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زمــات المصــرفية ولتمكــ؈ن النظـــام  مثـــل ࢭــʏ التحرʈــر المــاڲʏ لتفــادي الأ ڲــʄ تȎيــان أɸميــة انْڈــاج الاســلوب الا إٮڈــدف ɸــده الدراســة 

حيــث   زمــات المصــرفيةڲــʄ الأ إالمصــرࢭʏ ࢭــʏ مواكبــة المســتجدات الماليــة العالميــة، تطرقنــا فٕڈــا اڲــʄ مفــاɸيم حــول التحرʈــر المــاڲʏ وكــذلك 

ʏاعتمدنا المنݤݮ التحليڴ. 
ــܣ Ȗعــــرض لɺــــا النظــــام المصــــرࢭʏ اݍݨزائــــري ســــبّڈا عــــدمأن الأ  فɢانــــت النتــــائج المتوصــــل  ــاإ زمــــات الۘــ جــــراءات اللازمــــة لتحقيــــق الإ  ذ تخــ

  مثل.التحرʈر الأ 

 عولمة مالية.  ؛أزمات مصرفية  ؛نظام مصرࢭʏ ؛سياسة نقدية  ؛تحرʈر ماڲʏ الɢلمات المفتاحية:

  .JEL:E58  ،F03تصɴيف  

Abstract 
This study aims to demonstrate the importance of adopting the optimal approach in financial 

liberalization to avoid banking crises and to enable the banking system to keep pace with global financial 

developments, in which we touched on concepts about financial liberalization as well as banking crises, where 

we adopted the analytical approach . 

So the results that were reached that crises to which the banking system was exposed. 
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  مقدمة:   . 1

لقــد اكȘܦــݳ مفɺــوم العولمــة جميــع الميــادين وأصــبح محتومــا عڴــɠ ʄــل اقطــار العــالم، وɠانــت العولمــة الماليــة أحــد فروعɺــا الۘــܣ 

قلصت وقت وتɢاليف التعامــل  و୒جــراء مختلــف الصــفقات والمعــاملات وخاصــة ࢭــʏ الاســواق الماليــة، حيــث حرصــت أغلــب المنظمــات 

قيــق مــا مــا جعــل لزامــا عڴــɸ ʄــده البلــدان وضــع وتبۚــܣ إجــراءات لتح وجنۗــܣ وɸ ــنفتــاح رأس المــال الأ البلــدان عڴــʄ االدوليــة عڴــȖ ʄܨــݨيع 

،ʏر المــــاڲʈســــ׿ܢ بــــالتحرʇ ــــا خاصــــة الازمــــات ب لكــــنɺوضــــع قــــوان؈ن تنظيميــــة وسياســــات وقائيــــة لتفــــادي الاثــــار الســــلبية اݝݰتمــــل وقوع

  المصرفية.  

  الية البحثية:  الإɢش  

نظــرا لتعــدد الازمــات المصــرفية العالميــة وســرعة انȘشــارɸا ࢭــʏ العــالم بأســره، وɸــذا بفضــل انــدماج الاســواق العالميــة مشــɢلة 

العــالم اݍݵــارڊʏ لتفــادي انتقــال لزامــا خاصــة عڴــʄ الــدول الناميــة ضــبط العلاقــات الماليــة مــع بــذلك كيانــا اقتصــاديا واحــدا، أصــبح 

  شɢاليȘنا:إزمات، لɺذا ɠانت الأ 

  أزمات مصرفية ࡩʏ اݍݨزائر؟  مساɸمة التحرʈر الماڲʏ ࡩʏ إحداث ما مدى

  واعتمادا عڴɸ ʄده الاشɢالية يمكن طرح الȘساؤلات الفرعية التالية:

 ية ماɸ  ɸ واجراءاتھ، قياسھ، وما ʏر الماڲʈالأ  والتحر ʏر الماڲʈمثل؟التحر 

 ية الأ  ماɸ  بؤɴ؟٭ڈازمات المصرفية وكيف يمكن الت 

 الأ  ما ʏباݍݨزائر وماۂ ʏالنظام المصرࢭ ʄ؟   زمات المصرفية الۘܣ مرت عڴʏر الماڲʈعلاقْڈا بالتحر  

 :مية البحثɸأ  

، ومــن الاɸتمــام الم؅قايــد 2008-2007الۘــܣ ʇشــɺدɸا الاقتصــاد العــالمي خاصــة Ȋعــد الازمــة الماليــة  التغ؈ـفاتɸميتھ مــن  أȖستمد  

  للمجتمع الدوڲʏ بموضوع الازمات وȌسرعة انتقالɺا وانȘشارɸا وما ترتب علٕڈا من الاثار السلبية.

  :داف الدراسةɸأ  

ة Ȗعرضــھ لازمــات الۘــܣ لا يمكــن اݍݵــلاص مٔڈــا الكشف عن حساسية النظام المصــرࢭʏ ومــدى امɢاني ــ وɸداف ɸمن ب؈ن أɸم الأ 

إلا Ȋعــــد ف؅ــــفة رȋمــــا تɢــــون طوʈلــــة، والتأكيــــد عڴــــʄ انْڈــــاج الاســــلوب الامثــــل لتحرʈــــر المــــاڲȊ ʏشــــɢل يتوافــــق مــــع خصوصــــيات اقتصــــادات 

اڲʏ لتفــــادي ݰـــذر ࢭـــʏ التحرʈـــر الم ـــالبلـــدان خاصـــة البلـــدان الناميـــة، وȋمـــا ان اݍݨزائـــر مـــن بـــ؈ن تلـــك الـــدول الۘـــܣ يتوجـــب علٕڈـــا تـــوڎʏ اݍ

        .زمات المصرفية  الداخلية واݍݵارجيةالأ 

   :الماڲʏ  التحرʈر  .2

1.2  .ʏر الماڲʈوم التحرɺمف:  

جراءات الۘܣ Ȗســڥʄ إڲــʄ خفــض درجــة القيــود المفروضــة عڴــʄ القطــاع المــاڲʏ يمكن Ȗعرʈفھ بالمعۚܢ الضيق، عڴʄ أنھ مجموعة الإ 

  .)65، صفحة  2009(زواوي،  

ن التحرʈــر المــاڲʏ يتمثــل ࢭــʏ إعطــاء اســتقلالية تامــة للبنــوك والمؤسســات الماليــة وحرʈــة كب؈ــفة ࢭــʏ إدارة  أɲشــطْڈا الماليــة، أكمــا 

ــʏ تحديـــد معـــدلات الفائـــدة وذلـــك مـــن خـــلال  ــانون العـــرض والطلـــب) ࢭـ ــاد آليـــات الســـوق( قـ ــاء مختلـــف القيـــود والضـــوابط واعتمـ إلغـ

دوات غ؈ـــف اعتمـــاد الأ  ولزامـــي، والتوجـــھ نح ـــالدائنـــة والمدينـــة مـــع التخڴـــʏ عـــن سياســـة تـــأط؈ف الائتمـــان، وخفـــض ɲســـبة الاحتيـــاطي الإ

 ʏــــر المــــاڲʈــــذه الاجــــراءات التحرɸ أمــــام القطــــاع اݍݵـــاص الــــوطۚܣ والأجنۗــــܣ وتمثــــل ʏالمباشـــرة للسياســــة النقديــــة، وفــــتح اݝݨــــال المصــــرࢭ
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الـــداخڴʏ، أمـــا إجـــراءات التحرʈـــر المـــاڲʏ اݍݵـــارڊʏ فتتمثـــل ࢭـــʏ تحرʈـــر المعـــاملات المتعلقـــة بحســـاب رأس المـــال واݍݰســـابات الماليـــة لم؈ـــقان 

ɸوالمدفوعات و  .ʏالداخڴ ʏر الماڲʈعت؄ف تكملة لتحرʇ بذلك  

  الماڲʏ:. جوانب التحرʈر  2.2

  :)144، صفحة  23/11/2011-22(عڴʏ،    ثلاث جوانبالتحرʈر الماڲʏ يضم  

 ʏاݝݰڴ ʏر قطاع الماڲʈشمل ثلاث متغ؈فات أساسية:تحرʇ :  

 ــر أســعار الفائــدةʈــق تحرʈــا : عــن طرɺتحديــد ســقوف عليــا لأســعار الفائــدة الدائنــة والمدينــة، وترك ʏاݍݰــد مــن الرقابــة المتمثلــة ࢭــ

  تتحدد ࢭʏ السوق بالتقاء ب؈ن عارعۜܣ الاموال والطلب علٕڈا للاسȘثمار.

 ــــر الائتمــــانʈــــذا باݍݰــــد مــــن الرقابــــة توجيــــھ الائتمــــان نح ــــتحرɸو: و  ʄــ ــا عڴــ ــذا وضــــع ســــقوف ائتمانيــــة عليــ قطاعــــات محــــددة، وكــ

ــا عڴـــʄ البنـــوك، وتحرʈـــر المنافســـة القـــر  ــاࢮʏ القطاعـــات الاخـــرى، كـــذلك إلغـــاء الاحتياطـــات الاجبارʈـــة المغـــال فٕڈـ وض الممنوحـــة لبـ

  بإلغاء العراقيل الۘܣ Ȗعيق إɲشاء البنوك اݝݰلية والاجنȎية.

 افـــــة القيـــــودɠ ــاء فرصـــــة للبنـــــوك لتح :الغـــــاء ــا المرتبطـــــة باختصـــــاص البنـــــوك والمؤسســـــات الماليـــــة: عـــــن طرʈـــــق إعطـــ ســـــ؈ن أدا٬ڈـــ

  وȖسي؈فɸا، خاصة ࢭʏ ظل المنافسة الشديدة.

  ــر الأʈثمر الاجنۗــܣ لــلأوراق الماليــة ســواق الماليــةتحرȘيــتم بواســطة ازالــة القيــود والعراقيــل المفروضــة ضــد حيــازة وامــتلاك المســ :

 الأرȋاح والفوائد.للمɴشآت والمؤسسات المسعرة ࢭʏ بورصة القيم المنقولة واݍݰد من إجبارʈة توط؈ن رأس المال وأقساط 

 البنـــوك والمؤسســـات الماليـــة ʄـــده اݍݰـــواجز الإزالـــة اݍݰـــواجز والعقبـــات المفروضـــة عڴـــɸ : ۘـــܣ تمنـــع مـــن الاق؅ـــفاض مـــن اݍݵـــارج

العمــل عڴــʄ اݍݰــد مــن الرقابــة المفروضــة عڴــʄ ســعر الصــرف المطبــق عڴــʄ الصــفقات المرتبطــة باݍݰســاب اݍݨــاري وحســاب رأس و 

  تحرʈر تدفقات رأس المال.و اݍݰقيقي  و الصرف الاس׿ܣ المال، وتقليص الفجوة ب؈ن سعر  

3.2ʏر الماڲʈمؤشرات قياس التحر . :  

ࢭــʏ ورقتنــا ɸــده ســوف ɲعــرض خمســة مؤشــرات، الأول خــاص  ، يــتم اســتخدام العديــد مــن المؤشــرات لقيــاس درجــة الانفتــاح

  ).    2005)، مؤشر ɠوʈن، والثلاثة الآخرون ɸم من قاعدة البيانات فرʈزر(2002(وش؈ن و୒يت

  مؤشـــرChinn  وIto : قـــامChinn وIto) (2002 اݍݰيـــوي واݝݰســـوب للف؅ـــفة ʏامـــل المـــاڲɢنـــاء مؤشـــر التȎند ، 2004-1970بȘســـʉو

    )https://www.researchgate.net/publication/228545177(عڴʄ أرȌعة متغ؈فات وۂɸKAOPEN    ʏذا المؤشر  

K1  .وجود سعر صرف متعدد ʄش؈ف إڲʇ متغ؈ف :  

K2  ةʈالمعاملات اݍݨار ʄوجود قيود عڴ ʄش؈ف إڲʇ متغ؈ف  :.  

K3  : .حساب معاملات رأس المال ʄوجود قيود عڴ ʄش؈ف إڲʇ متغ؈ف  

K4  .نʈاح من قبل المصدرȋل الأرʈتحو ʄوجود قيود عڴ ʄش؈ف إڲʇ متغ؈ف :  

  مؤشرQuinn : ذا المؤشر  من قبلɸ رʈلقد تم تطوQuinn )1997  وقــام بإعــادة تجديــده مــؤخرا رفقــة (Schindler وToyoda 

ʇســمح ɸــذا المؤشــر بقيــاس شــدة القيــود عڴــʄ حركــة رأس المــال دون تمي؈ــق بــ؈ن المــدخلات واݝݵرجــات. بۚــܣ ɸــذا المؤشــر ، )2011)

  )FMI 2013(التقرʈر السنوي   AREAERعڴʄ قاعدة البيانات  

 ɠ ( )-ELGHAK ،19-20التــــاڲFRASER (2005ʏأمــــا بالɴســــبة للمؤشــــرات الأخــــرى، فࢼــــܣ محــــددة باســــتخدام قاعــــدة بيانــــات 

octobre 2007  06، صفحة(  

LIB1  .الفرق ب؈ن سعر الصرف الرس׿ܣ والسوق الموازي :  
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LIB2  .السوق اݝݰلية ʄالأسواق اݍݵارجية ودخول الاجانب إڲ ʄوصول المواطن؈ن إڲ :  

Lib3  : سوق الصرف مع الأجانب ʄالوصول إڲ ʏة المواطن؈ن ࢭʈحر ʄالقيود المفروضة عڴ،  ɸرأس المال.   وو ʄمؤشر الرقابة عڴ  

4.2:ʏر الماڲʈيتطلب:أيمكن القول    . شروط نجاح التحر ʏر الماڲʈن نجاح التحر  

 :ئة اقتصادية مستقرة من خلالʋافر ب  تو

 ــــة نحــــɺـــــر اســـــعار الفائـــــدة يتطلـــــب قبـــــل الشـــــروع فيـــــھ مناخـــــا مـــــن التܸـــــݵم : ودلـــــك الاســــتقرار و سياســــة نقديــــة موجʈلان تحر

المنخفض والمستقر، حيت عــدم تــوفر ɸــذا الاخ؈ــف مــن شــانھ ان يرفــع مــن معــدلات الفائــدة الاســمية إڲــʄ مســتوʈات مرتفعــة جــدا 

  لتحقيق معدلات حقيقية موجبة.

 ʏــاڲ ــتقرار المـ ــليمة واســـعار صـــرف تـــدعم الاسـ اســــة الماليــــة الســــليمة اســــتقرار السياســــة النقديــــة : تــــدعم السسياســـة ماليـــة سـ

ن يضـــغط عڴـــʄ السياســـة الماليـــة أ؈قانيـــات العموميـــة للـــدول مـــن شـــانھ كب؈ـــف ࢭـــʏ الم المـــاڲʏ كɢـــل، اذ أن حـــدوث ܿݨـــز مـــاڲʏوالقطـــاع 

 ʄامــا لݏݰفــاظ عڴــɸ تزايــد معــدلات التܸــݵم مــن خــلال فــائض الطلــب، كمــا تمتــل سياســة اســعار الصــرف مصــدرا ʏم ࢭــɸســاʉو

  ستقرار الماڲʏ وȋالتاڲʏ نجاح التحرʈر الماڲʏ.  الا 

  كفـؤ ومسـتقر ʏــان قطاع مـاڲɠ ــاليفɢبت ʏــل النظــام المــاڲɸاɠ ومــة تــدخلات ماليــة غ؈ــف مناســبة مــن شــاٰڈا اثقــالɢقــد تتــدخل اݍݰ :

خــرى وɸــذا مــا أجɺــات و مؤسســات أ ويجب ان تتحملɺــا الم؈قانيــة العامــة ،كتوجيــھ الائتمــان وفقــا للأولوʈــات معينــة ســواء لأفــراد أ

ينمــا تضــطر المؤسســات وذلــك ح الكــبح المــاڲʏ مــن اجــل خفــض تɢــاليف خدمــة الــذين العمــومي، وʇعــرف بــالإقراض السيا؟ــۜܣ، أ

  ʄومة بفائدة إالمالية إڲɢقل من معدلات الفائدة السوقية.  أبقاء دين اݍݰ  

  ي وɲافر نظام قانو   : حيت يتم من خلال:شراࡩʏ مناسب୒تو

  ئــــة مؤسســــيةتــــوʋســــم  :وقانونيــــة ملائمــــة افر بȘي يǿي يحفــــظ حقــــوق الملكيــــة، ونظــــام قضــــاɲــــل قــــانوɢيɸ مــــن الضــــروري تــــوف؈ف

ــʏ المعــــاملات و  ــانھ ان يكفــــل تحقيــــق الشــــفافية ࢭــ ــاȌي مــــن شــ ــار تنظي׿ــــܣ ورقــ ʈمنــــع التواطــــؤ وʈقلــــص بالكفــــاءة ،كــــم ان تــــوف؈ف اطــ

  خلاقية.   اݝݵاطر اللأ 

   المؤسسات ʄالماليةالتنظيم والاشراف المناسب عڴ ʄــذا فࢼــܣ تحتــاج إڲــɺل مؤسســة ماليــة تقــوم بالوســاطة بمخــاطر، ولɠ تمر :

زمة ࢭʏ الســوق كɢــل نȘيجــة لفقــدان أن تؤدي إڲʄ أك؆ف يمكن أ وتنظيم واشراف جدي، لأنھ ࢭʏ حالة فشل احد ɸده المؤسسات أ

  الثقة ࢭʏ البنوك.

 ــر المــة مرعــاʈتطبيــق برنــامج التحر ʏالتــدرج ࡩــ  :ʏعت؄ــف اڲʇ ــم الشــروطɸمــن بــ؈ن أ ʏتحديــد التــدرج المناســب والأمثــل للإصــلاح المــاڲ

الضــرورʈة لنجــاح التحرʈــر المــاڲʏ، والتــدرج يتمثــل ࢭــʏ تحديــد ال؅فتʋــب الأمثــل ࢭــʏ خطــوات التحرʈــر المــاڲʏ، والــذي ʇســمح بتكييــف 

من اقتصاد غ؈ــف متــوازن  ورʈق النمالنظام الماڲʏ مع حاجة الاقتصاد اݍݰقيقي، وٱڈدف إڲʄ التوجھ بالاقتصاديات السائرة ࢭʏ ط

ومقيــد إڲــʄ اقتصــاد محــرر وأك؆ــف اســتقرار يتɢــون التــدرج الأمثــل ࢭــʏ تحرʈــر القطــاع المــاڲʏ مــن ثلاثــة مراحــل متتاȊعــة نــوجز شــرحɺا 

  ʏ7سيدي محمد، صو ( محمد  فيما يڴ: (  

 ʏر القطاع اݍݰقيقــي مــن خــلال مجم المرحلة الأوڲʈأن يبدأ الإصلاح، أولا بتحر ʏبڧɴمختلــف : ي ʏليــة ࢭــɢيɺوعــة مــن الإصــلاحات ال

القطاعــــــات الاقتصــــــادية، كمــــــا أن الســــــيطرة الماليــــــة يجــــــب أن Ȗســــــبق عمليــــــة التحرʈــــــر المــــــاڲʏ، بالإضــــــافة إڲــــــʄ تحقيــــــق اســــــتقرار 

.ʏالاقتصاد الكڴ  

 :ــر معــدلات   المرحلة الثانيةʈتحر ʏــذا مــن خــلال التــدرج ࢭــɸو ،ʏالــداخڴ ʏــر المــاڲʈالتحر ʏــر تتمثــل ࢭــʈمــنݤݮ التحر ʏاݍݵطــوة الثانيــة ࢭــ

  الفائدة عڴʄ القروض والوداǿع، وزʈادة المنافسة ࢭʏ القطاع البنɢي، وفتح اݝݨال أمام القطاع المصرࢭʏ اݍݵاص.



  زʈان عبد الكرʈم                                                                                                جماع مخطار 
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 اݍݵــار المرحلــة الثالثــة ʏــر المــاڲʈي التحرȖالأخ؈ــف، يــأ ʏالأســواق الماليــة اݝݰليــة، مــن : ࢭــ ʏܨــݨيع الأجانــب بالــدخول ࢭــȖ مــن خــلال ʏڊ

أجــل زʈــادة المنافســة والكفــاءة، وعنــد تحديــد الȘسلســل ࢭــʏ إلغــاء القيــود عڴــʄ الصــرف الأجنۗــܣ، يɴبڧــʏ تحرʈــر حســاب العمليــات 

  اݍݨارʈة  أولا، ثم تحرʈر حساب رأس المال Ȋعد ذلك.

ɠــل  ولداخڴʏ واݍݵارڊȊ ʏشɢل يؤدي إڲʄ أك؆ف فعالية لسياسة التحرʈر المــاڲʏ، فيتحقــق نم ــوࢭʏ الأخ؈ف سʋتɢامل التحرʈر الماڲʏ ا

  من القطاع الماڲʏ والقطاع اݍݰقيقي.

 ســـــيق بئڈمــــاɴافر المعلومــــات والت يتطلـــــب إنجـــــاح سياســـــة التحرʈـــــر المـــــاڲʏ وتـــــوافر المعلومـــــات الɢافيـــــة، عـــــن الســـــوق المـــــاڲʏ  :تــــو

فيــــھ، وتخــــص المعلومــــات تلــــك المتعلقــــة Ȋســــيولة المؤسســــات الماليــــة، لصــــاݍݳ المــــودع؈ن  والمصــــرࢭʏ و୒تاحْڈــــا أمــــام ɠــــل المتــــدخل؈ن

وʈنطــوي ، والعائــد المتوقــع والمســȘثمرʈن، ومعلومــات عــن إدارة المؤسســات الماليــة الۘــܣ Ȗســاعد عڴــʄ تصــعيد مخــاطر الاســȘثمار 

الأرȋــاح المتوقعــة مــن و التɴسيق ب؈ن المعلومات عڴʄ تحديد العلاقة ب؈ن معدل الفائدة ودرجة اݝݵاطرة من جɺة ومعدل الفائدة 

المصــرࢭʏ ࢭــʏ أن المشــروعات الأك؄ــف مخــاطرة ࢭــʏ حالــة زʈــادة معــدل الفائــدة ۂــʏ أك؄ــف و التحرʈــر المــاڲʏ  و   جɺة أخــرى، حيــث يــرى مؤʈــد

ق؅فضــ؈ن بــ؈ن أما عدم التɴسيق ب؈ن المعلومات فيــؤدي إڲــʄ صــعوȋة تمي؈ــق الم،  ڈا Ȗعوض معدل الفائدةعائدا، والعكس ܵݰيح لأٰ

سياســـة التحرʈـــر المـــاڲʏ والمصـــرࢭʏ ضـــرورة  والفاشـــلة والناݦݰـــة، و୒ڲـــʄ رفـــع تɢلفـــة اݍݰصـــول علٕڈـــا ولɺـــذا يـــرى منتقـــدالمشـــروعات 

تقـــديم إعانـــات لتفـــادي  وفـــرض ضـــرائب أ وإصـــدار لـــوائح، أالتـــدخل اݍݰɢـــومي لإلـــزام اݍݨɺـــات المعنيـــة عڴـــʄ تـــوف؈ف المعلومـــات: ب

  .  )69، صفحة  2009(زواوي،   ارتفاع تɢلفة اݍݰصول عڴʄ المعلومات مما يؤدي إڲʄ إخفاق الأسواق المالية

  :زمات المصرفية وطرق التɴبؤ. الأ 3

  زمات كما يڴʏ:  الأ   يمكن Ȗعرف  زمات المصرفية:. ماɸية الأ 1.3

  ســارع في ــع ــوحالــة مــن  عبارة عــن موقــف حــرج ومعقــد،  زمة:الأȘســباب بالنتــائج ھ الاحــداث وتتلاحــق وتخــتلط فيــھ الأ دم التــوازن ت

   )02، صفحة  2013(نادية، وȖسفر عن نتائج غ؈ف متوقعة وصعوȋة ࢭʏ اتخاد القرارات.  

  بحيــث يتطلــب الأمــر تــدخلا مــن البنــك البنكيةزمات  الأ ʏحالــة إعســار مــاڲ ʏا بأٰڈا اݍݰالة الۘܣ تصبح فٕڈــا البنــوك ࢭــɺفʈعرȖ فيتم :

 )407، صفحة 2013(فارس،   .إعادة ɸيɢلة النظام المصرࢭʏ  والمركزي لܸݸ أموال لɺذه البنوك أ

 :ون البنوك  الأزمة المصرفيةɢضعيف جداب عندما ت ʏثمارات غ؈ــف  ،وضع ماڲȘســب  الاســȊ ــذاɸستطيع السداد للــدائن؈ن، وȖ فلا

  :  (Hassen, 2016, p. 02)  ن نم؈ق ب؈ن نوع؈ن من الأزمات المصرفيةأوʈمكن  ةالسائل

 :ذه اݍݰالة يتدخل البنك المركزي.  أزمة السيولةɸ ʏالأصول > اݍݵصوم، ࢭ 

 :ـــذه اݍݰالـــة لا يتـــدخل البنـــك المركـــزي  أزمــة مــلاءةɸ ʏعـــام ، الأصـــول < اݍݵصـــوم، ࢭـــ ʏالولايـــات المتحـــدة ࢭـــ ʏمثـــال ليمـــان بـــراذرز" ࢭـــ

2008.  

: يمثــل ɸـــذا اݍݵطــر عنـــدم )209، صـــفحة 2016(اݍݵــالق،  زمـــة مصــرفية كـــذلك مــن خـــلال خطــر الائتمـــانʈمكــن Ȗعرʈــف الأ و 

  وقد يطلق عليھ خطر عدم الدفع.  ،  قيام المق؅فض؈ن Ȋسداد ال؅قاماɸم ࢭʏ مواعيد الاستحقاق

  :   زمات المصرفيةسباب الأ أ.  2.3

.)، s.d(.( ســــات التجرȎʈيــــة الۘــــܣ تناولــــت الأزمــــات المصــــرفية عڴــــʄ أɸــــم أســــباب حــــدوث الأزمــــات المصــــرفيةاركــــزت معظــــم الدر 

2016(  :  

  ليـــة:الإɢليـــة الɢيɺالإ  خـــتلالات ال ʄــــذه وۂــــɸ ʄيــــة الاقتصــــاد الــــوطۚܣ ومــــا ي؅فتــــب عڴــــɴب ʏعــــة ࢭــــȊغ؈ــــفات متتاȖ خــــتلالات الناجمــــة عــــن

 تدɸور لبعض القطاعات الاقتصادية.ختلالات من  الإ 



 ر حالة اݍݨزائالتحرʈر الماڲʏ وانتقال الازمات المصرفية
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 :الأ أحيــث  التـدفقات الرأسـمالية والسياسـات النقديـة المتبعـة ʏلفــة الإقــراض وتقلــل ن التقلبــات ࢭــɢــد مــن تʈســعار العالميــة تز

الائتمــان ن ɸذه التدفقات  تزʈــد مــن ݯݨــم الوداǿــع المصــرفية وȖغــري المصــارف عڴــʄ زʈــادة أمن حوافز الاسȘثمار من جɺة ، كما  

 لائمة ɸذا الائتمان من جɺة أخرى.Ȋغض النظر عن م

   :ار الاقتصادي لأسباب عديدة مٔڈا:   سياسات الإقراضɸمرحلة الازد ʏسياسات الإقراض ࢭ ʏعض المصارف ࢭȊ قد تتوسع 

 الرغبة ࢭʏ  حصة اك؄ف من السوق ʄاح  اݍݰصول عڴȋب دوافع المنافسة والأرȎسȊ؛ 

 ومي الم؅قايد والضɢالإقراض.التدخل اݍݰ ʄوابط غ؈ف اݝݰكمة عڴ  

  :سياســـات ســـعر الصـــرف ʄغ؈ـــف ســـعر الصـــرف يـــؤدي إڲـــȖ ب إنȎســـȊ ةȋـــد مـــن حـــدة المضـــارʈفأســـعار الصـــرف المرنـــة يمكـــن أن تز

أمــا نظــام ســعر الصــرف المقيــد فأنــھ يزʈــد مــن ɸشاشــة النظــام المصــرࢭʏ ࢭــʏ  ،النــاتج القــومي وإحــداث تقلبــات كب؈ــفة ࢭــʏ معــدل نم ــ

مواجɺة الصدمات اݍݵارجية حيث يزʈد من ɲســبة ال݀ݨــز ࢭــʏ م؈ــقان المــدفوعات الــذى يــؤدي بــدوره إڲــʄ تخفــيض ݯݨــم المعــروض 

 النقدي وʈرفع من أسعار الفائدة اݝݰلية .

 :ʏــاڲ ــادية والتحـــرر المـ ا Ȗشــــɢل ضــــغوطًا غ؈ــــف إن الإصــــلاحا الإصـــلاحات الاقتصـ ت الاقتصــــادية غ؈ــــف المناســــبة والمبــــالغ فٕڈــــا أحيانــــً

 ʏࢭـــ ʏانيـــة النظـــام المصـــرࢭɢـــر أســـعار الصـــرف مـــثلا يضـــعف مـــن إمʈبًا للأزمـــة ، فتحرȎـــون ســـɢوت ʏالنظـــام المصـــرࢭ ʄاعتياديـــة عڴـــ

Ȋعــض  وئتمــان الموجــھ نح ــتنظيم الأسعار قص؈فة الأجل، كمــا إن خفــض القيــود عڴــʄ الإقــراض المصــرࢭʏ يزʈــد مــن الطلــب عڴــʄ الا 

  القطاعات الاقتصادية.

إن النتــــائج التطبيقيــــة حــــول الأزمــــات المصــــرفية تبــــ؈ن أن العوامــــل اݍݵارجيــــة مثــــل Ȗغ؈ــــف أســــعار الفائــــدة وتذبــــذب التــــدفقات 

ــɲ ʏشــــوب الأزمــــات المصــــرفية خاصــــة إذا تزامنــــت مــــع السياســــات التنظيميــــة والسياســــات الرقابيــــة غ؈ــــف  ــفا ࢭــ الدوليــــة تــــؤدي دورا كب؈ــ

ا مـــا اصـــطݏݳ ɸـــذ، )56، صـــفحة ɲ)2009ســـيمة، آليـــة غ؈ـــف واܷـــݰة لتقيـــيم اݝݵـــاطر   الملائمـــة (إطـــار قـــانوɲي ضـــعيف، ملكيـــة مركـــزة،

ࢭـــʏ ســـوق مـــا يزʈـــد Ȋشـــɢل مɺـــم مـــن احتمـــال الضـــغوطات ࢭـــʏ  ݠݨمـــة مضـــارȋية وزمـــة أأن أوالۘـــܣ Ȗعـــرف ب ـــ زمـــاتعليـــھ بانتقـــال عـــدوى الأ 

  .)75، صفحة  2013(نادية،   سواق مختلفةأزمات ࢭʏ  ن يؤدي إڲʄ سلسلة متوالية من الأ أخرى، كما يمكن أسواق مالية أ
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ɸنـــاك عـــدة مؤشـــرات رقابيـــة للإنـــذار المبكـــر Ȗســـتخدم لقيـــاس مـــدى ســـلامة الأداء المصـــرࢭʏ، إذ Ȗســـتخدم كمؤشـــرات لتقيـــيم 

أداء المصــارف ثــم تصــɴيفɺا واكȘشــاف أوجــھ اݍݵلــل المــاڲʏ ࢭــʏ أدا٬ڈــا قبــل وقــت مبكــر حۘــܢ لا تتعــرض لمشــاɠل ماليــة تــؤدي إڲــʄ اٰڈيارɸــا 

  نذكر مٔڈا : 

   :مجموعــــة مؤشــــرات تجميعيــــة أساســــية لتحليــــل وضــــع المؤسســــات الماليــــة، والۘــــܣ مؤشــــرات اݍݰيطــــة اݍݨزئيــــة ʄعتمــــد عڴــــȖ إذ

)، L)، والســيولة (E)، الرȋحيــة (M) ، الإدارة (A) ، جــودة الاصــول (C، والذي ʇغطي ملاءة رأس المال ( )  (ȖCAMELSعرف باطار 

عبــارة عــن مؤشــر  و) وɸ ــCAMELSوۂــʏ لا تــدخل ضــمن  ( ) يضــاف إلٕڈــا مؤشــرات خاصــة بالســوق Sاݍݰساسية ݝݵــاطر الســوق (

ســرʉع للإلمــام بحقيقــة الموقــف المــاڲʏ، لأي مصــرف ومعرفــة درجــة تصــɴيفھ، وʉعــد أحــد الوســائل الرقابيــة المباشــرة الۘــܣ تــتم عــن 

ة بواســــطة خمـــــس جɺــــات رقابيـــــة ࢭــــʏ الولايـــــات المتحـــــد 1979وقـــــد بــــدأ اســـــتخدام ɸــــذا المؤشـــــر عـــــام  ،طرʈــــق التفتـــــʋش الميــــداɲي

  :)06(الرضا، بلا تارʈخ، صفحة    مم؈قات ɸذا المؤشر   الأمرʈكية بما فٕڈا البنك الاحتياطي الفيدراڲʏ. وʈمكن تݏݵيص أɸم

 يف المصارف وفق معيار موحدɴ؛تص 

 شʋر التفتʈ؛توحيد أسلوب كتابة تقار 

 سة  اختصار زمنʋخمسة بنود رئ ʄش بال؅فك؈ق عڴʋ؛التفت 
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 رʈر مما يقلل من ݯݨم التقارʈكتابة التقار ʏي ࢭǿشاɲالتقييم الرق׿ܣ أك؆ف من الأسلوب الإ ʄ؛الاعتماد عڴ 

 ل وفق منݤݮ موحɢك ʏيف شامل للنظام المصرࢭɴل مصرفعمل تصɢ؛د وتحليل النتائج أفقيا ل 

  اتخاذ القرارات الرقابية والإ ʏعتمد عليھ ࢭʇشجراءʋعقب التفتȖ ؛ات التܶݰيحية الۘܣ 

 عكس البيانات المرسلة بواسطة الم ʏ؛صارف للبنك المركزي ومدى مصداقيةيحدد درجة الشفافية ࢭ  

  زمات المصرفية:ح؅فازʈة ضد الأ جراءات الإ . الإ 4.3

قواعــد أفضــل لتنظــيم ن Ȗعتمد مجموعــة شــاملة مــن التــداب؈ف للوقائيــة مــن الأزمــات لتــتمكن مــن وضــع أيجب عڴʄ السلطات  

مɢانيــة اݍݰصــول عڴــʄ تموʈــل ୒بنــوك الۘــܣ تتم؈ــق بــوفرات اݍݱݨــم، و عمــل البنــوك المــؤثرة ࢭــʏ النظــام المــاڲʏ والرقابــة علٕڈــا خاصــة مٔڈــا ال

عــالمي باݍݨملــة، ومـــن بــ؈ن تلــك التـــداب؈ف الوقائيــة مـــن الازمــات Ȗشــديد متطلبـــات رأس المــال والســيولة وتقوʈـــة معــاي؈ف إدارة اݝݵـــاطر، 

لɺــذا نــادت عــدة جɺــات مــن بئڈــا ݍݨنــة  ،تحس؈ن حوكمــة البنــوك بواســطة مجــالس الإدارة وȋــرامج مصــرفية حرʈصــة وȖعزʈــز الرقابــةو 

  بازل لتحديد المتطلبات الرئʋسية لتفادي مخاطر الامان.

  ف بݏݨنة بـازلʈوضــع  التعر ʄــدف إڲــɸ ــون مــن مجموعــة الــدول الصــناعية العشــرɢݍݨنــة للرقابــة المصــرفية تت ʏمعيــار موحــد : ۂــ

 .  )80، صفحة  2000(المطلب،  لرأس المال ب؈ن ɠافة البنوك 

  داف ݍݰنة بازلɸأ: ɸتحقيق ثلاثة أ ʄسية  دٮڈدف ݍݨنة بازل إڲʋو اف رئ  ʏ29، صفحة  2013(سم؈ف، ۂ(  :  

 ر حدود دنيا لكفاية رأسمال البنوك؛ʈتقر 

 أعمال البنوك؛ ʄتحس؈ن الأساليب الفنية للرقابة عڴ 

  يل عملية تبادل المعلومات المتعلقة بإجراءاتɺسȖ البنوك.و ʄأساليب رقابة السلطات النقدية عڴ 

  اتفاقيات بازل : :ʏتتمثل ࢭ 

 ʄــازل الأوڲـــ وضــــع اتفـــاق رأس المــــال الــــذي أصـــدرتھ ݍݨنــــة بــــازل  1988ࢭـــʏ عــــام  )115-114، الصــــفحات 2013(ضــــياء،  اتفاقيـــة بـ

ــʄ البنــــوك، اݍݵطــــوط الارشــــادية للاحتياطــــات المصــــرفية الماليــــة ضــــد اݝݵــــاطر الائتمانيــــة غ؈ــــف المتوقعــــة، وٱڈــــدف  للإشــــراف عڴــ

حھ، المعيــار العــالمي الاتفاق إڲʄ تطوʈر ظروف تنافسية متوازنة ع؄ف الدول. وقد أصبح اتفاق بازل Ȋشان رؤوس الاموال منذ طر 

حيــث حــددت ݍݨنــة بــازل اݍݰــد الادɲــى مــن رأس المــال الواجــب الاحتفــاظ بــھ مــن الذي قــرر عڴــʄ أساســھ الســلامة الماليــة للبنــوك. 

  %، وʉشار لɺذا الرقم عادة باعتباره ɲسبة كفاية رأس المال.  8ــــ طرف البنوك وɸذا مقارنة بإجماڲʏ الاصول والمقدرة ب

  117، صفحة  2013(ضياء،     ثانيةاتفاقية بازل ال (  :  ʏطار بازل الأول، أصدرت ݍݨنة بازل مراجعة الاتفاق  إونظرا للعيوب ࢭ

تحس؈ن    1999 أعمدة:  ثلاثة  تتضمن  اسȘشارʈة  الإشرافإوثيقة  المراجعة  عملية  تطوʈر  المال،  رأس  ملائمة  حساب   ة یطار 

السوق  انضباط  الأ   .وتقوʈة  اݍݰد  شرط   ʄعڴ الݏݨنة  حافظت  يبلغ  كما  الذي  المال  لرأس  ا   8دɲى  من  المرݦݰة   صول لأ % 

  . )278، صفحة 2013(نادية، باݝݵاطر 

 الثالثة بازل  صفحة  2013(ضياء،    إتفاقية  العشرʈن  )137،  مجموعة  قادة  اعتمدɸا  الۘܣ  اݍݨديدة  القواعد  تقغۜܣ   :

 ʏ2010نوفم؄ف للاقتصادات المتقدمة والصاعدة ࢭ :ʏما يڴ ،  

 ي من الاصول السائلة لمǿذلك احتياطي وقا ʏشديد معاي؈ف السيولة، بما ࢭȖة ضغوط السيولة قص؈فة الأجلɺ؛ واج 

 شاء احتɲ؛ياطيات وقائية إضافية لرأس المالإ 

 سبةɲ  رأس المال الإ وضع ʄ٭ڈدف اݍݰد من تراكم الديون المفرط إڲ ʏ؛لزاميللرفع الماڲ 

 ادة الإʈقرار بمخاطر السوق المصرفية. ز  
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  :. سياسة التحرʈر الماڲʏ وأثرɸا عڴʄ القطاع المصرࡩʏ باݍݨزائر 4

1.4:ʏر الماڲʈسياسة التحر .  

مما تطلب إيجاد قطاع مصــرࢭʏ متطــور وفعــال يتماءــۜܢ مــع متطلبــات  اݍݨزائر مقبلة عڴʄ الانتقال إڲʄ اقتصاد السوق،  ɠانت

  لذلك قامت اݍݨزائر Ȋعدة إصلاحات:، ɸذه المرحلة

 ) 1990قـــــانون القـــــرض والنقـــــد:( ʏــانون المتعلـــــق بالنقـــــد  ࢭـــــ ــار تحـــــديث و୒صـــــلاح النظـــــام المصـــــرࢭʏ، تمـــــت المصـــــادقة عڴـــــʄ قـــ إطـــ

والــذي وضــع النظــام المصــرࢭʏ والمــاڲʏ ࢭــʏ اݍݨزائــر عڴــʄ  1990والقــرض، وʉعت؄ــف أɸــم حــدث م؈ــق النظــام المصــرࢭʏ والمــاڲʏ ابتــداء مــن 

  :)10، صفحة 2006(كمال،   ما يڴʏ  قمسار تطور جديد تم؈ق بتغ؈فات جذرʈة ࢭʏ تنظيم الɴشاط وʈتم ɸذا التحول وف

 لمعــــاملات اݍݰســــاب  جعــــل ʏڋʈــــر التــــدرʈــــر أســــعار الفائــــدة، التحرʈأدوات السياســــة النقديــــة تتمــــاش وفــــق قواعــــد الســــوق، تحر

 ؛اݍݨاري والرأسماڲʏ، اعتماد سياسة أك؆ف مرونة تجاه سعر الصرف

  شــــاء ســـــوق نقديـــــةɲســـــمح للعمـــــلاو إʇ ـــــوم تخصـــــص البنــــوك، والـــــذيɺــــذا القـــــانون مفɸ ʄء ماليـــــة حقيقيــــة (البورصـــــة). كمـــــا ألڧـــــ

 بالتعامل بحرʈة مع البنوك اݝݵتلفة ولʋس عڴʄ أساس ɲشاطɺم القطاڤʏ كما ࢭʏ السابق. 

  2003قـــــانون النقـــــد والقـــــرض اݍݨديـــــد لســـــنة ʏنظـــــرا  2003 أوت 26: لقـــــد تمـــــت مراجعـــــة قـــــانون النقـــــد والقـــــرض الصـــــادر ࢭـــــ

  :)17، صفحة  2006(حورʈة،   ʏيڴ للأوضاع الاقتصادية والمالية اݍݨديدة الۘܣ عرفْڈا اݍݨزائر والۘܣ ٮڈدف إڲʄ ما

 توسيع صلاحيات مجلس النقد والقرض؛ 

 ز دور الݏݨنة المصرفية، ودعم استقلاليْڈا؛ʈعزȖ 

 ؛ʏضمان الأمن والاستقرار الماڲ 

 ؛ʏشاط المصرࢭɴاݝݵالف؈ن للقوان؈ن والأنظمة الۘܣ تحكم ال ʄات المفروضة عڴȋالعقو ʏشديد ࢭȘال 

 .ي ومس؈في البنوكɢعود ملكيْڈا لمالȖ ل المؤسسات الۘܣʈمنع تمو  

2.4ʏتطور القطاع المصرࡩ .ʏكما يڴ ʏتطور القطاع المصرࢭ ʏخلال بداية التحرر الماڲ :  

  2007-2001المؤسسات المالية ࡩʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة   : تطور عدد 01ݨدول اݍ 
2001200220032004200520062007 السنة

 7 7 7 7 7 7 7 بنوك عمومية 

 0 0 0 4 4 4 4 بنوك خاصة جزائرʈة 

 10 10 9 9 9 8 7 بنوك خاصة اجنȎية

 1 1 1 1 1 1 1 بنوك مش؅فكة 

 6 6 8 8 8 8 7 مؤسسات مالية 

 24 24 25 29 29 28 26 اݝݨموع 
سة حالة مؤسسة سونلغاز، مدكرة ماجʋست؈ف ࢭʏ علوم  ادر –زوأوي فضيلة، تموʈل المؤسسة الاقتصادية وفق الميɢانزمات اݍݨديدة ࢭʏ اݍݨزائر  المصدر: 

 .104، ص2009محمد بوقرة بومرداس ،الȘسي؈ف فرع'' مالية مؤسسة ''،جامعة ا
بنـــك وࢭـــʏ  26، 2001 حيـــث بلـــغ ࢭـــʏ ســـنة 2004إڲـــʄ  2001البنـــوك ɠـــان ࢭـــʏ تطـــور مـــن ســـنة نلاحـــظ مـــن اݍݨـــدول أعـــلاه أن عـــدد 

وذلــك ȊســȎب إفـــلاس البنــوك اݍݵاصـــة اݍݨزائرʈــة الۘـــܣ  2005بنــك ســـنة  24بنـــك، ثــم انخفـــض عــدد البنــوك إڲـــʄ  29بلــغ  2004ســنة  

  .ɠ2005  ،2006  ،2007انت معدومة خلال سنوات 



  زʈان عبد الكرʈم                                                                                                جماع مخطار 
 

  547 »، جامعة الشɺيد حمھ ݍݵضر الوادي، اݍݨزائر.550 -539، ص  2020، دʇسم؄ف 02، العدد 05«مجلة إقتصاد المال والأعمال، اݝݨلد 
 

بمثابـــة اݍݰـــل الوحيـــد حۘـــܢ لا تتكـــرر الأزمـــات المصـــرفية حيـــث أعيـــد  2003ل ࢭـــʏ وʉعت؄ـــف صـــدور قـــانون النقـــد والقـــرض المعـــد

 ʏس العالميــة  ࢭــʋوالرقابــة الداخليــة واݍݵارجيــة وذلــك لإعــداد منظومــة مصــرفية للتكيــف مــع المقــاي ʏســي؈ف المصــرࢭȘوظيفــة ال ʏالنظر ࢭ

  .ال اللازم  وظɺرت بنوك جديدة أجنȎيةرأس مال البنوك التجارʈة والمالية، فاختفت بنوك لعدم إمɢانية توف؈ف رأس الم

  . طبيعة البنوك التجارʈة اݍݨزائرʈةّ:3.4

وأكــد تقرʈــر بنــك اݍݨزائــر الــذي تحصــلت ، لقد صــنف لكصا؟ــۜܣ المصــارف اݍݵاصــة ࢭــʏ اݍݵانــة الســوداء ȊســȎب ســوء الȘســي؈ف

«الٔڈار» عڴɲ ʄܦݵة منھ، عڴʄ وجود نقائص ࢭʏ البنوك فيما يخص أجɺزة الوقاية من تبʋيض الأموال وتموʈل الإرɸاب ومɢافحْڈمــا، 

  خاصة ما Ȗعلق مٔڈا بتɢوʈن الموظف؈ن ووضع أنظمة فعالة للإنذار المبكر والتعرف عڴʄ العملاء.  

وقد ارتكزت النقائص المܦݨلة ࢭʏ إطار الرقابة عڴʄ أساس المسȘندات ࢭʏ رقابــة غ؈ــف ملائمــة للعمليــات والإجــراءات الداخليــة 

 ʄدارة مخاطر القرض واݝݵاطر العملياتية وعدم تحي؈ن الإجــراءات، إڲــ୒عمليات التجارة اݍݵارجية، اݝݰاسبة وȊ علق مٔڈاȖ خاصة ما

التنظــيم غ؈ــف الملائــم للرقابــة الدورʈــة نظــرا للــنقص الكب؈ــف ࢭــʏ عــدد المــوظف؈ن المــؤɸل؈ن وأجɺــزة جانــب نقــائص أخــرى تمحــورت حــول 

تحديــــد وتقيــــيم وقيــــاس اݝݵــــاطر، حيــــث أن الإجــــراءات المطبقــــة لا Ȗغطــــي جميــــع اݝݵــــاطر الكب؈ــــفة تضــــاف إلٕڈــــا عــــدم صــــنع خــــرائط 

  .اݝݵاطر تقرʈبا ࢭɠ ʏل اݍݰالات

لعــدم الامتثــال لقواعــد اݍݰɢومــة اݍݰســنة اݍݵاصــة بمثــل ɸــذه الأنظمــة، وكــذا عــدم  عــلاوة عڴــʄ عــدم كفــاءة نظــم المعلومــات

صياغة خطة محكمة لإدارة أزمة الســيولة وعــدم ملاءمــة خطــة اســتمرارʈة العمــل ɸــذا وأشــار تقرʈــر بنــك اݍݨزائــر إڲــʄ وجــود نقــائص 

، الأمــر الــذي جعــل مصــاݍݳ البنــك 2014ة ࢭʏ أنظمة المعلومــات حــول المصــارف العموميــة اݍݵاصــة بتقــارʈر محــافظي اݍݰســابات لســن

    .)03، صفحة  2016(حبʋبة،    تصادق عڴɸ ʄذه اݍݰسابات بتحفظ

  لقد شɺد النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري عدة أزمات ندكر مٔڈا:    زمات المصرفية ࡩʏ اݍݨزائر:. الأ 4.4

 1986ة المالية للبنوك العمومية  الأزم:   

قــد مســت و الۘــܣ مســت الاقتصــاد اݍݨزائــري مــن خــلال نقــص فــادح ࢭــʏ الســيولة الماليــة،  1986لقــد ظɺــرت ɸــذه الأزمــة ســنة 

خارجيــة حيــث تتمثــل و قــد ɠانــت نȘيجــة عــدة أســباب داخليــة و ، ɠــان أك؄ــف المتضــررʈن القطــاع البنɢــيو ɸــذه الأزمــة جميــع القطاعــات 

الف؅ــفة  الاقتصــاد الموجــھ حيــث ɠانــت القــروض البنكيــة تخضــع للقــرارات الإدارʈــة   أسبا٭ڈا الداخليــة ࢭــʏ طبيعــة الȘســي؈ف البنɢــي خــلال

ɠانــت لا  ول ــو البنوك ɠانت مج؄فة عڴʄ تموʈل ɸــذه المؤسســات حۘــܢ و أن المؤسسات العمومية لم تكن تقدم ضمانات ɠافية للبنوك. و 

ــا  وأ 1986عـــن الأســـباب اݍݵارجيـــة ف؅فجـــع Ȋشـــɢل رئʋؠـــۜܣ إڲـــʄ الانخفـــاض المفـــاڊȃ لأســـعار الب؅ـــفول ســـنة  تتمتـــع بـــالملاءة الماليـــة. أمـــا مـ

 ɸذا الانخفاض صاحبھ نقص ࢭʏ السيولة المالية الدولية.و ʇعرف بـ "صدمة الب؅فول"  

   "نك "او أزمة البنوك اݍݵاصة بنك "آل خليفةȋ  "2003لتجارة والصناعة اݍݨزائر  : 

ɢاد النظام البنɠ عــد أزمــة ماȊ ســتعيد اســتقرارهʇ ــي أزمــة ماليــة أخــرى ســنة ، 1986ي اݍݨزائــريɢ2003حۘــܢ عــرف النظــام البن 

  لكن ɸذه المرة متعلقة بالبنوك اݍݵاصة. و 

اقتصــادية" ɠانــت Ȗشــ؈ف إڲــʄ  و ȋمــا أن ɠــل المؤشــرات " المــاكر و الصــناعة اݍݨزائــر" و ۂــʏ أزمــة ''بنــك آل خليفــة" و"بنــك التجــارة و 

Ȗܦــݨيلɺا لمؤشــرات ايجابيــة م؅قايــدة فانــھ لا يمكــن القــول أن أســباب ɸــذه الأزمــة خارجيــة و اســتقرار الأوضــاع الاقتصــادية بــاݍݨزائر 

ʏذه الأزمة فيما يڴɸ مكن إجمال أسبابʈمة،   وʈ73، صفحة  2011(كر(:  

   و نقص الثقافة البنكية: و أسباب تنظيميةʏا فيما يڴɺمكن تݏݵيصʈ:  



 ر حالة اݍݨزائالتحرʈر الماڲʏ وانتقال الازمات المصرفية
 

  اݍݨزائر.»، جامعة الشɺيد حمھ ݍݵضر الوادي، 550 -539، ص  2020، دʇسم؄ف 02، العدد 05«مجلة إقتصاد المال والأعمال، اݝݨلد   548
 

  عكــس عمليــةɲــذا ممــا اɸ ،ــيɢاݝݨــال البن ʏى خ؄ــفة ࢭــɲون أدɢلأܧݵاص لا يمل ʏالقطاع الماڲ ʏثمار ࢭȘــذه فتح مجالات الاسɸ ســي؈فȖ

  ؛البنوك Ȋشɢل من الْڈور 

   ــذه البنــوكɺع لʉشار الســرȘل خــارق حيــث توســع "بنــك اݍݵليفــة" مــن و الانɢشــȌ5   ــالات ســنةɠ1999و  ʄالــة ســنة  24إڲــɠ2000و  ،

وɸــــذا التوســــع مــــع عــــدم الــــتحكم ࢭــــʏ ،  2000وɠالــــة ســــنة  12الصــــناعة اݍݨزائــــر" مــــن وɠالــــة واحــــدة إڲــــʄ و لتجــــارة كــــذلك" بنــــك او 

 ؛الȘسي؈ف أقلق البنك المركزي مما دفعھ إڲʄ محاولة وضع حد لھو عمليات التنظيم  

 ـــذا اݝوɸ ʏـــة ࢭـــʈـــة اݍݨزائرȋـــذا ݍݰداثـــة التجرɸظـــل نقـــص القـــوان؈ن المنظمـــة لعمـــل البنـــوك اݍݵاصـــة ( و ʏخصوصـــا فيمـــا و ݨـــال) ࢭـــ

 ؛دلات الفائدة إڲʄ مستوʈات قياسيةيخص معدلات الفائدة دفع ɸاذين البنك؈ن إڲʄ رفع مع

  ــاذين البنكــ؈نɸ ʏـــاذين البنكــ؈ن ولــد ثقــة لــدى النـــاس ࢭــɸ وت الســلطات النقديــة فيمــا يخـــص اݍݵطــر اݝݰتمــل مــنɢخاصـــة و ســ

  ؛ɸذا مما روج أك؆ف لɺذه البنوكو المودع؈ن  

 اسات إɢعɲ الصناعة اݍݨزائر و "التجارة  ونتائج أزمة بنك "آل خليفة"  و: 

عڴʄ قطاع البنوك بصفة خاصــة يمكــن تݏݵيصــɺا فيمــا و لقد ɠان لɺذه الأزمة اɲعɢاسات وخيمة عڴʄ الاقتصاد بصفة عامة  

  ʏمة،  يڴʈ75، صفحة  2011(كر(:  

   البنوك ʏ؛اݍݵاصةفقدان الثقة ࢭ 

 يةȎعاملاٮڈا مع البنوك الأجنȖ ʏالبنوك اݍݵاصة ࢭ ʏباࢮ ʄذه الأزمة عڴɸ ؛لقد أثرت 

 �  ي اݍݨزائري داخلياɢذه الأزمة صورة النظام البنɸ تɸ؛خارجياو شو 

 وجھ المؤسسات مالية أ ʏإغلاق السوق النقدي ࢭ ʄحالة مالية صعبةأدت إڲ ʏا ࢭɸ؛خرى لتواجد 

 ذه الأزمة أفقدت المتعامل؈ن المودع؈ن  أنɸ  ذه البنوك اݍݵاصةɸ مثل ʏ؛الثقة ࢭ 

   العلاقات النقدية ʏذا من خلال:  و المالية:  و خلق اختلالات ࢭɸ  

   اذين البنك؈نɸ غرة سواء فيما يخص السياسة النقدية أو إفلاسȜ ؛العمليات البنكية  وتصفيْڈما أحدثت  

 اذينɸ ادة كب؈فة    تصفيةʈالقروض لدى البنوكالبنك؈ن أحدثت ز ʄالطلب عڴ ʏ؛ࢭ  

 ح جميع العمالʈسرȖ ʄاذين البنك؈ن أدى إڲɸ ادة معدلات البطالة: تصفيةʈز ʏمة ࢭɸالمسا.  

  :)16، صفحة  2009(فرʈد،  . أثر الأزمة المالية عڴʄ القطاع المصرࡩʏ اݍݨزائري  5.4

Ȗشــ؈ف التقــارʈر الاقتصــادية بــأن اݍݨزائــر ࢭــʏ منــأى مــن تــداعياٮڈا نظــرا لعــدم مخاطرٮڈــا ࢭــʏ مجــال التوظيــف المــاڲʏ، فضــلا عــن 

  .عدم ارتباط بنوك اݍݨزائر Ȋشبɢات وȖعاملات خارجية رغم اݍݵسائر المܦݨلة ࢭʏ أصول البنوك

 Șــة مــع غيــاب أي اســʈســي؈ف اݍݰــذر لاحتياطــات الصــرف  اݍݨزائرȘيجــة للȘوكن ʏأصــول ذات مخــاطر، وتفــادي خســائر ࢭــ ʏثمار ࢭــ

ــبة مردوديـــة مقـــدرة ب ـــ ــوازاة مـــع تخفـــيض قيمـــة المديونيـــة  2007% عـــام  4,6 ـرأســـمال محـــافظ الأصـــول ذلـــك ســـاɸم ࢭـــʏ تحقيـــق ɲسـ مـ

  .مليار دولار  3,9ما قيمتھ   2008اݍݵارجية الۘܣ بلغت ٰڈاية نوفم؄ف 

% مــن مواردɸــا وتــم 01وأشــار محــافظ بنــك اݍݨزائــر إڲــʄ أنــھ تــم تقلــيص ال؅قامــات البنــوك اتجــاه اݍݵــارج الۘــܣ تمثــل أقــل مــن 

 2006ࢭــʏ  55%و 2007% ࢭــ57,2ʏال؅فك؈ــق عڴــʄ التموʈــل اݝݰڴــʏ بالــدينار اݍݨزائــري بــالنظر لȘܦــݨيل فــوائض ࢭــʏ الادخــار تقــدر بɴســبة 

  .2005ࢭʏ   52%و
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عامــل ʇســاɸم ࢭــʏ  و% مــن النــاتج الــوطۚܣ اݍݵــام وɸ ــ ɲ40ســبة  2008المــوارد ࢭــʏ ٰڈايــة نــوفم؄ف  وقــد بلغــت قيمــة صــندوق ضــبط

ــʏ البنـــوك اݍݨزائرʈـــة قـــدر ب  ــيولة النقديـــة ࢭـ ــافة إڲـــʄ أن فـــائض السـ  4192امتصـــاص الصـــدمات اݍݵارجيـــة الناتجـــة عـــن الأزمـــة، إضـ

  .ية ɠافة النفقات لمدة تتجاوز السɴت؈نمليار دولار يكفي لتموʈل الاقتصاد وȖغط  58,14مليار دينار أي ما ʇعادل  

 ʏعت؄ــف توظيفـــات اݍݨزائـــر الماليـــة مــن احتياطاٮڈـــا والمقـــدرة بحـــواڲȖســب متواضـــعة تصـــل  70وɴل  1,5مليـــار دولار بɢشـــ ʄعڴـــ %

  .% وتوظيفات لدى البنوك من الدرجة الأوڲʄ  3,8سندات خزʈنة أمرʈكية بɴسبة  
  :اتمةاݍݵ. 5

ــاديات ال ــــأن حتميــــة التحرʈــــر المــــاڲʏ إ ــا لــــذا وجــــب عڴــــʄ اقتصــ  ه العولمــــة>دول الناميــــة مواكبــــة هصــــبحت ضــــرورة لا مفــــر مٔڈــ

ن أتــنص عڴــʄ  ʄڲ ــإثبȘت رفض الفرضــية الأوڲــʄ أن نتائج البحث إوȋالɴسبة لݏݨزائر ف، زماٮڈاأيجابياٮڈا والتحصن ضد  إستفادة من  للإ 

 ʏم ࢭــɸســاʇ ʏــر المــاڲʈأحــداث إالتحر ʄب الأ إزمــات مصــرفية، وقبــول ܵــݰة الفرضــية الۘــܣ تــنص عڴــȎزمــات المصــرفية يرجــع لعــدم ن ســ

ʏر الداخڴʈالأخص التحرȋالامثل و ʏر الماڲʈتحقيق التحر.  
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