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ه   ي    111سورة  طه، الآ 



 

 الحمد لله زب العالمين، والصلاة والسلام على سيدها محمد خاثم النبيين 

سهم في إثساء المعسفة  ٌُ هرا البحث ًأجي في مىضىع له أهمية علمية وعملية في آنٍ معًا، وآمل أن 

 .الدزاسةوفهم أعمق للمجال مىضىع 

مهما بُرِل فيه من عناًة  —وإذ أضع بين ًدي القازئ هرا الجهد، لا أخفي أن كل بحث 

لا ًخلى من بعض النقص، سىاء في حدود البياهات، أو العينة، أو الإمكاهات  —واجتهاد 

قيّد قدزة الباحث على 
ُ
البحثية، أو ضيق الىقت، أو أي من العىامل المىضىعية التي قد ث

 .حامالححكم ال

 في مناهجه ومنظمًا في 
ً
ولكن عليّ أن أؤكد أن هرا البحث سعى قدز الإمكان لأن ًكىن شاملا

س  ا لححسين وثطىٍ
ً
 أن ثكىن فىائده واضحة، وأن ًفحح آفاق

ً
جمع وثحليل المعطيات، آملا

 .مسحقبلي من قبل باحثين قادمين

 



 اهداء
إلى والدي العزيز الذي كان دعمه لي أساسا لا يهتز، إلى والدي الذي كان ركيزة صلبت وكلما 

 اهتزث الأرض  من حىلي، وجدجك ثابخا داعما لا ًنحني

إلى أمي الحنىنت التي لطالما كانت السكن والزاحت في أًام قل فيها الأمل، إلى إخىحي الأعزاء 

ق في ظلمت  الخعبالذًن كانىا السند والبرً  



 – كلمت شكس -

 بسم الله السحمان السحيم

زب أوشعني أن أشكس وعمتك التي أوعمت علي وعلى والدي وأن أعمل "

 -91 -سىزة الىمل الآًت " صالحا جسضاه وأدخلني بسحمتك في عبادك الصالحين

هرا العمل فله الحمد والشكس  الحمد لله االإعين الري بإذهه أجممىا إهجاش 

 سلطاهه.لجلال وجهه وعظيم 

من قسيب  بحثأولا هتقدم بالشكس لكل من ساهم ولى بقليل في إهجاش هرا ال

 أو من بعيد

 " أحميمت خالد" الأستاذ االإشسف 

افه وملاحظاجه القيمت أثىاء إعداد هره االإركسة , كما هتقدم على إشس

بالشكس والتقدًس لكل الأساجرة الرًن زافقىها في كل أطىاز التعليم العالي 

 بالشكس للجىت االإىاقشت كما هىجه جحيت إكباز وإجلال لهم جميعا. وهتقدم

 وفي الأخير هتمنى أن ًكىن هرا الؤهجاش بداًت لإهجاشاث أخسي.

 



 

 الملخص



 الملخص: 

ادة الأعمال في الدول ذات الدخل        تهدف هره الدزاسة إلى ثحلُل التطىز المالي للقطاع المصسفي وثقُُم أثسه على زٍ

ادة الأعمال، 0202–0202المسثفع خلال الفترة ) ل المصسفي التقلُدي ووشاط زٍ (، مع التركيز على طبُعة العلاقة بين التمىٍ

ل مع الأخر في الاعتباز بدائل ا ادة الأعمال المتقدمة، مثل التمىٍ ل الحدًثة التي أصبحت أكثر شُىعًا في بِئة زٍ لتمىٍ

ل المصسفي، على السغم من ثطىزه من حُث   .الجماعي، والاستثماز الملائكي، وزأس المال المغامس وأظهست الىتائج أن التمىٍ

ل زٍ ادة الأعمال في البلدان مسثفعة الدخل. فقد ثبين أن الكفاءة وثىافس الخدمات السقمُة، لم ًكن المحسك السئِس ي لتمىٍ

ل البدًلة، هظسًا لما ثتميز به من مسوهة وسسعة في الىصىل واستعداد  زواد الأعمال ٌعتمدون بدزحة أكبر على أدوات التمىٍ

ع الىاشئة وعالُ ل المشازَ  بالقطاع المصسفي الري ًظل أكثر حرزًا في ثمىٍ
ً
 .ة المخاطسأعلى لتحمل المخاطس، مقازهة

ادة قطاع مصسفي ،ثطىز مالي الكلمات المفتاحية: ل، بدائل باه، هماذج دول مسثفعة دخل، أعمال، زٍ

ل .ثمىٍ  

            JEL  : .L26, G21, G28, C23))  الترميز الاقتصادي

    

Abstract: 

        This study aims to analyze the financial development of the banking sector 

and assess its impact on entrepreneurship in high-income countries during the 

period (2010–2023), with a focus on the nature of the relationship between 

traditional bank financing and entrepreneurial activity, while taking into account 

modern alternative financing mechanisms that have become increasingly 

prevalent in advanced entrepreneurial ecosystems, such as crowdfunding, angel 

investment, and venture capital. The findings indicate that, despite 

improvements in efficiency and the expansion of digital banking services, bank 

financing has not been the primary driver of entrepreneurship financing in high-

income countries. The results show that entrepreneurs rely more heavily on 

alternative financing instruments due to their flexibility, faster accessibility, and 

greater willingness to assume higher risks, compared to the banking sector, 

which remains more cautious when financing start-ups and high-risk ventures. 

Keywords: Financial development, banking sector, entrepreneurship, high-

income countries, panel models, financing alternatives. 
 

JEL: L26, G21, G28, C23.  
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ت والتي بدوزها جظهس ملامدها ٌؼهد الىظام المالي في العلىد ال           خيرة حغيراث حىهسٍ

م دعم  على أداء اللؼاع المصسفي في دعم الاهخعاغ الاكخصادي الري ًخدلم عً ػسٍ

ع  عد الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي المخسن السئِس ي لىمى المؼازَ وجدفيز الابخياز، وَ

ل، بالإطافت ئلى جؼ م حظهُل الىصىٌ ئلى الخمىٍ ادًت عً ػسٍ س حىدة الخدماث السٍ ىٍ

ادة العماٌ حعد زهيزة أطاطُت لعملُت  المالُت الملدمت وجىطُع هؼاكها، وهرا لأن زٍ

م خلم فسص عمل حدًدة  حظاهم في البؼالت، وبالخالي الخىمُت الاكخصادًت عً ػسٍ

ادة الاهخاحُت وفخذ الطىاق حدًدة ودعم الىمى المظخدام، وبالىظس ئلى أهمُت  شٍ

ادي، وعلاكخه بالخؼىز المالي، ًصبذ مً الظسوزي دزاطت هره العلاكت،  اليؼاغ السٍ

ادة العماٌ وجدلُل هرا الخأزير بهدف وطع  لفهم هُفُت جفاعل اللؼاع المالي مع زٍ

ادًت  ل الري ًدعم بؼيل هام البِئت السٍ جىحهاث طُاطت اكخصادًت لخدظين الخمىٍ

 وبالخالي جدلُم الىمى الاكخصادي.

        ٌ ادة العماٌ ذاث الدخل المسجفع جظهس  وفي الدو هره العلاكت بين الخؼىز المالي وزٍ

هعامل أطاس ي في الخدىٌ ئلى اكخصاد مخىىع ًلىم على الابخياز وهرا زاحع لما جمخلىه 

هره الدوٌ مً كدزاث وبيُت جدخُت مالُت مخؼىزة في همى دائم فعىد دزاطت الىظام 

مً أهثر الهظمت جؼىزا وهفاءة، لما ًلدمه مً  المصسفي لهره الفئت مً الدوٌ هجد أهه

لف اللؼاعاث خاصت منها خخدماث مالُت كادزة على جلبُت حمُع اخخُاحاث مخ

الاكخصادًت، هما أن اللؼاع المصسفي في هره الدوٌ ٌعخمد بؼيل هبير على 

ع الؼمىٌ المالي وبالخالي Fin Tech   الخىىىلىحُا المالُت  التي حعصش بؼيل واضح وطسَ

ل مخىىعت مع طمان الابخياز  ًمىً لسواد العماٌ الىصىٌ بظهىلت على مصادز جمىٍ

دُت لما جخميز  في ظل ما حؼهده الخدىلاث و، به هره الهظمت مً اطخلساز ماليبأزٍ

اد اث زٍ ة العماٌ في معظم الاكخصادًت على مظخىي العالم مً حغيراث، وبما أن مظخىٍ

الاكخصادًاث العالمُت جلً منها المخؼىزة خاصت جخظع مباػسة لخأزير اللؼاع المصسفي 

م جلبُت اخخُاحاث الري ًمازض دوزا بازشا  اث عً ػسٍ ا في جددًد جلً المظخىٍ وحىهسٍ

زواد العماٌ ومً هاخُت أخسي فان فؼل الخؼىز المالي ًإزس طلبا على زواد العماٌ مما 

 .ي ئلى عسكلت الابخيازًإد
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I. :ادة العماٌ   اشكالية الدزاسة لدزاطت هره العلاكت بين اللؼاع المصسفي وزٍ

 طىداوٌ الإحابت على الإػيالُت السئِظُت التي جخمدىز في الدظاؤٌ الخالي: 

" ما مدى ثأثير التطوز المالي للقطاع المصسفي على زيادة الأعمال في الدول ذات الدخل 

 "(؟0202_ 0202الفترة ) المسثفع خلال

 جدذ هرا الدظاؤٌ السئِس ي الطئلت الفسعُت الخالُت: وجىدزج 

ت التي ًمىً أن جىضح العلاكت بين الخؼىز المالي لللؼاع  (1 ما هي الػس الىظسٍ

ادة العماٌ؟   المصسفي وزٍ

ئلى ماذا جىصلذ الدزاطاث الظابلت بخصىص جأزير الخؼىز المالي لللؼاع  (2

ادة العماٌ، وماهي  الفجىاث البدثُت التي جصاٌ كائمت؟   المصسفي على دعم زٍ

ادة العماٌ في الدوٌ مسجفعت  (3 ما هى أزس مإػساث الخؼىز المالي على زٍ

 الدخل، وهل جىحد علاكت ذاث دلالت ئخصائُت بُنهما؟ 

II.  :فسضيات الدزاسة 

 بعد جددًد ئػيالُت الدزاطت جم صُاغت الفسطُاث على الىدى الخالي: 

ادة _  (1 ت حؼير ئلى أن الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي ًدعم زٍ الػس الىظسٍ

ص هفاءة البىىن، وحشجُع  ل، حعصٍ العماٌ مً خلاٌ جدظين آلُاث الخمىٍ

ادًتالابخياز المالي، مما ًخلم بِئت مىاجُت لىمى ا ع السٍ  .لمؼازَ

ادة _  (2 الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي في الدوٌ مسجفعت الدخل ٌظهم في دعم زٍ

ص هفاءة البىىن،  ل، حعصٍ العماٌ مً خلاٌ جدظين الىصىٌ ئلى الخمىٍ

 .وحشجُع الابخياز المالي والخىىىلىجي

ادة العماٌ _ ًىحد أزس معىىي لمإػساث الخؼىز المالي لللؼاع (3 المصسفي على زٍ

 في الدوٌ مسجفعت الدخل. 

III.  الدزاسةحدود : 

 ثحددت حدود هره الدزاسة كما يلي: 

ئخدي عؼس دولت )هىدا، ًخظمً الإػاز المياوي عُىت مً _ الحدود المكانية:  (0

د، طىغافىزة ،  ىُت، الُابان، ألماهُا، هىلىدا، الظىٍ الىلاًاث المخددة المسٍ

ا الجىىبُت(، طمً فئت الدوٌ مسجفعت الدخل  الؼُلي، كؼس،  الدهمازن، وىزٍ
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باعخبازها بِئت جخىفس فيها بيُت جدخُت مالُت مخلدمت وذلً لخلدًم هخائج دكُلت 

ادة العما  ٌ.جلدم جفظيرا واكعُا للعلاكت بين الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي وزٍ

هظسا لما ػهدجه مً  (0203_ 0202)جم اخخُاز الفترة الصمىُت  _ الخدود  الصمىُت:  (0

ملخىظت في اللؼاع المصسفي لدوٌ مسجفعت الدخل وهرلً لازجباػها  جدىلاث

ادة العماٌ هما ًجدز الرهس أهه جم اطدبعاد  بمإػساث حدًدة في مجاٌ زٍ

الظىىاث التي طبلذ فترة الدزاطت مً الخدلُل بظبب غُاب البُاهاث خاصت 

ادة العماٌ وعدم ئ مياهُت الخصىٌ عليها مً باليظبت للمخغير الخابع والمخمثل في زٍ

المصادز السطمُت أو كىاعد البُاهاث الدولُت وجم الاهخفاء بالإػاز الصمني المروىز 

 واللابلت للخدلُل الإخصائي. لخىفس المعلىماث الدكُلت 

IV.  :أسباب اختياز الموضوع 

ادة العماٌ،       اطخجابت لعدة حاء اخخُاز مىطىع الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي وزٍ

مىً ذهس أبسش الدوافع التي جلع وزاء  اعخبازاث علمُت ومىهجُت حعىع أهمُخه، وٍ

 اخخُاز هرا المىطىع: 

  العلاكت بين مخغيراث الدزاطت _ كلت الدزاطاث التي جىاولذ 

ادة العماٌ   _ معسفت الخداخل بين الخؼىزاث في اللؼاع المصسفي وزٍ

فُه مظخلبلا ىطىع، فظلا عً السغبت في الخعمم _ الاهخمام والمُىٌ الشخص ي للم

هظسا لأهمُت اهؼلاق مً ئمياهُت اعخماد الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي أخد مخغيراث 

ص حجمها واوعياض ذلً على باقي  ادة العماٌ وحعصٍ مصفىفت العىامل المإزسة في زٍ

 كؼاعاث الاكخصاد ودفعها هدى ملخظُاث الىمى والخلدم.   

V. بحث: أهداف ال 

دلُم مجمىعت مً الهداف العلمُت باليظبت لأهداف الدزاطت فهي حظعى ئلى ج     

 وهرا العملُت مً أبسشها: 

ادة العماٌ في الدوٌ مسجفعت  _ جدلُل جأزير مإػساث الخؼىز المالي على مإػساث زٍ

 الدخل باطخخدام مإػساث همُت.

ادة العماٌ.  _ معسفت الدوز الري جلدمه المإطظاث ص بِئت زٍ  المصسفُت في حعصٍ

ادة  _ عسض حملت مً الخىصُاث همداولت لخدظين الظُاطاث المالُت لدعم زٍ

 العماٌ. 
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VI.  :أهمية البحث 

جيبع أهمُت هرا البدث مً الدوز الفعاٌ الري ًلعبه الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي         

العماٌ بالإطافت ئلى أن هره الدزاطت حظهم في جدلُل العلاكت بين الخؼىز  بِئت في دعم 

ادة العماٌ. حظعى لخلدًم زؤي اكخصادًت خىٌ دوز اللؼاع  المالي لللؼاع المصسفي وزٍ

 المصسفي في دعم وجدفيز الابخياز والىمى.

VII.  :منهج البحث والأدوات المستخدمة في جمع البيانات 

 : ثم الاعتماد علىالدزاسة لإعداد هره  

ت  المنهج الوصفي التحليلي:_ جم اعخماده في الفصل الوٌ والثاوي مً الدزاطت الىظسٍ

ادة  بهدف جلدًم ئػاز هظسي ػامل خىٌ مفهىم الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي وزٍ

م عسض وجدلُل الدبُاث والدزاطاث الظابلت هخمهُد ودعم الخدلُل  العماٌ، عً ػسٍ

 الفصل الخير مً الػسوخت.اللُاس ي في 

بي لاخخباز الفسطُاث والخدلم مً صختها،  المنهج التجسيبي:_ جم اعخماد المىهج الخجسٍ

ادة العماٌ في  بهدف كُاض أزس مإػساث الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي على مإػساث زٍ

لمعالجت البُاهاث  Stata 16 بالاعخماد على بسهامج الدوٌ ذاث الدخل المسجفع، 

 وجلدًم هخائج همُت جثبذ أو جىفي هره الفسطُاث الىمُت.، الملؼعُت

 بُاهاث: الأما باليظبت للأدواث المظخخدمت في حمع  

س م الىخب والسطائل والمإجمساث والبدار والخلازٍ  _ المسح المىخبي عً ػسٍ

س دولُت مثل:   Global Entrepreneurship Monitor_ بُاهاث مظخمدة مً جلازٍ

(GEM)   ، 

س البىً الدولي، كاعدة بُاهاث الخىمُت العالمُت_ صىدوق  _ مصادز زطمُت مثل جلازٍ

 (IMF)الىلد الدولي 

 FDI_  المىخدي الاكخصادي العالمي الري ًخظمً مإػس الخؼىز المالي 

  _OECD  .ادة العماٌ والمإطظاث الصغيرة والمخىطؼت  بُاهاث زٍ

 

VIII.  :صعوبات البحث 

 الىصىٌ ئلى بُاهاث ئخصائُت خدًثت ومىزىكت.مىاحهت جددًاث في _ 

ادة العماٌ.  _ الافخلاز ئلى مإػساث وػىُت دكُلت لسٍ
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 .بت كُاض المخغيراث غير الملمىطت مثل الابخياز أو زوح المبادزة بدكت همُتصعى _ 

 .مددودًت الؼفافُت في بعع المإػساث المالُت والمصسفُت_ 

IX.  التعسيف بمتغيرات الدزاسة 

لصد به مجمىعت  المتغير المستقل:_   خمثل في الخؼىز المالي لللؼاع المصسفي وٍ وٍ

الخغيراث التي جؼسأ على اللؼاع المصسفي على مظخىي الىظائف والدواث والخىىىلىحُا، 

ص الىفاءة المالُت والاطخلساز  والىصىٌ المالي  والتي بدوزها  جدعم وؼاغ مً أحل حعصٍ

ادة العماٌ.   زٍ

خمثل _ المتغير التابع لصد بها الابخياز وخلم فسص عمل حدًدة  : وٍ ادة العماٌ وٍ في زٍ

 جخميز بالاطخللالُت  وجدظم بالمخاػسة مً أحل جدلُم الاهخعاغ والىمى الاكخصادي. 

X.  :هيكل البحث 

لت        وهرا زاحع ئلى ػبُعت  IMRADلإهجاش هره الػسوخت جم الاعخماد على ػسٍ

بُت والخؼبُلُت والتي حعخمد بالدزحت الولى على حمع البُاهاث  الػسوخت الخجسٍ

لت  ًخم الترهيز على ػسح الإػيالُت المساد  IMRADوجدلُلها، خُث بالاعخماد على ػسٍ

دزاطتها مً زم جدلُلها وفي المسخلت المىالُت ًخم اطخخلاص هخائج علمُت مىطىعُت، 

 اكتراح جدظِىاث مظخلبلُت خُث جم جلظُم البدث ئلى زلار فصىٌ وخاجمت:  حظاهم في

ت للخؼىز المالي  الفصل الأول: طيخعسض مً خلاٌ هرا الفصل لمخخلف الجىاهب الىظسٍ

ت للخؼىز المالي  ادة العماٌ خُث طِخم الخؼسق ئلى المفاهُم الىظسٍ لللؼاع المصسفي وزٍ

ت لسٍ  ادة العماٌلللؼاع المصسفي والطع الىظسٍ

: خصص هرا الفصل لمساحعت الدزاطاث الظابلت المخعللت بمخغيراث الفصل الثاني

 الدزاطت 

بُت للعلاكت بين  الفصل الثالث: ًدىاوٌ هرا الفصل الدزاطت الخؼبُلُت والخجسٍ

 ٌ ادة العماٌ في مجمىعت مً الدو  الخؼىز  المالي وزٍ

 هخائج الدزاطت، جلدًم الخفظير الاكخصادي وػسح الخىصُاث.  عسض وجدلُلالخاثمة:  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الفصل الأول: الإطار النظري للتطور 

المصرفي وريادة المالي للقطاع 

 الأعمال



 للخطىر المالي لللطاع المصرفي وريادة الأعمال الفصل الأول: الإطار النظري 

 

 جأثير الخطىر المالي لللطاع المصرفي على ريادة الأعمال دراست ججريبيت لعينت من الدول  2
 

 جمهيد:

ادة        م سٍ ىٌ بلى الخىمُت الاكخفادًت التي ًمىً ؤن جخدلم ًِ وشٍ ًلّب الخىىس االإالي دوسا باسصا في الىـ

 ً ض الأوؽىت الاكخفادًت  وفخذ المجاٌ ؤمام االإبخىشٍ ماٌ للذستها ِلى جىفير فشؿ الّمل الجذًذة وحّضٍ اِلأ

ت لإوؽاء مؽاسَ ىاِاث حذًذة  وجفذًشها للخللُل مً جلً واالإبذِين في وشح  ؤفياسهم الابخياسٍ ْ وـ

م  ماٌ ًِ وشٍ ادة اِلأ االإعخىسدة، واللىاُ االإفشفي  ًمىً ؤن ًيىن ؤخذ الّىامل الذاِمت واالإّضصة لشٍ

ل وجىفير الخذماث االإالُت راث  الفّالُت الىفاءة الّالُت.  الخمىٍ

كخفادًت ِلى االإعخىي الّال ي وؤٌهشث برا فاللىاُ االإفشفي ًدخل مياهت مهمت في حمُْ الأهٍمت الا       

ماٌ، بلا ؤن هزا  ادة اِلأ بُت العابلت ؤن للخىىس االإالي ؤزش بًجابي ِلى سٍ ت والخجشٍ مٍّم الذساظاث الىٍشٍ

ذ مً الذساظاث خىٌ هزا االإىلىُ ومً  دباًً بين البلذان وهزا ما اظخىحب بحشاء االإضٍ الخإزير ًخخلف وٍ

ت فُما ًخّلم بالخىىس االإالي لللىاُ االإفشفي  خلاٌ هزا الففل ظِخم الخّشف ِلى ؤهم االإفاهُم الىٍشٍ

ماٌ. وكذ جم جلعُم هزا الففل بلى االإباخث الخالُت:  ادة اِلأ  وسٍ

 :ت للخىىس االإالي لللىاُ االإفشفي. المبدث الأول  االإفاهُم الىٍشٍ

 ماٌ. المبدث الثاني ادة اِلأ ت لشٍ  : الأظغ الىٍشٍ
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 .ول: المفايي  النظريت للخطىر المالي لللطاع المصرفيالمبدث الأ 

ٌؽهذ الاكخفاد الّال ي جىىسا هبيرا فُما ًخّلم باللىاُ االإفشفي الزي ًدخل مياهت هامت في الىٍام        

خيىن اللىاُ االإفشفي عاهم بؽيل ؤظاس ي في الىمى وٍ  الاكخفادي، وَ

ل ودِم الاظدثماساث وحزب الاظدثماساث الأحىبُت  مً هُئاث وؤلُاث جىفش االإىاسد  االإالُت اللاصمت لخمىٍ

م الخذماث االإالُت التي ًلىم  اث.  ًازش الخىىس االإالي لللىاُ االإفشفي في الاكخفاد ًِ وشٍ ودِم االإؽشوِ

الزي ؤهذ ِلى دوس االإاظعاث االإالُت في    Schumpeter 1934بها الىظىاء االإالُىن وفم ما حاء به 

ْ الىاؼئت  االإبخىشة، لزا فةن حعهُل االإّاملاث وج اث والاؼشاف ِلى االإؽاسَ لذًش المخاوش جلُُم االإؽشوِ

 هفاءة وجىىس اللىاُ االإفشفي ؤمش مهم لخىىس اللىاُ الاكخفادي هيل. 

 المطلب الأول:  مفايي  خىل اللطاع المصرفي   

اللىاُ االإالي بففت ِامت، وبالخالي حّخبر االإفاسف ؤهم ميىهاث الىٍام االإالي هٍشا لخإزيرها الىاظْ ِلى       

لها مً سئوط ؤمىاٌ بلى  فهي جازش ِلى الىمى الاكخفادي مً خلاٌ دوس البىىن في حّبئت االإذخشاث وجدىٍ

م جلذًم خذماث مالُت  ً وشٍ م اللشوك والدعهُلاث لتي جمىدها وِ ْ مبخىشة، ًِ وشٍ خذماث ومؽاسَ

ماٌ وؤص ً وسواد اِلأ ت. بىفاءة وفّالُت للمعدثمشٍ ْ الىاؼئت والابخياسٍ  حاب االإؽاسَ

 أولا: حعريف اللطاع المصرفي

ازش بؽيل مباؼش في معخىي اليؽاه      ًدخل اللىاُ االإفشفي مياهت هامت في الىٍام الاكخفادي وٍ

ل وحعمذ بخىفير  خيىن اللىاُ االإفشفي مً الهُئاث والآلُاث التي جىفش مىاسد للخمىٍ الاكخفادي، وٍ

 1االإذخشاث. 

  ٌ ماٌ االإفشفُت _  ت االإاظعاث والهُئاث االإالُت التي جماسط اِلأ ّشف اللىاُ االإفشفي ِلى ؤهه مجمىِ

ائف ؤخشي  ْ  االإخمثلت في اظخلباٌ الىدائْ وجلُُم اللشوك والخفىماث بالإلافت بلى وٌ هذِم االإؽاسَ

 2الاكخفادًت. 
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ت االإفاسف و االإاظعاث التي مً خلالها ًخم اهخلاٌ الامىاٌ  _ هما ٌّشف اللىاُ االإفشفي ِلى ؤهه مجمىِ

م آلُاث الخبادٌ. ً ًِ وشٍ ً بلى االإعدثمشٍ  مً االإذخشٍ

ت البىىن التي لها دوس خُىي  في اللىاُ االإالي والىمى الاكخفادي، ٌّمل  _ اللىاُ االإفشفي ًمثل مجمىِ

م جىفير الخمىٍ ادًت الىاؼئت ًِ وشٍ ْ الشٍ ل والذِم اللاصم اللىاُ االإفشفي ِلى دِم الابخياساث واالإؽاسَ

ْ ِىذ جلذًم الخذماث االإفشفُت بىفاءة وفّالُت ًادي هزا بلى حزب ِملاء البىىن  لاهىلاق هزه االإؽاسَ

 1هدى الخذماث االإفشفُت االإبخىشة. 

ت االإفاسف والبىىن واالإاظعاث االإالُت التي جلذم  ف اللىاُ االإفشفي ِلى ؤهه مجمىِ _ ًمىً حّشٍ

لّب  الخذماث  االإالُت واالإّاملاث شف الّملاث ودِم الاظدثماساث وٍ الىلذًت مثل الىدائْ واللشوك وـ

ا في جىىس اللىاُ االإالي.   اللىاُ االإفشفي دوسا مدىسٍ

ت االإفاسف و االإاظعاث التي مً خلالها ًخم اهخلاٌ الامىاٌ  _ هما ٌّشف اللىاُ االإفشفي ِلى ؤهه مجمىِ

م آلُاث الخبا ً ًِ وشٍ ً بلى االإعدثمشٍ  دٌ.مً االإذخشٍ

ت البىىن التي لها دوس خُىي  في اللىاُ االإالي والىمى الاكخفادي، ٌّمل  _ اللىاُ االإفشفي ًمثل مجمىِ

ل والذِم اللاصم  م جىفير الخمىٍ ادًت الىاؼئت ًِ وشٍ ْ الشٍ اللىاُ االإفشفي ِلى دِم الابخياساث واالإؽاسَ

ْ ِىذ جلذًم الخذماث االإفشفُت بىفاءة وفّال ُت ًادي هزا بلى حزب ِملاء البىىن لاهىلاق هزه االإؽاسَ

 2هدى الخذماث االإفشفُت االإبخىشة. 

ت االإفاسف والبىىن واالإاظعاث االإالُت التي جلذم  ف اللىاُ االإفشفي ِلى ؤهه مجمىِ _ ًمىً حّشٍ

لّب  شف الّملاث ودِم الاظدثماساث وٍ الخذماث  االإالُت واالإّاملاث الىلذًت مثل الىدائْ واللشوك وـ

ا في جىىس اللىاُ االإالي. اللىاُ االإف  شفي دوسا مدىسٍ

 و جخمثل ِىاـش اللىاُ االإفشفي فُما ًلي: 

 _ الأدواث االإالُت التي ٌّخمذ ِليها اللىاُ االإفشفي. 

ائف اللىاُ االإفشفي.   _ اللىائذ واللىاهين التي جىٍم ظير وٌ
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ائف اللىاُ االإفشفي فُما ًلي:     وجخمثل وٌ

لاث الىلذًت، حّبئت االإذخشاث ،حعهُل خلم الىلىد، جلذًم اللشو     ك، حلب الاظدثماساث ، الخدىٍ

م الأوساق االإالُت. ، حعىٍ  1الخذاوٌ

ت ًِ ٔيرها مً البىىن هى وؽاوها بففت  ل لخجعُذها ِلى ؤسك الىاكْ، ما ًميز البىىن الخجاسٍ الخمىٍ

 ِامت دون ا، جخخق في وؽاه مّين ؤو كىاُ مّين. 

ت خذماتها لمخخلف الأوؽىت واللىاِاث  _ البنىن الغير الخجاريت:3 جلذم البىىن الٕير الخجاسٍ

ت االإىحىدة خالُا:   الاكخفادًت ومً ؤبشص ؤهىاُ البىىن الٕير الخجاسٍ

ْ همىه ورلً _ البنىن المخسصصت: 1_3 شه وحعشَ وهي بىىن جخخق في خذمت كىاُ مّين بهذف جىىٍ

ل بخلذًم الخذماث واللشوك، وجخخلف البىىن االإخخففت  ت في وىنها حّخمذ في جمىٍ تها الخجاسٍ ًِ هٍشٍ

ؤوؽىتها الاكشالُت بالذسحت الأولى ِلى مىاسدها الزاجُت بالإلافت بلى خفُلت بـذاس العىذاث 

 واالإعاِذاث الحيىمُت. جخّذد البىىن االإخخففت، ومً ؤبشصها: 

ل اللىاُ الضساعي الإعاِذج وهي بىىن جخىفل_ البنىن السراعيت:  1_1_3 ه ِلى الخىظْ وجدعين بخمىٍ

لُت، حاءث خذماث وكشوك  الؤهخاحُت، وهٍشا لخفائق اليؽاه الضساعي واخخلاف مخىلباجه الخمىٍ

 البىىن الضساُِت مخخلفت بما ًىاظب رلً. 

لُت ظىاء _ البنىن الصناعيت: 2_1_3 حّمل هزه البىىن ِلى جىفير اخخُاحاث االإيؽأث الفىاُِت الخمىٍ

شاك حؽُٕلُت ؤو جىظّ  2ُت.لٔأ

ت بخلذًم اللشوك للؤفشاد والؽشواث لؽشاء ؤساض ي _ البنىن العلاريت:  3_1_3 جخخق البىىن الّلاسٍ

ت، هٍشا لخفائق اللىاُ الّلاسي،  ْ  البىاء المخخلفت بممان سهان ِلاسٍ ل مؽاسَ لاساث مبيُت وجمىٍ وِ

لت الأحل وجيىن مشجبىت بخىي الؤهج  اص.فًٕ ؤٔلب اللشوك االإلذمت هي مخىظىت ووىٍ

ل ِملُاث الخجاسة الخاسحُت للنهىك بهزا _ بنىن الخجارة الخارجيت:  4_1_3 جلىم هزه البىىن بخمىٍ

وفخذ اِخماداث للخفذًش 1اللىاُ الحُىي مً خلاٌ مىذ كشوك مخخلفت الآحاٌ لللىاِاث الاكخفادًت، 

 مشاس الّملُت الؤهخاحُت. والاظخيراد لخمىُنها مً جفذًش مخشحاتها واظخيراد مذخلاتها التي حعاهم في اظخ
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ل واالإعاهمت _ بنىن الأعمال والاسدثمار: 2_3 حّمل هزه البىىن ِلى خذمت الاظدثماس ِبر جلذًم الخمىٍ

ُفها في ؤوحه الاظدثماس ِبر جلذًم  في بداسة الاظدثماساث، خُث جلىم بخجمُْ االإىاسد مً ودائْ الّملاء وجىٌ

ماٌ  ل واالإعاهمت، حّخبر بىىن اِلأ والاظدثماس معاهم فّاٌ في حعهُل جإظِغ وهمى االإيؽأث، خُث الخمىٍ

 جخىفل بمهمت جذبير االإىاسد االإالُت اللاصمت لزلً. 

ب مخخلف فئاث المجخمْ، _ بنىن الادزار3_3 اء ادخاسي ٌعخىِ :  جدخل هزه البىىن ؤهمُت خاـت وىِ

ز بىىن الادخاس باهخفاك الحذ هما جخميز بالاهدؽاس هٍشا لأنها حّمل داخل وخذاث مفشفُت ـٕيرة، جخمي

ً واهدعاب ؼّبُت هبيرة، وهي حّخمذ في حزبها للمذخشاث  الأدوى للئًذاُ وهى ما ًاهلها لجزب االإذخشٍ

ِلى بـذاس ؼهاداث اظدثماس حّىي لفاخبها ِذة مضاًا مْ جىافعُت في ؤظّاس الفائذة، حعاهم االإىاسد 

ْ ؤخشي باللشوك، وإًذاُ االإالُت االإّبئت مً بىىن الادخاس في جإظِغ االإا  ظعاث الىاؼئت وإمذاد مؽاسَ

 1ودائْ بالبىىن الأخشي بفائذة مميزة.

ٌهشث البىىن الؤلىتروهُت بالتزامً مْ حعاسُ وجيرة زىسة االإّلىماث والاجفالاث ومما _ بنىن الأنترنيذ: 4

ل الأمىاٌ، حعهُل الخّ لت جمخن ِنها مً احعاُ ؼبىت الؤهترهِذ، اهخفاك جيالُف جدىٍ املاث بىشٍ

ّت ٔير ميلفت.   بلىتروهُت وظشَ

حّخبر  هزه البىىن خذًثت اليؽإة وعبُا، خُث جخإظغ فلعتها ِلى ِذم الخّامل _ البنىن الإسلاميت: 5

ّت الؤظلامُت، ورلً مً خلاٌ الذخىٌ في ِملُاث  بالفائذة ، واظدبذاله بما ًخىافم مْ ؤخيام الؽشَ

، الأسباح المحخجضة، مماسبت بذلا مً الؤكشاك، جإحي مفا دس ؤمىاٌ البىىن الؤظلامُت مً الشؤظماٌ االإذفىُ

لت االإذي، الضواة والأمىاٌ االإىدِت للاظدثماس  ت، الىدائْ كفيرة االإذي ووىٍ ت الادخاسٍ الحعاباث الجاسٍ

ُف ؤمىاٌ االإخاخت في ؼتى مجالاث الاظدثماس االإباؼش  ن مً ؤصحابها، ًلىم البىً الؤظلامي بخىٌ بخفىٍ

ن فىائذ، بلافت بلى اظخخذام ؤمىاٌ الضواة لخدلُم الخيافل الاحخماعي، خُث ًخدشي البىً في ؤوؽىت بذو 

ّت الؤظلامُت.   ِذم حّاسلها مْ ؤخيام الؽشَ

ائف الخللُذًت والٕير جللُذًت للبىىن، فهي ججمْ _ البنىن الشاملت:  6 جلىم البىىن الؽاملت بجمُْ الىٌ

ت وب ائف البىىن الخجاسٍ خماد بين وٌ ماٌ والبىىن االإخخففت في هفغ الىكذ، بالِا ىىن الاظدثماس واِلأ

خماد ِلى مفادس مخىىِت لخىمُت الىدائْ لذيها  ِلى اظتراجُجُت الخىىَْ في االإىاسد وكىىاث الاظدثماس. بالِا

                                                                                                                                                                                     
ل الّلاسي مً مىٍىس كاهىوي ومفشفي الأخيام والؤؼيالُاث، داس النهٍت الّشبُت، اللاهشة  1 ، مدعً محمد االإيس ي، لىابي  مىذ الائخمان للخمىٍ
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ت واالإبخىشة التي لها ؤزش في حزب الاظدثماساث الىاؼئت  مً خلاٌ بولاق مجمىِت مً الخذماث االإخىىِ

ت.ا ْ في مدفٍتها الاظدثماسٍ  1الإبخىشة، جداوٌ البىىن الؽاملت جدلُم الخىىَ

 ثالثا: طىابط اللطاع المصرفي والعىامل التي جؤثر فيه 

ت مً المىابي ِلى        خميز  ًِ باقي االإاظعاث االإالُت بمجمىِ ًخإزش اللىاُ االإفشفي بّذة ِىامل، وٍ

مً المخاوش ، لُيىن ؤهثر فّالُت وهفاءة والىفْ ِلى  ؤوؽىخه التي حععى بلى جإمين الّمل االإفشفي

 الاكخفاد. 

هىان الّذًذ مً الّىامل التي   هٍشا لأهمُت اللىاُ االإفشفي_ العىامل المؤثرة على الخدماث البنكيت: 1

 جخدىم في ِمله ومً ؤهم هزا الّىامل: 

ُّت_ اللىانين واللىائذ الخنظيميت1_1 الإالُت، التي كذ حؽمل كُىد ؤو  اكتراح ا : جخمثل في اللىاهين الدؽشَ

حّذًلاث ِلى الخذماث االإالُت الخاـت بالاكتراك، مىذ اللشوك ؤو الاكتراك مً الحيىماث، ؤو بلذان 

  .ؤخشي، ؤو ختى الأفشاد

ؽمل البِئت العُاظُت والاحخماُِت _ منار الاسدثمار:  2_1 هى  ول ما ًمىً ؤن ًازش في كشاس الاظدثماس، وَ

عخىُْ جدلُم والاكخف ادًت واللاهىهُت التي ًجب الّمل ِلى جىفيرها بفىسة حُذة لخخذم االإعدثمش،  وَ

 ؤِلى الّىائذ. 

ٌعخخذم البىً االإشهضي ِذة ظُاظاث وؤدواث للخإزير ِلى حجم الائخمان _ السياست النلدًت: 3_1

مل بحشاءاث ل لىم هزلً بالشكابت ِلى البىىن الأخشي، وِ لابت االإفشفي وؤهىاِه، وٍ لخإهذ مً ظلامت وـ

  االإىٍىمت البىىُت خفاٌا ِلى ؤِماٌ االإخّاملين،

ٌععى البىً االإشهضي بلى اجباُ ظُاظت مفشفُت ظلُمت الهذف منها الخىفُم _ السياست المصرفيت:  4_1

 2. بين الّائذاث والعُىلت والممان والؤكشاك

ائف البىىن، لأن جلً اللشوك ما ٌّخبر خلم الائخمان مً ؤهم  وؤخ_ طىابط اللطاع المصرفي: 2 ىش وٌ

ُف لأمىاٌ االإخّاملين، ما ًدخم ِلى البىىن ولْ لىابي ائخماهُت وهي والخالي:   هى بلا جىٌ

ًدشؿ البىً ِلى خماًت ؤمىاٌ االإخّاملين، وهزا ًبرص مذي هفاءة وفّالُت _ جىفر الائخمان والحماًت: 1_2

مجمىُ الّىائذ المحللت مً الاظدثماساث والخذماث لربديت: _ ا2_2الخذماث التي ًلذمها البىً االإشهضي، 

                                                           
 .34_ 31هبُل بً مىس ى، مشحْ ظبم رهشه، ؿ ؿ    1
ذ ال،حً، محمد  2  .102_95ؿ ؿ ، 2018الذاس الجامُّت،  ،هشةاللا الاكخفاد الىلذي واالإفشفي فشٍ
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ؽير الشبدُت بلى  بمياهُت هجاح االإؽشوُ مً الىاخُت االإالُت. كذ ًخم جلُُم رلً كبل االإالُت االإلذمت، ح

 الذخىٌ في الاظدثماس وجشجبي اسجباه وشدي مْ المخاوشة. 

ل ب_  السيىلت: 3_2 لى هلذ، ممافا بليها ما ًمىً الحفىٌ ِلُه مً جمثل همُت االإىحىداث اللابلت للخدىٍ

الأظىاق االإالُت، ومً حعذًذ الّملاء لالتزاماتهم ججاه االإفشف، ظىاء ِلى ؼيل فىائذ وان هزه الدعذًذ، 

 .ؤو ؤكعاه كشوك

ملائها والأظىاق، _الخدفم والاندشار4_2 :  جخجىب البىىن الترهض مً خلاٌ الاهدؽاس الىىعي لأوؽىتها وِ

 لى الاهدؽاس الجٕشافي. بلافت ب

لخجىب الاخخلاٌ بين الأوؽىت  المخخلفت بعبب اسجفاُ  اخخُاحاث بّن الأوؽىت _ الملائمت والخىازن: 5_2

   1باليعبت لأوؽىت ؤخشي، جداوٌ البىىن جدلُم الخىاصن واالإلاءمت بين ؤـىلها وخفىمها.

 المطلب الثاني: ماييت الخطىر المالي لللطاع المصرفي

ّىغ الخىىس االإالي هفاءة اللىاُ االإفشفي التي جٍهش مً خلاٌ الخذماث االإالُت واللذسة الخىافعُت ٌ      

ٍهش مً خلاٌ الىفاءة  في ؤداء الخذماث  ادة وجىىُ االإاظعاث التي جيخ ي بلى اللىاُ االإفشفي وٍ وصٍ

 والخىٍُم والاظخلشاس. 

 أولا: مفهىم الخطىر المالي

ً عجلت  اهخم  الباخثين الاكخف      ادًين بمفهىم الخىىس  االإالي لللىاُ االإفشفي لأهمُخه البالٕت في جدشٍ

الخىمُت الاكخفادًت وجىمً هزه الأهمُت في وىن الخىىس االإالي ًمىً مً حّبئت االإذخشاث لُخم جىحيهها 

خماد ِلى آلُاث وهُاول اللىاُ االإفشفي التي ٌؽتره فيها الىف خم هزا بالِا اءة لذِم الاظدثماساث وٍ

ل  م الاظخٕلاٌ الأمثل للمىاسد االإالُت وجىحُه الفائن لخمىٍ والفّالُت، هزلً ًخجعذ الخىىس االإالي ًِ وشٍ

ْ الىاؼئت الجذًذة وهزلً جلً التي لذيها عجض.  الاظدثماساث واالإؽاسَ

ؤوٌ مً ؤؼاس بلى جإزير الخىىس االإالي لللىاُ االإفشفي    Schumpeter 1911ٌّخبر الاكخفادي     

ت الخىىس الاكخفادي" ؤهذ و  ِلى لشوسة جىاحذ   Schumpeterالىمى الاكخفادي في هخابه " هٍشٍ

ىٌ بلى جدلُم الىمى. ش االإالي مً ؤحل الىـ   2ماظعاث مالُت تهذف بلى الخىىس والخدشٍ

                                                           
 .327 ، ؿ2012 شحاجه، اللاهشة: داس النهمت الّشبُت، ببشاهُم ومفشفي، ـلاح كاهىوي مىٍىس  مً االإفشفي الائخمان لىابي مىذ  1

2 Joseph A. Schumpeter, the theory of economic development ( An inquiry into profits, capital, 

credit, interest and the business cycle), translated from the German by Redversopie, 

Cambridge, Massachusetts ( Harvard university press), 1949, third printing, printed in the 

united states of America, p 122. 
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في دساظت خىٌ الخٕيراث االإالُت ومشوهت الفائذة للىلب ِلى   Gurelyan show 1960هزلً      

ذ ِلى ؤهمُت جىىس وهفاءة اللىاُ االإالي، بّذ اظخيخاج ِلاكت جشبي بين اللىاُ االإالي واللىاُ الىلىد، ؤه

ل والىمى للبدث في الّلاكت بين الخىىس  Levine 1993 ، في خين ًشي 1الحلُلي في دساظت خىٌ الخمىٍ

ل الباخثان ؤن للخىىس االإالي ؤزش بًجابي ِلى الىمى الا  2كخفادي. االإالي والىمى الاكخفادي وجىـ

خماد ِلى   Favara 2003وحاء      بذساظت خىٌ الخىىس االإالي والىمى الاكخفادي لللىاُ االإفشفي بالِا

ماؼش الائخمان االإفشفي االإلذم لللىاُ الخاؿ والىاجج المحلي الؤحمالي الحلُلي لُاهذ وحىد ازش بًجابي 

 3.للخىىس االإالي ِلى الىمى الاكخفادي

م  ولْ حعهُلاث في الخى Venet  ًشي _     ىس االإالي بمثابت هذف حععى بلُه حمُْ الأهٍمت االإالُت ًِ وشٍ

بحشاءاث اللىاُ االإالي  هعّش الفائذة والاظدثماس وهزا ساحْ ٔلى ؤن الخىىس االإالي ٌّضص االإىافعت وبالخالي 

 .جلذًم ؤحىد الخذماث بخيلفت ؤكل وهزا بذوسه ًادي بلى جدلُم الىمى الاكخفادي

ش   _ ائف الىٍام االإالي وحعهُل  الخّاملاث واالإبادلاث االإالُت ِ  ف الخىىس االإالي ِلى ؤهه اللذسة ِلى جدلُم وٌ

 4بإكل جيلفت ومخاوشة. 

م  االإاظعاث والأظىاق  _ الخىىس االإالي ًٍهش في معخىي الخذماث االإالُت التي ًلذمها الىٍام االإالي  ًِ وشٍ

 االإالُت .

ت الّملُاث التي ًاديها اللىاُ االإالي والتي حعاهم في حّبئت االإذخشاث _ الخىىس االإالي ًخمثل في م جمىِ

ًّ هزا الذِم  ً وؤصحاب االإؽاسَ ل اللاصم للمعدثمشٍ وجىفير االإّلىماث وخفن المخاوش وجىفير الخمىٍ

ادة حجم الاظدثماساث وبالخالي لمان جخفُق ؤفمل للمىاسد وجىحيهها لخدلُم  ًترجب ِىه سفْ وصٍ

 والىمى الاكخفادي.الاهخّاػ 

ف واخذ ومدذد له، بلا ؤن اللجىت  _ ٌّخبر الخىىس االإالي مفهىم مخّذد الأبّاد ولِغ مً العهل بًجاد حّشٍ

ِشفخه بإهه ِملُت جخجعذ   ESCAWAالاكخفادًت والاحخماُِت لٕشب آظُا الخابّت للؤمم االإخدذة  

م بحشاء جدعِىاث في جلذًم الخذماث االإالُت. ؤي ؤن  مفهىمه لا ًلخفش ِلى االإاؼشاث الىلذًت ًِ وشٍ

                                                           
1
 Gurely and show on Money in a theory of finance, journal of political economy, Vol.69. NO.1, 1961, published 
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4
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للىٍام االإالي فلي، بل ًخممً هزلً الخىٍُم، الشكابت، الخىافعُت والاهفخاح االإالي، الحىهمت، جىىُ 

 1الأظىاق واالإىخجاث االإالُت التي جيىن الهُيل االإالي للاكخفاد. 

ل الخىمُت في   Movogo_ ِشف  لُا_ ِلى ؤهه ِملُت ججّل الخىىس االإالي في ؤوشوخخه _ظُاظاث جمىٍ بفشٍ

خمخْ بالجىدة والحىهمه، وؤهثر اظخلشاس ، مما ًدُذ جىىُ هبير في  اللىاُ االإفشفي ؤهثر فّالُت وهفاءة وٍ

ل لهزه  ْ الىاؼئت لأن اللىاُ االإفشفي ًفبذ كادس ِلى جلذًم دِم وجمىٍ الاكخفاد واالإاظعاث واالإؽاسَ

 2الأخيرة. 

وعبُا ًلفذ بها مداولت جخفُف اللُىد الحيىمُت ِلى االإاظعاث االإالُت  ٌاهشة خذًثت_الخدرير المالي: 

ش االإالي ًخمثل في بِىاء اظخللالُت جامت للبىىن واالإاظعاث االإالُت  وآلُاث ِملها وؤدواتها، هما ؤن الخدشٍ

ت هبيرة في بداسة ؤوؽىتها االإالُت، ورلً مً خلاٌ بلٕاء مخخلف اللُىد والمىابي واِخماد آلُ اث وخشٍ

 العىق ) كاهىن الّشك والىلب( في جدذًذ مّذلاث الفائذة الذائىت واالإذًىت. 

عاهم هزلً في _علاكت الخدرير المالي بالخطىر المالي:   ش  االإالي في جدفيز الخىىس االإالي، وَ ٌعاهم  الخدشٍ

ش االإالي ًٍ ىٌ بلى اظخلشاس الاكخفاد الىلي، وجىىس االإالي الىاحم ًِ ظُاظت الخدشٍ ائف الىـ هش في  وٌ

م بصالت الدؽىهاث التي حُّم ِمل هزا اللىاُ وبالخالي سفْ معخىي هفاءجه،   اللىاُ االإفشفي ًِ وشٍ

ش االإالي الزي ٌعهل الاخخيان مْ الأظىاق االإالُت  ل للماظعاث المحلُت، وبفمل الخدشٍ وجىفير دِم وجمىٍ

 ْ ُتها وجىىَ االإفادس لخّبئت االإذخشاث وجىىَْ مجالاث الذولُت، ًخم جدعين معخىي الخذماث االإالُت وهىِ

ادي  ُفها واظخخذامها ورلً ٌّىد بففت ؤظاظُت بلى فخذ مجالاث الاوؽىت البىىُت وجىظّها. وٍ جىٌ

ش االإالي بلى اهخفاك مؽاول العُىلت وسفْ معخىي الؽفافُت واالإفذاكُت.   3الخدشٍ

 أبعاد الخطىر المالي لللطاع المصرفي:  ثانيا:

                                                           
ش االإالي والىمى الاكخفادي في الجضائش_ دساظت كُاظُت_ ؤوشوخت ملذمت لىُل ؼهادة الذهخىساه، الىىس    1 ِبذ الفمذ ِبذ الشخمان، الخدشٍ

 .187، 172 ؿ ، ؿ 2020الثالث ) ٌ م د (، في ِلىم الدعُير، جخفق مالُت وهلىد، حامّت حُلالي الُابغ بلّباط، 
 ,Jean_ paul movogo, les politiques de développement financier en afrique subsaharienne ـ 2

Définition_ enjeux_ Réalités et propositions, Thése doctorat  en sciences économiques, 

université paris dauphine, 2007, p 80. 
 .23 ؿ  ِبذ الفمذ ِبذ الشخمان، مشحْ ظبم رهشه،  3
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ادة حجم الخذماث االإالُت في اللىاُ االإفشفي، وهزلً  ي:_العمم المال1 ٌؽير مفىلح الّمم االإالي بلى صٍ

ادة وعبت ِشك الىلىد وعبت بلى الىاجج المحلي. صٍ
1  

ت _سهىلت وصىل الخدماث الماليت: 2 ًخجعذ في كذسة االإخّاملين ِلى الاظخفادة مً الخذماث االإالُت بعشِ

 وظهىلت.

م اللىاهين واللىائذ الخىٍُمُت التي جفذسها مت: _ فعاليت المؤسساث الداع3 ًٍهش هزا البّذ ًِ وشٍ

 2.االإاظعاث االإالُت والّلىد واالإيزاهُت والائخمان

ًخدلم اظخلشاس اللىاُ االإفشفي ِىذ كذسجه ِلى جخفُق االإىاسد االإالُت بىفاءة، في ٌل _ الاسخلرار:  4

 3 الىبُعي للاكخفاد.وحىد اظخلشاس هلذي مشفىق بمعخىي ِمالت في االإّذٌ 

ِىذ كُام اللىاُ االإفشفي بإداء ِالي للخذماث االإالُت بخيالُف مىخفمت ًمىً اللىٌ ؤهه _ الفعاليت: 5

 ًمخاص بالفّالُت. 

ً الأحاهب. _ الانفخاح: 6 كذسة اللىاُ االإفشفي المحلي ِلى الاهفخاح ِلى الخاسج وحزب االإعدثمشٍ
4 

 طىر الماليالمطلب الثالث: مددداث ومؤشراث الخ

مً ؤحل فهم الخىىس االإالي، ًيبغي الؤخاوت بإظالُب وؤدواث كُاظُت والّىامل االإازشة فُه مً مدذداث   

 وماؼشاث التي ظيخّشك لها مً خلاٌ هزا االإىلب 

 أولا: مددداث الخطىر المالي لللطاع المصرفي

 ًخدذد الخىىس االإالي مً خلاٌ حملت مً االإّاًير والخالي:     

ًخىلب جدلُم الخىمُت الؽاملت لأي اكخفاد مّاـش جىفش بِئت ماظعُت حُذة، بيئت المؤسسيت: _ ال1

ذ االإاظعت  ُت االإاظعاث الاكخفادًت واالإالُت  التي جثمل مفذس لتزوٍ وحؽمل البِئت االإاظعُت هىِ

ي حّخبر باخخُاحاتها، مً االإّلىماث التي حعخخذمها همىسد لاجخار كشاساث ظلُمت وسؼُذة، ومً حهت ؤخش 

  5االإفب النهائي لمخشحاث هزه االإاظعت االإّخمذ ِليها في لمان اظخمشاسها وبلاءها.

                                                           
1
 Escawa, Financial deepening, united nations, economic and social commission for western  

 https://www.unescwa.org/Asia consulté le 28/08/ 2023, 20:42 , sur:  
2
 Movogo, OP. Cit, p 95.  

ذ اللادس مىاي، جدلُل ماؼشاث كُاط الاظخلشاس االإالي واالإفشفي، دساظت جىبُلُت خالت الجضائش، مجلت الّلىم ؤماٌ بً الذًً، ِب   3

ت، المجلذ   . 92، ؿ02، الّذد 12الاكخفادًت والدعُير والّلىم الخجاسٍ
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فالبِئت االإاظعُت هي هُان ًخإلف مً مجمىِت مً الّىامل ؤو اللىي واالإخٕيراث ؤو الٍشوف واللُىد      

وباليعبت لللىاُ  التي جدذد ظلىن االإاظعاث والأهٍمت ووشق الاصمت لىجاخها وبلاءها وجدلُم ؤهذافها،

م اللىائذ واللىاهين التي ججّل اللىاُ االإفشفي ؤهثر  االإفشفي فدؽمل البِئت االإاظعُت الشكابت ًِ وشٍ

ت جخمثل في جدعين ؤداء الىٍام  مم وجىىس، وجخممً البِئت االإاظعُت ؤهمُت هبيرة للبىىن االإشهضٍ هفاءة وِ

بين االإّاًير هي زلت االإخّاملين في والعي العُاظاث االإالي ِبر الّالم مً خلاٌ كُاط مذي ؼفافُتها، ومً 

 1الاكخفادًت، االإاظعاث التي حّبر مً الذوافْ االإهمت للخىىس االإالي. 

ماٌ مً المحذداث التي حعاِذ ِلى الخىىس االإالي لللىاُ االإفشفي، لأنها جخمثل في  _ بيئت الأعمال:2 بِئت اِلأ

ت الّىامل التي جادي بلى خلم فشؿ الا  ظدثماس وسئوط الأمىاٌ وهزلً باليعبت للمخاوش، ًخمثل مجمىِ

ماٌ المحُىت، ًجب الأخز  ماٌ في سظم اظتراجُجُت ِمل اللىاُ االإفشفي، ولفهم بِئت اِلأ دوس بِئت اِلأ

خباس ِاملين ؤظاظُين هما: دسحت الخّلذ البُئي والزي ًخممً وحىد ِذد هبير مً االإخٕيراث  بّين اِلا

اظتراجُجُاث اللىاُ االإفشفي ووؽاوها ؤما الّامل الثاوي فهى الالىشاب البُئي والزي  البُئُت التي جازش في

ٌؽير بلى دًىامُىُت البِئت ؤو مّذٌ الخُٕير في الّىامل االإيىهت لها وجخمثل البِئت الخاسحُت لللىاُ االإفشفي 

ر خخ ي في اظتراجُجُاث في جلً االإخٕيراث التي جيؽإ وجخٕير ِلى االإعخىي الّال ي والتي جادي بلى حُٕي

ت اللىاِاث الاكخفادًت والاحخماُِت  وظُاظاث اللىاُ االإفشفي، وجخمثل البِئت الخاسحُت في مجمىِ

ماٌ في بواسها وجخإزش بها وجدبادٌ الخإزير مّها.   والثلافُت والعُاظُت والخىىىلىحُت التي حّمل مىٍمت اِلأ

ماٌ التي حعاِذ ِلى     ش اللىاُ االإالي، هى جىفش سؤط االإاٌ البؽشي الزي مً بين ِىاـش بِئت اِلأ جىىٍ

ًمثل هفاءة ومهاسة الّماٌ الزًً ًمىً اظخخذامهم مً كبل اللىاُ االإفشفي لخلذًم خذماث مالُت 

فّالت، والبنى الخدخُت خاـت جلً االإخّللت بخىىىلىحُا االإّلىماث والاجفاٌ، مً الّىاـش االإهمت  واالإازشة 

ن وحىد بِئت ِمل مثلى ًادي  بلى ؤداء ؤفمل مً االإاظعاث االإالُت وهى ما ًادي بلى ؤداء في الخىىس االإالي، لأ 

 2ؤفمل مً االإاظعاث االإالُت وهى ما ًادي بلى دسحت ؤِلى مً الخىىس االإالي.

الاظخلشاس االإالي ِىفش ؤظاس ي لخدلُم الخىمُت الاكخفادًت، ًمىً لللىاُ االإفشفي _ الاسخلرار المالي: 3

مخْ بالاظخلشاس  امخفاؿ الفذماث وجللُل فشؿ اهخلاٌ الخإزيراث العلبُت للاكخفاد الحلُلي الزي ًخ
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ؤو الىٍام االإالي هيل، ومً بين الفىائذ الأخشي للاظخلشاس االإالي هي جخفُق االإىاسد وجىحيهها للاظخخذام 

ت، وخفن الخيالُف وهزا الخللُل مً خالاث الخضخ م االإفشه ؤو انهُاس الأمثل، وجللُل المخاوش االإّىىٍ

 1ؤظىاق االإاٌ، وهي ولها ؤخذار  لها جإزير ظلبي لللىاُ االإالي واالإفشفي والاكخفاد  هيل.

بن ِذم الاظخلشاس  االإالي ًادي بلى خذور ؤصماث مفشفُت التي جازش ِلى كذسة البىىن ِلى جلذًم       

لي ٌعهم بؽيل فّاٌ في جدلُم الخىىس الخذماث االإالُت بىفاءة وفّالُت، فعلامت واظخلشاس اللىاُ االإا

االإالي، فالخذابير االإالُت، التي ٌّخمذ ِليها اللىاُ االإفشفي حعمذ بىلْ خماًت لذ المخاوش التي حعبب 

انهُاس  ؼامل لللىاُ االإالي بعبب جيامل واسجباه االإخبادٌ بين مخخلف ؤكعامه التي ًادي فؽل بخذاها بلى 

 فؽل الىٍام هيل. 

البُت الاكخفاداث ظام المالي_ زدماث الن4 : البىىن مً المحذداث االإهمت لخدذًذ مذي الخىىس  االإالي، ؤ

ً ِائذاث مخىىِت راث ظُىلت مشجفّت وؤكل  حّخمذ ولُا ِلى اللىاُ االإفشفي، فالبىىن جمىذ للمذخشٍ

مخاوشة، وجلذم االإّلىماث اليافُت بخيالُف مىخفمت وجخفُق الائخمان بىفاءة لللىاُ الخاؿ 

ْ الىاؼئت، للمعاهمت في جدلُم الىمى الاكخفادي وبالخالي ًمىً اللىٌ   والاظدثماساث واالإاظعاث واالإؽاسَ

ْ مبخىشه.  ض بوؽاء مؽاسَ  ؤن اللىاُ االإفشفي مً ؼإهه حّضٍ

م ؼشواث         وباليعبت للماظعاث االإالُت الٕير مفشفُت، فهي جازش هزلً في الخىىس االإالي ًِ وشٍ

ل والبى ا الخمىٍ مىً ؤن جيىن ِىفشا مىملا لشوسٍ ىادًم الخلاِذ وؼشواث الخإمين، وٍ ت وـ ىن الاظدثماسٍ

للبىىن، وجىفش االإاظعاث االإالُت الٕير مفشفُت ؤدواث مالُت ؤخشي، التي مً ؼإنها ظذ العجض الزي كذ 

يؽإ في الىٍام االإالي  اللىي مىافعت بين البىىن واالإاظعاث االإالُت ٔير االإفشفُت والتي  جىاحهه البىىن وٍ

م مىذ اللشوك دون جإزير  ًِ الّشك  جادي بلى بلىٓ هفاءة ؤهبر لخلبُت اخخُاحاث العىق ًِ وشٍ

الىلذي، ًمىً للماظعاث االإالُت االإفشفُت االإؽاسهت في ؤظىاق الأوساق االإالُت، فملا ًِ حّبئت 

ل، هماظعاث الخإمين، وحعاهم الأ  ش وجخفُق االإىاسد االإالُت ِلى االإذي الىىٍ ظىاق االإالُت في جىىٍ

اللىاُ االإالي مً خلاٌ ظىق الأوساق االإالُت وهزلً ؤظىاق الفشف الأحىبُت التي جازش ِلى الخىىس االإالي ًِ 

م الخّاملاث الخاسحُت.  2وشٍ
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 ثانيا: مؤشراث الخطىر المالي

 ظِخم الخىشق بلى ؤبشص  االإاؼشاث التي ًمىً اظخخذامها للُاط الخىىس االإالي وهي:   

 ًمثل مجمىُ الىخلت الىلذًت التي جخمثل في الىدائْ: " M2/PIB" _ حج  الىساطت الماليت )عرض النلىد( 

ت + ظُىلت الىلىد( وعبت بلى الىاجج الذاخلي الخام      PIB.) الىدائْ لأحل + الىدائْ الجاسٍ

ذسة اللىاُ  االإفشفي ِلى : ًلِغ هزا االإاؼش ك_ معدل إجمالي الىدائع المصرفيت إلى إجمالي الناجج الخام

م الىدائْ جدذ الىلب والىدائْ الىىٍلت واالإخىظىت الأحل  ل الاظدثماساث ًِ وشٍ حّبئت الادخاس وجمىٍ

ؽمل حمُْ  ؤهىاُ الىدائْ ٔير جلً التي ًخم جذاولها خاسج اللىاُ االإفشفي.   وَ

الإاؼش كذسة البىىن ِلى : ًلِغ هزا ا_ معدل إجمالي أشباه النلىد إلى حج  الناجج الدازلي الخام

ل الأحل والزي ٌعاهم في الىمى الاكخفادي.   ل الاظدثماس وىٍ  جمىٍ

ًلِغ هزا االإاؼش  مذي _مؤشر نسبت اللروض المىجهت لللطاع الخاص إلى الناجج الدازلي الخام: 

 معاهمت البىىن في ِملُت الاكشاك. 

ًلِغ هزا االإاؼش فّالُت العُاظت االإالُت : _ مؤشر نسبت الإنفاق الحكىمي إلى الناجج المحلي الإجمالي

ًخمثل في مجمىُ هفلاث الاظتهلان النهائي ، وهى مً بين االإاؼشاث الهامت واالإفعشة للىمى الاكخفادي

  للؤظش وهفلاث الاظتهلان النهائي للحيىمت الّامت وإحمالي الاظدثماس المحلي.

ّخبر مً االإاؼشاث الهامت االإفعشة للىمى الاكخفادي ٌ_ مؤشر نسبت الادزار  إلى الناجج المحلي الإجمالي: 

دعب بحمالي الادخاس ِلى ؤهه بحمالي الذخل اللىمي مىشوخا مىه  بُت العابلت وٍ خعب الذساظاث الخجشٍ

لاث.   بحمالي الاظتهلان، بلافت بلى ـافي الخدىٍ

مجمىُ الفادساث : ًلِغ هزا االإاؼش حجم الاكخفاد الحلُلي، ًخمثل في _ مؤشر الانفخاح الخجاري 

والىاسداث بلى الىاجج المحلي
1 

 المبدث الثاني: الأسس النظريت لريادة الأعمال 

ماٌ في مجاٌ الاكخفادي في الّالم، ومْ جضاًذ المٕىه        ادة  اِلأ هٍشا لأهمُت الذوس الزي جادًه سٍ

ادي الإا له مً والخدذًاث الىبيرة التي ًىاحهها الّالم في الىكذ الحالش ٌهشث الحاحت بلى ج بني الفىش الشٍ

ماٌ  ادة اِلأ ل الاكخفاد مً خالت المّف والاهدذاس بلى اللىة. ومً حهت ؤخشي فةن سٍ دوس هبير في جدىٍ

                                                           
1
ام همىرج ِبذ الله، محمد ِبذ الله. "ؤزش بّن االإخٕيراث الاكخفادًت اليلُت ِلى الىمى الاكخفادي في الذوٌ الّشبُت: دساظت كُاظُت باظخخذ 

ت ت " (ARDL) الاهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإىصِ        ، 2020، 118، الّذد 26، حامّت بٕذاد، المجلذ مجلت الّلىم الاكخفادًت والؤداسٍ
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ادة التي حّمل ِلى جلذًم  ماٌ وهزا باِخماد اظتراجُجُاث الشٍ ت ؤظاظُت باليعبت الإىٍماث اِلأ ـاسث ؤولىٍ

 الابخياس والؤبذاُ واظخخذام الخىىىلىحُاث الحذًثت.  ول ما هى حذًذ مً ظلْ وخذماث باِخماد وشق 

 المطلب الأول:  مفهىم ريادة الأعمال 

ً عجلت       ماٌ ؤـبدذ ماخشا خذًث العاِت في مخخلف دوٌ الّالم، فهي جلىم بخدشٍ ادة اِلأ بن سٍ

ادًت في جدلُم ؤسباح هبي ْ الشٍ رة، بلافت الاكخفاد وجدعين الأولاُ الاكخفادًت، وكذ جىجح االإؽاسَ

ادي ت التي جإخز الخىحه الشٍ  . 1للؽهشة والىجاح االإعخمش في اللىاِاث الخىمىٍ

 أولا: الخطىر الخاريخي لمفهىم ريادة الأعمال

ادة مفهىما كذًما اظخّمل لأوٌ مشة في اللٕت الفشوعُت في بذاًت اللشن العادط           ٌّذ مفهىم الشٍ

ادة اؼخم مً الأدب ال ادة  ِؽش، مفىلح الشٍ فشوس ي في اللشن الثامً ِؽش زم ساج اظخّماٌ مفىلح الشٍ

ادة بلى  في الأدب الؤهيليزي، وكذ جممً االإفهىم آهزان مّنى المخاوشة وجدمل الفّاب، ودخل مفهىم الشٍ

ف  Richard Cantillonاليؽاواث الاكخفادًت في مىلْ اللشن الثامً ِؽش جم كبل  الزي وـ

ادي.  ش مدذد لبُّها في االإعخلبل بعّش لا ٌْالخاحش الزي ٌؽتري ظلّا  بعّ  سفه معبلا بإهه سٍ

ين الزًً لم ًمليىا االإاٌ        ادي ومالً سؤط االإاٌ، فالمخترِ وفي اللشن الخاظْ ِؽش جم الففل بين الشٍ

ادًىن  دفلىن ِلُه مً مفادس ؤخشي ؤي كامىا فلي بابخياس  فىشة  حذًذة هم سٍ ل اختراِهم وٍ لخمىٍ

 2اب الأمىاٌ.ولِعىا ؤصح

حٕيرث زلار مشاث خلاٌ الّلىد الأخيرة، خُث اولم   Entrepreneurوالترحمت الّشبُت الإفىلح         

ادي في الخىٍُم وفي بكامت االإىٍمت،  ِلُه اظم "مىٍم " ليىن ِلماء الاكخفاد الأوائل سهضوا ِلى مهاسة الشٍ

صة في رلً الىكذ، وفي الدعُّىاث ٌهش مفىلح زم مفىلح "ملاوٌ " لأن فئت االإلاولين هي التي واهذ باس 

ادًت ٔير مدفىسة باالإلاولين، بل ؤن الىثير مً الؽباب  ادة" خُث ؤدسن الّلماء ؤن االإفىلحاث الشٍ "الشٍ

والؽاباث الزًً ؤكامىا مىٍماث لخلذًم خذماث الحاظىب ؤو ججاسة الهىاجف وخذماث الاهترهذ ؤو مخاحش 

يرها، ؤكا زًت ؤ مىا مىٍماث ـٕيرة زم خىلىها في مذة كفيرة بلى مىٍماث هبيرة وؤخُاها االإلابغ وألأ
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ادًت  ادة". خُث ؤدسن الّلماء ؤن االإفىلحاث الشٍ ِملاكت، لزلً ؤـبدذ الترحمت باللٕت الّشبُت هي " الشٍ

ٔير مدفىسة باالإلاولين، بل ؤن الىثير مً الؽباب والؽاباث الزًً ؤكامىا مىٍماث لخلذًم خذماث 

يرها، ؤكامىا مىٍماث ـٕيرة  الحاظىب زًت ؤ ؤو ججاسة الهىاجف وخذماث الاهترهذ ؤو مخاحش االإلابغ وألأ

زم خىلىها في مذة كفيرة بلى مىٍماث هبيرة وؤخُاها ِملاكت، لزلً ؤـبدذ الترحمت باللٕت الّشبُت هي " 

ادة".  1الشٍ

 ثانيا:  حعريف ريادة الأعمال 

ل ولمت فشوعُت حّني الشخق الزي ًباؼش ؤو ٌؽشُ في  هي في Entrepreneurshipولمت        اـلأ

ماٌ الفشوس ي  هى ؤوٌ مً اظخخذم االإفىلح في ِام  Sayبوؽاء ِمل ججاسي، ووان الاكخفادي وسحل اِلا

فاث ِذة لهزا االإفىلح منها: 1800  ، وكذ وسدث حّشٍ

م (Joseph Schumpeter  1950) _ ِشف الاكخفادي الىمعاوي        ادة اِلأ اٌ ِلى ؤنها ِملُت سٍ

ذم الخإهذ.   2بًجاد ماظعت اكخفادًت مبذِت مً ؤحل جدلُم الشبذ ؤو الىمى جدذ ٌشوف المخاوشة وِ

ماٌ ِلى ؤنها ِملُت جخمدىس خىٌ ظلىن الشواد  (Frank H. knight 1967)_ِشف      ادة اِلأ سٍ

م بزٌ الىثير مً الزًً ًخمخّىن بشوح المخاوشة التي حّىغ كذسجه ِلى جىبُم فىشجه االإبخى شة ًِ وشٍ

 الجهذ والىكذ وسؤط االإاٌ. 

ت الأوؽىت جلىم ِلى الاهخمام   Burch 1986 _ ِشف ماٌ ِلى ؤهه مجمىِ ادة اِلأ ِشف مفىلح سٍ

باث مً خلاٌ الؤبذاُ وإوؽاء االإيؽئاث.   3وجىفير الفشؿ، وجلبُت الحاحاث والشٔ

ماٌ ِلى ؤن  Dolling 1995 ِشف_    ادة اِلأ ها ِملُت بًجاد مىٍمت   اكخفادًت مبذِت مً ؤحل كذ ِشف سٍ

ذم الخإهذ.   جدلُم الشبذ ؤو الىمى جدذ ٌشوف المخاوشة وِ

ش ماظعاث كائمت وهي بالخدذًذ بوؽاء ؤِماٌ _  ماٌ هي ِملُت بوؽاء مىٍماث  حذًذة  ؤو جىىٍ ادة اِلأ سٍ

 حذًذة او الاظخجابت لفشؿ حذًذة ِامت. 

                                                           
ماٌ، حامّت ـلاح الذ  1 ادة اِلأ  . 06، ؿ 2016ًً، ؤسبُل، الّشاق، مفىفى خعين ؤخمذ،  سٍ

2 Kara aldjia ،souad aknine و ،souidi roza, Entrepreneuriat et devloppement economique en 

algerie .finance and market review, N 01 vol 09, p 90.   
  

3
 Bolton, B. & Thompson, J ,“Entrepreneurship: Talent,- Temperament, and Technique”, 

Oxford: Butter worth Heinemann, (2000), p 52. 
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عىبت  للمخاوش مً خلاٌ الخخىُي  واالإّشفت ًِ العىق واالإىاسد مىاحهت مد    Carbonar  ِشف_ 

  لخدلُم الىجاح والأسباح.

ت مً االإهاساث للمماسظت وؽاه ًخىلب الؤبذاُ والمخاوشة لخدلُم    Barrow ِشف_  ُف مجمىِ جىٌ

 كُمت ممافت. 

ماٌ ِلى ؤنها الأفياس التي ًمىً مً  ادة اِلأ ف لشٍ ش وؽاه _ ؤـذس الاجداد الأوسوبي حّشٍ خلالها خلم وجىىٍ

م الابخياس والؤبذاُ في الّمل مً خلاٌ ماظعت حذًذة ؤو كائمت.   مّين ًِ وشٍ

م جدمل   Cantillon _ ِشف ماٌ هي ِمل مؽشوُ مبخىش  ًخلم فشؿ ِمل مشبدت ًِ وشٍ ادة اِلأ سٍ

 المخاوش . 

ماٌ ِلى ؤنها بوؽاء ِمل الشميمري أخمد بن عبد الرخمان_  ِشف  ادة اِلأ خفف  سٍ خش ًدعم بالإبذاُ وٍ

 باالإهاسة. 

ادة       لخق مفهىم وخفائق سٍ ف ؼامل ًدذد وٍ فاث ًمىً اظخخلاؿ وولْ حّشٍ مً هزه الخّشٍ

ماٌ، هلخفها فُما ًلي:   اِلأ

ماٌ ِلى ؤنها ِملُت اوؽاء ش يء ري كُمت وجخفُق الىكذ والجهذ واالإاٌ اللاصم  _  ادة اِلأ ف سٍ ًمىً حّشٍ

لمخاوشة االإفاخبت واظخلباٌ الىفاءة الىاججت، برن هي ِملُت دًىامُىُت لخإمين الثروة، للمؽشوُ وجدمل ا

م خلم ؤوؽىت حذًذة ومبخىشة، بىاظىت  ماٌ في جدلُم الاهخّاػ الاكخفادي ًِ وشٍ ادة اِلأ وحعاهم سٍ

ش.   البدث والخىىٍ

لخىمُت الؽاملت مىٍىمت مخياملت حعاهم في خلم ماظعاث هاؼئت وفشؿ ِمل حذًذة بهذف جدلُم ا 

  1واالإعخذامت.

ماٌ جخممً زلار ؤبّاد سئِعُت هما جٍهش في الؽياٌ الخالي:  حؽير    ادة اِلأ فاث العابلت بلى ؤن سٍ  الخّشٍ

 

 

 

 

 

                                                           
اك، االإملىت الّشبُت العّىدًت: ؼشهت الّبُيان للخّلُم،   1 مل. الشٍ ادة اِلأ   25.، ؿ2019بً ِبذ الشخمان الؽميري، و وفاء بيذ هاـش، سٍ
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ماٌ 1.1الؽيل سكم ) ادة اِلأ  (: ؤبّاد سٍ

                            
 المصدر: من إعداد الطالبت بالاعخماد على الخعريفاث السابلت

 

 لفذ به ؤن ًيىن الّمل معخللا الإالىه. ًكىن العمل خرا: أن  وٍ

 المخاوشة االإذسوظت والمخىىت معبلا لاخخماٌ جابّاتها.أن ًخظمن نىعا من المخاطرة : 

ؽمل الؤبذاُ الاختراِاث أن ًكىن إبداعيا:  ادي ًِ ٔيره، وَ الجاهب الؤبذاعي هىما ًميز االإؽشوُ الشٍ

يرها مً الأظباب الجذًذة، ؤظلىب البُْ ؤو همىرج  م االإبخىش  ؤو بلافاث ِلى االإىخج ؤ ماٌ، ؤو الدعىٍ اِلأ

لت ببذاُِت.   1التي جميز االإؽشوُ بىشٍ

 ثالثا: أيميت ريادة الأعمال

اث البالٕت الأهمُت،          ّذ مً االإىلىِ ماٌ في العىىاث الأخيرة، وَ ادة اِلأ للذ صاد الاهخمام بمجاٌ الشٍ

ماٌ لأنها الخُاس الأمثل الزي جلجإ بلُه االإىٍمت مْ اؼخذاد االإىافعت بين  ادة اِلأ االإىٍماث اصدادث ؤهمُت سٍ

للخىُف مْ مخىلباث االإىافعت والخُٕير وظُلت فّالت لإًجاد ؤظىاق حذًذة وحؽُٕل ِذد مً الأًذي 

ادة الاهخاحُت والىمى الاكخفادي وجدلُم الشلا والذخل  الّاملت، والمجاٌ الإماسظت الؤبذاُ والابخياس وصٍ

 الشخص ي.

ماٌ في ٔاًت الأهمُت: ادة اِلأ  ومً الأظباب التي ججّل سٍ

                                                           
1
 William J.Baumol,Formal entrepreneurship theory in economics: Existence and bounds, 

Journal of business venturing, 1993, p199.  
 



 الأول: الإطار النظري للخطىر المالي لللطاع المصرفي وريادة الأعمال  الفصل

 

 عمال دراست ججريبيت لعينت من الدول جأثير الخطىر المالي لللطاع المصرفي على ريادة الأ  09
 

ماٌ الؤبذاُ والخُٕير، وخاـت الخُٕير الخلني، وبالخالي حّمل ِلى جدلُم الىمى  ادة اِلأ _ جىلذ سٍ

 الاكخفادي.

ماٌ وظُلت للمىاصهت بين الّشك والىلب. ادة اِلأ  _سٍ

ماٌ هي الّملُت التي ًخم مً ادة اِلأ ل االإّشفت الى االإىخجاث والخذماث الجذًذة. _سٍ  خلالها جدىٍ

م هدى الخميز في ظىق الّمل الزي ًىلم الؤبذاِاث والابخياساث االإبذِت اللادسة    ماٌ هي الىشٍ ادة اِلأ _ سٍ

 1ِلى جدلُم الأخلام والشئي الىاِذة

 المطلب الثاني: فىائد ريادة الأعمال والمخاطر المحخملت لها  

م بولاق الؤبذاِاث والابخياساث التي جدلم ؤسباح هبيرة سٍ         م هدى الخميز ًِ وشٍ ماٌ هي الىشٍ ادة اِلأ

ماٌ جدُذ هثيرا مً االإضاًا والفشؿ بلا ؤن هىان الّذًذ مً وسئي واِذة،  ادة اِلأ م مً ؤن سٍ ِلى الشٔ

ماٌ ِىذ الذخىٌ في هزا المجاٌ. وظيخ ّشك مً خلاٌ هزا االإىلب العلبُاث والمخاوش التي جىاحه سواد اِلأ

ت ماٌ. بلى مجمىِ ادة اِلأ  مً فىائذ ومخاوش سٍ

 أولا: فىائد ريادة الأعمال

ت لخدلُم ما ًفبى  _ الاسخللاليت:1 ه، والفشـ ماٌ الاظخللالُت بمؽشوِ بن ملىُت االإؽشوُ جدُذ لشائذ اِلأ

ماٌ ًىمدىن بلى جدلُم ما ًدلمىن به في هزه ا لحُاة، وإن ؼّىسه بالّمل بلُه، بر لا ؼً ؤن سواد اِلأ

ً ًذفّه لخلذًش معاولُت هزه الاظخللالُت.   لىفعه لا للآخشٍ

ً، وابخياس ؤفياس  _فرصت للخميز:2 ماٌ جدلُم ؤهذاف مخميزة مخخلفت ًِ الآخشٍ ادة اِلأ ًمىً مً خلاٌ سٍ

ش الىفاًاث لحماًت البِ ادًت مخخلفت، ومً ؤمثلت رلً بوؽاء مؽشوُ بِادة جذوٍ اث سٍ ئت، ؤو بوؽاء ومؽشوِ

مؽشوُ جدلُم دخل مممىن، ؤو جلذًم خلىٌ حذًذة باظخخذام الخلىُت بالخىبُلاث الحذًثت، وهزه 

بت في جدلُم ؤهذافه  ماٌ في الجمْ بين الأهذاف الاحخماُِت والشٔ الأمثلت حّىغ مهاسة سائذ اِلأ

 الاكخفادًت.

ًجذ ؤن ِمله لا ًدمل ؤي جدذ هثير مً الىاط   _ريادة الأعمال فرصت لخدليم أكص ى الطمىخاث:3

ماٌ لا ًجذون رلً، فباليعبت بليهم فةن هىان فشوكا بعُىت بين الّمل  ير ممخْ، ولىً سواد اِلأ ؤ

ت للخّبير ًِ الىفغ وجدلُم الزاث، فهم ٌّلمىن ؤن  ماٌ في اظدثماساتهم فشـ واالإخّت، بر ًجذ سواد اِلأ

                                                           
 .9مفىفى خعين ؤخمذ،  مشحْ ظبم رهشه، ؿ    1
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ت امخلان االإؽشوُ الخاؿ ًمىذ الؽّىس  fهم، بنخذود هجاخهم هي ببذاِهم، وخماظهم، وخماظهم وسئٍ

 باللىة والخمىً. 

م مً ؤن الحفىٌ ِلى االإؽشوُ االإعخلل لِغ هى الذافْ الىخُذ  _ فرصت لخدليم الأرباح:4 ِلى الشٔ

اث.  اتهم مً ؤهم الذوافْ لإوؽاء هزه االإؽشوِ ماٌ، فةن الأسباح التي جمىدها مؽشوِ  الإٍّم سواد اِلأ

اث الفٕيرة االإبخىشة بالثلت والاخترام  ي المجخمع:_ فرصت للمسايمت ف5 في الٕالب ًخمخْ ملان االإؽشوِ

االإخبادٌ، جلً الثلت التي اهدعبىها مً الّملاء الزًً كامىا بخذمتهم بةخلاؿ وؤماهت، ومعاهمتهم 

ا اث الفٕيرة ما الإؽشوِ لى مش الأًام ًذسن ملان االإؽشوِ ادًت الجذًذة وِ ت والشٍ تهم مً بالحلىٌ الابخياسٍ

 ؤهمُت في الاظدثماس المحلي وما لّملهم مً ؤزش  مهم في الاكخفاد الىوني. 

ماٌ جدُذ جىمُت مهاساث الابخياس والخفىير الؤبذاعي والخجذًذ  _ جنميت مهاراث الابداع والابخكار:6 ادة اِلأ سٍ

 الفّاٌ.

ُفت بل ججّله ك_ إًجاد فرص عمل أزري: 7 ماٌ لا جلذم للشائذ وٌ ادة اِلأ ادسا ِلى بًجاد فشؿ ِمل سٍ

ماٌ التي ٌعخمخّىن بها. وهزه معاهمت في جىمُت سؤط االإاٌ البؽشي وإجاخت  ً بدُث ًادون جلً اِلأ للآخشٍ

 1الفشؿ الجذًذة للؤِماٌ.

 ثانيا: مساطر ممارست العمل الريادي

ادي لا ًممً الحفىٌ ِلى دخل واف، بؽيل معخمش ِلى ِ_ عدم اسخلرار الدزل: 1 ىغ الّمل الشٍ

ُفت.   الىٌ

ادي، لزلً ًجب ؤن _ المخاطرة: 2 ادًت مشجفّت حذا، خاـت في بذاًت الّمل الشٍ ْ الشٍ وعبت فؽل االإؽاسَ

جّل خىت الإىاحهت الخعاسة والفؽل.  خباس اخخماٌ خذور فؽل وٍ  ًإخز بّين اِلا

ماٌ مٍّم_ فترة العمل: 3 لت مً خُث ًمط ي سائذ اِلأ ادي ًخىلب ظاِاث ِمل وىٍ وكخه في  الّمل الشٍ

ت جإحي في االإشجبت الثاهُت  ماٌ االإعدثمش الاحخماُِت والأظشٍ ِمله الاظدثماسي، ومً االإخىكْ ؤن خُاة سائذ اِلأ

ه بففخه ماظعا له.   بّذ مؽشوِ

                                                           
1
Robert Hisrich, Michael Peters and Deam shepherd, Entrepreneurship, Tenth Edition, Mc 

Graw Hill Edition, 2017, pp  133.  
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ماٌ كذسة االإعدثمش ِلى جدمل االإعاولُت ِلى ؤهمل وحه _ المسؤوليت الكاملت:  4 ادة اِلأ مً خفائق سٍ

ه ِلى حمُْ الأ  ؤو البدث ًِ مشؼذًً ومخخفين في مجاٌ الاظدثماس لىً  ـّذة بمفشده،وإداسة مؽشوِ

 ًبلى اجخار اللشاس مشجبي بفاخب االإؽشوُ دون ٔيره. 

ل، والؽّىس _ الإخباط: 5 بر وىٍ ىٌ بلى جدلُم مؽشوُ سائذ ًخىلب جضحُت هبيرة وـ مً ؤحل الىـ

ماٌ ؤن  بالإخباه والللم ٌّذ ؼّىسا مخىكّا خاـت ؤن الىخائج االإبهشة لا جإحي ِاحلا. لزا فةن ِلى سائذ اِلأ

 1 ًخمخْ بالفبر والخفائٌ لخٕلب ِلى الؤخباه.

 ثالثا: مخطلباث ريادة الأعمال

ادًت:  بّن االإخىلباث اللاصمت لىجاح االإىٍمت الشٍ

اث ولىً مً دون  _ التزام الليادة العليا  وحعهديا:1 لا ؼً ؤن االإىٍمت في خاحت بلى حّهذ حمُْ االإعخىٍ

ىذما جخّهذ اللُادة ح ّهذ الؤداسة الّلُا للمىٍمت والتزامها، فلً حعىُْ ِبىس حعش الخُٕير الثلافي، وِ

ض هزا  مىً حّضٍ اث، وٍ ماٌ في حمُْ االإعخىٍ ادة اِلأ بةخذار هزا الخُٕير الثلافي ٌعهل وؽش زلافت سٍ

فين بإهمُت الخىحه هدى الخىحه بّلذ هثير مً وسػ الّمل والللاءاث الجماُِت التي حؽشح، وجىاكؾ االإ ىٌ

ادًت وفىائذه.   2االإىٍمت الشٍ

ب في  جددًد الأفكار والمجالاث: -2 في هزه الخىىة مً االإهم ؤن جدذد االإىٍمت الأفياس  والمجالاث التي جشٔ

جدلُلها مْ المخاوش االإترجبت لها وهزلً الخيلفت االإالُت التي جلْ ِلى ِاجلها، وجدذد مً خلاٌ هزه الخىىة 

ب والؤسؼاد الضمى عاِذ ِلى رلً الخدىٌ الخذسٍ ، وَ ُت، وحجم الّمل، والشبدُت االإخىكّت مً الخدىٌ

.  االإىثف للىٍام والىمىرج االإإمىٌ

اظخخذام الخلىُت ٌعاِذ ِلى مشوهت االإىٍمت، وكذ اظخخذمذ الخلىُت خلاٌ  اسخسدام الخلنيت:_ 3

لى خذ ظىاء، فليي حعخىُْ االإيؽأث الفٕيرة الّلذًين االإالُين بىجاح في االإىٍماث الىبيرة والفٕيرة ِ

الخىافغ في العىق فةن الخلىُت ظخيىن ؤهم المجالاث التي جلشبها مً بمياهُاث االإيؽأث الىبيرة، وفي 

 االإلابل فةن الخلىُت ججّل الؽشواث الىبيرة ؤهثر مشوهت  ما ًلشبها مً الؽشواث الفٕيرة ِىذ الحاحت. 

                                                           
 .66، 64بً ِبذ الشخمان الؽميري، و وفاء بيذ هاـش، مشحْ ظبم رهشه، ؿ ؿ   1
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Howard Frederick, Donald F Kuratko, Richard M. Hodgetts,  Entrepreneurship: Theory, 

Process, and Practice, Cengage Learning, Asia Pacific edition, 2007, pp 281. 
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ادًت ؤن جلترب مً الّمُل الزي جخذمه، وسبما ًخىلب ال اللرب من العميل: _4 ل هدى االإىٍمت الشٍ خدىٍ

 وان للىائم االإّلىماث االإىحىدة، ؤو ٔيرها دوس باسص في اللشب مً الّملاء. 

ّا بىفاءة الأداء  الكفاءة والانخاجيت:_ 5 ادًت ِليها ؤن جخّلم ظشَ بن االإىٍمت الشأبت في ؤن جيىن مىٍمت سٍ

ذ مً الخدىم والاهخاحُت بإكل كذس  خماد ِلى الؽشواء الإضٍ مً االإىاسد. برا جخجه الؽشواث الىاجحت بلى اِلا

 والعُىشة.

ادًت، وجىافش هزا الىٍام _ بناء نظام دع  كىي 6 :  جدخاج االإىٍمت بلى بىاء هٍام دِم كىي للمىٍمت الشٍ

ادًت لا جإحي بالّادة ادًت، بر ؤ، الأوؽىت الشٍ اث الأوؽىت، خاـت ؤن   االإعاهذ ٌّذ مهما للمىٍمت الشٍ بإولىٍ

ا  ادًت لا جخّلم مباؼشة باالإعخىٍاث الذهُان والّملُاث الدؽُٕلي، ما ًخىلب دِما مّىىٍ هزه الأوؽىت الشٍ

ماٌ وبشامجها.  ادة اِلأ  ومادًا لترظُخ ؤوؽىت سٍ

افس: _ 7 ث التي مً االإهم ؤن ًيىن هىان هٍام للحىافض  مشجبي مباؼشة بالأداء لخلً الىخذاجىفير الحى

ادًت هى  ادي، ِلما ؤن الخدىٌ للشٍ ذ مً الخىحه الشٍ ادة ما ٌّضص االإىافعت بين الىخذاث الإضٍ جخمىً مً الشٍ

ىب.   ِملُاث مخذاخلت ٌؽترن فيها ؤهثر مً وخذة، وحّخمذ ول وخذة سبما ِلى الأخشي لخىفُز الأداء االإشٔ

م الإشا جىفير نظام الخلىي :_ 8 ادًت الخمذد جدخاج االإىٍمت بلى هٍام جلىٍ دُذ للىخذاث الشٍ حّت الأداء، وٍ

 1والخىظْ، ولخلً الخللُذًت بالاهدفاس والخللُل. 

ماٌ مً جدلُم افياسهم وخىىهم ًجب ان جخىفش فيهم بّن  خمىً  سواد اِلأ ادي وٍ ولُىجح ؤي مؽشوُ سٍ

 االإخىلباث:

ماٌ اللذسة ِلى بداسة _اللدرة على إدارة الىكذ: وجىٍُم الىكذ والخدىم في مً  ًجب ان ًمخلً سواد اِلأ

اث وهُفُت اداسة الىكذ االإخاح في بهجاص االإهماث المحذدة والتي ًجب ان ًخم بهجاصها  خلاٌ جدذًذ الأولىٍ

 لمً مذة صمىُت مخفم ِليها مً الّملاء او الضبائً.

ادًت ًجب هُفُت ـشف الأمىاٌ ؤمش لشوسي حذا لىجاح الأفياس ال_اللدرة على إدارة المىارد الماليت:  شٍ

ْ بخٕىُت جيالُفها زم حني الأسباح، لزا ًجب ؤن ًخمخْ  ىلا للىكذ الزي جبذؤ فُه االإؽاسَ الاهفاق بدزس وـ

ماٌ بمهاسة بداسة االإاٌ والحعاباث والخىفير. ادي اِلأ  سٍ

فين والخّامل مّهم ولبي االإؽاول واالإؽاخىاث التي كذ_اللدرة على إدارة المىارد البشريت:   بداسة االإىٌ

ادي واظدثماس الىاكت والجهذ في الؤهجاص.  حؽب بُنهم التي لا حعاهم في هجاح االإؽشوُ الشٍ

                                                           
ماٌ: االإفاهُم والخىبُلاث، ائن اللشويِ   1 ادة اِلأ جي لليؽش،  سٍ اك: داس الخشٍ  .45، ؿ 2018الشٍ
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ه بؽيل هاجح ًجب ان ًيىن كادسا  :_اللدرة على طبط النفس ماٌ مً بداسة مؽشوِ ادي اِلأ لُخمىً سٍ

 ِلى لبي هفعه وإداسة اهفّالاجه وخاـت جدذ جإزير المٕىواث والخدذًاث.

فين والّملاء والضبائً ًدذد مذي هجاخً ل الاجخماعي: _اللدرة على الخىاص بن الخىاـل الجُذ مْ االإىٌ

لت جىاـلً مّهم وكذ حٕير كشاساتهم الؽشائُت بىاء ِلى ؤظلىب حّاملً مّهم.  فالأشخاؿ ًخإزشون بىشٍ

ش هفعه وكذساجه  _ازخار مىظفين مبدعين: ف االإبذُ والأخعً في ِمله والحشٍق ِلى جىىٍ اخخُاس االإىٌ

ادي.  ومهاساجه مً ؤهم ؤسوان هجاح ؤي مؽشوُ سٍ

ش والأخعً لزا ًجب _الخدريب والخسطيط ماٌ الّمل بؽيل دائم ِلى الخّلم والخىىٍ ادة اِلأ : جخىلب سٍ

ماٌ وهزلً الّمل دون جخىُي مذسوط بّىاًت ًيخج ِىه  ادي اِلأ ب والخّلم لذي سٍ ؤن جخىفش مهاسة الخذسٍ

الىثير مً االإاٌ دون جدلُم الىخائج االإشحىة. لزا مهاسة جخىُي وإداسة ظىي بزٌ الىثير مً الجهذ وهذس 

ادي. ت لىجاح ؤي مؽشوُ سٍ  الأصماث لشوسٍ

م والاكىاُ جدُذ لً الذخىٌ ِلى  _امخلان مهار الدسىيم والاكناع: ماٌ الإهاسة الدعىٍ امخلان سائذ اِلأ

ْ حذًذة جىظْ مً خلالها ِملً وجدلم ؤسباخا اهثر.  1اظىاق ومؽاسَ

 المطلب الثالث: مفهىم رواد الأعمال وصفاته 

         ْ ً، واسجبي هجاح االإاظعاث واالإؽاسَ ماٌ لذيهم الىثير مً الخفائق التي ججّلهم مميزً سواد اِلأ

ت االإعخلبلُت التي  ادي ًمخلً اللذسة ِلى جدلُل الٍشوف والشئٍ ماٌ، لأن الشٍ اسجباوا وزُلا بشواد اِلأ

ادي بفمل مهاساجه والففاث الّذًذة التي ًمخلىها وفي ملذمتها حعاِذه ِلى الخيبا بالم خاوش، هما ؤن الشٍ

المجاصفت والثلت واالإثابشة ِلى الّمل ٌعخفُذ مً جلذًش الخذفلاث الىلذًت االإعخلبلُت وجللُل الخيالُف. 

ماٌ وخفائفه.مً خلاٌ هزا االإىلب ظىلىم ب  ّشك مفهىم سائذ اِلأ

 

 

 

 

 

 

                                                           

ماٌ؟ ،  1  ادة اِلأ  . https://rouwwad.com/   /04/202328 ،09:13، 2022داها اليعىس، ماهي ؤهذاف سٍ
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 أولا: مفهىم الرواد

ً لا ٌعخىُّىن      ادي بإهه رلً الشخق الزي ٌعخىُْ جمُيز الفشؿ وأخىامها  بِىما الآخشٍ شف الشٍ  ِ

 رلً.

بت  David Meclelland 1961_ ِشف  ماٌ بإهه شخق جدشن الحاحت لإهجاص ؼيئ وسٔ سائذ اِلأ

 ؼذًذة في بلافت ش يء للمجخمْ. 

ماٌ ِلى ؤهه شخق ًخميز با  Collins 1970_ ِشف  لفلابت والحاحت بلى الاظخللالُت سائذ اِلأ

ماٌ بلى الحفىٌ ِلى العلىت.  ادة ما ٌععى سائذ اِلأ  والؤهجاص، وِ

ت وسوح المجاصفت والاظخللالُت،      ادي هزلً ؤهه الشخق الزي ًخمخْ بالىاكت والحُىٍ شف الشٍ  ِ في خين 

ش. والاظخّذاد لللُام بمهام وجدذًاث مماسظت المخاوشة والاظدباكُت بلى بوؽاء ْ حذًذة والخىىٍ   1مؽاسَ

ماٌ هى االإبادس في جبني الأفياس الجذًذة، وهى مً ٌععى مً ٌععى بلى اهدؽاف الفشؿ  _ سائذ اِلأ

ت الىاضحت واللذسة ِلى الخخىُي والخّامل مْ الٍشوف  وحٍُّمها، ومً ًمخلً سوح المخاوشة والشئٍ

ش مىخجاث لخدلُم الشب  2ذ والىمى. الٕاممت، مً ؤحل بلافت كُمت ؤو جىىٍ

ماٌ هى الفشد الزي ًلىم بالخجذًذ والخُٕير في الأظىاق مً خلاٌ جلذًم مىخجاث وخذماث  _سائذ اِلأ

 3حذًذة واالإعاهمت في فخذ ؤظىاق ومىٍماث حذًذة. 

ماٌ هى رلً الشخق  الزي لذًه اللذسة ِلى بدسان الفشؿ الىاِذة في  _ومىه وعخخلق ؤن سائذ اِلأ

بادس  في  اظدثماسها مً خلاٌ الخفاِل بين خفائفه ومهاساجه الشخفُت. مجاٌ ِمله، وٍ

 

 

 

 

 

                                                           
ت   1 اث الفٕيرة واالإخىظىت، الجامّت الّشبُت العىسٍ ماٌ وإداسة االإؽشوِ ادة اِلأ ، ِلى االإىكْ: 2018ِامش خشبىولي، سٍ

ia.svuonline.orghttps://ped/ 7، ؿ . 
ادًاث في الأسدن. المجلت الأسدهُت  2 ماٌ الشٍ ماٌ،  الؽُخ فااد، ملحم ، ًحى، الىّالًُ، و وحذان،  ـاخباث اِلأ  .497، ؿ 2009في بداسة اِلأ
ض اللذساث الاظتراجُجُت، دساظت مُذاهُت في كىاُ الاجفالا   3 ادًت في حّضٍ ث الأسدهُت، سظالت دهخىساه اللىصي، و خلىد، ؤزش الخفائق الشٍ

 .26، ؿ 2016حامّت الّلىم الاظلامُت الّاالإُت، الأسدن. 

 

https://pedia.svuonline.org/


 الأول: الإطار النظري للخطىر المالي لللطاع المصرفي وريادة الأعمال  الفصل

 

 عمال دراست ججريبيت لعينت من الدول جأثير الخطىر المالي لللطاع المصرفي على ريادة الأ  25
 

 ثانيا: زصائص رواد الأعمال  

لفذ          ادًت التي جميزه ًِ ٔيره في مجاٌ ِمله وٍ ت مً الخفائق الشٍ ماٌ بلى مجمىِ ًدخاج سائذ اِلأ

ادًت اللذساث والعماث  االإميزة التي ًدعم بها ظلىن سواد الأ  ِماٌ حعاِذهم في بداسة بالخفائق الشٍ

 ِملهم بىجاح ومً ؤهم هزه الخفائق ما ًلي: 

ماٌ الىاجح بالشجاِت وجدمل المخاوشة المحعىبت واهتهاص _ جدمل المخاطرة:  ًجب ؤن ًخمخْ سائذ اِلأ

خماد ِلى الحَ واالإفادفت.  الفشؿ واِلا

ماٌ وحّني االإبا _ المبادرة: ماٌ مً جللاء هفعه حّخبر االإبادسة مً ؤهم ما ًميز سواد اِلأ دسة ؤن ًلىم سائذ اِلأ

 بخىظُْ الّمل لُٕىي مىخجاث حذًذة. 

ٌّشف الابخياس  بإهه خلىٌ ببذاُِت ٔير مإلىفت لحل االإؽىلاث، وجلبُت الحاحاث التي جإخز ـُٕا  الابخكار:_ 

عاِذها ِلى ت، وَ اهدؽاف  مً الخلىُاث الحذًثت فالابخياس ٌعمذ للمىٍماث بالخىُف مْ االإىٍماث بعشِ

 االإىخجاث والأظىاق الجذًذة. 

حّذ الحاحت بٌ الؤهجاص دافّا لخلذًم الأفمل واالإخميز في االإىاكف الخىافعُت. وهي _الحاجت إلى الإنجاز: 

ه.  ادي الىاجح الزي ًخدمل معاولُت جدذًذ الهذف وبلىٔ  ظمت ؤظاظُت مً ظماث الشٍ

ت ظمت مهمت لذس حّخبر الاظخللالُت ومماس _ الرغبت في الاسخللاليت:   ظت الّمل بذسحت ِالُت مً الحشٍ

خه. ادي بلى امخلان صمام االإبادسة في الّمل وجىفُز االإهام بما ًخفم مْ سئٍ ادًين وجخجعذ في ظعي الشٍ  1الشٍ

 ثالثا: استراجيجياث رواد الأعمال 

ت مً الاظتراجُجُاث التي لها دوس هبير في جلذًم االإّىهت لفاخب          ادًت ختى هىان مجمىِ الفىشة الشٍ

لت الّمل ًىم بّذ ًىم  خماد ِلى وشٍ ًدلم الىجاح في ؤِماله وؤفياسه، ومً المشوسي ؤن لا ًخم اِلا

ش والخدذًث ختى ًخم ملاخلت الخٕيراث التي  واظخخذام هفغ الأظالُب والآلاث، وؤن ًلىم بّملُت الخىىٍ

يرها، فُخى  ظير الّمل مخىي حب ِلُه ؤن ًلىم بخُٕير جدذر في الىكذ الحالي مً حٕيراث جىىىلىحُت وِ

جب ؤن ًلىم  ماٌبما ًلائم الخٕيراث والخىىساث التي جدفل. وٍ ادي اِلأ ش مهاساجه وخبراث مً  سٍ بخىىٍ

ادة  يرها حعاهم في هجاخه. ومً الاظتراجُجُاث التي حعاهم في لمان هجاح سٍ بت ؤ خلاٌ دوساث جذسٍ

ماٌ:   اِلأ

                                                           
ماٌ الفٕيرة، دساظت   1 ادًت لذي سواد اِلأ م، ؤًمً ِبذ الٍُّم ، و ـالح محمد، مذي جىفش بّن الخفائق الشٍ خمذ ظلُماث، محمد هشٍ

 . 9، ؿ 2022االإاجمش الذولي،  مُذاهُت ِلى ملان االإذاسط الخاـت الّاملت في مذًىتالبُماء.
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ْ مه :وطع زطت وججهيزيا ماٌ ؤصحاب االإؽاسَ ما وان حجم االإؽشوُ لذًه ؤن ًخىحب ِلى ول لشواد اِلأ

ادي  ًلىم بةِذاد الخىت ؤي ؤن ًلىم بّملُت الخخىُي والخفىير باالإعخلبل بؽيل مىىلي، ظىاء وان الشٍ

لفتراث صمىُت كفيرة  الخخىُيًلىم بةداسة مؽشوُ هبير ؤو ـٕير ؤو مخىظي الحجم، فُجب ؤن جخم مهمت 

ت مً الأظئلت والؤحابت ِليها ومً هزه  االإذي ؤو مخىظىت االإذي. ومً االإفشوك ؤن ججُب الخىت ًِ مجمىِ

 الأظئلت ما ًلي: 

 هُفُت جدلُم الأهذاف؟ 

 ل؟  ما هى مفذس الخمىٍ

  بهمما لت االإخبّت لخُّين الّاملين وجذسٍ  1هي الىشٍ

خىحب ِلًُ ؤن جلىم بخدذًذ وطع الأيداف:  ًجب ؤن ًخم جدذًذ الأهذاف كبل ؤن جبذؤ بالّمل، وٍ

الأهذاف الؽاملت للّمل والأهذاف لفتراث صمىُت كفيرة الأحل، وؤن جيىن هاجحًا في الّمل هى الىمي 

هذاف مهام دكُلت ومدذدة للٕاًت، ًجب ؤن ًيىن للؤِماٌ الأظاس ي لخىبُم هذف وساء هذف. بن الأ 

م العلُم، خُث ؤن الّمل الخجاسي  لت الأحل وؤخشي كفيرة الأحل لإبلائها في الىشٍ ت ؤهذاف وىٍ الخجاسٍ

يىن لذيها كابلُت لللُاط. بن مّشفت الىجاح  الىاجح واالإخىامي ًيىن كائم ِلى جدذًذ ؤهذاف مّلىلت وٍ

ادي ادي معخمخْ بما ًلىم به مً  ًيىن مخخلف مً سٍ لآخش، بلا ؤن ؤفمل كُاط للىجاح هى ؤن ًيىن الشٍ

 ؤِماٌ، هزا ٌّخبر هى الىجاح الحلُلي.

ماٌ،   الخدفم النلدي: ماٌ ِلم بن االإاٌ هى الص يء الشئِس ي في ِالم اِلأ ادي اِلأ ًجب ؤن ًيىن لذي سٍ

ادًت مً ٔير ؤن جملً ، ولِغ لذًً اللذسة ِلى ؤن جدلم سؤط االإاٌ فةهه مً االإعخدُل ؤن جبذؤ بفىشجً الشٍ

ادة الؤًشاداث هى الهذف مً البذء بال يىن صٍ ّمل الخاؿ. ًجب ِلى الخلذم دون ؤن ًخدلم لً بًشاد وٍ

ادي ؤن ًملً الّذًذ مً االإهاساث واالإّاسف التي لها ِلاكت  وإداسة الأمىاٌ فلا ش يء  بالخذفم الىلذيالشٍ

م ْ الفٕيرة مثل ِذم وحىد االإاٌ لا ًلىم بعذاد الفىاجير، والبيء في الدعىٍ  .ٌعخىُْ بنهاء االإؽاسَ

اجُجُت ِمل، ًجب ؤن ًخم الترهيز ِلى االإبُّاث والؤًشاداث والخذفم بلى حاهب رلً فةهه ِىذ ولْ اظتر  

الىلذي، ومّشفت همُت الأمىاٌ التي ًخم الحفىٌ ِليها بؽيل ًىمي، هما ًجب الاهخمام بفافي الشبذ ولِغ 

ت ؤهثر واكُّت لىُفُت جىفُز الّمل. وفي مٍّم الأوكاث، ًلىم  الشبذ الؤحمالي. خُث بن هزا ًمىذ سئٍ

                                                           
ض العبتي 1 ماٌ والابخياس في االإىٍماث، ِبذ الّضٍ ادة اِلأ اك: مىخبت الّبُيان،  سٍ    . 75ؿ ، 2016الشٍ

https://e3arabi.com/%d9%85%d8%a7%d9%84-%d9%88%d8%a3%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84/%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%91%d8%ae%d8%b7%d9%8a%d9%91%d8%b7/
https://e3arabi.com/%d9%85%d8%a7%d9%84-%d9%88%d8%a3%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84/%d8%b1%d8%a3%d8%b3-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84/
https://e3arabi.com/%d9%85%d8%a7%d9%84-%d9%88%d8%a3%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84/%d9%85%d8%a7-%d9%87%d9%8a-%d8%a3%d9%87%d9%85%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%86%d8%a8%d8%a4-%d8%a8%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%af%d9%81%d9%82-%d8%a7%d9%84%d9%86%d9%82%d8%af%d9%8a%d8%9f/
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ْ الفٕيرة بميزاهُت مدذودة لا ٌّلم ملذاس الخذفلاث الىلذًت. برا لم جىً الؤًشاداث وافُت ؤصحاب  االإؽاسَ

ل بلافي للّمل، والزي ًيىن  ت، مً االإهم ؤن ًلىم بخمىٍ م   للمدافٍت ِلى الّملُاث الخجاسٍ بما ًِ وشٍ

 1.اظدثماساث بلافُت ؤو مً خلاٌ اللشوك

فاث والّاداث التي ًجب جىاحذها في الشخق، والتي مً هىان بّن الف حعل  مهاراث الليادة: 

فه بإهه  ، هما ؤن هىان بّن الففاث والّاداث التي ًخم اولاكها ِللا بّن الأفشاد كائذخلالها ًخم وـ

لىمىن بىعب الّ ادًً الزًً ًمخليىن هزه االإهاساث وٍ لى الشٍ اداث ال،حُدت في اللُادًين والىاجحين، وِ

الّمل، هما ًجب اللُام بذِم الّاملين لذًً، وؤن جدلم الثلت بِىً وبُنهم وبِىً وبين الّملاء، فمهمت 

بت بالعُىشة وؤن جلىم بالحفاً ِلى  ن زم اللُان باالإخابّت، لزلً لا ًيىن لذًً الشٔ اللائذ هي الخفىٍ

ب االإى ماٌ وؤن جلىم بةِىاء الّاملين الخذسٍ لً جىٍُم اِلأ اظب وجدذًذ االإهام التي ًجب ؤن ًلىم بها فشٍ

 2.بىلىح وؤن جلىم بخدفيزهم والاظخماُ لهم والإلترخاتهم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
ْ الفٕيرة،محمد ِبذ الشخمً خعين،   1 ماٌ وإداسة االإؽاسَ ادة اِلأ  .88، ؿ. 2020ِمّان: داس االإعيرة،  سٍ
ادة ؤِماٌ االإىٍماث في بواس مماسظاث اللُادة الاظترافالل خمذ ظلمان، و واسق واٌم الى  2  جُجُت بدث مُذاوي في وصاسة الىفياـشي، سٍ

ْ الىفىُت.  تؼشهت االإؽاسَ  . 195، ؿ 2016، مجلتالّلىمالاكخفادًت والاداسٍ
 

https://e3arabi.com/%d9%85%d8%a7%d9%84-%d9%88%d8%a3%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84/%d9%85%d8%a7-%d9%87%d9%8a-%d9%85%d9%87%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d9%82%d8%a7%d8%a6%d8%af-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%af%d8%a7%d8%b1%d9%8a-%d9%81%d9%8a-%d8%a7%d9%84%d8%a3%d8%b9%d9%85%d8%a7%d9%84/
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 زلاصت الفصل الأول: 

ماٌ،  وكذ جم اظخّشاك         ادة اِلأ جىاوٌ هزا الففل الؤواس الىٍشي للخىىس االإالي واللىاُ االإفشفي وسٍ

المخخلفت، لا ظُما مً خُث ِمم اللىاُ االإالي، هفاءة الخذماث االإفشفُت،  مفهىم الخىىس االإالي وؤبّاده

ل هزا الففل هلىت الاهىلاق الأظاظُت لفهم الفشلُاث التي 
ّ
ىٌ للخذماث االإالُت، ٌؽي وظهىلت الىـ

ماٌ ادة اِلأ عاِذ في جفعير وبُّت جإزير اللىاُ االإالي ِلى سٍ لُت في االإشخلت  االإىا .جلىم ِليها الذساظت، وَ

لذ بلُه،  ، بهذف ببشاص ؤهم ما جىـ ًإحي الففل الثاوي لُدىاوٌ الذساظاث العابلت التي جىاولذ هزا االإىلىُ

 وجدذًذ ؤوحه الدؽابه والاخخلاف، للئظهام في بىاء الأظاط الّل ي للذساظت الحالُت. 
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 الفصل الثاوي: الذساظاث العابلت

 30  ٌ بُت لعُىت مً الذو ادة الأعماٌ دساظت ججشٍ  جإزير الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي على سٍ
 

 جمهُذ الفصل: 

اصة الأغماُ، وهظا عاحؼ لأن         نض اهخم الػلماء الانخهاصًحن بضعاؾت الػلانت بحن الهُاع االإهغفي وعٍ

اصًت مً زلاُ االإهام الأؾاؾُت التي ًاصيها في  ؼ الغٍ ل االإكاعَ الهُاع االإهغفي له صوع يبحر في غملُت جمىٍ

مً الهُاغاث الانخهاصًت طاث  الانخهاص والتي جخمشل في صوع الهُاع االإهغفي في حمؼ االإىاعص االإالُت

ؼ  ل الهُاغاث التي حػاوي مً عجؼ وصغم االإكاعَ لها لخمىٍ ض الخُىع الكائٌ ومً زم جدىٍ ؼٍ ت وٍ الاؾدشماعٍ

اصة الأغماُ  خؿب ما ؤظهغجه ؤؾلبُت  ض مً قػالُخه  في صغم والخإزحر غلى عٍ االإالي للهُاع االإهغفي ًؼٍ

بُت الؿابهت، التي نامذ  بػغى بدصخُو هظه الػلانت وؾىهىم مً زلاُ هظا الكهل الضعاؾاث الخجغٍ

و غُىاث مسخلكت خُث جم جه الضعاؾاث والبدىر التي جىاولذ هظا الخإزحر ُم الكهل الشاوي غلى ؿغً َغٍ

 الىدى الخالي:

: بُت الؿابهت باللؿت الأحىبُت التي غالجذ الػلانت بحن الخُىع االإالي للهُاع  االإبدث الأوٌ الضعاؾاث الخجغٍ

اصة الأغماُ.   االإهغفي وعٍ

بُت الؿابهت باللؿت الػغبُت االإبدث الثاوي:  الضعاؾاث  الخجغٍ
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 31  ٌ بُت لعُىت مً الذو ادة الأعماٌ دساظت ججشٍ  جإزير الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي على سٍ
 

بُت العابلت باللؼت الأحىبُت التي عالجذ العلاكت بين  االإبدث : الذساظاث الخجشٍ الأوٌ

ادة الأعماٌ.   الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي وسٍ

اصة الأغماُ ونض غالجذ الػضًض        اجكو الػضًض مً الانخهاصًحن غللا الأزغ الؤًجابي للخُىع االإالي غلى عٍ

بُت الػلانت بحن  اصة الأغماُ زانت في الضوُ التي جخمحز بخُىع الهُاع مً الضعاؾاث الخجغٍ الخُىع االإالي وعٍ

بُت الؿابهت باللؿت الأحىبُت ونض  االإهغفي، وفي هظا االإبدث ؾىهىم بػغى مجمىغت مً الضعاؾاث الخجغٍ

 جم جهيُل الضعاؾاث الؿابهت. 

بُت العابلت التي جىاولذ الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي. االإؼلب : الذساظاث الخجشٍ  الأوٌ

 جم جسهُو هظا االإُلب لػغى الضعاؾاث الؿابهت التي جىاولذ الخُىع االإالي للهُاع االإهغفي:     

ادة  الخؼىس واالإىظىمت بـ: " : L’iuss’a ( 2009)دراسة _ 1   ، الأعماٌ"االإالي ، الىىع الاحخماعي، وسٍ

اصة الأغماُ  في غُىت مخٍىهت مً حاءث هظه الضعاؾت  صولت  41لهُاؽ جإزحر الهُاع االإهغفي غلى وكاٍ عٍ

للهُاع الخام وؿبت بلى الباخشت ماقغ  الائخمان االإهغفي االإهضم ، اؾخسضمذ (1002_ 1002)للكترة 

الىاجج المخلي الؤحمالي بالإياقت بلى ماقغ نافي الكائضة يمهُاؽ لٌكاءة الىظام االإهغفي، خُث ؤظهغث 

اصي، لأن البلضان التي جمخلَ ؤهظمت  الىخائج وحىص ؤزغ بًجابي لخُىع  الهُاع االإهغفي غلى اليكاٍ الغٍ

اًهذ مهاعف ؤو ؤؾىام الأوعا ل اللاػم لإهجاػ مالُت مخُىعة، ؾىاء  م االإالُت، ؾخىقغ لغواص الأغماُ الخمىٍ

اصًت.  ؼ الغٍ  االإكاعَ

الخؼىس االإالي  واالإىظىمت بـ: " : Lanfang Wang, Susheng Wang (2012)دراسة _ 2

حاءث هظه الضعاؾت للبدث في غلانت الخُىع االإالي والىمى والىمى الاكخصادي: ؤدلت خذًثت مً الصين"، 

بالاغخماص غلى  1002بلى ؾاًت  1004مضًىت نِىُت زلاُ الكترة  184 لـالانخهاصي باؾخسضام بُاهاث 

االإالي ًغجبِ بكٍل بًجابي بالىمى الانخهاصي، وجىنلذ  وؤظهغث الىخائج ؤن الخُىع   PANELهماطج 

الضعاؾت يظلَ لخإزحر البىىى واالإاؾؿاث االإالُت االإهغقُت لها الضوع الؤًجابي غلى الىمى الانخهاصي، بػض 

اصة ماقغاث الخُىع االإالي االإخمشلت في حجم وغمو الهُاع االإالي  الظي ًدكؼ الىمى الانخهاصي، مؼ ػٍ

 1واالإػاملاث االإالُت االإىحهت هدى الغبذ.  اؾخسضام الأؾىام

                                                           
1 Jin zhang, lanfang wang, susheng wang, journal of comparative economies, financial 

develop;ent and economic growth: Recent evidence from china, vol 40, Issue3, august, 2012. 
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 32  ٌ بُت لعُىت مً الذو ادة الأعماٌ دساظت ججشٍ  جإزير الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي على سٍ
 

: Mika Pajarinen, Annu kotiranta, Petri Rouvinen   (2016) _ دساظت3

الؼمىخاث الأولُت، والحجم، وهىن الؽشهت راث معاولُت مدذودة هعىامل جادي بلى  واالإىظىمت بـ: "

 الىمى بين الؽشواث الىاؼئت" 

اًث الىاقئت الخهلُضًت وجُىعها اؾدىاصا بلى بُاهاث نامذ هظه الضعاؾت بخدلُل        زهائو الكغ

اًث الكابت والهؿحرة  اًث الىاقئت، الكغ اًث االإخىقغة في نىاغض البُاهاث الػامت، ًههض بها الكغ الكغ

خم بوكاء خىالي  اًث  5000بلى  4000واالإؿخهلت التي جمخلَ الػىانغ الأؾاؾُت للىمى، وٍ مً هظه الكغ

ا، منها  هكؿه مً غماُ في زلار ؾىىاث، ونض ػاصث في الىنذ  10جىمى لخىظل مالا ًهل غً   %7بلى  6ؾىىٍ

اًث هاقئت في مجاُ الخضماث يشُكت   %20جىظُكهم بيؿبت  ػمل خىالي زلار قغ ا، وَ غلى الأنل ؾىىٍ

اًث الىاقئت الجضًضة حػمل ف  %70االإػغقت، وهدى  ي منها في نُاع الخضماث، قهِ بًؼ غكغاث مً الكغ

لُت طاث الخهىُت الػالُت، ما ًهاعب  اًث الىاقئت حؿخمغ الإضة زمـ   %70الهىاغاث الخدىٍ مً الكغ

اًث جدهل غلى وؿبت  ؾىىاث غلى الأنل وزلاُ هظه الكترة جًاغل مػضُ جىظُكهم في خحن ؤن هظه الكغ

 1نلُلت مً اؾدشماعاث في عؤؽ االإاُ الاؾدشماعي ؤو غلى بغاهاث ججضًض غامت. 

دوس الخؼىس واالإىظىمت بـ: " : Serife Ozsahin et Muhsin Kar (2016)_ دراسة 4  

ادة الأعماٌ في اكخصاداث الأظىاق الىاؼئت"   االإالي في سٍ

اصة الأغماُ في غُىت مخٍىهت مً        17هضقذ هظه الضعاؾت لخدلُل الخكاغل بحن جُىع الهُاع االإهغفي وعٍ

، اغخمض الباخشان غلى ماقغ الائخمان االإهضم 2009بلى ؾاًت  2004صولت مً انخهاصاث الىاقئت للكترة 

ا  2صة الأغماُ للهُاع الخام وؤظهغث الىخائج الأزغ الؤًجابي لخُىع الهُاع االإهغفي غلى عٍ

 

 

                                                                                                                                                                                     
 
1
 Mika pajarinen, Petri Rouvinen, Initial Aspirations, Size, and Being a Limited-liability 

Company Cause Growth Among Startups, The Research institute of the finnish economy ( 

ETLA Raportit) , N 65, 2016.  
2
 Muhsin kar, serife ozsahin, Role of financial development on entrepreneurship in the 

emerging market economies, Aralik 11,3, 2016. 
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 Vuken keng Andrew wujung et dobinga Cletus_ دساظت 5

fonchamngo(2016)  : ":ادة الأعماٌ الخاصت في الياميرون"واالإىظىمت بـ  دوس الخؼىس االإالي في سٍ

اصة الأغماُ في الٍامحرون الإضة       حاءث هظه الضعاؾت لخدلُل جإزحر جىمُت الهُاع االإهغفي غلى عٍ

( جم الاغخماص غلى ماقغ الائخمان المخلي والاصزاع للخػبحر غلى جُىع الهُاع االإهغفي 2013_1980)

غ الهُاع االإهغفي له جإزحر بًجابي بُت ؤن الخىمُت وجُىٍ اصة الأغماُ.  وؤظهغث هخائج الضعاؾت الخجغٍ غلى عٍ
1 

الؽمىٌ االإالي، واالإىظىمت بـ: "  Zhaobin Fan, Ruohan  zhang (2017) :_ دراسة6

ادة الأعماٌ: ؤدلت مً الصين" ، وسٍ  وخىاحض الذخىٌ

اصة الأغماُ للكترة          بلى ؾاًت  2005جىاولذ هظه الضعاؾت جإزحر الكمىُ االإالي للهُاع االإهغفي غلى عٍ

بُت اعجكاع مػضلاث الكمىُ االإالي للمهاعف ًاصي بلى  2014 في صولت الهحن، واظهغث هخائج الضعاؾت الخجغٍ

اصة الأغماُ.  عقؼ حجم عٍ
2 

واالإىظىمت بـ:   :Cagatay Basarir, Ahmed Yusuf Sarihan( 7107)_ دساظت 7

دساظت العلاكت بين سبدُت اللؼاع االإصشفي واالإخؼيراث الاكخصادًت اليلُت واالإالُت باظخخذام همىرج "

 "  ARDL باهل

اًصًمُت، جهضم مغاحػت قاملت للأصبُاث االإخػلهت بالكمىُ االإالي في الهُاع االإهغفي،  هظه         االإهالت الأ

 الًىء غلى صوع البىىى في جمٌحن الكمىُ االإالي والػلانت االإخباصلت بحن الكمىُ االإالي وؤصاء البىىى. 
ً
مؿلُا

ت لإصاعة البىىى والًىابِ ا لخىظُمُت غلى هخائج الكمىُ االإالي، ًىانل االإالل يُل جازغ الؿلُت الخهضًغٍ

 بلى ؤن هظه الػىامل نض جضقؼ البىىى بلى اجساط نغاعاث لخدؿحن الخٍالُل ؤو الاؾخجابت للخؿُحراث 
ً
مكحرا

 الخىظُمُت، مما نض ًاصي في بػٌ الأخُان بلى غىانب ؾحر مههىصة.

                                                           
1 Vuken keng Andrew wujung, Dobdinga Cletus fonchammyo, The Role of financial 

development on private entrepreurship in cameroon journal of economics and sustainable 

developmet, ISSN2222, 1700, VOL 7, N 21, 2016. 

2 Zhaobin fan, et Ruoham zhang, financial inclusion entry barriers, and entrepreneurship: 

evidence from china, sustainability, 2017,9,2003. 
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اصي في جىمُت الىىاًا وع "صواالإىؾىمت بـ :     Francesco ceresia :  (2018) _ دراسة8 الخػلُم الغٍ

اصي: مغاحػت مىهجُت لشلازت غهىص مً الضعاؾاث" اصًت وجدؿحن الأصاء الغٍ  الغٍ

اصة الأغماُ غلى هىاًا الُلاب في بضء ؤغمالهم      حؿخػغى هظه االإغاحػت الأصبُت يُكُت جإزحر حػلُم عٍ

ذ ب ت الخانت. وهي حؿدىض بلى غضة صعاؾاث عئِؿُت ؤحغٍ . حكحر الىخائج بلى 2012و 1997حن غامي الخجاعٍ

اصي والٌكاءة الظاجُت والخدكحز. ومؼ طلَ، قةن الخإزحر  ؤن الخػلُم الغؾمي ٌػؼػ بكٍل يبحر الىعي الغٍ

هت واالإكاعيت الىانػُت في االإىاهج الضعاؾُت. وحػخبر الخبرة الػملُت والخىحُه  ٌػخمض غلى المخخىي والُغٍ

اًة قػالت بكٍل زام.  ؼ بِئت حػلُمُت صاغمت ؤمغ يغوعي والمخا ا غلى ؤن حػؼٍ ًً حؿلِ االإغاحػت الًىء ؤً

ت.   1في حكٌُل غهلُت بصاعٍ

: والمىسىمة  Muogbo Uju Sussan, Tomola Obamuyi (7108)  _ دراسة9

ا"": بـ اصة الأغماُ في هُجحرً ؼ وجىمُت عٍ  صعاؾت جإزحر البىىى االإخىاهُت الهؿغ في حػؼٍ

اصة الأغماُ بالاغخماص     ل االإهضم مً َغف البىىى  غلى عٍ حاءث هظه الىعنت لضعاؾت الػلانت بحن الخمىٍ

ل بلى ؤن ( ...( وجىنلذ الضعاؾت  (ANOVAوالخدلُل الؤخهائي )اعجباٍ بحرؾىن،  الاؾخبُانغلى   الخمىٍ

اصة الأغماُ بكٍل يبحر. ومؼ طلَ، هىاى جدضًاث، وجىص ي الضع  البىٍي  ؼ ماؾؿاث حػؼػ عٍ اؾت بخػؼٍ

ل وجىقحر االإىاعص لضغم عواص الأغماُ الخالُحن والُمىخحن  2. الخمىٍ

ادة "واالإىظىمت بـ: :  Allan Mohamed, Mousa Hamdan(7109_ دراسة )01 سٍ

 الأعماٌ مً االإىظىس الاكخصادي"

اصة الأغماُ      اًهذ عٍ اصة الأغماُ الػالمي، جبدث هظه الضعاؾت ما بطا  باؾخسضام بُاهاث مً مغنض عٍ

حؿاهم في الىمى الانخهاصي. جظهغ الىخائج وحىص غلانت بًجابُت واضخت في البلضان االإخهضمت، خُث حؿمذ 

اًث بالخىؾؼ. في االإهابل، في البلضا اصة االإاؾؿاث والبيُت الخدخُت الضاغمت للكغ ن الىامُت، ؾالبًا ما جيكإ عٍ

الأغماُ بضاقؼ الًغوعة ولِـ الكغنت، وجكخهغ بلى الضغم االإاؾس ي لضقؼ عجلت الخهضم الانخهاصي 
                                                           

1
 Francesco ceresia, The Role of entrepreneurship education in fostering entrepreneurial 

intentions and performances: A review of 30 years of research, Journal: equidad Desarro, Issn 

1692-7311 N-31, 2018. 
2
 Muogbo Uju Sussan, Tomola obamuyi, The Impact of Microfinance Bank on 

Entrepreneurship Development  in Nigeria, journal of Business and  economic development, 

vol 3, 2018. 
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 للىمى، بل ًجب ؤن جضغمها خىيمت 
ً
 قاملا

ً
اصة الأغماُ وخضها لِؿذ خلا ني. جسلو الضعاؾت بلى ؤن عٍ الىَ

ت وؤهظمت مالُت وحػلُم.  1نىٍ

    Ramkorn vaiyavith Phattaramon kalassa, Natachaدراسة _00

kulthai (2019) : :والمىسىمة بـ 

اصًت( في المجاُ       ؼ الغٍ اصة الأغماُ ) االإكاعَ تهضف هظه الضعاؾت بلى جدلُل الػىامل التي جضغم عٍ

الخٌىىلىجي، جم في هظه الضعاؾت جدلُل وجلخُو ومغاحػت الأصبُاث لػىامل صغم خايىاث الأغماُ وصوعة 

اع االإكاهُمي الإخؿحراث الضعاؾت  وب الاغخماص غللا مهابلاث خُاة بضء الدكؿُل الخٌىىلىجي لاؾخسلام اَلؤ

اًث هاقئت هاجخت وجإيُض غامل الضغم مً نبل زمؿت زبراء في خايىاث الأغماُ،  مػمهت مؼ غكغ قغ

الضعاؾت ؤن الػىامل الغئِؿُت الضاغمت للماؾؿاث الىاقئت في مجاُ الخٌىىلىحُا الجضًضة وؤظهغث هخائج 

اصة الأغماُ واالإىاعص، ب غلى الابخٍاع وعٍ ل  جخٍىن مً الخضعٍ ت، والخمىٍ والكبٍاث والؤعقاص واالإكىعة الخجاعٍ

مغخلت مً مغاخل صوعة خُاة بضء حكؿُل الخٌىىلىحُا، وهغي اًًا ؤن يظلَ ًلػب صوعا مسخلكا في ًل 

ل ًمشلان صغما زضمُا اؾاؾُا لبضء حكؿُل الخٌىىلىحُا.   2الكبٍاث والخمىٍ

 Xiangfei Yuan, Haijung Hao, chenghua guan, Alex(7170)_ دراسة 07

Pentland  :" :ادي في اكخصاد هامٍ؟ دساظت واالإعىمت بـ ما هي االإىىهاث الأظاظُت للىظام البُئي الشٍ

بُت ػىلُت خىٌ خاطىاث الأعماٌ الخىىىلىحُت في الصين"  ججشٍ

في الىظم  جدلل هظه الضعاؾت الٌمُت يُكُت مؿاهمت خايىاث الأغماُ الهائمت غلى الخٌىىلىحُا     

اصًت في حمُؼ ؤهداء الهحن. باؾخسضام بُاهاث باهل مً  ىُت  857البُئُت الغٍ  (،2017-2015)خايىت وَ

جهضم الضعاؾت بَاعًا ًخٍىن مً ؤعبػت مٍىهاث ؤؾاؾُت: الأشخام والخٌىىلىحُا وعؤؽ االإاُ والبيُت 

ني والؤنلُمي. جضغم الخدخُت. لٍل مٍىن جإزحراث بخهائُت مهمت غلى ؤصاء الخايىت غلى االإؿخى  ٍحن الىَ

الىخائج الكغيُت الهائلت بإن قػالُت خايىاث الأغماُ الخٌىىلىحُت حػخمض غلى الخكاغل االإخىاؾم بحن عؤؽ 

                                                           
1
 Allan Mohamed, Moussa Hamdan, Entrepreneurship and economic prespective, The  journal 

of developing Areas, vol 53, N 01, 2019. 
2
 Ramkorn, Vaiyavith Phattaramon Kalassa, and Natacha Kulthai. Financial Development and 

Entrepreneurship in Emerging Economies. Journal of Economic Studies 45, no. 3, 2019. 
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االإاُ البكغي والهضعاث الخٌىىلىحُت والضغم االإالي والبيُت الخدخُت االإاصًت واالإاؾؿُت، مما ًىقغ 

 1.ث مػلىماث غً الأبػاص الأؾاؾُت للىجاحللمؿاولحن غً نىؼ الؿُاؾاث ومهممي الخايىا

دوس خاطىاث " واالإىظىمت بـ: :  Hanaa Hibah,Wail Alhakimi (7170) _ دراسة03

ادة الأعماٌ في الُمً"  الأعماٌ في جىمُت سٍ

ت لغواص     جغيؼ هظه الضعاؾت غلى خايىاث الأغماُ في الُمً، وجايض غلى ؤهمُت وحىص غملُت ازخُاع نىٍ

ت، حؿلِ الضعاؾت  الأغماُ الظًً ًىًمىن بلى بغامج الخًاهت. اؾدىاصًا بلى االإلاخظاث واالإهابلاث الؤصاعٍ

اصة الأغماُ بكٍل يبحر غىضما جه ىم بخهُُم االإكاعيحن وازخُاعهم الًىء غلى ؤن خايىاث الأغماُ حػؼػ عٍ

ؼ والاؾخسضام الكػاُ للمىاعص.  بػىاًت. جًمً غملُت الازخُاع الهاعمت والككاقت الؤبضاع في ؤقٍاع االإكاعَ

حؿاهم الضعاؾت بكٍل غملي مً زلاُ جدضًض يُل ًمًٌ لهاوعي الؿُاؾاث ومضًغي خايىاث الأغماُ 

ؼ قػالُت الخايىاث مً زلاُ مػاًحر ازخُاع  2ؤقًل. حػؼٍ

هُف  واالإىظىمت بـ: "  :Hasan Ghura , Arezou Harraf( 7170_ دراسة )04

ادة الأعماٌ والىمى الاكخصادي؟"   ظُعُذ الزواء الاصؼىاعي حؽىُل معخلبل سٍ

اًء الانُىاعي )         ( AIفي الشىعة الهىاغُت الغابػت، ؤخضزذ الخُىعاث الخٌىىلىحُت الخضًشت في مجاُ الظ

اصة الأغماُ والىمى الانخهاصي. ؤظهغث الأبدار الخضًشت وحىص نلو يبحر بكإن جإزحر  حؿُحراث يبحرة في عٍ

غ بَاع هظغي  اصة الأغماُ والىمى الانخهاصي. يهضف هظا الكهل بلى جُىٍ اًء الانُىاعي غلى بهخاحُت عٍ الظ

اًء الانُىاعي غلى الػلانت بحن عٍ ، ههىم للخكٌحر في الآزاع المخخملت للظ
ً
اصة الأغماُ والىمى الانخهاصي. ؤولا

اًث الىاقئت الجضًضة باغخباعها الؿبب الغئِس ي للضوعاث الانخهاصًت  اصة الأغماُ في الكغ بىمظحت عٍ

اًء الانُىاعي ًمًٌ ؤن ًجلب  ت اهدكاع االإػغقت، ههترح ؤن الظ والىمى الانخهاصي. زم، اؾدىاصًا بلى هظغٍ

                                                           
1
 Xiangfei Yuam, Haijing Hao, chenghua Guan, Alex Pentland, What are the key components 

of an entrepreneurial ecosystem in a developing economy? A longitudinal empirical study on 

technology business incubators in china, General Economics, 2021. 
2
 Hanna Hibah wail alhakimi, The Role of business incubators in the development of 

entrepreneurship in yemen , Journal of impact, vol 02, N 02, 2021. 
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اص ة الأغماُ وبالخالي ٌؿاهم في الىمى الانخهاصي. ؤزحرًا، هدىاوُ الخُىٍ قائضة زلو مػغقت حضًضة لغٍ

اصة الأغماُ والىمى الانخهاصي.  اًء الانُىاعي وعٍ  1الغئِؿُت المخخملت للخُىعاث االإؿخهبلُت للظ

 : "واالإىظىمت بـ :Nabamita Butta, Daniel Meierrieks( 7170) _ دراسة05

ادة الأعماٌ"  الخىمُت االإالُت وسٍ

بُت     ( وجبني ماقغًا مخػضص الأبػاص للخىمُت االإالُت 2017-2004صولت ) 136حؿُي هظه الضعاؾت الخجغٍ

ٌكمل الػمو والىنىُ والٌكاءة والاؾخهغاع. باؾخسضام ههج االإخؿحراث الآلُت، ًشبذ االإالكىن الخإزحر 

اصي، لا ؾُما غىضما جٍىن االإاؾؿا ث الانخهاصًت والؿُاؾُت الؿببي للخىمُت االإالُت غلى اليكاٍ الغٍ

ت. وجسلو الضعاؾت بلى ؤن جىقغ الائخمان والىنىُ بلُه، بلى حاهب حىصة االإاؾؿاث، غىامل خاؾمت  نىٍ

اصة الأغماُ.   2لغٍ

 Jianhua wei, Rong Xiong, Marria Hassan, Ala (7170_ دراسة )06

Mohamd Shoukry, Fres Fawzi Aldeek and J.A. Khader.  بـ: واالإىظىمت

ادة الأعماٌ، االإعاولُت الاحخماعُت للؽشواث، وجإزير الابخياس على الأداء االإالي للبىىن""  سٍ

ظهغ وحىص      
ُ
هُا. وج غة الػغبُت وؤقغٍ ذ في قبه الجؼٍ حؿخػغى هظه الىعنت الػضًض مً الضعاؾاث التي ؤحغٍ

اصة الأغماُ )مشل زهائو مجلـ  الؤصاعة( والأصاء االإالي للبىىى. غلانت بًجابُت بحن الخىيمت االإخػلهت بغٍ

اًث ) ( حػؼػ الأصاء االإالي مً زلاُ CSRيما حؿلِ الًىء غلى ؤن مباصعاث االإؿاولُت الاحخماغُت للكغ

 3جدؿحن الٌكاءة الدكؿُلُت وزهت ؤصخاب االإهلخت.

 

 

                                                           
1
 Hasan Ghura, Arezou Harraf, How will Artificial Intelligence Reshape the future of 

entrepreneurship and economic Growth?, Studies in computational Intelligence, vol 954, 

2021.  

2
 Nabamita Dutta, Daniel Meierrieks, Financial development and entrepreneurship, Journal: 

international Review of economics and finance , vol 73, 2021. 
3
 Jianhua Wei, Rong Xiong, Marria Hassan, Ala Mohamed shoukry, fares fawzi Aldeek and 

J.A. Khader,  Entrepreneurship, Corporate Social Responsibilties, and innovation impact on 

bank’s  financial performance, Frontiers in psychology _ Original research, vol 12, 2021. 

https://www.sciencedirect.com/author/26666997100/daniel-meierrieks


 الفصل الثاوي: الذساظاث العابلت

 38  ٌ بُت لعُىت مً الذو ادة الأعماٌ دساظت ججشٍ  جإزير الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي على سٍ
 

جإزير واالإىظىمت بـ: "جدلُل  :Abderrazak Ahmed Laghouag( 7177) _ دراسة 07

ادة الأعماٌ الؤلىتروهُت على الأداء االإصشفي"   العىامل الشئِعُت لىجاح جىحه سٍ

ذ في االإملٌت الػغبُت الؿػىصًت، بخهُُم يُكُت جإزحر الػىامل المخكؼة         جهىم هظه الضعاؾت، التي ؤحغٍ

اصي في مجاُ الخضماث االإهغقُت الؤلٌتروهُت  غلى ؤصاء  —ي وزانت عؤؽ االإاُ البكغ  —للخىحه الغٍ

اصي في مجاُ  البىىى. ومً زلاُ اؾخُلاع عؤي مىظكي البىىى، جىنلذ الضعاؾت بلى ؤن الخىحه الغٍ

 1الخضماث االإهغقُت الؤلٌتروهُت ًدؿً بكٍل يبحر مً الهضعة الخىاقؿُت والأصاء االإالي وزضمت الػملاء.

 :Folorunsho M.Ajide, Titus Agobami Oj eyinka( 7177_ دراسة )08

لُا"" :واالإىظىمت بـ ادة الأعماٌ: دسوط معخفادة مً بفشٍ  العلاكت بين الخىمُت االإالُت وسٍ

بُت     ( وجبني ماقغًا مخػضص الأبػاص للخىمُت االإالُت 2017-2004صولت ) 136حؿُي هظه الضعاؾت الخجغٍ

الإالكىن الخإزحر ٌكمل الػمو والىنىُ والٌكاءة والاؾخهغاع. باؾخسضام ههج االإخؿحراث الآلُت، ًشبذ ا

اصي، لا ؾُما غىضما جٍىن االإاؾؿاث الانخهاصًت والؿُاؾُت  الؿببي للخىمُت االإالُت غلى اليكاٍ الغٍ

ت. وجسلو الضعاؾت بلى ؤن جىقغ الائخمان والىنىُ بلُه، بلى حاهب حىصة االإاؾؿاث، غىامل خاؾمت  نىٍ

اصة الأغماُ.   2لغٍ

والمىسىمة بـ:  :  Tamer Ayad Abu Elnasr e.Sabaih( 7177_ دراسة )09

دعم حاضىات الجامعات والىىايا الريادية بيه خريجي السياحة: الذور الىسيط للمىقف "

 " الشخصي

لا ؾُما في مجاُ  -جبدث هظه الضعاؾت في يُكُت جإزحر الضغم االإهضم مً خايىاث الأغماُ الجامػُت      

ب واالإؿاغضة االإالُت  اصة الأغماُ في االإملٌت  -بىاء الكبٍاث والخضعٍ جي الؿُاخت في مجاُ عٍ غلى هىاًا زغٍ

باؾخسضام همىطج االإػاصلت الهٍُلُت  َالبًا في الؿىت النهائُت 750الػغبُت الؿػىصًت. مً زلاُ اؾخُلاع 

(SEM .اصًت بكٍل مباقغ (، يككذ الضعاؾت ؤن صغم الكبٍاث ًازغ بكٍل يبحر غلى االإىانل والىىاًا الغٍ

                                                           
1
 Abderrazak Ahmed Laghouag, Assessing the impact of e_entrepreneurship orientation key 

success factors on bank’s performance, Management and entrepreneurship trends of 

development, Issue 01 (19), 2022. 
2
 Folorunsho M. Ajide, Titus Ayobami Ojeyinka, Financial development and 

entrepreneurship: insights from Africa, Journal of financial Regulation and compliance, vol 

30, Issue 05, 2022.  
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اصة  ضان بكٍل مباقغ مً هُت عٍ ب والضغم االإالي، غلى الغؾم مً ؤنهما لا ًؼٍ وفي الىنذ هكؿه، قةن الخضعٍ

جحن. في حىهغها، حػمل الػهلُت الأغماُ، بلا ؤنهما لهما جإزحر ؾحر  ؼ مىانل الخغٍ مباقغ مً زلاُ حػؼٍ

اصة الأغماُ. حكحر الىخائج بلى ؤن مضًغي خايىاث  ل وصاقؼ عٍ ب/الخمىٍ اًمل بحن الخضعٍ الؤًجابُت ًىؾُِ 

اصة الأغماُ  ؼ االإىانل الؤًجابُت ججاه عٍ ت وحػؼٍ ت لبىاء مىهاث قبٍاث نىٍ الأغماُ ًجب ؤن ٌػُىا الأولىٍ

اصة الأغماُ.لدصج جحن بكٍل قػاُ غلى الؿعي وعاء عٍ  1ُؼ الخغٍ

 Mekhzoumi lotfi, Zerrouki feyrouz, Ahmed R, elwawi دراسة_71

ادة الأعماٌ والعىالإت على البِئت في الذوٌ االإخلذمت: ملاسبت ؤزش والمىسىمة بـ: "   (2022) سٍ

 مىدنى هىصهدغ البُئي"

اصة الأغماُ والػىالإت غلى الاؾخضامت البُئُت التي جهل يُل جبهى        حاءث هظه الضعاؾت للبدث في صوع عٍ

و همىطج ًىػهدل البُئي الانخهاصي وهى الأهظمت  ت مخىىغت ومىخجت مؼ مغوع الىنذ، غً َغٍ الخُىٍ

ت في بلض ما جٍىن لكغيُت الانخهاصي ؾُمىن ًىػهدل، التي جهض ي ؤن اللامؿاواة الانخهاصًجمشُل بُاوي 

ني  مغجكػت، في بضاًاث الىمى الانخهاصي، نبل ؤن جضزل مغخلت اهسكاى غىض بلىؽ مػضُ الضزل الىَ

خاحؼا خغحا، ًكترى ًىػهدل بإن الانخهاص الخغ ًهض ي غلى الخكاوث الانخهاصي، قهِ بألُاث الؿىم 

اصة الأغماُ ونه ًت الػىالإت في الضوُ االإخهضمت مً ؤحل الخغ والىمى الانخهاصي، وهظا الإػغقت آلُاث جإزحر عٍ

ؼ الخىمُت الانخهاصًت مً حهت، وغىانبها البُئُت مً حهت ؤزغي،  اغخمض الباخشىن غلى صعاؾت جإزحر حػؼٍ

اصة الأغماُ، والػىالإت وغىامل الخدٌم الأزغي غلى اهبػازاث زاوي ؤيؿُض  الىخائج المخلي الؤحمالي للكغص، وعٍ

بُت ؤن الػىالإت االإتزاًضة في البلضان  2001_2019للكترة  صولت مخهٌمت 19الٌغبىن في  ؤقاعث الىخائج الخجغٍ

ها جإزحر بًجابي يبحر غلى البِئت، خُث حػمل الػىالإت غلى جهلُل اهبػازاث زاوي ؤيؿُض الٌغبىن، االإخهضمت ل

بُئُت ويظلَ وحىص غلانت هامت وإًجابُت بحن الػىالإت واهبػازاث ؤيؿُض الٌغبىن، لظلَ ويؼ يغائب 

حكٍل ؤصاة ؤؾاؾُت نض جكُض البِئت واالإىار، يما ؤن هىاى جىؾؼ في ماقغ الػىالإت الظي ًازظ بػحن الاغخباع 

                                                           
1 Tamer Ayad Abu elnasr e. sabaih and Ibrahim A. Elshaer, University Incubator Support and 

Entrepreneurial Intention among Tourism Graduates: Mediating Role of Personal 

AttitudeTourism gaduates, Sustainability, vol 14, N 23, 2022. 

 

https://www.mdpi.com/2071-1050/14/23/16045
https://www.mdpi.com/2071-1050/14/23/16045
https://www.mdpi.com/2071-1050/14/23/16045
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الأبػاص الانخهاصًت والاحخماغُت والؿُاؾُت، مً قإهه ؤن ًهلل بكٍل يبحر مً الخضاغُاث البُئُت 

 1الؿلبُت. 

 Fernando Bolivar, Miguel A.Duran, Ana Lozano( 7173_ دراسة )70

vivas:   :معاهماث همىرج الأعماٌ في ؤداء سبدُت البىىن: ملاسبت بالخعلم الآلي""والموسومة بـ 

( غبر مسخلل ؤهىاع BMsتهضف هظه  الىعنت البدشُت  لضعاؾت الػلانت بحن الغبدُت وهماطج الأغماُ )     

البىىى، جهترح الىعنت اؾتراجُجُت بدشُت حؿدىض بلى جهىُاث الخػلم الآلي. حؿمذ هظه الاؾتراجُجُت بخدلُل 

اًن الدجم والأصاء الغبخي ًهكان وعاء جباًً هماطج الأغماُ، مؼ جدضًض هماطج الأغماُ اؾدىاصًا بلى  ما بطا 

بي غلى الىظام االإهغفي للاجداص يُكُت مؿاهمت مٍىهاث مدكظت البىَ في الغبد ً الخجغٍ ُت. ًغيؼ الخمغٍ

اث االإمازلت مً الأصاء حكترى في ؾماث اؾتراجُجُت.  الأوعوبي. حكحر هخائجىا بلى ؤن البىىى طاث االإؿخىٍ

 2بالإياقت بلى طلَ، جبضو وؿب عؤؽ االإاُ االإغجكػت مخىاقهت مؼ الغبدُت الػالُت للبىىى. 

 واالإىظىمت بـ: ":  Sumaiya Binto Islam, Laboni Mondal( 7173_ دراسة )77

يا اللاجُيُت" بي للخدىٍلاث االإالُت والخؼىس االإالي في دوٌ ؤمشٍ  جدلُلٌ ججشٍ

لاث االإالُت      بي  لضعاؾت الػلانت بحن جضقهاث الخدىٍ جبدث هظه الضعاؾت  بالاغخماص غلى االإىهج الخجغٍ

ٍا اللاجُيُت. باؾخسضام مجمىغت بُاهاث  4والخىمُت االإالُت في  بلضان طاث صزل مخىؾِ مىسكٌ في ؤمغٍ

لاث االإالُت والخ2019بلى غام  1996الباهل مً غام  ىمُت االإالُت مغجبُان ، يككذ الضعاؾت ؤن الخدىٍ

بكٍل بًجابي في هظه البلضان. يما ؤظهغث الضعاؾت ؤن الاؾدشماع الأحىبي االإباقغ والخطخم ًغجبُان 

ا بالخىمُت االإالُت، في خحن ؤن اهكخاح الخجاعة له غلانت ؾلبُت بالخىمُت االإالُت. لظلَ، ًجب  ًُ ا بًجاب
ً
اعجباَ

ً غلى غلى ناوعي الؿُاؾاث في هظه البلضان جىكُظ  ونُاؾت ؾُاؾاث مً قإنها ؤن جدكؼ الػماُ االإهاحغٍ

لاث االإالُت غلى البلض االإ ض مً جإزحر الخدىٍ  3.ؿخهبلبعؾاُ الأمىاُ غبر الهىىاث الغؾمُت، مما ؾحزً

                                                           
1
 Mekhzoumi Lotfi, Zerroukhi Fairouz, Elwawi ahmed Rezek, Impact Of Entrepreneurship 

And Globalization On Environment In Developed Countries: Environmental Kuznets Curve 

Approach, Journal of North African Economics,Vol 18, N 03, 2022 
2 Bolivar, Fernando, Duran, Miguel A, Lozano-Vivas, Ana, Business model contributions to 

bank profit performance: A machine Learning approach, Research in International business 

and finance, Elsevier, vol 64, 2023. 

 
3
 Sumaiya Binto Islam, Laboni Mondal, An Empirical Analysis on Remittances and financial 

development in latin American Countries, arXiv.org, 2023.  
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االإىاقؿت االإهغقُت المخلُت وؤؾػاع "  واالإىظىمت بـ: :Alexander Rom (7174)_ دراسة 73

 "  (1010–1022) صولت في مىُهت الُىعو 21الكائضة غلى نغوى االإؿتهلٌحن: صلُل مً 

 زغ االإىاقؿت االإهغقُت المخلُت غلى ؤؾػاع الكائضة االإُبهت غلى نغوى االإؿتهلٌحنؤجىاولذ هظه الضعاؾت       

، زلهذ الضعاؾت بلى ؤن االإىاقؿت (1010-1022) صولت في مىُهت الُىعو 13بُاهاث بالاغخماص غلى 

هاؾت بػضص قغوع البىىى للكغص  -االإهغقُت المخلُت 
ُ
ؤصث بلى اعجكاع َكُل في ؤؾػاع الكائضة غلى نغوى  -االإ

االإؿتهلٌحن. يما ؤيضث الضعاؾت ؤن ؤؾػاع الكائضة التي ًدضصها البىَ االإغيؼي الأوعوبي، وؾػغ نغف 

 1حمُػها جازغ بكٍل يبحر غلى جٍلكت الانتراى.الُىعو، ومساَغ الضولت، 

 ,Henlata Sharma, Aparna Andhalkar (7174)دراسة  _ 74

OLuwaseum Ajao, Bayade Ogunleye  :ادة الأعماٌ "  واالإىظىمت بـ دساظت ؤزش سٍ

 "  والعىالإت على البِئت في الذوٌ االإخلذمت باظخخذام ملاسبت مىدنى هىصهدغ البُئي

الػلانت بحن االإخؿحراث الانخهاصًت الغئِؿُت مشل الخطخم والبُالت جىاولذ هظه الضعاؾت جدلُل      

اًء في بهجلترا  ومساَغ الائخمان في البىىى . مً زلاُ مهاعهت الخىاعػمُاث الخهلُضًت بخلَ الهائمت غلى الظ

٪. يما 95صنتها بلى  الانُىاعي، وحضث الضعاؾت ؤن ؤصواث الخػلم الآلي جخكىم في الضنت، خُث جهل

ا بمساَغ الائخمان، في خحن ؤن االإضزغاث  ًُ ا بًجاب
ً
ؤظهغث ؤن مػضلاث البُالت والخطخم جغجبِ اعجباَ

ىُت والضًىن الػامت   2جدبؼ غلانت غٌؿُت مػها.و الىَ

هل " واالإىؾىمت بـ:: ,Christian Daniello  Christian Barra( 7175_ دراسة )75

ادة الأعماٌ؟ دلُل مً الذوٌ  ا في العلاكت بين الخؼىس االإالي وسٍ  مازشا
ا

عذّ جىىع الىظام االإصشفي عاملا ٌُ

 االإخلذمت والىامُت"

                                                                                                                                                                                     
 
1
 Alexander Rom, Domestic banking competition and consumer loan interest rates: Evidence 

from 13 Eurozone countries (2014–2020). European Journal of Economics, 2024, 45(2)  

2
 Sharma, H., Andhalkar, A., Ajao, O., & Ogunleye, B, Impact of entrepreneurship and 

globalization on environment in developed countries: Environmental Kuznets Curve 

approach. Journal of North African Economics,2024,  16(2), 55–72.  
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بُت قملذ  جبدث في يُكُت جإزحر الىؾُاء االإهغقُحن المخخلكحن ( 1010-1004)صولت  32 صعاؾت ججغٍ

ت االإاؾؿاث الائخماهُت والبىى  - اصة الأغماُ. جايض الىخائج ؤن الخىمُت  -ى الخػاوهُت ؤي البىىى الخجاعٍ غلى عٍ

ت. يما ؤن الخىىع االإهغفي  و  البىىى الخجاعٍ اصة الأغماُ، لا ؾُما غً َغٍ وحىص ؤهىاع  -االإالُت حػؼػ عٍ

 1ٌػؼػ هظا الخإزحر. -مخػضصة مً االإاؾؿاث االإالُت 

بُت العابلت التي جىاولذ  ادة الأعماٌ باللؼت الأحىبُتاالإؼلب الثاوي: الذساظاث الخجشٍ  سٍ

اصة الأغماُ جم جسهُو هظا االإُلب   باللؿت الأحىبُت:لػغى الضعاؾاث الؿابهت لغٍ

 واالإىظىمت بـ::  Candace Campbell, David N. Allen( 1987_ دراسة )0

 "صىاعت خاطىاث الأعماٌ الصؼيرة: الخىمُت الاكخصادًت على االإعخىي الجضئي"

ني لضعاؾت زهائو  و مسح وَ ٍا، غً َغٍ لاع غلى  خايىاث الأغماُ في ؤمغٍ هضقذ هظه الضعاؾت بلى اَلا

ٍا غً  50خايىاث الأغماُ والخضماث التي جهضمها ، بالاغخماص غلى االإىهج الٌمي ُ ؤيثر مً  خايىت في ؤمغٍ

و الاؾخبُان، ومً بحن الىخائج االإخىنل بليها ؤن خايىاث الأغماُ في ؤم ٍا جخدهل غلى الضغم َغٍ غٍ

ؼ الىاقئت، وؤيثر الخايىاث هجاخا ويكاءة هي  ل بكٍل حُض للمكاعَ والخٍىمي وجهىم بخهضًم الخمىٍ

اًث الهىاغُت الٌبري.   2الخايىت االإغجبُت بالجامػاث والكغ

بداسة هظام الحاطىاث: عىامل الىجاح  ": Raymond W. Smilor( 0987_ دراسة ) 2

ع همى الؽشواث الىاؼئت"  الحاظمت لدعشَ

                                                           
1
 Christian Barra, Christian Daniello, Does banking diversity matter on the financial 

development–entrepreneurship nexus? Evidence from developed and developing countries. 

Journal of Global Financial Development, 12(1), 77–95, 2025.  
 
2
 Candace Campbell, David N. Allen, The small business incubator industry micro- level 

economic development, Sage journals, vol 1, Issue 2, 1987. 
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اصة الأغماُ، وغغى ججاعب هاجخت      تهضف هظه الضعاؾت بلى جدلُل غىامل هجاح  الخايىاث في صغم عٍ

اًث. و  غ الكغ و صعاؾت لخايىاث الأغماُ لخبُحن يُكُت الضغم الظي جهضمه وؤهمُتها في جُىٍ هظا غً َغٍ

ت، وصغم  خالت، وؤظهغث الىخائج ؤن الخايىاث الىاجخت لا جٌخكي بالبيُت الخدخُت و جهضم زضماث اؾدكاعٍ

و.   1مالي وحؿاهم في غملُت الدؿىٍ

ادة الأعماٌ "  االإىظىمت بـ: :Zoltan J. Acs, Laszlo Szerb (7117)  _ دراسة3 سٍ

 والىمى الاكخصادي ودوس العُاظت العامت في دعمهما" 

غ قهم ؤقًل      اصة الأغماُ. عيؼ االإاجمغ غلى جُىٍ نضمذ هظه الضعاؾت في  االإاجمغ الػالمي الشاوي لبدىر عٍ

اصة الأغماُ والىمى الانخهاصي بحن للػلانت   وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤهه  GEMبُاهاثبالاغخماص غلى ، عٍ

ؼ  اصة عؤؽ االإاُ البكغي، وجدؿحن جىقغ الخٌىىلىحُا، وحػؼٍ ًجب ؤن جغيؼ البلضان االإخىؾُت الضزل غلى ػٍ

ؼ.  اصة الأغماُ في صقؼ عجلت الىمى الانخهاصي، لا ؾُما في البلضان جىمُت االإكاعَ ؤزبدذ  الضعاؾت صوع عٍ

ُت بؿبب الخدضًاث االإاؾؿُت والبيُت االإخهضمت. ومؼ طلَ، قةن جإزحرها في البلضان الىامُت ًٍىن ؤنل ؤهم

 2الخدخُت.

                                                           
1 Rymond w. Smilor, Manging the incubator system: critical Success factors to accelerate 

new company development, IEEE on engineering mangment, vol 34, Issue 3, 1987. 

2
 Zoltanj. Acs / Laszlo Szerb, Entrepreneurship, Economic growth and public policy / 23 

november 2006, vol 28, pages 109_122, Journal, Springer Nature  link. 
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اد"والمىسىمة بـ: :  Monder Ram, Trevor Jones (7118) _ دراسة 4 ة سٍ

ً ادة الأعماٌالمجلت الذولُت لعلىن  .جإملاث في البدث واالإماسظت: الأعماٌ لذي االإهاحشٍ  " وبدىر سٍ

اصة الأغماُ    هظه الضعاؾت جدبؼ االإىهج الىنكي لأتها جغيؼ غلى جدلُل الأبدار الؿابهت االإخػلهت بغٍ

ُاهُا ومً ؤهم الىخائج االإخىنل بليها: ؤن عواص الأغماُ ًجضون نػىبت في  اليؿائُت والكئاث االإهمكت في بغٍ

ل في االإغاخل الأولى مً ب اصة وكاء االإكغوع، يما ؤن الُابؼ الظًىعي يهُمً الىنىُ بلى الخمىٍ غلى عٍ

غ  اًقُت.  الأغماُ، وبالغؾم مً ؤهه جم جُىٍ اصة اليؿائُت بلا ؤنها لا جؼاُ ؾحر   1بغامج لضغم الغٍ

 Peter Rosa, Waswa Balusywa, Sarath( 2008_ دراسة )5

Kodithuwakku :  :ا والمىسىمة بـ
ا
ادة الأعماٌ في الذوٌ الىامُت: مارا حعني خل افع سٍ دو

ادة الأعماٌ بذافع الظشوسة والفشصت؟  سٍ

لاهٍا قملذ هظه الضعاؾت    شخو  1006هضقذ هظه الضعاؾت الىىغُت لضعاؾت خالت صولتي ؤوؾىضا وؾغٍ

بالـ في ؤوؾىضا ومً ؤبغػ الىخائج التي جىنلذ بليها هظه الضعاؾت ؤن الأشخام طوي الضزل االإىسكٌ هم 

اًهذ جىقغ كًلىن البهاء غلى الىظُكت ختى وإن  اصًت وٍ ؼ عٍ لهم مؿخىي مػِش ي  ؤنل مُىلا لإوكاء مكاعَ

اصي.  2حض بؿُِ، والأشخام طوي االإؿخىي االإػِش ي حُض بلى ممخاػ هم ؤيثر مؿىلا للػمل الغٍ

ادة الأعماٌ في الذوٌ الىامُت" واالإىظىمت بـ :Sameekha Desai( 7100) دراسة _6  .كُاط سٍ

ادة الأعماٌ والخىمُت الاكخصادًت  "مجلت سٍ

اصة الأغماُ الغؾمُت      بُت الؿابهت، وجىاولذ عٍ حػخمض هظه الضعاؾت غلى جدلُل ومىانكت الأصبُاث الخجغٍ

اصة الػالمي  ، والبىَ الضولي بالإياقت بلى مىظمت الخػاون  GEMوالؿحر عؾمُت، بالاغخماص غلى ماقغ الغٍ

الضوُ الىامُت، وؤظهغث ، بهضف غغى ؤهم جدضًاث التي جىاحه الغواص في OECDالانخهاصي والخىمُت 

الىخائج االإؿخسلهت مً الضعاؾت وحىص سؿغة يبحرة بحن الهُاع الغؾمي والؿحر عؾمي في الضوُ الىامُت، وؤهه 

                                                           
1
 Monder Ram, Trevor Jones  ,Migrant entrepreneurship: Reflections on research and 

practice. International Journal of Entrepreneurial Behavior & Research, 14(5), 353–357, 

2008. 
2
 Peter Rosa, waswa Balunywa, sarath s. kodithuwakku, Entrepreneurial Motivation in 

Developing countries: what Does Necessity and Opportunity Entrepreneurship really mean?, 

SSRN electronic journal, Vol 26 N 4, 2008.   

https://journals.sagepub.com/doi/10.1068/c0722#con2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1068/c0722#con2
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اصة الأغماُ هىا حػخبر يغوعة غٌـ الضوُ  ًجب ويؼ مػاًحر زانت بالضوُ الىامُت في هظا الجاهب بلى عٍ

اصة الأغماُ زُاع ؤو قغن  1ت ؤقًل.االإخهضمت ؤًً جٍىن عٍ

 واالإىظىمت بـ:: Yoonyoung Cho, Maddalena Homorati( 7104_ دراسة )7

ادة الأعماٌ في الذوٌ الىامُت""  جدلُل اهدذاس مُخا لبرامج سٍ

اصة الأغماُ في الضوُ الىامُت وؤظهغث الىخائج ؤن حاءث هظه الضعاؾت لخدلُل     جإزحر بغامج الضغم غلى عٍ

ل مشل عؤؽ االإاُ بغامج الضغم لها جإزحر  اصي لضي قئت الكباب وؤن بضائل الخمىٍ بًجابي غلى اليكاٍ الغٍ

اصة الأغماُ.  2المخاَغ والاؾدشماع االإلائٍي  قػالت ؤيثر في صغم عٍ

 ,Megersa Debela Daksa, Molla Alemayehu Yismaw (2018_ دراسة )8

Sisay Diriba Lemessa and Shemelis Kebede Hundie :بـ :  واالإىظىمت 

 ابخياس الؽشواث في الذوٌ الىامُت: دساظت خالت مً بزُىبُا" "  

هضقذ هظه الضعاؾت بالاغخماص غلى االإىهج الهُاس ي لخدضًض غىامل الابخٍاع في االإاؾؿاث وجم اؾخسضام    

اًث مسخلكت مً خُث الدجم (،  Probit) همىطج وبػض جُبُو هظه الضعاؾت غلى مجمىغت مً  الكغ

ب  منها الٌبحرة واالإخىؾُت والهؿحرة جم اؾخيخاج غىامل الابخٍاع واالإخمشلت في  مؿخىي الخػلُم، الخضعٍ

 3الىظُكي الاغخماص غلى الغنمىت واالإىانؼ الالٌتروهُت جازغ بكٍل يبحر وقػاُ في ؤصاء االإاؾؿاث. 

 Abigall Knox, Nthabiseng Mohlakoana, Hans (7109دراسة )_ 9

Bressers, Jiska de Groot ػمىخاث الىمى لذي االإاظعاث الصؼيرة وػير :" :  واالإىظىمت بـ

 الشظمُت في كؼاع الأػعمت الجاهضة: عىذما حعبّر عً هفعها" 

                                                           
1
 Sameekha Desai,  Measuring Entrepreneurship in Developing countries, journal 

entrepreneurship and economic Development, united Nations university, Springer Nature2 

link, 2011. 

2 yoon young cho, Maddalena honorati, Entrepreneurship Programs in developing countries: 

A meta regression analysis, journal: labour economics, vol 28, 2014. 
3 Megersa Debela daksa, Molla alemayehi yismaw, Sisay diriba Lemessa, Shemelis Kebede 

Hundie, Entreprise innovation in developing countries an evidence from Ethiopia, Journal of  

Innovation and Entrepreneurship, vol 7, 2018. 
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االإُاغم والظًً جلهىا الضغم مً َغف التي اؾتهضقذ قئت عواص الأغماُ في مجاُ هظه الضعاؾت الىنكُت     

خايىاث الأغماُ، جم اؾخيخاج ؤن حمُؼ عواص الأغماُ الظًً ًضزلىن في بغامج الاخخًان ًملٍىن عؾبت 

ػهم، بِىما الهىاهحن الخٍىمُت حػغنل هظه الغؾبت في الىمى . غ مكاعَ  1يبحرة في همى وجُىٍ

واالإىظىمت بـ: : Mao Youjia, Cao Qilin, Yang Benzhang (7170) _ دراسة01

 ؤط االإاٌ الاحخماعي في ؼشواث سؤط االإاٌ المخاػش وؤدائها االإالي في الصين"" 

اصًت      هضقذ هظه الضعاؾت بلى نُاؽ مضي جإزحر عؤؽ االإاُ االإؿامغ غلى الأصاء االإالي للماؾؿاث الغٍ

اًث عؤؽ االإاُ الاحخماعي، بؿغى عبِ الػلانت بحن عؤؽ االإاُ  الىاقئت في الهحن، وهظا بالاغخماص غلى قغ

اًهذ هخائج جمذ غً َغٍالاحخماعي في صغم عؤؽ االإاُ االإؿامغ، وهظا وقو صعاؾت نُاؾُت  اًة عنمُت و و مدا

ت في الهحن ؤي ؤن  الغئِؿُت للضعاؾت ؤهه الػلانت بحن عؤؽ االإاُ الاحخماعي وعؤؽ االإاُ االإؿامغ لِؿذ نىٍ

ل ؤقًل.   2الغوابِ الاحخماغُت لا جىقغ جمىٍ

 ,Ibrahim Kabir, Yazid Abubakar Abdullahi (7177_ دراسة )00

MMuzamil Naqsh bandi            : :ت  "واالإىظىمت بـ اصي والىظغٍ نُاؽ الخىحه الغٍ

 االإاؾؿُت للماؾؿاث ؾحر الغؾمُت: الخدهو مً نلاخُت االإهُاؽ"

ًخًمً غىامل   Scaleقغيت ؾحر عؾمُت بالاغخماص غلى مهُاؽ 45حاءث هظه الضعاؾت بالاغخماص غلى  

اصًت مشل الابخٍاع والمخاَغة، وؤظهغث الىخائج ؤن مهُاؽ الم اًهذ غالُت ماؾؿُت وعٍ خاَغة وغضم الُهحن 

اصة الأغماُ الؿحر عؾمُت في جؼاًض مؿخمغ وهظا عاحؼ لؿهىلت بضؤ  الشباث وبالخالي قةن الخىحه هدى عٍ

اصة الأغماُ.  اصي بػُضا غً الهُىص والهىاهحن التي جهؼ غائها ؤمام عٍ  3اليكاٍ الغٍ

                                                           
1
 Abigall Knox, Nethabiseng Mohlakoma, Hans Bressers, Jiska de Groot, Aspirations to 

grow: when micro-and informal enterprises in the street food sector speak for themselves, 

Journal of global entrepreneurship research, 2019. 

2 Mao Youjia, Cao Qilin, Yang Benzhang, Social capital at venture capital firms and their 

financial performance in china, Web of conferences, 2021. 

3 Ibrahim kabir, Yazid Abubakar, Abdullahi, Mmuzamil Naqshbandi, Measuring 

entrepreneurial Orientation and institutional theory for informal entreprises: scale validation, 

vol 57, 2022. 
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   Patrick Haslanger, Erick E.Lehmann Nikolaus  (7177دراسة )  _07

Seitz                خاػش االإاظس ي على الأداء: دساظت جدلُلُت  " بـ : : واالإىظىمت
ُ
جإزير سؤط االإاٌ الم

                              " ؼمىلُت

اًهذ اؾدشماعاث عؤؽ االإاُ االإاؾس ي لها غلانت بخدؿحن ؤصاء       هضقذ هظه الضعاؾت بلى مػغقت ما بطا 

اصًت الىاقئت، اغخمضث هظه الضعاؾت غلى مىانكت  اًث الغٍ بُت ؾابهت وؤظهغث الىخائج  32الكغ صعاؾت ججغٍ

اًث الىاقئت.   1وحىص غلانت بًجابُت بحن الاؾدشماع االإؿامغ وجدؿذ ؤصاء الكغ

 واالإىظىمت بـ : " :  Rania Sama, Noureddine Abdelbaki( 2023_ دراسة )13

ادة الأعماٌ ػير الشظمُت وؤزشها على الاكخصاداث"   مدذداث سٍ

اصة الأغماُ الؿحر عؾمُت في االإؿغب واًُالُا بالاغخماص غلى االإىهج الهُاس ي       هضقذ هظه الضعاؾت الإهاعهت عٍ

اصة  اصي ؾحر عؾمي هى اهسكاى الخٍلكت وػٍ وؤبغػث الىخائج ؤن الؿبب الغئِس ي وعاء مماعؾت اليكاٍ  عٍ

اصة الأغماُ الؿحر عؾمُت  حؿاهم  بكٍل الخاحت بليها، يثرة الهُىص والهىاهحن والًغائب وبالغؾم ًل هظا  عٍ

ؼ الخىمُت الانخهاصًت للبلضًً.   2يبحر في زلو قغم غمل وحػؼٍ

ؤهمُت الاظدثماس االإلائيي في " والمىسىمة بـ :  :Shane  SCOTT(7173دراسة ) _04

ادًت"  ع الشٍ  جمىٍل همى االإؽاسَ

اصًت في االإغاخل الأولى لإوكاء جدلُل صوع الاؾدشماع االإلائٍي غملذ هظه الضعاؾت غلى      في صغم الأوكُت الغٍ

اًث الىاقئت، بالاغخماص  ً االإلائٌُحن وآلُاث الضغم التي جهضمها للكغ ؼ، والخػغف ؤيثر غلى االإؿدشمغٍ االإكاعَ

لي في  غلى جدلُل الضعاؾاث الؿابهت، ومً الىخائج االإخدهل غليها ؤن الاؾدشماع االإلائٍي هى مهضع جمىٍ

عقاص زانت في االإغاخل الأولى للخإؾِـ ويظلَ ًهضمىن صغم مػىىي مخمشل في جهضًم الؤ  ؾاًت الأهمُت

 3والػلاناث. 

                                                           
1
 Patrick Haslanger, Evik E. Lehmann, Nikolaus Seitz, The performance effects of corporate 

venture capital: a meta – analysis, The journal of Technology transfer, vol 48, 2022. 
2
 Rania sama, Nour Eddine Abd,  The Determinants of informal entrepreneurship on 

economies, Academy of entrepreneurship journal, elbaki, vol 29, ISSN: 1528-2686. 
3 Scott shane, The importance of angel investing in financing the growth of entrepreneurial 

ventures, The quarterly journal of finance, vol. 02, n02, 2023.  
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 José Fernando Lopez_ Munoz, Josefina( 7173) دراسة _05

Novejarque_Civera, Mabel Pisa_Bo                              :     : ؤهمُت "واالإىؾىمت بـ

ادًت"  ع الشٍ  الاظدثماس االإلائيي في جمىٍل همى االإؽاسَ

اصة الأغماُ والابخٍاع    تهضف هظه الضعاؾت بلى جدلُل الػىامل والؿماث الصخهُت التي جازغ غلى ؾلىى عٍ

اصة  16في الضوُ مغجكػت الضزل، بالاغخماص غلى بُاها باهل لـ  صولت ؤوعوبُت وماقغاث االإغنض الػالمي لغٍ

نىي للخٌىىلىحُا غلى مؿخىي اُ وماقغاث الانخهاص الٌلي، وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤن هىاى جإزحر الأغم

اصة الأغماُ والابخٍاع في الضوُ الأوعوبُت.  عٍ
1 

: Sofia Gomes, Joao.M.Ferreira, JoaoM.Lopes (7173) دراسة _06

ادة الأعماٌ والىمى " والمىسىمة بـ :  ادًت: دساظت العلاكت بين ظشوف سٍ الاكخصادي في بِئاث سٍ

 "(OECD) جؼبُلُت على دوٌ مىظمت الخعاون والخىمُت الاكخصادًت

اصة الأغماُ غلى الىمى الانخهاصي، في صوُ مىظمت  الهُاؾُت  الضعاؾت هظه  تهضف    بلى جدلُل جإزحر عٍ

( مؼ الخكغنت بحن صوُ مخىؾُت الضزل الػلُا وغالُت الضزل، خُث OECDالخػاون الانخهاصي والخىمُت )

وجم اغخماص الىاجج المخلي ، GNIصولت جم جهيُل الضوُ خؿب جهيُل البىَ الػالمي لـ  37قملذ الػُىت 

ل  12الؤحمالي الؿىىي يمخؿحر جابؼ و عواص الأغماُ، صغم الخٍىمت، ماقغا مؿخهلا هظيغ منها: جمىٍ

غ، البنى الًغائب والبحرون اصي الأؾاس ي وما بػض االإضعؾت، ههل البدث والخُىٍ غاَُت، الخػلُم الغٍ

بلى  2000الخدخُت، الؿىم الضازلي، الشهاقت الاحخماغُت، وؾحرها. وجم الاغخماص غلى بُاهاث باهل للكترة 

اًلخالي: 2020 اًهذ الىخائج   ، و

ان في صغم الىمى غب اصة في صوُ البِئت الشهاقُت والؿىنُت غاملان حىهغٍ يظلَ البرامج ،  OECDر الغٍ

اصي في االإغاخل الأولى للىمى. الكغوناث بحن صوُ مخىؾُت وغالُت  2الضزل. الخٍىمُت جضم بضء اليكاٍ الغٍ

                                                           
1
 José  fernando Lopez – Munoz, Josefina Novejarque – Civera, Mabel pisa-Bo, The 

importance of angel investing in financing the growth of entrepreneurial ventures,  

International Journal of Entrepreneurial Behavior & Research, vol 29, Issue 7, 2023.  
2
 Sofia Gomes, Joaoj . M – Ferreira, Joao M – Lopes, , International Journal of 

Entrepreneurship and Innovation, Vol. 24, N 04, 2023. 

 

https://www.emerald.com/ijebr
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 ,Anna Kus et ogullari, Huseyin Kusetogullari( 7174)_دراسة 17

Martin Andersson, Tony Gorschek    : " مشاحعت مىهجُت للزواء الاصؼىاعي

ادة الأعماٌ: اللظاًا الشاهىت والاججاهاث االإعخلبلُت"   الخىلُذي في بدىر سٍ

 Webصعاؾت ؾابهت ؤؾلبها مً مىانؼ  81هضقذ هظه للضعاؾت الخدلُلُت التي اغخمضث غلى مغاحػت    

Of Science   وScopus              بالاغخماص غلى جهىُاث خضًشت في جدلُل الضعاؾاث واالإخمشلت في TF-

IDF و ACP   مً   قالأولى جهىم بخدلُل الٍلماث االإكخاخُت والشاهُت مً ؤحل جدلُل الأبػاص الأؾاؾُت

ي ؤحل  جهيُكها الضعاؾاث في قئاث مدكابهت، وؤظهغث هخائج هظا الخدلُل يغوعة الىظغ في الهىاهحن الت

بُت زانت في  اصة الابخٍاع وويؼ بغامج خٍىمُت لضغم الابخٍاع والخسكُل مً الؿُاؾاث الًغٍ حؿحر عٍ

ؼ قخذ الكغم ؤمام الاؾدشماع االإلائٍي و عؤؽ االإاُ المخاَغ و جبني الخٌىىلىحُا والغنمىت  بضاًت بوكاء االإكاعَ

اصي.   1في الػمل الغٍ

" المىسىمة بـ : : Marcello Mariani, Yogeshk Dwivedi( 7174_ دراسة )08

اًء الانُىاعي في بصاعة الابخٍاع: اججاهاث ومغاخل البدث االإؿخهبلُت"   جُبُهاث الظ

اًء      اصة الأغماُ والابخٍاع وقائضة الظ هظه الضعاؾت هي غباعة غً جدلُل ومىانكت صعاؾاث الؿابهت خىُ عٍ

في هظا الىُام، وؤظهغث الىخائج   Generative Artificial Intelligenceالانُىاعي الخىلُضي 

غ الهاهىهُت والخىظُمُت مً ؤحل يمان  GenAI ؤهمُت اؾخسضام  اصي ومغاحػت اَلأ في الابخٍاع الغٍ

 الاؾخػماُ الجُض والأزلاقي. 
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   Débora De_Esteban_Escobar, Carmen( 7175_ دراسة )09

De_Pablos_Heredero, José Luis Montes_Botella, Francisco José 

Blanco_Jiménez:                                                                                     

ت" "واالإىظىمت بـ :   ؤزش الزواء العاػفي على هجاح الؽشواث الىاؼئت في الحاطىاث الخجاسٍ

ب الظي جهضمه خايىاث الأغماُ غلى مهاعة عواص الأغماُ في      تهضف هظه الضعاؾت بلى جدلُل جإزحر الخضعٍ

اصة الأغماُ وهظا بالاغخماص غلى  غ عٍ و الإىخجاتهم، وجهُُم الضغم الظي جهضمه الخايىاث في جُىٍ الدؿىٍ

ب التي جهضمها الخSEMالىماطج الهٍُلُت  ايىت جهضم الضغم االإالي ، وؤظهغث الىخائج ؤن بغامج الخضعٍ

ً للغواص الأغماُ الجضص وجدُذ بمٍاهُت للخُىع ونىلا  ؼ الشهت وإوكاء غلاناث مؼ االإؿدشمغٍ والىكس ي وحػؼٍ

 1بلى الىمى. 

زش ؤ واالإىظىمت بـ : ":  Ibrahima Barry, Lassana Cissokha (7175_ دراسة )71

ادة الأعماٌ ػير الشظمُت بين الؽباب في العىؼاٌ"  ت على سٍ  الخصائص الفشدًت والأظشٍ

اصة الأغماُ في    هانكذ هظه الضعاؾت بالاغخماص غلى الاهدضاع اللىحؿتي لػُىت مً الكباب غلى وكاٍ عٍ

اصي وزانت الؿحر عؾمي ، يظلَ لا الؿىؿاُ، وؤظهغث الىخائج ؤن الكباب هم الأيثر مُىُ لليكاٍ الغٍ

اصة الأغماُ، يما ؤن االإؿخىي االإػِش ي للأؾغة ًازغ جإزحر بًجابي  ًىحض جإزحر يبحر للمؿخىي الخػلُمي غلى عٍ

اصي للػائلت.  ش الغٍ اصة  الأغماُ والخاعٍ اصي يظلَ وحىص غلانت بحن عٍ  2غلى بضؤ اليكاٍ الغٍ
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بُت العابلت باللؼت العشبُتاالإبدث الثاوي:   الذساظاث  الخجشٍ

بُت الؿابهت باللؿت الػغبُت ونض جم      في هظا االإبدث ؾىهىم بػغى مجمىغت مً الضعاؾاث الخجغٍ

اصة الأغماُ جهيُل الضعاؾاث الؿابهت بلى مُلبحن الضعاؾاث الؿابهت بالؿت الػغبُت  زانت بغٍ

 والضعاؾاث الؿابهت التي جىاولذ مىيىع الخُىع االإالي والهُاع االإهغفي بالؿت الػغبُت.

:االإؼ  الذساظاث العابلت التي جىاولذ الخؼىس االإالي لللاع االإصشفي لب الأوٌ

 في هظا االإُلب ؾِخم غغى الضعاؾاث الؿابهت باللؿت الػغبُت التي جىاولذ الخُىع االإالي والهُاع االإهغفي.  

دوس الخؼىس االإالي في هجاح ظُاظت واالإىظىمت بـ : (:  2014_ دساظت بللاظم بً علاٌ )1

ش  االإالي، االإؼبلت في الذوٌ الىامُت، دساظت كُاظُت لحالت الىظام االإالي واالإصشفي الخدشٍ

 (2011_1990الجضائشي )

غ االإالي بالىمى الانخهاصي، والخُىع االإالي في الضوُ الىامُت،        حاءث هظه الضعاؾت لخدلُل غلانت الخدغٍ

خُث ًخم مً زلالها جهُُم ؤزغ جُبُو هظه الؿُاؾت غلى مػضلاث الىمى الانخهاصي المخههت في الجؼائغ في 

و بًجاص صعاؾت نُاؾُت وحىص قغٍ الخُىع االإالي، وطلَ  هت االإغبػاث الهؿغي  باؾخػماُغً َغٍ َغٍ

غ االإالي وماقغ الخُىع االإالي  2011و  1990الػاصًت للكترة االإمخضة ما بحن  بالاغخماص غلى ماقغاث الخدغٍ

غ االإالي االإخبػت في الجؼائغ وهظا عاحؼ للأزغ   M2/GDPاالإخمشل في  ونض ؤظهغث الىخائج ؤن ؾُاؾت الخدغٍ

غ االإالي في الؤًجابي غلى مػضلاث الىمى الانخهاصي، يظل َ جم الخىنل بلى ؤن جدهُو ؤهضاف ؾُاؾت الخدغٍ

ؼ مؿخىي الخُىع االإالي.   1الجؼائغ ًجب ؤن ٌؿبهه حػؼٍ

ان ؤمُىت وبىهعاوي سؼُذ2 اصة الأغماُ في الجؼائغ، "جدذ غىىان     :(2014) _ دساظت مضٍ وانؼ عٍ

غ وجغنُت ؾُاؾاث الضغم واالإغاقهت ، هضقذ هظه الضعاؾت لدؿلُِ الًىء غلى الأؾباب "هدى يغوعة جُىٍ

ت بلى يغوعة جدؿحن مىار  اصة الأغماُ في الجؼائغ وجىنلذ هظه الضعاؾت الىظغٍ التي حػُو جُىع وجغنُت عٍ

ل  ت وجىقحر االإػلىماث والأزظ بػحن الاغخباع زهىنُاث ًل نُاع وً الأغماُ وحػضًل الؤحغاءاث الؤصاعٍ

ل وحؿهُل قئاث المجخمؼ غىض جهمُم بغ  ؼ مهاصع الخمىٍ هامج الضغم واالإغاقهت بالإياقت بلى جدؿحن وجىىَ

                                                           
غ االإالي، االإُبهت في الضوُ الىامُت، صعاؾت نُاؾُت لخالت الىظام االإالي وا1 الإهغفي بلهاؾم بً غلاُ، صوع الخُىع االإالي في هجاح ؾُاؾت الخدغٍ

 . ISSN:2352-9822، 2014، 2الانخهاصًت واالإالُت، الػضص (، مجلت البدىر2011_1990الجؼائغي )
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ؼ زهاقت االإهاولاجُت وحصجُؼ  اصة الأغماُ لخػؼٍ ً في مجاُ عٍ الخهىُ غليها مؼ الاهخمام بالخػلُم والخٍىٍ

الابخٍاعاث. 
1 

الىمى الاكخصادي في جدذ عىىان:" (:  2017_ دساظت لىسوغ ًديى صالح وػفشان خاجم )3

 ". 2013-1990ظُاق الخؼىس االإالي في العشاق للمذة_ 

هضقذ هظه الضعاؾت لهُاؽ وجدلُل الػلانت الكػلُت بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي في الػغام     

و جىيُذ الػىامل الخضًشت للىمى 2013_1990للمضة ) ( باؾخسضام همىطج جصخُذ الخُإ، غً َغٍ

بلى ؾاًت  1990وغغى جُىع الىخائج المخلي الؤحمالي في الػغام للمضة الانخهاصي غلى االإؿخىي الػالمي 

ومً زم خؿاب الىمى الانخهاصي الؿىىي الىمى االإغيب الكػلي وخؿاب وؿبت مؿاهمت الهُاغاث  2013

بِىه وبحن الىمى الانخهاصًت الأؾاؾُت وجدلُل ماقغاث الخُىع االإالي في الػغام وجدلُل الػلانت الؿببُت 

لت الأحل بحن ماقغاث الخُىع االإالي ) الانخهاص ي، وؤظهغث هخائج الخدلُل وحىص غلانت جىاػهُت َىٍ

بُت، الاهكام الخٍىمي الاؾتهلاًي، الغقاهُت والػضالت، الىمى، الائخمان والىصائؼ، ومػضُ  الاًغاصاث الًغٍ

ُت مىاؾبت حؿاغض غلى الىمى الانخهاصي، لظلَ ًجب الخسلي غً ؾُاؾت الٌبذ االإالي لتهُئت وغمل بِئت مال

ل الاؾدشماعاث لضغم الاهخػاف الانخهاصي.  اصة الائخمان ومىذ الهغوى لخمىٍ  2حػبئت االإضزغاث وػٍ

ا، لبىان والأسدن جدذ عىىان " (: 2018_ ؼادي العظمت )4 مدذداث الخؼىس االإالي في ظىسٍ

 "2014_1995للفترة مابين 

هضقذ هظه الضعاؾت بلى البدث في الػىامل المخضصة الإػضُ الخُىع االإالي، ازخاع الباخث غىامل      

انخهاصًت ماؾؿاجُت وجىظُمُت وؾُاؾُت ونُاغُت، وباليؿبت الإػضُ الخُىع االإالي جم ازخُاع حجم 

االإالي الهغوى االإهضمت للهُاع الخام، يماقغ الإؿخىي الخُىع االإالي، باغخباعه ًمشل وكاٍ الهُاع 

واالإهغفي، ونض ؤزبدذ الضعاؾاث الضوع الهام الظي ًلػبه في مؿحرة الىمى الانخهاصي، ؤزظ الباخث غُىت 

ان الأعصن، لبىان لأنها مخهاعبت  مً خُث مؿخىي مخٍىهت مً زلار صوُ غغبُت مً الكغم الأوؾِ وؾىعٍ

                                                           
غ وجغنُت ؾُاؾاث الضغم واالإغاقهت، مجلت 1 اصة الأغماُ في الجؼائغ هدى يغوعة جُىٍ ان ؤمُىت، بىيؿاوي عقُض، جدذ غىىان وانؼ عٍ مؼٍ

 . 2018، 25االإػاعف، الػضص 
  

 .2017حامػت بؿضاص الػغام،  2013-1990نالح وؾكغان خاجم، الىمى الانخهاصي في ؾُام الخُىع االإالي في الػغام للمضة_  لىعوـ ًخى 2
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الخُىع الانخهاصي خُث ؤظهغث الىخائج بػض جُبُو همىطج االإغبػاث الهؿغي غلى مجمىغت مً المخضصاث 

) مداعبت الكؿاص، صغم الهغاع والؤقغاف غلى االإهاعف( وحىص ؤزغ بًجابي لخمؿت مدضصاث مً ؤنل حؿػت 

مغيؼ، صغم الهُاع، ؾلُت مدضصاث التي جم ازخباعها ) حجم الهُاع االإالي، الخطخم، مؿخىي الخ

 1الهاهىن، الؤقغاف غلى االإهاعف(. 

م )5 ؤزش الخؼىس االإالي على " جدذ عىىان:   (:2019_ دساظت صهاقي ظُذ ؤخمذ وخعىاوي مشٍ

خالت   ARDLالىمى الاكخصادي باظخعماٌ مىهج الاهدذاس الزاحي لفتراث الؤبؼاء االإىصعت

 " 2014_ 2003الجضائش للفترة 

لت االإضي بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي في      ىٍ حاءث هظه الضعاؾت لازخباع الػلانت الههحرة وَ

الظاحي للكجىاث (، باغخماص غلى همىطج الاهدضاع 2014_2003بُاهاث قهلُت للكترة )الجؼائغ باؾخسضام 

هخائج ازخباع الخٍامل  ، ونض ؤظهغثUECM، وهمىطج جصخُذ الخُإ ؾحر االإهُض  ARDLالؼمىُت االإىػغت 

لت الأحل بحن الخُىع االإالي بمهاًِؿه المخخلكت ومػضُ الىمى  االإكترى غً وحىص غلانت جىاػهُت َىٍ

الانخهاصي، وؤظهغث الضعاؾت جإزحرا ؾلبُا لضعحت الاهكخاح الخجاعي، ومػضُ جُىع الٌخلت الىهضًت غلى 

ل، ووحىص ؤزغ  ومػضُ جُىع  الخهُهيالإػضُ الكائضة بًجابي الىمى الانخهاصي في االإضي الههحر والُىٍ

ل، هظه الضعاؾت  الائخمان المخلي للهُاغحن الخام والػام غلى الىمى الانخهاصي في االإضي الههحر والُىٍ

 2لا جضغم الغؤي الهائل بإن الخُىع االإالي ٌػؼػ الىمى الانخهاصي في الجؼائغ. 

دوس اللؼاع االإصشفي في دعم جدذ عىىان: "  (: 2020دساظت هىاس هىعان خعين الذباغ )_6

ادة الأعماٌ للذوٌ العشبُت همىرحا، مجلت العلىم االإالُت والمحاظبُت  " سٍ

هضقذ هظه الضعاؾت بلى جدلُل آلُت ونىىاث الخإزحر الظي ًمًٌ ؤن جماعؾه هظه الػىامل في جدؿحن   

وجىمُت الهُاع االإالي، نام الباخث باؾخسضام االإىهج الىنكي واالإىهج الخدلُلي االإؿدىض ؾلى اؾخػغاى وانؼ 

                                                           
ا، لبىان والأعصن للكترة مابحن 1 ً للبدىر والضعاؾاث الػلمُت، المجلض  2014_1995قاصي الػظمت، مدضصاث الخُىع االإالي في ؾىعٍ مجلت حكغٍ

 . 2018، 01، الػضص40

 
م، ؤزغ الخُىع االإالي غلى الىمى الانخهاصي باؾخػماُ مىهج الاهدضاع الظاحي لكتراث الؤبُاء االإىػغت2   ARDLػهاقي ؾُض ؤخمض، خؿىاوي مغٍ

 .ISSN 2543_3490، 2019، 07، مجلت الخىمُت الانخهاصًت، الػضص 2014_ 2003خالت الجؼائغ للكترة 
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و الاؾخػاهالهُاع االإالي  ت بإؾالُب الؤخهاء الىنكي في بلضان مجلـ الخػاون الخلُجي وماقغاجه غً َغٍ

( بالاغخماص غلى 2017_2005لاؾخػغاى الؿماث الأؾاؾُت لبُاهاث مخؿحراث الضعاؾت للكترة االإمخضة )

، وجىاولذ الضعاؾت بلضان مجلـ الخػاون الخلُجي ) الؤماعاث الػغبُت االإخدضة، غمان، Panelهماطج 

ذ، الؿػىصًت(. وؤظهغث هخائج الضعا ً، نُغ، الٍىٍ ؾت ؤن صوُ مجلـ الخػاون الخلُجي الػضًض مً البدغٍ

ؼ جىمُت الهُاع االإالي بكهُه الهُاع االإهغفي ونُاع الأؾىام االإالُت، وهظا ما ٌؿخضعي  الخدضًاث في حػؼٍ

غ الهُاع االإالي  غ الهُاع االإالي، بما ًًمً جُىٍ صعاؾت حصخُو الػىامل الغئِؿُت االإازغة في جىمُت وجُىٍ

 1بكٍل قاغل ومؿخمغ. 

جؼىس الىظام االإالي وإداة هامت وفعالت في جدذ عىىان: " (: 2020دساظت ؤخمذ مير )_7

ادة الىمى الاكخصادي ل وصٍ  " الخمىٍ

تهضف غضه الضعاؾت الى مػالجت ؤخض اهم االإىايُؼ االإهمت في الىنذ الخالي , واالإخمشلت في الخُىع االإالي     

باغخباعه الغيحزة الأؾاؾُت للىمى الانخهاصي , نام الباخث بالاغخماص غلى االإىهج الىنكي الخدلُلي وطلَ 

االإالي والىظام االإالي ووظائكه بالإياقت الى الإلائمخه الإشل هظه الضعاؾاث . خاوُ الباخث غغى مكهىم الخُىع 

نىىاث الخإزحر بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي بػض حػغٍل ماقغاث نُاؽ الخُىع االإالي وؤظهغث 

ان الأؾاس ي للانخهاص الضوُ قؿلامت هظا الىظام ًاصي خخمُا  ت ؤن الىظام االإالي هى الكغٍ الىخائج الىظغٍ

ض مً الؤنلاخاث لخدضًث الهُاغاث االإالُت وجدؿحن هىغُت للىمى الانخهاصي , ولهظا ً جب الهُام بمؼٍ

الؿُاؾاث واالإاؾؿاث المخلُت مؼ جكػُل صوع البىَ االإغيؼي يؿلُت ههضًت , ويغوعة اؾخهلالُخه غً 

غ الؿىم االإالي م ل الانخهاص.الؿُاؾت , بالإياقت الى جبني ؾُاؾت وانػُت لخُىٍ  2ً ؤحل زلو مهضع لخمىٍ

 

 

 

                                                           
االإخؿحراث االإالُت والىىغُت غلى الهُاع االإالي، صعاؾت جدلُلُت لبلضان مجلـ الخػاون الخلُجي  هىاع يىػان خؿحن الضباؽ، نُاؽ ؤزغ بػٌ 1

 .2020(، حامػت االإىنل، ًلُت الؤصاعة والانخهاص، عؾالت ماحؿخحر في الػلىم االإالُت واالإهغقُت، 2017/ 2005للكترة ) 

ل2 إًصاة هامت وقػالت في الخمىٍ ت للػلىم الهاهىهُت، الؿُاؾُت  ؤخمض محر، جُىع الىظام االإالي  اصة الىمى الانخهاصي، المجلت الجؼائغٍ وػٍ

 . 2020، 02، الػضص 57والانخهاصًت، المجلض 
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همزحت العلاكت جدذ عىىان "  (:2021دساظت حُلالي بً فشج عبذ اللادس وخلُفت مىُت )_ 8

بين ماؼشاث جؼىس اللؼاع االإصشفي والىمى الاكخصادي في الجضائش خلاٌ الفترة 

(1990_2019)" 

هضقذ هظه الضعاؾت بلى نُاؽ جإزحر ماقغاث الخُىع االإهغفي غلى الىمى الانخهاصي في الجؼائغ للكترة    

(، جم جىظُل مجمىغت مً االإخؿحراث واالإاقغاث االإؿخهلت التي حػبر غً الخُىع االإالي للهُاع 2019_1990)

االإهغفي وهي: وؿبت الائخمان االإهضم لهُاع الخام مؼ ؤنىُ البىَ الخجاعي بالإياقت بلى ؤنىُ البىَ 

اؾت وحىص جإزحر بًجابي االإغيؼي، اغخمض الباخث غلى مػضُ همى ههِب الكغص، ؤظهغث الىخائج هظه الضع 

ل وؤظهغ ازخباع ؾغاهجغ  الإاقغاث الخُىع االإهغفي غلى الىمى الانخهاصي غلى االإضي الههحر والُىٍ

لؿببُت وحىص غلانت ؾببُت واخضة جخجه مً الهغوى االإهغقُت االإهضمت للهُاع الخام بلى الىمى 

 1الانخهاصي. 

دساظت جدذ عىىان" (: 2021)_ دساظت بشاهُم خاهمي ومىلىد دباب، كؽام بظماعُل 9

( 2019_1990العلاكت بين الخؼىس االإالي والىمى الاكخصادي في الجضائش خلاٌ الفترة )

 " ARDLباظخخذام همارج الاهدذاس الزاحي راث الفجىة الضمىُت االإخباػئت 

حاءث هظه الضعاؾت لخدلُل الػلانت بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي في الجؼائغ باؾخسضام بُاهاث    

ً للخُىع االإالي واالإخمشلحن في وؿبت الهغوى الخانت  2019-1990ؾلؿلت ػمىُت للكترة  باؾخسضام ماقغٍ

لىاجج المخلي الؤحمالي يمخؿحراث الى احمالي الىاجج المخلي الؤحمالي ووؿبت االإػغوى الىهضي الى الؤحمالي ا

مكؿغة ومػضُ الىمى الانخهاصي يمخؿحر جابؼ , بالاغخماص غلى هماطج الاهدضاع الظاحي طاث الكجىاث 

ل الأحل بحن االإخؿحراث , يما  ،ARDLالؼمىُت االإخباَئت  خُث ؤظهغث الىخائج ؤهه جىحض غلانت جىاػهِخه َىٍ

ي لىمى االإػغوى الىهضي غلى مػضُ الىمى الانخهاصي , بِىما زلهذ الضعاؾت ؤًًا الى وحىص جإزحر بًجاب

                                                           
حُلالي بً قغج غبض الهاصع، زلُكت مىُت، همظحت الػلانت بحن ماقغاث جُىع الهُاع االإهغفي والىمى الانخهاصي في الجؼائغ زلاُ الكترة 1

 . 2021، 03، الػضص 07ُؼ االإػغقت، المجلض (، مجلت مجام2019_1990)
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الهغوى الخانت لها جإزحر ؾلبي غلى مػضُ الىمى الانخهاصي في الأحل الههحر , وطلَ عاحؼ لًػل يكاءة 

 1.الهُاع االإالي في الجؼائغ , وهُمىه االإاؾؿاث االإالُت الػمىمُت غلى غملُت جسهُو الائخمان

كُاط  جدذ عىىان"  :(2021)الذباغ وظعذ الله محمد عبُذ الىعُميدساظت هىاس هىعان _ 10

ؤزش بعع االإخؼيراث االإالُت والىىعُت على اللؼاع االإالي، دساظت جدلُلُت لبلذان مجلغ 

  " (2017/ 2005الخعاون الخلُجي للفترة ) 

اصة اغماُ الضوُ الػغبُت همىطحا , هضقذ    هضة الضعاؾت الى  جدذ غىىان صوع الهُاع االإػغفي في غم عٍ

اصة الاغماُ وجكؿحر الُت الضوع  غة لضوع الهُاع االإػغفي في صغم عٍ ت االإاَ اؾخػغاى اهم الاججاهاث الكٌغٍ

-2006الظي ًماعؾه ونىىاث اهخهاله , باؾخسضام هماطج باهل لػُىت مخٍىهت مً حؿػت صوُ غغبُت وللمضة )

ت الضوع ال2017 اصة (  ونض اقصخذ هخائج الخهضًغ غً مػىىٍ ظي ًماعؾه الهُاع االإػغفي في ماقغ عٍ

ىاُ قترة الضعاؾت , وهظا ما ٌػٌـ اعجباٍ صوع الهُاع االإػغفي في صغم  الاغماُ لمجمىغت الضوُ الػغبُت وَ

ؼ  ت للهُاع االإهغفي باججاه االإكاعَ اصة الاغماُ , لظا ًجب جىحُه حؼء مً االإىاعص الاؾدشماعٍ وكاٍ عٍ

اصًت.  2الغٍ

جدلُل العلاكت بين  جدذ عىىان"  (:2021دساظت صؼيري ظُذ علي وبىلصىام محمد )_11

لُا  خلاٌ   MENAالخؼىس االإالي والىمى الاكخصادي في مىؼلت الؽشق الأوظؽ وؼماٌ بفشٍ

(، باظخخذام همىرج الاهدذاس الزاحي بالخإخيراث االإىصعت باهل 2017_ 1990الفترة )

(PANEL ARDL) " 

حاءث هظه الضعاؾت لخدلُل الػلانت بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي في مىُهت الكغم الأوؾِ    

هُا  باؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي بالخإزحراث االإىػغت  -2017-1990-زلاُ الكترة   MENAوقماُ اقغٍ

لت الاحل بحن الخُىع ا  PANEL- ARDLالإػُُاث الإالي والىمى الانخهاصي , وؤظهغث الىخائج وحىص غلانت َىٍ

وبُيذ وحىص ازغ ؾلبي الإكغ الؿُىلت في الاحل الههحر , وازغ بًجابي للاهكخاح الخجاعي وماقغ وؿبت الػائض 

                                                           
( 2019_1990بغاهم خايمي، مىلىص صباب، نكام بؾماغُل، صعاؾت الػلانت بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي في الجؼائغ زلاُ الكترة ) 1

، الػضص 05والأبدار الانخهاصًت، المجلض ، مجلت االإىخضي للضعاؾاث ARDLباؾخسضام هماطج الاهدضاع الظاحي طاث الكجىة الؼمىُت االإخباَئت 

01 ،2021. 
هىاع يىػان خؿحن الضباؽ، نُاؽ ؤزغ بػٌ االإخؿحراث االإالُت والىىغُت غلى الهُاع االإالي، صعاؾت جدلُلُت لبلضان مجلـ الخػاون الخلُجي 2

  .2020م االإالُت واالإهغقُت، (، حامػت االإىنل، ًلُت الؤصاعة والانخهاص، عؾالت ماحؿخحر في الػلى 2017/ 2005للكترة ) 
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غلى ؤنىُ البىَ الخجاعي الى ؤونل البىَ الخجاعي االإغيؼي الظي ًمشل نضعة ؤنىُ البىىى غلى عقؼ اقو 

اصة الاغماُ, وازغ ؾلبي الإاقغ الائخمان  االإهضم للهُاع الخام مً البىىى ما ٌػني مىار انخهاصي ؾحر عٍ

غ عؤؽ االإاُ البكغي والابخٍاع , للغقؼ مً البراغت الؤهخاحُت ما ًىػٌـ غلى  ملائم , لظا ًجض الاهخمام بخُىٍ

ؼ ؾبل الاهكخاح الخجاعي , الإا له مً ؤزغ بًجابي غلى الىمى  عقؼ مػضلاث الىمى الانخهاصي , وحػؼٍ

 1الانخهاصي.

ؤزش الخؼىس االإالي على الىمى الاكخصادي في جدذ عىىان"  :(2021دساظت هبير مىلىد )_ 12

للفترة   Panel Data analyseالجضائش وبعع الذوٌ العشبُت، دساظت كُاظُت باعخماد 

1990 _2018 " 

هضقذ هظه الضعاؾت بلى حؿلُِ الًىء غلى جُىع الىظام االإالي وؤزغه غلى الىمى الانخهاصي في الجؼائغ     

( لػُىت مً زمـ صوُ وهي ) الجؼائغ واالإؿغب، جىوـ، 2018_ 1990وبػٌ الضوُ الػغبُت زلاُ الكترة )

، وهمىطج  pooledوبػض جهضًغ همىطج الخجاوـ الٌلي   Panelمهغ، الأعصن( بالاغخماص غلى هماطج 

اًن الىمىطج االإلائم لبُاهاث غُىت الضعاؾت هى  ،MEA وهمىطج الأزغ الػكىائي  MEFالأزغ الشابذ  و

ًازغ بًجابُا غلى ههِب الكغص مً  M2مً هىع الأزغ الكغصي، بُيذ هخائج الخهضًغ ؤن االإػغوى الىهضي 

 ً ل مً: الائخمان الخام االإمىىح للهُاع الخام ومػضُ الاهكخاح الخجاعي غلى الىاجج، يما ًازغ اًجابُا 

 2الىمى الانخهاصي في صوُ غُىت الضعاؾت. 

 

 

 

                                                           
هُا     1   MENAنؿحري ؾُض غلي، بىلهىام محمد، جدلُل الػلانت بحن الخُىع االإالي والىمى الانخهاصي في مىُهت الكغم الأوؾِ وقماُ بقغٍ

 MECAS ، juin2021جغ (، مجلت صقاPANEL ARDL(، باؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي بالخإزحراث االإىػغت باهل )2017_ 1990زلاُ الكترة )

،V17 
للكترة   Panel Data analyseيبحر مىلىص، ؤزغ الخُىع االإالي غلى الىمى الانخهاصي في الجؼائغ وبػٌ الضوُ الػغبُت، صعاؾت نُاؾُت باغخماص  2

 . 2021، 02، الػضص 06، مجلت الخىمُت الانخهاصًت، المجلض 2018_ 1990
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جدذ عىىان" دساظت جدلُلُت كُاظُت لأزش جؼىس (: 2022بً ظعذة عبذ الحلُم )دساظت  _21

الىظام االإالي على الىمى الاكخصادي على االإذي البعُذ في الجضائش ملاسهت مع بعع الذوٌ 

 (" 2019_1990الىامُت خلاٌ الفترة )

 نام الباخث بهُاؽ ؤزغ الخُىع االإالي غلى الىمى الانخهاصي في الجؼائغ ومهاعهتها مؼ بػٌ الضوُ الىامُت  

اث االإكؿغة للخُىع االإالي panel( باؾخسضام بُاهاث 2019_1990للكترة االإمخضة بحن ) ، لإبغاػ ؤهم الىظغٍ

وغلانخه بالىمى الانخهاصي مً زلاُ جدلُل ؤهم االإاقغاث الانخهاصًت الإخؿحراث الضعاؾت وبالخالي جدضًض 

ل الا  ً عؤؽ االإاُ اللاػم صوع جُىع الىظام االإالي الهام في حمُؼ االإضزغاث التي جهىم بخمىٍ ؾدشماع وجٍىٍ

و الػغى والخدلُل، وفي الجاهب  لخدهُو الىمى الانخهاصي، اجبؼ الباخث االإىهج الاؾخهغائي غً َغٍ

في نُاؽ   Eviews11وبغهامج  Stata16الخُبُهي اغخمض الباخث غلى االإىهج الهُاس ي باؾخسضام بغهامج 

هاصي في صوُ غُىت الضعاؾت ) جىوـ، االإؿغب، ومهغ، االإملٌت والىمى الانخ وازخباع ؤزغ جُىع الىظام االإالي

ل ًخإزغ  ا، بهضوهِؿُا، بًغان( ؤي ؤن مػضُ همى الانخهاص في الأحل الُىٍ الػغبُت الؿػىصًت، جغيُا، مالحزً

غ االإالي  بكٍل مباقغ مؼ جُىع الىظام االإالي، لظلَ ًيبغي غلى الضوُ اجساط الخضابحر اللاػمت مً ؤحل الخُىٍ

ػاف وجيكُِ وإخُاء الأؾىام االإالُت، وجىقحر البِئت االإىاؾبت واالإؿاغضة غلى جىمُتها لدؿاهم بكٍل لاو

 1يبحر في جدكحز الىمى الانخهاصي. 

شان )ج_ دساظت 14 ادة الأعماٌ ودوسها في جدلُم جدذ عىىان" (: 2022امش علي الىىٍ سٍ

 " الؤظلامُت الععىدًتالخىمُت االإصشفُت االإعخذامت، دساظت جؼبُلُت على االإصاسف 

اصة الأغماُ وصوعها في جدهُو الخىمُت االإهغقُت االإؿخضامت، صعاؾت جُبُهُت غلى االإهاعف      جدذ غىىان عٍ

اصة الأغماُ بإبػاصها المخخلكت الؤبضاع والابخٍاع،  الاؾلامُت الؿػىصًت، هضقذ هظه الضعاؾت لإبغاػ صوع عٍ

ع االإهغفي. وؤظهغث الىخائج وحىص غلانت بًجابُت بحن الهُاع المخاَغة، بالإياقت بلى االإباصعة والخُى 

اصًت.  ؼ الغٍ  2االإهغفي طو الامٍاهُت الٌبحرة في حصجُؼ االإكاعَ

                                                           
1

جدلُلُت نُاؾُت لأزغ جُىع الىظام االإالي غلى الىمى الانخهاصي غلى االإضي البػُض في الجؼائغ مهاعهت مؼ بػٌ بً ؾػضة غبض الخلُم، صعاؾت  

ؤَغوخت مهضمت لىُل قهاصة الضيخىعاه في الػلىم الانخهاصًت جسهو انخهاص يمي  ،(2019_1990الضوُ الىامُت زلاُ الكترة )

ان غاقىع _ الجلكت_ 2022_2021)   ( حامػت ػٍ

 
اصة الأغماُ وصوعها في جدهُو الخىمُت االإهغقُت االإؿخضامت، صعاؾت جُبُهُت غلى االإهاعف الؤؾلامُت الؿػىصًت، مجلت   2 غان، عٍ  جامغ غلي هىٍ

 2022، 01، الػضص 02الخدىلاث الانخهاصًت، المجلض 
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دساظت خالت الذوٌ الىامُت واالإخلذمت " جدذ عىىان(: 2016_ دساظت مجاهذ هنزة )15

 " Panel Data Analysisباظخعماٌ 

حاءث هظه الضعاؾت لهُاؽ ؤزغ الخُىع االإالي غلى الىمى الانخهاصي في الضوُ االإخهضمت والىامُت،   

ومجمىغت مً االإاقغاث مشل وؿبت الهغوى االإىحهت   (،2012_ 1989) بالاغخماص غلى بُاهاث باهل للكترة

بالاغخماص غلى همىطج لى الىاجج المخلي، الٌخلت الىهضًت، ؤنىُ البىىى والؿىم االإالي، للهُاع الخام ب

جصخُذ الخُإ وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤن الهُاع االإهغفي له جإزحر ؾالب مػىىي غلى الىمى في الضوُ 

اًن للأؾىام االإالُت جإزحر ؾلبي غلى الىمى الانخهاصي. االإخهضمت،   1و

ش اللؼاع االإصشفي على الخىمُت ؤ جدذ عىىان: " (:2023)ؤلاء اللاض ي_ دساظت 16 زش جؼىٍ

  "الاكخصادًت في الذوٌ الىامُت

اصة في قغوع البىىى والخىؾؼ في الهُاع البىٍي و صوعه في وكغ      حاءث هظه الضعاؾت لإبغاػ صوع الؼٍ

جىؾؼ الهُاع  ؤن وؤظهغث هخائج الضعاؾت الخضماث االإالُت، وصغم الاهخػاف الانخهاصي في الضوُ الىامُت، 

ٌؿاهم في جدؿحن الخضماث االإهغقُت لأيبر غضص ممًٌ مً الأشخام   االإهغفي واؾخػماُ الغنمىت 

اصة يكاءة وؾغغت الخضماث االإالُت وجدهُو الاؾخهغاع االإالي الظي  ًاصي بلى جدؿً مؿخىي االإػِكت  وػٍ

 2وجدهُو الخىمُت الانخهاصًت.

جدذ عىىان " ؤزش اكخصاد االإعشفت في ( خذًجت خلىي، ؤخمذ هذسوق: 2023_ دساظت )17

( دساظت 2021_ 2011الخدىٌ الهُىلي للؼاع الضساعت في الذوٌ العشبُت خلاٌ الفترة ) 

 كُاظُت باظخخذام همارج الباهل" 

 8هضقذ الضعاؾت بلى نُاؽ مضي جإزحر جٌىىلىحُا االإػلىماث والاجهاُ في جدؿحن ؤصاء نُاع الخضماث لـ     

لت 2021_ 1990)  صوُ غغبُت للكترة (، باؾخسضام الاهدضاع الظاحي، و ؤظهغث الىخائج وحىص غلانت َىٍ

                                                           
1
، Panel Data Analysisمُت واالإخهضمت باؾخػماُ مجاهض يجزة، جإزحر جُىع الهُاع االإالي غلى الىمى الانخهاصي: صعاؾت خالت الضوُ الىا 

، جسهو انخهاص ههضي ومالي، حامػت ؤبي بٌغ بلهاًض  LMDؤَغوخت مهضمت يمً مخُلباث هُل قهاصة الضيخىعاه الُىع الشالث هظام 

 .2016_2015جلمؿان، 
ت، المجلض ؤلاء الهاض ي2 غ الهُاع االإهغفي غلى الخىمُت الانخهاصًت في الضوُ الىامُت، المجلت الػلمُت للبدىر والضعاؾاث الخجاعٍ ، ؤزغ جُىٍ

 . 2023، 03، الػضص 37

https://sjrbs.journals.ekb.eg/?_action=article&au=557373&_au=%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%A1++%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D8%B6%D9%8A
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االإخؿحر االإؿخهل واالإخمشل في جٌىىلىحُا االإػلىماث والاجهاُ غلى ماقغاث االإخؿحر الخابؼ االإضي بحن ماقغاث 

مً يغوعي  واالإخمشل في نُاع الخضماث. ويككذ هخائج الضعاؾت ؤن جٌىىلىحُا االإػلىماث والاجهاُ ؤمغ

 1ؤحل جدهُو الىمى والخىمُت االإؿخضامت. 

اوعياظاث جللباث ظعش جدذ عىىان"  (: 2024آًذ محمد محمد ) ، خلفاوي بعمت دساظت _ 18

_ 2014الصشف على وطعُت ميزان االإذفىعاث دساظت خالت الجضائش خلاٌ الفترة ما بين ) 

2021")  

ل الجماعي في صغم االإاؾؿاث الىاقئت، بالاغخماص غلى تهضف هظه الضعاؾت     بلى ببغاػ صوع مىهاث الخمىٍ

ل االإاؾؿاث  ل الجماعي  ؤصاة  حض قػالت لخمىٍ صعاؾت جدلُلُت، وجىنلذ الىخائج الضعاؾت بلى ؤن الخمىٍ

ل الجماعي في الضوُ الػغبُت ؤنبذ ؤيثر عواحا وفي جُى  ع الىاقئت، ويظلَ ؤظهغث الىخائج ؤن الخمىٍ

ل الجماعي، مً َغف البرامج الخٍىمُت. مؿخمغ،   2لظلَ ًجب التريحز غلى  مىهاث الخمىٍ

اض العُىىط ) 19 ض جدذ عىىان" (: 2022_ دساظت سٍ ل الجماعي في حعضٍ دوس مىصاث الخمىٍ

 الؽمىٌ االإالي في الذوٌ العشبُت" 

ؼ الكمىُ االإالي في الضوُ الػغبُت، بػض     ل الجماعي في حػؼٍ حاءث هظه الضعاؾت لإبغاػ صوع مىهاث الخمىٍ

اث الكمىُ االإالي في الضوُ الػغبُت جىاُ مىسكًت باالإهاعهت مؼ  بحغاء صعاؾت جدلُلُت جبحن ؤن مؿخىٍ

ل الجماعيمؿخىٍاث الكمىُ االإالي في الضوُ االإخهضمت،  ل  وؤن مىهاث الخمىٍ حؿاغض في جىقحر قغم جمىٍ

ؼ الىاقئت التي جخمحز بالمخاَغة.   3ملائمت لأصخاب الأقٍاع واالإكاعَ

 

                                                           
( صعاؾت 2021_ 2011ؤزغ انخهاص االإػغقت في الخدىُ الهٌُلي لهُاع الؼعاغت في الضوُ الػغبُت زلاُ الكترة ) زضًجت خلىي، ؤخمض هضعوم، 1

 .  2023، 01، الػضص 10نُاؾُت باؾخسضام هماطج الباهل، مجلت الباخث الانخهاصي، المجلض 
 

              ضقىغاث صعاؾت خالت الجؼائغ زلاُ الكترة ما بحن بؿمت زلكاوي، محمد آًذ محمد، اوػٍاؾاث جهلباث ؾػغ الهغف غلى ويػُت محزان االإ2

ت للػلىم الاحخماغُت والؤوؿاهُت، المجلض 2021_ 2014)   . 2022، 02، الػضص 12(، المجلت الجؼائغٍ
ت للأبدار3 ؼ الكمىُ االإالي في الضوُ الػغبُت، المجلت الجؼائغٍ اى الػُىىؽ، صوع مىهاث الخمىٍل الجماعي في حػؼٍ الانخهاصًت واالإالُت،  عٍ

 . 2022، 01، الػضص05المجلض 
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دساظت جدلُلُت لآلُاث " جدذ غىىان (:2022_ دساظت صعُمي سمضي، بً مالً ظاسة ) 20

لُت هاجحت للماظعاث الىائؽت في الذوٌ المخخاسة"   جمىٍ

ل الجماعي في الضوُ الػغبُت جدضًضا، والؿُاؾاث      ل بمىهاث الخمىٍ هضقذ هظه الضعاؾت بلى الخػغٍ

ؼ هظا الىىع  ل والبرامج التي ويػتها الضوُ الػغبُت لخػؼٍ ل االإهغفي في جمىٍ ل، لؿض عجؼ الخمىٍ الخمىٍ

ل الجماعي ًدُذ  اًث االإاؾؿاث الىاقئت، وجىنلذ هظه الضعاؾت الخدلُلُت بلى ؤن الخمىٍ قغنت يبحرة للكغ

ل االإىاؾب لخخمًٌ مً الخُىع والىمى، وؤيضث الاخهائُاث ؤن مىهاث  الىاقئت في الخهىُ غلى الخمىٍ

غ الهاهىهُت مً نبل  ل الجماعي في الؿىىاث الأزحرة في همى مدؿاعع لظلَ مً الىاحب ويؼ اَلأ الخمىٍ

 1الخٍىماث والدؿهُلاث الاػمت ؤمام هظا الىىع مً الخمىٍل. 

ادة الأعماٌ باالإؼلب الثاوي: الذساظا  للؼت العشبُتاث العابلت خىٌ سٍ

اصة     في هظا الػىهغ ؾِخم غغى مسخلل الضعاؾاث الؿابهت باللؿت الػغبُت التي جىاولذ مىيىع عٍ

 الأغماُ: 

ذة ببشاهُم سمظان ) _1 دساظت جدذ عىىان: " (: 2024دساظت ؤميرة سمظان عبذ الهادي، فشٍ

ملاسهت لبعع خاطىاث الأعماٌ في الجامعاث الأحىبُت واميان الؤفادة منها في حامعت هفش 

 الؽُخ" 

اًصًمُت في مهغ مؼ صعاؾت خالت حامػت يكغ     هضقذ الضعاؾت الى الخػغف غلى خايىاث الأغماُ الأ

الكُش والػىامل التي جازغ قيها، واغخمضث الضعاؾت غلى االإىهج االإهاعن، وجىنلذ الضعاؾت بلى ؤن خايىاث 

اصًت الىاقئت في االإغاخل الأولى االإبٌ ؼ الغٍ غة ونىلا بلى الخُىع، لظلَ الأغماُ جضغم بكٍل يبحر االإكاعَ

غ  جب اغاصة الىظغ في اَلأ اصة وههُت الاهُلام جٍىن مً الجامػاث وٍ ًجب جىؾُؼ هُام وكغ الشهاقت الغٍ

 2الخىظُمُت والهىاهحن التي حؿحر هظام خايىاث الأغماُ في الضوُ الػغبُت. 

                                                           
لُت هاجخت للماؾؿاث الىائكت في الضوُ المخخاعة، مجلت الضعاؾاث االإالُت  1 بً مالَ ؾاعة، ػغُمي عمؼي، صعاؾت جدلُلُت لآلُاث جمىٍ

ت، المجلض   .2022، 02، الػضص 09والمخاؾبُت والؤصاعٍ

2
ضة ببغاهُم، غبض الهاصي ؤمحرة عمًان  ، صعاؾت مهاعهت لبػٌ خايىاث الأغماُ في الجامػاث الأحىبُت وامٍان الؤقاصة منها في عمًان قغٍ

 .2024، 21، الػضص 21ربُت االإهاعهت والضولُت، المجلض حامػت يكغ الكُش، مجلت الت

https://journals.ekb.eg/?_action=article&au=979274&_au=%D8%A3%D9%85%D9%8A%D8%B1%D8%A9+%D8%B1%D9%85%D8%B6%D8%A7%D9%86++%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D9%87%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://journals.ekb.eg/?_action=article&au=979274&_au=%D8%A3%D9%85%D9%8A%D8%B1%D8%A9+%D8%B1%D9%85%D8%B6%D8%A7%D9%86++%D8%B9%D8%A8%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D9%87%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://journals.ekb.eg/?_action=article&au=852405&_au=%D9%81%D8%B1%D9%8A%D8%AF%D8%A9+%D8%A5%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85++%D8%B1%D9%85%D8%B6%D8%A7%D9%86
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ادة الأعماٌ الشكمُت ظل جدذ عىىان"  (: 2021خفُظت ظلُمان البراؼذًت )_ دساظت 2 سٍ

 (: الفشص والخدذًاث" 19حائدت هىسوها ) هىفُذ 

اصة الأغماُ، وهظا بالاغخماص غلى      َ نُاع عٍ تهضف هظه الضعاؾت بلى الؤقاعة بلى صوع حائدت ًىعوها في جدغٍ

اصة الأغماُ الغنمُت  19االإىهج الىىعي والخدلُلي، وؤظهغث الىخائج ؤن حائدت ًىقُض اصة عٍ ؾاهمذ في ػٍ

ع الانخهاص الغنمي في صغم الىمى وبالخالي زلو قغم ؤغماُ حضًضة وصقؼ عجلت الخىمُت،  وهظا جبػا لضو 

 1الانخهاصي. 

جدذ (: 2024حابش محمد محمد عبذ الجىاد، ًاظش عبذ العلُم عبذ الشخمان هاًل) _ دساظت 3

جإزير الاكخصاد اللائم على االإعشفت وعى الىمى الاكخصادي في الؤماساث العشبُت عىىان" 

 االإخدذة" 

تهضف هظه الضعاؾت  لخدلُل ؤزغ انخهاص االإػغقت غلى الىمى الانخهاصي في الؤماعاث، وؤظهغث هخائج      

الضعاؾت ؤن الؤماعاث خههذ همىا يبحرا في مجاُ الانخهاص االإػغقت وعبُه بالابخٍاع والخٌىىلىحُا والىمى 

للابخٍاع ووقغث عؤؽ االإاُ  غضًضةبخٍاع واوكاء خايىاث وهظا عاحؼ لخبني مباصعاث لضغم الا الانخهاصي. 

ت، مؼ جبني قٌغة  غ الهىاهحن االإخػلهت ببراءة الازتراع وخماًت الابخٍاع وخهىم االإلٌُت الكٌغٍ االإؿامغ، وجُىٍ

ل الابخٍاعاث الجضًضة يظلَ لػبذ البيُت الخدخُت  ً االإلائٌت، لخمىٍ ل الجماعي واالإؿدشمغٍ الخمىٍ

اصة الأغماُ. والخٌىىلىحُاث االإخُىعة  وهي الأؾاؽ في ص غم عٍ
2 

 

 

                                                           
اصة الأغماُ الغنمُت ظل حائدت ًىعوها ) ًىقُض 1 (: الكغم والخدضًاث، مجلت صعاؾت االإػلىماث 19خكُظت ؾلُمان البراقضًت، عٍ

 . 2021، 01، الػضص 15والخٌىىلىحُا، المجلض 

لغخمان هاًل، جإزحر الانخهاص الهائم غلى االإػغقت وعى الىمى الانخهاصي في الؤماعاث الػغبُت حابغ محمد محمد غبض الجىاص، ًاؾغ غبض الػلُم غبض ا2

ت، المجلض   . 2024، 01، الػضص38االإخدضة، المجلت الػلمُت للبدىر والضعاؾاث الخجاعٍ
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جدذ  (: 2022هبُلت عباط وامل الؽاٌ، ؤميرة ؤخمذ الضهيري، ظمُت ًىظف محمد )_ دساظت 4

ادة الأعماٌ في الأداء الابخياسي للعاملين بالخؼبُم على االإؽشوعاث الصؼيرة عىىان"  ؤزش سٍ

 واالإخىظؼت في مصش" 

اصة الأغماُ غلى جدكحز الابخٍاع والخجضًض للماؾؿاث الهؿحرة     هضقذ هظه الضعاؾت بلى جدلُل ؤزغ عٍ

مً الػاملحن، وؤيضث  384واالإخىؾُت في مهغ، وجم الاغخماص غلى الاؾخبُان وػع غلى غُىت مٍىهت مً 

اصي والخٌىىلىحُا وجدكحز ؤصاالىخائج   1ء الػاملحن. غلى وحىص غلانت بًجابُت بحن الابخٍاع الغٍ

خاطىاث الأعماٌ وألُت جدذ عىىان" (: 2021_ دساظت خمُذي صكاي، مُلىدي ؤظماء )5

 لذعم االإاظعاث الىاؼئت"

اصة الأغماُ في خايىاث الأغماُ في صغم االإاؾؿاث الىاقئت،      هضقذ هظه الضعاؾت بلى ببغاػ صوع عٍ

ؾت ؤن خايىاث الأغماُ هي ؤؾلىب هاجح لضغم االإاؾؿاث الىاجخت، لأن خايىاث وؤظهغث هخائج الضعا

الأغماُ جهىم باخخًان االإاؾؿاث الىاقئت مً االإغاخل االإبٌغة مً بضء االإكغوع، بلى ؾاًت الىنىُ بلى 

ب والخىحُه والؤعقاص. الىمى وجهضًم الضغم االإالي والخضعٍ
2        

خىوي )_ دساظت  6 دوس خاطىاث الأعماٌ في النهىض بلؼاع  جدذ عىىان"(: 2017ظاًب الضٍ

  االإاظعاث الصؼيرة واالإخىظؼت_ دساظت خالت الجضائش_"

اصة الأغماُ في الانخهاص الػالمي، وإبغاػ صوع     هضقذ هظه الضعاؾت لدؿلُِ الًىء غلى ؤهمُت عٍ

أًلُت لضغم االإاؾؿاث الىاقئت في الضوُ االإخهضمت والىامُت، وجم حؿلُِ الًىء غلى  خايىاث الأغماُ 

خي لهُاع االإاؾؿاث الهؿحرة واالإخىؾُت في الجؼائغ، وابغاػ الهػىباث  التي جىاحهها، الخُىع الخاعٍ

وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤ، االإاؾؿاث الىاقئت التي جسغحذ مً الخايىاث ؤيثر هجاخا واؾخمغاع، وؤن 

جخجه للاهخمام بدايىت الأغماُ بلا ؤنها لاػالذ حمُؼ الضوُ في الىنذ الخالي ومً بُنها الجؼائغ ؤنبدذ 

                                                           
اصة الأغماُ في الأصاء  1 اًمل الكاُ، ؤمحرة ؤخمض الؼهحري، ؾمُت ًىؾل محمد، ؤزغ عٍ الابخٍاعي للػاملحن بالخُبُو غلى االإكغوغاث هبُلت غباؽ 

ت، المجلض   .2022، 02، الػضص 36الهؿحرة واالإخىؾُت في مهغ، المجلت الػلمُت للبدىر والضعاؾاث الخجاعٍ
أًلُت لضغم االإاؾؿاث الىاقئت، خىلُاث حامػت بكاع في الػلىم الانخهاصًت، المجلض 2 ، 07خمُضة ػناي، مُلىصي ؤؾماء، خايىاث الأغماُ 

 . 2020، 03الػضص 
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اع الخىظُمي لخايىاث الأغماُ حػاوي مً يشحر مً الػغانُل والهىاهحن لهظا ًجب ؤغاصة الىظغ  في اَلؤ

اصي زانت في الجؼائغ.   1والػمل الغٍ

جدذ عىىان " دوس خاطىاث الأعماٌ في دعم االإاظعاث  (: 2023) ظعُذة مشصوق _ دساظت 7

                                                                                                                                                                  الصؼيرة واالإخىظؼت" 

حاءث هظه الضعاؾت لإبغاػ صوع  خايىاث الأغماُ في صغم االإاؾؿاث الىاقئت والهؿحرة وبالخالي جدهُو     

و وؤزغها غلى الىمى الانخهاصي، غغى صوع خايىاث الأغماُ  الخىمُت الانخهاصًت والاحخماغُت، غً  َغٍ

ب بالإياقت بلى الؤعقاص  ل وجضعٍ وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤن خايىاث الأغماُ لها صوع يبحر في جمىٍ

هُت بالغؾم مً ؤن  اصة الأغماُ جمخلَ غضة جدضًاث وغغانُل جىظُمُت ناهىهُت والخضماث الدؿىٍ عٍ

اصة الأغماُ لُت، وبالغؾم مً هظه الخدضًاث جبهى عٍ الضاغم الأؾاس ي لضغم الؤبضاع والابخٍاع وجدهُو  وجمىٍ

 2الخىمُت االإؿخضامت. 

ادة الأعماٌ الشكمُت ودوسها  (: 2022خمضة ػىذوس، سجِبت ػاًبي )_ دساظت 8 جدذ عىىان" سٍ

 في جدلُم جىافعُت االإاظعاث الاكخصادًت) دساظت جدلُلُت(" 

اصة الأغماُ الغنمُت ه    ل  بغٍ اصة الخىاقؿُت بحن االإاؾؿاث، وإظهاع ضقذ هظه الضعاؾت للخػغٍ وصوعها في ػٍ

اصة الأغماُ الغنمُت في الىمى الانخهاصي والاحخماعي، والهضعة الخىا ت االإاؾؿاث صوع عٍ قؿُت وابخٍاعٍ

اصة الأغماُ الغنمُت ناع مً اللاػم، لضوعها الباعػ في  الىاقئت، وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤن الاهخهاُ لغٍ

تها. اهخاحُت وجىاقؿُت ا  3الإاؾؿاث واؾخمغاعٍ

 

                                                           
خىوي، صوع خايىاث الأغماُ في النهىى بهُاع االإاؾؿاث الهؿحرة واالإخىؾُت_ صعاؾت خالت الجؼائغ_، ؤَغوخت مهضمت لىُل 1 ؾاًب الؼٍ

 . 2017_2016، 3قهاصة الضيخىعاه في الػلىم الانخهاصًت جسهو جدلُل انخهاصي، حامػت الجؼائغ 
 . 2023، 01، الػضص 13ُ في صغم االإاؾؿاث الهؿحرة واالإخىؾُت، مجلت الانخهاص الهىاعي، المجلض ؾػُضة مغػوم، صوع خايىاث الأغما 2

 
اصة الأغماُ الغنمُت وصوعها في جدهُو جىاقؿُت االإاؾؿاث الانخهاصًت ) صعاؾت جدلُلُت(، مجلت الػلىم 3 خمؼة ؾىضوع، عجِبت َاًبي، عٍ

 . 2022، 02الهاهىهُت والاحخماغُت، المجلض الؿابؼ، الػضص 
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ذ ؤؼشف دسابىت، سمضي صعُمي )_ دساظت 9 اكع (: 2024بىصٍ جدذ عىىان" دساظت جدلُلُت لى

ت "  ادة الأعماٌ في االإملىت العشبُت الععىدًت في ظل سئٍ  سٍ

ت      اصة الأغماُ في االإملٌت الػغبُت الؿػىصًت جبػا الإا ٌػغف ب عئٍ تهضف هظه الضعاؾت للخػغف غلى وانؼ عٍ

اصة 2030 اصة الأغماُ، وجم الخىنل بلى ؤن عٍ و صعاؾت خالت قغيت ؾابَ، وجهضًم مكهىم عٍ ، غً َغٍ

ت  بحر في بىاء مجخمؼ خُىي، وهظا ًغحؼ لضوعها الٌ 2030الأغماُ لها ؤهمُت يبحرة في جدهُو ؤهضاف عئٍ

ت الؿػىصًت  ؼ اليكاٍ الانخهاصي، وبالخالي قةن عئٍ اصة الأغماُ  2030وحػؼٍ حػخمض بكٍل ؤؾاس ي غلى عٍ

اصة الأغماُ هي  لهضعتها غلى جىىَؼ مهاصع الضزل، وؤن االإىار الانخهاصي والؿُاس ي  والبِئت الخىظُمُت لغٍ

اصة الأغماُ.   1الػىهغ الضاغم في عٍ

جدذ عىىان" (: 2020عائؽت بىى حعفش، ببشاهُم ؼالا، ػبىػ ؤخمذ )ت _ دساظ10

اكع والخدذًاث مع اللإؼاسة بلى الخجاسب الشائذة في االإاظعاث الىاؼئت في الجضائش : الى

 العالم العشبي"  

ل باالإاؾؿاث الىاقئت وإبغاػ ؤهمُتها في صغم الانخهاص والىمى، وحؿلُِ       تهضف هظه الضعاؾت بلى الخػغٍ

اصًت هاجخت في الػالم الػغبي بؿغى الاؾخكاصة  و غغى ججاعب عٍ الًىء غلى وانؼ هظه االإاؾؿاث غً َغٍ

اصًاث االإػانغة، وؤن منها وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤن االإاؾؿاث الىاقئت جلػب صوع ؤؾاس ي في الانخه

لُت  ل والضغم والبضائل الخمىٍ اصًت. ؤؾلب الضوُ الػغبُت حػاوي مً هكو في الخمىٍ  2والشهاقت الغٍ

جدذ عىىان"  االإاظعاث الىاؼئت  (: 2024_ دساظت فشاحي هاصش الؤظلام، سؼا هادف )11

ادة الأعماٌ: الأظاظُاث والخدذًاث"   وسٍ

غ االإاؾؿاث الىاقئت، والتتهضف هظه الضعاؾت بلى حؿلُِ      اصة الأغماُ في جُىٍ ي الًىء غلى صوع عٍ

بلا ؤنها جىاحه الػضًض مً حؿاهم في الخسلو مً االإكاًل الانخهاصًت و زلو قغم غمل حضًضة، 

                                                           

اصة الأغماُ في االإملٌت  1 ض ؤقغف صعابىت، عمؼي ػغُمي،   صعاؾت جدلُلُت لىانؼ عٍ ت بىػٍ ، صعاؾت خالت قغيت 2030الػغبُت الؿػىصًت في ظل عئٍ

ت، المجلض   . 2024، 2، الػضص 8ؾابَ، مجلت الأنُل للبدىر الانخهاصًت والؤصاعٍ

 
ػالم غائكت بىى حػكغ، ببغاهُم قالا، َبىف ؤخمض " االإاؾؿاث الىاقئت في الجؼائغ: الىانؼ والخدضًاث مؼ اللإقاعة بلى الخجاعب الغائضة في ال2

 .2021، 1، الػضص 8لػغبي، خىلُاث حامػت بكاع في الػلىم الانخهاصًت،المجلض ا
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ل، وبالاغخماص غلى االإىهج الىنكي، جىنلذ الضعاؾت بلى  الخدضًاث والػغانُل زانت في ما ًسو الخمىٍ

اع الخىظُمي لها للخهلُل مً الػىائو الػغانُل وحؿهُل الؤحغاءاث الاهخمام باالإاؾؿاث ا لىاقئت واَلؤ

ل.   1الهاهىهُت، وزانت م ن هاخُت الخهىُ غلى الخمىٍ

جدذ عىىان" هدى (: 2024_ دساظت  عبذ الحمُذ بؽير، بىخاجم لخظش، سماػ ًاظين ) 12

اد ادة الأعماٌ مً خلاٌ الجامعاث الشٍ ش الىظام البُئي لشٍ  ًت_ حامعت بيرهلي همىرحا_ "جؼىٍ

اصًت، وجم الاغخماص غلى االإىهج الىنكي هضقذ هظه الضعاؾت بلى الخػغف غلى يُكُت      وكغ الشهاقت الغٍ

اصًت في الػالم واالإخمشلت في حامػت  لخدلُل الاصبُاث الؿابهت ومً زم صعاؾت خالت ؤخض ؤهم الجامػاث الغٍ

اصة  اًصًمي في وكغ اًلُكىعهُا بحريلي، وججغبتها في عٍ الأغماُ، وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤهمُت الػمل الأ

اصًت للُلبت وويؼ بغامج خٍىمُت زانت بالُلبت الجامػُحن،  اصًت، بػض اخخًان الأقٍاع الغٍ الشهاقت الغٍ

ؤعنام نُاؾُت في صغم الابخٍاعاث واخخًان االإاؾؿاث الىاقئت في مجالاث وهظا ما خههخه حامػت بحريلي 

ت واؾ  2تراجُجُت. خُىٍ

جدذ عىىان" اظدثماس االإلان وألُت (: 2023وحلشٍف علي )بىػُىغ آمىت، _ دساظت 13

ىُت_"  ل االإاظعاث الىاؼئت _ ججشبت الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ  مبخىشة لخمىٍ

و الاؾدشماع    ل غً َغٍ اغخمض هظه الضعاؾت غلى االإىهج الىنكي الخدلُلي، بهضف مػغقت ؤهمُت الخمىٍ

ٌُت، وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤهمُت الاؾدشماع  االإلائٍي غلى االإاؾؿاث الىاقئت في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ل في صغم االإاؾؿاث الىاقئت في االإغاخل الأولى، و  ل االإلائٍي يبضًل للخمىٍ يظلَ ًىقغ هظا الىىع مً الخمىٍ

ٌُت.  3الخىحُه والاعقاص للماؾؿاث الىاقئت وؤظهغ هجاخا يبحرا في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 

                                                           
ت، 1 اصة الأغماُ: الأؾاؾُاث والخدضًاث، مجلت ؤعناص للضعاؾاث الانخهاصًت والؤصاعٍ قغاحي هانغ اؾلام، عقا هاصف، االإاؾؿاث الىاقئت وعٍ

 . 2024، 2، الػضص7مجلض
اصًت_ حامػت بحريلي  ، ًاؾحنغبض الخمُض بكحر، بىزاجم لخًغ، عماف  2 اصة الأغماُ مً زلاُ الجامػاث الغٍ غ الىظام البُئي لغٍ هدى جُىٍ

 . 2024، 13همىطحا_ ، مجلت الخضر للضعاؾاث االإالُت والانخهاصًت، الػضص 

 
ل االإاؾؿاث الىاقئت _ ججغبت الىلاًاث االإخد3 أًلُت مبخٌغة لخمىٍ ل غلي، اؾدشماع االإلاى  ٌُت_، مجلت بىؾُىٍ آمىت، وحهغٍ ضة الأمغٍ

 . 2023، 01، غضص07الانخهاص والؤصاعة، مجلض 
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محمد عبذ الىهاب الصيرفي، عصام عؼُت عبذ الفخاح، سخاب العُذ العُذ علام  _ دساظت14

ادة الأعماٌ) االإفهىم واليؽإة والأهمُت( دساظت جدلُلُت" (: 2020)  جدذ عىىان" سٍ

اصة الأغماُ وإبغاػ ؤهمُتها    ل بغٍ في جدهُو الىمى الانخهاصي، وغغى نكاث حاءث هظه الضعاؾت للخػغٍ

بُت الؿابهت.  و جدلُل ونكي للأصبُاث الخجغٍ عواص  وؤظهغث هخائج الضعاؾت ؤن  نكاثعواص الأغماُ غً َغٍ

اصًت.  ؼ الغٍ  1الأغماُ مً ؤهم غىانغ هجاح االإكاعَ

اصة الأغماُ ججاعب غغبُت وؤحىبُت" (: 2021ؤؾماء خمىصة )_ صعاؾت 15  جدذ غىىان" بغهامج عٍ

اصة الأغماُ مؼ الؤقاعة بلى ججاعب غغبُت صولُت، في مهغ والؿػىصًت   جىاولذ هظه الضعاؾت مكهىم عٍ

اصة الأغماُ في المجخمؼ الػغبي وهظا لًػل الشهاقت  والهحن، وجىاولذ ؤًًا الػغانُل  التي جىاحهها عٍ

اصًت الىاحمت غً حىصة الخػلُم وؾُاب البرامج الخٍىمُت والضغم اللاػم و  نلت لغوح االإباصة والمخاَغة الغٍ

مهاعهت مؼ الضوُ االإخهضمت زانت في الػالم الؿغبي. 
2 

وفي يىء ما ؾبو، ًمًٌ بىاء الكٍل )ؤو الىمىطج( الىظغي االإهترح للػلانت بحن الخُىع االإالي للهُاع    

اصة الأغماُ في الضوُ مغجكػت الضزل، يما هى مىضح في الكٍل  الخالي:  االإهغفي وعٍ

 

 

 

 

 

 

                                                           

اصة الأغماُ) االإكهىم واليكإة والأهمُت( صعاؾت جدلُلُت،  غبض الىهاب الهحرفي، غهام غُُت غبض الكخاح، عخاب الؿُض الؿُض غلاممحمد  1  ، عٍ

 . 2020، 22مجلت ًلُت التربُت، الػضص 

اصة الأغماُ ججاعب غغبُت وؤحىبُت، مجلت الخضمت الاحخماغُت، المجلض ؤؾماء خمىصه 2    . 2021، 2، الػضص 8، بغهامج عٍ
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ادة الأعماٌ في ا (:02لؽيل سكم )ا لىمىرج الىظشي االإلترح للعلاكت بين الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي وسٍ

 الذوٌ مشجفعت الذخل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

   

 

 مً اعذاد الؼالبت بالاعخماد على الذساظاث العابلتاالإصذس: 

 

ؼ       اصة الأغماُ مً زلاُ حػؼٍ  غلى عٍ
ً
وضح الكٍل الؿابو ؤن الخُىع االإالي للهُاع االإهغفي ًازغ بًجابُا

ل، وجدؿحن يكاءة الائخمان، وصغم الابخٍاع االإالي، يما حؿهم الخٌىىلىحُا االإالُت في  الىنىُ بلى الخمىٍ

ت هظه الػلانت في ظل بِئت انخهاصًت طاث صزل مغجكؼ  .جهىٍ

  االإلاسهت بين الذساظاث العابلت والذساظت الحالُت لثالث: االإؼلب ا

اصة الأغماُ قةن ؤؾلب        اًصًمي لضعاؾت الػلانت بحن الخُىع االإالي للهُاع االإهغفي وعٍ اصة االإُىُ الأ عؾم ػٍ

ل وزانت في الضوُ مغجكػت ا االإىيىع الضعاؾاث التي جىاولذ هظ لم ًخُغم ؤؾلبها بلى هىغُت هظا الخمىٍ

 الخؼىس االإالي لللؼاع االإصشفي

( ابتكار –كفاءة  –عمق  ) 

 الخىىىلىحُا االإالُت آلُاث الخمىٍل 

  شمىل مالي –خذمات رقمية 
تقييم المخاطر –سهىلة الائتمان   

 ريادة الأعمال 

)الىمى الريادي -الابتكار –) وشاط المشاريع   

النمو الاقتصادي المستدام في الدول مرتفعة 

  الدخل
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ؤي بػض ظهىع الخدىلاث الانخهاصًت الٌبري التي قهضها الػالم،  19الضزل في الكترة ما بػض حائدت ًىقُض 

اصًت مً هاخُت ؤزغي   لظا  خُث ؤظهغث هظه الجائدت يػل بػٌ الأهظمت االإالُت مً هاخُت، والشهاقت الغٍ

واالإىسكًت بىاء غلى الضعاؾاث الؿابهت.  ًجب الخُغم للمهاعهت بحن الضوُ مغجكػت الضزل والضوُ الىامُت

في هظه الضعاؾت جم الػمل غلى قٌغة جإزحر  ، 2020وهىا جؼصاص الخاحت بلى بدث مدضر ٌؿُي الكترة ما بػض 

اصة الأغماُ في الضوُ مغجكػت الضزل بالاغخماص غلى صعاؾت نُاؾُت  الخُىع االإالي للهُاع االإهغفي غلى عٍ

 :عهت بحن جىحهاث الأصبُاث الؿابهت ومداوع الضعاؾت الخالُتمهاًلي   وقُما

 ما حػالجه الضعاؾت الخالُت جىحهاث الأصبُاث الؿابهت

التريحز غلى الضوُ مىسكًت ومخىؾُت  

الضزل ؤو صمج مسخلل الضوُ في غُىت 

 واخضة صون مغاغاة زهىنُت ًل قئت

جدلُل الضوُ مغجكػت الضزل بكٍل مىكغص، مؼ  

الأزظ بػحن الاغخباع زهائهها االإالُت االإخُىعة 

وبِئتها الخىظُمُت الخضًشت وبغامجها الخٍىمُت 

 االإؿخمغة

غ قامل ؤو مدضوص الاغخماص غلى ماق 

للخُىع االإالي صون الخمُحز بحن ؤقٍاُ 

ل  الخمىٍ

ل   ل االإهغفي )الخمىٍ و بحن ؤهىاع الخمىٍ الخكغٍ

ل المخاَغ...( وصعاؾت  ل الابخٍاع، جمىٍ اصي، جمىٍ الغٍ

 جإزحر ًل هىع بهىعة هىغُت

اصة الأغماُ   التريحز غلى ماقغاث يمُت لغٍ

اًث الجضًضة  مشل غضص الكغ

اًث بصماج ماق  ت الكغ غاث هىغُت مشل اؾخمغاعٍ

اصي  وحىصة اليكاٍ الغٍ

الاغخماص غلى قتراث ػمىُت حؿبو حائدت  

 19-ًىقُض

 2020جىؾُؼ الكترة الؼمىُت لدكمل مغخلت ما بػض  

 وما ناخبها مً جدىُ عنمي واؾؼ

اقتراى وحىص غلانت بًجابُت زُُت بحن  

اصة الأغماُ  الخُىع االإالي وعٍ

ازخباع َبُػت الػلانت واخخماُ وحىص جإزحر ؾحر  

 زُي ؤو خض ؤمشل للخُىع االإالي

صعاؾت الػلانت بكٍل مباقغ صون جدلُل  

 نىىاث الخإزحر

ل،   جدلُل آلُاث الخإزحر مشل جدؿحن قغم الخمىٍ

ل المخاَغ ؼ الشهت، وجمىٍ  حػؼٍ

بؾكاُ الضوع االإاؾؿاحي االإهاخب للخُىع  

 االإالي

خؿحراث االإاؾؿاجُت مشل خماًت االإلٌُت بصماج االإ 

ؼ ؤزغ الخُىع االإالي  والككاقُت وصوعها في حػؼٍ

ً لهُاؽ   اؾخسضام ماقغ ؤو ماقغٍ

 (الخُىع االإالي )مشل الائخمان االإهغفي

اغخماص مهاعبت مخػضصة الأبػاص حكمل الػمو االإالي،  

 الىنىُ االإالي، والٌكاءة االإالُت
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غضم جدلُل الخكاغل بحن الؿُاؾاث  

 الخٍىمُت والخُىع االإالي

صعاؾت الخكاغل بحن البِئت الانخهاصًت، البرامج  

اصة  الخٍىمُت، والخُىع االإالي وؤزغها االإكترى غلى عٍ

 الأغماُ

 مدضوصًت الاهخمام بضوع الخٌىىلىحُا االإالُت 

جدلُل ؤزغ الخٌىىلىحُا االإالُت في الضوُ مغجكػت  

اصة الضز ل بحن الضغم المخخمل والخهُُض المخخمل لغٍ

 الأغماُ

بهماُ الػلانت الػٌؿُت المخخملت بحن جُىع  

 الىظام االإالي ومؿخىي المخاَغة

صعاؾت ؾلىى البىىى االإخُىعة واخخماُ مُلها  

ؼ غالُت المخاَغ ل االإكاعَ  للخدكظ في جمىٍ

 يػل الاهخمام بالشهاقت االإالُت 
ببغاػ صوع وكغ الشهاقت االإالُت في جمٌحن عواص الأغماُ  

ل االإخاح  مً الاؾخكاصة الكػلُت مً الخمىٍ

 

لضعاؾت جخجه هدى جهضًم مػالجت ؤيثر جسههًا وغمهًا لػلانت الخُىع ًخطح مً االإهاعهت ؤن هظه ا       

اصة الأغماُ في الضوُ مغجكػت الضزل، مً زلا ُ جبني مىظىع مخػضص الأبػاص ًجمؼ االإالي للهُاع االإهغفي بغٍ

غاعي الخهىنُت االإاؾؿُت، والخدىلاث الغنمُت بُػت الػلانت  بحن الخدلُل الٌمي والىىعي، وٍ الخضًشت، وَ

وبظلَ حؿعى الضعاؾت بلى جهضًم بَاع جدلُلي ؤيثر    .لضًىامٌُُت وؾحر الخُُت بحن االإخؿحراث مدل الضعاؾتا

اصي  ٌػٌـ حػهُض البِئت االإالُت االإػانغة وجكاغلها مؼ اليكاٍ الغٍ
ً

 .صنت وقمىلا
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 خلاصت الفصل الثاوي: 

 

غلى ؤهمُت  ؤيضث، ؾىاء الػغبُت ؤو الأحىبُت، نض في الضعاؾاث الؿابهت بىاء غلى ما جم غغيه          

اصة الأغماُ،  ؤؾاس يالخُىع االإالي يػامل  وفي صغم وجدكحز عٍ لُت مغهت  غً َغٍ جىقحر بِئت جمىٍ

ل  ومخىىغت. قهض ؤوضخذ هظه الضعاؾاث ؤن وحىص هظام مهغفي مخُىع، وجىاقغ ؤصواث جمىٍ

غماُ، الأ  ومؿغغاث خضًشت مشل الاؾدشماع االإلائٍي وعؤؽ االإاُ االإؿامغ، بياقت بلى صوع خايىاث

اصًت واؾخضامتها.  ؼ الغٍ ؼ قغم جإؾِـ االإكاعَ ل وحػؼٍ ًلها غىامل حؿهم في جهلُل مػىناث الخمىٍ

اصة الأغماُبػٌ الضعاؾاث  بُيذيما  ض مً ازخلاف ؤزغ الخُىع االإالي غلى عٍ ، مما ًكخذ المجاُ الإؼٍ

اصة الخدلُل واالإهاعهت للخمًٌ مً قهمالبدث  الضوُ مغجكػت ؤغمو لهظه الػلانت في  مً ؤحل ػٍ

لُإحي الكهل الشالث لُدىاوُ الجاهب  ؿعى هظه الضعاؾت الخالُت للىنىُ بلُه. الضزل، وهى ما ح

اصة الأغماُ في غُىت مً  الخُبُهي مً زلاُ صعاؾت نُاؾُت جدلل ؤزغ جُىع الهُاع االإهغفي غلى عٍ

 الضوُ مغجكػت الضزل. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

الفصل الثالث: قياس تأثير التطور 

المالي للقطاع المصرفي على ريادة 

الأعمال في مجموعة من الدول ذات 

 الدخل المرتفع 
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 جمهيد

الخإظِغ الىكشي للهلاكت بين جؿىس االإالي لللؿام االإطشفي  جم في الفطل الأوٌ والثاوي مً الذساظت      

م الؤؾاس الىكشي والأدبُاث الاكخطادًت راث الهلاكت باالإىغىم، وفي هزا الفطل  ادة الأنماٌ، نً ؾشٍ وسٍ

لانخماد نلى االإىهج الىمي والخؿبُلي، مً الثالث والأخير ظدخم مهالجت الهلاكاث بين مخغيراث الذساظت با

بُت حهخمذ نلى بُاهاث باهل حغؿي نُىت مً الذوٌ راث الذخل االإشجفو في الفترة  خلاٌ دساظت ججشٍ

(0202-0202.) 

ادًت،       يهذف هزا الفطل الى كُاط واخخباس مذي جإزير الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي نلى الأوشؿت الشٍ

 panel)وؤظالُب اللُاط الاكخطادي التي جلىم بذساظت البُاهاث االإلؿهُت وجم اظخخذام ؤدواث 

data).لأنها جىفش جلذًشاث دكُلت ، 

لت والأدواث التي جم انخمادها في            خُث جم جلعُم هزا الفطل الى مبدثين، جىاوٌ االإبدث الأوٌ الؿشٍ

بُت، وحاء االإبدث الثاوي لخدلُل ؤزش  ادة الأنماٌ انذاد الذساظت الخجشٍ الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي نلى سٍ

الزي ؾىسه البىً الذولي للُاط الخؿىس االإالي باليعبت  (0×4)ؾاس بلى بللذوٌ االإشجفهت الذخل، واظدىادا 

لللؿام االإالي واللؿام االإهشفي وإداة لخدلُل وكُاط مذي هفاءة وجؿىس الأهكمت االإالُت مً خلاٌ ؤسبهت 

م الى حاهبين )ماظعاث وؤظىاق مالُت(، ظِخم كُاط جإزير هزه الأخيرة نلى وشاؽ ؤبهاد ؤظاظُت جىلع

ادة الأنماٌ   م ماششاث حهبر نجها مثل جلً التي ًىفشها االإشضذ الهالمي لشٍ ادة الأنماٌ نً ؾشٍ  GEMسٍ

(Global Entrepreneurship Monitor)  ادة وهى مً ؤهم وؤوظو الذساظاث في الهالم خىٌ سٍ

 الأنماٌ. 
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 المبحث الأول: الطسيقت والأدواث

لت حمو البُاهاث، وجدذًذ           ظىلىم في هزا االإبدث بخدذًذ مجخمو ونُىت الذساظت، بالإغافت بلى ؾشٍ

 .االإخغيراث، ومً زم جدذًذ الأدواث االإعخخذمت  واالإىهجُت الؤخطائُت واالإهخمذة في الذساظت

 أولا: مجخمع الدزاطت 

ذ الىضىٌ بلحها ، جم اخخ          ُاس مجخمو الذساظت بىاء نلى ؾبُهت مشيلت البدث والأهذاف التي هشٍ

ت  واالإىاسد االإخاخت مو مشاناة الخمثُل الخلُلي واالإىغىعي للمجخمو كُذ الذساظت لػمان ضلاخُت ومهىىٍ

 الىخائج االإخىضل بلحها.

ادة الأنماٌ في نُىت مً الذوٌ تهذف هزه الذساظت للُاط ؤزش الخؿىس االإالي لللؿام االإهشفي ن    لى سٍ

مشجفهت الذخل، مو الأخز بهين الانخباس جىافش البُاهاث االإهخمذة في نملُت الخدلُل، وواهذ هزه الذوٌ 

 مىصنت والخالي:

 :ىُت؛ أمسيها الشماليت  هىذا_ الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

 :الشُلي؛ أمسيها الجىوبيت 

 :ذ_ الذهماسن_ ؤالإاهُا_ ه أوزوبا  ىلىذا؛العىٍ

 ا الجىىبُت_ كؿش. أطيا  : ظىغافىسة_ الُابان_ وىسٍ

  ثاهيا: طسيقت حمع معطياث ومخغيراث الدزاطت

في هزا الهىطش ظِخم الخؿشق الى ؤهم االإاششاث الأظاظُت التي جمثل الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي وبما      

ادة الأ  ت الاكخطادًت، والص يء هفعه باليعبت لشٍ  نماٌ.ًخىافم مو الىكشٍ

ادة       بما ؤن الهذف مً هزه الذساظت هى كُاط جإزير الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي نلى همى وشاؽ سٍ

الأنماٌ في الذوٌ راث الذخل االإشجفو وبالأخز بهين الانخباس جىافش البُاهاث االإخهللت بالذساظت، ومً ؤحل 

اس مً كانذة بُاهاث الخؿىس االإالي الهاالإُت اًجاد بحابت للدعائلاث االإؿشوخت حو الانخماد نلى ؤخذر اضذ

(GLOBAL FINANCIAL DEVELOPMENT DATA BASE). 

وهي كانذة جدخىي نلى بُاهاث ضخمت مً بنذاد البىً الذولي حاءث لخىفير ماششاث جلِغ جؿىس     

با، والتي جم جدذًثها في ظبخمبر  بُاهاث ختى  وجدخىي نلى 2222الأهكمت االإالُت في حمُو دوٌ الهالم جلشٍ
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لذم هزا الاضذاس بُاهاث لـ 2222نام    GFDDدولت، و جخػمً كانذة البُاهاث  222ماشش لـ  221، وٍ

ت جبذؤ مً نام   ، وحغؿي الجىاهب الخالُت: 2692بُاهاث ظىىٍ

  العمق المالي( Financial Depth): كُاط حجم الىكام االإالي؛ 

 الوصول المالي(Access  Financial):  الخذماث االإالُت؛مذي جىفش 

 النفاءة الماليت(Financial Efficiency) :فهالُت الىكام االإالي؛ 

 الاطخقساز المالي(Financial Stability):  .ملاومت الىكام االإالي للطذماث 

جم ججمُهها ول واخذه نلى خذي خعب ما هى  2222و  2222ؤما باليعبت للبُاهاث االإخهللت بالعىىاث     

 ُاهاث البىً الذولي، وجم اخخُاس االإاششاث الخالُت: مخاح في كانذه ب

  :جم اخخُاس وعبت العُىلت مؤشس الاطخقساز المالي"Liquidity Ratio"  والتي جمثل كذسة البىً نلى

ت الاكخطادًت  ت همخغيراث معخلله مفعشه للكاهشة وهزا بىاء نلى ما وسد في الىكشٍ جلبُه الالتزاماث الفىسٍ

بُ حهخبر مً االإطادس   GFDDت العابلت ولأن كانذه بُاهاث الخؿىس االإالي الهاالإُت والأدبُاث الخجشٍ

االإىزىكت واالإهخمذة نلى هؿاق واظو في الذساظاث الأوادًمُت وهزلً الاكخطادًت، والزي ٌهبر نً كذسه 

ت ال لطذ بالالتزاماث الفىسٍ ت، ٌعخخذم لخلُُم الاظخلشاس االإالي، وٍ ذًىن البىً نلى التزاماجه الفىسٍ

له الأحل، وعبه العُىلت  والالتزاماث كطيرة الأحل ورلً دون اللجىء بلى الاكتراع ؤو بُو الأضىٌ ؾىٍ

فها وظذاد الذًىن، فةرا واهذ وعبه  جكهش مذي كذسة ماظعاث اللؿام االإطشفي نلى جلبُه مطاسٍ

مىً اللىٌ ؤن البىً كادس نلى ظذاد الت 2العُىلت حعاوي    1زاماجه بشيل حُذ.ؤو ؤهثر حهخبر حُذة، وٍ

 :هامش الفائذة الطافي للبىىن" جم اخخُاس مؤشس النفاءة الماليتNET INTRES MARGIN " 

م ؾشح الفىائذ  هى ملُاط مالي سئِس ي ٌهىغ هفاءه البىً ؤو االإاظعت االإالُت، ًخم خعابه نً ؾشٍ

ضىٌ الأخشي راث الفائذة االإذفىنت نلى الىدائو واللشوع الأخشي مً الفىائذ االإىدعبت نلى اللشوع والأ 

، وعخيخج ؤن البىً ٌعخهمل هزه االإذاخُل والىفلاث مً الفائذة NIMنىذ اسجفام هامش ضافي الفائذة 

ٌهني وحىد غغىؾاث نلى  NIMبشيل صخُذ وفهاٌ وهزا ما ًادي الى جدطُل ؤسباح حُذة واهخفاع 

                                                           
1
  Global Financial Development Report 2019/2020: Bank Regulation and Supervision a 

 https://www.worldbank.org/en/publication/gfdre Global Financial Crisis, Decade after th 

https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr
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ىن نلى فهم سبدُتها فُما ًخهلم بالفائذة الأسباح التي ًدللها البىً وبالخالي فةن هزا االإاشش ٌعانذ البى

مىً اظخخذامه لخدذًذ ظُاظاث ؤظهاس الفائذة والؤكشاع. عاهم نلى جلُُم الىفاءة وٍ  1وَ

 :جم اخخُاس ماشش وعبت  الائخمان االإلذم مً البىىن بلى الىاجج المخلي  مؤشس العمق المالي"credit 

provided by the banking sector (%of GDP) "اشش اكخطادي ٌهبر نلى وعبه هى م

الائخمان االإلذمت مً البىىن واالإاظعاث االإالُت الأخشي بلى الىاجج المخلي، للخهبير نً الهمم االإالي ومذي 

ت لخىكُم اللؿام  مىً ؤن ًيىن هزا االإاشش دلُلا لعُاظاث البىىن االإشهضٍ جإزيره نلى همى الاكخطاد، وٍ

ؤو عجضه فةرا واهذ وعبت الائخمان بلى الىاجج المخلي الاحمالي في االإطشفي، هزلً ٌشير بلى همى الاكخطاد 

دوله ما، ًمىً اللىٌ ؤن هزا الاكخطاد ٌهخمذ بشيل هبير نلى الائخمان الزي جلذمه البىىن للششواث 

هني هزلً بلى اسجفام الاظدثماس.   2والأفشاد، وَ

 :شخظ 2222جم اخخُاس نذد فشوم البىىن ليل  مؤشس الوصول المالي"Number of Bank 

Branches per 1,000 People"  هى ماشش ٌعخخذم في دساظت مذي الىضىٌ بلى الخذماث

عمذ هزا االإاشش بمهشفه مذي ظهىله الىضىٌ بلى  هبر هزلً نلى مذي الشمىٌ االإالي، وَ االإطشفُت، وَ

مىً اظخخذام هزا الخذماث االإالُت التي ًلذمها اللؿام االإطشفي لجمُو الأفشاد في حمُو دوٌ الهالم،  وٍ

االإاشش هزلً لخلُُم ؤداء البىىن مً ؤحل الىضىٌ بلى ؤهبر نذد ممىً مً الأشخاص لخلذًم خذماث 

شخظ مشجفو، هزا ٌهني ؤن هىان نذد هبير  2222مالُت فهالت، فةرا وان ماشش نذد فشوم البىىن ليل 

ٌ بلى الخذماث االإطشفُت، ونىذ مً الفشوم البىىُت لهذد مً العيان في مىؿلت مهُىت مما ٌعهل الىضى 

  3اهخفاع هزا االإاشش هزا ًذٌ نلى ضهىبت الىضىٌ بلى الخذماث االإطشفُت.

                                                           
1
 Katsiaryna Svirydzenka, introducing a New Broad-based Index of Financial Development, 

IMF Working paper, International Monetary Fund,  2016, 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2016/wp1605.pdf  

2
 Thorsten Beck, Asli Demirguc- Kunt, and Ross Levine, A new Database on the Structure 

and Development of the Financial Sector, the world Bank Economic Review, VOL 14, No 3, 

2000.   

3 
Asli Demirguc

- 
Kunt, Leora Klapper, Dorothe Singer, Saniya Ansar, The Global Findex 

Database 2021, Financial Inclusion, Digital Payments, and Resilience in the Age of covid-19, 

World Bank Group, 2022.  
 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2016/wp1605.pdf
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 :مؤشس الخمويل السيادي  "Entrepreneurial Financial Indicator  " هى ؤخذ االإاششاث التي

ش  ل لشواد الأنماٌ في دولت GEMًىفشها جلشٍ مهُىت  والزي ًلِغ مذي جىفش ودنم مطادس الخمىٍ

لُم  ادًت وٍ و الشٍ لُت التي جذنم بذء همى االإشاسَ والهذف الأظاس ي مً هزا االإاشش هى جلُُم البِئت الخمىٍ

و نلى كشوع بىىُت،  ل حُذة ووافُت لشواد الأنماٌ، خطىٌ ؤصخاب االإشاسَ هزا االإاشش جىفش مطادس جمىٍ

ً ملائىت، الخطىٌ نلى فشص  ل الجماعي بالإغافت بلى جىفش سؤط االإاٌ المخاؾش، وحىد معدثمشٍ الخمىٍ

ادة الأنماٌ.    نىطش مهم و هى البرامج الخيىمُت الذانمت لشٍ

بلى ًذٌ هزا نلى ؤن  2، خُث برا وان االإاشش في اهخفاع لُلترب مً 6بلى  2ًلُم هزا االإاشش مً         

ادي هادس ؤو شبه مهذوم ؤما برا وان في اسجفام لُلترب مً  ل الشٍ ل فهزا د 6الخمىٍ لُل نلى جىفش الخمىٍ

ادًت ولفهم  ادي بشيل هبير وفهاٌ. ٌعخخذم بشيل سئِس ي في جلُُم حاربُت بِئت الأنماٌ الشٍ الشٍ

  1الخدذًاث التي ًىاحهها سواد الأنماٌ.

 Global"( GEM) وباليعبت للمخغير الخابو جم الانخماد نلى كانذة بُاهاث       

Entrepreneurship Monitor " ادة وهي جمثل و اخذة مً ؤشمل الذساظاث الهاالإُت المخخظ في سٍ

ادة الأنماٌ في ، 0111 الأنماٌ وهي جيشش ظىىٍا مىز نام وهي جلذم بُاهاث مهملت خىٌ مهذلاث سٍ

ادًت  مخخلف الذوٌ بالإغافت بلى اغخىام الفشص مً كبل سواد الأنماٌ واججاهاث الأفشاد ومُىلاتهم الشٍ

ادة  ل والذنم لشٍ ناالإُت راث ؤهمُت بالغت للُاط  هي ؤداة GEMالأنماٌ، وكانذة بُاهاث وجىفش الخمىٍ

ادة الأنماٌ، خُث جىفش  ادي خىٌ الهالم هيل، وجبين الخإزير الاحخماعي وهزا الثلافي نلى سٍ اليشاؽ الشٍ

ش دولُت ووؾىُت وكانذة بُاهاث جػم بهؼ االإاششاث بالإغافت بلى جىفش  GEMكانذة بُاهاث  جلاسٍ

ادي، وحشخمل هزه اللانذة نلى ملاسهاث بي دولت، مىصنت بين  222ن الذوٌ في ما ًخظ همى اليشاؽ الشٍ

 دوٌ مخلذمت ودوٌ هامُت. 

 Entrepreneurial) وللخهبير نً االإخغير الخابو جم الانخماد نلى ماششاث البِئت االإاظعُت      

Framework) م خبراء مدلُين في ول دولت وحشمل نذ ة ماششاث بذوسها هماشش والتي جلاط نً ؾشٍ

ادًت الىاشئت، بالإغافت بلى ماشش الخهلُم  ل للمششوناث الشٍ ل االإالي والزي ًلِغ جىفش الخمىٍ الخمىٍ

                                                           
1 Paul Gompers and Josh Lerner, The Venture Capital Cycle ( Second edition), The MIT 

Press, Cambridge, Massachusetts, London, England, 2004. 
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ادي، وماشش العُاظاث الخيىمُت والزي ًلِغ مذي دنم  ب والزي ٌهبر نً حىدة الخهلُم الشٍ والخذسٍ

ادة الأنماٌ، هزلً ماشش البيُت ال خدخُت والزي ًمثل الذنم االإاظس ي البرامج الخيىمُت  لشٍ

ادة الأنماٌ والزي ًمثل مذي جلبل المجخمو  والخىىىلىجي، مو االإاشش في غاًت الأهمُت واالإخمثل في زلافت سٍ

ش والزي ٌهبر نً وحىد امياهُاث لانخماد الخىىىلىحُا في  والدصجُو نلى المخاؾشة. وماشش البدث والخؿىٍ

نخماد نلى هزه االإاششاث لأنها الاهثر جىافلا مو مىغىم الذساظت، وجم الا  حمُو الأوشؿت الاكخطادًت وجم

وهزا ساحو لخىفش "، New Business Density" اظخخذام ماشش مهذٌ جإظِغ الششواث الجذًذة  

  1البُاهاث الخلُلُت خىٌ مىغىم الذساظت الخؿبُلُت.

 (: مخغيراث الدزاطت ومصادز البياهاث.31الجدول زقم )

صالسم المصدز  المؤشس 

https://databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators 

 

https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-

493c5b1cd33b&sId=1481126573525 

 

 

 

Lliq_ratio 

 وظبت الظيولت

Liquidity Ratio 

https://databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators 

 

https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-

493c5b1cd33b&sId=1481126573525  

 

 

 

 

 

LNIM 

 مؤشس النفاءة الماليت

NET INTRES MARGIN 

https://databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators 

 

https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-

493c5b1cd33b&sId=1481126573525 

 

 

 

Ldcps_gdp 

وظبت  الائخمان المقدم من البىوك إلى 

 الىاجج المحلي

credit provided by the 

banking sector (%of 

GDP) 

https://databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators 

   

https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-

493c5b1cd33b&sId=1481126573525 

 

 

LBank 

branches_1K 

شخص 0111عدد فسوع البىوك لهل   

Number of Bank 

Branches per 1,000 

People 

                                                           
1
 https://www.gemconsortium.org/data   

    https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators  
 

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://www.gemconsortium.org/data
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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https://www.gemconsortium.org/data 

 

https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-

and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html  
 

 

 

LGEMF 

 مؤشس الخمويل السيادي

Entrepreneurial 

Financial Indicator 

https://www.gemconsortium.org/data 

 

https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-

and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html  
 

 

 

NEW 

 معدل جؤطيع الشسماث الجدًدة

New Business Density 

 :الانخماد نلىاالإطذس: مً بنذاد الباخثت ب

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators 

https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525 

https://www.gemconsortium.org/data 

https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-

en.html 

      

الإاششاث ( world Bank Group) للذ جم الانخماد نلى كانذة بُاهاث البىً الذولي             

الخىمُت الهاالإُت مً ؤحل اللُام بالذساظت الخؿبُلُت للخطىٌ نلى ول مً ماشش الائخمان االإطشفي 

للبىىن وماشش وعبت العُىلت ونذد فشوم البىىن مً  االإلذم بلى الىاجج المخلي، هامش الفائذة الطافي

، ؤما باليعبت للمخغير الخابو فلذ جم IMFوكانذة بُاهاث الطىذوق الذولي GFDDكانذة بُاهاث 

ادة الأنماٌ. و مىكمت الخهاون الاكخطادي والخىمُت   GEMالانخماد نلى كانذة بُاهاث  OECD لشٍ

ل االإ ت خىٌ جمىٍ ش ظىىٍ ادي. والتي جيشش جلاسٍ و الطغيرة واالإخىظؿت ومهذلاث الائخمان الشٍ  شاسَ

والتي ججمو بين خطائظ البُاهاث (  Panel Data) ومخغيراث الذساظت هي نباسة نً بُاهاث باهل     

االإلؿهُت والبُاهاث الؿىلُت، مما ٌعمذ لىا بالخطىٌ نلى جدلُل دكُم وشامل للهلاكت بين مخغيراث 

يىن هُيل بُاهاث زىائي الأبهاد ًدُذ  22دولت نلى مذي  22الذساظت جخيىن الهُىت مً  ًُ ظىت هزا ما 

فشضت مشاكبت الخغيراث نبر العىىاث المخذدة ومجمىنت الذوٌ وظِخم جلذًم نشع وضفي الإخغيراث 

 الذساظت مً خلاٌ الجذوٌ الخالي: 

 

 

 

https://www.gemconsortium.org/data
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html
https://www.gemconsortium.org/data
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b&sId=1481126573525
https://www.gemconsortium.org/data
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2024_fa521246-en.html
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 (: عسض الاحصاءاث الوصفيت لمخغيراث الدزاطت2.3حدول زقم )      

لمتوسطا المتغير  

(Mean) 

الانحراف 

 .Std) المعياري

Dev.) 

 القيمة الدنيا

(Min) 

 القيمة العليا

(Max) 

عدد 

 الملاحظات

(N) 

عدد 

 الدول

(T) 

new 2.597956 6.027172 0.045737 43.11864 154 11 

Ldgps_gdp 2.44951 3.602114 0.172625 18.10594 154 11 

Lliq_ratio 6.708702 6.846955 0.222126 39.64004 154 11 

LNIM 1.855013 1.594771 0.153721 8.446463 154 11 

Lbankbrancheslk 3.048974 4.170351 0.027467 20.9059 154 11 

lnGGNF 2.518555 5.675608 0.00488 27.0238 154 11 

 Stata 16 بسهامج المصدز: مخسحاث

الإخغيراث الذساظت،  باليعبت لهذد االإشاهذاث ًمثل الجذوٌ ؤنلاه مخشحاث الاخطائُاث الىضفُت        

بلى   Meanمشاهذة، ما ٌشير بلى نذم وحىد بُاهاث مفلىدة، حشير بُاهاث  252حمُهها جدخىي نلى

  بلى اللُم الهكمى والذهُا.   Minو   Maxبلى الاهدشاف االإهُاسي  Std. Dev االإخىظـ الخعابي و 

 خخدمت في جحليل البياهاثثالثا: الأدواث الإحصائيت والبرامج المظ

 لخلذًش همىرج ظاهً والاخخباساث اللاصمت.  Stata 16جم الانخماد نلى بشهامج _ البرامج الاحصائيت: 0

 ( Panel Data ) بُاهاث الباهل_ الأدواث الاحصائيت: 2

ىنت االإلطىد بمهؿُاث الباهل مجمىنت مً االإشاهذاث التي جخىش داخل مجممفهوم بياهاث الباهل:  _0_2

، ؤفشاد، ششواث ...( نلى مذي فتراث صمىُت، خُث ًخم الجمو بين الخطائظ واالإميزاث  مً الىخذاث ) دوٌ

ول مً االإلاؾو والعلاظل الضمىُت في آن واخذ، البُاهاث االإلؿهُت  جطف ظلىن الأفشاد ؤو الذوٌ ؤو 

ضمىُت جطف لىا ظلىن االإاظعاث التي ًخػمجها ول ملؿو نىذ فترة صمىُت واخذة، بِىما العلاظل ال

الأفشاد خلاٌ فترة صمىُت مهُىت، وهىا جكهش ؤهمُت اظخخذام بُاهاث الباهل، لأنها جدخىي نلى مهلىماث 

ت جخهامل مو دًىامُىُت الضمً واالإلاؾو المخخلفت، فةرا واهذ الفترة الضمىُت هفعها ليل االإلاؾو  غشوسٍ

،  ؤما برا اخخلفذ فترة   Balanced Panel Data المتوازنفىمىرج الباهل هىا هى الىمىرج 

 . UnBalanced Panel Data الذساظت مً ملؿو لآخش ًيىن همىرج الباهل غير مخىاصن 

هاث الباهل هي بُاهاث ججمو بين البُهذًً الضمني واالإلؿعي، خُث ًخم جدبو هفغ الىخذاث نبر فتراث بُا      

نبر الضمً والخدىم في الفشوق غير االإشضىدة بين صمىُت مخهذدة، مما ٌعمذ بخدلُل دًىامُىُاث الخغير 
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الىخذاث، بالإغافت بلى جدلُل الخغير الذًىامُيي داخل الىخذاث وجدعين الىفاءة الؤخطائُت للخلذًشاث 

 1.باالإلاسهت مو بُاهاث ملؿهُت ؤو الضمىُت

 _ الصيغت العامت لبياهاث الباهل: 2_2

Yit=a0(i)+β(j) X( it) + µ (i)           i= 1,2,…..,N      t= 1,2,……,N          

 حيث أن: 

Yit:  حهبر نً كُمت االإخغير الخابو للمشاهذةi  نىذ الفترة الضمىُتt 

a0(i):  جمثل كُمت هلؿت جلاؾو مهادلت الاهدذاس مو مدىس االإخغير الخابو نىذ االإشاهذةi.الخذ الثابذ ، 

β(j):  مهلمت الاهدذاس للمخغير االإعخللj 

X( it):  جمثل كُمت االإخغير االإعخللj  للمشاهذةi  نىذ الفترة الضمىُتt 

µ (i):  الخؿإ في االإشاهذة خذi نىذ الفترة t  2   

 _أهميت هماذج الباهل: 3_2

لها ؤهمُت هبيرة في الذساظاث الاحخمانُت والاكخطادًت وغيرها، لأنها حعمذ بخدلُل همارج الباهل     

لت ؤهثر دكت وح  هبر نً قىاهش واكهُت وجخمثل هزه الأهمُت فُما ًلي:البُاهاث بؿشٍ

اقبت الخغيراث عبر الصمن:   واالإلاؾو (Time series)همارج الباهل حعمذ بـذساظت البهذ الضمني  _ مس

(cross sectional  ) .مو بهػها البهؼ 

ُو الخطائظ همارج الباهل حعمذ بالخدىم في حم _ الظيطسة على الخباًىاث والخغيراث غير المسصودة:

 الثابخت مثل الثلافت وغيرها والتي جيىن غير كابلت لللُاط وكذ جازش نلى هخائج الخلذًش. 

همارج باهل جدخىي نلى نذد مً البُاهاث ليل ملؿو وبالخالي همُت ؤهبر مً  _ شيادة المعىويت الاحصائيت:

 ز الىخاج نً الاسجباؽ بين االإخغيراث.االإهلىماث وبالخالي الخطىٌ نلى هخائج ؤهثر دكت وجللل مً مشيلت الخدي

م مخابهت ظلىن االإخغيراث نبر الضمً، ًمىً الخدلم مً الهلاكت _ اخخباز العلاقاث الظببيت :  نً ؾشٍ

 العببُت بشيل حُذ.

                                                           
1
 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of  Panel Data, Third Edition, 2005, England, p 23.  

2
 Jeffrey M. Wooldridge, Econometric Analysis of cross section and Panel Data, The MIT 

Press, Cambridge, Massachusetts, London, England, 2010, p 45. 
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همارج الباهل حعمذ بمهالجت _ القدزة على الخعامل جلقائيا مع الازجباط الراحي والخباًن الغير مخجاوع: 

م جلىُاث خاضت وهزا لخدعين نملُت الخلذًش ومً بين هزه الخلىُاثهزه االإشاول ن  . Robust ً ؾشٍ

مً الىاخُت الاخطائُت الفطل ببين هزه الخإزيراث ًدُذ _ الفصل بين الخؤثيراث الثابخت والعشوائيت: 

 1فشضت بىاء همىرج ؤهثر جمثُلا للىاكو وججىب الخلـ بين الهىامل الثابخت والهشىائُت.

 ذج البياهاث المقطعيت: _ هما4_2

 هماذج باهل جؤحي على ثلاثت أشهال زئيظيت هي: 

 :Pooled Regression Model (PRM)هموذج الاهحداز الخجميعي  0_4_2

) البُاهاث االإلؿهُت الضمىُت(، خُث ًخم  هى ؤخذ الىمارج الأظاظُت االإعخخذمت لخدلُل بُاهاث الباهل   

...الخ( نلى ؤظاط ؤنها بُاهاث  ىخذاث االإلؿهُت دمج حمُو االإشاهذاث نبر الضمً وال ) الأفشاد، الذوٌ

ملؿهُت واخذة، دون الخمُيز بين الفشوكاث الضمىُت ؤو الفشدًت. و ًفترع هزا الىمىرج ؤن الهلاكت 

لت االإشبهاث الطغشي  خم جلذًش هزا الىمىرج باظخخذام ؾشٍ مخغيراث الذساظت زابخت نبر االإلاؾو والضمً، وٍ

 . خعب الطُغت الخالُت: OLSالهادًت 

Yit=β0+β1Xit+ɛit 

 خُث: 

Yit:  االإخغير الخابو للملؿو i ًفي الضمt؛ 

Xit: االإخغيراث االإعخلل؛  

β0 ،β1: مهاملاث الاهدذاس؛  

ɛit : الخؿإ. خذ  

فترع الىمىرج الخجمُعي ؤن حمُو االإلاؾو لها هفغ االإهاملاث، بالإغافت بلى نذم وحىد جإزيرا    ث غير وٍ

مشضىدة ؤي ؤهه لا ًإخز بهين الانخباس اخخلاف االإلاؾو ؤو الضمً، مو نذم وحىد اسجباؽ الأخؿاء، خذ 

لت االإشبهاث الطغشي الهادًت.   الخؿإ جخىفش فُه فشغُاث ؾشٍ

                                                           
1
 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of  Panel Data, p 33.  
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ًإخز هزا الىمىرج بهين الانخباس   (:( Fixed Effects Model_  هموذج الخؤثيراث الثابخت 2_4_2

هخبر ؤنها زابخت نبر الضمً وجازش هزلً نلى االإخغير الخابو، الخطائظ االإشضىد ة والتي جخخلف بين االإلاؾو وَ

ىخب الىمىرج بالشيل:   هى ؤخذ الىمارج الأهثر اظخخذاما لخدلُل البُاهاث االإلؿهُت. وٍ

Yit=αi+βXit+ɛit 

Yit: للىخذة  االإخغير الخابو i   ًفي الضمt  ؛ 

Xit: االإخغيراث االإعخللت؛ 

Β  : مهاملاث الاهدذاس؛ 

αi :الخإزيراث الثابخت غير االإشضىدة؛  

ɛit :الخؿإ.  خذ 

ًخم اظخخذام همىرج الخإزيراث الثابخت في خالت وحىد خطائظ زابخت جازش نلى االإخغير الخابو للكاهشة     

دشاف االإذسوظت لىً لا ًمىً كُاظها مباششة، ومً ؤهم خطائظ هزا الىمىرج ؤهه ٌهؿي ليل ملؿو اه

فترع ؤن الاهدشافاث زابخت نبر الضمً ولىً جخخلف بين الىخذاث.   خاص به، وٍ

و هى ؤخذ همارج بُاهاث  (Random Effects Model): _ هموذج الخؤثيراث العشوائيت3_4_2

وَُعخخذم نىذما وهخلذ ؤن الفشوكاث بين االإلاؾو جازش نلى االإخغير الخابو وخذه   Panel Dataالباهل 

 ىن لها نلاكت باالإخغيراث االإعخللت. دون ؤن جي

Yit=βXit+µi+ɛit 

Yit:  االإخغير الخابو للملؿوi  ًفي الضمt ؛ 

Xit: ؛االإخغيراث االإعخللت 

Β  :؛ مهاملاث الاهدذاس 

µi : الخإزير الهشىائي الخاص بالىخذةi ، وهى زابذ نبر الضمً و ًفترع ؤهه نشىائي وغير مشجبـ بـ 

Xit :  الإعخللت ااالإخغيراث 

ɛit:  خذ الخؿإ.  
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ًخم اظخخذام همىرج الخإزيراث الهشىائُت  برا واهذ الفشوكاث بين االإلاؾو مهمت لىجها لا جشجبـ     

ذ حهمُم الىخائج، ؤو برا ؤسدها الاخخفاف بمخغيراث لا جخغير نبر الضمً ) لأن  باالإخغيراث االإفعشة؛ نىذما هشٍ

جللائُا(.  همىرج الخإزيراث الثابخت ًلىم بدزفها
1 

 _ المفاطلت بين الىماذج الثالثت: 4_4_2

ونىذ جدلُل بُاهاث الباهل، مً الػشوسي  اخخُاس الىمىرج الؤخطائي الأوعب لؿبُهت البُاهاث، بهذف    

الىضىٌ نلى هخائج دكُلت، ولخدلُل الىمىرج الأوعب، ٌهخمذ الباخثىن نلى مجمىنت مً الاخخباساث 

 LM  للاخخُاس بين الىمىرج الخجمُعي  والخإزيراث الثابخت، واخخباس  Ficherالاخطائُت مثل اخخباس

Pagan-Breush  

للفطل بين  Hausmanللخمُيز بين الىمىرحين الخجمُعي و همىرج الخإزيراث الهشىائُت، واخخباس    

 همىرج الخإزيراث الهشىائُت و الخإزيراث الثابخت. 

 اخخباز Ficher  للمفاطلت بين Fixed Effects   وPooled OLS:  

 لاخخباس ؤهمُت الخإزيراث الثابخت في الىمىرج خعب الفشغُاث الخالُت: 

H0:  الىمىرج المجمو هى الأوعب ) لا جىحذ جإزيراث زابخت(؛ 

H1 .همىرج الخإزيراث الثابخت هى الأوعب للذساظت : 

االإلُذ   Fخت حعخخذم اخخباس لغشع الاخخباس بين همىرج الاهدذاس الخجمُعي وهمىرج الخإزيراث الثاب 

 وبالطُغت الآجُت: 

 
 خُث:

Kنذد االإهلماث االإلذسة؛ : 

RFEM: ًمثل مهامل الخدذًذ نىذ اظخخذام همىرج الخإزيراث الثابخت؛ 

                                                           
1
 Gonzalo Garcia Donato, Maria Del Carmen Pardo, Panel Data analysis _ advantages and 

challenges, Test official journal of the Spanish society of statistics and operations research, 

volume 16, 2007, p 17. 



 
 

 جؤثير الخطوز المالي للقطاع المصسفي على زيادة الأعمال دزاطت ججسيبيت في عيىت من الدول  77
 

 
 الفصل الثالث: قياض جؤثير الخطوز المالي للقطاع المصسفي على زيادة الأعمال في مجموعت من الدول ذاث الدخل المسجفع     

RPM .ًمثل مهامل الخدذًذ نىذ اظخخذام همىرج الاهدذاس الخجمُعي : 

، برا  F(α, N-1, NT-N-K)لعابلت مو وللاخخُاس بين الىمىرحين العابلين جلاسن هدُجت االإهادلت ا

ت بلى اللُمت الجذولُت ؤو   برا واهذ كُمت     (P value≤) 0,05 واهذ كُمت االإهادلت ؤهبر ؤو معاوٍ

 P≥) 0,05 نىذئز فةن همىرج الخإزيراث الثابخت هى الىمىرج االإلائم لبُاهاث الذساظت. وإرا واهذ كُمت 

value) عب للذساظت.  فةن الىمىرج الخجمُعي هى الأو 

  اخخباسBreusch-Pagan LM   للمفاطلت بينPooled OLS   وRandom 

Effects:  

ت  هلىم بهزا الاخخباس برا واهذ هىان فشوكاث بين الىخذاث ؤي ؤن الخإزيراث الهشىائُت غشوسٍ

 خعب الفشغُاث الخالُت: 

H0 الىمىرج الخجمُعي هى الأوعب، ؤي ؤهه لا جىحذ جإزيراث نشىائُت؛ : 

H1.همىرج الخإزيراث الهشىائُت هى الأفػل للذساظت : 

نىذئز فةن همىرج الخإزيراث الهشىائُت هى الىمىرج االإلائم  (P value≤) 0,05 برا واهذ كُمت     

 فةن الىمىرج الخجمُعي هى الأوعب للذساظت.   (P value≥) 0,05 لبُاهاث الذساظت. وإرا واهذ كُمت 

  اخخباز(Hausman Test) خياز بين للاخFE   وRE:  

وعخهمل هزا الاخخباس الإهشفت ما برا واهذ الفشوق بين الأفشاد مشجبؿت باالإخغيراث االإعخللت 

 بالانخماد نلى الفشغُاث الخالُت: 

H0:  همىرج الخإزيراث الهشىائُت هى الأوعب؛ 

H1: .همىرج الخإزيراث الثابخت هى الأفػل للذساظت 

نىذئز فةن همىرج الخإزيراث الهشىائُت هى الىمىرج االإلائم  (P value≤) 0,05 برا واهذ كُمت     

   1فةن الىمىرج الثابذ هى الأوعب للذساظت. (P value≥) 0,05 لبُاهاث الذساظت. وإرا واهذ كُمت 

 

 

                                                           
1
 Laszlo Matyas and Patrick Sevestre, The Econometrics of Panel Data _ Handbook of Theory 

and Applications, Advenced Studies in Theoretical and Applied Econometrics,Kluwer  

Academic Publishers, volume 28, 1992, p 270,.290. 
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 _ حشخيص حودة وصحت الىموذج:  5_4_2

ؤهم الفشغُاث الأظاظُت هي  ، مًبعد جقدًس هماذج باهل الثلاثت واخخياز الىموذج الأوظب للدزاطت      

هشف بـ ججاوغ  ؤن جباًً ٌُ الأخؿاء زابذ ؤي ؤن الخؿإ الهشىائي له هفغ الخباًً لجمُو االإشاهذاث، وهزا 

وجىحذ خالاث ؤًً ًيىن الخباًً غير زابذ بين االإشاهذاث، وهى ما ، Homoskedasticity) ) الخباًً

 Robust)في هزه الخالت كمىا باظخهماٌ  (Heteroskedasticity)ٌعمى بـ نذم زباث الخباًً 

Standard Errors)  ،ًًعخهمل في جصخُذ نذم زباث الخبا ؤو ما ٌعمى بالخؿإ االإهُاسي اللىي وَ

،  P وكُم t-statisticsبالإغافت بلى ؤهه ًدعً دكت اخخباساث الفشغُاث لأهه ٌعخهمل في خعاب 

 جيىن الىخائج ؤهثر Robust Standard Errors وبالخالي نىذ اظخخذام الخؿإ االإهُاسي اللىي 

  دكت.

 في جدلُل  همارج  (Robust Standard Errors) جم اظخخذام الخؿإ االإهُاسي اللىي       
ً
مباششة

بُاهاث الباهل، وهزا ًدُذ الخطىٌ نلى جلذًشاث ؤهثر دكت، ختى في قل وحىد حغاًش الخباًً ؤو الاسجباؽ.، 

 لجمُو ؤهىام االإشىلاث المخخملت )مثل الاسجباؽ ونلى الشغم مً ؤن هزا الؤحشاء لا 
ً
ًػمً جصخُدًا واملا

م   الزاحي( والزي جم هذ مً الأظالُب الشائهت واالإهخمذة في VIFاخخباس الىشف نىه نً ؾشٍ ٌُ ، فةهه 

الأدبُاث الاكخطادًت والؤخطائُت، خطىضًا نىذما لا ًيىن الهذف الأظاس ي هى حصخُظ هزه الاهتهاواث 

لا جخغير كُم    vce(robust)اظخهماٌ نىذ .نلى اظخذلاٌ بخطائي كىي ودكُم كذس الؤميانبل الخطىٌ 

هذٌّ الخؿإ االإهُاسي و ٌُ هؿي كُم ،(Heteroskedasticity) نذم زباث الخباًً مهاملاث الاهدذاس، بهما  ٌُ 

P  1.وفتراث زلت ؤهثر دكت في خاٌ نذم جدلم الفشغُاث الىلاظُىُت 

 س الىموذج ومىاقشت الدزاطت المبحث الثاوي: جقدً

ظىداوٌ الؤحابت نلى الؤشيالُت االإؿشوخت واالإخمثلت في جدذًذ جإزير الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي نلى    

ادة الأنماٌ في نُىت مً الذوٌ راث الذخل االإشجفو وجم الانخماد نلى ) وعبت العُىلت وماشش الىفاءة  سٍ

 2222االإلذم مً البىىن بلى الىاجج المخلي، نذد فشوم البىىن ليل  وعبت  الائخماناالإالُت بالإغافت بلى 

ادي( هماششاث معخللت وباليعبت للمخغير الخابو جم الانخماد نلى ماشش  ل الشٍ شخظ، ماشش الخمىٍ

مهذٌ جإظِغ ششواث حذًذة. وكذ جم اخخُاس االإاششاث بىاء نلى وىافش البُاهاث و ما حاءث به الأدبُاث 

                                                           
1
 James H STOCK, Mark W WATSON. Introduction to econometrics. Harlow : Pearson 

Education Limited, 2020, 797 p. 
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بُت العا خم نلى البُاهاث بهذف جبعُـ نملُت جدلُل البُاهاث نً بلت. الخجشٍ للذ جم اظخخذام اللىغاسٍ

و الؿبُعي،  لها بلى بُاهاث جدبو الخىصَ م جللُل الخفاوث بين اللُم االإىصنت بشيل غير مخىاصن بخدىٍ ؾشٍ

ة وكُم هبيرة وجللُل اللُم االإخؿشفت بهذ ملاخكت كُم هبيرة حذا في بهؼ االإاششاث جتراوح بين كُم ضغير 

و الؿبُعي  ل البُاهاث بلى الخىصَ حذا ولخدعين هفاءة ودكت الىمىرج الزي ظِخم جلذًشه، بالإغافت بلى جدىٍ

 همداولت لخثبُذ الخباًً. 

دولت  22مً بين الخؿىاث الأولى لإنذاد الىمىرج اللُاس ي الزي ًلىم نلى بُاهاث الباهل التي حشمل    

ىت، جم اجبام ظلعلت مً الاخخباساث الدصخُطُت الأولُت للخإهذ مً مذي ظ 22خلاٌ مذة صمىُت جمخذ لـ 

صخت وملائمت االإخغيراث االإعخخذمت في الىمىرج االإذسوط مً الجاهب الؤخطائي والاكخطادي وفي البذاًت 

ت االإخغيراث   ، ورلً لخفادي الىكىم في هخائج صائفت والعبب (Stationarity)ًجب الخدلم مً اظخلشاسٍ

 زه الىخائج التي لا حهبر نً الكاهشة االإذسوظت هى اظخهماٌ ظلاظل صمىُت غير معخلشة في الىمىرج. وساء ه

  :)جم الانخماد نلى بشهامج اخخباز حرز الوحدة ) اطخقسازيت الظلاطل الصمىيتstata  لللُام

ت ليل ماشش نلى خذي، باظخخذام اخخباساث جدىاظب مو ؾبُهت بُاهاث  الباهل باخخباساث الاظخلشاسٍ

وهزا خعب هُيلت   Im-Pesaran-Shin    ؤو اخخباس chu _Lin_Levin مثل اخخباس 

 .البُاهاث

 Levin, Lin & Chu (LLC)س(: هخائج اخخباز حرز الوحدة بواططت اخخبا3.3الجدول زقم )

 
 Stata16المصدز: من إعداد الطالبت بالاعخماد على مخسحاث              
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، ؤي لا جدخىي (I (1) (ؤن حمُو االإخغيراث التي جم اظخخذامها معخلشة نىذ االإعخىي وؤقهشث الىخائج       

، وعبت الائخمان االإلذم (L dcps_gdp) نلى حزوس الىخذة، باظخثىاء ماشش واخذ فلـ واالإخمثل في

 مً البىىن بلى الىاجج المخلي. 

لذًش، وهزا خاضت بيعبت لبُاهاث جبين هزه الخؿىة ؤهمُت الفدظ الأولي للمخغيراث كبل نملُت الخ    

باهل، خُث ًادي اظخهماٌ ماششاث غير مىاظبت بلى هخائج غير مىزىكت  ؤو هخائج غير دكُلت. نىذ فدظ 

 Highالخطيجبين ؤهه غير معخلش والعبب هى مشيلت الخهذد  (L dcps_gdp)  ماشش

Multicollinearity  

 ولهزا العبب كام بشهامج VIF     (variance Inflation Factor )وهزا ما ؤقهشه اخخباس     

stata  باظدبهاد هزا االإاشش جللائُا مً نملُت الخلذًش، لػمان حىدة الىخائج ودكت االإلذساث. ًىضح

 هخائج هزا الاخخباس:  (13)الجذوٌ سكم 

 (: معامل جضخم الخباًن لمؤشساث الدزاطت4.3الجدول زقم )

 VIF 1/VIF (Variable) المتغير

lnGGNF 1.45 0.688992 

Lliq_ratio 1.44 0.694499 

LNIM 1.06 0.942905 

Lbankbrancheslk 1.04 0.961857 

 — VIF 1.25 متوسط

 Stata 16المصدز: مخسحاث بسهامج 

هما سؤًىا ظابلا ؤهه كبل البذء في جلذًش الىمىرج جم الخدلم مً خطائظ العلاظل الضمىُت الخاضت       

ت  بمخغيراث الذساظت نً م بحشاء اخخباساث الاظخلشاسٍ م اخخباس  ( Stationarity)ؾشٍ _ chu نً ؾشٍ

Lin_Levin  وغيرهما مً الاخخباساث االإهخمذة في بُاهاثPanel   وؤقهشث هخائج الاخخباس ؤن حمُو

ت مخغيراث    Levelالعلاظل الضمىُت معخلشة نً االإعخىي  باظخثىاء ماشش واخذ، وبما ؤن اظخلشاسٍ

 Static) ؽ ؤظاس ي لاظخهماٌ همارج باهل العاهىت، جم انخماد همىرج باهل العاهًالذساظت شش 

Panel Model) ، واظدبهاد الىمارج الذًىامُىُت مثلGMM   لأن الىمىرج لا ًدخىي نلى

 العلاظل غير ظاهىت ؤو مخغيراث بخإخير صمني. 

  اخخباز هماذجOLS_ Pooled, Fixed Effects, Random Effects :  

بىاء نلى ؾبُهت مخغيراث الذساظت االإعخلشة، ظِخم الانخماد نلى زلار همارج ؤظاظُت لخلذًش الهلاكت        

مً خلاٌ البذء بىمىرج باهل  Panel Data االإذسوظت، وظِخم البذء في جلذًشه همارج بُاهاث الباهل
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لىم نلى ججاوغ الهلاكت بين االإ OLS_ Pooledالخجمُعي  خغيراث بين حمُو لأهه الىمىرج الأبعـ وٍ

الىخذاث نلى ؾىٌ فترة الذساظت، ولا ًإخز هزا الىمىرج بهين الانخباس وحىد جإزيراث ملؿهُت ؤو صمىُت 

خم انخماد هزا الىمىرج هبذاًت فلـ للملاسهت مو همارج ؤهثر جلذما ًمثل همىرج الخإزيراث الثابخت  زابخت، وٍ

(Effects Fixed)    والخإزيراث الهشىائُت(RandomEffects) ، جم جلذًش همىرج الباهل

لت االإشبهاث الطغشي الهادًت  م بدساج  ، (OLS_ Pooled)الخجمُعي بالانخماد نلى ؾشٍ نً ؾشٍ

م بين الىخذاث، كبل جؿبُم الىمىرج جم  البُاهاث االإلؿهُت والضمىُت مها في همىرج واخذ، دون الخفشٍ

ت، غُاب ا لخهذد الخؿي، ونذم بدساج كُم شارة ًمىً ؤن الخإهذ مً صخت البُاهاث مً خُث الاظخلشاسٍ

 جازش نلى الخلذًش. 

 Pooled-OLS(: هخائج جقدًس الىموذج الخجميعي .35الجدول زقم )
 .Coefficient Std. Err. t P>|t| [95% Conf النمورج في الرمز المحغير

Interval] 

 الإحصائية الذلالة

 المحلي الناجح

 للفرد الإخمالي

lnGMF -0.3928777 0.149402 -2.07 0.040 [-0.6045079 , -

0.0140674] 

 %5 عند معنوي

 البنوك فروع عذد

 نسمة 1000 لكل

Lbankbranches1k 0.3235906 0.111454 2.91 0.004 [0.1037162 , 

0.5441185] 

 %1 عند معنوي

 من الذخل صافي

 الفوائذ

LNIM -1.625419 0.617522 -2.63 0.009 [-2.845064 , -

0.4051729] 

 %1 عند معنوي

 , Lliq_ratio 0.1654741 0.0794253 2.08 0.039 [0.0082564 السيولة نسبة

0.3224196] 

 %5 عند معنوي

 , cons 2.841317 0.9915515 2.86 0.005 [0.8791249_ الثابث

4.801462] 

 %1 عند معنوي

 المشاهذات عذد

(Number of 

obs) 

 154      

F (4,149)  6.46      

Prob > F  0.0001     1 عند معنوي% 

R-squared  0.1470      

Adj R-

squared 

 0.1250      

Root MSE  5.6396      

 STATA 16 المصدز: من إعداد الباحثت بالاعخماد على بسهامج

     

لت االإشبهاث الطغشي         ؤقهشث هخائج جلذًش همىرج الباهل الخجمُعي بالانخماد نلى ؾشٍ
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   OLS_ Pooled   ؤن كُمت مهامل الخدذًذR

2  
 (R Squared )  واهذ مىخفػت وعبُا في

الىمىرج الخجمُعي، وهزا لا ٌهخبر ماششا ظلبُا في الىمىرج، وهزا ساحو لؿبُهت بُاهاث الباهل التي جدخىي 

خابو نلى اخخلافاث صمىُت وملؿهُت في هفغ الىكذ، وهى ما ًجهل جفعير حمُو الخغيراث في االإخغير ال

بالانخماد نلى االإخغيراث االإفعشة فلـ، بالإغافت بلى ؤن الهذف مً ؤن الهذف مً اظخخذام همارج الباهل 

لِغ الخطىٌ نلى مهامل جدذًذ نالي، بل مداولت فهم وجدلُل الهلاكت بين االإخغيراث وجلُُم دلالتها 

ت مهكم االإهاملاث  م مهىىٍ االإلذسة، هما ؤشاسث اللُمت الاكخطادًت والؤخطائُت، وهى ما جبين نً ؾشٍ

ت الىمىرج هيل نىذ معخىي دلالت  F  (Prob > F= 0,0001)الؤخطائُت   مما ًذٌ ، % 5 بلى مهىىٍ

ادة الأنماٌ وبهذ جلذًش  الىمىرج الخجمُعي  _OLS نلى ؤن االإخغيراث االإفعشة لها جإزير مهىىي نلى سٍ

Pooled ن الانخباس الخإزيراث التي كذ جيىن زابخت في الزي ًفترع ججاوغ خطائظ االإلاؾو، ولا ًإخز بهي

ول ملؿو ؾىٌ فترة الذساظت، غير ؤن هزا الافتراع ًيىن غير واكعي،  ولخدلُل الهلاكت بين الخؿىس االإالي 

ادة الأنماٌ في الذوٌ مشجفهت الذخل، وهزه الذوٌ جخخلف فُما بُجها مً نذة هىاحي  لللؿام االإطشفي وسٍ

ادي، وبىاء نلى هزا وفي هزه االإشخلت ًخم جلذًش همىرج زلافُت وهُيلُت وجىكُمُ ت جازش نلى اليشاؽ الشٍ

، ملائما حذا، خُث ٌعمذ بالخدىم في الهىامل غير االإذسحت والتي (Effects Fixed)الخإزيراث الثابخت 

 جيىن زابخت داخل ول ملؿو ؤو دولت، مما ًمىىىا مً الخطىٌ نلى جدلُل دكُم للهلاكت بين االإخغيراث

للل مً الخديز الىاجج نً بغفاٌ االإخغيراث الثابخت والتي ًمىً ؤن جيىن مازشة.   االإفعشة واالإخغير الخابو، وٍ

لت      الخاضت بالخإزيراث   Within Estimatorفُما ًلي ظِخم جلذًش الىمىرج باظخهماٌ ؾشٍ

لت ،  Fixed Effects Estimatorالثابخت والتي ًؿلم نلحها ؤًػا اظم  جلىم نلى بصالت وهي ؾشٍ

الخإزيراث الثابخت الخاضت بيل ملؿو ) دولت( خذ لا جدعبب في ؤي حشىَش ؤزىاء نملُت الخلذًش، وللخطىٌ 

 نلى هخائج غير مخديزة والىاججت نً وحىد نىامل غير باسصة لىجها زابخت داخل ول دولت.

جكهش ليل وخذة، وهزا ًادي بلى جللُل  اظخخذام همىرج الخإزيراث الثابخت الزي ًخدىم في االإيزاث التي لا     

الىمىرج ؤو دكت هخائج  ، دون ؤن ًازش رلً نلى حىدةR2الخباًً اللابل للخفعير، وبالخالي خفؼ كُمت 

 الخلذًش.
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 Fixed Effects(: هخائج جقدًس هموذج الخؤثيراث الثابخت 6.3الجدول زقم )
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للمفاغلت بين الىمىرج  Ficherت، جم الانخماد نلى اخخباس لخدذًذ الىمىرج الأوعب لبُاهاث الذساظ      

 الخجمُعي وهمىرج الخإزيراث الثابخت وهزا خعب الفشغِخين: 

 لا جىحذ جإزيراث زابخت بين الذوٌ ) ؤي الىمىرج الخجمُعي هى الأوعب( : H0الفسطيت الصفسيت 

جىحذ جإزيراث زابخت بين االإلاؾو ) همىرج الخإزيراث الثابخت هى الأوعب( وللذ : H1الفسطيت البدًلت 

 الاخطائُت  ماًلي:  Ficherؤقهشث هخائج اخخباس 

    P value=0,0000 F(10, 139)= 8,19  وبما ؤن P value<5% ،الفشغُت   جم سفؼ

ت اهذ ؤن همىرج مما ٌشير بلى وحىد جإزيراث زابخت راث دلالت بخطائُت بين  1H الطفشٍ دوٌ الهُىت، وٍ

 OLS_Pooledالخإزيراث الثابخت ًىفش جمثُلا ؤفػل لبُاهاث الذساظت باالإلاسهت مو الىمىرج الخجمُعي 

الزي ًفترع ؤن   Random Effects ، وفي الخؿىة االإىالُت ظِخم جلذًش همىرج الخإزيراث الهشىائُت

فعشة، بل هي حضء مً خذ الخؿإ، ولا ًمىً اظدبهادها الخإزيراث بين االإلاؾو لِعذ مشجبؿت باالإخغيراث االإ

هذ همىرج الخإزيراث  ٌُ مً الىمىرج لأنها جدعً مً حىدة وهفاءة الخلذًش، ومً الىاخُت اللُاظُت 

لت نشىائُت ؤو مجخمو ؤوظو مً نُىت  الهشىائُت الأوعب في خالت ما برا جم اخخُاس الذوٌ ؤو االإلاؾو بؿشٍ

وٌ مشجفهت الذخل، ؤو في خالت ما برا جم حهمُم الىخائج خاسج خذود نُىت الذساظت الذساظت واالإخمثلت في الذ

المتغير(المؤشر  ةالقيمة الاحتمالي (.Coef) المعامل (  (P-value) 

lnGKMF 0.1304383 0.283 

Lbankbrancheslk 0.6327402 0.000 

LNIM -1.6655572 0.003 

Llliq_ratio -0.089745 0.212 

_cons 2.544341 0.029 

F(4, 139) 10.62 Prob > F = 0.0000 
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لت  GLS (Generalized Least وفي هزه االإشخلت ظِخم الخلذًش بالانخماد نلى ؾشٍ

Squares)  والتي جإخز بهين الانخباس خذ الخؿإ في بُاهاث باهل هجضء خاص باالإلاؾو وحضء خاص

عخخذم فلـ في خالت بالضمً وبالخالي فةن الىم ىرج الهشىائي ًخميز بخطائظ حُذة مً خُث الىفاءة، وَ

خم الخدلم مً جىفش هزا الششؽ  ما برا لم ًىً هىان اسجباؽ  بين الخإزيراث الثابخت واالإخغيراث االإفعشة، وٍ

  .Husmanلاخلا بالانخماد نلى اخخباس 

شير همىرج الخإزيراث الهشىائُت بلا ؤهه همىرج مهىىي وه  Probزا بهذ الىكش بلى اللُمت الاخخمالُت ٌُ

>Chi2 = 0,0000   ً5ؤكل م%. 

 Random Effects(:هخائج جقدًس هموذج الخؤثيراث العشوائيت 7.3الجدول زقم )

 (P-value) القيمة الاحتمالية (.Coef) المعامل (المؤشر )المتغير

Ldcps_gdp -0.0170812 0.892 

Llliq_ratio -0.0827227 0.302 

LNIM -1.687548 0.001 

Lbankbrancheslk 0.7580405 0.000 

lnGKMF -0.0590616 0.000 

_cons 4.191909 0.015 

Wald chi2(5) 56.00 Prob > chi2 = 0.0000 

 Stata 16المصدز: مخسحاث بسهامج 

-Breuschهيخلل الآن للمفاغلت بين الىمىرج الهشىائي والىمىرج الخجمُعي باظخهماٌ اخخباس      

pagan ( Lagrange Multiplier test)    ت اللائلت ًخخبر هزا الاخخباس الفشغُت الطفشٍ

بإهه لا جىحذ جإزيراث زابخت بين الذوٌ وهزا ما ٌهني الىمىرج الخجمُعي هى الأوعب، ؤما في خالت كبىٌ 

 هشىائي هى الأفػل. لي الىمىرج الالفشغُت البذًلت فهزا ٌهني وحىد جإزيراث زابخت بين االإلاؾو وبالخا
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 (  Breusch and Pagan) (: اخخباز8.3الجدول زقم )

 
 Stata 16 المصدز: مخسحاث بسهامج

وهي ؤكل مً معخىي  (Prob >Chi2)مً خلاٌ الجذوٌ العابم ًخطح ؤن اللُمت الاخخمالُت        

ت  الخإزيراث الهشىائُت هى وبالخالي سفؼ فشغُت الهذم وكبىٌ الفشغُت البذًلت، ؤي ؤن همىرج ، %5االإهىىٍ

الأفػل والأوعب هخؿىة مىالُت ظِخم االإفاغلت بين همىرج الخإزيراث الثابخت وهمىرج الخإزيراث الهشىائُت 

هى الأفػل والأوعب، وهخؿىة مىالُت ظِخم االإفاغلت بين همىرج الخإزيراث الثابخت وهمىرج الخإزيراث 

  .  Husmanالهشىائُت باظخخذام اخخباس هىظمان 

ت  Husmanفبهذ بحشاء اخخباس      ًخم كبىٌ ، %5برا واهذ اللُمت الاخخمالُت ؤهبر مً معخىي االإهىىٍ

ت والتي جفترع ؤن همىرج الخإزيراث الهشىائُت هى الأوعب لخلذًش بُاهاث الذساظت، ؤما  الفشغُت الطفشٍ

فهزا ٌهني ، %5 ٍتؤكل مً معخىي االإهىى  (Prob >Chi2) في خالت ما برا واهذ اللُمت الاخخمالُت

 كبىٌ الفشغُت البذًلت وبالخالي همىرج الخإزيراث الثابخت هى الأفػل. 
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 Hausman(: هخائج اخخباز 9.3الجدول زقم )

 
 Stata 16 المصدز: مخسحاث بسهامج

 

وبالخالي كبىٌ الفشغُت   15,1وهي ؤكل مً  Prob>Chi2 = 0,0222مً الجذوٌ العابم هجذ ؤن      

 هى الأفػل.  Fixed Effectsوسفؼ الفشغُت الهذمُت وهمىرج الخإزيراث الثابخت البذًلت 

ت   Ficherهلاخل ؤن اخخباس ، Fixed Effectsبالشحىم بلى همىرج الخإزيراث الثابخت  ٌشير بلى مهىىٍ

 (، Multicollinearity)الىمىرج هيل وللخإهذ مً ؤن الىمىرج لا ٌهاوي مً مشيلت الخهذد الخؿي  

 = VIFوجبين ؤن كُمت  Vif  (variance Inflation factor) ادة اظخخذام اخخباسًخم ن

مما ٌهني ؤن الىمىرج لا ٌهاوي مً مشيلت الخهذد الخؿي. ملاخكت: جم الانخماد  %5وهي ؤكل مً   1,25

دون بحشاء اخخباساث الىشف نً   (Vce robust ) ,( Robust Standard Errors)نلى: 

االإخمثلت في الاسجباؽ الزاحي ؤو نذم ججاوغ الخباًً. اظخخذام هزه الخلىُت لا ًازش في االإشاول اللُاظُت 

عمذ بةحشاء جلذسي آمً مىز البذاًت.   خالت نذم وحىد مشاول، وَ

بشيل مباشش مً ؤحل  Robust Standard Errorsجم انخماد همىرج الخإزيراث الثابخت بـ     

ن هىان اخخماٌ وحىد مشيل مثل نذم ججاوغ الخباًً ؤو الخطىٌ نلى هخائج مىزىكت وختى وإن وا

 الاسجباؽ الزاحي، ليي لا جازش الىخائج في بُاهاث الباهل.  
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New= 2,544341+0,1304383LnGMEF+ 

0,6327402Lbankbranches1k-1,665572LnNIM-0,089745Lliq-

ration+ɛti 

 

ادة الأنماٌ مً الهىامل الأظاظُت لخدلُم ا       لخىمُت الاكخطادًت، فهي التي جادي بلى الابخياس، حهخبر سٍ

وخلم فشص نمل حذًذة وسفو معخىي الؤبذام والخؿىس في الذوٌ راث الذخل االإشجفو ؤًً ًخمخو اللؿام 

ادة الأنماٌ، وبالىكش  االإطشفي بخؿىس نالي، ولىً هزا لا ًادي بالػشوسة بلى ؤن ًازش بشيل بًجابي نلى سٍ

 ًمىً جفعير هزا الخإزير هما ًلي: بلى االإاششاث االإلذمت، 

  ادي ل الشٍ مىحب الخإزير وهزا ما ًذٌ نلى ؤن جىفش الأدواث  LnGEMFوان ماشش الخمىٍ

ادًت الىاشئت  و الشٍ ل سواد الأنماٌ واالإشاسَ والخذماث االإالُت وبشامج الذنم الخيىمي المخططت لخمىٍ

، خاضت في االإشاخل االإبىشة مً بذؤ االإششوم في الذوٌ مشجفهت الذخل ٌعاهم في جخفُف الهشاكُل االإالُت

ادة الأنماٌ.  هذ ناملا خاظما لىجاح وهمى سٍ ٌُ ادي  ل الشٍ  وبالخالي ًمىً اللىٌ ؤن اسجفام ماشش الخمىٍ

مً خلاٌ هخائج الخلذًش جبين ؤهه ًازش  Bank Branches 1k Lباليعبت الإاشش نذد فشوم البىىن  

ادة نذد فشوم ال ل والخذماث  خاضت في االإىاؾم جإزير بًجابي لأن صٍ بىىن ٌعهل نملُت الىضىٌ بلى جمىٍ

ذ مً بمياهُت الخطىٌ نلى خذماث مطشفُت وجدعين  ض الشمىٌ االإالي الزي ًضٍ البهُذة نً االإشهض وحهضٍ

 الخفانل والخهامل بين سواد الأنماٌ والبىىن، مما ٌهضص الثلت والخهاون. 

ادة الأنماٌ وهزا لأن اي  Lliq-ratioؤما باليعبت الإاشش العُىلت      فلذ وان له جإزير ظلبي نلى سٍ

اسجفام في وعبت العُىلت، ٌهني ؤن البىىن جدخفل بجضء هبير مً الأضىٌ في شيل هلىد وهزا ًازش ظلبا 

و  بالإغافت بلى ؤن  ل االإشاسَ ادة الأنماٌ وهزا لأن العُىلت الفائػت جىحه بشيل حُذ لخمىٍ نلى وشاؽ سٍ

ادة البىىن في الذ وٌ مشجفهت الذخل جفػل الاخخفاف بالأمىاٌ دون جدمل المخاؾش المخخملت نلى سٍ

ادًت.  ل هدى الأوشؿت الشٍ  الأنماٌ، وبالخالي فةن اخخفاف البىىن بعُىلت مشجفهت كذ ٌهُم جذفم الخمىٍ

بين ما جإزير ظلبي في الىمىرج، فةن هامش ضافي الفائذة هى الفشق   NIMوان لهامش ضافي الفائذة      

جىعبه البىىن مً الفىائذ نلى الاكشاع والىدائو واسجفام ٌهني ان جيلفت اللشوع ؤنلى ما مما ًثلل واهل 

و الائخماوي، ومً هاخُت ؤخشي فةن البىىن جشهض نلى حني الأسباح  هىغ نذم هفاءة في الخىصَ سواد الأنماٌ وَ
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ل ؤهثر مً دفو عجلت الخىمُت، وبالخالي فةن اسجفام هزا االإاش ش ًللل مً كذسة سواد الأنماٌ نلى جمىٍ

ادًت بشيل حُذ.  و الشٍ  االإشاسَ

بين الخطوز المالي وزيادة الأعمال في الدول مسجفعت الدخل خلال الفترة  العلاقت(:1.3الشهل زقم )

(2101–2123) 

 

  المصدز: من إعداد الباحثت بالاعخماد على هخائج الدزاطت الخجسيبيت 

ادة الأنماٌ في الذوٌ مشجفهت الذخل خلاٌ سكم)( ًىضح الشيل          الهلاكت الهامت بين الخؿىس االإالي وسٍ

ً، بلا ؤن هخائج  (، 0202-–0202)الفترة  ت حشير بلى اسجباؽ بًجابي بين االإاششٍ وسغم ؤن الهلاكت الىكشٍ

 في اججاه الخإزير؛ خُث ؤزشث بهؼ ماششاث الخؿىس االإ
ً
 نلى الذساظت الخؿبُلُت ؤقهشث جباًىا

ً
الي بًجابا

ل، بِىما وان لبهؼ االإاششاث جإزير ظلبي مثل  ادة الأنماٌ مثل نمم الأظىاق االإالُت وجىىم ؤدواث الخمىٍ سٍ

ش هزا الخباًً بىحىد  .اسجفام حجم الائخمان االإطشفي االإىحه لللؿام الخاص ؤو حشذد االإهاًير البىىُت فعَّ وٍُ

لُت خاسج الىكام االإطشفي الخللُ ً االإلائىت، ومىطاث )ذي بذائل جمىٍ مثل سؤط االإاٌ المخاؾش، االإعدثمشٍ



 
 

 جؤثير الخطوز المالي للقطاع المصسفي على زيادة الأعمال دزاطت ججسيبيت في عيىت من الدول  73
 

 
 الفصل الثالث: قياض جؤثير الخطوز المالي للقطاع المصسفي على زيادة الأعمال في مجموعت من الدول ذاث الدخل المسجفع     

ادًت في الذوٌ االإخلذمت و الشٍ ل الجماعي( التي ؤضبدذ ؤهثر ملاءمت لاخخُاحاث االإشاسَ بالخالي، ًمىً  الخمىٍ

ادة الأنماٌ في حمُو ؤبهاده، بل ٌهخمذ الخإزير نلى  ض سٍ اللىٌ بن الخؿىس االإالي لا ًادي بالػشوسة بلى حهضٍ

ادي ل الشٍ  .ؾبُهت الأدواث االإالُت العائذة ومذي جىافلها مو مخؿلباث الخمىٍ

 : الاقخصادي الخفظير 

و راث         ل االإشاسَ ادة الأنماٌ ولُا نلى اللؿام االإطشفي لأن البىىن جمُل بلى جمىٍ ل سٍ لا ٌهخمذ جمىٍ

ادة الأنماٌ التي حهخمذ نل ى المخاؾشة الهالُت خاضت في الػماهاث الهالُت والذخل الثابذ نلى نىغ سٍ

 االإشاخل الأولى مً االإششوم. 

ادة الأنماٌ في الذوٌ مشجفهت الذخل ولىً الخازير ًيىن       ًازش الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي نلى سٍ

ذ، ؤالإاهُا،  ىُت، العىٍ مدذودا وغير مباشش و باليعبت الذوٌ مشجفهت الذخل مثلا الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

ت وبالخالي فةن هىذا... بلخ جخميز بلؿام مطشفي مخؿىس للغاًت، وجمخلً مً البذاًت بيُت جدخُت مالُت حذ كىٍ

ش في الخذماث االإالُت  ل، بفػل الابخياس والخؿىٍ سواد الأنماٌ ًمخليىن بمياهُت الىضىٌ بعهىلت بلى الخمىٍ

م اظخخذام مثل جؿبُلاث ( FinTech)  التي جلذمها البىىن ) الخىىىلىحُا االإالُت والشكمىت( نً ؾشٍ

الهىاجف الزهُت، الزواء الاضؿىاعي والخذماث االإطشفُت نبر الؤهترهذ مً ؤحل حعهُل االإهاملاث االإالُت، 

ل الأمىاٌ، دفو الفىاجير ومهاًىت الخعاباث البىىُت  خُث لا ٌعخؿُو الهملاء اللُام بهملُاث االإالُت هخدىٍ

م اظخهم اٌ جلىُاث الدشفير، هما حعاهم الخىىىلىحُا االإالُت في خفؼ نً بهذ، مو جىفير الأمان نً ؾشٍ

جيالُف جلذًم الخذماث، لىً هزا الخؿىس كذ ٌعاهم في دنم ؤداء سواد الأنماٌ لىىه لا ًازش في االإشاخل 

هخبر  ٌُ ادًت لىىه لا  دعً مً ؤداء الاوشؿت الشٍ ًُ الأولى مً بذء االإششوم ؤي ؤن الخؿىس في اللؿام االإطشفي 

ل للششواث الىاشئت في ششؽ بذ ء الأنماٌ، بالإغافت بلى ؤن البىىن في الذوٌ مشجفهت الذخل جلذم جمىٍ

ادة الأنماٌ في الذوٌ  البذاًت وخاضت جلً التي جلىم نلى دسحت نالُت مً المخاؾشة  ومىه ًمىً اللىٌ ؤن سٍ

للؿام االإطشفي وبالخالي مشجفهت الذخل حهخمذ نلى سؤط االإاٌ االإغامش وخاغىاث الأنماٌ ولا حهخمذ نلى ا

ادي في الذوٌ مشجفهت الذخل ومً بين هزه  ل الشٍ فةن الخىافض غير االإطشفُت جمثل الهامل الأظاس ي للخمىٍ

الخىافض اهدشاس زلافت الابخياس والؤبذام بفػل جىفش الخهلُم بىفاءة نالُت، والذنم الخيىمي فهزه 

وخاغىاث الأنماٌ، حهخبر الأظىاق االإخؿىسة بِئت الخيىماث جػو بشامج ادنم بشيل دائم مثل االإعشناث 

ل االإطشفي ناملا دانما فلـ  ادي في قل ول هزا ًبلى الخمىٍ مىاظبت لأبهذ الخذود الإماسظت اليشاؽ الشٍ

ادة الأنماٌ نىغ ما هى نلُه في الذوٌ االإخىظؿت ؤو االإىخفػت الذخل خُث اللؿام االإطشفي المخشن  لشٍ
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اد ادي نلى الأظاس ي لبذؤ اليشاؽ الشٍ ي، بِىما في الذوٌ مشجفهت الذخل ٌهخمذ الشاغبىن في بذء وشاؽ سٍ

 نىامل ؤخشي مثل الابخياس، الخهلُم، البرامج الخيىمُت، سؤط االإاٌ المخاؾش بهُذا نلى البىىن. 

ادة الأ          نماٌ في الذوٌ مشجفهت الذخل، ًلىم الخؿىس االإالي لللؿام االإطشفي بذوس الهامل االإعاهذ بذنم سٍ

ل ولا ٌهخبر االإطذس الأظاس ي  م جدعين الىفاءة  في جلذًم الخمىٍ ولا ٌهخبر ناملا ؤظاظُا ورلً نً ؾشٍ

ادي في هزه البِئت االإخؿىسة حهخبر الأخشي ؤهثر جإزيرا،  ً سؤط االإاٌ الشٍ  لخيىٍ

مت لخلُُم في الذوٌ راث الذخل االإشجفو التي جمخلً ؤهكمت مالُت مخؿىسة حهخمذ نلى ؤظالُب مخلذ     

ل هدى االإششوناث راث بهخاحُت نالُت، وبالخالي هزا الخؿىس ٌهخبر جدعِىا  و وهزا ما ًىحه الخمىٍ االإشاسَ

ا، هزلً البىىن هىا جمخلً بمياهُت الخللُل في الفجىة بين الفائذة نلى اللشوع  فلـ ولِغ جدىلا حزسٍ

و ل االإشاسَ الىاشئت ومً الىاخُت الاكخطادًت ٌعبب  والفائذة نلى الىدائو وهزا ما ًللل مً جيلفت جمىٍ

ل و جدفيز سواد الأنماٌ نلى خىع المخاؾشة وهزا غير شائو في الذوٌ مشجفهت  اهخفاع جيلفت الخمىٍ

الذخل لأن البىىن لا جخدمل المخاؾشة.  بالشغم مً ؤن نملُت جلذًم الائخمان في الذوٌ االإشجفهت الذخل  في 

و غاًت الخلذم والخؿىس نلى ظبُل االإ ل نلى ؤدواث لخدلُل وجلُُم االإشاسَ ثاٌ ًخم الانخماد نلى جمىٍ

ادًت في غاًت الأهمُت.   الشٍ

ل الششواث الىبيرة واالإعخلشة ولا ًلىم بخلذًم       في الذوٌ مشجفهت الذخل، اللؿام االإطشفي ًخجه بلى جمىٍ

ت لأن البىىن جخجىب المخاؾشة الها ادة الأنماٌ وخاضت اللشوع بلا بهذ الخطىٌ نلى غماهاث كىٍ لُت وسٍ

في االإشاخل الأولى للمششوم جبنى نلى ؤفياس مبخىشة وغير مجشبت لا جمخلً غماهاث وافُت وجخميز بمخاؾش 

 نالُت حذا. 

ل االإطشفي له خطائظ لا       وبالشغم مً ؤن هزه الذوٌ جمخلً كؿانا مطشفُا مخؿىسا حذا، بلا ؤن الخمىٍ

ادة الأ  ل مىخفؼ المخاؾش لأن في الذوٌ مشجفهت جدىاظب هثيرا مو ؾبُهت سٍ نماٌ مثل الترهيز نلى الخمىٍ

و الىاشئت  ل االإشاسَ لأهه في  الهادة   Start-Upالذخل مً االإهشوف ؤن البىىن ؤهثر جدفكا ولهزا جخجىب جمىٍ

لا جملً سجل مالي واضح وغير مػمىهت الىجاح ولا جمخلً ؤي ؤضىٌ ؤو غماهاث بِىما البىىن في هزه 

خ مالي ؤو الذ وٌ جخؿلب ششوؽ  ضاسمت هخؿت نمل مفطلت وجلذًم غماهاث وإضىٌ ؤو نلاساث، جاسٍ

اكتراع ظلُم، هما ؤن اللؿام االإطشفي في الذوٌ مشجفهت الذخل نذًمت االإشوهت في الخهامل مو الفشل 

ادة الأنماٌ جلىم نلى المخاؾش واخخمالُت الفشل والبىىن لا ًمىً ؤن جدعامذ مو ا لفشل، وؾبُهت سٍ

وجؿالب  بالعذاد ختى في خالت خعاسة االإششوم، هزا ما ًػو سواد الأنماٌ ؤمام نائم هبير وبالخالي 
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ب  ل االإطشفي مً الأظاط، لأن البىىن لا جىفش الذنم غير االإالي ولا جلذم نادة جذسٍ ًخجىبىن الخمىٍ

ً دنم مخيامل ولِغ فلـ اظدشاساث جىحُه بداسي نلى نىغ ما ًدخاحه سائذ الأنماٌ في ؤوٌ االإششوم م

ل.   مادي وبالخالي جخم الاظخهاهت بؿشق ؤخشي للخطىٌ نلى الخمىٍ

ادة الأنماٌ جخمثل في:    ل ؤهثر ملائمت جخىافم مو ؾبُهت سٍ  في الذوٌ مشجفهت الذخل هىان بذائل جمىٍ

 (Venture Capitalزأض المال المخاطس  ) 

 (Angel Investors) المظدثمسون الملائنت 

  (Crowdfunding) الخمويل الجماعيمىصاث  

 (Incubators and Acceleratorsحاطىاث  ومظسعاث الأعمال ) 

ل في ملابل خطت مً الششهت ولِغ دنم      هزه البذائل لذيها بمياهُت جدمل المخاؾش لأنها جلذم الخمىٍ

دًاث االإخلذمت مالي نلى شيل كشع، وجلىم بخلذًم دنم جلني وجىحُه بداسي بالإغافت بلى ؤن الاكخطا

ادة الأنماٌ بالإغافت بلى ؤن الذوٌ مشجفهت الذخل جػو بشامج خيىمُت . مدشبهت وعبُا ولا جدخاج بلى سٍ

لُت الأخشي ملائمت ؤهثر.  ادة الأنماٌ بهُذا نً اللؿام االإطشفي وبالخالي ؤضبدذ الأدواث الخمىٍ  جذنم سٍ

 مصادز جمويل ألثر مسوهت من القطاع المصسفي: 

 زأض الما( ل المخاطسVenture Capital):   ل ًلذم للششواث الىاشئت ؤو    Start-Upهى هىم مً الخمىٍ

االإاظعاث الطغير التي حععى بلى الىمى ولذيها دسحت نالُت مً المخاؾشة وفي هفغ الىكذ لا جمخلً 

ل بىيي.   غماهاث وافُت لخخمىً مً الخطىٌ نلى جمىٍ

ت هاشئت وفي ملابل رلً ًدطل االإعدثمش نلى وعبت مً ؤظهم سؤط االإاٌ المخاؾش  هى جمىٍل ًلذم لششه

 الششهت وإمياهُت االإشاسهت في ؤخز اللشاس مو كبىٌ المخاؾشة وكذ ًيىن االإعدثمشون  في سؤط االإاٌ المخاؾش: 

و الىاشئت؛  اء مهخمىن باالإشاسَ  معدثمشون ؤفشاد وهم غالبا ؤزشٍ

ل االإطشفي الطىادًم الخيىمُت ؤو ضىادًم الخلانذ، ٌهخبر سؤ ط االإاٌ المخاؾش ؤفػل بىثير مً الخمىٍ

وهزا لأهه لا ًخؿلب غماهاث مثل اللشوع البىىُت واالإعدثمش ًخلاظم المخاؾش والأسباح مو سائذ الأنماٌ، 

 مو بمياهُت جلذًم دنم مثل الخبرة والخىحُه ولِغ فلـ دنم مادي. 

 مجها:   الذخل هزهش وهىان نذة ؤمثلت نً سؤط االإاٌ المخاؾش في الذوٌ مشجفهت 

 في الولاًاث المخحدة الأمسينيت USA هي ؤهبر ظىق لشؤط االإاٌ المخاؾش في الهالم، خُث ؤن مً ؤشهش :

 ,Instagramوالتي اظدثمشث في ششواث مثل:   Sequoia Capitalضىادًم سؤط االإاٌ المخاؾش هي 

whatsApp, Airbnb, google, Apple  خطلذ ششهت  0111ففي ظىتgoogle   ل سؤط نلى جمىٍ

لخىظُو  Kleiner Perkinsوششهت  Sequoia Capitalملُىن دولاس مً ششهت  25ماٌ مخاؾش بلذس 
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ش الخىىىلىحُا، هزلً  لا مً ششهت Facebookنملُاتها وبيُتها الخدخُت وجؿىٍ  Accel جللى جمىٍ

Partners   0193هت جإظعذ ظىت ملُىن دولاس في االإشاخل االإبىشة و هي شش  0221بلُمت  2115في ظىت 

ىُت لىً لذيها نذة فشوم في الهالم،    Jim Swartz, Arthur Pattersonنلى ًذ   في والُفىسهُا الأمشٍ

واهذ جشهض نلى الخىىىلىحُا  ) بشمجُاث، مىطاث الأهترهذ، الزواء الاضؿىاعي، الأمً العُبراوي، 

ىُت  Andreessen Horowitzالخجاسة الؤلىتروهُت...( بالإغافت بلى ششهت  في الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

ً في الخىىىلىحُا،   وحهخبر مً ؤهبر االإعدثمشٍ

  :لي الزي جللخه ششهتفي ألماهيا  مً الأمثلت نلى ساط االإاٌ المخاؾش ؤو االإغامش في ؤالإاهُا رلً الذنم الخمىٍ

Hello fresh  ٌث في الهالم مً  جىضُل الأؾهمت وهي مً ؤشهش الششوا وهي ششهت ؤالإاهُت حهمل في مجا

و همى الششواث   Insight Partners Rocket Internetؾشف  والخان حهملان نلى جإظِغ وحعشَ

ل الششواث فلـ بل جيص ئ ششواث وجذًشها   Rocket Internetالىاشئت. باليعبت لششهت  لا جلىم بخمىٍ

ل في  في هىذا والتي خطل  Shopifyبهذ رلً حهشغها للاظدثماس، مثاٌ آخش وهى ششهت  ذ نلى جمىٍ

   Bessemer Venture Partnersاالإشاخل الأولى للإوشاء مً ششهت سؤط االإاٌ المخاؾش والتي جذعى 

الُاباهُت    Mercariلخطبذ فُما بهذ ؤهبر ششهت للخجاسة الؤلىتروهُت في الهالم، بالإغافت بلى مىطت 

ل مً الشش   SoftBankهت الُاباهُت وهي لبُو وششاء االإىخجاث االإعخهملت والتي خطلذ نلى جمىٍ

Vision Fund   ،مً ؤبشص ششواث سؤط االإاٌ المخاؾش وحهذ ؤكىي اظم ًاباوي في سؤط االإاٌ االإغامش ناالإُا

 1وجشهض نلى الزواء الاضؿىاعي والخىىىلىحُاث الطخمت. 

 المظدثمسون  الملائنت  (Angel Investorsاالإعدثمشون االإلائىت هم ؤفشاد روي زشوة هبيرة :)  ٌعدثمشونها

م دنم االإاظعاث الىاشئت  في مشاخلها الأولى وهزا ًيىن ملابل ملىُت خطت مً  Start-Upنً  ؾشٍ

ؿلم نلحهم ملائىُىن لأنهم ًامىىن بفىشة الششهت الجذًذة ختى كبل اهخاج ؤي مىخج بل  الششهت، وٍ

خدمل  ٌعانذون في بنذاد خؿت الهمل لأنهم نادة ما ًيىن االإعدثمشون خبراء في مجاٌ االإششوم، وٍ

االإعدثمش االإلائيي مخاؾش نالُت حذا، وهم ظباكىن لخلذًم الذنم  ختى كبل سؤط االإاٌ المخاؾش. 

ل خالي مً الخهلُماث  م الخطىٌ نلى جمىٍ ً االإلائىت نً ؾشٍ عخفُذ سواد الأنماٌ مً االإعدثمشٍ وَ

ً داخل ا لعىق، والفشق بين االإطشفُت الطاسمت وهزلً الاظخفادة مً الهلاكاث مو االإعدثمشٍ

ت نىغ  االإعدثمش االإلان وسؤط االإاٌ المخاؾش هى ؤن االإعدثمش االإلان شخظ ولِغ ششهت اظدثماسٍ

                                                           
1
 OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development). Entrepreneurship at a 

Glance  Paris, 2023, p 22. 
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سؤط االإاٌ المخاؾش الزي ًيىن نباسة نلى ماظعت والذنم االإالي ًيىن كلُل بلى مخىظـ  في االإشاخل 

خميز بمشوهت نالُت حذا والهذف مىه دنم الابخياس وجد لُم الشبذ مها نىغ سؤط االإاٌ االإبىشة  حذا وٍ

ً االإلائىت في الذوٌ مشجفهت الذخل:   المخاؾش الزي يهذف بلى جدلُم الشبذ ؤهثر. ومً ؤشهش االإعدثمشٍ

  في الولاًاث المخحدة الأمسينيتUSA هجذ :Chirs Sacca  في وادي العُلُيىن ً وهى مً ؤهبر االإعدثمشٍ

 Twitter.و   Instagramبىشة هي ومً ؤشهش الاظدثماساث التي ظاهم فحها مشخلت م

  :هجذ في لىداMichele Romanow  وهي سائذة ؤنماٌ ومعدثمشة في بشهامجShark Tank  وهى وسخت

و هاشئت سكمُت جابهت للبِئت جلذم دنما نبر الؤهترهذ. Dragons’ Denهىذًت مً   ، حعدثمش في مشاسَ

  :في اهجلتراPeter Jones عدثمشون في اهجلترا اظدثمش في الىثير مً وهى مً ؤشهش سحاٌ الأنماٌ واالإ

و الطغيرة  خاضت في مجاٌ الخىىىلىحُا، ًلذم دنم مالي وجىحُه بداسي في هفغ الىكذ.   االإشاسَ

  :في ألماهياFrank Thelen   خاضت في مجاٌ الخىىىلىحُاث الخذًثت مثل ً  وهى مً ؤشهش االإعدثمشٍ

Lilium .)1)ؾائشاث ههشبائُت 

 مىصاث الخمويل ا (لجماعيCrowdfunding :) ًل ًلىم نلى حمو مبالغ ضغيرة م ؤخذ ؤهىام الخمىٍ

م مجمىنت مً الأشخاص في الذوٌ مشجفهت الذخل نادة ما ًخم حمو هزه الأمىاٌ نً  االإاٌ  نً ؾشٍ

ادًت الىاشئت، جىحذ نذة ؤهىام:  م الؤهترهذ لخلذًم دنم للششواث الشٍ  ؾشٍ

  :ًذفو الذانمىن مبلغا مهُىا ملابل الخطىٌ نلى خذمت ؤو  خُثالخمويل الجماعي مقابل مهافآث

 مىخج. 

  :خُث ًدطل الذانمىن نلى خطت في االإاظعت خعب معاهمتهم االإالُت.الخمويل مقابل ملنيت 

  :ًلىم الذانمىن بةكشاع االإاٌ لىً ًخم اظترداده في االإعخلبل بالإغافت بلى فىائذ.الخمويل بالدًن 

  :ىلىن الذنم دون اهخكاس ملابل.ًلذم االإمالخمويل الخيري  

ل وإمياهُت الخطىٌ نلى      ل الجماعي هكشا لعهىلت الىضىٌ بلى الخمىٍ لجإ سواد الأنماٌ بلى الخمىٍ وٍ

ت للفىشة الىاحمت نً  ل دون غماهاث، وجخم الاظخفادة ؤًػا مً خلاٌ حمو كانذة حماهشٍ الخمىٍ

ل. ومً الأم م المجاوي ؤزىاء البدث نً الخمىٍ ل الجماعي: الدعىٍ  ثلت نً الخمىٍ

                                                           
1
 Gerald A. Benjamin and Joel Margulis, Angel Capital: How to Raise Early-Stage Private 

Equity Financing Hoboken, NJ: John Wiley & Sons, 2005,p 45. 
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  في الولاًاث المخحدة الأمسينيتUSA  :KIkstarter    ل الجماعي في الهالم حهخمذ مً ؤشهش مىطاث الخمىٍ

ت الجذًذة خاضت في مجاٌ  و الابخياسٍ ل االإشاسَ ل ملابل ميافئاث وحعخخذم لخمىٍ نلى  جلذًم جمىٍ

ل حماعي و التي خطلذ نلى جمىٍ الزهُت   Pebbleمً هزه االإىطت مششوم ظانت  الخىىىلىحُا مً االإشاسَ

 والزي جدطل نلى نشش ملاًين دولاس. 

 :في إهجلترا CrowdCube   ل ملابل الخطىٌ نلى ملىُت في االإاظعت مثاٌ نلى هزا ششهت جلذًم جمىٍ

BrewDog    

  :في ألماهياStartnext  ل ملابل ميافأث وهي مً ؤشهش مىطاث الخمىٍل الجماعي في ؤالإاهُا جمىذ جمىٍ

ت راث  االإعاولُت الاحخمانُت.  و الابخياسٍ ل االإشاسَ  والهالم هيل جمُل بلى جمىٍ

  :في لىداFrontFundr  ل حماعي حعانذ االإىاؾىين نلى ل ملابل ملىُت وهي مىطت جمىٍ جلذم جمىٍ

ههم في الذوٌ مشجفهت الذخل.  الاظدثماس وجفخذ الأفاق ؤمام سواد الأنماٌ لاهدشاس مشاسَ

و دون الخاحت بلى اللؿام مى       ل االإشاسَ ل الاحخماعي مً الأدواث الفهالت واالإبخىشة لخمىٍ طاث الخمىٍ

ادًت وؤن  االإطشفي وهي جدُذ الفشضت ؤمام ؤي معدثمش هبير وان ؤو في بذاًاجه ؤن ًلذم دنم للأوشؿت الشٍ

 1ًطبذ فانلا في المجخمو.

  حاطىاث ومظسعاث الأعمالBusiness incubators and accelerators : 

خاغىاث الأنماٌ في الذوٌ مشجفهت الذخل هي ماظعاث ؤو بشامج دنم خيىمُت ؤو ًمىً ؤن جيشئها  

م حعهُل نملُت   Start-Upالجامهاث ؤو الششواث الىبيرة لخلذًم الذنم للششواث الىاشئت  نً ؾشٍ

ادة الفشص ومً االإميزاث التي جمخل ىها خاغىاث الأنماٌ جإظِغ االإششوم والخللُل مً الخيالُف وصٍ

 في الذوٌ مشجفهت الذخل: 

 .ل والابخياس م، الخمىٍ  جىفير خبراء مخخططين في نذة مجالاث خاضت الخىىىلىحُا والدعىٍ

  جىفير بيُت جدخُت مخؿىسة مثل المخخبراث، اهترهذ نالي العشنت، ؤحهضة وبشمجُاث خذًثت، ظهىلت

ل هدللت وضل بين سائذ الأنماٌ وسؤط ً االإلائىين ومىطاث  الىضىٌ للخمىٍ االإاٌ المخاؾش، االإعدثمشٍ

ل الجماعي في الذوٌ مشجفهت الذخل، خاغىاث الأنماٌ الخابهت للجامهاث الىبري واالإشمىكت في  الخمىٍ

                                                           
1
 Belleflamme, Paul, Thomas Lambert, and Armin Schwienbacher. ―Crowdfunding: Tapping 

the Right Crowd.‖ Journal of Business Venturing VOL 29, N 5, 2014, p 585–609.  
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الهالم جلذم خبراث مبخىشة خاضت في مجاٌ الخىىىلىحُا االإخلذمت والابخياس الطىاعي ومً الأمثلت نً 

 خاغىاث الأنماٌ: 

  المخحدة الأمسينيت في الولاًاثUSA:  هىانY.Combinator     في والُفىسهُا جلذم هزه

ً ضخمت وهي مً  لي في بذاًت جإظِغ االإششوم وجلذم بسشاد وشبىت مً االإعدثمشٍ الخاغىت دنم جمىٍ

ادة الأنماٌ.   ؤشهش وؤهبر خاغىاث الأنماٌ وحهخبر الىمىرج الهالمي الأهثر جؿىسا وخذازت لشٍ

  :في لىداMars Discovery District    ملشها في جىسهخى، جذنم هزه الخاغىت البدث والخؿىٍش

ادًت الىاشئت في مجاٌ الخلىُاث الؿبُت وجمخلً هزه الخاغىت نذة ششواث مو  خاضت في الأوشؿت الشٍ

ت هبيرة.   حامهاث ومعدشفُاث وماظعاث اظدثماسٍ

  :في ألماهياTech Founders نلى الخىىىلىحُا الطىانُت  ملشها في مُىهخ جشهض هزه الخاغىت

وحعانذ نلى ، BMWالشبىجاث والزواء الاضؿىاعي، جذنم الابخياساث الخابهت لششواث هبيرة مثل 

بها في العىق.   ؾشح مىخجاث وججشٍ

  :في اهجلتراSet Squared  ؿاهُت وهي مً ؤشهش هزه الخاغىت هي نباسة نً خمغ حامهاث بشٍ

 ل الباخثين الابخياساث الأوادًمُت غلى ؤسع الىاكو.خاغىاث الأنماٌ خىٌ الهالم جذنم لىل

خاغىاث الأنماٌ حذ فهالت في الذوٌ مشجفهت الذخل لأنها جخماش ى وجخيامل مو الامياهُاث االإخلذمت      

ادًت والبِئت الاكخطادًت الغىُت التي حصجو الابخياس واالإغامشة وإمياهُت  والجامهاث الىبيرة والثلافت الشٍ

ادة الأنماٌ الخطىٌ نلى ا ل بعهىلت غلى سؤط االإاٌ جشجبـ  بإهكمت كاهىهُت واضخت جدمي سٍ لخمىٍ

  1والابخياساث.

هي بشامج دنم مىثفت كطيرة الأحل مً زلار بلى  :Business accelerators مظسعاث الأعمال 

و همىها نً  9 ؤشهش مخططت للماظعاث الىاشئت التي ججاوصث مشخلت الاهؿلاق والغاًت هي حعشَ

ً ؾش  ش الأنماٌ، الىمى وحزب االإعدثمشٍ ب مىثف ٌهمل نلى جؿىٍ ل ؤولي ضغير وجذسٍ     ٍم جىفير جمىٍ

ذ  الذخىٌ بلى االإعشنت بفانلُت جد وهزا ملابل وعبت مً ملىُت االإششوم، وجيخهي مشخلت الذنم بهذ

ً.   Demo Dayمعمى  و ؤمام االإعدثمشٍ  بهذف نشع االإشاسَ

                                                           
1
 Raymond W. Smilor and Michael D. Gill, The New Business Incubator: Linking Talent, 

Technology, Capital, and Know-How, Lexington Books, 1986,P 22. 
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واث الىاشئت في االإشاخل الأولى مً الخإظِغ والتي ؤخشحذ مىخجا ؤولُا، معشناث الأنماٌ مىحهت للشش     

و . ًمىً هزلً حهشٍف معشناث الأنماٌ نلى ؤنها نباسة نً بشامج  وجبدث نً الخىظو والىمى العشَ

خيىمُت في الغالب ضادسة نً ماظعاث خيىمُت خُث جذخل االإاظعت بلى االإعشنت بىاء نلى نذة مهاًير 

خم داخل االإع ش االإىخجاث ؤو الخذماث، نشع االإاظعاث وٍ م جؿىٍ و همى االإاظعت نً ؾشٍ شنت حعشَ

للاظدثماساث الفهالت، والفشق بين االإعشناث وخاغىاث الأنماٌ هى ؤن خاغىاث الأنماٌ هى ؤن االإعشناث 

خاضت بالششواث الىاشئت التي بذؤث وشاؾها ولذيها مىخجاث  ؤولُت، بِىما خاغىاث الأنماٌ جلذم الذنم 

و التي مضالذ فىشة ؤو مخؿـ  هكشي   ، ومً الأمثلت نً ؤشهش االإعشناث في الذوٌ مشجفهت الذخل: 1للمشاسَ

  في الولاًاث المخحدة الأمسينيتY.Combinator : مً ؤشهش معشناث الأنماٌ ناالإُا، جم جإظِعها ظىت

االإشاخل الأولى للششهت نً في وادي العُلُيىن، حهمل نلى جلذًم بشامج دنم مىثفت لشواد الأنماٌ في  2225

م جلذًم دنم مالي خىالي  يي وهزا ملابل وعبت ضغيرة مً الخطت في الششهت كذمذ  522,222ؾشٍ دولاس ؤمشٍ

 ،Dropboxمً ؤشهش االإىطاث المخخطت في جإحير ؤماهً الؤكامت،  Air Bnb دنم لششواث شهيرة مثل

Stripe ،Reddit ،ىُت بلى ؤنها جلذم  دنم في حمُو ؤهداء الهالم.  بالشغم مً ؤنها ؤمشٍ

 في إهجلترا Seedcamp:  في لىذن جخجه بلى جلذًم دنم للششواث الخلىُت الىاشئت في االإشاخل الأولى، جلذم

ل بالإغافت بلى الخىحُه والؤسشاد وهزا لاسجباؾها اللىي مو سؤط االإاٌ المخاؾش الأوسوبي.   الخمىٍ

  في ألماهياTech Founders:  بلى دنم الششواث الىاشئت التي حهمل في الطىاناث الىبري في مُىهخ وجخجه

 جشجىض هزه االإعشنت نلى الابخياس الخىىىلىجي والطىاعي. Sicemens  و BMW  مثل

 :في لىدا Creative Destruction Lab   ًملشها في جىسهخى وهي معشنت ؤوادًمُت جخدطل نلى دنم كىي م

 بخياس الهمُم والخلىُاث االإخلذمت.هبري  الجامهاث الىىذًت مىحهت بلى دنم الا 

 

 

 

 

                                                           
1
 Cohen, Susan, and Yael V. Hochberg. ―Accelerating Startups: The Seed Accelerator 

Phenomenon, Electronic Journal, March 2014. 
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ادة (:0.2)الشيل سكم  ل في الذوٌ مشجفهت الذخل ودوسها في دنم سٍ  الأنماٌبذائل الخمىٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 االإطذس: مً بنذاد الؿالبت بالانخماد نلى ما ظبم 

ل في الذوٌ مشجفهت الذخل :(2.3) الشيلًىضح         لُت خذًثت وملائمت ، والبذائل الخمىٍ هذّ ؤدواث جمىٍ
ُ
تي ح

ل االإطشفي الخللُذي ادة الأنماٌ ملاسهت بالخمىٍ  .لذنم سٍ

ل الجماعي، وخاغىاث حشمل هزه البذائل  ً االإلائىت، مىطاث الخمىٍ سؤط االإاٌ المخاؾش، االإعدثمشٍ

ل مخخلفت جشهض نلى االإشاسهت في االإ لىُت وجدمّل ومعشّناث الأنماٌ، خُث ًخميز ول هىم بألُاث جمىٍ

 مً الانخماد نلى اللشوع
ً

 .المخاؾش بذلا

 

 بذائم انتمويم في انذول مرتفعة انذخم

 منصات انتمويم
  انجماعي

Crowdfunding Platforms 

نخًىيم ا_ حعخًذ  عهى خًع 

 يٍ عذد كبيش  يٍ الأفشاد
حًكٍ انًشاسيع يٍ اخخباس  _

  انفكشة في انسىق

 رأس انمال انمخاطر 
Venture Capital  

قابم _ يقذو انخًىيم ي
 حصت في انششكت
 _ يخحًم انًخاطش انعانيت
_ يساهى في انًُى 
انسشيع نهششكاث 

 ةانُاشئ

بذائم تمويم ملائمة 

 نريادة الأعمال 

 انمستثمرون انملائكة

Angel Investors  

_أفشاد يًىنىٌ انًشاسيع 

 في يشاحهها انًبكشة 

_يقذيىٌ انًال+ 

  انخبشة+ شبكت انعلاقاث

ومسرعات حاضنات 
 الأعمال

Business incubators 

and accelerators 

 _ حىفش حًىيم أوني
_ حقذو دعًا حقُيا 
 وحىخيها إداسيا
 _ حساعذ في حطىيش

  عوانخىس ًَىرج انعًم

يت _ وخىد بشايح حكىي
حذعى سيادة الأعًال بعيذًا 

 عٍ انقطاع انًصشفي.
 

ث _ أصبحج الأدوا
انخًىيهيت انبذيهت أكثش 
 يلاءيت في هزِ انذول
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 خلاصت الفصل الثالث: 

 ًمىً اخخطاس ما حاء به الفطل الثالث في الخلاضت الخالُت:      

 لخإزير جىمُت اللؿام االإالي 
ً
 جؿبُلُا

ً
 اللؿام االإطشفي  —كذمذ هزه الذساظت جدلُلا

ً
ادة  —وجدذًذا نلى سٍ

. باظخخذام همارج البُاهاث 2222بلى  2222الذخل االإشجفو خلاٌ الفترة مً الأنماٌ في البلذان راث 

اللىخُت )الخإزيراث الثابخت والخإزيراث الهشىائُت(، جبدث الذساظت الهلاكت بين ماششاث اللؿام االإطشفي 

ادي نبر نُىت واظهت مً الاكخطاداث االإخلذمت  .واليشاؽ الشٍ

ادة الأن       ل حشير الىخائج بلى ؤن سٍ ماٌ في البلذان راث الذخل االإشجفو لا حهخمذ بشيل هبير نلى الخمىٍ

االإطشفي الخللُذي. نلى الشغم مً الىمى الىبير والخدذًث الزي شهذه اللؿام االإطشفي خلاٌ الفترة كُذ 

ادة العُىلت والخذماث االإطشفُت الشكمُت وجدعين جىافش الائخمان  -الذساظت  فةن هزه  -والزي جميز بضٍ

ادًت االإمىلت مً البىىنالخؿ و الشٍ ادة مخىاظبت في االإشاسَ  مً رلً، جىشف  .ىساث لم جترحم بلى صٍ
ً
بذلا

ً االإلان  ل بذًلت، مثل سؤط االإاٌ الاظدثماسي واالإعدثمشٍ الذساظت نً جدىٌ واضح هدى آلُاث جمىٍ

ل ؤهثر ظهىل ل الجماعي والأظهم الخاضت. ؤضبدذ هزه الأشياٌ مً الخمىٍ ت وحاربُت ومىطاث الخمىٍ

لشواد الأنماٌ في الاكخطاداث االإخلذمت، بعبب مشوهتها وظشنتها ومخؿلباتها الأكل ضشامت ملاسهت باللشوع 

 .االإطشفُت الخللُذًت

 في          
ً
 سئِعُا

ً
نلاوة نلى رلً، ًبذو ؤن الىطج االإاظس ي واالإالي للبلذان راث الذخل االإشجفو كذ لهب دوسا

ل مً الاصدهاس. وكذ ظاهمذ ؤظىاق سؤط االإاٌ االإخؿىسة وشبياث  جمىين هزه االإطادس البذًلت للخمىٍ

ادًت بهُذًا نً  و الشٍ ل االإشاسَ و جمىٍ ت والبِئاث الخىكُمُت الذانمت مجخمهت في جىىَ ً اللىٍ االإعدثمشٍ

 .الىكام االإطشفي

بي الػىء نلى ؤن البلذان التي جخمخو بىكم مالُت ؤهثر          جلذمًا جمُل بلى بقهاس  هما ظلـ الخدلُل الخجشٍ

ادة الأنماٌ االإذفىنت بالػشوسة، وؤن هزا   مً سٍ
ً
ادة الأنماٌ االإذفىنت بالابخياس، بذلا معخىٍاث ؤنلى مً سٍ

ل  لُت اللائمت نلى الأظهم والخمىٍ و ًشجبـ بشيل ؤوزم بالخلىٌ الخمىٍ الشيل مً ؤشياٌ بوشاء االإشاسَ

 .المخخلـ ؤهثر مً اسجباؾه بالائخمان االإطشفي

ادة      بشيل نام، جخلظ الذساظت بلى ؤهه في خين ؤن جىمُت اللؿام االإالي لا جضاٌ مهمت،  فةن جإزيرها نلى سٍ

الأنماٌ في البلذان راث الذخل االإشجفو ًخم مً خلاٌ كىىاث غير مطشفُت. لزلً، ًجب نلى ضاوعي 

ادي في مثل هزه الاكخطا ض اليشاؽ الشٍ ض الىكم العُاظاث الزًً يهذفىن بلى حهضٍ داث الترهيز نلى حهضٍ

لُت البذًلت، وجدعين الىضىٌ بلى سؤط االإاٌ المخاؾش، ودنم الابخياساث االإالُت التي جخجاوص  البُئُت الخمىٍ

 .الىمىرج االإطشفي الخللُذي
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ادة الأعماٌ         في خخام هره الدزاطت التي حاءث لخحلُل جأزير الخوىز االإالي لللواع االإـسفي على وؼان زٍ

بُت إمياهىا الخأهُد ، في (0202_0202)في الفترة  في الدوٌ مسجفعت الدخل بالاعخماد  على دزاطت ججسٍ

ً لها دوز زئِس ي في دعم الاهخعاغ والىمى الاكخـادي، وهرا ما أظهسجه هخائج  على أن العلاكت بين االإخغيرً

الدزاطت اللُاطُت على وحىد ازجبان معىىي بين مؤػساث الخوىز االإالي لللواع االإـسفي مثل: الائخمان 

ادة الأعماٌ التي جم  مؤػس في للبىىن وبينالمحلي االإلدم إلى اللواع الخاؾ، هامؽ الفائدة الـا زٍ

معدٌ جأطِع ػسواث حدًدة. هما بين الخحلُل أن جىىع الخدماث االإالُت،  واالإخمثل في  الاعخماد علُه

ادة الأعماٌ، وأن  وطهىلت الىؿىٌ والاطخلساز االإالي وهفاءة اللواع االإـسفي ًدعم بؼيل هبير بِئت زٍ

في الأهظمت الاكخـادًت االإخوىزة هما هى الحاٌ في الدوٌ   FinTechلُت الاعخماد على الخىىىلىحُا االإا

االإسجفعت الدخل التي جخميز باطخلساز اكخـادي ومؤطظاحي كىي، ًدُح فسؾ عدًدة أمام زواد الأعماٌ، 

ل، هما ًمثل الخوىز االإالي لللواع االإـسفي زهيزة  ادة الأعماٌ في أللحـىٌ على الخمىٍ طاطُت في بِئت زٍ

وٌ مسجفعت الدخل التي جخميز بىحىد كواع مـسفي مخلدم ومظخلس، وأظهسث هخائج الخحلُل أن طهىلت الد

م جبني جلىُاث مالُت  ل وجىىع مـادزه وجىطع الخدماث االإـسفُت خاؿت عً هسٍ الىؿىٌ إلى الخمىٍ

ادًت وهرا خاؿت في مسحلت الخأطِع ومحا ع السٍ ولت الخىطع حدًثت، ًؤزس إًجابُا على الأوؼوت واالإؼازَ

 وؿىلا إلى الىمى. 

وبعد الاهلاع على الأهظمت االإالُت للدوٌ مسجفعت الدخل ًمىً اللىٌ أن اللواع االإـسفي لهره الفئت        

ًخميز بمجمىعت مً االإميزاث التي ججعله أهثر جوىزا باليظبت للدوٌ الأخسي وهرا زاحع للبيُت الخحخُت 

ت، حُث أن اللواع االإـ أحهصة الـساف الآلي،  بالإكافت إلى اطخخدام سفي ٌؼمل عدة فسوع االإالُت اللىٍ

عت، مع وحىد جىىع وجوىز في الخدماث االإـسفُت االإلدمت أهمها الخأمين مو  ىـاث إلىتروهُت آمىت وطسَ

ادًت، هما أن الأهظمت االإالُت في الدوٌ ذاث الدخل االإسجفع  ل مخـف للمؼسوعاث السٍ االإـسفي وجىفير جمىٍ

م جىفير خدماث مالُت عبر الاهترهذ هرا  FinTechل هبير على الخىىىلىحُا االإالُت حعخمد بؼي عً هسٍ

مالُت التي جظهس مً خلاٌ جخـُف حصء مً االإىازد  ما ًىفس هفاًت عالُت جخميز بؼفافُت هبيرة وحىهمت

ع الـغيرة االإخىطوت والىاػئت وهرا زاحع لخلىع اللواع االإـسفي لسكابت  االإالُت مىحهت لدعم االإؼازَ

 ؿازمت. 

ت        وبالخالي فئن وحىد بِئت داعمت ومحفصة وإهاز جىظُمي كاهىوي مظخلس لحماًت حلىق االإلىُت الفىسٍ

ادة  ًجعل مً الأعماٌ في الدوٌ ذاث الدخل االإسجفع جخميز بجىدة الخدماث ولِع فلى جلبُت الحاحاث زٍ
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م  ادة الأعماٌ عً هسٍ ب مخخـف في مجاٌ زٍ هرلً جسهص هره الفئت مً الدوٌ على جىفير حعلُم وجدزٍ

ع هاجح ت إلى مؼازَ ل الأفياز الابخيازٍ ادًت وحشجع على جحىٍ ت عً مساهص البحث والتي جيؼس الثلافت السٍ

م الدعم الري جىفسه الحاكىاث واالإظسعاث للؼسواث الىاػئت،   ،االإؤطظاث الحيىمُتو الجامعت و هسٍ

ادة الأعماٌ في الدوٌ مسجفعت الدخل والتي حؼمل   وباليظبت للُاض أزس الخوىز االإالي لللواع االإـسفي على زٍ

 باطخخدام همىذج الباهل. (0202_ 0202)خلاٌ الفترة  تدول  11

I.  اخحبار فرضيات البحث: نحائج 

  :جؤهد هخائج الدزاطت صحت هره الفسكُت، حُث جبين أن الخوىز االإالي لللواع  الفرضية الأولى

ل وزفع هفاءة البىىن  ادة الأعماٌ عبر جحظين الىؿىٌ إلى الخمىٍ االإـسفي ٌظهم فعلا  في دعم زٍ

ادًت.  ع السٍ  وحشجُع الابخياز االإالي، مما ٌعصش همى االإؼازَ

 :أظهسث الىخائج وحىد أزس إًجابي ومعىىي للخوىز االإالي في الدوٌ مسجفعت الدخل على  الفرضية الثانية

ادًت.  ادة الأعماٌ، مما ٌعىع الدوز المحىزي لللواع االإـسفي في جحفيز البِئت السٍ  دعم زٍ

 ثالثة) الإحصائية(: الفرضية ال 

 الفرضية العدميةH0: ادة الأعماٌ لا ًىحد أزس معىىي الإؤػساث الخ وىز االإالي لللواع االإـسفي على زٍ

في الدوٌ ذاث الدخل االإسجفع، جم زفم هره الفسكُت التي جىف على عدم وحىد جأزير معىىي طىاء 

ادة الأعماٌ.   وان طلبي أو إًجابي للخوىز االإالي لللواع االإـسفي على زٍ

 بدًلة الفرضية الH1:  ادة الأعماٌ في ًىحد أزس معىىي الإؤػساث الخوىز االإالي لللواع االإـسفي على زٍ

الدوٌ مسجفعت الدخل، جم كبىٌ هره الفسكُت التي جىف على وحىد أزس معىىي الإؤػساث الخوىز االإالي 

ادة الأعماٌ في الدوٌ مسجفعت الدخل.   لللواع االإـسفي على زٍ

II.  :مناقشة نحائج الدراسة 

o جلدًس الىمىذج اللُاس ي:  هخائج 

  ادة الأعماٌ، وهرا ادي في الدوٌ مسجفعت الدخل إلى جحظين أداء زٍ ادة مظخىٍاث الخمىٍل السٍ جؤدي شٍ

ادة الأعماٌ بىحدة واحدة  5الخأزير داٌ احـائُا عىد  ادة الخمىٍل االإىحه لدعم زٍ باالإئت، حُث أن شٍ

ادة الأعماٌ في الدوٌ م ادة في وؼان زٍ  باالإئت.  02.21حل الدزاطت بملداز  ًلابلها شٍ

  ادة الأعماٌ، وهرا الخأزير ادة عدد فسوع البىىن  في الدوٌ مسجفعت الدخل إلى جحظين أداء زٍ جؤدي شٍ

ادة الأعماٌ بىحدة واحدة ًلابلها  0داٌ احـائُا عىد  ادة عدد فسوع البىىن على  زٍ باالإئت، حُث أن شٍ
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ادة الأعماٌ في الدو  ادة في وؼان زٍ باالإئت.  وهرا الأزس داٌ احـائُا  72,06ٌ محل الدزاطت بملداز  شٍ

 باالإئت. 1عىد 

  ادة الأعماٌ بيظبت ادة هامؽ ؿافي الفائدة بىحدة واحدة ًؤدي هرا لاهخفاق وؼان زٍ  0.77عىد شٍ

 باالإئت.  5باالإئت.  وهرا الأزس داٌ احـائُا عىد 

 ادة وظبت الظُىلت  بىحدة واحدة ًؤدي هرا لاه ادة الأعماٌ بيظبت عىد شٍ  5.7618 خفاق وؼان زٍ

 باالإئت. 

ت بين مؤػساث الخوىز االإالي في اللواع  أظهسث      بُت، زبىث وحىد علاكت معىىٍ هخائج الدزاطت الخجسٍ

ادة الأعماٌ في الدوٌ مسجفعت الدخل. وبعد الخحلُلاث الؤحـائُت على  مخغيراث الدزاطت وحىد  االإـسفي وزٍ

ً، منها ازىان أزسا بؼيل إًجابي، وازىان بؼيل طلبي  .مؤػسٍ

ت لبعم مؤػساث        أظهسث هخائج الخحلُل باطخخدام همىذج الخأزيراث الثابخت وحىد جأزيراث معىىٍ

ادة الأعماٌ في الدوٌ مسجفعت الدخل أن عدد فسوع وجبين هرلً  .الخوىز االإالي لللواع االإـسفي على زٍ

ادة الفسوع البىىُت ٌظهل الحـىٌ على الخدماث  البىىن له جأزير إًجابي ومعىىي، مما ًدٌ على أن شٍ

ادًت ع السٍ ل لدعم االإؼازَ د مً إمياهُت الحـىٌ على الخمىٍ  LNIM بِىما االإؤػس .البىىُت وهرا ما ًصٍ

الفسكُت الأولى التي جفترق  جم زفملهرا له جأزير طلبي ومعىىي، ما كد ٌعىع أزسًا طلبُا لللُىد البىىُت. 

ً في الىمىذج،  .عدم وحىد أزس معىىي  وجم كبىٌ الفسكُت الثاهُت التي جؤهد وحىد أزس معىىي الإؤػسٍ

ادًت  .إًجابي أو طلبي، والري ًجعل جأزيرا للخوىز االإالي لللواع االإـسفي في دعم أو عسكلت الأوؼوت السٍ

 باليظبت الإؤػس عدد فسوع البىىن ((Lbankbrancheslk  ٌوان له جأزير إًجابي ومعىىي وهرا ًد

د  ل والحـىٌ على خدماث مالُت وهرا ًصٍ د مً طهىلت الىؿىٌ للخمىٍ ادة الفسوع البىىُت ًصٍ على أن شٍ

لت أطهل، في الدوٌ مسجفعت الدخل ًخميز اللواع  ل بوسٍ مً إمياهُت حىٌ االإؤطظاث الىاػئت على جمىٍ

ت، مثلا جلدًم اطدؼازاث والخىحُه، واالإسافلت البىىُت، البىيي بخىفير خدماث لخم ع الابخيازٍ ىٍل االإؼازَ

في الدوٌ االإسجفعت هىان جىطع وجوىز هبير في البيُت الخحخُت في اللواع االإـسفي، خاؿت وأن هره الفسوع 

ادة الأعماٌ.  البىىُت التي حعخمد على الخىىىلىحُا واالإىـاث الؤلىتروهُت جدعم بِئت زٍ

 بت الإؤػس ؿافي هامؽ الفائدة باليظNIM  ؼير إلى أن الظُاطاث ٌُ وان له جأزير طالب ومعىىي وهرا 

االإالُت مثل ػسون مىح الائخمان وازجفاع طعس الفائدة، الخىظُماث واللىاهين البىىُت الـازمت حعسكل 

ادة الأعماٌ، إلا أن الىفاءة البىىُت العالُت لا حعخبر مؤػس حُد إذا لم تهخم بخىُُف  وؼان زٍ

ادًت الىاػئت. ع السٍ  الخىظُماث واللىاهين لدظهُل جلدًم الدعم للمؼازَ
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 ادي ل السٍ ل المخـف  LnGEMFباليظبت الإؤػس الخمىٍ ادة حجم الخمىٍ وان له جأزير إًجابي، شٍ

ادًت، هرا الىىع مً  ع السٍ ادة الأعماٌ في الدوٌ مسجفعت الدخل، وان ذلً محفصا لدعم االإؼازَ لدعم زٍ

ل ادة  الخمىٍ لت طهلت مىحهت خـُـا لدعم زٍ مىحه لدعم االإؼسوعاث الىاػئت، مىح كسوق بوسٍ

 الأعماٌ. 

  باليظبت الإؤػس وظبت الظُىلت البىىُتLliq_ratio  وان لها جأزير طلبي وغير معىىي، وهرا دلُل

ادة الأعماٌ، زبما لأن  البىىن على أن جىفس الظُىلت لدي البىً، لِع باللسوزة أنها جىحه لدعم زٍ

ادًت ع السٍ  .جىحه هره الظُىلت إلى الاطدثماز في الظىداث والعلازاث، ولا جىحهها للمخاهسة في االإؼازَ

III.  :ثىصيات الدراسة 

 : فُما ًلي طِخم جلدًم حملت مً الخىؿُاث 

  :ادة زيادة الحمىيل المخصص لريادة الأعمال ل  أهد فعالُخه في دعم زٍ بما أن هرا الىىع مً الخمىٍ

ل االإىحه لدعم االإؤطظاث الىاػئت في االإساحل االإبىسة  ادة الخمىٍ الأعماٌ لرلً جىص ي هره الدزاطت بصٍ

ادًت، جحفيز  ع السٍ ل االإؼازَ مً الؤوؼاء لأنها الأهثر ؿعىبت، بالإكافت إلى وكع بسامج دعم لخمىٍ

ل أخسي، مثل مىـاث الخم ل الجماعي، و الؼساهت بين اللواعين العام والخاؾ لخىفير مـادز جمىٍ ىٍ

ل، والخللُل  زأض االإاٌ االإغامس. مع إعادة الىظس في اللىاهين والخىظُماث لدظهُل الحـىٌ على الخمىٍ

ل.  مً العساكُل التي حعُم الحـىٌ على الخمىٍ

  :ًجب على واكعي الظُاطاث االإالُت إعادة الىظس في كىاهين جسهيل الىصىل للحمىيل الريادي

ل، في  ادة الحـىٌ على الخمىٍ االإساحل االإبىسة للمؼسوع، ووكع بسامج دعم مىحهت خـُـا لدعم زٍ

 الأعماٌ.

  :اطخخدام الخىىىلىحُا االإالُت واطخغلاٌ السكمىت في ثبني الحكنىلىجيا المالية في القطاع المصرفي

الخعاملاث االإـسفُت وجلدًم الخدماث االإالُت بالاعخماد على الخىىىلىحُاث الحدًثت لدظهُل جلبُت 

 حخُاحاث ومسوههها و طسعت الىؿىٌ إلهها. الا 

 :ت إلا أنها حعاوي مً بعم  إعادة النظر في البيئة المؤسساثية في الدوٌ مسجفعت الدخل بيُت جحخُت كىٍ

البيروكساهُت وهلف الؼفافُت في بعم الأحُان، لرٌ فئن إعادة الىظس في البِئت االإؤطظاجُت ًحظً 

ادة الأعماٌ.  مً بِئت زٍ

  مً اللاشم أن حظاهم البىىن في وؼس جىعُت لىُفُت  بالبنىك في الحىجيه ونشر ثقافة مالية:الاسحعانة

ل االإىاطب.  حظير االإىازد االإالُت و الحـىٌ على الخمىٍ
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 :ادة الأعماٌ  ثقدًم الدعم وجسهيل عمل البدائل الحمىيلية ل زٍ في الدوٌ مسجفعت الدخل ٌعخمد جمىٍ

دثماز االإلائيي، زأض االإاٌ االإغامس ومىـاث الخمىٍل الجماعي، لرلً على بدائل أخسي واالإخمثلت في الاط

ل. ل وجخفُف الاحساءاث واللىاهين للحـىٌ على الخمىٍ  ًجب دعم وحشجُع هرا الىىع مً الخمىٍ

 :ادة فسؾ الحـىٌ على  ربط حاضنات الأعمال والمسرعات بالمؤسسات الحكىمية مً أحل شٍ

ب والخىحُه، مً الل ل والخدزٍ سوزي إبسام الؼساهت بين حاكىاث الأعماٌ والجامعاث الخمىٍ

 والؼسواث الىبري لأنها جدعم الابخياز والخىمُت الاكخـادًت.

IV.  :آفاق البحث 

 ًمىً هسق اػيالُاث لخيىن بحىر ودزاطاث مظخلبلُت والخالي: 

 الترهيز على دزاطت دوز وجأزير جبني الخىىىلىحُا االإالُت (FinTech) .ٌادة الأعما  ، على وؼان زٍ

  .الخوسق لدزاطت دوز حاكىاث الأعماٌ في دعم  االإؤطظاث الىاػئت وعسق الخجازب الىاجحت 

  ادة الأعماٌ باعخبازها بُت للفهم الدكُم للعىامل التي جؤزس في زٍ الاطخعاهت بالدزاطاث اللُاطُت والخجسٍ

 وؼان حُىي مفُد للمجخمع.
 



 

 

راجعقائمة الم  
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 أولا: المراجع ياللغة العربية

 

ؤلاء اللاض ي، ؤزش جعىيش اللعاع المصشفي على الخىميت الاكخصادًت في الذوٌ الىاميت، المجلت  .1

 .0307، 37، العذد 73العلميت للبدىر والذساظاث الخجاسيت، المجلذ 

وصيادة الىمى الاكخصادي، المجلت ؤخمذ مير، جعىس الىظام المالي وإداة هامت وفعالت في الخمىيل  .0

 .0303، 30، العذد 73الجضائشيت للعلىم اللاهىهيت، العياظيت والاكخصادًت، المجلذ 

ؤظماء خمىده، بشهامج سيادة العماٌ ججاسب عشبيت وؤحىبيت، مجلت الخذمت الاحخماعيت، المجلذ  .7

 .0301، 0، العذد 8

كياط الاظخلشاس المالي والمصشفي، دساظت  ؤماٌ بً الذًً، عبذ اللادس معاي، جدليل ماؼشاث .4

، 10جعبيليت خالت الجضائش، مجلت العلىم الاكخصادًت والدعيير والعلىم الخجاسيت، المجلذ 

 .30العذد 

ؤميرة سمضان عبذ الهادي، فشيذة ببشاهيم سمضان، دساظت ملاسهت لبعض خاضىاث العماٌ في  .7

معت هفش الؽيخ، مجلت التربيت الملاسهت والذوليت، الجامعاث الحىبيت واميان الإفادة منها في حا

 .0304، 01، العذد 01المجلذ 

ابً عبذ الشخمان الؽميري، ووفاء بيذ هاصش، سيادة العماٌ، الشياض، المملىت العشبيت  .6

 .0312الععىدًت: ؼشهت العبييان للخعليم، 

اكع ببشاهيم ؼالا، عائؽت بىى حعفش، ظبىػ ؤخمذ، "الماظعاث الىاؼئت في ا .3 لجضائش: الى

والخدذًاث مع الإؼاسة بلى الخجاسب الشائذة في العالم العشبي"، خىلياث حامعت بؽاس في العلىم 

 .0301، 1، العذد 8الاكخصادًت، المجلذ 

بعمت خلفاوي، محمد آًذ محمد، اوعياظاث جللباث ظعش الصشف على وضعيت ميزان المذفىعاث  .8

(، المجلت الجضائشيت للعلىم الاحخماعيت 0301–0314ن )دساظت خالت الجضائش خلاٌ الفترة ما بي

 .0300، 30، العذد 10والإوعاهيت، المجلذ 

بللاظم بً علاٌ، دوس الخعىس المالي في هجاح ظياظت الخدشيش المالي، المعبلت في الذوٌ الىاميت،  .2

(، مجلت البدىر 0311–1223دساظت كياظيت لحالت الىظام المالي والمصشفي الجضائشي )

 .0314، 0كخصادًت والماليت، العذد الا

بً مالً ظاسة، صعيمي سمضي، دساظت جدليليت لآلياث جمىيليت هاجحت للماظعاث الىائؽت في  .13

 .0300، 30، العذد 32الذوٌ المخخاسة، مجلت الذساظاث الماليت والمحاظبيت والإداسيت، المجلذ 

ىظام المالي على الىمى الاكخصادي بً ظعذة عبذ الحليم، دساظت جدليليت كياظيت لأزش جعىس ال .11

(، 0312–1223على المذي البعيذ في الجضائش ملاسهت مع بعض الذوٌ الىاميت خلاٌ الفترة )

 .0300ؤظشوخت دهخىساه، حامعت صيان عاؼىس، الجلفت، 
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ججشبت بىػيىط آمىت، وحلشيف علي، اظدثماس الملان وأليت مبخىشة لخمىيل الماظعاث الىاؼئت  .10

 .0307، 31، العذد 33، مجلت الاكخصاد والإداسة، المجلذ خدذة المشيىيتالىلاًاث الم

بشاهم خاهمي، مىلىد دباب، كؽام بظماعيل، دساظت العلاكت بين الخعىس المالي والىمى  .17

(، مجلت المىخذي للذساظاث والبدار 0312–1223الاكخصادي في الجضائش خلاٌ الفترة )

 .0301، 31، العذد 37الاكخصادًت، المجلذ 

اكع سيادة العماٌ في المملىت العشبيت  .14 بىصيذ ؤؼشف دسابىت، سمضي صعيمي، دساظت جدليليت لى

، دساظت خالت ؼشهت ظابً، مجلت الصيل للبدىر الاكخصادًت 0373الععىدًت في ظل سئيت 

 .0304، 0، العذد 8والإداسيت، المجلذ 

ن هاًل، جإزير الاكخصاد اللائم على حابش محمد محمد عبذ الجىاد، ًاظش عبذ العليم عبذ الشخما .17

المعشفت على الىمى الاكخصادي في الإماساث العشبيت المخدذة، المجلت العلميت للبدىر والذساظاث 

 .0304، 31، العذد 78الخجاسيت، المجلذ 

حيلالي بً فشج عبذ اللادس، خليفت مىيت، همزحت العلاكت بين ماؼشاث جعىس اللعاع المصشفي  .16

، 33(، مجلت مجاميع المعشفت، المجلذ 0312–1223ادي في الجضائش خلاٌ الفترة )والىمى الاكخص

 .0301، 37العذد 

(: الفشص 12-خفيظت ظليمان البراؼذًت، سيادة العماٌ الشكميت ظل حائدت هىسوها )هىفيذ .13

 .0301، 31، العذد 17والخدذًاث، مجلت دساظت المعلىماث والخىىىلىحيا، المجلذ 

 هشيم، ؤًمً عبذ العظيم، وصال  محمد، مذي جىفش بعض الخصائ  الشيادًت خمذ ظليماث، محمد .18

لذي سواد العماٌ الصؼيرة: دساظت ميذاهيت على ملان المذاسط الخاصت العاملت في مذًىت 

 .0300البيضاء، الماجمش الذولي، 

اث خمضة ػىذوس، سجيبت ظاًبي، سيادة العماٌ الشكميت ودوسها في جدليم جىافعيت الماظع .12

، 30، العذد 33الاكخصادًت )دساظت جدليليت(، مجلت العلىم اللاهىهيت والاحخماعيت، المجلذ 

0300. 

خميذة صكاي، ميلىدي ؤظماء، خاضىاث العماٌ وأليت لذعم الماظعاث الىاؼئت، خىلياث  .03

 .0303، 37، العذد 33حامعت بؽاس في العلىم الاكخصادًت، المجلذ 

ش اكخصاد المعشفت في الخدىٌ الهيىلي للعاع الضساعت في الذوٌ خذًجت خلىي، ؤخمذ هذسوق، ؤز .01

 .0307، 31، العذد 13(، مجلت الباخث الاكخصادي، المجلذ 0301–0311العشبيت خلاٌ الفترة )
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