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اضــافةࢫإڲــʄࢫأثــرࢫ رئʋؠــۜܣ،ࢫ ٮڈــدفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫابــرازࢫأثــرࢫɠــلࢫمــنࢫالصــدماتࢫالموجبــةࢫوالســالبةࢫلمعــدلࢫالتܸــݵمࢫكمتغ؈ــف

وɸـذاࢫباسـتخدامࢫنمـوذجࢫ Ȗغ؈فࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجمـاڲʏࢫومعـدلࢫالتبـادلࢫالتجـاريࢫكمتغ؈ـفينࢫثـانوʈ؈نࢫعڴـʄࢫقيمـةࢫالـدينارࢫاݍݨزائـري 

NARDLࢫטجلــ؈نࢫࢫ،2020-1990خــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫʏࢫوجــودࢫأثــرࢫســلۗܣࢫللصــدماتࢫالموجبــةࢫلمعــدلࢫالتܸــݵمࢫࢭــʄوقــدࢫتوصــلتࢫالدراســةࢫإڲــ

الطوʈلࢫوالقص؈ف،ࢫحيثࢫانࢫارتفاعࢫمعـدلࢫالتܸـݵمࢫيـؤديࢫاڲـʄࢫانخفـاضࢫقيمـةࢫالـدينارࢫاݍݨزائـريࢫوقـدࢫɠاـنࢫɸـذاࢫכثـرࢫأقـلࢫحـدةࢫࢭـʏࢫ

إڲـــʄࢫوجــودࢫأثـــرࢫايجــاȌيࢫلمعـــدلࢫالتبــادلࢫالتجـــاري،ࢫحيــثࢫȖســـمحࢫزʈــادةࢫالمعـــاملاتࢫالتجارʈــةࢫبارتفـــاعࢫقيمـــةࢫࢫטجــلࢫالقصـــ؈ف،ࢫبالاضــافة

الدينارࢫاݍݨزائريࢫومنھࢫزʈادةࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫوقدࢫɠانࢫɸذاࢫטثرࢫأقوىࢫࢭʏࢫטجلࢫالطوʈل،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫلمࢫȖܦݨلࢫالدراسةࢫأيࢫمدلولࢫ

  .المحڴʏࢫטجماڲʏاحصاǿيࢫلɢلࢫمنࢫالصدماتࢫالسالبةࢫللتܸݵم،ࢫنموࢫالناتجࢫ

،ࢫقيمــــةࢫالــــدينارࢫNARDLمعــــدلࢫالتܸــــݵم،ࢫمعــــدلࢫالتبــــادلࢫالتجــــاري،ࢫنمــــوࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫטجمــــاڲʏ،ࢫنمــــوذجࢫࢫ:الɢلمــــاتࡧالمفتاحيــــة

 .اݍݨزائري 

  .R11،ࢫJEL: P24تصɴيفࡧ

Abstract: 

This study aims to highlight the effect of both the negative and positive shocks on the inflation rate as the main 

variable, in addition to the change in the growth of gross domestic product and the terms of trade as secondary variables 

on the value of the Algerian dinar. This isusing the NARDL model for the period 1990-2020. .This study concludes that 

there is a negative effect of positive shocks on the inflation rate in the long and short terms, as an increase in the inflation 

rate leads to a decrease in the value of the Algerian dinar, and this effect was less severe in the short term. In addition, 

there is a positive effect of the terms of trade, as an increase in commercial transactions leads to an increase in the value 

of the Algerian dinar, leading to an increase in purchasing power, and this effect was stronger in the long term. However, 

this study did not record any statistical significance for the negative shocks of inflation and the growth of gross domestic 

product.  

Keywords: Inflation rate, terms of trade, growth of gross domestic product, NARDL model, value of the Algerian dinar. 

Jel Classification Codes: P24ࢫ،R11. 

    

                                                             
  .المؤلف المرسل *



  العملةࡧالنقديةࡧعلىقيمةࡧȊعضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧࡩʏࡧتحديدࡧأثرࡧࡧ NARDLاستخدامࡧنموذجࡧ

  2020-1990خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائر  -
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  : مقدمة. 1

صــاحّڈاࢫࢫذيعـرفࢫטقتصـادࢫاݍݨزائــريࢫع؄ـفࢫمراحـلࢫتطــورهࢫمنـذࢫטســتقلالࢫواڲـʄࢫغايـةࢫاليــومࢫمجموعـةࢫمـنࢫטصــلاحات،ࢫوالـ

Ȗعكــسࢫقيمــةࢫالعملــةࢫالنقديــةࢫلبلــدࢫمعــ؈نࢫمــدىࢫقــوةࢫטقتصــادࢫالــداخڴʏࢫواݍݵــارڊʏࢫࢫقيمــةࢫالــدينارࢫاݍݨزائــري،ࢫحيــثࢫȖغ؈ــفࢫواܷــݳࢫࢭــʏࢫ

Ȗعـدࢫقيمـةࢫالعملـةࢫالنقديـةࢫمعيـاراࢫللتعـرفࢫعڴـʄࢫالمعـاملاتࢫالتجارʈـةࢫوالماليـةࢫلأيࢫاقتصـادࢫدولـةࢫمـعࢫالـدولࢫכخـرىࢫࢫذيࢭـʏࢫالوقـتࢫالـ

ةࢫووصــــولɺاࢫللمســــتوىࢫالعــــال׿ܣ،ࢫلغـــــرضࢫكمــــاࢫأنࢫقيمــــةࢫالعملــــةࢫالنقديــــةࢫتحظــــىࢫبأɸميــــةࢫبالغــــةࢫخاصــــةࢫمــــعࢫاȖســــاعࢫمجــــالࢫالتجــــار 

التعرفࢫعڴʄࢫمدىࢫتأثرࢫقيمةࢫالعملةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢليـة،ࢫتـمࢫاختيـارࢫȊعـضࢫالمتغ؈ـفاتࢫودراسـةࢫأثرɸـاࢫ

ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫممثلةࢫلقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫومنھࢫيمكنࢫطرحࢫالʄعڴ  :  

  ؟ࡧȊ1990- 2020عضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧعڴʄࡧقيمةࡧالعملةࡧالنقديةࡧلݏݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧتقلب ماࡧمدىࡧتأث؈ف

  :يتفرعࢫعنࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالموالية

 ستجيبȖلࢫɸ؟لمعدلاتࢫالتܸݵمالسالبةࢫالصدماتࢫصدماتࢫالموجبةࢫو قيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫللࢫ. 

 ࢫؤثرࢫي كيفʏنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫࢫعڴࢫטجماڲʄقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري؟. 

 لࢫمنࢫɠࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫʏوقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري؟لࢫالتبادلࢫالتجاريࢫدمعماࢫۂ. 

 :عڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏةࢫرئʋسيةࢫوفرضʋت؈نࢫثانوʈتʋنࢼܣࢫفرضيࢫإڲʄفرضياتࢫالدراسةࢫࢫانقسمت :فرضياتࡧالدراسة .1.1

عــدلاتࢫࢭــʏࢫمɸنــاكࢫاســتجابةࢫغ؈ــفࢫمتماثلــةࢫلقيمــةࢫالــدينارࢫاݍݨزائــريࢫللصــدماتࢫالموجبــةࢫوالصــدماتࢫالســالبةࢫ : الفرضــيةࡧالرئʋســية

  .التܸݵم

 :الفرضʋت؈نࡧالثانوʈت؈ن

 لࢫمنࢫɠناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫاحصائيةࢫب؈نࢫɸʏࢫטجماڲʏي ݨزائر وقيمةࢫالدينارࢫاݍ نموࢫالناتجࢫالمحڴ. 

 ࢫنفسࢫטتجاهࢫب؈نࢫمعʏناكࢫعلاقةࢫࢭɸلدينارࢫاݍݨزائري التجاريࢫوقيمةࢫالࢫالتبادلࢫد. 

  : يمكنࢫابرازࢫأɸدافࢫɸذهࢫالدراسةࢫوفقاࢫلماࢫيڴʏ : أɸدافࡧالدراسة .2.1

 ࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫوقيمةࢫالعملةࢫالنقديةࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫوفقاࢫلدراسةࢫقياسية؛ࢫʏتحديدࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتغ؈فࢫࢭ 

 ʄســــليطࢫالضــــوءࢫعڴــــȖــــذاࢫوفقــــاࢫلاســــتخدامࢫࢫɸࢫقيمــــةࢫالــــدينارࢫاݍݨزائــــري،ࢫوʄنمــــاذجࢫטثــــرࢫالغ؈ــــفࢫتنــــاظريࢫلمعــــدلاتࢫالتܸــــݵمࢫعڴــــ

 .)NARDL(טنحدارࢫالذاȖيࢫللفجواتࢫالزمنيةࢫالمبطئةࢫالغ؈فࢫخطيةࢫ

 لࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫو ࢫتوضيحɠ؛قيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري اتجاهࢫالعلاقةࢫالموجودةࢫب؈نࢫ 

 ࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫعلىقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫخلالࢫالف؅فةࢫʏ2020 -1990توضيحࢫمدىࢫتأث؈فࢫالتغ؈فࢫࢭ. 

 :أɸميةࡧالدراسة .3.1

ظɺـرࢫأɸميــةࢫالدراســةࢫمــنࢫخــلالࢫمعاݍݨــةࢫموضــوعࢫيتماءــۜܢࢫوالوقــتࢫالــراɸنࢫحيــثࢫȖعــʋشࢫاݍݨزائــرࢫموجــةࢫكب؈ــفةࢫمــنࢫارتفــاعࢫت

ولـذلكࢫركـزتࢫالدراسـةࢫعڴـʄࢫتوضـيحࢫࢫومنھࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫטسعارࢫيقابلɺاࢫمنࢫاݍݨɺةࢫכخرىࢫانخفاضࢫࢭʏࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫ

مرɢʈـيࢫوɸـوࢫכ ࢫمقابـلࢫالـدولار دينارࢫاݍݨزائرʈلـݰقيقيلاݍصـرفࢫالݍݨزائـريࢫممـثلاࢫȊسـعرࢫاثـرࢫȊعـضࢫالمتغ؈ـفاتࢫالɢليـةࢫعڴـʄࢫقيمـةࢫالـدينارࢫا

نمــــاذجࢫטنحــــدارࢫالــــذاȖيࢫللفجــــواتࢫالزمنيــــةࢫالمبطئــــةࢫالغ؈ــــفࢫبتطبيــــقࢫࢫالمناســــبࢫلتوضــــيحࢫالقــــدرةࢫالشــــرائيةࢫللعملــــةࢫالوطنيــــة،ࢫوɸــــذا

 .حيثࢫتحظىࢫɸذهࢫالنماذجࢫبأɸميةࢫبالغةࢫࢭʏࢫتوضيحࢫטثرࢫالغ؈فࢫتناظريࢫب؈نࢫالمتغ؈فࢫالمفسرࢫوالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ)NARDL(خطيةࢫ

 



  رحمةࡧنابۘܣࡧ
 

  235 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 252 -233صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  :منݤݮࡧالدراسة .4.1

ʏࢫمعـــدلࢫالتܸـــݵمࢫمعـــنمـــوࢫ: لغـــرضࢫتفســـ؈فࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســـرةࢫالمتمثلـــةࢫࢭـــ،ʏࢫטجمـــاڲʏالتبـــادلࢫࢫدلالنـــاتجࢫالمحڴـــ

تــــمࢫטعتمـــــادࢫعڴـــــʄࢫالمـــــنݤݮࢫالوصـــــفيࢫالتحليڴــــʏࢫࢭـــــʏࢫوصـــــفࢫوتحليـــــلࢫالبيانـــــاتࢫالمرتبطـــــةࢫالتجــــاريࢫوســـــعرࢫالصـــــرفࢫاݍݰقيقـــــيࢫلݏݨزائـــــرࢫ

بالدراســـة،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫمـــنݤݮࢫدراســـةࢫاݍݰالـــةࢫࢭـــʏࢫتحديـــدࢫبلـــدࢫاݍݨزائـــرࢫللدراســـة،ࢫكمـــاࢫاســـتخدمناࢫعـــدةࢫمراجـــعࢫمٔڈـــاࢫالمراجـــعࢫכوليـــةࢫ

وســعرࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــيࢫالۘــܣࢫتــمࢫاݍݰصــولࢫعلٕڈــاࢫوالثانوʈــة،ࢫفبالɴســبةࢫللمراجــعࢫכوليــةࢫفقــدࢫارتبطــتࢫبȎيانــاتࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمفســرةࢫ

أمـاࢫبالɴسـبةࢫ، منࢫالبنكࢫالدوڲʏ،ࢫأمـاࢫالمراجـعࢫالثانوʈـةࢫفࢼـܣࢫتتعلـقࢫبالكتـبࢫوالمجـالاتࢫوالمـداخلاتࢫالۘـܣࢫلɺـاࢫصـلةࢫبموضـوعࢫالدراسـة

الزمنيـةࢫالمبطئـةࢫنماذجࢫטنحدارࢫالـذاȖيࢫللفجـواتࢫلغرضࢫاستخدامࢫࢫࢫ Eviews12للأدواتࢫالمستخدمةࢫفقدࢫتمࢫטستعانةࢫب؄فنامجࢫ

 NARDLالغ؈فࢫخطية

  : الدراساتࡧالسابقة .5.1

  :منࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالدراساتࢫسابقةࢫالتالية

 ـــــش،ࡧناصــــــورࡧعبـــــدࡧالقـــــادرࡧʉيࡧمحمـــــدࡧادروɲࡧأثـــــرࡧ،دحمـــــاʏࡧمعـــــدلاتࡧالبطالـــــةࡧࡩــــــʄليـــــةࡧعڴــــــɢعــــــضࡧالمتغ؈ـــــفاتࡧטقتصـــــاديةࡧالȊ

وقــــــــدࢫقامــــــــتࢫالدراســــــــةࢫ .2010- 1980الدراســــــــةࡧمــــــــنࡧســــــــنةࡧ،ࡧحيــــــــثࡧامتــــــــدتࡧف؅ــــــــفةࡧدراســــــــةࡧقياســــــــيةࡧتحليليــــــــة  :اݍݨزائــــــــر

وࢫɠـــــلࢫمـــــنࢫالنـــــاتجࢫالمحڴـــــʏࢫלجمــــاڲʏ،ࢫأســـــعارࢫالـــــنفطࢫاݍݰقيقيـــــة،ࢫלيـــــراداتࢫكمتغ؈ـــــفࢫتــــاȊعࢫتقديرالعلاقــــةࢫبـــــ؈نࢫمعـــــدلࢫالبطالـــــةࢫب

ࢭــʏࢫࢫ Johansen،ࢫوقــدࢫاسـتخدمتࢫمنݤݨيــةكمتغ؈ــفاتࢫمسـتقلةࢫالعامـة،ࢫمعــدلࢫالتܸـݵم،ࢫלنفــاقࢫاݍݰɢوميـوࢫݯݨــمࢫالصـادرات

أنࢫɠــــلࢫمــــنࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏ،ࢫ: ،ࢫوقــــدࢫتوصــــلتࢫالدراســــةࢫإڲــــʄࢫࢫالنتــــائجࢫالتاليــــةتحديــــدࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫمتغ؈ــــفاتࢫالدراســــة

לيـراداتࢫالعامـةوࢫكــذاࢫمعـدلࢫالتܸــݵمࢫقـدࢫɠـاـنࢫلɺـاࢫتــأث؈فࢫإيجـاȌيࢫضـعيفࢫومعنــويࢫعڴـʄࢫانخفــاضࢫمعـدلاتࢫالبطالــةࢫࢭـʏࢫحــ؈نࢫ

فيمـاࢫيخـصࢫݯݨـمࢫالصـادراتࢫوكـذاࢫݯݨـمࢫלنفـاقࢫالعـامࢫفɢـانࢫ. كب؈ـفࢫومعنـوي ࢫأنࢫأسعارࢫالنفطࢫاݍݰقيقةࢫɠاـنࢫلɺـاࢫأثـرࢫإيجـاȌي

ɸذهࢫالنتائجࢫȖعكسࢫɸشاشةࢫالɺيɢلࢫטقتصادي،ࢫوࢫتؤكـدࢫأنࢫنقطـةࢫالضـعفࢫ. لɺماࢫأثرࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫانخفاضࢫمعدلاتࢫالبطالة

 .כساسيةࢫللاقتصادࢫۂʏࢫاعتمادهࢫالكثيفࢫعڴʄࢫלيراداتࢫمنࢫمصادرࢫالمحروقات

 اشـــــمي،ࡧمخɸࡧʏࡧ،تـــــاريࡧفيصــــل؟ــــۜܣࡧجيلاڲـــــʏࡧالنمـــــوࡧטقتصـــــاديࡧࡩـــــʄࡧوالسيا؟ــــۜܣࡧعڴـــــʏأثرࡧعـــــدمࡧטســـــتقرارࡧטقتصـــــاديࡧالكڴـــــ

ركـزتࢫالدراسـةࢫعڴـʄࢫحيـثࢫ .2020قتصـاديةࡧوادارʈـة،ࡧامجلـةࡧأبحـاثࡧ،ࡧࡧ ARDLاݍݨزائرࡧدراسـةࡧقياسـيةࡧباسـتخدامࡧنمـوذجࡧ

-1996توضيحࢫتأث؈فࢫعدمࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫوالسيا؟ۜܣࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوɸذاࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمـنࢫ

قــــةࢫلاوجـــودࢫع: وقـــدࢫتوصـــلتࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫالنتـــائجࢫالتاليـــةࢫARDLباســـتخدامࢫنمـــوذجࢫوقـــدࢫتـــمࢫبنـــاءࢫنمـــوذجࢫالدراســـةࢫ،ࢫ2017

ســـتقرارࢫقتصـــادي،ࢫكمـــاࢫأظɺـــرتࢫنتـــائجࢫالدراســـةࢫࢫأنࢫט قتصـــادࢫالكڴــʏࢫوالنمـــوࢫטاســـتقرارࢫטجـــلࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫعـــدمࢫכ طوʈلــةࢫ

جمـــــاڲʏࢫقتصـــــاديࢫعڴـــــʄࢫالمـــــدىࢫالقصـــــ؈فࢫوالطوʈـــــل،ࢫوتبـــــ؈نࢫأنࢫنمـــــوࢫالنـــــاتجࢫالمحڴـــــʏࢫט السيا؟ـــــۜܣࢫلـــــھࢫتـــــأث؈فࢫإيجـــــاȌيࢫعڴـــــʄࢫالنمـــــوࢫט

 .ʏࢫاݍݨزائرقتصاديࢫࢭجنۗܣࢫالمباشرࢫلɺماࢫتأث؈فࢫإيجاȌيࢫوɸامࢫعڴʄࢫالنموࢫטسȘثمارࢫט وט 

 ،ࡧعبــدࡧاݍݨليــلʏــداڊɸمࡧʈࡧט ،ࡧالمــومنࡧعبــدࡧلكــرʄغ؈ــفاتࡧأســعارࡧالب؅ــفولࡧعڴــȖقياســية ســتقرارࡧالنقــديࡧبــاݍݨزائرࡧدراســةأثــرࡧ 

مجلــــــةࡧمعɺــــــدࡧالعلــــــومࡧ. 2020-1990 للف؅ــــــفة ARDL نحدارالــــــذاȖيࡧللفجــــــواتࡧالزمنيةالموزعــــــةباســــــتخدامࡧنمــــــوذجࡧט 

سـتقرارالنقديࢫبـاݍݨزائروتمࢫقيـاسࢫأثـرࢫȖغ؈ـفاتࢫأسـعارࢫالب؅ـفولࢫعڴـʄࢫט قياسࢫأثـرࢫ إڲɸ ʄذهࢫالدراسةحيثࢫ .2021 טقتصادية،

قــةࢫلاجــودࢫعوتوصــلتࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫو   .ARDLنحــدارࢫالــذاȖيࢫللفجواتالزمنيةالموزعــةاɲعɢــاسࢫالتقلبــاتࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫט 

قـةࢫسـبȎيةࢫلافةࢫإڲʄࢫوجودࢫعجل؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل،ࢫإضاستقرارࢫالنقديࢫباݍݨزائرࢫࢭʏࢫט توازنيةࢫب؈نࢫأسعارࢫالب؅فولࢫومعاملࢫט 

 .ستقرارࢫالنقديࢫࢭʏࢫاتجاهࢫواحدب؈نࢫسعرࢫالنفطࢫومعاملࢫט 



  العملةࡧالنقديةࡧقيمةࡧ عڴȊʄعضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧࡩʏࡧتحديدࡧأثرࡧࡧ NARDLاستخدامࡧنموذجࡧ

  .2020-1990خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائر  -

  

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرݍݵضرࢫبالشɺيدࢫحمھࢫ،ࢫجامعةࢫ» 252 -233صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   236
 

 ࡧمكيــــدʏي،ࡧعڴــــɲࡧظــــلࡧنظــــامࡧالصــــرفࡧ،ࡧوليــــدࡧفرجــــاʏࡧقــــوةࡧالــــدینارࡧاݍݨزائــــريࡧࡩــــʄࡧعڴــــʏمــــدىࡧتــــأث؈فࡧمؤشــــراتࡧטقتصــــادࡧالكڴــــ

الدراســةࢫɸــدفتࢫ .2020،ࡧمجلــةࡧادارةࡧטعمــالࡧوالدراســاتࡧטقتصــاديةࡧ،2018- 1990المصـرحࡧبــھࡧدراســةࡧقیاســیةࡧللف؅ــفةࡧ

إڲـــʄࢫقیـــاسࢫأثــــرࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســــرةࢫلســـعرࢫالصــــرفࢫالفعڴـــʏࢫاݍݰقیقـــيࢫكمحــــددࢫخـــارڊʏࢫلقــــوةࢫالـــدینارࢫاݍݨزائــــريࢫكمؤشـــرࢫیقــــпسࢫ

 EVIEWS 10القدرةࢫعڴʄࢫتنافسیةࢫטقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫدراسـةࢫنمـوذجࢫاقتصـاديࢫقیا؟ـۜܣࢫлعتمـدࢫعڴـʄࢫبرنـامجࢫ

الدراسـةࢫإڲــʄࢫضــرورةࢫتبۚــܣࢫالتعـوмمࢫالموجــھࢫمــعࢫإضــافات،ࢫالـذيࢫتɢــونࢫفیــھࢫقــوىࢫالســوقࢫتوصــلتࢫ .ARDL باسـتخدامࢫنمــوذج

المحددࢫכسا؟ۜܣࢫلسعرࢫالصرف،ࢫمعࢫحصرࢫنطاقࢫالتدخلࢫللسلطةࢫالنقدیة،ࢫباعتبارࢫأنࢫالنظامࢫالمعتمدࢫلـمࢫیخـدمࢫטقتصـادࢫ

  .اݍݨزائريࢫبالشɢلࢫالمرغوبࢫلاسیماࢫȖعزмزࢫالصادراتࢫخارجࢫالمحروقات

  ذهࢫالدرɸࢫالدراساتࢫالسابقةماࢫيم؈قࢫʄࢫاسةࢫعڴʏوࢫماࢫيڴɸ : ميةɸࢫغايةࢫטʏكماࢫأٰڈاࢫتتماءۜܢࢫوالوقـتࢫتوضيحࢫالدراسةࢫلعلاقةࢫࢭ

وأخـرىࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫمفسـرࢫرئʋؠـۜܣࢫࢫالدراسـةࢫتركـز ࢫ،ࢫكمـاوقيمـةࢫالـدينارࢫاݍݨزائـري المستوىࢫالعامࢫللاسعارࢫتجمعࢫɠلࢫمنࢫࢫالراɸنࢫ

لتوضــــيحࢫטثــــرࢫغ؈ــــفࢫࢫ NARDLنمــــوذجࢫناࢫلاســــتخدامإضــــافةࢫإڲــــʄࢫ،ࢫوɸــــذاࢫمــــاࢫلــــمࢫȖعتمــــدهࢫجميــــعࢫالدراســــاتࢫالســــابقة،ࢫثانوʈــــة

،ࢫࢭـــʏࢫالوقـــتࢫالـــذيࢫنجـــدࢫأنࢫالدراســـاتࢫEVIEWS 12دراســـةࢫوɸـــذاࢫبنـــاءࢫعڴـــʄࢫمخرجــاتࢫبرنـــامجࢫالرئʋؠـــۜܣࢫللمتغ؈ـــفࢫلالتنــاظريࢫل

 .ARDLالسابقةࢫاستخدمتࢫنموذجࢫ

  : حدودࡧالدراسة. 6.1

 ،ࢫأمــاࢫاݍݰــدودࢫالمɢانيــةࢫفقــدࢫشــملت2020إڲــʄࢫســنةࢫࢫ1990تمثلــتࢫاݍݰــدودࢫالزمنيــةࢫࢭــʏࢫالف؅ــفاتࢫالســنوʈةࢫالممتــدةࢫمــنࢫســنةࢫ

  : كماࢫسʋتمࢫمعاݍݨةࢫɸذهࢫالدراسةࢫوفقاࢫللمحاورࢫالتالية،ࢫبلدࢫاݍݨزائر

  טيطارࢫالنظريࢫللتܸݵمࢫوسعرࢫالصرف: المحورࢫכول 

 يɲ2020-1990اݍݨانبࢫالقيا؟ۜܣࢫللدراسةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ: المحورࢫالثا 

 صاديࢫلنموذجࢫالدراسةالنتائجࢫوالتحليلࢫטقت: المحورࢫالثالث. 

  :טطارࡧالنظريࡧللتܸݵمࡧوسعرࡧالصرف .2

نظـــراࢫل؅فك؈ــــقࢫالدراســـةࢫعڴــــʄࢫمعـــدلاتࢫالتܸــــݵمࢫكمتغ؈ـــفࢫمفســــرࢫرئʋؠـــۜܣࢫࢭــــʏࢫتفســـ؈فࢫالصــــدماتࢫالموجبـــةࢫوالصــــدماتࢫالســــالبةࢫ

لقيمــــةࢫالــــدينارࢫاݍݨزائــــريࢫممثلــــةࢫȊســــعرࢫالصــــرفࢫاݍݰقيقــــيࢫفســــɴتطرقࢫࢭــــʏࢫاݍݨانــــبࢫالنظــــريࢫفقــــطࢫللمفــــاɸيمࢫכساســــيةࢫلɢــــلࢫمــــنࢫ

  .التܸݵمࢫوسعرࢫالصرف

   :Ȗعرʈفࡧالتܸݵم. 1.2

טرتفـــاعࢫالم؅قايـــدࢫࢭـــʏࢫأســـعارࢫالســـلعࢫواݍݵـــدمات،ࢫســـواءࢫɠــاـنࢫɸـــذاࢫטرتفـــاعࢫناتجـــاࢫعـــنࢫزʈـــادةࢫكميـــةࢫʇعـــرفࢫالتܸـــݵمࢫعڴـــʄࢫأنـــھࢫ

النقـدࢫȊشــɢلࢫيجعلـھࢫأك؄ــفࢫمــنࢫݯݨـمࢫالســلعࢫالمتاحــة،ࢫأوࢫالعكـسࢫأيࢫأنــھࢫنـاجمࢫعــنࢫزʈــادةࢫࢭـʏࢫלنتــاجࢫفائضــةࢫعـنࢫالطلــبࢫالكڴــʏ،ࢫأوࢫ

ادروʉـــش،ࢫناصـــورࢫعبـــدࢫالقــــادر،ࢫدحمـــاɲيࢫمحمـــدࢫ(.ȊســـȎبࢫارتفـــاعࢫتɢـــاليفࢫלنتـــاج،ࢫفضـــلاࢫعـــنࢫالـــدورࢫالمغـــذيࢫلتوقعـــاتࢫالتܸـــݵم

  .) 85.حةفصالالقادر،ࢫدونࢫتارʈخࢫالɴشر،ࢫ

  : يمكنࢫتوضيحࢫأنواعࢫالتܸݵمࢫوفقاࢫللشɢلࢫالتاڲʏ : أنواعࡧالتܸݵم.  2.2

  

  

  



  رحمةࡧنابۘܣࡧ
 

  237 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 252 -233صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

ɢأنواعࡧالتܸݵم: 01لالش  

  )09.فحةصال،ࢫ2021الشيخطھ،ࢫ رانيا(منࢫاعدادࢫالباحثةࢫبناءࢫعڴʄࢫالمرجع،ࢫ: المصدر

  .فيماࢫيڴʏࢫشرحࢫمختصرࢫلأنواعࢫالتܸݵم

 حسبࡧمعيارࡧحدةࡧالتܸݵم : 

 ـادةࢫتبقـىࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمـنخفضࢫكمـاࢫ: التܸݵمࡧالزاحفʈذهࢫالزɸسبࢫمعتدلةࢫحيثࢫأنࢫɴࢫכسعارࢫبʏادةࢫࢭʈࢫالزʄش؈فࢫإڲʇ

טقتصــادࢫبصــفةࢫعامــة،ࢫاضــافةࢫإڲــʄࢫذلــكࢫيɴــتجࢫعــنࢫارتفــاعࢫטســعارࢫȊشــɢلࢫمعتــدلࢫتوجــھࢫأنــھࢫلاࢫيــؤثرࢫȊشــɢلࢫســلۗܣࢫعڴــʄࢫ

ʏزࢫالطلبࢫالكڴʈعزȖادةࢫכسعارࢫمستقبلاࢫومنھࢫʈادةࢫالمش؅فاياتࢫتفادياࢫلزʈࢫزʄالمسْڈلك؈نࢫإڲ. 

 ࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫبحيـثࢫيصـ: ݨامحالتܸݵمࡧاݍʏࢫטسعارࢫوالذيࢫيقابلھࢫانخفاضࢫࢭʏسارعࢫࢭȘࢫيرتبطࢫبالارتفاعࢫالمʄعبࢫعڴـ

  (Perrot, 1984, p. 39).يؤثرࢫعڴʄࢫاستقرارʈةࢫטقتصادࢫوالذياجرࢫالموظف؈نࢫمواكبةࢫالتغ؈فࢫاݍݰادثࢫࢭʏࢫטسعار،ࢫ

 ازࡧטسعارɺࡧجʏحسبࡧتحكمࡧالدولةࡧࡩ: 

 ɸومـةࢫموقفـاࢫايجابيـاࢫنحـوࢫטمـرࢫالـذيࢫيـؤديࢫ: رالتܸݵمࡧالظاɢـذاࢫالنـوعࢫمـنࢫالتܸـݵمࢫلعـدمࢫاتخـاذࢫاݍݰɸشـارࢫȘسـارعࢫانȘي

 .كميةࢫالنقودࢫالمتداولةإڲʄࢫانȘشارࢫࢫمظاɸرهࢫوتوسعھ،ࢫوɴʈتجࢫعنھࢫارتفاعࢫمستوʈاتࢫטسعارࢫبمعدلࢫيفوقࢫمعدلࢫتداولࢫ

 ـــونࢫفٕڈــاࢫ:التܸــݵمࡧالمكبـــوتɢࢫضـــغطࢫمـــنࢫيمثــلࢫالتܸـــݵمࢫالمكبـــوتࢫاݍݰالــةࢫالۘـــܣࢫتʄاتࢫטســعارࢫثابتـــةࢫوتتعـــرضࢫإڲــʈمســـتو

،ࢫFlamant(.والمتمثلـةࢫࢭــʏࢫتجميـدࢫالمســتوىࢫالعـامࢫللأســعارالتܸـݵمࢫوɸـذاࢫȊســȎبࢫטجـراءاتࢫالمتخــذةࢫمـنࢫطــرفࢫاݍݰɢومـةࢫ

 )p.45،ࢫ2011

 حسبࡧمصدرࡧالضغطࡧالتܸݵمي : 

 ـــونࢫفٕڈــاࢫالطلـــبࢫأك؄ــفࢫمــنࢫالعـــرضࢫبحيــثࢫ: تܸــݵمࡧدفــعࡧالطلـــبɢ݀ݨـــزࢫاليمثــلࢫاݍݰالـــةࢫالۘــܣࢫيʇالطلـــبࢫࢫࢫلبيــةعـــنࢫتࢫعــرض

 .الم؅قايدࢫوɸذاࢫʇعودࢫإڲʄࢫأسبابࢫعدةࢫمنࢫأɸمɺاࢫعدمࢫمرونةࢫوسائلࢫטنتاج

 ࢫטنتـاجࢫ: تܸݵمࡧدفعࡧالنفقةʏـادةࢫࢭـʈـادةࢫنفقـاتࢫعوامـلࢫטنتـاجࢫبمعـدلࢫيتعـدىࢫالزʈࢫزʄذاࢫالنـوعࢫإڲـɸش؈فࢫʇـتجࢫعنـھࢫɴممـاࢫي

 )60،ࢫصفحةࢫ2007،ࢫعبدࢫالمجيدࢫقدي(.ارتفاعࢫمستوىࢫטسعار

  :معدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرتطورࡧ. 3.2

ʏلࢫالمواڲɢࢫاݍݨزائرࢫوفقاࢫللشʏࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭʏيمكنࢫتوضيخࢫالتغ؈فࢫاݍݰادثࢫࢭ:  

أنواع التضخم

حسب حدة 
التضخم

التضخم الجامح التضخم 
الزاحف

تحكم الدولة في جهاز الأسعار

التضخم الظاھر التضخم 
المكبوت

مصدر الضغط 
التضخمي

تضخم دفع 
الطلب

تضخم دفع 
النفقة
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  Ȗ1990 -  2020غ؈فࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: 02الشɢل

  منࢫإعدادࢫالباحثةࢫبناءࢫعڴʄࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫ:المصدر

تقلباتࢫواܷݰةࢫسواءࢫبالارتفاعࢫاوࢫטنخفاضࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫحيثࢫبلغࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫنلاحظࢫأنࢫɸناكࢫ

،ࢫفقدࢫɠانتࢫزʈادةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫ29,047ليبلغࢫالمعدلࢫماࢫقيمتھࢫࢫ1994لينخفضࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ1992وɸذاࢫسنةࢫࢫ31,66اقظۜܢࢫمعدلࢫ

اڲʄࢫࢫ1990ادةࢫمنࢫسنةࢫ،ࢫفقدࢫبلغࢫمقدارࢫالز1992ʈوصولاࢫاڲʄࢫالذروةࢫسنةࢫࢫ1991ثمࢫࢫ1990معدلاتࢫالتܸݵمࢫابتداءاࢫمنࢫسنۘܣࢫ

ࢫراجعࢫلوضعࢫالبلادࢫالغ؈فࢫمستقرࢫࢭʏࢫࢫ9.23 ـبࢫ1991 ࢫالعامࢫللاسعارࢫللمسْڈلك؈نࢫوɸذا ࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالمستوى بالمئةࢫوۂʏࢫزʈادةࢫكب؈فةࢫ

وɸذاࢫȊسȎبࢫزʈادةࢫכرصدةࢫالنقديةࢫالصافيةࢫࢫ2000ح؈نࢫنلاحظࢫانخفاضࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫحيثࢫɠانتࢫادɲىࢫقيمةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

وɸذاࢫࢫ2004- 2001مقارنةࢫبالف؅فةࢫࢫ2006وࢫ2005الب؅فول،ࢫثمࢫعرفࢫالتܸݵمࢫانخفاضاࢫɲسȎياࢫب؈نࢫسɴتۘܣࢫࢫجراءࢫتحسنࢫأسعار 

وɸذاࢫʇعودࢫلازمةࢫࢫ2008السياسةࢫالنقديةࢫبصرامة،ࢫكماࢫلوحظࢫانخفاضࢫࢭʏࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫلسنةࢫاݍݨزائرࢫࢫراجعࢫإڲʄࢫتطبيقࢫ

فاضࢫࢭʏࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫتطبيقࢫقانونࢫɸناكࢫانخࢫ2010الرɸنࢫالعقاريࢫالۘܣࢫسادتࢫخلالࢫɸذهࢫالف؅فة،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ

الماليةࢫالتكميڴʏࢫالقاعۜܣࢫباحتواءࢫضغوطࢫالتܸݵمࢫمنࢫࢫخلالࢫإلغاءࢫɠافةࢫالقروضࢫטسْڈلاكيةࢫبماࢫفٕڈاࢫقروضࢫالسياراتࢫمماࢫ

. وليةࢫوכساسيةأدىࢫإڲʄࢫتباطؤࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫأيࢫانكماشࢫمستوʈاتࢫالطلبࢫالمحڴʏ،ࢫوتراجعࢫכسعارࢫالعالميةࢫللسلعࢫכ 

ࢫ ࢫمن ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ʏࢫࢭ ࢫانخفاض ࢫɸناك ࢫان ࢫࢫ2000لنلاحظ ࢫالȘسعيناتࢫ2020وحۘܢ ࢫسنوات ࢫمع ࢫ.بالمقارنة

 .وɸذاࢫنȘيجةࢫטجراءاتࢫالۘܣࢫتمࢫوضعɺاࢫمنࢫطرفࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈة

  : Ȗعرʈفࡧسعرࡧࡧالصرف. 4.2

الوحداتࢫمنࢫعملةࢫنقديةࢫأجنȎيةࢫالۘܣࢫيمكنࢫاݍݰصولࢫفɺوࢫعددࢫ ɸوࢫالسعرࢫالɴسۗܣࢫلعملةࢫنقديةࢫمقارنةࢫȊعملةࢫأخرى،

ࢫالوطنية ࢫالعملة ࢫمن ࢫوحدة ࢫمقابل ࢫالمصطݏݳ .علٕڈا ࢫɸذا ࢫحئڈا وʉع؄فࢫعن ࢫوʈفيد ࢫعكسية، ࢫالعملةࢫ بطرʈقة ࢫمن ࢫالوحدات عدد

 )47،ࢫصفحةࢫ2005الله،ࢫزɴʈبࢫحسنࢫعوضࢫ(.الوطنيةࢫاللازمةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫوحدةࢫمنࢫالعملةࢫכجنȎية

 :فالصر تطورࡧانظمةࡧسعرࡧ .5.2

  : ،ࢫيمكنࢫتوضيحɺاࢫوفقاࢫلماࢫيڴʏلأنظمةࢫالصرفࢫرئʋسيةيوجدࢫثلاثࢫأنواعࢫ

 عادلࢫ :ثابتنظامࡧالصرفࡧالȖࢫمنࢫخلالࢫ ࢫسعرࢫالصرفࢫبحيثࢫيتمࢫتحديدࢫسعرࢫالصرفࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالة يقصدࢫبھࢫتباث

كماࢫʇستطيعࢫכفرادࢫأنࢫيتعاملواࢫȊسعرࢫࢫ،سواءࢫɠانࢫذلكࢫعڴʄࢫأساسࢫعملةࢫأجنȎيةࢫأوࢫمعدنࢫللعملةࢫعڴʄࢫأساسࢫمع؈ن،

ࢫسعرࢫ ࢫقيمة ʄࢫعڴ ࢫللمحافظة ࢫوɸذا ࢫטجنȎية ࢫالعملة ࢫوȋيع ࢫȊشراء ࢫالدولة ࢫقيام ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫتامة، ࢫبحرʈة ࢫالثابت الصرف

  )30 .،ࢫص2021اسماعيلࢫصاري،ࢫ(.الصرف
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 ࡧ ࡧالصرف ࢫما: الوسيطنظام ࢫإذا ࢫوسيط ࢫأنھ ࢫالصرف ࢫنظام ࢫعن ࢫتبادلࢫنقول ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫدولة ࢫلأي ࢫالمركزي ࢫالبنك تدخل

تحتࢫɸذاࢫالنظام،ࢫيحددࢫ، نظامࢫسعرࢫالصرفࢫالوسيطبالعملاتࢫللتأث؈فࢫࢭʏࢫسعرࢫالصرفࢫʇس׿ܢࢫنظامࢫسعرࢫالصرفࢫذلكࢫ

ࢫتبادلࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫأسعارࢫالعملاتࢫࢭʏࢫأغلبࢫכحيان،ࢫمعࢫتدخلࢫالسلطةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫ ࢫوالمش؅فونࢫࢭʏࢫسوق الباǿعون

ࢫכحيان ࢫ.Ȋعض ʏࢫالدوليحواڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫأعضاءوʈصنف ࢫيȘبعون نصف ࢫمن ࢫاݍݰرࢫو ࢫه ࢫالتعوʈم ࢫب؈ن ࢫما ࢫتقع الرȋطࢫنظما

 ). 124. ،ࢫص2000عادلࢫأحمدࢫحشʋش،ࢫ. ( اݍݨامد

 نظامࡧالصرفࡧالمعوم :ʄش؈فࢫإڲʇامل،ࢫفلاࢫتتدخلࢫ صرفࢫالعملة سعرࢫɠلࢫɢشȊمࢫبحيثࢫأصبحࢫمحرراࢫʈعوȖالذيࢫطرأࢫعليھࢫ

آليةࢫالعرضࢫ خلالمنࢫ سوقࢫالعملات  ࢭʏࢫتحديدهࢫȊشɢلࢫمباشر،ࢫوإنماࢫيتمࢫإفرازهࢫتلقائياࢫࢭʏ المصرفࢫالمركزي  اݍݰɢومةࢫأو

وتتقلبࢫأسعارࢫصرفࢫالعملةࢫالعائمةࢫ، الوطنيةࢫمقابلࢫالعملاتࢫכجنȎيةالۘܣࢫȖسمحࢫبتحديدࢫسعرࢫصرفࢫالعملةࢫ والطلب

 .دحطلبࢫعڴʄࢫالعملاتࢫכجنȎية،ࢫحۘܢࢫأٰڈاࢫيمكنࢫأنࢫتتغ؈فࢫعدةࢫمراتࢫࢭʏࢫاليومࢫالواباستمرارࢫمعࢫɠلࢫȖغ؈فࢫʇشɺدهࢫالعرضࢫوال

 ).235. ،ࢫص2007مجديࢫࢫمحمودࢫشɺاب،ࢫ( 

  : تطورࡧࡧأسعارࡧالصرفࡧاݍݰقيقيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر. 6.2

  : لمواڲʏلࢫاʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫخلالࢫالشɢيمكنࢫتوضيحࢫتطورࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫࢭ

  2020-1990اݍݰقيقيةࡧخلالࡧالف؅فةࡧتطورࡧأسعارࡧالصرفࡧ: 03الشɢلࡧ

  
  منࡧإعدادࡧالباحثةࡧبناءࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏ: المصدر

دولارࢫالــــࢫزʈــــادةࢫعــــددࢫالعمــــلاتࢫالمحليــــةࢫمقابــــلأيࢫمــــنࢫخــــلالࢫالشــــɢلࢫالبيــــاɲيࢫيظɺــــرࢫجليــــاࢫטرتفــــاعࢫالمســــتمرࢫلاســــعارࢫالصــــرف

،ࢫوɸــذاࢫʇعــودࢫإڲــʄࢫ2020ســنةࢫࢫ126.77،ࢫفقــدࢫأصــبحࢫ 1990ســنةࢫࢫ8.95طيلــةࢫف؅ــفةࢫالدراســةࢫففــيࢫالوقــتࢫالــذيࢫɠـاـنࢫيبلــغࢫכمرɢʈــيࢫ

مــــنࢫأزمــــاتࢫأدتࢫإڲــــʄࢫتــــدɸورɸاࢫداخليــــاࢫࢫ1986عــــدمࢫטســــتقرارࢫטقتصــــاديࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫفقــــدࢫعانــــتࢫالدولــــةࢫاݍݨزائرʈــــةࢫمنــــذࢫســــنةࢫ

اءࢫخــتلالاتࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫالɺياɠــلࢫســو اوخارجيــاࢫمــعࢫاتجــاهࢫقيمــةࢫالــدينارࢫاݍݨزائــريࢫنحــوࢫטنخفــاضࢫالمســتمر،ࢫكمــاࢫأٰڈــاࢫȖعــاɲيࢫمــنࢫ

أوࢫاعتمادɸــاࢫࢭــʏࢫايراداٮڈــاࢫعڴــʄࢫمصــدرࢫرئʋؠــۜܣࢫالمتمثــلࢫࢭــʏࢫمــداخيلࢫالب؅ــفول،ࢫوȋــالرغمࢫمــنࢫاتخــاذࢫالســلطاتࢫمٔڈــاࢫاݍݨانــبࢫטنتــاڊʏ،ࢫ

ɺـــــاࢫɠانـــــتࢫضـــــيقةࢫومازالـــــتࢫمؤشـــــراتࢫטقتصـــــادࢫالكڴـــــʏࢫدونࢫجعـــــدةࢫبـــــرامجࢫومخططـــــاتࢫلغـــــرضࢫטɲعـــــاشࢫטقتصـــــاديࢫإلاࢫأنࢫنتائ

  . المستوىࢫالمرغوبࢫفيھ

والۘـܣࢫتمثـلࢫטزمـةࢫالماليـةࢫومـاࢫنـتجࢫعٔڈــاࢫࢫ2008لـدولارࢫטمرɢʈـيࢫسـنةࢫاعـددࢫالعمـلاتࢫالمحليـةࢫمقابـلࢫومـاࢫلـوحظࢫɸـوࢫنقصـانࢫ

  .2020وحۘܢࢫسنةࢫࢫ2009ليعودࢫإڲʄࢫטرتفاعࢫمنࢫسنةࢫمنࢫأثرࢫعڴʄࢫاقتصادࢫمنطقةࢫاليوروࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫالمتقدمةࢫ
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  العملةࡧالنقديةࡧقيمةࡧ عڴȊʄعضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧࡩʏࡧتحديدࡧأثرࡧࡧ NARDLاستخدامࡧنموذجࡧ

  .2020-1990خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائر  -
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  :2020-1990ݍݨانبࡧالقيا؟ۜܣࡧللدراسةࡧخلالࡧالف؅فةࡧ .3

عڴـــʄࢫنظـــراࢫلتقســـيمࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســـرةࢫإڲـــʄࢫرئʋســـيةࢫوثانوʈـــةࢫبحيـــثࢫســـʋتمࢫتوضـــيحࢫטثـــرࢫالغ؈ـــفࢫتنـــاظريࢫلمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫ

قيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائـريࢫممثلـةࢫȊسـعرࢫالصـرفࢫاݍݰقيقـيࢫباعتبـارهࢫمتغ؈ـفࢫمسـتقلࢫرئʋؠـۜܣࢫبالاضـافةࢫإڲـʄࢫالتعـرفࢫعڴـʄࢫأثـرࢫɠـلࢫمـنࢫنمـوࢫ

  .التجاريࢫكمتغ؈فاتࢫمفسرةࢫثانوʈةومعاملࢫالتبادلࢫטجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ

  :متغ؈فاتࡧالدراسةࡧومصدرࡧالبيانات. 1.3

المطروحــةࢫمــنࢫخــلالࢫɸــذهࢫالدراســةࢫوالۘــܣࢫتتمحــورࢫحــولࢫقيــاسࢫوتحديــدࢫأثــرࢫȊعــضࢫࢫלشــɢاليةبمختلــفࢫجوانــبࢫࢫللإحاطــة

تـــمࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫ) 2020-1990(مـــنࢫالمتغ؈ـــفاتࢫטقتصـــاديةࢫالɢليـــةࢫعڴـــʄࢫالقيمـــةࢫالنقديـــةࢫللـــدينارࢫاݍݨزائـــريࢫوذلـــكࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫ

والۘــܣࢫتȘـــيحࢫقيــاسࢫأثـــرࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســرةࢫالمدرجـــةࢫࢭـــʏࢫ) NARDL(نمــاذجࢫטنحـــدارࢫالــذاȖيࢫللفجـــواتࢫالزمنيـــةࢫالمبطئــةࢫالغ؈ـــفࢫخطيـــةࢫ

اڲʄࢫأنࢫɸذهࢫالنمـاذجࢫتمكـنࢫࢫبالإضافةɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوذلكࢫࢭʏࢫכجل؈نࢫالطوʈلࢫوالقص؈ف،ࢫ

وتحديدࢫטنتقالࢫالغ؈فࢫتناظريࢫلمعدلاتࢫالتܸݵمࢫباتجـاهࢫأسـعارࢫالصـرفࢫاݍݰقيقيـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـر،ࢫوȌعبـارةࢫأخـرىࢫتحديـدࢫمنࢫقياسࢫ

  .تࢫالتܸݵمعدلا لماستجابةࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫللصدماتࢫالسالبةࢫوالموجبةࢫ

المتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫوالمتغ؈ـــفاتࢫوɸـــذهࢫالم؈ـــقةࢫכخ؈ـــفةࢫغ؈ـــفࢫمتاحـــةࢫࢭـــʏࢫالنمـــاذجࢫاݍݵطيـــةࢫوالۘـــܣࢫتف؅ـــفضࢫتناظرʈـــةࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫ

Ȗعت؄ــــفࢫأك؆ـــفࢫكفــــاءةࢫونتائجɺـــاࢫأك؆ــــفࢫدقـــةࢫوواقعيــــةࢫمــــنࢫ) NARDL(التاȊعـــةࢫوالــــذيࢫʇعت؄ـــفࢫأȊعــــدࢫمـــايɢونࢫعــــنࢫالواقـــع،ࢫلــــذلكࢫفنمـــاذجࢫ

النمـــاذجࢫاݍݵطيــــة،ࢫكمـــاࢫأٰڈــــاࢫتȘــــيحࢫامɢانيـــةࢫأوســــعࢫللتحليــــلࢫטقتصـــاديࢫبموضــــوعيةࢫأك؄ـــف،ࢫوفيمــــاࢫيڴــــʏࢫعـــرضࢫلمتغ؈ــــفاتࢫالدراســــة،ࢫ

  :مصادرࢫالبياناتوحداٮڈاࢫو 

 متغ؈فاتࡧالدراسةࡧومصدرࡧالبيانات: 1اݍݨدول 

  نوعࡧالمتغ؈ف  مصدرࡧالبيانات  وحدةࡧالقياس  المتغ؈ف

  تاȊع  البنكࢫالدوڲʏ دولارࡧامرɢʈي )RER(سعرࡧالصرفࡧاݍݰقيقيࡧ

  رئʋؠۜܣࢫمستقل  البنكࢫالدوڲʏ اسنوʈࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧ )INF(معدلࡧالتܸݵمࡧ

  مستقلࢫثانوي   البنكࢫالدوڲɲ ʏسبةࡧالنموࡧالسنوي  )GDP(نموࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧ

  )TOT(التبادلࡧالتجاريࡧعدلࡧم

 وʈمثلࡧࡧالɴسبةࡧب؈نࡧالصادراتࡧوالوارداتࡧلݏݨزائر
  مستقلࢫثانوي   البنكࢫالدوڲʏ معدلࡧسنوي 

  ةمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

) 2022البنــكࢫالــدوڲʏࢫ(اڲــʄࢫأنــھࢫقــدࢫتــمࢫטعتمــادࢫعڴــʄࢫالɺيئــاتࢫالدوليــةࢫالرســميةࢫࢭــʏࢫعمليــةࢫجمــعࢫالبيانــاتࢫࢫלشــارةتجــدرࢫ  

اڲــــʄࢫعــــدمࢫتـــــوفرࢫࢫبالإضــــافةبــــدلࢫالɺيئــــاتࢫالرســــميةࢫالمحليــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫوذلــــكࢫلتضــــاربࢫטحصـــــائياتࢫالصــــادرةࢫعــــنࢫɸــــذهࢫכخ؈ــــفةࢫ

  .البياناتࢫللسنواتࢫכخ؈فةࢫمنࢫف؅فةࢫالدراسة

  :وذجࡧالدراسةتوصيفࡧنم. 2.3

ــݰةࢫوفقــاࢫلݏݨــدولࢫتــمࢫتوصــيفࢫالنمــوذجࢫالمعتمــدࢫࢭــʏࢫالدراســةࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫالدراســاتࢫالۘــܣࢫتناولــتࢫموضــوعࢫالبحــث،ࢫ وۂــʏࢫموܷ

ʏالتاڲ :  

  

  

  

  

  



  رحمةࡧنابۘܣࡧ
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  نموذجࡧالالدراساتࡧالمعتمدةࡧࡩʏࡧصياغةࡧ: 2اݍݨدولࡧ

  سةراالدࡧنموذج صيغة  متغ؈فاتࡧالدراسة  عنوانࡧالدراسة  اسمࡧالمؤلف

  وليدࡧفرجاɲي،ࡧعڴʏࡧمكيد

مدىࢫتأث؈فࢫمؤشراتࢫ

טقتصادࢫالكڴʏࢫعڴʄࢫقوةࢫ

الدینارࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫظلࢫ

نظامࢫالصرفࢫالمصرحࢫبھࢫ

 1990دراسةࢫقیاسیةࢫللف؅فةࢫ

-2018  

OPEN : درجةࢫטنفتاحࢫالتجاري  

INV :ثمارȘسبةࢫטسɲ  

INF :معدلࢫالتܸݵم  

GOV :وميɢטنفاقࢫاݍݰ  

FD :ʏمقياسࢫتطورࢫالقطاعࢫالماڲ  

NFA :טصولࢫالماليةࢫاݍݵارجية  

TOT : معدلࢫالتبادلࢫالتجاري 

REER :ࢫاݍݰقيقيʏسعرࢫالصرفࢫالفعڴ  

REER=ƒ (OPEN, INV, INF, 

GOV, FD, NFA, TOT)  

  :ومنھ

REER= β0 +β1 

OPENt+β2INVt+ β3 INFt+ 

β4GOVt+β5FDt + β6NFAt+ 

β7TOTt 

؟ۜܣࡧجيلاڲʏࡧɸاشمي،ࡧ

  مختاريࡧفيصل

أثرࢫعدمࢫטستقرارࢫ

טقتصاديࢫالكڴʏࢫوالسيا؟ۜܣࢫ

عڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫ

اݍݨزائرࢫدراسةࢫقياسيةࢫ

  ARDL باستخدامࢫنموذج

:Yبࢫالفردࢫمنࢫالناتجمعدلࢫنمʋوࢫنص 

  جماڲʏالمحڴʏࢫל 

INF :معدلࢫالتܸݵم  

UMP :معدلࢫالبطالة  

FDI :ثمارࢫטجنۗܣࢫالمباشرȘטس  

PS :مؤشرࢫטستقرارࢫالسيا؟ۜܣ  

COR :مؤشرࢫضبطࢫالفساد  

YIT= αi+ β1 INFt+β2GDPt+ 

β3 UMPt+ β4FDIt+β5PSt + 

β6CORt 

  بناءࢫعڴʄࢫالدراساتࢫالسابقةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثة: المصدر

ʏࢫصياغةࢫنموذجࢫالدراسةࢫتمࢫصياغةࢫالنموذجࢫوفقاࢫلماࢫيڴʏماࢫࢭɸانطلاقاࢫمنࢫالدراست؈نࢫالۘܣࢫتمࢫاعتماد :  

 

  ʇع؄فࢫعنࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢫ۹ࢄحيثࢫ

،ࢫأيࢫالۘــܣࢫاســȘندتࢫإليــھࢫالدراســاتࢫالســـابقةࢫARDLبــدلاࢫمــنࢫࢫ NARDLوȋمــاࢫأننــاࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالبحــثࢫقمنــاࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫ

دراسةࢫטثرࢫالغ؈فࢫتناظريࢫوالناتجࢫعنࢫالصدماتࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫللمتغ؈فࢫالمفسرࢫכسا؟ۜܣࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫمعـدلࢫالتܸـݵمࢫࢭـʏࢫحـ؈نࢫ

التجـــاريࢫتــمࢫاعتبارɸمــاࢫمتغ؈ــفينࢫثــانوʈ؈نࢫومنـــھࢫتوصــلناࢫإڲــʄࢫالصــيغةࢫالتاليــةࢫلنمـــوذجࢫࢫانࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏ،ࢫومعــدلࢫالتبــادل

  : الدراسة

  
  .يمثلࢫالقاطعࢫاوࢫثابتࢫالتقدير) હ: (حيث -

- )ૉ (معاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأ.  

- ൫઺ା۷۴ۼ	ାିܜ૚ +	઺
  .لمعدلاتࢫالتܸݵمالقيمࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫࢫ૚൯ିܜି	۴ۼ۷ି

ࢫ - ࢫمن ࢫɠل ࢫيمثل ࢫح؈ن ʏࢭ∑ (ૈାିܚܖ૚
ୀ૙ܒ ∗ (۸ିܜା	۴ۼ۷∆ + 	∑ ૚ିܚܖିૈ)

ୀ૙ܒ ∗ ࢫالموجبةࢫࢫ(۸ିܜି	۴ۼ۷∆ الصدمات

   .والسالبةࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫلمعدلاتࢫالتܸݵم

- )∅ ∶ ૔ (لࢫلمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫومؤشرࢫالتبادلࢫالتجاريࢫʈمعاملاتࢫטجلࢫالطو.  

- )j ;0……..n (درجةࢫتأخ؈فࢫالنموذجࢫ.  



  العملةࡧالنقديةࡧقيمةࡧ عڴȊʄعضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧࡩʏࡧتحديدࡧأثرࡧࡧ NARDLاستخدامࡧنموذجࡧ

  .2020-1990خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائر  -
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- (t : 1……T)يمثلࢫالزمنࢫࢫ.  

  .تمثلࢫحدࢫاݍݵطأࢫالعشواǿيࢫوالذيࢫʇعت؄فࢫȖشوʉشاࢫܜૄ -

  :לحصاءاتࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة .3.3

 לحصاءاتࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة: 3اݍݨدول 

 
RER INF GDP TOT 

 146.163 2.461 8.602  70.832 الوسطࡧاݍݰساȌي

 131.751 3.000 4.524  72.938 الوسيط

 290.931 7.200 31.670  126.777 أعڴʄࡧقيمة

 50.926 5.100- 0.339  8.958 أدɲىࡧقيمة

 75.267 2.471 9.328  29.255 טنحرافࡧالمعياري 

Skewness -0.182 1.470 -0.920 0.394 

Kurtosis 2.842 3.662 4.484 1.948 

Jarque-Bera 0.204 11.732 7.214 2.231 

Probability 0.903 0.003 0.027 0.328 

 4531.062 76.300 266.675  2195.799 المجموع

 169954.300 183.214 2610.198  25676.490 مجموعࡧالمرȌعات

 31 31 31  31 المشاɸدات

  Eviews12بناءࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧࡧةمنࡧإعدادࡧالباحث: المصدر

وۂــʏࢫࢫࢭــʏࢫالســنةࢫ)دولارࢫامرɢʈــيࢫRER) (70.832(مــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫأعــلاه،ࢫبلــغࢫالوســطࢫاݍݰســاȌيࢫلســعرࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــيࢫ

دولارࢫامرɢʈــــيࢫيقابلــــھࢫࢭــــʏࢫࢫ1أيࢫأنࢫ،ࢫارتفــــاعࢫعــــددࢫالوحــــداتࢫمــــنࢫالــــدينارࢫاݍݨزائــــريࢫمقابــــلࢫالــــدولارࢫטمرɢʈــــيࢫقيمــــةࢫمرتفعــــةࢫȖعكــــس

) GDP(معـدلاتࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫ) INF(الوسـطࢫاݍݰسـاȌيࢫلɢـلࢫمـنࢫمعـدلاتࢫالتܸـݵمࢫࢫغكماࢫبلدينارࢫجزائري،ࢫࢫ70.83المتوسطࢫ

وۂـــــʏࢫقــــيمࢫتــــوڌʏࢫȊعــــدمࢫاســــتقرارࢫטقتصـــــادࢫ. )146.163(و) 2.461%(،ࢫ)8.602%(عڴــــʄࢫالتــــواڲʏࢫ) TOT(التبــــادلࢫالتجــــاريࢫࢫعــــدلوم

  .الوطۚܣࢫفنجدࢫɲسبةࢫالتܸݵمࢫمرتفعةࢫنوعاࢫماࢫمعࢫانخفاضࢫɠلࢫمنࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫومعدلࢫالتبادلࢫالتجاري 

ســنةࢫ) %0.339(حــ؈نࢫأنࢫأدɲـىࢫقيمــةࢫلــھࢫࢭــʏࢫࢫ2003ســنةࢫ) GDP) (7.20(ܥـݨلتࢫأعڴــʄࢫقيمــةࢫࢭـʏࢫنمــوࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمـاڲʏࢫ

،ࢫوɸــذاࢫمــاࢫيفســـرࢫالوضــعيةࢫטقتصــاديةࢫالصـــعبةࢫالۘــܣࢫمـــرتࢫ٭ڈــاࢫاݍݨزائــرࢫخـــلالࢫف؅ــفةࢫالȘســعيɴياتࢫوالمـــرتبطࢫبوضــعɺاࢫכمۚـــܣࢫ2000

والدخولࢫࢭʏࢫمرحلةࢫتقشفࢫطوʈلةࢫכمدࢫإمتثالاࢫلشروطࢫالصندوقࢫالنقديࢫالدوڲʏࢫبضرورةࢫإلغاءࢫالدعمࢫورفـعࢫالدولـةࢫيـدɸاࢫعـنࢫ

اࢫلـــھࢫدخـــلࢫࢭـــʏࢫاݍݰيـــاةࢫטقتصـــاديةࢫكخطـــوةࢫانـــدماجࢫࢭـــʏࢫنظـــامࢫاقتصـــادࢫالســـوق،ࢫومـــعࢫبدايـــةࢫטلفيـــةࢫالثالثـــةࢫعرفـــتࢫاݍݨزائـــرࢫɠـــلࢫمـــ

اســــتقرارࢫوضــــعɺاࢫכمۚـــــܣࢫوالسيا؟ــــۜܣࢫوالــــذيࢫاɲعكـــــسࢫعلٕڈــــاࢫاقتصــــاديا،ࢫودخولɺـــــاࢫࢭــــʏࢫبــــرامجࢫوخطـــــطࢫللٔڈــــوضࢫبالاقتصــــادࢫالـــــوطۚܣࢫ

  .2003لȘܦݨلࢫاعڴʄࢫمعدلࢫنموࢫسنةࢫ

وذلــــكࢫراجــــعࢫاڲــــʄࢫالسياســــةࢫࢫ2020ســــنةࢫ) 126.777دولارࢫامرɢʈــــي) ( RER(أســــعارࢫالصــــرفࢫاݍݰقيقــــةࢫبلغــــتࢫأعڴــــʄࢫقيمــــةࢫࢭــــʏࢫ

وال݀ݨـزࢫالمـاڲʏࢫالـذيࢫسـبȎتھࢫࢭـʏࢫم؈قانيـةࢫالدولـة،ࢫوȋالتــاڲʏࢫ) 2014(النقديـةࢫالتوسـعيةࢫالمنتݤݨـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫȊعـدࢫטزمـةࢫالنفطيـةࢫٰڈايــةࢫ

فيمــــاࢫيتعلــــقࢫ) صـــندوقࢫالنقــــدࢫالـــدوڲʏ(غوطࢫالمفروضـــةࢫدوليــــاࢫفـــرضࢫقيــــودࢫكب؈ـــفةࢫعڴــــʄࢫالعملـــةࢫالمحليــــةࢫمـــنࢫقنــــاȖيࢫالتܸـــݵمࢫوالضــــ

  .1990وذلكࢫسنةࢫ) دولارࢫامرɢʈيࢫ8.958(بتخفيضࢫقيمةࢫالعملة،ࢫكماࢫبلغتࢫأدɲىࢫقيمةࢫلھࢫ

وذلــكࢫراجــعࢫبالدرجــةࢫכوڲــʄࢫإڲــʄࢫالتغ؈ــفاتࢫالɺيɢليــةࢫ 1992ســنةࢫ) %31.670(أعڴــʄࢫمســتوʈاتھࢫ) INF(ܥـݨلࢫمعــدلࢫالتܸــݵم

اݍݨزائـــريࢫبالتوجــھࢫمـــنࢫالـــنݤݮࢫטشــ؅فاɠيࢫإڲـــʄࢫاقتصــادࢫالســـوقࢫوالـــذيࢫفــرضࢫعڴـــʄࢫاݍݰɢومــةࢫتحرʈـــرࢫכســـعارࢫالۘــܣࢫشـــɺدɸاࢫטقتصــادࢫ



  رحمةࡧنابۘܣࡧ
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نȘيجةࢫلقراراتࢫاݍݰɢومةࢫࢭʏࢫتلكࢫالف؅فةࢫحيـثࢫࢫ2012سنةࢫ) 0.33(ࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫأدɲىࢫقيمةࢫلھࢫ،ࢫوإلغاءࢫالدعمࢫعنࢫالسلعࢫواݍݵدمات

  .قديةࢫورفعࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫإڲʄࢫمستوʈاتࢫقياسيةانتݤݨتࢫاݍݰɢومةࢫسياساتࢫنقديةࢫصارمةࢫمنࢫخلالࢫحصرࢫالكتلةࢫالن

فقــدࢫبلغــتࢫأعڴــʄࢫقيمــةࢫلــھࢫوɸــوࢫيفســرࢫدرجــةࢫלنــدماجࢫوטنفتــاحࢫنحــواࢫاݍݵــارجࢫ،ࢫ)TOT(التبــادلࢫالتجــاريࢫࢫعــدلبالɴســبةࢫلم

،ࢫوȋلغـــتࢫوʈفســـرࢫذلـــكࢫبزʈـــادةࢫɲســـبةࢫالصـــادراتࢫللاقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫمقابـــلࢫالـــوارداتࢫخـــلالࢫɸـــذهࢫالف؅ـــفة2012ســـنةࢫ) 290.931(

  .1998سنة) ɲ)50.926ىࢫقيمةࢫلھࢫأد

منࢫجɺـةࢫأخـرىࢫيمكـنࢫملاحظـةࢫأنࢫטنحـرافࢫالمعيـاريࢫلɢـلࢫمـنࢫمعـدلࢫنمـوࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمـاڲʏࢫومعـدلࢫالتܸـݵمࢫɠانـتࢫ

ࢫبالتــاڲʏࢫفمعــدڲʏࢫالنمــوࢫوالتܸـــݵمࢫأقــلࢫȖشــȘتاࢫمــنࢫبقيــةࢫالمتغ؈ــفاتࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫالدراســـة،منخفضــةࢫɲســȎياࢫمقارنــةࢫببــاࢮʏࢫالمتغ؈ــفات،ࢫ

نلاحــظࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫالســابقࢫأنࢫبيانــاتࢫجــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫتȘبــعࢫالتوزʉــعࢫالطبيڥــʏࢫوɸــوࢫمؤشــرࢫإيجــاȌيࢫيمكــنࢫأنࢫكمــاࢫيمكــنࢫأنࢫ

  .يحسنࢫنتائجࢫالتقدير

  :טختباراتࡧالȘܨݵيصيةࡧللنموذج. 4.3

ســʋتمࢫࢭــʏࢫɸـــذهࢫالمرحلــةࢫالتحقـــقࢫمــنࢫفرضـــياتࢫنمــوذجࢫטنحـــدارࢫالــذاȖيࢫللفجـــواتࢫالزمنيــةࢫالمبطئـــةࢫȊشــɢلࢫعـــامࢫمــنࢫخـــلالࢫ

عنصـــرʈنࢫرئʋســـي؈نࢫوɸمـــاࢫاختبـــارࢫטســـتقرارʈةࢫوشـــروطࢫمعامـــلࢫتܶـــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فك،ࢫبالإضـــافةࢫالتحقـــقࢫمـــنࢫكفـــاءةࢫ

  .النموذجࢫالمعتمدࢫࢭʏࢫالدراسةࢫمنࢫالناحيةࢫالقياسيةࢫوخلوهࢫمنࢫمشاɠلࢫالقياسࢫالمختلفة

 ةʈلࢫعـــام :نتـــائجࡧدراســـةࡧלســــتقرارɢشــــȊࢫبيانــــاتࢫࢫتف؅ـــفضࢫنمــــاذجࢫטنحـــدارࢫالعــــامࢫالديناميكيـــةࢫʏمجموعــــةࢫمـــنࢫטف؅فاضــــاتࢫࢭـــ

النماذجࢫالقياسيةࢫولعلࢫأɸمࢫטف؅فاضاتࢫماࢫȖعلـقࢫبخاصـيةࢫسـɢونࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫللمتغ؈ـفاتࢫالمدرجـةࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫالنمـاذج،ࢫ

وȋالتاڲʏࢫفاختبارࢫسɢونࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫʇعت؄فࢫمرحلةࢫأساسيةࢫࢭʏࢫعمليـةࢫالنمذجـةࢫالقياسـيةࢫȊشـɢلࢫعـامࢫ

وʈـتمࢫالكشـفࢫعـنࢫوجـودࢫجـذرࢫ) UNIT ROOT(سلࢫالزمنيةࢫساكنةࢫȊشـɢلࢫعـامࢫاذاࢫلـمࢫتحتـويࢫعڴـʄࢫجـذرࢫأحـاديࢫلا تɢونࢫالس

مـنࢫטختبـاراتࢫومـنࢫأك؆ـفࢫɸـذهࢫטختبـاراتࢫشـيوعاࢫࢭـʏࢫכدبيـاتࢫࢫةالوحدةࢫࢭʏࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫبالاعتمادࢫعڴـʄࢫمجموعـةࢫواسـع

  :والذيࢫيرتكزࢫعڴʄࢫالفرضياتࢫالتالية) اختبارࢫفيليȎسࢫب؈فون(التطبيقيةࢫ

  H଴)......................وجودࢫجذرࢫالوحدة(السلسلةࢫغ؈فࢫمستقرةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  Hଵ..................)....عدمࢫوجودࢫجذرࢫاحادي(السلسلةࢫمستقرةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

فيوجـودࢫقـاطع،ࢫࢭـʏࢫ(حيثࢫيتمࢫاختبارࢫاستقرارʈةࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫࢭʏࢫثلاثࢫنماذجࢫخاصـةࢫ٭ڈـذاࢫטختبـارࢫ

ـݳࢫأعـلاهࢫاذاࢫɠانـتࢫالقيمـةࢫالمحسـوȋةࢫ) وجودࢫقاطعࢫواتجاهࢫعـام،ࢫعـدمࢫوجـودࢫقـاطعࢫواتجـاهࢫعـام أيـنࢫيـتمࢫقبـولࢫفـرضࢫالعـدمࢫالموܷ

لمقابلـــةࢫلɺــــاࢫعنـــدࢫنفـــسࢫمســـتوʈاتࢫالثقــــةࢫودرجـــاتࢫاݍݰرʈـــة،ࢫوʈمكــــنࢫטســـتدلالࢫعڴـــʄࢫالقيمــــةࢫللاختبـــارࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫالقيمــــةࢫالمجدولـــةࢫا

  ).PROP(اݍݨدوليةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمقابلةࢫلɺاࢫ

،ࢫيمكــنࢫأنࢫنقبــلࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫبالɴســبةࢫلɢــلࢫمتغ؈ــفاتࢫالنمــوذجࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنࢫ)أنظــرࢫالملاحــق( 3 ݏݰــقمــنࢫخــلالࢫالم

ࢭـــʏࢫوجـــودࢫقـــاطعࢫوإتجـــاهࢫعـــام،ࢫࢭـــʏࢫ(ɸـــذهࢫالمتغ؈ـــفاتࢫغ؈ـــفࢫمســـتقرةࢫعنـــدࢫالمســـتوىࢫوذلـــكࢫࢭـــʏࢫالنمـــاذجࢫالـــثلاثࢫلإختبـــارࢫفيليـــȎسࢫب؈ـــفونࢫ

بالɴسـبةࢫلɢـلࢫ) PP(ليـةࢫلاحصـائيةࢫسـتودنتࢫاݍݵاصـةࢫباختبـارࢫحيثࢫأنࢫالقـيمࢫטحتما) وجودࢫقاطع،ࢫعدمࢫوجودࢫقاطعࢫوإتجاهࢫعام

،ࢫبإســـتȞناءࢫأنࢫمتغ؈ــــفࢫنمــــوࢫالنـــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫظɺـــرࢫمســــتقراࢫࢭــــʏࢫ)0.05(المتغ؈ـــفاتࢫوࢭــــʏࢫɠـــلࢫالنمــــاذجࢫأك؄ــــفࢫمـــنࢫالقيمــــةࢫاݍݰرجــــةࢫ

ماليـةࢫللإختبـارࢫࢭـʏࢫالنمـوذج؈نࢫعڴـʄࢫإعتبـارࢫأنࢫالقيمـةࢫלحت) ࢭʏࢫوجودࢫقاطع،ࢫوࢭʏࢫوجودࢫقاطعࢫواتجاهࢫعام(النموذجࢫالثاɲيࢫوالثالثࢫ

Propعڴــــʄࢫالتــــواڲʏࢫ − Tୱ୲ୟ୲ = وȌشــــɢلࢫعــــامࢫيمكــــنࢫإعتبــــارࢫɠــــلࢫمتغ؈ــــفاتࢫ) 0.05(أقــــلࢫمــــنࢫالقيمــــةࢫاݍݰرجــــةࢫࢫ0.03	؛0.00
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،ࢫولݏݰصـولࢫعڴـʄࢫسلاسـلࢫزمنيـةࢫمسـتقرةࢫࢭـʏࢫDSالنموذجࢫغ؈فࢫمتɢاملةࢫعندࢫالمستوى،ࢫوتظɺرࢫعـدمࢫإسـتقرارʈةࢫعشـوائيةࢫمـنࢫالنـوعࢫ

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨزءࢫالثاɲيࢫمنࢫنفسࢫالمɸذهࢫاݍݰالةࢫتمࢫاجراءࢫالفرو    .  3 ݏݰققاتࢫواختبارࢫלستقرارʈةࢫمرةࢫثانيةࢫوالنتائجࢫالموܷ

ȊعـــدࢫاجــــراءࢫالفروقــــاتࢫمـــنࢫالدرجــــةࢫכوڲــــʄࢫيمكـــنࢫرفــــضࢫفرضــــيةࢫالعـــدمࢫلاختبــــارࢫفيليــــȎسࢫب؈ـــفونࢫبالɴســــبةࢫلɢــــلࢫالمتغ؈ــــفاتࢫ

،ࢫعڴـʄࢫإعتبــارࢫ)اطعࢫعـدمࢫوجـودࢫقـاطعࢫواتجـاهࢫعـامࢭـʏࢫوجـودࢫقـاطعࢫواتجـاهࢫعـام،ࢫࢭـʏࢫوجـودࢫقـ(المدرجـةࢫالدراسـةࢫوࢭـʏࢫالنمـاذجࢫالـثلاثࢫ

أنࢫالقـيمࢫاݍݨدوليــةࢫبالɴسـبةࢫلاختبــارࢫفيليـȎسࢫب؈ــفونࢫࢭـʏࢫɠــلࢫنماذجـھࢫأقــلࢫمـنࢫالقــيمࢫالمحسـوȋةࢫࢭــʏࢫɠـلࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراسـة،ࢫوʈمكــنࢫ

 ).0.05(לستدلالࢫعڴʄࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالقيمࢫלحتماليةࢫالۘܣࢫلمࢫتتجاوزࢫالقيمةࢫاݍݰرجةࢫ

ــــݰةࢫࢭـــʏࢫالمݏݰــــقࢫرقـــمࢫࢫبنـــاءࢫعڴــــʄࢫنتـــائجࢫاختبــــارات والۘــــܣࢫأظɺـــرتࢫأنࢫɠــــلࢫالسلاســـلࢫالزمنيــــةࢫلمتغ؈ــــفاتࢫ) 1(טســـتقرارʈةࢫوالموܷ

امɢانيـةࢫوجـودࢫعلاقـةࢫتوازنيـةࢫࢭـʏࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫبـ؈نࢫࢫGRANGERכمرࢫالـذيࢫيȘـيحࢫحسـبࢫ) 1(الدراسةࢫمتɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫ

اݍݰالـــــةࢫȊعــــدࢫالتحقـــــقࢫمــــنࢫاختبـــــارࢫاݍݰــــدودࢫوشـــــرطيࢫمعامـــــلࢫࢭــــʏࢫɸـــــذهࢫ) ɸ)NARDLــــذهࢫالمتغ؈ـــــفات،ࢫوȋالتــــاڲʏࢫيمكـــــنࢫتطبيــــقࢫنمـــــوذجࢫ

  ).السالبيةࢫوالمعنوʈةࢫטحصائية(تܶݰيحࢫاݍݵطأࢫ

 املࡧالمش؅فكɢلࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ :إختبارࡧالتʈࢫכجلࢫالطوʏࢫاختبارࢫتوازنيةࢫالعلاقةࢫࢭʄتمࢫال؅فك؈قࢫعڴʋذاࢫاݍݨزءࢫسɸࢫʏࢭ

ࢫ ࢫف؅فة ࢫاݍݨزائرࢫخلال ʏࢫࢭ ࢫاݍݰقيقية ࢫࢭʏࢫوأسعارࢫالصرف ࢫالمطلوȋة ࢫالشروط ࢫوتطابق ࢫاختبارࢫاݍݰدود ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد الدراسة،

ࢫمنࢫخلالࢫتدنئةࢫ معاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأ، ࢫمتغ؈فࢫمنࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة وقبلࢫذلكࢫسʋتمࢫتحديدࢫدرجةࢫالتأخ؈فࢫالمثڴʄࢫلɢل

  :،ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيظɺرࢫنتائجࢫاختبارࢫالمفاضلة)AIC(معيارࢫ

 نتائجࡧإختبارࡧدرجةࡧالتأخ؈فࡧالمثڴʄ:  04الشɢلࡧ
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اڲــʄࢫأســعارࢫࢫبالإضــافةبملاحظــةࢫالشــɢلࢫأعــلاهࢫيظɺــرࢫأنࢫدرجــةࢫالتــأخ؈فࢫالمثڴــʄࢫلɢــلࢫمــنࢫمعــدڲʏࢫالتܸــݵمࢫوالنمــوࢫטقتصــاديࢫ

  ).AIC(،ࢫوۂʏࢫتتوافقࢫوأدɲىࢫقيمةࢫلمعيارࢫ)1،ࢫ0،ࢫ0،ࢫ0،ࢫ0،ࢫ0(التبادلࢫالتجاريࢫتتوافقࢫوالقيمࢫࢫعدلالصرفࢫوم

ــــݰھࢫ Ȋعــــدࢫتحديــــدࢫدرجــــةࢫالتــــأخ؈فࢫالمثڴــــʄࢫســــʋتمࢫتقــــديرࢫمعادلــــةࢫالتɢامــــلࢫالمشــــ؅فكࢫࢭــــʏࢫכجلــــ؈نࢫالطوʈــــلࢫوالقصــــ؈فࢫوɸــــوࢫمايوܷ

ʏاݍݨدولࢫالمواڲ:  



  رحمةࡧنابۘܣࡧ
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  اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك: 4اݍݨدول 

NARDL Long Run Form  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.972822 3.558635 -0.273369 0.7869 

RER(-1)* -0.279508 0.116697 -2.395155 0.0248 

INF_POS** 1.091323 0.294321 3.707938 0.0011 

INF_NEG** -0.018895 0.183301 -0.103084 0.9188 

GDP** -0.288129 0.373435 -0.771564 0.4479 

TOT** -0.069243 0.021464 -3.226047 0.0036 

 טجلࡧالطوʈل

Variable  Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

INF_POS 3.904438 1.339076 2.915771 0.0076 

INF_NEG -0.067602 0.635432 -0.106388 0.9162 

GDP -1.030843 1.315494 -0.783617 0.4409 

TOT -0.24773 0.082687 -2.995992 0.0063 

EC = RER - (3.9044*INF_POS -0.0676*INF_NEG -1.0308*GDP -0.2477 *TOT) 
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 معاملࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأ : 

أيࢫأنـھࢫيحقـقࢫالشـرطࢫالɢـاࢭʏࢫ) -0.27(اݍݵطأࢫبالرجوعࢫاڲʄࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫوࢭʏࢫجزئھࢫالعلويࢫيظɺرࢫأنࢫقيمةࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫ

والۘـܣࢫتمثـلࢫقـوةࢫاݍݨـذبࢫنحـوࢫالتـوازنࢫمــنࢫכجـلࢫالقصـ؈فࢫباتجـاهࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمفسـرةࢫمحــلࢫ) سـالبيةࢫالمعامـل(لـھࢫ

القيمــةࢫࢫالدراســةࢫأســعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقيــة،ࢫكمــاࢫأنࢫɸــذاࢫالمعامــلࢫيحقــقࢫالشــرطࢫالɢــاࢭʏࢫاذࢫأنــھࢫدالࢫمــنࢫالناحيــةࢫטحصــائيةࢫلأن

ܱܴܲܲ(טحتماليــةࢫلاختبـــارࢫســـتودنتࢫاݍݵاصـــةࢫبمعلمـــةࢫتܶـــݰيحࢫاݍݵطــأࢫ − ୗܶ୘୅୘ = وۂـــʏࢫأقـــلࢫتمامـــاࢫمـــنࢫالقيمـــةࢫ) 0.02

وواحـــــدةࢫالــــزمنࢫالۘــــܣࢫيحتاجɺـــــاࢫ) %5(أيࢫأنࢫɸــــذاࢫالمعامــــلࢫدالࢫمـــــنࢫالناحيــــةࢫטحصــــائيةࢫعنـــــدࢫمســــتوىࢫالمعنوʈــــةࢫ) 0.05(اݍݰرجــــةࢫ

(قصــــــ؈فࢫوȋالتـــــاڲʏࢫبلـــــوغࢫالتـــــوازنࢫࢭـــــʏࢫכجـــــلࢫالطوʈـــــلࢫۂــــــʏࢫمعامـــــلࢫتܶـــــݰيحࢫاݍݵطـــــأࢫلتܶـــــݰيحࢫانحرافـــــاتࢫכجـــــلࢫال
ଵ

଴.ଶ଻
= 3.70 (

  .بالتقرʈبࢫثلاثࢫسنواتࢫوثمانيةࢫأشɺر

 إختبارࡧاݍݰدودࡧ)Bond Test:( 

 اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك: 5اݍݨدول 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 13.7979 
 

Finite Sample: n=30 

k 4 10% 2.752 3.994 

Actual Sample Size 30 5% 3.354 4.774 

 
1% 4.768 6.67 
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العليـاࢫللقـيمࢫاݍݨدوليـةࢫالۘـܣࢫتـمࢫمحاɠاٮڈـاࢫمـنࢫࢫةوۂʏࢫأك؄ـفࢫمـنࢫالقيمـةࢫالمجدولـࢫ(13.79	Fୱ୲ୟ୲ୀ)بلغتࢫقيمةࢫإحصائيةࢫ

،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫيمكـــنࢫتوجـــدࢫعلاقـــةࢫتوازنيـــةࢫࢭـــʏࢫכجـــلࢫ%5عنـــدࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫ) 4.77(والۘـــܣࢫبلغـــتࢫ)  Pessiran And Shin(طـــرفࢫ



  العملةࡧالنقديةࡧقيمةࡧ عڴȊʄعضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧࡩʏࡧتحديدࡧأثرࡧࡧ NARDLاستخدامࡧنموذجࡧ

  .2020-1990خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائر  -
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اݍݰـــدودࢫالطوʈــلࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســـتقلةࢫأســعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫف؅ـــفةࢫالدراســةࢫوɸــذاࢫبنــاءࢫعڴـــʄࢫنتــائجࢫاختبــارࢫ

(Bond test). 

 لࡧالقيـــاسɠيࢫوטقتصـــاديࢫللنمـــوذجࢫوجـــبࢫأولاࢫالتأكـــدࢫمـــنࢫعـــدمࢫ :إختبـــاراتࡧمشـــاǿࢫعمليـــةࢫالتحليـــلࢫלحصـــاʏقبـــلࢫالبـــدءࢫࢭـــ

وجـــودࢫمشـــاɠلࢫالقيـــاس،ࢫوالۘـــܣࢫقـــدࢫتȘســـȎبࢫࢭـــʏࢫاݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫمقـــدراتࢫزائفـــةࢫومتح؈ـــقةࢫوȋالتـــاڲʏࢫالوصـــولࢫإڲـــʄࢫنتـــائجࢫمضـــللة،ࢫ

ونتـــائجࢫ)  CUSUM of Squar(بـــارࢫالمقــدرةࢫباســتخدامࢫإختࢫ(NARDL)بالإضــافةࢫإڲــʄࢫالتحقــقࢫمــنࢫטســتقرارࢫالɺيكڴــʏࢫلنمــاذجࢫ

  :ɸذهࢫלختباراتࢫمݏݵصةࢫࢭʏࢫاݍݨداولࢫوכشɢالࢫالموالية

  مݏݵصࡧلإختباراتࡧمشاɠلࡧالقياسࡧالكلاسيكية:  6اݍݨدولࡧ

القيمةࡧ

 טحتمالية

القيمةࡧ

  לحصائية
  نوعࡧטختبار  טختبار

0.2435  2.824956 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: يࢫب؈نࢫכخطاءࢫטرتباطȖالذا 

0.4181  20.64863 Heteroskedasticity Test: White عدمࢫثباتࢫالتباين 

0.1624 3.6335 jarque-berra ʏࢫللبواࢮʏعࢫالطبيڥʉالتوز 

0.1078  2.469014  Ramsey RESET Test 
اختبارࢫمدىࢫملائمةࢫتحديدࢫ

  وتصميمࢫالنموذج
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انࢫטختبــاراتࢫالمبʋنــةࢫࢭــʏࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫترتكــزࢫعڴــʄࢫفرضــياتࢫمȘشــا٭ڈةࢫمــنࢫحيــثࢫالمبــدأ،ࢫحيــثࢫأنࢫالفــرضࢫالعــدميࢫلɺــذهࢫ

טختبـــاراتࢫتــــنصࢫعڴـــʄࢫغيــــابࢫالمشـــɢلةࢫعــــنࢫبـــواࢮʏࢫتقــــديرࢫالنمـــوذجࢫࢭــــʏࢫحـــ؈نࢫأنࢫالنظرʈــــةࢫالبديلـــةࢫتــــنصࢫعڴـــʄࢫالنقــــيضࢫمـــنࢫذلــــك،ࢫ

؛ࢫࢫ:Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(اݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫأنࢫالقـــيمࢫטحتماليـــةࢫلاختبـــاراتࢫونلاحـــظࢫمـــنࢫخـــلالࢫ

Heteroskedasticity Test: White؛ࢫࢫjarque-berra (أك؄ـفࢫتمامـاࢫمـنࢫالقيمـةࢫاݍݰرجـةࢫ)سـبةࢫ) 0.05ɴأيࢫأننـاࢫنقبـلࢫفـرضࢫالعـدمࢫبال

Ȗࢫتقـــديرࢫالنمـــوذجࢫلاࢫʏࢫفـــانࢫبـــواࢮʏالتـــاڲȋـــلࢫטختبـــارات،ࢫوɢيࢫبـــ؈نࢫכخطـــاءࢫوعـــدمࢫثبـــاتࢫالتبـــاين،ࢫلȖلۘܣࢫטرتبـــاطࢫالـــذاɢيࢫمـــنࢫمشـــɲعـــا

اڲʄࢫأٰڈاࢫتتوزعࢫطبيعياࢫɸذاࢫمنࢫجɺةࢫومنࢫجɺةࢫأخـرىࢫفـانࢫالشـɢلࢫالـداڲʏࢫالمعتمـدࢫɸـوࢫכɲسـبࢫوכك؆ـفࢫملائمـةࢫخـلالࢫɠـلࢫࢫبالإضافة

  .ف؅فةࢫالدراسةࢫوɸذاࢫبناءࢫعڴʄࢫقبولࢫטف؅فاضࢫالصفريࢫلاختبار

عنــدࢫمســتوىࢫمعنوмــةࢫ0.05أك؄ــفࢫمــنࢫFیلاحــظࢫأنࢫטحتمــالࢫالمقابــلࢫلقیمــةࢫלحصــائیةࢫ) Ramsey(بالإضــافةࢫاڲــʄࢫأنࢫاختبــارࢫ

  وعلیھࢫیتمࢫقبولࢫفرضیةࢫالعدمࢫالۘܣࢫتنصࢫبܶݰةࢫالشɢلࢫالداڲʏࢫللنموذج 5%

  نتائجࡧاختبارࡧالمجموعࡧال؅فاكميࡧومرȌعࡧالمجموعࡧال؅فاكمي:  05الشɢلࡧ
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وȋالتـــاڲʏࢫ) اݍݵــطࢫכحمــر(تقــعࢫداخــلࢫمجــالاتࢫالثقـــةࢫ) بـــاݍݵطࢫכزرق(مــنࢫخــلالࢫالشــɢلࢫأعـــلاهࢫيظɺــرࢫأنࢫالقــيمࢫالتجميعيــةࢫ

أخـرىࢫتوجـدࢫمعادلـةࢫواحـدةࢫلɺـذاࢫالنمـوذجࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫفمقدراتࢫنمـوذجࢫالدراسـةࢫتمتـازࢫبالإسـتقرارࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫالدراسـة،ࢫوȌعبـارةࢫ

  .الدراسة

  :اختبارࡧالعلاقةࡧالتناظرʈةࡧب؈نࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧوأسعارࡧالصرفࡧاݍݰقيقيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر .1.2

  כثرࡧالمضاعفࡧال؅فاكميࡧالديناميɢيࡧغ؈فࡧالمتماثل:  06 الشɢل
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عنــدࢫاحـــداثࢫصـــدمةࢫموجبـــةࢫࢭـــʏࢫمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫʇســتجيبࢫمتغ؈ـــفࢫأســـعارࢫالصـــرفࢫاݍݰقيقيـــةࢫللـــدينارࢫاݍݨزائـــريࢫȊشـــɢلࢫ

طفيـــفࢫخـــلالࢫالســـنواتࢫاݍݵمســـةࢫכوڲـــʄࢫوذلـــكࢫبصـــورةࢫايجابيـــةࢫحيـــثࢫت؅فاجـــعࢫعـــددࢫوحـــداتࢫمـــنࢫالعملـــةࢫالمحليـــةࢫمقابـــلࢫالـــدولارࢫ

دايــةࢫالســنةࢫاݍݵامســةࢫɲܦــݨلࢫزʈــادةࢫمݏݰوظــةࢫࢭــʏࢫقيمــةࢫالعملــةࢫالمحليــةࢫمقابــلࢫالــدولارࢫכمرɢʈــيࢫࢭــʏࢫכمرɢʈــيࢫȊشــɢلࢫطفيــف،ࢫومــعࢫب

  ).دولارࢫ3(כجل؈نࢫالمتوسطࢫوالطوʈلࢫأينࢫت؅فاجعࢫعددࢫالوحداتࢫمنࢫالعملةࢫالمحليةࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫاڲʄࢫماࢫيفوقࢫ

عڴـʄࢫأسـعارࢫالصـرفࢫاݍݰقيقيـةࢫحيـثࢫأنࢫɸـذهࢫࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫاحـداثࢫصـدمةࢫموجبـةࢫࢭـʏࢫمعـدلاتࢫالتܸـݵمࢫɠاـنࢫلـھࢫأثـرࢫأقـوى 

الصـــدمةࢫأدتࢫاڲـــʄࢫتراجـــعࢫقيمـــةࢫالـــدينارࢫاݍݨزائـــريࢫȊشـــɢلࢫمݏݰـــوظࢫمـــعࢫٰڈايـــةࢫالســـنةࢫכوڲـــʄࢫوȌشـــɢلࢫمطـــردࢫࢭـــʏࢫכجلـــ؈نࢫالمتوســــطࢫوࢫ

زࢫسـنةࢫمـنࢫاحـداثࢫالصـدمةࢫمايتجـاو ࢫ15الطوʈلࢫلتبلغࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫعددࢫالوحداتࢫمنࢫالعملةࢫالمحليةࢫمقابـلࢫالـدولارࢫכمرɢʈـيࢫȊعـدࢫ

  ).دولارࢫأمرɢʈيࢫ10(

بنـاءࢫعڴــʄࢫالشــɢلࢫأعــلاهࢫفيظɺــرࢫجليــاࢫعـدمࢫتناظرʈــةࢫالعلاقــةࢫࢭــʏࢫتــأث؈فࢫمعــدلاتࢫالتܸـݵمࢫعڴــʄࢫأســعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقيــةࢫࢭــʏࢫ

اݍݨزائـــرࢫحيـــثࢫيمكـــنࢫأنࢫنلاحـــظࢫجليـــاࢫأنࢫالصـــدماتࢫالموجبـــةࢫࢭـــʏࢫمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫɠــاـنࢫلɺـــاࢫأثـــرࢫعكؠـــۜܣࢫوأك؆ـــفࢫحـــدةࢫعڴـــʄࢫأســـعارࢫ

 .   اتࢫالسالبةࢫوذلكࢫخلالࢫɠلࢫف؅فةࢫدراسةࢫالصدمةالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫمقارنةࢫبالصدم

  :الدراسةࡧالنتائجࡧوالتحليلࡧטقتصاديࡧلنموذج .4

،ࢫوالـذيࢫيظɺـرࢫمعادلـةࢫالتɢامـلࢫالمشــ؅فكࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫوأسـعارࢫالصـرفࢫاݍݰقيقـةࢫوالمݏݰــقࢫ3بـالرجوعࢫإڲـʄࢫاݍݨـدولࢫ

  :يمكنࢫȖܦݨيلࢫالنتائجࢫالتالية) 2(قمࢫ

Fୗ୘୅୘(للنمــوذجࢫفقــدࢫبلغــتࢫقيمــةࢫاحصــائيةࢫفيمــاࢫيخــصࢫالمعنوʈــةࢫالɢليــةࢫ - = بقيمــةࢫاحتماليــةࢫȖســاويࢫ) 205.71

أيࢫأنࢫالقيمـــةࢫالمحســـوȋةࢫلاحصـــائيةࢫفʋشـــرࢫأك؄ـــفࢫتمامـــاࢫمـــنࢫالقيمـــةࢫالمجدولـــةࢫالمقابلـــةࢫلɺـــاࢫعنـــدࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫ) 0.00(

 لبديلࢫلɺذاࢫטختبارࢫوالذيࢫينصࢫعڴʄࢫأنࢫالنموذجࢫɠلياࢫمعنوي؛ࢫاأيࢫأنناࢫنقبلࢫالفرضࢫ) 5%(



  العملةࡧالنقديةࡧقيمةࡧ عڴȊʄعضࡧمتغ؈فاتࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧࡩʏࡧتحديدࡧأثرࡧࡧ NARDLاستخدامࡧنموذجࡧ

  .2020-1990خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائر  -
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Rଶ(بالɴســبةࢫللقــدرةࢫالتفســ؈فيةࢫللنمــوذجࢫالمعتمــدࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫفتظɺــرࢫأٰڈــاࢫمرتفعــةࢫجــداࢫ - = وۂــʏࢫɲســبةࢫ) 97%

المفسرةࢫالمدرجةࢫاڲʄࢫتفسـ؈فࢫالتغ؈ـفاتࢫࢭـʏࢫأسـعارࢫالصـرفࢫاݍݰقيقيـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫࢫتغ؈فاتجدࢫمرتفعةࢫȖعكسࢫقدرةࢫالم

خــــرىࢫغ؈ــــفࢫمدرجــــةࢫࢭــــʏࢫالنمــــوذجࢫولكٔڈــــاࢫمدرجــــةࢫ٭ڈــــامشࢫفࢼــــܣࢫȖعــــودࢫاڲــــʄࢫعوامــــلࢫأ) %3(ف؅ــــفةࢫالدراســــة،ࢫوالɴســــبةࢫالباقيــــةࢫ

  .اݍݵطأ

المقـدراتࢫالۘـܣࢫࢫوإɸمـالࢭʏࢫعمليةࢫالتحليلࢫטقتصاديࢫسʋتمࢫال؅فك؈قࢫفقطࢫعڴʄࢫالمعلمـاتࢫالدالـةࢫمـنࢫالناحيـةࢫטحصـائيةࢫ -

  .لمࢫيكنࢫلɺاࢫمدلولࢫمنࢫالناحيةࢫטحصائيةࢫوذلكࢫࢭʏࢫכجل؈نࢫالطوʈلࢫوالقص؈ف

 : ࡩʏࡧכجلࡧالطوʈل

المعلمةࢫالمرتبطةࢫبمتغ؈فࢫالقيمࢫالموجبةࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالتܸـݵم،ࢫفـانࢫɸـذاࢫכخ؈ـفࢫأثـرࢫȊشـɢلࢫسـلبيعڴʄࢫأسـعارࢫࢫלشارةبالنظرࢫ -

الصـــرفࢫاݍݰقيقيـــةࢫحيـــثࢫأنࢫارتفـــاعࢫمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫبوحـــدةࢫواحـــدةࢫيـــؤديࢫاڲـــʄࢫزʈـــادةࢫعـــددࢫالعمـــلاتࢫالمحليـــةࢫمقابـــلࢫ

سـتوىࢫالعـامࢫللاسـعارࢫيـؤديࢫاڲـʄࢫانخفـاضࢫقيمـةࢫالعملـةࢫذلـكࢫبـانࢫارتفـاعࢫالموʈمكـنࢫتفسـ؈فࢫ) دولارࢫ3.9(لدولارࢫכمرɢʈيࢫب

 .المحليةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫمقابلࢫالدولارࢫטمرɢʈيࢫومنھࢫانخفاضࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫللافراد

السـالبةࢫللمعلمــةࢫࢫלشــارةفࢫايجـاȌيࢫعڴــʄࢫࢫأسـعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقيـةࢫوذلـكࢫبنــاءࢫعڴـʄࢫ؈أثتـالتبـادلࢫالتجــاريࢫɠاـنࢫلــھࢫࢫمعـدل -

تجاريࢫبوحدةࢫواحدةࢫيؤديࢫاڲʄࢫانخفاضࢫعددࢫالوحداتࢫمـنࢫلالتبادلࢫاࢫعدلطةࢫ٭ڈذاࢫכخ؈فࢫبحيثࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫمالمرتب

،ࢫوʈمكــــنࢫتفســــ؈فࢫالنȘيجــــةࢫأنــــھࢫبانفتــــاحࢫטقتصــــادࢫالــــوطۚܣࢫعڴــــʄࢫ)دولارࢫɢ)0.24ــــيࢫبʈالعملــــةࢫالمحليــــةࢫمقابــــلࢫالــــدولارࢫכمر 

ذلــكࢫيحســنࢫمــنࢫســعرࢫصــرفࢫالــدينارࢫاݍݨزائــريࢫمقابـــلࢫטقتصــادࢫالــدوڲʏࢫوزʈــادةࢫمســتوىࢫالصــادراتࢫنحــوࢫاݍݵــارجࢫفـــإنࢫ

 .ومنھࢫارتفاعࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري ࢫ.الدولارࢫטمرɢʈي

المعلمــةࢫالمرتبطــةࢫبنمــوࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫفلــمࢫبفيمــاࢫيخــصࢫالمعلمــةࢫالمرتبطــةࢫبــالقيمࢫالســالبةࢫࢭــʏࢫمعــدلاتࢫالتܸــݵمࢫ -

 عڴʄࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبالأجلࢫالطوʈليكنࢫلɺماࢫأيࢫمدلولࢫمنࢫالناحيةࢫטحصائيةࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫ

 :ࡩʏࡧכجلࡧالقص؈ف

ـــݰةࢫࢭـــʏࢫاݍݨـــزءࢫالعلـــويࢫمـــنࢫاݍݨـــدولࢫ - فيظɺـــرࢫأنࢫمتغ؈ـــفࢫأســـعارࢫالصـــرفࢫاݍݰقيقيـــةࢫࢫȖســـتجيبࢫ) 3(بنـــاءࢫعڴـــʄࢫالنتـــائجࢫالموܷ

وۂــʏࢫمرونــةࢫ) دولارࢫأمرɢʈــيࢫȊ)1.09شــɢلࢫســلۗܣࢫأيضــاࢫللزʈــادةࢫࢭــʏࢫمتغ؈ــفࢫالقــيمࢫالموجبــةࢫبأســعارࢫالتܸــݵموȋمرونةࢫتقــدرࢫبࢫ

تــــأث؈فࢫمعـــدلࢫالتܸــــݵمࢫعڴـــʄࢫقيمــــةࢫالـــدينارࢫاݍݨزائــــريࢫوالقــــدرةࢫأقـــلࢫمــــنࢫالمܦـــݨلةࢫࢭــــʏࢫכجـــلࢫالطوʈــــلࢫوʈرجـــعࢫذلــــكࢫاڲـــʄࢫأنࢫ

يةࢫيɢونࢫأك؆فࢫحـدةࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫفارتفـاعࢫࢫمسـتوʈاتࢫכسـعارࢫجـراءࢫزʈـادةࢫمعـدلࢫالتܸـݵمࢫلمـدةࢫزمنيـةࢫقصـ؈فةࢫالشرائ

قــدࢫلاࢫتــؤثرࢫعڴـــʄࢫالمؤشــراتࢫטقتصــاديةࢫالɢليـــةࢫولكــنࢫباســتمرارࢫالوضـــعيةࢫإڲــʄࢫمــدةࢫأطـــولࢫفــإنࢫذلــكࢫيـــؤديࢫإڲــʄࢫاٰڈيــارࢫࢭـــʏࢫ

 .טقتصادࢫالوطۚܣࢫومنھࢫانخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري 

التبـــادلࢫالتجــاريࢫوالـــذيࢫɠـاـنࢫلـــھࢫتــأث؈فࢫايجـــاȌيࢫأســعارࢫالصـــرفࢫاݍݰقيقيــةࢫللـــدينارࢫعــدلࢫالملاحظـــةࢫبالɴســبةࢫلمتغ؈ـــفࢫمࢫنفــس -

اݍݨزائـريࢫمقابــلࢫالـدولارࢫכمرɢʈــيࢫࢭـʏࢫכجــلࢫالقصـ؈فࢫوȋمرونــةࢫأقـلࢫمــنࢫالمܦـݨلةࢫࢭــʏࢫכجـلࢫالطوʈــلࢫبالɴسـبةࢫلــنفسࢫالمتغ؈ــفࢫ

حـــدةࢫيـــؤديࢫاڲـــʄࢫانخفـــاضࢫعـــددࢫالوحـــداتࢫمـــنࢫالعملـــةࢫالمحليـــةࢫالتبـــادلࢫالتجـــاريࢫبوحـــدةࢫواࢫمعـــدلحيـــثࢫأنࢫالزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫ

 .ࢭʏࢫכجلࢫالقص؈ف) دوارࢫ0.06(مقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫبࢫ
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ʄكماࡧتوصلتࡧالنتائجࡧإڲ :  

حيــثࢫومنـھࢫعڴــʄࢫقيمــةࢫالـدينارࢫاݍݨزائــريࢫعـدمࢫتناظرʈــةࢫالعلاقـةࢫࢭــʏࢫتــأث؈فࢫمعـدلاتࢫالتܸــݵمࢫعڴــʄࢫأسـعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقيــةࢫ

ʄࢫأسـعارࢫالصـرفࢫاݍݰقيقيـةࢫمقارنـةࢫࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄاࢫأثرࢫعكؠـۜܣࢫوأك؆ـفࢫحـدةࢫعڴـɺانࢫلɠࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫʏأنࢫالصدماتࢫالموجبةࢫࢭ

 .بالصدماتࢫالسالبةࢫوذلكࢫخلالࢫɠلࢫف؅فةࢫدراسةࢫالصدمة

 ࢫالنتــائجࢫالۘــܣࢫتــمࢫالتوصــلࢫإلٕڈــاࢫيمكــنࢫا : الدراســةࡧاثبــاتࡧأوࡧنفــيࡧفرضــياتʄثبــاتࢫأوࢫنفــيࢫفرضــياتࢫالدراســةࢫوفــقࢫمــاࢫبنــاءࢫعڴــ

ʏيڴ :  

ɸنــــاكࢫاســــتجابةࢫغ؈ــــفࢫمتماثلــــةࢫلقيمــــةࢫالــــدينارࢫاݍݨزائــــريࢫللصــــدماتࢫالموجبــــةࢫوالصــــدماتࢫ:  بالɴســــبةࢫللفرضــــيةࢫالرئʋســــية -

  .عدلاتࢫالتܸݵمࢭʏࢫمالسالبةࢫ

الصـــدماتࢫالموجبـــةࢫوالســـالبةࢫࢭـــʏࢫتـــمࢫاثبـــاتࢫالفرضـــيةࢫوɸـــذاࢫوفقـــاࢫلمـــاࢫتـــمࢫالتوصـــلࢫإليـــھࢫȊعـــدمࢫتناظرʈـــةࢫالعلاقـــةࢫࢭـــʏࢫتـــاث؈فࢫ -

 .الدينارࢫاݍݨزائري التܸݵمࢫعڴʄࢫقيمةࢫ

 : بالɴسبةࡧللفرضي؅نࡧالثانوʈت؈ن

 .ɸناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫاحصائيةࢫب؈نࢫɠلࢫمنࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫوقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري  -

تمࢫنفيࢫالفرضيةࢫالثانوʈةࢫכوڲʄࢫنظراࢫلعدمࢫوجودࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلنموࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫوقيمـةࢫالـدينارࢫاݍݨزائـريࢫ

  .GDPتمࢫالتوصلࢫإليھࢫجراءࢫعدمࢫمعنوʈةࢫالمتغ؈فࢫࢫوɸذاࢫما

 .لࢫالتبادلࢫالتجاريࢫوقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري دɸناكࢫعلاقةࢫࢭʏࢫنفسࢫטتجاهࢫب؈نࢫمع -

تــــمࢫاثبــــاتࢫالفرضــــيةࢫالثانوʈــــةࢫالثانيــــة،ࢫنظــــراࢫلتوصــــلࢫالنتــــائجࢫإڲــــʄࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫࢭــــʏࢫنفــــسࢫטتجــــاهࢫبــــ؈نࢫمعــــدلࢫالتبــــادلࢫ -

ف؄قيـــــادةࢫمعــــدلࢫالتبـــــادلࢫالتجــــاريࢫيـــــؤديࢫذلـــــكࢫإڲــــʄࢫانخفـــــاضࢫســــعرࢫصـــــرفࢫالـــــدينارࢫالتجــــاريࢫوقيمـــــةࢫالــــدينارࢫاݍݨزائـــــري،ࢫ

 .ولارࢫכمرɢʈي،ࢫومنھࢫارتفاعࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري اݍݨزائريࢫبمقابلࢫالد

  :خاتمة .5

عڴـــʄࢫȊعـــضࢫالمتغ؈ــفاتࢫالɢليـــةࢫومـــدىࢫتأث؈فɸـــاࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫالـــدينارࢫاݍݨزائـــري،ࢫوســـلطناࢫمــنࢫخـــلالࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫتـــمࢫال؅فك؈ـــقࢫࢫ

Șســـمࢫبـــھࢫعـــدلࢫالتܸـــݵمࢫكمتغ؈ـــفࢫاقتصـــاديࢫكڴـــʏࢫرئʋؠـــۜܣࢫبصـــفتھࢫممـــثلاࢫللمســـتوىࢫالعـــامࢫللأســـعار،ࢫوɸـــذاࢫنظـــراࢫلمـــاࢫيالضـــوءࢫعڴـــʄࢫم

وحاولناࢫتوضيحࢫטثرࢫالناتجࢫعنࢫاجراءࢫصدماتࢫموجبـةࢫواخـرىࢫسـالبةࢫࢭـʏࢫ،ࢫכسعارࢭʏࢫالوقتࢫالراɸنࢫࢫبارتفاعࢫاݍݨزائريࢫࢫࢫحيطالم

نمــوࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫࢫاضــافةࢫإڲــʄࢫابــرازࢫتــأث؈فࢫɠــلࢫمــن،ࢫممثلــةࢫȊســعرࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــيࢫالتܸــݵمࢫعڴــʄࢫقيمــةࢫالــدينارࢫاݍݨزائــري 

خـلالࢫالف؅ـفةࢫالمحـددةࢫࢫNARDLوɸـذاࢫباسـتخدامࢫنمـاذجࢫ. عڴـʄࢫقيمـةࢫالـدينارࢫاݍݨزائـري ࢫومعدلࢫالتبادلࢫالتجـاريࢫكمتغ؈ـفينࢫثـانوʈ؈ن

  .2020 – 1990منࢫ

  :وقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫعدةࢫنتائجࢫأɸمɺا

 ࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري؛وجودࢫʄࢫالتܸݵمࢫعڴʏأثرࢫغ؈فࢫتناظريࢫللصدماتࢫالموجبةࢫوالسالبةࢫࢭ 

 لࢫمنࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫوقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري؛ɠناكࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫɸ 

 ࢫانخفاضࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫللفرد؛ʄلماࢫزادࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫأدىࢫذلكࢫإڲɠ 

 ࢫارتفاعࢫقيمةʄلماࢫزادࢫمعدلࢫالتبادلࢫالتجاريࢫأدىࢫذلكࢫإڲɠالدينارࢫاݍݨزائري ࢫ. 
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  :טق؅فاحات

مـــاࢫلـــوحظࢫࢭـــʏࢫالســـنواتࢫכخ؈ـــفةࢫانخفـــاضࢫخاصـــةࢫانࢫلغـــرضࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫالـــدينارࢫاݍݨزائـــريࢫعنـــدࢫمســـتوىࢫمعـــ؈نࢫو 

  :فيجبࢫعڴʄࢫالسلطاتࢫטخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫماࢫيڴʏمستمرࢫࢭʏࢫقيمةࢫالدينارࢫࢫاݍݨزائري،ࢫ

 تجࢫعٔڈاࢫࢫɴࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫوالتقليلࢫمٔڈاࢫوالذيࢫيʏـادةࢫالتحكمࢫࢭʈࢫالمسـتوىࢫالعـامࢫللاسـعارࢫومنـھࢫزʏقيمـةࢫالـدينارࢫانخفـاضࢫࢭـ

 .القدرةࢫالشرائيةࢫللفرداݍݨزائريࢫومنھࢫࢫزʈادةࢫ

 ثمارࢫالȘࢫטســـʄܨـــݨيعࢫعڴــــȘــــادةࢫالصـــادراتࢫومنــــھࢫارتفـــاعࢫمعــــدلࢫالتبـــادلࢫالتجــــاريࢫوالـــذيࢫيــــؤديࢫʈࢫلغـــرضࢫزʏࢫمســـتوىࢫدوڲــــʄعڴــــ

 .بدورهࢫاڲʄࢫزʈادةࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري 

  خلقࢫتوازنࢫماࢫب؈نࢫالمستوىࢫالعامࢫللاسعارࢫومداخيلࢫالموظف؈نࢫبماࢫيتوافقࢫوقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري. 

 ادةࢫمعدلࢫالنموࢫوضعࢫبرامجࢫʈادفةࢫوفعالةࢫلزɸ טقتصاديࢫوالذيࢫمنࢫشانھࢫالرفعࢫمنࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري. 

 ࢫטثــارࢫالناجمــةࢫعــنࢫטزمــاتࢫخاصــةࢫمٔڈــاࢫכزمــاتࢫغ؈ــفࢫʏوفيــدࢫטمحاولـةࢫالــتحكمࢫࢭــɠوالۘــܣࢫخلفــتࢫاضــرارࢫࢫ19قتصــاديةࢫكأزمــةࢫ

 .جسيمة

ولغــرضࢫࢫتجنــبࢫטثــارࢫالغ؈ــفࢫمرغـــوبࢫ،ࢫالنــاجمࢫعــنࢫغلــقࢫالمصــاɲعࢫوالمؤسســـاتࢫقتصـــاديللرɠــودࢫالتــامࢫࢭــʏࢫاݍݨانــبࢫטنظــراࢫ

البنـــكࢫمنࢫخـــلالࢫاتبـــاعࢫ،טقتصـــادࢫالـــوطۚܣمكـــنࢫمـــنࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʄࢫتاســـتخدامࢫأســـاليبࢫســـلطاتࢫالنقديـــةࢫالࢫاســـتوجبࢫعڴـــʄفٕڈـــاࢫ

لغــرضࢫتــوف؈فࢫɸــوامشࢫوɸــذاࢫبخفــضࢫســعرࢫالفائــدةࢫࢫأســعارࢫفائــدةࢫسياســةللسياســاتࢫالنقديــةࢫغ؈ــفࢫالتقليديــةࢫكالمركــزيࢫاݍݨزائــريࢫ

إلاࢫأنࢫɸـذهࢫالسياسـةࢫ.تصـادࢫالـوطۚܣسيولةࢫاضافيةࢫتمكنࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫمنࢫتوف؈فࢫوسائلࢫدعمࢫاضافيةࢫلتموʈلࢫטق

  السياساتࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫقيمةࢫالعملة،ࢫࢫۂʏࢫمن

جـلࢫالطوʈل،ࢫفعندماࢫيɢونࢫالتܸݵمࢫثابتࢫࢭـʏࢫט و سعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫو قةࢫب؈نࢫسعرࢫالفائدةࢫلالعلنظراࢫوɸذاࢫ

،ࢫكمـــاࢫأنࢫالزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫســـعرࢫالوطنيـــةةࢫرفـــعࢫقيمـــةࢫالعملـــومنـــھࢫالقصـــ؈فࢫفـــإنࢫإرتفـــاعࢫســـعرࢫالفائـــدةࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫخفـــضࢫســـعرࢫالصـــرفࢫ

،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫالضغطࢫصڴʏجنۗܣࢫستؤديࢫإڲʄࢫتدفقاتࢫرأسࢫالمالࢫالماڲʏࢫإڲʄࢫالبلدࢫט بالɴسبةࢫإڲʄࢫالسعرࢫט ࢫالمعۚܣࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالبلد

جنۗـܣࢫʇعكـسࢫࢭـʏࢫכ ࢫصڴʏࢫبالɴسـبةࢫإڲـʄنࢫزʈادةࢫسعرࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالبلدࢫכ טࢫانھࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫفإ . رتفاعلا عڴʄࢫعملةࢫتلكࢫالبلدࢫل

إڲʄࢫالضـغطࢫعڴـʄࢫعملـةࢫبالبلدࢫכجنۗܣ،ࢫمماࢫيؤديࢫأيضاࢫصڴʏࢫمقارنةࢫًعڴʄࢫࢭʏࢫالبلدࢫכ حيانࢫزʈادةࢫࢭʏࢫظروفࢫالتܸݵمࢫכ كث؈فࢫمنࢫכ 
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  مشاɠلࡧالقيا؟ۜܣ): 3(المݏݰقࡧرقمࡧ

  اختبارࡧثباتࡧالتباين اختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧ

  
  

ʏࡧللبواࡪʏعࡧالطبيڥʉالتوز  ʏلࡧالداڲɢاختبارࡧملائمةࡧالش  
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Series: Residuals
Sample 1991 2020
Observations 30

Mean       9.74e-15
Median  -0.027741
Maximum  10.64128
Minimum -7.157628
Std. Dev.   4.132538
Skewness   0.779563
Kurtosis   3.690926

Jarque-Bera  3.635320
Probability   0.162405  
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