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 :ملخص
 الازعٕزر١ٓ أشِرخ ػرسع ِرغ اٌّب١ٌرخ الاشِربد ظرً فرٟ اٌّزجؼرخ اٌظرسف ظؼس ظ١بظبد ثأُ٘ اٌزؼس٠ف اٌٝ اٌدزاظخ ٘رٖ رٙدف

 أشِررررخ ػرررسع ِرررغ اٌدزاظررررخ ٌٍّزغ١رررساد إٌظرررسٞ ثبٌزؾ١ٍررررً لّٕرررب اٌغرررسع ٘رررررا اٌرررٝ ٌٍٚٛطرررٛي اٌّؼبطررررسح  اٌزغررربزة واؽررردٜ

 (.2002)الازعٕز١ٓ

 اٌزرٟ الالزظربي٠خ اٌٛػرؼ١خ ؽعت ؽجؼب اٌجؼغ ثؼؼٙب ػٓ رخزٍف اٌدٚي ث١ٓ ثٙب اٌّؼّٛي اٌظسف ظؼس ظ١بظبد أْ ٚزغُ 

 ػٍرٝ ررإصس اٌردٚي عرً فٟ ٚرطج١مٙب رج١ٕٙب ٠زُ اٌزٟ اٌظسف ظؼس ظ١بظبد أْ الا اٌّجزغبح  بأ٘دافٙ رؾم١ك اعً ِٓ ٚذٌه ثٍد  وً ٠ؼ١شٙب

 الالزظربيٞ اٌّرسيٚي ػٍرٝ وج١س ثشىً ٠إصس لا ثّب ِٚؼب٠شزٙب ؽدرٙب  ٚاػؼبف ٌلاشِبد اٌزظدٞ فٟ خبطخ ٌٍجٍد الالزظبي٠خ اٌٛػؼ١خ

 .ٚإٌّٛ

 .اٌّب١ٌخ شِبدالا اٌظسف  ظؼس ظ١بظبد اٌظسف  ظؼس انكهًاث انًفتاحيت:

 

Abstract:  

           This study aims at introducing the most important exchange rate policies adopted in light of the financial 

crises and presenting the Argentine crisis as one of the contemporary experiences. 

          Although the exchange rate policies applied by countries differ from each other, depending on the 

economic situation in each country, in order to achieve their desired objectives, the exchange rate policies 

adopted and applied in most countries affect the economic situation of the country, especially in dealing with 

crises And weaken its intensity, and living it does not affect significantly on the economic return and growth . 

Key Words : Exchange rate, exchange rate policies, financial crises. 
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  :تمهيذ     
 فسػذ ٚلد اٌدٚي  لالزظبياد ٚاٌّبٌٟ إٌمدٞ الاظزمساز ثبخزلالاد اٌد١ٌٚخ إٌمد٠خ الأٔظّخ رطٛزاد ازرجطذ 

 ِؾ١ٍرخ وبٔرذ ظرٛا  الاخزلالاد رٍه فٟ اٌزؾىُ لظد اٌد١ٌٚخ إٌمد٠خ ٌٍّؼبِلاد رٕظ١ّٟ ئؽبز ئ٠غبي اٌزطٛزاد ٘رٖ

 ػٍّزرٗ فٍىرً الارؾربياد أٚ اٌردٚي ثر١ٓ اٌؼٍّرخ ثٕفط رع٠ٛزٙب ٠زُ لا ٚاٌّب١ٌخ اٌزغبز٠خ اٌّؼبِلاد فّخزٍف ي١ٌٚخ  أٚ

 ؽم١مرٟ ِم١ربض فٙرٛ أخرسٜ ثؼٍّرخ ػٍّرخ ِجبيٌرخ أعرً ِرٓ اٌظرسف ظؼس ثّظطٍؼ اٌزؼبًِ ٠زٛعت ٌٚٙرا اٌخبطخ 

 .الالزظبيٞ ٚإٌّٛ اٌىٍٟ الالزظبي رٛاشْ ػٍٝ وج١س أصس ٌٗ أظبظٟ ِٚزغ١س

 لظد الإطلاؽبد ِٓ اٌؼد٠د إٌب١ِخ اٌدٚي ِٕٙب ٚخبطخ ػبِخ ثظفخ دٚيٌٍ ٚإٌمد٠خ اٌّب١ٌخ الأٔظّخ شٙدد ٚلد 

 ظرؼس ٚٔظرُ ظ١بظربد اخز١ربز الإطرلاؽبد ٘ررٖ زأض ٚػٍرٝ اٌدٚي ث١ٓ ٚاٌزغبز٠خ اٌّب١ٌخ اٌّؼبِلاد رطٛز ِٛاوجخ

 .اٌّب١ٌخ ٚالأشِبد اٌظدِبد ِٚٛاعٙخ إٌّٛ ػغٍخ يفغ ػٍٝ ٠ؼًّ شأٔٗ ِٓ طسف

 زؤٚض ردفك اٌسئ١عٟ ٚظججٙب اٌّبٌٟ  إٌظبَ فٟ صمخ لأشِخ ٔز١غخ ِفبعئخ ثظٛزح ١خاٌّبٌ الأشِبد رؾدس ِب ٚػبيح

 ٌٍّمزسػر١ٓ  الائزّب١ٔرخ اٌّلائّرخ ِٓ اٌزأود يْٚ الإلساع فٟ ٚظس٠غ ِفسؽ رٛظغ ٠سافمٙب ٌٍداخً ػخّخ الأِٛاي

 اٌؾم١مرٟ اٌظرسف ظرؼس ٠ظرجؼ ؽزرٝ اٌم١بي٠رخ اٌؼّلاد ئشا  اٌّؾ١ٍخ اٌؼٍّخ ل١ّخ فٟ اظّٟ أخفبع ٠ؾدس ٚػٕدِب

 .ٌٍخبزط اٌسأظّب١ٌخ اٌزدفمبد ِٓ ِٛعخ ؽدٚس ئٌٝ ذٌه ِإي٠ب إٌّخفغ  اٌؼٍّخ ظؼس ئٌٝ ألسة

     :٘رٟ اٌّب١ٌرخ الأشِرخ أْ ذٌره ِرٓ ٔخٍرض إٔٔرب ئلا اٌّب١ٌرخ  الأشِرخ ٌّفٙرَٛ ِؾرديح رؼربز٠ف ػدٖ ٠ٛعد أٗ ٚزغُ 

 أصبز٘رب فرٟ خطٛزرٙرب ٚرىّرٓ اٌجٍرداْ  ِرٓ غّٛػرخِ أٚ ِؼ١ٓ ٌجٍد الائزّبْ ٚأظٛاق اٌجٛزطخ أظٛاق رّط ؽبٌخ" 

 ٚأشِربد اٌمرسٚع أؾظربز ٠ظربؽجٙب ِب ػبيح الزظبيٞ أىّبغ صُ الزظبي٠خ أشِخ ثدٚز٘ب ِعججخ الالزظبي ػٍٝ

 .اٌّبي أظٛاق فٟ ٚاٌؾرز اٌرػس ِٓ ٚؽبٌخ الاظزضّبز فٟ ٚأخفبع إٌمد٠خ اٌع١ٌٛخ

 ٚاٌداخ١ٍرخ اٌخبزع١رخ اٌظردِبد ِرٓ ٌٍدٌٚرخ اٌّؾٍرٟ لزظربيالا ٌؾّب٠رخ فؼبٌرخ آ١ٌرخ اٌظرسف ظرؼس ظ١بظرخ ٚرؼزجس 

 ظؼس ٔظبَ ػٍٝ ؽجؼب ٠زٛلف اٌرٞ الأِضً اٌعؼس اظزمساز ِدٜ ػٍٝ اٌع١بظخ ٘رٖ رأص١س ٠ٚزٛلف اٌّب١ٌخ  ٚالأشِبد

 اٌّجزٙغرخ اٌظرسف ظرؼس ظ١بظربد ػٍٝ اٌجؾض١خ اٌٛزلخ ٘رٖ خلاي ِٓ ٔزؼسع ظٛف ذوس ِب ػٍٝ ٚثٕب  اٌظسف 

 اٌعرإاي فربْ الاظربض ٘را ٚػٍٝ اٌّؼبطسح  اٌزغبزة واؽدٜ الازعٕز١ٓ أشِخ ػسع ِغ اٌّب١ٌخ الأشِبد ظً فٟ

 : الارٟ إٌؾٛ ػٍٝ ط١بغزٗ ٠ّىٓ ػ١ٍٗ الاعبثخ اٌجؾض١خ اٌٛزلخ ٘رٖ رؾبٚي اٌرٞ اٌغٛ٘سٞ

 نلالتصااادياث انًانياات والأزياااث انُمذياات انصااذياث ظاام فاا  انًتب اات انصاا   ساا   وسياساااث وسااا م يااا   

 ييت؟انُا

 :ا٢رٟ إٌؾٛ اٌٝ اٌجؾش ٘را لعّٕب اٌغٛ٘سٞ اٌعإاي ػٍٝ ٚاعبثخ اٌجؾش  ِٛػٛع ثغٛأت ٌٚلإٌّبَ 

 :اٌظسف ظؼس ظ١بظخ ٚأٔٛاع ٚظبئً انًحىر الأول. 

 : َاٌّب١ٌخ ٌلاشِبد إٌظسٞ اٌزؾ١ًٍ انًحىر انثا. 

 :2000 أشِخ خلاي اٌزغبزة واؽدٜ الازعٕز١ٓ فٟ اٌظسف ظؼس ظ١بظخ انًحىر انثانث. 

 

 :الصرف سعر سياسة وأنىاع وسائلأولا: 

 ٚاٌداخ١ٍرخ  اٌخبزع١رخ اٌظردِبد ِرٓ ٌٍدٌٚرخ اٌّؾٍرٟ الالزظبي ٌؾّب٠خ فؼبٌخ آ١ٌخ اٌظسف ظؼس ظ١بظخ رؼزجس

 .اٌظسف ظؼس ٔظبَ ػٍٝ ؽجؼب ٠زٛلف اٌرٞ الأِضً اٌعؼس اظزمساز ِدٜ ػٍٝ اٌع١بظخ ٘رٖ رأص١س ٠ٚزٛلف

 
 :   الصرف سعر سياسة (0
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 ثٙردف اٌؼربٌُ ثجٍرداْ إٌمد٠رخ اٌعرٍطبد ئ١ٌٙرب رٍغرأ اٌزرٟ اٌّزؼرديح اٌع١بظربد ػرّٓ ِٓ اٌظسف ظ١بظخ رؼد 

.رٛاشٔٗ فٟ اٌخًٍ ِٓ ٚاٌؾد ّٖٔٛ ٚيػُ اٌٛؽٕٟ الالزظبي ئيازح
1
 

 إٌّرٛ اٌىبِرً  اٌزشرغ١ً أ٘رداف ثزؾم١رك رعّؼ اٌزٟ الالزظبي٠خ اٌع١بظخ ِٓ عص  اٌظسف ظ١بظخ ٚرؼزجس  

 2.اٌخبزعٟ ٚاٌزٛاشْ أظؼبز ٚاظزمساز

  :الصرف سعر سياسة أهذاف (2

:ا٢ر١خ الأ٘داف رؾم١ك ئٌٝ اٌع١بظبد ِٓ وغ١س٘ب رعؼٝ اٌظسف ظ١بظخ ْا
3 

 ِعزٜٛ فٟ ٚرؾعٓ اٌّعزٛزي اٌزؼخُ ِعزٜٛ أخفبع ئٌٝ اٌظسف ظؼس رؾعٓ ٠إيٞ انتضخى: يماويت 

 ِعزٜٛ أخفبع ػٍٝ ٠غبثٟا أصس الاظز١ساي رىب١ٌف لأخفبع ٠ىْٛ اٌمظ١س اٌّدٜ ففٟ اٌّإظعبد  رٕبفع١خ

 ٠ّىٓ ِب ٚ٘را اٌّزٛظؾ  اٌّدٜ فٟ الإٔزبط أياح رسش١د ِٓ ٠ّىٕٙب ِّب اٌّإظعبد أزثبػ ٚرزؼبػف اٌزؼخُ

 .رٕبفع١زٙب رؾعٓ ٠ؼٕٟ ِب ػب١ٌخ عٛيٖ ذاد ظٍغ ٚئٔزبط ئٔزبع١خ ػٛائد رؾم١ك ِٓ اٌّإظعبد

 ئٌٝ اٌّٛازي رؾ٠ًٛ ئٌٝ رٕبفع١خ أوضس بيالالزظ ٠غؼً ٚاٌرٞ اٌؾم١مٟ اٌظسف ظؼس ٠إيٞ انًىارد: تخصيص 

 لبثلا اٌعٍغ ِٓ وج١س ػدي ٠ظجؼ ثؾ١ش رٛظؼٙب ػٍٝ ٠ؼًّ ِب ٚ٘را( ٌٍزظد٠س اٌّٛعٙخ) اٌد١ٌٚخ اٌعٍغ لطبع

 .رظد٠س٘ب ٠ّىٓ اٌزٟ اٌعٍغ ئرجبع ٠ٚص٠د اظز١ساي٘ب ٠زُ اٌزٟ اٌعٍغ ػدي ٠مً ٚثبٌزبٌٟ ٌٍزظد٠س
 فؼٕد اٌّؾ١ٍخ  اٌمطبػبد ث١ٓ أٚ اٌفئبد ث١ٓ اٌدخً رٛش٠غ فٟ بِب٘ يٚزا اٌظسف ظؼس ٠إيٞ :انذخم تىزيع 

 أوضس ٠غؼٍٗ ذٌه فبْ اٌؾم١مٟ اٌظسف ظؼس أخفبع ٔز١غخ اٌزم١ٍدٞ اٌزظد٠س ٌمطبع اٌزٕبفع١خ اٌمدزح ازرفبع

 اٌشسائ١خ اٌمدزح ف١ٗ رٕخفغ اٌرٞ اٌٛلذ فٟ الأِٛاي زؤٚض أطؾبة ئٌٝ اٌٛػغ ٘را ِٓ اٌسثؼ ٠ٚؼٛي زثؾ١خ 

 ازرفبع ئٌٝ ٠إيٞ ذٌه فبْ الاظ١ّٓ اٌظسف ظؼس أخفبع ػٓ إٌبعّخ اٌزٕبفع١خ اٌمدزح أخفبع ٚػٕد بي ٌٍؼّ

 فزمٍض اٌد١ٌٚخ اٌعٍغ لطبع فٟ اٌؼب١ٌّخ اٌشسوبد زثؾ١خ ف١ٗ رٕخفغ اٌرٞ اٌٛلذ فٟ ٌلأعٛز  اٌشسائ١خ اٌمدزح

 .اظزضّبز٘ب

رشغ١غ اعً ِٓ اٌظسف ظؼس رخف١غ ظ١بظخ اػزّبي اٌّسوصٞ ٌٍجٕه ٠ّىٓ :الالتصاديت انتًُيت تحميك 

 ٚفٟ اٌظبيزاد شغغ ِّب ٌٍؼٍّخ ػبَ ثزخف١غ 8491 ػبَ الأٌّبٟٔ اٌفدزاٌٟ اٌجٕه لبَ فمد اٌٛؽ١ٕخ  اٌظٕبػبد

 ٌؾّب٠خ اٌزخف١غ ظ١بظخ ا١ٌبثب١ٔخ إٌمد٠خ اٌعٍطبد اػزّدد وّب اٌم٠ٛخ  اٌؼٍّخ ظ١بظخ ثبػزّبي لبَ صب١ٔخ ِسؽٍخ

 .اٌظبيزاد ٚرشغ١غ اٌخبزع١خ ٕبفعخاٌّ ِٓ اٌّؾٍٟ اٌعٛق

 

 :  الصرف سعر سياسة أدوات (3

 فرٟ اٌظسف ظؼس ظ١بظخ ٌزٕف١ر ٚاٌع١بظبد الأيٚاد ِٓ اٌؼد٠د اٌدٚي ِٓ وً فٟ إٌمد٠خ اٌعٍطبد رعزؼًّ 

 :٠ٍٟ ِب الأيٚاد ٘رٖ ٚأُ٘ اٌّؾٍٟ  الالزظبي

 ٚذٌره الأخرسٜ  اٌردٚي ؼّرلادث ِمبزٔرخ ػٍّزٙرب طرسف ظرؼس ثزؼرد٠ً اٌردٚي ثؼرغ رمرَٛ: انصا   س   ت ذيم 

 ٌؾرً ػٍّزٙرب ل١ّرخ رخفر١غ ظ١بظرخ اظزؼّبي ئٌٝ اٌدٚي ِٓ اٌؼد٠د رٍغأ ؽ١ش اٌّدفٛػبد  ١ِصاْ فٟ اٌخًٍ ٌّؼبٌغخ

 .اٌّدفٛػبد ١ِصاْ فٟ اٌؼغص ِشىٍخ

 ِرٓ ٚثبٌزربٌٟ اٌّردفٛػبد ١ِرصاْ فرٟ اٌؼغرص ِرٓ رؼربٟٔ اٌردٚي ِرٓ اٌىض١رس ػبٔرذ اٌؼبٌّٟ اٌىعبي فزسح ففٟ 

 ؽس٠رك ػرٓ اٌّشرىٍخ ٘ررٖ ػرلاط اٌردٚي ٘ررٖ ثؼغ دأفس الأعٕج١خ  اٌؼّلاد ٚأزطدح اٌر٘ج١خ الأزطدح فٟ إٌمض

 ١ِرصاْ فرٟ اٌزٍمربئٟ ٌٍزؼرد٠ً إٌظسٞ ٚاٌّخطؾ اٌّدفٛػبد  ١ِصاْ ػٍٝ اٌؼغؾ رخفف ؽزٝ ػٍّزٙب ل١ّخ رخف١غ

 :٠ٛػؼ ذٌه فٟ ا٢رٟ اٌّدفٛػبد
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 Alain samuelson, Economie international contemporaine, office des publication: اٌّظدز

univercitaires, Algerie ; 1993, p:154.                                                                                

فعر١خ ئذا ورربْ أخفربع ل١ّررخ اٌؼٍّرخ اٌّؾ١ٍررخ فررٟ ٘ررٖ الا١ٌررخ لا رىرْٛ فؼبٌررخ فرٟ عؼررً اٌظربيزاد أوضررس رٕب 

رؼخُ ِسرفغ  ٘را ِب ٠ٍغٟ أصس أخفبع أظؼبز اٌظبيزاد اٌّمِٛخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ.
4
 

                                                                                                                                                    

أٚ رغ١سٖ ِٓ ٌٍؾد اٌظسف ظٛق فٟ إٌمد٠خ اٌعٍطبد ردخً ؽس٠ك ػٓ ٘را ٠ٚزُ :انص   احتياطاث استخذاو 

 ٌٍؾد اٌّؾ١ٍخ اٌؼٍّخ ِمبثً( اٌد١ٌٚخ الاؽز١بؽبد) ثٙب رؾزفع اٌزٟ اٌظؼجخ اٌؼّلاد ث١غ ظٛا  اٌظسف ظؼس رمٍت

 اٌعٍطبد ف١ٗ رسغت اٌرٞ اٌؾد ػٓ اٌؼٍّخ ل١ّخ فبعازر ؽبٌخ فٟ ٚاٌؼىط ػٍّزٙب  ل١ّخ أخفبع أٚ ا١ٙٔبز ِٓ

.ٌٍدٌٚخ اٌظسف اؽز١بؽٟ ؽغُ ػٍٝ اٌٛظ١ٍخ ٘رٖ رطج١ك ٠ٚزٛلف اٌّؾ١ٍخ  ِمبثً الأعٕج١خ اٌؼّلاد ثشسا  إٌمد٠خ
5
 

اٌفبئدح ظؼس ظ١بظخ ثبػزّبي اٌّسوصٞ اٌجٕه ٠مَٛ ػؼ١فخ  اٌؼٍّخ وبٔذ ئذا ِب ؽبٌخ فٟ: انفا ذة س   استخذاو 

 ِٓ أػؼف اٌفسٔعٟ اٌفسٔه اػزجس ِضلا الأٚزٚثٟ إٌمدٞ إٌظبَ ففٟ اٌؼٍّخ  ا١ٙٔبز خطس ٌزؼ٠ٛغ اٌّسرفغ

 الإعسا  ٘را أْ غ١س الأٌّب١ٔخ  اٌفبئدح أظؼبز ِٓ أػٍٝ فبئدح أظؼبز رؾد٠د ئٌٝ فسٔعب ثٕه فؼّد الأٌّبٟٔ  اٌّبزن

.فسٔعب فٟ الالزظبيٞ إٌّٛ ٘ديد( ٌٍمسع اٌّسرفؼخ اٌزىٍفخ)
6
 

 زخظخ ئٌٝ اٌظؼجخ اٌؼٍّخ ِٚج١ؼبد اٌّشزس٠بد ثاخؼبع اٌظسف ِسالجخ ظ١بظخ رمزؼٟ :انص   لبتي ا 

 .اٌّؼبزثٟ اٌخسٚط خبطخ الأِٛاي زؤٚض خسٚط ٌّمبِٚخ اظزخداِٙب ٠ٚزُ خبطخ 

 ؽبٌخ أٚ اٌظسف ػٍٝ اٌسلبثخ ٔظبَ ؽبٌخ فٟ اٌّزؼدي اٌظسف ٔظبَ رطج١ك ٠ّىٓ: يت ذد ص   س   لايتا 

 ظؼس٠ٓ ثٛعٛي اٌظسف ٌعؼس أوضس أٚ صٕبئٟ ٔظبَ اػزّبي ف١ّىٓ اٌظؼجخ اٌؼٍّخ ٚشسا  ث١غ ٌؼ١ٍّبد ٌخاٌدٚ اؽزىبز

 الأظبظ١خ أٚ اٌؼسٚز٠خ ثبٌٛازياد اٌخبطخ ثبٌّؼبِلاد ٠ٚزؼٍك ف١ٗ ِغبٌٝ أؽدّ٘ب اٌؼٍّخ  طسف ٌعؼس أوضس أٚ

 أظبظ١خ اٌغ١س اٌٛازياد أٚ ٍزظد٠سٌ اٌّٛعٗ اٌّؾ١ٍخ اٌعٍغ أِب ٚرسل١زٙب  يػّٙب اٌّساي اٌمطبػبد ٚازياد أٚ

 اٌؼبي٠خ  ثبٌؼ١ٍّبد اٌّزؼٍك اٌظسف ظؼس رؼ٠ُٛ ػسٚزح ئٌٝ ٠ر٘ت ِٓ ٕ٘بن ثً ػبيٞ  طسف ٌعؼس فزخؼغ

 .ئياز٠ب ِؾدي طسف ظؼس ئٌٝ الأظبظ١خ ٚاٌٛازياد الاظزسار١غ١خ ثبٌمطبػبد اٌخبطخ اٌؼ١ٍّبد ٚئخؼبع

 ػغص خبزعٟ

 

 ش٠بيح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِمبثً اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

 

 أخفبع اٌم١ّخ اٌخبزع١خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

ازرفبع أظؼبز اٌٛازياد 

 ِمِٛخ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ
أخفبع أظؼبز اٌظبيزاد 

 ِمِٛخ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ

 رع٠ٛخ ػغص ١ِصاْ اٌّدفٛػبد
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 : الصرف سعر اتسياس أنىاع (4

 :ّٚ٘ب اٌدٚي رزجؼٙب اٌزٟ اٌع١بظبد أُ٘ ث١ٓ ِٓ ٔٛػ١ٓ ٕ٘بن

 

 : الصرف سعر اتسياس ( أنىاع0.4

 .ٚأظجبثٙب اٌؼٍّخ ل١ّخ رخف١غ ِفَٙٛ رمد٠ُ ِٓ لاثد اٌزخف١غ ظ١بظخ ػسع لجً

 لٛرٙرب ٠خفرغ ٚثبٌزربٌٟ اٌؼٍّرخ  طرسف ظرؼس ٠خفرغ ئعرسا  ٘ٛ اٌزخف١غ ِؼٕٝ :ان هًت ليًت تخفيض يفهىو 

.اٌخبزط فٟ اٌشسائ١خ
7
 80 ٠عربٚٞ أْ فجردلا اٌردٚلاز  ِرغ ِمبزٔرخ اٌرد٠ٕبز ل١ّرخ رخفغ أْ ِضلا اٌغصائس زرمس وأْ 

 .اٌٛاؽد ٌٍدٚلاز ي٠ٕبز 90 رظجؼ اٌٛاؽد  ٌٍدٚلاز ي٠ٕبز

 الأخرسٜ الأعٕج١رخ اٌؼّرلاد ئشا  ِرب ثٍرد ػٍّخ ل١ّخ أخفبع ثٗ ف١مظد اٌؼٍّخ  ل١ّخ أخفبع ِظطٍؼ أِب 

 ٠ؾظرً اٌّرروٛز الأخفربع أْ ٠ؼٕرٟ ِب ٚ٘را ٚاٌطٍت  اٌؼسع لٜٛ رؼبزع ٔز١غخ الأعٕجٟ  اٌظسف ظٛق فٟ

 :ٟ٘ اٌجٍد ٌؼٍّخ اٌخبزع١خ اٌم١ّخ أخفبع ئٌٝ اٌّإي٠خ اٌؼٛاًِ ٚأُ٘ اٌؼبئُ  اٌظسف ٔظبَ ؽبٌخ فٟ

 .اٌظبيزاد ٚأخفبع الاظز١ساي ش٠بيح -

 .اٌزغبز١٠ٓ ٌٍشسوب  اٌّروٛز ثبٌّؼدي ِمبزٔخ اٌّؾٍٟ اٌزؼخُ ِؼدي ازرفبع -

 .اٌّؾ١ٍخ اٌؾم١م١خ اٌفبئدح أظؼبز عأخفب -

.اٌخبزط فٟ اٌؾم١م١خ اٌفبئدح أظؼبز ازرفبع - 
8
 

اٌزخف١غ ػ١ٍّخ ٔغبع ػ١ٍٙب ٠زٛلف ػٛاًِ ػدح ٕ٘بن اٌؾم١مخ فٟ :ان ًهت تخفيض عًهيت َجاح ش وط ٟ٘ٚ :
9
 

 ٠رإيٞ ٌؼٍّرخا ل١ّرخ أخفربع أْ أٞ اٌّسٚٔخ ِٓ وبف ثمدز اٌّؾ١ٍخ إٌّزغبد ػٍٝ اٌؼبٌّٟ اٌطٍت ارعبَ -

 .اٌّظدزح إٌّزغبد ػٍٝ اٌؼبٌّٟ اٌطٍت ش٠بيح ئٌٝ

 .اٌظبيزاد ش٠بيح ػٓ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ اٌطٍت فٟ ٌلازرفبع الإٔزبعٟ اٌغٙبش اظزخداَ -

 .اٌّؾ١ٍخ الأظؼبز فٟ الاظزمساز رٛفس ٠غت -

 .ضًثبٌّ ثبٌّؼبٍِخ ٠عّٝ ِب أٚ  (ػٍّزٙب رخف١غ) الإعسا  ثٕفط إٌّبفعخ اٌدٚي ل١بَ ػدَ -

 ...( اٌظؾ١خ  اٌّؼب١٠س اٌغٛيح ) ٌٍّٛاطفبد اٌّظدزح اٌعٍغ اظزغبثخ -

 (em + ex > 1) ١ٌسٔس -ِسشبي ٌشسؽ اظزغبثخ - 

 

 :  ( سياسة رفغ قيمة العملة2.4

 ٌٍردٚي إٌمد٠رخ اٌعرٍطبد رعرزؼٍّٙب اٌزرٟ اٌظسف ظؼس ظ١بظبد الأٔٛاع أؽد اٌؼٍّخ ل١ّخ زفغ ظ١بظخ رؼزجس 

 :٠ٍٟ ف١ّب ذٌه ٚظٕٛػؼ

ل١ّرخ زفرغ فؼ١ٍّرخ اٌؼٍّرخ  ل١ّرخ رخفر١غ ٌؼ١ٍّرخ ِؼبوعخ اٌؼٍّخ ل١ّخ زفغ ػ١ٍّخ رؼزجس :ان ًهت ليًت رفع يفهىو 

اٌٛاؽردح  اٌٛؽ١ٕرخ إٌمد٠رخ اٌٛؽردح ِمبثً الأعٕج١خ اٌؼّلاد ِٓ اٌٛؽداد ػدي ش٠بيح ئٌٝ رش١س اٌؼٍّخ
10
 ٘ررٖ ٚرٙردف 

 .اٌّعزٛزيح إٌٛارظ ظؼس ٚرخف١غ اٌّظدزح رظإٌٛا ظؼس زفغ ثؼد اٌزغبزٞ  اٌفبئغ رخف١غ ئٌٝ اٌؼ١ٍّخ

 ػردح  ِعربٚب رعغٍٗ اٌزٟ ٌٍدٌٚخ ثبٌٕعجخ فؼ١ٍب ٠ّضً ٔعج١ب  ؽ٠ًٛ لأِد اٌّعزّس اٌّدفٛػبد ١ِصاْ ففبئغ 

 رزفربلُ اٌخطرٛزح فربْ رمدَ  ِب ئٌٝ ئػبفخ اٌزؼخ١ّخ  اٌؼٛاًِ ػّٓ رؼزجس اٌزٟ ٌٍع١ٛلاد ردفمب ٠عجت ٌىٛٔٗ ٔظسا

 اٌؼّرلاد ذاد اٌجٍرداْ ٔؾٛ الأعً اٌمظ١سح الأِٛاي زؤٚض اعزراة ئٌٝ اٌظسف أظٛاق فٟ ثخاٌّؼبز رمٛي ػٕدِب

. لاؽمب اٌم١ّخ رٍه زفغ ثبٔزظبز اٌؾم١م١خ ل١ّزٙب يْٚ أٔٙب ػٍٝ رم١ُ اٌزٟ
11
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 الأعٕج١ررخ اٌؼّررلاد ئشا  ِررب ٌجٍررد اٌّؾ١ٍررخ اٌؼٍّررخ ظررؼس ازرفرربع ئٌررٝ ٠شرر١س اٌؼٍّررخ ل١ّررخ ازرفرربع فرربْ ٚػ١ٍررٗ 

 اٌظررسف ظرٛق فررٟ اٌؼٍّرخ ل١ّرخ ازرفرربع ئٌرٝ اٌّإي٠ررخ اٌؼٛاِرً أْ شره لاٚ الأعٕجررٟ  اٌظرسف ظررٛق فرٟ الأخرسٜ

 .ظبثمب ئ١ٌٙب أشسٔب اٌزٟ اٌؼٍّخ ل١ّخ أخفبع ئٌٝ اٌّإي٠خ رٍه ظزؼبوط الأعٕجٟ

ٌٍؼٍّخ اٌخبزع١خ اٌم١ّخ زفغ ئٌٝ إٌمد٠خ اٌعٍطبد ردػٛ اٌزٟ الأظجبة أُ٘ رؼد :ان هًت ليًت رفع أسباب ٟ٘ :
12
 

 .اٌّدفٛػبد ١ِصاْ فٟ فبئغ ٚعٛي -

 ػٍّذ ؽ١ّٕب فسٔعب ثٗ لبِذ ٚوّب اظزسار١غ١خ  ٌعٍؼخ اٌؼب١ٌخ الأظؼبز فٟ اٌؾبطً الازرفبع ٌّؼبيٌخ -

 .اٌعجؼ١ٕبد فزسح خلاي إٌفؾ أظؼبز فٟ الازرفبع ٌّٛاعٙخ اٌفسٔعٟ اٌفسٔه ل١ّخ زفغ ػٍٝ

 اٌدٚلاز ٌدػُ ػٍّزبّ٘ب ل١ّخ زفؼزب ؽ١ّٕب ٚا١ٌبثبْ أٌّب١ٔب فؼٍذ ٚوّب الأخسٜ  الأعٕج١خ اٌؼّلاد ٌزدػ١ُ -

 رزؼٍك ِؼ٠ٕٛخ لأظجبة اٌدٚلاز ل١ّخ رخف١غ الأِس٠ى١خ اٌّزؾدح اٌٛلا٠بد اِزٕؼذ ػٕدِب الأِس٠ىٟ

 .ثعّؼزٙب

 

 :التحليل النظري للازمات المالية: ثانيا

 رردفك اٌسئ١عرٟ ٚظرججٙب اٌّربٌٟ  إٌظبَ فٟ صمخ لأشِخ ٔز١غخ ِفبعئخ ثظٛزح اٌّب١ٌخ الأشِبد رؾدس ِب ػبيح     

 الائزّب١ٔررخ اٌّلائّررخ ِررٓ اٌزأوررد يْٚ الإلررساع فررٟ ٚظررس٠غ ِفررسؽ رٛظررغ ٠سافمٙررب ٌٍررداخً ػررخّخ الأِررٛاي زؤٚض

 ظررؼس ٠ظررجؼ ؽزررٝ اٌم١بي٠ررخ اٌؼّررلاد ئشا  اٌّؾ١ٍررخ اٌؼٍّررخ ل١ّررخ فررٟ اظررّٟ أخفرربع ٠ؾرردس ٚػٕرردِب ٌٍّمزسػرر١ٓ 

 ٌٍخبزط  اٌسأظّب١ٌخ اٌزدفمبد ِٓ ِٛعخ ؽدٚس ئٌٝ ذٌه ِإي٠ب إٌّخفغ  ٍخاٌؼّ ظؼس ئٌٝ ألسة اٌؾم١مٟ اٌظسف

 .اٌّب١ٌخ الاشِبد ظجبةأٚ ٔٛاعأٚ ِفَٙٛ اٌؼٕظس ٘را خلاي ِٓ ظٕٛػؼ ظجك ِّب ٚثٕب 

 

 : تعريف الأزمة المالية (0

 ؽبٌرخ"  :٘رٟ اٌّب١ٌرخ الأشِرخ أْ ذٌره ِرٓ ٔخٍض إٔٔب ئلا اٌّب١ٌخ  الأشِخ ٌّفَٙٛ ِؾديح رؼبز٠ف ػدٖ ٠ٛعد 

 ػٍرٝ أصبز٘رب فرٟ خطٛزرٙرب ٚرىّرٓ اٌجٍرداْ  ِرٓ ِغّٛػرخ أٚ ِؼر١ٓ ٌجٍرد الائزّربْ ٚأظرٛاق اٌجٛزطخ أظٛاق رّط

 ٚأشِرربد اٌمررسٚع أؾظرربز ٠ظرربؽجٙب ِررب ػرربيح الزظرربيٞ أىّرربغ صررُ الزظرربي٠خ أشِررخ ثرردٚز٘ب ِعررججخ الالزظرربي

". اٌّبي ٛاقأظ فٟ ٚاٌؾرز اٌرػس ِٓ ٚؽبٌخ الاظزضّبز فٟ ٚأخفبع إٌمد٠خ اٌع١ٌٛخ
13

    

 

 :  أنىاع الازمات المالية (2

:اٌّب١ٌخ ٌلاشِبد أٔٛاع صلاس ث١ٓ ٔفسق أْ ٠ّىٓ 
14
 

ّٚ٘ب شىلاْ ٚرزخر :انًص فيت زياثالأ: 

 اٌجٕره أْ ٚثّرب اٌٛيائرغ  ظرؾت ؽٍرت فرٟ وج١رسح ثص٠ربيح ِب ثٕه ٠فبعأ ػٕدِب اٌع١ٌٛخ أشِخ رؾدس اٌع١ٌٛخ  أشِخ -  

 ٠عرزط١غ فٍرٓ ا١ٌرِٟٛ  اٌعرؾت ؽٍجربد ٌّٛاعٙرخ ثعر١طخ ثٕعرجخ ٠ٚؾرزفع ٌد٠رٗ ائغاٌٛي ِؼظُ ٚرشغ١ً ثالساع ٠مَٛ

 ثٕرٛن ئٌٝ اِزدد ٚئذا. الأشِخ رؾدس ٚثبٌزبٌٟ إٌعجخ رٍه رخطذ ِب ئذا اٌّٛيػ١ٓ ٌطٍجبد الاظزغبثخ اٌؾبي ثطج١ؼخ

 .ِظسف١خ أشِخ الأشِخ رٍه رظجؼ اخسٜ

 لردزرٙب ػدَ ِٓ خٛفب اٌمسٚع ِٕؼ اٌجٕٛن رٍه ٚرسفغ ٛناٌجٕ ٌدٜ اٌٛيائغ رزٛافس ٌّب ٚرؾدس الائزّبْ  أشِخ - 

 .ئلساع أشِخ فزؾدس اٌعؾت ثطٍجبد اٌٛفب  ػٍٝ

 اٌفمبػرخ  ثظب٘سح الزظبي٠ب ٠ؼسف ِب ثعجت اٌّبي أظٛاق فٟ الأشِبد ِٓ إٌٛع ٘را ٠ؾدس :انًال أسىاق أزيت 

 ػٕردِب ٠ؾردس ِرب ٚ٘رٛ ِجرسز  غ١رس فربعازر ٔؾٛ ػٍٝ اٌؼبيٌخ ل١ّزٙب رزغبٚش ثؾ١ش الأطٛي أظؼبز رسفٗ ػٕدِب أٞ

 .اٌدخً ٌز١ٌٛد الاظزضّبز عًأ ِٓ شسا  ١ٌٚط ظؼسٖ ػٍٝ اٌّؼبزثخ ٘ٛ الأطً شسا  ِٓ اٌٙدف ٠ىْٛ
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 ػ١ٍّرربد ٔز١غررخ اٌؼٍّررخ ظررؼس ثخفررغ لررساز إٌمد٠ررخ اٌعررٍطبد رزخررر ٌّررب الأشِررخ ٘رررٖ ٚرؾرردس :ان ًاالاث أزياات 

 ٠ٚىرْٛ ٌٍم١ّرخ  وّخرصْٚ أٚ ٌٍزجربيي وٛظر١ؾ ِّٙزٙرب أيا  ػٍرٝ اٌؼٍّخ لدزح ػٍٝ وج١س ثشىً ٠إصس ِّب اٌّؼبزثخ 

 الأشِرخ ٘ررٖ أ٠ؼرب رعّٝ وّب  % 25 فٛق ِب اٌغبٌت فٟ اػزجبز٘ب ٠زُ اٌزٟ اٌّؼمٌٛخ اٌؾدٚي ِٓ أوضس اٌزد٘ٛز ٘را

 .اٌّدفٛػبد ١ِصاْ ثأشِخ

 :أسباب الازمات المالية (3

 ثؼؼرٙب ٚػؼرد ٚرؼبفسد اٌّبي ٚأظٛاق جٕٛناٌ ػٍٝ ِجبشسا رأص١سا أصسد اٌزٟ الأظجبة ِٓ اٌؼد٠د ٕ٘بن 

 اٌىجرسٜ الأثؼربي ذاد الالزظربي٠خ الأظرجبة أثرسش ِٚرٓ اٌّزظربػد الالزظربيٞ اٌزساعغ ٘را ٚش١ٌّٛخ ٌزؼ١ّك ثؼؼب

 :ِب ٠ٍٟ اٌؼبٌّٟ الالزظبي ػٍٝ

ا٢رٟ ػٕٗ ٠ٕغُ اٌرٞ :انكه  الالتصاد استم ار عذو : 

 ثبٌزظرد٠س اٌؼلالرخ ذاد ثٕشربؽبد اٌمربئ١ّٓ اٌجٕرٛن ػّرلا  ػٍٝ تف١ظؼ اٌزغبزٞ اٌزجبيي شسٚؽ أخفبع -       

 .اٌد٠ْٛ خدِخ خظٛطب ثبٌزصاِبرُٙ ٚاٌٛفب  ٚالاظز١ساي

 اٌّجبشرس الأعٕجرٟ الاظرزضّبز رردفمبد ٚػٍٝ الالزساع رىٍفخ ػٍٝ ٠إصس ؽ١ش اٌؼب١ٌّخ اٌفبئدح أظؼبز رمٍجبد -        

 .عبذث١زٙب ٚيزعخ إٌب١ِخ اٌدٚي ئٌٝ

 .اٌظسف أظؼبز فٟ رمٍجبد -

 .اٌزؼخُ ِؼدي ازرفبع -

 ٚرىّٓ ٘رٖ الاػطساثبد فٟ ا٢رٟ: :انًان  انمطاع اضط اباث 

 لبظّب شىً اٌّب١ٌخ أظٛاق ٚا١ٙٔبز اٌخبزط ِٓ الأِٛاي ٌسؤٚض اٌىج١س ٚاٌزدفك الائزّبْ ِٕؼ فٟ اٌزٛظغ ئْ -       

 .آظ١ب شسق عٕٛة ييٚ ؽبٌخ فٟ وّب اٌّب١ٌخ الأشِبد ؽدٚس فٟ ظسّع اٌرٞ ِشزسوب

 .اٌّظبزف ٚخظَٛ أطٛي رلا َ ػدَ -       

 .ٚلبئٟ اٌغ١س اٌّبٌٟ اٌزؾس٠س -       

 .الزظبي٠خ ِٕٙب أوضس ظ١بظ١خ ثدٚافغ الائزّبْ رخف١غ فٟ اٌؾىِٛخ ردخً -       

 .ّٟٚاٌزٕظ١ ٚاٌسلبثٟ اٌّؾبظجٟ إٌظبَ ػؼف ِٓ ِب١ٌخ لاشِبد رؼسػذ اٌزٟ اٌدٚي ِؼظُ رؼبٟٔ -       

 اٌخبزع١رخ ٌٍظردِبد ػسػرخ أوضرس اٌضبثذ اٌظسف ظؼس ظ١بظخ رٕزٙظ اٌزٟ اٌدٚي رىْٛ :انص   س   سياست 

 .الأخ١س اٌّلاذ ِظسف يٚز ٌؼت ػٍٝ لدزرٙب اٌعٍطبد ٚرفمد

الأجم لصي  نهذيىٌ انس يع انت اكى. 

 : 2000 أزمة خلال التجارب كإحذي الارجنتين في الصرف سعر سياسة: ثالثا

 اٌؼرربٌُ ػٍررٝ شررد٠د ثبٔفزرربػ الأزعٕز١ٕ١ررخ اٌؾىِٛررخ لبِررذ اٌّبػررٟ  اٌمررسْ ظررجؼ١ٕبد ِررٓ اٌضرربٟٔ ظررفإٌفررٟ 

 اٌخربزعٟ اٌز٠ّٛرً ػٍرٝ ذٌره فرٟ ِؼزّدح الاظزٙلاو١خ  أٚ الإٔزبع١خ ظٛا  الالزظبي٠خ الأٔشطخ ِغبي فٟ اٌخبزعٟ

 ١ٍِربز 8 ِٓ أزمٍذ اٌزٟ ٛائد٘بف ظداي أػجب  ِٛاعٙخ ػٍٝ الأزعٕز١ٓ لدزح رفٛق ٚاظؼخ اظزدأخ ػ١ٍّبد خلاي ِٓ

 فررٟ% 49) اٌغرربِؼ اٌزؼررخُ ِررٓ ػبٔررذ اخررسٜ عٙررخ ِٚررٓ  0983 ػرربَ يٚلاز ١ٍِرربز 48 ئٌررٝ 0973 ػرربَ يٚلاز

0989 .)
15
 

 اٌزخط١ؾ ظٛ  ِٓ ٔبثؼخ أظجبة ٌؼدح ؽبي زوٛي ؽبٌخ ِٓ رؼبٟٔ الأزعٕز١ٓ ثدأد 0998 ػبَ ِٕزظف ِٕٚر 

 اٌس١٘رت الازرفربع ٌّٛاعٙرخ الأِضرً اٌؾرً أْ اٌؼشس٠ٓ اٌمسْ ِٓ ؼ١ٕبداٌزع ثدا٠خ ِٕر اٌؾىِٛخ زأد فمد اٌؾىِٟٛ 

 يٚلاز  ٚاؽد ٠عبٚٞ ث١صٚ ٚاؽد أظبض ػٍٝ الأِس٠ىٟ ثبٌدٚلاز اٌج١صٚ زثؾ ٘ٛ اٌؼٍّخ ِظدال١خ ٚاظزؼبيح ٌلأظؼبز
16

 بَإٌظر ٘ررا ٠ٚعرّؼ  إٌمرٛي ٚظربئف ع١ّرغ اٌج١رصٚ ِرغ اٌردٚلاز ٠ّربزض أ٠رٓ اٌؼٍّرخ  ِغربٌط ثٕظربَ ٠عّٝ ِب أٚ
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 ٠ّٕرغ وّرب اٌؼٍّرخ  ِخربؽس ػرد ػّبٔبد رمد٠ُ خلاي ِٓ الأعٕج١خ الأِٛاي زؤٚض ٚعرة اٌزؼخُ ػٍٝ ثبٌع١طسح

 الأعٕجرٟ  اٌّربي زأض ردفمبد رجؼ١خ رؾذ الأزعٕز١ٕٟ الالزظبي ٚػغ إٌظبَ ٚ٘را  اٌؾىِٟٛ ٌٍد٠ٓ إٌمدٞ اٌز٠ًّٛ

 .إٌمد٠خ اٌع١بظخ ِسٚٔخ ػٍٝ لؼٝ ٔفعٗ  اٌٛلذ ٚفٟ ٔٗأ وّب

 طربيزاد ِرٓ وٍفرخ أوضرس الأزعٕز١ٕ١رخ اٌظربيزاد عؼرً ِرب ٘رٛ ثبٌردٚلاز اٌج١صٚ زثؾ أْ اٌّؾٍٍْٛ ٠ؼزجسٚ 

 الالزظربي٠خ الأخطرب  أوجرس ٘رٛ ٚوّرب ٔٛػرب الزظربيّ٘ب ثر١ٓ ٌٍّمبزٔرخ ِغبي لا ػٍّز١ٓ ث١ٓ فبٌّعبٚاح اٌغٛاز  يٚي

 فررٟ اٌّعررزخدِخ اٌّررٛاي ثؼررغ ػٍررٝ ٚعّسو١ررخ ػررس٠ج١خ أػجررب  فررسع ئٌررٝ ئػرربفخ الأزعٕزرر١ٓ  فررٟ ٚلؼررذ اٌزررٟ

 اٌعٛق اؽز١بعبد ٌزغط١خ اٌّعزٛزيح الاظزٙلاو١خ اٌعٍغ أِبَ الأظٛاق ٚفزؼ ػؼفٙب ئٌٝ أيٜ ِب اٌٛؽ١ٕخ اٌظٕبػبد

.اٌؾبي اٌسوٛي ِٓ ؽبٌخ ئٌٝ ٘را أيٜ ٚثبٌطجغ اٌّؾٍٟ 
17
  

 ػّرلاد ل١ّرخ فرٟ أخفبػب ثاؽداصٙب الأزعٕز١ٓ ػٍٝ أصسد إٌبشئخ الأظٛاق ٘صد اٌزٟ اٌّززب١ٌخ فبلأشِبد 

 ٌم١ّرخ رخفر١غ ِرٓ اٌجساش٠رً فرٟ ؽردس ِرب أْ وّرب. ررسييا أوضرس الأعبٔرت اٌّعزضّسْٚ ٚعؼً ٌٙب  إٌّبفعخ اٌجٍداْ

 ؽغرُ ازرفربع رؾًّ ػٍٝ اٌمدزح ؽٛي اٌشىٛن ٚأصبز ٠طبق لا اٌج١صٚ ل١ّخ رمد٠س فٟ اٌّجبٌغخ عؼً اٌجساش٠ٍٟ اٌس٠بي

. اٌد٠ْٛ
18
 

 ئػربف١خ ػبئرداد ٚفرسد اٌزرٟ اٌخظخظرخ ػ١ٍّربد ِرغ عٕت ئٌٝ عٕجب س ٚاٌزداث١ اٌظسٚف ٘رٖ رسافمذ ٚلد

 فرٟ اٌجساش٠ٍرٟ اٌس٠بي ل١ّخ رخف١غ ِٕٚر ثً اٌؾ١ٓ ذٌه ِٕٚر  0996 ػبَ ؽزٝ ؽم١م١ب ٔغبؽب ػسفذ ٚاٌزٟ ٌٍدٌٚخ 

 د٠رداٌؼ ٚاٌرٝ اٌجساش٠رً  ئٌٝ ٌظبيزرٙب اٌعؼس٠خ اٌزٕبفع١خ اٌمدزح فٟ ؽبيا أخفبػب الأزعٕز١ٓ شٙدد 0999 عبٔفٟ

 ِرٓ اٌٛلرذ ٔفرط فٟ شاي اٌرٞ اٌشٟ  اٌخبزع١خ الاظزدأخ ئٌٝ اٌزغبزٞ اٌؼغص ٌز٠ًّٛ ٌٚغأد الأخسٜ  اٌجٍداْ ِٓ

.ي٠ٛٔٙب خدِخ
19
  

 اٌد١ٌٚرخ ِربي زأض أظرٛاق ئٌرٝ اٌٛطٛي رؼرز أ٠ٓ  2000 ػبَ خس٠ف فٟ الأشِخ ِٓ رؾر٠س أٚي وبْ ٌمد 

 ِرٛظفٟ زٚاررت ِرٓ% 03 ثٕعرجخ رخفر١غ الأِرس ٍرترط ٚلرد رّبِرب  ٔبػرجخ اٌخبزع١رخ اٌد٠ْٛ ِظبيز ٚأطجؾذ

 يٚلاز  ١ٍِربز 0.3 ثم١ّرخ لرسع ػٍرٝ ٌٍؾظرٛي اٌردٌٟٚ إٌمرد طرٕدٚق ٌدٜ اٌؾىِٛخ ِعؼٝ ٌدػُ اٌّد١ٔخ  اٌخدِخ

 .الأشِخ ِٛاعٙخ ػٓ ػبعصح اٌؾىِٛخ أْ ٚاػؾب ٚظٙس الاعزّبػٟ  ثبٌسفغ لٛثً اٌمساز ٘را ٌىٓ

 ِٓ اٌؾد أْ ئذ ٚظ١بظ١خ  اعزّبػ١خ أشِخ ئٌٝ اٌّب١ٌخ الأشِخ ذرؾٌٛ  2000 ػبَ ِٓ الأخ١سح الأشٙس ٚفٟ 

 أْ ِررٓ ثرردلا اٌؼغررص ِررٓ شايد ثطس٠مررخ اٌؼررسائت ػبئررداد ِررٓ ٚخفررغ اٌسوررٛي  ؽرردح ِررٓ شاي اٌؼ١ِّٛررخ إٌفمرربد

 زؤٚض ٘ررسٚة ئٌررٝ اٌّعررزضّس٠ٓ ٌرردٜ اٌضمررخ أؼررداَ ٚأيٜ اٌّب١ٌررخ  ٚالأػجررب  اٌفبئرردح أظررؼبز ازرفؼررذ وّررب رخفؼررٗ 

 يٚلاز  ١ٍِربز 0.7 ثر  اٌّسورصٞ اٌجٕره اؽز١بؽبد ٚرساعؼذ ردافؼب  اٌزعسة أطجؼ ٔٛفّجس 0 ِٓ ثدا٠خ ٌىٓ اٌّبي 

 اٌّرٛيػ١ٓ أردفبع يِرس ئذ اٌعر١بي٠خ  ي٠ٛٔٙرب ظرداي ػرٓ اٌزخٍرف رغٕت ٠ّىٕٙب لا الأزعٕز١ٓ أْ اٌٛاػؼ ِٓ ٚأطجؼ

 ٚفرٟ اٌظرسف  ػٍرٝ ٌٍسلبثرخ عرز٠رخ ث١سردا ارخبذ ئٌٝ ثبٌؾىِٛخ ٚيفغ إٌظبَ  ٘را اظزّساز٠خ رؼّٓ اٌزٟ اٌع١ٌٛخ

.ِسْ طسف ظؼس ٔظبَ ٚاظزجداٌٗ زظ١ّب اٌؼٍّخ ِغبٌط ٔظبَ ئٌغب  رُ 2002 ف١فسٞ ِطٍغ
20
 

 
 :لاصةخ

 ٌٕرب ٠ؾردي اٌررٞ فٙرٛ الأخرسٜ  الالزظربياد ٚثربلٟ اٌّؾٍرٟ الالزظربي ثر١ٓ اٌرسثؾ أياح اٌظرسف ظرؼس ٠غعد 

 اٌّربٌٟ ٌٍّسورص اٌؼبوعرخ اٌّرسآح ٠ؼزجرس اٌظرسف ظؼس فاْ ٌّٕطٍكا ٘را ِٚٓ أخسٜ  ٌؼٍّخ ثبٌٕعجخ ِب اٌفؼ١ٍخ اٌم١ّخ

 اٌسثؾ١رخ ٚػٍرٝ الالزظربي٠خ اٌمطبػربد ثر١ٓ اٌّرٛازي رخظر١ض ػٍرٝ ٌٍزرأص١س ٘بِرخ ٚظر١ٍخ وٛٔٗ ػٓ فؼلا ٌٍدٌٚخ 

 .ٚاٌؼّبٌخ اٌزؼخُ ذٌه ِٚٓ اٌزظد٠س٠خ ٌٍمطبػبد

 اٌّؼسٚفرخ  اٌد١ٌٚرخ ثربٌؼّلاد ٗف١ر الإرغربز ٠رزُ وّرب الأعٕجرٟ  اٌظرسف ظرٛق فرٟ اٌظسف ظؼس رؾد٠د ٠ٚزُ

 اٌد١ٌٚرخ  اٌّردفٛػبد رعر٠ٛخ أعرً ِرٓ الأعٕج١رخ اٌؼّرلاد ٚشرسا  ثج١رغ ٚاٌّإظعربد الأفرساي ٠مرَٛ اٌعرٛق ٘ررا ٚفٟ
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 ٌؼردح ِؼسػرخ الأعٕجرٟ اٌظرسف ػ١ٍّربد فراْ الأخ١رس ٘ررا ِٚرٓ اٌد١ٌٚرخ  اٌزغربزح فرٟ ٘بِخ ؽٍمخ ٠ّضً فٙٛ ٚػ١ٍٗ

 أعرً ِرٓ اٌّب١ٌرخ الإيازح رزجؼٙرب اٌزرٟ اٌع١بظربد فرٟ رزّضرً ٚاٌزرٟ اٌداخ١ٍرخ بِٕٙ رم١ٕبد ثؼدح رغط١زٙب ٠ّىٓ ِخبؽس

 رمٍجرربد ِخرربؽس ٌزغط١ررخ رؼبلد٠ررخ ػلالرربد فررٟ اٌرردخٛي رؼٕررٟ ٚاٌزررٟ خبزع١ررخ ٚأخررسٜ اٌؼٍّررخ  ِخرربؽس رخفرر١غ

 .اٌظسف

 ١ٍّرخاٌؼ ٔغربػ أْ ئذ اٌّسعرٛح  ا٢صربز ئٌٝ يائّب ٠إيٞ لا زفؼٗ أٚ اٌؼٍّخ  طسف ظؼس ل١ّخ رخف١غ أْ وّب

 .الاظّٟ اٌظسف ظؼس رؼد٠ً رؼمت اٌزٟ الأظؼبز ِعزٜٛ ػٍٝ ٚا٢صبز اٌدخً ِعزٜٛ ػٍٝ ثب٢صبز ٠سرجؾ

 ظؼس ظ١بظبد أيٚاز ٚرفؼ١ً إٌمد٠خ ٌعٍطخ اٌؼملأٟ ثبٌزؾىُ اٌّب١ٌخ الاشِبد ايازح إٌب١ِخ اٌدٚي فؼٍٝ ٌرٌه 

 ظرؼس ػٍرٝ اػربف١خ ػرغٛؽب ٠ؼرغ الاشِخ لاعأد ثؼد رٛظؼ١خ ٔمد٠خ ظ١بظخ فبرجبع اػبف١خ  رؼم١داد يْٚ اٌظسف

 ٌلأظؼبز اٌؼبَ ٚاٌّعزٜٛ اٌظسف

 .الالزظبي١٠ٓ اٌّزؼب١ٍِٓ ِٚخزٍف ٌٍجٕٛن اٌّبٌٟ اٌٛػغ ػٍٝ ٠إصس فٙٛ ٚثبٌزبٌٟ 

 

 :والإحالات المراجغ

 

                                                           
1
 .105ص  2000 اٌغصائس  ١خ اٌغبِؼ اٌّطجٛػبد ي٠ٛاْ إٌمدٞ  ٌٍزؾ١ًٍ ِدخً: ؽ١ّداد ِؾّٛي - 
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