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 شكر وعرفان

 بسم الله الرحمن الرحيم

نكَ أَنتَ العَليمُ الحَكِيم إِ قَالُوا سُبحَانك لَا عِلم لَنَا  ﴿ ﴾لا مَا عَلمتنَا واِ   

ن الله على منه وكرمه، إذ وفقنا في مسيرة البحث لإتمام هذه المذكرة انشكر 
 
لتي نرجو ا

تي بعدنا
 
 تكون عونا ومرجعا يعتمد عليه من يا

ستاذة المشرفة " محلوس زكية"
 
 نتقدم بجزيل الشكر إلى ال

ستاذة المساعدة "بقاط حنان"
 
 وال

سرة الجامعية
 
 وإلى جميع ال

بوابها لكي ننهل من رحيقها ما ن إلى الحدائق الغناء التي فتحت
 
ه بحثناكي بز لنا ا  

و ب
 
عيدكما نتقدم بالشكر إلى كل من ساعدنا لإتمام هذا العمل سواء من قريب ا  
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 الإهـــــــــــــداء

 

 إلى من سهروا الليالي من أجل تعليمنا وتربيتنا

 أمهاتنا وآبائنا الأعزاء

 "زوجتيفي الحياة "وأهدي هذه المذكرة إلى رفيقتي 

 " الأعزاءأبنائي"وإلى كل 

 إلى من قاموا بتكويننا وقدموا لنا كل المساعدات

 أساتذتنا الكرام

 إلى من أعانونا وضحوا معنا من أجل انجاز هذا العمل

 إخوتنا وأخواتنا الأحباء

 إلى من قدم لنا كل المساعدات والتسهيلات

 إلى كل الأصدقاء و الزملاء في كل مكان

 إبراهيم                              
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 الملخص :
الى  2991جنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري للفترة أثر الاستثمار الأهدفت الدراسة الى قياس 

عدة ،وخلصت الدراسة الى وجود  الموزعة المتباطئة الانحدار الذاتي للفجوات  وذلك بإستخدام نموذج، 1122
 نتائج أهمها :

يزان مدفوعات ورصيد الحساب الجاري لمبين الإستثمار الأجنبي المباشر  ةيجابيإالأجل  طويلةوجود علاقة  -
 .الجزائري

يزان مدفوعات ورصيد حساب رأس المال لمبين الإستثمار الأجنبي المباشر  ةيجابيإالأجل  طويلةوجود علاقة  -
 الجزائري.

 يزان مدفوعات الجزائريلمالإجمالي  دوالرصي الإستثمار الأجنبي المباشروجود علاقة طويلة الأجل إيجابية بين  -
 .، الجزائرARDL، مباشر أجنبي  استثمارميزان مدفوعات ، الكلمات المفتاحية :
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Summary : 

The study aimed at measuring the impact of foreign direct investment on 

theAlgerian balance of payments for the period 1992 to 2017 using the self-

regression model of the lagged distributed gaps. 

- There is a positive long-term relationship between FDI and current account 

balance of Algeria's balance of payments. 

- There is a positive long-term relationship between foreign direct investment 

(FDI) and balance of capital account of Algerian balance of payments. 

- A positive long-term relationship between FDI and Algeria's balance of 

payments balance 

Keywords: Balance of Payments, FDI, ARDL, Algeria. 
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 المقدمة 

 

 أ
 

 المقدمة

  ،يمثل ميزان المدفوعات الوسيلة التي تساعد السلطات على توجيه العلاقات الاقتصادية الخارجية للبلد 
مصدر غني )نه ويعبر عنه )غيتي ايميجز( أ، وهو يربط البلد بالعالم الخارجي نتيجة اندماجه في الاقتصاد الدولي 

تسجيل تدفقات ميزان  أصبح،وقد (ات الدولوالتصدير في اقتصاد الإيرادبالمعلومات عن القدرة التنافسية على 
وتعد هيكلة ميزان يتم وفقا لمعايير دولية موحدة في دليل صندوق النقد الدولي المدفوعات في جل الدول 

الأمور التي عمل الصندوق على توحيدها في هذا الإطار مما ساهم بشكل كبير في تعزيز قابلية أهممن المدفوعات 
للبحث عن مصادر ة الإحصائيات الإقتصادية للمقارنة على المستوى الدولي ، وتسعى جل الدول في الآونة الأخير 

 .لتفادي العجز في موازين مدفوعاتهاتمويل 
لما ، حيث تعتبر الاستثمارات الأجنبية من أهم مصادر التمويل الخارجي خاصة بالنسبة للدول النامية 

يوفر لها من تمويل لإقامة المشاريع الإنتاجية ونقل التكنولوجيا والخبرات ، الأمر الذي يؤدي الى زيادة الطاقة 
بما يكفل تحسين وضعية ميزان المدفوعات الإنتاجية والصادرات من ناحية وتخفيض الواردات من ناحية أخرى 

 تجاه هذه الإستثمارات .  للسياسة العامة التي تتبناها الدول المضيفةوذلك تبعا 
 بحثنا في التساؤل الرئيسي الآتي : إشكاليةبناءا على ماتقدم تجسدت و 

 المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري؟ جنبيالأ الإستثماريؤثر  هل -
 أسئلة فرعية : إلىو للإلمام بحيثيات بحثنا قمنا بتجزئة التساؤل الرئيسي 

 يزان المدفوعات الجزائري؟ لم رصيد الحساب الجاريعلى المباشر  جنبيالأ الإستثمار يؤثرهل  -
 المال لميزان المدفوعات الجزائري؟ رأسرصيد حساب على المباشر  جنبيالأ الإستثماريؤثر  هل  -
 رصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري؟العلى المباشر  جنبيالأ الإستثماريؤثر هل  -

 : دراسةفرضيات ال
رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات على المباشر  جنبيالأ لإستثماريوجد أثر إيجابي في المدى الطويل ل -

 .الجزائري
لميزان  المال رأسرصيد حساب على لإستثمار الأجنبي المباشر يوجد أثر إيجابي في المدى الطويل ل -

 المدفوعات الجزائري.
الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات على لإستثمار الأجنبي المباشر يوجد أثر إيجابي في المدى الطويل ل -

 .الجزائري
 يتها :أهمو  دراسةأهداف ال



 المقدمة 

 

 ب
 

اساسا  دراسةالمباشر وكذلك ميزان المدفوعات ،كما تهدف الجنبيالأالإستثمار يكتسي البحث نظرة شاملة على 
 : إلى

خلال الفترة المدروسة الممتدة جنبيالأالإستثمار في الجزائر كذلك تطور جنبيالأالإستثمار لة معرفة واقع أو مح -
 . 1122-2991من 

 . 1122-2991لة معرفة تطور ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة منأو مح -
 المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري.جنبيالأالإستثمار لة بناء ثلاث نماذج لمعرفة أثر أو مح -

 مبررات اختيار الموضوع :
الدول  اقتصاديات ية الكبرى التي يكتسيها ميزان المدفوعات لدىهمأسباب اختيار الموضوع هو الأ أهممن 

 المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري.جنبيالأالإستثمار ،وكذلك السعي لمعرفة مدى تأثير 
( ARDLنماذج الانحدار الذاتي الحديثة ) وكذلك الرغبة في زيادة المعرفة حول أسلوب التحليل القياسي بإستخدام

 .في الجزائر المباشرجنبيالأالإستثمار في تصحيح وتطوير مناخ جاذبية  أهموكذلك الخروج بنتائج قد تس
 : دراسةالمنهج المستخدم في ال

 التاريخي حيث استخدمنا المنهج  -
استقرارية السلاسل الزمنية دراسةعلى المستوى التطبيقي فتم استخدام المنهج القياسي من خلال  أما -

 .ARDLواختبار التكامل لمنهج الحدود واستخدام نموذج 
 : دراسةهيكل ال

للإجابة على الاشكالية وفرضيات الدراسة قسمنا بحثنا الى فصلين ، بحيث خصص الفصل الاول للجانب النظري 
وعنون بـ الإطار النظري والدراسات السابقة بحيث قسم إلى ثلاثة مباحث تناولنا في المبحثين الأول والثاني مفاهيم 

المبحث الثالث للدراسات السابقة إذ قسم الى  وخصصميزان المدفوعات  و حول الإستثمار الاجنبي المباشر
ثلاث مطالب ،كان المطلب الأول حول الدراسات التي تطرقت للإستثمار الأجنبي المباشر وكان المطلب الثاني 
حول الدراسات التي تطرقت لميزان المدفوعات أما المطلب الثالث كان حول الدراسات التي تطرقت للعلاقة بين 

  المباشر وميزان المدفوعات.الإستثمار الأجنبي
حيث تطرقنا وعنون بدراسة قياسية حيث قسم إلى ثلاث مباحث،  نا الفصل الثاني للجانب التطبيقيكما خصص

في المبحث الأول لواقع الإستثمار الأجنبي في الجزائر، كما تطرقنا في المبحث الثاني الى تطور ميزان المدفوعات 
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 ج
 

إلى نمذجة قياسية لأثر الإستثمار الأجنبي المباشر على ميزان ث الثالث وخصص المبح 1122-2991الجزائري 
 .المدفوعات الجزائري 

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الاول

الإطار النظري والدراسات السابقة



 الاطار النظري والدراسات السابقة                    الفصل الأول :

 

5 
 

 :تمهيد
يتضمن الفصل الأول دراسة الإطار النظري والدراسات السابقة وذلك من خلال مدخل للإستثمار  

له  والنظريات المفسرة مفاهيم أساسية حول الإستثمار الأجنبي المباشر  جنبي المباشر من خلال التطرق الىالأ
مع تسوية اختلالهه و توازنو  المدفوعاتلإطار العام لميزان لكما تطرقنا ،  وكذلك أشكال ومراحل تطوره وتدفقاته 

المبحث الثالث لبعض الدراسات التي في الربط بين المتغيرين فسوف نخصص ولأهمية الدراسات السابقة الاختلال ، 
 وكذا الدراسات التي تطرقت الى العلاقة بينهما. ميزان المدفوعات إلى ولإستثمار الأجنبي المباشر تطرقت ل

 المباشرجنبيالأالإستثمار حول  أساسيةل: مفاهيمو المبحث الأ
لعجز في تمويل ا الكثير من الدول التي تواجه اإليهأل بديلة تلجيالمباشر وسيلة تمو جنبيالأالإستثمار يعتبر 

ناخ لمالمباشر، بحيث يكون جنبيالأالإستثمار ليس بإمكان كل الدول أن تستفيد من تدفقات  أنهإستثماراتها، غير 
مفهوم  إلىفي المدى الطويل، لذا سنتطرق في هذا المبحث جنبيالأالإستثمار تأثيرا كبيرا على جلب  الإستثمار
 .النظريات المفسرة لهو محدداتهو يالإستثمار المناخ  إلىبالإضافة ومكوناته وتطوره التاريخي المباشرجنبيالأالإستثمار 

 المباشرجنبيالأالإستثمار مفهوم ل: و المطلب الأ
 الإستثمارلا: تعريف أو 

 أنهكما يعرف على ،1ستغلالهإأو جل الحصول على منتوج أكتساب لأموال من إكل   أنهيعرف على   
ستبدال إأو جديدة  إنتاجيةوحدات إضافة النشاط الذي يترتب عليه القيام بخلق طاقة جديدة للمؤسسة من خلال 

أي نشاط اقتصادي يكون له عائد للمالك بشكل مباشر  ، و يقصد به2صول الحالية بأصول أكثر كفاءة وطاقةالأ
تنظيمها بموجب  أوعدة أشكال مثل "الشركة "، وتعني أي هيئة تم تأسيسها الإستثمار غير مباشر. ويأخذ  أو

عليها من قبل القطاع  تم السيطرة أوربح، وسواء كانت مملوكة ال إلىالقوانين المطبقة، سواء كانت أم لم تكن تهدف 
 المؤسسة ،المؤسسة الفردية ،المشاريع المشتركة ، ئتمان، الإالشراكة  ،وتشمل الشركة  يالحكومأو الخاص 

 أي هيئة أخرى. أوالرابطة أو يةالفرع
 المباشرجنبيالأالإستثمار ثانيا: تعريف 

                                                           
 

 .80، ص1111حسين عمر، الاستثمار و العولمة، دار الكتاب الحديث، مصر، 1
 .220، الجزائر ،ص 1112مبارك سلوس، التسيير المالي، ديوان المطبوعات الجامعية، 2
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كبير من طرف المنظمات والهيئات الدولية والباحثين   باهتمامالمباشر جنبيالأالإستثمار لقد حظي 
عرفته إذ تعريف بعض المؤسسات والهيئات الدولية وسوف نقدم تعددت المفاهيم المرتبطة به  لذلكالاقتصاديين 

المباشر يحدث عندما يمتلك مستثمر مقيم في بلد ) البلد جنبيالأالإستثمار بأنOMCالمنظمة العالمية للتجارة
 1دارته"إخر ) البلد المضيف( بقصد أنتاجيا في بلد إصلا أالام( 

 تأسيسمن الإستثمار الأجنبي المباشر  ان الغرضفترىOCDEن والتنمية الاقتصادية و امنظمة التع أما
فعال على  تأثيرممارسة  إمكانيةات التي تعطي الإستثمار طويلة مع مشروع مثل :  أوعلاقات اقتصادية دائمة 

 .2يةالإستثمار المشروعات  أواتالإستثمار إدارة
المباشر على أنه  جنبيالإستثمار الأ (UNCTAD)هيئة الأمم المتحدة للتجارة والتنميةكما عرفت 

 جنبيذلك الاستثمار الذي ينطوي على علاقة طويلة الأمد ، حيث يعكس منفعة وسيطرة دائمتين للمستثمر الأ
 3جنسيتها إلىضيفة غير التي ينتمي قائم في دولة م أجنبيفي فرع 

ات التي يملكها الإستثمار وقد عرف الإستثمار الأجنبي المباشر بعض الباحثين إذ عرفه "نزيه" بأنه تلك 
ملكيته لنصيب منها يكفل له حق الادارة ، ويتميز  أوبسبب ملكيته الكاملة  أماجنبيالأويديرها المستثمر 

في البلد المضيف والثاني جنبيالأله المستثمر و قتصادي يز إل وجود نشاط و بطابع مزدوج الأ المباشرجنبيالأالإستثمار 
 .الجزئية للمشروع  أوملكيته الكلية 

الوافد المباشر السماح للمستثمرين من خارج الدولة بتملك وصول جنبيالأالإستثمار يقصد بأما النجار ف
دخول شركاء لتحقيق  أوشركات  أيتأسيسوعات المختلفة ، ثابتة ومتغيرة بغرض التوظيف الاقتصادي في المشر 

 4.عددا من الاهداف الاقتصادية المختلفة
العينية التي تأتي بها المؤسسة  أومجموعة الموارد النقدية  أنهالمباشر على جنبيالأالإستثمار في حين يرى قربوع

 5.ويكون الغرض من ذلك تحقيق أرباحا مستقرة يشارك مباشرة في نشاط المؤسسة ، أجنبيعن طريق مدخر 
 المباشر جنبيالأثالثا:التطور التاريخي للإستثمار 

                                                           
 

  01،ص1113-1112جامعة الجزائر ،علوم اقتصادية ، 1110-2990عبد الكريم بعداش ، الاستثمار الأجنبي المباشر واثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 1
  204،ص1113محمد صالح القريشي ، المالية الدولية ، الطبعة الأولى ،مؤسسة الوراق ، الأردن ، 2

UNICTAD, foreign direct invistissement and the challenge of development , New York and Geneva,1999,P7.3 
 14،ص1111لتنسيق الضريبي مؤسسة شباب الجامعة ،مصر ،فريد النجار ، الاستثمار الدولي وا4
 1،ص 2999قربوععليوش كمال ، قانون الاستثمارات في الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر ،5
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ثرت في حجمه أة في ظروفها الاقتصادية والسياسية ، يناالمباشر بمراحل زمنية متبجنبيالأمر الإستثمار 
 ربعة مراحل :أإلىوطبيعته وهيكله ويمكن تقسيمها 

  2924-2311: لىو المرحلة الأ -2
المباشر ، وهذا جنبيالأقتصادية وسياسية ملائمة بشكل كبير لتدفق الإستثمار إهذه المرحلة ظروف سادتفي 

 : 1سباب نذكر منهاأراجع لعدة 
 ،انخفاض الاخطار المصاحبة لهذه التدفقات  -
 ،رص الإستثمارية في المستعمرات فتوافر ال -
 ،سعار الصرف في ظل قاعدة الذهب أثبات  -
 ،موال والتجارة الأحرية حركة رؤوس  -

 2944-2924:  المرحلة الثانية -1
المباشر عما كان عليه وبشكل كبير نتيجة لعدة جنبيالأهذه المرحلة تراجع الإستثمار  ما ميز أهممن 

 :  2من بينها بسباأ
 ،ظروف الحرب وعدم وجود الاستقرار السياسي والاقتصادي  -
قاعدة الذهب وقيام العديد من الدول بتصفية إستثماراتها في بعض المستعمرات جراء تضررها من  نهيارإ -

 .الحرب 
 
 

  2939-2940:  المرحلة الثالثة -8
التجارة  زدهارإشاهد الإستثمار توسعا كبيرا بالتزامن مع  أين وهي المرحلة التي تلت الحرب العالمية الثانية 

جل أالمباشر في قطاع الصناعات التحويلية من جنبيالأالدولية في منتصف الخمسينيات حيث تدفق الإستثمار 
عن قابلية التحويل بين العملات الوطنية للدول المختلفة والتي افرزتها اتفاقية "  أماالحصول على المواد الخام ، 

                                                           
 

 102،ص 1114، 1منور أو سرير ،نذير عليان ،حوافز الاستثمار الخاص الأجنبي ،مجلة اقتصاديات شمال افريقيا ، الجزائر ،العدد 1
 180-180ص  1112علي عبد الفتاح أبو شرار ،الاقتصاد الدولي ،بدون طبعة ،دار المسيرة ،الأردن ،2
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ات الناتجة عن العمليات في ميزان الحساب الجاري وليس ساسي تسوية المدفوعبريتونوودز " فكان هدفها الأ
 1ة .جنبيلتسهيل تدفق رؤوس الاموال الأ

 الآن   إلى -2991:المرحلة الرابعة -4
تقلصت  أين لقد حدث تحول كبير في مصادر التمويل لدى الدول النامية في السنوات الاخيرة ، 

مساعدات التنمية الرسمية بسبب القيود المفروضة من قبل البنك الدولي وصندوق النقد الدولي في حين اكتسب 
ية متزايدة خلال عقد التسعينيات وحل محل المعونة الرسمية الاقتراض من مؤسسات أهمالتمويل من المصادر الخاصة 

مباشر وتدفقات الاسهم والسندات محل  أجنبيإستثمار  التمويل الدولية ،كما حلت التدفقات الخاصة في صورة
 أهمالمباشر من جنبيالأالإستثمار أصبحالقروض البنكية التجارية بسبب مشاكل عدم سداد هذه القروض ، حيث 

 2مالية للدول النامية  على الاطلاق. رأسمصادر التدفقات ال أهممصادر التمويل الخاصة بل من 
 المباشرجنبيالأتثمار لإسرأس مالا: مكونات رابعا

بشكل  أماالمباشر جنبيالأالمال الذي يقدمه المستثمر  رأس: أنهالمباشر بجنبيالألإستثمار رأس مالايعرف 
حصل  رأس مالأو المباشر  الإستثمارمؤسسة  إلىغير مباشر من خلال مؤسسات أخرى ذات صلة به  أومباشر 

 المباشر ما يلي:جنبيالألإستثمار رأس مالاويتضمن ، المباشر الإستثمارعليه المستثمر المباشر من مؤسسة 
 اهإستثمار . العوائد المعاد 2

ويشمل نصيب المستثمر المباشر )بنسبة اشتراكه المباشر في الملكية( من العائدات التي لا توزعها الشركات 
ها كما لو كانت إستثمار وتعامل هذه العوائد المعاد  إليهالتابعة كأرباح ونصيبه في عائدات الفروع غير المحولة 

 تدفقات جديدة.
 حقوق الملكية: رأس مال. 1

ات في هماويشتمل على حصص الملكية في الفروع و كافة الأسهم في الشركات التابعة وغير ذلك من المس
 .المال رأس

 3:رؤوس الاموال المرتبطة بمعاملات الدين بين الشركات. 2
                                                           

 

 180المرجع نفسه، ص1
 210منور اوسرير ،نذير عليان ، المرجع السابق ،ص2
 .23، ص 1121/1122اقتصادية، جامعة تلمسان ،،علوم ،ماجستير )غير منشور(كريمة قويدري، الاستثمار الاجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر 3
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وهو يغطي اقتراض وإقراض الأموال، بما في ذلك سندات الدين وائتمان الموردين بين المستثمر المباشر من 
 المباشر من جهة اخرى. الإستثمارجهة ومؤسسة 

ا أنهوالتي تعرف ب الإستثمارتسير وتراقب من طرف مؤسسة  ستثمارن هذه العناصر الثلاثة المكونة للإإ
كثر من أ أو%21يملك فيها المستثمر المباشر المقيم في اقتصاد بلد اخر نسبة  مساهمةغير  أومساهمةمؤسسة 

،  ساهمةمايعادل ذلك في حالة مؤسسة غير المأو ، مساهمةالقوة التصويتية في حالة مؤسسة  أوالاسهم العادية 
 1: ثلاثة انواععلى يةالإستثمار وتشتمل المؤسسات 

 أومن الاسهم العادية  %01حيث يمتلك المستثمر غير المقيم أكثر من  :المنتسبة  أوالمؤسسات التابعة 
 تغيير أعضاء مجلس الادارة  أوالقوة التصوتية ويحتفظ بحق تشكيل 

من الاسهم  %01 إلى%21وهي المؤسسة التي يمتلك فيها المستثمر غير المقيم من  المؤسسات الزميلة :
 القوة التصويتية . أوالعادية 

غير مباشر مع طرف ثالث  أوبالشراكة بشكل مباشر  أومملوكة بالكامل  مساهمةهي مؤسسات غير  : الفروع
 التالية : الأشكالالفروع أحد  وتأخذمقيم ، 

 .جنبيالأمكتب تمثيل للمستثمر  أوفرع دائم  -
 مملوكة بين عدد من المستثمرين الاجانب  مساهمةشركة غير  -
 مقيم . أجنبيمعدات غير منقولة مملوكة للمستثمر  أومباني سكنية  أواراضي  -
عامل  إلىلفترة زمنية تصل جنبيالأغير الاقتصاد الذي يقيم به المستثمر  اقتصادمعدات منقولة تعمل داخل  -

 على الاقل ) كالسفن ، الطائرات، معدات التنقيب عن النفط والغاز الطبيعي (
 ستثمار الأجنبي المباشرالمطلب الثاني: النظريات المفسرة لحركة الإ

نظرا للتأثير المزدوج للإستثمار الأجنبي المباشر على الدولة الأم وعلى الدولة المضيفة، فان العديد من 
المدارس تناولت هذا الموضوع وكل مدرسة كان لها تفسيرا يتماشى والفرضيات التي تقوم عليها، وفي هذا الإطار 

 ستنقسم هذه التفسيرات إلى:

                                                           
 

حول الاقتصاد السوري واثار المستقبل 18ية مصطفى العبد الله الكفري ،الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية ،جمعية العلوم الاقتصادية السورية ، ندوة الثلاثاء الاقتصاد1
  18،ص1121،سوريا، 
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  التقليدي. التفسير -
 التفسير الحديث. -

 أولا: التفسير التقليدي لحركة الإستثمار الأجنبي المباشر
لقد تعددت النظريات التي تناولت التفسير التقليدي لحركة الإستثمار الأجنبي المباشر وسنقوم بعرض 

 لبعض هذه النظريات كما يلي:
 

 . النظرية الكلاسيكية: 2
يرى أصحاب هذه النظرية أن الإستثمار الأجنبي المباشر يخدم مصالح البلد القائم بالإستثمار وذلك من 

فهي تأخذ أكثر مما تعطي، ومن رواد هذه النظرية "دافيد ريكاردو" حيث يرى أن انتقال  الأجنبيةخلال الشركات 
ال فيه اقل إلى البلد الأكثر فقرا والذي تكون فيه رأس المال يكون من البلد الأكثر غنى والتي تكون إنتاجية رأس الم

حيث يستند الكثير في وجهة نظرهم هذه إلى عدد من المبررات يمكن ، 1الحاجة إلى إنتاجية رأس المال أعلى.
 إيجازها في الآتي:

دة تحويل قدر كبير من الأرباح المحققة من طرف الشركات متعددة الجنسيات إلى الدولة الأم بدلا منإعا -
 إستثمارها في الدولة المضيفة. 

 بتحويل التكنولوجيا التي لا تتلائم مع متطلبات التنمية في الدولالمضيفة.الأجنبية قيام الشركات  -
قد يوسع الفجوة بين أفراد المجتمع، فيما يخص هيكل توزيع الدخول وذلك من خلال الأجنبية وجود الشركات  -

 ركات الأجنبية مقارنة مع نظيراتها الشركات المحلية.الأجور المرتفعة التي تقدمها الش
 
 . نظرية عدم كمال السوق:1

تقوم هذه النظرية على افتراض غياب المنافسة الكاملة في أسواق الدول النامية، بالإضافة إلى نقص 
قدرة على المعروض من السلع فيها. كما أن توافر بعض جوانب وعناصر القوة تجعل الشركات الأجنبية أكثر 

                                                           
 

 .221، ص 1112و نوزاد عبد الرحمن الهيتي، مقدمة في المالية الدولية ،دار المنهاج للنشر ةالتوزيع ،الاردن، منجد عبد اللطيف الخشالي1
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منافسة المشروعات المحلية في الدول النامية ومن أهم عناصر القوة للشركات الأجنبية التي توفر لها قدرة تنافسية 
 :1أكبر ما يلي

اختلافات جوهرية في نوعية إنتاجها بالمقارنة مع الإنتاج المحلي. توفر مهارات إدارية وإنتاجية وتسويقية مقارنة  -
 في الشركات والمشروعات المحلية. مع ما هو متوفر منها

قدرات تتيح لها تحقيق أحجام كبيرة في الإنتاج والاستفادة من وفورات الحجم التي تجعل إنتاجها اقل كلفة وسعرا  -
 بالمقارنة مع الشركات المحلية التي تتيح بكلفة وسعر أعلى.

 ستثمار الأجنبي المباشر. اختراق إجراءات الحماية الإدارية والجمركية من خلال مشروعات الإ-
 التفوق التكنولوجي للشركات الأجنبية باستخدامها وسائل وأساليب إنتاجية أكثر حداثة وتطور.  -

بجميع فرص  المستثمر الأجنبيمن بين الانتقادات التي قدمت لهذه النظرية أنها تفترض إدراك ووعي 
 العلمية. الإستثمار الأجنبي في الخارج هذا غير واقعي من الناحية

كما يمكن القول بأن مدى إمكانية أو واقعية نظرية عدم كمال السوق في تحقيق أهداف الشركات   
مشروط بمدى مرونة وتعدد الشروط والإجراءات الجمركية والضوابط التي تضعها حكومات الدول المضيفة  الاجنبية

القوة فيها التي تميزها عن غيرها من الشركات  النامية أو المتقدمة ومن ثم فإن قدرة الشركة على استغلال جوانب
 الوطنية سوف تتأثر هي الأخرى نتيجة لنفس السبب. 

 . نظرية الميزة الاحتكارية:2
للجوء إلى الإستثمار لتعتمد هذه النظرية على فرضية التدويل في تفسيرها للأسباب التي تؤدي إلى 

الشركات الأجنبيةتمتلك قدرات وإمكانيات خاصة لا تتمتع بها الأجنبي المباشر، وتركز هذه النظرية على فكرة أن 
الشركات المحلية بالدولة المضيفة، كما أن هناك عوائق مثل "عدمكمال السوق" تمنع الشركات المحلية من الحصول 

ويذكر أن تلك المميزات تجعل الشركات الأجنبية تحصل على عائدات اعلى من عائدات ، على تلك المميزات 
ومن تلك المميزات التنافسية انتاج شركة معينة السلعة متميزة لا يمكن للشركات المحلية أو  ،كات المحليةالشر 

مات التجارية أو مهارات التسويق. وكان حماية العلا ،الشركات المنافسة الأخرى إنتاجها بسبب فجوة المعلومات

                                                           
 

 .231، ص1110عبد الحميد عبد المطلب، العولمة الاقتصادية، الدار الجامعية، مصر، الطبعة الثالثة،  1
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باشر هو رغب الشركة في تعظيم العائد، "هايمر" أول من وضح أن أهم عنصر لحدوث الإستثمار الأجنبي الم
 اعتمادا على المبررات التي تتمتع بها الشركة في ظل سوق ذات هيكل احتكاري. 

 :ثانيا: التفسير الحديث لحركة الإستثمار الأجنبي المباشر
تقوم هذه النظريات على افتراض أساسي هو أن كلا من طرفي الاستثمار أي الشركات الاجنبية والدولة المضيفة 
يربطهم علاقة المصلحة المشتركة ،فكل منهما يعتمد أو يستفيد من الاخر لتحقيق هدف أو مجموعة من الاهداف 

 المحددة .
 ومن أهم هذه النظريات ما يلي:

 نظرية توزيع المخاطر: .2
ركزت هذه النظرية على فكرة توزيع المخاطر في شرح أسباب حدوث الإستثمار الأجنبي المباشر، فعملية  

التوزيع تتضمن عملية إنتاج سلع جديدة، والدخول إلى أسواق جديدة أو تقليد منتجات الشركات الأخرى،  
لف عوائد الإستثمار من بيئة فعملية تخفيض المخاطر تتم من خلال التشتيت أو توزيع الأنشطة ومن ثم تخت

أخرى فربما تقوم الشركة بتوزيع إستثماراتها من خلال الإستثمار في دول متعددة تكون اقتصادياتها غير يةإستثمار 
 متشابهة وغير مرتبطة ببعضها البعض. 

كبديل   وفي مجال تقييم النظرية يلاحظ أن هذه النظرية لم تقدم تفسيرا مقنعا للإستثمار الأجنبي المباشر
 1للإستثمار الأجنبي غير المباشر في توزيع المخاطر للشركة خارج الحدود الوطنية.

 نظرية الحماية :  .1
هذه النظرية خلاف النظرية السابقة )عدم كمال السوق(، حيث أن من المزايا النسبية بين الدول المانحة 
والدول المضيفة ليس كافيا لتدفق الاستثمارات ودية بل أن سلوك الشركات في الدول المانحة يتوقف على مدى ما 

ستثمار، لذلك لجأت الشركات الانحة إلى تمارسه الدول الضيفة من رقابة وشروط وقوانين مؤثرة في حرية الا
إجراءات حماية كرد فعل على هذه الإجراءات مثل العمل على ضمان عدم تسرب الابتكارات الحديثة في مجالات 
الإنتاج أو التسوق واحتکار براءات الاختراع من أجل إجبار الدول النامية المضيفة على تغيير قوانين الاستثمار و 

ستثمار الأجنبي، وهذا يعني إن نظرية الحماية ترى أن حماية الشركات المانحة لانشطتها يمهد استقطاب وجذب الا
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الطريق أمام تدفق هذه الاستثمارات الدول المضيفة. وهذا ما حصل بالضبط في أغلب البلدان العربية عندما 
 1ركة رأس المال الأجنبي.شرعت بإعادة النظر في الإطار التشريعي والتنظيمي وإلغاء القوانين المقيدة لح

 نظرية دورة حياة المنتوج الدولي: .2
تقوم هذه النظرية بتفسير الإستثمار الأجنبي المباشر استنادا إلى العوامل الضاغطة والضرورية، وليس عملية  

 بديلة للإستثمار المحلي، ومن هنا يتركز هدف الإستثمار الأجنبيوحسب فلسفة هذه النظرية على حماية الأسواق
التي تقع ضمن إطار الشركة من دخول منافسين محتملين جدد وعليه تصبح عملية الإستثمار خارج الحدود الوطنية 
عملا ضروريا نتيجة الترابط الزمني مع التطور التكنولوجي كدورة زمنية، فكل منتج له دورة زمنية، فعند بداية 

ف الثابتة على حساب التكاليف المتغيرة نتيجة انخفاض المشروع تكون مرحلة الإنفاق العالية، حيث ترتفع التكالي
الإنتاجية، و عليه تكون التكاليف الكلية أعلى من الإيرادات خلال مدة زمنية معينة. وتعتمد هذه التكاليف 

جية بسبب والإيرادات على سعة المشروع ونوعيته، وعليه يكون نمطيا في هذه المرحلة وتقل أهمية الميزة التكنولو 
 سع في الطلب الفعال.التو 

مما يؤدي إلى دخول منافسين جدد، وعليه يكون السعر أكثر حساسية لعامل الطلب، و هنا تكون الصعوبة في  
خارج الحدود الوطنية بهدف  زيادة الإنتاج بهدف تعظيم الإيراد، مما يدفع الشركة الأجنبية أو المشروع للإستثمار

زيادة الأرباح عن طريق تخفيض التكاليف أو زيادة الإيرادات بسبب التوسع في الطلب الخارجي على المنتوج 
الإستثماري الخارجي، و عليه تزداد أهمية الاقتراب من الأسواق لاختصار تكاليف النقل، إضافة للدفاع عن 

 2نتجين محليين أو أجانبا تجنبا للمنافسة السعرية في الأمد القصير.الأسواق التي تحت سيطرتها لمنع دخول م
 
 
 

 النظرية الانتقائية : .3

                                                           
 

 209،ص1113لى منجد عبد اللطيف الخشالي، نوزاد عبد الرحمان الهيتي ، ،مقدمة في المالية الدولية ،دار المنهاج للنشر والتوزيع الأردن ،الطبعة الأو 1
 .238نفس المرجع ، ص 2
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فهي تجمع  تعد النظرية الإنتقائية لـ)دننج( نظرية شاملة في تفسير ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر ،
وتربط العناصر الأساسية للتفسيرات المختلفة والتي تعد تفسيرات جزئية في نظرية واحدة شاملة عرفت بنموذج 

 .خدام الداخلي للمزايا الاحتكاريةالملكية )الموقع( الاست
أجنبي لقد افترض )دننج( أنه لا بد من توافر ثلاثة شروط أساسية حتى يتم إتخاذ قرار بالدخول في استثمار 

 1وتتمثل هذه الشروط في : 
أو المزايا الاحتكارية التي تحوزها الشركة المستثمرة في الخارج مقارنة بالشركات المحلية في  مزايا الملكية : -أ

، وتتمثل هذه المزايا في تملك الشركة اصول غير منظورة مثل التسويق، التمويل ،المعرفة الفنية الاقتصاد المضيف 
والتكنولوجيا المتقدمة ، بالاضافة الى مزايا الحجم مثل القدرة على تنويع المنتج ،سهولة الوصول الى أسوق الانتاج 

 .لاقتصاديات الحجم الكبير 
يمكن للشركة المستثمر أن تستغل مزايا احتكارية عن طريق  لاحتكارية :مزايا الاستخدام الداخلي للمزايا ا -ب

الاستثمار الاجنبي المباشر بحيث يكون الاستخدام الداخلي للميزة الاحتكارية في صورة استثمار مباشر أفضل 
لمستثمرة وانفع للشركة من الاستخدام الداخلي للميزة الاحتكارية عن طريق البيع او التأجير .وتقوم الشركة ا

للاستخدام الداخلي للمزابا الاحتكارية للتغلب على التدخل الحكومي ، تخفيض تكلفة المعاملات ، التغلب على 
التعويض على غياب الاسواق المستقبلية ، تجنب تكاليف تنفيذ حقوق الملكية الفكرية ، تيقن المشتري،عدم 

 التحكم في منافذ البيع ..... الخ .
 

أو المزايا المكانية للدولة المضيفة والتي يجب ان تفوق شركات الدولة الام مثل اتساع حجم  مزايا الموقع: -ت
 السوق،بنية اساسية مناسبة ،استقرار سياسي ،انخفاض تكاليف العمالة ... الخ .

 

 
 يالإستثمار : محددات المناخ الثالثالمطلب 

                                                           
 

 .88،ص 1110وغير المباشر في البيئة الاقتصادية ،دراسة مقارنة )تركيا ،كوريا الجنوبية ،مصر( ، مصر، الدار الجامعية،  أميرة حسب الله محمد ، محددات الاستثمار الاجنبي المباشر1
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المال  رأسع البيئة المناسبة لاستقبال وتوطين منظومة من المتغيرات التي تصن أنهيالإستثمار يقصد بالمناخ 
 .وتنظيم تدفقه، وهناك العديد من المحددات الاقتصادية والسياسية  والقانونية والادارية جنبيالأ
 لا: المحددات الاقتصاديةأو 

لتوجيه رؤوس أمواله  المباشرجنبيالأالإستثمار مدخل يعتمد عليه صانع قرار  أهمتعتبر المحددات الاقتصادية 
 ي على مستوى الدول المضيفة، وفيما يليالإستثمار نحو الخارج، لما لها من جوانب تأثيرية مهمة على سير المشروع 

المباشر ونذكر جنبيالأستثمار في بناء المناخ الجاذب للإ أماة التي تلعب دورا هالمحددات الاقتصادي أهمسيتم عرض 
 1هذه المحددات كالآتي: أهم
 :. حجم السوق واحتمالات النمو2

المباشر، جنبيالأالإستثمار يعد حجم السوق واحتمالات النمو من العوامل الهامة المؤثرة على قرار توجيه 
ات، ومن المقاييس المستخدمة لقياس الإستثمار تزايد تدفق هذه  إلىالمتوقع يؤدي  أوفكبر حجم السوق الحالي 

ل يمكن اعتباره و فرد من الناتج المحلي الإجمالي، وعدد السكان، فالمقياس الأحجم السوق المحلية متوسط نصيب ال
 المقياس الثاني فيعد مؤشرا للحجمالمطلق للسوق وبالتالي للاحتمالات المستقبلية. أمامؤشرا للطلاب الجاري، 

 . سياسات اقتصادية كلية مستقرة:1
المباشر جنبيالأالإستثمار إن وجود سياسة اقتصادية واضحة تتمتع بالاستقرار تكون حافزا على القيام ب

ويكون ذلك في مختلف الحالات سواء السياسة النقدية، المالية، الضرائب، التشريع الاجتماعي الخاص بشروط 
واضحة هي أفضل من الحكومات التي الشغل والتأمين ... الخ. فالحكومة التي تمارس نشاطها في شروط مستقرةو 

تمتاز بالتذبذب والتغيير في سياساتها الاقتصادية. فهدف المستثمر هو معرفة المناخ والمحيط الاقتصادي الذي يمارس 
في الأصول  الإستثمارواللاحقة، و هذا لأن  الإستثمارفيه نشاطه، أي بمعنى آخر معرفة العمليات السابقة لعملية 

خمسين سنة، ومصداقية الحكومات المتعاقبة يعد عاملا أساسيا في تشجيع  إلىتصل طويلة الأجل قدالثابتة عملية 
المباشر لأن الاختلاف والتراجع عن السياسات الاقتصادية السابقة للدولة يؤثر على جنبيالأالإستثمار تدفق 

                                                           
 

تريمز على تطور حركة الاستثمار الاجنبي المحتملة لاتفاق المؤتمر الجوانب القانونية والاقتصادية لاتفاقيات منظمة التجارة العالمية ،" دراسة للاثار المحتملة لاتفاق التريمز " ،دراسة للاثار 1
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الة تخوفه من تراجع الحكومات مصداقيتها، وهذا ما يجعل المستثمر يكون في وضعية متذبذبة وغير مستقرة في ح
 المستقبلية على الاتفاقيات المتفق عليها والقوانين.

 . الناتج المحلي الإجمالي:2
 إلىالنفاذ  أوتحقيق النمو  إلىالتي تسعى  الأجنبيةيعتبر الناتج المحلي الإجمالي محددا أساسيا للشركات 

زيادة نصيبها من أسواق الدول المضيفة، وفي هذا الإطار نجد أن الدول التي تتميز بناتج محلي   أوالأسواق الجديدة 
ة، خاصة تلك التي تعمل في الخدمات غير القابلة جنبيكبير تكون ملائمة جدا لكثير من المؤسسات المحلية الأ

من خلال إقامة فروع خاصة بها في  أسواق الدول المضيفة تتم إلىللاتجار، ذلك لأن الطريقة الوحيدة لتقديمها 
ذلك فإن كبر حجم الناتج المحلي الإجمالي يساعد المؤسسات التي تعمل في المنتجات  إلىتلك الدول، بالإضافة 

 القابلة للاتجار على تحقيق اقتصادياتالحجم.
 . سعر الصرف:3

 إلىنجذب يأنهف، حيث تفاعل بردود عكسية مع تقلبات أسعار الصر الإستثمار الأجنبي المباشر ين إ
ة جنبيعندما تتوقع تضخم في الدول المضيفة كما أن الشركات الأ أوالدول بعد حدوث تخفيض في قيمة العملة، 

ية، الأن تقلبات أسعار الصرف الإستثمار تأخذ في الحسبان التوقعات المستقبلية لأسعار الصرف لتحديد التدفقات 
ية فيالدول المضيفة مقارنة بالبدائل الأخرى المتمثلة في الإستثمار تغيرات سريعة في الربحية النسبية للعوائد  إلىتؤدي 

 إعادة توزيعها. أوتحويلها للخارج 
 . معدل التضخم:5

 رأسإن لمعدلات التضخم تأثيرا مباشرا على سياسات التسعير وحجم الأرباح، وبالتالي التأثير على حركة 
كما نجد تأثر ربحية السوق نتيجة   الشركات،ية كبيرة من طرف أهمما يؤثر على تكاليف الإنتاج التي تولى بالمال، ك

ي، ومن هنا يكون المستثمر الإستثمار فساد المناخ  إلىلارتفاع معدلات التضخم في الدول المضيفة، بالإضافة 
سنويا، و إذا حدث ذلك  8ز %أو استقرار سعري، ويقصد بالمعدلات العالية للتضخم ما يج إلىبحاجة جنبيالأ

ة، نضيف على ذلك أن التضخم يشوه النمط جنبيالأ أوات الوطنية ستثمار تكون منطقة الخطر سواء للإ
 1جل.ات طويلة الأالإستثمار الأنشطة قصيرة الأجل، وينفرون من  إلىي، حيث يتجه المستثمرون الإستثمار 
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 . تكلفة اليد العاملة:6
تكاليف النشاط الإنتاجي للمؤسسة الاقتصادية لذلك تسعى  أهمتعتبر تكلفية اليد العاملة من بين 

المؤسسة جاهدة لخفض تكلفة العمالة من أجل تعظيم أرباحها في مختلف أسواق تعاملاتها. إنظروف المنافسة 
، والتحكم الإرادي في سوق اليد العاملة من قبل الحكومات في مختلف الاحتكارية التي تميز معظم الأسواق العالمية

اختلال في الأجور الحقيقية التي  إلىأن يؤدي  أنهالأسواق العالمية، كفرض القيود على تنقل العمالة، من ش
حيث الأجور  إلىم انتقال العمليات الإنتاجية أماتتقاضاها العمالة بين بلد وآخر، مما يفسح مجالا واسعا 

 حدود ممكنة لها.1أدنى إلىالمنخفضة، قصد تقليص تكلفة الإنتاج الإجمالية 
 :قاعدية. بنية 2

لدى العديد من المستثمرين وتشمل  الإستثمارثر تأثيرا كبيرا على قرار حالة ووضعية البنية الأساسية، تؤ  إن
ل المصممة تصميما جيداكالطرق، الموانئ، هذه الخدمات إمدادات الكهرباء المتميزة بالكفاءة، وشبكات النق

المطارات والسكك الحديدة، وشبكات الاتصالات السلكية واللاسلكية وخطوط أنابيب النفط والغاز. وتلعب 
مع المعايير والمواصفات الدولية، فمن  تساقهاإزيادة  أوتحسين نوعية هذه الخدمات  أوفي توفير  مااالدولة دورا ه

جهة فإن سوء نوعية الخدمات سيؤثر في تكاليف الإنتاج وقدرة المؤسسات على المنافسة، ومن جهة أخرى فإن 
 يةإستراتيجية .أهمالتجهيز مكلف جدا وله 

 انيا: المحددات السياسيةث
 أوالتوترات العرقية  أوشغب وتشمل مستوى الاستقرار السياسي والوضع الأمني من حيث إحداث ال

ل السلطة، وإطار المشاركة السياسية للمواطنين وهامش مشاركة المرأة في الحياة السياسية أو الطائفية وطريقة تد
 2ومدى تنامي عدد ودور منظمات المجتمع المدني، مستوى العلاقات بين دول الجوار والعالم الخارجي.

 ثالثا: المحددات القانونية
ي والاندماج الدولي، فهو الإستثمار لبند من أكثر البنود التي يسلط عليها الضوء في تقييم القرار يعد هذا ا

يشمل التشريعات الخاصة بتدعيم الشفافية وصلاح الحكم وسيادة القانون واستقلالية الجهاز القضائي، 

                                                           
 

 .22: مؤتمر الجوانب القانونية و الاقتصادية لاتفاقيات منظمة التجارة العالمية، مرجع سابق ، ص  1
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ديثة، بهدف إيجاد بيئة أداء أعمال وحمايةالإبداع الفكري وتعميق استخدام التكنولوجيا والمعلومات والاتصالات الح
 1ة.جنبيذات مصداقية تنسجم مع انفتاح الأسواق وتسهيل تدفق رؤوس الأموال الأ

 رابعا: المحددات الإدارية
مظاهر  أهم، و ستثماريعتبر النظام الإداري السائد في الدولة من العوامل المهمة لخلق بيئة إدارية جاذبة للإ

البيئة الإدارية وجود أجهزة حكومية تقوم على العمليات الإدارية بطريقة تقلل من الزمن المطلوب للحصول على 
القضاء على الفساد المالي والإداري في الأجهزة  أو، كما يتطلب ذلك تخفيض الإستثمارالترخيص لإنشاء مشروع 

 .2الحكومية
 المباشرجنبيالأالإستثمار أشكال أهم : المطلب الرابع

 أنواعها:  أهمالمباشر عدة أشكال، وفيما يلي نذكر جنبيالأالإستثمار يأخذ 
 المشترك الإستثمارأولا: 

أكثر من دولتين  أويشارك فيه طرفان  أوالمشترك هو احد مشروعات الأعمال الذي يمتلكه  الإستثمار
الإدارة،  إلىالمال للمشروع بل تتعداه أيضا  رأسمختلفتين بصفة دائمة، و المشاركة هنا لا تقتصر على الحصة في 

 ت التجارية.ماالخبرة، براءات الاختراع والعلأ
المباشر قبولا، جنبيالأالإستثمار أشكال  أوأنواع  أكبرالمشترك من  الإستثماروبالنسبة للدول النامية يعتبر  

في الاقتصاد الوطني، إضافة جنبيلأاها: تخفيض درجة تحكم الطرف أهمويرجع ذلك لأسباب سياسية واجتماعية 
 3في تنمية الملكية الوطنية وخلق طبقات جديدة من رجال الأعمال الوطنيين. الإستثمارلمساعدة هذا النوع من 

 ة المباشرة متعددة الجنسياتجنبيات الأالإستثمار ثانيا :
غير  أوا تلك المؤسسات ذات المسؤولية المحدودة أنهنكتاد هذه الشركات على و وقد عرفت منظمة الأ

ة فالشركة الأم هي المالكة للأصول المستخدمة في الانتاج في جنبيالمحدودة التي تتألف من الشركة الام وفروعها الأ

                                                           
 

 .898عبد السلام ابو قحف، اقتصاديات الأعمال و الاستثمار الدولي، مكتبة و مطبعة الإشعاع الفنية، لبنان، ص 1
 عصر العولمة دراسة مقارنة التجارب كل من شرق و جنوب شرق أوربا مع التطبيق على مصر، المكتبة العصرية، عبد السلام رضا، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في2

  13،ص1112، ،مصرالمنصورة
 .239عبد الحميد عبد المطلب، مرجع سابق، ص 3
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غير المحدودة التي مقرها  أوجزئيا فهو المؤسسة ذات المسؤولية المحدودة  أوالمملوك كليا جنبيالأالفرع  أماالخارج. 
 1الدولة المضيفة والتي تمتلك حق المشاركة في الادارة.

 وتتميز الشركات متعددة الجنسيات بمجموعة من الخصائص هي كالتالي:
 كبر حجمها وتشجيعها في العالم بأسره.   - 

 تنوع منتجاتها. -
 الطبيعة الاحتكارية لهذه الشركات.  - 

 التفوق التكنولوجيا -
 القدرة الهائلة على التسويق والاعتماد الدائم والكبير على الإعلان في مختلف وسائل الإعلام.  -

 الإطار العام لميزان المدفوعات: الثانيالمبحث 
ت مااإن لكل دولة معاملاتها الخارجية التي ينتج عنها استحقاقات يتعين تسويتها عاجلا أم آجلا والتز 

يجب الوفاء بها اتجاه الغير وفي تاريخ معين، ومن هنا عليها إعداد بيانا كافيا وشاملا تسجل فيه ما لها على الخارج 
ت، وهذا البيان هو ما يسمى ميزان المدفوعات، ومن خلال هذا المبحث سوف أمامن حقوق وما عليها من والتز 

 .الاطار العام لميزان الدفوعاتإلىنتطرق 
 ول: مفاهيم أساسية حول ميزان المدفوعاتالمطلب الأ

حيث نحاول التطرق في هذا المطلب إلى تعريف ميزان المدفوعات ومكوناته وكذا التطرق إلى مبدأ القيد  
 المزدوج وكيفية التسجيل فيه.

 تلا: تعريف ميزان المدفوعاأو 
مستند حسابي يظهر الوضعية الناتجة عن العمليات  حيث يعرف بأنهلميزان المدفوعات هناك عدة تعاريف 

عوان الآخرين في العالم الخارجي الحاصلة خلال سنة بين الأعوان الاقتصاديين المقيمين في المجال الوطني وبين كل الأ
السجل الذي يتضمن جميع المعاملات الاقتصادية التي تتم بين حكومات ومؤسسات ومواطني بلد عبارةعن  هو و

 مع حكومات ومؤسسات ومواطني بلد اخر موثقة لفترة زمنية غالبا ماتكون سنة واحدة.معين 

                                                           
 

 .298، ص 1114فليح حسن خلف، التمويل الدولي ،مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ،الاردن،1
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صائيات فترة زمنية معينة بالنسبة حل او بأنه سجل يعتمد على القيد المزدوج ويتنا صندوقالنقد الدوليأما 
بسبب هجرة  أوقيمة أصول اقتصاديات دولة ما بسبب تعاملها مع بقية الدول الاخرى  أولتغيرات في مكونات 

الأفراد وكذا التغيرات في قيمة ومكونات ما تحتفظ به من ذهب نقدي وحقوق سحب خاصة من الصندوق 
 .1تها اتجاه بقية دول العالممااوحقوقها والتز 

وثيقة إحصائية قدمت وفقا لقواعد القيد المزدوج  أنهووزارة المالية والاقتصاد على  بنك فرنساكما عرف 
نقل الملكية بين  إلىمسك الدفاتر الذي يوجه ويجمع في مجموعة محددة من المعاملات الاقتصادية والمالية مما يؤدي 

 2منطقة اقتصادية وغير المقيمين في فترة معينة. أومقيمين بلد 
 ميزان المدفوعاتثانيا:مكونات 

ولية تعطي و بشكل تلقائي تسجيلين محاسبيين في ميزان المدفوعات لهذا السبب في كل المعاملات الد
، ينقسم ميزان يا للصفرو اية مسرأس مالالتوازن يكون مجموع كل من الحساب الجاري وحساب العمليات ال

 المدفوعات الى كل من الحساب الجاري وميزان رأس المال 
 الحساب الجاري:  -2

 :مايليو يشمل 

"تبادل السلع" الذي يتضمن الصادرات والوارداتالسلعية بما في ذلك كل السلع  لو الفرعي الأالحساب  -
 المحولة بطرق أخرى بين الملاكالمحليين والأجانب. أوالمنقولة والمباعة والمشتراة

 المعاملات الدولية في الخدمات ما يلي: أهم"الخدمات" و  الحساب الفرعي الثاني -
نفقات النقل بما فيها نقل البضائع والتأمين الخاصة بالحركة الدولية للسلع كذلك نفقات الرحلاتالدولية   -أ

 السياحية وغيرها. 
 ة )سكن،نقل،...الخ(.جنبيالخدمات السياحية وتشمل جميع النفقات منها:رواتب المواطنين في البلدان الأ -ب 

                                                           
 

 .41منجد عبد اللطيف الخشالي و نوزاد عبد الرحمن الهيتي، مرجع سابق، ص1
2Balance of payments manual,4th edition,IMF, Washington. Paul krygman et autre, économie internationale, 
pearsoneducation, France, 7eme édition, 2006, p308. 
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ف من المعاملات الدولية، التجارة الدولية للخدماتالهندسية، خدمات متنوعة للشركات تشمل مختلف الأصنا -ج
 برمجة الآليات، ... الخ. 

 ات ورسوم التراخيص المدفوعة لاستخدام براءةالاختراع.أو الإتإلىبالإضافة 

 . 1اتالإستثمار من الميزان الجاري يتعلق بمداخيل  الحساب الفرعي الثالث -

المال العامل في الخارج، أرباح مصنع  رأسمدفوعات الخدمات لا تعتبر نهمدفوعات الفائدة والأرباح لأ -
 ، فمن المهم أن نميز هذه المدفوعات السنوية في الحساب المالي.أجنبيمقيم  إلىينتمون 

يشكل التحويلات من جانب واحد والتحويلات الجارية، يشمل هذا الحساب المنح الحساب الفرعي الرابع  -
أسرهم، دفع معاشات التقاعد  إلىالحكومية المساعدات الخارجية(. والتحويلات الخاصة من العمال المهاجرين 

تخلق أي  ا، لانهالمال لأ رأسللمقيمين الأجانب. وتسجيل هذه التحويلات في الحساب الجاري بدلا من حساب 
 التزام لسداد في المستقبل وهو ما يتعارض مع حالة القرض.

 ية:رأس مال. حساب العمليات ال1
حقوقها على الدول الأخرى وكذلك على  أويسجل هذا الحساب كافة التغيرات التي على اصول الدولة 

 تها في مواجهة هذه الدول.مااالتز  أوخصوم الدولة 
 وهكذا تدخل في هذا الحساب كافة العمليات التي تمثل تغيرا في مركز الدائنية والمديونية للدولة.  

المال طويل الأجل وحساب  رأسحسابينفرعيين: هما حساب إلىية رأس مالوينقسم حساب العمليات ال
 المال قصير الأجل. رأس

المال طويل الأجل جميع التغيرات التي تطرأ خلال فترة الميزان على قيمة الأصول التي  رأسوتندرج في حساب  
مواجهته، وذلك بالنسبة للخصوم  يملكها المقيمون في مواجهة الخارج وكذلك على قيمة الخصوم التي يلتزمون بها في

 والأصول التي يزيد اجلها عن عام، ويشمل هذا الحساب على:
 ة في البلد )ما عدا الاحتياطات الرسمية(. جنبيلد في الخارج، وتغيرات الأصول الأتغيرات أصول الب -
 ات المباشرة )المكائن والمباني،...الخ(. الإستثمار  -
 1راق المالية.و المشتريات والمبيعات من الأ -

                                                           
 

merce et paiements internationaux, paris, 2006, p330.Richard E.caves et autres, com1 
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حيث تعتبر الزيادة في أصول البلد بالخارج والانخفاض في أصول الأجانب في البلد )ما عدا أصول 
يترتب  نهالمال الخاص لأ رأسمدينة في ميزان حساب  أوية للخارج رأس مالالاحتياطات الرسمية( تعتبر تدفقات 

 عليها مدفوعات للأجانب.
ية رأس مالة في البلد فتعتبر تدفقات جنبيفي الأصول الأالانخفاض في أصول البلد بالخارج و الزيادة  أما

 يترتب عليها مدفوعات من الأجانب. نهدائنة لأ أوللداخل 
المال قصير الأجل، والذي يطلق عليه أحيانا الحساب النقدي، ويشمل الأصول التي لا  رأسحساب  أما

اصول اخرى قريبة من النقود  أوود يزيد اجلها عن عام واحد. وهكذا يكون محل هذا الحساب كل ما هو نق
 الشكل النقدي بسرعة. إلىبسبب ما تتمتع به من درجة كبيرة من السيولة اي امكانية تحويلها 

 . حساب السهو و الخطأ:2
للقيمة التي مااقد لا يحدث ان لا تكون القيمة التي نحصل عليها لمجموع البنود في الجانب الدائن معادلة تم

نحصل عليها المجموع البنود في الجانب المدين، في هذه الحالة تعادل قيمة حساب السهو والخطأ بين القيمة الكلية 
لكل من الجانبين الدائن والمدين في ميزان المدفوعات. وبالطبع فان مكانقيد هذا البند هو الجانب الاقل سواء كان 

 2الجانبان.المدين وذلك حتى يتعادل  أوالدائن 
 الرسمي: الاحتياطي. حساب 3 

الاصول  إلىات المباشرة وغير المباشرة ومشتقات مالية بالإضافة الإستثمار حيث يتكون الحساب المالي من 
لحماية نفسها من جنبيالألكل الدولمن النقد  الدولية الرسمية للبنوك المركزيةتتوافق مع الاحتياطات الاحتياطية التي 

 و أصبحت الظروف الاقتصادية، لكن في الماضي كانت الاحتياطات الرسمية تتشكل أساسا من الذهبتقلبات 
هذه الاحتياطات هي أساسا  و ةجنبيحاليا احتياطات البنوك المركزية تحتوي نسبة كبيرة من الأصول المالية الأ

زية تعقد فقط الأصول المقومة بعملتها رو. البنوك المركو أصول بالدولار )أذونات خزينة أمريكية مثلا( وكذلك بالأ
 أوالمال. حيث عندما يشتري  رأسبيع أصول في اسواق  أوالخاصة. هذه الاحتياطات تسمح للبنوك المركزية بشراء 

 3ة تسجل في الحساب الماليبنفس الطريقة كما تسجل للفرد.أجنبييبيع بنك مركزي اصول 
                                                                                                                                                                                     
 

 0حسان خضر، ميزان المدفوعات ودوره في آلية الاصلحات ،المعهد العربي للتخطيط،الكويت ،ص 1
 .0حسان خضر، مرجع سابق، ص 2
 .2المرجع نفسه، ص 3
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 المزدوج و كيفية التسجيلثالثا: مبدأ القيد
في المجال المحاسبي جميع المعاملات الاقتصادية الكاملة تسجل مرتين، مرة دائنة و مرة مدينة.  أنهيلاحظ 

 أثناء أي صفقة، جميع مخرجات الدولة تكون تقابلها مدخلات. أنهوالسبب هو 
عمليةمدينة ن العملية التي تقيد في الجانب الدائن من ميزان مدفوعات دولة ما تصبح من تلقاء نفسها إ

في ميزان مدفوعات دولة أخرى، والعكس صحيح. فعملية الشراء وعملية البيع للسلع نفسها ماهما إلا نتيجة 
 1ي بين كل من العملتين.و االتبادل المتس

لا يعني أن الميزان متوازن اقتصاديا فقد يحدث  أنهي الحسابي الذي يحققه مبدأ القيد المزدوج، فو اورغم هذا التس
ما سوف الفائض وهذا  أوويأخذ احدى صورتي العجز  المدفوعات يزاناختلال اقتصادي لم توازن الحسابيرغم ال

 نتطرق اليه في المطلب الموالي.
 المطلب الثاني : التوازن والإختلال في ميزان المدفوعات

فائض في  أوكانت ميزان المدفوعات دائما متوازنا من الناحية المحاسبية فما الذي يقصد بوجود عجز   اذا
 .هذا المطلبمن خلال  إليهميزان المدفوعات وهذا ما سنتطرق 

 لا: اختلال ميزان المدفوعاتأو 
إحدى الصورتين،  تكون هناك فروق بين بنود الميزان، وقد يأخذيعبر الاختلال في ميزان الدفوعات عندما 

لى وهي حالة العجز وتزيد فيها مدفوعات الدولة عن متحصلاتها، فإذا حدث العجز لبلد ما في و الصورة الأ
حساب المعاملات الجارية لكن امكن تغطية هذا العجز عن طريق بند رؤوس الأموال طويلة الأجلالذي بدوره 

المال  رأساذا تم تغطية العجز عن طريق حساب  أمادي ،ان مجملا في حالة توازن اقتصاالميز  أصبححقق فائضا(، 
الميزان في حالةاختلال اقتصادي، والأمر ينطبق بالطريقة نفسها  أصبح،قصير الأجل والذهب والاحتياطات 

، فإذا بالنسبة للصورة الثانية للاختلال وهي حالة الفائض، والتي تزيد من خلالها متحصلات الدولة عن مدفوعاتها
حدث فائض لبلد ما في حساب المعاملات الجارية، تقوم الدولة بالقضاء على هذا الفائض ويتحقق التوازن 

ارسال الذهب  إلىاذا كان هذا الفائض يفوق هذه القروض، واضطرت الدولة في هذه الحالة  أماالاقتصادي. 

                                                           
 

1Balance of payments manual,4th edition,IMF, Washington.   krygman et autre, économie internationale, 
pearsoneducation, France, 7eme édition, 2006, p312. 
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الأخيرة يصبح ميزان المدفوعات مختلا للخارج وكذلك اقراض الخارج قروضا قصيرة الأجل، ففي هذه الحالة 
 1اقتصاديا .

 ا: أشكال اختلال ميزان المدفوعاتثاني
 2ميزان المدفوعات تأخذ عدة أشكال، نذكر منها:  تاختلالاإن 

 . الاختلال العارض:2
الآفات الزراعية وينشا عنها عجز في الميزان  أوويحدث نتيجة للظروف المرتبطة بالكوارث الطبيعية، 

التجاري نتيجة نقص الصادرات من هذه المحاصيل ومن ثم يحدث الخلل في مجموع بنودالميزان، حيث يزول بزوال 
 . إليهالأسباب المؤدية 

 . الإختلال الموسمي:1
ادراتها على المحاصيل الزراعية، ويرتبط هذا النوع من الاختلال بالدول النامية والزراعية، والتي تعتمد في ص

فتصدر المحصول الزراعي في الموسم المعين لنضجه، ويظهر فائض ايجابي في الميزان ولكن عندما ينتهي هذا الموسم 
 منالصادرات. أكبروينخفض التصدير، يظهر عجز بالميزان، وتصبح الواردات 

 . الإختلال الدوري:2 
تنكمش الواردات وتنتشر البطالة ف والاسعارالدخل الإنتاج و يحدث في فترات الانكماش، حيث ينخفض 

والدخول  الاسعارحدوث فائض، بينما في فترات التضخم يزيد الانتاج وترتفع  إلىعن الصادرات مما قد يؤدي 
 حدوث عجز بميزان المدفوعات. إلىفتقل قدرة البلد على التصدير مع زيادة الواردات مما يؤدي 

 النقدي: . الإختلال3
ترتفع الاسعار الداخلية عن مستوى الأسعار في  أويأخذ هذا الاختلال صورا متعددة، فقد تنخفض 

بأقلمن قيمتها  أوالخارج دون أن يصحبه تعديل في سعر الصرف لكي هذا التغير، فتصبح العملة مقومة بأكثر 
 فائضا.على شكل عجزا او حدوث اختلال  إلىتزيد مما يؤدي  أوفتقل الصادرات 

 

                                                           
 

- 1Paul krugman, op.cit, p315. 
 .20، ص1111رانيا محمود عبد العزيز عمارة، تحرير التجارة الدولية وفقا لاتفاقيات الجات في مجال الخدمات، دار الفكر الجامعي، مصر،2
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 . الإختلالالهيكلی:5
يظل قائما حتى يحدث التغيير الهيكلي في قطاعات الاقتصاد القومي  أنهاذا حدث هذا الاختلال ف

 فيحقق التوازن بين المتحصلات والمدفوعات، و يصيب عادة موازين مدفوعات الدول النامية نظراالضعف الانتاج.
 مدفوعاتالمطلب الثالث: تسوية الاختلال في ميزان ال

المؤشرات الاقتصادية خطورة على الاقتصاد  أهمعد من يما  دولةن وجود الاحتلال في ميزان مدفوعات إ
في المعاملات الاقتصادية الدولية، لاسيما في حالة حدوث عجز في الميزان المذكور فيما يتعلق بمركز تلك الدولة 

عادة ما تتدخل السلطات العامة من اجل احداث التوازن في هذا الميزان كلما امكن باستخدام  أنهولذلك ف
 .السياسات الاقتصادية مجموعة من 

 عن طريق السياسة النقدية للدولة لا: تسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتأو 
نفاق الكلي، والسياسة فضل علاج لمحاربة التضخم وتقليل العجز في ميزان المدفوعات هو تخفيض الإأ

النقدية يمكن أن تساعد في خفض الطلب وذلك عن طريق التحكم في تكلفة الاقتراض وإتاحة الائتمان، فأثناء 
يخفض من قدرة البنوك التجارية على خلق الائتمان وهذا  أوالتضخم يقوم البنك المركزي برفع تكلفة الاقتراض 

فان الطلب على الأموال سينخفض وبالمثل مع انخفاض مقدرتها على سيجعل الاقتراض اكثر تكلفة وبالتالي 
خلقالائتمان، ومن هنا البنوك سوف تكون أكثر حذرا في سياستها الائتمانية والنتيجة ستكون في انخفاض في 

 1حجم الانفاق وتكون كما يلي:
 . زيادة سعر الخصم2

راق التجارية، فارتفاع سعر الخصم و للأ وسعر الخصم هو الفائدة التي يحصل عليها البنك جراء خصمه
انخفاض مقدار الإنفاق الكلي، لكن الاقتراضيصبح اكثر كلفة  إلىارتفاع سعر الفائدة وهذا ما يؤدي  إلىيؤدي 

 .فارتفاع سعر الفائدة يجعل الادخار اکثر جاذبية
 
 

                                                           
 

 .32، ص1111الاقتصاد الدولي "التجارة الخارجية والتمويل"، دار النشر الجامعية، مصر، كامل بكري، 1
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 . خفض حجم الودائع1 
المتاحة، فان مقدرة البنوك على أن تمنح القروض فإذا استطاع البنك المركزي أن يخفض الكتلة النقدية 

ستنخفض، لذلك فان البنوك من مصلحتها التقليل من عرض الائتمان، ومن بين الطرق للتحكم في مقدرة البنوك 
 على خلق الائتمان هي:

تمان، عملية السوق المفتوحة: فإذا اراد البنك المركزي أن يخفض من مقدرة البنوك في التعامل على خلق الائ -
انخفاض المقدار النقدي لدى إلىالبنوك ذاتها، وكلا الطريقتين ستؤديان  أوإلىالجمهور  إلىراق المالية و سيبيع الأ أنهف

 خفض عرض الائتمان. إلىالبنك التجارية مما يؤدي 

 تغيير نسبة الإحتياطي الإلزامي: -
حجم ودائعها  إلىللبلاد التي تكون فيها البنوك مطالبة بان تحتفظ بحد ادني من الكتلة النقدية بالنسبة  

 يرفع نسبة الاحتياطيالالزامي. أنهفإذا اراد البنك المركزي خفض الائتمان للبنوك التجارية ف
 الإستثمارفائدة المحلية مما يشجع و بإتباع سياسة نقدية ينخفض عرض النقود مما يرفع اسعار ال أنهومن هنا نجد 

المحلي ويخفض الدخل القومي والواردات وبالتالي ينخفض العجز في ميزان المدفوعات، ودخول رؤوس الأموال 
يخفض من الضغط الواقع على احتياطاتها الرسمية وانخفاض الدخل وعرض النقود بسبب انخفاض الأسعار الداخلية 

ا يجعل الإنفاق للمواطنين والأجانب على المنتجات المحلية، فتقل الواردات وتزيد بالمقارنة مع الدول الأخرى، مم
 الصادرات، وهذا ما يحسن في ميزان المدفوعات.

 ثانيا: تسوية الاختلال في ميزان المدفوعات عن طريق السياسة المالية للدولة:
في  أهموالسياسة المالية تعبر عن الإيرادات الحكومية والإنفاق الحكومي، وهذه السياسة يمكن أن تس

عن طريق خفض الانفاق الخاص بزيادة الضرائب  أماالسيطرة على التضخم و تقليل العجز في ميزان المدفوعات، 
رين، فالزيادة في الضرائبالمباشرة على مزج كلا العنص أوعن طريق انقاص الإنفاق الحكومي  أوعلى القطاع الخاص 

إن  إلىالدخول والأرباح وهذا سيخفض من الدخل الخاص ومنه خفض الإنفاق الاستهلاكي الخاص، بالإضافة 
زيادة الضرائب على سلع معينة ستخفض مباشرة من الانفاق عليها. ومنه نستنتج أن المشاكل الاقتصادية لأي 
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بلد، لابد فيها من اتحاد سياسات اقتصادية ذات طابع هيكلي وبالتالي فاحد الحلول لهذه المشاكل يتمثل في 
 1ايجاد الأسواق لها.لة التنويع المتعدد الصادرات وربطها بالنوعية وإمكانية أو مح

 : متغيرات الدراسة في ظل بعض الدراسات السابقةالثالث المبحث 
سوف نتطرق من خلال هذا المبحث إلى بعض الدراسات السابقة في موضوع دراستنا وذلك من خلال  

الي الدراسات الدراسات التي تطرقت إلى اثر الاستثمار الاجنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري بالإضافة 
 التي تناولت العلاقة بين الاستثمار الاجنبي المباشر و ميزان المدفوعات

 المطلب الأول:الدراسات التي تطرقت الى الاستثمار الاجنبي المباشر
هناك العديد من الدراسات التي تطرقت الى الاستثمار الأجنبي المباشر سواء على الأنظمة العربية أو في  

 وف نذكر بعض تلك الدراسات وذلك على النحو التالي:الجزائر، لذلك س
جنبي المباشر و النمو الاقتصاي ، دراسة حالة تونس و الجزائر و بعنوان "الاستثمار الأ "رفيق نزاري"دراسة  أولا:

 ، 2"1110 – 2992خلال الفترة المغرب" 
محاولة معرفة علاقة الاستثمار الاجنبي المباشر مع النمو الاقتصادي الجزائري ومحاولة  الدراسة  إلى تهدف 

وذلك بتوظيف نموذج خاص بالنمو الداخلي لتقييم الوضعية الاقتصادية ومدى جذبها للاستثمارات الأجنبية ،
bendmabed " باستعمال برنامجEviews". 

مختلفة حسب كل دولة وفي فترات مختلفة ، ففي الجزائر متقاربة وتوصلت إلى مجموعة من النتائج حيث كانت  
ثير سلبا خلال فترة الدراسة مما يؤكد أن تونس لم تستفيد من أمع النظرية الاقتصادية ، أما في تونس كان ت

تلفة حيث كانت النتائج مخ، كان التأثير إيجابي في فترة محدوة  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ، أما المغرب
حسب كل دولة وفي فترات مختلفة، ففي الجزائر متقاربة مع النظرية الاقتصادية، أما في تونس كان التأثير سالبا 
خلال فترة الدراسة مما يؤكد أن تونس لم تستفيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، أما المغرب فنلاحظ أن 

 .التأثير كان إيجابيا في فترة محدودة
 

                                                           
 

 .33نفس المرجع، ص.1
 .1122،ماجستير )غير منشوره( علوم إقتصادية ،جامعة تلمسان،رفيق نزاري" : "الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصاي ، دراسة حالة تونس و الجزائر و المغرب" 2.
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 .1بعنوان الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي في الجزائر كريمة قويدريدراسة  ثانيا :
تهدف الدراسة الى تحليل وتقييم مناخ الاستثمار في الجزائر ومحاولة إبراز تأثير الإستثمار الاجنبي المباشر على  

للإستثمار المحلي والواردات على الناتج ثر الإيجابي الى الأ النمو الإقتصادي في الجزائر حيث توصلت النتائج
مما يدل على أهمية تراكم رأس المال المحلي وأهمية الواردات  1113-2992الإجمالي في الجزائر خلال فترة الدراسة 

في الإقتصاد الجزائري ، وذلك نتيجة إرتفاع حجم الإعتماد على العالم الخارجي لتلبية الحاجيات الضرورية 
 اج.ومستلزمات الانت

تحت عنوان "الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في  بندر سالم الزهرانيدراسةثالثا:
 2 1111-2921سية للفترة دراسة قيا -المملكة العربية السعودية 

دي باستخدام النموذج قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصاأن  الدراسة إلى تهدف
على وجود علاقة طوية الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو النتائج حيث أكدت النيوكلاسيکي.

الاقتصادي، لكن في الأجل القصير يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في النمو الاقتصادي بشكل ضعيف، 
م الاستفادة منها، بالإضافة إلى ويرجع هذا إلى ضعف تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى المملكة وعد

 حداثة بتجربة المملكة في مجال الاستثمار الأجنبي المباشر .
 1122.3في الجزائر لعام  ، إشكالية التنمية والاستثمار الأجنبي المباشر"دبيش أحمدرابعا :درسة "

الدراسة أن مفهوم التنمية لم يعد محصورا في الأبعاد الاقتصادية للنتائج الايجابية للممارسة  أوضحتحيث 
الاقتصادية فقط، وإنما اتسع ليشمل كلا من الأبعاد الاجتماعية والثقافية والسياسية لهذه الممارسة، وذلك في 

 الحاضر والمستقبل في إطار ما يعرف بالتنمية البشرية. 
راسة إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، في إطار تصورات تنظيمية مختلفة، استمد توصلت الد و  

من طبيعة النظام الاقتصادي المعتمد، ومن خصائص مرحلة الإنماء وطبيعة نتائج الجهود الإنمائية المبذولة، أو التي 
 بذلت.

 
                                                           

 

 1122بتلمسان ،ه )غير منشورة (دكتوراادية، تخصص مالية دولية ،مدرسة كريمة قويدري : الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي في الجزائر، العلوم الإقتص1
 -1111-2921دراسة قياسية للفترة  -بندر سالم الزهراني ،"الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية 2
 ه )غير منشورة (دكتورا،1122دبيش أحمد، إشكالية التنمية والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لعام 3
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 دفوعاتمتعلقة بميزان المالسابقة الدراسات بعض الالمطلب الثاني :
بعنوان:دراسة قياسية لأسباب إختلال ميزان المدفوعات في الجزائري وذالك خلال .بسدات كريمة""أولا:دراسة

 .1 1110-2992الفترة 
التي يتعرض لها ميزان المدفوعات ومحدداته في الجزائر بالتركيز على  ل الإختلالاتالى حدراسة التهدف

الصادرات ومحدداتها في الاقتصاد الجزائري والسلع التي تسيطر على حجم الصادرات وجملة الواردات ومكوناتها 
 .،بقراءة مستفيضة لميزان المدفوعات وحالات العجز والتوازن 

الصادرات، ارتفاع حصيلة الواردات، وحركة رؤوس الأموال تعتبر من حيث توصلت الدراسة إلى أن تركيبة 
 أهم أسباب اختلال ميزان المدفوعات.

خلال الفترة  التعديل بعنوان العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات وآليات  "خالد حسن البيليثانيا: دراسة "
2923 -1112 .2 

 سبيل إعادة توازن ميزان المدفوعاتإنتهاجها في فشل السياسات التي تم  أسباب وتهدف الدراسة الى
 .السوداني

وتوصلت الدراسة الى العديد من النتائج أهمها توضيح الأثر السلبي الذي نتج عن إتباع سياسة التحرير  
 الإقتصادي على ميزان المدفوعات وإيجابية اكتشاف البترول وتصديره.

 

 

 

 

                                                           
 

،جامعة مستغانم  8اق ، العدد ،مجلة المالية والأسو  1110-2992"د.بسدات كريمة" بعنوان:دراسة قياسية لأسباب إختلال ميزان المدفوعات في الجزائري وذالك خلال الفترة 1

 ،الجزائر1114

 1119، ماجستير ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا  1112- 2923خالد حسن البيلي  بعنوان العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات وآليات التعديل  خلال الفترة 2
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 بطت بين الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعاتالمطلب الثالث :الدراسات السابقة التي ر 
ائري وذلك " بعنوان: آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجز عبد الكريم بعداش "دراسة: أولا

 1121.1-1118خلال الفترة 

الدراسة الى بعد انفتاح الجزائر على الاستثمار الأجنبي المباشر مع مطلع العقد الأخير القرن وتهدف 
العشرين و إجراء عدت إصلاحات تستهدف إزالت العراقيل من أمام الاستثمار الأجنبي المباشر و تشجيع تدفقه 

ستثمار على ميزان المدفوعات للداخل ،نحاول في هدا البحث استنتاج الآثار التي أحدثها هذا النوع من الا
 أي : 1121-1118الجزائري خلال الفترة 

 عرض تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر خلال الفترة المدروسة -
 استنتاج اثار الاستثمار المذكور على ميزان المدفوعات الجزائري -
 مدى مساهمة هذا الاستثمار في زيادة الصادرات وتخفيض الواردات -

أن حصة الجزائر من تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الوارد عرفت تذبذبا طوال  إلىالدراسة  توصلت
 1113و1118الفترة المدروسة غير أنها عرفت اتجاها عاما متزايدا حيث تضاعفت ثلاث مرات بين سنتي 

بشكل ،إذ أن الواردات إرتفعت ولم يتغير هيكلها النسبي 1121ثم انخفضت سنة  1119وبلغت أقصاها سنة 
 ملحوظ وأخفضت كمية أغلب أنواع صادرات المحروقات .

آثار الاستثمارات الأجنبية المباشرة على ميزان المدفوعات تحليل "بعنوان:" دلال بن سمينةثانيا: دراسة
 .2 1124-1111الجزائريوذالك من خلال الفترة 

الدراسة إلى الوقوف على الأثر الذي خلفته الاستثمارات الاجنبية المباشرة الواردة الى الجزائر خلال  دفته 
فترة الدراسة على ميزان المدفوعات الجزائري ،وذالك من خلال دراسة أثرها على كل من الحساب الجاري وحساب 

 رأس المال خلال الفترة المدروسة.
أن الاستثمار الاجنبي المباشر لم يساهم في تخفيض الواردات في الجزائر،على العكس وتوصلت الدراسة الى

يمكن أن يكون قد ساهم في زيادة الواردات من سلع التجهيز نتيجة الاسترادات التي تقوم بها الشركات الاجنبية 
                                                           

 

 2،مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة العدد 1121-1118ميزان المدفوعات الجزائري وذلك خلال الفترة عبد الكريم بعداش" بعنوان: آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على  -"د1
 ،جامعة أمحمد بوقرة ،بومرداس ،الجزائر 08،34ص

-مجلة الحقوق والعلوم الانسانية 1124-1111ة آثار الاستثمارات الأجنبية المباشرة على ميزان المدفوعات الجزائري وذالك من خلال الفتر تحليل دلال بن سمينة"بعنوان: -"د 2
 دراسات اقتصادية، جامعة زيان عاشور بالجلفة ،الجزائر
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م الارباح المحولة من خلصت الى أن إرتفاع حج كمامن هذه السلع خاصة في المراحل الاولى من عمر المشروع ،
طرف المستثمرين الاجانب في قطاع المحروقات نحو الخارج والتي فاقت حجم الاستثمارات الاجنبية المباشرة الواردة 

القطاعات خلال السنوات المدروسة، وخلصت الى انه لا يوجد توافق بين الامكانيات المتاحة من طرف  الى جميع
 ثمار الاجنبي المباشر.الدولة الجزائرية و تدفقات الإست

قياس مدى تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة على صادرات دول  بعنوان،Richardsonثالثا : دراسة 
 ( 2991-2921وما لذلك من التحفيز على النمو الاقتصادي خلال الفترة ) 1جنوب شرق آسيا

وذلك وتهدف الدراسة الى قياس أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على صادرات دول جنوب شرق آسيا  
 .باستخدام عدة علاقات واختبارات إحصائية

وتوصلت إلى أن هذه الاستثمارات قد أثرت تأثيرا ايجابيا على حصيلة صادرات الدول المضيفة، وفسرت  
الإنتاج بفعل التكنولوجيا المتقدمة والأساليب الفنية الحديثة في الإنتاج  ذلك بزيادة الإنتاجية الكلية لعناصر

 المصاحبة لتلك الاستثمارات.
دعم لدراستنا حيث ان الإستثمار يومن خلال الدراسات السابقة التي تطرقنا إليها نلاحظ ان بعضها 

يلة الأجل بين الإستثمار الأجنبي الأجنبي المباشر يساهم بشكل ضعيف في الأجل القصير، بينما توجد علاقة طو 
 المباشر وميزان المدفوعات.  

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 

1Richardson de 1997, mesurant l'impact de l'investissement direct étranger sur les exportations des pays de l'Asie du 
Sud-Est 
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 خلاصة الفصل
المباشر في سياق التكامل المالي العالمي ينطوي على تحديات وفرص جديدة  الأجنبيإن الاستثمار 

للمجتمع الدولي إذ تشكل عنصرا بالغ الأهمية خاصة في السنوات الأخيرة ، فمنذ بداية الثمانيات شهد العالم 
 إدراكالك من خلال قيامها بإصلاحات إقتصادية جذرية ، وذ الأموالتوجه كبيرا للدول نحو تحرير حركة رؤوس 

من النمو الاقتصادي ويوفر مصادر جديدة للتمويل ، خاصة وأن أغلب الدول لم منها أن من شأن ذلك أن يزيد 
تستطع في حقبة من الزمن أن توفر إدخارا محليا كافيا لتمويل العجز في موازين مدفوعاتها وتحقيق النمو الاقتصادي 

ني من إختلالات هيكلية في موازين مدفوعاتها وهو مادفع بها الى الذي تطمح إليه وخاصة الدول المضيفة التي تعا
 البحث عن مصادر خارجية للتمويل وتغيير سياساتها ومواقفها إتجاه رأس المال الأجنبي.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني
ثر الإستثمار الأجنبي المباشر على ميزان الدراسة القياسية لأ

 المدفوعات الجزائري
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 تمهيد:
الإنحدار سنحاول في هذا الفصل القيام بالدراسة القياسية ،وسوف نعتمد في ذلك إستخدام منهجية 

 الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة، لهذا الغرض تم تقسيم الفصل إلى ثلاث مباحث:

تطور ميزان  وفي المبحث الثاني الى واقع الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرلحيث تطرقنا في المبحث الأول 
 الأجنبي الجزائري. أما المبحث الثالث الى نمذجة قياسية لأثر الإستثمارالمدفوعات الجزائري 
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 المباشر في الجزائرجنبيالأالإستثمار :واقع  لو الأالمبحث 
تطور تدفق الإستثمار  وسنتناول في هذا المبحث لمحة على بعض قوانين الإستثمار الأجنبي في الجزائر 

 الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر 

 في الجزائرجنبيالأالإستثمار ل : لمحة على بعض قوانين و المطلب الأ
 2981ت أو  12المؤرخ في  22/81رم الإستثمارقانونأولا:

من أجل توضيح كيفية تشكيل وتشغيل الشركات الاقتصادية المختلطة. لقد حدد  28/31صدر القانون 
 1مال الشركة . رأسمن  %49ز أو ة لحد اقصى لا يتججنبيالقانون نسبة المشاركة الأ

 2986ت أو  29في  المؤرخ 22/86رقم الإستثمارقانون ثانيا: 
نظرا لعدم قدرته على تحفيز وجلب الحجم المرغوب فيه  28/30بقانون  28/31لقد اتمم وعدل قانون 

محليا خاصة في مجال المحروقات لذلك تضمن القانون الجديد  ستثمارللإالمباشر جنبيالأالإستثمار من مؤسسات 
بقى أفلقد ،مرنة وواضحة ومحفزة نسبيا مقارنة بالقانون السابق بطريقةطرق تشكيل وتسيير الشركات المختلطة 

 فيجنبيالأعلى الاقل ،في حين تمثل دور المتعامل  %51القانون على نسبة مشاركة المؤسسة الجزائرية العمومية ب 
ضمان تحويل التكنولوجيا ورؤوس الاموال ومناصب الشغل وتكوين وتأهيل المستخدمين. كما يستفيد الشريك 

تحويل الارباح وما يترتب عن ذلك من  أوكذلك من المشاركة في التسيير واتخاذ القرارات الخاصة باستعمال جنبيالأ
 2.به وتحويل بعض اجزاء ورواتب العمال الاجانب  أهمالمال المس رأستخفيض  أورفع 

 2990قانون النقد والقرض ثالثا: 
، جوانب عديدة من الإصلاحات في مجالات 2991افريل  24لقد شمل قانون النقد والقرض الصادر في 

مجموع الأحكام  يغر، کما الئالجزا إلى، قد اقر حرية انتقال رؤوس الأموال من و الإستثمارالمالي والقرض و  تسييرال
ات هماعلى التوالي وذلك بفتح المجال لكل اشكال مس 49 %02ة جنبيالسابقة والمتعلقة بنسبة الشراكة المحلية والأ

 3.في تنمية الاقتصاد الجزائريجنبيالأالمال  رأس

                                                           
 

 . 80، المتعلق بتأسيس الشركات مختلطة الاقتصاد وكيفية تسييرها ، الجريدة الرسمية ،العدد 2931/19/31المؤرخ في  28/31قانون رقم 1
  80، المتعلق بتأسيس الشركات مختلطة الاقتصاد وكيفية تسييرها ، الجريدة الرسمية ،العدد 2930/13/29المؤرخ في  28/30قانون رقم 2
 21بالنقد والقرض،الجريدة الرسمية ،العدد ، المتعلق 24/14/2991المؤرخ في  21/91قانون رقم 3
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 2992قانون سنة رابعا :
توفير البيئة القانونية والتشريعية  دقص 2998اکتوبر  0وفقا للمرسوم في  الإستثمارلقد صدر قانون 

الجزائر، وقد جاء هذا القانون  جنبيإلىالأمنهالخاص، خاصة  الإستثماروالتنظيمية الملائمة لجلب واستقطاب 
هذا القانون على  نص . كماستثماره من قوانين وتنظيمات بإقراره لمبدأ الحرية الكاملة للإقليكون متميزا عما سب

كما أجاز للمستثمرين   ،خواص، محليين أم أجانب أوكانوا عموميين ين المستثمرين، سواء أم التمييز بمبدأ عد
سلطات قضائية غير السلطات الجزائرية، وذلك لإزالة  إلىالأجانب، في إطار تسوية النزاعات المحتملة اللجوء 

 1ة وجلبها.جنبيات الأالإستثمار ستقطابإعاقة إا أنهمختلف المعوقات التي من ش
 1002 لسنة الإستثمارقانون تطوير خامسا: 

ة المنجزة في جنبيات الوطنية والأالإستثمار يطبق على  أصبحلقد حدد القانون الجديد النظام العام الذي 
التي تنجز في اطار منح الامتيازات الخاصة  اتالإستثمار النشاطات الاقتصادية المنتجة للسلع والخدمات. و كذا 

المستهدف تطويره  الإستثمارللمستثمرين المحليين والأجانب. وقد فتح هذا القانون مجالا واسعا كي يشمل نوع 
 2وترقيته.

 1005سادسا: نظام سنة 
تحديد كيفيات تحويل ايرادات الأسهم والأرباح وصافي النواتج الحقيقية الناتج عن  إلىيهدف هذا النظام 

ة ومنها عن طريق البنوك والمؤسسات لمالية والوسيطة المعتمدة، بمبلغ يطابق جنبيتصفية الاستشارات الأ أوالتنازل 
 3.المنجز يلكال الإستثمارج في هيكل تها بصفة قانونية والمدر أينالمال والتي يتم مع رأسة في جنبيالأ ساهمةحصة الم
 1006مرسوم سنة سابعا : 

وتشكيلته وتنظيمه وسيره، الذي يدعي  ستثمارتحديد صلاحيات المجلس الوطني للإ إلىيهدف هذا المرسوم 
 ات، كما جاء هذا المرسوم بما يلي: الإستثمار في صلب النص " المجلس والمنشأ لدى الوزير المكلف بترقية 

 لطلبات المستثمرين والخاصة بإمكانية الإستثمارتخفيض مدة رد الوكالة الوطنية لتطوير  -
 ساعة.  21يوم الي  81الاستفادة من المزايا ذات الطابع الاستثنائي من 

                                                           
 

 04المتعلق بترقية الاستثمار ،الجريدة الرسمية العدد  0/21/2998المؤرخ في  21/98المرسوم التشريعي 1
 .42المتعلق بتطوير الاستثمار ،الجريدة الرسمية ،العدد  11/13/1112المؤرخ في  12/18الأمر 2
 08، المتعلق بالاستثمارات الاجنبية،الجريدة الرسمية،العدد10/10/0111المؤرخ في  10/18نظام رقم3



 الدراسةالقياسيةلأثرالإستثمارالأجنبيالمباشرعلىميزانالمدفوعاتالجزائريالفصل الثاني  : 

 

37 
 

ية الكبيرة للاقتصاد الوطني همتخضع المزايا التي يستفيد منها المستثمرون الأجانب والخاصة بالمشاريع ذات الأ -
 ضات بين الوكالة والمستثمرين الأجانبأو المفلىإ
مقابل الضمانات الواسعة التي يوفرها هذا القانون فقد أكد على ضرورة مراعاة المستثمرين التشريعات المحلية  - 

ها و الخاصة بحماية البيئة والموارد الطبيعية وتحقيق التنمية المستدامة. وبالموازاة مع اصدار التشريعات والسعي لتعديل
، فقد تم توقيع عدة اتفاقيات ثنائية ومتعددة الأطراف، منها الإستثمارتحسينها وإنشاء الهيئات المشرفة على عملية 

الاتفاقيات المتعلقة بتجنب  أما، 1110اتفاقية مع نهاية  41ات والتي بلغت الإستثمار المتعلقة بتشجيع وضمان 
 1اتفاقية. 14بلغت  هرب الضريبي فقدالازدواج الضريبي ومحاربة الت

 الجزائر إلىالمباشر الوارد جنبيالأالإستثمار :تطور تدفق  الثانيالمطلب 
ة المباشرة ومنها توجهت جنبيات الأالإستثمار لى من حيث توجه و يعتبر قطاع المحروقات في المرتبة الأ

 في مشروعات الانتاج والنقل والتكرير . ستثمارة للإجنبيالشركات الأ
ة بالانتاج لحسابها الخاص الا في اطار عقود تقسيم جنبيلم تسمح الجزائر للشركات الأ 2991وقبل عام 

اعتمد الجزائر جملة من  2994عقود اخرى تتعلق بتقديم خدمات لفائدة شركة سونطراك ، وفي اعقاب  أوالانتاج 
والعمل على بعث النشاط  المزايا من المستثمرين الاجانب وهذا في اطار اعادة التوازن الداخلي والخارجي

 . 12/18/1112المعدل والمتمم بالامر  2998الاقتصادي على قواعد فعالة من خلال قانون 
 
 
 
 
 
 
 

 :  1022-1001ية للفترة الإستثمار لا :المشاريع المصرحة أو 

                                                           
 

 .04،يتعلق بصلاحيات المجلس الوطني للاستثمار وتشكيلة وسيرة وتنظيمه، الجريدة الرسمية العدد 19/21/1110المؤرخ في 10/800مرسوم تنفيذي 1



 الدراسةالقياسيةلأثرالإستثمارالأجنبيالمباشرعلىميزانالمدفوعاتالجزائريالفصل الثاني  : 

 

38 
 

  1122إلى سنة  1111يوضح الجدول الموالي حصيلة المشاريع الاستثمارية المصرحة في الجزائر من سنة 
 1122-1111: يوضح الجدول حصيلة المشاريع الإستثمارية منذ 1الجدول رقم

 
 ((ANDIَ  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار المصدر:

من إجمالي  % 2.41نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن عدد المشاريع الأجنبية شكلت مانسبته 
 .من إجمالي مناصب الشغل  % 21.30مشروعا أجنبيا وقد وظفت  912بالجزائر وذلك بـ  الإستثمارات

  1022-1001جانب خلال الفترة أية التي تشرك الإستثمار ثانيا : المشاريع 
 .1122-1111( المشاريع الاستثمارية التي تشرك أجانب خلال الفترة 1يوضح الجدول رقم )

 .1122-1111: يوضح المشاريع الاستثمارية التي تشرك أجانب خلال الفترة 2الجدول رقم

 
 (ANDI)الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار المصدر: 

 1122( يتضح أن عدد المشاريع الأجنبية الواردة إلى الجزائر وصل في نهاية 1بالرجوع الى الجدول رقم)
مشروعا أي ما  421مشروعا حيث توزعت على ثمانية مناطق بالعالم وإستفردت أوربا وحدها ب 912إلى 

 2243113ات الأوربية من إجمالي المشاربع الأجنبية ، حيث بلغت قيمة الإستثمار  % 83.13يعادل حوالي 
مشروعا فقط إلا أنها إستثمرت ما يفوق عن  101مليون دينار جزائري ، وبالرغم من حصول الدول العربية على 

مليون دينار جزائري من خلال  000499مليون دينار جزائري كما إستفردتالإتحاد الأوربي ب  2102102
 مشروعا.  881
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 1022-1001ة حسب قطاع النشاط خلال الفترة أجنبيالمسرحة ية الإستثمار ثالثا : تقسيم المشاريع 
-1111يوضح الجدول أدناه  تقسيم المشاريع الإستثمارية المسرحة أجنبية حسب قطاع النشاط خلال الفترة 

1122 

 1122-1111المسرحة أجنبية حسب قطاع النشاط خلال الفترة  تقسيم المشاريع الإستثمارية: 3الجدول رقم

 
 (ANDI)الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار المصدر: 

قطاع النقل ،الصناعة والبناء والخدمات مكان الصدارة من  أن( يتضح  8الجدول رقم )  إلىاستنادا 
 %22.44،%11.13 ،% 40.13 من على الترتيب حيث عدد المشاريع المسجلة والتي يبلغ نسبتها

مليون  3828208وذلك للمردودية العالية لهذه القطاعات ونلاحظ ان قطاع الصناعة استفرد بمبلغ %21.88و
لى من و قطاع المحروقات المرتبة الأ من خلال إحتلال،منصب شغل 083003 من خلال توفيردينار جزائري 

ات المقررة الإستثمار من قيمة اجمالي %1.21الزراعة  قطاعوسجل ة ، جنبيية الأالإستثمار حيث تقسيم المشاريع 
 2100حيث لم يستقطب سواء  %1سجل قطاع السياحة نسبة اقل تقدر بـ ،كما القطاع ية هذا أهمبالرغم من 

ومن الملاحظ ان قطاع النقل بالرغم من تسجيل نسبة عالية مليون دينار جزائري  2113381مشروع بقيمة 
مليون دينار جزائري ومن الملاحظ  2204900لم يستفرد الا بمبلغ  أنهالا  19102وعدد المشاريع  40.13%

 2121102مليون دينار جزائري و  2113381ايضا ان قطاع السياحة والخدمات سجلت على التوالي مبلغ 
 0082مشروع و  2100مليون دينار جزائري وهي قيمة عالية مقارنة بعدد المشاريع المسجلة على التوالي 

 مشروع .
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حسب تموقع النشاط  ية من الإعفاءات و التخفيضات الضريبية الإستثمار تستفيد المشاريع   نيمكن أ
 وتأثير المشاريع على التنمية الاقتصادية والاجتماعية.

 1022-2991 خلالالفترةتطور تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر الى الجزائر :تحليل  رابعا
 1122-2991 خلالالفترةثمار الأجنبي المباشر الى الجزائر : يوضح تحليل تطور تدفق الإست4الجدول رقم 

 )الوحدة: مليوندولار أمريكي(

  1992 1993 1994 1995 1996 1997 
الوارد الى  الإستثمار الأجنبي المباشر

 الجزائر
30 0 0 0 270 260 

       1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 
607 292 280 1113 1065 638 886 

         2005 2006 2007 2008 2009 2010 
الوارد الى  الإستثمار الأجنبي المباشر

 الجزائر
1145 1888 1743 2632 2754 2301 

       2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 
2580 1499 1684 1507 -584 1635 1203 

)الوحدة: مليون 1122-2991 الأجنبي المباشر الى الجزائرخلالالفترة : المنحنى البياني لتطور تدفق الإستثمار 2رقم الشكل 
 دولار أمريكي(

 1122-2991 يوضح الشكل أدناه المنحنى البياني لتطور تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر الى الجزائرخلالالفترة

 

زيادة تدفقات الإستثمار الأجنبي  2990نلاحظ من خلال المنحنى البياني والشكل اعلاه أن ابتداء من سنة 
المباشر الوارد إلى الجزائر وذلك راجع للمزايا التي إعتمدتها الدولة الجزائرية فيإطار إعادة التوازن الداخلي والخارجي 

كما يوضح ذلك   1111ا سبق ذكر،وابتداءا من سنةكم  1112والمعدل والمتمم سنة  2998من خلال قانون 
من إجمالي المشاريع الإستثمارية بالجزائر وسجلت  %2.41،حيث بلغت نسبة المشاريع الأجنبية  2الشكل رقم 

كما يوضح ذلك   912الى  1122ووصل عدد المشاريع في نهاية  1111مليون دولار سنة  2100ماقيمته 
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مليون  2118، 2080لإستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر ماقيمته حيث بلغت تدفقات ا 1الشكل رقم 
التي وصلت فيها تدفقات الإستثمار  1120كما نشير الى سنة   على التوالي.  1122-1120دولار في سنتي 

لة فوائد الأرباح من العمتحويلات لوذلك راجع  -034الأجنبي المباشر الوارد الى أدنى مستوياته حيث سجلت 
 ارج.الصعبة الى الخ

 1022-2991فوعات الجزائري خلال الفترة د:تطور ميزان الم المبحث الثاني
ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  مكونات سنحاول في هذا المبحث تحليل ما مدى تطور  
2991-1122 

 المطلب الأول : تطور رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري
 )الوحدة: مليوندولار أمريكي(: تطور رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري5الجدول رقم 

 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 السنة  

 11120 8840 4370 7060 8930 20 910- 3450 1250 2240- 1840- 800 1300 الجاري لميزان المدفوعات الجزائري الحساب رصيد

              
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنة  

 22060- 26220- 27290- 9440- 830 12300 19800 12160 410 34450 30640 28950 21720 الجاري لميزان المدفوعات الجزائري الحساب رصيد

 .الدوليالمصدر : من إعداد الطلبة بالإعتماد على بيانات البنك 

 1122-2991الجاري الخارجي لميزانالمدفوعات الجزائري خلال الفترة الحساب رصيد :المنحنى البياني لتطور   1الشكل رقم
  )الوحدة: مليون دولار أمريكي(

 1122-2991الخارجي لميزانالمدفوعات الجزائري خلال الفترة  الجاريالحساب رصيد لتطور  ادناه المنحنى البيانيالشكل يوضح 

 

 Excelبالاعتماد على برنامج المصدر :من إعداد الطلبة
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من خلال الجدول السابق و المنحنى البياني لميزان المدفوعات يتبين لنا أن رصيد الحساب الجاري حقق 
حيث  1113لفائض في الزيادة الى سنة واستمر هذا ا 1111مليار دولار أمريكي سنة  3.98فائض قدره 

مليار نتيجة  41.01مليار دولار أمريكي وهذا يرجع للفائض في الميزان التجاري والذي قدر بـ  84.40حقق 
 بسبب الأزمة المالية العالمية . 1119مليار سنة  1.42إرتفاع أسعار البترول ، وانخفض الى 

مليار كما لاحظنا الإنخفاض  29.3حيث قدر ب  1122وبدأ هذا الانخفاض يتحسن الى غاية سنة 
 ( نتيجة إنخفاض أسعار البترول  .1122-1120-1120-1124المستمر خلال السنوات الاخير )

 1022-2991المطلب الثاني : تطور حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري للفترة 
 )الوحدة: مليون دولار أمريكي(1122-2991الجزائري للفترة : تطور حساب رأس المال لميزان المدفوعات 6الجدول رقم 
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 المصدر : من إعداد الطلبة بالإعتماد على بيانات البنك الدولي.

)الوحدة:مليون 1122-2991: المنحنى البياني لرصيد حساب رأس مال لميزان المدفوعاتالجزائري خلال الفترة 8الشكل رقم 
 دولار أمريكي(

 1122-2991المنحنى البياني لرصيد حساب رأس مال لميزان المدفوعاتالجزائري خلال الفترة أدناه يوضح الشكل 

 
 Excelبالاعتماد على برنامج المصدر :من إعداد الطلبة

-1119-1113 حيثسجلليعودسنة  1112- 2991 نلاحظالعجزفيرصيدرأسالماللميزانالمدفوعاتمنسنة
 . ملياردولارنتيجةتدفقاترؤوسالأموالطويلةالأجل( 84.11-8.40-1.04) لتسجيلفائضقدرهعلىالتوالي 1121
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-1120) فقدشهدإنخفاضراجعلانخفاضرؤوسالأموالالرسميةوسجلفيالسنواتالأخيرة 1122 أمابالنسبةلسنة
 .ملياردولارأمريكي( 1.8-1.29) رصيدموجبعلىالتوالي( 1122

 المطلب الثالث: تطور الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري
 ون دولار أمريكي(:تطور الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري )الوحدة:ملي 2الجدول رقم 
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دولار  )الوحدة:مليون1122-2991الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائر يخلال الفترة تطور : يوضح 4الشكل رقم 
 أمريكي(

 1122-2991الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائر يخلال الفترة يوضح الشكل ادناهالمنحنى البياني لتطور 

 

  Excelبالاعتماد على برنامج من إعداد :الطلبة
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 2990-2998 أنالرصيدالإجماليلميزانالمدفوعاتسجلعجزامستمرمنسنةأعلاه نلاحظمنخلالالمنحنى
 ملياردولارثمعادمنجديدليسجلعجزامستمراحتىسنة 2.20 يقدرب 2992 نتيجةانخفاضاسعارالبترولوسجلفائضسنة

 1121-1111 حيثأنهابتداءامنسنة 1111
 أعلىقيمةتقدربـ 1122 عرفالرصيدالاجماليلميزانالمدفوعاتالجزائريتحسنامستمرانتيجةارتفاعصادراتالنفطحيثسجلسنة

 1128 دولارللبرميلوسنة 221.39 ملياردولارنتيجةارتفاعأسعارالنفطالى 11.24
 -10.181، -12.041،-0.391 رهقد 1122 إلىغاية 1124 بدأفيالانخفاضليعرفعجزامستمرامنسنة

 .علىالتوالي -12.201،
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 المبحث الثالث : نمذجة قياسية لأثر الإستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري
 منهجالدراسة:  المطلبالأول

 ARDLمفاهيمأساسيةلمنهجية: أولا
 ). ARDLمنهجيةالتكاملالمشتركبإستعمالنموذجالانحدارالذاتيللفجواتالزمنيةالموزعةالمتباطئة -

Autoregressivedistributedlag) 

كثرخصوصيةمننماذجالتأمنأجلدراسةالعلاقةوالاثربينالمتغيرالتابعوالمتغيرالمستقلسوفنستخدمفيهذهالدراسةمنهجيةحديثة
حيثتمتطويرهARDLمنهجيةالتكاملالمشتركبإستعمالنموذجالانحدارالذاتيللفجواتالزمنيةالموزعةالمتباطئةكاملالمشتركوهي

 2993 سنةSHINمنأصولإيرانيةبمساعدةالعالمشين( PESARAN) ذاالأسلوبمنطرفالعالمالأمريكيبيسرن
 .1112 عامALLوالعالمآل(  PESARAN) وبعدذلكبيسرن

( PESARAN) يتميزهذاالنموذجبأنهلايتطلببأنتكونالسلاسلالزمنيةمتكاملةمننفسالدرجةحيثيرىبيسرن 
أومI(0)يمكنتطبيقهبغضالنظرعلىخصائصالسلاسلالزمنيةماإذاكانتمستقرةعندمستوياتهاARDLأناختبارالحدودفيإطار

ونالسلاسلالزمنيةمتكاملةمنالدرجةالثانأوحتىخليطمنالاثنينوالشرطالوحيدلتطبيقهذاالاختبارأنلاتكI(1)تكاملةمنالدرجة
 . يةحيثلايمكنوفقمطوريهذاالأسلوبإستخدامالمتغيراتالتيلاتستقرالافيالفرقالثاني

يأخذعددكافيمنفتراتالتخلفالزمنيللحصولعلىأفضلمجموعةمنالبياناتمننموذجالاطارالعامكماأنهيعطيأفARDLإننموذج
 . التشخيصيمكنالاعتمادعليهابشكلكبيرضلالنتائجللمعلماتفيالاجلالطويلوكذلكإختبارات

تمكننامنفصلتاثيراتالاجلالقصيرعنالاجلالطويلحيثيستطيعمنخلالهذهالمنهجيةتحديدالعلاقةالتكامليةللARDLمنهجية
كلامتغيرالتابعوالمتغيراتالمستقلةفيالمدىالقصيروالطويلفينفسالمعادلةوتحديدحجمتاثيركلمنالمتغيراتالمستقلةعلىالمتغيرالتابعوكذال

 ختبارمدىتحققالعلاقةالتوازنيةبينالمتغيراتفيظلنموذجتصحيحالخطأالغيرالمقيدوتعرفبإختبارالحدود
(Boundstestingapproch )حيثيأخذالنموذجالصيغةالتالية : 

𝑑(𝑦𝑡) = 𝑐 + 𝜆𝑦𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑡−1 + ∑ 𝑎1,𝑖 +

𝑚

𝑖=1

𝑑(𝑦𝑡−𝑖) + ∑ 𝑎2,𝑖 +

𝑘

𝑖=0

𝑑(𝑋𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 

d الفرق الاول لقيم المتغير : 
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c:  الحد الثابت 
𝜆،𝛽 معاملات علاقة طويلة الأجل : 

1a،2a : معاملات علاقةقصيرة الأجل 
t  الزمن 

m ، k  عدد فترات الإبطاء المثلي 
𝜀𝑡  حد الخطأ العشوائي : 
 ARDLخطواتتطبيقمنهجية: ثانيا

 : حيثتتلخصالمنهجيةالمستخدمةفياتباعالخطواتالتالية
 ((dikeyfullerDF) اختبارجذرالوحدةديكيفولر) اختباراستقراريةالمتغيرات -أ

 (augmenteddikeyfullerDF) اختبارجذرالوحدةديكيفولرالمطور)  اختبارتكاملالمشترك-ب
 منهجيةتصحيحالخطأ - جـ

 حيثنحاولتوضيحإستقراريةالسلاسلالزمنيةالمستخدمةفيالدراسة
 . انعدماستقراريةالسلاسلالزمنيةيؤديإلىنتائجمغلطةأيانحدارزائف

 اختبارجذرالوحدةديكيفولر (dikeyfullerDF) : 
 عدمها وكذا سبب عدم إستقرارية السلسة بتحديد مميزاتها بتحديد نوع الاتجاه العام .

 1حيث يعتمد على ثلاث نماذج أساسية وهي:
 :  حيثيعتمدعلىثلاثنماذجأساسيةوهي

 نموذجالانحدارالذاتيمنالدرجةالأولى : Ay_t=λy_(t-1)+ε_t 
 نموذجالانحدارالذاتيزائدثابت : Ay_t=λy_(t-1)+c+ε_t 
 نموذجالانحدارالذاتيزائدثابتواتجاه : Ay_t=λy_(t-1)+c+bt+ε_t 

 (λ=p-1): حيث
 : وفيالصيغالثلاثةتكونالفرضيات

                                                           
 

  339،ص 3343وتطبيقات ، الطبعة الأولى ، عمان :دار الحامد لنشر والتوزيع ، محمد شيخي ،طرق الاقتصاد القياسي ،ماضرات 1
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 غيرمستقرة (Yt) فرضالعدمبياناتالسلسةالزمنة
 H_0=λ=0⟶(p=1) (non statinnaire) غيرمستقرة

 لسلةالزمنيةمستقرةالفرضالبديلبياناتالس
 H_0=λ<0⟶(p=1) (statinnaire) مستقرة

:  للنماذجالثلاثة̂ p لنحصلعلى p مبدأالاختبارحيثنستطيعباستخدامطريقةالمرعاتالصغرىللقيمة
tpتقديرالمعاملاتوانحرافاتهاالمعياريةيعطيالقيمة  . الجدولية t ونقارنهامعقيمة̂

𝑡إذا كانت < 𝑡𝑝̂  المجدولة فإننا نرفض فرضية العدم𝐻0: 𝜆 = 0, (𝑝 = 1) 
 . 1وبالتالي تكون السلسلة مستقرة والعكس صحيح 1Hونقبل الفرضية البديلة 

ويلاحظفيهذاالصددأنالسلسلةالزمنيةلاتكونمستقرةأومتجهةنحوالاستقرارالااذاكانمعدلالتقلبقصيرالأجلفيهامتناقصابم -
 امااذاكانت   y<0 ولعلمايضمنتحقيقذلكهوأنيكون "to converge" ايضمنتقاربهامنوضعالتوازنطويلالأجل

y>0  or p>1 فانهذايعبرتعلىتباعدالسلسلةالزمنيةعنوضعالاستقرار،ايوضعالتوازنطويلالاجل  .  
 ثرالإستثمارالأجنبيالمباشرعلىميزانالمدفوعاتالجزائريأتقدير : المطلبالثاني

 (BOP) علىميزانالمدفوعاتالجزائري (FDI) لدراسةاثرالإستثمارالأجنبيالمباشر
-2991) مشاهدةسنويةتغطيالفترة 10 واختبارفرضياتالدراسةاستخدمناسلاسلزمنيةتحوي

  :،واعتمنافيتقديرالعلاقةعلىثلاثةنماذجوهيكمايلي(1122
 متغيرتابعورصيدالحسابالجاريلميزانالمدفوعاتالجزائريك (FDI) اختبارالعلاقةبينالإستثمارالأجنبيالمباشركمتغيرمستقل -

 (BOP1)  
 (FDI) اختبارالعلاقةبينالإستثمارالأجنبيالمباشركمتغيرمستقل -

 (BOP2)  ورصيدحسابرأسالماللميزانالمدفوعاتالجزائريكمتغيرتابع
 (BOP)  وميزانالمدفوعاتالجزائريكمتغيرتابع (FDI) اختبارالعلاقةبينالإستثمارالأجنبيالمباشركمتغيرمستقل -

 اختباراستقراريةالسلاسلالزمنية: أولا

                                                           
 

 3331عبد القادر محمد عبد القادر عطية ،الاقتصاد القياسي بين نظرية والتطبيق مصر، الدار الجامعية ،  1
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يعتبرمنالضروريدراسةخصائصالسلاسلالزمنيةالمستعملةفيتقديرأينموذجقياسيأوأيعلاقةسواءكانتفيالمدىالقصيرنمو 
. ذجتصحيحالخطأأوفيالمدىالطويلعلاقةالتكاملالمتزامن،وذلكمنخلالدراسةالاستقرارية

. وتكونالسلسةمستقرةإذاتذبذبتحولوسطحسابيثابتمعتباينليسلهعلاقةبالزمن
 . ويهدفاختبارالاستقراريةإلىفحصخواصالسلسلةالزمنيةوالتأكدمنمدىسكونها

 .نقدمفيالجدولالموالينتائجاختبارالاستقراريةباستخدامديكيفولالمطور
 (PP،)(ADF) اختبارجذرالوحدةبإستخدام: 3الجدولرقم

درجة  المتغير 
 التكامل 

 الفرق الأول  المستوى

بدون ثابت وبدون  ثابت و اتجاه ثابت فقط   
 اتجاه

 بدون ثابت وبدون اتجاه ثابت و اتجاه ثابت فقط 

BOP I(1) -1.259(1) -1.248(1) -1.363(1) -5.211***(0) -5.406***(0) -5.279***(0) 

1BOP I(1) -1.119(1) -1.204(1) -1.243(1) -4.748***(0) -4.932***(0) -4.810***(0) 

2BOP I(0) -2.781*(1) -3.137(1) -2.643**(1) / / / 
 

FDI 
 

I(1) 
-2.280(1) -2.600(1) -0.533(1) (0)***7.615- (0)***7.725- (0)***7.711- 
-2.280(7) (7)*3.629- -0.533(7) (6)***7.615- -2.303(6) (6)***7.711- 

 %21معنوية عند مستوى  *، %0معنوية عند مستوى  **، %2معنوية عند مستوى  ***
 SC-AICتم اختيار العدد الامثل لفترات الابطاء حسب معيار 

 ((.2،1،2،3)راجع الملاحق رقم ) eviews9المصدر: من اعداد الطلبة بناء على مخرجات 

, 1BOPBOP ,أعلاه أنه لا يمكن رفض فرضية العدم القائلة بالنسبة لمتغيرات  نجد من خلال  الجدول
FDI  بها جذر الوحدة الا أنه يمكن رفض هذه الفرضية بالنسبة للفرق الأول لنفس هذه المتغيرات مما يعني ان هذه

 . I(1)المتغيرات متكاملة من الرتبة 
 . I(0)ساكنة عند المستوى2BOPغير أن 

 بق نخلص الى أن: من خلال ما س

- BOP :I(1) 

- :I(1)1BOP 

- :I(0)2BOP 

- FDI :I(1) 
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لاختبار التكامل المشترك )منهج ARDLوبناءا على نتائج الاستقرارية سوف نقوم باستخدام منهج 
 اختبار الحدود( .

 10اكثر نماذج ملائمة مع حجم العملية المستخدمة في هذا البحث والبالغة ARDLكما يعتبر نموذج 
 .  1122-2991تدة من سنة مشاهدة مم

 ثانيا: تقدير اثر الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات  الجزائري
بهدف دراسة أثر الإستثمار الأجنبي المباشر )متغير مستقل( على رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات 

 الجزائري. نقوم بتقدير النموذج التالي :

𝑑(𝐵𝑂𝑃1𝑡) = 𝑐 + 𝜆𝐵𝑂𝑃1𝑡−1
+ 𝛽𝐹𝐷𝐼𝑡−1 + ∑ 𝑎1,𝑖 +

𝑚

𝑖=1

𝑑(𝐵𝑂𝑃1𝑡−𝑖) + ∑ 𝑎2,𝑖 +

𝑘

𝑖=0

𝑑(𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 

1BOP. المتغير التابع المتمثل في رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري : 
FDI. المتغير المستقل المتمثل في الإستثمار الأجنبي المباشر : 

 𝜆،𝛽:  معلمات الاجل الطويل 

1a،2a : معلمات الاجل القصير 

i=1,2,3,……….,n 
n  عدد المشاهدات : 

m ، k  عدد فترات الإبطاء المثلي 
𝜀𝑡  حد الخطأ العشوائي : 

على رصيد الحساب  (FDI)نموذج يمثل علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر يمثل الجدول الموالي نتائج تقدير 
 1BOPالجاري لميزان مدفوعات الجزائر 
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 ARDLتقدير نموذج :  9الجدول رقم

 

 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
 تحليل نتائج التقدير:

-0.786Adjusted R يقدرمعاملالتحديدالمعدلبـ
squaredوهينسبةقويةحيثأنالمتغيرالمفسرالإستثمارالأجنبيالمباشر  (FDI )

( لميزانالمدفوعاتالجزائريالجاريسابالحرصيد)BOPمنالتغيراتالتيتحدثعلىالمتغيرالتابع78.6يفسر
 أقلمنلميزانالمدفوعاتالجزائريكماأنقيمةاحتماليةفيشر الجاريسابالحممايعنيانهناكارتباطقويبينالإستثمارالأجنبيالمباشرورصيد

  %0 ممايدلعلىأنالنموذجذودلالةاحصائيةونقبلهذاالنموذجبمستوىمعنوية 1.10 اقلمن1.1142 اي 0%
قد توزعت بين أثر سلبي وأثر إيجابي كل حسب رتبة فترة BOP1نلاحظ أن التأثيرات على المتغير التابع 

 إبطاءه.

𝛽بـ BOP1( قد أثر بشكل إيجابي على t-1المبطىء لفترة واحدة ) BOP1المتغير  - = وذو  11.40
 %5معنوية إحصائية أقل من 
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𝛽بـ BOP1( قد أثر بشكل إيجابي على t-0المبطىء لفترة صفر ) FDIالمتغير  - = وذو معنوية  13.32
 %5إحصائية أقل من 

𝛽بـ BOP1( قد أثر بشكل إيجابي وقوي على t-2المبطىء لفترتين ) FDIالمتغير  - = وذو معنوية  11.40
 %5إحصائية أقل من 

𝛽بـ BOP1( قد أثر بشكل سلبي وقوي  على -8tالمبطىء لثلاث فترات ) FDIالمتغير  - = وذو  17.11−
 %5معنوية إحصائية أقل من 

𝛽بـ BOP1( قد أثر بشكل سلبي وقوي جدا على t-7المبطىء لسبع فترات  ) FDIالمتغير  - = −21.44 
 %5وذو معنوية إحصائية أقل من 

نبي المباشر على رصيد الحساب الجاري على ميزان المدفوعات كان سلبيا كما نلاحظ أن أثر الإستثمار الأج
 ولكن هذا الاثر لم يكن واضحا وهذا راجع الى ارتفاع حجم الصادرات النفطية واسعار النفط خلال هذه الفترة .

 في تقدير الآثار قصيرة وطويلة الاجل ينبغي التاكد من جودة آداءARDL( 1، 2قبل اعتماد النموذج )
 هذ النموذج وذلك بإستخدام الاختبارات التالية :

  إختبار الارتباط التسلسلي بين الاخطاء 
 :Bresch-Godfreyserielcorelation LM test 

 احصائية فيشر F-statistic=0.035             Prob= 0.96>1.10الاحتمالية 
لعدم وجود ارتباط ذاتي بين  0Hارتباط ذاتي ونقبل فرضية العدم  بوجود  1Hومنه نرفض الفرضية البديلة 

 الاخطاء 
 ين  البواقي ااختبار تبHeteroskedasticty test Breusch-pagan-

Godlfrey 
احصائية فيشر ومنه نرفض الفرضية  statistic=0.647 Prob= 0.744-F>1.10الاحتمالية 

 لعدم وجود تبأين )تجانس( بين البواقي 0Hونقبل فرضية العدم  بين البواقيين ابوجود تب  1Hالبديلة 
  اختبارRamseyrest 

الخاص بالتعرف على مدى ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج يتبين أن  
النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ملائمة الشكل الدالي وبذلك فإن هذا النموذج صحيح بدلالة احصائية 
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F=1.21   1، ومنه نرفض الفرضية البديلة  1.10<1.80بمستوى دلالةH   جود مشكلة عدم ملائمة بو
 لعدم وجود مشكلة ملائمة الشكل الدالي للنموذج. 0Hالشكل الدالي للنموذج  ونقبل فرضية العدم 

 Bounds Test: إختبار التكامل المشترك بإستعمال منهج الحدود 10الجدول رقم

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

 Boundsأعلاه نتائج التكامل المشترك بإستعمال منهجية إختبار الحدود ) نلاحظ من خلال الجدول 
Test. ) 

أكبر من القيمة الحرجة للحد الاعلى    F-statistic = 7.66وتشير النتائج إلى القيمة المحسوبة 
ومنه نرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين  %0عند مستوى معنوية  0.28

ورصيد  (FDI)لمتغيرين ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة تكامل مشترك بين الإستثمار الأجنبي المباشر ا
 1BOP( و FDI.أي وجود علاقة توازنية طويلة الاجل بين )1BOPالحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري 

على رصيد الحساب الجاري  (FDI)سوف نقوم بتقدير نموذج يمثل علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر 
 .1BOPلميزان مدفوعات الجزائر 

وينطوي على تقدير معالم النموذج على المدى القصير والطويل في معادلة واحد وتتم صياغة نموذج 
(UCEM)  ضمن إطار نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة(ARDL) ج التقدير موضحة في ونتائ
 .الجدول اسفله
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 .ARDL:تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الاجل وشكل العلاقة طويلة الأجل لنموذج  22رقمالجدول 

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

 تحليل نتائج التقدير : 

 علاقة الاجل القصير  -
يوضح الجزء العلوي من الجدول تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الاجل بينما يوضح الجزء السفلي 

و  رصيد الحساب الجاري لميزان مدفوعات  )FDI(تقدير العلاقة طويلة الاجل بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
 .1BOPالجزائر 

BOP1𝛽عند الفرق الأول أثر بشكل إيجابي على  FDIالمتغير  - = وذو معنوية احصائية أقل من  13.32
0% 

BOP1𝛽أثر بشكل سلبي على  (t-1)عند الفرق الأول بإبطاء  FDIالمتغير  - = وذو معنوية  11.40−
 %0احصائية أقل من 

BOP1𝛽أثر بشكل إيجابي على  (t-2)عند الفرق الأول المبطىء لفترتين  FDIالمتغير  - = وذو  17.11
 %0معنوية احصائية أقل من 

BOP1𝛽أثر بشكل إيجابي على  (t-6)عند الفرق الأول المبطىء لستة فترات  FDIالمتغير  - = 21.44 
 %0وذو معنوية احصائية أقل من 
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كما نلاحظ أن أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد الحساب الجاري على ميزان المدفوعات كان إيجابيا 
 يجة تصحيح لاخطاء السنة الماضية.وذلك نت

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ : -
اقل  1.1210ومعنوي  1.329-أظهرت نتائج نموذج تصحيح الخطأ أن معامل تصحيح الخطأ سالب 

من أخطاء الاجل القصير التي يمكن تصحيحها في  %32.9، أي  %0عند مستوى معنوية عند  1.10من 
عامل الزمن وهو سنة للرجوع إلى الوضع التوازني في الاجل الطويل ، أي جميع الانحرافات والاختلالات في توازن 

في السنة السابقة يتم تصحيحها في السنة الحالية اي يتم 1BOPرصيد الحساب الجاري لميزان مدفوعات الجزائر 
 سنة . 2.28التوازن بعد  الوصول إلى

 وهذا يشير إلى أن التكيف في النموذج كان سريعا نسبيا 

 علاقة الاجل الطويل : -
أي عدم وجود  %21و %0أكبر من مستوى معنوية  t-statistic( =1.94probنلاحظ أن احتمالية)

ري لميزان مدفوعات الجزائر و  رصيد الحساب الجا )FDI(علاقة طويلة الاجل بين بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
1BOP 

ثالثا: تقدير نموذج أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد حساب رأس المال  لميزان المدفوعات 
 الجزائري.

بهدف دراسة أثر الإستثمار الأجنبي المباشر )متغير مستقل( على رصيد حساب رأس المال الجاري لميزان 
 النموذج التالي.المدفوعات الجزائري نقوم بتقدير 

𝑑(𝐵𝑂𝑃2𝑡) = 𝑐 + 𝜆𝐵𝑂𝑃2𝑡−1
+ 𝛽𝐹𝐷𝐼𝑡−1 + ∑ 𝑎1,𝑖 +

𝑚

𝑖=1

𝑑(𝐵𝑂𝑃2𝑡−𝑖) + ∑ 𝑎2,𝑖 +

𝑘

𝑖=0

𝑑(𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 

2BOP. المتغير التابع المتمثل في رصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري : 
FDI المتغير المستقل المتمثل في الإستثمار الأجنبي المباشر : . 

𝜆،𝛽 معلمات الاجل الطويل : 

1a،2a : معلمات الاجل القصير 

i=1,2,3,……….,n 
n  عدد المشاهدات : 

m ، k  عدد فترات الإبطاء المثلي 
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𝜀𝑡  حد الخطأ العشوائي : 
رأس على رصيد الحساب  (FDI)نموذج يمثل علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر يمثل الجدول الموالي نتائج تقدير 
 .2BOPالمال لميزان المدفوعات الجزائري 

 ARDL: تقدير نموذج 21الجدول رقم 

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

 تحليل نتائج التقدير:
أن المتغير  وهي نسبة ضعيفة  حيث Adjusted R-squared 1.1002يقدر معامل التحديد المعدل بـ 

 2BOPمن التغيرات التي تحدث على المتغير التابع  10.02يفسر  (FDI)المفسر الإستثمار الأجنبي المباشر  
)رصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري( مما يعني ان هناك ارتباط ضعيف بين الإستثمار الأجنبي 

اي  %0زائري كما أن قيمة احتمالية فيشر أقل من المباشر ورصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات الج
 .%0مما يدل على أن النموذج ذو دلالة احصائية ونقبل هذا النموذج بمستوى معنوية  1.10اقل من  1.124

BOP2𝛽قد اثر بشكل إيجابي على  (t-1)عند فترة إبطاء واحدة   BOP2نلاحظ ان التغير  = 0.45 
 %0عند مستوى معنوية أقل من 
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أنه لم يكن هناك أثر واضح للإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد حساب رأس المال وذلك نتيجة  نلاحظ
افي تدفقات الإستثمارات تحويلات فوائد الأرباح المحولة من طرف الشركات الأجنبية والتي تفوق حجم ص

 . الأجنبية
في تقدير الآثار قصيرة وطويلة الاجل ينبغي التاكد من جودة آداء ARDL( 1،2قبل اعتماد النموذج )

 هذ النموذج وذلك بإستخدام الاختبارات التالية :
 

 :إختبار الارتباط التسلسلي بين الاخطاءBreschGodfreyserielcorelation LM 
test 

 احصائية فيشر F-statistic=0.151 Prob= 0.70>1.10الاحتمالية 
لعدم وجود ارتباط ذاتي بين  0Hبوجود ارتباط ذاتي ونقبل فرضية العدم   1Hومنه نرفض الفرضية البديلة 

 الاخطاء 
 ين البواقي ااختبار تبHeteroskedasticty test Breusch-pagan-

Godlfrey 
 احصائية فيشر ومنه نرفض الفرضية البديلة statistic=3.142  Prob= 0.063-F>1.10الاحتمالية 

1H   0بوجود تبأين  ونقبل فرضية العدمH لعدم وجود تبأين )تجانس( بين البواقي 
الخاص بالتعرف على مدى ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث نوع الشكل  Ramseyrestاختبار 

الدالي لهذا النموذج يتبين أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ملائمة الشكل الدالي وبذلك فإن هذا النموذج 
جود بو   1H، ومنه نرفض الفرضية البديلة  1.10<1.22بمستوى دلالة   F=1.41صحيح بدلالة احصائية 

لعدم وجود مشكلة ملائمة الشكل الدالي  0Hمشكلة عدم ملائمة الشكل الدالي للنموذج  ونقبل فرضية العدم 
 للنموذج.
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 Bounds Test:إختبار التكامل المشترك بإستعمال منهج الحدود  28الجدول رقم

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

 
 Boundsالجدول  أعلاه نتائج التكامل المشترك بإستعمال منهجية إختبار الحدود )نلاحظ من خلال 

Test). 
عند  4.78أكبر من القيمة الحرجة للحد الاعلى    F-statistic = 5.69وتشير النتائج إلى القيمة المحسوبة 

ك بين المتغيرين ومنه نرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشتر  %21مستوى معنوية 
رصيد حساب رأس  (FDI)ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة تكامل مشترك بين الإستثمار الأجنبي المباشر 

 .2BOP( و FDI.أي وجود علاقة توازنية طويلة الاجل بين ) 2BOPالمال لميزان المدفوعات الجزائري
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 .ARDLنموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الأجل وشكل العلاقة طويلة الأجل لنموذج  :تقدير24الجدول رقم 

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

على رصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات  (FDI)الإستثمار الأجنبي المباشر أثر  سوف نقوم بتقدير
 .2BOPالجزائري 

 (UCEM)وينطوي على تقدير معالم النموذج على المدى القصير والطويل في معادلة واحد وتتم صياغة نموذج 
 .ج التقدير موضحة في الجدول أعلاهونتائ (ARDL)ضمن إطار نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

 تحليل نتائج التقدير : 
ج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الاجل بينما يوضح الجدول يوضح الجزء العلوي من الجدول تقدير نموذ 

و  رصيد حساب رأس المال لميزان  (FDI)السفلي تقدير العلاقة طويلة الاجل بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
 2BOPالمدفوعات الجزائري 

 علاقة الاجل القصير :
اقل من  1.1100ومعنوي  -1.049أظهرت نتائج نموذج تصحيح الخطأ أن معامل تصحيح الخطأ سالب 

من أخطاء الاجل القصير التي يمكن تصحيحها في وحدة  %04.9، أي  %0عند مستوى معنوية عند  1.10
الزمن وهو سنة للرجوع إلى الوضع التوازني في الاجل الطويل ، أي جميع الانحرافات والاختلالات في توازن رصيد 

في السنة السابقة يتم تصحيحها في السنة الحالية اي يتم 2BOPئري حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزا
 سنة . 2.31الوصول إلى التوازن بعد 
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 وهذا يشير إلى أن التكيف في النموذج كان سريعا نسبيا 

 علاقة الاجل الطويل : -
أي عدم وجود علاقة طويلة الاجل  %21و %0( من مستوى معنوية =1.24probنلاحظ أن احتمالية)

 2BOPرصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري  )FDI(بين بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
 رابعا: تقدير نموذج أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري 

من أجل دراسة أثر الإستثمار الأجنبي المباشر )متغير مستقل( على رصيد الاجمالي لميزان المدفوعات 
 الجزائري 

 قمنا بتقدير النموذج الموالي: 

𝑑(𝐵𝑂𝑃𝑡) = 𝑐 + 𝜆𝐵𝑂𝑃𝑡−1
+ 𝛽𝐹𝐷𝐼𝑡−1 + ∑ 𝑎1,𝑖 +

𝑚

𝑖=1

𝑑(𝐵𝑂𝑃𝑡−𝑖) + ∑ 𝑎2,𝑖 +

𝑘

𝑖=0

𝑑(𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 

BOP  تمثل في الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري .: المتغير التابع الم 
FDI . المتغير المستقل المتمثل في الإستثمار الأجنبي المباشر : 

𝜆،𝛽 معلمات الاجل الطويل : 

1a،2a : معلمات الاجل القصير 

i=1,2,3,……….,n 
n  عدد المشاهدات : 

m ، k  عدد فترات الإبطاء المثلي 
𝜀𝑡  حد الخطأ العشوائي : 
 
 
 
 
 
 



 الدراسةالقياسيةلأثرالإستثمارالأجنبيالمباشرعلىميزانالمدفوعاتالجزائريالفصل الثاني  : 

 

60 
 

 ARDL: تقدير نموذج 20الجدول رقم

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

 تحليل نتائج التقدير:
وهي نسبة قوية  حيث أن  Adjusted R-squared 1.3122يقدر معامل التحديد المعدل بـ 

من التغيرات التي تحدث على المتغير التابع  31.22يفسر  (FDI)المتغير المفسر الإستثمار الأجنبي المباشر  
BOP الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري( مما يعني ان هناك ارتباط قوي بين الإستثمار الأجنبي المباشر(

ل اق 1.148اي  %0ورصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري كما أن قيمة احتمالية فيشر أقل من 
 %0مما يدل على أن النموذج ذو دلالة احصائية ونقبل هذا النموذج بمستوى معنوية  1.10من 

𝛽بـ BOP( قد أثر بشكل إيجابي على t-1المبطىء لفترة واحدة ) BOPالمتغير  - = وذو معنوية  0.73
 %5إحصائية أقل من 

𝛽بـ BOP1( قد أثر بشكل إيجابي على t-6المبطىء لستة فترات ) FDIالمتغير  - = وذو معنوية  29.85
 . %5إحصائية أقل من 

 نلاحظ أن الإستثمار الأجنبي المباشر له أثر إيجابي على الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات الجزائري.
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 :إختبار الارتباط التسلسلي بين الاخطاءBreschGodfreyserielcorelation LM 
test 

في تقدير الآثار قصيرة وطويلة الاجل ينبغي التاكد من جودة آداء هذ ARDL( 1، 2قبل اعتماد النموذج )
 النموذج وذلك بإستخدام الاختبارات التالية :

  0Hالعدماحصائية فيشر ومنه نرفض الفرضية  statistic=30.48  Prob= 0.03-F<1.10الاحتمالية 
 .لعدم وجود ارتباط ذاتي بين الاخطاء 1Hالبديلةفرضية البوجود ارتباط ذاتي ونقبل 

 Heteroskedasticty test Breusch-pagan-Godlfreyين  البواقي ااختبارتب
احصائية فيشر ومنه نرفض الفرضية البديلة  statistic=0.253  Prob= 0.976-F>1.10الاحتمالية 

1H  0ين  ونقبل فرضية العدم ابوجود تبH تجانس( بين البواقي لعدم وجود تبأين( 
  اختبارRamseyrest 

الخاص بالتعرف على مدى ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج يتبين أن  
النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ملائمة الشكل الدالي وبذلك فإن هذا النموذج صحيح بدلالة احصائية 

F=0.93   1، ومنه نرفض الفرضية البديلة  1.10<1.02بمستوى دلالةH   بوجود مشكلة عدم ملائمة
 لعدم وجود مشكلة ملائمة الشكل الدالي للنموذج. 0Hالشكل الدالي للنموذج  ونقبل فرضية العدم 

 Bounds Test: إختبار التكامل المشترك بإستعمال منهج الحدود 20الجدول رقم 

 
 eviews9من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  المصدر :

نلاحظ من خلال مخرجات الفيوز في الجدول  أعلاه نتائج التكامل المشترك بإستعمال منهجية إختبار 
 ( .Bounds Testالحدود )

 أكبر من القيمة الحرجة للحد الاعلى  F-statistic = 5.69وتشير النتائج إلى القيمة المحسوبة 
ومنه نرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين  %21مستوى معنوية عند  4.78
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رصيد حساب  (FDI)المتغيرين ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة تكامل مشترك بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
 .2BOP( و FDIلاجل بين ). أي وجود علاقة توازنية طويلة ا 2BOPرأس المال لميزان المدفوعات الجزائري

 : تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الاجل وشكل العلاقة طويلة الأجل22الجدول رقم

 
 eviews9المصدر : من إعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

على الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري  (FDI)سوف نقوم بتقدير الإستثمار الأجنبي المباشر 
BOP. 

 (UCEM)وينطوي على تقدير معالم النموذج على المدى القصير والطويل في معادلة واحد وتتم صياغة نموذج 
 .ج التقدير موضحة في الجدول أعلاهونتائ (ARDL)ضمن إطار نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

 ئج التقدير : تحليل نتا
يوضح الجزء العلوي من الجدول تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الاجل بينما يوضح الجدول 

و  الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات  (FDI)السفلي تقدير العلاقة طويلة الاجل بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
 BOPالجزائري 
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 علاقة الاجل القصير :
أكبر  1.10وغير معنوي  0.43أظهرت نتائج نموذج تصحيح الخطأ أن معامل تصحيح الخطأ موجب 

، أي لا يوجد تصحيح لأخطاء الاجل القصير بين الإستثمار الأجنبي  %0عند مستوى معنوية   1.10من 
 .BOPو الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري  (FDI)المباشر 

 علاقة الاجل الطويل :
أي وجود علاقة طويلة الاجل  %2( اقل من مستوى معنوية =1.1113probنلاحظ أن احتمالية)

، كما نلاحظ ان BOPالرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري  (FDI)بين الإستثمار الأجنبي المباشر 
𝛽0%1معنوي عند مستوى معنوية أقل من  Cالثابت  = −7491.55 

نلاحظ أن الاستثمار الأجنبي المباشر له اثر سلبي في الأجل القصير فوائد الارباح المحولة بالعملة الصعبة 
الى الخارج تفوق تدفقات  الاستثمار الاجنبي المباشر الواردة الى الجزائر ، كما نلاحظ أنه إيجابي في الأجل الطويل 

 ستثمار الارباح للاستثمار الاجنبي المباشر في الدول المضيفة ، مما يؤكد تأثير رؤوس الاموال طويلة الاجل أو الإ
 المطلب الثالث: دراسة استقرارية النماذج

مجموع التراكمي للبواقي المعاودة CUSUMباستخدام اختباري ARDLيتم اختبار الاستقرار لنموذج 
المجموع التراكمي لمربعات للبواقي المعاودة بغية التأكد من خلو البيانات المستخدمة of SquaresCUSUMو 

من وجود أي تغيرات هيكلية فيها، حيث يعد هذان الاختباران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنهما 
ام المعلمات طويل يوضحان أمرين مهمين أولهما وجود أي تغير هيكلي في البيانات، وثانيا مدى استقرار وانسج

 الأجل مع المعلمات قصيرة الأجل. 

ويتحقق الاستقرار الهيكلي للمعلمات المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج الانحدار للفجوات الزمنية 
داخل الحدود الحرجة of SquaresCUSUMو CUSUMالموزعة، اذا وقع الشكل البياني لاختبار كل من  

 .%  0عند مستوى 

نموذج اثر الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد الحساب الجاري لميزان استقراريةأولا: دراسة 
 المدفوعات الجزائري

اختبار المجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي ومربعات البواقينموذج اثر يوضح الشكل الموالي نتائج 
 ت الجزائري.الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعا
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 :اختبار المجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي ومربعات البواقي.0الشكل رقم 

 
 Eviews 9المصدر: مخرجات 

و  CUSUM OF SQUARESمن خلال الرسم البياني نلاحظ ان المجموع التراكمي 
(CUSUM)    عن مستوى معنوية هو خط وسطي داخل جدود المنطقة الحرجة مشيرا إلى استقرار النموذج

وما يمكن استنتاجه من هذين الاختبارين ان هناك استقرار وانسجام في النموذج بين نتائج الامد الطويل   0%
 ونتائج الفترة قصيرة المدى على طول فترة الدراسة. 

ثانيا: دراسة استقرارية نموذج أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد حساب رأس المال  لميزان 
 لمدفوعات الجزائريا

اختبار المجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي ومربعات البواقينموذج اثر يوضح الشكل الموالي نتائج 
 الإستثمار الأجنبي المباشر على رصيد حساب رأس المال  لميزان المدفوعات الجزائري

 المجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي ومربعات البواقي. :اختبار0الشكل رقم 

 
 Eviews 9المصدر: مخرجات 

هو خط وسطي داخل حدود    (CUSUM)من خلال الرسم البياني نلاحظ ان المجموع التراكمي 
يخرج   CUSUM OF SQUARESو  %0المنطقة الحرجة مشيرا إلى استقرار النموذج عن مستوى معنوية 

لاكن سرعان ما يعاود الدخول ضمن المنطقة الحرجة وبالتالي ما يمكن  1114عن حدود المنطقة الحرجة سنة 
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استنتاجه من هذين الاختبارين ان هناك استقرار وانسجام في النوذج بين نتائج الامد الطويل ونتائج الفترة قصيرة 
 المدى على طول فترة الدراسة

أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات نموذج ثالثا: دراسة استقرارية 
 الجزائري

اختبار المجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي ومربعات البواقينموذج اثر الإستثمار يوضح الشكل الموالي نتائج 
 الأجنبي المباشر على الرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري.

 :اختبار المجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي ومربعات البواقي.2كل رقم الش

 
 Eviews 9المصدر: مخرجات 

هو    (CUSUM)و  CUSUM OF SQUARESمن خلال الرسم البياني نلاحظ ان المجموع التراكمي 
ومايمكن استنتاجه  %0خط وسطي داخل جدود المنطقة الحرجة مشيرا إلى استقرار النموذج عن مستوى معنوية 

من هذين الاختبارين ان هناك استقرار وانسجام في النوذج بين نتائج الامد الطويل ونتائج الفترة قصيرة المدى على 
 طول فترة الدراسة 
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 خلاصة الفصل الثاني

في الجزائر وكذلك تطور ميزان بناءا على ما تم التطرق اليه في هذا الفصل لواقع الاستثمار الاجنبي المباشر 
وعرض للمنهجية القياسية المستخدمة في قياس اثر  1122-2991المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات الجزائري خلال نفس الفترة وجدنا التالي : 
مميزا وذلك للخصائص التي يوفرها في النمذجة ARDLع يعتبر نموذج الانحدار الذاتي للابطاء الزمني الموز 

 القياسية حيث تم توضيح متطلبات إستخدام هذا النموذج .
 وبناءا على ذلك تم تكوين ثلاث نماذج من متغيرين يمثل

 اثر الاستثمار الأجنبي المباشر في رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائريالنموذج الأول : 
 اثر الاستثمار الأجنبي المباشر في رصيد رأس المال  لميزان المدفوعات الجزائري: الثانيالنموذج 
 اثر الاستثمار الأجنبي المباشر في رصيد الإجمالي الجاري لميزان المدفوعات الجزائري: الثالثالنموذج 

 كما خلصت الدراسة الى:
بين الاستثمار الأجنبي المباشر ورصيد حساب الجاري لميزان جل وعلاقة طويلة الأوجود تكامل مشترك  .2

 مدفوعات الجزائر.  
بين الاستثمار الأجنبي المباشر في رصيد حساب راس المال  جلوعلاقة طويلة الأوجود تكامل مشترك .1

 لميزان مدفوعات الجزائر.
صيد الإجمالي لميزان بين الاستثمار الأجنبي المباشر الر  جلوعلاقة طويلة الأ وجود تكامل مشترك  .8

 مدفوعات الجزائر
غير أن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر اختلف في المدى الطويل عن المدى القصير حيث كان له تأثير 

 متمايز إيجابي وسلبي في المدى القصير وكان له تأثير إيجابي على المدى الطويل ، أي علاقة طويلة الاجل 
 
 
 
 
 
 



 الدراسةالقياسيةلأثرالإستثمارالأجنبيالمباشرعلىميزانالمدفوعاتالجزائريالفصل الثاني  : 
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مة  الخات

لقد زاد الاهتمام بالاستثمار الأجنبي المباشر  خاصة من خلال النظريات التي تناولته، وقد ابرزت بعض 
 الدراسات جملة من الآثار التي يسببها هذا الأخير ومنها تأثيره على ميزان المدفوعات.

خلال هذه الدراسة حاولنا قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري  ومن
 :من أجل الإجابة على الاشكالية المطروحة والتي كانت كالتالي 1122-2991خلال الفترة 

 هل يؤثر الإستثمار الاجنبي المباشر على ميزان مدفوعات الجزائر.-

الرجوع إلى الفرضيات المعتمد عليها في بناء الدراسةبونقدم في هذا الجزء أهم النتائج التي تم التوصل إليها في     
البحث بالإضافة إلى تقديم جملة من التوصيات التي تخدم موضوع البحث، فضلا عن اقتراح مجموعة من المواضيع 

 التي تعد آفاقا لبحوث ودراسات مستقبلية. 

 ائج اختبار فرضيات البحث :نتأولا: 

وبعد لإستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات قامت الدراسة على مجموعة من الفرضيات اأثر للتأكد من 
 دراسة الجزء النظري والتطبيقي كانت نتائج إختبار الفرضيات كالتالي :

 الأجنبيلإستثمار بوجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين االفرضية الأولى : تم التأكد من صحة هذه الفرضية  -
للوضع  لميزان المدفوعات الجزائري وذلك بتصحيح أخطاء الأجل القصير للعودةرصيد الحساب الجاري و المباشر 

 التوازني في الأجل الطويل.

بين الإستثمار الأجنبي التأكد من صحة هذه الفرضية بوجود علاقة توازنية طويلة الأجل  تمالفرضية الثانية :  -
للوضع  المباشر و رصيد حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري وذلك بتصحيح أخطاء الأجل القصير للعودة

 التوازني في الأجل الطويل.

المباشر و الرصيد الإجمالي الإستثمار الأجنبي بين  لأجلوجد علاقة توازنية الطويلاتم التأكد بالفرضية الثالثة :  -
 لميزان المدفوعات.
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 التوصيات :ثانيا:
 بعد إستخلاص نتائج الفرضيات نقترح بعض التوصيات والتي كالتالي : 

 تحديث التشريعات الإستثمارية . -

 العمل على تحسين قطاع الخدمات . -

 الإهتمام بتهيئة المناخ الاقتصادي الإستثماري الملائم لإستقطاب الأموال اخارجية. -

توصي الدراسة بتشجيع الإستثمار الأجنبي المباشر في القطاعات التي لها قدرة تصديرية عالية مثل قطاع   -
 الصناعات التحويلية 

 التركيز المكثف بتطوير البنية التحتية مما يساهم في زيادة إستقطابالإستثمارات الأجنبية المباشرة  -

عتبر اهم عامل طارد لمستثمر الأجنبي ، ومحاولة التخلص من محاولة القضاء على البيروقراطية الادارية التي ت -
 الفساد الإداري .

 ثبات معدل الضريبة على المتثمرين وعدم التراجع في القوانين والنصوص المتعلقة بالمستثمرين الأجانب . -
 آفاق الدراسة :ثالثا :

دراسة والبحث لتكون إشكالية تبين لنا من خلال الخوض في هذا البحث بأن هناك جوانب هامة جديرة بال 
 بحوث ودراسات أخرى هي:

 سياسة الدولة الجزائرية  في جذب الإستثمار الأجنبي المباشرأثر  -
 أثر سيادة القانون على ميزان المدفوعات  -
 أثر الإستقرار السياسي على ميزان المدفوعات -
 لدول العربية.مدفوعات االإستثمار الأجنبي المباشر على موازين أثر  -
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 قائمة المراجع
 صادر ماولا :المراجع وال

 الكتب
 .1111حسين عمر، الاستثمار و العولمة، دار الكتاب الحديث، مصر،  -
تحرير التجارة الدولية وفقا لاتفاقيات الجات في مجال الخدمات، دار الفكر رانيا محمود عبد العزيز عمارة،  -

 .1111الجامعي، مصر،
 .1110عبد الحميد عبد المطلب، العولمة الاقتصادية، الدار الجامعية، مصر، الطبعة الثالثة،   -
 الدولي، مكتبة و مطبعة الإشعاع الفنية، لبنان. عبد السلام ابو قحف، اقتصاديات الأعمال و الاستثمار -

عبد السلام ابو قحف، نظريات التدويل و جدوى الاستثمارات الأجنبية، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  -
2939. 

عبد السلام رضا، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة دراسة مقارنة التجارب كل من شرق و  -
 . 1112التطبيق على مصر، المكتبة العصرية، المنصورة، جنوب شرق أوربا مع 

 1114عبد القادر محمد عبد القادر عطية ،الاقتصاد القياسي بين نظرية والتطبيق مصر، الدار الجامعية ،  -
 .1112علي عبد الفتاح أبو شرار ،الاقتصاد الدولي ،بدون طبعة ،دار المسيرة ،الأردن ، -
 .1111 والتنسيق الضريبي مؤسسة شباب الجامعة ،مصر ،فريد النجار ، الاستثمار الدولي -
 .1114فليح حسن خلف، التمويل الدولي ،مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ،الاردن، -
 . 2999قربوععليوش كمال ، قانون الاستثمارات في الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر ، -
 1111والتمويل"، دار النشر الجامعية، مصر،  كامل بكري، الاقتصاد الدولي "التجارة الخارجية -
 ، الجزائر.1112مبارك سلوس، التسيير المالي، ديوان المطبوعات الجامعية،  -
محمد شيخي ،طرق الاقتصاد القياسي ،ماضرات وتطبيقات ، الطبعة الأولى ، عمان :دار الحامد لنشر  -

 . 1121والتوزيع ،
 1113المالية الدولية ، الطبعة الأولى ،مؤسسة الوراق ، الأردن ،  محمد صالح القريشي ، -
منجد عبد اللطيف الخشالي ونوزادا عبد الرحمان الهيتي ،مقدمة في المالية الدولية ،دار المنهاج للنشر والتوزيع،  -

 .  1112الاردن ،
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لدولية ،دار المنهاج للنشر والتوزيع منجد عبد اللطيف الخشالي، نوزاد عبد الرحمان الهيتي ، ،مقدمة في المالية ا -
 .1113الأردن ،الطبعة الأولى 

منور أو سرير ،نذير عليان ،حوافز الاستثمار الخاص الأجنبي ،مجلة اقتصاديات شمال افريقيا ، الجزائر ،العدد  -
1 ،1114 . 

 الرسالات والأطروحات الجامعية
آثار الاستثمارات الأجنبية المباشرة على ميزان المدفوعات الجزائري وذالك تحليل " دلال بن سمينة" بعنوان:  -

دراسات اقتصادية، جامعة زيان عاشور بالجلفة -مجلة الحقوق والعلوم الانسانية 1124-1111من خلال الفترة 
 .،الجزائر

الجزائري وذلك خلال الفترة عبد الكريم بعداش" بعنوان: آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات " -
 .جامعة أمحمد بوقرة ،بومرداس ،الجزائر 2،مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة العدد 1118-1121

بسدات كريمة" بعنوان: دراسة قياسية لأسباب إختلال ميزان المدفوعات في الجزائري وذالك خلال الفترة " -
 .،الجزائر1114،جامعة مستغانم  8،مجلة المالية والأسواق ، العدد  2992-1110

 .1122دبيش أحمد، إشكالية التنمية والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لعام  -
أميرة حسب الله محمد ، محددات الاستثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة الاقتصادية ،دراسة مقارنة  -

 .1110ية، )تركيا ،كوريا الجنوبية ،مصر( ، مصر، الدار الجامع
 -بندر سالم الزهراني ،"الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية  -

 .1111-2921دراسة قياسية للفترة 
 حسان خضر، ميزان المدفوعات ودوره في آلية الاصلحات ،المعهد العربي للتخطيط، الكويت. -
- 2923وامل المؤثرة في ميزان المدفوعات وآليات التعديل  خلال الفترة خالد حسن البيلي  بعنوان الع -

 .1119، ماجستير ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا  1112
 1110-2990الاستثمار الأجنبي المباشر واثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  عبد الكريم بعداش ، -

 .1113-1112،علوم اقتصادية ،جامعة الجزائر 
كريمة قويدري، الاستثمار الاجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر ،علوم اقتصادية، جامعة تلمسان  -

،1121/1122. 
 المقالات المحكمة
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مصطفى العبد الله الكفري ،الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية ،جمعية العلوم الاقتصادية السورية ، ندوة 
 .1121حول الاقتصاد السوري واثار المستقبل ،سوريا،  18الثلاثاء الاقتصادية 

ة للاثار المحتملة لاتفاق التريمز " مؤتمر الجوانب القانونية والاقتصادية لاتفاقيات منظمة التجارة العالمية ،" دراس -
 ،دراسة للاثار المحتملة لاتفاق التريمز على تطور حركة الاستثمار الاجنبي المباشر الى الدول النامية.

 القوانين
 .42المتعلق بتطوير الاستثمار ،الجريدة الرسمية ،العدد  11/13/1112المؤرخ في  12/18الأمر  -
 21، المتعلق بالنقد والقرض،الجريدة الرسمية ،العدد 24/14/2991المؤرخ في  21/91قانون رقم  -
، المتعلق بتأسيس الشركات مختلطة الاقتصاد وكيفية تسييرها  2931/19/13المؤرخ في  28/31قانون رقم  -

 . 80، الجريدة الرسمية ،العدد
وكيفية تسييرها  ، المتعلق بتأسيس الشركات مختلطة الاقتصاد 2930/13/29المؤرخ في  28/30قانون رقم  -

  80، الجريدة الرسمية ،العدد
 04المتعلق بترقية الاستثمار ،الجريدة الرسمية العدد  0/21/2998المؤرخ في  21/98المرسوم التشريعي  -
،يتعلق بصلاحيات المجلس الوطني للاستثمار وتشكيلة  19/21/1110المؤرخ في 10/800مرسوم تنفيذي  -

 .04العدد وسيرة وتنظيمه، الجريدة الرسمية
 .08، المتعلق بالاستثمارات الاجنبية،الجريدة الرسمية،العدد10/10/1110المؤرخ في  10/18نظام رقم -

 مراجع باللغة الأجنبية :ثانيا :
- Balance of payments manual,4th edition,IMF, Washington.   krygman et autre, 
économie internationale, pearsoneducation, France, 7eme édition, 2006. 
- Balance of payments manual,4th edition,IMF, Washington. Paul krygman et 
autre, économie internationale, pearsoneducation, France, 7eme édition. 

- L'étude de Richardson de 1997, mesurant l'impact de l'investissement direct 
étranger sur les exportations des pays de l'Asie du Sud-Est 
- Richard E.caves et autres, commerce et paiements internationaux, paris, 2006. 
- UNICTAD, foreign direct invistissement and the challenge of development , 
New York and Geneva,1999. 



 

 
 

 ( : بيانات الدراسة 2الملحق )
 

 
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

BOP1 1300 800 -1840 -2240 1250 3450 -910 20 8930 7060 4370 8840 11120 

BOP2 -1070 -810 -2540 -4090 -3340 -2290 -830 -2400 -1360 -870 -710 -1370 -1870 

BOP 230 -10 -4380 -6330 -2090 1160 -1740 -2380 7570 6190 4260 7470 9250 

FDI 30 0 0 0 270 260 607 292 280 1113 1065 638 886 

              
              
 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

BOP1 21720 28950 30640 34450 410 12160 19800 12300 830 -9440 
-

27290 
-

26220 
-

22060 

BOP2 -4780 
-

11220 
-1090 2540 3450 3420 340 -240 -700 3550 -250 190 300 

BOP 16940 17730 29550 36990 3860 15580 20140 1206 130 -5890 
-

27540 
-

26030 
-

21760 

FDI 1145 1888 1743 2632 2754 2301 2580 1499 1684 1507 -584 1635 1203 
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