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 الإهداء 

 مبسم الله الرحماف الرحي
إلهيييي لا ةطييييل المييييك إلا يطيييكرك الا ةطييييل الوهيييار إل يطالتيييب الا .طييييل الم  يييات إلا ييييذكرك...الا 

 الآخرة إلا يعفوك...الا .طيل الجوة إلا يرؤةتب"الله جك جلاله". .طيل
 إل من يمغ الرسالة اأدى الأمانة...اناح الأمة...إل نبي الربضة انور العالمين"سيدنا محمد صمى الله لميه اسمم".

مين أبضيك ا يه يكيك ارت.يار...أرجو مين  إل من كممه الله يالهيبة االوقتار...إل من لممني العطاء يدان انت يار...إل
الله أن مظد في لمرك لترى بشارا قتيد ايان قتطارهيا يعيد ايول انت يار اسيتبقى كمما.يب مذيوم ألتيد  فييا الييوم افي ال يد 

 العزةز"أاال الله في لمره. اإل الأيد"أبي
لوجييود...إل ميين كييان إل ملاكييي في ااييياة...إل معييو ااييل اااوييان االتفيياا...إل ييييمة ااييياة اسيير ا
 دلائها سر مذااي ااوانها يميم جرااي إل أغمى ااباةل "أمي اابيبة"اف ها الله ارلالا.

إل مييين رارقيييوا مويييذ أن بضمويييا اقائيييل صييي رة امعهيييم رسيييع اليييدرب خطيييوه بخطيييوه...إل  عييية متقيييدة .وييير  ممييية 
 اياتي إخوتي الألزاء: أسامة،لمار،صلاح الدةن.

 لر االراح البرةئة االأخع الوايدة "رةان".إل الملاك الطا
خاء ابسيزاا يالوراء االعطاء إل ةواييع الادق الاافي إل من معهيم سيعدت، اييررقتهم في الإإل من برمو ي

دراب اايييياة ااميييوة ااازةوييية سيييرت إل مييين كيييانوا معيييي لميييى ارةيييف الواييياح اا ييير إل مييين لرريييع كيييي  أجيييدلم 
 دقتاتي العزةزات:موال،إةواس،رريدة،رقتية.المموا كي  لا أضيعهم ص

طبيعة، إل أكثر إنييان مضتيك مكانيه في قتميبي اليولاه لميا اجيدت نب يات قتميبي الإل أراع لافور اجد.ه في 
 إل أامى لدةة .مقيتها في اياتي خطيبي العزةز"يوخطبة محمد يطر"اف ه الله.

 إل اليييذ  ب ةب.يييك لميويييا يتوجيها.يييه انايييائ ه القيمييية اليييم كانيييع لونيييا لويييا في إبسيييام ليييذا الب ييي  الدكتور"زيييييد 
 البطر"ا الأستاذ الدكتور"سالمي محمد الدةوور "

 " إيناس ت"



 

 

 الإهداء

 اامد لله بضدا كثرا ايبا مباركا ريه االالاة االيلام لمى أشرف المرسمين .
 يعد .وريف من الله لز اجك.

كاخفػػل لامػػا جنػػا  الػػرؿ مػػ  الرحمػػة ألييد  بشييرة جهييد اليييووات الماضييية إل المييذان قتييال ريهمييا الله لييز اجييك "
 كارحماما كما ربياني صغيرا".

  إل يميم الجراح، إل العطر الذ  ةفوح، إل الأغمى من الراح، إل الذ  أ.طرف بحمك ا ه، الذ  ريياا رحايين
  "أبي ال اي"" رلاه الله ااف ه اأاال في لمره..رييم

  إل نبيع ااويان، إل رمييز العطياء االأميان، إل الموجييودة في قتميبي في كيك مكييان ازميان، إل سير مذييااي ا سيود اييياتي
 "أمي ااوون" أدام الله لميها ص تها ارلالا.

  إخيييوتي الأليييزاء: الطيييالر، نوريييك، أمظييين. إل مييين جعيييك لهيييذه اليييدنيا معيييو اأضييياف لميهيييا جيييوا ممييي ه اايييل االييييعادة
 االقطعة من قتمبي أخم الوايدة "نيرةن".

 ."إل من سحكمك معه ما .بقى من العمر، إل رريف الدرب خطيبي العزةز "لاام 
  .إل ابيبة قتمبي كتكو.ه البيع "ريم "ا أمها 
 .إل جد  اجدتي اف هما الله اأاال الله لمرمشا 
  أازاا، أخواتي المواتي ب .مدلن أمي:رريدة، إةواس، موال، رقتية.إل من شاركوا أررااي ا 
   إل كييك مييين سييالدا في إمذييياز ليييذه المييذكرة خاصييية خييياي" "نييوار ميييولاتي" الييذ  ب ةب.يييك لميويييا يييح  معمومييية بزييي

 الم سية المدراسة.
 .إل الدكتور"يطر زييد " الذ  ألطانا جزء من اقتته االتمامه 
 ا التاارةة لموم التيير خاصة الدكتور سالمي محمد الدةوور .موم الاقتتاادةة إل كك أسا.ذة كمية الع 
  إل كك من ةعررني من قترةل أا يعيد. ا الأصدقتاء، ا الأقتاربا إل كك الألك 

 
 "إيناس ؾ"



 

 

 الإهداء 

 إنا اامد لله مرمده لمى نعمه الم لا .عد الا براى.
 .ألد  لذا الب   إل خاتم الأنبياء االمرسمين لميه أر ك الالاة االيلام 
 .إل أال ال في اياتي "أمي اأبي" المذان لهما الف ك في .رييم ارلاةم جعمهما الله .اجا روق رأسي 
  .إل "جد " ا"جد.ا " اف هم الله اأاال في ألمارلم، إل جد  ربضه الله يربضته الواسعة 
 " "ر" الائمته الذ  سالدا لموصول إل ما أنا لميه اليوم، اخاي" "العيد" الائمته.إل خاي   
 .إل "خالم" الوايدة اأخم الأال 
 ."إل أخواتي "ليمى" ا"إمظان"، اإخوتي "رارس" ا"ين ساب" ا"محمد لمين 
 ."إل ألز الادةقات :"رريدة"، "إةواسات"، "موال"، "سهيمة 
 بطر" ا"سالمي محمد الدةوور ".إل الدكتور "زييد  ال 
  2018إل كك أسا.ذة كمية العموم الاقتتاادةة االتاارةة الموم التيير، اكك امبة درعة المحاسبة. 

 
 
 

 "رقية ب"
 
 

                    



 

 

 الشكر والتقدير

الله .عال بضدا كثرا ةميف بجلال اجهه ال يم سمطانه لمى أن ارقوا األانوا لمى إبسام لذه  مرمد
 الدراسة رمب اامد اتى .رضى ا لب اامد يعد الرضا.

افيذا رإنوا نتقدم يالطكر الجزةك ارائف الامتوان االااترام للأستاذ الدكتور" زييد  البطر 
 سة المى كك ما قتدمه لوا من .وصيات قتيمة ا.وجيهات سدةدة،"الذ  .كرم يالإشراف لمى لذه الدرا

اإل كك من يذل جهد في سبيك لذا الب   رائف الطكر االااترام من ييوهم الأستاذ الدكتور 
 "،"يوخطبة محمد البطر"،"نوار مولاتي".خلاد  "سالمي محمد الدةوور "،"لبد ال ني

ى .طرةفهم لوا يتقييم امواقتطة لم الماوة المواقتطةل اليادة أل اء إ الجزةك كما نتقدم يالطكر
 ثرراء دراستوا يالواح االإرشاد.لإا 

يالطكر االعرران إل بصيع الهيئة التدرةيية يكمية العموم الاقتتاادةة الذةن مداا لوا ةد  انتقدم
 العون.

 "الم اات وتوا كطمبة يااثين في الماستر.INTER SUDالطكر الموصول إل م سية "

 .ر كك من سالدنا يطكك مباشر أا غر مباشر لإنهاء لذا الب  انطك



 المم. 

 
 

 :الملخص
التطيور في اييال المعمومييات أثريير يطييكك كبيير لمييى ابيعيية انولييية المعمومييات المحاسييبية الييم .كييون ضييرارةة  إن

للإدارة من أجك ابزاذ القرارات الذا سالم في الالتمام أكثر بجيودة المعموميات المحاسيبية. ا.عيد ليذه الأخيرة لوايرا 
 ابزاذ قترارات إدارةة ميتقبمية خاصة التموةمية موها. لاما في .قويم أداء الطركات اأداة مهمة في رسم سياساتها ا 

.واالييييع لييييذه الدراسيييية دار جييييودة المعمومييييات المحاسييييبية في ابزيييياذ قتييييرار التموةييييك في الم سييييية الاقتتاييييادةة، 
الدرع إل معررية ا ايائ  الووليية لممعموميات المحاسيبية ا.يحثرر .قرةير مراجيع ااييايات لميهيا، كيذلب تم التطيرق 

لتموةيييك اميييدى .يييحثرره بجيييودة المعموميييات المحاسيييبية. ا. يييموع ليييذه الدراسييية جيييانبين، جانيييل ن ييير  ا خييير إل قتيييرار ا
 .طبيقي.

ااتوى الجانل الأال مفاليم لامة اول المعمومات المحاسيبية اقتيرار التموةيك إضيارة إل العلاقتية ييوهميا، أميا 
االتمييدنا لمييى دراسيية  INTER SUDالجانييل الثيياا رقييد ألطيوييا لمحيية ليين الم سييية محييك الدراسيية، م سييية 

اااليية ميين أجييك الوصييول لموتييائلم المرجييوة المتمثميية في مييدى جييودة معموماتهييا المحاسييبية لم اييول لمييى قتييرار بسوةييك ميين 
 الم سية المالية صوداق ضمان الافقات العمومية.

 جودة المعمومات المحاسبية، قترار التموةك.الكلمات المفتاحية :
RESUME: 

 

        Le développement dans le demaine la de l’information a un impact 

significatif sur la nature et la qualité de l’information comptable nécessaire à la 

direction pour prendre des décisions cela a contribué à une plus grande attention 

à la qualité de l’information comptable, qui est un élément important dans 

l’évaluation de le performance des entreprises est un outil important dans la 

formulation de leurs politiques et l’adoption de futures décisions 

administratives, notamment financières  

      Cette étude a porté sur le rôle de le qualité de l’information comptable dans 

la décision da financement dans l’institution économique, sur les caractéristiques 

spécifique de l’information comptable est sur l’impact du rapport de l’auditeur, 

la décision de financement et son impact sur la qualité de l’information 

comptable 

      La deuxième partie nous a donné un aperçu da li institution étudiée, 

l’établissement INTER SUD et s’est appuyée sur l’étude de cas afin d’atteindre 

les résultats souhaités de la qualité de ses informations comptables pour obtenir 

une décision de financement de l’ institution financière fonds de garantie des 

transactions publiques 

Mots clés : information comptable de qualité, décision de financement  
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 الفهارس

 

V 
 

 الأشكاؿ فارس

 الصفحة عنواف الشكل رقم الشكل
 3 العلاقتة يين الملاءمة االموضولية 10

 INTER SUD 63لم سية  لمكتل الفرع الثانو  الهيكك التو يمي 10

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 



 الفهارس

 

VI 
 

 الملاحق فارس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصفحة عنواف الملحق رقم الملحق
       67 2012ميزانية أصول  33

       68 2012ميزانية خاوم  20

       69  2012جدال ايايات الوتائلم  20

       70 2013ميزانية أصول  20

       71 2013ميزانية خاوم  20

       72     2013جدال ايايات الوتائلم  20

       73 2014ميزانية أصول  20

       74 2014ميزانية خاوم  20

       75   2014جدال ايايات الوتائلم  20

       76 2015ميزانية أصول  02

       77 2015ميزانية خاوم  00

       78 2015جدال ايايات الوتائلم  00

      79 قتائمة المبالغ لمقراض المطموية 13
      80 مسوذج امل قترض 14
      81 مسوذج ضمان اين التوفيذ 15
      82 2013.قرةر محارظ اايايات ليوة  16
      83 ميت.رج الياك التاار  17



 المقدمة العامة

 

  أ
 



 المقدمة العامة

 

  أ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المقدمة العامة
 

 

 

 

 

 



 المقدمة العامة

 

  ب
 

 

 تمايد:

ةتميز العار اااي" يحنه لاير المعموميات إذ .عيد رييه المعمومية ليي المحيرك الأساسيي لمتقيدم العمميي االتفيوق 
التكوولييوجي، رقييد مييا لييذا التقييدم لممييية إدارة الم سيييات الاقتتاييادةة اريمييا ةتعمييف ياااجيية المتزاةييدة االمم يية إل 

قيييدم الطييييركات مييين خييييلال قتيييدرتها لمييييى إنتيييياج ن يييام معمومييييات محكيييم ةواكييييل ايييالات العمييييك الم.تمفييية. اةقيييياس .
لقيييياس نتيييائلم ، ايييي  أصيييب ع المحاسيييبة ليييي الوسييييمة المعموميييات يطيييكك ليييام االمعموميييات المحاسيييبية يطيييكك خييياص

الألمييييال رالم.رجييييات المحاسييييبية لييييي الأسيييياس الييييذ  ةعتمييييد لميييييه مت.ييييذ  القييييرار في .يييييير ألمييييالهم. ايييييات ميييين 
لمت.يييذ  القيييرار اقتيييد أصيييبح لممعموميييات دار مهيييم في بردةيييد رالميييية اكفييياءة  ال يييرار  أن .تيييورر المعموميييات اللازمييية

الموطحة ا.قدم الطركات من خلال قتدرتها لمى إنتاج معمومات من أجك يواء ا.اميم أن مية محاسيبية لميييطرة لميى 
ات الكيييم الهائيييك مييين المعموميييات ال يييرارةة لأداء الموطيييحة ال يييمان اصيييول معموميييات موثروقتييية، صييي ي ة ا دقتيقييية ذ

 جودة.
نطيييااها لميييى أميييوال مييين أجيييك بسوةيييك أنطيييطتها ااسيييتثماراتها  رت تييياج الم سييييات الاقتتايييادةة أثروييياء مدارسييية

الجدةدة ريال لميى إدارة الم سيية أن .يوازن ييين مايادر التموةيك المتااية االوتيائلم المتر.بية لوهيا اليم .عتيبر مين أكثير 
قيف ألدارها الاقتتاادةة. رعممية ابزاذ القيرار ليي قتميل الإدارة المطاكك الم .واجهها الم سيات لاستمرار يقائها ابر

اجولر العمميات الإدارةة امحور لوطاط الو يفة الإدارةة لذلب زاد الالتمام فيا من خلال بصع البيانيات االمعموميات 
تطيوةر الم سيية ذات الجودة ااست.دام التكوولوجيا اادةثة مين أجيك ابزياذ القيرار الرشييد اليذ  ةعطيي درعيا جدةيدا ل

 الاقتتاادةة.
 :الإشكالية الرئيسية

 امن خلال ما سبف نطرح الإشكالية التالية:
جػػودة المعلومػػات المحاسػػبية المفصػػي عناػػا فػػي القػػوائم الماليػػة فػػي اتخػػاذ قػػرار التمويػػل فػػي  كيػػف تسػػاىم

 المؤسسة الاقتصادية؟
 امن لذه الإشكالية .تفرع الأسئمة التالية:الأسئلة الفرعية :

 متى نقول أن المعمومات المحاسبية ذات جودة؟ 
  ؟ماداقتية أكثرلك ا اائ  الثانوةة بذعك المعمومات المحاسبية 
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 في ابزاذ القرار؟دار التموةك  معمومات و املك ل 
 ؟لك ةكون ابزاذ قترار التموةك رشيد في  ك جودة المعمومات المحاسبية 

 
 فرضيات الدراسة:

 الو و التاي":ابسع صياغة الفرضيات لمى 
  الوولية اائ ا المعمومات المحاسبية ذات جودة إذا .وررت ريها  .كون. 
 اجهة ن ر ميت.دميها. لا .زةد من ماداقتيتها منلمعمومات المحاسبية في اا اائ  الثانوةة  .ورر 
 دار في .ورر معمومات متعمقة يالجانل الماي" لمم سية من أجك ابزاذ القرار الأنيل. التموةك معمومات و امل 
 .ثرر جودة المعمومات المحاسبية في ابزاذ قترار التموةك الرشيد . 

 أسباب اختيار الموضوع:
 ةرجع اختيار لذا الموضوع إل:

 ك امدى أمشيتها يالويبة لمميت.دمين.التعرف لمى جودة اكفاءة المعمومات المحاسبية في ابزاذ قترارات التموة 
 .نطر الولي يين ميتعممي المعمومات المحاسبية لتفاد  الوقتوع في الأخطاء 
 .الرغبة في التوسع في لذا الووع من الدراسات الذ  ةطمك المحاسبة من جهة االاقتتااد من جهة أخرى 

 أىداؼ الدراسة:
 أيرزلا:اسعع لذه الدراسة إل برقيف بصمة من الألداف 

 .التعرف لمى جودة المعمومات المحاسبية امعاةرلا اخاائاها اكيفية .حثررلا لمى القرارات التموةمية 
 .معررة مدى .حثرر .قرةر مراجع اايايات لمى جودة المعمومات المحاسبية 
 .معررة ماادر التموةك من أجك ميالدة الم سيات الاقتتاادةة في ابزاذ القرار الأنيل 
  لمى الم سية محك الدراسة االاالاع لمى قتوائمها المالية اااكم لمى جودة معموماتها المحاسبية.التعرف 
 .وضيح العلاقتة يين ا اائ  الوولية لممعمومات المحاسبية ا لممية ابزاذ قترار التموةك. 

 أىمية الدراسة:
اماييداقتية المعمومييات المحاسييبية لمم سيييات الاقتتاييادةة، رييإن  ءمييةملاميين أمشييية لييذا الموضييوع في مييدى .ك

التركيز لمى جودة المعمومات المحاسبية من ألم لوامك الوااح االميالدة في ابزاذ القرار الأنيل لمتموةيك مديا ةييهك 
 في برقيف التومية ا.وجيه اجمل الاستثمارات.
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  ية الدراسة في:مشأة ا .كمن أ
 ودة المعمومات المحاسبية في ابزاذ القرارات الإدارةة يالأخ  التموةمية موها. الميامشة في .قييم دار ج 
 .برقيف الكفاءة االفعالية من است.دام المعمومات المحاسبية في ابزاذ القرارات 

 الإطار الزماني كالمكاني:
 اداد زمانية امكانية .تمثك في: دراسةلم

 الحدكد الزمانية:
 .6333إل  6336امتدت دراسة لذا الموضوع لفترة أريع سووات متتالية من

 الحدكد المكانية:
في الم سيييييات الاقتتاييييادةة،  المعمومييييات المحاسييييبية في ابزيييياذ قتييييرار التموةييييك جييييودة اقتتايييير الب يييي  لمييييى .وضيييييح دار
 .INTER SUDاالتمدنا لمى دراسة االة لم سية 

 مناج البحث:
ميين أجييك الإااايية بد.تميي  جوانييل الموضييوع االإجاييية لمييى إشييكالية الب يي  ااختيييار الفرضيييات اذلييب 

 .الوتائلم المرجوة من الب   إليإ.باع الموهلم الوصفي الت ميمي فيدف الوصول 
 ايالويبة لماانل التطبيقي رقد التمدنا لمى أسموب دراسة ااالة.

 صعوبات الدراسة:
 في المراجع. المحاسبية اطم اتلدم التوارف يين يعض الم 
 ررض يعض الم سيات يالتارةح لن معموماتها المحاسبية من أجك دراسة ااالة. 

للإجاية لمى المطكك المطراح ااختبار الفرضييات قتمويا يتقيييم خطية الب ي  إل رايمين اييل ىيكلة الدراسة:  
 :IMRADموهاية

.طرقتوييييا ريييييه إل الأدييييييات الو رةيييية، اييييي  تم .قييييييمه إل ثرلاثريييية مباايييي ، المب يييي  الأال ةتويييياال  الفصػػػػل الأكؿ:
مفاليم لامة ايول جيودة المعموميات المحاسيبية اقتيرار التموةيك، أميا المب ي  الثياا رقيد اليتم بجانيل جيودة المعموميات 

 رسوا ريه يعض الدراسات اليايقة.المحاسبية اأثررلا لمى قترار التموةك يالإضارة ال المب   الثال  الذ  د
، ايييي  قتييييم ليييذا الفايييك إل INTER SUDالتميييدنا رييييه لميييى الدراسييية الميدانيييية لم سيييية  الفصػػػل اليػػػاني:

المب يي  الثيياا .طرقتوييا ريييه إل ااقتييع جييودة  مب ثييين، المب يي  الأال جيياء ريييه الإاييار الو يير  لمم سييية المييذكورة. أمييا
 .المعمومات المحاسبية لمى ابزاذ قترار التموةك في الم سية قتيد الدراسة



 

 
 

 
 
 

 
 
 

في ظل جودة  الفصل الأكؿ :اتخاذ قرار التمويل
المعلومات المحاسبية
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 تمايد:
.عتييبر المعمومييات المحاسييبية المحييرك الرئييييي لإدارة المطييارةع الاقتتاييادةة الييي لوايير رييي  ااسيييمة ا.اييال يييين 
الم سيييييات اررالهييييا ميييين جهيييية االوطييييااات االأاييييداث الاقتتاييييادةة ميييين جهيييية أخييييرى، اذلييييب لوييييد لممييييية ابزيييياذ 

ارةر المالييية، اليذه المعموميات .تميييز القيرارات. ايي  أ  قتييرار صي يح ةت.يذ ميين المعموميات المحاسيبية المقدميية مين التقي
بجودة بزولها لأن ةعتمد لميها مت.ذ القرار لموصول لمبت ياه، ا.تمثيك جيودة المعموميات المحاسيبية في كونهيا برتيو  ليدة 

 خاائ  بسيزلا لن غرلا ا.ت كم في مدى ص ة القرار المت.ذ.
بية قتييرار التموةييك الييو مييا سييوتطرق إليييه في اميين يييين لييذه القييرارات الييم .يي ثرر لميهييا جييودة المعمومييات المحاسيي

 لذا الفاك، اي  قتيموا لذا الفاك ال ثرلاثرة مباا  كما ةمي:
، ا.عررويييا رييييه لميييى مفييياليم لامييية ايييول جيييودة المعموميييات المحاسيييبية اقتيييرار التموةيييكالمب ييي  الأال يعويييوان :

ة امفهيوم ابزياذ قتيرار التموةيك امايادره أساسيات جودة المعمومات المحاسبية األم ا اائ  الم .كيبها ميزة الجيود
 ك.لمحاسبية اأثررلا لمى قترار التموةجودة المعمومات ا: المتوولة. أما المب   الثاا ر.ااواه لدراسة

 ا . من المب   الثال  :الدراسات اليايقة، ا.واالوا ريه ألم الدراسات الم درسع نفا الموضوع.
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 عامة حوؿ جودة المعلومات المحاسبية كقرار التمويل.المبحث الأكؿ :مفاىيم 
في لذا المب   سييتم التركييز لميى ماليية جيودة المعمومية المحاسيبية اقتيرار التموةيك لميا لهميا مين أثرير كبير لميى 
الم سيييات الاقتتاييادةة، اييي  .يييالم جييودة المعمومييات المحاسييبية في ميييالدة الم سييية لمييى ابزيياذ قتييرارات رشيييدة 

 ن يين لذه القرارات قترار التموةك االذ  يداره مضارظ لمى سيولتها ااستمرارةة نطااها.اسميمة، ام
 المطلب الأكؿ :ماىية جودة المعلومات المحاسبية.

في لييذا المطمييل .عرروييا لمييى المفيياليم الأساسييية لجييودة المعمومييات المحاسييبية يطييكك لييام، اركزنييا لمييى ألييم 
 خاائاها اأيرز العوامك الم ثررة ريها.

قتبييك التطييرق لمفهييوم جييودة المعمومييات المحاسييبية لايييد ميين ذكيير .عرةيي  أكلا :تعريػػف جػػودة المعلومػػات المحاسػػبية :
ييييي  لممعمومييات، االييم ةعررهييا دمظيييكي لمييى أنهييا "البيانييات الييم مظكيين أن . يير ميين .قييدةرات مت.ييذ القييرارات"، 

 1لمت.ذ قترار معين في موقت  محدد".اةذكر ماكدان  أن المعمومات لي :"مقياس لقيمة رسالة معيوة 
ميا .تمتيع ييه ليذه المعموميات مين مايداقتية اميا  ليي "إن مفهوم جودة المعمومات المحاسيبية: التعريف الأكؿ

برققيه مين موفعية لممييت.دمين، اأن بزمييو مين الت رةي  االت يميك اأن .عيد في ضييوء امولية مين المعياةر بديا ةيييالد 
 2لمى برقيف الهدف من است.دامها".

ةقاييد بدفيياليم جييودة الإرايياح ليين المعمومييات المحاسييبية .مييب ا اييائ  الرئييييية الييم التعريػػف اليػػاني :
مصيييل أن .تييييم فييييا المعموميييات المحاسيييبية ذات الموفعييية لكارييية الأايييراف اليييم .ييييت.دم المعموميييات، اليييذه ا ايييائ  

 3إلداد التقارةر المالية . ستكون ذات رائدة لممي الين لن اضع المعاةر المحاسبية االمي الين لن
ةقاييد بجييودة المعمومييات المحاسييبية ا اييائ  الييم .تيييم فيييا المعمومييات المحاسييبية المفيييدة التعريػػف اليالػػث :

االقوالييد الأساسييية الواجييل اسييت.دامها لتقييييم نولييية المعمومييات المحاسييبية، لأن الهييدف ميين بردةييد لا.ييه ا اييائ  
 4جودة المعمومات المحاسبية. لو است.دامها كحساس لتقييم ميتوى

امن لذه التعارة  نيت.م  أن جودة المعمومات المحاسبية لي ما .تمييز ييه ليذه المعموميات مين مايداقتية 
املاءمة اأن .عد ارقا لمجمولية مين المعياةر الرقتاييية، القانونيية، المهويية االفويية ا.ييت.دم كيحداة لتقيييم مييتوى الجيودة 

 .االا يح اذه القرار الأمثكيالويبة لمت.ذ القرار لابز
 

                                                           
 .20، ص 2008، دار المطبولات الجامعية، الإسكودرةة، اقتصاديات نظم المعلومات المحاسبية كالإداريةي صلاح الدةن لبد الموعم، 1
، امة .كرةع لمعموم الإدارةة االاقتتاادةة، في التقارير المالية المرحلية على جودة المعلومات المحاسبيةأثر الإفصا  ع  المعلومات القطاعية ي زةتولولا أيو يكر ا خران،  2

 .359، ص 2017، 37، العدد01المجمد 
 .114، ص2011ودان، ، الي02، العدد 12، امة العموم االتقانة، المجمد أىمية كجودة الإفصا  ع  المعلومات المحاسبيةي لوض الله جعفر اايين أيو يكر،  3
، امة جامعة كركوك لمعموم الإدارةة جودة المعلومات المحاسبية كأثرىا في ترشيد قرارات الاستيمار في الأكراؽ الماليةي سعاد سعيد غزال اإمظان لبد الكريم قتاسم العباد ،  4

 .166، ص 2012، كركوك، 02، العدد 02االاقتتاادةة، المجمد 
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 فقييد. يييدانهافي المعمومييات المحاسييبية ا لييي ا اييائ  الييم مصييل  أن .تييورر ثانيػػا :خصػػائص المعلومػػات المحاسػػبية :
 غر مفيدة لمن ةيت.دمها. .ابحلذه المعمومات أمشيتها ا 

 الخصائص الأساسية: .1
رالمعمومييات الملائميية لييي .مييب ، أجمييهمييات مييع ال ييرض الييذ  ألييدت ميين بدعييو أن .ييتلاءم المعمو :الملاءمػػة  1.1

الييم سييت ثرر لمييى سييموك مت.ييذ القييرار ابذعمييه ةعطييي قتييرارا مطتميي  ليين القييرار الييذ  كييان مظكيين ابزيياذه في اييال غييياب 
 1لذه المعمومات .

 ااتى .كون المعمومات المحاسبية ملائمة ةطترط أن .توارر ريها ا اائ  الفرلية التالية: 
 2الموقتو.ة لي الم مذدلا اين اااجة إليها أ  ألا .كون متقادمة اين اصولها.التوقتيع :المعمومة  -أ 

 3رقد ة د  التحخر في بذهيز المعمومات إل بزفيض موفعتها لميتممها.
اييتى .كيون المعمومييات المحاسيبية ملائميية مصيل أن ةكييون لهيا قتييدرة لميى التوبيي   :القيدرة لميى التوبيي  يالمييتقبك -ب 

ت.ييذ القييرار في التوصييك إل .وبيي ات صيادقتة نولييا مييا ليين الوتييائلم المتوقتعيية في الميييتقبك، أا  يالإايداث، أ  ميييالدة م
 4أن . د  لذه المعمومة إل  .عزةز .وقتعا.ه ااالية ا.قميك درجة الم.اارة الدم التحكد.

وميات الت ذةة الراجعة :لها دار مهم اي  .يالد الميت.دم في الت قف من  التوقتعيات الماضيية أ  أن المعم -ج 
اليم ةوررلييا الو ييام المحاسييبي .ر.يد مييرة أخييرى إل الو ييام ا.عيد لييذه ا اصييية ضييرارةة جيدا لأغييراض الرقتاييية لأنهييا بسكيين 

 5من إجراء المقارنة يين نتائلم التوفيذ  الفعمي االوتائلم الم.ططة اابزاذ الإجراءات الما  ة. 

المعمومات خالية من الأخطياء االت ييز يدرجية معقولية "لي خاصية المعمومات في التحكيد يحن الموثوقية :  1.1
اأنهيييا بسثيييك يايييدق ميييا .يييزلم بسثيميييه"، أ  أنهيييا .قيييدر بدقيييدار المعموميييات اليييم ةيييتم نطيييرلا في .قيييارةر الماليييية اااليييية مييين 

 6الأخطاء االت يز في العرض، االتاور الاادق لمعمميات الاقتتاادةة.

 لي:ا.تكون الموثروقتية من لدة خاائ  ررلية، ا 

                                                           
 . 26، ص 2003/2004، الدار الجامعية، الإسكودرةة، نظم المعلومات المحاسبية الإطار الفكرم كالنظم التطبيقية، ي أبضد ايين لمي ايين 1
 .34، الإسكودرةة، ص نظم المعلومات المحاسبية في المنشآت الماليةي محمد الفيومي،  2
 .38ي المرجع اليايف، ص  3
، مذكرة ماجيتر في المحاسبة، جامعة محمد خي ر، ييكرة، صنع القرار في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية أثر جودة المعلومات المحاسبية علىي اامد  لمي،  4

 .100، ص 2010/2011
، 2013ة، العراق، ، جامعة اليميمانيتأثير أساليب المحاسبة الإبداعية في جودة المعلومات المحاسبية في ظل المعايير المحاسبية الدكليةي ياخاة لبد الله محمد الطالل،  5
 .71ص 

 .51، ص 2008/2009، مذكرة ماجيتر في المحاسبة، جامعة اااج   ر، يا.وة، خصائص المعلومات المحاسبية كأثرىا في اتخاذ القراراتي ناصر محمد لمي المجهر ،  6
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الماداقتية: اةقاد فيا .وارف المعمومات المحاسبية مع الأاداث الاقتتاادةة الم .عبر لوها اذلب يكيك أمانية  -أ 
 اصدق.

 : اةقاد فيا إلداد المعمومات المحاسبية يعيدا لن كك بريز.)ااياد(الموضولية -ب 
لمت قييف: ا.عييني إمكانييية الوصيول لييوفا المعمومييات ميين قتبييك جهيات أخييرى، يطييرط أن .كييون لييذه  القايميية -ج 

 الأخرة ميتقمة ا.يت.دم نفا الطرق االأساليل لمقياس الميت.دمة لود إلدادلا.
الطيييمول: أ  أن .كيييون المعموميييات المحاسيييبية كاممييية ا.طيييمك كيييك الأايييداث الاقتتايييادةة  دان أ  ايييذف  -د 

 .اتى .ابح غر م ممة
 :الموازنة بي  الملائمة كالموثوقية 

لكييي .كييون المعمومييات المحاسييبية مفيييدة في برقيييف ألييداف القييوائم المالييية، رإنييه مصييل .ييوارر خاصييم الملائميية 
االموثروقتييية في الوقتييع نفيييه، لكيين غالبييا مييا .تعييارض كييك موهمييا مييع الأخييرى .رقييد ةكييون ميين ال ييرار  لموصييول إل 

 1 ي يقدر من الموثروقتية .قتدر اكبر من الملائمة أن ن 
رالقياس ارف التكمفة التارمطية ةتوارر ليه قتيدر أكيبر مين القايميية لمت قيف االموضيولية، ايالتياي" درجية موثروقتيية 

 أكبر من القياس ارف القيمة ااالية، رغم أن القياس ارف القيمة ااالية ةعتبر أكثر ملائمة.
معقوليية ميين التحكييد اييتى .قييدم معمومييات غيير مت يييزة ا.تيييم  الوييا ةكييون المطمييوب برقيييف موازنيية ييوهمييا يدرجيية

 2يالموفعة في ابزاذ القرارات.
 الذا ما ةم.اه الطكك التاي":

 ( :العلاقة بي  الملاءمة كالموضوعية.1ػػػػػػ  1يميل الشكل )
 الملاءمة                                                                                                    

 
 
 

 الموضولية                                       
،ميذكرة دكتيوراه في بزاي  محاسيبة الإفصػا  كجػودة التقػارير الماليػةى اسبة كالإبلاغ المالي الدكليػة علػأثر تطبيق معايير المحضي  الله محمد الهاد ، المصدر :

 .108، ص 2016، البميدة،02ا.دقتيف،جامعة البميدة 
                                                           

، مذكرة ماجيتر في المحاسبة االتموةك، الجامعة الإسلامية، غزة، الإنفاؽ الرأسماليدكر المعلومات المحاسبية في ترشيد جد قرارات ي نهاد إس اق لبد اليلام أيو لوةد ،  1
 .25، ص 2011

، يكالورةوس في المحاسبة، جامعة العموم االتكوولوجيا، اليمن، دكر الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاقتصاديةي نورة لمي ين لمي الجعد ،  2
 .25، ص 2010
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اميين لوييا ةتبييين لوييا أن العلاقتيية يييين ا اصيييتين لييي للاقتيية لكيييية، اييي  كممييا زادت إاييدامشا .ييوق  الأخييرى 
 وع من المبادلة ييوهما.اةابح من ال رار  الت  ية يواادة لتزةد الأخرى مدا ةيتمزم ن

 الخصائص اليانوية للمعلومات المحاسبية: .1
الثبييات :مصييل الثبييات االاسييتمرار يييوفا الطرةقيية المحاسييبية الييم تم فيييا في البداةيية، ميين أجييك برقيييف إمكانييية  1.1

 1المقارنة ا.قديم المعمومات المفيدة.
لمييى أاجييه التطييايه االاخييتلاف يييين  القايمييية لممقارنيية :بسكيين ميييت.دمي المعمومييات المحاسييبية ميين التعييرف 1.1

 2أداء الموطحة االموطآت الأخرى خلال رترة معيوة، امقارنة أداء الموطاة نفيها في رترات مختمفة.
 3بدا ةيهك لممية الت ميك االتوب  اابزاذ القرارات .
 4ةر، موها:بركم جودة المعمومات المحاسبية لدة معاثاليا :معايير تحقيق جودة المعلومات المحاسبية :

.يييعى العدةييد ميين الم سيييات المهوييية في العدةييد ميين الييدال لتطييوةر معيياةر لجييودة التقييارةر : معػػايير قانونيػػة .1
ميين خييلال التوييييف اإمصيياد قتالييدة مطييتركة للانطييلاق موهييا لوضييع المعيياةر المحاسييبية  المالييية االمعمومييات الييم .ت ييموها.

االتايييررات االإجيييراءات المحاسيييبية ا. يييع دلييييلا لكيفيييية .وفييييذ المعالجيييات الداليييية يقواليييد اأسيييا . يييب  الألميييال 
 المحاسبية البيان ااد الأدنى من المعمومات المحاسبية الم مصل الإرااح لوها.

:ةو ر إل الرقتاية يحنها أاد مكونات العممية الإدارةة الم ةر.كيز لميهيا كيك مين اميا الإدارة  معايير رقابية .1
اةتوقت  مذاح لذا العوار لمى اجود رقتايية ماليية رعالية بريدد دار كيك مين لجيان المراجعية اأجهيزة الرقتايية االميتثمرةن 

 المالية االإدارةة في .و يم المعالجة المالية.
بديييا أن المحاسيييبة .ييي ثرر يايييفة مييييتمرة في ييئتهيييا ا.تيييحثرر فييييا ريييان لوييياك التميييام كبييير يايييياغة معػػػايير مانيػػػة : .3

الممارسيييية المحاسييييبية اقتييييد .بوييييع مهويييية المحاسييييبة اموليييية لاميييية ميييين المعيييياةر الإجييييراءات المحاسييييبية المعيييياةر المحاسييييبية اي
االتدقتيقية الم . من اقوق بصيع الأاراف ذات الماالح المتعارضة مدا ة د  ييالإدارة إل إصيدار .قيارةر ماليية ذات 

 جودة .

                                                           
 .89، ص2016، ي داد، 47، امة ي داد لمعموم الاقتتاادةة الجامعة، العدد تأثير جودة المعلومات المحاسبية على اتخاذ القرارات الاستيماريةبصام محمود اأمرة دياش، 1
 .31، ص 2013 في المحاسبة، جامعة لمان العريية، لمان، ، مذكرة ماجيترأثر المعايير الائتمانية على تحسي  جودة المعلومات المحاسبيةيي رواز راضك جدلان الطمر ، 2
، مذكرة ماجيتر في المحاسبة االتموةك، الجامعة الإسلامية، دكر حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعلومات المحاسبية كانعكاساتاا على الساميي لبد الرزاق اين الطيخ، 3

 .43، ص2012غزة، 
ع، لمان، ارارد كا م ناي  العبيد ، قتياس جودة المعمومات المحاسبية من اجهة ن ر معدةها اميت.دميها، الطبعة الأال، دار الأةام لموطر االتوزة يي الال محمد لمي الجااا  4

 .75، 74، ص ص :2017
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دة المعموميات مديا ةيوعكا ييداره لميى جيودة إن .وارر معياةر رويية ةي د  إل .طيوةر مفهيوم جيو معايير فنية : .4
 المعمومات المحاسبية اةزةد ثرقة الميامشين االميتثمرةن اأص اب الماالح يالطركة اة د  إل ررع ازةادة الاستثمار.

:تهيدف جيودة المعموميات المحاسيبية إل برقييف امولية مين الأليداف،  رابعا: أىداؼ جودة المعلومات المحاسبية
 1نذكر موها:

 بزاذ قترارات مر.بطة ياست.دام امولة من الموارد لموادات الاقتتاادةة؛ا 
  ورر معمومات .فيد الإدارة في لممية ابزاذ القرارات االت.طي  االرقتايية ا.يورر ليذه المعموميات إل جهيات.

 داخك الوادة الاقتتاادةة اال أاراف خارجية؛
 قدةييية الداخميييية اا ارجيييية االماليييية المر.بطييية يالأنطيييطة تهيييدف جيييودة المعموميييات المحاسيييبية لمعررييية التيييدرقات الو

 الم.تمفة لمم سية امدى قتدرتها لمى اليداد االميالدة في لممية ابزاذ قترارات سميمة؛
 اشتمال ن م المعمومات المحاسبية لمى مقومات الرقتاية يحنوالها موها الرقتاية التو يمية ارقتاية المعاةر؛ 
  امعمومات .يتفيد موها جهات خارجية .تيم يالدقتة االتوقتيع المواسل؛.ورر جودة المعمومات ييانات 
 .يالد جودة المعمومات المحاسبية لمى .قويم أساليل الرقتاية. 

 .رة على جودة المعلومات المحاسبيةخامسا :العوامل المؤث
اييي  ةوضييح ةعيده مراجييع اايييايات ا يارجي اةررييف ميع القييوائم المالييية المعيدة تقريػر مراجػػع الحسػػابات : .1

  المراجع رأةه اول ر   القيوائم اميدى دقتية المعموميات اليواردة ريهيا اميدى بسثيمهيا اقيقية الطيركة لفيترة ماليية معيوية،
ميييا ةوضيييح ميييدى .واريييف إليييداد القيييوائم االمبيييادئ المحاسيييبية المتعيييارف لميهيييا، اليييذا التقرةييير ةعتيييبر مفييييد لمييييت.دمي ك

 2الوثروق االالتماد لمى القوائم المالية. المعمومات المحاسبية ريما ةتعمف يإمكانية
اةعتبر لذا التقرةر الركيزة الأساسية في جودة المعمومات المحاسبية لمتقيارةر الماليية مين خيلال مراجعية التقيارةر الماليية 

عيياةر الموطييورة اإضييفاء الثقيية في المعمومييات الييواردة فيييا ،االت قييف ميين أن إلييداد الييرض التقييارةر المالييية قتييد تم ارقييا لم
األييم مييا ةييورره لييذا التقرةيير لمميييت.دمين لييو إمكانييية الوثرييوق االالتميياد  3،المحاسييبة المعتمييدة االقييوانين المعمييول فيييا

 4لمى التقارةر الموطورة يطهادة ارف خارجي محاةد كالمدقتف.

                                                           
 .67، ص 2017، جامعة إررةقيا العالمية، 01لإدارةة، العدد، امة كمية العموم اأثر أساليب المحاسبة الإبداعية على جودة المعلومات المحاسبيةيي الهاد   دم ا خران،  1
ص  ،2011/2012، مذكرة ماجيتر في العموم التاارةة، جامعة قتاصد  مرياح، ارقتمة، إساامات حوكمة المؤسسات في تحقيق جودة المعلومات المحاسبيةي زلاسي رةاض، 2
42. 

 .45يي مرجع سايف، ص  3
 .51، ص2006، ابعة الأال، دار الميرة لموطر االتوزةع االطبالة، لمان، تحليل القوائم الماليةالمطارنة،  يي م ةد راضي خوفر اغيان رلاح 4
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ة لين اسيت.دام إن أثرر المعمومات المالية في  ك القيمة العادلة أكثر ملائمة من .مب الوابذيالقيمة العادلة :  .1
التكمفة التارمطية، اذلب نتياة اااجية المييتمرة إل المعموميات اليم .كيون أكثير صي ة في القيرارات المييتقبمية، لكين 
لييذا ةقايميييه نقييي  في موثروقتيييية المعموميييات خاصييية في غيييياب سييوق نطيييطة، اليييذا ةييييتوجل .عزةيييز معموميييات القيييوائم 

ت .كميمييية ارقييا لمقيميية العادليية لتييزداد ملائميية المعمومييات المالييية افي نفييا المعييدة ارقييا لمبييدأ التكمفيية التارمطييية بدعمومييا
 1الوقتع ةتم المحار ة لمى الموثروقتية، إذ لا مظكن الاست واء لن أ  موهما، رإنه مصل الموازنة ييوهما.

الماليية لمبويوك جيودة المعموميات المحاسيبية ليو لمميية إ هيار القيوائم ى أثرير المحاسيبة القيمية العادلية لميةتايد أة ا 
يعدالة اشفارية، .تمثيك يتطبييف ا ايائ  المحاسيبية لميى ليذه القيوائم مديا ةييالم في ملاءمتهيا موثروقتيتهيا اأن ةكيون 
لهييذه المعمومييات الييواردة في القييوائم المالييية أثريير ااضييح ةيييالد الميييتثمرةن االميييامشين االإدارة المالييية في ابزيياذ القييرارات 

 2لرشيدة.الاستثمارةة االإدارةة ا
 المطلب الياني :ماىية اتخاذ قرار التمويل.

ةعيبر التموةييك ليين امييوع الفييرص المتاايية أمييام الم سيية لتمبييية ااتياجاتهييا المالييية الدائميية أا الم قتتيية، الابزيياذ القييرار 
 الأمثك لمتموةك .ماح الم سيات إل ماادر بسوةك متوولة، االم سوذكرلا في لذا المطمل.

 .ه اكيفية ابزاذهالقرار امراام إلطاء لمحة لنقتبك التطرق  لذلب لايد من ا ار التمويل :أكلا :مفاوـ قر 
اةييتم ابزيياذه 3يحنييه :" الاختيييار المييدرك الييوالي يييين  البييدائك المتاايية في موقتيي  معييين".القييرار ةعيرف)نيارا( 
 4المتااة.تف يك اك )أا يدةك( مواسل من يين لدد من البدائك ي من خلال إنهاء العممية

امصييل أن .كييون متتايعيية امترايطيية، إ.بيياع لييدة مرااييك مت.ييذ القييرار الكييي ةكييون القييرار رشيييد مصييل لمييى 
 5اةرى الموسو  أن مرااك ابزاذ القرار لي:

 بردةد مطكمة القرار؛ 
 حسيا معاةر األداف القرار؛. 
 صياغة الوموذج اخمف البدائك؛ 

                                                           
قتيف، ، مذكرة ماستر في محاسبة ا.دانعكاسات تطبيق نموذج القيمة العادلة كأساس للقياس المحاسبي على جودة المعلومات المالية الواردة في القوائم الماليةيي لائطة شراد،  1

 .31، ص 2014/2015جامعة بضة   ر، الواد ، 
، مذكرة ماجيتر في المحاسبة، جامعة الزرقتاء، الأردن، أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على جودة المعلومات القوائم المالية للبنوؾ التجارية الأردنيةيي زةد لثمان دنون،  2

 .59، ص 2015
 .119، ص 2015، الطبعة الأال، زمزم ناشران اموزلون، الأردن، لمعلومات المحاسبية كاتخاذ القراراتنظم اي ررةد كور.ك اخالد ا طيل،  3
 .18، 17، ص2013، دار اائك لموطر، الأردن،03، الطبعة اتخاذ القرارات التنظيميةي  محمد لبد الفتاح ةاغي،  4
، مذكرة ماجيتر في ي  مستول الأداء كاتخاذ القرارات بوزارة الداخلية كالأم  الوطني، الشق المدنيدكر ممارسة إدارة فرؽ العمل في تحسي أبضد صالح إيراليم بضيد،  5

 . 53، 52، ص 2016القيادة االإدارة، جامعة الأقتاى، غزة، 
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 قييم البدائك ااختيار أر مها؛. 
 ر..وفيذ القرا 
 1"يحنه الإمداد يالأموال في أاقتات اااجة إليها". يعرؼ التمويل .1
 اردت لدة .عارة  لقرار التموةك، نذكر موها ما ةمي:قرار التمويل : .1

"ليييي القيييرارات اليييم .عيييو ياختييييار الميييزةلم المواسيييل مييين مايييادر التموةيييك الم.تمفييية، االيييم التعريػػػف الأكؿ :
 2تهدف إل .ع يم ثرراة بضمة الأسهم".

، ايت دةييد ماييادر "لييي القييرارات الييم تهييتم يت دةييد ااتياجييات المو ميية لييرؤاس الأمييوالالتعريػػف اليػػاني :
لكك لممية  من لممييات الاسيت لال أا الاسيتثمار الميراد القييام فييا، اقتيد .كيون ليذه المايادر ، التموةك المواسل

 3داخمية أا خارجية أا المزج يين الوولين معا".
 لتمويل:تعريف اتخاذ قرار ا .3
 " لييي العممييية ا اصيية يكيفييية اااييول لمييى الأمييوال اللازميية للاسييتثمار ،الييي ليكييك رأس المييال اماييادر
 4."كالتموة

انيت.م  أن ابزاذ قتيرار التموةيك ليو الطرةقية أا الموهايية المتبعية مين قتبيك الم سيية الاقتتايادةة مين أجيك كييل 
 الأموال لتو يفها في بسوةك المطارةع الاستثمارةة.

 ثانيا :تصنيفات كمصادر التمويل.
 5.او  ماادر التموةك لمى ميتوى المطراع الاستثمار  كما ةمي:تصنيف مصادر التمويل : .1
 من اي  الزمن؛ 
 من اي  المادر؛ 
 .من اي  الممكية 
مصل لمى الموطحة أن .راجع ماادر التموةيك المتااية أمامهيا اكيفيية الالتيزام فييا ايالآجيال مصادر التمويل : .1
 ددة لها ل مان سرارتها، اقتيموا لذه الماادر ايل الزمن إل:المح

                                                           
 .21، ص 2010، الطبعة الأال، دار صفاء لموطر االتوزةع، لمان، مبادئ التمويلي اارق اااج،  1
 .21، ص 2011/2012، مذكرة ماستر في لموم التيير، جامعة قتاصد  مرياح، ارقتمة، لوحة القيادة كأداة لترشيد قرار التمويل في مؤسسة اقتصاديةي نور الهدى اوونة،  2
 . 42ي اامد  لمي، مرجع سايف، ص  3
، مذكرة دكتوراه في المحاسبة يووك امالية، جامعة ويل كالاستيمار في المؤسسات الاقتصاديةجودة المعلومات المحاسبية كدكرىا في ترشيد قرارات التمي أالاد قتادة  مال،  4

 .129، ص 2017اييبة ين يولمي، الطم ، 
، ص 2014/2015ة، ، مذكرة دكتوراه في العموم الاقتتاادةة، جامعة اااج   ر، يا.والنمرجة القياسية لمصادر تمويل المشركعات الاستيمارية العموميةي لاران العطي، 5
37 ،38 ،39. 
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 ماادر قتارة الأجك :اله أشكال لدةدة نم.اها ريما ةمي: 1.1
التموةك التمقائي :ةقاد يه ذلب التموةك الذ  ةتم ياورة .مقائية، الا برتياج الم سيية إل إجيراء ا.فاقتييات  -أ 

 1يطحنها.
  الموطيحة يطيراء ااجياتهيا الم.تمفية مين ميواد أاليية اغرليا مين التاهيييزات الائتميان التايار  :لبيارة لين قتييام

 3، مدا ة د  إل اجود ايايات درع لمموطحة القائمة يالطراء.2الإنتاجية من موطحة أخرى يالدةن
التموةك التفااضي :لا ةعتبر مثك لذا التموةك متاح .مقائيا، لأنه ةيتمزم .ر.يبات معيوة مين قتبيك البويب، اليه  -ب 

 4لدة أنواع مثك الائتمان المارفي ا القبولات الماررية.
  التيييهيلات الائتمانييية الماييررية :لييي ا.فاقتيييات ماييررية ائتمانييية .متييزم البوييوك بدوجبهييا يتقييديم قتييراض قتاييرة
ك بحييد أقتاييى لا .تعييداه امضييدد لييذا ااييد الأقتاييى لمقييراض لمييى ضييوء المركييز الميياي" لمطييركة اقتييدرتها الاقتتراضييية الأجيي

اااتياجاتها التموةمية االتدرقات الوقدةة المتوقتعة لمطركة ا راف أسواق الوقد افي االة لدم ملائمة لواميك الييالفة 
 5الذكر مظكن لمبوب ررض .قديم القراض المطموية لمطركة.

  القبولات الماررية :إن القبولات الماررية .تمثيك في قتبيول البويوك للإسيواد نيايية لين لملائهيا ا.عتيبر مايدر
 6من ماادر التموةك قتار الأجك االم مظكن أن .كون يدةلا للائتمان المارفي أا جزءا موه.

 33.قيييك لييين مايييادر متوسيييطة الأجيييك :اليييو التموةيييك اليييذ  ةيييتم سيييداده في ريييترة .زةيييد لييين سيييوة الكييين  1.1
 سووات، ا.وقيم ال:

القيييراض متوسيييطة الأجيييك :اةت يييمن القيييراض المباشيييرة اليييي القيييراض اليييم .تمييييز يآجالهيييا المتوسيييطة اليييم  -أ 
سووات الأمر الذ  ةعطي المقترض الاامئويان يتيورر الأميوال اةقميك مين 0ـ  3خلال رترات زموية .ترااح يين .يت ف

ارة .كيييون أقتيييك موهيييا في القيييراض قتايييرة الأجيييك اةيييتم .ييييدةد ليييذه أخطيييار إليييادة التموةيييك ذليييب أن درجيييات الم.يييا
 7القراض لادة لمى أقتياط دارةة.

                                                           
 .39، ص 2008، م سية شباب الجامعة، الإسكودرةة، اقتصاديات الاستيمار كالتمويل كالتحليل الماليي محمد إيراليم لبد الرايم،  1
 .32ي اارق اااج، مرجع سايف، ص  2
 .60، صف ة 2000مار، يدان دار نطر، ، اتخاذ القرارات المالية للإدارة العلياي لبد الربضان .وريف،  3
 .416، ص 2002، دار الجامعة الجدةدة، الإسكودرةة، أساسيات التمويل كالإدارة الماليةي لبد ال فار اوفي،  4
 .47ص ، 2013، الطبعة الأال، دار كووز المعررة العممية لموطر االتوزةع، الأردن، التمويل التأجيرم المفاىيم كالأسسي معراج لوار  اااج سعيد لمر،  5
 .64، ص 2012، يدان دار نطر، الأردن، مبادئ الإدارة المالية إطار نظرم كمحتول عمليي رياك محمود الطواارة،  6
 .87يي 86، ص 2013/2014، مذكرة ماجيتر في العموم التاارةة، جامعة المييمة، المييمة، أثر مخرجات النظاـ المحاسبي المالي في صنع قرار التمويلي اليعد  لياد،  7
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التموةييك التييحجر  :الييو ا.فيياق يييين اييررين مطييول أاييدلا اييف الانتفيياع يحصييك مدمييوك لمطييرف الآخيير مقايييك  -ب 
 1درعات دارةة لمدة زموية محددة.

 ماادر اوةمة الأجك : .3
 التموةك لن ارةف اقوق الممكية: 1.3
  الأسهم العادةة :لي الأسهم الم بسثك رأس المال في الطركات ا.ادرلا الطركات المييامشة لاسيتثمارلا مين

قتبك الأرراد االطركات. ا.عد ذات أمشية كبرة ييين مايادر التموةيك الممتميب يطيكك ليام اذليب كونهيا الأداة التموةيك 
 3م العادةة الممكية الأصمية في الموطحة.ابسثك الأسه2الممتمكية الأال لتكوةن رأس المال في الطركة.

 : عيييد الأسيييهم الممتيييازة مييين مايييادر التموةيييك اوةمييية الأجيييك الهامييية في الطيييركات المييييامشة الأسيييهم الممتيييازة.
العامة، اةعتبرلا البعض مين مايادر التموةيك الداخميية االيبعض الآخير ةعتبرليا مين مايادر التموةيك ا ارجيية، اذليب 

 4الأموال الممتمكة اخاائ  الأموال المقترضة.لكونها بذمع يين خاائ  
  الأرياح المحتازة :ةعتبر التموةك اليذاتي مايدرا ذا أمشيية كبيرة خاصية في الطيركات الواج ية، اةقايد ييذلب

.مبية الااتياجات الطركة من الييولة من الأرياح المحتازة، الي نابذة لن أرياح برققهيا الطيركة مين لممياتهيا الجارةية 
 5يتوزةعها.اب .قم 
التموةيييك لييين ارةيييف الاقتيييتراض اوةيييك الأجيييك :مظثيييك مدةونيييية ةوب يييي لميييى الموطيييحة الورييياء يقيمتهيييا في .يييارةخ  1.3

 6الاست قاق المتفف لميه، ا.حخذ لذه الماادر شكمين أساسين، مشا:
  قتيراض اوةميية الأجيك: لييي .ميب القييراض اليم .فييوق ميدتها اليييبع سيووات، فيييدف .يورر مييوارد ماليية كبييرة
طاع الم سيات، ةتم است لالها في بسوةيك مطيرالاتها الاقتتايادةة الكبيرة ا. طيية ااتياجاليا الماليية الأخيرى . امظيوح لق

 7لذا الووع من القراض من البووك االم سيات المالية المت.ااة في .و ي  الموارد اوةمة الأجك.
 

                                                           
، ممتقى داي" اول متطمبات .حليك الم سيات كاقع كآفاؽ التمويل التأجيرم في الجزائر كأىميتو كبديل لقطاع المؤسسات الصغيرة كالمتوسطةيي خزا رايح ااياا رقتية،  1

 .01، ص 2006الا رة االمتوسطة في الدال العريية، جامعة اييبة ين يولمي، الجزائر، 
 .155، ص 2017، 100، العدد23، امة العموم الاقتتاادةة االإدارةة، المجمد انعكاس زيادة التمويل الممتلك على عوائد الأسام العاديةوش، ي ماطفى أكرم اوت 2
 .496، ص 1994، الدار الجامعية لمطبالة االوطر االتوزةع، الإسكودرةة، الإدارة الماليةي لبد ال فار اوفي ا خران،  3
 .82اارة، مرجع سايف، ص ي رياك محمود الطو  4
 .219، ص 2013،الطبعة الأال، دار زلران  لموطر االتوزةع، الأردن، أساسيات الإدارة الماليةي لبد المعطي رشيد اايني لمي خرةوش،  5
 .504ي  لبد ال فار اوفي ا خران، مرجع سايف، ص  6
، 10، ص 2011/2012، مذكرة ماجيتر في لموم التيير، جامعة الجزائر، الجزائر، ات الأعماؿقرار التمويل في إطار محددات الايكل المالي لمنظمي دلاس ماعل،  7
11. 
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 ددة ابرميك رائيدة محيددة ةيتم درعهيا إميا  اليودات: لبارة لن اثريقة .بيعها الموطيحة لمامهيور يقيمية ا يية محي
 1سوة أا أكثر. 33سووات إل  33شهور أا كك سوة مرة الها مولد است قاق اوةك نيبيا قتد ةبمغ  2كك 

 2ثاليا :أىمية التمويل:
 ةيالد لمى إمذاز مطارةع معطمة اأخرى جدةدة االم فيا ةزةد الدخك الواني؛ .1
 في برقيف ألداف الم سية من أجك اقتتواء أا استبدال المعدات؛ ةيالم .2
 بررةر الأموال أا الموارد المالية المجمدة سواء داخك الم سية أا خارجها؛ .3
 ةعتبر التموةك كوسيمة سرةعة .يت.دمها الم سية لم.راج من االة العاز الماي"؛ .4
 ةيالم في ري  الهيئات االم سيات المالية االتموةك الداي"؛ .5
 المحار ة لمى سيولة الم سية ابضاةتها من خطر الإرلاس االتافية. .6
  لميى الييرغم ميين أمشييية التموةييك إلا أن قتييراره لا ةقييك أمشييية لوييه، لأنييه ةعتييبر ميين القييرارات الأساسييية الييم .عتييني

اللازمية االموارقية يالم سية، اذلب لأنها المحدد لكفاءة مت.ذ  القرارات المالية من خلال بحثهم لن ماادر التموةك 
لطبيعة المطراع الاستثمار  الميتهدف ااختيار أايوها، ااست.دامها اسيت.داما أميثلا لميا ةتواسيل ميع برقييف أكيبر 

 3لائد يتكمفة أقتك ادان مخاار مدا ةيهك الوصول للألداف المرجوة.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 . 114ي اارق اااج، مرجع سايف، ص  1
 .16معراج لوار  اااج سعيد لمر، مرجع سبف ذكره، ص يي  2
 .16يي ااج لوار  اااج سعيد لمر، مرجع سايف، ص  3
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 المعلومات المحاسبية كأثرىا على قرار التمويل. الياني:جودة المبحث
.عتيييبر لمميييية ابزييياذ القيييرار جيييولر العمميييية الإدارةييية، اإن أ  مذييياح لمم سيييية مييير.ب  يابزييياذ قتيييرارات سيييميمة 
اص ي ة امن يين لذه القرارات الم ثررة مذد قترار التموةك الذ  .ماح إليه الم سية من أجك بسوةيك مايادرلا، اكمميا 

سية كمما زادت صعوية ابزياذ القيرار، رميع ال يراف االت يدةات الجدةيدة ب ةعيد .يورر المعموميات ليو زاد اام الم  
المطييكك الأساسييي يييك إن .ييورر خاييائ  في لا.ييه المعمومييات لييو الييذ  ةطييكك صييعوية، افي لييذا المب يي  سييودرس  

 كيفية ابزاذ قترار التموةك في  ك جودة المعمومات المحاسبية.
 ظاـ معلومات التمويل في اتخاذ القرار.المطلب الأكؿ :دكر ن

 1:أكلا :تعريف نظاـ معلومات التمويل
لو ن ام محوسل ةيورر المعموميات المتعمقية يالجوانيل الماليية لمم سيية للأايراف اليم برتاجهيا سيواء كانيع داخيك 

رةاضيية، ا.ايالات الم سية أا خارجها، ا.كيون ليذه المعموميات في صيورة .قيارةر دارةية أا خاصية في شيكك محاكياة 
 الكترانية أا ناائح خبرة.

 ا ةطتمك ن ام معمومات التموةك ك ره من الو م الو يفية من ن م ررلية لممدخلات ا.وقيم ال:
 .ن ام المعمومات المحاسبي: ةورر سالات لن الط ان المالية لممو مة 
 المحاسيييبية ا.قيييديم .قيييارةر  الو يييام الفرليييي لممراجعييية الداخميييية :ايييي  مطاييي  ميييدقتقين لمراجعييية الييييالات

 مفامة يالوضعية اليائدة. امظكن أن ةكون ل لاء المراجعين داخميين أا خارجيين.
  ن ييام اسييت.بارات التموةييك :اةييورر لييذا الو ييام أر ييك مييواد رأس المييال، اأر ييك الاسييتثمارات لممييوارد المالييية

 اليودات.الفائ ة. امضاك الو ام لمى معموما.ه من ااكومة، أص اب الأسهم ا 
 1ا.يت.دم لذه البيانات كمدخلات  لمو ام ثم براك لمى مخرجات االم .تكون من:

                                                           
 . 101، ص 2013/2014، مذكرة ماجيتر في لموم التيير، جامعة قتاصد  مرياح، ارقتمة،كدكره في اتخاذ القرارنظاـ المعلومات مرغني يمقاسم،   1
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  الو ييام الفرلييي لمتوبيي  :اييي  .يييهك ااواسيييل لممييية التوبيي  يالميييتقبك، امصييل ملاا يية أن لييذه التوبيي ات
 .يت.دم لابزاذ قترارات غر مهيكمة المت.طي  الميتقبمي.

 موةييك :اتهييتم يييإدارة .ييدرف الوقييود داخييك المو ميية ا.يييت.دم في ذلييب مسيياذج الو ييام الفرلييي لإدارة مييوارد الت
 المحاكاة للاسترا.يايات المعرارة لإمصاد ااك الأر ك.

 .الو ام الفرلي لممراقتبة :ةراقتل الو ام برقيف المدراء للألداف في  ك الالتزام يااداد الميطرة 
لكارة الأاراف في المو مة ااتى للإدارة العميا مين أجيك ابزياذ  انطلاقتا من مكونات الو ام، ةتبين أنه ةورر معمومات

 القرارات.
 ثانيا :كيف يستخدـ نظاـ معلومات التمويل في اتخاذ القرار:

ةطترك العدةد مين الأايراف ليبر المييتوةات التو يميية الم.تمفية في الاسيتفادة مدين مخرجيات ن يام معموميات  
يد ميين مخرجييات كييك الييو م الفرلييية ميين .وبيي  ميياي" اإدارة بسوةييك ارقتاييية مالييية، التموةييك رييالإدارة العميييا لممو ميية .يييتف

اكيييذلب ةييييتفيد فييييذه الم.رجيييات يييياقتي ميييدةرا المجيييالات الو يفيييية الم.تمفييية، اةتفييياات يعيييد ذليييب مقيييدار اسيييتفادة 
 2.الأاراف الأخرى لمى ايل التماماتهم الو يفية

 كتأثيرىا في اتخاذ قرار التمويلالمطلب الياني :جودة نظاـ المعلومات المحاسبية 
 .أكلا :دكر المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات

لممييية صييوع القييرارات ذات أمشييية كبييرة في .يييير المو مييات يحنوالهييا، ا.تطمييل لوايير أساسييي الييو  .عتييبر
المعموميييات المحاسيييبية اليييم .ييييتعمك أكثييير في مو ميييات الألميييال لأنهيييا .تمييييز بخايييائ  نوليييية بذعمهيييا مفييييدة لايييوع 

ة الإدارةيية اذلييب ياااييول لمييى القرارات.اةييرى محمييد الب ياييي أن ن ييام المعمومييات المحاسييبي مصييل أن ةييدلم العممييي
 البيانييات ا.طيي يمها ابروةمهييا إل معموميييات صييااة للاسييت.دام في لمميييات صيييوع القييرار. اييي  مذييد أن دمظيييييكي
اكيييرةبا أشيييارا إل أن .يييحثرر المعموميييات المحاسيييبية لميييى القيييرارات الإدارةييية ةوقييييم إل درجتيييين :الأال .قيييوم لميييى أن 

مييية ابزيياذ القييرار ميين خييلال .زاةييد قتييدر أكييبر ميين المعمومييات اييول موضييوع القييرار لميين المعمومييات المحاسييبية .يييهك لم
 3سوف ةقوم يابزاذه أما الثانية رتعتمد لمى قتيام مت.ذ القرار ياست.دام المعمومات المتااة.

 فائدة المعلومات المحاسبية: ثانيا :

                                                                                                                                                                                     
 .96، ص 2008/2009، مذكرة ماجيتر في العموم التاارةة، جامعة اااج   ر، يا.وة، دكر نظم المعلومات المحاسبية في اتخاذ القراراتأ هان خمفي،   1
 .101، مرجع سايف، ص مرغني يمقاسم،ي يي 2
3
 .129أالاد قتادة  مال، مرجع سايف، ص  ـ  
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المعموميات المحاسيبية .يتم.  روائيدلا في ةعتمد مت.ذ القرار في ابزاذه لمقيرارات التموةميية لميى امولية مين 
 1ما ةمي:
إن ميين ألييداف القييوائم المالييية .ييورر المعمومييات الييم فائػػدة المعلومػػات لتقػػدير السػػيولة كاليسػػر المػػالي : .1

.فييد في بردةييد درجيية اليييولة االمرانيية االيييير الميياي"، اذليب ليين ارةييف معرريية نتيائلم الأنطييطة التطيي يمية االاسييتثمارةة 
.قيييوم فييييا الم سيييية، الأمييير اليييذ  ةفييييدلا في برمييييك مايييادر الاميييوال ااسيييت.داماتها انطلاقتيييا مييين القيييوائم الماليييية اليييم 

 الأساسية الم .عدلا الم سية.
إن لممعموميييات المحاسيييبية دارا أساسييييا في ن يييام .قيييييم فائػػػدة المعلومػػػات المحاسػػػبية فػػػي تقيػػػيم الأداء : .1

م الا ميين خييلال .ييوارر معمومييات ذات جييودة انولييية لالييية برييدد كيفييية أا الأداء، رييحداء أ  م سييية لا مظكيين أن ةييت
قتيميية الامذيياز المطمييوب برقيقييه، ا.عتييبر المعمومييات إاييدى الركييائز الأساسييية في لمميييات الرقتاييية ا.قييييم الأداء اابزيياذ 

ء االرقتايية .طيكك القرارات من اجهة ابزاذ ن ر الميت.دم اليداخمي اا يارجي، ايي  أن مخرجيات لمميية .قيييم الأدا
مييدخلات لعمميييات القييرار سييواء داخميييا أا خارجيييا ا.كييون القييرارات مفيييدة اامصايييية إذا التمييدت لمييى معمومييات 

 ذات جودة لالية، رابزاذ قترار جيد ةتطمل معمومات دقتيقة اجيدة. 
التوبيي  في  :.ييحتي أمشييية المعمومييات المحاسييبية فيفائػػدة المعلومػػات المحاسػػبية فػػي التنبػػؤ بخطػػر الإفػػلاس  .3

بخطييير الإريييلاس ا.ت ميييى أكثييير لويييد اسيييت.دام ارةقييية الت مييييك المييياي"، االيييم .عتيييبر مييين أليييم الطرائيييف اأكثرليييا رالميييية 
رالت ميك الماي" ةتواال موضوع خطر الإرلاس من زااةا لدةيدة اياسيت.دام أسياليل أداات لدةيدة، ابزتمي  أمشيتهيا 

 ياختلاف ابيعة  ألداف المحمك الماي".
.تاميى أمشيية روائيد المعموميات المتعمقية يالتيدرقات الوقدةية لمعلومات المتعلقة بالتدفقات النقديػة :فائدة ا .4

 في ما ةمي : 
  يالد قتائمة التدرقات الوقدةة في اااول لمى معمومات بسكن الميت.دمين من .قييم الت يرات في صيافي.

 ؛)ءة المالية بدا في ذلب الييولة االملا(موجودات الم سية اليكمها التموةمي 
 ؛لمى .وليد الوقدةة اما ةعادلها  .عتبر المعمومات المتعمقة يالتدرقات الوقدةة مفيدة في قتياس القدرة 
  ييييالد المييييت.دمين لميييى يوييياء مسييياذج بسكيييوهم مييين لميييك التقيييدةرات االمقارنييية في ميييا ةتعميييف ييييالقيم اااليييية.
 ؛متدرقات الوقدةة لم.تم  الم سياتل

                                                           
 . رجع سايفالم ي يي1
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  المعمومييات المتعمقيية يالتييدرقات الوقدةيية التارمطييية كم شيير ةيييالد في التوبيي  بدقييادةر ا.وقتيييع غالبييا مييا .يييالد
 ؛ابردةد لوامك التحكد مر.بطة فيا التدرقات الوقدةة الميتقبمية،

 .عتبر مفيدة في ر   الاختلاف يين صافي الريح اصافي التدرقات الوقدةة. 

 
 
 
 

 : الدراسات السابقة.لثالمبحث اليا
الااييلاع لمييى لييدد كبيير ميين الرسييائك الجامعييية االمجييلات االأبحيياث الييم .واالييع نفييا موضييوع ميين خييلال 

.وياال خاايوا مب ثيا مييتقلا ليذكر نتيائلم .ميب الدراسيات، ا  في ابزياذ قتيرار التموةيك ةيجودة المعموميات المحاسيبدار 
الدراسات اليم قتيام فييا ليدة ييااثون ايي  قتاميع ليذه الدراسيات بدعالجية الإشيكاليات  لذه من يع ا لذا المب  

 اأاجه التطايه االاختلاف يين دراستوا االدراسات اليايقة. لموضوع الدراسةالم.تمفة االمتوولة 
أثرىػػا علػػى اتخػػاذ  موضػػوع جػػودة المعلومػػات المحاسػػبية لدراسػػات السػػابقة حػػوؿنمػػاذج لالمطلػػب الأكؿ :

 ارات.القر 
موضييوع  دراسييات لالجييع رواييد مييرة ،جيياء لييذا المطمييل لييذكر يعييض الدراسييات الييم لهييا للاقتيية بدوضييولوا

أخيييرى درسيييع أثررلييا لميييى ابزييياذ قتيييرارات مييرة ا جييودة المعموميييات المحاسيييبية اأثررلييا لميييى ابزييياذ القييرارات يايييفة لامييية، 
 .التموةميةا  :الإنفاق الرأ اي"، الاستثمارةة

دراسة ناصر محمد علي المجالي، مركرة بعنواف خصائص المعلومات المحاسبية كأثرىا فػي اتخػاذ أكلا :
 0110/0110.1 القرارات، دراسة حالة مؤسسة اقتصادية،

 .واالع الدراسة المعمومات المحاسبية اخاائاها امدى ميامشتها في التحثرر لمى ابزاذ القرار.
اليييدار الهيييام االجيييولر  لممعموميييات المحاسيييبية في .مبيييية ااتياجيييات مييييت.دمي ا.تمثيييك أمشيييية الدراسييية في .واالهيييا 

التقييارةر المالييية في لممييية ابزيياذ القييرار، ابريياال أة ييا قتييياس ا اييائ  الوولييية لممعمومييات المحاسييبية يالتقييارةر المالييية 
 اأثررلا في ابزاذ القرارات الجهوةة اليموية.

                                                           
  .2008/2009، مذكرة ماجيتر في المحاسبة، جامعة اااج   ر، يا.وة، خصائص المعلومات المحاسبية كأثرىا في اتخاذ القراراتواصر محمد لمي المجهر ، يي 1
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 راسة لي:امن الوتائلم الم .وصمع إليها لذه الد
  حةييد أغمبييية الأرييراد لمعيويية الميييتوجبين اييول القيميية التوب ةيية لممعمومييات المحاسييبية امييدى ملاءمتهييا لتعييدةك.

 ؛وه من إالاق .وب اتهم الميتقبميةسموك مت.ذ  القرارات ابسكي
  محاسيبية لهيا ا.فاق غالبية أرراد العيوية ييحن التقيارةر الماليية اليم .ايدرلا الطيركات التاارةية .ت يمن معموميات

 ؛ا ح التوب ات الم بسع في اليايفقتيمة استرجالية لالية .فيد ا. كد أا .
  أمييا يالويييبة  اصييية التوقتيييع المواسييل ةطيير الباايي  يييحن الييدلائك االم شييرات الموطقييية، اييي  ةييرى يعييض

 التوقتيع المواسل لها. أرراد العيوة يحن التقارةر المالية الم .ادرلا الطركات التاارةة .كون متحخرة الا .لاءم
 المى ضوء الاستوتاجات .وصمع لذه الدراسة ال لدة .وصيات موها: 

 ورر المزةد من المتطمبات ال رارةة  اائ  المعموميات المحاسيبية اليم ةيتم لرضيها في التقيارةر الماليية  ضرارة.
 ؛ابرميك اليياسات المحاسبية الم .يت.دم في إلداد امعالجة الرض التقارةر المالية

  إجيييراء خطيييوات .فعيييك دار ميييدقتقين ااييييايات لمطيييركات التاارةييية االعميييك لميييى إ.بييياع معييياةر المراجعييية في
التييدقتيف ايييايات الطييركات التاارةيية في اليييمن االماييادقتة لميهييا، الأميير الييذ  ةيي د  لمييى زةييادة الملائميية االثقيية في 

 المعمومات المحاسبية الواردة في التقارةر المحاسبية ابقا لمعاةر المحاسبة الدالية.
حاسػػبية علػى صػػنع القػػرار فػػي المؤسسػػة دراسػػة حامػػدم علػػي، مػػركرة بعنػواف أثػػر جػػودة المعلومػػات المثانيػا :

الاقتصػػػػػػػادية الجزائريػػػػػػػة، دراسػػػػػػػة حالػػػػػػػة مؤسسػػػػػػػة مطػػػػػػػاح  الأكراس باتنػػػػػػػة، الوحػػػػػػػدة التجاريػػػػػػػة الإنتاجيػػػػػػػة 
 0101/0100.1)أريس(
واالييييع لييييذه الدراسيييية الأثريييير الييييذ  بردثرييييه جييييودة المعمومييييات المحاسييييبية لمييييى صييييوع القييييرار في الم سيييييات .

 التطورات الم ميع المحي  الميتوى الواني أا العالمي. الاقتتاادةة الجزائرةة، اذلب ييبل
اميين  :التعييرف لمييى معيياةر جييودة المعمومييات المحاسييبية ميين جانييل، اأيييرز مييا لييدرع لييه لييذه الدراسيية لييو

جانل  خر معررة صوع القرار في الم سية الاقتتاادةة كذلب المطياكك اليم .واجيه لمميية ابزياذ القيرار في  يك غيياب 
 المعمومات المحاسبية.جودة 

اأ هرت الدراسة الميدانية ييحن جيودة المعموميات المحاسيبية مين خيلال خاائايها الووليية لهيا للاقتية ار.باايية 
 ياوع القرارات ااجود .حثرر لهذه ا اائ  الوولية لمى صوع القرار لكن يدرجات متفاا.ة. 

                                                           
، مذكرة ماجيتر في المحاسبة، جامعة محمد خي ر، ييكرة، المعلومات المحاسبية على صنع القرار في المؤسسات الاقتصادية الجزائريةأثر جودة اامد  لمي، يي  1

2010/2011. 
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 :ا.وصمع لذه الدراسة في الأخر إل امولة من الوتائلم موها
  بسيير لممييية صييوع القييرار يعييدة مرااييك، اييي  خييلال كييك اااييدة موهييا ةكييون ريهييا صييانع القييرار بحاجيية إل

 ؛ا كمها لبارة لن معمومات محاسبيةمعمومات قتد ةكون يع ها أ
  المعمومييات ياييفة لاميية االمعمومييات المحاسييبية ياييفة خاصيية لبييارة ليين سييمعة .تايي  بديييتوةات لدةييدة ميين

 ؛درجة المرغويةأن .كون ذات جودة لالية لكي .مبي اااجة يال الجودة اةرةد ميتعممولا
  الميييتفيدان ميين المعمومييات المحاسييبية لا مضاييمون لمييى كييك مييا مضتاجونييه ميين لييذه المعمومييات المتييوررة لييدى

 .ن را لعدم إلزامية الإرااح لوها الجهة المعوية )المادر(
 امن يين التوصيات لهذه الدراسة مذد: 

 ى .يييورر ال يييراف المواسيييبة لم ايييول لميييى المعموميييات المحاسيييبية ذات جيييودة في المييييتوى ضيييرارة العميييك لمييي
 ؛كونها مفيدة في لممية صوع القرارالمطموب  ل

  اثيييع الم سييييات الاقتتايييادةة لميييى اسيييت.دام أكثييير لممعموميييات المحاسيييبية اليييم .تمييييز ييييالجودة، لأنهيييا ليييي
 ؛رشيدةالقرارات ا. د  إل قترارات المفيدة في لمميات صوع 

 إجراء مزةد من الب وث المحاسبية الم تهتم يالتوصك إل قتياس جودة المعمومات المحاسبية ا.وايدلا.
المعلومػػات المحاسػػبية فػػي ترشػػيد  دراسػػة ناػػاد إسػػحاؽ عبػػد السػػلاـ أبػػو ىويػػدم، مػػركرة بعنػػواف دكرثاليػػا :

 0100.1دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطي ،  قرارات الإنفاؽ الرأسمالي،
.وااليييع ليييذه الدراسييية اليييدار اليييذ  .معبيييه المعمومييية المحاسيييبية لمتوصيييك إل قتيييرار إنفييياق رأ ييياي" سيييميم مطيييدم 

 الم سية.
ذلب لييدرع الدراسيية إل :إيييراز أمشييية اسييت.دام المعمومييات المحاسييبية في .رشيييد قتييرارات الإنفيياق الرأ يياي" اكيي

بردةيد ايرق .قيويم الإنفياق الرأ ياي" المييت.دمة في الطيركات المدرجية في يورصية رمييطين ابردةيد المعوقتيات اليم برييد 
اأة يييا بردةيييد ميييدى اسيييت.دام الإدارة لممعموميييات المحاسيييبية في .رشييييد قتيييرارات الإنفييياق  مييين مثيييك ليييذا الاسيييت.دام،

 الرأ اي".
 انتائلم لذه الدراسة .تم.  في:

                                                           
بة االتموةك، الجامعة الإسلامية، غزة، ، مذكرة ماجيتر في المحاسدكر المعلومات المحاسبية في ترشيد جد قرارات الإنفاؽ الرأسماليي نهاد إس اق لبد اليلام أيو لوةد ،  يي 1

2011. 
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  يييت.دم الطييركات المدرجيية في يورصيية رميييطين المعمومييات المحاسييبية يطييكك أمثييك لوييد ابزيياذ ابزطييي  قتييرار.
 ؛ياره  ارشد القرار الماي" المت.ذالإنفاق الرأ اي" االتحكد من البدةك الذ  تم اخت

 ؛رأ اي"لإنفاق ال.عد الطركات المدرجة في يورصة رميطين دراسات الجداى الاقتتاادةة لابزاذ قترارات ا 
 ،لوييد ابزيياذ  لا .يييت.دم الطييركات ارةقيية القيميية الاقتتاييادةة الم ييارة لتقييييم المطييارةع الاسييتثمارةة الرأ الييية

 قترارات الإنفاق الرأ اي".
 ايواءا لمى لذه الوتائلم، .وصمع لذه الدراسة إل لدة .وصيات، موها:

   قتييرار الإنفيياق الرأ يياي" االتحكييد ميين سييلامة .ييدليم ثرقاريية اسييت.دام المعمومييات المحاسييبية لوييد ابزيياذ ابزطييي
 ؛الطركات المدرجة في يورصة رميطينالبدةك الذ  تم اختياره ارشد القرار الماي" المت.ذ في 

 قدةية في الطيركات في يورصية لدم الالتماد لمى ا برات الط.اية لود بردةيد معيدل خايم التيدرقات الو
 ؛رميطين
 لعمميية لماهيات اليم .قيوم يتقيييم المطيرالات الرأ اليية للإلميام ييالآراء العمك لمى .طوةر ا يبرات الو رةية اا

 الو رةة الم . طي الجوانل الم.تمفة لقرارات الإنفاق الرأ اي".
دراسة سعاد سعيد غزاؿ كإيماف عبد الكريم قاسم العبادم، مقاؿ بعنواف جودة المعلومات المحاسػبية رابعا :

 0100.1الاستيمار في الأكراؽ المالية،كأثرىا في ترشيد قرارات 
.واالع لذه الدراسة الدارة الم .معبه دار جودة المعمومات المحاسيبية المفايح لويه في التقيارةر الماليية اميدى 

 .رشيدلا لمقرارات الاستثمارةة.
 تهدف لذه الدراسة إل:

  ؛التعرف لمى مفهوم جودة المعمومات المحاسبية اخاائاهاإل 
  ييييان ألييم جوانييل الجييودة في المعموميية المحاسييبية الييم .عكييا موضييوليتها ارائييدتها ااسييت.دامها في الوصييول

 ؛إل قترارات استثمارةة رشيدة الا سيما قترارات الاستثمار في الأاراق المالية
 .نطر الولي يحمشية جودة المعمومة المحاسبية 

أمشييية المعمومييات المحاسييبية ميين خييلال دارلييا في .رشيييد القييرارات  إلقيياء ال ييوء لمييى: أمييا أمشييية لييذه الدراسيية رتييبرز في
الاسيييتثمارةة في الأاراق الماليييية، الاسييييما إذا ميييا .يييوررت ريهيييا خايييائ  معيوييية .عكيييا جودتهيييا الأمييير اليييذ  ةكفيييك 

                                                           
، امة جامعة كركوك لمعموم الإدارةة جودة المعلومات المحاسبية كأثرىا في ترشيد قرارات الاستيمار في الأكراؽ الماليةسعاد سعيد غزال اإمظان لبد الكريم قتاسم العباد ، يي  1

 .2012، الموصك، 02، العدد 02االاقتتاادةة، المجمد 
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ة ا.زةيد الوصول إل معمومات محاسبية .عكا الوضع الماي" ااقيقي لمطيركة ايالتياي" زةيادة كفياءة سيوق الأاراق الماليي
 من ميتوى الرشد لقرارات الميتثمرةن.

 اخم  الب   إل امولة من الوقاط أمشها:
 جيييودة الإراييياح .رريييع مييين أمشيييية التقيييارةر الماليييية ليييدى بصييييع الفئيييات المييييتفيدة اخاصييية لويييد مت.يييذ   إن

القييرارات كمييا .ييزداد أمشييية الإرايياح ا.ييحثرره في قتييرارات الاسييتثمار كممييا زاد ميييتوى الطييفارية ريييه ر ييلا ليين اموليية 
 ؛اإمكانية الالتمادا اائ  كالملائمة االوقتتية 

  إدارة الطيييييركات يحمشيييييية المعموميييييات المحاسيييييبية اأثررليييييا لميييييى قتيييييراراتهم الاسيييييتثمارةة، .وليييييية القيييييائمين لميييييى 
طييورة مدييا ةعييزز معييررتهم االمعمومييات الييم .رشييدلا ااسييت.دامها لهييذه ال اةيية ميين خييلال الالت يياق يييدارات .درةبييية مت

 ؛المحاسبية
 جودتهييا اثرقيية الأاييراف  التركيييز لمييى .ييورر معمومييات ذات جييودة ميين خييلال .ركيزلييا الجوانييل الييم .عكييا

 الميتفيدة.
دراسػة بػوفركس سػعاد، مػػركرة بعنػواف نظػم المعلومػات كأثرىػا علػػى اتخػاذ القػرار، دراسػة حالػة كحػػدة خامسػا :
 0100/00100.1باتنة،  CBRنفطاؿ

  CBRفطيالصيوع القيرار يوياءا لميى االية اايدة ن .واالع لذه الدراسة كيفية .حثرر ن م المعمومات لمى لممية
 يا.وة.

 بذيدت أمشية لذه الدراسة في:
  صوع القرار للإدارة االمو مة ككك؛إيراز أمشية لممية 
 عمومات .يالده في صوالة قتراراتها؛معررة إذا كانع الم سية الجزائرةة بستمب ن م الم 
 كوولوجييييا ما .وصيييمع إلييييه إييييراز أمشيييية العميييك الجميييالي في ابزييياذ القيييرار االزةيييادة مييين رعاليتيييه خاصييية يعيييد.

 الا.اال؛
 .التعرف لمى مختم  .طبيقات ن م المعمومات الميالدة لمى ابزاذ القرارات 

 أما ألدارها رتمثمع في:
 المتااة لمى لممية ابزاذ القرار؛ دراسة للاقتة اأثرر ن م المعمومات 
 ر؛ت لم.تم  مرااك لممية صوع القراالتعرف لمى كيفية اختلاف الدلم الذ  .قدمه ن م المعموما 

                                                           
 .2014/2015، مذكرة ماجيتر في العموم الاقتتاادةة، جامعة اااج   ر، يا.وة، مركرة بعنواف نظم المعلومات كأثرىا على اتخاذ القرار يورراخ سعاد،يي  1
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 و م المعمومات في ابزاذ القرارات؛الوقتوف لمى كيفية است لال إادى الم سيات الجزائرةة ل 
  محاالة معررة كيفيية .فاليك مت.يذ القيرار في الم سيية الجزائرةية  ميع ليذه اليو م اإذا ميا كيان لميى قتيدر كياف

 من التحليك االتكوةن لاست.دام   مثك لذه الأن مة.
 لم موها:ا.وصمع في الأخر لعدة نتائ

  ةورر ن ام المعمومات اادة ن امCBR اللازمة لأداء المو فين لو ائفهم؛يا.وة التطبيقات 
 لتكوولوجيييا ن ييم المعمومييات المتييوررة في ااييدة نفطييال CBR   يا.ويية قتييدرة ليياي" لمت.ييزةن، اسييترجاع، برييدة

 ؛.عدةك اإضارة المعمومات
 لطبيعة ن م المعمومات الميت.دمة في الوادة ةت ح لوا أن القرارات المت.ذة لي مهيكمة اشبه مهيكمة. ن را

راسة ب  أـ السعد فتيحة، دكر نظم المعلومات في دعم إتخاذ القرارات بالمؤسسػات الاقتصػادية، :دسادسا 
نطينة، الجزائػػػػػػر، دراسػػػػػػة ميدانيػػػػػػة بمؤسسػػػػػػة سػػػػػػونلغاز فػػػػػػرع شػػػػػػبكة توزيػػػػػػع الكاربػػػػػػاء كالغػػػػػػاز للشػػػػػػرؽ قسػػػػػػ

0100/0100.1 
.واالع لذه الدراسة العلاقتة يين ن م المعمومات الممية ابزياذ القيرارات يالم سيية الاقتتايادةة مين خيلال القييام 

 .االة لم سية سونم از ررع شبكة .وزةع الكهرياء اال از لمطرق قتيوطيوةيدراسة 
 في دلم إبزاذ القرارات يالم سيات الاقتتاادةة. ابسثمع أمشيتها في كونها لالجع موضوع دار ن م المعمومات

 أما أيرز ألدارها ركانع:
  سييييتفادة ميييين الييييدراس للا اسييييت.دامهاالوقتييييوف لمييييى التييييدرجات التارمطييييية لتطييييور ن ييييم المعمومييييات اارةقيييية

 الميتوبطة موها؛
 ية مظكن الالتماد لميها ميتقبلا؛الب   مادة لممية . اف إل قتالدة معموما التبار. 
  ومييات، اخاصيية الم سييييات ميين موتاييات ثرييورة المعم يالاسيييتفادةالمفهييوم العممييي في مختميي  الميييادةن .عميييف

 الاقتتاادةة؛
  اسييييتمرار الب يييي  االتفالييييك ميييييع الم سيييييات العالمييييية، االاشييييتراك معهيييييا االاسييييتفادة ميييين خبراتهييييا لمتفعييييييك

 ر الدراسة.لميتوةات ضمن اال .طوةاالاستثمار جهود الأكادمظيين االبااثين في كارة ا
 األم الوتائلم الم .وصمع إليها لذه الدراسة لي:

                                                           
 .2015/2016، جامعة اااج   ر، يا.وة، ، مذكرة دكتوراه في لموم التيير، دكر نظم المعلومات في دعم إتخاذ القرارات بالمؤسسات الاقتصاديةين أم اليعد رتي ةيي  1
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  إن دراسية أ  .و يييم ميين موطمييف زااةيية الييو م االييذ  ةعييني برميييك المت ييرات ا.حثررلييا مكيين المييدخك ميين نقييك
 لوار  العقلانية االتقوية؛ التمادلاموهلم الت ميك إل ميتوى ألمى مدا كان لميه في الو رةات التقميدةة ابحكم 

  ةعميييك ن ييييام دليييم القييييرار لميييى .ييييورر كيييلا ميييين المعموميييات ا اصيييية يالمطيييكمة المطراايييية االا.ايييالات اييييك
 ات الم .واجه الم سيات المعاصرة؛المطاكك شبه المهيكمة الم أصب ع من ألم الت دة

 التالية: ة التطبيقية، رمقد .وصمع لموتائلمأما ريما مط  الوااي
 ومات في م سية سونم از ررع .وزةع الكهرياء اال از لمطرق من اجهة ن ير ميتوى الأمشية لموارد ن م المعم
 لدراسة كان مر.فعا لجميع الموارد؛ليوة ا
  اجهية ن ير ميتوى الأمشية لمراايك ابزياذ القيرار في م سيية سيونم از ريرع .وزةيع الكهريياء اال ياز لمطيرق مين

 ليوة الدراسة كان مر.فع؛
 ئية ييين ميوارد ن يم المعموميات امراايك لمميية ابزياذ القيرار مين اجهية اجود للاقتة ار.باط ذات دلالية إاايا

 ن ر مت.ذ  القرار بد سية سونم از ررع .وزةع الكهرياء اال از لمطرق.
دراسػػػة أكلاد قػػػادة أمػػػاؿ، مػػػركرة بعنػػػواف جػػػودة المعلومػػػات المحاسػػػبية كدكرىػػػا فػػػي ترشػػػيد قػػػرارات سػػػابعا :

 0100.1التمويل كالاستيمار في المؤسسات الاقتصادية دراسة حالة لعينة م  المؤسسات الجزائرية 
مت.يييذ  ليييدرع ليييذه الدراسييية إل .بييييين اإ هيييار ميييدى أمشيييية جيييودة المعموميييات المحاسيييبية، اميييدى قتيييدرة 

موهيييييا اكيفيييييية الالتمييييياد لميهيييييا في لمميييييية ابزييييياذ القيييييرارات خاصييييية القيييييرارات التموةميييييية  .القيييييرارات لميييييى الاسيييييتفادة
 كما تهدف إل: ستثمارةة في الم سيات الاقتتاادةةاالا
 ؛إة اح جودة المعمومات المحاسبية التعرف لمى كفاءة الو ام المحاسبي اييان مزاةاه اليويه من خلال 
 القرارات في الم سيات الاقتتاادةةى أمشية جودة المعمومات المحاسبية كحساس لعمميات ابزاذ إ هار مد. 

ا.كمييين أمشيييية ليييذه الدراسييية لكونهيييا موضيييوع التميييام لمم سييييات العامييية اا اصييية، ابديييا أن لمميييية ابزييياذ 
ن اليري  ييين لا.يه المعموميات القرارات لا .تم إلا يتورر المعمومات يافة لامة، االمعمومات المحاسبية يافة خاصة، ريإ

 اابزاذ القرارات المالية أمر اتمي .
 ا.وصمع في الأخر إل نتائلم لدة موها :

  ؛ملائمة لابزاذ القرارات الرشيدةن ام المعمومات المحاسبي له دار كبر في جعك المعمومات المحاسبية أكثر 

                                                           
، مذكرة دكتوراه في المحاسبة يووك امالية، جامعة جودة المعلومات المحاسبية كدكرىا في ترشيد قرارات التمويل كالاستيمار في المؤسسات الاقتصاديةيي أالاد قتادة  مال،  1

 .2017اييبة ين يولمي، الطم ، 
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 ؛اأثرر كبر لمى العممية الإدارةة ابزاذ القرار له دار 
 ؛تموةمي يطبيعة القرار الاستثمار ةر.ب  القرار ال 
 .حخذ الم سية الاقتتاادةة .درقاتها الوقدةة في اايبان لود ابزاذلا قتراراتها الاستثمارةة. 

 أما يالويبة للاقتترااات االتوصيات رقد  اع كما ةمي:
  ؛فيدف ررع ميتوى الأداء المحاسبيةنطر الولي المحاسبي االماي" يين العاممين لتطبيف ن ام المعمومات 
  حكيييييد أمشييييية ن ييييام المعمومييييات المحاسييييبي كعوايييير مهييييم لعممييييية ابزيييياذ القييييرارات لا سيييييما قتييييرارات التموةييييك.

 االاستثمار من خلال .ورر معمومات محاسبية ذات نولية.
 المطلب الياني :أكجو التشابو كالاختلاؼ.

 أكلا :أكجو التشابو.
جييييودة التميييياد الإدارة لمييييى مييييدى الت ييييدث ليييين دراسييييات اليييييايقة لييييذه الدراسيييية االكييييان الهييييدف ميييين 

.ييت.دم ، يالتبارليا أداة مهمية ة من أجك الوصول إل قترار بسوةك سميم في الم سيات الاقتتايادةةالمعمومات المحاسبي
 لابزاذ القرارات الا ي ة.
 ثانيا :أكجو الاختلاؼ.

 ن الدراسات الأخرى لو:األم ما .تميز يه لذه الدراسة لما يميز ىره الدراسة : 1.1
   يحاييد الفييراع الثانوةيية لم سييية تم إجييراء الدراسيية مكييان الدراسيية، ايييINTER SUD لأشيي ال البويياء

 بحاسي ميعود ييي ارقتمة.
 400بسثيييك في دراسييية االييية لمم سيييية لييين ارةيييف الفيييرع الثيييانو  لهيييا االمتواجيييد بحيييي  ميييوهلم ليييذه الدراسييية 

 ميكن ييي الواد .
 في  ودة المعمومييات المحاسييبيةاريطييه يييدار جييقتييرار التموةييك ى يحنهييا سييمطع ال ييوء لميي ابسيييزت لييذه  الدراسيية

 ابزاذ لذا الووع من القرارات.
 ما يميز الدراسات الأخرل :   1.1

دراسػػة ناصػػر محمػػد علػػي المجالػػي، مػػركرة بعنػػواف خصػػائص المعلومػػات المحاسػػبية كأثرىػػا فػػي اتخػػاذ  -أ 
 .0110/0110 القرارات، دراسة حالة مؤسسة اقتصادية،

كان الهدف من لذه الدراسة معررية مييامشة جيودة المعموميات المحاسيبية لميى ابزياذ القيرارات، ابسيع الدراسية في 
اموليية شييركات لائييك سييعيد أنعييم اشييركاؤه المحييدادة امكا.ييل التييدقتيف اييياياتها ا ييارجيين، إضييارة لييلإدارة العاميية 
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ة يالماييييادر ذات العلاقتيييية بدوضييييوع الدراسيييية ميييين كتييييل ااييييلات لكبييييار المكمفييييين اضييييرائل الطييييركات. اتم الاسييييتعان
 لت ميك الوتائلم المتوصك إليها في الجانل الو ر . لمى الاستبيان تم استعمال التطبيقي افي الجانلارسائك جامعية،

دراسػػة حامػػدم علػػي، مػػركرة بعنػػواف أثػػر جػػودة المعلومػػات المحاسػػبية علػػى صػػنع القػػرار فػػي المؤسسػػة  -ب 
جزائريػػػػػة، دراسػػػػػة حالػػػػػة مؤسسػػػػػة مطػػػػػاح  الأكراس باتنػػػػػة، الوحػػػػػدة التجاريػػػػػة الإنتاجيػػػػػػة الاقتصػػػػػادية ال

 .0101/0100)أريس(
.واالع لذه الدراسة موضولا مهما الو الأثرر البالغ الذ  .معبه جودة المعمومات المحاسبية لتيهيك صيوع القيرار 

العلاقتيية ييوهمييا، ااسييتعان الباايي  يييالموهلم الوصييفي ميين خييلال  بردةييديالم سييية الاقتتاييادةة، الييدرع الدراسيية إل 
 الاستعانة يالمراجع الم لها للاقتة يالموضوع ااستعمك الموهلم الت ميمي لمدراسة التطبيقية.

المعلومػػػات المحاسػػػبية فػػػي ترشػػػيد  دراسػػػة ناػػػاد إسػػػحاؽ عبػػػد السػػػلاـ أبػػػو ىويػػػدم، مػػػركرة بعنػػػواف دكر -ج 
 .0100ة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطي ، دراس قرارات الإنفاؽ الرأسمالي،

ايالتياي"  ارات الرأ اليية مين ايرف الإدارة،لدرع الدراسة إل .ورر المعمومات المحاسبية الميت.دمة في ابزاذ القر 
زةيييادة اليييدخك القيييومي. األيييدت ليييذه الدراسييية لميييى الطيييركات المدرجييية يبورصييية رمييييطين، االتميييدت لميييى الميييوهلم 
الوصيييفي الت ميميييي في الجانيييل الو ييير ، أميييا التطبيقيييي راسيييتعمك البااييي  الاسيييتبيان مييين أجيييك اسيييت.دامها في بصيييع 

 البيانات الأالية.
اسػم العبػادم، مقػاؿ بعنػواف جػودة المعلومػات المحاسػبية دراسة سعاد سعيد غزاؿ كإيماف عبػد الكػريم ق -د 

 .0100كأثرىا في ترشيد قرارات الاستيمار في الأكراؽ المالية،
األييم جوانبهييا الييم .عكييا موضييوليتها ارائييدتها ا.وضيييح  المعمومييات المحاسييبيةال ييييان جييودة تهييدف لييذه 

الت قيييف ألييداف الدراسيية تم الالتميياد لمييى المييوهلم الوصييفي أثررلييا في .رشيييد قتييراراتهم الاسييتثمارةة في الأاراق المالييية، 
 في صياغة الإاار العام لمدراسة اذلب يالاستعانة يالأارااات الجامعية االكتل االدارةات يالعريية االأجوبية.

دراسػػػة بػػػوفركس سػػػعاد، مػػػركرة بعنػػػواف نظػػػم المعلومػػػات كأثرىػػػا علػػػى اتخػػػاذ القػػػرار، دراسػػػة حالػػػة كحػػػدة  -ق 
 .0100/00100باتنة،  CBRنفطاؿ

لدرع الدراسة لموصول إل كيفية ميامشة ن م المعمومات الم يدارلا .ورر معمومات محاسيبية .ييالد لموصيول 
لموصيييول لألييم الوتييائلم المتوصييك إليهيييا في  لقييرارات صيي ي ة. االتمييدت الدراسيية التطبيقيييية لمييى المييوهلم الاسييتقرائي

 ااختيار الفرضيات. شكاليةة الإ، االموهلم الاستوبااي لمعالجالجانل الو ر 
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دراسػػة بػػ  أـ السػػعد فتيحػػة، دكر نظػػم المعلومػػات فػػي دعػػم إتخػػاذ القػػرارات بالمؤسسػػات الاقتصػػادية،  -ك 
دراسػػػػة ميدانيػػػػة بمؤسسػػػػة سػػػػونلغاز فػػػػرع شػػػػبكة توزيػػػػع الكاربػػػػاء كالغػػػػاز للشػػػػرؽ قسػػػػنطينة، الجزائػػػػر، 

0100/0100. 
المعمومات في دلم اابزاذ القرارات في الم سية الاقتتايادةة، اذليب جاء لذه الدراسة لمعالجة موضوع  دار ن م 

يدراسة لم سية سونم از ررع .وزةع الكهريياء اال ياز لمطيرق قتييوطيوة. اتم الالتمياد لميى الميوهلم الاستكطيافي القيائم 
يالم سيييييية  بزيييياذ القييييرارلمييييى أسييييموب الأيعيييياد في برميييييك ألييييم  المفيييياليم المتعمقييييية بدييييوارد ن ييييم المعمومييييات امرااييييك ا

 الاقتتاادةة،رقد است.دم الدراسة الميدانية في الجانل التطبيقي.
دراسة أكلاد قادة أمػاؿ، مػركرة بعنػواف جػودة المعلومػات المحاسػبية كدكرىػا فػي ترشػيد قػرارات التمويػل  -ز 

 .0100كالاستيمار في المؤسسات الاقتصادية دراسة حالة لعينة م  المؤسسات الجزائرية 
االيييدار اليييذ  .معبيييه في  المعموميييات المحاسيييبية المتمثمييية في ا ايييائ  الووليييية ةة لمعررييية جيييودليييدرع ليييذه الدراسييي

ااسييتعممع في الجانييل الو يير  لمييى المييوهلم  ر لمييا لهييا ميين أمشييية في الإدارة،.رشيييد ا.وجيييه قتييرارات التموةييك االاسييتثما
 الوصفي افي الجانل التطبيقي لمى دراسة ااالة.
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 خاتمة الفصل:
كانييع المعمومييات المحاسييبية سييايقا .يييت.دم ميين اييرف الإدارة لعييدة أغييراض محييدادة ميين قتييياس الأاييداث 
الاقتتاييادةة الييم .قييوم فيييا الم سييية اصييولا إل .قييييم الأداء اابزيياذ القييرارات المواسييبة لهييا، أمييا الآن رمقييد زاد الالتمييام 

ها اأصب ع لذه الأاراف .ب ي  لين معموميات محاسيبية .تمييز فيا ا.عددت الأاراف الم .يت.دمها ا.يتفيد مو
 بخاائ  نولية .عطيها ميزة الجودة لت قيف الألداف المطموية، امن يين لذه الألداف ابزاذ القرارات الا ي ة.
ايالتبييييار الأمشييييية الكبييييرة  اييييائ  المعمومييييات المحاسييييبية امييييدى .حثررلييييا لمييييى القييييرارات، اميييين يييييين لييييذه 

ر التموةييك، درسييوا في  لييذا  الفاييك جييودة المعمومييات المحاسييبية األييم ا اييائ  الييم بسو هييا لييذه الميييزة  القييرارات قتييرا
كميا ذكرنييا العوامييك اليم .يي ثرر لميهييا االمعياةر الييم بركمهييا. كيذلب .طرقتوييا لقييرار التموةيك اييي  لرروييا كيك ميين القييرار 

أمييام الم سييية الاقتتاييادةة، اقتموييا يييالري  يييين جييودة  االتموةييك اابزيياذ قتييرار التموةييك اراييموا ماييادر التموةييك المتاايية
 المعمومات المحاسبية اابزاذ قترار التموةك.

ااستوتاوا مدا سبف إل أن المعمومات المحاسبية الا ي ة . د  ال ابزاذ قترار بسوةك سيميم اليذا ميا تهيدف  
 له أ  م سية اقتتاادةة.

الفاك يعدة دراسات سايقة متوولة .واالها العدةد من البااثين ضمن ليذا المجيال)جودة المعموميات  اختموا
 .(ة اأثررلا لمى قترار التموةكالمحاسبي



 

 
 

 
 
 
 
 

التطبيقية لمؤسسة الدراسة الفصل الياني :
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 تمايد:
.طرقتوا في الفايك الييايف إل جيودة المعموميات المحاسيبية اأثررليا لميى قتيرار التموةيك في الم سيية الاقتتايادةة، 

المحاسييبية ذات ماييداقتية املاءميية أدى ذلييب إل ابزيياذ قتييرار ا.وصييموا إل اسييتوتاج مفيياده أنييه كممييا كانييع المعمومييات 
 بسوةك أمثك.

امييين خيييلال ليييذه الوتياييية ايالتبيييار الأمشيييية الكبيييرة اليييم . دةهيييا جيييودة المعموميييات المحاسيييبية لميييى القيييرارات 
ليية الإدارةيية ياييفة لاميية اقتييرار التموةييك ياييفة خاصيية، سييمطوا لييذا الجانييل الو يير  لمييى الواقتييع ليين ارةييف دراسيية اا

بحاسيييي مييييعود ييييي ارقتمييية، اذليييب يت مييييك قتوائمهيييا الماليييية المتمثمييية في :ميزانيييية الأصيييول  INTER SUDلم سيييية 
(، االتميدنا في ليذا الت مييك لميى 6333 إل 6336 اا اوم اجيدال اييايات الوتيائلم لأرييع سيووات متتاليية)من

 م شرات .قييم الأداء ام شرات التوب  بخطر الإرلاس.
قتييموا ليذا الفايك إل مب ثيين :ايي  خاايوا الفايك الأال لماانيل الو ير   رجيوةئلم المالموصول لموتا

ااقتييع جييودة المعمومييات أمييا المب يي  الثيياا رت ييمن : لمم سييية، ا. ييمن لمييى .عرةفهييا االييم أنطييطتها الييم بسارسييها.
القيوائم الماليية المعتميد ايي  ذكرنيا في المطميل الأال ، INTER SUDالمحاسيبية لميى ابزياذ قتيرار التموةيك لم سيية 

 لميها، االمطمل الثاا :ألم الم شرات المالية من أجك .يهيك ابرميك موضوع الدراسة.
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 .INTER SUDكؿ :الإطار النظرم لمؤسسة المبحث الأ
مضتيييو  ليييذا المب ييي  لميييى لمومييييات ايييول الم سيييية محيييك الدراسييية، ايييي  قتييييمواه ال مطمبيييين :المطميييل 

 لام لمم سية، االمطمل الثاا . من الهيكك التو يمي لها.الأال .عرة  
 .INTER SUDالمطلب الأكؿ :معلومات  عامة ع  مؤسسة 

 األم الأنططة الم بسارسها. INTER SUD.عرة  موجز لم سية قتموا في لذا المطمل 
 المؤسسة :بأكلا :التعريف 

مقرلييا اييي  33/33/3222ذات الطيي.  الوايييد اذات المييي الية المحييدادة ،.حسيييع في لييي م سييية 
لمالكهيييا الييييد لطييية لبيييد  3333333333محمييد العيييد  ل خميفيية بحاسيييي ميييعود يولاةيية ارقتمييية يييرأس مييال قتييدره 

ا  العييييربي ا.وطيييي  في اييييال الإنتيييياج ييييييد لبييييد الآا.عييييود ممكييييية المحييييك التاييييار  لم ذا الجويييييية الجزائرةيييية، الكييييريم 
 .33/03-3366330ييييي ي22لرقتم .يايك  اااممة الاوالي.

 .اةتول إدارة الطركة مير اةيمى مدةر الطركة
 لدة نطااات مهمة موها: INTER SUDبسارس م سيةثانيا :الأنشطة الممارسة :

  في مختم  مراامه؛م سية أش ال البواء 
 م سية الدلن الاوالي ادلن المباا؛ 
 م سية أش ال الكهرياء؛ 
 م سية اافر االأش ال الرةفية؛ 
 م سية الأش ال اا رةة االو ارة العمومية؛ 
 1االمطارات.ات م سية أش ال الطرقت 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 يي الواد .ميكو 400الكائن بحي  INTER SUDمقدمة من ارف مكتل الفرع الثانو  لم سية  معموماتيي  1
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 .INTER SUDالياني :الايكل التنظيمي لمؤسسة  المطلب
 
 
 
 
 
 
 
 

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :
 

 :من INTER SUDالتو يمي لم سية ةتكون الهيكك 
 مدخل للمؤسسة. .1
اةتم ريه استقبال كك من ةتقدم لممكتل الو البواية الأالية لممكتل الفرليي لم سيية مكتب الاستقباؿ : .1

INTER SUD. 
 الو المي ال لن ابزاذ القرارات المالية الم بز  الم سية.مكتب المدير : .3
ةتفييرع موييه المييي ال ليين إلييداد القييوائم المالييية يكييك شييفارية اماييداقتية، ا لييو ا مكتػػب جػػودة المؤسسػػة : .4

 ة.المكتل المي ال لن الجود
اة ييم لييذا المكتييل المهودسييين المييي الين ليين .اييميم المييواد االبواةييات الييم لهييا للاقتييية المكتػػب التقنػػي : .5

 يحنططة الم سية.
الدراسييات  ااضييع يحر ييك شييككالييو المييي ال ليين إلييداد الميزانييية ا.ييييرلا مكتػػب المحاسػػبة الماليػػة : .6

 الاقتتاادةة.
اةتفرع لمكتبين :الأال مكتل العمال اة يم كيك ميا ةتعميف يالعميال، االثياا مكتيل مكتب متابعة العتاد : .7

 امضتو  لمى كك الأجهزة االآلات الم .يتعممها الم سية في نطااها.العتاد 

 المدخك                   

 

 مكتل متايعة العتاد مكتل المحاسبة االمالية المكتل التقني مكتل جودة الم سية دةرمكتل الم مكتل الاستقبال

 مكتل العتاد مكتل العمال المهودسين المي ال لن الجودة



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

02 
 

كاقػػػػع جػػػػودة المعلومػػػػات المحاسػػػػبية علػػػػى اتخػػػػاذ قػػػػرار التمويػػػػل لمؤسسػػػػة المبحػػػػث اليػػػػاني :
INTER SUD. 

 INTERفي ليييذا المب ييي  سيييمطوا الدراسييية الو رةييية لميييى الواقتيييع ايييي  قتمويييا يدراسييية ميدانيييية لم سيييية 

SUD ،األم الم شرات الم قتمويا يالب ي  لوهيا ااييافيا لموصيول إل الوتيائلم  يالالتماد لمى قتوائمها المالية اذلب
 المرجوة.

 .INTER SUDالقوائم المالية لمؤسسة المطلب الأكؿ :
ول اا اييوم االمتمثميية في ميزانييية الأصيي ةت ييمن لييذا المطمييل لمييى القييوائم المالييية المقدميية ميين اييرف الم سييية

 .6333و 6333، 6330، 6336متتالية :اجدال ايايات الوتائلم لأريع سووات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1211( :ميزانية الأصوؿ لسنة 1ػػػػ 1جدكؿ رقم )

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :           

 6333  6336 الأصوؿ

 صافي       صافي  المبالغ الإبصالية

     أصوؿ غير جارية 

     فارؽ التقدير

     تيبيتات غير مادية)معنوية(

     تيبيتات مادية

     الأراضي

     المباا

 06323262 02222330 30602223 23632233 .ثبيتات أخرى مادةة

     .ثبيتات متوازل لوها

     تيبيتات قيد الإنجاز

     تيبيتات مالية

     ميامشات في إاار المعادلة 

     ميامشات أخرى اايايات دائوة

     ميامشات أخرى ثرايتة 

 333322202 333362202    333362202 اأصول مالية مدةوة غر جارةة قتراض

     ضرائل م جمة أصول

 330323620 332332222 30602223 323232033 مجموع الأصوؿ غير جارية

     أصوؿ جارية

     63333333 02623032  02623032 مخزانات اموتاات قتيد التاويع

     ايايات دائوة اما شبهها

 302223300 302223300  302223300 زيائن

 30223632 3623222  3623222 المدةوون الآخران 

 32233333 63033360  63033360 ضرائل اما شافيها

     أصول أخرى جارةة

     متااات اما شافيها

     أصول أخرى مالية جارةة

 36333320 3302233  3302233 خزةوة الأصول

 633323632 633033020  633033020 الأصوؿ الجارية مجموع

 032266323 036232330 30602223 023232233 مجموع العاـ للأصوؿ



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1211( :ميزانية الخصوـ لسنة 1ػػػػ 1جدكؿ رقم )

 0100  0100 خصوـ

   رؤكس الأمواؿ الخاصة

 33333333 33333333 رأس المال المدروع 

   رأس المال غر ميتدلى

   الااتيااات

   ررق إلادة .قييم

   رارق المعادلة

 2333236 6322222 الوتياة الاارية 

 32022623  رؤاس الأموال الأخرى يي .رايك من جدةد

   حصة الشركة المدمجة

   حصة الأقلية

 22222332 36322222 مجموع

   خاوم غر جارةة

   قتراض ادةون مالية

   ضرائل)مختمفة امخااات(  

   دةون أخرى غر جارةة

   م انات انوا.لم ميامة ميبقا

   مجموع الخصوـ غير جارية

   الخصوـ الجارية)المتداكلة(

 322306322 322333230 موردةن اايايات مر.بطة 

 03222366 02322233 ال رائل

 22266233 333222262 دةون أخرى

   خزةوة ا اوم

 623200323 033332322 مجموع الخصوـ الجارية)المتداكلة(

 032266323 036232330  المجموع العاـ للخصوـ

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

 
 
 

 
 
 

 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1211:جدكؿ حسابات النتائج لسنة  (3ػػ  1رقم) جدكؿ

 6333 6336 العووان

 دائن مدين دائن مدين 

     مبيعات ي الة

 موتاات ماوعة إنتاج مباع
 .قديم خدمات

 مبيعات الأش ال)ييع ا دمات( 

  

63233303 

63223332 

  

26320063 

332262623 

     موتاات مم قة

     بزفي ات، .وزةلات، ايومات

 322626323  32032322  رقم الأعماؿ الصافي للتخفيضات كالتنزيلات كالمحسومات

 إنتاج مخزن
 إنتاج مثبع

 إلانات الاست لال

 

 

 

 63333333 

 

 

I. 332626323  32032322  إنتاج الدكرة 

 .كمفة شراء الب الة
 مواد أالية

 بسوةوات أخرى
 الت ير في الم.زان

 مطترةات الدراسات اأداء ا دمات
 إستهلاكات أخرى

 بزفي ات ا.وزةلات اايومات لمى مطترةات

 

3226320 

 

 

 

 

 

  

33333233 

63333232 

3232333 

 

 
 

خدمات 
 خارجية

 الموااية العامة)التقاال(
 كراء

 صيانة اإصلااات 
 .حميوات

 لمال خارجيين
 .عوة ات
 إشهار

 انتقالات،مهام ااستقبالات

62032233 

3333333 

2233 

 

 

230032 

 

 20322233 

62333633 

633623 

3362332 

 

3332322 

33323 

322622 

 

 خدمات أخرى
 بزفي ات اايومات ا.وزةلات لمى خدمات خارجية

030333 

 

 3233230  

II. 302322233  00326363 ستالاكات الدكرةإ  

III. 33633333  القيمة المضافة للإستغلاؿ   

 ماارة  العاممين
 ضرائل ارسوم امدرولات مداثرمة

33023323 

3333302 

 3202332 

6232222 

 

IV. 33363332  6236362  الفائل الإجمالي للإستغلاؿ 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :          
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 موتوجات لمميا.ية أخرى
 ألباء).كالي (لمميا.ية أخرى

 مخااات الإلتلاك
 م انات

 خيائر القيمة 
 استرجاع خيائر القيمة

 

 

 

 

 

 

 

  

 

3302630 

 

V. 33023222  6236362  النتيجة العملياتية 

 موتوجات مالية
 .كالي  مالية

 

 

 

   

VI. النتيجة المالية     

VII. 33023222  62363362  النتيجة العادية 

 لواصر غر لادةة)موتوجات(
 لواصر غر لادةة)ألباء(

  

 

 

  

VIII. النتيجة غير العادية     

 ضرةبة لمى الأرياح
 ضرائل مختمفة لن الوتياة

000000 

 

 0000000  

IX. 0000000  0000000  نتيجة الدكرة 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1213( :ميزانية الأصوؿ لسنة 4ػػػػ 1جدكؿ رقم )
         

:   . 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .INTER SUD لم سية الثانو  الفرع مكتل: المصدر

 

 0200 0200 الأصوؿ

 صافي       صافي  المبالغ الإبصالية
     جارية غير  صوؿأ

     فارؽ التقدير

     تيبيتات غير مادية)معنوية(

     تيبيتات مادية

     الأراضي

     المباا

 02222330 02222330 30602223 23632233 .ثبيتات أخرى مادةة 

     .ثبيتات متوازل لوها

     تيبيتات قيد الإنجاز

     تيبيتات مالية

     ميامشات في إاار المعادلة

     ميامشات أخرى اايايات دائوة

     ميامشات أخرى ثرايتة

 333362202 333262202    333262202 مدةوة غر جارةةلية ماصول أقتراض ا 

     ضرائل م جمة أصول

 332332222 332232222 30602223 323332033 مجموع الأصوؿ غير جارية

     جارية صوؿأ

     02623032    محزانات اموتاات قتيد التاويع

     ايايات دائوة اما شافيها

 302223300 333333322  333333322 زيائن

 3623222 3623222  3623222 خران  دةوون م

 63033360 63323232  63323232 ضرائل اما شافيها

     أصول أخرى جارةة

     متااات اما شافيها

     أصول أخرى مالية جارةة

 3302233 32303320  32303320 الأصول خزةوة

 633033020 663202322  663202322 جاريةمجموع الأصوؿ ال

 036232330 020232322 30602223 332323233 مجموع العاـ للأصوؿال



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1213( :ميزانية الخصوـ لسنة 5ػػػػ 1رقم )جدكؿ 

 0100 0100 خصوـ

   رؤكس الأمواؿ الخاصة

 33333333 33333333 رأس المال المدروع

   رأس المال غر ميتدلى

   الااتيااات

   ررق إلادة .قييم

   رارق المعادلة

 6322222 (6326232) الوتياة الاارية

  6322222 رؤاس الأموال ا اصة يي .رايك من جدةد

   حصة الشركة المدمجة

   حصة الأقلية

 36322222 33362032 اموع

   خاوم غر جارةة

   قتراض ادةون مالية

   ضرائل )مختمفة امخااات(  

   دةون أخرى غر جارةة

   م انات انوا.لم ميامة ميبقا

   مجموع الخصوـ غير جارية

   الخصوـ الجارية)المتداكلة(

 322333230 323262333 موردةن اايايات مر.بطة 

 02322233 02232626 ال رائل

 333222262 333622332 دةون أخرى

   خزةوة ا اوم

 033332322 000232206 الخصوـ الجارية)المتداكلة( مجموع

 036232330 020232322  المجموع العاـ للخصوـ

 .INTER SUD مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر : 

 

 

 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 1213دكؿ حسابات النتائج للسنة ج(:6ػػ  1جدكؿ رقم )

 

 

 6336 6330 العووان

     
     هثيعات تضاعة

 هصٌعة هٌحجات إنتاج مباع

 جقذين خذهات

 هثيعات الأشغال)تيع الخذهات( 

  

 

23322632 

  

63233303 

63223332 

     هٌحجات هلحقة

     جخفيضات، جٌزيلات، حسىهات

رقم الأعمال الصافي للتخفيضات والتنزيلات 

 والمحسومات

 23322632  32032322 

 إًحاج هخزى

 إًحاج هثثث

 سحغلالالا إعاًات

63333333 

 

 

  

 

 

I. 32032322  23322632  إنتاج الدكرة 

 جكلفة شراء الثضاعة

 هىاد أولية

 جوىيٌات أخري

 الحغيير في الوخزوى

 هشحريات الذراسات وأداء الخذهات

 إسحهلاكات أخري

 جخفيضات وجٌزيلات وحسىهات علً هشحريات

 

3363233 

33233333 

32623032 

 

 

 

 

  

3226320 

 

 

 

 
 

خدمات 
 خارجية

 الحقاول(الوٌاوتة العاهة)

 كراء

 صياًة وإصلاحات 

 جأهيٌات

 عوال خارجييي

 جعىيضات

 إشهار

 سحقثالاتاًحقالات،ههام وا

 

30322333 

662062 

 

 

6033263 

 

262323 

 62032233 

3333333 

2233 

 

 

230032 

 

 

 

 خذهات أخري

جخفيضات وحسىهات وجٌزيلات علً خذهات 

 خارجية

336333 

 

 030333 

 

 

II. 00326363  32336032 إستالاكات الدكرة  

III. 33633333  30223233  القيمة المضافة للإستغلاؿ 

 هصاريف العاهليي

 ضرائة ورسىم وهذفىعات هواثلة

33636323 

3362333 

 33023323 

3333302 

 

IV. 6236362   0200000 الفائل الإجمالي للإستغلاؿ 

 هٌحىجات عولياجية أخري

 أعثاء)جكاليف(عولياجية أخري

 الإهحلاكهخصصات 

 هؤوًات

 خسائر القيوة 

 سحرجاع خسائر القيوةا

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 

 

 

 

 

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

V. 6236362   0200000 النتيجة العملياتية 

 هٌحىجات هالية

 جكاليف هالية

 

 

 

   

VI. النتيجة المالية     

VII. 62363362   0200000 النتيجة العادية 

 عٌاصر غير عادية)هٌحىجات(

 عٌاصر غير عادية)أعثاء(
  

 

 

  

VIII. غير العادية النتيجة     

 ضرةبة لمى الأرياح
 ضرائل مختمفة لن الوتياة

 
 

 000000 

 
 

IX. 0000000   0200000 نتيجة الدكرة 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1214( :ميزانية الأصوؿ لسنة 7ػػػػ 1جدكؿ رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :                    

 

 6330 6333 الأصوؿ

 صافي       صافي  الإبصالية المبالغ
     الجارية غير  الأصوؿ

     فارؽ التقدير

     تيبيتات غير مادية)معنوية(

     تيبيتات مالية

     الأراضي

     المباا

 02222330 03306322 33622233 23066323 .ثبيتات أخرى مادةة

     .ثبيتات متوازل لوها

     تيبيتات قيد الإنجاز

     المالية التيبيتات

     ميامشات في إاار المعادلة

     ميامشات أخرى ااايايات الدائوة

     ميامشات أخرى ثرايتة

 333262202 333262202    333262202 مدةوة غر جارةةلية ل ماأصو ا  قتراض

     ضرائل م جمة أصول

 332232222 333223233 33622233 323633263 مجموع الأصوؿ غير جارية

     الجارية  الأصوؿ

  2332332  2332332 مخزانات اموتاات قتيد التاويع

     اما شافيهااقوق 

 333333322 632322223  632322223 زيائن

 3623222 3623222  3623222 المدةوون الآخران 

 63323232 63222223  63222223 ضرائل اما شافيها

     الأصول الأخرى الجارةة

     متااات اما شافيها

     أصول أخرى مالية جارةة 

 32303320 23263623  23263623 ا زةوة

 663202322 003332332  003332332 الجاريةمجموع الأصوؿ 

 020232322 323323223 33622233 363023222 مجموع العاـ للأصوؿال



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

02 
 

 .1214( :ميزانية الخصوـ لسنة 8ػػػػ 1جدكؿ رقم )

 0100 0100 خصوـ

   رؤكس الأمواؿ الخاصة

 33333333 33333333 رأس المال المدروع

   رأس المال غر ميتدلى

   الااتيااات

   ررق إلادة .قييم

   رارق المعادلة

 (6326232) 3200323 الوتياة الاارية

 6322222 362032 رؤاس الأموال الأخرى يي .رايك من جدةد

   حصة الشركة المدمجة

   حصة الأقلية

 33362032 32332232 مجموع

   جارةة خاوم غر

   القراض ادةون المالية

   ضرائل )مختمفة امخااات(

   دةون أخرى غر جارةة

   م انات انوا.لم ميامة ميبقة

   مجموع الخصوـ غير جارية

   الخصوـ الجارية)المتداكلة(

 323262333 623332303 موردةن اايايات مر.بطة 

 02232626 33323333 ال رائل

 333622332 336222323 دةون أخرى

   خزةوة ا اوم

 000232206 303333333 مجموع الخصوـ الجارية)المتداكلة(

 020232322 323323223  مجموع العاـ للخصوـ

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سيةالمصدر:            

 

 

 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1214(:جدكؿ حسابات النتائج للسنة 9ػػ  1جدكؿ رقم )

 6330 6333 العووان

     

     مبيعات ي الة

 موتاات ماوعة إنتاج مباع
 .قديم خدمات

مبيعات الأش ال)ييع 
 ا دمات( 

  

2322332 

330202223 

  

 

23322632 

     موتاات مم قة

     بزفي ات، .وزةلات، ايومات

رقتم الألمال الاافي لمت.في ات االتوزةلات 
 االمحيومات

 330662223  23322632 

 إنتاج مخزن
 إنتاج مثبع

 إلانات الاست لال

 

 

 

 63333333 

 

 

 

I. 23322632  330662223  إنتاج الدكرة 

 .كمفة شراء الب الة
 مواد أالية

 بسوةوات أخرى
 الت ير في الم.زان

 مطترةات الدراسات اأداء ا دمات
 إستهلاكات أخرى

 بزفي ات ا.وزةلات اايومات لمى مطترةات

 

2000233 

32233236 

 

 

 

 

 

  

3363233 

33233333 

32623032 

 

 

 

 

 
 

خدمات 
 خارجية

 الموااية العامة)التقاال(
 كراء

 صيانة اإصلااات 
 .حميوات

 لمال خارجيين
 .عوة ات
 إشهار

 انتقالات،مهام ااستقبالات

63332323 

02623333 

26363 

6330223 

 

202633 

  

30322333 

662062 

 

 

6033263 

 

262323 

 

 

 خدمات أخرى
بزفي ات اايومات ا.وزةلات لمى خدمات 

 خارجية

32322  336333 

 

 

II. إستالاكات الدكرة 
 
 

26232323  32336032  



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :                       

 

 

 

 

III. 30223233  63322622  القيمة المضافة للإستغلاؿ 

 ماارة  العاممين
 ضرائل ارسوم امدرولات مداثرمة

2223622 

3633200 

 33636323 

3362333 

 

IV. 6326232 2322022  الفائل الإجمالي للإستغلاؿ  

 موتوجات لمميا.ية أخرى
 ألباء).كالي (لمميا.ية أخرى

 مخااات الإلتلاك
 م انات

 خيائر القيمة 
 استرجاع خيائر القيمة

 

 

6333633 

 

 

 

 

  

 

 

 

V. 6326232 2362363  النتيجة العملياتية  

 موتوجات مالية
 .كالي  مالية

 

002302 

 

   

VI. 002302 النتيجة المالية    

VII. 6326232 2322222  النتيجة العادية  

 لواصر غر لادةة)موتوجات(
 لواصر غر لادةة)ألباء(

  

 

 

  

VIII. النتيجة غير العادية     

 ضرةبة لمى الأرياح
 ضرائل مختمفة لن الوتياة

3332663 

 

   

IX. 6326232 3200323  نتيجة الدكرة  



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

 .1215 ( :ميزانية الأصوؿ لسنة12ػػػ  1جدكؿ رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :                     

 

 6333 6333 الأصوؿ

 صافي       صافي  المبالغ الإبصالية
     الجارية غير  الأصوؿ

     فارؽ التقدير

     تيبيتات غير مادية)معنوية(

     تيبيتات مالية

     الأراضي

     المباا

 03306322 02332230 32033332 23232226 .ثبيتات أخرى مادةة

     .ثبيتات متوازل لوها

     تيبيتات قيد الانجاز

     المالية التيبيتات

     في إاار المعادلة ميامشات

     ميامشات أخرى ااايايات الدائوة

     ثرايتة أخرى ميامشات

 333262202 33232632  33232632 ة مدةوة غر جارةةمالي أصولا  قتراض

     ضرائل م جمة أصول

 333223233 30322233 32033332 333232222 مجموع الأصوؿ غير جارية

     (المتداكلةالجارية ) الأصوؿ

 2332332    مخزانات اموتاات قتيد التاويع

     اايايات الدائوة اما شافيها

 632322223 322223330  322223330 زيائن

 3623222 3623222  3623222 المدةوون الآخران 

 63222223 02220363  02220363 ضرائل اما شافيها

     جارةة أخرىالأصول 

     متااات

     جارةةالية أخرى م أصول

 23263623 323336630  323336630 ا زةوة

 003332332 332332302  332332302 الجارية مجموع الأصوؿ

 323323223 323333022 32033332 332233302 مجموع العاـ للأصوؿ
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 .1215ميزانية الخصوـ لسنة ( :11ػػػػ  1جدكؿ رقم )

 0100 0100 خصوـ

   رؤكس الأمواؿ الخاصة

 33333333 33333333 رأس المال المدروع

   رأس المال غر ميتدلى

   الااتيااات

   ررق إلادة .قييم

   رارق المعادلة

 3200323 33233233 الوتياة الاارية

 362032 2332232 .رايك من جدةدرؤاس الأموال الأخرى يي 

   حصة الشركة المدمجة

   حصة الأقلية

 32332232 23223326 عالمجمو 

   خاوم غر جارةة

   القراض ادةون المالية

   )مختمفة امخااات(ضرائل 

   غر جارةةأخرى  دةون

   م انات انوا.لم ميامة ميبقا

   مجموع الخصوـ غير جارية

     )المتداالة(ا اوم الجارةة 

 623332303 602626326 ر.بطةم اياياتا موردةن 

 33323333 33323333 ال رائل

 336222323 336222323 دةون أخرى

   ا اومخزةوة 

 303333333 022236262 مجموع الخصوـ الجارية)المتداكلة(

 323323223 323333022  المجموع العاـ للخصوـ

 .INTER SUDمكتل الفرع الثانو  لم سية : المصدر                               
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 .1215(:جدكؿ حسابات النتائج للسنة 11ػػػ  1جدكؿ رقم )

 

 

 

 6333 6333 العووان

     

     مبيعات ي الة

 موتاات ماوعة إنتاج مباع
 .قديم خدمات

 مبيعات الأش ال)ييع ا دمات( 

  

3230332 

026030323 

  

2322332 

330202223 

     موتاات مم قة

     بزفي ات، .وزةلات، ايومات

رقتم الألمال الاافي لمت.في ات االتوزةلات 
 االمحيومات

 022322222  330662223 

 إنتاج مخزن
 إنتاج مثبع

 إلانات الاست لال

 

 

 

  

 

 

I. 330662223  022322222  إنتاج الدكرة 

 .كمفة شراء الب الة
 مواد أالية

 بسوةوات أخرى
 الت ير في الم.زان

 مطترةات الدراسات اأداء ا دمات
 إستهلاكات أخرى

 بزفي ات ا.وزةلات اايومات لمى مطترةات

 

23222262 

23026022 

 

 

 

 

 

  

2000233 

32233236 

 

 

 

 

 
 

خدمات 
 خارجية

 الموااية العامة)التقاال(
 كراء

 صيانة اإصلااات 
 .حميوات

 لمال خارجيين
 .عوة ات
 إشهار

333262332 

36233222 

333233 

3333333 

 

222222 

 63332323 

02623333 

26363 

6330223 

 

202633 
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 .INTER SUD لم سيةمكتل الفرع الثانو  المصدر :                       

 

 

 

 

 

 

 انتقالات،مهام ااستقبالات
 خدمات أخرى

بزفي ات اايومات ا.وزةلات لمى خدمات 
 خارجية

3232233  32322 

 

 

II. 26232323  062623260 إستالاكات الدكرة  

III.  63322622  33233033  للإستغلاؿالقيمة المضافة 

 ماارة  العاممين
 ضرائل ارسوم امدرولات مداثرمة

33333333 

2323322 

 2223622 

3633200 

 

IV. 2322022  66206032  الفائل الإجمالي للإستغلاؿ 

 موتوجات لمميا.ية أخرى
 ألباء).كالي (لمميا.ية أخرى

 مخااات الإلتلاك
 م انات

 خيائر القيمة 
 القيمة استرجاع خيائر

 

 

6333633 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6333633 
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 .INTER SUDلمؤسسة  مؤشرات تقييم الأداء المالي كنماذج التنبؤ بخطر الإفلاس: المطلب الياني

مدى جودة معموماتها  دراسة الم سية امعررةيك يهلت لميهاالتمدنا  خااوا لذا المطمل لذكر ألم الم شرات الم
 الم سية المالية لمو ها قترض التموةك.المحاسبية من أجك .قييمها من ارف 

 أكلا :مؤشرات تقييم الأداء المالي:
أا لييي .مييب الويييبة يييين الوتيايية المت اييك لميهييا االوسييائك الموضييولة في لممييية الاسييت لال، المردكديػػة : .1

الوتياة المحاك لميهيا يفعيك اقتتاياد  ةويتلم لويه سيمعة أا خدمية اليو العبيارة الوهائيية لمتبيادل اليذ  ة هير .عبر لن 
 1ريه الفائض.
بسثيييك مردادةييية إبصييياي" رؤاس الأميييوال المييييتثمرة سيييواءا كانيييع خاصييية أا أجوبيييية، المردكديػػػة الاقتصػػػادية : 1.1

 اةعبر لوها يالعلاقتة التالية:

الوتياة الاقتتاادةة = المردكدية الاقتصادية
 (1المعادلة رقتم )...................... رؤاس الأموال الميتعممة

 ابريل أة ا ايل لذه العلاقتة:

الفائض ا ام للاست لال= المردكدية الاقتصادية 
 (2) رقتم المعادلة................... اموع الأصول

 إعانات الاستغلاؿ.  الضرائب كالرسوـ   مصاريف العاملي    القيمة المضافة   الفائل الخاـ
 (.1215ػػػ  1211( :نسبة المردكدية الاقتصادية للسنوات)13ػػػ  1رقم) الجدكؿ

 6333 6333 6330 6336 البيان

 66206032 2322022 (6326232)  6236362 الفائض الإبصاي" للاست لال

 323333022 323323223 020232322 036232330 اموع الأصول

 0,007661938 نيبة المردادةة الاقتتاادةة
 (31333332 )  

31332232 31332332 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

، أ  أن اليييييدةوار الواايييييد المييييييتثمر في 2012ييييييوة ل % 0,7نلاايييييظ أن نييييييبة المردادةييييية الاقتتايييييادةة كانيييييع 
 ، اليييذا ةعيييود إل كيييون2013لييييوة  % - 0,5إل اامزف يييعدج مييين ريييائض الاسيييت لال،  0,7 سيييية مضقيييف الم

أر يك  2015، ااققيع في سيوة % 1,9لتايبح  2014ار.فعيع في سيوة ا ، سالل الفائض الإبصاي" للاست لال

                                                           
ييي  101ييي  85، 84ييي  79، 78، ص ص :2014ييي زكرةاء لطهل، دار لتبة المردادةة في برميك خطر الاست لال الماي"، الطبعة الأال، مكتبة الوراء القانونية، الإسكودرةة،  1

103. 



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

00 
 

الييذا ةعييني ، الاسييت لالدج ميين رييائض  4,9كييك دةوييار ميييتثمر مضقييف نيييبة لممردادةيية الاقتتاييادةة، الييذا ةعييني أن  
 الم سية في برين ميتمر.

لييي ذلييب المقييياس الييذ  ةطيير ال مييدى قتييدرة الم سييية لمييى برقيييف الأرييياح ا.ييورر المردكديػػة الماليػػة : 1.1
 .الكارية ل مان الاستمرار لوطااهاالأموال 

 الي .قيا قتدرة الم سية لمى .وليد الأرياح لمكارحة الميامشين.
 العلاقتة التالية: ابريل ايل

الوتياة الاارية=  (Rcp)الأمواؿ الخاصةمردكدية 
 (3) رقتم المعادلة...................... الأموال ا اصة

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) ( :نسبة المردكدية المالية14ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 33233233 3200323 (6326232) 6322222 الوتياة الاارية

 23223326 32332232 33362032 36322222 الأموال ا اصة

 31633606 31362263 (313333) 31333223 نيبة المردادةة المالية

 .INTER SUD لم سيةمن مكتل الفرع الثانو  يواءا لمى القوائم المالية ن إلداد الطالبات م: المصدر

ليذا ةعيني أن اليدةوار   2012لييوة  %5,18: أن نييبة المردادةية الماليية كانيع من الجيدال أليلاه نلاايظ
اكانيييع ، جد  5,18رييييح قتيييدره وليييد ة INTER SUDم سيييية في اليييذ  ةييييتثمره أصييي اب رأس الميييالالواايييد 
 2014أميا في سيوة ا  ،ازةيادة الأميوال ا اصية قتيمية الوتياية الايارية سيالبة يييبلاذليب  2013ليوة  %ييي 5,14

أ  أن اليييدةوار الواايييد  % 25,4 يقيمييية 2015سيييوة ألميييى نييييبة شيييهدتها كانيييع في ، أميييا %12,8اصيييمع إل 
اامزفيياض في ، اليذا ييييبل زةيادة في الوتياية الايارية دج كيريح صيافي 25,4مضقيف لايياابه المييتثمر في رأس الميال 

 لمالية لمى أاين اجه.، مدا ةدل لمى أن الم سية .ير مواردلا االأموال ا اصة

لي درجة التماد الم سية في بسوةك أصولها لمى ماادر التموةك سيواء كانيع قتيراض أا الرافعة المالية :  3.1
1سودات أا أسهم مدتازةي، مدا ة ثرر لمى الأرياح ادرجة الم.اارة الم ةتعرض لها الملاك.

 

 (4معادلة رقتم ).................. ابريل يالعلاقتة الآ.ية:

Rcp [ Re (Re  i)
 

  
] (1       

 اي :
 

                                                           
 . 111ييي  106اء لطهل نفا المرجع اليايف، ص ص :ييي زكرة 1
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Rcp:.الرارعة المالية 
Re:.المردادةة الاقتتاادةة 

i:.الفائدة 
D:.الدةون 

CP:.رأس المال 
IS:.ال رةبة لمى أرياح الطركات 

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) المالية الرافعة( :نسبة 15ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 31332332 31332232 (31333332) 31332223202 1المردادةة الاقتتاادةة............

 (31333233) (3133363) (31323332) (31332002326) 2المردادةة الاقتتاادةة يييييي الفائدة...

 9,968821 10,85028 8,342996 7,762977 3الدةون / رأس المال............

 3163 3163 3163 3163 4الطركات... يييي ال رةبة لمى أرياح 1

 313262233226 (31322323303) (313323223223) (313223323230) 4×3×2+1ة = المالي الرارعة نيبة

 .INTER SUD لم سيةمن مكتل الفرع الثانو  يواءا لمى القوائم المالية من إلداد الطالبات  المصدر:
الرارعييية الماليييية لمييييووات اليييثلاث الأال كانيييع سيييالبة، لكوهيييا ار.فعيييع في سيييوة  أثريييرمييين الجيييدال الييييايف نلاايييظ أن 

رأس الميييييال( أدى ذليييييب إل زةيييييادة الرارعييييية  ÷ ، اكمميييييا امزف يييييع نييييييبة)الدةون0,0829704لتايييييك إل  2015
 المالية.

 .%6,5يالتبار معدل الفائدة 
المالييية لبييارة ليين للاقتييات يييين القيييود المحاسييبية الييواردة في الكطييورات المالييية مر.بيية امو ميية لتكييون داليية  الويييل

 1لتقييم أداء نطاط معين لود نقطة زموية معيوة.
 2امن ألم لذه الويل:

بدييا لييدةها ميين نقدةيية  قتاييرة الأجييك قتييدرة الواييدة لمييى سييداد التزاماتهييا.بييين لييذه الويييل نسػػب السػػيولة : .1
 اأصول أخرى مظكن بروةمها ال نقدةة في رترة زموية قتارة.
 ا.تركز نيل الييولة في م شرات االويل التالية:

                                                           
 .77، ص 2007ييي لدنان .اةه الوعيمي اراشد ر اد التميمي، الت ميك االت.طي  الماي"، دار البازار ،  1
 .129، ص 2009ييي محمد المبراك أيو زةد، الت ميك الماي" شركات اأسواق مالية، الطبعة الثانية، دار المرةخ لموطر، الرةاض،  2



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
 

02 
 

ايالتياي" ةييتفيد ، ةعبر لن مقدار الزةادة في الأصول المتداالة لمى الالتزامات المتداالةرأس الماؿ العامل : 1.1
امضييييل رأس الميييال ، تزاميييات المتداالييية المييييت قة لميهييياالمحميييك المييياي" في ااكيييم لميييى مقيييدرة الطيييركة في مواجهييية الال

 العامك ارقا لمعلاقتة التالية:
 (4) رقتم معادلة.................. الالتزامات المتداكلة.–الأصوؿ المتداكلة   رأس الماؿ العامل 

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) لرأس الماؿ العام( :16ػػػ  1جدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 332332302 003332332 663202322 633033020 1.......الأصول المتداالة

 022236262 303333333 000232206 033332322 2.....الالتزامات المتداالة

 2620236 (22236332) (332223000) (332632233) 2يييي  1=  رأس المال العامك

 .INTER SUD لم سيةمن مكتل الفرع الثانو  لمى القوائم المالية  يواءامن إلداد الطالبات : المصدر
، 2012ال العامييييك لميييييووات رأس الميييي قتيمييييةميييين خييييلال الوتييييائلم المتوصييييك إليهييييا في الجييييدال ألييييلاه نلااييييظ أن 

، اةفييييير ذلييييب يييييحن الأصييييول المتدااليييية أقتييييك ميييين الالتزامييييات المتداالييييةكانييييع سييييالبة اذلييييب لأن   2014، 2013
الم سية في االة لايز نيا.لم لين ليدم إمكانيية . طيية الالتزاميات المتداالية، أ  أن الم سيية غير قتيادرة لميى .ييدةد 

، مدييا ةعييني أنهييا في 262023336لتاييك إل: 2015أنهييا بريييوع في سييوة  إلافي  جالهييا، التزاماتهييا قتاييرة الأجييك 
ايالتياي" .ييدةد المتداالية للالتزاميات المتداالية،  لويا.لم لين . طيية الأصيولالذ  ةعبر لوه يالفيائض اا االة .وازن ماي" 

 التزاماتها القارة في الأجك المحدد.
ا.قييييا مقيييدرة الواييدة لميييى سيييداد التزاماتهيييا الجارةيية أ  .بيييين ليييدد المييرات اليييم .زةيييد ريهيييا نسػػبة التػػػداكؿ : 1.1

 الويبة ارقا لمعلاقتة التالية:ابريل لذه  ،الأصول المتداالة لمى الالتزامات الجارةة

الأصول المتداالة =  نسبة التداكؿ
 (5) رقتم معادلة.................. . الالتزامات الجارةة

 .(1215ػػػ  1211للسنوات)( :نسبة التداكؿ 17ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 332332302 003332332 663202322 633033020 1........الأصول المتداالة

 022236262 303333333 000232206 033332322 2.......الالتزامات الجارةة

 31363222 31222232 3122230 31232206 2/  1=  نيبة التداال

 .INTER SUD لم سيةمن مكتل الفرع الثانو  يواءا لمى القوائم المالية من إلداد الطالبات :المصدر 

(، مدييا 1أن نييبة التيداال لمييووات الثلاثرية الأال كانييع مو.ف ية )أقتيك مين  ةيتراءى لوييامين الجيدال أليلاه 
ريولااظ أن الوييبة اصيمع إل  2015ةعني أن الم سية غر قتادرة لمى .ييدةد دةونهيا قتايرة الأجيك، أميا في سيوة 
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 ، اةفييير ذلييبالمتداالييةميين الأصييول الييذا ةييدل لمييى أن كييك دةوييار ميين الالتزامييات الجارةيية ةقايمييه دةويياران  31363
 .ك، الأمر الذ  مصعمهم أكثر أماناالدائوين قتارة الأجيزةادة الأصول المتداالة الم .كون مت ررة من مطالبات 

لا .حخييييذ المييييدةوين االم.ييييزان اليييييمعي يعييييين .عتييييبر أكثيييير الويييييل .طييييددا لأنهييييا سػػػػبة السػػػػيولة النقديػػػػة :ن  3.1
ثيييك :الأاراق الماليييية قتايييرة رقييي  اليييم ةيييهك بروةمهيييا ال نقدةييية سييائمة، م الالتبييار، ا.قتاييير لميييى الأصييول المتداالييية

 ابريل ارقا لمعلاقتة التالية:الأجك، 

الوقدةة يوود شبه نقدةة =  نسبة السيولة النقدية
 (6) رقتم معادلة.................. . لالتزامات الجارةةا

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) السيولة النقدية( :نسبة 18ػػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 323336630 23263623 32303320 3302233 1...................الوقدةة........

 33 33 33 33 2................يوود شبه نقدةة..

 022236262 303333333 000232206 033332322 3............الالتزامات الجارةة....

 31323223 31633323 31323322 3133220  3(/2+  1نيبة الييولة الوقدةة =)

 .INTER SUD لم سيةمن مكتل الفرع الثانو  يواءا لمى القوائم المالية من إلداد الطالبات المصدر :

كانيع نلااظ أن نيبة الييولة الوقدةة لميووات الأريعية  من خلال الوتائلم المتوصك إليها في الجدال أللاه 
 ، الذا ةفير يعدم قتدرة المطراع لمى الوراء يالدةون قتارة الأجك.0,6أقتك 

اميين المهييم الانتبيياه إل أن .ييدا لييذه الويييبة لا ةعييني في كييك الأاييوال سييوء اضييع الييييولة لييدى الم سييية، 
 1لأنه قتد .كون لها .ر.يبات اقتتراض مع البووك الم براك بدوجبها لمى الوقد لود اااجة.

 .بين لدد المرات الم .دارلا الوقدةة خلال العمميات التط يمية ابريل كالآتي:دكراف النقدية :معدؿ  4.1

المبيعات اليووةة =  معدؿ دكراف النقدية
 (7) رقتم معادلة.................. .االوقدةة اماشافيه
 (.1215ػػػ  1211للسنوات) معدؿ دكراف النقدية( :19ػػػ  1الجدكؿ رقم)

 6333 6333 6330 6336 البيان

 022322222 330662223 23322632 32032322 1المبيعات اليووةة......

 323336630 23263623 32303320 3302233 2الوقدةة اما شافيها.......

 1,999253 1,233069 1,3876 8,544258 1/2داران الوقدةة =  معدل

 .INTER SUD لم سيةمن مكتل الفرع الثانو  يواءا لمى القوائم المالية من إلداد الطالبات المصدر :
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مين ا  الكي ء االفعيال في إمذياز الطيركة لوطيااها،سيت.دام الاكمما كيان ليذا المعيدل مر.فيع دل ذليب لميى 
مقارنييية يالييييووات الأخيييرى، ايييي  يميييغ  2012الجيييدال الييييايف ةتبيييين أن أر يييك معيييدل داران الوقدةييية كيييان  لييييوة

 لمى أمثك اجه.بسارس نطااها  INTER SUDالذا ةعني أن م سية  8,544
 سيولة المخزكف : 5.1

 ابريل كما ةمي: بردةد سرلة ييع الب الة التامة، تهدف المعدؿ دكراف البضاعة التامة : -أ 

.كمفة المبيعات =  معدؿ دكراف البضاعة التامة
 (8) رقتم معادلة.................. . متوس  الم.زان العام

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) دكراف البضاعة التامةمعدؿ ( :12ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 23222262 63222336 3363233 3226320  .كمفة المبيعات

 3620333 3620333 3223232213 6223232213 متوس  الم.زان العام

 15,37114 5,847523 0,055002 0,163439 التامةمعدل داران الب الة 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

كييييان معييييدل داران   2013ا 2012ميييين الوتييييائلم الموضيييي ة في الجييييدال اليييييايف نلااييييظ أنييييه في اليييييوتين 
أميا سيوة  الب الة التامية ميو.فض جيدا، مديا ةفيير يوجيود ضيع  في اركتهيا )أ  اجيود ركيود في الب يالة الم.زنية(،

اييي  يمييغ  2015سييامته كييان في سييوة  أاييين معييدلمييرات، أمييا  3رقييد برييين معييدل الييداران ااصييك  2014
ميييرة مديييا ةعييييني أنهيييا في اركييية ميييييتمرة، اةفيييير ذليييب يكفيييياءة الإدارة في  15,37معيييدل داران الب يييالة التاميييية إل 

 .يوةف ا.راةلم مبيعاتها.
تهتم بددى رالمية اكفاءة الموطحة محك الدراسة في است.دام الموارد الماليية المتااية ليدةها كميا  سب النشاط:ن .3

 .بين كفاءة الأداء االربحية لمطركة في المدى الطوةك، اي  .عطي لمم مك صورة لن كفاءة الأداء.
ا.ولييد مبيعيات ةعبر لمى مدى كفاءة الإدارة في إدارة امولية الأصيول معدؿ دكراف مجموع الأصوؿ :   1.3

 موها، ابريل كما ةمي:

صافي المبيعات =  معدؿ دكراف مجموع الأصوؿ
 (9) رقتم معادلة.................. . اموع الأصول

 (.1215ػػػ  1211معدؿ دكراف مجموع الأصوؿ  للسنوات)( :11ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 022322222 330662223 23322632 32032322 1.......................المبيعات صافي

 323333022 323323223 020232322 036232330 2اموع الأصول......................

 0,799252 0,235855 0,216876 0,134124 2/  1اموع الأصول = معدل داران 
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 .INTER SUDلمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية  من إلداد الطالبات يواءاالمصدر :

في .زاةيييد ليييبر INTER SUDلم سيييية  معيييدل داران اميييوع الأصيييولمييين الجيييدال أليييلاه لاا ويييا أن  
دج، أميا  0,13مضقيف مبيعيات يقيدر  2012اليووات الأريعة المتتالية، اي  كك دةوار اااد من الأصول في سيوة 

، دج 0,23يقيمييية مضقيييف مبيعيييات  2014دج، ا كيييك دةويييار لييييوة  0,21ريييإن ااايييد دةويييار مضقيييف  2013سيييوة 
دج، مدييا ةفييير أن  0,79يقيميية اييي  لكييك دةوييار اااييد اققييع مبيعييات ، 2015في سييوة كانييع اأر ييك نيييبة  

 .لذه الم سية قتادرة لمى .وليد المبيعات من است.دام اموع أصولها
امضيييل لييذا المعييدل ليين ارةييف قتيييمة صييافي المبيعييات لمييى امييوع : عػػدؿ دكراف الأصػػوؿ المتداكلػػةم  1.3

 2العلاقتة التالية: ، ابريل ايل.وضح درجة كفاءة الطركة في است.دام مبيعات موهاا 1الأصول المتداالة.

صافي المبيعات =  معدؿ دكراف الأصوؿ المتداكلة
 (10) رقتم معادلة.................. . اموع الأصول المتداالة

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) المتداكلةمعدؿ دكراف مجموع الأصوؿ ( :11ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 022322222 330662223 23322632 32032322 1............................المبيعات صافي

 332332302 003332332 663202322 633033020 2اموع الأصول المتداالة...................

 0,904238 0,002226 0,358851 0,231554 2/  1اموع الأصول المتداالة = معدل داران 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

 دج 0,23أن كييييييييك دةوييييييييار ميييييييييتثمر في الأصييييييييول المتدااليييييييية ةولييييييييد مبيعييييييييات يقيمييييييييية  ةبييييييييين الجييييييييدال ألييييييييلاه
 ركيان كيك دةويار 2015، أميا سيوة 3100لتكيون  ، اامزف يع في الييوة المواليية2013ليوة  0,35ا2012ليوة

دج، مدا ةفير كفاءة الإدارة لميى اسيت.دام أصيولها المتداالية  0,9ات قتيمتها ميتثمر في الأصول المتداالة ةولد مبيع
 لررع رقتم المبيعات ثم الريح.

.بييين درجيية كفيياءة الطييركة في اسييت.دام الأصييول الثايتيية ا.وليييد مبيعييات معػػدؿ دكراف الأصػػوؿ اليابتػػة :   3.3
 ، ابريل كما ةمي:موها

صافي المبيعات =  دكراف الأصوؿ اليابتةمعدؿ 
 (11) رقتم معادلة.................. . اموع الأصول الثايتة
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 (.1215ػػػ  1211للسنوات) اليابتةالأصوؿ  معدؿ دكراف( :13ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 022322222 330662223 23322632 32032322 1..........................المبيعات صافي

 30322233 333223233 332232222 332332222 2اموع الأصول الثايتة...................

 6,883893 0,775729 0,548168 0,318761 2/  1معدل داران الأصول الثايتة= 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

من خيلال الجيدال الييايف نلاايظ أن معيدل داران الأصيول الثايتية لمييووات الثلاثرية الأال كيان ميو.فض 
مييرة الييو المعييدل  6،8رقييد يمييغ  2015، أمييا سييوة مزفيياض الكفيياءة في اسييت لال الأصييولالييذا ةفييير يا 1اأقتييك ميين

 ر في الأصول المتداالة.الأاين لها خلال اليووات، الذا ةطاع الم سية لمى زةادة الاستثما
 1.قيم نيل الربحية ال قتيمين مشا:نسب الربحية : .4

 مجموعة النسب الناتجة ع  نسبة الربي الى العمليات:   1.4
رار أسيعار البييع برارظ لذه الويبة لمى معدل الثبات المعقول في االية اسيتقنسبة مجمل ربي العمليات : -أ 

 ابريل لذه الويبة كالآتي:ا.كالي  الإنتاج، 

امك ريح العمميات =  نسبة مجمل ربي العمليات
 (12) رقتم معادلة.................. . صافي المبيعات

 (.1215ػػػ  1211نسبة مجمل ربي العمليات  للسنوات)( :14ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 63326336 2362363 (6326232) 6236362  1امك ريح العمميات...................

 022322222 330662223 23322632 32032322 2صافي المبيعات......................

 0,055919 0,065613 0,02544- 0,057126 2/  1نيبة امك ريح العمميات = 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

العممييات رييح  نييبة اميك 2012اققيع في سيوة INTER SUDم سيية  أليلاه مذيد أنمن الجيدال 
كييان ياليييالل، ثم   امييك ريييح العممييياتاذلييب لأن   %2,5، افي اليييوة الموالييية اققييع خيييارة يقيميية 5,7%

لييو.فض ايددا  اليذا ةيدل لميى كفياءة لممييات التطي يك لمم سيية، %6,5يوييبة  2014لااظ زةيادة في سيوة 
 .في اليوة الأخرة  %5,5اةعود لويبة 

.بيين ليذه الوييبة ميدى الامزفياض الممكين في سيعر يييع الوايدة قتبيك أن .بيدأ نسبة صافي ربي العمليات : -ب 
 الم سية يت مك ا يائر، لذا ةو ر لها لمى أنها مقياس لام لمكفاءة في التط يك.

                                                           
 . 333ييي  327ييي مفمح محمد لقك، مرجع سبف ذكره، ص  1
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 صافي ريح العمميات قتبك الفائدة اال رةبة االاةرادات االمارارات الأخرى =  نسبة صافي ربي العمليات
 (13) رقتم معادلة............ . المبيعات

 (.1215ػػػ  1211نسبة صافي ربي العمليات للسنوات)( :15ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

  20582112 7429124 (2062619)  2702427  1قتبك الفائدة اال رةبة االإةرادات االمارارات الأخرى... صافي ريح العمميات

 022322222 330662223 23322632 32032322 2المبيعات............................................................ 

 0,05323232 0,06323620 0,02540223- 0,05712326 2/  1نيبة صافي ريح العمميات = 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

افي الييوة المواليية  % 5,7كانع   2012ليوة  نيبة صافي ريح العممياتمن الجدال اليايف نلااظ أن 
لمم سيييية، اةعيييود لوييييبة  % 6,2يوييييبة  2014، ثم نلاايييظ زةيييادة في سيييوة   %2,5اققيييع خييييارة يقيمييية 

في اليييوة الأخييرة. ميين خييلال لييذا الت ميييك اجييدنا أن نيييبة صييافي ريييح العمميييات لا بزتميي  ليين نيييبة   5,5%
 امك ريح العمميات اذلب لانعدام الوتياة المالية.

 الويبتين اليايقتين.ا.عتبر المقياس الأ ك لمربحية من نسبة صافي الربي : -ج 

صافي الريح يعد الفائدة اال رةبة =  نسبة صافي الربي
 (14) رقتم معادلة.................. . صافي المبيعات

 (.1215ػػػ  1211نسبة صافي الربي  للسنوات)( :16ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 33233233 3200323 (6326232)   6322222 1الريح يعد الفائدة اال رةبة............. صافي

 022322222 330662223 23322632 32032322 2صافي المبيعات......................

 0,04266 0,052403 0,02544- 0,046272 2/  1نيبة صافي الريح = 

 .INTER SUD يواءا لمى القوائم المالية لم سيةمن إلداد الطالبات المصدر :
ييومييا امزف ييع  % 4كانييع   2012الوتييائلم الموضيي ة في الجييدال ألييلاه نلااييظ أن نيييبة صييافي الييريح في  ميين

في الييوة الأخيرة  % 4، انقايع إل 2014في سيوة  % 5، ثم اصيمع إل %2-في اليوة الم .ميهيا لتايك إل
 الذا ييبل زةادة صافي المبيعات.

.عيبر اموليية ليذه الويييل لين مييدى  الاسػػتيمارات :نسػػب الناتجػة عػػ  نسػبة الأربػػا  الػى مجموعػة ال   1.4
 .كفاءة الإدارة في است.دام الماادر المتااة

 (:  راديةالإقوة العائد على الموجودات )ال -أ 
من أر ك الويل الم .يت.دم لقياس ربحية العممييات لكونهيا معييارا نييبيا لقيياس كفياءة الإدارة في  ا.عتبر

 است.دام موجودات الم سية الموضولة يتاررها من مختم  الماادر.
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 ابريل ارقا لمعلاقتة التالية:

صافي ريح قتبك الفائدة اال رةبة االاةرادات االمارارات الأخرى =  العائد على الموجودات
 (15) رقتم معادلة.................. . اموع الموجودات

 (.1215ػػػ  1211العائد على الموجودات للسنوات)( :17ػػػ 1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 63326336 2362363 (6326232)  6236362  1صافي ريح قتبك الفوائد اال رةبة االإةرادات االمارارات الأخرى..........

 323333022 323323223 020232322 036232330 2اموع الموجودات...................................................

 2/  1العائد لمى الموجودات = 
 (3133222)  

 

(31333332)  0,014768 0,044281 

 .INTER SUDلمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية  من إلداد الطالبات يواءاالمصدر :

االثانيية كيان ضيعي  جيدا، ثم سياك زةيادة  الأالتين من الجدال أليلاه نلاايظ أن العائيد لميى موجيودات لمييو
، اميين لييذا الت ميييك مذييد أن الم سييية % 4رقييد يمييغ قتيميية  2015، أمييا ليييوة % 1ليبمييغ  2014خفيفيية في سييوة 

 صولها الم بستمكها يطرةقة جيدة..يتثمر أ
.قيييييا المييييدى الييييذ  ذلبييييع إليييييه الم سييييية في الالتميييياد لمييييى أمييييوال ال يييير في بسوةييييك نسػػػػب المديونيػػػػة : .5

 ااتياجاتها ي
.عييبر ليين مييدى الم.ياار المالييية لكييك ميين الطييررين إذ كممييا ار.فعييع  نسػػبة الػػديوف إلػػى حقػػوؽ الملكيػػة :   1.5

ابرييييل لييذه الويييبة ارقيييا المقرضييين ا.زةيييد مخيياار الميييتثمرةن، زادت ااتمييالات لمييى خدميية دةوهيييا ازادت مخيياار 
 لمعلاقتة التالية:

اموع الدةون=  نسبة الديوف إلى حقوؽ الملكية
 (16) رقتم معادلة.................. .صافي اقوق الممكية

 (.1215ػػػ  1211( :نسبة الديوف إلى حقوؽ الملكية للسنوات)18ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 022236262  303333333  000232206 033332322 1اموع الدةون.......................

 33333333 33333333 33333333 33333333 2صافي اقوق الممكية..................

 9,968821 10,85028 8,342996 7,762977 2/  1=   نيبة الدةون إل اقوق الممكية

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

، 2012لمييييوتين  8,34ا 7,76ميييى اقيييوق الممكيييية كانيييع  أليييلاه ةيييتراءى لويييا أن نييييبة اليييدةون لمييين الجيييدال 
في اليييييوة الأخييييرة الييييذا  69,9، ثم امزف ييييع إل 2014في سييييوة  10,85لمييييى التييييواي" اار.فعييييع إل  2013

 الامزفاض لاااها لأنه كمما امزف ع نيبة الدةون إل اقوق الممكية لبر ذلب لن بضاةة أر ك لمدائوين.
 لأن الدةون اوةمة الأجك معدامة.  انطر إل أن اموع الدةون يت من الدةون القارة رق



 .INTER SUDالدراسة التطبيقية لم سية  الفاك الثاا:
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قتييتراض قتايير الأجييك لتموةييك ةييادة الاإل ز  لا .ماييح الم سييية نسػػبة الػػديوف القصػػيرة إلػػى حػػق الملكيػػة:   1.5
ييبل ااتميالات .يحثرر اايم يك  مية لها،يس مالها أا ار.فاع الم.اار التط ياتها اوةمة الأجك ييبل امزفاض رألمم

 نطااها سرةعا يالت يرات الم قتد .طرأ لمى ميتوى الوطاط الإقتتااد .
 ابريل كما ةمي:

دةون قتارة الأجك=  نسبة الديوف القصيرة إلى حق الملكية
 (17) رقتم معادلة.................. .اقوق الممكية

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) قصيرة الأجل( :نسبة الديوف 32ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 022236262  303333333  000232206 033332322 1دةون قتارة الأجك....................

 23223326 32332232 33362032 36322222 2اقوق الممكية..................

 6,456327 9,422772 8,316726 7,360196 2/  1قتارة الأجك = نيبة الدةون 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

في الييوة الأال  INTER SUDمن الوتائلم اليايقة في الجيدال لاا ويا أن نييبة اليدةون قتايرة الأجيك لم سيية  
لمى التر.يل الذا ييبل زةيادة اليدةون قتايرة  2136، 2103ييوما لميوتين المواليتين ار.فعع إل  7,36في اداد 
 .2015ليوة  6,45، ثم امزف ع إل  الأجك

ا.عييبر م شييرا لم كييم لمييى الم.يياار المالييية ا.بييين أمشييية الييدةون اوةميية الأجييك : نسػػبة ىيكػػل رأس المػػاؿ   3.5
 يالويبة لمماادر اوةمة الأجك لمتموةك.

 (18) رقتم معادلة.................. الديوف طويلة الأجل. نسبة ىيكل رأس الماؿ

 (.1215ػػػ  1211نسبة ىيكل رأس الماؿ للسنوات)( :31ػػػ  1رقم) جدكؿال
 6333 6333 6330 6336 البيان

 33 33 33 33 الدةون اوةمة الأجك

 33 33 33 33 نيبة ليكك رأس المال

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

 الدةون اوةمة الأجك.معدامة اذلب لانعدام  نيبة ليكك رأس المالمن الجدال اليايف ةتبين لوا أن 
الطيييركات إل  ا.مايييح مايييدر مييين مايييادر التموةيييك المهيييم لمع يييم الطيييركات االم سييييات،اةعتيييبر الاقتيييتراض 

لمييى القييراض في بسوةييك اسييتثماراتها امضقييف ذلييب ميين الورييورات ال ييرةبة الوابذيية ميين التبييار الفوائييد المدروليية الالتميياد 
 لن القراض من الألباء الميموح ياستقطالها من الإةرادات قتبك بردةد الولاء ال رةبي.
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إليييه الطييركة في بسوةييك أصييولها ميين .عييبر ليين مييدى الييذ  ذلبييع نسػػبة القػػركى إلػػى مجمػػوع الأصػػوؿ:   4.5
رمييع يقيياء الأشييياء الأخييرى لمييى االهييا، ةتر.ييل 1أمييوال ال يير )كييك دةوييار ميين الالتزامييات ةقايمييه دةوييار ميين الأصييول(.

ذ ميين المتوقتييع ألا .واجييه الموطييحة ، إلمييى امزفيياض نيييبة الاقتييتراض امزفيياض الم.يياار الييم ةتعييرض لهييا المقرضييون االمييلاك
 2.است قاقتها ة القراض االفوائد لودما مضك مولدصعويات في سداد قتيم

 3ابريل ارقا لمعلاقتة التالية:

اموع القراض = الأصوؿنسبة القركى إلى مجموع 
 (19) رقتم معادلة.................. . اموع الأصول

 (.1215ػػػ  1211( :نسبة القركى إلى مجموع الأصوؿ للسنوات)31ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 022236262 303333333 000232206 033332322 1اموع القراض....................

 323333022 323323223 020232322 036232330 2اموع الأصول..................

 0,865886 0,904056 0,892666 0,880386 2/  1القراض إل اموع الأصول = نيبة 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

، 2012 ليييييوم نيييييبة القييييراض إل امييييوع الأصييييولميييين الوتييييائلم المتوصييييك إليهييييا في الجييييدال اليييييايف نلااييييظ أن 
لميييى التمييياد الم سيييية ، اليييذا ةفيييير % 80ثم امزف يييع إل  2014 لييييوة% 90ا،  %80كانيييع   2013

التموةيييك ا يييارجي لت طيييية ااتياجاتهيييا الماليييية مديييا ةتر.يييل لمييييه زةيييادة الألبييياء الثايتييية ازةيييادة الم.ييياارة اليييم ةتعيييرض لهيييا 
 الدائوون في برايك أموالهم، انوا ها يالتوجه ماادر التموةك الداخمية.

 معادلية......... مجمػوع الخصػوـ طويلػة الأجػل.  مجموع الخصوـ المتداكلة   مجموع القركى  5.5

 (20) رقتم
 (.1215ػػػ  1211( :مجموع القركى للسنوات)33ػػػ  1الجدكؿ رقم)

 6333 6333 6330 6336 البيان

 022236262 303333333 000232206 033332322 1...............اموع ا اوم المتداالة

 33 33 33 33 2..........اموع ا اوم اوةمة الأجك 

 022236262 303333333 000232206 033332322 2+  1اموع القراض = 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

لييو نفيييه امييوع ا اييوم المتدااليية لأن ا اييوم  نلااييظ أن امييوع الييدةون لمييى ميييتوى اليييووات الأريعيية
 اوةمة الأجك معدامة. اي  كانع في اليووات الثلاثرة الأال في .زاةد، الذا م شر غر  جيد لأن ذلب ةوتلم لوه

                                                           
 .129ييي محمد المبراك أيو زةد، مرجع سبف ذكره، ص  1
 .97، ص 1999مور إيراليم لود ، الإدارة المالية، الطبعة الرايعة، يدان دار نطر، الإسكودرةة،  يييي 2
 .159ييي  155مد المبراك أيو زةد ، مرجع سبف ذكره، ص ص :محيييي  3
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.ياارة يالوييبة لمميلاك االمقرضيين اةويتلم لين ذليب ذلب لين ار.فياع درجية الم مما كانع الويبة مر.فعة كمما لبرتك
 .2015الطركة لمى قتراض أخرى من الم سية المالية، لكوها امزف ع في سوة صعوية ااول 

.عييبر لمييى مييدى قتييدرة الطييركة لمييى سييداد بصيييع الييدةون ميين نسػػبة الخصػػوـ الكليػػة إلػػى حقػػوؽ الملكيػػة : -أ 
 .(مواسبة%23إل  %33صافي قتيمة الملاك لممطراع، اةطر الكتاب إل أن نيبة) 

 (.1215ػػػ  1211للسنوات) نسبة الخصوـ الكلية إلى حقوؽ الملكية ( :34ػػػ  1الجدكؿ رقم)
 6333 6333 6330 6336 البيان

 323333022 323323223 020232322 036232330 1.......................اموع ا اوم

 23223326   32332232 33362032  36622222 2....اقوق الممكية....................

 7,456327 10,42277 9,316726 8,340427 2÷  1=  الكمية إل اقوق الممكية نيبة ا اوم

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

كانييع في اليييووات الييثلاث الأال  ميين الجييدال ألييلاه نلااييظ أن نيييبة ا اييوم الكمييية إل اقييوق الممكييية 
 .7,4امزف ع إل  2015جدا لما مصل أن .كون، لكوها في سوة مر.فعة 
 مؤشرات التنبؤ بخطر الإفلاس:: ثانيا

.عييرض المراجييع العممييية اجييود العدةييد ميين الوميياذج التوب ةيية لمفطييك .يييتود في صييياغتيها لمييى الويييل المالييية 

.تبيياةن ريمييا ييوهييا يدقتيية التوبيي  الفطييك لمييى ااقتييع موطيياة  التوب ةييةمييا يطييكك موفييرد أا اتمييع اقتييدرت لييذه الوميياذج إ

 1الألمال المرلا ااام مدةونيتها، امن يين لذه الوماذج مذد:

 :نموذج كيدا .1

امضيل ارقا  ،يالفطك اذلب ياست.دام أسموب الت ميك التميز ةعتبر من الوماذج الكمية المهمة لمتوب  

2لمعلاقتة التالية:
 (21) رقتم معادلة.................. 

Z   1,042    0,4    0,461   0,463    0,271   

 نيبة صافي الريح يعد الفائدة اال رةبة إل الموجودات.=     

 بصمة اقوق الممكية إل اموع المطمويات. بةني=     

                                                           
 351ييي  340يي  339، ص ص :2011ييي بضزة محمود الزييد ، الت ميك الماي" لأغراض .قييم الأداء االتوب  يالفطك، الطبعة الثانية، دار الوراق لموطر االتوزةع، لمان،  1
 .351يي بضزة محمود الزييد ، مرجع سبف ذكره، ص  2
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 نيبة الأصول اليائمة إل المطمويات المتداالة. =    

 .المبيعات إل الموجودات نيبة=    

 .الوقدةة إل بصمة الموجودات نيبة=    

  إذا كانعZ .موجبة .كون الم سية في أمان من الفطك 

  إذا كانعZ .سالبة .كون ااتمالات الفطك مر.فعة 

 (.1215ػػػ  1211( للسنوات )Kida)كيدا( :نموذج  35ػػػ  1جدكؿ رقم )

 .INTER SUDلمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية  من إلداد الطالبات يواءاالمصدر :

اتمييالات الفطييك لييدةها مر.فعيية، لكيين لا مظكيين لوييا أن الم سييية ايييل مسييوذج كيييدا ا ميين الجييدال ألييلاه ةتبييين
الالتمياد لمييى ليذا الومييوذج لوايده لم كييم لميى رطييمها إمسيا مصييل الالتمياد لمييى مسياذج أخييرى لإثربيات لييذا ااكييم 

 مه.من لد
 :SHERRODشيركد نموذج .1

ةيت.دم لذا الوموذج لمعررة مخاار الائتمان في  لود موح القراض لمم سيات االتوب  يالفطك الماي" 

اةعتبر أاد ألم الوماذج اادةثة لمتوب  يالفطك الماي" اةعتمد لمى ستة م شرات مالية ميتقمة يالإضارة إل الأازان 

1الم ألطيع لهذه المت رات ايل الاي ة التالية:الويبية لمعاملات دالة التمييز 
 (22) رقتم معادلة.................. 

                                                           
 .257يي  256ص ص :شعيل شووف، مرجع سبف ذكره يي  1

 6333 6333 6330  6336 الويل القيم

 3130332236 31336032336 (31333332620) 3،33263232 الموجودات÷ صافي الريح يعد الفائدة اال رةبة    

 31333222206 31332363262 31363602263 31303223202 اموع المطمويات÷ اقوق الممكية    

 31363222 312222322 312223033 31232203 المطمويات المتداالة÷ الأصول اليائمة     

 312226332 316032333 316322232 313033602 اموع ا اوم ÷بيعات الم   

 310222233 31323623 313326232 313332223 بصمة الموجودات÷ الوقدةة    

Z     +   -    -     +   (3162226) (3106333  ) (3430333) (3120326) 
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Z                                        

Z م شر درجة مخاار القراض. الإرلاس، = م شر 

 .نيبة رأس المال العامك لمى إبصاي" الأصول=    

 .الوقدةات لمى إبصاي" الأصول نيبة=    

  . بصاي" اقوق الميامشين لمى إبصاي" الأصولإ نيبة=    

 .الأرياح قتبك ال رائل لمى إبصاي" الأصول نيبة=    

 .إبصاي" الأصول لمى إبصاي" الالتزامات  نيبة=    

 .القيم الثايتة المادةةلمى اقوق الميامشين نيبة إبصاي" =    

 كانع القيمة الفاصمة لمم شر   إذاZ  ؛رإن القراض مدتازة الا .وجد مخاار 63أكبر أا .ياا 

 إذا كانع القيمة الفاصمة لمم شر Z؛رإن القراض قتميمة الم.اار 63ا 3يين 

  إذا كانع القيمة الفاصمة لمم شرZ  رإن القراض لالية الم.اار. 3أقتك من 

 (.1215ػػػ  1211للسنوات ) (SHERROD)شيركد( :نموذج 36ػػػ  1جدكؿ رقم )
 6333 6333 6330  6336 الويل القيم

 0,018967 - 0,208098459 - 0,288303958 - 0,301151947 إبصاي" الأصول ÷رأس المال العامك    

 0,3997751 0,191274 0,1562957 0,0156975 إبصاي" الأصول ÷الوقدةات    

 3130333362 313232302 313320002 3133223333 الالتزاماتإبصاي"  ÷إبصاي" اقوق الميامشين    

 313332202 313333233 (3133333262) 313322232 إبصاي" الأصول÷الأرياح قتبك ال رائل    

 313336222 313022222 331322200 313032232 إبصاي" الالتزامات ÷إبصاي" الأصول    

 313333332 310333232 316236203 316236223 القيم الثايتة المادةة. ÷إبصاي" اقوق الميامشين    

Z     +  +  +    +    +   (616320) 3313332 3132362 212233 

 .INTER SUDمن إلداد الطالبات يواءا لمى القوائم المالية من مكتل الفرع الثانو  لم سية المصدر :

 :الجدال أللاه نلااظلميها من خلال الوتائلم المت اك من 
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 كانع شدةدة ا طورة أ  أنها لا .يتطيع الإةفاء يدةونها.  2012يوة ل االة الم سية ايل مسوذج شراد 
 كانييع متوسييطة ا طييورة أ  أنهييا قتييادرة لمييى الإةفيياء  لميييووات الثلاثريية الأخييرة االيية الم سييية ايييل مسييوذج شييراد

 لأاين.توس ، أ  أنها .ير مرو ايدةوها لمى المدى الم
  بيييين أن المراجيييع ا يييارجي لم سيييية  2013امييين .قرةييير مراجيييع ااييييايات لييييوة.INTER SUD 

 .ةطهد يحن اياياتها مو مة امخماةااسي ميعود ييي ارقتمة 
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 خاتمة الفصل:
م سية صوالية، اقتموا يدراسة .طبيقيية لهيا ايي  لرضيوا في المب ي   INTER SUD.عتبر م سية 

الأال .عرةفهييا اليكمهييا الميياي"، ا في المب يي  الثيياا لرضييوا قتوائمهييا المالييية اقتموييا بحييياب ألييم الويييل المالييية المتمثميية 
 في م شرات .قييم الأداء الماي".

 2013، 2012وات الثلاثرييية الأال امييين خيييلال ميييا سيييبف اسيييتوتاوا أن الم سيييية محيييك الدراسييية في الييييو
اليييذا ةعيييني أنهيييا في بريييين  2015كانيييع نتائاهيييا ليييييع جييييدة لكوهيييا سيييامع أر يييك القييييم في سيييوة   2014ا

ميييتمر، إضييارة إل .قرةيير المراجييع ا ييارجي الييذ  ةبييين أن المعمومييات المحاسييبية .تميييز يييالجودة اللازميية لتيييهيك ابزيياذ 
 مووح من ارف الم سية المالية صوداق ضمان الافقات المالية.قترار التموةك المتمثك في القرض الم
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 الخاتمة
الهييا ا ييائ  متعييددة مهميية .يي ثرر لميييه ا.تييحثرر يييه، محييي  مميييء يالتعقيييدات  فيالم سييية الاقتتاييادةة  .وطيي 

لأنيه في العايير اايدة  انتيايية التطييورات أصيب ع الم سيييات .عميك بدييوارد كبييرة  لييا يييالأمر الهيييناذلييب  .ييرلا
درجية .يورر مييرةن ي لاييد مين كيان  ليذلب اييبل لذا اكتييبع لمميية ابزياذ القيرار أمشيية كبيرة، ،امعدات ض.مة

مت.يييذ القيييرار  هيييامضتاجمييين أجيييك ااايييول لميييى معموميييات محاسيييبية .تمييييز ييييالجودة اليييم  ن الكفييياءة اا يييبرةلاليييية مييي
التبارلا مادرا رئيييا الاما اياة الم سية الاقتتاادةة ادمظومتها رهي . ثرر لميى ي ،الا ي ة قراراتالموصول إل ل

 قتدرتها في الموارية االبقاء في اال الألمال.
خييلال دراسييتوا لموضييوع دار جييودة المعمومييات المحاسييبية في ابزيياذ قتييرار التموةييك اسييتوتاوا أنييه ميين أجييك  اميين

 الوصول لقرار بسوةك رشيد لايد من .ورر خاائ  نولية لممعمومات المحاسبية .تمثك في الملاءمة االموثروقتية.
 :اختبار الفرضياتأكلا :
اقتايد الإجايية لميى الإشيكالية الرئيييية االأسيئمة الفرليية المطرااية خلال ما تم التعرض إليه في سيياق الب ي   امن

 في المقدمة اختبرنا ص ة الفرضيات من لدمها، كالتاي":
  أف المعلومػػات المحاسػػبية ذات جػػودة إذا تػػوفرت فياػػا "تم إثربييات صيي ة الفرضييية الأال الييم . ييموع

اجيدنا أن ااكيم لميهيا يحنهيا ذات جيودة لاييد ، اتم .حكيدلا من خيلال الفايك الأال، بحيي  "الخصائص النوعية
 من .ورر خاصيم الملائمة االموثروقتية اخاائ  ثرانو  أخرى.

  توفر الخصائص اليانوية في المعلومات المحاسػبية لا االم ناع لمى "مظكن القول أن الفرضية الثانية
وميات المحاسيبية الثانوةية لممعملأن ا ايائ   صي ي ة نوليا ميا تزيد م  مصداقيتاا مػ  كجاػة نظػر مسػتخدمياا"

اي  .بيين لويا أن الثبيات ليو التمياد نفيا  ، الذا تم التوصك إليه في الفاك الأال،ة لذه الأخرة.عزز من ماداقتي
المقارنييية ييوهييا ايييين الم سيييات الأخيييرى، أمييا القايمييية لممقارنيية ةيييتم  المحاسييبية ميين ايييرف الم سييية ميين أجييكالطرةقيية 

 اجه التطايه االاختلاف يين أداءلا اأداء الم سيات الأخرى.است.دامها لمتعرف لمى أ
  لنظػاـ معلومػات التمويػل دكر "من خلال دراستوا لمموضيوع ثربتيع صي ة الفرضيية الثالثية اليم ااتيوت أن

في الجانيل اي  .وصيموا  ،"في توفير معلومات متعلقة بالجانب المالي للمؤسسة م  أجل اتخاذ القرار الأميل
إل أنه ةعتميد لميى ميدخلات .تمثيك في ن يام المعموميات المحاسيبي، الو يام الفرليي لممراجعية الداخميية ان يام الو ر  

اليم .يييهك يييدارلا لييلإدارة اسيت.بارات التموةييك لي اييك لميى مخرجييات .تكييون ميين الو يام الفرلييي لمتوبيي ، الممراقتبيية 
 ابزاذ القرار الرشيد. العميا
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 تػػػؤثر جػػػودة المعلومػػػات المحاسػػػبية فػػػي اتخػػػاذ قػػػرار التمويػػػل ميييى "أميييا الفرضيييية الرايعييية اليييم نايييع ل
الأال اسييييتوتاوا أن لجييييودة  الجانييييلالفاييييك الأال االثيييياا، رفييييي  ميييين خييييلالاتم .حكيييييدلا ميييين الدراسيييية  الرشػػػػيد"

لدة روائيد ةعتميد لميهيا مت.يذ القيرار مين أجيك الوصيول لمقيرار الأمثيك. أميا في الجانيل الثياا أ  لمعمومات المحاسبية 
ااياب م شرات الأداء الماي" ام شرات التوب  بخطير INTER SUDالتطبيقي ايعد دراسة القوائم المالية لم سية 

ييالجودة المطمويية مديا سيالد الم سييية الإريلاس، إضيارة إل .قرةير محيارظ ااييايات .بيين أن معمومييات الم سيية .تمييز 
لابزيياذ قتييرار بسوةييك، اذلييب يالتقييدم لطمييل قتييرض بسيييوةمي ميين الم سييية المالييية صييوداق ضييمان الاييفقات العموميييية، 

 اقتبول لذه الأخرة بدو ها القرض.
 النتائج:ثانيا :

 ريما ةمي: م.اعلذه الدراسة تم التوصك إل امولة من الوتائلم .ما تم التعرض له في من خلال 
 نتائج الدراسة النظرية: .1

 إذا .وررت ريها خاصيتين رئيييتين مشيا :الملاءمية االموثروقتيية، الاييد ول أن المعمومات المحاسبية ذات جودة نق
من الموازنة ييوهميا اليدم اختييار ااايدة لميى ايياب الأخيرى، لأن لكيك موهميا دار في إلطياء المعموميات المحاسيبية 

تميييياد لميهييييا. إضييييارة إل خاييييائ  ثرانوةيييية .عييييزز ميييين ماييييداقتيتها .تمثييييك في القايمييييية لممقارنيييية الجييييودة المطموييييية للال
 االثبات.
  قتانونييية الييي . ييع معيياةر محاسييبية دالييية ذات ركييييزة مييات المحاسييبية لييدة معيياةر موهيييا :بركييم جييودة المعمو

لجيية المالييية لممعمومييات المحاسييبية ميين .ييو م المعا ، امعيياةر رقتايييية الييمسييميمة ابذعييك لهييا دليييلا ميين أجييك الإرايياح لوهييا
وصييول .قييارةر مالييية .تبييع ميين أجييك الا خاصيية بدهويية المحاسييبة .كييون هوييية لميهييا. االمعيياةر الم اجييود رقتاييية مالييية خييلال

 ..طور مفهوم جودة المعمومات المحاسبية مدا ة د  ذلب إل زةادة الاستثمارذات جودة، اأخرا معاةر روية 
  موهييييا .قرةيييير المراجييييع ا ييييارجي الييييذ  ةييييبرز مييييدى شييييفارية .تييييحثرر جييييودة المعمومييييات المحاسييييبية يعييييدة لوامييييك

بييدأ القيميية العادليية الييذ  مصعمهييا .تميييز يالملائميية أكثيير ميين الموضييولية الييم اموضييولية لا.ييه المعمومييات، أة ييا .تييحثرر بد
 .تورر أكثر لود إ.باع مبدأ التكمفة التارمطية.

  لو القرار الذ  .عتمد لميه الم سية من أجك .ورر الأموال لاستثمارلا في مطيارةعها، الوياك قترار التموةك
 لدة ماادر .ماح إليها لذلب موها قتارة، متوسطة ااوةمة.

 مثمييى بسوةمييية قتييراراتتميياد لميهييا في ابزيياذ ضيرارة التمييام مت.ييذ  القييرارات بجييودة المعمومييات المحاسيبية االال 
 الاقتتاادةة. الم سيةسميمة لررع ابريين ميتوى أداء ا 
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 الدراسة التطبيقية:نتائج  .1
  معييل جييودة المعمومييات المحاسييبية دارا لامييا لابزيياذ قتييرار التموةييك رهييي .ييزاد مت.ييذ القييرار بدعمومييات بذعمييه.

لين  المياي" اذليب ةت.ذ قترار ص يح غير اليذ  كيان سييت.ذه ليولا .وررليا. ا.تمثيك رائيدتها في .قيدةر اليييولة االييير
امييدخلات لممييية القييرار .عطييي مخرجييات لعممييية .قييييم الأداء رييحداء الم سييية  ارةييف اييياب لييذه الويييل ابرميمهييا،

اذلييب ميين إل الأاييين  سييوأالأا.بييين لوييا أن الم سييية .تقييدم ميين  .ةت قييف ميين خييلال .ييورر معمومييات ذات جييودة
 ابرميمها.الم شرات  اياب خلال
 التوصيات:ثاليا :
 إقتوييياع إدارات الم سييييات الاقتتايييادةة ي يييرارة .كيييوةن مييييت.دميها لكييييل القيييدرة لميييى رهيييم ااسيييتعمال 

 المعمومات المحاسبية لأجك الالتماد لميها في لممية ابزاذ القرار.
  بخييييلاف ن ييييام ايييي  الم سيييييات الاقتتاييييادةة لمييييى اسييييت.دام ن ييييم المعمومييييات المحاسييييبية الفرلييييية الأخييييرى

.كتفييي يالمعمومييات الوابذيية ليين لييذا الأخيير ن ييرا لممعمومييات المحاسييبية الوابذيية ليين الأن ميية  الا ،المعمومييات المحاسييبي
 الفرلية الأخرى من أمشية يال ة.

 آفاؽ الدراسة:رابعا :
 :في الميتقبك بااثينالطمبة ميعد التعمف في دراسة الب   نقترح يعض المواضيع الم .فتح الباب ل 

  أثريير جييودة المعمومييات المحاسييبية لمييى صييوع قتييرارات اقتتاييادةة محييددة كييالقرارات المتعمقيية يالإنتيياج  االتيييوةف
 اغرلا.
  مدى جودة المعمومات المحاسبية..قرةر المراجع ا ارجي اداره في 
 .أثرر القيمة العادلة االتكمفة التارمطية لمى جودة المعمومات المحاسبية 
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