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 :الملخص
 طددالصه مز،ددات ةز  ددا ذددأ  ارددا    دد زل  5102-0991لقددش دددلاش صاد اددزش صل خصلددلف ردد   صل  ددل      

رل،ي ت ،،دز  ش  إلدى صل  دخ فدي شاال لل 01صلة طت لكأ في صل  ل  صلأريل  يدلاش صةر زض كريل إلى ،ز شاأ 
صل دديالا ر ددش،ز كزةدده   ددزةي ،ددأ فددزلض فددي صل دديالات امددا ،ددز  ش  إلددى إذددزش  صلة ددل فددي صل يز ددا صلةقشيددا 

  كثل ، زيل  للاضع صلةقشف صل زلش . ا  للاز
 صلةقشيدددا صل يز دددا صلشلص دددا ، غيدددلصه اكزةددده 5102 صلدددى0991 ،دددأ لل  دددل   دددةايا خ،ةيدددا ريزةدددزه اص ددد رش،ةز
 .،  ق  ك، غيل صلة ط ا   زل  زرع ك، غيل

 صل يز ا صلةقشيات صلة طت صلك لا صلةقشيات ص  لاشصف صل ضرمت صل ،اي  غيل صل قليشف. :الكلمات المفتاحية
Résumé : 

     L'économie algérienne a vu au cours de la période 1990-2015 des 

développements importants, en raison de la fluctuation des prix du pétrole, mais 

dans la période récente connu une forte baisse au-dessous de 40 $ le baril, ce qui 

entraîne un déficit de liquidités après qu'il souffrait d'un excédent de liquidités, 

et est ce qui a conduit de reconsidérer sa politique monétaire et la rendre plus à 

faire face à la situation critique qui prévaut. 

Nous avons utilisé des données temporelles annuelles pour la période allant de 

1990 à 2015 et les variables de l'étude étaient la politique monétaire en tant que 

variable dépendante et les prix du pétrole en tant que variable indépendante. 

           Les mots clés: Politique monétaire, pétrole, masse monétaire, ciblage de 

l'inflation, financement non conventionnel. 

 

Abstract : 

The Algerian economy has seen over the period 1990-2015 significant 

developments, due to the fluctuation of oil prices, but in the recent period 

witnessed a large drop to below $ 40 a barrel, resulting in a deficit in liquidity 

after he was suffering from a surplus of liquidity, and is what led to reconsider 

its monetary policy and make it more cope with the critical situation prevailing. 

We used annual time data for the period from 1990 to 2015 and the study 

variables were monetary policy as a dependent variable and oil prices as an 

independent variable. 

key words: Monetary policy, oil, monetary mass, inflation targeting, 

unconventional financing
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 مقدمة عامة



 عامةالمقدمة ال
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  شص    ز ديا فدي صل داصخأ صاد ادزشفت   د ى صلدشا  ،دأ ر للادز صلكليدا صاد ادزشيا صل يز دا    ردل
 صلةقشيدا صل يز دا ص د رش،ه اددش تةدا، اصخ  صد ادزشف ة،دا ه،ؤددلص  د  فدي صاد ازشف للصصا  ق  حقيقلى إ

 صلةددزط أردي صلقداف ل ل ردزط  لصة د صلأمدشصف  لد  ل حقيدق صلكليدا صاد ادزشيا صل يز دا  شاصه ،دأ كددشص 
  لادا ،دأ صلةقشيدا ردزلحلا  صاد ادزشيا صل،ددزك  ر دض اال ردزط  لادات ،دأ صلةقدشف لةددزط ا ص صاد ادزشف

 ا  صلةقداش إشصل  إلدى يلادشف صلةقشيدا صل يز دا رد   ،دأ صاد ادزشف صلةددزط فدي صلشالدا  شر   أ حيث ل تر 
 ذليد  صلطلد  ،دع ي ةز د  ر،دز ةقداشصل ذدلض لإشصل    ز دز صل يز دا مدا  ا  د رشم تصل ديالا ا ة ديم ال ،دزأ
 ،ةدع   د  ا،دأ صاد ادزشيات صلأمدشصف ،دع   اصفدق صل دي اصلأ د زل ردزلح م ددلاض ،دأ يلدخم ،دز  دافيل دادش

 فدي صلد حكم فدي صل،لكدخف صلرةد  شال ي لادل امةدز صلحقيقديت صلإة دز  ذلدى صل ددثيل ،دأ صلةقشيدا رزهلصصاضدط
 صلأشاصه ،دأ ، ،اذدا ي د  ،  لداص صلرةدا ت ذلدى صللدزردا ارزل دزلي صل ،ايد  ذلدى للدزردا ا ص صلةقدشف صللاديش
 طدلف ،دأ للرةدا  صل،رزددل  ل ا يلادزهصا  صال ،زةيدا صل دقاف ص  رشصم ر   ،أ صلةقشفت لل ا ع حشاش راضع
 اذليد  صلةقداشت رلدق ذلدى صلرةدا  اددشل  صل ،ايد   كل دا فدي ،رزددل غيدل صل ددثيل رد   ،أ  ا صل،لكخفت صلرة 
 صلةقدشف لصلصا د ق ذلدى لح دز  ا ص صلةقداش ذدلض فدي صلد حكم فدي   ز دز صل، ،ثلا صلةقشيا صلأمشصف  حقيق فإأ

 ، دش   حقيدق ،دع ي  دق ر،دز صا د ث،زليا صلردلص،  ل ،ايد  صل خ،دا ل،داصلش ا ص هصصل،دشرل    رلدا إلدى يةادلف
    .صاد ازشف للة،ا  ،ث 
لدى إةحدى  يز دز لاز ارزادا ل،دز    دلض أ صل يز ا صلةقشيا دش    لض لريدزلصه   د شذي  غييدل ، ا إ     

اص كدزأ  إ،دش   ددثل صل يز دا صلةقشيدا رااادز  صللؤيدا   د ةشلدر ض صل قردزه صل دي  لادشش صا د قلصل صلةقدشفت ا 
 صلدة ط ي  ردلصاد ازش لي يت في حيأ صأ صل خصلدل    ،دش فدي ة،دا صد ادزشمز ذلدى صايدلصشصه صلة طيدات حيدث 

 صلةددزط  ا د   ،يدع فدي ايدؤثل صلشاليدا لل  دزل  مز،دا للادةزذا   ز ديا حيايدا ا،دزش  إ د لص ي يا  دل ا
للطزددا  ك،ادشل صلدة ط  أ صذ ردزل ذلدى مداصا  صلر لاليدا صلأ د زل  حشيدش فدي ف دز  شال صاد ادزشفت للدة ط

 ،ز يدك   أ صلة ط  رل   لاا ،أا   لاا ،أ ماص صل زلمت في صاد ازشف اصلة،ا للاةزذا كريلص شف ز  ذطى
 فدي للدة ط كدزأ لقدش ت صلة درا مدا   ضدزمي  أ  ردل   دل ا لأف ي،كدأ اا صلشاليدا   دزل صل ،دأ % 10 ة ر  

 .،ز حش إلى صل زلش  ا  ل اصل ضرم صل ، ه حلكا في للي ي  ثل اصلحزضل صل،زضي
 صل غيدلصه ،دأ صل شيدش صل،زضديت صلقدلأ ا  د يةيزه ث،زةيةيدزه ،ةدا صل خصلدل في صلةقشيا صل يز ا ذلفه لقش     

صلد حكم  صلداليع فددللاز ر در  اص دع رقردا    ، دع  ةدشص  صل،طرقدا صل يز دزه   دش لدم حيدث تا صلةقشيافي صل يز 
 غيدل صل قليشيدا شاصهاص ذلدى صل دةاصه مدا  ،دشصل ذلدى صلةقشيدا صل دلطا ل لكيدخ ة ي دا تفدي صل يز دا صلةقشيدا

 00/10/0991لخ في صل،ؤ  91/01 اصلقلض رزلةقش صل،  لق صلةقشف صاا حت فقش ذ،شه صل خصلل صل،رزدل 



 عامةالمقدمة ال
 

 ب
 

 للصصا د ق ذلدى صلح دز  لدلخصصل  رةد  لص ي ياإ د صأ   قلصلت دصا مدشف رلدا  فدي  ر  د ت صل دي اصل  دشي ه
  د  فدي صلكليدات صاد ادزشيا صل يز دا  مدشصف  حقيدق فدي ي دزمم ر،دز صلداطةي صاد ادزش ، د ا  ذلدى صلةقشف
   د زل ل قلردزهلص ة د ، د قل ت غيدل صلة طيدا اصل رزيد  ف صلأريدل  مدا  صلة طيدات صل رزيدا ذلدى ي  ،دش صد ادزش
 ،كاةدزه ،دأ صلةقشيدا صل يز دا  أ رزذ ردزلت   د زلمز فدي حدزش صةر زض  دلاش صلأريل  صل  ل  في رزاا صلة طت
 صل يز دزه كإحدش  رلادز صام ،دزم إلدى صل خصلليدا صل دلطزه ذ،دشه للشالدات صل ز،دا صاد ادزشيا صل يز دا

 صلادش،ا " صلةقدشف صل ز،د   أ رزذ ردزل صل خصلدلت فدي صاد ادزشيا له صلدشاص آثدزل ،دأ للحدش صل  زلدا صاد ادزشيا
 ا صةك،زدلاز.  صلة طيا صلإيلصشصه ضرز،ا ة ي ا صل خصللت في صلةقشيا صل يالا إدكزليا  طلح ،أ مةز صلةقشيات
 البحث مشكلة 

 ا  غيدل ياتصاد ادزش هيلصردزل، غ   ددثل  يضدز فلادي صاد ادزش فدي  دؤثل صلةقشيدا صل يز دا  أ فك،دز
 لأ د زل صلحدزش صاةر دزض ءلص د لدلخصصل    يددلاز صل دي صل حدااه ا،دع صل، طيدزهت  غيدل ح د  صل يز دا
 :ردش  يطلح صلاف صل ؤص  صلر لا ت

 ''؟ ئرزاالج في النقدية السياسة علي سعار النفطأتقلبات  مدى تاثيرما''
 يةعالفر  التساؤلات: 

 :مي فلذيا ا  لل ذش  صلكريل صل ؤص  ماص  حه ا ةشل 
 ؟اصلة ليزه اصلأمشصف رزلأشاصه ي  لق ا،ز صلةقشيا لل يز ا صلة لف صلإطزل ما ،ز .0
 للة ط؟ صل،اشل  صلشا  ذلى  لازلصا دثي صلر لا     زل ،حششصه ،ز .5
 صلر لا ؟    زل صةر زض ر ش صلةقشيا صل يز ا ، ز  في لخصلصل   ا لازه ،ز .3
 صلةقشيا؟ يز الل  صلأ،ث  صل طريق   لد  صل ي صل، ادزه ،ز .0
 الفرضيات 

 .صاد ازشيا صلأمشصف  حقيق ذلى   ،  ،لا،ا  شص  مي صلةقشيا صل يز ا .0
 يدافل لأةد  ذز،دا راد ا صاد ادزش ذلدى إي زريدا هلص ددثي للادز صلر دلا    د زل فدي صلكريدل صال  دز  .5

 .صلا را صل ،لا ،أ مز،ا ،شصري 
 صلةقشيا صل اق ذلى صلةقشيا صل يز ا  زمزها  ل،حششصا  صلةقشيا صل اق في صل، حكم ما للخصصل  رة  .3

 .لخصلصل  في صلةقشف صل اق ،أ كريل ة را  ،ث  ا صل،اصخيا ل اقصا  للتخصصل  في
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 ةحدا مدي صلةقشيدا صل يز دا في ل خصل ا لازه صل  فإأ صلر لا ت    زل في صلحزش صاةر زض    في .0
 اخيدزش  ل ةايدع صل د ي ذردل لدة طل ردشصل  إي دزش إلدى  دؤشف  يز دا ةحدا ل ا د  ا ص صاد ادزش    يد 
 .ا  ث،زل ا ص صلإة ز 

 للبحث والموضوعي والمكاني الزماني الإطار تحديد 
 لل خصلدلت صلةقشيدا صل يز دا ذلدى ة طصلد    زل صةر زض  دثيلصه لشلص ا صلرحث  زءصلحشاش صلخ،زةيا:  -أ

صلدى  0991،دش  ،دأ اصل صاد ادزشت  حليد  فدي صلدة ط اصلشصه ذلدى كريدل  رددك    ،دش صل خصلدل لأأ
فددي  حشيددش صاحاددزليزه اصل ددشديق فددي  قلرددزه  طايلددا ةاذددز ،ددز صلدددي صلدداف يرلددق ادد ارزه 5102

 .ص  زل صلة ط صل ي دلاشه صل  ز  ثم صةر زض ا،ش   دثل صل يز ا صلةقشيا رال 
 صلحشاش صل،كزةيا:  صر اه صلشلص ا حزلا" شالا صل خصلل". - 
 صلةقشيا صل يز ا ذلى ة طصل    زل صةر زضريزأ  دثيل  صلحشاش صل،اضاذيا: إد اله صلشلص ا ذلى - 

،دأ رد    صاد ادزش  حليد  فدي صلدة ط ادزشلصه ذلدى كريدل رددك     ،دش صل خصلدل لأأ لل خصلدلت
  حلي  ر ض صلإحازليزه اصلريزةزه ا صل،ؤدلصه صلإد ازشيا ل قاي،يا للاا  صلشلص ا.

 الموضوع اختيار سبب 
 مدي صل،ادلفي صل لادزخ لأأ صلةقدشف اصلرةكدي ت امدا طزلد صل  راد  ،دع صلرحدث ،اضدا  يةطردق -

 .صال ،زةيا صل يز ا ص م ذليلاز يطلق ،أ امةز  صلةقشيا صل يز ا  ة يا رلاز ي م صل ي صلأشاصه
 إلدى  دؤشف صل دي اصل اص،د  صلةقداشت للص  د ، لفدا مدا صل،اضدا   دالصلش يدشفع صلداف صلأردل صل در  -

 للدشيةزلت ادلف  د ل فدي صلدشصلم صاةر دزض  ر  ،ز شصرلي   زؤ  مةز  لأأ ل  زذ تصا  صةر زض 
 .صلر لا     زل صل  ز  ذأ صلةز   صل،شصري  صل  ز  ،أ رزللغم صل ضرم ل  ز اص

 ، لفدا ذلدى يح دخ صلداف صلأ،دل صلر دلا ت   د زل اصل  دز  صةر دض ذدأ صلحدشيث يكثدل ،دز صل يدكث  -
 ذلدى    ،دش شالدا لدلخصصل  ردزلرزذ  صاد ادزشفت صلة دزم ذلدى  لادزلصا دثي فيد ت صل، حك،دا صل اص،د 
 .صلة ط ،شصري 

  ردزش  ا ديلا  ةلادز مدي صل دزلش صل كدل لأأ  م،ي لادزت ا،دش  صاد ادزش فدي صلةقداش هلص دثي فلام ،حزالا -
 .صل دثيل في ،حزيش ذةال  ف للقي،ا ا،  اش 
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 هدافهوأ الموضوع أهمية 
  اص لالادز صل دي صل،ددزك  حا  ؤياصلل  ا اضيح صلةقشيا صل يز ا ،اضا  ءلصإث في صلرحث  م،يا  ك،أ

 صل اق في ال  ءلص  حشثه صل ي صار  اه ال احيح صلر لا     زل صةر زض    في صلةقشيا صل لطزه
 :في صلرحث  مشصف  ك،أ ك،ز .صلةقشيا
 صةر دزض -هلص ددثي – صة كز زه اما صل،طلاحا صلإدكزليا ذلى صلإ زرا مي للرحث ،لا،ا  ا   أ -

 . للخصصل  في صلةقشيا ز اصل ي ذلي ة طصل    زل
 صل يز دا رل دم ،رزددل  ذ ددا للادز صل دي اصللايلدزه صلةقشيدا صل يز دا ذلدى صل،ددلفا صل دلطزه  حشيدش  -

 ذةدش صاذ ردزل ر ديأ  ؤردا  أ ي د  صل دي صل، لا،دزه مدي ا،دز ص د ق لي لازت ،دش  ا،دز صلةقشيدات
 اض لاز؟

 صاد ادزشيا صلأمدشصف ل حقيدق لدلصصل خ  صلةقشيدا صل يز دا فدي صل، د  ،لا صلأشاصه ذلدى صل  دلف -
 .صل،ةداش 

 .ف زلي لاز ا،ش  صلر لا ت    زل  قلرزه ذأ صلةز  ا هلصلل دثي صلةقشيا صل لطزه ص   زرا ،ش   -
 صل يز دا ا، ،دح -صلأ د زل صةر دزض درد – صل دزرق فدي صة لا  لادز صل دي صلةقشيدا صل يز دا  اضديح -

 .صلر لا     زل صةر زض    في صل،ة لا ا صلحزليا
 هج الدراسة ومصادر جمع البيانات والمعلوماتمنا   
 ذلى ، ،اذا ،أ صل،ةزم  صل ل،يا صل ي   اصفق ،ع ايغا صلشلص ا اصل، ،ثلا في: صاذ ،زش م 

صلاددزلع  صل،ةلا  صل زليري: اما صلاف ي  رشم ل، لفا صل،زضي ،أ ر   صل لض صل زليري ل دشش ،دأ .0
فلاددم صلحزضددل اصل ةرددؤ رزل، دد قر  شاأ صل طددلق إلددى  صلرددزلخ  اصل،  لقددا ر،اضددا  صلرحددث لأةدد  ا ي،كددأ

 صل،زضي.
مداص صل،دةلا  ل دلض ر دض صل، دزميم صلة ليدات لاادف صل دزمل  ا ذةزاددلمز  ص د رشم،دةلا  ااد ي:  .5

افددق صل ددشل  صل ددزليري للااددا  إلددى ة ددزل  ي،كددأ   ،ي،لاددزت االدد  ،ددأ ردد   ر ددض صلإحاددزليزه 
 صل قاي،يا لشلص ا ماص صلرحث.

  صلريزةدددزه اصل، لا،ددزه ا دد ر   صلة ددزل  ي،كدددأ   ،ي،لاددز االدد  ،ددأ رددد    حليدد،ددةلا   حليلددي:  .3
ذطدزء لؤيدا اصضدحا ا، ،لدا ل  ل د  صلاددزلع اكداص ،دز  ، ،اذا ،دأ صلإحادزليزه لشلص دا صلرحدث اصء

  م صل لكيخ ذلي  في صل اليأ.
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ع فقدش  دم صاذ ،دزش ذلدى ذدش  ،لص د  ،ز في،ز ير  ،ازشل صلحادا  ذلدى صلريزةدزه اصل، لا،دزه   
،أ صلك  ت صل،  هت صل،اكلصهت صل قدزليلت صل،ل قيدزه صلاطةيدا اصلشاليدات رزلإضدزفا صلدى ،اصددع ددركا 
صاة لةدده اصه صلاددلا ركدد  ،ددأ صل يز ددا صلةقشيددا ا قلرددزه ص دد زل صلددة ط رإذ رزلم،ددز ، غيددلف صلشلص ددات 

اددد  ذليلادددز ك،دددز  دددم صاذ ،دددزش ذلدددى صل حليددد  صل دددششف لل دددشصا  صاحادددزليا ا حليددد  صلريزةدددزه صل، ح
 لإ لازل آثزل  قلرزه ص  زل صلة ط ذلى  غيلصه طل ه ذلى صل يز ا صلةقشيا.

 سابقة دراسات: 
 اصل ي صل ضرمت  لاشصف يز ا ص ل دز،   قييم صلشلص اذزل ه ما   ":5102دراسة محمد بن عدة" .0

  طريدق صيدارش ،دع  خص،ةده  ا د يات ةقشيدا ل يز دا ص رزذلادز ر دش صل خصلليدا صلةقشيدا صل دلطزه صة لا  لاز
 صأت في حيأ  االه مز د  صلشلص دا صلدى 5100-5110 صل،، ش  صل  ل  في صلث ثا صل ة،ايا صلرلص، 
 صل،ل دا ت صلة دزل   حقيدق شاأ حدز  صل خصلدلف صاد ادزش فدي صل يز دا مدا   طريدق ددلاط  دافل ذشم
 ذلدى ،لصحد ت ذلدى صل، د قر  فدي صلةقشيدا صل يز دا صشصل  في  لا اص ماص ذلى صاذ ،زش ي،كأ لكأ
 فدي صل،لكدخف للرةد  كز،لدا ص د ق ليا رزذطدزء  ة يدامزت  اص د  صل دي صلاد ارزه  دالي  الد  ي درق  أ

 للادشصف ص ذدأ لل، دزءلا صرضدزذ  ا  طريقلادزت فدي رزلدد زفيا صل خص،د  ،دع صل،ةز رات يز زه صل اضع
 .صل، طل 

 صل دي صا د قلصل ز دزه ي  ددكز   حدش صلةقشيدا ذزل ده مدا  صلشلص دا صل يز دا": 5102جميلة وجدي" .5
 صل طدددددال صل دددددي ادددددزحره صل،ر ل دددددا صاد ادددددزشيا صارددددد  اه ،كزفحدددددا   ددددد  ،دددددأ صلشالدددددا  ة لا لادددددز

 ا صة كز ددز ي دد  صل ضددرم  أ إا صاد اددزشيات لل يز ددا صلةقددشف صل زةدد   ،ثدد  كاةلاددز ا. صاد اددزشف
 فدددي ي صلددد حكمفددد صلةقشيدددا صل يز دددا إ،كزةيدددا ،دددش  ، لفدددا صل، ر دددات ا صاد ادددزشيا لل يز دددزه ة ي دددا

 رشلص ددا صلقيددزم  ددم حيددث. صل ضددرم ص دد لاشصف  يز ددا  طريددق ارزل ددزلي صل خصلددلت فددي صل ضددرم ، دشاه
 صلةقشيدا صلك لدا  طدال صل ضدرمت ، ش  صلرزمت صلشرلي صلةز   - ، غيلصه  لر ا ذلى رزاذ ،زش ديز يا
  يز دا طريدق  ي،كأ ا  أ إلى  االه صلشلص ا ادش ت5100-0991في صل  ل   -صلالف  ا، ش 

 امدداص صل،لكددخفت صلرةدد  ص دد ق ليا ا م،لاددز صلأاليددا دددلاط  ددافل ل ددشم صل خصلددل فددي صل ضددرم ص دد لاشصف
 .ميكليا لأ رز  يل ع صل خصلل في صل ضرم لأأ

 لضدرط صلةقشيدا صل يز دا رلادز   دشر  صل دي ذزل ده مدا  صلشلص دا صلإ دلصءصه":5100لووني  اكون" .3
 لل، دلاض حقيقيدا ا ف ليدا ر،لصدردا يقدام صلداف ،لكخف اصلرة  صل ، ؤاليا  حه   م صلةقشف صل لض

ت ادددش  ااددله صلشلص ددا صلددى ضددلال  إذطددزء ص دد ق ليا  كرددل لرةدد  5119-5111صلةقددشف فددي صل  ددل  
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صل خصلل في ، ز  ل م ا ،،زل ا ا  ة يدا صل يز دا صلةقشيدا ر،دز يضد،أ لد  صلد حكم صل  دز  فدي ضدرط 
 رددشاصه صل، د لاشف صل ضدرم ، دش  صل ردزط ي كد  ديز دي ة،داا  إي دزش صل لض صلةقشفت ا ضلال 

 ريلدا  لايلدا صل ضرمت اضدلال  ر، ش  صل ةرؤ في صل،  قرليا صلة ل  ي  ،ش ذلى صلاف صلةقشيا صل يز ا
 ،اصكردا ددزشل  ذلدى صلريلدا مدا   ارح ح ى صلةقشيا صلأشاصه إة زح     ،أ ،  قل  ا ، طال  ،زليا

 .صلةقشيا صلأشاصه ص  رشصم في صلحزالا صل طالصه
 KARA HAKAN "5112 Turkish Experience With Implicit Inflation" دراسوة  .0

Targeting  ل يز دا  طريقلادز  ثةدزء  لكيدز اص لاده صل دي صل حدشيزه صمدم:ذزل ده مز د  صلشلص دا 
 5110ص دد لاشصف صل ضددرم اصاة ددزخصه صل،حققددات صةط دددز ،ددأ  رةددي صا دد لاشصف صلضدد،ةي فددي ذددزم 

ت ادش ف ل  ر  ماص صاة قدز  صل دشلي ي ر دشم صك ،دز  صلددلاط 5112صف صل زم ااااا صلى صا  لاش
صا ز يا ل   لاشصف امي صا  ق   صل،ؤ  ز ي اصلشذم صل يز يت امدا ردال  ي دلض مدا  صل  لردا 

 صللصلش  ل لكيز للشا  صلةز،يا صل ي  لغ  في  طريق  يز ا ص  لاشصف ذلى ،لصح .
 الصعوبات 

 : في  ،ثله ر   عصل ،صل دلا في   ،ث  الم ا ارزه إلى صل  لض  م  الصصلش ر   ،أ
 صلرةد  ،ثد  صللايلدزه ،ر لدف رديأ صلإحادزليزه فدي  ضدزل  فلاةدز  صلإحادزليزهت فدي صل ضدزل  -

 (.ONS)للإحازء صلاطةي اصل،لكخ صل،لكخف
 يزهتصلإحادزل  حلي  في ،غزلطا فكل  ي طي صلاف للفخصصل  رزلشيةزل ي م صل،لكخف صلرة  في صل قييم -

 .،  ،ل صةر زض في فلاا ثزرهت غيل صلشيةزل لأأ
 فدي   ا دع ،لا،دز صاد ادزشت ،كاةدزه  ،يدع ي،د  ا، دد  ت كريدل صل،اضدا  لأأ صلاددهت ضديق -

 .للاز ة طلق لم  اصة  مةز   رقى اتلص صلش
 هيكل الدراسة 

 :مم ،حزال صل،اضا  صل،ةزدش افق ،ز يلي لى إة طلق فيلاز صلشلص ا فاليأ  ض،أ  
 ذدأ ذردزل  صلأا  ،رحثديأ إلدى يق دم حيدث للرحدثت صل، دزمي،ي صلإطدزل ل اضديح :صلأا  صل اد  -

اة ليز لاددز ا طالمددز صل ددزليري   مددشصفلاز ي لفلاددزت حيددث صلةقشيددات صل يز ددا حددا  ذز،ددا ، ددزميم
 حا  ذز،ا ، زميم لاضع  زء صلثزةي صل،رحث  ،ز اصا  زمزه صل كليا اصاد ازشيا لل يز ا صلةقشيا

اصا داصق صلة طيدا اصاطدلصف صل، شرلدا اكداص  صلدة طت  د لصلدة ط ا  ، لادام يحدشش يدثح صلدة طت  د ل
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لصه صلط د ذدأ صلةز ،دا صلآثدزل صلدة طت  د ل ،حششصهخ،زه صلة طيا صلكرل  اشال صل يز ا صلةقشيا ا صلأ
 .،اشل  شالا صل خصلل صذ رزل ذلى للة ط صل،اشل  صلشا  صد ازشيزه ذلى صلر لاليا

 اثر  قلبار ا اار    اطرعلى ابري اطاا ارد اطعلدارد ار ط زا   تشلص دا صلحزلدا فاد  مدا صلثدزةي صل اد   -
-0991 صل  دل  فدي صلدة ط ص د زل  غيدلصه  حليد  ذلدى ي حدشث صلأا  ،رحثديأت إلدى صلآردل مدا يق م

  غيدل لل،حلاددزه اكداص ذاص،د  صل خصلدل صلدة ط ا ر يدا ص د زل  غيلصه  طال إلى في  ة طلق ت5102
 صل يز ددا رزل  زليددا صلددة ط ص دد زل  غيددلصه ذ دددا فددي  دددلصء  مددا صلثددزةي ثصل،رحدد  ،ددز تصلددة ط  دد زل 

 فدي صلةقشيدا صل يز دا ،ؤددلصه ذلدى صلدة ط   د زل  قلردزه ،دأ رد   صة كز دزه تصل خصلدل فدي صلةقشيدا
 .للصصل خ  في صلةقشيا صل يز ا  ة يا ، ادزه  ةريأ ك،ز تصل خصلل

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

الفصل الأول
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 تمهيد:
كزةدددا مز،دددا ا،حاليدددا ضددد،أ صد ادددزشيزه صلطزددددا حيدددث  ةددد  ي،ثددد   دددل ا ص ددد لص ي يا ح ددد  صلدددة ط ،ي

ذزل،يددا ا،ددزش  صاليددا ص ز دديا فددي صلاددةزذا صلكي،يزايددا اصلر لاكي،يزايددا ك،ددز صأ شال  ي  رددل حيايددز فددي صل ددزلم 
صل، زاددل االدد  ل  ددشش ص دد  ،زا   فددي صلحيددز  صليا،يددا للإة ددزأ ،،ددز ،كةدد  ،ددأ صك  ددز  ،كزةددا ،لا،ددا ضدد،أ 

  طل صل  زل  صلشاليا ا،ادع رز  ل دكي  ، زلم صلرليطا صاد ازشيا صل زل،يا.
اة ددلص ل  ددز م  م،يددا صل يز ددا صلةقشيددا فددي صاد اددزش صلحددشيث  دداف ةحددزا  فددي مدداص صل ادد  اضددع 
صلإطدددزل صلادددحيح لل يز دددا صلةقشيدددا صةددد  اددددع  دددشص  كريدددل رددديأ صل،دددشصل  صاد ادددزشيا حدددا    ليدددف صل يز دددا 

صلةقاش في صاد ازش كك  ك،دز  دي م صل طدلق صلدى صشاص لادز صلك  ديكيا اصل، د حشثات صل، د رش،ا  صلةقشيا اصم،يا
الدددىت ك،دددز  دددي م حقيدددق ص ددد قلصل صلأ ددد زل رزلشل دددا صلأل حقيدددق صلأمدددشصف صاد ادددزشيا اصل، ،ثلدددا   ز دددز فدددي  

ةقشيدا اصل، ،ثلدا فدي صل طلق إلى صلك لا لةقشيا ا ق دي،ز لاز ح د  شل دا صل ديالات اددلاط صل ا دع فدي صلك لدا صل
  ،قزر  لاز. 

 ،أ ر   ،ز  رق  ي م صل طلق في ماص صل ا  إلى ،رحثيأ:
 زميا صل يز ا صلةقشياالمبحث الأول، : 
 شلص ا ة ليا": صد ازشيزه صلة ط المبحث الثاني" 
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 ."مفهوم ونظريات"المبحث الأول: السياسة النقدية 
ل يز دددزه صاد ادددزشيا صل ز،دددات   ددد رش،لاز صلشالدددا ر زةددد  صل يز دددزه    ردددل صل يز دددا صلةقشيدددا ،دددأ  مدددم ص    

صلأردل  كزل يز ددا صل،زليددات صل  زليددا ا يز ددا صلأ ددال لل دددثيل ذلددى ، دد ا  صلةدددزط صاد اددزشفت امددي    رددل 
 مددددم ا ددددزلف صلرةددددا  صل،لكخيددددا ال، لفددددا صل يز ددددا صلةقشيددددا  كثددددل ا، لفددددا ص  زمز لاددددز اذ دز لاددددز رزل يز ددددزه 

 يةز  ةزا  صل،طزل  صل زليا: صلأرل ت صل د
 "نظرياتهاو  أدواتها ،الأهداف ،تعاريف": مفهوم السياسة النقديةالأولالمطلب 

   رددددل صل يز ددددا صلةقشيددددا إحددددش   مددددم  شاصه صل يز ددددا صاد اددددزشيا اصل ددددي   رددددا ،ددددأ صل، طيددددزه صلةقشيددددا     
ف ،دأ  لاددات ال،دز يددكل  صا دد قلصل ،اضداذز  ل دشرللاز آردا  ر دديأ صاذ ردزل ل  ددا صلةقدداش رزلةددزط صاد ادزش
 صلةقشف ،أ ،ةزخ ، لم ل،،زل ا صلةدزط صاد ازشف ،أ  لاا  رل .

 :لمحة تاريخية عن السياسة النقدية الفرع الأول:
،دله صل يز دا صلةقشيددا ر طدالصه مز،ددا صة ك ده ذلددى شال ا م،يدا صل يز ددا صلةقشيدات افي،ددز يلدي  ةاضددح     

 يز ا صلةقشيا امي كزل زلي: مم صل،لصح  صل ي ،له رلاز صل 
 لاددشف صل يز ددا صلةقشيددا إلددى ح،زيددا دي،ددا صل ،لددا ،ددأ صل قلرددزه صل ددي  ددؤثل ذلددى المرحلووة الأولوو : أولا: 

، دد ا  صلأ دد زل ،ددأ ردد   صلدد حكم فددي ك،يددا ا ددزل  صلددشفعت ثددم  طددال صلأ،ددل لياددرح صللاددشف ،ةلاددز  حقيددق 
 شصفلاز.صا  قلصل صلةقشف اشذم صل يز ا صاد ازشيا في  حقيق  م

امي صل،لحلا صل دي  لادله فيلادز صلأفكدزل صلكةخيدا إثدل صلأخ،دا صل زل،يدا حيدث دللده المرحلة الثانية: ثانيا: 
كثيلص ،أ دشل  صل يز ا صلةقشيا في  ح يخ صلطل  صلكلي اصلح ز  ذلدى صل داصخأ صاد ادزشفت ال ه  أ صل يز دا 

 صل،زليا مي صلأشص  صلاحيش  صلقزشل  ذلى  حقيق ال .
 (0922-0920)امددي صل ددي ذددزش فيلاددز صام ،ددزم رزل يز ددا صلةقشيددا ردد   صل  ددل  المرحلووة الثالثووة:  ثالثووا:

حيددث  لص  دده  م،يددا صل يز ددا صل،زليددا كاةلاددز لددم   لددح فددي ،حزلرددا صلضددرم صلدداف صددد ش ر ددش صلحددل  صل زل،يددا 
مددشصف صل يز ددا صلثزةيددا ،ددأ ردد    شاص لاددزت لددال   اددرحه صل يز ددا صلةقشيددا مددي صلأكثددل دددشل  ذلددى  حقيددق  

 صاد ازشيا ،أ ر   صل حكم في صل لض صلةقشف.
امدددي صل دددي صددد ش فيلادددز صلةقدددزش اصل دددش  رددديأ  ةادددزل صل يز دددا صل،زليدددا ا ةادددزل المرحلوووة الرابعوووة: رابعوووا: 

صلدداف  (M.Fridman،يل دداأ فليددش،زأ )صل يز ددا صلةقشيددات ادددش رددش  مدداص صل ددش  ذلددى يددش صاد اددزشف صلأ،ليكددي 
  رقدشل  صل يز دا صلةقشيدا احدشمز شاأ غيلمدز فدي  حقيدق صا د قلصل صاد ادزشفت اذلدى آ،أ مدا ا، ،اذدا ، د
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صلةقدديض ،ددأ الدد  يددل  صل،ددزلياأ  أ صل يز ددا صل،زليددا لددشيلاز صل دددثيل صلأدددا  فددي إذددزش  صاد اددزش إلددى ، دد ا  
صلداف  (لدل اصل دل م)صل اصخأ ا حقيق صلأمشصف صاد ازشيات ثم  زء فليدق ثزلدث رخذز،دا صاد ادزشف صلأ،ليكدي 

يدؤ،أ ردم،يددا كدد  ،ددأ صل يز دد يأ فددي  حقيددق صا دد قلصل صاد اددزشف ،ددأ ردد   صل،ددخ  ردديأ  شاصه صل يز دد يأ 
 .1رزلقشل صل،ةز   ل حقيق صللاشف صل،طلا 

 السياسة النقدية تعاريف الفرع الثاني:
 :   م،لازمةز  صل شيش ،أ صل  زليف لل يز ا صلةقشيا اةاكل 

 :ز صاد ازشياأ ل يز ا صلةقشيا حيث  ششه صل  زليف صل ي  ذطزم
ردةلاز: "، ،اذا صلا زل  صل ي   ر لاز صلإشصل  صلةقشيا ل،لصدرا ذلض صلةقش رلاشف رلدا  مدشف  Kentذلفلاز     

ا لادد م صل يز ددا صلةقشيددا ر ددافيل صل دديالا صل خ،ددا ل دديل صلح ددأ .2صد اددزشف ، دديأ كلاددشف صا دد رشصم صلكز،دد "
 4 يز ا    لق رزل، لاض ،أ صلةقاش. كاةلاز3  قلصل صلةقش اصل ،لاتل د ازش اة،ا ت ،ع ،حزف ا ذلى ص

،دددز  قدددام رددد  صلحكا،دددا ،دددأ ذ،ددد  يدددؤثل رادددال  ف زلدددا فدددي ح دددم ":  ةلادددزفقدددش ذلفلادددز ذلدددي  G.Lbash  ،دددز    
 دةشصه   ااشصلدع   اا لكي  صل،ا اشصه صل زللا صل ي يحد    رلادز صلقطدز  غيدل صل،ادلفي  داصء كزةده ذ،لدا 

صلةقشيا رادلف صلة دل  اصلإ لصءصه د،    ،يع صلقلصلصه ": ردةلاز Einzigلاز صاد ازشف  ذلف ادش 5"حكا،يا
صل ددثيل  إلدىغيدل صلةقشيدا صل دي  لادشف  صلإ دلصءصهغيدل ةقشيدا .اكدال   ،يدع   مةقشيدا   مشصفلازكزةه   إاصذ،ز 

 ."في صلة زم صلةقشف
شصريل صل، ردددا  ،ددأ دردد  صل دددلطزه ، ،ددا  صل دد"صلددداف يددل  ردةلاددز  ،ثددد  : George parienerك،ددز ذلفلاددز     

 ."صلالف    زل ثل ذلي صاد ازش لض،زأ ص  قلصل  إحشصثصلةقشيا رغيا 
  اصل خ،دا صل دي  ،كدأ صل دلطزه صلةقشيدا ،دأ ضدرط ذدلض صلةقداش  صلإ لصءصه":   ةلازذلي   يضزا  لف     

خف فددي ،،زل دد   لللدزرددا .امددي مددشف صلرةدد  صل،لكدد صاد اددزشييأصل ا ددع صلةقددشف لي ،زدددى احز ددا صل،  ددز،ليأ 
  ا دد يا  اا  كداأ  قييشيد  أذلدي صلةقداش .ذلدي ، ددشاه صل زلدش  اذلدي دددلاط صلقدلض .ي،كدأ للادا  صل يز ددا 

 .") يز ا ةقاش صل اق صل يش (
                                                             

ت ،داكل   ردل  لةيد  ددلازش  ،ز د ل  كدزشي،ي  راد  صد ادزش فعالية السياسة النقدية واجهة الأزمات الماليوة دراسوة حالوة الجزائوررشي ا راملدا ت 1
 .  10ت 5102ةقشف ارةكيت  ز، ا ،  غزةمت 

 . 023ت  : 5112ت ذ،زأت صلألشأت 10حليلي اة لف(ت شصل اصل  للةدلت ط )،شر    ، النقود والمصارف كلم حشصشت ،دلاال مالا  2
3 Garnier Olivier, CapulJean-Yve, Dictionnaire d'économie et des sciences sociales, édition Hatierت paris, 
1994,p: 310. 
4Marc Labonte, Gail E. Makinen,  Monetary Policy and the Federal Reserve: Current Policy and 
ConditionsCRS, repot for congress, Updated April 30, 2008, p:02. 
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ل ة ددديم ددددؤاأ صلةقدددش  صلإ ددد ،ياصل دددي   ردددامز صلشالدددا  صلإ دددلصءصه، ،اذدددا  إةلادددز": صلإ ددد ما  دددلف فدددي     
شصل لاز  .  "صلإ  ،ياصلدلي ا   حكزماصل شصريل ،  قا ،ع  صلإ لصءصه ل    كاأ  إأردلط  اصء
صل زلددش     دد زلفزل يز ددا صلةقشيددا مددي ذرددزل  ذددأ  دديطل  صلرةدد  صل،لكددخف فددي ك،يددا صلةقدداش ا، ددشاه  إاأ    

صل زلدش  فدي    د زل ،  ذلي خيزش  ك،يا صلةقاش ا ر يضحيث    .صل يز ا صاد ازشيا  مشصفرغلض  حقيق 
رلادددشف صل،حزف دددا ذلدددى صا ددد قلصل ت الف لادددز ا ر ددديض ك،يدددا صلةقددداش فدددي ف دددلصه صل ا دددعت ةك،دددزشف دددلصه صا

 اصل اصخأ صاد ازشف.
 :أهداف السياسة النقدية :لثالفرع الثا

 إلدى، لال ،أ ، زمل صل يز ا صاد ازشيا فإةلاز    ى في صلاددع  إامي  صل يز ا صلةقشيا ،ز  أطزل،ز     
صلرزاا صل ي  ،يخمز ذأ غيلمز ،دأ صل يز دزه   مشصفلازل  يرقى لل يز ا صلةقشيا . الغم ا مشصفلازإشلص  ة   

 .صلأرل 
 النقدية:النهائية للسياسة  الأهدافأولا: 
لقددش كددزأ صللاددشف صلةلاددزلي لل يز ددا صلةقشيددا رشصيددا ،ددأ   دد يةزه صلقددلأ صل،زضددي ي ،ثدد  فددي صلح ددز  ذلددى     

صةط ددز ،دأ ذ دخ صلة ليدا صلكةخيدا فدي  (رشصم كز،د  ضدرم ،دةر ضت ص د )دلاط صلة،ا صاد ازشف صلأ،ثد  
 حليللادز لحددشاث صل ضددرم اصلرطزلدا  ةرددز إلددى  ةدد  صل دي دددلاشمز صلة ددزم صلل  دد،زلي رشصيدا ،ددأ  ددر يةزه صلقددلأ 
صل،زضدديت غيددل  ةدد  فددي اد ةددز صلحزضددل ي لكددخ مددشف صل يز ددا صلةقشيددا ذلددى صا دد قلصل فددي ، دد ا  صلأ دد زل 

ل ددي   د ى إلددى  حقيدق ص دد قلصل صلأ د زل ر حقيددق صل داصخأ ردديأ صلك لدا صلةقشيددا ر، ةدى  أ صل دلطا صلةقشيددا مدي ص
اردديأ ،ددز ي لضدد  صل لاددزخ صلإة ددز ي اصلحكا،ددا فددي ،ر لددف دطزذز لاددز ،ددأ  ددلع  (إ ،ددزلي صل دديالا صل،حليددا)

 ارش،زه.
مدا   إأ إلقزء صلضاء ذلى  طال  مم صل، زميم صلةقشيا ا حشيش ،ش   لكخ مشف صل يز ا صلةقشيدا فدي  د     

صل، ددزميم ذلددى ص دد قلصل صلأ دد زل يكدداأ لدد  شال فددي  حليلةددز مدداصت اذ،ا،ددز ة ددش صلأمددشصف فددي صلرلددشصأ صل لريددا 
 :1 شال حا  صل ةزال صل زليا

  حقيق صا  قلصل صلةقشف .0
 ض،زأ دزرليا الف صل ،لا اصلح ز  ذلى دي، لاز صلرزل يا. .5
  د يع صلة،ا صاد ازشف. .3

                                                             
ت  5102ت صل خصلددلت 10ت شصل دلطرددا للةدددلت ط)حالووة الجزائوور  –السياسووة النقديووة وأثرهووا علوو  المتقيوورات الاقتصووادية الكليووة ذ،ددزل ردداخذلالت  1

 010. 
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 ةقشيا ، طال . صل، زم،ا في إةدزء   اصق ،زليا ا  .0
  حقيق صل اصخأ صلشصرلي اصلرزل ي. .2

 أدوات السياسة النقدية: الفرع الثالث:
 امي: (صلكي يا)  ،ث  في صلا زل  صلك،يا اصلا زل  صلةاذيا 

 الأدوات الكمية )غير المباشرة  للسياسة النقدية:أولا: 
لادددشف صل ددددثيل ذلدددى ذدددلض    ،دددش صلأشاصه غيدددل صل،رزددددل  ذلدددى ص ددد رشصم صل ددداق لل  دددشي  صلةقدددشف ر  

 اطل  صلةقاش رطليقا   ،ح رإشلص  صلأمشصف صلا يطيا صل،  لقا   ز ز رزل، ، زه صلةقشيا.
ي ددد،ح صلل ددداء إلدددى مدددا  صلأ دددزلي  لقدددا  صل ددداق  أ   ،ددد  ذلدددى  رادددي  صلقدددلاض. ا،دددأ  مدددم 

 صلأشاصه غيل صل،رزدل  ةاكل:
صلرةدد  صل،لكددخف ذلددى صلاشصلددع صلرةكيددات ردد  صلة ددرا صل ددي يقللمددز  ايقاددشمعوودل الاحتيوواطي القووانوني:  .أ

ا اضددع مددا  صاح يزطددزه كاشصلددع لددش  صلرةدد  صل،لكددخف ذلددى دددك   لاددش   ا ةقدداش  ددزللات ا ،ثدد  
صل  دزلف ذلدى صلدشاصم ،دأ صح يزطدزه ةقشيدا  5ة را صاح يزطي صلأشةى ل،ز ي    أ يح    رد  صلرةد  

 لرةدددا  صل،لكخيددا  ا  كثدددل  حشيدددشص  ددزللا ،قزرددد  ،ددز يل دددخم رددد  ،ددأ اشصلدددعت ا ددددش  ذطددى صلقدددزةاأ ل
صل دددلطزه صلةقشيدددا حليدددا  غييدددل ة ددد  صاح يدددزطي ح دددى  ددد  ءم ،دددع صل دددلاف صاد ادددزشيا اصل،زليدددا 
صل،غيل ت ادش كزأ صلغلض في رشصيا صلأ،ل ،أ  قشيل ما  صلة را ض،زأ  يالا صلرةد  اح،زيدا حقداق 

ل دد،يأ  1913 مدا  صل قةيدا  دةا  صل،داشذيأت اكزةده صلاايدزه صل، حدش  صلأ،ليكيدا  ا  ،دأ ص د  ، 
يقضدي  ا1تطلرزه صل ح  ،أ صل،اشذيأ ثم  ارحه في،ز ر ش ا يلا ل،لصدردا ا  دشي   ديالا صلرةدا 

صاح يزطي صلقزةاةي رإلخصم صلرةا  صل  زليا رزاح  ز  رة را ، يةا ،دأ اشصل لادز فدي ددك   دزل  لدش  
ي لل دددثيل فددي ح ددم صال ،ددزأ صلدداف  قش،دد  صلرةد  صل،لكددخف. اي دد رشم  غييددل ، ددش  صاح يددزطي صلقدزةاة

 صلرةا  صل  زليا.
اصاح يزطددددزه صلقزةاةيددددا صلإ رزليددددا اصه مددددشف ،ددددخشا  فلاددددي ،ددددأ  لاددددا  شص  لح،زيددددا صل،دددداشذيأ    

ا ،كيةلام ،أ ض،زأ صل ح  ذةش صلحز دا لداشصل لامت ا،دأ  لادا ثزةيدا  شص  لل ددثيل ذلدى ددشل  صلرةدا  
ه صلك زش افي حزلا لغرا صلرة  صل،لكخف  افيل ح دم  كردل ،دأ صل  زليا في ،ةح صال ،زأ. ف ي  ادز

صال ،دزأ ل دد يع صا دد ث،زلت يقدام ر ر ديض ، ددش  صاح يدزطي صلقددزةاةيت ،،دز يخيدش ،ددأ ددشل  صلرةددا  

                                                             
 .00ت  0990ت ص حزش صل،ازلف صل لريات ريلاهت بين التأييد والمعارضة استقلالية البنك المركزيةري  حدزشت  1
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صل  زليددا ذلدددى صلإددددلصض. افدددي حزلددا ا ددداش  ضدددرم يقدددام صلرةدد  صل،لكدددخف رخيدددزش  ، دددش  صاح يدددزطي 
ل  صلرةا  صل،لكخيا ذلى ،دةح صال ،دزأت ،،دز يدؤشف إلدى صةر دزض صلقزةاةيت اماص ،أ ددة   قلي  دش

صا د ث،زل ا، ددشاه صل ا يددف ا،ةدد  صةر ددزض صلطلدد ت ارزل ددزلي صةر ددزض صلأ دد زلت ي دد رشم ، ددش  
صاح يزطي صلقزةاةي ذلى ةطزق اص ع لكاة   دلا  صلإشصل  اصل طريدقت رزادا إاص كدزأ ،احدشص رزلة درا 

 1 ي لد  صل،ةزف ا ريأ صلرةا . ل ،يع  ةاص  صلاشصلعت الكاة  ا
  :2ذةش  قييم ف زليا  يز ا صاح يزطي صلقزةاةي ة  رل  ،ز يلي

  ردل مددا  صلأشص  ،ددأ صل يز ددزه صلةز حددا فددي  ادددزه صل ضددرم حيددث  أ صلرةددا  صل  زليددا ا   
  ددش ا دديلا ل  دد  زرا ل  لي،ددزه صلرةدد  صل،لكددخف فددي صل،لالددا صل،حددشش  للاددز للفددع صاح يددزطي 

،أ     ص، از  صل زلض ،أ صل، دلاض صلةقدشف إا ذدأ طليدق ر دض صلقدلاض صلةقشف 
اصا  ث،زلصه ار دض ح دم صلاشصلدعم  ،دز فدي  اددزه صلك دزش فدإأ  ر ديض ة درا صاح يدزطي 
ا  كاأ للاز ف زليا كريل  في  د يع طل  صلقلاضت ا ر  ال  ي داش إلدى  أ ددشل  صلرةدا  

صلقلاض ا قشي،لاز ددش ا يقزرلد  طلد  ذلدى مدا  ذلى رلق صال ،زأ اص   شصشمز لخيزش  ح م 
صلقلاض ،أ صلأفلصش اصل،ؤ  زه ة لص اة دزل حزلا صلك زشت الال  ي    أ يادزح  مدا  

 صل يز ا إ لصءصه  رل   د ع خيزش  طل  صلقلاضم 
 نهاا  ز،  صلرةا  صلكريل  اصلاغيل  ذلدى حدش  داصءت ك،دز   نها   رل ما  صلأشص  غيل ،لةا لأ 

يأ صلرةا  صل ي لشيلاز صح يزطزهت غيل  أ مداص صاة قدزش ي،كدأ صلدلش ذليد  طزل،دز  أ ا  ،يخ ر
صللادددشف ،دددأ لفدددع مدددا  صلة دددرا مدددا  قييدددش ح دددم صال ،دددزأ ال ددداء ر دددض صلرةدددا  إلدددى ر دددض 

 - االلاز يا  في  حقيق صللاشف صل، طل ،أ صل يز ا صلةقشيام 
  للاددز  دددثيل ذلددى اضددع صلرةددا  إأ صل غيددلصه صل، كددلل  فددي ة ددرا صاح يددزطي صلةقددشف صلقددزةاةي

ادزرلي لاز ل،ةح صلقلاض اص  ث،زل  ،اصللاز لأةد  ي  د  صلرةدا  ،ل ركدا ة ي دا ل دشم صل دكدش ،دأ 
ا لاا ما  صل غيلصه اشل  لازت الال  يل  فليش،زأ  ة  ي    ثريده صاح يدزطي صلةقدشف ثرز دز 

 نهااز د ،لصل لأشصل،ز ذةش ،  ا  ، يأت الكأ يق لح صلر ض صلأرل ص   ،ز  ة   ، غيدل  ر
 ددددافل صاح يزطددددزه صلةقشيددددا صل زلضددددا لددددش  صلرةددددا  صل  زليددددا صل ددددي  قيلاددددز آثددددزل  غيددددل ة ددددرا 

                                                             
ت 5ت شيداصأ صل،طراذدزه صل ز، يدات ردأ ذكةداأ صل خصلدلت طمودخل للو  السياسوات الاقتصوادية الكليوة )دراسوة تحليليوة تقييميوة ذردش صل، يدش ددشف ت  1

 .22-22ت    5102
 .002-000ت   5112صاشاصه "شصل صل  ل اصلةدل اصل اخيعت صل خصللت -صامشصف-ازلح ،  زحت صلةقاش اصل يز ا صلةقشيا: صل، لاام 2
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صاح يزطي صلقزةاةيت إا  ةةز ة،ي  إلى  ثريه ما  صلة درا ح دى  كداأ صلرةدا  صل  زليدا ذلدى 
 ،ةددا صلرشصيددا لأرددا صح يزطلاددز احددالمز ،ددأ رشصيددا صلةدددزط اح ددى  كدداأ صلرةددا  اصلرةدد  رلاددز ذلددم

ة زح صل يز ا صلةقشيا صل،لغارا اصل، طل م  صل،لكخف ،  زاةا ذلى  ة يا اصء
  لغم ،دز يقدز  ذلدى  شص   غييدل ة درا صاح يدزطي صلقدزةاةي ،دأ دلدا صل،لاةدا اضد ف ف زلي لادز

   م ردكثل ف زليدا ا دد  كل دا ،دأ  يز دا إذدزش  صلرادم اذ،ليدزه صل داق صل،  احدا  نهاإا  
اددا فددي صلرلددشصأ صلةز،يددا ة ددلص ل ددشم  دداصفل   دداصق ،زليددا اةقشيددا كدددشاصه لل يز ددا صلةقشيددا ارز

 .اص  ا
اما ذرزل  ذأ   ل صل زلش  صلاف ي قزضز  صلرةد  صل،لكدخف ،قزرد  إذدزش  راد،  معدل لعادة الخصم:  .ب

صلأالصق صل  زليددددا صل ددددي  قددددشمز صلرةددددا  صل  زليددددا لرادددد،لازت اصاد ددددلصض ،ةدددد  رزذ رددددزل  صل،دددد ا صلأريددددل 
ا   ردل ذ،ليدا إذدزش  صلرادم ددك  ،دأ  ددكز  إذدزش  صل ،ايد  يضز   ل صلرةد ت  للإدلصضت اي ،ى  

 صل ي يقام رلاز صلرة  صل،لكخف ل خايش صلرةا  صل  زليا رزل يالا.
امةز  ذ دا ريأ ، ش  إذزش  صلرام ا   زل صل زلش  اصه طدزرع إي دزري فدي ص  دز  اصحدشت ا دؤشف    

لةقداش فدي صل،  ،دعت اللاداص  ل دد صلرةدا  صل،لكخيدا ذةدش خيزش  ، شاه إذزش  صلرادم إلدى ر دض ح دم ص
إلصش لادددز صل ددددثيل ذلدددى  قلدددي  ذدددلض صلةقددداش إلدددى لفدددع ، دددش  إذدددزش  صلرادددم ،،دددز يدددؤشف إلدددى صل  دددز  
، ددشاه صل زلدددش  فدددي صلأ ددداصق صل،زليددات ا،ةددد  ذدددشم  دددد يع صاد ددلصض ،دددأ صلرةدددا  صل  زليدددات ارزل دددزلي 

ت ايددؤشف  غييددل 1ذةددش صللغرددا فددي خيددزش  ح ددم صال ،ددزأصةر ددزض صال ،ددزأت ايدد م ر ددض مدداص صل، ددش  
، ددشاه إذددزش  صلراددم إلددى  غيددل ، ددشاه صل زلددش ت صلأ،ددل صلدداف يددؤثل ذلددى ح ددم صا دد ث،زل ة ي ددا 

 صل  دا صل ك يا ريأ صا  ث،زل ا، شاه صل زلش .
 2:ة  رل  ،ز يلي  صذزش  صلرامذةش  قييم ف زليا  يز ا 

 ي،كددأ  أ   لادل إا فددي غيدز  ،اددزشل  ردل  لل دديالا اصال ،دزأ ،ددأ ف زليدا  شص   دد ل صلرادم ا   
 نهاااغيددل صلرةدد  صل،لكددخفت ف ددي حزلددا ا دداش صح يزطددزه ةقشيددا لددش  صل،دددلاذزه )صل ،ايدد  صلدداص ي(ت  ا  

 حاله ذلى ددلاض   ةريدا فدزللفع ،دأ  د ل صلرادم ا يكداأ لد   ددثيل ذلدى ،قدشل  صل داق صلةقشيدا 
صال ،دزأ ة دلص للخيدزش  صلحزادلا فدي ذدلض صلةقداشت ك،دز  أ لفدع  د ل  في  قشيم صلقلاض اخيزش  ح م

صلرام ،أ طلف صلرة  صل،لكخف ا ي،كأ  أ يؤثل ذلى صل ا ع في ،دةح صال ،دزأ ،دأ طدلف صلرةدا  

                                                             
 .22 -20دشف ذرش صل، يشت ،ل ع  زرقت     1
 .023ت 0920ارحي ةزشلي  دلياات صلةقاش اصلرةا ت شصل صلةلاضات ،ؤ  ا صلدرز  صل ز، ات،الت 2
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صل  زليدددا ،دددزشصم  أ  ادددحز  صل،ددددلاذزه ، ددد  ش  ل د دددلصض اصلرةددد  صل  دددزلف يدددشل  رددددأ  ادددحز  
لراددمت اص دد ،لصلمم فددي صلطلدد  ذلددى  زش  صل، لاضددا فددي  دد لصل،دددلاذزه مددم صلددايأ ي ح،لدداأ صلخيدد

صال ،زأ رزللغم ،أ صل  ز     زل صل زلش ت ي اش إلى إ،كزةيا   ايض ال  ،أ ر   لفع صلإة ز يدا  ا 
  دد زل صل ددلعم ح ددى فددي صل  ددلصه صل ددي  دددلاش صةك،زدددز اصل ددي ير ددض فيلاددز صلرةدد  صل،لكددخف ،ددأ  دد ل 

لاض فإةددد  ي،كةددد   أ ا يدددة ح فدددي الددد  إاص ل    ادددحز  صلرادددم ،دددأ   ددد  صل ا دددع فدددي ،دددةح صلقددد
صل،دزليع  أ طل  صل يالا ا ي اش ذليلام ر زلش كريلت كال  صلرةا  ا  لغ  كثيلص في صاد لصض ،دأ 
صلرة  صل،لكخفت ا   رل  صل،ل د صلأريل ل د لصضت ا،ددأ ثدمت فدإأ صل ددغيلصه صلضدليلا فدي  د ل صلرادم 

 .لاض صلرةا  ارزل زلي صلقزذش  صلةقشيادش ا يكاأ للاز  دثيل ذلى دد
 .99/92 : معدلات لعادة الخصم في بعض الدول الصناعية ل0، 01الجدول رقم)

 رل يكز إ رزةيز فلة ز  ل،زةيز صليزرزأ كةشص صلاايزه صل، حش  الدول
0990 0.02 0.11 0.02 0.21 9.21 0.32 0.21 
0992 2.52 2.11 0.11 0.1 9.21 2.21 0.11 
ت شيددداصأ صل،طراذدددزه مووودخل للووو  السياسوووات الاقتصوووادية الكليوووة )دراسوووة تحليليوووة تقييميوووة ذردددش صل، يدددش ددددشف ت شل: صل،ادد

 .20-23ت   5102ت 5صل ز، يات رأ ذكةاأ صل خصللت ط

،ددأ ردد    صل ددشا  ة حدد  صلددشا  صل ددي   ،يددخ ر، ددش  صذددزش  راددم ،ل  ددع ذددأ صارددل  ردد   صل  ددل       
ص درزةيز  ليلادز  صلاايدزه صل، حدش  ارل يكدزت صم صلة درا لليزردزأ فلادا  دش ،دةر ض  مي :كةشص افلة دز ا 09-92

تا رش ،أ صلإدزل  إلى ، ش  صذزش  صلرام كزأ ي ، ع ر  زليدا كريدل  فدي ف دل   ديزش  دزذدش  صلدام . الد   أ 
 ا دداش ذ ددخ فددي ،يددخصأ صل،ددشفاذزه ي ل دد  ذةدد  صةر ددزض فددي ح ددم صاح يزطددزه صلشاليددا ،ددأ صلددام ت ة ي ددا
 دد ي صلشالددا إلددى صلافددزء رزل خص،ز لاددز   ددز  صلرددزل ت امةددز يقددام صلرةدد  صل،لكددخف رلفددع ، ددشاه إذددزش  صلراددم 
ارزل ددزلي  ل  ددع ، ددشاه صل زلددش  اصل ددي  قدداش رددشالمز إلددى صةر ددزض صلأ دد زل صلشصرليددات ،،ددز يددؤشف إلددى خيددزش  

اصخأ في صل،يخصأ صل  دزلفت ك،دز صلطل  ذلى صلازشلصه اصةر زض صلطل  ذلى صلاصلشصهت اما ،ز يؤشف إلى  
يؤشف صل  ز  ، شاه صل زلش  إلى خيزش  صل شفقزه صلل  ،زليا إلى صلشالا اصةر زض صل دشفقزه ،ةلادز إلدى صلردزل . 

 اماص كل  ي ،  ذلى  ح يأ اض يا ،يخصأ صل،شفاذزه.
لدددى   ةدددي ذ،ليدددزه صل ددداق صل،  احدددا إ،كزةيدددا ل ددداء صلرةددد  صل،لكدددخف إعمليوووات السووووت المفتوحوووة:  .ج

صل دددداق صل،زليددددا ا/  ا صلةقشيددددا رزل ددددز  ا ،ددددد ليز صلأالصق صل،زليددددا اصلددددام  اصل ،دددد ه صلأ ةريددددا اكدددداص 
صل ةشصه صل ،ا،يا ا اااةزه صلرخيةا لغرا ،ة  في ضخ صل يالا  ا ص، ازالازت اماص ،دز ي ،د  فدي 

ةقشيدددا ا  ددد،ح مدددا  صل ،ليدددا لل دددلطزه صلاصه صلادددده ذلدددى صةر دددزض ، دددشاه صل زلدددش   ا صل  زذلادددزت 
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ر ا ي   طال    زل صل زلش  في صا  ز  صلاف يرشا للادم  كثدل ، ل،دا. اددش  لادله  م،يدا مدا  صلأشص  
ر ددش صك دددزف ،حشاشيددا  شص  ، ددش  إذددزش  صلراددمت ايدد م صلآأ ص دد رشص،لاز ذلددى ةطددزق  0931ر ددش 
ا  صل  زليدا يؤشف ص  رشصم ما  صلأشص  إلى  غييل ح م صلةقش صل، شصا  ايؤثل ذلدى ددشل  صلرةدت ا اص ع

ذلى رلق صال ،زأت فدلصء صل دةشصه صل ،ا،يدا ا ااةدزه صلرخيةدا اصلدام  اصلأالصق صل،زليدا يدؤشف إلدى 
خيزش  صلةقش صل، شصا ت  ،ز في حزلا دلصللاز فيؤشف ال  إلى صةر زض صلةقدش صل، دشصا ت ا،ةد   دخشصش ددشل  

زلدا صلريدع صذ ردزلص  أ ذ،ليدزه صلرةا  صل  زليا ذلى رلدق صال ،دزأ فدي حزلدا صلددلصءت ا دةر ض فدي ح
صلددددلصء اصلريدددع  ددد م للرةدددا  صل  زليدددات  ا لل ،لادددال ارزل دددزلي يقدددام صلرةددد  صل،لكدددخف رإادددشصل دددديكزه 

 ،دز  تلازلحلام رقي،ا صلأالصق صل،زليا ي م اض لاز في ح زرلام لش  صلرةا  صل  زليات في حزلدا صلددلصء
،أ ح زرز لام في صلرةدا  صل  زليدا لادزلح في حزلا صلريع فيقام صل ،لاال رإاشصل صلديكزه ، حارا 

 1 صلرة  صل،لكخف.
 2:ة  رل  ،ز يلي  اق صل،  احاذةش  قييم ف زليا  يز ا 

   رل صل اق صل،  احا ،أ  ة ح  شاصه صل يز ا صلةقشيا في صل ددثيل ذلدى صلقزذدش  صلةقشيدا فدي صلدشا   
  :ذ،ليزه صل اق صل،  احا ي طل صل، قش،ات  ،ز في صلشا  صلةز،يا فزلأ،ل ير لف ة لص لأأ ة زح 

 ا اش  اق ، طال  للأالصق صل،زليا  ف ا اش رالاام 
صاح  دددز  ،دددأ  زةددد  صلرةددد  صل،لكدددخف رحيدددزخصه كزفيدددا ،دددأ صلأالصق صل،زليدددا رغدددلض صلقيدددزم ر ،ليدددزه  

اصلأ اصق صل،زليا في ما  صلرلشصأ   ادف رزلضديق صلددشيش  ا ذدشم ا اشمدز  اد ت  .صل اق صل،  احا
أ صلاد   صلقيدزم ر ،ليدزه صل داق صل،  احدا إلدى صلحدش صلد خم لل ددثيل ذلدى صح يزطدزه صلرةدا  لدال  ،د

 صل،زليامق  ق  قلرزه ذةي ا في    زل صلأالصصل  زليا  ا ذلى ميك     زل صل زلش  رشاأ رل
رزلإضزفا إلدى  أ صلرةدا  صل  زليدا فدي مدا  صلدشا   حد    رزح يزطدزه فزلضدا كريدل  ة دريزت لداص فدإأ  
،ليزه صل اق صل،  احا كا يلا للد حكم فدي ح دم صال ،دزأ صل،ادلفي  ادرح ذشي،دا صل دشا  ح دى ذ

أ  ددم   ،يددش  ددخء ،ددأ صاح يزطيددزه صل زلضددا  ددي ح م صلقيددزم ر،ري ددزه كريددل  فددي صل دداق صل،  احددا  اصء
 .صلأ،ل صلاف  ي ض،أ صةر زضز حزشص في    زل صلأالصق صل،زليا

 
 

                                                             
 .91دشف ذرش صل، يشت ،ل ع  زرقت     1
 .20رق اكل ت ذرش صلا،ش   اشف ت،ل ع   2
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 رة  للسياسة النقدية:ثانيا: الأدوات النوعية )المباش
ي  رشم صلرة  صل،لكخف إلى  زة  صلأشاصه صلك،يا صل ي  ؤثل في ح م صال ،دزأ  شاصه كي يدا لل ددثيل فدي     

كي يا صال ،زأ اص  زم ت ا لاشف ما  صلأشاصه إلى صل دثيل ذلى صل دي ي د رشم رلادز صال ،دزأ االد  ذدأ طليدق 
  ذددأ صل، ددزاه صلأرددل ت اصل ددي   ،ثدد  فددي  يز ددا صل دددطيل  ا يدد  صال ،ددزأ إلددى صل، ددزاه صل،لغارددا اح ردد

 صلقلض اصل يز ا صاة قزليا للقلض اما ،ز  ةقام ر لض  في صلةقط يأ صل زلي يأ:
مدددا  صل يز دددا  حددشش ة،دددا صل،ادددشل صلأ ز دددي للةقدداش رددددك  ددددزةاةي امدددي سياسوووة توووأطير القووورض:  .0

ر رادي  صال ،دزأ ا كداأ مددا   صلقدلاض صل،اخذدا ،دأ طدلف صلرةدا  اصل،ؤ  ددزه صل،زليدات ا  د،ى
صل يز دا ر زذليددا كريدل  إاص كددزأ صاد اددزش مدا صد اددزش صا دد شصةات فلادي لددم  ددد،  فقدط  حشيددش صل،رلدد  
صل، ددزح لكدد  طلدد  للقددلض ردد  إضددزفا للدددلاط صل ددي يطلرلاددز في،ددز ي  لددق رددزلأالصق صل  زليددا صلقزرلددا 

 .1ص  لل يطل  ذلى صال ،زأكدش 02لإذزش  صلرامت اص  رشم في صة ل لص في  اصرل صلقلأ 
يقام صلرة  صل،لكخف ر يز ا صل دطيل رلاشف ،ةح صال ،دزأ ح د  صلقطزذدزه اصه صلأالايدات ف دي     

 ادددزه صل ضددرم ،ددث  يقيددش صال ،ددزأ للقطزذددزه صل ددي مددي صل ددر  فددي الدد  اصل كدد  ذلددى صلقطزذددزه 
ح  كدداأ  يز ددا  دددطيل صلأرددل ت ك،ددز    لددق ر، يددزل   دد  صلقددلضت  ،ددز فددي حددزاه صل ضددرم صل ددز،

صلقدلاض إ رزليددات فيقددام صلرةدد  صل،لكدخف ر حشيددش صلحددش صلأداددى للقدلاض صل،،ةاحددا  ا  حشيددش ، ددش  
ة،ددا صلقدددلاضت  اددزح  مدددا  صل يز ددا إ دددلصءصه  لاددشف إلدددى  ر دديض صلك لدددا صلةقشيددا كزل قليددد  ،دددأ 

ادشصل صل دةشصهت اة دزم  ددطيل صلقدلاض لدم يح قدق فدي صلرلدشصأ صلة قزه صل ،ا،يا ا د يع صاشرزل اصء
 صل ي طرق  ت اماص ي اش إلى ،ز يلي:

 غيز   دثيل  ذلى صلقلاض صل،ا لاا للرخيةا. -
 لغرا صل لطزه صلةقشيا ر شم إ لصء  قييش كريل ل ،اي  صاد ازش. -
لدى إادشصل  دةشصه  ا ح دى صاد دلصض رزلةقدش صلأ ةردي  - ل اء صل،دلاذزه إلى صاد لصض في،ز ريةلاز اصء

 ز ك،يز ر  ةاذيز.اكال  لم ي ش فقط ضزرط
مدددا إ دددلصء  ة ي،دددي  قدددام ر،ا ردد  صل دددلطزه صلةقشيدددا ر حشيدددش  دددقاف : السياسوووة الانتقائيوووة للقووورض .5

ل طدال صلقدلاض صل،،ةاحددا ،دأ درد  صلرةددا  صل  زليدا ركي يدا إشصليددا ،رزددل  افدق ة دد  ،حدشش  ردد   

                                                             
،داكل   دشر  ضد،أ ، طلردزه ةيد  ددلازش   ،5109-0991دور السياسة النقدية في معالجة التضخم فوي الجزائور خولال الفتورة حاليا ،ادزلف ت  1

ت 5102ت   -لردايل ص –صل،ز  ل في صل لام صل  زليات كليا صل لام صاد ازشيا صل  زليا اذلام صل  ييلت د م صل لدام صل  زليدات  ز، دا آكلدي ،حةدش صالحدز  
  02. 
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صلإ ددلصءصه  هاه  صل دزمت كددأ ا ي  دزاخ صل  دز  صلقدلاض صل،اخذدا ة ددرا ، يةدات افدى حزلدا صلإرد  
   لض صلرةا  إلى ذقارزه   رزيأ ،أ شالا لأرل ت اصء رز  ماص صلأ لا  يةرع ،دأ  د ي صل دلطزه 
صلةقشيا إلى صل دثيل ذلى  اخيع صلقلاض فدي ص  دز  صلقطزذدزه صل،  ردل  صلأكثدل حيايدا رزلة درا لل ة،يدا 

،دةح  مدشف صل يز دا مدا  خفم ف دي حزلدا صل ضدرم يقدام صلرةد  صل،لكد صل ي   طل  ،اصلش ،زليدا كريدل  
صال ،ددزأ ح دد  صلقطزذددزه اصه صلأاليددا اصل ددي لددم  كددأ  ددررز فددي إحددشصث صل ضددرم ك،ددز يقددام ر قييددش 

 .1صال ،زأ ةحا صلقطزذزه صلأرل  صل ي كزةه  ررز في إحشصث صل ضرم
لمدز ية لا  صلرة  صل،لكخف  يز ا صة قزليا      دلصلص      لق فقط رر ض صلقطزذدزه صل دي ي  ر      

 كثددل ،لشاشيددا ل د اددزش صلدداطةي فيقددام ر ا يدد  صلقددلاض إليلاددزت رحيددث  كدداأ دلصلص دد  ك يلددا رإذطددزء 
كدد  صل  ددلاي ه فددي ،ددةح صلقددلاض إلددى مددا  صلقطزذددزهت فزللاددشف صلأ ز ددي ،ددأ ص دد  ،ز  صل يز ددا 

اصا دد رشص،زه  صلقلضدديا صاة قزليددا مددا صل دددثيل ذلددى  ا يدد  صلقددلاض ةحددا صلقطزذددزه صاد اددزشيا 
 .2 :مي تل،لغارات اي،كأ  أ  درا ما  صل يز ا ذش   دكز ص

 إذزش  رام صلأالصق فاق ،  ا  صل قف. . 
 اضع دياش ذلى صال ،زأ صا  لا كي. . 
 صل ،ييخ رد  زل صل زلش  ذلى صلقلاض صل،،ةاحا لقطزذزه صد ازشيا ،ر ل ا. . 
 ماص،ش صلض،زأ صل،طلارا. .ش
ص د رشص،لاز  خيدع صلقدلاض رديأ صلأةددطا صل،ر ل دات افدي حزلدا رشا ف زليا ما  صل يز ا في صل ددثيل ذلدى  ا    

 3:إلى  زة   يز ا  دطيل صلقلضت لكأ للاز ، ،اذا ذلصدي   قل  ،أ ف زلي لازت مي
   دددك  ذزلقددز  ،ددزم صلقضددزء ذلددى صل ضددرم لأةلاددز  ددشفع إلددى خيددزش  صل،شياةيددات اي،كةلاددز  ح يددخ صل  ددز 

 صلأ  زل في ذش  دطزذزهم 
 ، لا،ددات حيددث ي،كددأ لل،ق لضدديأ صلأاصلدد  فددي صل  ددل  صلطايلددا  أ يقا،دداص ر حايدد   طددلح ،دددزك  إشصليددا

لؤا   ،اصللام ،أ صلةدزطزه اصه صلأالايدا صلكردل  إلدى صلةددزطزه صلأدد   م،يدات اصل دي ا  قدشم للادز 
دددلاضزت كدد،ز ي،كددأ  أ يددايل صل،ق لضديأ ااف صلأالايدا  ة  لاددم ا ددطزء رديأ صلرددةا  اصل،ق لضدديأ 

 .صلحاا  ذلى صلقلاضصلآرليأ في 
                                                             

 .20ذرش صلا،ش   اشفت ،ل ع  رق اكل ت   1
 .02حاليا ،ادزلف ت ،ل ع  زرق اكل ت    2
في صل لام صاد ازشيات  ز، ا  ت ،اكل  ،ز   يلثر استقلالية البنك المركزي عل  فعالية السياسة النقدية ا ح يةا د،لا ت 3

 .50ت 5110صل خصللت
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ي  رشم صلرة  صل،لكخف إلدى  زةد  صلأشاصه صل دزرقا صلداكل  شاصه  الأدوات الأخرى للسياسة النقدية: .3
 رددل  ارزاددا فددي حزلددا ذددشم  حقيددق صلرةدد  صل،لكددخف لأمددشصف صل يز ددا صلةقشيددا ا لاددشف إلددى  حقيددق 

  مشصف ، يةا للاز ذ دا رزال ،زأ صل،الفي امي:
مدددا  صل يز دددا ذلدددى  ا يددد  صلةادددح للرةدددا   االددد  ردددشذم صل ا دددع فدددي  قدددشيم   قدددامالإقنووواع الأدبوووي:  .أ

صلقددلاض ارزاددا صلقددلاض صل ددي  ا دد  لل،ضدددزلرات إاص احدد  صلرةدد  صل،لكددخف  أ ث،ددا رطددل ذلدددى 
صاد ادددزش صلددداطةي ،دددأ مددداص صل ا دددعت ايدردددا مددداص صلإدةدددز   ا صل ا يددد   ددددكزا ،ر ل دددا ،ةلادددز إل دددز  

،دز  دردا  ،اكلصه إلى صلرةا  رزا، ةز  ذأ درا   الصق ، يةا  ا ذشم صلإدلصض ل،دلاذزه ، يةا اصء
ددك   حددايل ل دشم درددا  إذدزش  صلراددم لدر ض صلأالصق صل  زليددا  ا ذدشم  قددشيم  ،داص  كثيددل  ،طلارددا 

صلرةدا  صل  زليدا اصلرةد  صل،لكدخف م فزلإدةدز   2اي ادف ة دزح مدا  صل يز دا ذلدى ،دش  صل  دزاأ رديأ 
ا  لي،ددزه اةاددزلح يقددش،لاز صلرةدد  صل،لكددخف للرةددا  صل  زليددا رراددا  صلأشرددي ذرددزل  ذددأ إلدددزشصه 

 1.  قشيم صال ،زأ ا ا يلا 
  ،ثدد  فددي إاددشصل صلرةدد  صل،لكددخف   لي،ددزه  ا دد  ،رزدددل  صل يز ددا  لصوودار التوجيهووات والتعليمووات: .ب

شص، ت صال ،زةيا صلرةا  اصل،ؤ  زه صل،زليا ك حشيدش ح دم صال ،دزأ صل،،ةداحت  ا ةاذد   ا كي يدا ص د ر
خ،أ مةز ي،كدأ للرةد  صل،لكدخف  أ يضد،أ  دشفق ك،يدا صلةقداش إلدى صل، دز  صل،طلدا  ،،دز ي،كةد  ،دأ 

 لدزرا ،رزدل  ا،ض،اةا ذأ صل يز ا صال ،زةيا صل،ة ا .
ايكداأ الدد  ذددأ طليددق ديدزم صلرةدد  صل،لكددخف رددإذ أ  يز دا صلةقشيددا صل، دد قرليا ،ددأ ردد    الإعوولام: .ج

صل ددددي يليددددش إ رزذلاددددز ، رددددلص ذددددأ الدددد  رزلادددددزلع اصلإ ددددلصءصه صل ددددي إ لاددددزل  ل،ر لددددف صا دددد لص ي يزه 
 دي رامزت ايقدام مداص صلإذد م راضدع كد  صلحقدزلق اصلألددزم ذدأ حزلدا صاد ادزش صلداطةي  ،دزم صلددل ف 
صل ددزمت ك   دديل ا شلددا للأ ددرز  صل ددي   ل دد  ي رةددى  يز ددا ، يةددا ل ا دد  ح ددم صال ،ددزأت اي ،دد  مدداص 

لادددددال ردددددزلإ لصءصه اصل يز دددددزه صاد ادددددزشيا صل،اضددددداذا ،دددددأ درددددد  صلإذددددد م ذلدددددى خيدددددزش  ثقدددددا صل ،
 .2صل لطزه

 
 

                                                             
 01تت 5112،الت  ازشيزه صلةقاش اصلرةا ت ،ؤ  ا صلدرز  صل ز، اتضيزء ، يش صل،ا افت صد 1
 .09حاليا ،ادزلف ت ،ل ع  زرق اكل ت    2
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 النقدية:للسياسة  الوسيطية الأهداف: الفرع الرابع
ا  ،ثدد  فددي صل، غيددلصه صاد اددزشيا صل ددي ي،كددأ لل ددلطزه صلااددا  إلددى صلأمددشصف صلةلازليددا ا  ،يددخ مددا      

 صلأمشصف رد :
  : ل ددليع ل، غيددل صلأمددشصف صلا دديطيا ضددلاليز لأأ صللاددشف ي  رددل صلقيددز  صلددشديق اصقابليتهووا للقيووا

صلا دديط مددا إدددزل  ل،ددز إاص كزةدده صل يز ددا صلةقشيددا   دديل فددي صا  ددز  صلدداف يحقددق صللاددشف صلةلاددزلي  م 
 رزل  ، زلمز.

 :ي ددد   أ يكددداأ صلرةددد  صل،لكدددخف ددددزشلص ذلدددى صل ددديطل  ذلدددى صل، غيدددل إاص ،دددز  القووودرة علووو  السووويطرة
اص لددم ي د طع صلرةد  صل،لكددخف صل ديطل  ذلدى صللاددشف صلا ديطت ردال  ي ددلف  ص د رشم كلادشف ا ديطت اصء

 صلرة   م صل يز ا صلةقشيا رل ه ذأ صل، زل صل،طلا .
 :إأ  حددش صل، ددزييل صللاز،ددا مددي  أ يكدداأ صل، غيددل  القوودرة علوو  التنبووؤ بووالأثر علوو  الهوودف النهووائي

 صل،  رشم كلاشف ل   ثل ي،كأ صل ةرؤ ر  ذلى صللاشف صلةلازلي.
لأمشصف صلا يطيا صل دي  ،زل دلاز صل دلطا صلةقشيدا ة دش:   د زل صل زلدش ت صل، ، دزه صلةقشيدا ا،أ ريأ ص
 ا  ل صلالف.

اةقاش رلادز ذدلض صلةقداش ك،دز يطلدق ذليلادز ر، ةزمدز صلاشصلدع ايل،دخ للادز    مجاميع الكتلة النقدية: .أ
M : امي ذش   ةاص 
 0:M  حه صلطل .ي رل ذأ صلةقاش صل، شصالا رزل  صلرةا  + صلاشصلع صل زليا  
  :M20 ي رل ذأM  +الادخارية وجميع أنواع الودائع الأخرى في شكل أشبا  النقود لاىى  صلاشصلع

 البنك المركزي والبنوك الأخرى فيما عىا البنوك المتخصصة.
 M3 : ي ردددل ذدددأM2  صلاشصلدددع صل زليدددا اغيدددل صل زليدددا صلحكا،يدددات ايطلدددق ذليددد  إ ،دددزلي صل ددديالا +

 .1صل،حليا
رزلقزذدددش  صلةقشيدددا امددداص ،دددأ رددد   ،ضدددزذف صلةقددداشت حيدددث  دددد،  صلقزذدددش   M1 ،M2 ،M3ا دددل رط 

صلةقشيددا ذلددى صلةقدداش صل، شصالددا اصاح يزطددزه صل،اددلفيات اردد   صلث،زةيةددزه  اددرحه ،لصدرددا صل، ددز،يع صلةقشيددا 
 M3 إلدددى  0Mمددي صللادددشف صلأ ز ددي لل دددلطزه صلةقشيددا حيدددث  ددم صل ا دددع فددي مدددا  صل، ددز،يع رزاة قدددز  ،ددأ 

ا لاددشف  5Mيددش ذددلض صلةقدداش ير لددف ،ددأ شالددا إلددى  رددل ت إا  أ فلددا كريددل  ،ددأ صلددشا     ،ددش ذلددى ا حش
 صلةقاش إلى صل دثيل ذلى صلثلا  ل ر يض صلطل  ذلى صل لع اصلرش،زه ا ر يض صل اد زه صل ضر،يا.

                                                             
1 Rockinger Micheal, macroéconomie, édition, paris, 2000, p: 32. 
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يددددل  ر ددددض صاد اددددزشييأ فددددي ،لاةددددا   دددد زل صلاددددلف ا دددديلا  شيددددش  ل، زل ددددا  سووووعر الصوووورف: .ب
،اصخيأ صل،شفاذزهت اال  ذةش،ز  حقق صلشالا فزلضدز مز،دز فدي ، ز،  لادز صلرزل يدا  صار  اه في

فإأ ماص ي ةي خيزش  في صلطل  ذلى ذ،  لاز صلاطةيا  ا خيزش  في ذلض صل ، ه صلأ ةريدا ،قزرد  
 ما  صل ،ليا صل ي ا  لرث  أ  ل  ع دي، لاز ،قزر  صل ، ه صلأ ةريات اماص صال  ز  ية   ذةد  صل  دز 
في    زل  ل لاز رزل ، ه صلأرل  ،،ز يض ف دشل لاز ذلى صل،ةزف ا في صلأ اصق صلشاليات ايدؤشف 
إلى صةر زض صلطل  ذلى  لع ما  صلشالات ثدم ي ةدزد  صل دزلض فدي ،يدخصأ ،دشفاذزه  دشلي يز ا،دأ 

،د  ةزحيا  رل  ذةش،ز  حقق صلشالا ذ خ مزم في ، ز،  لاز صلرزل يا فدإأ صلآليدا صل دزرقا ة  دلاز   
رز  ز  ، زك ت حيدث يدخشصش ذدلض صل ،لدا صلاطةيدا للادا  صلشالدا ،قزرد  صل ،د ه صلأ ةريدا فيدةر ض 
صلطلدد  ذلددى مددا  صل ،لددات ا اددرح   دد زل  ددلع صلشالددا ،ةر ضددا رددزل ، ه صلأرددل  ،،ددز يةدد   ذةدد  

 خيزش  صلازشلصه اصةر زض صلاصلشصه ثم   دى ماص صل  خ  شلي يز.
يدا   د لاشف  د ل صلادلف ا دؤثل ذليد  االد  ر ر يضد   ا لف د  ،دأ اذلي  فإأ صل دلطزه صلةقش    

 .1    صلااا  إلى صا  قلصل صاد ازشف  ف صل ح يأ في ،يخصأ صل،شفاذزه
 المطلب الثاني: الاتجاهات الفكرية الاقتصادية للسياسية النقدية

ل كل ياضدح  ددثيل مدا  ماص ص  أت حيث إلي ل لام  ف  يز ا صد ازشيا يةرغي فلام صل كل صلاف ي  ةش      
 صل زليا: لا  صل إلى ل،طل يلازت لال   اف ة طلق في ماص صليؤثل ذ  أصل يز ا في صاد ازش اكيف ي،كأ 

 السياسة النقدية في التحليل الكلاسيكي الفرع الأول: 
 ل كددخ صلة ليددا صلك،يددا للةقدداش ذلددى ،ددز  ددزء ردد  صاد اددزش صل لة ي) ددزف( اصل، ددلاف رقددزةاأ  ددزف 

ع اصلردش،زه   حاد  ذلدى ،دشصري  فدي لصل،ددلاذزه رإة ز لادز لل د  أ  لد( اصلداف ر )دزةاأ صل،ةزفا للأ اصق
)دي،ا(مدددا  صل دددلع اصلردددش،زهت اص ددد رشصم مددداص صلدددشر  يالدددش  دددشفق  افاصلدددشت ي دددزاف  دددشفق ا لردددزح   دددالددددك  

ذ ،ددش ذلددى م ص09صل كددل صلك  دديكي صلدداف كددزأ  ددزةش فددي صلقددلأ  إأ .صلإة ددز ذ،ليددا  للطلدد  يغدداف ،ددأ  شيددش
  2امي: صلأ ز يا صلأفكزل، ،اذا 
 صلحليا صاد ازشيا اذشم  شر  صلشالا في صلةدزط صاد ازشف. -
 صل،ةزف ا صل ز،ا. -

                                                             
اكل  ،ز  ل في ذلام صل  ييلت  را  ،زليدا ت ،حالة الجزائرت  السياسة النقدية ودورها في تحقيت الاستقرار النقدي والاقتصاديردل   رزل ت  1

 . 10 د،يةزه ا  ييل صل،رزطلت   ز، ا صل لري رأ ،لايشفت  م صلراصديت   
 .032،ل ع  زرق    ذ،زل راخذلالت 2
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صا  ةزش صلة لف ذلى دزةاأ  زف للأ اصق )دزةاأ صل،ةزفا( اصلاف ي ةي صأ كد  ذدلض يرلدق طلد   -
 ذلي .

 صخشاص يا صل حلي . -
 ، غيلصه صلةقشيا.ص  ق ليا صل، غيلصه صلحقيقيا ذلى صل -
 ذلض صلةقاش ، طى الي  ، غيل شصر  صلة،اا . -
   ل صل زلش   حشش ر حقيق صل، زاص  ريأ صاشرزل اصا  ث،زل. -
صل اصخأ ي حقق ذةش ،  ا  صل دغي  صلكز، ت  ف ي  ر ش حشاث رطزلا ايؤشف ا اش صليش صلر يدا صلدى  -

 ،ز حشث صار   . إاصصل اصخأ 
 حيزشيا صلةقاش. -
 صلا ل  ل صل زلش )شصلا ، خصيش (.صاشرزل ش -
 صا  ث،زل شصلا ل  ل صل زلش )شصلا ، ةزداا(. -
 ه ذيةيا.ز لاكلام ،حكام رك،ي  أللرشص  صلةقشف رزذ رزل  صلأفلصشذشم رضا   -

 ا   ،ة  صلة ليا صلك،يا للةقاش   راهصل كل صلك  يكي اصل ي    ز    رل صلةقزط صل زرقا 
 1: م،لاز ،أ صل لاضت ر ض ىذل صلة ليا ا ةطاف ت   يلص لاز
 كا يط صلةقاش اا ي ا اصلرش،زه صل لع ذلى صلطل  ،أ ،د ق طل  ما صلةقاش ذلى صلطل  إأ 

 .صل رزش  في
 صلكز،  صل دغي  ،  ا  ذةش صلحقيقي صلح م ثرزه. 
 لل،رزشاه صلحقيقي صلح م اكال  صل، شصالات صلةقاش ك،يا ،أ ا،  قلا ثزر ا صلةقاش  شصا   لذا إأ 

 .صل غييل رطيلا ،  قلا ك اص،   رلا  
 صل اص،  في لل غيل  ررز لي  ا كة ي ا اما  زرع ك، غيل للأ  زل صل زم صل،  ا  إلى صلة ل 

 صلك  ي  ي  ل ارلااص صلأ  زلت ا،  ا  صلةقشف صلإاشصل ريأ طلشيا ذ دا امةز  صلأرل ت
 .)صل ضرم(للأ  زل صل زم صل،  ا  في صال  ز 

 صلةقاش ك،يا  غيلصه ردم،يا صل،  لقا صاف لصضزه ،أ ، ،اذا   ز  ذلى صلةقاش ،ياك ة ليا  قام   
 صلةقاش ك،يا في صلة ليا ما   ةازل فيل  صال ،زأت ،  ا  ذلى صل دثيل في صل اص،  ،أ غيلمز إلى رزلة را

                                                             
 .03-05ت    5119صلإ كةشليات  صل ز، يات صلشصل "المركزي البنك واستقلالية النقدية السياسة "الحميد ذرش صل،طل  ذرش 1
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 حيث از  ذك يزت  ةز رز ريةلا،ز اصل ةز   للأ  زل صل زم صل،  ا   حشيش في اصل،ؤثل صل  ز  صل ز، 
 .MV=PT)فيدل( في صلدك  ، زشلا 

- :M صل زليا صلاشصلع ا صل، زذش  صلةقاش ا صلالديا صلةقاش  د،  ا صل، شصالا صلةقاش ك،يا.  
- :V لأرل  يش ،أ صلةقش احش  فيلاز  ة ق  صل ي صل،لصه ذشش ، ا ط مي ا(  شصاللاز  لذا 
- :P  للأ  زل صل زم صل،  ا. 
- :T صل،رزشاه  مح. 

يطلردداأ صلةقدداش لأشصء صل، ددز، ه فقددطت  صلأفددلصش  أمددا  صل لضدديا  اذ قددزش   إلددىفيدددل القددش  اادد  
امدددا ، ددد ا  صل،ردددزشاه صل، الدددش  ذدددأ ، ددد ا  صلدددشر    صلأا اصلطلددد  ذلدددى صلةقددداش ي حدددشش ر دددز،ليأت صل ز،ددد  

ل،ردزشاه ص  فدلصشصلةقشفت اصل ز،  صلثزةي اما ،ش   طال صل،ؤ  زه صل ي  ؤثل ذلى صلطليقا صل ي  دؤشف رلادز 
اصل ددي  حددشش  ددلذا شالصأ صلةقدداش غيددل صةدد  ا لادده ذددش  صة قددزشصه للاددا  صل، زشلددا ة ي ددا لل طددال صلحزادد  فددي 

 Pigouاالددد  ،دددأ طدددلف صاد ادددزشييأ Tردددشا ،دددأ ( Yصاذ ،دددزش ذلدددى صلدددشر ) إلدددى  ش ح دددم صل،ردددزشاه 
 صلأفددلصش  أا  ةددي  صلةقشيددا صلألاددش   ددلف ر، زشلددا كددز،رلش  اصل ددي   دد،ى ر، زشلددا  ا اددرحه Marshallا

ةقشيدات اللاداص صل كدخ  حليد  كدز،رلش    لادش يلغراأ  رزاح  ز   رة را ، يةا ،أ شرداللام صلةقشيدا فدي ددك  
ةقشيا ذزطلدا االد  ل،دز   لاش ذلى صلةقاش ل ح  ز   رلاز في دك    صلأفلصشذلى صل اص،   صل ي   حشش طل  

   1،ز يطلق ذلي  ذةشمم رزل  اي  صلةقشف.يقا،اأ ردلصل  ،أ صل لع اصلرش،زه اصل، ز، ه اما 
ك،يددا صلةقدداش صل،طلارددا ل،رزشلددا صل ددلع اصلرددش،زه اكددال  لحيددزخ    أ إاا اادد  صد اددزشف كددز،رلش  

ذدأ شصلدا  صد ادزشيا ك،ردلش صلدشر  صلةقدشفت اللاداص فقدش صذ ردل ي ةز   طلشيز ،ع  صلأاا صلةقاش كدا  ،أ 
 ……Md=Kyصلطل  صلةقشف رزل، زشلا صل زليا: 

  أصللاديش صلةقددشف لل،  ،دع ر ددر    اصل  اددي  صلةقدشف  Kمدا صلطلدد  ذلدى صلةقداش ا  Mdحيدث    
صلدشر  صلةقدشف الغدم صرد  ف اديغا  : yصلةقاش ا يط صل رزش  اصأ صلةقداش مدي ،ردخأ لثدلا  امدا ،قدشصل ثزرده

 إأل يأ أ صلة ي ددا صل،  رلاددا ،ددأ كليلا،ددز ، ،زثلددا حيددث ة ددش فددي كل ددز صلحددزإكددز،رلش  ذددأ ادديغا فيدددل فدد
صلةقدداش فددي ة ددل صلك  ددي   رقددى   أ  غيددل رددة    غيددل فددي صلك،يددا صلةقدداش  ا ، دد ا  صلددشر  ك،ددز  صلأ دد زل

صاد اددزشيا  صلأخ،دداا دديلا لل رددزش  ارزل ددزلي حيزشيددا صل يز دديا صلةقشيددا ا دد   ددزلشص ح ددى  إامددي  ،حزيددش  ا،ددز
ي ددزش صلأخ،دداذددأ    دديل مددا   خاصلدداف ذ دد 0959-0933  حددا  صام ،ددزم ،ددأ شلص ددا   حلددا  للاددزت حيددث اصء

                                                             
 .032،ل ع  زرقت    راخذلالت ذ،زل 1
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 حليدد  كلددي دددز،     ددز ذلددى ، ،دد  صلةدددزط صاد اددزشف اذلددى  ا ثددل ك،يددا صلةقدداش ا  صلأ دد زلصل غيددل ردديأ 
 صةط دز ،أ صل كل صلكةخف.

 الفرع الثاني: السياسة النقدية عند كينز
 لددداف ادددشل ذدددزمص "صلة ليدددا صل ز،دددا لل زلدددش  اصل ا يدددف اصلةقددداش  "لقدددش صة قدددش كيةدددخ فدددي ك زرددد  صلددددلايل   
أ  ددلذا شالصأ صلةقدداش ثزر ددا اطددال  ة ليددا صلطلدد  ذلددى صلةقدداشت إا لاددا ة ددل صلك  دديكيا صلقزللددا ردد  0932

ك،دز  تصل ي ددش،لاز كدز،رلش  صلإضزفاامي  -صلطل  ذلى صلةقاش ك خء ،أ صلثلا    م،ياحيث لكخ فيلاز ذلى 
صلرشيلدا صل دي  ي،كدأ حيزخ لادز  صلأردل  ادا صلألكخ ذلى مداص صلطلد  ي ددثل رزل زلدش صلداف ي،كدأ  حقيقد  ذلدى 

 د ل صل زلدش  ذلدى صل دةشصه ذلدى صةد  ،ؤددل يةدا  ذلدى صل زلدش ذلدى  كيةخ صذ ردل  أرشا ،أ صلةقاشت احيث 
لقددش ت ي صل دددثيل ذلددى صلطلد  ذلددى صلةقدداش دد ل صل زلددش   فد  م،يدداأ كيةددخ لكددخ ذلدى إت فدصلأرددل  صلأاددا  لد  

  "ي  صل يالا ضة ليا صل  "  ددد ،يه ة ليا كيةخ في صلطل  ذلى صلةقاش ر
ي ،يخ  حلي  كيةخ ردة   حلي  ةقشفت حيث ي  رل كيةخ ،أ ريأ  مم صاد ازشييأ صلايأ  ذطاص صم ،ز،ز 
كريلص للةقاش في صلة ليا صاد ازشيا ،أ صلرشصيات فلاا يلفض حيزشيا صلةقاش في صلةدزط صاد ازشفت 

ذلى ذلض صلةقاشت ا  ضي  صل يالا للشالا ذلى صلطل  اي  رشم كيةخ ،اطلح صلك،يا صلةقشيا للشالا 
في دك  ةقاش  تهمصاح  ز  رثلاص ذلى صلةقاشت ايقاش ر  ضي  صل يالا  ل  صلحاصفخ صل ي  شفع صلأفلصش إلى 

 1. زل 
 2ذلض صلةقاش: . 

لمجتمع ك،يا صلةقش صل، شصالا في صاد ازشت امي  ،ث  ا زل  صلشفع صل، زحا في صبها  يقاش

زشف ا لقى دراا ذز،ز ،أ كزفا  فلصش ت ا  كاأ ،أ صلةقش صلقزةاةي  ا صال ،زةي صلاف ياشل  صاد ا
ةقش صلاشصلع صلاف  اشل  صلرةا   صلرة  صل،لكخف )صلأالصق صلةقشيا اصلقطع صل خليا( اصلةقش صلك زري  ا

اش صل، لاضا ك،ز  أ إي،زأ كيةخ ر،رش   شر  صلشالا   ل  ي اض  ،ل  حشيش ك،يا صلةق .صل  زليا
ر،ثزرا ، غيل ،  ق  ي حشش ،أ رزل  صلة،اا ت اريزةيز ي رل ذة  ررط ل  ي ،اصخف لل،حال 

  .صل ،اشف صلاف ي،ث    ل صل زلش 
 : عرض النقود عند كينز) 0-0(الشكل رقم

 

                                                             
 .052-050ت    0992ص ،زذي  ،ح،ش مزدمت ،اكلصه في صلةقاش اصلرةا ت شصل صل ز، زه صل،اليات ،الت  1
 . 530ت   0990صل خصللت  ت ،ةدالصه رل يتنظريات ونماذج التوازن واللاتوازن-محاضرات في التحليل الاقتصادي الكلي،ح،ش دليف إل،زأت  2
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 .500  ت5112 صل خصللت ت2ت شياصأ صل،طراذزه صل ز، يات طالتحليل الاقتصادي الكليذ،ل ارلفت  المصدر:

 طل  صلةقاش . 
 ة ليا"  شذى صل ي ا صل زلش  ر  ل   دثل صل ي ا صلةقاش ذلى رزلطل  صلدلايل  ة لي   كيةخ طال القش

 شاصفع ذأ صل، كليأ ،أ كغيل  كيةخ   زء  حيث ت 0932 ذزم ك زر  في ةدلمز صل ي  ضي  صل يالا 
 1:ليي ك،ز .المضاربة و الاحتياطا صل،رزشاه مي صلشاصفع ما   أ اا ش صلةقاشت ذلى صلطل 
 صلةقاش ص  رشصم  ف ) فيدل(  صلك  ي  ر   زء ك،ز صل،رزشاه رشصفع كيةخ صذ لف شصفع صل،رزشاه: -0

 صل،رزشاه ما   أ ا صلأفلصش ريأ صل،رزشاه رح م ي دثل صلشصفع ماص  أ ا صليا،يا كا يط لل،رزشاه
 صل،رزشاه شصفع في صلةقاش ذلى ل صلط ،حشش  أ  ف ،ة ت  خءص ا دك  صلشر ر،  ا     دثل  ا 
 .صل زلش  ر  ل ي دثل ا  صلطل  ماص اصأ  Md1 = f(y) ما

 المبادلات عند كينزلقرض : منحن  دافع الطلب ) 5-0(الشكل رقم
 

                                                             
ت ،اكل  لةي  دلازش  ،ز   يل في صل لام 5109-0991السياسة النقدية واستهداف التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائرشفت  ،يلا ا  1

 .30-30ت    5102صاد ازشيا ت كليا صل لام صاد ازشيا اصل  ييل ا صل لام صل  زليا ت ز، ا  ل، زأت
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 .590  ت0922 ،الت ت2ط ت صلشصل صل ز، ياتالاقتصاد النقدي،اط ى لديشف ديحات  صل،اشل:

 

  أ  ف ) كز،رليش  ( صلك  ي  ر   زء ك،ز صاح يزط رشصفع خكية  يضز صذ لف شصفع صاح يزط: -5
 رلاز صل،ح    صلةقاش ك،يا ح م ا أ صل، اد ات غيل للحز زه كزح يزط رزلةقاش يح   اأ صلأفلصش

   دثل صل،رزشاه ما  أصا  رزل،  قر ت صلأفلصش ي ليلاز  أ صل، ادع صل،رزشاه رح م   دثل كزح يزطي
 صلةقاش ذلى صلطل  شصلا  ارح ارزل زلي صل زلش ت ر  ل صلطل  ماص  دثلي ا  يضز ا رزلشر   ا 
 .Md2 = f(y)  صلشر  ما صاح يزط لغزيا

 
 
 
 
  
 

 عند كينز الاحتياط لقرض : منحن  دافع الطلب)3-0(الشكل رقم
 



 المقاربة النظرية "السياسة النقدية، اقتصاديات النفط"                                         الفصل الأول             
 

 
28 

 
 
 .012  ت5112تذ،زأ تاصل اخيع للةدل اصل  شصل ت"ونشري تحليلي مدخل والمصارف النقود"،حشصش  كلم المصدر:

 

 لاص لاز رزلةقاش يح   اأ صلأفلصش أاص للقي،ات ك،  اش  صلةقاش را ي ا كيةخ آ،أ لقش شصفع صل،ضزلرا: -3
 ةقاش إلى صل،ا اشصه كيةخ د م لقشا  .صلشر  رح م   ز ز ي دثل ال اصأ  ت) ،ةلاز ثلا  ل حقيق (

 فلاةز  صل زلش    ل ما شصهرزل ة صح  ز ي يحشش  ا رزلةقاش صح  ز ي يحشش صلاف زل زليتار ا ةشصه
 :مي ا لل زلش     زل ث ث

 قرليز  ا حزليز ي غيل ا ( ثزره ما ا صل ةش ذلى صل زلش    ل  ، (. 
 صلرةكيا صل زلش    ل ( حزليز صل زلش صل ادي صل زلش    ل (. 
 صل،  قر  في صل، ادع ما ( صل اصخةي صل زلش    ل (. 
 صلطل  حشيش  في صل، يزل ما صل، ادع صل زلش  ا  ل. 
 :صلث ث صلأ  زل ريأ ةقزلأ حيث
 زل ا أ ،ةر ض صلحزلي صل زلش    ل  أ ال  ف، ةى  يل  ع صل، ادع صل زلش    ل كزأ فإاص    

 .رزلةقش صح    لال  ،ل   ات صل ةشصه
 لال  ،ةر ضا صل ةشصه    زل ا أ ،ل  ع صلحزلي  أ ال  ف، ةى  يةر ضت صل، ادع كزأ إاص  ،ز 

 اال  صل اق في   ل  يةر ض ذةش،ز يد ل  ) ا ( ،ا اش لأة  فزل ةش ( شصهرزل ة صح   
 .) ،ةر ض اصل، ادع ،ل  ع صل زلش    ل يكاأ ذةش،ز

 صل لع ذلى صل زلش    ل ا صل زلش صل زلش    ل  أ  ف صلأذلىت ما صل، ادع صل زلش    ل كزأ إاص  ،ز 
 في صلطل  شصلا  أ  ف .رزلةقش صح    ارزل زلي ،ل  ع صلحزلي صل ةش   ل  أ ال  ، ةى ،ةر ضت

 .اصلشر  صل زلش    ل مي صل،ضزلرا شصفع
 

 عند كينز المضاربة لقرض : منحن  دافع الطلب)9-0(الشكل رقم
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 صل اخيع ا للةدل اصل  شصل ت"نشري و تحليلي مدخل المصارف و النقود"،حشصش  كلم المصدر:

 .019 ت5112تذ،زأت
 
 :كزل زلي صلث ث رزلشاصفع قاشصلة ذلى صلطل  شصلا ا ارح
 صل،رزشاه لغزيزه Md1 = f (y) 
 صاح يزط لغزيزه Md2 = f (y) 
 صل،ضزلرا لغزيزه Md3 = f (y, i) 
 :كزل زلي صل، زشلا  ارح اصحش  شصلا في صلشاصفع ما  ار  ،يع

Md = f (i, y) 
 ديين و : السياسة النقدية عند النقالفرع الثالث

 ي م صل ي ا  رل  ا ف ل  ريأ   لال صل ي صلل  ،زلي صلة زم ،ةلاز ي زةي صل ي صلحزش  صلأخ،زه إأ     
 صل، ز  شاأ لكأ ا صل شيش  صاد ازشيا صلحزلا ،ع    زذ   شيش  ة ليا  االصه ر   ،أ ، زل  لاز
 صلك زش  خ،ا ذلى صل يطل  ذأ ذ خه ذةش،ز صةلازله صل ي صلك  يكيا فزلة ليا صلة زمت ماص رد  
  فكزل  ارحه لال  صلأخ،ا  اال ل، زل ا ،ةز را كزةه صل ي كيةخ  فكزل ر شمز  لاله ت0959صلكريل
 صلأ ز ي  ررلاز ل اشذزه   لضه صلأرل  مي  ة  إا صلل  ،زليت صاد ازش فكل في ثال  ر،ثزرا كيةخ
 ز ةر صللكاش ،ع صل ضرم ، زيدا في  ،ثله صلل  ،زلي صلة زم در  ،أ ي لاشمز لم  شيش  ،دك ه  لاال
 ماص لرش،ا  ا يلالاز ا صل شيش  صلحزلا ما     اذ   شيش   فكزل  لاال ،أ ارش إاص ذلي  ا ت   ة  إلى

 لكأ صلكيةخفت ا صلك  يكي صل حليليأ ريأ صل ،ع  حزا  صل، زال  صلةقشيا صلة ليا     ،،ز ة    صلة زم
 صاد ازشييأ صل، كليأ ،أ ار، ،اذ شف ه اطاا اع ا. في اط أام طي الاققص د طه  ق  ض اطقي صلأخ،ا
 ،شل ا ي ،ي ،ز ف لاله ، زال   ا يلازه ر   ،أ صلك  يكي صل حلي  ي خذ،لاز صل ي إلى لل اش 

  1.صل يز زه  ا ي  في ذ،لي شلي   فكزلمز  ارحه اصل يت  فريدمان ملتون صلأ،ليكي ديكزغا صاد ازش

                                                             
في صل لام   ،اكل  دلازش  ،ز   يلت  )5119-5111(الفترة الجزائر خلال في يالنقد العرض ضبط في دورها و النقدية السياسة لاةي  إكأت 1

 .30.-31   ت5100ت5صد ازشيا  را  ةقاش اصلرةا ت  ز، ا صل خصلل
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 1 ديكزغا( اصل ي   ،ى رزلةقاشييأ: صل ي  زءه رلاز ة ليا ك،يا صلةقاش )،شل ا صلأفكزل  مم،أ 
 صلحليا صاد ازشيا احال شال  شر  صلشالا في صلةدزط صاد ازشف. -
شصلدددا صلطلددد  ذلدددى صلةقددداش ثزر دددات  ،دددز شصلدددا ذدددلض صلةقددداش فلادددي ، غيدددل  رز ددد ،لصل الدددي  للادددز ذ ددددا  -

 رزلطل  ذلى صلةقاش.
شيدددا فدددي  حقيدددق صا ددد قلصل االددد  صل ددددكي  فدددي صل يز دددا صل،زليدددا اصل دكيدددش ذلدددى ف زليدددا صل يز دددا صلةق -

رزل دددثيل فددي صل يز ددا صاد اددزشيا ذددأ طليددق صلدد حكم فددي ة،ددا صلك لددا صلةقشيددا رطليقددا ،ة  ،ددا شاأ 
 حشاث  ضرم.

 إاامداص ،دز مدا  صلإة دز ي  رل صل ضرم  زمل  ةقشيا ي ش ،اشل  في ة،ا ك لا صلةقاش  كرل ،أ ة،دا  -
مدي ذ ددا  درريا  صلأ د زلا رديأ ك،يدا صلةقداش ا، د ا  صل  دد  أ دكيش للة ليا صلك،يا للةقاشت غيدل 

 الي ه ذ دا  ةز ريا.
 ا اش ، ش  طري ي للرطزلا. -

 صلطل  ذلى صلةطزق اص  ا آثزل ل  صلةقشف صل، لاض في صل غيل  أ صلةقشياأ  اضح لقش ذلض صلةقاش:-0
 صلطاي  صل،ش  في ذة  صلقايل صل،ش  في  ر لف صلأ  زل اما  اصلأ  زلت صلاطةي صلةز   ثم ا،أ صلكلي
 في ك،ز فقط للأ  زل صل زم صل،  ا  ذلى رزاا را ا  ثل  صلطاي  صل،ش  في صلةقاش ذلض ي،زل  حيث
 ثم ا،أ صلكلي صلإة زق ذلى امز،ز ،رزدلص  ثلص صلةقاش  ،زل  صلقايل صل،ش  في  ة  غيل صلك  يكيات صلحزلا
  2:صل زلي صلةحا ذلى اال  صلاطةي صلشر  ذلى

 صلألادش  خيدزش  إلدى يدؤشف صلةقشيدا صل دلطزه  زةد  ،دأ صلةقدشف صل، لاض خيزش  إأ :الأول  ةالحال 
 ذةدش صلإة دزق صل  دز  إلدى يدؤشف ،،دز فيد  صل،لغدا  صل، د ا  فداق اصل،ددلاذزه صلأفدلصش لدش  صلةقشيدا
 ي تصل دغ ا صلإة ز  في خيزش  ذة  ية خ صلكلي صلطل  في خيزش  مةز   كاأ ارزل زلي صلأفلصشت مؤاء
 صل،لغاردات صلألادش  فدي خيدزش  حدشاث إلدى يدؤشف ،،دز صلكز،د  صل ددغي  شاأ صاد ادزش كدزأ إاص ماص
  ف  ل  دعت صل دي صلأ د زل ذلدى يدة ك  صلأثدل فدإأ صلكز،د  صل ددغي  حزلدا فدي صاد ازش كزأ إاص  ،ز
 صل  دز (لصلأ د ز طليدق ذدأ صلحزلا ما  في   م اصلحقيقا صل،لغارات صلألاش  ريأ صل  شي  ذ،ليا  أ

 .)للأ  زل صل زم صل،  ا 

                                                             
 .010ت  مرجع سبت ذكرهذ،زل راخذلالت  1
 .020   ت5111 القاهرة، العربية النهضة دار "النقدية والسياسات النظريات ،"،  اق ،ح،ش  ،يل2
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 رريع ديز،  ر   ،أ صل،لكخف صلرة  طلف ،أ صلةقشف صل، لاض  ر يض ذةش :الثانية الحالة أما 
 ثدم ا،دأ صل ،لادال ذةدش صلةقداش ك،يدا  قلدي  إلدى يدؤشف مداص صل،  احدا صل داق فدي صلحكا،يا صلأالصق
  أ ر، ةدى  شةدىت ، د ا  إلدى ةيصلداط صلدشر  يدشفع ،،دز لردش،زهتصا  صل دلع ذلدى صلإة دزق يدةر ض
 صلداطةي صلدشر  يدةر ض  أ إلدى إة زدد  ،دأ ير دض فإةد  صل ديالا فدي ةقادز ياص د  ذةش،ز صل ،لاال
 . رل  ،ل  صلةقشف صل، لاض اريأ رية  صلأاليا صلة را    لش حيث صلةقطا

 1صلطل  ذلى صلةقاش -5
صد ادزشيا ك،رددلش   إليدد ف  درق  لقدش حدشش فليددش،زأ صلطلد  ذلددى صلةقداش صةط دددز ،دأ ة دد  صل دؤص  صلددا

ردلاش  ةقشيات اللإ زرا ذلى ماص صل دؤ  اردشا ،دأ صاذ ،دزش ذلدى  صاح  ز  صلأفلصشاكيةخ اما ل،زاص ير زل 
 صلأادددا صلطلددد  ذلدددى صلةقددداش كددددف طلددد  ذلدددى   أصلدددشاصفع صلث ثدددا صل دددي ص ددد رش،لاز كيةدددخت صذ ردددل فليدددش،زأ 

حدددا لل، ددد ث،ل اصل ددي   ،ثددد  ذددزش  ردددزلثلا  صل لشيددات اثزةيدددز ذلدددى ذلدددى صل،دداصلش صل، ز  اااصل دددي    ،ددش  صلأرددل 
 .صلأرل  صلأاا  ىصل اصلش صل، اد ا ذل
 اا  صل،زليا:حشش فليش،زأ شصلا صلطل  ذلى صلةقاش را  لاز  ا  ،أ صلأ صلأ ز اذلى ماص 

 r0-r0,n-r0,r2-M/P=f (Y,r1)حيث: .... 
صلداف يددر  الد  صلطلد  صلكيةدخف ذلدى صلةقداش ا صلةقشيدا صلحقيقيدات ا  صلألادش صلطلد  ذلدى  M/Pي،ث   -

 .P،ق ا،ا ذلى صل،  ا  صل زم للأ  زل  M ،يا ما ذرزل  ذأ ك،يا صلةقاش صلإ
ت ادش ص  رشم فليش،زأ فكل  صلشر  صلشصلم للةيزردا ذدأ صلثدلا  صل لشيدا صل دي   غيدل صلشر  صلشصلم yي،ث   -

 رط صا   لصكم ،أ ر   صل غيلصه صل ي  حا  في صلشر ت ايل 
 صلشر  ذلى صلةقاش ر  دا طلشيا ،ع صلشر  صلشصلم. -
صل زلددش  ي،ثدد  r0حيددث  اصلأ ددلامصل،زليددا رث ثددا فقددط امددي صلةقدداش اصل ددةشصه  صلأاددا حددشش فيلش،ددزأ  -

اي،ثدددد  صل زلددددش صل، ادددددع ذلددددى  r1ت ،قزلةددددا (iصل، ادددددع  ذلددددى صلةقدددداش اصلدددداف ي  رددددل ك دددد ل صل زلددددش  )
ت اي  ،ددش صلطلدد  ذلددى صلألاددش  صلةقشيددا صلحقيقيددا صلأ ددلامى اي،ثدد  صل زلددش صل، ادددع ذلدد r2صل ددةشصهت 

،قزلةدا رزل زلدش ذلدى صلةقداش )صل دلق رديأ صل زلدشيأ( ايدل رط  اصلأ دلامذلى صل زلش صل، ادع ،دأ صل دةشصه 
 صلأ ددلام  اصلطلدد  ذلددى صلةقدداش ر  دددا ذك دديا ،ددع مددايأ صل، غيددليأ فكل،ددز خصش صل زلددش ذلددى صل ددةشصه 

خصشه  كل دا صل لادا صلرشيلدا ل ح  دز  رزلألادش  صلةقشيدا فيدةر ض صلطلد   ،قزلةا رزل زلش ذلى صلةقاش
 ذليلاز.

                                                             
 .003-010     زرقت ،ل ع ذليت رأ رل خاخ  1



 المقاربة النظرية "السياسة النقدية، اقتصاديات النفط"                                         الفصل الأول             
 

 
32 

صل،ا داشصه غيدل صلرددليا ك قدزلصه اصل دلع صا د لا كيا   ا( صل زلش صل، ادع ذلى صل لع n-r0ي،ث  ) -
  امدددا  صل دددلع    ددد زل( ي،ثددد  ، دددش  صل  دددز  n،قزلةدددا ردددزلةقاش حيدددث ) صلإة ز يددداصل، ،دددل  اصل، دددشصه 

،زليددز ،قزلةدا رزل زلدش ذلدى صلةقداشت ايكداأ  دثيلمدز ذلددى  إيدلصشصضدريم صل، اددعت اصلداف ي  ردل ، دش  صل 
صلطلددد  ذلدددى صلةقددداش ذك ددديزت ف ةدددش،ز يل  دددع ، دددش  صل ضدددريم صل، اددددع فلاددداص ي ةدددي صةر دددزض صلقدددشل  

 ،دد  فددي  حقيددق  صلأرددل صلدددلصليا للةقدداشت فيددةر ض صلطلدد  ذلددى صلةقدداش ايددخشصش صلطلدد  ذلددى صل ددلع 
 .   زلمزذزلي ذةش صل  ز   إيلصش

صلثدلا  صل،زشيدا  إلدىلشصلا صلطل  ذلى صلةقاش اي،ث  ة درا صلثدلا  صلرددليا  آرلفليش،زأ ، غيلص   ضزف -
صل،ددز  صلرددددلف ايكددداأ  ل  غددي صلرددددليات فكل،دددز صخشصشه ة ددرا صلثدددلا  صلرددددليا ،ددأ رددد    دددلصكم   ا

ردلادش  ةقشيدا  كردل ة دلص ل دشم ا داش  اصل ،  ما صل،اشل صلللي ي للدشر ت  دخشصش صلحز دا ل ح  دز 
ارزل دزلي لدم  كريدل   م،يداماص صل ةال لدم ي طد    أثلا  ،زليا ي،كأ  حايللاز صلى ذةش صلحز ا. غيل 

 صل، زشلا. يي لال ف
صكرددل ل ددلض صلةقداش فددي  حلدديللام لل يز دا صلةقشيددات ذلددى صلدلغم ،ددز دددش،ا    م،يدا صلةقددشياأ  ذطددىلقدش  -

،ددع ، ددش   ي ،زدددىةقدداشت حيددث ي  رددلاأ ذددلض صلةقدداش ارددش اصأ فددي صلطلدد  ذلددى صل إ ددلاز،زه،ددأ 
صلة،ا صاد ازشفت امةز يرلخ شال صل لطزه صلةقشيا في لدزر لاز ذلى ك،يدا صلةقداش اصل ،د  ذلدى ة،دا  

لدال  يددل   ر، دش  ، د قل ،ددع ، دش  ة،ددا صاد ادزشت رزذ رزلمددز صل ز،د  صل،حددشش للةددزط صاد اددزشفت
صل لي،ا مي صل ي    حكم في ة،ا صلك لا صلةقشيدا ر،دز ي ،زددى ،دع ، دش  صل يز ا صلةقشيا   أ صلةقشياأ

ة،ددا ك،يددا صلةقدداش رادد ا صكرددل ،ددأ ة،ددا صلةددز   صلددشصرلي  إلددىصلة،ددات حيددث يل  دداأ  ددر  صل ضددرم 
 (.le BIPصلرزم )

 : المدرسة الكلاسيكية الجديدة )التوقعات الرشيدة الفرع الرابع
ت حيدث  دل  Wallace ت اا Sargentت  دزل ا  Barroات ارزل Reluquasلاصشمز لاكز    مما،أ 

 دددثيل صل يز ددا صلةقشيددات فلددي  للاددا  صل يز ددا  ف  دددثيل ذلددى صلددشر  اصل ا يددف  إ،كزةيددامدا  صل،شل ددا  قلددي  
فددي حزلددا  ضددرم ، ددز ث فلاددي  ددؤثل ذلددى صل، دد ا  صل ددزم للأ دد زلت ا ل ددع مددا  صل،شل ددا ذددشم ف زليددا  إا

ي،كدأ  صاد ادزشييأت امدي ،دز   دلف رة ليدا صل اد دزه صللدديش ت  صلأذداصأاد دزه صل يز ا صلةقشيا ل ق ةيا ر 
ةلام صاد اددزشيا فددإ تهاامإذطددزء ، لاددام لة ليددا صل اد ددزه صللددديش ت ذلددى  أ صلأذدداصأ  ا صل ،ددز  ة ي ددا للدددزش

يقا،اأ ر اد زه ، رقا ذأ صل غيلصه صل ي  حشث فدي صاد ادزشت فدافل  صل، لا،دزه لكد  صلأذداصأ ذدأ ميكد  
صاد اددزش  ،كدددةلام ،دددأ صلحادددا  ذلدددى ، دددشاه  ضدددرم  دددلي،ا ارزل دددزلي فلادددم ا ية  دددلاأ صل  دددز  صلأ ددد زل 
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لل،طزلرددا رلفددع ، ددشاه صلأ ددال ردد  ي اد دداأ ، ددرقز ة ددرا صال  ددز  فددي صلأ دد زل ايحددششاأ  ددلاكلام صلحددزلي 
زل  ذدأ  اددع لل د ل رةزءص ذلى ما  صل اد زهت ك،ز  ة  صلة ليا ذلى  أ صل  ل صل، ادع لأيدا ف دل ت مدا ذرد

،  ،شص ذلى ك  صل، لا،زه صل،ا داش  اصل، دافل  ذةدش صل اددعت اصل دلق رديأ ، د ا  صلأ د زل صلحقيقدي ا، د ا  
 .1صلأ  زل صل، ادع ما صلرطد صل داصلي صلاف يكاأ  اد   صل، ا ط ، شا،ز

 رداه ،دأ صل حليد   مم فلضيزه ا ،رزشئ صل،شل ا صلك  يكيا صل شيش : رزلإضزفا إلى صل لضديزه صل ديص،أ 
 2:صلك  يكي صل شيش ذلى ،رزشئ   ز يا ، ،ثلا في،ز يد ي صلةقشف ي  ةش صل كل 

   حيزشيددا صلةقدداش فددزل غيلصه صل، اد ددا فددي ذددلض صلةقدداش  ددؤثل فقددط ذلددى صلأ دد زل الددي  ذلددى صلقطددز
 صلحقيقيم 

  د ز دددد  ا دددداش ، لا،ددددزه كزفيددددا ذددددأ حزلددددا صاد اددددزش ا ددددي،ز ذلددددى صل، لا،ددددزه صلحزليددددا لاضددددع  ا
 ا، لا،زه ذأ ، شاه  ضرم  لي،ات ي   ،  ماص صل اأ ما  صل، لا،زه ل حقيق صللدزش م

  صل اصخأ صلدشصلم لل داق ايل دع الد  إلدى ،لاةدا صلأ دال اصلأ د زلت اكداأ ف دلصه صاةك،دزش    د  اأ
  كاأ دايل  اض ي ام 

  كدداأ غيددل ف زلددات ف ددي صل يز ددا صاد اددزشيا ا ي،كددأ  أ   دد رشم ل حقيددق صا دد قلصل صاد اددزشف ا 
   ما  صل اد زه ي،كأ للأفلصش  ادع  ثل  غيلصه صل يز ا صاد ازشيا ا كييف  ف دزللام رددك  يلغدي 

  يا ف زليام 
 صل،ةزف ا صلحل  ا صلكز،لا في صلأ اصق صلةقشيا ا اق صل ،  ا اق صل لع اصلرش،زهت 
   ا صلطايلاا  ا ش ، زضلا ريأ صل ضرم اصلرطزلا  اصء في صل  ل  صلقايل . 
  ل ع ف زليا صل يز ا صلةقشيا ذةش صل،شل ا صلك  يكيا صل شيش  إلى ،اشصديا صل دلطزه صلةقشيدا ا يقادش    
 لدد  صل  دددا صل ددي  ك،ددأ ردديأ صل ،دد ء صاد اددزشييأ اصل ددلطزه صلةقشيددات  ف ،ددش  صل  ددزاأ ردديأ صل ،دد ء  بهااا

 ديكيا صل شيدش  فدي  قلدي  إ،كزةيدا  ددثيل صل يز دا اصلقزل،اأ ذلى ما  صل يز ات ايك،أ  حلي  صل،شل ا صلك 
صلةقشيددات فلاددا  صلأريددل  ا  ددؤثل إا ذلددى صل، دد ا  صل ددزم للأ دد زل )حيزشيددا صلةقدداش( الددي  للاددز  ف  دددثيل ذلددى 
صلشر  اصل ا يف إا في حزلا  ضرم ، ز ثت فافقز لة ليا صل اد زه صل ق ةيا ي،كأ ل يز دا صل ر ديض ،دأ 

ر دددلذا اشاأ  كدددزليف ددددلط  أ يثدددق صلأذددداصأ صاد ادددزشياأ فدددي ة زذ لادددزم إاص  اددددع حدددش  صل ضدددرم  أ  ددد م 

                                                             
 يا ا  زليدددددا اذلدددددام صل  دددددييلت  ز، دددددات كليدددددا صل لدددددام صاد ادددددزشمحاضووووورات الاقتصووووواد النقووووودي واسووووووات را  الموووووالذردددددش صلاددددد،ش  ددددد اشفت  1

 .35 5102، يلات
2Jean –Français Gaux, Economie Monétaire et financière, théorie, Institutions politiques, Paris, 1998, p 213-

215.   
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ي اد داأ ة دزل  الد  ذلدى صل، د ا   نهامصلأذاصأ ل اء صل لطزه صلةقشيا إلى  يز ا إة زش في حزلا ك دزش فدإ
ل   ف ر در  ة،دا صلك لدا صلةقشيدات لدال   قدام صل،ؤ  دزه ر د يد  خيدزش  صلإة دز  اي د )صل دزم للأ د زل ) ضدرم

صلدلصليا ا دؤشف خيدزش  صلأ دال إلدى  تهمايطل  صل ،ز  لفع   المم لل،حزف ا ذلى دشل تهمصلأفلصش في ،د ليز
 دؤشف نهاا خيزش  صلرطزلات فإاص دز،ه صل لطزه صلةقشيا رزلل اء إلى  يز ا  ا ع ةقشف للقضزء ذلى صلرطزلا فدإ

 .1إلى   ،يم  زمل  صل ضرم
 الجدد الكلاسيكيينمنحن  فليب  عند : )2-0(رقمالشكل 

 
Source: Jean –Français Gaux , Economie Monétaire et financière, théorie, Institutions politiques, 

Paris, 1998, p 112.   
  ،لا،ددز  غيددل ، ددش  صل ضددرم ،ددأ  UN، ددش  صلرطزلددا يرقددى ذةددش ، دد اص  صلطري ددي  ة حدد  ،ددأ ردد   صل،ةحةددىت

X أ، Y  رزل ضدرم صل دزلض ،دأ  غيدل  شصل شأ اا يلا م صلك  يP1 غيدل صل P2 ح د  ة ليدا صل اد دزه  ت
صل ق ةيددات ا أ صلأذدداصأ صاد اددزشييأ ا يرضدد اأ للرددشص  صلةقددشفت ا،ةدد   يز دد ي صل  ددشي  صل لفددي صلةقشيددا 

 .اصل،زليا لي  ز كز،ل ي صل  زليا
م ،دده ر زةدد  صل اد ددزه صل ددي مز ،دده مددا  صل،شل ددا صل،رددزشئ صل ددي دز،دده ذليلاددز صل،شل ددا صلكيةخيددا ك،ددز ص  

 يكاةلاز صلأفلصش حا  صل، غيلصه صاد ازشيا ا دثيل ال  ذلى صاد ازش.
 

 :"دراسة نظرية": اقتصاديات النفط ... المبحث الثاني

                                                             
 .33ذرش صلا،ش   اشفت ،ل ع  رق اكل ت   1
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ي  ردددل صلدددة ط ،دددزش  حيايدددا ا  ز ددديا للادددةزذا اصل  دددزل  صلشاليدددا إا يدددؤثل فدددي  ،يدددع  ا ددد  صلةددددزط 
د ادددزشف رلادددا  صل دددل ا صل دددي كدددزأ للادددز صلأثدددل صلأكردددل فدددي  ددددكي  ، دددزلم صاد ادددزشفت فقدددش صل دددرط صل دددزليخ صا

صلرليطا صاد ازشيا صل زل،يدا. اددش ددلاشه   د زل صلدام  صلأ داش ذردل صلدخ،أ  طدالصه ا غيدلصه  ثدله ذلدى 
كزفا صد ازشيزه شا  صل دزلم رزادا ر دش صلأخ،دزه صل دي ددلاش لاز   د زل مدا  صل دل ات اصل دي ،دأ  رلخمدز  خ،دا 

 يدددأ ااددد   ددد ل  0992صةر دددض فيلادددز  ددد ل صلدددة ط إلدددى حدددشاش صلةادددف  ذقر لادددز  خ،دددا  دددةا صل دددي  0922
(   ددششه 5112-5111شاالصهت اردد   صل ددةاصه صلقليلددا صل،زضدديا ) 01صلرل،يدد  ،ددأ صلددة ط إلددى  ددد  ،ددأ 

شاال للرل،يدد ت ،،ددز  دد،ح للددشا  صل،ة  ددا اصل،اددشل  للددة ط ر حقيددق ط ددل  ة طيددات  011  دد زل صلددة ط  ددقف 
 ر ر  صلأخ،ا صل،زليا صل زل،يا. 5112صاةر زض ،ةا صلةاف صلثزةي ،أ  ةا  لكأ ذزش

 "سياسة ومراحل تسعير النفط"المطلب الأول: ماهية النفط والعوامل المؤثرة فيه 
رددزللغم ،ددز  دددلاش  ،دداصلش صلطزدددا صلرشيلددا ،ددأ  طددالصه إا  أ صلر ددلا  ا يددخص  ذادد  صاد اددزش صل ددزل،ي     

 م صد ازشيزه صلشا  صل، قش،ا رزاا في دطز  صلةق  اكال  صلة،ا صلداف  ددلاش  صلدشا  صلاف    ،ش ذلي  ، 
 صلةزدلا فقزم ،أ شل ا صاذ ،زش ذلي  ااا   رزل،اشل صلأا  اصلأ ز ي للطزدا.

 الفرع الأول : ماهية النفط
 مةز    لي يأ للة ط  ا صلر لا    ليف صاط حي اآرل صد ازشف: تعاريف:أولا: 
 كل،ددا ا يةيددا    ةددي خيدده صلاددرل  ف"صووطلاحي: التعريووف الاpetro oléum  فكل،ددا petro ةددي   

 .1"خيه  ف خيه صلارل ال  ص م شصل  صلام  صلأ اش oléum ارل ا
  :صلر دلا   دل ا صد ادزشيا  ردز  ا دد ل  فدي صلأ داصق صل،حليدا اصلشاليدا رد د زل التعريف الاقتصادي

   ددددل ا ةدددزشل  دزرلددددا للإة دددز  اصل اخيددددع اصا دددد لا     حدددشش افقددددز لقدددزةاأ صل ددددلض اصلطلددد ت فددددزلر لا 
 .2اصل رخيأ

ي كاأ خيه صلة ط ،أ رليط ،أ صلكلراةدزه صللايشلاكلراةيدا صل دي  كاةده ،دأ رقزيدز مكونات النفط: ثانيا: 
،ددداصش حياصةيدددا اةرز يدددا  ل دددره رددد   صل ادددال صل يالا يدددا صلقشي،دددا فدددي صلرحدددزل ا، دددطحزه ،زليدددا اددددش 

                                                             
ت ،اكل  ،قش،دا ك دخء 5102 – 5111لنعكا  تقير أسعار النفط عل  السياسة المالية والسياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة را  ا خكيات  1

م صاد اددزشيا اصل  زليددا اذلددام صل  ددييلت د ددم صل لددام صاد اددزشيات  رادد : ،ددأ ، طلرددزه ةيدد  دددلازش  صل،ز دد ل فددي صل لددام صاد اددزشيات ت كليددا صل لددا 
 .9ت   5102ر كل  ت  –صد ازش شاليت  ز، ا ،ح،ش ريضل 

،داكل   ، 5102-0991أثور تقلبوات أسوعار البتورول علو  النموو الاقتصوادي دراسوة قياسوية لحالوة الجزائور )ماصليا رارددرا ت ددلايةزخ شا  ت  2
صل،ز  ل في صل لدام صاد ادزشيا ت كليدا صل لدام صاد ادزشيا اصل لدام صل  زليدا اذلدام صل  دييلت  راد : صد ادزش ،زليدا شاليدات  ز، دا  ،قش،ا لةي  دلازش 

 .5ت   5100ش. صلطزمل ،ااف   يش  ت 
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طرقزه صلل،ز ت ك،دز   لضده لضدغط ددشيش الشل دا حدلصل  ،ل   دا حيدث ل رده   لاله ما  صل،اصش  حه
حلكدزه صلقدددل  صلألضديا شالص فددي الدد  ،،دز  ددزذش ذلدى ةدددزط صلرك يليددز صل دي  خصلدده صلأك دد يأ اصلأخاه 

. صل قشم صل،  ،ل ا طال صلآليزه  ،كأ صلإة زأ ،أ صل دكدش اصل  دلف ذلدى صل كدايأ 1،أ ر   ما  صل،اصش
 لشديق للاا  صل،اصلش اة ر :صلكي،زاف ص

 (%1.2-1.0صلكرليه: ) - (% 00-00صللايشلا يأ: ) -        (%20-20صلكلراأ: ) -
 2.(%1.5-1.0صلأك  يأ: ) -    (%1.5-1.0صلة لا يأ: ) -

  : تاريخ اكتشاف النفط في عدد من دول العالم النفطية العربية منها والأجنبية5، 0جدول رقم )
 التواريخ دانالبل التواريخ البلدان

 0900 مصر 0929 الولايات المتحدة الأمريكية
 0932 العرات 0922 مملكة رومانيا

 0993 الكويت 0929 كندا
 0993 المقرب 0923 القوقاز )القيصرية 

 0922 الجزائر 0929 البيرو
 0929 ليبيا 0919 ليران

 صل،ز  د يل،اكل  ،قش،ا لةي  ددلازش  ، والقاز الطبيعي دراسة تحليلية استشرافية الاقتصاد العالمي للمحروقات النفطت  ذرش صل،زل  ،رزةيالمصدر: 
ت صل خصلددلكليددا صل لددام صاد اددزشيا اصل لددام صل  زليددا اذلددام صل  ددييلت  ز، ددا  د ددم صل لددام صاد اددزشيات ت حليدد  صد اددزشف: فددل  تفددي صل لددام صاد اددزشيا

 .10ت   5110-5112
 

 ي:تاريخ البترول الاقتصادثالثا: 
صل رطدده صل،ةطقددا صل لريددا فددي  ،ايللاددز صل،ددزلي ذلددى صلثددلا  صلر لاليددا ل ددش  دددلاأ  ددزرقا ذلددى صل،ددي ش 
فددددا  ،دددأ ذدددلف ص ددد رشص،زه صلر دددلا  ددددش،زء صل،ادددلييأ فدددي ذ،ليدددزه صل حةددديط االشه إددددزلصه فدددي صلك ددد  

ح ددى ا ية ددا إليلاددز  صل د،زايا  ددديل إلددى ا دداش صلر دلا  فقددش اكددل  دديشةز ةداح ذةددش،ز رةددى  دد ية   شمةلادز رزلقددزل
 صل،زء االش في صل لاش صلقشيم  أ مةز  ةخصلصه كريل  للة ط.

 ا ددش فدي  خيدل  خصة ددى "درد  صل،ددي ش ذدأ صلر دلا  رقالد :  021اددش  حدشث صل،دؤلخ )ميلاشيدده( ذدزم 
 ."رلل  ة   ث ث ،اصش مي صلأ  له اصل،لح اصلخيه

صلألضديا فدي إ دلصء صلطقدا  صلشيةيدا  اكزأ دش،زء صللاةداش ي د رش،اأ صلخيده صلداف يضدخ ،دأ صل يداأ
افددي  غددلصض صلخيةددا اكزةدده يةددزريع صلخيدده  ة دددل ذلددى  ددزح  صلرلددي  ،ددأ  ددز،ريكا إلددى  زرز ددكا اصك دددف 

                                                             
 .01-9خكيا را  ات ،ل ع  زرقت      1
 .0-3 ماصليا راردرات دلايةزخ شا ت ،ل ع  زرقت     2
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اصد اددل ص د رشصم صلر ددلا  فددي ردزشئ صلأ،ددل ذلددى ص دد  ،زل  ت ،ددلصكرلام لقل طدداصلأ درزأ  أ مددا  صل،ددزش  ، ل،دا 
 صلشيةيا.في صل،اصش صلطريا اصلإضزء  اصء لصء صلطقا  

ا دددزشه ذ ،ددا دلطز ددا فددي صل  ددزل  ة ي ددا ص دد رشصم ،ددزش  صلري ددام فددي ،ةددد  لام صلرحليددا ا دديطل لام 
ذلدى   ددزل  صلرحدل صل، ا ددط ا  ددادلام صلرحدلف ح ددى صك دددف صللا،دزأ طليقددا لإشرددز  صلقطدع صلردددريا ر ضددلاز 

طاللاز راص دطا  ديراأ ق   درر ض في رةزء   ةلام ا ش  صلري ام صلاف كزأ  ررز في ذ ، لام إلى  لاالا حدل 
ايل رط صل ال صلر لالي رز  رشصم صلخيه في صلإضزء  اصلاف ي  ،ش ذلى خيده صلحداه اف صل كل دا صلإفليقيت 

دددزم )يددة   0200صل،ل   ددا ،،ددز  ش  إلددى صلرحددث ذددأ ،اددزشل رشيلددا ا دد رشص،لاز فددي صلإضددزء ت افددي  ددةا 
 اا  فليق ،أ صل ل،زء صلأل،دزأ إلدى صر دلص  صلإة ليخف( ر  زل  ل قطيل صلر لا  ،أ صل حم اة ح في ال  ا 

،ارزح صلرلصفيأ اماص  ا  حشث فدي  دزليخ صلادةزذا صلر لاليدا ا دزذشه صلثدال  صلادةزذيا فدي إة ل دلص رد   
 .1صلةاف صلثزةي ،أ صلقلأ صلثز،أ ذدل ذلى خيزش  صلطل  ،أ خياه صل دحيم

ه صل، حدددش  حدددا  ص ددد رشصم صلر دددلا  ارزلإضدددزفا لدددال    ليددده صلأرحدددزث اصلشلص دددزه صل شيدددش  رزلاايدددز
لأغددلصض   زليددا ا ةدددث  ا  ، ،دد  ل كليددل صلر ددلا  صلرددزم ر،شيةددا  ر ددل . اكزةدده صلك،يددزه صل،ةر ضددا فددي 

ا اادددله ت رددزشئ صلأ،دددل ا   دددي رحز دددزه صا ددد لا   ة ي دددا خيددزش  صلطلددد  ذلدددى خيددداه صلإضدددزء  اصل ددددحيم
دزادلص ذلدى صلآردزل صل دطحيا  ص د رلص   أ كدزأ صلأرحزث ذأ    ل صلخيه ،أ رزطأ صلألض لأا  ،ل  ر ش 

 02رلددلص  ة  دده حدداصلي  20رلدد  ذددشش صلآرددزل صل ددي ح ددله رزلاايددزه صل، حددش   0221افددي ذددزم  0229ذددزم 
ا ردداه اددةزذا صلر ددلا  ،ةددا الدد  صل ددزليخ فددي صاة دددزل رزاددا فددي رلددشصأ  الارددز ت طددأ ،ددأ صلر ددلا  صلرددزم

 يلي: د ضه  حقيق ،زصلاةزذيا ة ي ا صلثال  صلاةزذيا صل ي ص
 ددافيل ا دددزل  صلةقدد   ددداصء رزلةددزد ه  ا رطددداط صلأةزريدد  صل دددي  ددؤشف إلدددى  ر دديض ح دددم صلة قدددزه  -

صلكليدددا ا ددد رلص  صلر دددلا  ،،دددز  ل ددد  ذليددد  ص  دددز    ددداصق صا ددد لا   اخيدددزش  ة دددرا صلألردددزح ذلدددى 
 صلأ،اص  صل،ا  ا راةزذا صلر لا .

 صلر لاليا.خيزش  ة را صا  ث،زلصه في ، ز  صلاةزذا  -
صل  دددز  ، دددش  صلطلددد  صل دددزل،ي ذلدددى صل،ة  دددزه صلر لاليدددا االددد  ة ي دددا صل ا دددع صلادددةزذي اصل قدددشم  -

 صاد ازشف.

                                                             
نظريوة البتورول بوين التشوريع والتطبيوت فوي ضووع الواقوع والمسوتقبل الموأمول دراسوة تاريخيوة اقتصوادية وسياسوية موع ل د ت ي ل  ،ح،ش  ردا ص 1

 .053-050ت   5112ت 10ت شصل صل كل صل ز، يت صا كةشليا ،الت ط الإشارة للنماذج التشريعية البترولية العالمية
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ا زذش  يضز ذلى صل  دز  ، دش  صلطلد  صلر لالدي صر دلص  صل،حدل  اا صاح دلصق صلدشصرلي صلداف يدشصل  -
،دددزخاه فدددي   دددييل ك،دددز ص ددد رشم صل 0292ردددزلرةخيأ ا لادددله  ددديزل   دددشصل ردددزل،حل  لأا  ،دددل  ذدددزم 

 .0290صلراصرل ذزم 
ص دد رشم صلر ددلا  فددي   ددييل صلآاه اصلاددةزذزه صلثقيلددات اة ددلص ل  ددشش صل،لصحدد   0951افددي رشصيددا ذددزم     

ة دز  ح دى ،لحلدا صل  دايق  ددك  كد  ،لحلدا ،دأ  لد   صل،ر ل ا صل،ل رطا رإة ز  صلر لا  ،أ رحث ا ةقيد  اصء
ث،زلص كددز،  للإيددلصشصه اصلثددلاصه صلر لاليددا ،،ددز ي ل دد  ذليدد  لاص ددز صل،لصحدد  احددش  إة ز يددا ، كز،لددا  ددد،  ص دد 

صد اددددزشيز للرلددددشصأ صل، دددد لالكا اصل،ة  ددددا اديددددزم ،اددددلحا ، اصخيددددا ردددديأ صلإة ددددز  اصا دددد لا   صلدددداف   دددد لخ،  
 .1ضلالصه صل ة،يا صاد ازشيا

 لفرع الثاني: العوامل المؤثرة في سعر النفطا
 ل صلددة ط ي دد لخم اضدع ر ددض صل  لي ددزه ل د ل صلددة ط ا ةاصذدد ت درد  صل طددلق لل اص،د  صل،ددؤثل  فددي  د

 يح     ل صلة ط ،كزةا مز،ا في صلشال  صاد ازشيا ا،أ ماص صل،ةطلق ي،كأ   لي  :
 مفهوم سعر النفط:  أولا: 

 ف ددش  صل  ل ما ذرزل  ذأ دي،ا صلديء ، رل ذةلادز ردزلةقاش اصل د ل ددش ي دزش  دي،دا صلدديء  ا ات
 ا  كثدددل ،ددأ صلقي،دددا رددال  صلدددديء صل،ةددد   ا،ددأ رددد   مدداص صل  ليدددف لل دد ل فدددإأ صل ددد ل  يكدداأ صل ددد ل  ددد 

 .2صلر لالي ي ةي دي،ا صل،زش   ا صل ل ا صلر لاليا ، رل ذةلاز رزلةقاش
 أهمية البترول في الاقتصاد:ثانيا: 
 لآ يا:إأ  م،يا صلر لا  صاد ازشيا     ش في صل ةزال ص أهمية البترول عل  الصعيد الاقتصادي: .0
الودمان وفرانكول  دك  صلطزدا رل ف ذل،زء صاد ازش صل،حشثيأ  ،ثز   النفط كمصدر رئيسي للطاقة: .أ

ذز،   شيشص في ذاص،  صلإة ز  إلدى  زةد  صلألضت صل ،د  ال   صل،دز  اصل ة ديمت فكل،دز ل زلدش  ،دأ 
صلآأ صلأافدددل ل   صل،دددز  شاأ ذ،ددد ت فكدددال  ل زلدددش  ،دددأ شاأ طزددددات ا   ردددل صلطزددددا صلر لاليدددا لحدددش 

 اصلأ لا  اصلأفض ت ا ل ع  م،يا إلى صل،خصيز صل ي ي ، ع رلاز:
صل  ددز  صلقي،دددا صلحلصليدددا صل، الددش  ذدددأ صلدددة ط  كثددل ،دددأ  ف ،ادددشل طددزداف ، دددلاف ح دددى صل قدددش  -

 صلأا  ،أ صلقلأ صلاصحش اصل دلاأ.
  كل ا إة ز  صلر لا  صد  ،أ  كل ا إة ز  ك  صلرشصل  صلطزدايا. -

                                                             
 .052-050ي ل  ،ح،ش  را صل  ت ،ل ع  زرقت      1
 .51-09ماصليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  زرقت      2
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 شيش ،أ صل،ة  زه صلأرل  )صل،د قزه صلر لاليا(.صلر لا  ،اشل صل  -
ي  رددل صلر ددلا  صلاددداش صلأ ز ددي ل دددغي  صلاددةزذا ا حليدد   البتوورول مووادة أساسووية فووي الصووناعة: .ب

آاه فددددي صل،اددددزةع ارشاةدددد   دددد  ادف صلاددددةزذا اردددددك  دددددر   ددددزمت اصلأةدددددطا صل ددددي    ،ددددش ذلددددى 
صلأ ددد،ش ت ادددةزذا صل،طدددزط صلادددةز ت  صل،ة  دددزه صلر لاليدددا فدددي صلادددةزذزه صلر لاكي،زايدددا )ادددةزذا
 اةزذا صلة ي  صلاةز ت اةزذا صل،  حضلصه صلطريا(.

    م ما  صلأم،يا في صد ازشيزه صلرلشصأ صل،ة  ا اصل،ادشل  لد   البترول مصدر للإيرادات المالي: .ج
اصل ددي ي  ،ددش صد اددزشمز رادد ا للي دديا ذلددى صلر ددلا  فددي صلددشر  صلدداطةي اصل ددلصكم صلددل   ،ددزليت افددي 

ايدد  رددلص،  صل ة،يددا صاد اددزشيات ا حاددي  صلإيددلصشصه صل،زليددا صل،ر ل ددا يكدداأ  دداصء راددال  ،رزدددل   ،
 .1 ا غيل ،رزدل ت كدلرزح صلضلصل ت  ا ضلصل  ذلى صا  لا   رة را للشا  صل،  لالكا

ي  ردل صلر دلا  ا،دد قز    دل ا   زليدا للادز شال ف دز  فدي  البترول سلعة رئيسوية للتبوادل التجواري: .د
يط ا طددايل ذ،ليددا صل رددزش  صل  ددزلف  دداصء كددزأ ذلددى صلةطددزق صلددشالي  ا صل،حلدديت لأأ صلر ددلا   ةددد

ا،د قز   ي م  شصال  في ك  شا  صل زلمت حيث  كاأ صل ل ا صلللي يا في صلادزشلصه صلرلدشصأ صل،ة  دا 
 .2اصل،اشل صلأا  في ،يخصأ ،شفاذز لاز

 أهمية البترول عل  الصعيد الاجتماعي: .5
 ر لا  ذلى صلا يش صا  ،زذي ،أ ر   صل، زمل صلآ يا:ي ،ث  شال صل

ي  رددل صلدددة ط ر،ثزرددا صل،حدددل  صلللي ددي للةقددد  صلحددشيثت حيدددث  دور البتوورول فوووي قطووواع المواصووولات: .أ
ي دد حاا مدداص صلأريددل ذلددى صلحاددا صلأكرددل صا دد لا   صل ددزل،ي للددة طت فزل دديزلصه اصلردداصرل اصلطددزللصه 

زه صلددة ط ،طزدددا ضددلاليا ل ،للاددز ،ثدد : صلرةددخيأت صل،ددزخاه اغيلمددز ،ددأ ا ددزل  صلةقدد    دد  ،  ،ددد ق
 اصلشيخ ت اصلكلاخيأ.

  ةدددا  صا ددد  ،زاه صل،دددد قزه صلة طيدددا فدددي صلحيدددز   دور المشوووتقات البتروليوووة فوووي الحيووواة اليوميوووة: .ب
صليا،يدددا ،ثددد  : صلر  ددد ي ت صل،ة  دددزهت صل،طدددزط صلادددةزذي اصلأ ددد،ش  ا،دددأ غيدددل صل،،كدددأ صا ددد غةزء 

 ذةلاز.

                                                             
ت  5102-0992دراسة قياسية لأثر تقيرات أسعار البترول عل  ميوزان المودفوعات دراسوة حالوة الجزائور مون الفتورة الممتودة )كاثل رلكدزه ت   1

زه ا  ددييل صل،رددزطلت كليددا صل لددام صاد اددزشيا اصل  ددييل ،دداكل  ،ك،لددا ضدد،أ ، طلرددزه ةيدد  دددلازش  صل،ز دد ل اذلددام صل  ددييلت  رادد : ،زليددا ا د،يةدد
 .50ت  5100 م صلراصديت –اصل لام صل  زليات  ز، ا صل لري رأ ،لايشف 

 .0ماصليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت   2
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 بترول عل  الصعيد السياسي:أهمية ال .3
إأ ، ددددلا صل اددد  رددديأ صل يز دددا اصلدددة ط  ،دددل ا ي،كدددأ  ادددال  ذلدددى صلإطددد ق فدددزلة ط  ادددرح ،دددزش  
إ  لص ي يا ا يز يا رقشل ،ز ما ،زش  صد ادزشيا   زليدات حيدث ارلاداص صلادشش يقدا  صلدشك ال ،ح،دش صلل،يحدي 

زم حيايدددا للرددددل يثيدددل صلةقدددزش فدددي صل،يدددزشيأ فدددي ك زرددد  صلدددة ط اصل  ددددزه صلشاليدددا: " ،دددزخص  صلدددة ط ك،دددزش  رددد
صل يز دديا  كثددل ،،ددز يثيددل  فددي صل،يددزشيأ صاد اددزشيات ا ددؤثل فيدد  صل اص،دد  صل يز دديا ردددك   كرددل ا ا ددع ،ددأ 
صل اص،دد  صاد اددزشيات فك،يددا صلإة ددز  صلة طددي اكددال    دد زل  مددي دددلصلصه  يز دديا رزلشل ددا صلأالددىت الي ددللاز 

 صلك  يكيا صل، لافا". ذ دا ر،يكزةيكيا داصذش صل اق
 أهمية البترول عل  الصعيد العسكري: .9

،ددأ صا دد لا   صل ددزل،ي ايددخشصش  %2ي ددزش  صلطلدد  صل ددزل،ي ،ددأ صلددة ط اا صلطري ددا صل  ددكليا حدداصلي 
فدي حزلدا صلحددلا ت ايضد  صلاددداش صلة دزث ،دأ صلكيلا دديأ  مدم صل،ددد قزه صلر لاليدا صل دي يددخشصش ذليلادز صلطلدد  

 دد  ،زل  ك،اددشل لاددداش ،ر لددف آليددزه صلحددل  صل،يكزةيكيددات ك،ددز  أ ،ددأ ردديأ صرددلخ صل  ددكلف ذلددى صلددة ط ا
 .1صلأ رز  صلحلا  في صل ال صلحشيث ما صل يطل  ذلى ،ةزطق صلة ط

 أنواع سعر النفط: ثالثا: 
ي  رل   ل صلة ط  ،أ  مم صلأ  زل صاد ازشيا اما يح   ،كزةا مز،ا في صلشال  صاد ادزشيا ا،دأ 

  ةحزا  صلإدزل  إلى  ةاص  ،ر ل ا لأ  زل صلة ط في،ز يلي:ماص صل،ةطلق 
إأ صلأ  زل صل، لةا ،ز مي إا    زل ة ليدا ا   دزاف فدي حقيق لادز   د زل صلدة ط رد  السعر المعلن:  .0

 .2 قام ر لضلاز صلدلكزه لكي ي م صح  ز  ضلصل  صلشا  صل،ة  ا للة ط
ر، دديةزه ذةددش،ز صةر ضدده صلأ دد زل صل، لةددا  لاددله صلأ دد زل صل  ليددا ،ةددا  اصرددل صلالسووعر الحقيقووي:  .5

اما ي رل ذأ   ل صلدلصء صلحقيقي ادش يكاأ صلدلصء صل،  ق ذلي  ريأ صلطلفيأ صل،ةاا  ذليد  فدي 
 صل قش.

 لادل مدداص صلةدا  فدي ف دل  صل دد يةزه ر دش  لادال صلأ د زل صلحقيقيددا السوعر المرجعوي أو سووعر الإشوارة:  .3
 ددط ردديأ صل دد ل صل، لددأ اصلحقيقددي ايح دد  ذلددى   ددز  إلددى  زةدد  صلأ دد زل صل، لةددا امددا  دد ل صل، ا 

 ، لفا ا حشيش ، ا ط  ا ، ش  صل  ل صل، لأ اصلحقيقي ل ش   ةاصه.

                                                             
 .2ماصليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت    1
 .31كاثل رلكزه ت ،ل ع  رق اكل ت    2
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 رداه رلاداص صل د ل صلددلكزه صلة طيدا صل ز،لدا ذلدى صلألصضدي صلة طيدات حيدث سعر الكلفوة الضوريبية:  .9
،ضدزف إليلادز ذزلدش صلحكا،دا   قام رز  رلص  صلة ط ا،أ ثم ددلصء  ،ةلادز ر د ل ي دزش  صلكل دا صاة ز يدا

اصل، ،ثدد  فددي صلضددليرا ذلددى صلددشر  فلاددا ي  رددل صل دد ل صلدداف   حددل  ردد  دي،ددا صلأ دد زل صلأرددل  فددي 
 .1صل اق صلة طيا

زل د ل صل دالف مدا  د ل صلاحدش  صلة طيدا صل، رزشلدا فاليدز افدي صل داق صلحددل  يقادش رالأسوعار الفوريوة:  .2
 طيدددا ةقدددشيز فدددي صل ددداق صلحدددل  للدددة ط صل، ردددزش  رددديأ امددداص صل ددد ل ، ردددلص  ا ،  دددشص لقي،دددا صل دددل ا صلة

 .2صلأطلصف صل زلضا اصل،د ليا راال  فاليا
مددا  دد ل يدد م صل  ددزاض حالدد  ردديأ صل،  ددز،ليأ لدددحةا ،ددأ صلددة ط   ددلم فددي  ددزليخ  السووعر المسووتقبلي: .2

 .3،  قرلي ذلى   ز  صلأ  زل صل، لةا في رالازه لةشأ اةيايال 
 :محددات أسعار البترول: رابعا

ا  ددخص  صل اص،ددد  صل،ددؤثل  فدددي صلأ ددد زل   ،دد  رادددال  طري يدددا فددي   دددزل  صلدددة ط رددزللغم ،دددأ ،حزالدددا 
صلدلكزه صلة طيدا صلكردل  ا،دأ الصللادز صلدشا  صل، دزةش  للادزت ل  دريل  لد  صل اص،د  لادزلحلازت اة زحلادز  حيزةدز 

صل اص،د  صل،دؤثل  ة  دلازت  فكزةه اا  خص  صل ارارزه فدي ، د ا  صلأ د زل   لادل رددك  ، د ،ل ، حشيدا  حيزةدز
 ا  لر   مم ما  صل اص،  في:

 الطلب البترولي:  .0
ي ددش صلطلدد  صلر لالددي ،ددأ  مددم صل اص،دد  صل،دددؤثل  ذلددى   دد زل صلر ددلا  فددة ح   أ صل اد ددزه صل ددي  رددديأ     

ل، لفددا صلأ ددد زل صل، ددد قرليا للر ددلا     ،دددش ذلدددى ، لفددا صلك،يدددزه صل،طلاردددا فددي صل، ددد قر ت اةدددديل إلدددى  أ 
طلدد  صلددشالي صلر لالددي ير لددف ذددأ طلدد   ف  ددل ا االدد  ة ددلص ل دددثل  ر اص،دد  ،  ددشش     لدد  ير لددف ذددأ صل

 رزدي صل لع.

                                                             
صل خصلدلت  – 13ت  ز، دا صل خصلدل تقلبات أسعار النفط وتأثيرها عل  سوت العمول فوي الجزائور: مقاربوة تحليليوةل،ضزأ رأ لاكي  ت لخق دطاش ت 1

 .009ت   5100
ت 5109 – 2099أثر تقلبات أسعار النفط عل  السياسة المالية في الجزائر دراسة احصوائية للفتورة  قا  ح ةزاف تذرش صل خيخ صح،ش دزاشت   2

  زليدا ،اكل  ،قش،ا ا د ك،ز  ، طلردزه ددلازش  صل،ز د ل صلأكدزشي،يت  راد : ةقداش ا،زليدات د دم ذلدام صد ادزشيات كليدا صل لدام صاد ادزشيا اصل لدام صل
 .32ت   5102اذلام صل  ييلت  ز، ا صل لري صل ر يت  ر ات 

 .03خكيا را  ا ت ،ل ع  زرقت    3
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صلطلدد  صلة طددي يقاددش ردد  ،قددشصل صلحز ددا صلإة ددزةيا صل،ة ك ددا فددي  زةرلاددز مفهوووم الطلووب البترولووي:  .أ
  ف ددل  خ،ةيددا صلك،ددي اصلةدداذي ذلددى صل ددل ا صلة طيددا كرددزم  ا ،ة  ددزه ة طيددات ذةددش  دد ل ، دديأ اردد 

 .1،حشش 
صلطلد  صلر لالدي ي حدشش اي ددثل رزل شيدش ،دأ صل اص،د  صل،ر ل دات  العوامل المؤثرة عل  الطلب البترولي: .ب

صلدر ض ،ةلاددز ي  ردل   ز دديز اصلدر ض صلآرددل ي  ردل ثزةايددز  ا ،ك،د ت  دداصء كدزأ الدد  صل ددثيل صي زريددزت 
 ل  اما  صل اص،  مي كزلآ ي:  ف رخيزش   ا  ا ع صلطل   ا  لريز رزةر زض اصةك،زش صلط

ي ددش  مددم ذز،دد  ،ددؤثل فددي صلطلد  صلة طددي ايددل رط ردد  صل رزطددز اثيقددز افددق ذ دددا  النمووو الاقتصووادي: -
طلشيددات فررلددا  صلإة ددزةيا ،لصحدد  ، قش،ددا ،ددأ صل طددال صاد اددزشف اصا  ،ددزذيت رزاددا ،ددع رددلاخ 

شيات ف دي صلادده صلحزضدل صلقطز  صلاةزذي كقطز  صد ازشف مزم ادزلدش ل ،يدع صلةددزطزه صاد ادز
 دددد ي صلخيدددزش  فددددي صلطلددد  صل دددزل،ي للددددة ط ل لريدددا حز يددددزه صلة،دددا صل، حقدددق فددددي صد ادددزشيزه صلددددشا  
صلأالاريا اصلاايزه صل، حش ت إضزفا إلى صل ،ليزه صل  كليا صلكريدل  صل دي  قدام رلادز صلاايدزه صل، حدش  

امةز   يضز صلأ داصق صل شيدش  ، ،ثلدا  رزل  حشاشمز صل غلصفيات اصل ي  خيش ،أ طلرلاز ذلى صلر لا ت
فدددي صلل  ددد،زليزه صلةزددددلا فدددي صلدددشا  صلآ ددديايا اصلاددديأت امدددي  حقدددق ، دددشاه ة،دددا ، خصيدددش  ايدددخشصش 

 .2طلرلاز ذلى صلة ط
يل ددد  صل،ةدددزخ شالص ،لا،دددز فدددي  حشيدددش صلطلدددد  صلر لالددديت فردددلش صلدددد زء صلددددشيش يدددؤشف إلددددى  المنوووا : -

اه اصل،ازةع اغيلمزت افي صل زش  يخشصش صلطلد  ذلدى صلر دلا  ص  لا   ، خصيش ،أ صلطزدا ل شفلا صلري
فددي فادد  صلددد زءت افددي فادد  صلادديف  يضددز يل  ددع صا دد لا   صل ددزل،ي ،ددأ صلددة ط ر ددر  صل طلددا 
صلاددي يا صل ددي  ددشفع صل ددزل ه ذلددى ص دد لا    كرددل لل،ددد قزه صلر لاليددا كددزلرةخيأ ايل  ددع ص دد لا   

 كثدل ،ةلادز فدي صل،ةدزطق صلا دطى اصل ةاريدا صلشصفلدات كد  الد   صلر لا  في صل،ةدزطق صلدد،زليا صلردزلش 
     صلأار   حشش  قف إة ز لاز ح   فاا  صل ةا للح ز  ذلى ،  ا  ،حشش لل  ل.

 دد ل صلددة ط صلردزم ي  رددل ،دأ  مددم صل اص،دد  صل،دؤثل  ذلددى صلطلد  صلة طددي لل ددل ا سوعر الوونفط الخووام:  -
ت اصل  ددددا ريةلا،دددز ذك ددديا حيدددث ،دددأ صل، دددلاف صلر لاليدددات  ددداصء كزةددده رز،دددز  ا ،ة  دددزه ر لاليدددا

 زليريددز  أ كدد  صةر ددزض فددي  دد ل صلر ددلا  يقزرلدد   دد ي صلددشا  صل، دد لالكا إلددى صل ا ددع فددي صلطلدد  
ذلدى صلدة ط إا  أ مةددز  صر  فدز فدي دزذددش   حشيدش  د ل صلددة طت حيدث  حدزا  صلددشا  صل،ة  دا لدد   أ 

                                                             
 .023،ل ع  رق اكل ت    لخق دطاشت ل،ضزأ رأ لاكي  ت 1
 .55ماصليا راردرات دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت     2
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لددف  حشيددش   دد زل رقيددا صل ددلعت ة ددلص ل ةدددا  ي  رددل صلددة ط  ددل ا إ دد لص ي يا دزذددش   حشيددش  ددد ل   ر 
صل كددزليف فددي صلاددةزذا صلر لاليددات فكل،ددز صل   دده  كددزليف مددا  صلاددةزذا صل  ددع صلحددش صلأشةددى ل دد ل 
صلة ط ال ده صلشا  صل، د لالكا إلدى  طدايل ردشصل  صلدة ط ارزل دزلي يدةر ض صلطلد  صل دزل،ي ذليد  فدي 

لالكا ذلددى صذ رددزل   ددل ا ذزشيددا يحددشش  دد لمز صل،ددش  صل، ا ددط اصلطايدد ت رية،ددز   ،دد  صلددشا  صل، دد 
دددزةاأ صل ددلض اصلطلدد  صلدداف رإ،كزةدد  صل دددثيل ذليدد  ح ددى  رقددى صلأ دد زل فددي ، دد ا  ،ددةر ض ر،ددز 

 .1يرشم حز ا صد ازشيز لاز للاا  صل ل ا اخيزش  طلرلاز ذلي 
كدزأ ما  حش صل اص،د  صل،دؤثل  فدي صلطلد  صلر لالدي حيدث كل،دز  النمو السكاني ومتوسط دخل الفرد: -

ذددشش صل ددكزأ كريددلص ا، خصيددشص فددإأ الدد  يددؤشف إلددى  ا ددع اة،ددا صلطلدد ت ا دددثيل صل ددكزأ ذلددى صلطلدد  
أ  دثيل  ة ريز رح    كز،ل  ،ع رقيا صل اص،  اردزلأر  ،دع ذز،د   صلر لالي ي  رل ذز،  ثزةايزت اصء
  ، دد ا  صل طدددال صاد اددزشف اصلادددةزذيت ك،ددز  أ صلطلددد  ذلددى صلطزددددا ي ةز دد  طلشيدددز ،ددع صل  دددز

، ا ط شر  صل لشت اماص ،ز ي ةي ،أ صلةزحيا صلأرل  ة،ا صلةز   صلقدا،ي صلأ،دل صلداف  دة ك  آثدزل  
 .2ذلى ،خيش ،أ صلطل  ذلى صلطزدا لأغلصض  طال صل،  ،ع

ي دددش صل دددلض صلر لالدددي  حدددش  مدددم صل اص،ددد  صل،دددؤثل  فدددي صلأ ددد زلت فخيدددزش  صل، دددلاض  العووورض البترولوووي: .5
 زض اصل ك  احيحت إاأ صل  دا ريأ صل لض صلر لالي اصلأ د زل مدي صلر لالي ي ،ح للأ  زل رزاةر

 ذ دا ذك يا.
ي حشش ذلض صلة ط رزلك،يزه صل، زحا ،دأ صل دل ا فدي صل داق صلشاليدا ر د ل مفهوم العرض البترولي:   .أ

، دديأ اردد   ف ددل  خ،ةيددا ،حددشاش ت اصل ددلض صلر لالددي يكدداأ فددلشص لرددزلع  ا طددلف ذددزلض  ا يكدداأ 
،اذدددا ردددزل يأ  ا  طددلصف ذزلضددديأ ل لددد  صل دددلع ر دد ل  ا   ددد زل ،ر ل دددا فدددي خ،دددأ ذلضددز كليدددز ل، 

،حششت اي  رل صل لض صلر لالي ص   زرا ل،ز يطلر  صل،  لالكاأ ذةش صلأ  زل صل زلش  فدي صل داق. إأ 
صل، ةددى صاد اددزشف ل ددلض صلددة ط مددا ذرددزل  ذددأ صلك،يددا  ا صلك،يددزه صلة طيددا ،ددأ ةددا  اصحددش  ا ذددش  

  .3ي صل اق رغلض  رزشللاز ا شصاللاز ر  ل ، يأ افي خ،أ ، لام ةاص  ،ر ل ا ف

                                                             
 .53  ،ل ع  رق اكل ت ماصليا راردرات دلايةزخ شا  ت   1
ت ،اكل  ،قش،ا أثر تقيرات أسعار البترول عل  سعر الصرف دراسة قياسية لإختبار المرض الهولندي حالة الجزائر دلف رزمي ت لضز ،ا ىت   2
،زليدا ت    ك،ز  ، طلرزه دلازش  ،ز  ل  كزشي،ي ت كليا صل لام صاد ازشيا اصل لام صل  زليا اذلام صل  ييلت د دم ذلدام  صد ادزشيات  راد : ةقداش ا ا

 .32ت   5102 ر ا ت  – ز، ا صل لري صل ر ي 
 .32-30 دلف رزمي ت لضز ،ا ىت ،ل ع  رق اكل ت     3
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 ا دش صل شيدش ،دأ صل اص،د  اصلأ درز  صل دي  دؤثل فدي صل دلض  العوامل المؤثرة علو  العورض البترولوي: .ب
صل زل،ي للة ط  داصء رزال  دز   ا صاةر دزضت ا ر لدف شل دا  دثيلمدز ،دأ ذز،د  إلدى آردلت ا مدم مدا  

 صل اص،  ة ش:
   ردل صاح يزطدزه اصلطزددا صلإة ز يدا ذدز،  مز،دز فدي صل ددثيل ذلدى والطاقة الإنتاجيوة: الاحتياطات  -

صل لض صل زل،ي للة طت فكل،دز كزةده صاح يزطدزه صل،ؤكدش  كريدل  كل،دز خصش صاذ قدزش  أ مةدز  إ،كزةيدا 
ش  ذلى صلخيزش  في صلإة ز  إ،ز ذأ طليدق لفدع إة ز يدا صلآردزل صلقشي،دا  ا ذدأ طليدق ح دل آردزل  شيد

 .1في صل،ةزطق صل،ك د ا حشيثز  ا خيزش  صلطزدا صلإة ز يا
ي  رل صلطل  صلر لالي ،أ  مم صل اص،  صل،ؤثل  فدي صل دلض صلر لالديت رزذ ردزل  أ  الطلب البترولي: -

صلطلدد  يرلددق صل ددلضت فددإاص خصش صلطلدد  ذلددى صلر ددلا  ارز دد ،لصل ارة دد  ،  زر ددا فإةدد  مدداص يددد ع 
 لالي ل لريا صلطل ت  ،ز إاص حشث ةق  في صلطلد  فدإأ الد  يشف د  إلدى ذلى صلخيزش  في صلإة ز  صلر

 قلددي  صلك،يددزه صل، لاضددا ،ددأ صلر ددلا ت إاأ صل  دددا ردديأ مددزايأ صل، غيددليأ طلشيددا ، شصرلددا فكدد  
 ،ةلا،ز يؤثل في صلآرل.

ي ددش ،ددش   ددافل ،اددزشل صلطزدددا صلرشيلددا للددة ط رد دد زل  ةددزف   دد ل  سووعر مصووادر الطاقووة البديلووة: -
،كزةيددا إح للاددز ،حدد  صلر دددلا  فددي صل،ددش  صلطايدد  ذدددز،  ،ددؤثلص ذلددى ذددلض صلر دددلا ت صلر دد لا ت اصء

فزةر دددزض صلأ ددد زل ا ددداش  صل،ة  دددزه صلرشيلدددا   دددزمم فدددي صل ددددثيل ذلدددى صلطلددد  صلر لالددديت ارزل دددزلي 
 .2يةر ض صل لض في حزلا صةر زض صلطل  صلةز    ا  ذأ صةر زض    زل صل لع صلرشيلا

ل دد  صلأ دد زل شالص مز،ددز فددي صل،قددزشيل صل، لاضددا ،ددأ  ف  ددل ات فزل  ددز   دد ل   السووعر النفطووي: -
صلة ط يؤشف إلدى خيدزش  فدي صلك،يدا صل، لاضدا ،ةد ت إا  أ  داق صلدة ط يرضدع اذ ردزلصه صح كزليدا 

 فض  ذأ صل،ش  صلخ،ةي.
 شاصه يل دد  صل، دد ا  صل كةالددا ي صلدداف   ،يددخ ردد  المسووتوى التكنولوووجي والتقنووي لأدوات الإنتوواج:  -

صلإة ز  شالص مز،ز في  لذا صلكدف ذأ صل،كز،أ صلة طيدات ارزل دزلي ي دزذش فدي صك ددزف صح يزطدزه 
 .3ة طيا  شيش    زمم في لفع ،  ا  صل لض صلكلي للة ط

                                                             
 .01دزاشت ،ل ع  رق اكل ت    قا  ح ةزاف ت ذرش صل خيخ ص ،ش  1
 .52-50ماصليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت      2
 .01 قا  ح ةزاف تذرش صل خيخ ص ،ش دزاشت ،ل ع  رق اكل ت     3
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   رددل  كل ددا صلإة ددز  ،ددأ صل اص،دد  صل،ددؤثل  ذلددى صل ددلض صلر لالددي لأةدد  كل،ددز خصشه تكلفووة الإنتوواج:  -
ل   قلاه صلك،يزه صل، لاضا ،ة  اال  اةر دزض صلطلد  ذليد  ر در   كل ا ص  رلص  صلة ط ا كلي

صةر ددزض  اش دد  اصل  ددز   كددزليف إة ز دد  اصل كدد  اددحيحت اذلددى مدداص صلأ ددز  يددخشصش صلطلدد  ذلددى 
صلددة ط صل لرددي اا صل دداش  صل زليددا لأأ  كددزليف ص دد رلص   ا كددلصل   ددد  ركثيددل ،ددأ غيددل ت افددي ة ددد  

رل  ،ددأ صلاددرل صلخي ددي صلكةددشف لأأ  كزلي دد  ،ل   ددا  ددشص اا صلاددده يقدد  صلطلدد  ذلددى صلددة ط صل، دد 
 .1ي،ي  صل،ة  اأ ل   ث،زل في 

 ثالثا: سياسة تسعير النفط:
إأ ذ،ليددا   دد يل صلددة ط لي دده  ددلالا فلاددي  رضددع ل ددش  ، ددزييل اذ،ليددزه ، قددش  إضددزفا ذلددى الدد  

يددع صل ددالف فددي   دداصق صلريددع ا صلأاضددز  صاد اددزشيا فزل دد ل صلدداف ي لددأ يا،يددز فددي ا ددزل  صلإذدد م مددا للر
ايق ددم صل ددزلم إلددى ث ثددا   دداصق لريددع صلددة ط ت ي كدد  رزلضددلال  اصدددع صلريددع صل  لددي للددة ط صل،  زدددش ذليدد   ددل ز
 دداصق دددلق "رلةدده" لأالارددزت "ذ،ددزأ  ا شرددي" لأامددي: "ةددزي،ك  اا دده  ك ددز " فددي صلأ دداصق صلأ،ليكيددات 

 .2آ يز اذلى ضاء ما  صلأ اصق   م    يل  صلة ط
 صلة ط ذزش  ،ز ي  ل في ث ثا ،اصدع لر، ا  ةاص  ،أ صلة ط في  ري  صل،ثز :     
شاالصه للرل،يدد  ذدأ  دد ل ةددزي،ك   01إلدى  0ي د ل صل لرددي صلثقيد  فددي صل داق صلأ،ليكيددا رةددزد   -

  ا ا ه  ك ز .
 شاالصه للرل،ي  ذأ   ل رلةه. 0إلى  2ي  ل في  اق  الارز رةزد   -
 شاالصه للرل،ي . 0إلى  5يز رةزد  ي  ل في  اق دلق آ  -

 .اي م  غيل صلأ  زل ح   صل قاش اافقز ل لاف صل اق صلة طيا
 
 

 : مراحل تسعير النفط:الفرع الثالث
 ددزء  طددال   دد يل صلر ددلا  ف حشيددش  ، دددثل رة ددرا كريددل  رزل اص،دد  صل يز دديا اصاد اددزشيا رزلإضددزفا 

،دأ صل، حدد   ةد  ي،كدأ    دديل ،لصحد  مداص صل طددال إلدى ث ثددا إلدى طري دا صل دداق صلر لاليدا صل دزلش  حيةلاددزت ا 
 ف لصه للي يا ا، رزيةا في،ز ريةلاز مي:

                                                             
 .52ماصليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت    1
 .02خكيا را  ا ت ،ل ع  رق اكل ت    2
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  :0939 - 0959مرحلة تسعير البترول الخام في ظل الاحتكار المطلت ) .0
    يل صلر لا  صلرزم للاا  صل،لحلا ي،كأ  ق ي،لاز رشالمز إلى ث ثا ،لصح :

لدددلكزه صلر لاليددا صاح كزليددا ة ز،ددز رزاددز رزلأ دد زل فلضدده صمرحلووة نقطووة الأسووا  الواحوودة:  .أ
 صل، لةددا ،ةقطددا صلأ ددز  صلاصحددش  ايدد م ،ددأ ر لدد  ح ددز  كدد    دد زل صلرز،ددزه صل زل،يددا ك،ددز يلددي:
  ل رزم رلي  صل،ك ي  ،ضزفز إلي   كزليف صلةق  اصل د،يأ ،أ ،ةطقا رلي  صل،ك ي  إلى ،ةدزطق 

 صا  يلصش.
ر،ا د  مداص صلة دزم صل شيدش  ،ده إضدزفا ةقطدا   دز   شيدش  فدي مرحلة نقطة الأسا  المزدوجوة:  .ب

،ةطقددا رلددي  صل ددل  رإضددزفا إلددى ةقطددا رلددي  صل،ك ددي ت فكددزأ ر ددلا  صلرلددي  صل لرددي يح دد  ذلددى 
  ز  رزم رلي  صل،ك ي  في صلأ اصق صلشاليا ،ضدزف إليد    دال صلددحأ ،دأ ،ةدزطق صلإة دز  إلدى 

 ،ةزطق صا  لا  .
اادزل يح د  فدي مدا  صل،لحلدا رزح  دز   د ل ر دلا  حودة المتعادلوة: مرحلة نقطوة الأسوا  الوا .ج

صلرلي  صل لري ك،دز يلدي:  د ل ر دلا  صلرلدي  صل لردي ،ضدزفز إليد   كدزليف صلةقد  ،دأ صلرلدي  صل لردي 
 .1إلى ،يةزء  زاث،يةرغل رزة ل لص

  :0991-0921مرحلة تحديد سعر البترول الخام في ظلال انحصار الاحتكاري ) .5
 لا  صلرزم للاا  صل،لحلا ي،كأ  ق ي،لاز رشالمز إلى ث ثا ،لصح :   يل صلر 

افددق مددا  صلقزذددش  كددزأ يدد م صاذ ،ددزش ذلددى  دد ل صلر ددلا  صلأ،ليكدددي قاعوودة صووافي المحقووت:  .أ
 ا اق رلي  صل،ك ي  في  حشيش صلأ  زل صل، لةا للر لا .

ر لاليدا صاح كزليدا ر   ما  صل  ل   ارحه ،ة ،ا "صلأريكا" صلددلكزه صل قاعدة سعر الإشارة: .ب
  حشش صل  ل.

دلاشه ما  صل،لحلا  ادحيحز ميكليدز فدي   د زل صلر دلا  حيدث  ،كةده  قاعدة السعر الرسمي: .ج
،ة ،ددا صلدددشا  صل،اددشل  للر دددلا  ارزاددا صل لريدددا ،ةلاددز  لفدددع ، دد ا  صل ددد ل صل، لددأ افقدددز ل،دددز 

 ي ،زش ،ع ،ازلحلاز صلرزاا.
 حاليا : - 0991لحرة )مرحلة تسعير البترول الخام في ظل المنافسة ا .3

في ما  صل،لحلا خصله  يطل  صلدلكزه صلر لاليا صاح كزليا ل ة ق  مدا  صل ديطل  إلدى يدش ،ة ،دا     
 .1صلشا  صل،اشل  للر لا  حيث   حكم في صلأ  زلت لكأ لم  شم إا   ا  ةاصه

                                                             
 .30يخ صح،ش دزاشت ،ل ع  رق اكل ت    قا  ح ةزاف تذرش صل خ  1
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 المطلب الثاني: الأسوات النفطية والأطراف المتداخلة
، ،اذددا ،ددأ صل  دددزه صل، رزشلددا ردديأ دددا  صل ددلض اصلطلدد  صل،ددؤثل  فددي    ددش صلأ دداصق صاد اددزشيا

كي يددا  حشيددش  دد ل اف زليددا  راددي   ف  ددل ا  ا رش،ددا  ا ،ددالش صد اددزشف فددي صا دد رشص،زه صل،ر ل ددات 
 لال  ،أ صلضلالف صل  اي  في صل اق صلة طيا ارازلالاز ا ةاصذلاز اصلأطلصف صل، شرلا فيلاز.

 ات النفطيةالأسو ماهية الفرع الأول: 
صلة طيددا ذددأ رددزدي صلأ دداصق رزل رزطلاددز ر ددل ا إ دد لص ي يا ،لا،ددا ي ادددف ذليلاددز ، ددش   ر لددف صل دداق 

صلة،دا صاد اددزشف لكثيددل ،ددأ شا  صل دزلمت إضددزفا لكاةلاددز  ددل ا  يز دديا ددش ا  ةطرددق ذليلاددز ، ددزييل صل حليدد  
 صاد ازشف احشمز.

 أولا: تعريف السوت النفطية
ق صلة طيدددا كرقيدددا   ددداصق صل دددلع اصلردددش،زهت ة ي دددا ل  زذددد  ددددا  صل دددلض   حدددشش صلأ ددد زل فدددي صل دددا 

اصلطل  ا ر لف  داق صلدة ط ذدأ رقيدا صلأ داصق ر  لقلادز ر دل ا إ د لص ي يا ،لا،دات اددش ددلاشه ددا  صل دلض 
اصلطل  في ما  صل اق  غيلصه ا حشصث كريدل  رد   ف دل  صلقدلأ صلاصحدش اصل ددليأ صل دي حادله فدي كد  ،دأ 

 لطل . زةري صل لض اص
اصل اق صلة طيا مي صل داق صل دي يد م صل  ز،د  ر،ادشل ،لادم ،دأ ،ادزشل صلطزددا امدا صلدة طت يحدل  
مدداص صل دداق دددزةاأ صل ددلض اصلطلدد  ،ددع ر ددض صل ح  ددزه رزلإضددزفا إلددى صل اص،دد  صاد اددزشيا صل ددي  حكددم 

أ صل،ة  دديأ صل دداقت مةددز  ذاص،دد   رددل  )كزل اص،دد  صل يز دديات صل  ددكليات صل،ةزريددات ا ضددزل  صل،اددزلح رددي
اصل، دد لالكيأ اصلدددلكزه صلة طيا(.ا،ةدد  فزل دداق مددي ،كددزأ يدد م صل  ز،دد  فيدد  رددزل،الش صلأ ز ددي اصلللي ددي فددي 

 .2 ة،يا صاد ازش اما صلة ط اال  طرقز لقاصةيأ صل لض اصلطل 
 : خصائص السوت النفطيةثانيا

 :ا  ،ث  رازل  صل اق صلر لاليا في  لر ا ةقزط   ز يا ةدلحلاز في،ز يلي
يح كل صل داق صلر لاليدا ذدشش دليد  ،دأ صلددلكزه )،ةزف دا صلقلدا( امدا ةدا  ،دأ  سوت احتكار القلة: .0

صاح كددزل صل خلدديت ا  ،دد  مددا  صلقلددا ،ددأ صلدددلكزه ذلددى صل لكيددخ ذلددى ذددشش دليدد  ،ددأ صل،دددلاذزه 
 .3صلضر،ا  ؤثل راال  ،رزدل  ذلى صل لض صلكلي

                                                                                                                                                                                              
 .02 - 00خكيا را  ا ت ،ل ع  رق اكل ت      1
 .02ة   ،ل ع  رق ت    2
 .05ماصليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت    3
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ل دداق صلة طيددا رزل كز،دد  صلل  ددي اصلأفقدديت الدد   أ   ،يددخ ص نحووو التكاموول الرأسووي والأفقووي: الاتجوواه .5
،،زل ددا صلدددلكزه صلة طيددا صل زل،يددا اصلدددلكزه صلاطةيددا لةدددزطزه صلاددةزذا صلة طيددا  كدداأ ، كز،لددا 
ل  يز ،أ ،لحلا صل،ةرعت  يأ ي  ا   للدلكا صلة طيا رغض صلة ل ذدأ ةاذلادز  أ  كز،د  في،دز رديأ 

ددددزف صل دددي   طلددد  صلشلص دددا صل يالا يدددا اصلشلص دددا ةددددزطزه مدددا  صل،لحلدددا )ك،لحلدددا صلرحدددثت اص  ك
صل يخيزليددا ... اغيلمددزت  ليلاددز ،لحلددا صلح ددل اصل ةقيدد  صا دد رلص  اصلإة ددز ( ليضدد،أ صة قددز  صلددة ط ،ددأ 

 ،ةطقا صلإة ز  إلى ،ةطقا صا  لا  .
ي اف صلطل  ذلى صلة ط ركاة  غيل ،لأ ف دل  صلأ د   عدم مرونة الطلب في فترة الأجل القصير: .3

قادديلت لأأ صلاددةزذزه صل،رةيددا ذلددى   ددز  ص دد رشصم صلددة ط ك،اددشل للطزدددا ا ي،كةلاددز صل حدددا  صل
ذة  راال  فاليات ر   أ ذ،ليا صل طريق  ق ضي ر دض صلادده  ف ر، ةدى آردل  أ ة درا صل، دشصه 

 اصلآاه صل ي    ،ش ذلى صلة ط في لايش  ف ،  ،ع إلى ل   صل،ز  صل،  رشم للطزدا.
  زل صلة ريا لل،ازشل صل،ر ل ا للطزدات فإاص صذ ،شه لاديش ،  ،دع ذلدى مداص ي ادف ذلى صلأ    

صلةا  ،أ صل، شصهت فإأ صل،  ،ع  اف   ح،  صل  زذز كريلص في صلأ  زل رشا ،دأ صا د غةزء ذلدى 
 لددد  صل، دددشصهت الدددال  ياادددف ركاةددد  غيدددل ،دددلأ فدددي ف دددل  صلأ ددد  صلقاددديل ك،دددز حاددد  فدددي ف دددل  

( الكدأ ر،دلال صلاددده 5119- 5112اف دل  صل دلأ صلحدزلي  0900  ا 0903صل در يةزه )  دةاصه 
 .1ي،كأ  كييف صل، شصه اصل حا  إلى صل،ازشل صلرشيلا  ا لفع ك زء  صا  رشصم

 دش  حلكدا صلددلكزه فدي صل داق صلر لاليدا ذلدى صا  زددزه صل، درقا في،دز ريةلادز  الاتجاه نحوو التكتول: .9
 دددل ا صلر دددلا  ا،دددد قز   إلدددى صلأ ددداصق ،،دددز  ذلدددى صلرطددداصه صل دددي   ر لادددز كددد  ،ةلادددزت ح دددى اادددا 

 ي  للاز      ةحا صل كز،  صلكز، .
 

 : أنواع الأسوات النفطية:الفرع الثاني
ة ي دددا صلأحدددشصث صل دددي طدددل ه ذلدددى صلادددةزذا صلة طيدددا ر دددش  غيدددل صل  ددددزه رددديأ صلددددلكزه صلة طيدددا 

 ددكزا ،ر ل دا ،دأ صلأ داصق صلة طيدا صلكرل  اصلشا  صل،ة  ا للة طت ا طالصه طلق   ايق صلدة ط صلردزم  ةد   
 ، ،ثلا في صلآ ي:

لددي  للاددز ،كددزأ ،ددزشف ، دديأ   اص ددش ردد  رلص،يدد  صلددة ط فددي صة  ددزل  الأسوووات الفوريووة للوونفط الخووام: .أ
ة،ز مدي ، ،د  صلاد قزه صل دي ا ي  دش    للادز  يا،دز اصل،ا داش  فدي ،ةطقدا ي ،لكدخ  02صل،د لف اصء

                                                             
 .51خكيا را  ا ت ،ل ع  رق اكل ت     1
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أ لددم  فيلاددز ةدددزط كريددل لل  ددزل  ذلددى صلددة طت امددي  دداق  لصضددي ا يا ددش  ف رةدد  ي دد   ذ،ليددزت اصء
يكأ ،أ صلضلالف صال قزء لإرلصم ذقداش صلريدع فدإأ صد دلص  صلردزلع ،دأ صل،دد لف  داف ي دلا  صل ،ليدا 
امدداص ،ددز ي  ددل  ،لكددخ مددا  صلأ دداصق فددي ،ةددزطق ،حددشش ت ادددش ذلفدده   ددزل  صلددة ط مدداص صلةددا  ،ددأ 

صلددة ط ال حقيدق صل دداصخأ ردديأ صل دلض اصلطلدد ت ا،ددأ صلأ داصق ،ةددا  لاالمدز رزذ رزلمددز ذ،ليددا ل  دايق 
 .1 مم ما  صلأ اصق في صل زلم  اق لا لشصم رلاالةشص

ذلفه ما  صلأ اصق دشي،ز في ، ز  صل لع صل ي يرضدع ذلضدلاز ل قلردزه ياد    الأسوات الآجلة: .ب
ق  لدد  صل ةرددؤ رلاددز ،ثدد  صل،ة  ددزه صلخلصذيددا صل ددي   دددثل ر اص،دد  غيددل ، اد ددا ك قلرددزه صل،ةددزخت ا حقدد

صلأ اصق ل،أ يد لف صل ل ا ر قش     ل حداط ضدش ،ردزطل  غيدل صل د ل فدي صل، د قر  ا   ردل  لد  
 صلأ اصق  زمل  ،  حشثا رزلة را للة ط ...

اصل  ز،دد  فددي صلأ دداصق صل، دد قرليا لددم ي ددش يق اددل ذلددى ،ددأ يليددش صد ةددزء صلددة ط ل،اص لاددا صح يز ز دد  
يل ذلددى حلكددا صلأ د زل ر،ددز يحقددق ،ادزلحلام. اي،كددأ  أ ة،يددخ صل  ليدات ردد  ف حده صل، ددز  لل،ضددزلريأ لل ددث
 في صلأ اصق صلآ لا ةاذيأ ،أ صلأ اصق:

،دداصخص  صلأ دداصق صل اليددا صل ددي  ردد  صلدددحةزه صل، ددافل  ردد    الأسوووات البتروليووة الماديووة الآجلووة: -
  يددددام  طدددداله صل،ري ددددزه إلدددى   ددددلي،زه ر يددددش   ددددشذى رزلأ ددداصق صلر لاليددددا صلآ لددددات   ،دددد 02ف دددل  

 رزل شديق كزلأ اصق صل اليا لكأ ر  ز   طا  ا،ع ر ض صل ،ليزه اصه صلة،ط صل،احش. 
  م صل  ز، ه صل  زليا رزل لصضدي ل د ل ، ديأ   دليم آ زلد  ددلالت فدإاص ص د طز  صل،دد لف للردزم  أ 

ي  ا يام ي  طيع كدال  ددلصء صلر دلا  صلردزم للددلال صل،داصل 02يد لف دحةا ل زليخ ، يأ في آ ز  صد  ،أ 
لآ ز  صر دش ،دأ الد . ا ي دلف  دزليخ صل  دليم رزل دشديق ، درقز إا رددلال إا   د طيع ددلصء رلةده  دزة ي فدي 
ددددلال في دددلف خرلةددده في ددددلف فدددي ددددلال ،دددزل  ... إلددددخت   ددد،ى مدددا  صل ددداق رزلرلةدددده صلر، دددا ذددددل يددددام 

 .%2-رل،ي  + 211111اصلدحةزه  كاأ رح م 
لح ددمت اصلرددزلع ر حشيددش  ددزليخ  ددافل صلدددحةزه فددي   دد  رحيددث  ددلغم داصذددش صل دداق صل،ددد لف ر حشيددش ص

يامت اما  صل،ري زه ا  ر  إا ذشش دلي  ،أ صل،اصش صلرزم اصل،ة  زه فدي  الاردز صلرلةدهت رةدخيأ  02 شةز  
 .2رشاأ لاز ت خيه صلشيخ  اداش صلطزللصه

                                                             
 .05 قا  ح ةزاف تذرش صل خيخ صح،ش دزاشت ،ل ع  رق اكل ت     1
 .00يا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت   ماصل  2
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 طيدددا صلأالدددى  لادددله لأا  ،دددل  ر دددش صلأخ،دددا صلة الأسووووات البتروليوووة الماليوووة الآجلوووة )البورصوووات : -
في ةيايال  ادلاشه  طالص كريلص في    صل قلرزه صلدشيش  لأ د زل صلدة طت يد م صل  ز،د  فيلادز  0903

رزل قاش صلآ لا الي  ردحةزه صلة ط صلرزم اما  صل قاش للاز طزرع صل ةشصه صل،زليدا امدي ر،ثزردا   لادش 
أ ةددا  ،حددششت يا ددش ثدد ث للريددع  ا صلدددلصء لك،يددا ،حددشش  ،ددأ صلددة ط صلرددزم  ا صل،ددد قزه صلة طيددا ،دد

رالادزه ر لاليدا كردل  ،ة ،ددا فدي صل دزلم مددي ةيايدال  لل ردزش  صل  ددزلفت  داق صل،ردزشاه صلة طيددا 
،  دم صل،  دز،ليأ فدي مدا  صل داق ،ضدزلراأ رغيدا   SLNYEXلةشأ ا اق  ةغزفال  صلةقش صل زل،ي 

 .1 حقيق صلألرزح اص  غ    قلرزه صلأ  زل
 2 يزه صلث ثا صل زليا:يغل  في ما  صل اق صل ،ل 
  دد  ،  مددا  صل ،ليددا رغيددا صاح يددزط اصل غطيددا ،ددأ ،رددزطل  غيددلصه صلأ دد زل صل،  احددات التقطيووة:  -

ا دد م افددق ذ،ليددا دددلصء  ا ريددع  الصق صلرل،يدد  )صلأ ددلام صل،زليددا( امددا  صلأالصق ي،ددأ  أ  ة قدد  ،ددأ يددش 
 إلى  رل  در  صلااا  لأ   صا  حقزق.

ا صة قزليددا ل حقيددق صلددلرح لأأ صل،ضددزلريأ ا يرةدداأ دددلصلص لام ذلددى صلاصدددع   دد  ،  ك،لحلدد المضوواربة: -
،دز رزطلدات امداص ،دز يحدشث إا  أ  دشر ه  ة،ز  ر،يةزه دش  كاأ ،ح ارا ردك   يش احيحا اصء اصء
صل،ضزلريأ  ؤثل ذلى  غيلصه صلأ  زل ر ر   ضريم صل، ز، ه فدي صلأ داصق صلآ لدا ة ي دا  دشر  

ه  طال ،أ در  صل،  ز،ليأ ،أ ددة   أ يؤثل ذلى    زل  داق صلأ د  صل،ضزلريأ ك،ز  أ  ر،يةز
 ا ؤثل في صل اق صل اليا.

 قددام ذ،ليددزه صل،اصخةددا ر اددحيح ،ر لددف صار  فددزه صل ددي  حددشث ردديأ ،ر لددف صلأ دد زل  الموازنووة: -
 ،ث   غيلصه    زل ،ة  ا اصحش ،أ  اق لآرل.

 فطية: الأطراف المتداخلة في الأسوات النلثالفرع الثا
 ر لف صلأطلصف صل، شصرلا في صلأ اصق صلة طيا اماص رزل اش  إلى ذش   اصة  حيدث ي،كدأ  ادةي لاز 

 ح    زةري صلإة ز  اصا  لا   كزل زلي:
 أولا: من ناحية الدول المنتجة للنفط

 ا ةق م صلشا  صل،ة  ا للة ط إلى ،ز يلي:

                                                             
 .50خكيا را  ا ت ،ل ع  رق اكل ت    1
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صلددشا  صل،ة  ددا للددة ط ارددزلأر    لاددله فددي  ددةاصه صلر، دديةزه  خ،ددا ردديأدول منظمووة الأوبووك:  .0
ح ديأ ،دشصرللاز ،دأ صلشا  صل لريا اصلدلكزه صاح كزليا اصل ر  كزأ ،طزلرا صلشا  صل،ة  دا للدة ط ر 

لكددأ صلدددلكزه صل زل،يددا لددم  ددالي صم ،ددزم رددال  ا ااددله ص دد غ   صل،دداصلش صلة طيددا صل اصلددش صلة طيددات 
 ددا للددة ط ا د ددي  ،ة ،ددا صلأاردد ت ا لاددشف للاددا  صلددشا ت صلأ،ددل صلدداف  ش  إلددى  حددزلف صلددشا  صل،ة 

ما  صل،ؤ  ا إلى صل حكم في    زل صلة ط ا ة يق صل لاداش رديأ  فلصشمدز فدي ، دز  صل يز دا صلة طيدا 
لضدد،زأ صل،اددزلح صل لشيددا اصل ،زذيددا الضدد،زأ ص دد غ    ،ثدد  للثددلا  صلة طيددا اصل ددلال ذلددى صلددشفز  

يت اكدال  ، دد ا   طدالصه صل دداق صل زل،يددا ذدأ حقدداق صل،ة  ديأ اصل دددثيل ذلدى ح ددم صلإة دز  صلة طدد
 :1للة طت ا  لكخ  مشصف ،ة ،ا صلأار  في صلةقزط صل زليا

   خيخ صل يزش  صلاطةيا ذلى صد ازشيزه صلشا  صلأذضزء. -
 احيددش صل يز ددزه صلة طيددا ااضددع  ح ددأ صلطددلق لح،زيددا ،اددزلح صلأذضددزءت إ،ددز راددال  ،ة ددلش   ا  -

  ،زذيا.
صل،ة ،ددا رزذ رزلمددز ،ةر ضددا ر ددر  صل، دد ا  صل، ددشةي لأ دد زل  ،ضددزذ ا ذاصلددش ا،ددشصري   ذضددزء -

 صلة طت ل حقيق ة،ا صد ازشف ي ،زدى اصل طالصه صلشصرليا اصلرزل يا.
 صل  ي ذلى ص  قلصل    زل صلة ط في صلأ اصق صل زل،يا. -
دددد له صلدددشا   0922ر دددش صاةر دددزض فدددي   ددد زل صلدددة ط  اصلددد  الووودول المنتجوووة خوووارج الأوبوووك:  .5

 ط صلغيددل ،ة ،دددا فدددي صلأاردد  ر رددداف فقز،ددده ،اددل ردددشذا  كردددزل صلررددلصء فدددي صلدددشا  صل،اددشل  للدددة
ر،دددددزلكا كدددد  ،ددددأ "،اددددلت  0922صل،اددددشل  للددددة ط غيددددل صلأذضددددزء فددددي صلأاردددد  ا  ،ددددز  فددددي 

صل،ك ددي ت صلادديأت ،زليخيددزت  ةغدداا..." ك،ددز دددزلكه كالا،ريددز ، ددلشش  امكدداص  كددشه صل، ،اذددا فددي 
دددداف ،اددددف صل،  دددل  ،دددأ صل ددداق صل زل،يدددا للر دددلا  ا أ ح،زيدددا ص  ،دددز  لةدددشأ  ةلادددز ا   ددد طيع صلا 

،اددزلحلاز صل لشيددا اصل،ددد لكا   طلدد   رددا ،اصدددف صي زريددا رزل ة دديق ،ددع  اردد  ا،حزالددا ضددم  كرددل 
ذشش ،،كأ ،أ صل،اشليأ غيل صلأذضزء إلى ماص صل ة ديم صل لقدزلي غيدل صلل د،ي ا طلدق ذليد  ص دم 

 ،ددده فدددي مددداص صا  ،دددز  اضدددع صللرةدددزه صلأ ز ددديا لإدز،دددا اددددش ت صلدددشا  صل، ددد قلا صل،ادددشل  للر دددلا 
، ،اذا غيل ل ،يا ا  ح ز  إلى  ،ايد   ا  ،زةدا ذز،دا رد  يك دي  أ يد م صا  ،دز  راد ا شاليدا 

 .2دلاال( ا أ    ضي   ك  ،ل  شالا ، طاذا 2)ك  
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دد  ،دأ  ،ز صح يزطلادز فلادا ص 5111،أ صلإة ز  صل زل،ي ل ةا  %21   حاا ما  صلشا  ذلى       
،ددأ صاح يددزطي صلر لالددي صل ددزل،ي ا ، لدد   ذلددى حاددا ،ددأ طزدددا صل كليددل صل زل،يددا كددم إأ  51%

( يردديأ صل،قزلرددا ردديأ 5-0صلةضددا  فددي شا  رددزل  صلأاردد    ددل  ،ةدد  فددي شا  صلأاردد  ا صل ددشا  )
 .1 ار  اشا  رزل   ار  رزلة را للإة ز  صاح يزطي اطزدا صل،ازفي

 5111طي وسعة المصافي لدول الأوبك ودول خارج الأوبك لسنة  : لنتاج واحتيا0،3الجدول)
 طاقة المصافي م ب/ ي الاحتياطي مليار برميل الإنتاج م ب/ي 

 9.5 909.11 31.9 أوبك
 25.9 530.2 93.2 خارج أوبك

 .00ت  5115ت  ةا 01صل شش  صلكايهت صلة ط اصل  زاأ صل لريت مجلةالمصدر: 

 ستهلكة للنفط )المستوردة للنفط ثانيا: من ناحية الدول الم
 0902مي ،ة ،ا  زءه رشذا  صلأ،م صل، حش  صلأ،ليكيا  د  ده فدي ،دزيا وكالة الطاقة الدولية:  .0

شالدا ادةزذيا غلريدات اي ،ثد  صللادشف صلللي دي  02  ،دع فدي ذضداي لاز   IEAفي ،ؤ ،ل اصدةطأ 
ح  ددز  ر،رددخاأ   ددزلف لل،ة ،ددا فددي   خيددخ ،ادددف صل، دد لالكيأ للددة ط ا ددد يع  ذضددزللاز ذلددى صا

كريددل ،ددأ صلددة ط االدد  رزل دددثيل ذلددى صل دداق صلة طيددا فددي ،لصحدد  صةر ددزض صلإة ددز  ادلددا صل، ددلاض 
 صلة طي.

ك،ددز ةدد   ذددأ ،ددؤ ،ل اصدددةطأ  كددايأ ، ،اذددا  ة دديق صلطزدددا ادددش حلادده مددا  صل، ،اذددا ذلددى 
ةدددزء اكزلددا شال يددا للطزدددا ااضددع دددركا اضددع رطددا دددز،لا لل اددشف لكدد  ،ددز يلاددشش صلإ،ددشصشصه صلة طيددات اصء

 .2ل  ،يع اشلص ا صل، لا،زه صلرزاا رزل اق صل زل،يا للر لا 
 ماص ،ز  ريأ ،أ ر   صل،رزشئ صلأ ز يا صل ي صل خم صلأذضزء رلاز امي كزل زلي:    
  د يع صلرحث اصل طايل في صل، ز  صلة طي. -
 اضع ك  ذضا رلةز،  اطل  للطزدا رلاشف ر ض صلاصلشصه صلة طيا. -
صل،ازشل صلرشيلا للة ط ،دأ  لادا اصل د،زح رخيدزش    د زل صلطزددا صل،ة  دا شصرد  صلدشا   ة،يا  -

 صلأذضزء إلى صل،  ا  صلاف يقاش إلى  لديش صا  لا   ،أ ةزحيا  رل .
  ة،يا ،ازشل صلطزدا ،أ ر    لايلا صل،ةزخ. -

                                                             
 .02 -00،ل ع  زرق ت   ة     1
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ل،يدددا  ددديطله ، ،اذدددا ،دددأ صلددددلكزه ذلدددى ادددةزذا صلر دددلا  صل زالشوووركات البتروليوووة العالميوووة:  .5
صاددطلح ذلددى   دد،ي لاز  زليريددز صلدددقيقزه صل ددرع امددي ،،لاكددا للاايددز صل، حددش  صلأ،ليكيددات رليطزةيددز 

،دأ صلإة دز  صلر لالدي صل دزل،ي  %21امالةشص ما  صلدلكزه كزةه لاده ، درل   يطل ذلى حاصلي 
ا صل كليدل ،دأ ادةزذ %01)رزل  صلاايزه صل، حش  صلأ،ليكيا صل،ة ا،ا صاد لصكيا( ك،ز  ةلاز  ،لد  

صل زل،يا امي   ،  ردك  ،رزدل  ا ذدأ طليدق ددلكزه ،،لاكدا للادز فدي صلادةزذا رزلإضدزفا لدال  
،ددأ ةددزد ه صلر ددلا    اص ددش فددي صلاايددزه صل، حددش  إشصل  ر، ددا ،ددأ مددا   21 ةلاددز  ، لدد   كثددل ،ددأ 

 صلددددلكزه ذلدددى صلأدددد  ا قدددام مدددا  صلأريدددل  رل دددم صل يز دددزه صل ز،دددا للادددز حيدددث  أ ،  دددم   دددلا،لاز
 ،اصطةاأ ا،ؤ  زه  ،ليكيا.

 كرددل مددا  صلدددلكزه مددي "صك دداأ" ثددم دددلكا "غالددف" ادددلكا "،اريدد   ايدد " ارز، ددز صلدددلكزه     
صلأ،ليكيدا   دد،ى " ددد لاأ" رزلإضددزفا إلددى صلدددلك يأ صللاالةشيددا "ددد " اصلرليطزةيددا "رددلي يش ر لاليددام" 

،دددأ  %02فقددش  دديطله ذلددى مدداص اا ي دد   أ ةلا،دد  صل،لصكدددخ صل،لا،ددا لدددلكزه صلر ددلا  صلاطةيدددا 
ا،ددأ مددا  صلدددلكزه دددلكا صلص،كددا صل دد اشيات دددلكا  5110إة ددز  صلر ددلا  فددي صل ددزلم ردد    ددةا 

صلة ط صلاطةيا صلإيلصةيات دلكا ر لاليا  صل،ك يكيا ادلكا ر لا صلايةيا ا دؤثل صلددلكزه صلر لاليدا 
ز  اصلرحدث اصل ةقيد  ،دأ ،دز ذلى صل اق صلر لاليا ،أ ر   صل دثيل ذلى   ل  طايل   دزلي  صلإة د
 .1يؤشف إلى صل دثيل ذلى صل كزليف ا،أ ثم ذلى صل  ل صلأشةى للة ط احقز

 
 
 
 
 
 

 المطلب الثالث: الأزمات النفطية الكبرى 
  ددش صلأخ،ددزه ،ددأ صل،رددزطل صل ددي  لاددشش صد اددزشيزه كدد  شالددا  دداصء كزةدده ، قش،ددا  ا ، رل ددات فلاددي 

ريأ ،ز  دم ارديأ ،دز ي د   أ يد مت فلادي    دم ر، ،اذدا ،دأ صلاد زه     رل رزلا ،أ ذشم صل اصخأ اصا  زق
دلاش  اق صلة ط صل زل،ي ذدش   قلردزه فدي   د زل صلر دلا  ذلدى ،دش  خمزت ك،ز للاز صل شيش ،أ صلأاةزفت  ،ي

                                                             
 .09ليا راردرا ت دلايةزخ شا  ت ،ل ع  رق اكل ت   ماص  1
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صل ددةاصه صل،زضدديات فزر ددشصء ،ددأ صل ددر يةزه رددش ه   دد زل   كدداأ فددي اضدد يا ذددشم صا دد قلصل ارزل ددزلي  ثددله 
 .اشل  للر لا  ارزلأر  ذلى صاد ازش صل خصللفذلى صلشا  صل،

 الفرع الأول: مفهوم الأزمات النفطية
  لف صلأخ،زه صل  ليا في اةزذا صلة ط ردةلاز صر    ، ز ث فدي  داصخأ صل داق يدؤشف إلدى صل  دز  
 ا صةر دددزض حدددزش فدددي صلأ ددد زل ي، دددش ذلدددى ف دددل  خ،ةيدددا ، يةدددا ددددش  طدددا ت حيدددث  قدددع ة ي دددا  ددددثل ،حدددششصه 

 ا صلطل   ا ك م،دز فدي آأ اصحدش ر اص،د  شصرليدا كدزل غيلصه صللايكليدا فدي صلادةزذا ،ثد  ذدشم افدل   صل لض
صل لض لإذزش  صل اصخأ إلى صل اقت ك،ز ي،كأ  أ يكداأ ،دلش  ذاص،د  رزل يدا ا ذ ددا للادز رزلادةزذا ،ثد  

 .1صل ة ي،زه اصلشاليا اصل اص،  صل يا يز يا
 الفرع الثاني: الأزمات النفطية

دددلاش  دداق صلددة ط ذددش   خ،ددزه ،ل رطددا ر قلرددزه   دد زل صلددة ط ،ةددا رشصيددا صل ددر يةزه إلددى غزيددا  لقددش
 م ا  ،ث   مم صل،حطزه صل زليريا في،ز يلي:5102

 :  0923أولا: الأزمة النفطية عام 
لقددش  طلددق ذلددى مددا  صلأخ،ددا ص ددم  خ،ددا  اددحيح صلأ دد زل صلر لاليددات ا قيدديم صلرل،يدد  رقي، دد  صلحقيقيددا 

دددلله صلأاردد   أ  ة ددخ  ،ددأ دددلكزه صلر ددلا   0903، شةيددا إلددى ، دد ايزه ديز دديات ف ددي ذددزم  صل ددي كزةدده
صل زل،يددا خ،ددزم صل،رددزشل  اص رددزا صلقددلصلصهت ارزاددا رزلة ددرا لأمددم ، ددزليأ ،ددأ ، ددزاه  دداق صلر ددلا  صل زل،يددا 

 ام،ز: 
  حشيش صل  ل صل، لأ للر لا . -
  حشيش ، شاه إة ز  صلر لا . -

صل، ددزليأ صللدداصأ كزةددز اد ددز ذلددى صلدددلكزهت  حددا   دداق صلر ددلا  صل ددزل،ي إلددى  ارددزل حكم فددي مددايأ
للر ددددلا (ت ر ددددش  أ كددددزأ الأ،ددددش طايدددد   ددددادز لل،ددددد لف )صلدددددلكزه اصلددددشا   دددداق للرددددزلع )صلددددشا  صل،اددددشل  

صلاددةزذيا(ت ادددش  ضددزفه حزلددا صلةددشل  صل ددي  ذقردده اددشال دددلصلصه اخلصء صلر ددلا  صل ددل  ر ر دديض ، ددشاه 
صلإة ز  اح ل  اشيل صلر لا  إلى صلشا  صل، زةش  لإ لصلي  إلى اضع صل داصخأ رديأ ذدلض صلر دلا  اصلطلد  

 ا ضزفه إلى صل،ادع  ر زشص رطيل .ذلي   خ،ات 

                                                             
ت 5102ت 03ت صل دشش 5ت ، لدا "صلأرحدزث صاد ادزشيا" ت  ز، دا صلرليدش  أثر تقيرات أسعار النفط عل  التمويل الخارجي في الجزائري،يةا كاصحلا ت  1

  510. 
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شا  صلأاردد  ،ددأ  اددحيح صلأاضددز  صلرزطلددا غيددل صل زشلددا فددي  0903القددش ،كةدده حددل   ك ددارل 
ذد أ صلأ د زل صل شيدش  ،دأ  زةد   ، دز   حشيدش صلأ د زلت فز د طزذه لأا  ،دل  صلإة دلصش ر حشيدش صلأ د زل اصء

ا ،كةدده صلددشا  ت  خ ادةزذا صلر ددلا  صل زل،يدااصحدشت ،رزل ددا ردال  صل ددلف صلداف كددزأ  دزليز ذلددى ص، دشصش  ددزلي
ت حيدث 0901صل،اشل  للر لا  ،أ ،ضزذ ا    زل ر لاللاز  ر ا ،لصه رزل،قزلةا ر،ز كزةه ذليد  فدي ذدزم 

شاال للرل،يدددد ت  ف لفددددع  05إلددددى  0903 ك ددددارل  02شاال للرل،يدددد  صلاصحددددش فددددي  3د ددددخه صلأ دددد زل ،ددددأ 
 51ه شا  صلأارددد  ،دددأ ادددزشلص لاز صلر لاليدددا ،دددأ  دددد  ،دددأ ت ارلغددده ذزلدددشص%011صلأ دد زل صلة طيدددا رة دددرا 

 . 09021،ليزل شاال  031إلى  0900ل،ليزل شاا
 0929ثانيا: الأزمة النفطية عام 

 –ثددد ث ،دددلصه إثدددل صلحدددل  صل لصديدددا  0909صل   ددده   ددد زل صلر دددلا  ثزةيدددا ارددددك  ، دددز ث  دددةا 
حدش رد    ددلال دليلدا ،،دز  ش  إلدى صة  دزل  خ،دا شاال للرل،يد  صلاص 03صلإيلصةيا )حل  صلرلي  صلأالى( ،دأ 

 .2ة طيا ثزةيا
ادددش اددة ه مددا  صلأخ،ددا ،ددأ ردديأ  كرددل صلأخ،ددزه االدد  ل ددشصذيز لاز صلكريددل  ذلددى صاد اددزش صل ددزل،ي 

 اصل ي ي،كأ إي زخمز في صلةقزط صل زليا: 
شاال  دددةا  03شاالت  ف صاة قدددز  ،دددأ  39شاال للرل،يددد  صلاصحدددش إلدددى  3صل  دددز   ددد ل صلدددة ط ،دددأ  -

 .5112رد  زل صلحزلات اما ،ز لم يحا  ح ى  ةا  0921شاال  ةا  25إلى  0900
 0909،دز رديأ  %032خ 0900 -0903،ز ريأ  %501 لذا  غيل صلأ  زل حيث رلغه ة را  -

 ت امي  كرل ة    غيل   ل لاز    زل صلة ط.0921 –
 ددةاصهت ف،ددث   2إلددى  0،ددأ  ،ددش    ددزفي صلأ دد زل ال اذلاددز لل، دد ا  صلدداف كزةدده ذليدد  ص دد غلده -

  دلال فقط. 9ص  غلده  5110ا  0991اش،ا 
 صال  ز  صلحزش في ة   صل ضرم ة ي ا صل يز زه صلةقشيا صل، ر ا ل ر يف  ثل صلأخ،ا. -

                                                             
،اكل   رل  ،قش،ا ض،أ ، طلرزه ةي  دلازش  ،ز  ل راسة حالة الجزائر، فعالية السياسة النقدية في مواجهة الأزمات  المالية درشي ا راملا ت   1

ردزشي    كزشي،ي ت كليا صل لام صاد ازشيا اصل  زليا اذلام صل  ييلت د م صل لدام صاد ادزشيات  راد : صد ادزش ةقدشف ارةكديت  ز، دا ذردش صلح،يدش ردأ
 .02-00ت   5102،  غزةم ت 

ت ةددشا   خ،ددا   دداصق صلطزدددا ا  ددشصذيز لاز ذلددى انعكاسووات انخفوواض أسووعار الوونفط علوو  الاقتصوواد الجزائووري،ددليم دددطيري ،ح،دداشت ،شصرلددا ر ةدداصأ   2
ت   5102 صاد ازش صل خصللف دلصء  في صل طالصه في   اصق صلطزدات كليا صلدلي ا اصاد ازش  ز، ا صلأ،يل ذردش صلقدزشل لل لدام صا د ،يا د دةطيةات

0. 
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فدي كردل  صلدشا  صل، د لالكا ة ي دا صاد طزذدزه صل دي حدشثه ل  دزشف  صا د لص ي يا لص ع صل،رخاةزه  -
 .1صلأخ،ا

 0992ية عام ثالثا: الأزمة النفط
ل دده ،ة ،دا صلأارد  إلدى ر دض صلإة دز   د يز ،ةلادز لإرقدزء صلأ د زل ذةدش ، د ا   0925في ذدزم 

،ددأ    أ  خصيددش صل، ددلاض صلر لالددي ،ددأ شا  رددزل  صل،ة ،دا اصل ر يضددزه صل،  زليددا صل ددي   ل لاددز كدد إا ذدز 
 50.2ثدم  0923ل،يد  ذدزم شاال للر 2.2ر،قدشصل  0923رليطزةيز اصلةلاي  لأ  زل ر لاللادز ردشءص ،دأ ذدزم 

صةلاددزله صلأ دد زل ردددك   ددليع ردد   صلأدددلال صلأالددىت فاادد   0922ارشصيددا ،ددأ ذددزم ت 0922شاال  ددةا 
شاال للرل،يددد  ،دددز رلدددق  خ،دددا حقيقيدددا للدددشا  صل،ة  دددا للر دددلا   03 ددد ل رل،يددد  صلر دددلا  صلردددزم ر للادددز إلدددى 

زلددا صلشاليددا للطزدددا رزل  ددزاأ ،ددع دددلكزه راااددز  ذضددزء صلأاردد  ة ي ددا للح،لددا صل زشيددا صل ددي  رة لاددز صلاك
 .2صلر لا  صلكرل 

 0999رابعا: الأزمة النفطية عام 
  لضه  اق صلة ط صل زل،يدا إلدى مدخ   د ليا  شه إلدى  0992في ةلازيا صل   يةزه ارزلضرط  ةا 

ل شاا 01صر    كريل في صل دلض اصلطلد ت ف دشماله   د زل صلر دلا  إلدى  شةدى ، د ا  للادز ر،دز يقد  ذدأ 
 للرل،ي  في شي ،رل ،أ ة   صل ةا.

 5119خامسا: الأزمة النفطية عام 
 ،يدخه مددا  صل دةا رزل  ددز  ، اصاد  لأ دد زل صلددة ط حيدث ااددله إلدى ، دد ايزه ديز ديا لددم  دددلاشمز 

شاال للرل،يد  )امدا  32صلأ  زل صلل ،يا للة ط ،أ درد ت إا ااد  صل، دش  صل دةاف ل د ل  دلا صلأارد  إلدى 
ت ادددش ذلفدده مددا  صل  ددل  رثددال  0920 ددلا  اردد  ،ةددا رددشء صل ،دد  رة ددزم صل ددلا فددي ذددزم  ذلددى ، ددش   ددةاف ل

 .3   زل صلة ط
 

 5119سادسا: الأزمة النفطية عام 
ت 5112شاال للرل،يد   دةا  92ت رلغده  دقف 5110  له    زل صلر لا  ،  ايزه ديز يا ،ةدا 

 دداق صلدددة طت رحيددث  أ  رددزطؤ صاد ادددزش لكددأ إذاددزل صلأخ،دددا صل،زليددا صل زل،يددا كدددزأ لدد   ثددلص اصضدددحز ذلددى 
                                                             

تداعيات لنهيار أسعار النفط عل  التوازنات الاقتصادية الكلية للجزائر، الملتق  الوطني اثوار الازموة الاقتصوادية  لصرح راةي ا ريل صلشيأ رل خت 1
 .2ت   5102صك ارل  05-00يا،ي 5102ت الراهنة عل  مسيرة التنمية المستدامة، جامعة سكيكدة

 .33رلكزه كاثلت ،ل ع  رق اكل ت     2
 .0اكل ت    ،ليم دطيري ،ح،اشت ،ل ع  رق  3
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صلأ،ليكي اشرال  ،لحلا صللكاش  ش  إلى صةر زض في صلطل  صل زل،ي ذلى صلطزدا ا لص ع  ليع اكريدل فدي 
ت ثدم صل  دع ، دششص 5119شاال للرل،يد   دةا  20   زل صلة ط صلرزمت فقش  لازا   د ل صلدة ط صل خصلدلف ليرلد  

ذلددى خيددزش  صاذ ،ددزش ذلددى صل اصلددش صلة طيددا فددي  ةددديط صاد اددزش  شاال ،،ددز ددد ع صل خصلددل 21ليادد  إلددى 
 .1صلاطةي

 5109سابعا: الأزمة النفطية عام 
صةر دزض ، د ،لت مداص صاةر دزض ردش  ،ةدا  5100لقش ذلفه    زل صلة ط رشصيا ،أ ،ة ادف  دةا 

ةده( ليرلد  فدي شاال )صلرل  000ت حيث كزأ   ل صلرل،ي  ،أ صلة ط يقشل ردد 5100صلدلال صل زش  ،أ  ةا 
شاالت اددش  لده صلأ د زل  حده  01شاالت درد   أ ي د قل طيلدا  دةا فدي حدشاش  22حداصلي  5102في لف 
 إلى غزيا شي ،رل ،أ ة   صل ةا. 5102شاال ،ةا  ايليا  21حز خ 
  5102ديسمبر  – 5109 : تطور أسعار النفط )البرنت  في السوت العالمية )جوان0،9الجدول )
 السعر التاريخ السعر التاريخ
 22.00 5102،زل   005.53 5100 اصأ 
 23.01 5102 ايليا  99.30 5100 اه 

 02.20 5102 ك ارل  29.23 5100 ك ارل 
 39.09 5102شي ،رل  20 5100شي ،رل 

  .00:11صل زذا  00/15/5102،ة ش  صلدلاق صل خصللفت المصدر: 
 
 
 
 
 
 

 خلاصة 
لدداف يلاد م  رزل يز ددا صلةقشيدا ،ددله ر ددش  ،لصحد  صك ددر لاز  م،يددا اددش رددش ةز صل اد  رزل،رحددث صاا  ص

كريددل  فلاددي ، ،اذددا ،ددأ صا ددلءصه اصلقددلصلصه صلةقشيددا صل ددي  قددام رلاددز صل ددلطزه صلةقشيددا صل، ،ثلددا فددي صلدد حكم 

                                                             
 .02راملا رشي ات ،ل ع  رق اكل ت     1
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يدد م   ددييلمز ،ددأ طددلف صلرةدد    ذلددى  حقيددق صا دد قلصل صاد اددزشفت فددي صل ددلض صلةقددشف ر،ددز ي طيلاددز صلقددشل 
ل ددلطا صلةقشيددا صل،رالددا للاددز ادد حيا  طريددق ا ة يددا صل يز ددا صلةقشيددا فددي صلددر ش ك،ددز دددش  ددم صل،لكدخف كاةدد  ص

 ةزاللاددز ،ددأ طددلف صل شيددش ،ددأ صل،ددشصل  صاد اددزشيا كزل،شل ددا صلك  دديكيا اصلكةخيددا صلددايأ صالددا للاددز ،كزةددا 
صل صل، دد ا  كريددل  فددي صاد اددزش تفللاددز ، ،اذددا ،ددأ صامددشصف   دد ى ل حقيقلاددز كددزلة،ا صاد اددزشف تاص دد قل 

 صل زم ل   زل...صلخ.
اللااددا  إلددى مدداص كلدد  ا رددش ،ددأ ص دد رشصم  ،لددا ،ددأ صاشاصه اصلا ددزل  صل ددي ،ددأ ريةلاددز صاشاصه 

ثدم ذل ةدز فدي صاةك،زدديات اصه صا  دز  صل،رد لطت صلكي يا اصلك،يا ترزاضزفا صلى ماص للاز صةداص  صل ا د يا ا 
د ادددزشيزه صلددة ط اص  رلادددةز ،ةدد   ،لدددا ،ددأ صلةقدددزط صل،رحددث صلثددزةي صلددداف رااددةز  للإطدددزل صلة ددلف ا

 ي،كأ حالمز:
صلدة ط )صلر دلا ( مدا ،دأ  مددم ،ادزشل صلطزددا فدي صل دزلم ا ر لددف ةاذي دا ك،دز ير لدف  د ل  صلدداف  -

ح   ،كزةا مز،ا فدي صلدشال  صاد ادزشيا ايدؤثل فدي  د ل صلدة ط ذدش  ذاص،د  ،ةلادز صلطلد  صل دزل،ي 
رد  صلك،يدزه صل، زحدا ،دأ صل دل ا صلة طيدا فدي صل داق صلشاليدا اصل لض صل زل،ي للدة ط اصلداف يقادش 

 ر  ل ، يأ ر   ف ل  خ،ةيا ،حشش  تال  ذاص،   ؤثل في  رزال  ز  اصاةر زض .
  دد يل صلددة ط مددي ذ،ليددا لي دده  ددلالا فلاددي  رضددع ل ددش  ، ددزييل اذ،ليددزه ، قددش  تصضددزفا صلددى  -

 ز ل لاف صل اق صلة طيا.صااضز  صاد ازشيا ي م  غيل صا  زل ح   صل قاش اافق
صل اق صلة طيا ،كزأ ي م صل  ز،  في  رزل،الش صا ز دي اصلللي دي فدي  ة،يدا صاد ادزش امدا صلدة طت  -

 اال  طرقز لقاصةيأ صل لض اصلطل ت 
اي ددشر  فددي صل دداق صلة طيددا  طددلصف ،ددأ ةزحيددا صلددشا  صل،ة  ددا للددة ط ةدداكل ،ةلاددز ،ة ،ددا صااردد   -

 أ ةزحيا صلشا  صل،  لالكا للة ط .اصلشا  صل،ة  ا رزل  صاار  ا،
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 تمهيد
 دددثله صل خصلددل ذلددى غددلصل صلددشا  صل،ة  ددا صلأرددل  راددش،ا صةلايددزل   دد زل صلددة ط صللصمةددا ذلددى ، دد ا      

 لادددش  صل،زليدددا صل ز،دددا اصلح دددز  صلردددزل ي اصثدددل الددد  ذلدددى ،ةحدددى  يز ددد لاز صاد ادددزشيا ارزادددا صل يز دددا 
 ة ديم صلك لددا صلةقشيدا فددي صاد ادزش ر،ثزرددا صل ،داش صا ز ددي فدي  دداصخأ صاد ادزشفت صاص ،ددأ صاد ادزشيا ي ددش 

ر   مز   صاضدطلصرزه صاد ادزشيا صل دي ي دزةي ،ةلادز صاد ادزش صل خصلدلفت فقدش صضدطل صلدى ذدش    دشي ه 
صلدداطةيت اصادد حزه فددي صل يز ددا صاد اددزشيا لكددي ي دد طيع فدد   لدد  صل قرددزه صل ددي ي ددزةي ،ةلاددز صاد اددزش 
،ددددأ  %92 ارزادددا صل  دددز  اصةر ددددزض إيلصشص ددد  صلة طيددددات ر،دددز صأ صاد ادددزش صل خصلددددلف ي  ،دددش ذلددددى حددداصلي

ت افدددي كددد  ،دددل   دددةر ض فيلادددز صل،ددداصلش صل،زليدددات   دددزل  صلحكا،دددا إلدددى إطددد ق حخ،دددا ،دددأ صيدددلصشصه صلر دددلا 
ل زء شذزلم صد ازش صل اق  .صلإا حزه صاد ازشيا رغيا صل حقيق ،أ حش  صلأخ،ا اصء

ا ي،كددأ صذ رددزل صلأخ،ددا صاد اددزشيا صلحزليددا صلةز ،ددا   ز ددز ذددأ صةلايددزل   دد زل صلددة طت صلأخ،ددا صلاحيددش      
صل ددي  ل،دده رزاد اددزش صل خصلددلفت فقددش دددلاشه صل خصلددل  خ،ددزه ذشيددش  صر ل دده فددي دددش لاز ا ثزلمددزت غيددل  أ 

ا ، زل  لادز. اي،كدأ صذ ردزل ادش،ا صلثزره في مدا  صلأخ،دزه مدا ،كزةدا صلليدع ا ددثيل  فدي ا يدل  صلأخ،دا اكي يد
 دزليخ  ا   خ،دا ذاد ه رزاد ادزش صل خصلدلفت اكزةده صل در  فدي إطدد ق  0922صةلايدزل   د زل صلدة ط  دةا 

صلطر دددا صلأالدددى ،دددأ صلإاددد حزه صاد ادددزشيات اصل دددي مدددشفه إلدددى إل دددزء شذدددزلم صد ادددزش  ددداق ددددزلم ذلدددى 
ف دددزح صل، دددز   ،دددزم صلقطدددز  صلردددز .  ،دددز صلطر دددا صلثزةيدددا ،دددأ صلإاددد حزه صاد ادددزشيات  صل،ةزف دددا صلحدددل  اصء

 .0992ا 0990فكزةه ،ع  طريق رلةز،  صل  شي  صللايكلي صلاف فلض  اةشاق صلةقش صلشالي ريأ  ة ي 
لم  كأ صلاش،ا صلة طيا صلحزليدا صلادش،ا صلاحيدش  صل دي ددلاش لاز   داصق صلدة طت اصل دي ذلفده فيلادز   د زل     

ت ردد  ذلفده درللاددز ر،دد  اددش،زه دددزل  5100أ دي، لاددز ،ةددا ياةيددا ،د %01مدا  صل،ددزش  صةر زضددز رحدداصلي 
 ا  كثددلت امدداص ،ددز صلحددق ضددللص كريددلص رزاد اددزشيزه صل،  ،ددش  ذلددى  اددشيل  %31فيلاددز صةر ددزض صلأ دد زل 

صلة طت ر،ز في ال  صد ازش اصل خصللت ا،أ ر  ماص  اف ة طلق في ماص صل ا  صلى صل غيدلصه صل دي طدل ه 
ةقشيا فدي صل خصلدل  دلصء  قلردزه ص د زل صلدة طت لدال  د د،ةز مداص صل اد  صلدى صل،رزحدث ذلى  طريق صل يز ا صل

 صل زليا:
 5102لل   0991تحليل تقيرات أسعار النفط في فترة  ول:لأ المبحث ا 
 :أسعار النفط عل  فعالية السياسة النقدية في الجزائرتقلبات  انعكاسات المبحث الثاني 
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 5102لل   0991سعار النفط في فترة المبحث الأول: تحليل تقيرات أ
فقدش ،دل مداص صلقطدز  ر دش   صل خصلدلف صاد ادزش،يخصةيدا  فدي مدم ،دالش  صل خصلدل فديدطز  صلدة ط  ي  رل
 .صل خصلل فيماص صلقطز   رلازصليه ،ل  صل،لصح  إلى ي م صل طلق  لأم،ي  ،لصح  اة لص 

 المطلب الأول: تطور تقيرات أسعار النفط
زه صلحدددزش  صل دددي    دددلض للادددز   ددد زل صلر دددلا  فدددي   ددداصق صلدددة ط صل زل،يدددا رددد   ف دددلصه فدددي  ددد  صل قلرددد    

، قزلرا ة ريز ا شصذيز لاز ذلى صاد ازش صل خصللف اصل ي  ثر ه ردأ صل، غيلصه صاد ادزشيا  دل رط رددك  كريدل 
 قلد    د زل  رد  زل صلر لا   اصء رزال  دز   ا صاةر دزض  ف  أ مةدز  ذ ددا طلشيدا ريةلا،دز ،دز ي ةدي  أ

 1صلة ط رزاةر زض ي ل   ثل  لري ذلى صا  قلصل صاد ازشف في صل خصلل.
 .5109ل  ل 0920تطور أسعار النفط الخام من  : 5،0الشكل )

، لدا ، مقاربوة تحليلوة وصوفية العلاقة بين أسعار النفط وبعض المتقيرات الاقتصادية الكلية في الجزائر، مزدم  ،دز  ،الاش راذايةا ت المصدر:
 .051  ، 5100ت 05ت صل شش 03لدمت ز، ا صلدلفتصلليزش  اد ازشيزه صلأذ،ز  

 
ة حدد  ،ددأ صلدددك   ذدد    طددال  غيددل   دد زل صلددة طت  أ ، ا ددط  دد ل رل،يدد  صلددة ط صل خصلددلف فددي ذددزم     

شاال للرل،يد  ف  دزدم صل دد  صاد ادزشف فدي صل خصلدل حيدث  قلاده  00.9صةر ض  د ل صلدة ط إلدى  0922

                                                             
، لدا صلليدزش  مقاربوة تحليلوة وصوفية،  العلاقة بين أسعار النفط وبعض المتقيرات الاقتصوادية الكليوة فوي الجزائور، مزدم  ،ز  ،الاش راذايةا ت  1

 .051  ، 5100ت 05ت صل شش 03اد ازشيزه صلأذ،ز  ت ز، ا صلدلفتلدم
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ل،اصلش صل،زليا راال  ،ح ا ا افدي صل،قزرد   خصيدش ، د ا  صلإة دزق صل دزم ة دلص إلدى ة،دط صلحيدز  صا د لا كي ص
غيل صللديش صلاف رلخ ،ع رشصيا صلث،زةيةزه ك،ز  أ  حش صل اص،  صل، زذش  في   ،يدق صلأخ،دا ،ةدا صلث،زةيةدزه 

لدى صل ددثيلصه صل دلريا صل دي  حدشث لاز ما  اديف صا  ث،زلصه صل،ة  ات راااز في دطز  صلاةزذات إضدزفا إ
ذ،ليا إذزش  صللايكلا صل ي خذخذه ص  قلصل صلقزذش  صاد ازشيا ردك،للازت ،ؤشيدا إلدى إضد زف شل دا صل كز،د ت 

 0922شاال للرل،يددد  ل اصاددد  صلأ ددد زل فدددي صاةر دددزض رددد    دددةا  02.2إلدددى  0920ل اددد  فدددي  دددةا 
 0991إلدى  ددةا  02.9رة ددرا  0929ل  دز  ةاذدز ،ددز فدي شاال للرل،يد  ثددم  ردش  صلأ دد زل رزا 00.5رة درا 
إلددى  02.35رة ددرا  0990شاال للرل،يدد ت ثددم   دداش ل ةر ددزض ا ارددا  ،ددأ  شيددش ،ددأ  ددةا  55.5رة ددرا 

إلددددى  0992شاال للرل،يدددد ت ثددددم  ل  ددددع ردددددك  ة ددددري ل ادددد  فددددي  ددددةا  02.30رة ددددرا  0990غزيددددا  ددددةا 
ة ي دددا إلدددى صللادددخ   0992ي صاةر دددزض إلدددى غزيدددا  دددةا شاال للرل،يددد  ل اصاددد  صلأ ددد زل ر دددشمز فددد 50.29

صل ددد ليا صل دددي   دددلض للادددز  ددداق صلدددة ط صل دددزل،ي  ش  إلدددى صرددد    كريدددل فدددي صل دددلض اصلطلددد ت ف دددشماله 
 0999شاال للرل،يد ت ل  د   ر دشمز صل  دز  ،دأ  دةا  05.22صلأ  زل إلى  شةى ،  ا  للادز ر،دز يقد  ذدأ 

شاال للرل،يددد  ل ل ددددع صلأ ددد زل فددددي  52.29 ادددد  إلدددى  5111شاال للرل،يددد  افددددي  دددةا  00.90رة دددرا 
شاال للرل،يددد ت ل اددد  إلدددى  دددةا  52.30ا  50.9ذلدددى صل ددداصلي رة دددرا  5115ا 5110 اردددا  فدددي  دددةا 

ا ،يدددخه مدددا  صل دددةا رزال  دددز  صل، اصاددد  لأ ددد زل صلدددة ط حيدددث اادددله إلدددى ، ددد ايزه ديز ددديا لدددم  5110
 ادد  إلددى  ذلددى  5110إلددى غزيدا  5110فدي  ددةا  52.29 ددلاشمز صلأ دد زل صا دد،يا ،دأ دردد  ،ددأ ة ددرا 

كدزأ لد   ثدلص اصضدحز ذلدى  داق صلدة ط  5112شاال للرل،ي . لكأ إذازل صلأخ،ا صل،زليا ل دةا  20.5ة را 
ثددم صل  ددع ، ددششص ليادد  إلددى  5119شاال للرل،يدد  فددي  ددةا  22.5فقددط  لاددزا   دد ل صلددة ط صل خصلددلف ليرلدد  

ز دد ع صل خصلدل ذلدى خيدزش  صاذ ،دزش ذلدى صل اصلدش صلة طيدا فدي  ةدديط ،،د 5101شاال للرل،ي  ل ةا  02.0
 5105شاال للرل،يدد  ليرددش  فددي صل لص ددع ،ددأ  ددةا  005.9إلددى  5100صاد اددزش صلدداطةيت ل ادد  فددي  ددةا 

 .99.03إلى  5100شاال للرل،ي  إلى  أ اا  في  ةا  001.00اا  إلى 
ر ددش  أ  5100ل صلر ددلا  افددي صلةاددف صلثددزةي ،ددأ  ددةا ذلفدده   دداصق صلددة ط صل زل،يددا  قلاقددلص فددي   دد ز    

 ددةاصه فز، ددشه صل،رددزاف ،ددأ  خ،ددا يل  لاددز  2ااددله صلأ دد زل إلددى ، دد ايزه ،ةر ضددا لددم   دد للاز ،ةددا 
صلررددلصء إلددى  ر،ددا صل، ددلاض صل ددزل،ي ،ددأ مددا  صل،ددزش  صلحيايددات إضددزفا إلددى  لص ددع حاددا ،ة ،ددا صلددشا  

لددى  حشيددش صلأ دد زل ،ددع  لاددال ،ة  ددزه رشيلددا للددة ط ا لاددال صل،اددشل  للددة ط )صلأاردد ( ا ضددزء   ددلط لاز ذ
لدددى  اصخةدددزه  شاال للرل،يددد  ددددلاشه ادددةزذا صلدددة ط حزلدددا ،دددأ  25.20لياددد  إلدددى  5102،ة  دديأ  دددششت اصء
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صللكاش صلحزش  شه إلى  راف ،دأ صل،ردزطل صل دي ي،كدأ  أ  لادخ صاد ادزش صلداطةي ا،دأ صل دشصذيزه صلاري،دا 
 في صلأ اصق صل زل،يا ذلى صلاض يأ صاد ازشف اصا  ،زذي في صل خصلل.ل ةلايزل صل،  ،ل لأ  زل صلة ط 

 المطلب الثاني: تبعية الجزائر للمحروقات
امددا ،ددز  ي  رددل صاد اددزش صل خصلددلف ،ددأ ردديأ صاد اددزشيزه صللي يددا صل ددي    ،ددش ذلددى ذاصلددش صل،حلادددزهت    

ا  صل داق صلة طيدا صل زل،يدات امدا ،دز يدؤثل ي    صل،يخصأ صل  زلف دشيش صل دثل رزل غيلصه صلحزالا ذلدى ، د 
ذلى صل يز ا صاد ازشيا شصر  صلشالا لأأ ذاصلش صل رزيا صلر لاليا    رل صل،اشل صلأ ز ي ل ،ايد  ،ددزليع 

 صل ة،يا.
صلادش،ا صلة طيدا صلحزليدا الغدم صة كز دز لاز صل دلريات ي،كدأ  أ    ردل فلادا حقيقيدا ل د   ر يدا صاد ادزش     

طت فلاي ،طزلرا ر ةا  صد ازشمز في    صلإ،كزةيدزه صلطري يدا اصلرددليا صل دي   ، دع رلادز ايكداأ صل خصللف للة 
الدد  ،ددأ ردد    ددد يع دطدددزذي صلخلصذددا اصل اددةيع رزلإضددزفا إلددى  ة،يدددا صل دديزحا اصلطزدددا صل،  ددشش ت مددداص 

ش صلطزدايدات افدي صاذ ،زش صل،طلق ذلى صل،حلادزه     صل خصلل ،أ  كثدل صلدشا   ددثلص ر قلردزه   د زل صل،داص
ت 5100 ددد  صل لص دددع  ا صاةلايدددزل صلددداف  ددددلاش    ددد زل صلدددة ط فدددي صلأ ددداصق صل زل،يدددا صةط ددددز ،دددأ حددداصشث 

  دددخخه صلحز دددا ل ةايدددع صاد اددددزش صل خصلدددلف فدددي  دددد  صلإ،كزةيدددزه صللازللدددا صل دددي   ، ددددع رلادددز صل خصلدددل  دددداصء 
 صلطري يات صل،زليا اصلردليا.

ادددزش صل خصلدددلف ذلدددى ذاصلدددش صل،حلاددددزه  دددة طلق إلدددى  حليددد  اصددددع للادددداف ذلدددى ،دددش  صذ ،دددزش صاد      
صاد اددزش صل خصلددلف ثددم  حليدد   طددال ، ددزم،ا ذاصلددش صل،حلادددزه فددي  ،ايدد  صاد اددزش اصل،اصخةددا صل ز،ددا فددي 

 .1صل خصلل
 الفرع الأول: تحليل واقع الاقتصاد الجزائري

حيدددث  فدددزشه ة دددزل  صلإحادددزء صاد ادددزشف   ،يددخ رليطدددا صاد ادددزش صل خصلدددلف رلاي،ةدددا صلةددددزط صل  ددزلف     
،ؤ  ددا ل ،ثدد  ة ددرا  252352ت حيددث صح دد  مدداص صلقطددز  صل،ل رددا صلأالددى رددد 5100صلدداطةي صلدداف  ددم  ددةا 

،ؤ  ددات ، رددا  رقطددز  صلرددش،زه  929002،ددأ ، ،ددا  صل،ؤ  ددزه صل ددي  ددم إحاددزءمز اصلرزلغددا  22.0%
 90515زذا في،ثدد  صلقطدز  صلثزلدث رددد  ،ددز دطدز  صلادة %33.9،ؤ  ددا  ،ثد  ة درا  352001صلداف ي،ثد  

( %92،ؤ  دا ) 951310،ؤ  ا اةزذيا ايطغى صلقطز  صلردز  ذلدى صلة دي  صاد ادزشف ،دأ رد   

                                                             
ت  ز، دا ح ديرا ردأ 13، لدا صاد ادزش اصل،زليدات صل دشش  تقلبات أسعار النفط أي بودائل متاحوة للاقتصواد الجزائوري،ا ت كل ام ،لداأ ت فزط،ا فاد  1

 .55-50ت   5102راذلي صلدلف ت صل شص ي صلثزةي 
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،ددددأ ، ،ددددا   %0.0فددددي صلقطددددز  صل ددددزم فددددي حدددديأ  ،ثدددد  صل،ؤ  ددددزه صل،ر لطددددا اصلأ ةريددددا  %5.0،قزردددد  
 .1صل،ؤ  زه

 أولا: مقومات الاقتصاد الجزائري
لدددل كدد  صل،قا،ددزه صل دددي  ؤمللاددز ل حقيددق صل ة،يدددا صاد اددزشيا صلدددز،لا إا  أ صاذ ،دددزش لغددم ص،دد    صل خص    

صل، ددلط ذلددى دطددز  صلددة ط يدددك  ذزلقددز كريددلص  ،ددزم  حقيددق  مددشصف صاد اددزش صل خصلددلفت حيددث  رقددى ذاصلددش  
 صل،زليا  زر ا ل قلرزه    زل صلة ط.

لدد  ذلددى صردد  ف  اصةرلاددز حيددث   ددزمم فددي ي  ،ددش صاد اددزش صل خصلددلف ذلددى ، ،اذددا ،ددأ صل،قا،ددزه اا    
 2طري ا صل ة،يا صاد ازشيا ا اف ة   لض ما  صل،قا،زه في،ز يلي:

إا  أ صل خصلددل  ، لدد  كددم مزلدد  ،ددأ صل،ددؤم ه حجووم الطاقووات الإنسووانية التووي تتمتووع بهووا الجزائوور:  .0
  حيددا ااش 0100111،قزردد   5102،ليدداأ ة دد،ا فددي  ددزة ي  01.1صلردددليا اصل ددي دددشله رقلصرددا 

 خاص ."  322111افز  ا 000111،قزر  
 ، ل  صل خصلدل ،قا،دزه ا،دؤم ه صلة،دا اصل ة،يدا امداص ،دز طبيعة الموارد والثروات المادية بالجزائر:  .5

 :(0-5ياضح  صل شا  لدم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .55ة   صل،ل ع صل زرق ت     1
 .52را  ا ،ليكات ،ل ع  رق اكل ت    2
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  : طبيعة الموارد والثروات المادية0-5الجدول رقم )
 تركزها الموارد

طأ يةق  ذردل صلأةزريد  إلدى ،داصةث  5،  اش افي ذيأ ص،يةز  رزح يزطي  ي لكخ في حز ي صلر لا 
 في إة ز   0 كيكش  اصلخيات ر زيات صل خصلل ااملصأ ا ح   صل خصلل صلل را 

صللصر ا ذزل،يزت يةقد  ذردل صلأةزريد  صلللي ديا  3،ليزل م 3221ي لكخ رحز ي صلل،  رزح يزطي  صلغزخ صلطري ي
،ةدد  إلدددى صيطزليدددز ذرددل  ددداة  اص ددرزةيز ذردددل صل،غددل  ي،ثددد  صلغدددزخ إلددى ،ددداصةث  ددكيكش  صلخيدددا 

 ،أ ، ،ا  صلازشلصه صل خصلليا. %00صلطري ي رة را 

 ي لكخ في دةزش   ي ،يخ رر ش  ذأ ،اصةث صل اشيل اصل  ز  ة را صلكرليه في  صل حم صلح لف
 صل شاش( ،أ ،اشل ،زلي %01،ةلاز    رل  حلصليز )حق صلر لا  اصلغزخ ا %91 صلكلالرزء

 لل خصلل ، زذلي ت ةااف شصلليا للأرحزث صلة ليا اذيأ ا زل  لل  زل  ،حشاش  صلةطزق صلطزدا صلةاايا
،الش صلحشيش   لكخ في ،ة م صلاةخ  ارارضدل  ذلدى صلحدشاش صل اة ديا ي ،يدخ رقلرد  ،دأ صل دطح  صلحشيش

لاددز رددط صلدداةخ  اصل دداصح  ،،ددز ي ددلا  ص دد غ ل  ا اددشيل ت يةقدد  ذرددل رددط حشيددشف ،كلاددل   م،
 ذةزرا. 

ي لكددخ فددي ،ةدددز م صلكايددف ا رددد  صل ةددق ذلدددى صلحددشاش صل اة ددديا ي ،يددخ را ددداش  ذلددى صل دددطح  صل ا  زه
 ادلر  ،أ صل اصح  ،،ز ي لا  ص  غ ل  اةقل  ا اشيل  إلى صل،غل  ة ش ،ة م صلرل ) ل، زأ(

 ق  كيكش ت ذةزراي ،لكخ في  ،زكأ ،  لدا ،أ صلد،ز   م،لاز ،ةزط صلخة  اصللاز  اصلةحز 
 يا ش ر،ةطقا ذخصرا اما صلأكرل رإفليقيز صلخلرق

 يا ش في ،ةطقا صلقلازل في  ،ةلص ه صلام  اصاالصةيام
 .00:11ذلى صل زذا  00/15/5102،ة ش  صلدلاق صل خصللفت  زليخ صلةدل: المصدر: 

ت ر،دز فيلادز صلر دلا  امدا (: ي ضح لةدز  ةدا  صل،داصلش اصلثدلاصه صل،زشيدا ردزل خصلل0-5،أ صل شا  لدم )
 مددم ،ددالش فددي صاد اددزش صل خصلددلف اصللكيددخ  صلأ ز دديا لدد ت ك،ددز   ، ددع صل خصلددل رثددال  صلغددزخ صلطري ددي اصل حددم 
صلح دلف اصلكلالرددزء اصلطزدددا صلةاايددا اصلحشيددش اصل ا دد زه اصلخةد  اصللاددز  اصلةحددز  اصلخلرددق رزلإضددزفا ذلددى 

 صلأح زل صلث،يةا اصلام  اصاالصةيام.
صلإ ،زليدا لل خصلدل صل دي  قدشل  إأ صل، دزحا صلخلصذيداالمساحات الزراعيوة الصوالحة للاسوتثمار: توفر  .3

،أ صل، زحا صلإ ،زليا للر ش ،كزة لاز ،أ صل ةدا  صل غلصفدي  %02،لياأ مك زل اصل ي  ،ث   05.0رد 
ا، دددزحزه خلصذيدددا ،دددأ صل،،كدددأ  أ  كددداأ ادددزلحا ل  ددد ث،زل كدددال   ةدددا  صل،ة  دددزه صل  حيدددا لكدددأ 
 دداصلي صار يددزلصه صاد اددزشيا صل،ةزداددا  حيزةددز ،ددأ  لاددا  قددزطع صل،اددزلح صل ددي    ددلض صاد اددزش 

 .  1صل خصللف ،أ  لاا  رل   زم،ه في إض زف ك زء  صةش،ز  صلقطز  صلخلصذي صل خصللف
 

                                                             
 .59كل ت   ،ليكا را  ا ت ،ل ع  رق ا  1
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 خصائص الاقتصاد الجزائري ثانيا:
 لضلاز في صل اصة  صل زليا:ي ،يخ صاد ازش صل خصللف كك  صاد ازشيزه ر ش  رازل  ،  رل  ة   

شصل   خ،ا صل،شياةيدا اصل دي ا اقتصاد مديونية:  .0  لكخ ،  م صل يز زه صاد ازشيا في  ذلى   ييل اصء
 دددخص   دددددك  ديددددشص ا،دددددلاطي   ددددؤثل ذلددددى طري ددددا صلقددددلصلصه صاد اددددزشيا صل، رددددا ت فددددلغم صةر ددددزض 

 ددز    دد زل صلددة ط فددإأ ح ددم ، ددشاه صلددشيأ اصل ددي   دداش إلددى صل  ددز  حااددلا صلاددزشلصه ة ي ددا ال 
صلشياأ لم يةر ض إلى ،  ا  صل،قشل  صل  شيشيا ارزاا ر ش ،لحلا  حليدل صل  دزل ت اددش ددشل ح دم 

ا اددددرحه ،ددددؤثل  ذلددددى طري ددددا  5111،ليددددزل شيةددددزل فددددي ةلازيددددا  3211صلددددشياأ صل ،ا،يددددا حدددداصلي 
 صل اصخةزه ا، زل صل يز زه صاد ازشيا.

ص دد ةخصفيا للثددال  صلة طيددا اصلغزخيددا امدداص  ص دد لص ي ياقددام ذلددى ي اقتصوواد تطووورت فيووه اليووات الفسوواد: .5
صل اددةيع. صلأ،دل صلدداف ي  د  صاد اددزش صل خصلدلف لميةددا صلإيدلصشصه صللري يددا  ص د لص ي ياذلدى ح ددز  

،دأ  %20،دأ صلةدز   صلدشصرلي ا %32صل،ةر ضا في صلأ داصق صلشاليدات فزل،حلاددزه   دزمم رة درا 
 ،أ إ ،زلي صلازشلصه. %2.92صلإيلصشصه صل ز،ا للشالا ا

ا ضحه  ؤثل ذلى حلكيا صلةددزط صاد ادزشف ا، زا د  ا حدش  اقتصاد تطورت فيه اليات الفساد: .3
،ددددأ ك ددددزء  صل يز ددددا صاد اددددزشيا ا  طيدددد  صل،ة ا،ددددا صلقزةاةيددددا اصل دددددلي يا صاد اددددزشيات فددددزخشصشه 

ص صلاضدع  ضد ف دددشل  ددركزه صل داق صل،داصخف ا ةز،ده  ح ددزم صلثدالصه صل دي   حدل  فدي دةاص دد ت مدا
 .1صلشالا صل،ؤ  يا اخذخ  ذةال صلثقا فيلاز

 تنويع الاقتصاد الجزائري كأداة للتقلب عل  تقلبات أسعار النفط الفرع الثاني:
شاالت  ف كد  خيدزش  ذدأ مداص صل،رلد   51.0لغم  أ  كل ا إة ز  رل،يد  صلدة ط فدي صل خصلدل  قدشل رحداصلي     

شاال ح ددد   00زه صل ز،دددا ي ددد   أ ا  دددةر ض   ددد زل رل،يددد  صلدددة ط ذدددأ    ردددلت إا  ةددد  ال غطيدددا صلة قددد
صلررددلصءت ارزل ددزلي ي ضددح  أ صل خصلددل ،ددأ  كثددل صلددشا   ضددللص ،ددأ صةلايددزل   دد زل صل،حلادددزهت اكددإ لصءصه 

ر ر دديض ، ددزذشصه  قددشم  5100ص دد   زلي   ،ددل للددي  صل ،لااليددا اخصل ددي صلرزل يددا اصل،زليددا فددي شي دد،رل 
ة ي دددا  لص دددع   ددد زل صلدددة طت ك،دددز ادددلح ر دددض صل،ر اددديأ رددددأ  %21فليقيدددا رة دددرا إلدددى ر دددض صلدددشا  صلأ

شاال  ديقل  ،داصلش صلدر ش إلدى صلةادف ك،دز ادلح صلرريدل صاد ادزشف ذردش  21ااا    ل صلرل،ي  إلدى 
صلقددزشل رددليرش  أ  لص ددع   دد زل صلددة ط دددش ي رددل صلحكا،ددا ذلددى  قلددي  ،يخصةيددا صل  ددييل ا ر دديض صللاص دد  

 م ذأ صل،اصش صا  لا كيا صلأ ز يا.الفع صلشذ
                                                             

 .31،ليكا را  ا ت ،ل ع  رق اكل ت    1
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ال ةايدع صاد اددزش صل خصلددلف افدد   ر ي دد  صل،طلقددا لقطدز  صل،حلادددزه ي دد  صل لكيددخ ذلددى ر، ددا ،حددزال     
 .1للي يا
إاددد ح صلإطدددزل صل دددزم لإشصل  صاد ادددزش صلكلدددي ل  خيدددخ صا ددد قلصل صاد ادددزشف فدددي صل،دددشييأ صلقليددد   .أ

 د ازش في صل،ش  صل، ا ط اصلر يش.زف يا ا ةايع صا ةاصل، ا طت اشذم صل
  ة،يا ل   صل،ز  صلردلف ا،لصك،   ليا  إلى ،  ا  إط ق ذ،ليا  ةايع ةز حا. .ب
ة ز ي ددد  ل ح يدددخ  ة،يدددا ل   صل،دددز  صلرددددلف ارةدددزء صلقدددشلصه  .ج إاددد ح صلقطدددز  صل دددزم للفدددع ك زء ددد  اصء

 صلاطةيا في .
مم فدددي  ةايدددع صلادددزشلصه إاددد ح صلقطدددز  صلردددز  اصل ،ددد  ذلدددى رلدددق  دددا  ةزف دددي ، ةدددا  لي دددز .د

 اصاد ازش راال  ذز،ا.
رةدزء دزذدش  اددةزذيا ر يدش  ذددأ صلقطدز  صلة طددي اصلادةزذزه صل،ادزحرا لدد  ،دع صل لكيددخ ذلدى ،رددش   .ه

صل ادددةيع ،دددأ   ددد  صل ةايدددع لرلدددق دطدددز  ادددةزذزه ،ا لادددا لل ادددشيل ا،ح دددخ  للة،دددا ذلدددى صل،دددش  
 صلر يش.

 لكيدددخ ذليلادددز ل ةايدددع صاد ادددزش صل خصلدددلف اللادددداف ذلدددى  مدددم صلقطزذدددزه صل دددي ي ددد  شذ،لادددز اصل  
 ةاكل:

 صلإة ز  صلخلصذي. -
صلقطددز  صلادددةزذي:    ردددل صلادددةزذا صل،حدددل  صلللي دددي لل ة،يدددا ا  دددزمم رة ددد  ،  ردددل  فدددي صلةدددز    -

 صل،حلي صلإ ،زلي في صل خصلل.
صلقطدددز  صل ددديزحي: فلادددا يل ددد  شالص ،لا،دددز فدددي صد ادددزشيزه صلكثيدددل ،دددأ صلدددشا ت فلادددا ي  ردددل  مدددم  -

 صل ي  شل إيلصشصه ،زليا كريل  رزاا ،أ صل ،لا صلا را. صل،ازشل
صلطزدددزه صل،  ددشش : صل ددي  ددم صلحاددا  ذليلاددز ،ددأ ،ر لددف صل،دداصلش صلطري يددا صل ددي    ددشش كزلطزدددا  -

صلد، يات طزدا صلليزحت صل،ازشل صلرحليات طزددا صللايدشلا يأت صلطزددا صلحلصليدات صايثدزةا  اصلطزددا 
 صلةاايا.

 
 
 

                                                             
 . 52-50-52فزط،ا فادا ت كلثام ،لدام ت ،ل ع  رق اكل ت     1
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 وامل تقير أسعار النفطع المطلب الثالث:
إأ صلأحددشصث اصل طددالصه صل ددي دددلاش لاز صلأ دداصق صلة طيددا ردد   صلقددلأ صل،زضددي ،ثدد   ةددزد  صل  ددا  

 غيددددله ،ةطلددددق   دددد زل صلددددة ط صلرددددزمت 0903احددددل   ك دددارل  0900رددديأ صلطلدددد  اصل ددددلض ا خ،ددددا صلددددشاال
زل  أ صلدة ط ك،ادشل للطزددا ا  لاله  م،يا صلة ط في ذشيش صل، دزاه صل يز ديا اصل  دكليا امداص ذلدى صذ رد

 ذطى شف ز كريلص للاةزذات اصلة،ا صاد ازشف في صل زلمت ا ادرح  د حز دايدز    ،دش ذليد  كد  صلدشا  ا،دأ 
،دددأ ح دددم صلادددزشلصه صلإ ،دددزلي رية،دددز رلغددده  %92ريةلادددز صل خصلدددل إا يلادددي،أ دطدددز  صلدددة ط ذلدددى  كثدددل ،دددأ 

،دأ صل  دزل   %01فدإأ صلدة ط يددك  ،دز ة در   ا،دأ  لادا ثزةيدا  %09، زم،   في صلةز   صلإ ،زلي حداصلي 
 .1صلشاليا اا ي،كأ لأف  ل ا  رل   أ  ضزمي ما  صلة را

اياص   صاد ازش صل خصللف صل شيش ،أ صلاش،زه صاد ازشيا صل،حليدا اصلرزل يدا صل دي  دة ك   ثزلمدز 
يريددات إضددزفا إلددى ردددك  اصضددح ذلددى صلقطزذددزه صاد اددزشيا صل،ر ل ددات ةل ددع مددا  صل اص،دد  إلددى ذاص،دد   زل 

 صلأخ،زه صل،  زدرا اصل اص،  صل قةيا اصاد ازشيا.
 الفرع الأول: العوامل التاريخية

 ،يددخ صلقددلأ صلاصحددش اصل دددليأ ركاةدد  ذاددل صلر ددلا  حيددث صح دد  صلددة ط ،كزةددا ذزل،يددا ،ل،ادددا لددي  
ص دد  ،زا لاز  فقددط ك ز،دد  ،ددأ ذاص،دد  صلطزدددا ردد  ك،ددالش صد اددزشف ص دد لص ي ي    ،ددش ذليدد  كدد  صلددد ا  فددي

صليا،يددا افددي كدد  صل، ددزاهت ف  ددش   دد زل صلددة ط  حددش صل اص،دد  صل،ددؤثل  فددي  شصء صاد اددزش صل ددزل،يت حيددث  أ 
صل رددزيأ فددي ، دد ايزه مددا  صلأ دد زل فددي صلأ دداصق صل زل،يددا صلللي دديا لدد   دثيلص دد  صل،ر ل ددا ذلددى صد اددزشيزه 

يخ  طددال   دد زل صلددة ط لددم يرضددع لددا يل  ثزر ددا صلددشا  صل، قش،ددا اصلددشا  صلةز،يددا ذلددى حددش  دداصء. غيددل  أ  ددزل 
ة،ز كزأ ي م افقز ل،ازلح صاح كزلصه صلة طيا لدال   لادله  ةداص  ذشيدش  ل د ل صلدة ط ح د  صللادشف   صلدافاصء

ت اصل ددي كزةدده ،ة ل ددز 0920 ق ضدي  ،اددلحا صلدددلكزه صلكردل  رزلإضددزفا إلددى  خ،دا صلة ددزم صلةقددشف صلدشالي 
 .2مز،ز في  زليخ    زل صلة ط

  صلغدددا  فدددي صلادددش،زه اصل قلردددزه صل دددي ذلضدددلاز صل دددزليخ ذلدددى ،دددشصل صلدددخ،أت ة ي دددا ح ،يدددا اي دد
صد ازش صل اق. ما  صل قلرزه دش  كاأ دشيش  ،،ز ية   ذةلاز اش،ا ة طيدا امدي ذردزل  ذدأ صرد    ، دز ث 

حل  في صل اق صلة طيدا اصلةز  دا ذدأ صرد    فدي ،حدششصه صلك،يدزه صل، لاضدا اصلك،يدزه صل،طلاردا  ا ردزلأ

                                                             
ت ، لا صد ازشيزه -مقاربة تحليلية–تقلبات أسعار النفط وتأثيرها عل  سوت العمل في الجزائر لخق دطاش ت ل،ضزأ رأ لاكي  ل،ضزأت   1

 .000ت   5100 ي صلثزةي ت صل شص00صل شش د،ز  إفليقيز 
 .000لخق دطاش ت ل،ضزأ رأ لاكي  ت ،ل ع  رق اكل ت    2
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في  د  ذدشم ،لاةدا كد  ،دأ صلطلد  اصل دلض  ديؤشف رزلضدلال  إلدى  قلردزه حدزش  فدي صلأ د زل فدي صل،دش  
 .1صلقايل ح ى الا كزةه في ةطزق ضيق ي،كةلاز  أ  ؤشف إلى حلكا حزش  في صل اق

 إا  ة  ،أ صل،ةز   ص   لصض ث ث شالصه ،لا،ا:    
 0923/0999أولا: دورة 

صلأدطزل صل،اشل  للر لا  ) ار ( في صل زا،ا صل لصديدا رغدشصش اصل دي ااش  ،ة ،ا  0921دلاش ذزم 
مي،ةددهت احقددز ،ةددا ،طلددع صل ددر يةزه صل ددي دددلاشه  ددد،يم صلاددةزذا صلة طيددا ذلددى   دداصق صلددة طت ا ضددزذف 

ا ضزذف ،ل   ردل  فدي صل در يةزه لياد   0921،لياأ رل،ي  يا،يز ذزم  55صلإة ز  صل زل،ي ليا  إلى 
،ليدداأ رل،يدد  يا،يددز ذددزم  20.0ت ااادد  صلإة ددز  صل ددزل،ي إلددى 0901ل،يدد  يا،يددز ذددزم ،ليدداأ ر 00.2إلددى 

 .2)صاطلح ذلي  رزلثال  صلة طيا صلأالى( 0903
 0991لل   0921 : تطور الإنتاج العالمي للبترول من 5-5الجدول )

 0991 0929 0923 0921 0921 السنة
 55.021 02.021 20.0 00.2 55 الإنتاج العالمي )مليون برميل يوميا 

مقاربة –تقلبات أسعار النفط وتأثيرها عل  سوت العمل في الجزائر ت  رأ لاكي ل،ضزأ  ت دطاش لخقالمصدر: 
 .000ت   5100ت صل شص ي صلثزةي 00صل شش ، لا صد ازشيزه د،ز  إفليقيز ت -تحليلية

 0923الأحداث المسببة للصدمة النفطية لسنة   :5،5شكل )

 
source :www.wtg.com,consulte,10/05/2019.  

                                                             
 .05ت   مرجع يبت ذكره،ليم دطيري ،ح،اشت   1
 .05ة   صل،ل ع صل زرقت     2

http://www.wtg.com/
http://www.wtg.com/
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( صةر ددض إة ددز  صلددشا  صلة طيددا  اردد  إلددى 0921ا،ددع صةددشا  صلحددل  صل لصديددا /صلإيلصةيددا )ص دد ،له 
ة دلص لل لص دع  0902، ييأ رل،يد  يا،يدز ذدأ ، د اص   دةا  0،لياأ رل،ي  يا،يز  ف  شةى رةحا  55.021

يك  ،أ صل لصق ا  صلكريل في إة ز   لصأ.صء
رزلة را لأار ت صلرطدد اددع  0922إلى  0925صةر ضه    زل صلة ط ردك  كريل ر   صل  ل  ،أ 

ة ي دددا  ددداء إشصل  صل دددلض. ددددلاشه صل  دددل   يضدددز د،دددا فدددي صلإة دددز  فدددي ة دددط رحدددل صلدددد،ز  ،شذا،دددا رزل  دددز  
 صلأ  زل اصل ي كزةه في ال  صلحيأ    رل ،كل ا للإة ز .

اص د ،له  0925شاال ذدزم  30إلى  0920شاال للرل،ي   ةا  32زل في ،  ا  مرطه صلأ  
ااادددله إلدددى  شةدددى  0922شاال ذدددزم  52ت 0920شاال  52ا 0923شاال ذدددزم  59فدددي صللارددداط إلدددى 
شاال للرل،يدد ت  دداء إشصل   اردد  اصل رددزطؤ فددي صلطلدد  اصلخيددزشصه صلإضددزفيا  00ذةددش  0922، دد ايز لاز ذددزم 
 .1شاال 02رزل   ار ت فلض ة زم صلحا  شاأ  شا  للشفز  ذأ ذ را   ل  في صل،ة  يأ ،أ

  : تطور النفط سنوات الثمانينات5،3الجدول)
 0999 0999 0992 0992 0992 0999 0993 0995 0990 السنة

 00.30 00.50 00.03 00 52 52 59 30 32 سعر برميل النفط دولار للبرميل

ت -مقاربة تحليلية–تقلبات أسعار النفط وتأثيرها عل  سوت العمل في الجزائر زأت رأ لاكي  ل،ض تدطاش لخقالمصدر: 
 .020-009   ت  5100ت صل شص ي صلثزةي 00صل شش  ت  ز، ا صلدلفت، لا صد ازشيزه د،ز  إفليقيز

شاال للرل،يدد  ردد   صلةاددف صلأا  ،ددأ صل  دد يةزهت ا،ددع الدد   51 دل حدده   دد زل صلددة ط حددا   
ددزشه صلأ داصق إلدى صل لادزافت  دخص،أ الد  ،دع ددلصل  ديث ،دأ  ارد   0903زليدا صلآ ديايا ذدزم فإأ صلأخ،دا صل،

صل ددي ص  ، دده فددي صل زادد،ا صلأةشاةي دديا ) زكل ددز(ت رخيددزش   ددقف إة ز لاددز غزفلددا لللكدداش صاد اددزشف صلدداف 
 ط ي  دددزح ،دددز ي ددد،ى ردددزلة،ال صلآ ددديايا ،،دددز  ش  إلدددى صةلايدددزل صلطلددد  صلددداف  دددخص،أ ،دددع ذددداش  ادددزشلصه صلدددة

صل لصدددي إلددى صل دداق  حدده لذزيددا صلأ،ددم صل، حددش ت فددي ،ددز ي دد،ى رلةددز،  صلددة ط ،قزردد  صلغدداصء امددا دددلصل  ةددشم 
ذلي  صلشا  صلأذضزء إلى صليام.  شه  ل  صل اص،  إلى مزايا غيدل ، درادات ،دع مرداط  د ل صلرلةده لياد  

 .09922شاال في ،زل   00.59إلى صلحضيض ذةش  د  ،أ 
 
 
 

                                                             
 .000ت   مرجع سبت ذكرهلخق دطاش ت ل،ضزأ رأ لاكي  ت   1
 .021ت ،ل ع  رق اكل ت   -مقاربة تحليلية–  سوت العمل في الجزائر تقلبات أسعار النفط وتأثيرها علدطاش لخقت رأ لاكي  ل،ضزأت  2
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 طور أسعار النفط خلال سنوات التسعينات : ت5،9الجدول )
 0999 0992 0990 0992 0992 0990 0993 0995 0990 0991 صل ةا

  ل رل،ي  صلة ط 
 )شاال للرل،ي (

55.52 02.25 02.00 02.33 02.23 02.22 51.59 02.22 05.52 00.00 

مقاربووة –وت العموول فووي الجزائوور تقلبووات أسووعار الوونفط وتأثيرهووا علوو  سوورددأ لاكيدد  ت ل،ضددزأ  تدطدداش لخق المصوودر: 
 .021-009 ت   5100ت صل شص ي صلثزةي 00صل شش  ت ز، ا صلدلفت، لا صد ازشيزه د،ز  إفليقيز ت -تحليلية

  
خيددزش  غيددل ، ددرادا فددي صلطلدد   5112ا 5111دددلاشه صل  ددل  ردديأ :  5119-5111ثانيووا: دورة 

،دل صلداف فز دد صلأارد  ذدشم ا داش إ،دشصشصه ،أ طلف صاد ادزشيزه صلةزددلا اذلدى ل  دلاز صلاديأ اصللاةدشت صلأ
 5112شاال فددي ادديف  000كزفيددا  ش  إلددى خيددزش  فددي صلأ دد زل صل ددي ااددله إلددى ، دد ا   ددزليري ذةددش 

صةر ضه ،  ايزه    زل صلة ط صلرزم صا ،يات ليا   د ل  دلا رز،دزه  ارد  إلدى  5119الكأ في ذزم 
شاال  25للرل،يد  ا د ل ردزم غدل   ك دز  إلدى  شاال 20.0شاال للرل،ي  ا  ل رزم رلةده إلدى  20.0

للرل،يدد ت اي ددخ  الدد  إلددى صلأخ،ددا صل،زليددا صل زل،يددا صل ددي ذادد ه رزاد اددزشيزه صل زل،يددا ل دددلاش   دداء لكدداش 
 .1ذلف   ،ةا ث ثيةيزه صلقلأ صل،زضي

(  طدددالصه مز،دددا  دددشص ف،دددع ذددداش    ددد زل 5119-5111اددددلاش صاد ادددزش صل خصلدددلف رددد   صل  دددل  )
 ل  ددز  ،ددأ  شيددش  ح ددةه ،  ددم صل،ؤدددلصه صاد اددزشيا صلكليددات ا  ددخخه صلاضدد يا صل،زليددا اصلةقشيددا صلددة ط ل

شصرليز ارزل يزت حيث حقق ،يدخصأ صل،دشفاذزه فداصلض مز،دا  شه إلدى  دلصكم ادزفي صلأادا  صلأ ةريدا صل دي 
مدا ،دز  ش  ة   ذةلاز  ا ع ةقشف كريل في  لاال فدزلض فدي صل ديالا صل، لفيدات اضدغاط  ضدر،يا ،قلقدا ا 

 .2إلى إذزش  صلة ل في صل يز ا صلةقشيا ا  للاز  كثل ، زيل  للاضع صلةقشف صل زلش
( ،ددددأ صل  ددددلصه صل ددددي ذددددلف فيلاددددز صاد اددددزش صل خصلددددلف صل شيددددش ،ددددأ 5112-5111ا   رددددل صل  ددددل  )

صل حددااه اصل غيددلصه رزاددا ذلددى صل، دد ا  صلرددزل ي حيددث كزةدده صل شيددش ،ددأ صلأحددشصث صلشاليددا صل ددي شف دده 
ت اددددش  ش  إلدددى 5110اصل دددي اادددله إلدددى  دادددزمز  دددةا  5111 زل صلر دددلا  إلدددى صال  دددز  ،ةدددا  دددةا   ددد

اضدد يا صد اددزشيا ،،يددخ  حيددث صل   دده صيددلصشصه  اددشيل صل،حلادددزه ردددك  كريددل ،،ددز  ددزذش ذلددى  دددكي  
 .3اض يا الرا ل ح يزطزه صلأ ةريا رزلإضزفا إلى صلقيزم رزل  شيش صل، رق لل،شياةيا صلرزل يا

                                                             
 .021ة   صل،ل ع اكل ت ض   1
 . 02ت   5105ت  ز، ا  ر ات 01ت ، لا صلرزحثت ذشش 5119-5111تحولات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة فضي  لصي ت   2
 .02ة   صل،ل ع صل زرق ت    3
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شاال  010.02رلدد   دد ل  ددلا صلأاردد  ،ددز يقددزل   5100فددي  ددةا :  5102-5101الثووا: دورة ث
شاال للرل،يدد   ددةا  019.02للرل،يدد  اذلفدده   دد زل صلددة ط صل  زذددز ط ي ددز فددي صلأ دداصق صلشاليددا حيددث رلدد  

صلدشا   ت اي    د ل صلدة ط ، ددثلص رزلأخ،دا صل،زليدا صلأ،ليكيدات ا،ؤددلصه  ردزطؤ صلة،دا اصا د لا   فدي5105
صلةز،يددات إضددزفا إلددى  ددا ل صلأاضددز  فددي ،ةطقددا صلدددلق صلأا ددط اددد،ز  إفليقيددز امددا ،ددز  ددزمم فددي   دد ي  

  قلرزه ذشيش  ذلى ،  ا  صلأ  زل.
ارددشا ،ددأ صل لددا  صل قدده صلددشا  صلأذضددزء فددي صلأاردد ت فددي ،شيةددا امددلصأ صل خصلليددات اص ردداه دددلصلص 

  يا،يدددز حيدددث كدددزأ للرطدددا   ددددثيل فدددالف ذلدددى صلأ ددداصق ،ليددداأ رل،يددد 0.5 زليريدددز رر دددض صلإة دددز  ر،قدددشصل 
صل  دز   510شاال للرل،يد ت اددلاش ذدزم  011صل زل،يا ،ع ذاش     زل صلة ط صلرزم إلى صل  را صل دزرقا ذةدش 

  دد زل صلددة ط صلرددزم ردددك  ،لحددا  ااادداللاز إلددى ، دد ايزه غيددل ، ددرادات حيددث اادد   دد ل  ددلا رز،ددزه 
شاال للرل،يدد  ا دد ل رددزم غددل   ك ددز   000.3 دد ل رددزم رلةدده إلددى شاال للرل،يدد  ا  010.2 اردد  إلددى 

شاال للرل،يدد ت االدد  ة ي ددا ل ددش  ذاص،دد  ،ةلاددز صل طددالصه صل يا يز دديا فددي صل،ةطقددا صل لريددا فددي  90.9إلددى 
ا خ،ا صلشياأ صل يزشيا في صلشا  صل، قش،ا اة زح  في ،ةطقا صليالا اصل قلردزه فدي   د زل  5101ةلازيا ذزم 
 ل ،قزر  صل ، ه صلللي يا.الف صلشاا

شاال  019.2اددش ص د ،ل صال  ددز  فدي   د زل  ددلا رز،دزه  ارد  ارددزم رلةده فدي ذددزم لياد  إلددى 
شاال للرل،يدد  ذلددى صل دداصليت رية،ددز صةر ددض ردددك  ط يددف  ددشص  دد ل رددزم غددل   ك ددز   000.2للرل،يدد  ا
 د زل  دلا رز،دزه  ارد  اردزم صةر ضده   5103شاال للرل،ي  في ة   صل زم افي ذزم  90.5ليا  إلى 
شاال للرل،يدد  ذلددى صل ل يدد ت ارردد ف الدد  صل  ددع  دد ل رددزم  012.0شاال للرل،يدد  ا 012.9رلةدده إلددى 

 .1شاال للرل،ي  في ة   صل زم 90.9غل   ك ز  إلى 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .021لاكي  ت ،ل ع  رق اكل ت   لخق دطاش ت ل،ضزأ رأ 1
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  : تطور أسعار النفط الخام5،3الشكل)

 
خ ذلددى كي يددا  ةايددع صد اددزشص لازت ، لددا صل ،ايدد  اصل ة،يددات شي دد،رل لصرددح  لخددديت ذلددى صلرلددشصأ صل،ة  ددا للددة ط صل كيدد المصوودر:
 . 02ت   5100

( رش ه    زل صلر دلا  فدي صاةر دزض إلدى  أ اادله 5100)،ة اف  5100ة  ،ةا  اصأ  إا  
حيددث طددلح مدداص صل لص ددع صل،ح ددا  لأ دد زل صلددة ط ذددش   رافددزه ذلددى صلقددشل  صل،زليددا  %21إلددى  ددد  ،ددأ 

ش صد ازشمز ذلى صل،حلادزه ا ل رط ،شصريللاز ر زلدشصه صلر دلا  صلداف   لص دع   د زل  يا،دز لل خصلل صل ي ي  ،
ر دش يدام فددي صل داق صل زل،يدات ،،ددز  ش  إلدى  دشمال صلأاضددز  صاد ادزشيا اصا  ،زذيدا فددي صلدر ش ،دز يددشر  

 .1صل خصلل في  خ،ا صد ازشيا دش    ،ل ل ةاصه
زم صل زل،يدددا رددددكثل ،دددأ صلةادددف ل  ددد   ، ددد ا  صةر ضددده   ددد زل صلدددة ط صلرددد 5100،ةدددا  دددر ،رل 
ا،ةددا الدد  صلحدديأ صة  ددده صلأ دد زل  5102شاال للرل،يدد  )رددزم رلةدده(ت فددي في ددلف  31، ددشةيز  شيددشص ذةددش 
شاال للرل،يددد  فدددي ،ددزف ،دددأ  دددلصء   طدد  إ،دددشصشصه صل، دددلاض فددي ةي يليدددز اكةدددشصت  21ح ددى اادددله إلددى 

اددد،ش صاة  دددزش صلدداف  حقدددق فدددي صلآاةدددا صلأريدددل  لأأ اصلخيددزش  صل،ا ددد،يا للطلددد  فدددي فادد  صلاددديفت الدددم ي
يدلصأ يخيدشصأ  ،رخاةزه صلة ط صل زل،يا ا  خص   ذلى رشل ا ،ل،ا ا ،دأ ، ا دطز لاز صل زليريدات الأأ صل دلصق اصء
إة ز لا،ددزت الا دديز اصل،،لكددا صل لريددا صل دد اشيا اغيلم،ددز يلف دددزأ إة ز لا،ددز إلددى  ذلددى ، دد ايز   ،ةددا  دددزة ي 

                                                             
 .12،ليم دطيري ،ح،اشت ،ل ع  رق اكل ت    1
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،ل مدداص صاة  ددزش فددإأ صاح ،ددز  ضدد يف  أ   دداش صلأ دد زل إلددى رزةددا صل،لددزه صل ددي اح ددى إاص ص دد  5102
 .51031-5100كزةه فيلاز ر   صل ةاصه 

ايحدددزا  صاد ادددزش صل خصلدددلف صل ادددشف للأخ،دددا صل دددي  ادددزره دطدددز  صل،ددداصلش صللايشلاكلراةيدددا رددد   
فدي  %3.2،قزرد   5102فدي ذدزم  %3.9ت االد  ر حقيدق ، دش  ة،دا رلد  5100صلةاف صلثزةي ،دأ ذدزم 

( ا ددددثيل  5100فددي صلةادد يأ صلأا  اصلثددزةي ،ددأ ذددزم  %01فرددزللغم ،ددأ صةر ددزض   دد زل صلددة ط ) 5100
ذلددى صل،زليددا صل ز،ددات  دد،ح صا دد ث،زل صل ددزم صل،طددلشت ا ددرزء  يز ددا إذددزش  صل اخيددع فددي صلح ددز  ذلددى ا يددل  

فدي  %52ا 5102ا 5100رديأ  %05صلة،ا ارزل        صا  ث،زل فدي صلقطدز  صل دزم ، ا دط ة،دا رلد  
 .51022ذزم 

 الاقتصادية الفرع الثاني: العوامل التقنية و
لر،دز كزةده لةدز فكدل  ذدأ صل اص،د  صل،حدشش  ل د ل صلدة ط ص د ةزشص إلدى ذدز،لي صل دلض اصلطلد ت الكدأ 
 دد ل صلددة ط لددم ي ددش ي غيددل رددزلطلصلق ة  ددلاز ااددزله  ددؤثل فيدد  ذاص،دد   شيددش  رددزلة ل إلددى إحددشصث  غيددلصه 

قددا فددي  دداق صلطزدددا صل زل،يددا فددي  ،يددع  ةحددزء صل ددزلمت فح دد  صلررددلصء  أ صلأ ددرز  صل قةيددا اصاد اددزشيا ذ،ي
 :3ل ةر زض صلحزش في    زل صلة ط ي،كأ  لريالاز ذلى صلةحا صل زلي

،ليدداأ رل،يدد  يا،يددز اي،كددأ  أ  5فددزلض صل ددلض ،ددأ  ،يددع صل،ة  دديأت امددا حزليددز ا يقدد  ذددأ  -
 .5102ي صليام ذزم ، ييأ رل،ي  ف 0يا  إلى 

صل رزطؤ في صلطل  راااز في صلأ اصق صلآ يايا صل ي   ش إلى حش صلآأ صل،حدل  صلحقيقدي للة،دا  -
 صل زل،ي.

اخيددزش  كريددل  فددي دي،ددا  %3صل رددزطؤ فددي صاد اددزش صل ددزل،ي ر، ددش  ة،ددا لر،ددز ا يادد  ح ددى إلددى  -
ى  لص دع صلطلد  امدا ،دز إلى حش صلآأ لدم يدؤشف إلد %21صلشاالت اح ى صةر زض    زل صلة ط رد 

 يثره  أ صل ز،  صاد ازشف صلآأ ما صل زلش. 
مةددددز   يضدددددز صل اص،دددد  صل يز ددددديا صل ددددي  دددددزم،ه فدددددي   ددددزدم صةر دددددزض صلأ دددد زلت  ا فدددددي ص ددددد ،لصل 
صاةر زض في صلاده ة   ت الكأ ما  صل اص،   ل رط فدي صل،قدزم صلأا  ر اص،د  صد ادزشيا ارااادز ذةدش،ز 

أ ي  لدددق صلأ،دددل ر،اص لادددا ،ة   ددديأ  دددشش ،دددأ صلدددة ط اصلغدددزخ صلادددرلف للح دددز  ذلدددى حاددد لام فدددي صل ددداقت اصء
                                                             

 .0ت   5102ت ياليا 0ت ، لا صل،ا خ صاد ازشف صل الي ل،ةطقا صلدلق صاا ط اد،ز  إفليقيزت صل شش أسعار النفط لل  أين  1
 .0ت 5102ز صرزرزتت ،ا خ دطلفت صشي منشورات اللجنة الاقتصادية لإفريقياةرش  ذأ صل خصللت   2
 0ت صل،لكخ صل لري للأرحزث اشلص ا صل يز زهت صلشاحات ملف ندوة تداعيات هبوط أسعار النفط عل  البلدان المصدرةذرش صل، يش ذطزلت   3

 .053د  5102ةاف،رلت
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صلضددغاط ذلددى إيددلصأ الا دديز رح دد  ل يةددز لي دده ذددز،    ز دديزت الكةلاددز  ددزذشه ذلددى  ا دديع ةطددزق ذددشم 
 .1 ص  قلصل صل اق اذشم ا اش لؤيا رددأ  طال   ا ،ش   لاص يرشا  أ دلاط خيزش     زل صلة ط مي:

االددد  ر ضددد  صل ددد ل صلحدددزلي  5102   اصلة،دددا صاد ادددزشف صل دددزل،ي ذدددزم صاة  دددزش فدددي صا ددد لا -
لأأ صلأ  زل صلحزليدا لدم   دش ددزشل  ذلدى  %21للة طت اصةر زض إة ز  صلة ط اصلغزخ صلارلف رةحا 

 شذم  كزليف صلإة ز .
صا  دددزق رددديأ صلدددشا  صل،ة  دددا فدددي صلأارددد  ارزل لادددز ح دددى الدددا كدددزأ الددد  إ دددلصءصه ل،خيدددا ا ددد قلصل  -

 زل ا،ةع  شمالمز ،ل   رل .صلأ  
صا  دزق رديأ شا  صلأاردد  ل،اص لادا صل دددثيلصه صل،،كةدا اصل كيددف ، لادز رددددأ خيدزش  صلإة ددز  ،دأ إيددلصأت  -

 صل لصق اليريز
إأ صلشال صلاف يل ر  صلر لا  فدي صل خصلدل ا ي،كدأ   زملد  ردزلة ل ل،دز  دزم،ه فيد  صل اصلدش صلة طيدا 

 لازت إا   أ صلحشيث ذ،دز ف لد  صلدة ط رزاد ادزش صل خصلدلف يحدزا   أ في إرلص  صل خصلل في ك  ،ل  ،أ  خ،ز
ي لال صل، زلدزه صل،  لقا رلااص صل،الش صلاف  فزشه ذاصلش  في صلكثيل ،أ صلأحيدزأ صلدشا  صل دي ا  ،لكد  ذلدى 
ح ز  صلشا  صلة طيات فقدش   در  صاذ ،دزش صل، دلط ذلدى صلر دلا  فدي  كدايأ صد ادزش اطةدي  حدزشف صل زةد  

حدديأ صةر ضده   دد زل صلددة ط  0922،دالشت ،،ددز   لد  ذلضددا للاددش،زه صلرزل يدات امددا ،ددز حدشث  ددةا اصل
إلددى  شةددى ، دد ايز لاز فرل دده رددال  صردد  اه ميكليددا رددزلخ  فداددرح صاد اددزش صل خصلددلف ي اددف رزاد اددزش 

صلقطزذددزه صللي ددي صل ددزرع للددة ط ،،ددز   ددر  فددي ذددشم  ة،يددا صل زةدد  صلآرددل امددا صلأمددم للشالددا اصل، ،ثدد  فددي 
صلإة ز يات فزةحاله صل ،اي ه اصا  ث،زلصه صلأ ةريدا اصل،حليدا فدي دطدز  صلطزددا حيدث ي،كدأ ص د ة ز  ،دز 

 يلي:
إأ صل قلردددزه صل ددد ليا للدددة ط ،دددأ  مدددم صل،حدددششصه صلللي ددديا لاضددد يا صاد ادددزش صلددداطةي ص ددد قلصلص  ا  -

د ازشيا ،دأ حزلدا صل دزلض  ا صل ي ةقله صل شيش ،أ صل،ؤدلصه صا 510صر  ا اما ،ز  كش    خ،ا 
 صل اصخأ إلى حزلا صل  خ ،ث  صل،يخصأ صل  زلف ا،يخصأ صل،شفاذزه اصل،يخصةيا صل ز،ا.

مةددز  ذ دددا  دددزركيا ردديأ صاد اددزش صل خصلددلف ادطددز  صلطزدددا   ددش لاز صل دددثيلصه صلكريددل  اةر ددزض  -
    زل صلر لا  ذلى صلكثيل ،أ صل،ؤدلصه صاد ازشيا.

                                                             
 .053ذرش صل، يش ذطزلت ،ل ع  رق اكل ت   1
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اطةي يرقددى للاددش،زه صلرزل يددا ،ددز شصم ،  ،ددشص ذلددى صلددة ط ك،اددشل احيددش لل اصلددش إأ صاد اددزش صلدد -
اصلإيدددلصشصهت فضددد،زأ ص ددد قلصل ا ددداصخأ صاد ادددزش صل خصلدددلف ي طلددد  ،دددأ صل دددلطزه صل خصلليدددا    يددد  

 صلازشلصه صلغيل ة طيا رزام ،زم  كثل رزلقطزذزه صلرشيلا.
 فعالية السياسة النقدية في الجزائرأسعار النفط عل  انعكاسات تقلبات المبحث الثاني: 
ةقطددا  حددا   اليددا فددي صلة ددزم صلةقددشف اصل،ددزلي صل خصلددلف اشال صل يز ددا صلةقشيددا  0991   رددل  ددةا 
( صل،  لددق رزلةقددش اصلقددلض صاذ رددزل للرةدد  صل،لكددخف ،ددع إذطددزء ، لدد  صلةقددش 01-91حيددث  ذددزش صلقددزةاأ )

ا  رشصم صلأشاصه غيل صل،رزدل  في صل ددثيل ذلدى صلك لدا  اصلقلض ،لا،ا ، ل  إشصل  صلرة  صل،لكخف اصاة قز 
صل ا د  ةحدا  طريدق  يز دا ةقشيدا  ا د يا ،،دز ةد    0990 – 0991ت اي لال صل، ح صلةقشف لل  دل  1صلةقشيا

 ذة  صل  ز  في صل،  ا  صل زم للأ  زل.
طلادددز رزل رز 01/91 ،يدددخه  يز دددا ذدددلض صلةقددداش فدددي صل خصلدددل ر دددش ادددشال ددددزةاأ صلةقدددش اصلقدددلض 

رزلأاضز  صاد ازشيا اصل لاف صل زل،يا صل ي  ثدله ذلدى  يز دا ذدلض صلةقداشت في،دز يلدي  حلدي ه ل طدال 
 ا،ش   دثلمز ر غيلصه ص  زل صلة ط. 5100-0991ذلض صلةقاش لل  ل  

 المطلب الأول: أثر تقلبات أسعار النفط عل  حجم الكتلة النقدية 
 اصء ة طيا  ا غيل ة طيا  ضزفل  لااش كد  صلأطدلصف  ي طل  صا  قلصل صلةقشف في  ف شالا كزةه

أ  رةددي صل خصلددل ل يز ددا  ا دد يا  صل  زلددا فددي صاد اددزش رلايلددا  حقيددق صا دد قلصل اصل دداصخأ صلةقددشف صلأ،ثدد ت اصء
مز،ا ارةزءصه صد ازشيا ،أ ،دزليع ارةى  ح يات  طل  ،ةلاز ال  ،خيشص ،أ ذلض صلةقاش ،دأ   د   ،ايد  

ح ز لاددز صلشالددات حيدث ذددلف صل دلض صلةقددشف فددي صل خصلدل ة،دداص ، د ،لص ا،  ددزلذز فددي صة دزخ صل،دددزليع صل دي  
ر ددض صل،لصحدد  امددا ،ددز   دد  صل ددلطزه صلةقشيددا صل خصلليددا   رةددى إادد حزه ةقشيددا  لاددشف   ز ددز إلددى ح ددم 

   صلك لا صلةقشيا ر،ز يلري حز يزه صل ة،يا اصل،حزف ا ذلى ص  قلصل صلأ  زل.
صد اددددزش ة طددددي ،ثدددد  صل خصلددددل اصه رااادددديزه ، يةددددا ا  ا ددددش فددددي    رددددل صل ،ليددددا صلةقشيددددا فددددي 

مدددا  صل ،ليدددا ر  ددديأ ذليةدددز فلادددم  حليددد   لكيردددا صاد ادددزش صلددداطةي ذردددل   ردددل  صل، ةاذدددا لةددددلح صد ادددزشيزه
صلشالدا   ذاصأ صد ادزشييأ مدم :ددلكا " داةز طدلص "ت ذ،ليز   في صل زلم صلرزل ي اال  ،أ خصايا  اص    لر ا

 .ياضح صل ،ليا صلةقشيا في صل خصلل ا،أ ر   صلدك   شةز  صلاف قيا صاد ازش صلاطةيتترة  صل خصلل ار
 

                                                             
مع التركيز عل  سياسة  5119-0999لجزائر للسياسة النقدية خلال الفترة تقيم أداع بنك ارل خاخ رأ ذلي ت طيرا ذرش صل خيخ طيرات   1

 .31ت   5112ت  ةا 00، لا رحاث صد ازشيا ذلريات ،لكخ شلص زه صلاحش  صل لرياتصل ششاستهداف التضخم، 
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 : العملية النقدية في الجزائر 5،9) الشكل رقم

 
لنعكوا  تقيور أسوعار الونفط علو  السياسوة الماليوة والسياسوة النقديوة فوي الجزائور خولال الفتورة خكيدا را د ا ت  المصدر:  

ةيدد  دددلازش  صل،ز دد ل فددي صل لددام صاد اددزشيات ت كليددا صل لددام صاد اددزشيا اصل  زليددا اذلددام ل،ددا ت ،دداكل  ،قش5102 – 5111
 .00ت   5102ر كل  ت  – ز، ا ،ح،ش ريضل  تصل  ييلت د م صل لام صاد ازشيات  را  صد ازش شالي

     

مددي  صل دداأ صاد اددزشف ا صلدداف ي ،ثدد  فددي دددلكا " دداةزطلص "  إأاي ضددح لةددز ،ددأ صلدددك  صل ددزرق 
ايد م  صل ، ه صلا را صلةز ،ا ذأ ادزشلصه صل،حلاددزهصلدلكا صلللي ا صل ي   ،  ذلى   ،يع  اصاشرزل 

ذةلاز لرة  صل خصلل افي صل،قزر  صل ، ه صلا را صل، ةزخ  ذةلادز ي د لم مداص  اي ةزخ صيشصذلاز في رة  صل خصلل 
 .،حليا صل  زليا رزل ،لا صل صل اأ ،أ رة  صل خصلل في ح زر  لش  صلرةا 
 0999 -0991الفرع الأول: معالم الكتلة النقدية خلال الفترة 

 إلدى ر للادز صلأ د زل ةخلده 1986 فدي ، زك دا ة طيدا ادش،ا إلى صاد ازش صلاطةي   لضة لص ل
 آليدزه ل حكديم  كايةدز يددلاش صل دزل،ي صلة طدي صلة دزم ردش  ت  11986ليخ ز ر شت للرل،ي  شاال 14,43،  ا 
 صلأارد  ،ة ،دا  ادرحه رحيدث اصد دزت  ،دلص ادزل صلدة ط   داصق  شصء فدي صل ق ةيدا ،دأ ذدزةا   أ إا صل داقت
 للأ د زل صل، قدا  صل، د ا  حيدث ،دأ  داصء صي زريدا ركي يدا صل دزل،ي صاد ادزشف صلة،دا لحز يدزه   د  ي 
طةي ،دأ ارزل دزلي ر دش ، زةدز  صاد ادزش صلدا  صلدة طت ،أ صلكزفيا لك،يزه إ،شصش  حيث ،أ  ا ذة ت  شصفع صلاف

ت اةحأ ة لم صأ صد ازش صل خصلل صد ازش لي يت فقش صذ ،ش ذش   يز زه للردلا  ،دأ 0922اش،ا صلة طيا 
خ،ا ر شر  اةشاق صلةقش صلشاليت ،دأ ريةلادز  صلد حكم فدي صل يز دا صلةقشيدا لاديلال  صاد ادزش  داصء كزةده صلأ

                                                             
، لا صلليزش  ،  -وصفية تحليلية مقاربة-الجزائر في الكلية الاقتصادية المتقيرات وبعض النفط أسعار بين ، العلاقة ،ز  ت مزدم ،الاش راذايةا 1

 .051 ، 5100ت05 تصل شش 03 صل شش اد ازشيزه صلأذ،ز ت  ز، ا صلدلفت
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 ا  ا  يا فدي ف دل  صل  د يةيزه ل دافيل ا صةك،زديات لكأ في مز   صل،لحلا   رع صل خصلل  يز  يز ا  ا  يا 
 صل يالا ل د ازش ة لص ل،ز ذزةز  في ف ل  صلث،زةيزهت ا اف ة ح  ال  ،أ ر   صل شا  صل زلي:

  0999-0991في الجزائر خلال الفترة ) تطور الكتلة النقدية : 5،2الجدول رقم )

 ش   ،ليزل  صلاحش :                                                                                     
 0999 0993 0995 0990 0991 بنود المسح النقدي

 21.0 09.2 55.2 50.3 2.2 ازفي صلأ،اص  صلأ ةريا
 223.3 210.0 093.3 390.9 332.2 ازفي صلأ،اص  صل،حليا

 000.0 000.2 252.0 022.0 000.0 صل،حلي صال ،زأ
 022.2 250.0 029.0 029.9 020.1 ازفي صال ،زأ للحكا،ا

 312.2 551.5 022.5 352.2 500.1 صال ،زأ ل د ازش
 000.0- 001.5- 030.2- 93.2- 00.2- رةاش  رل  )ازفي(
 303.0 002.5 202.9 250.1 053.0 (M2صلةقاش ادر  صلةقاش )

 501.0 352.9 329.0 002.2 002.1 (M1صلةقاش )
 500.0 021.2 002.5 91.3 05.5  در  صلةقاش
 22.2 92.5 002.5 035.1 000.9 (CNEPاشصلع )

 M3 052.2 200.0 230 029.1 222.2صال خص،زه صل زللا 
 5119-0999تقيم أداع بنك الجزائر للسياسة النقديوة خولال الفتورة رل خاخ رأ ذلي ت طيرا ذرش صل خيخ طيردات المصدر: 

  دةا ت00ت ،لكدخ شلص دزه صلاحدش  صل لرياتصل دششرحداث صد ادزشيا ذلريدا، لدا ، مع التركيز علو  سياسوة اسوتهداف التضوخم
 .31   ت5112

 
-0991،أ ر   صل شا  ة ح  مةز   طال ا خصيش في ة،ا صلك لا صلةقشيدا ادزر  لادز رد   صل  دل  

لي لحدد  ا ت لغددم ،ددز   ددلض لدد   صاد اددزش صلدداطةي فددي صخ،ددا صلث،زةيةددزهت ا ددشر  صلاددةشاق صلةقددش صلددش0990
ت صا صأ صل خصلدددل فدددي ف دددل  آةددداص ل،شياةيدددا صل دددي اد ددده فيلادددز صل خصلدددل ة ي دددا صةر دددزض ص ددد زل صلدددة ط صخ،دددا ص

صل   يةزه ص ر ه في رشصيا  يز ا صةك،زديات صا صأ ضدلال  صاح يز دزه  صاد ادزشيا اصا  ،زذيدا فلضده 
 اد ازشفت طريق  يز ا  ةقشيا  ا  يا تل لريا حز زه صافلصش اصل،  ،ع ل، طلرزه صل اصخأ ص

ةقطدا  حدا   اليدا فدي صلة دزم صلةقدشف اصل،دزلي صل خصلدلف اشال صل يز دا صلةقشيددات  0991   ردل  دةا 
صل،  لدددق رزلةقدددش اصلقدددلض صاذ ردددزل للرةددد  صل،لكدددخف ،دددع إذطدددزء ، لددد  صلةقدددش  01-91حيدددث  ذدددزش صلقدددزةاأ 

رةد  صل،لكدخف فدي   دييل صلةقدش اصلقلض ،لا،ا ، ل  إشصل  صلرة  اك لطا ةقشيات ك،دز  ذدزش صل،لادزم صل قليشيدا لل
شصل      صل يز ا صلةقشيا اصاة قز  ا  رشصم صلأشاصه غيل صل،رزدل  في صل دثيل ذلى صلك لا صلةقشيا.اصال ،زأ اصء
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حيدث ة حد   خصيدش فدي صل،ا داشصه صا ةريدا  0990-0991  دةا ،ةدا ةقشيدا  طدالصه ذدش  حاله
ص صال  دز  فدي صلك لدا صلةقشيدا رد   ة د  صل  دل  تاة حد  كدال  مدا%21.0صلدى%  2.2اصل،حليدا صل  ده ،دأ

 فددي،كأ صلةقشيدات صل يز دا  ا د  ،رزددل    كد  ،ليدزل ش ت فلاز د  صل  ددل   053.0،ليدزل ش  صلدى  303.0،دأ 
 صلإاددد ح ردددلص،   طريدددق  دددرقه صل دددي رزل دددةاصه صلأالدددى صل  دددل    ،ثددد  ،ر ل دددات ث ثدددا  ا لادددزه رددديأ صل  ليدددق

 صل،يخصةيدا ذ دخ  ،ايد  إلدى   ز ديا راد ا شف لاد ا صل ا دع ةحدا صلةقشيدا ز داصل ي  ا   كزأ  يأ صلإد ازشف
 صل دددي صل،دددزلي صل ددددشش  يز دددا ذدددأ صل لص دددع  أ إا صل ز،دددات صل،ؤ  دددزه لدددش  صلإل ،دددزأ اصح يز دددزه صلضدددر،ا
 فددي صل،ة قددش يأ صا  ددزدي يأ ردد   ،ددأ صال ،ددزةي صا دد  شصش رلةددز،  رزذ ،ددزش صل ددزرق فددي صلحكا،ددا إة لا  لاددز
 ،ددأ رزلحدش صلةقشيددا صلك لدا  ا ددع ،لصدردا إلدى شف لادد كزةده صل ددي صلشاليدا صلةقددش ،ؤ  دزه ،دع 0990 و 0929
 اددةشاق  ،ايدد  ا صل،داصخةي صل  ددخ ل غطيدا صلةقددش إادشصل ر ددر  صلةقشيددا  طدالصه ذلددى  ثدله صلةقددشفت صل دشفق
 لل  ددل  صلةقددشف صل، ددح اي لاددل صل ز،ددات صل،ؤ  ددزه ميكلددا إذددزش  ل ،ايدد  راياددز  ةدددث صلدداف صل قيدديم إذددزش 
 للأ د زل صل دزم صل، د ا  فدي إل  دز  ذةد  ةد   ،،دز  ا د يا ةقشيا  يز ا  طريق ةحا صل ا   0991-0990
 .صل  ل  ما  ر  

 5102 – 5111الفترة ومقابلاتها  معالم الكتلة النقدية الفرع الثاني:
يلصشصه صل،حلادزه فدي  دةا أ صل طال صل،    في صلاض يا صلةقشيا ،أ  ةا لأرل ت فقش  زذش صل  ز  صإ   

ذلى  لصكم ، خصيش  ل ح يزطيزه صلل ،يا للالف لش  رة  صل خصللت لكاةلاز ،أ صمدم ،قدزر ه صلك لدا  5111
رزلغز ذلدى صلاضدع صلةقدشفت صة كد  الد  ذلدى صل يز دزه اددلصلصه صلرةد  فدي صل، دز    دثيلصصلةقشيا صل ي صثله 

( فقددش دددشله ة ددرا ة،ددا صلك لددا M2،ددا للك لددا صلةقشيددا )فقددش دددلاشه  ذلددى ة ددرا ة 5110ف ددي  ددةا ت صلةقددشف
،ليزل شيةدزل فدي  دلف  دةا اصحدش ت ال د   000.3 ف  أ صلك لا صلةقشيا دش خصشه ر،قشصل  %55.3صلةقشيا رد 

ي دداش إلددى صةطدد ق صل،دددزليع صاد اددزشيا صل ددي  دلمددز  5110 ددر  مددا  صلخيددزش  فددي صلك لددا صلةقشيددا فددي  ددةا 
ثلددا فددي رلةددز،  صلإة ددزش صاد اددزشف ارلةددز،   ة،يددا صل ةددا ت ،ددز  ش  إلددى صل  ددز  للددي  صل ،لااليددا اصل، ،
 5111،ليددزل شيةددزل  ددةا  0229.3،ليددزل شيةددزل  خصلددلف ،قزردد   5100.2( إلددى M2ح ددم صلك لددا صلةقشيددا )

 :1ايل ع ال  إلى %50.9 ف ة،ا صلك لا صلةقشيا رة را 
 خيزش  صلألاش  صلةقشيا صلرزل يا. -

                                                             
-5111تقييم مدى مسامة السياسة النقدية لبنك الجزائر في تسيير العرض النقدي والحد من التضخم للفترة ذرش صلله صلرحلفت ذلي ازلفت  1

 .19.   5100ت ش ،رل 03ت  ز، ا صشلصلت صل ششت ، لا صل كز،  صاد ازشف5109
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،ليددزل  251صلدداف لاددش لدد  حدداصلي  5110لةددز،  صلإة ددزش صاد اددزشف فددي  فليدد  صةطدد ق  ة يددا ر -
 .0993 ةا  %31ا    زاخ  5110إلى  5110،ليزل شاال( ،أ  ةا  0شيةزل  خصللف )

أ مدداص صلاضددع ي ،يددخ ر دديالا ، لطددا اغيددل ، دد غلا لددش  صل لاددزخ صل،اددلفيت افددي صل،قزردد    ، ددع إ
لددداف  ادددرح فيددد  صاادددا  صلرزل يدددا صلادددزفيا لدددش  صلرةددد  صل خصلدددل ،اصخةدددا صلشالدددا ر دددزلض ،  ردددلت صا،دددل ص

لدى إ 5110ر   صل  ل  صل،، ش  ،دأ  % 32.2صل،اشل صلللي ي للااص صل زلض صلةقشفت اصل ي دشله ، ا ط 
ت 5119ة ي دددا للادددش،ا صلرزل يدددا  % 0.20صل دددي رلددد  صل، ا دددط  5100-5119،قزلةدددا ردددزل  ل   ت5112

ضددزفا رزلإ ت5112،قزلةددا ر ددةا  % 05.2حلادددزه رة ددرا دددشلمز ،اددزشلصه صلصل، ،ثلددا فددي صةلايددزل صيددلصشصه 
 ز ال  صل،اصش صلغشصليا صل،  الش .فصلى صلضغاط صل ضر،يا صلةز  ا ذأ  ضرم 

،ليدزل ش   دةا  5003.21،دأ  صلك لدا صلةقشيدا،ز رزلة درا للك لدا صلةقشيدا فقدش  د له  ا دع فدي ة،دا  
ت امداص ةدز م ذدأ صل ا دع   طريدق  يز دا ةقشيدا   ا د يار در   ت5100ش   ةا  03200.01لى إ 5110

صل دي صل   ده ر در   لأ د صلقاف لدركا صلك لا صلةقشيا صل ي   كاأ ،دأ صلاشصلدع رزل ،لدا صلاد را ا،دأ صلاشصلدع 
،ليدزل  0301.2لاش  صلرزل يدا صلادزفيا ،دأ صلى ال  صل   ه دي،ا صلأ إضزفاصاشرزل صل،زلي ل اةزطلص ت 

  ،يددخه 5102صا صأ  ددةا  ت% 023 ف رة ددرا ة،ددا  قددشل   5100يددزل ش   ددةا ،ل 02030.9ش  صلددى 
أ لص دع اةر ددزض صيدلصشصه صل،حلادددزه   ددرره ا ،ليدزل ش دد 220,5 5زةر دزض للك لددا صلةقشيدا اادد  صلدىر

 صةر زض صل، لاض صلةقشفت   رره في ص رز   يز ا صةك،زديا ة لص ل قلرزه ص  زل صلة ط.
صلدددى ،ة ادددف  5110 ا صل ا ددد يا صل دددي ص ر  لادددز صل يز دددا صلةقشيددداا،دددأ رددد   كددد  مددداص فدددزأ صل يز ددد

، ز لدددا  لادددشش صا ددد قلصل  صضدددطلرزهت ةردددث رحدددشاث  5102 دددشصء  دددةا ت ثدددم صل يز دددا صاةك،زدددديا صر 5100
ف ددد  فددي ثددم صل  ددخ  صاد اددزشف ، دد قر ت ة ددلص اأ ص ددرز  مدداص صل ددزلض ،  لقددا رزلرلدد  صللايكلددي ل د اددزش

ت اصل، ،ثلا في صاذ ،زش ذلى صل،حلادزهت ف،شصري  صلة ط صلداف يد م  ة يدامز مدي  در  ل،يخصةيا صلشالا صل خصل
 5101 – 5111 ،يددخ  طددال صاد اددزش صلكلددي ردد   صل ددةاصه  صاص تاةقاددلاز صلللي ددي فددي فددزلض صل دديالا

 5119رزل زلض صللايكلي ل شرزل ذلى صا  ث،زل لغم صل  ك  صلاصضح صل،    فدي مداص صل، دز  رد    دةا 
 در  صلادش،ا صلرزل يددا اصه صلح دم صلكريدلت  ددزم،ه اد را صلاضدد يا صل،زليدا صلرزل يدا فددي إل دزء صلقددشل  ر

ت ك،ددز يدددلاش الدد  صل ددلصكم صلأكثددل  م،يددا 5112ا 5113ذلددى ،قزا،ددا صلاددش،زه صلرزل يددا ا ددي،ز ،ددز ردديأ 
راددد ا اذليددد   ردددلخ صل،ا ددداشصه صلرزل يدددا  5112 – 5110ل ح يزطدددزه صلل ددد،يا لل دددلض رددد    دددة ي 
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 ش  صاةر ددزض فدي فددزلض صل ديالا صل،اددلفيا  ت ك،دز 1،ل،ا دا ك،ادشل للي ددي لل ا دع صلةقددشف فدي صل خصلددل
كزةدده  ك،ددأ إشصل  صل يز ددا  تإلددى  غييددل  ددالف فددي إشصل  صل يز ددا صلةقشيددا 5102اص دد ،لصل  فددي  5102فددي 

ا، اددددز  ا صلةقشيددددات ،ةددددا ،ددددش  طايلددددات فددددي ص، اددددز  فددددزلض صل دددديالا صل،اددددلفيا ،ددددأ ردددد    شاصه ص
تةحددا ص دد  ،ز   شاصه لضدخ صل دديالا لضدد،زأ  5102  دلاي ه صلاشصلددعت ثددم ص  لادهت ،ددأ دددلال  اه صر دشصء 

  "2،5)و  2،5)"صة ل صلى صل شا ".2إذزش   ،اي  صلة زم صل،الفي
 5102-5110: تطور الكتلة النقدية وصافي الموجودات في الجزائر للفترة  5،2رقم ) الجدول
  خصللف ،ليزل شيةزل صلاحش  :                                                                                    
 5119 5112 5112 5112 5119 5113 5115 5110 السنوات

 10246,90 7415,50 5515,00 4179,40 3119,20 2342,70 1755,70 1310,80 صافي الموجودات الخارجية
 3291,00- 1420,90- 581,40- 32,50- 618,90 1011,80 1145,80 1162,70 صافي الموجودات الداخلية

 6955,90 5994,60 4933,70 4146,90 3738,00 3354,40 2901,50 2473,50 الكتلة النقدية

  5102 5109 5103 5105 5100 5101 5119 السنوات
  522,5 15 49,41751 15225,20 14940,00 13922,40 11996,50 10885,70 صافي الموجودات الخارجية

  302,0 10- 0118741- 3283,60- 3924,80- 3993,20- 3715,80- 3712,60- صافي الموجودات الداخلية

  220,5 5 13677610 11941,50 11015,10 9929,20 8280,70 7173,10 الكتلة النقدية

 : ،أ إذشصش صلرزحثيأ رزاذ ،زش ذلى صل،لص ع:المصدر
 تقييم مدى مسامة السياسة النقدية لبنك الجزائر في تسيير العرض النقدي والحد من التضخمذلي ازلفت ذرش صلله صلرحلفت  -

 .9ت  5100ت ش ،رل 03ت ، لا صل كز،  صاد ازشفت  ز، ا صشلصلت صل شش5109-5111للفترة 
 .002ت 5100 قليل رة  صل خصلل ت -
 ذلدى رزاذ ،دزش    يللادز ا، طلردزه 5100-5110 دل لل  صل خصلدل فدي صل ضدرم ص  لاشصف  يز ا ،ح،ش رأ ذش ت اصدع -

 .00ت 5100أ10تصل شش13صل، لش اصل،زليات صاد ازش صل لكيات ، لا صل  لرا
 % : التقير النسبي للكتلة النقدية ومعدل السيولة5،2الجدول )

 5119 5112 5112 5112 5119 5113 5115 5110 السنوات
 16,00 21,50 18,70 10,90 11,40 15,60 17,30 22,30 تقير الكتلة النقدية

 62,7 64,00 57,90 55,20 61,00 63,70 63,90 58,10 معدل السيولة

  5102 5109 5103 5105 5100 5101 5119 السنوات
  0,1 41794 8,40 10,90 19,90 15,40 3,10 تقير الكتلة النقدية

  82,1 79649, 72,10 68,40 68,40 69,10 72,00 معدل السيولة

 : ،أ إذشصش صلطلرا رزاذ ،زش ذلى صل،لص ع:لمصدرا
تقيوويم موودى مسووامة السياسووة النقديووة لبنووك الجزائوور فووي تسوويير العوورض النقوودي والحوود موون ذردش صلله صلرحددلفت ذلددي اددزلفت  -

 .9 .5100ت ش ،رل 03ت ، لا صل كز،  صاد ازشفت  ز، ا صشلصلت صل شش5109-5111للفترة  التضخم
                                                             

 .01ت   مرجع سبت ذكرهذرش صلله صلرحلفت ذلي ازلفت  1
 .059ت  2017ت ر ،رل 2016صل طال صاد ازشف اصلةقشف لل خصلل ت قليل رة  صل خصلل 2
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 .002  ت5102 ايليا ت 5100 قليل رة  صل خصلل تلل خصلل قشفصل طال صاد ازشف اصلة -
 ذلى رزاذ ،زش    يللاز ا، طلرزه 5100-5110 لل  ل  صل خصلل في صل ضرم ص  لاشصف  يز ا ،ح،ش رأ ذش ت اصدع -

 .00   ت5100ت 10صل شش ت13اصل،زلياصل، لشش صاد از صل لكيات ، لا صل  لرا

 ،أ صل  ل  في صل،زلا في 01 دشل   ةاف ة،ا ، ا ط  له   صلةقشيا صلك لا ة  ة   صأ ،أ ر   ،ز رق  
 صاةر زض ماص اي اش. صل،زلا في 1.05ليرل  5102 ذزم في ة،امز ، ش  صةر ض ت  5100 إلى 5100
  صللايشلاكلراةيا صل،اصش دطز  ااشصلعت  صل،زلا في 00.92 ةزد  صل،الفيا صلاشصلع  لص ع إلى   ز ز
 في رزل    صل،شفاذزه ،يخصأ اض يا  شمال   ر  صلة طت    زل صةر زض ا،ع. صل،زلا في 01 ةزد 
 222 ر ،ع  ،ح صلاف صلإلخص،ي صلقلض إط ق ،ع صلأريل ماص حش  اخصشه. صل،الفيا صل يالا ر ض
 1.صل ز،ا صلرةا  ذلى   ز ز   في  صاك  ز  صد ال صلاف الكأ  خصللف شيةزل ،ليزل

 المقدمة للاقتصاد والدولةالفرع الثالث:   معالم القروض 
ة ي دددا صل  دددز   %022.92صل  دددز  فدددي إيدددلصشصه صل رزيدددا صلر لاليدددا رة دددرا  5100-5111ذلفددده ،لحلدددا   

صلدداف  ددزذش ذلددى شذددم صلإيددلصشصه صلكليددا لل،اصخةددا صل ز،ددا ا صل قليدد  ،ددأ صذ ،ددزش صلرخيةددا  صلة طتصلأ،ددل   دد زل
،ددأ طددلف صل لاددزخ صل،اددلفي ككدد  تا دد،يه مددا   اصلقددلاض صل،قش،ددا صل ،ا،يددا ذلددى   ددريقزه رةدد  صل خصلددل

 ،ددددزم  قلدددد  صح يزطيددددزه صلاددددلف اصل  ددددز  اددددزفي ت صل،لحلددددا ر،لحلددددا صة  ددددزش إيددددلصشصه صل رزيددددا صلر لاليددددا
 )إذزش  دلصء صل،  حقزه غيل صلةز  ا رزل  (ل د ازشصل،  حقزه ذلى صلشالات اصاله صلقلاض صل،ا لاا 

    5102.2ت  ةا ٪ 00,9زر   ،ق ٪ 2,0را يل   5102   ةا   خصيشمز ر 
كددزأ لدد   ثددل كريددل ذلددي صلددشيأ  5111إأ صل ح ددأ صلكريددل صلدداف ذلف دد  صل رزيددا صلر لاليددا رشصيددا ،ددأ  ددةا     

 ىكدزأ ،دلشاش إلد 5111صل ز،ا رشصيدا  فزل زلض صلاف ذلف   صل،اصخةا تصل لازخ صل،الفي  صلشصرلي للشالا ةحا
 لص ددع صذ ،ددزش صلرخيةددا ت ي ةددي  لص ددع صلقددلاض صل،قش،ددا للشالددا ىإلدد  صل  ددز  إيددلصشصه صل رزيددا صلر لاليددا ،ددز  ش

ت  5111ا إلددي  ددشصش مددا  صلأريددل  لكز،دد  دلاضددلاز ص  ددز  رةدد  صل خصلددل  ددةا  ت  ددريقزه رةدد  صل خصلددل ذلددى
 ارة درا 02رة را % 5110ا  ةا  51.19%رة را  5111ذ،ا،ز  لص  ه صلقلاض صل،قش،ا للشالا  ةا 

 ادددرحه صلرخيةدددا صل ،ا،يدددا شصلةدددز ادددزفيز ل، ،ددد  صلة دددزم  5110صيدددا  دددةا ارش ت5113 دددةا  26.83 %
دددلاشه صل  زذددز كريددلص لأ دد زل صلددة ط تصلأ،ددل صلدداف صة كدد   5112-5110مددا  صل  ددل   صل،اددلفيت ذل،ددز  أ

                                                             
 .00-03ت   5102ةرا  ذأ صل خصللت ةدليا صلل ةا صاد ازشيا لأفليقيزت صشي  صرزرزت 1
 
 .033ت   5100ت  ر ،رل5102ل صاد ازشف اصلةقشفت  قليل رة  صل خصلل صل طا  2
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إلددى  5112ا  حقيددق فددزلض كريددل فددي ،اصخةددا صلشالددا اادد   ددةا  تصلر لاليددا صل رزيددا إيددلصشصهذلددي  زصي زريدد
 1ل ش .،ليز 0022.2حشاش 
صلقدددلاض  ىامةدددز ي،كدددأ صلقدددا   أ صل  دددز  إيدددلصشصه صل رزيدددا صلر لاليدددا دلددد  صذ ،دددزش صلرخيةدددا صل ،ا،يدددا ذلددد   

صاد دلصض ،دأ  ى أ  لص ع إيلصشصه صل رزيدا صلر لاليدا يدؤشف رزلشالدا إلد صل لازخ صل،الفيت صل،قش،ا ل  ،أ در 
رزذ رزل صلقدلاض صل،قش،دا للشالدا  تلر لاليا في حزلا صة  زش إيلصشصه صل رزيا ص صل لازخ صل،الفي ت ا صل ك 

 صل خصلددل إضددزفا إلددي صلأاددا  صلأ ةريددا صلاددزفيا ا صلقددلاض ذةاددلص ،ددأ ،قددزر ه صلك لددا صلةقشيددا فددي    رددل
 .صل،قش،ا ل د ازش

 3101 -3111النقدية  الكتلة ومقابلات النقود لعرض البياني التمثيل : 5،2الشكل )

 

 
تقيويم مودى مسوامة السياسوة النقديوة لبنوك الجزائور فوي تسويير العورض النقودي والحود مون لي ازلفت ذرش صلله صلرحلفت ذالمصدر: 

    .9، ص.5100ت ش ،رل 03ت ، لا صل كز،  صاد ازشفت  ز، ا صشلصلت صل شش5109-5111التضخم للفترة 

ى  دةا صلد 5111ة حد  ،دأ رد   صلددك   طدال ددلاض صل،قش،دا ل د ادزش فلادي فدي  خصيدش ،دأ  دةا       
تص،ددز صلقددلاض صل،قش،ددا للشالددا  ددلريا ر ددر   خصيددش صيددلصشصه صلر ددلا  صا صأ فددي صلآاةددا صاريددل  حددشث  5100

اصلدداف ص دد ،ل فددي  5102  ددر  صاةر ددزض فددي   دد زل صلر ددلا  صلدداف رددش  فددي  5102ر ددش  ددةا  صل كدد  ت
  صل،  رددددل فدددي حدددشاث ذ دددداخصه كريدددل  فددددي صللاددديش صلإ ،دددزلي ل،يددددخصأ صل،دددشفاذزهت ذكدددد  صلددد قل 5102

( M2ل ح يددزطي صلةقددشفت صلةددز م ذددأ مددا  صل  دداخصهت صلة،ددا صلضدد يف  ا دددر  صل،ة ددشم فددي صلك لددا صلةقشيددا )
                                                             

 .00ت   مرجع سبت ذكرهخكيا را  ا ت  1
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 5102(ت لكدأ اذلدى رد ف  دةا %1.03) 5102( ك،ز كزأ ذليد  صلحدز  فدي %1.09) 5102في  ةا 
ل،حلاددزه ف دي  دةا ( لص ع  خليز إلدى صاةر دزض صلحدزش فدي اشصلدع دطدز  صM2 يأ كزأ صلة،ا صلض يف لد )

(ت رية،دز صل   ده اشصلدع دطدز  %3.5يك،أ ،اشل  صاةر زض فدي اشصلدع دطدز  ردزل  صل،حلاددزه ) 5102
 .1%5.2صل،حلادزه رة را 
 المستهدف في الجزائرالتضخم سعار النفط عل  سياسة أثر تقلبات أ المطلب الثاني :

 لاددله صد ةزذددزه لددش  اصضدد ي يدددك  صل ضددرم رطددلص حقيقيددز ذلددى صلةدددزط صاد اددزشف ككدد ت فقددش 
صل يز دا صلةقشيددا ردددأ ص دد قلصل صا دد زل ي دد   أ يكدداأ مددا صللاددشف صلأالددي لل يز ددا صلةقشيددا. ك،ددز  ردديأ  يضددز 
،ةدددا ةلازيدددا صلث،زةيةدددزه  أ صل ددددثيل فدددي صل ضدددرم غيدددل ،رزددددل (ذدددأ طليدددق صلددد حكم فدددي صل، غيدددلصه صلا ددديطيا 

لدم يكددأ ف دز  فددي  حقيدق الد  صللاددشفت صا،دل صلدداف ك، دشاه صل زلدش ت  دد ل صلادلف ا صل، ، ددزه صلةقشيدا) 
شفع إلى  رديأ   دلا  حدشيث لإشصل  صل يز دا صلةقشيدا ،رديأ ذلدى ،قزلردا ،رزددل  للحدش ،دأ صل ضدرم  داصء ،دأ 

 2در  ر ض صلشا  صل، قش،ا  ا صلةز،يات ا ذلف ماص صا لا  ر يز ا ص  لاشصف صل ضرم.
 : واقع سياسة استهداف التضخمالاولالفرع 

 صل، قش،ات صلشا  ،أ ، خصيش ذشش في صلةقشيا صل يز ا لإشصل  كة زم صل ضرم ص  لاشصف   زل   ا  رش ه    
 ت 0995 في صل، حش  صل،،لكا في ثم ت 0990في لف في كةشص في ثم ت 0929 شي ،رل في ةياخلةشص في رش 
 ل، شاه صلشا  ا م  حقيق إأ 0993 في اصل ايش كد  لصليز صلأرل  صلاةزذيا صلشا  رزدي   ل لاز ثم

 في ارالةشص صلديلي ،ث  صل يز ا ما   رةي ذلى صلةز،يا صلشا  ،أ ذششص د ع لل ضرم ،  قل  ا ،ةر ضا
 ا ريلص ت 5115 اصل،ك ي  في إ لةشص مةغزليزت ت 5111 في إفليقيز ا ةا  كاليز كالا،ريزت ت 0999
 ا دشي،ا شا  11 ،ةلاز صل ضرمت اه، ش    لاشف شالا 97 مةز   أ . يضز 5115 في اصلريلا صل يليريأ

 04 ا دشي،ا شا  07،ةلاز صل ضرمت ، شاه    لاشف شالا 21 مةز   أKuttner  صلرزديات يل  شالا 74
 3صل لاش. حشيثا صلرزديات شالا
 ذأ صل زم رزلإذ أ ي ،يخ صلةقشيا لل يز ا ة زم" : ردة  صل ضرم ص  لاشصفEser Tutar ك،ز ي لف   

 صاذ لصف ،ع  كثل  ا اصحش  خ،ةيا ل  ل  صل ضرم ل، ش  )لد،ي( ك،ي مشف  ا اهل، ز صلل ،ي صللاشف

                                                             
 .033ت  5100لت رة  صل خصللت  ر ،رل 5102صل طال صاد ازشف اصلةقشف لل خصللت صل قليل صل ةاف   1
ت ،اكل  لةي  دلازش  ،ز   يل في صل لام صاد ازشيا ت 0991الجزائرالسياسة النقدية واستهداف التضخم دراسة قياسية لحالة  ،يلا ا شفت  2

 .90ت 5102-5102ت5100كليا صل لام صاد ازشيا اصل  ييل ا صل لام صل  زليا ت ز، ا  ل، زأت
3 Kenneth N.Kuttner, "A Snapshot of Inflation Targeting in its Adolescence".2004, p 8: 
www.rba.gov.au/PublicationsAndResearch/Conferences/2004/Kuttner.pdf.51/2/5109. 
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 Kennethايلر   ."صلةقشيا لل يز ا صلأالي صللاشف ما صل ضرم اص  قلصل  ر يض ردأ صل زمل
N.Kuttner  التضخم استهداف تعريف في للتفكير طريقتين وجود إلى: 

 .صا  لاشصف  يز ا لإطزل صل زمل   ا صل، ح ا رزلرازل  صلأالى صلطليقا    لق -
 1.صلةقشيا صل يز ا لإشصل  كقزذش  صل يز ا ما   ،ثليا ر،ش     لق صلثزةيا صلطليقا  ،ز- 

 رزا  لاشصفزه صلةلازلي صللاشف  لرط صل ي صل  دا ر،ش  يل رط صلةقشيا صل يز ا  مشصف  حقيق إأ صاأ     
 صلقزل،ا صل لضيا راحا صل زلش صاذ قزش كزأ حيث ث،زةيةزهتصل ةلازيا ف ل   رقه صل ي صل،لحلا في صلا يطا
 اريأ ريةلاز اثيقا ذ دا مةز   أ ا صلا يطا صا  لاشصفزه في صل حكم ذلى صل،لكخيا صلرةا  دشل  ذلى

 2.صلةلازلي صلأمشصف
  3،أ دلاط ص  لاشصف صل ضرم ،ز يلي:

 صل، ا ط صلأ   في صل ضرم ل، ش  لد،يا  مشصف ذأ صل زم صلإذ أ. 
 ع صلطاي  صل،ش  في صلةقشف لل يز ا صلأالي صللاشف ما صلأ  زل ص  قلصل ردأ ،ؤ  ز ي صل خصم، 

 .صللاشف ر حقيق صل  لاش  ا صال خصم
 رزل  ل  صل، غيلصه ما     لق( صل، غيلصه ،أ صل شيش ذلى  ح اف صل ي صلدز،لا صل، لا،زه إ  لص ي يا 

 صل يز ا دلصل ص رزا في اص   ،زللاز صلةقشيات زهصل، ،  فقط :لي صل ضرمت في لل حكم صل،  قرليا
 .)صل،حلي رزل ضرم لل ةرؤ ، قش،ا فةيا آليزه صل،لكخف صلرة  لش    افل  أ ي   صلةقشيات

  ا مشصف رطط حا  اصلأ اصق رزل ،لاال ل  از  صلةقشيا صل يز ا إ  لص ي يا حا  صلد زفيا خيزش 
 .صلةقشيا صل يز ا ازة ي

  صلةقشيا لل يز ا   ز ي كلاشف صل ضرم مشف صة زخ في  كثل لل، زءلا صل،لكخف صلرة  إرضز 
 .صلطاي  صل،ش  في

 :الاطار القانوني لسياسة التضخم المستهدف الثانيالفرع 
صاد ازش صل خصللف صاد ازش صل،ا د  صلدى صاد ادزش صل داقت صحدشصث صاد ح ذ،يدق اطدزل اا دزل  

 5113صل،  لق رزلةقش اصلقدلضت افدي  00/10/0991ؤلخ في صل، 91-01صل يز ا صلةقشيا راص طا صلقزةاأ 
حيدث  كلي د  ر ة ديم صلحلكدا  00-13 م صحشصث   شي  للا حيزه صل ز،ا لرة  صل خصلل راص طا صا،ل لددم 

رزاددا ر ددش فضدديح ي رةدد  صلرلي ددا اصلرةدد  صلاددةزذي  ركدد  صلا ددزل  صل، ل،ددات صلةقشيددات صل ا يدد  اصللدزرددات

                                                             
 .90ت مرجع سبت ذكره  ،يلا ا شفت 1
،اكل  دلازش  ،ز   يل   ت5113-0990 لل  ل  صل خصلل حزلا شلص ا (صلةقشيا لل يز ا حشيث كد لا  صل ضرم ص  لاشصف  يز ا "صل خيخ ذرش طيرا 2

 .011   ت 5112 صلدلفت في صل لام صاد ازشيا ت  ز، ا
 .00ت   مرجع سبت ذكرهرل خاخ رأ ذلي ت طيرا ذرش صل خيخ طيرات  3
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حيدث  دة   ل دي صرزةده ذدأ ضد ف صليدزه صللدزردا صل دي كدزأ ي د  ،للاز رةد  صل خصلدلتاصل  دزلف صل خصلدلفت اص
،ة  ذلى ،زيلي:"   ،ث  ،لا،ا رة  صل خصلدل فدي ،يدشصأ صلةقدش اصلقدلض اصلادلف فدي  دافيل صفضد   32صل،زش  

 1صلدلاط اصلح ز  ذليلاز لض،زأ  ليع ل د ازش ،ع صل لال ذلى صا  قلصل صلشصرلي اصلرزل ي للةقش".
ر،ا دد   ة يددا   ،دده ،لص  ددا ا ك،لددا صاطددزل صل ة ي،ددي ر ددشر ه رةدد  صل خصلددلت 5119 ددةا افددي 

"ت 00-13،دددأ صا،دددل 52صمددشصف صل يز دددا صلةقشيدددا صل،حدددشش  ،ددأ طدددلف ، لددد  صلةقدددش اصلقددلض "ةددد  صل،دددزش 
 ا ،زديز ،ع صل طالصه ذلى صل،  ا  صل زل،ي في ، ز  صل يز ا صلةقشيا ذق  صاخ،ا صل،زليدا صلشاليدات صادشل

صل،  لدق ر ،ليدزه صل يز دا صلةقشيدات  5119،دزف  52صل،دؤلخ فدي  15-19، ل  صلةقش اصلقدلض صلة دزم لددم 
صل، دش   10-01ا زلللاز اصء لصءص لازت إضزفا صلى ال    طى صاحكزم صل دلي يا صل شيش  ،شذ،دا ردزا،ل لددم 

لةقشيدددا ،ردددللص ضدددلال  إل دددزء دزةاةيدددز ا ددد قلصل صا ددد زل كلادددشف ادددليح لل يز دددا ص 00-13اصل،ددد ،م للأ،دددل 
 2ص  لاشصف صل ضرم.

ةقطا  حا  في ، دز  ص د لاشصف صل ضدرم فدي صل خصلدلت اص د لخم  طريدق صل يز دا  5101لال     رل  ةا    
 صل،لال رر ض صل،لصح  ةا خمز في،ز يلي:

 3صا   ةا ل طريق ص  لاشصف صل ضرم صلض،ةي ذلى صافق ، ا طا صا  . 5100 -
 4صا  لاشصف صل،لأ لل ضرمت صلاف ي  ،ش ذلى : صاذ أ ذأ فكل   طريق 5105 -

 ،ؤدل ص  زل صا  لا  . -
 "رزل  اشصلع دطز  صل،حلادزه" M2صي زش ذ دا ريأ صل ضرم اصل، ،ع صلةقشف  -

 5صا   ةا  طريق صا  لاشصف صل،لأ لل ضرم. 5103 -
 صل يز دات مدا   طريدق ددلاط  دافل ر،ش   اا ،ل رطا صل ضرم ص  لاشصف  يز ا ف زليا ،ش  ذلى صلحكم إأ
ياضددح  . اصل ددشا  صل،ددزليصل، دد لاشف صل،ددش   ا صل، ددش  فددي صلةقشيددا صل ددلطا  حكددم إ،كزةيددا ر،ددش     لددق ثددم

  غيل ،  ايزه ، ش  صل ضرم:
 
 

                                                             
 .020  ت5100 ةاف،رل ت"صل خصلل لرة  5103 صل ةاف صل قليل لل خصللت صلةقشف ا صاد ازشف صل طال1
 .021   ت5100 ةاف،رل طر ا ت"لل خصلل صلةقشف ا صاد ازشف صل طال "صل خصللت لرة  5103 صل ةاف صل قليل 2

3Rapport 2012 de la Banque d’Algérie, «Evolution Economique et Monétaire en Algérie», 16 Juillet 2013, 

page 129 
4 Rapport 0202 de la Banque d’Algérie, , page 148 
5 Rapport 0210 de la Banque d’Algérie, «Evolution Economique et Monétaire en Algérie», 16 Juillet 2013, 

page 129 
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 5102-5110للفترة  % : التقير مستوى العام للأسعار ومعدل التضخم5،9الجدول )
 5119 5112 5112 5112 5119 5113 5115 5110 السنوات

 123,95 118,20 114,01 111,43 109,92 105,72 101,40 100,00 %للأسعاروى العام مست

 4,86 3,68 2,31 1,38 3,97 4,26 1,40 4,20 %معدل التضخم السنوي

 3 3 3 3 3 3 3 3 %معدل التضخم المستهدف

  5102 5109 5103 5105 5100 5101 5119 السنوات
  172,65 164,72 160,05 155,00 142,34 136,19 131,06 %للأسعارمستوى العام 

  4,78 2,92 3,26 8,89 4,52 3,91 5,74 %معدل التضخم السنوي

  4 4 4 4 4 3 3 %معدل التضخم المستهدف

 : ،أ إذشصش صلطلرا رزاذ ،زش ذلى صل،لص ع:المصدر
ير العورض النقودي والحود مون تقيويم مودى مسوامة السياسوة النقديوة لبنوك الجزائور فوي تسويذرش صلله صلرحلفت ذلي ازلفت  -

 .9  .5100ت ش ،رل 03ت ، لا صل كز،  صاد ازشفت  ز، ا صشلصلت صل شش5109-5111للفترة  التضخم
 .002  ت5102ت  ايليا 5100 قليل رة  صل خصلل صل طال صاد ازشف اصلةقشفت  -
 رزاذ ،دزش    يللادز ا، طلردزه 5100-5110لل  دل  صل خصلدل فدي صل ضدرم ص د لاشصف  يز دا ،ح،دش ردأ ذدش ت اصددع -

 .00   ت5100أ10صل شش ت13صل، لشت اصل،زلياش صاد از صل لكيات ، لا صل  لرا ذلى

 ، ش  رقي صل ا  يات صل يز ا صل،زليا ،أ ارزللغم ت 2015 إلى 2001 ،أ صل،، ش  صل  ل  ر         
 ،  شلا لللاص   خيزش  :م،ز   ز ييأ ل ز،ليأ ال  ايُ خ  .صل،زلا في 0حشاش في صل يطل   حه صل ضرم
 ذزم في صل ز،ا صلرش،ا في ذليلاز صل،  ق في صلأ ال للخيزشصه اكزأ .ة ريز   ض يف ،  الَش ا ضرم
 يةزيل في صل،زلا في 8.9 رة را الا   صل ةاف صل ضرم ارل  ،ؤده لكة  كريل  ضر،ي  ثل 2012
 ال  ر ش اشر ت  2014 غ ط   في صل،زلا في 0.2رة را ل  ، ش   شةى ليرل  صةر زضز   دلاش ثم 2013

 صل ةاف صل ضرم اص  قلت 2015  ر ،رل في صل،زلا في 5.3 دشل   داى حشًّص رل  صلا اش ،أ ،لحلا في
 صل، ،ى صل ضرم ادلاشت 2014 ذزم في صل،زلا في 2.9 ،قزر  2015 ذزم صل،زلا في في 4.8 حشاش في
 ردك  صلطزخ ا صلغاصليا صل،اصش صل  ل حيث ،أ صل،  قل  غيل صل لع يد،  صلاف ا ال   ف ت‘‘رزللايكلي’’

يكاأ   أ صل خصلل رة  اص  ر ش ت5102 ر ،رل في  ةاف ك، ش  صل،زلا في 4.2 صل  زذز  رل  ت)  ز ي
 كثل  ،ل حز   صل لعت ذلض في صل،    صل  خ إلى اا صلةقشيا صلك لا ة،ا إلى لص  ز   صل ضرم صل  ز 
 صل،ضراطا رزلدك  غيل صلطزخ ا صلخلصذيا رزل،ة  زه لرزااص  ل  ا ي،ز صلأ اصقت في صلرل  فلضيا

 .1صل،طلا 
صيددلصشصه صلشالددا ،ددأ اددزشلصه صل،حلادددزه اص دد قلصل صل،ؤدددلصه صلكليددا رزاددا صلةقشيددا  ا،ةدد  ة دد ة   صأ     

،ةلازت صلى صة لاز  صلحكا،ا ،ةحى ،غزيل في صل يز ا صاد ازشيا صلكليات حيث صادرحه    ،دش ذلدى  يز دا 

                                                             
 .00-03لأفليقيزت ،ل ع  رق اكل ت     صاد ازشيا ةرا  ذأ صل خصللت ةدليا صلل ةا 1
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 شيش  اصه  ا   كيةخفت  لاشف ص ز ز صلى لفع ، ش  صلة،ا صاد ازشف ذأ طليق خيدزش  صاة دزق  صد ازشيا
صلحكددا،ي صا دد ث،زلفت ا ددد يع صا دد ث،زل صاة ددز ي ل ددافيل صل،دداصلش صل،زليددا صل خ،ددا ل حقيددق صمددشصف رلةددز،  

ايددا ، ددزذش  لل يز ددا صاة ددزش صاد اددزشف اشذددم صلة،ددا صاد اددزشفت ،،ددز   دد  صل يز ددا صلةقشيددا كدددشص   ثزة
ت ،ددع ،ددةح ادد حيزه صا ددع لدداخصل  صل،زليددا ل  دد  صل يز ددا صلةقشيددا 5100-5110صل،زليددا ذلددى طددا  صل  ددل  

   ،زدى ،ع ، طلرزه ما  صلرلص،  صل ة،ايا.
 ،ع صل،ة  ،ا ا صلقلضيات صل، ز،يع صلةقشيا ر طال صل،  لقا صلأمشصف اصلقلض ر ة يا صلةقش ، ل  ي  ى   

 صلقلاض ة،ا ا، ش  ٪ M2    4,7  للك لا صلةقشيا صلة،ا ، ش  احشّش ت٪4 رة را ضرمصل  ص  لاشصف
   ل فلضيا   ز  ذلى اصلقلضيا اصل، ز،يع صلةقشيا صل ضرم ردمشصف صل ةرؤ  مّ  ٪. 13,5   ل د ازش

رل   ت 5100  ةا ةلازيا في ال ت ر ش .للرل،ي  شاال 22   يقشل  )ر ةش احلصء( ، ا ط للر لا 
  ،ز 5100 ةا رشصيا در  صل،  لض صل  ل ،أ  شص دلي   ف للرل،ي ت شاال 24 صلر لا    ل  ط، ا 
 رزل  صل ا ع يكأ لم حيأت في ٪ 4,7  صل،ل ق  ،أ٪ 8,3   ذلى كزأ فقش صلةقشفت صل ا ع ير  في،ز
دد ر  ا  صلرخيةات ذلى ،  حقز   دلصء إذزش  ،أ 5100 ةلازيا في ص   زش صلاف صل،حلادزهت دطز  اشصلع
 ال  ز  صل، ا طا صل ةايا صلا يل  ذلفه صل ضرمت ير  في،ز .صل،ل ق  صل،  ا  يقزل  ،ز  ف ت٪ 5,1
 ةلازيا في ٪ 5,6 ل رل   رزطؤص   ت 5100 ،زل  في ٪ 7,1 رلغه صل ي صا  لا  ت ذةش صلأ  زل ،ؤدل
 صل ي صا  لا  ت ذةش صلأ  زل ،ؤدل صل  ز  ا يل  في صل رزطؤ ماص ي ش صل ةافت رزاةخاق ،قز ز   .صل ةا
 يديل ثزر ات صلأرل  صل اص،  ارإرقزء اضاحز  كثل ت 5100 شي ،رل في ٪ 4,9 إلى ٪ 7,0 ،أ صة قله
 ر  قيم صل خصلل رة  يقام اا 1ت5100 شي ،رل ر ش ،ز إلى صل ةافت ر، شل  صل ضرمت صةر زض لصلص  ، إلى

 خيزش   ثزله فقش ارزل زليت .‘صلاطةيا  اةزطلص  صلة ط كادل  ازشلصه ،أ صل، د يا صل ،لا صلأ ةريا ،شصري 
 ،ةع ماص ادش تصل،الفي صلة زم شصر  لل يالا  شفقز كريلص   صلثزلثا صلأل يا ،أ صلأا  صل قش في    زل صلة ط

 ارغيات ،اي  صلرةا  إذزش   كل ا ذلى يؤثل صلاف فزلش   ص  غ     ل ،أ صل خصلل رة  صل يالا في صل شفق
 .صل يالا ص   زش  صل خصلل  يز ا رة  ص رع لل ضرمت شح اضع

 التمويل غير التقليدي سياسةالنفط و  تقلبات أسعارالمطلب الثالث : 
 اص ددد  رلدددشصأ صلليدددع صلة طيدددا ا ،ةلادددز صل خصلدددل  حدددشيزه ،زليدددا اددد را ا،ردددزطل ذ،يقدددا ت ة ي دددا كددد  

ص دددد  لكيدددخ    ز ددديا ،دددأ لكددددزلخ  دددشمال   دددد زل صلدددة ط ذزل،يدددزت ا صلددداف  ددددك  ذزلش ادددش،ا رزل يدددا  دددررلاز
امددا صلأ،ددل صلداف ي طلدد  صم ،دزم رددز  ةحدا  طددايل ا ةايددع  صاد ادزش صل خصلددلف ا مدم  شص  ل ،ايدد  صل ة،يدا ت

ددش  كداأ  قليشيدا ت   ردل    دزلي ذلدى مدا  صاد ادزشيزه  رةدي   ادرححيث . رشيلا ل ،اي  صاد ازش آليزه
، غيلصه صل شيددش  صلشصرليددا ا صلرزل يدا ر يددشص ذددأ صل ر يددا للليددع صل،ل رطدا رددزل حشيثدا  ا ،ر كددل  ل ،ايدد  صل ة،يددا

                                                             
 .033  ت5100 قليل رة  صل خصللت 1
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صل خصلدل صل ادشف حكا،دا ز ص  ا   ذلى صل ة،يا رلاز ،، حزش   لاشش ، زل  خ،زهصلة طي ا،ز ية ل ذة  ،أ 
 .صل ،اي  غيل صل قليشفاما  ذأ طليق ،اشل ،أ ،ازشل صل ،اي اش،ا  شمال    زل صلة ط ل

 كسياسة نقدية راهنة التقليدي الفرع الأول : التمويل غير
صدله صل خصلل ، ،اذا ،أ صاا حزه صاد ازشيا غيل ، رادا كزلل اء صلدى صةداص   شيدش  ،دأ صل ،ايد     

اصدددلصل ،ة  دددزه ،ادددلفيا  شيددش ت رشصيدددا صخ،دددا صاد ادددزش صل خصلددلف   ددداش ذلدددى صل لص ددع ص ددد زل صلدددة طت صلددداف 
،ددأ ذزلددشصه صل اددشيلت  % 90ا ،ددأ صل،يخصةيددا% 21  يدددك  ةقطددا صل كددزخ ل د اددزش صل خصلددلف حيددث ي،ثدد

ا،دددع  لص دددع ص ددد زل صلدددة ط اص ددد  صاد ادددزش صل خصلدددلف صل شيدددش ،دددأ صل حدددشيزهت كزل  دددز  فدددي ، ددد ايزه ذ دددخ 
صل،يخصةيات  لص ع فدي ، د ا  صاح يزطدزهت صش  صا شفدع صل خصلدل صلدى ر دض ، د ايزه صاة دزق صل دزم اادله 

 5102.1في  % 02رل   ت ذ خ صل،يخصةيا5100ر    %02صلى 
إأ صل ،ايددد  غيدددل صل قليدددشف صلددداف يقادددش  رلةدددز،  صلحكا،دددا مدددا صاذ ،دددزش ذلدددى صل ،ايددد  ،دددأ رددد   
طرزذددا صلأالصق صل،زليددا رددشاأ  غطيددا ر ددش   ددشي  دددزةاأ صلقددلض اصلةقددشت ادددش ردديأ صلرلةددز،   أ صل ،ايدد  غيددل 

ا صل ،ا،يدا ،رزددل  ،دأ   د   ،ايد  ذ دخ صل قليشف ما صلاف يقام ذلى   ز   صلرة  صل،لكخف رإدلصض صلرخية
ت اددددش ،يخصةيددا صلشالددات ا ،ايدد  صلددشيأ صل ،ددا،ي صلددشصرليت ا ددافيل ،دداصلش ،زليددا للاددةشاق صلدداطةي ل  دد ث،زل

(  دددةاصه 2ر،ددد  )  فدددي صل خصلدددل صح،دددش صايحدددي ردددزأ صل،دددز  صلددداف  طر ددد  صل خصلدددل فدددي صلأا ادددلح صلددداخيل 
،ليددزل  011 دد طرع  صل،ددز  صل،ا دداش ( ي ةددي  أ صلشالددا ضدد ف 01،ليددزل شيةددزل)  201.111صلقزش،ددا مددا : 

صلدددة طت ك،دددز    ددد زل،ليددداأ إضدددزفيا ا يقزرللادددز إة دددز  لكددد  فدددلش  خصلدددلف ت امدددا ضدددلال  ح ،يدددا فدددي اةلايدددزل 
،ليدزل شيةدزل. اصل،دز  صل،ا داش فدي صاد ادزش صل،داصخف  00.211صل،ز  صل،ا داش فدي صل خصلدل   ك   أ  ضزف

،ليدزل  5   5100 ،ليدزل شيةدزل ،يخصةيدا صل  لايدخ 2017=4,591يدا صل  دييل ،ليدزل شيةدزل ،يخصة 5,011  
 .2شيةزل

 حول عملية التمويل غير التقليدي  والاطار القانوني تقرير بنك الجزائر  الفرع الثاني :
اددشل رةدد  صل خصلددل  قليددلص ل قيدديم  ة يددا صل ،ايدد  غيددل صل قليددشف لل،يخصةيددات ال  ددليط صلضدداء ذلددى  يز ددا       
صلل اء صلدي مداص صا دلصء ر در  صاةر دزض صلحدزش  صأ ت5100حكا،ا ،ةا  ةا للي  صل،زليا صل ي صة لا  لاز صل

اددددش صش  مددداص  تت صثدددل  دددلرز فدددي صل،زليدددا صل ز،دددا للشالدددا5100فدددي   ددد زل صلدددة ط ت رشصيدددا ،دددأ ،ة ادددف  دددةا 
صش  صلدى   ليدق صل شيدش  صلاضع صل،زلي إلى   ك   ليع ،أ صل،ردخاأ فدي صل،يخصةيدا صل، لصك،دا ،ةدا  دةاصهت ،دز

                                                             
 .5ص،5119، 0معاصرة ،جامعة الاغواط ،العدد اقتصادية أبحاث مجلةت  -افات و بالجزائر واقع التقليدي غير التمويليخيش   لصلهت اصرلاأت 1

2 http://hmsalgeria.net/ar/editor/9336-20170910,consulté 10/05/2019. 

http://hmsalgeria.net/ar/editor/9336-20170910-.,consulté
http://hmsalgeria.net/ar/editor/9336-20170910-.,consulté
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ادددز  صل قليددل صأ صلاضددع صل،ددزلي فدي صل خصلددل ير لددف  ،لددا ا  اددي  ذددأ صل شيددش ،ددأ  ت،دأ ،دددزليع صلأدددغز 
صلدددشا  صل دددي صة لا ددده مددداص صلدددة،ط ،دددأ صل ،ايددد  صل،دددزلي للرخيةدددا اصذطدددى ص،ثلدددا كزلاايدددزه صل، حدددش  صلأ،ليكيدددا 

  رشيلا ل ،اي  صلرخيةا صل ،ا،يا فدي صل،لحلدا صل، ا دطات اصد لح رة  صل خصلل في لش  ،ةزم  ا الارز اصليزرزأ.
،ليدزلصه شيةدزل  201اكزةه صلة زل  ذلى صلرخيةدا صل ،ا،يدا ،لضديا ردد  ت،أ دزةاأ صل،زليا 23ر طريق صل،زش  

 02. ا ددم إشرددز  صل،ددزش  5102،ليددزل ش.  فددي  0111ا 5100،ليددزل شيةددزل فددي  951ت  5102فددي ذددزم 
 .1ت ما  صل ةا صل ي كزةه ف ل    رلا صلأ،اص  فقط. ا،ةا ،ة اف 5100زم ،كلل في دزةاأ صل،زليا ذ

ي،كة   أ يقلض صلرخيةا ” رة  صل خصلل“ت ”صلةقش اصلقلض“دزةاأ  ،أ 02في،ز  رق) قليشيز (ت افقز لل،زش     
،أ إ ،زلي  %01لايشمز في   الكأ ا ي  زاخ صل ،ا،يا ردأ ي  ح للاز ح زرز   زليز  ذلى صل،كدافت

 2:لإيلصشصه صل زشيا للشالا لل ةا صل،زضياص
  إا في صل اق صلثزةايا ) اق صل شصا (  ” ةشصه صلرخيةا صل ،ا،يا“ا ي ،ح للرة  صل،لكخف ردلصء

ا،أ صلرةا  صل  زليا اصل،ؤ  زه صل،زليات الكأ ،ع صل  شي  صل شيش  ي ،ح لرة  صل خصلل ردلصء 
ات اماص ما صلر ش غيل صل قليشف في ذ،ليا صل ،اي  في صل اق صلأالي”  ةشصه صلرخيةا صل ،ا،يا“

 .صل،رزدل  ،قزلةا ر،ز كزأ ، ،ا  ر  في صل زرق
  كزأ صلرة  صل،لكخف ا يك    فقط إا صلأالصق صل،زليا ذزليا صل اش ت فلاا اافق داصةيأ ص  ق ليا

 زلي  صلرة  صل،لكخف ي  رل ،  ز،  صد ازشيز  ،  ق  ي  ز،  في صل اق صلةقشف افق صلأ
ة لص لحزل لاز غيل صل يش ت ”  ةشصه صلرخيةا“صا  ث،زليا صل، ،ا  رلازت ،،ز   ل  ي خف ذأ صد ةزء 

الكأ افي    صذ ،زش ماص صلة،ط صل ،ايلي غيل ”.  اا  اصه  اش   د “فلاي في غزلرلاز 
يا رغض  اف يقام ردلصء صلأاا  صل،زليا للرخيةا صل ،ا،يا صل خصلل ” رة  صل خصلل“صل قليشفت فإأ 

صلة ل ذأ ، ش  صل،رزطل صل،ل رط رلازت اشاأ صذ رزل ل اش لاز صل،زلياتك،ز ا اف ي،شش ،ش  
دلاضلاز. ،ز  اف يافل  يالا مزللا للرخيةا  ،كةلاز في شفع ،ز ذلي ت ا غطيا صل  خ اشذم 

 .،اصلش اةشاق صا  ث،زل صلاطةي
 ت ا ي،كأ للرة  صل،لكخف طرزذا افق دزةاأ صلةقش اصلقلضت افي    صلقاصةيأ صاد ازشيا صل زلش 

ذ،لا إضزفيا إا افق ح زرزه صد ازشيا شديقا حا  اض يا صاد ازش. الكأ اافق صل  شي  
،أ ماص صلقيشت ارزه رإ،كزة  طرزذا صل،خيش ،أ صلشيةزل ل لريا ” رة  صل خصلل“صل شيش  رل  

 .د ازشحز يزه صلرخيةا صل ،ا،يا. اماص ي  رل ،اشل  ،اي  غيل  قليشف ل 

                                                             
1https://algeriemaintenant.com/2019/04/13/, consulté 10/05/2019.ا 

 ؟:!تقليدي اقتصاد في حديثة تمويل اليات الجزائرية العمومية للخزينة ”التقليدي غير التمويل“ مصادرةال صلشيأ  اصشف ت 2

https://www.altahrironline.com/ara/articles/271591 consulté 10/05/2019., 

 

https://algeriemaintenant.com/2019/04/13/,%20consulté%2010/05/2019.ا
https://www.altahrironline.com/ara/articles/271591
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 1،كلل  صة  : 02،أ ر   صل،زش  ر ش  كأ في ،زل
صر دشصء ،دأ شردا  مداص صلحكدم حيدخ صل ة يدا رددك  تص د ثةزلي ال،دش  ر،د   دةاصه  يقام رة  صل خصلدلت

رددددلص ،رزددددل  ذدددأ صلرخيةدددات صل دددةشصه صل،زليدددا صل دددي  ادددشلمز مدددا  صاريدددل ت ،دددأ ص ددد  صل، دددزم،ا ذلدددى ا ددد  
 صلراا  في:

 ي  صلرخيةا. غطيا صح يز زه  ،ا  -
  ،اي  صلشيأ صل ،ا،ي صلشصرلي. -
  ،اي  صلاةشاق صلاطةي ل   ث،زل.  -

ليددا ل،لصفقددا  ة يددا رلةددز،  صاادد حزه صللايكليددا صاد اددزشيا اصل،يخصةيددات صل ددي يةرغددي صأ  ة ددا مددا  صلآ
   ضي ةلازيا صل  ل  صل،اكال  صذ   كدداى  قشيل صلى:

  اصخةزه رخيةا صلشالا. -
 اذزه. اصخأ ،يخصأ صل،شف -

ا،ددأ ردديأ صةدداص  صلإ ددلصءصه غيددل  قليشيددا ك،ددز يلددي: إ ددلصءصه صل ،ايدد  غيددل صل قليددشف مددي إ ددلصءصه 
 يز ديا ةقشيددا ،ؤد ددا رلادشف ص دد  زش  دةدداصه رددث صل يز دا صلةقشيددا اشذددم للقددلض صلرةكدي الل دديالا فددي صل دداق 

 2صلةقشفت صا لصءصه غيل  قليشيا ث ث صةاص :
صءصه يقددام ،ددأ ر للاددز صلرةدد  صل،لكددخف رددزد لصح ك،يددا ،ددأ صلةقدداش إ ددلصءصه صل  ددييل صلك،ددي: مددي ص ددل  -

ذلددى صلرةددا  صل  زليددات  دددرع مددا  صاريددل  ،ددأ صلطلدد  ذلددى صلةقدداش  دديؤشف رلاددز صلددى صة ددزق فددزلض 
 صالاش  صلةقشيا صف   ،ةح ،أ  شيش دلاض ،الفيا لل زل ه اصل،ؤ  زه.

  صل،لكدخف صالدخصم ذلدى ، دزل صل، د قر  إ لصءصه  ا يد   اد دزه صل، دشاه فدي صل، د قر   ،ثد  للرةد -
ل، ددشا لاز لل زلددش  صا ز دديا صل، ددزذش  ذلددى ر ددض ، ددشاه صل زلددش  ذلددى صل،ددش  صلقادديل اصلطايدد  
ا قليردز ،ددأ ، دش  صل زلددش  صا ز دي للرةدد  صل،لكددخفت  دردا دددك  صل خص،دزه اصضددحا ،دأ ص دد  صلح ددز  

 ف ل  خ،ةيا.ذلى ،  ا  ،ةر ض صا ، شام ، ش  صل زلش  صا ز ي ر   
،ددز ،ددأ ردد    ددزمل   ص ددلصءصه  ليدديأ صال ،ددزأ: مددا   ،يدد  صلددى   ددزاخ   ددر  ،ددزخق دةددز  صال ،ددزأت  -

 "،ايش  صل يالا"ت اص،ز صل ا ل في ر ض صلقطزذزه صلللي يا.

                                                             
 .0ت 5100صك ارل  05ت 20لدم تصل ليش  صلل ،يا 5100صك ارل 00،ؤلخ في  01-00دزةاأ لدم   1

2 Dr. Abderrahmane Mebtoul- Le programme du gouvernement et le financement non-conventionnel 

:risque inflationniste-18/06/2017 site : https://www.algerie1.com/eclairage/le-programme-du-gouvernement-et-

le-financement-non-conventionnel-risque-inflationniste ,consulté 10/05/2019. 
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 اأ صلرة  صل،لكخف ي الف كا يط صريل  ،اي  ،رزدل ل د ازش.إ
 يديالفرع الثالث: ايجابيات وسلبيات التمويل غير تقل

   ،ث  صي زريزه ا لريزه صل ،اي  غيل صل قليشف في ،زيلي:
 ةا خمز في صلةقزط صل زليا:ولا: ايجابيات التمويل غير تقليدي: أ

 ض،زأ  غطيا صل  خ في صل،يخصةيا. -
  ،اي  صلشيأ صل زم صل،حلي. -
 شذم ،اصلش اةشاق صا  ث،زل صلاطةي. -
 ص  ،لصل  غطيا ة قزه صلشالا. -
 ل ة،يا صاد ازشيا ا صا  ،زذيا.  ة    طي  ة،اا  ص -
   شيش صلشياأ صلشصرليا صل،  حقا ذلى صلشالا. -
 ص  ،لصل  ،اي  صل،دزليع ا صا  ث،زل. -
  د يع صا  لا   ا ةديط صلحلكيا صاد ازشيا. -
   ة  صا  شصةا صلرزل يا. -

 ةا خمز في صلةقزط صل زليا:ثانيا: سلبيات التمويل غير تقليدي: 
 شيا "طرع صلةقاش" رشاأ ،قزر  صة ز ي ي  ل  زمل  صل ضرمخيزش  صلك لا صلةق -
  شمال دي،ا صل ،لا صل،حليا ص،زم صل ، ه صارل  -
 صل  ز   كزليف صل،دزليع صل،  قرليا -
 صل  ز  ، شاه صلرطزلا -
 صل قدف صل،يخصةي -
  شمال صل اةيف صال ،زةي للشيأ صل يزشف اا ارا صا  شصةا صلرزل يا -

 :ل لق ريأ صل ،اي  صل قليشف اغيل صل قليشفاصل شا  صل زلي يريأ ص
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 مقارنة بين التمويل التقليدي والتمويل غير تقليدي : 5،9الجدول ) الجدول

 صل ،اي  غيل  قليشف صل ،اي  صل قليشف
 صل،كدداف ذلى  زلف ح ز  ،أ اٌ يصل ،ا، ةٌايصلرخ  ص   زش 

 .قاصل زر لل ةا اٌ يصل زش صلشالا لٌصشصهيإ ،أ 10 % حشاش يف
 صل،كدداف ذلدى  دزل ح دز  ،دأ اٌ يدصل ،ا، ةٌدايصلرخ  ص   زش 
 .اٌ يصلا ل  كزل اصلش ٌ لص  كثل اردلاط ل ل ،زأ  قف شاأ

 إا”اٌ يصل ،ا، ةٌايصلرخ   ةشصه“ ردلصء صل،لكخف للرة  ٌ ،حي ا
 اٌ يدصل  زل  صلرةدا  ا،دأ )صل دشصا   داق( اٌ يدصلثزةا  صل داق يفد

 .اٌ يصل،زل اصل،ؤ  زه

 يفد”اٌ يدصل ،ا، ةٌدايصلرخ   دةشصه“ رددلصء صلدلصل خ  لرةد  ٌ د،ح
 .ياصلأال صل اق

 صل، ،دا يا صا د ث،زل   ٌ يصلأ دزل افدق صل،لكدخف صلرة  صك  ز 
 .)صل،لكخف صلرة   ٌ  ص  ق  ( صل اق ف رلاز

 رغدضيدا صل خصلل  يداٌ صل ،ا، ةٌدايللرخ   ٌ  صل،دز  صلأادا  ددلصء
 صذ ردزل اشاأ رلادزت صل،دل رط صل،ردزطل ، دش  ذدأ صلة دل
 .) اش  ص  حقزقت اٌتيك،( صل،زلاٌ  لازل اش 

 اٌ ياضد  حدا  قدٌايشد ياصد ادزش ح دزرزه افدق صلةقداش طرزذا
 ةاددا  اٌتيددةقش زٌ دداي  تصاد اددزش ح ددم (صاد اددزش

 .)اٌ ي،ي ة 

 اٌ يدل لر شٌ  ق شاأ ،دأ )صل،لكدخف صلرةد  ( صلةقداش طرزذدا
 .اٌ يصل ،ا، ةٌايصلرخ  يزهحز 

 ،أ صذشصش صلطلرا المصدر:

،ددأ كدد  مدداص صأ  رةددي صليددا صل ،ايدد  غيددل  قليددشف مددا ة ي ددا للادزدددا ،زليددا صلشالددا فددي ضدد   اأ ي ضددحإ    
غيز   ةايع صد ازشفت اصلل اء ل  فلض ة    الي  ريزل في ض  ص د ر زش صا د شصةا صلرزل يدا  احشاشيدا 

حدديأ ذزلدشصه صاد دلصض صلدشصرليت يقداش مداص صلدى طرزذدا صلةقدداش شاأ غطدزء ،،دز يخيدش ،ردزطل صل ضدرمت فدي 
صليددزه  طريددق صل ،ايدد  غيددل  قليددشف  كددل  مي،ةددا صلرخيةددا صل ،ا،يددا ذلددى صلة ددزم صلرةكدديت اصااددشصل صلةقددشف 
ي م شاأ صلصش  حقيقا للرة  صل،لكدخفت ف دلريا صلة دزم صلرةكدي  ،ة د  ،دأ  ددكي  ا كدايأ ثقزفدا رةكيدات اصلرطدل 

صل،ردزل  فيد  صل يز دا صاد ادزشيا صل ة،ايدات  رزلة را لل خصلل مدا صل دلا  صا  دزدي للشالدا اا صلر دش صا  ،دزذي
 اصلح  لي  ص  حشصث آليزه إدلصض  شيش  للرخيةات ر  ص  حشصث ،اصلش  ،اي   شيش .
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 خلاصة 
 ،أ ر    ةزالةز للااص صل ا  اصلاف ص  رلاةز صلةقزط صل زليا:

ا االد  ل ،ايد  ة قز لادز صل ز،دا مم صيلصش    ،ش ذلي  صل خصلدل فدي صيلصشص لادز صل ز،د   ش صل رزيا صلر لاليا  -
فقطددز  صل،حلادددزه يلاددي،أ ذلددى صاد اددزش صل خصلددلف ككدد  فقددش ت اصل ددي   دددثل ر قلرددزه   دد زل صلددة ط
،ددأ صلةددز   صلدددشصرلي صلرددزم فددي صل دددةاصه صاريددل  امدداص كلددد   %02ااددله ، ددزم،   فددي صل، ا دددط 

 0922،ا صلة طيدا ل دةا ياضح مدزدا صلرةيا صاد ازشيا لل خصلل اصلاف كد ه ذة  ك  ،دأ صلادش
 .5100اصلاش،ا صلة طيا صل شيش  

  زل صلدة ط ،دأ ددزة  صل دزثيل ذلدى صل يز دا صلةقشيدا ك داصخأ صل،يخصةيدا ،دث  رزادا  قل  في   ف أ إ -
فدددي حزلدددا صةر دددزض ص ددد زل صلدددة ط صا صةلايزلمدددز امدددا ،ز ددددلاش  صل خصلدددل حزليدددز لدددال  ص ددد ا   ذلدددى 

 اشل ،أ ،ازشل صل ،اي  اما صل ،اي  غيل صل قليشف.صل خصلل صل اشف للااص صل  خ ذأ طليق ،
ي ضددح ،ددأ كدد  مدداص صأ  رةددي صليددا صل ،ايدد  غيددل  قليددشف مددا ة ي ددا للادزدددا ،زليددا صلشالددا فددي ضدد   -

اصلل اء لد  فدلض ة  د  الدي  ريدزل فدي ضد  ص د ر زش صا د شصةا صلرزل يدا   غيز   ةايع صد ازشف.
 .احشاشيا ذزلشصه صاد لصض صلشصرلي
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  الخاتمة:
 صل،قدزاه رد   ا،دأ لدلتخصصل  لرةد  صلإحادزليا صل، طيدزه ،دأ صةط ددز  د ةزلصش ضداء اذلدى

 فدي صلةقشيدا صل يز دا ذلدى صلر دلا    د زل صةر دزض صة كز دزه ،اضدا  حدا  صل،ة قدش  صل ل،يدالصه اصل،دؤ ،
 امداص ردليحيدا صلأالدى صلأخ،دا ،دأ رل ده لدلخصصل   أ ص  رلادةز 5102 إلدى 0991 صل  دل  رد   لدلخصصل 
 صلدشيةزل فدي  ر ديض ر ،ليدا دز،ده ك،دز صاح يدزطيت فدي رد    ، دع كزةده صلداف صلكريدل صل دزلض   رز ت ل ش 
 .شاال 25.5 صلرل،ي    ل ، ش  اكزأ ت5119 كريل  ،ش  صلأخ،ا ف ل   شم لم للفتخصصل 

 مي صل،ة لا ا صلةقشيا صل يز ا هفكزة صل يالات في فزض ،أ   زةي للخصصل  كزةه صل ،ام ذلى لكأ
 صلثزةيدا صلأخ،دا فدي لكدأ صلقدلاضت ،دأ اصل ر ديض صل داق ،دأ صل ديالا  دح  إلدى  لادشف صةك،زدديا  يز دا
 صل دي صل يز دا  شاصه رد   ا،دأ صلقدلاضت ،دةح فدي صل ا دع رد   ،دأ  ا د يات  يز دا صل خصلدل صة لا ده
  كردل رة درا كزةده صل،دل  مدا  لكدأ صل ،لات دي،ا في  ر يض إلى  رل  ،ل  ل ده صل،لكخفتك،ز صلرة  ي ر لاز
 خصلدلصل  فدي صل،داصخف صل داق لكداأ ف زلدات صلةقشيدا صل داق فدي صل خصلل رة   شر ه  كأ لم لكأ. 5112 ،أ

 صد ادزش إلدى ،داصخف  داق ،دأ  حدا  حيدث.شاال ،ليدزل 01  حداصلي صلةقشيدا صل  دز، ه  غلد  ذلدى ي ديطل
 .في  صل  ز، ه ح م لكرل ،اصخف

يلي ذلض للة زل  صل ي  اادلةز صليلادز ذةدش شلص د ةز  للاداص صل،اضدا  ت اكداص ة دزل  صر ردزل فلضديزه  في ،زا  
 صلرحث اااا صلى صل اايزه تثم صفزق صلشلص ا .

 نتائج الدراسة 
 ا  ا يطيا  اليات  مشصف كزةه  اصء  حقيقلازت إلى    ى صلأمشصف ،أ  ،لا صلةقشيا لل يز ا -

 ددأ ال  في ددةلاز صلكليا صاد ازشيا صل يز ا رةزء في صلخصايا ح ل ،ثزرار ارزذ رزلمز .ةلازليا
 صاد ازش حزلا ذلى  دثيل للاز  أ إا للاز صل،كاةا صلأ ز يا صل ةزال فلاي  حش صل،زليات صل يز ا
 .صلكلي صل،  ا  ذلى صلاطةي

 ،ز ة شمز حيث صل،ر ل ات  طال  ،لصح  ذرل صلةقشيا صل يز ا إلى صاد ازشف صل كل ة ل  صر ل ه -
 ذلى يؤثل ا ارزل زلي ،حزيشت ذةال مي صلةقاش  أ إلى  ة ل ذدل صل ز ع صلقلأ في كيةخ در 

اص صاد ازشفت صلةدزط حلكا  إلى يؤشف ال  فإأ صلإة ز  ثرزه ،ع صل، شصالا صلةقاش ك،يا خصشه اصء
 0959 خ،ا إثل ةيخفصلكي صل كل ر لاال صلثزةيا صل،لحلا  زءه ثم .للأ  زل صل زم صل،  ا  صل  ز 
 مي صل،زليا صل يز ا  أ ليؤكش صل،زليا رزل يز ا  كرل صام ،زم رش  صلكيةيخيا صلأفكزل  لاال ا،ع

 صلر، يةيزه ،طلع ر   صلثزلثا صل،لحلا افي تصل،يخصةيا ر  خ صل ،اي  ر   ،أ ف زليا صلأكثل
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 " يش ذلى صلكليا  ازشياصاد صل يز زه ريأ صلطلي ا في ،كزةلاز صلةقشيا صل يز ا  راه 0920
 صل يز ا  ةازل ريأ صلر ف ،أ ا ش صلاف صلحشيثا صلةقشيا صل،شل ا خذيم " فليش،زأ ،يل اأ
 رضلال  طزل  ر  ، يةات ل يز ا صل  ا  ر شم ةزش  صلاف صل،زليات صل يز ا ا ةازل صلةقشيا
 صلةدزط ذلى صل دثيل ةىي   ح ى صل،زليا صل يز ا ا شاصه صلةقشيا صل يز ا  شاصه ،أ لك  ،خ  ذ، 

يق اأ  صلى ال   لاله ة ليا صل اد زه صللديش  صل ي  شلي صأ صافلصش ا إضزفات صاد ازشف
 . لل،  قر  ر  يحك،اأ في ة ل لام ة ي ا  اد ز لام صللديش  قشفتضحيا صلرشص  صلة

  مشصف حاضا  ،أ فرزللغم صل  قيشت في غزيا  ةلاز صل خصلل في صلةقشيا صلاض يا  حلي  ر   ،أ -
 ا صة  ف ذلي ت  ه طل صل ي صل،  زدرا اصل  شي ه اصلقلض صلةقش دزةاأ  دلمز صل ي صلةقشيا صل يز ا
 فزلض ف زمل  صلةلازليت صللاشف  حقيق ذلى ،رزدل   ؤثل  رل  لأ،ال   ز  صلةقشيا لل يز ا ي،كأ
 .صلشلص ا ح ، صل  ل  ر   صلاطةي صاد ازش ،يَّخ صلاف ف د  زاةقالا صللايكلي  صل يالا

 اصا  لا كيا صلإة ز يا  لكير لاز في صد ازش صل خصلل اصلشذزلم صلقضزيز  مم ،أ ي ش صلر لا  إأ -
يؤثل ذلى صل يز ا صلةقشيات   ة  ة ش للااصت  صاد ازشيا صل ة،يا لكزلخ ،أ ف اصلش  ذة  ،ةد 

صا صةر زض  ارزاا صأ صغل  صيلصشصه صل خصلل ذزلش  ،أ ازشلص لاز لل،حلادزهت فزأ صل  ز 
ص  زل صلة ط  ؤثل ذلى  يز ا صاد ازشيا في صل خصللت رزاا صةلاز   زةي ،أ ذشم  ةا  

 صد ازشمز.
 ا صل ز،ا ،ةلاز صل يز ا ما   طريق دلاط  شةى  افل ي طل  صل ضرم ص  لاشصف  يز ا  رةي  -

  افيل  ا  ي  لاص ر يشت حش إلى  ة ح لم  ةلاز إا صل يز ا ما  صذ ،شه صل خصلل اة ش صلأاليات
 ،أ  ا صلقزةاةيات صل دلي زه طليق ذأ صل خصلل لرة   كرل ص  ق ليا كإذطزء للازت ،اص يا ريلا
 .صل ز،ا صلدلاط ك  ل افيل صل،يشصةيا صل،،زل ا ةزحيا

ت افي صلاده صللصمأ  ل    زةي صل خصلل  ،اش ميكلي ،ع  شمال صلة ي  صاة ز ي ا ر يا لي يا -
 . قليشف ما صلح  صلاحيش ل خ،ا صللصمةا في صل خصللصلحكا،ا صأ صل ،اي  غيل 

صاة زق صل زم ل  حشاش رزاات صل،دك  صا  لص ي ي اصا ز ي في صل خصلل يك،أ في ضلال   -
  شيش صل يز زه صلضلاليا صل،د  ا ل ة،يا صاد ازش صلاطةيت اأ صاة زق صلةقشف لي  صا ا يلا 

 اصه ،حشاشيا ،أ ص    ة،يا ،  شص،ا.
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 الفرضيات اختبار 
 فلضيزه  لرع اض ةز دش كةز صلرحث رشصيا في

  حقيدق   د  ،دأ صلةقداش حلكيدا فدي  حكدم صل دي صل يز دا مدي صلةقشيدا صل يز دا  أ صلأالدى كزةده -
 صلكليا صاد ازشيا صلأمشصف شذم إلى صلةقشيا صل يز ا  لاشف حيث  دكيشمزت  م صاد ازشيا صلأمشصف

 ،دةر ضت  ضدرم ، دش   ف تصلأ د زل فدي ص د قلصل ا حقيدق شفتصلةقد للصصا د ق  حقيدق رد   ،دأ
 .صاد ازشيا صل ة،يا ، طلرزه  لريا في اصل، زم،ا

 اح ةدز  دكيشمزتحيث ي م لم صاد ازش ذلى صلإي زريا صلر لا  لصه صل  ز  دثي حا  صلثزةيا صل لضيا -
 صاد ازش ذلى  قضي صل ي صلة طيا هلصللط  صل لريا هلصصل دثي صلثزةي صل،رحث في صلأا  صل ا  في

 . لا ذك  ذلى صل دكيش  م حيث صلإة ز يت
 كريدل  ة درا ذلدى   ديطل صل،اصخيدا صل داق صلاصددع فدي لأة  ة يلازت  ا  دكيشمز ي م لم صلثزلثا صل لضيا  -

 صل،زليدات ، هزصل  د ،دأ مدزم دطدز  ذلدى ، ديطل لدلخصصل  رةد  يرقدى لكدأ صل،زليدات صل  دز، ه ،دأ
 .صل ز،ا صل يز ا اضع افيصلةقشف  لصلإاشص في ل، يطلصا 

 صلإحادزليزه رد   ،دأ صلثدزةي صل،رحث في صلثزةيت صل ا  ر   ،أ  دكيشمز  م ر الصصل صل لضيا  -
 فدي ل ا دعصا  صاد ادزش فدي صل ديالا اضدخ صلةقشيدات صلك لدا  غطيدا  ةايدع ةحدا صل خصلدل  ا   اح ةز
 .صلة طيا ري ،شص ذلى شصاذ ،ز ،أ صلرلا      ،أ اماص .صلقلاض ،ةح

 التوصيات 
 : م،لاز صل اايزه ر ض ايزغا ي،كأ ليلازإ صل اا   م صل ي صلة زل  ضاء ذلى
  للداتصخ  ثدلا  صلدة ط كداأ صل،حلاددزهت لقطدز  صل ر يدا ،دأ صلد رل  صل خصلدلف صاد ادزش ذلدى ي د 

 .صل لريا صلرزل يا صلاش،زه    ة  ح ى صلشالا ،اصلش ا ةايع
 داصء صلإة ز يدا صلقطزذدزه فدي صا د ث،زلصه  ،ايد  فدي صلادلف صح يدزطي فدي صل دزلض ص د ث،زل  

 .فقط صل يالا في طلصصلإف إلى يؤشف ،  غ  غيل ذزط  صاح يزطي لأأ.رزاا  ا ذ،ا،يا كزةه
  دشصاا صلأكثدل صل ،د ه ،ر لدف ،دأ صح يزطز د   ةايدع ذلدى صل ،د  لدلصخ  صل رةد  ذلدى ي ا د  

 ،  ،لادز خلدل ص صل  اصلشصه كاأ صلشاال ذلى ،ةلاز صلأكرل صلة را صد ازل اذشم صلأالا اراااز
 .رزلأالا ،قي،ا
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 صل،ك ةدخ ت صلةقداش ل  ص اصخ صل،اصخيدات صل داق صلقضدزء   د  ،دأ اماص دايلت اده افي صل ،لا  غييل 
 ر قط دزه صل ،لدا ا غييدل صل دددلم ل،ك ةدخيأصا  صل،اصخيدا لل اق صل لاا ة ل  ا لكي دايل اده افي
 .صل خايل  لالا صلحزليا صل ،لا  أ ك،ز رديءت ةقم لم ةزاكدة صل حكم ي،كأ ف 
 

 البحث افات 
 صل،زليا  اصء للفتصصل خ  صاد ازش ذلى ا، د را ، قش  صلر لا  صةر زض  دثيلصه  أ رحثةز ر   ،أ ةل   
 كيدخصل ل  كدزأ ككد  صلةقشيدا صل يز دا ذلدى صلكليدا  دثيلص د  ةدشل  لدم رحثةدز فدي اةحدأ صل  زليدات  ا صلةقشيدا  ا

 ،دث  صلأردل   لادزلص دثي  دالصلش ،  داح صل، دز   أ ةدل  لداص .ل ضرمصا  صلالف   ل صل اقت في صل يالا ذلى
 ا، غيدل كريدل صل،اضدا  دلةدز ك،دز .صلدخ....صلقدلاض  اخيدع اكي يدزه هتطلقلصصل،دشر ا ،دع صلاشصلدع ذلدى
 .صلشصل ا ،أ صل،خيش إلى يح ز 
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 قائمة المراجع:
 لا: المراجع باللقة العربية:أو 

 :  الكتب .أ
 .0992،الت صل،اليات صل ز، زه شصل والبنوك، النقود في مذكرات مزدمت ،ح،ش ص ،زذي  .0
ت 10ت شصل اصلد  للةددلت طالنقود والمصارف )مدخل تحليلوي ونظوري  كلم حشصش ت ،دلاال مالا ت  .5

 .5112ذ،زأ صلألشأت 
 .5111 صلقزمل ت صل لريا صلةلاضا شصل "ديةالنق والسياسات النظريات ،"،  اق ،ح،ش  ،يل .3
 اصلةدل صل  ل شصلت " الادوات-الاهداف-المفهوم: النقدية والسياسة النقود ،  زحت ازلح .0

 .5112 صل خصللت اصل اخيعت
 .0920صل ز، ات،الت صلدرز  ،ؤ  ا صلةلاضات شصل توالبنوك النقود دلياات ةزشلي  ارحي   .2
 .5112صل ز، ات،الت ،ؤ  ا صلدرز  تنقود والبنوكاقتصاديات الضيزء ، يش صل،ا افت  .2
 صاد ازشيا صل لام كليا تالمال را  واسوات النقدي الاقتصاد محاضرات   اشفت صلا،ش ذرش .0

 .5102، يلات  ز، ا صل  ييلت اذلام ا  زليا
ت شيددداصأ موودخل للووو  السياسوووات الاقتصووادية الكليوووة دراسوووة تحليليووة تقييميوووةددددشف ت ذرددش صل، يددش  .2

 .5112ت 5ذزه صل ز، يات رأ ذكةاأ صل خصللت طصل،طرا 
 شصل تالجزائور حالوة الكليوة الاقتصوادية المتقيورات علو  وأثرهوا النقديوة السياسوة ت رداخذلال ذ،دزل .9

 .5102 ت0 ط صل خصللت صلخاصل رز  اصل اخيعت للةدل دلطرا
 5112تصل خصللت 2ت شياصأ صل،طراذزه صل ز، يات طالتحليل الاقتصادي الكليذ،ل ارلفت  .01
 صل ز، يدات صلدشصل ت"المركوزي البنوك واسوتقلالية النقديوة السياسوة"ت صلح،يدش ذردش صل،طلد  ذردش .00

 .5119صلإ كةشليات
نظريوات ونمواذج التووازن والولا -محاضورات فوي التحليول الاقتصوادي الكلوي،ح،ش دليف إل،زأت  .05

 0990ت ،ةدالصه رل يتصل خصللتتوازن
 والمسووتقبل الواقووع ضوووع فووي والتطبيووت التشووريع نبووي البتوورول نظريووة ت صل دد   ردا ي ددل  ،ح،دش .03

 تالعالميوة البتروليوة التشوريعية للنمواذج الإشوارة موع وسياسوية اقتصوادية تاريخية دراسة المأمول
 .5112 ت0ط ،الت صا كةشليا صل ز، يت صل كل شصل
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 صل لريدددات صل،ادددزلف ص حدددزش توالمعارضوووة التأييووود بوووين المركوووزي البنوووك اسوووتقلالية حددددزشت ةريددد  .00
 . 0990ريلاهت

 المذكرات: .ب
أثر تقيرات أسعار البترول عل  سعر الصورف دراسوة قياسويةلاختبار  دلف رزمي ت لضز ،ا دىت  .0

ت ،ددداكل  ،ز ددد لت كليدددا صل لدددام صاد ادددزشيا اصل  زليدددا اذلدددام حالوووة الجزائووور –المووورض الهولنووودي 
 .5102صل  ييلت  ز، ا صل لري صل ر ي  ر ات 

 دلازش  لةي  ،اكل  توالاقتصادي النقدي الاستقرار في ودورها النقدية السياسة ت  رزل ردل  .5
 صل لري  ز، ا صل  ييل اذلام صل  زليا اصل لام صاد ازشيا صل لام كليا صل  ييلت ذلام في صل،ز  ل

 .5103 صلراصديت  م ،لايشف رأ
 في المالية السياسة عل  النفط أسعار تقلبات أثر دزاشت صح،ش صل خيخ تذرش ح ةزاف  قا  .3

 دلازش  ، طلرزه ا  ك،ز  ،قش،ا ،اكل  ت5109 – 0992 للفترة احصائية دراسة الجزائر
 اصل لام صاد ازشيا صل لام كليا صد ازشيات ذلام د م ا،زليات ةقاش:  را  صلأكزشي،يت صل،ز  ل
 .32   ت5102  ر ات صل ر يت صل لري  ز، ا صل  ييلت اذلام صل  زليا

 خلال الجزائر لحالة قياسية دراسة التضخم استهداف سياسة و النقدية السياسة ا شفت  ،يلا .0
  ز، ا ا،زليت رةكي ديز ي صد ازش  را  ،ز   يل دلازش  ،اكل  ت5109-0991 الفترة

 .5102 ل، زأت
 في ماجستير مذكرة النقدية، السياسة فعالية عل  المركزي البنك استقلالية اثر د،لا ت ح يةا .2

 .5110 خصللتصل  ز، ا تالاقتصادية العلوم
-0991 الفترة خلال الجزائر في التضخم معالجة في النقدية السياسة دور ت ،ادزلف حاليا .2

 صل  زليا اصل لام صاد ازشيا صل لام كليا صل  زليات صل لام في صل،ز  ل دلازش  لةي  ،اكل  ت5109
 .5102 صالحز ت ،حةش آكلي  ز، ا صل  ييل اذلام

 ،اكل  تالجزائر حالة دراسة المالية الأزمات مواجهة في النقدية السياسة فعالية ت راملا رشي ا .0
 صلح،يش ذرش  ز، ا صل  ييل اذلام صل  زليا اصل لام صاد ازشيا صل لام كليا صل،ز  لت دلازش  لةي 
 .5102 ،  غزةمت رزشي  رأ

 الفترة خلال الجزائر في والنقدية المالية السياسة عل  النفط أسعار تقير لنعكا  ت را  ا خكيا .2
 اذلام اصل  زليا صاد ازشيا صل لام كليا صاد ازشيات صل لام في ،ز  ل ،اكل  ت5111-5102
 .5102ر كل ت ريضل ،ح،ش  ز، ا صل  ييلت
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 حالة دراسة( النقدية للسياسة حديث كأسلوب التضخم استهداف سياسة" تصل خيخ ذرش طيرا .9
 صلدلفت  ز، اي صل لام صاد ازشيا ت ،اكل  دلازش  ،ز   يل ف  ،5113-0999 للفترة الجزائر
5112. 

  حليليددددا شلص ددددا صلطري ددددي اصلغددددزخ صلددددة ط لل،حلادددددزه صل ددددزل،ي صاد اددددزش ت ،رددددزةي صل،زلدددد  ذرددددش .01
 صد اددزشفت  حليدد : فددل  صاد اددزشيات صل لددام فددي صل،ز  دد يل دددلازش  لةيدد  ،قش،ددا ،دداكل  ص  دددلصفيات

 صل خصلددلت  ز، دا صل  دييلت اذلدام صل  زليددا ل لداماص صاد ادزشيا صل لدام كليددا صاد ادزشيات صل لدام د دم
5110-5112. 

 حالوة دراسوة المودفوعات ميوزان علو  البتورول أسعار تقيرات لأثر قياسية دراسة ت رلكزه كاثل .00
 صل  دييلت ذلدام فدي صل،ز د ل ددلازش  لةيد  ،داكل  ت 5102-0992) مون الممتدة الفترة في الجزائر
 .5100 صلراصديت  م  ز، ا صل  ييل اذلام   زلياصل اصل لام صاد ازشيا صل لام كليا

 خولال الجزائور فوي النقودي العورض ضوبط فوي دورهوا و النقديوة السياسوة لداةي  إكدأت .05
فدي صل لدام صد ادزشيا  راد  ةقداش اصلرةدا ت   ،داكل  ددلازش  ،ز  د يلت ) 5119-5111(الفتورة

 .5100صللت ز، ا صل خ 
أسووعار البتوورول علوو  النمووو الاقتصووادي دراسووة أثوور تقلبووات دددلايةزخ شا  ت  ماصليددا راردددرا ت .03

(ت ،ددداكل  ،ز ددد ل فدددي صل لدددام صاد ادددزشيات كليدددا صل لدددام 5102-0991قياسوووية لحالوووة الجزائووور )
 .5100صاد ازشيا اصل لام صل  زليا اذلام صل  ييل  ز، ا ش. صلطزمل ،اافت   يش ت 

 المجلات: .ج
ت ، لدا صلرزحدثت 5119-5111الفتورة  تحولات السياسة النقدية في الجزائر خولالفضي  لصيد ت  .0

 .5105ت  ز، ا  ر ات 01ذشش 
، لدا صل،دا خ صاد ادزشف صل ادلي ل،ةطقدا صلددلق صاا دط ادد،ز  إفليقيدزت ت أسعار النفط للو  أيون .5

 .5102ت ياليا 0صل شش 
 .0ت 5102صرزرزت صشي ز دطلفت ،ا خ لإفليقيزت صاد ازشيا صلل ةا ،ةدالصه صل خصللت ذأ ةرش  .3
: صل خصلددل فددي صل ،دد   دداق ذلددى ا دثيلمددز صلددة ط   دد زل  قلرددزه ت دطدداش لخق ت لاكيدد  أردد ل،ضددزأ .0

 .5100 صلثزةي تصل شص ي 00صل شش صل خصلل  ز، ا صفليقيزت د،ز  ، لا  حليليات ،قزلرا
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تقويم أداع بنوك الجزائور للسياسوة النقديوة خولال الفتورة رل خاخ رأ ذلي ت طيرا ذرش صل خيدخ طيردات  .2
، لددا رحدداث صد اددزشيا ذلريددات ، لتركيووز علوو  سياسووة اسووتهداف التضووخممووع ا 0999-5119

 .5112  ةا ت00،لكخ شلص زه صلاحش  صل لرياتصل شش
 5115ت  ةا 01صلة ط اصل  زاأ صل لريت صلكايهت صل شش مجلة  .2
ت ، لددا "صلأرحددزث أثوور تقيوورات أسووعار الوونفط علوو  التمويوول الخووارجي فووي الجزائووري،يةددا كاصحلددا ت  .0

 .5102ت 03ت صل شش 5 ز، ا صلرليش  ت صاد ازشيا" 
، لددا  تقلبووات أسووعار الوونفط أي بوودائل متاحووة للاقتصوواد الجزائووري،فزط،ددا فادددا ت كل ددام ،لددداأ ت  .2

 5102ت صل شص ي صلثزةي صلدلف  ت  ز، ا ح يرا رأ راذلي13صاد ازش اصل،زليات صل شش 
ايدددع صد ادددزشص لازت ، لدددا صل ،ايددد  كيدددخ ذلدددى كي يدددا  ةل لصردددح  لخدددديت ذلدددى صلرلدددشصأ صل،ة  دددا للدددة ط صل  .9

 ت5100اصل ة،يات شي ،رل 
 الكليوة الاقتصوادية المتقيورات وبعوض الونفط أسوعار بوين ، العلاقة ،ز  ت مزدم ،الاش راذايةا .01

 صل شش ت  ز، ا صلدلفت، لا صلليزش  اد ازشيزه صلأذ،ز ، - وصفية تحليلية مقاربة-الجزائر في
 .5100ت05 تصل شش 03

تقيوويم مودى مسوامة السياسووة النقديوة لبنوك الجزائوور فوي تسوويير فت ذلدي ادزلفت ذردش صلله صلرحدل  .00
ت ، لددا صل كز،دد  صاد اددزشفت  ز، ددا 5109-5111العوورض النقوودي والحوود موون التضووخم للفتوورة 

 .5100ت ش ،رل 03صشلصلت صل شش
 ومتطلبوات 5109-5110للفتورة الجزائور فوي التضوخم اسوتهداف سياسوة واقع ذش ت رأ ،ح،ش .05

 .5100أ10تصل شش13صل، لش اصل،زليات صاد ازش ، لا التركية، التجربة عل  الاعتمادب تفعيلها
 صد ادزشيا  رحدزث ، لدا ت- افوات و واقعزائر بالج التقليدي غير التمويليخيش   لصلهت اصردلاأت .03

 .5112ت 0ت ز، ا صاغاصط تصل شش ، زال 
 التقارير والقوانين والمراسيم والقرارات: .د
 .5102 ايليات 5100صل خصلل رة  ت قليل لل خصلل اصلةقشف صاد ازشف صل طال .0
 .5100ت ر ،رل 5102صل خصلل رة  ت قليل لل خصلل اصلةقشف صاد ازشف صل طال .5
 ةداف،رل طر دا ت"لل خصلدل صلةقدشف ا صاد ادزشف صل طدال" صل خصلدلت لرةد  5103 صل دةاف صل قليدل .3

5100. 
 .5100 ةاف،رل ت"صل خصلل لرة  5103 ةافصل  صل قليل تلل خصلل صلةقشف ا صاد ازشف صل طال .0
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 .5100صك ارل  05ت 20لدم  صلل ،ياتصل ليش  5100صك ارل 00،ؤلخ في  01-00دزةاأ لدم  .2
 :المؤتمرات والملتقيات والندوات .ه
توداعيات لنهيوار أسوعار الونفط علو  التوازنوات الاقتصوادية الكليوة لصرح راةي ا ريدل صلدشيأ رل دخت  .0

ي اثار الازمة الاقتصادية الراهنة عل  مسويرة التنميوة المسوتدامة، جامعوة للجزائر، الملتق  الوطن
 .5102صك ارل  05-00يا،ي 5102ت سكيكدة

ت صل،لكدخ صل لردي ملف ندوة تداعيات هبوط أسعار النفط عل  البلدان المصدرةذرش صل، يش ذطزلت  .5
 .5102تةاف،رل 0للأرحزث اشلص ا صل يز زهت صلشاحات 

ت ةدشا   خ،دا   داصق انعكاسات انخفاض أسعار النفط عل  الاقتصاد الجزائري،ليم دطيري ،ح،اشت  .3
صلطزدا ا  شصذيز لاز ذلى صاد ازش صل خصلدلف ددلصء  فدي صل طدالصه فدي   داصق صلطزددا ت كليدا صلددلي ا 

 .5102ت د ةطيةا ز، ا صلأ،يل ذرش صلقزشل لل لام صا  ،يا  تاصاد ازش
 :المواقع الالكترونية  .و
 .00:11صل زذا  00/15/5102لاق صل خصللفت ،ة ش  صلد .0

2. www.wtg.com,consulte,10/05/2019.  
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