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 شكر وتقدير
 

 ( 7) سورة  إبراهيم : الآية    لئن شكرتم لأزيدنكم ..  قال تعالى : 

 :" لا يشكر الله من لا يشكر الناس " أخرجه ) أبو داوود (. -صلى الله عليه وسلم  –وقال رسول الله 

 العرفان بالجميل يدعوننا  أن نتقدم بوافر الشكر والامتنان لأستاذينا الفاضل .إن واجب 

 

 حفظه الله ورعاه          عادل زقريرفضيلة الأستاذ / 

   بوقته والمرشد والموجه ؛ ولم يبخل ، فكان نعم المعلم البحث حيث كان له فضل الإشراف على هذا       

الدراسة ، متابعة ، وتدقيقا ، وتصويبا ، وتنقيحا ، فبارك الله فيه ، وفي جهوده  أو تشجيعه في مختلف مراحل       
 المخلصة لخدمة العلم والإسلام ، ونفعنا الله بعلمه .

في إعداد هذا البحث ، راجيا من المولى  افي هذا المقام إلا أن أشكر كل من ساعدن اوفي الختام لا  يسعن        
 يزان حسناتهم .عز وجل أن يجعل ذلك في م
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  الإهداء
 لله الرحمن الرحيم بسم

 
 والمؤمنون فسيرى الله عملكم ورسوله اعملواقل 

 

 صدق الله العظيم

اللحظات إلا بذكرك .. ولا تطيب الآخرة إلا  ولا تطيببطاعتك ..  النهار إلى ولا يطيبإلهي لايطيب الليل إلا بشكرك 
 إلا برؤيتك  تطيب الجنةبعفوك .. ولا 

  كجل جلال

 .. إلى نبي الرحمة ونور العالمين .. إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة .. ونصح الأمة

  سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم

افتخار .. أرجو من الله  أسمه بكلكلله الله بالهيبة والوقار .. إلى من علمني العطاء بدون انتظار .. إلى من أحمل  إلى من
وستبقى كلماتك نجوم أهتدي بها اليوم وفي الغد وإلى  طول انتظارأن يمد في عمرك لترى ثماراً قد حان قطافها بعد 

 .. الأبد

 والدي العزيز

  وسر الوجود بسمة الحياة. إلى معنى الحب وإلى معنى الحنان والتفاني .. إلى إلى ملاكي في الحياة .

  إلى من كان دعائها سر نجاحي وحنانها بلسم جراحي إلى أغلى الحبايب

  أمي الحبيبة

  إلى صاحبة القلب الطيب والنوايا الصادقة
 التي كلما دخلت دعت لي بالنجاح و الفلاح

يا كريم اللهم يا ذا الرحمة الواسعة يا مطلع على السرائر و الضمائر و الهواجس و الخواطر لا يغرب عنك شي أسالك 
فيضة من فيضان فضلك و قبضة من نور سلطانك وانس و فرج من بحر كرمك أنت بيدك الأمر كله و مقاليد كل شي أن 

 لراحمينتشفي جدتي ربي إن جدتي مسها البأس والضر وأنت ارحم ا

 جدتي الحنون

 في نهاية مشواري أريد إلى أخي ورفيق دربي وهذه الحياة بدونك لاشيء معك أكون أنا وبدونك أكون مثل أي شيء .. 
  أن أشكر على مواقفك النبيلة إلى من تطلعت لنجاحي بنظرات الأمل

 عبد الناصر أخي

  في ضحكته إلى من أرى التفاؤل بعينه .. والسعادة

  الذكاء والنورإلى شعلة 

 إلى الوجه المفعم بالبراءة

   العم فوزي 

   و الخالات والي جميع الأساتذة و الطلبة في الجامعة       الأخوالالعمات وو والأعمام و  الأخواتجميع الإخوة و إلى 
وبرفقتهم في دروب من معهم سعدت ،  .. إلى من تحلو بالإخاء وتميزوا بالوفاء والعطاء إلى ينابيع الصدق الصافي إلى

  طريق النجاح والخير الحياة الحلوة والحزينة سرت إلى من كانوا معي على

 إلى من عرفت كيف أجدهم وعلموني أن لا أضيعهم

 

مولاتي عبد                                     .............   يئصديقااإلي جميع                                        

 الباسط
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صخالمل  

لسنوات الاخيرة  وجملة خاصة في ا ايعيش العالم و الساحة المصرفية على و جه الخصوص تغيرات كبيرة و تطورا واضح
ورة في المجال التكنولوجي الى الث بالإضافةمن المستجدات منها ما تمثل في التحرر من القيود التشريعية و التنظيمية 

جميع الانشطة في  الذي يتمثل في الاعلام و الاتصال الذي يمثل القلب النابض في النشاط الاقتصادي و التوسع
وغيرها. تقديم الخدمات المالية و المصرفية بالإضافة الى  

رفي الشامل ، هو السبب الذي اعطى للبنوك دفعة لمزاولة انشطة غير تقليدية في اطار ما يعرف بالعمل المص  
علاوة على و ائر و على هذا الاساس ، جاءت هذه الدراسة لتناول دور العمل المصرفي الشامل في تنشيط بورصة الجز 

صرفي الجزائري و نظرة على الاوضاع الحالية للقطاع المتناول الاطار النظري للصيرفة الشاملة و البورصات و اعطاء 
 بصفة خاصة تحديد مدى تحول الجهاز المصرفي الجزائري الى فكرة البنوك الشاملة.

  البنوك الشاملة ، البورصة ، القطاع المصرفيالكلمات الافتتاحية : 
Résumé 
Le monde et la scène en direct, en particulier, des changements importants et 

sophistiquée et claire, surtout ces dernières années bancaire et un certain nombre 

de développements, y compris ce qui était la liberté de restrictions législatives et 

réglementaires ainsi que la révolution dans le domaine de la technologie qui est 

dans les médias et la communication, qui représente le cœur battant de l'activité 

économique et expansion dans toutes les activités, en plus de fournir des services 

financiers et bancaires, entre autres. 

Est la raison qui a donné l'impulsion pour les banques de se livrer à des activités 

non traditionnelles dans le cadre du travail que l'on appelle la banque universelle, 

Sur cette base, cette étude était d'examiner le rôle de la banque globale dans la 

revitalisation de l'Algérie Bourse et en plus de se plonger dans le cadre théorique 

des échanges bancaires et boursiers complets et de donner un coup d'oeil à la 

situation actuelle du secteur bancaire algérien et en particulier de déterminer 

l'étendue du système bancaire algérien se tourna vers l'idée de banques 

universelles. 

Les mots d'ouverture: les banques universelles, le marché boursier, le secteur 

bancaire 
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   الـــــــــمقدمــــــــــــة 

I. تحديد اشكالية البحث : 
فلزت يييييالتييييياللتالأفيييييالتييييي للمتسيييييالليللمهتهيييييالة للمتيييييالتلييييي الاللمهيييييات للمه يييييلف  لاللمهام ييييي للم امه ييييي لاللمتيييييال

 ييييي  لألمهيافهييييي لفييييياللمهيييييامللمه يييييلف  لاللمهام ييييي لاللتتييييياهيلل،لتتلييييييللالةامهييييي للميليييييارللمهيييييامالاللمه يييييلفا
لمتيييييالفلىييييييلةبييييي لليليييييست الالاتائ  يييييال،لالتيت ييييي لهييييينللنلتتتيييييلللهييييينللم  ييييياالللمجزلئليييييي للمزلهيييييالةبييييي للم ييييييا 

نلتىيييييهنلم يييييالهسايييييي لفييييياللمهيييييامللمه يييييلف  لالأيليييييس لههيييييتتاع ل،لتهيييييتس  لهييييينل  م يييييالأيليييييس لت ب ا ييييي للمييييي لأ
لم يييي لف للمليييياهب ل،لليييياللالت تهيييياللم يييي لف للمليييياهب لةبيييي له  ييييا للمتيا يييي لليييياللهييييال ىييييهي للمتتييييا للميييي له  ييييا ل

لفالللايلس ل،لاام ل غ  لت ت  للم ائالالت   ضللمه اسل.
نليجت يييييياللم يييييييا لفيييييياللسيييييياللت ييييييياله  ييييييا للم يييييي لف للمليييييياهب ل،للميييييي للمت اهيييييي لأاةيييييي املةبيييييي لهييييييالهيييييي  لاسييييييل ل

مهام ييييي لهيييييالالمتهيييييا  اللالمتهيييييا لةه ئ يييييال،لالليييييالل يييييا االيللمهام ييييي للمههيييييتتاع لالللاهيييييتعهاللفييييياللمهتييييياف لل
تبييييي لللاهيييييالمللمتيييييالتتهييييي ل لسيييييااللاهتااا ييييي لهييييينلليييييوي لتسيييييايللالتيلييييي الت ييييياه يللللاهيييييالمللمهام ييييي ل ا ييييي ل

لت اه ت ال.
هييييياالال اميهييييي  لمتامييييي للمجزلئيييييلل،لف يييييالت يييييليل  يييييضله هييييي للم ييييي لف للملييييياهب ل،لالامييييي لهييييينلالةبييييي للييييياللل 

ل لف للمتوه نل،لالت ا  للم لاضللمهلتلس ل....الغ للال.   للم  ا ل ويلس ل 
سهيييييالأ ييييي تيللم ييييييا للمجزلئليييييي لتجيييييللل  يييييضللمه ييييياه يلفيييييال ال ييييي للمجزلئيييييلل،لليييييا لللا  يييييلمللمتييييياللاتيييييزل ل
فت يييييي ل،لال تاجيييييي للميييييي لج يييييياالتسايللييييييالاللمتييييييال  يييييي لةيييييي الهي ييييييالةبيييييي لةييييييات للم يييييييا للمجزلئلييييييي لالاميييييي لهيييييينل

للف للملاهب .   لت ه  لللاتجا للم للم  
الةبيييي للهيييياالهييييالت ييييا لفييييانلللالييييسام  للمتيييياليهيييي  لمه امجت ييييالهيييينل يييي  للييييالللم تيييي لتتجهييييالفيييياللمهيييي ل لل

للملئ ها
 ؟ كيف يمكن أن يساهم تبني البنوك الجزائرية لفلسفة العمل المصرفي الشامل في تطوير بورصة الجزائر

ل:لاييالجلتتيللالللمتها  للملئ هالللاهئب للم لة  للمتام  
   ؟الهاللمه  اال ام ال ايلللم  لف للملاهب للهالهال 

  فاللمجزلئل؟ل هالالالق للم  لف للملاهب لاللم ال 

 هاللاللل لليلس للم يا للمجزلئلي لفاللم ال  ل؟ 

 ل؟الاهاللالاالللم يا للمجزلئلي لفالام لهالاللل للهتللت ج ايلتيل ال ال  للمجزلئلل
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II. فرضيات البحث: 
ل تتا الللسام  للم ت ل ت ل  اغ للم لى ايلةب للميتاللمتامال.  اللم  ا ل

 .للال اجالفاللمالق للم هبال اميه  لمب ساعللمه لفاللمجزلئلللتاج ليتاللم  لف للملاهب  .1

 .ليا لتياعل يلس للم يا للمجزلئلي لفال ال  للمجزلئل .2

III. : تحديد اطار البحث 
م بيييييا للمهام ييييي لاللمه يييييلف  لف يييييال تيييييياا للسيييييالللم ييييي لف ل يييييا  للم تييييي لىيييييهنللماللهيييييايللمتيييييالت يييييت ل ه يييييالنلل

 لملاهب لالااللالفالتسايلللم ال ايله لالله لتام للمجزلئل

IV. : اسباب اختيار الموضوع 
لليت ا يالم ا لللالسام  للم لهجهاة لاالف لياجزلالفاللمي ارللمتام  :ل لج 
 ا  للم ت لىهنل ه  للمت  ص  
 للاعلللم امغللمالل تهب للمتتا للم للم ه للمه لفاللملاه ل 
 لملغ  لفاله لف لس فلتت للةها للم  لف للملاهب لهنللج لتيل ال ال  للمجزلئل 

V.  : اهمية البحث 
 يييييييامتيا  ل،للهيييييييللىيييييييلالللم هب ييييييي لتسيييييييايلللهيهيييييييه   ت يييييييللاجييييييياالقسييييييياعله يييييييلفالاالليليييييييس لهتسيييييييالملال

الت اه ت يييييياللم سييييياعللمهيييييامال  ييييي  لةاهييييي ل،ل ا ييييي للاللسايييييييلتبييييي لللايليييييس لاليلة قييييي ل وهيييييالمللمهيييييا ل
للمهام  .

اليييياللهيييييالهييييينللييييوي للنل هيييييال لفيييييالتسيييييايللللاهييييالمللمهام ييييي ل،لال تيييييا لياةيييييالهيييينللمت اهييييي ل ييييي نللم ييييييا لال
لميييييالل تييييياا لتهيييييب اللمىييييياالةبييييي لللييييي لللايليييييس للمه يييييلف  للهيييييالمللمهيييييا لاهييييينللييييييالت يييييلزلأله ييييي للم تييييي ل

مب يييييا للمجزلئلييييي لفيييياللسييييالللم يييي لف للمليييياهب لالليييي للمهتسب ييييايللمتييييال جيييي لتافللييييالمت ييييانللم يييييا للمجزلئلييييي ل
لم الااللف ا لفالتسايلل ال  للمجزلئلل

 ل للزلهاىلتتا للم يا للمجزلئلي للم ليلارللم يا للملاهب . -

 لمجزلئللاله اقايلتسايللا.ل للزلالق ل ال  ل -

 ل للزلاالللم يا للمجزلئلي لفالتسايلل ال  للمجزلئل. -

ل
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VI. : اهداف البحث 
  يييييياثللم تيييييي لاميييييي لت ييييييا  لاسييييييالليتييييييلللةيييييينله ييييييال  للم يييييي لف للمليييييياهب لااالفيييييي للمه ييييييالثللمهت   يييييي ل

لمت ييييلضل الإىيييياف لاميييي لللم يييييا لليييياهب ،لاتم ييييايلاهتسب ييييايلةهب يييي للمتتييييا للييييا لمه ييييالثللم ييييامتتا لاميييي ل
 .اس    لتيل س اللم ال   لس له تى لام له  ا ل

VII.  المستخدمة في البحث :ادوات جمع البيانات و المنهج 
فييييياللسييييياللجهييييي ل  اييييييايللم تييييي لتييييي للمبجيييييااللمييييي للمه ييييياالللم تع ييييي ل:لستييييي ل،لت ييييياليللهييييييا  ل،لهييييياسلليل،للهيييييائ ل

لا تفللهال اميه  لمبهي جللمههت ا جاه   ل،لهالق لليتليي،ل
لما يييي اللمتتب بييييال:للميييياللتيييي لللاهييييت اي ل يييي لم سيييي علةبيييي لأليييي للماللهييييايلاللم تييييا للمهييييا   لاليللم ييييب لللمهييييي ج

 هاىيييييييياعللم تيييييييي ل،لاللمتييييييييال ه  ييييييييا للمتغ  ييييييييلل،لأهيييييييي ا  ل،لهج تيييييييي ل،لاللةتهييييييييااللةبيييييييي للم تيييييييي ل،لاللم تييييييييا لال
لللمه الايللمهيلالمللمهت    ل.

VIII. :الدراسات السابقة للبحث 
لتتيييييي لهاىيييييياعللم يييييي لف للمليييييياهب للالييييييانللم ا ييييييالهيييييينللم يييييياتع نلالللاقت يييييياا  نلالسع ييييييللهيييييينللماللهييييييايلال

للمهبت  ايل،ل
اهيييييينلىييييييهنللييييييا للم تييييييا لاقيييييي لل ت ييييييالللم اتيييييي لةبيييييي ل تعيييييي نللعييييييي نللاهييييييت اله الساللهيييييي لهييييييا   ليتييييييللل

 متلسزلهالةب لهاىاعللم يا للملاهب ل

لم ييييي لف للملييييياهب لالفيييييامللهيييييت اله الس  ييييياللالاللهييييي ل  ييييييالنلقيييييا للم ييييياال ىييييي لللمتهييييياايالدراسةةةةةة ا:ولةةةةة  : 
ت يييييلضلف ييييي لمه يييييال  للم ييييي لف للملييييياهب لاللت اس يييييالهييييي لةامهييييي للميليييييارللمهييييياما،لللهيييييتللت جالفيييييالتييييي للم امهييييي 

لم يييييي لف لل لاهييييييتللت ج اهيييييياىللهييييييت الاللمه ييييييالثلمتس    ييييييا.لليسبيييييي للم اتيييييي لهيييييينلفلىيييييي  لأهاهيييييي  للييييييا:لانل
لملييييياهب لاأاالت يييييالاتم ات يييييالأعيييييللا جيييييا الةبييييي للقت يييييااللماامييييي لااللتيييييالفليللمتيييييلاثلالمهتسب يييييايلميييييام .لتا ييييي ل
لم اتييييي لامييييي لأنللم ييييي لف للملييييياهب لليييييالىيييييلالملهبتييييي لتتللفييييي لهييييي له تبيييييفللمتغ يييييلليلللاقت ييييياا  لهييييينلةامهييييي ل

مييييييييت لااللملISO امهال ييييييي ايللماام ييييييي لل ةهيييييييا للمهام ييييييي لالمه يييييييلف  لايلييييييياالهيتهييييييي للمتجيييييييالمللم امه ييييييي لالمت  يييييييال
لمجيييييااملالمتسيييييالليلفيييييالهجيييييا للمت ياماج يييييالايتييييي للمه باهيييييايلاللات يييييالايلاتسييييياللأهيييييام  لتهايييييي للمهيلييييي ي،ل
امييييييي لفىييييييي  لةبييييييينللمه يييييييللليللم يييييييياالملةييييييينلمجيييييييي ل ييييييياز ل لييييييييونلس ا ييييييي للأاللمهيييييييا .لالالأنلليييييييا للمتسييييييييالليل

لمهيافهيييييي للمغ ييييييللهت افئيييييي لهيييييي للمه ييييييالثلل جي  يييييي ،للالمتغ ييييييلليلقييييييال تللفيييييي له  ييييييال  ييييييضلل عييييييالللمهييييييب   لهيييييين
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التت ييييياللتبييييي للمه يييييالثللم امه ييييي لمب ا يييييالهييييينللمتهييييي   يلالم ييييياهايللمتييييياللالتهيييييتس  للمه يييييالثللمهتب ييييي لأال
 .لمهت    لأاللميالئ لت ا ه ا

  ييييييالنل:لغ يييييللهيليييييالمللهاجهيييييت للتهيييييالهيييييايال،لاليييييالة يييييالملةييييينلهييييياسلملسايييييييلم يييييات  الالدراسةةةةةة ال انيةةةةةة :
قيييييياهال ييييييات  الل–اللهيييييي لتاميييييي للمجزلئييييييللل–الللمه ييييييالثللمليييييياهب لفييييييالتتييييييا  لة ييييييلي للمج ييييييازللمه ييييييلفالا

مي يييييي لليييييي اامللمهاجهييييييت للفيييييياللم بييييييا لللاقت يييييياا  ل،لت  ييييييصلي يييييياالالهام يييييي ل،لهيييييينلجاه يييييي للملييييييبفل،للمجزلئييييييلل
 لباقيييييياللهييييييت لضللييييييالللم اتيييييي لهاىيييييياعللم يييييي لف للمليييييياهب ل ييييييامتلس زلةبيييييي لاالللم يييييييا للمليييييياهل2005/2006

فاله تبيييييفللمجاليييييي ل،لم  ييييي لفيييييالللا  يييييلللمييييي لجهبييييي لهييييينللميتيييييائجل،لفيييييالتتيييييا  لالة يييييلي للمج يييييازللمه يييييلل
ل بال:لللمتالهنللله الها

 ت هييييي للمه يييييالثللملييييياهب لةبييييي لتتيييييا  للمج يييييازللمه يييييلفالهييييينل ييييي  لتتيييييا  لالة يييييلي للم هب يييييايل
 لمه لف  ل،لالف للالاللمج ازللمه لفالفاللاللمللمه اسل.

 ه ه للم  لف للملاهب لفاللمج ازللمه لفاللمجزلئلل. لازل  ضل 

 لفت ييييييالللم يييييييا للمجزلئلييييييي ل م يييييي للم هيييييي للمهس يييييي لفيييييياللم يييييييا للمليييييياهب ل،لاغ ييييييا ل  ييييييضلليلييييييس للمتييييييالل
 تزلام اللا للم يا لسإيلاال ياا  للهتعهاللالغ للال.

لليييييي لليلييييييس للال  ييييييالةييييييلضللماللهييييييايللمهييييييا   ل تيييييياا للم اتيييييي لت ييييييا  لق هيييييي لهىيييييياف ل،لتتجبيييييي له لفيييييي 
لم ييييييا للمجزلئليييييي لفيييييالتسيييييايلل ال ييييي للمجزلئيييييللاللم تييييي لةييييينلهتسب يييييايلتسيييييايلللم ال ييييي ل ا ييييي لهييييينل

    لت ياللم يا للمجزلئللم به  للم ه للمه لفاللملاه 

IX. :خطة وهيكل البحث 
لتتيييييياىللييييييالللم تيييييي لةبيييييي له اهييييييي لةاهيييييي لتتهعيييييي لفييييييال لللييييييسام  للم تييييييي ل،لفلىيييييي ايل...لاغ للييييييا لالقييييييالتييييييي ل

  لف ب نت ه ه للم

ت يييييي ل" و البورصةةةةةةات  حةةةةةةو  البنةةةةةةوك الشةةةةةةاملة ا:طةةةةةةار الن ةةةةةةر  الميييييياللجيييييياال  يييييييالنل ل الفصةةةةةةل ا:و :
للاسيييييالل  يييييالنلجيييييااللمه تيييي لللاا ل،لله تعيييي نلميتييييلللم ييييي لف للمليييياهب لااميييي لهييييينل يييي  لللسييييالل تىييييهن

للاااليللمهام ييييييي لل–للااليل–هساييييييييايلل– تىيييييييهنل لت لييييييييفلللاهيييييييالمللمهام ييييييي لللميتيييييييلللتيييييييا للم ال يييييييايل
تييييا للم يييييا للمليييياهب ل،ت يييي ل تىييييهنللمه تيييي للللاسييييالللميتييييللل  يييييالنلاللمعييييايال للمهتالاميييي لفيييياللم ال يييي 

 لل لاتائفللم يا للملاهب  ل–االف لاله ا للمت اللل–  ائصلل–يلوملل–للاا ل لت ليفل
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ت يييي لتيييي لالجزائةةةةر "دور الصةةةةيرفة الشةةةةاملة فةةةةي تنشةةةةي  بورصةةةةة اللميييياللجيييياال  يييييالنل لالفصةةةةل ال ةةةةاني : 
لمسيييييلمللمييييي لعييييي  له اتييييي ل،لت ييييي لجيييييااللمه تييييي لللاا ل  ييييييالنل:لل سييييي للم سييييياعللمه يييييلفاللمجزلئييييييلللال

للييييي لللايليييييس ل-ه ليييييلليللمج يييييازللمه يييييلفاللل–ت ييييي ل تىيييييهنل لل سييييي للم سييييياعللمه يييييلفاللللييييي له ليييييللت ،
  يييييالنل ال يييي للمجزلئييييللاتيييي للمتسييييلمللميييي ل لت ليييييفلاللمعييييايال لفيييياللم سيييياعللمه ييييلفاللمجزلئييييلل للمه ييييلف 

ليه اقيييييايلاج يييييااللمتسيييييايل اللمه تييييي للمعامييييي لجييييياال  ييييييالنلللييييي للهيييييتللت ج ال–تسيييييالللم ال ييييي لل–يليييييوملل–
ت يييي ل تىييييهنللليييي لليلييييس للم يييييا للمجزلئلييييي لمت   يييي ل ال يييي لللم يييييا للمجزلئلييييي لفييييالتسييييايلل ال يييي للمجزلئييييل

للمجزلئل.لللل
 اته لةاه للتتايلةب ليتائجلاتا  ايلالل ت الللم لى ايللالتفامللم ت اهنلع ل تهيال تعيال  
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

  تمهيد:      
نحو انتشار ما يعرف بالصيرفة الشاامةة  اايجابيدت أما شهدته البيئة المصرفية المعاصرة من تطورات  لعل           
اا أصااو صاال ماان أ أصاابحتالتاا   ظاار فاا  البنااوا الشااامةة ناطااة الن   أصاابحت. هاا،او و ااد ناعة المصاارفية الحدي ااةالص 

العااالل لهاا،ا تاطاات البنااوا حاادود التاصاات المصاارف  باتجااا  المصاارف  فاا  العديااد ماان الاادو   الإصاا  موضااو  
صاارت تااول فكارة البناوا الشاامةةو و  أساا بار يار مصارفية بضارع تعمياه م هاول التنويا  الا،  يعتغ أنشاطةممارسة 

 .ب عةيها طاب  الشمولية والتنوي بوظائف عديدة يضة
 نمااو،  أنفةسا تها فاا  العماالو لاعتااااد هاا لا  تبناا  ينصااحون بالا تصاااد و  بنااواالعديااد ماان رجاا  الوها،ا مااا جعاال    

حاياه أهاداف التنمياة الا تصاادية مان  ال ت  يك ال بتطاو ر الساول المالياةو و النااج  الا، الحال" يم ل "الصيرفة الشامةة
 إضا ا لا  تبنا  العمال بالصايرفة الشاامةة ساعيا منهاا الا  إ د تسابات العديد مان الادو  والاجتماعية المنشودةو ه،ا و 

 لتوضيح ،لا تل تاسيل ال صل ال  مبح ين:المصرفيةو و  أجهزتهالتطور عة  ا سمة
  حول البورصات النّظري طار الإ : الأولالمبحث 
 : حول الصيرفة الشاملة النّظري طار الإ المبحث الثاني 
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 حول البورصات الإطار النظري : وّلالمبحث الأ       
 ال تحو ةهاا إلا  اسات مارات طو ةاة اوجال متم ةاة فا   يا  وتركياز ر و  اوماوا وتعتبر البورصة مركزا لتجم       

اوسااهل والساانداتو ممااا يجعةهااا المصاادر اوو  لاار و  اومااوا  طو ةااة اوجاالو كمااا أن لهااا صااةة و ياااة بااالاروع 
نماا يحصاة ون أيضاا  صيرة اوجل )تكمن فا  أن المتعاامةين فا  البورصاة لا يساتعمةون فاام رأ  ماالهل الااات وال

عةاا   ااروع  صاايرة اوجاال ماان البنااواو حيااو تتاايح لهاال البورصااة إمكانيااة تصاار ف هاا،  اوسااهل والسااندات و ممااا 
و باال التطاارل إلاا  عاارع الإطااار  .1يجعاال البورصااة تةعااب دورا فاا  ت عياال وتحر ااا ر و  اومااوا   صاايرة اوجاال

 .طار العال للأسوال المالي ةالعال لةبورصةو نعر  أولا إل  عرع الإ
 الادوات( -المكونات  -تعريف ) المالية الأسواق: الأولالمطلب    
 تعر ف ومكونات وأدوات اوسوال المالية:سنتطرل ف  ه،ا السيال    
 :المالية الأسواقتعريف  -أولا    
 2و ن،كر منها:بحسب ااتصات كل عون من اوعوان الا تصاديينلةسول المالية عدة تعار ف هناا    
 يعتباار سااول المااا  المكااان الاا،  يةتااا  فيااه الطةااب والعاارع لاار و  اومااوا  الطو ةااة  لاقتصففادي:التعريففف ا

اوجااال لتمو ااال جاااز  مااان الا تصااااد بمعنااا  ةاااار هااا  طر ااااة لتعبئاااة وتحو ااال الادااااارات الوطنياااة المجمعاااة 
 لاست مارها ف  مشار   ا تصادية ماتة ة.

 :جاال تتم اال فاا  العارضااين والطااالبين لاار و  اومااوا  هااو سااول ر و  اومااوا  الطو ةااة او التعريففف المففالي
 من اجل الاكتتاب لر و  الموا  الاجتماعية لةشركات ولةتوظي ات ،ات اومد الطو ل.

 :المتعةااه بالةجنااة  08/98 ااد عاارف المشاار  ال رنساا  فاا  المااادة اوولاا  ماان الاااانون ر اال  التعريففف النففانوني
يم ال ها،ا الساول إجماال  الصا اات  و حاو  اوساوال المالياةالمشرفة عن تنظيل عمةية البورصة ماا يةا  بحا

المتعةاااة بااالايل المناولااةو عاااود الت اااوع أو المنتجااات المابولااة ماان طاارف لجنااة البورصااة أو لجنااة السااول 
 .الآجةة

  مكاااان التااااا  عااارع اوماااوا  مااان اااا   المااادار ن بالطةاااب عةيهاااا مااان اااا   بأن هاااا: أساااوال الماااا   عااارفتو
 .تل فيها إصدار وتداو  اودوات الماليةالمست مر نو و 

  وتعاارف السااول الماليااة بأنهااا: "عبااارة عاان تنظاايل يااتل بموجبااه الجماا  بااين البااائعين والمشااتر ن لنااو  معااين ماان
اوورال الماليااة أو وصاال مااال  معااينو إمااا عاان طر ااه السماساارة أو الشااركات العامةااة فاا  هاا،ا المجااا . و ااد 

                                                 
و م،كرة ماجستير غير منشورةو -دراسة منارنة لبلدان المغرب العربي -ودورها في تنمية التعاملات المالية وظيفة الوساطة المالية في البورصةو ااالد عيجول 1

 .15ت:  و2006/2007و الجزائرو الجزائر و جامعةماليةو تاصت: ناود و عةول التسييرل كةية العةول الا تصادية والتجار ة وعةول التسييرو  س
  مو   الدكتور اشرف دوابه و لتمو ل و الا تصاد الاس م  2

 http://www.drdawaba.com(19/02/2014) 
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

ببساااطة عبااارة عاان شاابكة حاسااوةية وهات يااة أ  أنااه وجودهااا يكااون  تكااون كااون موجااودة فاا  مو اا  ماااد  أو ت
 افتراض .

  بعد التعار ف المطروحة ياتل و صاياغة تعر اف اجماال  : تعتبار الاساوال المالياة عةا  انهاا مكاان  اائل ب،اتاه
 ية يتل فيه التاا   وى العرع و الطةب بد ا باكتتاب الاورال المالية واصدار و تداو  الادوات المال

 مكونات الاسواق المالية -ثانيا   
ااددو نشاير إلاا     والم سسااات  والم هااول الماباو  لسااول المااا  هاو الاا،  يتضاامن أيضاا جمياا  الوسااطا فا  هاا،ا الص 

المالية الماتة ة بالإضافة إل  سول الناد. وه،ا يعن  أن سول الما  يتكون من شاين أساسيين هماا : أساوال رأ  
 الما  وسول الناد.

 :  1Capital Marketsاق رأس المال أسو  (1
ة نجاد أن  م هاول سااول رأ  الماا  ينصارف إلا  سااول اوورال المالي اة  الاا،  وهاو الم هاول الضاايه لها،ا الساول و عااد 

ة منهاو  يطةه عةيه مصطةح البورصة.  :لاد عُرفت سول اوورال المالي ة بتعار ف عد 
  اونظماة اعاد المنصاوت عةيهاا فا  الااوانين و فاًاا لةاو ه  سول منظم ة وموجهة لةجمهور حيو تتل العمةيات و

 . 2وه،  العمةيات لا يمكن إجرا ها وتن ي،ها إلا  عن طر ه الوسطا  الماولين  انونا لةايال ب،لا

  هاا  سااول مالي ااة طو ةااة اوجاال تتااول  تعبئااة الماادارات وتوجيههااا نحااو الاساات مار فاا  المشااروعات الجدياادة أو
 . 3اائمةو وه  تساعد عة  انتاا  رأ  الما  من المدار إل  المست مرالتوظيف ف  المشروعات ال

 ا وسيم البائ  ووسيم ه  سول منظمة يتل فيها تداو  اوورال المالي ة المايدة فيها ف  أو ات محددة يةتا  فيه
لتاا  الاواعااد االطةاابو وتحكمهااا مجموعااة ماان اونظمااة و تتحاادد اوسااعار فيهااا طباًااا لاااوى العاارع و المشااتر و و 

 . 4تنظل سةوا المتعامةين فيها
المسات مر نو أو المارضاين اكن منظماة يةتاا  فيهاا المماولين و وا صة الاو  فسول اوورال المالي ة ها  أما        

لبي  أو شرا  اوورال المالية من ا   الوسطا  أو ما يطةه عةيهل السماسرة بهدف الحصو  عة  عوائد أكبر ف  
رة محددة وبالتال  تعز ز الادرة الإنتاجية للأصو  المادية لدى المسات مر ن وفا  ن ا  الو ات المستابل بدرجة مااط

 تعظيل الايمة السو ية للأصو  المالية لدى الممولين.
إن  العمل دااال البورصاة يكاون بداياة باياال مصادر  اوورال المالياة بعرضاها عةا  المادار ن ل كتتااب فيهااو      

 انية تتم ل  دورة المالي ة اوول  وهو ما يسم  بالسول اوول  أو سول الإصدارو ية  ،لا اطوةوه،ا الةاا  يم ل ال
                                                 

 لتمو ل و الا تصاد الاس م االدكتور اشرف دوابه و مو   و مرج  سبه ،كر  و 1
 16و ت 2009"و دار م سسة رس ن لةطباعة والتوز  و سور ا  " بورصة الأوراق الماليّةكاف و مصط   يوسف  2
و المةتا  الدول  حو : سياسات التمو ل وأ رها عة  لا تصاديات ،"مساهمة بورصة الجزائر في تمويل المؤسسة الاقتصادية العمومية"لميا  دال  عة   3

 .04ت  2006جامعة محمد ايضر /بسكرة نوفمبر -  الناميةدراسة حالة الجزائر والدو -والم سسات 
 .10و ت 2009مصر -بحوو ودراسات -و المنظمة العرةية لةتنمية الإدار ة"دليل المتعاملين في بورصة الأوراق المالية "عنايات النجارو وفا  شر فو  4
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

فاا   يااال حامةهااا ببيعهااا مااباال ساايولة ناديااة لإعااادة اساات مارها فاا  اساات مارات بديةااة وهاا،ا مااا ياةااه دورة ماليااة  انيااة 
ودوات المالياة متوساطة وطو ةاة اوجال التا  وفيهاا ياتل إصادار وتبااد  ا .1تسم  بالساول ال انوياة أو ساول التاداو 

تز اااد مااادة اساااتحاا ها عااان سااانة م ااال اوساااهل والساااندات والااااروع المصااارفية طو ةاااة اوجااال. فهااا  أساااوال للأماااوا  
متوسااطة وطو ةااة اوجاالو وماان ا لهااا يااتل تمو اال الوحاادات الا تصااادية فاا  المجتماا  باحتياجاتهااا الماليااة متوسااطة 

 وال رأ  الما  بدورها إل : وطو ةة اوجل. وتناسل أس
 :  Primary Marketsأسواق الإصدار أو الأسواق الأولية  -1

وتم ل سول الإصدارات الجديادة التا  تساول مان ا لهاا اودوات المالياة وو  مارة ساوا  لتمو ال مشاروعات جديادة 
تحو ةهاا إلا  اسات مارات جديادة أو التوس  ف  مشروعات  ائمة بز ادة رأسمالهاو فه  أسوال تتجم  فيهاا المادارات ل

لل تكن موجودة من  بلو ومن ا لها يمكن لةوحدات الا تصاادية التا  تحتاا  إلا  أماوا  إصادار عادد مان اوورال 
الماليااة وطرحهااا ل كتتااابو ماا  التاارو لا لهااا ماان ااا   منشاابت ماليااة مصاار  لهااا بااالترو لا م اال البنااواو وشااركات 

تم ااال نشااااطها فااا  ضااامان تةاااا  الاكتتاباااات فااا  اوورال المالياااة التااا  تصااادرها التااارو لا وتضطياااة الاكتتاباااات التااا  ي
 الشركات والجهات اوارىو والترو لا والتسو ه لتةا اوورال وتضطية الاكتتابات فيها. 

 :  Secondary Marketsأسواق التداول أو الأسواق الثانوية  -2
حهااا ل كتتاااب ماان  باالو فمحةهااا اساات مار  ااائل ماان  باال و ااتل التعاماال فيهااا عةاا  أورال ماليااة ساابه إصاادارها أو طر 

ولااي  اساات مارا جديااداو وماان ااا   هاا،  اوسااوال يسااتطي  المساات مرون والماادارون التحااو  بسااهولة ماان اوصااو  
 النادية إل  اوصو  الحاياية والعك . وأهل م سساتها: 

 شركات السمسرة : وتاول بشرا  وةي  اوورال المالية نيابة عن العم .   
   صناديه الاست مار: وتم ل م سسات مالية تاول بالاست مار الجماع  للأورال الماليةو عن طر ه تجمي

المااادارات مااان عااادد كبيااار مااان المسااات مر ن وبصااا ة ااصاااة مااان صاااضارهلو واسااات مارها فااا  شااارا  وةيااا  
 اوورال المالية بواسطة إدارة محترفة. 

 ة: هاااا  شااااركات ياااااول نشاااااطها فاااا  اوسااااا  عةاااا  تاااااديل شااااركات إدارة وتكااااو ن محااااافا اوورال المالياااا
بناوا ...  وكا،لا  –شركات  –الاستشارات ال نية المتعةاة بتكو ن محافا اوورال المالية لةعم   )أفراد 

دارة محافا اوورال المالية لةعم  .   تكو ن وال
  أو شركات جديدة شركات رأ  الما  المااطر: ه  شركات ياول نشاطها عة  المشاركة ف  مشروعات

،ات مااااطر عاليااة أو مشااروعات  ائمااة متع اارة لا تحاااه العائااد المطةااوب منهاااو بضاارع تحسااين فعاليااة 
 تةا المشروعات وتعظيل عوائدها الاست مار ةو بصورة تتناسب م  درجة المااطر الت  تتعرع لها. 

                                                 
 .06ن   المرج  السابهو ت  1
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

  1ه،ا وتناسل أسوال التداو  أو اوسوال ال انوية بدورها إل :
 :  Spot or Cash Marketsواق حاضرة أس -2/1

وهاا  أسااوال تتعاماال فاا  أورال ماليااة طو ةااة اوجاال )اوسااهل والسااندات  و ااتل تسااةيمها وتسااةمها فااور إتمااال الصاا اة. 
 وتناسل ه،  اوسوال إل : 

 :   Organized Capital Marketsأسواق منظمة -2/1/1
فيه المتعامةون بالبي  أو الشرا و ويحكل التعامل فيها  وانين وتم ل البورصات الت  تتميز بوجود مكان معين يةتا  

جااارا ات رساااميةو ويشااارف عةااا  عمةهاااا هيئاااات متاصصاااةو وتتاااداو  فيهاااا عاااادة اوورال المالياااة المساااجةة فيهاااا  وال
 والمستوفية لمتطةباتهاو والت  تتحدد أسعارها من ا   العرع والطةب. 

وةورصة طوكيو وةورصة نيو ورا وةورصات  الاااهرة والإساكندر ة فا   ومن اوم ةة عة  تةا اوسوال بورصة لندن
مصر حيو يرأساهما رئاي  واحاد ومجةا  إدارة واحاد ياا  عةا  مسائوليتهل تسايير العمال الياوم  تحات ر اباة الهيئاة 

 العامة لسول الما . 
 :  Unorganized Capital Marketsأسواق غير منظمة  -2/1/2

و وهاا  أسااوال  ((Over The Counter(OTC)أو المعااام ت عةاا  المنضاادة  ويطةااه عةيهااا السااول المااواز  
عرفية ولي  لها نظمها الرسمية كاوسوال المنظمةو وياول بإدارتها شبكة من الوسطا  منتشر ن ف  أنحا  ماتة ةو 

تم اال فاا  و تبااادلون فيمااا بياانهل المعةومااات عاان اوورال الماليااة موضااو  التباااد  ماان ااا   شاابكة اتصااالات  ويااة ت
اطوط هات ية أو أطراف الحاسبات الآلية أو غيرها من وسائل الاتصالات السر عة حيو أنه لا يوجد مكاان مااد  
محادد لةتعامالو و اتل تحدياد أساعار التعاماال فيهاا بالت ااوع باين الوساطا  وفاااا لظاروف العارع والطةاب. فها  فاا  

 جرا  تةا المعام ت. حاياتها طر ا لإجرا  المعام ت أك ر من كونها مكانا لإ
وتتعاماال اوسااوال غياار المنظمااة أساسااا فاا  اوورال الماليااة غياار المسااجةة باوسااوال المنظمااة )البورصااات  وعةاا  
اوات السنداتو ،لا أن تعامةها ف  اوسهل عادة ما يكون عة  نطال ضيهو غير أن ه،ا لا يمن  تةا اوسوال 

 المنظمة. من التعامل ف  اوورال المسجةة ف  السول 
و  ااا، عةاا  هاا،  اوسااوال عاادل وجااود ةليااات لةحااد ماان التاادهور أو الارت ااا  الحاااد فاا  اوسااعارو والاا،   ااد يحاادو 
نتيجاة غيااب م  ات فا  التاوازن بااين العارع والطةاب عةا  عكا  ماا هااو عةياه الحاا  فا  اوساوال المنظماة حيااو 

أماال داااو  مشااتر ن أو بااائعين إضااافيين لتحايااه  يمكاان لإدارة البورصااة إيااااف التعاماال فاا  ور ااة ماليااة معينااة عةاا 
 التوازن بين العرع والطةب. 

                                                 
 : ة مةحاة الاروبة الطابه اوو  المو   الجمعية العةميةو ناد  الدراسات الا تصادي 1

04/06/2015www.clubnada.jeeran.com  
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

تعاارف السااول غياار المنظمااة بالسااول اااار  الماصااورةو وهاا  ماصصااة فااام لتااداو  اوورال الماليااة غياار الماياادة 
او  البورصاةو بالسول المنظمةو ولا يسرى عةيها  واعد الايد والإفصا  الت  تسر  عة  اوورال المالية المايدة بجد

 وبالتال  لا تعتبر البورصة مسئولة عن نشر أية أابار أو معةومات ااصة بتةا اوورال. 
 :  Future Capital Marketsأسواق العنود المستنبلة  -2/1/3

 وه  أسوال تتعامل أيضا ف  اوسهل والسندات ولكن من ا   عاود وات ا يات يتل تن ي،ها ف  تار خ لاحه.
 يمكن تةايت مكونات سول رأ  الما  ف :ه،او و     

 (: مكونات سوق رأس المال1الشكل )

 
و ما،كرة ماجساتير غيار منشااورةو  الاقتصفادالجزائفري ودور  ففي تمويفل  تنيفي  كففا ة النظفا  المفاليو ابتساال سااعد المصفدر:

ااود وتمو الو جامعاة بساكرةو الجزائارو كةية العةول الا تصادية والتجار ة وعةول التسييرو  سل العةول الا تصااديةو تاصات: ن
 07 ت: و2008/2009

 :  Money Marketsأسواق النند   2
بعااع الجهااات البنااوا التجار ااة و   السماساارة و ،لااا ماان ااا و  وو ااتل فيااه تااداو  اوورال الماليااة  صاايرة اوجاال     

تحاا ها أ ل من سانة م ال أ،ون الحكومية وفيها يتل إصدار وتباد  اودوات المالية  صيرة اوجل الت  تكون مدة اس
الازانااة والكمبيااالات المصاارفية واوورال التجار ااة وشااهادات الإياادا  الاابةااة لةتااداو و والودائاا  والاااروع واطابااات 

 الضمان والاعتمادات المصرفيةو وأهل م سساتها: 
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

  يطةاه عةياه بناا  : ويحتل  مة سول النادو ويطةه عةيه بناا الإصادار لإصادار  النااودو كمااالبنك المركزي
الحكومة لايامه بالمعام ت الحكوميةو وكا،لا يطةاه عةياه بناا البناوا لاياماه بالإشاراف والر اباة والتعامال 

ومان اا   البناوا المركز اة تاتمكن أساوال النااد مان م  البنوا التجار ة ومد يد العون إليها عناد الحاجاة. 
يطارأ عةا  السايولة فا  الوحادات الا تصاادية فا   تحايه وظي تها اوساساية و،لاا بالعمال عةا  معالجاة ماا

المجتما  مان عجاز أو فاائع م  اتو حياو يمكان لةبناوا المركز اة الاتحكل فا  كمياة عارع النااود وتن ياا، 
 السياسات النادية الموضوعة. 

 وتاول بدور الماترع والماارع فا  ساول النااد حياو تتةاا  ودائا  العما   ساوا  أكانات البنوك التجارية :
لةسااحب عنااد الطةااب أو ،ات ةجااا  محااددةو وماان ااا   هاا،  الودائاا  تاااول بوظي تهااا اوساسااية فاا   ابةااة 

وهاو الساول الا،  ياتل فياه تاداو  اوورال المالياة التا  تصادرها إ راع الم سساات واوفاراد  روضاا  صايرة 
 . تكون من اوسوال الحاضرة واوسوال الآجةةو  ومنتجات اوعما 

  طار النظري للبورصاتالإ المطلب الثاني :    
وتاادمهاو  التعاام ت الا تصاادية  حركي اةالمارةة العاكساة التا  تعكا   دولة وجود البورصات ف  أ  يعتبر         

فالبورصاااة تعاااد مااان أهااال أجهااازة أو مكوناااات اوساااوال المالياااةو فهااا  تهااادف إلااا  تاااأمين السااايولة وتجميااا  المااادارات 
اايالو ساانتطر ل إلاا   .والتاصاايت اوم اال لةمااوارد والتنميااةف والتوظيااللإسااهال فاا  عمةيااات الاساات مار  وفاا  هاا،ا الس 

 الا تصادو و،لا عة  النحو التا ل :ووظائف وأهمي ة البورصة ف  وتصني ات م هول ونشأة 
 :نشأة وتعريف البورصة –أولا    

 و وكانت نشأتها مرتبطاة لاد ظهرت البورصة ف  الارن ال امن عشر ا   المراحل اوول  لتراكل رأ  الما       
كمااا أن التعامااال  بتزايااد أهميااة الاااروع الحكومياااة التاا  اعتباارت أهااال العواماال المساااعدة عةاا  تاااراكل رأ  المااا ...

باوورال المالية بدور  مكن من تجميا   اروات هائةاة لادى المضاارةين فا  البورصاة. اا   مرحةاة الرأسامالية تطاور 
لستينيات من الارن التاسا  عشار باا  دورهاا غيار كبيارو كاان التعامال فا  ولكن حت  منتصف ا نشاط البورصة...

لكان ما  تطاور وانتشاار الشاركات المسااهمة فا   الااروع العاماة... البورصة ف  بداياة اومار محصاورا بالسانداتو
باالرغل  ال ةو اواير من الارن التاس  عشار تزايادت أهمياة ودور البورصاات ما  تزاياد إصادار اوورال المالياةو ها،ا

انتشاار كماا أن   من أن التعامال فا  معظماه كاان ياتل باوساهل والساندات الحكومياة أو التابعاة لةشاركات الحكومياة .
شااركات المساااهمة وال بااا  الحكومااات عةاا  الا تااراع اةااات حركااة  ويااة لةتعاماال بالصااكوا الماليااةو وأدى هاا،ا إلاا  

ف  بادئ اومر يتل عة   ارعة الطر ه ف  الدو  الكبرى   ظهور بورصات اوورال الماليةو وكان التعامل بالصكوا
ك رنساا وانجةتارا وأمر كااو  ال اساتار  التعامال بعاد ،لاا فا  أبنياة ااصاة والتا  تسام  الآن بورصاة اوورال الماليااةو 

بموجب أمر مةك و وف  إنجةترا اساتارت أعماا  بورصاة  1824ف   فرنسا ظهرت أو  بورصة للأورال المالية عال 
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

و وفا  أمر كاا  Royal Exchangeورال المالية ف  أوائل الارن التاس  عشر ف  مبن  ااات أطةاه عةياه أسال:او
 1 وو  ستر ت. :ف  ن   الشار  ال،  كانت تتل فيه المعام ت وهو 1821تل إنشا  أو  بورصة عال 

 :تصنيفات البورصة -ثانيا
 2 معايير متعددة ن،كر من بينها التصني ات التالية : يمكن التمييز بين بورصات الايل المناولة حسب        

 وتتم ل ف  نوعين:، التصنيف من حيث المكان الجغرافي (1
  : ه  البورصات الت  تتعامل فام عة  المستوى المتاةف ا تصادياو والبورصات حدي ة البورصات المحلية

 النشأة و ه  تتميز بنشاط محدود جدا.
 :ر و  و،ات نشاط واس و و  ت الت  تمتد معام تها عة  المستوى الدول وه  البورصا البورصات الدولية

 أموا  كبيرة.
 وتتم ل ف  نوعين:، التصنيف من حيث المدى الزمني  2

 تمال المعام ت بالاستاااا ل و ه  تتعامل بالتعا د و تسم  أيضا البورصات ال ور ة و  :البورصات الحاضرة ال
   الات ال.التسةيل و  بع  من المعامةة فور إجرا

 العاود الت  تن ، أيضا بورصات العاود المستابةية و تل التعامل فيها بالات ال و تسم   :البورصات الآجلة
 لا اوسعار بل يتل فيها المضارةة عة  اوسعار فام.تسةل واست ل اوورال المالية و لاحاا و لا يتل فيها 

 ين:وتتم ل ف  نوع، التصنيف من الجانب النانوني للبورصة  3
 :اوايرة بوض  مم ل حكوم  ه  الت  تل إ امتها وفاا لةاوانين والاواعد والنظلو تتل ه،  و  البورصة الرسمية

  تاب  المعام ت البورصةو ويمن  الضش والمااطر ويحافا عة  الاستارار.يرا ب و 
  : صة بها ه  بورصات غير معترف بها  بل الدولةو تعمل ف  ظل  واعد ااالبورصات غير الرسمية

 بشكل غير رسم .
 الأدوات المالية المتداولة في البورصة: -ثالثا    
 وسوق  ومالال رأس سوق  :هما  سمينو إل  فيها المتداولة المالية اودوات نو  حيو من تناسل المالية اوسوال ان

 ف  المتداولة المالية ودواتا  ل أولًاو الما  رأ  سول  ف  المتداولة المالية اودوات تناو  فسيتل ،لا وعة  والنند
يأت  فيما و،لا النادو سول  :  

المال رأس سوق  في المتداولة المالية الأدوات: أولاا   

: نوعيهاب اوسهل وه  مةكيةو عن يعبر: أحدهما: المالية اوورال أو اودوات من نوعان الما  رأ  سول  ف  يتداو 
السندات وه  مديونيةو عن يعبر والآار والممتازةو العادية   

                                                 
 .16 - 15: ت ت ومرج  سابهو االد عيجول  1
2

ة و م،كرة ماجستير غير منشورةو كةية العةول الا تصادية والتجار فعالية سوق الأوراق المالية في تنشيط الاقتصاد مع دراسة حالة الجزائرو نسيمة لعباد  
 . 24 - 23ت:  و2003/2004و الجزائرو الجزائر و جامعةماليةو تاصت: ناود و عةول التسييروعةول التسييرو  سل 
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 السه 

 أجزا  ل إ ا تأسيسها عند ا الشركة ما  رأ  ياسل حيو المساهمةو شركة ما  رأ  من جز  وحاياته ف و السهل
  أيضًا و الصا اه، ويسم  لهو المساهل مةكية ي بت بصا السهل ه،ا ويُم َّل سهمًاو منها جز  كل يم ل متساويةو
الحه له،ا الم بت الصا أيضًا وهو كةوالشر  ف  الشر ا حه هو إً،ا فالسهل سهمًاو  

لسنداتا  

 تعد السندات احد أشكا  الاست مار ف  اوصو  المالية ويعرف السند بأنه :

هو صا مديونية بماتضا  يتعهد مصدر السند برد الايمة المدونة عة  السند بالإضافة إل  ال وائد لمالا السند و،لا 
 من ا   فترة زمنية مت ه عةيها .

،لا ور ة مالية  ابةة لا أن السند يعتبر بم ابة ات ال بين المنشبت والمست مر ووالسند يكون لحامةه ووهو بنستنت
الةتداو  بالبي  أو الشرا  التناز  و د يكون اسم  وو  بت دائنية حامةها لةم سسة الت  أصدرته  

 المتداولة في البورصة منارنة بين السندات و الأسه  يوضح  01 جدول رق 
 
 

 من حيو
 

 السندات
 

 اوسهل الممتازة
 

 اوسهل العادية
 مالكا لةمنشأة مالكا لةمنشأة دائن لمنشأة المةكية

لا يجوز الانتااب و  الانتاابات والتصو ت
 التصو ت

لا يجوز الانتااب 
 والتصو ت

يجوز له الانتااب 
 والتصو ت

لا يوجد له مدة  له مدة استحاال معينة مدة الاستحاال
 ل محددةاستحاا

لا يوجد له مدة 
 استحاال محددة

يحصل عة  دال شبه  الدال
 ابت يتناسب وحجل 

 الارةا 

يحصل عة  دال شبه 
 ابت يتناسب وحجل 

 الارةا 

يحصل عة  دال 
متضير يتناسب م  حجل 

 الارةا 
له الاولوية ف  جالة  الحاول عند التص ية

 التص ية
له الاولوية بعد السندات 

 ف  حالة التص ية
يحل عة  ما تبا  بعد 
دف  السندات والاسهل 

 الممتازة
يحتا  ال  رهن بعع  الضمان

 الاصو 
لا يحتا  إل  رهن 

 اوصو 
لا يحتا  إل  رهن 

 اوصو 
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 

 :و أهميّتها وظائف البورصة – رابعا      
من بين ه،   و و وطنبورصة عدة وظائف سوا  لةمست مر ال ردو أو شركات اوعما  أو الا تصاد الالت د          

  1 :الوظائف ن،كر
 التعامل في الأوراق المالية:  (1

حيو تحاه السعر الحايا  الحكوميةو تتم ل ه،  الوظي ة ف  بي  وشرا  أسهل وسندات الشركات الااصة و      
نشرها ف  النشرة اليومية بعد وتسجيل اوسعار ف  مكان ظاهر و  للأورالو شروط الع نية ف  عاد الص اات

 مراجعتها من  بل الةجنة الماتصة.

  استثمار رؤوس الأموال:  (2

يتميز الاست مار ف  اوسوال المالية بسهولة البي  والشرا  ماارنة بصعوبة الاست مار اار  نطال البورصة      
ال حيو يمكن است مار أ  مبةغ كبيرا كان أو صضيرا وو  مدة طو ةة أل صضيرةو كما يتطةب الاست مار ف  اوور 

وتنوي   المالية أ  ابرة ااصةو فالشات المست مر يست يد من ارت ا  أسعار اوسهل نتيجة تادل أعما  الشركة
است مارها إ، يمكن توز   رأ  الما  المست مر ف  سندات حكومية أو ف  أسهل شركات صناعية أو عاار ة ه،  

 ال،  يركز فيه المست مر أمواله.  الميزة تضمن ضيا  كل رأ  الما  ف  حالة فشل المشرو  الوحيد 

 تشجيع الادخار وتوجيه الاستثمار: (3

نشا  م سسات التوفير        هناا وسائل متعددة لتشجي  اوفراد عة  الاداار م ل الإع ا ات الضر بية وال
المالية  أسعار اوورال ةبإ،اعوشركات التأمين وصناديه التوفيرو وك،ا نشر الوع  الاداار  ف  اوسوال المالية 

وف  فيما يات توجيه الاست مار فيتحاه ،لا بتاةيل سعر ال ائدة ف  البنوا م   فيحسب الجمهور ودائعه من 
 و يضعها ف  البورصة. االبنو 

 خلق رؤوس أموال جديدة : (4

كأن ياول شات با تراع لدى البنا ال،  يوفر لديه أمواله من أجل شرا  أورال مالية و يكون ،لا نظير      
ائدة نال عن ال ائدة الت  تادمها اوورال الماليةو فعندما يشتر  المست مر أورال جديدة و ترت   أسعارها يز د ف

 رأسماله الحايا .

 ضمان سيولة أموال المستثمرين :   (5

البورصة وحدها يمكنها أن تاةت المست مر من اوسهل بالبي  ليسترد أمواله أما إ،ا است مر الشات أمواله     
شركة ف  حالة ضيه مال  لا يسترد المست مر أمواله ونها تحولت إل  موجودات  ابتة لةشركة م ل :  ف 

 اوراض  و الآلات...إلخ.
 
 

                                                 
 .18 - 61: ت ت ومرج  سابهو االد عيجول  1
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 

  إيجاد أسواق دائمة و مفتوحة:  (6

إن وجود سول مست مرة ،ات مست مر ن دائمين للأورال المالية تشج  مست مر ن ةار ن بداو  البورصة      
 المالية المست مرة بدون أ  ترددو وحت  تكون البورصة ك،لا يجب تحاه شروط من بينها:  وشرا  اوورال

   أن يبا  عدد كبير من البائعين والمست مر ن ف  صدد إجرا  الص اات ا   أو ات عمل البورصة أ
 الجةسات.

 .التعامل عة  المكشوف 
 الية و الاجتماعية.أن تتعامل البورصة م  المست مر ن دون النظر إل  مراكزهل الم 
 .من  السيطرة عة  السول من جانب فئة  ةيةة من المضارةين 
 .الاستعانة بالاوانين و التشر عات و الةوائح لضبم التعام ت 

تاول البورصة بتأمين المنافسة بضمان حر ة المبادلاتو والش افية  تأمين المنافسة والتنا  العرض والطلب: (7
النز هةو وك،ا التاا  العرع والطةب الدائمين ال،  يمكن ت اعةها من تحديد  والالتزال باوا ل والإفصا 

 اوسعار مما يعن  أن لةبورصة وظي ة تسعير اوورال المالية المتداولة فيها.

 البورصة منياس للاقتصاد :  (8
 ويات ن،كر م   :يمكن لةبورصة أن تاي   ياسا د ياا الحالة الا تصادية لا تصاد بةد ما و ،لا عة  عدة مست    

تةعب البورصة دور الر ابة الساباة عة  أدا  الا تصاد الوطن و فه  المرةة العاكسة  على مستوى الاقتصاد الكلي:
وه  تكشف مسباا اوابار السارة  .لت ا   أو تشا ل الماتصين ف  الش ون المالية والا تصادية الت   د تحدو لاحاا

تصاد و ف   حالة اونبا  غير السارة تعد حركة أسعار اوسهل بم ابة إن،ار مبكر وغير السارة لمستوى اودا  الا 
لبحو عن سبل لمواجهة اوزمات المحتمةة الت  تكشف عنها تةا اونبا و ون الانا اع الحاد وسعار اوورال 

ئمة لمواجهة اووضا  و المالية م شر مبكر لاحتما  تعرع الب د لةكسادو فعة  المس ولين اتاا، الإجرا ات الم 
  تصحيحها.
تشير العديد من الدلائل عة  أن أسوال اوورال المالية تادل ادمات من شأنها دف  عجةة النمو كما         

الا تصاد  إ، ت د  دورا بارزا ومهما ف  تحو ل الموارد المالية  من وحدات ال ائع  إل  وحدات العجز فه  تم ل 
عامل هال ف  ج،ب ر و  اوموا  اوجنبية والمحةية من ه،ا المنطةه تكمن أهمية سول فرت است مار ة ممتازة و 
 1:اوورال المالية فيما ية 

 

                                                 
  الدول  حو  سياسات التمو ل وأ رها المةتا ودور السوق المالي في تمويل التنمية الاقتصادية بالجزائر المعوقفات والآففاق نور الدين بومدين و -ز دان محمد  1

  و22- 21بسكرة و الجزائر و يوم  جامعة  عة  الا تصاديات والم سسات ودراسة حالة الجزائر والدو  النامية و كةياة العةول الا تصادية وعةول التسيير و
 04-03ت:  و ت 2006نوفمبر
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 :الأهمية المالية  1
تمو اااال العمةيااااات الا تصااااادية لا بااااد ماااان توظياااف اومااااوا  المحةيااااة و العماااال عةاااا  اسااااتاطاب اومااااوا  يتطةاااب    

و لجةااب اوماااوا  اوجنبياااة لا بااد مااان ماانح فوائاااد مضر اااةو ون و ل زماااةاوجنبيااةو مااان أجاال تاااوفير السااايولة الناديااة ا
المست مر ن غالبا ما يتارددون فا  التاةا  عان ماداراتهل ل تارات طو ةاةو و بها،ا فاإن الاسات مار فا  البورصاة يعمال 

ت يد الشاركة تسامان الارةح  و   المستاا مر )عة  تض،ية السول باوموا  ال زماةو بحياو يسات يد حامال اوورال المالياة 
البورصة ت د  دورا مزدوجا إ، أو الجهااة الت  طرحت أسهمها لةتاااداو  من تمو ل دائل و طو ل اوجل و عةيه فإن 

 من جهة أارى. الا تصاديةد المست مر من جهة و الم سسات ت ي
اساااتادال يااااول المساااتمر بشااارا  اوورال المالياااة المتم ةاااة فااا  اوساااهل و الساااندات ب: بالنسفففبة للمسفففتثمر -أ

اوموا  ال ائضة لديهو وهو به،ا يسع  إل  الحصو  عة  الرةح ال،   د يتحاه إما عان طر اه ال وائاد 
 المتعةاة باوورال الماليةو أو ب عل المضارةة الناتجة عن تاةبات اوسعار ف  البورصة.

و اساتعادة  يمتهااو فالتعامال فا  فالمست مر يابل عة  شرا  اوورال المالية طالماا يمكناه بيعهاا فا  أ  و ات  "     
المعاروف أن لمست مرة ف  شاكل أساهل و سانداتو و البورصة يتل من ا   مدارات اوفراد الطبيعيين و المعنو ين ا

دواف  الاداار لدى ه لا  متنوعةو و بص ة عامة ي حا أن المدار يحتا  إل  أمواله طباا لظروفه الطارئة والت  
إ،ا فحامل السهل لا يمكنه  يرغب أيضا ف  استرداد ه،  اوموا  دون اسارة محسوسةو لا تحدد ف  زمن معين كما

وتباا    الا تصااديةاسترجا  مداراته من الشركة الت  يساهل بهاو ونها  د تحولت إلا  موجاودات دااال الم سساة 
لضيارهل باالبي  فا  البورصاةو عة  حالها طالما أن الم سسة موجودةو وعةيه فةحمةة اوسهل الحه ف  التناااااز  عنهاا 

الطةاابو إ، يمكاان لةمساات مر أن يسااترد أموالااه فاا  الو اات تحايااه التااوازن ماان ناحيااة العاارع و  وةهاا،  الطر اااة يمكاانهل
 ال زلو م  احت اظ صاحب الطةب باوموا  المكتتب فيها لتمو ل الاست مارات الماتة ة والاحتياجات الااصة.

حصو  عة  ما تحتاجاه من سيولاة و تمو ل طو ل اوجلو  "حياو ال: بالنسبة للمؤسسات الاقتصادية -ب
أن الإ بااااا  عةاااا  شاااارا  الإصاااادارات الجدياااادة لم سسااااة ماياااادة بالبورصااااةو يكااااون أكباااار ممااااا لااااو كاناااات 

 و عةيه فإن الايد بالبورصة  الإصدارات لم سسة غير مايدة بها"و
ن رةحيتهاااو حيااو تكااون مجباارة عةاا  تاااديل كافااة يعتباار  نوعااا ماان الاعتااراف بااادرة الشااركة وك ا تهااا وضااما       

المعةومات و البيانات المرتبطة بنشاطها ووضعيتهاو وهو ما ياةه درجة مان الاطمئناان وال ااة فا  ن ا  المسات مر 
مان الحصاو   الا تصااديةاومر ال،  يدفعاه إلا  ا تناا  إصاداراتها دون غيرهااو و بها،  الطر ااة تاتمكن الم سساات 

من سيولة لتمو ل مشاار عها واحتياجاتهاا. إلا  جاناب التمو ال الطو ال اوجال الا،  تاوفر  البورصاة عة  ما تحتاجه 
لةشااركات فهاا  تعماال عةاا  تا اايع" التكاااليف المتعةاااة بااالاروع اوجنبيااة المتم ةااة فاا  اوسااهل"و التاا  تةجااأ إليهااا 

 ارى.الشركات باعتبارها مصدرا لةتمو ل من جهة ووسيةة لتنوي  المااطر من جهة أ
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

ه،ا وتةعب سول اوورال المالياة دورا كبيارا فا  اةاه السايولة ت إ، تا  ر ساول اوورال المالياة عةا  النشااط         
الا تصاد  من ا   اةاها لةسيولة الناديةو حيو تحتا  العديد من الاسات مارات المرةحاة إلا  التازال طو ال اوجال 

ة اوسااهل لا ياططااون ل حت اااظ باوسااهل التاا  يمتةكونهااا إلاا  بتااوفير رأ  المااا و ولكاان المساات مر ن وااصااة حمةاا
اوبدو ف  حين أنهل لا يمكنهل استرداد  يمتها من الم سسات الت  أصدرتها . ولكن وف  ظل سول اوورال المالية 

ماا  بإمكان ها لا  المسات مر ن الحصاو  عةا  السايولة النادياة مان اا   بيا  تةاا اوورال المالياة بسارعة ويسارو إ،ا
احتاااجوا إلاا  اسااترداد مااداراتهل  وماان ااا   هاا،  الساايولة التاا  توفرهااا سااول اوورال الماليااة يصاابح الاساات مار أ اال 

 مااطرة وأك ر رةحيةو مما ي د  إل  ز ادة الاست مارات.
 :الاقتصاديةالأهمية   2

لماااال و حياااو أن مشااااركة  إن الااادور الا تصااااد  الااا،  تةعباااه ساااول اوورال المالياااة يااارتبم أساساااا بجانبهاااا ا       
الااصاة والعاماة  وها،ا  الا تصااديةر و  اوموا  اوجنبية ف  الاست مارات المحةيةو يز د من مردودية الم سسات 

مااا يعااود بالإيجاااب عةاا  الا تصاااد الكةاا  ليوجهااااه نحاااوى الإنعاااش والتساار   ماان وتياارة التنميااة. هاا،ا الهاادف الاا،  
هاا،ا فااااد أصااابحت اليااول تاااول  اهتمامااا أكبااار بساااول اوورال الماليااة لبةاااو  غايتهاااا تسااع  إلياااه العديااد مااان البةااادانو ل

 .الا تصاديةالمرجوةو وف  ه،ا الصدد سنحاو  معرفة الدور اوساس  له،  السول ف  الحياة 
  رؤوس الأموال الأجنبية استنطابدور سوق الأوراق المالية في: 
ساات مارات اوجنبيااة و هاا،ا بإتبااا  طاارل شاات  أهمهااا: ماانح فوائااد تسااع  سااول اوورال الماليااة إلاا  جةااب الا       

حياو أن انضامال الشاركة إلا  ها،  الساول ياةاه لهاا مكاناة   مرت عة ومضر اة و تبياان مكاناة الشاركات المايادة لاديها
 الجيدة و مركزها المال  المابو . الا تصاديةااصة بين الشركات و يد  عة  أوضاعها 

اوماوا  اوجنبياة تعمال عةا  الرفا  مان حجال السايولة عةا  مساتوى البةاد المساتابلو مماا  و منه فاإن تادفاات ر و 
و اياار دلياال عةاا  أهميااة ر و  اومااوا   1ياةاه مصاادرا ماليااا تااتمكن ماان ا لااه الم سسااات ماان تمو اال مشااار عها.

ينياة التا  تشاهد أساوال اوجنبية ف  الانتعاش الا تصاد  تجارب البةدان الناشئة ف  جنوب شرل ةسيا وأمر كا ال ت
 اوورال المالية بها ديناميكية كبيرة.

  دورها في زيادة الادخار: 
إ، تااوفر سااول اوورال الماليااة عةاا  المياال ل داااار و ماان ااا   مااا تااوفر  ماان مجموعااة كبياارة ماان      

عائاااد الاياااارات لوحااادات ال اااائع ت كتوفيرهاااا وصاااو  مالياااة تعتبااار أك ااار جا،بياااة مااان ناااواح  السااايولة وال
 والمااطرةو ومن  ل فه  تشج  الوحدات ،ات ال ائع لتاةيل الإن ال الاسته ك  لصالح الاداار.

 دورها في علاج المديونية : 

                                                 
 16و ت 1999 مصرالجامعةو م سسة شباب  البورصات و الهندسة المالية ، فر د النجار و 1
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

فمن ا   ج،بها لةمادارات اوجنبياة ل سات مار فا  اوساهل المصادرة محةياا تسااهل ساول اوورال       
لاارج و المتم ةاة أساساا فا  ز اادة مادفوعات ادماة المالية ف  ت اد  المشاكل الت  تنتلا عن الإ راع ا

الاادين .كمااا تساااهل سااول اوورال الماليااة فاا  ا يااف عااب  المديونيااة الاارجيااة ماان ااا   تانيااة تور ااه 
الدين  فحوى ه،  التانية هو تحو ل الدين إل  ور ة مالية  ابةة لةتداو  ف  أسوال الما  الدولية. وتسم  

الدائناة تحو ال الااروع  بناوادل ف  ه،  التانية بسندات التاار  . إ، يمكن لةاودوات المالية الت  تستا
 .     1التجار ة إل  أورال مالية  ابةة لةتداو 

 دورها في عملية الخصخصة:  
عماادت الك ياار ماان الاادو  إلاا  انتهااا  سياسااة الإصاا   الا تصاااد  و،لااا عاان طر ااه تحر اار الا تصاااد واوااا، 

ان من نتاجها توسي   اعدة المةكية وت عيل الدور ال،  يضطة  به الاطا  الاات ف  بمبدأ ةليات السول و د ك
ولكن ها،  اوايارة  الا تصاد. ومما ساعد عة  تطبيه وتوسي   اعدة المةكية و ف  إطار ما يعرف بالاصاصة

ن هنااا تااأت  يعتر هاا العديااد ماان الصااعاب الناجمااة عاان صااعوبة تااادير الايمااة الحايايااة وصااو  هاا،ا الاطااا  و وماا
أهمية اوسوال المالية و حيو أن الع  ة و ياة بين اصاصة الاطا  العال وةين وجود أسوال مالية ،ات ك ا ة 

 . 2عالية توفر المناخ ال زل لتمو ل الاست مارات عبر تعبئة المدارات من ا   ه،  السول 
تبطاة بوجاود ساول ماا  منظماة وكبيارة وتشير تجارب الاصاصة ف  دو  العالل باان الباراملا الناجحاة كانات مر 

ممااا يساامح باسااتيعاب اوورال الماليااة لةم سسااات المااراد اصاصااتها و فاا  حااين أن اوسااوال التاا  تعااان  ماان 
ضاعف وعاادل تاوفر بنيااة أساساية لااديها تا د  إلاا  إعا اة عمةيااة الاصاصاة أو عاادل اساتيعابها. وماان هناا تةعااب 

الاصاصااة بنجااا  و حيااو أن الع  ااة بينهمااا هاا  ع  ااة وطياادة .  اوسااوال الماليااة دورا هامااا فاا  إتمااال عمةيااة
فسول اوورال المالية تزدهر وتتوس  وتتعمه بوجود عمةيات الاصاصة و وك،ا الاصاصة بحاجة إلا  ساول 
أورال مالية  ادرة عةة تسهيل عمةيات التاصيت . ومن أبرز مزايا الةجو  إل  سول اوورال المالية فا  عمةياة 

 ا ية  :الاصاصة م
  توسي  سول اوورال المالية وتشجي  صضار المدار ن 
 . إبعاد الشبهة ف  عمةية بي  وحدات الاطا  العال وعدل تمييز فئة دون أارى عند إجرا  البي 
 إح   هدف تعظيل الرةح لدى المست مر ن من الاطا  الاات محل تعظيل المن عة 
 تمويل خطط التنمية في دورها:  

 اااه طااار  أورال مالياااة حكومياااة فااا  تةاااا الساااول. حياااو رافاااه باااروز أهمياااة اوورال المالياااة التااا  و،لاااا عااان طر     
تصاادرها شااركات المساااهمة ازدياااد التجااا  الحكومااات إلاا  الا تااراع العااال ماان أفااراد الشااعبو لسااد ن ااتهااا المتزاياادة 

                                                 
 125و ت  2003و الدار الجامعية و الإسكندر ة   العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة عمر صار و 1
 08و ت  2004و المعهد العرة  لةتاطيم و مار   27و مجةة جسر التنمية و العدد  تحليل الأسواق المالية حسان اضر و 2
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ازانااة العامااة ،ات الآجااا  وتمو اال مشااروعات التنميااةو و،لااا عاان طر ااه إصاادار السااندات واو،ون التاا  تصاادرها ال
 الماتة ةو ومن هنا صارت ه،  الصكوا مجالا لتوظيف اوموا  لا يال أهمية عن أوجه التوظيف اوارى.

 دورها في تنيي  الشركات والمشروعات: 
إن سااول اوورال الماليااة تعتباار أداة هامااة لتاااويل الشااركات والمشااروعات. حيااو تساااهل فاا  ز ااادة وعاا  المساات مر ن 

رهل بوا اا  الشااركات والمشااروعاتو و ااتل الحكاال عةيهااا بالنجااا  أو ال شاال. فانا اااع أسااعار اوسااهل بالنساابة وتبصااي
لشااركة ماان الشااركات دلياال  اااط  عةاا  عاادل نجاحهااا أو عةاا  ضااعف مركزهااا المااال ت وهااو مااا  ااد ياا د  إلاا  إجاارا  

 بعع التعدي ت ف   يادتها أو ف  سياستها أم  ف  تحسين مركزها .
 ي تجنب الآثار التضخميةدورها ف:  
إ، لاااو  امااات البناااوا التجار اااة بعمةياااات التمو ااال ودى ،لاااا عةااا  ز اااادة م رطاااة فااا  حجااال الائتماااان المحةااا و       

وبالتااال  إحااداو موجااات تضاااميةو ااصااة أن هاا،  الاااروع تأااا، طاااب  الاااروع طو ةااة اوجاال ممااا يتطةااب فتاارة 
 .  1طو ةة  بل تحايه النتائلا

يتبااي ن وجااود بورصااة متطااورة ونشااطة يعااد مطةبااا ضاارور ا لتح يااز الاساات مارو وز ااادة معاادلات اياارو وفاا  او       
تبناا  اسااتراتيجيات لتطااو ر البورصااةو ووجااود وسااطا  ماااليين نشااطين  ااادر ن النمااو الا تصاااد . وهاا،ا مااا يسااتدع  

ا الشاااامةةو والتاا  ياااتل بحاااو لبناااو عةاا  تح ياااز التعااام ت المالي اااة فااا  البورصااةو ومااان باااين هاا لا  الوساااطا  يوجااد ا
 ماهيتها ودورها ف  تطو ر البورصة ف  المبحو الموال .

انيالمبحث ال          
ّ
ظري حول ال ث

ّ
 الشاملة صيرفة: الإطار الن

أحاد الموضاوعات المصارفية المهماة التا  حظيات باهتماال   universal banking  تعاد الصايرفة الشاامةة      
مستوى المحةا  والادول  اا   السانوات اوايارةو كماا نضالا ها،ا موضاو  الاا   تةاا كبير من المصرفتين عة  ال

 . السنوات توجه نحو التركيز عة  أهمية تطو ر الإطار الهيكة  لةبنوا بما يدعل التحو  نحو الصيرفة الشامةة
الا  الشامولية فا  وهك،ا بدأت النظل المصرفية بالابتعااد عان التاصات المصارف  الضايه والانتااا  تادر جيا      

كما تتميز بوجود درجة أكبر مان  الا راضيةالعمل المصرف  ف  المجالات المصرفية الماتة ة المالية والاست مار ة 
ساايتل التطاارل فاا  هاا،ا المبحااو الاا  م هااول الصاايرفة الشااامةة والساامات الممياازة لهااا و  2التكامال بااين الااادمات الماليااة

 والعوامل الت  ساعدت عة  بروزها
 
 

                                                 
 90 :و ت 2003و دار غر ب لةطباعة والنشر والتوز   و الااهرة   طبينية : قضايا اقتصادية معاصرة دراسات نظرية وت ص   الدين السيس  و 1
 .203 :, ت1999 مصرو ور الجامعيةاالد والتطورات العالمية و انعكاساتها على أعمال البنوك وطارل عبد العا  حماد 2
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 خصائص( –تعريف  - : البنوك الشاملة ) نشأة  الأولالمطلب       
أمال التضيرات الا تصادية والمصرفية اتجهت البناوا إلا  التحاو  نحاو الصايرفة الشاامةة تماشايا ما  التطاورات      

ف  السول الراهنةو كتنظيل مصرف  جديد لمواجهة  وى التضيير المصرفية وتحد  المنافسة بدرجة هامةو والاندما  
 .البنوا الشامةةو تعر  ها و اصائصها نشأةية  نتناو   العالمية...و وفيما

 نشأة البنوك الشاملة: -أولا       
ياارى الك ياار ماان الا تصاااديين أن البنااوا الشااامةة هاا  أساسااا فكاارة ألمانيااة رغاال أن البنااوا فاا  ألمانيااا باادأت        

يطالياااو ولاااد كااان دورهااا محاادودا فاا  هاا،  ال تاارةو وكااان أو  هاا،  البنااوا بنااا بروساايا  متااأارة تار ايااا عاان إنجةتاارا وال
بنا حاليا  وال،  أسسه فر ادير ا اوكبارو و اد اتسا  نشااطه بمعناا  الشاامل مان اا   تنويا  المسااهمات فا   )بوندز

تال و و 1870تمو ل مةكية المشروعات عةا  نطاال واسا . ومان  ال تأسا  بناا دوتاش بنااو  ال كاومرز بناا فا  عاال 
جماا  مااوارد  ةيةااة لاساات مارها فاا  رأ  مااا  البناااو والجااز  الآااار لمجاارد الإياادا و وكاناات البنااوا فاا  البدايااة ممةوكااة 
مةكيااة ااصااةو ولاا،لا كااان أصااحاب البنااوا فاا  هاا،  ال تاارة ومجااال  إدارتهااا ماان كبااار التجااار وااصااة فاا  هااامبور  

مات متنوعااة لعم ئهااا مناا، البدايااةو والتاا  تعااد نااواة  اال نشااأت بنااوا تااادل اااد حيااو تركاازت التجااارة  فاا  ،لااا الو اات.
لةبنااوا الشااامةة فيمااا بعاادو حيااو تاتةااف عاان غيرهااا فاا  أوروبااا. وتعاازى نشااأة البنااوا الشااامةة فاا  ألمانيااا إلاا  أسااباب 

حيو لل يكن التداو  والاتجار ف  اوورال المالية  د استار ف  ألمانيا بعد بسبب عدل وجود سول رأ  ما   تار ايةو
وهااو اوماار الاا،  دفاا  البنااوا إلاا  التوساا  فاا  تمو اال الشااركات والتوساا  فاا  إ ااراع  طااا   متطااور بالااادر الكاااف و

  الصناعة بص ة ااصةو ول،لا تزامن تطور البنوا والصناعة ف  ألمانيا سويا.
 اد اساتمر ها،ا ومن  ل فاد تل توفير النشااط المصارف  فا  ألمانياا وفااا لاحتياجاات التطاور الصاناع  السار  و و     

الوض   ائما ف  ألمانيا حت  الو ت الحاضر باعتبار  من سامات العمال المصارف  اولماان و وأصابح مان اوشاكا  
المتعاااارف عةيهاااا فااا  أدا  الوظاااائف والمهاااال المصااارفية عالمياااا. ويااااول هااا،ا المااادال عةااا  أن البناااوا فااا  حاياتهاااا 

واةااايم مااان الصااايرفة التجار اااة وأعماااا  بناااوا الاسااات مار م سساااات تنموياااةو وأن دورهاااا هاااو دور اسااات مار  تنماااو  
وتمو اال المساااهمة فاا  ر و  أمااوا  المشااروعات ماا  الحصااو  عةاا  حااه التصااو ت المباشاار فاا  الإدارةو والايااال 
بأعما  السمسرة والتعهد بتضطية إصدارات اوورال المالية وغيرها. واتسعت مهال البناوا اولمانياة مان كونهاا مجارد 

ح ائتمانااا  صااير اوجاال إلاا  ماانح ائتمااان متوساام وطو اال اوجاال بمااا يتناسااب ماا  المشااروعات ك ي ااة م سسااات تماان
رأ  الما . و د ساهل ه،ا النشاط ب عالية ف  إعادة بنا  الصناعة الضامة بعد أن دمرتها الحرب العالمية ال انياةو 

 1.وتعد البنوا اولمانية ب ضل ه،  اونشطة من أ دل البنوا الشامةة نشأة

 مما دف  البنوا ال  التوس  ف  تمو ل الشركات والتوس  ف  ا راع  طا  الصناعة بص ة ااصة.
 

                                                 
منشورةو  رسالة ماجستير  ، )الصيرفة الشاملة عالميا و محليا  (الجهاز المصرفي المصري البنوك الشاملة و تطوير دور  رشد  صالح وعبد ال تا  صالح و 1

 76ت سل الا تصادو كةية الحاول وجامعة الاسكندر ة ومصر و
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  :تعريف وخصائص البنوك الشاملة -ثانيا
 اصائت البنوا الشامةة:وسنتطرل ف  ه،ا السيال ال  تعر ف البنوا الشامةة و       

 :تعريف البنوك الشاملة (1
،لاااا البنااا الااا،  يحصااال عةاا  ماااوارد  الماليااة مااان كافااة الاطاعاااات وال ااارو    " :نااهأيعاارف البناااا الشااامل عةااا        

الا تصادية من داال الب د واارجهاو وياادل الائتماان لكافاة الاطاعاات ايضاا ناهياا عان تاديماه لتولي اة  واساعة مان 
 1."الادمات المصرفية وتةا الادمات الت  لا تعتمد عة  وجود رصيد

"تةا الكيانات المصرفية الت  تسع  دائما ورا  تنوي  مصادر التمو ل وتعبئة أكبر  در ممكن عة  أن ها تعرف أيضا 
من المدارات من كافة الاطاعاتو وتوظيف مواردها وت اتح وتمانح الائتماان المصارف  لجميا  الاطاعااتو كماا تعمال 

  بحيااو نجااد أنااه تجماا  مااا بااين عةاا  تاااديل كافااة الااادمات المتنوعااة والمتجااددة التاا   ااد لا تسااتند إلاا  رصاايد مصاارف
 2وظائف البنوا التجار ة التاةيديةو ووظائف البنوا المتاصصة وةنوا الاست مار واوعما ". 

وف  م هول ةاار "ها  البناوا التا  تاادل مجموعاة مان الاادمات المالياة المتنوعاة التا  تشامل عةا  أعماا   باو       
دوات الماليااةو وبااالعم ت اوجنبيااة ومشااتااتهاو وتعهااد الإصاادارات الودائاا و وماانح الاااروعو والاتجااار والتعاماال باااو

دارة الاسااات ماراتو وتساااو ه المنتجاااات  الجديااادة مااان دياااون وحااااول مةكياااةو والاياااال بأعماااا  الوسااااطة عةااا  تنوعهااااو وال
    3الصناعية والتأمين".

 من مجمل الم اهيل المادمة نستاةت الم هول التال :     
عةا  أناه البناا الا،  ياول عةا  فةسا ة التنويا  فا  الاادمات التا  ياادمهاو و،لاا بتنويا  ياصد بالبنا الشامل 

مصادر التمو ل ومجالات الاست مار من ماتةف الاطاعاتو فهو ياول بأعما  كل البنوا التجار ة وةنوا الاسات مار 
الودائااا  ومااانح الائتماااانو  واوعماااا و والبناااوا المتاصصاااةو وةااا،لا يجمااا  باااين اونشاااطة التاةيدياااة المتم ةاااة فااا   باااو 

 وأنشطة غير تاةيدية تتماش  والتطورات الحالية من ا   استراتيجية التنوي .
 خصائص البنوك الشاملة :  -ثانيا

 4ومن أهمها ن،كر ما ية : تتسل البنوا الشامةة بجمةة من الاصائتو       
والمستحد ة  يل الادمات المصرفية التاةيديةأدا  مجموعة متكامةة من الادمات: حيو تاول البنوا الشامةة بتاد .1

ف  كافة ه،  البنوا تتعامل كما الت  يطةبها العميل بما يشب  رغباته ف  كل اوو اتو وف  ماتةف اوماكن. 
                  اودوات المالية ومشتااتهاو وتستنبم الجديد منها اوك ر مناسبة وتوافاا م  احتياجات العم  .

                                                 
 .43و ت: 1997و منشاة المعارفو الاسكندر ةو مصرو اقتصاديات الائتمان المصرفياو و ز محمد كما  اةيل الحم 1
 19و ت:2000و الدار الجامعيةو الإسكندر ةو البنوك الشاملة، عملياتها، إداراتهاميدو عبد المطةب عبد الح 2
 .61و ت:مرج  سابهرشد  صالح عبد ال تا  صالحو  3
شورةو كةية و م،كرة ماجستير غير مندراسة حالة الجهاز المصرفي الجزائري() تحديث الجهاز المصرفي العربي لمواكبة تحديات الصيرفة الشاملةعاد  ز ر رو 4

 .42ت:  و2008/2009العةول الا تصادية والتجار ة وعةول التسييرو  سل العةول الا تصاديةو تاصت: ناود وتمو لو جامعة بسكرةو الجزائرو 
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  مصادر التمو ل والاست مار: حيو تةجأ البنوا الشامةة إل  التنوي  ف  مصادر تمو ةها عن طر ه التنوي  ف .2
الةجو  إل  مصادر غير تاةيدية بالإضافة إل  تنوي  اونشطة الت  تتعامل فيها وتنوي  المااطر الت  تتعرع 

يد  درتها وفعاليتها ورةحيتهاو إليهاو حيو تدير تةا المااطر بشكل محسوب وتنتهز ال رت الاست مار ة لتأك
 وتعز ز مجالات ت و ها وامتيازها.

الارو  من نطال الوساطة التجار ة التاةيدية إل  ةفال الوساطة المالية الشامةة بشايها التجار        .3
  الت  تتطور لتتوافه م  المتضيرات والمستجدات الت  تطرأ عة  المعام ت كمًّا ونوعا.و  :والاست مار  

ة ،كية لةموارد تت ول عة  الإدارة التاةيدية لةسيولةو لتشمل تاطيم وتنظيل وتوجيه وتح يز ومتابعة لةتدفاات إدار  .4
 النادية بأشكالها وأنواعها وتو يتاتها ومصادرها المتعددةو م  ت عيل است مار  لإدارة الموجودات والهوامش وال وارل.

امةة ب امية من العمولات واوتعاب والرسول الت  تعتمد عةيها بشكل تحايه عوائد متنوهو ما يسمح لةبنوا الش 
أساس  بجانب هوامش أسعار ال ائدة الت  يال الاعتماد عةيها كمصدر رئيس  ف  الرةحيةو وبالتال  توس  مجالات 

عا  الرةحية وفرت رسمةة اورةا  وتدعيل المركز المال  لها بما يحاه النمو المستمر المرتكز عة  أدا  متميز ف
 . ائل عة  الجودة الشامةة

 المطلب الثاني : دوافع وأسباب ظهور البنوك الشاملة     

      1:الت  ساعدت عة  ظهور البنوا الشامةةواوسباب دواف  و الوسنتناو  ف  ه،ا السيال         
لاديها الإدارة ال،كياة فالبنوا يتاوافر لاديها دافا  ،اتا  مساتمر لتطاو ر أدائهاا ااصاة إ،ا تاوافرت  : دوافع ذاتية .أ

ال اعةااة الاااادرة عةاا   اارا ة و رصااد و تحةياال مااا ياادور حولهااا ماان تطااورات و تحااولات و اتاااا، الااارارات و 
السياسات ال زمة لةتواكب معهاو إ، أن البنا غير  ادر عة  ه،ا الت اعل يازو  و يماوت وناه لا يساتطي  

 .2إ امة روابم م  الاطا  العائة  أو  طا  اوعما  
الات يجاب أن تتادال فيهاا البناوا وتةعاب و،لا لما اةاته من مجا :التحولات الاقتصادية المحليةالتطورات و  .ب

فسا  المجا  لاوى السول و  هو ما يتطةاب مسااعدة البناوا عةا  تن يا، ها،  دورها م ل براملا الاصاصة وال
البنااوا عةيهااا   الناميااة و ئة فاا  الك ياار ماان الاادو البااراملا و ظهااور أيضااا مااا يعاارف باوسااوال الماليااة الناشاا

 تكار منتجات جديدة نتعامل فيها. ابن حيو تنشيم وت عيل ه،ا السول و مس ولية كبيرة م
المعةومااات أدى إلاا  تااوفير المناااخ و  إن هاا،ا التطااور فاا  مجااا  الاتصااالات :التكنولففوجيالتطففور العلمففي و  .ج

ت فيمااا بااين البنااوا و العماا   ماااالمناسااب لظهااور هاا،ا النااو  ماان البنااوا حيااو ساامح بساارعة تباااد  المعةو 
من  ال  ةةات ك يارا فا  فارت عادل دااو  و و الادماتوالسول وةين البنوا و طاعات الإنتا  و ةين البنوا و 

                                                 
    المصرف  و بحو منشور عبر مو   الإص  الاادر شارفو البنوا الشامةة كأحد إفرازات  عبد – إبراهيل بورنان 1

ouargla.dz(12/02/2014) http://manifest.univ     
 02و الكو تو ت:  2013و  نوفمبر  04و السةسةة السادسة و العدد إضا اتمعهد الدراسات المصرفية و  2
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تحر ا ر و  اوماوا  بكمياات ك،ا ما صاحب ه،ا التطور من سهولة البنوا ف  الك ير من المشروعات و 
 .كبيرة

حياو أدى التطاور التكنولاوج  إلا  التاةيال مان  :الالكترونيفةتطفور الننفود ظهور البنوك الافتراضية ونمفو و  .د
الحاجة إل  انتشار البنوا و التزايد من فروعها بل وان بعع البنوا ف  الدو  المتادماة شارعت فا  غةاه 

  الك ير من فروعها و تسر ح بعع العامةين لديها تحت تأ ير ه،ا العمل. 
 ر البناوا و التحاو  نحاو البناوا الشاامةة فتوجاد المنافساة باين تشكل المنافسة دافعا مستمرا لتطو   :المنافسة .ه

لاال ن عةهااا البنااوا ،اتهااا داااال الا تصاااد الواحااد أو بااين الا تصاااديات الماتة ااة وماان هنااا ظهاارت ماولااة "إن 
عة  ها،ا اوساا  صاارت البناوا تتبنا  ساةوا الا،هاب إلا  العميال و لاي  العكا  نحن فسي عةها غيرنا" و 

المنافساة المالياة غيار المصارفية و الم سساات غيار المالياة صاناعية كانات أو تجار اة إ، وكما توجد أيضاا 
ية والتجار اااة وشاااركات التاااامين والسمسااارة ألان دااااو  العدياااد مااان الشاااركات الصاااناع  تشاااهد الساااول المالياااة
هاا،  الاادمات التاا  اعتاادت المصااارف تااديمها مماا أدى إلاا  تأكال وانا اااع أرةاا  مجاا  تااديل التمو اال و 

    .اوايرة ومن  ل كان لزاما عةيها أن تبحو عن استراتيجية أارى تستطي  من ا لها التعويع
تعتبار الات ا يااة العاماة لتجاارة الااادمات أحاد النتاائلا الهامااة التا  أساا رت  تحريفر تجففارة الخفدمات المصففرفية: .و

عان عادة نتاائلا هاماة مان عنها جولة اوورجوا و والت  كش ت بعد م اوضات استمرت إلا   ماان  سانوات 
و وتو يا  الات ا ياة العاماة لتجاارة الاادمات 1995فا  جاان    OMC أهمها إنشا  منظماة التجاارة العالمياة

GATT  و وشمةت الات ا ية تحر ر الادمات 1999وتل تطبيه الات ا ية عال  1997دولة عال  70بموافاة
 المالية والمصرفية. 

 : وتتم ل ف  ما ية  : ةظهور مستحدثات وأدوات مالية جديد. .ز
التجارة الإلكترونية : تسمح التجارة الإلكترونية لةمصارف من تسو ه وتوز   منتجاتها العادية وادمات  -

الاساات مار لعم ئهااا عاان طر ااه الإنترنااتو كمااا يمكاان طاار  منتجاتهااا بكاال مواصاا اتها ومعةوماتهااا عباار 
الن اااتو ومان جهاة يسااهل البناا كا،لا فا  الانترنت مما يز د من عادد المتعاامةينو وياةات مان حجال 

ه،  العمةية بإصدار بطا ات إلكترونية ااصة بالعم   لةتحو ل والتسديدو ويكاون ضاامنا لحاه التااجر 
 ف  سداد  يمة الص اات التجار ة

الاروع المشتركة : ه  نو  من الاروع ،ات  يماة وماااطر كبيارةو تشاترا فا  تااديمها عادة بناواو  -
ع  تمو اال العمةيااات الكبياارة ،ات المبااالغ الضااامةو وبالتااال  تعااد أداة هامااة لتااوفير تااات هاا،  الااارو 

 الاحتياجات التمو ةية. 
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شهادات الإيدا  : ه  و ياة  ابةة لةتداو و يصدرها البنا بعد إيدا  مبةاغ مان الماا  ماود  بساعر فائادة  -
 معينة لمدة محددة تز د أو تال عن ستة أشهر.

 يول وسنة. 30ومااطرهاو وةجالها المتراوحة بين   ية تتنو  بحسب طبيعتهاه  عاود مال المشتاات: -
: تعااد الاصاصااة )الاوصصااة  ماان أهاال الاادواف  لةوصااو  إلاا  تطبيااه م هااول البنااوا الشااامةةو الخصخصففة .ح

وتاةيل معادلات الماااطرةو وتسااهل الاصاصاة فا  تنشايم ساول اوورال المالياةو وتوساي   اعادة المةكياةو 
فساااة فااا  السااول المصااارفيةو وتحساااين اودا  الا تصاااد و وتحاااديو الإدارةو وز اااادة ك اااا ة أدا  وز ااادة المنا

الادمات المصرفيةو بالإضافة إل  إعطا  المز د من الحر اة لالإدارة المصارفية فا  اتااا، الاارارات الإدار اة 
 .  1الاست مار ة وتجمي  الموارد ودعل أسوال الما  والناد

الصاناعة المصارفية فا  السانوات اوايارة تحات تاأ ير العولماة نتيجاة تحر ار تجاارة عرفات  حركات الانفدماج: .ط
الادمات المصرفية وات ا ية باز  لك اية رأسما  البنوا حركات اندما  بين البنوا بمعدلات كبيرة وبأحجال 

داال ماتة اة ترتااب عنهااا تكااو ن كيانااات مالياة ضااامة  ااادرة عةاا  النمااو والتوسا  وفااتح فاارو  جدياادة فاا  الاا
 .2والاار و وبالتال  تعز ز  دراتها التنافسيةو وك،لا توسي   اعدة العم  و وتاديل ادمات متنوعة

 المطلب الثالث : وظائف البنوك الشاملة          
ترج  أهمية البناوا الشاامةة إلا  الوظاائف التا  تااول بهاا ساوا  كانات وظاائف تاةيدياة تاادمها البناوا التجار اةو       
الاساات مار واوعمااا و والبنااوا المتاصصااةو أو أنشااطة أااارى متنوعااة وواسااعة التشااكيةةو والتاا  يتو ااف عةيهااا وةنااوا 

إسااهامها فاا  تحايااه ودفاا  عمةيااة التحااو  التنمااو  والتطااو ر الا تصاااد و عةاا  هاا،ا اوسااا  تسااتند الصاايرفة الشااامةة 
عةا  تنويا  البناوا ونشاطتها وكا،ا مواردهاا بهادف عة  فةسا ة التنويا  التا  جاا  بهاا  "هااار  مااركااوتز"و والتا  تااول 

استارار حركة الودائ  وتا يع مااطر الاست مارو ل،لا يمكن توضيح الإطار العال لاستراتيجية التنويا  فا  البناوا 
 الشامةة عة  النحو التال :

 :تنويع مصادر التمويل -أولا 
 تمو ل لعل من أهمها ن،كر: تاول البنوا الشامةة بالعديد من اونشطة ف  ال          

 وتتضمن صورا عديدة لةادمة المصرفية أهمها : الوظائف المصرفية التنليدية :  1
 تسيير الحسابات الجار ة بالعمةة الوطنية واوجنبية. .أ
 التحوي ت المصرفية الدااةية والاارجيةو والايال بإصدار الشيكات السياحية وعمةيات الكامبيو. .ب

                                                 

و بحو منشور عة  المو   04و ت  الصيرفة الشاملة كمدخل لمواكبة مستجدات الصناعة المصرفية وتأهيل المصارف الجزائرية م تا  صالح وةارونو  1
 الالكترون  التال :

http://www.raheems.info/ima/38.doc (12/02/2014) 
 05م تا  صالح وةارون و مرج  سابه و ت:  2

http://www.raheems.info/ima/38.doc
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

 بالعمةة المحةية واوجنبية. إصدار شهادات الاداار . 
 منح تسهي  ائتمانيةو وتمو ل التجارة الاارجية. .د
 1: والت  يمكن حصرها ف  المجالات التالية : الوظائف المصرفية غير التنليدية  2
إصدار شهادات الإيدا  الاابةة لةتداو  والت  يمكن لحامةها شرائها وةيعها ف  أسوال الناد دون الرجاو  لةبناا  .أ

 درها.ال،  أص
الا تااراع طو اال اوجاال ماان اااار  الجهاااز المصاارف  فاا  شااكل إصاادار سااندات فاا  أسااوال رأ  المااا و أو  .ب

 بالا تراع من شركات التأمين والم سسات المالية.
" تضاال إليهااا شااركات صااناعيةو وتجار ااةو  Holdingاتاااا، البنااوا الشااامةة شااكل شااركات  ابضااة مصاارفية " . 

 وز ادة الموارد المالية. ومالية بضية تنوي  مصادر التمو ل
" ويسم  أيضا بالتسنيد وياصد باه تحو ال اوصاو  غيار الساائةة )الااروع  إلا   Securitzationالتور ه " .د

أورال مالية  ابةة لةتداو  ف  صورة أسهل أو سانداتو مماا يعطا  لةادائن فرصاة تارو لا  روضاه بعاد تحو ةهاا 
تنشيم سول الما  وم ا  ،لا  اروع الإساكانو ومان مزاياا  إل  أورال مالية ف  البورصات الماليةو وبالتال 

التور ه ا ع تكة اة الا تاراع  ياساا بطارل التمو ال التاةيدياة وبالتاال  التحاو  مان صايغ الإ اراع التاةيدياة 
 إل  صيغ وأدوات جديد وه  اوورال المالية.

  التنويع في مجال الاستثمار: -ثانيا        
 جوانب تتم ل أهمها :و،لا من ا   عدة        
تنوي  مح ظة اوورال المالية أين تضل توار خ استحاال ماتة ةو وشركات ،ات أنشطة متنوعة تكون درجة   1

 ارتباطها ضعيف بما يضمن درجة مااطر منا ضة. 
تنويااا  الااااروع الممنوحاااة مااان  اااروع  صااايرةو ومتوساااطةو وطو ةاااة اوجااالو وتنويااا  تاااوار خ اساااتحاا هاو   2

 ادل لها الاروع.والشركات الت  ت
 2الداو  ف  مجالات است مار ة جديدة من ا  :  3
يعن  شرا  اوسهل المصدرة حدي ا من الشاركة المصادرة لهاا بضارع ترو جهاا وةيعهاا ل اار ن : و الإسناد .أ

م  تحمل اوعبا  المحتمةة نتيجة لانا اع السعر اا   مادة حيازتهاا لهاا و بال الانتهاا  مان تساوياهاو 
صل البناا عةا  كافاة العماولات والمصاروفات اواارى عناد ساداد   يماة الساهل لةشاركات وف  الماابل يح

 المصدرة .

                                                 
 21عبد المطةب عبد الحميدو مرج  سابهو ت: 1
 57طارل عبد العا  حمادو مرج  سابهو ت:  2
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: و تضااامن  ياااال البناااا بتساااو ه اوورال المالياااة لصاااالح الشاااركة المصااادرة مساااتادما فااا  ،لاااا التسفففويق .ب
 . 1إمكانياته من ابرا  ووحدات متاصصة واتصالات واسعة م  الوسطا  الماليين الآار ن

: حو  الإصدارات الجيدة المتعةاة بنوعياةو وتشاكيل اوورال المالياة المرغوباة ما  عااد لاستشاراتتندي  ا . 
المنازعااااات بتكاااااليف اوورال الماليااااة ومردودهااااا ومااطرهااااا فاااا  ضااااو  الوا اااا  والظااااروف التاااا  تعيشااااها 

 الشركات الت   امت بإصدار تةا اوورال.

 التنويع بدخول مجالات غير مصرفية:  -ثالثا
 عة  الايال باونشطة التالية:ف  ه،ا الصدد التنوي   إستراتيجيةول وتا

" مااان اااا   المشااااركة فااا  تأساااي  شاااركات التاااأجير التماااو ة و  Leasingالاياااال بنشااااط التاااأجير التماااو ة  "   1
والعاااداد الدراساااات ال زماااة لةتمو ااال التاااأجير و وكااا،لا الاياااال بااادور المستشاااار الماااال  والا تصااااد  و  مااان 

 ف المشاركةو فض  عن الايال بعمةيات التأجير التمو ة .اوطرا
 الاتجار بالعمةة ف  السول الحاضرة لإتمال ص اات تجار ة دولية لصالح م سسات بهدف تحايه عوائد.  2
 إصدار اوورال المالية من أسهل وسندات نيابة عن م سسات اوعما  اوارى و،لا ماابل عمولة.  3
ن ااا   تاااديل الاساات مارات الماليااة واوعمااا  التاا  ماان شااأنها تسااهيل أعمااا  دعاال النشاااط المااال  لةعماا   ماا  4

 العم   الااصة باست مار أموالهل ف  السول والح اظ عة  توازنهل المال و ك،لا نجد :
دارة ودائااا  العمااا    إنشفففا  صفففناديق الاسفففتثمار .أ : حياااو تااااول البناااوا الشاااامةة بتكاااو ن صاااناديه لاسااات مار وال

 دة تحصل عةيهاو أما اورةا  والاسائر فه  من نصيب العم   وحدهل.ماابل أتعاب محد
: تعد شركات رأ  الما  المااطر من  نوات التمو ل الهاماة لماا ت دياه تأسيس شركات رأس المال المخاطر .ب

مااان دور حياااو  فااا  تااااديل الااادعل الماااال  وال نااا  ال زماااين لةمشاااروعات الواعااادة التااا  تعمااال فااا  مجاااالات 
لياااة الماااااطرو فااا  ماابااال تحاياااه أرةاااا  رأسااامالية ،ات معاااد  مرت ااا  فااا  اوجةاااين المتوسااام اسااات مار ة عا

والطو لو وتةعب البنوا الشامةة دورا نشطا ف  ه،ا المجا  باعتبارها او در عةا  متابعاة ها،ا النشااط مان 
 ا   شبكة فروعها الواسعة.

  الوساااطة الماليااة التاا  تنصااب عةاا  وتعتباار ماان أهاال أعمااا :"Factoring" النيففا  بعمليففات خصفف  الففديون  . 
تاياايل الجاادارة الائتمانيااة لةمسااتوردو حيااو ياااول البنااا الشااامل بشاارا  الاا،مل المدينااة ماان كمبيااالاتو ساانداتو 

ياولو و،لاا بهادف  120ياول و 30فواتير...و من المنشبت الصناعية والتجار ة والت  تتراو  مدتها ماا باين 
ن الحاجة لانتظار توار خ استحاا هاو عةا  أن تااول الم سساة المادماة توفير سيولة نادية له،  المنشبت دو 

 له،  الادمة بتحصيةها ف  تار خ الاستحاال. 

                                                 
 04 :به  و تو مرج  ساإضا ات 1
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: باول البنا الشامل بالمساهمة ف  إنشا  الشركات الت  تعمال فا  برامج الخصخصةتنشيط سوق المال و    .د
دارة محافا اوورال الما لية لصالح عم ئهااو كماا يااول أيضاا بتايايل مجا  اوورال المالية ودعل تطورهاو وال

 الشركات المطروحة لةبي  والاصاصة.
 :  تندي  أنشطة تمويلية مبتكرة  -رابعا

الشااامةة إلاا  ابتكااار ااادمات مصاارفية جدياادة تساااهل فاا  تحايااه مياازة تنافسااية لهاااو ويشااير  بنااواتسااع  ال        
الجدياادة إلاا  ممارسااات عمةيااة تطبيايااةو و تحاااه الت ااول  الابتكااار المصاارف  فاا  م هومااه عةاا  أنااه ترجمااة اوفكااار

الابتكااار  لبنااا مااا عاان دون الآااار وفااه نماام الإدارة المصاارفية التاا  تشااج  الابتكااار أو تتجنبااهو تاااديل الااادمات 
المصاارفية التاا  تسااهل التجااارة الاارجيااة م اال اطابااات الضاامان والاعتمااادات المسااتندية وماان الاتجاهااات الحدي ااة 

 التمو ةية المبتكرة الت  تأا، بها البنوا الشامةة ن،كر: لةادمات 
وتشامل العدياد مان الاادمات التمو ةياة التا  تشاهد توساعا مةموساا  ":Retail Bankingصفيرفة التجزئفة"   1

 :1من  بل  العديد من البنواو ومن أهل ه،  الادمات ما ية  
فااا  الهاااارد ديساااا لجهااااز الكمبياااوتر تسااامح : وتم ااال حافظاااة نادياااة إلكترونياااة مازناااة البطاقفففات الإلكترونيفففة .أ

بالتسديد ال ور  كوسيةة دف  مابولةو ومان أشاكا  النااود الإلكترونياة نجاد بطا اة الادف و البطا اات الائتمانياةو 
 بطا ات الصرف الشهر . 

: شهدت السول المصرفية توسعا كبيرا ف  مجا  الاروع الاسته كية الت  تادل تندي  النروض الشخصية .ب
ك ياارة ماان اوفااراد العااامةين بالاطااا  العمااوم  أو الااااتو وتعماال البنااوا الشااامةة عةاا  تااوفير التمو اال فئااات 

 ال زل وغراع استه كية كشرا  السياراتو أو او او...و و،لا ماابل شروط ميسرة وبسيطة.
ت  توسعت البناوا : يعد ه،ا النو  من الإ راع من أهل ادمات التجزئة المصرفية الالتمويل بالرهن العناري  . 

الشااامةة فاا  تاااديمها للأفااراد بعااد أن كااان ماتصاارا عةاا  البنااوا المتاصصااةو وفاا  نطااال ضاايه ماان جانااب 
البنااوا التجار ااة التاا  تادمااه لةشااركات العاار ااةو وتوسااعها فاا  هاا،ا النشاااط ساايز د ماان إمكانيااة تنشاايم سااول 

ن اوفراد ،و  الدال المحدود وهو ماا مان العاارات ويحاه الروا  المطةوب والدعل الكاف  لة ئات الااصة م
 شأنه أن يوفر التمو ل ال زل لةبنوا ،اتها.

: يعد التامين من اونشطة غير المصرفية المبتكارة التا  تنشام فيهاا البناوا الشاامةة مان اا   نشاط التأمين .د
تةكاات وعةا  شكل تنظيم  لشركة شاياة تضمها شركة  ابضةو حياو تااول بتااديل اادمات تأمينياة عةا  المم

اوشاات كالتأمين عة  العم   ال،ين يحصةون عة   رع ائتماان  فا  ماابال التازال شاركة التاامين بساداد 

                                                 
 04و مرج  سابه  و ت: إضا ات 1
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

أ ساط الاروع ف  حالة وفاة الماارعو و،لاا ماابال حصاو  البناا عةا  عمولاة مان شاركة التاأمين الشااياة 
 نظير ه،  اونشطة

يةة متكامةاة مان الاادمات المصارفية مان اا   أدا  تةاا الاادمات ومما سبه ،كر و فإن البنوا الشاامةة تاادل تشاك   
 ف  الجدو  الموال : بن سها أو من ا   الشركة الاابضة المصرفية والموضحة

          
 ةوظائف البنك الشامل الحديث (:02) الجدول رق 

 الودائع: -1
 ودائع جارية.  - 

 ودائع لأجل.  - 

 ودائع لإخطار.  -  

 وفير. ودائع ت -  
 التداول: -2  
 السوق المالية.  -  
 النقد الأجنبي.  -  

 المشتقات المالية.  -  

 بيع الأوراق البنكية: -3 
 شهادات الإيداع.  - 
 الأسه  و السندات.  - 
 الائتمان: -4 
 الائتمان الاستهلاكي.  -  
 ائتمان للمؤسسات.  - 
 ائتمان للبنوك المحلية وبالخارج.  -
 رة:السمس -5 
 السمسرة في سوق المال.  - 
 السمسرة في العملات.  - 
 السمسرة في الأراضي والعنارات.  - 
 السمسرة في الذهب.  - 
 

 الاكتتاب في الأوراق المالية: -6
 أدوات الخزينة.  - 
 سندات الدولة.  - 
 سندات الشركات.  - 
 خدمات الاستشارة: -7
 استشارة إدارة السيولة.  - 
 الإدارة المالية.  استشارة - 
 التخطيط المالي.  - 
 استشارة الاستثمار العناري.  - 
 استشارة التجارة الخارجية.  - 
 الاستشارات النانونية.  - 
 الاستشارات الضريبية.  - 
 بحوث التسويق.  - 
 خدمات المستهلك: -8
 بطاقات الائتمان.  - 
 الشيكات السياحية.  - 
 إدارة أصول الأفراد.  - 
 الخزائن و الأمان. - 
 صناديق الاستثمار. - 
 نظ  المعاشات. - 

 حركة الأموال: -9
 التمويل المحلي.  -
 التمويل الدولي.  -

 خدمات الضمان: -10
 خطابات الضمان.  -
 الإعتمادات المستندية.  -
 التحصيلات المستندية.  -
 خدمات النبول. -

 ترويج المشروعات الجديدة.  -

 مين:خدمات التأ -11
 تأمين الصادرات.  -
 تأمين المخاطر.  -
 تأمين الأفراد والممتلكات.  -

 التمويل المتخصص: -12
 تمويل شرا  الأصول.  -
 التأجير التمويلي.  -
 تمويل المشروعات.  -
 المشاركة.  -
 التمويل العناري.  -
 تمويل الدفع المالي.    -
 

 pp 1997,press, New York oxford university anking,, Global Boyc Smith & Ingo WalterRSource  
406-404 

دراسة حالة الجهاز المصرفي ) تحديث الجهاز المصرفي العربي لمواكبة تحديات الصيرفة الشاملةعاد  ز ر رو   :عن نا     
 سل العةول الا تصاديةو تاصت: ناود و م،كرة ماجستير غير منشورةو كةية العةول الا تصادية والتجار ة وعةول التسييرو الجزائري(

 65 ت: و2008/2009وتمو لو جامعة بسكرةو الجزائرو 
 

ه يمكن الاو  بان الك ير من دو  العالل ف  نهاية اومر أصابحت تماار  العمال المصارف  ن  إوبص ة عامة ف        
،ا ي كااد لناا ماادى إدراا دو  الشاامل بادرجات وأشااكا  مت اوتاة سااوا  مان اا   م سسااة واحادة أو م سسااات تابعاة وها
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 البورصاتالشاملة و  للصيرفةالإطار النظري   لأولالفصل ا 

العالل وهمية الدور ال،  لعبه النمو،  اولمان  ف  النظال المصرف  وبالتال  الاتجاا  بصاورة أو باأارى عةا  العمال 
 المصرف  الشامل.

 : آليات ومتطلبات وضوابط  التحول إلى البنوك الشاملةالمطلب الثالث      
ا ماتةف الصيرفة الشامةة إل  متطةباات وضوابم رشيدة تأا، ف  حساباتهتحتكل البنوا ف  تحولها لممارسة       

 وف  ه،ا الصدد تتل الإشارة إل  ةليات وة المصرفية الت  تعمل ف  إطارهاالجوانب الا تصادية والاانونية والبيئ
  1) :عة  النحو التال ومتطةباته والضوابم الت  تحكمهو وه،ا  التحو  إل  البنوا الشامةة

 آليات التحول إلى البنوك الشاملة -أولا      

 يتل التحو  إل  نظال البنوا الشامةة حسب منهجين رئيسيين وهما:     
: ياول ه،ا المدال عة  تحو ل بنا تجار  أو متاصت  ائل بال عل إل  بنا شامل, ويعتبر المنهج الأول -

  ابل لةنمو والاتسا .اوسةوب اوسر  واوفضل بشرط أن يكون ه،ا البنا كبير الحجل و 
يتم ل ف  إنشا  بنا شامل جديد من ا   ااتيار ك ا ات بشر ة م هةة راغبة و ادرة ،هنيا المنهج الثاني:  -

رسالها إل  مصارف شامةة بالاار  لةتدر ب عة  أعمالها, م  الايال بحم ت  لتكون مبتكرة ومجددة, وال
 تسوياية وترو جية لتاديل البنا والتعر ف به.

من ا   شرا  عاارات بعع  واف إل  المنهجين الساباين منهلا  الو يجم  بين مزايا المنهجينويض
البنوا الراغبة ف  الاستضنا  عنها أو دملا تدر ج  لبنا معين وضل معام ته وعم ئه وتوافر الإمكانات والادرات 

ف  ظل وجود إستراتيجية طموحة لايادة  ووالابرات الم ئمة م  وجود إمكانية لةنمو والاتسا  والانتشار بشكل كبير
 وتوجيه السول المصرفية وتحايه التشضيل المتوازن له.

 :متطلبات وضوابط  التحول إلى البنوك الشاملة -ثانيا   

  لضمان النجا  وال عالية لةبنا الشامل, فإنه يتعين توافر مجموعة متطةبات أهمها:  
 مةة وماتةف مزاياها.الشا بنواإع ل مك ف لةترو لا لم هول ال -
 مراكز تدر ب متادمة مدعمة بمجموعة ابرا  متاصصين ف  أعما  الصيرفة الشامةة. -
 تطو ر التشر عات والاوانين بما يسمح لةبنوا الشامةة بممارسة أنشطتها ب اعةية كامةة. -
 وجود  يادات مصرفية واعية مدركة ومت همة ومتحمسة ل كرة البنوا الشامةة. -

باا فإن ه،ا التحو  نحو إ امة البنوا الشامةة تحكمه مجموعة ضوابم كمية ونوعية, يضمن وكما أشرنا سا
  وه،  الضوابم ه : وتوفرها الاستمرار والانتظال والاستارار لةكيان الجديد

 التزال العامةين بسياسات الحيطة والح،ر واصوصا ف  المراحل اوول  لبد  النشاط. -
 لبنا من ا   ممارسة واعية وجهزة الر ابة والإشراف.ضمان ر ابة محكمة عة  أنشطة ا -
 تحديد الوظائف والمس وليات بشكل د يه, عن طر ه نظال عمل وتوصيف وظائف عال  الد ة وفعا . -

                                                 
 .91 -87ت ت:  مرجع سابق, ص   الدين حسن السيس ,  1 )
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 الدعاية والإع ن المناسب وال عا  ونشطة البنا ف  إطار  واعد ومعايير المحاسبة الدولية. -
 ة  ماتةف السياسات واونشطة.إشراف ك   لةجمعية العمومية لةبنا ع -
 م  ة مالية مناسبة مم ةة ف  حجل مناسب من رأ  الما  والاحتياطات. -

 الشامل.بنا إستراتيجية عامة عةمية تنب ه منها سياسات مرحةية تشكل إطار الحركة التن ي،ية لةنشاط ال،  يمارسه ال
 المطلب الرابع : منافع و تكاليف البنوك الشاملة.     
تسااااهل البنااااوا الشااااامةة ماااان ااااا   وظائ هااااا المتنوعااااة والمتعااااددة فاااا  دعاااال عمةيااااة التنميااااة الا تصاااااديةو                    

و تو ف مدى ه،ا الإساهال عةا  ماا يتولاد مان منااف  لها،  البناوا. غيار أناه توجاد بعاع الت كااليف المترت باة عةا  ها،ا 
وسااناول  ماان ااا   هاا،ا  ال البنااوا الشااامةة أو تاييااد .النااو  ماان البنااواو والتاا  أ ااارت الجااد  حااو  التوساا  فاا  نظاا

 المطةب بحصر أهل تةا المناف  والتكاليف المترت بة عن البنوا الشامةة. و،لا عة  الن حو الت ال :
 : منافع البنوك الشاملة -ولا أ   

 :يتسل البنا الشامل بعدة مناف  لعل أهمها ما ية      
  بالتااال  تحايااه الوفااورات فاا  التكااااليف وةوجااه عااال الاساات ادة مااان العماال عةاا  أسااا  الحجاال الكبيااار و

 او سال الإدار ة العامة لادمة الإدارات المصرفية اوساسيةت
 التنوي  الاطاع  لمح ظة الاروع و الاست مارات و بالتال  تاةيل المااطر الائتمانية ككلت 
 اعل م  التنوي  الاطاع تالتنوي  الجضراف  لمكونات مح ظة الاروع و الاست مارات المت  
 ز ادة و توسي  تشكيةة الادمات المصرفية و المالية المادمة لةعم   عة  اات ف أنواعهلت 
  تحاياااه الاااوفرات فااا  إدارة الاحتياطاااات اوولياااة المسااااندة لةودائااا  و كااا،لا الاحتياطاااات ال انوياااة بسااابب

 التنسيه الاطاع  لاحتياجات السيولة داال البنا الواحدت
 رسة اوساليب المعاصرة ف  إدارة الموجودات و المطةوبات بما فيها عة  سبيل الم ا  : إدارة ال جوة مما

 الهامش و ال ارلت
   إمكانيااة الااداو  إلاا  اوسااوال الماليااة لشاارا  اوسااهل و بيعهااا فاا  إطااار السياسااة الاساات مار ة لةبنااا إلاا

 جانب شرا  السنداتت
  بالتكامل اوفا  و الراس  ال،  يعبر حدود الاطا  الواحدت تةبية احتياجات الشركات الت  تتمت 
 نشر الادمات المصرفية لكافة الاطاعاتت 
 الاست ادة من تجارب البنوا التجار ة و المتاصصة  طاعيا ف  مجم  واحد جديدت 
  توظيف السيولة ال ائضة ف  المصارف التجار ة ف  مجالات التنمية بما يحاه درجة أفضل فا  التاوازن

 لاطاع تا
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  الادعل منهاا يمكن لةبنا الشامل إ،ا أرادت الدولة تا يع أسعار ال ائدة لاطاا  معاين و الحصاو  عةا و
 ،لا دون الحاجة إل  وجود بنا  طاع  متاصت ي د  ه،  المهمةتماابل ،لا التا يع و 

 1بالإضافة ال  مجموعة من المناف   ن،كر منها:           
 تاحتهااا لةمساات مر ن والعماا   ماا  تاااديل المساااندة صااناعة اوسااوال المتكامةااة وتاا وفير المعةومااات ال زمااة وال

 والدعل ال زل لحماية المشروعات الوليدة وترو لا منتجاتهات
  فتح أسوال اارجية وااترال أسوال التصدير الدولية لما يمكن العم   من كساب الصا اات الدولياة وال اوز

 بعاود تصدير دائمة وممتدة ت
  ائع الا تصاد  والناد  وتحر ا ال ائع الا تصاد  العين  بتحو ل إشاكاله التاةيدياة إلا  نادياة تعبئة ال

أو تسبيبهو والعمل عة  اةه إشكا  جديدة من وسائل الدف  ،ات الادرة العالمية عة  الحركة والت  تتمتا  
 ف  ن   الو ت بادر كبير من الاستارار والتدفه واومان ت

  صادار الساندات الاابةاة لةاصال تطو ر وظائف البنوا التاةيدية بما يسامح بتااديل اادمات تارو لا اوساهل وال
 وادمات التضطية والتامين ضد المااطر ت

  اكتسااااب الاااادرة الهائةاااة عةااا  أحاااداو التنمياااة الشاااامةة والمتواصاااةة عااان طر اااه اتاحاااة إمكانياااة إنشاااا  ةلاف
 المشروعات ف  ماتةف المجالات ت

 رةم باااين البناااا وجميااا  مراكاااز الماااا  التاةيدياااة والناشااائة وز اااادة التعامااال معهاااا تاااوفير جساااور مالياااة التااا  تااا
 والتكيف م  مستجداتهات

 .التوافه السر   وم  مستجدات العصر ومتضيراته ومتطةبات منظمة التجارة 

 تكاليف  البنوك الشاملة: -ثانيا     
 :2د تكتن ه بعع التكاليف والمشاكل منهارغل كل المناف  يمكن الاو  أن التحو  نحو البنوا الشامةة      

 ماا  اد يكاون  هاونسبة لةم سسات المالية الشامةة و مضاع ة  وة السول بالل  اةه الاحتكار و  د ي د  إ
 البنوا الصضيرةعة  حساب الم سسات و 

   الانكشاف أ  ت ضايل عامال الرةحياة عةا  عامال السايولة إل  اةه مشاكل تتعةه بالمااطرة و  د ي د
  الإفراط ف  الإ اراع مان ناحياة أو تجمياد الك يار مان الماوارد المالياة فا  مشاروعات يصاعب من ا 

تن ي،ها بسرعة لمواجهة ما  د يحدو ف  طةبات العم   من ز ادة م اجئة و هنا تتجة  حصافة الإدارة 
 المصااارفية فااا  اةاااه التاااوازن المنشاااود و حسااان دراساااة الساااول و اتااااا، الاااارار المناساااب فااا  التو يااات

 المناسب
                                                 

 . 495 – 492و ت  2000و دار المر خ لةنشر و الر اع  ) التحديات الراهنة ( الأعمالالمالي لمنظمات  الأدا ، السعيد فرحات جمعة  1
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  د ي د  إل  اةاه الاحتكاار ومضااع ة  اوة الساول بالنسابة لابعع الم سساات المالياة الشاامةة وهاو ماا  اد 
 يكون عة  حساب الم سسات والبنوا الصضيرة.

  اد ياا د  الا  اةااه مشااكل تتعةااه بالمااااطرة و الانكشااف أ  ت ضاايل عامال الرةحيااة عةا  عاماال الساايولة 
ن ناحيااةو أو تجميااد الك ياار ماان المااوارد الماليااة فاا  مشااروعات يصااعب ماان ااا   الإفااراط فاا  الإ ااراع ماا

تن ياا،ها بساارعة لمواجهااة مااا  ااد يحاادو فاا  طةبااات العماا   ماان ز ااادة م اجئااةو وهنااا تتجةاا  حصااافة الإدارة 
 .ارار المناسب ف  التو يت المناسبالمصرفية ف  اةه التوازن المنشود وحسن دراسة السول واتاا، ال

 خدمات البنوك الشاملة في مجال الأوراق المالية الخامس: المطلب       
حيااو تاااول البنااوا الشااامةة باادور فاعاال فاا  تنشاايم سااول اوورال الماليااة عاان طر ااه تسااو ه وتاارو لا أدوات         

 1مالية متنوعة. و،لا من ا   ما ية  :
  لمااااطر إلاا  الحااد اودناا  وتعظاايل التنوياا  فاا  مح ظااة اوورال الماليااة إلاا  الدرجااة التاا  يااتل عناادها تدنيااة ا

الرةحياااةو والتنويااا  يكاااون فااا  تاااوار خ الاساااتحاال لااالأورال المالياااة وتعاااددهاو وطبيعاااة الشاااركات المسااااهل  فااا  
 إنشائها وتباعدها الجضراف .

          رشاااااااادات الوساااااااطا  المااااااااليين تساااااااو ه اوورال المالياااااااة ماابااااااال عمولاااااااةو و،لاااااااا بالاساااااااتناد إلااااااا  نصاااااااائح وال
 لإمكانيات الااصة المتم ةة ف  الابرات والوحدات المتاصصة.واستادال ا

  .تاديل النصائح والتوجيهات لةشركة المصدرة حو  نوعية وتشكيةة اوورال المالية الواجب إصدارها 

   إصدار اوورال المالية لمنشبت اوعما و وة،لا امتد نشاط البنا الشامل إل  ساول الإصادارو ليحااه عائادا
 أن ينطو  ،لا عة  مااطر تهدد مستابل البناو ودون استادال لموارد  المالية.إضافياو دون 

  .الايال بتور ه ) تسنيد   الديون 

والجاادير بالاا،كر أن هاا،  الااادمات التاا  تااادمها البنااوا الشااامةة فاا  مجااا  اوورال الماليااة تسااهل فاا  دعاال بااراملا    
الا تصاااد  اسااتعدادا ل نتاااا  إلاا  مرحةااة ا تصاااد  الاوصصااة ااصااة فاا  تةااا الاادو  التاا  تبناات بااراملا الإصاا  

 2السول. وهو اومر ال،  الموضح ف  المحور ن التاليين:

  شرا  اوسهل ف  الشركات  يد الاوصصة والعداد الدراسات وتااديل الاستشاارات ال زماة لةاوصصاة والتايايلو
ل أصااولها وموجوداتهااا بحيااو يمكاان حيااو يعااد البنااا الشااامل دراسااات الجاادوى حااو  شااركات الاطااا  العااال وتايااي

 تحديد عدد و يمة اوسهل الت  تصدرها ف  إطار عمةية الاوصصة. 

   شرا  سندات الشركات المساهمة و،لا ف  حالة الاوصصة فإن  انون الشركات عادة يسمح لةشركات
ية والمديونية يعتمد المساهمة بإصدار السندات إ، أن هيكل رأسما  الشركات وتوز عه إل  أجزا  من حاول المةك

عة  عوامل عديدة. ويحاه البنا الشامل من ا   مسكه لةسندات الت  تصدرها الشركات التنوي  ف  مح ظته 
الاست مار ةو والاستارار لنسبة العائد من الاست مارو وبالابتعاد عن مشك ت إدارة الشركة المساهمة من ا   

                                                 
، مذكرة ماجستير غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية  -دراسة حالة الجزائر  –دور المصارف الشاملة في تحديث وعصرنة الجهاز المصرفي أحمد مداني ، (1)
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عن شرا  البنا له،  السندات فإنه يادل استشاراته عند إصدارها من  الاكت ا  باست ل ال وائد الدور ةو وفض 
  بل الشركةو و د يتول  أياضا عمةاية إساناد  عمةاية 

 الإصدارو أو بالايال بتوز عها لةمست مر ن.

وماان ااا   مااا سااةف ،كااار و تسااتطي  البنااوا الشااامةة تنشاايم ساااول اوورال الماليااة ب ضاال إدارتهااا المحترفاااة    
حاطتهاا بكافاة ظاروف ال لمح ظة واتصاالاتها الواساعة. ناهياا  ساول المالياة ب ضال شابكة معةوماتهااأورا ها المالية وال

عن ال ائدة اواارى وها  إعاادة تأهيال شاركات الاطاا  العاال وتسار   عمةياة اوصصاتها ورفا  ك ا تهااو وهاو اومار 
 ف  مسيرة دعل التنمية الا تصادية.ال،  ينعك  عة  مردودية ه،  الشركات بالإيجاب مما يكسبها مكانة 

  البنوك الشاملة بدور المتعاملين الرئيسيين: كما تنو           
حيو يعتمد ه،ا النظال عة   يال البنوا الشامةة بشرا  اوورال المالية ف  السول اوولية وتةتازل بضامان تضطياة      

ال انويااة لاان   اوورال الماليااة ماان ااا   الشاارا  أو  الإصاادارات الحكوميااة. كمااا تاااول باادور صااان  السااول فاا  السااول 
البياا  وات ا يااات إعااادة الشاارا  لاالأورال الماليااة الحكوميااة. ولإنجااا  هاا،ا النظااال تاال وضاا  عاادة معااايير فاا  البنااوا التاا  
  ساايتل تسااجيةها لةعماال فاا  هاا،ا النظااال منهااا الماا  ة الماليااة التاا  تمكاان ماان حساان تشااضيل النظااالو هاا،ا بالإضااافة إلاا

ك ااا ة أدا  البنااا الاا،  يرغااب فاا  مزاولااة نشاااط المتعاماال الرئيساا  ونشاااطه وحجاال أعمالااه. وهناااا عاادة مزايااا تحااهااا 
البنوا من ا    يامها به،ا الدورو من بينها توجيه فائع السيولة لديها ف  مجا  است مار ةمنو وتشجي  صاناديه 

لا مان الاحت ااظ بنسابة كبيارة مان أموالهاا عةا  هيئاة ودائا  بماا الاست مار عة  ز ادة حجل است ماراتها ف  السندات باد
ن من مراكز الصناديه التابعة لةبنوا. يحس ِّ

1 
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 :الأول خلاصة الفصل
عةا   تل التطرل ف  ه،ا ال صال مان اا   الإطاار النظار  لةصايرفة الشاامةة و البورصاات تال عارع مبح اين      

 النحو التال :
 ااااامةةو ماااان حيااااو الن شااااأالأول بالنسففففبة للمبحففففث ةو التعر اااافو : تاااال  عاااارع الإطااااار الن ظاااار  لةصاااايرفة الش 

الاصائتو الوظائفو ةليات التحاو  إلا  نظاال البناوا الشاامةةو والمنااف  والت كااليف. و اد تباي ن أن  نماو،  
صااة و  ةنااوا البنااوا الشااامةة هااو ،لااا الن ظااال الاا،  يجماا  بااين وظااائف وأنشااطة البنااوا التجار ااة والمتاص 

الاسااات مار واوعماااا . وشاااهد هااا،ا النظاااال انتشاااارا واساااعا فااا  عااادة دو  و،لاااا نتيجاااة مسااااهمته فااا  التنمياااة 
 الا تصادية وتطو ر أسوال الما .

 الإطاار النظار  للأساوال المالياةو وظائ هاا ومكوناتهااو  تل  عرع الإطاار الن ظار   :ثانيبالنسبة للمبحث ال
ادد تباين   ل  تل  الت طرل إل  الإطاار النظار   لةبورصاات نشاأتهاو م هومهاا وظائ هااو وأهميتهاا. وفا  ها،ا الص 

 وجود بورصة متطورة ونشطة يعد مطةبا ضرور ا لتح يز الاست مارو وز ادة معدلات النمو الا تصاد .
       
البورصاة لشاامةة و عارع وا ا  الصايرفة اإلا  ال صال الماوال   فا وعة  أسا  ما سبه سيتل التطرل        
مكانياتالجزائرو ف    .رالبنوا الجزائر ة ف  تطو ر بورصة الجزائ وال
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 : تمهيد
تنتتتع  تتتط رات تتتتلارق رايتكل تتتج تتتتق صتتتة راي تتتكق رة ت تتتتماج ة ت را تتتنت اج ت رة تيت اتتتج ر ماتتتتم رالت تتتتق       

رايتااج التلمرق رةنتت اج بلصم تتسعهتة ييت رمى بتاضلاتلاة راى ت تيلا رةسترق رايتااتج لثتح لضتثق بتاتيتتم بتتا  
 لا يهم تق تل ثق نيت ر ت تمي ريثة. لى  ياع رايستتاتق ت ذاك نظلار ايت ت ميه يط مت 

ت رلم رة لارف رافت لج تق رانظتم رايتاق اق رةسترق رايتااج تتذر صتنق اذه راستتق ذرق رمر   ثتم بتانستبج ال يهتت 
ت ثتم تل ثتق ذاتك يتط  تكج را يتع بتثط رايتم لايط  لى رةمر  رة ت تمي صصة ة  ترث تبات سثتاتهت ة تثنعصس ذاك 

تم بتستثيتلا رةيترج ة ت بذاك رلتلق رةسترق رايتااج يصتنتج اتيتج تتق ر ت تتماتق يعظتم راتمتج ت ت را هتق راتق ت 
اهذر ت ب ت تيلاه ت صافاج تنش هة تيتط اتذر راين لتق رستتت ب  لثنتت راتعتلاف  لتى صافاتج تنشتال بتلا تج را  ر تلا ت 

   م راتعلاف ركثلا تم ت سام راف ة راى ثكح يبتلح صيت ثلق :
  مدى اعتماد القطاع المصرفي الجزائري على الصيرفة الشاملة:المبحث الاول 
 :بورصة الجزائر المبحث الثاني 
 : اهم الاستراتيجيات البنوك الجزائرية في تطوير بورصة الجزائر المبحث الثالث 
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 المبحث الاول : مدى اعتماد القطاع المصرفي الجزائري على الصيرفة الشاملة
يط  كج رامتلا راذي تلعبه تق رستت  تب رايتترلام  ة راي تلاف شلايتط رالاتة الأنش ج رة ت تماج راي تلفجتعم       

رايتااتتج يتتط تلتتمرق رافتتت   ران تتمي تيتتط ثيتتج تت ثههتتت نلتتت راتلتتمرق رة ت تتتماج راتتتق تعتتتنق يتتط   تت  تتتق تيتيتتة 
  يلاتتهت رةستثيتلايج.

ي تتتلاف بتتلا ق ينتتذ   تتمثط يتتط راتت يط راعمثتتم يتتط رايت ثتتلارق راتتتق  مق تنظتتلار اهتتذه رةاياتتج راتتتق تكتستتثهت اتتذه را    
إاتتى تنتتتتيق رةت تتتته نلتتتت رةاتيتتتتم بتايفسستتتق راعتيلتتتج تتتتق رال تتتة راي تتتلاتقة تيتتط  ايهتتتت  يتتتتمة لتتتمة راينتتستتتج تتتتق 

تاج تتق رةسترق رايتااجة ت تايج رة يتتج رايتااتج تراي تلاتاجة ترانظتتم راي تلاتق را  ر تلاي ص ثتلاه يتط رةنظيتج راي تلا 
متج راعتتتام اتتاس بينتتتى  تتط تلتتك رايت ثتتلارق  ت تتج تتتق ظتتة راتت تته نلتتت ر ت تتتم راستتتق را تتت م  لتتى تللايتتلا صتتتتج 
رةنشتتت ج رة ت تتتتماج بيتتتت تثهتتتت را  تتتتك راي تتتلاتقة اتتتذر صتتتتط ةبتتتم الييتلاستتتثط ترايفصتتتلايط تتتتق اتتتذر رال تتتة يتتتط تضتتتع 

   تنيت رايفسستق راي لاتاج را  ر لايج.رةستلارتث اتق راينتسبج ايتر هج اذه راتلماتق بهمف ضيتط ب ت
تاعتتة يتتط  اتتم را اتتتلارق رةستتتلارتث اج راتتتق ايصتتط تبنثهتتت تتتق ستتبثة تتاثتتة را  تتتك راي تتلاتق تبتاتتتتاق تل ثتتق رايثتت ة 
راتنتتساج راتق تسعى صة يفسسج ي لاتاج نت لج اتق يتت اعتلاف بتا تثلاتج راشتتيلج بيتت رط راف تة رةتج تتم رات تلاق 

ستتنلتتج تستتلال راضتتت  تتتق اتتذر راف تتة  تتط را  تتتك راي تتلاتق را  ر تتلاي ت راتتم رستتتلارتث اتق  راتتى را تتثلاتج راشتتتيلج
 رابنتك را  ر لايج تق رابتلا ج.

 الجهاز المصرفي الجزائري في ضوء إصلاحات قانون النقد والقرض :الاولالمطلب 
ج راثيتنثنتتق يلتمتمثتهت ت لاته  ظهلاق رات ثثلارق راتق  م لق  لى رانظتم رايتاق را  ر لاي  كج راسبعثنتق تتق بمرات

   بح إ كح اذر رانظتم لتيت ستر  يط لثح ينهع تسثثلاه  ت يط لثح رايهتم راينت ج به

صلاح عام    1990النظرة الجديدة للنظام المصرفي وا 

صة رلإ كلتق راتق سب ق تتلاة راتستعثنتق اتم تتتق بنتتت ع يلاضتاج لثتح  نهتت اتم تستيح اليفسستتق بتلستثط 
ت هتتتة تة البنتتتك بتا اتتتم بيهتيهتتت صتستتال يتتتاقة ييتتت رستتتم ى راستتل تق ران ماتتج إاتتى تع يتت  تت تاتتج رانظتتتم ت يتتتمة إنت

 تلايتتة  14رايتتفلاف تتتق  90/10رايتتتاق   تتم تل ثتتق  كبتتلا تعتااتتجة تاتتذر يتتط  تتكج إ تتمرلا  تتتنتط ران تتم ترا تتلا  لا تتم 
إ تتتكح را هتتتت  راي تتتلاتق  ت تتتتلارق ة بتتتتس بهتتتت تايتتتت ث تتت  ي تتتتجل تتتلق  1994لثتتتح اتتتتلم  نتتته ينتتتذ  1990

 ترايلتتظج  لى  تته.
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 :1990-10أولا: قانون القرض والنقد 

ة ن تتت تشتتلايعات اعصتتس 1ة ترايتعلتتق بتان تتم ترا تتلا 1990 تلايتتة  14را تتتملا تتتق  10-90اعتبتتلا را تتتنتط لا تتم 
اتشتتلايعاج رةستستتاج بلتتق رة تتتلارف بتاياتتج رايصتنتتج راتتتق ث تتب  ط اصتتتط  لثهتتت رانظتتتم رابنصتتقة تاعتبتتلا يتتط را تتترنثط ر

نعتتتتل رانظتتتتم راي تتتلاتق را  ر تتتلاي اتتتم تتتتنعصس إث تبتتتت  لتتتى 2الإ تتتكلتق ة تصتنتتتق صتتتة را هتتتتم رايبذتاتتتج لإ تتتكح ترم
رة ت تم را  ر لاية ييت  عة راسل تق تع    كثلا تصلاة إ تكح را هتت  راي تلاتق تتق راتستعثنتقة تذاتك يتط  تكج 

تتر تتتمق تتتتق ظتتتلاتف  تتتعبج نت تتتت يتتتتة إة  ط رةاتيتيتتتتق  ة لاغتتتم  نهتتتت1990 تلايتتتة  14 تتتتنتط ران تتتم ترا تتتلا  تتتتق 
رايبلاي ج رن بق  لى رانظتم ران مي بتاملا ج رةتاىة ت م  ت  اذر را تنتط االلالا تيتيتت رابنتتك رات تلايتج يتط  ثتماتت 
رلإمرلايج تيلاص  راسل ج تق رابنك را  ر لاية  ت ي لس ران م ترا لا ة تافتتح راي تتج لإنشتت  بنتتك  ت تجة   ت تت 

 ط را  ر لا يتت هج نلت ر ت تم راستقة اذر رة ثلا راذي ثلاغينت  لى را اتم بإ كح  تذلاي تتق  هت نتت راي تلاتق ت 
إمرلايتتت تتستتثثلايتة تصيتتت ث تتب  ط نشتتثلا إاتتى  ط اتتذر را تتتنتط  نشتتلا لإ تتتمة إم تتتج راع كناتتج رة ت تتتماج  لتتى يستتتتى 

 رابنكة رايفسسج تراستق.

بتتلار  متلا ران تتم تراساتستتج3ى تنشتتال تظافتتج راتستتت ج رايتااتتجتصيتتت ستتت م  تتتنتط ران تتم ترا تتلا   لتت ان ماتتجة ر ة ترم
م البنتتك رايلاصتت ي صتتة  تتكلاتته تتتق تستتثثلا ران تتم ترة تيتتتط تتتق تتنتتتع  نتته تتستتاس نظتتتم ي تتلاتق ذت يستتتتيثطة   تت

 تط راتمر لاة ران ماتج رابنتك رات تلايج تظت فهت رات لثماج. بت فهت   ترنتت ر ت تتماج يستت لجة صيتت تتم ت تة يث رناتج رامتاتج 
يط  كج تضع ست   اتستلث  رابنتك رايلاصت ي اتيتيتة   ت  رايث رناتجة يتع تلمثتم يتمتهتة ترستتلا ت هت تتق صتة ستنجة 

ا تتت  رةكتتتتتب  15تصتذر إلا تتتك مثتتط را  ينتتج راعيتياتج ت تتته رابنتك رايلاصتت ي رايتلاركيتتج تتتق  تتمتج ايتتم  لتتى  ستنج ترم
ق را  ينتتتتج راعتيتتتتج تينتتتتع صتتتتة شتتتت    باعتتتتق تيعنتتتتتي غثتتتتلا رابنتتتتتك رلإ بتتتتتلاي يتتتتط  تتتتلاف رابنتتتتتك رات تلايتتتتج استتتتنمر
 .4ترايفسستق رايتااج يط  مر  اذه راعيلاتق

تتايت ث   يسك رالستبتق ت م  تم ي لس ران تم ترا تلا  بإ تمرلا ة لتتثط تتعلتق رةتاتى بنظتتم رالستتبتق تراثتناتج 
  ت  به  تنتط ران م ترا لا :  ام يتإط  بتلإ لار رق رالستباج راتق ثتعثط  لى رابنتك ر تيتمات.

 إا ت  تبعاج راساتسج ران ماج ال  تك راسلعق راتق صتنق يلاس ج تق ظة رات  ال رايلاص ي؛ 

 مم راتيثث  تق ينح را لات  يت بثط را  تك راعتم ترا  تك را ت ؛  

                                                 

 .14/04/1990بتتلايخ  18ة راعمم الجريدة الرسمية الجزائريةة ترايتعلق بتان م ترا لا ة 1990 تلاية  14لا تق را تم 10-90 تنتط لا م  1 
 .196م.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة     2
 .186م. بلع ت  بط  لقة يلا ع سبق ذصلاهة     3
ة رايلت ى رامتاق لتج راساتستق رة ت تماج تق السياسات النقديةدراسة لتقييم انعكاس الإصلاحات الاقتصادية على بلع ت  بط  لقة صتتل  تشتلاة   4

 .08را  ر لاة راتر ع ترلآتتقة   
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 ر تيتم رايلاتنج تق تلمثم يعمةق رافت مة بتانسبج البنتك يط  بة رابنك رايلاص ي؛ 

 ثط رابنك رايلاص ي ترا  ينج راعيتياج  تلبج راع   تق راتيتية؛تم راف ة ب 

 ت لا  مثتط را  ينج ت ته رابنك رايلاص ي ترا اتم بتسمثم رامثتط راستب ج رايتلاركيج  لثهت؛ 

 كلاة يط  بة را  ينج لترستعتمة رابنتك ترايفسستق اتظت فهت رات لثماج تلك رايتيثلج تق ينح را لات  راتق صتنق ي
 راعيتياج؛

  نيت ثلاتك   لى يفهتم را متى  ة ت تم رايشتلايع؛يط   بح تت يع را لات  ة ث ضع إاى  تر م إمرلايجة ترم

  ط رابنتتتك رايلاصتتت ي يتتت  تتبح ي لتتتس ران تتتم ترا تتتلا  ايثتتتة راستتتل ج ران ماتتتج راتلثتتمة ترايستتتت لج بعتتتميت صتنتتتق يشتتتت ج
 ترا  ينج راعيتياج تت رلاة رايتااج؛

 تسثثلا ران م ترا لا ؛ إ تمة تتاثة متلا رابنك رايلاص ي تق 

 إ تيج نظتم ي لاتق  تملا  لى ر تذرب تتت اه ي تملا راتيتية؛ 

 تلا اج رةستثيتلا رة نبق؛ 

 تلمثم نت اج راعك ج بثط رابنك رايلاص ي ترا  ينج راعيتياج؛ 

 .تلمثم نت اج راعك ج بثط رابنك رايلاص ي ترابنتك رات تلايج 

 قد والقرض:ثانيا: هيكل النظام المالي في ضوء قانون الن

ا م  م ة اذر را تنتط تعماكق يهيج تق ااصتة رانظتتم رابنصتق را  ر تلاي ستتر  صتتط رةيتلا ثتعلتق بهاصتة رابنتك 
رايلاصتتت ية تراستتتل ج ران ماتتتج  ت ااتكتتتة رابنتتتتك رة تتتلاىة لثتتتح تتتتم راستتتيتح البنتتتتك رة نباتتتج بتتتتط ت تتتام   يتتتتة اهتتتت تتتتق 

 را  ر لاة تصذر تم راسيتح بإنشت  بنتك  ت ج.

اعتبلا إنشت  ي لس ران تم ترا تلا  يتط  اتم راعنت تلا رةستستاج راتتق  تت  بهتت  تتنتط ران تم  مجلس النقد والقرض:. 1
 ترا لا  بتانظلا إاى رايهتم راتق  تصلق إااه تراسل تق راترسعج راتق ينلق اه.

ة 1ترةستت كج رايتتاقاعلاف اذر را تنتط بنك را  ر لا بتنه يفسسج ت ناج تتيتع بتاش  تاج رايعنتاتج . بنك الجزائر: 2
ة صيتتتت ث ضتتتع اتتتذر رة ثتتتلا  إاتتتى  تر تتتم 2بنتتتك را  ر تتتلابتبتتتذاك   تتتبح رابنتتتك را  ر تتتلاي اعتتتلاف تتتتق تعتيلتتته يتتتع را ثتتتلا 

ة تصيتت تعتتم يلكاتج لا س يتاته بتاكتيتة المتاتج تاتت ة ث ضتع التست ثة تتق راست ة 3رايلتسبج رات تلايج بت تبتلاه تت لار

                                                 

 يط  تنتط ران م ترا لا . 11رايتمة لا م   1
 .200م.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة    2
 يط  تنتط ران م ترا لا . 19رايتمة لا م   3
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ق راعيتياج رة ت تماجة تاست اع  ط افتح تلا ت اته ث تتتلا بعت  رايلارستلثطة رات تلاي تة ال تنتط راتت ثهق اليفسست
 تييثلثط اه تق  ياع راتلارب رات نق تصيت اسثلا بنك را  ر لا يط  بة  هت يط ايت رايلتتم تي لس ران م ترا لا .

مةة تيتتم إنهتت  سنترق تاق  تبلتج الت مثتم يتلاة ترلت 6اعثط رايلتتم تنتربه بيلاستم لا تسق ايمة المحافظ ونوابه:  -أ
يهتيه بيلارسام لا تساجة تصذر تق لتاج راع   را لق تصذر را  ت رافتمحة تالتمم يلاستتم تعثتثط نتترب رايلتتتم لاتبتج 
اكة ترلم ينهمة تيتم ت ثثلا اذه رالاتبج تل ت اتت صتة ستنج لستب راتلاتثتبة تاستت اع رايلتتتم تلمثتم يهتتم ت تكلاتق 

 يستشتلايط ة ثنتيتط إاى إمرلاة رابنك.صة ترلم يط افة  رانتربة تصيت استعثط ب

 تتتيثة رايهتم رةستساج اليلتتم تق إمرلاة   يتج رابنك رايلاص ي تايت ثلق:

 رت تذ ي تل  رلإ لار رق راتنفثذاج؛ 

 باع تشلار  رةيكك راين تاج تغثلا راين تاج؛ 

 تعثثط ييثلق رابنك تق ي تاس رايفسستق رة لاى؛ 

 يتياج ترابنتك رايلاص يج رة لاى راتتبعج المتاج تراهث تق رايتااج رامتااج؛ا تم بمتلا تيثله امى راسل تق راع 

 . ايصط اللصتيج  ط تستشثلاه تق ست لا رايست ة رايتعل ج بتان م ترا لا 

 تا م  تصة را تنتط را ت  بتان م ترا لا  البنك رايلاص ي بتتماج  مة تظت    ايهت:وظائف بنك الجزائر:  -ب

 :هيتتج  تتنع رةتلارق رايتااتتج ترا  تتع ران ماتتجة تراتتتم ة تتتق شتتبصج رابنتتك رايلاصتت ي ثتتتتاى رابنتتك ي مؤسسةةة إصةةدار
رايصتنج يط راتصتةق ترافتلاتك رايت  تج  لتى راتتلارب راتت نقة تت تملا ران تتم يتط  تلاف رابنتك رايلاصت ي تراتتق تعتبتلا 

  لاه تتق آااج ثتم بيت بهت رستكم إلمى  نت لا رة تجة ترة تج تشية يت ثلق:

   نباج للاة راتمرتج؛ذاب ت يكق  

 سنمرق ي ملاة يط را  ينج را  ر لايج؛ 

 .يستنمرق ي بتاج تلق نظتم رةيتنج  ت يلستيج  ت يلااتنج 

تتكيتط اتذه رايهيتج تتق را اتتم بضتيتط رايلتتظتج  لتى راتذاب ترستت كج رايتمر ة يتط  تسيير احتياطات الصةر:: -
 راعيلج را عبج؛

نتك بتمتلايط ايتت  يتع تتللثتة رلإل تت اتق ران ماتج ترايتااتج اتلمثتم ا تتم راب المساهمة فةي وضةس سياسةة نقديةة: -
تيلار بج يتمى تعتااتج تت بثتق راساتستج ران ماتجة تا تمم تت ثهتتق تايتت ث ت  تضتع راتستت ة رايثمرناتج راكفثلتج بتل ثتق 

 رةامرف؛
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بعتتتمة  يلاتتتتق ايلتتتك رابنتتتك رايلاصتتت ي رالستتتتب را تتتتلاي ال  ينتتتج تيتتتتتاى را اتتتتم ا تتتتاح رامتاتتتج  مصةةةر: النزينةةةة: -
 ي لاتاجة ت   ق رالق البنك رايلاص ي بينح را لات  ال  ينج.

ط ايتتت: اعتبتتلا بنتتك رابنتتتكة تاتته ستتل ج رات تتتاج ثط لا استتثيا تتتم رابنتتك رايلاصتت ي بتتمتلا  دوره فةةي مواجهةةة البنةةوك: -
 اي لاتق؛النظتم راي لاتقة ا تم بفلا  يلار بج را تر م رات ت اجة تذاك يط   ة ضيتط راليتاج ترةيط النظتم ر

يهيته تتيثة تق راتلمثم راثتيق ةسعتلا را لاف بتانسبج التمثنتلا تاتت بتذاك ثتنظم ستتق  تسيير أسعار الصر:: - 
 راعيلج ترا لاف.

 علاقة البنك المركزي بالبنوك: -ج

تتلمم راعك تج بتثط رابنتك رايلاصت ي ترابنتتك تتق ظتة  تر تم  تتنتط ران تم ترا تلا  تتتق يبتم ثط ت لثتمثط  ستستثثط 
رابنك رايلاص ي ات بنك رابنتك تات يل تت الإ تلار  تتستتيم را ت تاج رةتاتى يتط  تكج تلصيهتت تتق ت تتلارق ة  1ايت

 راسثتاجة  يت را ت اج راثتناج تستيم يط صتنهت يعهم الإ مرلاة تتتلصم  اضت تق إ تمة تيتية رابنتك.

 علاقة البنك المركزي بالنزينة: -د

مج تتنظام راعك ج بثط بنك را  ر لا ترا  ينج راعيتياجة تيع تب  لىإط  تنتط ران م ترا لا   م ة ني ت  مثمر 
 امرف راساتسج رة ت تماج تنيل تنظام رة ت تم تتنت     بت  تيهتم را  ينج تإط تلمثم اذه راعك ج بشصة م ثق. 

 78تتشتثلا رايتتمة تتعم  بعتم را  ينج يط يلاص  نظتم راتيتيةة ترم تمة رابنك رايلاص ي اشصة بذاك  يج رانظتتم ران تمية 
يط  تنتط ران م ترا لا  إاتى  ط را  ينتج ايصتط  ط تستتفثم يتط تستبا تق رابنتك رايلاصت ي يتط  تكج ستنج يتااتج يعثنتج. 
تايصط  ط ثتم ة رابنك رايلاص ي تق راستق ران ماج اث لاي  يلاتق يثة باع تشلار  سنمرق  تيج تستلق تق   ة يط 

اتتمى يلاصتتت  را تتصتك رابلايماتتتج  ي يبلتت  ثتتتلاره ضتتلاتلايت اتستتتتاج لت تتتتته  شتتهلا. صيتتتت ايصتتط البنتتتك رايلاصتت ي  ط ثبتتتق  6
 رايتت عج صيت ث ت  ال  ينج رستعيتج اذه رةيترج  لى  ط تكتط  تا ة.

 تسيير السوق النقدية:  -هة

كتة يتط رايفسستتق رايتااتج ترابنتتك ت ي يفسستج   تلاى استيح اهتت  تلارلج اإاى راستق ران ماتج  م تجايصط رلإ
ا لا  تة ايصط اليفسستق رة لاى رام تج إاتى اتذر راستتق ترم تلار  رايعتتيكق تثهتت إة بعتم ل تتاهت ي لس ران م تر

 لى  لارلا  لايح يط ي لس ران م ترا لا . ت نميت تتم ة تتك ايصنهتت إة  ط تكتتط ي لاضتج الأيتترج ت تلة صيتت ا تتم 
ة ب تفج  تيتج  نتميت افتتق  لتب بعت  رابنك رايلاص ي بمتلا راينظم ترايسثلا الستق ران ماجة تيتم ة تق اذر راستتق 

رايتم لثط  لى ران تم رايلاص يج راعلا  راذي ا تلاله رايتم لثط رلآ لايط يط اذه ران تمة تاست اع  ط ثتلصم تتق اتذر 

                                                 

 .213-212م.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة      1
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ج تق  لا  ران تمة لثح اسيح اه ذاك بتت اه راستق تق رةت ته راذي ثلاره ينتسبتة تذاك  لراستق  نميت تكتط تاه 
 ذي ايثله تم له تق يثة اذه رالتةق.بتستعيتج راث ة را

تيتتتم تنستتثق راعيلاتتتق تتتتق راستتتق ران ماتتج بتتتثط رايتتتم لثط راعتلاضتتثط ترايتتتتم لثط را تتتابثط الأيتتترج بترستتت ج  
سيتسلاة  ت تس ت ة تيلعب متلا راتسال  ت راسيستتلا تتق را  ر تلا ب تفج يف تتج رابنتك رايلاصت ي تيت تضتى ي تبتة ذاتك 

  يتةق  لى لستب راي تلاضثط.

صيت ثفمي ي لس ران م ترا لا  تظافتتثط راتظافتج رةتاتى تتيثتة تتق ي لتس إمرلاة بنتك را  ر تلا تتظافتج راثتناتج 
اتق راستل ج ران ماتتج تتق راتتبكمة تيتكتتط ي لتتس ران تم ترا تلا  يتتط: رايلتتتم لا استتتة نتترب رايلتتتتم صت ضتت ة ثتتكح 

ط ثكثج يست لفثط ااعتضتر رة ضت  راثكثج يتظفثط ستيثط اعثنتط بيت ب يلاستم ا ملاه لا اس رالصتيج تصيت اعث
إذ ر تضق راضلاتلاةة تصيت ايصنه  ط اشصة يتط بتثط   ضتت ه ا تنتت رستشتتلايجة تالتق اته رستشتتلاة  اتج يفسستج  ت  ي 

لا ى ذاك ضلاتلايت. صيت ثتيتع راي لس ب تكلاتق ترستعج  ت تج بتإمرلاة شتفتط رابنتك رايلاصت ي تتق لتمتم  طش   إ
 يع تيط بثط  كلاتته يت ثلق:راين ت   لثهت تق راتشلا 

 ملا تتج رةتاتتى  لتى ي تتتاله تالتتمم ساتستتته تيتتتمرتج تتتق تابت تبتتلاه  تت   يتتط راتنظتتام راتتمر لق البنتك تهتتت استتهلا ب
 ؛1تنظايه

 ثترتق  لى نظتم يست ميق رابنك رايلاص ي تاسلم لاترتبهم تغثلاات؛ 

 ا ملا رةنظيج راتق ت بق  لى رابنك رايلاص ي؛ 

 لستبتته تيت فهت؛تق اه رابنك رايلاص ي  هتق اضعا لالا تالمم راشلاتط رات 

 ا تم بتت يع ي تل  رةلابتح ضيط راشلاتط راين ت   لثهت؛ 

 ا تمق  لى رات لايلا راسنتي راذي ا ميه رايلتتم الا اس را يهتلايج؛ 

 المم يث رناج رابنك رايلاص ي صة سنج يط  كج راسنج رايتااج تيم ة تعماكق  لثهت؛ 

  رةيترج راين تاج تغثلا راين تاج؛ الي لس راسل ج تق شلار 

 ؛2ا تم بإ لار  رايمرتةق لتج تنظام رابنك رايلاص ي ترةتفت اتق تذاك ب لب يط رايلتتم 

 م شتتتلاتط تنفثتتتذ  يلاتتتق رابنتتتك تتتتق  ك تتتته يتتع رابنتتتتك ترايفسستتتتق رايتااتتتجة ثتتتا تتتم بتنظتتتام إ تتتمرلا ران تتتمة تتلم
 تتسثثلا رابنتك ترايفسستق رايتااج يع را بت ط؛

                                                 

 .54ة   1997ة مثترط راي بت تق را تيعاجة را  ر لاة سلسلة القانون الاقتصاديم. اعشب يلفتظة   1
 .201م.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة     2



 

 

39 

 

  الصيرفة الشاملة والبورصة في الجزائر  الثانيالفصل 

 ظم ستق را لاف تيلار بته.ثن 

 . صلاحيات مجلس النقد والقرض كسلطة نقدية3

 ايتلاس ي لس ران م ترا لا  صسل ج ن ماج يت ثلق:

 ت تيلا ي تل   نت لا راكتلج ران ماجة تل م را لا ؛ 

 المم يعتثثلا تشلاتط  يلاتق رابنتك رايلاصت ي رايتعل تج بعيلاتج را  تم ت بتتج راستنمرق تلتق نظتتم رةيتنتج تلااتط 
 راسنمرق راعتيج ترا ت ج؛

 تضع شلاتط تتح يصتتب تيثثة البنتك ترايفسستق رايتااج تةسايت تايت ث   ت  اج تتت يع راي ت لا تراسثتاج؛ 

 يلار بج را لاف تتنظام ست ه؛ 

  راتتتنظم ترا تر تتتم رايلتستتتباج راتتتتق ت بتتتق  لتتتى رابنتتتتك ترايفسستتتتق رايتااتتتجة ت يتتتتمة  لتتتى يهتتتة تستتتلام رالستتتتبتق
 تراباتنتق.

 :10-90الثا: البنوك والمؤسسات المالية من وجهة نظر ث

ا م    ى  تنتط ران م ترا لا  إيصتناج إنشت   مة  نترك يط يفسستق را لا ة است ثب صة نتتك إاتى راشتلاتط 
 تراي تثاس راتق تلمم  باعج رانشتط ترةامرف رايت ذة اهت؛

رابنتك رات تلايتج  لتى  نهتت  شت ت  يعنتاتج يهيتهتت  اعلاف  تنتط ران م ترا لا  114تق رايتمة . البنوك التجارية: 1
يط اذر را تنتط. تيتط بتثط راعيلاتتق راتتق  113إاى  110راعتماج ترالا اساج إ لار  راعيلاتق رايت تتج تق رايترم يط 

 :1ت تم بهت رابنتك رات تلايج اق

 يع راتمر ع يط را يهتلا؛  

 ينح را لات ؛ 

  لاف را بت ط تراسهلا  لى إمرلاتهت؛تتتثلا تست ة رامتع راك يج تتضعهت تلق ت 

رايفسستتق رايتااتج  لتى  نهتت  شت ت  يعنتاتج  115اعتلاف  تتنتط ران تم ترا تلا  يتط رايتتمة . المؤسسات الماليةة: 2
تيتتتتتتتتتتتط  ة 111هتلا  تق رايتمة ييهيتهت راعتماج ترالا اساج را اتم بتة يتج رابنصاج يت  مر تل ق رةيترج يط را 

اج ت تم بتا لا   لى غلارلا رابنتك رات تلايتج. تت تتم بعيلاتج را تلا ة يستتعيلج تتق ذاتك انت اعنق  ط رايفسستق رايتا
 لا س يتج رايفسسج رايتااج ت لات  رايستايج ترةم تلارق  تيلج رة ة.

                                                 

 .202م.  تالا ا لال ةيلا ع سبق ذصلاهة     1
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لستتب  تتتنتط ران تتتم ترا تتلا ة   تتبح بإيصتتتتط رابنتتتك ترايفسستتتق رايتااتتتج   . البنوك والمؤسسات المالية الأجنبية:3
تلات ت اهت تق را  ر لا تت ضع ا تر م را تنتط را  ر لاية صيت اشتلاط  نم صة رتتتتتح رال تتج  لتى رة نباج  ط تفتح 

تلا ا   ت  اينله ي لس ران م ترا لا  تيت سم ذاك تق  لارلا  تملا  ط يلتتم بنك را  ر لاة تي ب  لى اتذه 
ج رةمنتتى راي لتتتب تتيثنتته يتتط رابنتتتك ترايفسستتتق رايتااتتج رة نباتتج  ط اصتتتط لا س يتاهتتت ثتتتر ي  لتتى رة تتة لا س رايتتت

 1990 تيلاتج  4رايتفلاف تتق  01-90ة تات يلمم يط  لاف رانظتتم لا تم 1 لاف رابنتك ترايفسستق رايتااج را  ر لايج
 رايتعلق بلا س رايتج رةمنى البنتك ترايفسستق رايتااج راعتيلج تق را  ر لا.

 ي بنك  ت يفسستج يتااتج  ت إ تيتج شلاتط تتساس  1993 تنفق  03رايفلاف تق  01-93ت م لمم رانظتم لا م 
 :2تلاك رابنتك تيفسستق يتااج   نباج تلق شلاتط نذصلا ينهت

 تلمثم بلانتيع رانشتط؛ 

 راتست ة رايتااج ترات ناتق رايلات بج؛ 

 .را تنتط رةستسق البنك  ت رايفسسج رايتااج 

 أهم التعديلات التي جاء بها قانون النقد والقرض

تنتتتتهع ساتستتتج راتللايتتتلا رة ت تتتتمي ترايتتتتاقة ترم تتتلار  رلإ تتتكلتق  لتتتى را هتتتت   راتستتتعثنتق ذ  تتتبلق را  ر تتتلا ينتتت
راي تتلاتقة تبتتذاك تضتتعق  تتمم يتتط رابتتلاريع رة ت تتتماج راي تلفتتج تتتق إ تتتلا رستتتلا تك رامتاتتج رستتتلارتث ثتهت راشتتتيلجة 

ق بتتيلا لا تم ت يلق  لى إ لار  إ كلتق صبثلاة ت يا ج  لى يستتى راينظتيج راي لاتاج ت ام راتعماكق راتتق  تت 
ة راتتق  لاتهتت اتذر را تتنتط  ت تج بعتم رة يتتق راعمثتمة 3رايتعلق بتان م ترا لا  26/08/2003را تملا تق  03-11

راتتتق  لاتتهتتت بعتت  رابنتتتك را ت تتج ينهتتت بنتتك را لافتتج ترابنتتك را تتنت ق ترات تتتلاي را  ر تتلاية تاتتذر لستتب را تتترنثط 
إاتى ذاتك إ ضتتك را هتت   راي تلاتق إاتى را تر تم ترايعتتثثلا  ة بتنظام راعيتة راي تلاتقة إضتتتج4تراتشلايعتق را ت ج

 راي لاتاج رامتااج ترةستيلارلا تق تعيثق يستلا رلإ كلتق تصتط يط 

 تلار  ذاك تل ثق رةامرف راتتااج:

 

 

                                                 

 .مالية العاملة في الجزائربرأس المال الأدنى للبنوك والمؤسسات الرايتعلق  04/07/1990رايفلاف تق  01-90 نظلا رانظتم لا م   1
 .203م.  تالا ا لال ةيلا ع سبق ذصلاهة     2
 .27/08/2003را تملاة تق  52ة راعمم الجريدة الرسميةرايتعلق بتان م ترا لا ة  11-03 يلا لا م    3
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 أولا: الممارسة المثلى لصلاحيات بنك الجزائر:

 تاصتط ذاك  ط  لايق:

 مرلاة بنك ا  ر لا؛راف ة بثط يهتم ي لس ران م ترا لا  تيهتم ي لس إ .1

 تكثث   كلاتق ي لس ران م ترا لا ؛ .2

 تم ام رست كااج رال نج راي لاتاج تللا هت  لى متلاات تق يلار بج  نش ج رابنتك راي تلفج. .3

 ثانيا: تثبيت الاتصال والتشاور بين بنك الجزائر والحكومة في المجال المالي:

 تيتم ذاك  ط  لايق: 

 لا تت رلاة رايتااج اتسثثلا رةست مريتق را تلا اج ترامثط را تلا ق؛إنشت  ا نج يشتلاصج بثط بنك را  ر  .1

 إثلار  شلاتط تيلتتى رات تلايلا رة ت تماج ترايتااج را ت ج بتسثثلا بنك را  ر لا؛ .2

 راتمرتج را ثم اليعلتيتق را ت ج بتانشتط راي لاتق ترايتاق. .3

 :ثالثا: إيجاد أحسن الطرق لحماية البنوك ومدنرات الأفراد

 ط  لايق:تيتم ذاك  

 تتضاح تتم ام شلاتط  ية يلاص يج راي ت لا؛ .1

شلاتط ترايعتثثلا رايتعل تج بتتلا ا  رابنتتك تيستثلايهتة تتضتع راع تبتتق را  ر اتج  لتى راي تتافثط ا تر تم راتم ام  .2
 راعية راي لاتق؛

 إنشت   نمتق راتتيثط  لى راتمر ع؛ .3

 نه ة ث رج ضعافت ي تلانج بمتج راي لاب راعلابق  لاغم راتعماكق ترات تلارق راتق  لاتهت را هت  راي لاتق را  ر لاي إة
 %100بنتكة  10بنك يط بثنهت  40ستر  يط لثح نت اج را ميتق  ت يط لثح راكافاجة تفق تتنس يثك  كثلا يط 

  نباجة تلاغم ت تم رابنتك رة نباج راتق   ايق تق را  ر لا تب ى يلمتمة تيتترضعج تق ي تتج  يلهتت يل تتلاة تتق 
 را تلاجتق ات تلايج ت ل تصذر را اتم بتاعيلاتق  مم را ف تق ر
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  : هيكل القطاع المصرفي الجزائري و اهم المؤشرات الثانيالمطلب 

 هيكل الجهاز المصرفي الجزائري 

بعتتم رةستتت كج رايتتتاق ال  ر تتلا التتق بينظتيتهتتت راي تتلاتاج  تتمة إ تتكلتق تايتتت ثتعلتتق بتانظتتتم راهاصلتتق اهتتتة لثتتح 
 ج ذرق  اياج اك ت تم رات نق تصتنق يتعممة را ميتق.ظهلاق ي تلاف ي تلف

 ااصة را  تك راي لاتق  را  ر لاي  (02شصة لا م )
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 أولا: النزينة العمومية:
ة ت م  تصلق إاثهت رةنش ج رات لثماج را ت ج بتظافج را  ينجة ت م  ستنمق 1962تم إنشت  را  ينج را  ر لايج تق  تق 

 ت تتتمية ت تتلات  ت هثتت  إاثهتتت بعتت  را تتكلاتق رايهيتتجة  ت تتج تايتتت ث تت  يتتنح  تتلات  رةستتتثيتلا ال  تتتك رة
 را  تك رافكلقة تراذي اتم استتفم يتط يبتتا  يهيتج إة يتط  تلاف راهث تتق رابنصاتج رايت تتمة راتر تب تتتثلااتت انشتت هت

 .1 1962 تق  29تتم ت ة را  ينج راعيتياج را  ر لايج  ط را  ينج راعيتياج رافلانساج تق 
 ثانيا: البنك المركزي الجزائري:

ي را  ر لاي  تج يفسسج ن ماج تم تتساسهت تتق را  ر تلا رايستت لجة ت نشتلا اتذر رة ثتلا بتا تتنتط لا تم اعتبلا رابنك رايلاص  
تتق اث تج إ تمرلاة تاعتبتلا يتط رانتلاتج را تنتناتج يفسستج  تيتج ت ناتج اهتت  1962ماستيبلا  13را تملا تتق  62/144

ة تيتلا س إمرلاة 2بتاكتيتة المتاتج يلثتتط تلانتك ييلتتك 40ش  اج يعنتاج ترستت كج يتتاقة تصتتط ا تملا لا ستيتاه لتتراق 
ة تاستت مه تتق ذاتك يتمثلا  تتم يعتثط  اضتت بيلاستتم 3رابنك يلتتم يعثط بيلاستم لا تسق تبت تلارح يط ت يلا رة ت تم

ة بتلإضتتج يط  شلاة إاى ثيتناتج  شتلا 4لا تسقة تبت تلارح يط رايلتتم يترتق  لاه يط  لاف رات يلا رايصل  بتايتااج
اي ت تتتثطة تيتتتتم تعثثتتتنهم صتتتذاك بيلاستتتتم لا تستتتق اتتتثكح ستتتنترق لثتتتح ايتتتتلاس رابنتتتك  ضتتتتر يتتتط صبتتتتلا رايستتتفتاثط تر

رايلاص ي تظت فه رات لثماج رايتيثلج تق إ مرلا ران تم را تنتناجة تتت اه تيلار بج را لات  إاتى رة ت تتم   ت تت  تط 
شتصة تستبا تق   لايق إ تمة را  م بتلإضتتج إاى تسثثلا رلتات تق را تلافة صيتت صلت  بيتنح را تلات  رايبتشتلاة تتق

. لثتتتح  ط رابنتتتك رايلاصتتت ي اتته رالتتتق راكتيتتتة تتتتق رلإ تتتمرلا 5ال  تتتك رافكلتتتق 3/64تاتتذر ب تتتفج رستتتتثنت اج ترنت تااتتتج 
ران مي ترلإشتلارف  لتى بعت  رابنتتك ب تفته بنتك رابنتتك  ت ة ا تتم بتتي  يلاتج يتع رلآ تلايط را تتر  إة تتق لتاتج 

رالا تبتتج  لتتى  رلتكتتتلا تظافتتج رلإ تتمرلا؛ ايهتتتم ترايتيثلتتج تتتقراضتتلاتلاة راتتتق ت تضتتثهت راي تتللجة ت تصلتتق اتته بعتت  ر
تام ثتيتع رابنك رايلاصت ي بهتذه رايهتتم  إ تمة   م راسنمرق ترةتلارق رات تلايج بهمف  يتمة راسثتاج؛ رابنتك ترة تيتط؛

بينلهتتتت  ة راتتذي    تتى اتته را تتكلاج راكتيلتتج ا ميتتج را  ينتتج راعتيتتج1965افتتتلاة  تيلتتجة إة بيت تتب  تتتنتط رايتااتتج 
تستتتبا تقة ييتتتت  مى إاتتتى بتتتلات  ر تكتتتتتق ن ماتتتج تلاصتتتق آثتتتتلا ستتتلباج  لتتتى رة ت تتتتم راتتتت نق. ت يتتتط نتلاتتتج راتنظتتتام 
را تنتنق ترلإمرلاي البنك رايلاص ي را  ر لاي صتنق اه ش  اج يعنتاج ت رست كج يتاقة تلمم ي لاه بتا  ر لا راعت يجة 

كة ت تتتج را تتتنتط اتته تتتتح تلات تتت اتته  بتتلا صتتتتج  لا تتت  راتتبكم تاتته  ك تتتق يتتع رايفسستتتق رة تتلاى تستتيق ببنتتك رابنتتت 

                                                 

ة يلتضلاة ي ميج تق ي اتس را تنتط رابنصق را  ر لاية يلتضلارق  القوانين البنكية التي عاصرها الجهاز المصرفي الجزائري صلاييج لبثب ة رايلتلا راثتنق ة  1
 2013/2014غثلا ينشتلاة ة ايستتى سنج رتاى يتستلا بنتك ة  تيعج راترمي ة السنج راملارساج 

 .57  2000ة مثترط راي بت تق را تيعاجة را  ر لاة رات في اقتصاد البنوكمحاضم. شتكلا را   تينقة   2
 يط را تنتط رةستسق البنك رايلاص ي را  ر لاي. 9رايتمة لا م   3
 يط را تنتط رةستسق البنك رايلاص ي را  ر لاي. 15رايتمة لا م   4

5 Banque d’Algérie, présentation de la banque d’Algérie, apartir du site d’internet : 

www. Bank –of-algeria . dz /  present.htl.consulté le : 04/05/2015. 
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لستب يتتت تستتتم اه رالت تتجة تنتتلاى يتط  تتكج ذاتتك  ط راتنظتتام را تتتنتنق البنتك رايلاصتت ي ثتيتتتع بستتل تق ترستتعج مر تتة 
 .1رات ط تصيت  سنمق اه يهيج إ مرلا راعيلج رات ناج را  ر لايج إاى رابنك رايلاص ي را  ر لاي 

راتظت   رةستساج رايتعتلاف  لثهتت البنتك رايلاصت ي ت   تته متلار ثتنتاتتة تت تبح تستثلج  1971ا م  ايلق إ كلتق 
اتنفثذ ي لالارق ت رلاة رايتااجة تاذر يت ثبلالا  نه ام اعتيتم  لتى يعتتثثلا رالابلاتج ترافعتااتج تتق تت اته را تلات   ت رالا تبتج 

بب راتلمثتتتم رلإمرلاي اهتتتتة ييتتتت  ثتتتلا  لتتتى  لتتتى تتتتمرتاهتة صتتتذاك  لتتتى  تتتمم رة تيتتتتم  لتتتى تعتااتتتج يعتتتمةق رافت تتتمة بستتت
 .2رةم تلا ت لاتع رةكتنت 

 ثتاثت: را نمتق را  ر لاي التنياج:
 لى شصة يفسستج  يتياتج ذرق راش  تاج رايعنتاتج ترةستت كج رايتتاقة ت تم تتم  1963يتي  7 نشلا اذر رابنك تق 

م  تتلا  ت ثثتتلا  لتتى نظتيتته رةستستتق   ثتتمق تستتيثته را تتنمتق را  ر تتلاي التنياتتج  نتتم إنشتتت ه يبتشتتلاة بعتتم رةستتت كج ثتت
تتضتع تلتق ت تتتاج  30/06/1971رايتفلاف تتتق  76/71تستيثته بيت تب ذاتك رابنتتك را  ر تلاي التنياتج تت تتت اليلاستتم 

ت رلاة رايتااتتج. تاتتت يصلتت  بتيتيتتة رةستتتثيتلارق راينت تتج تتتق إ تتتلا رابتتلاريع تراي   تتتق را ت تتج بتةستتتثيتلارقة تاتتق 
ج بيتتتت تثهتتتت   تتتتك را ت تتتج تراينتتتت م تراستتتاتلج تران تتتة ترات تتتتلاة تراتت يتتتعة تراينتتتت ق ت  تتتق  ياتتتع نشتتتت تق را تتتنت 

را تتنت اج تراتتمترتيط را لار اتتج ت  تتتك را تتثم تيفسستتتق رلإنتتتتجة تصيتتت  نشتتلا رابنتتك ب  تتم يتتنح را تتلات  يتتستت ج 
 ت تيلج رة ةة تهت بنك تنياج يت    بتيتية تتكتيط تت مثم لا س رايتج راثتبق.

 :3ة صيت  ط يترلام رابنك غمرة تتساسه تكتنق يط1971لا رسيه يط  نمتق إاى بنك  تم ت م تم ت ثث
 يلثتط مثنتلا؛ 100لا سيتاه صتط ا ملا بت 

 تلاصق  نمتق رات هث  راذي  سسته سل تق رةلتكج يت  ي مرلاه يلاتلا مثنتلا؛

 يط رامر ة ترا تلاج؛ رةتتلارضتق

 تضع رةيترج تلق ت لاف را  ينج.

 تتبح رابنتتك يستتفتة  تتط إ تتمرم   تتل تيتيتتة رايشتتتلايع رلإنتت اتتج راي تتلالاة تتتق را  تتج رة ت تتتماج   1972تتتتق  تتتم 
رات ناجة تملارسج تيتتبعج راهاتكة رايتااج الشلاصتق تبعتت ايت ثتلارق نيتاتت ترةاتمرف رايست لاة اهتت تتق ن تتق رايستتايج 

 رافعتاج تق  يلاتق رة تلار  را تلا ق.

                                                 

(ة لاستاج يت ستثلا غثلا ينشتلاةة ت    راتللثة رة ت تمية  تيعج 90/10) الإصلاحات الحديثة للنظام المصرفي قانون النقد والقرض لق ب تالاة   1
 .58ة  1994را  ر لاة سنج 

ة يذصلاة يت ستثلا غثلا ينشتلاةة ت    ران تم ترابنتك ت رايتااجة البنوك و الأسواق المالية في تفعيل النشاط الاقتصادي في الجزائردور ي متج .كة   2
 .98ة   2003 تيعج تليستطة 

 .65 يلا ع سبق ذصلاه ة  ة قم. شتكلا را   تين  3
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ج تتتتق تعتااتتتتق راتنياتتتج  لتتتى ران تتتتق را هتتتتي راتتتذي ت تتتلالا بتتتتاي  ل رالابتتتت ق بتتتم  رابنتتتك بتايستتتتاي 1975تتتتتق  تتتتم 
تستام تق رنبثتق تتيتية راينشآق رابلماج ترايللاج الإنتتج  ت راتنفثذ  ت راساتلج صيت  ط يمة را تلا   1974-1977

 سنترق   لاى.  4 تيت تايصط تيمثمات إاى  20إاى  10راذي اينلهت رابنك يط 
 وطني للتوفير والاحتياط:رابعا: الصندوق ال

تيتكتتتتتط  227/641ة بيت تتتتب را تتتتتنتط لا تتتتم 1964 تق  10تتتتتم تتستتتتاس را تتتتنمتق راتتتتت نق التتتتتتتثلا ترةلتاتتتتتط تتتتتق 
 ت تصتاتجة تيصتتتب بلايتم ت تتم ب يتع  تلا تت 89را نمتق يط نت ثطة يط رافلاتك يت لج بتاي لا رالا اسق تق راعت تيج 

 بتتة ي لتتس رلإمرلاة  ت اتته يتتمثلا  تتتم تيلار تتب  تتتم تاتتت  ضتتت رايتتم لارق الستتتب را تتنمتقة تيتتمرلا را تتنمتق يتتط 
رةتلتم رامتاق ا نتمثق راتتتثلاة تيمثلا را نمتق ثكثج  نترك يتط رايتترلامة ) يتترج رةم تتلاة  يتترج راهث تتق رايللاتجة 

 نمتق تتق ت يترج ينتسبق راهث تق رايللاج ترايستشفاتق( تتتتاه رايترلام يط را  تك را ت  تراعتمة تتتيثة يهيج را
 يتتع رةم تتتلارق را تت ثلاة العتتت كق ترةتتتلارمة  يتتت تتتق ي تتتج را تتلا  تتتإط را تتنمتق يتتم ت اتيتيتتة ثكثتتج  نتتترك يتتط 
راعيلاتقة تيتية رابنت ة را يت تق رايللاجة تبع  راعيلاتق را ت ج ذرق راينفعتج رات ناتجة صيتت بإيصتتط را تنمتق 

راعيتياجة تتم تكلايس را نمتق صبنك ت نق السصطة  تاذر رةيلا  را اتم بشلار  سنمرق رات هث  راتق ت ملاات را  ينج
.تتتق إ تتلا ساتستج تشت اع رايهتت لايط را  ر تلايثط  لتى راعتتمة 2 م    ى متعت  تاتت اتهة ت تم  رم يتط رم تتلا راعتت كق

 الت ط ا تم را نمتق بتسهثة تتح لستب اليهت لا ب  م تيصثنه يط رال تج  لى يسصط است لا تاه تق را  ر لا.
  :3صيت ا تم را نمتق بتست مرم راتمر ع تق ثكثج ي تةق اق

تيتيتتة رلإستتصتطة إيتتت بتتتتاق يستتفتااج رابنتتت   ت تيتيتتة إنشتتت  راعيتتتلارق راستتصناج ذرق رلإث تتتلا رايتتن ف   ت ر تتتلار  
البنتتت ة  راهث تتق رايللاتج يتتط   تة رابنتتت ة  ت ر تتلار  راتعتتناتتتق  ت رةتتلارم البنتتت ة  ت   تم رةتلارق يتتستت ج رة تة

بتم  را تنمتق ا تلا    تتلتب  1982صيتت ايتنح را تنمتق را تلات  ب  تم تتستاع  ت تلتتمثح مرلا راستصط تينتذ  تتم 
 رايهط ب  م بنت   ت ر تنت   ت تتساع يلكق  يلهم.

 إ لار  راهث تق رايللاج يط   ة تنفثذ   يتج رابنى رةستساج  ت راهاتكة رةلاتكت يج؛

لتاتتج ت تتتم تتتت   اتتمى را تتنمتقة ا تتتم بت تنتتت  ستتنمرق رات هثتت  راعيتتتيق راتتتق  يتتت تتتق راي تتتج راثتاتتح: تهتتت تتتق 
 ت ملاات را  ينج.

 
 
 

                                                 

 .66رايلا ع راستبقة     1
 .187م.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة     2
 .67م. شتكلا را   تينقة يلا ع سبق ذصلاهة     3
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 نامسا: البنك الوطني الجزائري 
ااصتط بذاك  مرة الت  ال  1966 ترط  13رايفلاف تق  178-66 نشلا رابنك رات نق را  ر لاي بي تضى را تنتط لا م 

ت تتم ضتتم بعتتم ذاتتك  ياتتع رابنتتتك ذرق رةنظيتتج رايتشتتتبهج اتته تتتيثتتة  رايتتتاق تم تيتتج ال  تتتك رةشتتتلاركق ترا لار تتقة
 :1تق

 ؛1966بنك راتسلث  راع تلاي را  ر لاي راتتنسق تق شهلا  تيلاج 
 ؛1967بنك راتسلث  را نت ق ترات تلاي تق  تيلاج 

 ؛1968بنك بتلايس رات نق تق  تنفق 
 رابنك رات نق الت تلاة ترا نت ج تق إتلاي ات؛

 1968م راين فضج )اتانمر( تق  ترط بنك بتلايس ترابك

 .2يصتب يعسصلا ال  م
تصتط راي لتب يط رابنك إضتتج إاى تر به صبنك ت تلاي م م  يلاج راتلتج رةشتلاركق تق را لار ج )راتستثثلا راتذرتق( 

اكتتق  1968بستتبب راتعتتتلا  راتتتظافق يتتع رايفسستتتق راي تتلاتاج رة تتلاىة ت تتم ا تتتق رامتاتتج إاتتى إا ت هتتت  ياعتتت  تتتم 
 ى اذر رابنك تلمه تق رايثمرط را لار قة تبذاك يثة بن  ج تلتج يهيج اك ت تم رات نق يط  لاف راستل تق تتق ثب

إ تلا إنشت   هت  ي تلاتق ت نتق تت ستثم رلإمرلاة راساتستاج راتتق بتمق ترضتلج تتق رستتلامرم راتبكم استاتمتهت تاتذر يتت 
 .3لح ضلاتلاة تنظام ماي لار اج راشعب بلا  نه بتاي  لح رة ت تمي ضلاتلاة راتلصم تق رايست بة تبي  

 :4ت صتنق تظت   رابنك رات نق را  ر لاي تتيثة تايت ثلق 
تنفثتتذ   تتج رامتاتتج تايتتت ث تت  را تتلات    تتثلاة تيتتستت ج رة تتة تضتتيتط را تتلات  صتستتهاكق را تتنمتق تراستتلب 

  لى رايصشتفة تراتسلث   لى رابضت ع ترة تيتمرق رايستمثنج؛

 تتتك رافكلتتق رامر لتتج تتتق إ تتتلا راتستتثثلا راتتذرتق يتتع رايستتتايج تتتق رالا تبتتج  لتتى تلتتمرق يتتنح را تتلات  را لار اتتج ال 
 ة )لثح تم تتساس بنك رافكلج تراتنياج رالايفاج(؛1982رلإنتتج را لار ق لتى 

 ينح را لات  ال  ت ثط را نت ثثط راعتم ترا ت ؛

   نباج؛تيتية رات تلاة را تلا اجة بتلإضتتج إاى يستايته تق لا س يتج  مة بنتك 

 تيتية را يت تق رايللاج؛

 تيتية رايفسستق رة ت تماج رايللاج؛

 تيتية   تك رايفسستق را  ثلاة ترايتتس ج؛
                                                 

 .130. يليتم ليثمرقة يلا ع سبق ذصلاهة     1
 .188.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة     2
 .15ة   2001ة مثترط راي بت تق را تيعاجة را  ر لاة القانون المصرفياعشب يلفتظة   3

4   Revue historique documentation CPAopat, P  41. 
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 رست بتج راتمر ع يط را بت ط  ط  لايق رالستب تغثلاهة تلق را لب  ت ة ة إ مرلا سنمرق را  ينج...راخ

 ية تلق رات لاف تغثلاات يط راعيلاتق رابنصاج؛تسمثم  ت رست بتج صة رايمتت تق ران ماج بترس ج راشاكة راتلت 

 رست بتج راتمر ع تق شصة سنمرق؛

 إنشت  تتسثثلا راي ت ط راعيتياج.

 سادسا: القرض الشعبي الجزائري 
يلثتتتط  15ة بتتلا س يتتتج ا تتملا بتتت 14/05/19671ة رايترتتتق اتتت 336/66تتستتس را تتلا  راشتتعبق را  ر تتلاي ب تتلارلا لا تتم 

 يتياتتجة تت تتع تلتتق ت تتتاج ت رلاة رايتااتتجة تنشتتت را تتلا  راشتتعبق را  ر تتلاي  لتتى مثنتتتلاة تاعتبتتلا يفسستتج ر ت تتتماج 
  ستس ااتكة راهث تق رابنصاج راتق صتنق يت تمة تق  هم رةستعيتلاة تات  بتلاة  ط إميتج رابنتك راتتااج:

 رابنك راشعبق رات تلاي ترا نت ق اتالارط؛

 رابنك راشعبق رات تلاي ترا نت ق را  ر لاي؛

 رات تلاي ترا نت ق ا سن ثنج؛ رابنك راشعبق

 رابنك راشعبق رات تلاي ترا نت ق اعنتبج؛

 رابنك را هتي رات تلاي ترا نت ق ال  ر لا راعت يج؛

 :1967إضتتج إاى تلك رابنتك  مي ق ثكثج بنتك   نباج تذاك ربتمر  يط 
 ؛ 1968شلاصج يلاسثلات الإ لار  

 ؛1972راتعتتناج رافلانساج الإ لار  ترابنتك تق 
 راي تلل را  ر لاي راي لاتق. رابنك

ي يت ج اشت ة بهت لتتراق  15تصتاج يف لاة يط  لاف  121صيت ثتتر م ي لا اذر رابنك تق را  ر لا راعت يج تاضم 
 يتظ  يت  ثط  لى ي تل  رانشت تق. 4515

  امرف را لا  راشعبق را  ر لاي:-1
 :2ايصط  ط نل    امرف را لا  راشعبق را  ر لاي تايت ثلق 
 ة راتسثثلا  كثلا تعتااج يط   ة ضيتط راتلتةق راك يج  ط  لايق ت تاج رايلار بج؛تلسثط ت ع 

 راتستيق؛ ررات تيلا رات تلاي تذاك بإم تج ت ناتق  مثمة تق يثمرط راتسثثلا تصذ 

 راتتسع تنشلا راشبصج تر تلاربه يط را بت ط تصذر راعية  لى راتسثثلا رايلصم اليترلام رابشلايج؛ 

 لتيتق تصذر راتست ة رات ناج؛تلسثط تت تيلا  نظيج رايع 

                                                 

 .الصادر في الجريدة الرسمية 29/12/1966را تملا تق  366-66 تنتط لا م  رنظلا  1
2  Revue historique documentation CPAopat, P  41.  



 

 

48 
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 راتلصم تق را لات  تصذر راتسثثلا رايلصم اليمثتناج را تلا اج؛ 

 .يلاج تضع تت تاج رات مثلارق تيلار بج راتسثثلا  لى يستتى ي تل  رايلارك  رايسفتاج  

 تظت   را لا  راشعبق را  ر لاي: -2

انتتتك تظتتت     تتلاى ا تتتم بق را  ر تتلاي را تتلا  راشتتعإضتتتتج إاتتى راعيلاتتتق راي تتلاتاج رات لثماتتج راتتتق ا تتتم بهتتت 
 :1بهت

  ت تتتمام را تتتلات  اللتتتلاتثثط ترافنتتتتمق ت  تتتتك راستتتاتلج ترا تتتثمة راتعتتناتتتتق رافكلاتتتج تتتتق ياتتتتمثط رلإنتتتتتج تراتت يتتتع
 ترايتت لاة ت يتيت الينشآق را  ثلاة ترايتتس ج تصذر ت مام  لات  ة لتب رايهط راللاة ت  تك رالاي تراياته؛

 ا تتتتت  ستتتتنمرق  تيتتتتج إاتتتتى رلإمرلاة رايللاتتتتجة تتيتيتتتتة يشتتتتتلايتق رامتاتتتتج تراتةاتتتتج ترابلماتتتتج  ت تتتتمام را تتتتلات  تستتتتلفتق
 تراشلاصتق رات ناج؛

  ا تتتم بعيلاتتج رابنتتت  تراتشتتثثم يتتط  تتكج را تتلات  يتتستت ج ت تيلتتج رة تتةة صيتتت ا تتتم بتيتيتتة ي تلتت  رايفسستتتق
 را ت ج بتا ميتق؛

 لستتتتتبتق  تلايتتتتجة لستتتتتبتق رالا تتتتثمة ستتتتنمرق )فتتتتجة رستتتتت بتج راتمر تتتتع ت يتتتتع لافتس رةيتتتتترج  لتتتتى  شتتتتصتج ي تل
 .(را نمتقة متتتلا رةم تلا...راخ

 سابعا: البنك النارجي الجزائري:

ة تاتتتتت يفسستتتج ت ناتتتتج ذرق  تتتتب ج 19672 كتتتتتتبلا  19رايتتتتفلاف تتتتق  67/204بيت تتتتب رايلاستتتتم لا تتتتم  لا نشتتت
رابنك را تلا ق را  ر لاي بعمة رنميت تق ت تلايجة تبإا ت  رالا  ج راتق صتنق تتيتع بهت رابنتك رة نباج ت م تم إنشت  

 :3البنتك تاق

   راذي بمتلاه  م ضم رابنك رافلانسق الت تلاة را تلا اج؛ 1967 كتتبلا  12بنك صلايمي رالثتنق تق 

 راشلاصج راعتيج؛ 

 بنك رابللا رةبا  رايتتسل؛ 

 بنك تسلث  راشيتج؛ 

 رابنك را نت ق ال  ر لا؛ 

                                                 

 .60. شتكلا را   تينقة يلا ع سبق ذصلاهة     1
 .01/10/1967را تملا تق  والمتعلق بإنشاء البنك النارجي الجزائري ة 204-67 نظلا  تنتط   2
 .190ة يلا ع سبق ذصلاهة   .  تالا ا لال  3
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 .بنك بتلاصلث  رافلانسق 

ة تاعتبلا تتساسه رايلاللج رة ثلاة يتط إ تلار رق راتتتيام 1يلثتط مثنتلا 20لتراق  1967سنج ت م بل  لا س يتاه 
يتنح را تلات ة بتلإضتتتج يتط راي لاتقة تا تم رابنك را تلا ق بصتة راتظتت   رات لثماتج راتتق ا تتم بهتت بنتتك راتمر تعة 
لا راعك تتق رة ت تتماج را  ر لايتج إاى ت   ه تق تيتية راعيلاتق را تلا اتج بتات تتلاة را تلا اتجة تا تتم بتلابل تت تتي

يتتع راتتمتج رة تتلاىة تايتتتلاس رابنتتك يهتتتم رابنتتتك رات تلايتتجة ت لتتى اتتذر رةستتتس ايصنتته  يتتع راتمر تتع را تلايتتجة تا تتتم 
 بتتيثط راي ملايط را  ر لايثط تت مام رام م رايتاق اهم.

يتيتة رات هثت ة بتلإضتتتج إاتى صيت تق اذر رابنك  ستيتطة ترلتم اك تيتتط تراثتتنق العيلاتتق رة نباتج تتضتيط ت
يترضاع رانفل تراتعمثط. صيت ثتل ى اذر رابنك تمر تع رةتتلارمة ترايفسستتق ثتم ا تتم بعيلاتج راتيتيتة راتمر لق ترا تتلا ق 

متلا صبثلا تتق تيتيتة   ت تتق رايللات تتق ت ت تج ل تتج لتستق يستعتمة تلتستق رالايتة تصتذر  نتبثتب  اهلثح صتط 
بتاشتتل  ترال تتتلاة  يتتت يستتتتايته تتتق راي تتتج را تتتلا ق تصتنتتق  تتط  لايتتق تيتيتتتة راتتنفل ترا تتت  تي تتتنع رلإستتينق 

رةستتثلارم ترات تمثلا ترات تتلاة را تلا اتجة تتتتتثلا رايتعل تج بتايفسستتق را تلا اتج يتط  تكج يتنح رة تيتتمرق اكستتثلارم 
 تتسهثة  يلاتق رات مثلاة تتعتبلا  لسط ييثة اليفسسج رات ناج تق را تلاج.

تلا تة تيبل  لا سيتج رابنك را تتلا ق لتااتت يلاتتلا مثنتتلا  يتت  47اسق يتتر م تق راعت يج اه صيت  ط راي لا رالا 
 .1985يلاتلا تق نهتاج  50يث رنثته راعيتياج ت م بل ق لتراق 

 ت صتنق تظت   رابنك را تلا ق را  ر لاي تتيثة تايت ثلق:       

  تق إ تلا  تنتط ت تر م رابنتك؛تيتية را  تك راعيتيق ترا ت  ترا اتم بصة راعيلاتق رابنصاج 

 ت تيلا راعك تق رة ت تماج بثط را  ر لا ترامتج رة نباج  لى  ستس تتر ط رافتر م؛ 

 تيتية تيلار بج راتمت تق رايتااج الت تلاة را تلا اج؛ 

 تضع تلق ت لاف رايفسستق رايهتيج يلاص  اليعلتيتق را ت  بتات تلاة را تلا اج؛ 

 .تتتثلا رةم تلا رات نق 

 نك الفلاحة والتنمية الريفيةثامنا: ب

ة تتتتق رال ا تتج صتتتط 13/03/19822بتتتتلايخ  061-82تتتم تتستتاس بنتتك رافكلتتج تراتنياتتج رالايفاتتج بتايلاستتتم لا تتم 
ة تصلتت  بتيتيتتة 3تتساستته تبعتتت لإ تتتمة ااصلتتج رابنتتك راتتت نق را  ر تتلاي تبنتتك رافكلتتج تراتنياتتج رالايفاتتج اتتت بنتتك ت تتتلاي 

                                                 

 . 61. شتكلا را   تينقة يلا ع سبق ذصلاهة     1
 .134. يليتم ليثمرقة يلا ع سبق ذصلاهة     2
 .190 تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة     3
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ة تصتتتذاك را تتتنت تق را لار اتتتجة  ي 1تصتتتة رةنشتتت ج راييتتتتمة  ت رايتييتتتج ال لار تتتج ااتكتتتة تنشتتتت تق رلإنتتتتتج را لار تتتقة
رايتلاصتت ة  لتتى را لار تتجة تصتتذر رالتتلاف رات لثماتتج تتتق رةلايتتتف تصتتة رايهتتط رالتتلاة تراينشتتآق را ت تتج بتتتالاي ة تاتتت بنتتك 

رافكلتتق ترابنتتك ك ت تتتيلا رلإنتتتتج را تتذر قة يت  تت  تتتق تيتيتتة را  تتتك رافكلتتق ترةنشتت ج رايتعل تتج بتتتالاي  تصتتذا
ثتيثتت  بتنتته بنتتك راتمر تتع )ا بتتة راتمر تتع را تلايتتج  ت ة تتة يتتط  ي شتت   يتتتمي  ت يعنتتتي تا تتلا  رةيتتترج بآ تتتج 
ي تلفتتج( تاتتت بنتتك تنياتتج )ايتتنح را تتلات  يتتستت ج ت تيلتتج رة تتة بهتتمف تكتتتيط لا س رايتتتج راثتبتتق( يتتنح را تتلات  

تق   م تيتية رايشتلايع راي   تج تراتتق تعيتة  لتى تلا اتج را  ثلاة ترايتتس ج ترا تيلج رة ةة يع  ت بمتط ضيتن
 رانشت تق تراهاتكة رافكلاج؛

يست مة رايسفتاثط  ط راتلمرق رلإنتت اج تق تلمثم رلتات تتهم رايتااجة تيلار بج رةستعيتج رالستط الأيتترج  -
  لى  ط اصتط تق رةغلار  راي   ج اهت؛.

 ؛2رةنش ج رايتعل ج بهذر را  تكتيتية راهاتكة ت نش ج رلإنتتج رافكلق تصة  -

 تيتية ااتكة ت نش ج را نت تق رافكلاج؛ -

 تيتية  نش ج تااتكة را نت تق رات لثماج تراللاف رالايفاج. -

 تاسعا: بنك التنمية المحلية

ة تات  لمح رابنتك تق را  ر لا ترنبثتق  تط را تلا  30/04/19853تق  65/85رايلاستم لا م  نشلا بي تضى 
تا تتملا لا ستتيتاه لتتتراق ن تت  يلاتتتلا مثنتتتلاة تاتتت آ تتلا بنتتك ت تتتلاي ثتتتم تتساستته  بتتة راتتم تج تتتق راشتتعبق را  ر تتلاية 
بصتة راعيلاتتق ابنتتك راتمر تع لثتح ا تتم بتيتيتة رةستتثيتلارق رايتيثلتج  ستستت  رة ثتلا.تا تم اتذر 4يلاللج رلإ كلتق

رات ناتتج ترا  ت اتتج تا تتتم ب ياتتع تتتق راي تتتتةق راعيتياتتج تاستتتام تتتق ت ستتثم تتنفثتتذ راي   تتتق ترابتتلاريع راتنيتاتتج 
 يلاتتتق رابنتتتك صتتتا لا  ترا تتلاف ترا  ينتتج راتتتق اهتتت  ك تتج بنشتتت ه اتستتثثلا يت تمرتتته رايتااتتج ترستتت مريهت. تي تتمم 
بتاملا تتتج رةتاتتتى تعتااتتتتق راهث تتتتق راعتيتتتج رايللاتتتجة ت تتتلات    تتتثلاة تيتتستتت ج ت تيلتتتجة تيتيتتتة  يلاتتتتق رةستتتتثلارم 

  تتك را تتت ة ة تايصتط را تتتج  ط راتكثافتتتق راتتق تتتم ة تتق لتتثط لآ تلا  لتتى اتتذر ترات تمثلا إضتتتتج إاتى  تتميتق را
رانظتمة اق ماثة  لى  مم رةست لارلا النظتمة تاذاك ثت لب إم تج إ كلتق  يا ج اعثم بهت رانظتم اتيتته رابنصاتجة 

 لتتى لا ستته رابنتتك تاعتتة إ  تتت  بعتت  رةلا تتتم ثبتتثط انتتت  اياتتج را تتلات  رة ت تتتماج راتتتق ينلهتتت را هتتت  راي تتلاتق 
 رايلاص ي.

                                                 

 .62. شتكلا را   تينقة يلا ع سبق ذصلاهة   1
 .134ة يلا ع سبق ذصلاهة   مدنل للتحليل النقدييليتم ليثمرقة   2
 .1985/ 30/04را تملا تق  85-85ط لا م  نظلا  تنت   3
 .191.  تالا ا لالة يلا ع سبق ذصلاهة    4
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 2014اسنج  نشتط راتس ت  تق بتلا ج را  ر لا) ل م راتمرتج (ثتضح  03لا م را متج 

راتستتتتتتتت ت  تتتتتتتتتق 
 يلاتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتق 

 رابتلا ج

راتتتتتتتتتتتتمرتج باتتتتتتتتتتتع 
 ا ثلا را بت ط

راشلار  يط غثتلا  باع ا بت ط
 را بت ط

راشتتتتتتتتتتتتتلار  يتتتتتتتتتتتتتط 
 را بت ط

BDL - - - - 

BNA - 832 - 1956 

CBA - 1250 - 60 

BEA - - - - 

BADR - 923 - 1000 

CNAP - 70 - - 

 50 - - - بتلاينتبق رط بق 

 http://www.sgbv.dzراي ملا : يط ر مرم رابتلح بتة تيتم بيت ع بتلا ج را  ر لا 
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 مؤشرات الجهاز المصرفي الجزائري 
 سثتم ت مام  مرتج ت رشصتج تتضح رام يفشلارق را هت  راي لاتق را  ر لاي 

 كل الودائسهي  -1
 هيكل الودائس للجهاز المصرفي الجزائري  04رقم جدول 

 دينار جزائري   2014-2012نلال الفترة 
 

 مارس %

2014 

 البيان  2012ديسمبر  % 2013ديسمبر  %

ودائعععععع    عععععع  * 751653 33.6% 849040 33% 875271 33.1%

 الطلب 

*ودائععععععع  لععععععع    642168 85.4% 718905 84.7% 744395 85%

  البنوك

*وادئععععععع  لععععععع    8843 1.2% 12945 1.5% 10350 1.2%

 الخزينة 

*ودائععععععع   لععععععع   100642 13.4% 117190 13.8% 120526 13.8%

حسعععععار البريععععع  

 الجاري 

 ودائ  لأجل 1485190 66.4% 1724043 67% 176522 66.9%

 *ودائ  بال ينار  1316433 88.6% 1553246 90.1% 1594161 90,3%

 أخر   168757 11.4% 170797 9.1% 171063 9.7%

  
 :  رلآتق( ثتضح 04يط را متج لا م )

 تتكج رافتتتتلاة يتتتط  %33.6ت  %33( تلارتلتتق راتمر تتتع تلتتق را لتتتب بتا هتتت  راي تتتلاتق را  ر تتتلاي يتتت بتتتثط 1)
 تتكج نفتتس رافتتتلاة .  %67ت  %66.4. يتتت راتمر تتع ة تتة ت تتم تلارتلتتق يتتت بتتثط  م2014إاتتى يتتتلاس  2012ماستتيبلا 

ع رايل  تتج إاتتى  ط  راتمر تتع رلآ لتتج  تشتتصة  كثتتلا يتتط ثلثتتق تمر تتع را هتتت   راي تتلاتق را  ر تتلاي ة تاتتذر تتشتتثلا رانتتتت 
اشصة  تنبتً رث تباتً ة  ييت اعنق  ملاة راي تلاف را  ر لايج  لتى يتنح را تلات   ترة تيتتط يتتستل ت تيتة رة تة .إذ 

 ج صيت ات يشتلا إااه تق راتللثة  ط راتمر ع تلق را لب تراتق تتسم بعمم رةست لارلا تشصة نسبتً ضعاف
ت لايبتت تتق رايتتستل  %85(  نم رانظلا إاى ااصة راتمر ع تلتق را لتب ةاكلتم تلاص اتت اتمى رابنتتك بنستبج 2)

تتق رايتتستل ة  يتت  %13.6 كج رافتلاة رايشتلا إاثهت ةبثنيت تتتى تمر ع رالستبتق رابلايماج تتق رايلاتبتج راثتناتج بنستبج 
 (.%1.3تفم بهت امى را  ينج تتشصة نسبج ضعافج  مرً )راتمر ع تلق را لب رايل

ةبثنيتت ست لق  %89.6(  نم تللثة راتمر ع ة ة ةاكلم  ط يتتسل راتمر ع ة ة بتاتمثنتلا را  ر تلاي بلت  3)
  كج نفس رافتلاة . تاذر اشثلا إاى  ط انتك ث ج صبثلاة يط رايتعتيلثط يع  %10.1راتمر ع بتاعيكق  رة لاى نسبج 
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( تبتتتثط 05( ت)04( ت)03تلاف را  ر لايتتتج تتتتق راعيلتتتج رات ناتتتج تاتتتى راتتتمثنتلا را  ر تتتلاي . ترلإشتتتصتج لا تتتم )راي تتت
م ة تيصتنتتتق راتمر تتع تلتتق را لتتب تراتمر تتع 2014 -2012ااصتتة راتمر تتع بتا هتتت  راي تتلاتق را  ر تتلاي  تتكج رافتتتلاة 

 ة ة .
 
 
 
 
 
 

 
 (04شكل رقم )

 الجزائري  هيكل الودائس  تحت الطلب بالجهاز المصرفي
 م2014-2012نلال الفترة 

 
 
 

 
 

 هيكل الودائس  لأجل بالجهاز المصرفي الجزائري  (05شكل رقم )
 م2014-2012نلال الفترة 

 
 
 
 
 
 

 
 

شكل رقم )03( 

هيكل ودائع الجهاز المصرفى الجزائرى

خلال الفترة 2012-2014م

33.60%

66.40%

ودائع تحت الطلب 

ودائع لاجل 

85.40%

1.20%

13%

ودائع لدى البنوك 

ودائع لدى الخزينة 

ودائع الحساب البريدى 

ودائع بالدينار

89%

اخرى 

11%
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 (05هيكل القروض جدول رقم ) -2
 هيكل القروض في  الجهاز المصرفي الجزائري 

 م2014-2011نلال الفترة 
 دينار جزائري 
مةةةةةةةةةةةةةةةةةةارس  %

2014 
ديسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمبر  %

2013 
ديسةةةةةةةةةةةةةةمبر  %

2012 
ديسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمبر  %

2011 
 البيان 

55.2%  771671 56%  773568 49.6%  627908 47.6%  قروض قصيرة الأجل 513315 
44.8%  626912 44%  606598 50.4%  638819 52.4% *قةةةةروض متوسةةةةةطة و  565133 

 طويلة الأجل 

100%  1389858 100%  1380166 100%  1266799 100%  المجموع  1078448 
 

 
 ( ثتبثط يت ثلق : 05ا متج لا م)يط ر

إاتتتى ماستتتيبلا  2011ستتت لق نستتتبج را تتتلات    تتتثلاة رة تتتة رت تاتتتت ت تتتت مات  تتتكج رافتتتتلاة يتتتط ماستتتيبلا -1
 م.  يت را لات  يتتس ج ت تيلج  رة ة تاكلم  نهت تسثلا تق رت ته تنت اق . 2013

ته را تتتلات   كثتتتلا إاتتتى رة تتتة ( افتتتتلا   ط اصتتتتط رت تتت04ر تيتتتتمرً  لتتتى راتللثتتتة راتتتترلام تتتتق را تتتمتج لا تتتم ) -2
رايتتسل ترا تيتة .نظتلارً ةط راتمر تع ة تة تشتصة نستبج  تااتج .إة رنته ايصتط إث تتم يبتلالارق اهاصتة را تلات  رالتتاق 
ة لى ر تبتتلا  ط راي تتلاف تلتتفم بنستبج يتط إ يتتاق راتمر تع تتق  تتلاة ستت لج اي تبلتج رلتات تتق  رايتعتتيلثط يعهتت 

-2011(ثبتتثط ااصتتة را تتلات  تتتق را هتتت  راي تتلاتق را  ر تتلاي  تتكج رافتتتلاة 06م )تراظتتلاتف را تلا تتج . تراشتتصة لا تت
 م2014

 (06شكل رقم )
 هيكل قروض الجهاز المصرفي الجزائري 

 م2014- 2011نلال الفترة 

 
 
 
 
 
 

% ; قروض قصيرة الاجل; 47,60 قروض متوسطة وطويلة الاجل 

52,40%

قروض قصيرة الاجل

قروض متوسطة وطويلة الاجل 
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 .المطلب الثالث: اهم الانشطة المصرفية الشاملة في القطاع المصرفي الجزائري 
تق راشتتتتية بتانستتتبج البنتتتتك را  ر لايتتتج يتتتم ك  ستستتتات تتتتق إ تتتكح راينظتيتتتج اعتبتتتلا تبنتتتق يفهتتتتم راعيتتتة راي تتتلا      

رابنصاجة تشلا ت اتيت تق إ  ت  للاصاج صبثلاة ال  تتك راي تلاتق ترة ت تتم بشتصة  تتمة تتضتيط  تتنتط ران تم ترا تلا  
ق رةنشتت ج يفهتتتم لرابنتتك راشتتتيةل راتتذي  ا تتى يبتتم  رات  تت  راتتتظافقة ت   تتى البنتتتك متعتتت  مثتتمر نلتتت راتنتاتتع تتت

راي تتلاتاجة غثتتلا  ط راتر تتع راعيلتتق انشتتتط اتتذه رابنتتتك  ثبتتق رستتتيلارلاات تتتق إتبتتتك نفتتس راساتستتتق تراتت هتتتق راستتتب ج 
 تات يت لتج متط ت تلاات تيتركبتهت ايفهتم را ثلاتج راشتيلج.

تية تيتمى ستنلتتج راتلاصثت   لتى  تمة  نت تلا  ستستاج تيثتة  اتم ستيتق راعيتة راي تلاتق راشتتتق اتذر راستاتق      
يصتناتج ت تتتلاهة تن تمم بعت  رايت لبتتتق اتتاثتة راي تتتلاف را  ر لايتج ب اتتج  رستتافت  راي تتلاف را  ر لايتتج اهتذر رايفهتتتم ترم

 ر  ت  رام رةنش ج راي لاتاج راشتيلج تق را  تك راي لاتق را  ر لاي.
 مدى تحول المصار: الجزائرية إلى العمل المصرفي الشامل :  .1

رايتتفلاف  09-96  تيتتم نشتتتط راتيتيتتة راتتتت ثلاي تتتق را  ر تتلا بي تضتتى رةيتتلا لا تتم لي: نشةةاط التةة جير التمةةوي .1.1
ة رةيتلا راتذي ستيح بتتتتثلا إ تتلا  تتنتنق اييتلاستج نشتتط راتيتيتة رلإث تتلاي الين تتةق تراع تتلارقة 1996جانفي10تتق

(ة ت لاتتته 116ة112)رايتتتمتثط  1990را تتتملا ستتنج  10-90ااصتتلاس رات بثتتق رايثتتمرنق ايتتترم  تتتنتط ران تتم ترا تتلا  
رايشتتلاك را  ر تتلاي  لتتى  نتته  يلاتتج ت تلايتتج تيتااتتج ثتتتم تل ا هتتت يتتط  بتتة رابنتتتك ترايفسستتتق رايتااتتج  ت شتتلاصتق تتتت ثلا 
يفالج  تنتنت تيعتيمة  لارلجة ت تم  لى   تم إث تتلا ثتعلتق بت تتج ين تاتج  ت غثتلا ين تاتجة تايتتلاس نشتتط راتيتيتة 

 تج شتتلاصج تتتت ثلا SALEM  لمثثتتج رانشتتتةة تتعتتم لشتتلاصج ستتكمل  ل راتتتت ثلاي تتتق را  ر تتلا  تتمم  لثتتة يتتط راشتتلاصتق
را تت  بتة تيتتم رلإث تتلاية تا تملا لا ستيتاهت  10/10/1996رايفلاف تق  09-96بي تضى رةيلا 1997 نشتق سنج

م.ج الستتهمة ي ستتم بتتثط  100.000ستتهم رستتيق ب ايتتج  2000يلثتتتط مثنتتتلا   ر تتلاي  ي ستتم إاتتى  200رة تيتتت ق بتتت 
'' BANQUE  CNMA" 19/12/1999راتتتق رنستتلبق تتتق   %10بتتتالشةةركة القابضةةة الميكانيكيةةة ت %90بتتت 

 سكم. رايستايج راتلثمة تق شلاصجBANQUE  CNMA تب ثق
ل راتتق ر تيتمق Arab Leasing Corporation(ALC) إضتتتج إاتى شتلاصج را تلا  رلإث تتلاي راعلابتق التعتتتطل

يتتتت ك  لتتتى ستتتبعج  م.ج 758.000.000ت ق  ا تتتملا بتتتتبلا ستتتيتج ر تيتتت 2001ديسةةةمبر بنتتتك را  ر تتتلا تتتتق يتتتط  تتتلاف 
ة رايفسستتج رايتااتتج رامتااتتج %25ة راشتتلاصج راعلاباتتج اكستتتثيتلا %34يستتتايثط اتتم بنتتك رايفسستتج راي تتلاتاج را  ر تتلا 

ة لاليتتتتتتط إستتتتتيت ثة %4.999ة را ايتكتتتتتت%09ة مث تتتتتايصس%20ة را تتتتتنمتق راتتتتتت نق التتتتتتتتثلا ترةلتاتتتتتتط 07%
إاتى  2006ستق را  ر لايتج تلت اتتته رة ت تتماج بتتملا بنتك رابلاصتج را  ر تلاي ستنج ة ترست تبج ايت لبتق را 0.001%1

                                                 

ملارسج لتاج را  ر لالة تلا ج بلح ي ميج إاى رايلت ى رامتاق لتج ساتستق راتيتية ت ثلاات  لى -التمويل بالائتمان الإيجاري  تشتلا صتتلة  بم را نق للايلاي ةل 1
 .13ة  :2006نتتيبلا 23،22را  ر لاة ثتيق- تيعج بسصلاة -ترامتج رانتياج ملارسج لتاج را  ر لا-رة ت تماتق ترايفسستق
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صشتلاصج  1999إ لار  يفتتضتق يع راشلاصج رامتااج الإ تلاة ترةستثيتلا تراتق تعم شلاصج يستايج صتيتاج تتسسق سنج 
شتتتلايعج رلإستتتكياج تذاتتتك رستتتثيتلايج تلتتتت م بتنشتتت ج رلإ تتتتلاة ترةستتتثيتلا ترا تتتميتق رةستشتتتتلايج رلإمرلايتتتج تتتتق يبتتتتم  را

اتتساس لشلاصج الإ تلاة رايتااجل )اث ين ( تتيتشى يع يبتتم  راشتلايعج رلإستكياج يتع  ط ة ا تة لا ستيتج اتذر رانتتك يتط 
يلثتتتط متةلا تتتتق را تتتنتط را  ر تتلاية تت تتتم شتتلاصج رلإ تتتلاة بعيلاتتتق  30يلاتتتلا مثنتتتلا  ي لتتتراق  2,5راشتتلاصتق  تتط 

ن تاج تراع تلاية صيت ت تم  اضت بشلار    تلارق بهمف تت ثلااتت العيتك  ي تبتة ستعلا تيتية ت   رست  تلا رةيكك راي
إث تلا ايمة ثتفق  لثهت را لاتتط تينتهق راع م بن ة رايلكاج يط راشلاصج إاى رايستفثم ينهت ي تبة تسمثم را ايج رايتب اتج 

  يط   ستط رلإث تلا. 
نشتت ج راتتتق تضتت لع بهتتت رابنتتتك راشتتتيلج ايتتت تتتتتلاه يتتط اعتبتتلا راتتلايتتق يتتط  اتتم رة. نشةةاط التوريةةق المصةةرفي: 3.1

ستنج  05-06 تيتية ل ا ق الي تلاف ترةسترق رايتااج  لى لم ستتر ة ت تملا  تج  تتنتط تشتلايعق تتق را  ر تلا لا تم
اتتلايق را لات  رالااناجة تاعلاته تق بنتمه  لى  نه  يلاج تلتية را لات  رالااناج إاى  تلارق يتااج تتتم  لى  20061
 ثط:  يلاللت

 .تنت ج  ط را لات  رالااناج يط  بة يفسسج ي لاتاج  ت يتااج افت مة يفسسج يتااج   لاى 

   .اتم اذه رة ثلاة بإ مرلا  تلارق يتااج  تبلج التمرتج تق راستق ييثلج ال لات  رالااناج  

استتيح اهتتت ستتيح بإنشتتت  يفسستتتق راتتلايتتق ب تتلارلا يتتط اث تتج ستتتق رةتلارق رايتااتتج تراتتتق  05-06تتتتتق را تتتنتط لا تتم 
بإ مرلا سنمرق  تبلج التمرتج بعم ل تاهت  لتى يترت تج راهث تج راعتيتج استتق رةتلارق رايتااتج تذاتك بي تضتى رايلاستتم 

رايتعلق ببتلا ج را ام رايتااجة تتتق اتذر رلإ تتلا ل تلق راي تتلاف راعيتياتج ترا ت تج  1993ماي 23راتشلايعق لا م
اكن تتكق تتتق يتتنح  تتلات  راستتصط راتتتق ثتت تتع  ط  %80اتتى يتتط شتتلاصج إ تتتمة راتيتيتتة رالاانتتق  لتتى ت  اتتج ت تتلق إ

صيت شلاك را نمتق رات نق التتتثلا ترةلتاتط تق ت بثق  ا ج  مثمة ال لات  راع تلايج  2يكثثط  لا  6ت ة إاى 
يلثتتط ستنتام  600تتيثة تق ت مام  لات  لااناج  لى  ستس  ايج راضيتطة  لى  ط تفتق  ايج راستصط رايتلارم شتلارفه 

 .3يط  ايج راسصط %5ك اينح رابن
 لاتق راستق را  ر لايج رنتعتشت صبثلار تق ي تج را لات  رةستهككاج لثح صش  رايتمثلا . القروض الشنصية: 4.1

 70راعتم الي ت ج رايتااج سثتاكم را  ر لا اتاك اتباشت بتط  ايج را لات  راي   ج اكستهكك ت لق لتااتت إاتى 

                                                 

رايتضيط تتلايق را لات   2006تبلارثلا20رايترتق ات 1427يللام 21رايفلاف تق  05-06ة  تنتط لا م 15الجريدة الرسمية، العدداي يم يط رلإ كك لار ع:  1
 رالااناج.

اي يم يط  02ة  :1701ة  مم1/06/2006ة ثتياج راشلاتقة را تملاة بتتلايخ نح قروض السكنمك. بتصلاتحة رابنتك راعيتياج ترا ت ج ستن لق تق  2
 www.echoroukonline.comرلإ كك لار ع رايت ع: 

 .  06ة  :4692ة  مم2/05/2006ة را تملاة بتتلايخ للحصول على قرض عقاري، يومية النبرم. بت ريجة تسهاكق  3
                                                                               www. Elkhabar. com اي يم يط رة كك لار ع رايت ع:      
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يلاتتتلا مثنتتتلا لستتب  يعاتتج رابنتتتك  3000ت تتملا  ت تتمرق رةستتلا بتتتكثلا يتتط  يلثتتتط  تلاتة بثنيتتت 70يلاتتتلا مثنتتتلا  ي 
بثنيتت تت تتت  تتق رة ت تتماتق  %2ترايفسستق رايتااجة تبتاتتاق تإط رانسبج رالتااج ال لات  ي تبة راعت مرق ت ة 

ت  تلات  بثني %5سنج ت ملا تق لمتم 15ة ت شتلا بهذر راشتط إاى  ط  لات  راع تلا تيتم ات%20إاى  10را نت اج 
تيتتتتط رايتت تتتتع  تتتتلاح رابنتتتتك  تتتتميتق  مثتتتتمة صتتتتتلرا لا   1ة%40ت 30رةستتتتتهكك ترا تتتتلات  راي تتتت لاة ت تتتتة إاتتتتى 

 راش  قل راذي ا مم ال بتط اكست مرم يبتشلاة تات ي تثلا ال لات  راي ميج لتاات. 
ط راي تتتتلاف تستتتثثلا راتعتتتيكق ران ماتتج يتتتت بتتثتلستتتثط را تتميتق راي تتلاتاج ت تتتق إ تتتلا . الصةةيرفة الإلرترونيةةةة: 5.1

را  ر لايجة تم إنشتت  شتلاصج يستتايج تضتم ثيتتنق بنتتك  يتياتج اتق بنتك را  ر تلاة بنتك رافكلتج تراتنياتج رالايفاتجة بنتك 
راتنياتتتج رايللاتتتجة رابنتتتك را تتتتلا ق را  ر تتتلاية بنتتتك رابلاصتتتج را  ر تتتلاية را تتتنمتق راتتتت نق التتتتتتثلا ترةلتاتتتتطة را تتتلا  

لثتح ت تتم ب تنت ج راب ت تج راي تلاتاج را ت تج  1995رافكلتقة  تتم راشعبق را  ر تلاية را تنمتق راتت نق التعتتتط 
بتاسلب ت بع رلإشتلاة راسلايج تت ت الي تثاس رامتااجة تنشتق اذه را ميج بيت ب   م يبلام بثط شتلاصج رايستتايج يتع 

راتذي التمم  "SATIM société algérienne d'automatisation des transactionsشتلاصج ستتتام ل
 X25 – DZ ط  لايق شبصج رت تج  SATIMراتسلامة ت يلاتق لابل رايت  تق رلآااج يع شلاصج إ لار رق آ تج 

PAC بتا اتتتتم بعيلاتتتتق راستتتلب ستتتتر  صتنتتتق  لتتتى رايستتتتتى راتتتمر لق  ت را تتتتلا قة صيتتتت تعيتتتة شتتتلاصج  راتتتتق تستتتيح
SATIM لب بتتتثط تتتتتيثط  بتتتتج راب ت تتتج تتتتق  ياتتتع رابنتتتتك رايشتتتتلاصجة ترم تتتلار   يلاتتتج راي ت تتتج ا تتتف تق راستتت  لتتى

 تيتق شتلاصج  1997رابنتكة تتتيثط تبتمج راتمت تق رايتااجة صيت تعية  اضت  لى صش  راب ت تق راي تلاةة تتتق  تتم 
SATIM  بإ تتتمرم شتتتبصج ن ماتتتج راكتلاتناتتتج بتتتثط رابنتتتتك را  ر لايتتتج ت  تتتق رلإ تتتمرلارق رايتعل تتتج بتاب ت تتتتق راي تتتلاتاج

تك رايللاتتج ترة نباتتج يتتط ستتلب رةيتتترج بتستتت مرم رايتتت ك را ت تتج بتاستتلب يتتط رايتتت ك رلآاتتق يللاتتتً ييتتت يصتتط رابنتت
 رلآاق يبتشلاة. 

رلإل تت اتق إاتى يلمتماتج راتعتيتة   يت يتط لثتح رستتعيتج تستت ة راتمتع رلإاكتلاتناتج تتق راي تتلاف را  ر لايتج تتشتثلا
اتتج  تتمم رايت  تتتق بتاب ت تتتق رابنصاتتج راتتتق ثب تتى رستتتعيتاهت ضتتثق نتث تتج غاتتتب راث تتتتج رابنصاتتج اتتمى راعيتتك ة تيلمتم

رلآااتتتج راتتتتق  تتتم تتع تتتة  لاتنتتتت تتت لتتتب تكتتتتاث   تتتاتنج يلاتفعتتتجة رةيتتتلا راتتتذي التتتتج متط رستتتتعيلهت تتفضتتتثة راتتتمتع 
يتط إ يتتاق   %80رات لثمي بتمج رلإاكتلاتنتقة ترايكلتم  نته تتق رافتتلاة رة ثتلاة رستتلترذ بلايتم را  ر تلا  لتى  كثتلا يتط 

 راب ت تق رابنصاج راي ملاة.
 نظيج رامتع تق راي تلاف را  ر لايج ترايفسستق رايتااجة بتملا بنك را  ر لا إاتى تلمثتم إ تتلا  تتنتنق تبهمف   لانج 

الصتتم رايعتتتيكق رايتااتتج تاستتيح بتلتيتتة رايعلتيتتتق ترايبتتتا  رايتااتتج راضتت يج بتتثط رابنتتتك رات تلايتتج ترابنتتك رايلاصتت ية 

                                                 

 .05ة  :5161 مم 6/11/2007يلاتلا مثنتلاة ثتياج را بلاة را تملاة بتتلايخ  70ت ملا بت سوق القروض الاستهلارية في الجزائرح.  تراثلقة  1
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يتج راتتق تتم ة تتق إ تتلا   تلانج رابنتتك را  ر لايتج تبثط رابنتك تراستق رايتاق ب لاي ج سهلج تتعتاجة تيتط اتذه رةنظ
 نذصلا:  

ل تراتتذي لتتمم بي تضتتى نظةةام الةةدفس الشةةامل للمبةةالة الصةة يرةتاعتتلاف  اضتتت بتتت لنظةةام المقاصةةة الإلرترونيةةة:  -أ
نظتتتتتم راي ت تتتتج يتتتتتبثط رابنتتتتتك ت ثهتتتتمف إاتتتتى تستتتتتاج  2005ديسةةةةمبر15را تتتتتملا تتتتتق  06-05رانظتتتتتم لا تتتتم 

ل يتتتبثط رابنتتتك ترايفسستتتق رايتااتتج ب تتتلاة آااتتج تلتتق Télétraitement رايعتتتيكق تيعتا تهتتت  تتط بعتتمل
إشتتتلارف رابنتتتك رايلاصتتت ي را  ر تتتلاية تيتعلتتتق رانظتتتتم بتاي ت تتتج رلإاكتلاتناتتتج ال تتتصتكة تراستتتنمرقة تراتلتتتتاكقة 

  ر تتلاي تتت تتت اهتتذر رانظتتتم ت تتم تتتم رستتتلمرح  1ترة ت ت تتتق رةتتتيتتاصاتتج راتتتق ت تتة  ايتهتتت  تتط يلثتتتط مثنتتتلا
 ل ا تم  لى ضلاتلاة رةات رم بتاتت اتق راتتااج: Les Chèque normalisés اصتق  مثمة لش

 رالفتظ  لى راشلايل رةبا   سفة راشاك تراذي اسيى ل Piste  d’encodage.ل 

 .ت نب راتت اع  ت راكتتبج  ت تضع  تم ترلإيضت   لى اذر راشلايل 

 .ت نب  ق راشاك 

 ي ساصتط يلة لات  يط  بة  هت  راسصتنتلا.تفتمي  ي تآكة  ت تي يق الشاك راذ 

  لى اذر رةستس اسيح نظتم راي ت ج رلإاكتلاتناج بت: 
  ؛ت لا  آ تج راتل ثة بتاي تلانج بتاعيلاتق راتق ا تم بهت صة بنك 

  ؛ضيتط ريط راتبتمج تتفتمي لمتح يشتكة يلتسباج 

  ؛لسط تسثثلا راسثتاج ران ماج بثط رابنتك ب تلاة  تضة 

  رايلاص ي تق يلار بج راكتلج ران ماج.  تلصم رابنك 

 نظام التسوية الإجمالية الفورية للمبالة الربيرة والدفس المستعجل:  -ب

De Traitement des Grandes Sommes    RTGS: Régime  
تاتت نظتتم متتع يتتبثط رابنتتك اليبتتا  راكبثتلاة  2005أرتةورر13را تتملا تتق  04-05لمم بي تضى رانظتتم لا تم       

ع لج راتق تفتق  ايتهت  شلاة يكثثط مثنتلاة تاسيح اذر رانظتم بتنفثذ  تريلا راتلتية تق رات ق رال ا تق ترايست
 بمتط تتلاة سيتح تيهمف تق يضيتنه إاى: 

                                                 

ة اسنج رتاى يتستلا ة  سم رة ت تم ة  تيعج راترمي ة الالرترونية، محاضرة في مقياس الاعمال المصرفية الالرترونيةماهية البنوك  ستتذ  تمج   لايلا ة  1
 AICIيت تذ بت لاف  ط  2013
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 .يستثلاة رايعتثثلا تراي تثاس رامتااج تق ي تج ي ت لا  نظيج رامتع ت تتاثة را  تك راي لاتق 

  رابنتك. ت فا  ي ت لا رامتعة تت لا  رايمة يت بثط 

   .ضيتط رةيتط تراسلا ج تق رايبتمةق  ب ت الي تثاس رامتااج 

اعم ييتلاسج نشتط راتتيثط يط  كج شلاصج ش ا ج تضيهت شلاصج  تبضج يط  اتم راتظتت   راتتق نشاط الت مين: . 6.1
را تتميتق  تضتت لع بهتتت رابنتتتك راشتتتيلج تراتتتق تعتتلاف ت با تتت نت لتتت تتتق راتتمتج رايت ميتتج راتتتق تستتعى إاتتى راتفتتتق تتتق

رايتااج تبشصة  ت  تق را ميتق راتتيثناج اذر بتاي تلانج بتامتج رانتياج راتق تعتلاف تتت لار صبثتلار نتث تج ضتثق راستتق 
تيلمتماتتج رةنشتت ج راتتيثناتتجة إضتتتتج إاتتى ن تت  راتتت ق راتتتتيثنق اتتمى رةتتتلارمة تبتشتت ا  تر تتع   تتتك راتتيثنتتتق تتتق 

تشتثلا رلإل تت اتق إاتى  ط را  ر تلا يتط راتمتج راتتق  2008ترات تتلاة استنج را  ر لا لسب ت لايلا رةيم رايتلتمة التنياتج 
تعتنق يتط راعمثتم يتط راعلار ثتة راتتق تلتتج متط ت تتيلاه نتث تج ستا لاة راشتلاصتق راعيتياتج  لاته بملا تج  تاتى تت تن  

 ت يتت ايثتة  %15تق ذرق رات لايلا ضيط  ت يج رامتج راعشلا رلإتلاي اج راتق تيثة  ت مرتهت يط   تك راتتيثنتق نسبج 
 لى رايستتى  07 لى رايستتى راعتايق ت 69يلاتلا متةلا يط  ايج راعت مرق رلإ يتااجة تتلتة را  ر لا رايلاتبج  5,7

رلإتلاي قة تتق اذر رلإ تلا تعتبلا را  ر لا ستى شلاصج  يتياج ترلتمة ي ت تج تتق   تتك إ تتمة راتتتيثطة ت تكج راعتتم 
ط بعيلاج تستيق ينت تق راتتيثط تق رابنتكة رةتج تم إ مرلاه تق يتي رايتضق تم إ مرلا يلاستيثط تنفثذثثط  ت ث

ت تم لتمم ينت تتق  2007 ت  بتلمثم  لصتم تشلاتط تت يع ينت تق راتتتيثطة  يتت راثتتنق ترا تتملا تتق  تق  2007
تشتية راتتيثط راييصط تت يعهت  لى يستتى رابنتكة تيط رايفتلا   ط تتستع راي تتلاف را  ر لايتج يتط مر تلاة نشتت هت ا

تت يتتع صتتتتج ينت تتتق راتتتتيثط ترايتعل تتج بتاتتتتيثط  لتتى رةشتت ت ة تراتتتتيثط  لتتى را تتلات ة إاتتى  تنتتب راتتتتيثط يتتط 
رة  تلا  لى راسصنتقة ترة  تلا رافكلاجة تا ملا لتاات  مم راتصتةق راتتبعج اشلاصتق راتتيثط رايت  ج  لتى صتيتة 

إاتى  %15راعيتتةق راتتق تت تضتهت رابنتتك يتط اتذه راعيلاتج بتثط تصتاتج تتتيثطة تتتتلارتح  ايتج  1200راتلارب رات نق بت
تراتتتتق تعتتتم غثتتتلا يلابلتتتج بتانستتتبج البنتتتتك راتتتتق ستتتتتكفة بتستتتتيق  %40 إاتتتى %30إاتتتى يعتتتمج ثتتتتلارتح بتتتثط     20%

ينت تق راتتيثط  لى يستتى تصتةتهتة  يت يط لثح راييتلاستق رابنصاج انشتط راتتيثط تاظهلا  لتى شتصة يستتايتق 
 يط  كج:  يتترضعج
   يستايج صتة يتط را تلا  راشتعبق را  ر تلاية بنتك راتنياتج رايللاتجة رابنتك را  ر تلاي را تتلا قة رابنتك راتت نق

 ل.CAGEXرا  ر لاي تق راشلاصج را  ر لايج اضيتط را تملارق ل

  يستايج راي تلاف راعيتياج تق راشلاصج را  ر لايج اضيتط  لات  رةستثيتلا لCAGCI.ل 

    ياج تق شلاصج ضيتط را لات  راع تلايج ليستايج راي تلاف راعيتSGSI.ل 
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  تتساع  نش ج را نمتق رات نق التعتتط رافكلق ل BANQUE  CNMA .ل  

  5يستايج راشلاصج را  ر لايج التتيثط ترم تمة راتتيثط تق لا سيتج رابنك راعلابق راتعتتنق بت% . 

مي تق ي تل  رامتجة تا ملا  مم شتلاصتق تاسثلا ت تلا   تك راتتيثنتق بتتثلاة ب ث ج تعصس يستتاتق رانيت رة ت ت
 يلاتلا متةلا.   38شلاصج  يتياج ت ت ج ت ملا يمر لثهت رلإ يتااج بت 650راتتيثط تق إتلاي ات 

شهمق رافتتلاة رة ثتلاة رنتشتتلا رابنتتك رلإستكياج تتق راعتتايثط البنوك الإسلامية ك حد تطبيقات البنوك الشاملة: . 7.1
لا تتق راتمتج را لاباتج  ت تج تتق ظتة رة يتج رايتااتج راعتاياتج راتتق اعاشتهت رة ت تتم راعلابق ترلإستكيقة ترنتشتلاق  كثت

تتتق رات تتق راتتلاراط تراتتذي بتتثط  ط راتيتيتتة رلإستتكيق اتتت  تضتتة لتتة ات تتتت  آثتتتلا رة يتتجة ت  تتم ظهتتلاق اتتذه رابنتتتك 
ثط  تتتميتق رابنتتتتك اتبتشتتلا   يتاهتتتت تت تتتت ايبتتتم  راشتتتلايعج رلإستتتكياجة تت تتتمام  تتميتق يتنت تتتج تشتتتتيلج تهتتتق ت يتتع بتتت

رات تلايتتج ترابنتتتك رايت   تتج ت بنتتتك رةستتتثيتلا تذاتتك رستتت تبج الاغبتتج راعيتتك  راتتذثط ثلاتضتتتط راتعتيتتة بتايعتتتيكق 
ة تبت تبتتلا رابنتتك رلإستكياج اتق 1تت يتع بتثط راتلاتح ت رايتتمة  راي لاتاج رالابتباج راتتق تتعتيتة بهتت رابنتتك  رات لثماتج

اتتق  لاتتق تتستعت صبثتلار تتق بعت  راتمتج  صتاستعتماجة تي تلاة ترةلامط...ة تبتشتصتج رات ه رلآ لا البنتك راشتتيلج تر
يتط ن تتثب  %1,8ي تلفتجة إة  نته يتط رايكلتم  ط يستتتتى را تميتق رابنصاتج رلإستكياج تتق را  ر تتلا ة تيثتة ستتى 
ت  تم ل تق لابلتت  تتتات را ميتق رابنصاج رات ناجة  ليت  ط بنك رابلاصج را  ر تلاي راتذي اعتم يلتكتلار اهتذه را تميتق لتاات

يلاتلا مثنتلا   ر تلاية  2يلاتلا مثنتلا   ر لاي تيط راي لالا  ط ثلاتع لابله اذه راسنج إاى  %1,3راسنج رايتضاج ي ملار بت
ت تضح رايمثلا رايصل  بتاشفتط را تنتناج ببنك رابلاصج نت لا لثملا  ط رابنتك ترايفسستق رايتااج  م بلتلاق ر تلارلتتهت 

م را ميتق رابنصاج رلإسكياج إاى رابنتك راعيتياج تات يت ثتت ع تتتح رابنتتك راعيتياتج انترتتذ لتج إيصتناج تتساع ت ما
تيط راييصط  ط اصتط رابنك رافلانسق ستسثتق  ثنلارج  تج يفسسج  ة2009ال ميتق رابنصاج رلإسكياج يع آتتق سنج 

 .2يتااج ت مام  ميتق إسكياج ت لاضهت  لى راعيك  را  ر لايثط
 ت ت هيل المصار: الجزائرية لمواربة الصيرفة الشاملة: متطلبا. 2

يتط  تتكج يتت ت تتمم تايتت ثتعلتتق بت بثتق را تتثلاتج راشتتيلج بتاي تتتلاف را  ر لايتجة ن تتم  ط راتشتلايع راي تتلاتق را  ر تتلاي 
ت يت رج اضع لمتمر تت لج بثط ييتلاسج راتظت   رات لثماج البنتك رات تلايج تتظت   رايفسستق رايتااتجة تيب تى  يلهت

 لى ييتلاسج را ثلاتج رات لثماج ب بتج راتمر ع تينح را لات ة تات يت ثبثط  ط نشتط رابنتك را  ر لايتج ثتلتمم ي ت لار 
ضتتج إاى ذاك ثتبثط  ط تر ع را ميتق راي لاتاج تق راي تلاف را  ر لايج تتيث  بتنهت:   تق ن تق ضثقة ترم

 تنشتتتتط رابنتتتتك را ت تتتج رايعتيتتتمة ة ثتتت رج   تتتميتق ي تتتلاتاج ت لثماتتتج ة تستتتت ثب ةبستتتل رات تتتتلارق رالت تتتلجة
ينل تلا تتتق  يلاتتتق ي تلاتاج يلتتممة لاغتتم رستتتفتمتهت يتط راتتتمربثلا را مثتتمة رايتعل تج بتللايتتلا رات تتتلاة را تلا اتتجة 

                                                 

  2014ة  سم رة ت تم ة  تيعج راترمي ة سنج  نصائص البنوك الاسلاميةبنوك اسلامية مصرفية ، محاضرة رامصتتلا تت ي يللايق ة  1
 1 : ة5468ة  مم5/11/2008ة ثتياج را بلاة را تملاة بتتلايخ قانون النقد والقرض ضروري لتطوير البنوك الإسلامية تعديل بم رالاليطة س.بط  2
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 يتتت رابنتتتك راعيتياتتج تهتتق تستتثلا تتتتق راينتتتاع رات لثماتتج لاغتتم رلإ تتكلتق رايتترااتتج تتتق راي تتتةق راتشتتلايعاج ت 
 راتنظاياج. 

 راتستيق رابنصق راذي التج متط تستيق  يثة ال ميتق راي لاتاج.  غاتب يفهتم 

  .ضع   مر  راعن لا رابشلاية تن   راتكتيط تراتملايب 

  ت مرط رةلتلارتاجة تث ة رلإ لار رق رابثلات لار اج تراتع ثمرق تق رايعتيكق رابنصاجة تتبعثتهت الستل تق راعيتياتج
 بشصة مر م.

 95 تج رابنصاج بنسبج تلاص  رابنتك راعيتياج  لى ي ية رة%. 

 .مم راتلصم تق رست مرم راتكنتات ات رابنصاج تت بثق رةنظيج ترابلاريع راع لايج  

يط صة راعلا  راستبقة ن ل  إاى  ط راي تلاف را  ر لايج لاغم يلتتةتهت ت تيلا رةنش ج تراتظت   رات لثماتج راتتق 
م تج راكثثلا يط را ميتق رايستلمثج ييت اعتم رت تات ت نلتت را تثلاتج راشتتيلجة إة  نهتت تب تى بعثتمة صتة رابعتم ت ميهت ترم

 لى  ط تكتط ي تلاف شتيلج بتايعنى رايتعتلاف  لاه  تايات نتث ج ت تم بعت  ران تت   تراف تترق تراتتق استتم ق 
ينهت ضلاتلاة رة ذ ب يلج يط رايت لبتق تراتت اتق اتتاثة  مر  را  تك راي لاتق را  ر تلاي تلاتتع إيصتناتتته اكلات تت  
إاتتى يستتتتى راتلتتماتق راتتتق تتر ههتتت تيتركبتتج يستتت مرق را تتثلاتج راشتتتيلجة تتتيثتتة  اتتم اتتذه رايت لبتتتق تتتق ران تتتط 

 راتتااج: 
 ؛رةلات ت  بتاعن لا رابشلاي راذي اعم يط رالاصت   رةستساج اكلات ت  بتةمر  راي لاتق 

 ؛ يتمة لافتس  يترج رابنتك رات تلايج بيت ثفالهت اتلسثط  ملاتهت راتنتتساج 

  ؛رايستيلا تق  تضتك راستق راي لاتاجرةستعمرم ات بثق ث تتج إمرلايج  مثمة تت ذ تق رة تبتلا رات ثلا 

 ؛ت تةق يتمة رلإنفتق رةستثيتلاي تق ي تج تكنتات ات رايعلتيتق ترة 

  تتساع راشبصتق راي تلاتاج راتتق تكتتط بيثتبتج لل تج ت تة إاكتلاتناتج بتثط راي تتلاف يتط  هتج تبتت ق تلات هتت
ل ق راسلا ج تق تتمتية رايعلتيتتق را ت تج بتتاعيك ة ترم تلار رق راتستتاج اليعتتيكق رايتااتجة بتلإضتتتج بيت ا

 ؛تاياج تتق ي ميتهت شبصج رةنتلانقإاى رالابل بثط راشبصتق رلإاكتلاتناج را ت ج بتاي تلاف راع

  يت   تتج تتتق صتتتتج تشتت اع تتنشتتال ستتتق رةتلارق رايتااتتج تتكتتتيط  تتنتمثق رةستتتثيتلاة تتتستتاس شتتلاصتق
 ؛راعيلاتق رايتااج
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  تنتاتتع را تتميتق راي تتلاتاج يتتط  تتكج ت تتمام ل يتتج يتنت تتج تيتكتيلتتج يتتط را تتميتق راي تتلاتاج ت يتتع يتتت بتتثط
 راتنتك ترات تلا تتق يفهتم راي تلاف راشتيلجة تينهت  لى سبثة رايثتج:

  ؛ لاجية رةلتات تق راش  اج تراعترةاتيتم بتا لات  رةستهككاج رايت هج اتيت 

 ؛تية رايشلات تق را  ثلاة ترايتتس جرةاتيتم بتي 

 ؛ لات  رايشتلاصج ترةستشتلاة رافناجت مام را 

     ضتتتتلاتلاة تبنتتتتق را تتتتثلاتج رلإستتتتكياج صيتتتتم ة اع تتتتلانج را تتتتميتق راي تتتتلاتاج تتتتتق رابنتتتتتك را  ر لايتتتتج بهتتتتمف
 ؛ رست  تب  كبلا  مم يط راعيك 

 ة متلااتت بيتت استيح اهتت يتط ت تاتج  ت تمة لا ستيتاهت يتط راتت ه نلت راتعتية تق ستق رةتلارق رايتااتج تتفعثت
 ؛ هجة  تتنشال اذه رة ثلاة يط  هج   لاى 

 ؛رةستفتمة يط ت تلاب بع  رامتج تق رايثمرط رايتاق ترابنصق 

 ؛إ مرلا را ترنثط تراتشلايعتق راتق تضيط ن تح  يلاج راتلتج إاى را ثلاتج راشتيلج  

 تنظتام راشتبصج راي تلاتاج يتتبثط رابنتتكلRéseau entre Bancaire "  يتط  تكج تتستاعهت بيتت اضتيط
 ؛سلا ج تنفثذ را ميتق راي لاتاج

  تش اع رنميتج راي تلاف را  ثلاة تايت بثنهت   م تكتيط صاتنتق ي لاتاج صبثلاة  تملاة  لى ت مام  تميتق
 ؛يتنت ج تلبق صتتج رلتات تق رةتلارم

 تلاف را  ر لايتتج تذاتتك يتتط  تتكج إنشتتت  راي تت تفعثتتة متلا را تتثلاتج رةاكتلاتناتتج صيتتم ة ات تتتيلا ت  تتلانج
 ؛ شبصج إاكتلاتناج

  ي تتلاتاج ت ناتتجة تتتستتاع رستتت مرم راب ت تتتق رة تيتناتتجة تشتتبصج رلإنتلانتتق يتتع تتستتاع إم تتتج نظتتتم رابتتح
 . ADSLراسلايع 
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 المبحث الثاني : بورصة الجزائر.
رات ثتلارق ترات تتلارق رة ت تتماج راعتاياتج نظلار الأاياج راكبلاى راتق تتسم بهت رابتلا ج ترايتيثلج تق  صستهت اي تلت  

 راتق تلمح متلايت تتق تتلارق   ثلاة.
تتابتلا تتتج إذر بيثتبتتتج  هتتتت  ا اتتتتس  تتتتة  ت ضتتتع  ر ت تتتتم بلتتتم يتتتت تاتتتذر ب تتتفج يستتتتيلاة  ت اتتتق مر تتتلاة يتتتط راتتتمتر لا 

ب تراعيتتكق رةستستتاج راتتتق تستتتام تتتق تيتيتتة   ت تتتق رانشتتتط رة ت تتتمي تاتتذر بت تبتلااتتت ستتت ت البضتتت ع  ت راتتذا
را عبجة  ت رةتلارق رايتااج راي ملاة يط  لاف راشلاصتقة يط   ة اذر صلته صتنتق رابتلا تج يلتة راتيتتم راكثثتلا يتط 

 رامتج بيت تثهت تلك راست لاة تق  لايق رانيت ترايت لفج.
 المطلب الاول :نش ة وتطوير بورصة الجزائر.

 ماهية البورصة: -1
 :ت تق تاته صتة يتط رابتت ع ترايشتتلاي لإتيتتم  يلاتج تبتتمج يتط رايبتتمةق تعتم رابتلا تج ستت ت ثل التعريف الأول

راي تلفتتتجة تيتتتط ثتتتم تتتتإطص نشتتتتط رابتلا تتتج ثتستتتع ااشتتتية صتتتتتج  نتتتترك رايعتتتتيكق ترةنشتتت ج راتتتتق ايتلاستتتهت رابشتتتلا 
 .1تالتت تط إاثهت لإشبتك لت تتهم تلاغبتتهم

 :ق  ت تتق متلايتج بتثط رايتعتتيلثطة يتط رابتلا ج اق ستق ينظيتج تنع تم تتق يصتتط يعتثط تتت التعريف الثاني
  تتتة باتتتع تشتتتلار  ي تلتتت  رةتلارق رايتااتتتج  ت رايلت تتتثة را لار اتتتج  ت راستتتلع را تتتنت اجة تتتتتفمي صليتتتج رابتلا تتتج 

 يعنثثط ايت: 
 ؛رايصتط راذي ث تيع تاه رايتعتيلتط الباع تراشلار  -1
 .2ي يتك راعيلاتق راتق تنع م تاه -2

 ج بتطص يفهتم رابتلا ج ثتيثة تايت ثلق:يط  كج راتعتلاي  راستب ج ايصط را ت 
تلاصثتتت  لافتس رةيتتتترج رايتتتم لاة ثتتتم تلتيلهتتتت إاتتتى رستتتتثيتلارق  تيلتتتج رة تتتة تل تتتة تثهتتتت رافتر تتتم بتايضتتتتلابج   

بتتتةتلارق رايتااتتج  ت باتتع تشتتلار  رايلت تتثة را لار اتتج لثتتح ثتتتم راتعتيتتة تثهتتت تتتتق  تتترنثط تتتنظم  تر تتم راتعتيتتة ت  تتم 
 ايشتلاي.را ف تق بثط رابت ع تر

راتتتق صتنتتق  Vander Bourseم نستتبج إاتتى  ت لتتج 15تعتتتم صليتتج رابتلا تتج إاتتى را تتلاط تةةارين نشةة ة البورصةةة:  -2
تيلك تنم ت صتط ث تيع تاه رات تلا را تميثط يط تلتلانسات إاى يمثنج بلايع رابل اصاجة تراتق صتط ثفيط رات تلا يط صتتتج 

  لتب رات تلا بضت عهم يعهم صتنق تتم رةلاتبت تق تق شتصة راينت ق لثح ت تلاق راتعتيكق تاهة تنظلار اعمم ر

                                                 

 .7ة   1999ة مرلا ايج ال بت ج ترانشلا تراتت يعة را بعج راثتناج سنج البورصةم/ شيعتط شيعتط:  1
 .216ة   1996ة مثترط راي بت تق را تيعاجة را  ر لاة بورصات ومشكلاتها في عالم النقدالأسواق المالية والنقدية والم/ يلاترط   ترط:  2
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  تتتم تتعهتتمرقة تيتتط ثتتم رستتتبماق رابضتتت ع رالتضتتلاة بتات ريتتتق يستتت بلاج  ت يتتج  لتتى راث تتج رايتبتماتتج بتتثط رة تتلارف 
 رايتعتيلج.
ع تتم ترلإنفتتق ااعبلا  ط رايصتط راذي ث تيع تاه رات تتلا ترايتعتتيلثط يعهتمة لإبتلارم را تف تق ترا Bourseت تى افم 

رالتضلا  ت رلآ ة  لثهت تبتا بع صتنق انتك  يتكط   تلاى ث تيتع تثهتت رات تتلا  بتة اتذر راتتتلايخ تاتم تكتط  تم ستيثق 
بتابتلا تق بعمة تعلى سبثة رايثتج صتط رافلار نج تق ي لا اسيلتط الت تلا بعلا  بضت عهم ترةتفتق  لاته تتلمثتم 

 تتلا اماته تتتتم را تف تق  يتتيهمة صيتت  تلاف ت تتلا راعتلاب نظتتم  سعتلاات امى   يت  ي تلا لثتح صتتط ث تيتع صتة رات
 .1بتلا تق راسلع يط  كج راشثخ لبنملا راتت لال تتيتيلهت ترةتفتق ة ة  لثهت 

تتق اذر را مم  1460تق بل اصت  تم  Amersت تج بنت   نشت البتلا ج ت لاف بهذر رةسم ات بنت  يمثنج   
بنشتتتلا تستتتعثلاة رةستتعتلا رايستتت لج ثتتتم تلتهتتت بعتتتم ذاتتتك ظهتتتلا راعمثتتتم يتتتط  1952ث تتب  ط نشتتتثلا إاتتى  نصهتتتت  تيتتتق  تتتم 

بفلانستتت  تج يتتط نظيتتق بتلا تتتق ال تتام ثتتم  تتت ق بتلا تتج تتاتتت   Lyonرابتلا تتتق تتتق  تلاتبتتتة لثتتح تعتبتتلا يمثنتتج 
ستنترق  8اتتتتق بعتم ذاتك بتلا تج بتتلامت بفلانستت  1566ثتم بتلا تج لاتيتت بإا تااتت  تتم  1563 – 1549ببتلايس  تتم 

 1762تتق تثنصت  تم  1683تتق بتج  تم  1608تلا بتلا ج بتلايس ثم ظهلاق بتلا ج  يستلامرم بهتانمر  تم بعم ظه
راتتق تعتبتلا  اتم بتلا تج ال تام تتق راعتتام  1792تتتق نثتيتتلاك  تتم  1773 مص تق بلاي تنات تظهلاق بتلا ج انتمط  تتم 

 نظلار ال م راتبتمةق راثتياج.
راستتتبع  شتتلا يتتاكمي  تتتم راعتتتيلتط تتتق رابستتتنج تتتق اتانتتمر   تتتم آ لتتج ب اتتج تت تتملا بنتتت رلإشتتتلاة إاتتى  نصتته تتتق را تتلاط 

  ت  اج ي ت لا رن فت  رةسعتلا.
 بورصةةةة الجزائر:التي مرت بها مراحل 
تق ظة رنت تج را  ر لا إاتى ر ت تتم راستتقة   تبلق رابتلا تج  مرة ضتلاتلايجة تهتق تعتبتلا تستثلج  مثتمة يتط  

  2نظتم راتيتية متط رات لا  يط  اياج راتيتية راي لاتق تست ة تيتية رة ت تم تبذاك تم م
إط رايفسسج ااسق راتلثمة راتق تل ت إاى إ مرلا  ام ين تاجة تتامتاج ترا يت تق تل ت  اضت إاى اذه راتستثلج 
يتتط   تتة تيتيتتة ي تلتت  لت اتتهتتتة تنكلتتم  ط رةتلارق راي تتملاة يتتط  تتلاف رامتاتتج ترا يت تتتق تترتتتق مثتتط يتتستتل 

 -تتق لتاتج إ تمرلا  ستهم– ةة ت لى راعصس رةتلارق راتق ت تملاات رايفسستتق تستيح ب يتتمة رايستتايثط ت تية رة
 تق لتاج إ مرلا سنمرق. - ت راي لاضثط

                                                 

 29شيعتط شيعتط: يلا ع سبق ذصلاه ة    1

 ة رامتلاة راثتاثج1998السمرسق راثتنق يط سنجة  لجنة التقييم، مشروع تقرير حول الظر: الاقتصادي والاجتماعيراي لس رات نق رة ت تمي ترة تيت قة  2
 77ة  1999 شلاة 
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إط ستق لافتس رةيترج ات رلإ تلا رةيثة ا يع لافتس رةيترج  تيلج رة ة يط  كج إ مرلا  ام ين تاج  
. بتلإضتتتتج إاتتى  ط اتتذه 1رايشتتلاتك تتستتمثم را تتلات   تيلتتج  اضتتتضتتلاتلايج اتيتيتتة رايشتتلات تقة تتكتتتط يتتمة إن تتت  

 .2راستق بتست ت تهت يست مة راكثثلا يط رايفسستق  لى تنتاع ي تملا تيتيلهت تراسثلا بهت نلت يست بة  تضة
ط را تتبع راعلنتق اكم تتلا   إط رال ت  راعلنتق اكم تتلا اعتبتلا صيلاللتج  تااتج اتم تج رايفسستج تتق رابتلا تجة ترم
 ثنتع يط:
 . تتظث  رة تج رايتااج بل م ثتعمى مر لاة يلمتمة يط رةش ت 
 .بتج رة تج رايتااج التمرتج امى بتلا ج را ام راين تاج  

  رال تتت  إيتتت إاتتى رابنتتتكة إاتتى رايفسستتتق رايتااتتج  ت راتستت ت  تتتق  يلاتتتق رابتلا تتج  ت إاتتى  ستتتاثب رلإشتتهتلا
 راعتمي.

ة 3شتت   100مة افتتتلا  لمتثتته  نتتميت اعنتتق  كثتتلا يتتط إط تتظثتت  رة تتتج بل تتم ثتعتتمى راتتمر لاة رايلتتمت 
تي تتب  لتتى صتتة شتتلاصج  ت يفسستتج  يتياتتج ت تتملا  ايتتت ين تاتتج بتات ت هتتت إاتتى راتتتتتثلا  لنتتت  ط تنشتتلا يتتذصلاة لإ تتكم 

تتضيط راعنت لا رلإ كياج راتق يط شتنهت  ط تيصط رايستثيلا يط رت تتذ  تلارلاه  تط ملاراتج صتذصلا يعلتيتتق 4 را يهتلا
  ط:
 لا را ام راين تاج تتنظايه.ت مام ي م -
 تضعثته رايتااج. -

 يتضتك راعيلاج راي لالا إن ت ات ت  ت  هت. -

ة تي تتب  ط ت تمم راباتنتتتق رايتااتتج رايلارت تتج اليتتذصلاة 5تتفلاف اتتذه رايتتذصلاة تيت تتع  لثهتت راييثتتة راشتتلا ق الي تتملا
لتتتتى ااصلهتتتتت رايتتتتتاق رلإ كياتتتتج يعلتيتتتتتق م ا تتتتج  لتتتتى راتضتتتتعاج رايتااتتتتج ترايلتستتتتباج اليفسستتتتجة تب تتتتفج  ت تتتتج  

 .6تيلامتمثتهت تق ي تج راتيتية
إضتتتتج إاتتى رايتتذصلاة رلإ كياتتج ا تتتم راي تتملا ب بتتع باتتتط إ كيتتق تنشتتلاهة تيل تت  اتتذر راباتتتط يتتت  تتت  تتتق 
رايذصلاة رلإ كياج ي ميت رايعلتيتق رةكثتلا  اياتج تايتت ث ت  راي تملا تراعيلاتج راي تلالا إن ت اتتة ثتفلاف راباتتط تيت تع 

 اييثة راشلا ق الي ملا. لاه يط  لاف ر
تتضتتتع رايتتتذصلاة رلإ كياتتتج تراباتتتتط تلتتتق ت تتتلاف را يهتتتتلا تتتتق يلاصتتت  رايفسستتتج راي تتتملاة تاتتتمى راتستتت ت  

 .1رايتاثثط رايصلفثط بتاتتظث  تاسلم راباتط اكة يصتب
                                                 

1 COSOB, Guide des valeurs mobilières, les guides COSOB, impression ANEP-Algérie-, 1997, P7 

2 Abdelhak Lamiri, Gérer l’entreprise algérienne en économie de marché, Prestcomm éditions, 1997, P47. 

 7ة  1997ة وانينمجموعة قا نج تنظام تيلار بج  يلاتق رابتلا جة  3

4 JO.R.A, N-34, décret législatif N-93-10 du 23 mai 1993, P6 

 8-7ا نج تنظام تيلار بج  يلاتق رابتلا جة يلا ع ستبقة   5
 13نفس رايلا عة   6
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تايتتت ث تت  بتلا تتج را  ر تتلاة تتتإط تصتتلاة إنشتتت ات تتتم ة تتتق إ تتتلا رلإ تتكلتق رة ت تتتماج راتتتق   لتتط  نهتتت 
ة تتتتتق نفتتتتس راستتتتنج  تتتتملاق  تتتمة  تتتتترنثط ر ت تتتتتماج  تتتتط رستتتتت كااج 1988تم لتتتتق لثتتتت  رات بثتتتتق ستتتنج  1987ستتتنج 

رايفسستق راعيتياج ت تنتمثق رايستتايجة إط لا س رايتتج رة تيتت ق اليفسستتق راعيتياتج تراتذي ايثتة لتق رايلكاتج 
إاتتى شتتلاصتق  ستتهمة   ستتم اعتتمم يتتط رةستتهم راتتتق ت  تتق يتتت بتتثط  تتنتمثق رايستتتايج تبتتذاك تلتاتتق راشتتلاصتق راعتيتتج

 تاكق ثتم تبتمج  سهم اذه راشلاصتق ث ب إنشت  ستق يتااج اهذر را لا .
تق اذه رايلاللج رت تذق رالصتيتج  تمة إ تلار رق بعتم  ط ل تلق يعظتم رايفسستتق  :1992-1990المرحلة الأولى 

ق يفسستتج م ثتتق رالصتياتتج  لتتى رستتت كاثتهتة تصتتذاك إنشتتت   تتنتمثق رايستتتايجة تيتتط  يلتتج اتتذه رلإ تتلار رق  نشتت 
لشلاصج را ام راين تاجل تا م تتسسق اذه راشلاصج بفضة  نتمثق رايستايج راثيتناجة  يت لا ستيتج اتذه راشتلاصج تل تم  تملا 

   ضت ة صة  ضت ايثة  لم  نتمثق رايستايج.8مج( ثمثلا راشلاصج ي لس إمرلاة يصتط يط 320000بيبل  )
راشتتلاصج بفتتتلاة للا تتج نتث تتج اضتتع  لا ستتيتاهت رة تيتتت ق ا تتم يتتلاق اتتذه  :1992المرحلةةة الثانيةةة ابتةةداء مةةن سةةنة 

مج( صيتتتت  ط رستتتم 932000لاتتتتع لا س يتتتتج راشتتتلاصج إاتتتى ) 1992تغيتتتت  راتتتمتلا راتتتذي ث تتتب  ط تلعبتتتهة تتتتق تافتتتلاي 
رايتتتتتفلاف تتتتتتق  10-93تراتتتتتتق تتسستتتتتق بتايلاستتتتتتم راتشتتتتتلايعق لا تتتتتم  2راشتتتتتلاصج ت ثتتتتتلا ت  تتتتتبح بتلا تتتتتج را تتتتتام راين تاتتتتتج

مثق رايستتتتتايج اتتتتق راتتتتتق تيتلتتتتك  ستتتتهم راشتتتتلاصتقة م لتتتتق را  ر تتتتلا يلاللتتتتج ة تبعتتتتم  ط صتنتتتتق  تتتتنت19933يتتتتتي23
 را ت  ج ت  بح رةتلارم بإيصتنهم ر تنت   سهم رايفسستق.

تعتتتم بتلا تتتج را تتتام راين تاتتتج إ تتتتلار اتنظتتتام تستتتثلا راعيلاتتتتق تايتتتت ث تتت  را تتتام راين تاتتتج راتتتتق ت تتتملاات رامتاتتتج  
 :4ت يجة تتشتية بتلا ج را ام راين تاج  لى راهث تثط راتتاثتثطتشلاصتق رةسهمة تاصتط ي لا رابتلا ج تق را  ر لا راع

اق يفسسج تتيتع بتةست كااج رلإمرلايج ترايتااجة تيهيتهت تتيثة تق تنظتام  *لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة:
ط تق رةتلارق تيلار بج ستق را ام راين تاج تذاك يط   ة ضيتط رةيط تق رايعتيكق تليتاج رايم لايط  ت رايستثيلاي

رايتااتتجة تت تتتم  اضتتت اتتذه رال نتتج بت تيتتتم تيلار بتتج تستت ت   يلاتتتق رابتلا تتج تراستتهلا  لتتى لستتط ستتثلا ستتتق را تتام 
 .5راين تاج تشفتتثتهت

اق  بتلاة  ط شلاصج  سهم يصتنج يتط راتست ت  تتق  يلاتتق رابتلا تج تتكفتة  *شركة لتسيير أو إدارة بورصة القيم:
ة تتستتهلا تتتق إ تتتلا رلتتتلارم  تر تتم تنظتتام راستتتق 6ام راين تاتتج رايتمرتاتتج تتتق رابتلا تتجبضتتيتط ستتثلا رايعتتتيكق  لتتى را تت

                                                                                                                                                                       

 11إاى    9نفس رايلا عة   1

 80-79ة   لس النشلاة  -بتلا ج را  ر لا–شيعتط شيعتطة رابتلا ج  2

للقانون التجاري  رايتضيط  1975سبتيبلا  26رايفلاف تق  59 -75.رايعمج ترايتيم الأيلا لا م 1993 تلاية  25رايفلاف تق  93-08رايلاستم راتشلايعق لا م  3
 1993 تلاية  25ة را تملا بتتلايخ  27ة راعمم  الجريدة الرسمية

 

4 J.O.R.A, Op.cit, P3 

5 COSOB, Guide de l’investisseur, les guides COSOB, impression ANEP-Algerie-, 1997, P10-11. 

6 Ibid, P10 . 
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تستتتثلاه  لتتتى شتتتلا اج راعيلاتتتتق راين تتت ة يتتتط  بتتتة راتستتت ت  تتتتق  يلاتتتتق رابتلا تتتج  ت يتتتط  تتتلاف رةشتتت ت  راتتتذثط 
ا تر تم ثت لاتتط الستب اذه راشلاصتقة تي ب إشعتلا ا نج تنظام تيلار بتج  يلاتتق رابتلا تج بصتة إ تكج  ت ي تافتج 

 .1راستق 
ايثة لا سيتج راشلاصج  سهم ي   ج التس ت  تق  يلاتق رابتلا ج تة ا تبح ر تيتتم راتستال تتق  يلاتتق  

. صيتتت اشتتت ة مر تتة 2رابتلا تتج ر تيتتتمر تعلاتتت إة بعتتم  ط اصتتتتب راتستتال  ستت ت يتتط لا ستتيتج شتتلاصج إمرلاة بتلا تتج را تتام
 رابتلا ج تس ت  ا تيتط بتايفتتضتق ترايعتيكق.

 ي شلاصج ت مم  لب  بتج سنمرق لا س رايتج تق راتمرتج تق رابتلا ج  ط تتتتلا  لى راشلاتط راتتااج: لى   
  يلثتط مج. 100 ط ة ت ة  ايج لا سيتاهت راذي تم تتت ه  ط 
  يتتط لا س رايتتتج رة تيتتت ق الشتتلاصج  لتتى رة تتة. تي تتب تت يتتع  20% ط تتتت ك  لتتى را يهتتتلا ستتنمرق تيثتتة

   5%يستتام  لتى رة تةة ايلتك صتة ترلتم يتنهم  لتى رةكثتلا  300ى را يهتتلا  لتى ستنمرق لا س رايتتج رايت  تج  لت
 يط لا س رايتج رة تيت ق.

 يتتت بتانستتبج استتنمرق راتتمثتط راتتتق ا تتمم بشتتتنهت  لتتب  بتتتج تتتق راتتتمرتج تتتق رابتلا تتج تث تتب  ط اصتتتط ستتعلاات 
 .3ش  100بثط  يلثتط مجة تي ب  ط تكتط اذه راسنمرق يت  ج  لى رة ة 100استتي  لى رة ة 

 3ت ث تتب  لتتى رايفسستتج راتتتق تلايتتم إم تتتج  ايهتتت راين تاتتج تتتق رابتلا تتج  ط تكتتتط  تتم ل  تتق  لابتلتتت  تتكج 
 سنترق رة ثلاة راتق تسبق ذاك.

اشتتصة را تتلا  راستتنمي راتتذي   تتملاته يفسستتج ستتتنت لارك رةن تتكق رافعلتتق ابتلا تتج را  ر تتلاة تاتتذر را تتلا  
تينلتتتج  نتتتم رلإ تتتمرلا بنستتتبج  13%ستتتنترق تبستتتعلا تت تتمة  5ثتتتلا مج تايتتتمة يكث 5راستتنمي راتتتذي  تتتملا يبل تتته رةتاتتق 

ة تا م ا ق اذر 1998ة ترن لق  ثنت  راسمرسق رةتج يط سنج 1997 م تم إ مرمه ثط شهلاي نتتيبلا تماسيبلا  %2,5
 يلاتتتلا مج ة ت  اضتتت راستتبب تتتق ن تتتح اتتذر 12ييتتت افستتلا لاتتتع يبل تته إاتتى     را تتلا  إ بتتتة صبثتتلار اتتمى را يهتتتلاة
 ت راتسثلج را بت اج رايلاتب ج به  ي رام ة غثلا را تضع الضلايبج. (13%)را لا  ات يعمج رافت مة رايستعية 

ت يت ايصط رست ك ه يط اذه راعيلاج ات تتتلا رم تلا اتم يط شتنه  ط استثيلا تتق تتظثت  رةيتترج  لتى 
ذبهت إذر يتتت تتتم بتتذج ي هتتتم رايتتمى را تيتتةة ت اتتت يتتت افتتتلا  يتتط  هتتج   تتلاى ت تتتم لافتس  يتتترج ضتت يج ايصتتط  تت

 بتت ته ت تيلا  مترق رةم تلا ت تنتاعهت.
 
 

                                                 

 .58ا نج تنظام تيلار بج  يلاتق رابتلا جة يلا ع ستبقة   1
2 J.O.R.A, Op.cit, P4 

 .72-71ا نج تنظام تيلار بج  يلاتق رابتلا جة يلا ع ستبقة    3
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 مراحل تطوير بورصة الجزائر 
شلاك تعلات تق تتساس بتلا ج را  ر لا تق بمراج راتسعثنتق ة ت يلاق  يلاج إ مرم بتلا ج  لتى  تمة يلارلتة ة 

 : 1ايصط ل لاات تق ران تط راتتااج
 لاق تصلاة إنشت  بتلا ج را  ر لا  لى ضت  ن ت  ظه  (: 1993 -1990* المرحلة التقريرية) 
  تنتناج تتيثة تق :          

  ثن   لى إيصتناج يفتتضج  ام را  ينج بثط  1990يتلاس 27رايفلاف :  101-90رايلاستم : 
 رايفسستق راعيتياج ت ل.

  تق : نتك شهتمرق رةسهم راتق ت تم بإ مرلاات راشلاص 1990يتلاس 27رايفلاف :  102-90رايلاستم 
بفضتتة  تتنتمثق  1990ماستتيبلا9تتتق  S.V.M)راعيتياتتج ة تتتتق نفتتس راستتنج رنشتتتق شتتلاصج را تتام راين تاتتج )

  ضتتتت ة صتتة  ضتتتت  8مج ثتتتمثلاات ي لتتس إمرلاة يتكتتتتط يتتط  320000.00رايستتتايج راثيتناتتج بلا ستتتيتج  تتملاه 
 ايثة رلم  نتمثق رايستايج .

 اتلأتلارق رايتااتج تتق  تضتة راشتلاتط   بتلا تج ت م ن ق  ترنثط اذه راشلاصج  لى تضع تنظام اسيح بت  نشت
 ييثلج تق :  1991يتي 28صيت تم  متلا ثكح يلارسام تنفثذاج بتتلايخ 

  اتنظام رايعتيكق  لى را ام . 161-91رايلاستم راتنفثذي لا م 
  اتلمثم  شصتج ة ت  نترك را ام رايتمرتاج ة ت شلاتط إ مرلاات. 170-91رايلاستم راتنفثذي لا م 

  اتلمثم ا نج رابتلا ج .  171-91م راتنفثذي لا م رايلاست 

  صنتث ج اعمم تضتح متلا شلاصج را ام راين تاج ة ت ضع   (:1996 -1993* المرحلة الابتدائية )
 مج ة صيت ت ثلا رسيهت إاى  9320.000.00لا سيتاهت رة تيت ق ة تم إ تمة تعمثة لا سيتاهت إاى 

  31993يتي 23رايلاستم راتشلايعق را تملا بتتلايخ ت لمم 2( B.V.Mلبتلا ج رةتلارق رايتااجل )
 راهث تق راعتيلج ببتلا ج را ام راين تاج صيت ثلق : 

 تاق راسل ج راعلات تق بتلا ج را ام رايتمرتاج  :( COSOBلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة ) -
 تلار   ي  يلاتج إة تعية  لى تنظام رانشتط رابتلا تقة تلستب رايتتمة را تيستج يتط اتذر رايلاستتم ة ث تت  إ

 مر ة راي  تلاة ة ت ط  لايق راتس ت  بعم ر تيتمام يط  لاف رال نج .

                                                 

لاستاج يت ستثلا تق راعلتم  –ملارسج لتاج بتلا ج را  ر لا  – الدور المالي و الاقتصادي لبورصة القيم و اثرها على اداء المؤسساتلابتح  بم را نق ة  1
 . 73ة    2005/ 2004رة ت تماج : تل   ن تم تتيتية ة  تيعج بسصلاة ة 

 . 80شيعتط ة شيعتط ة يلا ع ستبق ة    2
 1993يتي  23ة را تملا بتتلايخ  34الجريدة الرسمية ، العدد ة  1993يتي  23رايفلاف تق  93-10رايلاستم راتشلايعق لا م  3



 

 

69 

 

  الصيرفة الشاملة والبورصة في الجزائر  الثانيالفصل 

تعيتتة اتتذه راشتتلاصج  لتتى ضتتيتط راستتثلا رالستتط اعيلاتتتق راتتتمرتج  :(SGBVشةةركة تسةةيير بورصةةة القةةيم  )  -
 مر ة رابتلا ج. 

بتلا تتج  تتام ستتتر  يتتط  بعتتم رات هثتت  راتتتتم لإنشتتت  إلةةى يومنةةا هةة ا (:– 1996* مرحلةةة الانطلاقةةة الفعليةةة ) 
 :  1رانتلاج راتنظاياج  ت را تنتناج يط لثح 

 تضع ن   تنتنق لإنشت  تتنظام اذه  رابتلا ج . -
   بح البتلا ج يصتط يتمي ب لاتج رات تلاة . -
 تتساس ا نج تنظام ت يلار بج  يلاتق رابتلا ج ةت شلاصج تسثثلا بتلا ج را ام .   -

 رابتلا ج بيسفتااج ا نج تنظام تيلار بج  يلاتق رابتلا ج  تم ر تاتلا راتس ت  تق 1997تيع بمراج 
 تتم إ مرم ي يت ج يط رةنظيج تتيثة تق :   

 رايتعلق ب باعج رايعلتيتق راتق ثتم نشلاات  ط راشلاصتق راتق تم ة رابتلا ج . 02-96رانظتم لا م  -
 را ت م  لى يستايج راتس ت  تق راعيلاتق رابتلا اج . 01- 97رانظتم لا م  -

 شلاتط رة ترط رايفالثط اليفتتضتق لتج را ام رايتمرتاج . 02- 97لا م  رانظتم -

 تسثثلا بتلا ج رةتلارق رايتااج. 03- 97رانظتم لا م  -

 را ت  بهث تق راتتظث  تق را ام رايتمرتاج . 04- 97رانظتم لا م  -

 رتفت اتق راعية بثط راتس ت  ت راعيك  تق رابتلا ج . 05- 97رانظتم لا م  -

 ( رايلمم اكافاج ر تيتم راتس ت  تق راعيلاتق رابتلا ج .  11/1997/ 30) 01- 97رانظتم لا م  -

 بورصة الجزائر.تطوير المطلب الثاني: معوقات 
 يط  كج راعلا  راستبق ابتلا ج را  ر لا تت لى يلمتماج رةمر  ة تن   رايتم لثط ة تايصط تلمثم      
 : 2عتااج تق تيتية رة ت تم تايت ثلقيعت تق بتلا ج را  ر لا راتق تلتج متط تل ثق راف     

 تتتيثة اذه راعتر ق تق : :  العوائق السياسية      
. مم رةست لارلا راساتسق ة ت غاتب ريط رةش ت  ت ييتلكتتهم  
 يلمتماج رانشتط تق بتلا ج را  ر لا ة ت بتلا تق رامتج راعلاباج ي تيعج راتق تس ة لاسيلج 

 ثمج  لى اتيشاج تيلمتماج اذه رابتلا تق ة ي تلانج بتتثترط يلاتلا ة ت ات يفشلا  35ة تتعمى 
 يلاتلا متةلا  101بيت ي مرلاه  1992رت سن تتتلاة ة لثح ت لق رالاسيلج رابتلا اج امثهت سنج 

 يلاتلا متةلا  لى راتتراق.  49ت
 تتيثة راعتر ق رة ت تماج تق : :  العوائق الاقتصادية     

                                                 

 . 75لابتح  بم را نق ة يلا ع ستبق ة    1
 80شيعتط ةشيعتط ة يلا ع ستبق ة    2
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       را  ر لايج راتق  لاتق ر تكةق تق تتر نهت  لى يستتى ااصلهت راتضعاج را عبج اليفسستق 
 رايتاق بسبب     رايث رناج ة تاذر راتضع ة اش ع رةتلارم  لى شلار   سهم اذه رايفسستق         
 لثح تعتبلا رايلا متماج شلا ت  ستسات ا ذب رايم لارق ت تت ثههت نلت رة تج رايتااج .         
     ر اج امى  يهتلا رايتر نثط ة ت بتاتتاق  لج رايم لارق رافلاماج ة صيت  ط انتك   ضع  را ملاة راشلا 

 ي يت ج يط رايفشلارق ة تش ع رةتلارم  لى رستثيتلا يم لارتهم تق راستق رايتااج يثة :         
 يعمج راتض م ة يعمج رافت مة .                
 ت راينتتسجة ت غاتب راتنتاع تق رايلتتم رايتااج بتا ملا  ضع  رابناج رة ت تماج يط لثح رلإنتتج ت رانت اج

 ة بتلإضتتج إاى غاتب راكفت ة رايتااج .  1راكتتق
  لج رايفسستق رايملا ج تق رابتلا ج ت رايهايط  لثهت يط  لاف را  تك راعتم ة ت رت تاتق رايفسستق نلتت 

 راستق رايتر يج نتث ج راساتستق را بت اج .

  مر  راشلاصتق اعم يط راعترية رايعلا لج ان تح يشلاتك بتلا ج را ام ة إضتتج إاى غاتب راباتنتق  ط  
 ضع  راث تتج راتفسثلايج ة ت رستلارتث اتق راتستيق راتق تسيح بلاتع رةلابتح ت  ف  راتكتاث  ة   
 ت را ملاة  لى يتر هج راينتتسثط .  

 ت تتيثة تق : :  عوائق التشريعية* 
      تق را تنتناج اليفسستق رة ت تماج  ت راي لاتاج ة لثح ثتعثط  لى راشلاصج  مم يك يج راتشلايع  

 رالارغبج تق را ثم تق رابتلا ج  ط تت ذ شصة شلاصتق  سهم ة ترط اصتط لا سيتاهت  كثلا يط         
 يستام.  300مج ة تي ب  ط تت ك  سهيهت  لى را يهتلا بيت ة ا ة  ط  100.000.000        

     شلاتط رة لاى ا ثم رايفسستق تق رابتلا ج ة ات  ط ا ت لا رام تج اليفسستق رانت لجيط بثط را 
 . 2ت  مم  بتج رايفسستق را  ثلاة ت رايتتس ج       

 :  اجتماعية وثقافية ئقعوا*     
        اعم راعتية رامثنق يط  تر ق  اتم بتلا ج ة لثح اعتبلا تتظث  رةم تلارق تق  تلارق يتااج  لى 
 شصة  سنمرق بيثتبج لابت ة تات يللام شلا ت ييت ال م   لتب رافتر    لى شلار  راسنمرق .      
   امى راي تيع لتج آااتق راتتظث  رايتاقة ت ية رابنتك ترايفسستق رايتااج  بتلا اهغاتب ث تتج 

 .1 جبماثة  اتم رةتلارم بلفم يم لارتهم تق را نمتق رات نق التتتثلا ترةلتاتط متط راتيتم بتابتلا 

                                                 

ة  42لة ي لج راتيتية ت راتنياج ة راي لم  معولمس المال في الدول النامية في ظل اقتصاد مستقبل اسواق راسثلا ثت شيتصللا ة ل -رت ستت مى ةتتلاى  1
 . 47ة    2005ة  ترط  2راعمم

بتاتلاصث   لى لتاج را  ر لا ة لاستاج يت ستثلا تق راعلتم  – الاتفاقية العامة للتجارة و اثارها على القطاع المالي في الاقتصاديات العرريةج ة ت تف  تا  2
 140ة    2002/2003رة ت تماجة غثلا ينشتلاة ة تل   ن تم ت تيتية ة  تيعج بسصلاة ة 
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  المعوقات التنظيمية:*  
 :تعتبلا رايفسستق رايللاك رةستسق البتلا جة تهق راعتية راتذي ثتفمي إاتى نيتاتت  قلة المؤسسات المدرجة

لثتتتح صليتتتت  رم  تتتمم رايفسستتتتق رايملا تتتج تتتتق رابتلا تتتج صليتتتت  رمق تعتااتتتج رابتلا تتتج راعصتتتس  تتتلاح . تيتتتت 
 تتمر يتتط رايفسستتتق رايملا تتجة ذاتتك ةط  تتمم  اكلتتم  ةط تتتق بتلا تتج را  ر تتلا اتتت إط انتتتك  تتمم يلتتمتم

رايفسستق رايفالتج ترا تتملاة  لتى رط تتملاج تتق رابتلا تج يلتمتم  تمر تاتذر بستبب راتضتعاج رايتااتج رايتتماتلاة 
 .راتق تيث  رايفسستقة تاذر يت اعثق نيت رابتلا ج

 :رايتااتج تتق رامتاتج رايت ميتج  اعم راتنتاع رلم  ام رالاصت   راتق ت تم  لثهت رةسترق عدم تنوع الأوراق المالية
إذ تعلا   يتم رايستثيلايط تشصثلج يتنت ج تيتعممة يط رةتلارق رايتااجة تفسح اهم ي تج ترسعت ة تاتلا ينهت 
يتتت اك تتم إيصتناتتتتهمة  اتتمرتهم تيثتتتة تهتتم راش  تتاجة تراتنتاتتع يتتط اتتذر راين تتق اعيتتة  لتتى ت فتتا  ل تتم 

ثتج رانشتتة تة تتتمرتج تثهتت إة ثتكح   تنتف يتط رةتلارق رايتااتجة راي ت لا.  يتت رابتلا تج را  ر لايتج تهتق لمث
 . ييت ث علهت بذاك تفت لا الكفت ة رات ناج

 :ثلق: تايصط ذصلا يط بثط رايعت تق يت المعوقات المؤسساتية 

 ت مم      تق نظتم رةم تلا رايللقة ذاك إط رايستثيلايط رايللثثط ام ضلاج     را نترق رابنصاج راتق ة
 م راذي استل ه رايشتلايط.رام 

 .مم را ملاة  لى إث تم للتج بمثلج تايت ث   راتيتية راك م اتنياج رابتلا ج يط ر ة  لق    تب يتااج  

  ل تق  يلاصاج  تااج 

 .بت  ر تيت اج ي ثمة   
 المطلب الثالث : جهود تطوير بورصة الجزائر.

 تطور الأداء في بورصة الجزائر:
ستهم إاتى  تنتب ستنمرق  4200000مرتاتج تتق بتلا تج را  ر تلا الشتلاصتق راتثكح يتت اعتتمج بل   مم رةستهم رايت     

 شلاصج ستنت لارك.
تاتذه راتضتتعاج تعصتس بتضتتتح تلاصت  نشتتتط بتلا تج تر ت تتتلاه  لتتى  تمم ضتت ثة يتط راشتتلاصتق تربتعتماتت  تتط راتنتاتتع 

 لاغم إتتلج رايشلاك را  ر لاي رافلا ج  يتم راشلاصتق تق تنتاع رةتلارق رايتااج.

                                                                                                                                                                       

ل ة رايفتيلا راعليق  ية للأوراق المالية في ضوء قرارات المجامس الفقهية الإسلامية بين الأمل و الواقسسوق إسلامالي يم لار ع :  تسم  لق راشتيسق ة ل  1
 .743راسنتي رالاربع  شلا ة صلاج راشلايعج ت را تنتط ة  تيعج رلإيتلارق راعلاباج رايتلمة ة   
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كتة  لتتى ذاتتك ن تتم  ط بتلا تتج را  ر تتلا تنفتتلام بصتتتط نشتتتط راتتتمرتج ا ت تتلا تثهتتت  لتتى ثتتتم ترلتتم  تاتتت ثتتتم رةثنتتثط  تت
.تايصتتط  تتلا  إ يتتتاق نشتتتط بتلا تتج را  ر تتلا يتتط  تتكج 1اتشتتهم تتتق رةشتتهلا رة ثتتلاة إضتتتتج ثتتتم آ تتلا اتتت رةلابعتتت 

 را متج راتتاق:
 بتلا ج را  ر لا نشتط (:06الجدول )

 راتلمة مثنتلا   ر لاي                                                  
 تتتتتتتتمم را تتتتتتتتف تق 

 رايبلايج 

ل تتتتتتتتتتتتتم را تتتتتتتتتتتتتف تق 
 رايبلايج

 ايتتتتتج را تتتتتف تق رايبلايتتتتتج 
 ﴿مج﴾

1056 35.348 108.079.690 

4599 323.990 720.039.160 

2898 361.445 533.217.905 

2071 80.161 112.060.345 

393 39.693 17.257.700 

30 5.710 3.368.560 

 .بيانات شركة إدارة بورصة القيم :المصدر      
يتتط  تتكج راستتنترق  اكلتتم يتتط  تتكج را تتمتج   تتكهة  ط را ايتتج رة يتااتتج ال تتف تق رايبلايتتج تتتق بتلا تتج را  ر تتلا  

بيبل  ا تة إاتى  2000 م س لق   لى يستتى اهت  كج نشتط  تم  2004-99يت بثط راسنترق رافتلاة  ري راستب ج 
مج تاتتت لا تتم بعثتتم  تتط لت تتتق راتيتيتتة راتتتق يتتط رايفتتتلا  يتتط  بتتة رابتلا تتج  تتكج نشتتتط ستتنج  720039160.00

 . صتيلج
يستتتايج رابتلا تج تتتق رانتتتتع  تنشتتط بتلا تتج را  ر تلا بعثتتم  تط راتر تتع تراتضتعاج رالتااتتج يتتاق إة  يتتتم تشتلةة إط

تاتتق ة تتتق تتتتنس %14ت% 20 تتج تتتق راي تتلاب ة بثنيتتت تفتتتق يستتتايج رابتلا %1راتتمر لق را تتتم ال  ر تتلا ة تت تتتت  
 نسبج ضعافج  مر 
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 الشروط الأساسية لإيجاد بورصة فعَالة في الجزائر
رن ك ت يط صة يت سبق ةلظنت  ط بتلا ج را  ر لا تتسم بتاهشتشج تضع  متلاات تق تيتيتة رة ت تتم راتت نقة 

تذاك بتترتلا ي يت ج يتط راشتلاتط ت رايت لبتتق  تلتى ثتم تلسثط  مر ات تتعتاثتهت ةبم يط ر تيتم ينه اج  لالج
 ت راتق ايصط  اتغتهت تايت ثلق:

 إصلاح قوانين الشركات-1
ترابنتتك  تشتلاصتق را  تتك راعتتمة ن  تج رابمراتج ث تب  ط تكتتط را اتتم بملارستتق تتنتتتج  تضتتك شتلاصتق رايستتايجة

اج رايفسستق راعيتياج ت إنشتت   تنتمثق تتست كا را ت ج ترالصتياج بهمف تلمثم راييصط إملار هت تق رابتلا جة
 رايستايج  مى إاى 

تلتتتج اتتذه رايفسستتتق إاتتى شتتلاصتق  ستتهمة إة  ط اتتذه رةستتهم ر ت تتلا تت يعهتتت بتتثط راشتتلاصتق راينضتتتاج تتتق اتتذه 
 را نتمثق

 تاذه را لاي ج ة ايصط  ط ثتل ق بترس تهت راهمف رايتت ى  تايت اتم الظتى را تتر  بتايستتايج تتق رةستتثيتلا تتق
ة بتلإضتتج إاى ذاك تتإط ستاتمة نظتتم نيتل 1اذه راشلاصتق ييت ثب ق راتضع  لى لتاه يط لثح تعتااج اذه راشلاصتق

مرلاة رايشتلات تقة ييتت ثتفمي إاتى  راشلاصتق راي ل ج تراعت لاج اكستثيتلارق راتق تفضتة رستتيلارلا راستا لاة  لتى يلكاتج ترم
 را لا  يط رةتلارق رايتااج  رن فت   مم راشلاصتق راي ثصمة بتابتلا جة تبتاتتاق ضع 

 وضس قوانين وقواعد للإفصاح و الشفافية  -2
تضع  ترنثط ت تر م الإت تح رايتاق تغثلا رايتاقة تضيط راشفتتاج راكتيلج  ط  مر  راشلاصتق رايستتايج اشتية 

 ذاك  لى رةيتلا راتتااج:
 ت لايتتلا تتتمتق ن مي...إاخ(يم  تتج  إاتت رم اشتتلاصتق بنشتتلا ت تتتلايلا يتااتتج ستتنتاج )يث رناتتجة لستتتب  لابتتتح ت  ستتت لاة

 اتم  نم رنتهت  رافتلاة صيت  10تيث رناج تلستب  لابتح ت ست لا لابعاج غثلا يم  ج بتاضلاتلاة تق تتلاة ة تت تت 
 ات يعيتج به تق راشلاصتق راعتاياج.

 .ط تكتط رات تلايلا رايتااج راينشتلاة اسنتثطة راسنج رالتااج تراسنج راستب ج الي تلانج  

  م إت تح يتاق صتتق تق رات تلايلا راسنتاج تتق رات تلايلا رايتااج رالابعاج                                                 راتتكم يط ت ت 
 تنظيم وتطوير مهنة المحاسبة و التدقيق -3

 (IAS)إا رم شلاصتق رايستايج ترابنتك بت بثق  نظيج يلتسباج   تلايج تعتيتم  لتى يعتتثثلا رايلتستبج رامتااتج

 ط تكتتتتط  نظيتتتج رايلتستتتبج اتتتذه ييصنتتتج تيتضتتتت ج  لتتتى  ايلتستتتبج رايتعتتتتلاف  لثهتتتت بشتتتصة  تتتتمةتيبتتتتم  ر
 راكيبثتتلا.

                                                 

مكانيات تطويرها لتفعيل الاستثمار  تاح تكلقة 1  بلح ينشتلا  لى شبصج رةنتلانق  لى رايت ع  ةبورصة الجزائر بين المعوقات الاقتصادية و القانونية وا 

WWW.INGDZ.COM 
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تذاك بإ تمرلا يعتتثثلا يلار عتج لستتبتق تتفتق ت يعتتثثلا  تيط  هج ر لاى ث ب ت تيلا يهنج تم ثق رالستبتقة
 رايلار عج رامتااج

 تطوير صناعة التحليل المالي و الاستثماري  -4
اع تتساس تت تيلا بثتتق  بتلاة تعيتة تتق  تنت ج راتللثتة رايتتاق ت رةستتثيتلاية تت ثتام تذاك بتاعية  لى تش 

 .1نت اج رةتلارق رايتااج راتق ت ملاات راشلاصتقة تاذر بهمف تت اج رايستثيلايط تق رةسترق رايتااج
 عصرنة الجهاز المصرفي -5

 ر را هت  تعتبلا  كثلا يط ضلاتلاةةاعتبلا را هت  راي لاتق راشلايتط رالا اسق ةي ر ت تم تق راعتامة ت  لانج اذ

 تذاك يط  كج:
 .ملارج رات ناتق رالمثثج اتستاج رايعتيكق بسلا ج  تلسثط نت اج را ميتق ترم

 إضفت  شفتتاج  كثلا  لى يعتيكق رابنتك 

 تفعثة متلاات تق تيتية رةستثيتلارق بعثمر  ط رلإ لار رق رابثلات لار اج تتع ثمرتهت 

 تك يت   تتج تتتق إ تتمرلا رةتلارق رايتااتتجة تت تتمام رةستشتتتلارقضتتلاتلاة تتستتاس بنتتتك رةستتتثيتلاة تبنتت 

   لاى تست م شلاصتق رة يتج تايت ترة تلارلتق لتج ي تل  تست ة راتيتية  ت إ تمة راتيتيةة تبعبتلاة
 .      2إذر صتط يط رايهم إ مرلا  تلارق يتااج يعثنج  م ة تتللثة رةلتات تق رايتااج ايثة اذه راشلاصتق

 ة الماليةتطوير الصحاف -6
راعيتتة  لتتى تتستتاس ت ت تتتيلا  تتلتتج يتااتتج يستتتت لج تلتتلاة تنشتتلا بم تتج تتف تتثة رة بتتتلا رة ت تتتماج ترايتااتتتج 

ييتتت  ترلإمرلايتتج  تتط شتتلاصتق رايستتتايج يتتط متط  ط ثتعتتلا  راكتتتتب إاتتى يستتت اج  ت تهمثتتم يتتط  ي  هتتج صتنتتقة
 لتيلثط.استام تق نشلا راث تتج ترات ق رةستثيتلاي إاى صتتج رايستثيلايط راي

ترابلتتح  تتط  تتلاق  تتلاغثتتب راشتتلار ح رة تيت اتتج تتتق رةم تتتلاة ت تتتيلا رلإ تتكم رة ت تتتمي رايت تته ال يهتتتلاة
 3تتست ة يتااج  مثمة تست ثب ال تنب رامثنق راذي الظلا رستعيتج رافت مة

 بناء هيارل سوق المال )الأولي والثانوي( -7
ق تهتتتمف إاتتتى رانهتتتت  بيستتتتتى  مر  بتلا تتتج تيتتتتم ذاتتتك  تتتط  لايتتتق ي يت تتتج يتتتط رلإ تتتلار رق تراساتستتتتق راتتتت

 ت ام اذه راتمبثلا راضلاتلايج اذاك يت ثلق: را  ر لاة

                                                 

يمر لج تق إ تلا رايلت ى رامتاق : راستق رايتاق بثط رانظلاي ترات بثق تق إ تلا  CD -Romة  زائرالإمكانيات المتاحة لتطوير بورصة الجراشلاي  لايلتطة  1
 2008رات تلاب راعلاباج ة تيعج بت ق ي تتلا  نتبجةنتتيبلا

  تاح تكلقة يلا ع ستبق 2

رايلت ى رامتاق  ة صر .. الواقس والدروس المستفادةمقارنة بين أداء البورصة الجزائرية ورورصة مي ا فى  بم رال ث  ت بلعتلا سلايتطة يمر لج بعنترط:  3
 2008لتج: راستق رايتاق بثط رانظلاي ترات بثق تق إ تلا رات تلاب راعلاباج ة تيعج بت ق ي تتلا  نتبجةنتتيبلا
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 لثتح  تلفث  رايفسستق رايتااج ترابنتك تراتس ت   لى يستتتى رابتلا تج  لتى تنشتال آااتج راتستت ج رايتااتجة
ايتج رايعتتيكق  لتى يستتتى ايصط اهذه رايفسستق رايتااج ت نثم رايم لارق تينح سثتاج صتتاج التتثثلا  لتى ل تم ت  

 راستق.

  راعيتتتة  لتتتى تلتتتمثح رابتلا تتتج تت تيلااتتتت يتتتط رانتتتتلثتثط رافناتتتج تراتنظاياتتتج بيتتتت استتتت م  لتتتى  يتتتتمة ل يهتتتت
ت تتتتتملاتهت رةستتتتتتاعتباج؛ تتع يتتتتت  متلااتتتتتت تتتتتتق ر تتتتتتذرب لافتس رةيتتتتتترج؛ ترم تتتتتتمة تتتتتتمتيلاات اتيتيتتتتتة يشتتتتتلات تق راتنياتتتتتج 

تشلايعاج ترايفسساج؛ تراتتسع تتق تتتتثلا رايفسستتق رايتااتج رايت   تج تاذر ثت لب رستكيتج رة لا را رة ت تماجة
اتستتتهثة  يلاتتتتق راتتتتمرتج صتاي تتتتلاف رةستتتتثيتلايج تشتتتلاصتق راي ت تتتج ت تتتتنعق راستتتتق تبثتتتتق راتستتتت ج تراتللثتتتة 
رايتتتاقة إضتتتتج إاتتى راتتستتع تتتق  تتلاح رةمترق رةستتتثيتلايجة تتنتاعهتتت بيتتت ثتنتستتب ترلتات تتتق رايستتتثيلايطة يثتتة: 

 . نتمثق رةستثيتلا تراسنمرق را تبلج التلتيةة تغثلاات

  ة بتتم يتتط تنظتتام نشتتتط راسيستتلاة تلاتتتع صفتتتت ة راعتتتيلثط تثهتتت تتلستتثط  تتميتتهت؛ تاتتذر ثت لتتب تنظتتتام متلارق
تملايباتج الاتتع يستتتى  مر  اتفة  يهناتت؛ تاعتة رات تتلارق رالمثثتج راتتق شتهمتهت  نظيتج راتتمرتج رلإاكتلاتنتق تلتتم إ تتتمة 

 تق يهتم راتس ت  تتلمثح تتنتاع ر ت ت تتهم صإمرلاة رايلتتم رةستثيتلايجرانظلا 

  راعيتتتة  لتتتى تلتتتمثح  تتتترنثط راشتتتلاصتقة تتضتتتع لتتتترت  لإنشتتتت  شتتتلاصتق يستتتتايجة تتستتتهثة  يلاتتتتق تلتيتتتة
 راشلاصتق راي ل ج إاى شلاصتق يستايج ثتم إملارج تتمرتج  سهيهت يط  كج رابتلا ج.

  بي تل  تست ة راتت اج ترةت تج لابيت اصتتط رابمراتج را تلالج تتق رت تته تعيثق رات ق رةم تلاي تراتظافق
تش اع تتنياج رابتلا ج؛ تاعة راتلاصث   لى راينتاع راتلابتاج تراتعلاياج النل  را مثم ايثة إلمى راتست ة راضلاتلايج 

كاج را مثتتمة راتتتق ا تتلاس يفتتتاام رةم تتتلا ترةستتتثيتلا را تيتتة رة تتةة يتتع رالتتم يتتط غتتك  رنتشتتتلا رةنيتتتط رةستتتهك
 1تستلتذ  لى  كبلا  ملا يط م تج رايتر نثط

                                                 

  www.islamonline.net/arabic/economicsي تج  لى رايت ع رةاكتلاتنق: ةالبورصات العررية وصفة للعلاج سلايتط راينذلاية 1
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 يوضح شروط اقامة بورصة فعالة 07رقم شكل 
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 ستراتيجيات البنوك الجزائرية في تطوير البورصة الجزائر.المبحث الثالث :أهم الا
 تسثتم راتعلاف تق اذر رايبلح  ط رستلارتث اتق رابنتك تق رابتلا ج يط  كج اذثط  راي لبثط :

 .دور القطاع المصرفي في الارتقاء بالبورصةالمطلب الاول : 
ت يتج ي لاتاج ستق راتيتيلاج ترةستثيتلايج بة ا تم را  تك رايتاق تراي لاتق ييثك بتابنتك تراي تلاف ترايفس

نيت ر تضى تعمم رافعتااتق راي  لاتاج يط ت نش ج رستثيتلايج يط نتك ترلم  ت لتى تكتط  تضعج انظتم يتلم ترم
لثح رة ت ت  تتفمي بتاتتاق متلار لا اسات تق  يلاج إنشت  تتلا اج تتنشال بتلا ج رةتلارق رايتااج يط  كج 

 راعنت لا رلآتاج1

 لا را  تتتك رايتتتاق تراي تتلاتق يتتط  اتتم ت بتتلا    ت تتتق رة ت تتتم راتتت نق اتتاس ت تتل ةنتته ثتفت تتة اعتبتت
تتثثلار تتتثلار بي تل  را  ت تق رة ت تماج رة تلاى تاكتط  اضتت ةط اهتذر را  تتك تتثثلارتته رة تيت اتج 

بهتتت راتتتق تيتتتم إاتتى ي تلتت  شتتلار ح راي تيتتع بشتتصة يبتشتتلا تغثتتلا يبتشتتلا يتتط  تتكج رايهتتتم راتتتق ت تتتم 
 ؛ي تل  رايفسستق تراهث تق رايتااج تيت ثتلاتب  لثهت يط نتت ع ر ت تماج تر تيت اج

  را  ت تق راي لاتاج  كثلا ت تلار تصفت ة ت ملاة  لى راتفت ة رلإث تتبق تيتع ي تلت  رات تتلارق رايللاتج
 ؛(تايجترلإ لاياج ترامتااج يط نتلاج ترة ذ بتسبتب رةنميتج رايت رثم تق رة ت تم راعتايق )راع

  تع ي  راث ج تق رانظتتم رايتتاق تراي تلاتق ايتنح تيصتثط رايستتثيلايط يتط رال تتج  لتى  تميتق صتيلتج
ترتاتتتتج تتتتتق ت تتتتق ت ثتتتت  تتتتتتق لتتتتمتم رايع تتتتتج يتتتتط راضتتتتتربل ترا ثتتتتتم را تنتناتتتتج راتتتتتق تضتتتتيط تت اتتتته 
اتتتى رةستتتتثيتلارق  ت تتتج رة نباتتتج ينهتتتت إاتتتى تلتتتك را  ت تتتتق راتتتتق تلايتتتق را  تتتج رة ت تتتتماج المتاتتتج إ

 ؛تنتاعهت ت يتمة متلاات تق بنت  رة ت تم رات نق

  اعم را  تك راي لاتق بيثتبج رايلاآة رال ا اج ا لب رةمر  رة ت تمية لثح اعتبلا اذر را  تك يط  شتم
 ؛.را  ت تق راتق تت تتب سلايعت تق رت ته رايت ثلارق رة ت تماج تتلتتج راتكث  يعهت

  راتستتت ج تتتق راستتتق صتستتال ا تتتاح را ثتتلا تتستتت م رابنتتتك تتتفمي رايفسستتتق رايتااتتج تراي تتلاتاج متلا
 ؛.بتلا ج رةتلارق رايتااج يط  كج را ف تق راتق تتم مر لهت تبترس تهت

  تستتتت اع رابنتتتتك رايت   تتتج رايستتتتايج ترايشتتتتلاصج تتتتق إنشتتتت  يفسستتتتق  مثتتتمة تتتتق راستتتتق رةتااتتتج
 ؛ةتلارق رايتااج را مثمةالأتلارق رايتااج  ي ستق رلإ مرلا تتتتاى تق ستق راتمرتج تستيق ر

                                                 

اي يم يط رايعلتيتق  22/02/2015ق اثتم رةلم ة ي تج يملاج تق  لايمة راشلا  دور القطاع المصرفي في الارتقاء بالبورصةمة يليم تت ي ة 1
http://www.al-sharq.com 
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  يستتتايج را  تتتك راي تتلاتق )تلتتق إشتتلارف راي تتلاف رايلاصتت ي( تتتق بتلا تتج رةتلارق رايتااتتج يتتط  تتكج
إنشت  يت اسيى ب نتمثق رةستثيتلاة لثح ت تتم بت ياتع يتم لارق رةتتلارم تتت ثههتت نلتت رةستتثيتلارق 

ل لسب راساتستق راتق تلاغب  تيلج رة ة  ط  لايق ساتسجة تت اه رة تيتط ستر  بتتساع رةنصيت
رامتاتتج تتتق ت با هتتت إضتتتتج اتيلتتك اتتذر را هتتت  راعمثتتم يتتط راكتتترملا رايتااتتج تراي تتلاتاج رايفالتتج ترايليتتج 
بتتتتنترك رةتلارق رايتااتتتج رةيتتتلا راتتتذي ايصنهتتتت يتتتط تت اتتته  يك هتتتت نلتتتت رةستتتتثيتلا تتتتق رةتلارق رايتااتتتج 

 ؛.ق تق بتلا ج رةتلارق رايتااجراي تلفج ت ملاته  لى تلاتيع تتستيق رةسهم تراسنمر

  را  تك راي لاتق ايصنه تت اه  يك ه اكستثيتلا تتق رةتلارق رايتااتج يتط  تكج رة تيتتط تراتستهاكق
رايينتلج اهم بشلار  رةتلارق رايتااج رةيلا راذي است م  لى تتساع  ت مة رايلكاج راي تيعاج الشتلاصتق 

ع اتتتتتمتيلا يلتتتتتتم رةتلارق رايتااتتتتج ستتتتتر  الستتتتتب رايستتتتتايج ترايملا تتتتج بتابتلا تتتتج تذاتتتتك ثتتتتفمي بتتتتتا ب
رايستتتتثيلايط  ت رايفسستتتج نفستتتهت يتتتط  تتتكج شتتتلار  رةتلارق رايتااتتتج راتتتتق ت تتتلاح رةكتتتتتتب راعتتتتم تة تتتتتم 
ت  ثتهت بتاكتية ت نميت ت تى راشلاصج تتبم  تق راعية اصتط رايستثيلاتط  م ر يتتنتر إاتى رستت لارلا اتذه 

 .تتتتاى اذه راي تلاف إ تمة  لاح رةسهم الباع بتاسعلا راست قراشلاصج تث مرم را لب  لى  سهيهت 

 المطلب الثاني: متطلبات تفعيل دور البنوك الجزائرية في تطوير بورصة الجزائر.
 اعتبلا ت تم بتلا ج نش ج ريلار اتيت البنتك ة ةط ذاك يط شتنه رط افتح ي كق تتظث  ر لاى 

 تبهت رت الستب  يك هت ةبيت اصلاس يفهتم را ثلاتج رةستثيتلايج اهذه رابنتك صباع تشلار  رةتلارق رايتااج الس
غثلا رط راتر تع رالتتاق تتق را  ر تلا يتثك اعصتس ذاتك ة تبتاي تبتة ستثتم  تلا  راتم رة تلار رق راتتق يتط شتتنهت تنشتل 

 1اذه رابتلا ج
 دور الجهاز المصرفي في تنشيط البورصة في الجزائر 

ق راتق رت ذات ثتم راثكثتت  لا تاس را يهتلايتج ة ستايت تلتك رايلاتب تج ر تبلاق راي يت ج راي لاتاج  ط رلإ لار ر 
 بتنتاع ي تملا تيتية رةستثيتلارق راعيتياج ستستام تق تفعثة راستق رايتااج.

ت تتتكج ي لتتتس ي تتت لا   تتت  الت تتتتلارق رايستتت لج  لتتتى يستتتتتى راستتتتق رانف اتتتج رامتااتتتج ترنعصتستتتتتهت  لتتتى 
   تتتى لا تتتاس را يهتلايتتتج  بتتتم راع يتتت  بتتفلا تتتج تعلايتتتتق اللصتيتتتج   رايستتتعى رة ت تتتتمي ترة تيتتتت ق التتتبكمة

 .2السهلا  لى تلاشثم رانف تق راعيتياج تتنتاع ي تملا تيتية رة ت تم

                                                 

 163يلا ع سبق ذصلاه   يذصلاة ت لاج ة  تمج   لايلا ة 1

  ستحث على تطوير السوق المالية، الحالية  المالية الض وط،  المالية المؤسسات و البنوك جمعيةرنظلا   2
                                                                 http://www.aps.dz/ar/economie/10935    29/12/2014ثتم تم رة كك  لاه 

http://www.aps.dz/ar/economie/10935
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ت تتتلاح راييثتتتة راعتتتتم ا يعاتتتج رابنتتتتك ترايفسستتتتق رايتااتتتج  بتتتم راتتتلا رق  لاربلستتتق اتتتت  ج  ط لراضتتت تط رايتااتتتج 
مر ات إاى تع ثة ت تيلا راستق رايتااج ستر  صتنق يستنماه ستعية  لى تسلايع راللاصج ضيط راستق رايتااجلة 

  ت يتعلق بتابتلا ج.
تتر تتة ا تتتج لراستتتق رايتااتتج تتتق را  ر تتلا ااستتق يت تتتلاة اكتتط ث تتب تع ثتتة يستتتلا تفعثلهتتت بشتتصة استتيح اهتتت 

 بتاتكفة تملاي ات بيشلاتك رةستثيتلا راعيتيقل.
عثة راستق رايتااج ااس يلاتب ت يبتشلاة بتن فتت   ستعتلا تيلاى راييثة راعتم اهذه را يعاج راي لاتاج  ط  لارلا تف

سبق ت ط   لنتهت راسل تق تاق ت   رلإ كلتق راهاصلاتج راتتق تيتس رانظتتم رايتتاق   رانفل: لإنهت تت ثهتق
 را  ر لايل.
اعتتم ت تتتيلا راستتتق رايتااتتج اتنتاتتع ي تتتملا تيتيتتة رةستتتثيتلارق راعيتياتتج  اتتتلار لضتتلاتلايتل ات ستتثم   تتتتق نظتتلاه

 تيع رامتاج التنياج.بلان
لستتب راستتثم  لاربلستتق راتتذي  كتتم  ط ت تتتيلا   لإط يث رناتتج رامتاتتج اتتم تعتتم  تتتملاة  لتتى تليتتة رةستتتثيتلارق راكبتتلاى 

 راستق رايتااج ااس يشلات ت ايصط رن ت ه تق يلاللج   ثلاة بة رنه ثتم تلضثلا  لى رايمى را  ثلا ترا تية.
ستثم  لاربلستقة يشتثلار إاتى م تتج رابتلا تج  لايبتت اعتمم اتتم لرط رالصتيج لضلاق  ثمر اذر رايستعىل صيتت ركتم را

 يط رايفسستق راعيتياج راكبثلاة ة سايت يط را  تك راي لاتق تراتتيثنتق.
 ت ضتف  ط لرامتاج تلايم متع اذه راستق )رايتااج( اتع ثة للاصتهتل.

ق راعيتياتج ة ستايت تايتت تصتط لا اس رامتاج  م    ى ثتم راثكثت  تعلايتق اللصتيج الستهلا  لتى تلاشتثم رانف تت
تراتتتترلامرق تتع يتتت  يلار بتتتج  يلاتتتتق تيتيتتتة رات تتتتلاة را تلا اتتتج اتفتتتتمي تهلايتتتب لافتس   ث تتت  يث رناتتتج راتستتتثثلا

 رةيترج.
تصل  لا اس را يهتلايتج رالصتيتج بتت تتذ رلإ تلار رق راك يتج اتفعثتة   ت تتق را تنت ج ترابتلاتصاياتت  ترافكلتج 

ت تتتتج رالمثثتتتج تت تتتمام ت تتتتلايلا تتتتق اتتتذر راشتتتتط  تتتكج راثكثتتتق رةتج يتتتط تراستتتاتلج تتكنتات اتتتتق رلإ تتتكم ترة
. تستتثلارتق ذاتتك تكثثتت  رلإ تتكلتق  لتتى يستتتتى را  تتتك رايتتتاق ب اتتج تفعثتتة ت تتتيلا رايفسستتج تتعب تتج 2015

 رةم تلا رايللق تتيتية رستثيتلارق راي تج رة ت تمي
 . آفاق تطوير سوق الأوراق المالية في الجزائر -

 تق رةتلارق رايتااج تق را  ر لا ث ب :ات تيلا س
راتلصم تق رايلال رة ت تمي راكلق  ي را ضت   ت رات لثة يتط راتتتثثلارق راستتب ج راتذصلا اي تلت  رايت ثتلارق  -

رة ت تتتماج ترة تيت اتتتج تراساتستتاج راتنظاياتتتج راتتتق تلصتتتم نشتتتط رابتلا تتتج ت صتتذر تستتتهثة رلإ تتلار رق رلإمرلايتتتج 
 ؛رانشتط رة ت تميبتنظام تتسثثلا  رايتعل ج
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إ كح رانظتم را بت ق ت اذر ايت الساتسج راضلايباج  ثلا صبثلا تق ت تيلا رابتلا ج يط نتلثتق رةستثيتلا ت  -
 ؛را لارلارق راتيتيلاج الشلاصتقرةثلا  لى 

ت فا  سعلا رافت مة اتش اع رايم لايط إاى رةت ته نلت ستق رةتلارق رايتااج بت تبتلا  ط رة تج رايتمرتاج  -
 ؛ه تعتبلا بماك التمر ع راي لاتاج تا
تسلايع  يلاج را ت  ج تذاك يط  كج تتح لا س يتج رايفسستق راعيتياج  يتم رايستثيلايط را تتر  تتق  -

ستتتق رةتلارق رايتااتتج. ييتتت ثتتفمي إاتتى  يتتتمة  تتلا  رةتلارق رايتااتتج تتتق رابتلا تتج ة ت تنتتتك تتتلا  رةستتتثيتلا 
 ؛شلاتط  اتم راستق ت ات  يق راستق  طبتانسبج اليم لايط ت بتاتتاق تل ثق شلاط ي

  لانج را هت  راي لاتق ت تفعثتة متلا رابنتك رايلاصت ي ت رابنتتك راي تلاتاج يتط  تكج تنياتج ستتق رةتلارق  -
 لتى  يلاتتق ستتق رايتااج يط  كج ت بثق رلإ تلار رق راستت اج إاتى تل ثتق راتللايتلا رايتتاق ت ت فثت  را ثتتم 

 ؛رةتلارق رايتااج 
لا ج إاى ستق  تااج تستق ثتناج بهمف رات ل  يط راشلاصتق راتق امثهت  اياج ض ثلج تق ت   ج ستق رابت  -

راستق بسبب راتضعاج رايتااج تبتاتتتاق إبعتتم رايفسستتق را ت ثلاة ترايتتست ج يتط رةستتفتمة ينهتت ة تيتط   تة 
 ؛تق راكبثلاة ترايتتس ج  لى راستر اذر ث ب إ تمة ااصلتهت لتى تستفثم ينهت راشلاص

ثح  نظيج راتمرتجة إذ ة بم يط تلمثح  نظيج راتمرتج ترست مرم رات ناتتق رالمثثتج اتستهثة  يلاتج تتمرتج تلم -
رةستهمة تذاتتك يتتط   تة لاتتتع صفتتت ة تستتلا ج راتعتيتة بتتتةتلارق رايتااتتج ت يتتتمة راشتفتتاج ترةيتتتط اتتمى رايتعتتتيلثطة 

را تميتق را مثتمة راتتق تشتهمات  صإم تج  ميج راتمرتج  تط بعتم  ت تج  تط  لايتق رلإنتلانتقة تاتق يتط ضتيط
رةستتترق راعتاياتتج تذاتتك يتتط   تتة تيصتتثط شتتلاصتق راتستتت ج يتتط إتيتتتم را تتف تق يتتط يصتتبهتتت متط رالت تتج إاتتى 

 ؛ينمتبثط  نهت تق راستق ت تم 
تع يتت  راشتتفتتاج ترلإت تتتح بيتتت ثتتتك م يتتع رايعتتتثثلا رامتااتتج تذاتتك بهتتمف تع يتت  راتتمتلا رالا تتتبق الستتتق يتتط  -

 ؛اليتعتيلثط تق راستق يط  تنب آ لالا تكتتف رافلا   تنبة تتتتث
راعية  لى ضيتط رةستت لارلا راساتستق ت يلار عتج رلإ تتلا راتشتلايعق ت اعتبتلا ذاتك بيثتبتج ل تلا را رتاتج اكتة  -

ساتستتتج تهتتتمف إاتتتى تل ثتتتق رن ك تتتج ر ت تتتتماج تيتيلاتتتج .يتتتع ضتتتلاتلاة إلاستتتت  راث تتتتتج رابتلا تتتاج بهتتتمف تشتتت اع 
 ؛لت رةستثيتلا تق رةتلارق رايتااجتهت نراعت كق  لى تت اه يم لار

إنشتت  ت إملارج  ستتهم رابنتتتك رلإستتكياج ت م تاهتتت ت  يك هتت صيتعتتتيلثط تتتق رابتلا تتج ت صتتذر إملارج رةمترق  -
رايتااتتتج رلإستتتتكياج يتتتتع رةستتتتتفتمة يتتتط  نظيتتتتج راتستتتتت ج تراتتتتتمرتج راتتتتق  نشتتتتتتهت ت  لابتهتتتتت رايفسستتتتتق رايتااتتتتج 

 ؛يتلا رلإسكياجياج ص نتمثق رةستثرلإسك
 إ كح  ترنثط راشلاصتق ت رةستفتمة يط ت تلاب ت تيلا رابتلا ج تق بع  رامتج رة نباج . -

 ضرورة القيام بسوق مالية متطورة 
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التتج ت بق  ميتق رابنتك راشتيلج ة تراتق تتعلق بإنشت   نتمثق رةستثيتلا تلمرق راث ج تبيت تسهله يط تعتيتة 
رمرلاة رايلتتم رايتااج تغثلاات يط را ميتق راى ت تم م تيج رستساج يتيثلج تق ت تتم  تق رةتلارق رايتااج يط  كج

ة غثلا رط يت رلامنت راتلمح  نته تتق اتذر راي لتب تتر هته  تمة  تر تق تلتتج متط تل ا ته ييتت 1ستق يتااج يت تلاة 
 استم ق راعية  لى ر راتهت ة تات رةيلا راذي سثتم رات لاق رااه  لى اذر رانلت .

 . البورصةتطوير سبل   -
 يلق رالصتيتق تق  مثم يط رامتج راعلاباج ينذ بمراج راتسعثناتق  لتى ت تتيلا  ستترق رةتلارق رايتااتج راتتبعتج 

 اهت بتنفثذ إ كلتق ترسعج غ ق  ياع  ترنب اذه رةسترق.
 تت  بتمر هتت صيت  يلق  لى إم تج  لمح رةستاثب ترايعتتثثلا رايتعتتلاف  لثهتت متااتت العيتة تثهتت يتط   تة رةلات

 تتيصثنهت يط لشم رايم لارق رامر لاج ت ذب رةستثيتلارق را تلا اج.
  2تايصط رث ت   ام رات تلارق تق رةسترق رايتااج راعلاباج تايت ثلى:

 رت ته  تمم يت رثتم يتط راتمتج راعلاباتج نلتت ت تة راتمتلا رالا تتبق ت راتشتلايعق راتذى تعزيةز الةدور الرقةابي :
للصتيج  ط رامتلا راتنفثذي راذى غتابت يت ا تم بته را  تتك را تت ة ت تيتق ت تم به اث ج يست لج تتبعج ا

بإ تتمة ااصلتتج رستتر هت رايتااتتج يتط  تتكج ر تمرلا را تتترنثط تراتشتلايعتق ت راتتتق بيت بهتت تتتم ت تة را هتتت  
رالا تبق رايعنتى بإ تمرلا رةلصتتم ترا تر تم راتتق تتنظم ر تمرلا تتتمرتج رةتلارق رايتااتج  تط رمرلاة رابتلا تج 

تتتتق ث تتتلاى يتتتط  كاهتتتت تتتتمرتج اتتتذه رةتلارقة ترا هتتتت  راتتتذى ثتتتتتاى تستتت ثة تتلتيتتتة   تتتتم شتتتلار  تباتتتع را
 . 3رةتلارق رايتااج رايتمرتاج تلفم س كق تتثت ق رايلكاج

 تاتتق  ستتترق رةتلارق رايتااتتج راعلاباتتج راتيتيتتت صبثتتلار ا يتتتمة ملا تتج رةت تتتح تعزيةةز الشةةفافية والافصةةاح  :
 م يتع رايعتتثثلا رامتااتج تذاتتك بهتمف تع يت  راتمتلا رالا تتتبق الستتق يتط  تنتتبة تتعتمثة يت لبتتته بيتت ثتتتك

تتتتتتثلا تكتتتتف رافتتلا  اليتعتتتيلثط تتتى راستتتق يتتط  تنتتب آ تتلاة تبتلإضتتتتج راتتى يتتت ت تتتم بتته يعظتتم اتتذه 
رةستتتترق يتتتط ر تتتمرلا نشتتتلارق ثتياتتتج ت ستتتبت اج تشتتتهلايج تستتتنتاج تتضتتتيط يعلتيتتتتق  تيتتتج  تتتط راستتتتق 

تيعلتيتق  ط  ل تم راتمرتج تيفشلارق رةسعتلاة تت هتق راتى نشتلا باتنتتهتت يتط ت لارلارق ي لس رةمرلاة 
  كج شبصج رةنتلانق اي يم يط راتعلاي  بتافلا  رةستثيتلايج رايتتلج تثهت. 

                                                 

 118نفس رايلا ع راستبق    1

 - ع:لار 2
بيت ع را نمتق  لى رةنتلانثق  17-13لةراف ة راستبع ة     2003التقرير الاقتصادي العرري الموحد لعام  نمتق ران م راعلابىةل  -

www.amf.org.ae . 
 .20-13ة     2003لة بت ظبى ةثتنثت  مساهمة صندوق النقد العرري في تطوير الأسواق المالية العررية نمتق ران م راعلابىةل  -
سبعج  سترق اق: رةلامطة ي لاة  يتطة تتنسة  2002بل  تى  تم  عدد الأسواق التي قامت بفصل الدور الرقابى عن الدور التنفي ىت ملا رةشتلاة راى  3

 راي لابة رةيتلارقة را  ر لا.  يت ب اج رامتج راعلاباج تتط  سترق رةتلارق رايتااج ت تم بهذثط رامتلايط يعت رالا تبى تراتنفثذي
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 صيت  ا يق راتعلايتق را مثمة تق بع  رامتج راعلاباج راشلاصتق رايستايج بت مام ت تلايلا لابع تن   سنتاج.
 رت تتته يعظتتتم رستتتترق رةتلارق رايتااتتتج  رئيسةةةي وزيةةةادة الأدوات الاسةةةتثمارية:تطةةةوير دور المسةةةتثمر ال

. تاهتذر 1راعلاباج نلت ت تيلا اذر راتمتلا يتط   تة م تم رستت لارلا رةستترق تليتثتهتت يتط رات لبتتق رالتتمة
 يلق راسل تق  لى تش اع رةم تلا  تية رة ة بإلمرح لستبتق رم تلا يط رةسهم رايملا ج تتق 

ت فتتتا  راضتتتلار ب  لتتتى رةلابتتتتح ة صيتتتت تتتتم راستتتيتح اهث تتتتق راتتتتتيثط ترايعتشتتتتق رةستتتترق تتتيتتتتع ب
 .2تشلاصتق راتتيثط بتاتعتية تق اذه رةسترق

تيط  تنب آ لا ةتسعى رابتلا تق راعلاباج راى تش اع  يتمة رةمترق ترابمر ة رةستثيتلايج رايتتلج اليستتثيلايط 
 يتلا. صتاسنمرق را تبلج التلتية راى  سهم ت نتمثق رةستث

 تت ه راعمثم يط رامتج راعلاباتج نلتت إم تتج تعتماكق ترستعج  لتى رةنظيتج تعديل الأنظمة الضريبية :
راضتتلايباج رايتبعتتج بهتتمف  لتتق رالتتترت  راك يتتج اتشتت اع راتعتيتتة بتتتةتلارق رايتااتتج يتتط نتلاتتجة ت تتذب 

اضتتلار ب  لتتى رةستتتثيتلارق رة نباتتج يتتط نتلاتتج   تتلاى. ت يلتتق اتتذه راتتمتج  لتتى ت فتتا   ت إا تتت  ر
 . 3راعتر م را تلايج تراضلار ب  لى رةلابتح رالا سيتااج رانتت ج  ط راتعتية بتةتلارق رايتااج

 رت هتتق يعظتتم راتتمتج راعلاباتتج نلتتت رستتت مرم تطةةوير أنظمةةة كةةل مةةن التةةداول والمقاصةةة والتسةةوية :
تةتلارق رايتااتج رات ناتتق رالمثثتج تتلتمثح  نظيتج راتتمرتج اتمثهت يتط   تة لاتتع صفتت ة تستلا ج راتعتيتة بت

                                                 

تل ثق  لابتح عى رايستثيلا رايفسسق راى رةستثيتلا رايتتسل ترا تية رة ة تا تم بتةستثيتلا بنت   لى ملارستق  لياج.  يت رايستثيلا رافلام تثهمف راى اس 1
 جلا سيتااج سلايعج تلثح  ط ملا ج رات ى اماه ة ت رج يتمناج ةتتط ذاك يط شتنه  ط ثفثلا سلبت  لى للاصج راتعتية تق رابتلا تق راعلابا

يتنت ج راي ت لا تعم  نتمثق رةستثيتلا يط  نسب  مترق تعب ج اليم لارق تتنيثتهت تق رابتلا تق راعلاباجة بت تبتلاات آااج اتتظث  رةيترج تق  تلارق يتااج  2
م بتاين  ج. اي يم يط راتفت ثة لتج تراعتر مة تتتاح اليستثيلايط راعلاب ترة تنب ستر  راي ايثط بتامر ة  ت بتا تلاج رستثيتلا ريتراهم متط رالت ج راى راتتر 

 - نتمثق رةستثيتلا ت نتر هت تي راتات لار ع:
-138ة      1995ة لاستاج مصتتلاره ة صلاج رة ت تم تراعلتم راساتساج ة  تيعج را تالاة ة  المدنرات في الاقتصاد المصري ينتج يليم يليم  يتتاى ة  -

139. 
ة   1997ة لاستاج مصتتلاره ة صلاج رة ت تم تراعلتم راساتساج ة  تيعج را تالاة ة  الأوراق المالية في مصر" "دراسة تحليلية لسوق اسلاى  لا س بس ت ة - -

  217-219. 
-59ة     2002لة لاستاج يت ستثلا ةصلاج رات تلاةة  تيعج را  ت يقة دور سوق الأوراق المالية في تنمية الادنار في مصرلسثط  بم راي لب رةسلاجةل -

60. 
( ة ربلاية ة يتثت ة ثتناه 314(ة )313( ة)312ل ة ي لج رايتج ترات تلاة ة رة مرم )"صناديق الاستثمار في مصر ك داة ادنار واستثمار بت راعك ة ابنى  -

1995   

 .1994ثتناه ة76لة را    راثتنقة صتتب رةالارم رة ت تمية راعمم بورصات الأوراق المالية  صناديق الاستثمارنشتق  بم راع ي  يعت ة ل -
- Ong, L. L., and Amadou Sy,The Role of Mature Market Mutual Funds in Emerging Markets: Myth or Mayhem?", IMF 

Working Paper, WP/04/133, International Monetary Fund,2004. 
-Houthakker,P.S &P.J.williamson, "The Economic of Financial Markets",(N.Y: Oxford university press,1996)p.p 71-73 

- Francis,J.C. "Investment :Analysis and Management",(N.Y:Mac Graw Hill Book Company,1980),pp33-35 

راتق تيتلك  سترق يتااج ينظيج  تق  ياع رامتج راعلاباج عدم وجود أى ضرائب على الأرراح الرأسمالية الناتجة عن التعامل بالأوراق الماليةت ملا رةشتلاة راى  3
 .بتةضتتج راى تعمثة رةنظيج راضلايباج رايلاتب ج بهت بهمف تش اع راشلاصتق رايستايج  لى رملاج  سهيهت تق راستق. %10بتستثنت  راي لاب بنسبج 



 

 

83 

 

  الصيرفة الشاملة والبورصة في الجزائر  الثانيالفصل 

ت يتتتمة راشتتفتتاج ترةيتتتط اتتمى رايتعتتتيلثط ةصيتتت تتتم  اضتتت رم تتتج  ميتتج راتتتمرتج  تتط بعتتم تتتى بعتت  
رةسترق رايتااج راعلاباج تذاك يط   ة تيصثط شلاصتق راتست ج يتط رتيتتم را تف تق يتط يصتتبهتت متط 

 رالت ج راى ت تم ينمتبثط  نهت تى راستق.

رالفتتم رايلاصتت ي ت تتم  نشتتت راعمثتتم يتتط راتتمتج راعلاباتتج يلاركتت  رثتتمرك تلفتتم يلاصتت ي  يتتت بتانستتبج ةنظيتتج راتستتتاج ت 
تتيث  بتاكفت ة تتعية تق رابع  رلآ لا ينهت ب تلاة يست لج  ط رابتلا جة تت تم بي رتاج تس ثة تن ة رايلكاج 

 .1بثط راتس ت  رايتاثثط
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 

تيتلك  نظيج تمرتج راكتلاتناج تيلارك  الإثمرك تراتلتية ثتم  رت ه راعمثم يط رةسترق راعلاباج راى ت بثق رايعتثثلا رامتااج تق اذر راي تج .تبتانسبج الأسترق راتى 1
تق تراتس ت  رايعتيمثط ن ة يلكاج رةسهم يط لستب رابت ع راى لستب رايشتلاى راكتلاتنات تتلا رتيتم را ف ج تق راثتم نفسهة تتتم  يلاج راتستاج رايتااج بثط راس

( . يت تايت ثتعلق ببت ق رةسترق تثتم ن ة يلكاج رةسهم بعم ثتم ترلم يط تتلايخ تنفثذ T+1ف ج ) ط  لايق بنك راتستاج تق راثتم راتتاق اتتلايخ رتيتم را 
 . (T+3( .تتتم  يلاج  راتستاج بعم ثكثج  اتم  ية بعم ثتم راتمرتج صلم    ى )T+1را ف ج)
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 خلاصة الفصل الثاني:
ة راثتنق  ط رام راتعماكق راتق  تم بهت  تنتط ران م ت را لا  ت رام رة كلتق تم رات لاق تق راف          

راتق تر ههت را  تك راي لاتق را  ر لاي ت صافاج تنشال رابتلا ج يط  كج تلتية رابنتك رات تلايج ت رات لثماج راى 
ا تى رةستثيتلا  رات ت ط تعتبلا رابتلا ج اق بيثتبج  مرة تفت ة تيصتبنتك شتيلج تعية  لى تنشال رابتلا ج لثح 

راي تلفج تاهت متلا تعتج تق تت اه رة ت تم متط لتر   تتللايك   لته تتنشال متلاته رة ت تماج تتت يع رةمترلا 
رة ت تماج ترم  ت   تة متع  كبلا ت تسع اليشلاتك رة ت تمي رالضتلاي را تيق تذاك بتنهت   بلق يط شلاتط 

ذر بفضة را  ت   راتق تتيتع بهت رابتلا ج ت امرتهت راتنيتاج رة ت تماجة صيت رات مم ت مرة اتل ثق راتنياج, تصة ا
 ط البتلا ج متلا اتم تق  يلاتق راتيتية تهق  بتلاة  ط را هت  راذي بترس ته ثتم ضيط رايم لارق راي يعج يط 

لارق يتااج يتنت ج رة ترط رة ت تماج ذرق رافت   إاى رة ترط رة ت تماج ذرق راع    ط  لايق يت ا ميه يط  ت 
يصتناتق يك يج اتتظث  رةيترج رالاركمة تتلتيلهت إاى  يترج  كثلا مثنتياصاج يت هج إاى  ميج رة ت تم  ترم

 را تيقةتتق  ميج يفسستته رة ت تماج.
 ت بعم  لا  رام يل تق راف ة راثتنق سثتم راتن ة راى  لا  يلتتاتق را تتيج راعتيج .

 
 



 الخاتمة 
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 الخلاصة العامة :
تجاه البنوك الجزائرية للعمل بفلسفة العمل المصرفي الشامل و في امن خلال عرض كل ما يتعلق بالصيرفة الشاملة و 

الجديد الذي أصبحت تعمل فيه المنظومة المصرفية الذي يتسم بتنوع متغيراته وتسارع وتيرة أحداثه قد  الاتجاهظل 
فرض تطورا في اقتصاديات تشغيل البنوك وجعل من الأسواق المصرفية المحلية أضيق من أن تستوعب كل اعتبارات 

ئرية جزء من هذه المنظومة فالأمر ليس باليسير في النمو السريع لإمكانيات ووظائف البنوك العالمية ولأن البنوك الجزا
وضعية تنافسية غير متكافئة تعبر عنها المستويات المتدنية لأداء بنوكنا والانخراط في هذه المنظومة لم يعد خيارا بل 

يجابيات لهذا القطاع إذا تم تدارك النقائص وأسرعنا ف ي إعادة أصبح ضرورة حتمية رغم ما يمكن أن تتيحه من مزايا وا 
 تأهيله وحاولنا التكيف مع هذه المتغيرات.

مع تسارع وتيرة التطور الاقتصادي  والاجتماعي، وبروز آثار العولمة المالية في جميع الأصعدة خاصة منها و 
نقل مواكبة للمتغيرات الراهنة، ويبدو ذلك واضحا في أدائها وسياساتها تالأنظمة المصرفية التي أصبحت متكيفة إن لم 

القائمة على تلبية كافة احتياجات العملاء ومحاولة كسب رضاهم وولائهم الدائم، لذلك يظهر التوجه نحو  الاستراتيجية
خيار الصيرفة الشاملة مدخل حديث لمواكبة بيئة العمل المصرفي من حيث التنويع والابتكار والإبداع  سعيا لضمان 

صارف الكبرى المنافسة لها التي تسيطر على أغلب أصول السوق بقاء ونمو المصارف خاصة منها الصغيرة أمام الم
 المصرفية.

فأداء المصارف الجزائرية محدود في نطاق ضيق يقوم على اعتمادها على  الوظائف التقليدية التي تمارسها وبذلك 
حو المصارف يمكن القول وبعيدا على أن تكون مصارفا شاملة فهي تعد مصارفا تقليدية تسير في اتجاه التحول ن

ن التفتح على هذا المفهوم المعاصر الذي يمثله البنك الشامل يعتمد في مضمونه على  متطورة  استراتيجياتالشاملة، وا 
للعمل المصرفي تقوم على أساس فكرة التنويع في الأنشطة الممارسة ودخول مجالات أخرى غير مصرفية، مع ضرورة 

صرفي بما يضمن نموها وبقاءها وقدرتها على المنافسة، ويعتمد نجاح تطبيق التحسين المستمر والابتكار والإبداع الم
الدولة واقتناعها بأهمية دور هذه البنوك، وأن تعمل الصيرفة الشاملة في المصارف الجزائرية بدرجة أولى على إيمان 

عات واللوائح والنظم الكفيلة على تهيئة المناخ الملائم على نحو يتسم بالكفاءة والفعالية،  وتعمل على إصدار التشري
 لتدعيم التطبيق الناجح، وتوفير الدعم المالي والبشري... 

يجب أن تكون قوية بأداء خدماتها  المصرفية للمتعاملين معها داخلياً وخارجياً وهي تقوم  جزائريةإن المصارف ال
في خنادقها مستعدة في مؤسساتها حتى تستطيع أن تستفيد من الوضع المصرفي الحالي حيث لا حدود ولا قيود ويشترط 
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في ذلك أن تتوفر لدى قيادات هذه المصارف وبخاصة إدارة تسويق الخدمات والبحوث الكفاءة  المهنية بغرض الدخول 
 تقدمه المصارف التقليدية وفقا لأساليب المشاركة التكميلية بشكل خاص. إلى صميم احتياجات المجتمعات فيما 

 اختبار الفرضيات :
لا يوجد في الواقع العملي بالنسبة للقطاع المصرفي الجزائري ا و التي تفترض انهبالنسبة للفرضية الاولى : 

اراء الباحثين و التي تجمع على ضرورة وذلك استنادا الى ، فقد ثبت صحتها و سلامتها ، توجه نحو الصيرفة الشاملة
امتلاك البنوك الشاملة لتجهيزات مادية كبيرة تسمح بتأسيس صناديق استثمارية ، شركات تأجير تمويلي و أجهزة 

 الصراف الالي و غيرها لتوجه الحقيقي نحو العمل بمنظومة الصيرفة الشاملة.
عدم ، فقد ثبت  نشطة البنوك الجزائرية في بورصة الجزائرهناك تنوع لأوالتي تفترض بالنسبة للفرضية الثانية: 

على ارض الواقع بورصة فعال تساعد البنوك على التنوع في انشطتها فهي تقتصر  دلأنه لا يوج و سلامتها صحتها
 .على مهام محدود كوسيط مالي وغيره من الانشطة 

 نتائج البحث :
 :و الاستنتاجات  مجموعة من النتائجبعد استعراضنا لمختلف جوانب البحث توصلنا الى 

  تعد المصارف الشاملة أحد أنواع المؤسسات الماليةة الوسةطية التةي لهةا دور حيةوي مهةم فةي الاقتصةاد مةن خةلال
 في قطاعاته الاقتصادية المختلفة مده بالأموال اللازمة لدفع عجلة التنمية الاقتصادية وتحقيق التراكم الرأسمالي 

 مجموعة كبيرة مةن العوامةل والمتغيةرات التةي تةؤثر بشةكل كبيةر علةى أداء المصةارف والتةي  تتشابك في الاقتصاد
تطبعهةةا بطةةابع معةةين وربمةةا أثةةرت علةةى طبيعتهةةا التنظيميةةة وعلةةى أنشةةطتها وخةةدمتها التةةي تقةةدمها الةةى الجمهةةور 

 وكما قد حصل في توجه المصارف نحو الصيرفة الشاملة . 
 خصصة بممارسة ومزاولة أنشطة وعمليات الصيرفة الشاملة  تعد تجربةة حديثةة أن قيام المصارف التجارية والمت

في القطر لتغير الفلسفة التي تستند أليها هذه المصارف ففلسفة الصةيرفة التجاريةة والاختصاصةية بكةل مكوناتهةا 
ذه التجربةة وفةةق العديةدة ولهةذا فةلا بةد مةن القيةةام بةأجراء تقيةيم لهة بمتضةةمنتهاتختلةف عةن فلسةفة الصةيرفة الشةاملة 

 أهداف الصيرفة الشاملة . 
  تتطلةةب الصةةيرفة الشةةاملة  دخةةول المصةةارف بشةةكل واسةةع الةةى المجةةالات الاسةةتثمارية المتمثلةةة بتأسةةيس الشةةركات

والمشةاركة فيهةا والعمةل علةى تكةوين محفظةة اسةتثمارية متنوعةة مةن الاوراق الماليةة المختلفةة وهةذا ، سةيؤدي الةى 
 سي وتعزيز أداء المصارف . تنشيط الاستثمار المؤس
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  أن هناك علاقة وثيقة بين الصيرفة الشاملة والتنمية الاقتصادية وان تطةوير سةوق الاوراق الماليةة جةزءا لا يتجةزأ
مةةن التنميةةة الاقتصةةادية ولا يمكةةن تصةةور عمليةةة تنميةةة اقتصةةادية فعالةةة دون وجةةود دور فعةةال للصةةيرفة الشةةاملة 

 ق الاوراق المالية . التي تعمل على تطوير وتعميق سو 
 التوصيات :

 قد توصل الباحث بعد هذه الدراسة الى عدة اقتراحات التي تجعل او تساهم البنوك الجزائرية لمواكبة الصيرفة الشاملة
  لمواجهة المنافسة العالمية يتوجب على المصارف أن تعمل على معرفة تفاصيل احتياجات السوق المصرفية

الأهداف التي تقوم عليها المصارف وكذلك أيضا لابد من التعرف على طبيعة وذلك بما لا يتعارض مع 
 المنافسة التي تواجهها المصارف.

  الرئيسية  الأهداف بناء استراتيجيات واضحة للأسواق المحلية والخارجية، إذ أن التوسع لابد وان يستصحب
 الجزائرية . والميزات التفاضلية التي تتمتع بها المصارف 

 عن طريق زيادة راس المال واندماج البنوك الأصغر والأضعف بينها  جزائريةالموارد المالية للمصارف ال تقوية
لتكوين وحدات أكثر فعالية، بغرض تحقيق التخفيض المطلوب في التكاليف والاستفادة من اقتصاديات الحجم 

 الكبير.
 يتناسب مع عملية التحديث والتطوير ومع  ماوذلك ب العمل على تطوير الموارد البشرية بالتأهيل والتدريب

 الحديثة. نية المصرفية متطلبات التق
  ضرورة تطبيق تقنية مصرفية حديثه إلى أقصى الحدود، والعمل على إدخال خدمات ومنتجات حديثة لإيصال

 هذه الخدمات للعملاء في السوق المحلي.
 .تحسين إجراءات الرقابة المالية ورفع درجة الثقة فيها 
 وير الفعالية المرتبطة بالوساطة البنكية.تط 

 .ضرورة تدعيم سوق القروض البنكية وتقليص كلفة الوساطة البنكية 

 .ضرورة عصرنة نظام الإعلام والدفع وتطور وسائل الدفع النقدي 

 .تفعيل الشراكة بين البنوك الأجنبية خاصة في الجانب التقني من أجل تأهيل البنوك العمومية 

 لتسويق المصرفي على مستوى البنوك لمواجهة المنافسة.تبني فلسفة ا 

 .الاهتمام بالثورة التقنية وذلك بإدخال الوسائل التكنولوجية الحديثة والمعلوماتية في العمل المصرفي 

 .تنويع الخدمات المصرفية 
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 .الارتقاء بالعنصر البشري من خلال التأهيل والتدريب 

 تحديث نظم الإدارة والسياسات المصرفية. 

 .)الاهتمام بجودة الخدمات المصرفية كمدخل لزيادة القدرة التنافسية للبنوك )تبني أسلوب إدارة الجودة الشاملة 

 آفاق البحث:
لنا من خلال الخوض في هذا البحث ان هناك العديد من الجوانب الهامة التي هي جةديرة بالدراسةة و البحةث لتكةون تبن 

 اشكالية بحوث ودراسات أخرى ، وهي :
 .متطلبات الصيرفة الشاملة داخل الجهاز المصرفي الجزائري 

 دراسة حالة الجزائر–متطلبات العمل المصرفي في ظل أنشطة الاندماج والصيرفة الشاملة- 

  واقع الصيرفة الشاملة بين مرحلتي التقييد والتحرر النقدي 
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