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Résumé:  
         Le développement du marché obligataire reflète la vision dominante en mettant récemment l’accent 
sur son importance dans la prévention de la fragilité financière et réduire le double déséquilibre financier 
en terme de change et de maturité dans un contexte d’ouverture aux flux de capitaux. La crise financière 
asiatique de 1997 a montré que les pays Asiatiques ont besoin d’un système financier plus diversifié et 
notamment des marchés obligataires plus profond et liquide pour aider le système bancaire dans le 
financement du développement économique. Depuis l’avènement de la crise financière de 1997, le 
développement des marchés obligataires d’Asie et les initiatives d’intégration régionale adoptées en Asie 
sont au centre d’intérêt des pouvoirs publics, notamment l’Initiative du marché obligataire Asiatique et Le 
Fond Obligataire Asiatique, qui  ont pour objectif essentiel de renforcer les marchés obligataires 
domestiques de la région. 
Mots clés : Marché obligataires, Indicateurs de stabilité financière, crise financière Asiatique, 
développement des marchés obligataires d’Asie. 
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              


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1996

60%

5045%

40%

30.% 









              

                

6 1997

)02( 

)02()1997( 

    
  %  

38,50 211,72 76,30 931,28  
120,72 41,88 66,50 383,25  

30,27 413,32 38,60 299,98  
3,66 29,05 67,30 75,49  

37,64 93,17 44,10 121,21  
0,24 31,21 52,00 41,10  

10,72 106,32 35,70 96,22  
9,11 22,79 83,00 172,51  

Source: Saoussen Ben Gamra, Op. Cit., p. 7. 



   



              

            
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7 



               





 

2 


        



 







8 

         

176

  1990454   1997     

19971998

20%1997

 12% 1990   50%        

       



   1990-1996    15%      

11%،8%

      
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42%9 

               

               



1997-98

       1997        

2

 





1995

10 

               



               

56,8%

48,6%42,9 %

19,9 -%3,3- %5,6- %





 

   



      

       61,4% 64,3%


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   

    

              

                

85%90%11 

 
1 

 

1.1 




389,919973232,5200712

)03(

115%48,8 %     

21,6%

34,8 %13 

)03( 

2007 2006 2005 2004 2003 2002 1997  
1531,34 1184,86 900,48 623,7 448,4 342,2 83,5  
1119,09 1010,4 847,7 751,3 759,9 538,2 153,21  

67,54 65,7 65,8 62,9 60,5 58,1 41,13  
89,85 76,3 54,7 61,2 65,7 58,2 4,29  

155,96 146,8 123,5 110,6 98,8 84,4 57  
49,93 44,9 41,2 35,6 30,7 27,6 16,59  
86,69 86,5 74,9 72,7 61,5 56,4 23,75  

132,07 111,4 80,5 68 59,6 48,3 10,43  
3232,47 2726,86 2188,78 1786 1585,1 1213,4 389,9  

Source: Hyun Suk & Jang Hong Bum, Loc. Cit.. 



       2007 98,8 %  94,4%   91,6 %
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14

74%2007



 16%

    

1997

      2007    28% 32,3 % 15,6%  

 



)04(

14%199526%2005 

)04( 

2005 1995  
        

20 18 62 8 6 86  
38 30 32 40 24 36  

7 73 20 7 54 39  
24 32 44 3 34 63  
30 37 33 17 55 28  
46 26 28 26 46 28  
24 46 30 9 57 34  
22 31 47 5 35 60  

26,38 36,63 37,00 14,38 38,88 46,75  
Source : Committee on the Global Financial Stability, Financial Stability and Local Currency Bond,  markets, CGFS papers N° 28, June 2007, p. 114. 

Sur le lien: http://www.bis.org/publ/cgfs28.pdf 

2.1 


               

    

   2,7   2000 6,1   200515      
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3

65%27%516%10 

3.1 


)Turnover(

2007

 90,558

3,536,2533,382,471,516

 

4.1 


19952006 

)05( 

2006 2005 2000 1995   
1 665  1 503  0  0   
1 183  979  94  0   

619  239  40  0    
1 439  519  42  203    

72  60  189  48    
2 522  1 927  1 499  130    
7 500  5 227  1 864  381   

Source : Committee on the Global Financial Stability, Op. Cit., p. 2  

2 
 

1.2 
              

1718 

               

                

              
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 

               

 

 

               



 

    53,6%

25,1% 

 

 

 

 

 



 

2.2 
  

 

              

20002005

28,22004

3,420085,2 

19 

 


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

 7% 

                 

 

              

20 

3.2 


              

2005





           

             

21 

 

 

 





 

                

           

 

 

 
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3 
              

   )06(           

             

 

)06( 

    
2007 2004 2001 2007 2004 2001 2007 2004 2001 

6,7 12,8 29,8 0,9 0,5 0,1 8,4 4-,7 12,3  
0,7 1,9 2,9 1,1 0,9 0,8 12,3 12,1 10,8  
0,9 2,3 5,7 1,9 1,7 0,8 13,4 15,4 16,5  
9,3 14,3 11,0 2,8 3,4 0,6 19,3 19,4 18,2  
6,6 11,7 17,8 1,5 1,4 1,0 13,2 14,4 13,0  
5,8 14,4 19,0 1,0 0,9 0,4 15,7 18,4 14,7  
1,8 5,0 3,6 1,3 1,2 0,8 13,5 16,2 18,1  

7,9 11,9 10,5 0,1 1,2 -0,1 14,8 12,4 13,9  
Source : International Monetary Fund, Financial Soundness Indicators, 2004-2010. 



              







 

             



               



              

 

 
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 100% 

              

           

      

 

              

 
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25.









02





  

26. 
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+3 
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 


2004 
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
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2008             
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