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 ككيفية الخدمات، خصائص من كالدتأتية للخدمات، الدكلر التسويق على الدتًتبة الدشكلات أىم كبرليل لدعرفة البحث الورقة ىذه  تهدؼ:ملخص
 للتملك قابليتها كعدـ كموسميتها للتلف، كقابليتها الخدمات جودة قياس كصعوبة الدلموسية، عدـ في الدشكلات ىذه أىم كتتمثل كعلاجها، لرابهتها

 كالتطور الدعرفة لمجتمع الدضطرد النمو رأسها على كالتي عالديا، الخدمية الصناعة لظو ظل في أنو الورقة ىذه كترل الخ،...الخدمات بدقدـ كارتباطها
 الحكومات كاىتماـ كعي كزيادة الدلحقة خدماتها كتطور كاستعمالذا تصميمها كطرؽ للمنتجات الكبتَ كالتنوع الفراغ كأكقات الرفاه كزيادة التكنولوجي
 كعلى الدكلية الخدمية الدؤسسات على لزاما بات. المجتمع لأفراد كالرفاه الراحة سبل شتى بتوفتَ الددني المجتمع كمؤسسات الاقتصادية كالدؤسسات

 الاستًاتيجيات تكييف خلاؿ من تسويقية، فرص إلذ مشكلات من الخدمات خصائص برويل على تعمل تسويقية استًاتيجيات يتبنوا أف مسوقيها
. للخدمات الفريدة الخصائص مع

 .الخدمات مؤسسات للخدمات، دكلر تسويق الخدمات، تسويق خدمات،: لكلمات الدفتاح ا
 

Abstract: This paper aims to find out and analyze the most important problems arising from the 

international marketing of services, which are derived from the characteristics of services, and how 

to confront and treat them. This paper sees that in light of the growth of the service industry 

globally, on top of which is the steady growth of a knowledge society, technological development, 

increased welfare and leisure times, a great diversity of products, methods of design and use, and 

the development of their ancillary services, and increased awareness and attention of governments 

and institutions Economic and civil society institutions to provide various amenities and welfare for 

members of society. International service institutions and their marketers must adopt marketing 

strategies that transform the characteristics of services from problems into marketing opportunities, 

by adapting the strategies to the unique characteristics of services. 

Keywords: Services, services marketing, international services marketing, service institutions. 
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I  - تمهيد:  

     يتزايد الطلب على الخدمات بشكل مستمر، كحسب قوانتُ الاستهلاؾ، فإف زيادة الدخل، تؤدم إلذ زيادة نسبة الإنفاؽ، 
من يعتبر يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر حركة من حركات رؤكس الأمواؿ الدكلية، كمصدر من مصادر التمويل الخارجية، بل كأف القسم 

، حيث ترجم  ، كيشهد تنافسا كبتَا بتُ لستلف دكؿ العالد التي يسجلها ذلك من خلاؿ التدفقات العالدية الضخمةكبذسد ألعها في عالد اليوـ
من أجل جذبو كاستقطابو، لكونو أحد أىم الدتغتَات الدؤثرة في تطور الدكؿ الدضيفة، كلظو اقتصادىا كمظهر يعبر عن انفتاحها على العالد 

 .الخارجي
كتعتبر الجزائر من بتُ الدكؿ العربية كالنامية التي انتهجت سياسة الباب الدفتوح أماـ دخوؿ الاستثمار الأجنبي الدباشر، كذلك من 

خاصة بو، كقدمت التسهيلات كالحوافز كالضمانات، كقامت بدختلف الإصلاحات التي مست صياغة تشريعات كنظم كترتيبات خلاؿ 
 بأساليب لاستقطابوالتًكيج العديد من الدتغتَات ذات العلاقة، كالتي تشكل المحددات التي تتحكم في ابذاىات تدفقاتو، كعملت على 

  .ثقة الدستثمرين الأجانب فيها على أنها تشكل قطبا مناسبا لتجسيدهتهدؼ إلذ كسب 

: التالر ، كالتي تتمحور في السؤاؿ إشكالية الدراسةلؽكن طرح ا سبق مم

 الدتدفق إلى الجزائر، كيف يفسر حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر

 ؟ (2018-1995)وما هي أهم المحددات الاقتصادية الجاذبة له خلال الفترة 

 :للإجابة على الإشكالية الدطركحة، قسمنا الدراسة إلذ المحاكر التالية 

 مفاىيم أساسية:  الاستثمار الأجنبي الدباشر :أولا            

 (2018-1995) برليل ابذاىات حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر :           ثانيا

 القياسية برديد متغتَات كلظوذج  الدراسة  :ثالثا                  

  القياسيلظوذج برليل نتائج اؿتقدير ك:                   رابعا

 

 مفاهيم أساسية:  الاستثمار الأجنبي الدباشر: أولا

 تعريف الاستثمار الأجنبي الدباشر -1

أك من طرؼ الدؤسسات الباحثتُ كالدفكرين الاقتصاديتُ، طرؼ  سواء منكردت العديد من التعاريف للاستثمار الأجنبي الدباشر، 
: بعضها فيما يليكالذيئات الدكلية، سنحاكؿ أف نشتَ إلذ 
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مسالعة رأسماؿ مؤسسة في مؤسسة أخرل، يتم ذلك "الاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو  Bertrand-Raymondعرؼ 
بإنشاء فرع لذا في الخارج أك الرفع من رأسمالذا، أك قياـ مؤسسة أجنبية رفقة شركاء أجانب، أك ىو كسيلة برويل الدوارد الحقيقية، كرؤكس 

  1".الأمواؿ من دكلة إلذ أخرل، كخاصة في الحالة الابتدائية عند إنشاء الدؤسسة

عبارة عن إنشاء مشركعات جديدة في الدكلة الدضيفة، أك الإضافة إلذ رصيد الآلات "  بأنو قيعرفافؼ Hess&Rossأما كل من 
أك أكثر % 10غالبا ما تكوف )كالدعدات بواسطة الدستثمرين الأجانب، أك شراء الدستثمرين الأجانب للشركات المحلية في الدكلة الدضيفة 

تلك التحركات في رأس الداؿ التي تهدؼ بشكل أساس كمباشر إلذ السيطرة أك "  بأنو Kojimaكيعرفو كوجيما  .2 "(من أصوؿ الشركة
      3"الاستيلاء على إدارة كأرباح شركات كمؤسسات الأعماؿ الأجنبية 

       

 ذلك الاستثمار الذم لؽلكو كيديره الدستثمر الأجنبي إما بسبب ملكيتو الكاملة لو،  "كيعرؼ الاستثمار الأجنبي الدباشر كذلك بأنو
كجود نشاط اقتصادم يزاكلو الدستثمر الأجنبي في البلد : كىو يتميز بطابع مزدكج الأكؿ . أك ملكيتو لنصيب منو يكفل لو حق الإدارة

عملية تدفق القركض من قبل الشركة الأـ إلذ الشركة التابعة لذا " كيعرفو آخر بأنو  4".ملكيتو الكلية أك الجزئية للمشركع: الدضيف، كالثاني 
الدشركعات التي "  كىو عبارة عن 5% ".10في الخارج، أك شركة ملكيتها في شركة أخرل على أف لا تقل نسبة التملك في الخارج عن 

 6"يقيمها، كلؽتلكها، كيديرىا الدستثمر الأجنبي من خلاؿ الدعرفة الفنية، كالإدارية، كبدا لؽلكو من رأس الداؿ النقدم 

ذلك النوع من أنواع الاستثمار الدكلر، الذم " الاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو  (FMI)صندوق النقد الدولي يعػرؼ ك
كيشار إلذ الكياف الدقيم باصطلاح )يعكس حصوؿ كيػاف مقيم في اقتصػاد ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر، 

، كتنطوم الدصلحة الدائمة على كجود علاقة طويلة الأجل بتُ (الدستثمر الدباشر، كإلذ الدؤسسة باصطلاح مؤسسة الدستثمر الدباشر
الاستثمار فيعرؼ  البنك الدوليأما .  7"الدستثمر الدباشر كالدؤسسة، بالإضافة إلذ تمتع الدستثمر بدرجة كبتَة من النفوذ في إدارة الدؤسسة 

في مشركع يتم تشغيلو في دكلة  (من أصوات الإدارة% 10غالبا)استثمار يقوـ على أساس الدشاركة في الإدارة " الأجنبي الدباشر، على أنو 
.  8"أخرل بخلاؼ دكلة الدستثمر، كالدستثمر يرغب أف يكوف ذا تأثتَ في لرلس الإدارة للمشركع، كلو حصة لزددة من الدلكية 

الاستثمار الذم "، فيعرؼ الاستثمار الأجنبي الدباشر على انو ذلك (UNCTAD )مؤتمر الأمم الدتحدة للتجارة والتنميةأما 
 في )الدستثمر الأجنبي أك الشركة الأـ(ينطوم على علاقة طويلة الأمد، كيعكس مصلحة دائمة، كسيطرة من كياف مقيم في اقتصاد ما 

.  9")مؤسسة الاستثمار الدباشر أك الدؤسسة التابعة لذا أك فركع الشركات الأجنبية(مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر 

من خلاؿ عرضنا لتعاريف بعض الباحثتُ كالدفكرين الاقتصاديتُ للاستثمار الأجنبي الدباشر ككذا تعاريف الدؤسسات كالذيئات 
 الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو عبارة عن الأنشطة الاستثمارية التي تفضي إلذ علاقة كمنفعة دائمة، يقيمها الدكلية، يرل الباحث أف

، بحيث لؽتلكها كيديرىا من خلاؿ ما لؽلكو من رأس ماؿ فيها، كيقوـ بتحويل خبراتو الفنية، كالتقنية (البلد الدضيف)الدستثمر في بلد آخر 
 .إلذ الدكلة الدضيفة
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 :أشكال الاستثمار الأجنبي الدباشر  -2
إف التوجّهات، كالتطوّرات التي عرفتها الساحة العالدية الاقتصادية، كالتي ميّزت تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر، أدت بهذا 

: الأختَ إلذ أف يتّخذ أنواعا، كصورا، كأشكالا لستلفة نوضحها فيما يلي

 : الاستثمار الدشترك -
أكثر من دكلتتُ لستلفتتُ بصفةٍ دائمة، كالدشاركة ىنا  يشارؾ فيو طرفاف أك أحد مشركعات الأعماؿ الذم لؽتلكو أك ىو عبارة عن" 

، كينطوم ىذا النوع من 10" الإدارة، الخبرة، براءات الاختًاع أك العلامات التجاريةلا تقتصر على الحصة في رأس الداؿ بل تتعداه أيضا إلذ
 11 :الاستثمار على الجوانب التالية

 . الاتفاؽ طويل الأجل بتُ طرفتُ استثماريتُ أحدلعا كطتٍ، كالآخر أجنبي-   

.  الخاص أف الطرؼ الوطتٍ قد يكوف شخصية معنوية تابعة للقطاع العاـ أك-   

أف قياـ أحد الدستثمرين الأجانب بشراء حصة في شركات كطنية قائمة قد يؤدم إلذ برويل ىذه الشركات إلذ شركات استثمار  -
 .مشتًؾ

الوطتٍ حصة في رأس الداؿ، بدعتٌ أف الدشاركة في مشركع الاستثمار قد تكوف من خلاؿ  ليس بالضركرة أف يقدـ الطرؼ الأجنبي أك -
 .تقدنً الخبرة، الدعرفة، العمل، التكنولوجيا، كغتَىا

 .أف يكوف لكل طرؼ من أطراؼ الاستثمار الحق بالدشاركة في إدارة الدشركع -
:   الاستثمار الدملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي-

كيتمثل ىذا النوع من الاستثمار في قياـ ىذه الشركات الأجنبية، بإنشاء فركع للإنتاج أك التسويق أك غتَىا من أنواع النشاط 
الإنتاجي كالخدمي بالدكلة الدضيفة، كتعتبر الاستثمارات التي لؽتلكها الدستثمر الأجنبي بالكامل من أكثر أنواع الاستثمارات الأجنبية 

. تفضيلا لدل الشركات متعددة الجنسية، لأنو يتيح لذا الحرية الكاملة في الإدارة كالتحكم في الدشركع بدكف أم تدخلات

: عمليات أو مشروعات التجميع  -
تتم ىذه الدشركعات عن طريق اتفاقية بتُ الطرؼ الأجنبي، كالطرؼ الوطتٍ، يتم بدوجبها قياـ الطرؼ الأكؿ الأجنبي بتزكيد الطرؼ 

الدعرفة اللازمة الخاصة بالتصميم الداخلي  الثاني الوطتٍ بدكونات منتجٍ معتُ لتجميعو ليصبح منتجان نهائيان، كما يقوـ أيضان بتقدنً الخبرة أك
للمصنع، كعمليات التشغيل، كالتخزين، كالصيانة، كغتَىا، كالتجهيزات الرأسمالية في مقابل ذلك يقوـ الطرؼ الوطتٍ بتقدنً الطرؼ 

شكل التملك الكامل للمشركع للطرؼ  الأجنبي عائد مادم يتفق عليو، كقد تأخذ ىذه الدشركعات شكل الاستثمار الدشتًؾ أك
 12.الأجنبي

 :  الدناطق الحـرة الاستثمار في -

الدنطقػة الحرة ىي جزء من الأرض تابع لدكلة ما، كيتم توضيح حدكدىا بطريقة قاطعة كتعتبر الدنطقة الحرة جمركيا امتدادا للخارج 
فهي معزكلة باعتبار جمركي، إلا أنها خاضعة للسيادة الوطنية من كجهة النظر السياسية، كفي داخل الدنطقة الحرة يسمح بإقامة الدشاريع 
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الخاصة برؤكس الأمواؿ الأجنبية، أك الوطنية، أك الدشتًكة، كالذدؼ من إنشاء ىذه الدناطق الحرة ىو تشجيع إقامة الصناعات التصديرية، 
كلأجل ىذا الغرض تسعى الدكؿ لجعل الدناطق الحرة جذابة للاستثمارات، كذلك بدنح الدشاريع الاستثمارية فيها الحوافز، كالدزايا، 

، كيكوف الدستثمر الأجنبي ىنا بعيدا عن الخضوع لقوانتُ الدكلة الدضيفة، كيعمل من خلاؿ قوانتُ خاصة منظمة لو، تنظم 13كالإعفاءات
، كيتم فيها تداكؿ البضائع المحلية، كالخارجية، كلا تدفع رسوما جمركية على تلك البضائع، 14إنشاء الدشركعات الاستثمارية في الدناطق الحرة

 .إلا عند اجتيازىا حدكد الدنطقة الحرة إلذ داخل الدكلة
 الاستثمار في مشروعات البنية الأساسية المحولة -

 عاما في لراؿ البنية الأساسية على أف يعود الدشركع في نهاية 50 إلذ 20يكوف في شكل عقود امتياز لددة معينة، تتًاكح مابتُ 
العقد إلذ المجتمع أك الحكومة، أم الدشركعات القائمة على البناء، كالتشغيل، كالتحويل، كىي ذات ابذاه يفيد الطرفتُ الحكومة كالدستثمر 

الأجنبي، حيث الحكومة برتاج إلذ استثمارات ضخمة يصعب عليها تمويل تلك الاستثمارات من الدوازنة، بينما لصد الدستثمر الأجنبي يرل 
  .15أف تلك الدشركعات ذات جدكل اقتصادية خلاؿ فتًة الامتياز

 الشركات الدتعددة الجنسيات كإحدى صور الاستثمار الأجنبي الدباشر -
تعتبر الشركات الدتعددة الجنسيات، أحد أىم أشكاؿ الاستثمارات الأجنبية الدباشرة الأكثر ألعية نسبيا، حيث تعتبر بدثابة القاطرة 

ىا لضو أقاليم العالد الدختلفة، كتعمل على الاستثمار في الدناطق التي ترتفع فيها معدلات الربح مع تنوع نشاطها، كمراكز ءالتي بذره كرا
 .إنتاجها بدا يتلاءـ، كبرقيق ذلك الذدؼ معتمدة على الدزايا الاحتكارية التي تتمتع بها

التي يشتًط فيها   في النشاطاتللاستثمارمؤسسات ذات أحجاـ ىائلة برقق عوائد مرتفعة، كتنخرط " يعرفها رلؽوند فرنوف بأنها 
"  أما ىيئة الأمم الدتحدة فتعرفها على أنها 16"استخداـ يد عاملة مؤىلة، كنفقات اشهارية، كأف بذسد عمليات الإنتاج في أكثر من بلد 

  17".مؤسسة لذا فرع أك أكثر تستثمر أموالذا في الأصوؿ الاستثمارية أك الإنتاج أك الدبيعات
، الأمر الذم يستدعي (البلد الأـ)كل شركة تنجز كل أك بعض الدنتج خارج البلد الأصلي " أما لويس ميخايلي، فيعرفها على أنها 

الدنظمة التي يزيد رقم أعمالذا أك مبيعاتها " كيعرؼ فرنوف كذلك ىذه الشركة كىو التعريف الأكثر شيوعا بأنها  18"إنشاء فركع لذا في الخارج
 19". مليوف دكلار، كالتي تمتلك تسهيلات أك فركع إنتاجية في ست دكؿ أجنبية أك أكثر100السنوم عن 

 

 (2018-1995 )الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائرتحليل اتجاهات حجم : ثانيا

في بدايات ىذه الفتًة كما قبلها لد تكن  تطورات ملحوظة، ؼ2018-1995تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر خلاؿ الفتًة شهد 
 أبرزىا التوجو الاقتصادم كالسياسي الدتبع آنذاؾ كالدعادم لذذا النوع من كذلك راجع إلذ عدة عوامل منالجزائر كجهة للمستثمر الأجنبي، 

في قيمة لزتشمة سجل التدفق كلذلك لصد أف ىذا  نية كالسياسية ككذا الاقتصادية التي عرفتها البلاد،الأـالاستثمارات، ثم الاضطرابات 
ثم دكلار، كف  ملي501ليبلغ حوالر حيث ارتفع  1998يشهد بدايات التحسن في سنة ؿدكلار، كف  ملي25حوالر  بلغت 1995سنة 
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إف ىذا التحسن الدسجل في نهاية ىذه . دكلاركف  ملي438 ليبلغ حوالر 2000 لينخفض في سنة 1999 مليوف دكلار في سنة 507
 . الفتًة راجع إلذ بدايات التحسن في الأكضاع الأمنية كالسياسية كبداية استقرار الأكضاع الاقتصادية كالاجتماعية

في الجزائر برسنا كبتَا مقارنة بالفتًة السابقة كعرؼ تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر شهد حجم ، 2009-2001كخلاؿ الفتًة 
 مقارنة %150أم بنسبة زيادة بلغت أكثر من  دكلار، كف ملي1196 حوالر 2001، حيث بلغ في سنة تصاعديا اابذاهالعاـ ط الخ

، 2003في سنة  مليوف دكلار 634ثم حوالر كلار، كف د ملي1065 ليبلغ حوالر 2002لينخفض بعد ذلك في سنة ، 2000بسنة 
على التًتيب، ليواصل الارتفاع ليبلغ حوالر  دكلار كف ملي1081ك 882 ليبلغ حوالر 2005 ك2004لتَتفع بعد ذلك في كل من سنة 

في سنتي كاصل في نفس الابذاه التصاعدم ليحقق الذركة  لر،%66، أم بدعدؿ زيادة بلغ حوالر 2006في سنة  دكلار كفملي 1795
 %59على التًتيب، أم بنسبة زيادة بلغت حوالر  مليوف دكلار 2746 ك2646 حوالرحجم التدفق  حيث بلغ 2009 ك2008

 .2007 مقارنة بسنة %65ك

 الأكضاع الأمنية  فيبرسنفي الجزائر، راجع إلذ اؿتدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر حجم في  النسبي النموىذا التحسن ك إف
ككذا التأثتَات الإلغابية لبرامج دعم الإنعاش كالنمو الاقتصادم، ىذا الاقتصادية كالاجتماعية، كذا استقرار بعض الدؤشرات ، ككالسياسية

بالإضافة إلذ الدعم النسبي الذم قدمتو قوانتُ الاستثمار الصادرة كما برملو من حزمة من الضمانات كالامتيازات كالتسهيلات، ككذا 
.  تشكيل الذيئات الدتعلقة بتشجيع كترقية الاستثمار

، فقد شهد الابذاه العاـ لحجم الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر الطفاضا، فقد بلغ في سنة 2018-2010أما خلاؿ الفتًة 
 2571 ليبلغ حوالر 2011 عن السنة السابقة، لتَتفع في سنة %17.5 مليوف دكلار، أم بالطفاض بلغ حوالر 2264 حوالر 2010

، لتَتفع في سنة %42 مليوف دكلار أم بدعدؿ الطفاض بلغ حوالر 1499 ليبلغ حوالر 2012مليوف دكلار، لينخفض بعد ذلك في سنة 
 مليوف دكلار، ليستمر الالطفاض ليحقق حجم 1507 الطفض ليبلغ حوالر 2014 مليوف دكلار، ثم في سنة 1691 ليبلغ حوالر 2013

لتَتفع بعد ذلك ليسجل تدفقا بلغ حوالر .  مليوف دكلار587- حيث بلغ حوالر 2015الاستثمار الأجنبي الدباشر تدفق سلبي في سنة 
 .            2018 مليوف دكلار في سنة 1506 ك2016 مليوف دكلار في سنة 1637

إف ىذا التذبذب كالتًاجع الدسجل في حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر، خلاؿ السنوات الأختَة خاصة ذلك التدفق السلبي الذم 
لد لػدث منذ أكثر من عشرين سنة، يؤكد على ىيمنة قطاع المحركقات، كبأنو يشكل الوجهة الأكلذ كالأىم للمستثمر الأجنبي، كبدخولو في 

خاصة مع إقرار القوانتُ كالتشريعات الدعتمدة، إضافة إلذ  تلك التغتَات الدستمرة في  أزمة جعل حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر يتًاجع،
د كسكالتخوؼ مجعل التًدد كل ذلك في ظل بيئة الاستثمار غتَ الدستقرة، لشا  في الدائة في كل القطاعات كفركع النشاط، 49/51قاعدة 
 . الأجنبي للاستثمار في السوؽ الجزائريةالدوقف
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حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر اتجاهات  :(01) الجدول رقم
 مليوف دكلار                    (2018-1995)                                خلال الفترة 

        

    

   

 : اعتمادا على بياناتينمن إعداد الباحث: الدصدر
 لستلفة كاتتقرير مناخ الاستثمار لسن: الدؤسسة العربية لضماف الاستثمار- 

 (2018 -1995) حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر خلال الفترة اتجاهات (:01)الشكل رقم 
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( 01)الجدكؿ رقم   اعتمادا على بياناتينمن إعداد الباحث: الدصدر

 % النمو. م   جمالحالسنــة  % النمو. م الحجمالسنــة 
1995 25 - 2007 1662 -7.4 

1996 270 980 2008 2646 59.2 

1997 260 -3.7 2009 2746 3.77 

1998 501 92.7 2010 2264 -17.55 

1999 507 1.2 2011 2571 13.56 

2000 438 -13.6 2012 1499 -41.69 

2001 1196 173 2013 1691 12.8 

2002 1065 -10.95 2014 1507 -10.88 

2003 634 -40.46 2015 -587 -139 

2004 882 39.11 2016 1637 378.87 

2005 1081 22.56 2017 1232 24.74- 

2006 1795 66 2018 1506 22.24 
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 القياسية تحديد متغيرات ونموذج  الدراسة : ثالثا
  ومصادر البيانات  تحديد متغيرات الدراسة-1

بناء على ما جاء في النظرية الاقتصادية، كالدراسات التطبيقية السابقة، من متغتَات اقتصادية مفسرة لسلوؾ الاستثمار الأجنبي 
، كالتي تم اختيارىا الدراسة على لرموعة من الدتغتَاتىذه تم الاعتماد في  يكوف النموذج الدوصوؼ أكثر دقة كشمولا ككاقعيةالدباشر، كحتى 

الدتوقع على أساس الخصائص التي تميز الاقتصاد الجزائرم ىذا من ناحية، كمن ناحية ثانية بناء على توافر الدعطيات كالبيانات الخاصة بها، ك
 :، كفيما يلي بياف متغتَات تقدير النموذج الدستخدـ في ىذه الدراسة الاستثمار الأجنبي الدباشرالتأثتَ الأكبر على تدفقات أف لذا 

  القياسية ومصادر البياناتمتغيرات الدراسة: (02)دول رقم الج

 الترميز الدتغير الدعبر عنه الدتغير الدستقل
إشارة الدعلمة 

 الدتوقعة
 مصادر البيانات

صندكؽ النقد العربي  موجبة MS(GDP)الناتج المحلي الإجمالر حجم السوق 

الانفتاح الاقتصادي 
نسبة إجمالر الصادرات كالواردات إلذ 

البنك الدكلر  موجبة OPEN الناتج المحلي الإجمالر

بنك الجزائر  سالبة INF/ معدل التضخم 

بنك الجزائر، صندكؽ النقد العربي  سالبة EXC/ سعر الصرف 

البنك الدكلر  موجبة CR /الائتمان المحلي الدقدم إلى القطاع الخاص 

 البنك الدكلر موجبة LNI / الاستثمار المحلي

 ينالباحثمن إعداد : الدصدر

 (:ARDL) منهجية التكامل الدشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئة- 2

: (ARDL) التعريف بنموذج  2-1

 1998  Shinand and)، (Pesaran 1997)كل  طورىا  التي ARDLمنهجية الدراسة ىذه في نستخدـ سوؼ
Sun)من  ككل( Pesaran et Al 2001) نفسها، الدرجة من متكاملة الزمنية السلاسل تكوف أف تتطلب لا الطريقة ف ىذه، لأ 
  الذم لؽكنBound Test يتم من خلاؿ أسلوب اختبار الحدكد  ARDL التكامل الدشتًؾ باستخداـاختبارأف Pesaran  كيرل

 أك )1I)الأكلذ  الدرجة من متكاملة أك)I  0)  مستوياتها  عند مستقرة كانت إذا ما السلاسل الزمنية، خصائص عن النظر بغض تطبيقو
 )I 2.20) الثانية من الدرجة متكاملة الزمنية السلاسل تكوف لا أف ىو الاختبار ىذا لتطبيق الوحيد الشرط الاثنتُ، من خليط
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 اختبار في الدعتادة الأخرل بالطرؽ مقارنة  القصتَةةالزمتٍ السلاسل حالة في أفضل بخصائص تتمتعPesaran  طريقة أف كما
كاتسن  دربن بدلالة الدشتًؾ التكامل اختبار ك الدرحلتتُ ذات( (Engle- Granger; 1987 غرالصر طريقة مثل الدشتًؾ التكامل

Test CRDW)) لجوىانسن  الدشتًؾ التكامل اختبار أك ((Johansen Cointegration Test لظوذج إطار في VAR، 
 العلاقة برديد الدنهجية ىذه خلاؿ من حيث نستطيع الطويل، الأجل عن القصتَ الأجل تأثتَات فصل  منARDLلؽكّننا لظوذج حيث 

الدتغتَات  من كل تأثتَ حجم برديد إلذ بالإضافة الدعادلة، نفس في الطويل كالقصتَ في الأمدين الدستقلة كالدتغتَات التابع للمتغتَ التكاملية
 في الدقدرة معلماتو كتعد ، الطويل ك القصتَ الأمدين في الدستقلة الدتغتَات معلمات تقدير نستطيع، كبالتالر التابع الدتغتَ على الدستقلة

 الطريقة تكوف جيدة في حالة ما إذا كاف ىذه، كما أف نتائج تطبيق الأخرل الطرؽ في تلك التي من اتساقا أكثر كالطويل القصتَ الددل
 الدشاىدات صغتَا على عكس معظم اختبارات التكامل الدشتًؾ الأخرل التي تتطلب أف يكوف حجم العينة كبتَا حتى حجم العينة أك عدد

  21 .تكوف النتائج أكثر كفاءة
 

 

عاـ  من لشتدة مشاىدة 24 كالبالغة البحث ىذا في الدستخدمة العينة حجم مع النماذج ملائمة أكثر ARDL لظوذج يعتبر لذا
 . 2018إلذ غاية  1995

 (ARDL) مراحل التقدير وفق نموذج 2-2

 التكامل علاقة برقق مدل اختبار على ثلاث مراحل، الدرحلة الأكلذ يتم ARDLكفقا لدنهجية الدراسة سيتم استخداـ طريقة 
 مدل لاختبار حديثا منهجا Pesaran et Al; 2001) )من كل  يقدـ(UECM)لظوذج  إطار في متغتَات الدراسة بتُ الدشتًؾ

 bounds testing)ػ ب الطريقة ىذه كتعرؼ الدقيد، غتَ الخطأ تصحيح لظوذج ظل في الدتغتَات بتُ التوازنية العلاقة برقق
approach)  التالية الصيغة النموذج يأخذ ك الحدكد، اختبار طريقة أم: 

       
 

 

كتشتَ . القصتَ الأجل  فتعبر عن معلومات كعلى معلمات العلاقة طويلة الأجل، أما :  ك  حيث تعبر الدقدرات
علما أنو ليس بالضركرة أف تكوف عدد  ) فتًات الإبطاء الزمتٍ للمتغتَات  ك  إلذ الفركؽ الأكلذ للمتغتَات بينما لؽثل كل من 

 بتُ الأجل طويلة توازنية علاقة كجود كلاختبار،  حد الخطأ العشوائي،22(فتًات التخلف الزمتٍ للمتغتَات في الدستول 
 كجود بعدـ القائلة العدـ فرضية اختبار يتم حيث  (Wald test) اختبارخلاؿ من (F)إحصائية فيشر  بحساب نقوـ النموذج، متغتَات
 : (الأجل طويلة توازنية علاقة غياب( النموذج متغتَات بتُ مشتًؾ تكامل
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 : النموذج مستول متغتَات بتُ الطويل الأجل في مشتًؾ تكامل علاقة القائلة بوجود البديلة يةالفرض مقابل

 
 

 Pesaran et Al))من  كل التي كضعها الجدكلية القيم مع(F) إحصائية  بدقارنة نقوـ  (Wald test)باختبار القياـ بعد
تكامل  علاقة كجود إمكانية لاختبار مبينة معنوية حدكد عند الدنيا الحدكد ك العليا للحدكد حرجة قيم الجداكؿ بهذه لصد  حيث2001
 الدتكاملة كالدتغتَات )1I)الأكلذ  عند فركقها الدتكاملة الدتغتَات  بتPesaran et Alُمن  كل يفرؽ ك الدراسة، متغتَات بتُ مشتًؾ

 فإننا الحرجة، للقيم الدقتًح الأعلى الحد من أكبر المحسوبة (F)قيمة  التكامل، فإذا كانت درجة نفس عند تكوف أك I(0)مستواىا  عند
 متغتَات بتُ مشتًؾ بوجود تكامل البديلة الفرضية نقبل ك الأجل طويلة توازنية علاقة كجود عدـ فرضية نرفض أم العدـ فرضية نرفض

 الأجل في التوازنية العلاقة غياب البديلة فرضيةاؿ نقبل فإننا للقيم الحرجة، الأدنى الحدّ  من أقل المحسوبة القيمة كانت إذا أما الدراسة،
 .الطويل

:  بالصيغة التالية بتُ الدتغتَات فإف الدرحلة الثانية تتضمن تقدير معادلة الأجل الطويلفي حالة كجود تكامل مشتًؾ

       

 

 لؽثل حد الخطأ إلذ فتًات الإبطاء لتلك الدتغتَات، ك   معاملات الدتغتَات كتشتَ،  حيث تمثل كل من 
  Schwarz (SC) ك Akaike (AIC) لعا عادة معيارين  نستخدـ الدوزعة الإبطاء فتًات طوؿ كلتحديد .العشوائي
 23 .  باختيار فتًتي إبطاء كحد أقصى للبيانات السنوية Pesaran and  Shin كأكصى

 

 

 Error)ركيات الددل القصتَ عن طريق لظوذج تصحيح الخطأ لح ARDLأما الدرحلة الثالثة، لؽكن استخلاص مواصفات 
Correction Model ,ECM)التالر   :
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ات الددل القصتَ م حد تصحيح الخطأ، كجميع معاملات معادلة الددل القصتَ ىي معادلات تتعلق بحرؾ: حيث أف
 معامل تصحيح الخطأ الذم يقيس سرعة التكيف التي يتم بها تعديل الاختلاؿ التوازف في الأجل لتقارب النموذج لحالة التوازف، كتمثل 

. القصتَ بابذاه التوازف في الأجل الطويل

 : تحليل نتائج الدراسة القياسيةتقدير و: رابعا

:  إجراء اختبار جذر الوحدة 1-
يهدؼ اختبار جذر الوحدة إلذ فحص استقرارية السلاسل الزمنية كرغم تعدد اختبارات جذر الوحدة، إلا أننا سوؼ نستخدـ 

 :  كالذم يقوـ على اختبار الفرضية التالية(ADF) ديكي فولر الدطور اختبار

.  كجود جذر الوحدة، كيعتٍ عدـ استقرار السلسلة الزمنية:فرضية العدم

.  عدـ كجود جذر الوحدة، كيعتٍ استقرار السلسلة الزمنية:الفرضية البديلة

 نرفض فرضية العدـ كنقبل الفرضية البديلة، 0.05، حيث إذا كانت قيمة مستول الدعنوية أقل من %5كذلك عند مستول معنوية 
 : ىذا الاختبار نتائجكالجدكؿ التالر يوضح

 (ADF)اختبار جذر الوحدة باستخدام ديكي فولر الدطور :(04)الجدول رقم 
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كما أف ىناؾ متغتَات ليست ، I(0)يتضح من خلاؿ الجدكؿ أف ىناؾ متغتَات مستقرة عند الدستول كبالتالر متكاملة من الرتبة 
كمن ثم لؽكن إجراء اختبار التكامل الدشتًؾ ، I(1)مستقرة عند الدستول لكنها مستقرة عند الفرؽ الأكؿ فهي متكاملة من الرتبة 

 (.ARDL)باستخداـ منهج الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئة 

:  اختبار التكامل الدشترك باستعمال منهج الحدود-2

 بحيث تم إدخاؿ الدتغتَات الدستقلة (Stepwise)تم الاعتماد في اختيار متغتَات النموذج على طريقة الاختيار متعدد الخطوات 
كالذم  فيما بينها، (تصحيح الخطأ آلية)الأجل كقصتَة الأجل  طويلة توازنية علاقة بالتتابع كيتم تقييم إسهامو في معنوية النموذج، ككجود

.  يسهم في برقيق ىذه الشركط يتم الاحتفاظ بو، كالذم لا لػقق ذلك يتم حذفو

إجمالر  ) الانفتاح الاقتصادم:تم الاعتماد على الدتغتَات التي حققت شركطها في بناء النموذج القياسي كىي فقا لذذه الطريقةكك
، الاستثمار المحلي، معدؿ (الناتج المحلي الإجمالر)سعر الصرؼ، حجم السوؽ ، (الصادرات كالواردات كنسبة من الناتج المحلي الإجمالر

 (Schwarz Bayesian Criterion).كفق معيار  التباطؤ فتًات على اعتمدنا كقد ،التضخم

  (1,2,2,2,2,1) بالإبطاء (ARDL) نتائج تقدير نموذج: (05 )دولالج
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 (F=9.37) حيث جاءت قيمة  F نتائج حساب إحصائيةالدوالريوضح الجدكؿ  (ARDL) الحدكدمنهج بالانتقاؿ إلذ اختبار 
 Pesaran et)من  كل  أقتًحها التي الجداكؿ من عليها الحصوؿ تم الحرجة كالقيم النموذج، في الحرجة للقيم العلوم الحد قيمة من أكبر

al. 2001) ، 10 ك %5 ،%1 معنوية عند مستويات% . 

اختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة الأجل  :(06) دولالج
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بوجود  البديلة الفرضية كنقبل الأجل طويلة توازنية علاقة كجود عدـ فرضية نرفض العدـ أم فرضية رفض تدعم النموذج إف نتائج
الانفتاح الاقتصادم، حجم )الدتغتَات الدستقلة بتُ  الأجل طويلة توازنية علاقة كجود الدراسة، أم تؤكد متغتَات بتُ مشتًؾ تكامل

.  الأجنبي الدباشر في الجزائرالاستثماركالدتغتَ التابع  (سعر الصرؼ، معدؿ التضخم، الاستثمار المحليالسوؽ، 
: علاقة الددى الطويل والددى القصير  تقدير-3
 : تقدير علاقة الددى الطويل3-1

سوؼ نقوـ  ،كالاستثمار الأجنبي الدباشرالدتغتَات الدستقلة الدعتمد عليها بتُ  الأجل طويلة توازنية علاقة من كجود بعد التأكد
 في موضح ىو كما الطويل، الأجل في  الدعلماتتقدير لدرحلةا ىذه كتتضمن (ARDL) كفقا لنموذجبقياس العلاقة طويلة الأجل 

  : الدوالرالجدكؿ
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 (FDI)الدتغير التابع نتائج تقدير معلمات نموذج الأجل الطويل : (07) جدول
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:  الجدكؿ أعلاه إلذالنموذج القياسي في الأجل الطويل كالدبينة في تشتَ نتائج .
 

  :MX الانفتاح الاقتصادي -

 على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر، قد جاءت MXإف نتائج تقدير النموذج بالنسبة لتأثتَ متغتَ الانفتاح الاقتصادم 
 زاد حجم تدفق الاستثمار %1العلاقة بينهما معنوية كطردية، أم كلما زادت درجة انفتاح الاقتصاد الجزائرم على العالد الخارجي بنسبة 

حيث أف الدستثمر الأجنبي يبحث عن .  كىذه النتيجة موافقة للتوقع كللمنطق الاقتصادم%122.92الأجنبي الدباشر إليها بنسبة 
 . الاستثمار في الدكؿ الدنفتحة اقتصاديا

  :MS/GDPحجم السوق - 

إف حجم السوؽ كمتغتَ مستقل كالذم عبر عنو بالناتج المحلي الإجمالر كمتغتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر كمتغتَ تابع، 
النموذج القياسي معنوية لكنها عكسية، كىو لسالف تماما للتوقع كلا يتوافق مع ما جاءت بو تقدير قد جاءت العلاقة بينهما كفقا لنتائج 

النظرية الاقتصادية، كقد يفسر ذلك ربدا بأف تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ الجزائر لد يكن من ذلك النوع الباحث عن السوؽ، كربدا 
 .  كاف من النوع الباحث عن الدوارد الطبيعية

 : INF معدل التضخم -

النموذج تقدير بالنسبة لدعدؿ التضخم كمتغتَ مستقل كالاستثمار الأجنبي الدباشر كمتغتَ تابع، كانت العلاقة بينهما كفقا لنتائج 
ىذا ما يبتُ تأثر حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر الدتدفق إليها ;عكسية كىذا ما يتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، معنوية كالاقتصادم 

 .%149.2 الطفض حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر بنسبة %1حيث كلما زاد معدؿ التضخم بنسبة بالتضخم الداخلي، 

  :INLالاستثمار المحلي  -
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إف نتائج تقدير النموذج القياسي بالنسبة لتأثتَ الاستثمار المحلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر، قد جاءت العلاقة 
 زاد حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر إليها بنسبة %1بينهما معنوية كطردية، أم كلما زاد حجم الاستثمار المحلي بنسبة 

حيث أف زيادة حجم الاستثمار المحلي كارتفاع حجم الدشاريع المحلية، .  كىذه النتيجة موافقة للتوقع كللمنطق الاقتصادم198.51%
 .مظهر يدؿ على سلامة بيئة الاستثمار، لشا يشجع ذلك على دخوؿ الدستثمر الأجنبي كالاستثمار في تلك الدكلة

  :EXCHسعر الصرف  -

كفقا لنتائج تقدير النموذج القياسي، فإف العلاقة بتُ سعر الصرؼ كمتغتَ مستقل كالاستثمار الأجنبي الدباشر كمتغتَ تابع جاءت 
 كعكسية، كيفسر ذلك إلذ أف سعر الصرؼ في الجزائر عرؼ تذبذبا   كعدـ استقرار خلاؿ فتًة الدراسة، لشا %10معنوية عند مستول 

يؤثر ذلك سلبا على حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر، لأنو من جهة يؤثر سلبا على حصيلة الأرباح التي يتم برويلها إلذ الخارج، كمن 
  .جهة أخرل يعبر عن عدـ الاستقرار الاقتصادم في الدكلة

       

 ) :الخطأ تصحيح نموذج (القصير الددى علاقة تقدير 3-2

 مستول سالبة كمعنوم عند بإشارة (01.1) الدعلمة ظهرت  فقدECM (-1)الخطأ  تصحيح حدمعلمة  لؼص أما فيما
 العودة تقيس سرعة الدعلمة حيث أف ،بالنموذج موجودة تصحيح الخطأ آلية كأف الأجل، طويلة توازنية علاقة كجود على يؤكد لشا %5

 : الخطأ تصحيح حد لظوذج نتائج تقديرات يوضح التالر كالجدكؿ الطويل، الأجل في التوازف كضع إلذ

 (ARDL)نتائج تقدير نموذج حد تصحيح الخطأ لنموذج  :(08) جدول

 ((FDI) الدتغير التابع)

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 بالاعتماد على مستخرجات برنامج ينالباحث من إعداد :الدصدر



 

 

 قياسية دراسة(: 2018-1995 )الدباشر الأجنبي للاستثمار الجزائر جاذبية

 . 2019 ديسمبر  03 ـ 02الجزائر  الوادي، لخضر، حمه الشهيد جامعة الدستدامة التنمية تحديات و الدولية للتجارة الحديثة الاتجاهات: الدولي ملتقى

 

562 

 

أم أف العلاقة بتُ  ،الأجل الطويلفي  نتائجاؿ عـ جاءت تتشابو كثتَا النتائج أف فنلاحظ الخطأ تصحيح حدّ  لنموذج بالنسبة
نوعها في الأجل القصتَ، تتوافق بشكل كبتَ مع علاقتها في الأجل من حيث الدتغتَات الدستقلة كالدتغتَ التابع من حيث الدعنوية ككذلك 

الانفتاح الاقتصادم الذم جاءت علاقتو غتَ معنوية، كربدا قد يفسر ذلك إلذ أف تأثتَ ىذا الدتغتَ يظهر بشكل  متغتَ باستثناءالطويل، 
كاضح على الددل الطويل، كذلك بالنسبة لدعدؿ التضخم فقد كانت العلاقة على الددل القصتَ غتَ معنوية، كربدا قد يعود ذلك إلذ عدـ 

اعتماد بعض الدستثمرين الأجانب على السوؽ المحلية في الحصوؿ على لستلف السلع كالوسائل، خاصة تلك الاستثمارات التي تتًكز في 
قطاع المحركقات، كبالتالر لا يتأثر ىذا النوع من الاستثمار الأجنبي الدباشر بالتضخم الداخلي، كبذلك يكوف لذذا الدتغتَ تأثتَ كاضح كبارز 

 . في الددل الطويل

:  (Stability Test) اختبار استقرار النموذج4-

 الاختبارات أحد استخداـ من بد فيها لا ىيكلية تغتَات أم كجود من الدراسة ىذه في الدستخدمة البيانات خلو من نتأكد لكي
 الدعاكدة البواقي لدربعات التًاكمي المجموع ككذا ، (CUSUM)الدعاكدة للبواقي التًاكمي المجموع اختبار مثل لذلك الدناسبة

(CUSUM of Squares)  ّأم تبياف كجود كلعا مهمتُ أمرين يوضح لأنو المجاؿ ىذا في الاختبارات أىم من الاختباراف ىذاف كيعد 
 أف الدراسات من الكثتَ الأجل كأظهرت الدعلمات قصتَة مع الأجل طويلة الدعلمات كانسجاـ استقرار كمدل البيانات، في ىيكلي تغتَ
 الخطأ تصحيح لصيغة الدقدرة للمعاملات الذيكلي الاستقرار يتحقق كARDL. مصاحبة لدنهجية لصدىا دائما الاختبارات ىذه مثل

 CUSUM ofك CUSUM من كل لاختبارات البياني الشكل كقع إذا الدوزعة، الزمنية للفجوات الالضدار الذاتي لنموذج
Squares اختبارات بتطبيق قمنا ىذه الدراسات معظم ضوء كعلى 5% مستول عند الحرجة الحدكد  داخل CUSUM 

 Evans (1975).24 ك Brown ،Dublinمن كل اقتًحها التي  CUSUMSQك

 (CUSUM)الدعاودة  للبواقي التراكمي  اختبار المجموع:(02)الشكل 
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 (CUSUM of Squares)  الدعاودة البواقي لدربعات التراكمي اختبار المجموع: (03)الشكل 
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: الدراسةخلاصة 

 :، تبتُ ما يلي 2015-1995الاستثمار الأجنبي الدباشر خلاؿ الفتًة من خلاؿ برليل ابذاىات حجم تدفق 

كذلك راجع إلذ  1998في سنة في حجم التدفق كانت بدايات التحسن أنو في بدايات ىذه الفتًة كما قبلها لد تكن الجزائر كجهة للمستثمر الأجنبي، ك -
 . بدايات التحسن في الأكضاع الأمنية كالسياسية

سجل  حيث 2009 ك2008في سنتي ليحقق الذركة ، تصاعديا اابذاهالعاـ ط برسنا كبتَا كعرؼ الخ، 2009-2001خلاؿ الفتًة شهد حجم التدفق  -
ككذا التأثتَات الإلغابية لبرامج دعم الإنعاش كالنمو الاقتصادية كالاجتماعية، كىذا راجع إلذ استقرار بعض الدؤشرات ،  مليار دكلار2.7أكثر من 

 . الاقتصادم، بالإضافة إلذ قوانتُ الاستثمار الصادرة كما برملو من حزمة من الضمانات كالامتيازات كالتسهيلات
، شهد الابذاه العاـ لحجم التدفق الطفاضا كتراجعا، ما يؤكد ىيمنة قطاع المحركقات، كبأنو يشكل الوجهة الأكلذ كالأىم 2018-2010خلاؿ الفتًة  -

خاصة مع إقرار القوانتُ كالتشريعات الدعتمدة، إضافة إلذ  تلك التغتَات الدستمرة في  للمستثمر الأجنبي، كالذم دخل في أزمة بسبب انهيار أسعار البتًكؿ،
 . الأجنبي للاستثمار في السوؽ الجزائريةد الدوقفكسكالتخوؼ مجعل التًدد كل ذلك في ظل بيئة الاستثمار غتَ الدستقرة، لشا  في الدائة، 49/51قاعدة 

 :توصلنا إلذ ما يليالنموذج القياسي تقدير برليل نتائج كمن خلاؿ 

أف الدتغتَات الإقتصادية الكلية الداخلة في النموذج القياسي، جاءت علاقتها معنوية مع حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر خلاؿ الفتًة - 
1995-2018. 

 زاد %1الدتغتَات الإقتصادية الكلية ذات التأثتَ الالغابي ىي الانفتاح الاقتصادم كالاستثمار المحلي، ككاف لذذا الأختَ التأثتَ الأقول حيث كلما زاد بنسبة - 
 . %198.51حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر بنسبة 

 ة لسالفذه النتيجةكهالدتغتَات الإقتصادية الكلية ذات التأثتَ السلبي ىي معدؿ التضخم كسعر الصرؼ، ككذلك حجم السوؽ فقد جاءت علاقتو عكسية، - 
من ذلك النوع الباحث عن السوؽ، ليس  في الجزائر قد يعود ذلك إلذ أف نوع الاستثمار الأجنبي الدباشرربدا كتماما للتوقع كلا يتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، 

 .   من النوع الباحث عن الدوارد الطبيعيةكإلظا
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