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  : مݏݵص

المعـــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫالصـــادرةࢫعـــنࢫٮڈــدفࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫȖســليطࢫالضـــوءࢫعڴـــʄࢫالمعاݍݨــةࢫالمحاســـȎيةࢫللصـــɢوكࢫלســلاميةࢫوفـــقࢫ

الموســــــوم؈نࢫعڴــــــʄࢫال؅فتʋـــــــبࢫࢫ34وࢫ33لاســــــيماࢫالمعيــــــارʈنࢫرقــــــمࢫ(AAOIFI)الماليــــــةࢫלســــــلاميةɸيئــــــةࢫالمحاســــــبةࢫوالمراجعــــــةࢫللمؤسســــــاتࢫ

،ࢫمـــنࢫحيـــثࢫتحديـــدࢫالمبـــادئࢫכساســـيةࢫالمتعلقـــةࢫتقرʈـــرࢫعـــنࢫالصـــɢوكالوكـــذاࢫالاســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫالصـــɢوكࢫوכســـɺمࢫوכدواتࢫالمماثلـــةࢫب

ة،ࢫوتحديــــدࢫمتطلبـــاتࢫإعـــدادࢫالقــــوائمࢫبالتصـــɴيف،ࢫטع؅ـــفاف،ࢫالقيـــاس،ࢫالعــــرضࢫوלفصـــاحࢫعـــنࢫטســـȘثمارࢫࢭــــʏࢫالصـــɢوكࢫمـــنࢫجɺـــ

  .الماليةࢫلأصولࢫالصɢوكࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 

خاصـةࢫحتـاجࢫإڲـʄࢫمعاݍݨـةࢫمحاسـȎيةࢫيتمࢫالتوصـلࢫمـنࢫخـلالࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫاعتبـارࢫالصـكࢫלسـلاميࢫمنـتجࢫمـاڲʏࢫمبتكـر،ࢫ

. تقاســمࢫالــرȋحࢫواݍݵســارةمختلفــةࢫعــنࢫالســنداتࢫالتقليديــة،ࢫوالۘــܣࢫتتطلــبࢫمعــاي؈فࢫوإرشــاداتࢫمحــددةࢫتأخــذࢫȊعــ؈نࢫטعتبــارࢫمبــدأࢫو 

  . محاسȎيةࢫلسوقࢫالصɢوكࢫالناشئةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرمحاولةࢫلتقديمࢫمقارȋةࢫكماࢫȖعت؄فࢫنتائجࢫالدراسةࢫك

ɠوك،ࢫ :مفتاحيةلماتࡧɢشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاص،ࢫصAAOIFIࢫ،FAS 33ࢫ،FAS 34. 

  .M40،ࢫJEL:M42 اتتصɴيف

Abstract: 

The study aims to highlight the accounting treatment of Islamic sukuk according to the accounting 

standards issued by the Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI), 

particularly Standards No. 33 and 34, which cover investments in sukuk, stocks, and similar instruments, as well 

as sukuk reporting. The focus is on the principles of classification, recognition, measurement, presentation, and 

disclosure of sukuk investments, as well as the requirements for preparing financial statements for sukuk assets. 

The study concludes that Islamic sukuk are an innovative financial product requiring special accounting 

treatment distinct from conventional bonds, with specific standards considering the principle of profit and loss 

sharing. The findings also offer an accounting approach for the emerging sukuk market in Algeria. 

Keywords: Sukuk; Special purpose Vehicle; AAOIFI; FAS 33; FAS34. 

Jel Classification Codes: M42 ; M40 . 
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  : مقدمة. 1

ʇشـــɺدࢫســـوقࢫالصـــɢوكࢫלســــلاميةࢫالدوليـــةࢫنمـــواࢫمȘســــارعاࢫخـــلالࢫالســـنواتࢫכخ؈ـــفة،ࢫإذࢫارتفعــــتࢫإصـــداراتࢫالصـــɢوكࢫمــــنࢫ

לســـلامية،ࢫحيــثࢫاݍݱݨــمࢫوالقيمـــةࢫومــنࢫحيـــثࢫالنطــاقࢫاݍݨغراࢭــʏࢫلأســـواقࢫלصــدار،ࢫأيـــنࢫشــɺدتࢫانȘشــاراࢫع؄ـــفࢫالكث؈ــفࢫمـــنࢫالبلــدانࢫ

،ࢫ2021ووفقـاࢫلمـاࢫوردࢫࢭـʏࢫتقرʈــرࢫالسـوقࢫالماليـةࢫלسـلامية،ࢫفقـدࢫبلــغࢫإجمـاڲʏࢫלصـداراتࢫالعالميـةࢫللصـɢوكࢫســنة. ךسـيوʈةࢫوالغرȋيـة

ترʈليــــونࢫدولارࢫ1.6مـــاࢫقيمتــــھ2021إڲــــʄࢫدʇســــم؄ف2001كمــــاࢫبلــــغࢫإجمـــاڲʏࢫלصــــدارࢫمــــنࢫجـــانفي. مليــــارࢫدولارࢫأمرɢʈـــي188.121مـــاࢫقيمتــــھ

رࢫ،ࢫوتتصـــد2021مــنࢫݯݨـــمࢫלصــداراتࢫالعالميــة%41,18قࢫالصــɢوكࢫࢭـــʏࢫمال؈قيــاࢫالمركــزࢫכولࢫعالميـــاࢫبɴســبةكمــاࢫيحتـــلࢫســو ࢫ،أمرɢʈــي

 . باحتلالɺاࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫعالميا%22,40السعوديةࢫقائمةࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫלصداراتࢫبɴسبة

مرموقـــاࢫللشـــرɠاتࢫوالمســـȘثمرʈنࢫلتحقيـــقࢫأɸـــدافࢫࢫȖعـــدࢫالصـــɢوكࢫجـــزءاࢫمɺمـــاࢫمـــنࢫالنظـــامࢫالمـــاڲʏࢫלســـلاميࢫاݍݰـــديثࢫوخيـــارا

تموʈليــةࢫواســȘثمارʈة،ࢫوفقــاࢫلمبــادئࢫالشــرʉعةࢫלســلامية،ࢫممــاࢫيتطلــبࢫالعمــلࢫبمعــاي؈فࢫمحاســȎيةࢫخاصــةࢫوإعــدادࢫقــوائمࢫماليــةࢫلɺــذاࢫ

اجـــــھࢫوتو . الغــــرض،ࢫتختلــــفࢫعــــنࢫالمعاݍݨــــةࢫالمحاســـــȎيةࢫللســــنداتࢫالتقليديــــةࢫوتأخــــذࢫȊعــــ؈نࢫטعتبـــــارࢫمبــــدأࢫتقاســــمࢫالــــرȋحࢫواݍݵســــارة

اســــــتخداماتࢫالصــــــɢوكࢫלســــــلاميةࢫتحــــــدياتࢫمحاســــــȎيةࢫتطبيقيــــــةࢫتتمثــــــلࢫࢭــــــʏࢫحتميــــــةࢫالتوافــــــقࢫمــــــعࢫכحɢــــــامࢫالشــــــرعيةࢫوטمتثــــــالࢫ

  . للقواعدࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫالۘܣࢫتضمنࢫالشفافية،ࢫالموثوقيةࢫوالقابليةࢫللمقارنة

לســـلاميةࢫلتɴســـيقࢫالمعـــاي؈فࢫوالممارســـاتࢫرافقـــتࢫعمليـــةࢫטستصـــدارࢫجɺـــودࢫɸيئـــةࢫالمحاســـبةࢫوالمراجعـــةࢫللمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫ

المعيــــارࢫࢫ،،تلاɸــــاࢫتقــــديمࢫكبــــديل)IAS/IFRS(تزامنــــتࢫعمليــــةࢫלصــــدارࢫࢭــــʏࢫالبدايــــةࢫاســــتخدامࢫالمعــــاي؈فࢫالمحاســــȎيةࢫالدوليــــة .المحاســــȎية

واتࢫالاســــȘثمارࢫࢭــــʏࢫالصــــɢوكࢫوכســــɺمࢫوכداݍݵــــاصࢫبࢫʈ25نࢫɸمــــابمعيــــار 2003الصــــادرࢫعــــام) טســــȘثمارات(17المحاســــۗܣࢫالمــــاڲʏࢫرقــــم

Ȗعـــــــوʈضࢫࢫ2018ســــــنةࢫࢫتـــــــم،ࢫوࢭــــــʏࢫɸـــــــذاࢫالســــــياق ،الاســـــــȘثمارࢫࢭــــــʏࢫالعقـــــــاراتالمتعلــــــقࢫبࢫ26وكــــــذاࢫالمعيـــــــارࢫ ،2010والصـــــــادرࢭʏࢫالمماثلــــــة

ࢫالـــذيࢫجـــاءࢫتحـــتࢫȖســـميةࢫالتقرʈـــرࢫعـــن34المعيـــارࢫكـــذاࢫو ࢫالـــذيࢫحـــافظࢫعڴـــʄࢫنفـــسࢫالȘســـميةࢫالمـــذɠورةࢫأعـــلاه،ࢫ33بالمعيـــارࢫ25المعيـــار

  .الصɢوك

  :سبق،ࢫيمكنࢫطرحࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫࢭʏࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏعڴʄࢫضوءࢫماࢫ :إشɢاليةࡧالبحث1.1

  كيفࡧتتمࡧالمعاݍݨةࡧالمحاسȎيةࡧللصكوكࡧوفقࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلامية؟

 :وانطلاقاࢫمنࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫيمكنࢫطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية

 وكࢫלسلاميةࢫوالسنداتࢫالتقليدية؟ɢمࢫنقاطࢫالتوافقࢫوטختلافࢫب؈نࢫالصɸࢫأʏماࢫۂ  

 يا؟Ȏوكࢫלسلاميةࢫمحاسɢكيفࢫتتمࢫمعاݍݨةࢫالص 

 : نحاولࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫטنطلاقࢫمنࢫالفرضياتࢫالتالية :الفرضياتࡧ2.1

 ثمارࢫȘقــةࢫטســʈاࢫعــنࢫالســنداتࢫالتقليديــة،ࢫنظــراࢫلاخــتلافࢫطبيعــةࢫالعقــودࢫלســلامية،ࢫوطرʈوكࢫלســلاميةࢫجــذرɢتختلــفࢫالصــ

  .وتوزʉعاتࢫכرȋاح

 وكࢫלســلاميةࢫمحɢعــاݍݮࢫالصــȖيةࢫלســلاميةࢫالصــادرةࢫȎࢫالمعــاي؈فࢫالمحاســʏيةࢫالــواردةࢫࢭــȎࢫالمتطلبــاتࢫالمحاســʄياࢫبالاعتمــادࢫعڴــȎاســ

ʏيئةࢫכيوࢭɸعنࢫ. 

محاولـــةࢫإلقــــاءࢫ بنـــاءࢫعڴـــʄࢫمـــاࢫســـبق،ࢫفـــإنࢫכɸـــدافࢫالۘـــܣࢫنصـــبواࢫإلٕڈـــاࢫࢭـــʏࢫدراســـȘناࢫلɺـــذاࢫالموضـــوعࢫتتمثـــلࢫࢭـــʏ :أɸـــدافࡧالدراســـة 3.1

 وكــذاࢫاݍݵــوضࢫࢭــʏࢫالمعاݍݨــةࢫالمحاســȎية وأɸميْڈــاࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫלســلامي،ࢫالضــوءࢫعڴــʄࢫלطــارࢫالنظــريࢫللصــɢوكࢫלســلامية

واقــعࢫموضـبةࢫحـولࢫ إلقـاءࢫإطلالـةمـعࢫࢫ.כيـوࢭʏ المرجعيـةࢫذاتࢫالشـأنࢫالصـادرةࢫعـنࢫɸيئـةالمɺيئـةࢫلɺـذاࢫכمـرࢫو وفقـاࢫللمعـاي؈فࢫࢫɺـال

 .اڲʏࢫاݍݨزائري الص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوتحدياتࢫاعتمادࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالم



  حدȌيࡧعبدࡧالقادرࡧ                                                   حشمانࡧسرʈن
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تقتغــــۜܣࢫطبيعــــةࢫدراســــȘناࢫللموضــــوعࢫضـــــرورةࢫטســــتعانةࢫبــــالمنݤݮࢫالوصــــفيࢫالتحليڴــــʏ،ࢫذلــــكࢫللإجابــــةࢫعڴـــــʄࢫ : منݤݨيــــةࡧالدراســــة 4.1

الȘسـاؤلاتࢫالمطروحـةࢫواختبــارࢫالفرضـياتࢫالســابقة،ࢫفقـدࢫاعتمــدناࢫعڴـʄࢫɸـذاࢫالمــنݤݮࢫالـذيࢫمــنࢫخلالـھࢫنحــاولࢫأنࢫنقـارن،ࢫنفســرࢫ

مࢫالعمل   .ثمࢫنقيَ

  أساسيةࡧحولࡧالصكوكࡧלسلاميةمفاɸيمࡧ.2

כخ؈ــفة،ࢫوالۘــܣࢫأصــبحتࢫتمثـــلࢫࢫرحلــةࢭــʏࢫالمࢫمعت؄ــفانمــواࢫࢫعــرف ذيالـــࢫبديلــةصــناعةࢫالماليــةࢫالللمنــتجࢫࢫɸمأكــ ɸــذاࢫالصــك جــاء

  .ࢭʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫانȘشاراכداةࢫכسرعࢫ

2 .1 .ɺومࡧالصكوكࡧوخصائصɺامف  

 ࡧالصكʏوكصـࢫھمعـوج: لغـةال ࡩɢ قـال. بـھࢫوثيقـةࢫبمـالࢫأوࢫنحـوهࢫالمقصـود،ࢫوʈا: وɢھ: صـكھࢫصـȋوصـكتࢫ. أيࢫدفعـھࢫبقـوة،ࢫأوࢫضـر

  .)منظور ( ،ࢫأيࢫلطمتھࢫȖ݀ݨبا29الذارʈاتࢫ" فصكتࢫوجɺɺا:"وࢭʏࢫالقرآنࢫالكرʈم. أيࢫأغلقتھ: الباب

 يةࢫللوثࢫأخذࢫالصك: الصكࡧاصطلاحاȋسميةࢫالعرȘوࢫالمالية،ࢫࢫةقيالɸࢫ،التقليديࢫدبديلࢫللسنوʏتصـدرࢫمقابـلࢫأصـلࢫغالبـاࢫࢫوۂ

يـتمࢫטكتتـابࢫࢭـʏࢫالصـɢوكࢫלسـلاميةࢫمـنࢫ. طوʈـلوال توسـطالمىࢫدالمـماليةࢫذاتࢫعائـدࢫعڴـʄࢫࢫيتمثلࢫࢭʏࢫورقةɢونࢫعقاريࢫأوࢫيماࢫ

عــدةࢫجɺــات،ࢫبحيــثࢫتحصــلࢫالشــركةࢫالمصــدرةࢫلɺــاࢫعڴــʄࢫنقــدࢫفــوريࢫمقابلɺــاࢫبــرȋحࢫســنويࢫثابــت،ࢫكمــاࢫيمكــنࢫتــداولɺاࢫمــنࢫقبــلࢫ

قــطࢫوࢫنصــبة،ࢫ(الماليــةࢫالۘــܣࢫأصــدرٮڈا،ࢫمــعࢫלشــارةࢫإڲــʄࢫانــھࢫيمكــنࢫتحوʈلɺــاࢫإڲــʄࢫأســɺمࢫإذاࢫɠانــتࢫصــɢوɠاࢫقابلــةࢫللتحوʈــلاݍݨɺــاتࢫ

  . )117،ࢫصفحةࢫ2018

ࢫعڴــــ17ʄالصـــكࢫوفقــــاࢫللمعيــــارࢫالشـــرڤʏࢫرقــــمࢫAAOIFIةࡧɸيئــــةࡧالمحاســـبةࡧوالمراجعــــةࡧللمؤسســــاتࡧالماليـــةࡧלســــلاميعرفـــتࢫ

موجـــوداتࢫمشـــروعࢫأوࢫ أو ࢭـــʏࢫملكيــةࢫأعيـــانࢫســـائدة ةحصــكةࢫالقيمـــةࢫثلـــاممتࢫيقـــةوث: ")238صــفحةࢫ،ࡧ2010،ࡧלســـلامية(أٰڈـــاࢫاعتبــار 

  .טكتتابࢫغلقȊعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫالصكࢫو ،ࢫɲشاطࢫاسȘثماري 

ملكيـةࢫࢫدليـل عبـارةࢫعـن: ")2019جعفريࢫوࢫلالࢫالـدين،ࢫ( بأٰڈاࢫɺيئةࡧכوراقࡧالماليةࡧالمال؈قيةل ࢭʏࢫنفسࢫالسياقࢫنجدࢫȖعرʈف

مـنࢫجɺــةࢫأخـرىࢫعــرفࢫ. "لɺيئــةࢫلمبــادئࢫالشـرʉعةࢫوالمفــاɸيمࢫالۘـܣࢫأقرɸـاࢫالمجلــسࢫالشـرڤʏࢫࢫوفـقة،ࢫأوࢫטســȘثمارࢫࢭـʏࢫכصــولࢫجـزأغ؈ـفࢫم

تمثـــلࢫࢫأيـــنࢫالقيمـــةࢫماثلـــةࢫمـــنࢫحيـــثماليـــةࢫمتࢫةأوࢫشـــɺادࢫيقـــةوثعڴـــʄࢫأنـــھࢫ: )2009الـــدوڲʏ،ࢫ( الصـــكࢫالفقـــھࡧלســـلاميࡧالـــدوڲʏࡧمجمـــع

  .ءɲشاۂʏࢫبصددࢫלحصصࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫموجوداتࢫقائمةࢫأوࢫ

حـقࢫملكيــةࢫبɴســبةࢫ أو ةشــɺاد يمثــلࢫصـكال: " )2009טســلامية،ࢫ( بأنــھIFSBمجلـسࡧاݍݵــدماتࡧالماليــةࡧלسـلامية كمـاࢫعرفــھ

ࢫɠانتࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫالعيɴيةࢫࢫغالبةمئوʈةࢫ   .ي ࢭʏࢫمشروعࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثمار وغ؈فɸا،ࢫسواءً

 ࢭــʏࢫجســدכوراقࢫالماليــة،ࢫتتࢫعــنالصــɢوكࢫ٭ڈــاࢫɸــذهࢫم؈ــقࢫتأنࢫاݍݵصــائصࢫالۘــܣࢫتࢫاعتبــار ࢫيمكــنالســابقة،ࢫࢫتعــارʈفالبنــاءࢫعڴــʄࢫ

  :)2011بنࢫعمارة،ࢫ(

 كالص ɠاصدر ،يالقيمةࢫماثلةمتࢫيقةوثɸةࢫالقيمة؛لھࢫݍݰاملاالكࢫأوࢫلماࢫʈساوȘࢫبفئاتࢫم، 

 وࢫالصكࢫɸࢫذمةࢫصࢫةحصʏࢫملكيةࢫالموجودات،ࢫولاࢫتمثلࢫديناࢫࢭʏعةࢫࢭǿا؛اشاɸدر 

 حࢫواݍݵسـارةالصـكࢫمبـدأࢫȋࢫالــرʏيࢫࢭـɠشــارȖ :ثمار،ࢫȘغـضࢫالنظــرࢫعـنࢫصــيغةࢫטسـȊـاࢫɺح،ࢫيأخــذࢫمالكȋࢫحـ؈نࢫيأخــذࢫحصـةࢫمــنࢫالـرʏࢭــ

 ؛منࢫالعائدمئوʈةࢫࢫɲسبة الممول المشروعࢫࢫرȋحمنࢫࢫحاملࢫالصك

 لʈࢫمنࢫحيثࢫטكتتابࢫوصيغࢫالتموʏ؛للصكࢫضابطࢫشرڤ 

 ةࢫذاتࢫمخاطرʈثمارȘوكࢫأداةࢫاسɢمنخفضةࢫقابلةࢫللتداول ࢫ-عادة-تمثلࢫالص. 

  



 التموʈلࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧوفقࡧمقارȋةࡧمحاسȎية
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»508 - 499: م،ࢫص2025،ࢫأفرʈلࢫ01: ،ࢫالعدد10: مجلةࢫإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلد«  502
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-37،ࢫالصـــفحاتࢫ2013بــنࢫســعودࢫالرشــود،ࢫ( يمكــنࢫȖعــدادࢫأنــواعࢫالصــɢوكࢫלســلاميةࢫحســبࢫعـــدةࢫاعتبــارات،ࢫنــذكرࢫمٔڈــا

  :)3،ࢫصفحةࢫ2012ناصرࢫوࢫبنࢫزʈد،ࢫ( )302،ࢫصفحةࢫ2014العمراوي،ࢫ( )3،ࢫصفحةࢫ2013برودي،ࢫ( )38

 ࢫوجــودࢫ: כول  טعتبــارʄࢫإڲــʏيئــةࢫכيــوࢭɸةࢫ نوعــاࢫمختلفــاࢫمــنࢫ14تطرقــتࢫʈســاوȘࢫأٰڈــاࢫتمثــلࢫوثــائقࢫمʄــاࢫعڴــɺلɠوك،ࢫتجمــعࢫɢالصــ

  :نوجزɸاࢫفيماࢫيȘبع القيمة،

 وكࢫالسلمɢوك؛ تصدر: صɢونࢫحصيلْڈاࢫرأسࢫمالࢫالسلم،ࢫوتصبحࢫوفقࢫذلكࢫتلكࢫالسلعةࢫمملوكةࢫݍݰملةࢫالصɢلت  

 وكࢫטستصناعɢص :ʏستعملࢫحصيلةࢫטكتتابࢫࢭȖ ذاࢫɸࢫصناعةࢫسلعةࢫمسـْڈدفةʏݍݰملـةࢫ ملكيْڈـا لتصـبح النوعࢫمنࢫטوراقࢫࢭ

  الصɢوك؛

 وكࢫالمرابحةɢون : صɢلࢫشراءࢫسلعةࢫمقصودة،ࢫوتʈدفࢫتموɸوك؛ تصدرࢫبقصدࢫوɢحئڈاࢫملكيْڈاࢫݍݰملةࢫالص  

 وكࢫלجـارةɢصـ: ʏࢫالسـوقࢫالمـاڲʏࢫملكيـةࢫأعيـانࢫأوࢫخــدماتࢫأوࢫمنـافعࢫذاتࢫعائـد،ࢫقابلـةࢫللتــداولࢫࢭـʏعةࢫࢭـǿحيــثࢫتمثـلࢫحصـةࢫشــا 

  متمثلةࢫࢭʏࢫصɢوكࢫملكيةࢫالموجودات،ࢫملكيةࢫالمنافعࢫوملكيةࢫاݍݵدمات؛ࢫࢫ تنقسمࢫإڲʄࢫثلاثةࢫأصناف

 وكࢫالمشــــاركةɢــــلࢫمشــــروع تصــــدر: صــــʈࢫإقامــــةࢫأوࢫتموʏشــــاط،ࢫوتصــــبح ٭ڈــــدفࢫاســــتخدامࢫحصــــيلْڈاࢫࢭــــɲم أوࢫɺࢫحــــدودࢫحصصــــʏࢭــــ 

  ملكيتھࢫݍݰملةࢫالصɢوك؛

 ةȋوكࢫالمضــــارɢةࢫالقيمــــة،ࢫيــــتمࢫإصــــدا: صــــʈســــاوȘســــبةࢫتمثــــلࢫوثــــائقࢫمɴثمارهࢫبȘاࢫلاســــɺࢫدفــــعࢫرأســــمالʏاࢫلاســــتخدامࢫحصــــيلْڈاࢫࢭــــɸر

  يɢونࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫمنࢫالعوائدࢫمعࢫتحملࢫالمخاطرࢫبنفسࢫالɴسبة؛. معروفةࢫمنࢫכرȋاح

 ثمارȘالــةࢫبالاســɠوكࢫالوɢا: صـɸشــاط يــتمࢫإصــدارɲــلࢫمشــروعࢫأوࢫʈر،ࢫأوࢫتموʈشــاء،ࢫتطـوɲࢫإʏعت؄ــف. لاسـتخدامࢫحصــةࢫטكتتــابࢫࢭــȖ 

טســلاميةࢫ( لɢــاࢫݍݰملــةࢫالصــɢوكࢫالۘــܣࢫتــدارࢫعڴــʄࢫأســاسࢫالوɠالــةࢫبالاســȘثمارࢫع؄ــفࢫȖعيــ؈نࢫوكيــلࢫعٔڈــاࢫلإدارٮڈــاعندئــذࢫموجوداتــھࢫم

  ؛)290،ࢫصفحةࢫ2007،ࢫ.ه

 وكࢫالمزارعــــةɢــــلࢫمشــــروعࢫمزارعـــةࢫحيــــث توجـــھ: صـــʈࢫتموʄيجــــةࢫטكتتـــابࢫفٕڈــــاࢫإڲـــȘـــون  نɢي ʏࢫنفــــسࢫࢫ،المنتـــوج لݏݰملــــةࢫحصـــةࢫࢭــــʏࢭــــ

كمــاࢫࢫ،السـياقࢫتصــدرࢫصـɢوكࢫالمســاقاةࢫȊغـرضࢫســقيࢫכܧــݨارࢫوعنايْڈـاࢫمقابــلࢫحصـولࢫحملــةࢫالصــɢوكࢫعڴـʄࢫحصــةࢫࢭـʏࢫالثمــرة

  .  ࢭʏࢫصɢوكࢫالمغارسةࢫȊغرضࢫטستحواذࢫعڴʄࢫحصةࢫࢭʏࢫכرضࢫوالثمر Ȗستخدمࢫحصيلةࢫטكتتاب

 ي טعتبــارࡧɲࢫ: الثـــاʄوكࢫحســـبࢫطبيعـــةࢫالعقـــدࢫإڲـــɢنـــوعࢫالصـــȘوكࢫعقـــدࢫ) ا(تɢالـــةࢫ الملكيـــةصـــɠة،ࢫالمشـــاركة،ࢫالوȋوكࢫالمضـــارɢكصـــ

 ).المرابحة،ࢫטستصناع،ࢫלجارةࢫوالسلم(صɢوكࢫعقدࢫالمعاوضات) ب(وكذاࢫ المساقاة،ࢫالمزارعةࢫوالمغارسةو   بالاسȘثمار

 الثالث טعتبارࡧ: ʄةࢫالمصدرةࢫإڲɺوكࢫحسبࢫاݍݨɢتصنفࢫالص ʏأنواعࢫمتعددة،ࢫوۂ:  

 وكࢫسياديةɢوكࢫتصدرࢫمنࢫقبلࢫ: صɢࢫصʏومة؛وۂɢاݍݰ  

 اتɠوكࢫالشرɢعة: صȊيئاتࢫالتاɺومة تقومࢫالɢوكࢫشبھࢫسيادية؛ لݏݰɢاࢫبمس׿ܢࢫصɸبإصدار  

 وكࢫالبنوكɢات: صɠوكࢫالشرɢاࢫضمنࢫصɺانيةࢫإدراجɢوكࢫالۘܣࢫتصدرࢫمنࢫقبلࢫالبنوك،ࢫمعࢫإمɢࢫالصʏۂ.  

 ــــعࡧ טعتبــــارȊالرا :Șࢫجميـــــعࢫטســــʄࢫعامـــــةࢫتــــوزعࢫحصــــيلْڈاࢫعڴــــʄوكࢫوفــــقࢫالتخصــــيصࢫإڲــــɢوخاصــــةࢫتصـــــدرࢫثمارات،ࢫتقســــمࢫالصـــــ

مبتكـــرةࢫبمـــاࢫ ࢭـــʏࢫإطـــارࢫالمنتجـــاتࢫذاتࢫالصـــلةࢫبالبʋئـــة،ࢫوݍݨـــتࢫصـــناعةࢫالتموʈـــلࢫإڲـــʄࢫإصـــدارࢫصـــɢوكࢫخضـــراءوࢫلتموʈـــلࢫمشـــروع

 .2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمنذࢫعامࢫࢫ19تجاوزتࢫقيمتھ
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 أɸميةࡧالصكوكࡧלسلامية. 3.2

ʏوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴɢميةࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫللصɸ2009عبدࢫالقويࢫردمان،ࢫ( تتمثلࢫכ(:  

 ة؛ʈوȋعاشࢫטقتصادࢫع؄فࢫرؤوسࢫأموالࢫمخصصةࢫللمعاملاتࢫاللارɲࢫإʏمࢫࢭɸساȖ 

 اتɠومةࢫوالشرɢلࢫܿݨزࢫالم؈قانية؛ إتاحةࢫالفرصةࢫلݏݰʈالھࢫباݍݵصوصࢫتموɢلࢫبمختلفࢫأشʈࢫالتموʄلݏݰصولࢫعڴ 

 ࢫ توف؈فࢫأوراقࢫماليةࢫع؄فࢫالصناعةࢫالماليةࢫماʏمࢫࢭɸساʇا؛ɺرࢫأسواقʈتطو 

 ؛ʏلࢫاݍݰقيقيࢫخارجࢫتأث؈فࢫالتܸݵمࢫودعماࢫللاستقرارࢫالماڲʈࢫتوف؈فࢫحلولࢫشرعيةࢫمبتكرةࢫبقصدࢫتوف؈فࢫالتموʄمࢫعڴɸساȖ 

 ؛ʏࢫمستوىࢫטقتصادࢫالكڴʄتمكنࢫمنࢫإدارةࢫالسيولةࢫعڴ 

 ثمارࢫوالسنداتȘاداتࢫטسɺوكࢫלسلاميةࢫبديلاࢫشرعياࢫلشɢعت؄فࢫالصȖ.  

 )التصكيك(ميةࡧعمليةࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلا  .3

،ࢫأوࢫمباشـــــرةࢫمـــــنࢫقبــــــلࢫ)SPV(يمكـــــنࢫإصـــــدارࢫالصــــــɢوكࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫطــــــرفࢫثالـــــثࢫيطلـــــقࢫعلٕڈــــــاࢫشـــــركةࢫذاتࢫغـــــرضࢫخــــــاصࢫ

 .المؤسسةࢫالۘܣࢫتحتاجࢫإڲʄࢫرأسࢫالمالࢫلعملياٮڈاࢫأوࢫللتوسع

  :الصكوكࡧالصادرةࡧمنࡧخلالࡧشركةࡧذاتࡧأغراضࡧخاصة.1.3

،ࢫالصـفحاتࢫ2022العرȌـي،ࢫ( تتمثـلࢫفيمـاࢫيڴـʏ) التصـكيك( ɸناكࢫثلاثةࢫأطرافࢫرئʋسيةࢫمش؅فكةࢫࢭـʏࢫعمليـةࢫإصـدارࢫالصـɢوك

  :)84،ࢫصفحةࢫ2008عڴʏࢫمحمدࢫبۚܣࢫعامر،ࢫ()32-33

 آۜܡɴالم)Theoriginator( :مقتضـاهࢫيصـبحࢫمالـكࢫכصـلȋـةࢫלصـدار،ࢫوɺࢫوممثلاࢫݍݨʏوࢫالمصككࢫכصڴɸو .ʏـذاࢫלطـارࢫࢫتقـومࢫࢭـɸ

ولتحصـــيلࢫالنقـــدࢫمــــنࢫ).2الشـــɢلࢫ(Ȋعمليْڈـــاࢫɸـــذهࢫلتـــوف؈فࢫســـيولةࢫɠافيـــة،ࢫومســـتفيدةࢫمـــنࢫعمليــــاتࢫטكتتـــابࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫכوراقࢫ

  ).1الشɢلࢫ(عمليةࢫטكتتاب،ࢫتɴشأࢫشركةࢫذاتࢫغرضࢫخاصࢫلتنقلࢫإلٕڈاࢫمحفظةࢫالتصكيكࢫ

ممـــــثلاࢫ مـــــنࢫبـــــ؈نࢫأخـــــرىࢫالبنـــــكࢫالمركـــــزي كمـــــاࢫقـــــدࢫتɢـــــونࢫ يɢـــــونࢫالمɴآـــــۜܡࢫممـــــثلاࢫࢭـــــʏࢫشـــــركة،ࢫفـــــرد،ࢫحɢومـــــةࢫأوࢫمؤسســـــةࢫماليـــــة

 .ʇستخدمࢫالمɴآۜܡࢫحصيلةࢫטكتتابࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉع. بمؤسسةࢫماليةࢫوسيطةࢫبمقابلࢫحسبࢫɲشرةࢫלصدار

 الشـــــركةࡧذاتࡧالغــــــرضࡧاݍݵـــــاصࡧ)Thespecialpurposevehicle:(ࢫنقــــــلࢫ الۘــــــܣࢫتمثــــــلʏعت؄ــــــفࢫوســـــيطࢫࢭــــــȖشـــــركةࢫالتصــــــكيك،ࢫو

لإɲشـــاءࢫالصــɢوكࢫوȋيعɺــاࢫللمســȘثمرʈنࢫأوࢫتتـــوڲʄࢫ ɸـــذهࢫالشــركةࢫاݍݨɺــةࢫالمفوضــةࢫكمــاࢫقــدࢫتمثــل.ملكيــةࢫכصــولࢫإڲــʄࢫالمســـȘثمرʈن

مٔڈــــــاࢫإدارةࢫ باعتبارɸـــــاࢫكيـــــانࢫمســـــتقلࢫذوࢫܧݵصـــــيةࢫاعتبارʈـــــةࢫذاتࢫوظـــــائفࢫأخـــــرى . إدارةࢫتلـــــكࢫכصـــــولࢫالمملوكـــــةࢫنيابـــــةࢫعـــــٔڈم

الـــــذكرࢫدونࢫتـــــدخلࢫࢫيمكـــــنࢫللمɴآـــــۜܡࢫأنࢫيتـــــوڲʄࢫالمɺـــــامࢫســـــابقة. اݍـــــݸ...المشـــــروعࢫوۂـــــʏࢫأمينـــــةࢫعليـــــھࢫوتح׿ـــــܣࢫمصـــــاݍݳࢫالمســـــȘثمرʈن

 .الوسيط

 نࡧʈثمرȘالمســــ)Theinvesters:(حســــبࢫࢫFAS 34ــــونࢫכصــــولࢫأوࢫالموجــــوداتࢫبحكــــمࢫامــــتلاكࢫɢوكࢫالــــذينࢫيمتلɢمحملــــةࢫالصــــɸ

يقومࢫالمسȘثمرونࢫمـنࢫحصـيلةࢫمحفظـةࢫالتصـكيكࢫȊشـراءࢫالصـɢوكࢫالمطروحـةࢫللاكتتـاب،ࢫاسـ؅فدادࢫقيمـةࢫ. شɺاداتࢫالصɢوك

 .כصولࢫمعࢫالعوائد

 محفظــةࡧالتصــكيك :ʏثماريࢫخــاصࢫۂــȘـــلࢫ وعــاءࢫاســʈࢫإطــارࢫعمليــةࢫالتموʏآــۜܡ،ࢫࢭــɴاࢫلصــاݍݳࢫالمɺبجمــعࢫכصــولࢫالۘــܣࢫتــمࢫتصــكيك

ࢫلمشروعࢫاسȘثماريࢫجديدࢫأوࢫتوسعةࢫقائمة  . تخصصࢫعوائدࢫɸذهࢫالمحفظةࢫلȘسديدࢫمستحقاتࢫالمسȘثمرʈن. سواءً

 ا،ࢫأ: مديرࡧالصكوكɢʈا،ࢫمـديراࢫشـرȋـونࢫمضـارɢࢫإدارٮڈـاࢫحسـبࢫطبيعْڈـا،ࢫقـدࢫيʄوࢫالقائمࢫعڴـɸࢫوʄاࢫليحصـلࢫعڴـʈثمارȘوࢫوكـيلاࢫاسـ

 .نصʋبھࢫمنࢫالرȋحࢫكمضاربࢫأوࢫمقابلࢫمشاركتھ،ࢫأوࢫأجرࢫمقابلࢫלدارةࢫعڴʄࢫال؅فتʋب
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  الشركةࡧذاتࡧالغرضࡧاݍݵاصࡧوإصدارࡧالصكوكࡧ: 1الشɢل

  

  

  

  : المصدر

    

Source: Baydoun, Nabil, Principles of Islamic Accounting, John Wiley and Sons Singapore Pte. Ltd. 2018, p.143.  

  SPVالصكوكࡧالصادرةࡧبدونࡧالشركةࡧذاتࡧכغراضࡧاݍݵاصة. 2.3

،ࢫوȋالتــــاڲʏࢫتɢــــونࢫࢭــــʏࢫأȊســــطࢫSPVوســــيطࢫيمكــــنࢫللشــــركةࢫالمɴشــــئةࢫأنࢫتتــــوڲʄࢫعمليــــةࢫإصــــدارࢫالصــــɢوكࢫبنفســــɺاࢫدونࢫتــــدخلࢫ

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏݳࢫࢭ   :أشɢالɺا،ࢫكماࢫɸوࢫموܷ

  SPVإصدارࡧالصكوكࡧدونࡧالشركةࡧذاتࡧכغراضࡧاݍݵاصة: 2الشɢل

  

  

  

  
  

Source: Baydoun, Nabil, Principles of Islamic Accounting, John Wiley and SonsSingapore Pte. Ltd. 2018, p.144. 

يمكنࢫللشركةࢫالمɴآۜܡࢫȖعي؈نࢫوطۜܣࢫلتوڲʏࢫدورࢫالشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫوȋالتـاڲʏࢫࢫSPVࢭʏࢫحالةࢫإصدارࢫالصɢوكࢫبدونࢫ

ࢭــʏࢫحالــةࢫ. لصـɢوك،ࢫمثــلࢫتحصــيلࢫטسـȘثماراتࢫכوليــةࢫمـنࢫحملــةࢫالصـɢوكيɢـونࢫمســؤولاࢫعـنࢫإدارةࢫالتــدفقاتࢫالنقديـةࢫوأصــولࢫا

  .).3.الشɢل(טجارة،ࢫسʋتصرفࢫالوطۜܣࢫنيابةࢫعنࢫحملةࢫالصɢوك،ࢫ صɢوك

  )حالةࡧصكوكࡧלجارة( SPVإصدارࡧالصكوكࡧبدونࡧالشركةࡧذاتࡧכغراضࡧاݍݵاصةࡧ. 3الشɢل

  

  

  

  

  

  .144نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص: المصدر

  خطواتࡧعمليةࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلامية. 3.3

  :)122،ࢫصفحةࢫ2013غزال،ࢫ(تمرࢫعمليةࢫלصدارࢫباݍݵطواتࢫالتالية

 آـــــۜܡɴـــــقࢫالبيــــعࢫأوࢫالتنـــــازل ࢫيقــــومࢫالمʈاࢫوعـــــنࢫطرɺࢫالشـــــركةࢫذاتࢫالغـــــرضࢫ بتعيــــ؈نࢫכصـــــولࢫالمـــــرادࢫتصــــكيكʄتــــتمࢫنقـــــلࢫملكيْڈـــــاࢫإڲــــ

  ؛)SPV(اݍݵاص

 حصولࢫالشـركةࢫ)SPV (ادةࢫمطابقـةɺࢫشـʄـام عڴـɢسـي؈فࢫعمليـاتࢫ لعمليـة الشـرعية للأحȖالتصـكيك،ࢫوكـذاࢫتأشـ؈فةࢫݍݨنـةࢫمراقبـةࢫ

  السوقࢫالماليةࢫقصدࢫإصدارࢫوتداولࢫتلكࢫالصɢوك؛

  شركةࢫالغرضࢫاݍݵاص  المɴآۜܡ  المسȘثمر

 

حملةࢫالصɢوكࢫ

  SPVالصادرةࢫعن

 

  مصدرࢫالصɢوك

SPV  

  

  التموʈلطالبࢫ

  المسȘثمر  المɴآۜܡ

تحتاجࢫإڲʄࢫأموالࢫ شركة

  .فتقومࢫبإصدارࢫالصɢوك

حملةࢫالصɢوكࢫالذينࢫ

ʇش؅فونࢫالصɢوكࢫمباشرةࢫمنࢫ

  .عندࢫالمɴآۜܡ

  المسȘثمرون  الوطۜܣ  المɴآۜܡ

 

أموالࢫشركةࢫتحتاجࢫإڲʄࢫ

  .فتقومࢫبإصدارࢫالصɢوك

 

حملةࢫالصɢوكࢫالذينࢫʇش؅فوٰڈمࢫ

  .مباشرةࢫمنࢫالمɴآۜܡ
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 الشـــــركةࢫتطـــــرح)SPV (ࢫســـــوقࢫכوراقࢫالماليـــــة،ࢫوتجمـــــعࢫحصـــــيلةࢫכمـــــوالࢫالمجمعـــــةࢫʏنࢫللاكتتـــــابࢫفٕڈـــــاࢫࢭـــــʈثمرȘوكࢫللمســـــɢالصـــــ

  وȖس؈فɸاࢫلفائدةࢫالمسȘثمرʈن؛

 سددࢫالشركةࢫȖ)SPV (لࢫלسلامي؛ʈاࢫوفقاࢫلصيغࢫالتموɸثمارȘآۜܡࢫالذيࢫيقومࢫباسɴثمنࢫشراءࢫכصولࢫللم  

 وكࢫمـــنɢࢫســـوقࢫכوراقࢫالماليـــةࢫيـــتمࢫتـــداولࢫالصـــʏࢫموعـــدࢫاســـتحقاقࢫࢭـــʄخࢫלصـــدارࢫإڲـــʈـــةࢫوفـــقࢫ.تـــارʈآـــۜܡࢫأقســـاطاࢫدورɴســـددࢫالمʇ

  ؛)SPV(عائدࢫثابتࢫأوࢫمتغ؈فࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫمنࢫطرفࢫشركةࢫ

 يـــعࢫشــــركةࢫȎشــــرةࢫלصــــدارࢫتɲوكࢫحســــبࢫɢعنـــدࢫموعــــدࢫاســــتحقاقࢫالصــــ)SPV (آــــۜܡࢫحســــبࢫɴࢫالشــــركةࢫالمʄכصــــولࢫالمصــــككةࢫإڲــــ

مبلــغࢫإطفـاءࢫالصــɢوكࢫللمسـȘثمرʈنࢫࢭــʏࢫالسـوقࢫالثانوʈــة،ࢫو٭ڈـذاࢫتɴتࢼــܣࢫالسـعرࢫالمتفـقࢫعليــھࢫࢭـʏࢫɲشــرةࢫטكتتـاب،ࢫوȋــذلكࢫȖسـددࢫ

  ).SPV(عمليةࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوتحلࢫشركةࢫ

 34ورقـمࡧ" טسـȘثمارࡧࡩـʏࡧالصـكوكࡧوכسـɺمࡧوכدواتࡧالمماثلـة" 33المعاݍݨةࡧالمحاسȎيةࡧللمعيـارʈنࡧالمحاسـȎي؈نࡧالمـالي؈نࡧرقـمࡧ.4

  "التقارʈرࡧالماليةࡧݍݰامڴʏࡧالصكوك"

مــنࢫقبـلࢫɸيئـةࢫالمحاســبةࢫࢫɺـامعيـارࢫخـاصࢫبالمعاݍݨــةࢫالمحاسـȎيةࢫلࢫيطلــق،ࢫلـمࢫ1981ࢭـʏࢫࢫטســلاميةࢫأولࢫصـدورࢫللصـɢوكࢫمنـذ

ࢭــʏࢫمحاســـبةࢫعمليـــاتࢫࢫIAS- IFRSالمعروفـــةࢫاءࢫإڲـــʄࢫالمعــاي؈فࢫالدوليةטلتجــوالمراجعــةࢫللمؤسســـاتࢫالماليــةࢫלســـلاميةࢫلاعتمادɸــا،ࢫفـــتمࢫ

 ɠــــاـملاࢫمتعلـــــقمشـــــروعاࢫ،لموافقـــــةࢫمـــــنࢫالمجـــــالسࢫالفنيـــــةࢫالمعنية،ࢫȊعـــــدࢫا2015 ࢭـــــʏࢫأفرʈـــــلAAOIFIأطلقـــــتࢫأمانـــــةࢫɸيئـــــة،ࢫو التصـــــكيك

ࢫالصـــادر ࢫ25،ࢫوالمعيـــارࢫالمحاســۗܣࢫالمـــاڲʏࢫرقــمࢫ2003ســنةالصـــادرࢫࢫ17مراجعـــةࢫمعيارɸــاࢫالشـــرڤʏࢫرقــمࢫاشــتملࢫعڴـــʄࢫخطــطࢫ الصــɢوكب

  .2017لالࢫسنةࢫالمعاي؈فࢫالصادرةࢫعنࢫɸيئةࢫכيوࢭʏࢫخنوجزࢫفيماࢫيڴʏࢫࢫ.ڈدفࢫإبرازࢫتطورࢫسوقࢫالصɢوك٭. 2010سنة

  "טسȘثمارࡧࡩʏࡧالصكوكࡧوכسɺمࡧوכدواتࡧالمماثلة" 33المعيارࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧرقمࡧ. 1.4

الاســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫالصـــɢوكࢫالمـــذɠورࢫأعـــلاهࢫوالموســـومࢫب25محـــلࢫالمعيـــارࢫࢭـــʏࢫجـــاءࢫالـــذيࢫ،ࢫ2017درࢫعـــنࢫɸيئـــةࢫכيـــوࢭʏࢫســـنةࢫاصـــال

  .(AAOIFI, p. 7)وכسɺمࢫوכدواتࢫالمماثلةࢫ

 ـدɸࢫلـذيࢫا: فࡧالمعيـارʄصـياغةࢫٱڈــدفࢫإڲـȊيةࢫالمتعلقـةࢫȎيفࢫشــأنࢫالمبــادئࢫالمحاسـɴࢫثــمࢫالقيـاسࢫإضــافةࢫلعمليـةࢫטع؅ـفافوالتصـ

ɸـذاࢫ شـدد ،כدواتࢫالماليةࢫمٔڈاࢫباݍݵصوصࢫכسɺمࢫوالصـɢوكࢫࢭـʏࢫإطـارࢫالماليـةࢫלسـلاميةالعرضࢫوלفصاحࢫعنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫ

ɸـــــــذهࢫعمــــــلࢫࢫوصــــــياتمــــــعࢫخصࢫةتناســـــــبالمالمحاســــــȎيةࢫࢫةכنــــــواعࢫכساســـــــيةࢫلأدواتࢫטســــــȘثمار،ࢫوالمعاݍݨــــــ المعيــــــارࢫعڴــــــʄࢫتحديــــــد

  .المؤسسة

 لࢫأدواتࢫمنࢫنوعࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫأوࢫأدواتࢫمـنࢫنـوعࢫالـدينࢫأوࢫيطب: المعيارنطاقࡧɢࢫشʏثمارࢫالمؤسسةࢫسواءࢫࢭȘࢫاسʄقࢫالمعيارࢫعڴ

حقـوقࢫالملكيـةࢫاݍݵاصـةࢫبالمɴشـأة،ࢫטسـȘثمارࢫالـذيࢫيتطلـبࢫمعاݍݨـةࢫأدواتࢫاسȘثمارʈةࢫأخرى،ࢫبالاستȞناء،ࢫטسȘثمارࢫࢭـʏࢫأدواتࢫ

محاســـȎيةࢫخاصـــة،ࢫمثـــلࢫטســـȘثماراتࢫࢭـــʏࢫالشـــرɠاتࢫالتاȊعــــةࢫوالزميلة،טســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫالعقـــارات،ࢫوטســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫعقـــودࢫالتــــأم؈نࢫ

ارȋةࢫوالوɠالــــةࢫوالســــلمࢫمثــــلࢫالمرابحــــةࢫوלجــــارةࢫوالمشــــاركةࢫوالمضــــ(وم؈ــــقاتࢫالمشــــاركةࢫالتقديرʈــــةࢫومعــــاملاتࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫ

  .الۘܣࢫلاࢫيتمࢫتنفيذɸاࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫصɢوكࢫقابلةࢫللتداولࢫأوࢫصɢوكࢫأوࢫأدواتࢫمɺيɢلةࢫمماثلة) وטستصناعࢫوماࢫإڲʄࢫذلك

 يةالمتطلبـــــاȎمࢫوכدواتࢫالماليــــــةࢫ :تࡧالمحاســـــɺوكࢫوכســـــɢࢫالصــــــʏثماراتࢫࢭـــــȘيحــــــددࢫالمعيـــــارࢫمتطلبــــــاتࢫالمحاســـــبةࢫالمتعلقـــــةࢫبالاســــــ

  :ذلكࢫȖܦݨيلࢫɸذهࢫטسȘثماراتࢫوتقييمɺاࢫوלفصاحࢫعٔڈا،ࢫفيماࢫيڴʏالمماثلة،ࢫوʉشملࢫ

 ࢫتʏثماراتࢫࢭـــȘعت؄ـــفࢫטســـȖɴࢫأدواتࢫأٰڈـــاتوظيفࢫ33فࢫالمعيـــارࢫيصـــʏـــةࢫࢭـــʈةࢫࢫالـــدينࢫوأدواتمـــنࢫنـــوعࢫحقـــوقࢫالملكيـــة،ࢫࢫفئوʈثمارȘاســـ

  .أخرى 
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  ثمارȘ؈ن،ࢫيقــاسࢫטســȋلفــةࢫالمطفــأةࢫأوࢫالقيمــةࢫالعادلــةࢫ بأســلوɢࢫࢫتميــالــذيࢫ).أوࢫقائمــةࢫالــدخلحقــوقࢫالملكيــةࢫقائمــةࢫ(ع؄ــفالتʄعڴــ

  .حتملةࢫمنھטسȘثمارات،ࢫوالتدفقاتࢫالنقديةࢫالمشؤونࢫإدارةࢫالمتعلقࢫبࢫأساسࢫنموذجࢫعملࢫالمؤسسة

 ثمارࢫبالقيمةࢫالعادلةࢫȘاسɠيفࢫɴلةࢫللتصɸوكࢫغ؈فࢫالقابلةࢫللتداولࢫمؤɢونࢫالصɢنࢫأعلاهلنࢫتʈورɠبنوعٕڈاࢫالمذ.  

،ࢫ.טســــلاميةࢫه(2017ࢭــــɸʏيئــــةࢫכيـــوࢭʏࢫالصــــادرࢫعـــنࢫ": القـــوائمࡧالماليــــةࡧݍݰــــامڴʏࡧالصـــكوك" 34المعيـــارࡧالمحاســــۗܣࡧالمـــاڲʏࡧرقــــمࡧ. 2.4

جـانفيࢫ مـن الفـاتح أصـبحࢫسـاريࢫالتطبيـقࢫࢭـʏالـذيࢫ )10-6،ࢫالصـفحاتࢫ"التقرʈـرࢫالمـاڲʏࢫݍݰملـةࢫالصـɢوك" 34معيارࢫالمحاسـبةࢫالماليـةࢫ

2020.  

 دɸࢫإرساءࢫ: فࡧالمعيارʄيةࢫومتطلباتࢫإعدادࢫالقوائمࢫالماليةࢫللأصولࢫالۘـܣࢫوتحديدࢫالمبادٱڈدفࢫالمعيارࢫإڲȎࢫتقـومࢫعلٕڈـائࢫالمحاس

  . الصɢوكࢫلضمانࢫتقديمࢫقوائمࢫذاتࢫشفافيةࢫومصداقيةࢫݍݨميعࢫأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫالمعني؈نࢫوحملةࢫالصɢوك

 آــــۜܡࢫمباشـــــرةࢫأوࢫمــــنࢫخـــــلالࢫيطبـــــ :المعيــــار قنطــــاɴوكࢫالصــــادرةمنࢫقبـــــلࢫالمɢࢫالصـــــʄالوســــيطࢫقࢫعڴــــ)SPV (أمـــــاࢫ. أوࢫآليـــــةࢫمماثلــــة

المصــدرࢫالصــɢوكࢫࢭــʏࢫدفــاترࢫ" 29الصــɢوكࢫالمدرجــةࢫࢭــʏࢫالم؈قانيــةࢫمــنࢫقبــلࢫالمɴآــۜܡ،ࢫوفقــاࢫلمتطلبــاتࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالماليــةࢫرقــمࢫ

  ."ܡࢫاݍݵيارࢫȊعدمࢫتطبيقࢫɸذاࢫالمعيارللمɴآۜ"

 للمعيارتࡧالعامةࡧالمتطلبا  

 ࢫʄوك،ࢫعڴــــɢــــلࢫإصــــدارࢫمــــنࢫالصــــɢوك،ࢫلɢشــــأةࢫالصــــɴوكࢫإعــــدادࢫأوࢫלلــــزامࢫبإعــــدادࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫلمɢآــــۜܡࢫالصــــɴࢫمʄيجــــبࢫعڴــــ

  .وࢫسنويࢫعڴʄࢫכقلࢫمنࢫأجلࢫإتاحْڈاࢫلأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫالمعني؈ن،ࢫإڲʄࢫجانبࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫللمɴآۜܡأࢫأساسࢫدوري

 ثمار ࢫبنــــــاءȘࢫطبيعــــــةࢫטســــــʄنالماليــــــةࢫللغــــــرضࢫإعــــــدادࢫالقــــــوائمࢫو ࢫعڴــــــʈثمرȘــــــذهࢫ،ࢫتصــــــنفࢫلمســــــɸوكɢوك الصــــــɢࢫصــــــʄــــــةࢫ إڲــــــʈتجار

غ؈ــــفࢫࢫصــــɢوكࢫإڲــــʄ ثانيــــاو  ة،مماثلــــࢫةɲشــــطأســــواءࢫɠـــاـنࢫɲشــــاطࢫمــــاڲʏࢫأوࢫاســــȘثماريࢫأوࢫتجــــاريࢫأوࢫخــــدميࢫأوࢫࢫ)مشــــروعاتࢫכعمــــال(

  .منصوصࢫࢭʏࢫالفقرةࢫالسابقةࢫو معࢫماࢫɸࢫܢإذاࢫɠانتࢫلاࢫتتماءۜࢫ،)موجودات(تجارʈة

  ائمࡧالماليةࡧعنࡧصكوكࡧمشروعاتࡧכعمالةࡧالمحاسȎيةࡧوالقو المعاݍݨ. 4.2.4

 يةࢫȎࢫالـدفاترࢫالمحاســʏوكࢫכعمـالࢫࢭــɢفࢫوלيـراداتࢫالۘـܣࢫتقــومࢫعلٕڈـاࢫصــʈيـتمࢫإثبـاتࢫوقيــاسࢫجميـعࢫכصــول،ࢫاݍݵصـوم،ࢫالمصــار

  .لمɴشأةࢫالصɢوك

 ـــاࢫالمؤسســـةɺعـــاݍݮࢫوفقـــاࢫلمتطلبـــاتࢫ،الۘܣࢫيجـــبࢫتمي؈ـــقࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫوفقـــاࢫلطبيعـــةࢫכعمـــالࢫالۘـــܣࢫتزاولȖالمعنـــونࢫ1المعيـــارࢫرقـــمࢫ

مبــــادئࢫࢫومقتضــــياتبمــــاࢫيتماءــــۜܢࢫכخــــرىࢫȖعــــاݍݮࢫالمعــــاملاتࢫكمــــاࢫللمصــــارف،ࢫࢫةالعرضࢫوלفصــــاحࢫالعــــامࢫࢭــــʏࢫالقــــوائمࢫالماليــــبــــ

  .المحاسبةࢫالمقبولةࢫعموما

 وكࢫכعمالࢫمɢالدخلࢫالملاحق،ࢫالم؈قانيةمنࢫقائمةࢫࢫختصراتتضمنࢫمجموعةࢫالقوائمࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبص.  

  تجارʈةࡧوالقوائمࡧالماليةلصكوكࡧاللالمحاسȎيةࡧࡧةالمعاݍݨ. 5.2.4

  .عندࢫטع؅فافࢫכوڲʏ،ࢫيتمࢫإثباتࢫالموجوداتࢫכساسيةࢫبالتɢلفة،ࢫوɸوࢫالمقابلࢫالمدفوعࢫأوࢫالمستحقࢫالدفع

 عـــدࢫטع؅ـــفافࢫȊࢫʏـــرࢫ) الموجـــودات(،ࢫيـــتمࢫقيـــاسࢫכصـــولࢫכساســـيةࢫ)القيـــاسࢫاللاحـــق(כوڲـــʈخࢫللتقرʈـــلࢫتـــارɠࢫʏبالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫࢭـــ

لمعــاي؈فࢫالمحاســبةࢫ باسـتȞناءࢫمعــاملاتࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫالۘــܣࢫلاࢫʇسـمحࢫȖܦــݨيلɺاࢫبالقيمــةࢫالعادلــة،ࢫوالۘــܣࢫيجـبࢫمعاݍݨْڈــاࢫوفقــا

  .الماليةࢫذاتࢫالصلة

 ـــذهࢫכخ؈ـــفةࢫلاࢫتختلـــفࢫعـــنࢫالقيمـــةࢫالدف؅فيـــة،ࢫفيجـــبࢫɸࢫحالـــةࢫالتعـــذرࢫعـــنࢫتحديـــدࢫالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫبدرجـــةࢫمعقولـــة،ࢫأوࢫأنࢫʏࢭــ

ࢭــــʏࢫɠــــلࢫف؅ــــفةࢫمحاســــȎية،ࢫبالقيمـــةࢫالدف؅فيــــةࢫالمحســــوȋةࢫعڴــــʄࢫأســــاسࢫالتɢلفــــةࢫأوࢫالتɢلفــــةࢫالمطفــــأةࢫ)صــــول כ (قيـــاسࢫالموجــــوداتࢫ

  .عࢫȖعديلɺاࢫلأيࢫانخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫכصولࢫכساسيةטقتضاءࢫمحسبࢫ
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  لࢫدوريࢫمناســـبࢫلضــمانࢫعـــدمࢫتـــأثرࢫ)الموجـــودات(يجــبࢫتحديـــدࢫالقيمــةࢫالعادلـــةࢫللأصــولɢشــȊࢫ،ʏࢫأســـاسࢫفــرديࢫأوࢫجمـــاڤʄعڴــ

  . رارࢫمنࢫقبلࢫأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫبتقادمࢫالمعلوماتࢫالماليةعمليةࢫصنعࢫالق

 فࢫالناتجـــةࢫعـــنࢫכصـــولࢫومعاݍݨْڈـــاࢫوفقـــاࢫلطبيعـــةࢫالعقـــد،ࢫبمـــاࢫيتوافـــقࢫمـــعࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســـبةࢫʈيـــتمࢫقيـــاسࢫלيـــراداتࢫوالمصـــار

  .الماليةࢫذاتࢫالعلاقة،ࢫوإذاࢫلمࢫتتوفرࢫفبماࢫيتوافقࢫمعࢫالمبادئࢫالمحاسȎيةࢫالمقبولةࢫعموما

  ـــونɢوكࢫالموجـــودات مࢫالماليـــةالقـــوائࢫمجموعـــة تتɢࢫصـــʏࢫقيمـــةࢫمـــنࢫقائمـــ،ࢫ)כصـــول (ࢭـــʏࢫכصـــولࢫمـــعࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫصـــاࢭʏةࢫصـــاࢭ

  .  تࢫالقوائمࢫالماليةכصولࢫوإيضاحاالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫصاࢭʏࢫࢫכصولࢫوقائمة

 ࢫجانبࢫالقوائمࢫالمالية: טفصاحاتʄىࢫلمتطلباتࢫלفصاحࢫإڲɲࢫاݍݰدࢫכدʏفيماࢫيڴ:  

 سبةࡧلصكوكࡧכعمالɴيكونࡧלفصاحࡧعنࡧبال:  

 ثمار؛Șاࢫمنࢫأدواتࢫטسɸوكࢫأوࢫغ؈فɢلࢫالصɢيɸسيةࢫوʋشطتھࢫالرئɲطبيعةࢫمشروعࢫכعمال،ࢫأصولھ،ࢫأ  

 ،وكࢫوالمعلومــــاتࢫاللازمــــةࢫللتأكـــــدࢫمــــنࢫقابليْڈـــــاࢫللتــــداولɢعةࢫלســـــلاميةࢫ قيمــــةࢫכصولاݍݵاصــــةࢫبالصـــــʉوفقــــاࢫلمبـــــادئࢫالشــــر

  .واعتماداࢫعڴʄࢫطبيعةࢫأداةࢫטسȘثمار

 لʈࢫالشركةࢫࢫتحوʄآۜܡࢫإڲɴالملكيةࢫالقانونيةࢫمنࢫالمSPV؛  

 انࢫنملكيةࢫالشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫوإɠآۜܡ؛ࢫتحتࢫسلطةࢫɴالم  

 ࢫتحديـدࢫالقيمـةࢫʏامـة،ࢫمـعࢫלفصـاحعنࢫأسـاليبࢫالتقيـيمࢫالمسـتخدمةࢫࢭـɺالتقييمࢫالعـادلࢫلمشـروعاتࢫכعمـالࢫوכصـولࢫال

  .العادلةࢫبماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫالمبادئࢫالمحاسȎيةࢫالمقبولةࢫعموما

 سبةࡧلصكوكࡧالموجوداتࡧɴכصول (بال:(  

 ،وكɢؠــۜܣ،ࢫالعقـــودࢫכساســيةࢫاݍݵاصـــةࢫبالصــʋشـــاطࢫالرئɴامـــةࢫ לفصــاحࢫعــنࢫنـــوعࢫכصــل،ࢫالɺةࢫالʈثمارȘوالسياســـاتࢫטســ

  الۘܣࢫتحكمࢫכɲشطةࢫوכɸدافࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقɺا؛ࢫ

 غ؈فاتࢫȖيةࢫلإثباتࢫלيراداتࢫوȎف؛לفصاحࢫعنࢫالسياسةࢫالمحاسʈالقيمةࢫالعادلةࢫوالمصار  

 وك؛ɢࢫحملةࢫالصʄࢫالشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫأوࢫإڲʄشأنࢫنقلࢫالملكيةࢫالقانونيةࢫمنࢫالمصدرࢫإڲȊלفصاحࢫ  

 ࢫطبيعْڈاࢫوالعقودࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈا؛ʄوكࢫوقابليْڈاࢫللتداول،ࢫبالاعتمادࢫعڴɢלفصاحࢫعنࢫقيمةࢫכصولࢫاݍݵاصةࢫبالص  

 لࢫɠࢫʏࢫכصولࢫࢭʏࢫقائمةࢫכصول؛לفصاحࢫعنࢫقيمةࢫصاࢭʏيةࢫࢭȎف؅فةࢫمحاس  

 يةࢫȎࢫتحديــــدࢫالقيمـــةࢫالعادلــــةࢫبمـــاࢫيتماءـــۜܢࢫمــــعࢫالمبـــادئࢫالمحاســــʏלفصـــاحࢫعـــنࢫتقنيــــاتࢫوأســـاليبࢫالتقيــــيمࢫالمســـتخدمةࢫࢭـــ

  المقبولةࢫعموما؛ࢫ

 وك؛ɢشأةࢫالصɴלفصاحࢫعنࢫتفاصيلࢫتنفيذࢫعمليةࢫتصفيةࢫم  

 ْࢫحركʄاة،ࢫبالإضافةࢫإڲɠڈمࢫوكيفيةࢫالتصرفࢫفٕڈمלفصاحࢫعنࢫכموالࢫاݍݵ؈فيةࢫوصندوقࢫالز.  

  :خاتمةࡧ.5

عـــرفࢫقطـــاعࢫالســـوقࢫالمـــاڲʏࢫלســـلاميࢫلاســـيماࢫقطـــاعࢫالصـــɢوكࢫنمـــواࢫمݏݰوظـــا،ࢫȊشـــɢلࢫيجـــذبࢫטɸتمـــامࢫالم؅قايـــدࢫࢭـــʏࢫالســـوقࢫ

العــــال׿ܣ،ࢫمــــاࢫيــــؤدىࢫإڲــــʄࢫاݍݰاجــــةࢫلوضــــعࢫتــــداب؈فࢫملائمــــةࢫࢭــــʏࢫטع؅ــــفافࢫوالقيــــاسࢫللمعــــاملاتࢫاݍݵاصــــةࢫبإصــــدارࢫالصــــɢوكࢫלســــلاميةࢫ

واســـــتجابةࢫلـــــذلك،ࢫأصـــــدرتࢫɸيئـــــةࢫالمحاســـــبةࢫوالمراجعـــــةࢫللمؤسســـــاتࢫالماليـــــةࢫלســـــلاميةࢫ،ࢫللضـــــوابطࢫالشـــــرعيةلضـــــمانࢫטمتثـــــالࢫ

ࢫࢭـʏࢫمتمثلـة عأنـواإڲـʄࢫثـلاثࢫࢫڈـاטسـȘثمارࢫفٕࢫيبـوب،ࢫالـذيࢫالمشـا٭ڈةالاسȘثمارࢫࢭʏࢫالصـɢوكࢫوכسـɺمࢫوכدواتࢫالموسومࢫب33المعياررقمࢫ

  .دواتࢫاسȘثمارʈةࢫأخرى إضافةࢫلأ ࢫغ؈فࢫالنقدي،و النقديࢫࢫڈاحقࢫالملكية،ࢫنوعࢫالدينࢫبماࢫفٕࢫفئةטسȘثمارࢫࢭʏࢫأدواتࢫمنࢫࢫɠلࢫمن



 التموʈلࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧوفقࡧمقارȋةࡧمحاسȎية
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حقـــوقࢫقائمـــةࢫالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫثانيـــاࢫالتɢلفـــةࢫالمطفـــأةࢫأوࢫوفـــقࢫأولاࢫكمـــاࢫيـــنصࢫالمعيـــارࢫعڴـــʄࢫقيـــاسࢫטســـȘثماراتࢫ

المؤسســـةࢫلإدارةࢫטســـȘثمارات،ࢫوالتـــدفقاتࢫࢫالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫمـــنࢫحيـــثࢫقائمـــةࢫالـــدخل،ࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫنمـــوذجࢫعمـــلثالثـــاࢫالملكيـــةࢫأوࢫ

كمــاࢫأصــدرتࢫɸيئــةࢫכيــوࢭʏࢫالمعيــارࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲʏࢫࢫ،النقديــةࢫالمتوقعــةࢫللاســȘثمارࢫبمــاࢫيتماءــۜܢࢫمــعࢫطبيعــةࢫعقــودࢫالتموʈــلࢫלســلامي

لأܵـــݰابࢫ،ࢫالـــذيࢫيـــنصࢫعڴــʄࢫضـــرورةࢫإعــدادࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫمȎســطة،ࢫودورʈـــةࢫ"القــوائمࢫالماليـــةࢫݍݰملـــةࢫالصــɢوك" باســـمࢫࢫ34رقــمࢫ

المصـــــــݏݰةࢫالمعنيـــــــ؈نࢫوخاصـــــــةࢫحملـــــــةࢫالصـــــــɢوكࢫࢭـــــــʏࢫالوقـــــــتࢫالمناســـــــب،ࢫمـــــــعࢫتلبيـــــــةࢫاحتياجـــــــاٮڈمࢫمـــــــنࢫالمعلومـــــــاتࢫالماليـــــــةࢫȊشـــــــفافيةࢫ

  .  مماࢫيحسنࢫمنࢫטمتثالࢫللشرʉعةࢫלسلامية،ࢫومصداقية،ࢫلتقييمࢫأداءࢫالصɢوكࢫوتحديدࢫمستوىࢫالمخاطرࢫالمرتبكةࢫ٭ڈا

لغــرضࢫإعــدادࢫالقـــوائمࢫ) כصــول /صــɢوكࢫכعمــالࢫوصـــɢوكࢫالموجــودات(كࢫكمــاࢫيأخــذࢫالمعيــارࢫبالاعتبــارࢫنـــوع؈نࢫمــنࢫالصــɢو 

  .  الماليةࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫكماࢫيحددࢫالمتطلباتࢫכساسيةࢫللإفصاحࢫعنࢫɸذهࢫכخ؈فة

المتطلبـــــاتࢫالمحاســـــȎيةࢫالمتعلقـــــةࢫبالاســـــȘثمارࢫࢭـــــʏࢫالصـــــɢوك،ࢫכســـــɺمࢫوכدواتࢫالماليـــــةࢫࢫ33ࢭـــــʏࢫɸـــــذاࢫالســـــياق،ࢫيحـــــددࢫالمعيـــــارࢫ

فقــدࢫصــنفࢫالصــɢوكࢫلغــرضࢫإعــدادࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫࢫ34أمــاࢫالمعيــارࢫ. اســȘثمارات،ࢫتقييمɺــاࢫوלفصــاحࢫعٔڈــاوʉشــملࢫذلــكࢫȖܦــݨيلࢫ

يـــتمࢫإثبـــاتࢫوقيـــاسࢫأصـــول،ࢫخصـــوم،ࢫمصـــارʈفࢫوإيـــراداتࢫالۘـــܣࢫتقـــومࢫعلٕڈـــاࢫ.  للمســـتخدم؈نࢫإڲـــʄࢫصـــɢوكࢫأعمـــالࢫوصـــɢوكࢫכصـــول 

يــتمࢫטع؅ــفافࢫכوڲـʏࢫعــنࢫכصــولࢫبالتɢلفـةࢫوࢭــʏࢫɠــلࢫࢫأمــاࢫصــɢوكࢫכصـول ࢫ،صـɢوكࢫכعمــالࢫࢭــʏࢫالـدفاترࢫالمحاســȎيةࢫلمɴشــاةࢫالصـɢوك

اࢫكمــ. والملاحــقالمركــزࢫالمــاڲʏ،ࢫالــدخلࢫࢫقــوائمتنــدرجࢫصــɢوكࢫכعمــالࢫࢭــʏࢫ،ࢫو قيــاسࢫɸــذهࢫכصــولࢫبالقيمــةࢫالعادلــةف؅ــفةࢫمحاســȎيةࢫيــتمࢫ

  .כصولࢫوإيضاحاتلتغ؈فاتࢫࢭʏࢫصاࢭʏࢫوقائمةࢫا قائمةࢫصاࢭʏࢫכصول،ࢫمٔڈاࢫصɢوكࢫכصولࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫالقوائمࢫالماليةࢫدرجتن

بالɴسـبةࢫلݏݨزائـر،ࢫʇعـدࢫɸــذاࢫالعمـل،ࢫتوطئـةࢫلأرضـيةࢫمتعلقــةࢫبالمعاݍݨـةࢫالمحاسـȎيةࢫللصـɢوكࢫלســلاميةࢫفيمـاࢫȖعلـقࢫبالمɴآــۜܡࢫ

ࢭــʏࢫࢫابنــكࢫاݍݨزائــرࢫوالمؤسســاتࢫالداعمــةࢫللصــناعةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫجاɸــدࢫʇعمــلࢫ،شــركةࢫذاتࢫالغــرضࢫاݍݵــاصࢫوحملــةࢫالصــɢوك
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