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 ملخص: 

ة لفتةرل المباشةر فة  الجزائةر الأجنبة الاسةتممار  فة  جةذ مؤشرات الحوكمةة هذه الدراسة تحديد أثر  حاولت

 علةى نادعتمةالدراسةالمتممل ف  تحديد الأثر ف  الأجلين القرية  والبعيةد ا للوصول إلى هدفو، 2023 - 1996

وعة بتوظيف مجم ARDLالاحصائية، حيث قمنا ببناء نموذج باتباع منهجية  الأدواتمجموعة من المقاربات و

اربةة  ، محمؤشرات الحوكمةة ففعاليةة الحمومةة، الجةودة التنةيميةة، الاسةتقرار السياسةمن المتغيرات متمملة ف  

لمباشةر ا الأجنبة الاسةتممار ومتغيةر  ،كمتغيةرات مسةتقلة الفساد(، ومؤشةر أسةعار الاسةتهلال النهةائ  فالت ةخ (

 . كمتغير تابع الوافد

ل جةوجةود أثةر فة  الأ يلُاحة بةين متغيةرات الدراسةة، كمةا  تمامةل مشةترللى وجود علاقة إالدراسة  خلصت

ة  طردي بين وجود أثر لح ، كما بينت الدراسةالمباشر الأجنب ر مؤشر الجودة التنةيمية والاستمماالطويل بين 

  الأجنبممار المباشر، ووجود أثر آن  عمس  بين الاستقرار الساس  والاست الأجنب فعالية الحمومة والاستممار 

 المباشر. 

 .ARDLنموذج . استممار أجنب  مباشر. حوكمة المفتاحية:الكلمات 

 JEL:O16 ،G18.C22اتتصنيف

Abstract : 

This study sought to determine the impact of governance indicators onattracting 
foreign direct investment (FDI) in Algeria over the period 1996–2023. To achieve the 

objective of examining both short-run and long-run effects, a set of econometric 

approaches and statistical tools were employed. Specifically, a model (ARDL) 

methodology, incorporating a group of explanatory variables represented by 
governance indicators - government effectiveness, regulatory quality, political 

stability, and control of corruption - in addition to the consumer price index 

(inflation) as independent variables, while inward foreign direct investment was 
considered the dependent variable.  

The findings revealed the existence of a cointegrating relationship among the study 
variables. Moreover, a long-run relationship was found between regulatory quality 
and foreign direct investment: increase in FDI. The study also indicated a positive 
short-run relationship between government effectiveness and FDI, and a negative 
instantaneous relationship between political stability and FDI inflows 

Keywords: Governace; Foreign direct investment; Model ARDL. 
Jel Classification Codes: O16 ،G18، C22. 
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 . مقدمة: 1

اصةة فة  التة  تسةاه  فة  تعزيةز النمةو الاقتصةادي خ ةالمباشةر مةن الركةائز المهمة الأجنب يعد الاستممار 

 مجموعة من موال نحو الداخل بل يتعداه الى جل الدول النامية، وذلك لمونه لا يتوقف فقط على تدفق رؤوس الأ

ص الموارد ن معة  الدول النامية تعان  من ضعف ف  تخصيأبرزها توفير التمويل الخارج  المستدام لأالمنافع 

قيةق تحإلةى وتعبئة المدخرات لعدم وجةود أسةوام ماليةة نشةطة تسةه  بشةمل واضةل فة  عمليةة التنميةة بالإضةافة 

ممار سةةتقطا  الاسةةتإيةةر أن التنويةةع الاقتصةةادي وزيةةادة فةةرص العمةةل والاسةةتفادة مةةن الخبةةرات التمنولوجيةةة،  

دارة إئةةة المباشةر لا يتوقةةف علةى النةةام ال ةةريب  ولا علةى المةوارد الطاقويةةة بةل يعتمةد أي ةةا علةى بي الأجنبة 

، السياس  راروالاستقالتنةيمية  والجودةفعالية الحمومة ، وتعتبرعمال ومدى تطبيقات المؤشرات الحوكمة فيهاالأ

ة الأجنبية ساسية الت  ينةةر إليهةا مةن قبةل المؤسسةاتوالمسائلة من الركائز الأ والتصويتوطرم ممافحة الفساد 

قومةةات قبةل الةدخول للاسةةتممار فة  أي قطةةر اقتصةادي، الجزائةةر علةى  ةةرار المميةر مةةن الةدول الناميةةة تتمتةع بم

لت ضة الأجنبية لا أن التدفقات الاستمماريإ ،اقتصادية أبرزها الموارد الطاقوية، ناهيك عن موقعها الاستراتيج 

 .صلاحات الاقتصاديةتأخر ف  تطبيق الممير من الإال ير مستقرة بسب  

 .  إشكالية الدراسة1.1

-6199رة للفت الجزائرالمباشر ف   الأجنب لى أي مدى تساه  مؤشرات الحوكمة ف  استقطا  الاستممار إ

 ؟2023

 .  فرضيات الدراسة: 2.1

  ؛لالمباشر ف  الأمد الطوي الأجنب يرتبط مؤشر الجودة التنةيمية بعلاقة طردية مع الاستممار 

  باتجةاه  السياسومؤشر الاستقرار  ية الحمومةفعالالمباشر للتغير ف  مؤشر  الأجنب يستجي  الاستممار 

 .وذلك ف  الأجل القصيرطردي، 

 أهمية الدراسة:. 3.1

باشر لما الم الأجنب تبرز أهمية الدراسة من معرفة أه  مؤشرات الحوكمة الت  تتحم  ف  جذ  الاستممار 

اسةتقرار  لأنهةا تحةدد مةدى ،أهمية ف  تعزيز النمو الاقتصادي وجل  مجموعة مةن المنةافع الاقتصةادية من لها

 تممل خطوه ن دراسة مؤشرات الحوكمةالنةام وجاذبية السوم، والحد من الفساد، وفعالية المؤسسات، ولهذا فإ

 بين دول العال  خصوصا ف  الجزائر. الأجنب ختلاف ف  تدفقات الاستممار مهمة لفه  الإ

 . أهداف الدراسة4.1

نهجيةة مالمباشةر فة  الجزائةر باتبةاع  الأجنبة يهدف هذا البحةث إلةى تحديةد أثةر الحوكمةة علةى الاسةتممار 

 ىجلطويل، بمرتالموزعة الت  تممننا من معرفة الأثر ف  الأجلين القصير وانحدار الذات  للفجوات الزمنية الإ

 نبة الأجالت  نستطيع من خلالهةا تعزيةز جةذ  الاسةتممار  تالوصول إلى وضع بعض الآليات والاستراتيجيا

 المباشر إلى الجزائر.

 

 منهجية الدراسة: .5.1
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ها وذلك من خلال عرض تعريف الحوكمة ومؤشرات قياسة القياس  ترتمز هذه الدراسة على المنهج الوصف 

ل الزمنيةة بنةاء النمةوذج وتقةديره باسةتخدام السلاسة مةن خةلال أي اوالمباشر،  الأجنب الاستممار  يفوكذلك تعر

 .ARDLنحدار الذات  للفجوات الزمنية الموزعة باتباع منهجية الإ

 :. الدراسات السابقة التي عنيت بموضوع دراستنا6.1

بية، المباشةر مةن حيةث الأثةر أو السةب الأجنبة يوجد عدة دراسات تطرقت إلى موضوع الحوكمة والاسةتممار 

 قة:تقاطعت مع دراستنا ف  أبعاد واختلفت معها ف  أبعاد أخرى، فيما يل  نستعرض بعض الدراسات الساب

 " The impact ofبــ ة(، الموسوم2012ف  .AbdulrazakyagoubaliGangi, Rafid s . دراسة1.6.1

"governance on fdi flows toAfrican countries .هذه الدراسة الى تحديد دور مؤشرات  تهدف

. توصلت 2010-1996المباشر ف  مجموعة من الدول الأفريقية للفترة  الأجنب الحوكمة ف  جذ  الاستممار 

لى وجود علاقة طردية بين كل من مؤشر التصويت والمسألة، فعالية الحمومة، سيادة القانون مع إالدراسة 

) ,Gangi & Rafid S ة.ل  تمن لها دلالة احصائي الأخرى المباشر، أما باق  المتغيرات الأجنب الاستممار 

)169-pp. 162, 2012 

 MarszalekBoguslawaDobrowolska,Tomaszdorozynski-AnettaKuna,. دراسة2.6.1

 (، تحت عنوان2023ف

 "The Quality of Governance and its Impact on Fdiinflows. AComparative Study 

of Mamber States" 
المباشر ف  دول الاتحاد  الأجنب الدراسة إلى تحليل وقياس العلاقة بين جودة الحوكمة والاستممار  ت هذههدف

الأورب  الممانية والعشرون، تنطلق هذه الدراسة من فرضيه مفادها أن تحسين الإدارة العامة والمؤسسات ينشئ 

علةى مؤشةرات  الإعتمةادبيئة أعمال أكمر استقرار وجذبا للمستممرين الأجان ، وللوصةل إلةى هةدف الدراسةة تة  

المباشر كنسبة من النةاتج كمتغيةر تةابع للفتةرة  الأجنب متغيرات مستقلة ومتغير تدفقات الاستممار  ةالحوكمة الست

 RandomEffectsو FixedEffectsمةةةع طريقتةةة   Panel dataعلةةةى نمةةةوذج  الإعتمةةةاد، وب2000-2020

باشر، مع تباين الم الأجنب يجاب  لمل مؤشرات الحوكمة على جذ  الاستممار إتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير 

 قوة التأثير، حيث لوح  أن المؤشرات ذات القةوة المرتفعةة فة  التةأثير مؤشةر سةيادة القةانون والجةودة التنةيميةة

(Dobrowolska, Dorozynski, & Kuna-Marszalek, 2023, pp. 7-30) 

المباشرر  الأجنبريأثرر مؤشررات الحوكمرة علرس الاسرتثمار (، المعنونة بــ " 2024عقب  ف لخ ر. دراسة3.6.1

ستقطا  إدور مؤشرات الحوكمة ف   ة". هدف الدراسة معرف 2022 2002دراسة قياسية لحالة الجزائر للفترة 

". للوصول إلى هدف الدراسة المتممل ف  تحديد دور الحوكمة ف  المباشر ف  الجزائر الأجنب تدفقات الاستممار 

فسةةيادة القةةانونا فعاليةةة  ةعلةةى مؤشةةرات الحوكمةةة السةةت الإعتمةةادالمباشةةر، حيةةث تةة   الأجنبةة جةةذ  الاسةةتممار 

الحمومةا النوعية التنةيميةا التصويت والمساءلةا الاستقرار السياسة ، ممافحةه الفسةاد( كمتغيةرات مسةتقلة مةن 

علةى منهجيةه الفجةوات الزمنيةة  الإعتمةادخرى وبأالمباشر كمتغير تابع من جهة  الأجنب جهة ومتغير الاستممار 

حصائية بين مؤشري النوعية التنةيمية إيه ذات دلالة دود علاقه طرلى وجإتوصلت الدراسة  ARDLالموزعة 

 حصةائيةإأمةا بةاق  المتغيةرات لةيا هةذا دلالةه  ،مباشةر فة  الأمةد الطويةل الأجنب وممافحه الفساد مع الاستممار 

 (266-245، الصفحات 2024فعقب ، 

 

 البحث والدراسات السابقة:. العلاقة بين اشكالية 7.1
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لمباشر ان هدف هذه الدراسة تقدي  إضافة علمية ف  موضوع الحوكمة ودورها ف  جذ  الاستممار الأجنب  ا

هةذا الموضةوع ب التة  عنيةت ، علةى الةر   مةن وجةود مجموعةة مةن الدراسةات2023-1996ف  الجزائر للفترة 

شرات الحومة أثر مؤتحليل  برزهالعل أ اف  عدة جوان بالتحديدا إلا أن دراستنا اختلفت عن الدراسات السابقة  

 اسةاتالدر ركةزت معةة  ، فة  حةينعلى الاستممار الأجنب  المباشر ف  الجزائر  ف  الأمةدين القصةير والطويةل

رؤيةة  تةيلمةا ي ةوحداثةأطةول وأكمةر فتةرة زمنيةة  ة باعتمةادكما افردت الدراسةالأجل الطويل فقط،  على  السابقة

التة  خةرى الدراسات الأ على خلاف أعمق لتطور الحوكمة وانعماساتها على تدفقات الاستممار الأجنب  المباشر

 اعتمدت على فترة زمنية أقصر.

لدراسةات اخلافةا لةبعض  المقةدر النموذج ضمنمتغير الاقتصاد المل   فت دراستناوظ بالإضافة إلى ذلك فقد  

 جةودومهمةة، حيةث تبةين  نتائج لحةية أسفر التحليل القياس  عن، الت  اقتصرت على مؤشرات الحوكمة وحدها

، ل القصيرف  الأجالسياس  وأثر عمس  للاستقرار الاستممار الأجنب  المباشر لفاعلية الحمومة على أثر طردي 

 يل.ات السابقة الت  ل  تميز بين الأمدين القصير والطووه  جوان  ل  تتطرم إليها العديد من الدراس

 :المباشر والحوكمة ومؤشرات قياسها الأجنبيالإطار النظري للاستثمار  .2

 :(FDI)المباشر  الأجنبيتعريف الاستثمار . 1. 2

المباشر على أنه توجيه رؤوس الأموال إلى بلد آخر من قبل مستممر مقي  ف  بلده  الأجنب يعرف الاستممار 

وعادة ما (73، صفحة 2009فآل زيارة،  المست يفالأصل، مع نية فعّالة لإدارة الأصول الممتسبة ف  البلد 

زامًا تامًا بتوجيه وإدارة الأصول بشمل مباشر، مما يشير تف ل الحمومات هذا النوع من الاستممار لأنه يةُهر الت

 (57، صفحة 2018فبن مري ،  إلى نقل تقنيات وخبرات إلى البلد المست يف.

 الحوكمة: فتعري .2.2

روات ثوتوزيع ظهر مفهوم الحوكمة نتيجة للقصور والتدهور ف  تسيير شؤون الدولة والمجتمع وسوء إدارة 

 وأصةبل تطبيةةق الحوكمةة حتميةةة ضةرورية ومةةن ،المجتمةع، بالإضةافة إلةةى فشةل المؤسسةةات فة  تحقيةةق أهةدافها

علةى  يممةن تعريةف الحوكمةة بنةاءً ، متطلبات العصرنة ل مان تنةي  العمل ف  مؤسسات القطاع العام والخةاص

 :عدة مصادر على النحو التال 

 ؤون منةمة ما فقد تمون دولة، مجموعةة دول، جهةة، جماعةة محليةة، الحوكمة ه  عملية قيادة وتوجيه ش

وذلةةك مةةن خةةلال التنسةةيق، الاستشةةارة، المشةةاركة، والشةةفافية فةة  اتخةةاذ ، مؤسسةةة عموميةةة أو خاصةةة(

 (1096، صفحة 2023فسبت ،  .القرارات

  علةةى العمةةل كفريةةةق واحةةد متشةةارل لةةدفع الأجنةةةدة تعتمةةد الحوكمةةة بشةةمل أساسةة  علةةةى قةةدرة المةةدراء

 (338، صفحة 2020فحديدي و طراف ،  .الاستراتيجية والتأكيد على قيام الإدارة بمسؤولياتها العملياتية

  الةةدول  الحوكمةةة بأنهةةا "الطريقةةة التةة  تمةةارس بهةةا السةةلطة فةة  إدارة المةةوارد الاقتصةةادية  يعرفالبنةةككمةةا

 (THE WORLD BANK, 1991, p. 1) ".والاجتماعية للبلد من أجل التنمية

  ذ تلةك يةتنفن خلالهةا والطريقة الت  يت  مالقرارات  صنعالأم  المتحدة الحوكمة بأنها "عملية وتعرف هيئة

 (United Nations, 2009, p. 1) ."فأو عدم تنفيذها( القرارات

  : المتعلق بالمبادئ العامةة بأنهةا "الحوكمةة هة   06-06عرف المشرع الجزائري الحوكمة ف  القانون رق

فنصةا  و  للمصلحة العامة ف  إطار الشفافية".الذي بموجبه تمون الإدارة مهتمة بانتقادات المواطن تعمل 

 (466، صفحة 2024ربح ، 

لى ؤون الدولة عممارسة السلطة الاقتصادية والسياسية والإدارية لإدارة شف  ممل تالحوكمة تيممننا القول بأن 

تعبيةر عةن يممةن لففةراد والجماعةات مةن خلالهةا الكافة المستويات، وت   الآليات والعمليات والمؤسسات التة  

 .مصالحه  وممارسة حقوقه 
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 . مؤشرات قياس الحوكمة:3.2

 ،متماملةةثلاثةة أبعةاد رئيسةية إلةى التة  يصةدرها البنةك الةدول   (WGI) للحوكمةالمؤشرات العالمية  تصنف

(Kaufmann, Kraa, & Mastruzzi, 2010, pp. 2-28)   يعُنةى كةل بعُةد منهةا بجانة  مختلةف مةن جوانة

، ةكمةوهةذه المؤشةرات السةتة تعُةد مةن أكمةر المقةاييا شةمولية ودقةة فة  قيةاس جةودة الح، جودة الحم  ف  الدولةة

فيما يلة  تفصةيل ، وفالأقوى( 100وتسُتخدم لترتي  الدول على مقياس مئين  يتراو  من صفر فالأضعف( إلى 

 :عاد الحوكمة الستة الت  تسُتخدم ف  هذا الإطارلأب

تغييرها، يعُبر هذا البعد عن كيفية تعيين الحمومة و: (The Political Dimension) السياسيالبعد .  1.3.2

 :ؤشرينمويهت  بشمل أساس  بتمميل المواطنين واهتماماته  السياسية والمدنية. يقُاس هذا البعد من خلال 

يقةةيا هةذا المؤشةةر مةدى قةةدرة : (Voice and Accountability - VA) والمسرراةلةمؤشرر الماراركة  -أ

كما يشمل قياس حريةة التعبيةر وحريةة تمةوين الجمعيةات،  ،مواطن  بلد ما على المشاركة ف  انتخا  حمومته 

إن  ،قةراراته يعُتبر هذا المؤشر دليلاً على قدرة المواطن علةى محاسةبة المسةؤولين عةن نتةائج ، والإعلام الحر

ويشةمل  ،تطبيق مبدأي المشاركة والمساءلة يساعد بشمل كبير على تقليل حج  الفساد نتيجة للرقابةة المجتمعيةة

، 2023فسةةبت ،  .كةةذلك قةةدرة المةةواطنين علةةى المشةةاركة فةة  عمليةةة اتخةةاذ القةةرارات ورسةة  الاسةةتراتيجيات

 (1098-1097الصفحات 

: (Political Stability and Absence of Violence - PS) العنفمؤشر الاستقرار السياسي وغياب  - 

يهةدف هةذا المؤشةةر إلةى قيةةاس احتمةال زعزعةةة اسةتقرار الحمومةة أو حةةدوع انقةلا   يةةر شةرع  أو احتمةةال 

فعاليةةة وكفةةاءة السةةلطتين ويعُبةةر هةةذا المؤشةةر عةةن الاسةةتقرار السياسةة  للةةدول، والةةذي يةةدع  ، اسةةتخدام العنةةف

 ،كما يقيا احتمال إدخال إصلاحات مشوهة أو مصطنعة تؤثر على استمرارية السياسات، التشريعية والتنفيذية

 .(26، صفحة 2019فدقيش و أخرون،  .وقد يتأثر هذا المؤشر بالأعمال الإرهابية

 يممةّل هةذا البعةد قةدرة الحمومةات علةى صةيا ة: (The Economic Dimension) الاقتصاديالبعد .  2.3.2

ى الحمةة  يرتمةةز هةةذا البعُةةد علةة ،وتنفيةةذ السياسةةات العموميةةة، وتقةةدي  خةةدمات عامةةة ذات جةةودة عاليةةة للمةةواطنين

 :الاقتصادي المل  للدولة وكفاءة الإدارة العامة، ويقُاس بمؤشرين رئيسيين

يحةاول هةذا المؤشةر قيةاس مةدى جةودة : (Government Effectiveness - GE) الحكومرةمؤشر فعاليرة  -أ

يشمل كذلك قياس درجة استقلالية عمل الحمومة عن ال غوط السياسية، ، الخدمات العامةوالمفاءة البيروقراطية

إن هةذا المؤشةر يةرتبط برفةع مسةتوى كفةاءة وفعاليةة ، وجودة الأنةمة وتطبيقها ومصداقية التةزام الحمومةة بهةا

ويقةيا هةذا المؤشةر آراء المسةتجيبين حةول جةودة  ،الأداء الحموم  وتقدي  خدمات عاليةة المسةتوى للمةواطنين

 (467، صفحة 2024فنصا  و ربح ،  .الخدمات العامة ومدى مصداقية التزام الحمومة بسياساتها

يقيا هذا المؤشر قدرة الحمومة : (Regulatory Quality - RQ) مؤشر جودة التاريعات التنظيمية - 

يهةت  المؤشةر بقيةاس جةودة ، على صيا ة وتنفيذ سياسات ولوائل فعالةتهدف إلةى مسةاعدة تنميةة القطةاع الخةاص

وهو يعتةرف  ،القوانين الت  تنة  حياة الناس والطريقة الت  يتفاعلون بها مع الحمومة ف  تشميل عملية الحوكمة

كمةا يقةيا مةدى ر بةة  ،به القطاع الخاص ف  دع  التنمية الاقتصادية بالتوازي مةع القطةاع العةامبالدور الذي يلع

 .Pradhan & Sanyal, 2011, p) الحمومة ف  خلق بيئة استممارية جاذبة للمستممرين من الةداخل والخةارج

2).  

هةةذا البعةةد مةةدى  نيُبةةي :(The Legal/Institutional Dimension) والمؤسسرراتيالقررانوني  د. البعرر3.3.2

 يةت  ،لفسةاداويةرتبط بتعةةي  المردوديةة والحةد مةن  ،احترام الحاك  والمحموم للمؤسسات الت  تةؤطر العلاقةة بيةنه 

 :قياس هذا البعد من خلال مؤشرين

هذا المؤشر مدى ثقةة المتعةاملين بتطبيةق القةوانين مةن  ايقي :(Rule of Law - RL) القانونمؤشر سيادة  -أ

يشمل كذلك المقة ف  إنفاذ العقود وحماية حقوم الملمية ، قبل الحمومة بشمل متساوٍ على كل الأفراد والمنةمات

ويساعد ارتفاع  ،كما يقيا احتمال حدوع الجرائ  وبشمل خاص العنف، الفمريةوجودة عمل الشرطة والمحاك 
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فنصةا  و  .فة  خلةق ثقةة بةين الجهةات الحموميةة والقطةاع الخةاص والأفةراد، ممةا يةدع  الاسةتممار هذا المؤشر

 .(468، صفحة 2024ربح ، 

 مؤشةر السةيطرة علةى الفسةاد وفقةاً لةـ فيعُرّ   :(Control of Corruption - CC) الفسادمؤشر السيطرة علس  -ب

(WGI)  المدى الذي يممن من خلاله للسلطة العامة أن تحُجّ  المماس  الشخصية المبيرة والصغيرة، بأنه يقيا

يقيا هةذا المؤشةر السةيطرة علةى جميةع أنةواع ، وكذلك الحد من سيطرة النخ  وأصحا  المصالل على الحم 

عد محاربةة تسةا، حيةث الفساد، ويساعد ف  معرفة مدى سلطة المةواطنين علةى محاسةبة المسةؤولين الحمةوميين

 .(1102، صفحة 2023فسبت ،  .الفساد والسيطرة عليه ف  دع  النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة

 2023-1996المباشر في الجزائر للفترة  الأجنبيقياس أثر مؤشرات الحوكمة في جذب الاستثمار  .3

 :الأدواتالطريقة و .1.3

 متغيرات الدراسة:. 1.1.3

 & ,Kaufmann, Kraa)من أجل قياس العلاقة بين مؤشرات الحوكمة الستة الت  جاء بها كل من 

Mastruzzi, 2010, pp. 2-28)  ف  الأجلين  2023-1996المباشر ف  الجزائر للفترة  الأجنب والاستممار

 .سنة مستله من بيانات البنك الدول  28القصير والطويل، اعتمدنا ف  ذلك على بيانات سنوية لــ 

، 1999، 1997المتتبع لمؤشرات الحوكمة يرى أن هنال مجموعة من البيانات مفقودة وبالتحديد السنوات ف 

لاستيفاء يقة اعلى طر الإعتمادفترة الزمنية والحصول على البيانات المفقودة ت  (، ومن أجل استممال ال2001

لبيانات، الجة اما قورنت بالطرم المعقدة ف  مع إذاالخط ، وذلك لعدة أسبا  منها السهولة ف  التطبيق خاصة 

انات ر ف  البيلتغيياالى  ضافةكانت القي  المفقودة قليلة ومنتشرة بشمل متباعد، بالا إذاومحدودية الفجوات خاصة 

 تدريج  وليا بشمل مفاجئ.

تغيرات وضل مت  اعتماد المتغيرات وفق الدراسات السابقة ومنطق النةرية الاقتصادية، الجدول الموال  ي

 الدراسة

 

 

 

 

 

 متغيرات الدراسة: 1جدول 

 مدلوله رمزه المتغير

 مؤشرات الحوكمة

 GR فعالية الحكومة

الخدمات والادارة العامة يحس  لنا مدى كفاءة 

ومدى استقلالية المؤسسات الحمومية وابتعادها 

 ،عن ال غط السياس 

 PV الاستقرار السياسي

يعط  لنا مدول حول مدى استقرار الحمومة، 

والوضع السياس ، واحتمالية حدوع تهديدات 

 ،تهز استقرار النةام السياس 
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المصدر: 

من اعداد 

 ينالباحم

ارتمازا 

على 

الموقع 

 التال :

https://d

atabank

worldb.

indicators-governance-ank.org/source/worldwide 

 . مواصفات النموذج: 2.1.3

 ر السيطرة، مؤشالية الحمومة، الاستقرار السياس ، الجودة التنةيميةعلقياس العلاقة بين مؤشرات الحوكة فف

عة نية الموزت الزمالمباشر فالوافد( ف  الجزائر، اعتمدنا على نموذج الفجوا الأجنب على الفساد(، والاستممار 

ARDL تالية:معادلة الالى عل الإعتمادالملاثة المفقودة ب البيانات، ووفقا لطريقة الاستيفاء الخط  ت  الحصول على 

 المفقودة:  1997لحسا  سنة 

 -0.91=  1996لدينا: سنة 

 = مفقودة 1997سنة           

 -0.88=  1998سنة          
𝑿𝟏  = 1996 , 𝒀𝟏 = -0.91 

𝑿𝟐  = 1998 , 𝒀𝟐 = -0.88 

𝒀𝟏𝟗𝟗𝟕 =  𝒀𝟏 + 
1997−1996

1998−1996
× (𝒀𝟐 −  𝒀𝟏) 

𝒀𝟏𝟗𝟗𝟕 = -0.91 + 
1997−1996

1998−1996
×(−𝟎. 𝟖𝟖 − (−𝟎. 𝟗𝟏)) 

𝒀𝟏𝟗𝟗𝟕 = -0.91 + 0.015 = -0.895 

𝒀𝟏𝟗𝟗𝟕 = -0.895 

 يممننا تمميل الشمل الرياض  الابتدائ  على النحو التال :

LFDI = f (GR, PV, RQ, CC, INF)  

1996–2023t= 

 . دراسة استقرارية السلاسل الزمنية:3.1.3

 RQ الجودة التنظيمية
 ةتنفيذ سياسات تدع  بيئ يقي  قدرة الحمومة ف 

 الأعمال، وتعزز القطاع الخاص

مؤشر السيطرة علس 

 الفساد
CC 

تقيا مدى وجود الفساد ف  القطعين العام 

 والخاص

 التضخم
مؤشر أسعار 

 المستهلكين
INF 

يعتبر كمؤشر رئيس  لقياس الت خ ، حيث 

يعما التير ف  المستوى العام لفسعار السلع 

 والخدمات

 الاستثمار
 الأجنبيالاستثمار 

 المباشر
FDI 

هو أحد الاستممارات الطويلة الأجل وهو عبارة 

عن تدفق أموال من دولة أجنبية إلى طويلة 

م يفة بهدف الاستممار، ت  اعتماده كنسبة من 

 الناتج المحل  الإجمال 

https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators
https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators
https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators
https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators
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 نيةلاسل الزمة الساستقراريل تقدير أي نموذج قياس  يهدف إلى تحدد الأثر أو السببية حَريٌّ بنا أن نختبر بق

لزمنية، الاسل سواء بيانيا أو من خلال اختبار جذر الوحدة، هذا الأخير يساعدنا على معرفة درجة تمامل الس

 ة:وذلك بتتبع الطرم التالي اسة،وبالتال  يساعدنا على تحديد النموذج الأنس  لتحقيق هدف الدر

يبين الرس  البيان  لتغيرات السلاسل الزمنية عبر  (1فالشمل رق  : الرسم البياني للسلاسل البيانية أ. 

، أي  ير Trend، يت ل جليا أن السلاسل تحتوي على اتجاه عام FDI ,INF, PV,CC,RQ,GRالزمان

الت  يت ل أنها مستقرة عند المستوىا  CCمستقرة عند المستوى باستمناء سلسلة مؤشر السيطرة على الفساد 

(، ومن أجل التأكد النهائ  نتجه إلى اختبارات جذر الأحادي عبر -0.6 -0.2لأنها تتحرل حول مستوى ثابت ف

 .Philips- Perronاختبار 

 لسلاسل الزمنية محل الدراسةالرسم البياني  :1الاكل رقم

 

 Eviews 12: من اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية المصدر

 . نتائج اختبار جذر الوحدةب

، وبالتةال  فهة   يةر فيهةا عةام لسلاسةل الزمنيةة محةل الدراسةة أن هنةال اتجةاهقراءة التمميل البيةان   تبيَّن من

 الإعتمةادب، Unit Rootوجةود جةذر الوحةدة وللحم  النهائ  على ذلةك نتجةه إلةى اختبةار مستقرة عند المستوى، 

 Without trendثابت واتجاه عةام و Intercept onlyثابت فقط على اختبار فلييببييروون ف  النماذج الملاثة 

intercept ،بدون ثابت وبدون اتجاه عام وWith trend intercept.  ذلك:الجدول الموال  نستعرض 

 

 Philips- Perronنتائج اختبار جذر الوحدة  :2الجدول رقم 

 المتغير

 I(1)عند الفرق الأول  I(0)عند المستوى   

 النتيجة

 ثابت
ثابت واتجاه 

 عام

بدون ثابت 

 واتجاه عام
 ثابت

ثابت واتجاه 

 عام

بدون ثابت 

 واتجاه عام

FDI 
3.0492- 

 (0.0429ف
3.5418- 

 (0.0548ف
1.2063- 

 (0.2027ف
11.0974- 

 (0.0000ف
15.76509- 

 (0.0000ف
11.33076- 

 (0.0000ف
I(1) 

CC 
2.0087- 

 (0.2815ف
2.7215- 

 (0.2363ف
0.35528- 

 (0.5473ف
4.6149- 

 (0.0011ف
4.4832- 

 (0.0075ف
4.7101- 

 (0.0000ف
I(1) 

GR 
2.6668- 

 (0.0929ف
1.2730- 

 (0.8731ف
1.6497- 

 (0.0926ف
5.2816- 

 (0.0002ف
12.2289- 

 (0.0000ف
5.2996- 

 (0.0000ف
I(1) 

PV 
0.7128- 

 (0.827ف
2.8945- 

 (0.1796ف
2.2904- 

 (0.0238ف
6.0968- 

 (0.0000ف
5.9058- 

 (0.0003ف
5.1694- 

 (0.0000ف
I(1) 

RQ 
1.2804- 

 (0.6236ف
1.7015- 

 (0.7226ف
0.3800- 

 (0.5378ف
3.3758- 

 (0.0214ف
3.29055- 

 (0.09ف
3.4485- 

 (0.0013ف
I(1) 

INF 
5.8788- 

 (0.0000ف
8.2009- 

 (0.0000ف
3.14106- 

 (0.0029ف
/ / / I(0) 

 

 Eviews 12من اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية المصدر: 
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لة    Philips-Perronأن جميةع السلاسةل الزمنيةة محةل الدراسةة حسة  اختبةار  2يلاح  من الجدول رقة  

( التة  اسةتقرت INF%، باسةتمناء سلسةلة الت ةخ  ف5الاحتمالية كانت أكبر مةن ا لأن I(0)تستقر عند المستوى 

عند الفرم المستوى دون أخذ الفروم الأولى أو المانية، وبعد ادخال الفروم الأولى على السلاسل الزمنية ات ل 

عنةةد (، وبالتةةال  يممننةةا القةةول أن متغيةةرات الدراسةةة اسةةتقرت %10، %5، %1بأنهةةا اسةةتقرت عنةةد مسةةتوى ف

وحسةة  هةةدف الدراسةةة ونتيجةةة الاسةةتقرارية يت ةةل جليةةا أن النمةةوذج الأنسةة    I(0)  ،I(1)مسةةتويات مختلفةةة 

المباشةةر هةةو نمةةوذج الفجةةوات الزمنيةةة الموزعةةة  الأجنبةة لدراسةةة العلاقةةة بةةين مؤشةةرات الحوكمةةة والاسةةتممار 

ARDL (Pesaran, J Smith, & Shin, 2001, pp. 286-326) 

 . تحديد فترات الابطاة2.3

ى علنا فيه عتمد، والذي ادرجة الإبطاء المملى قبل اختبار الأثرين الآن  والتزامن  حري بنا أن نتعرف على

. وذجانم 64من بين  ( كنموذج أممل1,0,1,1,1,0، حيث ت  تحديد فAkaike information Criteriaمعيار 

 الموال  تستعرض ذلك  شمل ال

 النموذج الأمثل ضمن النماذج المحتملة :2الاكل رقم 

 

 Eviews 12: من اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية المصدر

 (Bound Test. اختبار التكامل الماترك عبر استخدام منهجية الحدود )3.3

شترل تمامل المار المن أجل التعرف على العلاقة التوازنية الطويلة الأجل وذلك قبل تقدير النموذج يأت  اختب 

 الذي نوضل نتائجه ف  الجدول التال .

 (Bound Testنتائج اختبار التكامل الماترك باستعمال منهج الحدود ) :3الجدول رقم 

ARDL Bounds Test 
Sample:1996 -2023 

Included observation: 28 

K Value Test 
Statistic 

5 5.1617875 F- Statistic 

Critical Value Bounds 

Upper 
Bound 

Lower 
Bound 

Significance 

3 2.08 10% 
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3.38 2.39 5% 

3.73 2 .7 2.5% 

4.15 3.06 1% 

 (5)أنظر الملحق رقم Eviews 12   : من اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية المصدر

-F( وهذا ما تفسره قيمة Cointegrationأن هنال علاقة تمامل مشترل ف 3رق  يت ل من نتائج الجدول 

Satistic = 5.1617  وبالتال  نرفض فرضية العدم 1عند مستوى معنوية  4.15أكبر من الحد الأعلى  وه ،%

طويلة الأجل بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع،  ونقبل الفرضية البديلة والت  تقر بوجود علاقة توازنية

المباشر، وبالتال  الانتقال إلى تقدير علاقة الأمد القري   الأجنب تتجه من مؤشرات الحوكمة نحو الاستممار 

 .ARDLوالبعيد ضمن نموذج الفجوات الزمنية 

 صلاحية النموذج تاختبارا .4.3

 ةةع المباشةةر يجةة  أن يخ الأجنبةة اعتمةةاد النمةةوذج فةة  دراسةةة العلاقةةة بةةين الحوكمةةة والاسةةتممار  مةةن أجةةل

خاصةة لمجموعةة مةن الاختبةارات التشخيصةية لزيةادة متانةة النمةوذج المقةدر، هنةال مجموعةة مةن الاختبةارات ال
 بسلسلة البواق ، واختبارات خاصة باستقراريه هياكل النموذج. فيما يل  نوضل ذلك: 

 سلسلة البواقي: تاختبارا .1.4.3

 تتممل الاختبارات الخاصة بسلسلة البواق  ف  مايل :

 ااختبار الذات  التسلسل  للبواق  -

 ااختبار عدم تجانا التباين -

 نبين الاختبارات ف  الجدول الآت :.  (Jarque & Bera)التوزيع الطبيع   راختبا  -

 الاختبارات الخاصة بسلسلة البواقي :4الجدول رقم 

Breusch- Godfrey serial correlation LM test 

0.1626 Prob. F(2,15) 2.055131 F – Statistic 

0.0548 Prob. Chi-
Square (2) 

5.807199 Obs*R-
Square 

Heteroskedasticity Test   ARCH 

0.3520 Prob. F (2,28) 0.900922 F – Satistic 

0.3321 Prob. Chi-
Square (2) 

0.940687 Obs*R-
Square 

Normality test JarqueBera 

1.010131 Jarque-Bera 
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0.603466 Probability 

 (4-3)أنظر الملحق رقم  Eviews 12من اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية المصدر: 

 -Fيتبةين أن الاختبةارات التشخصةية لسلسةةلة البةواق  لا تعةان  مةن مشةةاكل، وهةا مةا تفسةره احتماليةةة فيشةر 

Statistic  ومةا 5وهة  أكبةر مسةتوى معنويةة  0.1626لاختبار الارتبةاط الةذات  التسلسةل  للبةواق  تسةاوي ،%

وه  تتعدى مستوى معنوية  0.3520تساوي  ARCHيُستدل اي ا باحتمالية فيشر لاختبار عدم تجانا التباين 

%، وما توحه أي ةا اختبةار التوزيةع الطبيعة  الةذي تتةوزع فيةه البةواق  تتةوزع توزيعةا طبيعيةاا لأن احتماليةة 5

Jarque-Bera  5أكبر  0.6034ما قيمته.% 

 اختبار استقرار هياكل النموذج:  .2.4.3

( المجمةةوع CUSUMofSquaresف واختبةةار( CUSUMف للبةةواق ي المجمةةوع التراكمةة  اختبةةاريعتبةةر 

 لةو البيانةاتواختبار التوصيف الرياض  للنموذج من اختبارات التأكد من خ المعدودةالتراكم  لمربعات البواق  

 :ذلكستدلبفيما يل  ن ،المستخدمة ف  النموذج من التغيرات الهيملية عبر الزمن

 

 

 

 

المجمرروع  :4رقررم  لارركلا                  المعرردودةلبررواقي لمربعررات االمجمرروع التراكمرري  :3الارركل رقررم        

 لبواقي المعدودة   االتراكمي 

                   

 

 Eviews 12ين بالارتماز على برمجية ماعداد الباح المصدر: من
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أن احصةةاءة كةةةل مةةن اختبةةاري المجمةةوع التراكمةة  للبةةواق  المعةةةدودة  4ا3يةهةةر مةةن الشةةمل أعةةلاه رقةة  

تقعةا داخةل الحةدود ( CUSUM of Squaresوالمجمةوع التراكمة  لمربعةات البةواق  المعةدودة ف (CUSUMف

مةةن  بةذلك تمتةع النمةوذج بدرجةة عاليةة ل%، ويسةتد5الحرجةة للحةد الأعلةى والحةد الأدنةى عنةد مسةتوى معنويةةة 

 الاستقرار الهيمل . 

 مدى ملائمة الاكل الدالي لتصميم النموذج: 5الجدول رقم 

Ramsey Reset Test 

Probability df Value Test 

0.8050 16 0.250978 t- Statistic 

 -F 0.0602990 (1;61ف 0.8050

Statistic 

 Eviews 12اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية  المصدر: من

 %5تتجةاوز مسةةتوى معنويةةة  0.8050والتةة  قيمتهةةا  F- Statisticيلاحة  مةةن الجةةدول رقة  أن احتماليةةة 
 وبالتال  النموذج المعتمد ف  الدراسة لا يمابد من مشملة عدم التحديد. 

 . تحليل النتائج:4

 تقدير العلاقة بين متغيرات النموذج في الأمد الطويل   .1.4

تقةدير لتةأت  الخطةوة المواليةة  Bound Testبعد التأكد من وجود علاقة تمامل مشترل عبر اختبةار الحةدود 

صةة بعلاقةة علاقة الأمد الطويةل والقصةير، وبالتةال  سةوف يةت  تقةدير المعلمةات الممملةة للمرونةات الجزئيةة الخا

 6جةدول رقة  المباشةر. ال الأجنبة المتغيرات المستقلة فمؤشرات الحوكمة، الت ةخ ( والمتغيةر التةابع الاسةتممار 
 يبين النتائج المتوصل اليها

 

 

 نتائج تقدير علاقة الأمد البعيد :6الجدول رقم 

Prob 
t- 

Statistic 

Std. 

Error 
Coefficient Variable 

0.6360 0.481985- 0984013 -0.474279 CC 

0.9777 0.028339 0.818104 0.023184 GR 

0.3393 0.983268 0.383091 0.376682 PV 

0.0042 3.308198 0.261989 0.866713 RQ 

0.7768 0.287975- 0.036826 0.010605- INF 
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0.0040 3.323356 0.589947 1.960604 C 

 EC = FDI – (-0.4743 * CC+0.0232* GR+0.3767* PV+ 

0.8667*RQ-0.0106*INF+1.9606) 

 (6)أنظر الملحق رقم  Eviews 12اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية  المصدر: من

صةائية مةع أن جميةع متغيةرات الدراسةة لا تةرتبط بعلاقةة معنويةة ذو دلالةة اح 6رق  يّستدل من نتائج الجدول 

المتغير والتة  تةرتبط بة RQ% باسةتمناء متغيةر الجةودة التنةيميةة 5( عند مسةتوى معنويةة FDIالمتغير التابع ف

 %.1المباشر( بعلاقة معنوية بمستوى  الأجنب التابع فالاستممار 

 جنبةة الأ( بعلاقةةة طرديةةة ذو دلالةةة احصةةائية ومعنويةةة مةةع الاسةةتممار RQيةةرتبط متغيةةر الجةةودة التنةيميةةة ف

ومةا  0.8667% وذلك ف  الأمد الطويل، حيث قدرة قيمة معلمتها بــ 1( عند مستوى معنوية أقل FDIالمباشر ف

  ه تغير فيستدل بهذه  المعلمة على أنه إذا حصل أي تغيير ف  مؤشر الحوكمة فالجودة التنةيمية( سوف يصاحب

النصةوص  % ف  ذات الاتجاه، ويعزى ذلك ت ييق الفجوة بةين8.66المباشر ف  الجزائر بــ  الأجنب الاستممار 

بسةةيط الةةذي يهةةدف إلةةى ت 2022القانونيةةة والتطبيةةق العملةة ، مةةن خةةلال تفعيةةل قةةانون الاسةةتممار الجديةةد لسةةنة 

المعاملات  انشاء الشبال الوحيد لتقليصة من خلال الأجنبيالاجراءات وتشجيع الاستممارات خاصة الاستممارات 

 ع الخةاص مةنشةجيع القطةاتالبيروقراطية، مع تعهد الحمومة بالابتعاد عن التغيرات الفجائية ، بالإضةافة،   إلةى 

 رين  ويمةنلخلال التسهيلات ال ريبية والجمركية الممية منها والسعرية، كل هذه الاجراءات تعزز ثقة المسةتمم

طةةاع يةةة كوجهةة اسةةتممارية آمنةة ومسةةتدامة، تشةجع علةى توسةةع الاسةتممار بشةةمل يتجةاوز قالجزائةر سةمعة ايجاب

 . المحروقات

 قصيرتقدير العلاقة بين متغيرات النموذج في الأمد ال  .1.4

يةل، يقيا حد تصحيل الخطأ سرعة تمييف الاختلال فة  الاجةل القصةير إلةى احةداع التةوازن فة  الأمةد الطو

طويلةة  قيمة معلمة تصحيل الخطأ سالبة ومعنوية، حتى يُستدل بها على وجةود علاقةةويشترط ف  ذلك أن تمون 

 :الامد بين المتغيرات، الجدول الموال  يوضل ذلك

 UECMنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  :7الجدول رقم 

Prob t-Statistic Std. Erre Coefficient Variable 

0.0084 2.98075 0.577580 1.721347 D (GR) 

0.0374 2.258081- 0.349352 0.788866- D (PV) 

0.2842 1.105893- 0.541555 0.598902- D (RQ) 

0.0000 6.991792- 0.133242 0.931604- CointEq (-

1)* 

 (2)أنظر الملحق رقم  Eviews 12اعداد الباحمين بالارتماز على برمجية  المصدر: من
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 ErrorCorrectionحةد تصةحيل الخطةأ  الأجةل القصةير ديناميميةة شةرط  تحقق 7من الجدول رق  يلاح  

Term حيةث بلغةت 5تقر المقاربة القياسية ف  نمةوذج الفجةوات أن يمةون سةالبا ومعنوياعنةد مسةتوى  والذي ،%

عنةةةةةةةد مسةةةةةةةتوى معنويةةةةةةةة *CointEq(-1)=   -0.931604                                                 قيمتةةةةةةةه

% بمعنةى 93(، يستدل بذلك أن هنال آلية تصحيل الخطأ من الأجل القصير إلى الأجل الطويل بقيمةة 0.0000ف

( ف  سةنة 1.0734=  1/0.931604% من أخطاء الأجل القصير يممن تصحيحها ف  وحدة من الزمن ف93أن 

قلة لمؤشةرات الحوكمةة سةيبقى تأثيرهةا علةى وتسعة أشهر تقريبا، بمعنى اذا حدثت صةدمة علةى متغيةرات المسةت

 المباشر مدة سنة وتسعة أشهر حتى يعود إلى وضعه الطبيع . الأجنب الاستممار 

ئية مةع يةرتبط بعلاقةة طرديةة ذو دلالةة إحصةا RGالملاح  من نتائج الأمد القري  أن مؤشر فعاليةة الحمومةة

ممارات % إلةى تغيةر فة  نسةبة الاسةت10لحمومةة بـةـ ، حيةث يةؤدى تغيةر فعاليةة اFDIالمباشر الأجنب الاستممار 

ين مةن خةلال % ف  نفا الاتجاه، ويرد ذلك إلى استجابة الحمومة لاحتياجات المسةتممر17ة المباشرة بــ الأجنبي

وس أموال رؤ ختحسين الأداء التنفيذي للسياسات والبرامج مما يولد ثقة قوية لدى المستممرين ويحفزه  على ض

 ولو بشمل آن .

 الأجنبة  والاسةتممار  PVكما تبرز من نتائج الأمد القصةير أي ةا العلاقةة العمسةية بةين الاسةتقرار السياسة  

ة لأجنبيا% إلى ارتفاع نسبة الاستممارات 10، حيث يؤدى انخفاض مؤشر الاستقرار السياس  بــ FDIالمباشر  

النفطيةة  %، ويفسةر ذلةك أن الةدول التة  تعتمةد فة  اقتصةادها علةى المةوارد7.8من الناتج المحل  الاجمال  إلةى 

رار ة المباشةةرة حتةةى فةة  ظةةل انخفةةاض الاسةةتقالأجنبيةةبشةةمل كبيةةر ممةةل الجزائةةر قةةد يرتفةةع تةةدفق الاسةةتممارات 

لأن  ،زوائةد مرتفعةة مةن الةنفط والغةاالسياس ، لأن الشركات مستعدة لتحمل المخاطر ف  مقابل الحصول على ع

ت لتحقيق القرارات الاستممارية مدفوعة بالموارد، أي ا ف  ظل انخفاض الاستقرار السياس  تعد فرصة للشركا

 أربا  أكبر بف ل  يا  المنافسة،  وامتياز تدن  الأسعار، وارتفاع الحوافز.

 خاتمة: .5

باشر ف  الم  الأجنبقة بين مؤشرات الحوكمة والاستممار ولنا من خلال هذه الورقة البحمية تحديد العلااح

على  مادالإعت، وذلك من خلال اتباع المقاربة النةرية لمؤشرات الحوكمة، وب2023-1996الجزائر للفترة 

 ARDL موزعةالقياسية والرياضية الت  بواسطتها ت  اختيار نموذج الفجوات الزمنية ال الأدواتمجموعة من 

ستعرضها نتائج الذي يحقق الهدف بقياس الأثر ف  الأمدين الفوري والتدريج ، وبذلك توصلنا إلى جملة من الن

 ف  الآت : 

 نتائج الدراسة النظرية 

بية أظهرت الدراسة النةرية أن الحوكمة بمختلف مؤشراتها تممل مرتمزا أساسيا ف  تفسير جاذ -

 يتهاالاستممار الأجنب  المباشر كونها تحقق للمستممر الآمان والمقة والحفاظ على حقوم ملم

ليل كما تبين من الإطار النةري للدراسة أن تحسين جودة المؤسسات ورفع مستوى الشفافية وتق -

 .لجزائريةالسوم يروقراطية والمساءلة كلها تده  قرارات المستممر ف  توجيه أمواله استممارته نحو االب

  الفرضيات:الدراسة التطبيقية واختبار نتائج 

ع ير التابالمتغو (مؤشرات الحوكمة، الت خ جل بين المتغيرات المستقلة فوجود علاقة توازنية طويلة الأ -

 المباشرا الأجنب لاستممار ا

، لمباشرا الأجنب ف  الأجل الطويل بعلاقة طردية مع الاستممار  RQيرتبطمؤشر الجودة التنةيمية  -

% 8.66ربـــ المباش الأجنب الاستممار % سوف يؤدي الى تغيير 10تالجودة التنةيمية بـ تغير إذاحيث 

 .وهذا مايثبت صحة الفرضية الأولس، الاتجاهف  نفا 
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المباشر،  نب الأجف  الأمد القري  بعلاقة طردية مع مؤشر الاستممار  GRيرتبط مؤشر فعالية الحمومة  -

% ف  17.2 المباشر بــ الأجنب % سوف يؤدي إلى تغير الاستممار 10حيث تغير فعالية الحمومة بــ 

 ما يثبت صحة الاق الأول من الفرضية الثانية اوهذ ،الاتجاهنفا 

لمباشر، حيث ا الأجنب د القري  بالاستممار مبعلاقة عمسية ف  الأ PVيرتبط مؤشر الاستقرار السياس   -

% ف  7.8ـ المباشر بـ الأجنب % إلى تغير الاستممار 10يصاح  تغيير مؤشر الاستقرار السياس  بــ 
 وهذا ما يثبت نفي صحة الاق الثاني من الفرضية الثانية.، الاتجاه المعاكا

، GRتأثير آني )لحظي( متمثل في مؤشري فعالية الحكومة وهكذا يمكننا القول أن الحوكمة لها 

علس جذب  RQوالاستقرار السياسي ولها تأثير تزامني )طويل الأجل( متمثل في مؤشر الجودة التنظيمية 

 .في الجزائر المباشر الأجنبيالاستثمار 

 :التوصيات 

لى آليات لها إارتمازا إلى ما ت  التوصل إليه من نتائج، تقتر  الدراسة بعض التوصيات الت  تهدف ف  مجم

 فعالة لجذ  الاستممار الاجنب  المباشر ف  الجزائر  

  ية تستقطستمماراالاعتماد على الرقمنة لمحاربة الفساد ولتطبيق أممل لمعايير الحوكمة لتهيئة بيئة  -

 الأجنبية وتسهّل تدفق رؤوس الأموال نحو الداخلالاستممارات 

وسيع تعزيز انخراط الجزائر ف  التجمعات الإقليمية وأطر التمامل الاقتصادي، وذلك عبر ت -

يسه   رية، بماة القامشاركتها ف  سلاسل القيمة الإقليمية وتفعيل التزاماتها ضمن الاتفاقيات الاقتصادي

 ا  المباشر وتماملها مع الأسوام الدوليةف  رفع جاذبيتها للاستممار الأجنب

ل ضبط من أج دع  الاستقرار الاقتصادي المل  بالتنسيق بين السياسة المالية والنقدية والتجارية -

جنب  ضبط الت خ ، وتحقيق مستوى مستقر من أسعار الصرف الت  من شأنها جذ  الاستممار الا

 االمباشر

 اتنافسية ة أكمرلرافدة للاستممار الاجنب  من خلال خلق بيئتفعيل دور السوم المال  كأحد الاليات ا -

 .تعزيز الإطار القانون  للاستممار -
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