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 الملخص: 
 6991معرفة أثر النوعية المؤسةةةةسةةةةاتية على ااسةةةةتثمار المئل  ف  الفتاةر     الفترة إلى تهدف هذه الدراسةةةةة 

رية السةةةياسةةةية الئوالمتمثلة ف   على النوعية المؤسةةةسةةةاتية عبرت الت  مسةةةت لةوهذا باسةةةت دات متايرا   8162 إلى
ممؤاةةةر  التنظيميةمؤاةةر فعالية الئ ومة م مؤاةةةر الفودة (متوسةةا الئسةةةاب  لمؤاةةةرا  الئو مة المعبر عنها بالو 

متوسةةا الئسةةاب  لمؤاةةرا  بال المعبر عنهاالئرية ااقتصةةادية و م و )قواعد ال انون م مؤاةةر السةةيارة على الفسةةاد 
 م بالإضافة إلى )ة مالئرية المالية الئرية العم  مئرية ااستثمار مئرية التفارة مالئرية الن دي(الئرية ااقتصةادية

تت التعبير   المئل ااسةةةةةةةةتثمار التابعالمتاير يعبر عن التاير الهي ل  ف  ااسةةةةةةةةتثمار المئل   أما متاير وهم  
   الما  الثاب  الرأس يت عليه ب

موذج اانئدار ن تابيقتاا  فترة الدراسةةةةةة وتت  الت ولتئ يق هذا الارض تت اسةةةةةت دات بيانا  لسةةةةةلسةةةةةلة التمنية 
وقد أظهر  نتاة  الدراسة م Eviewsبااسةت دات برنام   ) ( ARDL الذات  للففوا  التمنية الموتعة المتبااةة 

  م وأثر سلب  للئرية ااقتصادية ااستثمار المئل على  هناك أثر إيفاب  للئرية السياسيةأنه 
بااةة للففوا  التمنية المتنموذج اانئدار الذات   مئل مالنوعية المؤسةةةةسةةةةاتيةم ااسةةةةتثمار ال الكلمات المفتاحية:

ARDL  
 

Summary: 

This study aims to know the effect of institutional quality on domestic investment in 

Algeria during the period 1996 to 2018 by using independent variables that express the 

institutional quality represented in political freedom and expressed in the arithmetic 

mean of governance indicators (government effectiveness index, organizational quality 

index, law rules index, The index of controlling corruption), and economic freedom, 

expressed in the arithmetic mean of the indicators of economic freedom (freedom of 

action, freedom of investment, freedom of trade, monetary freedom, financial freedom), 

in addition to a dummy variable that expresses the structural change in domestic 

investment. Express it in fixed capital values. 

To achieve this purpose, time series data covering the study period were used, and the 

ARDL model was applied using Eviews. The results of the study showed that there is a 

positive impact of political freedom on domestic investment, and a negative impact of 

economic freedom. 

 

Key Words: Institutional Quality, Domestic Investment, ARDL Regression Model 
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 ةـــــــــمقدم

 أ
 

 : مقدمة
تملك الفتاةر ثالث ا بر ااقتصاد ف  منا ة ارق الأوسا و اما  إفري يا موه  بلد راةد ف   

ف   %81البلدان ال ليلة الت  نفئ  ف   فض معد  الف ر بواقع  من وائدو ذالك  المارب العرب  م 
الع دين الماضيين   ف  الواقع م ات ذ  الئ ومة الفتاةرية  اوا  مهمة لتئسين رفاهية اعبها من     
تابيق سياسا  ااقتصادية واافتماعية م وف  ظ  تهاوي الأسعار النفا ف  السوق العالمية ان فض  

يع هت ف  الئدوث ان فاض السر اسى نصف ف  السنوا  الأ يرة م مما ر من النفا والاات إلإيرادا  الفتاة
ف  ائتياااتها من العملة الأفنبية بالإضافة إلى ذالك م هناك تئديا  هي لية تعيق النمو  ارج قااع 

داة  من ب وف  ظ  هذا الوضع تعم  الفتاةر على إيفادم المئروقا  م مع استمرار ارتفاع معد  التض ت 
اف   روج من دوامة تابعية ل ااع المئروقا  م وذالك من     تئسين البيةة المؤسسية السياسية 
وااقتصادية وبناء مؤسسا  ذا  فودة لتيادة ئفت ااستثمار المئل  وتئو  من اقتصاد يعتمد على 

 دت يم ننا ة وعلى ضوء ما تالمئروقا  إلى اقتصاد متنوع مبن  على إستراتفية نافئة تئ ق تنمية اقتصادي
 ارح الإا الية التالية :

 سية: يالمشكلة الرئ-0
 ؟8162-6991    الفترة  ما مدى تأثير متايرا  النوعية المؤسساتية على ااستثمار المئل  ف  الفتاةر

 : الفرعية الأسئلة -1
 ماهو واقع البيةة المؤسساتية ف  الفتاةر     فترة الدراسة؟ -
 ااستثمار المئل  ف  الفتاةر     فترة الدراسة؟ماهو  -
 ؟ف  الفتاةر     فترة الدراسةااستثمار المئل  على الئرية السياسية  نوع وئفت أثرما  -
 ؟ف  الفتاةر     فترة الدراسةئفت ااستثمار المئل   علىالئرية ااقتصادية  نوع وئفت أثرما  -
 
يا  الفرعية الت  اات   منها ف د اعتمدنا الفرض والأسةلة: انا قا من ما لة الدراسة فرضيات الدراسة -2

 التالية:
 تعم  الفتاةر على تئسين البيةة السياسية وااقتصادية من أف  تئسين ال ااع ااستثماري للب د  -
   ئفت ااستثمار المئل  علىالئرية السياسية  مؤارل هناك أثر إيفاب  ومعنوي -
   ئفت ااستثمار المئل  علىالئرية ااقتصادية  مؤارل هناك أثر إيفاب  ومعنوي -
 
 اختيار الموضوع: أسباب -4
موضوع آثر النوعية المؤسساتية على ااستثمار المئل  انا قا من فملة  ا تيارل د است ر رأينا على  

مئاولة البئث ف  هذا الموضوع و اف عن بعض الئ اةق الفديرة  باتفاهمبررا  ذاتية وموضعية تدفع 
 بدراسة  



 ةـــــــــمقدم

 ب
 

 المبررات الذاتية:  -
 تتمث  ف  رغبتنا ف  دراسة وتئلي  موضوع النوعية المؤسساتية وآثرها على ااستثمار المئل  

 المبررات الموضعية: -
ة والنتاة  النافمة على النوعي الأسبابوارح  ةهاإثر العلمية للموضوع ف  مئاولة  الأهميةتتمث  ف  

 مؤارا  النوعية المؤسساتية على ااستثمار المئل    أهميةالمؤسساتية ئو  ااستثمار المئل  وبيان 
يندرج موضوع بئثنا ضمن المواضيع الفديدة والمبت رة والت  تمث  إسهاما علميا ومعرفيا يثري م تبتنا 

ا بمعلوما  فديدة من توي إثراةهين نئو هذا الموضوع من اف  الفامعيةم ويوفه ااهتمات الالبة والبائث
   م تلفة

 :)الدراسة (البحث  أهمية-5
 الذي يول  لهه صانع  السياسا  ااقتصادية ااهتمات الأ اديميةئد موضوعا  أنه أبئثنا ف   أهميةت من 

النوعية المؤسساتية للبلد ما لها تأثير  بير ف  تئديد ئفت ااستثمار المئل   ما يعن   ذلك  أن بير  ون 
والتعرف أ ثر على مصالح النوعية المؤسساتية والنظر لأهميتها م دراسة الوضع ااقتصادي والسياس ب

   على النمو ااقتصادي
 : الدراسة أهداف -6
 است ااف ماه  المؤارا  الم ونة لنوعية المؤسساتية الت  لها أثر مباار ف  ئفت ااستثمار المئل  -
است دات أساليب وت نيا  التئلي  ال ياس  لفئص الع قة بين مؤارا  النوعية المؤسساتية و ااستثمار  -

 المئل  
 : المستخدمة والأدواتمنهج البحث  -1

  الوصف  وهو الذي تضمنا النائية النظرية للدراسة ال ياسية ومتمث  ف  مفموعة اعتمدنا ف  بئثنا على منه
  تعريفا  متعل ة بمتايرا  الدراسةمن 

مث  وقد ام  الدراسة ال ياسية للنموذج المت الإئصاة واعتمدنا  ذلك على منه  التئليل  ومنه  الرياض  
ف  بيانا  السلسة التمنية المتعل ة ب   من متوسا مؤارا  الئرية ااقتصادية و ذلك متوسا مؤارا  

 الئرية السياسية  
 :  حثصعوبات الب -8

 ا ي لو أي بئث ف  إنفاته من الصعوبا  والعراقي  من بينها:
 فد صعوبة التئ ت فيه تاعب الموضوع واتساعه مما أو  -
 صعوبة الربا بين التئلي   النظرية ئو  المتايرا  الدراسة وواقعها ف  الفتاةر  -
الدراسا  الميدانية ف  هذا المفا  قليلة  مما ا   لنا صعوبة ف  تتبع سلوك ااستثمار المئل  المتأثر  -

 بالمؤارا  النوعية المؤسساتية 
 هيكلة الدراسة:  -1



 ةـــــــــمقدم

 ت
 

الدراسة إلى فصليين بعد الم دمة العامة م ئيث سيعرض الفص  الأو  الإاار النظري للدراسة ئيث قسم  
تناو  المبئث الأو  الإاار النظري للنوعية المؤسساتية أما المبئث الثان  تت التارق  ام  ث ثة مبائث م

 ة وم ارنتها عرفة الدراسا  السابفيه إلى ماهية ااستثمار المئل  بينما المبئث الثالث تت اللفوء فيه إلى م
 وأثرها ية لنوعية المؤسساتوهو عبارة على دراسة قياسية لبالدراسة الئاليةم أما ف  ما ي ص الفص  الثان  

وهذا بت سيت الفص  إل  مبئثين الأو  تناو   8162الى6991على ااستثمار المئل  ف  الفتاةر للفترة 
ساتية وااستثمار المئل م بينما المبئث الثان  الدراسة ال ياسية لأثر فيه م انة الفتاةر ف  البيةة المؤس

 وتئلي  النتاة    المؤسساتية على استثمار المئل  النوعية
 الزماني والمكاني للدراسة:  الإطار  -01
  8162 إلى 6991على مستوى التمان : تتئدد الدراسة فترة الممتدة من -
 على مستوى الم ان : تناول  الدراسة دولة الفتاةر  -

 : الدراسة أدوات -00
 هذه الدراسة المتمث  ف : إعدادتت توظيف م تلف المصادر الم توبة واال ترونية ف  

ه  الت  والنظريا  و  والأف ارللبئثم فيها تتر ت معلوما  وتتبلور الآراء  أساس وه  مرفع  الكتب: -
 وع وع قته بالمواضيع الأ رى  تئدد نااق الموض

: الت  تصدر البئوث والدراسا  المت صصةم و تاا  المؤتمرا  والملت يا  العلمية جلات والدورياتمال -
 الدوليةم وت دت مل صا  لل تب الفديدة الصدورم  ما تعال  موضوعا  فديد وآنية ومبت رة 

ئصاةيةو البئوث العلمية باعتبارها توفر معايا   مية  إعدادقصوى ف   بأهمية الت ارير: تتمتع التقارير -  ا 
 وتئلي   علمية ودراسا  ميدانية تم ن البائث من دراسة وتئلي  موضوع  

ف   المستئدثة والمتاورة الت  يستعين بها البائث أدوا : ئيث تعتبر اانتران  من المواقع الالكترونية -
 بئثه فميع البيانا  والمعلوما  ال اصة بموضوع 
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 تمهيد:

بعدما ن ل  تصاعد اهتمات الفتاةر بااستثمارا  المئليةم وهذا بعد أن  ان  تأ ذ موقف ئذر منها 
تأ د لها أهميتها ودورها ف  التنمية ااقتصادية و ذلك ف  سد العفت و تلبية اائتيافا  المئلية للموارد 

لفأ  الئ ومة إلى تبن  فملة من الإص ئا  للتئسين نوعية المؤسساتية ئيث تأ د  من تفارب  الماليةم
ساب ة لبعض من الدو  العالت إن نوعية المؤسساتية لها تأثير مباار على ااستثمارم ف منا ف  هذا  الفص  

فص  إلى ث ثة بت سيت ال بدراسة نظرية و تابي ية للنوعية المؤسساتية وآثرها على ااستثمار المئل  وهذا
مبئث الثالث لامبائث أولهت قراءة مفاهمية  للنوعية المؤسساتية و ثانية ئو  ااستثمار المئل  وتناولنا ف  

  للنوعية المؤسساتية و ع قتها بالمتايرا  ااقتصاديةالدراسا  التابي ية الساب ة 
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 نيعتبر موضوع النوعية المؤسساتية من أهت المواضيع الت  ئظي  باهتمات    من ااقتصاديين والسياسيي
و الإداريين وذلك يعود للأثر الت  ت لفه ف  البيةة ااقتصةةةادية ومن     مبئثنا هذا الذي سةةةوف نتارق 
إلى تعريف النوعية المؤسةساتية وأنواعها وأهميتها و أسباب ا ت فها بين الدو  و ذلك المؤارا  المرتباة 

  عما  ومؤار الفسادبها و المؤارا  المر ب للسياسا  ااقتصادية ومؤار بيةة الأداء الأ
 :تعريف النوعية المؤسساتيةالمطلب الأول: 

 ل د أ ذنا ف  هذا الصدد مفموعة من التعريفا  ئو  النوعية المؤسساتية:
ة وقوة الضوابا ي(  أن النوعية المؤسسية تعرف بدرفة فعالKHANICنت )يئسب هأولا: التعريف الأول: 

   1والتواتنا  ف  تا ي  السياسة العامة
( فإن المؤسةةةسةةةا  ذا  النوعية الفيدة ت دت فرصةةةا AEROGLUئسةةةب  أموغلو ) ثانيا: التعريف الثاني:

عةةادلةةة ف  المفتمع تم ن من التوظيف الفيةةد للأسةةةةةةةةةةةةةةواق وتضةةةةةةةةةةةةةةع ال يود على أفعةةا   ةة  من الئ ومةةا  
 2والن بة 

دة ال انون ة بأنها تتضةةةةةةمن سةةةةةةيايالنوعية المؤسةةةةةةسةةةةةة( RODRIKئسةةةةةةب رودريك ) ثالثا: التعريف الثالث:
  3والمستويا  الأساسية للد   والتعليتم الت  تاير إلى اا ت فا  ف  معدا  النمو ما بين الدو   

( فإن النوعية المؤسةةةةةةةسةةةةةةةاتية تاةةةةةةةم  أبعاد CAMPIGEON F ون )يئسةةةةةةةب  رم رابعا: التعريف الرابع:
عية النظات ومصداقية النظات ال ضاة م ونو م تلفة للئو مة مث  تنفيذ ئ وق المل يةم وفعالية البيروقراايةم 

 4ال انون م وسيادة ال انونم وفعالية الئ ومة 
فإن النوعية  8111ئسةةةةةةةةةب مؤتمر الأمت المتئدة ئو  التفارة والتنمية عات  خامســــــا: التعريف الخامس:
سيادة م و مة المئيا المؤسةسات  لفعالية الأسواقم مث : ئماية ئ وق المل يةةالمؤسةسةية تمث  بةةةةةةةةةةةةةةةمدى م 

 5 ال انونم وم افئة الفسادم وتسريع النموم وااقتراب من مسار الدو  المت دمة 
  ما أفاد اقتصاديون آ رون بأن النوعية المؤسسية تام  ت ديت الئ وق اافتماعية والسياسية وال انونية 

 
 

 أنواع النوعية المؤسساتيةالمطلب الثاني: 
                                                           

1 Fabrizio Carmignani, "The Distributive Effects of Institutional Quality When Government Stability is En- 

dogenous", European Journal of Political Economy, no. 25 (2009), p. 412  
2 Arthur Schneider, Trade, Growth and Institutional Change: British Imperialism Revisited (New York: UMI 

(7) Microform, 2008), p. 89 
3 Chifford D. clark and jung chao liu, (the media, the judiciary, the banks and the resilience of east asian 

economics,) in: Tsu- Tan Fu, Chiff J. Huang and C. A. Knox Locell, Productivity and Economic Performance in 

the asian-pacific region (london: instute of economics, academia, 2002), p.46 
4 Carmignani, «The Distributive Effects of Institutional Quality When Government Stability is Endogenous,» 

p 412 
5 <<Rapport sur le commerce et le développement 2006: Partenariat mondial et politiques Nationales de 

Développement,» CNUCED (2006), p. 214 
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هناك عدة أنواع من نوعية المؤسةةةةةةةسةةةةةةةاتية وآ ذنا ف  بئثنا نوعين منها النوعية المؤسةةةةةةةسةةةةةةةاتية السةةةةةةةياسةةةةةةةية 
 وااقتصادية  

 : النوعية المؤسساتية السياسيةأولا: 
 عدة وفدتم والت  تعتبر ليس   لمة فديدة ف  قاموس المصالئا  ااقتصاديةوه  عبارة على الئو مة 

 انتاةةةار ولع  المفهوتم هذا عة ومئتوىياب ئو  الفد  فيالتعار  هذه ريوتث الئو مةم لمصةةةالح فيتعار 
 أن ريغ الدو م ا يباقتصةةاد والنهوض التنمية دفع عفلة ف  تهيلأهم انع اس هو وتداوله المصةةالح هذا

 ومضةةةةةةةةةةةمون مئتوى ئو  النظر وفها  تباين أثبت  مدلو  الئو مة عن وت ا  ل يق الت  فيالتعار 
 م ومن بين تعاريف الئو مة ندرج ما يل :ةيااقتصاد الم اربة ف  الئو مة

 ف  الئ ت بها تمارس الت   ةيالار  أنها على الئو مة العالم  البنك عرفوي . تعريف البنك العالمي:0
دارة ا   لممارسةةة السةةلاة نماا الئو مة العالم  البنك عتبري إذ ةميااقتصةةاد والموارد ما بلد اقتصةةاد تسةةيير و 

 نظرته ف  تئوا نوعيا الئ ت ديتراةةةةة ةيبإاةةةة ال العالم  البنك اهتمات اةةةةة    م إذ1العامة  اةةةةؤون وتسةةةةيير
 الفوانب على تيالتر  إلى ةية للتنميالت ن الفوانب على تيالتر  من تئوا فهو التنموية والبرام  للسةةياسةةا 

 ريالت ر  ف  فاء م  ما 2ااقتصةةةادية  التنموية والإصةةة ئا  والبرام  السةةةياسةةةا  ف  إدرافها المؤسةةةسةةةاتية
 GOOD GOVERNANCE ANDتئةةةةةةة  عنوان  1992 لسةةةةةةةةةةةةةةنةةةةةةةة العةةةةةةةالم  لةلةبنةةةةةةةك السةةةةةةةةةةةةةةنةوي

DEVELOPMENT على ر  ت  ما الدوليةم أوسةةةاا المؤسةةةسةةةا  ف  هامة م انة للمفهوت أعاى ئيث 
 باعتماد ا تف  الأ يرة هذه أن ئين ف  مالرااةةةةةد الئ ت ومضةةةةةمون مئتوى بتابيق المعنية الفنوب دو 

 ت ريسها يتت لت والت  إلخم...الأنظمة إصة ح م التئو  الديم راا  الدولةم  إصة ح المصةالئا  بعض
 العالم  البنك أن نت نسةةةت الأسةةةاس هذا م وعلى 3السةةةياسةةةية  ف  ال اابا  تردد اةةةعارا  مفرد ب ي  ب 

 ااقتصةةةةاديةم السةةةةياسةةةةا  ترسةةةةت الت  السةةةةياسةةةةية الأنظمة ابيعة على الئو مة تعريفه لمدلو  ف  اعتمد
 ه   ئ وما  تنمية لتئ يق واافتماعية ااقتصةةادية الموارد تسةةيير بئسةةن مهامها تمارس فالسةةلاة الت 

  4وئسن التسيير  الت ايا سياسة بإتباع أفهتتها بناء إعادة إلى وتسعى مسؤولياتها تستعم 
 متفاه  ااقتصةةةادية والتنموية التاوية من للئو مة نظر بئتة اقتصةةةادية مؤسةةةسةةةة  ونه العالم  البنك إن  

 لها أعاى العالم  البنك من منظور الئو مة مفهوت أن  ما الئو مةم لمسألة والسةياسية الث افية الفوانب

                                                           
 فامعة الئ وقم  لية موالإدارية ال انونية العلوت مفلة م"والنظرية المنهجية الأطر في دراسة :الراشد والحكم السياسي الفساد "بونوارم صايت بن 1

 61 :ص م 11مالعدد2007تلمسانم بل ايدم ب ر أبو
رة ممذ  الفساد الاقتصادي واشكالية الحكم الراشد وعلاقتهما بالنمو الاقتصادي:دراسة اقتصادية تحليلية حالة الجزائر ،سهيلة إمنصوران 2

 99م 92: ص ص م 8111مافستير م لية العلوت ااقتصادية وعلوت التسير مقست العلوت ااقتصادية مفامعة الفتاةر 
 11 :م ص8119م  12عددال البرلمان م الف ر مفلة م"المستدامة والتنمية الراشد بالحكم وعلاقته السياسي الاستقرار "،ال ريت عبد ق ت  3

4 Haut conseil de la coopération internationale, Les non-dits de la bonne gouvernance Edition Karthala,  Paris, 

2001, P. 80 
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 أو العات ال ااع ف  سةةواء اسةتعمالها التسةةيير وأسةةاليب ارق تئديد دون والمضةةمون المئتوى واسةع مفهوت
 .ال اص

 COMMUTE ON GLOBAL GOVERNANCEالعالمية:  الحوكمة لجنة تعريف. 1
 متعددةم يفمع أاراف الذي لتاةةةةةةةةةار  ا العم  ف  تتمث  العالمية الئو مة لفنة منظور من فالئو مة

 و ذا ال اصم ال ااع المتمثلة ف  الرسةةمية غير والمؤسةةسةةا  العاتم ال ااع بمفهوت الرسةةةمية المؤسةةسةةا 
 المؤسةةةةسةةةةا  اهتمات اتداد  ما والبرام  التنمويةم السةةةةياسةةةةا  إعداد ف  المدن  المفتمع منظما  إاةةةةراك

 1وتالعاتهت  أهداف الاعوب لتوئيد الئو مة عولمة ف  الدولية والهيةا 
 راليةالليب قيت ومبادئ لتمرير وسةةةةةيلة إا ه  ما العالمية الئو مة لفنة بها تنادي الت  الئو مة أن غير

 الئسةةةةةةةةن التسةةةةةةةةيير تتأقلت مع الئو مة أن ئين ف  الفنوبم دو  اقتصةةةةةةةةاديا  تسةةةةةةةةتهدف الت  الفديدة
  2الئديثة  التسيير والديم رااية ث افة بين وص  همتة فه  العامةم والت اليد ال اصة للمؤسسا 

 INTERNATIONAL INSTITUTE OFللحوكمـــة: الإداريـــة للعلوم الـــدولي المعهـــد تعريف. 2
ADMINISTRATIVE SCIENCES 

 المفتمع يمارس أعضةةةةاء بواسةةةةاتها الت  العملية" أنها على للئو مة الإدارية للعلوت الدول  المعهد ينظر
 الئياة تهت الت  وات اذ ال رارا  السةةةةياسةةةةا  رسةةةةت ف  بالمسةةةةاهمة السةةةةياسةةةة  التأثير وقدرة والئ ت السةةةةلاة
 ."اافتماعية والتنمية ااقتصادية العامة
 مفرد أنها الئو مة ف  مدلو  ئصةةةةةةر الإدارية للعلوت الدول  المعهد أن ن ئظ التعريف هذا     من

 ااقتصةةةةادية ااقتصةةةادي والسةةةياسةةةا  بالتسةةةيير تهتت الت  ال رارا  وات اذ السةةةلاة لممارسةةةةة إدارية عملية
عدادها هذه رسةةةةت ف  ومسةةةةاهمته المفتمع دور يؤ د  ما التنمويةم ا   التعريف هذا أن م غير3السةةةةياسةةةةا  و 

 وموا بة أنظمتها إصةةةةة ح ف  السةةةةةياسةةةةةية دور المؤسةةةةةسةةةةةا  متفاه  والت ن  الإداري الفانب على ارت ت
 ف  العالمية المؤسسا  أن باعتبار الفساد ممارسةة مسةائة إلى تضةييق تسةعى  ما الديم رااية م تضةيا 

 الموضوعين )تابيق على التأ يد أن ب  الفسادم م افئة و ذا الفيد الئ ت على أقران تعتمد للدو  ت ييمها
 والتاديد على الدولية والهيةا  المؤسسا   اابا  ف  الأساس ئفر ياة  ن الفسةاد(  مة وم افئةالئو 
  4الدو  ارف من ااعتبار بعين المسألتين أ ذ

                                                           
1 DEJAMMET Alain , L’archipel de la gouvernance mondiale, Dalloz, Belgique, 2012, P. P.,10-12. 
2 MORVAN François, « Les aspects majeurs de la nouvelle gouvernance financière », Réforme des finances 

publiques démocratiques et bonne gouvernance, actes de la 1ere université de printemps de finances publiques 

de groupement Européen de recherches en finances publiques, (GERFIP), France, 2004, p.,124 
 616:ص سابق مرجع ، سهيلةم إمنصوران 3
 ف  المنع د والمال م الإداريوالإص ح  الرايدة الإدارة ئو  الثان  العرب  الملت ى أعما  م"والحوكمة الجيد الحكم :الرشيدة الإدارة "رتقم عاد  4

  ال اهرةم
 611م 611:ص .م ص 2008 مصرم
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 ااقتصادية والسةياسةا  ااقتصةادي الفانب على ي تصةر ا الئو مة مدلو  أن ن و  سةبق ما ضةوء على
 د   الأ ير هذا أن إا الئو مة لتبن  مصةةالح السةةباقة ه  المالية المؤسةةسةةا  أن فنااتر اع رغت التنموية

 .والإقليمية الدولية والمستفدا  التايرا  مع وتوسع مدلوله مضمونه تاور أين السياس  التداو  ف 
 : وعية المؤسساتية الاقتصاديةنالثانيا: 

قدرة الأفراد والمؤسسا  على التصرف با   ئر ف  ممتل اتهت  وتعن  الئرية ااقتصادية وه  عبارة على
  م هذا ادلة والرهنب    معاملة البيعم الاةةةةراءم الم اةةةةرعية وقانونيةم وهذا من الت  تئصةةةةلوا عليها بارق

على أهمية  1( ,CHITIGALANDIERO 8111( و )MARINO 8111وقد أ د  دراسةةةةةةةةةةةة    من )
التئرر واانفتاح ااقتصةةادي ف  دعت تدفق ااسةةتثمار الأفنب  المبااةةرم ول ياس هذا العام  ظهر مؤاةةةر 
الئرية ااقتصةةةةةاديةم  دلي  يم نه منح المسةةةةةتثمرين ورفا  الأعما  معلوما   افية ئو  الئ ت على مدى 

 الئرية الت  يتمتع بها ال ار 
( باااةةةةةةةةتراك مع مفلة وا  سةةةةةةةةتري  THE HERITAGE FOUNDATIONيصةةةةةةةةدر عن مؤسةةةةةةةةسةةةةةةةةة ) ما 

ت عم  على قياس ئفأن الئرية ااقتصادية تم ئيث تعريف الئرية ااقتصةادية 6991الأمري ية منذ سةنة 
تد   الدولة ف  الئياة ااقتصةةةةةةةةةةةةةةادية ودرفة الئرية الممنوئة لل ااع ال اص لمتاولة الأعما م وقد غاى 

دولةة عربيةةم د لة  فيةه دولتةان عربيتان ولت تعا   62ن بينهةا م 8161دولةة ف  العةات  621المؤاةةةةةةةةةةةةةةر 
 نتاةفهما بسبب صعوبة الئصو  على المعايا  وهما العراق والسودان 

 دليل قيمة مؤشرات الحرية الاقتصادية  )10(جدول رقم                          
إلى اق   1ن م قيمة مؤار 

 11من 
إلى  11من 

 11أق  من 
إلى أق   11من
 21من 

إلى  21من 
 21أق  من 

إلى  21من 
611 

دولة غير ئرة  التصنيف 
 اقتصادية 

دولة يالب 
عليها غياب 

الئرية 
 ااقتصادية 

دلة ادولة متع
الئرية  

 اقتصادية 

دولة ذا  
ئرية اقتصادية 

 ابه  املة 

دولة ذا  
ئرية اقتصادية 

  املة 

 www.heritage. orgالمصدر: مؤسسة التراث وصحيفة والستريت جورنال ، مؤشر الحرية الاقتصادية 
  :أهمية النوعية المؤسساتيةالمطلب الثالث: 

تؤثر على النااا ااقتصادي من     التأثير   يرى كل من نورث و توماس أن النوعية المؤسساتية 
على ئ وق المل يةم هيا   الئوافت وت اليف المعام  ؛ فالمفتمعا  الت  ياعر فيها المستثمرون بالأمان 
فيما يتعلق بئ وق المل يةم مئدودية الم اار ال انونية وااقتصاديةم ت ون الع با  البيروقرااية فيها مئدودة 

                                                           
لوت مفلة الع مدراسة تابي ية على الأردن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي )م تيد مئمد أبو ليلى مد ت ية أئمد ماع  1

 11 :ص م8112فوان م  16العدد  م81المفلد  م)والإدارية فامعة اليرموك الأردن ااقتصادية
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واق العم  فيها ي ون مأمنا وبالتال  من المرفح أن تتدهر فيها الأعما  وتتيد الإنتافية و الوصو  إلى أس
وترتفع فيها مستويا  د   الفردم أما المفتمعا  الت  يوافه فيها المستثمرون م اار عالية فيما يتعلق 

فعلها أق  ااية ال ان ةم تبمصادرة المل يةم مئدودية اللفوء إلى ال انونم الفساد الاديد أو الماالب البيروقر 
فذبا استثمارا  أصئاب المااريع بسبب عدت الي ين و تعاي  نااا السوقم وتام  هذه التأثيرا  أيضا 
ان فاضا ف  مستويا  رأس الما  الباري والماديم نمو العمالةم وان فاضا ف  ئفت التفارة وااستثمار 

 م 1الأفنب 
ئين يعتبر أن فا  وصفا  صندوق الن د الدول  والبنك  يذهب أ ثر من ذلكبل أن دوغلاس نورث  

العالم  لإنعاش اقتصاديا  بعض الدو  فيما با  يعرف ببرنام  التثبي  و التصئيح الهي ل  مرده إلى 
 : النوعية المؤسساتية الساةدة ف  ذلك البلد م ئيث ي و  ف  هذا الصدد

 الأربعين الأ يرة عن استئداث مث  هذه الأسواق؟  يف عفت توافق واانان على مدى السنوا  الث ثين أو
إن الفواب عن هذا التساؤ  أمر سه : فالنظرية الت  استعملها أعضاء التوافق  ان   ااةةم و النظرية 
الت  است دموها لإعداد السياسا  المتعل ة بب ية أنئاء العالتم سواء من قب  البنك الدول م أت من قب  

ترض وفود نموذج   سي   مئدث للعالتم يئص  فيه الناس على معلوما   املةم صندوق الن د الدول  تف
وت ون فيه المؤسسا  الضرورية قاةمة و أن    ما علينا ال يات به هو تايير الأاياء باري ة تدريفية عند 

و: ه وتصبح الأمور  لها على ما يرات والمصالح الذي ت رر است دامه ف  هذا السياق  أارافها الئديةم 
   ما علي ت ال يات به هو ئساب الأسعار باري ة صئيئةم فإذا قمتت بإلااء ضوابا الأسعار وضوابا 

 2"!التباد  وضوابا الإيفارم فإن    ا ء سينفح  ئسنام ل ن ذلك لت ينفح
 و يوافقه في هذا الطرح الخبير الاقتصادي في البنك العالمي وليام إيستيرلي حين يقول :

الع ج الت  فال  البلدان النامية )بلدان العالت الثالث ( ف  ااستفادة منها تضت    من "     قاةمة 
المساعدا  ال ارفيةم ااستثمار الأفنب م التعليتم تنظيت الأسرةم مااريع البنى التئتية العم قةم المساعدا  

الة ما لتنمية ااقتصادية ف  ئالمارواةم الإعفاء من الديون     هذه الأنااة ليس لها تأثير على عملية ا
البلدان بالمتالبا  المؤسساتية الأساسية: ئماية ئ وق المل يةم سيادة ال انونم البيروقرااية  ف هذهت لإذا لت ت

 3الفعالةم الافافية الئ وميةم و انعدات ال يود السياسية على السلاة التنفيذية " 
فت تت م الها المعنون ب ) وفود المؤسسا  أمر ئاست لريادية  أما ماري إم شيرلي رئيسة معهد رونالد كوز

 الأعما  بال و  أن:
                                                           

ممفلة العلوت ااقتصادية والتسير والعلو التفارية مفامعة قصادي مرباح م المؤسسات والنمو الاقتصادي  أمين ئواسم فاامة التهراء ترواام 1
 611 :م ص611مص8161/61ورقلة م الفتاةر م العدد:

                :الموقع اال ترون  م2 :مر ت الماروعا  الدولية ال اصةم ص مأسس علم الاقتصاد المؤسسي الجديدنوردم  ېد  دوغ س س 2
www . developmentinstitute org 

مفلة العلوت ااقتصادية والتسير والعلوت التفاريةم فامعة قاادي  مي المؤسسات والنمو الاقتصادن   عن )أمين ئواسم فاامة التهراء ترواام  3
 (61 :م ص 61/  8161العدد: مرباح ورقلةم الفتاةر 
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" اتدهار ريادية الأعما  سوف يتئ ق ف ا ف  ااقتصاديا  الت  توفد بها مؤسسا  ت ل  ت لفة المعام  م 
سبة بالنوتئم  المل ية والأفراد من السرقا  ال اصة ومصادرة الدولةم وتافع اابت ار والماار ةم و 

 -ومبيتر  ما توقع ا-ل قتصاديا  المفت رة لتلك المؤسسا م فإنها قد تعرف الصعود المؤق م ول نها 
نما ه  ال اارة الأساسية  سوف تتعثر ف  نهاية الماافم إن ريادية الأعما  ليس  من قبي  الرفاهيةم وا 

  1 للأداء ااقتصادي على المدى الاوي "
  :لاف النوعية المؤسساتية بين الدولاخت المطلب الرابع: أسباب

إن است راء الواقع ي اف أن هناك بلدانا تتمتع بمؤسسا  فيدة م ارنة بايرهام ل ن السؤا  الذي يتبادر 
ص هذه  فيما يم ن أن نل  للذهن ما ه  العوام  الت  تؤثر ف  تئديد النوعية المؤسساتية الساةدة ف  البلد؟

 يل : 
ة الدولة ف  تئديد النوعية المؤسساتية ي ودنا إلى الئديث عن دور الدولة ف  ااقتصاد إن ع ق: الدولةأولا: 

ف  ف ر المدرسة المؤسسية الفديدة؛ فهذه المدرسة تنادي بعدت تد   الدولة ف  ااقتصاد تماما  ما ينادى 
لإاار ية تضع االف ر ال  سي  م إا أن السوق ف  نظر المؤسسيين الفدد ا تعم  إا ف  ظ  دولة قو 

العات للنااا ااقتصادي و تئدد الاروا المناسبة لهذا النااا وتئو  دون ال روج عنه وتوقع الفتاء على 
من ي الف ال واعدم وبذلك ي تصر دور الدولة على ضمان تابيق وائترات ال واعد الت  تضعها ف  السوق  

نية ا ي ودنا إلى ااهتمات بالنظت والصيغ ال انو و إن الئديث عن ال واعد الت  تنظت السلوك ااقتصادي أيض
والدستوريةم ئ وق المل ية والأنظمة ال ضاةية بئيث ا يم ن تئ يق أداء اقتصادي فيد إا ف  ظ  منظومة 
قانونية ودستوريةم قوانين مل ية وأنظمة قضاةية مست رةم واضئةم فعالةم سليمة توفر الئوافت وتئدد الع وبا  

 لع ود بأق  ت لفة وتضمن تنفيذ ا
فإن المؤسسا  الفيدة ه  ميراث ل رارا   8118بئسب دان  رودريك  :التاريخ والإرث الاستعماريثانيا:

السياسية الماضية الفيدةم فالعديد من الدو  النامية لها باع  بير مع ااستعمار ومؤسساته وبالتال  فإن 
 المؤسسا  لها ع قة وايدة مع التاريخ  صوصا ف  الدو  المستعمرةم 

لق بالمؤسسا  وع قتها بالتاريخ والذي مفاده: لماذا قات الأوربيون ا  فيما يتعؤ دارون أسيمنالو س وقد ارح
ب لق مؤسسا  فيدة ف  مستعمرا  ومؤسسا  رديةة ف  مستعمرا  أ رى؟ و أفاب: ل د قات الأوربيون 
ب لق هذه المؤسسا  الإفادة أنفسهتم فالمستعمرا  الت  عرف  قبوا للأوروبيين و الذي وفدوا فيها مئياا 

ست رار قاموا بنسخ المؤسسا  الموفودة ف  بلدانهت الأصلية ف  تلك البلدان و الت  تتميت بئماية فيدا ل 
  2ئ وق المل يةم واستمر  تلك المؤسسا  ئتى بعد ااست    

                                                           
الموقع االت رون :  م1:م مر ت الماروعا  الدولية ال اصةم صوجود المؤسسات امر حاسم لريادية الاعمالماري ات ايرل م  1

www.developmentinstitue.org 
2 Jana Stoever "On Comprehensive Wealth, Institutional Quality and Sustainable Development Quantifying the 

Effect of Institutional Quality on Sustainability" Joumal of Economic Behavior & Organization 81(2012) 794-

801. Hamburg University& Hamburg Institute of International Economics, Germany, Published by Elsevier, 

2011, p795 
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و أاار ف  هذا المضمار    من أسيمنالو و فونسون و روبنسون إلى أن الارس المؤسسات   ان مفيدا 
تئدة الأمري ية و ندا و أستراليا ئيث إن هذه الدو  لت ت ترع مؤسساتها و إنما ف     من الوايا  الم

ورثتها من برياانيام أما الدو  الت  قوب  فيها الأوربيون بالرفض اعتبروها سيةة وغير مافعة على ااست رار 
مادية وتستا  لواتصف  بال يا المريضم ولهذا قات الأوربيون ب لق مؤسسا  سيةة تسه  است راج الثروا  ا

الثروا  البارية أباع استا   وهذا الارس المؤسسات  ا يتفق مع المؤسسا  الت  ت دت الئ وق ااقتصادية 
وتئم  المل يا  واستمر  هذه المؤسسا  بعد ااست   م وبذلك يرى أسيمنالو أن المئيا التاري   

رى ال  نوعية المؤسسا م أما نورث دوغ س فيااست رار وبالت  المريض هو الذي ئدد قرارا  الأوربيين ئو 
أو ئتى  ندا  ان نفائهما بفض  المؤسسا  الت  ورثتها عن برياانيام  USAأن الوايا  المتئدة الأمري ية 

ئيث ما  ان للوايا  المتئدة أن ت ون ما ه  عليه الآن لو استعمر  من ارف الفرنسيين أو الإسبان أو 
 1ئوا  ست ون مث  البراتي  أو الم سيك  البرتااليينم فف  أئسن الأ

إن توفر الموارد الابيعية ف  بلد ما يؤدي إلى ايوع ظاهرة البئث عن  :الموارد الطبيعية والجغرافياثالثا:
الريع الأمر الذي يؤدي إلى انتاار الفساد وضعف النوعية المؤسساتية  ول د أاار    من فونت وها  

دور ف  تئديد النوعية المؤسساتيةم ئيث تعرف الدو  الت  لها بعد أ بر عن إلى أن الفارافيا لها  6999
 2 ا ااستواء نوعية مؤسسا  فيدة بينما الدو  ال ريبة منه تعرف نوعية مؤسساتية رديةة 

 المؤشرات المرتبطة بالنوعية المؤسساتيةالمطلب الخامس: 
  :سساتية نذ ر منهابالنوعية المؤ ع قة الت  لها  هناك العديد من المؤارا  ااقتصادية

 وتت ون من المؤارا  الفرعية الآتية وه : : المؤشرات الدوليةأولا: 
 من المدا  ( التنافسية على أنها ال درة على توليد OECDتعرف منظمة ): مؤشر التنافسية العالمية .0

نتاجم وف  لة مستدامة لعوام  الإعوام  الإنتاج با   ي ون مرتفع نسبيام بالإضافة إلى توليد مستويا  عما
 درة على إنتاج سلع و دما  توافه المنافسة الدوليةم وتيادة ئصصها ف  الأسواق المئلية الالوق  نفسه 
 والأفنبية 

م ئي  يام  6929منذ سنة  3ويصدر مؤار التنافسية العالمية سنويا عن المنتدى ااقتصادي العالم 
 4مؤارا فرعيا للتنافسية وه  : 68

                                                           
م مذ رة مافستيرم  1101 - 1111دراسة قياسية خلال الفترة  -ام المؤسساتی و النمو الاقتصادي في الدول العربية النظفوادي عصاتم  1

 1 :م ص8161 – 8161المدرسة الوانية العليا للإئصاء و ااقتصاد التابي  م الفتاةر العاصمةم الفتاةرم السنة الفامعية 
 1 :م صمرجع سابقم فوادي عصات 2
المنتدى ااقتصادي العالم  منظمة دولية مست لة ياارك فيها العديد من ال ادة ورفا  الأعما  والف ر والسياسة وغيرهتم ئيث يعتبر يعتبر  3

على يد البروفيسور " انوس اواب" ويت ذ من فنيف بسويسرا م را له مؤسسة ئيادية غير ربئية و غير  6926المنتدى الذي تأسس ف  عات 
 ح سياسية و ئتبية أو قوميةم تسعى إلى تئسين الأوضاع ف  العالتمرتباة بأي مصال

http://www.wefonm.org 
 61 :ص م8161واانان  -8161 -8119المنتدى ااقتصادي العالم  الت رير السنوي  4
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المؤسسا م البنية التئتيةم است رار ااقتصاد ال ل م الصئة والتعليت الأساس م التعليت العال  والتدريب  فاءة 
  الت نيةم ئفت السوق وتاور الأعما  واابت ار الفاهتيةسوق السلعم  فاءة سوق العم  وتاور سوق الما م 

الدول  ومؤسسة التموي  الدوليةم ئيث  يصدر هذا المؤار سنويا عن البنك: مؤشر سهولة الأعمال .1
ي وت بإصدارة مفموعة من ال براء والمستاارين ااقتصاديين الدوليينم ويعتمد فيه على دراسة أنظمة العم  
الساةدة ف  البلد ومدى فاذبيتها ل ستثمار الدول م بهدف توفير الأساس موضوع  لفهت ابيعة البيةة 

ارية والعم  على تئسينها واارت اء بهام وقد صدر أو  ت رير لسهولة الإفراةية الأنااة الأعما  التف
 1دولة  661وعا  م تلفة و غاى ممف 11وقد ائتوى على  8111الأعما  سنة 

تعبر الم اار ال ارية عن مفموعة من المؤارا  المر بةم الت  : مؤشر تقييم المخاطر القطريةثانيا: 
وماليةم والت  تؤثر ف  إدراك المستثمرين لل ار وعلى قراراتهت تتألف من عوام  سياسيةم اقتصادية 

ااستثماريةم ولهذا ف د وفد  العديد من المؤسسا  الدولية الت  ت يس مدى ال ار وقدرة البلد على الوفاء 
من مؤار ت ييت ويتض بالتتاماته ال ارفيةم على غرار بوليتي ا  ريسك سيرفيسترم مؤسسة البورمين      

 :ار ال ارية المؤارا  الفرعية الآتيةالم ا
من أاهر المؤسسا  الدولية الت  ت وت بإصدار هذا المؤار مؤسسة : مؤشر المركب للمخاطر القطرية. 0

 ياا  ثم لارض قياس الم اار المتعل ة بااستثمار ئي6921)بوليت ا  ريسك سيرفيستر( وهذا منذ سنة 
  العالتم ويعتمد على نظات ال يت العددية الت  تصف درفة دولة ف 611دولة عربية من ضمن  62المؤار 
( ئي  تد  ال يت العددية المرتفعة إلى م اار متدنية أما 611-1تتراوح قيت المؤار ما بين ) الم اار 

 ال يت المن فضة فتد  على الم اار المرتفعةم والفدو  الأت  يبين م ونا  هذا المؤار  
 مؤشر المخاطر القطرية: مكونات (02)رقم  الجدول

 م وناته لمؤار ال ل لالنسبة  المؤار الفرع 
الم اار 
 السياسية

است رار الئ ومةم الأوضاع ااقتصادية واافتماعيةم  رياة ااستثمارم  %11
وفود النتاعا  الدا ليةم وفود النتاعا  ال ارفية الفساد السياس م تد ل  

من تدا   الدين مع السياسيةم الأ المؤسسة العس رية ف  الميدان السياس م
والنظات ااضارابا  و التوترا  العرقية ممارسة الديم راايةم بيروقرااية 

 الإدارة
الم اار 
 التمويلية

معد  النمو الئ ي   ف  إفمال  النات  الدا ل  ال اتم معد  د   الفردم  %81
م الميتان ل اتمعد  التض تم فاةض الميتانية الئ ومية إلى النات  الدا ل  ا

 الفاري  نسبة من النات  الدا ل  ال ات 
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الم اار 
 ااقتصادية

الديون ال ارفية  نسية من النات  الدا ل  ال اتم قسية  دمة الدين إلى  %81
إفمال  صادرا  السلع وال دما م الئساب الفاري  نسية من إفمال  

ستيراد لاهور ااصادرا  السلع وال دما م السيولة الدولية الصافية  اااء 
 واست رار سعر الصرف

 ،يتالكو  ،تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية ،وائتمان الصادرات المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار
    .111     ص  ،1111

  ما يم ن ئساب درفا  الم اار ال ارية النهاةية الدو   الأت : 
 درجات المخاطر وفق المؤشر المركب للمخاطر القطرية: (03)رقم  الجدول             

 درفة الم اار مؤار الم اار ااقتصادية
 م اار مرتفعة للااية 1 1-19
 م اار مرتفعة 1 11-19
 م اار متوساة 1 11-19
 م اار من فضة 1 21-29
 م اار من فضة للااية 21-611

 .111مرجع سابق، ص  ،و ائتمان الصادرات  المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار
وف  هذا الصدد يم ن الإاارة إلى بعض اانت ادا  الت  وفه  إلى هذا المؤارم ف   ونه يعتمد على 
الم اربة التابي ية الت ريبية واا تيار التئ يم  للمتايرا  المفسرةم و ذا نوعية ئسابها وا تيار المرفح 

بالإضافة إلى اعتماده على المتايرا  ال مية الت  ه  أق  موضوعية من المتايرا   الممنوح لهذه المتايرا  
 وعية وهذا ما ينت  عنه عدت الدقة ف  المعلوما   لنا
يصدر هذا المؤتمر مرتين ف  العات عن مفلة البورمين  الدوليةم : مؤشر اليورو ميني للمخاطر القطرية. 1

دولة عربيةم بهدف  81دولة منها  621سبتمبر ويااى ف  دراسته الأو  ف  اهر مارس والثان  ف  اهر 
 قياس درفة وفاء ال ار بالتتاماته ال ارفيةم و ذا ئريا  تئوي  الأرباح ورؤوس الأموا  

[ ئي  تد  ال يت المرتفعة إلى ان فاض الم اار من فهةم ومن 1/611 ما تتراوح قيت المؤار ما بين ] 
 ما يتضمن هذا المؤار تسع مؤارا  فرعية م لمؤار على ارتفاع الم اارفهة أ رى تد  ان فاض قيت ا
 مرفئة بأوتان م تلفة وه :  

م %61م وضع الديون المتعثرة %61م مؤار المديونية %81م الأداء ااقتصادي %81الم اار السياسية 
م توافر التموي  %11م توافر التموي  من ال ااع المصرف  للمدى الاوي  %61الت ويت ااةتمان  لل ار 

 1 %11م معد  ال صت عند التنات  %11توافر الأسواق الرأسمالية  %11المدى ال صير 
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 62دولة ف  العالت منها  618ياا  هذا المؤار : مؤشر وكالة دان أند براد ستريت للمخاطر القطرية .2
تمد هذا  ما يع ري الدول  دولة عربيةم ويعم  على قياس درفة الم اار المرتباة بعمليا  التباد  التفا

  المؤار على أربع مفموعا  المبينة ف  الفدو  الأت :
 : مكونات مؤشر دان أند براد ستريت للمخاطر القطرية(04)رقم  الجدول

 م وناته المؤار الفرع 
البيةة المؤسسية سياسة الدو  الدا ليةم است رار الوضع السياس  واافتماع م  الم اار السياسية

 السياسة ال ارفية
معد  النمو ااقتصادي للمدى ال صيرم هي   أسعار الفاةدة الإص ح ااقتصادي  الم اار ااقتصادية

 الهي لیم معد  النمو ااقتصادي للمدى الاوي 
وضع التفارة ال ارفيةم وضع الئساب الفاريم ائتما  العفت عن سداد الديونم  الم اار ال ارفية

 المئليةسعر صرف العملة 
 الوضع ااةتمان  الإفمال م السياسة الضريبيةم است رار ال ااع المصرف م الفساد الم اار التفارية

 .110مرجع سابق، ص  ،وائتمان الصادرات المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار
وبدا   المفموعة مستويا  م اار  DB7إلى  DB1وينظت مؤار الم اار إلى سبع مفموعا  من 

دو  ذا  أق  م اار بينما الدو   DB1(م ئيث ت ون الدو  الئاصلة على درفة A - Bتتراوح بين )
 دو  عالية الم اار   DB7الئاصلة على درفة 

يصدر عن المؤسسة الفرنسية لضمان التفارة ال ارفية : مؤشر الكوفاس للمخاطر القطرية. 4
(COFACEم ئي  يام) وي يت قدرة الدولة على السداد  دولة عربية  69دولة من بينها  611  هذا المؤار

  ما يبرت مدى تأثر االتتاما  المالية للار ا  بالأوضاع ااقتصادية والسياسية المئلية وبيةة أداء الأعما  
عبةم قدرة الدولة الصبااستناد إلى مؤارا  فرعية تست دت ف  ت ييت العوام  السياسيةم م اار ن ص العملة 

على الوفاء بالتتاماتها المالية ال ارفيةم م اار ان فاض قيمة العملة المفافئ الذي يع ب سئوبا  مالية 
ض مةم م اار الأتما  النماية ف  ال ااع المصرف م الم اار الدورية وسلوك السداد ف  العمليا  

 1قصيرة المدى 
  ( للدرفة ااستثماريةم ومفموعة أ رى للدو  المضاربة1) وتصنف الدو  ضمن هذا المؤار إلى مفموعة
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 : تصنيفات مؤشر الكوفاكس للمخاطر القطرية المؤشر(05)رقم  الجدول
 الم ئظة الفرع المؤار الفرع 

  (A)مفموعة 
للدرفة 
 ااستثمارية

(A1) 
البيةة السياسية وااقتصادية مست رة وسف  السداد فيد فدام وأن إم انية 

 بروت م اار ال درة على السداد ضعيفة فدا

(A2) 
ائتما  السداد يل   ضعيفا فدام ئتى ف  وفود بيةة سياسية واقتصادية 
أق  است رارام أو بروت سف  مدفوعا  الدولة ما بدرفة ت   نسبيا عن 

 (A1)الدولة المصنفة ضمن 

(A3) 
ي تؤد بروت بعض الظروف السياسية وااقتصادية غير الم ةمة قد

بسف  المدفوعا  المن فض أص  لأن يصبح أ ثر ان فاضا من 
 الفةا  الساب ةم مع استبعاد إم انية عدت ال درة على السداد 

(A4) 
لأوضاع ئاام مع تدهور ا ء  المدفوعا  المت اع قد يصبح أسو سف

ذا  فإن إم انية عدت السداد تب ى م بولة  تالسياسية وااقتصاديةم رغ
 فدا

ع الدو  مفمو 
 المضاربة

(B) 
ظروف سياسية واقتصادية سيةة فدا واديدة الت لب تؤدي إلى التأثير 

 ال بير على التتاما  السداد
(C) ظروف سياسية واقتصادية سيةة تؤدي إلى التأثير على التتاما  السداد 

(D) 
م اار سياسية واقتصادية عالية تؤدي إلى استئالة الوفاء بالتتاما  

 السداد 
 .110مرجع سابق، ص  ،وائتمان الصادرات المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار

يتت إصدار هذا المؤار من قب  مفلة : مؤشر الأنترناسيونال انفستور التقييم القطري. 5
(INTERNATIONAL INVESTOR منذ عات )م مرتين ف  السنة وهذا ف  اهر مارس وسبتمبر 6992

دولة عربيةم ئيث ي وت بإعداده مفموعة من  بار  81دولة ف  العالت منها  621وهو بهذا يضمن دراسته  
ر ا ون هذا المؤ ئيث يت  ال برىال براء والفنيين ااقتصاديين ومئلل  البنوك العالمية والمؤسسان المالية 

 1ن اة مةوية يتت فيها ااستناد إلى دراسا  است صاةية توضح مدى درفة الم اار ف  ال ار  611من 
يتت إعداد المؤار المر ب للسياسا  ااقتصادية من قب  : المؤشر المركب للسياسات الاقتصادية ثالثا:

ت  تارأ على دي   الالمؤسسة العربية لضمان ااستثمار واةتمان الصادرا م وهذا لإبرات أهت التايرا  والتع
 مستوى السياسا  ااقتصادية ال لية لمفموع الدو  العربية الدا لة ف  هذا المؤار  
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 1مؤارا  وه : ث ثيت ون المؤار المر ب للسياسا  ااقتصادية من   تعريف المؤشر: .0
يعبر عن العفت أو الفاةض ف  الميتانية العامة بالنسبة إلى النات  الدا ل   مؤشر التوازن الداخلي:  -

 ال ات  
ي يس العفت أو الفاةض الذي يتت تسفيله ف  ميتان المدفوعا  نسبة لباق   مؤشر التوازن الخارجي: -

 دو  العالت  
ي يس هذا المؤار الفرع  درفة التض ت الذي يتت قياسه ف  ااقتصاد ل    مؤشر السياسة النقدية: -

 قار 
  ما يستعم  ف  هذا المؤار المر ب معد  النمو الئ ي   للنات  الدا ل  ال ات لل يات بالم ارنة 

يتت ئساب قيمة المؤار عن اريق ئساب متوسا المؤارا  الفرعية ساب ة : كيفية حساب المؤشر. 1
ار سياسة التواتن الدا ل  + مؤار التواتن ال ارف  + مؤار السياسة الن دية (م  ما أن ال يمة الذ ر )مؤ 

 ( بئيث:1-1النهاةية للمؤار تتراوح ما بين )
 : تاير إلى عدت التئسن ف  مناخ ااستثمار  6أق  من 

 : تئسن ف  مناخ ااستثمار 8إلى  6من 
 : تئسن  بير ف  مناخ ااستثمار 1إلى  8من 

 ة : كيفية حساب قيم المؤشرات الفرعية للمؤشر المركب للسياسات الاقتصادي(06)رقم  الجدول

                                                           
 811 :صم مرجع سابق ، واةتمان الصادرا  المؤسسة العربية الضمان ااستثمار 1

 مؤارا  السياسة الن دية مؤارا  التواتن الدا ل  مؤارا  سياسة التواتن الدا ل 
 الن اة التاير الن اة التاير الن اة التاير

 1 1 1ان فاض العفت بأ ثر من 
ان فاض العفت بأ ثر 

 6ان فاض بأق  من  1 1من 
ارتفاع بأ ثر من  إلى

 ن اا 2
1 

 1 8ان فاض العفت بأ ثر من 
 1 1إلى 

 8ان فاض العفت من  8
 1 إلى

8 

 6ان فاض العفت من  6 1 8 إلى 6ان فاض العفت من 
 8 إلى

6 
 إلى 6ان فاض من 

 ن اا 1اق  من 
6 

 6ان فاض العفت من  1 6 إلىارتفاع  إلى 6ان فاض من 
 6 إلىارتفاع  إلى

1 

ان فاض العفت من  6- 1 إلى  6ارتفاع العفت من 
 1 إلى 1 8

 إلى 1ان فاض من  6-
 ن اة 81اق  من 

8 
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 .110مرجع سابق، ص  ،وائتمان الصادرات  المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار
سة يام  مفا  الدرا الأعما وهو عبارة عن ت ارير ل ياس  فاءة بيةة  الأعمال:مؤشر بيئة الأداء  رابعا:
دولة يتت فيه تئلي  م تلف ال اوا  الت  على المستثمر موافهتها ف  مباارته اليومية  691من  أ ثر

ا ع أهمية تلك الت ارير من النتاة  الإيفابية العلمية وف بعليه ت لفة المعام   وتنللعم  وهو ما يالق 
مفا  ) ص ئا  ف  هذا اللدراسا  الصادرة على البنك الدول  الت  تئ    للعديد من الدو  الت  نفذ  إ

الدو  الت  انتهف  إص ئا  امل  فميع مؤارا  الت رير ئ     إن وأبرتها( 8161ضمان ااستثمار 
 1  الأعما تئسين ف  أداء المؤسسا  الئ ومية واسيما المتعل ة ببيةة 

من العوام  الئا مة لفاذبية دو  ااستثمار با   عات وااستمرار الأفنب   الأعما تعد بيةة أداء وأيضا 
مؤار فرع  يرصد هذا العام  ضمن مؤار العات لفاذبية ئيث يتت قياس  إدراجبا    اص ولذا تت 

م التعام  مع الترا يص البناء و الأعما متايرا  أساسية منت اة ه : بدء  12 وفق أعما  وضعية بيةة
تسفي  المل ية والئصو  على ال هرباء والئصو  على ااةتمان وئماية المستثمرين وتنفيذ الع ود مع العلت 
بان م ون  ئماية مستثمرين وتنفيذ الع و  تت تايير منهفية واري ة ئسابهما من قب  البنك الدول  ول ن 

 2يتت عم  م ارنة مع السنوا  الساب ة  بيانا  سنوا  ساب ة ولذا إصداردون 
تعرف منظمة الافافية الدولية للفساد بأنه استا   السلاة من اف  منفعة ال اصة : الفساد مؤشرخامسا: 

  ويعرفه البنك الدول  بأنه إساءة استعما  الوظيفة العامة لل سب ال اص
ة من الاويلة المعتمدة الت  تهدف استفاد الأيديعلى انه ع قة  الصندوق الن د الدول  فيعرف الفساد أما

 ويميت بين ئالتين من الفساد الأولى تتت ب بض بالآ رينلمفموعة ذا  ع قة  أوهذا السلوك لا ص وائد 
الراوة عند ت ديت ال دمة ااعتيادية الماروعة والم ررة والثانية تتمث  ف  قيات الموظف بتأمين  دما  غير 

إعااء  أوص عليها و م الفة ال انون م اب  ت اض  الراوة  إفااء معلوما  سرية ماروعة وغير منصو 
تماتال يات بتسهي   ضريبية  أوتر يص غير مبررة  ر صف ا  غير ارعية وغيرها من التعام   غي وا 

قانونية الت  يئص  م ابلها المرتا  على المبلغ ومردودا  مادية م اب  تسهي   الت  ي دمها وعرفها 
 أومنصب  أوال وة الرسمية   است داماعلى انه إساءة  6992رنام  الأمت المتئدة الإنماة  ف  سنة ب

 أوالاش  أوالمئسوبية  أوااستا   النفوذ  أواابتتات  أوسلاة للمنفعة ال اصة سواء عن اريق الراوة 
                                                           

ة والتسيير م مفلة العلوت ااقتصاديحالة الجزائر جنبي المباشرالآلية لتحسين مناخ الاستثمار الأنوعية المؤسسات عثمان  ميرة و بابة عبداللهم  1
  122: م  ص8169م فامعة مئمد بوضياف المسيلةم الفتاةرم 61/11/8169(م تاريخ النار: 8169) 16العدد م 68والتفاريةم المفلة 

  12: م ص8161مناخ ااستثمار ف  الدو  العربية  2

 8- 61 إلى 1ارتفاع العفت من 
 1ان فاض العفت من 

 8- 61 إلى

 1- 61ارتفاع العفت أ ثر من 
ان فاض العفت بأ ثر 

 1- 61من 
ان فاض بأ ثر من 

 1 ن اة 81
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ث ل ااع ال اص ئيعن اريق اا ت س وف  تعريف أوسع ليام  ا أولتفعي   دما   إ راميا ت ديت 
    عرف الفساد على انه إساءة استعما  السلاة الم ولة لتئصي   سب  اص

على انه الم اسب الاير قانونية الت  يئص  عليها ا ص ما على ئساب  الفساد (PALDM)وعرف 
الفساد على انه  (LAFREE AND MORRIS)فمو له وذلك عند التعام  ا ص مع ارف ثالث وعر 

انتهاك للإدارة الئ ومية ال واعد الرسمية والاير رسمية للئصو  على م اسب مباارة والاير مباارة من 
  من الصعب الئصو  عليها أوموارد  ان من نصيب  أوالوظيفة ومنح الارف الثالث  دما  

سلاة لتئ يق منفعة على انه سلوك الذي يست دت فيه الموظف العات  الفساد(AIDT) ف  ئين عرف 
ا صية وبما يتعارض مع قواعد اللعبة  والفساد  ذلك هو    عم  يتضمن سوء است دات السلاة العامة 

يق المعتمدة وذلك باية تئ  للأهدافاستا   غيابهما وتفاوت السياسة العامة  أوو روج عن النظات قانون 
 الفماعة  أومالية للفرد  أوافتماعية  أومنفعة ا صية سواء  ان  سياسة 

ويم ن هنا التمييت بين بعدين للفساد هما الفساد ال بير والفساد الصاير   وي صد بالفساد ال بير ذلك النوع 
من الفساد الذي تمارسه الن ب السياسية وااقتصادية والتاريعية ويؤثر با   واضح على المفتمع نظرا 

 للتاوه النظات     
الفساد الإداري الذي يوفد بسبب ضعف الفهات الإداري ويام  اب تين  هبيالفساد الصاير ي صد  إما

  الراوة الت  تتمث  ف لإا الهالوساى والدنيا من الإداريين ومن نائية أ رى يم ن تصنيف الفساد وف ا 
 واا ت س واائتيا  واابتتات والمئسوبية والمئاباة و سب غير ماروع 
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 الاستثمار المحلي المبحث الثاني: 
يعتبر ااستثمار المئل  موضوع من المواضيع الت  تئت  م انة هامة وأساسية ف  أولويا  الدراسة 
ااقتصاديةم الماليةم المصرفية والإداريةم وغيرها من الت صصا  الت  تت بالتاورا  الهي لية للدولةم ومن 

 ااستثمار المئل م و ذا إلى أنواع وأهداف ومفاا  هذا الأ ير ريف لتع     هذا المبئث سنتارق
 ماهية الاستثمار المحلي: المطب الأول

م  صاةصه سيتت التارق ف  هذا العنصر إلى أهت تعاريف ااستثمار المئل  و ذا عرض فملة من 
 ومبادةه 
   فيها ااستثمارا  الت  ا تنتتعرف ااستثمارا  المئلية على أنها  :تعريف الاستثمار المحليأولا: 

ال يت المادية أو المعنوية عبر الئدودم فالمستثمر وان م والماروع ااستثماري وان م ورأس الما  وان م 
ياير هذا التعريف إلى أن ااستثمار المئل  هو ااستثمار الذي ي ون دا   الدولة وا  1ويتت دا   الوان 

  ةم ئيث ت ون    م وناته دا   الدو  له ع قة ب ارج ئدود الدول توفد
على أنها تلك ااستثمارا  الت  تت ون دا   السوق المئل  ف  البلد المعن م أي دا    وكذا يمكن تعريفها

الئدود الإقليمية للبلد مئ  الدراسة مهما  ان  ابيعة هذه ااستثمارا  والأدوا  الم تارة وت ون هذه 
  2ااستثمارا  بعدة أا ا  

على أنه توظيف الأموا  ف  م تلف المفاا  والفرص المتائة ل ستثمار ف  السوق المئل   ويعرف أيضا
باض النظر عن نوع أداة ااستثمار المست دمةم مث  الع ارا م والأوراق المالية والذهب والماروعا  

ر من ها دا   الدولة تعتبالتفاريةم قياسا على ذلك فإن الأموا  الت  ت وت المؤسسا  أو الأفراد بتوظيف
  3ااستثمارا  المئلية مهما  ان  أداة ااستثمار المست دمة 

على أنه    ااستثمارا  المئلية الت  تتضمن فميع الفرص ااستثمارية  أيضا ونعرف الاستثمار المحلي
 ل   أنواع ااستثمارا  ف  السوق المئل م أي دا   ئدود الدولة الوائدة  

 )إفمال  ااستثمار  على أنه إفمال  ت وين رأس الما  البنك الدولي الاستثمار المحلي يعرفوكذالك  
ه صاف  م مضافا إلييةالمئل  ساب ا(م وهو يت ون من مفم  النف ا  على تيادة الأصو  الثابتة ااقتصاد

"  وف  ئالة ت وين رأس الما  هناك قراران م تلفان: يتعلق الأو  بتئديد الم تونانالتايرا  ف  مستوى 
المستوى الأمث  لرأس الما  م بينما يتعلق الثان  بمعد  تدف ا  ااستثمارم  ما أن هناك أسلوبين للتف ير 

 لما  ا: يتمث  الأو  با تيار ااستثمار  معد  نئو التواتنم ف  ئين يتمث  الثان  ف  سلوك أصئاب رأس 

                                                           
 81م  69الأردنم ص ص:  -م دار الث افة للنار والتوتيعم عمان 8112م العربيةضمانات الاستثمار في الدول عبد الله عبد ال ريت عبد اللهم  1
 12الأردنم ص:  -م دار الياتوري العلمية للنار والتوتيعم عمان 8119م الاستثمار والتحليل الاستثماريدريد  ام  آ  ابيبم  2
(م مذ رة 1100، 0111و الاقتصادي دراسة حالة الجزائر للفترة ) ، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي على النمب   مومو 3

 86م 81 م ص ص:  8161ماستر أ اديم م  لية العلوت ااقتصاديةم فامعة قاصدي مرباح ورقلةم الفتاةرم 
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 ر من     عرضثإن الفهت الفيد ل ستثمار المئل  يتضح أ  :خصائص الاستثمار المحليثانيا: 
 1  صاةصهم فهو يتت مفموعة من ال صاةص يم ن ئصرها فيما يل :

فق ف  بداية الماروع إلى أن يئ ق هذا الأ ير نوه     المصاريف الت  ت: ةالاستثماريالتكاليف   6
وتتمث  ف  ت اليف الأصو  الثابتة أي    النف ا  المتعل ة باراء الأصو  الثابتة من أراض م تدف ا  ن ديةم 

معدا م مبان م آا م والت  تمث  الفتء الأ بر من ت لفة الماروعم بالإضافة لت اليف متعل ة بالدراسا  
لهندسيةم م الرسوت االتمهيدية م أي    النف ا  الت  تنفق قب  انا ق الماروع مث  مصاريف التصاميت

 وهذا إلى فانب مفموعة من الت اليف مث  ت اليف التفاربم وت اليف إفراء الدورا  التدريبية 
وه     المبالغ المالية المنتظر تئ ي ها ف  المست ب  على مدى ئياة ااستثمارم وا : التدفقات النقدية .1

 تثمار مث  الضراةب والرسوتم والمستئ ا تئسب هذه التدف ا  إا بعد  صت    المستئ ا  على ااس
 الأ رى 

وه  المدة الم درة لب اء ااستثمار ف  ئالة عااء فيد ذي تدفق ن دي موفبم : مدة حياة المشروع .2
ويم ن ااستناد ف  تئديد مدة ئياة ااستثمار على مدة الئياة المادية بم تلف الوساة  أو التر يت على 

 تال  على مدة الئياة ااقتصادية للماروع دورة ئياة المنتوج و بال
عند نهاية مدة الئياة المتوقعة ل ستثمارم ن وت بت دير ال يمة المتب ية له بئيث يمث   :القيمة المتبقية .4

الفتء الذي لت يسته ك من الت لفة الأوليةم وتعتبر ال يمة المتب ية إيرادا إضافيا بالنسبة للمؤسسية و بالتال  
 تدف ا  المد   للسنة الأ يرة ل ستا    يضاف إلى

ئتى يتئم  المستثمر قرارا رايد ابد من مراعاة مفموعة من المبادئ  :مبادئ الاستثمار المحليثالثا: 
 2 العامة نذ ر منها:

وفير تالتى ث المستثمر الرايد ) دولةم مؤسسا  أو أفراد(م عن فرص متعددة ئبي: مبدأ الاختيار .0 
ل  تبار المناسب للفرصة ااستثماريةم وتبرت هنا ال برة ال افية ودور المؤسسا  المالية مرونة أ بر 

 الوسياة ف  ت ديت الماورة لعموت المستثمرين 
إن المفاضلة بين البداة  الم تارة ومفالها المناسب هو فوهر مبدأ الم ارنة وتأ ذ الم ارنة : مبدأ المقارنة .1

عار سب مالية أو متوساا  للأسنو ايوعا هو التئلي  المال م إما با    است داماصورة متعددة م والأ ثر 
 أو معدا  العواةدم هذا المبدأ يعتمد با    بير على درفة تفضي  المستثمر للعاةد أو الم اار 

                                                           
  86-81م دار الراية للنار والتوتيع م عمانم ص ص: ، تشجيع الاستثمار تأثره على التنمية الاقتصاديةمنصوري التين  1

دارة-الاستثمار بالأوراق المالية فؤاد التميم  اراد م أسامة عتم  س ت م  2 عمان 16م دار المسيرة للنار والتوتيع والاباعة م ا 8111م تحليل وا 
 62-62الأردن م ص ص: -
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ياترا هذا المبدأ أن ت ون فميع المؤارا  المالية المست دمة ف  الم ارنة ذا  : مبدأ الموضوعية  .2
نتيفة  إلى لتص موضوعية تفنبا لتئيت ال ياسم أي أنه لو است دت عملة مستثمرين مؤار مال  وائد 

 وائدة أو مت اربة على الأق  
مرم ثرغبا  وميو  المست تي ةبين الئاا  ااستثمارية وأدواتهام وما  اا تباربعد : مةئمبدأ الملا  .4

ي  ضفمؤسسة أو أفراد( نما تأو  يو م ئيث ل   مستثمر )دولةيابق هذا المبدأ بناءا على هذه الرغبا  والم
  بالعناصر الأساسية ل راره والت  ي افها التئلي  الفوهري والأساس  وه :  اهتمامهيئدد درفة 

  معد  العاةد على ااستثمار -

 درفة الم اار الت  يتصف بها ااستثمار -

 مستوى السيولة الت  يتمتع بها    من المستثمر وأدوا  ااستثمار  -

يسعى المستثمر إلى ت فيض م اار ااستثمار من     توتيع موارده بين أنواع : مبدأ توزيع الأخطار .5
 م تارة من ااستاارا  سواء على أساس المفا  أو أدوا  ااستثمار 

 : ليأنواع الاستثمار المحالمطلب الثاني:  
 ذ ر:نل ستثمار المئلى تصنيفا  عديدة نظرا لأهميته وأهدافه وابيعته ومن بين هذه التصنيفا  

يم ن تصنيف ااستثمار المئل  إلى ث ث أنواع: استاار  اصم : من حيث الطبيعة القانونيةأولا: 
 استثمار عات )الئ وم (م استثمار م تلا  

ااستاارا  علمی مبادرة الأفراد با   منفرج أو ضمن أسرة أو عدد ت وت هذه الاستثمار الخاص:   -0
صاير من الماار ين باستاارا  معينةم والت  تت ذ صياة م تلفة مث  قيات الفرد بااستثمار ف  الأسهت 
والسندا  أو أي نااا أ ير ف  السوق المالية المئلية أو قيامه بناء عمارة س نية للإيفار أو إنااء ماروع 

 اع  أو تراع  صن
تعلق بااستثمارا  العامة الت  ت ون مرتباة بفلسفة النظات ااقتصادي ي هوالاستثمار العام )الحكومي(:  -1

الذي تنتهفه الئ ومةم وتبعا لذلك تتبنى الئ ومة مفموعة  بيرة من ااستاارا  تئ  لواء الإاترا يةم ف  
 على تسمية من ااستثمارا   ئين ت تف  ف  ظ  الرأسمالية بالمراقبة وبالئصو 

وتئ ق هذه ااستثمارا  بدم  ال ااع العات وال اص لإقامة المااريع ال بيرة الت  الاستثمار المختلط:  -2
لى الئ وما  إ أتتالب رؤوس أموا  ض مة لأهميتها ال صوى ف  إنعاش ااقتصاد الوان م ئيث تلف

 1تئ يق هذه المااريع برأسمالها ال اص رؤوس الأموا  ال اصة المئليةم لأنها ا تستايع 

                                                           
الأردن -معمان 6دار الن اش للنار والتوتيع م ا8161م  وراق المالية الإسلاميةمقومات الاستثمار في السوق الأ مئمد عدنان بن الضيف م  1

 16مص: 



 الفصل الأول:                      الإطار النظري للنوعية المؤسساتية والاستثمار المحلي

11 
 

اف  نتصنيف ااستثمارا  المئلية من ئيث الئملة التمنية إلى ث ث أص: من حيث المدة الزمنية ثانيا:
 ذ رها من     ما يل :

قصير الأف م  ارا ثمتعتبر ااستثمارا  الت  ت   مدة إنفاتها عن السنتين است  استثمار قصير الأجل: -0
أو با   اهادا   البن ية  الم بواتينةم  ال أذوا   بااستثمار ف  الأوراق المالية الت  تأ ذ ا   وه  تتمث
 الإيداع  

وتتمث  ف  ااستاارا  الت  ت   مدة إنفاتها عن  مس سنوا  وتتيد عن  استثمار متوسط الأجل: -1
 د( امؤسسة أو أفر أو مر )دولة ثسنتين وه  ت م  الأهداف الإستراتيفية الت  يئددها المست

لمفتمع مر بصفة  اصة وعلى اثارا  با    بير على المستثمتؤثر هذه ااستاستثمار طويل الأجل:  -2
 1بصفة عامةم وه  تتالب رؤوس أموا  ض مة وتفوق مدة إنفاتها  مس سنوا  

 ر منها: ر نذ يام  هذا التصنيف مفموعة متعددة وم تلفة من أا ا  ااستثما: من حيث الموضوع ثالثا:
ترم  هذه ااستثمارا  إلى رفع المستوى الت ن  للمعدا  والت  ي ون من اأنها استثمارات التحديث:  -0

 ت فيض الت اليف المتوساة مع التيادة ف  النوعيةم وت ون درفة الم اارة فيها قليلة   
لنااا لمان السير الئسن وه  استمارا  تهدف إلى المساعدة على ضاستثمارات ذات طابع اجتماعي:  -1

الرةيس  و لق فو م ةت للعم   بناء س نا  للعاملين أو  بناء ماعت للعما م  ما يد   ف  إاار هذا 
النوع من ااستثمارا  مااريع البنية التئتية ااقتصادية واافتماعية والث افية الت  تتئدد لها برام  الدوليةم 

بذلك تهدف إلى ت ا  تت  دما  للأفراد من س ن و ن   و تربية و  والت  ت   أو تنعدت فيها الربئية فه 
نما السع  لتئ يق المنفعة العامة     صئة وا يراد من هذه الماروعا  تئ يق أي ربح وا 

يتمث  هذا النوع ف     النف ا  المتعل ة بالدعاية والإع ن والإاهار فه    الاستثمارات التجارية: -2
مر و ذا مر ته ف  السوقم وت ون هذه ااستثمارا  ذا  أهمية أ ثر عندما ثالمستتعم  على تئسين سمعة 

  2اري فديد أو عند بعث منتفعا  فديدة ثمي ون الماروع ااست
وه  استثمارا  تسمح للماروع أو ااقتصاد أن يوافه تاور ونمو الالب ف  استثمارات التوسع:  -4

النوع من ااستثمارا  يستلتت أن يوسع الماروع أو ااقتصاد من ال ااعا  الئيوية ف  ااقتصادم وف  هذا 
ااقته الإنتافية وهذا ا يتئ ق إا إذا أضاف الماروع أو ااقتصاد لرأسما  الموفود أص  ابيعة إنتافية 

 فديدة  

                                                           
 88م عمان ص:  6م دار الصفاء للنار والتوتيع م ا8161م دراسة الجدوى الاقتصادية والماليةمئمد ئسين الوادي موآ رون م  1

 -م عمان 6م دار  نوت المعرفة العلمية للنار والتوتيعم ا8161م والأزمة المالية، القرارات الاستثمارية في ظل عدم التأكد وآ رونهواري معراج  2
 11 م18: ص الأردنم ص
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نتاج سلع فديدة يتت عن  ارات التجديد:ثماست -5 وهو م صص أص  لت فيض النف ا  ورفع الإنتافية وا 
 1اريق إئ   التفديدا  الفنية المتفددة مئ  عناصر الإنتاج والمناه  وارق الإنتاج الساب ة 

 : أهداف الاستثمار المحلي المطلب الثالث: 
و أفراد( و أ أو مؤسسةتتباين أهداف ااستثمار المئل  ئسب الإم انيا  المالية المتائة للمستثمر ) دولة 

لديه من معلوما  باأن مصادر التسهي   ااةتمانية وفرص ااستثمار  مستوى وابيعة اموئاته وما يتوفر
 الم تلفةم ويم ن التر يت على الأهداف التالية : 

الئفاظ على الأصو  المادية والمالية الت  يمتل ها المستمر أو يئق له التصرف بهام وذلك بعد دراسة  -
 لبية لهذه الم اار الم اار المتوقعة وما يفنب هذه الأصو  التأثيرا  الس

إن هدف الئفاظ على الأصو  الرأسمالية يعد أمرا إستراتيفيا لأن التضئية بفتء من هذه الأصو  أو  -
 لها إما يؤدي إلى ضياع ممتل ا   اصة ئ  ها المستمر ف  ناااا  ساب ة أو يفعله تئ  ااةلة الديون 

 روا المتعددة؛ دون أن يتم ن من الإيفاء بها ف  الوق  المناسب ووفق الا
روج من لل  المستثمرا متصاعدةم ويمث  هذا الهدف من أهت اموئا   ةبوتير استمرار الد و  وتيادتها  -

دورة ئياته ااعتيادية ولتأ يد رغباته ف  رفع مستويا  معياته وثت قدراته الإنتافية ويم ن من     ذلك 
 2ة تعتيت المئفظة ااستثمارية بمتيد من الناااا  الفديد

تأمين الئافا  المتوقعة وتوفير السيولة لموافهة تلك الئافا م وبذلك فإن المستمر يسعى وراء تئ يق  -
  ما أن هناك أهداف للماروع ااستثماري المئل  يم ن ذ رها  ما يل : 3الد   المست ب   

   :الأهداف الاقتصادية أولا:
المم ن تسوي ه بفعاليةم وبالتال  تئ يق د و  مناسبة فض  عن تيادة  وال دما تيادة الإنتاج السلع   -

 المد   الوان ؛ 
يفاد فرص التوظيف من ال وى العاملة ورأس  - تيادة قدرة ااقتصاد الوان  على تااي  عام  الإنتاجم وا 

 الما  و الأرض والإدارة بالا   الذي ي ض  على الباالة ب افة صورها وأا الها؛ 
ق التصنيع المئل  لل دما  المئلية والسلع الوسياة المنتفة مئليام لتيادة قيمتها المضافة و بالتال  تعمي -

 تيادة العاةد والمردود ااقتصادي؛ 
يه م ويعيد ا  الئ ي ية ال اةمة فت الا   الذي يعم  على تصئيح الإ ااقتصاد الوان  ب  ت وية بنيا -

 ا  الإنتافية الم تلفة توتيع المساهما  وماار ة ال ااع
 

                                                           
العدد  مم مفله اقتصاديا  اما  إفري ياالأردن كنموذج -آليات جذب الاستثمارات الخارجية إلى الدول العربية في ظل العولمة أئمد ت ريا صياتم  1

 22م ص: 61
 68م عمانم ص: 6للنار والتوتيعم ا م دار صفاء 8119م لاستثمارات والأسواق المالية، اهوايات معروف 2
 61الأردنم ص:  -م عمان 6م دار المست ب  للنار والتوتيعم ا8168م أساسيات الاستثمارااهر ئردانم  3
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  :الأهداف السياسية ثانيا:
 ولة مع الدو  الأ رى والمنظما  تعتيت ال درا  التفاوضية للد -
 إيفاد قاعدة اقتصادية تعم  على تعميق وتعتيت ااست    الوان  بمضمونه ااقتصادي  -
ة توفير أساس اقتصادي قوي يرفع م انتيادة ال درة الأمنية وأداء النظات السياس  با   قوي من      -
 دولة سياسيا ف  المفتمع الدول  ال
ف   ةتايير نما وسلو يا  البار وانتظامهت ف   يانا  ومنظما  وماروعا  تفع  منهت قوة فعال -

  المفتمع تأ د الأمن الوان 
 ت السليت دات العس ري أو است دارا  الدفاعية والئربية للدولة سواء ل ستدتعلية ال ا -
   :الأهداف التكنولوجيةثالثا:  
 ة والأفرادوفاء بائتيافا  الدولتاور الت نولوفيا وأساليب الإنتاج المئليةم لتصبح ذا   فاءة عالية لل -
من  هبالمساعدة ف  إئداث الت دت الت نولوف  الساةدم بت است النموذج الأمث  الذي يتت الأ ذ والإقتداء  -
 المماثلة والمنافسةنب الماروعا  فا
  1ا تيار الأنماا والأساليب الت نولوفية الفديدة المناسبة اائتيافا  النمو والتربية بالدولة  -

   :الأهداف الاجتماعية رابعا:
تفرتها  ية ال ارة الت ال ضاء على  افة أا ا  الباالةم وعلى بؤر الفساد اافتماع  والأمراض اافتماع -

 الباالة 
ااست رار اافتماع م والإق   من ئاا  التوتر وال لق اافتماع م وذلك بتوفير ائتيافا  تئ يق  -

 تمع من السلع وال دما  الضروريةالمف
 2إرساء روح التعاون والعم   فريق مت ام  وبعث ع قا  متاورة بين العاملين ف  الماروع ااستثماري -

 محلي مجالات وأهمية الاستثمار ال المطلب الرابع:
 سنتارق ف  هذا العنصر إلى دراسة ااستثمار المئل  وذلك من     تئديد مفااته وأهميته:

مفاا  ااستثمار المئل  إلى مفاا  ااستثمار العاتم  أهتيم ن ت دت : مجالات الاستثمار المحلي أولا:
  ومفاا  استثمار الأفراد ال اص

   ااستثمار العات )استثمار الدولة(م فيما يل  :تتمث  مفاا: مجالات الاستثمار العام .0
 مجالات الاستثمار المحلي العام . :(07)رقم  الجدول

 مفاا  استثمار الدولة الئديثة                          
 النباتا  والئيوانا  والمياه التراعة والتد ين والارب

                                                           

 62والنارم ال اهرةم ص: م الار ة العالمية للاباعة 6999م الدليل الدراسات الجدوى الاقتصاديةأدت مهادي أئمدم  1
 1م ص: مرجع سابقينم ت ال يمنصور  2
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 النسي  والمااس  و العاور الملبوسا 
 والسيائة والأسواق ةوالفندقيالس ن  الع ارا 

 الئديد والصلبم ااسمن  والتفارة البناء والإنااء
 النفا وال هرباء والمياه والصرف الصئ  الااقة
 المستافيا  والأدوية والأعااب الصئة

 المصارف والتموي  والمساهمة والمضاربة والتأمين والعمليا  المالية تااي  الأموا 
 السيارا  والااةرا  وال اارا  والن  المواص   

 الصئف وال نوا  والفامعا  ودور النار والتسويق   الإع ت والتعليت والث افية
 السل ية وال سل ية ااتصاا 

 الئاسب الآل  والبرمفيا  والاب ا    الت نية والمعلوما 
 الم تلفةتتناو  فميع مستلتما  العديدة للأسواق  الآا  والمعدا 

 تمث     ما يم ن تدويره مما سبق إعادة التدوير
               ، 0، دار الفارابي للنشر والتوزيع، ط1111المصـدر: ما بعد الحمدان، السـيادة الاسم المعمارية دليل الأفراد القوة الثروة، 

 125بوروت لبنان، ص: 

 استثمار الأفراد ) ال اص(م ف  ما يل  : ا فاتتمث  م :مجالات الاستثمار الخاص ) الأفراد(  .1
وهو أوسع وأام  أنواع ااستثمار ويتوتع هذا المفا  ليام     أنواع المستثمرين استثمار المنشآت:  -

 لت التئتية للدولة الئديثةم ومعظت المنتفا  ا بنيةال بارم وهو يام  أيضا معظت الالصاار والمتوساين و 
  1ونسبة الم اارة ف  هذا الئا  تتفاو  بئسب إم انية الت ايا والمعرفة وال برة ناتريها ونتعايش معهام 

تئت  المتافرة بالع ارا  المر ت الثان  للأوراق المالية ف  عالت ااستثمار ويتت  الاستثمار العقاري:-
در عن بنك امر باراء سند ع اري صثما ي وت المست ادةفيها با لينم إما با   مباار عااستثمار ال اص 

ر ف  و ي ق  ااستثما ع اري مث م أو بالماار ة ف  مئافظة مالية لإئدى صناديق ااستثمار الع ارية 
 الع ارا  اهتماما  بيرا من قب  المستند ترين سواء ف  السوق المئل  أو ف  السوق الأفنب  

  العديد مارا  يتمث  فثااست إن ما يميت ااستثمار ف  البورصة عن غيره من: الاستثمار في البورصة-
 من العوام  والت  من أهمها:

ارتفاع معد  العاةد: ائتواةه على التوتيعا  السنوية ) الأرباح التاايلية (م وفروقا  أسعار البيع  - 
 )سماليةوالاراء ) الأرباح الرأ

  تيادة درفة الم اارة ال لية  -

                                                           
 811 -819  :م ص صم بيرو م لبنان 16م دارالفراب  للنار والتوتيع ا8119م السيادة الاستثمارية دليل الافراد لقوة الثروةمافد الئميدانم  1
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تاره والاراء أو الع س ف  السوق الثانوية بأي وق  ي  توفر عنصر السيولةم وذلك لتوفير فرص البيع -
 المستثمرون 

عندها ااستثمار الإل ترون  على است دات ت نولوفيا ااتصاا  التداو  وتباد   الاستثمار الإلكتروني:-
 المعلوما  المالية وااستثمارية إل ترونيا وفوريا مما ي ل  من م اار ااستثمار ويتيد من الافافية ف 
المعلوما  وي ل  من ت لفة ووق  وفهد الصف ا  ااستثماريةم وتست دت اانترني  للتعرف على المؤارا  

ساعةم ومن ثت يعتبر المستثمر الإل ترون  ف  موقف  81ااقتصادية العالمية والمئلية فوريا وعلى مدى 
 1أفض  ب ثير من المستثمر العادي 

 ن تل يص أهمية ااستثمار المئل  بالن اا التالية:يم : أهمية الاستثمار المحلي  ثانيا:
  تيادة الد   ال وم  -
  لق فرص العم  -
  التنمية ااقتصادية واافتماعية دعت عملية  -
  استمرارية الماروعتئ يق عاةد مناسب يساعد على  -
 المئافظة على قيمة الأصو  الئ ي ية  -
  تيادتهصو  على الد   والعم  على استمرارية الئ -
 2ضمان السيولة ال تمة  -
 سياسة تشجيع الاستثمار المحلي المطلب الخامس:  

ن مهات مؤسسا   إن تدفق ااستثمار لأي بلد ونمو ااستثمار الوان  فيه م يمث  دلي  عافية اقتصادهم وا 
ست رار ث افة االدولة يفب أن تنصرف لتئ يق ذلكم والسع  لتعتيت الث ة بثبا  منه  تافيع ااستثمار و 

ن   تافيعه سواء  ان ذلك من     المؤسسا  الئ ومية أو من     مؤسسا  المفتمع المدن م وا 
مؤسسة الضريبة مصرة على منه  تافيع ااستثمار وف ا لدورها ف  ال رياة المعتمدة وانية لذلك يفب 

استثمار  ف د ولة نئو تافيع ابناءا على التوفه الضريب  ومدى توفه الدتصميت سياسة تافيع ااستثمار 
 ر ت  على سياسا  معينة تهدف لتئسين مناخ ااستثمار وتافيع ااستثمار المئل 

 :السياسة العامة أولا:
دعت ااست رار السياس  مالبا مهما وئيويا لترسيخ استثمار أمنم فالمؤثرا  السياسية تلعب دورا ف  رست • 

 اري با    اص ثمالمناخ ااقتصادي با   عات وااست

                                                           
  111م116 :م مؤسسة اباب الفامعيةم ص ص1104التجارة الاستثمار بالتعلم الإلكترونية والاقتصاد الرقمي  مفرياد راتب 1
مذكرة ماستر  104فرع وقلة  BNAدور البنوك التجارية في تحفيز الاستثمار المحلي دراسة حالة البنك الوطني الجزائري مئمد عماد سياسیم  2

 61م الفتاةرم ص: 8161م  لية العلوت ااقتصادية م فامعة قاصدي مرباح ورقلةم أكاديمي
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وضع قواةت توضح ترتيب الأولويا  للمفاا  ااستثمارية الت  يئتاج إليها ااقتصادم مما يضمن تئديد • 
 الأهمية النسبية للماروعا  ااستثمارية الم تلفة لتر يت ااستثمار بها 

 رق ووساة  الن   اةا الاالتئتية من اب ا  المياه وال هرباء و ااتصاا  و ر  يةالتر يت على است ما  البن•
 :السياسة المتعلقة بالحوافز الضريبية والماليةثانيا: 

أاار  العديد من تفارب الدو  إلى أهمية تاوير النظات الضريب م و ذلك ترايد است دات الإعفاءا  • 
نمية ال ادر توالئوافت الضريبيةم و ذلك ضرورة ربا الئوافت المالية ب ضايا التااي  والتئديث الت نولوف م و 

 الباري وتنمية الصادرا  على ئساب الواردا 
ضرورة وفود مؤسسا  تروي  ل ستثمار تبين الإفراءا  المالية والإدارية ل ستفادة من نظت الإعفاءا  • 

 و الضمانا  ال انونية 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الفصل الأول:                      الإطار النظري للنوعية المؤسساتية والاستثمار المحلي

18 
 

مار الاستث المبحث الثالث: الدراسات السابقة  حول العلاقة بين النوعية المؤسساتية و
 المحلي 

ل د افتهد  العديد من الدراسا  ف  البئث ئو  موضوع النوعية المؤسساتية وع قتها بمتايرا  م تلفة  
ف منا ف  هذا المبئث بفمع العديد  من دراسا  الميدانية الت  عالف  نفس إا الية   بئثنا أو ما اابههام 

 هذه الدراسا  بدراسة الئالية   وأ ذناها   ئفر أساس انا ق ف  بئثنام وم ارنة
 المطلب الأول: الدراسات باللغة العربية 

سوف ن وت ف  هذا المالب بت ديت بعض الدراسا  الميدانية الساب ة باللاة العربية الت  تناول  ودرس  آثر 
 : بعض ااقتصادية الأ رىالنوعية المؤسساتية على 

 (:1101) دراسة سارة بن شهيدة و ابراهيم حراش أولا:
 والنمو النفاية الموارد وفرة بين الع قة على المؤسساتية النوعية تأثيرورقة البئثيةم بعنوان  هذه تبئث

 قياسية دراسة     من "  OPEC "للنفا المصدرة الدو  منظمة ف  الأعضاء الدو  ف  ااقتصادي
 مالبان  بيانا  است دات تت الهدف هذا ولتئ يق  2011 إلى 1991 من الفترة     ةدول 11 ضم 
 النمو على النفاية الموارد ووفرة المؤسساتية النوعية بين التفاع  أثر على الدراسة أساسا ور ت 

  )ااقتصادية الئرية ومؤارا  الئو مة مؤارا (  المؤسساتية للنوعية م ياسين باست دات وذلك م ااقتصادي
 الإيرادا  أن إلى النتاة  توصل  وقدم النفاية بالإيرادا  النفاية الموارد وفرة عن التعبير تت ئين ف 

 بضعف الدو  هذه تتميت ذلك إلى إضافة OPECدو   ف  ااقتصادي تئ يق النمو ف  تساهت ا النفاية
 .النفاية الموارد إدارة عرقلة ف  يساهت مما مؤسسات 
 (:1101) جوادي عصام وزكان احمددراسة ثانيا: 
 وعلى الابيعية الموارد علىالمؤسساتية  النوعية أثر بعنوان قياسيةدراسة  هو البئثية الورقة هذه من الهدف
ول د  مARDL و VAR باست دات نموذج  م8161الى 6991    الفترة  الفتاةر ف  ااقتصادي النمو

 تأثيرا أيضا أظهر   ما النمو ااقتصاديم على المؤسساتية للنوعية إيفاب  تأثير وفود النتاة  أظهر 
  ما مالفتاةر ف  الابيعية الموارد لعنة فرضية مما يئ ق ااقتصادي النمو على الابيعية للموارد سلبيا
 النفا أسعار تمارس وبالم اب  الابيعية الموارد لعنة ف  هو المتسبب المؤسسات  الضعف أن الى ل توص

 .مباار غير با   ااقتصادي النمو يضعف الذي الأمر المؤسساتية على النوعية السلبية تأثيراتها المرتفعة
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  1:( 1101) ، عقبة عبد اللاويي مخزومي، عصام جواديفطثالثا: ل
ه  عبارة عن ورقة بئثية تئ  عنوان النوعية المؤسساتية والنمو ااقتصادي ف  الدو  العربية الانية 

المؤسسا  ذا  النوعية الفيدة فاء  بارض إبرات دور  م8168-8111بالموارد م دراسة قياسية للفترة: 
تئ يق التنمية ااقتصادية على المدى الاوي  و  يف أد  وفرة الموارد الابيعية ف  الدو   والفعالة ف 

العربية النفاية إلى ايوع ظاهرة البئث عن الريع الأمر الذي يؤدي إلى انتاار الفساد وضعف النوعية 
 المؤسساتية 

 8168-8111الةةدو  العربيةةة الانيةةة بةةالموارد للفترة الممتةةدة من  ااةةةةةةةةةةةةةةتملةة  الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة على مفموعةةة من
اعتمد  الدراسةة ال ياسةية على معايا  سةنوية ئسةب  مباسةت دات المنه  الوصةف  و أدوا  التئلي  ال م 

دولةةة عربيةةة نفايةةة  ةةالتةةال : الفتاةرم البئرينم  9لعينةةة م ونةةة من  8161بيةانةةا  البنةةك العةالم  لسةةةةةةةةةةةةةةنةة 
 العراقم ال وي م ليبيام قارم السعوديةم الإمارا      الفترة  ور ت  على المتايرا  التالية:

عاد  ال وى الاراةية بالأسعار الثابتة للدوار الأمير   سنة الأساس  متاير لوغاريتت الد   الفردي وفق ت• 
 ؛8111تابع 
نسةةةةةةةةةبة ااسةةةةةةةةةتثمار إلى النات  المئل  ال ات )إفمال  ت وين رأس الما  الثاب  مضةةةةةةةةةاف إليه التاير ف  • 

 الم تون(؛ 
دا  سةةةةنة الأسةةةةاس معد  التباد  والذي يعبر عن نسةةةةبة مؤاةةةةر سةةةةعر الصةةةةادرا  إلى مؤاةةةةر سةةةةعر الوار • 

 ؛ 8111
نسةةةةةةةبة إيرادا  الموارد الابيعية إلى النات  المئل  ال ات )النفام الاات الابيع م الفئتم إيرادا  المعادن • 

 و الاابا (؛
مؤاةةةةر النوعية المؤسةةةةسةةةةاتية وهو عبارة عن المتوسةةةةا الئسةةةةاب  لمؤاةةةةرا  إدارة الئ ت السةةةةتة )الصةةةةو  • 

لية الئ ومةم الأار التنظيميةم ئ ت ال انونم م افئة الفساد والم دت من والمسةاةلةمااسةت رار السةياسة م فعا
 البنك العالم  والمعد من ارف دانيا   وفمان(؛

 وقد توصل  الدراسة إلى النتاة  التالية: 
هناك ع قة موفبة بين الد   الفردي والمتايرا  التالية: نسةةةبة ااسةةةتثمارم معد  التباد م نسةةةبة الموارد • 

عية ف  النماذج الم درة وهذا ما يتفق مع النظرية ااقتصةةةةةةةةةةةةةةادية ئيث تودي تيادة ااسةةةةةةةةةةةةةةتثمارا  إلى الابي
 تعتيت النمو ااقتصادي؛ 

                                                           
النوعية المؤسساتية والنمو الاقتصادي في الدول العربية الغنية بالموارد دراسة قياسية ع بة عبد ال ويم م توم م عصات فواديم تعلم   1

 61م66 :م ص8161السنة م 66 دم الوادي الفتاةر م العد لة رؤى | اقتصاديةم فامعة الاهيد  يمة ل ضرفم ،1101-1111: للفترة
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تئسةةةةن اةةةةروا التفارة عام  يسةةةةاهت ف  تيادة الد   الفردي والنمو ااقتصةةةةاديم  ما تؤدي وفرة الموارد • 
 الابيعية إلى دفع عفلة النمو ااقتصادي؛ 

الد   الفردي والنمو ااقتصةةةةةةةادي على المدى   قاالفرو تعتبر النوعية المؤسةةةةةةةسةةةةةةةاتية أهت عام  مفسةةةةةةةر • 
 البعيد؛ 

النوعية المؤسةةةةةةةةسةةةةةةةةاتية لها الأثر الأ بر على النمو ااقتصةةةةةةةةادي ثت تليها درفة تملك الموارد الابيعة ف  • 
 الدو  العربية النفاية ؛

 أساس  لوقوع هذه الدو  ف  لعنة الموارد الابيعيةالنوعية المؤسساتية الرديةة ه  عام  • 
تأثير الفودة وه  عبارة عن ورقة بئثيةم بعنوان  : CHAIB AND SIHAM  (2014)دراســــة  :رابعا

باست دات مؤار  م8166-6991المؤسةسية ف  فذب ااستثمار الأفنب  المباار ف  الفتاةر     الفترة 
والذي يع س الفودة المؤسةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةية  Heritage Foundation'sالئرية ااقتصةةةةةةةةةادية لمؤسةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةة التراث 

 ااقتصادية ومؤارا  الئو مة: فعالية الئ ومة والصو  والمساءلة 
الت  تمث  الفودة المؤسةسةية السياسيةم تاير النتاة  الرةيسية للدراسة إلى أن الفودة المؤسسية ااقتصادية 

على تدف ا  ااسةةةتثمار الأفنب  المبااةةةر ف  الفتاةرم والصةةةو  والمسةةةاءلة اما آثار إيفابية اويلة الأف  
 ما توصةل  الدراسةة إلى أن التئسةن ف  مؤاةر الئرية ااقتصةادية والصةو  والمساءلة بالفتاةر يم ن أن 
ينمر على توفير مناخ فيد ل سةةةةةتثمار وفذب المتيد من تدف ا  ااسةةةةةتثمار الأفنب  المبااةةةةةر على المدى 

 الاوي  
 الدراسات السابقة  باللغة الأجنبية المطلب الثاني :

سوف ن وت ف  هذا المالب بت ديت بعض الدراسا  الميدانية الساب ة باللاة الأفنبية الت  تناول  ودرس  
 بعض ااقتصادية الأ رى:آثر النوعية المؤسساتية على 

 :  OLAYUNGBO D.O ، AND ADEDIRAN K.A (2017)دراسة   أولا: 
 ااقتصادي ف  النمو على المؤسساتية والنوعية النفاية العاةدا  آثارو ه  عبارة على ورقة بئثية بعنوان 

م ARDLالموتع  للإبااء الذات  اانئدار نموذج باست دات 8161إلى غاية  6921الفترة      نيفيريا
 الأف  اوي  ت ام  هناك بأن الدراسة وبين  .النوعية المؤسساتية عن يعبر  متاير الفساد مؤار بأ ذ
 النوعية بين ع قة موفبة وفود إلى بالإضافة ااقتصادي والنمو المؤسساتية النوعية النفايةم العاةدا  بين

 السياق نفس وف  .الاوي  المد ف  بينهما ع سية وع قة ال صير المد ف  ااقتصادي والنمو المؤسساتية
 المتايرين بين سالبة وع قة ال صير المد ف  ااقتصادي والنمو النفاية بين العاةدا  موفبة ع قة وفود
 تأثير لها النفاية العاةدا  بأنوأظهر  نتاة  الدراسة   الموارد لعنة فرضية يؤ د ما وهذا الاوي  المد على
 مساهمة تفسير ف  أهمية أ ثر المؤسساتية النوعية ومنه المؤسساتية بالنوعية م ارنة النمو على ب ثير أق 

 .انيفيري ف  ااقتصادي النمو ف  العاةدا  النفاية
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 :AMEER XU AND PERES (2016)  دراسةثانيا: 
باست دات  متأثير الفودة المؤسسية على ااستثمار الأفنب  المبااروه  عبارة على ورقة بئثيةم بعنوان 

ئيث قات بتصنيف الدو  إلى "متاورة"  م8168إلى غاية  8118دولة     الفترة من  661 بان معايا  
و "نامية"م أظهر  نتاة  الدراسة إلى أن البلدان الت  تسف  تايرا وائدا ل نئراف المعياري ف  الفودة 

ف  ظ  سيادة ال انون  ومن نائية أ رىم فإن نتاة   892 1المؤسسية يتيد ااستثمار الأفنب  المباار ب 
ا  ا تعم  با   فيد نتيفة هي   المؤسسا  الضعيف مما يؤثر سلبا البلدان النامية تثب  أن المؤسس

 على تدف ا  ااستثمار الأفنب  المباار
 :OYINLOLA M.A, ADENIYI O.A، AND RAHEEM I.D  (2015) دراسة   ثالثا: 

 هذه وتأثيرفهة  من المؤسساتية والنوعية الموارد وفرة بين الع قةوه  عبارة عن ورقة بئثيةم تئ  عنوان 
 معايا  على التئلي  ف  الدراسة هذه معتمدة مأ ر فهة من ااقتصادي النمو على المتايرين بين الع قة
 وفرة بين التفاع  بأن الدراسة هذهنتاة   وتظهر م8161 – 6991    الفترة  إفري ية دولة 11   البان 
 .ااقتصادي النمو على يؤثر المؤسساتية والنوعية الموارد

 :HERRERA - ECHEVEMI AND ESTEVEZ - BRETON  (2014)دراسة  رابعا:  
الع قة بين ااستثمار الأفنب  المباار والفودة المؤسسية والئرية وه  عبارة عن ورقة بئثيةم بعنوان  

دولة  22لة  م  باست دات نماذج البان  8119 إلى 8111ااقتصادية وريادة الأعما م للفترة الممتدة من 
ت اف نتاة  الدراسة عن وفود ع قة إيفابية قوية بين الفودة المؤسسية وتوليد الأعما  ف  الدو  ذا  
الد   المرتفع والمن فض والدو  النااةةم ئيث أن ئرية إنااء الأعما  وااستثمار لها تأثير على توليد 

أن هناك ع قة مباارة وهامة بين ااستثمار الأعما  ف  البلدان النااةةم و أبرت  نتاة  الدراسة على 
 الأفنب  المباار والبيةة المؤسسية 

  1:(  1104دراسة نتيم غياکاري إيسيو، إميليا ياروسون ) خامسا:   
« 8166 -6921النوعية المؤسساتية وااستثمار الأفنب  المباار ف  نيفيريا     الفترة » الموسومة ب 

تهدف إلى دراسة الع قة بين الفودة المؤسساتية وااستثمار الأفنب  المباار ومئدداته ف  نيفيريا     
لى من     ت ديت أدلة تفريبية ع هذه الفترة م و تأم  هذه الدراسة ف  سد الففوة ف  الأدبيا  الموفودة

أهمية الفودة المؤسساتية ف  تئديد تدف ا  ااستثمار الأفنب  المباار إلى نيفيريا  وقد اعتمد  على 
 المتايرا  التالية: 

 : هو تدف ا  ااستثمار الأفنب  المباار  المتغير التابع• 

                                                           
1 Ntim Gyakari Esew, Emilia Yaroson. Institutional Quality and Foreign Direct Investinent (FDI) In Nigeria: A 

Prognosis.IOSR Journal Of Humanities And Social Science. Volume 19, Issue 6, Ver. V (Jun. 2014), PP 37-45. 

http://www.iosrjournals.org (2-5-2017) 
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 :المتغيرات المستقلة• 
: قياس النوعية المؤسساتية للبلد المضيفم تعتمد هذه الدراسة على ااست رار النوعية المؤسساتية -0

 (م 8111السياس م غياب مؤار العنف الذي وضعه  وفمان وأ رون )
: تست دت نسبة االتئاق بالمدارس الثانوية  بدي  ل ياس مستوى التعليت ف  تنمية رأس المال البشري -1

 ا  الت نولوفيا وتيادة ميله إلى افتذاب المستثمرين البلد المضيف والتافيع على استعم
: ااقتصاد ااقتصادي المست ر يفذب المستثمرين لأنه ي ل  من الم اار استقرار الاقتصاد الكلي -2

  وت لفة ممارسة الأعما  التفارية ف  ااقتصاد
مدادا  الاالبنية تحتية -4 لفة ممارسة اقة سوف ي ل  من ت : فإن توافر البنية التئتية الفيدة مث  الارق وا 

 الأعما  التفارية للمستثمرين وقدرة هؤاء المستثمرين على تعظيت معد  عاةد استثماراتهت
: ا بد من وفود نظات مال  فعا  ف  افتذاب ااستثمارا  الرأسماليةم ئيث أن رأس التنمية المالية-5

 .تمةالما  الأمن وسوق الما  سيوفران المساعدة المالية ال 
مباارم يعيق ااستثمار الأفنب  ال ت ييدي: ااقتصاد الذي يفرض سياسا  تفارية الانفتاح التجاري -6

 الت  لها سياسا  تفارية ليبرالية ااستثمار الأفنب  المباار   ااقتصادياف  ئين تافع 
 وقد توصل  الدراسة إلى النتاة  التالية: 

تبين نتيفة التئلي  التفريب  أن ااست رار السياس  والفساد هما من المئددا  الرةيسية لتدف ا  ااستثمار • 
 الأفنب  المباار إلى نيفيريا وتام  المئددا  الهامة الأ رى رأس الما  الباري واانفتاح التفاري؛ 

مضيف فساد وسيادة ال انون ف  البلد التلعب عوام  ااست رار السياس م وغياب العنف؛ والسيارة على ال• 
 • دورا هاما لإقناع وفذب المستثمرين الأفانب وه  ما تسمى بالصفا  المؤسساتية الفيدة؛ 

تبين النتاة  أن مستوى تدف ا  ااستثمار الأفنب  المباار يرتبا ارتبااا وثي ا بنوعية المؤسسا  وبصورة • 
 أ ثر تئديدا 

ن أن تلعب دورا هاما ف  تافيع ااستثمار الأفنب  المباار  إذا أريد لنيفيريا الئ ومة ف  نيفيريا يم • 
 ن مناسبة أيضا  المؤسساتية ست و  فالإص ئا أن تتمتع بالفواةد المتئ  ة ل ستثمار الأفنب  المباارم فإن 
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  1(: 1101دراسة بونيج بوشانان، كان في لي ومانبنکشي ريشي ) سابعا:  
إلى تئديد أثر النوعية المؤسساتية على مستويا  ااستثمار الأفنب  المباار و ت لباته   هدف  الدراسة 

و ذلك بإتباع المنهفين الوصف  و ال م م و قد اعتمد   8111إلى  6991بلدا     الفترة من  611
ؤار اانفتاح م الدراسة ال ياسية للبائثين على فملة من المتايرا  المست لة و ه   التال  : مؤار الئو مةم

التفاريم ااستثمار المئل م نمو النات  المئل  الإفمال  للفرد الوائدم و المتاير التابع هو ااستثمار 
 الأفنب  المباار 

 وقد توصل  الدراسة إلى ما يل :
 ؛ ةااستثمار الأفنب  المباار يرتبا ارتبااا وثي ا بالعولمة وهو يعتبر مالب أساس  للتنمية ااقتصادي•  
اتفاها  ااستثمار الأفنب  المباار العالم  ظل  ف  مفملها ايفابية ثابتة با   ملئوظ بين عام  • 

على أساس إقليم  واستمر ااستثمار الأفنب  المباار باتفاه تصاعدي ف  الارق الأوسا  8111و 6991
 ثمرين؛من ئيث أفضليا  المستواما  إفري يا ومنا ة الصئراءم إا أن هذه المنا ة تتا  من أف ر المنااق 

 مؤار الئو مة له أثر سلب  على ت لبا  ااستثمار الأفنب  المباار؛ • 
 النوعية المؤسساتية الفيدة تؤثر تأثيرا موفبا و بيرا على ااستثمار الأفنب  المباار؛• 

  2:( 1111دراسة كريستيان داود، إرنستو ستاين ) سابعا:
مفموعة من المتايرا  المؤسساتية الت  قد تؤثر على قرار المستثمرين الأفانب تئاو  هذه الدراسة ا تبار 

لل يات بمااريع استثمارية ف  بلد معين مما يسمح بت ييت أبعاد متايرا  النوعية المؤسساتية الت  تؤثر على 
 قراراتهت 

لئ ومةم لعنفم فعالية اامل  الدراسة المتايرا  التالية: الصو  والمساءلةم ااست رار السياس م غياب ا
الفودة التنظيميةم سيادة ال انونم وم افئة الفساد وه  متايرا  التوعية المؤسساتيةم أضيف لها أيضا 

يرا  وذلك بارض دراسة الترابا البسيا بين المتا الإفمال المتاير المست   ئصة الفرد من النات  المئل  
 فمال  للفرد الوائد الستة واارتباا الفتة  مع النات  المئل  الإ

 وقد توصل  إلى النتاة  التالية:
 النوعية المؤسساتية عام  فذب ااستثمار الأفنب  المباار؛• 
 تأثير المتايرا  المؤسساتية له دالة إئصاةيةم وأهمية اقتصادية  بيرة  • 

                                                           
1 Bonnie G. Buchanan. Quan V. Le b.1, Meenakshi Rishi. Foreign direct investment and institutional quality: 

Some empirical evidence. International Review of Financial Analysis 21 (2012)PP 81-89. 

 
2 christian daude. ernesto stein. the quality of institutions and foreign direct investment. economics & 

politics, volume 19. november 2007. no. 3.pp317-344 
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 ار ليس    الأبعاد المؤسساتية ذا  الأهمية نفسها ف  ات اذ قرار باأن م ان ااستثم• 
 البلدان الت  من اأنها تيادة ااستثمار الأفنب  سي ون ذلك من     تيادة إاارها المؤسسات م • 
تتفق نتاة  هذه الدراسة بوضوح مع أدبيا  النمو التفريبية الت  أ د  على أهمية المؤسسا  للنمو • 

 (؛6999(؛ )هو  أند فونتم 8116ااقتصادي على سبي  المثا م )أسيموغلو وأ رونم 
( 6991إن رفع النوعية المؤسساتية سي ون له أيضا أثر إيفاب  على ااستثمار ا ل   ما أظهر ماورو )• 

 (؛ 8118و ستاسافاج )
 :BRUNNSCHWEILER. C (2006) التجريبية   لدراسةا ثامنا:

 الابيعية الموارد وفرة بين الع قة على وتأثيرها المؤسساتية لنوعيةوه  عبارة عن ورقة بئثيةم بعنوان ا
 رأس إفمال  متوسا(الموارد وفرة تفسر فديدة م اييس باست داتيم ااقتصاد والنمو )منها المعدنية  اصة(

 وفاعلية ال انون سيادة( للنوعية المؤسساتية مؤارين إلى بالإضافة ) الفوفية الثروة ومتوسا الابيع  الما 
 م )الئ ومة
 الموارد وفرة بين الإيفابية الع قة نتاة      من الموارد لعنة فرضية تتئد أدلة الدراسة هذه نتاة  وأثبت 
 .قوية مؤسسا  توفر عتتتها والت  8111-6921الفترة      الئ ي   المئل  الإفمال  النات  ونمو

 
  

 المطلب الثالث: مقارنة بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية

 : مقارنة بين الدرسات السابقة و الحالية)18(جدول رقم                     
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 النتائج النموذج الفترة المتغيرات الهدف الدراسة
النوعية المؤسساتية  تأثير سارة بن اهيدة و ابراهيت ئراش 

على الع قة بين وفرة 
الموارد النفاية والنمو 

 ااقتصادي 

مؤارا   الئو مة مؤارا  الئرية 
يرادا  النفايةو   ااقتصادية  ا 

أن إيرادا  نفاية ا تساهت ف  تئ يق النمو  بيانا  البان   8166 - 6996من 
 OPECااقتصادي ف  دو  

أثر النوعية المؤسساتية على  فوادي عصات وت ات أئمد
الموارد الابيعية وعلى النمو 

 ااقتصادي 

النوعية المؤسساتية ف  الفتاةر تتملك أثر   8161 - 6991من  مؤارا  الئو مة و مؤارا  الئرية 
 ايفابيا على النمو ااقتصادي 

الع قة بين النوعية  لاف  م توم  وعصات فوادي
المؤسساتية و النمو 

  ااقتصادي

لوغاريتت الد   الفردي وفق تعاد    
نسبة                ال وى الاراةية

نسب مؤار  نات  المئل   استثمار
 سعر الصادرا 

النوعية المؤسساتية لها الأثر أ بر على النمو  بيانا  البان   8168 - 8111من 
ثت تليها درفة تملك الموارد  ااقتصادي

 الابيعية ف  دو  العربية النفاية 

BRUNNSCHWEILR C  النوعية المؤسساتية وتأثيرها
على الع قة بين وفرة موارد 
 الابيعية النمو ااقتصادي 

متوسا إفمال  رأس ما  الابيع  
                        الفوفيةومتوسا الثروة 

  سيادة ال انون وفاعلية الئ ومة

  رة الموارد والنمو الناتالع قة إيفابية بين وف بيانا  البان   8111 - 6921من 
 الئ ي   الإفمال المئل  

OYINLOLA M,A   
ADENYI   O,A   AND 

RAHEEM I,D 

الع قة بين وفرة الموارد 
والنوعية المؤسساتية من 

فهة وتأثير هذه الع قة بين 
متايرين على النمو 

 ااقتصادي  من فهة آ رى 

 متوسا الثروة الابيعية 
 سيادة ال انون والفودة والتنظيت 

 فعالية الئ ومة 

هناك تفاع  بين وفرة موارد ونوعية  بيانا  البان  8161 - 6991من 
 المؤسساتية  وتأثيرهما على النمو ااقتصادي 
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OLAYUNGBO  D.O,  
AND  ADEDIRAN   

K.A.,    

أثر العاةدا  النفاية 
والنوعية المؤسساتية على 

 ياف  نيفير  النمو ااقتصادي

اايرادا  النفاية والفساد وفاعلية 
 الئو مة 

العاةدا  النفاية لها تأثير أق  ب ثير على   ARDL 8161 - 6921من 
 م ارنة بنوعية المؤسساتية  ااقتصاديالنمو 

 HERREA - ECHEVEMI 
& ESTEVEZ - RETON 

الع قة بين ااستثمار 
الأفنب  المباار و الفودة 

والئرية المؤسسية 
 الإعما يادة ت ااقتصادية و 

  الإعما ئرية ااقتصادية ةريادة 
 والئو مة 

وفود ع قة ايفابية قوية بين الفودة  بيانا  البان  8119 - 8111من 
 الإعما المؤسساتية وتوليد 

تأثير فودة المؤسسة ف   اايب و سهات
فذب اسثثمار الأفنب  

 المباار ف  الفتاةر

والمساءلة  والصو فاعلية الئ ومة 
 وئرية ااقتصادية

فذب العديد من تدف ا  الأستثمار الأفنب   بيانا  البان   8166 - 6991من 
المباار ف  ئالة تئسين مؤار ئرية 

 الأقتصادية والصو  والمساءلة 

AMEER ,  XU , & 
PERES  

الفودة المؤسساتية  تأثير
على أاستثمار الأفنب  

 المباار 

سيادة ال انون و استثمار الأفنب  
 المباار 

الت  تسف  تاير وائدا انئراف  نالبلدا بيانا  البان   8168 - 8118من 
 مارااستثمعياري لفودة المؤسسية يتيد ف  

الأفنب  المباار أما البلدان النامية ا تعم  
 با   فيد 

بوني  بواانان  ان ف  ل  
 ومانبن ا  ريا 

ية المؤسسات ةاثر نوعيتئديد 
 ااستثمارعلى مستويا  

الأفنب  المباار وت لباته   
 بلد 611

انفتاح التفاري ومؤار الئو مة و 
المئل  والنمو نات   ااستثمار

 المئل  واستثمار الأفنب  المباار 

النوعية المؤسساتية الفيدة تؤثر تأثير إيفابيا  بيانا  البان   8111 - 6991من 
 ر الأفنب  المباار و بير على ااستثما
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المتايرا  المؤسساتية الت   رنستو ستاين , ريستيان داود
قد تؤثر على قرار 

ت ل يا الأفانبالمستثمرين 
 بمااريع ااستثمارية 

الصو  ومساءلة واست رار السياس  
وغياب العنف فاعلية الئ ومة 

والفودة التنظيمية وسيادة ال انون 
وم افئة الفساد ونات  المئل  

 إفمال  

رفع النوعية المؤسساتية سي ون له اثر  بيانا  البان   8118 - 6991من 
 إيفاب  على استثمار 

إميليا ,نتيت غيا اري إيسيو 
 ياروسون 

النوعية المؤسساتية 
وااستثمار الأفنب  المباار 

 ف  نيفيريا 

تدف ا  ااستثمار الأفنب  المباار و 
ااست رار السياس   ومؤار العنف و 

 ما  الباري والبنية التئتية رأس نميه
 التفاري وانفتاحوالتنمية المالية 

مستوى تدف ا  ااستثمار الأفنب  المباار  بيانا  البان   8166 - 6921من 
بنوعية المؤسساتية  وثي ايرتبا ارتباا 

 تئديد أ ثروبصورة 

النوعية المؤسساتية وأثرها  الدراسة الئالية 
على ااستثمار المئل  ف  

 الفتاةر 

متوسا الئساب  لمؤارا  الئو مة  
ومتوسا الئساب  لمؤارا  الئرية 

 ااقتصادية 
 وااستثمار المئل   متاير تابع 

   من 

 المقارنة بين الدرسات السابقة الدراسة الحالية 
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 :الأولخلاصة الفصل 
تت تعرض ف  هذا الفصةةةة  النظري إلى    ما يتعلق بمفاهيت النوعية المؤسةةةةسةةةةاتية مع تر يت أ ثر  

المؤسةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةاتية السةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةية المتمثلة ف  مؤاةةةةةةةةةةرا  الئو مةم و ذلك نوعية على أنواعها بما فيها النوعية 
المؤسةةةةسةةةةاتية ااقتصةةةةادية الممتثلة ف  المؤاةةةةرا  الئرية ااقتصةةةةاديةم  ما ات ذه البنك الدول  ف  تئليلهام 
 ما تارقنا ف  المبئث الثان  ب   ما يتعلق بمفاهيت ااسةةةتثمار المئل  و يف تأثره متايرا  ااقتصةةةاديةم 

ن فهة أ رى أظهرنا الدراسةا  الت   تربا بين النوعية المؤسةسةاتية باستثمار المئل  و ذلك أصبح من وم
 الضروري التر يت على المؤارا  المرتباة من نوعية المؤسساتية و يفية تأثيرها على ااستثمار المئل  
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 الفصل الثاني  

الدراسة القياسية لأثر النوعية المؤسساتية 
على الاستثمار المحلي في الجزائر للفترة 

0116-1108 
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 تمهيد:
بعد الدراسة النظرية لآثر النوعية المؤسساتية على ااستثمار المئل  ف  الفص  السابق سنئاو   

ف  هذا الفصةة  ت ديت إاار تابي    اص بااقتصةةاد ال ياسةة  الذي هو يعتبر من الأدوا  الأسةةاسةةية الت  
ة من العلوتم بمنئها ت ديرا  تعديدية ت ربها إلى الواقع لت ون أ ثر منا يت در النظرية ااقتصةةادية وغيرها 

ن يم ن صةةةةياغتها ف  صةةةةورة نماذج رياضةةةةية ت در م ةفاالبية الع قا  الت  ت دمها لنا النظرية ااقتصةةةةادي
واقع البيانا  العلمية وهذا يم ننا بوضةةةةةةةةع تنبؤا  على الأثر ال مية على ائد المتايرا  ااقتصةةةةةةةةادية الت  
يم ن إن تترتةةب على تاير ف  ائةةد أو بعض المتايرا  ااقتصةةةةةةةةةةةةةةةاديةةة الأ رى ئيةةث إن اغلةةب المتايرا  

التال  فان ااسةةةةةةت دات الأسةةةةةةلوب الرياضةةةةةة  يسةةةةةةاعدنا ف  اةةةةةةرح الع قا  ااقتصةةةةةةادية قابلة لل ياس  م  ب
ااتفاهية بين المتايرا  ااقتصةةةةةةةةةةةةاديةم لهذا يئاو  ااقتصةةةةةةةةةةةةاد العالم  الفمع بين النظرية ااقتصةةةةةةةةةةةةادية 

بؤ والتئلي  ف  التن اوالأسةاليب الرياضةية والارق الإئصةاةية للئصةو  على ت ديرا   مية يم ن است دامه
 ال رارا   واات اذ
لذا سةةةةنتارق ف  هذا الفصةةةة  إلى بناء نموذج قياسةةةة  للمئددا  النوعية المؤسةةةةسةةةةاتية وآثرها على  

م نسةةةةةةةةمنا هذا الفصةةةةةةةة  إلى مبئثيم ئيث ق 8162إلى  6991ااسةةةةةةةةتثمار المئل  ف  الفتاةر من سةةةةةةةةنة 
اري ة ث الثان  الم  وف  المبئف  الفتاةر المبئث الأو  واقع البيةة المؤسةةةةةةةةسةةةةةةةةاتية و ااسةةةةةةةةتثمار المئل 

 والأدوا  و ذلك تئلي  ومناقاة النتاة  
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 ةالدراس فترةخلال  المبحث الأول: البيئة المؤسساتية والاستثمار المحلي في الجزائر
للئديث عن الواقع الفتاةر ف  البيةة المؤسةةةسةةةاتية وااسةةةتثمار المئل  تارقنا إلى ت سةةةيت هذا المبئث إلى  

مالبينم المالب م انة الفتاةر ف  مؤاةةةةرا  المؤسةةةةسةةةةاتية و المالب الثان  م انة الفتاةر ف  ااسةةةةتثمار 
 المئل  

 مكان الجزائر في مؤشرات البيئة المؤسساتية :المطلب الأول: 
عا  المسةةةةةةةةةةةةتثمر أهمية  بيرة لترتيب الدولة المسةةةةةةةةةةةةتهدفة ف  م تلف المؤاةةةةةةةةةةةةرا  الت  ت يس فودة مناخ ي

ااسةةةةةتثمار و اصةةةةةة مؤاةةةةةرا  الت  ت يس فودة البيةة المؤسةةةةةسةةةةةية م وقد أدر   الفتاةر أهمية هذه الن اة 
 يود والعراقي  الفعمل  على إعااء أهمية  بيرة لعملية تئلي  وت ييت البيةة المؤسةةةةةةسةةةةةةية من     ت فيض 

و   ما من اأنه تسهي  ممارسة الأعما  وت فيض الت اليف المتعل ة بممارسة الأعما  م ل ن واقع ترتيب 
الفتاةر ف  م تلف هذه المؤاةةةرا  يبين أنها ماتال  بعيدة عن معدا  العالمية ولذالك فه  ماالبة بتبن  

   1إص ئا  أعمق لتئسين فودة مؤسساتها
يبن الفدو  أدناه ترتيب الفتاةر ف   :1101الجزائر في مؤشــــر الحرية الاقتصــــادية لســــنة مكانة أولا: 

 مؤار الئرية ااقتصادية 
 1101مؤشر الحرية الاقتصادية لبعض الدول العربية سنة : ) 11(م الجدول رق

 دو ةةةةال          

 رةةةةالمؤا

 المارب مصر البئرين الفتاةر 

 

 قار

 

 السعودية 

 

 تونس

 

 الإمارا 

 
 61 99 92 89 21 619 11 628 الترتيب عالميا 
 6 61 9 8 2 66 1 61 الترتيب مئليا
 1 22 9 12 1 19 1 28 9 16 1 11 2 12 2 11 نسبة المؤار
 1 21 1 19 6 11 1 21 2 11 2 18 6 18 2 82 ئ وق المل ية

 1 21 2 16 8 11 2 19 1 11 1 18 6 11 8 11 الفعالية التاريعية
 1 22 2 11 9 19 1 26 1 16 8 18 2 16 1 89 نتاهة الدولة

 1 92 1 21 2 99 1 99 1 21 8 21 9 99 6 26 العبء الضريب 
 9 21 1 21 1 18 8 11 1 21 6 11 1 11 9 11 إنفاق الئ ومة
 1 99 1 16 2 69 1 91 1 11 8 6 1 1 8 69 الصئة المالية
ئرية ممارسة 

 الأعما 
12 6 21 1 26 1 19 1 26 1 21 1 26 1 29 9 
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الأفور وأسعار 
 العم  

12 2 21 1 16 1 11 2 11 1 11 2 18 9 26 6 

 8 21 8 22 2 21 1 21 1 28 1 19 9 29 9 19 ال ااع المصرف 
 1 21 6 28 8 22 1 21 1 29 9 21 1 21 1 11 ئرية التفارة

 11 11 11 11 11 11 21 81 ئرية ااستثمار
 11 11 11 11 21 11 21 11 الئرية المالية

 1101المصدر:  بيت الحرية إحصائيات 
 628اظهر مؤاةةةةةةر الئرية ااقتصةةةةةةادية ترتيب سةةةةةةلب  للفتاةر ف  هذا المؤاةةةةةةر إذا ائتل  الفتاةر المرتبة 

ن اة مةوية مما يؤهلها إلى التصةةةةةنيف ف  درفة الئرية ااقتصةةةةةادية معدومة  1 1عالميا بئصةةةةةولها على 
بينما ائتل  الإمارا   م 61اةةةةةةةما  افري ية والاةةةةةةةرق الأوسةةةةةةةا ف د ائتل  المرتبة مأما ترتبها ضةةةةةةةمنا دو  

ن اة مةوية أي ف  درفة ئري ابه  ام  وبرفوع  1 22المرتبة الأولى ف  هذه المفموعة بئصولها على 
لفدو  تدف ا  ااسةةةتثمار الأفنب  ن ئظ أن الإمارا  العرب  المتئدة قد ئصةةةل  على ئصةةةة الأسةةةد من 

 99 2ئيث ئصل  على  8162تدف ا  الموفهة لمنا ة الارق الأوسا واما  افري ية     سنة هذه ال
ااب است  مليار دوار أمري   وهذا الأمر يم ن أن ي ون لهو دالة على مدة تأثير فودة المؤسةسةا  على

ه مفضلة   وفا ناف  ب ية العوام  الت  ت ون قد ساهم  ف  أن ت ون الإمارا نئن ااسةتثمار الأفنب  م
   1للمستثمر الأفنب  مل ننا ن و  أن البيةة المؤسسية تعتبر ائد العوام  المهمة

وبم ئظة المتايرا  الفرعية الممثلة ف  ئ وق المل ية مالفعلية التاةةةةةريعية منتاهة الدولة مئرية ااسةةةةةتثمار 
 ن اة مةوية  11دورا سلبيا ف  ترتيب الفتاةر ف  هذا المؤار ئيث أنها سفل  اق  من   منفدها قد لعب

ن اة مةوية يرفع السةةةةةةبب للفترة التمنية الاويلة لتنفيذ الع ود وتسةةةةةةوية  2 82 فالنســــبة لحقوق الملكية -
ئماية الممتل ا  ب النتاعا  بالإضافة إلى عدت فعلية النظات ال ضاة  ف  تابيق الأئ ات وال وانين المتعل ة

 وبال صوص ئمية المل ية ال اصة من إفراءا  نتع المل ية وعدت توفير نظات تعويض عاد  ومنصف 
ن اة مةوية بالتصةةةةةنيف ف  درفة ئرية اقتصةةةةةادية ضةةةةةعيفة نتيفة مفموعة  8 11 الفعالية التشــــريعية -

  المسةةةتهلك الأعما  موالت لي  من الوق ال يود والعراقي  الإدارية المتعل ة بتوفير متالبا  التر يص لمتاولة
 ف  ذلك بالإضافة ارتفاع ت اليف الأعما  الاير المبرر  

ن اة مةوية نتيفة وفود قيود على المل ية الأفنبية لماروعا  الأعما   81بواقع قدره  حرية الاستثمار -
صةةةة بة ل سةةةتثمارا  ال او اصةةةة الإفراءا  المع دة ف  ا تسةةةاب الأوعية الع ارية وضةةةعف التموي  بالنسةةة

 وااستثمارا  الأفنبية 

                                                           
 858،853، ص صمرجع سابقعثماني مروة، خبابة عبد الله،  1



 القياسية لأثر النوعية المؤسساتية على الاستثمار المحليالدراسة          الفصل الثاني: 

08 

 

ن اة مةوية نتيفة امت ك الدولة باة   مالق للبنوك والمؤسةسا  المالية وتع يد  8 69 الصـحة المالية -
 الإفراءا  ف  منح ال روض لل ااع ال اص  

نيفه قتصادية بتصيعتبر أقوى المؤارا  الفرعية الم ونة لمؤار الئرية اا 6 26لدولة  العبئ الضـريبي -
ف  درفة ئرية اقتصةةةةةةةةةادية اةةةةةةةةةبه  املة ويعود هذا إلى التئفيتا  الفباةية الت  ت دمها الدولة على اةةةةةةةةة   

عفاءا  فباةية لأف  است ااب ا بر ئفت من ااستثمارا     ت فيضا  وا 
 : مكانة الجزائر في مؤشر بيئة الأعمالثانيا: 

الإدارية   االإفراءتاير بيانا  بيةة أداء الأعما  الت  يعدها البنك الدول  لبيان مدى سهولة أو تع يد 
سهي  ببذ  المتيد من الفهود قصد ت ةعما  مأا أن الفتاةر ملتموالمؤسسية لم تلف الدو  المتعل ة ببيةة الأ

ا  تئسين بيةة ااستثمار بها ان    البيانالإفراءا  وت لي  من الت اليف والأعباء لأداء الأعما  وذلك ل
ؤ ده مؤارا  ت وهذا ما ميةيوالإقلالمتعل ة ببيةة الأعما  ف  الفتاةر تاير إلى بعدها عن معدا  العالمية 

 ف  الفدو  الموال  : 8162 1لسنة الأعما  الصادرة عن البنك الدول قياس بيةة 
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 المؤار

 الدولة

المؤار العات لبيةة 
 8162الأعما  

تأسيس 
 الماروع

است راج 
 الترا يص

ئصو  على 
 ال هرباء

تسفي  
 الممتل ا 

الئصو  على 
 ااةتمان 

ئماية 
 المستثمر 

دفع 
 الضراةب 

التفارة عبر 
 الئدود

أنافذ 
 الع ود

إغ ق 
 الماروع 

 62 2 61 2 8 1 8 1 1 61 98 السعودية
 1 61 1 1 9 2 1 9 2 1 11 البئرين 

 9 68 2 8 69 66 1 1 1 1 21 قار 
 8 6 2 6 6 8 6 6 6 1 86 الإمارا 
 6 1 9 62 61 1 66 1 68 2 22 تونس
 2 62 61 81 1 1 61 66 9 9 682 مصر 
 66 1 1 1 1 2 9 2 1 8 19 المارب
 1 9 69 69 62 61 62 61 61 61 611 الفتاةر

 

 8162ترتيب الفتاةر م ارنة ببعض الدو  العربية ف  مؤار بيةة أداء الأعما  لسنة  :1)1(الجدول رقم 

 www.doingbesiness.orj/ مجموعة البنك الدولي متوفر على الموقع الشبكي  1101المصدر: قاعدة بيانات بيئة أداء الأعمال 
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 611ن ئظ من قراءة الفدو  أن ترتيب الفتاةر ف  المؤاةةةةةةةةةةةةةر العات لبيةة الأعما  أنها ائتل  المرتبة    
أي ائتل   8161م مترافعة بذلك عن  المرتبة الت  ائتلتها سةةةةةةةةةنة  8162دولة لسةةةةةةةةةنة  691من مفموع 

ر مث  مر ف  الفتاةالمسةةةتثمر الذي يريد أن يسةةةتث ي رادولة اةةةملها الترتيب  691من مفموع  611المرتبة 
 هذا الفدو   مايل :

إفراءا  ف   18إفراءا  ف  تونس و 12إفراء م اب   61التوقع لتأسةةيس اةةر ة فديدة ف  الفتاةر ال يات 
من ئصةةةةةةةةةةةةةةةة الفرد من النةةةات   %1 6111يوت و 621إفراء و 61المارب م ويتالةةب الربا بةةال هربةةاء  

ضةةةةةةةةةةةةريبة ورسةةةةةةةةةةةت ويتالب ت صةةةةةةةةةةةةيص  82لمدفوعة فيبلغ الدا ل  ال ات   أما عدد الضةةةةةةةةةةةراةب الإلتامية ا
     من الد   الإفمال %1 11لإفمالية ساعة لل يات بذالك وتعاد  قيمتها ا811

تظ  الفتاةر مئسةةةةةةةةةةةةةب هذا الت رير من وفها  الصةةةةةةةةةةةةةعبة م بالنظر إلى إفراءاتها المع دة والاابع المر ت 
 المؤسةةةسةةةا  الت  تسةةةاهت ف   ثرة وتعدد الإفراءا والبيروقراا  للإدارة م فضةةة  عن فعالية بعض هيةا  

ارية ف  موالتدابير والماالبة بالعديد من الوثاةق لل يات بأي ماةروع م والى ئد ياةبه ال يات بالماةاريع ااستث
مما انع س سةةةةةةلبا على التدف ا  المالية وفع  ااسةةةةةةتثمار متواضةةةةةةعا  ارج نااق  م الفتاةر بمسةةةةةةار الم اب
   1مليار دوار 18ت تتعدد فعاليا     السنوا  الث ثة الماضية س ف المئروقا  م ئيث ل

 مكانة الجزائر في مؤشر الحوكمة :ثالثا: 
 8161 -8111يبين الفدو  أدناه م انة الفتاةر ف  مؤار الئو مة     الفترة  

   1106 - 1116مكانة الجزائر في مؤشر الحوكمة سنوات من : (11)الجدول رقم                    

 ااست رار فعالية الئ ومة  التنظيم  الإاار  ئ ت ال انون  م افئة الفساد 
السياس  وغياب 

 العنف 

 الصو 
 والمساءلة 

 المؤارا   
 السنوا  

-0.52 -0.71 -0.57 -0.47 -1.13 -0.92 2006 
-0.56 -0.77 -0.62 -0.57 -1.15 -0.98 2007 
-0.59 -0.74 -0.79 -0.63 -1.09 -0.98 2008 
-0.58 -0.79 -1.07 -0.58 -1.20 -1.04 2009 
-0.52 -0.78 -1.17 -0.48 -1.26 -1.02 2010 
-0.54 -0.81 -1.19 -0.56 -1.36 -1.00 2011 
-0.50 -0.77 -1.28 -0.53 -1.33 -0.91 2012 
-0.47 -0.69 -1.17 -0.53 -1.20 -0.89 2013 
-0.60 -0.77 -1.28 -0.48 -1.19 -0.82 2014 
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-0.66 -0.87 -1.17 -0.50 -1.09 -0.84 2015 
-0.69 -0.85 -1.17 -0.54 -1.14 -0.88 2016 

  1101المصدر:  مؤشرات كوفمان ، مأخوذة من قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي تحديث                     
 8161إلى  8111السةةةةةةةةةةةةةةنوا  من من     تفئص البيةةانةةا  الواردة ف  الفةةدو  أع ه يتبين أن     

ن ئظ أن نظرة المؤسةةةةسةةةةا  والمنضةةةةما  الدولية ف  الفتاةر ه  نظرة سةةةةلبية وصةةةةنف  الفتاةر على أنها 
ذا  أداء ضعيف أو ف  أئسن الأئوا  ه  ف  وضعية متوساة م وعلى الرغت من التئفظا  الت  يم ن 

م ن أن مبذولة رسميا لتئسين هذه الصورة فيمستوى الفهود ال رتها على هذه البيانا  والت  ا تبأن نضع
نؤ د أن ناةةةةةةةةةةةةر مث  هذه البيانا   ان له التأثر المبااةةةةةةةةةةةةر على أئفات عدد  بير من المسةةةةةةةةةةةةتثمرين على 

   1ااستثمار ف  الفتاةر وتفضي  البلدان الأ رى ذا  الدرفا  الفيدة
  مكانة الجزائر في الاستثمار المحليالمطلب الثاني: 

 :1105 - 1111تحليل الاستثمار المحلي في الجزائر خلال الفترة من  أولا:
ياةةة   ااسةةةتثمار المئل  المئرك الأسةةةاسةةة  ل قتصةةةاد ئيث تناو  العديد من البائثين تأثيرا  ااسةةةتثمار 

وتوفير فرص عمة  فةةديةدة وتئ يق الأربةةاح  الم تلفةةم  تيةادة الاةةاقةة الإنتةةافيةة لل اةاعةةا  ااقتصةةةةةةةةةةةةةةاديةةةم
وف  هةةذا ااتفةةاه تسةةةةةةةةةةةةةةعى الفتاةر من     مةةا يعرف بةةالم ااةةا  الإنعةةاش  الإنتةةافيةةةم للماةةةةةةةةةةةةةةروعةةا 
ول د تفل  ذلك من     م تلف  بعث الئر ية ف   افة ال ااعا  وبصةةةةةةةةورة متتامنةم إلى ااقتصةةةةةةةةاديم

نااءا   ف  سبي  ذل  كال وانين والأنظمة والإفراءا  الت  ترم  إلى تافيع ااستثمار و لق المؤسسا  وا 
هيأ  إاةةراف ومتابعة معلى غرار المفلس الوان  ل سةةتثمار والو الة الوانية لتاوير ااسةةتثمار والو الة 

هذا فضةةةةةة  على إناةةةةةةاء وتارة تئ  عنوان وتارة الصةةةةةةناعة وترقية  م 2الوانية للوسةةةةةةااة والضةةةةةةبا الع اري
دو  رقت سةةةن وت بتئلي  نتاة  الف ولتعرف أ ثر على ئفت ااسةةةتثمارا  المئلية ف  الفتاةر  ااسةةةتثمارا م

   الذي يبين المبالغ الم صصة من ميتانية الدولة والموفه ل ستثمارا  المئلية 68
 1105-1111قيم الاستثمارات المحلية في الجزائر خلال الفترة : )01(جدول رقم

مبالغ ااستثمار الم صصة ف   السنوا  
 مليار دوار( (الميتانية 

مبالغ ااستثمار الم صصة ف   السنوا  
 مليار دوار( (الميتانية 

8111 811 2 8112 6911 
8116 119 9 8119 8611 1 
8118 118 1 8161 8111 1 
8111 116 2 8166 8222 9 
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8111 112 6 8168 8611 1 
8111 111 8 8161 6266 9 
8111 6169 2 8161 8111 1 
8112 6112 1 8161 8218 6 

 1105-1111بالاعتماد على الميزانية المدرجة تحت الجريدة الرسمية  طلبةإعداد الالمصدر: من 

 8111من     تئلي  معايا  هذا الفدو  ائظنا أن اق  مبلغ م صص ل ستثمار المئل   ان سنة 
مليار دينار فتاةري  ما  صص  الدولة الفتاةري مبالغ ا بر ب لي  م ارنة لسنة  2 811وذلك بم دار 

 11 118مليار دج ليرتفع المبلغ إلى  9 119 صص ف  سنة مبلغ  8116ئيث  صص ف  سنة  8111
م ئيث  8111م لن ئظ ان فاض ف  مبلغ ااستثمار لسنة  12 116بمبلغ  8111تليه سنة  8118سنة 

منية ية ال روج من الأتمة الأامليار دج ول د عرف  الفتاةر     هذه الفترة بد 6 112بلغ قيمة ااستثمار 
الت  عصف  بها     التسعينا م ومواصلة الإص ئا  واست ما  عملية اانت ا  إلى اقتصاد السوق 

الذي تمئور  8111إلى  8116وااهد  الفتاةر ف  هذه المرئلة إا ق برنام  الإنعاش ااقتصادي سنة 
نمية ة لتنمية المئلية وتعلى أساس ئو  دعت المؤسسا  والأنااة الإنتافية الف ئة وعدت البنية التئتي

  الموارد البارية 
اهد  المبالغ ااستثمار ارتفاع تدريفيا من سنة إلى أ رى ئيث  8166- 8111أما ب صوص المرئلة 

مليار دج وهذا  1 111ب يمة  8111مليار دج تليها تيادة مباار ف  سنة  8 111قيمة  8111بلا  سنة 
ذي يهدف بتايع ااستثمار و لق مااريع تنموية فديدة الأمر وال 8111ما يفسره قانون ااستثمار سنة 

مليار دج م من     الفدو  رقت  ائظنا 1 6112بمبلغ استثمار قدر ب  8112الذي اهدته أيضا سنة 
اهد  تيادة مستمرة ف  المبالغ الموفهة ل ستثمار المئل  ئيث سفل  سنة  8166- 8112أن الفترة 
 8161مليار دج وارتفع هذا المبلغ سنة  1 8611بمبلغ  8119تلبه سنة مليار دج  6911مبلغ  8112

تت  8168 وف  السنة الموالية  8166ملياردج عند سنة  9 8222مليار دج ومبلغ  1 8111عند قيمة 
مليار دج يليه ان فاض أ ر ف  مبلغ  1 8611تسفي  ان فاض ف  مبلغ استثمار المئل  ئيث بلغ 

اهد  مبالغ  8161م  8161السنتين مواليتين  أمادج  مليار 9 6266 يمة ب 8161ااستثمار لسنة 
مليار 6 8218بملغ  8161تليها تيادة أ رى سنة  8161مليار دج سنة 1 8111ااستثمار وسفل  قيمة 

  81611-8111دج وهذا المبلغ يعتبر ا بر قيمة  صصتها الدولة ل ستثمارا  المئلية     الفترة 
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 أثر النوعية المؤسساتية على الاستثمار المحليالدراسة القياسية  المبحث الثاني:
 تحديد متغيرات الدراسة ومصادر البيانات  المطلب الأول:

بناء على ما فاء ف  النظرية ااقتصاديةم والدراسا  التابي ية الساب ةم من متايرا  اقتصادية مفسرة 
هذه  تت ااعتماد ف  م وئتى ي ون النموذج الموصوف أ ثر دقة واموا وواقعيةالمئل لسلوك ااستثمار 

الدراسة على مفموعة من المتايرا م والت  تت ا تيارها على أساس ال صاةص الت  تميت ااقتصاد الفتاةري 
هذا من نائيةم ومن نائية ثانية بناء على توافر المعايا  والبيانا  ال اصة بهام والمتوقع أن لها التأثير 

 ان متايرا  ت دير النموذج المست دت ف  هذه الدراسة :م وفيما يل  بيالمئل  ااستثمارالأ بر على 
 القياسية ومصادر البيانات (: متغيرات الدراسة02الجدول رقم ) 

المتغير 
 المستقل

 الترميز المتغير المعبر عنه
إشارة 
المعلمة 
 المتوقعة

 مصادر البيانات

الئرية 
 السياسية

ه  عبارة عن المتوسا الئساب  لمؤار 
والفودة التنظيمية وقواعد  فعالية الئ ومة

 ال انون ومؤار السيارة على الفساد
X1 موفبة THE WORLDWIDE GOVERNANCE 

INDICATORS 

الئرية 
 ااقتصادية

ه  المتوسا الئساب  لمؤار ئرية العم  
وئرية ااستثمار وئرية التفارة والئرية 

 الن دية والئرية المالية
X2 موفبة HEREITAGE FOUNDATION 

إيرادا  
الموارد 
 النفاية

 قيمة بين الفرق ه  النفاية الموارد إيرادا 
 ةالعالمي بالأسعار النفاية الموارد إنتاج

فمال    الإنتاج ت لفة وا 
X3 موقع البنك الدول   موفبة 

https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

  موفبة X4 لتابعايعبر عن التاير الهي ل  ف  المتاير  متاير وهم 
 الطلبةالمصدر: من إعداد 

إفمال  ت وين رأس الما  )إفمال  ااستثمار المئل   والذي هوالاستثمار المحلي:  (Y) المتغير التابع أولا:
ساب ا( من  مفم  النف ا  على تيادة الأصو  الثابتة ل قتصاد مضافا إليه صاف   التايرا  ف  مستوى 

 لمياهموقنوا  تصريف ا وال نادقم الم تونان  وتام  الأصو  الثابتة تئسينا  الأراض  )بناء الأسوارم
نااء الارقم والس ك الئديديةم وما اابه ذلكم بما  (؛     الخ وماتريا  الآا  والما ينا  و المعدا م وا 

فيه المدارسم والم اتبم والمستافيا م والمسا ن ال اصةم والمبان  التفارية و الصناعية    والم تونان 
تاج أو توقعة ف  الإنه  م تون البضاةع الت  ف  ئوتة الار ا  لموافهة الت لبا  المؤقتة أو غير الم
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فإن صاف  اقتناء النفاةس  م6991المبيعا م و"العم  الفاري تنفيذه"  و اب ا لنظات الئسابا  ال ومية لعات 
  8161يندرج أيضا ضمن ت وين رأس الما   البيانا  معبر عنها بال يمة الثابتة للدوار الأمري   ف  عات 

 ة:المستقل اتالمتغير  ثانيا:
 وه  عبارة على المتوسا الئساب  لمؤارا  الئو مة ويت ون من : :(x1) ياسية الحرية الس -0
 نفاعة باعتبار أن الرااد الئ ت مؤارا  أهت من السياس  رااست را يعتبر: السياسي الاستقرار -

 هذه است رار فعدت السياسية للدولةم المؤسسا  است رار بمدى مرهون الأصعدة فميع على الإص ئا 
س ااو   ااست رار ويضعت إلى مئالة ا يؤدي الأ يرة  للعنف اللفوء أو دستورية غير الئ وما  بوساة  ا 

  1أنظمتها السياسية واقع عن صادقة صورة يعا  العرب  العالت ف  الاعبية الثورا  انداع ولع  والااةفيةم
 تتعلق مؤارا  النافعة وتضت السياسا  تنفيذ و تا ي  على الئ ومة قدرة ف  وتتمث  :الحكومة فعالية -

 مصداقيتها و ذا السياسيةم الضاوا عن الإدارة واست    العامة ال دمة  فاءة تام  الت  الئ ومية بال فاءة
اباع فهة من الئ وم  الأداء لفعالية المسارة تئ ي ا والبرام  الإص ئا  بتنفيذ التتاماتها ف  ا   الئافا  و 

  2أ رى فهة من العامة
 للتنميةم تلك الدو  تئ يق مدى عن فعاا مؤارا الدو  اقتصاد تنظيت يعتبر: الاقتصاد تنظيم نوعية- 

   لها من الت  الارق العولمة ااقتصادية غير   ما ااقتصاديم تاورها ئسب وتصنف ت اس فالدو 
 استراتيفيا  باعتماد ااقتصاديم الئ   من الدو  وانسئابها دور ت ليص و ذا الصناعية المنظما  تاتا 

 تافيع ذلك إلى ضف ال اصم لل ااع المفا  وفتح العامة صة المؤسسا صب و  تتعلق اقتصادية
إاار  ف  مةو  الئ لم تضيا  تفسيدا تعتبر والمعايا  المؤارا  م هذه3المنافسة وت ريس ئرية ااستثمار
 4ااقتصادية الفعالية وتئ يق السوق اقتصاد توفه لتوا ب ااقتصادية المؤسسا 

 أي ي ضعون لل انونم ومواانين ومسؤولين تئ ا الفميع أن يعن  : القانون( )سيادة القانون حكم -
 أفراد بين تمييت ودون بصورة عادلة ال انونية والنصوص الأئ ات تابيق ضرورة وبالتال  ال انون مون مبدأ

 لها ضمانة وت ون ولياد  المعتمدة الإنسانئ وق  معايير مع ال وانين هذه توافق وفوب  ذلك المفتمعم
 5الأساسية  ولئرياتهت

 مؤ را  برت أن الفساد باعتبار العالم  البنك عليها ر  ت الت  المبادئ أبرت من يعتبر :الفساد في التحكم -
 من السلاة استعما " أنه على البنك الفساد عر ف ف د ااقتصاديةم التنمية تعيق عالمية   ضية أو  ظاهرة

 للتفارة تاويه من الأعما  بيةة على الفساد تأثير هذا ال ياس يام  وبالتال  "ال اصة المصلئة تئ يق أف 

                                                           
 11-14.ص  .ص ، 2012،  01رقم عدد والسلطة، المجتمع القانون، مجلة ،"الراشد الحكم وٕارساء النموذجية القواعد "الدين، نصر بوسماحة 1
  21ص ،سابق مرجع عبير، مصلح 2

3 LOMBARD Martine, Régulation économique et démocratie, Dalloz, Paris, 2006, P.P 51-52. 
4 BANCEL Franck, La gouvernance des entreprises, Economica, Paris, 1997, P.,97. 
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 السياس  الفساد على البنك ر ت م  ما1المنظمة الفريمة أنااة ااستثمارية وتسهي  والتدف ا  الدولية
الدولة  نهب إلى الن بة بتوفه يعرف ما أو الدولةم ف  مؤسسا  وأعلى السياس  قمة الهرت ياا  باعتباره

Prédation de l’Etat الأنظمة السياسية ئ امة مدى ل ياس هاما مؤارا يعتبر الفساد فمستوىم 
 2للدو   وااقتصادية

 : وه  عبارة على متوسا الئساب  لمؤارا  الئرية ااقتصادية وتت ون من:(x2) الحرية الاقتصادية -1
تتمث  ف  التبادا  الدوليةم وي يت هذا النوع من الئرية ااقتصادية بئفت المعي ا   حرية التجارة: -

التفارة ونصيب تلك التفارة من النات  المئل  هذا النوع من الئرية يترتب  أماتالفمر ية وغير الفمر ية 
 عليه 
  يرتفع  ذإاتساع نااق ت سيت العم  وبالتال  عدت وفود ما لة ت يت اافتماع  للعم  ف  البلد الوائد

 المستوى الدول  مما يعمق فرص استا   الميتا  النسبية ل قتصاد  إلىت سيت العم  
  نوع فديد من التنافس وهو التنافس الدول  الذي يتيد الضاوا على التنافس دا      دولة  إد ا

ويعتت مئفتا  الإنتافية والفعالية الت  تم ن فعاليين من الئفاظ على قدرتهت التنافسية على مستوى 
 الدول  

المتيد مستوى دول م فالما  على  رأسم اس تلك الئرية وهو المتعلق بئرية استثمار  حرية الاستثمار: -
 الما  الدولية تتيد ف  التنافس بين الماروعا  ااستثمارية رأسمن الئرية وال درة على التعام  ف  أسواق 

ة وهو إنتافية ف  السوق العالمي أ ثر الأعما البلدان الت  توفر ماروعا   إلىالما   رأسمما يتيح انت ا  
 النمو ااقتصادي أيضا  ما اأنه تعتيت الئرية ااقتصادية وتعتيت

الن د  لىإوالار ا  والهيةا  ااقتصادية  الأفرادهو ذلك النوع المتعلق بنفاذ حرية السياسات النقدية: - 
ار ا  والهيةا  وال الأفرادالئ ي  م وي اس هذا النوع من الئرية بمؤارا  ااست    الن دي ف  الب د وئرية 

ة ف  بلدان وقدرتهت على فتح ئسابا  بن ي أفنبيةااقتصادية ف  فتح ئسابا  بن ية ف  بلدانهت بعم   
 هيةة اقتصادية ف  د و  ا بر عدد أوار ة  أوأ رى ويتعلق هذا النوع من الئرية أيضا بئرية    فرد 
  الآ رينمم ن من نظاةرهت  مم ن من التعام   السوقية الاوعية الئرة مع ا بر عدد

يتعلق بالتئرر من التد   الئ وم  والذي يتفلى ف  ئفت النصيب الئ وم   :الإدارة الماليةنظام - 
العاتم ئفت الدعت  الإنفاقومؤارا  الئفت أي المؤارا  على المستوى التد   الئ وم  وتام  ئفت 

الن دي والعين م نصيب المؤسسا  المملو ة للدولة من الوظاةف وااستثمار ف  الماروعا  العامةم ومعد  
 الضريبة على الاراةح الأعلى من الد   

                                                           
 41-44ص .ص ،  2000مصر، والنشر، للترجمة الأهرام ،العالمي والاقتصاد الفساد ،تمام جمال محمد 1

2 ZOUAIMAI Rachid , Les autorités de régulation indépendantes face aux exigences de la gouvernance , 

Editions, Belkeise, Alger, 2013, P.P. 18-19 
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: وي يس هذا المؤار ئرية الأفراد ف  إنااء إدارة الماروعا  دون التد   الئ ومة من حرية الأعمال -
 والإفراءا  أو الضراةب  و الرسوت     ال واعد 

منهجية التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  المطلب الثاني:
  (:ARDL) المتباطئة

 :(ARDL)التعريف بنموذج   أولا:
 Shinand 1998م )(Pesaran 1997)    اورها الت   ARDLمنهفية الدراسة هذه ف  نست دت سوف

and Sun)   من و( Pesaran et Al 2001) ةالتمني الس س  ت ون أن تتالب ا الاري ة ن هذهم لأ 
يتت من       ARDLأن ا تبار الت ام  الماترك باست داتPesaran  ويرى نفسهام الدرفة من مت املة

 ام التمنيةمالس س    صاةص عن النظر باض تابي ه الذي يم ن Bound Testأسلوب ا تبار الئدود 
 الارا ااثنينم من  ليا  أو )6Iالأولى ) الدرفة من مت املة أو)I  1مستوياتها ) عند مست رة  ان  إذا

 .8I( 1الثانية) من الدرفة مت املة التمنية الس س  ت ون ا أن هو اا تبار هذا لتابيق الوئيد
 ارقبال م ارنة ال صيرة ةالتمني الس س  ئالة ف  أفض  ب صاةص تتمتعPesaran  اري ة  أن  ما

 ذا ( (Engle- Granger; 1987 غرانفر اري ة مث  الماترك الت ام  ا تبار ف  المعتادة الأ رى
 الماترك الت ام  ا تبار ( أو(Test CRDWواتسن  دربن بدالة الماترك الت ام  ا تبارتنبؤ  المرئ 

 ARDLيم  ننا نموذج ئيث  م VARنموذج إاار ف  Johansen Cointegration Test) ) لفوهانسن 
 الع قة تئديد المنهفية هذه     من ئيث نستايع الاوي م الأف  عن ال صير الأف  تأثيرا  منفص 
 بالإضافة لمعادلةما نفس ف  ال صير الاوي  و ف  الأمدين المست لة المتايرا  و التابع للمتاير الت املية

 معلما   ديرت نستايعم وبالتال  التابع المتاير على المتايرا  المست لة من    تأثير ئفت تئديد إلى
 أ ثر لاوي  و  ال صير المدى ف  لم درة معلماتها وتعدم والاوي  ال صير الأمدين ف  المست لة المتايرا 

ان   م  ما أن نتاة  تابيق هذه الاري ة ت ون فيدة ف  ئالة ما إذاالأ رى الارق ف  تلك الت  من اتساقا
المااهدا  صايرا على ع س معظت ا تبارا  الت ام  الماترك الأ رى الت  تتالب  ئفت العينة أو عدد

 2ت ون النتاة  أ ثر  فاءة  أن ي ون ئفت العينة  بيرا ئتى
 24والبالاة البئث هذا ف  المست دمة العينة ئفت مع النماذج م ةمة أ ثر  ARDLنموذج يعتبر لذا

   8162إلى غاية  6991عات  من ممتدة مااهدة
 (ARDLمراحل التقدير وفق نموذج)ثانيا: 

                                                           
1 Pesaran, M., Shin, Y. and Smith,R: Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationships, Journal 

of Applied Econometrics, Vol.16, 2001, p 289-326 
2 Narayan, P: The saving and investment nexus for China-Evidence from cointegration tests, Applied 

Economics, Vol. 37, 2005, p1979–1990 
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 مدى ا تبارعلى ث ث مرائ م المرئلة الأولى يتت  ARDLوف ا لمنهفية الدراسة سيتت است دات اري ة 
 Pesaran)) من    ي دت (UECM)نموذج  إاار ف  متايرا  الدراسة بين الماترك الت ام  ع قة تئ ق

et Al; 2001 صئيحت نموذج فيظ  المتايرا  بين التواتنية الع قة تئ ق مدى ا تبار ئديثا منهفا 
 الئدودمويأ ذ ا تبار اري ة أي (bounds testing approach)ة ب الاري ة هذه وتعرف الم يدم غير ال اأ

 :التالية الصياة النموذج
∆𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑖

𝑚
𝑖=1 ∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖

𝑛
𝑖=0 ∆𝑋𝑡−𝑖 + 𝜆1𝑌𝑡−1 + 𝜆2𝑋𝑡−1+𝑒𝑡 

 فتعبر عن معلوما  𝜃و 𝛽على معلما  الع قة اويلة الأف م أما : 𝜆2و  𝜆1   ئيث تعبر الم درا 
فترا  الإبااء التمن   𝑚و  𝑛إلى الفروق الأولى للمتايرا  بينما يمث     من  ال صير  وتاير  الأف 

𝑛للمتايرا  ) علما أنه ليس بالضرورة أن ت ون عدد فترا  الت لف التمن  للمتايرا  ف  المستوى  ≠ 𝑚)1 
 بئساب تن و  النموذجم متايرا  بين الأف  اويلة تواتنية ع قة وفود ئد ال اأ العاواة م وا تبار 𝑒م

 ام ت  وفود بعدت ال اةلة العدت فرضية ا تبار يتت ئيث (Wald test)    ا تبار من(F)إئصاةية فيار 
 الأف (: اويلة تواتنية ع قة غياب(النموذج متايرا  بين ماترك

𝐻0: 𝜆1 = 𝜆2 = 0 
 را مستوى متاي بين اوي ال الأف  ف  ماترك ت ام  ع قة ال اةلة بوفود البديلة يةالفرض م اب 

 :النموذج
𝐻1: 𝜆1 ≠ 𝜆2 ≠ 0 

من     الت  وضعها الفدولية ال يت مع(F) إئصاةية  بم ارنة ن وت  (Wald test)با تبار ال يات بعد
((Pesaran et Al 2001 دئدو  عند الدنيا الئدود و العليا للئدود مئرفة ل  أو  الفد هذه نفدب ئيث 

 Pesaran من    يفرق و الدراسةم متايرا  بين ت ام  ماترك ع قة وفود إم انية ا تبار مبينة معنوية
et Al 6الأولى ) عند فروقها المت املة المتايرا  بينI (مستواها ) عند المت املة المتايرا  وI(0ت ون أو 
 ننافإ الئرفةم لل يت الم ترح الأعلى الئد من أ بر المئسوبة(F)  قيمة  الت ام م فإذا  ان  درفة نفس عند

بوفود  لبديلةا الفرضية ون ب  الأف  اويلة تواتنية ع قة وفود عدت فرضية نرفض أي العدت فرضية نرفض
 فإننا فةملل يت الئر  الأدنى الئد   من أق  المئسوبة ال يمة  ان  إذا أما الدراسةم متايرا  بين ماترك ت ام 
 الاوي   الأف  ف  التواتنية  الع قة غياب البديلة فرضيةال ن ب 

 بين المتايرا  فإن المرئلة الثانية تتضمن ت دير معادلة الأف  الاوي  ف  ئالة وفود ت ام  ماترك
 بالصياة التالية:

𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝜗𝑖
𝑃
𝑖=1 ∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞
𝑖=0 ∆𝑋𝑡−𝑖+𝜀𝑡 

                                                           
ن م تحديد عدد فترات الإبطاء الزمني المثلى لمختلف المتغيرات الأمر الذي يعتبر مستحيلا بالنسبة لطرق التكامل المشترك الأخرى، وبالتالي، من الممكن ARDLوفقا لمنهجية  1

 :Pradhan, R., Norman, N., Badir, Y. and Samadhan, B خلال تحديد عدد فترات الإبطاء الزمني المثلى التخلص من مشاكل ارتباط  البواقي أنظر إلى:

Transport infrastructure, foreign direct investment, and economic growth interactions in India: The ARDL 

bounds testing approach, Procedia -Social and Behavioral Sciences, Vol.104, 2013,  p914-921 
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;𝑃معام   المتايرا  وتاير 𝜗م 𝛿ئيث تمث     من  𝑞 المتايرا م وإلى فترا  الإبااء لتلك𝜀𝑡   يمث
;𝑃 الموتعة الإبااء فترا  او  ولتئديدئد ال اأ العاواة   𝑞 هما عادة معيارين نست دت Akaike 

(AIC)  و(SC)warz Sch وأوصىPesaran and  Shin     با تيار فترت  إبااء  ئد أقصى للبيانا
 1 السنوية

لئر يا  المدى ال صير عن اريق نموذج تصئيح ARDL أما المرئلة الثالثةم يم ن است  ص مواصفا  
 التال : (Error Correction Model ,ECM)ال اأ 

∆𝑌𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝜗𝑖
𝑃
𝑖=1 ∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞
𝑖=0 ∆𝑋𝑡−𝑖+𝜓𝐸𝐶𝑇𝑡−1 + 𝜗𝑡 

ئد تصئيح ال اأم وفميع معام   معادلة المدى ال صير ه  معادا  تتعلق  𝐸𝐶𝑇𝑡−1ئيث أن: 
معام  تصئيح ال اأ الذي ي يس  𝜓المدى ال صير لت ارب النموذج لئالة التواتنم وتمث    بئر يا

 2سرعة الت يف الت  يتت بها تعدي  اا ت   التواتن ف  الأف  ال صير باتفاه التواتن ف  الأف  الاوي  
 
 تقدير وتحليل نتائج الدراسة القياسية: لمطلب الثالث:ا

 إجراء اختبار جذر الوحدة: أولا: 
الس س  التمنية ورغت تعدد ا تبارا  فذر الوئدةم إا أننا  است راريةيهدف ا تبار فذر الوئدة إلى فئص 

 والذي ي وت على ا تبار الفرضية التالية: (ADF)دي   فولر الماور  سوف نست دت ا تبار
 وفود فذر الوئدةم ويعن  عدت است رار السلسلة التمنية  فرضية العدم:

 عدت وفود فذر الوئدةم ويعن  است رار السلسلة التمنية  الفرضية البديلة:
العدت نرفض فرضية  11 1م ئيث إذا  ان  قيمة مستوى المعنوية أق  من %1وذلك عند مستوى معنوية 

 :هذا اا تبار نتاة  ون ب  الفرضية البديلةم والفدو  التال  يوضح
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Pesaran, M. and Pesaran, B: Time Series Econometrics: Using Microfit 5.0 (Window Version).Oxford: Oxford 

University Press, 2009 
2 Pesaran, M. and Pesaran, B: Working with Microfit 4.0 : Interactive Econometric Analysis. Oxford: Oxford 

University Press. 1997 



 

 

88 

 

 
 

  (ADF)(:اختبار جذر الوحدة باستخدام ديكي فولر المطور 14الجدول رقم ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الطلبة
أن متايرا  ليس  مست رة عند المستوى ل نها مست رة عند الفرق الأو  فه   (14)يتضح من     الفدو  

ومن ثت يم ن إفراء ا تبار الت ام  الماترك باست دات منه  اانئدار الذات  ، I(1)مت املة من الرتبة 
 ( ARDLللففوا  التمنية الموتعة المتبااةة )

 اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج الحدود: ثانيا:
بئيث تت  (Stepwise)ار متعدد ال اوا  بمتايرا  النموذج على اري ة اا تتت ااعتماد ف  ا تيار 

الأف   اويلة واتنيةت ع قة إد ا  المتايرا  المست لة بالتتابع ويتت ت ييت إسهامه ف  معنوية النموذجم ووفود
والذي  والذي يسهت ف  تئ يق هذه الاروا يتت اائتفاظ بهم فيما بينهام تصئيح ال اأ( وقصيرة الأف  )آلية

 ا يئ ق ذلك يتت ئذفه  
الئرية  :تت ااعتماد على المتايرا  الت  ئ    ارواها ف  بناء النموذج ال ياس  وه  ف ا لهذه الاري ةو و 

 التبااؤ فترا  على اعتمدنا وقد مX4م المتاير الوهم  X3 سعر النفام X2الئرية ااقتصادية مX1السياسية
 (Schwarz Bayesian Criterion).وفق معيار 
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 ( 2،0،2،1( بالإبطاء )ARDLنتائج تقدير نموذج): (05لجدول)ا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  طلبةالمصدر: من إعداد ال
ئيث فاء    Fئساب إئصاةية ( يوضح الفدو  الموال  نتاة ARDLباانت ا  إلى ا تبار منه  الئدود)

 عليها الئصو  تت الئرفة ال يتو  النموذجم ف  الئرفة لل يت العلوي الئد قيمة من أ بر (F=23.42)قيمة 
  %61و  %1م%6 معنوية معند مستويا (Pesaran et al. 2001)من     أقترئها الت  الفداو  من
 
 
 
 
 
 
 
 

 الأجلاختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة :(06الجدول)

 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج الطلبة المصدر: من إعداد 
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 ون ب  لأف ا اويلة تواتنية ع قة وفود عدت فرضية نرفض العدت أي فرضية رفض تدعت النموذج إن نتاة 
بين  الأف  ويلةا تواتنية ع قة وفود الدراسةم أي تؤ د متايرا  بين ماترك بوفود ت ام  البديلة الفرضية

 (X4المتاير الوهم  وX3  م وسعر النفا X2الئرية ااقتصادية مX1الئرية السياسية المتايرا  المست لة )
 ف  الفتاةر  Yلمئل والمتاير التابع ااستثمار ا

 علاقة المدى الطويل والمدى القصير: تقدير ثالثا:
 تقدير علاقة المدى الطويل:. 0

 مئل لبين المتايرا  المست لة المعتمد عليها وااستثمار ا الأف  اويلة تواتنية ع قة من وفود بعد التأ د
 ف  ت دير المعلما  لمرئلةا هذه ( وتتضمنARDL) مسوف ن وت ب ياس الع قة اويلة الأف  وف ا لنموذج

  الفدو  الموال  ف  موضح هو  ما الاوي م الأف 
 (yالأجل الطويل المتغير التابع )نتائج تقدير معلمات نموذج : (01) جدول

 
 
 
 
 

 
 

 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  الطلبةالمصدر: من إعداد 
 تاير نتاة  النموذج ال ياس  ف  الأف  الاوي  والمبينة ف  الفدو  أع ه إلى:

 :X1الحرية السياسية -
ية م أي  لما تاد  درفة الئرية السياسومعنويعلى ااستثمار المئل  اردي السياسية  الئرية ف د فاء أثر

وهذه النتيفة مواف ة للتوقع وللمناق  %11191 62تاد ئفت ااستثمار المئل  بنسبة  %6بنسبة 
افع على  لها عوام  تفعالية الئ ومة والفودة التنظيمية وقواعد ال انون والسيارة على الفساد مااقتصادي

   ااستثمار ف  الب د
 : X2الاقتصاديةالحرية  -

 م أي  لماع س  ومعنوي على ااستثمار المئل  اردي ومعنوي ف د فاء أثرها بالنسبة الئرية ااقتصادية
ئيث  لما تاد معد  الئرية ااقتصةةةادية بنسةةةبة  ان فض ااسةةةتثمار المئل  ةااقتصةةةاديتاد  درفة الئرية 

 مع مناق النظرية ااقتصةةةةةةةاديةم يناقضوهذا ما  %21 1ان فض ئفت ااسةةةةةةتثمار المئل  بنسةةةةةةةبة  6%
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  لها عوام  من المفروض ئريةة العمة  وئريةة ااسةةةةةةةةةةةةةةتثمةار وئريةة التفةارة والئريةة الن ةدية والئرية المالية
ية التاةةةريعية الفعل وبم ئظة المتايرا  الممثلة ف  ئ وق المل يةمتاةةةفع على ااسةةةتثمار ل ن ف  الفتاةر 

دورا سةةةةةلبيا ف  ترتيب الفتاةر ف  هذا المؤاةةةةةر ئيث أنها   نفدها قد لعبمنتاهة الدولة مئرية ااسةةةةةتثمار م
صةةةعبةم  بيةةتظ  الفتاةر  ما تت التارق اليه ف  المبئث السةةابقم ئيث  ن اة مةوية 11سةةفل  اق  من 

بةةالنظر إلى إفراءاتهةةا المع ةةدة والاةةابع المر ت والبيروقراا  للإدارة م فضةةةةةةةةةةةةةة  عن فعةةاليةةة بعض هيةةةا  
الت  تسةةةةةةةةةةةةاهت ف   ثرة وتعدد الإفراءا  والتدابير والماالبة بالعديد من الوثاةق لل يات بأي المؤسةةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةا  

لبا على مما انع س سةةةة م مارية ف  الفتاةر بمسةةةةار الم ابماةةةةروعم والى ئد ياةةةةبه ال يات بالماةةةةاريع ااسةةةةتث
  متواضعا  ارج نااق المئروقا وظ  ااستثمار  ئفت

  :X3سعر النفط  - 
ستثمار ان فض اا أسعار النفاأي  لما تاد  م أسعار النفا على ااستثمار المئل  سالب ومعنويفاء أثر 
وهذا ما  %11 1ان فض ئفت ااستثمار المئل  بنسبة  %6بنسبة  أسعار النفائيث  لما تاد  المئل 
  وبالتال  يم ن تفسير عدت ارتباا ااستثمار المئل  بأسعار النفا بصفة مباارة مهو متوقعمع  يناقض

 
 ) :الخطأ تصحيح نموذج (القصير المدى علاقة تقدير. 1

سالبة  (بإاارة579.0المعلمة ) ظهر  ف د ECM )-1)ال اأ  تصئيح ئدمعلمة  ي ص ما أما ف 
 ةموفود تصئيح ال اأ أآلية و الأف م اويلة تواتنية ع قة وفود على يؤ د مما 5% مستوى عند ومعنوي
 التال  والفدو  الاوي م الأف  ف  التواتن وضع إلى العودة ت يس سرعة المعلمة ئيث أن مبالنموذج
 ال اأ تصئيح ئد نموذج نتاة  ت ديرا   يوضح
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أي الأف  الاوي م ف  النتاة  مع فاء  تتاابه  ثيرا لنتاة ا أن فن ئظ ال اأ تصئيح ئد   لنموذج بالنسبة
  الأف  نوعها فمن ئيث أن الع قة بين المتايرا  المست لة والمتاير التابع من ئيث المعنوية و ذلك 

   ال صيرم تتوافق با    بير مع ع قتها ف  الأف  الاوي 
 
 :للأخطاءالتوزيع الطبيعي  -2

ت د( لفرض العJarque-Bera testست دت ا تبار )ن ا تبار التوتيع الابيع  لبواق  النموذج الم در
 : H )1لبواق : التوتيع الابيع  ل)
 
 
 
 
 
 
 

  (ARDL)نتائج تقدير نموذج حد تصحيح الخطأ لنموذج :(08جدول)
 

 Eviews10عتماد على مستخرجات برنامج لااب الطلبةالمصدر: من إعداد 
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 :التوزيع الطبيعي للأخطاء(02)الشكل رقم

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  الطلبةالمصدر: من إعداد 

ث م ئيتتبع التوتيع الابيع النموذج  بواق  (م أن11بالا   رقت )وقد أ د  نتاة  اا تبار  ما هو مبين 
 م وه  أ بر من مستوى المعنوية  Jarque-Bera test 1 121لة  (P-Values) بلا  ال يت اائتمالية 

%5  
 :(LM)اختبار وجود الارتباط الذاتي بين البواقي -4

باا من بينها نظرا لأن هذا اارت ايتذاا ا يم ن ااعتماد على النموذج الم در ف  ئا  ارتباا بواقيه ارتباا
 ية للمعلما  الم درة ومن ثت ال روج باستنتافا  مضللة ا تبارا عددعلى صئة ال يت ال بااأنه أن يؤثر سل

 Breuchالمعنويةم لهذا يفب التأ د من  لو النموذج الم در من هذه الما لةم وذلك باست دات ا تبار )
ty Senial Correlation LM tesrGof -1ت )ا يوفد ارتباا سلسل  بين البواق : د( لفرض الع( H 
 

 
 :اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي لنموذج تصحيح الخطأ(19)الجدول رقم

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  الطلبةالمصدر: من إعداد 

النموذج الم در من هذه الما لةم ئيث  بواق لو   أع هو  دوقد أ د  نتاة  اا تبار  ما هو مبين بالف
مما 5% م  وه  أ بر من مستوى المعنوية Fstatistic 1 1182لة  (P-Values) بلا  ال يت اائتمالية 

 يؤ د على أنه يم ن قبو   الفرض العدم  بأن النموذج الم در ي لو من ما لة اارتباا الذات  بين بواقيه 
  اختبار ثبات التباين:-5
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ذا اين متفانسم لأن اس اا هبمواصفا  النموذج الفيد أن ت ون بواق  الت دير وف ا له ذا  تمن ضمن 
ت ااعتماد وقد ت مة ومن ثت الئصو  على نتاة  مضللةرض يسبب تئيتا ف  الأ ااء المعيارية الم در فال

 :Whiteو ا تيار هالمست دمة لهذا الارض و  اا تبارا على نتاة  أئد 
 :اختبار ثبات التباين للأخطاء.(20)الجدول رقم

  
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  الطلبةالمصدر: من إعداد 

 Squareو  F-Statisticل   من  P - values ال يت اائتمالية فاء  أع هو  دالفو ما هو مبين ف  
– Chi   % متفانس اين بواق  الت دير ذا  تبمما يؤ د أن  1أ بر من مستوى المعنوية 
 :stability test)  (اختبار تصحيح الخطأاختبار استقرار النموذج  .6

 است دات نم فيها ابد هي لية تايرا  أي وفود من الدراسة هذه ف  المست دمة البيانا   لو من نتأ د ل  
 المفموع و ذا م (CUSUM)المعاودة للبواق  الترا م  المفموع ا تبار مث  لذلك المناسبة اا تبارا  أئد

 اا تبارا  أهت من اا تباران هذان ويعد   (CUSUM of Squares) المعاودة البواق  لمربعا  الترا م 
 و ست رارا ومدى البيانا م ف  هي ل  تاير أي تبيان وفود وهما مهمين أمرين يوضح لأنه المفا  هذا ف 

 هذه مث  أن الدراسا  من ال ثير أظهر  الأف  و المعلما  قصيرة مع الأف  اويلة المعلما  انسفات
 ياةلص الم درة للمعام   الهي ل    است رار ويتئ  ا ARDL. مصائبة لمنهفية نفدها داةما اا تبارا 
 CUSUM ofو CUSUM  و الموتعةمإذا التمنية للففوا  اانئدار الذات  لنموذج ال اأ تصئيح

Squares    ا تبارا  بتابيق قمنا هذه الدراسا  معظت ضوء وعلى 5% مستوى عند الئرفة الئدود دا 
CUSUM وCUSUMSQ  من    اقترئها التBrown مDublin  وEvans(1975) i 
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 (CUSUM of Squares) المعاودة البواقي لمربعات التراكمي (: اختبار المجموع14الشكل )

 

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  الطلبةالمصدر: من إعداد 

 
 
 
 

 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  الطلبةالمصدر: من إعداد 

 (CUSUM)اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة  (:03الشكل )
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 :الفصل الثاني خلاصة

  ف  سساتية على ااستثمار المئلؤ ر النوعية الميمدى  تأث إيفادف  هذا الفص  ئاولنا ف  البئث على  
قمنا  إذامئيث قمنا باستعراض المتبع ا تبار هذه الع قة م8162 إلى 6991الفتاةر ف  الفترة مابين 

التعرف على النموذج الذي است دت وهو نموذج اانئدار  إل بتعرف على المتايرا  هذه الدراسة ثت تارقنا 
فذر  ا تبار مرائلهوهذا لتابيق منهفية الت ام  الماترك الت  من  ARDLالذات  للففوا  التمنية المباةة 

غير معنوية عند المستوى ومعنوية عند الفرق الأو  أي أنها مت املة من الدرفة  نتاةفه ان   الت الوئدة 
 Fفيار إئصاةية إنالنتاة   أظهر ا تبار الت ام  الماترك باستعما  منه  الئدود  أفرينام ثت  الأولى
ما بين المتايرا  المست لة والمتاير التابع م   الأف أنه توفد ع قة اويلة  إيمن قيمة الئد العلوي  أ بر
 ياس  النموذج الت دير تئلي  نتاة  ومن     تصئيح ال اأ موفودة بالنموذج  آليةالدراسة أن  أثبت 

 توصلنا إلى ما يل :
م أي  لما تاد  درفة الئرية المئل  اردي ومعنويعلى ااستثمار السياسية  الئرية ف د فاء أثر -

وهذه النتيفة مواف ة للتوقع وللمناق  %11191 62تاد ئفت ااستثمار المئل  بنسبة  %6السياسية بنسبة 
افع على  لها عوام  تفعالية الئ ومة والفودة التنظيمية وقواعد ال انون والسيارة على الفسادم ااقتصادي

   ااستثمار ف  الب د
م أي ع س  ومعنوي على ااستثمار المئل  اردي ومعنوي ف د فاء أثرها بالنسبة الئرية ااقتصادية -

ئيث  لما تاد معد  الئرية ااقتصادية  ان فض ااستثمار المئل  ةااقتصادي لما تاد  درفة الئرية 
 مع مناق النظرية ااقتصاديةم يناقضوهذا ما  %21 1ان فض ئفت ااستثمار المئل  بنسبة  %6بنسبة 

تافع   لها عوام  من المفروض ئرية العم  وئرية ااستثمار وئرية التفارة والئرية الن دية والئرية المالية
  ئرية التفارة والئرية الن دية والئرية الماليةعلى ااستثمار ل ن ف  الفتاةر هناك عراقي  تئد من 

ة بين أي أن الع قف  الأف  الاوي م النتاة  مع   تتاابه  ثيرافاءالأف  ال صير  لنتاة  ما أن ا -
توافق نوعها ف  الأف  ال صيرم تمن ئيث المتايرا  المست لة والمتاير التابع من ئيث المعنوية و ذلك 

  با    بير مع ع قتها ف  الأف  الاوي 
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ف   الرةيسية المتمثلة الإا اليةعلى  الإفابةتناقش هذا الموضوع وذلك من      أنئاول  هذه الدراسة 
على ااستثمار المئل   )الئرية السياسيةم الئرية ااقتصادية(ما مدى تأثير متايرا  النوعية المؤسساتية 

  وسنستعرض ف   تات هذا البئث ا تبار بهدف 8162-6991التمنية من على امتداد الفترة ف  الفتاةر 
ئة ون تمها والتوصيا  الم تر  إليهاالنتاة  التوص   أهتلنعرج عن  الإا اليةعن  والإفابةصئة الفرضيا  

 الدراسة  أفاقبعرض 

 :الدراسةاختبار فرضيات  :أولا
 :يم ن ا تصار الإفابة على الفرضيا  ف 

من     م تلف ال وانين والأنظمة والإفراءا  الت  ترم  إلى تاةفيع ااسةةتثمار و لق  سةعى الفتاةرت -
ناةةاءا   ف  سةةةبي  ذلك هيأ  إاةةراف ومتابعةم ية ما  الدولظنظرة المؤسةةسةةةا  والمنإا أن  المؤسةةسةةا  وا 

لفتاةر ه  نظرة سةةةةةةةةلبية وصةةةةةةةةنف  الفتاةر على أنها ذا  أداء ضةةةةةةةةعيف أو ف  أئسةةةةةةةةن الأئوا  ه  ف  ل
)تعم  الفتاةر على تئسةةةةةين البيةة السةةةةةياسةةةةةية  وهو ما ينف  صةةةةةئة الفرضةةةةةية ال اةلة وضةةةةةعية متوسةةةةةاةم 

 وااقتصادية من أف  تئسين ال ااع ااستثماري للب د(
ثب  صئة ي لئرية السياسية وئفت ااستثمار المئل  مالبين  عنويةم دالة وذ موفب أثروفود  إثبا تت  -

  (تثمار المئل ئفت ااس علىالئرية السياسية  مؤارل هناك أثر إيفاب  ومعنوي)الت  ت و   الثانيةالفرضية 
صئة   ينفلئرية ااقتصادية وااستثمار المئل  وهذا ما لمعنوية  دالة أثر سالب ذووفود  إثبا تت  -

  (ئفت ااستثمار المئل  علىالئرية ااقتصادية  مؤارل هناك أثر إيفاب  ومعنوي) الثالثةالفرضية 
 نتائج الدراسة:: ثانيا
 ةلةللأسواضئة ومئددة  إفابا الدراسة لهذا البئث مفموعة من النتاة  ا ل  ف  عمومها  أفض ل د 

 يل : نفملها ف  ما أنيم ن  الأت ا اليةالإالفرعية المنبث ة عن 
لفتاةر ه  نظرة سةةةةةةةةلبية وصةةةةةةةةنف  الفتاةر على أنها ذا  أداء لما  الدولية ظنظرة المؤسةةةةةةةةسةةةةةةةةا  والمن -

ا هضعيف أو ف  أئسن الأئوا  ه  ف  وضعية متوساةم وعلى الرغت من التئفظا  الت  يم ن أن نضع
ؤ د أن ين هذه الصةةةورة فيم ن أن نمسةةةتوى الفهود المبذولة رسةةةميا لتئسةةة رتعلى هذه البيانا  والت  ا تب

ار ف  تثمرين على ااسةةةتثمناةةةر مث  هذه البيانا   ان له التأثر المبااةةةر على أئفات عدد  بير من المسةةة
اظهر مؤاةةةةةةر الئرية ااقتصةةةةةةادية ترتيب سةةةةةةلب  للفتاةر ف  هذا المؤاةةةةةةر إذا ائتل  الفتاةر م  ما الفتاةر
مةويةةة ممةةا يؤهلهةةا إلى التصةةةةةةةةةةةةةةنيف ف  درفةةة الئريةةة ن اةةة  1 1عةةالميةةا بئصةةةةةةةةةةةةةةولهةةا على  628المرتبةةة 

  61أما ترتبها ضمنا دو  اما  افري ية والارق الأوسا ف د ائتل  المرتبة  ااقتصادية معدومةم
بعث الئر ية ف   افة  إلى سةةةةةةةةةةةةةةعى الفتاةر من     ما يعرف بالم ااا  الإنعاش ااقتصةةةةةةةةةةةةةةاديمت -

ول د تفل  ذلك من     م تلف ال وانين والأنظمة والإفراءا  الت  ترم   ال ااعا  وبصةةةةةةةةةةورة متتامنةم
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ناةةةةاءا   ف  سةةةةبي  ذلك هيأ  إاةةةةراف ومتابعةم رار على غ إلى تاةةةةفيع ااسةةةةتثمار و لق المؤسةةةةسةةةةا  وا 
  ي لع ار ة الوانية للوسااة والضبا االمفلس الوان  ل ستثمار والو الة الوانية لتاوير ااستثمار والو ال

ية م أي  لما تاد  درفة الئرية السياسعلى ااستثمار المئل  اردي ومعنويالسياسية  الئرية فاء أثر قد -
وهذه النتيفة مواف ة للتوقع وللمناق  %11191 62تاد ئفت ااستثمار المئل  بنسبة  %6بنسبة 

افع على  لها عوام  تفعالية الئ ومة والفودة التنظيمية وقواعد ال انون والسيارة على الفسادم ااقتصادي
  ااستثمار ف  الب د 

م أي ع س  ومعنوي على ااستثمار المئل  اردي ومعنوي ف د فاء أثرها بالنسبة الئرية ااقتصادية -
ئيث  لما تاد معد  الئرية ااقتصادية  ان فض ااستثمار المئل  ةااقتصادي لما تاد  درفة الئرية 

 مع مناق النظرية ااقتصاديةم يناقضوهذا ما  %21 1المئل  بنسبة ان فض ئفت ااستثمار  %6بنسبة 
تافع   لها عوام  من المفروض ئرية العم  وئرية ااستثمار وئرية التفارة والئرية الن دية والئرية المالية

  ئرية التفارة والئرية الن دية والئرية الماليةعلى ااستثمار ل ن ف  الفتاةر هناك عراقي  تئد من 
 وصيات :تال -ثالثا

 لأمراالمؤسساتية ائد عناصر البارتة وهو  الأبعادرغبة ف  تئ يق ئفت فيد من ااستثمار المئل  نفد 
 يل  : الذي عمل  بم تضاه الفتاةر ف  هذا المضمار توص  الدراسة بما

 و ااقتصادي الت  تؤثر على النم الأساسيةااهتمات بااستثمار المئل  باعتباره انه يا   ائد المتايرا   -
المؤسسات  متمث  ف  توفير مؤسسا  ذا  نوعية فيدة تساعد على  الإص حضرورة التر يت على  -

   الرغبة ف  ااستثمار المئل 
العم  على ااهتمات بالمؤارا  الم ونة لنوعية المؤسساتية وه  الئرية السياسية والئرية ااقتصادية  -

   ئفت ااستثمار المئل وهذا لتيادة 
    ااهتمات بالتنوع ااقتصادي وهذا بتدعيت ااستثمار المئل  لل روج من تباعية قااع المئروقا - 

 الدراسة  آفاقرابعا :
ن الدراسة  ما أ مت دت فيها قيمة مضافة أنواسعة لدراسا  مست بلية يم ن  آفاقل د فتئ  هذه الدراسة 

 بير من المااهدا  فيفب مراعاة هذا ف  البئوث ال ادمة  اصة عند تابيق ال ياسية عموما تتالب عدد 
م  ما يم ن تابيق هذه الدراسة على الدو  نماذج ئديثة مث  نماذج اانئدار الذات  ونماذج تصئيح ال اأ

  العربية     باست دات نماذج البان  
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 :المراجع باللغة العربيةأولا: 
 :الكتب -أ
م الار ة العالمية للاباعة والنارم 6999أدت مهادي أئمدم الدلي  الدراسا  الفدوى ااقتصاديةم   6

  ال اهرة
ئسان  بن عودةم اثر العوام  المؤسساتية ف  فذب ااستثمارا  اافنبية المباارة ف  الفتاةرم   8

 21م ص:  8166-8161مذ رة ت رج لني  اهادة المافسيتر ف  ااقتصادم فامعة وهرانم الفتاةرم 
م دار الياتوري العلمية للنار  8119دريد  ام  آ  ابيبم ااستثمار والتئلي  ااستثماريم   1

  الأردن -والتوتيعم عمان
 -CIPE  الدولية مر ت الماروعا -دو غ س س  نورثم أسس علت ااقتصاد المؤسس  الفديد  1

  8112الوايا  المتئدة الأمري ية 
م أسس علت ااقتصاد المؤسس  الفديدم مر ت الماروعا  الدولية ال اصةم ثنور  س دوغ س   1

 www . developmentinstitute org :م الموقع اال ترون 2ص: 
 -عمان م 6م دار المست ب  للنار والتوتيعم ا8168ااهر ئردانم أساسيا  ااستثمارم   1

  الأردن

م دار الث افة للنار  8112عبد الله عبد ال ريت عبد اللهم ضمانا  ااستثمار ف  الدو  العربيةم   2
  الأردن -والتوتيعم عمان

دارةم  -فواد التيم  ارادم أسامة عتم  س تم ااستثمار بالأوراق المالية   2 م دار 8111تئلي  وا 
  دنعمان الأر  16للنار والتوتيع والاباعةم ا 

الفراب  للنار والتوتيع  م دار8119مافد الئميدانم السيادة ااستثمارية دلي  اافراد ل وة الثروة م  9
  م بيرو م لبنان 16ا

ماري ات ايرل م وفود المؤسسا  امر ئاست لريادية ااعما م مر ت الماروعا  الدولية   61
 www.developmentinstitue.orgال اصةم الموقع االت رون : 

    2000 مصرم والنارم للترفمة الأهرات العالم م وااقتصاد الفساد تماتم فما  مئمد  66
م دار صفاء للنار 8161مئمد ئسين الواديم وا رونم دراسة الفدوى ااقتصادية والماليةم   68

  م عمان6والتوتيعم ا

 م دار8161مئمد عدنان بن الضيفم م وما  ااستثمار ف  سوق الأوراق المالية الإس ميةم   61
  الأردن-م عمان6الن اةس للنار والتوتيعم ا

م دار الراية للنار 8168منصوري العرينم تافيع ااستثمار وأثره على التنمية ااقتصاديةم   61
  والتوتيعمعمان
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م دار 8161هواري معراج وا رونم ال رارا  ااستثمارية ف  ظ  عدت التأ د والأتمة الماليةم   61
  الأردن -م عمان 6توتيعم ا نوت المعرفة العلمية للنار وال

م 6م دار صفاء للنار والتوتيعم ا 8119هوايات معروفم ااستثمارا  والأسواق الماليةم   61
  عمان

 :والأطروحاتالمذكرات  -ب
الفساد ااقتصادي واا الية الئ ت الرااد وع قتهما بالنمو ااقتصادي:دراسة  سهيلةم إمنصوران  6

ممذ رة مافستير م لية العلوت ااقتصادية وعلوت التسير مقست العلوت اقتصادية تئليلية ئالة الفتاةر 
  8111ااقتصادية مفامعة الفتاةر 

ب   موموم أثر ااستثمار الأفنب  المباار وااستثمار المئل  على النمو ااقتصادي دراسة ئالة   8
ديةم فامعة قاصدي مرباح (م مذ رة ماستر أ اديم م  لية العلوت ااقتصا8166م 6991الفتاةر للفترة ) 
   8161ورقلةم الفتاةرم 

رة دراسة قياسية     الفت -فوادي عصاتم النظات المؤسساتی و النمو ااقتصادي ف  الدو  العربية   1
م مذ رة مافستيرم المدرسة الوانية العليا للإئصاء و ااقتصاد التابي  م الفتاةر  8168 - 8111

  8161 – 8161الفامعية السنة العاصمةم الفتاةرم 
مئمد عماد سياسیم دور البنوك التفارية ف  تئفيت ااستثمار المئل  دراسة ئالة البنك الوان    1

مذ رة ماستر أ اديم م  لية العلوت ااقتصادية م فامعة قاصدي مرباح  961فرع وقلة  BNAالفتاةري 
  م الفتاةر8161ورقلةم 

-2015)ستثمار ف  الفتاةر ف  ظ  تايرا  أسعار النفا مسان  إبراهيتم عتوتة مئمدم واقع اا  1
سنة تبسةم ال -م مذ رة م دمة است ما  متالبا  اهادة ماستر أ اديم  بفامعة العرب  التبس (2000
8161  

 المجلات:-ج

ردن الأ -أئمد ت ريا صياتم آليا  فذب ااستثمارا  ال ارفية إلى الدو  العربية ف  ظ  العولمة   6
  61مفله اقتصاديا  اما  إفري يام العدد  نموذجم 

ارساء النموذفية ال واعد" الدينم نصر بوسمائة  8  والسلاةم المفتمع ال انونم مفلة م"الرااد الئ ت و 
   2012م 01 رقت عدد
تعلم  م توم م عصات فواديم ع بة عبد ال ويم النوعية المؤسساتية والنمو ااقتصادي ف  الدو    1

م مفلة رؤى | اقتصاديةم فامعة الاهيد  يمة 8168-8111موارد دراسة قياسية للفترة: العربية الانية بال
  8161م السنة 66ل ضر م الوادي الفتاةر م العدد 
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د ت ية أئمد ماع م تيد مئمد أبو ليلىم أثر ااستثمار الأفنب  المباار على النمو ااقتصادي   1
م 81م المفلد )ااقتصادية والإدارية فامعة اليرموك الأردن)دراسة تابي ية على الأردن م مفلة العلوت 

  8112م فوان  16العدد 
ي سيدي مئمدم اي  عبد الرئيتم العدالة م التنمية المستدامة والبيةة المؤسساتية ف  البلدان ړاکو  1

وي  م  الانية بالبترو م ئالة الفتاةر م مفلة التنمية والسياسا  ااقتصادية معهد الت لي  العرقم ال
  8168م فويلية 11المفلد ال امسم العدد 

عثمان  مروةم  بابة عبد اللهم نوعية المؤسسا  آلية لتئسين مناخ ااستثمار الأفنب  المباار ئالة   1
م 68الفتاةرم مفلة العلوت ااقتصادية والتسيير والعلوت التفاريةم فامعة مئمد بوضياف لمسيلةم مفلد 

  8169م السنة 16العدد 
عثمان  ميرة و بابة عبداللهم نوعية المؤسسا  الآلية لتئسين مناخ ااستثمار الأفنب  المباار ئالة   2

(م تاريخ النار: 8169) 16مالعدد  68الفتاةرم مفلة العلوت ااقتصادية والتسيير والتفاريةم المفلة 
  8169م فامعة مئمد بوضياف المسيلةم الفتاةرم 61/11/8169
 الف ر مفلة م"المستدامة والتنمية الرااد بالئ ت وع قته السياس  ااست رار" ال ريتم عبد ق ت   2

  2 1العدد البرلمان م
 م 20 مفلد إدارةم م"المستدامة والتنمية السياس  بااست رار وع قته الرااد الئ ت" ال ريتم عبد ق ت   9

  2010 .لسنة  م 39 عدد
ال ويم النوعية المؤسساتية والنمو ااقتصادي ف  الدو  لاف  م توم م عصات فواديمع بة عبد   61

م مفلة رؤى اقتصاديةم فامعة الاهيد ئمه 8168-8111العربية الانية بالموارد دراسة قياسية للفترة: 
  8161م السنة 66ل ضر م الواديم الفتاةر م العدد

ي م مفلة العلوت ن   عن )أمين ئواسم فاامة التهراء ترواام المؤسسا  والنمو ااقتصاد  66
 (  61/  8161ااقتصادية والتسير والعلوت التفاريةم فامعة قاادي مرباح ورقلةم الفتاةر العدد: 

 الملتقيات: -د
6  http://www.wefonm.org 
 الإدارة ئو  الثان  العرب  الملت ى أعما  م"والئو مة الفيد الئ ت :الرايدة الإدارة" رتقم عاد   8

   2008 مصرم ال اهرةم ف  المنع د والمال م الإداريوالإص ح  الرايدة
  م مؤسسة اباب الفامعية8161م  فرياد راتبم التفارة ااستثمار بالتعلت الإل ترونية وااقتصاد الرق  1
  8161واانان  -8161 -8119المنتدى ااقتصادي العالم  الت رير السنوي   1
يعتبر المنتدى ااقتصادي العالم  منظمة دولية مست لة ياارك فيها العديد من ال ادة ورفا  الأعما    1

على يد البروفيسور " انوس  6926والف ر والسياسة وغيرهتم ئيث يعتبر المنتدى الذي تأسس ف  عات 
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سياسية  ي مصالحاواب" ويت ذ من فنيف بسويسرا م را له مؤسسة ئيادية غير ربئية و غير مرتباة بأ
 و ئتبية أو قوميةم تسعى إلى تئسين الأوضاع ف  العالت

 :المواقع الإلكترونية-ت
  8161مناخ ااستثمار ف  الدو  العربية   6
  المؤسسة العربية لضمان ااستثمار  8
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