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 هدذا الإ
 

 ناخب الًٟل الأو٫ والأزحر والهاصي بلى ؾىاء الؿبُل الله ٖؼ وظل بلى

ُّ  بلى ٗت والهضي ؾ  ضها ومٗلمىا مدمض نلى الله ٖلُه وؾلممً ٖلم الىاؽ الكغَ

محن  بلى  بجمُلهما الىالضًً ال٨غٍ
ً
اها  والخماؾا لخطخُتهماوج٣ضًغا ٖغٞ

 ٖمغهما ؤَا٫ الله في... لغياهما 

 ب يبلى ظمُ٘ ؤٞغاص ؤؾغح
ً
 ...خٟٓهم الله ًٟلهماٖتراٞا

ت  بلى ٧ل َالب ٖلم وباخض ًٖ االإٗغٞ

.هظا الٗملبليهم ظمُٗا زمغة هضي ؤ  
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 كهمت شكز وتقذيز
 

 ًّ ل ٖلُىا بةجمام بن الك٨غ والخمض لله وخضه، هدمضه ووك٨غه ٖلى ؤن جٟ

ُٓم ؾلُاهه.البدثي هظا الٗمل  ، ٞله الخمض ٦ما ًيبغي لجلا٫ وظهه وٖ

اث٤ اخترام ي ج٣ضم بٗم٤ُ ق٨غ ؤ٦ما  ميهخىع: الضللمكغٝ  يوٞ ٖلى  علبت عٍ

غوخت هج٨غمه بةقغاٝ هظ  ها.بٖضاصوما ٢ضمه مً ظهض وهصر َُلت ٞترة  اَلأ

والأؾاجظة  هكام لبزةالضهخىع: االإؿاٖض  االإكغٝوالك٨غ مىنى٫ بلى 

والخ٣ُُم  ٢غاءة هظا البدض ومىا٢كخه بخًٟل ؾُاصتهمؤًٖاء لجىت االإىا٢كت 

هاعه بهىعجه اللاث٣ت ،الٗلمي له ت مً االإلاخٓاث الٗلمُت لْإ  ،وببضائهم الإجمىٖ

ل الك٨غ وواٞغ الامخىان ٞلهم مجي في زضمت  بؿضاص الخُىلهم  يم٘ جمىُاح ،ظؼٍ

تجامٗت الالبدض الٗلمي والاعج٣اء بإصاء   بلى الأًٞل. الجؼاثغٍ

ان وؤبلٜ ج٣ضًغ بلى ٧ل ٖباعاث ؤؾمى  ا  يضم ل٢ مًالٗغٞ صٖما ٖلمُا ؤو مٗىىٍ

 الىىع وؤزو بالظ٦غ:بلى  البدض الٗلميهظا  زغوطؾاهم في 

 : خُاة ٖشماوي.الأؾخاطة -

 الض٦خىع: ؤخمض ههحر. -

 الض٦خىع: ٖبض الخ٤ َحر. -
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 اؾخجابت ماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي للخؼحراث في العغض الىلضي 

 2018-1990 صعاؾت كُاؾُت جدلُلُت لخالت الجؼاثغ للـترة
 خص: مل

الضعاؾت بلى ٢ُاؽ مضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي للخٛحراث في الٗغى  هظه هضٞذ

٤جم ج٣ضًغ وطل٪ مً زلا٫ بىاء همىطط ٢ُاسخي  2018 - 1990 للٟترة الى٣ضي في الجؼاثغ مخجه الاهدضاع  مىهجُت ه وٞ

، وجدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت و٦ظا جدلُل م٩ىهاث جباًً الأزُاء ل٣ُاؽ الأهمُت اليؿبُت SVAR الظاحي اله٨ُلي

اث، وجم الخىنل بلى ؤن خضور  لهضمت الٗغى الى٣ضي ٖلى ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، ومحزان االإضٞىٖ

لدكهض % 0.61 ولى ب جاصي خضور اؾخجابت ٞىعٍت زلا٫ الؿىت الأ  %01نضمت ه٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي بيؿبت 

جي جهل بلى زلا٫ جهاًت ٞترة الاؾخجابت )الؿىت الٗاقغة(، وهى ما % 3.40 بٗضها ؾلؿلت مً الاعجٟاٖاث بك٩ل جضعٍ

مَ للىمى 
ّ
ًٟؿغ بإن الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ابخضاءً مً الؿىت الأولى ؾُهبذ مهضع مهم للىاجج االإدلي الؤظمالي ومً ز

ب )مً الؿىت الأولى بلى ٚاًت الا٢خهاصي، ؤما اؾخجابت ال خطخم ٞؿخ٩ىن بمشابت نضمت جطخمُت في االإضي ال٣غٍ

الؿىت الشالشت(، ؤما ٖلى االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الغابٗت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت( ٞةن خضور طاث 

ت الٗغى الى٣ضي خالت الهضمت ؾخ٩ىن بمشابت نضمت اه٨ماقُت، في خحن سجلذ اؾخجابت محزان االإضٞىٖاث لهضم

ب )الؿىت الأولى ٣ِٞ(، وخالت مً الٟاثٌ في االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الشاهُت بلى  مً العجؼ في االإضي ال٣غٍ

في  ARDL ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت(، ومً زلا٫ الاؾخٗاهت بمىهجُت الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖت

تج٣ضًغ الٗلا٢ت بحن مخٛحر   حي الٗغى الى٣ضي والبُالت، جم الخىنل بلى وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بُنهما ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

اصة الٗغى الى٣ضي ب 5%  .%0.15 ؾخاصي بلى اهسٟاى مٗضلاث البُالت بيؿبت %01 يؿبت، ٞٗىض ػٍ

همىطط ، SVAR مخجه الاهدضاع اله٨ُلي، همىطط ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصيٖغى ه٣ضي،  اليلماث االإـخاخُت:

 .ARDL الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖت

 .JEL : E51  ،B22  ،C01 جصيُف
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The response of macroeconomic stabilization indicators to changes in monetary supply 

an analytical standard study of the state of Algeria for 1990-2018 
Abstract: 

In this context this study aims to measure the response of macroeconomic stability indicators 

to changes in the monetary offer in Algeria  from 1990 to 2018,in order to achieve a standard model 

according to the model of structural vector autoregressive was estimated at SVAR. Analyzing the 

immediate response functions in addition to analyzing the components of the fault variance to measure 

the relative importance of the shock of the monetary supply to both economic growth, inflation and the 

balance of payments; It was concluded that a structural shock in the cash supply by 01% would result 

in an immediate response during the first year by 0.61%, a series of rises would gradually reach 3.40% 

during the end of the response period (tenth year). This clarifies why the expansion of monetary 

supply from the first year will become a significant source of GDP into economic growth. The 

inflation response will be an inflationary shock in the short term (from the first year until the third 

year). In the medium, to long term (from four years to the end of the response period) the same shock 

will be a deflationary shock. While the balance-of-payments response to the cash supply shock 

recorded a short-term deficit (in the first year only). a medium- and long-term surplus (from the 

second year to the  end of the response period). By using the autoregressive distributed lag (ARDL) to 

estimate the relationship between the change in cash supply and unemployment, a reverse relationship 

was reached at a 5% level, with a 01% increase in cash supply leading to a 0.15% drop in 

unemployment. 

Keywords: money supply; Indicators of macroeconomic stability ; structural vector 

autoregressive Model; autoregressive distributed lag Model.    .     

JEL:  E51;  B22; C01.   
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I 
 

 فهزس المحتىياث 
 الصفحة االإىطىع 
  الؤهضاء 

  ولمت قىغ وجلضًغ

  خص مل

اث   II - I ؿهغؽ االإدخىٍ

ٌ  كاثمت  IV - III الجضاو

 VI – V الأقياٌ البُاهُت  كاثمت

 VII كاثمت الازخصاعاث والغمىػ 

 VIII كاثمت االإلاخم 

 و  –أ   ملضمت
: العغض الىلضي وماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي ت الـصل الأوٌ  في طىء االإـاهُم الىظغٍ

 02 جمهُض 

: الخإصُل الىظغي للعغض الىلضي                                                                                   03 االإبدث الأوٌ

   :
ً
 03 مٟهىم الٗغى الى٣ضي وم٩ىهاجه ؤولا

   :
ً
 06 م٣ابلاث الٗغى الى٣ضي زاهُا

   :
ً
 09 الجهاث االإدضصة واالإازغة في الٗغى الى٣ضي   زالثا

 21 االإبدث الثاوي: الؤػاع الىظغي للاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي وماقغاجه

  :
ً
 21 مٟهىم الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ؤولا

  :
ً
 23 الؤَاع الىٓغي الإاقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي زاهُا

  :
ً
 36 ال٨ُٟلت بًبِ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨ليالؿُاؾاث الا٢خهاصًت  زالثا

ت لعلاكت العغض الىلضي بماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي  43 االإبدث الثالث: االإلاعبت الىظغٍ

  :
ً
ت لٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالخطخم ؤولا  43 االإ٣اعبت الىٓغٍ

  :
ً
ت لٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي  زاهُا  52 )الىاجج االإدلي الؤظمالي(بالىمى الا٢خهاصي االإ٣اعبت الىٓغٍ

 :
ً
ت لٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي  زالثا  59 بالبُالتاالإ٣اعبت الىٓغٍ

 :
ً
ت لٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي  عابعا  72 خىاػن محزان االإضٞىٖاثباالإ٣اعبت الىٓغٍ

 77 زلاصت

 الـصل الثاوي: العغض الىلضي وماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في طىء الضعاؾاث الؿابلت 

 80 جمهُض 

   :  81 حعللذ باكخصاصًاث الضوٌ االإخلضمتؾابلت علمُت ؤواصًمُت وؤبدار صعاؾاث االإبدث الأوٌ

 :
ً
 81 الؿاب٣تالاؾخٗغاى االإغظعي لأهم الضعاؾاث  ؤولا

 :
ً
 90 الٟجىة الٗلمُت بحن بق٩الُت الضعاؾت الخالُت والضعاؾاث الؿاب٣ت    زاهُا

 94 حعللذ باكخصاصًاث الضوٌ الىامُتؾابلت  علمُتؤواصًمُت وؤبدار االإبدث الثاوي: صعاؾاث 

 :
ً
 94 الضعاؾاث الؿاب٣تالاؾخٗغاى االإغظعي لأهم  ؤولا

:
ً
 107 الٟجىة الٗلمُت بحن بق٩الُت الضعاؾت الخالُت والضعاؾاث الؿاب٣ت زاهُا

 111 حعللذ بالاكخصاص الجؼاثغي  ؾابلت علمُتؤواصًمُت وؤبدار االإبدث الثالث: صعاؾاث 

  :
ً
 111 الضعاؾاث الؿاب٣تالاؾخٗغاى االإغظعي لأهم  ؤولا

  :
ً
 133 الٟجىة الٗلمُت بحن بق٩الُت الضعاؾت الخالُت والضعاؾاث الؿاب٣ت  زاهُا
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 142 زلاصت 

لت والأصواث   خصاثُت االإعخمضة في الخدلُلالؤ الـصل الثالث: الؼغٍ

 144 جمهُض
ت مدل الضعاؾت".االإبدث   : مجخمع الضعاؾت "االإىظىمت البىىُت الجؼاثغٍ  145 الأوٌ

 :
ً
 145 1990وا٢٘ االإىٓىمت البى٨ُت في الجؼاثغ ٢بل ؾىت  ؤولا

 :
ً
 149   1990وا٢٘ االإىٓىمت البى٨ُت في الجؼاثغ بٗض ؾىت  زاهُا

 :
ً
ت ختى ؾىت  زالثا  156 2019ه٩ُل االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ

 157 الثاوي: الخدلُل الىظغي والاكخصاصي الإخؼحراث الضعاؾتاالإبدث 

  :
ً
 157 مخٛحراث الضعاؾت هماطط و  ؤولا

  :
ً
 159 الجؼاثغ  اث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي فيالخدلُل الا٢خهاصي لاو٩ٗاؽ خغ٦ت الٗغى الى٣ضي ٖلى ماقغ  زاهُا

 209 لضعاؾتا االإعخمضة فياللُاؾُت  واالإلاعباثاالإبدث الثالث: الىماطج 

 :
ً
ت للؿلاؾل الؼمىُتازخباعاث  ؤولا  209 الاؾخ٣غاعٍ

:
ً
 SVAR 215مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  زاهُا

 :
ً
 ARDL 219همىطط الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖت  زالثا

 223 زلاصت

 الـصل الغابع: جدلُل وجـؿحر هخاثج الضعاؾت ومىاككتها

 226 جمهُض 

ت الؿلاؾل الؼمىُت الإخؼحراث الضعاؾت  : صعاؾت اؾخلغاعٍ  227 االإبدث الأوٌ

 :
ً
 227 2018-1990صعاؾت ونُٟت الإُُٗاث مخٛحراث الضعاؾت للٟترة  ؤولا

 :
ً
 235 صعاؾت صالت الاعجباٍ الظاحي الإخٛحراث الضعاؾت زاهُا

 :
ً
 237 صعاؾت الجظع الأخاصي الإخٛحراث الضعاؾت وجدضًض صعظت ج٩املها زالثا

 240 للخؼحراث في العغض الىلضيخضخم االإبدث الثاوي: هخاثج جلضًغ اؾخجابت ال

 :
ً
 241 وصعاؾت نلاخُخه VARج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي  ؤولا

 :
ً
 SVAR 245  ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي زاهُا

 :
ً
 247 صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت وجدلُل جباًً الأزُاء زالثا

 251 للخؼحراث في العغض الىلضي الىمى الاكخصاصياالإبدث الثالث: هخاثج جلضًغ اؾخجابت 

 :
ً
 251 وصعاؾت نلاخُخه VARج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي  ؤولا

 :
ً
 SVAR 254ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي   زاهُا

 :
ً
 256 صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت وجدلُل جباًً الأزُاء زالثا

 260 االإبدث الغابع: هخاثج جلضًغ اؾخجابت البؼالت للخؼحراث في العغض الىلضي  

 :
ً
 ARDL 260ج٣ضًغ همىطط اؾخجابت مٗضلاث البُالت للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي باؾخسضام مىهجُت  ؤولا

 268 االإبدث الخامـ: هخاثج جلضًغ اؾخجابت محزان االإضؿىعاث للخؼحراث في العغض الىلضي 

 :
ً
 VAR(1 269)صعاؾت نلاخُت همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي  ؤولا

 :
ً
 SVAR 271ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي   زاهُا

 :
ً
 273 صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت وجدلُل جباًً الأزُاء زالثا

 278 زلاصت

 281 زاجمت 

  292 كاثمت االإغاحع 

 309 االإلاخم
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 الجذاول قائمت
 ٌ ٌ  عكم الجضو  الصـدت عىىان الجضو

ت  : العغض الىلضي وماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في طىء االإـاهُم الىظغٍ   الـصل الأوٌ

 06 محزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي  01-01

 06 محزاهُت الجهاػ البى٩ي 01-02

 07 االإحزاهُت االإىخضة للىٓام البى٩ي 01-03

 10 همىطط مبؿِ الإحزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي  01-04

تآلُت  01-05  15 الخىؾ٘ الى٣ضي ٖلى مؿخىي البىى٥ الخجاعٍ

 24 َغ١ و٦ُُٟت ٢ُاؽ الخطخم 01-06

  الـصل الثاوي: العغض الىلضي وماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في طىء الضعاؾاث الؿابلت 

 91 ٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمتالضعاؾاث الؿاب٣ت واالإخٗل٣ت با ملخو 02-01

 108 ا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُتالؿاب٣ت واالإخٗل٣ت بو الضعاؾاث ملخ 02-02

 134 ملخو الضعاؾاث الؿاب٣ت واالإخٗل٣ت بالا٢خهاص الجؼاثغي  02-03

لت والأصواث الؤخصاثُت االإعخمضة في الخدلُل    الـصل الثالث: الؼغٍ

 156 بيُت االإىٓىمت البى٨ُت في الجؼاثغ 03-01

ٟها 03-02  158 جدضًض مخٛحراث الضعاؾت وحٗغٍ

 160 2018-1990 الخىػَ٘ اله٨ُلي للٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ للٟترة 03-03

 167 2018-1990 جُىع نافي الأنى٫ )االإىظىصاث(الخاعظُت في الجؼاثغ للٟترة 32-33

 169 2018-1990 جُىع ال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص في الجؼاثغ للٟترة 32-34

 170 2018-1990 الجؼاثغ للٟترةجُىع ال٣غوى االإ٣ضمت للضولت في  32-35

 173 2018-1990 جُىع الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة 32-36

 175 1998-1996 الخىػَ٘ ال٣ُاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة 32-37

 175 2000-1998 الخىػَ٘ ال٣ُاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة 32-38

 176 2004-2001 ه٩ُل جىػَ٘ االإسههاث االإالُت لبرهامج صٖم الؤوٗاف الا٢خهاصي 32-03

 177 2004-2001الخىػَ٘ ال٣ُاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة  32-00

-2001 الجؼاثغ للٟترة مؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الخ٣ُ٣ُت في 32-01

2004 177 

 178 2009-2005 االإسههاث االإالُت للبرهامج الخ٨مُلي لضٖم الىمى 32-02

 178 2009-2005 الخىػَ٘ ال٣ُاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة 32-03

 الخ٣ُ٣ُت في الجؼاثغ للٟترةمؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع  32-04
2005-2009 179 

 180 2014-2010 االإسههاث االإالُت لبرهامج جىَُض الىمى 32-05

 180 2014-2010 الخىػَ٘ ال٣ُاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة 32-06

 الخ٣ُ٣ُت في الجؼاثغ للٟترةمؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع  32-07
2010-2014      181 

 182 2018-2015الخىػَ٘ ال٣ُاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة  32-08

 مؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الخ٣ُ٣ُت في الجؼاثغ للٟترة 32-13
2015-2018 182 

 183 2018-1990 الخطخم في الجؼاثغ للٟترةجُىع مٗض٫  32-10
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 191          2018-1990 جُىع مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ للٟترة 32-11

دت االإاؾؿاث االإىدلت والٗما٫ االإؿغخحن للٟترة 32-12  192 1998-1994 جُىع قغٍ

 193 2014-2001 البُالت والدكُٛل في بَاع بغامج الؤوٗاف الا٢خهاصي 32-13

 195 2018-1990 جُىع محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي للٟترة 32-14

 203 2018-1990 جُىع مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي في الجؼاثغ للٟترة 32-15

ت صوعان الى٣ىص في الجؼاثغ للٟترة 32-16  205 2018-1990 جُىع ؾُىلت الا٢خهاص وؾغٖ

  الـصل الغابع: جدلُل وجـؿحر هخاثج الضعاؾت ومىاككتها 

ت مٗاملاث الاعجباٍ الظاحي للؿلاؾل الؼمىُت الأنلُت 33-30  236 هخاثج ازخباع مٗىىٍ

ت مٗاملاث الاعجباٍ الظاحي للؿلاؾل الؼمىُت االإؿخ٣غة 33-31  237 هخاثج ازخباع مٗىىٍ

 237 الإخٛحراث الضعاؾت ٖىض االإؿخىي   ADF االإُىع  هخاثج ازخباع ص٩ًي ٞىلغ  03-04

 239 الإخٛحراث الضعاؾت بٗض بظغاء الٟغو٢اث مً الضعظت الأولى  ADF االإُىع  ٞىلغ هخاثج ازخباع ص٩ًي  04-04

 240 هخاثج صعظت ج٩امل مخٛحراث الضعاؾت 33-05

 VAR 241  جدضًض صعظت الخإزحر االإىا٣ٞت لىمىطط 33-06

 VAR(1 243)  هخاثج ازخباع الخىػَ٘ الُبُعي لبىاقي الىمىطط 33-07

٤ ازخباع VAR(1) الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء لبىاقي الىمىططهخاثج ازخباع  33-08  Ljung-Box 244 وٞ

٤ ازخباع VAR(1)  هخاثج ازخباع الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء لبىاقي الىمىطط 33-09  LM 244 وٞ

 244 هخاثج ازخباع ججاوـ الأزُاء الٗكىاثُت 33-10

 SVAR 246 اله٨ُليهخاثج ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي  33-11

٣ا للخىػَ٘ اله٨ُلي 33-12  250 هخاثج زُإ الخباًً االإخى٢٘ وٞ

 VAR 251  جدضًض صعظت الخإزحر االإىا٣ٞت لىمىطط 33-13

 VAR(1 253) هخاثج ازخباع الخىػَ٘ الُبُعي لبىاقي الىمىطط 33-14

٤ ازخباعVAR(1)  هخاثج ازخباع الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء لبىاقي الىمىطط 33-15  Ljung-Box 253 وٞ

٤ ازخباعVAR(1)  هخاثج ازخباع الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء لبىاقي الىمىطط 33-16  LM 253 وٞ

 254 هخاثج ازخباع ججاوـ الأزُاء الٗكىاثُت 33-17

 SVAR 256 هخاثج ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي 33-18

٣ا للخىػَ٘ اله٨ُليهخاثج زُإ الخباًً االإخى٢٘  33-19  258 وٞ

 Bonds test 261  هخاثج ازخباع الخ٩امل االإكتر٥ باؾخسضام مىهجُت ازخباع الخضوص 20-04

 ARDL 262 هخاثج ج٣ضًغ همىطط 33-21

 262 ((LCHO االإخٛحر الخاب٘) ARDL هخاثج ج٣ضًغ همىطط الضعاؾت في االإضي البُٗض باؾخسضام مىهج 33-22

 ARDL 264 لنموذج الـ ARDL-ECM همىطط جصخُذ الخُإهخاثج ج٣ضًغ  33-23

 ARDL 266 ال الازخباعاث الدصخُهُت لهلاخُت همىطط  هخاثج 33-24

٤ مىهجُتاالإٟايلت بحن نلاخُت هخاثج  33-25  VAR 269  الىمىطط الأو٫ والشاوي وٞ

 VAR(1) 270  هخاثج ازخباع الخىػَ٘ الُبُعي لبىاقي الىمىطط 33-26

٤ ازخباعVAR(1)  هخاثج ازخباع الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء لبىاقي الىمىطط 33-27  Ljung-Box 270 وٞ

٤ ازخباعVAR(1)  هخاثج ازخباع الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء لبىاقي الىمىطط 33-28  LM 270 وٞ

 271 هخاثج ازخباع ججاوـ الأزُاء الٗكىاثُت 33-29

 SVAR 273 الظاحي اله٨ُليهخاثج ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع  30-04

 للخىػَ٘ اله٨ُلي 31-04
ً
٣ا  276 هخاثج زُإ الخباًً االإخى٢٘ وٞ



 ...........................................................................................................الأشكال البيانية  ق ائمة
 

V 
 

 الأشكال انبيانيت قائمت
 الصـدت عىىان الكيل عكم الكيل

ت : العغض الىلضي وماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في طىء االإـاهُم الىظغٍ  الـصل الأوٌ
 06 م٩ىهاث الٗغى الى٣ضي 01-01

 22 ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )االإغب٘ السخغي ل٩الضوع( 01-02

٤ الُغح ال٨لاؾ٩ُيٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي  01-03  45 بمؿخىي الٗام للؤؾٗاع )الخطخم( وٞ

ت( 01-04  49 الخطخم الىاجج ًٖ ٞاثٌ الُلب ال٨لي الٟٗا٫ ًٖ الٗغى ال٨لي ) الغئٍت ال٨ُجزً

٤ االإىهج ال٨ُجزي  01-05  54 آلُت جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي وٞ

٤ االإىهج الى٣ضيآلُت جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى  01-06  55 الىاجج االإدلي الؤظمالي وٞ

 56 الٗغى الى٣ضي وبظمالي الىاجج في ْل ٞغيُت الأظىع اللؼظت 01-07

 57 او٩ٗاؽ الخىؾ٘ الى٣ضي االإخى٢٘  ٖلى بظمالي الىاجج 01-08

 58 او٩ٗاؽ الخىؾ٘ الى٣ضي ٚحر االإخى٢٘ ٖلى الىاجج 01-09

 60 ال٨لاؾُ٪مىدجى جىاػن ؾى١ الٗمل ٖىض  01-10

 61 البُالت وآلُت مٗالجتها مً مىٓىع ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي 01-11

٤ الُغح ال٨لاؾ٩ُي 01-12  62 ٖلا٢ت الضزل الخ٣ُ٣ي باالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع وٞ

 63 مىدجى جىاػن ؾى١ الٗمل ٖىض ٦ُجز 01-13

 65 الٗامٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالبُالت في بَاع الىمىطط الا٢خهاصي ال٨ُجزي  01-14

 69 -الٗلا٢ت الجضلُت بحن مٗض٫ الخٛحر في الأظىع الى٣ضًت ومٗض٫ البُالت-مىدجى ٞلُبـ  01-15

 70 -الٗلا٢ت الجضلُت بحن مٗض٫ البُالت ومٗض٫ الخطخم–مىدجى ٞلُبـ االإٗض٫  01-16

 71 الٗلا٢ت الخٟاٖلُت بحن الٗغى الى٣ضي ومىدجى ٞلُبـ 01-17

لت     والأصواث الؤخصاثُت االإعخمضة في الخدلُلالـصل الثالث: الؼغٍ

 161 2018-1990 في الجؼاثغ للٟترة M1 جُىع الٗغى الى٣ضي    03-01

 161 2018-1990 في الجؼاثغ للٟترة M1جُىع ه٩ُل الٗغى الى٣ضي    03-02

 162 2018-1990 اججاه جُىع الىصاج٘ لأظل في الجؼاثغ للٟترة 03-03

 163 2018-1990 الىصاج٘ البى٨ُت في الجؼاثغ للٟترة جىػَ٘ ه٩ُلجُىع  03-04

 164 2018-1990في الجؼاثغ للٟترة M2  جُىع الٗغى الى٣ضي 03-05

 164 2018-1990 في الجؼاثغ للٟترة M2 جُىع م٩ىهاث الٗغى الى٣ضي 03-06

 173 2018-1990جُىع حجم وهمى الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ للٟترة  03-07

 184 2018-1990 جُىع مؿاع الخطخم في الجؼاثغ للٟترة 03-08

 188  2018-1990 جُىع ٞاثٌ الُلب ال٨لي ًٖ الٗغى ال٨لي للؿل٘ والخضماث في الجؼاثغ للٟترة 03-09

 189 2018-1990 ٖلا٢ت م٩ىهاث الُلب ال٨لي بالخطخم في الجؼاثغ للٟترة 03-10

 201 2018-1990 الىِٟ في الجؼاثغ للٟترةجُىع عنُض محزان االإضٞىٖاث وؤؾٗاع  03-11

 202 2018-1990 جُىع ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ للٟترة 03-12

 203 2018-1990 جُىع ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالخطخم في الجؼاثغ للٟترة 03-13

 205 2018-1990 جُىع ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالبُالت في الجؼاثغ للٟترة 03-14

 207 2018-1990 في الجؼاثغ للٟترة بغنُض محزان االإضٞىٖاثجُىع ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي  03-15

 لأؾٗاع الىِٟ في الجؼاثغ 03-16
ً
 208 الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي جبٗا
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 214 مىهجُت ص٩ًي ٞىلغ في ازخباع ظظع الىخضة 03-17

  هخاثج الضعاؾت ومىاككتهاالـصل الغابع: جدلُل وجـؿحر  

ت للؿلؿلخحن 04-01  228 2018-1990 للٟترة LM2 و M2 الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-02  228 2018-1990 للٟترة LNM2Mو   NM2M الخٛحراث الؿىىٍ

ت للؿلؿلخحن 03-04  229 2018-1990 للٟترة LGDPو GDP الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-04  230 2018-1990 للٟترة LIPC و IPC الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-05  230 2018-1990 للٟترة LCHOو  CHO الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلت 04-06  231 2018-1990 للٟترة BOPD الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-07  231 2018-1990 للٟترة LOP و OP الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-08  232 2018-1990 للٟترة LRP و RP الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-09  233 2018-1990 للٟترة LTC و TC الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-10  233 2018-1990 للٟترة LAP و AP الخٛحراث الؿىىٍ

ت لؿلؿلخحن 04-11  234 2018-1990 للٟترة LM و M الخٛحراث الؿىىٍ

 235 االإضعوؾت في ق٩لها الأنليصالت الاعجباٍ الظاحي للؿلاؾل الؼمىُت  04-12

ت الىمىطط 04-13  VAR(1) 245 هخاثج ازخباع اؾخ٣غاعٍ

04-14 
الى٣ضي،  اؾخجابت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ لهضمت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪، الٗغى

 ؾٗغ الهغٝ والىاجج االإدلي الؤظمالي 
247 

ت الىمىطط 04-15  VAR(1) 254 هخاثج ازخباع اؾخ٣غاعٍ

 257 اؾخجابت الىاجج االإدلي الؤظمالي لهضمت الىاجج االإدلي الؤظمالي، الٗغى الى٣ضي، والؤًغاصاث الىُُٟت 04-16

 265 هخاثج ازخباع الاؾخ٣غاع اله٨ُلي الإٗلماث الىمىطط 04-17

ت الىمىطط 04-18  VAR(1) 271 هخاثج ازخباع اؾخ٣غاعٍ

 274 محزان االإضٞىٖاث، الٗغى الى٣ضي، ؾٗغ الىِٟ والىاعصاث محزان االإضٞىٖاث لهضمت اؾخجابت 19-04
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 قائمت الاختصاراث وانزمىس
ف الغمؼ ف الغمؼ الخعغٍ  الخعغٍ

 الىاجج االإدلي الؤظمالي الخ٣ُ٣ي K GDP مٗاملاث صالت الاعجباٍ الظاحي ٖىض الٟجىة ( )̂ 

DS الؿلؿلت الؼمىُت الٗكىاثُت IPC ٪الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل 

TS  الخدضًضًت الؼمىُتالؿلؿلت CHO مٗض٫ البُالت 

Trend مغ٦بت الاججاه الٗام BOPD 
محزان االإضٞىٖاث ٦يؿبت مً الىاجج االإدلي عنُض 

 الؤظمالي

ADF ٞىلغ االإُىع -ازخباع ص٩ًي OP ِٟمخٛحرة ؤؾٗاع الى 

OLS ٣ت االإغبٗاث الهٛغي الٗاصًت  الؤًغاصاث الىُُٟت RP َغٍ

 ؾٗغ الهغٝ TC خض الخُإ    

AIC ٪ًمُٗاع ب٧ا AP  الؤظماليالؿ٩ان ٖضص مخٛحرة 

SC مُٗاع قىاعجؼ M ؾلؿلت الىاعصاث مخٛحرة 

C الخض الشابذ t-statistic بخهاثُت ؾدُىصهذ 

SVAR مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي SSR مجمىٕ مغبٗاث البىاقي 

VAR هماطط الاهدضاع الظاحي ال٣اهىوي n  حجم الُٗىت 

P بىاقي ج٣ضًغ الىمىطط اله٨ُلي    لىمىطط الاهدضاع الظاحي ال٣اهىوي صعظت الؤبُاء 

ARDL بىاقي ج٣ضًغ همىطط    همىطط الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖت VAR 
R

ً مُٗاع  HQ مٗامل الخدضًض 2  (Hannan-Quinn criter)هىان ٧ىٍ
F.statistic بخهاثُت ِٞكغ P ت الاهخ٣ا٫  مهٟىٞ

ECM مٗلمت مخجه جصخُذ الخُإ A مهٟىٞت الخإزحراث للهضماث االإستزلت 

M2  الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘الٗغى B  اله٩ُلُتمهٟىٞت الخإزحراث للهضماث 

NM2M مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي J-B  جا٥ بحرالخهاثُت الؤ ال٣ُمت 
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 قائمت الملاحق
 الصـدت عىىان االإلخم الغكم
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 متلض  م

مٗٓم الضو٫ بسلاٝ صعظت ج٣ضمها وجسلٟها ؤن الهضٝ الأؾاسخي ٖىض عؾم  ٖلُه في ؾلم ؤولىٍاث االإخٗاعٝمً 

اع اؾخ٣غاع اؾُاؾتها الا٢خهاصًت ال٩لُت )منها الؿُاؾت الى٣ضًت والؿُاؾت االإالُت( هى جد٤ُ٣  ٢خهاصي، ٞدؿب اَلؤ

ٟي لهظا الأزحر ٞهى ٌٗجي جد٤ُ٣ مٗضلاث مىظبت و  ٤ُ ؤٖلى صعظاث في الىمى الا٢خهاصي، وبالخالي جد٣ متزاًضةالخٗغٍ

٠ُ للٗمالت في االإجخم٘ م٘ يغوعة الخٟاّ ٖلى اؾخ٣غاع مؿخىي الأؾٗاع والخُلىلت صون الدؿبب في خضور  جىْ

 خطخمُت، بالإياٞت بلى جد٤ُ٣ مى٠ٍ٢ مُغىٍ باليؿبت لخؿاب الخٗامل م٘ الٗالم الخاعجي. الًٛىٍ ال

في  االإٗخمضة الأصواث بحن م٢ًخهاصًت ال٩لُت و وباٖخباع ؤن الؿُاؾت الى٣ضًت جمشل الجاهب الى٣ضي للؿُاؾت الا

 زم االإداٞٓت ٖلُه خاعجي الالضازلي و الا٢خهاصي بك٣ُه الاؾخ٣غاع ، ٞةن جد٤ُ٣ خل الأػماث الا٢خهاصًت
ً
٣ا ٩ًىن وٞ

ت مً الؤظغاءاث )التي هي مً نمُم ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت( جخسظها الؿلُت الى٣ضًت مً زلا٫ الخد٨م في  الإجمىٖ

ىب.حجم   الٗغى الى٣ضي الظي ًىلضه الجهاػ البى٩ي بما ًخلاءم ومؿخىي اليكاٍ الا٢خهاصي االإغٚ

 لبلىٙ الأ 
ً
 وؾُُُا

ً
 هضاٝبطن ٞالخد٨م في الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ بظغاءاث الؿُاؾت الى٣ضًت ٌٗخبر هضٞا

زحر ، في هظا الؿُا١ صال٩لُت للا٢خهااالإاقغاث  ٖلى مؿخىي  اؾخ٣غاع جد٤ُ٣ ا ؤلا وهي جد٣ُ٣ه ظىةاالإغ  تالنهاثُ
ُ
ظض٫  ؤ

٨ٞغي بحن االإضاعؽ الا٢خهاصًت ًغج٨ؼ خى٫ مضي جإزحر ٦مُت الٗغى الى٣ضي االإخضاولت ٖلى مسخل٠ االإاقغاث الى٣ضًت 

والخ٣ُ٣ُت للا٢خهاص، ٞالخىٓحر الا٢خهاصي ال٨لاؾ٩ُي ًىٓغ بلى ؤن صوع الى٣ىص في الا٢خهاص مداًض، وهى ما ٌٗجي ؤجها 

ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي، بل ًىهغٝ ٧ل حُٛحر ٞيها بلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع صون ؾىاه، ؤما لا جماعؽ ؤي جإزحر 

في مخٛحراث اليكاٍ الا٢خهاصي )الىاجج  ث في ٦مُت الٗغى الى٣ضي لها صوع ٞاٖلالخىٓحر ال٨ُجزي ُٞىٓغ ؤن الخٛحرا

اث... زلا٫ آلُت ؾٗغ الٟاثضة وجإزحرها ٖلى الاؾدشماع ، خُض ًدضر طل٪ مً بلخاالإدلي الؤظمالي، البُالت، محزان االإضٞىٖ

٣غ الخىٓحر الى٣ضي االإٗانغ ٖلى ؤن الخٛحراث في ٦مُت الٗغى الى٣ضي  ًُ مَ ٖلى الىاجج( في االإضي ال٣هحر، في خحن 
ّ
ومً ز

ل.  في االإضي الُىٍ
ً
 مداًضا

ً
 ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي في االإضي ال٣هحر وصوعا

ً
 ٦بحرا

ً
 جماعؽ جإزحرا

اث التي ؾل٨ها االإ٨ٟغون الا٢خهاصًىن بكإن ظضلُت جإزحر الٗغى الى٣ضي مً ٖضمه  في ْل جباًً هظه الىٓغٍ

خذ باب اهخمام الٗضًض مً الباخشحن الا٢خهاصًحن واالإالُحن ٖلى االإؿخىي الخُب٣ُي 
ُ
ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ٞ

الضوعة الا٢خهاصًت في بٌٗ الا٢خهاصًاث هظا مً ظهت، ومً الى٣ىص في  جاصًهفي ٢ُاؽ وجدلُل الضوع الظي ًم٨ً ؤن 

والتي ح٨ٗـ مضي اهخمام الؿلُت الى٣ضًت ب٨مُت  ،ظهت ؤزغي في بزباث مضي ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت االإماعؾت

الٗغى الى٣ضي وجىُٓم جضاوله و٦ظا بنضاعه بما ًخىا٤ٞ والهضٝ االإغؾىم لها واالإخمشل في جد٤ُ٣ مىٓىمت مؿخ٣غة 

 ؤن ؤٚلبها ٖلى 
ّ
م مً ازخلاٝ الىخاثج الخدلُلُت وال٣ُاؾُت االإخىنل بليها بلا مؿخىي االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص، ٞبالغٚ

ؤن الٗغى الى٣ضي في ْل وظىص بِئت ا٢خهاصًت مىخجت وؾلُت ه٣ضًت مؿخ٣لت ومىٓىمت  وهى جهب في اججاه واخض، 

لى جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي بك٩ل  بى٨ُت مخُىعة ًازغ بهىعة بًجابُت ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي بك٩ل زام وٖ

 ٖام.
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في ؾبُل ؾٗيها لخد٤ُ٣ مىٓىمت مؿخ٣غة ٖلى مؿخىي ماقغاتها  ؤي بِئت ا٢خهاصًتوالجؼاثغ مشلها ٦مشل 

ل٘ الدؿُٗىاث ٖلى 
ّ
ظملت مً الؤنلاخاث  1986ؾىت اجهُاع ؤؾٗاع الىِٟ زغ بالا٢خهاصًت ال٩لُت، اجسظث م٘ مُ

الُت االإهُئاث الالا٢خهاصًت في قتى االإجالاث وال٣ُاٖاث ؾىاء ٧اهذ هظه الانلاخاث طاجُت منها ؤو مىصخى بها مً ٢بل 

وهظ٦غ ؤن جل٪ الانلاخاث ٧ان ال٣هض منها ٦ما ؤؾلٟىا  ٗاالإُت ٦هىضو١ الى٣ض الضولي والبى٪ الٗالمي،ال٢خهاصًت الا

ُه ع ؤؾٗاع الىِٟجضهى الخس٠ُٟ مً ٖبء مسلٟاث  ، ؤي ٖلاط الازخلالاث التي مؿذ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي بمؿخىٍ

 الضازلي والخاعجي.   

 يمً جل٪ الؤنلاخاث وهظا باٖخباعها ؤخض 
ً
ا  ظىهغٍ

ً
ت مى٢ٗا  لظل٪، ٣ٞض اخخلذ االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ

ً
جبٗا

في  ؤهم جل٪ الؤنلاخاث ججؿضث خُضالإغؾىمت، الضٖاثم الغثِؿُت والهامت في مؿاًغة الأهضاٝ الا٢خهاصًت ال٩لُت ا

بىي٘ ؾُاؾت ه٣ضًت ملاثمت جدذ ؾلُت ه٣ضًت مؿخ٣لت ؾمذ هظا الأزحر  ٣ٞض، 10-90بنضاع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى 

٤ ما جملُه الأهضاٝ االإغظىة منها.   حٗمل ٖلى مغا٢بت وجىُٓم وجىظُه وكاَاث ؤظهؼة الىٓام البى٩ي وٞ

خه مً حٗضًلاث بلى ٚاًت نضوع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى وما جل الا٢خهاصًت في الجؼاثغ مىظبن االإخدب٘ للكاون 

 الٟترة الخالُت، ؾُلاخٔ مً هاخُت جدب٘ الىيُٗت الى٣ضًت ؤن ٦مُت ا
ً
ا  ملخىْ

ً
، ًم٨ً ؤن لٗغى الى٣ضي قهضث جُىعا

تها جىظهاث بلى خؼمت الخدىلا و مً ظهت،  جهوم٣ابلا الٗغى الى٣ضيًٟؿغ ؾببه بلى جُىع م٩ىهاث  ث ال٨بحرة التي ٖغٞ

ال٩لُت اقغاث االإ جُىع  قهض٦مُت الٗغى الى٣ضي في خُىع هظا الوباالإىاػاة م٘ ، مً ظهت زاهُت الؿُاؾت الى٣ضًت

يه للا٢خهاص الضازلي )الىمى الا٢خهاصي، مٗض٫ الخطخم، مٗض٫ البُالت( والخاعجي )ويُٗت محزان  ابمؿخىٍ

اث(   جإعجخاالإضٞىٖ
ً
  الاعجٟإبحن  ا

ً
 ؤزغي،  والاهسٟاىجاعة

ً
مداولت في ؤهمُت هظه الضعاؾت  جإحي وبىاء ٖلى هظاجاعة

 جل٪ االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص الجؼاثغي.ويُٗت  جإعجرمضي مؿاولُت الٗغى الى٣ضي في  جىيُذازخباع و 

 ػغح الؤقيالُت الغثِؿُت للضعاؾت .1

بلى ٚاًت الؿاٖت هى  الخغ للؿُاؾت الى٣ضًت في الجؼاثغ مىظ بضاًت جىظهها هدى ا٢خهاص  الٗام الهضٝ ٌٗخبر

ؤي جد٤ُ٣ همى ا٢خهاصي مغجٟ٘ وال٣ًاء ٖلى مك٩لتي -جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع ا٢خهاصي ٖلى مؿخىي االإاقغاث ال٩لُت 

اث لى هظا مً زلا٫ الخد٨م في ماقغ الٗغى الى -البُالت والخطخم وجد٤ُ٣ جىاػن في محزان االإضٞىٖ ٣ضي، وٖ

 :االإىاليالؿاا٫ الغثِسخي في  جهاٙالأؾاؽ ٞةن الؤق٩الُت التي حٗمل هظه الضعاؾت ٖلى مٗالجتها 

 بالجؼاثغما مضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي للخؼحراث في العغض الىلضي  

 ؟ 2018 - 1990ـترة لل

 ػغح الأؾئلت الـغعُت .2

٪ مىاًَ الٛمىى ُٞه، جم٢هض الؤالإام بدُصُاث مىيىٕ  ججؼثت الؤق٩الُت الغثِؿُت بلى  ذالضعاؾت وٞ

ُت  ت مً الأؾئلت الٟغٖ  :االإىالُتمجمىٖ

 ؟ما االإ٣هىص بالٗغى الى٣ضي؟ وما هي ؤهم الٗىامل االإازغة ُٞه 
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  ماطا وٗجي بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي؟ وما هي ؤهم ؤصواث الؿُاؾت الا٢خهاصًت االإٗخمضة في

 ؟اؾخ٣غاعها جد٤ُ٣

  ؟الٗغى الى٣ضيفي  تنضمخضور ٠ُ٦ ٌؿخجُب مٗض٫ الخطخم في الجؼاثغ هدُجت 

 ؟ما مضي اؾخجابت الىمى الا٢خهاصي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ 

 ب والبُٗض  ؟هل للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي جإزحر ٖلى مٗض٫ البُالت في الجؼاثغ في االإضًحن ال٣غٍ

  اث لهضم  ؟الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ تبلى ؤي مضي ًم٨ً ؤن ٌؿخجُب الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

 ؿغطُاث الضعاؾت .3

 الإا ج٣ضم، جم نُاٚت الٟغيُاث الخالُت ٦إؾاؽ ومىُل٤ في جىظُه مؿاع البدض والؤظابت ًٖ الأؾئلت 
ً
اؾدىاصا

ُت:   الٟغٖ

  ُ٘وؾاثل الضٞ٘ االإخاخت في ا٢خهاص ما زلا٫ ٞترة مً الؼمً، ٣ًهض بالٗغى الى٣ضي بك٩ل ٖام ٖلى ؤهه ظم

ٟترى ؤن م٩ىهاث الٗغى الى٣ضي جسخل٠ مً ا٢خهاص لآزغ وهظا هٓحر صعظت همى وجُىع االإىٓىمت البى٨ُت  وٍ

االإالُت، ؤما مً خُض ؾلى٥ حٛحراجه ٞهى ًسً٘ لٗضة اٖخباعاث، ؾىاء ٧اهذ منها  اٖخباعاث ماؾؿاجُت ؤو 

 ت.اٖخباعاث ا٢خهاصً

  ج مً الاؾخ٣غ جخجلى ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي بهٟت ٖامت في جد٤ُ٣ ٠ مؼٍ اع الضازلي )الخىْ

في محزان  والخاعجي )جد٤ُ٣ جىاػان (بمٗضلاث الخطخم االإىسًٟت مصخىب ال٩امل وهمى ا٢خهاصي مؿخ٣غ

ُه ٌؿخلؼم الخيؿ٤ُ بحن مسخل اث الضولُت(، ولخد٤ُ٣ هظا الاؾخ٣غاع بىىٖ ٠ الؿُاؾاث الا٢خهاصًت االإضٞىٖ

 وبك٩ل زام الؿُاؾت االإالُت والؿُاؾت الى٣ضًت.

  ٌؿخجُب الخطخم في الجؼاثغ ٖىض خضور نضمت في الٗغى الى٣ضي بك٩ل َغصي في االإضي ال٣غٍب واالإضي

 البُٗض.

 ً.ٟترى ؤن الىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ ٌؿخجُب بك٩ل بًجابي هدُجت الخٛحراث الخانلت في الٗغى الى٣ضي 

 في جغاظ٘ مٗض٫ البُالت 
ً
 بًجابُا

ً
 في الجؼاثغ.  جماعؽ الخٛحراث الخانلت في الٗغى الى٣ضي صوعا

  اث الجؼاثغي هٓحر نضماث الٗغى الى٣ضي بك٩ل َغصي ؾىاء في االإضي ال٣غٍب ؤو ٌؿخجُب محزان االإضٞىٖ

 في االإضي البُٗض.

 مبرعاث ازخُاع مىطىع الضعاؾت .4

 في الى٣اٍ الخالُت:ًم٨ً بًجاػها الضواٞ٘ التي ؤصث بىا الإٗالجت هظا االإىيىٕ صون ٚحره 

  الإا قاهضجه االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص الجؼاثغي مً مؿخىٍاث 
ً
ؤهمُت هظا االإىيىٕ في الى٢ذ الغاهً، هٓغا

ت مضي مؿاولُت الٗغى الى٣ضي  ضم الاؾخ٣غاع، لهظا ٞةن مٗغٞ ججاه اجباًً في جباًيذ بحن الاؾخ٣غاع وٖ

.   ، االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص الجؼاثغي  ويُٗت  في ازخُاع ومٗالجت هظا االإىيىٕ
ً
 عثِؿا

ً
 مبرعا

  مدضوصًت الضعاؾاث االإدلُت االإهخمت بضعاؾت آزاع الٗغى الى٣ضي ٖلى االإاقغاث الا٢خهاصًت ال٩لُت الأؾاؾُت

اث( بالجؼاثغ، ٞمِشل هظه الضعاؾاث هغي ؤجها لم جإزظ  )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت، محزان االإضٞىٖ

ت.   خ٣ها مً البدض في وؾِ الجامٗاث الجؼاثغٍ
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 ُ٤ مٗاعٝ ٖلمُت شخهُت في مىيىٕ الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي جىمُت وج٨ملت وحٗم

  )جدلُل ا٢خهاصي(. الُالبتال٨لي، بالإياٞت بلى ؤن هظا االإىيىٕ ًىضعط في بَاع جسهو 

 .٣ت ٢ُاؾُت جدلُلُت  االإُى٫ الصخصخي في مٗالجت مشل هظه االإىايُ٘ والتي حٗالج بُغٍ

 ؤهضاؾ الضعاؾت وؤهمُتها .5

 ؤهضاؾ الضعاؾت. 1.5

الهضٝ الغثِسخي للضعاؾت ًخمشل في جىيُذ و٢ُاؽ مضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي  

اث( للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي في ْل  الضازلُت )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت( والخاعظُت )محزان االإضٞىٖ

 .2018-1990الؤنلاخاث الا٢خهاصًت االإُب٣ت في الجؼاثغ، وطل٪ زلا٫ الٟترة 

 ٦ما ؤن لظاث الضعاؾت ؤهضاٞ
ً
ُت ؤزغي منها: ا  ٞغٖ

  ت الى٣ضًت التي جٟؿغ جٟاٖل الٗغى الى٣ضي م٘ ؤهم االإاقغاث ال٩لُت الى٢ىٝ ٖلى ؤهم االإغظُٗاث الىٓغٍ

 للا٢خهاص.

  بلى جدلُل 
ً
مداولت بُٖاء نىعة ص٣ُ٢ت ًٖ وا٢٘ الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت اؾدىاصا

 جه وم٣ابلاجه.جُىع م٩ىها

  جدلُل مؿاع جُىع ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت، محزان

اث( في يىء الؤنلاخاث الا٢خهاصًت والبرامج الؤهٟا٢ُت ال٨بري االإُب٣ت في الجؼاثغ، وطل٪ زلا٫  االإضٞىٖ

 .2018-1990الٟترة 

  ت الٗغى الى٣ضي في جٟؿحر الخٛحراث التي  توؿبت مؿاهمت نضممداولت بىاء همىطط ا٢خهاصي ٢ُاسخي الإٗغٞ

 .2018-1990جُغؤ  ٖلى ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة 

  الىخاثج التي ؾىٝ جخمسٌ ٖنها الضعاؾت وبك٩ل زام مً خُض الجاهب الخدلُلي )جدلُل ؾلى٥  ْلفي

٢خهاصي ال٨لي مً ظهت ؤزغي ًٞلا في عبِ الٗلا٢ت جُىع الٗغى الى٣ضي مً ظهت وماقغاث الاؾخ٣غاع  الا

ت مً  ًم٨ً ج٣ضًمبُنهما(  االإىاؾبت التي هغاها ٢ض حؿاٖض مخسظي ال٣غاع الا٢خهاصي في  الا٢تراخاثمجمىٖ

 عؾم مسخل٠ الؿُاؾاث الا٢خهاصًت وبك٩ل زام الؿُاؾت الى٣ضًت.

 ؤهمُت الضعاؾت .2.5

 الىىاحي، ؤهمها:جدبلىع ؤهمُت الضعاؾت في ظملت مً 

  ت الا٢خهاصًت ال٩لُت مً خُض ؤهمُت االإىيىٕ الظي ًبدض ُٞه، ٞهى ٨ًدسخي ؤهمُت بالٛت حؿخمض مً الىٓغٍ

 للخىٓحر ال٨ُجزي( له ؤزغ ٖلى 
ً
٣ا في ٧ىن ؤن الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي وفي ْل مدضوصًت الجهاػ الؤهخاجي )وٞ

اصة الىاجج ؤن خ٣ً الا، ، بمٗجى آزغ تمسخل٠ الخىاػهاث الا٢خهاصً ٢خهاص ب٨مُاث مً الى٣ىص ؾُاصي بلى ػٍ

ت حجم  ،الؤظمالي مً صون ؤن ًهاخب مٗه اعجٟإ في خغ٦ت االإؿخىٍاث الٗامت للؤؾٗاع، لظل٪ ٞةن مٗغٞ

وؾلى٥ خغ٦ت الٗغى الى٣ضي ٌؿاهم في بُٖاء جى٢ٗاث خى٫ اؾخجابت الىاجج والبُالت والخطخم هظا مً 
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ُت الى٣ضًت االإمشلت بالبى٪ االإغ٦ؼي في ع٢ابت الؿُىلت االإدلُت لخد٤ُ٣ ظهت، ومً ظهت زاهُت ٌؿاٖض الؿل

 .  للا٢خهاص الضازلي والخاعجي ًٍويمان الاؾخ٣غاع 

  قهض  2018 -1990مً خُض ؤهمُت االإ٩ان والؼمان الظي ٌُٛي الضعاؾت، ٞالا٢خهاص الجؼاثغي زلا٫ الٟترة

ضم الاؾخ٣غاع اهبش٤ ٖنها جبجي ظملت مً الؤنلاخاث  ت جمحّزث بالخدى٫ وٖ ٖضة مدُاث وؤخضار مخىىٖ

والخٗضًلاث اله٩ُلُت، ٦ما ؤن طاث الا٢خهاص قهض ٞتراث مً الغزاء والاؾخ٣غاع جؼامىذ م٘ اعجٟإ ؤؾٗاع 

ت ال٨بر  ي، ول٨ً ما لبض هظا الاؾخ٣غاع الىِٟ الأمغ الظي هجم ٖىه اٖخماص وجىُٟظ خؼمت مً البرامج الخىمىٍ

م ٖلى الا٢خهاص الجؼاثغي خالت مً اللااؾخ٣غاع ٧اهذ بضاًخه ؾىت  ُّ ، بطن ٞجمُ٘ هظه 2014ختى زُ

ىيُٗت الا٢خهاصًت للجؼاثغ حؿخىظب صعاؾت مضي الاالإاقغاث والضلالاث الا٢خهاصًت التي ط٦غث بكإن 

 لى ماقغاجه ال٩لُت الأعبٗت.مؿاولُت الٗغى الى٣ضي في جٟؿحر الخٛحراث التي َغؤث ٖ

 جدضًض بػاع الضعاؾت .6

، ٣ٞض خضصث  
ً
 يبُذ بالا٢خهاص الجؼاثغي، ؤما ػماهُا

ً
ً ظٛغافي وػماوي، ٞجٛغاُٞا خضصث الضعاؾت في بَاعٍ

 امخضث مً ؾىت  29مضة الضعاؾت ب  
ً
 هٓحر الٓغوٝ 2018بلى ؾىت  1990ٖاما

ً
 مىاؾبا

ً
 ػماهُا

ً
، وهى ٌٗض بٗضا

ت التي قهضها الا٢خهاص الجؼاثغي مىظ اهتهاظه ا٢خهاص والؤنلاخاث الا٢خ  .الخغهاصًت الى٣ضًت واالإالُت و٦ظا الخىمىٍ

 االإىهج العلمي االإؿخسضم في الضعاؾت .7

ق٩الُت االإُغوخت والؤالإام بمسخل٠ الؤ بالىٓغ بلى َبُٗت مىيىٕ الضعاؾت وؤهمُخه، ومً ؤظل الؤظابت ٖلى 

ج مً االإىاهج البدشُت والتي ٧اهذ مخ٩املت ومخىاؾ٣ت ُٞما بُنها، وهي:    خُصُاتها، جم الخٗامل م٘ مؼٍ

 :ٗخبر هظا االإىهج الأوؿب في ون٠ الٓاهغة وجدلُل ٖىانغها ٢هض االإىهج الىصـي الخدلُلي ٞهم  وَ

 بك٩ل ظليّ في و  مًمىجها
ً
الىنى٫ بلى هخاثج ٌؿمذ بخٗمُمها، ٞاالإىهج الىنٟي في هظه الضعاؾت ٧ان خايغا

اع الىٓغي بجاهبُه ال٨ٟغي  الا٢خهاصًت ال٩لُت  االإاقغاثاالإخٗل٤ بمخٛحرة الٗغى الى٣ضي و  واالإٟاهُمياَلؤ

اث(، وؤًًا ٖىض ون٠ الىماط ايُت االإخٗل٣ت )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت، محزان االإضٞىٖ ط الغٍ

اضخي والىٓغي، ؤما االإىهج الخدلُلي ٣ٞض بغػ في جدلُل االإُُٗاث االإؿخٗملت في  بالٓىاهغ االإٗىُت في ق٩لها الغٍ

 جم االإؼط بحن االإىهجحن.
ً
 الضعاؾت الخُب٣ُُت، و٧لما ا٢خًذ الخاظت للىن٠ والخدلُل مٗا

 :خي خي، و٢ض اٖخمضث هظه الضعاؾت وحهخم هظا االإىهج بخدب٘ ْاهغة مُٗىت و  االإىهج الخاعٍ  لخُىعها الخاعٍ
ً
٣ٞا

ها  ٖلُه ٖىض جدب٘ مغاخل وكإة وجُىع االإىٓىمت البى٨ُت، ٦ما جم اٖخماصه ٖىض صعاؾت ؤهم االإدُاث التي ٖغٞ

 جُىع الٗغى الى٣ضي واالإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص الجؼاثغي والؤنلاخاث االإخٗا٢بت زلالها.

 الاؾخٗاهت بجملت مً الُغ١  ذبالجاهب الخُب٣ُي للضعاؾت، خُض جم وهى مىهج ًسو :مىهج صعاؾت الخالت

 .والأصواث ال٣ُاؾُت التي حؿمذ بةُٖاء جهىع له٩ُل الٗلا٢ت الؿاثضة بحن االإدضص والٓاهغة
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 خىي الضعاؾتدم .8

٤ مىهج ٖلمي ؾلُم ولخد٤ُ٣ الهضٝ الظي                  ٖلى ج٣ضًم بدض مىيىعي وٞ
ً
مىيىٕ هبى بلُه ًخغنا

م٨ً اؾخٗغ  ت، ظاءث الضعاؾت مخًمىت الإ٣ضمت وؤعبٗت ٞهى٫ جدبٗها زاجمت وٍ ى االضعاؾت في ْل الٟغيُاث االإىيىٖ

 طل٪ ٖلى الىدى الآحي:

ت الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي :الٟهل الأو٫   ، في يىء االإٟاهُم الىٓغٍ
ُ
ؿم خُض ٢

مل ٖىىان الخإنُل الىٓغي للٗغى الى٣ضي، ؤما االإبدض الشاوي دًمباخض، االإبدض الأو٫  تهظا الٟهل بلى زلاز

اع الىٓغي للاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي وماقغاجه، في خحن و٫ ُدىاٞ لٗلا٢ت  تالىٓغٍ االإ٣اعبتدىاو٫ االإبدض الشالض ًاَلؤ

 الٗغى الى٣ضي بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي.

 خُض ظاء، الضعاؾاث الؿاب٣ت وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي في يىءالٗغى الى٣ضي  :الٟهل الشاوي         

ُُٟت والٟجىة الٗلمُت بحن الؤق٩الُت االإبدىر ٞيها والترار الٗلمي، و٢ض بىّب هظا الٟهل بضوعه  لُىضر الٗلا٢ت الىْ

حٗل٣ذ با٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت،  ؾاب٣ت ؤ٧اصًمُت وؤبدار ٖلمُت ٖلى الترجِب صعاؾاث او٫ جدىمباخض  تبلى زلاز

 ؤ٧اصًمُت وؤبدار ٖلمُت ؾاب٣تحٗل٣ذ با٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت، صعاؾاث  ؤ٧اصًمُت وؤبدار ٖلمُت ؾاب٣تصعاؾاث 

 حٗل٣ذ بالا٢خهاص االإدلي )الجؼاثغي(.

٣ت والأصواث الؤخهاثُت االإٗخمضة في الخدلُل، خُض جم ج٣ؿُمه  : الٟهل الشالض         هى الآزغ بلى زلار ه٣اٍ الُغٍ

ت مدل الضعاؾت جدىاو٫ مباخض  تعثِؿُت مىػٖت بلى زلاز ، "ٖلى الخىالي مجخم٘ الضعاؾت "االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ

 الخدلُل الىٓغي والا٢خهاصي الإخٛحراث الضعاؾت، الىماطط واالإ٣اعباث ال٣ُاؾُت للضعاؾت.  

لى بزغه جم الى٢ىٝ ٖلى زمؿومىا٢كتهاجدلُل وجٟؿحر هخاثج الضعاؾت : الٟهل الغاب٘ مباخض جىاولذ  ت، وٖ

ت الؿلاؾل الؼمىُت الإخٛحراث الضعاؾت، ومىا٢كت هخاثج ج٣ضًغ اؾخجابت  للخٛحراث  الخطخمٖلى الترجِب صعاؾت اؾخ٣غاعٍ

ج ج٣ضًغ للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي، مىا٢كت هخاث الىمى الا٢خهاصيفي الٗغى الى٣ضي، مىا٢كت هخاثج ج٣ضًغ اؾخجابت 

اث للخٛحراث في  اؾخجابت البُالت للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي، و٦ظا مىا٢كت هخاثج ج٣ضًغ اؾخجابت محزان االإضٞىٖ

 الٗغى الى٣ضي.



   
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

م ـانفص
 الأول
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 جمهُض

مً ؤهم االإخٛحراث الى٣ضًت التي ح٨ٗـ نىعة الىي٘ الا٢خهاصي في ٞترة ػمىُت الٗغى الى٣ضي  ٌٗخبر            

 مهمت حٛحراثبلى ؤن جضٞ٘ ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ًم٨ً  -الٗغى الى٣ضي ٦مُت-ُٞه  ٞالخٛحراثمُٗىت، 

ؾخ٣غاع ؤو ال٨ٗـ، لظا ومً ؤظل مً خالت اللااؾخ٣غاع بلى خالت الا  ، ٞغبما ًدى٣لخالت الا٢خهاصل باليؿبت

٠ُ ٧امل، اؾخ٣غاع  جد٤ُ٣ مىٓىمت مؿخ٣غة ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي ح٨ٗـ مٗضلاث همى ٖالُت، جىْ

اث لابض مً الخد٨م ويبِ الا  ؾخ٣غاع م٣ابل في الٗغى الى٣ضي والظي ٌٗض الأؾٗاع وجىاػن محزان االإضٞىٖ

 مً زلا٫ي البى٪ االإغ٦ؼي الخد٨م ُٞه مً بخضي االإهام الأؾاؾُت التي جخُل٘ بها الؿلُت الى٣ضًت االإخمشلت ف

 جىظُه الؿُاؾت الى٣ضًت بما ًخ٤ٟ وؤهضاٞها الا٢خهاصًت االإُلىبت.  

ت لٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي   لظل٪، حهضٝ هظا الٟهل بلى جبُان وجىيُذ االإ٣اعبت االإٟاهُمُت والىٓغٍ
ً
جبٗا

به بلى زلازبماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خها  مباخض ٧الخالي: تص ال٨لي مً زلا٫ جبىٍ

: الخإصُل الىظغي للعغض الىلضياالإ  بدث الأوٌ

 لاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي وماقغاجهالؤػاع الىظغي لاالإبدث الثاوي: 

ت لعلاكت العغض الىلضي بماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي  االإبدث الثالث: االإلاعبت الىظغٍ
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: الخإصُل الىظغي للعغض الىلضي  االإبدث الأوٌ

 مً الجض٫ بحن آعاء الا٢خهاصًحن وعواص ال٨ٟغ الى٣ضي في جدضًض مٟهىمه  ؤزظ مٟهىم الٗغى الى٣ضي
ً
 واؾٗا

ً
خحزا

اع الٗام للٗغى الى٣ضي مً خُض  خى٫ اهخمام هظا االإبدض  اههبلظا  ،مً خُض الضلالت واالإ٩ىهاث الخٗغٝ ٖلى اَلؤ

 ًٖ جدضًض الجهاث االإدضصة ٩ىهاث و٦ظا االإو االإٟهىم 
ً
 .    هواالإازغة في همى الأظؼاء االإ٣ابلت له ًٞلا

 
ً
  ومىىهاجه  : مـهىم العغض الىلضيؤولا

 هى الٗملاث الى٣ضًت االإخضاولت في مجخم٘ ما زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت، ؤو  جل٪ٖلى ؤهه الٗغى الى٣ضي ٌٗغٝ 

ت مً الٗىانغ ًهُلر ٖليها  في جىدهغالتي  1،ال٨مُت الى٣ضًت االإخمشلت في ظمُ٘ وؾاثل الضٞ٘ االإخاخت مجمىٖ

 الى٣ضًت ممشلت في البى٪ االإغ٦ؼي. تالغؾمُت والتي ًخم وكغها مً ٢بل الؿلُ 2باالإجمٗاث الى٣ضًت

٤ الخالي:االإخاح في ؤي ا٢خهاص  الٗغى الى٣ضيًم٨ً الخمُحز بحن مٟاهُم  بىاء ٖلى الخٗغ٠ٍ ؤٖلاه،  وٞ

  (  ) The narrow definition of The  money supply الظُم باالإعنى عغض الىلضيال .1
ُٟت ال الٗغىًىٓغ بلى هظا  للى٣ىص في ٧ىجها ؤصاة للمباصلت م٣ابل الؿل٘ والخضماث  ىخُضةٖلى ؤؾاؽ الىْ

ٗغٝ ٖلى ؤهه مجمىٕ وؾاثل الضٞ٘ االإخضاولت في مدُِ ا٢خهاصي ما زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت، ٦ما ًهُلر ٖلُه  وَ

 3.والتي جدخٟٔ بها مسخل٠ الىخضاث الا٢خهاصًت بك٩ل ؤعنضة ه٣ضًت٦ظل٪ باالإخاخاث الى٣ضًت 
  البى٩ي( زاعط الجهاػ االإٗضهُت -الىع٢ُتالى٣ض االإخضاو٫ )مً     ال٤ًُ باالإٗجى الٗغى الى٣ضي ًخ٩ىن 

 بلُه
ً
ت مًاٞا ت و٧ل الخؿاباث ضي البىى٥ ل الىصاج٘ جدذ الُلبواالإخمشلت في     ؤعنضة الخؿاباث الجاعٍ الخجاعٍ

ضًت( ت البرً ىت الٗمىمُت والخؿاباث الجاعٍ ٤ التي ًم٨ً  )خؿاباث لضي الخؼٍ  4.الك٩ُاثجضاولها ًٖ َغٍ
م٨ً الخٗبحر   كاع بلُه بالغمؼو  باالإٗجى ال٤ًًُٖ الٗغى الى٣ضي وٍ ٌُ  باالإٗاصلت الخالُت:    الظي 
 

 

                 (     )    

  :، ٦ما ًليبىىٕ مً الخٟهُل    الى٣ضي الٗغى٩ىهاث م جىيُذ ى هظا الأؾاؽ ًم٨ًلوٖ 

 للى٣ىص في الا٢خهاص االإٗانغ، وهي جمشل الهىعة الٗامت  )الىلىص اللاهىهُت(: بىييالعملت االإخضاولت زاعج الجهاػ ال

ت الضًىن وهي ه٣ىص ًهبٜ ٖليها ال٣اهىن نٟت ال ُت، وال٣ضعة ٖلى حؿىٍ ًلجإ  التي ٢ُمت الؿُىلت ٦ما جمشل، كغٖ

 ق٩لحن هما:الى٣ىص ال٣اهىهُت وجإزظ  5،لدؿضًض زمً الؿل٘ والخضماث التي ٣ًىمىن بكغائها اؾخٗمالهابلى  الأشخام

                                                             
اث والؿُاؾاث الىلضًتبلٗؼوػ بً ٖلي،  1 اث الجامُٗت، الجؼاثغ،مداطغاث في الىظغٍ  .49: م، 2004 ، صًىان االإُبىٖ
اث الجامُٗت، مداطغاث في الىظغٍت الاكخصاصًت اليلُتمدمض الكغ٠ٍ بالإان،  2  .45: م، 2003 الجؼاثغ،، الجؼء الشالض، صًىان االإُبىٖ
 .89: م، 2008، 02 ، صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ، الىلىص واالإصاعؾ )مضزل جدلُلي وهظغي(مكهىع هظلى٫  –ؤ٦غم خضاص  3
 جخمشل ٣ِٞ بلا في االإخضاولت منها، لأجها جازغ ٖلى الؿلى٥ الؤهٟاقي للؤٞغاص، وهظا ٖلى     الىصاج٘ جدذ الُلب التي جضعط يمً الٗغى الى٣ضي باالإٗجى ال٤ًُ

ت م٘ بًٗها البٌٗ، لأن وصاج٘ هظه الأزحرة جإزظ نىعة الاخخُاَاث الى٣ضًت حٗخمضها في مىاظهت مسخل٠ السخىباث والُلب ٖلى  زلاٝ وصاج٘ البىى٥ الخجاعٍ

مّ ٞهي لا جماعؽ ؤي جإزحر ٖلى الؿلى٥ الؤهٟاقي     ال٣غوى، وبالخالي ٞهي زاعط صاثغة الىصاج٘ جدذ الُلب التي جضزل يمً
َ
باٖخباعها وصاج٘ ٚحر مخضاولت، ومً ز

ىانالإسخل٠   ماؾؿاث(. –الا٢خهاصًت )ؤٞغاص  اٖلأ
4  ،٤ُ اث(الاكخصاص الىلضي مدب زلت جىٞ ت، مهغ، ٍواالإصغفي )صعاؾت جدلُلُت للماؾؿاث والىظغٍ  .61: م، 2011، 01، صاع ال٨ٟغ الجامعي، الؤؾ٨ىضعٍ
ت، مهغالىلىص واالإصاعؾ والاثخمانمهُٟى عقضي قُدت،  5  .50: م، 1999، ، صاع الجامٗت الجضًضة لليكغ، الؤؾ٨ىضعٍ
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 :٩ي لها وخضة ٢ُاؽوحؿمى ٦ظل٪ بإوعا١ البى٨ىىث،  الىلىص الىعكُت ، الضًىاع الجؼاثغي مشل الضولاع الأمغٍ

 لخاظت االإٗاملاث  مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي ومغا٢بتها نضاعها بًخم ، ...بلخ
ً
٣ا  .وٞ

 ( اللؼع الىلىص االإؿاعضة:)ىت الٗامت البى٪ االإغ٦ؼي  بؿ٨ها ٣ًىم االإعضهُت ، وهي ٖباعة ًٖ وخضاث ؤو الخؼٍ

في  صوعها ٣ٍخهغه٣ضًت نٛحرة الدجم جإزظ ؤق٩ا٫ ونُاٚاث مسخلٟت منها الىداؾُت والخضًضًت ...بلخ، و 

 1.حؿهُل مسخل٠ ٖملُاث الضٞ٘ الُىمُت
 :مبالٜ ه٣ضًت م٣ُضة في صٞاجغ االإاؾؿاث البى٨ُت ٖلى ؤجها في الأنل ًىٓغ بلى الىصٌٗت  الىصاجع جدذ الؼلب

 ؤو ماؾؿاثواالإؿخد٣ت للمىصٖحن ؾىاء ٧اهىا ؤ
ً
 في الىصٌٗت ٞةطا ٧اهذ هظه  2،ٞغاصا

ً
االإدخٟٔ بها في البى٪ ناصعة

 ؤما بطا ،الخ٣ُ٣ُت ىصٌٗتبال في هظه الخالتؿمى ح ،الأنل مً االإىصِٕ ناخب خ٤ الىصٌٗت بلى البى٪ بهٟخه مىصَٕ

في صٞاجغه له  بمً زلا٫ ٞخذ خؿا ٢غى للٗمُلوطل٪ في خالت ٢ُام البى٪ بمىذ بُغ١ ؤزغي هظه الىصٌٗت  وكإث

  3 .ٚحر الخ٣ُ٣ُتبالى٣ىص الخالت  هظهفي ، حؿمى غىال٣ اهظ مبلٜحسجل ٞيها 

 ٕ بمىظبه الىصاج٘ التي ٌؿخُُ٘ االإىصِ بالىصاج٘ جدذ الُلب  حٗغٝ
ً
 ؤو ٧لُا

ً
بضون بزُاع السخب منها ظؼثُا

لا  ٞةن هظا الىىٕ مً الىصاج٘ ،وبك٩ل ٖام بُا٢ت الهغٝ الآلي الخانت به،باؾخسضام  ؤو  الك٩ُاث سضامباؾخ البى٪

ت هٓحر الاخخٟاّ ٞاثضةناخبها ٖلى  خل٣ىً  4.بها لضي البىى٥ الخجاعٍ

 : (  ) Broader measure of The  money supply الىاؾع نىعاالإب عغض الىلضيال .2
الىاؾ٘ بياٞت بلى ما ؤقحر بلُه  ٗجىالى٣ضي باالإ الٗغى ًموٍ، الؿُىلت االإدلُت الخانتب ُلر ٖلُه ٦ظل٪هوٍ

  5.والتي جإزظ مسخل٠ نىع الىصاج٘ لأظل    ؤقباه الى٣ىص ،   الى٣ضي لٗغىافي 
م٨ً   باالإٗاصلت الخالُت:    الى٣ضي ٗغىللاالإٗجى الىاؾ٘  الخٗبحر ًٖوٍ

                      (     ) 
لى هظا الأؾاؽ  ا ًلي: ٦م بىىٍٕ مً الخٟهُل    الى٣ضي لٗغىا٩ىهاث الإ ًم٨ً الخُغ١  ،وٖ

 الؤ  ذجم 9   الىلضي باالإعنى الظُم عغضال.
ً
 قاعة بلى م٩ىهاجه ؾاب٣ا

 كاع بلى ؤجهابالىصاج٘ التي ًغجبِ  جخمشل في :   ؤقباه الىلىص ٌُ الىصاج٘  ًضاٖها بالبىى٥ بٟترة ػمىُت مدضصة، ٦ما 

لها بؿهىلت بلى للا الجىهغ الى٣ضي ؤي ؤجها ٚحر ٢ابلت ٌُٛب ٞيها  التي ؾخسضام االإباقغ ٧ىؾُلت للخباص٫ ول٨ً ًم٨ً جدىٍ

 :وجإزظ ؤقباه الى٣ىص نىع الىصاج٘ الخالُت 6،ه٣ض

                                                             
اث الجامُٗت، العملت والىلىصؤخمض هجي،  1  .92-91: م م ،1999، الجؼاثغ، صًىان االإُبىٖ
، 11 ، مجلت ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، ظامٗت بٛضاص، الٗضصجدلُل الىصاجع االإصغؿُت همىطج ملترحٖبض الؿلام لٟخت ؾُٗض،  2

 .02: م، 2006
ضاع 3  .212 :م ،2001، بحروث، ميكىعاث الخلبي، مباصت الاكخصاص الؿُاس ي: الاكخصاص الىلضي، مدمض صوٍ
 .209: م ،2000 ، صاع الجامٗت الجضًضة لليكغ، مهغ،اكخصاصًاث الىلىص واالإاٌمجضي مدمض قهاب،  4
5

 .39: م ،2018 ، بنضاع بل٨ترووي،الىححز في الاكخصاص الىلضي واالإصغفيٖبض الخلُم ٖماع ٚغبي،  
6  Paul Krugman- Robin Wells, Macroeconomics, Worth Publishers Amacmillan Education Imprint, 2015, P: 423. 
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 :وهي مبالٜ لا ًجىػ سخبها ٧املت ؤو ظؼء منها بلا بٗض ؤظل مٗحن وهظا  الىصاجع طاث ؤحل اؾخدلاق مدضص

 الأظل ٩ًىن مدضص
ً
 ومخ٣ٟ ا

ً
 مؿب٣ا

ً
 لهظه االإحزة ٞةن  ،والبى٪ ٗمُلٖلُه بحن ال ا

ً
٩افئ ؤصخاب هظه ً البى٪وهٓغا

 1.ٟاثضة مُٗىتبالىصاج٘ 
 :ش الا وهي الىصاج٘ التي لا ًم٨ً لهاخبها ؤن ٌسخب منها  وصاجع بةزؼاع ؤو بةقعاع ؾخد٣ا١ ؤيُّ مبلٜ ٢بل جاعٍ

 بٗض ؤن ًخم بزُاع البى٪ بظل٪
ّ
 2.بلا
  ًضإ بمىظب صٞتر زام، ض السخب والؤ وهي االإبالٜ التي حؿمذ لهاخبها الخٗامل بها مً خُ الخىؿحر:وصاجع

 3.وجمىذ البىى٥ ل٣اء هظه الىصاج٘ ٞاثضة بؿٗغ مٗحن
 :مشل ما جىصٖه ماؾؿت ما مً  ،وهي مبالٜ مسههت ٢هض اؾخٗمالها في ٖملُاث مُٗىت الىصاجع االإسصصت

  ؤظل صٞ٘ ؤظىع ٖمالها.   

 ٞم٣ابل  ،م٘ ٞاثضة بؿٗغ مٗحن نضاعها مً ٢بل البىى٥ وحؿخد٤ بٗض ؤظل مدضصبًخم  الصىضوق: ؾىضاث

  4.هظه الؿىضاث ٣ًىم االإ٨خدب بةًضإ مبلٜ ه٣ضي ًم٨ىه سخبه في هظا الأظل
ؿدىض مٟهىم  ُٟت ؤولها ًىُل٤ : ٖخباعاث ؤؾاؾُتاٖلى     االإٗجى الىاؾ٘الى٣ضي ب الٗغىوَ مً ؤهمُت وْ

 لل٣ُمت، 
ً
لها بؿهىلت بلى  والتي جخجؿض في ؤنى٫ الى٣ىص ٧ىجها مؿخىصٖا حر بةم٩اهُت جدىٍ مشل الىصاج٘ لأظل ووصاج٘ الخىٞ

ت خباع ؤما  ،وصاج٘ ظاعٍ ًازغ ٖلى االإضي الظي  خهاجي، بط ًخم جىؾُ٘ مٟهىم الٗغى الى٣ضي بىاءً ب اٖخباعالشاوي ٞهى  اٖلا

جي الاظمالي والخطخملى٥ االإخٛحراث ال٩لُت للا٢خهاص ؾبه الٗغى الى٣ضي ٖلى  ،٧الىاجج الىَ
خباع الشالض ؤما 5 ٞهى  اٖلا

 (البى٪ االإغ٦ؼي ) للجهت االإسىلت ٌؿمذخلالُت االإباقغة بحن الى٣ض والؿل٘ والخضماث، ٦ما ٞهى ٌؿمذ بًبِ الٗلا٢ت الؤ 

 لخىاظضه ٖلى مؿخىي الجهاػ مؿاع بمغا٢بخه والخد٨م في 
ً
   6.البى٩يجُىعه بك٩ل وز٤ُ هٓغا

     الأوؾع نىعاالإالىلضي ب عغضال.2
ؿمى بةظمالي الؿُىلت االإدلُت ؤو الؿُىلت الٗامت، ٞهى ٌ     ى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ال الٗغىبياٞت بلى  كملوَ

ت مً الأنى٫ االإالُت التي جهضعها االإاؾؿاث االإالُت ٚحر مجم ُتوٖ خمشلت في الىصاج٘ االإىظىصة لضي واالإ،  االإهغٞ

ىت الٗمىمُت واالإ٨خدبت مً َغٝ الخىام واالإاؾؿاث ٚحر االإالُت حر والاخخُاٍ، و٦ظا ؾىضاث الخؼٍ  7 .نىاص٤ً الخىٞ
م٨ً الخٗبحر ًٖ االإٗجى الأوؾ٘ لل    الٗلا٢ت الخالُت:ب    الى٣ضي ٗغىوٍ

                  (     ) 
                                                             

 .151م: ، 2006، 01، صاع واثل لليكغ، ٖمان، الأعصن، ٍ بصاعة العملُاث االإصغؿُت )االإدلُت والضولُت(اؾماُٖل ابغاهُم الُغاص،  –زالض ؤمحن ٖبض الله  1
 .73، م: 2007، 01، ماؾؿت َُبت لليكغ والخىػَ٘، ال٣اهغة، ٍ اكخصاصًاث الىلىص والبىىنخؿحن ؤخمض ٖبض الغخُم،  2
، 03، صاع واثل لليكغ، ٖمان، الأعصن، ٍ بصاعة البىىن مضزل همي واؾتراجُجي معاصغماٍض ٖبض الغخمان ٖبض الله الضوعي،  –ٞلاح خؿحن ٖضاي الخؿُجي  3

 .106، م: 2006
 .56 ، م:مغحع ؾابممدمض قغ٠ٍ بالإان،  4
مامت،  5 ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه ٖلىم، جسهو الى٣ىص مدضصاث العغض الىلضي وؾبل الخدىم ؿُه )مع صعاؾت خالت الجؼاثغ(ههغ الضًً بىٖ

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .19، م: 2017، الجؼاثغ، 3واالإالُت،  ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ
 .60، م: مغحع ؾابممدمض قغ٠ٍ بالإان،  6
 .333، م: 2010، 01، صاع ػهغان لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ مضزل في علم الاكخصاص، مدمض مىسخى الكغوٝ -هاْم مدمض هىعي الكمغي  7
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لا ًخى٠٢ مٟهىم الٗغى الى٣ضي ٖىض بلى ؤهه ًم٨ً الؤقاعة  - الٗغى الى٣ضي مٟهىمخى٫  -الهضصفي هظا 

 اؤ٦ثر  للٗغى الى٣ضيؤزغي جىظض مٟاهُم مٟهىم مدضص ومخ٤ٟ ٖلُه مً ٢بل ٧ل الا٢خهاصًحن، وبهما 
ً
مً  حؿاٖا

ضم اؾخ٣غاعها بلى بٌٗ الضو٫  االإٟاهُم الؿاب٣ت في زخلاٝ الىٓم ا، خُض ًغظ٘ هظا الخباًً في االإٟاهُم وٖ

الا٢خهاصًت واالإالُت، والتي جسخل٠ مٗها الأصواث االإالُت والى٣ضًت االإخاخت لخضاو٫ الٗغى الى٣ضي في ٧ل بلض، ٟٞي 

 
ً
كاع ٞغوؿا مشلا :بن خُض    بالغمؼفي الأعظىخحن و ،   بالغمؼللٗغى الى٣ضي ٌُ

1
 

  (     )       الأنى٫  و الخهىم الى٣ضًت لضي البىى٥ االإخسههت    =   
شهادة ودائع قابلة للتفاوض                              (     ) 

 

٤ االإسُِ الخالي: الٗغى الى٣ضيمٟاهُم سخل٠ الإ جلخُوًم٨ً بُٖاء ولخشبُذ الأ٩ٞاع الؿاب٣ت  وفي الأزحر  وٞ
 

 العغض الىلضيمىىهاث 9 01-01 الكيل عكم

 
 
 

 
 

 

 ، الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 ٖلى ما ؾب٤. اؾدىاصا

ُت. S 9خُث ُٟاث ٢هحرة الأظل لضي االإاؾؿاث االإالُت ٚحر االإهغٞ  الخىْ

 زا
ً
 ملابلاث العغض الىلضي : هُا

ي ؤو الى٣ض افي ق٩لهؾىاء  بنضاع الٗملتوالضًىن التي ج٣ابل ٖملُت ٗغى الى٣ضي في الأنى٫ ال م٣ابلاثجخمشل 

ىت الٗمىمُتمً َغٝ البى٪ االإغ٦ؼي، ال يى٣ضالقبه  ت، الخؼٍ  م٣ابلتؤن للٗغى الى٣ضي ؤظؼاء  ؤي، بىى٥ الخجاعٍ

 :٦ما ًلي والجهاػ البى٩يولخىيُذ طل٪ وؿخٗحن بمحزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي  ،نضاعهب جٟؿغ ؾبب
 

 بىييال الجهاػ محزاهُت 9 02-01 عكمالجضوٌ  محزاهُت البىً االإغهؼي 9 01-01 الجضوٌ عكم
 

 

 ٌ  الخصىم الأصى

االإىظىصاث مً الظهب 

 .  والٗمىلاث الأظىبُت 

ىت   .    الٗمىمُت٢غوى للخؼٍ

ل الا٢خهاص   .   بٖاصة جمىٍ

 . الأوعا١ الى٣ضًت 

ت   .  الاخخُاَاث الاظباعٍ

 

 

 ٌ  الخصىم الأصى

ت   .  الاخخُاَاث الاظباعٍ

 

 . ال٣غوى 

 

 .  الىصاج٘ بإهىاٖها

 

ل  بٖاصة جمىٍ

 .   الا٢خهاص
 

 .161، م: 2000، 01، صاع االإظهل للُباٖت واليكغ، لبىان، ٍ الىلىص والؿُاؾاث الىلضًت الضازلُتوؾام ملا٥،  االإصضع:

                                                             
1

ت الاكخصاصًت )جدلُل حؼجي وهلي(ٖبض الخمُض ٖبض االإُلب،   ت، مهغ، الىظغٍ  .362، م: 2006، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
 ُت ٧الؿىضاث والأوعا١ االإالُت الٗامت واالإخمشلت في ال٣غوى التي ؤنضعتها  االإ٣هىص الخ٩ىمت بها الأنى٫ االإملى٦ت مً ٢بل الىخضاث الا٢خهاصًت ٚحر االإهغٞ

ت.واالإاؾؿاث الخانت والؿىضاث التي جهضعها قغ٧اث الاؾدشماع الخانت وال ت والىصاج٘ الخ٩ىمُت وؾىضاث الاصزاع والأوعا١ الخجاعٍ    بىى٥ ال٣ٗاعٍ

 

 

       

  
 + أشباه النقود                           
                               M2= 

أصول لدى +
البنوك 
 =المتخصصة 

M4 

العملة المتداولة + 
الطلب  الودائع تحت

= M1 

+S 

=M3    

           

           

+ 

شهادة ودائع قابلة 
 للتفاوض

==M5 



 في ضوء المف اهيم النظرية  العرض النقدي ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي  ......الفصل الأول
 

7 

 

البى٩يىخضة للىٓام االإحزاهُت االإضمج ٦لا االإحزاهِخحن هدهل ٖلى ب
الى٣ضي م٘ والتي ًٓهغ مً زلالها الٗغى  

 :الٗىانغ االإ٣ابلت له

 والجهاػ البى٩ي.= مجمىٕ الخهىم الإحزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي  البى٩ي جهاػمجمىٕ الأنى٫ الإحزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي وال

  +    +   +     =   +     +     +    +     (     )   

 (     )                     +   =   +     +               وعليو يصبح لدينا:

 م٣ابلاث الٗغى الى٣ضي. :             الٗغى الى٣ضي، :  +   خُث ًمثل:           
 

 بىيياالإحزاهُت االإىخضة للىظام ال9 03-01 الجضوٌ عكم
 ٌ  الخصىم الأصى

 العغض الىلضي ملابلاث العغض الىلضي

 .  الظهب والٗملاث الأظىبُت 

ىت             .   ال٣غوى االإ٣ضمت للخؼٍ

 .   ال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص          

 . الأوعا١ الى٣ضًت 

 . الىصاج٘ 

 

 .161، م: 2000، 01، صاع االإظهل للُباٖت واليكغ، لبىان، ٍ الىلىص والؿُاؾاث الىلضًت الضازلُتوؾام ملا٥،  االإصضع:

كحر 
ُ
 هظا الىٓام ؤنى٫ وزهىم ؤٖلاه بلى 03-01 االإىضخت في الجضو٫ ع٢م البى٩ياالإحزاهُت االإىخضة للىٓام ح

ٞالٗغى الى٣ضي الظي ًمشل ظؼء مً ؤنى٫ الجهاػ البى٩ي، مسخل٠ الىخضاث الا٢خهاصًت مً صون ماؾؿاث  جُجاه

كحر ظاهب الأنى٫ مسخل٠ الىخضاث الا٢خهاصًت ٚحر االإالُت ًٓهغ في ظاهب الخهىم، ؤما  ُِ ما ٣ًابل هظا الٗغى بلى ٞ

  والتي جخدضص في الآحي: مً الى٣ىص

في الأنل ٞالغنُض الظهبي طمم ٖلى الخاعط التي ًدخجؼها البى٪ االإغ٦ؼي، في وجخمشل .الظهب والعملاث الأحىبُت: 1

 لإهما٫ هٓام ٢اٖضة الظهب ٣ٞض ج٣لو هظا الضوع ٧ان 
ً
وؤنبذ  ٌؿخٗمل لخُُٛت بنضاع الى٣ض ال٣اهىوي، ول٨ً هٓغا

اث الخاعظُت ٣ًخهغ ٣ِٞ في م اث، ؤو  عجؼ  ٖىض خضورىاظهت االإضٞىٖ ؤػماث  ٖىض خضورفي محزان االإضٞىٖ

 ؤما الٗملاث الأظىبُت ٞهي الؿُىلت ؤو وؾاثل الضٞ٘ الضولُت ٧ا 1،ا٢خهاصًت
ً
٩ي مشلا ، ٣ٞض ؤنبذ هظا الأزحر لضولاع الأمغٍ

ت  حؿضًض مسخل٠ الٗملُاثفي  ٌؿخٗمل ، خُضلأي ا٢خهاص الضولُت ُتٗملاث الاخخُاَالٌك٩ل الجؼء الهام مً  الخجاعٍ

 م٘ ا٢خهاص صولت بالخاعط.الا٢خهاص االإٗجي ٣ىم بها ًواالإالُت التي 

 هظه الٗلا٢ت التي جغبِ الضولت 
ً
ؾخحراص مً زلا٫ ٖملُاث الخهضًغ والا ج٩ىن م٘ الٗالم الخاعجي ا٢خهاصًا

٩ًىن ٞيها الخدهُل مً الغنُض الظهبي والٗملاث الأظىبُت هدُجت خُض للؿل٘ والخضماث و٦ظا لخغ٦ت عئوؽ الأمىا٫ 

 في
ً
 هٓحر جل٪ الٗملُاث مً هظه الٗملاث ًجابيبٞةطا جد٤٣ عنُض  2،للضولت نضاع الى٣ض االإدليب لخل٪ الٗملُاث ؤزغا

                                                             
 ت، في خحن الشاوي ًخ٩ىن مً الجه اػ البى٩ي واالإاؾؿاث االإالُت ٨ًمً الٟغ١ بحن الىٓام البى٩ي والىٓام االإالي في ٧ىن الأو٫ ًخ٩ىن مً البى٪ االإغ٦ؼي والبىى٥ الخجاعٍ

 مً الىٓام ٚحر البى٨ُت مشل: قغ٧اث الخإمحن 
ً
ونىاص٤ً مٗاقاث الخ٣اٖض ونىاص٤ً الاؾدشماع االإكتر٦ت بالإياٞت بلى ال٣ُإ االإالي ٚحر االإىٓم، والظي ٌك٩ل ظؼءا هاما

 االإالي.
 .57: ، ممغحع ؾابممهُٟى عقضي قُدت،  1
 .67، م: 1998غ، ، صاع الهضي لليكغ، الجؼاثؤػمت العملاث في العلاكاث الضولُت -ؤؾعاع صغؾ العملاثمغوان ُٖىن،  2
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اصة 1،ٗاص٫ ٢ُمت طل٪ الٟاثٌحمً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي ظضًض للى٣ىص ال٣اهىهُت نضاع بؿىٝ ٩ًىن هىا٥ ٞ  وبالخالي ػٍ

 لٗملاث الأظىبُت هدُجت لٗملُت الاؾخحراصمً ا غنُض الاخخُاَيالاهسٟاى  بطا جد٤٣ؤما  ،الى٣ضي ٦مُت الٗغىفي 

  مخهاماٞؿىٝ ٩ًىن هىا٥ 
ً
ل الٗملت االإدلُت بلى ٖملت ؤظىبُت  للٗملت االإدلُت هدُجت ل٣ُام البى٪ االإغ٦ؼي بخدىٍ

   الى٣ضي.الٗغى  في ٦مُت  اهسٟاىفي االإ٣ابل الأمغ الظي ًىجم ٖىه لإجمام ٖملُت الاؾخحراص، 
 

ىت العمىمُت( .2 ىتو : اللغوض االإلضمت للضولت )الخؼٍ ، وجخمشل في حؿب٣ُاث هي ٖباعة ًٖ مؿخد٣اث ٖلى الخؼٍ

ىت الٗمىمُت مً زلا٫ الؿىضاث  ُٟها  2التي جلتزم بها هظه الأزحرة،البى٪ االإغ٦ؼي للخؼٍ ل في وهظا ٢هض جىْ جمىٍ

ؤي ؤن الضولت جلجإ بلى البى٪  ،ٖىضما ًخد٤٣ ازخلا٫ في جىاػن محزاهُتها وكاَاتها الا٢خهاصًت والاظخماُٖتمسخل٠ 

ىت اثهو حؿمى ؤطله ؾىضاث حٗترٝ ٞيها بمضًىهُتها هظا العجؼ بخ٣ضًمها لخُُٛت االإغ٦ؼي  ٣ٍىم البى٪ االإغ٦ؼي و  الخؼٍ

 ٢اهىهُتطل٪ بةنضاع  ٖلى بىاءً 
ً
وبهظا في حُُٛت ؤوظه الؤهٟا١ الٗام،  حؿخسضمه الضولت ٢،3ُمت جل٪ الؿىضاث ه٣ىصا

 لضي الأٞغاص واالإاؾؿاث. الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫ جغجٟ٘ ٦مُت 
والخىؾ٘ في هٟا١ الٗام عص ه٣ضًت مً ؤظل حُُٛت ج٩ال٠ُ الؤ في خالت اخخُاظها بلى مىا٦ما جخىظه الضولت 

تبلى مسخل٠ وكاَاتها الا٢خهاصًت والاظخماُٖت  ، خُض جدهل االإاؾؿاث الأٞغاص مً الجمهىع وبلى  البىى٥ الخجاعٍ

ىتواالإالُت والجمهىع ٖلى الؿىضاث الخ البى٨ُت ٖلى ه٣ىص الىصاج٘، وبما ؤن  م٣ابل خهى٫ الضولت ٩ىمُت وؤطون الخؼٍ

ت، وبٖاصة زهمها لضي  هظه الؿىضاث جخمخ٘ بالؿُىلت الٗالُت ومًمىهت، ٞةهه ًم٨ً زهمها لضي البىى٥ الخجاعٍ

اصة في ٦مُت   بةخضار ػٍ
ً
   4.الٗغى الى٣ضيالبى٪ االإغ٦ؼي، وبالخالي ؾِخدى٫ ظؼء منها بلى ه٣ىص ٢اهىهُت مدؿببت

٣هض بهللاكخصاص:  االإلضمتاللغوض .3  في نىعة ٢غوى مباقغة  البى٨ُتمً َغٝ االإاؾؿاث  تاالإىظه ال٣غوى اوٍ

ل مسخل٠ ُالاث ؤو ٞخذ خؿاباث لل٣ُاٖاث الؤ ؤو زهم ٦مب هخاظُت )االإكغوٖاث( والاؾتهلا٦ُت )الأٞغاص( ٢هض جمىٍ

ملُاتهم  خخُاظاتهما توٖ  وحؿى٤ٍ واؾتهلا٥.هخاط بمً اؾدشماع و  الاؾخٛلالُت والاؾدشماعٍ

 ؤمام ج٣ضم  هظه ال٣غوىووكحر بلى ؤن 
ً
همى وكاَاتهم في خالت هضعة وؾاثل الضٞ٘ الؿاثلت التي جهبذ ٖاث٣ا

٦ما  ال٣غوى، هظهه٣ىص الىصاج٘ م٣ابل  البى٨ُتهظه االإاؾؿاث  جسل٤هخاظُت والاؾتهلا٦ُت، وفي ظمُ٘ الأخىا٫ الؤ 

 بٖاصة للؿُىلت  خخُاظهااٖىض  البى٨ُتًم٨ً ؤن جلجإ االإاؾؿاث 
ً
لها باؾخٗما٫ مسخل٠ بلى البى٪ االإغ٦ؼي َالبت جمىٍ

ها ٧الا٢ىىاث ال٣غى التي  ت٢تراى االإباقغ ؤو بٖاصة ًًٗها هظا الأزحر جدذ جهغٞ  ٟٞي زهم بٌٗ الأوعا١ الخجاعٍ
 لخلبُت هظه الاخخُاظاث بًمان جل٪ الأوعا١ هظه الخالت

ً
 ٢اهىهُت

ً
ت ًهضع البى٪ االإغ٦ؼي ه٣ىصا وفي ٧لخا ، الخجاعٍ

اصةهدى في النهاًت حجم الٗغى الى٣ضي خٛحر ًالخالخحن ؾىٝ   .الؼٍ

                                                             
اث الجامُٗت، الجؼاثغ، ٍ ، جلىُاث البىىنالُاهغ لُغف 1  .40، م: 2007، 06، صًىان االإُبىٖ
 .95، م: ؾابم مغحعؤخمض هجي،  2
، مجلت (2011-2002)و (2001-1992)صعاؾت جدلُلُت للعلاكت والأزغ االإخباصٌ بحن الىخلت الىلضًت وؾعغ الصغؾ )صعاؾت لخالت الجؼاثغ للـترجحن ٞاعؽ هباف،  3

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؾ٠ُُ   .219، م: 2014، 14،  الٗضص 14،  الجؼاثغ، االإجلض 1الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة (2012-1990ؤزغ جؼىع االإعغوض الىلضي على همى اللؼاع الخاص )صعاؾت كُاؾُت جدلُلُت لخالت الجؼاثغ ُُٞمت ؾاسخي،  4

لىم الدؿُحر، الض٦خىعاه للُىع الشالض، جسهو ا٢خهاصًاث الى٣ىص والبىى٥ والأؾىا١ االإالُت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاع  ٍت وٖ

 .51، م: 2015بؿ٨غة، الجؼاثغ، -ظامٗت مدمض زًُغ 
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ل، خُض  ٣غوىالفي االإضي ال٣هحر و  ٣غوىالللا٢خهاص االإ٣ضمت ال٣غوى كمل ح   في االإضي االإخىؾِ والُىٍ

  حٗخبر الأولى
ً
 بالىىٕ الشاوي والشالض هٓغا

ً
 ٖلى حجم الٗغى الى٣ضي م٣اعهت

ً
بالىصاج٘ جدذ الُلب،  الخُُٛتهؤ٦ثر جإزحرا

 البى٩ي جهاػلأن ٖىهغ الأمىا٫ االإ٣ُضة في ال ،االإ٣ابلت للٗغى الى٣ضي الٗىانغ َاع بالىىٕ الشالض في بِىما لا ًضزل 

ت ؤو خؿاباث الىصاج٘ لأظل.ج٩ىن      1في خؿاباث زانت مشل خؿاباث الىصاج٘ الاصزاعٍ
: الزالث
ً
 لعغض الىلضي في ا واالإازغة االإدضصة جهاثا

مسخل٠ الىخضاث  جإزحر ٢غاعاث )ؾلى٥(االإ٣هىص مً وعاء صعاؾت مدضصاث الٗغى الى٣ضي هى صعاؾت 

 الٗغى الى٣ضي، وجىدهغ هظه الىخضاث الا٢خهاصًت في الؿلُت الى٣ضًت  ٖلىالا٢خهاصًت 
ً
، البى٪ االإغ٦ؼي ب ممشلت

ت،   .االإىصٖحن واالإ٣تريحنالبىى٥ الخجاعٍ

 (البىً االإغهؼي الؿلؼت الىلضًت )   .1

 في الؿى١ الى٣ضً
ً
 عثِؿُا

ً
ٞهى بظل٪ ًإحي ٖلى  تٌٗغٝ البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى ؤهه جل٪ االإاؾؿت التي حكٛل م٩اها

 زضمت االإهالر الا٢خهاصًت الٗامت في ْل مسخل٠ الىٓم الى٣ضًت  البى٩يعؤؽ الىٓام 
ً
 ؤؾاؾا

ً
  2.والبى٨ُتمؿتهضٞا

اث٠  ت مً الىْ جسخل٠ مً ا٢خهاص بلى آزغ وهظا خؿب صعظت ج٣ضم الا٢خهاص ًخىلى البى٪ االإغ٦ؼي مجمىٖ

 ؤهه ًم٨ً ال٣ى٫ 
ّ
م هظا الازخلاٝ بلا بك٩ل ٖام ؤن ؤهم و هٟؿه، وصعظت جُىع الىؾاَت والأؾىا١ االإالُت ُٞه، ٞغٚ

اث٠ البى٪ االإغ٦ؼي جخمشل في ما٫  بى٪ بظل٪ ِٞؿمى: بنضاع وجىُٓم الى٣ض في الضولت وْ  البى٨ُتالؤنضاع، وال٣ُام بالٖأ

االإلاط بى٪ البىى٥ ؤي ب٦ما ٌٗغٝ الخ٩ىمت،  بظل٪ بى٪ُٗغٝ ٞوج٣ضًم االإكىعة الا٢خهاصًت واالإالُت لل٣ُإ الخ٩ىمي 

 .والغ٢ابت ٖليها االإ٣انت وبقغاٞه ٖلى ٖملُاث ال٣غوىفي مىذ الأزحر لجمُ٘ البىى٥ 

خمخ٦٘ما  مً ٖلى مؿخىي الا٢خهاص  الى٣ضي لٗغىا ل٨مُتالهضاعة في الهغم الخىُٓمي  غ٦ؼ بمالبى٪ االإغ٦ؼي  وٍ

ُخمشل في الخض مً الآزغ ٞ الجاهبًىدهغ في الخإزحر ٖلى ال٣اٖضة الى٣ضًت مً زلا٫ الى٣ض االإهضع، ؤما الأو٫  ،ظاهبحن

ت ٖلى  وهظا ما ٣ًخطخي  ،الى٣ضيزحر ٖلى ٢ُمت مًا٠ٖ الٗغى مً زلا٫ الخإ ال٣غوىمىذ ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

 جىيُده ٧الآحي:

 اللاعضة الىلضًت  جإزحر البىً االإغهؼي على .1.1

خؿب ما اؾخ٣غ ٖلُه ال٨ٟغ الا٢خهاصي في مجا٫ ا٢خهاصًاث  Monetary Base جمشل ال٣اٖضة الى٣ضًت

اصة  اصة ٞيها جاصي بلى ػٍ لُه  ،االإٗغوى الى٣ضيًاٖٟت في مالى٣ىص والبىى٥ الجؼء الهام مً الٗغى الى٣ضي لأن الؼٍ وٖ

جاه الٗغى الى٣ضي مً ظاهبه االإخٗل٤ بال٣اٖضة الى٣ضًت ومً جدضًض الٗىامل ومً ؤظل جدلُل صوع البى٪ االإغ٦ؼي جُ 

ت االإدضصة لهظه الأزحرة، ؾِخم يمً هظه ال٣ٟغة   اؾخسضاماتها.م٩ىهاتها و مٗالجت ال٣اٖضة الى٣ضًت مً ػاوٍ

 

 

                                                             
 .63-62، م م: مغحع ؾابممهُٟى عقضي قُست،   1
هت   2  .142، م: 1983، صاع النهًت الٗغبُت، بحروث، لبىان، الىلىص والبىىن والعلاكاث الاكخصاصًت الضولُتمضخذ مدمض ال٣ٗاص،  –نبخي جاصعَـ ٢غٍ
 ت )ؤو ؤي هىٕ مً البىى٥ الأزغي( م٘ بًٗها البٌٗ، خُض ججغي هظه االإ٣هىص ب  في البى٪ ٗملُت االإ٣انت حؿىٍت صاثيُت ومضًيُت البىى٥ الخجاعٍ

ً
الٗملُت ٖاصة

     االإغ٦ؼي وجدذ بقغاٞه.
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 ومىىهاتها اللاعضة الىلضًت مـهىم.1.1.1

، High Powered Money لل٣اٖضة الى٣ضًت ٖلى ؤجها الى٣ىص ٖالُت ال٣ىة ًىٓغ   
في الى٣ىص  ممشلتهي ٞ 1

 بليها مسخل٠ ال٣ُ٘ الى٣ضًت الجؼثُت( التي ًهالأوعا١ الى٣ضًتال٣اهىهُت )
ً
ٞهي بظل٪  ،ضعها البى٪ االإغ٦ؼي مًاٞا

  2.جخه٠ بالؿُىلت ال٩املت وجسً٘ للغ٢ابت التي جٟغيها الؿلُت الى٣ضًت
ت اؾخسضامها مً جخ٩ىن ال٣اٖضة الى٣ضًت مً  ؤي التي هي بدىػة  البى٩يالٗملت االإخضاولت زاعط الجهاػ ػاوٍ

غمؼ لها بالغمؼ ،الجمهىع  ت في خؿاباث البىى٥ البى٨ُتبالإياٞت بلى الاخخُاَاث  ،  وٍ ت، ؤو في خؿاباث ظاعٍ الخجاعٍ

غمؼ لها بالغمؼ ٌُ  3،   لضي البى٪ االإغ٦ؼي، وٍ لى طل٪ ٞةن ال٣اٖضة الى٣ضًت     :تالخالُ بالٗلا٢تٗبر ٖنها وٖ
   =    +             (     ) 

صون ؤن  ال٨ك٠ ًٖ ٦ُُٟت اؾخسضام ال٣اٖضة الى٣ضًت (08-01) االإٗاصلت الؿاب٣ت مً مًالُغٝ الأً ٨ٗـٌ

ال٨ك٠ ًٖ جل٪  ًم٨ًمحزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي االإبؿُت الخالُت بالاؾخٗاهت بحكحر بلى الٗىامل االإدضصة لها، ول٨ً 

    ، بالإياٞت بلى جدضًض الٗىامل االإازغة ٞيها.االإ٩ىهاث واالإهاصع

 همىطج مبؿؽ الإحزاهُت البىً االإغهؼي 9 04-01 الجضوٌ عكم

 ٌ  Liabilities   : الخصىم Assets  : الأصى

 Foreign assets   ؤصىٌ ؤحىبُت:

خ٣ى١ السخب الخانت -طهب -ٖملاث ؤظىبُت -

 D  -  الأظىبُت البىى٥الىصاج٘ لضي 

 Local assets     :ؤصىٌ مدلُت 

 ؾل٠ مباقغة للخ٩ىمت.- ٢غوى خ٩ىمُت.-

ت. للبىى٢٥غوى -  سخب ٖلى االإ٨كىٝ. -الخجاعٍ

 ؤصىٌ ؤزغي 

 Monetary liabilities  :زصىم هلضًت

 .   الاخخُاَاث - .CCالٗملت االإهضعة -

 Unmonetary  liabilitiesزصىم ػحر هلضًت: 

 وصاج٘ خ٩ىمُت.-عؤؽ االإا٫ والاخخُاَاث. -

ت. البىى٥وصاج٘  -ؤظىبُت. وصاج٘ - وصاج٘ -الخجاعٍ

 ؤزغي.

 

 

 .92م: ، 2008، 02، ٍ ٖمان، صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، الىلىص واالإصاعؾ )مضزل جدلُلي وهظغي(مكهىع هظلى٫،  –ؤ٦غم خضاص  االإصضع:
 

هي هٟؿها الخهىم الى٣ضًت في محزاهُت     مً زلا٫ همىطط االإحزاهُت الؿاب٤ ًخطر ؤن ال٣اٖضة الى٣ضًت

 .البى٪ االإغ٦ؼي 

 4 هجض ؤن: (08-01) وبالغظىٕ الإٗاصلت االإحزاهُت 
 .الأنى٫ = الخهىم الى٣ضًت + الخهىم ٚحر الى٣ضًت

 .الخهىم ٚحر الى٣ضًت –الخهىم الى٣ضًت = الأنى٫                         ؤي ؤن:

                                                             
ت الىلضًت والأؾىاق االإالُت(ؤخمض ؤبى الٟخىح الىا٢ت،  1 ت الىلىص والبىىن والأؾىاق االإالُت )مضزل خضًث للىظغٍ ت، هظغٍ ، ماؾؿت قباب الجامٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

 .90، م: 1998
 .47، م:مغحع ؾابممدمض الكغ٠ٍ بالإان،  2
  ت للاخخٟاّ ٣ًهض خحن: اخخُاَاث ًُلبها البى٪ االإغ٦ؼي مً البىى٥ الخجاعٍ بها، وحؿمى بالاخخُاَاث هىا الاخخُاَاث ال٩لُت والتي ًم٨ً ج٣ؿُمها بلى مجمىٖ

 بالاخخُاَاث ال٣اهىهُت، واخخُاَاث بياُٞت  ًدخٟٔ بها البى٪ بازخُاعه، جضعى بالاخخُاَاث الؼاثضة.
ت الىلىص والأؾىاق االإالُتهؤخمض ؤبى الٟخىح الىا٢ت،  3 ت الىُل َباٖت وكغ وجىػَ٘، ال٣اهغة، ظغٍ  .184، م: 2001، مجمىٖ
 .93، م: مغحع ؾابممكهىع هظلى٫،  -ؤ٦غم خضاص 4
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م٦ً٨ما جدضًض م٩ىهاث ال٣اٖضة الى٣ضًت،  ًم٨ًالأزحرة  الٗلا٢تزلا٫ مً   الٗىامل االإازغة ٞيها اؾخيخاط وٍ

اصة فيٞال اصة ؾُٗملالبى٪ االإغ٦ؼي لضي نى٫ خؿاباث الأ  مً خؿابؤي  ؼٍ  بياٞتؤي وؤن  ،ال٣اٖضة الى٣ضًت ٖلى ػٍ

  ال٣اٖضة الى٣ضًت. حجم ٗمل ٖلى ج٣لُو خالخهىم ٚحر الى٣ضًت ؾخؿاباث مً  خؿابٖلى مؿخىي ؤي 

  .اللاعضة الىلضًت وؤصواث الؿُاؾت الىلضًت2.1.1

ًخطر مً زلا٫ الىمىطط االإبؿِ الإحزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي ؤن ؤنى٫ هظا الأزحر جخًمً قغاء الٗملاث الأظىبُت 

 التزاماجهؤما زهىمه ٞخخمشل في  ،بلى ب٢غاى البىى٥ بالإياٞتوالظهب وقغاء الؿىضاث والأوعا١ االإالُت الخ٩ىمُت 

في نىعة ق٩ُاث مسخىبت ٖلى البى٪ االإغ٦ؼي الأنى٫  جل٪حؿضًض ٢ُمت جاه جل٪ الٗملُاث، والتي جخجؿض في جُ 

ه٨ظا ٞةن قغاء و ًضاٖها لضي بى٨ه الخام الظي بضوعه ًًٗها في نىعة وصاج٘ لضي البى٪ االإغ٦ؼي، بٌؿخُُ٘ الباج٘ 

اصة ال٣اٖضة الى٣ضًت وفي ْل زباث مًا٠ٖ الٗغى الى٣ضي ٞةن طل٪  الظهب ؤو الٗملاث الأظىبُت ًدؿبب في ػٍ

ل العجؼ الخ٩ىمي مباقغة اصة مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاصًدؿبب في ػٍ ، ؤما بطا ٢ام البى٪ االإغ٦ؼي بخمىٍ

وطل٪ مً زلا٫ ج٣ضًم ال٣غوى للخ٩ىمت ؤو قغاء ؾىضاتها مباقغة، ٞةن في هظه الخالت ٣ًىم البى٪ االإغ٦ؼي بةنضاع 

ل بالعجؼ، خُض ًًاٝ ٢ضع ظضًض مً ه٣ضي ظضًض لضٞ٘ زمً جل٪ الؿىضاث، ٞهظا الىىٕ مً الؤظغاءاث ٌٗغٝ بال خمىٍ

 1الؿُىلت في نىعة بنضاع ه٣ضي الإىاظهت العجؼ الخ٩ىمي.

٦ما ٌؿخُُ٘ البى٪ االإغ٦ؼي مً زلا٫ جضزله بكغاء الؿىضاث والأوعا١ االإالُت الخ٩ىمُت، مً زلا٫ اؾخٗماله 

لأصواث الؿُاؾت الى٣ضًت )زانت ٖملُاث الؿى١ االإٟخىخت وؾُاؾت ؾٗغ الخهم( الخإزحر ٖلى م٩ىهاث ال٣اٖضة 

 ِخم جىيُده في الآحي: الى٣ضًت، وبالخالي ٖلى مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص، وهظا ما ؾ

   جإزحر عملُاث الؿىق االإـخىخت على اللاعضة الىلضًت 

مً بحن ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت التي ٌؿخُُ٘ البى٪ االإغ٦ؼي مً زلالها حٗخبر ٖملُاث الؿى١ االإٟخىخت 

ُت بك٩ل زام، الخإزحر ٖلى حجم ال٣اٖضة الى٣ضًت، ٞهي قغاء ؤو بُ٘ الأوعا١ االإالُت بك٩ل ٖام ؤو الؿىضاث الخ٩ىم

ت،  ً الأٞغاص ؤو مً البىى٥ الخجاعٍ  للؿىضاث ؾىاء مً ٢بل االإؿدشمغٍ
ً
ا ٞةطا جضزل البى٪ االإغ٦ؼي في الؿى١ االإالي مكترً

 بىٟـ 
ً
اصة الاخخُاَاث البى٨ُت مً الى٣ىص، جماما ٢ُمت الؿىضاث م٣ضاع ٞةن الىدُجت في النهاًت ؾخ٩ىن واخضة، وهي ػٍ

ً الأٞغاص ٌٗاص جضاولها ؤو، والتي ًم٨ً ؤن جإاالإكتراة في ق٩ل  زظ نىعة بما في ق٩ل بًضاٖاث ه٣ضًت للمؿدشمغٍ

اصة في  لُه ٞةن الؼٍ ت لضي البى٪ االإغ٦ؼي، وٖ هظه الاخخُاَاث الى٣ضًت الىاججت ًٖ اخخُاَاث ه٣ضًت للبىى٥ الخجاعٍ

اصة ال٣اٖضة الى٣ضًت م ، )الجؼء االإخٗل٤ منها بالاخخُاَاث الى٣ضًت( ٖملُاث الؿى١ االإٟخىخت ؾىٝ جاصي بلى ػٍ
ّ
ومً ز

     2مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص. ًؼصاص بالخبُٗت

ًم٨ً جىيُذ ٦ُُٟت اؾخٗما٫ ٖملُاث الؿى١ االإٟخىخت للخ٣لُو مً حجم ال٣اٖضة الى٣ضًت وبىٟـ االإى٤ُ، 

 للؿىضاث،  خىظهوطل٪ ب
ً
ً الأٞغاصٞؿىاء ٧البى٪ االإغ٦ؼي للؿى١ االإالي باجٗا ً لهظه الؿىضاث مً االإؿدشمغٍ  ان االإكترً

                                                             
1

ؼ  –ؤخمض عيىان وٗمت الله   ت، المباصت الاكخصاص الىليٖاًض بًمان ُُٖت هان٠،  –ٖٟاٝ ٖبض الٗؼٍ -138، م م: 2004، ضاع الجامُٗت لليكغ، الؤؾ٨ىضعٍ

139. 
2

بت لليكغ والخىػَ٘، الجؼاثغ، ٍ الؿُاؾت الىلضًت وؤزغها على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )خالت الجؼاثغ(ٖماع بىػٖغوع،    .119، م: 2015، 01، صاع ٢غَ
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ت مً الى٣ىص بىٟـ  ت، ٞةن الىدُجت في جهاًت االإُاٝ واخضة، وهي ه٣و اخخُاَاث البىى٥ الخجاعٍ ؤو مً البىى٥ الخجاعٍ

مَ 
ّ
 وبالخبُٗت ه٣و مؿخىي الٗغى الى٣ضي. ه٣و ال٣اٖضة الى٣ضًت م٣ضاع ٢ُمت الؿىضاث التي جم جضاولها، ومً ز

  جإزحر ؾُاؾت ؾعغ الخصم على اللاعضة الىلضًت 

حٗخبر ٦ظل٪ ؾُاؾت ؾٗغ الخهم مً ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت التي ٌؿخُُ٘ البى٪ االإغ٦ؼي مً زلالها الخإزحر 

لى اٖلى حجم ال٣اٖضة الى٣ضًت، "ٞهى ؾٗغ الٟاثضة الظي ًخ٣ ت ٖىض الا٢تراى وٖ ياه البى٪ االإغ٦ؼي مً البىى٥ الخجاعٍ

ت" بٖاصة زهم ما اصة حجم ال٣اٖضة الى٣ضًت ٞةهه ٌٗمل ٖلى  1،لضحها مً ؤوعا١ ججاعٍ  بؼٍ
ً
ب البى٪ االإغ٦ؼي مشلا ٞةطا عٚ

لى  ت مىه، وٖ ٞتراى ؤن البىى٥ ازٌٟ ؾٗغ الخهم، وبالخالي جسٌُٟ ج٩لٟت ال٣غوى االإمىىخت للبىى٥ الخجاعٍ

اصة حجم اخخُاَاتها  ت اؾخجابذ لهظه الؿُاؾت و٢ُامها بالا٢تراى مً البى٪ االإغ٦ؼي، ٞةن طل٪ ؾُاصي بلى ػٍ الخجاعٍ

اصة حجم   بىٟـ ٢ُمت ال٣غوى االإمىىخت لها، وؾُاصي طل٪ بلى ػٍ
ً
الى٣ضًت في خؿاباتها لضي البى٪ االإغ٦ؼي، جماما

اصة في ٢ُمت ال٣غوى االإسهىمتال٣اٖضة الى٣ضًت )الجؼء االإخٗل٤ من مَ  ،ها بالاخخُاَاث الى٣ضًت( بىٟـ م٣ضاع الؼٍ
ّ
 ومً ز

 ٘ ب البى٪ االإغ٦ؼي بخ٣لُو حجم ال٣اٖضة الى٣ضًت ٞةهه ٌٗمل ٖلى عٞ اصة الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص، ؤما بطا عٚ ػٍ

    2ؾٗغ الخهم الأمغ الظي ؾُاصي ٖلى خهى٫ ٨ٖـ الىخاثج الؿاب٣ت في خالت زًٟه.

 جإزحر البىً االإغهؼي على مظاعف العغض الىلضي. 2.1

ٗغّٝ االإًا٠ٖ الى٣ضي :الىلضي  العغض مـهىم مظاعف.1.2.1 بإهه االإٗامل الغ٢مي الظي ًىضر م٣ضاع    ٌُ

٤ الهُاٚت الخالُت:   الىاجج ًٖ الخٛحر في ال٣اٖضة الى٣ضًت  الخٛحر في الٗغى الى٣ضي م٨ً الخٗبحر ٖىه وٞ         3، وٍ
                             /              (     )      

 مظاعف العغض الىلضي وؤصواث الؿُاؾت الىلضًت.2.2.1

   ٌؿخُُ٘ البى٪ االإغ٦ؼي الخإزحر ٖلى الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ جإزحره ٖلى بٌٗ م٩ىهاث االإًا٠ٖ الى٣ضي
 الاخخُاَي ال٣اهىوي وؾُاؾت ؾٗغ الخهم.وطل٪ ٖبر اؾخٗماله لأصواث الؿُاؾت الى٣ضًت، وبالظاث وؿبت 

  على االإظاعف الىلضي خخُاػي اللاهىويوؿبت الا جإزحر 

ًٖ  جىؾُٗتجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت ا٢غع  باٞتراى ؤن البى٪ االإغ٦ؼي ْل الىمىطط االإبؿِ للمًا٠ٖ الى٣ضي و في 

٤ ٘ ًدؿبب في، ٞةن ٢غاع البى٪ االإغ٦ؼي هظا ؾىٝ وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي زٌٟ َغٍ حجم ٞاثٌ الاخخُاَاث  عٞ

ت  )الٟاثٌ مً حجم الىصاج٘ جدذ الُلب بٗض ا٢خُإ مىه وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي( الى٣ضًت لضي البىى٥ الخجاعٍ

ض مً الى٣ىص،الظي الأؾاؽ وهى  ت في جىلُض االإؼٍ وبالخالي ًم٨ً الخىنل بلى  ًخم اؾخٗماله مً ٢بل البىى٥ الخجاعٍ

٘وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي جاصي بلى  زٌٟهدُجت مٟاصها ؤن  ٘الى٣ضي وبلى  ٢ُمت االإًا٠ٖ عٞ  مؿخىي الٗغى عٞ

                                                             
ت، ٍ الؿُاؾت الىلضًت واؾخللالُت البىً االإغهؼي ٖبض االإُلب ٖبض الخمُض،  1  .202، م: 2013، 01، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
2

 .238-237، م م: 2012، 01، صاع الكغو١ لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ اكخصاصًاث الىلىص والبىىنمدمض ؾُٗض الؿمهىعي،  
  ت ٖلى الٗغى الى٣ضي )آلُت جىؾ٘ البىى٥ ؾِخم صعاؾت مًا٠ٖ الٗغى الى٣ضي ) االإًا٠ٖ الى٣ضي( بالخٟهُل ؤ٦ثر ٖىض صعاؾت ؤزغ ؾلى٥ البىى٥ الخجاعٍ

ت في الٗغى الى٣ضي(.  الخجاعٍ
3 Frederic S.Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Marckets, Seventh Edition ,P: 375. 
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 في خالت ،    ٞتراى زباث ال٣اٖضة الى٣ضًتاالى٣ضي في الا٢خهاص وطل٪ ٖلى 
ً
دضر ال٨ٗـ جماما جبإ ؾُاؾت اوٍ

٘ؤي  اه٨ماقُته٣ضًت   وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي. بغٞ

جبإ البى٪ االإغ٦ؼي هٟـ الخالت الأولى، ٞةن الٗلا٢ت اوباٞتراى  للمًا٠ٖ الى٣ضيؤما في ْل الىمىطط االإىؾ٘ 

مَ زٌٟ بحن 
ّ
ًُ مؿخىي  وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي و٢ُمت االإًا٠ٖ الى٣ضي ومً ز ٠ٗ الٗغى الى٣ضي جخجه بلى ال

٠ الى٣ضي االإىؾ٘ لأن جىؾُ٘ ٖضص االإخٛحراث التي ًدخىحها االإًاٖهظا م٣اعهت بىمىطط االإًا٠ٖ الى٣ضي البؿُِ، 

٤ جدضًض هظا الأزحر  وبالخالي ٞةن٠ًٗ مً ٢ىة جإزحر ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت في جدضًض حجم الٗغى الى٣ضي، جُ  وٞ

 لا ٌٗخمض ٣ِٞ ٖلى وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي وبهما الىمىطط االإىؾ٘ للمًا٠ٖ الى٣ضي 
ً
ٖلى مضي جًُٟل  ؤًًا

ت للاخخُاَاث الؤياُٞت و    1ا.مالأٞغاص للى٣ىص ال٣اهىهُت ومضي ٢ضعة البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى الخيبا ب٣ُمتهالبىى٥ الخجاعٍ

  جإزحر ؾُاؾت ؾعغ الخصم على االإظاعف الىلضي 

مً زلا٫ جإزحره ٖلى ؾٗغ الخهم الظي االإىؾ٘ الخإزحر ٖلى االإًا٠ٖ الى٣ضي ٦ظل٪ باؾخُاٖت البى٪ االإغ٦ؼي 

للبىى٥، هظا الؿٗغ ًىٓغ بلُه ٖلى ؤهه ج٩لٟت الا٢تراى للبىى٥ ًٟغيه البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى ال٣غوى التي ًمىدها 

ً الاخخُاَاث ت ًٞلذ البىى٥ولظل٪ ٧لما اعجٟ٘ ؾٗغ الخهم ٧لما  ،ٖىضما جدخاط بلى ج٩ىٍ الاخخٟاّ ب٣ضع  الخجاعٍ

هت ؤزغي مً ظمً ظهت، و  هظا ختى جخٟاصي ج٩لٟت الا٢تراى االإغجٟٗت مً البى٪ االإغ٦ؼي  ياُٞتالؤ ؤ٦بر مً الاخخُاَاث 

 لأي 
ً
لُه ٞةن  ،لسخب ؤو الا٢غاىٖملُت ٚحر مخى٢ٗت ؾىاء حٗل٣ذ بٗملُاث اجدؿبا االإىؾ٘ جدذ االإًا٠ٖ الى٣ضي وٖ

 مٗه مؿخىي الٗغى الى٣ضي ؾىٝ ًمُل بلى الاهسٟاىمٓلت اعجٟإ ؾٗغ الخهم 
ً
 . مهاخبا

ٌصج٘ البىى٥ ٖلى الاخخٟاّ ؤما في الخالت االإٗا٦ؿت بطا ٢ام البى٪ االإغ٦ؼي بخسٌُٟ ؾٗغ الخهم ٞةن طل٪ 

 لأن ج٩لٟت الخهى٫ ٖليها مىسًٟت، وبالخالي ٞةن ٢ُمت االإًا٠ٖ ياُٞتالؤ ب٣ضع ؤ٢ل مً الأعنضة الاخخُاَُت 
ً
 هٓغا

مَ 
ّ
اصة م٘ اهسٟاى ؾٗغ الخهم بلى ًمُلان مؿخىي الٗغى الى٣ضي في هظه الخالت الى٣ضي ومً ز  .الؼٍ

ت  .2  البىىن الخجاعٍ

ت ٖلى ؤجها ماؾؿت    ه٣ضًتحٗغٝ البىى٥ الخجاعٍ
ّ
 اثخماهُت ٚحر مخسههت حٗمل في الؿى١ الى٣ضًت وجُ

ً
ل٘ ؤؾاؾا

ل الضازلي والخاعجي بما ٦ما ؤجها  2،ؤو بٗض ؤظل مدضص َلٕا٣ي الىصاج٘ ال٣ابلت للسخب لضي الا بخل جؼاو٫ ٖملُاث الخمىٍ

جي.  ًد٤٣ ؤهضاٝ الخىمُت وصٖم الا٢خهاص الىَ

 ببىى٥ الىصاج٢٘بى٫ الب
ً
ت للىصاج٘ ؤصي بلى حؿمُتها ؤخُاها ُٟت  ،ىى٥ الخجاعٍ ٢بى٫ الىصاج٘  -٦ما ؤن لظاث الىْ

نضاع وؾاثل للضٞ٘ به٣ىص الىصاج٘، ؤي  زل٤ ٖلى م٣ضعتهاهي و بها ًٖ ٚحرها مً البىى٥  جخمحّز مىدها زانُت ؤؾاؾُت  -

   3الخا٫.في ق٩ل وصاج٘ جدذ الُلب ٢ابلت للسخب ٖليها بالك٩ُاث في 

ُٟت زل٤ ه٣ىص الىصاج٘ بلى  ت في جإزحرها ٖلى حجم بحكحر وْ ْهاع الضوع االإهم الظي جدضزه البىى٥ الخجاعٍ

في زل٤ وصاج٘  هظه الأزحرة ، خُض حؿهمالىصاج٘ جدذ الُلب مً زلا٫ في الا٢خهاص الٗغى الى٣ضيال٣اٖضة الى٣ضًت و 

 .   ظضًضة جمشل الجؼء مً االإٗجى ال٤ًُ للٗغى الى٣ضي
                                                             

مامت،  1  .41، م: مغحع ؾابمههغ الضًً بىٖ
اث الجامُٗت، ظامٗت ٢ؿىُُىت، الجؼاثغ، االإاؾؿاث الىلضًتمغوان ُٖىن،  2  .56، م:1982، االإُبىٖ
3

يب ٖىى الله،  –مدمض الٟىلى  ؤؾامت    .146، م: 2005، صاع الجامٗت الجضًضة، الأػعٍُت، اكخصاصًاث الىلىص والخمىٍلػٍ
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 آلُت الخىؾع الىلضي ومدضصاجه.1.2

ت  ؾلى٥ؤظل جدلُل مً  في الا٢خهاص مً زلا٫ آلُت  لٗغى الى٣ضياحجم ومضي جإزحرها ٖلى البىى٥ الخجاعٍ

ول٨ً ٢بل هظا لابض  ،ام٘ ط٦غ ؤهم الٗىامل التي جدضصه قغح هظه الأزحرةبلى ُٞما ًلي ِخم الخُغ١ ؾ ،الخىؾ٘ الى٣ضي

 1الى٣اٍ الخالُت: فيوالتي هىعصها  الآلُتمً ط٦غ الٟغيُاث التي حؿدىض ٖليها هظه 

  ت  في الىٓام البى٩ي.حٗضص البىى٥ الخجاعٍ

  ه٣ضي ٢اهىوي ظؼجي اخخُاَياٞتراى
٤ حٗلُماث البى٪ االإغ٦ؼي مً ٢ُمت   ت وٞ جلؼم به البىى٥ الخجاعٍ

 الىصاج٘ جدذ الُلب لضحها.

  وظىص حؿغب ه٣ضيٖضم .مخضاو٫ 

 ٠ُ ظمُ٘ الٟىاثٌ الى٣ضًت  الاخخُاَي الى٣ضي ال٣اهىوي. بٗض التزامها بيؿبت٥ لضي البىى  اؾدشماع وجىْ

 ت ل ؤي مبلٜ مً الىصاج٘ جدذ الُلب بلى وصاج٘ لأظل ؤو وصاج٘ اصزاعٍ   2.ٖضم سخب ؤو جدىٍ

  ّت ٖلى الىٞاء بالتزاماتها ٖىض الُلب مما ٌصج٘ االإىصٖحن ٖلى الاخخٟا جىاٞغ الش٣ت في م٣ضعة البىى٥ الخجاعٍ

ضم سخبها بلا ٖىض الخاظت.بإعنضتهم الى٣ضًت في   نىعة وصاج٘ وٖ

  ض في اهدكاع  البى٩ييغوعة جىٞغ هًىط الىعي ت ٖخماص او لضي الأٞغاص مما ًؼٍ الخٗامل بالك٩ُاث في حؿىٍ

اصة  الًغوعةب ؾىٝ ًاصي، ٞهظا الؿلى٥ الأوعا١ الى٣ضًتاالإباصلاث والضًىن صون الخاظت بلى اؾخسضام  بلى ػٍ

ت.    3حجم الىصاج٘ لضي البىى٥ الخجاعٍ

  البؿُؽ االإظاعف الىلضيصُؼت اقخلاق  .1.1.2

ق٩ل وصٌٗت جدذ  ٖلى ( ) ه٣ضًت لضي البى٪ وخضة 2000 ب٣ُمت مبلٜةًضإ ب ؤن ؤخض الأٞغاص ٢ام باٞتراى

ب ؾىي الاخخٟاّ بالاخخُاَي ال٣اهىوي )ول٨ًُ بيؿبت ؤنفي البضاًت،  جم اٞترايه٨ٞما  ،الُلب  البى٪ الخجاعي لا ًغٚ
 بالتزاماجه جُ مً الىصٌٗت جدذ الُلب الجضًضة  (20%

ً
وخضة  400 جاه البى٪ االإغ٦ؼي، ؤي ؾىٝ ًدخٟٔ بمبلٜج٣ُُضا

 الاخخٟاّ بها،  ه٣ضًت، ؤما
ً
ما ػاص ًٖ طل٪ ٞخمشل باليؿبت له ٞاثٌ في اخخُاَاجه الى٣ضًت ٚحر مُلىب مىه ٢اهىهُا

لى اٞتراى ؤن  وبىاءً   والخهى٫ ٖلى ٖاثض مً وعاثه، وٖ
ً
ٖلى هظه االإحزة ٞةن البى٪ الخجاعي ؾ٣ُىم باؾدشماعها ٧لُا

ه٣ضًت( في ق٩ل ٢غى لأخض الأٞغاص، و٦ما ؾب٤ وخضة  1600البى٪ ٢ض ٢ام باؾدشماع ٧امل هظا الٟاثٌ الى٣ضي )

 للاٞتراى الشالض الاقاعة بلُه
ً
، ٞةن الأٞغاص لً ٣ًىمىا بسخب مبلٜ ال٣غوى التي ًدهلىن ٖليها مً البىى٥ َب٣ا

ت زاعط الجهاػ البى٩ي، بل ؾ٣ُىمىن بالاخخٟاّ بها ٧ الجهاػ،  لها ٖلى ق٩ل وصاج٘ جدذ الُلب صازل هظاالخجاعٍ

ؤزغي في  مغةوخضة ه٣ضًت ؾىٝ ٣ًىم بةًضإ هظا االإبلٜ  1600 الٟغص الظي جدهل ٖلى ٢غى ب٣ُمت وبالخالي ٞةن

                                                             
 .73م: ، 2010، 01صاع الٟجغ لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ ، الأصواث( -الأهضاؾ -الىلىص والؿُاؾت الىلضًت )االإـهىمنالر مٟخاح،  1
ت باخخُاَي ٢اهىوي ظؼجي صون الاخخٟاّ باخخُاَي ٢اهىوي ٦ل ي لأن هظا الأزحر ؾىٝ ًخم الخٗغى بلى آلُت الخىؾ٘ الى٣ضي في ْل ويُٗت اخخٟاّ البىى٥ الخجاعٍ

هظه الٗملُت مً ٧ىجها مجغص لى٣ل هٟـ مبلٜ وصاج٘ الأٞغاص بلى زؼاهت البى٪، وبالخالي ؾىٝ لً ًُغؤ  لً ًم٨ً البى٪ الخجاعي مً زل٤ ؤي وصٌٗت ظضًضة، ولا جخٗضي

 ؤًت بياٞت بلى الٗغى الى٣ضي.
 زم ٣ًىم هظا بلىٌٗغٝ الدؿغب الى٣ضي: ٖلى ؤهه زغوط الى٣ىص ال٣اهىهُت ،

ً
 مُٗىا

ً
 مبلٛا

ً
دضر طل٪ ٖىضما ٣ًغى البى٪ شخها الأزحر  زاعط الجهاػ البى٩ي، وٍ

 بسخب ه٣ىصه واؾخٗمالها زاعط الضاثغة البى٨ُت، ٞهى بهظا الخهغٝ ًدغم الىٓام البى٩ي مً اؾخٗمالها.
 .151، م: مغحع ؾابممدمض قغ٠ٍ ؤالإان،  2
 .181، م: 2000، 01، صاع االإؿخ٣بل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الاكخصاص الىلي )جدلُل هظغي وجؼبُلي(مدمىص الىاصي،  -٧اْم ظاؾم الِٗؿاوي  3
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هبذ هظا االإبلٜ في هظه الخالت بمشابت وصٌٗت ظضًضة باليؿبت للبى٪ ،( ) الجهاػ البى٩ي في بى٪ آزغ ، ( ) وٍ
٣ِٞ  %20 الؤًضإ هظه ؾخدضر حٛحراث ٖلى محزاهُت البى٪، خُض ؾُدخٟٔ البى٪ بيؿبت وبُبُٗت الخا٫ ٖملُت

٣ِٞ وؾىٝ ٌؿعى بلى وخضة ه٣ضًت  320 ه٣ضًت ٢اهىهُت، ؤي مبلٜ اخخُاَاثمً ٢ُمت الؤًضإ الجضًض ٖلى ق٩ل 

م٨ً الاؾخمغاع في هظه الٗملُت  1280 اؾدشماع الجؼء الباقي م٘ جىيُذ الخٛحراث وخضة ه٣ضًت، ٖلى ق٩ل ٢غوى، وٍ

مَ ( )بةًضإ هظا االإبلٜ بلى بى٪ ( ) االإترجبت ٖلى ٢ُام الجهت التي خهلذ ٖلى ال٣غى الجضًض مً البى٪
ّ
 ، ومً ز

اؾدشماعه لباقي االإبلٜ، زم ال٣اهىوي و  الاخخُاَيقغح الخٛحراث التي جدضر ٖلى محزاهُت هظا البى٪ باخخٟاْه بيؿبت 

م٨ً جىيُدها في الجضو٫ ع٢موه٨ظا  ،( )وبى٪  ( )البى٪  ...، هظه الخٛحراث التي خضزذ في الجهاػ البى٩ي ٩٦ل، وٍ
 .االإىالي 01-05

ت آلُت الخىؾع الىلضي9 05-01 الجضوٌ عكم  على مؿخىي البىىن الخجاعٍ

 وصاجع جدذ الؼلب هاقئت عً كغوض حضًضة الاخخُاػي اللاهىوي وصاجع هلضًت حضًض التي ٌؿخلمها البىً البىً
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 ٖلى:  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 اؾدىاصا

 .2010، 01صاع الٟجغ لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ ، الأصواث( -الأهضاؾ -الىلىص والؿُاؾت الىلضًت )االإـهىمنالر مٟخاح، 

اصة الأولُت التي خضزذ في بىض الىصاج٘ الى٣ضًت الجضًضة التي ٌؿخلمها  ًبحن الجضو٫ ؤٖلاه ٠ُ٦ ؤن الؼٍ

اصة مًاٖٟت في حجم الىصاج٘ جدذ الُلب في الجهاػ البى٩ي ٩٦ل وبالخالي في ( )البى٪  ٢ض جغجب ٖليها في جهاًت الأمغ ػٍ

اصة الأولُت في  اصة التي خضزذ في الٗغى الى٣ضي جٟى١ حجم الؼٍ مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص، هظه الؼٍ

وخضة ه٣ضًت، وهى ٖكغة ؤيٗاٝ  10000 الىصاج٘ جدذ الُلب، ٞمجمىٕ الخٛحر في الىصاج٘ جدذ الُلب الآن هى

اصة الأولُت التي خضزذ في محزاهُت البى٪ وخضة ه٣ضًت، ؤي ؤن  2000 الؤًضإ الأولُت بمبلٜهدُجت ٖملُت  ( ) الؼٍ

اصة مًاٖٟت في حجم الىصاج٘ جدذ الُلب،  ت مجخمٗت، ؤو الىٓام البى٩ي ٩٦ل ٢ض اؾخُإ ؤن ًسل٤ ػٍ البىى٥ الخجاعٍ

ض مً الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص بٗكغة ؤيٗاٝ.  وؤن ًؼٍ

ٍاصة مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص الٗملُت الؿاب٣ت، التي ؤوضخذ ؤن الجهاػ البى٩ي ٩٦ل ٢اصع ٖلى ػ 

ايُت الخالُت بإيٗاٝ ٢ُمت االإبلٜ الأولي الظي جم بًضاٖه في بضاًت الأمغ، ًم٨ً بًًاخها  بالاؾخٗاهت بالهُٛت الغٍ

   1جدذ مؿمى االإًا٠ٖ الى٣ضي البؿُِ:

     
 

 
       (     ) 

 ال٣اهىوي.وؿبت الاخخُاَي  :    الىصٌٗت الأولُت. :  :خُض

                                                             
 .51- 50، م م: مغحع ؾابملُغف،  الُاهغ   1
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 .الجضًضة التي جم زل٣ها )ؤو ٢ُمت الى٣ض الجضًض الظي جم زل٣ه(بظمالي الىصاج٘  : 
 

 
 ، وهى ًمشل ٖضص االإغاث التي ٌؿخُُ٘ البى٪ الخجاعي ؤن ٌؿخٗمل ُٞه الىصٌٗت الأولُت الإىذ ال٣غى.الٗغى الى٣ضيمًا٠ٖ  : 

٣تو٢ض جم الخىنل بلى نُٛت االإًا٠ٖ الى٣ضي البؿُِ   الخؿابُت االإىالُت: بالُغٍ

       (    )     (   )      (   )      (   )          (     ) 

   (    (   )   (   )        (   )            (     )  

 .(r-1) وؤؾاؾها D مخىالُت هىضؾُت خضها الأو٫ بلى خضوص  (     ) حكحر االإٗاصلت الأزحرة 
 ؤي ؤن مجمىٕ هظه االإخىالُت جإزظ الهُٛت الخالُت:  

                   =    
(    )

  (   )
       (     )  

 : بلى الهٟغ، ؤي جهبذ    جاو٫ ∞  اللاجهاثُت بلى   ٞٗىضما جاو٫

    
 

 
= 

 

 
           (     )  

كحر الهُٛت الؿاب٣ت بلى ؤن مًا٠ٖ الٗغى الى٣ضي )االإًا٠ٖ الى٣ضي( ما هى في خ٣ُ٣ت الأمغ ؾىي 
ُ
ح

هظه اليؿبت ؾىٝ ًاصي بلى حٛحر م٣ابل في ٢ُمت في ٢ُمت  ال٣اهىوي، وبالخالي ٞةن ؤي حٛحر  الاخخُاَيم٣لىب وؿبت 

 االإٗا٦ـ، ؤي ؤن الٗلا٢ت بُنهما هي ٖلا٢ت ٨ٖؿُت. ججاهالااالإًا٠ٖ الى٣ضي البؿُِ في 

ٌ ًٖ ٢ُمت وؿبت الاخخُاَي وبخُب٤ُ نُٛت االإًا٠ٖ الى٣ضي البؿُِ ٖلى م شالىا الؿاب٤، وبالخٗىٍ

                                          هدهل ٖلى: ( ) ال٣اهىوي

 
= 

 

 
 

 

   
    

اصة  10 الى٣ضي( حؿاوي ؤي ؤن ٢ُمت االإًا٠ٖ الى٣ضي )مًا٠ٖ الٗغى   في مشالىا، وهظا ٌٗجي ؤن ٧ل ػٍ

ض مً حجم الىصاج٘ الؤظمالي في الجهاػ البى٩ي بم٣ضاع ٖكغ ؤيٗاٝ هظه  ظضًضة في ٢ُمت الىصاج٘ البى٨ُت ؾىٝ جؼٍ

اصة، ٖلى  . وبىاءً  ،%20 ؤن وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي جإزظ اٞتراىالؼٍ
ً
 ٖلى الٟغيُاث التي جم ويٗها ؾاب٣ا

ٌؿخُُ٘ الجهاػ البى٩ي ؤن ًسل٣ه )ًيكإه( مً ه٣ىص  الظيًم٨ً الخهى٫ ٖلى الخض الأ٢صخى مً ظاهب آزغ، 

اصة، وخؿب ؤع٢ام  اصة مُٗىت في وصاجٗه، مً زلا٫ يغب ٢ُمت االإًا٠ٖ الى٣ضي في ٢ُمت هظه الؼٍ هدُجت خضور ػٍ

اصة في حجم بظمالي الىصاج٘، وبالخالي  اصة في مؿخىي الٗغى الى٣ضي ماالإشا٫ الؿاب٤، ٞةن م٣ضاع الؼٍ  الظي٣ضاع الؼٍ

اصة الأولُت في الىصاج٘ جدذ الُلب بم٣ضاع   ؿاوي:ٌوخضة ه٣ضًت  2000 جغجب ٖلى الؼٍ
      (  )                           وخضة ه٣ضًت          

  :هلض االإظاعف الىلضي البؿُؽ 

بَاع الٟغيُاث التي جم ويٗها، ًخطر ؤن الجهت مً زلا٫ آلُت االإًا٠ٖ الى٣ضي البؿُِ االإخىنل بلُه وفي 

هي البى٪ االإغ٦ؼي، وطل٪ مً زلا٫ الخد٨م في وؿبت الاخخُاَي  يالىخُضة ال٣اصعة ٖلى الخد٨م في حجم الٗغى الى٣ض

 وبخُب٤ُ نُٛت االإًا٠ٖ الى٣ضي في هظه الخالت، ًدبحن ؤن في 
ً
ت، بطا  بها البىى٥ الخجاعٍ

ً
ال٣اهىوي التي جلتزم ٢اهىهُا

ت  ٌٍ ليؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ؾىٝ ًاصي بلى الخإزحر ٖلى ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ ٍ٘ ؤو زٟ خا٫ ٢ُام البى٪ االإغ٦ؼي بغٞ

مَ 
ّ
اصة في مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص،  ٖلى مىذ ال٣غوى، ومً ز وم٘ هظه  ول٨ًبلى خضور جغاظ٘ ؤو ػٍ

 ؾىاء جم ؤن الٟغيُاث التي الىدُجت ٞهي جسال٠ وا٢٘ الخا٫، بط 
ً
ت االإخٗل٣ت ويٗها ؾاب٣ا  فيب٣غاعاث البىى٥ الخجاعٍ
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بتها و٢ضعتها  بت في  و ؤٖلى اؾدشماع ما ًخجم٘ لضحها مً ٞىاثٌ ه٣ضًت )ٖضم الاخخٟاّ باخخُاَاث ه٣ضًت بياُٞت(، عٚ عٚ

ًهٗب واالإاؾؿاث بالاخخٟاّ ب٣ُمت ال٣غوى التي ًخدهلىن ٖليها )ٖضم وظىص حؿغب ه٣ضي(، هي ٞغيُاث  الأٞغاص

ت بٗض   اخخُاَيبما ًٟغيه ٖليها البى٪ االإغ٦ؼي مً وؿبت  لتزامهابجد٣ُ٣ها في وا٢٘ الخُاة الٗملُت، ٞالبىى٥ الخجاعٍ

 ؾىاء 
ً
 لأي ٖملُت ٚحر مخى٢ٗت ًم٨ً ؤن جىاظهها مؿخ٣بلا

ً
ب في الاخخٟاّ في زؼاثنها بٟىاثٌ ه٣ضًت جدؿبا ٢اهىوي، جغٚ

ؤن الأٞغاص واالإاؾؿاث التي جدهل ٖلى ٢غوى مً  اٞتراىحٗل٤ الأمغ بسخب وصاج٘ ؤو َلب ٢غوى، ؤما بكإن 

ت، ؾىٝ ٣ًىمىن بةًضإ هظه الأمىا٫ ٧لها مغ  لبىى٥ ٖلى ق٩ل وصاج٘ جدذ الُلب صون ؤي في اة ؤزغي البىى٥ الخجاعٍ

اث الأٞغاص وؾلى٥ االإاؾؿاث في الخُاة الٗملُت،  حؿغب ه٣ضي منها ٞهظا الاٞتراى ٚحر وا٢عي ولا جضٖمه جهغٞ

 ما ًدخٟٓىن بجؼء مً هظه الأمىا٫ لاؾخٗمالها 
ً
ت، ٖاصة ٞالأٞغاص الظًً ًدهلىن ٖلى ٢غوى مً البىى٥ الخجاعٍ

ت بٌٗ االإٗاملاث زاعط الجهاػ   1.البى٩ي، ٢هض حؿىٍ

وخضة ه٣ضًت مً  1600 ٖلى ما ؾب٤ وبالغظىٕ بلى االإشا٫ الؿاب٤ وبالخدضًض بلى مغخلت ا٢تراى الٟغص مبلٜ بىاءً 

 ؤو ختى ظؼء منها زاعط الجهاػ البى٩ي، ٞلً ًيخج ًٖ ٖملُت زل٤ ه٣ىص  ،( ) البى٪ الشاوي
ً
 ٢ض اخخٟٔ بها ٧لُا

ً
مشلا

اصة ال٨بري في الٗغى الى٣ضي التي جم الخىنل بليها.الىصاج٘ جل٪   الؼٍ

 الإا ؾب٤
ً
، ؤن الؿلُت الى٣ضًت االإمشلت بالبى٪ االإغ٦ؼي لِؿذ الجهت الىخُضة التي جخد٨م ؤو جازغ في وزلانت

ت  و٢غاعاث الأٞغاص واالإاؾؿاث ؤن ٩ًىن لها حجم الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص، وبهما ًم٨ً ل٣غاعاث البىى٥ الخجاعٍ

 إزحر مباقغ ٖلى مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص.ج

 االإىؾعاالإظاعف الىلضي صُؼت اقخلاق .2.1.2

 بالاهخ٣اصاث الؿاب٣ت، ٌٗجي ؤن
ً
ت مً الٗىامل حؿمى بالدؿغباث ًخإزغ  االإًا٠ٖ الى٣ضي ؤزظا ، هظه بمجمىٖ

ت ؾلبي في ٢ضعة البىى٥  او٩ٗاؽلها الدؿغباث  اصة ٖلى الخىؾ٘ في مىذ الخجاعٍ ال٣غوى)االإًا٠ٖ( وبالخالي الخض مً ػٍ

 2وجإزظ الدؿغباث باالإٗجى الىاؾ٘ للمًا٠ٖ الأق٩ا٫ الخالُت: ،الٗغى الى٣ضي

 وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ٖلى الىصاج٘ جدذ الُلب   . 
 وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ٖلى الىصاج٘ لأظل   . 
  ٘ب الجمهىع الاخخٟاّ به ٖلى ق٩ل وصاج  . aلأظلم٣ضاع ما ًغٚ
  ب البى٪ الاخخٟاّ به ٖلى ق٩ل اخخُاَاث بياُٞت  .   م٣ضاع ما ًغٚ
  ب  .   الاخخٟاّ به ٖلى ق٩ل ٖملت الأٞغاص واالإاؾؿاثم٣ضاع ما ًغٚ

: الجؼء ظؼثُحنجخ٩ىن مً الاخخُاَاث ال٩لُت  ( ) هٟترى ؤن االإىؾ٘ ولخىيُذ اقخ٣ا١ االإًا٠ٖ الى٣ضي

لى  (  ) ؤما الجؼء الشاوي ُٞخ٩ىن مً الاخخُاَاث الؤياُٞت ،(  )ال٣اهىهُت الى٣ضًتالأو٫ ٖباعة ًٖ الاخخُاَاث  وٖ

 ٖلى الىدى الخالي: ( )هظا الأؾاؽ، ًم٨ً ٦خابت مجمىٕ الاخخُاَاث الى٣ضًت في الجهاػ البى٩ي
             (     )  

                                                             
 .172-171 ، م م:مغحع ؾابمؾُٗض الؿمهىعي،  مدمض  1
 .96، م: مغحع ؾابممكهىع هظلى٫،  –ؤ٦غم خضاص   2
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ت مً بظمالي الىصاج٘ جدذ الُلب لضي البى٪ االإغ٦ؼي هي ٖباعة ًٖالاخخُاَاث ال٣اهىهُت  وبما ؤن  وؿبت مئىٍ
ت، ٞةن ٢ُمت هظه الاخخُاَاث ال٣اهىهُت ج٩ىن بًغب وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي (  ) في بظمالي  ( )للبىى٥ الخجاعٍ

 ٦ما ًلي: (  ) الىصاج٘ جدذ الُلب
               (     ) 

، بلى ؤن ال٣اٖضة الى٣ضًت هي ٖباعة ًٖ مجمىٕ الاخخُاَاث الى٣ضًت ذجم
ً
لضي البى٪  ( ) الؤقاعة ؾاب٣ا

 بلى الى٣ىص االإخضاولت زاعط الجهاػ البى٩ي 
ً
 ، ؤي:(C)االإغ٦ؼي، بياٞت

                  (     )            

       الؤظمالي ٌؿاوي: وبما ؤن الٗغى الى٣ضي

  =              (     )       

 ٌؿاوي:    وؤن الٗغى الى٣ضي باالإٟهىم ال٤ًُ
                (     )  

 .الىصاج٘ جدذ الُلب: DD ،الٗملت االإخضاولت:     :خُض
 ٞةن:   

                                                                              =  /          (     )  
 ٞةن: (     ) في االإٗاصلت MB و   وبخٗىٌٍ ٢ُمت

           =      

        
        (     )  

 جدذ الُلب هجض ؤن:وب٣ؿمت البؿِ واالإ٣ام ٖلى الىصاج٘ 

 = 
  

  
 

  

  
  

  
 

  

  
 

    

  

        (     )    

  ازخهاع عمىػ االإ٣اصًغ الؿاب٣ت ٧الخالي: وب

  
  =     ،

  

  
  = (     ) ،

  

  
وباٞتراى ؤن الأٞغاص  ،   =  

   ج٩ىن ٧الخالي: (     )االإٗاصلت ٞةن (DT) ًدخٟٓىن بجؼء مً الىصاج٘ جدذ الُلب ٖلى ق٩ل وصاج٘ لأظل
                                                                                =     

              
       (     )  

  الى٣ضي االإىؾ٘ وهى االإٗامل الغ٢مي الظي ًىضر م٣ضاع الخٛحر في الٗغى الى٣ضي  باالإًا٠ٖ   ٌؿمى
االإًا٠ٖ الى٣ضي ؤ٦بر مً الىاخض ٞهظا ٌٗجي ؤن صولاع واخض في ٞةطا ٧ان  1،   الىاجج ًٖ الخٛحر في ال٣اٖضة الى٣ضًت

ت.  ال٣اٖضة الى٣ضًت ؾُىلض ؤ٦ثر مً صولاع في الٗغى الى٣ضي ٦ىدُجت ليكاٍ البىى٥ الخجاعٍ

لى هظا جهبذ نُٛت همىطط الٗغى الى٣ضي بالهىعة الخالُت:  وٖ

    
    

              
       (     ) 

 للمٗاصلت الأزحرة        
ً
٣ا اصة في مجمىٕ الدؿغباث حٗجي اؾخمالت االإًا٠ٖ هدى  (     ) وٞ ًدبحن ؤن ؤي ػٍ

 الاهسٟاى ومً زم اهسٟاى الٗغى الى٣ضي وال٨ٗـ صخُذ.

ت ٖلى بخضار الخىؾ٘  جدضًضاالإٗاصلت الأزحرة بلى طاث حكحر ٦ما        الٗىامل الأؾاؾُت االإدضصة ل٣ضعة البىى٥ الخجاعٍ

 هي:و في الٗغى الى٣ضي 

                                                             
1 Frederic S.Mishkin, Opcit ,P: 375. 
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  البى٩يمضي جًُٟل الأٞغاص لخُاػة الى٣ىص في ق٩ل ٖملت ؤو في ق٩ل وصاج٘ وهي ٖملُت جخى٠٢ ٖلى صعظت الىعي ،

حرها م اوالتي ، ؾٗغ الٟاثضة وٚ
ّ
 لٗغى الى٣ضي.جغبُه ٖلا٢ت ٨ٖؿُت م٘ االإًا٠ٖ الى٣ضي ومً ز

  لى الىصاج٘  الاخخُاَيوؿبت تال٣اهىوي ٖلى الىصاج٘ جدذ الُلب وٖ والآظلت، وهي مً ؤصواث الؿُاؾت  الاصزاعٍ

، ٞالٗلا٢ت ٨ٖؿُت بحن وؿبت واالإٗغوى الى٣ضي الاثخمانالى٣ضًت التي ًلجإ بليها البى٪ االإغ٦ؼي للخد٨م في حجم 

ُ  واالإًا٠ٖ الى٣ضي بالإياٞت بلى الٗغى الى٣ضي. هالاخخُاَي ال٣اهىوي بىىٖ

  ت الاخخٟاّ بها، وجخإزغ جل٪ اليؿبت بٗىامل  (ؤو جًُغ بلى)وؿبت الاخخُاَي الؤيافي الظي جًٟل البىى٥ الخجاعٍ

جخٗل٤ بإصواث الؿُاؾت الى٣ضًت مشل ٞغى البى٪ االإغ٦ؼي ٖلاوة ٖلى وؿبتي الاخخُاَي وؾ٣ىٝ اثخماهُت جدض مً 

 ٖلى الخىؾ٘ في زل٤ الى٣ىص.  ٢ضعة البىى٥

  الأعماٌ ماؾؿاثؤو  ىن االإىصع .3

ما٫ ٖلى ًيكإ جإزحر ؾلى٥ االإىصٖحن ؤو          الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ الخٛحر في وؿبت الٗلا٢ت بحن ماؾؿاث اٖلأ

باٖخباع ؤن الأٞغاص ؤو  ، وطل٪بلى الىصاج٘ جدذ الُلباالإخضاولت الىصاج٘ لأظل والىصاج٘ جدذ الُلب و٦ظا وؿبت الٗملت 

ما٫ ًدخٟٓىن بى٣ىصهم في  ماؾؿاث  ٖلى ق٩ل وصاج٘ لأظل ؤو وصاج٘ جدذ الُلب.  البىى٥اٖلأ

  اولت هيؿبت مً الىصاجع جدذ الؼلبالعملت االإخض.1.3

ٌٗجي ؤن االإىصٖحن ٣ًىمىن بن الاعجٟإ وػٍاصة الأهمُت اليؿبُت للٗملت االإخضاولت ٦يؿبت مً الىصاج٘ جدذ الُلب

لها بلى ٖملت مخضاولت، وهى ما ٌٗجي زغوط ٦مُت ٦بحرة مً الى٣ىص مً   مً وصاجٗهم جدذ الُلب وجدىٍ
ً
بسخب ظؼءا

الىصاج٘ جدذ  لأنخضار جىؾ٘ في االإًا٠ٖ الى٣ضي، بصاثغة جد٨م الجهاػ البى٩ي، وبالخالي لً ًترجب ًٖ هظه الٗملُت 

ت ٞغنت اؾدشماعها لخىلُض ٢ضع ؤ٦بر مً الىصاج٘التي جدُذ للبىى٥ ا يالُلب ه   لخجاعٍ
ّ
م الخىؾ٘ في مًا٠ٖ ومً ز

 لظل٪ الٗغى الى٣ضي، و 
ً
الٗلا٢ت بحن الٗملت االإخضاولت ٦يؿبت مً الىصاج٘ جدذ الُلب والخىؾ٘ في االإًا٠ٖ ٞجبٗا

         .في الشاويٟاى هسالا الاعجٟإ في الأولى ًاصي بلى ٞالى٣ضي م٘ زباث باقي االإخٛحراث هي ٖلا٢ت ٨ٖؿُت، 

 الآحلت والىصاجع جدذ الؼلبالعلاكت بحن الىصاجع .2.3

بت ح٨ٗـ  مً الٗىامل االإهمت واالإازغة في االإًا٠ٖ الى٣ضي، ٞهيٌٗخبر الخٛحر في هظه اليؿبت  مضي عٚ

عجٟإ في هظه اليؿبت الا وبالخالي ٞةن ، الأٞغاص في خُاػة الىصاج٘ لأظل ٦يؿبت بلى الىصاج٘ جدذ الُلب في مدٟٓت ؤنىله

مَ ٗجي اعجٟإ م٣ضاع الاخخُاَي ال٣اهىوي هٓحر الىصاج٘ لأظل، ٌ
ّ
اهسٟاى م٣ضاع الاخخُاَاث الؤياُٞت اللاػمت  ومً ز

مَ 
ّ
حجم الخٛحر في الٗغى  لخضُٖم الخىؾ٘ في االإًا٠ٖ الى٣ضي، ٞخىسٌٟ بظل٪ ٢ُمت االإًا٠ٖ الى٣ضي، ومً ز

 لظل٪، ٞةن الٗلا٢ت بحن االإًا٠ٖ الى٣ضي ووؿبت الىصاج٘ لأظل بلى الىصاج٘ جدذ الُلب هي ٖلا٢ت ، الى٣ضي
ً
وجبٗا

 الأزغي. االإخٛحراثزباث جإزحر باقي  م٨ٖ٘ؿُت، 

                                                             
 خى٢ٗت االإخمشلت في جخإزغ الٗملت االإخضاولت ٦يؿبت مً الىصاج٘ جدذ الُلب بجملت مً الٗىامل هظ٦غ ؤهمها: مؿخىي الضزل والثروة، مؿخىي الخطخم، الٗىاثض االإ

 الخٛحر في ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى الىصاج٘، الظٖغ البى٩ي، الأوكُت ٚحر االإكغوٖت،...بلخ.  
  الىصاج٘ جدذ الُلب بجملت مً الٗىامل هظ٦غ ؤهمها: الخٛحر في مؿخىي الثروة، االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، الٗىاثض االإخى٢ٗت )الخٛحر في جخإزغ وؿبت الىصاج٘ لأظل بلى

 ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى الىصاج٘(، االإٗخ٣ضاث الضًيُت هٓحر ؤؾٗاع الٟاثضة.
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بتهم في الاخخٟاّ بالىصاج٘ لأظل باليؿبت بلى ما ًدخٟٓىن به مً  ؤما        اصة عٚ في خالت جىظه ؾلى٥ االإىصٖحن هدى ػٍ

ل ظؼء مً وصاجٗهم جدذ الُلب بلى الىصاج٘ لأظلالىصاج٘  ٞةن الٗلا٢ت بحن االإًا٠ٖ  ،جدذ الُلب و٢امىا بخدىٍ

وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي االإٟغويت ٖلى  لأن هظاو  ،الى٣ضي ووؿبت الىصاج٘ لأظل بلى الىصاج٘ جدذ الُلب جهبذ َغصًت

ؤن خُاػة الىصاج٘ لأظل في وكحر بلى الىصاج٘ لأظل ؤ٢ل مً وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ٖلى الىصاج٘ جدذ الُلب، ٦ما و 

م٣ابل جسٌُٟ خُاػة الىصاج٘ جدذ الُلب حٗجي ؤن الاخخُاَاث الخغة اللاػمت لإخضار الخىؾ٘ في االإًا٠ٖ الى٣ضي 

ت لٗضم خاظت البىى٥ ا وهظرجٟ٘، تؾ اصة  بياُٞتللاخخٟاّ باخخُاَاث الخجاعٍ هظا الىىٕ مً ٦بحرة لخُُٛت الؼٍ

ت حؿإ م٣ضعة البىى٥ ا، وهى ما ًاصي بلى الىصاج٘ مَ الخجاعٍ
ّ
اصة في الفي بخضار الخىؾ٘ في االإًا٠ٖ الى٣ضي ومً ز ؼٍ

 1م٣ضاع حجم الٗغى الى٣ضي.

  الأعماٌ مً اللؼاع العاثلي وكؼاع ىن . االإلترط4

  اللؼاع العاثلي. 1.4

الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ الُلب ٖلى الاثخمان، خُض ًخىظه هظا الىىٕ خدضًض ًغجبِ ؾلى٥ ال٣ُإ الٗاثلي ب

غاى اؾتهلا٦ُت، ٩ٞلما اػصاص َلب مً ال٣ُإ  لٚأ
ً
ٖلى الا٢تراى مً البىى٥  ؤٞغاص ال٣ُإ الٗاثليللا٢تراى ٖاصة

ت ٧لما ػاصث ٢ضعة  اصة بٖلى  الأزحرةهظه الخجاعٍ مَ ٢ُمت خضار الخىؾ٘ في زل٤ الاثخمان، ؤي ػٍ
ّ
االإًا٠ٖ الى٣ضي ومً ز

اصة   الٗغى الى٣ضي. مؿخىي ػٍ

 . كؼاع الأعما2.4ٌ

 ًٖ ظؼء ٦بحر مً الؤ  
ً
ما٫ مؿاولا ٤ "ٌٗخبر ٢ُإ اٖلأ ل طل٪ ًٖ َغٍ  ما ًخم جمىٍ

ً
البا هٟا١ الاؾدشماعي، وٚ

لُت الظاجُت، وال٣غوى البى٨ُت  البى٩ياللجىء بلى َلب الاثخمان  ضم ٦ٟاًت االإىاعص الخمىٍ ٘ وٖ  ل٨بر حجم االإكاعَ
ً
هٓغا

ما٫  مً جل٪ االإىظهت لل٣ُإ الٗاثلي، وؤ٦ثر اؾخجابت للخدغ٧اث في ؤؾٗاع الٟاثضةل٣ُإ اٖلأ
ً
ػاص  مال٧و  ؤ٦بر حجما

ما٫ ٖلى ال٣غوى البى٨ُت ٧لما ػاصث ٢ضعة البىى٥ ٖلى الخىؾ٘ في االإًا٠ٖ الى٣ضي   ومً زم  اٖخماص ٢ُإ اٖلأ

   2الٗغى الى٣ضي".

 

 

 

 

                                                             
مامت،  1  .73 ،71، م: مغحع ؾابمههغ الضًً بىٖ
 ت لُلباث ًغجبِ ؾلى٥ ؤٞغاص ال٣ُإ الٗاثلي للضزى٫ في ؾى١ الاثخمان بٗىامل ظاهبي الٗغى والُلب، ٞالجاهب الأو٫ ًخجؿض في مضي اؾخجابت البىى٥ ا لخجاعٍ

ؾُت ؤؾٗاع الٟاثضة، ؤما ظاهب الاثخمان مً َغٝ ال٣ُإ الٗاثلي، وؤهم ٖىامله جخمشل في صعظت االإىاٞؿت بحن البىى٥، ال٣ُىص االإٟغويت مً البى٪ االإغ٦ؼي، خؿا

بت واؾخٗضاص ال٣ُإ الٗاثلي للضزى٫ في ؾى١ الاثخمان ومُباقغة ٖملُت الا٢تراى، والتي جخمشل في ؤهم الٗىامل ا لخالُت: الضزل االإخى٢٘، الُلب ُٞخجؿض في مضي عٚ

اء بالؿضاص. ٍقغو      ال٣غى، ٖىا٢ب ٖضم الىٞ
  ما٫ للضزى٫ في ؾى١ الاثخمان بٗىامل ظاهبي الٗغى والُلب، ٞالجاهب الأو٫ ًخجؿض في مضي ٢ضعة البىى٥ الخجاع حرها ًغجبِ ؾلى٥ ؤٞغاص ٢ُإ اٖلأ ٍت في جىٞ

غ مهضع آزغ لل٣غوى لخمىٍل هظا ال٣ُإ، وؤهم ٖىامله جخمشل في ال٣ُىص االإٟغويت مً البى٪ هٟؿه ومً البى٪ االإغ٦ؼي، صعظت خؿاؾُت ؤؾٗاع الٟ اثضة، مضي جىٞ

ما٫ هدى جىظههم لؿى١ الاثخمان، ومً ؤهم ٖىامله زهاثو ً ؾىاء ٧اهىا  للخمىٍل، ؤما الجاهب الشاوي ٞخخمشل في الٗىامل التي جخد٨م في ٢غاعاث عظا٫ اٖلأ االإؿحرً

ً ؤو ٣ٖلاهُحن، زهاثو االإاؾؿت االإخٗل٣ت بُبُٗت ومضة مماعؾت وكاٍ االإاؾؿت بالإياٞت ب  لى حجمها وعبدُتها وج٣ضًغاتها االإؿخ٣بلُت لى٣و اؾدشماعاتها.  مٛامغٍ
 .78، 75، م: مغحع ؾابم 2
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 لاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي وماقغاجهالؤػاع الىظغي لاالإبدث الثاوي: 

الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي، وطل٪ الإا له مً حؿعى ظمُ٘ الضو٫ بازخلاٝ صعظت ج٣ضمها مً جسلٟها بلى جد٤ُ٣ هضٝ 

آزاع وؤهمُت ٦بحرة ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي والجؼجي، ومً ؤظل جد٤ُ٣ هظا االإؿعى جبدض هظه الضو٫ في وي٘ 

ُٗىه ٖلى 
ُ
خؼم مً البرامج والؿُاؾاث الا٢خهاصًت االإسخلٟت والتي جدىاؾب م٘ الىا٢٘ الا٢خهاصي للا٢خهاص االإٗجي، وح

ه مسخل٠ مغ٦باجهمجابهت ٧ل الأؾ  .باب والٓغوٝ التي مً قإجها حٗمل ٖلى بٖا٢ت همىه وحكىٍ

: مـهىم الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي
ً
 ؤولا

  1.مً خُض اللٛت: هى الشباث والؿ٩ىن  (stabilisation) الاؾخ٣غاع
ؤما مً خُض الانُلاح الا٢خهاصي ٣ٞض قهض هظا مهُلر مٟاهُم ٖضًضة، جباًيذ بحن عواص الخُاب 

الا٢خهاصي ؾىاء مً خُض هىٕ الاؾخ٣غاع االإُلىب ؤو مً خُض وؾاثل جد٣ُ٣ه، ٞهى ٌٗجي مً وظهت الىٓغ الا٢خهاصًت 

ضم وظىص ج٣لباث ٚحر َبُُٗت في مؿخىاها.  2زباث مؿخىي الٗام للؤؾٗاع وٖ

اصة في الخظبظب ؤو الخ٣لب االإخُغٝ في مخٛحراث الا ٢خهاص ٦ما ؤهه ٨ٌٗـ بِئت ا٢خهاصًت زالُت مً ؤي ػٍ

 ال٨لي، ٞالاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ًخد٤٣ ٖىضما ًدىامى الا٢خهاص بمٗض٫ ٩ًىن ُٞه مؿخىي الخطخم مىسًٟ
ً
 ومؿخ٣غ  ا

ً
ا

٠ بلى الاؾخضامت. اث الخىْ ٘ الؤهخاظُت وال٨ٟاءة االإهاخبت بمؿخىٍ  3مما ًاصي بلى عٞ

٠ ال٩امل ٗغٝ ٦ظل٪ ٖلى ؤهه "جد٤ُ٣ الخىْ وجٟاصي الخٛحراث ال٨بحرة في للمىاعص الا٢خهاصًت االإخاخت، وَ

جي". االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع   4م٘ الاخخٟاّ بمٗض٫ همى خ٣ُ٣ي مىاؾب في الىاجج الىَ

٠ُ ال٩امل   بلى اؾخ٣غاع االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع وجد٤ُ٣ الخىْ
ً
٦ما وؤنبذ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ٌكمل بياٞت

اث ت واالإاصًت، اؾخ٣غاع محزان االإضٞىٖ  5.للمىاعص البكغٍ
ج مً الخىاػهاث الضازلُت والخاعظُت، مما ٌٗجي بضوعه   جد٤ُ٣ مؼٍ

ً
 ٞالاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ٌٗجي ؤؾاؾا

ً
بطا

 بمٗضلاث الخطخم االإىسًٟت.
ً
 مصخىبا

ً
 مؿخ٣غا

ً
 ا٢خهاصًا

ً
٠ ال٩امل وهمىا       6جد٤ُ٣ الخالت الشاهُت، والخىْ

                                                             
 .٣ًهض بمهُلر الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ؤهضاٝ الؿُاؾت الا٢خهاصًت ال٩لُت 
ىُت االإخدضةخُضع وٗمت بسُذ، 1  .11، م: 2015، صاع آمىت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان ،ؾُاؾاث الاؾخلغاع الاكخصاصي في مصغ والصحن والىلاًاث االإخدضة الأمغٍ
 .35، م: 2008، 01، صاع ؤؾامت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الاكخصاص الضوليٖشمان ؤبى خغب،  2
، 2016، (2-1)، الٗضص 44، مجلت الخلُج الٗغبي، االإجلض اؾخسضام بعع االإاقغاث الاكخصاصًت في الاكخصاص العغاقيوُٗم نباح ظغاح،  –ًىؾ٠ ٖلي مجُض  3

 .105م: 
  

ً
 مً ْاهغة الخى٠ْ ال٩امل ٦هضٝ لخد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي لا ٌٗجي بالًغوعة ونى٫ مٗض٫ البُالت بلى الهٟغ، وبهما ٌؿخىظب الأمغ الخض ولى وؿبُا

ب باهضماظها بؿى١ الٗ حر الٟغم الىُُْٟت للؤٞغاص االإاهلت والتي جغٚ  مل ٖىض مٗضلاث الأظىع الؿاثضة.البُالت، وطل٪ بتهُئت وجىٞ
 التي ح٨ٗـ  اؾخ٣غاع االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٌٗجي ٖضم وظىص خغ٦ت نٗىصًت لاججاهاجه في االإضي ال٣هحر، ؤما خضور حٛحراث وؿبُت لأؾٗاع الؿل٘ الٟغصًت

باث الصخهُت للؤٞغاص ٞهي لا جخٗاعى م٘ اؾخ٣غاع االإؿخىي الٗام للؤ   ؾٗاع. الخٛحر في الخًُٟلاث والغٚ
4

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه صولت في الٗلىم 2004-1990الؿُاؾت االإالُت وصوعها في جدلُم الخىاػن الاكخصاصي خالت الجؼاثغ: مؿٗىص صعواسخي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ، الجؼاثغ،   .77م:  ،2006-2005الا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
ؤَغوخت م٣ضمت  ،(2015-1990)صعاؾت كُاؾُت الإاقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ في طىء الؤصلاخاث الاكخصاصًت للـترة بحن مؿٗىص ميهىب،  5

لىم الدؿُ ت وٖ ت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ ت،  ٢ؿم الٗلىم الخجاعٍ االإؿُلت،  -حر، ظامٗت مدمض بىيُاٝلىُل قهاصة ص٦خىعاه  ٖلىم، جسهو ٖلىم ججاعٍ

 . 07، م: 2017-2016الجؼاثغ، 
6 José Antonio Ocampo, A Broad View of Macroeconomic Stability, Economic & Social Affairrs, DESA Working Paper NO 1, 2005, P: 01. 
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م٨ً الؤصلاء بإن جد٤ُ٣ هضٝ  ًُ غح 
ُ
اث ال٨لي الاؾخ٣غاع الا٢خهاصيمً زلا٫ ما َ ٌٗض مً يمً ؾلم ؤولىٍ

الخ٩ىماث هدى جد٣ُ٣ه في بَاع ؾُاؾتها الا٢خهاصًت ال٩لُت، خُض ًم٨ً جدضًض هظا الهضٝ في ؤعب٘ ؤهضاٝ عثِؿُت 

 الأولى في جد٤ُ٣ مٗضلاث مىظبت و 
ُ

في الىاجج الخ٣ُ٣ي، ال٣ًاء ٖلى البُالت مً زلا٫ جد٤ُ٣  مغجٟٗتجخمشل الشلار

٠ُ لل٣ىة الٗاملت في االإجخم٘ م٘ االإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاع ٢ُمت الى٣ىص ومى٘ ْهىع اعجٟإ  مٗضلاث ٖالُت مً الخىْ

كحر بلى ؤجها ؤهضاٝ مخضازلت ومدكاب٨ت، ٞمً صون الٗمالت ال٩املت ٞةن ا
ُ
لىاجج جطخمي للؤؾٗاع، الأهضاٝ التي ط٦غث ح

ٖضم ال٣ُحن  اخضاراالإخى٢٘ في ا٢خهاص ما لً ًخد٤٣ بهٟت ٧املت، وؤن ج٣لباث الأؾٗاع واعجٟاٖها ؾخاصي ٦ظل٪ بلى 

غ٢لت الىمى الا٢خهاصي، ؤما الهضٝ الغاب٘ ُٞخمشل في اؾخ٣غاع ؾٗغ الهغٝ وجد٤ُ٣ الخىاػن الخاعجي الظي ٨ٌٗـ  وٖ

اث   . للبلضمى٠٢ محزان االإضٞىٖ

يمً ؤعب٘ حٗغٝ بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ؤو  التي ط٦غث لخُو جل٪ الأهضاٝل٣ض ظغي الٗغٝ بخ

 ل٩الضوع. ما ًهُلر ٖليها باالإغب٘ السخغي 

 ماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي )االإغبع السخغي ليالضوع(9 02-01 الكيل عكم

 الىمى مٗض٫                      محزان االإضٞىٖاث             الىمى   

  
 اؾخ٣غاع الأؾٗاع الٗام  محزان االإضٞىٖاث                 

  
 مٗض٫ البُالت                    مٗض٫ الخطخم                                                                              

 الخطخم

Source : Jaque Muller, Economie Manuel d 'application, édition Duond, Paris, 2002, P:188. 

٤ االإغب٘ السخغي طي الأعبٗت  اقغاث وهي مٗض٫ االإًلخو الك٩ل ؤٖلاه الىيُٗت الا٢خهاصًت لأي بلض ًٖ َغٍ

الىمى الا٢خهاصي، مٗض٫ البُالت، مٗض٫ الخطخم، عنُض محزان االإضٞىٖاث، في هظا الؿُا١ وكحر بلى ؤن هظه 

 للخٗاعى االإىظىص بُنها، ٞالٗلا٢ت بحن اؾخ٣غاع مؿخىي الٗام للؤؾٗاع الأهضاٝ مجخمٗت ًهٗب جد٣ُ٣ها 
ً
هدُجت

٠ ال٩امل مً بحن الخالاث التي جىضر طل٪، ٞخد٤ُ٣ ٦لا الهضٞحن الؿاب٣حن ًهٗب جد٣ُ٣هما في طاث الى٢ذ،  والخىْ

٘ مؿخىي الأؾٗاع، ؤما الٗلا٢ت بحن جى  اصة الٗمالت في االإجخم٘ مً قإجها ؤن جاصي بلى عٞ اث ٞؼٍ اػن محزان االإضٞىٖ

اصة حجم الهاصعاث ج٣خطخي زٌٟ مؿخىي  وجد٤ُ٣ الٗمالت ال٩املت هي الأزغي ٦ظل٪ لِـ مً الؿهل جد٣ُ٣ها، ٞؼٍ

اصة حجم الهاصعاث اصة  الأؾٗاع وجدؿحن ظىصة وػٍاصة ال٣ضعة الخىاٞؿُت باالإ٣اعهت م٘ الضو٫ الأزغي وبؼٍ جدضر ػٍ

 ؤن
ّ
٠، بلا اث مىايغة في ٧ل مً الضزل والخىْ اصة االإُل للاؾخحراص واخخما٫ اعجٟإ مؿخىٍ الأؾٗاع  طل٪ ؾُاصي بلى ػٍ

اث الأؾٗاع وػٍاصة حجم الىاعصاث ٘ مؿخىٍ وه٣و  االإدلُت، وه٨ظا ًم٨ً ؤن ًاصي هضٝ جد٤ُ٣ الٗمالت ال٩املت بلى عٞ

                                                             
 الىيُٗت التي ججىب الضولت مساَغ الخٗغى لأي هؼاث ا٢خهاصًت ًم٨ً الؤقاعة بلى الٟغ١ بحن الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي والخىاػن الا٢خهاصي ٦ما ًلي: ٞالأو٫ ٣ًهض به

، ؤؾٗاع الٟاثضة،   ؤو مالُت، بمٗجى الىيُٗت االإشالُت التي جخٛلب ٞيها الضولت ٖلى ج٣لباث وحٛحراث مسخلٟت، هظ٦غ ٖلى ؾبُل االإشا٫ ج٣لباث ٧ل مً ؤؾٗاع الهغٝ

ٗجى به جىاػن ؤو حٗاص٫ ؤو حؿاوي بحن الٗغى ال٨لي والُلب ال٨لي )ؾى١ الؿل٘ والخضماث ُُ ، ؾى١ ت، الؿى١ الى٣ضًمٗضلاث الخطخم...بلخ، ؤما الخىاػن الا٢خهاصي ٞ

لُه ٞةن جىاػن الا٢خهاص الٗام ًخًمً ٖضة جىاػهاث ظؼثُت ًخد٤٣ الغبِ والخيؿ٤ُ بُنها ٖلى ؤًٞل وظه.   الٗمل (، وٖ
 .لهٗىبت جد٤ُ٣ الأهضاٝ الأعبٗت في الىا٢٘ يمً بَاع ػمجي واخض 

ً
 جُل٤ نٟت "السخغي" ٖلى مغب٘ ٧الضوع هٓغا
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اث بالك٩ل الؿلبي، ؤًًا مً بحن الأ  مَ الخإزحر ٖلى ويُٗت محزان االإضٞىٖ
ّ
هضاٝ االإخٗاعيت هجض حجم الهاصعاث، ومً ز

 في ؤعو٢ت 
ً
الٗلا٢ت ال٣اثمت بحن الىمى الا٢خهاصي واؾخ٣غاع مؿخىي الأؾٗاع، ٞهي واخضة مً ؤ٦ثر الٗلا٢اث ظضلا

الأصبُاث والضعاؾاث الا٢خهاصًت، ٞهىا٥ مً ًا٦ض ٖلى ؤن الىمى الا٢خهاصي في االإضي البُٗض لً ًخد٤٣ ما لم ٨ًً 

اث الأؾ  في مؿخىٍ
ً
اصة عجلت الىمى والخىمُت، ؤما مً هىا٥ اؾخ٣غاعا ٗاع، في خحن ًغي البٌٗ ؤن الخطخم يغوعي لؼٍ

 له. مىٓىع البٌٗ الآزغ
ً
    1ٞةن الخطخم لا ٌؿاٖض ٖلى جد٤ُ٣ مٗض٫ ؤؾغٕ للىمى ٚحر ؤهه ٩ًىن ملاػما

: الؤػاع الىظغي الإاقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي 
ً
 زاهُا

ت     للا٢خهاص ال٨لي طاث الُاب٘ الضازلي والخاعجي في ٧ل مً اؾخ٣غاع مؿخىي ح٨ٗـ االإاقغاث الاؾخ٣غاعٍ

مَ الىمى الا٢خه الٗام للؤؾٗاع و٦ظا الىنى٫ بلى مٗض٫ مغجٟ٘ ومؿخ٣غ للىاجج االإدلي الؤظم
ّ
اصي،   الي الخ٣ُ٣ي ومً ز

٠ ال٩امل للمىاعص االإخا  ٖلى جد٤ُ٣ الخىْ
ً
 في مًٞلا

ً
 مىظبا

ً
اث.   االإحزان خت في االإجخم٘، وعنُضا  ضٞىٖ

 الخضخم الاكخصاصي  .1

ف الخضخم وؤهىاعه .1.1  حعغٍ

ف الخضخم .1.1.1  حعغٍ

٦ما ٌٗغٝ ٖلى ؤهه  2ٖلى ؤهه "الاعجٟإ االإؿخمغ واالإلمىؽ في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع لضولت ما"،الخطخم ٌٗغٝ 

غّٝ  3"الاهسٟاى االإؿخمغ واالإخىانل في ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت لىخضة الى٣ض"، ُٖ ؤًًا ٖلى ؤهه الخالت التي جهبذ ٞيها و٢ض 

اصاث الخانلت في ٦مُت الؤهخاط االإد٣٣ت بىاؾُت ٖىانغ الؤهخاط، اصاث في الضزل الى٣ضي ؤ٦بر مً الؼٍ ٠  4الؼٍ وفي حٗغٍ

ٞاثٌ للُلب  مً تحٗغ٠ٍ آزغ ًىٓغ للخطخم ٖلى ؤهه "خغ٦ت نٗىصًت للؤؾٗاع جخه٠ بالاؾخمغاع الظاحي الىاجج

 لا٫ ٞترة مُٗىت.ز 5الى٣ضي ًٖ ٢ضعة الٗغى"

ظاجُت الهٗىصًت الخغ٦ت الًخطر بإن الخطخم ٌٗبر ًٖ بىاءً ٖلى الخىظهاث االإٟاهُمُت الؿاب٣ت للخطخم، 

خىانلت في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع والاهسٟاى في ال٣ضعة الكغاثُت لىخضة الى٣ض الىاظمت ًٖ ازخلا٫ الخىاػن بحن االإو 

  زلا٫ ٞترة مُٗىت.  الؿل٘ والخضماث في الا٢خهاص٦مُت الى٣ض االإخضاو٫ و٦مُت الؤهخاط مً 

 ًم٨ً الخمحز بحن الأهىإ  االإسخلٟت للخطخم ٦ما ًلي:: ؤهىاع الخضخم .2.1.1

 :ٗجي "اهُلا١ الأؾٗاع هدى الاعجٟإ" الخضخم االإـخىح ٌَ  لٟاثٌ الُلب صون ؤي 6وهى 
ً
بهىعة مؿخمغة اؾخجابت

 7ؤو الخإزحر ُٞه.جضزل مً ظاهب الضولت للخض مً هظا الاعجٟإ 

                                                             
1

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة (2014-2001)العمىمُت واوعياؾاتها على الىمى الاكخصاصي والدكؼُل في الجؼاثغ  جلُُم بغامج الاؾدثماعاثٖبض الهمض ؾٗىصي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض بىيُاٝ با ت وٖ الإؿُلت، الجؼاثغ، ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ٖلىم ا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .284-283 ، م م:2015-2016
2

اعي، –زالض الىان٠ الىػاوي   ت والخؼبُمؤخمض خؿحن الغٞ  .249، م: 2014، 11، ٍ صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان ،مباصت الاكخصاص الىلي بحن الىظغٍ
ت والخؼبُمنافي ولُض،  -الب٨غي ؤوـ 3  .197، م: 2002، صاع االإؿخ٣بل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، الىلىص والبىىن بحن الىظغٍ
4

 .62، م: 2005، صاع الٗلم لليكغ والخىػَ٘ بالُٟىم، ؤؾاؾُاث الىلىص والبىىنٖؼث ٢ىاوي،  
 . 37، م: 2002، صاع ٚغٍب للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، ال٣اهغة، مهغ، علاج الخضخم والغهىص الاكخصاصي في الؤؾلاممجضي ٖبض الٟخاح ؾلُمان،  5
6

اث الىلضًت(،ملاًِـ اكخصاصًت مغوان ُٖىن،    .180، م: 1989صاع البٗض للُباٖت واليكغ، ٢ؿىُُىت، الجؼاثغ،  )الىظغٍ
ت، مهغ، الخضخم االإاليٚاػي خؿحن ٖىاًت،  7  .57، م: 2000، ماؾؿت قباب الجامٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
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 :ٗغٝ الخضخم االإىبىث  لخضزل الؿلُاث الخ٩ىمُت جاالإؿختر الظي لا حؿخُُ٘ الأؾٗاع في ْله ؤن جغ ب وَ
ً
ٟ٘، هٓغا

٤ وي٘ ظملت مً الؿُاؾاثوهظا واالإؿاولت في جىظُه ؾحر خغ٦تها    1جمى٘ اعجٟإ الأؾٗاع. ًٖ َغٍ
 :3 – 2 وهى اججاه االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع هدى الاعجٟإ بهىعة بُُئت وبمٗضلاث ٢ض جتراوح بحن الخضخم الؼاخف 
ٗىص  ،% اصة ٦مُت الى٣ض االإخضاولت وبلى  فيؿبب الوَ اصة الؤهخاط.اطل٪ بلى ػٍ عجٟإ الأظىع بيؿبت ؤٖلى مً ػٍ

2  
  :اعجٟإ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٖىض  ًدضر هظا الىىٕ مً الخطخم ٖىضما ٩ًىن هىا٥ اؾخمغاع فيالخضخم االإاش ي

، وج٨مً زُىعجه في بم٩اهُت جُىع هظه االإٗضلاث بلى مؿخىي ؤٖلى. %10 بلى %5 خضوص
ً
 ؾىىٍا

  :جي خُض ًهٗب ٖلى الؿلُاث الخضخم الجامذ  بالا٢خهاص الىَ
ً
ك٩ل ؤزُغ ؤهىإ الخطخم وؤقضها يغعا ٌُ

دؿم الخطخم الجامذ باعجٟإ الأؾٗاع بيؿب مظهلت ُالخ٩ىم  3،%50 خضوص ؤو جخجاوػ  ج٣تربت الخد٨م ُٞه، هظا وٍ
ت في ٦مُت الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫  اصة االإٟغَ  للؼٍ

ً
  ٦4مُت الٗغى الؿلعي. م٣اعهت م٘هدُجت
 :ٖلى ؤ٦ثر ما ًٓهغ هظا الىىٕ مً الخطخم في ا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت  الخضخم االإؿخىعص 

ً
التي ج٩ىن ؤ٦ثر اهٟخاخا

الٗالم الخاعجي ٖبر ٢ىاة الخجاعة الضولُت، ٞٗىضما ج٣ىم الضو٫ االإهىٗت بخهضًغ الؿل٘ بإؾٗاع جطخمُت للضو٫ ٞةن 

   5هظه الأزحرة ٖىض خهىلها ٖلى الؿل٘ ؾىٝ حؿخىعص الخطخم ؤًًا.

ت مً .ملاًِـ الخضخم: 2.1  االإٗاًحر هلخهها في الجضو٫ االإىالي:حٗخمض ٖملُت ٢ُاؽ ْاهغة الخطخم ٖلى مجمىٖ

 ػغق وهُـُت كُاؽ الخضخم9 06-01 الجضوٌ عكم

لت ف الؼغٍ اطُت الخعغٍ  الصُاػت الغٍ

 

 

الأعكام 

 اللُاؾُت

 
الغ٢م ال٣ُاسخي: هى ماقغ اخهاجي ٌؿخسضم في ٢ُاؽ 

الخٛحر الظي ًُغؤ ٖلى ْاهغة مً الٓىاهغ الا٢خهاصًت ؤو 

الاظخماُٖت، وجى٣ؿم الأع٢ام ال٣ُاؾُت الخانت بدؿاب 

الغ٢م ال٣ُاسخي -حٛحراث الأؾٗاع بلى ٖضة ؤهىإ ؤهمها: 

ايُت   لأؾٗاع الجملت والخجؼثت: جاقغ بلى الهُٜ الغٍ

اقغ بلى  -ولى .الأعبٗت الأ  الغ٢م ال٣ُاسخي الًمجي: وٍ

ايُت الخامؿت.   الهُٛت الغٍ

 =LSI                    الغكم اللُاس ي لاؾبحر:
∑     

∑     
     

 ٦مُاث ٞترة  ، ؤؾٗاع الٟترة االإ٣اعهت  ، ؤؾٗاع ٞترة الأؾاؽ   :خُض
 .الأؾاؽ

 =LPI الغكم اللُاس ي باف:
∑     

∑     
٦مُاث ٞترة    : خُض     

 االإ٣اعهت.

FI=√0      الغكم اللُاس ي ؿِكغ:
∑     

∑     
    1 0

∑     

∑     
    1 

 الغكم اللُاس ي الإاعقاٌ:    

EMI= *∑  (     ) ∑  (     )+      

∑ =PGDP              الغكم اللُاس ي الظمني:        
 
   

∑        
 
   

     
 

الـجىة 

 الخضخمُت

٣ت االإخإزغة بالخدلُل ال٨ُجزي، وهي ج٣ِـ الٟغ١  وهي الُغٍ

بحن حجم الؿل٘ والخضماث االإىخجت في الا٢خهاص وبحن 

غة في ؤًضي االإؿتهل٨حن. ؤي ؤجها  ال٣ىة الكغاثُت االإخىٞ

ج٣ِـ الازخلا٫ بحن الىمى في مسؼون الى٣ىص والىمى في 

 . الىاجج الضازلي

   (          )    
الاؾتهلا٥ الخام    الٟجىة الخطخمُت )بظمالي ٞاثٌ الُلب(،  

ت ت،  ،بالأؾٗاع الجاعٍ الاؾدشماع في   الاؾتهلا٥ الٗام بالأؾٗاع الجاعٍ

ت، الاؾدشماع في االإسؼون الؿلعي    الأنى٫ الشابخت بالأؾٗاع الجاعٍ

ت،  الىاجج االإدلي الخام بالأؾٗاع الشابخت.  بالأؾٗاع الجاعٍ

                                                             
ىص -مدمض َا٢ت1 ، 2009، 02الأعصن، ٍ ٖمان، ، صاع ازغاء لليكغ والخىػَ٘ ، ؤؾاؾُاث علم الاكخصاص )الجؼجي والىلي(خؿحن عجلان،  -ولُض ؤخمض نافي -مدمض الؼٍ

 .300م: 
2

 .126، م: مغحع ؾابممدمىص الىاصي،  –٧اْم ظاؾم الِٗؿاوي  
 .48، م: مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،  3
 .125، م: مغحع ؾابممدمىص الىاصي،  –٧اْم ظاؾم الِٗؿاوي  4
٣اث،  –اؾماُٖل ٖبض الغخمان  5  .152، م: 1999، 01، صاع واثل لليكغ، ٖمان، الأعصن، ٍ مـاهُم ؤؾاؾُت في علم الاكخصاصخغبي مدمض مىسخى ٖغٍ
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معضٌ 

الاؾخلغاع 

 الىلضي

خم ُٞه م٣اعهت مٗض٫ الخٛحر اليؿبي للىاجج االإدلي  وٍ

ت بمٗض٫ الخٛحر اليؿبي لل٨خلت  الؤظمالي بالأؾٗاع الجاعٍ

ت بطا ٧ان الا٢خهاص ٌٗاوي  ؿخٟاص مىه مٗغٞ الى٣ضًت، وَ

 مً جطخم ؤو اه٨ماف ه٣ضي.

B=   

 
 

  

 
مٗض٫ الًِٛ الخطخمي ؤو مٗامل  B: خُض 

   الاؾخ٣غاع الى٣ضي،

 
   وؿبت الخٛحر في ال٨خلت الى٣ضًت،

 
وؿبت  

 الخٛحر في الىاجج االإدلي الخام.

معيار 
الإفراط 
 النقدي

ت ال٨مُت االإٗانغة  ٣ت بلى الىٓغٍ حؿدىض هظه الُغٍ

اصة في  ضمان، خُض ًخدضص هظا االإُٗاع بم٣ضاع الؼٍ لٟغٍ

الٗغى الى٣ضي في االإجخم٘ ًٖ جل٪ اليؿبت الىاجج 

ب الأٞغاص الاخخٟاّ بها في ق٩ل ه٣ض  الخ٣ُ٣ي التي ًغٚ

 ؾاثل زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت. 

G=   
 
      

الىاجج االإدلي الخام  حجمY الى٣ضي،حجم الؤٞغاٍ  G: خُض

 M الخ٣ُ٣ي،
ً
٦مُت الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫ بالٟٗل في الؿىت مٗبرا

    ٖنها ب 

 

اثمضزل بلى الؿُاؾاث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت جدلُلُت وجلُُمُت(ٖبض االإجُض ٢ضي،  االإصضع:  ، صًىان االإُبىٖ

 .49-47، م م: 2003الجامُٗت، الجؼاثغ،  
 

 ظاهغة الخضخم آزاع .3.1

ًترجب ٖلى الاعجٟإ االإؿخمغ للمؿخىي الٗام للؤؾٗاع آزاع ا٢خهاصًت واظخماُٖت جى٨ٗـ بك٩ل مباقغ ؤو ٚحر 

مباقغ ٖلى حجم اليكاٍ الا٢خهاصي، وبالخالي ٖلى الخىمُت الا٢خهاصًت، وهظا ما ًجٗل الخطخم ؤخض االإكا٧ل 

 هظا الهضص ًم٨ً جمُحز ؤهم هظه الأزاع في الآحي:     الا٢خهاصًت الغثِؿُت التي جخمحز بخإزحراتها ال٩لُت للمجخم٘، وفي 

 :ل بلى جىظُه عئوؽ الأمىا٫ هدى ٢ُاٖاث  الأزغ على هُاول الؤهخاج ًاصي الخطخم في الأظلحن االإخىؾِ والُىٍ

اث الأؾٗاع والأظىع والأعباح في ال٣ُاٖاث الؤهخاظُت  اليكاٍ الا٢خهاصي ٖلى خؿاب ٢ُاٖاث ؤزغي، ٞاعجٟإ مؿخىٍ

والٗمالت ٖلى خؿاب ب٣ُت االإخسههت في بهخاط الؿل٘ الاؾتهلا٦ُت وال٨مالُت والخضماث ؾخجظب بليها عئوؽ الأمىا٫ 

ت التي جخدمل ٖبء اعجٟإ الخ٩ال٠ُ و٢لت الُلب ٖلى مىخجاتها، وفي طاث الى٢ذ لا  ال٣ُاٖاث الهىاُٖت والاؾدشماعٍ

    1.ججض عئوؽ الأمىا٫ ال٩اُٞت للضًمىمت، مما ًاصي بلى ازخلا٫ اله٩ُل الؤهخاجي

 :ىُت خُض ج٠٨ الى٣ىص ًترجب ٖلى الخطخم بيٗ الأزغ على الجهاػ الىلضي الضازلي اٝ ز٣ت الأٞغاص في الٗملت الىَ

اثٟها الأؾاؾُت وبك٩ل زام ٦مؿخىصٕ ظُض للثروة، ٞةطا آلذ ٢ُمت الى٣ىص بلى الخضهىع ٞهظا ٌٗجي  ًٖ جإصًت وْ

   2ؤنى٫ خ٣ُ٣ُت. بلىزغوتهم الى٣ضًت  وجىػَ٘ ب٣ُتصون الاصزاع،  الاؾتهلا٧يجدى٫ وػٍاصة مُل الأٞغاص للئهٟا١ 

  على االإضًىهُت:الأزغ  
ً
في ْل خٓغة الخطخم ٌؿخُٟض االإضًً بِىما ًخًغع الضاثً، وهظا ل٩ىن االإضًً ٣ًترى مبلٛا

ُٗضه في ٞترة لاخ٣ت ب٣ُمت خ٣ُ٣ُت ؤ٢ل،   الاعجٟإ االإخىانل في الأؾٗاع. هٓحر مً االإا٫ وَ

 :لتي ًسلٟها الخطخم ٖلى ازخلٟذ ؤعاء الباخشحن الا٢خهاصًحن خى٫ الاو٩ٗاؾاث ا الأزغ على الىمى الاكخصاصي

الظي  ًسل٤ خالت مً ٖضم ال٣ُحن خى٫ الأويإ الا٢خهاصًت االإؿخ٣بلُت الأمغؤهه  مً ًغاهمنهم ٞالىمى الا٢خهاصي، 

ازغها، ٦ما ًازغ ٖلى ٢غاعاث ا ً وبهخاظُت الٗما٫ وخماؾهمًازغ ٖلى ٢غاعاث الاؾدشماع وٍ ًغي ؤن  ومنهم مً، الإضزغٍ

 بًج
ً
 الخطخم ٢ض ٩ًىن صاٞٗا

ً
 زل٤ خاصي بلىؾؤن اعجٟإ الأؾٗاع لٟترة  ىن ٗملُت الىمى الا٢خهاصي، خُض ًخى٢ٗلابُا

                                                             
1

 .50 ، م:مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،  
2

اء الىلىص واالإخؼحراث الاكخصاصًت( -االإاؾؿاث الىلضًت واالإالُت -الىلىص والبىىن )ماهُت الىلىص وزصاثصهاٖبض الٛجي خامض،  -ؤؾامت ٧امل   ، م٨خبت الىٞ

ت، مهغ، ٍ   .233، م: 2017، 01ال٣اهىه  ُت، الؤؾ٨ىضعٍ
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 ٞغم ٖمل ظضًضة ُٞىسٌٟ 
ً
 ٖىضما ٩ًىن الا٢خهاص ٖىض جبٗا

ً
جي زانت غجٟ٘ حجم الىاجج الىَ مٗض٫ البُالت وٍ

٠ ال٩امل لٗىانغ الاهخاط.مً مؿخىي مؿخىي ؤ٢ل      1الخىْ
 :اثبلى خضور  ًاصي الخطخم الأزغ على محزان االإضؿىعاث  ؤن اعجٟإ الأؾٗاع ًاصي بلى ؤي، عجؼ في محزان االإضٞىٖ

 .ضًغ وػٍاصة الُلب ٖلى الاؾخحراصاهسٟاى م٣ضعة الا٢خهاص ٖلى الخه

 :٣ت ٖكىاثُت لا جمُذ بهلت بلى ال٨ٟاءة  الأزغ على بعاصة جىػَع الثروة ٌٗمل الخطخم ٖلى بٖاصة جىػَ٘ الثروة بُغٍ

في اليكاٍ الؤهخاجي والٗضالت الاظخماُٖت، وطل٪ لأن ؤصخاب الأمىا٫ الظًً ػاصث صزىلهم الخ٣ُ٣ُت في ْل ْغوٝ 

اصة زغوتهم، ؤما الأٞغاص الظًً جىا٢هذ صز ىله الخ٣ُ٣ُت مشل ؤصخاب الخطخم، ًهبدىن ؤ٦ثر ٢ضعة مً ٚحرهم ٖلى ػٍ

الأعاضخي وال٣ٗاعاث الؿ٩اهُت ٞةجهم في ؾبُل االإداٞٓت ٖلى مؿخىي مِٗصخي مٗحن، وهمِ اؾتهلا٧ي اٖخاصوا ٖلُه مً 

٢بل ٣ًىمىن ببُ٘ ظؼء مً زغوتهم، والظي ٌصجٗهم ٖلى طل٪ اعجٟإ ٢ُمخه الى٣ضًت وبهظا جخدى٫ مل٨ُت الأنى٫ 

 2ها الخ٣ُ٣ي بلى الٟئاث التي جؼاًض صزلها الخ٣ُ٣ي.الخ٣ُ٣ُت مً الٟئاث التي جىا٢و صزل

 الىمى الاكخصاصي  .2

ف 1.2   العىاصغ( –الأهىاع  –.الىمى الاكخصاصي )الخعغٍ

ف الىمى الاكخصاصي  .1.1.2  حعغٍ

ت مً الضو٫ زلا٫ ٞترة  ٌٗغٝ الىمى الا٢خهاصي ٖلى ؤهه اصة في الثروة االإىخجت مً َغٝ صولت ؤو مجمىٖ "الؼٍ

اصة في  4ٞهى بظل٪ وؾُلت للخىمُت لل٣ًاء ٖلى ْاهغحي ال٣ٟغ والبُالت، 3ػمىُت مُٗىت"، ٦ما ٌٗغٝ ٖلى ؤهه خضور ػٍ

اصة في مخىؾِ ههِب الٟغص مً الضزل الخ٣ُ٣ي م٘ مغوع ال ٠  5ؼمً،بظمالي الىاجج االإدلي بما ًد٤٣ ػٍ مً هظا الخٗغٍ

٦  ما ًم٨ً ؤن  ًٓهغ ؤن الىمى الا٢خهاصي لً ًخد٤٣ بلا بطا ٧ان مٗض٫ همى الىاجج االإدلي ًٟى١ مٗض٫ الىمى الؿ٩اوي

اصة خ٣ُ٣ُ  ت  ولِؿذ ه٣ضًت، ؤي اؾدبٗاص ؤزغ االإاقغ الٗام  اصة مخىؾِ صز ل الٟغص ًجب ؤن ج٩ىن ػٍ وؿخيخج ؤن ػٍ

  6للؤؾٗاع،

ل الأظل في بم٩اهُاث الأمت  الا٢خهاصي٦ما ٌٗغٝ الىمى  ت مً الؿل٘  فيٖلى ؤهه اعجٟإ َىٍ ٖغى جىلُٟت مخىىٖ

االإاؾسخي التي  الا٢خهاصًت بك٩ل متزاًض للؿ٩ان، وهظه الؤم٩اهُاث االإخىامُت مبيُت ٖلى الخ٣ضم الخ٨ىىلىجي والخ٠ُ٨

اصة في الؤم٩اهُاث ٖلى  7ًخُلبها طل٪ الىمى، ل بمٗجى ًجب ؤن ج٩ىن هظه ػٍ ولا جسخٟي بمجغص ازخٟاء –االإضي الُىٍ

. -الأؾباب 
ً
 ٖابغا

ً
 مً ؤظل جد٤ُ٣ همى مؿخضام ولِـ همىا

                                                             
 .166، م: 2013، 03، صاع االإِؿغة لليكغ والخىػَ٘ والُباٖت، ٖمان، الأعصن، ٍ الاكخصاص الىليولُض ؤخمض نافي،  -ؤخمض ٖاعٝ الٗؿاٝ -مدمىص خؿحن الىاصي 1
2

ت الاكخصاصًت اليلُتبًمان ُُٖت هان٠،  -بًمان مدب ػ٧ى -ؤخمض مدمض مىضوع   ت، مهغ، ملضمت في الىظغٍ ، م م: 2004، ٧لُت الخجاعة، ظامٗت الؤؾ٨ىضعٍ

314 ،316. 
3 Christian Jiménez - Daniel Martina -  Jacques Pavoine, Economie Générale, Nathan, Paris,1992, tome 2, P: 186. 
4
 Gérard Azoulay, Les théories du développement, Didact économie presses universitaires de Rennes,2002, P: 132. 

ؼ عجُمت، بًمان ُُٖت هان٠،  5 ت وجؼبُلُت(مدمض ٖبض الٗؼٍ ت، مهغ، الخىمُت الاكخصاصًت )صعاؾاث هظغٍ  . 51، م: 2000، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
ت، اججاهاث خضًثت في الخىمُتٖبض ال٣اصع ٖبض ال٣اصع ُُٖت،  6  .   12، م: 2000، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

7 Kuznets, s , economic growth  and change, Heinemann educational books , Ltd , London , P: 45. 
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م حٗضص مٟاهُم مهُلر الىمى الا٢خهاصي بلا ؤجها جىهب في مٟهىم واخض،  مً زلا٫ ما ؾب٤ ًم٨ً ال٣ى٫ عٚ

اصة في الىاجج ؤو الضزل  جيوالظي ٣ًخهغ ٖلى "خضور ػٍ اصة ، وفي مخىؾِ ههِب الىَ ٤ ػٍ الٟغص ُٞه، وطل٪ ًٖ َغٍ

اصة في ال٨ٟاءة الؤهخاظُت لهظه الٗىانغ".   1ال٨مُاث االإؿخسضمت مً ٖىانغ الؤهخاط، وخضور ػٍ

 ًم٨ً الخمُحز بحن ؤهىإ الىمى الا٢خهاصي في الآحي:.ؤهىاع الىمى الاكخصاصي: 2.1.2

 :دضر هظا  الىمى الاكخصاصي الؼبُعي خماص ٖلى ٢ىي الؿى١ الظاجُت في جد٤ُ٣ الىمى بًٟل الىىٕ مً وٍ اٖلا

ىُت.   2الخىمُت الا٢خهاصًت، ؤي صون وي٘ زُت ا٢خهاصًت وَ

 ت والشباث وبهماالىمى الاكخصاصي العابغ ًإحي اؾخجابت لبروػ ٖىامل  : وهى الىمى الظي لا ًمل٪ نٟت الاؾخمغاعٍ

ؼو٫ مٗها الىمى الظي ؤخضزخهَاعثت،   .لا جلبض ؤن جؼو٫ وٍ

  وهى ٖباعة ًٖ طل٪ الىمى الظي ًدضر هدُجت ٖملُت جسُُِ قاملت الإىاعص ومخُلباث  الاكخصاصي االإسؼؽ:الىمى

م٨ً الؤقاعة بلى ؤن ٞٗالُخه جغجبِ بك٩ل وز٤ُ ب٣ضعة و٦ٟاءة االإسُُحن وبىا٢ُٗت الخُِ االإغؾىمت،  االإجخم٘، وٍ

 بلى ٞٗالُت الخىُٟظ واالإخابٗت ومضي جٟاٖل االإىاَىحن م٘ جل٪ 
ً
 3الخُِ.بياٞت

ً والباخشحن الا٢خهاصًحن مً ًمحز بحن ق٩لحن عثِؿحن مً الىمى الا٢خهاصي، ٞالأو٫ ٌٗغٝ  وهىا٥ مً االإىٓغٍ

جي بىٟـ مٗض٫ الىمى الؿ٩اوي، ؤي ؤن الضزل الٟغصي ٩ًىن  بالىمى الا٢خهاصي االإىؾ٘ والظي ٌكحر بلى همى الىاجج الىَ

، ؤما الشاوي ُٞٗغٝ 
ً
جي بمٗض٫ ًٟى١ مٗض٫ الىمى الىمى الا٢خهاصي االإبؾا٦ىا ٨ش٠ والظي ٌكحر بلى همى الىاجج الىَ

 4.الؿ٩اوي، مما ًاصي بلى اعجٟإ الضزل الٟغصي
 ًخىلض الىمى الا٢خهاصي هدُجت صمج ٖىانغه الأؾاؾُت واالإخمشلت في:عىاصغ الىمى الاكخصاصي:  .3.1.2

 :اصة الؤهخاط، ٞهى ٌكحر بلى مجمىٕ  عىصغ العمل ٌٗخبر الٗمل ؤو عؤؽ االإا٫ البكغي مً الٗىانغ االإهمت في ػٍ

غجبِ حجم الُض الٗاملت بمجمىٕ  ُٟها في الٗملُت الؤهخاظُت، وٍ ت التي ًم٨ً للئوؿان جىْ ال٣ضعاث الجؿمُت وال٨ٟغٍ

مل مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي بةهخاظُت ٖىهغ الأٞغاص اليكُحن في االإجخم٘ وبالدجم الؿاعي للٗمل الظي ًبظله ٧ل ٖا

اصة الؤهخاط.  5الٗمل خُض ٧لما ػاصث بهخاظُت ٖىهغ الٗمل ؤصي طل٪ بلى ػٍ

 

                                                             
1

تي،  -ؤخمض مدمض مىضوع  –مدمىص ًىوـ   ؿذ واالإاؾتر، مهغ، الاكخصاص الىلي مباصتالؿُض مدمض ؤخمض الؿغٍ  .  302، م: 2000، مُبٗت ؾامي لُباٖت الأوٞ
2

ً الضًً بً ٢بلُت،   ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ٖلىم ا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم ؤزغ الخؼىع االإالي على الىمى الاكخصاصي في الجؼاثغػٍ

لىم الدؿُحر،  ت وٖ  .69م:  ،2016-2015 جلمؿان، الجؼاثغ، –ظامٗت ؤبى ب٨غ بل٣اًض الا٢خهاصًت والخجاعٍ
، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، خضوص الخىمُت االإؿخضامت في الاؾخجابت لخدضًاث الخاطغ واالإؿخلبل صعاؾت خالت الجؼاثغمخي الضًً خمضاوي،  3

 .09-08، م م: 2009 -2008 ٖلىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ، الجؼاثغ،جسهو جسُُِ، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت و 
4

غ،   ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة (2012_  1998) الجهاػ االإصغفي على الىمى الاكخصاصي ) صعاؾت كُاؾُت لخالت الجؼاثغ زلاٌ الـترة  ؤزغ جؼىع ٖاص٫ ػ٢غٍ

لىم الدؿُحر،  ظامٗت مدمض زًحر _ ت وٖ بؿ٨غة، الجؼاثغ،  ص٦خىعاه ٖلىم في الٗلىم الا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت،، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

  .07-06م م:  ،2014-2015
ت واالإـهىممدمض هاجي خؿً زلُٟت،  5  .81، م: 2001، صاع ال٣اهغة، الىمى الاكخصاصي الىظغٍ
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 :ًٌىٓغ ٖلى ؤهه مجمىٕ الاؾدشماعاث والخجهحزاث التي ًمل٨ها الا٢خهاص في لخٓت ػمىُت مُٗىت  عىصغ عؤؽ االإا

 1ل٣ُام االإكغوٖاث الا٢خهاصًت وػٍاصة الُا٢ت الؤهخاظُت للمجخم٘، بالإياٞت بلى البجى الخدخُت التي جىٞغ البِئت اللاػمت
٘ حجم الىاجج ٩ٞلما ػاص حجم مسؼون عؤؽ االإا٫ ؤصي طل٪ بلى    2ٖبر مسخل٠ الاؾدشماعاث االإد٣٣ت.عٞ

 :ت الجضًضة والابخ٩اعاث الخضًشت ال به٣ًهض  عىصغ الخلضم الخىىىلىجي ؿمذ باؾخسضام للمىاعص االإخاخت ح تياالإٗغٞ

اصة الؤهخاط ؤي  ٞدضوربك٩ل ٞٗا٫،  في الٗملُت الؤهخاظُت   3صي.والىمى الا٢خهاج٣ضم ج٣جي ؾُاصي بلى ػٍ
 الىمى الاكخصاصي  مدضصاث. 2.2

حٗضصث ال٣غاءاث البدشُت والأ٧اصًمُت االإخسههت في جدضًض ؤهم االإخٛحراث واالإدضصاث االإازغة في بخضار 

 مسخلٟت، ومً ؤهم جل٪ االإدضصاث هظ٦غ ما ًلي:الىمى الا٢خهاصي، وطل٪ ٖبر ٞتراث ػمىُت 

 :ُت ما بدىػجه مً مىاعص َبُُٗت ٦ضعظت زهىبت  االإىعص الؼبُعي  بهخاط ا٢خهاص ما ٖلى ٦مُت وهىٖ
ً
ًغج٨ؼ ٖاصة

حرها، بلا ؤن هظه االإىاعص الُبُُٗت لً حؿخُُ٘ جد٤ُ٣  غة مهاصع الُا٢ت ٧البترو٫، والثرواث االإٗضهُت وٚ التربت، وٞ

٘ مً مٗض٫ا٢خهؤهضاٝ  . اصًت ٧الغٞ
ً
 ؤمشلُا

ً
  4الىمى الا٢خهاصي ما لم ًخم اؾخٛلالها اؾخٛلالا

 :بظل٪ ٖلى ؤهمُخه ومؿاهمخه في  االإىعص البكغي 
ً
ٖالجذ ٖضة بدىر ؤ٧اصًمُت ٖىهغ عؤؽ االإا٫ البكغي، ما٦ضة

، Nelson and Phelps 1966 ،Lucas 1988) ٧ل مً ذ صعاؾتٖملُت الىمى الا٢خهاصي، في هظا الؿُا١ ٢ام

Romer 1990 )عؤؽ االإا٫ البكغي( في ٖملُت  يالخٗلُمالاؾدشماع ٖلى جدلُل صوع  وآزغون ً )ؤو بهٟت ٖامت ج٩ىٍ

مَ  ًازغ ٖلىٌؿخُُ٘ ؤن عؤؽ االإا٫ البكغي بلى ؤن  وجىنلذالىمى الا٢خهاصي، 
ّ
الىمى الا٢خهاصي  ٖلىالؤهخاظُت ومً ز

٣خحن، ؤولها  اصة الخ٣ضم الخ٣جي مً زلا٫ باقغة في الؤهخاط ٦ٗامل بهخاجي، والشاهُت االإاالإكاع٦ت ب٩ًىن بُغٍ االإؿاهمت في ػٍ

  .خُىما ٌؿهل الخٗلُم، الابخ٩اعاث، وكغ واٖخماص ج٨ىىلىظُاث ظضًضة

  :في جدؿحن مٗض٫ الأصاء الا٢خهاصي للبلض مً زلا٫ حؿهُل خغ٦ت عئوؽ  لل٣ُإ االإالي صوع مهماللؼاع االإالي

 للخُىع الأمىا٫ هدى ال
ً
 لٗملُت الترا٦م الغؤؾمالي مً ظهت وؤؾاؾا

ً
٣ُاٖاث الأ٦ثر بهخاظُت، ٞهى بظل٪ ًمشل مٟخاخا

ٗجى بىظىص هٓام مالي مخُىع ما ًلي:  الخ٨ىىلىجي مً ظهت ؤزغي، وَُ

حٗبئت االإضزغاث مً زلا٫ جىظُه الأنى٫ الخالُت لل٣ُإ الٗاثلي بلى اؾدشماعاث ٦بحرة مغبدت، في الى٢ذ  -

ً صعظت ٖالُت مً الؿُىلت.الظي ًىٞ  غ ُٞه للمؿدشمغٍ

٘ الاؾدشماع. خماًت - ً مً زلا٫ الؿماح بدىىَ  االإؿدشمغٍ

٘ االإسُِ لها. -  ٣ًلل مً ج٩لٟت الخهى٫ ٖلى االإٗلىماث وج٣ُُم االإكاعَ

غا٢ب الاؾدشماعاث للخض مً مساَغ ؾىء بصاعة االإىاعص. - ًُ 

 

                                                             
1

 . 107، م: 2005، ظضاع لل٨خاب الٗالمي لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، الخىمُت والخسؼُؽ الاكخصاصي ٞلُذ خؿً زل٠، 
، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه (2010 – 1990صوع الؿُاؾاث االإالُت والىلضًت في جدلُم الىمى الاكخصاصي )صعاؾت خالت الجؼاثغ بهاء الضًً الُىٍل،  2

لىم الدؿُحر، ظامٗت الخاط لخًغ   .96م:  ،2016 – 2015باجىت، الجؼاثغ،  –ٖلىم، جسهو ا٢خهاص مالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
 .198- 197 ، م م:مغحع ؾابمٞلُذ خؿً زل٠،   3
4

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ((2012-1970على الىمى الاكخصاصي )صعاؾت خالت الجؼاثغ )جإزحر الىـلاث العمىمُت َاوف ٢ىضوسخي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبي ب٨غ بل٣اًض  ت وٖ  .81، م: 2014 -2013جلمؿان، الجؼاثغ،  –حؿُحر، ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ
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مَ 
ّ
 1الىمى الا٢خهاصي. فيومً االإغجر ؤن ٧ل هظه الخضماث حؿاهم في جُىٍغ الاؾدشماع االإدلي ومً ز

 :بن ؤٚلبُت البدىر الأ٧اصًمُت الخُب٣ُُت االإخٗل٣ت بمىيىٕ الىمى الا٢خهاصي لا ج٩اص جسلى مً  الخضخم االإالي

 حهضص 
ً
 همى الا٢خهاص، ٣ٞض جىنلذ ٦خاباث ِٞكغبصعاط مخٛحرة الخطخم، ٧ىن هظا الأزحر ًمشل خالت مغيُت وزُغا

(Fisher.1993)  خُض ؤوضر ؤن اعجٟإ مٗض٫ الخطخم ًاصي بالًغوعة بلى ،ً بلى وظىص عابُت ؾلبُت بحن االإخٛحرً

مَ ٖلى الىمى الا٢خهاصي
ّ
 ٖلى الاؾدشماع ومً ز

ً
٘ مٗض٫ الٟاثضة الؤؾمي، وهظا ًازغ ؾلبا   .عٞ

 :مضث البدض في بُان ؤزغ ظاطبُت الاؾدشماع  الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ َٖ بُيذ هماطط همى الا٢خهاص الضازلي التي 

اصة في مٗض٫ الاؾدشماع الأظىبي االإباقغ ؾِؿخجُب له مٗض٫ الىمى  الأظىبي االإباقغ ٖلى الىمى الا٢خهاصي بلى ؤن ؤي ػٍ

 ُّ  & Hermes)، (Borensztein & al, 1998) صعاؾتوجىنلذ يذ الا٢خهاصي للبض بالإًجاب، ٞٗلى ؾبُل االإشا٫ ب

Lensink, 2000) ،(Lensink & Morrissey, 2006)  الاؾدشماع الأظىبي االإباقغ ًمشل  بلى ؤن ً االإهضع الأو٫ في ج٩ىٍ

اصة ٦ٟاءة بهخاظُت مسخل٠ ال٣ُاٖاث االإ٩ىهت  ت الخ٨ىىلىظُت والخ٣ىُت التي حؿاٖض في ػٍ جي وفي ه٣ل االإٗغٞ الضزل الىَ

 لا٢خهاص الضولت. 

  :جي مباصلاث الخجاعة الخاعحُت وصعحت الاهـخاح الاكخصاصي ًض٫ هظا االإاقغ ٖلى صعظت اعجباٍ الا٢خهاص الىَ

ت خغ٦ت الهاصعاث والىاعصاث، ولل٨ك٠ ًٖ َبُٗت الٗلا٢ت ال٣اثمت بحن صعظت  بذجم الخجاعة الخاعظُت مً زلا٫ خغٍ

 و٦ظا (Sachs & warner, 1995) ٖضة باخشحن ؤمشا٫للا٢خهاص الىَجي والىمى الا٢خهاصي ٢ام  الاهٟخاح الا٢خهاصي

(Dollar & Kraay, 2000)  بجهىص بدشُت جبدض في ٢ُاؽ وجدلُل هظه الٗلا٢ت، وجىنلىا بلى ؤهه ٧لما ػاص ماقغ

  2.الاهٟخاح ٖلى الخجاعة وخغ٦ت عئوؽ الأمىا٫، اعجٟ٘ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الخام وحؿاعٕ الىمى
 :ٌٗض الؤهٟا١ الخ٩ىمي ؤخض مدغ٧اث الىمى الا٢خهاصي، ٞهى ٌٗبر ًٖ جضزل الضولت في الخُاة  الؤهـاق الخىىمي

٤ جىظُه اليكاٍ الا٢خهاصي في ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت االإسخلٟت لخد٤ُ٣ مؿخىي لاث٤ مً  الا٢خهاصًت وطل٪ ًٖ َغٍ

 للؤهضاٝ االإغؾىمت
ً
اصة الؤهخاط وجد٣ُ٣ا ى٣، الىمى الا٢خهاصي مً زلا٫ ػٍ ؿم الؤهٟا١ الٗام بلى ق٣حن، الأو٫ هظا وٍ

جي مً زلا٫ االإ٩اٞأث التي جخىلض لٗىامل  اصة مباقغة في الضزل الىَ جدذ مؿمى الؤهٟا١ الاؾدشماعي الظي ًاصي بلى ػٍ

اصة في االإ٣ضعة الؤهخاظُت للضولت، والشاوي الؤهٟا١ الاؾتهلا٧ي   ًٖ الؼٍ
ً
الؤهخاط االإكاع٦ت في خضور هظا الضزل، ًٞلا

اصة االإ٣ضعة الؤهخاظُت والظي ًا  جي اؾهامهو صي ؤًًا بلى ػٍ اصة الىاجج الىَ  3.في ػٍ

 
 
 
 

                                                             
غ،   1  .13و 16: ، ممغحع ؾابمٖاص٫ ػ٢غٍ
2

ضان،   ت صعاؾت الىمى الاكخصاصي في ظل جللباث ؤؾعاع البتروٌ لضي صوٌ االإُىا )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت لخالت: الجؼاثغ واالإملىت العغبُت الؿعىصًخاط بً ػٍ

لىم الدؿُحر والٗلىم (2012-1970 ومصغ ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

ت، ظامٗت ؤبي ب٨غ بل٣اًض   .19-15: م م ،2013 -2012جلمؿان، الجؼاثغ،  –الخجاعٍ
3

غ،    .14، م: مغحع ؾابمٖاص٫ ػ٢غٍ
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  . البؼالت3
حٗخبر مك٩لت البُالت ؤخض االإكا٧ل زُىعة التي واظهذ ولا جؼا٫ جىاظه مٗٓم ا٢خهاصًاث صو٫ الٗالم ؾىاء 

٧اهذ منها الىامُت ؤو االإخ٣ضمت، خُض جبرػ زُىعة هظه االإك٩لت مً زلا٫ مٗضلاتها االإخىانلت وما ًترجب ٖلُه مً آزاع 

ؾخدىط بك٩ل عثِسخي ؾِئت ٖلى الاؾخ٣غاع الأمجي والا٢خهاصي في البلاص، مً هظ
ُ
ا االإىُل٤ ٞةن مىيىٕ البُالت ٢ض ؤ

ٖىاًت ؤصخاب ال٣غاعاث الؿُاؾُت واهخمام الباخشحن الأ٧اصًمُحن في االإجالحن الاظخماعي والا٢خهاصي، ومً ؤظل ٞهم 

مً مً خُض الخٗغ٠ٍ، ال٣ُاؽ، الأهىإ وما جماعؾه ؾىاء ك٩لت ًدخم ٖلُىا ؤن هىٓغ بليها مً ػواًا مسخلٟت االإهظه 

 آزاع ٖلى مسخل٠ االإجالاث.     

ف البؼالت وكُاؾها1.3  .حعغٍ

ف البؼالت 1.1.3  .حعغٍ

 الإٟهىمها الغؾمي ٖلى ؤجها
ً
٣ا الخُٗل والخى٠٢ الجبري ؤو  ًىٓغ ؤصخاب الأصب الا٢خهاصي بلى البُالت وٞ

بت في الٗمل، م ال٣ضعة والغٚ الؤعاصي لٗضص مٗحن مً ؤٞغاص ال٣ىة الٗاملت، بغٚ
كحؤما  1 ُِ  للمٟهىم الٗلمي ٞ

ً
٣ا ر بلى ؤجها وٞ

ْاهغة ازخلا٫ الخىاػن في ؾى١ الٗمل، ؤي م٣ضاع الٟغ١ بحن حجم الٗمل االإٗغوى وحجم الٗمل االإؿخسضم ٖىض 

اث الأظىع الؿاثضة في ؾى١ الٗمل وطل٪ زلا٫ ٞترة ػمىُت مدضصة، وهظا ٌٗجي ؤن حجم البُالت ٨ٌٗـ حجم  2مؿخىٍ

 في ؾى١ الٗمل.الٟجىة بحن الٗغى والُلب 

 للخٗغ٠ٍ الظي اٖخمضه االإ٨خب الضولي للٗمل
ً
ب٣ا البُالت حكمل ٧اٞت الأشخام ال٣اصعة ٖلى الٗمل ٞ( BIT)وَ

غاها البى٪ الضولي ٖلى ؤجها ظؼء مً الُض  3والغاٚبت ُٞه وباخشت ٖىه ٖىض مؿخىي الأظغ الؿاثض ول٨ً لا ًجضوهه، وٍ

ُٟت. ب في البدض ًٖ وْ   4الٗاملت التي لا جؼاو٫ ؤي وكاٍ، ل٨نها مؿخٗضة وجغٚ
مً زلا٫ ما َغح ًم٨ً بُٖاء نُاٚت قاملت ومسخهغة خى٫ البُالت في ؤجها جمشل خالت اللاجىاػن في ؾى١ 

ٖىض مؿخىي مٗحن مً الأظىع، ؤي ؤجها جُمشل بٗضص  الٗمل، والتي ح٨ٗـ ٦ٟت ٞاثٌ ٖغى الٗمل ًٖ الُلب ٖلُه

غ لهم.  بت والجضًّت في البدض ًٖ ٞغنت  ٖمل ول٨ً لا جخىٞ  الأشخام الظًً جخىٞغ ٞيهم ال٣ضعة، الغٚ

 كُاؽ البؼالت.2.1.3

ج٣اؽ البُالت في الٗاصة بما ٌؿمى بمٗض٫ البُالت، وهظا الأزحر ٣ًِـ وؿبت الٗاَلحن لل٣ىة الٗاملت للمجخم٘ 

ٗبر ٖىه  ؿمذ باالإ٣اعهت ٖبر الؼمان واالإ٩ان، وَ ٖىض ه٣ُت ػمىُت مُٗىت، وهى ماقغ وؿبي مدهىع بحن الهٟغ واالإاثت وَ

ايُت الخالُت: ٤ الٗلا٢ت الغٍ  5وٞ

                                                             
اعي،  –زالض وان٠ الىػاوي  1  .265، م: مغحع ؾابمؤخمض خؿً الغٞ
2

 .328-327 ، م م:2004، 01، ٍ صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان ،ملضمت في الخدلُل الاكخصاصي الىليٖٟاٝ ٖبض الجباع ؾُٗض،  –مجُض ٖلي خؿحن  
3

اث بغامج الخعضًل الهُىلي للاكخصاص مً زلاٌ خالت الجؼاثغالبؼالت وبقيالُت الدكؼُل طمً ٖبض الغخمان الٗاًب،  -هانغ صاصي ٖضون   ، صًىان االإُبىٖ

 .45، م: 2010الجامُٗت، بً ٨ٖىىن، الجؼاثغ، 
4

، وع٢ت ٖمل م٣ضمت للىضوة الٗغبُت: خى٫ البُالت، 2004- 1985 البؼالت والدكؼُل في الجؼاثغ بحن الؼغح الىظغي والىاكع العلمي للـترةٖبض الله بلىوـ،  

ل  28بلى  26البلُضة، الجؼاثغ، الٟترة  –بها، مٗالجتها وؤزغها ٖلى االإجخم٘، ظامٗت ؾٗض صخلب ؤؾبا  .117، م: 2006ؤٞغٍ
، ؤَغوخت م٣ضمت البدث عً مثىلُت مخؼحراث الاكخصاص الىلي خؿب االإغبع السخغي ليالضوع )مداولت جؼبُلُت على الاكخصاص الجؼاثغي(نلاح الضًً ٦غوف،  5

لي  لىم الدؿُحر، ظامٗت خؿِبت بً بىٖ ت وٖ - 2015الكل٠، الجؼاثغ،  –لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت  الخجاعٍ

 .41م:  ،2016
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 مٗض٫ البُالت     9خُض   

ً ٖلى    بدشىن ٖىه ولا ًجضون ٞغم ٖمل مخاخت لهم.ٖضص الٗاَلحن، وهم الأٞغاص ال٣اصعٍ  الٗمل وٍ

 ٖضص االإكخٛلحن، وهم الأٞغاص الظًً ٌٗملىن م٣ابل ؤظغ مً الٛحر ؤو مً ماؾؿت.  

ً ٖلُه في ْل     بىن في الٗمل وال٣اصعٍ ال٣ىي الٗاملت في االإجخم٘، وهي جمشل مجمىٕ الأشخام الٗاملحن والٗاَلحن الظًً ًغٚ

 الأظىع الؿاثضة.    
 

 صىع البؼالت وآزاعها .2.3

 بظل٪ 
ً
 لُبُٗت وخالت الا٢خهاص وصعظت جُىعه، جاع٦ت

ً
 مخٗضصة، وطل٪ جبٗا

ً
مجمىٖت مً جإزظ البُالت ؤق٩الا

 .ٖلى مسخل٠ االإجالاثؿلبُت الزاع الآ

 : ًم٨ً خهغ ؤهم نىع البُالت في الآحي:.صىع وؤقياٌ البؼالت1.2.3

 :جيوهي الخالت التي ًخُٗل ٞيها ظؼء مً ال٣ىة الٗامل البؼالت الضوعٍت  بدغ٦ت الا٢خهاص الىَ
ً
، ٞٗىض ت مخإزغة

 صزى٫ الا٢خهاص بلى صاثغة التراظ٘ والغ٧ىص ًخُٗل ظؼء مً ال٣ىة 
ً
 هظا الىىٕ مً البُالت هدُجت

ً
الٗمل مٓهغة

اصة الخدا١   لٖإ
ً
جي، وخُىما ٌكهض الا٢خهاص خالت الغواط ؾىٝ ًىسٌٟ مٗض٫ البُالت هٓغا لاهسٟاى الىاجج الىَ

٠ُ  ٞالبُالت الضوعٍت ًٟؿغها الاه٨ماف الظي ًيكإ مً خحن لآزغ في حجم الؤهخاط. ٢،1ىة الٗمل االإخُٗلت للخىْ
ً
 2بطا

  :دضر هظا الىىٕ مً البُالت هدُجت للخٛحراث الخانلت في ال٣ىة الٗاملت ؤو ؾى١ الٗمل ؤو البؼالت الاخخياهُت وٍ

 وعاء 
ً
اث٠ واالإىا٤َ، ؾُٗا في َبُٗت الٗمل هٟؿها، وهي بُالت ما٢خت هاظمت ًٖ الخى٣لاث االإؿخمغة للٗاملحن بحن الىْ

باتهم وما   م٘ عٚ
ً
   3.هلاتهم االإهىُت ؤو الٗلمُتْغوٝ ٖمل ؤًٞل ج٩ىن ؤ٦ثر جىاؾبا

 :وهي البُالت التي جدضر هدُجت الخباًً ال٣اثم بحن ه٩ُل جىػَ٘ ال٣ىي الٗاملت وه٩ُل الُلب  البؼالت الهُيلُت

ٖليها، ؤو هي خالت ٖضم الخىا٤ٞ بحن ٞغم الٗمل االإخاخت ومهاعاث التي جمخل٨ها الٟئت الباخشت ًٖ ٖمل بؿبب 

جي ٧اؾخسضام وؾاثل وج٣ىُاث بهخاط ؤ٦ثر ٦ٟاءة ؤو الخدى٫ مً ٢ُإ بلى الخٛحراث التي جدهل في ه٩ُ ل الا٢خهاص الىَ

آزغ مشل الابخٗاص ًٖ الؼعاٖت والخىظه لل٣ُاٖاث الخضمُت، و٢ض ٣ًترن ْهىعها ٦ظل٪ بةخلا٫ الُض الٗاملت بالآلت في 

  ٢4ُإ مٗحن مما ًاصي بلى الاؾخٛىاء ًٖ ٖضص ٦بحر مً الٗما٫ في هظا ال٣ُإ.

 :)دت ً  البؼالت الؿاؿغة )الصغٍ ٣هض بها وظىص ٞاثٌ في الأشخام ال٣اصعٍ ، وٍُ
ً
جمشل ؤ٦ثر نىع البُالت اهدكاعا

 ،٘ ٗىص طل٪ لٗضة ؤؾباب منها الىمى الضًمىٚغافي الؿغَ ٖلى الٗمل والغاٚبحن ُٞه، والباخشحن ٖىه ول٨ً صون ظضوي، وَ

 الآلت م٩ان الٗىهغ البكغي. ٖضم الخىؾ٘ في الأوكُت الا٢خهاصًت ال٣اثمت، بخلا٫ 

                                                             
1

 .192، م: مغحع ؾابمولُض ؤخمض نافي،  -ؤخمض ٖاعٝ الٗؿاٝ –مدمىص خؿحن الىاصي   
2
 Özgür Bayram Soylu -İsmail Çakmak - Fatih Okur, Economic growth and unemployment issue: Panel data analysis in Eastern 

European Countries, Journal of International Studies, 11(1), 2018, P: 94. 
 246، م م: 2006، 01، صاع الخامض لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ باصت وجؼبُلاثالاكخصاص الىلي مابغاهُم ؾلُمان ٠ُ٢،  –هؼاع ؾٗض الضًً الِٗسخي   3

- 247 . 
م٣ضمت لىُل قهاصة  ؤَغوخت، خالت الجؼاثغ( –بقيالُت العلاكت بحن البؼالت وبعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت خؿً االإضهىن،  4

لىم الدؿُحر، ظامٗت  ت وٖ ، الجؼاثغ، 3الجؼاثغ ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص وبخهاء جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .14 – 13، م م: 2015-2016
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  :دضر هظا الىىٕ مً البُالتالبؼالت االإىؾمُت بؿبب خضر مىؾمي في بٌٗ ال٣ُاٖاث الخانت مً  وٍ

اليكاٍ الا٢خهاصي مشل ما ًدضر في ٢ُإ الؼعاٖت و٢ُإ الؿُاخت، ٞةطا اهخهى االإىؾم ًخى٠٢ اليكاٍ ُٞه، مما 

    1ٌؿخضعي بخالت الٗاملحن بهظا ال٣ُإ وجؼصاص بظل٪ البُالت.
   :الؤهخاط الخضي للٗما٫ صون االإؿخىي االإُلىب، بمٗجى ؤهه الخالت التي ًهل ٞيها مؿخىي وحٗغٝ بالبؼالت االإلىعت

٠ُ بيافي للٗما٫ و٧اهذ مؿاهمتهم في به ؾخٛىاء ٖنهم مً مىا٢٘ خاظُت الٗمل لا ج٩اص جظ٦غ ٞةن الا في خالت ما جم جىْ

 للىاجج ال٨لي.
ً
ً بُالت م٣ىٗت لأجهم لً ًًُٟىا قِئا   2الؤهخاط ؾىٝ ٌؿاهم في ج٩ىٍ

  :ت ت والبؼالت الؤحباعٍ غص ال٣اصع ٖلى الٗمل بمدٌ حكحر الأولى بلى الخالت التي ًخُٗل ٞيها الٟالبؼالت الازخُاعٍ

 في  3،بعاصجه
ً
ُٟت ؤًٞلؤملا ُٟت جدىاؾب م٘ مؿخىي )طاث امخُاػ ؤًٞل مً خُض الأظغ(   الخهى٫ ٖلى وْ ؤو وْ

ت ٞدكحر بلى وظىص  به، ؤما البُالت الؤظباعٍ بدشىن ٖىه في ْل الأظىع حٗلُمه وجضعٍ ً وعاٚبحن في الٗمل وٍ ؤٞغاص ٢اصعٍ

 4الؿاثضة ول٨ً لا ًجضوهه.

 الآزاع االإترجبت لظاهغة البؼالت . 2.2.3 

 ؾِئت ٖلى ظىاهب 
ً
ىب ٞيها ٞمً الُبُعي ؤن جسل٠ آزاعا حر مغٚ باٖخباع ؤن ْاهغة البُالت جمشل خالت مغيُت وٚ

جي ؾىاء ٧اهذ ا٢خهاصًت ؤو اظخماُٖت، وهظا ما ؾِخم  ٤ الى٣اٍالا٢خهاص الىَ  :  الخالُت ط٦غه وٞ

 ٫ حُٗل ظؼء مً ال٣ىي الٗاملت االإؿاهمت في بٖا٢ت الىمى الا٢خهاصي والخىمُت الا٢خهاصًت في البلاص مً زلا

 في بصماظها لخضمت الاؾدشماع.

  اصة حجم البُالت جٟا٢م عجؼ محزاهُت الضولت هدُجت لازخلا٫ ه٩ُل الؤهٟا١ الٗام ًٖ الؤًغاص الٗام، ٟٞي ْل ػٍ

اث  اصة االإضٞىٖ ؾىٝ ًىسٌٟ صزل ٞئت البُالحن الأمغ الظي ًضٞ٘ بالخ٩ىمت بلى جدمل ٖبء بٖاهتهم مً زلا٫ ػٍ

م حجم الؤًغاص الٗام، و٦مدهلت جهاثُت ؾىٝ ًؼصاص ا
ّ
لُت التي جضٞٗها لهم ٞخ٣ل بظل٪ خهت الًغاثب ومً ز لخدىٍ

اصة مٗض٫ البُالت.    5عجؼ محزاهُت الضولت ظغاء ػٍ

  جي ل٣ُمت عؤؽ االإا٫ البكغي طوي االإهاعة والخبرة االإخىؾُت والٗالُت خُىما جُى٫ ٞترة بُالتهم التراظ٘ الخضعٍ

   6االإٗغوٝ ؤن االإهاعة والخبرة التي ج٨دؿب جدٟٔ بالاؾخسضام وجىمى م٘ الؼمً.ٞمً 

  ٍمت بحن الٗاَلحن ًٖ الٗمل، خُض ؤزبدذ الضعاؾاث الؤخهاثُت بلى ؤن للبُالت اعجبا اعجٟإ مٗضلاث الجغٍ

مت في االإجخم٘.    7وجإزحر مباقغ ٖلى مٗضلاث الجغٍ

                                                             
هما هى ؤن البُالت االإىؾمُت ج٩ىن ٖلى االإضي ال٣هحر )صوعتها مىؾم(في خحن الشاهُت جخ٨غع حكبه البُالت االإىؾمُت بلى خض ٦بحر البُالت الضوعٍت والٟغ١ الىخُض بُن

 ٖلى االإضي الُىٍل.
 .53، م: مغحع ؾابمٖبض الغخمان الٗاًب،  –هانغ صاصي ٖضون  1
2

اعي،  –زالض وان٠ الىػاوي    .270، م: مغحع ؾابمؤخمض خؿً الغٞ
ت، مهغ، وؤزغ بغهامج الؤصلاح الاكخصاصي عليها )صعاؾت جدلُلُت جؼبُلُت(مكيلت البؼالت ٖلي ٖبض الىهاب هجا،  3  .30، م: 2005، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
4

ت الاكخصاصًت اليلُتعمًان مدمض ؤخمض م٣لض،  –ٖبض ال٣اصع مدمض ٖبض ال٣اصع ُُٖت   ت، مهغ، الىظغٍ ، الىاقغ ٢ؿم الا٢خهاص، ٧لُت الخجاعة، ظامٗت الؤؾ٨ىضعٍ

 .231، م: 2005
ؼ  –ؤخمض عيىان وٗمت الله   5  .275 -174، م م: مغحع ؾابمٖاًض بًمان ُُٖت هان٠،  –ٖٟاٝ ٖبض الٗؼٍ
6

ت الاكخصاصًت اليلُتمدمض ظابغ خؿً الؿُض،  -مدمضي ٞىػي ؤبى الؿٗىص -ٖبض الغخمان ٌؿغي ؤخمض  ت، الضاع الجامُٗت، الؤ الىظغٍ  .247، م: 2007، ؾ٨ىضعٍ
7

 .249 ، م:مغحع ؾابمابغاهُم ؾلُمان ٠ُ٢،  –هؼاع ؾٗض الضًً الِٗسخي  
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 .محزان االإضؿىعاث4

ف ومىىهاث .1.4  ن االإضؿىعاث محزاحعغٍ

ف محزان االإضؿىعاث1.1.4  .حعغٍ

اث بٗضة حٗاع٠ٍ مً ٢بل الباخشحن واالإىٓغًٍ   ٚحر ؤن ،٩٦ل االإهُلخاث الا٢خهاصًت ًدٓى محزان االإضٞىٖ

هٟـ االإٗجى واالإًمىن، ٞهى ٖباعة ًٖ خالت بخهاثُت مٗغويت ٖلى ق٩ل مداؾبي جُلخو ٧ل جدمل ظمُٗها 

ىان الا٢خهاصًاالإٗاملاث للؤنى٫ الخ٣ُ٣ُت،  في الضولت االإٗىُت واالإ٣ُمُحن  ن االإ٣ُمحنحاالإالُت والى٣ضًت التي جخم بحن اٖلأ

 ما ج٩ىن ؾىت ٧املت،
ً
خُض جى٣ؿم هظه االإٗاملاث بلى ٢ؿمحن مٗاملاث  1في الضو٫ الأزغي زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت ٖاصة

اصة في الخض٣ٞاث الضازلت وجُىز٤ في الجاهب الضاثً،  والأزغي هاظمت ًٖ جض٣ٞاث زاعظُت جُىز٤ في الجاهب جاصي بلى ػٍ

ٗغّٝ محزان االإضٞىٖاث ٖلى ؤهه بُان ٌسجل الخ٣ى١ الضولُت للضولتو ٦ما  2االإضًً مً االإحزان، والضًىن الضولُت التي   َُ

 ما ج٩ىن ؾىت واخضة
ً
  3.ٖليها زلا٫ مضة ػمىُت مُٗىت ٚالبا

اث لأي  الإا ؾب٤، وؿخسلو ؤن محزان االإضٞىٖ
ً
  جبٗا

ً
صولت لا ًسغط مً ٧ىهه ٖباعة ًٖ ٦ك٠ مداؾبي مُىز٣ا

 لجمُ٘ االإباصلاث الا٢خهاصًت )ؾلُٗت، زضماجُت، عؤؾمالُت( للضولت م٘ مشُلاتها لبلض ؤظىبي زلا٫ 
ً
ا ُّ ػمىُت  مضةعؾم

اث  ٖاصةجإزظ   لخلانت ٧اٞت االإ٣بىياث )الخ٣ى١( واالإضٞىٖ
ً
 مؼصوظا

ً
ك٩ل محزان االإضٞىٖاث ٢ُضا ٌُ ؾىت ٧املت، وبهظا 

ىان الا٢خهاصً ٣ضث وصُٞٗذ زلا٫ ؾىت واخضة. ت)الضًىن( الىاقئت ًٖ ٖلا٢اث ا٢خهاصًت صولُت بحن اٖلأ ُٖ  التي 

 محزان االإضؿىعاث   مىىهاث. 2.1.4

ضون ُٞه ظمُ٘ االإٗاملاث الا٢خهاصًت الضولُت، ؾىاء ٧اهذ  حٗاع٠ٍؤْهغث  ًُ اث ٖلى ؤهه خؿاب  محزان االإضٞىٖ

اث ًخ٩ىن في ق٩له مً ق٣حن  هظه االإٗاملاث جدمل نٟت الضاثيُت ؤو االإضًىهُت للبلض االإٗجي، وبهظا ٞةن محزان االإضٞىٖ

 ًض٫ ؤخضهما ٖلى الجاهب الضاثً والشاوي ٖلى الجاهب االإضًً.

٣ُض ُٞه ٧ل ٖملُت ا٢خهاصًت ٧اهذ ؤو مالُت جغجب ٖليها صزى٫ للٗملت الأظىبُت للضولت االإٗىُت ٞالجاهب  ًُ الضاثً 

٣ُض ُٞه ٧ل ٖملُت جغجب ٖليها زغوط للٗملت الأظىبُت مً الضولت بلى الضو٫  ُُ ، ؤما الجاهب االإضًً ٞ
ً
٧الهاصعاث مشلا

،
ً
لُه ٞةن هظا الخ٣ؿُم الإحزان 4الأزغي ٧الىاعصاث مشلا اث  وٖ ىٓغ بلُه مً ٢بل بٌٗ  –ظاهب صاثً ومضًً  –االإضٞىٖ ًُ

 الإا ؤقاع بلُه نىضو١ الى٣ض  ،بٌٗ االإغاظ٘ الأ٧اصًمُت ٖلى ؤهه الخ٣ؿُم الأ٣ٞي للمحزان
ً
٣ا ؤما الخ٣ؿُم الٗمىصي له وٞ

ٓهغ الخؿاباث الخالُت: ًُ  الضولي 

 

 

 

                                                             
1

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، ٢ؿم (2013- 1990 ؤزغ مخؼحراث الاكخصاص الىلي على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت خالت الجؼاثغلخًغ ٣ٖبي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت وهغان  ت وٖ  .13، م: 2017 – 2016، الجؼاثغ، 2الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الٗلىم الخجاعٍ
2

، مجلت (2013 – 1990خصاص الؿىصان للـترة كُاؽ ؤزغ جللباث ؾعغ الصغؾ على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت جؼبُلُت على اكجمايغ ظابغ البكحر الخؿً،  

 . 64، م: 2015، 16، الٗضص 02الٗلىم الا٢خهاصًت )ٖماصة البدض الٗلمي(، ظامٗت الؿىصان للٗلىم والخ٨ىىلىظُا، االإجلض 
 .159م: ، 2003ميكىعاث الخلبي الخ٣ى٢ُت، بحروث، لبىان، ، ؤؾاؾُاث الاكخصاص الضوليمجضي مدمىص قهاب،  –ٖاص٫ ؤخمض خكِل  3
 .29 ، م:مغحع ؾابم نلاح الضًً ٦غوف، 4
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  )ت )الخؿاب الجاعي  خؿاب العملُاث الجاعٍ

٨ٗـ هظا الخؿاب ظمُ٘  جي للضولت وَ الٗلا٢اث الا٢خهاصًت الضولُت التي ًم٨نها الخإزحر ٖلى حجم الضزل الىَ

 اؾم خؿاب الضزل،
ً
اصة ؤو الى٣هان، لظل٪ ًُل٤ ٖلُه ؤخُاها خًمً هظا الخؿاب  1بهىعة مباقغة ؾىاءً بالؼٍ وٍ

ُت وهي:  خؿاباث ٞغٖ
ُ

 زلار

خًمً هظا الخؿاب ٧اٞت البىىص االإخٗل٣ت بهاصعاث وواعصاث الضولت مً الؿل٘  خؿاب االإحزان الخجاعي: -1 وٍ

ٗبر خضوص الضولت وجدذ بقغاٝ ومغا٢بت الجماع٥
َ
  .االإلمىؾت واالإىٓىعة ٣ِٞ التي ح

ًم هظا الخؿاب ٧اٞت البىىص االإخٗل٣ت بالهاصعاث والىاعصاث ٚحر االإىٓىعة مً خؿاب محزان الخضماث:  -2 وٍ

االإخباصلت بحن الضولت االإٗىُت والٗالم الخاعجي، مشل زضماث الى٣ل، الخإمحن، الؿُاخت، زضماث الٗملُاث الخضماث 

ت...بلخ   2.الخ٩ىمُت ٧االإؿاهمت في ه٣ٟاث االإىٓماث الضولُت، مهغوٞاث البٗشاث الضبلىماؾُت، والضزى٫ الاؾدشماعٍ
  :اث االإدىلخؿاب الخدىٍلاث مً حاهب واخض كمل مجمل االإضٞىٖ ت مً صولت بلى ؤزغي صون م٣ابل مً الجهت وَ

اث ...بلخ   االإؿخُٟضة مشل الهباث، الهضاًا، االإؿاٖضاث الخ٩ىمُت، الخبرٖ

 )ٌخؿاب العملُاث الغؤؾمالُت )خؿاب محزان عؤؽ االإا 

ًًم هظا الخؿاب ٧اٞت االإٗاملاث الضولُت التي ًترجب ٖليها خغ٦ت عؤؽ االإا٫ بحن الضولت وب٣ُت صو٫ الٗالم 

اث،و٦ظل ٗض ٞيها محزان االإضٞىٖ ٌُ  3٪ الخٛحراث التي جُغؤ في الانى٫ الاخخُاَُت الغؾمُت للضولت وهظا زلا٫ الٟترة التي 
ى٣ؿم خؿاب محزان عؤؽ االإا٫ بضوعه بلى خؿابحن عثِؿُحن هما:   وٍ

خًمًخؿاب عؤؽ االإاٌ ػىٍل الأحل -1 كمل خؿاب الٗملُاث الغؤؾمالُت التي جخجاوػ مضتها ؾىت، وٍ ٖملُاث  : وَ

ل الأظل،والا٢غاى الضازل، ٖملُاث الا٢تراى و  الاؾدشماع االإباقغ في الخاعط   4...بلخ.َىٍ

كمل هظا الخؿاب الٗملُاث الغؤؾمالُت التي لا جخجاوػ مضتها ؾىت ٧الأنى٫ خؿاب عؤؽ االإاٌ كصحر الأحل -2 : وَ

ت و٧اٞت الدؿهُلاث الاثخماهُت بالإياٞت بلى      5الؿىضاث الخ٩ىمُت ٢هحرة الأظل.الى٣ضًت والأوعا١ الخجاعٍ

 خؿاب صافي الاخخُاػاث الضولُت الغؾمُت 

مشل هظا الخؿاب نافي الخٛحراث التي جُغؤ في الاخخُاَاث الضولُت زلا٫ ٞترة االإحزان، و  ٣ت ًُ هى ٌٗبر ًٖ الُغٍ

اث، التي بها بظغاء  ت لهافي العجؼ ؤو الٟاثٌ في محزان االإضٞىٖ ً ٗملُاثال خؿاب ؤي ؤههحؿىٍ للازخلالاث  تُالخٗىٍ

ت 6االإىظىصة بحن ظاهب الضاثً واالإضًً للمحزان،  خالت العجؼ بما بدؿضًض ٢ُمت الع في هظا الازخلا٫ وجخم حؿىٍ
ً
جؼ طهبا

 في خالت نىضو١ الى٣ض الضولي، ؤمامً ، ؤو بُلب ٢غوى مً بلض صاثً ؤو مً بلض آزغ ؤو ؤو ٖملاث ٢ابلت للخدىٍل

                                                             
يب خؿحن ٖىى الله،  1 ، صاع اجـاكاث الخجاعة العاالإُت( - الاكخصاص الضولي الخاص للأعماٌ - الاكخصاص الضولي )العلاكاث الاكخصاصًت والىلضًت الضولُتػٍ

ت، مهغ،  ُت، الؤؾ٨ىضعٍ  .66، م: 2005الجامٗت الجضًضة، الأػاعٍ
اث الجامُٗت، بً ٨ٖىىن،، الجؼاثغ، ٍ الاكخصاص الىلضي والبىييالُاهغ لُغف،  2  .242م:  ،2015، 02، صًىان االإُبىٖ
3

ت، مهغ، الاكخصاص الضولي الخجاعة والخمىٍل٧امل الب٨غي،    .287،290، م م: 2003، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
تي،  -ؤخمض مدمض مىضوع  –مدمىص ًىوـ  4  .266، م: مغحع ؾابمالؿُض مدمض ؤخمض الؿغٍ
5

ت، مهغ، لاكخصاص الضوليمدمض ظبر مدؿً، ا -بًمان ُُٖت هان٠ -بًمان مدب ػ٧ي -ٖبض الغخمً ٌؿغي    . 333، م: 2006، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
 .85:  ، ممغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،  6
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اصة اخخُاَاتها مً الظهب والٗملاث الهٗبت ؤو  دؿضًض صًىجها الؿالٟت ؤو ج٣ضًم ٢غوى بالٟاثٌ ٞخ٣ىم بما بؼٍ

اصة صاثيُتها جُ   1جاه الٗالم الخاعجي.٢هحرة الأظل للضو٫ االإضًىت، الأمغ الظي ًترجب ٖىه ػٍ

 خؿاب الؿهى الخؼإ 

ٗاص٫  ٌُ  بدؿاب الخٗضًلاث لأهه 
ً
ٗغٝ هظا الخؿاب ؤًًا اثوَُ هدُجت  بحن ال٣ُمت ال٩لُت لجاهبي محزان االإضٞىٖ

.لؿهى ؤو لخُإ
ً
 ؤو مضًىا

ً
ض في الجاهب الأ٢ل ؾىاء ٧ان صاثىا ُّ ٣ ًُ      2، خُض 

 .ؤهمُت محزان االإضؿىعاث 2.4

 لأهه:
ً
اث في صعاؾت بُاهاجه التي ججؿض الهىعة ؤو الىيُٗت الا٢خهاصًت للبلض، هٓغا  3 جيب٘ ؤهمُت محزان االإضٞىٖ

  جي وصعظت اوسجامه م٘ االإخٛحراث الخانلت في الا٢خهاص الضولي، ل٩ىهه ٨ٌٗـ حجم ٨ٌٗـ ٢ىة الا٢خهاص الىَ

 وه٩ُل الهاصعاث والىاعصاث بما ٞيها الٗىامل االإازغة ٖلُه ٦ذجم الاؾدشماع، مؿخىي الأؾٗاع، الخ٩ال٠ُ،...بلخ.

   ىُت والُلب ٖليها اججاه الٗملاث الأظىبُت ٦ما ًٓهغ ال٣ىي االإدضصة لؿٗغ الهغٝ مً زلا٫ ٖغى الٗملت الىَ

بحن ؤزغ الؿُاؾاث الا٢خهاصًت ٖلى الخجاعة الخاعظُت مً خُض حجم االإٗاملاث وهىٕ الؿل٘ مدل الخباص٫.   وٍُ

 ٧ل ما ًخٗل٤ بالخجاعة  –خهاصًت الضولُت ٌؿاٖض الؿلُاث الخ٩ىمُت ٖلى جسُُِ وبصاعة وجىظُه ٖلا٢اتها الا٢

 وعؾم وج٣ُُم ؾُاؾاتها االإالُت والى٣ضًت االإغجبُت بالا٢خهاص الضولي.  -الخاعظُت للضولت

  للمٗلىماث 
ً
التي ًترجب ٖليها التزاماث اججاه الٛحر، ؤو جل٪ االإٗاملاث التي جدب٘ و باالإباصلاث  االإخٗل٣تٌٗخبر مغظٗا

 اث، بالإياٞت بلى جدضًض صاثيُت ؤو مضًىهُت الضولت لباقي الضو٫. وؾاثل لخُُٛت هظه الالتزام

 4:في الآحي ؤهمها هظ٦غ :  . االإاقغاث الاكخصاصًت االإازغة في محزان االإضؿىعاث3.4

 :الهاصعاث وجؼصاص بظل٪ ًاصي الخطخم بلى اعجٟإ الأؾٗاع االإدلُت م٣اعهت بالأؾٗاع الٗاالإُت، ٞخ٣ل  الخضخم

 
ً
.الىاعصاث، هٓغا

ً
 ل٩ىن ؤؾٗاع الؿل٘ الأظىبُت جُهبذ ؤ٦ثر ظاطبُت باليؿبت للم٣ُمحن هٓحر ؤؾٗاع الؿل٘ االإىخجت مدلُا

 :مشل الىاجج االإدلي الؤظمالي ال٣ُمت الؤظمالُت ل٩ل الؿل٘ والخضماث النهاثُت االإىخجت في  معضٌ همى الىاجج االإدلي ًُ

 ما ج٩ىن ؾىت،
ً
اصة الُلب ٞ 5ا٢خهاص ما زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت ٖاصة اصة همى الىاجج االإدلي ؤي الضزل ؾُاصي بلى ػٍ ؼٍ

جي.الخجاعي حزان االإخضور عجؼ في و  الُلب ٖلى الىاعصاث دضر ال٨ٗـ في خالت اهسٟاى الضزل الىَ  ، وٍ

 :ٞٗىض ٖلى خغ٦ت عئوؽ الأمىا٫،  بالاعجٟإ ؤو الاهسٟاى له ؤزغ  االإدلُت الخٛحر في ؤؾٗاع الٟاثضةبن  ؤؾعاع الـاثضة

 .خض٤ٞ عئوؽ الأمىا٫ بلى الضازل بهضٝ اؾدشماعها في جمل٪ ؾىضاث طاث ٖاثض مغجٟ٘ؾد مشلاالاعجٟإ 

                                                             
م م٣غان،  1 م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو جدلُل ا٢خهاصي، ٢ؿم الٗلىم  مظ٦غة، الؤصلاخاث الاكخصاصًت وصوعها في جدؿحن محزان االإضؿىعاثٖبض ال٨غٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .06، م: 2012 – 2011، الجؼاثغ، 3الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ
يب خؿحن ٖ 2 ، مغحع بجـاكاث الخجاعة العاالإُت( -الاكخصاص الضولي الخاص للأعماٌ -)العلاكاث الاكخصاصًت والىلضًت الضولُتالاكخصاص الضولي ىى الله، ػٍ

 .69-68، م م: ؾابم
3

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه الُىع الشالض، (2014 - 1990صوع الؿُاؾت الىلضًت في معالجت ازخلاٌ محزان االإضؿىعاث )خالت الجؼاثغ ؾمُت خاجي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض ت وٖ بؿ٨غة،  –زًُغ جسهو ا٢خهاصًاث الى٣ىص والبىى٥ وؤؾىا١ االإا٫، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .  107، م: 2016 – 2015الجؼاثغ، 
 . 64 ، م:2003، 01، االإاؾؿت الجامُٗت للضعاؾاث واليكغ والخىػَ٘، بحروث، لبىان، ٍ الضولُتالعلاكاث الاكخصاصًت بؿام الدجاع،   4

5
 Paul Krugman-Robln Wells, Opcit, P:195. 
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 :اث، خُض ًاصي اعجٟإ ال٣ُمت الخاعظُت  ؾعغ الصغؾ  ٖلى محزان االإضٞىٖ
ً
جُبضي الخٛحراث في ؤؾٗاع الهغٝ ؤزغا

، و 
ً
ىُت بلى اهسٟاى ال٣ضعة الخىاٞؿُت للؿل٘ والخضماث االإىخجت مدلُا ججٗل ؤؾٗاع الىاعصاث ؤ٦ثر ظاطبُت للٗملت الىَ

اصة ال٣ضعة الخىاٞؿُت  ىُت بلى ػٍ لى ال٨ٗـ مً طل٪ ًاصي اهسٟاى ؾٗغ نغٝ الٗملت الىَ ً االإ٣ُمحن، وٖ للمؿدشمغٍ

 للهاصعاث االإدلُت وججٗل ؤؾٗاع الىاعصاث ؤ٢ل ظاطبُت باليؿبت للم٣ُمحن.  

:
ً
 الؿُاؾاث الاكخصاصًت الىـُلت بظبؽ الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي  زالثا

في ؾبُل جٟاصي الهضماث الا٢خهاصًت الغثِؿُت ٧ال٨ؿاص والخطخم، جدب٘ الضولت خؼمت مً البرامج 

والؿُاؾاث الا٢خهاصًت الغامُت هدى جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع ا٢خهاصها وهمىه، والتي ٢ض ج٩ىن في بٌٗ الأخُان بغامج 

ى جباٖها مً َغٝ ٖضص اُت، ؤي هابٗت مً صازل الضولت طاتها، ؤو بغامج وؾُاؾاث ًخم ويٗها والخىنُت بوؾُاؾاث وَ

كحر بلى مجمىٖت 
ُ
 ٞؿُاؾاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ح

ً
مً االإاؾؿاث الضولُت ٦هىضو١ الى٣ض الضولي والبى٪ الضولي، بطا

مً الخىاػن الضًىام٩ُي االإؿخ٣غ في الا٢خهاص ٖلى  الؤظغاءاث وال٣غاعاث التي جخسظها الخ٩ىمت ؤو ٚحرها لإًجاص خالت

االإؿخىي الضازلي والخاعجي، ؤي ؤجها ؾُاؾاث ا٢خهاصًت حؿتهضٝ صٖم الىمى الا٢خهاصي م٘ االإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاع 

ؼ   في حٗؼٍ
ً
مؿخىي الأؾٗاع و٦ظا الخض مً مٗضلاث البُالت مً زلا٫ جد٤ُ٣ مؿخىٍاث ٖالُت مً الدكُٛل، ًٞلا

 ٢اتها الخاعظُت.اؾخ٣غاع ٖلا

 لظل٪ ٞةن هظا الجؼء مً الضعاؾت ؾِخ٨ٟل بخ٣ضًم ؤهم الؿُاؾاث الا٢خهاصًت الغامُت بلى جد٤ُ٣  
ً
وجبٗا

 الاؾخ٣غاع ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي ٧الخالي: 

 . الؿُاؾت الىلضًت1

 .مـهىم الؿُاؾت الىلضًت 1.1

ٟاتها هي الؿُاؾت التي ًدبٗها البى٪ االإغ٦ؼي للخإزحر في الؿُىلت الى٣ضًت االإخاخت  الؿُاؾت الى٣ضًت في ؤبؿِ حٗغٍ

جي، ها البٌٗ ٖلى ؤجها 1في الخضاو٫ صازل الا٢خهاص الىَ ت مً الؤظغاءاث التي جخسظها الؿلُت  ٦ما ٌٗغٞ مجمىٖ

 لأهضاٝ ا٢خهاصًت ٧لُت في الى٣ضًت للخد٨م
ً
منها الىمى الا٢خهاصي  الأويإ الى٣ضًت والاثخماهُت في الضولت جد٣ُ٣ا

كحر للؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى ؤجها ظملت مً ال٣ىاهحن والخضابحر التي ًُب٣ها  2والخض مً الخطخم، ُِ ؤما البٌٗ الآزغ ٞ

البى٪ االإغ٦ؼي االإهُمً ٖلى قاون الى٣ض والاثخمان لٛغى بخضار جإزحراث في ٦مُت الى٣ىص ؤو وؾاثل الضٞ٘ االإخاخت بما 

 3.اصًت مً زلا٫ امخهام الؿُىلت الؼاثضة ؤو خ٣ً الا٢خهاص بدُاع ه٣ضي ظضًضًخلاءم والٓغوٝ الا٢خه
٠ قامل للؿُاؾت الى٣ضًت ًم٨ً ال٣ى٫ بإجها ٖمل مضعوؽ ٨ٌٗـ ظملت مً ال٣ىاهحن والخضابحر التي  و٦خٗغٍ

للخإزحر ٖلى جخسظها الؿلُت الى٣ضًت واالإخمشلت في البى٪ االإغ٦ؼي بالخيؿ٤ُ م٘ مسخل٠ االإاؾؿاث االإالُت والبى٨ُت 

 جخمشل ُٞما ًلي: االإخٛحراث الى٣ضًت بالخىؾ٘ ؤو الاه٨ماف بُٛت جد٤ُ٣ ؤهضاٝ ا٢خهاصًت مؿُغة

 الخض مً الخ٣لباث الا٢خهاصًت بمداولت االإداٞٓت ٖلى الشباث اليسخي للؤؾٗاع لخد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي. 

                                                             
ىص-مدمض َا٢ت 1  .356، م: ، مغحع ؾابمخؿحن عجلان -ولُض ؤخمض نلٟي -مدمض الؼٍ
 .77، م: 2015، صاع آمىت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، الجهاػ االإصغفي والاؾخلغاع الاكخصاصيؤخمض الىبهاوي،   2
االإجلت  ،(2009 -2003)صوع الؿُاؾت الىلضًت في جدلُم الاؾخلغاع الىلضي في الاكخصاص العغاقي للمضة خُضع خؿحن آ٫ َمٗت،  –ؤخمض اؾماُٖل االإكهضاوي  3

 .132، م: 2012، 33الٗغا٢ُت للٗلىم الا٢خهاصًت، الؿىت الٗاقغة، الٗضص 
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 في جد 
ً
٠ُ للا٢خهاص، ًٞلا  ٤ُ٣ مٗض٫ همى ا٢خهاصي مغجٟ٘.االإؿاهمت في جد٤ُ٣ مٗض٫ ٖا٫ٍ مً الخىْ

 .جي اث واؾخ٣غاع ؾٗغ الهغٝ الخاعجي لهالر الا٢خهاص الىَ   االإؿاهمت في جد٤ُ٣ جىاػن محزان االإضٞىٖ

 .حر ٧ل الدؿهُلاث الاثخماهُت اللاػمت ٘ ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت والاظخماُٖت بخىٞ  االإؿاهمت في حؿغَ
 

 ؤصواث الؿُاؾت الىلضًت وآلُت عملها.2.1

ت مً الأصواث:   خؿب الٓغوٝ الؿاثضة في الا٢خهاص ٌٗخمض البى٪ االإغ٦ؼي في بصاعجه للؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى مجمىٖ

 في الآحي:هظه الأصواث وجدبلىع  .الأصواث الىمُت للؿُاؾت الىلضًت1.2.1
  :ما بدىػجه مً ؾىضاث خ٩ىمُت ؤو  ؾُاؾت الؿىق االإـخىخت 

ً
وهي صزى٫ البى٪ االإغ٦ؼي في الؿى١ االإالي ٖاعيا

مالُت للبُ٘ في بَاع ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت لامخهام الٟاثٌ مً الٗغى الى٣ضي وج٣ُُض الاثخمان في ؾى١ الى٣ض، 

ت همى ٦مُت الٗغى الى٣ضي في بَاع ؾ اصة ؾغٖ  لخل٪ الأوعا١ االإالُت ٢هض ػٍ
ً
ا   1ُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت.ؤو مكترً

  :ت ل٣اء ج٣ضًم ال٣غوى  ؾُاؾت ؾعغ بعاصة الخصم وهى الشمً الظي ًخ٣اياه البى٪ االإغ٦ؼي مً البىى٥ الخجاعٍ

ت، 2بليها، سخل٠ اؾخٗما٫ هظه الأصاة خؿب خالت اليكاٍ  3ؤو َلب بٖاصة زهم ما لضحها مً ؤوعا١ ججاعٍ وٍ

اه٨ماقُت، ٟٞي بَاع الؿُاؾت الخىؾُٗت ًلجإ البى٪ االإغ٦ؼي بلى جبإ ؾُاؾت جىؾُٗت ؤو االا٢خهاصي والظي ًدضص 

ت بى٣ىص لخُٗض ا٢غايها  ت ٖلى اؾدبضا٫ ما لضحها مً ؤوعا١ ججاعٍ زٌٟ مٗض٫ بٖاصة الخهم لدصجُ٘ البىى٥ الخجاعٍ

جي، اصة حجم الاثخمان والؿُىلت الى٣ضًت للخضاو٫ في الا٢خهاص الىَ في بَاع  بِىما ًخم 4للؤٞغاص، ُٞىجم ًٖ طل٪ ػٍ

ت في الا٢تراى  بت البىى٥ الخجاعٍ ٘ مٗض٫ بٖاصة الخهم، وهظا ؾُاصي بلى ج٣لُل عٚ الؿُاؾت الى٣ضًت الاه٨ماقُت عٞ

مَ ج٣لُو حجم الٗغى الى٣ضيالوبالخالي 
ّ
  5في الا٢خهاص. خ٣لُل مً مىذ ال٣غوى ومً ز

  :ت ٧ىصٌٗت مً صون ٞاثضة مً ٢ُمت الىصاج٘  وؿبت الاخخُاػي اللاهىوي وهي اليؿبت التي جدخٟٔ بها البىى٥ الخجاعٍ

غة لضحها لضي البى٪ االإغ٦ؼي، لى يىء طل٪ ًلجإ البى٪ االإغ٦ؼي بلى جسٌُٟ هظه اليؿبت ٖىض  6االإخىٞ جبإ ؾُاؾت اوٖ

دضر ال٨ٗـ في خالت ب  في حجم الى٣ض االإخضاو٫، وٍ
ً
اصة  لؼٍ

ً
 جبإ ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت.  ه٣ضًت جىؾُٗت جد٣ُ٣ا

 وؤهم هظه الأصواث ما ًلي:  .الأصواث الىُـُت للؿُاؾت الىلضًت:2.2.1

  :ج٣ىم بمىظبه الؿلُاث الى٣ضًت بخدضًض ؾ٣ىٝ لخُىع ال٣غوى  وهى بظغاء جىُٓمي ؾُاؾت جإػحر اللغوض

٤ وؿب مدضصة زلا٫ ت مباقغة وٞ ت ب٨ُُٟت بصاعٍ  7الؿىت. االإمىىخت مً َغٝ البىى٥ الخجاعٍ

 

                                                             
 .126 -125، م م: مغحع ؾابمبلٗؼوػ بً ٖلي،  1
2

ت، مهغ، الاكخصاص الىلي مع الخؼبُلاث ملضمت فيمدمضي ٞىػي ؤبى الؿٗىص،    .171، م: 2014، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
 .115، م: 2006، 01، صاع الٟجغ لليكغ والخىػَ٘، ال٣اهغة، ٍ الاكخصاص الىلي مداطغاث فيمدمض الٗغبي ؾا٦غ،  3
تبؾماُٖل ببغاهُم ٖبض الباقي،  4  .51، م: 2016، 01، صاع ُٚضاء لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ بصاعة البىىن الخجاعٍ
 .219، م: 1999، 01، صاع الهٟاء للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ االإالُت العامتَاع١ الخاط،  5
 . 291، م: مغحع ؾابمن ٠ُ٢، ببغاهُم ؾلُما –هؼاع ؾٗض الضًً الِٗسخى  6

7
 Flouzat Denise, Economle Contemporalne (Les Pénomene monétaire), 2eme édition, PUF, Parise, 1991, P: 272. 
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  :ت ٖلى الاخخٟاّ بيؿبت اليؿبت الضهُا للؿُىلت ٣ًخطخي هظا الأؾلىب ٢ُام البى٪ االإغ٦ؼي بةظباع البىى٥ الخجاعٍ

٤ بٌٗ الأنى٫ ميؿىبت بلى بٌٗ م٩ىهاث الخهىم،  صهُا مً الؿُىلت وججمُضها، هظه اليؿبت ًخم جدضًضها ًٖ َغٍ

ت في مىذ ال٣غ   مً زُغ بٞغاٍ البىى٥ الخجاعٍ
ً
ا   1وى بؿبب ما لضحها مً ؤنى٫ مغجٟٗت الؿُىلت.زىٞ

 :ت وب٢ىاٖهم بًغوعة الالتزام  الخإزحر والاكىاع الأصبي وهي مداولت البى٪ االإغ٦ؼي الخإزحر ٖلى وكاَاث البىى٥ الخجاعٍ

٤ بظغاءاث مباقغة )٧الخ٤ًُِ في مجا٫ الخهم،  واٖخماص الخُُت والخظع في الؿُاؾاث الؤ٢غايُت بما ًٖ َغٍ

ل االإُلىب( ؤو ًٖ َغ٤ٍ الؤ٢ىإ بخىظُه صٖىة جىظيهُت )م ت الامخىإ ًٖ مىذ الخمىٍ شل اؾخضٖاء مضًغي البىى٥ الخجاعٍ

 والاظخمإ مٗهم ومىا٢كت الؿُاؾاث التي ًىىي البى٪ االإغ٦ؼي جُب٣ُها(.
 
 

  . الؿُاؾت االإالُت2

 مـهىم الؿُاؾت االإالُت .1.2

ت الؤظغاءاث التي جخبىاها الضولت واالإخٗل٣ت باؾخسضام الؤًغاصاث الٗامت  حٗغٝ الؿُاؾت االإالُت بإجها مجمىٖ

جي، الٗمالت، الاؾدشماع...بلخ، والى٣ٟاث ت  2الٗامت للخإزحر ٖلى مخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي مشل الىاجج الىَ  الإجمىٖ
ً
جد٣ُ٣ا

 
ً
ُا  هىٖ

ً
 لدجم الؤهٟا١ والؤًغاص الٗام وج٨ُُٟا

ً
 ٦مُا

ً
مً الأهضاٝ زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت، ٞهي بظل٪ جخًمً ج٨ُُٟا

حٗغ٠ٍ آزغ هي جل٪ االإجهىصاث واالإداولاث الخ٩ىمُت االإٗخمضة  وفي 3لأوظه هظا الؤهٟا١ ومهاصع هظه الؤًغاصاث،

الإىاظهت ٧اٞت الٓغوٝ االإدُُت با٢خهاصها والتي ج٠٣ صون جد٤ُ٣ هضٝ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي مً خالتي الغ٧ىص 

٤ حُٛحر مؿخىي الؤهٟا١ الخ٩ىمي ومٗضلاث الًغاثب.   4والخطخم، وٞ
٠ في ْل  الؿاب٣ت هسلو بلى ؤن الؿُاؾت االإالُت هي: الخٗاعٍ

  
ً
جل٪ الؤظغاءاث وال٣غاعاث الغقُضة التي جخسظها الؿلُاث الخ٩ىمُت للخإزحر ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي مؿتهضٞت

جي، وطل٪ مً   ٖلى مؿخىي ا٢خهاصها الىَ
ً
 ًٖ جد٤ُ٣ جىمُت واؾخ٣غاعا

ً
خضا٫ في الىي٘ الٗام الإحزاهُاتها ًٞلا بظل٪ اٖلا

دؿُحر ال٨ٟا والغقُض لؿُاؾتي الؤهٟا١ والؤًغاص الٗام للضولت، بمٗجى آزغ هي ؤصاة عثِؿُت بُض الضولت التي زلا٫ ال

لها ٢هض جد٤ُ٣ ظملت مً الأهضاٝ هىعص ؤهمها في الآحي:   جبدض في جسُُِ ه٣ٟاتها وجضبحر وؾاثل جمىٍ

 جي.جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي وم٣اومت الخ٣لباث التي ٢ض ًخٗغى لها الا٢  خهاص الىَ

 .الخسهُو والخىػَ٘ الأمشل للمىاعص الا٢خهاصًت بحن بقبإ الخاظاث الٗامت وبقبإ الخاظاث الخانت 

 .جي بك٩ل ؤًٞل بحن مسخل٠ الٟئاث والُب٣اث الاظخماُٖت  يمان بٖاصة جىػَ٘ الضزل الىَ

  ٤ جيكُِ ه٩ُلُت الاؾدشماع  في الضولت.االإؿاهمت في جد٤ُ٣ ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت ًٖ َغٍ

 ؤصواث الؿُاؾت االإالُت وآلُت عملها  .2.2

 الإا ؤظم٘ ٖلُه ؤٚلب الباخشحن الا٢خهاصًحن، ًم٨ً بصعاط ؤصواث الؿُاؾت االإالُت ٖلى الىدى الخالي:  
ً
٣ا  وٞ

                                                             
1

اث الجامُٗت، الجؼاثغ، مضزل بلى الؿُاؾاث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت جدلُلُت وجلُُمُت(ٖبض االإجُض ٢ضي،    .81، م: 2003، صًىان االإُبىٖ
ا ؤخمض ٖؼام، –مدمىص خؿحن الىاصي  2  . 212، م: 2007، 01، صاع االإِؿغة لليكغ والخىػَ٘ والُباٖت، ٖمان، الأعصن، ٍ االإالُت العامت مباصتػ٦غٍ
 .21 ، م:1972، صاع النهًت الٗغبُت للُباٖت واليكغ، بحروث، االإالُت العامت والؿُاؾت االإالُتٖبض االإىٗم ٞىػي،  3
4

ت -الاكخصاص الىلضي )االإاؾؿاث الىلضًتجُض االإىؾىي، يُاء م  ت( -البىىن الخجاعٍ ت، ماؾؿت قباب الجامٗت، الؤ البىىن االإغهؼٍ  .174، م: 2002، ؾ٨ىضعٍ
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بن الؿُاؾت التي ج٣ىم بىاؾُتها الخ٩ىمت بالإهٟا١ ٖلى الأوظه االإسخلٟت حؿمى بالى٣ٟت الىـلاث العامت:  .1.2.2

ٟها بإجها "مبلٜ ه٣ضي ًسغط مً الظمت االإالُت للضولت ؤو ؤخض جىُٓماتها بهضٝ بقبإ خاظت  الٗامت، والتي ًم٨ً حٗغٍ

 . 2ؤو هي "مبلٜ مً الى٣ىص ٣ًىم بةهٟا٢ه شخو ٖام ب٣هض جد٤ُ٣ مىٟٗت ٖامت" 1ٖامت"،

 الخالُت وهي الى٣ٟت الٗامت 
ُ

ٟحن الؿاب٣حن ًخطر ؤن الى٣ٟت الٗامت جخ٩ىن مً الٗىانغ الشلار مً زلا٫ الخٗغٍ

  .
ً
 ٖاما

ً
خد٤٣ بدىُٟظها هٟٗا  جإزظ الك٩ل الى٣ضي، وج٩ىن ناصعة مً الضولت ؤو بخضي هُئاتها، وٍ

ت التي جدهل ٖليها الضولت مً االإهاصع االإسخلٟت ٣ًهض بالإًغاصاث الٗامت ظمُ٘ االإبالٜ االإالُ. الؤًغاصاث العامت: 2.2.2

ؾىاء ٧اهذ مً يغاثب ؤو ٢غوى صازلُت ؤو زاعظُت، وهظا ٢هض حُُٛت الؤهٟا١ الٗام زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت 

 3للىنى٫ بلى جد٤ُ٣ ٖضص مً الأهضاٝ ٧الا٢خهاصًت والاظخماُٖت.

 حٗغٝ االإىاػهت الٗامت ٖلى ؤاالإىاػهت العامت للضولت:  .3.2.2
ً
جها بُان مهاص١ ٖلُه مً َغٝ البرالإان ًخًمً ج٣ضًغا

 
ً
ت لإقبإ الخاظاث الٗامت والؤًغاصاث اللاػمت لخُُٛت هظه الى٣ٟاث ًٖ مضة مؿخ٣بلُت ٖاصة لإظمالي الى٣ٟاث الًغوعٍ

لُه ٞهي بظل٪ بغهامج مالي ًدىي ج٣ضًغ ق٣ي بًغاصاث وه٣ٟاث اليكاٍ الا٢خهاصي لٟترة لاخ٣ت 4ما ج٩ىن ؾىت،  وٖ

 ًٖ عؾم الأهضاٝ التي حؿعى الضولت لخد٣ُ٣ها.
ً
 ؾىت(، ًٞلا

ً
 )ٖاصة

اث الخ٩ىمت مً  جغ٦ؼ الخ٩ىماث في بَاع الؿُاؾت االإالُت الخإزحر ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي بك٩ل مباقغ في مكترً

ٖلى مؿخىي الؿل٘ والخضماث، والخإزحر ٖلى م٩ىهاث الُلب ال٨لي وبصاعجه بك٩ل ٚحر مباقغ مً زلا٫ بظغاء حٛحراث 

 ه٩ُل الى٣ٟاث والؤًغاصاث الٗامت، مً ؤظل جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع ا٢خهاصي.

ٟٞي خالت جيكُِ الا٢خهاص مً خالت الغ٧ىص ؤو مداولت مجابهت الخطخم ج٣ىم الؿلُت االإالُت بالخإزحر ٖلى 

 الخىاٞؼ االإالُت. –ٖىامل الاؾخ٣غاع الأوجىماج٨ُُت  -5اليكاٍ مً زلا٫ ٢ىاجحن هامخحن هما: 

  امل الاؾخلغاع الأوجىماجُىُتعى  

م٨ً خهغ ؤهم هظه الأصواث الخل٣اثُت للؿُاؾت االإالُت ُٞما ًلي:              وٍ

  :ض م٘ الضزل وجىسٌٟ مٗه، وبالخالي ٞهي جتراظ٘ في ؤو٢اث  هظام الظغاثب الخصاعضًت وهي الًغاثب التي جؼٍ

والغواط، مما ٌؿاٖض ٖلى يبِ مؿخىي الُلب  الأػماث زانت االإخٗل٣ت بالغ٧ىص، وجتزاًض في ؤو٢اث الاهخٗاف

 ال٨لي ؤو جدٟحزه خؿب الٓغوٝ الا٢خهاصًت التي ًمغ بها ا٢خهاص الضولت.

 :اث مً ال٣ُإ الخ٩ىمي هدى ال٣ُإ الٗاثلي طوي الاخخُاط في ق٩ل  الخدىٍلاث الخىىمُت وهي جل٪ االإضٞىٖ

ل بحن ؤٞغاص االإجخم٘ وجيكُِ مؿخىي الُلب بٖاهاث ؤو مؿاٖضاث، هظه الأصاة حؿاٖض في بٖاصة جىػَ٘ الضز

ا٫ زانت في خالاث الغ٧ىص الا٢خهاصي. ّٗ  ال٨لي الٟ

                                                             
1

 .246، م: 2004، االإالُت العامتاالإغسخي الؿُض حجاػي،  -خامض ٖبض االإجُض صعاػ 
 .182، م: 1995، م٨خبت ٖحن قمـ، ال٣اهغة، مهغ، االإالُت العامت )صعاؾت جدلُلُت(لُٟي ٖلي،  2
ت الاكخصاصًت )جدلُل حؼجي وهلي للمباصت(،ٖبض االإُلب ٖبض الخمُض،  3 ت، مهغ،  الىظغٍ  .447-446، م م: 2001الضاع الجامُٗت  َب٘ وكغ جىػَ٘، الؤؾ٨ىضعٍ
بيٖاص٫ ٞلُذ الٗلي،  4 ع االإالي الظغٍ  .505، م: 2007، 01يكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ ، صاع الخامض للاالإالُت العامت والدكغَ
5

  ،٤ ، ؤَغوخت صوع الؼواة في جدلُم الخىاػن والاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي )صعاؾت ملاعهت بحن صىضوق الؼواة الجؼاثغي وصىضوق الؼواة االإالحزي(ٞىػي مدغٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو جدلُل ا٢خهاصي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خ ت وٖ ، 03هاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 . 155- 154، م م: 2014-2013الجؼاثغ، 
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   :وجٓهغ زانت في صٖم ٢ُإ الٟلاخحن في االإجا٫ الؼعاعي في خالت اهسٟاى صزىلهم هدُجت ؾُاؾاث الضعم

الؿل٘ الأؾاؾُت بإؾٗاع  لخإزغ االإىؾم الؼعاعي بإًت ٖىامل زاعظُت، و٦ظا الضٖم االإالي االإىظه لًمان اؾتهلا٥

في مخىاو٫ االإؿتهل٪ م٘ حؿ٠ُ٣ ؤؾٗاع هظه االإىاص الأؾاؾُت، ٟٞي ؤو٢اث الاه٨ماف وجضوي مؿخىي الأؾٗاع ٞةن 

٘ وؿبت الضٖم  ؤؾٗاع االإىخجاث الؼعاُٖت ؾدىسٌٟ، الأمغ الظي ٌؿخضعي يغوعة الخضزل الخ٩ىمي في عٞ

دضر ال٨ٗـ في ؤو٢ا حن، وٍ  ٖلى صزى٫ االإؼاعٖ
ً
 ث الخطخم.خٟايا

  الخىاؿؼ االإالُت  

 بخُب٤ُ ؤصاجحن مضعوؾخحن وهما:               
ً
 وجخمشل ؤؾاؾا

  :في ؾبُل الخغوط مً صاثغة الاه٨ماف ؤو ال٨ؿاص الا٢خهاصي حٗمض الضولت  ؤصاة الخدىم في مؿخىٍاث الؤهـاق

 في زل٤ 
ً
اصة حجم الؤهٟا١ الٗمىمي ٖلى مسخل٠ االإكغوٖاث والأقٛا٫ الٗامت، الأمغ الظي ًى٨ٗـ مباقغة بلى ػٍ

اصة وهمى الضزل الى  مَ جد٤ُ٣ ػٍ
ّ
اصة الاؾتهلا٥ ٞالُلب ال٨لي، ومً ز ٠ُ ظضًضة، وبالخالي ػٍ َجي، وفي ٞغم جىْ

 الخالت االإًاصة ج٣ىم بخ٣لُو حجم الؤهٟا١ الخ٩ىمي في بَاع ؾُاؾت مالُت اه٨ماقُت.

  :في بَاع ؾُاؾت مالُت جىؾُٗت حٗمض الؿلُت االإالُت ٖلى جسٌُٟ مٗضلاث  ؤصاة حؼُحر معضلاث الظغاثب

اصة ٠ُ هدُجت لؼٍ جي والخىْ اصة الضزل الىَ صزى٫ وبهٟا١ وؤعباح  الًغاثب بإهىاٖها، الأمغ الظي ًىجم ٖىه ػٍ

دضر ال٨ٗـ في بَاع ؾُاؾت مالُت اه٨ماقُت.   صاٞعي الًغاثب ؾىاء ٧اهىا ؤٞغاص ؤو قغ٧اث وماؾؿاث، وٍ

 . ؾُاؾت الخجاعة الضولُت 3

 مـهىم ؾُاؾت الخجاعة الضولُت .1.3

ت الؤظغاءاث التي جلجإ بليها  الضولت في مٗاملاتها ؾُاؾت الخجاعة الضولُت في مجا٫ الا٢خهاص الضولي هي "مجمىٖ

 هى جىمُت الا٢خهاص  1م٘ الٗالم الخاعجي ب٣هض جد٤ُ٣ ؤهضاٝ مُٗىت"،
ً
والهضٝ االإيكىص الظي جغمي بلُه ٖاصة

اث. جي، بالإياٞت بلى جد٤ُ٣ ؤهضاٝ ؤزغي مشل اؾخ٣غاع الهغٝ وا٢غاع الخىاػن في محزان االإضٞىٖ   2الىَ

٠ ؾُاؾت الخجاعة الضولُت ٖل ى ؤجها همىطط ا٢خهاصي خ٩ىمي مُب٤ في مجا٫ الخجاعة وبك٩ل ٖام ًم٨ً حٗغٍ

الضولُت بالك٩ل الظي جازغ ُٞه ٖلى خغ٦ت ؾُاؾتي الهاصعاث والىاعصاث زلا٫ ٞترة مُٗىت، ب٣هض جد٤ُ٣ ؤهضاٝ 

 3ا٢خهاصًت مؿُغة هظ٦غ منها:

 .جي مً الازخلالاث والخ٣لباث الخاعظُت والضوعٍت ٧الخطخم والاه٨ماف   4خماًت الا٢خهاص الىَ

 .اث  خالت محزان االإضٞىٖ
ً
 االإؿاهمت في جد٤ُ٣ الخىاػن الخاعجي والظي ٨ٌٗـ ٦مُا

 .  خماًت االإىخج االإدلي مً االإىاٞؿت الأظىبُت وجد٤ُ٣ اؾخ٣غاع في ؤؾٗاع الهغٝ

 .٠ُ في الا٢خهاص  حصجُ٘ الاؾدشماع االإدلي مً ؤظل الخهضًغ وػٍاصة الٗمالت ومؿخىي الخىْ

 

                                                             
1

 .74، م: 2007، ميكىعاث صاع الأصًب، وهغان، الجؼاثغ، الاكخصاص الضولي جىلل الؿلع وخغهت عىامل الؤهخاجٞاًؼة ٢اشخي،  

 
2  Maurice Bye, Relation Economique Internationale, Dalloz, Parise. 1971, P: 341. 

يب خؿحن ٖىى الله،  3 ت، مهغ، الاكخصاص الضولي )هظغة عامت على بعع اللظاًا(، ػٍ  .295 -292، م م: 1998الضاع الجامُٗت للُباٖت واليكغ، الؤؾ٨ىضعٍ
4

 .300، م: 2010، 01، صاع االإىهج اللبىاوي للضعاؾاث والخىز٤ُ، بحروث، ٍ الخجاعة الضولُت في عصغ العىالإتمدمض صًاب،  



 في ضوء المف اهيم النظرية  العرض النقدي ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي  ......الفصل الأول
 

41 

 

 اججاهاث ؾُاؾت الخجاعة الضولُت وؤصواتها  .2.3

ت الخماثُت1.2.3  .الؿُاؾت الخجاعٍ

 وحؿمى ؤًًا بؿُاؾت ج٣ُُض الخجاعة الضولُت، وجخمشل في الؤظغاءاث التي جدبٗها الخ٩ىمت للخإزحر ٖلى اججاه ؤو 

لخد٤ُ٣ ؤهضاٝ ا٢خهاصًت مُٗىت منها خماًت الهىاٖاث الىاقئت مً االإىاٞؿت  1حجم مباصلاث ججاعتها الضولُت،

ىُت بالؿل٘ الأظىبُت،  اث، الخماًت مً بٚغا١ الأؾىا١ الىَ الأظىبُت، ج٣لُل الىاعصاث لخدؿحن ويُٗت محزان االإضٞىٖ

اصة بًغاصاث الضولت مً زلا٫ الغؾىم الجمغ٦ُت، ومً ؤهم ؤصواتها الآحي:    ػٍ

 2وهى مى٘ الؿلُت الخ٩ىمُت صزى٫ وزغوط الى٣ض الأظىبي بلا في خضوص مُٗىت. الصغؾ الأحىبي: الغكابت على 

 :بت جٟغيها الضولت ٖلى الؿل٘ ٖىضما ججخاػ خضوصها ناصعاث ٧اهذ ؤو واعصاث. الغؾىم الجمغهُت  3وهي يغٍ

 :4ضة مُٗىت.٣ًىم بىي٘ الخض الأ٢صخى ل٨مُت الؿل٘ االإؿمىح باؾخحراصها ؤو جهضًغها الإ هظام الخصص  

 :بلا بٗض الخهى٫ ٖلى  هظام جغازُص الاؾخحراص 
ً
خمشل هظا الىٓام بٗضم الؿماح باؾخحراص بٌٗ الؿل٘ جهاثُا وٍ

 جغزُو )بطن( مً لجان مخسههت ٦لجىت جغقُض الاؾخحراص. 

 :ىُحن بٛغى جدٟحزهم ٖلى  بعاهاث الخصضًغ وهي ٖباعة ًٖ مؿاٖضاث ُٖيُت ؤو مىذ مالُت جمىذ للمىخجحن الىَ

اصة الاهخاط والخهضًغ وجم٨ُنهم مً الى٢ىٝ ؤمام االإىاٞؿت في الأؾىا١ الضولُت  .ػٍ

 :5وهي بُ٘ الؿل٘ في الأؾىا١ الضولُت بإ٢ل مً ج٩لٟتها ؤو بإ٢ل مً الأؾٗاع االإدلُت. ؾُاؾت الؤػغاق 

ت الخجاعة الضولُت2.2.3   .ؾُاؾت خغٍ

ل هٓام الخجاعة الخاعظُت للخُاص، بمٗجى ٖضم جضزل الضولت في  6وجخمشل في الؤظغاءاث والخضابحر الهاصٞت بلى جدىٍ

ت الضولُت، ت الؿل٘ والخضماث  7في الٗلا٢اث الخجاعٍ ٤ بػالت ٧اٞت ال٣ُىص وال٣ٗىباث االإٟغويت ٖلى خغٍ وطل٪ ًٖ َغٍ

 وهظا لخد٤ُ٣ ظملت مً الأهضاٝ هظ٦غ منها:  8مً صولت بلى ؤزغي،

 .اصة الؤهخاط والخهضًغ وجسٌُٟ الخ٩ال٠ُ ٘ هدُجت احؿإ الؿى١ ٖبر ػٍ  جًمً جُب٤ُ الدجم الأمشل للمكاعَ

  .حُٗٓم الهاصعاث في بَاع بجبإ اؾتراجُجُت الؤهخاط مً ؤظل الخهضًغ ومً زم  جد٤ُ٣ هضٝ الخىاػن الخاعجي 

 ُالخىاٞـ الضولي مما ًاصي بلى اهخٗاف خغ٦ت الخجاعة الضولُت.مى٘ الاخخ٩اعاث وحصج ٘ 

ت الخجاعة الضولُت ُٞم٨ً ط٦غها ٧الخالي:   ؤما مً ظاهب ؤصواث ؾُاؾت خغٍ

  :٦ىٓام الخهو وخٓغ الاؾخحراص. بػالت اللُىص الىمُت االإباقغة 

 :غ ؾعغ الصغؾ وحعىٍم العملت ىُت. جدغٍ  بمٗجى جغ٥ ٢ىي الؿى١ ٦مدضص عثِسخي ل٣ُمت الٗملت الىَ
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تي  ت، مهغ، ٍ الاكخصاص الضوليؤخمض ٞخخي زلُل الخًغاوي،  -الؿُض مدمض الؿغٍ  .145، م: 2017، 01، صاع ٞاعوؽ الٗلمُت، الؤؾ٨ىضعٍ
2

 .315، م: 2013، 05نىٗاء، الُمً، ٍ  ، الأمحن لليكغ والخىػَ٘،ملضمت في الاكخصاص الىليمدمض ؤخمض الأٞىضي،  
3

 .245 ، م:مغحع ؾابم، ؤؾاؾُاث الاكخصاص الضوليمجضي مدمىص قهاب،  –ٖاص٫ ؤخمض خكِل  
4

يب خؿحن ٖىى الله، ا   .306، م: لاكخصاص الضولي )هظغة عامت على بعع اللظاًا(، مغحع ؾابمػٍ
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 .227-226 ، م م:2014، 01، الأ٧اصًمُىن لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ ؤؾاؾُاث الاكخصاص الضوليظمُل مدمض زالض،  
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 .249، م: مغحع ؾابمٖبض االإجُض ٢ضي،  
اث وؾُاؾاث(ٖلي ٖبض الٟخاح ؤبى قغاع،  7  .355، م: 2007، 01صاع االإِؿغة لليكغ والخىػي، ٖمان، الأعصن، ٍ  ،الاكخصاص الضولي )هظغٍ
8

تي،   ت، مهغ، الخجاعة الخاعحُتالؿُض مدمض ؤخمض الؿحرً  .126، م: 2009، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
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 :جي للغؾم الجمغوي  وجهبذ في هظه الخالت ؤصاة حصجُ٘ للخباص٫ الخجاعي الضولي. الخسـُع الخضعٍ
 :غ  بكامت االإىاػم الخغة ت جامت ٞهي بظل٪ حٗم٤ ؾُاؾت جدغٍ خُض ٌؿمذ ب٢امتها بخضاو٫ الؿل٘ والبًاج٘ بدغٍ

ت ٖليها. الخجاعة الضولُت ان الؤظغاءاث الجمغ٦ُت والؤصاعٍ  هدُجت ٖضم ؾغٍ
 :بُت والجمغ٦ُت للؿل٘ االإىظهت للخهضًغ. خىاؿؼ الخصضًغ ٟاءاث الًغٍ ت مً اٖلؤ  1وجىُىي ٖلى مجمىٖ
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ت لعلاكت العغض الىلضي بماقغاث الاؾخلغاع   االإبدث الثالث: االإلاعبت الىظغٍ

 الاكخصاصي الىلي

 مً الجض٫ في ؤزظ مىيىٕ 
ً
 مهما

ً
ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بماقغاث الاؾخ٣غاع الضازلي والخاعجي للا٢خهاص خحزا

 بلى ال٨ٟغ الى٣ضي الخضًض، 
ً
 بال٨ٟغ ال٨ُجزي ونىلا

ً
 ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي ومغوعا

ً
ؤعو٢ت ؤصبُاث ال٨ٟغ الا٢خهاصي، مً بضاًت

ا٫ والباعػ الظي ّٗ ًلٗبه الٗغى الى٣ضي في جىظُه الؿُاؾت الى٣ضًت هدى جد٤ُ٣ ؤهضاٞها  وطل٪ بؿبب الضوع الٟ

الا٢خهاصًت الٗامت، ٞاؾخ٣غاع مؿخىي الأؾٗاع وعٞ٘ مؿخىي الٗمالت والىنى٫ بلى االإٗض٫ الأمشل للىمى الا٢خهاصي 

اث ظمُٗها جمشل ماقغاث الاؾخ٣غاع الا ٢خهاصي وجد٤ُ٣ الخىاػن الخاعجي للضولت الظي ٨ٌٗـ مى٠٢ محزان االإضٞىٖ

 ال٨لي جخإزغ بك٩ل مباقغ ؤو ٚحر مباقغ بالخٛحراث الخانلت في الٗغى الى٣ضي.  

ت لعلاكت العغض الىلضي بالخضخم : االإلاعبت الىظغٍ
ً
 ؤولا

ذ مضعؾخان َبُٗت واججاه الٗلا٢ت ال٣اثمت بحن الٗغى الى٣ضي لخٟؿحر  ؤولها االإضعؾت الى٣ضًت  ،والخطخم جىاػٖ

تؤو ما حٗغٝ بالى٣ضًحن ؾى   .اء االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت ؤو االإضعؾت الى٣ضًت الخضًشت، ؤما زاهيها ٞخٗغٝ باالإضعؾت ال٨ُجزً

 . االإضعؾت الىلاؾُىُت1

ت ال٨مُت للى٣ىص التي ٢ضمها الا٢خهاصي اقخ٣ذ جدلُلاث االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت  مً مهضع ؤؾاسخي وهي الىٓغٍ

ُىج ِٞكغ في ٦خابه الكهحر خى٫ ال٣ىة الكغاثُت للى٣ىص  ٩ي اًغٞ ٠ مسخل٠  ،1911 ٖامفي الأمغٍ  ُٞه بلى حٗغٍ
ً
مكحرا

 الٗغى الى٣ضي والخطخم.٦مُت ٞهم الٗلا٢ت بحن وبلى الٗىامل االإدضصة للمؿخىي الٗام للؤؾٗاع 

ت همُت الىلىصه.1.1   ظغٍ

ت ٖضة جُىعاث مخجضصة في بٌٗ الجىاهب مً ٢بل ؤههاع االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت في جٟؿحر صوع  واظهذ هظه الىٓغٍ

ضمان ول٨ً ٢بل  ٩ي ِٞكغ بلى آزغهم ٞغٍ  مً الا٢خهاصي الأمغٍ
ً
الٗغى الى٣ضي ٖلى خغ٦ت االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع بضاًت

ت  هظهالخىى في ٢غاءة   ٖلى ؤهم  ٌؿخلؼمالىٓغٍ
ً
   1، والتي جمشلذ ُٞما ًلي:ٞغيُاتهاالى٢ىٝ مؿب٣ا

  ّٗ  ا٫ في الخإزحر ٖلى خغ٦ت االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع.٦مُت الى٣ىص هي الٗامل الاؾتراجُجي والٟ

 ْل زباث حجم   ٦مُت الى٣ىص االإٗغويت جغبُها ٖلا٢ت جىاؾبُت َغصًت م٘ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وطل٪ في

ت جضاو٫ الى٣ض  ٖلى الأ٢ل في االإضي ال٣هحر.  االإٗاملاث وؾغٖ

   .ت الخى٠ُْ ال٩امل لٗىانغ الؤهخاط  جٟترى هظه الىٓغٍ

في ْل الاٞتراياث الؿاب٣ت ٞؿّغ ال٨لاؾُ٪ ٖلى ؤن الخٛحر في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع مغجبِ ٣ِٞ بمؿخىي 

 بلى 
ً
 نُٛت الخباص٫ لِٟكغ ونُٛت ٦مبرصط للؤعنضة الى٣ضًت.  ،نُٛخحن هماالخٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضي اؾدىاصا

 

                                                             
  :ت مً الأؾـ والأ٩ٞاع لٗمل الىٓام الغؤؾمالي الخغ، مً ؤهمها ت ازخُاع -حؿدىض االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت ٖلى مجمىٖ ت الا٢خهاصًت )امخلا٥ الٟغص لخغٍ الؤًمان بالخغٍ

ىاٞؿت الخغة في ؤؾىا١ الؿل٘ مبضؤ االإ –االإل٨ُت الخانت )ججٗل الٟغص ٌؿعى بلى جد٤ُ٣ ؤ٢صخى مىٟٗت(  –ٖضم جضزل الضولت في اليكاٍ الا٢خهاصي  -وكاَه(

 زام به( -والخضماث
ً
مبضؤ مغوهت ظهاػ  –مبضؤ خُاصًت الى٣ىص )الى٣ىص مجغص ؤصاة للخباص٫(  –مبضؤ الغبذ )خاٞؼ للئهخاط(  -٢اهىن الؿى١ )٧ل ٖغى ًسل٤ له َلبا

ض مً الاَلٕا ًىصخى ب : بلٗؼوػ بً ٖلي، الا٢خهاص في خالت الخى٠ُْ ال٩ا –ؾٗغ الٟاثضة )لخد٤ُ٣ الخىاػن بحن الاصزاع والاؾدشماع(  مل )اؾخدالت وظىص بُلت(، للمؼٍ

 .08، م: مغحع ؾابم
1

 .30-29، م م: مغحع ؾابم الخضخم االإالي،ٚاػي خؿحن ٖىاًت،  
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 .صُؼت الخباصٌ لـِكغ1.1.1

ُٟت الى٣ىص ٧ىؾُلت للمباصلت، وؤن لل٨مُت االإخضاولت منها جدضص مؿخىي الأؾٗاع، وبظل٪  1ًا٦ض ِٞكغ ٖلى وْ

خه ج٣ىم ٖلى مُاب٣ت خؿابُت مٟاصها ؤن ٢ُمت الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫  في ٞترة ػمىُت مُٗىت ًجب ؤن ٞةن هٓغٍ

ؤن ٖملُت الخباص٫ ٖىض ِٞكغ جًم  ؤيجخٗاص٫ م٘ ال٣ُمت ال٩لُت للمٗاملاث التي جم جباصلها زلا٫ هٟـ الٟترة الؼمىُت، 

مشل الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫ وظاهب خ٣ُ٣ي ًمشل مجمىٕ االإٗاملاث االإُلىبت في طاث الٟترة  ظاهبحن، ظاهب ه٣ضي وٍ

ايُت الخالُت 2الؼمىُت، م٨ً الخٗبحر ًٖ هظا بالهُاٚت الغٍ     3:وٍ

                   (     )   

ت جضاو٫ الى٣ىص، :  ٦مُت الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫،:  9خُض  حجم االإٗاملاث.:   االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، :  ؾغٖ
ايُت ًم٨ً الؤقاعة بلى ؤن مٗاصلت الخباص٫ لِٟكغ اهُل٣ذ ٖلى ؤؾاؽ  الٟغيُاث الخالُت مً مجغص نُاٚت عٍ

ت لخدضًض االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع:  4بلى هٓغٍ

 وهظا ًد٤٣ الخىاػن في ؾى١ الى٣ض. ؤي:   والُلب ٖلُه   الخٗاص٫ بحن الٗغى الى٣ضي    =   = M  
  الُلب ٖلى الى٣ىص ٌؿاوي ال٣ُمت الى٣ضًت للمباصلاث، وهي بضوعها حؿاوي حجم االإٗاملاث الخ٣ُ٣ُت مًغوبت

 باالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، ؤي:    

                 (     )   

   مجمىٕ االإباصلاث )االإٗاملاث( االإد٣٣ت زلا٫ ٞترة ػمىُت. :  .االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع:    :خُض
 ٞهى مخٛحر جاب٘. ( ) ًمشل مخٛحر مؿخ٣ل، ؤما االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع (  ) الٗغى الى٣ضي  

ل االإٗاصلت ايُت بلى  (27-01) ٖلى يىء الٟغيُاث الؿاب٣ت و٦ما جم الؤقاعة بلُه، جم جدىٍ مً نُاٚت عٍ

ت لخدضًض مؿخىي الأؾٗاع ٦ما ًلي:   هٓغٍ

                                        
    

 
          (     )     

 

ؤي حٛحر في الٗغى ؤن مؿخىي الؿٗغ صالت ل٨مُت الٗغى الى٣ضي، وهى ما ٌٗجي ؤن بلى  (28-01) حكحر االإٗاصلت

  ،بىٟـ الاججاه واالإ٣ضاع الأؾٗاع  مؿخىي ُاصي بلى حٛحر ممازل في ؾالى٣ضي 
ً
 ٩ًىن ٧الآحي: والخىيُذ بُاهُا

 

 

 

 

 

                                                             
1
 Azza Souad, Macroéconomie,Université virtuelle de Tunis, 2006, P : 49. 

هت  2  .185، م: مغحع ؾابممدمض مضخذ ال٣ٗاص،  –نبخي جاصعؽ ٢غٍ
3

ت –الاكخصاص الىلضي )االإاؾؿاث الىلضًت يُاء مجُض االإىؾىي،   ت(، مغحع ؾابم، -البىىن الخجاعٍ  .82م:  البىىن االإغهؼٍ
اث الىلضًت(،مغوان ُٖىن،  4  .95م:  مغحع ؾابم، ملاًِـ اكخصاصًت )الىظغٍ
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 علاكت العغض الىلضي بمؿخىي العام للأؾعاع )الخضخم( وؿم الؼغح الىلاؾُيي9 03-01 الكيل عكم

                     F(M,V) 
                                                 

                                                                             C  

 
                                             B                                             
    

                       A                     
 
 

                                                   (M.V) همُت العغض الىلضي   
 

ت –، الا٢خهاص الى٣ضي )االإاؾؿاث الى٣ضًت طُاء مجُض االإىؾىي االإهضع:  ت(،  -البىى٥ الخجاعٍ  ماؾؿت قباب البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ت، مصغ،   .82، ص: 2000الجامعت، الؤؾىىضعٍ

ٌكحر الك٩ل ؤٖلاه بلى وظىص ٖلا٢ت مباقغة ومخىاؾبت بحن ٦مُت الٗغى الى٣ضي ومؿخىي الأؾٗاع، ٞٗىض 

اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؤما ٖىض ج٣لُو  ،   بلى    مؿخىي الأؾٗاع مً اعجٟ٘   بلى   مً   بخضار ػٍ

 .    بلى   مؿخىي الأؾٗاع مً  اهسٌٟ    بلى    مً   الى٣ضي ٦مُت الٗغى
ت مً الاهخ٣اصاث االإسالٟت للىا٢٘ هظ٦غ منها:  ؤجها سجلذ مجمىٖ

ّ
م ال٣بى٫ الٗام لهُٛت الخباص٫ لِٟكغ بلا  1عٚ

  اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؾىٝ جى٨ٗـ بك٩ل ٧امل بلى اعجٟإ االإؿخىي الٗام لا ًم٨ً ؤن هٟترى ؤن ؤي ػٍ

اصةللؤؾٗاع، ٞالأٞغاص ًًٟلىن الاصزاع  ٖلى ؤٚغاى الاؾتهلا٥ صون جىظيهها للئهٟا١  2صزلهم الى٣ضي ٖىض ػٍ

 .الؤظمالي ٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضيوبالخالي ًهبذ الخٛحر في مؿخىي الأؾٗاع لا ًدىاؾب م٘ الخ ،والخضماث

 ذ مٗاصلت ِٞكغ الخالُت
ّ
 خُض:  ،  ، ،  االإخٛحراث ٖلى ُٚاب الٗلا٢ت الؿببُت بحن           صل
   

    

 
ٚحر ؤن الىا٢٘   ، ،  حكحر بلى ؤن الٗغى الى٣ضي جد٨مه االإخٛحراث الشلار الخالُت:هظه االإؿاواة  

 ٞالخ٩ىمت والىٓام البى٩ي هما مً ًدضصان بظمالي الٗغى الى٣ضي.ٌكحر بلى زلاٝ طل٪ 
   

      

 
وبهما ٖلى ما   ،  ،  حجم االإٗاملاث لا ًخى٠٢ جدضًضه بىاءً ٖلى االإخٛحراث الشلار الخالُت: 

غخها في الأؾىا١ للبُ٘. ما٫ مً الغبذ وبالخالي ما ًيخجىهه مً الؿل٘ وَ  ًخى٢ٗه عظل اٖلأ
   

      

 
ت جضاو٫ الى٣ض االإسالٟت للىا٢٘، ٞالٗاصاث الى٣ضًت للمؿتهل٨حن  ح٨ٗـ هظه االإؿاواة  مدضصاث ؾغٖ

ت جضاو٫ الى٣ض،  هظه الأزحرة لا جخمخ٘ بالاؾخ٣غاع ٖلى مضاع الضوعة وبالخالي ٞةن هي مً حٗمل ٖلى جدضًض ؾغٖ

.
ً
 الا٢خهاصًت بالك٩ل الظي لا ًم٨ً مٗه الخيبا بما جهبذ ٖلُه ٞٗلا

                                                             
1

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة (2012-1970جإزحر الخضخم على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت كُاؾُت لخالت الجؼاثغ زلاٌ الـترة هىة بً ًىؾ٠،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ  ت وٖ بؿ٨غة، الجؼاثغ،  –ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .10، م: 2015-2016
م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ا٢خهاص ٦مي،  مظ٦غة، (2005-1970علاكت الخضخم بالأحىع في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت زلاٌ الـترة  زضًجت خماصي، 2

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ،   .21، م: 2009-٢2008ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
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   
    

 
مخٛحر مؿخ٣ل، ؤي ؤن  ( ) ؤن ٦مُت الٗغى الى٣ضي بلىحكحر مٗاصلت االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع  

اصة ؤو الى٣هان ؾُاصي بلى حٛحر في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع بىٟـ الاججاه واليؿبت ( )الخٛحر في وهى  ،بالؼٍ

 مً ٧ىهه هدُجت ىن اعجٟإ الأ ٞغى ٚحر صخُذ ٣ٞض ٩ً
ً
 بضلا

ً
اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؾٗاع ؾببا الؼٍ

ض مً حجم الى٣ض لإظغاء االإٗاملاث. لى للؤؾٗاع ٢ض ٌؿخلؼم بنضاع االإؼٍ   1ٞاالإؿخىي اٖلأ

  اصة ٦مُت الٗغى الى٣ضي لِـ ٠ ال٩امل الإىاعصه ٞةن ػٍ في خالت اٞتراى ؤن الا٢خهاص صون مؿخىي الخىْ

هخاط صون ؤن بضعظت ٦بحرة بلى جىؾُ٘ وػٍاصة الؤ بالًغوعة ؤن جى٨ٗـ ٖلى اعجٟإ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وبهما ؾخضٞ٘ 

لُه ٞةن اٞتراى ِٞ ٠ ال٩امل وزباث ًدضر اعجٟإ في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وٖ كغ بؿُاصة الا٢خهاص خالت الخىْ

 خالت اؾخصىاثُت.
ّ
  2حجم الؤهخاط ال٨لي ما هي بلا

 الإا ٧ان ًامً به عواص ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي الأواثل، ٖلى ؤن الى٣ىص لا جُلب لظاتها وبهما ًىٓغ بليها ٣ِٞ  
ً
زلاٞا

ً الىُى٦لاؾ٨ُُحن ؤو ما ٌٗغٝ   .A) بغواص مضعؾت ٧امبرصط ؤمشا٫ ماعقا٧٫ىؾُلت للمباصلت، ٢ام بٌٗ االإ٨ٟغٍ

Marshall) وبُجى (Arthum.Pigou)  بةظغاء حٗضًلاث ٖلى االإٟاهُم الأؾاؾُت خُض ؤنبذ ًىٓغ بلى الى٣ىص

اء بالالتزاماث وببغاء الظمت االإالُت للؤٞغاص.    ٦مؿخىصٕ لل٣ُمت وؤصاة للىٞ

 صُاػت همبرصج للأعصضة الىلضًت.2.1.1

ت ٦مُت الى٣ىص بٗض مٗاصلت الخباص٫، خاو٫ عواص مضعؾت   ٧امبرصط نُاٚت مٗاصلت ح٨ٗـ الغئٍت الشاهُت لىٓغٍ

غاى الخباص٫ ٞهي جغ٦ؼ ٖلى ٨ٞغة الُلب ٖلى الأعنضة الى٣ضًت ، حٗغٝ هظه االإٗاصلت بمٗاصلت الأعنضة الى٣ضًت لٚأ

مَ ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٦3مدضص ؤؾاسخي لدجم الضزل الى٣ضي،والاخخُاٍ 
ّ
و٢ض جم نُاٚت مٗاصلت  ،ومً ز

 مً مٗاصلت ِٞكغ ٖلى الىدى الخالي:
ً
 ٦مبرصط اهُلا٢ا

                   (     )    
 .االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع : الضزل الىَجي الخ٣ُ٣ي، :  ،جمشل وؿبت الخًُٟل الى٣ضي:  ،٦مُت الٗغى الى٣ضي :    خُض:

 )=  و ،( ) حٗبر ًٖ ال٣ُمت الى٣ضًت للضزل الىَجي (    ) :بما ؤن 

 
ت صوعان الى٣ض، بطن(:   م٣لىب ؾغٖ

     ؾىٝ جإزظ الهُاٚت الخالُت: (29-01) ٞاالإٗاصلت
                                                                      

 

 
             (     ) 

 ومً زم  جهبذ نُاٚت جدضًض مؿخىي الأؾٗاع ٧الخالي: 

                                                                   
    

 
  

  

   
       (     )  

 

 لخٛحر وؿبت صزل مسخل٠ الىخضاث ( 31-01) جغ٦ؼ االإٗاصلت الأزحرة
ً
في جدضًضها للمؿخىي الٗام للؤؾٗاع جبٗا

الا٢خهاصًت التي ًخم الاخخٟاّ بها ٖلى نىعة ؤعنضة ه٣ضًت ٖاَلت، خُض جمشل هظه اليؿبت مً الضزل ٦مُت الى٣ىص 

بت الىخضاث الا٢خهاصًت بما ًدخٟٓىن به مً ؤعنضة ه٣ضًت ٞةن هظا ؾُاصي بلى اعجٟإ  االإُلىبت، ٞةطا اهسًٟذ عٚ
                                                             

ت، مهغ، مباصت الاكخصاص الىليبًمان ُُٖت هان٠،  –مدمض ؾُض ٖابض  -عمًان مدمض م٣لض -٧امل ب٨غي   1  .263، م: 2000، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
2

ت، مهغ، الىظغٍت الاكخصاصًت اليلُتبًمان ُُٖت هان٠،  -مدمض ؾُض ٖابض -ؤخمض عمًان وٗمت الله    .273، م: 2002، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
ت، مهصعاؾاث في الىلىص الخؼبُلُتٖبض االإىٗم الؿُض ٖلي،  3  .197، م: 1976غ، ، صاع الجامٗاث االإهغٍ
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اث الأؾٗاع هدُجت لخىظه الجؼء الأ٦بر مً الضزل للئهٟا١ ٖلى قغاء الؿل٘ والخضماث وطل٪ في ْل اٞتراى  1مؿخىٍ

اصة الؤهخاط في الأظل ال٣هحر، ٖىض مؿخىي الا٢خهاص  ضم بم٩اهُت ػٍ ٠ ال٩امل، وٖ وبما ؤن مضعؾت ٧امبرصط  2الخىْ

جي الخ٣ُ٣ي ووؿبت الُلب ٖلى  اصة في جٟترى في الأظل ال٣هحر زباث ٧ل مً الضزل الىَ الأعنضة الى٣ضًت ٞةن ؤي ػٍ

اصة ممازلت في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وفي هظا الهضص ٣ًى٫ ماعقا٫  "ٖىض زباث ٧اٞت ٦مُت الى٣ىص ؾىٝ جاصي بلى ػٍ

ل ٞةن  3الٗىامل ٞةهه ؾ٩ُىن هىا٥ ٖلا٢ت َغصًت ومباقغة بحن ٦مُت الى٣ىص ومؿخىي الأؾٗاع"، ؤما في الأظل الُىٍ

خباع  جدلُل ماعقا٫ ٌؿمذ اصة صعظت مغوهت ٖىانغ الؤهخاط، وم٘ الأزظ بٗحن اٖلا  لؼٍ
ً
بةم٩اهُت حٛحر حجم الؤهخاط هٓغا

اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي بمٗض٫ ًٟى١ مٗض٫ الىاجج  اججاه الُلب ٖلى الأعنضة الى٣ضًت هدى الخٛحر ٞةن ؤي ػٍ

  4ؾىٝ جى٨ٗـ ٖلى مؿخىي الأؾٗاع بالاعجٟإ.

ت مً الاهخ٣اصاث، ؤهمها:ومً زلا٫ جدلُل مٗاصلت الأ   5عنضة الى٣ضًت ل٨مبرصط  ًم٨ً عنض مجمىٖ

  ت الأعنضة الى٣ضًت بخدلُل ٧ل مدضصاث الُلب ٖلى الى٣ىص، ٣ٞض اهدهغ جدلُلهم في َلب الأٞغاص لم جخٗغى هٓغٍ

 للى٣ض ب٣هض االإٗاملاث والاخخُاٍ صون االإًاعبت.

  ت الأعنضة الى٣ضًت ٖلى ؤن الخٛحراث في ٦مُت ل٨ً و  الٗغى الى٣ضي لها جإزحر هام ٖلى الؤهخاط والأؾٗاع ؤ٦ضث هٓغٍ

 هظه الأهمُت ط٦غث صون جىيُذ الخٛحر ال٨مي لخٛحر مؿخىي الأؾٗاع والؤهخاط بخٛحر الٗغى الى٣ضي. 

 الظي  لم حُٗي نُٛت ٧امبرصط نىعة ٧املت لل٣ىي التي جُدضر حٛحراث في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع مشل ؾٗغ الٟاثضة

بت بالأعنضة الى٣ضًت والظي ًدضص مؿخىي الؤهخاط والأؾٗاع.له نلت   ٢غٍ

  بالإياٞت بلى ؤن نُٛت ٧امبرصط ٌُٛب ٞيها قغح ال٣ىي الخ٣ُ٣ُت التي جٟؿغ الخٛحراث في مؿخىي الأؾٗاع، ٞهي

 تهمل االإخٛحراث الأزغي مشل: الضزل، الاصزاع والاؾدشماع.

ت .2  االإضعؾت الىُجزً

 
ً
ت ق٨لا ت ال٨لاؾ٨ُُت في جٟؿحر الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي اجسظث الغئٍت ال٨ُجزً  الإا ٧اهذ ٖلُه الىٓغٍ

ً
 مٛاًغا

 ،
ً
اث الأؾٗاع ختى ولى ٧ان الٗغى الى٣ضي زابخا  ؤهه بةم٩ان الا٢خهاص ؤن ٌِٗل خالت اعجٟإ في مؿخىٍ

ً
والخطخم مبِىا

٠ ٦ما اٖترى ٦ُجز الا٢خهاصًحن  6امل،ال٩ بطا ما اعجٟ٘ االإُل الخضي للاؾتهلا٥ ٖىضما ٌؿىص الا٢خهاص مغخلت الخىْ

اصة جطخمُت، خُض ؤ٢غ بإهه ًم٨ً ؤن جؼصاص ٦مُت الٗغى اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي هي ػٍ  ال٨لاؾُ٪ في ؤن ٧ل ػٍ
لم ًهل الا٢خهاص بٗض الإغخلت الٗمالت ال٩املت، في هظا الهضص اٞترى ٦ُجز ؤن  الى٣ضي االإخضاو٫ ولا جغجٟ٘ الأؾٗاع َاالإا

   7جُلب ٣ِٞ لٛغى الإٗاملاث والاخخُاٍ وبهما جُلب ٦ظل٪ لٛغى االإًاعبت.الى٣ىص لا 

                                                             
اث الىلضًت(،مغوان ُٖىن،  1  .105، م: مغحع ؾابم ملاًِـ اكخصاصًت )الىظغٍ
2

م،   م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه في الا٢خهاص، ٢ؿم  ؤَغوخت الخضخم الغهىص في الاكخصاص الؿىعي ؤؾبابه وهخاثجه )صعاؾت جدلُلُت(،ؾماح ٚاهم ٖبض ال٨غٍ

 .15الا٢خهاص، ٧لُت الا٢خهاص، ظامٗت صمك٤، م: 
 .18، م: مغحع ؾابمبلٗؼوػ بً ٖلي،  3
4

ت، مهغ، الىلىص وؤعماٌ البىىن والأؾىاق االإالُت ملضمت فيٖبض الىُٗم مباع٥،  –مدمىص ًىوـ    .387، م: 2003، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
5

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه للُىع (2011-1990العلاكت الؿببُت بحن همُت الىلىص والىاجج االإدلي الؤحمالي في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت وعصة قِبان،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت باجىت  ت وٖ  .52م:  ،2016-2015لجؼاثغ، ، ا1الشالض، جسهو ا٢خهاص مالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ
6 J. A trevithick, Inflation AGuide to the Cnisis in Economics, Cox & wyman LTd , London,1977, P: 44. 

ت،ملضمت في الاكخصاص الىلي مع الخؼبُلاثمدمىص ٞىػي ؤبى الؿٗىص،  7  .244، م: 2014 ، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
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ٖلى ؤؾاؽ الخ٣لباث التي جدضر هدُجت الخٟاٖل  الأؾٗاع ؿخىي ن مُىاعص ٦ُجز الخغ٦ت الهٗىصًت الإًٟؿغ ظى 

ُلب ال٨لي بحن ٢ىي الُلب ال٨لي والٗغى ال٨لي، ٞم٘ اٞترايه لشباث هظا الأزحر في الأظل ال٣هحر ٞةن الخٛحر في ال

اصة في   ولِـ بالًغوعة ػٍ
ً
جي )الؤهٟا١ الاؾدشماعي الخام مشلا الىاجج ًٖ حٛحر ؤي م٩ىن مً م٩ىهاث الؤهٟا١ الىَ

 في خضور حٛحراث في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع،
ً
 1الٗغى الى٣ضي(، ؾىٝ ًترجب ٖلُه ٞاثٌ في الُلب ال٨لي مدؿببا

اصة في الُلب ٖلى الى٣ىص ولخد٤ُ٣ اصة الٗغى الى٣ضي، وه٨ظا خؿب  ولخلبُت الؼٍ الخىاػن ٣ًىم البى٪ االإغ٦ؼي بؼٍ

اصة في الأؾٗاع ولِـ ال٨ٗـ، اصة في الٗغى الى٣ضي ظاءث ٦ىدُجت للؼٍ ت ٞةن الؼٍ ت الى٣ضًت ال٨ُجزً مً هظا  2الىٓغٍ

 الأؾٗاع ٧الخالي: مؿخىي االإىُل٤ ٞةن ٦ُجز ًمحز بحن مغخلخحن ؤؾاؾِخحن لخٛحر 

 بلىغ الاكخصاص الىػني مؿخىي الخىظف اليامل.مغخلت ما كبل 1.2

غة  بهخاظُت مُٗلت وزانت الُض الٗاملت االإاهلت التي ؾىٝ  َا٢اثوهي االإغخلت التي ًخمحز ٞيها الا٢خهاص بىٞ

 ّٗ اصة في الُلب ال٨لي الٟ ب الؼٍ ا٫ والاعجٟاٖاث جىسغٍ في الٗملُت الؤهخاظُت بٟٗل مغوهت الجهاػ الؤهخاجي لدؿخىٖ

اصة في  ّٗ  الٗغىاالإدؿىؾت في الأؾٗاع الىاقئت هدُجت الؼٍ ا٫ واالإٟخٗل الى٣ضي، ؤي ؤن الٟاثٌ في الُلب ال٨لي الٟ

اصة في مؿخىي الأؾٗاع. ٠ والؤهخاط صون ػٍ اصة في ٧ل مً الخىْ  الؼٍ
ً
اصة الٗغى الى٣ضي جمخهه ؤؾاؾا    3بؿبب ػٍ

اصة  جي صون مؿخىي وم٘ هظا ٣ٞض ؤقاع ٦ُجز في ْل الؼٍ االإخىانلت في الٗغى الى٣ضي وخالت الا٢خهاص الىَ

٠ ال٩امل ٠ ال٩امل وا٢ترابه مً وي٘ الخىْ بلى ؤهه مً االإخى٢٘ ؤن جبضؤ الاججاهاث الخطخمُت في الٓهىع  ،الخىْ

ا٫، ّٗ ضم اؾخجابخه للٟاثٌ في الُلب ال٨لي الٟ الىىٕ مً ول٣ض ؤَل٤ ٦ُجز ٖلى هظا  4بؿبب ظمىص الجهاػ الؤهخاجي وٖ

اصة بهخاظها الخطخم "بكبه الخطخم" وا ٨ؿبهاٖخبره جطخم مؿخدب لأهه ًدٟؼ ال٣ُاٖاث الؤهخاظُت ٖلى ػٍ ؤعباح  وٍ

ٗؼي هظا الىىٕ مً الخطخم في عؤًه بما بٓهىع ازخىا٢اث  ًٖ ٢هىع ٖغى بٌٗ مؿخلؼماث  هاظمتبياُٞت، وَ

بٟٗل ٢ىة الى٣اباث الٗمالُت في الًِٛ ٖلى  وؤٖنها الؤهخاط في بٌٗ الأوكُت في م٣ابلت الُلب ال٨لي االإتزاًض 

٘ الأظىع  ت بمٗضلاث جٟى١ مٗضلاث الؤهخاظُت، ؤو االإىخجحن بغٞ  5خُٗٓم الأعباح.للٓهىع االإماعؾاث الاخخ٩اعٍ

 مغخلت بلىغ الاكخصاص الىػني مؿخىي الخىظف اليامل .2.2

 في هظه االإغخلت ج٩ىن الأظهؼة والُا٢اث الؤهخاظُت ٢ض بلٛذ ؤ٢
ً
صخى َا٢اتها في الؤهخاط، ؤي ؤجها مؿخٛلت اؾخٛلالا

اصة في الٗغى اصة في الُلب ال٨لي االإدضر بٟٗل ػٍ لُه ٞةن ؤي ػٍ ض مً الؤهخاط، وٖ  ولا مجا٫ للمؼٍ
ً
الى٣ضي لً  ٧املا

اصة الؤهخاط ٘ مؿخىي الأؾٗاع، ؾدى٨ٗـبل  ،ٌؿخجُب لها الجهاػ الؤهخاجي بؼٍ ُل٤ ٦ُجز ٖلى هظا الىىٕ  6في عٞ مً وٍ

  7.الخطخم بالخطخم البدذ

                                                             
 .276، م: الىظغٍت الاكخصاصًت اليلُت، مغحع ؾابمبًمان ُُٖت هان٠،  -مدمض ؾُض ٖابض -ؤخمض عمًان وٗمه الله 1
2

، مجلت الجامٗت الاؾلامُت (2013-2004)جدلُل العلاكت بحن معضلاث الخضخم والأحىع الخلُلُت في الاكخصاص الـلؿؼُني للـترة ماظض خؿجي نبُذ،  

ت، االإجلض   .80- 79، م م: 2015، 01، الٗضص 23للضعاؾاث الا٢خهاصًت والؤصاعٍ
 .296، م: 2000، صاع النهًت الٗغبُت، بحروث، لبىان، اكخصاصًاث الىلىص واالإصاعؾمدمض ٖؼث ٚؼلان،  3
 .276، م: مغحع ؾابمؤخمض عمًان وٗمه الله وآزغون،  4
 .390 - 389، م م: مغحع ؾابمٖبض الىُٗم مباع٥،  –مدمىص ًىوـ  5
 .296، م: مغحع ؾابممدمض ٖؼث ٚؼلان،  6
7

 .390، م: مغحع الؿابمٖبض الىُٗم مباع٥،  –مدمىص ًىوـ  
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اصة الٗغى الى٣ضي هظا ، ٣ٞض ٩ًىن وؤقاع ٦ُجز بلى ؤهه لِـ بالًغوعة ؤن اعجٟإ الأؾٗاع هى هدُجت خخمُت لؼٍ

ا٫،  ّٗ اصة في مُى٫ الأٞغاص هدى الاصزاع والا٦خىاػ، الأمغ الظي ٨ًبذ اعجٟإ حجم الُلب ال٨لي الٟ اصة هظا الأزحر ػٍ لؼٍ

ت بلى ؤن الخٛحر في الٗغى الى٣ضي لا ٌٗخبر االإدضص الأؾاسخي الإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ومً ومً هىا جسلو الىٓغ  ٍت ال٨ُجزً

ت ال٨مُت للى٣ىص، ٞالخطخم مً وظهت هٓغ ٦ُجز هى ٞاثٌ الُلب ال٨لي   ًٖزم  بلى الخطخم، هٓحر ما ؤ٢غجه الىٓغٍ

اصة مدؿىؾت ومؿخمغة جاصي بلى خضور ؾلؿلت مً الاعجٟاٖاث االإؿخمغة في االإؿخىي الٗام  الٗغى ال٨لي الخ٣ُ٣ي ػٍ

 1.التي ح٨ٗـ ْاهغة الخطخم للؤؾٗاع
ا٫ والٗغى ال٨لي. ّٗ  والك٩ل االإىالي ًىضر جٟؿحر ٦ُجز للخطخم الىاجج ًٖ الٟجىة بحن الُلب ال٨لي الٟ

 

ت(الىاجج عً ؿاثع الؼلب الىلي الـع  الخضخم 9 04-01 الكيل عكم  اٌ عً العغض الىلي ) الغئٍت الىُجزً

 
               AS مؿخىي الؿعغ 

 P3    مىدنى العغض الىلي                        

  AD4 P2        مىدنى الؼلب الىلي      

                AD3                                                                                  P1 

                                                                   AD2     AD1                                                                      

 

    Y2       Y3   Y4  Y1                                    الؤهخاج           

صخي، االإصضع  .301، م: 2009، 01، بزغاء لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ اكخصاصًاث الىلىص والبىىن واالإاؾؿاث االإالُت: مدمض نالر ال٣غَ

٤ ؤعب٘ ؤٖلاه مً زلا٫ الك٩ل   2مجالاث:ًخطر ؤن مىدجى الٗغى ال٨لي ًم٨ً ج٣ؿُمه وٞ

 ٠ ال٩امل، خُض ٩ًىن ٞيها مىدجى الٗغى ال٨لي لا : -   , االإجا٫ ٩ىن ُٞه ٖمل الا٢خهاص صون مؿخىي الخىْ وٍ

اصة في ٦مُت االإٗغوى الى٣ضي وما ًترجب ٖلُه مً اهخ٣ا٫ مىدجى الُلب ال٨لي مً  بلى     جهاجي االإغوهت، ٞٗىض الؼٍ
اصة الؤهخاط الخ٣ُ٣ي مً ؾىٝ     صون ؤن ًدضر اعجٟإ في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وهى     بلى    ًاصي بلى ػٍ

 ّٗ  ا٫.ما ٌٗجي ببؿاَت اؾخجابت الجهاػ الؤهخاجي للُلب ال٨لي الٟ
 اصة      بلى     ٌكحر بلى ؤن الاعجٟإ االإدضر في الُلب ال٨لي واهخ٣اله مً: -  , االإجا٫ ٧ل مً ؤصي بلى ػٍ

(، ووكحر هىا بلى ؤن الاعجٟإ في االإؿخىي الٗام    بلى    واالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع )مً(    ىبل    الؤهخاط )مً

ا٫. ّٗ  ٖلى حُُٛت الجؼء الأ٦بر مً الُلب ال٨لي الٟ
ً
 َاالإا ؤن الجهاػ ًخمخ٘ باالإغوهت ؤي ؤهه ٢اصعا

ً
 للؤؾٗاع َُٟٟا

 ٞهى هاجج ًٖ ٖضم ٢ضعة الٗغى ًٖ ، -  , ؤٖلى للؤؾٗاع م٣اعهه بإؾٗاع االإجا٫ًٓهغ ُٞه اعجٟإ  :-  , االإجا٫

٠ُ الإؿخلؼماث الؤهخاط. اصة الخىْ ا٫ وطل٪ ٦ىدُجت لخىا٢و الٛلت م٘ ػٍ ّٗ  مىا٦بت الٟاثٌ في الُلب ال٨لي الٟ

                                                             
  اصة في الٗغى الى٣ضي لِـ له جإزحر ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، بل االإ٣هىص هى ؤن الٗغى الى٣ضي وخضه لا ٨ًٟي لإخضار الخطخم، ٣ٞض ًم٨ً لا ٌٗجي ؤن الؼٍ

اصة ال اصة الخًُٟل الى٣ضي لضي الأٞغاص بؿبب الؼٍ ت صوعان الى٣ىص ؤو هدُجت لؼٍ اصة ؾغٖ ٗت في صوعان الضزل.ؤن ٌٗؼي هظا الأزحر بلى ٖىامل ؤزغي جخمشل في ػٍ  ؿغَ
 .30، م: مغحع ؾابمهىة بً ًىؾ٠،  1
 .278، م: ممغحع ؾابؤخمض عمًان وٗمه الله وآزغون،  2
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 ٢ض بلٜ مؿخىي  وهى االإجا٫ الظي ٩ًىن ُٞه مىدجى الٗغى ال٨لي ٖضًم االإغوهت، ؤي ؤن الا٢خهاص: -  , االإجا٫

ت  لى ٞغى زباث ؾغٖ اصة في الٗغى الى٣ضي وٖ اصة في الُلب ال٨لي الىاشخئ هدُجت ػٍ لُه ٞةن ؤي ػٍ ٠ ال٩امل، وٖ الخىْ

م الخطخم، وهي الخالت التي 
َ
صوعان الى٣ىص ؾىٝ جى٨ٗـ بإ٦ملها ٖلى ق٩ل اعجٟإ في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ومً ز

ت في جٟؿحر ا   لٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والخطخم م٘ الغئٍت الى٣ضًت. جخ٤ٟ ٞيها الغئٍت ال٨ُجزً

 . االإضعؾت الىلضًت االإعاصغة3

ت  ت ال٨مُت ال٨لاؾ٨ُُت وال٨ُجزً ت لٓاهغة الخطخم ولاصة الجم٘ بحن ؤ٩ٞاع الىٓغٍ ٧اهذ جدلُلاث هظه الىٓغٍ

ضمان و٢ض جبلىع  ىجدذ مؿم امت الا٢خهاصي ملُخىن ٞغٍ ت االإٗانغة ل٨مُت الى٣ىص ؤو مضعؾت ق٩ُاٚى بؼٖ الىٓغٍ

 ىصي التي ؾاصث الضو٫ الغؤؾمالُت.ػمت الخطخم الغ٧لأ في ج٣ضًم خلى٫  االإضعؾت هظهالهضٝ الأؾاسخي لأ٩ٞاع 

ت الىلىص االإعاصغة1.3  .الخدلُل الىظغي لىظغٍ

ضمان في جٟؿحره للخطخم  ًدضر هدُجت للىمى ٚحر االإخىاػن بحن ٦مُت  ًىٓغ ٞغٍ
ً
ٖلى ؤهه ْاهغة ه٣ضًت بدخت

اصة في حجم الؤهخاط،  اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي بيؿبت ؤ٦بر مً الؼٍ االإٗغوى الى٣ضي وحجم الؤهخاط ؤي هدُجت الؼٍ

اث الأؾٗاع، ت الى٣ضًت االإٗانغة  1والظي ًاصي بضوعه بلى اعجٟإ مؿخىٍ لُه ٞةن ظىهغ الىٓغٍ ضمان وٖ ٤ نُاٚت ٞغٍ وٞ

ت للُلب ٖلى الى٣ىص، ٞهي جبدض في الٗلا٢ت بحن الخٛحر في ههِب الىخضة االإىخجت مً الى٣ىص وبحن  جخمشل في ٧ىجها هٓغٍ

  2الخٛحر في مؿخىي الأؾٗاع، وطل٪ مً زلا٫ ما ًُغؤ مً حٛحراث ٖلى الُلب ٖلى الى٣ىص.

ضمان مً مٗاصلت الخباص٫  3َكحر بلى ؤن للمٗاصلت الخٟؿحراث الخالُت: و  ،           ًىُل٤ ٞغٍ
  ُّاصة في الٗغى الى٣ضي ؾ ؤي ت صوعان الى٣ىصُػٍ  ٖلى، صون ؤن ًماعؽ ؤي ؤزغ اصي بلى اهسٟاى مهاخب لؿغٖ

ت.الضزل الخ٣ُ٣ي و ت ال٨ُجزً ض اججاه الىٓغٍ  الأؾٗاع، وهى جٟؿحر ًاٍ

  ُّاصة مباقغ  ؤي اصة في الٗغى الى٣ضي ٣ًابله ٖاصة ػٍ ت صوعان الى٣ىص والىاجج  ةػٍ في مؿخىي الأؾٗاع م٘ زباث ؾغٖ

جي، وهى ما طهب بلُه ال٨ٟغ ال٨مي.  الىَ

  ُّت صوعان الى٣ىص(، والأزغ االإخب٣ي  ؤي اصة في الُلب ٖلى الى٣ىص )اهسٟاى ؾغٖ اصة في الٗغى الى٣ضي جمخهه الؼٍ ػٍ

 .ًى٨ٗـ في حٛحر الؤهخاط ومؿخىي الأؾٗاع

  ُّت صوعان الى٣ىص حٛحر في الٗغى الى٣ ؤي  ىٟـ الاججاه، ؾِى٨ٗـ ٖلى الؤهخاط والأؾٗاع. بضي ًضٖمه حٛحر في ؾغٖ

ضمان ًغي  ت، ٞالصخيء االإهم باليؿبت  بلى ؤنٞغٍ لِؿذ الىٓغة ال٨مُت  بلُههظه الخالاث لِؿذ طاث ؤهمُت هٓغٍ

للٗلا٢ت ال٣اثمت بحن الٗغى الى٣ضي واالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، بل هى جدضًض الكغوٍ التي مً قإجها حٗمل ٖلى 

ضمان بٗاملحن هما، الٗىامل االإدضصة للُلب ٖلى  الكغوٍجد٤ُ٣ الخالاث الؿاب٣ت الظ٦غ، خُض جغجبِ هظه  ٖىض ٞغٍ

                                                             
1 Svensson lars E.O , The first year of the Euro system : inflation targeting or not ?, the American Economic Review,90,2000, P: 95. 

 .301، م: مغحع ؾابممدمض ٖؼث ٚؼلان،  2
 .47-46، م م: مغحع ؾابمهىة بً ًىؾ٠،  3
  اصة في الٗغى الى٣ضي ؾىٝ جمشل هظه الىدُجت واخضة مً ؤعاء جلامُظ ٦ُجز جدذ ما ٌٗغٝ باؾم "مهُضة الؿُىلت" في ؤو٢اث ال٨ؿاص، والتي حٗجي ؤن ؤي ػٍ

اصة م٣ابلت في الُلب ٖلى الى٣ىص مً ظاهب الأٞغاص.  جمخهها ػٍ
ضمان بلى الخجغبت الى٣ضًت التي خضزذ في الىلاًاث االإخدضة زلا٫ ٞترة بضؤ االإٗغوى الى٣ضي خُض ػاص  1879-1865 الخغب الأهلُت ؾىت ولإزباث هظا ٣ٞض ؤقاع ٞغٍ

في خحن اعجٟ٘ الضزل الىَجي الخ٣ُ٣ي بلى ال٠ًٗ واهسٌٟ الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع الجملت بلى الىه٠ بال٣ُاؽ بلى مؿخىاه ٖىض بضاًت  %10ب  زلا٫ هظه الٟترة 

 الٟترة.
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ت ٢ُمت الى٣ىص، لهظا ٣ٞض بجى الى٣ىص والٗىامل االإدضصة للٗغى ٖلى ال ى٣ىص، والتي بخ٣اَ٘ مىدىُاتها ًم٨ً مٗغٞ

 مً ظملت مً الٟغيُاث 
ً
ضمان جدلُلاجه اهُلا٢ا  :ؤهمهاٞغٍ

 ٗخبر الازخلالاث التي جُغؤ في ا٢خهاص ما بمشابت هدُجت لخضور حٛحراث في الؿُاؾت الى٣ضًت، ولِـ هدُجت خضور ح

 حٛحراث مً ظاهب الُلب الخام.

 ل الضولت في اليكاٍ الا٢خهاصي في ؤي٤ُ الخضوص.خهغ جضز 

 .ل ٖلى مؿخىي الخىاػن الخام بالضزل ال٨لي الخ٣ُ٣ي  ُٚاب جإزحر الٗغى الى٣ضي في الأظل الُىٍ

 .اؾدبٗاص الٗلا٢ت الخىاؾبُت بحن حٛحراث الٗغى الى٣ضي ومؿخىي الأؾٗاع 

 ٖ ّٖلى الُلب ال٨لي ومً زم 
ً
 وهاما

ً
 مباقغا

ً
 لى الضزل في االإضي ال٣هحر.جماعؽ الى٣ىص ؤزغا

 .م٨ً الخيبا بها  ؤجها جخمخ٘ بضعظت مً الشباث اليؿبي وٍ
ّ
 بلا

ً
ت صوعان الى٣ىص وبن ٧اهذ ٚحر زابخت جماما  ؾغٖ

  يغوعة جبجي ؾُاؾت بؿُُت حٗمل ٖلى الخ٣لُل مً الخ٣لباث الا٢خهاصًت ويمان جد٤ُ٣ واالإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاع

: ظٗل مٗض٫ همى الٗ
ً
ل. الأؾٗاع. مشلا  غى الى٣ضي ًدىاؾب ومٗض٫ الىمى الا٢خهاصي في الأظل الُىٍ

ضمان1.1.3  .صالت الؼلب على الىلىص عىض ؿغٍ

ضمان صالت الُلب ٖلى الى٣ىص ٦إي َلب ٖلى الأنى٫ الأزغي، والؿبب في طل٪ ؤهه ًغي ؤن الى٣ىص هي  اٖخبر ٞغٍ

 لخ٩لٟت 
ً
الٟغنت البضًلت، بطن ٞالُلب ٖلى الى٣ىص ٖىض ؾلٗت ٦باقي الؿل٘ ٖليها َلب ولها ؾٗغ الظي ًخدضص َب٣ا

ضمان ًخدضص بىاؾُت الثروة ال٩لُت ) (، الأنى٫ الُٗيُت، عؤؽ الأؾهم والؿىضاث، الأنى٫ االإالُت )الأنى٫ الى٣ضًتٞغٍ

 وج٩لٟت الٟغنت البضًلت و٦ظا جغجِب الأًٞلُاث والأطوا١ لضي خاثؼي الثروة. االإا٫ البكغي 

ضمان بلى ؤن الُلب ٖلى الى٣ىص هى صالت في زغوة الٟغص ومٗض٫ الٗاثض االإخى٢٘ ل٩ل ؤنل مً هظه  جىنل ٞغٍ

٤ الثروة ايُت  وٞ  1:الخالُتالهُٛت الغٍ

    .        
 

 
  

  

  
      /         (     )  

   .) ،ٖاثضاث الؿىضاث والؿهم ٖلى الخىالي: (       ) ،ماقغ الأؾٗاع :  9خُض

  
  

 
مٗض٫ حٛحر في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في : (

   .)  ٞترة ػمىُت مُٗىت ) مٗض٫ جى٢٘ الخطخم(،

  
  

 
 مٗض٫ حٛحر في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في ٞترة ػمىُت مُٗىت )مٗض٫ جى٢٘ الخطخم(، (:

 (.   

  
  

 
اليؿبت بحن الثروة االإاصًت  (:,h   , µ) جى٢٘ الخطخم(،مٗض٫ حٛحر في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في ٞترة ػمىُت مُٗىت مٗض٫  (:

ت، الثروة ال٩لُت، ٖىهغ الأطوا١ والخًُٟلاث ٖلى الخىالي.  والبكغٍ

م٨ً الخٗبحر ًٖ الضالت الؿالٟت الظ٦غ  ٤ نىعتها الخ٣ُ٣ُت ٖلى الىدى االإىالي:  (01-32)وٍ  وٞ
ً
 2ؤًًا

  

 
  .        

 

 
  

  

  
       /       (     )  

ضمان لضالت   الخ٣ُ٣ُت، اهخ٣ل بلى جدلُل صالت الٗغى وبخ٣اَ٘  هاالُلب ٖلى الى٣ىص في نىعت بٗض جدلُل ٞغٍ

٤ الخالي.    صالتي الٗغى والُلب جخدضص ٢ُمت الى٣ىص ومً زم  االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وهظا ما ؾِخم جىيُده وٞ

    
                                                             

1
ت -، الاكخصاص الىلضي )االإاؾؿاث الىلضًتيُاء مجُض االإىؾىي   ت(، مغحع ؾابم، -البىىن الخجاعٍ  .143م:  البىىن االإغهؼٍ
2

 .398، م: مغحع ؾابمٖبض الىُٗم مباع٥،  -مدمىص ًىوـ 
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 خغهت مؿخىي الأؾعاع مً مىظىع الخدلُل الىلضي الخضًث .2.1.3

ضمان في الأزاع االإسخلٟت للٗغى الى٣ضي ٖلى الأويإ الخىاػهُت االإسخلٟت، ٞةطا ٧ان الا٢خهاص ٖىض  ل٣ض بدض ٞغٍ

اصة  اصة في حجم الٗغى الى٣ضي، ؾُاصي طل٪ بلى ػٍ ٠ ال٩امل و٢غعث الؿلُت الى٣ضًت ػٍ مؿخىي ؤ٢ل مً الخىْ

اصة م٣ابلت الأعنضة  اصة في الُلب ال٨لي التي ًيخج ٖنها ػٍ الى٣ضًت لضي مسخل٠ الىخضاث الا٢خهاصًت، مما ًاصي بلى ػٍ

٠ في االإضي ال٣هحر ٣ِٞ.  في ٧ل مً الؤهخاط والخىْ

٘ االإؿخىي  اصة في الٗغى الى٣ضي ؾُاصي بلى عٞ ٠ ال٩امل، ٞةن ؤي ػٍ ؤما ٖىض بلىٙ الا٢خهاص مؿخىي الخىْ

ضمان ًخطر لىا ؤن الخٛحر في الٗام للؤؾٗاع، و   مً مٗاصلت الُلب ٖلى الى٣ىص ٖىض ٞغٍ
ً
م الٗغى الى٣ضي حجاهُلا٢ا

 ًاصي بلى حٛحر في الضزل الى٣ضي، الظي ًى٣ؿم بضوعه بلى حٛحر في الضزل الخ٣ُ٣ي وحٛحر في مؿخىي الأؾٗاع.

.                                                     ٞةطا ٧ان:
 

 
/             (     ) 

اصة الضزل الى٣ضي:    :خُض اصة في الأؾٗاع: P  ،جمشل مٗض٫ ػٍ )  ،مٗض٫ الؼٍ
 

 
اصة في الضزل الخ٣ُ٣ي :(  .مٗض٫ الؼٍ

اصة الضزل الى٣ضي، ؤي     ومٗض٫ همى الُلب ٖلى الى٣ىص    =      :ٌؿاوي مٗض٫ ػٍ
.                                                   ب٨خابت: ؾِؿمذ

 

 
/              (     )   

ضمان ٦مخٛحر زاعجي ٞةهه     وبما ؤن الخٛحر في الُلب ٖلى الى٣ىص ٌؿاوي الخٛحر في ٖغى الى٣ىص  والظي ٌٗخبره ٞغٍ
.                                                             ًم٨ً ٦خابت:

 

 
/           (     )  

.                                                                        ؤي ؤن:
 

 
/          (     )   

 مً االإٗاصلت
ً
ضمان  (01-37) الأزحرة اهُلا٢ا همى  في االإجخم٘ هى  يالخطخمٖلى ؤن مهضع الاعجٟإ ٞؿغ ٞغٍ

ت ؤ٦بر مً همى الضزل الخ٣ُ٣ي،  اصة في الٗغى ٦ما الٗغى الى٣ضي بؿغٖ بحّن ؤهه بطا ٧ان مً االإم٨ً ؤن جترظم الؼٍ وٍ

ل اصة في الضزل الخ٣ُ٣ي في الأظل ال٣هحر، ٞةن طل٪ ٚحر صخُذ في الأظل الُىٍ  1.الى٣ضي بلى ػٍ

ت لعلاكت العغض الىلضي بالىمى الاكخصاصي  : االإلاعبت الىظغٍ
ً
 زاهُا

 بحن 
ً
 وؤزاعث ظضلا

ً
 ٦بحرا

ً
حٗخبر ٢ًُت الٗغى الى٣ضي والىاجج االإدلي الؤظمالي مً ال٣ًاًا التي لا٢ذ اهخماما

 لأهمُت الىمى الا٢خهاصي ٦إخض ؤهضاٝ وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي 
ً
ت في الا٢خهاص وطل٪ هٓغا االإضاعؽ ال٨ٟغٍ

اث االإٟؿغة ال٨لي للضو٫ ؾىاء االإخ٣ضمت منها ؤو الىامُت، ٣ٞض بضؤث ا ت  االٗلا٢ت بضءً  لهظهالإىا٢كاث والىٓغٍ مً الىٓغٍ

 بلى ؤَغوخاث الى٣ضًىن ومىٓغي الخى٢ٗاث ال٣ٗلاهُت.
ً
ت الٗامت ل٨ُجز، وونىلا  بالىٓغٍ

ً
 الا٢خهاصًت الخ٣لُضًت ومغوعا

ىي اؾخ٣غث ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالىاجج االإدلي الؤظمالي في الأصب ال٨لاؾ٩ُي ٖلى ؤن ؤي حٛحر ٖلى مؿخ

ل، بل بن جإزحره ؾ٣ُخهغ ٣ِٞ  الٗغى الى٣ضي لً ٩ًىن له ؤي جإزحر في الجىاهب الخ٣ُ٣ُت للا٢خهاص في الأظل الُىٍ

ٖلى حؿُحر اليكاٍ الا٢خهاصي صون مؿخىاه، ٦ما ؤوضر طاث الأصب ٖلى ؤن ؤي حٛحر في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع هى في 

ٌؿمى بدُاصًت الى٣ىص، لظل٪ ع٦ؼث الضعاؾاث زلا٫ هظه الٟترة الأؾاؽ هدُجت للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي وهظا ما 

                                                             
1

 . 52، م: مغحع ؾابمهىة بً ًىؾ٠،  
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 ؤن وا٢٘ الأػمت الا٢خهاصًت الٗاالإُت 1ٖلى بدض الٗلا٢ت بحن الى٣ىص والأؾٗاع،
ّ
وما اظخاح الٗالم مً ٦ؿاص  (1929) بلا

ً الا٢خهاصًحن في بٖاصة الىٓغ في بٌٗ مؿلماث الُغح ال٨لاؾ٩ُي الظي ٞكل في  ُٖٓم صٞ٘ بالٗضًض مً االإ٨ٟغٍ

 ًٖ 
ً
م٨ً ؤن جلٗبه الى٣ىص في الضاثغة الا٢خهاصًت زلاٞا ًُ ٤ للبدض في الضوع الظي  جىيُذ هظا ال٨ؿاص، ومهض الُغٍ

٣ت مُٗىت في جدلُلهم للٗلا٢ت بحن   منهم بُغٍ
ً
الضوع الخ٣لُضي التي ٧اهذ حٗغٝ به، لظا اه٣ؿم الا٢خهاصًىن وجمحّز ٦لا

 الُت:لى٣ضي والضزل بلى االإضاعؽ الخالٗغى ا

ت .1  االإضعؾت الىُجزً

اؾخُإ ٦ُجز مً زلا٫ جٟؿحره للٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والىاجج االإدلي الؤظمالي مً بياٞت مؿاهمت 

ٖلى ؾٗغ الٟاثضة، ؤي ؤن لؿلى٥ ها مسخلٟت لخدلُله لضوع الى٣ىص، خُض ؤ٦ض ٖلى ؤن لا خُاصًت للى٣ىص مً زلا٫ جإزحر 

 في مجغي االإخٛحراث االإخٛحراث الى٣ضًت مً الٗغى والُلب 
ً
ٖليها مً زلا٫ الخإزحر ٖلى ؾٗغ الٟاثضة له صوع وجإزحر مخمحزا

 الا٢خهاصًت ال٩لُت والتي منها الىاجج االإدلي الؤظمالي.

 

اصي بلى اهسٟاى ؾٗغ الٟاثضة، وهظا ًالٗغى الى٣ضي  مًًغي ٦ُجز ؤن خ٣ً الا٢خهاص ب٨مُاث بياُٞت 

وظظب اؾدشماعاث بياُٞت )هدُجت الٗلا٢ت ال٨ٗؿُت بحن الاؾدشماع وؾٗغ  الاهسٟاى بضوعه ؾًُٟي بلى بخضار جىؾ٘

اصة في حجم الىاجج االإدلي بٟٗل آلُت االإًا٠ٖ، اصة في حجم الُلب ال٨لي ومً زم  ػٍ  2الٟاثضة( التي ؾُترجب ٖنها ػٍ

ُُٟت التي جدضر في ال٣ُإ الى٣ضي )حٛحراث الٗغى الى٣ضي( وال٣ُإ الخ٣ُ٣ي )الىاجج  م٨ً جىيُذ الٗلا٢ت الىْ وٍُ

٤ الك٩ل االإىالي:  االإدلي الؤظمالي( وٞ

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1 El- Seoud , Mohamed Sayed Abou, Testing the Relation ship Between Money supply and GDP in Bahrain, International Journal of 

Economics, Commerce and management, United Kingdom, Vol 11, Issue 5, 2014, P: 02. 
2

غه ٖباؽ،  –ٖمي ؾُٗض خمؼة   ، مجلت الىاخاث (2016– 1990ؤزغ الخؼحر في االإجمعاث الىلضًت على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت خالت الجؼاثغ بىهغٍ

 .828 – 827، م م: 2017، 2، الٗضص 10والضعاؾاث، ظامٗت ٚغصاًت، الجؼاثغ، االإجلض  للبدىر



 في ضوء المف اهيم النظرية  العرض النقدي ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي  ......الفصل الأول
 

54 

 

 آلُت جإزحر العغض الىلضي على الىاجج االإدلي الؤحمالي وؿم االإىهج الىُجزي 9 01-05 الكيل عكم

      Ms2       Ms       Ms1  r   01 الجؼء              I         r              02 الجؼء                  

        

   r1                                                                                                                                                        r1 
                                                                

r                                               Md                                                                                                                        

 r2            r2 

 I I2 I1                                               Ms, MD          M2      M      M1 

                                 r                                                                     

                                                                                                                             E=Y 

                     E2= C+I+G                  IS1                                                     B               E 

    E1= C+I+G1  
   

           IS2  r               A 

 Y      Y2 Y1 Y Y2 Y1 

 .354، م: 2014، 04، صاع االإِؿغة لليكغ والخىػَ٘ والُباٖت، ٖمان، الأعصن، ٍ مباصت الاكخصاص الىليخؿام ٖلي صاووص، االإصضع: 

لاخٔ مً زلا٫ الك٩ل ؤٖلاه اصة الٗغى الى٣ضي مً( ؤهه في خالت ٢ُام الخ٩ىمت 01)الجؼء ًُ  بلى (   ) بؼٍ
 ٞةن الخإزحر الأولي ؾِىدهغ في ال٣ُإ الى٣ضي وبالخدضًض ٖلى ؾٗغ الٟاثضة، خُض ؾِىسٌٟ ؾٗغ الٟاثضة مً (   )
٤  (  )بلى (  ) ٍاصي بلى اعجٟإ حجم الؤهٟا١ الاؾدشماعي مًو ُازغ ٖلى ج٩لٟت الاؾدشماع ؾوهظا بضوعه  (  ) بلى (  ) وٞ

وباٖخباع ؤن الؤهٟا١ الاؾدشماعي  (04 الجؼء ،03 ،٦ما هلاخٔ مً طاث الك٩ل )الجؼء02 هى ملاخٔ في الجؼء ما

اح مىدجى الُلب ال٨لي مً   (،  )بلى (  ) م٩ىن مً م٩ىهاث الُلب ال٨لي ٞةن اعجٟاٖه ًاصي بلى اهؼٍ
ً
ٖلى  مازغا

بلى  (  ) التي ٣ًابلها ٢ُمت الىاجج ( )مً ه٣ُت الخىاػن اهخ٣ا٫ الا٢خهاص ب ، وطل٪الاعجٟإ بلىمؿخىي الىاجج االإدلي 

    بٟٗل آلُت االإًا٠ٖ.(   ) ٢ُمت الىاجج جىاْغهاالتي  ( ) ه٣ُت الخىاػن الجضًضة
مً زلا٫ الخدلُل الؿاب٤، ًدبحن ؤن آلُت اهخ٣ا٫ جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي خؿب وظهت 

ت ٢اثمت ٖلى ٖلا٢ت ٚحر مباقغة مً زلا٫ الضوع الظي ًلٗبه ؾٗغ الٟاثضة ٖلى   الاؾدشماع.الىٓغ ال٨ُجزً

 .االإضعؾت الىلضًت االإعاصغة 2

ضمان ٖلى جًُٟل هٓام ا٢خهاص الخغ م٘ الخض  للمضعؾت الى٣ضًت الخضًشت ب٣ُاصة ج٣ىم الٟلؿٟت الؿُاؾُت ٞغٍ

اصة الٗغى الى٣ضي لا  جغي الأصوى مً الخضزل الخ٩ىمي، و  اصي بالًغوعة بلى اهسٟاى ؤؾٗاع الٟاثضة ٦ما جؤن ػٍ

حن بل ٢ض جتزاًض ؤو جب٣ى زابخت وطل٪ خؿب حجم  اصة في الٗغ هظه جٟتريه ؤ٩ٞاع ال٨ُجزً   1.ى الى٣ضيالؼٍ

                                                             
 .241، م: مغحع ؾابمهىقُاع مٗغوٝ،   1

 الجؼء 03
 الجؼء 04
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ضمان ؤن الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي لها جإزحراث ٦بحرة ٖلى مؿخىي الؤظمالي الىاجج الخ٣ُ٣ي في الأظل    ًغي ٞغٍ

م٨ً جىيُذ آلُت ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى الىاجج االإدلي  1،ال٣هحر، واالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في الأظل الُىٍل وٍُ

ضمان ٧الخالي:   الؤظمالي مً وظهت هٓغ ٞغٍ

 ؤن ٦مُت الٗغى الى٣ضي في ا٢خهاص ما هي
ً
 مؿخىي الىاجج هى (  ) و٧ان ؾٗغ الٟاثضة هى (   ) بٟغى مشلا

وبخ٣اَ٘  (  ) ومىدجى الاصزاع ٩ًىن  (   ) ٩ىن ًوبالخالي ٞةن مىدجى جًُٟل الؿُىلت و٦مُت الٗغى الى٣ضي  (،  )

 ، وهظا ٦ما ًىضخه الك٩ل الخالي: ( ) االإىدىُحن هدهل ٖلى ه٣ُت جىاػن الا٢خهاص ٖىض الى٣ُت
 آلُت جإزحر العغض الىلضي على الىاجج االإدلي الؤحمالي وؿم االإىهج الىلضي9 01-06 الكيل عكم

               IS                   LM2         LM1 r             E  
   r1 

      
 F                                                                                 
  r2 

 
 
 
 
 

  Y2  Y1  
ت، مهغ،الؤ  الضاع الجامُٗت،ملضمت في الاكخصاص الىلي مع الخؼبُلاث، مدمىص ٞىػي ؤبى الؿٗىص،  االإصضع:  .276، م: 2014 ؾ٨ىضعٍ

 

اصة الٗغى الى٣ضي مً        ضمان( ٞةن ػٍ  بلى (   ) مً زلا٫ الك٩ل ؤٖلاه وخؿب وظهت الى٣ضًحن )ٞغٍ
ؤي اهخ٣اله بال٩امل بلى ظهت  (   ) بلى (   ) مً (  ) ٦ؿُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت جاصي بلى اهخ٣ا٫ مىدجى(   )

  والتي جىضر اهسٟاى ؾٗغ الٟاثضة الخىاػوي ( ) ضة وهيفي ه٣ُت جىاػهُت ظضً (  ) الُمحن، خُض ًخ٣اَ٘ م٘ االإىدجى
 . (  )بلى  (  ) مً وػٍاصة في مؿخىي الىاجج الخىاػوي (  ) بلى(   ) مً

اصة الىاجج والٗمالت ومؿخىي  اصة في الٗغى الى٣ضي جدؿبب في ػٍ ضمان في ؤن الؼٍ ، جخلخو وظهت هٓغ ٞغٍ
ً
بظمالا

اصة في الٗغى الى٣ضي بك٩ل عثِسخي ٖلى االإؿخىي الٗام  ل حؿبب الؼٍ الأؾٗاع في الأظل ال٣هحر، ؤما في الأظل الُىٍ

ضم –للؤؾٗاع ٣ِٞ صون جإزحرها ٖلى الىاجج لهظا ٣ًترح  يغوعة حُٛحر الٗغى ٖلى  التي جىوال٣اٖضة الى٣ضًت  -انٞغٍ

ل الأظل    2في الىاجج الخ٣ُ٣ي. الى٣ضي بمٗض٫ زابذ ٌؿاوي مٗض٫ الخٛحر الُىٍ

 . مضعؾت الخىكعاث العللاهُت3

ت الخى٢ٗاث ال٣ٗلاهُت االإٟؿغة ظاءث هٓ الىاجج هخاط اهههاع ؤ٩ٞاع الى٣ضًىن م٘ بلٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي غٍ

ل، الخى٢ٗاث ال٣ٗلاهُت، خُض اج٣ٟذ ؤ٩ٞاع هاجحن االإضعؾخحن ٖلى خُاصًت الى٣ى ٞغيُاث  الأظل  ؤما فيص في الأظل الُىٍ

                                                             
1

الؿلؿلت الٗلمُت العلاكت الؿببُت بحن همُت الىلىص وبعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في االإملىت العغبُت الؿعىصًت، هىعة بيذ ٖبض الغخمان الُىؾ٠،  

 .12 – 11، م م: 2013، 20، الٗضص 10االإجلض  لجمُٗت الا٢خهاص الؿٗىصًت،
2

تروؽ  ت، ظامٗت مدمض ؤزغ الخؼحر في الخضاوٌ الىلضي على الىاجج االإدلي في الاكخصاص الجؼاثغي مدمض صهان،  –ٖبض الخ٤ بىٖ ، مجلت ؤبدار ا٢خهاصًت وبصاعٍ

 .05، م: 2009، ظىان 05، الٗضص 3بؿ٨غة، الجؼاثغ، االإجلض –زًُغ 
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ما٫ الى٣ضًت، ؤما  بلى اججاهحن مخًاصًًال٣هحر ٣ٞض اوكُغث  الشاوي ٞمخٗل٤ الاججاه الاججاه الأو٫ مخٗل٤ بضوعة اٖلأ

ما٫ الخ٣ُ٣ُت.  بضوعة اٖلأ

ت صوعة الأعماٌ 1.3   (Momentary Business Cycle) الىلضًت:.هظغٍ
ت بالغؤي ال٣اثل بإن الى٣ىص لها جإزحر ٖلى بظمالي الىاجج الخ٣ُ٣ي  .جامً هظه الىٓغٍ

جىظض ٖلا٢ت مىظبت بحن الٗغى الى٣ضي والىاجج، خُض ًى٢٘ في ْل هظه الٟغيُت  .ؿغطُت الأحىع اللؼحت:1.1.3

اصة ٚحر مخى٢ٗت في  ىض خضور ػٍ لت الأظل م٘ ؤصخاب الٗمل لًمان زباث الأظغ الى٣ضي، وٖ الٗما٫ ٖلى ٣ٖىص َىٍ

الٗغى الى٣ضي ؾُترجب ٖلُه اعجٟإ مؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وهظا الاعجٟإ ؾُاصي بلى اهسٟاى الأظغ الخ٣ُ٣ي 

ض مً الٗما٫، الأمغ الظي ؾًُٟي بالك٩ل ا اصة الىاجج في النهاًت بلىلظي ًضٞ٘ الكغ٧اث بلى َلب االإؼٍ   1.ػٍ
 

 العغض الىلضي وبحمالي الىاجج في ظل ؿغطُت الأحىع اللؼحت9 07-01 الكيل عكم

                        Yf(L)    الأحغ الخلُلي ػلب العمل: 01 الجؼء                          الؤهخاج               : صالت الؤهخاج 02 الجؼء 

  Y2 W/P1 

 Y1 W/P2 

                                                L-Ld(w/P)                                                               العمل                           

 L2 L1 الؿعغ L2 L1 الىليالعغض : 03 الجؼء     

      P1   

 Y-   ̅   (    )    P2  

       Y2 Y1    الؤهخاج                   

 1980)العلاكت الؿببُت بحن الخؼحر في عغض الىلىص وهمى الىاجج االإدلي الؤحمالي في العغاق للمضة  ٖاص٫ ًٞالت مُحر، -هبُل مهضي الجىابي : االإصضع

ت والا٢خهاصًت، االإجلض ، (2012 –  .121، م: 2015، 03، الٗضص 17مجلت ال٣اصؾُت للٗلىم الؤصاعٍ

مً الك٩ل ؤٖلاه مىدجى َلب الٗمل، وبمىظب هظا االإىدجى ٞةن الاهسٟاى في الأظغ  (  ) ًمشل الجؼء

 ) مً الخ٣ُ٣ي الىاجج ًٖ اعجٟإ الأؾٗاع في ْل ٞغيُت الخىؾ٘ الى٣ضي ٚحر االإخى٢٘

  
 ) بلى (

  
، ؾىٝ ًاصي بلى  (

اصة الُلب ٖلى الٗمل مً اصة الُلب ٖلى الٗمل في الىاجج في الجؼء  (  ) بلى (  ) ػٍ ٓهغ او٩ٗاؽ ػٍ الظي  (  )، وٍ

اصة ٦مُت الٗمل االإؿخإظغة مً ؤصي بلى  (  ) بلى (  ) ًمشل مىدجى صالت الؤهخاط، ؤي ؤن الٗمل صالت في الؤهخاط ٞٗىض ػٍ

ُُ  (  )ؤما الجؼء  ،(  ) بلى (  ) اعجٟإ الىاجج مً ًم٨ً ال٣ى٫  خُضاالإدهلت النهاثُت الإىدجى الٗغى ال٨لي،  بحنٞ

 الأظغ ؤهه في ْل الأظىع اللؼظت ٞةن ؤي حٛحر في مؿخىي الأؾٗاع هٓحر الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي ؾُاصي بلى جدغٍ٪
 ًٖ الأظغ الخ٣ُ٣ي االإؿتهضٝ، وهظا الخٛحر في 

ً
 له بلى اهدغاٝ الىاجج ًٖ الخ٣ُ٣ي بُٗضا

ً
الأظغ الخ٣ُ٣ي ؾُاصي جبٗا

 مؿخىاه الُبُعي.
                                                             

1
مجلت  ،(2012 – 1980)العلاكت الؿببُت بحن الخؼحر في عغض الىلىص وهمى الىاجج االإدلي الؤحمالي في العغاق للمضة ٖاص٫ ًٞاله مُحر،  –هبُل مهضي الجىابي  

ت والا٢خهاصًت، االإجلض   .120، م: 2015، 03، الٗضص 17ال٣اصؾُت للٗلىم الؤصاعٍ
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 .الخىؾع الىلضي االإخىكع وػحر االإخىكع2.1.3

اصة االإخى٢ٗت مً الٗغى الى٣ضي ؾخاصي بلى اعجٟإ االإؿخىي الٗام   خؿب مٟهىم الخى٢ٗاث ال٣ٗلاهُت ٞةن الؼٍ

 وػٍاصة مؿخىي اليكاٍ الا٢خهاصي مً 
ً
اصة ؾىٝ ًترجب ٖليها للؤؾٗاع مؿخ٣بلا اصة الُلب ال٨لي، وهظه الؼٍ زلا٫ ػٍ

 ٖلى ؤظىعهم 
ً
٘ ؤظىعهم الؤؾمُت )الى٣ضًت( خٟايا اصة الىاجج مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي بلى مُالبت الٗما٫ بغٞ ػٍ

ٌ٘ وجإزحر ٖلى مؿخىي اليكاٍ  ض ج٩ال٠ُ الؤهخاط التي ؾ٩ُىن لها و٢ الخ٣ُ٣ُت صون اهسٟاى، وه٨ظا ؾىٝ جؼٍ

ي ومً زم  ٖلى الىاجج هدى الٗىصة بلى ويٗه الؿاب٤، وهظا ٌٗجي ؤن الخىؾ٘ الى٣ضي االإخى٢٘ لِـ له ؤي جإزحر الا٢خهاص

 1ٖلى الىاجج )خُاصًت الى٣ىص(.

  على بحمالي الىاجج  اوعياؽ الخىؾع الىلضي االإخىكع9 08-01 الكيل عكم
 

                    AS         AS1 
     E1                                     

P=P
e
1 

 

  

E                                            

                                              AD1                                     P=P
e
0   

  

 

                   AD 

 
 

                           Y                                                                           Y
*      

  
 

                  
 

Source: Sanjay Rode, Advanced macroeconomics, 2012, P: 163. 

 – مؿخىي الأؾٗاع: P. االإضٖم بالخى٢ٗاثمىدجى الُلب ال٨لي ال٨لاؾ٩ُي : AD. مىدجى الٗغى ال٨لي ال٨لاؾ٩ُي االإضٖم بالخى٢ٗاث : AS :خُض

Y
*

 الىاجج الخىاػوي. :
    

 مً ؤظل مؿخىي ؾٗغ مخى٢٘ ومُٗى (  ) ًدبحن مً الك٩ل ؤٖلاه ؤن مىدجى 
ً
  )٩ًىن مغؾىما

وبطا  ،( 

اصة  اصة مخى٢ٗت في الٗغى الى٣ضي، ٞةن مىدجى الُلب ال٨لي ؾىٝ ًخدغ٥ للؤٖلى لُدىاؾب م٘ جل٪ الؼٍ في اٞتريىا ػٍ

بمٗجى ؤهه ٖىض     ))ؾىٝ ًخدغ٥ ٦ظل٪ مىدجى الٗغى ال٨لي بلى (  )الٗغى الى٣ضي، ول٨ً ٖىض مؿخىي الؤهخاط

اصة   ) ؾحزصاص (  ) ػٍ
اصة االإخى٢ٗت في الٗغى الى٣ضي، وبالخالي ٩ًىن الخىاػن الا٢خهاصي الجضًض ٖىض (   بىٟـ الؼٍ

    ) م٘ مؿخىي ؾٗغ  ))
 للمؿخىي  ( 

ً
 االإغجٟ٘ للٗغى الى٣ضي ٖىض هٟـ مؿخىي الؤهخاط، باٖخباع ؤن مىاؾبا

لم اصة في الٗغى الى٣ضي ٞ ظمُ٘ االإاؾؿاث والٗما٫ ٖلى صعاًت وٖ اصة بخل٪ الؼٍ ؼصًاص الُلب ال٨لي بيؿبت ػٍ
  

 

  
 )) 

اصة  ؤصي بلى اعجٟإ م٣ابل بىٟـ اليؿبت في مؿخىي الأظغ الؤؾمي، ومىه ًم٨ً االإخى٢ٗت في الٗغى ال٣ى٫ ؤهه في ْل الؼٍ

الى٣ضي لً ٩ًىن لها ؤي ؤزغ ٖلى االإؿخىي الخ٣ُ٣ي )بظمالي الىاجج االإدلي(، ٞالى٣ىص، والأظىع الؤؾمُت والأؾٗاع الخالُت 

اصة الٗغى الى٣ضي.  واالإخى٢ٗت منها ٧لها جؼصاص بىٟـ ػٍ

اصة ٚحر االإخى٢ٗت مً الٗغى الى٣ضي ٞؿ٩ُىن لها جإزحر ٖلى مؿخىي اليكاٍ الا٢خهاصي  ؤما في خالت الؼٍ

مَ خضور خضوروبالخالي ٖلى الىاجج، ٞٗىض 
ّ
 جىؾ٘ في جىؾ٘ ٚحر مخى٢٘ في الٗغى الى٣ضي ؾحزصاص الُلب ال٨لي ومً ز

                                                             
1

ت الاكخصاص الىليهبُل مهضي الجىابي،    -253، م م: 2017، 01، صاع ُٚضاء لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الخىكعاث العللاهُت االإضزل الخضًث لىظغٍ

254. 
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ً
مَ الىاجج مصخىبا

ّ
الٗام للؤؾٗاع م٘ ب٣اء الأظىع الؤؾمُت صون  اعجٟإ مؿخىي بمؿخىي اليكاٍ الا٢خهاصي ومً ز

 وهظا ما ًىضخه الك٩ل االإىالي: 1حُٛحر،
 اوعياؽ الخىؾع الىلضي ػحر االإخىكع على الىاجج9 09-01 الكيل عكم

 

AS1 

    ) ''(E P  AS 

       )'(E 

P1                                           
    E 

 AD1 P=P
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 Y             Y1 Y
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Source: Sanjay Rode, Advanced macroeconomics, 2012, P: 163. 

 مؿخىي الأؾٗاع،:  P ،مىدجى الٗغى ال٨لي ال٨لاؾ٩ُي االإضٖم بالخى٢ٗاث:  AD ،مىدجى الٗغى ال٨لي ال٨لاؾ٩ُي االإضٖم بالخى٢ٗاث: AS :خُض

 *
 Y: .الىاجج الخىاػوي 

 

اصة ٚحر االإخى٢ٗت في الٗغى الى٣ضي ٖلى الىاجج االإدلي، ٟٞي هظه الخالت لا ًىظض ًٓهغ  الك٩ل ؤٖلاه خالت الؼٍ

اصة في الٗغى الى٣ضي جاصي بمىدجى الُلب ال٨لي  حٛحر في مؿخىي الؿٗغ االإخى٢٘ مً ٢ِبل الٗما٫، خُض ؤن الؼٍ

اصة في  ل٨ً ،(28-01) هٟـ الخا٫ باليؿبت للك٩ل ع٢م (   ) للاهخ٣ا٫ بلى  لأن الٗما٫ لا ًخى٢ٗىن ؤي ػٍ
ً
هٓغا

مؿخىي الؿٗغ ٞةن مىدجى الٗغى ال٨لي ال٨لاؾ٩ُي االإضٖم بالخى٢ٗاث لا ًخدغ٥، و٦ىدُجت لظل٪ هيخ٣ل بلى الخىاػن 

الأمغ الظي  ،(    ) ؤًً جغجٟ٘ الأؾٗاع الٟٗلُت وج٩ىن ؤ٦بر مً الأؾٗاع االإخى٢ٗت  )) الجضًض ٖىض الى٣ُت

اصة في الؤهخاط  وبالخالي ٞةن الخىؾ٘ الى٣ضي ٚحر االإخى٢٘ مً ٢ِبلِ الٗما٫ ؾُترجب ٖىه جىؾ٘  ،(  )ؾًُٟي ٖنها ػٍ

 م٣ابل في مؿخىي الؤهخاط. 

لت خُض  الإضة ( ) وما ججضع الؤقاعة بلُه في ْل الخى٢ٗاث الغقُضة لا حؿخمغ ويُٗت الخىاػن ٖىض الى٣ُت  َىٍ

ما٫ بلى بٖاصة الىٓغ في جيبااتها وهى ما ًا٦ض  ؤن الأؾٗاع ج٩ىن ؤٖلى مً جل٪ االإخى٢ٗت، مما ًضٞ٘ ب٣ُاعي الٗاثلاث واٖلأ

ٖلى ؤن الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي ٚحر االإخى٢ٗت لها جإزحراث ٦بحرة ٖلى االإؿخىي بظمالي الىاجج الخ٣ُ٣ي في الأظل 

لال٣هحر، واالإؿخىي الٗام للؤؾ         2.ٗاع في الأظل الُىٍ
ت صوعة الأعماٌ الخلُلُت .2.3  (Real Business Cycle) هظغٍ

ما٫ الخ٣ُ٣ُت ت صوعة اٖلأ ؤخضر ججؿُض للاه٣ؿاماث ال٨لاؾ٨ُُت، ٞهي جامً بٟغيُت  (   ) حٗخبر هٓغٍ

 والىاجج الخ٣ُ٣ي، بل بن لهظاخُاصًت الى٣ىص وحٗؼو بلى ؤن الٗغى الى٣ضي لِـ له ؤي جإزحر ٖلى االإخٛحراث الخ٣ُ٣ُت 
 ؤن الهضماث الخ٨ىىلىظُت وؤطوا١ الأٞغاص هي التي جازغ 

ً
ٖلى الأزحر ؤزغ ٖلى االإخٛحراث الى٣ضًت ولِـ ال٨ٗـ، بياٞت

                                                             
1   El- Seoud , Mohamed Sayed Abou, Opcit, PP: 04 -05. 
2  Sanjay Rode, Opcit,  P: 164. 
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ت ًىٓغون بلى الٗغى الى٣ضي ٖلى ؤهه ؤؾاؽ الضوعاث الا٢خهاصًت، ٞضوعة الىاجج الخ٣ُ٣ي ، ٞغواص هظه الىٓغٍ

ما٫ هي التي جازغ ٖلى الٗغى الى٣ضي ولِـ ال٨ٗـ، خُض لا جىظض ٖلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والؤهخاط، وخغ٦ت  اٖلأ

ما٫    1.الٗغى الى٣ضي جخإزغ بإٖما٫ البىى٥ واالإىصٖحن واالإ٣تريحن، وهى ما ًغجر جإزحر صوعة اٖلأ
خؿب هظه االإضعؾت ٞةن طل٪ الاعجباٍ بحن الٗغى الى٣ضي وبظمالي الىاجج الخ٣ُ٣ي ًيخج مً ؤن الٗغى 

الى٣ضي ٌؿخجُب للخٛحراث في الىاجج الخ٣ُ٣ي، ؤي هى مخٛحر صازلي ًخإزغ بالخٛحر في بظمالي الىاجج الخ٣ُ٣ي ولا ًازغ 

اصة الُلب ٖلى الى٣ىص مً ؤ ت، وطل٪ ُٞه، خُض ٌؿخجُب الجهاػ البى٩ي لؼٍ بالخىؾ٘ الى٣ضي بما ظل الخٗاملاث الخجاعٍ

 ؤو ٚحر مخى٢٘ )ٌٗاعى ال٨لاؾ٨ُُىن الجضص( ٞةهه حنالأظل في
ً
ل )ٌٗاعى الى٣ضًحن(، ؾىاء ٧ان مخى٢ٗا  ال٣هحر ؤو الُىٍ

٘ ٣ِٞ ؤؾٗاع الٟاثضة واالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع اصة في ؾحرٞ   .بظمالي الىاجج الخ٣ُ٣ي مً صون ؤي ػٍ

ما٫ الخ٣ُ٣ُت اؾخجابت ٞٗالت للخٛحراث الخاعظُت في بِئت ا٢خهاصًت خ٣ُ٣ُت خُض جمشل ج٣لباث  صوعة اٖلأ

  حكمل هظه الخٛحراث
ً
 ٌؿخىظب ٖلى لهظا ،الؤهٟا١ الخ٩ىمي، الًغاثبالبُئُت، الابخ٩اعاث الخ٨ىىلىظُت، الٓغوٝ  مشلا

ل وؤن ٩ًىن  فيالخ٩ىمت حُٛحر الؿُاؾاث اله٩ُلُت  مً زلا٫ الؿُاؾت االإالُت ؤو الى٣ضًت مهممت  جضزلهاالأظل الُىٍ

ما٫ الخ٣ُ٣ُت ًخم جدضًض همى بظمالي  فيلخس٠ُٟ الخ٣لباث الا٢خهاصًت  ت صوعة اٖلأ لُه في بَاع هٓغٍ الأظل ال٣هحر، وٖ

 2الٗغى الى٣ضي. ٦مُتالىاجج الخ٣ُ٣ي مً الهضماث والخٛحراث الخ٣ُ٣ُت ؤي الخاعظُت ولِـ مً همى 
 الإا َغح ٞ

ً
ت ج٣غ بإن االإخٛحراث الخ٣ُ٣ُت هي مً جازغ في االإخٛحراث الى٣ضًت، ؤي ؤن وبظمالا ةن ؤههاع هظه الىٓغٍ

اصة  اصة في مؿخىي الؤهخاط ؾخًٟي بلى ػٍ غها لظل٪ ؤن الؼٍ الى٣ىص مداًضة ولِؿذ ٞٗالت في اليكاٍ الا٢خهاصي، وجبرً

     3ُلب ٖلى الى٣ىص.الضزل ومً زم  اعجٟإ حجم االإباصلاث، التي ؾُترجب ٖليها اعجٟإ ال

 :
ً
ت لعلاكت العغض الىلضي بالبؼالتزالثا  االإلاعبت الىظغٍ

، لهظا ٣ٞض اجسظث ؤ٩ٞاع االإضعاؽ الضولت ٖلى و ؤٖلى الٟغص  مسخلٟت ؾىاءحٗخبر البُالت مك٩لت طاث ؤبٗاص 

 بلى عؾم ؾبل مٗالجتها. هاوجدلُل هاالا٢خهاصًت اججاهاث مخباًىت في جٟؿحر 
ً
 مً ٦ك٠ ؤؾبابها ونىلا

ً
 بضاًت

بت االإخُٗلحن ًٖ الٗمل  ت ٣ِٞ، مهضعها في اوٗضام عٚ ج٣ُغ ؤ٩ٞاع االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت بىظىص بُالت ازخُاعٍ

ت بىظىص هىٕ آزغ مً البُالت  ج٣غ بالأظغ الؿاثض في الؿى١ الظي لا ًغقى لُمىخهم، في خحن  هي و ؤ٩ٞاع االإضعؾت ال٨ُجزً

ت الؤ بُالت ال ا٫ ٖلى الؿل٘ والخضماث، ؤما عواص ال٨ٟغ الى٣ضي الخضًض ٣ٞض  مهضعهاظباعٍ ّٗ ٢هىع الُلب ال٨لي الٟ

 ؤعظٗىا ْهىع البُالت بلى ٖىامل ه٣ضًت ؤي بلى الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي.

 .االإضعؾت الىلاؾُىُت 1

 له،ًامً عواص ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي بمبضؤ الخىاػن الٗام بمٗجى ؤن ٧ل 
ً
ا  مؿاوٍ

ً
ؤو ما ٌؿمى  ٖغى ؾلعي ًسل٤ َلبا

 ، ٞالخباص٫ ٖىض ال٨لاؾُ٪ ٩ًىن ٖلى ؤؾاؽ االإ٣اًًت ولا م٩ان للى٣ىص ُٞه، بمٗجى آزغ حؿاوي ب٣اهىن االإىاٞظ لؿاي
٠ ال٩امل وؤي جىاػن صوهه ٞهى جىاػن ٚحر   ٖىض مؿخىي الخىْ

ً
الاصزاع والاؾدشماع، وؤن الا٢خهاص الٗام ًخىاػن صاثما

                                                             
1

 . 84، م: مغحع ؾابموعصة قِبان،  
 .14 – 13، م م: مغحع ؾابمهىعة بيذ ٖبض الغخمان الُىؾ٠،  2
 . 85 – 84 ، م م:مغحع ؾابموعصة قِبان،  3
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غ بمٗجى ؤجهم اٞتريىا اؾخدالت خضور بُالت ٖلى هُا١ واؾ٘، ٞالبُالت في الىمىطط ال٨لاؾ٩ُي وبن خضزذ مؿخ٣

ٞؿخ٩ىن هخاط ٖضم ٦ٟاًت ٖغى الؿل٘ ل٩ىن بهخاط االإاؾؿاث ؤ٢ل مً الُلب هدُجت لاهسٟاى الأعباح، وهظا هٓحر 

ٌ هظه الأزحرة ٌٗجي اهسٟاى ج٩ال٠ُ الؤهخاط اعجٟإ الأظىع، وؤن ٖلاظها ٩ًىن مً زلا٫ آلُت الأظىع، وطل٪ ؤن جسُٟ

اصة الاؾدشماع  لؼٍ
ً
ما٫، وهى ما ٌك٩ل خاٞؼا ٘ مؿخىي ؤعباح عظا٫ اٖلأ ٘ مؿخىي الدكُٛل بلى ؤن  وبالخالي عٞ ومً زم  عٞ

مً هىا ؤوضر ال٨لاؾُ٪ بتر٥  1جسخٟي البُالت وهظا في ْل االإىاٞؿت ٖلى الٗمل وال٣بى٫ بمؿخىي الأظىع الؿاثضة،

 2ؾى١ الٗمل خغ صون جضزل خ٩ىمي في ظهاػي الأؾٗاع والأظىع.
 .الغئٍت الىلاؾُىُت لؿىق العمل وجىاػهه1.1

٠ ٖلى الخٟاٖل الخل٣اجي بحن ٢ىي الٗغى والُلب ٖلى  ت ال٨لاؾ٨ُُت في مىيىٕ الٗمالت والخىْ حؿدىض الىٓغٍ

. الٗمل، وما جلٗبه الأظىع الخ٣ُ٣ُت
 

 
الخىاػوي للٗمالت االإؿخسضمت  مؿخىي مً صوع في هظا الخٟاٖل، خُض ًخدضص /

  3.  م٘ ال٨مُت االإُلىبت مىه   ٖىض مؿخىي الأظغ الخ٣ُ٣ي الظي ٖىضه جدؿاوي ال٨مُت االإٗغويت مً الٗمل
 مىدنى جىاػن ؾىق العمل عىض الىلاؾ9ًُ 10-01 الكيل عكم

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ت الاكخصاصًت )الخدلُل الاكخصاصي الىلي(، مجُض االإىؾىي يُاء االإصضع:        اث ، الىظغٍ  صًىان االإُبىٖ

 .84م: ، 2005، 03الجامُٗت، بً ٨ٖىىن، الجؼاثغ، ٍ 

 

 .الخـؿحر الىلاؾُيي لازخلاٌ جىاػن ؾىق العمل وآلُت حعضًله 2.1

تراًٝىٟي الىمىطط ال٨لاؾ٩ُي  ت في الا٢خهاص، م٘ ببىظىص بُالت  اٖلا هظا وبن وظضث ٞهي مً وظهت ظباعٍ

ٌ الٗاَلحن ًٖ الٗمل ب٣بى٫  ت هاججت لغٞ الأظغ  هٓغهم جمشل خالت اؾخصىاثُت ما٢خت، وهي بما ؤن ج٩ىن بُالت ازخُاعٍ

ُٟت بلى ؤزغي،  لخى٣ل الٗما٫ مً وْ
ً
ولخىيُذ هظه الخ٣ُ٣ت  4الؿاثض في الؿى١، ؤو بُالت اخخ٩ا٦ُت جخىاظض هدُجت

  ه الك٩ل البُاوي الخالي:وجٟؿحرها وؿخٗحن بما ًمشل
 

                                                             
1

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص ٦مي، ؤزغ الؤصلاخاث الاكخصاصًت على البؼالت في الجؼاثغ )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت(، مدمض الإىحي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .17م:  ،2016 – 2015، ٢3ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ
م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ا٢خهاص  مظ٦غة، 1994همظحت كُاؾُت لظاهغة البؼالت في الجؼاثغ في ظل الاصلاخاث الاكخصاصًت مىظ خىان ب٣اٍ،  2

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ  .13، م: 2007-2006بؿ٨غة، الجؼاثغ،  -جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
ت الاكخصاصًت )الخدلُل الاكخصاصي الىلي(،يُاء مجُض االإىؾىي،  3 اث الجامُٗت، بً ٨ٖىىن، الجؼاثغ، ٍ  الىظغٍ  .83، م: 2005، 03صًىان االإُبىٖ
 .30م:  مغحع ؾابم، خؿً االإضهىن، 4
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   البؼالت وآلُت معالجتها مً مىظىع الـىغ الىلاؾُيي9 11-01 الكيل عكم
 

                        Ns                                                     (w/p) 

  d    c         

                                                                                                                      2(w/p)   

    1(w/p) 
                                                                                                                        

                                                     Nd        B                       A                         0(w/p) 

    

 N Ne  
 

اث الجامُٗت، الخدلُل الاكخصاصي الىلي، ٖمغ صخغي، االإصضع:   .44، م: 2008، 06 ٍالجؼاثغ، صًىان االإُبىٖ

 
ً
 لخغ٦ت مٗض٫ الأظغ الخ٣ُ٣ي ؾىاء ًخطر مً زلا٫ الك٩ل ؤٖلاه ؤن ازخلا٫ ؾى١ الٗمل ًدضر هدُجت

⁄  ) الاعجٟإ ؤو الاهسٟاى ًٖ الأظغ الخىاػويب الخ٣ُ٣ي جاصي بلى اهسٟاى ؤو اعجٟإ م٣ابل ٞهظه الخغ٦ت للؤظغ  ، (

 في النهاًت بلى ْهىع البُالت، ٟٞي خالت اهسٟاى الأظغ الخ٣ُ٣ي 
ً
للُلب ٖلى الٗمل باليؿبت للٗغى مىه مدؿببت

 اعجٟإ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع(ًٖ مؿخىي الأظغ الخ٣ُ٣ي الخىاػوي ٞةن الُلب ٖلى الٗمل
ً
    )ول٨ًُ ؾببه مشلا

ً والغاٚبحن ُٞه ٖىض     مىهًٟى١ الٗغى  ، وهى ما ٌٗجي ؤن ؾى١ الٗمل ٌٗاوي مً ه٣و في ٖضص الٗما٫ ال٣اصعٍ

وهظا ما ًضٞ٘ ؤصخاب الٗمل بلى الخىاٞـ ُٞما بُنهم في الخهى٫  ،   هظا الأظغ، خُض ٣ًضع هظا الى٣و باالإؿاٞت

⁄  ) خىاػن ٖىض االإؿخىي ٖلى الُض الٗاملت ٖىض مؿخىي ؤظغ خ٣ُ٣ي ؤٖلى، لُخد٤٣ في النهاًت ال ؤما في الخالت  ، (

)االإٗا٦ؿت، ؤي بطا اعجٟ٘ مؿخىي الأظغ الخ٣ُ٣ي ًٖ مؿخىي الأظغ الخ٣ُ٣ي الخىاػوي
 

 
    ٞةن ٖغى الٗمل  (

ت، وهى ما ًاصي بلى ْهىع بُالت    ٩ًىن ؤ٦بر مً الُلب ٖلُه ، ٚحر ؤن وبىظىص هظا الىىٕ    ج٣ضع باالإؿاٞت اظباعٍ

اصة ال٨مُت االإُلىبت مً الٗمل  ؾُاصيمً البُالت  بلى الخىاٞـ بحن الٗما٫ ٖلى جسٌُٟ ؤظىعهم، مما ًاصي بلى ػٍ

 ؤزغي ٖىض االإؿخىي 
ً
)وه٣و ال٨مُت االإٗغويت مىه بلى ؤن ًخد٤٣ الخىاػن مغة

 

 
توجسخٟي البُالت   ( ،  الاظباعٍ

ً
جماما

٩ىن هظا بٗضم مٗاعيت   .الٗما٫ ٖلى جسٌُٟ ؤظىعهم الى٣ضًت وٍ

 الإا َغح ٞةن الخٛحراث الى٣ضًت في ٧ل مً الأظىع والأؾٗاع لا ًترجب ٖليها حٛحراث خ٣ُ٣ُت في الا٢خهاص في 
ً
٣ا وٞ

ل في ْل ؾُاصة   للخهىع ال٨لاؾ٩ُي جسخٟي ٖلى االإضي الُىٍ
ً
٣ا ل وطل٪ ؤن ال٣ًاء ٖلى ْاهغة البُالت وٞ الأظل الُىٍ

ُاب الخضزل الخ٩ىمي والى٣ابي في ؾى١ الٗمل. االإىاٞؿت ال٩املت لؿى١ الٗمل ومغوهت الأظىع والأؾٗ  اع وٚ
 الؼغح الىلاؾُيي خىٌ علاكت العغض الىلضي بالبؼالت.3.1

اث،         ت االإضٞىٖ اؾخ٣غ الخدلُل الى٣ضي ٖىض ال٨لاؾُ٪ ٖلى ؤن الى٣ىص مجغص وؾُلت للخباص٫ وؤصاة للخؿاب وحؿىٍ

ب٣ى ؤزغها ٣ِٞ ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، ؤي ؤن ٞهي بظل٪ جب٣ى خُاصًت الخإزحر ٖلى مؿخىي الؤهخاط وال ٠، وٍ خىْ

 هىا٥ ٞهل بحن الا٢خهاص الى٣ضي والا٢خهاص الخ٣ُ٣ي. 

ت ال٨مُت للى٣ىصجٟؿحر الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي ومؿخىي البُالت ًخُلب مى    والتي جا٦ض  ا االإغوع بالىٓغٍ

ٖلى وظىص ٖلا٢ت جىاؾبُت بحن الٗغى الى٣ضي واالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في ْل اٞتراى زباث حجم الؤهخاط وزباث 

٤ الٗلا٢ت ت صوعان الى٣ىص، وٞ مُٗاة ٞةن الخىاػن   وزابذ،    ٞدؿب هظه الٗلا٢ت وفي ْل ،        ؾغٖ
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اصة في الضزل  ٤ الٗلا٢ت اهسٟاى وؿبي في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع٣ًابها  Yالى٣ضي ًٟترى ؤن ؤي ػٍ    وٞ
   

 
 

 :ًىضر طل٪ الك٩ل االإىاليو ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع والضزل الخ٣ُ٣ي، وهى ما ٌٗجي وظىص 

 علاكت الضزل الخلُلي باالإؿخىي العام للأؾعاع وؿم الؼغح الىلاؾُيي9 12-01 لكيل عكما

 الضزل الخلُلي 

 
  Y1 

  

 

 M2         M1 

  P2 P1 االإؿخىي العام للأؾعاع           

 .13، م: 2006 ،01، صاع الٟجغ لليكغ والخىػَ٘، ال٣اهغة، ٍ مداطغاث في الاكخصاص الىلياالإهضع: مدمض الٗغبي ؾا٦غ، 

     

اصة الٗغى الى٣ضي مً   الخ٣ُ٣ي لا ٞةن مؿخىي الضزل     بلى    ًٓهغ الك٩ل ؤٖلاه ؤهه في خالت ػٍ

٠ ال٩امل، وبهما مً ٌؿخجُب لخ اصة في الٗغى الى٣ضي هى لٌؿخجُب، طل٪ ؤن الا٢خهاص في خالت الخىْ ٪ الؼٍ

اصة في  ،   بلى   االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع مً اصة في الأظىع الى٣ضًت هٟـ هظه الؼٍ في هظه الخالت بطا عا٣ٞذ الؼٍ

 ا
ً
لخىاػن في ؾى١ الٗمل، وبالخالي لا وظىص للبُالت، ؤما بطا ػاصث الأظىع الأؾٗاع ٞةن الأظغ الخ٣ُ٣ي ًب٣ى زابذ مد٣٣ا

اص في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٞةن مٗض٫ الأظغ الخ٣ُ٣ي ؾىٝ ًؼصاص ًٖ مٗض٫ الأظغ  الى٣ضًت بمٗض٫ ًٟى١ الؼٍ

 بُالت 
ً
تاالخ٣ُ٣ي الخىاػوي مسلٟا اصة في االإؿخىي الٗام  زخُاعٍ هاججت ًٖ ٞاثٌ ٖغى الٗمل، وؤما بطا ٧اهذ هىا٥ ػٍ

 
ً
اصة في الأظىع الى٣ضًت ٞةن مٗض٫ الأظغ الخ٣ُ٣ي ؾىٝ ًىسٌٟ ًٖ مٗض٫ الأظغ الخىاػوي مسلٟا للؤؾٗاع صون الؼٍ

 .
ً
لا  ٦ظل٪ ازخلا٫ في جىاػن ؾى١ الٗمل هدُجت ٞاثٌ الُلب وهي خالت اؾخصىاثُت لا جضوم َىٍ

 لظاث الٗلا٢تو   
ً
اصة في   و زابخحن  ، وفي ْل االإخٛحراث -        – اؾدىاصا مخٛحرة، ٞةن الؼٍ

وفي هظه الخالت ٞةن ؤي  ، ؾىٝ جاصي بلى اعجٟإ مىاْغ في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع -الٗغى الى٣ضي–االإخٛحرة الأزحرة 

هبذ في هظه الخالت للبُالت وظىص هدُجت   بلى بخضار حٛحر في الأظىع الخ٣ُ٣ُت، وٍ
ً
حٛحر في الأظىع الى٣ضًت ؾُاصي خخما

 ازخلا٫ جىاػن الُلب والٗغى في ؾى١ الٗمل. 

ت ال٨مُت للى٣ىص ؤن الؿبُل في مٗالجت ازخلا٫ جىاػن ؾى١ الٗمل        ٩ًىن مً زلا٫  -ل٨لاؾ٨ُُتبُالت ا-جغي الىٓغٍ

مؿخىي الٗام للؤؾٗاع مما ًاصي في النهاًت بلى  ؾحرجٟ٘   وػٍاصة   ٞم٘ زباث ، اهسٟاى الضزل الخ٣ُ٣ي

 لؿى١ الٗمل جىاػهه. 
ً
 اهسٟاى مٗض٫ الأظغ الخ٣ُ٣ي مُٗضا

 الإا َغح في مداولت اؾخيباٍ ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي       
ً
٠ والبُالت ببظمالا ٤مؿخىي الخىْ الُغح ال٨لاؾ٩ُي  وٞ

ى٣ىص ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي الخ٣ُ٣ي ؾىاء ٧ان ٖلى للؤم٨ً الخغوط بىدُجت مٟاصها ُٚاب واضر للضوع الؤًجابي 

                                                             
 ىاء ٖلى جىاػن بن اهسٟاى الضزل الخ٣ُ٣ي ًاصي بلى اهسٟاى الؤهخاط هدُجت اهسٟاى الُلب ٖلى الٗمل بؿبب زهىنُت صالت الؤهخاط ال٨لاؾ٨ُُت التي جخدضص ب

 ؾى١ الٗمل.
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٠، ؤي ؤن الخدلُل ال٨لاؾ٩ُي ٞهل بحن الجاهب الخ٣ُ٣ي للا٢خهاص )الىاجج  مؿخىي الؤهخاط ؤو ٖلى مؿخىي الخىْ

٠ُ( والجا  هب الى٣ضي )الأؾٗاع والأظىع(. والخىْ

ت2  .االإضعؾت الىُجزً

ِ٘ ؤػمت ال٨ؿاص الُٗٓم التي اظخاخذ الا٢خهاص الغؤؾمالي وما هخج ٖنها مً ازخلالاث جىاػهُت ٖلى        
ْ
ل٣ض ٧ان لى٢

 في ولاصة ؤ٩ٞاع ا٢خهاصًت ظضًضة ًُل٤ ٖليها بالخدلُل ال٨ُجزي، هظا
ً
 مسخل٠ الأؾىا١ ٖامت وؾى١ الٗمل زانت

ّٗ  الخدلُل ٤ ا٢تراح ؾُاؾاث ا٢خهاصًت ٞ ُت لهظه الأػمت ًٖ َغٍ  مىيىٖ
ً
الت لا جخىا٤ٞ اههب اهخمامه في بًجاص خلىلا

 ٖلى ٢اهىن ؾاي للمىاٞظ
ً
 .م٘ مى٤ُ ال٨ٟغ الا٢خهاصي ال٨لاؾ٩ُي االإغج٨ؼ ؤؾاؾا

 الإا طهب بلُه الخدلُل ال٨لاؾ٩ُي في جدضًض ؾلى٥ الٗما٫ في ٖغى زضماتهم، ًغي الخدلُل ال٨ُجزي ؤن  
ً
زلاٞا

ما ًدضص ٖغى الٗمل هى مٗض٫ الأظغ الؤؾمي ولِـ مٗض٫ الأظغ الخ٣ُ٣ي، ٞالٗما٫ لا ًيسخبىن مً ؾى١ الٗمل 

ً ٖلى جدضًض لا ٣ًابله حٛحر في الأظغ الى٣ضي، ٞالٗمالظي هٓحر اعجٟإ الأؾٗاع  الخ٣ُ٣ُت ومً زم  ؤظىعهم ا٫ ٚحر ٢اصعٍ

 ً ٠، ٟٞي ٦ظل٪ ٞهم ٚحر ٢اصعٍ ؾُاصة االإىاٞؿت ال٩املت ؤو ٚحرها وبىظىص خض مٗحن مً  ْلٖلى جدضًض حجم الخىْ

، وباٖخباع ؤن الأظىع الى٣ضًت جإزظ الخهت الخ٩ال٠ُٖلى الٗمل ٞةن الظي ٣ًغع مؿخىي الأؾٗاع هى بظمالي الُلب 

 وبىٟـ اليؿبت للؤؾٗاع، وهظا ٌٗجي ؤن  الأ٦بر 
ً
 ممازلا

ً
مً هظه الخ٩ال٠ُ، ٞةن ٧ل حٛحر في الأظىع الى٣ضًت ٌؿبب حٛحرا

.٠  1حٛحراث الأظىع الى٣ضًت لً جاصي بالًغوعة بلى حٛحر في الأظىع الخ٣ُ٣ُت والظي ًترجب ٖنها حٛحر في مؿخىي الخىْ

ت لؿىق العمل وجىاػهه1.2  .الغئٍت الىُجزً

 م٘ الُلب ٖلُه    ٦ُجز بإن الىنى٫ بلى االإؿخىي الخىاػوي في ؾى١ الٗمل ًخد٤٣ بمؿاواة ٖغى الٗملؤقاع  
٠ ال٩امل. )لاخٔ الك٩ل ع٢م    اث مسخلٟت ج٣ل ًٖ مؿخىي الخىْ  االإىالي(. (13-01) ٖىض مؿخىٍ

   ٞةن ه٣ُت ̅  م٘ اٞتراى ٦ُجز لشباث مؿخىي الٗام للؤؾٗاع وبىظىص خض ؤصوى الإٗض٫ الأظغ الؤؾمي 
((  ⁄ ٠ ال٩امل، ؤما ٧ل جىاػن صون الى٣ُت  (  , ( جمشل الى٣ُت الخىاػهُت التي ٩ًىن ٞيها الا٢خهاص في خالت الخىْ

٠ ٚحر ال٩امل، وهظا ما جمشله الى٣ُت   ٠    ٞهى جىاػن الخىْ ٞهي ح٨ٗـ خالت الا٢خهاص صون مؿخىي الخىْ

 ، هظا الٟاثٌ واالإدضص باالإؿاٞتٖلُهبىظىص ٞاثٌ ٖغى الٗمل ًٖ الُلب هظه الأزحرة جد٣٣ذ خُض ال٩امل، 
ت لا بًمشل حجم بُالت    و   الٟانلت بحن في ٖغى  عاصًت ح٨ٗـ مضي اؾخجابت و٢بى٫ واؾخٗضاص الٗما٫بظباعٍ

) زضماتهم بمٗض٫ الأظغ الؿاثض
 ̅

 
) ، ،

ً
ٌ  ول٨ً وم٘ هظا لا ًجضون ٖملا ٟؿغ حجم البُالت بغٞ االإىخجحن ٦ما وٍ

٠ُ وبٗضم مغوهت مٗض٫ الأظغ الؤؾمي هدى الاهسٟاى بلى مؿخىي ؤ٢ل مً ̅ )ب٣بى٫ الخىْ  ⁄ ) .
2

 

 

 
 

                                                             
  ت ب٣اهىن االإىاٞظ لؿاي الظي ٌٗخبر الغ٦حزة الأؾاؾُت للخدلُل ال٨لاؾ٩ُي، بط ًغي ٦ُجز بإهه لِـ مً الصخُذ ؤن اللم ، بل جامً الأ٩ٞاع ال٨ُجزً

ً
ٗغى ًسل٤ له َلبا

لُه ٞا٢خهاص الخدلُ  هى الصخُذ، ٞى٣ُت البضاًت ٖىض ٦ُجز جخمشل في الُلب ال٨لي ولِـ الٗغى ال٨لي، وٖ
ً
ل ال٨ُجزي هى ا٢خهاص الُلب، في طاث ؤن ال٨ٗـ جماما

ا٫ ومازغ ٖلى االإخٛحراث الخ٣ُ٣ُت ّٗ  .الؿُا١ ٣ٞض اهخ٣ض وعٌٞ ٦ُجز خُاصًت الى٣ىص وبحن ؤن الى٣ض ٞ
 .70 -69، م م: مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،  1
م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر،  مظ٦غة، (2010-1970ؤزغ الؿُاؾت االإالُت والىلضًت على البؼالت في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت جدلُلُت للـترة هظًغ ًاؾحن،  2

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .69- 68م م:  ،2012-2011، 3جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الخجاعٍ
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 مىدنى جىاػن ؾىق العمل عىض هُجز9 13-01 الكيل عكم

                                Ns=f(w)           w/p                                                                                                        

B                                                                           

 Nd2   (
 

 
)  

 A (
 ̅

 
)  

              Nd1 

 N  

 N*  ̅ N 

ت لليكغ والخىػَ٘، مهغ، الخدلُل الاكخصاصي الىليَاع١ ٞاعو١ الخهغي،  االإصضع:  .70، م: 2007، االإ٨خبت الٗهغٍ

 .الخـؿحر الىُجزي لازخلاٌ جىاػن ؾىق العمل وآلُت حعضًله 2.2

٤ الغئٍت الخدلُلُ  ت جيكإ هدُجت لٟاثٌ ٖغى ت الؿاب٣ت ل٨ُجز خى٫ ؾى١ الٗمل ًوٞ ٓهغ ؤن البُالت الؤظباعٍ

) ٖضم مغوهت الأظغ الؤؾمي ؤصوى الأظغ الؿاثضالٗمل ًٖ الُلب ٖلُه هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي مً 
 ̅

 
)  

ً
ًلا  وٞ

خماص ٖلى ٨ٞغة ظٗل الأظىع مغهت ٦دل الإك٩لت البُالت، وهي ال٨ٟغة الت ًٖ ٌ اٖلا ؿدىض ٖليها ٌي طل٪ ٞةن ٦ُجز ًغٞ

 الاؾتهلا٥، الُلبو  ، خُض هىه ٦ُجز بلى ؤن اهسٟاى الأظىع ؾِى٨ٗـ بك٩ل ؾلبي ٖلى الضزلالخدلُل ال٨لاؾ٩ُي

 
ً
هىع ال٨ؿاص وجٟا٢م البُالت، ؤي ؤن ؾُاؾت جسٌُٟ الأظىع خؿب عئٍت ٦ُجز بىنٟها ٖلاظا اصة االإسؼون، وْ ال٨لي، ػٍ

غظ٘ ؾبب ازخلا٫ ؾى١ الٗمل  ًُ ض مً خضتها لا ال٣ًاء ٖليها، وباالإىاػاة م٘ طل٪ ٞةن ٦ُجز  الإك٩لت البُالت ًم٨ً ؤن جؼٍ

ا٫  ّٗ هىع البُالت بلى ٢هىع الُلب ال٨لي الٟ الظي ًخدضص بمجمىٕ الُلب الاؾتهلا٧ي والاؾدشماعي في مخُاب٣ت وْ

جي، ولهظا ٣ٞض جىنل ٦ُجز بلى ؤن البدض ًٖ ؾبب البُالت لا ًخم في ؾى١ الٗمل بل في ؾى١ الؿل٘  الضزل الىَ

ًه ل٣اهىن ؾاي الظي ٌؿدبٗض وظىص ٞاثٌ في الٗغى ال٨لي، خُض  والخضماث، وهظه الىدُجت ل٨ُجز هاظمت ًٖ عٞ

ا٫ هى االإدضص للٗغى ال٨ليؤ٦ض  ّٗ وؤن ؾغ اؾخٟدا٫ البُالت ٨ًمً في الخالاث التي ًمُل ٞيها  ٖلى ؤن الُلب ال٨لي الٟ

 الٗلا٢اث 
ُ

ا٫ بلى ما صون الٗغى ال٨لي، ؤي ؤن جدضًض البُالت ًٟؿغ بالترابِ االإبجي ٖلى زلار ّٗ الُلب ال٨لي الٟ

لُه  حكُٛل   بهخاط   الخالُت: َلب  ٞةن وظضث بُالت ٞهظا ًغص بلى ٢لت الُلب االإىظه  حجم البُالت، وٖ

للماؾؿاث والىاجج بضوعه ًٖ ي٠ٗ االإضازُل االإىػٖت ٖلى الأظغاء بؿبب البُالت، خُض ؤن البُالت حك٩ل خل٣ت 

ا٫، والتي حؿخىظب ّٗ ت ًجب ٦ؿغها مً زلا٫ وي٘ ؾُاؾاث مُد٨مت حٗمل ٖلى جدٟحز الُلب ال٨لي الٟ  جضزل مٟغٚ
٤ الؿُاؾت االإالُت، والؿُاؾت الجباثُت  الضولت باٖخباعها الجهاػ الىخُض ال٣اصع ٖلى بخضار هظا الخإزحر ًٖ َغٍ

٘ وجحرة الاؾدشماع  غٞ والى٣ضًت مً زلا٫ جسٌُٟ مٗضلاث الًغاثب ومٗض٫ الٟاثضة بال٣ضع الظي ًىٗل الا٢خهاص وٍ

   1خى٠ُْ.لالظي ًٟخذ االإجا٫ ل
 
 

                                                             
 .72- 71، م م: مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،  1
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 الخصىع الىُجزي خىٌ علاكت العغض الىلضي بالبؼالت .3.2

قضص ٦ُجز بًغوعة الخضزل الخ٩ىمي الإٗالجت مك٩ل البُالت مً زلا٫ مسخل٠ ؾُاؾاتها الا٢خهاصًت 

اصة الؤهٟا١ والضٖم، الؿُاؾت الجباثُت بخسٌُٟ الًغاثب، الؿُاؾت الى٣ضًت بخسٌُٟ ؾٗغ  الؿُاؾت االإالُت بؼٍ

 الٟاثضة.

٦ُجز ؤُٖى ؤهمُت ٦بحرة للى٣ىص ٖلى مخٛحراث اليكاٍ الا٢خهاصي وهظا ٖلى الى٣ٌُ الظي مً االإٗلىم ؤن 

 وؾُِ للخباص٫ لا ٚحر، ٞٗلا٢ت الى٣ىص بمخٛحراث اليكاٍ الا٢خهاصي 
ّ
طهب بلُه ال٨لاؾُ٪ مً ؤن الى٣ىص ما هي بلا

دضص بالخ٣اء مىدىحي الُلب ٧الاؾدشماع والىاجج والبُالت خؿب ٦ُجز ج٩ىن مً زلا٫ ٢ىاة ؾٗغ الٟاثضة الظي ًخ

والٗغى الى٣ضي، وباٖخباع الٗغى الى٣ضي له اعجباٍ باالإُل للاؾدشماع مً زلا٫ ؾٗغ الٟاثضة ٞةهه ؾىٝ ًازغ ٖلى 

مَ 
ّ
دبٗه مً ز  ٠.ُالخىْحجم حجم الاؾدشماع وٍ

 

ت لا بعاصًت  ٠ ال٩امل، ؤي ؤهه ا٢خهاص بُالت بظباعٍ ًٟؿغها خؿب ٦ُجز ؤن الا٢خهاص صون مؿخىي الخىْ

 ّٗ لُه ٞةن الؿبُل الإٗالجت هظا الىىٕ مً البُالت ٌؿخضعى جىظه الؿلُت الى٣ضًت ٢هىع في الُلب ال٨لي الٟ  بلىا٫، وٖ

اصة  ّٗ  الٗغىاؾخسضام ؾُاؾت جىؾُٗت ؤي ػٍ  للُلب ال٨لي الٟ
ً
 وجدٟحزا

ً
ا٫، ٞةجبإ هظه الؿُاؾت الى٣ضي وهظا صٞٗا

، ومً هىا ؾىٝ ًؼصاص الؤهٟا١ الاؾدشماعي ج٩لٟت الاؾدشماع في االإ٣ابلسٟاى ؾُاصي بلى اه هدى اهسٟاى ؾٗغ الٟاثضة

اصاث مخ٨غعة في حجم الىاجج والٗمالت جدذ جإزحر االإًا٠ٖ، ؤما في خالت ج٣لُو الٗغى الى٣ضي مً زلا٫  وجدبٗه ػٍ

 
ً
٘ ؾٗغ الٟاثضة ؾىٝ ًٓهغ ال٨ٗـ جماما جج والبُالت هى وبهظا ٩ًىن االإؿاو٫ الأو٫ ًٖ الخٛحراث في مؿخىي الىا، عٞ

 الاؾدشماع مً زلا٫ ٢ىاة ؾٗغ الٟاثضة ؤي مً زلا٫ خغ٦ت الٗغى الى٣ضي.
 

االإىالي الظي ًٓهغ الهىعة ال٩املت للخىاػن الا٢خهاصي ال٨لي خؿب الىمىطط ال٨ُجزي مً زلا٫ الك٩ل  

ؾى١ الؿل٘ والخضماث،  والظي ٧ان ولاصة الجم٘ بحن الخىاػهاث الؿى٢ُت الشلار الخالُت: جىاػن ؾى١ الى٣ض، جىاػن 

اث البُالت ؤو ال٣ًاء ٖليها.  جىاػن ؾى١ الٗمل، ًم٨ىىا ؤن هسلو بلى صوع الٗغى الى٣ضي في جسٌُٟ مؿخىٍ
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 ًدبحن ؤن: ؤٖلاهً زلا٫ ملاخٓت الك٩ل م

 الى٣ُت التي ًخد٤٣ ٖىضها الخىاػن في ؾى١ الؿل٘ والخضماث وؾى١ الى٣ض وهظا صون مؿخىي  جمشل   الى٣ُت

 ح٨ٗـ حجم الؤهخاط الخىاػوي
ً
٠ ال٩امل، ٞهي بطا ٞخ٨ٗـ حجم    ؤما الى٣ُت،   وؾٗغ الٟاثضة الخىاػوي   الخىْ

 مؿخىي الأظغ الخ٣ُ٣ي الخىاػوي   في خحن ح٨ٗـ الى٣ُت ،  ٖىض مؿخىي الؤهخاط الخىاػوي   الٗمالت الخىاػوي
((  ⁄  .  االإ٣ابل لدجم الٗمالت الخىاػوي ( (

     ٠ ال٩امل وهى االإؿخىي االإٟترى ؤن ًخد٤٣ ٖىضه جىاػن االإخٛحراث ًمشل حجم الؤهخاط ٖىض مؿخىي الخىْ

 الا٢خهاصًت الٗامت في ؤؾىا٢ها.
 ت )بُالت ٢هىع الُلب( والتي ٖىضها ٣ًبل الٗما٫    و    االإؿاٞت الٟانلت بحن جمشل حجم البُالت الاظباعٍ

 .
ً
 بالأظغ الؿاثض ول٨ً لا ًجضون ٖملا

٠ ال٩امل وال٣ًاء ٖلى البُالت حٗخمض الؿلُت الى٣ضًت  مً طاث الك٩ل، ومً ؤظل جد٤ُ٣ مؿخىي الخىْ

 لظل٪ مً زلا٫ جسٌُٟ ؾٗغ ال
ً
 الظي ؾُازغ ٖلى    بلى    ٟاثضة مًؾُاؾت الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ؾلاخا

، في هاجه الى٣ُت ٩ًىن الؿى١   صلالت ٖلى اهسٟاى ؾٗغ الٟاثضة بلى الى٣ُت    لُيخ٣ل بلى الُمحن    مىدجى

اصة الخىاػن في الؿى١ الؿلعي ًغجٟ٘  الى٣ضي متزن ول٨ً الؿى١ الؿلعي في ازخلا٫ )ٞاثٌ في الُلب ٖلى الؿل٘(، ولٖإ
ٖلى مىدجى صالت الؤهخاط     ، وبةؾ٣اٍ مؿخىي الؤهخاط01 وهظا ما ًىضخه الجؼء ،   بلى   الؤهخاط مًمؿخىي 

 ب  
ً
 . 03 وهظا ما ًبِىه الجؼء ،  هجض ما ٣ًابه مً حجم الُض الٗاملت ممشلت

 ًخد٤٣في صالت الؤهخاط بةؾ٣اَها ٖلى مىدجى الخىاػن في ؾى١ الٗمل     بن حجم الٗمالت ٖىض االإؿخىي 

  والُلب ٖلُه   جمشل ه٣ُت ج٣اَ٘ مىدجى ٖغى الٗمل  هيو     ٖىضها الخىاػن ٖىض الى٣ُت
اهخ٣ل هظا الأزحر  ، 

لى( هظا االإؿخىي بلى  اصة الؤهخاط في ؾى١ الؿل٘ والخضماث مً ظغاء َلب االإاؾؿاث وؤعباب الٗمل  )اٖلأ  ٖلى ػٍ
ً
صلالت

٠ُ الُا٢اث الؤهخاظُت الٗاَلت في الؿى١ ٖىض مؿخىي الأظغ الخ٣ُ٣ي الخىاػوي ⁄  ) في بصماط وجىْ  وبهظا ج٩ىن  ، (
 .04 ءوهظا ما ًمشله الجؼ ج٩ىن ٢ض ازخٟذ،       البُالت التي ٢ضعث باالإؿاٞت

 لغئٍت ال٨ٟغ ال٨ُجزي ٦ما ًلي: 
ً
٣ا  الإا َغح ًم٨ً جلخُو آلُت جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى البُالت وٞ

ً
 وازخهاعا

ّٗ    ؾٗغ الٟاثضة    الى٣ضي الٗغى     ٠ُ    الؤهخاط    الاؾدشماع    ا٫ الُلب ال٨لي الٟ حجم الخىْ

 مؿخىي البُالت بن لم ٨ًً ال٣ًاء ٖليها.    

 الىلضًت االإعاصغة.االإضعؾت 3

 .ؤؿياع ومؿلماث الـىغ الىلضي الخضًث1.3

 ظملت مً الأ٩ٞاع والٟغيُاث جىا٢ٌ ُٞما طهب بلُه ال٨ٟغ 
ً
ضمان خاملا ْهغ الخُاع الى٣ضي ب٣ُاصة ملُخىن ٞغٍ

 ؤن ٦ُجز ٢ض ؤ
ً
ُٖى ال٨ُجزي خى٫ جٟؿحره الإك٩لت البُالت وآلُه ٖلاظها في الا٢خهاصًاث الغؤؾمالُت، ٨ٞما جبحن ؾلٟا

غيها ًخدضص ؾٗغ الٟاثضة، وؤن اهسٟاى هظا الأزحر   في خضور الضوعاث الا٢خهاصًت، وؤن بُلبها وٖ
ً
 مهما

ً
للى٣ىص صوعا

٠، ٞةن الى٣ضًىن في هظا االإ٣ام ًغون  )بلى خض مٗحن( ؾِى٨ٗـ بالإًجاب ٖلى الاؾدشماع ومً زم  ٖلى الضزل والخىْ
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ً
ت للغؤؾمالُحن ٚالبا  في الأظل ال٣هحر، َاالإا ؤهه ٌك٩ل ظؼءً  ؤن ال٣غاعاث الاؾدشماعٍ

ً
ما لا جخإزغ بؿٗغ الٟاثضة زانت

 بمٗض٫ الخ٣ضم الٟجي والىمى الؿ٩اوي 
ً
ل ٞةن مٗض٫ الاؾدشماع ًخإزغ ؤؾاؾا  مً ه٣ٟاث الؤهخاط، ؤما في الأظل الُىٍ

ً
يئُلا

ؿاَت لِـ لؿٗغ الٟاثضة جل٪ وبلى ما طل٪ مً الٓغوٝ التي جخد٨م في وي٘ مىدجى ال٨ٟاًت الخضًت لغؤؽ االإا٫، وبب

الٟٗالُت التي ؤؾبٛها ٖلُه الخدلُل ال٨ُجزي، مؿدكهضًً بالؿُاؾاث الا٢خهاصًت للضو٫ الٛغبُت في ؤعبُٗيُاث 

ا٫ الإا ؤزبذ  ّٗ ذ للئهٟا١ الٗام م٘ عجؼ االإىاػهت الٗامت للخإزحر ٖلى الُلب ال٨لي الٟ وزمؿُيُاث هظا ال٣غن، التي اههغٞ

غة بحن مؿخىي الاؾدشماع ومؿخىي ؾٗغ الٟاثضة، ٦ما ٞىضوا وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن مٗضلي ُٚاب الٗلا٢ت االإباق

غص بلى مؿاولُت الؿلُت الى٣ضًت التي جُٟغٍ في  ًُ البُالت والخطخم )مىدجى ٞلُبـ(، ٞالخطخم ْاهغة ه٣ضًت بدخت 

ٗخ٣ضون ؤن الؿُاؾت الؿلُمت التي ج٨ٟل الا  ؾخ٣غاع الى٣ضي ًجب ؤن بنضاع ٦مُت الى٣ىص صون يىابِ مد٨مت، وَ

تهضٝ بلى بًجاص صعظت مدمىصة مً الخىاؾب بحن الخٛحر في ٦مُت الى٣ىص ووؿبت الخٛحر في حجم الىاجج الخ٣ُ٣ي، والإا 

٧ان عجؼ االإىاػهت الٗامت للضولت هى مً ؤهم مهاصع الؤٞغاٍ في الٗغى الى٣ضي، ٞلابض ؤن ًدخل ال٣ًاء ٖلى هظا 

لُت العجؼ ؤهمُت زانت، وهى ما ًخ اث جدىٍ ُلب ٦بذ ظماح اليكاٍ الاظخماعي للضولت، وما ًغجبِ طل٪ مً مضٞىٖ

اصة الًغاثب والضًً الٗام، وهى ما ًضٞ٘ عظا٫  ت، ٞخ٣لُو هظا العجؼ ؾىٝ ٣ًلل مً خاظت الخ٩ىمت لؼٍ مخىىٖ

ما٫ ٖلى ال٣ُام بالاؾدشماع وجىؾُ٘ الؤهخاط، ٦ما ؤن ج٣لُل مضٞىٖاث الًمان الاظخماعي مً ض مً اٖلأ  قإجها ؤن جؼٍ
ٞٗالُت ؾى١ الٗمل لأن الٗما٫ االإؿخٟضًً منها لا ًبدشىن ًٖ ٖمل بجضًت، وبالخالي ٞةن ؾى١ الٗمل ًخُلب ؤن 

، مً زلا٫ بيٗاٝ ٢ىة ه٣اباث الٗما٫، وبلٛاء ٢ىاهحن الخض الأصوى للؤظىع، وبٖاهاث البُالت ...بلخ.
ً
            ٩ً1ىن خغا

 خىٌ علاكت العغض الىلضي بالبؼالت الخدلُل الىلضي الخضًث .2.3

ؤظم٘ ؤههاع الخدلُل الى٣ضي ٖلى ؤهمُت الى٣ىص باليكاٍ الا٢خهاصي مً ظهت وما ٌك٩له الاؾخ٣غاع الى٣ضي 

اث الضزل  مً مىار ملاثم الإماعؾت هظا اليكاٍ مً ظهت ؤزغي، خُض ؤ٢غوا ؤن ما ًدضر مً ج٣لباث في مؿخىٍ

اصة ؤو  ٠ ؾىاءً بالؼٍ غص ؾببها بلى حٛحراث الٗغى الى٣ضي، وؤعظٗىا جٟؿحرهم لخضور والىاجج والخىْ ًُ الى٣هان بهما 

البُالت بلى ٖىامل ه٣ضًت بدخت، وؤن ٖلاظها ٨ًمً جدذ ؾلُت البى٪ االإغ٦ؼي مً زلا٫ ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت بىاءً 

ت( ٧اهذ ؤو اه٨ماقُت.      2ٖلى الؿُاؾت االإخبىاة جىؾُٗت )جدٟحزً
اصة الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ قغاثه باؾخسضام ؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت  بلىٟٞي خالت جىظه البى٪ االإغ٦ؼي  ؼٍ

 مً الى٣ىص
ً
ضا ىسٌٟ الٗاثض ٖليها، وفي االإ٣ابل ًهبذ الأٞغاص ًمل٩ىن مؼٍ وبما  للؿىضاث الخ٩ىمُت، ؾترجٟ٘ ؤؾٗاعها وٍ

اصة ؤن صالت الُلب ٖلى الى٣ىص في الأظل ال٣هحر واالإخىؾِ جدؿم  اصة الٗغى الى٣ضي ؾىٝ ٣ًىص بلى ػٍ بالشباث، ٞةن ػٍ

جي ٌٗم اصة الُلب ال٨لي، وهىا بطا ٧ان الا٢خهاص الىَ ٠ الؤهٟا١ ٖلى الاؾتهلا٥ والاؾدشماع ؤي ػٍ ل صون مؿخىي الخىْ

اصة ال٩امل، ٞةن  جي، وج٣لو مً مؿخىي البُالت بؿبب ػٍ اصة الىاجج الىَ هظه الؿُاؾت الخىؾُٗت ؾخاصي بلى ػٍ

م٨ً الؤقاعة هىا بلى ؤهه في خا٫ اؾخمغاع الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ٖلى االإضي الُىٍل ج ٠ الُا٢اث الٗاَلت، وٍ ىْ

اصة مً خضتها، ؤما في الخالت  الخطخمؾىٝ ٌؿاٖض ٖلى ْهىع  صون جسٌُٟ مؿخىي البُالت بل ٢ض ٌٗمل ٖلى الؼٍ
                                                             

1
 مظ٦غة(، 2006-2000 حصخُص الإكيلت البؼالت في الاكخصاص الجؼاثغي )صعاؾت جدلُلُت الإسخلف االإاقغاث واالإعؼُاث الؤخصاثُت زلاٌ الـترةهبُل بً ٖامغ،  

ل ُت الٗلىم الا٢خه ٧لت،   اظؿخحر، جسهو جدلُل ا٢خهاصي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصً  ت لىُل قهاصة االإ  م٣ضم -2007 الجؼاثغ، ُحر، ظامٗت الجؼاثغ، ىم الدؿ اصًت وٖ

 .39، م: 2008
 .43، م: مغحع ؾابمنلاح الضًً ٦غوف،  2
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خ٣لُو الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ بُٗه للؿىضاث ب االإٗا٦ؿت، ؤي بطا اٖخمض البى٪ االإغ٦ؼي ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت

الخ٩ىمُت للؤٞغاص ٞةن الُلب ال٨لي ؾىٝ ًىسٌٟ، وبما ؤهىا في الأظل ال٣هحر ٞةن مؿخىي الأؾٗاع عبما لا ًىسٌٟ 

ما٫ بإن هظا الاهسٟاى خ٣ُ٣ي ولِـ ٖابغ، ٦ما ؤن  مباقغة، خُض لا بضا ؤن جمطخي ٞترة مُٗىت ل٩ي ٣ًخى٘ عظا٫ اٖلأ

اث٠ التي حٗغى ٖليهم م٣ابل ؤظغ ؤ٢ل الٗاَلحن ٖ ًىن الىْ ً الٗمل لً ٣ًخىٗىا بهظا الاهسٟاى، لظل٪ ٞغبما ًغٞ

مضص مً ٞترة حُٗلهم،  ًُ  ؤًٞل ٖلى االإضي ال٣غٍب وهى الأمغ الظي 
ً
 بإجهم ؾُجضون ٖملا

ً
لُهاٖخ٣اصا ٞةن ؤههاع هظا  وٖ

اصةؤن ال٣ًاء ٖلى البُالت مغهىن  ونالخُاع ًغ   1.الى٣ضي لٗغىا بؼٍ

دىاؾب  م٘ هظا، ًم٨ً الؤقاعة بلى ؤن ؤههاع ال٨ٟغ الى٣ضي ٣ًغون بىظىص بمٗض٫ بُالت َبُعي وخُض ًخىا٤ٞ وٍ

٘ مؿخىي  م٘ خالت الاؾخ٣غاع الى٣ضي والؿٗغي، وؤن ؤي مداولت لخسٌُٟ البُالت صون هظا االإٗض٫ ؾ٣ُترن بدؿغَ

ت الخطخم الخطخم، بمٗجى لا ًم٨ً جسٌُٟ مٗض٫ البُالت صون االإٗض٫   مً زلا٫ الؿماح باؾخمغاعٍ
ّ
الُبُعي لها بلا

اصة الٗغى الى٣ضي، وبالخالي ٖلى الخ٩ىماث في هظه الخالت ؤن جإزظ خظعها له مً زلا٫ ػٍ  ٖىض الظي ًخم جمىٍ
مىاظهتها الإك٩ل البُالت لأهه لِـ مً االإم٨ً ٖلاظها ٦ما طهب ٦ُجز مً زلا٫ ؾُاؾاث الخىؾ٘ الى٣ضي، بل الخل في 

 2هى جغ٦ها لخدل هٟؿها بىٟؿها ٖبر آلُاث الؿى١. ل٨ٟغ الى٣ضيهٓغ ا
 .جـؿحر البؼالت وعلاكتها بالعغض الىلضي وؿم مىدنى ؿلُبـ4

م مً االإؿاهمت االإهمت التي ٢ضمها الخدلُل ال٨ُجزي في ٦ُُٟت مٗالجخه للبُالت ٖبر جدٟحز الُلب ال٨لي  بالغٚ

اصة  ٫ مً زلا٫ ظملت مً الؿُاؾاث منها ػٍ
ّ
 ؤمام ج٣ضًم ؤي مٗالجت وجدلُل الٟٗا

ً
 ؤهه و٠٢ ٖاظؼا

ّ
الٗغى الى٣ضي بلا

دضزه الىمى الكضًض في هظا الٗغى ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع والأظىع الى٣ضًت ًُ ت  ،مباقغ الإا  اصة االإٟغَ ٞل٣ض ٧ان للؼٍ

اث البُالت.   في الٗغى الى٣ضي ْهىع مك٩لت الخطخم في الى٢ذ الظي جغاظٗذ ُٞه بالٟٗل مؿخىٍ

مً هىا بغػث واجسظث بق٩الُت جدضًض ٖلا٢ت البُالت بالخطخم مدل اهخمام الٗضًض مً الضعاؾاث 

ت وال٣ُاؾُت، مً ؤبغػ هظه الضعاؾاث وكحر بلى ما طهب بلُه الا٢خهاصي الىُىػلىضي "ؤلبان ولُام  الا٢خهاصًت الىٓغٍ

(A.w. Phillips) ٞلُبـ"
 

ر  الظي ؤ٦ض ٖلى وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن الخٛحراث في الأظىع الى٣ضًت ومٗضلاث البُالت، ٖب 

 ؾمه.   اٖنها بمىدجى ؤوؿبه بلى 
 .كغاءة جدلُلُت الإىدنى ؿلُبـ 1.4

مً زلا٫ صعاؾت ٢ُاؾُت ؤظغاها ٖلى مؿخىي  1958 ؾىت (A.w. Phillips) ؤوضر الا٢خهاصي ؤ.و ٞلُبـ

 الٗلا٢ت الؼمىُت التي جغبِ بحن مٗضلاثخى٫  (1957– 1861)ا٢خهاص االإمل٨ت االإخدضة للٟترة االإمخضة ما بحن 
) ومٗضلاث الخٛحر في الأظىع الى٣ضًت( )البُالت

  

 
ٖلا٢ت ٨ٖؿُت  جغبُهبلى ؤن مٗض٫ الخٛحر في الأظىع الى٣ضًت  ،(

الٗلا٢ت جىو ٖلى ؤهه في الٟتراث التي ٣ًل ٞيها مٗض٫ البُالت ًغجٟ٘  هظه 3وبك٩ل ٚحر زُي م٘ مٗض٫ البُالت،

لى الى٣ٌُ مً طل٪ خُىما ًغجٟ٘ مٗض٫ البُالت ًىسٌٟ مٗض٫ الأظىع الى٣ضًت.  مٗض٫ الأظىع الى٣ضًت، وٖ

                                                             
ت، الاكخصاص الؿُاس ي للبؼالت )جدلُل لأزؼغ مكىلاث الغؤؾمالُت االإعاصغة(عمؼي ػ٧ي،  1  .351 -350، م م: 1998، ٖالم االإٗغٞ
 .40 -39 ، م:ؾابممغحع هبُل بً ٖامغ،  2
 .324، م: 2002، 01، الضاع الٗلمُت الضولُت لليكغ والخىػَ٘ وصاع الش٣اٞت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الاكخصاص الىليؤخمض الأق٣غ،   3
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  (A.w. Phillips) ٞؿغ
ً
 )هدُجت

ً
 ؤهه في خالت اعجٟإ مؿخىي الُلب ال٨لي مشلا

ً
اصة للٗلا٢ت االإكاع بليها ؾاب٣ا لؼٍ

ض  ٠ُ االإؼٍ اصة حجم الؤهخاط ؤي جىْ الٗغى الى٣ضي لأن الا٢خهاص في خالت عواط(، ٞةن ماؾؿاث الؤهخاط حٗمل ٖلى ػٍ

٠ ؾىٝ ًترجب ٖليها اعجٟإ م٣ابل في الأظىع الى٣ضًت  اصة في الخىْ مً الٗما٫ )اهسٟاى مٗض٫ البُالت(، هظه الؼٍ

مً ج٩ال٠ُ الؤهخاط ٞةن اعجٟاٖها ؾِى٨ٗـ ٖلى ؤؾٗاع الؿل٘ للٗما٫، وباٖخباع الأظىع الى٣ضًت حك٩ل ج٩لٟت ي

، بطن ٞالٗلا٢ت التي جغبِ بحن مٗض٫ الخٛحر في الأظىع الى٣ضًت ومٗض٫ (والخضماث هدى الاعجٟإ )اعجٟإ مٗض٫ الخطخم

م٨ً جىيُذ َبُٗت جل٪ الٗلا٢ت في الك٩ل االإىالي. 1ٖلا٢ت ٨ٖؿُت، هيبالبُالت   وٍ
 

 -العلاكت الجضلُت بحن معضٌ الخؼحر في الأحىع الىلضًت ومعضٌ البؼالت-مىدنى ؿلُبـ 9 15-01 الكيل عكم

 
 

 
 

 
 
 

 

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، ؤزغ الؤصلاخاث الاكخصاصًت على البؼالت في الجؼاثغ )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت(، ، الإىحي مدمض االإصضع:

لىم الدؿُحر، ظامٗت  ت وٖ  جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .31 ، م:2016 – 2015، 3الجؼاثغ 
 

كحر ٢غاءة االإىدجى ؤٖلاه بلى جدضًض زلار ه٣اٍ ؤؾاؾُت وهي:
ُ
 ح

  (% 0.8) الى٣ضًت ًبلٜ ٢ُمت لاجهاثُت ٖلى االإىدجى ٖىضما ًىسٌٟ مٗض٫ البُالت بلىمٗض٫ الخٛحر في الأظىع. 
  مً البُالت في 

ً
 مُٗىا

ً
اؾخ٣غاع الخٛحر في الأظىع الى٣ضًت )مٗض٫ همى الأظىع الى٣ضًت مٗضوما( ًٟترى وظىص مٗضلا

، وهظا ما ًٟؿغه ج٣اَ٘ االإىدجى م٘ االإدىع الأ٣ٞي ٖىض الى٣
ً
 . (%5.5) ُتاالإجخم٘ ًب٣ى زابخا

 وهظا ٖىضما ًغجٟ٘ مٗض٫ البُالت لًُم ٧ل  (%-1) مٗض٫ الخٛحر في الأظىع الى٣ضًت ًبلٜ الخض الأصوى ٖىض الى٣ُت

 االإٗغوى مً ٢ىة الٗمل.

بت ٠  (A.w. Phillips) ؤمام عٚ في جد٤ُ٣ مٗضلاث مىسًٟت للبُالت وبلىٙ الا٢خهاص بلى مؿخىي الخىْ

اصة مؿخىي ال٩امل مً زلا٫ حٛحراث الأظىع  الى٣ضًت ًغي ؤن الؿبُل لخسٌُٟ مٗضلاث البُالت ًخد٤٣ مً زلا٫ ػٍ

اصة الٗغى الى٣ضي، ٤ ػٍ  ؤي الؿماح بمؿخىي مغجٟ٘ مً مٗض٫ الخطخم. 2الأؾٗاع ًٖ َغٍ
 العلاكت الجضلُت بحن البؼالت والخضخم  .2.4

(A.w. Phillips) ٞلُبـ ؾمدذ ٖلا٢ت
 

التي اههب اهخمامها في بٓهىع الٗضًض مً الاظتهاصاث البدشُت 

ت عحكاعص     هاصاث صعاؾ   لا٢ت، ولٗل مً ؤولى هظه الاظخ  ىء هظه الٗ   ٦ك٠ الٗىامل التي ؤصث في الأنل بلى وك

                                                             
اعي،  -زالض وان٠ الىػوي 1  . 273، م: مباصت الاكخصاص الىلي، مغحع ؾابمؤخمض خؿحن الغٞ
2

م الجبىعي،  –ٖبض الخؿحن ظلُل ؤلٛالبي   مجلت اؾخجابت االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت للخؼحراث في االإجامُع الىلضًت في عُىت مً الضوٌ الىامُت، ؾىؾً ٦غٍ

ت والا٢خهاصًت، ٧لُت الؤصاعة والا٢خهاص، ظامٗت ال٣اصؾُت، االإجلض   .195، م: 2008، 01، الٗضص 10ال٣اصؾُت للٗلىم الؤصاعٍ
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خُض جىاو٫ ٨ٞغة ٞلُبـ وؤ٦ض مً زلالها بزباث وظىص الٗلا٢ت الضالت بحن مٗضلاث  ،1960 ٖام (R.Lipsy)لُبسخي

 بُاهاث البُالت ٦ماقغ ل٣ُاؽ ٞاثٌ الخٛحر في الأظغ الى٣ضي ومٗضلاث 
ً
الخٛحر في الُلب ٖلى ؾى١ الٗمل، مؿخسضما

الُلب في ؾى١ الٗمل، وجبحن له ؤهه ٧لما ػاص ٞاثٌ الُلب ٖلى الٗمل في ٧ل نىاٖت )وهى ما ٌٗجي اهسٟاى حجم 

   1البُالت ٞيها( اعجٟٗذ مٗضلاث الأظىع.

لؿىن   ( R. M. Solow) وعوبغث ؾىلى( (Paul A. Samuelson ٦ما ٢ام بٗض طل٪ الا٢خهاصًان بى٫ ؾامىٍ

ت ل٣ُاؽ الخطخم،  ت في جدضًض الأظغ الى٣ضي بلى هٓغٍ غ ٖلا٢ت مىدجى ٞلُبـ مً هٓغٍ مً زلالها بلى  وجىنلابخُىٍ

٣ت  وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت ججم٘ ما بحن مٗض٫ البُالت ومٗض٫ الخطخم، مٗخمضًً في هظا ٖلى م٣اعبت الدؿٗحر بُغٍ

 بلى االإؿاواة الخالُت:جم الخىنل والتي مً زلالها   (Mark. uppricing)الهامل

           (     )  
اصة في الأظىع الى٣ضًت    ؤي ؤن مٗض٫ الخطخم اصة في الىمى    ٌؿاوي الٟغ١ بحن مٗض٫ الؼٍ ومٗض٫ الؼٍ

اصة في الأظىع  ،  الؤهخاجي اصة في الىمى الؤهخاجيٟٞي خالت جد٤٣ الدؿاوي بحن مٗض٫ الؼٍ مٗض٫ ٩ًىن  الى٣ضًت م٘ الؼٍ

 للهٟغ، 
ً
ا ٤ الهُاٚت االإٗضلت ىٚحر طل٪ ٞبطا جد٤٣ ه٩ىن يمً ٖلا٢ت ٞلُبـ الأنلُت، ؤما و الخطخم مؿاوٍ ٩ىن وٞ

    .٧الخالي لٗلا٢ت ٞلُبـ الأنلُت
     (  )       (     )  

 مٗض٫ حٛحر الىمى الؤهخاجي. :   الأنلُت،صالت ٞلُبـ  :(  )  مٗض٫ الخطخم،:    خُض جمشل:
 .A.w) لٗلا٢ت (R. M. Solow)و ((Paul A. Samuelson وبهظا ج٩ىن الهُاٚت االإٗضلت التي جىنل لها ٧ل مً

Phillips) .ح٨ٗـ الٗلا٢ت الجضلُت بحن خغ٦ت مٗض٫ البُالت ومٗض٫ الخطخم   
 -الجضلُت بحن معضٌ البؼالت ومعضٌ الخضخمالعلاكت –مىدنى ؿلُبـ االإعضٌ 9 16-01 الكيل عكم

 P معضٌ الخضخم 

 
 

 U معضٌ البؼالت                            

 

 

 ، صاع واثل لليكغ ملضمت في الخدلُل الاكخصاصي الىليٖٟاٝ ٖبض الجباع ؾُٗض،  -مجُض ٖلي خؿحناالإصضع:      

 .337، م: 2004، 01والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ 
                                                             

 .71، م: مغحع ؾابمهظًغ ًاؾحن،  1
  جىنلذ صعاؾت الا٢خهاصًانPaul A. Samuelson)) و(Robert. M. Solow)  ٩ي زلا٫ الٟترة بلى  1960-1900التي َب٣ا ٞيها ٖلا٢ت ٞلُبـ ٖلى الا٢خهاص الأمغٍ

اصة في الأؾٗاع بيؿب جتراوح بحن  ٨ُت، وكغث هخاثج هظه الضعاؾت في  % 3لا ج٩ىن مم٨ىت بلا بطا ونل مؿخىي البُالت بلى  % 5و %4ؤن الؼٍ مً ٢ىة الٗمل الأمغٍ

٨ُت ؾىت  ض مً الاَلٕا ًىصخى ب :  1960االإجلت الا٢خهاصًت الأمغٍ  م، للمؼٍ
-  Samuelson. P. A, et Solow .R. M., «Analytical aspects of anti-inflation policy», American Economic Review, Mai, vol 50, n° 2, P:177. 

 اٖخمض الباخشان Paul A. Samuelson)) و(Robert. M. Solow)  ٣ت الهامل مً ؤظل ٢ُاؽ مٗض٫ الخطخم، وهي ج٣ىم ٖلى ٞغيِخحن ت الدؿٗحر بُغٍ ٖلى هٓغٍ

 زابذ، والشاهُت ؤن الأظىع هي الٗىهغ الأ٦بر يمً ج٩ال٠ُ الؤ 
ً
با هخاط، وجإزظ مٗاصلت الأولى ؤن الهامل ًًاٝ بلى مخىؾِ ج٩ال٠ُ الؤهخاط لخدضص ؾٗغ ٩ًىن ج٣غٍ

٣ت الهامل الك٩ل الخال  ي: الدؿٗحر بُغٍ

ض مً الاَلٕا ًىصخى ب : ؾ،     الؤهخاظُت االإخىؾُت للٗما٫(/    مٗض٫ الأظغ الى٣ضي X   الشابذ الهامل م٣ضاع= )   االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع              امي   للمؼٍ

اث الاكخصاص الىلي الخضًثتل،  زلُ  .   868، م: 1994، الجؼء الشاوي، مُاب٘ الأهغام، ال٣اهغة، هظغٍ
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اصة الُلب ال٨لي الخدغ٥ ٖلى مىدجى ٞلُبـ ٖلى ٖىامل الُلب ال٨لي،ًخى٠٢  )ؤي الخىؾ٘ في ٞالىاضر ؤن ػٍ

، هإزظ الؿُاؾت 
ً
اصة الؤهٟا١ الاؾدشماعي مً زلا٫ الؿُاؾت االإالُت ؤو الى٣ضًت ؤو الازىحن مٗا  ػٍ

ً
الؤهٟا١ ول٨ًُ مشلا

ت   الى٣ضًت الخدٟحزً
ً
اصة في الأؾٗاع ؤو الب( ؾىٝ جى٨ٗـ مشلا ٤ الك٩ل االإىالي:ؼٍ  ىاجج، وٞ

 العلاكت الخـاعلُت بحن العغض الىلضي ومىدنى ؿلُبـ9 17-01 الكيل عكم

 مىدجى ٞلُبـ    

 
 

 
 ٖلى جدلُلاث  هظا االإبدض. الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

ً
 اؾدىاصا

الترجِب الخٛحر في مٗض٫ ٧ل مً الٗغى الى٣ضي، الؤهٟا١ الاؾدشماعي، الُلب ٖلى                    :خُض جمشل

 ال٨لي، الخطخم، الىاجج الىَجي، البُالت.

 الإٗض٫ الخٛحر في الٗغى الى٣ضي، ٞةن ٧ل الضزل الجضًض 
ً
ا ٖىضما ٩ًىن مٗض٫ الخٛحر في الخطخم مؿاوٍ

بُالت ًب٣ُان ٖىض هٟـ االإؿخىي، ؤما بطا ٧ان مٗض٫ ؾِؿخسضم في ؾضاص الأؾٗاع الٗالُت، وبالخالي ٞةن الؤهخاط وال

جي ؤ٦بر مً مٗض٫ الخٛحر في الخطخم، ٞةن الخدغ٥ ٖلى مىدجى ٞلُبـ ٩ًىن للؤٖلى، بمٗجى ؤص١ّ  الخٛحر في الىاجج الىَ

اصة م٣ابلت في الىاجج واهسٟاى م٣ابل في البُالت بمٗض٫ ؤٖلى مً الخطخم،  اصة في الٗغى الى٣ضي ؤخضزذ ػٍ ؤن الؼٍ

وفي خالت ما بطا ٧ان مٗض٫ الخٛحر في الىاجج ؤ٢ل مً مٗض٫ الخٛحر في الخطخم، ٞةن الخدغ٥ ٖلى مىدجى ٞلُبـ ٩ًىن 

اصة م٣ابلت في البُالت بمٗض٫ ؤؾغٕ مً الخطخم،  اصة في الٗغى الى٣ضي او٨ٗؿذ بؼٍ للؤؾٟل، بٗباعة ؤزغي ؤن الؼٍ

اصة خ٣ُ٣ُت بل هظا هدُجت جسٌُٟ االإىخجحن َلبهم ٖلى الٗمل هٓحر ا٦دكا اصة في ؤؾٗاع مىخجاتهم لِؿذ ػٍ ٞهم ؤن الؼٍ

 لاعجٟإ الأؾٗاع هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي هدُجت ل٣ُام الٗما٫ بالبدض ًٖ ٖمل ظضًض هدُجت 
ً
هي وؿبُت هٓغا

اصة في ؤظىعهم ٚحر خ٣ُ٣ُت.  ا٦دكاٞهم ؤن الؼٍ

وؿخيخج هٓحر ما ٣ًا٫ ؤن ؾٗغ الٟاثضة  ٖلى يىء ما ؾب٤ واالإىُل٤ الظي اهُىي ٖلُه مىدجى ٞلُبـ، ًم٨ً ؤن

اصة في الٗغى  ٤ الؼٍ اصة مُٗىت مً الأؾٗاع ًٖ َغٍ هى ظؼاء الخسلي ٖلى الؿُىلت الى٣ضًت، ٞةن الؿماح ب٣بى٫ ػٍ

٠ ال٩امل، ٖلى هظا الأؾاؽ  الى٣ضي )خالت جبجي ؾُاؾت جىؾُٗت( هى ظؼاء الخسلو مً البُالت وبلىٙ مؿخىي الخىْ

كحر بلُه مً مٗض٫ مٗحن ؤنبدذ خ٩ىماث الضو٫ 
ُ
الهىاُٖت حؿتهضٝ الى٣ُت التي جًٟلها ٖلى مىدجى ٞلُبـ وما ح

ل٩ل مً البُالت والخطخم، وج٣ىم بٗض طل٪ باؾتهضاٝ الؿُاؾت الا٢خهاصًت )الى٣ضًت واالإالُت( ال٨ُٟلت بخدضًض 

ىب لهظًً االإٗضلحن.  مؿخىي الُلب ال٨لي الظي ًًمً جد٤ُ٣ االإؿخىي االإغٚ

ذ بمهُلر الخطخم ول٨ً لم حؿخ  ختى َٟذ ٖلى الؿُذ ْاهغة ا٢خهاصًت ٖغٞ
ً
لا مغ هظه الؿُاؾت َىٍ

 بلى ظىب، ٞمً ؤهم مٓاهغها هظه الغ٧ىصي ؤو الغ٧ىص الخطخمي، 
ً
الٓاهغة حٗاٌل مٗضلاث الخطخم والبُالت ظىبا

ججؼاًض االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، اعجٟإ مٗضلاث البُالت، اهسٟاى مؿخىي الؤهخاط واهسٟاى هم ، مً يى الا٢خهاص الىَ

 𝑴  𝑰  𝑨𝑫 

 𝑷 

 𝒀 

 𝑼 
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هى الؿبُل للىنى٫ هىا ظاء اٖخ٣اص ال٨ٟغ الى٣ضي في خل االإك٩لت بإهه ًإحي مً زلا٫ الخد٨م في الٗغى الى٣ضي، ٞ

 ٠1 ال٩امل وال٣ًاء ٖلى مك٩لت البُالت.بلى خالت الخىْ

ت لعلاكت العغض الىلضي  : االإلاعبت الىظغٍ
ً
 خىاػن محزان االإضؿىعاث بعابعا

 الىلضي في بعاصة جىاػن محزان االإضؿىعاث.االإىهج 1

اث ْاهغة ه٣ضًت لا  اث حٗخبر مك٩لت العجؼ والٟاثٌ في محزان االإضٞىٖ  للمىهج الى٣ضي الإحزان االإضٞىٖ
ً
َب٣ا

في الؿى١ الى٣ضي االإدلي و٦ظل٪  ما هى بلا او٩ٗاؽ للازخلا٫ –محزان االإضٞىٖاث  -خ٣ُ٣ُت، بمٗجى ؤن الازخلا٫ ُٞه

لُه ٞةن ؤههاع هظا االإىهج ًىٓغ بلى ؤن  الخٛحراث في الاخخُاَاث الضولُت االإخٗل٣ت بٟاع١ الُلب والٗغى الى٣ضًحن، وٖ

اث لأي صولت ؤؾاؾه في الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والُلب ٖلُه.   الخلل في محزان االإضٞىٖ

ت مً الاٞتراياث ٖىض جٟؿحره لٓاهغة ٌؿ.ؿغطُاث ومؿلماث االإىهج الىلضي: 1.1 دىض االإىهج الى٣ضي ٖلى مجمىٖ

اث، ًم٨ً   2ًجاػ ؤهمها في الآحي:بالخلل في محزان االإضٞىٖ

  اٞتراى ا٢خهاص نٛحر ومىٟخذ ٖلى الٗالم الخاعجي، في ُٚاب الخإزحر ٖلى الأؾٗاع الضولُت، ٌٗاوي مً بُالت ه٩ُلُت

 واهسٟاى في مغوهت الٗغى ال٨لي.

  الى٣ضي مخٛحر زاعجي م٩ىن مً ظؼء مدلي وآزغ زاعجي زاي٘ للغ٢ابت ال٩املت للؿلُت الى٣ضًت.الٗغى 

  ،مً االإخٛحراث االإؿخ٣لت ًٖ مدضصاث صالت الٗغى الى٣ضي 
ً
 مُٗىا

ً
الُلب ٖلى الى٣ىص صالت مؿخ٣غة جخًمً ٖضصا

ل.وؤن الأٞغاص ًمُلىن بلى الاخخٟاّ بالأعنضة الى٣ضًت التي ًُلبىجها في الأظل ا  لُىٍ

  ًٟترى ٦ٟاءة الأؾىا١ الضولُت و٢ضعتها ٖلى بلٛاء ازخلاٞاث ؤؾٗاع الؿل٘ والخضماث وحؿاوي ؤؾٗاع الٟاثضة في

ل"، بِىما ًٟترى ؤن ازخلاٝ الأؾٗاع اليؿبُت  ؤؾىا١ عؤؽ االإا٫ الضولُت ؤو ما ٌٗغٝ ب "الؿٗغ الىاخض في الأظل الُىٍ

 ظل ال٣هحر. وؤؾٗاع الٟاثضة اليؿبُت  بهما ًٓهغ ٣ِٞ في الأ 

اطُت لعلاكت العغض الىلضي بمحزان االإضؿىعاث مً مىظىع االإىهج الىلضي  2.1   .االإخؼابلت الغٍ

حٗخبر ال٣اٖضة الى٣ضًت والتي جمشل االإ٩ىن الأؾاسخي للٗغى الى٣ضي في ْل ؾٗغ الهغٝ الشابذ مً ؤهم 

اث، ٦ما اٖخمض ٖلى محزان االإٟاهُم الى٣ضًت التي اٖخمضها االإىهج الى٣ضي ازغي جدلُله الإك٩لت از خلا٫ محزان االإضٞىٖ

ىٓغ بلى هظا االإ٩ىن  ًُ اث خُض  محزان مٗاملاث  –مٗاملاث الاخخُاَاث الضولُت في ج٣ضًغ جىاػن محزان االإضٞىٖ

 بلى طل٪ ٞةن هظا االإىهج لم ً –الاخخُاَاث الضولُت 
ً
 بكغح ٖلى ؤهه الأ٢غب لخ٣ضًغ هظا الخىاػن، بياٞت

ً
ىلي اهخماما

اث ٧ل ٖلى خضي مشل جض٣ٞاث الخجاعة والخضماثؾلى٥ االإ٩ىهاث  جض٣ٞاث و   الجؼثُت التي ًخ٩ىن منها محزان االإضٞىٖ

لت و٢هحرة الأظل بل ا٦خٟى بضعاؾت الخٛحراث النهاثُت في عنُض االإحزان.    عئوؽ الأمىا٫ َىٍ

 الإحز 
ً
 ظضًضا

ً
ٟا اع ٢ضم االإىهج الى٣ضي حٗغٍ ىٓغ بهظا في هظا اَلؤ ًُ اث ٖىضما ونٟه ٦ٓاهغة ه٣ضًت، بط  ان االإضٞىٖ

 الخٛحر في عنُض نافي الأعنضة الى٣ضًت الضولُت، وهظه الأزحرة
ّ
اث ما هى بلا  الخهىم ٖلى ؤن عنُض محزان االإضٞىٖ

لاث الغؤؾمالُت  بليها عنُض محزان الخدىٍ
ً
ت مًاٞا   3.حٗاص٫ عنُض محزان االإٗاملاث الجاعٍ

                                                             
1

م الجبىعي –ٖبض الخؿحن ظلُل ؤلٛالبي    .195م:  ، مغحع ؾابم،ؾىؾً ٦غٍ
ت،الخجاعة الضولُتمدمض ؾُض ٖابض،  2  .348، م: 2001مهغ،   ، م٨خبت الؤقٗإ الٟىُت للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، الؤؾ٨ىضعٍ
 .178، م: مغحع ؾابمؾمُت خاجي،  3
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 لهظا الخ
ً
٤ االإٗاصلت الخالُت: اؾدىاصا  وٞ

ً
ايُا م٨ً نُاٚخه عٍ ًُ  ٠       1ٗغٍ

                       (     )  

عنُض :     عنُض االإحزان الخجاعي، :  ،نافي الأعنضة الى٣ضًت الضولُت :  ،الغنُض النهاجي الإحزان االإضٞىٖاث :     :خُض جمشل

لاث الغؤؾمالُت  .محزان الخدىٍ

عنُض نافي الاخخُاَاث الضولُت ًخى٠٢ ٖلى الٟجىة في الؿى١ الى٣ضي االإدلي، ؤي ٖلى  الخدلُل الى٣ضيخؿب 

 ٦ما جبِىه االإٗاصلت الخالُت: ،   والُلب ٖلُه    الٟجىة بحن الٗغى الى٣ضي
   (        )             (     )              

٤ صالتي الٗغى الى٣ضي والُلب الؿاب٣ت  (01-41) مً زلا٫ االإٗاصلت ع٢م اث وٞ م٨ً جدضًض مٗاصلت محزان االإضٞىٖ ًُ

 ٖلُه ٦ما ًلي:

٤ االإىهج الى٣ضي الصالت العغض الىلضي:  -2-1 -1 ايُت لضالت الٗغى الى٣ضي وٞ  الخالي: ك٩لجإزظ الهُاٚت الغٍ

    (   )           (     )                     
االإًا٠ٖ الى٣ضي )مًا٠ٖ زل٤ الىصاج٘ وهٟترى ؤجها زابخت في هظه  :   الٗغى الى٣ضي،بظمالي  :   خُض جمشل ٧ل مً:

  ال٣اٖضة الى٣ضًت. :(   ) نافي الأعنضة الى٣ضًت الضولُت، :   الاثخمان االإدلي، :  الخالت للخبؿُِ(،
مشل نافي ، الجؼء ظؼثُحنالؿاب٣ت بلى ؤن الٗغى الى٣ضي ًخ٩ىن مً  (42-01) حكحر االإٗاصلت ع٢م ًُ الأو٫ 

الأعنضة )الاخخُاَاث( الى٣ضًت الضولُت وهى طل٪ الجؼء مً ال٣اٖضة الى٣ضًت الىاجج ًٖ جضزل الؿلُت الى٣ضًت في 

، ؤما الجؼء الشاوي ُٞٗغٝ بالاثخمان االإدلي )ال٣غوى االإ٣ضمت للخ٩ىمت وال٣ُإ الخام( والظي ًسً٘  ؾى١ الهغٝ

 في مًا٠ٖ زل٤ لغ٢ابت جامت مً َغٝ الؿلُت الى٣ضًت ب
ً
اث الٗغى الى٣ضي، مًغوبا هضٝ الخد٨م في مؿخىٍ

الىصاج٘، ٦ما حكحر طاث االإٗاصلت ٖلى ؤن الٗغى الى٣ضي جغبُه ٖلا٢ت َغصًت م٘ الاخخُاَاث الأظىبُت ؤو الأعنضة 

 .   وم٘ الاثخمان االإدلي في الىٓام البى٩ي ،  الى٣ضًت
ايُت صالت الؼلب الىلضي:   -1-2-2  :٤ٞ االإىهج الى٣ضي الك٩ل الخاليلضالت الُلب ٖلى الى٣ىص و جإزظ الهُاٚت الغٍ

                   (     )  
  ) بظمالي الُلب ٖلى الى٣ض االإدلي، :   خُض جمشل:

 

 
ٟترى ؤجها زابخت،  ت جضاو٫ الى٣ىص وٍ الضزل    م٣لىب ؾغٖ

 في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع 
ً
ؿاوي الضزل الخ٣ُ٣ي مًغوبا االإؿخىي   الضزل الخ٣ُ٣ي و    خُض:        :االإدلُت، ؤيالى٣ضي وَ

 الٗام للؤؾٗاع(. 

الؿاب٣ت بلى ؤن صالت الُلب الى٣ضي هي صالت مؿخ٣غة في الضزل الخ٣ُ٣ي  (43-01) حكحر االإٗاصلت ع٢م

 بهما ٖلا٢ت َغصًت.جغبُه وؤن الٗلا٢ت التي االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، و 

                                                             
ض مً الاَلٕا ًىصخى ب : 1  مظ٦غة، (2008-1985ؾعغ الضًىاع الجؼاثغي بحن هظام الخعىٍم االإضاع وجإزحره على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت ملاعهت زلُٟت ٖؼي،  -للمؼٍ

لىم الدؿُحر، ت وٖ  -ظامٗت االإؿُلت م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو مالُت وبىى٥ وجإمُىاث، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 . 35، م: 2012-2011 الجؼاثغ،

، دار المريخ للنشر، الرياض، المملكة العربية )مدخل السياسات( الاقتصاد الدوليعلي مسعود عطية،  –مورد خاي كريانين تعريب محمد إبراىيم منصور  -               
 . 367، ص: 2007السعودية، 
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 مً قغٍ جىاػن الؿى١ الى٣ضًمعاصلت الخىاػن في الؿىق الىلضًت:  -1-2-3
ً
، ؤي ؤن الخٛحر في مؿخىي تاهُلا٢ا

م٨ً الىنى٫ بلى الٗلا٢ت بحن الؿى١ الى٣ضي  ،الُلب ٖلى الى٣ىص ٌؿاوي الخٛحر في مؿخىي الٗغى الى٣ضي مىه ًُ

٤ الخالي: اث وٞ  ومحزان االإضٞىٖ

٣ضم قغٍ الخىاػن في الؿى١ الى٣ضي  ٤ االإؿاواة الخالُت:ًُ  وٞ

                                           (     )   
 ًخم الخىنل بلى: (01-43) في االإٗاصلت ع٢م (01-42)و (01-41) وبخٗىٌٍ االإٗاصلت ع٢م

    (   )         (     )                                           
 للمٗاصلت ع٢م

ً
 :هجض   مً زلا٫ وكغ االإخٛحر (01-44) وجبؿُُا

                  (     )                                          
هدهل ٖلى الٗلا٢ت الؿاثضة بحن ال٨مُت الى٣ضًت في الؿى١ الى٣ضي وعنُض محزان  (01-45) ومً االإٗاصلت ع٢م

اث ٧الخالي:  االإضٞىٖ

   
     

 
          (     )       

جُهبذ االإٗاصلت النهاثُت التي ح٨ٗـ الٗلا٢ت الأؾاؾُت بحن الازخلا٫ الخاعجي  ،       وم٘ الٗلم ؤن:

 بالٟغ١ بحن الخٛحر في حجم الٗغى الى٣ضي والخٛحر في 
ً
اث( والازخلا٫ الى٣ضي )م٣اؾا  بازخلا٫ محزان االإضٞىٖ

ً
)م٣اؾا

 : الُلب ٖلُه( جإزظ الهُاٚت الخالُت

        
   

 
         (     )  

ًدبحن ؤن الٟغ١ بحن الُلب ٖلى الأعنضة الى٣ضًت االإدلُت والٗغى الى٣ضي االإدلي  (01-47) مً االإٗاصلت ع٢م

اث  والظي ًخ٩اٞإ م٘ الخٛحر في الأعنضة الى٣ضًت الضولُت. ًى٨ٗـ في ق٩ل عنُض محزان االإضٞىٖ

اثٌ  (     ) ٞةطا ٧ان الٗغى الى٣ضي مؿاوٍ للُلب ٖلُه  بمٗجى لا وظىص لٟاثٌ ٖغى الى٣ىص وٞ

الُلب ٖلُه ٞةن هظه الخالت الخىاػهُت ح٨ٗـ االإؿاواة الخانلت بحن الخٛحر في الاثخمان االإدلي والخٛحر في الُلب ٖلى 

 للهٟغ ، الى٣ىص
ً
ا اث مؿاوٍ كغح هظا الىي٘ بلى ؤن خالت عنُض محزان االإضٞىٖ  بخٛحراث  (     )وَ

ً
م٣اؾا

 .نضة الى٣ضًت الضولُتالأع 

بمٗجى ؤن الخٛحر في الاثخمان االإدلي ٞا١ الخٛحر في  (     ) ؤما بطا جد٤٣ ٞاثٌ في الٗغى الى٣ضي 

 
ً
 ؾالبا

ً
سجل عنُضا ٌُ بمٗجى  (     ) الُلب ٖلى الى٣ىص، ٞةن عنُض محزان االإضٞىٖاث في هظه الخالت ؾىٝ 

اث للٗالم الخاعجي جٟى١ االإ٣بىياث، ومغّصُ هظا هىا٥ اهسٟاى في الأعنضة الى٣ضًت الضولُت، ؤ و بمٗجى آزغ ؤن االإضٞىٖ

اث بلى الؿلى٥ الؤهٟاقي االإتزاًض الإسخل٠ الىخضاث  الاهسٟاى في الأعنضة الضولُت ومً زم  عجؼ في محزان االإضٞىٖ

 
ً
منهم في الخسلو مً  الا٢خهاصًت ٖلى الؿل٘ والخضماث والأنى٫ االإالُت الأظىبُت ؤو الاؾدشماع في الخاعط، مداولت

 لهظه الخالت وم٘ اٞتراى ؤن الؿلُ
ً
٣ا ىب، وٞ الى٣ضًت لا ج٣ىم بةخلا٫  تالأعنضة الى٣ضًت الٟاثًت ًٖ االإؿخىي االإغٚ

 محزان الخض٣ٞاث الى٣ضًت الخاعظُت بسل٤ صًىن مدلُت ظضًضة )بمٗجى لا جدب٘ ؾُاؾت ح٣ُٗم(، ٞةن العجؼ في
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اث ؾىٝ ٌؿخمغ بلى ؤن ًخم  خى٠٢ ٖىضما ًخد٤٣ الخىاػن في االإضٞىٖ اصة في الٗغى الى٣ضي بلى الخاعط، وٍ ل الؼٍ جدىٍ

 .الأعنضة الى٣ضًت )الُلب والٗغى ٖلى الى٣ض( في الؿى١ الى٣ضًت
بمٗجى ؤن الخٛحر في الاثخمان االإدلي ٩ًىن ؤ٢ل  (     ) وفي خالت ما جد٤٣ ٞاثٌ في الُلب ٖلى الى٣ىص 

 مً الخٛحر في الُلب ٖلى 
ً
 مىظبا

ً
سجل عنُضا ٌُ اث ؾىٝ  بمٗجى هىا٥  (     ) الى٣ىص ٞةن عنُض محزان االإضٞىٖ

اصة الأعنضة الى٣ضًت الضولُت وبمٗجى آزغ ؤن االإ٣بىياث مً الٗالم الخاعجي ججاوػث مؿخىي االإضٞىٖاث الخاعجي  ،ػٍ

اصة ما بدىػتها مً ؤعنضة ه٣ضًت ٦جظب الاؾدشماعاث  ٟٞي هظه الخالت جداو٫ مسخل٠ الىخضاث الا٢خهاصًت ػٍ

 ؤو بُ٘ الؿل٘ والخضماث والأنى٫ االإالُت للؤظاهب ول٨ً وم٘ اٞتراى ٖضم جضزل ا
ً
لؿلُت الى٣ضًت الأظىبُت مشلا

 وؾىٝ ٌؿخمغ هظا الٟاثٌ ٣ِٞ في االإحزان بلى ؤن 
ً
لخُٗٓم جل٪ الخض٣ٞاث الى٣ضًت ٞةن مشل هظا الٟاثٌ ٩ًىن ما٢خا

اصة في الُلب  ض الٗغى الى٣ضي بلى االإؿخىي اللاػم الإىاظهت الأعنضة الى٣ضًت ؤي بلى الخض الظي ًخم ُٞه بػالت الؼٍ ًؼٍ

 .ٖلى الى٣ىص

 ما هى  مً زلا٫ الىمىطط 
ً
 ؤو عجؼا

ً
اث ؾىاء ٧ان ٞاثًا  الى٣ضي، ًخطر ؤن الخلل في محزان االإضٞىٖ

ّ
هىٕ مً بلا

بحن ْاهغة ٖضم الخىاػن بحن الٗغى الى٣ضي والُلب  ًُ ؤهىإ الايُغاب االإغجبِ بالازخلا٫ في الؿى١ الى٣ضًت، ؤي ؤهه 

اث بمجغص ثٌ ؤو العجؼ في ٖلُه، خُض جسخٟي مك٩لت الٟا   .الؿى١ الى٣ضًت جىاػهه خٗاصةاؾمحزان االإضٞىٖ

 .علاكت العغض الىلضي بمحزان االإضؿىعاث 2

ت في حجم  اصة االإٟغَ ًاصي بلى اعجٟإ مؿخىٍاث الؤهٟا١  1الى٣ضي الٗغىًغي صٖاة االإىهج الى٣ضي ؤن الؼٍ

في الأظل ال٣هحر ٞةن  االإدلي ٖلى الؿل٘ والخضماث االإدلُت ٧اهذ ؤو الأظىبُت، وبطا ٧ان الٗغى االإدلي لا ًدؿم باالإغوهت

ض مً ٞجىة الُلب االإؿببت للخطخم الى٣ضي، ٞحرجٟ٘ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في الضولت وؤن هظا  2هظا ؾىٝ ًؼٍ

                                                             
  إزظان ال٣ُمت  للُلب ٖلُه وٍ

ً
ا  مً خالت الخىاػن في الؿى١ الى٣ضي، ؤي الٗغى الى٣ضي مؿاوٍ

ً
لُىن صولاع و٧ان الىاجج االإدلي الؤظمالي ًبلٜ 01مشا٫: بضاًت  10 جغٍ

اصة الٗغى الى٣ضي بلى ، ولى اٞتريىا ؤن البى٪ الاخخُاَي الُٟضعالي ٢ام بؼٍ
ً
لُىهاث ملُاعا ، وم٘  1050 جغٍ

ً
اصة في الُلب ٖلى الى٣ىص ٞةن طل٪ ملُاعا ٖضم حسجُل ؤي ػٍ

اث بم٣ضاع اصة م٣ضاعها  (   ) ؾىٝ ًاصي بلى عجؼ محزان االإضٞىٖ ؿخمغ ختى ًخم جدىٍل ػٍ ىضما ًخ٣لو الٗغى الى٣ضي بلى 50 وَ  1 ملُاع صولاع للخاعط، وٖ
 بطا ما جم 

ً
٩ىن العجؼ مؿخمغا مم٨ىا لُىن، ٞةن العجؼ ًم٨ً ؤن ًخلاشخى، وٍ ض مً الاَلٕا ًىصخى ب : مىعص جغٍ اجبإ ؾُاؾت الخ٣ُٗم مً ٢بل الؿلُت الى٣ضًت، للمؼٍ

ب مدمض ببغاهُم مىهىع  اهحن حٗغٍ  . 367، م: مغحع ؾابمٖلي مؿٗىص ُُٖت،  –زاي ٦غٍ
  إزظان ال٣ُمت  للُلب ٖلُه وٍ

ً
ا  مً خالت الخىاػن في الؿى١ الى٣ضي، ؤي الٗغى الى٣ضي مؿاوٍ

ً
لُىن صولاع و٧ان الىاجج االإدلي الؤظمالي ًبلٜ 01مشا٫: بضاًت  10 جغٍ

، ولى اٞتريىا ؤن الىاجج االإدلي الؤظمالي اؾخ٣غ ٖىض
ً
لُىهاث ملُاعا لُىن صولاع، وفي ْل ُٚاب ؤي  1.1 جغلُىن صولاع، ٞةن الُلب ٖلى الى٣ىص  ؾىٝ ًىمى بلى 11 جغٍ جغٍ

اث ملُاع الؤياُٞت 100الـهمى في الٗغى الى٣ضي االإدلي، ٞةن  اصة الهاصعاث( في محزان االإضٞىٖ ؿخمغ هظا ، (  ) ؾىٝ ًخم سخبها مً الخاعط في نىعة ٞاثٌ )ػٍ وَ

ىب ُٞه وهى  لُىن صولاع، وم٘ طل٪ ٞةن الٟاثٌ ًم٨ً ؤن ٌؿخمغ بطا ما جم ح٣ُٗم الخض٣ٞاث  1.1الٟاثٌ بلى ؤن ًهل الٗغى لى٣ضي بلى االإؿخىي الجضًض االإغٚ جغٍ

اهحن حٗغٍب مدمض ببغاهُم مىهىع للضازل بمى٘ الٗغى الى٣ ض مً الاَلٕا ًىصخى ب : مىعص زاي ٦غٍ ىب ُٞه. للمؼٍ اصة بلى االإؿخىي االإغٚ ٖلي مؿٗىص  –ضي مً الؼٍ

 .363 ، م:مغحع ؾابمُُٖت، 
 اصة في حجم الٗغى الى٣ضي ج٩ىن ولُضة بما اعجٟإ االإًا٠ٖ الى٣ضي هدُجت زٌٟ وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ؤو مً ال اصة الهاُٞت في ال٣اٖضة الى٣ضًت، الؼٍ ؼٍ

 للؤوعا١ االإ
ً
ا  الُت.ؤو بؿبب زٌٟ ؾٗغ الخهم والٟاثضة والخىؾ٘ في مىذ ال٣غوى ؤو بؿبب ٖملُاث الؿى١ االإٟخىخت ٖىض صزى٫ البى٪ االإغ٦ؼي مكترً

م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو  مظ٦غة، (2014-1990 آزاع جللباث ؤؾعاع الصغؾ على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت كُاؾُت لخالُت الجؼاثغمدمض ػعا٢ت،  1

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبى ب٨غ بل٣اًض  -ا٢خهاص ٢ُاسخي ت وٖ ت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الٗلىم الخجاعٍ  – 2015 جلمؿان، الجؼاثغ، –بى٩ي ومالي، ٢ؿم الٗلىم الخجاعٍ

 .72 ، م:2016
م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو  مظ٦غة، (2014-1990 حزان االإضؿىعاث )صعاؾت كُاؾُت لخالُت الجؼاثغآزاع جللباث ؤؾعاع الصغؾ على ممدمض ػعا٢ت،  2

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبى ب٨غ بل٣اًض  -ا٢خهاص ٢ُاسخي ت وٖ ت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الٗلىم الخجاعٍ  – 2015 جلمؿان، الجؼاثغ، –بى٩ي ومالي، ٢ؿم الٗلىم الخجاعٍ

 .72 ، م:2016
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اث   اججاهاث في الأزغ النهاجي للؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى ويُٗت محزان االإضٞىٖ
ُ

الاعجٟإ في الأؾٗاع ؾىٝ ًازغ في زلار

 ٧الخالي: 

  بِىما ًؼصاص الُلب  بن الاعجٟإ في االإؿخىي 
ً
جُا الٗام للؤؾٗاع ؾُجٗل الُلب الأظىبي ٖلى الهاصعاث ًىسٌٟ جضعٍ

 االإدلي ٖلى الىاعصاث وهظا ؾىٝ ًىلض عجؼ في الخؿاب الجاعي )االإحزان الخجاعي(.

  ٘اث مً الؿل اصة في ٢ُم االإكترً غاى االإٗاملاث ؾىٝ ًؼصاص بؿبب حُُٛت الؼٍ بن الُلب ٖلى الى٣ىص لٚأ

ض مً ٦مُت الى٣ىص االإدخٟٔ بها والخضماث  اصة االإؿخمغة في مؿخىي الأؾٗاع ؾحزً اصة الأؾٗاع، و٦ظل٪ ٞةن الؼٍ هٓحر ػٍ

ؼصاص  ت )الاؾخحراص( وٍ لٛغى الاخخُاٍ، مما ًاصي بلى الٗؼٝ ٖلى الؤهٟا١ وبالخالي اهسٟاى الُلب ٖلى الؿل٘ الخجاعٍ

ب ٖليها ومً زم  ٣ًل  ؤزغ الؿُاؾت الى٣ضًت الخىؾُٗت الُلب ال٨لي للى٣ىص وجىسٌٟ الٟجىة بحن ٖغى الى٣ىص والُل

اث. جي ومحزان االإضٞىٖ  في الا٢خهاص الىَ
ً
 بظمالا

  وهظا في خالت ما لم 
ً
 ؤن ؤؾٗاع الٟاثضة الخ٣ُ٣ُت جىسٌٟ جل٣اثُا

ً
بن اعجٟإ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٌٗجي يمىُا

خالي ٞةن لاهسٟاى ؤؾٗاع الٟاثضة الخ٣ُ٣ُت ؾخجٗل مً ٩ًىن هىا٥ اعجٟإ في ؤؾٗاع الٟاثضة الؤؾمُت في الؿى١، وبال

خؿاب عؤؽ االإا٫ في خالت عجؼ، وطل٪ لأن زٌٟ ؾٗغ الٟاثضة ًاصي بلى هؼوح عؤؽ االإا٫ الضولي بلى الخاعط لأن الٗاثض 

 مً اؾدشماعاث عؤؽ االإا٫ الضولي ؤنبذ ٚحر مغبذ م٣اعهت م٘ الٗالم.

اصة في حجم  اصة ال٣ضعة االإالُت والكغاثُت الإً ًدىػها مً ؤٞغاص  الى٣ضي التي الٗغى٦ما ؤن الؼٍ ح٨ٗـ ػٍ

ً، ؾىٝ جاصي بلى اهسٟاى ؤؾٗاع الٟاثضة ت اهسٟايها ؾىٝ و  ،وماؾؿاث ومؿدشمغٍ ً باؾخمغاعٍ باٖخ٣اص االإؿدشمغٍ

اصة  اصة اؾدشماعاتهم وهظه الؼٍ اصة  االإؿخمغة٣ًىمىن بؼٍ اصة الضزل، وطل٪ ؾىٝ ًىلض بلا ق٪ ػٍ في ؾىٝ جاصي بلى ػٍ

      1عجؼ في االإحزان الخجاعي.حسجُل ٣ًىص بلى  الأمغ الظي ،الُلب ال٨لي بما ُٞه الُلب ٖلى الىاعصاث
لى يىء طا٥ ٌٗخ٣ض عواص االإىهج الى٣ض ؤهه ًجب ٖلى الؿلُاث الى٣ضًت ؤن حٗمل ٖلى يمان ؤن ٖملُت  يوٖ

اث والخطخم والىمى، ولظل٪ ٞةن الخد٨م في  الخىؾ٘ في حجم الؿُىلت االإدلُت جخلاءم م٘ ؤهضاٝ محزان االإضٞىٖ

 في عؾم ؾُاؾت مٗالجت الازخلا٫ الخاعجي، في هظا الهضص ًغي نىضو١ الى٣ض 
ً
ا  ظىهغٍ

ً
الٗغى الى٣ضي ًلٗب صوعا

لُه الضو  ، وٖ
ً
لي يغوعة ج٣ُُض الاثخمان االإدلي وطل٪ بخدضًض حجم ال٣غوى االإ٣ضمت بلى الخ٩ىمت وال٣ُإ الخام مٗا

الى٣ضي وبالخالي ج٣لُو مٗضلاث  الٗغىؿمذ بخسٌُٟ حجم حٞخبجي ؾُاؾت ه٣ضًت ٌؿىصها الدكضص بلى خض ما 

اث واالإحزان الخجاعي ٖلى وظه الخطخم وحجم الُلب ٖلى الىاعصاث وهى ما ًاصي بلى مٗالجت الخلل في  محزان االإضٞىٖ

٘  ،الخهىم دٟؼ ٖملُت الاؾدشماع بالٗملت االإدلُت وبالخالي جدٟحز مً و٧ل هظا مً قإهه ؤن ًغٞ ٢ُمت الىصاج٘ وٍ

ض مً  ؼٍ خخُاَاث الهغٝ الأظىبي، االخض٣ٞاث الغؤؾمالُت بلى الضازل مما ٌٗمل ٖلى جدؿحن خؿاب عؤؽ االإا٫ ٩٦ل وٍ

 2.هه ؤن ٨ًغؽ ماقغاث الاؾخ٣غاع الى٣ضيوهى ما مً قإ

 
  

                                                             
م الجبىعي،  –ٖبض الخؿحن ظلُل ؤلٛالبي  1  .196، م: مغحع ؾابمؾىؾً ٦غٍ
2

 .72، م: مغحع ؾابممدمض ػعا٢ت،  
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 زلاصت     

ماقغاث الاؾخ٣غاع و  هم االإٟاهُم االإخٗل٣ت بالٗغى الى٣ضيلأ جىاولذ الضعاؾت في هظا الٟهل ٖغى 

اث، زم الؤقاعة بلى ٖلا٢ت الخٛحر في  -البُالت -الىمى الا٢خهاصي -الا٢خهاصي ال٨لي واالإخمشلت في: الخطخم محزان االإضٞىٖ

ت، ٧ل هظا اخخىجه مباخض الٗغى   الإا ؤ٢غجه ؤهم االإضاعؽ ال٨ٟغٍ
ً
٣ا الى٣ضي بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي وٞ

 هظا الٟهل ٖلى الترجِب.

م٨ً جلخُو ما جم الخىنل بلُه في الى٣اٍ الخالُت:   وٍ

 ٟاث االإخٗل٣ت به بحن ا٢خهاصًاث صو٫ الٗالم  لم ًدٓى مهُلر الٗغى الى٣ضي بخٗغ٠ٍ ص٤ُ٢ ٣ٞض جباًيذ الخٗغٍ

ٖلى  سضماجهبوهظا لأن ٧ل حٗغ٠ٍ زام به بهما ٌٗخمض ٖلى مضي جُىع اليكاٍ الا٢خهاصي وجُىع الجهاػ الى٣ضي 

كحر بلى ظمُ٘ وؾاثل الضٞ٘ االإخاخت في مجخم٘ ماله ، وم٘ هظا ًب٣ى االإٟهىم الٗام وظه الخهىم في الضولت ٌُ. 

  ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي بهٟت ٖامت في جد٤ُ٣ الأهضاٝ الأعبٗت الخالُت: همى في الىاجج ؤهم جخجلى

 في االإؿخىي الٗام 
ً
 بلى مؿخىي الٗمالت ال٩املت م٘ جد٤ُ٣ اؾخ٣غاعا

ً
الخ٣ُ٣ي و٦ظا الخد٨م في مٗضلاث البُالت ونىلا

اث الضولُت، ووكحر بلى ؤن جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع هظه للؤؾٗاع ي٠ بلى طل٪ جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع وجىاػن في االإحزان االإضٞىٖ

بُنها ٖلا٢اث مخًاصة مما ًجٗل مً الهٗىبت جد٤ُ٣ الخىاػن اللاػم بُنها، لهظا الىي٘ ٌؿخضعي ُٞما االإىٓىمت جغبِ 

يغوعة جضزل الضولت لإخضار الخىاػهاث االإُلىبت بحن ٖىانغ ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي باؾخسضام مسخل٠ 

غها الؿُاؾت الا٢خهاصًت ال٩لُت منها الؿُاؾت االإالُت، الؿُاؾت الى٣ضالأصواث االإى  ًت.اؾبت والتي جىٞ

  للدجج والبراهحن التي اؾدىضث ٖليها مسخل٠ مضاعؽ ال٨ٟغ الا٢خهاصي خى٫ ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي 
ً
اؾدىاصا

ت باالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع والؤهخاط والبُالت هسلو بلى ؤن الاٞتراياث التي بيذ ٖليها  ت ال٨لاؾ٨ُُت )الىٓغٍ الىٓغٍ

ال٨مُت( بإن ٧ل حٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ًاصي بلى حٛحراث في االإخٛحراث الؤؾمُت )االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، الأظىع( 

ل، صون مماعؾت وخضور ؤي حٛحر ٖلى مؿخىي االإخٛحراث الخ٣ُ٣ُت )الؤهخاط،  في هٟـ الاججاه في الأظل ال٣هحر والُىٍ

٠ ال٩امل، وفي هظه الخالت ٞةن ؤي البُالت(، ؤما  ت بإن الا٢خهاص صون مؿخىي الخىْ  لاٞتراياث االإضعؾت ال٨ُجزً
ً
٣ا وٞ

٠ مً زلا٫ ؾٗغ الٟاثضة، ؤما  حٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؾ٩ُىن له جإزحر م٣ابل بىٟـ الاججاه ٖلى الؤهخاط والخىْ

٠ ال٩امل ٞةن ٧ل حٛحر في ٦م ُت الٗغى الى٣ضي ؾِى٨ٗـ بك٩ل زُي وجىاؾبي بطا ونل الا٢خهاص بلى مؿخىي الخىْ

ضمان ٞهي جغي ؤن ؤي حٛحر في الٗغى الى٣ضي له  امت ٞغٍ م٘ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، ؤما االإضعؾت الى٣ضًت االإٗانغة بؼٖ

ل ٞةن ٧ل حٛحر في الٗغى  جإزحر ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع والؤهخاط والٗمالت في الأظل ال٣هحر، ؤما في الأظل الُىٍ

ضمان بًغوعة حُٛحر الدجم الأمشل ل٨مُت  الى٣ضي ؾِى٨ٗـ بك٩ل عثِسخي ٖلى مؿخىي الأؾٗاع ٣ِٞ، لهظا ٣ًترح ٞغٍ

الٗغى الى٣ضي االإخضاو٫ في الا٢خهاص بلى الىدى الظي ًد٤٣ الاؾخ٣غاع في مؿخىي الأؾٗاع وم٘ الىمى االإخى٢٘ للىاجج 

 الإضعؾت الخى٢ٗاث ال٣ٗلاهُت ٞةن الخى 
ً
ب٣ا اصة في االإؿخىي الؤظمالي، وَ ؾ٘ االإخى٢٘ في الٗغى الى٣ضي ؾُاصي بلى ػٍ

اصة في الٗغى الى٣ضي ؾخاصي بالٗام للؤؾٗاع ٣ِٞ صون مماعؾت ؤي جإزحر ٖلى الىاجج ولا ٖلى البُالت خُض  ن ٧ل ػٍ

اصة في الأظىع، وباٖخباع الأظىع مً يمً الخ٩ال٠ُ ٞةن اعجٟاٖها ؾُٗم اصة ممازلت في الؤهخاط و٦ظا ػٍ ل ٖلى ٖىصة بلى ػٍ

اصة في الٗغى الى٣ضي  مؿخىي الؤهخاط بلى ويٗه الؿاب٤، ؤما بطا ٧ان الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ٚحر مخى٢٘ ٞةن ٧ل ػٍ

اصة الؤهخاط والخض مً البُالت.     ؾدى٨ٗـ بك٩ل ٖام ٖلى االإخٛحراث الخ٣ُ٣ُت ؤي ػٍ
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  اث وبلى ٦ُُٟت ؤو آلُت ج٨ُُٟه هدى  الإا وعص في االإىهج الى٣ضي خى٫ الىٓغ لخالت ازخلا٫ محزان االإضٞىٖ
ً
٣ا ٦ظل٪ وٞ

، خُض 
ً
٢غ بلى ؤن ازخلا٫ ؤالخىاػن ٣ٞض ؤُٖى للؿُاؾت الى٣ضًت وبك٩ل زام ؾُاؾت الٗغى الى٣ضي صوعا عثِؿُا

اث ًغظ٘ ٖلى ؤهه ازخلا٫ ه٣ضي باٖخبا اث ْاهغة ه٣ضًت.عهم محمحزان االإضٞىٖ  زان االإضٞىٖ



   
 

 
 
 

                    
 

 

 

 

 

 

 

م ـانفص
 انثانـي

 انعزض اننقذي ومؤشزاث الاستقزار    
 في ضى  انذراساث انسابقت الاقتصادي انكهي 
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 جمهُض

 -خُٓذ الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي واالإخمشلت في: الىمى الا٢خهاصي

اث، باهخمام واضر في ؤعو٢ت الأصب  -الخطخم -البُالت الا٢خهاصي، جُغظمذ في ٖضة ؤبدار عنُض محزان االإضٞىٖ

ت هىٕ الٗلا٢ت واججاهها ٌؿاٖض الباخشحن وناوعي الؿُاؾاث الا٢خهاصًت في  ت ٧اهذ ؤو جُب٣ُُت، ٞمٗغٞ ؤ٧اصًمُت هٓغٍ

ت ؾبل الىنى٫ بلى بهخاط ؤ٦بر ٢ضع مم٨ً مً الىاجج االإدلي الؤظمالي وعٞ٘ مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي  ٞهم ومٗغٞ

دؿاوي في واؾخضامخه وجد٤ُ٣ الٗ اث، وٍ مالت ال٩املت في الخضوص الضهُا للخطخم واالإؿاهمت في اؾخ٣غاع محزان االإضٞىٖ

طل٪ ظمُ٘ الضو٫ بازخلاٝ َبُٗت ا٢خهاصاتها ؾىاء االإخ٣ضمت منها ؤو الىامُت، وؾىٝ حؿخٗغى هظه الضعاؾت ظملت 

كحر طاث الضعاؾت بلى ؤن الأبدار مً جل٪ الأبدار والضعاؾاث التي جم الاؾخٟاصة منها م٘ الؤقاعة بلى ؤبغػ ملا 
ُ
مدها، وح

قملذ ظملت مً الأ٢ُاع والبلضان مما  2019و 2008 الؿاب٣ت التي جم الاؾخٟاصة منها ٢ض ظاءث في الٟترة الؼمىُت بحن

ها الؼمجي والجٛغافي.  ًض٫ بلى جىىٖ

غوخت   للمىهجُت االإٗخمضة جسهُو هظه الجؼثُت مً اَلأ
ً
٣ا بلى مغاظٗت  -الٟهل الشاوي –هظا و٢ض جم وٞ

الترار الٗلمي الؿاب٤ طاث الهلت بمىيىٕ الؤق٩الُت االإبدىر ٞيها، و٦ظا بلى ٖغى وج٣ضًم ظىاهب الازخلاٝ 

 ٞيها الٟجىة الٗلمُت التي حٗالجه
ً
ا الضعاؾت الخالُت ًٖ ؾاب٣تها، ووكحر بلى ؤن والاؾخٟاصة التي جم اؾخسلانها مىضخت

بها خؿب ٧ىجها صعاؾاث جًمىذ ا٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت ؤو الضو٫ الىامُت ؤو  هظه الأبدار والضعاؾاث ٢ض جم جبىٍ

٤ زلار مباخض وهي:   جهيُٟاث وٞ
ُ

 الا٢خهاص االإدلي بلى زلار

: صعاؾاث   باكخصاصًاث الضوٌ االإخلضمت. حعللذؾابلت علمُت ؤواصًمُت وؤبدار االإبدث الأوٌ

 حعللذ باكخصاصًاث الضوٌ الىامُت. صعاؾاث ؤواصًمُت وؤبدار علمُت ؾابلتاالإبدث الثاوي: 

 حعللذ بالاكخصاص االإدلي )الجؼاثغي(. صعاؾاث ؤواصًمُت وؤبدار علمُت ؾابلتاالإبدث الثالث: 
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: صعاؾاث   حعللذ  ؾابلت ؤواصًمُت وؤبدار علمُتاالإبدث الأوٌ

 باكخصاصًاث الضوٌ االإخلضمت

للٗضًض مً الضعاؾاث والأبدار الخُب٣ُُت التي ٢امذ بازخباع الأزغ ؤو ٞدو  الُالبتفي خضوص اؾخُلٕا 

تراث  ت مً الضو٫ االإخ٣ضمت وٞ الٗلا٢ت الؿببُت بحن الٗغى الى٣ضي واالإاقغاث الا٢خهاصًت ال٩لُت في ُٖىاث مخىىٖ

٤ حؿلؿلها الؼمجي، مداولػمىُت مسخلٟت، ًم٨ً اؾخٗغاى ؤهم هظه   الضعاؾاث وٞ
ً
مً زلالها الخٗغٝ ٖلى ؤق٩ا٫  ت

 ٖلى الاؾخٟاصةاالإؿخسضمت في الغبِ بحن االإخٛحر االإدضص ال٣ُاؾُت الىماطط 
ً
مً الىخاثج  والٓاهغة االإضعوؾت، ًٞلا

     االإخىنل بليها.       

: الاؾخعغاض االإغحعي لأهم الضعاؾاث الؿابلت
ً
 ؤولا

م الجبىعي )بضون ؾىت( -الخؿحن الجلُل الؼالبيصعاؾت عبض  .1 ؤزغ ملاًِـ عغض الىلض على  1:ؾىؾً هغٍ

 بعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت  في عُىت مً الضوٌ االإخلضمت. 

بدشذ هظه الضعاؾت في ٢ُاؽ الأزغ الظي ًتر٦ه الٗغى الى٣ضي بدؿب م٣اًِؿه ٖلى بٌٗ مخٛحراث الا٢خهاص 

اث، نافي  ال٨لي مشل الىاجج االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ الٟاثضة، االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، االإحزان الخجاعي، محزان االإضٞىٖ

 الأظىبي.  االإىاػهت الخ٩ىمُت، الؤهٟا١ الخ٩ىمي، البُالت وؾٗغ الهغٝ

ٖلى ُٖىت مً ا٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت وهي ٦ىضا، الُابان وبؾباهُا،  تهاازخباع بق٩الُ فيع٦ؼث الضعاؾت و 

ولٟتراث مسخلٟت بدؿب َبُٗت االإُُٗاث االإخاخت لهظه الضو٫، ٞباليؿبت ل٩ل مً ٦ىضا والُابان امخضث مضة الازخباع 

 .    1997 -1985 ٩اهذ االإُُٗاث االإؿخٗملت حُٛي الٟترةٞباهُا ؤما باليؿبت لإؾ ،2001 -1985 ٖلى َى٫ الٟترة
ت مً الٟغيُاث مٟاصها ؤن الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ م٣اًِؿه ًازغ ٖلى ٧ل مً  اهُل٣ذ الضعاؾت مً مجمىٖ

ازغ في ٧ل مً  ، وٍ
ً
 بًجابُا

ً
الىاجج االإدلي الؤظمالي، مؿخىي الٗام للؤؾٗاع، الؤهٟا١ الخ٩ىمي وؾٗغ الهغٝ الأظىبي جإزحرا

اث، نافي ا . ؾٗغ الٟاثضة، االإحزان الخجاعي، محزان االإضٞىٖ
ً
 ؾلبُا

ً
 الإىاػهت الخ٩ىمُت، البُالت جإزحرا

٤ بغمجُت  Minitab) ولإزباث ؤو هٟي هظه الٟغيُت اؾخٗاهذ الضعاؾت بإؾلىب الاهدضاع الخُي البؿُِ وٞ

under Windows) :وجىنلذ بلى الىخاثج الخالُت 

  :اث،  باليؿبت لىىضا الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى ٧ل مً البُالت، محزان االإضٞىٖ

نافي االإىاػهت الخ٩ىمُت والؤهٟا١ الخ٩ىمي، وله جإزحر ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٣ض ٧ان للٗغى الى٣ضي 

، خُض ْهغ جإزحره بك٩ل واضر ٖلى ٧ل مً الىا M1 ال٤ًُ
ً
 جج االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ الٟاثضة واالإحزانالأ٦ثر جإزحرا

 ٣ٞض ٧ان جإزحره ٖلى االإؿخىي الأؾٗاع، في خحن لم ٌسجل الٗغى الى٣ضي M3 الخجاعي، ؤما الٗغى الى٣ضي الأوؾ٘
 ؤي جإزحر ٖلى ؤي مخٛحر ا٢خهاصي ٦لي. M0 ونافي الٗملت في الخضاو٫  M2 الىاؾ٘

                                                             
1

م الجبىعي،  –ٖبض الخؿحن الجلُل الٛالبي  ، مجلت ؤزغ ملاًِـ عغض الىلض على بعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في عُىت مً الضوٌ االإخلضمتؾىؾً ٦غٍ

ت، م م:   .36 -07الٛغي للٗلىم الا٢خهاصًت والؤصاعٍ
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   :ٗه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى ٧ل مً البُالت، نافي االإىاػهت الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُباليؿبت للُابان

الخ٩ىمُت واالإحزان الخجاعي، بِىما ٧ان له جإزحر ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٣ض ٧ان للٗغى الى٣ضي 

اث والؤهٟا١  M1 ال٤ًُ ، خُض ْهغ جإزحره بك٩ل واضر ٖلى ٧ل مً ؾٗغ الٟاثضة، محزان االإضٞىٖ
ً
الأ٦ثر جإزحرا

الظي ٧ان له جإزحر ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي وؾٗغ الهغٝ الأظىبي،  M2 الخ٩ىمي، زم ًلُه الٗغى الى٣ضي الىاؾ٘

ٞلم ٨ًً له جإزحر واضر بلا ٖلى مؿخىي الٗام للؤؾٗاع، في خحن لم ٌسجل نافي  M3ؤما الٗغى الى٣ضي الأوؾ٘ 

 ي.ؤي جإزحر ٖلى ؤي مخٛحر ا٢خهاصي ٦ل M0الٗملت في الخضاو٫ 
  :اث، ؾٗغ  باليؿبت لإؾباهُا الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ م٣اًِؿه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى ٧ل مً محزان االإضٞىٖ

الهغٝ الأظىبي واالإحزان الخجاعي، وله جإزحر ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٣ض ٧ان لهافي الٗملت في الخضاو٫ 

M0 خُض ْهغ جإزحره بك٩ل واضر ٖل ،
ً
ى ٧ل مً ؾٗغ الٟاثضة، مؿخىي الأؾٗاع، نافي االإىاػهت الخ٩ىمُت، الأ٦ثر جإزحرا

الظي ْهغ له جإزحر  ٣ِٞ ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي،  M1 الؤهٟا١ الخ٩ىمي والبُالت، زم ًلُه الٗغى الى٣ضي ال٤ًُ

 ٞلم ٨ًً لهما ؤي جإزحر ٖلى ؤي مخٛحر ا٢خهاصي ٦لي. M3 والأوؾM2٘ ؤما الٗغى الى٣ضي الىاؾ٘
لى ت مً الخىنُاث منها: وٖ  يىء الىخاثج االإخىنل بليها ٢ضمذ الضعاؾت مجمىٖ

  ٖلى الؿلُت الى٣ضًت التر٦حز ٖلى الٗملت في الخضاو٫  M0  ٖىض نُاٚتها للؿُاؾاث في ؾبُل الخإزحر ٖلى االإخٛحراث

  الا٢خهاصًت ال٩لُت، و٢ض زو بالظ٦غ الؿلُت الى٣ضًت في بؾباهُا.
  ت في ا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت ؤن حؿعى بلى وكغ ز٣اٞت الاصزاع لضي الجمهىع مً زلا٫ ًجب ٖلى البىى٥ االإغ٦ؼٍ

اصة ٞٗالُت م٣اًِـ الٗغى الى٣ضي ت، وهظا مً ؤظل ػٍ ؤي الخىؾ٘ في الاثخمان  ،M1،M2،M3 قب٩اث البىى٥ الخجاعٍ

االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت ٖلى مؿخىي الُٗىت  ٦إخض م٩ىهاث الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ ما ؤْهغه مً جإزحر ٖلى

 االإضعوؾت.

:(2011) علُل عبض مدمض الخمغي  –صعاؾت حلُل قُعان طمغ. 2
-ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت في محزان االإضؿىعاث 1

يي خالت صعاؾت  -الاكخصاص الأمغٍ

ت والخُب٣ُُت  بحن الؿُاؾت الى٣ضًت  ج٨مً بق٩الُت هظه الىع٢ت البدشُت في صعاؾت الٗلا٢ت الؿببُت الىٓغٍ

اث باؾخسضام بُاهاث   بلى جإزحراتها في النهاًت الإحزان االإضٞىٖ
ً
وهخاثجها وجإزحراتها في مجمل اليكاٍ الا٢خهاصي ونىلا

 ٖلى َى٫ الٟترة
ً
٩ي ٦دالت صعاؾُت ،1989-1980 ٞهلُت مضتها ؤعبٗىن ٞهلا   .و٢ض ازخحر الا٢خهاص الأمغٍ

اث الضولت بىاؾُت اهُل٤ الباخشان مً ٞغيُت مٟاصها  ؤهه لا ًم٨ً جٟؿحر الخٛحراث الخانلت في محزان مضٞىٖ

 منهما لازخباع صخت هظه الٟغيُت والىنى٫ بلى خ٣ُ٣ت ؤ٧اصًمُت 
ً
الخٛحراث في مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت، وؾُٗا

٣ت االإغبٗاث الهٛغي الٗاصًت باؾخسضام   ،Eviews بغهامجٖلمُت ؤ٦ثر ص٢ت اٖخمضا في بىاء الىماطط االإ٣ضعة ٖلى َغٍ
خؿب  خُض اؾخسضاما في ظمُ٘ الىماطط ال٣ُاؾُت ٞترة جإزحر مضتها زلازت ؤو ؤعبٗت ٞهى٫ في االإخٛحراث االإؿخ٣لت، وهي

                                                             
1

يي خالت صعاؾت(٣ُٖل ٖبض مدمض الخمغي،  –ظلُل قُٗان يمغ   ، مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت، االإجلض ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت في محزان االإضؿىعاث )الاكخصاص الأمغٍ

 .220 – 200، م م: 2011، ظىان 27، الٗضص 07
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 اٖخ٣اصهما ٧اُٞت لاؾخجابت ٧اٞت االإخٛحراث الا٢خهاصًت للخٛحراث في الؿُاؾت الى٣ضًت )ؾٗغ الٟاثضة، ٖغى الى٣ىص

(M2)الخطخم((. -، ؾٗغ الهغٝ الٟٗلي، الغ٢م ال٣ُاسخي للمسٌٟ الًمجي للىاجج )مؿخىي الٗام للؤؾٗاع 

جىنلذ الضعاؾت في ظؼثُت منها خى٫ همظظت ٧ل مً االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، خؿاب عؤؽ االإا٫ ومحزان 

اث بضلالت الخٛحراث في ٖغى الى٣ىص بلى الىخاثج الخالُت:  االإضٞىٖ

 :٤ الك٩ل الخالي: همظحت ؤزغ حؼحراث عغض الىلىص على االإؿخىي العام للأؾعاع  جظ٦غ الىخاثج االإخىنل بليها وٞ
 
 

 

٣ِٞ مً الخٛحراث في الغ٢م ال٣ُاسخي للمسٌٟ  %30.9 ، ٣ٞض ٞؿّغث الضعاؾت ؾىي ؤٖلاهىخاثج البىاءً ٖلى 

 ٞهى٫.الأ  مؿخىي الًمجي للىاجج )
ُ

 ؾٗاع( مً زلا٫ الخٛحراث الخانلت في ٖغى الى٣ىص الخالي واالإبُل لشلار

   :ًلي: ؤزظث الىخاثج االإخىنل بليها ٦ماهمظحت ؤزغ حؼحراث عغض الىلىص على الخؿاب الجاعي 

 
 

 

 ٞهى٫ جٟؿغ 
ُ

 لهظه الىخاثج، ٣ٞض ٞؿّغث الضعاؾت ؤن الخٛحراث في ٖغى الى٣ىص الخالي و٦ظا االإبُل لشلار
ً
٣ا وٞ

 .%90.3 الخؿاب الجاعي ما وؿبخهالخٛحر الخانل في 
   :ؤزظث الىخاثج االإخىنل بليها ٦ما ًلي:همظحت ؤزغ حؼحراث عغض الىلىص على محزان االإضؿىعاث 

 
 

 ٞهى٫ مً زلا٫ ٖغى 
ُ

هظه الىخاثج، ٞؿّغث الضعاؾت ؤن حٛحراث ٖغى الى٣ىص الخالي و٦ظا االإبُل لشلار

اث. %23.4 حؿاهم بما وؿبخه  في قغح الخٛحراث الخانلت في محزان االإضٞىٖ
ؾٗغ  ،M2 ٦ما جىنلذ الضعاؾت خى٫ جدضًض الأزغ ال٨مي لأصواث الؿُاؾت الى٣ضًت وهخاثجها )ٖغى الى٣ىص

الٟٗلي، الىاجج االإدلي الؤظمالي( ٖلى ٧ل مً خؿاب عؤؽ االإا٫، الخؿاب الجاعي ومحزان الٟاثضة، ؾٗغ الهغٝ 

اث الؤظمالي، باؾخسضام همىطظحن ٢ُاؾُحن مسخلٟحن في ٞترة الخسل٠ الؼمجي لاؾخجابت االإخٛحراث  ما ًلي:بلى  االإضٞىٖ

 الخؿاب الجاعي، خؿاب عؤؽ  مً ى ٧لر ؤزغ ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت وهخاثجها ٖلحؤًٞلُت الىمىطط الشاوي في جٟؿ

اث، وهظا ٌٗجي ؤن وظىص ٞترة جباَا ػمجي له ؤزغ بًجابي في ٢ُاؽ الٗلا٢اث ال٣ُاؾُت.  االإا٫ ومحزان االإضٞىٖ

  الخؿاب الجاعي ؤ٦ثر اؾخجابت مً خؿاب عؤؽ االإا٫ للخٛحراث في مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت، وطل٪ بؿبب

ٗت والأ  ٦ثر مغوهت للخٛحراث في الؿُاؾت الى٣ضًت في الخاعط.اؾخجابت عئوؽ الأمىا٫ الؿغَ
                                                             

 ٢ُم الىمىطط الأو٫ ٣ًِـ الٗلا٢ت باؾخسضام جباَا ػمجي ٢ضع بإعب٘ ٞتراث للمخٛحراث االإؿخ٣لت ٣ِٞ، ؤما الىمىطط الشاوي اؾخسضم ُٞه ال٣ُمت ا 
ُ

لخالُت وزلار

 لٟتراث ؾاب٣ت للمخٛحراث االإؿخ٣لت. 

    D𝑡            𝑀 𝑡       𝑀 𝑡       𝑀 𝑡       𝑀 𝑡   

              𝑅  = 0.309      ,       F- statistic = 3.02   ,         n= 40      

    CC𝑡           𝑀 𝑡        𝑀 𝑡       𝑀 𝑡       𝑀 𝑡   

𝑅  = 0.903      ,       F- statistic = 62.53   ,         n= 40 

    PP𝑡           𝑀 𝑡       𝑀 𝑡       𝑀 𝑡        𝑀 𝑡   

𝑅  0.234      ,       F- statistic = 2.07   ,         n= 40 
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 ًمً (%88)مً الخٛحراث في الخؿاب الجاعي و (%96) جم٨ىذ ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت وهخاثجها في جٟؿحر ؤ٦ثر م 
اث، هظه الىدُجت ج٣ىص بلى هٟي الٟغيُت التي بجى  (%74)خؿاب عؤؽ االإا٫ و مً الخٛحراث الخانلت في محزان االإضٞىٖ

)لا ًم٨ً جٟؿحر الخٛحراث الخانلت في محزان االإضٞىٖاث الضولُت بىاؾُت  ٞيها الباخشان صعاؾتهما والتي جىو ٖلى ؤهه

 الخٛحراث في مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت(.  

:Taylan Taner Dogan(2012) صعاؾت .3
1 

Macroeconomic Variables and Unemployment: The Case of Turkey 

بق٩الُت هظه الىع٢ت البدشُت في الخد٤٣ مً آزاع الهضماث الا٢خهاصًت ال٩لُت )مٗض٫ الىمى جبلىعث 

، مٗض٫  الا٢خهاصي ممشل بىمى الىاجج االإدلي الؤظمالي، مٗض٫ همى الهاصعاث، مٗض٫ الخطخم، مٗض٫ ؾٗغ الهغٝ

لبُالت ٦مخٛحر جاب٘ في ( ٦مخٛحراث مؿخ٣لت ٖلى مٗض٫ اM1 ؾٗغ الٟاثضة بحن البىى٥، مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي

، وطل٪ باؾخسضام 2010 بلى ٚاًت الغب٘ الأو٫ لؿىت 2000 الا٢خهاص التر٧ي زلا٫ الٟترة االإمخضة مً الغب٘ الأو٫ لؿىت

صون ٢ُاؽ الأزغ الظي ًم٨ً ؤن جسلٟه  VAR ازخباع صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت ٣ِٞ في بَاع مىهجُت الاهدضاع الظاحي

 االإٟؿغة لضالت البُالت.٧ل مخٛحرة مً االإخٛحراث 

٤ ازخباع صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت في بَاع همىطط الاهدضاع هظه الىع٢ت البدشُت جىظذ مٗالجت بق٩الُت   وٞ

بىدُجت مٟاصها ؤن الهضماث الؤًجابُت للىمى الا٢خهاصي، همى الهاصعاث والخطخم ح٨ٗـ اؾخجابت VAR الظاحي

، ؾٗغ الٟاثضة بحن البىى٥ والٗغى  ٞىعٍت الإٗضلاث البُالت هدى الاهسٟاى، ؤما الهضماث الؤًجابُت لؿٗغ الهغٝ

اصة، في ؾُا١ هظه الىدُجت ًم٨ً الؤقاعة بلى ؤجها  M1الى٣ضي  ٞغنضث اؾخجابت ٞىعٍت الإٗضلاث البُالت هدى الؼٍ

البُالت والخطخم خى٫ الٗلا٢ت الؤًجابُت بحن  Curve Phillips  هدُجت مخىا٣ٞت م٘ الىخاثج التي جىنلذ بليها صعاؾت

 خى٫ الٗلا٢ت الؿلبُت بحن الىاجج االإدلي الؤظمالي والبُالت. Okun وصعاؾت
  Chukiat Chaiboonsri - Kanchana Chokethaworn-  Monekeo- Khounkhalax صعاؾت .4

Prasert Chaitip                                                      (2015):
2

 

Money Supply Influencing on Economic Growth-wide Phenomena of AEC Open Region 

  

اصة في الٗغى الى٣ضي ؾىٝ جى٨ٗـ بك٩ل عثِسخي ٖلى الخطخم  في ْل ت االإؿب٣ت للى٣ضًً ٖلى ؤن الؼٍ االإٗغٞ

اصة في الىاجج االإدلي الؤظمالي  الىمى  ٖلى  ٣ُاؽ ؤزغ الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضيلالىع٢ت البدشُت  ظاءث هظهصون الؼٍ

جاًلاهض ) ASEAN بالإياٞت بلى بٌٗ الضو٫ االإسخاعة مً مىٓمت ظىىب قغ١ آؾُا AEC الا٢خهاصي في مى٣ُت

ُدىام، ظمهىعٍت لاو الضًم٣غاَُت الكٗبُت و٦مبىصًا(. ا والٟلبحن وٞ  وبهضوهِؿُا وؾىٛاٞىعة ومالحزً

                                                             
1
 Taylan Taner Dogan ,  Macroeconomic Variables and Unemployment: The Case of Turkey, nternational Journal of Economics and 

Financial Issues, No 1, Vol 2, 2012, PP: 71-78.   
  :مخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي والبُالت: خالت جغ٦ُا. الترحمت 

2 chukiat Chaiboonsri - Kanchana Chokethaworn-  Monekeo- Khounkhalax   Prasert Chaitip, Money Supply Influencing on Economic 

Growth-wide Phenomena of AEC Open Region, , Procedia Economics and Finance, Vol 24, 2015, PP: 108-115. 
 

  :الٗغى الى٣ضي ًازغ ٖلى هُا١ ْىاهغ الىمى الا٢خهاصي في مى٣ُت  الترحمتAEC .االإٟخىخت 
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غص الؿبب الغثِسخي ٢هض مٗالجت هظه الؤق٩الُت ما خل ببٌٗ الضو٫   ،2008 االإسخاعة ٖلى ازغ الأػمت الٗاالإُت ًُ
لهظا اٖخمضث  2009 في ؾىت %1.8 بلى 2007 ؾىت في %6.7 ٞىدُجت لهظه الأػمت اهسٌٟ الىاجج االإدلي الؤظمالي مً

٤ زٌٟ ؤؾٗاع  AEC الؿلُت الى٣ضًت لضو٫  ؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت مً ؤظل جدٟحز الىمى الا٢خهاصي ًٖ َغٍ

اصة حجم   الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص.الٟاثضة مً ؤظل ػٍ

في هماطط باهل الىمى الا٢خهاصي ٖلى بلٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي ع٢ت البدشُت في الخدلُل ال٣ُاسخي اؾدىضث الى 

ت ممخضة مً ؾىت  ،ARDLبَاع مىهجُت الاهدضاع الظاحي للٟجىاث الؼمىُت   بلى 1995خُض ع٦ؼث ٖلى بُاهاث ؾىىٍ
 مخٛحراث وهي مٗض٫ همى  2013 ؾىت

ُ
والىصاج٘ جدذ  (M1) الٗغى الى٣ضي ،(GGDP) الىاجج االإدلي الؤظمالي لشلار

 ، وجىنلذ بلى عنض الىخاثج والخ٣اث٤ الخالُت: (DD)الُلب 
 :تالا ؤقاعث هدُجت  هخاثج جلضًغ االإعلماث في االإضي الؼىٍل بلى وظىص ٖلا٢ت بًجابُت  %1 زخباع ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 دذ الُلب.الىصاج٘ جهظا الأزحر و بحن الٗغى الى٣ضي والىاجج االإدلي الؤظمالي، وبلى ٖلا٢ت ؾلبُت بحن 
 :ؤقاع مٗامل جصخُذ الخُإ بلى وظىص ٖلا٢اث طاث  هخاثج جلضًغ معلماث الىمىطج في االإضي اللصحر ليل صولت

ىمىطط باؾخصىاء ؾىٛاٞىعة ٣ٞض ٧ان مٗامل جصخُذ الخُإ ٚحر مٗىىي صلالت بخهاثُت باليؿبت ل لضو٫ االإكاع٦ت في ال

ًازغ وله ٖلا٢ت بًجابُت م٘ الىاجج االإدلي الؤظمالي في  في االإضي ال٣هحر، ٦ما ؤْهغ طاث الازخباع بلى ؤن الٗغى الى٣ضي 

وهى ما ٌٗجي ؤن  لاوؽ،و ، ؤما بسهىم الٗلا٢ت الؿلبُت ٣ٞض سجلذ في ٧ل مً ؤهضوهِؿُا، الٟلُبحن ٣ِٞ الُٟدىام

اصة الىمى الا٢خهاصي في االإضي ال٣هحر، في خحن جٓهغ ٖلا٢ت الىصاج٘ جدذ الُلب م٘  الٗغى الى٣ضي لا ًازغ ٖلى ػٍ

 الىاجج االإدلي الؤظمالي بك٩ل بًجابي في ٧ل مً ؤهضوهِؿُا، الٟلُبحن، ولاوؽ، وبك٩ل ؾلبي في صولت الُٟدىام ٣ِٞ.   

Nur Asyiqin Bt. Zaharudin Gurmit Kaur (2016:) &  صعاؾت. 5
1  

Impact of Macroeconomic Policy Instruments and External Shock on 

Unemployment Rate in Malaysia 

ا     ،ًمشل هظا الٗمل وع٢ت بدشُت قاع٦ذ يمً ٞٗالُاث االإاجمغ الضولي الشالض للؤٖما٫ والا٢خهاص بجامٗت مالحزً

ا باؾخسضام  ع٦ؼث خى٫ صعاؾت ؤزغ ؤصواث ؾُاؾت الا٢خهاص ال٨لي والهضمت الخاعظُت ٖلى مٗض٫ البُالت في مالحزً

 .2015 والٟهل الغاب٘ لؿىت 2006 مدهىعة بحن الٟهل الأو٫ لؿىت مكاهضة (40) بُاهاث ٞهلُت قملذ ؤعبٗىن 
ت الا اٖخمض ٢خهاصًت و٦ظا ٖلى الضعاؾاث الؿاب٣ت، خُض الباخشان في نُاٚت الىمىطط االإغاص ج٣ضًغه ٖلى الىٓغٍ

بي االإهاٙ الك٩ل الخُي االإخٗضص ٧الخالي:  خُض ٌكحر، (                  )     ؤزظ الىمىطط الخجغٍ
 ومخٛحرةؤما االإخٛحراث االإٟؿغة ٞدكحر بلى ؤصواث الؿُاؾت الا٢خهاصًت ال٩لُت  ،(  )االإخٛحر الخاب٘ بلى مٗض٫ البُالت

ومخٛحرجحن مً  (   )  ومٗض٫ الخطخم (  ) الهضماث الخاعظُت، ٞالأولى حكمل مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي

                                                             
1 Gurmit Kaur & Nur Asyiqin Bt. Zaharudin, Impact of Macroeconomic Policy Instruments and External Shock on Unemployment Rate 

in Malaysia, 3rd  International Conference on Business and Economics, 21 - 23 September, 2016, Universiti Teknologi MARA, Puncak 

Alam, Selangor, Malaysia ,PP: 81-94. 
  :ا.الترحمت  جإزحر ؤصواث الؿُاؾت الا٢خهاصًت ال٩لُت والهضمت الخاعظُت ٖلى مٗض٫ البُالت في مالحزً
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 ومخىؾِ ؾٗغ الٟاثضة بحن البىى٥ للُىم الىاخض (  ) ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت وهما الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘

 . (   ) ممشلت بؿٗغ الىِٟ ل٣ُاؾها -الهضماث الخاعظُتمخٛحرة  –ؤما الشاهُت  ،(    )
 وؤقاعث هخاثج الىمىطط االإ٣ضع بلى الىخاثج الخالُت:

 

  

مً الخٛحراث الخانلت في  %50.18 بىاءً ٖلى الىخاثج االإىضخت ؤٖلاه، ًدبحن ؤن الضعاؾت ٞؿّغث ما وؿبخه

ذ هخاثج الخ٣ضًغ ٖلى ؤن ظمُ٘ 
ّ
غص مدخىاها بلى الخٛحراث الخانلت في االإخٛحراث االإؿخ٣لت، ٦ظل٪ صل ًُ مٗضلاث البُالت 

-tٖضا مخٛحرة الخطخم وهظا خؿب ازخباع 5% خهاثُت ٖىض مؿخىي باالإخٛحراث االإٟؿغة للىمىطط طاث صلالت 

statistic، ج٣ضًغ هظه االإٗاصلت هى اؾخ٣هاء ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالبُالت، خُض ؤوضخذ  ول٨ً ما حهمىا مً هخاثج

طاث الىخاثج بلى وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ البُالت وهظا مً زلا٫ الؤقاعة الؿالبت، 

اصة الأولى ب  مخىا٣ٞت م٘ مى٤ُ وهي هدُجت  %0.0429 ٌؿخجُب مٗض٫ البُالت هدى الاهسٟاى بيؿبت %01 ٞٗىض ػٍ

ت الى٣ضًت.  الىٓغٍ

٢غاعاث الؿُاؾاث اخشان بخىنُت مٟاصها ٖلى ناوعي مً زلا٫ الىخاثج التي جىظذ بها الضعاؾت زغط الب

٠ُ الؿُاؾت الى٣ضًت وػٍاصة مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي للؿُُغة ٖلى البُالت، ٞؿُاؾاث الىمى ٖلى االإضي البُٗض  جىْ

اصة الٗمالت وج٣لُو البُالت، بالإياٞت بلى  ًم٨ً ؤن ٩ًىن لها امخضاص بًجابي جبجي ؾُاؾاث الخ٠ُُ٨ يغوعة ٖلى ػٍ

اث٠ ومهاعاث ظضًضة مكتر٦ت م٘ اؾخسضام عؤؽ االإا٫  الت للٗمل التي مً قاجها ؤن جسل٤ وْ ّٗ اله٨ُلي م٘ ؤعيُت ٞ

 االإ٨ش٠ للخض مً البُالت. 

: Md Qaiser Alam - Md Shabbir Alam  (2016) صعاؾت. 6
1 

The Determinants of Inflation in India: The Bounds Test Analysis 

بٓهىع بىاصع جطخمُت جمشلذ في اعجٟإ مخىانل لخغ٦ت االإؿخىي  2014 جمحز الا٢خهاص الهىضي م٘ مُل٘ ؾىت

الضعاؾت ًٖ الأؾباب واالإهاصع الخطخمُت في الهىض ٖلى  هظهالٗام للؤؾٗاع، مً هظا االإىُل٤ بدشذ وجبلىعث بق٩الُت 

ل وال٣هحر ٖلى خض الؿىاء باؾخسضام همىطط الاهدضاع الظاحي للٟجىاث الؼمىُت  .ARDL االإضي الُىٍ
 مً 

ً
اؾخٟخدذ الضعاؾت ٢هض جد٤ُ٣ الٛغى االإبدىر ُٞه باؾخٗغاى الأصب الىٓغي لٓاهغة الخطخم مٓهغة

 قإجها حٗمل ٖلى صٞ٘ خغ٦ت االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع هدى الاعجٟإ، ٣ٞض ؤقاعث زلاله مسخل٠ الٗىامل التي مً
ت ال٨مُت للى٣ىص والتي جىو ٖلى ؤن  ضمان ُٞما ًخٗل٤ بالىٓغٍ ت ملُخىن ٞغٍ  الإا ؤقاعث بلُه هٓغٍ

ً
الضعاؾت بضاًت

ض الٗغى الى٣ضي ٖلى الؤهخاط، زم ؤقاعث بلى الٗا مل الشاوي مً زلا٫ الخطخم ْاهغة ه٣ضًت بدخت ًيكإ ٖىضما ًؼٍ

                                                             
1 Md Qaiser Alam  -Md Shabbir Alam,  The Determinants of Inflation in India: The Bounds Test Analysis, International Journal of 

Economics and Financial Issues, No 2, Vol 6, 2016, PP: 544- 550. 
  :مدضصاث الخطخم في الهىض: جدلُل ازخباع الخضوص. الترحمت 

UN               GG        Inf        Aoir        M        Oil 

t-statistic   (19.6255)       (2.2752)       (1.077)        (3.9135)       (4.4551)        (2.3411) 

𝑅  = 0.5018        ,              F- statistic = 16.69 



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

87 

 

ت الخ٩ال٠ُ  ُّ ب ج٣ُغالتي و هٓغٍ يذ إن اعجٟإ ج٩ال٠ُ الؤهخاط ؾخ٩ىن مهاخبت في اعجٟإ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، ٦ما ب

ؤن اعجٟإ الُلب ال٨لي ٖلى الؿل٘ والخضماث ٌٗض ٖامل مً ٖىامل ْهىع الخغ٦ت الهٗىصًت الإؿخىي الأؾٗاع وهظا ما 

اصة في هظه الأزحرة  اصة في الؤهخاط و٢هض الؼٍ ت ظظب الُلب التي جغي بلى ؤن اعجٟإ الُلب ال٨لي ؾُىلض ػٍ ٞؿّغجه هٓغٍ

اصة الأظىع وبطا ػاصث هظه الأزحرة  ً هى الغبذ ؾىٝ ٌٗمل ًخُلب ػٍ ؾ٣ُل مؿخىي الغبذ، وبما ؤن هضٝ االإؿدشمغٍ

 ٖلى مؿخىي الغبذ ٖلى الأ٢ل، ؤًًا ؤقاعث الضعاؾت بلى 
ً
٘ مؿخىي الأؾٗاع خٟايا االإؿدشمغون واالإىخجىن ٖلى عٞ

ت حٗاص٫ ال٣ىة الكغاثُت التي جىو  لؿل٘ بحن ٖملخحن ٌٗخمض ٖلى الأؾٗاع اليؿبُت ل (EXR) ٖلى ؤن ؾٗغ الهغٝهٓغٍ

ت، في خالت ٖضم وظىص الغؾىم الجمغ٦ُت وج٩ال٠ُ الى٣ل، هٟـ الؿل٘ ؾ٩ُىن له  مخُاب٣ت في ٧ل مً الضو٫ الخجاعٍ

هٟـ الؿٗغ في ٧ل مً البلضًً بطا جم الخٗبحر ًٖ الأؾٗاع بٗملت مكتر٦ت، ًخإزغ مٗض٫ الخطخم في الضو٫ الأنٛغ 

 بمٗض٫ جطخم الضو٫ االإهُمىت، خُض ٌٗبر ًٖ ٖلا٢ت
ً
 : الخطخم بحن البلضًً ٖلى الىدى الخالي حجما

مؿخىي :    -ؾٗغ الهغٝ الؤؾمي :   -مؿخىي الؿٗغ في البلض الأنلي :   خُض:)         

الؿٗغ في البلض الأظىبي(، وفي الأزحر ؤقاعث الضعاؾت بلى ٖىامل ؤزغي لٓاهغة الخطخم منها الخ٣لباث في الٗغى ال٨لي، 

  ...بلخالؿُاؾت الى٣ضًت، الؿُاؾت االإالُت، ْغوٝ الا٢خهاص ال٨لي، الأؾٗاع الٗاالإُت،ٞاجىعة الاؾخحراص، 

اث الؿاب٣ت في جٟؿحر الخطخم مً ظهت وما ؤقاعث بلُه الضعاؾاث الأ٧اصًمُت   الإا ؤقاعث بلُه الىٓغٍ
ً
٣ا وٞ

 بلى ظملت االإخٛحراث 
ً
الؿاب٣ت التي جىاولتها هظه الضعاؾت خى٫ ٢ُاؽ مدضصاث ومهاصع الخطخم مً ظهت ؤزغي، بياٞت

بّرث الضعاؾت ًٖ ال ك٩ل الأؾاسخي للٗلا٢ت بحن مخٛحراث الىمىطط ٖلى الىدى التي ًخمحز بها الا٢خهاص الهىضي، ق٩لذ وٖ

 الخالي: 
Ln(WPI) = f(Ln(MS), Ln(EXR),Ln(WP), Ln(GDP)( 

الأؾٗاع :  WP ؾٗغ الهغٝ الغوبُت،: EXR ،الٗغى الى٣ضي: MS مٗض٫ الخطخم في الهىض،: WPI خُض جمشل:

  للإنتاج.العرض الكلي  :GDP ،الٗاالإُت
٤ مىهجُت  2013- 1989 مٗالجت بق٩الُتها زلا٫ الٟترةجىنلذ الضعاؾت مً زلا٫   بلى ما ًلي: ARDLوٞ

 هخاثج جلضًغ همىطج الضعاؾت باؾخسضام مىهجُت ARDL 
٤ الك٩ل االإىالي:هخاثج جدلُل معاملاث همىطج الضعاؾت في الأحل البعُض -1  : ٧اهذ وٞ

 

 
 

، وطل٪ مً زلا٫ ملاخٓت  ؤٖلاهىخاثج لمً زلا٫ ٢غاءجىا ل
ً
 وا٢خهاصًا

ً
ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الىمىطط م٣بى٫ بخهاثُا

ت ما ٖضا مٗلمت الٗغى  t-statistic خؿب ازخباع%5 ؤن مٗالم الىمىطط طاث صلالت بخهاثُت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ت للىمىطط R) ال٨لي للئهخاط، ٦ما ٌكحر مٗامل الخدضًض الظي ٣ًِـ ال٣ىة الخٟؿحرً
2

 مً %88.1 بلى ؤن خىالي (
 الخٛحراث الخانلت في الخطخم االإدلي في الهىض حٗىص مدخىاها بلى االإخٛحراث االإدلُت والخاعظُت للا٢خهاص.

𝐿𝑛(WPI)             Ln(M )       Ln(EX )        Ln(WP)       Ln(GDP)  

t-statistic       (7.123)            (7.223)                (6.741)              (6.433)                     (1.353)  

𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑅  = 0.881     
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الضعاؾت هى ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالخطخم ٣ٞض ؤْهغث طاث الىخاثج ؤٖلاه بلى وظىص  هظهما حهمىا مً ٖغى 

اصة الٗغى ا ً االإظ٧ىعًٍ ٞٗىض ػٍ اصة االإؿخىي الٗام  %01ب  MS  لى٣ضيٖلا٢ت َغصًت بحن االإخٛحرً ؾُاصي بلى ػٍ

ت الى٣ضًت.مى٤ُ ٞهاجه الىدُجت االإخىنل بليها جىا٤ٞ  ،%74.1للؤؾٗاع في الهىض بيؿبت   الىٓغٍ
ْهغ هخاثج ج٣ضًغ نُٛت ؤ: ARDL وؿم مىهج ECM هخاثج جلضًغ وجدلُل همىطج جصخُذ الخؼإ االإلُض -2

ب ؤن  ARDLجصخُذ الخُإ لىمىطط   ٢هض ٢ُاؽ الٗلا٢ت في الأظل ال٣غٍ
ً
مٗلمت خض جصخُذ الخُإ م٣بىلت بخهاثُا

ت بىظىص ج٩امل مكتر٥ بحن مخٛحراث  Bound Test وبةقاعة ؾالبت والتي جا٦ض لىا هخاثج ،%1 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

الخىاػهُت في ٧ل بلى مٗض٫ الخطخم ًخٗض٫ هدى ٢ُمخه  (-1.071)الضعاؾت، ٦ما حكحر ٢ُمت مٗلمت خض جصخُذ الخُإ 

ؤي ؤهه ٖىضما ًىدغٝ مٗض٫  ،%107.1 حٗاص٫ (t-1) ٞترة ػمىُت بيؿبت مً ازخلا٫ الخىاػن االإخب٣ي مً الٟترة

 ًٖ ٢ُمخه الخىاػهُت في االإضي البُٗض ٞةهه ًخم جصخُذ ما ٌٗاص٫ (t-1) الخطخم زلا٫ االإضي ال٣هحر في الٟترة
  .(t) الٟترةمً هظا الاهدغاٝ ؤو الازخلا٫ في  107.1%
 لـ ازخباع الؿببُت Granger9  جىنل هظا الازخباع بلى وظىص ٖلا٢ت ؾببُت ؤخاصًت الاججاه جخجه مً الٗغى

 الى٣ضي والٗغى ال٨لي للئهخاط بلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في الهىض.

 :ٌؿخجُب بك٩ل بًجابي ؤقاع هظا الازخباع بلى ؤن مؿخىي الٗام للؤؾٗاع االإدلُت  ازخباع الاؾخجابت الـىعٍت

ؾىت، ؤما ٖىض بخضار نضمت لب٣ُت  (20) ٖلى مضاع ٖكغون  MSالٗغى الى٣ضي لهضمت اهدغاٝ مُٗاعي واخض في

 4و 3 االإخٛحراث االإٟؿغة الأزغي والتي منها ؾٗغ الهغٝ ومؿخىي الأؾٗاع الٗاالإُت ٞالاؾخجابت ٧اهذ ؾلبت في خضوص
بخضار نضمت في الٗغى ال٨لي للئهخاط ٞان االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع  ؾىىاث بك٩ل ؾلبي زم بك٩ل بًجابي، ؤما ٖىض

لى مضاع  بك٩ل بًجابي وٖ
ً
 ؾىت.    20 ؾىىاث زم بك٩ل ؾلبي ًهل بلى 3 االإدلي اؾخجاب ؤولا

في زخام مٗالجت الؤق٩الُت االإبدىر ٞيها ؤونذ الضعاؾت بخىنُت مٟاصها يغوعة اؾخ٣غاع مؿخىي الأؾٗاع 

 ٨م في همى الٗغى الى٣ضي.االإدلُت مً زلا٫ الخد

Sule Gungor - Fatih Kaplan (2017): صعاؾت .7
1
  

The Relationship Between Money Supply, Interest  Rate and Inflation Rate: an 

Endogeneity-Exogeneity Approach 
 

الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ٦ما ؾُاؾت بخُب٤ُ  بتر٦ُا البى٪ االإغ٦ؼي  ٢ام، 2008 زغ الأػمت االإالُت لٗامبٖلى 

 ٖلى اججاه بٌٗ االإخٛحراث 
ً
ٞٗلذ الٗضًض مً الا٢خهاصًاث، وباٖخباع ؤن الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي جتر٥ ؤزغا

الا٢خهاصًت ال٩لُت مشل مٗض٫ الٟاثضة ومٗض٫ الخطخم، جمدىعث بق٩الُت هظا الٗمل البدثي في ازخباع الٗلا٢ت بحن 

٣ت   (I)ومٗض٫ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي للا٢تراى بحن البىى٥ (INF) خطخمومٗض٫ ال (M1) الٗغى الى٣ضي ٤ َغٍ وٞ

                                                             
1 Fatih Kaplan- Sule Gungor , The Relationship Between Money Supply, Interest Rate and Inflation Rate: an Endogeneity-Exogeneity 

Approach, European Scientific Journal January, No 1, Vol 13, 2017, PP: 30-38.     
  :الٗلا٢ت بحن ٖغى الى٣ىص ومٗض٫ الٟاثضة ومٗض٫ الخطخم: م٣اعبت ٖضم الخجاوـ. الترحمت 

  ٤ الٗلا٢ت الخالُت: مٗض٫  .100[ × 1 -([ الخطخم مٗض٫ + 1/ )( الٟاثضة مٗض٫+ 1= ]]) الٟاثضة الخ٣ُ٣يجم اخدؿاب مٗض٫ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي وٞ
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ت لظاث  ،VAR جدلُل الخباًً االإٗمم في بَاع مىهجُت الاهدضاع الظاحي ولهظا الٛغى جم اؾخسضام بُاهاث قهغٍ

٣تو .2015-2008 االإخٛحراث للٟترة االإمخضة  (Cholesky Variance Decomposition) مً زلا٫ الاؾخٗاهت بُغٍ

٣ت غٍ  جم الخىنل بلى الىخاثج الخالُت: VAR في بَاع مىهجُت جدلُل الخباًً االإٗمم وَ
  خؿب جدلُل Cholesky ًًؤن ؾبب الخٛحر في الٗغى زلا٫ جهاًت الكهغ الأو٫ ؤْهغ هظا الخدلُل  9للخبا

غظ٘الى٣ضي   بيؿبت وبلى ؾٗغ الٟاثضة (%0.004) وبلى مٗض٫ الخطخم بيؿبت (%97.5) طاجه بيؿبتٗغى الى٣ضي لل ًُ

 في خحن ،%)100( طاجه بيؿبتمٗض٫ الخطخم بلى  حُرصلظاث الٟترة ٞؾبب الخُٛحر في مٗض٫ الخطخم ؤما  ،(2.44%)

ًٟؿغه ؤما اليؿبت البا٢ُت  (% 82.7) بيؿبت زلا٫ جهاًت الكهغ الأو٫ بلى طاجه ؾبب الخٛحر في ؾٗغ الٟاثضة ًٟؿغ

  12 ب  ٞترة الضعاؾت واالإ٣ضعةفي جهاًت و ،(%17.25) مٗض٫ الخطخم
ً
ؾِب٣ى خُٛحر في الٗغى الى٣ضي ال ًٓهغ ؤنقهغا

غص بلى طاجه بيؿبت  وبلى ؾٗغ الٟاثضة بيؿبت (%5.48) ؤما اليؿبت البا٢ُت ٞترص بلى مٗض٫ الخطخم بيؿبت (% 90.7) ًُ
وبلى الٗغى   (%96.34) بيؿبت ؤما بكإن الخٛحر في مٗض٫ الخطخم ًلاخٔ ؤن ؾببه ًغظ٘ بلى طاجه ،(3.78%)

 ؤن الخٛحر في ؾٗغ 12 ٦ما ًلاخٔ زلا٫ جهاًت ٖلى الخىالي،( %1.06)و (%2.58) الى٣ضي وؾٗغ الٟاثضة بيؿبت
ً
 قهغا

 ٖلى الترجِب.   (%0.10)و( %18.33)  مٗض٫ الخطخم وؾٗغ الٟاثضة ب  وبلى (%81.46) الٟاثضة ًغص بلى طاجه بيؿبت

   لىدُجت كغاع 
ً
٣ٞض جم عنض هٟـ االإلاخٓت الؿاب٣ت، ؤي ؤن ل٩ل مخٛحر مً االإخٛحراث  الخباًً االإعمم: ؤما وؿلا

االإظ٧ىعة ًغص جٟؿحر حٛحراتها ٖبر الؼمً بلى طاتها بيؿب ٖالُت، ٞالخٛحراث الخانلت في الٗغى الى٣ضي زلا٫ الٟترة 

 واليؿبت البا٢ُت بلى مٗض٫ الخطخم (%1.90) زم بلى ؾٗغ الٟاثضة بيؿبت (%88.03) الأولى جغص بلى هٟؿه بيؿبت
ؤن االإٟؿغ الأو٫ هى الٗغى الى٣ضي زم ؾٗغ الٟاثضة وفي الأزحر  ، ؤيوجب٣ى هٟـ االإلاخٓت ختى جهاًت الٟترة (0.004%)

 زلا٫ الٟترة الأولى ٞحرص بلى طاجه بيؿبتالخطخم، ؤما ما جم ملاخٓخه بكإن الخٛحراث الخانلت في مٗض٫ الخطخم 
 (%76.81)و،  (%0.004) وفي الأزحر بلى الٗغى الى٣ضي بيؿبت (%14.71) ؾٗغ الٟاثضة بيؿبت زم بلى (85.27%)

زم بلى  (%83.89) ، ؤما ؾٗغ الٟاثضة ٞاالإخٛحراث التي حكغح حٛحراجه زلا٫ الٟترة الأولى جغص بلى طاجه بيؿبتٖلى الترجِب

ختى جهاًت  توجب٣ى هٟـ االإلاخٓ (%1.62) وفي الأزحر بلى الٗغى الى٣ضي بيؿبت (%14.47) مٗض٫ الخطخم بيؿبت

ت ٧ل مخٛحر في جٟؿحر الآزغ.  ٞترة الضعاؾت مً خُض ؤولىٍ
:Sana Naseem (2018) صعاؾت .8

1
  

Macroeconomics Determinants of Saudi Arabia’s Inflation 2000-2016: Evidence and 

Analysis 
بن وكىء الخطخم في ا٢خهاص مٟخىح لا ًغص بلى ٖىامل مدلُت ٞدؿب بل وختى الٗىامل الٗاالإُت، مً هظه 

الٗباعة وباٖخباع ا٢خهاص االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت ا٢خهاص مٟخىح جبلىعث بق٩الُت الباخشت في ٢ُاؽ وحٗضاص ؤيُّ 

 في وكىء الخطخ
ً
 وؾببا

ً
 م في الا٢خهاص الؿٗىصي. االإدضصاث للا٢خهاص ال٨لي الأ٦ثر جإزحرا

                                                             
1 Sana Naseem, Macroeconomics Determinants of Saudi Arabia’s Inflation 2000-2016: Evidence and Analysis, nternational Journal of 

Economics and Financial Issues, No 3, Vol 8, 2018, PP: 137- 141. 
  :الأصلت والخدلُل.: 2016-2000 الٗىامل الا٢خهاصًت ال٩لُت ومدضصاث الخطخم في االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت الترحمت 
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مٗالجت بق٩الُتها ٖلى همىطط الاهدضاع الخُي االإخٗضص في ٢ُاؽ ؤزغ  الٗغى ع٦ؼث هظه الضعاؾت في ؾبُل 

٩ي ،(M2) الى٣ضي وؿبت بظمالي الىاعصاث بلى الىاجج االإدلي  ،(EXCR) ؾٗغ الهغٝ الشابذ م٣ابل الضولاع الأمغٍ

ومٗض٫ ، (OP)مخىؾِ ؤؾٗاع الىِٟ ،(IMP) بلى الىاجج االإدلي الؤظماليوؿبت بظمالي الهاصعاث  ،(EXP)الؤظمالي

 ٦مخٛحر جاب٘، وجىنلذ هخاثج همىطط الاهدضاع بلى ما ًلي:  (INF) ٦مخٛحراث مؿخ٣لت ٖلى مٗض٫ الخطخم(UR) البُالت

   
 

 

٢خهاص االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت جُغص بلى امً زلا٫ الىخاثج االإىضخت ؤٖلاه جبحن ؤن مدضصاث الخطخم في 

االإُت ٖلى خض الؿىاء وهظا مً زلا٫ ٢بى٫ ؤزغ ظمُ٘ مخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي ٖضا مخٛحرة مٗض٫  ٖىامل مدلُت وٖ

تبالبُالت   ٖلى مٗض٫ الخطخم ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
ً
 وا٢خهاصًا

ً
ول٨ً ما حهمىا مً اؾخٗغاى هظه  ،% 5 خهاثُا

جغبُه  (M2) ى الى٣ضي بالخطخم، ٣ٞض ؤْهغث طاث الىخاثج الؿاب٣ت بلى ؤن الٗغى الى٣ضيالضعاؾت هي ٖلا٢ت الٗغ 

اصة في الٗغى الى٣ضي في  ٖلا٢ت بًجابُت م٘ مٗض٫ الخطخم وهظا ما جم ملاخٓخه مً زلا٫ الؤقاعة االإىظبت، ٞالؼٍ

اصة في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ،   لجىب م٘ الؼٍ
ً
اصة فيالا٢خهاص الؿٗىصي جخٗاٌل ظىبا ؾخاصي بلى  (M2)بمٗجى ٧ل ػٍ

اصة الُلب ال٨لي الظي ًضٞ٘ بالأؾٗاع هدى الاعجٟإ.  ػٍ
 زغ الىخاثج التي جىنلذ بليها الضعاؾت ٢ضمذ الباخشت الخىنُاث الخالُت:بٖلى 

  اصة الٗغى الى٣ضي الظي ؾىٝ ًًٟي ٖلى ماؾؿت الى٣ض الٗغبي الؿٗىصي اجساط الؤظغاءاث االإىاؾبت للخض مً ػٍ

مَ اهسٟاى الُلب ال٨لي.
ّ
 ٦ىدُجت م٣ابلت بلى اهسٟاى الؤهٟا١ الٗام ومً ز

  ا٫ الؿٗى صي م٣ابل ًجب ؤن حُٗض ماؾؿت الى٣ض الٗغبي الؿٗىصي الىٓغ ُٞما ًخٗل٤ بؿٗغ الهغٝ االإغجبِ بالغٍ

٩ي.   الضولاع الأمغٍ

: الـجىة العلمُت بحن بقيالُت الضعاؾت الخالُت والضعاؾاث الؿابلت   
ً
 زاهُا

م٨ىّذ مغاظٗت الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخ٣ٗلت بالا٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت وم٣اعهتها بالضعاؾت الخالُت مً عنض 

تي حٗالجها الضعاؾت الخالُت، وما ؾاٖض ٖلى طل٪ ما اخخىاه ظىاهب الازخلاٝ والاجٟا١ ومً زم  بُان الٟجىة الٗلمُت ال

الجضو٫ الخالي، والظي ًًم ملخو الضعاؾاث ال٣ُاؾُت الؿاب٣ت التي جمذ ٖلى مؿخىي الا٢خهاصًاث الضو٫ 

 االإخ٣ضمت.

𝐼𝑁𝐹          M           EXC           EXP          IMP           OP           U  

t-statistic        (3.17)                   (4.13)                   (3.38)                 (4.23)                      (3.74)             (0.289) 
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 االإخلضمتكخصاصًاث الضوٌ االإخعللت باملخص الضعاؾاث الؿابلت و 9 01-02 الجضوٌ عكم

 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت عُىت الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

 01 الضعاؾت
عبض الخؿحن 

 -الجلُل الؼالبي

م  ؾىؾً هغٍ

الجبىعي )بضون 

 ؾىت(

٢ُاؽ الأزغ الظي ًتر٦ه 

الٗغى الى٣ضي 

بدؿب م٣اًِؿه ٖلى 

بٌٗ مخٛحراث 

 الا٢خهاص ال٨لي

الىاجج االإدلي الؤظمالي، 

ؾٗغ الٟاثضة، االإؿخىي 

الٗام للؤؾٗاع، االإحزان 

الخجاعي، محزان 

االإضٞىٖاث، نافي 

االإىاػهت الخ٩ىمُت، 

الؤهٟا١ الخ٩ىمي، 

البُالت وؾٗغ الهغٝ 

 الأظىبي

 الٗغى الى٣ضي بمسخل٠
 ,M1, M2) مجامُٗه

M3  ًٞلا ًٖ الٗملت في

 (M0 الخضاو٫ 

  
الُابان، ٦ىضا، 

 بؾباهُا

 
ت    مُُٗاث ؾىىٍ

  ٦ىضا والُابان
1985-2001 

 وبؾباهُا 
 1985-1997   

الاهدضاع 

الخُي 

 البؿُِ

ؤٚلب الخإزحراث التي اؾخجابذ لها االإخٛحراث 

الا٢خهاصًت ال٩لُت ٧اهذ مخإجُت مً الٗملت في 

 M0 الخضاو٫ 

 02الضعاؾت 
 حلُل قُعان طمغ

(2011) 

٢ُاؽ وازخباع ؤزغ 

مخٛحراث الؿُاؾت 

الى٣ضًت ٖلى ؤعنضة 

 محزان االإضٞىٖاث

الخؿاب الجاعي، 

خؿاب عؤؽ االإا٫، 

 عنُض محزان االإضٞىٖاث 

سعر الفائدة، عرض النقود 
(M2) الناتج المحلي ،

الإجمالي، سعر الصرف، 
 المستوى العام للأسعار 

 
٩ا  ؤمغٍ

 مُُٗاث ٞهلُت 
1980-1989 

همىطط 

الخإزحراث 

 الؼمىُت

مً ( %96) مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًتجٟؿغ 

مً  (%88)الخٛحراث في الخؿاب الجاعي و

مً الخٛحراث  (%74)خؿاب عؤؽ االإا٫ و

 الخانلت في محزان االإضٞىٖاث

 03 صعاؾت
Taylan Taner 

Dogan (2012) 

٢ُاؽ ؤزغ الهضماث 

ال٩لُت للا٢خهاص ٖلى 

 مٗض٫ البُالت
 (UNE) مٗض٫ البُالت

الؤظمالي، همى الىاجج االإدلي 

مٗض٫ همى الهاصعاث، 

مٗض٫ الخطخم، مٗض٫ 

، مٗض٫ ؾٗغ  ؾٗغ الهغٝ

الٟاثضة بحن البىى٥، 

 الى٣ضي مٗض٫ همى الٗغى
M1 

 
 جغ٦ُا

 الغب٘ الأو٫  مً
 الغب٘- 2000
 2010 الأو٫ 

ازخباع صوا٫ 

الاؾخجابت 

الٟىعٍت ٣ِٞ 

في بَاع مىهجُت 

 الظاحي الاهدضاع
VAR 

الا٢خهاصي، همى الهضماث الؤًجابُت للىمى 

الهاصعاث والخطخم ح٨ٗـ اؾخجابت ٞىعٍت 

الإٗضلاث البُالت هدى الاهسٟاى، ؤما 

، ؾٗغ  الهضماث الؤًجابُت لؿٗغ الهغٝ

 M1 الٟاثضة بحن البىى٥ والٗغى الى٣ضي
ٞغنضث اؾخجابت ٞىعٍت الإٗضلاث البُالت 

اصة.  هدى الؼٍ
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 04 الضعاؾت
Chukiat 

Chaiboonsri 
(2015) 

الخىؾ٘ في  ٢ُاؽ ؤزغ 

الٗغى الى٣ضي  ٖلى الىمى 

 الا٢خهاصي

مٗض٫ همى 

الىاجج االإدلي 

 الؤظمالي
(GGDP) 

 والىصاج٘ جدذ (M1) الٗغى الى٣ضي
 .(DD) الُلب

  
بٌٗ 

الضو٫ 

االإسخاعة مً 

مىٓمت 
ASEAN 

مُُٗاث 

ت  ؾىىٍ
1995-2013  
 

 

مىهجُت 

الاهدضاع الظاحي 

للٟجىاث 

 ARDL الؼمىُت

ل: وظىص   (M1) ٖلا٢ت بًجابُت بحنفي الأظل الُىٍ
لا٢ت ؾلبُت بحن، (GGDP)و  (GGDP)و (DD) وٖ

ًازغ  (M1) في الأظل ال٣هحر:.PMG خؿب ازخباع

 (DD) ، ؤما٣ِٞ في الُٟدىام(GGDP) بالإًجاب ٖلى
 بك٩ل بًجابي في ؤهضوهِؿُا،(GGDP) جازغ ٖلى

 الٟلُبحن، ولاوؽ، وبك٩ل ؾلبي في صولت الُٟدىام ٣ِٞ.

 05 الضعاؾت
Gurmit Kaur 

(2016) 

ؤزغ ؤصواث ؾُاؾت ٢ُاؽ 

الا٢خهاص ال٨لي والهضمت 

الخاعظُت ٖلى مٗض٫ 

 البُالت

 مٗض٫ البُالت
(  ) 

همى الىاجج االإدلي الؤظمالي، الخطخم، 

ؾٗغ الٟاثضة بحن  ،(  ) ٖغى الى٣ىص

  البىى٥ للُىم الىاخض، ؾٗغ الىِٟ

 
ا  مالحزً

معطيات 
 فصلية 

2006-2015 
الاهدضاع ؤؾلىب 

 الخُي االإخٗضص

خهاثُت بظمُ٘ االإخٛحراث االإٟؿغة للىمىطط طاث صلالت 

ٖضا مخٛحرة الخطخم، ووظىص  % 5 ٖىض مؿخىي 

 ٨ٖؿُت بحن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ البُالت

 06 الضعاؾت
Md Qaiser 

Alam - Md 

Shabbir 

Alam (2016) 

البدض ًٖ الأؾباب 

واالإهاصع الخطخمُت في 

ل الهىض ٖلى  االإضي الُىٍ

 وال٣هحر

 مٗض٫ الخطخم
WPI 

، ،(MS) الٗغى الى٣ضي ؾٗغ الهغٝ

 .الٗغى ال٨لي ، الأؾٗاع الٗاالإُت

 
مُُٗاث  الهىض

ت   ؾىىٍ
1989-2013 

همىطط الاهدضاع 

الظاحي 

للٟجىاث 

 ARDL الؼمىُت

الخٛحراث في الخطخم االإدلي في الهىض حٗىص  مً 88.1%

مدخىاها بلى االإخٛحراث االإدلُت والخاعظُت للا٢خهاص، 

 الخطخم. بلى GDPو Ms وظىص ٖلا٢ت ؾببُت مً

 07 صعاؾت
Sule Gungor 

(2017) 

ازخباع الٗلا٢ت بحن الٗغى 

ومٗض٫  (M1) الى٣ضي

ومٗض٫ الٟاثضة  الخطخم 

  الخ٣ُ٣ي

 الٗغى الى٣ضي
(M1) ،مٗض٫ 

، الخطخم

مٗض٫ الٟاثضة 

  الخ٣ُ٣ي

 ومٗض٫ الخطخم  (M1) الٗغى الى٣ضي

  ومٗض٫ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي

 
مُُٗاث   جغ٦ُا

ت   قهغٍ
2008-2015 

٣ت جدلُل  َغٍ

الخباًً االإٗمم 

في بَاع مىهجُت 

 الاهدضاع الظاحي
VAR 

وظىص ٖلا٢ت حكاب٨ُت في جٟؿحر الخٛحراث في ٧ل مً 

ومٗض٫ الخطخم، الٗغى الى٣ضي، مٗض٫ الٟاثضة 

خُض ٧ل مخٛحر ٌٗؼي بلى خضور حٛحر في هٟؿه وبلى 

 االإخٛحراث الأزغي.

 08 صعاؾت
Sana 

Naseem 

 (2018) 

٢ُاؽ وحٗضاص ؤيُّ 

االإدضصاث للا٢خهاص ال٨لي 

 في وكىء 
ً
 وؾببا

ً
الأ٦ثر جإزحرا

 الخطخم

 مٗض٫ الخطخم
(INF) 

 (M2) ، وؿبت بظمالي ، ؾٗغ الهغٝ

االإدلي الؤظمالي، الىاعصاث بلى الىاجج 

وؿبت بظمالي الهاصعاث بلى الىاجج 

  ؤؾٗاع الىِٟ، البُالت ،االإدلي الؤظمالي

االإمل٨ت 

الٗغبُت 

 الؿٗىصًت

مُُٗاث 

ت  ؾىىٍ
2000-2016  

 

ؤؾلىب الاهدضاع 

 الخُي االإخٗضص

٢بى٫ ؤزغ ظمُ٘ مخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي ٖضا مخٛحرة 

اصة في الٗغى  الى٣ضي في البُالت ٖلى الخطخم، والؼٍ

اصة في   لجىب م٘ الؼٍ
ً
الا٢خهاص الؿٗىصي جخٗاٌل ظىبا

 الخطخم

 ٖلى ما جم اؾخٗغايه مً الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخًمىت ا٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت. الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
اؾدىاصا
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ت مً الضو٫ االإخ٣ضمت مً زلا٫ ما جم اؾخٗغايه مً الضعاؾاث والأبدار الؿاب٣ت  واالإخًمىت ُٖىت مخىىٖ

 مً الجهىص الؿاب٣ت ٢هض 
ً
٠ ٦شحرا  منها، خُض خاولذ ؤن جىْ

ً
ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الضعاؾت الخالُت ٢ض اؾخٟاصث ٦شحرا

الىنى٫ بلى حصخُو ص٤ُ٢ للئق٩الُت ومٗالجتها بك٩ل قمىلي، ومً ظىاهب الاؾخٟاصة الٗلمُت مً جل٪ الضعاؾاث 

 هظ٦غ:

 لضعاؾت الخالُت مً الضعاؾاث الؿاب٣ت في الىنى٫ بلى االإىهج االإلاثم لهظه الضعاؾت.اؾخٟاصث ا 

  .ٟذ الضعاؾت الخالُت جىنُاث وم٣ترخاث الضعاؾاث الؿاب٣ت في صٖم بق٩الُت الضعاؾت وؤهمُتها  وْ

  ت  الخ٣ضًغ.االإؿخسضمت في ٖملُت  الأصواثاؾخٟاصث الضعاؾت الخالُت مً ججاعب الضعاؾاث الؿاب٣ت في مٗغٞ

  هٟت الظ٦غ ُٞما ًسو اهخ٣اء ماقغاث مٟؿغة م٨ملت لخٟؿحر الٓىاهغ آاؾخٟاصث الضعاؾت الخالُت مً الضعاؾاث

ت.  مً الىاخُت الىٓغٍ
ً
 االإغاص مٗالجتها، خُض جم اؾخسضام االإخٛحراث الأ٦ثر ٢بىلا

ؤٚلب الضعاؾاث الؿاب٣ت في ؤن ؤما مً ظاهب الاجٟا١، ٣ٞض اج٣ٟذ هخاثج الضعاؾت الخالُت م٘ ما جىنلذ بلُه 

 ٖلى ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي والخطخم )
ً
 بًجابُا

ً
وظضها باليؿب للخطخم مخٛحرة الٗغى الى٣ضي جماعؽ جإزحرا

اث )باليؿبت الإحزان   ٖلى ٧ل مً البُالت ومحزان االإضٞىٖ
ً
 ؾلبُا

ً
الٗلا٢ت َغصًت ٣ِٞ في الأظل ال٣هحر(، وجإزحرا

اث وظضها الٗلا٢ت   والتي Taylan Taner Dogan (2012) ٨ٖؿُت في الأظل ال٣هحر ٣ِٞ(، باؾخصىاء صعاؾتاالإضٞىٖ
اصة.  جىنلذ بلى ؤن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي لها اؾخجابت ٞىعٍت الإٗضلاث البُالت هدى الؼٍ

٤ الى٣اٍ الخالُت:   ؤما مً ظاهب ما ًمحّز الضعاؾت الخالُت مً طاث الضعاؾاث الؿاب٣ت ٞىظ٦غها وٞ

  لُبُٗت ا٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت ٣ٞض جىاولذ الضعاؾت الخالُت الا٢خهاص  :االإٗجي بالضعاؾتالا٢خهاص 
ً
زلاٞا

٤ الىمى.  الجؼاثغي وهى ا٢خهاص ؾاثغ في َغٍ

 ٚالبُت الضعاؾاث التي جم اؾخٗغايها ها٢كذ بق٩الُاث طاث ٖلا٢ت ظؼثُت بةق٩الُت الضعاؾت  :بق٩الُت الضعاؾت

 صعاؾت
ً
ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بإخض ماقغاث  Chukiat Chaiboonsri  (2015) الخالُت، ٣ٞض جىاولذ مشلا

ؤما ب٣ُت الضعاؾاث الأزغي الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ؤلا وهى الىمى الا٢خهاصي، وهظا صون ب٣ُت االإاقغاث الأزغي، 

م الجبىعي ٣ٞض ْهغث ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي م٘ ؤخض ماقغاث  -ٖبض الخؿحن الجلُل الٛالبيٖضا صعاؾت  ؾىؾً ٦غٍ

مىٓىمت الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي بك٩ل ظؼجي يمً الىماطط االإ٣ضعة، ؤما بسهىم صعاؾت  ٖبض الخؿحن الجلُل 

م الجبىعي ُٞم٨ً الؤ  -الٛالبي ( التي ها٢كذ ؤزغ الُالبتصلاء بإجها الضعاؾت الىخُضة )في خضوص بَلٕا ؾىؾً ٦غٍ

 الٗغى الى٣ضي ٖلى ؤٚلب ماقغاث الا٢خهاص ال٨لي.

 ت، ؤما  :الٟترة الؼماهُت التي جىاولتها الضعاؾت هلُت وؾىىٍ ت وٞ ٣ٞض جباًيذ مُُٗاث الضعاؾاث الؿاب٣ت بحن قهغٍ

ت امخضث مً ؾىت  .  2018 بلى ٚاًت ؾىت 1990 الضعاؾت الخالُت ٣ٞض اٖخمضث مُُٗاث ؾىىٍ
 جمحّزث الضعاؾت الخالُت ًٖ ب٣ُت الضعاؾاث الؿالٟت الظ٦غ مً خُض االإىهج ال٣ُاسخي االإخب٘ في  :االإىهجُت ال٣ُاؾُت

م الجبىعي  -الٓىاهغ االإٗخمضة، ووكحر هىا بك٩ل زام صعاؾت ٖبض الخؿحن الجلُل الٛالبي جدلُل ؾىؾً ٦غٍ

٣ٞض ازخلٟذ هظه الأزحرة ٖنها مً خُض ٖضص االإخٛحراث االإخًمىت في  ، ٦ظل٪باٖخباعها الأ٢غب للضعاؾت الخالُت

 بلى الىماطط االإٗخمضة.  الىماطط ال٣ُاؾُت للبدض، االإىهج، الأصاة، الُغ١ الؤخهاثُت والازخباعاث
ً
 ال٣ُاؾُت ونىلا
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حعللذ ؾابلت علمُتؤواصًمُت وؤبدار االإبدث الثاوي: صعاؾاث   

باكخصاصًاث الضوٌ الىامُت   

حٗضصث الضعاؾاث والأبدار الخُب٣ُُت االإهخمت ب٣ًُت الٗغى الى٣ضي واالإاقغاث الا٢خهاصًت ال٩لُت ٦ظل٪ 

ت مً ا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت ولٟتراث ػمىُت مسخلٟت، وفي خضوص اؾخُلٕا  لأهم جل٪  الُالبتفي ُٖىاث مخىىٖ

 الاؾخٟاصة منها 
َ
مً زلا٫ جدضًض االإخٛحراث، ؤق٩ا٫ الىماطط الضعاؾاث ؾِخم يمً هظا االإبدض ٖغى ؤهمها مداوِلت

 والىخاثج و٦ظا الخىنُاث االإخىنل بليها. ال٣ُاؾُت 

: الاؾخعغاض االإغحعي لأهم 
ً
 الضعاؾاث الؿابلتؤولا

م الجبىعي  -صعاؾت عبض الخؿحن الجلُل الؼالبي .1 :(2008)ؾىؾً هغٍ
اؾخجابت االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت  1

 للخؼحراث في االإجامُع الىلضًت في عُىت مً الضوٌ الىامُت. 

 ,M1) جمدىعث بق٩الُت هظه الىع٢ت البدشُت خى٫ بُان الأزغ الظي ًتر٦ه الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه

M2, M3  ًٞلا ًٖ الٗملت في الخضاو٫M0)  الىاجج االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ الٟاثضة، في بٌٗ مخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي(

اث، نافي االإىاػهت الخ٩ىمُت، الؤهٟا١ الخ٩ىمي، البُالت، ؾٗغ  االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، االإحزان الخجاعي، محزان االإضٞىٖ

  الهغٝ الأظىبي( بىنٟها مخٛحراث جابٗت ًازغ ٞيها مخٛحر مؿخ٣ل ؤلا وهى الٗغى الى٣ضي.
لجت الؤق٩الُت االإُغوخت ٖلى بُاهاث ُٖىت مً الضو٫ الىامُت ولٟتراث اؾخسضمذ الضعاؾت مً ؤظل مٗا

غة لهظه الضو٫، ٞباليؿبت ل٩ل مً مهغ والهىض امخضث مضة الخدلُل بحن ؾىتي  مسخلٟت خؿب َبُٗت البُاهاث االإخىٞ
 ،1997-1985 ؤما باليؿبت ل٩ل مً الٟلبحن واالإ٨ؿُ٪ ٣ٞض ٧اهذ البُاهاث االإؿخٗملت حُٛي الٟترة ،1985-2001

اث مسخلٟت مً الخُىع الا٢خهاصي.    لهظا ج٩ىن الُٗىت االإسخاعة للضعاؾت جًم ؤعبٗت صو٫ هامُت طاث مؿخىٍ
ً
 واؾدىاصا

ت مً الٟغيُاث مٟاصها ؤن الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه ًازغ ٖلى ٧ل مً  اهُل٣ذ الضعاؾت مً مجمىٖ

ازغ في ٧ل مً  الىاجج االإدلي الؤظمالي، مؿخىي الٗام للؤؾٗاع، الؤهٟا١ الخ٩ىمي وؾٗغ الهغٝ الأظىبي بك٩ل بًجابي، وٍ

اث، نافي االإىاػ   هت الخ٩ىمُت، البُالت بك٩ل ؾلبي. ؾٗغ الٟاثضة، االإحزان الخجاعي، محزان االإضٞىٖ

٤ بغمجُت  Minitab) ولإزباث ؤو هٟي هظه الٟغيُت اؾخٗاهذ الضعاؾت بإؾلىب الاهدضاع الخُي البؿُِ وٞ

under Windows) :وجىنلذ بلى الىخاثج الخالُت 
  :ًُالٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى ٧ل مً االإحزان الخجاعي، محزان  باليؿبت للمىؿ

اث، نافي االإىاػهت الخ٩ىمُت وؾٗغ الهغٝ الأظىبي، وله جإزحر ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٣ض ٧ان  االإضٞىٖ

، خُض ْهغ جإزحره بك٩ل واضر ٖلى  M1 للٗغى الى٣ضي ال٤ًُ
ً
٧ل مً الىاجج االإدلي الؤظمالي وؾٗغ الأ٦ثر جإزحرا

                                                             
م الجبىعي،  –ٖبض الخؿحن الجلُل الٛالبي   1  ، مغحعؾخجابت االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت للخؼحراث في االإجامُع الىلضًت في عُىت مً الضوٌ الىامُتاؾىؾً ٦غٍ

 .234 -192، م م: ؾابم



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

95 

 

هغ جإزحر الٗغى الى٣ضي M0 الٟاثضة، ؤما نافي الٗملت في الخضاو٫   ٣ٞض ٧ان جإزحرها ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، وْ
  .ؤي جإزحر ٖلى ؤي مخٛحر ا٢خهاصي M2 ٖلى الؤهٟا١ الخ٩ىمي، في خحن لم ٌسجل الٗغى الى٣ضي الىاؾ٘ M3الأوؾ٘ 

   :اث ونافي االإىاػهت باليؿبت الإصغ الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى محزان االإضٞىٖ

، خُض  M2 الخ٩ىمُت، وله جإزحر ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٣ض ٧ان للٗغى الى٣ضي الىاؾ٘
ً
الأ٦ثر جإزحرا

 الأظىبي، ؤما نافي الٗملت في الخضاو٫ ْهغ جإزحره بك٩ل واضر ٖلى ٧ل مً الؤهٟا١ الخ٩ىمي والبُالت وؾٗغ الهغٝ 
M0 هغ جإزحر الٗغى الى٣ضي ال٤ًُ  ٖلى الىاجج االإدلي ٣ٞM1ض ٧ان جإزحرها ٖلى ؾٗغ الٟاثضة واالإحزان الخجاعي، وْ

  لم ٨ًً له ؤي جإزحر ٖلى ؤي مخٛحر. M3 الؤظمالي ومؿخىي الأؾٗاع، ؤما الٗغى الى٣ضي الأوؾ٘
   :بمسخل٠ مجامُٗه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى ؾٗغ الٟاثضة، االإحزان الخجاعي ونافي الٗغى الى٣ضي باليؿبت للـلبحن

االإىاػهت الخ٩ىمُت، وله جإزحر ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٨ً االإجم٘ الى٣ضي الىخُض الظي ٧ان له جإزحر 

 M1،M2 ،M3 جامُ٘ الى٣ضي الأزغي ؤما االإ  ،M0 ٖلى ب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت هى نافي الٗملت في الخضاو٫ 

  .٦لي لم ٌسجل لها ؤي جإزحر ٖلى ؤي مخٛحر ا٢خهاصي
   :الٗغى الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه لم ٨ًً له جإزحر ٖلى محزان االإضٞىٖاث والبُالت، وله جإزحر ٖلى باليؿبت للهىض

، خُض ْهغ جإزحره بك٩ل واضر  M0 هافي الٗملت في الخضاو٫ لب٣ُت االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٣ض ٧ان 
ً
الأ٦ثر جإزحرا

ٖلى ٧ل مً الىاجج االإدلي الؤظمالي، االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، االإحزان الخجاعي وؾٗغ الهغٝ الأظىبي، زم ًإحي في االإغجبت 

ي ، ٣ٞض ٧ان جإزحره ٖلى ؾٗغ الٟاثضة ونافي االإىاػهت الخ٩ىمُت، ؤما الٗغى الى٣ضM3 الشاهُت الٗغى الى٣ضي الأوؾ٘

ؤي جإزحر ٖلى ؤي  M1 ٞٓهغ جإزحره ٣ِٞ ٖلى الؤهٟا١ الخ٩ىمي، في خحن لم ٌسجل الٗغى الى٣ضي ال٤ًُ M2الىاؾ٘ 

 . ٦لي مخٛحر ا٢خهاصي

ت مً الخىنُاث ؤهمها: في ْل  ما جىنلذ بلُه الضعاؾت مً هخاثج ؤوصخى الباخشان بمجمىٖ

 ٖلى الؿلُت الى٣ضًت ٖلى الخد٨م والتر٦حز في نافي الٗملت االإخضاولت  M0 والٗغى الى٣ضي ال٤ًُM1  ٖىض

 نُاٚتها للؿُاؾت الى٣ضًت في ؾبُل الخإزحر ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت.

  اصة  البى٨ُتيغوعة وكغ الىعي والش٣اٞت في ؤوؾاٍ االإجخم٘ والخ٣غب مً الأٞغاص ل٨ؿب ز٣تهم، وهظا مً ؤظل ػٍ

  الخىؾ٘ في الاثخمان ٦إخض م٩ىهاث الٗغى الى٣ضي. ؤيM3،  M2 ٞاٖلُت مجامُ٘ الٗغى الى٣ضي الأزغي 

Amassoma 2015))91 صعاؾت .2 
 

The Efficacy of Policy Variables in Reducing Unemployment Rate in Nigeria 

ها٢كذ بق٩الُت هظه الضعاؾت في مضي ٞٗالُت بٌٗ االإخٛحراث الغثِؿُت في مجا٫ الؿُاؾت الى٣ضًت هدى 

 وؤعبٗىن 
ُ

( 43) جسٌُٟ مٗضلاث البُالت ٖلى مؿخىي بِئت الا٢خهاص الىُجحري ٖلى َى٫ ؾلؿلت ػمىُت مضتها زلار

في  VECM   مىهجُت همىطط جصخُذ الخُإوطل٪ باؾخسضام  ،2013 وؾىت 1970 ؾىت مدهىعة ما بحن ؾىت

                                                             
1 Amassoma, The Efficacy of Monetary Policy Variables in Reducing Unemployment Rate in Nigeria, International Finance and Banking, 

No 2,Vol 2, 2015, PP: 52-71. 
 :ا. الترحمت  ٞاٖلُت مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت في زٌٟ مٗض٫ البُالت في هُجحرً
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 ؾٗغ ،(TBILL) ؾٗغ ؾىضاث الخؼاهت ،(M2)بُاهاث الىمىطط االإ٩ىن مً: الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ جدلُل
 ٦مخٛحراث مٟؿغة( CPI) -مٗض٫ الخطخم-ماقغ ؤؾٗاع االإؿتهل٪ ،(MPR) ، ؾٗغ الٟاثضة(EXCHR)الهغٝ

 . (UNE) للمخٛحر الخاب٘ مٗض٫ البُالت
 الىخاثج الخالُت:بلى الاؾخٗاهت بجملت مً الازخباعاث  بٗضزلهذ الضعاؾت 

 :جىظذ هخاثج ج٣ضًغ ؤزغ الؿُاؾت  جلضًغ ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت على معضلاث البؼالت في الأحل الؼىٍل واللصحر

ل بالىخاثج الخالُت:  الى٣ضًت ٖلى مٗضلاث البُالت في الأظل الُىٍ

 

 

 

ت حكغح ما وؿبخه مً الخٛحراث الخانلت في  %70.75 ؤوضخذ هخاثج الخ٣ضًغ ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحراث الخٟؿحرً

ا زلا٫ ٞترة الضعاؾت، ٦ما ؤوضخذ طاث الىخاثج بلى ؤن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘  مٗض٫ البُالت في هُجحرً

ت ٖلىوهى ما حهمىا لِـ لها ؤي جإزحر  في طاث الؿُا١ ًم٨ً ؤن وكحر ؤن  ،%10 مٗضلاث البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 مخٛحرحي ؾٗغ الهغٝ وماقغ ؤؾٗاع االإؿتهل٪ مً ٧ان لهما الأزغ ٖلى 
ّ
مً بحن مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت هجض ٣ِٞ بلا

ت   ٖلى الترجِب. %10و %5مٗضلاث البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
 جصخُذ حكحر بلى ؤن مٗامل حرؤما هخاثج ج٣ضًغ ؤزغ الؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى مٗضلاث البُالت في الأظل ال٣ه

ت ECM الخُإ ما ٌٗجي ؤن الىمىطط ًصدر ازخلاله  (ECM=-1.61) ؤي ،%1 ؾالب ومٗىىي ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ل، بالإياٞت بلى ما  %161 في االإضي ال٣هحر بىدى ت الخ٠ُ٨ مً ؤظل الٗىصة بلى الخىاػن ٖلى االإضي الُىٍ مً ؾغٖ

الأظل ال٣هحر بلى ؤن مخٛحرحي الٗغى الى٣ضي وماقغ ؤؾٗاع الاؾتهلا٥ هما ؾب٤ ٣ٞض ؤقاعث هخاثج ج٣ضًغ الىمىطط في 

 مً سجالا ٣ِٞ جإزحر 
ً
 مٗىىٍا

ً
 ٖلى مٗضلاث البُالت.  ا

  :٤ ازخباع ازخباع جدضًض اججاه الؿببُت ذ هخاثج الؿببُت وٞ
ّ
بلى عنض ٖلا٢ت ؾببُت واخضة ٣ِٞ  Granger صل

 .مٗضلاث البُالتطاث الاججاه الأخاصي جخجه مً ؾٗغ الهغٝ بلى 

ت مً الخىنُاث   :وهيمً زلا٫ مىا٢كت الباخض للىخاثج التي جىنل بليها ٢ضم مجمىٖ

 ٣ٗىلت التي ؾخ٩ىن مىاؾبت لخٌٟ ؾٗغ الٟاثضة في ًجب ٖلى الؿلُت الى٣ضًت يمان مى٠٢ الؿُاؾت الى٣ضًت االإ

ً ٞغنت الخهى٫ حالا٢خهاص، ٞٗلى ؾبُل االإشا٫ بطا زًٟذ الؿلُت الى٣ضًت ؾٗغ الٟاثضة ؾىٝ  ُٗي للمؿدشمغٍ

م ج٣لُل البُالت.
 
٠ُ ومً ز اصة الخىْ  ٖلى ٣ٖىص التي مً قإجها حٗمل ٖلى ػٍ

 .ٖلى الؿلُت الى٣ضًت يمان اؾخ٣غاع ؾٗغ الهغٝ ختى لا ًغجٟ٘ مىخى مٗضلاث البُالت 

                                                             
  الأظل الُىٍل زم ج٣ضًغ بىاقي الىمىطط  فيها خ٣ضًغ ب٢ام الباخض ٖىض ج٣ضًغه للٗلا٢ت بحن مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت ومٗضلاث البُالت في الأظل ال٣هحر ؤولا

الخُىاث  هظهومً زلا٫  ٖىض االإؿخىي، (ADF) االإخدهل ٖلُه و٦سُىة زالشت ٞدو مخٛحرة بىاقي هظا الىمىطط باؾخسضام ازخباع ظظع الىخضة لض٩ًي ٞىلغ االإُىع 

٤ همىطط جصخُذ الخُإ.وهي هدُجت  %1 جىنل الباخض بلى ؤن مخٛحرة بىاقي الىمىطط مؿخ٣غة ٖىض االإؿخىي مٗىىٍت    جضٖم ازخباع اق٩الُت صعاؾخه وٞ

     𝐿𝑛(UNE)                    Ln(EXCH )          Ln(M )          Ln(MP )

         Ln(CPI)         Ln(TBILL) 

t-statistic          (1.06)            (3.87)          (1.58)                   (0.91)             ( 1.759)            (0.314)  

𝑅  = 0.7075    ,          F- statistic = 18.38,     n=43,             DW= 1.196 
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ضامت التي ًم٨ً ؤن حٗؼػ ٦ما ًيبغي ؤن ج٨ٟل الؿلُت الى٣ضًت اؾخ٣غاع الأؾٗاع التي ؾىٝ جًمً الاؾدشماعاث االإؿخ

 ٞغم الٗمل.

بي.3 :(2016) صعاؾت خُضع عباؽ صعٍ
 – 1970 العلاقة السببية بين النمو الاقتصادي والتطور المالي في العراق للفترة 1

2013). 
ؾٗذ هظه الضعاؾت بلى حصخُو الٗلا٢ت واججاه الؿببُت بحن الىمى الا٢خهاصي وال٣ُإ االإالي في الٗغا١ ٖلى 

 .2013 بلى ٚاًت ؾىت 1090 ؾىت بضاًت مً ؾىت 43مضاع 
ت الؿلاؾل الؼمىُت،  اؾخٗان الباخض للئظابت ًٖ بق٩الُت الضعاؾت بجملت مً الازخباعاث جخٗل٤ باؾخ٣غاعٍ

ل، الاهدضاع الظاحي االإخجه ٚحر  مىهج الخ٩امل االإكتر٥ لازخباع الٗلا٢ت الخىاػهُت بحن مخٛحراث الضعاؾت في الأظل الُىٍ

 GDPCلخدضًض اججاه الؿببُت بحن ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي Grange  غاهجغ٢وازخباع  VARاالإ٣ُض 
 بلى M1والظي ؤزظ ٦ماقغ للىمى الا٢خهاصي وماقغاث ٢ُاؽ الخُىع االإالي واالإخمشلت في: وؿبت ٖغى الى٣ىص ال٤ًُ

GDP، ٘وؿبت ٖغى الى٣ىص الىاؾ M2 بلى GDP، ٘وؿبت ٖغى الى٣ىص الأوؾ M3بلى GDP، وؿبت ؤقباه الى٣ىص 
QM بلى GDP، ٘وؿبت بظمالي الىصاجBD بلى GDP، وؿبت الاثخمان االإهغفي لل٣ُإ الخام CP بلى GDP  . 

ت مً الازخباعاث بٗغى الىخاثج الخالُت:  جىظذ الضعاؾت بٗض بظغاء مجمىٖ

  ازخباع الؿببُت لأهمىطج الاهدضاع الظاحي االإخجه ػحر االإلُض Unrestricted VAR :الازخباع بلى وظىص  بحّن هظا

 (GDP/M3 ،GDP/M2) ٖلا٢ت ؾببُت زىاثُت في الأظل ال٣هحر بحن الىمى الا٢خهاصي وبٌٗ م٣اًِـ الخُىع االإالي
اصة مىظىصاث  خُض ٞؿغ الباخض هظه الٗلا٢ت بلى اٖخماص ناصعاث الٗغا١ ٖلى الىِٟ بك٩ل عثِسخي مما ؤصث بلى ػٍ

اصة ٖغى الى٣ىص، الظي جغجب ٖىه اعجٟإ في الىمى الا٢خهاصي، ٦ما وبحّن طاث  البى٪ االإغ٦ؼي  ت في ػٍ الٗغاقي واالإخبىٖ

 ( CP/GDP, BD/GDP, QM/GDP, M1/GDP) الازخباع بُٛاب ٖلا٢ت زىاثُت مخباصلت بحن الىمى الا٢خهاصي وبحن
 في الأظل ال٣هحر.

٘ بالىخاثج التي جىنلذ بليها الضعاؾت والتي حٗبر ًٖ  في ْل ضم ٢ُامه بالضوع االإىىٍ في عٞ هما٫ ال٣ُإ االإالي وٖ

بؿبب اٖخماص ا٢خهاص البلاص ٖلى مىعص الىِٟ  (2013-1970) مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة

٘ الا٢خهاص مً زلا٫ الخىؾ٘ ٦مهضع عثِسخي للى٣ض الأظىبي، ؤوصخى الباخض بًغوعة جىظُه الؿُاؾ اث الخ٩ىمُت لخىىَ

ؼ خفي ال٣ُاٖاث الأزغي ٧الؼعاٖت، الهىاٖت، الؿُاخت...بلخ والتي ًغاها ؾ اصي بلى جُٟٗل ال٣ُإ االإالي ومً زمَ حٗؼٍ

غ ال٣ُإ االإالي والظي عُنض له جإزحر  الخىمُت الا٢خهاصًت، ٦ما ؤوصخى بًغوعة جىظه الؿُاؾاث الخ٩ىمُت هدى جُىٍ

 ٠ُ ٖلى الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١. يٗ

                                                             
بي،  1 ت والا٢خهاصي، االإجلض 2013 – 1970العلاكت الؿببُت بحن الىمى الاكخصاصي والخؼىع االإالي في العغاق للـترة خُضع ٖباؽ صعٍ ، مجلت ال٣اصؾُت للٗلىم الؤصاعٍ

 .184 – 169، م م: 2016، 04، الٗضص 18
  ٣ت الاهدضاع الظاحي االإخجه ٚحر االإ٣ُض ٤ َغٍ  مً همىطط جصخُذ الخُإ  VARاؾخٗان الباخض بخ٣ضًغ الىمىطط وٞ

ً
 لٗضم وظىص ج٩امل مكتر٥ بحن  VECMبضلا

ً
هٓغا

 مخٛحراث الضعاؾت.
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بي .4 :(2016) صعاؾت خُضع عباؽ صعٍ
 ؤزغ العمم االإالي ومعضٌ ؾعغ الصغؾ على الخضخم في العغاق للمضة 1

(1970 – 2014). 
 بيؿبت ٖغى الى٣ىص الىاؾ٘ بالىاجج االإدلي 

ً
جمدىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في بُان ؤزغ الٗم٤ االإالي م٣اؾا

)الؤظمالي 
  

٩ي (⁄     (INF) ٖلى مٗض٫ الخطخم (EXG) ومٗض٫ ؾٗغ نغٝ الضًىاع الٗغاقي م٣ابل الضولاع الأمغٍ

 .  2014 بلى ٚاًت ؾىت 1970ؾىت ابخضاءً مً ؾىت  44 في بِئت الا٢خهاص الٗغاقي ٖلى امخضاص
٣ت ٧ل مً  طاث Engle-Granger اٖخمض الباخض ٢هض الؤظابت ٖلى بق٩الُت صعاؾخه االإُغوخت ٖلى َغٍ

 VECM لازخباع الخ٩امل االإكتر٥ بحن االإخٛحراث، وهمىطط جصخُذ الخُإ Johanson and Juseliusو الخُىجحن

كحر هخاثج هظه الازخباعاث بلى ما ًلي:
ُ
ل بحن االإخٛحراث، وح  لخدضًض اججاه الٗلا٢ت الؿببُت في الأظلحن ال٣هحر والُىٍ

 ازخباع همىطج جصخُذ الخؼإ VECM 9 الازخباع بلى ؤن ٢ُمت مٗلمت خض الخصخُذ في مٗاصلت اهدضاع ؤقاع هظا

الخطخم ٖلى وؿبت ٖغى الى٣ىص الىاؾ٘ بلى الىاجج االإدلي الؤظمالي و٦ظا مٗاصلت اهدضاع الخطخم ٖلى مٗض٫ ؾٗغ 

كحر بلى ؤن الٗم٤ االإالي وؾٗغ  ٌُ ت وؾالبت، مما  ٩ي ٖلى ؤجها مٗىىٍ  ع نغٝ الضًىا نغٝ الضًىاع الٗغاقي م٣ابل الضولاع الأمغٍ

ل. ؿاٖضان في جٟؿحر الخٛحراث الخانلت في مٗض٫ الخطخم في الأظل الُىٍ ٌُ 

  ازخباع ؾببُت همىطج جصخُذ الخؼإ VECM 9 ص٫ّ هظا الازخباع بلى ؤن هىا٥ ٖلا٢ت ؾببُت جخجه مً الٗم٤

٩ي بلى مٗض٫ الخطخم في الأظل ال٣هحر.   االإالي ومٗض٫ ؾٗغ نغٝ الضًىاع م٣ابل الضولاع الأمغٍ

ت الا٢خهاصًت وم٘ هخاثج ؤٚلب   م٘ مى٤ُ الىٓغٍ
ً
ظاءث الىخاثج التي جىنل بليها الباخض مىا٣ٞت جماما

هلت بةق٩الُت الضعاؾت، لهظا ًىصخي الباخض ناوعي الؿُاؾت الا٢خهاصًت في الٗغا١ الضعاؾاث الؿاب٣ت طاث ال

ت ال٣ُم الؿاب٣ت للٗم٤ االإالي ومٗض٫ ؾٗغ الهغٝ ومٗض٫ الخطخم للخيبا بمٗضلاث الخطخم  الاؾخٟاصة مً مٗغٞ

يغوعة الخد٨م  ٦ما ؤوصخى وؤ٦ض ٖلى ،الظي ٌؿاٖض ٖلى اهتهاط ؾُاؾت ؾلُمت للمداٞٓت ٖلى الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي

ل،  اصتها ٖلى مٗض٫ الخطخم في الأظلحن ال٣هحر والُىٍ في ٦مُت ٖغى الى٣ىص وبًجاص وؾاثل وؤصواث لامخهام ؤزغ ػٍ

٩ي جُ بالإياٞت بلى بجبإ ؾُاؾت لؿٗغ نغٝ الضًىاع  داٞٔ ٖلى جد٤ُ٣ مٗضلاث جطخم الٗغاقي م٣ابل الضولاع الأمغٍ

 مىسًٟت ومؿخ٣غة في طاث الأظلحن. 

 

 

 

 

 

                                                             
بي،   1 ت والا٢خهاصًت، االإجلض (2014-1970)ؤزغ العمم االإالي ومعضٌ ؾعغ الصغؾ على الخضخم في العغاق للمضة خُضع ٖباؽ صعٍ ، 06، مجلت االإشجى للٗلىم الؤصاعٍ

 .24 – 08، م م: 2016، 03الٗضص 
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:Suleiman F. Ogunyinka, Deborah G. Ojegwo, and Francisca Ogbuehi (2016) صعاؾت .5
1  

Monetary Policy and Unemployment in Nigeria: Is there a Dynamic Relationship? 

ضث هظه الىع٢ت البدشُت ٢هض اؾخ٣هاء وازخباع الٗلا٢ت الضًىام٨ُُت بحن ٢ىىاث الؿُاؾت الى٣ضًت  ِٖ
ُ
ومٗض٫ ؤ

 .  2014 بلى ٚاًت ؾىت 1983 البُالت في بِئت الا٢خهاص الىُجحري باؾخسضام بُاهاث ٞهلُت امخضث مً ؾىت
ت ما بطا ٧اهذ هىا٥ اؾخجابت الإٗضلاث البُالت في مىاظهت الهضماث الى٣ضًت وبلى ؤن هىا٥  ومً ؤظل مٗغٞ

، VAR باخشىن مىهجُت ؤقٗت الاهدضاع الظاحيٖلا٢ت جغابِ وؾببُت بُنهما في خ٣ل الا٢خهاص الىُجحري، اؾخسضم ال

 االإٗاصلاث الخالُت:  والظي يمّ 
ُ

مٗاصلت  –(   ) مٗاصلت ؾٗغ الٟاثضة –(    ) مٗاصلت مٗض٫ البُالت -زلار

ً عؤؽ االإا٫ الشابذ  -(   ) مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي   (.    )مٗاصلت بظمالي ج٩ىٍ
 جىنلذ الضعاؾت مً زلا٫ الاؾخٗاهت بجملت الازخباعاث بلى الىخاثج الخالُت: 

 همىطج ؤقعت الاهدضاع الظاحي VAR(1) 9يمً الىمىطط االإ٣ضع ؾى٨خٟي VAR(1) البُالت بازخُاع مٗاصلت 
اث البُالت.  لاهخمام صعاؾدىا خى٫ ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمؿخىٍ

ً
   ومٗاصلت الٗغى الى٣ضي ٣ِٞ، وهظا هٓغا

٤ الك٩ل الخالي:معاصلت معضٌ البؼالت:  -1  جلخو وٞ

  
 

 

 

يذ هخاثج ج٣ضًغ مٗاصلت البُالت ؤٖلاه بلى ؤن مٗلمت مٗض٫ الٗغى الى٣ضي ُّ        ب
ٖلا٢ت ٨ٖؿُت  طاث ((

تها ٖىض مؿخىي  ،(  Une)م٘ مٗض٫ البُالت  . 5% ٚحر ؤن هظه الٗلا٢ت ؤزبدذ ٖضم مٗىىٍ
٤ الك٩ل الخالي: معاصلت معضٌ همى العغض الىلضي: -2  جلخو وٞ

 

 

 

 
 

مٗض٫ البُالت طاث الؤبُاء  ؤْهغث هخاثج ج٣ضًغ مٗاصلت مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي الؿاب٣ت، بلى ؤن مٗلمت

ت ٖىض  هاواخضة جغبُها ٖلا٢ت َغصًت م٘ مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي، ول٨نبضعظت   . %5 مؿخىي ٚحر مٗىىٍ
  الازخباع بلى ؤن مٗضلاث البُالت حؿخجُب بك٩ل : ؤْهغث هخاثج هظا ازخباع صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت لغصة الـعل

 .ٞهى٫  (10) ٨ٖسخي ومٗخض٫ للهضماث الؤًجابُت للٗغى الى٣ضي وهظا ٖلى مضاع ٖكغُ 
                                                             

1 Suleiman F. Ogunyinka, Deborah G. Ojegwo, and Francisca Ogbuehi, Monetary Policy and Unemployment in Nigeria: Is there a 

Dynamic Relationship?, CBN Journal of Applied Statistics Vol. 7 No. 1(b) ,June, 2016,  PP: 209-231. 
 :ا: هل هىا٥ ٖلا٢ت صًىام٨ُُت؟ الترحمت  البُالت والؿُاؾت الى٣ضًت في هُجحرً

Une 𝑡                    Une 𝑡          GFC𝑔𝑡  
         M 𝑔 𝑡  

           MP 𝑡  

          Du  y           Du  y           Du  y   
t- statistic   (-0.40)       (26.84)      (2.85)           (0.83)            (1.79)             (0.82)           (1.70)            (2.67) 

𝑅  = 0.967                                                            F- statistic = 482.4683    

M 𝑔𝑡                   Une 𝑡           GFC𝑔𝑡  
         M 𝑔 𝑡  

         MP 𝑡  

         Du  y           Du  y           Du  y   
t- statistic   (0.87)       (0.60)      (1.10)           (9.29)                 (0.09)             (0.96)        (0.24)            (0.54) 

𝑅  = 0.5018                                                            F- statistic = 16.69    



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

100 

 

 ًًؤْهغ هظا الازخباع بلى ؤن الخٛحر في الٗغى الى٣ضي وؾٗغ الٟاثضة و٦ظا الخٛحر في ازخباع جدلُل مىىهاث الخبا :

 ٗض٫ البُالت.الإ الخٛحر ال٨ليفي  ٌؿاهمالاؾدشماع بلى 

 ازخباع العلاكت الؿببُت لأهمىطج الاهدضاع الظاحي VAR(1) وؿم مىهج Granger : ؤؾٟغ هظا الازخباع بلى وظىص

ت وبلى وظىص ٖلا٢ت طاث  ،%10 ٖلا٢ت ؾببُت زىاثُت الاججاه بحن ؾٗغ الٟاثضة ومٗض٫ البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ً عؤؽ االإا٫ الشابذ  ت بلىالاججاه الأخاصي مً بظمالي ج٩ىٍ وبلى ٖضم وظىص  ،%01 مٗض٫ البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ؤي ٖلا٢ت ؾببُت بحن مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ البُالت بك٩ل مؿخ٣ل، ول٨ً باقترا٦ه م٘ ؾٗغ الٟاثضة 

ً عؤؽ االإا٫ الشابذ ٞةهه ٌؿ توبظمالي ج٩ىٍ ازغ في مٗض٫ البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ   .%10 بب وٍ

ت الباخشت ٖلى ؤن الؿُاؾت الى٣ضًت لها ٖلا٢ت ؾببُت م٘ مٗضلاث  وا٣ٞذ الىدُجت التي جىنلذ بليها االإجمىٖ

ٗالُت ٢ىاة ؾٗغ الٟاثضة  ت خى٫ مضي جإزحر وٞ ا وهظا مً زلا٫ ٢ىاة ؾٗغ الٟاثضة م٘ الغئٍت ال٨ُجزً البُالت في هُجحرً

٠ُ.ٖلى   مخٛحراث اليكاٍ الا٢خهاصي ٧الإهخاط والخىْ

:A.L.Mohamed Aslam (2016)  صعاؾت .6
1  

MPACT OF MONEY SUPPLY ON SRI LANKAN ECONOMY: 

AN ECONOMETRIC ANALYSIS 

 
ّ
حن، بلا لا٢ت الٗغى الى٣ضي بالىمى الا٢خهاصي بحن الى٣ضًحن وال٨ُجزً ت خى٫ جإزحر وٖ م جباًً الغئٍت الىٓغٍ عٚ

ؤن جغي  -الى٣ضًحن–ٞدؿب الغئٍت الأولى اج٣ٟخا ٖلى وظىص ٖلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي،  ؤجهما

ؼ للىمى الا٢خهاصي، ؤما الغئٍت الشاهُت   ىن –الٗغى الى٣ضي هى ؤصاة حٗؼٍ ججاص٫ بإن الٗغى الى٣ضي له جإزحر   -ال٨ُجزً

 مدضوص للٛاًت ٖلى همى الا٢خهاص. 

لاه٨ُت ؤًًا، ٞةن الٗغى الى٣ضي له جإزحر ٖلى الىمى الا٢خهاصي، لأنوظهت الىٓغ امً  الخ٩ىمت  لؿغٍ

لاه٨ُت  لاه٩ا-الؿغٍ ؼ -البى٪ االإغ٦ؼي لؿغٍ  ٢ض ػوصث الا٢خهاص ب٨مُت ضخمت مً الى٣ىص الىع٢ُت واالإٗضهُت ٢هض حٗؼٍ

 لإخهاءاث
ً
٣ا اصة الٗغى  همى ا٢خهاصي مؿخضام، ٞىٞ لاه٩ا جم ػٍ  2013 في ؾىت %18 الى٣ضي بلىالبى٪ االإغ٦ؼي لؿغٍ

لا٢ت م٘ الىمى  وبىاءً ٖلى هظه الؤخهاءاث اٖخ٣ضث الضعاؾت ؤن الٗغى الى٣ضي لضًه ،2012 م٣اعهت م٘ جإزحر وٖ

لاه٩ا، وهظا ما خاولذ بزباجه ؤو هُٟه مً زلا٫ الاؾخٗاهت بخ٣ىُاث الا٢خهاص ال٣ُاسخي.  الا٢خهاصي في ؾغٍ

لاه٩ا زلا٫ الٟترة٢هض صعاؾت و٢ُاؽ مضي جإزحر الٗغى ال جم  2013-1959 ى٣ضي ٖلى الىمى الا٢خهاصي لؿغٍ

ٖخبر ٞيها الٗغى 
ُ
ٜ ٖلى ق٩ل اهدضاع زُي مخٗضص، ؤ ُِ بىاء همىطط ا٢خهاصي ٢ُاسخي ٨ٌٗـ الؤق٩الُت االإُغوخت نِ

االإخٛحر الخاب٘، ٦ما جم بصعاط مخٛحراث ؤزغي  (GDP) مخٛحر مؿخ٣ل عثِسخي و٧ان الىاجج االإدلي الؤظمالي (MS)الى٣ضي 

( Import) جض٤ٞ الىاعصاث ،(Export) ٖاثضاث الخهضًغ ،(EX)في الىمىطط ٦مخٛحراث جد٨مُت وهي ؾٗغ الهغٝ 

 .(CPI) ومٗض٫ الخطخم
 الضعاؾت بٗض ج٣ضًغ الىمىطط بلى الىخاثج الخالُت:  جىنلذ

                                                             
1 A.L.Mohamed Aslam, IMPACT OF MONEY SUPPLY ON SRI LANKAN ECONOMY: AN ECONOMETRIC ANALYSIS, International 

Letters of Social and Humanistic Sciences, Vol. 67, 2016, PP: 11-17. 
 :لاه٩ي: جدلُل ا٢خهاصي.  الترحمت  جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى الا٢خهاص الؿحرً
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، وطل٪ مً زلا٫ ملاخٓت ؤن مٗالم 
ً
 وا٢خهاصًا

ً
ؤقاعث ٢غاءة الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن الىمىطط م٣بى٫ بخهاثُا

ت ٦ما ؤقاع مٗامل الخدضًض الظي  ،t-statistic خؿب ازخباع %1 الىمىطط طاث صلالت بخهاثُت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ت للىمىطط مً الخٛحراث الخانلت في الىاجج االإدلي  %92.52 بلى ؤن خىالي (         ) ٣ًِـ ال٣ىة الخٟؿحرً

بلى ؤن الىمىطط لا  (DW=2.43) الؤظمالي حٗىص مدخىاها بلى االإخٛحراث االإٟؿغة، ؤًًا ؤقاعث بخهاءة صعبً واحؿىن 

 مً طاث الىخاثج ؤٖلاه ًخطر وظىص ٖلا٢ت بًجابُت بحن الٗغى الى٣ضي ٌٗاوي مً مك٩لت الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء،
(MS)  لاه٩ا وهظا ما جا٦ضه الؤقاعة االإىظبت الإٗلمت الٗغى الى٣ضي، خُض بلٛذ ال٣ُمت و الىمى الا٢خهاصي لؿغٍ

ض مً حجم الىاجج االإدلي  ،2.44 االإ٣ضعة الإٗامل اهدضاعها اصة الٗغى الى٣ضي بملُىن عوٍبت ؾتزً وهظا ٌٗجي ؤن ػٍ

  ملُىن عوٍبت. 2.44 الؤظمالي ب 
ٖلى الىمى  جإزحر بًجابيذ ٖليها الضعاؾت في ؤن للٗغى الى٣ضي ِالتي بىؤزبدذ الىدُجت الؿاب٣ت الٟغيُت 

لاه٩ا ؤن جىٓغ بك٩ل  لاه٩ا، وبىاءً ٖلى هظه الىدُجت جىصخي الضعاؾت ناوعي الؿُاؾت الى٣ضًت في ؾغٍ الا٢خهاصي في ؾغٍ

 بًجابي في الٗغى الى٣ضي باٖخباعه واخض مً مدضصاث الىمى الا٢خهاصي في طاث البلض.

:Mohammed Ershad Hussain- Mahfuzul Haque  (2017) صعاؾت .7
1  

Empirical Analysis of the Relationship between Money Supply and Per Capita GDP 

Growth Rate in Bangladesh 

 بخدضًض جهيُٟها مً بلض مىسٌٟ  
ً
 للؤصاء الا٢خهاصي االإخمحز في بىٛلاصف ٢ام البى٪ الضولي مازغا

ً
اؾدىاصا

ؤما  2010 ؾىت %6 بلى 1970 ؾىت %2.8 الضزل بلى بلض مخىؾِ الضزل، ٣ٞض اهخ٣لذ وؿبت الىمى الا٢خهاصي مً

٩ي 90 ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ٞاهخ٣ل مً ٩ي ؾىت 1314 بلى 1973 ؾىت صولاع ؤمغٍ  ،2015 صولاع ؤمغٍ
 لهاجه االإُُٗاث و٦ظل٪ للجض٫ ال٣اثم بحن ال٨ٟغ الا٢خهاصي ال٨لاؾ٩ُي وال٨ٟغ ال٨ُجزي خى٫ صوع الٗغى 

ً
٣ا وٞ

ل ال٨ٟغ الأو٫ ٣ًغ ؤن الٗغى الى٣ضي خُاصي ) الى٣ضي ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي ؾىاء ٖلى االإضي ال٣هحر ؤو الُىٍ

ض بك٩ل مخىاؾب مً مؿخىي االإخٛحراث ؾىاء ٖلى االإضي ا اصة في الٗغى الى٣ضي ؾتزً ل وؤن ٧ل ػٍ ل٣هحر ؤو الُىٍ

الؤؾمُت مً الأظىع والأؾٗاع مً صون االإخٛحراث الخ٣ُ٣ُت مشل الىاجج االإدلي الؤظمالي والبُالت، ؤما ال٨ٟغ ال٨ُجزي 

اصة الٗغى الى٣ضي ؤزغ ٖلى االإخٛحرا لىوال٨ٟغ الى٣ضي الخضًض ٞحرون ؤن لؼٍ  ث الخ٣ُ٣ُت ٖلى االإضي ال٣هحر وٖ
٤  (االإخٛحراث الؤؾمُت ٖلى االإضي البُٗض ل وٞ ؾٗذ هظه الضعاؾت في ازخباع خُاصًت الٗغى الى٣ضي ٖلى االإضي الُىٍ

 .VECM همىطط

                                                             
1 Mohammed Ershad Hussain- Mahfuzul Haque, Empirical Analysis of the Relationship between Money Supply and Per Capita GDP 

Growth Rate in Bangladesh, Journal of Advances in Economics and Finance, No 1, Vol 2, February 2017, PP: 54-66. 

 
  :بي للٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والىاجج االإدلي الؤظمالي للٟغص في بىٛلاصٌل. الترحمت  الخدلُل الخجغٍ

𝐺𝐷𝑃                M         Export        𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑠        𝐶𝑃𝐼           𝐸𝑥 

t-statistic                           (12.62)                (7.69)              (5.89)                  (17.67)              (2.70) 

𝑅  𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒𝑑= 92.5289,     F-statistic= 118.8956,     DW= 2.430 
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٢هض ج٣ُُم جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي في بىٛلاصف اؾخسضمذ  

ل بحن مٗض٫ ههب الضعاؾت همىطظحن  سخبر الٗلا٢اث ٖلى االإضي ال٣هحر والُىٍ ٢ُاؾُحن ا٢خهاصًحن، الأو٫ ٣ًِـ وٍ

 ٦يؿبت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي (M2) الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ ،(GDPG)الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي
ؤما الىمىطط الشاوي ِٞؿخسضم  ،Engle-Granger اهجغ٢غ في بَاع مىهج ؤهجل و  (RIR) ومٗض٫ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي

 االإظ٧ىعة. (ECM) لإظغاء الخ٩امل االإكتر٥ وج٣ضًغ همىطط جصخُذ الخُإ
ُ

 لضعاؾت الٗلا٢ت بحن االإخٛحراث الشلار

 جُىظذ الضعاؾت مً زلا٫ ظملت الازخباعاث االإؿخٗان بها بالىخاثج الخالُت:

 هخاثج جلضًغ همىطج VECM 9 تؤقاعث هخاثج هظا الخ٣ضًغ بلى وظىص ت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ت ومٗىىٍ  %1 ٖلا٢ت ٢ىٍ

ل، ٦ما ؤقاعث طاث الىخاثج )هخاثج االإٗاصلاث( بلى ؤن الٗغى الى٣ضي ( M2) بحن مخٛحراث الىمىطط في الأظل الُىٍ

ل،  ٦يؿبت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي له جإزحر ٦بحر ٖلى مٗض٫ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي في الأظل الُىٍ

ل.   وهى صلُل يض خُاصًت الٗغى الى٣ضي )الى٣ىص( في الأظل الُىٍ

  هخاثج جلضًغ معامل جصخُذ الخؼإ (ECM)9 ْهغ هخاثج ج٣ضًغ نُٛت جصخُذ الخُإ لىمىططؤ VECM ٢هض 
ب ؤن  ت٢ُاؽ الٗلا٢ت في الأظل ال٣غٍ  ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ً
 وبةقاعة %1 مٗلمت خض جصخُذ الخُإ م٣بىلت بخهاثُا

بلى ؤهه ٖىضما ًىدغٝ مٗض٫ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ًٖ ٢ُمخه الخىاػهُت  حكحر وهي (-1.229) ؾالبت

 الاهدغاٝ ؤو الازخلا٫.مً هظا  %122.9 جصخُذ ما ٌٗاص٫ ٞؿىٝ ًخمفي االإضي البُٗض 
ل ٣ٞض زبذ ؤن للٗغى  ٖلى بزغ ظملت الىخاثج االإخىنل بليها والتي جىٟي خُاصًت الٗغى الى٣ضي في الأظل الُىٍ

ل ٖلى ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي، لهظا جىصخي  الى٣ضي في بىٛلاصف له ؤزغ في الأظل ال٣هحر والُىٍ

باؾخسضام هظه االإٗلىماث لخىظُه الؿُاؾت الى٣ضًت في البلاص ٢هض جد٤ُ٣ الضعاؾت الخ٩ىمت وناوعي الؿُاؾاث 

ؼ الىمى الا٢خهاصي وخل مكا٧ل البُالت والخطخم، ٦ما ا٢ترخذ الضعاؾت بًغوعة  ؤهضاٝ الا٢خهاص ال٨لي ٦خٗؼٍ

تاالخٟاّ ٖلى الاحؿا١ في نُاٚت الؿُاؾت الى٣ضًت و  ت الخهغٝ )ؾُاؾاث ج٣ضًغٍ  مً خغٍ
ً
(، هظ٦غ جبإ ٢اٖضة بضلا

اصة م٣ابلت في الىمى الا٢خهاصي، خُض جغي الضعاؾت و  ٢اٖضة جاًلىع  اصة في الٗغى الى٣ضي ؤن جىا٦بها ػٍ التي حؿمذ للؼٍ

 ما ج٩ىن وعاء هظه 
ً
ؤن الالتزام بهظه ال٣اٖضة ؾِؿاٖض الؿلُت الى٣ضًت ٖلى م٣اومت الًٛىٍ الؿُاؾُت التي ٚالبا

ت الٟجي بحن الؿلُت الى٣ضًت ببىٛلاصف والىػاعة  ؾت بًغوعة الاوسجام٦ظل٪ ا٢ترخذ الضعا ،الؿُاؾاث الخ٣ضًغٍ

لظل٪  ،هدى الؤقغاٝ االإكتر٥ ٖلى الؿُاؾت الى٣ضًت بما في طل٪ الؿُُغة ٖلى الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ الٟاثضة االإالُت

حصجُ٘ ٢غاى ًٖ َغ٤ٍ زٌٟ االإٗض٫ وبالخالي الؤ ًم٨ً للخ٩ىمت اؾخسضام ؾٗغ الٟاثضة باٖخباعه ؤصاة لدصجُ٘

ٟي ٚحر الؼعاعي ٞالىمى في هظا ال٣ُإ ؾِؿاٖض ٖلى جس٠ُٟ  ؼ الاؾدشماع في ال٣ُاٖاث الخانت، مشل ال٣ُإ الغٍ وحٗؼٍ

٘ الا٢خهاص مً االإىا٤َ  ٠ُ الا٢خهاص(، وؾىٝ ًغٞ الٗبء ٖلى الؼعاٖت ال٣ُإ )ؤ٦بر ٢ُإ مً خُض الؤهخاط وجىْ

ُٟت مً زلا ُٟت ومؿاٖضة الىاؽ في االإىا٤َ الغٍ ً عؤؽ االإا٫ البكغي مً ؤظل جىلُض الضزل مً الغٍ ٫ الخضعٍب وج٩ىٍ

ؼ الٗمالت االإىخجت في هظه الُاثٟت ٟي ٚحر الؼعاعي ًم٨ً ؤن حؿاٖض في حٗؼٍ   .ؤوكُت ال٣ُإ الغٍ
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  S. Dingela - H. Khobai (20179)1 صعاؾت .8
DYNAMIC IMPACT OF MONEY SUPPLY ON ECONOMIC GROWTH IN SOUTH  

AFRICA: AN ARDL APPROACH. 

 للىخاثج االإخباًىت بحن الضعاؾاث الخُب٣ُُت التي خاولذ ازخباع و٢ُاؽ ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى الىمى 
ً
هٓغا

٣ُا مً ظهت ؤزغي، ٣ٞض ؾُٗا   للىلاصة الخضًشت الإشل هظا االإىيىٕ ٖلى مؿخىي ظىىب بٞغٍ
ً
الا٢خهاصي مً ظهت، وهٓغا

ٖلى الىمى الا٢خهاصي في  (M3) في الخإزحر الضًىام٩ُي للٗغى الى٣ضي الخد٤٣مً  الىع٢ت البدشُت هظهالباخشان في 

٣ُا زلا٫ الٟترة ل في ظىىب بٞغٍ همىطط الاهدضاع الظاحي للٟجىاث باؾخسضام  ،2016 –1980 االإضي ال٣هحر والُىٍ

٠ُ يمً هظا الىمىطط ؤعب٘ مخٛحراث ا٢خهاصًت، ههِب الٟغص مً الىاجج ،ARDL الؼمىُت االإدلي  خُض جم جىْ

ؾٗغ الٟاثضة  ،(Ln(M3)) ٦ماقغ للىمى الا٢خهاصي ؤي ؤهه مخٛحر جاب٘، والٗغى الى٣ضي (Ln(GDP)) الؤظمالي

(Ln(INT))، مٗض٫ الخطخم (Ln(INF)) .٦مخٛحراث مؿخ٣لت ومٟؿغة   
٤ مىهجُت الاهدضاع الظاحي للٟجىاث الؼمىُت   بالىخاثج الخالُت: ARDL جىظذ الىع٢ت البدشُت وٞ

 جلضًغ همىطج الىعكت البدثُت باؾخسضام مىهجُتخاثج ه ARDL  ::٤ الخالي  ج٣ُضم وٞ
 ٧الخالي::ARDL هخاثج جدلُل معاملاث همىطج الىعكت البدثُت في الأمض الؼىٍل وؿم مىهجُت  -1

 
 
 

ت للىمىطط R) ؤوضخذ الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن مٗامل الخدضًض الظي ٣ًِـ ال٣ىة الخٟؿحرً
2

كحر بلى ؤن خىالي ( ٌُ 
 في ظىىب( Ln(GDP))-الىمى الا٢خهاصي–مً الخٛحراث الخانلت في ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤظمالي  99%

٣ُا حٗىص مدخىاها بلى الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي  ومٗض٫ الخطخم (Ln(INT)) مٗض٫ الٟاثضة ،(Ln(M3)) بٞغٍ
(Ln(INF))،  ٦ما ؤوضخذ طاث الىخاثج بلى وظىص ٖلا٢ت َغصًت بحن الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي ٖىض مؿخىي

ت ل ،%1 مٗىىٍ اصة الٗغى الى٣ضي ،(0.58) ٣ٞض بلٛذ مغوهت الٗغى الى٣ضي ٖلى االإضي الُىٍ  (M3) مما ٌٗجي ؤن ػٍ
اصة الىمى الا٢خهاصي %01 بيؿبت  ٣ُا بيؿبت (GDP) جاصي بلى ػٍ الىدُجت  هظهوحٗخبر  ،%0.58 في ظىىب بٞغٍ

كحر بلى
ُ
ت التي ح  الى٣ىص حٗؼػ الىمى الا٢خهاصي. ؤن مخىا٣ٞت م٘ الدجت الىٓغٍ

 :ARDL البدثُت في الأمض اللصحر وؿم مىهجُتهخاثج جلضًغ وجدلُل معاملاث همىطج الىعكت  -2
 

  ٢هض ٢ُاؽ الٗلا٢ت في الأمض ال٣هحر الىخاثج الخالُت: ARDL هخاثج ج٣ضًغ نُٛت جصخُذ الخُإ لىمىطط ْهغؤ      
 

                                                             
1 S. Dingela - H. Khobai, DYNAMIC IMPACT OF MONEY SUPPLY ON ECONOMIC GROWTH IN SOUTH AFRICA: AN ARDL 

APPROACH, Munich Personal RePEc Archive (MPRA), No 82539, 10 November 2017, PP: 01-18. 
:٣ُا: ههج  الترحمت  .ARDL الخإزحر الضًىام٩ُي للما٫ ٖلى الىمى الا٢خهاصي في الجىىب ؤٞغٍ

 

𝐿𝑛(GDP)            Ln(M )       Ln(INT)      Ln(INF) 

t-statistic       (0.485)          (1.465)                (0.440)            (0.577) 

 𝑅  𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 = 0.99 
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 بلى الىخاثج ؤٖلاه ًخطر ؤن هىا٥ ٖلا٢ت بًجابُت بحن الٗغى الى٣ضي
ً
والىمى الا٢خهاصي ختى في  (M3) اؾدىاصا

ت مٗلمت خض جصخُذ الخُإ م٣بىلت ، ٦ما ًخطر مً طاث الىخاثج بلى ؤن %1 االإضي ال٣هحر ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 ٖىض 
ً
تبخهاثُا ل بحن مخٛحراث الضعاؾت  %1 مؿخىي مٗىىٍ وبةقاعة ؾالبت والتي جا٦ض لىا وظىص ٖلا٢ت في االإضي الُىٍ

 الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي،
ً
بلى ؤن اهدغاٝ  (-0.24) خُض حكحر ٢ُمت مٗلمت خض جصخُذ الخُإ وزانت

ل ًخم حٗضًله بيؿبتمؿاع الىمى الا٢خهاصي في االإضي ال٣هحر ًٖ ٢ُمخه الخىاػهُت في االإضي    ٧ل ؾىت. %24 الُىٍ

الٗضًض مً الضعاؾاث الؿاب٣ت والتي ج٣غ بىظىص ٖلا٢ت بًجابُت بحن هخاثج الىع٢ت البدشُت  هظهؤزبدذ هخاثج 

ت مً الخىنُاث  لُه ٟٞي زًم هظه الىخاثج ٢ضم باخشان هظا الٗمل مجمىٖ الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي، وٖ

 لضي ناوعي الؿُاؾاث، هظ٦غ منها:مً قإجها ؤن ج٩ىن مهمت 

  ٣ُا الخٟاّ ٖلى الاحؿا١ بحن همى الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي، ويغوعة بًجب ٖلى خ٩ىمت ظىىب جبإ اٞغٍ

اصة الٗغى الى٣ضي بمٗض٫ زابذ ًىا٦ب الىمى الا٢خهاصي.  ٢اٖضة جاًلىع التي حؿمذ بؼٍ

  ؼ اجٟا٢ُاث وصًت ومٟخىخت لت الأمض ٖلى خض الؿىاء، ًخٗحن ٖلى الخ٩ىمت حٗؼٍ لجظب الاؾدشماعاث ال٣هحرة والُىٍ

٘ للٗملاث الأظىبُت بلى ه٣ض، وفي هظا الهضص ؾخ٩ىن ؤػماث البُالت  ل ؾغَ ٞجظب هظه الاؾدشماعاث ؾُمذ بخدىٍ

٣ُا.بٞوال٣ٟغ جس٠ في ظىىب   غٍ

: Kufre J. Bassey (2017) صعاؾت .9
1 

MONEY SUPPLY GROWTH AND UNEMPLOYMENT RATE IN NIGERIA: 
INVESTIGATING A LONG-RUN RELATIONSHIP USING ASYMMETRIC ARDL 

APPROACH 

 ُٞما ًخٗل٤ بؿلى٥ مؿاع االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت  
ً
ا وزانت بن االإخدب٘ للكاون الا٢خهاصًت في هُجحرً

غ   وػٍاصة مؿخ٣غة في الٗغى الى٣ضي ؤي ؤن الا٢خهاص ًخىٞ
ً
ٖلى ؾُىلت مخاخت، هظه الؿُىلت  ؾُلاخٔ ؤن هىا٥ همىا

اصة في  ىضما جخد٤٣ هظه الؼٍ ض مً الأوكُت الا٢خهاصًت، وٖ مً قإجها ؤن حؿمذ بدىمُت الا٢خهاص مً زلا٫ زل٤ االإؼٍ

٠ُ والٗمالت وجىسٌٟ مٗضلاث البُالت، ول٨ً ما هى ملاخٔ في  ض حجم الخىْ الأوكُت الا٢خهاصًت مً االإخى٢٘ ؤن ًؼٍ

مً هىا وفي هظا  ،2011 ؾىت %23.9 بلى 1986 ؾىت %5.3 مٗضلاث البُالت اهخ٣لذ مًالا٢خهاص الىُجحري ؤن 

في جدضًض مٗض٫ البُالت في ال٣ُغ الىُجحري زلا٫  (M2/GDP) الؿُا١ بدشذ هظه الضعاؾت في صوع الٗغى الى٣ضي

  NARDL.همىطط الاهدضاع الظاحي للٟجىاث الؼمىُت ٚحر االإخمازلباؾخسضام  2015 – 1985 الٟترة
 جىظذ الضعاؾت ٢هض الؤظابت ٖلى الؤق٩الُت االإبدىر ٞيها بالىخاثج الخالُت: 

                                                             
1 Kufre J. Bassey, MONEY SUPPLY GROWTH AND UNEMPLOYMENT RATE IN NIGERIA: INVESTIGATING A LONG-RUN 

RELATIONSHIP USING ASYMMETRIC ARDL APPROACH, West African Journal of Monetary and Economic Integration, No 1, Vol 

17, June 2017, PP: 45-60. 
  :ا: ازخباع الٗلا٢ت في االإضي الُىٍل باؾخسضام مىهجُت الاهدضاع الظاحي للٟجىاث الؼمىُ الترحمت  .ARDL تمٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ البُالت في هُجحرً

𝐿𝑛(GDP)      Ln(M )      Ln(INF)       Ln(INT)      𝐸𝐶𝑀𝑡   

t-statistic       (4.29)            (3.14)                (2.29)              (10.76) 

 𝑅 = 0.78 
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  جلضًغ العلاكت بحن العغض الىلضي (M2/GDP )والبؼالت (UR) وؿم همىطجNARDL :  ؤقاعث هخاثج هظا

ل ؤي وظىص الخ٣ضًغ بلى ؤن الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي )بًجابُت وؾلبُت( جازغ ٖلى مٗضلاث البُالت ٖلى االإضي  الُىٍ

ل بحن الٗغى الى٣ضي والبُالت، ٞمً االإغجر ؤن جاصي الخٛحراث الؤًجابُت للٗغى  ٖلا٢ت جىاػهُت في االإضي الُىٍ

اصة الأوكُت الا٢خهاصًت وبالخالي ج٣لُل مٗض٫ البُالت ومً هاخُت ؤزغي ًم٨ً ؤن جاصي الخٛحراث  الى٣ضي بلى ػٍ

مَ اعجٟإ مٗض٫ البُالت، ٦ما ؤقاعث طاث الىخاثج بلى الؿلبُت للٗغى الى٣ضي بلى اهسٟاى اليكاٍ 
ّ
الا٢خهاصي ومً ز

وهى ًض٫ بلى ؤن اهدغاٝ مٗض٫ البُالت ًٖ الخىاػن في االإضي  (-0.473) ؤن مٗامل جصخُذ الخُإ ؾالب ومٗىىي 

ل ًم٨ً حٗضًله وجصخُده بيؿبت  . %47.3 الُىٍ
زلانت الىخاثج ؤٖلاه حكحر ؤن ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمٗض٫ البُالت في الا٢خهاص الىُجحري هي ٖلا٢ت ٚحر  

اصة الٗغى الى٣ضي ؾىٝ ًىسٌٟ مٗض٫ البُالت في  مباقغة، ٞةطا جم جيكُِ وجدٟحز اليكاٍ الا٢خهاصي م٘ ػٍ

اصة الٗغى الى٣ضي  ٤ الٗلا٢ت الخالُت: ػٍ اصة الاؾته  االإضي ال٣هحر وٞ اصة الؤهٟا١ الاؾدشماعي   لا٥ ػٍ   ػٍ

ل ٞةن مٗض٫ البُالت ؾىٝ ًخم يبُه هدى مؿخىي الخىاػن مً زلا٫  اهسٟاى مٗض٫ البُالت، ؤما في االإضي الُىٍ

م٨ً الؤقاعة بلى ؤن هخاثج هظه الضعاؾت ظاءث مخىا٣ٞت م٘  ج٣لُو الٗغى الى٣ضي لخد٤ُ٣ اؾخ٣غاع الخطخم، وٍ

ض ت الى٣ضًت الخضًشت لٟغٍ اصة في الٗغى الى٣ضي ج٣لل البُالت مالىٓغٍ ًجابي الؤ خإزحر الً زلا٫ مان التي جٟترى ؤن الؼٍ

اصة االإخىانلت للٗغى الى٣ضي ؾخاصي في االإ٣ام الأو٫ بلى حُٛحر الؤهٟا١ ٖلى الؤهخاط )ظٗل الاؾتهلا٥ ٖاصة ، ول٨ً الؼٍ

الضعاؾت ناوعي الؿُاؾاث بلى مغا٢بت الخٛحر ؤ٦ثر ظاطبُت باليؿبت بلى االإضزغاث( وبالخالي صٖم الخطخم، لهظا جىصخي 

ضمان   .  (1968) في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ٖىض اجساط ٢غاعاث الؿُاؾت الى٣ضًت ٦ما هى م٣ترح مً ٢بل ٞغٍ
:(2018) علي خؿحن ػعان -مىعم ؤخمض زظحرصعاؾت  .10

كُاؽ وجدلُل علاكت االإعغوض الىلضي مع بعع  1

 . (2016-2003) العغاق للمضةاالإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في 
جلخهذ بق٩الُت هظه الضعاؾت في ٦ُُٟت ج٣ضًغ وجدلُل ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي في الٗغا١ م٘ بٌٗ االإخٛحراث 

، مٗض٫ الخطخم، مٗض٫ البُالت والؤهٟا١ الخ٩ىمي،  الا٢خهاصًت ال٩لُت مشل الىاجج االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ الهغٝ

ت للمضة االإدهىعة ما بحن ؾىتوهظا مً زلا٫ اؾخٗما٫ ؾلؿلت مُُٗاث   2016 لٛاًت ؾىت 2004 عب٘ ؾىىٍ
ت الا٢خهاصًت.   باؾخسضام خباع مٗها مباصت الىٓغٍ  بٗحن اٖلا

ً
 هماطط ٢ُاؾُت مىاؾبت آزظة

ت خى٫  اهخمذ الضعاؾت في مٗالجتها للئق٩الُت االإُغوخت ٖلى زلار ه٣اٍ عثِؿُت، ؤولها ٖغى مٟاهُم هٓغٍ

لا٢خه ببٌٗ االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت االإسخاعة، ؤما الى٣ُت الشاهُت ٣ٞض الٗغى الى٣ضي بدؿب مىاهج  ٢ُاؾه وٖ

لا٢خه ببٌٗ االإخٛحراث الا٢خهاصًت االإازغة ُٞه ٖلى  و٢ٟذ ٖلى بُٖاء جدلُل قامل ٖلى ويُٗت الٗغى الى٣ضي وٖ

 مً زلا٫مؿخىي الا٢خهاص الٗغاقي، في خحن اهخمذ الى٣ُت الشالشت بترظمت جل٪ الٗلا٢ت الىٓغٍ
ً
 ت والخدلُلُت ٢ُاؾُا

٤ االإُُٗاث االإخاخت وفي بَاع الازخباعاث ال٣ُاؾُت الخضًشت ازخباع ظظع الىخضة لض٩ًي ٞىلغ  بىاء همىطط ٢ُاسخي وٞ

                                                             
، مجلت (2016-2003كُاؽ وجدلُل علاكت االإعغوض الىلضي مع بعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في العغاق للمضة )ٖلي خؿحن َٗان،  -مىٗم ؤخمض زًحر  1

ذ، االإجلض  ت والا٢خهاصًت، ٧لُت الؤصاعة والا٢خهاص، ظامٗت ج٨غٍ     .205 -185، م م: 2018، الجؼء الأو٫، 44، الٗضص 04ج٨غٍذ للٗلىم الؤصاعٍ
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 لىمىطط الاهدضاع الظاحي للئبُاء االإىػٕ
ً
٣ا  االإُىع، ازخباع الٗلا٢ت الؿببُت لجغاهجغ وازخباع الخ٩امل االإكتر٥ وٞ

ARDLلظل٪ بلى الىخاثج الخالُت:، جىنلذ اؾدى 
ً
 اصا

  ٦ك٠ هظا الازخباع ٖلى وظىص ٖلا٢ت ؾببُت زىاثُت بحن الٗغى الى٣ضي و٧ل مً الؤهٟا١ غاهجغ: كازخباع ؾببُت

ضم  ، ووظىص ٖلا٢ت ؤخاصًت الاججاه جخجه مً الٗغى الى٣ضي بلى الىاجج االإدلي الؤظمالي وٖ الخ٩ىمي وؾٗغ الهغٝ

 الٗغى الى٣ضي و٧ل مً الخطخم والبُالت.وظىص ؤي ٖلا٢ت ؾببُت بحن 

 جلضًغ العلاكت كصحرة الأحل في بػاع همىطج ARDL9  خؿب هظا الازخباع جم عنض ٖلا٢ت َغصًت بحن الٗغى

 ، لا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى الى٣ضي و٧ل مً ؾٗغ الهغٝ الى٣ضي و٧ل مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ومٗض٫ الخطخم وٖ

، ومً زلا٫ مٗلمت جصخُذ الخُإ االإ٣ضعة طاث ال٣ُمت الؿالبت واالإٗىىٍت صلُل ٖلى مٗض٫ البُالت والؤهٟا١ الخ٩ىمي

ل.  وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل ال٣هحر بحن مخٛحراث الضعاؾت باججاه ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ

  جلضًغ العلاكت ػىٍلت الأحل في بػاع همىطج ARDL9 لٗغى خؿب هظا الازخباع جم عنض ٖلا٢ت َغصًت بحن ا

لا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى الى٣ضي و٧ل  ، وٖ الى٣ضي و٧ل مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ومٗض٫ الخطخم وؾٗغ الهغٝ

 مٗض٫ البُالت والؤهٟا١ الخ٩ىمي.

 الىخاثج االإخىنل بليها ٢ضم الباخشان ظملت مً الخىنُاث منها: في ْل

  .يغوعة اٖخماص االإسُِ الا٢خهاصي ٖلى مخٛحرة الٗغى الى٣ضي في عؾم الؿُاؾاث الا٢خهاصًت 

  يغوعة الخد٨م في همى حجم الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت بالك٩ل الظي ًد٤٣ الخيؿ٤ُ بحن

 ٣ُإ الى٣ضي والخ٣ُ٣ي في الا٢خهاص.همى ٦مُت الى٣ىص وهمى الىاجج االإدلي الؤظمالي للىنى٫ بلى خالت الخىاػن بحن ال

  بلى ظىب م٘ ب٣ُت الؿُاؾاث الا٢خهاصًت ال٩لُت مً زلا٫ الخد٨م في حجم 
ً
جُٟٗل صوع الؿُاؾت الى٣ضًت ظىبا

 الٗغى الى٣ضي ٢هض مٗالجت الازخلالاث التي ٌٗاوي منها الا٢خهاص الٗغاقي.

 ً٘جب جُٟٗل صوع الٗغى الى٣ضي الىاؾ M2 اصة الىعي الاصزاعي لضي الأٞغاص مً ٢بل البى٪ االإ غ٦ؼي مً ؤظل ػٍ

 وج٣لُو وؿبت جضاو٫ الٗملت االإىظىصة زاعط الجهاػ البى٩ي.

  ًالخد٨م في حجم الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ الخد٨م في حجم الؤهٟا١ الخ٩ىمي الظي ًتزاًض باؾخمغاع والخض م

ت التي جازغ بك٩ل ٦بحر ٖلى الٗغى الى٣ضي و   ٖلى الا٢خهاص الٗغاقي.االإىاػهاث الاهٟجاعٍ
ً
       بالخالي ؾالبا
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:Mahamuda Firoj - Nair Sultana-  Rabiunnesa Koli (2019)  صعاؾت .11
1
  

CAUSAL RELATIONSHIP OF MONEY SUPPLY AND INFLATION: A 

STUDY OF BANGLADESH 

( M1) الى٣ضي بمٗىاه ال٤ًُ جمدىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في الخد٤٣ مً الٗلا٢ت الؿببُت بحن الٗغى

ت امخضث مً  (CPI) م٘ الخطخم (M2) والىاؾ٘ ل باؾخسضام بُاهاث قهغٍ في بىٛلاصف ٖلى االإضي ال٣هحر والُىٍ

   .VECM همىطط جصخُذ الخُإ اؾخسضاموبىاؾُت  ،2017 بلى صٌؿمبر 2010 قهغ ماي
 بلى الىخاثج الخالُت: خهاثُتؾخٗاهت بجملت مً الازخباعاث الؤ جىنلذ الضعاؾت مً زلا٫ الا  

 هدُجت جلضًغ همىطج VECM 9  ؤقاعث هدُجت ج٣ضًغ همىططVECM بلى ؤن الٗغى الى٣ضي ؾىاء بمٗىاه ال٤ًُ 
(M1) ٘ؤو الىاؾ (M2) لت االإضي م٘ الخطخم  ٦ما ؤقاع مٗامل حٗضًل الاؾخ٣غاع،(CPI) جغبُه ٖلا٢ت زىاثُت َىٍ

ECM  ل ٖلى ؤهه ؾالب ومٗىىي ل ًخم  (-0.319) ٖلى االإضي الُىٍ بمٗجى ؤن اهدغاٝ مٗاصلت الخطخم في االإضي الُىٍ

 .%31.9 جصخُدها وحٗضًلها في االإضي ال٣هحر بيؿبت
  ازخباع الؿببُت في بػاع مىهج VECM9  ًؤْهغث هخاثج الؿببُت في االإضي ال٣هحر بلى وظىص ؾببُت جخجه م

 في  (M2) ؤو الىاؾ٘ (M1) الخطخم بلى الٗغى الى٣ضي ؾىاء بمٗىاه ال٤ًُ
ً
ً ؾببا مً صون ؤن ٩ًىن لهظًً الأزحرً

 بخضار الخطخم وهي هدُجت لا جضٖم وظهت هٓغ الى٣ضًحن.

جىصخي الضعاؾت مً زلا٫ الىخاثج التي جىنلذ بليها )في ؤن الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص البىٛلاصشخي ًازغ ٖلى 

ل مً صون االإضي ال٣هحر( الؿلُت الى٣ضًت ل هدُجت الٗغى  مؿخىي الخطخم في االإضي الُىٍ ؤن جىٓغ في االإضي الُىٍ

 الى٣ضي لإوكاء ؾُاؾت ه٣ضًت. 

: الـجىة العلمُت بحن بقيالُت الضعاؾت الخالُت والضعاؾاث الؿابلت 
ً
 زاهُا

ؾمدذ مغاظٗت الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخ٣ٗلت بالا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت وم٣اعهتها بالضعاؾت الخالُت مً 

التي جىا٢كها الضعاؾت الخالُت وهظا مً زلا٫ جدضًض ٧ل مً ؤوظه الاؾخٟاصة والاجٟا١ اؾخسلام الٟجىة الٗلمُت 

ه الجضو٫ االإىالي، والظي ًًم ملخو الضعاؾاث ال٣ُاؾُت الؿاب٣ت التي  و٦ظا الازخلاٝ، وما ؾاٖض ٖلى طل٪ ما ًدخىٍ

 جمذ ٖلى مؿخىي بِئت ا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت.

 

                                                             
1 Nair Sultana, Rabiunnesa Koli, Mahamuda Firoj, CAUSAL RELATIONSHIP OF MONEY SUPPLY AND INFLATION: A STUDY OF 

BANGLADESH, Asian Economic and Financial Review, No 1, Vol 9, 2019, PP: 42-51. 
  :الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي والخطخم في بىٛلاصف. الترحمت 
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت عُىت الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت
 01 الضعاؾت

عبض الخؿحن 

 -الجلُل الؼالبي

م  ؾىؾً هغٍ

  الجبىعي
(2008) 

 

بُان الأزغ الظي ًتر٦ه 

الٗغى الى٣ضي 

بمسخل٠ مجامُٗه في 

بٌٗ مخٛحراث 

 الا٢خهاص ال٨لي

الىاجج االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ 

الٟاثضة، االإؿخىي الٗام 

للؤؾٗاع، االإحزان الخجاعي، 

محزان االإضٞىٖاث، نافي 

االإىاػهت الخ٩ىمُت، الؤهٟا١ 

الخ٩ىمي، البُالت، ؾٗغ 

 الهغٝ الأظىبي

لٗغى الى٣ضي ا

مجامُٗه مسخل٠ب  
 M1, M2, M3) ًٞلا
 ًٖ الٗملت في الخضاو٫ 

)M0) 

  
 

االإ٨ؿُ٪، 

مهغ، الٟلبحن، 

 الهىض

بُاهاث 

ت:   ؾىىٍ

 مهغ والهىض
1985-2001 

االإ٨ؿُ٪ 

 والٟلبحن:
1985-1997   

الاهدضاع الخُي 

 البؿُِ

ؤٚلب الخإزحراث التي اؾخجابذ لها 

االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت ٧اهذ مخإجُت 

 .M1و M0 الٗملت في الخضاو٫ مً 

 02 صعاؾت
Amassoma 

(2015) 

٢ُاؽ ؤزغ مخٛحراث 

الؿُاؾت الى٣ضًت في 

 زٌٟ مٗض٫ البُالت

 (.UNE) مٗض٫ البُالت

، (M2) الٗغى الى٣ضي
ؾٗغ ؾىضاث الخؼاهت، 

، ؾٗغ  ؾٗغ الهغٝ

 .الٟاثضة، الخطخم

 
 

ا  هُجحرً

مُُٗاث 

ت  ؾىىٍ
1970-2013  

 همىطط جصخُذ
 VECM الخُإ

لت الأظل بحن ؾٗغ وظىص  ٖلا٢ت َىٍ

الهغٝ وماقغ الخطخم م٘ مٗضلاث 

البُالت. ووظىص ٖلا٢ت في الأظل ال٣هحر 

بحن الٗغى الى٣ضي وماقغ الخطخم م٘ 

 مٗضلاث البُالت.

 03 الضعاؾت
بي  خُضع عباؽ  صعٍ

(2016) 

حصخُو الٗلا٢ت 

وجدضًض اججاه الؿببُت 

بحن الىمى الا٢خهاصي 

 وماقغاث الخُىع االإالي

GDPC M1/GDP,M2/GDP, 

M3/GDP,QM/GDP, 

BD/GDP, CP/GDP 

 
 الٗغا١

 
مُُٗاث 

ت   ؾىىٍ
1970-2013 

ازخباع الخ٩امل -

 االإكتر٥.

 ازخباع الؿببُت في-
 .VAR بَاع همىطط

ُٚاب الٗلا٢ت الخىاػهُت في الأظل -

ل.  الُىٍ
M2/GDP  GDPC 

M3/GDP  GDPC 

 04دراسة 
 دريبي عباس حيدر
(2016) 

الى٣ىص ٢ُاؽ ؤزغ ٖغى 

٦يؿبت مً الىاجج االإدلي 

 الؤظمالي وؾٗغ الهغٝ
 التضخم على

 (INF) مٗض٫ الخطخم

 الٗغى الى٣ضي
(M2/GDP)، ؾٗغ 

 (EXG) الهغٝ

 
 الٗغا١

مُُٗاث 

ت   ؾىىٍ
1970-2014 

 همىطط جصخُذ
 VECM الخُإ

 

ل  وظىص ٖلا٢ت في الأظل ال٣هحر والُىٍ

بحن الٗم٤ االإالي وؾٗغ نغٝ الضًىاع 

٩ي وم٘  الٗغاقي م٣ابل الضولاع الأمغٍ

 الخطخم
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت عُىت الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

 05 الضعاؾت
Suleiman F. 

Ogunyinka 
(2016) 

اؾخ٣هاء وازخباع 

الٗلا٢ت الضًىام٨ُُت بحن 

٢ىىاث الؿُاؾت الى٣ضًت 

 البُالتومٗض٫ 

 (    ) البُالت مٗض٫
 

ؾٗغ 

 ،(   )الٟاثضة
بظمالي ، (   ) همى

ً عؤؽ االإا٫  ج٩ىٍ

 (.    ) الشابذ

  
 

ا  هُجحرً
 مُُٗاث ٞهلُت 

1983-2014 

 مىهجُت ؤقٗت
 الاهدضاع الظاحي

VAR 

ت الٗغى الى٣ضي ٖلى  ٖضم مٗىىٍ

 البُالت.

-      (    ) .(    )  

ٖضم وظىص ؤي ٖلا٢ت ؾببُت  -(.    )

 . (    )و (   ) بحن

 06 صعاؾت
A.L.Mohamed 

Aslam  
(2016) 

صعاؾت و٢ُاؽ جإزحر 

الٗغى الى٣ضي ٖلى 

 الىمى الا٢خهاصي

 الىاجج االإدلي الؤظمالي
 (GDP) 

الٗغى الى٣ضي 

(MS)،  ؾٗغ

، الهاصعاث ،الهغٝ

 .الخطخم، الىاعصاث

 
لاه٩ا ت  ؾغٍ  مُُٗاث ؾىىٍ

1959-2013 
ؤؾلىب الاهدضاع 

 الخُي االإخٗضص
لاه٩ا له  جإزحر الٗغى الى٣ضي في ؾحرً

 ٖلى الىمى الا٢خهاصي بًجابي

 07 صعاؾت
Mohammed 

Ershad Hussain 
(2017) 

ازخباع خُاصًت الٗغى 

الى٣ضي ٖلى االإضي 

ل  الُىٍ

مٗض٫ ههب الٟغص مً 

الىاجج االإدلي 

 (GDPG)الؤظمالي

 الٗغى الى٣ضي
(M2) مً  ٦يؿبت

الىاجج االإدلي 

الؤظمالي ومٗض٫ 

  الٟاثضة الخ٣ُ٣ي

 
 بىٛلاصف

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1973-2015 

همىطط جصخُذ 

 VECM الخُإ
الٗغى الى٣ضي في بىٛلاصف له ؤزغ في 

ل ٖلى ههِب الٟغص  الأظل ال٣هحر والُىٍ

 مً الىاجج االإدلي الؤظمالي

 08 الضعاؾت
S. Dingela - H. 

Khobai 
(2017) 

الخإزحر الخد٤ُ٣ مً 

الضًىام٩ُي للٗغى 

الى٣ضي ٖلى الىمى 

الا٢خهاصي في االإضي 

ل  ال٣هحر والُىٍ

ههِب الٟغص مً الىاجج 

 االإدلي الؤظمالي 

 الٗغى الى٣ضي

(M3) ، ؾٗغ

الٟاثضة، مٗض٫ 

  الخطخم

  
٣ُا  ظىىب بٞغٍ

ت    مُُٗاث ؾىىٍ
1980-2016 

مىهجُت الاهدضاع 

الظاحي للٟجىاث 

 ARDL الؼمىُت

بًجابُت بحن الٗغى الى٣ضي وظىص ٖلا٢ت 

ل  والىمى الا٢خهاصي في الأظل الُىٍ

 وال٣هحر
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
عُىت  مخؼحراث الضعاؾت

 الضعاؾت
 ؿترة الضعاؾت

ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

 09 الضعاؾت
Kufre J. Bassey 

(2017) 

لا٢ت ازخباع  صوع وٖ

الٗغى الى٣ضي في 

في  مٗض٫ البُالتجدضًض 

ل  االإضي الُىٍ

 مٗض٫ البُالت
(UR) 

 الٗغى الى٣ضي 
(M2/GDP) 

 
ا  هُجحرً

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1985-2015 

همىطط الاهدضاع الظاحي 

للٟجىاث الؼمىُت ٚحر 

 NARDLاالإخمازل

همى الٗغى الى٣ضي )بًجابي وؾلبي( ًازغ ٖلى 

ل، ما ٌٗجي  مٗضلاث البُالت ٖلى االإضي الُىٍ

ل بحن وظىص ٖلا٢ت  جىاػهُت في االإضي الُىٍ

 الٗغى الى٣ضي والبُالت

 10 صعاؾت
 -مىعم ؤخمض زظحر

 علي خؿحن ػعان
(2018) 

ج٣ضًغ وجدلُل ٖلا٢ت 

الٗغى الى٣ضي في 

الٗغا١ م٘ بٌٗ 

االإخٛحراث الا٢خهاصًت 

 ال٩لُت االإازغة ُٞه

 الٗغى الى٣ضي

الىاجج االإدلي الؤظمالي، 

، مٗض٫  ؾٗغ الهغٝ

البُالت الخطخم، مٗض٫ 

 والؤهٟا١ الخ٩ىمي

 
 الٗغا١

مُُٗاث عب٘ 

ت للمضة   ؾىىٍ
2004 – 2016 

ازخباع الؿببُت -

 غاهجغ٣ل

م٣اعبت الاهدضاع -

الظاحي طو الٟجىاث 

 االإبُئت الؼمىُت
ARDL 

وظىص ٖلا٢ت ؾببُت زىاثُت بحن الٗغى الى٣ضي -

 ، و٧ل مً الؤهٟا١ الخ٩ىمي وؾٗغ الهغٝ

لا٢ت ؤخاصًت الاججاه مً الٗغى الى٣ضي بلى  وٖ

ضم وظىص ؤي ٖلا٢ت  الىاجج االإدلي الؤظمالي، وٖ

 ججم٘ بحن الٗغى الى٣ضي والخطخم والبُالت.

لت الأظل بحن الٗغى - ىٍ وظىص ٖلا٢ت ٢هحرة وَ

   الى٣ضي واالإخٛحراث ال٩لُت للا٢خهاص.
 11 صعاؾت

Mahamuda 

Firoj 
(2019) 

اؾخ٣هاء الٗلا٢ت 

الؿببُت بحن الٗغى 

 الى٣ضي والخطخم في

ل وال٣هحر  الأظلحن الُىٍ

 مٗض٫ الخطخم
(CPI) 

الٗغى الى٣ضي بمٗىاه 

 والىاؾ٘ (M1) ال٤ًُ
(M2) 

 
 بىٛلاصف

ت  مُُٗاث قهغٍ
 5/2010 مً
 2017 /12بلى

 همىطط جصخُذ الخُإ
VECM 

الٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص البىٛلاصشخي ًازغ 

ل مً صون  ٖلى مؿخىي الخطخم في االإضي الُىٍ

 .االإضي ال٣هحر

 ٖلى ما جم اؾخٗغايه مً الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخًمىت ا٢خهاصًاث الضو٫  الُالبت مً بٖضاص  االإصضع:
ً
 الىامُت.اؾدىاصا
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ت مً الضو٫ الىامُت ًم٨ً ال٣ى٫  مً زلا٫ ما جم اؾخٗغايه مً الضعاؾاث الؿاب٣ت واالإخًمىت ُٖىت مخىىٖ

 ًٖ الضعاؾاث االإخٗل٣ت با٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت مً ؤن الضعاؾت الخالُت ٢ض اؾخٟاصث 
ً
منها بك٩ل لا ًسخل٠ ٦شحرا

ت الُغ١ الؤخهاثُت االإؿخسضمت في ٖملُت الخ٣ضًغ  .خُض الىنى٫ بلى االإىهج االإلاثم، الخىنُاث واالإ٣ترخاث، مٗغٞ

ة الٗغى الى٣ضي اج٣ٟذ هخاثج الضعاؾت الخالُت م٘ ما جىنلذ بلُه ؤٚلب الضعاؾاث الؿاب٣ت في ؤن مخٛحر 

اث،   ٖلى ٧ل مً البُالت ومحزان االإضٞىٖ
ً
 ؾلبُا

ً
 ٖلى ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي والخطخم، وجإزحرا

ً
 بًجابُا

ً
جماعؽ جإزحرا

 بلى ؤن مخٛحرة جىنلخااللخان  Suleiman F. Ogunyinka (2016)  وصعاؾت Amassoma (2015) باؾخصىاء صعاؾت
 مٗضلاث البُالت.الٗغى الى٣ضي لِـ لها ؤي جإزحر ٖلى 

 ؤما مً ظاهب ما ًمحز الضعاؾت الخالُت مً طاث الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخٗل٣ت بُبُٗت الا٢خهاص الىامي ما ًلي: 

 ٣ٞض جىاولذ الضعاؾت الخالُت الا٢خهاص الجؼاثغي . :الا٢خهاص االإٗجي بالضعاؾت 

 مٗٓم الضعاؾاث التي جم اؾخٗغايها ها٢كذ بك٩ل ٦لي ؤو ظؼجي ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بإخض  :بق٩الُت الضعاؾت

م الجبىعي -ٖبض الخؿحن الجلُل الٛالبيماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي باؾخصىاء صعاؾت  ٣ٞض ، ؾىؾً ٦غٍ

ةن مً يمً مخٛحراتها الخابٗت جىاولذ هظه الأزحرة ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى ؤٚلب ماقغاث الا٢خهاص ال٨لي، وبالخالي ٞ

 ٢ض جُاب٣ذ م٘ االإخٛحراث الخابٗت للضعاؾت الخالُت.  
 ؤما  ،2017 ٣ٞض جىاولذ الضعاؾاث الؿاب٣ت ٞتراث ػمىُت ؤ٢هاها ؾىت :الٟترة الؼماهُت التي جىاولتها الضعاؾت

 .  2018 بلى ٚاًت ؾىت 1990 الضعاؾت الخالُت ٣ٞض اٖخمضث ٞترة ػمىُت امخضث مً ؾىت
 جمحّزث الضعاؾت الخالُت ًٖ ب٣ُت الضعاؾاث الؿالٟت الظ٦غ مً خُض اٖخماص ٖضص االإخٛحراث،  :االإىهجُت ال٣ُاؾُت

الأصواث والُغ١ والازخباعاث ال٣ُاؾُت االإخبٗت في جدلُل الٓىاهغ االإٗخمضة، ووكحر هىا بك٩ل زام الضعاؾاث التي 

م الجبىعي، ٞهظه الأزحرة  -ن الجلُل الٛالبيج٣اعبذ م٘ الضعاؾت الخالُت، منها صعاؾت ٖبض الخؿح ؾىؾً ٦غٍ

اؾخسضمذ ؤؾلىب الاهدضاع الخُي البؿُِ في ج٣ضًغها للٓىاهغ االإبدىر ٞيها ٦ما ؤن ج٣ضًغها لظاث الٓىاهغ اهدهغ 

ٖلى مخٛحرة الٗغى الى٣ضي ٣ِٞ صون بصعاط مخٛحراث مؿاٖضة، بِىما اٖخمضث الضعاؾت الخالُت في جٟؿحرها للٓىاهغ 

بصعاط مخٛحراث مؿاٖضة وم٨ملت وهظا ختى حُٗي جٟؿحر ص٤ُ٢ وقامل ل٩ل ْاهغة مبدىر بكإجها، ؤما مً خُض  مً

ٖىض ازخباع مضي اؾخجابت ٧ل مً الىمى  SVAR الأؾلىب ٣ٞض اؾخسضمذ مىهجُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي

اث للخٛحراث التي ًسلٟها الٗغ  ى الى٣ضي، ومىهج الاهدضاع الظاحي للئبُاء الا٢خهاصي والخطخم وعنُض محزان االإضٞىٖ

 الٗغى الى٣ضي.  فيٖىض ازخباع مضي اؾخجابت البُالت للخٛحراث  ARDL الؼمجي االإىػٕ
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 حعللذ  ؾابلت ؤواصًمُت وؤبدار علمُتالإبدث الثالث: صعاؾاث ا

 بالاكخصاص الجؼاثغي 

هىا٥ الٗضًض مً الضعاؾاث الؿاب٣ت التي جُغ٢ذ الإىيىٕ ما حٗل٤ بالٗغى الى٣ضي وبٌٗ ؤو ٧ل االإاقغاث 

الا٢خهاصًت ال٩لُت ٖلى مؿخىي بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي، وجىاولخه مً ٖضة ػواًا مسخلٟت، و٢ض جىىٖذ هظه الضعاؾاث 

 لٗضة اٖخباعاث ٧الٟترة الؼمىُت واالإىهج االإخب٘ ...بلخ، 
ً
٣ا بغاػ الٟجىة الٗلمُت بُنها بوختى حؿمذ الضعاؾت الخالُت مً وٞ

وبحن ب٣ُت الضعاؾاث التي ؾب٣تها في هظا االإجا٫ ؾِخم يمً هظا االإبدض وفي ظؼثه الأو٫ اؾخٗغاى ؤهم جل٪ 

الؤياٞت الٗلمُت في ظؼثه الشاوي وطل٪ مً زلا٫ اؾخيخاط ؤهم ظىاهب الاجٟا١ والازخلاٝ بحن  جىيُذالضعاؾاث، زم 

 ق٩الُت الضعاؾت الخالُت والضعاؾاث الؿاب٣ت. ب

: الاؾخعغاض االإغحعي لأهم لضعاؾاث الؿابلت
ً
 ؤولا

:(2010)مدمض صهان  –صعاؾت عبض الخم بىعتروؽ .1
ؤزغ الخؼحر في الخضاوٌ الىلضي على الىاجج االإدلي في  1

 الاكخصاص الجؼاثغي.

 بحن ٧ل مً الىاجج االإدلي الؤظماليخاو٫ الباخشان مً زلا٫ هظه الضعاؾت ازخباع الٗلا٢ت 
ً
 (GDP) ٢ُاؾُا

 36 ٖلى مؿخىي الا٢خهاص الجؼاثغي بُٗىت جخ٩ىن مً (M2) والىاؾ٘ (M1) والٗغى الى٣ضي بمٟهىمه ال٤ًُ
 .غاهجغ٢و٢ض اٖخمضا في طل٪ ٖلى ازخباع ؾببُت  ،2005 بلى ٚاًت ؾىت 1970 مكاهضة ممخضة مً بضاًت ؾىت

 ال٣ُاؾُت االإظ٧ىعة بلى الىخاثج الخالُت: تاالإ٣اعبوجىنل الباخشان مً زلا٫ 

 غاهجغلازخباع العلاكت الؿببُت ل Granger9  بحّن هظا الازخباع ٖلى وظىص ٖلا٢ت ؾببُت طاث الاججاه الأخاصي

 جخجه ٣ِٞ مً الىاجج االإدلي الؤظمالي بلى ٧ل مً الٗغى الى٣ضي بمٟهىمه ال٤ًُ والىاؾ٘.

ٞؿّغ الباخشان الىخاثج االإخىنل بليها ٖلى ؤجها مخىا٣ٞت وميسجمت م٘ وا٢٘ الؿُاؾت الى٣ضًت والؿُاؾت 

الا٢خهاصًت الٗامت االإُب٣ت في الجؼاثغ آهظا٥، ٞاٖخماص الضولت ٢بل ٞترة الدؿُٗىاث ٖلى الا٢خهاص االإسُِ )محّزه صوع 

ت زم ؤنبدذ  ل االإسُُاث الخىمىٍ ىت الٗمىمُت في جمىٍ وػاعحي الخسُُِ واالإالُت مً ج٣غع االإخُلباث الى٣ضًت في الخؼٍ

 في 
ً
ججؿُض جل٪ االإسُُاث( وما بٗض الدؿُٗىاث وما محّزها مً بجبإ الا٢خهاص لؿُاؾت ه٣ضًت خظعة ومدكضصة زانت

اصة ٖ  في جدب٘ الؼٍ
ً
 لخٗلُماث وههاثذ زبراء نىضو١ الى٣ض الضولي ٧ان ؾببا

ً
لى مغا٢بت جُىع الٗغى الى٣ضي جُب٣ُا

اصة في الىاجج  مؿخىي الٗغى الى٣ضي بمٟهىمُه ال٤ًُ والىاؾ٘ لتزاًض الىاجج االإدلي الؤظمالي، مً صون جدب٘ ؤي ػٍ

اصة في الٗغى الى٣ضي ؾىاء بمٟهىمه ال٤ًُ ؤو الىاؾ٘.   االإدلي الؤظمالي لأي ػٍ

 الىخاثج االإخىنل بليها ٢ضم الباخشان الخىنُاث الخالُت: وفي ْل

  ٍمنها ٚحر االإباقغة مً ؤظل جُٟٗل اليكا 
ً
يغوعة جُٟٗل الؿُاؾت الى٣ضًت في الجؼاثغ بإصواتها االإسخلٟت وزانت

 الا٢خهاصي وجد٤ُ٣ ؤصاء مغضخي في الىاجج االإدلي. 

 بلخ...، ٘ ٖملُت الؤنلاح االإالي والبى٩ي لجمُ٘ االإاؾؿاث الخابٗت لها ٧الؿى١ الى٣ضي، ؾى١ الهغٝ  حؿغَ

                                                             
تروؽ   1   .28 -01، م م: مغحع ؾابممدمض صهان،  –ٖبض الخ٤ بىٖ



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

113 

 

 ِت جخىا٤ٞ م٘ مخُلباث الؿُاؾت الا٢خهاصًت للضولت. وي٘ يىاب  الؿُاؾت الاثخماهُت للبىى٥ الخجاعٍ

:(2014) صعاؾت ؾمُت بللاؾمي .2
ؤزغ الخؼحراث في عغض الىلىص على االإؿخىي العام للأؾعاع )صعاؾت كُاؾُت  1

 (.2014 – 2000 لخالت الجؼاثغ
ت الٗلا٢ت ال٣اثمت بحن ٖغى الى٣ىص والخطخم في الجؼاثغ  جم نُاٚت بق٩الُت هظه الىع٢ت البدشُت خى٫ مٗغٞ

 ؾىت 14وما مضي ٢ضعة هظا االإٗغوى الى٣ضي في جٟؿحر االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في طاث البلض زلا٫ ٞترة ػمىُت مضتها 
 .2014 وؾىت 2000 مدهىعة بحن ؾىت

اث الا٢خهاصًت االإٟؿغة ع٦ؼث الضعاؾت ٢هض جد٤ُ٣   ه٣اٍ عثِؿُت، الأولى ٢غاءة للىٓغٍ
ُ

هضٞها ٖلى زلار

ت   بلى الىٓغٍ
ً
ت ونىلا ت ال٨ُجزً  بالىٓغٍ

ً
ت ال٨لاؾ٨ُُت ومغوعا لا٢تها ب٨مُت الى٣ىص بضءً مً الىٓغٍ لٓاهغة الخطخم وٖ

ومٗضلاث الخطخم في  (M2)، والشاهُت حصخُو الؿلى٥ الا٢خهاصي ل٩ل مً مخٛحرة ٦مُت الى٣ىص الخضًشت الى٣ضًت

 ، ؤما الشالشت في جدضًض جل٪ الٗلا٢ت مً زلا٫ ال٣ُام بضعاؾت ٢ُاؾُت.2014 -1990الجؼاثغ زلا٫ الٟترة 
لضعاؾت ؤزغ الخٛحراث في ٖغى الى٣ىص ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع اٖخمضث الباخشت ٖلى ؤؾلىب الخ٩امل 

 الخالُت:غاهجغ وجىنلذ بلى الىخاثج ٢االإكتر٥ لأهجل و 

 
 

، %28.79جاصي بلى اعجٟإ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ب   %1الى٣ضًت ب ؤقاعث الىخاثج الؿاب٣ت بلى ؤن اعجٟإ ال٨خلت 

٤ جىضر ؤن مً الخٛحراث الخانلت في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع جٟؿغه الخٛحراث في ٖغى  %96 ٦ما ؤن ظىصة الخىٞ

الجؼاثغ  هذ الباخشت بلى ؤن الخطخم لا ًم٨ً ؤن ٩ًىن مغصه بلى الخىؾ٘ الى٣ضي ٞدؿب فيالى٣ىص، في هظا الؿُا١ هىّ 

، ؤًًا ؤقاع طاث الازخباع بلى وظىص ٗاع الىاعصاث مً االإىاص الٛظاثُتبل ًغظ٘ ختى بلى ؤؾباب ؤزغي وهى اعجٟإ ؤؾ

ت البىاقي للٗلا٢ت بحن ٖغى الى٣ىص والخطخم ٖىض  ً وهظا ما ؤزبخه ازخباع اؾخ٣غاعٍ لت الأظل بحن االإخٛحرً ٖلا٢ت َىٍ

ت   .%5 مؿخىي مٗىىٍ
:(2015)لؼُـت بً ًىب  –صعاؾت ؾعاص حباع .3

-1970 مدضصاث الخضخم في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت للـترة 2

2012). 
ؾٗذ هظه الضعاؾت في جدضًض ؤزغ بٌٗ االإخٛحراث الا٢خهاصًت ٖلى مٗض٫ الخطخم في الا٢خهاص الجؼاثغي 

ت امخضث مً  ٣ت الخ٩امل االإكتر٥ بىاءً ٖلى مُُٗاث ؾىىٍ  .  2012 بلى ٚاًت ؾىت 1970 بضاًت ؾىتباؾخسضام َغٍ

                                                             
، مجلت الضعاؾاث االإالُت واالإداؾبُت، ظامٗت (2014-2000ؤزغ الخؼحراث في عغض الىلىص على االإؿخىي العام للأؾعاع )صعاؾت خالت الجؼاثغ ؾمُت بل٣اؾمي،  1

 .32- 08، م م: 2014، 05الكهُض خمه لخًغ بالىاصي، الجؼاثغ، الٗضص 
، 08، مجلت عئي الا٢خهاصًت، ظامٗت الىاصي، الجؼاثغ، الٗضص (2012-1970مدضصاث الخضخم في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت للـترة لُُٟت بً ًىب،  –ؾٗاص ظباع  2

 .50 -41، م م: 2015ظىان 

                     Ln(PT) = 2.323219 + 0.287947 M2  

              t- statistic         (17.37)              )18.61)          

𝑅  = 0.9638    ,  F- statistic = 346.777   ,     n= 15,    DW= 0.57 
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اهُل٣ذ الضعاؾت مً ٞغيُت مٟاصها ؤن ؤؾباب الخطخم في الا٢خهاص الجؼاثغي لا ًم٨ً خهغها بلى ؤؾباب 

 مً زلا٫ جدب٘ مؿاع مٗضلاث الخطخم 
ً
يذ طل٪ جدلُلُا ُّ ه٣ضًت ٣ِٞ وبهما ًم٨ً ؤن جُغص بلى ؤؾباب ؤزغي، و٢ض ب

٣ت لها وجىنلذ بلى ؤن حُُٛت العجؼ في ا  للٓغوٝ االإغٞ
ً
الإحزاهُت مً زلا٫ الؤنضاع الى٣ضي وهمى حجم وجٟؿحرها جبٗا

اصة في ٧ل الأظىع والؤهٟا١ الخ٩ىمي بٟٗل اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ،....بلخ  غ الخجاعة الخاعظُت، والؼٍ الىاعصاث بؿبب جدغٍ

 ٣ٞض جغظمذ جل٪ الأؾباب االإٟؿغة 
ً
ض مً ح٣ُٗض مك٩لت الخطخم في الجؼاثغ، ؤما ٢ُاؾُا ٧لها ؤؾباب ؤصث بلى االإؼٍ

روعة الخطخمُت ٖلى مؿخىي الا٢خهاص الجؼاثغي في مخٛحراث الا٢خهاصًت الخالُت: الىاجج االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ للؿح

الهغٝ الخ٣ُ٣ي، مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘، حجم الاثخمان البى٩ي لل٣ُإ الخام وؤؾٗاع البترو٫، 

لت  مًإ٦ض وباٖخماص ازخباع الخ٩امل االإكتر٥ لجىهاوـ جم الخىنل والخ ؤن االإخٛحراث االإٟؿغة جغبُها ٖلا٢ت جىاػهُت َىٍ

 الأظل م٘ مٗض٫ الخطخم.

 
ً
٣ا  للىدُجت الؿاب٣ت، اؾخٗاهذ الضعاؾت بإؾلىب الاهدضاع الخُي االإخٗضص لخ٣ضًغ مٗاصلت الخطخم وٞ

ً
وجضُٖما

 للمخٛحراث االإٟؿغة لها وجىنلذ بلى ما ًلي:

                                                 

ت الا٢خهاصًت في   كحر االإٗاصلت ؤٖلاه بلى ؤن ظمُ٘ االإخٛحراث االإٟؿغة لها جإزحراث مخىا٣ٞت م٘ مى٤ُ الىٓغٍ
ُ
ح

ؤؾٗاع  ،(    ) حجم الاثخمان البى٩ي لل٣ُإ الخام ،(   ) جٟؿحرها لٓاهغة الخطخم، ٞالىاجج االإدلي الؤظمالي

لها جإزحراث بًجابُت ٖلى الخطخم في الجؼاثغ، ؤما ؾٗغ  (  ) الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ ،(  ) البترو٫

 ٞله جإزحر ٨ٖسخي ٖلى الخطخم. (   )الهغٝ الخ٣ُ٣ي 

(2014) صعاؾت عبض الله كىعي ًخيوفي طاث الؿُا١، وكحر بلى ؤن 
التي بدشذ هي الأزغي في جدضًض االإخٛحراث  1

اث الٗامت للؤؾٗاع في الجؼاثغ باؾخسضام مىهجُت الاهدضاع الظاحي اله٨ُلياالإٟؿغة لؿلى٥  للٟترة  SVAR االإؿخىٍ

ؾٗاع في االإضي مؿخىي الأ االإخٛحر الأؾاسخي االإٟؿغ لخٛحراث  هى ٢ض جىنلذ بلى ؤن الٗغى الى٣ضي  (1970-2012)

االإدضص الغثِسخي  ٦خلت الأظىع هيٞةن الىاعصاث والأظىع، ؤما ٖلى االإضي ال٣هحر خىؾِ والبُٗض بلى ظاهب الؤًغاصاث، االإ

  لٗغى الى٣ضي والؤهٟا١ الخ٩ىمي.ا ،الىاجج االإدلي الؤظماليللخطخم بلى ظاهب الىاعصاث، 
 للىدُجت الؿاب٣ت ٣ٞض ؤ٦ضث ٦ظل٪ 

ً
(2015) صعاؾت ؤمُىت بً عِس ى وؿخخي بً ٌكىجضُٖما

التي هضٞذ بلى  2

ت االإدضصاث الأؾاؾُت للخطخم في  باؾخسضام الخ٩امل االإتزامً بلى ( 2013-1970) زلا٫ الٟترة واالإٛغب الجؼاثغمٗغٞ

 وهى ؤن الٗغى الى٣ضي وؾٗغ الٟاثضة هما مً ًٟؿغان الجاهب الأ٦بر مً ج٣لباث ماقغ ؤؾٗاع االإؿتهل٪ في الجؼاثغ،

                                                             
، مجلت SVAR (1970-2012)مدضصاث الخضخم في الجؼاثغ: صعاؾت كُاؾُت باؾخعماٌ هماطج مخجهاث الاهدضاع الظاحي االإخعضص الهُيلُت ٖبض الله ٢ىعي ًخي،  1

  .95 -83، م م: 2014، 14، الٗضص 14وع٢لت، الجؼاثغ، االإجلض –الباخض، ظامٗت ٢انضي مغباح 
2

خخي بً ٌكى،   ، مجلت االإالُت والأؾىا١، ظامٗت ابً باصٌـ واالإؼغب: صعاؾت كُاؾُت باؾخسضام الخيامل االإتزامًمدضصاث الخضخم في الجؼاثغ ؤمُىت بً ِٖسخى وٞ

 .73 -45 ، بضون ؾىت، م م:03، الٗضص 02مؿخٛاهم، الجؼاثغ، االإجلض  –
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هغة ه٣ضًت، لهظا ؤونذ الضعاؾت في الأزحر بًغوعة الخد٨م في الٗغى الى٣ضي ما ًا٦ض ٖلى ؤن الخطخم في الجؼاثغ ْا

   جبإ ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت وعٞ٘ ؤؾٗاع الٟاثضة ٢هض جسٌُٟ مٗض٫ الخطخم.امً زلا٫ 
:(2016-2015) . صعاؾت خؿً االإضهىن 4

 –بقيالُت العلاكت بحن البؼالت وبعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت  1

 -جدلُلُت كُاؾُت لخالت الجؼاثغصعاؾت 

ؾٗذ هظه الضعاؾت بلى مداولت بىاء همىطط ٢ُاسخي ا٢خهاصي لخدضًض الٗلا٢ت بحن البُالت وبٌٗ االإخٛحراث 

  الا٢خهاصًت ال٩لُت )الىاجج االإدلي الؤظمالي، ؤؾٗاع البترو٫، الؤهٟا١ الخ٩ىمي، الؿ٩ان اليكُحن، مٗض٫ الخطخم

ت امخضث مً بضاًت ؾىتالاؾدشماع( في الجؼاثغ باؾخسو  .2014 بلى ٚاًت ؾىت 1980 ضام مُُٗاث ؾىىٍ

 لُبُٗت االإىيىٕ و٢هض مٗالجت بق٩الُخه اٖخمضث الضعاؾت ٖلى مىهجحن ازىحن، جمشل الأو٫ في االإىهج 
ً
هٓغا

االإ٣اعباث الىنٟي الخدلُلي الظي بغػ في مسخل٠ االإىا٢كاث والآعاء االإخٗل٣ت بمك٩لت البُالت مً زلا٫ جدلُل بٌٗ 

ت االإخٗل٣ت بها، ٦ما بغػ طاث االإىهج في الجاهب الخدلُلي خى٫ ٞٗالُت الؿُاؾت الا٢خهاصًت في بَاع ظملت  الىٓغٍ

ت االإخبٗت في الخض مً مك٩لت البُالت في بِئت االإجخم٘ الجؼاثغي، ؤما االإىهج  الؤنلاخاث الا٢خهاصًت واالإسُُاث الخىمىٍ

٢خهاصي والظي ْهغ في الجاهب الخُب٣ُي للضعاؾت مً زلا٫ اؾخسضام ؤصواث الشاوي ٞخمشل في االإىهج ال٣ُاؽ الا

ت الؿلاؾل الؼمىُت، وازخباع الٗلا٢اث الؿببُت  بالإياٞت بلى  الخدلُل ال٣ُاسخي ٧ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع لاؾخ٣غاعٍ

هخاثج هظه  حٗغٝ بازخباع الخ٩امل االإكتر٥ لجىهاوـ، وبمخابٗت 1991 اٖخماص مىهجُت َىعها ظىهاوـ ؾىت

في ق٩ل زىاجي عبِ بحن ٧ل مً مٗض٫ البُالت مً  VAR الازخباعاث جم الخىنل بلى ج٣ضًغ هماطط ؤقٗت الاهدضاع الظاحي

 .VECM ظهت ومخٛحرة ا٢خهاصًت ٧لُت مً ظهت ؤزغي، وهمىطط جصخُذ الخُإ
 بالىخاثج الخالُت:جُىظذ الضعاؾت مً زلا٫ الاؾخٗاهت بجملت الازخباعاث ال٣ُاؾُت االإظ٧ىعة ؤٖلاه 

 هماطج ؤقعت الاهدضاع الظاحي VAR 9 جم الخىنل بٗض ج٣ضًغ هماطط ؤقٗت الاهدضاع الظاحي ل٩ل مٗاصلت وازخباع

 اهجغ وجدلُل صوا٫ الاؾخجابت بلى ما ًلي:٣غ الؿببُت ل

o م مً ؤن لى الغٚ هظه  وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت زىاثُت الاججاه بحن مٗض٫ البُالت والىاجج االإدلي الؤظمالي، وٖ

ً ظاء ظض   ؤن صعظت الخإزحر االإخباص٫ بحن االإخٛحرً
ّ
الٗلا٢ت حؿحر في اججاهها الصخُذ خؿب ٢اهىن ؤو٦ً بلا

.
ً
 ي٠ُٗ، وهٟـ الىدُجت باليؿبت لٗلا٢ت البُالت بالاؾدشماع ٞالٗلا٢ت ٨ٖؿُت زىاثُت ويُٟٗت ظضا

o رو٫ والؤهٟا١ الخ٩ىمي، خُض وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت طاث الاججاه الأخاصي بحن البُالت و٧ل مً ؤؾٗاع البت

 حؿخجُب البُالت للاهسٟاى في خالت اعجٟإ ؤخضهما.

o  وظىص ٖلا٢ت َغصًت وؤخاصًت الاججاه بحن مخٛحرة الؿ٩ان اليكُحن ومٗض٫ البُالت، بمٗجى ؤن البُالت

اصة في حجم الؿ٩ان اليكُحن.  حؿخجُب بالاعجٟإ ل٩ل ػٍ

o  لا٢ت ٨ٖؿُت بُنهما في الٟترة 1995-1989 للٟترةوظىص ٖلا٢ت َغصًت بحن مٗض٫ البُالت والخطخم  وٖ
ً زلا٫ الٟترة ،1995-2000  .  2014-2000 في خحن لم جخطر ؤي ٖلا٢ت بحن طاث االإخٛحرً

                                                             
 .289 -01:  ، م ممغحع ؾابمخؿً االإضهىن،   1
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 همىطج جصخُذ الخؼإ VECM9  ٖلى البحّن ج٣ضًغ هظا 
ً
ىمىطط بلى ؤن االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت الأ٦ثر جإزحرا

 جمشلذ بالضعظت الأولى في ؤؾٗاع البترو٫ زم حجم الاؾدشماع ٞالىاجج االإدلي الؤظمالي.مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ 

 صعاؾت عابذ بلعباؽ وػلاٌ ػػبتٖلى ؾُا١ الىدُجت التي جىنلذ بليها الضعاؾت ؤٖلاه، ٣ٞض ؤزبدذ ٦ظل٪ 
(2017)

ب وا 1 لبُٗض مً زلا٫ جُب٤ُ والتي بدشذ في جدلُل اججاه الٗلا٢ت بحن ؾٗغ الىِٟ والبُالت في االإضي ال٣غٍ

بلى ؤن ؾى١ الٗمل  ،2016- 1986 مىهجُت الخ٩امل االإكتر٥ وبخُب٤ُ همىطط جصخُذ الخُإ في الجؼاثغ للٟترة

 ٖلى االإضي البُٗض، ٣ٞض ؤزبدذ الازخباعاث ال٣ُاؾُت 
ً
الجؼاثغي ًغجبِ بك٩ل ٢ىي بخ٣لباث ؾى١ الىِٟ الٗالمي زانت

االإضي االإخبىاة في صعاؾتهما بلى ؤن مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ جخإزغ بك٩ل ٨ٖسخي و٢ىي بخ٣لباث ؤؾٗاع الىِٟ ٖلى 

ب ٞالبُٗض  لم حسجل مٗضلاث البُالت ؤي اؾخجابت ازغي ؤي حٛحر ْغفي في ؾٗغ الىِٟ.، ؤما ٖلى االإضي ال٣غٍ

ىقض صخماوي ومىاٌ عؼىش يؤما  (2018) صعاؾت ؤصعٍ
ت الخإزحر ٚحر االإخمازل لهضماث  2 والتي هضٞذ بلى مٗغٞ

الاهدضاع ًغاصاث الخ٩ىمُت في الجؼاثغ باؾخسضام همىطط الا٢خهاصي، البُالت، الؤهٟا١ والؤ ؤؾٗاع الىِٟ ٖلى الىمى 

جىنلذ بلى ؤن جإزحر نضمت ؤؾٗاع الىِٟ االإىظبت ٖلى همى الىاجج  ،2017 -1970 زلا٫ الٟترة SVAR الظاحي اله٨ُلي

الؿلبُت جسٌٟ ؤ٦ثر الىمى، وبىٟـ الاججاه ٞةن الهضماث الىُُٟت الؤًجابُت  االإدلي الؤظمالي الخ٣ُ٣ي بًجابي في خحن

مٗضلاث البُالت وحجم الؤهٟا١ والؤًغاصاث الخ٩ىمُت، خُض ؤن خضور نضمت والؿلبُت لها آزاع ٚحر مخمازلت ٖلى 

مىظبت واخضة في ؾٗغ الىِٟ ؾ٩ُىن لها جإزحر بًجابي في جغاظ٘ مٗضلاث البُالت وحؿخمغ لأعب٘ ؾىىاث، في خحن ؤن 

ٞترة خضور نضمت ؾلبُت واخضة في ؾٗغ الىِٟ ؾ٩ُىن لها جإزحر ؾلبي )اعجٟإ مٗضلاث البُالت( ٖلى َى٫ 

الاؾخجابت، ؤما باليؿبت لدجم الؤهٟا١ والؤًغاصاث الخ٩ىمُت ٣ٞض سجلخا ٦ظل٪ اؾخجابت ٚحر مخمازلت لهضماث ؤؾٗاع 

الىِٟ االإىظبت والؿالبت، وبك٩ل ٖام ٞةن الىمى الا٢خهاصي والبُالت و٦ظا حجم الؤهٟا١ والؤًغاصاث الخ٩ىمُت 

 ٞٗله م٘ الهضماث االإىظبت. جخٟاٖل م٘ نضماث ؤؾٗاع الىِٟ الؿلبُت ؤ٦ثر مً عصة

مً االإىٓىع  2015-1970 وفي جٟؿحر ْاهغة البُالت والى٢ىٝ ٖلى ؤؾبابها في ؾاخت الا٢خهاص الجؼاثغي للٟترة

هذ 
ُ
صعاؾت مغاص صاولي الا٢خهاصي وال٣ُاسخي ومً ٚحر بصعاط مخٛحرة ؤؾٗاع الىِٟ يمً الىمىطط االإخبىاة، زل

(2019) وؿاعؽ عبض الغخماوي
٤ ؤقٗت الاهدضاع الظاحيبٗض  3 وازخباع  VAR ج٣ضًغها الإٗاصلت البُالت ًٖ َغٍ

الٗلا٢اث الؿببُت بلى ؤن ؤهم مخٛحر ا٢خهاصي ٦لي ٧ان له جإزحر بًجابي في جغاظ٘ مٗضلاث البُالت هى جؼاًض مٗضلاث 

 الؤهٟا١ الخ٩ىمي زم ًلُه حجم الىمى الا٢خهاصي وفي الأزحر مٗض٫ الىمى الؿ٩اوي.       

 ٖلى اؾخ٣ُاب الُض الٗاملت والامخهام 
ً
ً الا٢خهاص الجؼاثغي مً جدؿحن ؤصاثه وظٗله ٢اصعا

ُ
م٨

َ
في ؾبُل ج

ضم  جي وٖ جي الإهاصع الضزل الىَ ٘ جضعٍ مً حجم البُالت صٖذ ظمُ٘ الضعاؾاث التي ط٦غث بلى يغوعة جد٤ُ٣ جىىَ

                                                             
بت،  -عابذ بلٗباؽ  1 ، ظامٗت في الجؼاثغ: صعاؾت كُاؾُت باؾخسضام مىهجُت الخيامل االإكترنؤزغ اجهُاع ؤؾعاع الىـؽ على البؼالت َلا٫ ػٚ ، مجلت االإٗاعٝ

 .147-137، م م: 2017، صٌؿمبر 23، الٗضص 12البىٍغة، الجؼاثغ، االإجلض 
2

بُتؤصعٍىقض صخماوي ومىا٫ ُٖىشخي،   مً الجؼاثغ باؾخسضام  ؤزغ صضماث ؤؾعاع الىـؽ على صًىامُىُت اليكاغ الاكخصاصي ومعضلاث البؼالت: ؤصلت ججغٍ

 . 64 -49، م م: 2018، 01، الٗضص 08، مجلت عئي ا٢خهاصًت، ظامٗت الىاصي، الجؼاثغ، االإجلض هماطج الاهدضاع الظاحي الهُيلُت
، 2015-1970زلاٌ الـترة  VARمدضصاث البؼالت في الجؼاثغ: صعاؾت كُاؾُت باؾخعماٌ هماطج ؤقعت الاعجباغ الظاحي ٞاعؽ ٖبض الغخماوي،  -مغاص ناولي  3

ت، ظامٗت مدمض زًُغ   .256 -233، م م: 2019، 01، الٗضص 13بؿ٨غة، الجؼاثغ، االإجلض -مجلت ؤبدار ا٢خهاصًت وبصاعٍ
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 للهضماث الخاعظُت التي جدضر في ؤؾٗاع الىِٟ، وطل٪ مً  جغ٦ه
ً
غ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت خبِؿا زلا٫ جُىٍ

ت والخض مً مٗضلاث البُالت.   ٧الٟلاخت والهىاٖت لخهبذ ٢اصعة ٖلى اؾدُٗاب الُا٢اث البكغٍ

:(2016 -2015) . صعاؾت ؾمُت خاجي5
صوع الؿُاؾت الىلضًت في معالجت ازخلاٌ محزان االإضؿىعاث )خالت  1

 .(2014-1990 الجؼاثغ للـترة
ت في ٖلاط الخلل في محزان   جمدىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في ما مضي ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت الجؼاثغٍ

اث الجؼاثغي زلا٫ الٟترة الؼمىُت  .2014-1990 االإضٞىٖ
اث والؿُاؾت  ت االإخٗل٣ت ب٩ل مً محزان االإضٞىٖ و٢ض اهخمذ الباخشت بةُٖاء هٓغة قاملت للجىاهب الىٓغٍ

اث في الا٢خهاص الجؼاثغي زلا٫  الى٣ضًت، زم اؾخٗغاى ٢غاءة جدلُلُت لخُىع ٖمل الؿُاؾت الى٣ضًت ومحزان االإضٞىٖ

٧ىجها ٞترة جؼامىذ م٘ بغهامج الؤنلاخاث الا٢خهاصًت بياٞت  2014 بلى ٚاًت ؾىت 1990 ٞترة ػمىُت خضصث مً ؾىت

ج٣ضًم همىطط ٢ُاسخي ٨ٌٗـ الٗلا٢ت وفي الأزحر خاولذ الباخشت  ،10-90بلى ؤجها جًمىذ نضوع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى 

اث(. ً )الؿُاؾت الى٣ضًت ومحزان االإضٞىٖ     بحن االإخٛحرً
ت مً االإخٛحراث التي مً قإجها ؤن  اث الجؼاثغي ٖلى مجمىٖ اٖخمضث الباخشت في ج٣ضًغ همىطط محزان االإضٞىٖ

اث وهي: ٢ُمت الهاصعاث ؤؾٗاع  ،(Pp)ع البترو٫ ، ؤؾٗا(M) ٢ُمت الىاعصاث ،(X) جازغ في عنُض محزان االإضٞىٖ

  الٗغى الى٣ضي ،(Cpi) االإاقغ الٗام للؤؾٗاع ،(Pib) الىاجج الضازلي الخام ،(Inf) مٗض٫ الخطخم ،(Tc) الهغٝ
M2 ؾٗغ الٟاثضة وؤصواجه((I)، وؾٗغ الخهم (Dr) مٗض٫ اؾترظإ الؿُىلت ،(Rel)،  مٗض٫ الاخخُاَي الؤظباعي 

(Ro) :ج الضعاؾت بالىخاثج الخالُت  ، وبالاؾخٗاهت بإؾلىب الاهدضاع الخُي االإخٗضص جم جخىٍ
  
   
  
مً الخٛحراث الخانلت في عنُض محزان  %88.13 جُُٟض الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحراث االإٟؿغة جخد٨م بيؿبت 

اث واالإخٛحراث االإٟؿغة، ؤما اليؿبت البا٢ُت  اث، وهي ما جاقغ ٖلى ٢ىة الاعجباٍ بحن عنُض محزان االإضٞىٖ االإضٞىٖ

 جٟؿغها مخٛحراث ؤزغي ٚحر مضعظت في الىمىطط. %11.87 واالإ٣ضعة ب 
ت   ؤًًا مً طاث الىخاثج جبحن ؤن ظمُ٘ مٗلماث االإخٛحراث االإٟؿغة ظاءث مخىا٣ٞت م٘ مى٤ُ الىٓغٍ

الا٢خهاصًت و٦ظا بلى وا٢٘ الا٢خهاص الجؼاثغي، ٣ٞض اعجبُذ ٧ل مً مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت وعنُض محزان 

اث  اصة في عنُض االإخٛحر الشاوي، وما حهمىا في االإضٞىٖ اصة في مٗض٫ االإخٛحراث الأولى ؤصث بلى حسجُل ػٍ بٗلا٢ت َغصًت ٞالؼٍ

كحر بلى ٖلا٢ت  M2 هظه الجؼثُت ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي
ُ
اث، ٞاالإلاخٔ ؤن الٗلا٢ت بُنهما ح بغنُض محزان االإضٞىٖ

اصة في ٖغى الٗملاث االإدلُت ًاصي   الؤهخاط بلى اهسٟاى ٢ُمتها وبالخالي اهسٟاى ج٩ال٠ُ ٖىاملَغصًت، خُض ؤن الؼٍ

                                                             
 .300 -01:  ، م ممغحع ؾابمؾمُت خاجي،   1

BP             LnM       LnM       LnX       Ln o       Ln el      LnDr

      LnI       LnPp       LnTc       LnCpi       LnInf       LnPi  

   𝑅  = 0.8813     ,      𝑅      =0.7626     ,     n= 25   ,       F-statictic =7.42. 
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اصة الُلب ٖلى الهاصعاث  الضازلُت م٣اعهت م٘ مشُلاتها الأظىبُت، وهى ما ًاصي بلى اهسٟاى الأؾٗاع االإدلُت وبالخالي ػٍ

اث. اصة عنُض محزان االإضٞىٖ ىُت للخاعط، وبظل٪ ػٍ  الىَ
:(2016) . صعاؾت وعصة قِبان6

الؿببُت بحن همُت الىلىص والىاجج االإدلي الؤحمالي في الجؼاثغ )صعاؾت العلاكت  1

 (.2014- 1990 كُاؾُت للـترة
 M1 جمدىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في ازخباع َبُٗت الٗلا٢ت االإىظىصة بحن ٦مُت الى٣ىص )بمٗىاها ال٤ًُ 
ت  PIB ( والىاجج الضازلي الخامM2 والىاؾ٘  .2014 – 1990 للجؼاثغ زلا٫ الٟترةبالخُب٤ُ ٖلى بُاهاث ؾىىٍ

 لهضٝ الضعاؾت وفي  
ً
غويه وؤهمُخه اٖخمضث الباخشت في مٗالجت بق٩الُت  ْلجد٣ُ٣ا َبُٗت مٟاهُمه وٞ

صعاؾتها ٖلى االإىهج الاؾخ٣غاجي في جدلُل مخٛحراث الضعاؾت )ال٨خلت الى٣ضًت بم٣اًِؿها والىاجج الضازلي الخام( مً 

ً، زلا٫ ٖغى مٟهىمها، و٦ُُٟت ٢ُاؾها، بالتر٦حز ٖلى وظهت هٓغ ال٨ٟغ الا٢خهاصي في الٗلا٢ت بحن  هظًً االإخٛحرً

مؿاع الؿُاؾت الى٣ضًت بٗض جىظه ا٢خهاص البلاص هدى ا٢خهاص الؿى١، ٦ما اٖخمضث ٖلى االإىهج  لخدب٘ومداولت 

 .(Eviews8) الاؾخيباَي باؾخسضام ؤؾالُب الخدلُل ال٣ُاسخي في الازخباع والخ٣ضًغ بالاؾخٗاهت بالبرمجت الؤخهاثُت
 ال٣ُاسخي بلى ما ًلي: جىنلذ الضعاؾت مً زلا٫ ؤؾالُب الخدلُل 

  لت الأظل بحن  غاهجغ وهظا لجىهاوـ:لؤؾلىب الخيامل االإكترن ل ً بىظىص ٖلا٢ت جىاػهُت َىٍ ؤ٢غ ٦لا الازخباعٍ

 .(M1 ،M2) الىاجج الضازلي الخام و٦مُت الى٣ىص
 جلضًغ همىطج جصخُذ الخؼإ ECM  لت ؤهجل و  جىنل بلى االإٗاصلت الخالُت: غاهجغ:كبؼغٍ

 
 

 

 مً هخاثج الخ٣ضًغ الؿاب٤، جبحن ؤن ٦مُت الى٣ىص بم٣اًِؿها االإسخلٟت لا جماعؽ ؤي ؤزغ ٖلى الىاجج 
ً
اهُلا٢ا

ت كحر بلى ؤن الىاجج الضازلي  (-0.2330) البالٛت E(-1)، ؤما مٗلمت الخٗضًل %10 الضازلي الخام ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
ُ
ح

ؤي ؤن  ،(t-1) مً زلا٫ ٢ُمخه الخىاػهُت في الٟترة الؿاب٣ت (%23.30)بما ٌٗاص٫  (t) الخام ًخٗض٫ في الٟترة الخالُت

ؾىىاث هدى ال٣ُمت الخىاػهُت في االإضي البُٗض، وهى ما ٞؿغجه الباخشت  4.3الىاجج الضازلي الخام ؾِؿخٛغ١ هدى 

 ب٠ًٗ خغ٦ت اليكاٍ الا٢خهاصي ومؿاهمت ا
ً
ت في همى الىاجج الضازلي الخام.ا٢خهاصًا ٘ الاؾدشماعٍ  الإكاعَ

   ٦مُت الى٣ىص  بلىزلو بلى وظىص ٖلا٢ت ؾببُت جخجه مً الىاجج الضازلي الخام  غاهجغ للؿببُت:كازخباع ؤهجل و

 . %95 ٣ِٞ، صون ؤي صوع ًظ٦غ في الخإزحر ال٨ٗسخي ٖىض صعظت ز٣ت M2 والىاؾ٘ M1 بمٗىاها ال٤ًُ
٨مُت الى٣ض االإخضاو٫ بما ًخىا٤ٞ ل جد٨مهاؤقاعث مجمل الىخاثج الؿاب٣ت بلى ٖضم ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت في 

م٘ همى الىاجج الضازلي الخام، ٣ٞض ٞؿّغث الباخشت ٖضم هظه الٟٗالُت بلى ي٠ٗ مىا٦بت الىٓام البى٩ي للخُىعاث 

لام والاجها٫، بالإياٞت بلى ُٚاب  الىعي الاصزاعي والش٣اٞت البى٨ُت بحن االإىاَىحن. الٗهغ زانت في مجا٫ اٖلؤ

                                                             
 .233 – 01 ، م م:مغحع ؾابموعصة قِبان،   1

             DLn(PIB) = 4.688015037 + 0.039DLn(M2) + 0.0474DLn(M1) - 0.2330E(-1) 

       t- statistic          (5.1121)            (0.9469)              (0.6897)          (0.9990)                        

𝑅 =0.0894       ,     n=23    ,      F- statistic = 0.6220 ,       RSS=0.23  ,     DW=2.10 
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ت مً الخىنُاث جغاها ؾىٝ حؿاهم مً  وفي الأزحر ٢ضمذ الباخشت بىاءً ٖلى الىخاثج االإخىنل بليها، مجمىٖ

 همى الىاجج الضازلي الخام، والتي هظ٦غ منها:و ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت في يبُها للٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ بما ًخلاءم 

  ،يغوعة ٢ُام الؿلُت الى٣ضًت باؾتهضاٝ مؿخىي الؿُىلت االإدلُت بمٗىاها الىاؾ٘ في بصاعجه للؿُاؾت الى٣ضًت

 وبالخالي جُٟٗل صوعه الؤًجابي هدى اليكاٍ الا٢خهاصي.

  الؤنلاح اله٨ُلي واالإالي للىٓام البى٩ي واالإالي جدذ بقغاٝ هٓام ع٢ابي ٦ٟا ٢اصع ٖلى اؾخسضام ؤصواث الؿُاؾت

٘ مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي وػٍاصة الاؾدشماع، ولً ًخد٤٣ هظا بلا بالاهخمام بالخإهُل ال ى٣ضًت للمؿاهمت في عٞ

 م٘ الخُىع االإدؿاعٕ والشىعة الخ٨ىىلىظُت التي حكهضها ؾاخت ال٣ُإ البى٩ي واالإالي 
ً
ب االإخىانلحن زانت والخضعٍ

.
ً
 ٖمىما

 ت االإسىلت بدىُٟظ الؿُاؾت الى٣ضًت والجهاث الخ٩ىمُت الأزغي يغوعة الخيؿ٤ُ بحن البى٪ االإغ٦ؼي بهٟخه الجه

ت،...( في بَاع الؿُاؾت الا٢خهاصًت الٗامت للضولت والخغم ٖلى  االإؿاولت ًٖ جىُٟظ ب٣ُت الؿُاؾاث )االإالُت، الخجاعٍ

٘ الا٢خهاص.    ٠ُ االإىاعص االإخاخت وجىىَ  جد٤ُ٣ ؤهضاٞها، مشل جىْ

:(2016) . صعاؾت الؼاهغ حلُؽ7
صعاؾت كُاؾُت لأزغ العغض الىلضي على الخضخم والىمى الاكخصاصي في  1

 الجؼاثغ.

بدشذ هظه الضعاؾت في ج٣ُُم ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت في الجؼاثغ مً زلا٫ اؾخ٣هاء جإزحر ٖغى الى٣ىص 

ت للٟترةب لى مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي والخطخمبمٟهىمه الىاؾ٘ ٖ  .2015 – 1990 اؾخسضام بُاهاث ؾىىٍ
ومٗض٫  (GDP) ٖلى مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي (M2) في ؾبُل بُان ؤزغ ٖغى الى٣ض باالإٟهىم الىاؾ٘و

اؾخٗان الباخض بازخباعاث الؿببُت يمً بَاع همىطط الاهدضاع الظاحي وجدلُل الٗلا٢اث  ،(Inf) الخطخم

ت مً الىخاثج  الٟىعٍتالضًىام٨ُُت بحن االإخٛحراث باؾخٗما٫ صوا٫ الاؾخجابت   ؤهمها:وجدلُل الخباًً، وجىنل بلى مجمىٖ

   ؤْهغ هظا الازخباع وظىص ٖلا٢ت ؾببُت ؤخاصًت الاججاه في  غاهجغ طمً همىطج الاهدضاع الظاحي:كازخباع ؾببُت

ٗغى الأظل ال٣هحر جخجه مً الٗغى الى٣ضي بلى مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي، وبلى ٖلا٢ت زىاثُت الاججاه بحن ال

 الى٣ضي ومٗض٫ الخطخم.

  :ؤْهغث هخاثج هظا الازخباع بلى ؤن ؤي حٛحر مٟاجئ في ٖغى الى٣ض الخ٣ُ٣ي ؾىٝ  ازخباع صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت

ل،   في االإضي الُىٍ
ً
 ؾلبُا

ً
 في الىمى الا٢خهاصي وهظا في االإضي ال٣هحر واالإخىؾِ، وؤزغا

ً
 ول٨ً يُٟٗا

ً
 مىظبا

ً
دضِر ؤزغا ًُ

 زلا٫ الٟترة الشاهُت في مٗضلاث الخطخم، ول٨ً مً  ٦ما ؾىٝ ًيخج ًٖ
ً
 ؾلبُا

ً
هظا الخٛحر االإٟاجئ في ٖغى الى٣ض ؤزغا

 ٖلى مؿخىٍاث الخطخم .
ً
 بًجابُا

ً
 بٗض هظه الٟترة ؾىٝ ًهبذ لهظا الخٛحر ؤزغا

   :ًًحراث ؤْهغث هخاثج هظا الخدلُل بلى ؤن ٖغى الى٣ض هى االإٟؿغ الأ٢ىي للخٛازخباع جدلُل مىىهاث الخبا

ُت الخانلت في مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي جخٗل٤  الخانت الإٗض٫ الخطخم، في خحن ٧اهذ مٗٓم الخ٣لباث الٓغٞ

.
ً
 بهضماث االإخٛحر هٟؿه بيؿبت ٦بحرة ظضا

                                                             
ان ٖاقىع على الخضخم والىمى الاكخصاصي في الجؼاثغكُاؾُت لأزغ العغض الىلضي َاهغ ظلُِ، صعاؾت   1 الجلٟت، –، مجلت البضًل الا٢خهاصي، ظامٗت ػٍ

 .107 – 93، م م: 2016، 06، الٗضص 3الجؼاثغ، االإجلض 
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والتي جٓهغ ي٠ٗ ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت في جإزحرها ٖلى ٧ل مً مٗض٫ الىمى  االإخىنل بليهاالىخاثج  في ْل

 الإخُلباث الا٢خهاص الباخض الا٢خهاصي ومٗض٫ الخطخم في الجؼاثغ، قضص 
ً
٣ا بًغوعة جدضًض الٗغى الى٣ضي وٞ

جي وظٗله ًىمى بك٩ل مخىاػن م٘ همى مٗض٫ الىا  .جج االإدلي الؤظمالي الخ٣ُ٣يالىَ

:(2016) علي ؾىىس ي -بً الباع. صعاؾت امدمض 8
 ؤزغ عغض الىلىص على الخضخم في الجؼاثغ زلاٌ الـترة 1

 -صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت – (2014 -1986)
ؾىت مدهىعة  29 جىاولذ هظه الضعاؾت جدلُل و٢ُاؽ ؤزغ ٖغى الى٣ىص ٖلى الخطخم في الجؼاثغ ٖلى مضاع 

 في 2014 بلى ٚاًت ؾىت 1986 مً بضاًت ؾىت
ً
طل٪ ٖلى الخدلُل الىٓغي وال٣ُاسخي لجىاهب الٗلا٢ت بُنهما ، مٗخمضة

 والى٢ىٝ ٖلى َبُٗتها.

ؿمذ هظه الأزحرة بلى 
ُ
، الأو٫ زهو للئَاع االإٟاهُمي ظؼثُحن٢هض الؤالإام بدُصُاث مىيىٕ الضعاؾت ٢

ى الى٣ىص للخطخم والٗغى الى٣ضي و٦ظا الٗلا٢ت بُنهما، في خحن زهو الجؼء الشاوي للىمظظت ال٣ُاؾُت لأزغ ٖغ 

خماص ٖلى  ٖلى مؿخىٍاث الخطخم لت الأظل في الجؼاثغ، وطل٪ بالٖا  وازخباع ازخباع ؤهجل وظغاهجغ في جدلُل الٗلا٢ت َىٍ

 همىطط جصخُذ الخُإ ٢هض ون٠ الٗلا٢ت ال٣هحرة الأظل بحن مخٛحراث الضعاؾت.

ت بلى  (   ) ومٗض٫ ؾٗغ الهغٝ ( ) ؤياٞذ الضعاؾت مخٛحرحي مٗض٫ الؤهٟا١ الٗام ٦مخٛحراث جٟؿحرً

 .  (M2) ظاهب مخٛحرة مٗض٫ ٖغى الى٣ىص بمٗىاه الىاؾ٘
 ال٣ُاؾُت الؿاب٣ت بلى ما ًلي: ذ هخاثج الضعاؾت مً زلا٫ جدب٘ الازخباعاثزله

    لت ؤهجل و لت الأظل بحن ٖغى  :غاهجغكازخباع الخيامل االإكترن وؿم ػغٍ ص٫ّ هظا الازخباع ٖلى وظىص ٖلا٢ت َىٍ

ل.   في الأظل الُىٍ
ً
ً ًخدغ٧ان مٗا  الى٣ىص والخطخم، وهظا ٌٗجي ؤن ٦لا االإخٛحرً

  همىطج جصخُذ الخؼإ ECM9 :م٨ً ج٣ضًغ همىطط جصخُذ الخُإ مً عنض الىخاثج الخالُت 
  

 
 

مً الخٛحراث الخانلت في مٗض٫ الخطخم، ؤما  %42 بُيذ الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحراث االإؿخ٣لت ٞؿغث

 جٟؿغها مخٛحراث ؤزغي ٚحر مضعظت في الىمىطط لها جإزحر ؤ٦ثر ٖلى الخطخم. %58 اليؿبت البا٢ُت واالإ٣ضعة ب 

االإخٛحراث االإٟؿغة لؿلى٥ مٗضلاث الخطخم في الجؼاثغ ظاءث مخىا٣ٞت م٘ ؤًًا مً طاث الىخاثج ٞةن ظمُ٘ 

ت الا٢خهاصًت، ول٨ً ما حهمىا في هظه الجؼثُت الأزغ الظي ًم٨ً ؤن ًسلٟه ٖغى الى٣ىص ٖلى الخطخم  مى٤ُ الىٓغٍ

اصة ٖغى الى٣ىص بيؿبت يذ االإٗاصلت ؤٖلاه بلى ؤن ػٍ ُّ اصة مٗض٫ الخطخم بيؿ %10 ٣ٞض ب   .%3.15 بتؾخاصي بلى ػٍ

                                                             
1

، مجلت ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت :(2014 -1986)ؤزغ عغض الىلىص على الخضخم في الجؼاثغ زلاٌ الـترة ٖلي ؾىىسخي،  –امدمض بً الباع  

ت، ظامٗت االإؿُلت، الجؼاثغ، االإجلض   .316 -303، م م: 2016، 16، الٗضص 10والدؿُحر والٗلىم الخجاعٍ

LINF              DLNM      DLNG       DLNTCH       ECM 

      t- statistic        (0.85)            (1.80)               (3.23)                  (1.13)              (2.59)            

       𝑅  = 0.42      ,                            F- statistic = 4.36   ,                   n= 29 
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٢ض ظاء ؾالب ( ECM=-0.455) ًخطر ٦ظل٪ مً مٗاصلت الخطخم ؤٖلاه بلى ؤن مٗامل جصخُذ الخُإ

ًٖ ال٣ُمت الخىاػهُت في االإضي  (T-1) ومٗىىي وهى ما ٌٗجي ؤن اهدغاٝ مٗض٫ الخطخم في االإضي ال٣هحر في الٟترة

ل ًم٨ً جصخُده بما ٌٗاص٫  .   (T) مً هظا الاهدغاٝ في الٟترة % 45 الُىٍ
:(2016) صعاؾت بىعلام مىلاوي .9

ؤزغ الؿُاؾت االإالُت وعغض الىلىص على الخضخم والىمى الاكخصاصي في  1

 (:2015 – 1970 الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت زلاٌ الـترة
غى الى٣ىص ٦مخٛحر للؿُاؾت  ج٨مً بق٩الُت هظه الىع٢ت البدشُت في مضي ج٣ُُم ؤصاء الؿُاؾت االإالُت وٖ

 ؾىت. 45 ٖلى مضاع ي وآزاعها ٖلى الخطخم والىمى الا٢خهاصي ٖلى مؿخىي بِئت الا٢خهاص الجؼاثغ الى٣ضًت 

الؿُاؾت االإالُت، ٖغى  –بغاػ الجاهب الىٓغي للٗلا٢ت الدكاب٨ُت بحن مخٛحراث الضعاؾت بع٦ؼث الضعاؾت ٖلى 

هم مسخل٠ ؾلى٦ُاتها الا٢خهاصًت وطل٪ بةظغاء صعاؾت  -الى٣ىص، الخطخم، الىمى الا٢خهاصي بالإياٞت بلى ٖغى وٞ

 بلى بىاء همىطط ا٢خهاصي ٢ُاسخي ٨ٌٗـ 
ً
 الجؼاثغ.الُت الضعاؾت في ق٩بجدلُلُت لخُىع ؤصاء هظه الأزحرة، ونىلا

 ًغاصاث الٗامتالؤ  – (LDEP) جُىظذ الضعاؾت مً زلا٫ ٢ُاؽ ؤزغ الؿُاؾت االإالُت )الى٣ٟاث الٗامت
(LRES)) غى الى٣ىص   ((LPIB) والىمى الا٢خهاصي)الىاجج الضازلي الخام (LCPI) ٖلى الخطخم( M2)وٖ

ً
وو٣ٞا

ت مً الازخباعاث الؤ  ٤ الخالي:خهاثُت، بٗغى ظملت مً الإجمىٖ  الىخاثج، هُىعصها وٞ

   غاهجغكمىهجُت ؤهجل و Engle-Granger :وظىص ٖلا٢ت ؾببُت طاث الاججاه الأخاصي مً ٖغى  للؿببُت

ت ، في خحن لم حسجل %10 الى٣ىص والى٣ٟاث الٗامت صون الؤًغاصاث الٗامت هدى مٗض٫ الخطخم ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 طاث االإخٛحراث االإؿخ٣لت ؤي ٖلا٢ت ؤخاصًت ٧اهذ ؤو زىاثُت م٘ الىاجج الضازلي الخام. 

 همىطج ؤقعت الاهدضاع الظاحي VAR(1) : 
٤ الك٩ل الخالي: معاصلت الخضخم: -1  جلخو وٞ

 

 
 

 ُّ  الضازلي الخام االإازغة لٟترة واخضةوالىاجج ( LM2) ؤن ٧ل مٗلمت مً ٖغى الى٣ىص ؤٖلاهيذ الىخاثج ب
 جغبُهم ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بمٗض٫ الخطخم، ٚحر ؤن هظه الٗلا٢ت ؤزبدذ ٖضم (LRES) ًغاصاث الٗامتوالؤ  ((       

تها ٖىض  . %10 ٞلها جإزحر بًجابي ٖلى مٗض٫ الخطخم ٖىض (LDEP) ؤما مٗلمت الى٣ٟاث الٗامت ،%10 مٗىىٍ
 

 

                                                             
لام مىلاي،   1 ، ، مجلت (2015 – 1970ؤزغ الؿُاؾت االإالُت وعغض الىلىص على الخضخم والىمى الاكخصاصي في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت زلاٌ الـترة بىٖ مٗاعٝ

 .437 – 461، م م: 2016، صٌؿمبر 21، الٗضص 11االإجلض 

LCPI𝑡             LCPI𝑡        LBIP𝑡        LM 𝑡       L E 𝑡       LDEP𝑡 

t- statistic   (2.580)      (3.165)              (1.109)                 (0.452)           (0.287)            (1.958) 

𝑅  = 0.4958      ,                F- statistic = 7.671   ,             n= 43 
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 معاصلت الىمى الاكخصاصي:  -2

 
 
 

ؤْهغث هخاثج ج٣ضًغ االإٗاصلت الؿاب٣ت، ؤن مٗلمت ٖغى الى٣ىص لها ٖلا٢ت َغصًت م٘ الىاجج الضازلي الخام، 

تها ٖىض مؿخىي  ًجابي ٖلى الىاجج بٖلا٢ت وجإزحر  لها، ؤما ب٣ُت االإٗلماث ٞ%10 ول٨ً هظه الٗلا٢ت ؤزبدذ ٖضم مٗىىٍ

ت   .%10و %01الضازلي الخام ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 ٖلى بزغ الىخاثج الؿاب٣ت زغظذ الضعاؾت بجملت مً الخىنُاث جمشلذ ُٞما ًلي:

  جُب٤ُ ؾُاؾت مالُت حٗمل ٖلى جغقُض الؤهٟا١ الٗام، وجسهُو وؿبت ٦بحرة مً االإحزاهُت الٗامت للاؾدشماع في

اصة في مٗضلاث الخطخم. ض، بهضٝ الًِٛ ٖلى الؼٍ ُّ ٘ الؤهخاظُت طاث االإغصوص الا٢خهاصي الج  االإكاعَ

  ض مً ٦مُت الى٣ىص عبِ الخىؾ٘ الى٣ضي بما ًخلاءم م٘ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي، ٞةطا وظضث الخاظت بلى مؼٍ

 
ً
لا لخخجاوب م٘ الخىؾ٘ في الأوكُت الا٢خهاصًت ٞةن للضولت الخ٤ في بنضاع ٦مُت الى٣ىص اللاػمت، وهظا لا ٌٗخبر جمىٍ

 في ٖغى الى٣ىص ًدىاؾب م٘ همى الأ
ً
 بل همىا

ً
 وكُت الا٢خهاصًت.  جطخمُا

 جىُٟظ ؾُاؾاث ا٢خهاصًت حٗمل ٖلى جغقُض الاؾخحراص وحصجُ٘ الهاصعاث. 

:(2016)صعاؾت الؼاهغ حلُؽ  .10
 .2014-1980 صعاؾت كُاؾُت الإدضصاث البؼالت في الجؼاثغ للـترة 1

ت الٗىامل الغثِؿُت االإخد٨مت في مٗض٫  البُالت ٖلى مؿخىي جمدىعث بق٩الُت هظه الىع٢ت البدشُت في مٗغٞ

 .VAR باؾخسضام همىطط ؤقٗت الاعجباٍ الظاحي 2014-1980 بِئت االإجخم٘ الجؼاثغي زلا٫ الٟترة
ت  اؾدىض ازخُاع الباخض للمخٛحراث الا٢خهاصًت االإٟؿغة لؿلى٥ ْاهغة البُالت في الجؼاثغ ٖلى الىٓغٍ

لى الضعاؾاث الؿاب٣ت بالضعظت  خماص بمسخل٠ الٓغوٝ االإغا٣ٞت الا٢خهاصًت بالضعظت الأولى وٖ  ٖلى اٖلا
ً
الشاهُت ًٞلا

جي، و٢ض جمشلذ هظه االإخٛحراث في: مٗض٫ الىمى  ها الا٢خهاص الىَ للٓاهغة مً خضور ؤػماث وجبجي بنلاخاث ٖغٞ

 .M2 الٗغى الى٣ضي ،(   ) الى٣ٟاث الٗامت ،(   )ؾٗغ البترو٫  ،(   ) الخطخم ،(   ) الا٢خهاصي
ت ال٣ُاؽ الا٢خهاصي مً م٨ىّذ  غها هٓغٍ الضعاؾت مً زلا٫ الاؾخٗاهت بجملت مً الأصواث الؤخهاثُت التي جىٞ

ت االإخٛحراث، ازخباع الخ٩امل االإكتر٥ لخ٣ُُم الٗلا٢ت بحن االإخٛحراث في الأظل  ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع لضعاؾت اؾخ٣غاعٍ

ل وهمىطط ؤقٗت الاعجباٍ الظاحي مً ا ث الضًىام٨ُُت بحن البُالت واالإخٛحراث االإٟؿغة لهلغنض الخٟاٖلا  VAR الُىٍ

 عنض الىخاثج الخالُت:

                                                             
، 03، مجلت البدىر الا٢خهاصًت واالإالُت، ظامٗت ؤم البىاقي، الجؼاثغ، االإجلض 2014-1980صعاؾت كُاؾُت الإدضصاث البؼالت في الجؼاثغ للـترة الُاهغ ظلُِ،   1

  .218 -199، م م: 2016، صٌؿمبر 06الٗضص 

 LBIP             LCPI(  )       LBIP(  )      LM       L E       LDEP 

t- statistic   (3.65)      (1.87)                    (2.81)                 (1.05)           (5.96)            (2.007) 

𝑅  = 0.998      ,            F- statistic = 6708.51   ,                 n= 43 
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 ازخباع الخيامل االإكترن لـ Johanson and Juselius:  لت ص٫ّ هظا الازخباع ٖلى ُٚاب وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت َىٍ

بمٗض٫ البُالت ٣ٞض ؤوضر طاث  M2 الأظل بحن ٧ل مخٛحراث الضعاؾت، ووكحر هىا بك٩ل زام ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي

 الازخباع بٗضم وظىص ؤي ج٩امل مكتر٥ بُنهما.  

  هماطج ؤقعت الاهدضاع الظاحي VAR :٤ هماطط ؤقٗت الاهدضاع الظاحي ٖلى  ٧اهذ هدُجت ج٣ضًغ مٗاصلت البُالت وٞ

 الك٩ل الخالي:

 
 

 
، %96 بيؿبتًخطر مً الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحراث االإضعظت في الىمىطط حٗمل ٖلى جٟؿحر مٗض٫ البُالت 

 جٟؿغها ٖىامل ؤزغي ٚحر مضعظت في الىمىطط. %04 ؤما اليؿبت البا٢ُت واالإ٣ضعة ب 
بمٗض٫ البُالت وهى ما حهمىا، ٞالٗلا٢ت التي ظمٗذ بُنهما  M2 مً طاث الىخاثج جخطر ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي

اصة في مٗضلاث البُالت وهى ما ًدىافى م٘  مى٤ُ  اصة في الٗغى الى٣ضي ج٣ابلها ػٍ ٖلا٢ت َغصًت، بمٗجى ؤن ٧ل ػٍ

ت الا٢خهاصًت، ول٨ً الباخض ٞؿّغها ب٠ًٗ ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت في الخإزحر ٖلى مٗض٫ البُالت، وبظم  الىٓغٍ
ً
الا

 في مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي والؤهٟا١ الٗام وؾٗغ البترو٫.   
ً
 ٞةن ؤهم مدضصاث البُالت في الجؼاثغ جمشلذ زانت

 ؤزغ مخؼحراث الاكخصاص الىلي على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت خالت 1:(2017-2016)صعاؾت لخظغ علبي  .11
 .2013-1990 الجؼاثغ للـترة

، (   ) بٌٗ مخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي واالإخمشلت في ٧ل مً ؾٗغ الهغٝبدشذ هظه الضعاؾت في مضي جإزحر 

اث الجؼاثغي ٖلى (M2) الٗغى الى٣ضي ،(  ) البُالت ،(   ) ؾٗغ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي  ٖلى عنُض محزان االإضٞىٖ
خماص ٖلى ج٣ىُت قٗإ الاهدضاع الظاحي 24مضاع   .VAR ؾىت وطل٪ بالٖا

 بالىخاثج الخالُت: VAR بازخباع الؿببُت وهماطط ؤقٗت الاهدضاع الظاحيجُىظذ الضعاؾت مً زلا٫ الاؾخٗاهت 
 هماطج ؤقعت الاهدضاع الظاحي VAR :ٛحراث الضعاؾت جم الخهى٫ ٖلى مً زلا٫ جُب٤ُ هظا الىمىطط ٖلى مخ

مٗاصلاث، ول٨ً ؾى٣خهغ ٣ِٞ باؾخٗغاى مٗاصلت محزان االإضٞىٖاث، مٗاصلت البُالت ومٗاصلت الٗغى  (05) تزمؿ

 م٘ الهضٝ االإغاص جد٣ُ٣ه مً الضعاؾت الخالُت 
ً
 .الى٣ضي، جماقُا

 

 

 

                                                             
 .336-01، م م: مغحع ؾابملخًغ ٣ٖبي،   1
  .اء عمًاوي( خى٫ اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي لخالت الجؼاثغ   االإ٣هىص هىا صعاؾت الُالبت )وٞ

CHO      CHO𝑡       CHO𝑡       DEP𝑡        DEP𝑡        BIP𝑡       BIP𝑡  

     PTT𝑡       PTT𝑡       INF𝑡       INF𝑡       M 𝑡        M 𝑡   

   𝑅  = 0.96     ,      𝑅      =0.97     ,     n= 35   ,       F-statictic =71.18. 
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٤ الك٩ل الخالي:معاصلت محزان االإضؿىعاث:  -1  ًم٨ً جىيُدها وٞ

 
    
 

كحر الىخاثج ؤٖلاه خؿب الازخباعاث الجؼثُت )االإ٣اعهت بحن
ُ
 ( والازخباعاث ال٩لُتT-table و   T-staticticح

ؤن الىمىطط ٚحر م٣بى٫ مً الىاخُت الؤخهاثُت، وبالخالي ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن  ( بلىF-table و   F-statictic)االإ٣اعهت بحن

هظه الضعاؾت لم جخىنل بلى جٟؿحر ؤزغ ؾلى٥ ؤي مخٛحر مً االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت االإظ٧ىعة واالإضعظت في الىمىطط 

 لظل٪ ٞةن حصخُو ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي
ً
اث الجؼاثغي، وجبٗا ٘ عنُض محزان م M2 ٖلى عنُض محزان االإضٞىٖ

٤ هظه الضعاؾت ٚحر مخاخت. اث الجؼاثغي وٞ  االإضٞىٖ

 . حؿمذ هخاثج ج٣ضًغ هظه االإٗاصلت مً عنض ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمٗضلاث البُالت معاصلت البؼالت: -2

 
 

 
 

( بلى ؤن ظمُ٘ االإخٛحراث T-table و   T-staticticجىضر الىخاثج ؤٖلاه خؿب الازخباعاث الجؼثُت )االإ٣اعهت بحن

ت ٖضا مخٛحرة ؾٗغ الهغٝ بٟترة ببُاء زاهىي  ومخٛحرة ؾٗغ  (        )االإٟؿغة لؿلى٥ البُالت ٚحر مٗىىٍ

اصة في مٗض٫ البُالت بىخضة واخضة هاجج ًٖ اهسٟاى (      ) بٟترة ببُاء زاهىي  الٟاثضة ، وهى ما ٌٗجي ؤن الؼٍ

وهى ما ًخىا٤ٞ م٘ الجاهب الىٓغي الظي ًىضر ؤن  0.123واعجٟإ ؾٗغ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي ب   0.156 ؾٗغ الهغٝ ب 

اصة البُالت ًاقغ ٖلى اصة  ػٍ ، ومً ظاهب جٟؿغ وظىص البُالت بك٩ل ٦بحر هى صلالت ٖلى ػٍ اهسٟاى ؾٗغ الهغٝ

 لظل٪ الضولت بلى الخسٌُٟ في 
ً
ضٞ٘ جبٗا الُلب ٖلى الٗمل، ولامخهام ٞاثٌ الُلب ٌؿخضعي اهسٟاى الأظىع وٍ

اصة اؾدشماعاتهم وجد٤ُ٣ ؤعباح  خىام الٟغنت في ػٍ ً لٚا  ؤ٦بر.ؾٗغ الٟاثضة وهى ما ًضٞ٘ االإؿدشمغٍ

 الإا وضخخه الازخباعاث الجؼثُت لم جخطر الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ 
ً
٣ا مً وظهت هٓغ الىا٢ضة، وٞ

ؤٖلاه ًم٨ً ؤن هٟؿغ ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمٗضلاث البُالت بك٩ل ٚحر مباقغ  الىخاثجالبُالت، ول٨ً مً زلا٫ 

اصة ؾٗغ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي صلالت ٖلى ؤن الؿلُت الى٣ضًت ج دب٘ ؾُاؾت اه٨ماقُت وهى ما ٌٗجي ؤن حجم الٗغى ٞؼٍ

الى٣ضي ًاو٫ بلى الاهسٟاى وؾُهاخب مٗه ؾٗغ الٟاثضة بلى الاعجٟإ ومً زمَ الاؾدشماع بلى الاهسٟاى والبدض ًٖ 

 مٗض٫ البُالت بلى الاعجٟإ.      ًخجه الُض الٗاملت بلى الاهسٟاى وهدُجت لظل٪ 

( ُٞخطر بلى ؤن الىمىطط ٚحر م٣بى٫ مً F-table و   F-staticticهت بحن)االإ٣اع ؤما خؿب الازخباعاث ال٩لُت 

الىاخُت الؤخهاثُت، وبالخالي ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن مٗاصلت البُالت لم جخىنل بلى جٟؿحر ؤزغ ؾلى٥ االإخٛحراث الا٢خهاصًت 

 ٖلى مك٩لت البُالت في الا٢خهاص الجؼاثغي.
ً
 ال٩لُت االإظ٧ىعة واالإضعظت في الىمىطط مجخمٗت

DBP                DBP𝑡         DBP𝑡        DCH𝑡         DCH𝑡         DDTC 𝑡  

      DDTC 𝑡         Pin𝑡        Pin𝑡          DM 𝑡          DM 𝑡   

T-statictic  (0.27)    (0.59)        (1.78)      (0.89)       (0.70)      (0.16)    (0.45)   (0.10)   (1.48)  (1.49)  (1.59) 

   𝑅  = 0.6350    ,      𝑅      =0.2294     ,     n= 24   ,       F-statictic =1.56. ,       F-table =2.87.  T-table =2.069. 

 

D𝐶𝐻               DBP𝑡         DBP𝑡        DCH𝑡         DCH𝑡         DDTC 𝑡  

       DDTC 𝑡         Pin𝑡        Pin𝑡          DM 𝑡          DM 𝑡   

T-statictic  (0.38)    (0.68)        (0.63)      (0.47)       (0.46)      (0.66)    (2.07)   (0.58)   (2.39)  (0.30)  (0.68) 

   𝑅  = 0.7265    ,      𝑅      =0.4226     ,     n= 24   ,       F-statictic =2.39. ,       F-table =2.87.  T-table =2.069. 
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 ؾمذ ج٣ضًغ هظه االإٗاصلت مً عنض الىخاثج الخالُت:معاصلت العغض الىلضي:  -3

 
 

 
بلى ؤن ظمُ٘ االإخٛحراث  (T-table و   T-staticticؤٖلاه خؿب الازخباعاث الجؼثُت )االإ٣اعهت بحنجُٓهغ الىخاثج 

ت ٖضا مخٛحرة عنُض محزان االإضٞىٖاث بٟترة ببُاء زاهىي   ،(      ) االإٟؿغة لؿلى٥ الٗغى الى٣ضي ٚحر مٗىىٍ
وزاهىي  (      )، مخٛحرة ؾٗغ الٟاثضة بٟترة ببُاء ؤولي (      ) مخٛحرة مٗض٫ البُالت بٟترة ببُاء زاهىي 

اصة  ،(       ) وزاهىي  (       )، مخٛحرة الٗغى الى٣ضي بٟترة ببُاء ؤولي (      ) وهى ما ٌٗجي ؤن الؼٍ

ىمىطط، ووكحر بلى ؤجها في الٗغى الى٣ضي بىخضة واخضة ٩ًىن هخاط اهسٟاى واعجٟإ االإخٛحراث التي ؤزبدذ مٗىىٍتها في ال

 مخىا٣ٞت م٘ الجاهب الىٓغي.
ُٞخطر بلى ؤن  (   وؿبت مٗامل الخدضًض ،F-table و   F-statictic)االإ٣اعهت بحنؤما خؿب الازخباعاث ال٩لُت 

الىمىطط م٣بى٫ مً الىاخُت الؤخهاثُت، وبالخالي ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن مٗاصلت الٗغى الى٣ضي جىنلذ بلى جٟؿحر ؤزغ ؾلى٥ 

 بيؿبت
ً
 ٖلى الٗغى الى٣ضي.%79.78 االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت االإظ٧ىعة واالإضعظت في الىمىطط مجخمٗت

 يذ هخاثج هظا الازخباع بلى ؤن االإخٛحرة الا٢خهاصًت الىخُضة التي حؿبب في عنُض محزان غاهجغ: لازخباع الؿببُت ل ُّ ب

اث هي الٗغى الى٣ضي ول٨ً ٖىض مؿخىي      .%10 الضٞىٖ
الىدُجت االإخىنل بليها والتي مٟاصها ؤن عنُض محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي لم ٌؿخجب للخٛحراث التي  في ْل

ت مً الخىنُاث منها:  جُغؤ ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت االإسخاعة، ًىصخي الباخض بمجمىٖ

 ُاب الاؾدشماع وػٍاصة ال٣ضعاث ٖلى الؿلُت الى٣ضًت بٖاصة الىٓغ في ج٣ُُم ٢ُمت الٗملت الإا لها مً آزاع ٖلى اؾخ٣

 الؤهخاظُت والؤًغاصاث الخ٩ىمُت وبوٗاف الهاصعاث زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث.

  ًغ ؤؾىا١ عؤؽ االإا٫ لجظب عئوؽ الأمىا٫ والخسلو م ٘ ؾٗغ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي مً زلا٫ جدغٍ  االإجمضة. الى٣ىصعٞ

غة –. صعاؾت عمي ؾعُض خمؼة12 :(2017) عباؽ بىهغٍ
االإجمعاث الىلضًت على االإخؼحراث  ؤزغ الخؼحر في 1

 (:2016 – 1990 الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت خالت الجؼاثغ
جبلىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في مضي الأزغ الظي ًم٨ً ؤن ًدضزه الخٛحر في الٗغى الى٣ضي بمسخل٠   

الؤظمالي، االإؿخىي الٗام م٣اًِؿه مً زلا٫ الؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت )الىاجج االإدلي 

للؤؾٗاع، ؾٗغ الٟاثضة، محزان االإضٞىٖاث، نافي االإىاػهت الخ٩ىمُت، الؤهٟا١ الخ٩ىمي، البُالت، ؾٗغ الهغٝ الأظىبي( 

 .2016 – 1990 في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة
 لخد٤ُ٣ هضٝ الضعاؾت في 

ً
ػ البى٩ي بلى بغاػ الأزغ الظي ًم٨ً ؤن ًتر٦ه ونى٫ الى٣ىص االإٗغويت في الجهابؾُٗا

الباخشان في ٢ُاؽ طل٪ الأزغ ٖلى ؤؾلىب  اث ٖلى االإخٛحراث الى٣ضًت، اٖخمضالؿى١ الخ٣ُ٣ي وما ًدضزه مً حٛحر 

                                                             
غه،  –ٖمي ؾُٗض خمؼة   1  .848 -821  ، م م:مغحع ؾابمٖباؽ بىهغٍ

 DM             DBP𝑡         DBP𝑡     DCH𝑡        DCH𝑡         DDTC 𝑡  

       DDTC 𝑡        Pin𝑡        Pin𝑡         DM 𝑡         DM 𝑡   

T-statictic  (0.23)    (1.29)        (2.99)      (0.31)       (2.07)      (0.61)    (1.64)   (2.69)   (2.54)  (3.66)  (2.42) 

   𝑅  = 0.7978    ,      𝑅      =0.5732     ,     n= 24   ,       F-statictic =3.55. ,       F-table =2.87.  T-table =2.069. 
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جي هاع ؤي االإخٛحراث لها ٢ىة  ،Stepwise Multiple Régression الاهدضاع االإخٗضص الخضعٍ وهى ؤؾلىب ٌؿخٗمل لْإ

 الخإزحر ؤ٦ثر ٖلى االإخٛحر الخاب٘.

 الأؾلىب االإخب٘، جُغظمذ الٗلا٢ت بحن االإخٛحراث االإؿخ٣لت والخابٗت وجىنلذ بلى ما ًلي:بىاء ٖلى 

 معاصلت علاكت العغض الىلضي (M2,M1, Ms) بالىاجج االإدلي الؤحمالي (PIB) 2016-1990 للـترة: 

 
 

 

يذ مٗاصلت الىمىطط االإ٣ضع ؤٖلاه بك٩ل ٖام بلى وظىص ٖلا٢ت  ُّ خهاثُت مىظبت بحن الٗغى الى٣ضي والىاجج بب

ت ٖىض)ال٨خلت  M2 االإدلي، وبك٩ل زام ؤْهغث  Ms ؤ٦ثر ٢ىة جإزحر مً (%1 مؿخىي  الى٣ضًت بمٗىاها الىاؾ٘ مٗىىٍ
  االإخاخاث الى٣ضًت() M1 ( ٖلى الىاجج، ؤما%10 )الٗغى الى٣ضي الجضًض مٗىىي ٖىض مؿخىي 

ً
ُُٞٛب جإزحرها جماما

جي  بمجغص ونى٫ ٖلى هٟـ االإخٛحر الخاب٘، وهظا ٌٗجي ؤن ؤزغ الؿُاؾت الى٣ضًت الخىؾُٗت ؾخازغ ٖلى الىاجج الىَ

ل، الأمغ الظي ؾًُٟي  ت وزٌٟ ج٩لٟت الخمىٍ ٘ الاؾدشماعٍ ل االإكاعَ االإٗغوى الى٣ضي بلى الجهاػ البى٩ي مما ًدُذ جمىٍ

اصة في الاؾدشماع بٟٗل االإًا٠ٖ واالإعجل. اصة في الضزل بيؿبت ؤ٦بر مً الؼٍ  ػٍ

  معاصلت علاكت العغض الىلضي (M2,M1, Ms) بالخضخم (Inf) 2016-1990 للـترة: 
 

 

ؤن ظمُ٘ م٣اًِـ الٗغى الى٣ضي لها جإزحر مٗىىي ول٨ً بك٩ل ي٠ُٗ ؤْهغث هخاثج ج٣ضًغ الىمىطط ؤٖلاه 

ٖلى الخطخم، ٦ما ؤْهغث طاث الىخاثج بلى ؤن الٗلا٢ت التي جغبِ الٗغى الى٣ضي بالخطخم هي  %1 ٖىض مؿخىي 

اصة الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ صون الخ لُه ًم٨ً ػٍ ت الا٢خهاصًت )ٖلا٢ت ٨ٖؿُت(، وٖ إزحر ٖلا٢ت مسالٟت الإى٤ُ الىٓغٍ

اصة الىاجج. اصة الٗغى الى٣ضي مخىاؾبت م٘ ػٍ    ٖلى االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع بالاعجٟإ بكغٍ ؤن ج٩ىن ػٍ
  معاصلت علاكت العغض الىلضي (M2,M1, Ms) بالبؼالت (Cho) 2016-1990 للـترة: 
 
 

 

جي االإ٣ضع ؤٖلاه ؤن الٗغى الى٣ضيبحّ  ٖلى  %1له ؤزغ مٗىىي ٖىض مؿخىي  (M2) ن همىطط الاهدضاع الخضعٍ

اصة الٗغى الى٣ضي  وزٌٟ  ع ؾُٗمل ٖلى زل٤ مىانب ٖمل ظضًضةاالإىظه للاؾدشماالبُالت وهظا ٌٗجي ؤن ػٍ

  ٞلم ًٓهغ لهما ؤي جإزحر ٖلى البُالت. (Ms) والٗغى الى٣ضي الجضًض (M1) مؿخىي البُالت، ؤما االإخاخاث الى٣ضًت
 

           𝑃𝐼𝐵                   𝑀          𝑀𝑠    

     t- statistic       (1.993)          (5.924)            (2.049) 

𝑅  = 0.7948      ,        F- statistic = 46.485   ,         n= 104 

     𝐼𝑛𝑓                  𝑀          𝑀      𝐸    𝑀𝑠 

  t- statistic   (9.123)            (4.560)           (4.726)               (4.325) 

𝑅  = 0.6070      ,       F- statistic = 11.84   ,         n= 130 

       𝐶 𝑜               𝐸    𝑀      𝐸    𝑀𝑠 

   t- statistic       (20.69)            (4.671)              (1.482)            

𝑅  = 0.6990      ,       F- statistic = 27.87   ,         n= 130 
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  معاصلت علاكت العغض الىلضي (M2,M1, Ms) بالإهـاق الخىىمي (Dp) 2016-1997 للـترة: 
 

 

الى٣ضًت لها جإزحر ٖلى الؤهٟا١ الخ٩ىمي هي ؤْهغ الىمىطط االإ٣ضع ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحرة الىخُضة مً بحن االإجامُ٘ 

خهاثُت بالإهٟا١ بٚحر مٗىىي ولا جغبُه ؤي ٖلا٢ت  (Ms) ٞالٗغى الى٣ضي الجضًض ،(M1) االإخاخاث الى٣ضًت

  دشجي مً الىمىطط لُٛاب جإزحره ٖلى هٟـ االإخٛحر الخاب٘.ؾْ ؤ٣ٞض  (M2)الخ٩ىمي، ؤما الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘
  العغض الىلضيمعاصلت علاكت (M2,M1, Ms) بمحزان االإضؿىعاث (Bp) 2016-1992 للـترة: 

 

 

  

اث  بحّن الىمىطط الؤخهاجي االإٗخمض ؤٖلاه بلى ؤن هىا٥ ٖلا٢ت طاث صلالت بخهاثُت بحن العجؼ في محزان االإضٞىٖ

ت (Ms) والٗغى الى٣ضي الجضًض (M1) واالإخاخاث الى٣ضًت  ،2016 – 1992 زلا٫ الٟترة%1 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
٣ٞض سجل جإزحر بًجابي ٖلى العجؼ في  (Ms) ؾلبي ول٨ً بك٩ل ظضُ ي٠ُٗ ٖلى العجؼ، ؤماجإزحر  (M1) خُض سجلذ

اث.   محزان االإضٞىٖ

  معاصلت علاكت العغض الىلضي (M2,M1, Ms) بؿعغ صغؾ الضًىاع ملابل الضولاع (ch-T) 1990 للـترة-

2016: 
 

 
 

ٖىض مؿخىي  (M2)و (M1) ؤوضر الىمىطط الؤخهاجي االإ٣ضع ؤٖلاه بلى ؤن ؾٗغ نغٝ الضًىاع ًخإزغ ب٩ل مً

ت  (M2) ، ؤما ًٖ الٗلا٢ت التي جغبِ ؾٗغ نغٝ الضًىاع ب٩ل مً(Ms) صون الٗغى الى٣ضي الجضًض %1 مٗىىٍ
اصة في الٗغى الى٣ضي ٖلى صٞ٘ الجهاػ الؤهخاجي وػٍاصة الهاصعاث ٞةهه  (M1)و ٞالأولى بًجابُت وهظا بطا ؾاٖضث الؼٍ

اصة في  جاصي بلى زٌٟ ٢ُمت الضًىاع،  تاالإخاخاث الى٣ضًؾدخدؿً ٢ُمت الضًىاع، ؤما الشاهُت ؾلبُت مما ٌٗجي ؤن الؼٍ

 بلىالٗغى الى٣ضي  هاالأمغ الظي ًجٗل مً مؿاولُت البى٪ االإغ٦ؼي الؿهغ ٖلى عؾم ؾُاؾت ه٣ضًت جىظه مً زلال

 ال٣ُاٖاث الؤهخاظُت والتي حؿاٖض ٖلى زٌٟ ٢ُمت الىاعصاث وصٖم الهاصعاث.  
لباخشان جىنُت مٟاصها الاهخمام بالؿُاؾت الى٣ضًت واالإجامُ٘ مً زلا٫ الىخاثج التي جىظذ بها الضعاؾت ٢ضم ا

لى عؤؾها ال٨خلت الى٣ضًت مً زلا٫ جدب٘ الأزغ و٢ىىاث الاهخ٣ا٫ ( M2) الى٣ضًت التي ؤْهغث جإزحرها ٖلى ٧ل مخٛحر ٦لي وٖ

اصة ؤو الخٌٟ ًٖ جد٤ُ٣ الهضٝ االإؿُغ.    ختى لا جىدغٝ هظه الؼٍ

                  𝐷𝑝                 𝑀           𝑀𝑠 

       t- statistic       (2.885)       (27.8552)         (1.439)            

𝑅  = 0.9839      ,       F- statistic = 519.89   ,         n= 100 

              𝐵𝑃                   𝑀          𝑀𝑠 

   t- statistic        (1.074)          (2.505)              (3.604)            

𝑅  = 0.3729      ,       F- statistic = 6.54   ,         n= 96 

            𝑇𝑐                   𝑀          𝑀  

          t- statistic      (9.059)      (5.944)              (6.566)            

   𝑅  = 0.82262      ,       F- statistic = 57.05   ,         n= 130       
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:(2017) . صعاؾت مؿعىص ميهىب13
صعاؾت كُاؾُت الإاقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ في طىء  1

 (2015-1990) الؤصلاخاث الاكخصاصًت للـترة بحن
ما مضي ج٣ُُم الؤنلاخاث وبغامج الؤوٗاف الا٢خهاصي االإٗخمضة مً َغٝ  جمدىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في

االإؿخضًم، وطل٪ مً زلا٫ جدضًض ؤهم االإخٛحراث االإازغة في للاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي  2014-1990 الجؼاثغ للٟترة

اث والتي حك٩ل في مجملها خؾلى٥ ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي، ال طخم، البُالت والخىاػن الخاعجي الإحزان االإضٞىٖ

 االإاقغاث الغثِؿُت للاؾخ٣غاع الا٢خهاصي.   

حجم الخإزحر الظي جماعؾه االإخٛحراث االإٟؿغة ٖلى ؾحروعة االإاقغاث االإك٩لت ظذ الضعاؾت خى٫ جدضًض جىّ 

ت الا٢خهاصًت وبلى الىا٢٘ الٗملي لا٢خهاص البلض   بلى الىٓغٍ
ً
مً زلا٫ الإىٓىمت الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي اؾدىاصا

 بلى ما ًلي: Eviews 4الغظىٕ بلى مسغظاث 
  :جم اٖخماص الىاجج الضازلي الخام ٦ماقغ للىمى الا٢خهاصي زم ج٣ضًغ صالخه  هخاثج جلضًغ صالت الىاجج االإدلي الخام

   .2014-1990 بخىلُٟت بحن همىطط ؾىلى االإىؾ٘ وهمىطط باعو للٟترة
 

   
 

حجم الٗمل االإضمج : LLT مسؼون عؤؽ االإا٫، :LK مً زلا٫ هخاثج الخ٣ضًغ ؤٖلاه ًدبحن ؤن االإخٛحراث االإٟؿغة

مً الخٛحراث الخانلت في الىاجج  %99.09 ؾٗغ البترو٫( حكغح ما وؿبخه: LPoil الخٛحر الخ٨ىىلىجي،م٘ مٗض٫ 

 جٟؿغها مخٛحراث ؤزغي ٚحر مضعظت في الىمىطط. %0.91 ، ؤما اليؿبت البا٢ُت     الضازلي الخام
الأو٫ ب٨شاٞت عؤؽ االإا٫ زم ٦ما هى ملاخٔ مً طاث الىخاثج ؤن الىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ ًخدضص في االإ٣ام 

وهى ما ٨ٌٗـ بالٟٗل جإزحرهما في حك٨ُل الىاجج االإدلي الخام  ،%50 وؿبتهماب٨شاٞت ٖىهغ الٗمل اللخان ججاوػث

غظىٕ بلى البرامج الؤهٟا٢ُت التي اٖخمضث هدُجت الاعجٟإ الالظي جؼامً م٘ البرامج الؤهٟا٢ُت االإٗخمضة في الجؼاثغ، ٞب

اصة عؤؽ االإا٫ والٗمل مً االإخىانل لأؾٗاع ا لىِٟ هجض مٗٓمها وُظهذ بلى ظهت البيُت الخدخُت الأمغ الظي جُلب ػٍ

صون ؤن ٩ًىن لها او٩ٗاؽ واضر ٖلى ال٣ُإ الؤهخاجي االإباقغ، وبالخالي ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الىمى الا٢خهاصي االإد٤٣ 

 زلا٫ الٟترة
ً
 ًؼو٫ بؼوا٫ الأؾباب االإدض 2014-2001 زانت

ً
ا  ْاهغٍ

ً
 .زت لههمىا

 :ج٣ضًغ هظه الضالت الخهى٫ ٖلى الى هخاثج جلضًغ صالت االإؿخىي العام للأؾعاع ً
ّ
 ج الخالُت:ثاخم٨

 
 

       

                                                             
 .299 -01، م م: مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،  1
 ( = 0.779) ٦شاٞت عؤؽ االإا٫

     

         
( =0.661) ، ؤما ٦شاٞت الٗمل االإضمج بالخٛحر الخ٨ىىلىجي

    

          
. 

              LBIP             LK      LLT      LPoil       Ma( ) 

      t- statistic   (5.60)           (2.10)        (7.76)            (2.61)           (7.94)             

𝑅  = 0.9909     ,      𝑅  =0.9890           ,           F- statistic = 517.92,        n= 25 

       LIPC             LPi r      LM      LW      L pr      LTcr      Ma( ) 

t- statistic   (3.89)           (2.88)        (2.67)            (3.91)           (2.43)         (3.31)             (82.20)    

𝑅  = 0.9899     ,      𝑅      =0.9866           ,           F- statistic = 296.13,        n= 25 
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:    الٗغى الى٣ضي،:   الىاجج االإدلي الخام،:      ) بلى ؤن االإخٛحراث االإٟؿغة الؿاب٣تجىضر الىخاثج 
 مً %98.99 حكغح ما وؿبخه ؾٗغ الهغٝ الٟٗلي الخ٣ُ٣ي( :     حجم الىاعصاث، :     الأظىع، ٦خلت

 حكغخها ٖىامل ؤزغي. %1.01 ؤما اليؿبت البا٢ُت ،     الخٛحراث الخانلت في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع
اصة و٦ما هى ملاخٔ مً طاث الىخاثج وظىص ٖلا٢ت َغصًت بحن الٗغى الى٣ضي  واالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، ٞؼٍ

اصة في الشاوي بيؿبت %1 الأو٫ بيؿبت ت الا٢خهاصًت. ،%0.42 ًاصي بلى حسجُل ػٍ  وهى ما ًخىا٤ٞ م٘ مى٤ُ الىٓغٍ

  :ج٣ضًغ هظه الضالت الخهى٫ ٖلى الىخاثج الخالُت: هخاثج جلضًغ صالت البؼالت ً
ّ
 م٨

 

   
 

 

 حجم الاؾدشماع:      حجم الٟئت اليكُُت،:     جبحن الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحراث االإٟؿغة )
في ،        مً الخٛحراث الخانلت في حجم البُالت %95.35 ؾٗغ البترو٫( جٟؿغ ما وؿبخه:       الخ٣ُ٣ي،

 ٖىامل ؤزغي ٚحر مضعظت في الىمىطط.جٟؿغها  %4.65 خحن جٓل اليؿبت البا٢ُت
ُت، ْهغث في ْل اعجٟإ   ٞؿغ الباخض الٗلا٢ت ال٨ٗؿُت بحن ؤؾٗاع الىِٟ وحجم البُالت بإجها ٖلا٢ت ْغٞ

 الٟترة
ً
م٨ً ؤن جؼو٫ بمجغص خضور ؤي هؼة جًغب الؿى١ الضولُت للىِٟ.2014-2000 ؤؾٗاع الىِٟ )زانت   ( وٍ

  ج٣ضًغ هظه الضالت الخهى٫ ٖلى الىخاثج الخالُت:: هخاثج جلضًغ صالت محزان االإضؿىعاث ً
ّ
 م٨

 
 

 

كحر الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن االإخٛحراث االإٟؿغة
ُ
:      االإُل االإخىؾِ للاؾخحراص، :  ؾٗغ البترو٫، :    ) ح

اث %84.27 زضمت الضًً الخاعجي( حكغح ما وؿبخه ؤما اليؿبت ،   مً الخٛحراث الخانلت في عنُض محزان االإضٞىٖ

  حكغخها ٖىامل ؤزغي. %15.73 البا٢ُت
٣ت  اث الجؼاثغي لا ًؼا٫ عهحن الٓغوٝ االإغٞ ٞؿّغ الباخض مً زلا٫ هظه الىخاثج بلى ؤن جىاػن محزان االإضٞىٖ

٘ الهاصعاث زاعط  ت االإىٟظة التي ٧اهذ جضٖىا بلى جىىَ م الؤنلاخاث االإٗخمضة ومسخل٠ البرامج الخىمىٍ لأؾٗاع الىِٟ عٚ

ؾمدذ في خضور  2014-2000 ى ؤن الاعجٟاٖاث االإسجلت في ؤؾٗاع الىِٟ زلا٫ الٟترة٢ُإ الىِٟ، خُض ؤقاع بل

 لظل٪ ٣ٞض ؤقاع الباخض بلى 
ً
اث مً زلا٫ اعجٟإ ٢ُمت الهاصعاث مً ٢ُإ االإدغو٢اث، وجبٗا ٞاثٌ في محزان االإضٞىٖ

الىُُٟت في ْل  زُىعة وي٘ الخىاػن الخاعجي في خا٫ جضهىع ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ وج٣لو حجم الهاصعاث

وفي ْل جبجي ؾُاؾت الاؾخحراص االإبالٜ ٞيها ٢هض حُُٛت  %3 خهُلت الهاصعاث زاعط ٢ُإ الىِٟ لا جخجاوػ ٖخبت

ا٫  ّٗ ٘ مً الُلب ال٨لي الٟ ت الضاُٖت بلى يغوعة الغٞ ت ال٨ُجزً  م٘ اٖخماص مباصت الىٓغٍ
ً
الُلب االإدلي االإتزاًض زانت

اصة مً الُلب.     واالإتزامً م٘ ظمىص مدلي للآلت الؤهخاظُت في جلبُت جل٪ الؼٍ

       LTCHO             LPOP       LINV       LPoil       Ma( ) 

t- statistic         (4.42)          (2.33)              (3.24)            (3.63)                  (2.70)          

𝑅  = 0.9535     ,      𝑅      =0.9442          ,           F- statistic = 102.48,        n= 25 

             BP       Poil               Idet        A ( ) 

      t- statistic       (6.17)          (3.50)            (2.15)            (23.63)                     

            𝑅  = 0.8427     ,      𝑅       =0.8191          ,        n= 25 
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 2014-1990 ٍت االإ٣ضعة الإىٓىمت الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي في الجؼاثغ للٟترةمً زلا٫ الىماطط الؤهدضاع 
جىنل الباخض بلى ؤن االإىدجى الخىاػلي للمؿخىي الٗام للؤؾٗاع وحجم البُالت االإىسٌٟ وجدؿً الٗام الإحزان 

غص ؾببها بالأؾاؽ بلى اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ في الؿ ًُ ُت  اث ٧لها ٖباعة ًٖ ويُٗاث ْغٞ   ى١ الىِٟ الضولُت.االإضٞىٖ
ؽ 14 :(2018) عِس ى حجاب –. صعاؾت مدؿً خمغٍ

العلاكت بحن الىمى الىلضي وهمى الىاجج االإدلي ومؿخىٍاث  1

 .2016-1980 للـترة ARDL الخضخم في الجؼاثغ مً زلاٌ ملاعبت
 بالى٣ض الىاؾ٘ وهمى الىاجج 

ً
االإدلي الؤظمالي جمدىعث بق٩الُت هظه الضعاؾت في ٢ُاؽ ؤزغ الىمى الى٣ضي م٣اؾا

ت امخضث مً ؾىت  مً مُُٗاث ؾىىٍ
ً
 2016 بلى ٚاًت ؾىت 1980 ٖلى مؿخىٍاث الخطخم في الجؼاثغ اهُلا٢ا

، وبمخابٗت هخاثج هظه ARDL الاهدضاع الظاحي طو الٟجىاث الؼمىُت االإبُئت واالإىػٖت بحن االإخٛحراثوباؾخسضام م٣اعبت 

 جىنلذ الضعاؾت بلى ما ًلي: االإ٣اعبت

  همىطج الضعاؾت باؾخسضام مىهجُتجلضًغ ARDL :٤ الى٣اٍ الخالُت ٗغى وٞ
ُ
 : ح

 : و٧اهذ ٧الخالي:في الأحل الؼىٍل ARDL(2,4,2) هخاثج جدلُل معاملاث همىطج -1
 

 
 

ت ل٩ل مً الىمى الى٣ضي وهمى الىاجج االإدلي الؤظمالي م٘ مؿخىٍاث  ؤوضخذ الىخاثج ؤٖلاه بلى وظىص ٖلا٢ت مٗىىٍ

غظىٕ لظاث الىخاثج ًخطر الالخطخم في الجؼاثغ، ول٨ً ما حهمىا في هظه الى٣ُت هي ٖلا٢ت الىمى الى٣ضي بالخطخم، ٞب

ت بحن الىمى الى٣ضي ومؿخىٍاث الخط وظىص ٖلا٢ت َغصًت تومٗىىٍ ٣ٞض بلٛذ مغوهت  ،%5 خم ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ل اصة الىمى الى٣ضي ،(0.2788) الىمى الى٣ضي في الأظل الُىٍ اصة  %01 بيؿبت (   ) مما ٌٗجي ؤن ػٍ جاصي بلى ػٍ

اث الخطخم  هظهجإزحر باقي االإخٛحراث الأزغي، وحٗخبر زباث وهظا في ْل  %0.278 في الجؼاثغ بيؿبت (INF) مؿخىٍ

اث الخطخم.  اصة مؿخىٍ كحر بلى الى٣ىص جاصي بلى ػٍ
ُ
ت ال٨مُت للى٣ىص التي ح  الىدُجت مخىا٣ٞت م٘ الىٓغٍ

 و٧اهذ ٧الخالي:: اللصحرفي الأحل  ARDL(2,4,2) هخاثج جلضًغ وجدلُل معاملاث -2
 
 
 

 بلى الىخاثج ؤٖلاه ًخطر بلى ؤن 
ً
 ٖىض مؿخىي      مٗلمت خض جصخُذ الخُإاؾدىاصا

ً
م٣بىلت بخهاثُا

ت ل بحن مخٛحراث الضعاؾت، خُض حكحر ٢ُمت  %1 مٗىىٍ وبةقاعة ؾالبت والتي جا٦ض لىا وظىص ٖلا٢ت في الأظل الُىٍ

الأظل ال٣هحر ًٖ ٢ُمخه الخىاػهُت في الأظل بلى ؤن اهدغاٝ مؿاع الخطخم في  (-0.54) مٗلمت خض جصخُذ الخُإ

ل ًخم حٗضًله وجصخُده بيؿبت  ٧ل ؾىت. %54 الُىٍ

                                                             
 ،2016-1980للـترة  ARDLالعلاكت بحن الىمى الىلضي وهمى الىاجج االإدلي ومؿخىٍاث الخضخم في الجؼاثغ مً زلاٌ ملاعبت ِٖسخى حجاب،  –مدؿً خمغٍِ 1

ت، ظامٗت مدمض زًُغ   .40-25 ، م م:2018، ظىان 23بؿ٨غة، الجؼاثغ، الٗضص –مجلت ؤبدار ا٢خهاصًت وبصاعٍ

𝐼𝑁𝐹              GDPG        M G 

t-statistic       (5.28)            (4.88)             (2.06) 

               

𝐷𝐼𝑁𝐹      D(INF)𝑡       D(GDPG)      D(GDPG)𝑡  

     D(GDPG)𝑡        D(GDPG)𝑡       𝐷(𝑀 𝐺)      𝐷(𝑀 𝐺)𝑡       𝐸𝐶𝑀𝑡   

t-statistic       (2.95)         (1.58)            (2.01)          (2.47)         (2.55)        (0.66)       (2.32)                       (4.04) 

 𝑅 = 0.5068         ,     𝑅  = 0.3687 
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كحر بلى وظىص ٖلا٢ت ج٩امل بحن الىمى الى٣ضي وهمى الىاجج االإدلي الؤظمالي  في ْل
ُ
الىخاثج االإخىنل بليها والتي ح

اصة في همى الى٣ضي ًم٨ً ؤن جاصي في ْل ٖضم مغوهت الجهاػ  ومؿخىٍاث الخطخم في الجؼاثغ، وهى ما ٌٗجي ؤن الؼٍ

اث همى  الؤهخاجي بلى اعجٟإ مؿخىٍاث الخطخم، و٦ظل٪ ًم٨ً ؤن جاصي اصة مؿخىٍ اصة في الىمى الى٣ضي بلى ػٍ طاث الؼٍ

اصة الخ٩ال٠ُ الخضًت الىاججت ًٖ الىخضاث الؤياُٞت مً  الىاجج ؤٖلى مً الىاجج الُبُعي، وهى ما ؾِىجم ٖىه ػٍ

اصة الدكُٛل واعجٟإ الأظىع هٓحر ٢لت البُالت وبالخالي اعجٟإ مؿخىٍاث الخطخم،  مَ ػٍ
ّ
جىصخي الٗمل وعؤؽ االإا٫ ومً ز

الضعاؾت الؿلُت الى٣ضًت بًغوعة يبِ مؿخىٍاث الخطخم مً زلا٫ الخد٨م في ال٨خلت الى٣ضًت والخد٨م في 

اث الىاجج.     اصة مؿخىٍ اث الؤهٟا١ الىاججت ًٖ ػٍ  مؿخىٍ

:(2018) صعاؾت ؿىػي قىق  .15
ؽ وجدلُل اججاه الؿببُت والأزغ بحن عغض الىلىص ومعضٌ الخضخم في ُاك 1

 في ظل وحىص مخؼحراث اكخصاصًت طابؼت. (2016-1990) للـترةالجؼاثغ 
ت َبُٗت واججاه الٗلا٢ت الضًىام٨ُُت والؿببُت بحن ٧ل مً ٖغى الى٣ىص  جمشلذ مؿاهمت هظه الضعاؾت في مٗغٞ

 الؤهٟا١ الخ٩ىمي وؾٗغ الهغٝ ٦مخٛحراث مٟؿغة م٘ مٗض٫ الخطخم ٦مخٛحر جاب٘ في الجؼاثغ ٖلى امخضاص الٟترةو
خماص ٖلى الأؾالُب الؤخهاثُت وال٣ُاؾُت االإىاؾبت.بوطل٪  1990-2016  الٖا

اع االإٟاهُمي الإخٛحراث الضعاؾت   ٖغى الى٣ىص، ؾٗغ –ع٦ؼث الضعاؾت في الجاهب الىٓغي ٖلى ج٣ضًم اَلؤ

، الؤهٟا١ الخ٩ىمي والخطخم  هم مسخل٠ ؾلى٦ُاتها الا٢خهاصًت وطل٪ بةظغاء صع  -الهغٝ اؾت بالإياٞت بلى ٖغى وٞ

 بلى بىاء همىطط ا٢خهاصي ٢ُاسخي ٨ٌٗـ 
ً
ق٩الُت الضعاؾت في بِئت ا٢خهاص بجدلُلُت لخُىع ؤصائها في الجؼاثغ، ونىلا

 طاث البلض.

ً بخهاثُحن و٢ُاؾُحن، ؤوله ازخباع  و٢ض ؾاٖض في بىاء الىمىطط ال٣ُاسخي االإىاؾب وج٣ضًغه جُب٤ُ ازخباعٍ

ت  Ramsey test ون٠ الىمىطط ايُت )الهُٛت الخُُتمً ؤظل مٗغٞ ؤو ٚحر الخُُت( للىمىطط  الهُٛت الغٍ

مً ؤظل الخٗغٝ ٖلى وظىص ؤو ٖضم وظىص  Granger Causality Test غاهجغ٣ل، زم زاهُه ازخباع الؿببُت االإىاؾب

 ٖلا٢ت ؾببُت بحن االإخٛحراث الا٢خهاص ال٨لي ومٗض٫ الخطخم في الجؼاثغ.

 ب
ً
 ىمىطط  االإىاؾب جُىظذ الضعاؾت بالىخاثج الخالُت:اللى ج٣ضًغ وبمخابٗت الازخباعاث االإظ٧ىعة ونىلا

  ازخباع Ramsey test9 ؤقاعث هخاثج هظا الازخباع خؿب ٢ُمت ِٞكغ الؤخهاثُت(F. Statistic=0.6988     ) 
 بلى ؤن اٖخماص الهُٛت ٚحر الخُُت لخ٣ضًغ مٗلماث همىطط الضعاؾت هي االإىاؾبت. 

  غاهجغ:لازخباع الؿببُت ل  ً يذ هخاثج هظا الازخباع بلى ؤن االإخٛحر االإؿخ٣ل واالإخمشل في ٖغى الى٣ىص واالإخٛحرً ُّ ب

   الًابُحن )ؾٗغ الهغٝ والؤهٟا١ الخ٩ىمي( لهم ؾببُت في اججاه واخض م٘ مٗض٫ الخطخم.
  :٣ت االإغبٗ جلضًغ معلماث همىطج الضعاؾت خماص ٖلى َغٍ اث باؾخسضام ؤؾلىب الاهدضاع الخُي االإخٗضص وبالٖا

 جم الخىنل بلى الىخاثج الخالُت: EViews8 وبالاؾخٗاهت ببرمجُت MCO الهٛغي الٗاصًت

                                                             
1

في ظل وحىص مخؼحراث اكخصاصًت  (2016-1990)كُاؽ وجدلُل اججاه الؿببُت والأزغ بحن عغض الىلىص ومعضٌ الخضخم في الجؼاثغ للـترة ٞىػي قى١،  

 .786 -760، م م: 2018، ظىان 01، الٗضص 05، مجلت البدىر الا٢خهاصًت واالإالُت، ظامٗت ؤم البىاقي، االإجلض طابؼت
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بىاؾُت االإخٛحراث  %71.31 جُُٟض الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤن همىطط مٗض٫ الخطخم في الجؼاثغ مٟؿغ بيؿبت

ت )ٖغى الى٣ىص، ؾٗغ الهغٝ والؤهٟا١ الخ٩ىمي(، بِىما جُغص اليؿبت   بلى ٖىامل ؤزغي. %28.69 البا٢ُتالخٟؿحرً
ما حهمىا في هظه الجؼثُت هي ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمٗض٫ الخطخم، ٨ٞما هى مىضر مً طاث الىخاثج بلى 

اصة في الٗغى الى٣ضي بيؿبت ت بُنهما، خُض ؤن ٖىض ٧ل ػٍ اصة في مٗض٫  %1 وظىص ٖلا٢ت َغصًت ومٗىىٍ ؾخاصي بلى ػٍ

 .%2.58 الخطخم بيؿبت
الىخاثج االإخىنل بليها ؤونذ الضعاؾت بًغوعة جىُٓم الؤنضاع الى٣ضي في الجؼاثغ بما ًخلاءم وال٣ىة  وفي ْل

جي زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث مً زلا٫ البدض ًٖ  ٘ الا٢خهاص الىَ الؤهخاظُت لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، والٗمل ٖلى جىىَ

  الخىاػن بحن الٗغى الى٣ضي والُلب ٖلُه.البضاثل ٧الؼعاٖت والهىاٖت، بالإياٞت بلى الؿعي في مداولت جد٤ُ٣ 

:(2018). صعاؾت ولُض بكِص ي 16
 الخدلُل الىمي لأزغ الؿُاؾت الىلضًت على محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغ. 1

هضٞذ هظه الضعاؾت بلى ازخباع مضي ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت االإخبٗت في الجؼاثغ ٖلى جد٤ُ٣ الخىاػن الخاعجي، 

 في طل٪ ٖلى 
ً
ت ممخضة مً ؾىتمٗخمضة  .2014 بلى ٚاًت ؾىت 1990 مُُٗاث ؾىىٍ

و٢هض بلىٙ هظا الهضٝ اهُل٣ذ الضعاؾت مً ٞغيُت مٟاصها ؤن عنُض محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي ٌؿخجُب 

، مٗضلاث الخطخم ومٗضلاث الٟاثضة والٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘  للخٛحراث التي جدضر ٖلى مؿخىي ؤؾٗاع الهغٝ

ل. في الأظلحن ال٣ه  حر والُىٍ

خماص ٖلى الٟغيُت التي بجي ٖليها  بىاء ٖلى الهضٝ االإغاص جد٣ُ٣ه مً الضعاؾت والؤق٩الُت التي جم نُاٚتها وبالٖا

 مً زلا٫ مداولت الؤخاَت بجىاهب ااالإىيىٕ 
ً
ؾخٗان الباخض باالإىهج الىنٟي االإمتزط باالإىهج الخدلُلي والظي ْهغ ظلُا

اع الىٓغي للؿُاؾت الى٣ضًت  ومداولت ٞهم ؾلى٥ الؿُاؾت الى٣ضًت االإخبٗت في الجؼاثغ وطل٪ بةظغاء جدلُل مؿاع اَلؤ

ت مً  خماص ٖلى مجمىٖ جُىعها ٖلى مضاع ٞترة الضعاؾت، ٦ما اؾخٗان بمىهج ال٣ُاؽ الا٢خهاصي مً زلا٫ اٖلا

 ٖاث.الازخباعاث ال٣ُاؾُت التي حؿاٖض ٖلى بىاء همىطط ًٟؿغ ٖلا٢ت الؿُاؾت الى٣ضًت بمحزان االإضٞى 

 وجُىظذ الضعاؾت مً زلا٫ الاؾخٗاهت بجملت الازخباعاث ال٣ُاؾُت بالىخاثج الخالُت:

 ازخباع الخيامل االإكترن لـ Johanson and Juselius9  ص٫ّ هظا الازخباع ٖلى وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت  َىٍلت الأظل

 
ً
اث، بمٗجى ؤجها لا جبخٗض ٦شحرا ل  بحن مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت ومحزان االإضٞىٖ ًٖ بًٗها البٌٗ في الأظل الُىٍ

.
ً
 مدكابها

ً
 بدُض جٓهغ ؾلى٧ا

                                                             
 8، مجلت خىلُاث ظامٗت ٢االإت للٗلىم الاظخماُٖت والؤوؿاهُت، ظامٗت الخدلُل الىمي لأزغ الؿُاؾت الىلضًت على محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغولُض بكِصخي،   1

ل 23، الٗضص 11الإت، الجؼاثغ، االإجلض ٢ا- 1945ماي   .370 -349، م م: 2018، الجؼء الأو٫، ؤٞغٍ

       Ln(TINF)              Ln(M )        Ln(TCH)        Ln(DG) 

   t- statistic       (8.15)              (4.68)                    (5.76)                  (4.85)                     

   𝑅  = 0.7131     ,      𝑅      =0.6757     ,     n= 27   ,       DW=2.46               
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   غاهجغ في الأحل الؼىٍل وازخباع جصخُذ الخؼإكمعاصلت الخيامل االإكترن لأحل و ECM : خُض حؿمذ االإٗاصلت

ل والىمىطط الشاوي ج٣ضًغ  اث الجؼاثغي في الأظل الُىٍ الأولى بخ٣ضًغ الٗلا٢ت بحن الؿُاؾت الى٣ضًت ومحزان االإضٞىٖ

ً في الأظل ال٣هحر.   الٗلا٢ت بحن طاث االإخٛحرً

 ؤزظث الىخاثج الك٩ل الخالي:غاهجغ في الأحل الؼىٍل: كاهدضاع الخيامل االإكترن لأحل و  -1

  
 

 

كحر بلى ؤن مخٛحراث الىمىطط جٟؿغ ما وؿبخه
ُ
مً الخٛحراث في عنُض محزان  %89.53 ٢غاءة الىخاثج ؤٖلاه ح

اث، ؤما اليؿبت البا٢ُت واالإ٣ضعة ب   جٟؿغها مخٛحراث ؤزغي ٚحر مضعظت في الىمىطط. %10.47 االإضٞىٖ
لت  ًخطر ؤن مخٛحراث   T-staticticمً طاث الىخاثج، وخؿب ازخباع الؿُاؾت الى٣ضًت جغبُها ٖلا٢ت َىٍ

اث، خُض  M2 الأظل م٘ محزان االإضٞىٖاث، وما حهمىا في هظه الجؼثُت ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بغنُض محزان االإضٞىٖ

، وهى ما ٌٗجي ؤن 
ً
ت بُنهما ٚحر ؤن هظا الأزغ ي٠ُٗ ظضا جبحن مٗاصلت الاهدضاع ؤٖلاه بلى وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت ومٗىىٍ

اصة في االإ  . %0.0079 جاصي بلى حسجُل جغاظ٘ وعجؼ في االإخٛحر الشاوي بيؿبت %1 خٛحر الأو٫ بيؿبتالؼٍ
ؤ٦ضث وؤزبدذ هخاثج هظا الازخباع ٖلى وظىص ٖلا٢ت  :ECM غاهجغكازخباع جصخُذ الخؼإ لأهجل و  -2

لت و٢هحرة الأظل)ٖضا مخٛحرة ؾٗغ الٟاثضة لم ًٓهغ ٖلا٢ت في الأظل ال٣هحر( بحن مخٛحراث الؿُاؾت الى٣ضًت  َىٍ

ت خض جصخُذ الخُإ  ت (ECM=-0.9216)ومحزان االإضٞىٖاث، وهظا مً زلا٫ مٗىىٍ م٘  %1 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

اث ًصدر مً ازخلالاث ٧ل ٞترة مايُت بىدىالؤقاعة الؿالبت، و   .%92.16 هي ما جاقغ ٖلى ؤن محزان االإضٞىٖ
 الىخاثج االإخىنل بليها ٢ضمذ الضعاؾت ظملت مً الخىنُاث منها: في ْل

 .مداولت الخد٨م في مٗضلاث الخطخم زانت االإؿخىعص باٖخباعه االإهضع الأؾاسخي للخطخم في الجؼاثغ 

  يغوعة الخيؿ٤ُ بحن الؿُاؾاث الا٢خهاصًت، لأن الؿُاؾت الى٣ضًت جدخاط بلى جيؿ٤ُ م٘ الؿُاؾت االإالُت

حرها مً الؿُاؾاث ال٩لُت ختى ج٩ىن ؤ٦ثر ٞٗالُت. ت وٚ  والاؾدشماعٍ

 .ِٟفي مىعص الى 
ً
٘ مهاصع الضزل الجؼاثغي ٞلا ًجب ؤن ًب٣ى مهضعه قبه الىخُض مدهىعا  يغوعة جىىَ

  في الا٢خهاص الجؼاثغي.   جدضًض و 
ً
 ٞٗالا

ً
ت ختى ًهبذ الإٗض٫ الٟاثضة صوعا  جُىٍغ االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ

: الـجىة العلمُت بحن 
ً
 الخالُت والضعاؾاث الؿابلت  بقيالُت الضعاؾتزاهُا

مغاظٗت الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخ٣ٗلت بالا٢خهاص االإدلي وم٣اعهتها بالضعاؾت الخالُت مً  اؾخيخاط ؤهم  حؿمذ

ظىاهب الاجٟا١ والازخلاٝ ومً زم  بُان الٟجىة الٗلمُت، وما ؾِؿاٖضها ٖلى طل٪ ما ًخًمىه الجضو٫ االإىالي، والظي 

 الا٢خهاص الجؼاثغي.ًدىي ملخو الضعاؾاث ال٣ُاؾُت الؿاب٣ت التي جمذ ٖلى مؿخىي 

 

       BP               INF        E       I        M        BIP 

T-statictic  (3.56)        (3.33)            (1.84)            (1.87)                (8.98)              (8.90)     

   𝑅  = 0.8953         ,     n= 25   ,       F-statictic =32.49. ,       DW=2.02 
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 ملخص الضعاؾاث الؿابلت واالإخعللت بالاكخصاص الجؼاثغي 9 03-02 الجضوٌ عكم

 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت
 01 الضعاؾت

عبض الخم بىعتروؽ 

 صهانمدمض  –
(2010) 

 

جدضًض َبُٗت الٗلا٢ت الؿببُت 

بحن الىاجج االإدلي الؤظمالي 

والٗغى الى٣ضي بمٟهىمُت 

 ال٤ًُ والىاؾ٘

Log(GDP)- 

Log(M1)-

Log(M2). 

 

Log(GDP)- Log(M1)-

Log(M2). 

 
ت   مُُٗاث ؾىىٍ

1970-2005 

ازخباع الخ٩امل -

 االإكتر٥ لجىهاوـ.

 غاهجغ٢ازخباع ؾببُت -

طاث الاججاه الأخاصي جخجه وظىص ٖلا٢ت ؾببُت 

٣ِٞ مً الىاجج االإدلي الؤظمالي بلى الٗغى 

 الى٣ضي بمٟهىمُه ال٤ًُ والىاؾ٘.

 02 الضعاؾت
 ؾمُت بللاؾمي

(2014) 
 

٢ُاؽ الأزغ وازخباع الٗلا٢ت 

ال٣اثمت بحن ٖغى الى٣ىص 

 والخطخم

 مٗض٫ الخطخم
(INF) الٗغى الى٣ضي (M2)  ت  مُُٗاث ؾىىٍ

2000-2014 

 
االإكتر٥  الخ٩امل-

 غاهجغ.٢لأهجل و 
 

مٗض٫  ًازغ ٖلى(M2) الٗغى الى٣ضي-

 .INf الخطخم
ل بحن -  وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ

M2وINF. 

 03 صعاؾت
 عبض الله كغوي ًخي

(2014) 

ت ؤهم االإخٛحراث  مٗغٞ

الا٢خهاصًت  الأؾاؾُت االإٟؿغة 

واالإدضصة لخُىع ْاهغة 

 الخطخم

الغ٢م ال٣ُاسخي 

لأؾٗاع 

 االإؿتهل٪
P 

ؾٗغ ، (M2R) الٗغى الى٣ضي

، الىاجج االإدلي الؤظمالي،  الهغٝ

٦خلت الأظىع، الؤًغاصاث، الؤهٟا١ 

 .الخ٩ىمي، الىاعصاث، ؾٗغ الٟاثضة 

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1970-2012 

هماطط مخجهاث 

الاهدضاع الظاحي 

 االإخٗضص اله٩ُلُت
SVAR 

الٗغى الى٣ضي هي االإخٛحر الأؾاسخي االإٟؿغ 

االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في االإضي لخٛحراث 

االإخىؾِ والبُٗض بلى ظاهب الؤًغاصاث والىاعصاث 

والأظىع، ؤما ٖلى االإضي ال٣هحر ٞخٓهغ ٦خلت 

الأظىع هي االإدضص الغثِسخي للخطخم بلى ظاهب 

ؤؾٗاع الىاعصاث والىاجج االإدلي الؤظمالي والٗغى 

 الى٣ضي والؤهٟا١ الخ٩ىمي
 04 صعاؾت

ي ؤمُىت بً عِس ى وؿخخ

 (2015) بً ٌكى

ت و٢ُاؽ ؤهم االإدضصاث  مٗغٞ

الأؾاؾُت للخطخم في 

 الا٢خهاصًً الجؼاثغي واالإٛغبي

ماقغ ؤؾٗاع 

 الاؾتهلا٥
(CPI) 

الىاجج  (،M2) الٗغى الى٣ضي

االإدلي الؤظمالي، ؾٗغ الٟاثضة، ؾٗغ 

 الهغٝ الغؾمي، ؤؾٗاع الىاعصاث.
ت   مُُٗاث ؾىىٍ

1970-2013 
ازخباع الخ٩امل -

 االإتزامً

 ازخباع الؿببُت-

الٗغى الى٣ضي وؾٗغ الٟاثضة هما مً ًٟؿغان 

الجاهب الأ٦بر مً ج٣لباث ماقغ ؤؾٗاع االإؿتهل٪ 

 في الجؼاثغ
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

 05 الضعاؾت
لؼُـت  –ؾعاص حباع 

 (2015) بً ًىب

جدضًض و٢ُاؽ ؤزغ ؤهم 

االإخٛحراث االإٟؿغة لؿلى٥ 

 الخطخم

 مٗض٫ الخطخم 
INF 

الىاجج االإدلي الؤظمالي، حجم 

الاثخمان البى٩ي لل٣ُإ 

الخام،  ؤؾٗاع البترو٫،  

الٗغى الى٣ضي بمٗىاه 

 الىاؾ٘، ؾٗغ الهغٝ الخ٣ُ٣ي 

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1970-2012 

ازخباع الخ٩امل -

 االإكتر٥ لجىهاوـ

الخُي الاهدضاع -

 االإخٗضص

ل بحن - وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ

 .الخاب٘االإخٛحراث االإٟؿغة واالإخٛحر 

وظىص ٖلا٢ت بًجابُت بحن ظمُ٘ االإخٛحراث -

االإٟؿغة م٘ االإخٛحر الخاب٘ ٖضا مخٛحرة ؾٗغ 

الهغٝ الخ٣ُ٣ي ٞله ؤزغ ٨ٖسخي م٘ طاث االإخٛحر 

 الخاب٘

 06 الضعاؾت
 خؿً االإضهىن 

(2015-2016) 

مداولت بىاء همىطط ٢ُاسخي 

ا٢خهاصي لخدضًض الٗلا٢ت بحن 

البُالت وبٌٗ االإخٛحراث 

 الا٢خهاصًت ال٩لُت

 مٗض٫ البُالت 
(TCHO) 
 

الىاجج االإدلي الؤظمالي،  ؤؾٗاع 

البترو٫،  الؤهٟا١ الخ٩ىمي، 

الؿ٩ان اليكُحن،  مٗض٫ 

 الخطخم، الاؾدشماع.

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1980-2014 

 

 التكامل المشترك-
نماذج أشعة الانحدار -

 VARالذاتي 
نموذج تصحيح الخطأ -

VECM 

 

 ٖلى 
ً
االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت الأ٦ثر جإزحرا

مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ جمشلذ بالضعظت 

الأولى في ؤؾٗاع البترو٫ زم حجم الاؾدشماع 

 ٞالىاجج االإدلي الؤظمالي

 07 صعاؾت
 -2015) ؾمُت خاجي

2016) 

ٞٗالُت الؿُاؾت جدلُل و٢ُاؽ 

ت في ٖلاط  الى٣ضًت الجؼاثغٍ

 الخلل في محزان االإضٞىٖاث

عنُض محزان 

 (BP) االإضٞىٖاث

الهاصعاث، الىاعصاث، ؤؾٗاع 

، مٗض٫  البترو٫، ؤؾٗاع الهغٝ

الخطخم، الىاجج الضازلي 

الخام، االإاقغ الٗام للؤؾٗاع، 

ؾٗغ  M2الٗغى الى٣ضي  

الٟاثضة، وؾٗغ الخهم، مٗض٫ 

الؿُىلت، مٗض٫ اؾترظإ 

 الاخخُاَي الؤظباعي.

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1990-2014 

الاهدضاع الخُي 

 االإخٗضص
ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت لها صوع في حٗضًل 

 عنُض محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي 
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

 08 الضعاؾت
 (2016) وعصة قِبان

والاججاه   ازخباع َبُٗت الٗلا٢ت

 (M1,M2) بحن ٦مُت الى٣ىص
 (GDP) والىاجج االإدلي الؤظمالي

GDP/M1-M2 

 
GDP/M1-M2 

 
ت   مُُٗاث ؾىىٍ

1990-2014 

الخ٩امل االإكتر٥ -

ؤهجل وظغاهجغ و٦ظا 

 لجىهاوـ.

همىطط جصخُذ  -

 .ECM الخُإ
 .غاهجغ٣الؿببُت ل -

ٖلا٢ت ؾببُت ؤخاصًت الاججاه جخجه مً الىاجج 

 ٦مُت الى٣ىص بمٗىاها ال٤ًُ بلىالضازلي الخام 
M1 ٘والىاؾ M2 .ِ٣ٞ 

 09 الضعاؾت
 (2016) الؼاهغ حلُؽ

٢ُاؽ ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى 

 الخطخم والىمى الا٢خهاصي

 مٗض٫ الخطخم 
INF 

 الىاجج االإدلي الؤظمالي

GDP 

 (M2)العرض النقدي 
ت   مُُٗاث ؾىىٍ

1990-2015 

 

غاهجغ في بَاع ٢ؾببُت -

هدضاع همىطط الا 

 .الظاحي

صوا٫ الاؾخجابت -

جدلُل و  الٟىعٍت

 م٩ىهاث الخباًً.

وظىص ٖلا٢ت ؤخاصًت الاججاه جخجه مً الٗغى 

لا٢ت زىاثُت  الى٣ضي بلى الىاجج االإدلي الؤظمالي وٖ

 ومٗض٫ الخطخمالاججاه بحن الٗغى الى٣ضي 

 (M2  ي٠ُٗ ٖلى الىمى الا٢خهاصي مٟؿغ

 ومٟؿغ ٢ىي ٖلى الخطخم(.

 10 صعاؾت
صعاؾت امدمض بً 

 الباع وعلي ؾىىس ي
(2016) 

جدلُل و٢ُاؽ ؤزغ ٖغى الى٣ىص 

 ٖلى الخطخم
الخطخم مٗض٫  

INF 

مٗض٫ الؤهٟا١ الٗام 

 ، ومٗض٫ ؾٗغ الهغٝ

مٗض٫ ٖغى الى٣ىص 

   (.M2) بمٗىاه الىاؾ٘

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1986-2014 

ازخباع الخ٩امل 

االإكتر٥ لأهجل 

غاهجغ٢و   

 همىطط جصخُذ الخُإ
ECM 

ل بحن  وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ

 ٖغى الى٣ىص ومٗض٫ الخطخم

 11 صعاؾت
 بىعلام مىلاوي 

(2016) 

غى  ج٣ُُم الؿُاؾت االإالُت وٖ

الى٣ىص و٢ُاؽ ؤزغهما ٖلى 

 الخطخم والىمى الا٢خهاصي

، (LCPI) الخطخم
 الىاجج الضازلي الخام

(LPIB) 

 الى٣ٟاث الٗامت
(LDEP) ، الاًغاصاث

 (M2)، (LRES) الٗامت

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1970-2015 

مىهجُت ؤقٗت 

 VAR الاهدضاع الظاحي

-  (LDEP) ٖلى 
ً
 .(LCPI) جازغ بًجابُا

- (LDEP)،(LRES) ٖلى 
ً
 جازغ بًجابُا

(LPIB). 

ت-  .(LPIB)، (LCPI) على (M2) ٖضم مٗىىٍ
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

  12 الضعاؾت
 (2016) الؼاهغ حلُؽ

ت الٗىامل الغثِؿُت  مٗغٞ

 االإخد٨مت في مٗض٫ البُالت
 مٗض٫ البُالت

(CHO) 

مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي، 

البترو٫، مٗض٫ الخطخم، ؾٗغ 

الى٣ٟاث الٗامت، الٗغى 

 M2 الى٣ضي

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1980-2014 

هماطط ؤقٗت الاهدضاع 

 VAR الظاحي
 

بك٩ل ؤهم مدضصاث البُالت في الجؼاثغ جمشلذ 

في مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي والؤهٟا١  زام

 الٗام وؾٗغ البترو٫ مً صون الٗغى الى٣ضي.

 13 الضعاؾت
-2016) لخظغ علبي

2017) 

٢ُاؽ مضي اؾخجابت محزان 

االإضٞىٖاث للخٛحراث التي جُغؤ 

بٌٗ االإخٛحراث ٖلى 

 الا٢خهاصًت

عنُض محزان 

 (BP) االإضٞىٖاث

، ؾٗغ الٟاثضة  ؾٗغ الهغٝ

الخ٣ُ٣ي، البُالت، الٗغى 

 (M2) الى٣ضي

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1990-2013 

 

هماطط ؤقٗت الاهدضاع 

  الظاحي
VAR 

ازخباع الؿببُت 

 غاهجغ٣ل

عنُض محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي لم ٌؿخجب 

للخٛحراث التي جُغؤ ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت 

ال٩لُت االإسخاعة، ول٨ً خؿب ازخباع الؿببُت 

االإخٛحرة الا٢خهاصًت الىخُضة التي حؿبب في ٞةن 

عنُض محزان الضٞىٖاث هي الٗغى الى٣ضي 

 %.10 ول٨ً ٖىض

 14 صعاؾت
عمي ؾعُض خمؼة 

غة  وعباؽ بىهغٍ
(2017) 

ر٦ه الٗغى ًت٢ُاؽ الأزغ الظي 

ٖلى بمسخل٠ مجامُٗه الى٣ضي 

بٌٗ االإخٛحراث ال٩لُت 

 للا٢خهاص

الىاجج االإدلي 

الؤظمالي، البُالت، 

الخطخم، ؾٗغ 

، الؤهٟا١  الهغٝ

الخ٩ىمي، محزان 

 االإضٞىٖاث

الٗغى الى٣ضي بمٟهىمه 

 M1- M2 - ال٤ًُ والىاؾ٘

ٖلى الترجِب والٗغى الى٣ضي 

   Ms الجضًض
 

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1990-2016 

الاهدضاع االإخٗضص 

جي   الخضعٍ
Stepwise Multiple 

Régression 

M2  ٖلى الضزل الىَجي وؾٗغ 
ً
جازغ بًجابُا

 ٖلى البُالت.
ً
 الهغٝ وؾلبا

 M1  ٖلى الخطخم والؤهٟا١ 
ً
جازغ بًجابُا

، ؤما  ٖلى ؾٗغ الهغٝ
ً
 الخ٩ىمي وؾلبا

Ms  ٖلى الخطخم ومحزان 
ً
 االإضٞىٖاثجازغ ؾلبا

 

 

 

 

 

 



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

138 

 

 متغيرات الدراسة هدف الدراسة الدراسة
 النتيجة طرق معالجة الدراسة فترة الدراسة

 المستقلة التابعة

 15 صعاؾت
 مؿعىص ميهىب

(2017) 

 

بي ال٣ُاسخي  الاؾخ٨كاٝ الخجغٍ

الإاقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي 

ت مدضصاث جل٪  ال٨لي ومٗغٞ

 االإاقغاث في يىء الؤنلاخاث
 الا٢خهاصًت

الىاجج الضازلي 

الخام، حجم 

البُالت، االإؿخىي 

الٗام للؤؾٗاع، 

 محزان االإضٞىٖاث

حجم ومسؼون عؤؽ االإا٫ 

الٗمل االإضمج م٘ مٗض٫ الخٛحر 

 الخ٨ىىلىجي وؾٗغ البترو٫

الأظىع و الٗغى الى٣ضيو

والىاعصاث وؾٗغ الهغٝ 

الٟٗلي ح وحجم الٟئت 

اليكُُت والاؾدشماع واالإُل 

للاؾخحراص، زضمت االإخىؾِ 

 الضًً الخاعجي

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1990-2015 

 همىطط ؾىلى وباعو -

ؤؾلىب الؤهدضاع  -

 الخُي االإخٗضص

الخدؿً االإلاخٔ في ماقغاث الاؾخ٣غاع 

الا٢خهاصي ال٨لي ٨ٌٗؿه بالأؾاؽ اعجٟإ 

ان ما  ؤؾٗاع الىِٟ، لظا ٞهى  جدؿً ْغفي ؾغٖ

ًؼو٫ بمجغص خضور ؤي هؼة في ؾى١ الىِٟ 

 لُت.الضو 

  16 الضعاؾت
عابذ بلعباؽ وػلاٌ 

 (2017) ػػبت

جدلُل اججاه الٗلا٢ت بحن ؾٗغ 

الىِٟ والبُالت في االإضي 

ب والبُٗض  ال٣غٍ

 مٗض٫ البُالت 
(LUNEM) 

 ؾٗغ الىِٟ 
(LOP) 

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1986-2016 

 الخ٩امل االإكتر٥

 همىطط جصخُذ الخُإ
VECM 

٨ٖسخي مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ جخإزغ بك٩ل 

و٢ىي بخ٣لباث ؤؾٗاع الىِٟ ٖلى االإضي البُٗض 

ب.  صون االإضي ال٣غٍ

 17 الضعاؾت
ؽ  –مدؿً خمغٍ

  عِس ى حجاب
(2018) 

٢ُاؽ ؤزغ الىمى الى٣ضي وهمى 

الىاجج االإدلي ٖلى الخطخم 

وازخباع الٗلا٢ت الخىاػهُت في 

ل بحن طاث  الأظل الُىٍ

 االإخٛحراث

 مٗض٫ الخطخم 
INF    - GDPG 

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1980-2016 

 

م٣اعبت الاهدضاع الظاحي 

طو الٟجىاث الؼمىُت 

 ARDL االإبُئت

ل بحن ٧ل  وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ

مً الىمى الى٣ضي وهمى الىاجج االإدلي الؤظمالي م٘ 

اث الخطخم    مؿخىٍ

 18 صعاؾت
 (2018) ؿىػي قىق 

٢ُاؽ ؤزغ الٗغى الى٣ضي  

وؾٗغ الهغٝ والؤهٟا١ 

الخ٩ىمي  ٖلى الخطخم، 

 وازخباع الٗلا٢ت الؿببُت بُنهم.

 مٗض٫ الخطخم 
INF 

ؾٗغ ، (M2) ٖغى الى٣ىص

 الؤهٟا١، (TCH)الهغٝ
 (DG) الخ٩ىمي

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1990-2016 

ؤؾلىب الاهدضاع -

 الخُي االإخٗضص.

ازخباع الؿببُت  -

 غاهجغ٣ل

لا٢ت َغصًت بحن ٖغى الى٣ىص  وظىص ؤزغ وٖ

 الجؼاثغ.ومٗض٫ الخطخم في 

وظىص ٖلا٢ت جخجه مً ظمُ٘ االإخٛحراث االإٟؿغة -

 بلى االإخٛحر الخاب٘ ؤلا وهى مٗض٫ الخطخم.
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 هضؾ الضعاؾت الضعاؾت
 مخؼحراث الضعاؾت

 ؿترة الضعاؾت
ػغق معالجت 

 الضعاؾت
 الىدُجت

 االإؿخللت الخابعت

 19 صعاؾت
ىقض صخماوي  ؤصعٍ

 ومىاٌ عؼىش ي
(2018) 

ت الخإزحر ٚحر  االإخمازل مٗغٞ

لهضماث ؤؾٗاع الىِٟ ٖلى 

الىمى الا٢خهاصي، البُالت، 

 الؤهٟا١ والؤًغاصاث

مٗض٫ البُالت، همى 

الىاجج االإدلي 

الؤظمالي، الؤهٟا١ 

  الخ٩ىمي

والؤًغاصاث الٗامت 

٦يؿبت مً الىاجج 

 االإدلي الؤظمالي

نضماث بًجابُت لٗاثضاث 

 (Posoil) الىِٟ
نضماث ؾلبُت لٗاثضاث 

 الىِٟ 
(Negoil) 

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1970-2017 

هماطط مخجهاث 

الاهدضاع الظاحي 

 االإخٗضص اله٩ُلُت
SVAR 

الىمى الا٢خهاصي والبُالت و٦ظا حجم الؤهٟا١ 

والؤًغاصاث الخ٩ىمُت جخٟاٖل م٘ نضماث 

ؤؾٗاع الىِٟ الؿلبُت ؤ٦ثر مً عصة ٞٗله م٘ 

 الهضماث االإىظبت.

  20 الضعاؾت
 (2018) ولُض بكِص ي

مضي ٞٗالُت الؿُاؾت ازخباع 

الى٣ضًت االإخبٗت في الجؼاثغ ٖلى 

 جد٤ُ٣ الخىاػن الخاعجي

عنُض محزان 

 (BP) االإضٞىٖاث

، مٗض٫ الٟاثضة،  ؾٗغ الهغٝ

مٗض٫ الخطخم، الٗغى 

، الىاجج االإدلي (M2) الى٣ضي

 الؤظمالي.

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1990-2014 

ازخباع الخ٩امل 

االإكتر٥ لأهجل 

غاهجغ٢و   

الخُإهمىطط جصخُذ   
ECM 

لت و٢هحرة الأظل بحن مخٛحراث  وظىص ٖلا٢ت َىٍ

الؿُاؾت الى٣ضًت ومحزان االإضٞىٖاث )ٖضا 

مٗض٫ الٟاثضة لم ًٓهغ ٖلا٢ت في الأظل 

 ال٣هحر(

 21 الضعاؾت
مغاص صاولي وؿاعؽ 

 (2019) عبض الغخماوي

ت و٢ُاؽ ؤهم االإدضصاث  مٗغٞ

الأؾاؾُت للبُالت في الا٢خهاص 

 الجؼاثغي 

 البُالتمٗض٫ 
(LUNEM) 

همى الىاجج االإدلي الؤظمالي، 

الخ٩ىمي، مٗض٫ الىمى  الؤهٟا١

 الؿ٩اوي .

ت   مُُٗاث ؾىىٍ
1970-2015 

 

 هماطط ؤقٗت الاهدضاع
 VAR الظاحي

 

ؤهم مخٛحر ا٢خهاصي ٦لي ٧ان له جإزحر بًجابي في 

جغاظ٘ مٗضلاث البُالت هى جؼاًض مٗضلاث 

الؤهٟا١ الخ٩ىمي زم ًلُه حجم الىمى 

 الا٢خهاصي وفي الأزحر مٗض٫ الىمى الؿ٩اوي.       

 ٖلى ما جم اؾخٗغايه مً الضعاؾاث الؿاب٣ت االإخًمىت الا٢خهاص الجؼاثغي  الُالبت مً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .اؾدىاصا
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مً زلا٫ ما جم اؾخٗغايه مً الضعاؾاث والأبدار الؿاب٣ت والتي جمذ ٖلى مؿخىي الا٢خهاص الجؼاثغي  

 ًٖ ب٣ُت الضعاؾاث ؾىاء االإخٗل٣ت ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الضعاؾت الخالُت ٢ض اؾخٟاصث منها بك٩ل لا 
ً
ًسخل٠ ٦شحرا

ت  با٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت ؤو الضو٫ الىامُت مً خُض الىنى٫ بلى االإىهج االإلاثم، الخىنُاث واالإ٣ترخاث، مٗغٞ

 الُغ١ الؤخهاثُت االإؿخسضمت في ٖملُت الخ٣ضًغ، ...بلخ.

اث الؿاب٣ت في ؤن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي ىنلذ بلُه ؤٚلب الضعاؾجاج٣ٟذ هخاثج الضعاؾت الخالُت م٘ ما 

 ٖلى ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي والخطخم )صعاؾدىا 
ً
 بًجابُا

ً
ًجابي ٣ِٞ في بخإزحر باليؿبت للخطخم ٧ان الجماعؽ جإزحرا

اث )صعاؾدىا   ٖلى ٧ل مً البُالت ومحزان االإضٞىٖ
ً
 ؾلبُا

ً
اث ٧ان الاالإضي ال٣غٍب(، وجإزحرا خإزحر باليؿبت الإحزان االإضٞىٖ

تروؽ ٨ٖسخي ٣ِٞ في االإضي ال٣غٍب(، باؾخصىاء صعاؾت   وعصة قِبانصعاؾت  ،(2010) مدمض صهان –ٖبض الخ٤ بىٖ

والتي جىنلذ بلى وظىص ٖلا٢ت ؾببُت جخجه مً مخٛحرة الىمى الا٢خهاصي بلى ( 2016) َاهغ ظلُِ وصعاؾت (2016)

لام مىلاي لأي ؤزغ ًدضزه الٗغى  ابلى ُٚاب جمام (2016) الٗغى الى٣ضي ولِـ ال٨ٗـ، في خحن جىنلذ صعاؾت بىٖ

التي بدشذ في جدضًض الٗىامل الغثِؿُت االإخد٨مت  (2016) الُاهغ ظلُِالى٣ضي ٖلى الىمى الا٢خهاصي، ؤما صعاؾت 

في مٗضلاث البُالت، جىنلذ بلى ؤن الٗغى الى٣ضي لِـ له ؤي صوع في مٗضلاث البُالت ؾىاء بالاعجٟإ ؤو الاهسٟاى، 

بلى ؤن الٗغى  مً زلا٫ ج٣ضًغها لىمىطط بق٩الُتها لم جخىنل (2017-2016) باليؿبت لضعاؾت لخًغ ٣ٖبيؤما 

خٛحرة الٗغى غاهجغ اجطر ؤن م٣زخباع الؿببُت لالى٣ضي له جإزحر ٖلى عنُض محزان االإضٞىٖاث، ول٨ً باؾخٗاهتها لا 

ت  .%10 الى٣ضي حؿبب في عجؼ محزان االإضٞىٖاث ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
 ؤما مً ظاهب ما ًمحّز الضعاؾت الخالُت مً طاث الضعاؾاث الؿاب٣ت ٞىظ٦غ ما ًلي: 

 مٗٓم الضعاؾاث التي جم اؾخٗغايها ٢امذ بمىا٢كت بق٩الُاث طاث ٖلا٢ت ظؼثُت بمىيىٕ  :بق٩الُت الضعاؾت

الاؾخ٣غاع زىحن مً ماقغاث مىٓىمت ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي م٘ واخض ؤو ا الضعاؾت الخالُت، ؤي ؤجها ها٢كذ

غة ٖمي ؾُٗض خمؼةالا٢خهاصي ال٨لي، باؾخصىاء صعاؾت  باؽ بىهغٍ ٣ٞض جىاولذ هظه الأزحرة ؤزغ الٗغى  ،(2017) وٖ

الى٣ضي بمسخل٠ مجامُٗه ٖلى ؤٚلب ماقغاث الا٢خهاص ال٨لي، وبالخالي ٞةن مً يمً الٓىاهغ التي ٢امذ بخٟؿحرها 

ؾت الخالُت )الىاجج االإدلي الؤظمالي، مٗضلاث البُالت، مٗضلاث ٢ض جُاب٣ذ م٘ الٓىاهغ االإغاص جٟؿحرها في الضعا

اث(.    الخطخم، عنُض محزان االإضٞىٖ
 ؤما 2017 ٣ٞض جىاولذ الضعاؾاث الؿاب٣ت ٞتراث ػمىُت ؤ٢هاها ؾىت :الٟترة الؼماهُت التي جىاولتها الضعاؾت ،

 2018 ٚاًت ؾىتبلى  1990 الضعاؾت الخالُت ٣ٞض اٖخمضث ٞترة ػمىُت امخضث مً ؾىت
ً
 ػمىُا

ً
، وهي ٞترة طاث بٗضا

 هدُجت للٓغوٝ والؤنلاخاث االإسخلٟت التي مؿذ الا٢خهاص الجؼاثغي.
ً
 مىاؾبا

 ٖضص  ها فيجمحّزث الضعاؾت الخالُت ًٖ ب٣ُت الضعاؾاث الؿالٟت الظ٦غ مً خُض اٖخماص :االإىهجُت ال٣ُاؾُت

الإخبٗت في جدلُل الٓىاهغ االإٗخمضة، ووكحر هىا بك٩ل زام صعاؾت االإخٛحراث، الأصواث والُغ١ والازخباعاث ال٣ُاؾُت ا

غة باؽ بىهغٍ باٖخباعها الأ٢غب للضعاؾت الخالُت مً خُض َغخها للئق٩الُت، ٣ٞض  (2017) ٖمي ؾُٗض خمؼة وٖ

غ اؾخسضمذ ؤؾلىب الاهدضاع الخُي االإخٗضص في ج٣ضًغها للٓىاهغ االإبدىر ٞيها ٦ما ؤن ج٣ضًغها لظاث الٓىاهغ اهده

ٖلى مخٛحرة الٗغى الى٣ضي ٣ِٞ صون بصعاط مخٛحراث مؿاٖضة، بِىما اٖخمضث الضعاؾت الخالُت في جٟؿحرها للٓىاهغ 



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

141 

 

مً بصعاط مخٛحراث مؿاٖضة وم٨ملت وهظا ختى حُٗي جٟؿحر ص٤ُ٢ وقامل ل٩ل ْاهغة مبدىر بكإجها، ؤما مً خُض 

ٖىض ازخباع مضي  SVAR خجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي، الأولى مىهجُت مازىاهِخحنالأؾلىب ٣ٞض اؾخسضمذ مىهجُخحن 

اث للخٛحراث التي ًسلٟها الٗغى الى٣ضي، والشاهُت  اؾخجابت ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي والخطخم وعنُض محزان االإضٞىٖ

 ٖىض ازخباع مضي اؾخجابت ْاهغة البُالت للخٛحراث التي ARDL تاالإىػٖ ُتالؼمى اثمىهجُت الاهدضاع الظاحي للئبُاء

 لٓاهغة الىمى الا٢خهاصي 
ً
ؤي  –ًتر٦ها الٗغى الى٣ضي، ٦ظل٪ وكحر بلى ؤن صعاؾت ٖمي الؿُٗض خمؼة في جٟؿحرها مشلا

ٟذ مجامُ٘ الٗغى الى٣ضي -ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي ٦مخٛحراث مؿخ٣لت  Ms،M1،M2 ٢ض وْ

دلي الؤظمالي وهظا بالُب٘ يمً مٗاصلت واخضة، وهىا ٨ًمً خٛحراث الخانلت في الىاجج االإلل هاٖلى الترجِب في جٟؿحر 

اهخ٣اص الضعاؾت الخالُت في ٦ُُٟت بىاء همىطط الىاجج االإدلي الؤظمالي بمجامُ٘ الٗغى الى٣ضي، ٨ٞما هى مٗغٝ ؤن 

 مدخىٍ  Ms الٗغى الى٣ضي الجضًض
ً
وبالخالي  M2 في الٗغى الى٣ضي و٦ظل٪ مدخىٍ  M1 في الٗغى الى٣ضي هى يمىُا

يمً مٗاصلت واخضة م٘ M2  ؤو الىاؾ٘ M1 ٞةن الأزغ الظي ًم٨ً ؤن ًسلٟه الٗغى الى٣ضي ؾىاء بمٟهىمه ال٤ًُ

 ٦ما جم قغخه لخ٨غاع  Ms الى٣ضي الجضًض الٗغى
ً
في جٟؿحر ؤي ْاهغة ا٢خهاصًت لا ٌٗبر ًٖ الأزغ الخ٣ُ٣ي وهظا هٓغا

  Ms م٣ضاع الٗغى الى٣ضي الجضًض
ً
بىظىص مك٩ل الخٗضص الخُي، وبىظىصه ٌٗخبر الاهدضاع مغجحن )ٌٗبر ٖنها ٢ُاؾُا

 والىخاثج االإخىنل بليها مٓللت وجٟخ٣ض للمهضا٢ُت(، ؤًًا هٟـ االإلاخٓت باليؿبت للٗغى الى٣ضي
ً
ٞهى  M1 االإ٣ضع ػاثٟا

 مدخىٍ 
ً
ؿلب لا وبالخالي ٞةن الأزغ الظي ًم٨ً ؤن ًتر٦ه هظا الأزحر ؾىاء بالإًجاب ؤو ال M2 في الٗغى الى٣ضي يمىُا

 الإا جم اهخ٣اصه ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ما جىنلذ بلُه صعاؾت ٖمي الؿُٗض خمؼة لا 
ً
٣ا لُه ٞةن وٞ ٌٗبر ًٖ الأزغ الخ٣ُ٣ي، وٖ

ُٟها للمجمٗاث الى٣ضًت.    لٗضم مغاٖاتها في ٦ُُٟت جىْ
ً
خباع هٓغا  ًم٨ً ؤن جإزظ بٗحن اٖلا

 الإا ٖغى، وعٚم حٗضص الضعاؾاث االإهخمت ب٣ًُت الٗغى ا
ً
لى٣ضي في الجؼاثغ ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن مىيىٕ وبظمالا

( مً ظاهب الُالبتالٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي بك٩ل زام لم ًىل خٓه )ٖلى خض ٖلم 

لُه ٞةن هظه الضعاؾت حٗض مداولت ظاصة في  الٗغى والخدلُل وال٣ُاؽ بال٨ُُٟت التي اجبٗتها الضعاؾت الخالُت، وٖ

هم هىٕ الٗلا٢ت التي جغبِ الٗغى الى٣ضي بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي، ومؿاٖضة ناوعي  ازخباع وٞ

 للىنى٫ بلى الاؾخ٣غاع االإُلىب. الؿُاؾاث الا٢خهاصًت في اجساط ال٣غاعاث االإىاؾبت 

  



 السابقة  الاستقرار الاقتصادي الكلي في ضوء الدراسات: العرض النقدي ومؤشرات  الفصل الثاني
 

142 

 

 زلاصت 

بٗض الؤجهاء مً جُلٗاث هظا الٟهل والظي جمحّز بظ٦غ بٌٗ الضعاؾاث والأبدار الخُب٣ُُت الؿاب٣ت التي جمض 

بهلت خى٫ مٗالجت مىيىٕ اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي، م٘ ببغاػ 

 والٟجىة الٗلمُت بحن بق٩الُخه والضعاؾاث الؿاب٣ت، جم الخىنل بلى الى٣اٍ الخالُت:الٗلا٢ت الىُُْٟت 

بن ؤٚلب جل٪ الضعاؾاث التي ط٦غث ؾىاءً التي حٗل٣ذ با٢خهاصًاث الضو٫ االإخ٣ضمت ؤو الضو٫ الىامُت ؤو ختى 

بمىيىٕ الضعاؾت ٢ض ٢امذ بمىا٢كت بق٩الُاث طاث ٖلا٢ت ظؼثُت  -الجؼاثغي –التي حٗل٣ذ بالا٢خهاص االإدلي 

الخالُت، ٞمنها مً ها٢كذ ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى الىمى الا٢خهاصي ٣ِٞ ؤو الخطخم ٣ِٞ، ومنها مً بدشذ في ؤزغ 

الٗغى الى٣ضي ٖلى الىمى الا٢خهاصي والخطخم، في خحن هجض ؤن البٌٗ منها ٢ض ع٦ؼث في مٗالجت بق٩الُتها ٖلى 

ٖبض  والٓاهغة االإضعوؾت ٣ِٞ مً صون ٢ُاؽ الأزغ، وهظا باؾخصىاء صعاؾتاججاه الٗلا٢ت الؿببُت بحن االإخٛحر االإدضص 

م الجبىعي  -الخؿحن الجلُل الٛالبي ٖمي ؾُٗض خمؼة التي جغي ٞيهما الضعاؾت الخالُت ؤجها  وصعاؾتؾىؾً ٦غٍ

مسخل٠ مخ٣اعبت مٗها ٣ِٞ مً خُض َغح الؤق٩الُت، ؤما بسهىم ما اٖخمضجه مً هماطط الا٢خهاص ال٣ُاسخي ٞالأمغ 

  .
ً
 جماما

الظي جم ٖلى مؿخىاه مٗالجت بق٩الُت  -ؾىاء ا٢خهاصٍ مخ٣ضمٍ ؤو ا٢خهاصٍ هامٍ -وبازخلاٝ َبُٗت الا٢خهاص 

ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بإخض ؤو ؤٚلب ماقغاث الا٢خهاص ال٨لي، وبازخلاٝ هماطط الا٢خهاص ال٣ُاسخي االإٗخمضة و٦ظا 

ذ ٞيها الضعاؾت  ؤو الٟترة الؼمىُت التي ًمغ بها ا٢خهاص الضولت مً خالت اػصهاع وج٣ضم ؤو بازخلاٝ حجم الُٗىت التي ؤظغٍ

 ُٞما حٗل٤ بٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي  هظهخالت اؾخ٣غاع وجضهىع، لا ًىظض اجٟا١ بك٩ل ٧امل بحن هخاثج 
ً
الضعاؾاث زانت

اث، ٞمً خُض ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بالىمى الا٢خهاصي هجض مً  بالىمى الا٢خهاصي وبالبُالت و٦ظا بمحزان االإضٞىٖ

جل٪ الضعاؾاث مً جىنلذ بلى وظىص ؤزغ بًجابي و٢ىي، وهىا٥ مً جىنلذ بلى وظىص ؤزغ ي٠ُٗ، في خحن ؤن البٌٗ 

ً، وهٟـ االإلاخٓت واالإلامذ عنضث ٦ظل٪ بكإن ٖلا٢ت الٗغى الآزغ منها  جىنلذ بلى ٖضم وظىص ؤي ؤزغ بحن االإخٛحرً

اث، ؤما ما حٗل٤ بٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمٗضلاث الخطخم  الى٣ضي ؾىاء بمٗضلاث البُالت ؤو بغنُض محزان االإضٞىٖ

لا٢ت َغصًت بُنهما.      ٣ٞض ؤظمٗذ ؤٚلب الضعاؾاث ٖلى وظىص ؤزغ بًجابي وٖ

ومً زلا٫ ما ؾب٤ ًخطر ؤن الضعاؾت الخالُت ٖالجذ ٞجىة ٖلمُت مخٗضصة الجىاهب الإىيىٕ الٗغى الى٣ضي 

مُُٗاتها  وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت، محزان االإضٞىٖاث( وبلىٙ ظمُ٘

ت الؿلاؾل ، وحٗضص ؤصواتها الاخهاث2018 بلى ٞترة ػمىُت ؤ٢هاها ؾىت ُت وال٣ُاؾُت االإىاؾبت بحن ؤصواث اؾخ٣غاعٍ

، ARDL تاالإىػٖ تالؼمىُاث ظاحي للئبُاءومخجه الاهدضاع ال SVAR مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُليالؼمىُت وؤصاة 

خي، الىنٟي، الخدلُلي و٦ظا ال٣ُاسخي )ال٣ُاؽ ال٨مي(.   واؾخسضامها للمىهج  الخاعٍ
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 انثانـث

  حصائيتالإ والأدواث انطزيقت 
 انتحهيم في المعتمذة  
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 جمهُض

وما زلٟخه مً ازخلالاث وحكىهاث ٖلى مؿخىي جغ٦ُبت الخىاػهاث  1986 ل٣ض ٧ان لى٢٘ الأػمت الىُُٟت ؾىت

الا٢خهاصًت في الجؼاثغ، مً اجساط هظه الأزحرة ظملت مً الخُاعاث الا٢خهاصًت التي مً قإجها ؤن حؿاهم في جس٠ُٟ 

 مٗه بنلاخااٖبء هظه الأػمت، خُض ججؿّضث جل٪ الخُاعاث في 
ً
٤ آلُاث الؿى١ مغا٣ٞا ث جبإ همِ الدؿُحر وٞ

غ الا٢خهاص مً ال٣ُىص واهٟخاخه ٖلى الٗالم الخاعجي  بظل٪ جدغٍ
ً
  .ا٢خهاصًت قاملت في ٧اٞت الهُا٧ل مؿتهضٞا

 يمً جل٪ الؤنلاخاث وهظا 
ً
ا  ظىهغٍ

ً
 لظل٪، ٣ٞض اخخلذ االإىٓىمت البى٨ُت م٣ام الهضاعة واجسظث مى٢ٗا

ً
وجبٗا

ؿحّر ب٣ىاٖض الؿى١، و٦ظا باٖخباعها ؤخض الضٖاثم بىنٟها ؤخض الأ٢ُاب الأؾاؾُت في ٖملُت الخدى٫ بلى ا٢خهاص م

الغثِؿُت والهامت في مؿاًغة الأهضاٝ الا٢خهاصًت ال٩لُت االإغؾىمت، خُض ًٓهغ طل٪ مً زلا٫ مؿاهمت الؿُاؾت 

مّ 
َ
٤ اظغاءاتها الى٣ضًت )التي هي مً نمُم ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت( في جد٤ُ٣ الأهضاٝ الىؾُُُت ومً ز الى٣ضًت وٞ

٤ُ٣ الأهضاٝ النهاثُت، ومً ؤمشلت الأهضاٝ الىؾُُُت الخد٨م في ٦مُت الٗغى الى٣ضي بما ًدىاؾب م٘ بلى جد

حٗغٝ بماقغاث الاؾخ٣غاع ماقغاث  تالأهضاٝ النهاثُت االإغججى جد٣ُ٣ها، والتي ظغي الٗغٝ بخلخُهها يمً ؤعبٗ

الخ٣ُ٣ي، االإدلي في الىاجج  متزاًضةىظبت و مٗضلاث مالا٢خهاصي ال٨لي ؤو بمهُلر االإغب٘ السخغي ل٩الضوع، ؤي جد٤ُ٣ 

ؾٗاع، ؿخىي الأ الخض وال٣ًاء ٖلى البُالت م٘ االإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاع ٢ُمت الى٣ىص ومى٘ ْهىع اعجٟإ جطخمي الإ

اث للب  في االإؿاهمت في جد٤ُ٣ الخىاػن الخاعجي الظي ٨ٌٗـ مى٠٢ محزان االإضٞىٖ
ً
 ض. لًٞلا

ل٘ وفي طاث الؿُا١ وم٘ صزى٫ الؤنلاخاث 
ّ
التي مؿذ ه٩ُل ووكاٍ الجهاػ البى٩ي الجؼاثغي م٘ مُ

 مً خُض ال٨ماث بك٩ل زام، قهضث ٦مُت الٗغى الُالدؿُٗي
ً
ا  ملخىْ

ً
بلى جُىع م٩ىهاتها  ، ًغصُ ؾببهى٣ضي جُىعا

 للمىهجُت االإخبٗت في الضعاؾت ؾِخم ي
ً
مً مً ظهت وبلى جُىع م٣ابلاتها مً ظهت ؤزغي، وبىاءً ٖلى هظه الىدُجت وو٣ٞا

ت في يىء مدُُها الا٢خهاصي باٖخباعها مجخم٘ الضعاؾت ومخابٗت  هظا الٟهل ج٣ضًم عئٍت لىا٢٘ البىى٥ الجؼاثغٍ

 ًٖ الٗلا٢ت التي بُنهما مً ظاهب الخدلُل 
ً
جُىع الىيُٗت الى٣ضًت وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ًٞلا

الضعاؾت، وطل٪ هظه ال٣ُاؾُت االإىاؾبت الإٗالجت بق٩الُت الا٢خهاصي، بالإياٞت بلى ج٣ضًم ؤهم الىماطط واالإ٣اعباث 

٤ زلاز  مباخض جظ٦غ ٧الخالي: تمداوع مىػٖت ٖلى زلاز توٞ

ت مدل الضعاؾت". : مجخمع الضعاؾت "االإىظىمت البىىُت الجؼاثغٍ  االإبدث الأوٌ

 االإبدث الثاوي: الخدلُل الىظغي والاكخصاصي الإخؼحراث الضعاؾت.

 لضعاؾت.االإعخمضة في ااالإبدث الثالث: الىماطج واالإلاعباث اللُاؾُت 
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ت مدل الضعاؾت" : مجخمع الضعاؾت "االإىظىمت البىىُت الجؼاثغٍ  االإبدث الأوٌ

ٌٗخبر مجخم٘ الضعاؾت الغ٦حزة الأؾاؾُت لإظغاء الضعاؾاث االإُضاهُت والخُب٣ُُت الهاصٞت، وهظا مً زلا٫ ٖملُت 

 اللاػمت التي حؿاٖض ٖلى ٢ُاؽ وجدلُل الآزاع االإترجبت ًٖ هظه الضعاؾت .ظم٘ االإٗلىماث 

ًخمشل مجخم٘ الضعاؾت الخالُت في الىٓام البى٩ي الجؼاثغي، هظا الأزحر ؾِخم الخٗغٝ ٖلُه بك٩ل مسخهغ 

 يمً الخالي.

: واكع االإىظىمت البىىُت في الجؼاثغ كبل ؾىت
ً
 1990 ؤولا

ت مً الؤظغاءاث والتي ٧اهذ في َلُٗتها جبجي هٓام  ا٢خهاصي ٣ٖب الاؾخ٣لا٫، اجسظث الضولت  ت مجمىٖ الجؼاثغٍ

ىُت  بتها في اؾخ٨ما٫ مخُلباث الؿُاصة الىَ اصة عٚ مٛاًغ للىٓام الٟغوسخي واالإبجي ٖلى الا٢خهاص االإسُِ، وفي ْل ػٍ

ًُل٘ بخ جؿض ؾُاصتها واؾخ٣لالها مً ظهت وٍ ًُ جي مدٌ  ل همىطط الخىمُت ال٩املت ٢امذ بخإؾِـ هٓام بى٩ي وَ مىٍ

ت في  لُه ٞةن ما ًمحّز هظه الٟترة بك٩ل زام هى اهخمام الؿلُت الجؼاثغٍ الا٢خهاصًت االإسُِ له مً ظهت ؤزغي، وٖ

٤ االإغاخل الخالُت:  وي٘ ٢اٖضة ؤؾاؾُت للىٓام البى٩ي الجؼاثغي وٞ

  (1966-1962) مغخلت بطـاء الؿُاصة .1
ت ًٖ  في هظه االإغخلت جم ىت الٗمىمُت الجؼاثغٍ وي٘ الؿُاصة ٖلى االإاؾؿاث االإالُت ال٨بري، وطل٪ بٗؼ٫ الخؼٍ

ش ىت الٟغوؿُت بخاعٍ ىت  وهى ما ؾمذ للؤولى ال٣ُام ببٌٗ االإهام الخ٣لُضًت ،1962-08-29 الخؼٍ اث٠ الخؼٍ لىْ

ُٟت 1962-12-13 وبوكاء البى٪ االإغ٦ؼي الجؼاثغي في 1الٗمىمُت، ؾىض له وْ
ُ
الانضاع الى٣ضي وبصاعة  الظي ؤ

ىُت في ؼ الؿلُت الى٣ضًت بةنضاع ٖملت وَ جدذ اؾم الضًىاع الجؼاثغي  1964-04-10 الؿُاؾت الى٣ضًت، ٦ما جم حٗؼٍ

 للٟغه٪ الٟغوسخي آهظا٥، بالإياٞت بلى جإؾِـ الهىضو١ الجؼاثغي للخىمُت
ً
ًا وبٗض  ،1963-05-07 في (CAD) حٗىٍ

حر  جي للخىٞ ىُت. 1964-08-10 في (CNEP) والاخخُاٍطل٪ الهىضو١ الىَ   2مً ؤظل ٖملُت الخىمُت الىَ
ت ؤمام  ل االإسُُاث الخىمىٍ وما ججضع الؤقاعة بلُه ؤن ما محّز هظه الٟترة في ْل ؾعي الجؼاثغ هدى اهجاح جمىٍ

ىُت  ل ٖملُاث التي ج٣ىم بها االإاؾؿاث الىَ ٌ البىى٥ الأظىبُت جمىٍ ل ٢لت االإىاعص االإالُت، هى عٞ وا٦خٟائها ٣ِٞ بخمىٍ

ل ٖملُاث الخجاعة الخاعظُت، ءةٖملُاث الاؾخٛلا٫ للماؾؿاث التي جخمخ٘ بملا م  3ظُضة وجمىٍ ُّ ُ
هظا الخمُحز الظي ز

ض ٖىه ْهىع اػصواظُت في وظىص هٓامحن بى٨ُحن، 
ّ
ل اليكاٍ الا٢خهاصي جىل ٖلى ؤولىٍاث مهام البىى٥ الأظىبُت في جمىٍ

وبالخالي  لغؤؾمالي جدذ ؾُُغة الخىام والآزغ ٖلى الىٓام الاقترا٧ي جدذ ؾُُغة الضولت،ؤخضهما ٢اثم ٖلى الىٓام ا

                                                             
 .

ً
ت لل٣ُإ الٟلاحي االإؿحر طاجُا ت لل٣ُإ الا٢خهاصي وال٣غوى الخجهحزً  جخمشل هظه الىْاث٠ الخ٣لُضًت في: مىذ ال٣غوى الاؾدشماعٍ

 .173، م: مغحع ؾابمبلٗؼوػ بً ٖلي،  1
ُت ٧اهذ جدذ ؾل ٣ا للىهىم ال٣اهىهُت ؤوضخذ بض٢ت مؿاولُاث البى٪ االإغ٦ؼي ول٨ً الىا٢٘ ؤزبذ ٨ٖـ طل٪ في جل٪ الٟترة، ٞالبىى٥ الخجاعٍ ت الىػاعة وٞ

 ف
ً
 مباقغا

ً
ىت الٗمىمُت لم ج٩ىن ٣ِٞ جسً٘ بلى ؾلُخه بل ٧اهذ ؾببا  االإالُت ولِؿذ جدذ ؾلُت البى٪ االإغ٦ؼي، بالإياٞت بلى ؤن الخؼٍ

ً
ىهغا ي الخىؾ٘ الى٣ضي وٖ

 في عؾم الؿُاؾت الا٢غايُت وجىُٟظها.  
ً
 عثِؿُا

غ مدمض،  -بً ٢ضوع ٖلي 2  .195-194، م م: 2018، 01، صاع الأًام لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الؿُاؾت الىلضًت والخىاػن الاكخصاصي الىليًبرً
 .179-178م م:  مغحع ؾابم،َاهغ لُغف،  3
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ً
٣ا ٞةن لهظه الاػصواظُت في الىٓام البى٩ي ظٗلذ البى٪ االإغ٦ؼي ٌعجؼ مً اخخىاء الىٓام البى٩ي ٩٦ل وحؿُحره وٞ

ت جإمُم البىى٥ الأظىبُ   1ت بىاؾُت قغاء ؤنىلها.للخىظهاث الجضًضة للبلاص، لظل٪ ٢غعث الضولت الجؼاثغٍ
  (1967-1966) مغخلت جإمُم البىىن الأحىبُت .2

ل الخىمُت  ت ٖمىمُت حٗىص مل٨ُت عؤؾمالها للضولت وج٨غؽ وكاَاتها لخمىٍ  بىى٥ ججاعٍ
ُ

والتي هخج ٖنها مُلاص زلار

جي الجؼاثغي وهي:  خُض  2،(BEA) والبى٪ الجؼاثغ الخاعجي (CPA) ال٣غى الكٗبي الجؼاثغي  ، BNA)) البى٪ الىَ

  ٧ل٠ ٧ل بى٪ مً هظه البىى٥ بالخٗامل م٘ مجا٫ مٗحن مً اليكاٍ الا٢خهاصي. 

ت، ٞالبىى٥ في جمحزث هظه االإغخلت في  ٣ت بصاعٍ  وبُغٍ
ً
ا ؤن ٧ل ال٣غاعاث االإخٗل٣ت بالىٓام البى٩ي ٧اهذ جخسظ مغ٦ؼٍ

لاث التي جغاها مىاؾبت،  وبهما ٧اهذ مجبرة ٖلى جىُٟظ ٨ٞغة الخسهو جل٪ الٟترة لم ٨ًً لها الخُاع في ازخُاع الخمىٍ

ىُت التي ٢امذ ٖلى  ل لخضمت الخىمُت الا٢خهاصًت، وهظا عاظ٘ بلى ؤن ظمُ٘ البىى٥ الىَ ال٣ُاعي في ٖملُاث الخمىٍ

 للضولت،
ً
 ٖمىمُت عؤؾمالها مل٩ا

ً
خماص ال٨بحر ٖلى  3ؤه٣اى البىى٥ الأظىبُت ٧اهذ بىى٧ا ؤًًا ما ًمحز طاث الٟترة هى اٖلا

ل للماؾؿاث الٗمىمُت في خحن ا٢خهغ ال ت طاث الأظل الُىٍ ل مسخل٠ االإسُُاث الاؾدشماعٍ ىت الٗمىمُت في جمىٍ خؼٍ

ت لظاث االإاؾؿاث ٖلى ج٣ضًم ال٣غوى ٢هحرة الأظل ٞدؿب، هظه الاػصواظُت ُٞما ًخٗل٤  4صوع البىى٥ الخجاعٍ

ل الا٢خهاص مً ظهت والخضازل في الهلاخُاث مً ظ ىت الٗمىمُت والىٓام بكب٨ت ٖملُاث جمىٍ هت ؤزغي بحن الخؼٍ

ض مً االإكا٧ل   ض مً الخىا٢ًاث وعنض االإؼٍ  بلى جغا٦م االإؼٍ
ً
ل، ماصًا  ٖلى مؿخىي هٓام الخمىٍ

ً
البى٩ي ولضث ٚمىيا

  5هظ٦غ مً ؤهمها:

 ت، ٞةنضاع الى٣ىص ومغا٢بت الؿُاؾا ث ُٚاب ؾلُت البى٪ االإغ٦ؼي بك٩ل ٖملي وخ٣ُ٣ي ٖلى ؾلى٥ البىى٥ الخجاعٍ

 الؤ٢غايُت ؤنبدذ جخم صون بعاصة خ٣ُ٣ُت مىه.

  عي االإخٗل٤ بدىُٓم صوع الىٓام البى٩ي وهى ما ؤصي بلى جضازل  الهلاخُاث ُٞما ُٚاب الاوسجام في ال٣اهىن الدكغَ

بُنهم، خُض هجض البى٪ االإغ٦ؼي في الؿىىاث الأولى مً الاؾخ٣لا٫ ٢ام بالخضزل االإباقغ في مىذ ال٣غوى لل٣ُإ 

ت ٞىجضها لم جدترم مبضؤ  الخسهو االإؿىض بليها، ٣ٞض جضزلذ في مىذ ال٣غوى ل٣ُاٖاث الٟلاحي، ؤما البىى٥ الخجاعٍ

ت ؤزغي.  هي مً ازخهام بىى٥ ججاعٍ

  (1978-1971) مغخلت الاصلاح االإالي .3
ل الاؾدشماعاث  ىُت ًٖ جمىٍ في ْل الخىا٢ًاث والازخلالاث التي ؤٞغػتها االإغخلت الؿاب٣ت م٘ عجؼ البىى٥ الىَ

ىت   االإسُُت وجؼاًض ٖبء جمىٍلها ٖلى الخؼٍ
ً
 بػالت الٗمىمُت، ظاء هظا الانلاح جدذ مؿمى الخسُُِ االإالي مؿتهضٞا

                                                             
غ مدمض،  -بً ٢ضوع ٖلي 1  .194-193م :  ،  ممغحع ؾابمًبرً
 .174، م: مغحع ؾابمبلٗؼوػ بً ٖلي،  2
 .177:  ، ممغحع ؾابمَاهغ لُغف،  3
ً الضًً بً ٢بلُت،  4  .164، م: مغحع ؾابمػٍ
 .184، م: مغحع ؾابمَاهغ لُغف،  5
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ل الاؾدشماعاث الٗمىمُت   ؤًًا َغ١ وآلُاث لخمىٍ
ً
ل ومدضصا  عئٍت ظضًضة لٗلا٢اث الخمىٍ

ً
هظه الازخلالاث وخاملا

 1االإسُُت ٦ما ًلي:

 اصة الخهم لضي البى  ٪ االإغ٦ؼي.٢غوى بى٨ُت مخىؾُت الأظل جخم بةنضاع ؾىضاث ٢ابلت لٖإ

  ًىت الٗمىمُت واالإ٣ضمت م لت الأظل مخإجُت مً الؤًغاصاث الجباثُت ومىاعص الاصزاع التي ظمٗتها الخؼٍ ٢غوى َىٍ

 َغٝ ماؾؿاث مخسههت مشل البى٪ الجؼاثغي للخىمُت.

 .ت واالإاؾؿاث الٗمىمُت ىت، البىى٥ الخجاعٍ ل بىاؾُت ال٣غوى الخاعظُت االإ٨خدبت مً َغٝ الخؼٍ  الخمىٍ

لُت في هظه االإغخلت ٞخمشلذ في:  2ؤما مً خُض االإباصت التي خ٨مذ الؿُاؾت الخمىٍ

   ىت الٗمىمُت )مً زلا٫ الؿُاؾت الجباثُت( م٘ التي حؿاهم بها خهغ االإىاعص االإالُت التي جُجم٘ مً َغٝ الخؼٍ

ت ح ىت الضولت، وهظا ٢هض مٗغٞ ىُت )مً زلا٫ الًغاثب( في م٩ان واخض هى زؼٍ جمها وجىظيهها هدى االإاؾؿاث الىَ

 الاؾخٛلا٫ الأمشل. 

   ٪ملُاتها البى٨ُت ٖلى مؿخىي بى حن البى٩ي الظي ًلؼم االإاؾؿاث الٗمىمُت ٖلى جغ٦حز خؿاباتها وٖ بعؾاء الخىَ

 
ً
ٗها طاجُا ل مكاعَ مىٗها مً جمىٍ لاث والك٩ُاث البى٨ُت، وٍ جبرها ٖلى صٞ٘ ؤو حؿضًض ه٣ٟاتها مً زلا٫ الخدىٍ واخض، وٍ

ت االإىاعص مً ؤمام البىى٥، و٦ىدُجت ومً ؤي حٗا مل م٘ ب٣ُت االإاؾؿاث ُٞما ًسو ج٣ضًم ال٣غوى وهظا بهضٝ مغ٦ؼٍ

حن ْهغ الخسهو البى٩ي ابخضاءً مً  الإا َغح ٌؿمذ للماؾؿاث الٗمىمُت 1971 خخمُت لإعؾاء هظا الخىَ
ً
، بياٞت

 الخهى٫ ٖلى ٢غوى زاعظُت ول٨ً بمىا٣ٞت البى٪ االإغ٦ؼي.

   َ٘ت جىػ ىت الٗمىمُت، ؤما مغ٦ؼٍ ل الاؾدشماعاث الٗامت للخؼٍ االإىاعص االإالُت ل٩ل مكغوٕ ا٢خهاصي، خُض ؤؾىض جمىٍ

ىت الٗمىمُت في  ل الاؾدشماعاث الؤهخاظُت ٞإؾىضث بلى البى٪ الجؼاثغي للخىمُت، وم٘ هظا ُٞم٨ً ؤن جخضزل الخؼٍ جمىٍ

ل ول٨ً بك٩ل ٚحر مباقغ، ؤي مً زلا٫ خؿابها لضي ال لت الأظل، ؤما بطا ٖملُت الخمىٍ بى٪ في خا٫ اؾدشماعاث َىٍ

 .٧اهذ مخىؾُت ؤو ٢هحرة الأظل ُٞخم جمىحها ًٖ َغٝ البىى٥
م ٧ل هظه الؤظغاءاث التي خملها الؤنلاح االإالي لؿىت والتي جضٖىا بلى يغوعة يمان االإؿاهمت الٟٗالت  1971 عٚ

 ؤن جهاًت
ّ
ل الاؾدشماعاث االإبرمجت، بلا ىت الٗمىمُت مدل  1978 ها ٧اهذ ؾىتل٩ل مىاعص الضولت لخمىٍ ٖىضما خلذ الخؼٍ

 الإا ؤ٢غجه االإاصة 
ً
٣ا ل هظه الاؾدشماعاث، وهظا وٞ ت في جمىٍ : 1978 مً ٢اهىن االإالُت لؿىت 07البىى٥ الخجاعٍ

ىت الضولت". ل مً زؼٍ     3"الاؾدشماعاث االإسُُت للماؾؿاث الٗمىمُت ج٩ىن مًمىهت بخمىٍ
 (1985-1982) البىىُتمغخلت بعاصة هُيلت االإاؾؿاث  .4

٢هض صٞ٘ وجحرة الخىمُت ٢امذ الؿلُاث بةنلاخاث ه٩ُلُت الإاؾؿاث ال٣ُإ الٗام بما ٞيها ال٣ُإ البى٩ي، 

لت في مجغص قبا٥ في زضمت االإاؾؿاث الٗمىمُت  ٞبٗض ؤن ٧ان هظا الأزحر في ْل الخسُُِ االإالي ًدهغ صوعه الإضة َىٍ

ىت الٗمىمُت، جم جي الجؼاثغي وال٣غى الكٗبي الجؼاثغي، والظي ذوجدذ وناًت الخؼٍ  بٖاصة ه٩ُلت ٧ل مً البى٪ الىَ

                                                             
غ مدمض،  -بً ٢ضوع ٖلي 1  .200-199، م م: مغحع ؾابمًبرً
غ،   2  .205- 203، م م: مغحع ؾابمٖاص٫ ػ٢غٍ
 .180م:  مغحع ؾابم،ُُٞمت ؾاسخي،   3
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ُٟت ش (BADR) هخج ٖنهما ٖلى الترجِب بى٪ الٟلاخت والخىمُت الغٍ  (BDL) وبى٪ الخىمُت االإدلُت 1982-03-13 بخاعٍ

ش    1985.1 - 04 - 30 بخاعٍ
ومغخلت بٖاصة ه٩ُلت  1971 الؤنلاح االإاليوما ًجب الؤقاعة بلُه ؤن ٦لا االإغخلخحن الؿاب٣خحن )مغخلت 

ت مً الازخلالاث ؤهمها:    االإاؾؿاث البى٨ُت(  ٢ض اقتر٦خا في مجمىٖ

  .خهغ صوع ووُْٟت الؿلُت الى٣ضًت في وػاعحي الخسُُِ واالإالُت 

   ُٟت ماؾؿاث ل الا٢خهاص وهُمىتها ٖلى وْ ىت الٗمىمُت في مجا٫ جمىٍ  البى٩ي.  الجهاػ حٗاْم صوع الخؼٍ

   ٍل وكا ت والؿلُت الى٣ضًت في جمىٍ وظىص هٓام بى٩ي واخض طو مؿخىي واخض ًخضازل ُٞه صوع البىى٥ الخجاعٍ

جي.  الا٢خهاص الىَ

  م ٖلى صوع ُّ ُ
البى٩ي، خُض ٧ان هظا الأزحر مجغص نىاص٤ً لدسجُل ٖملُت الخض٣ٞاث االإالُت مً  الجهاػ ٢هىع ٦بحر ز

ىت الٗمىمُت بلى االإاؾ  2ؿاث الا٢خهاصًت الٗمىمُت.الخؼٍ

 (1988-1986) مغخلت الؤصلاخاث البىىُت .5
 الإدضوصًت الؤنلاخاث الؿاب٣ت وم٘ و٢ىٕ الا٢خهاص الجؼاثغي جدذ يِٛ ؤػمت الىِٟ الخاه٣ت التي  

ً
هدُجت

ل الا٢خهاص ؾىت ت مً 1986 حؿببذ في جغاظ٘ خاص الإضازُل جمىٍ ت بةظغاء مجمىٖ ذ الخ٩ىمت الجؼاثغٍ ، قغٖ

الؤنلاخاث الا٢خهاصًت جضٖىا مً زلالها بلى الخدى٫ بالىٓام الا٢خهاصي ال٣اثم آهظا٥ بلى ا٢خهاص الؿى١، و٧ان مً 

 1986-08-19 االإاعر في 12-86 يمً ؾلؿلت جل٪ الؤنلاخاث هى بنضاعها ل٣اهىن بى٩ي ظضًض والخام ب٣اهىن 
ُٟت البى٨ُت في الاججاه االإخٗل٤ بىٓام البىى٥ وال٣غى، ٞبمىظب هظا ال٣اهىن جم بخضار ح ت ٖلى الىْ ٗضًلاث ظظعٍ

حن، ومً ؤهم ما ظاء به هظا ال٣اهىن هظ٦غ:   3 الظي جخُلبه ٢ىاٖض هٓام بى٩ي ٖلى مؿخىٍ
  الخإ٦ُض ٖلى صوع البى٪ االإغ٦ؼي ٦ماؾؿت بنضاع مٟىيت مً َغٝ الضولت، وبٖاصة نلاخُاجه في خ٤ جمل٪ بٖضاص

 وحؿُحر ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت مشل جدضًض مٗضلاث بٖاصة الخهم. 

 مخابٗت اؾخ ًٖ 
ً
ت صوعها الخ٣لُضي في حٗبئت االإىاعص االإالُت ومىذ ال٣غوى، ًٞلا سضام هظه اؾخٗاصة البىى٥ الخجاعٍ

 ال٣غوى م٘ ٦ُُٟت اؾترظاٖها والخض مً مساَغها. 

 ب٢امت بَاع جإؾِسخي ظضًض للئصاعة واالإغا٢بت جي لل٣غى ت ظضًضة جخمشل في االإسُِ الىَ بخإؾِـ هُئاث اؾدكاعٍ

بُٗت ٧ل منها، ٦ما ًدضص هظ ا الظي ًدضص الأهضاٝ االإغظىة في مُضان ظم٘ االإىاعص الى٣ضًت و٢ىاٖض جىػَ٘ ال٣غوى وَ

ل الا٢خهاص.    االإسُِ مؿخىي جضزل البى٪ االإغ٦ؼي في جمىٍ

                                                             
، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو الى٣ىص اللؼاع االإصغفي الجؼاثغي في ظل العىالإت )جلُُم الأصاء ومخؼلباث الؤصلاح(ٖبض الغػا١ ؾلام،  1

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .106، م: 2012-2011، الجؼاثغ، 3واالإالُت، ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ
م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو  مظ٦غة، البىىن )صعاؾت خالت الجؼاثغ(كىي الخؼُحر الاؾتراجُجُت في االإجاٌ االإصغفي وؤزغها على ؤعماٌ َاع١ زاَغ،  2

 .120، م: 2006-2005بؿ٨غة، الجؼاثغ،  –ه٣ىص وجمىٍل، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ 
، مجلت عئي ا٢خهاصًت، ظامٗت (2015-1990الت الىظام االإصغفي الجؼاثغي للـترة ؤزغ الؤصلاخاث االإصغؿُت على الىاجج االإدلي الؤحمالي )خمدمض خ٣ُ٣ت،  3

 .183، م: 2017، 12، الٗضص 07الىاصي، الجؼاثغ، االإجلض  -الكهُض خمه لخًغ
 ظاء هظا الخإؾِـ الجضًض لُدل مدل االإجلـ الىَجي لل٣غى (CNC)  واللجىت الخ٣ىُت للماؾؿاث البى٨ُت(CTF)  1971اللخان اهبش٣خا ًٖ الؤنلاح االإالي لؿىت. 
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  ل الاؾدشماعاث وجدضًض ال٣غوى االإمىىخت لها في بَاع ما ًدضصه ىت االإخٗاْم في مجا٫ جمىٍ ج٣لُو صوع الخؼٍ

جي لل٣غى.   االإسُِ الىَ

  ت، الأمغ الظي ؤيٟى بة٢امت هٓام الٟهل بحن البى٪ االإغ٦ؼي ٦ملجإ ؤزحر للئ٢غاى وبحن وكاَاث البىى٥ الخجاعٍ

حن.  ٖلى مؿخىٍ

ش 06-88 للخٗضًل بمىظب ال٣اهىن  12-86 وفي بَاع حٗم٤ُ هظه الؤنلاخاث، حٗغى ال٣اهىن  -01-12 بخاعٍ

ٞيها البىى٥ التي ٧اهذ جابٗت في مجملها لل٣ُإ الٗمىمي، والظي مـ بالضعظت الأولى االإاؾؿاث الٗمىمُت بما  1988

٤ مى٤ُ االإخاظغة التي جٟغيها ٢ىاٖض  وهظا بهضٝ جضُٖم اؾخ٣لالُتها في مماعؾت وكاَها وعٞ٘ مغصوصًت ؤعباخها وٞ

 ا٢خهاص الؿى١.
ظ٦غ هظا ال٣اهىن  ؿمذ لها باللجىء  -( 06-88) -وٍ ٌُ بلى ال٣غوى بإن البىى٥ هي ماؾؿاث ٖمىمُت ا٢خهاصًت 

االإخىؾُت في الؿى٢حن الضازلُت والخاعظُت، لهظا ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن اؾخ٣لالُت البىى٥ بهٟتها ماؾؿاث ا٢خهاصًت 

 في ؾىت
ً
 1988.1 ٖمىمُت ٢ض جمذ ٞٗلا

م٨ً في طاث الؿُا١ جدضًض ؤهم الخٛحراث التي ظاء بها هظا ٢اهىن     2في الى٣اٍ الخالُت: -( 06-88) -٦ما وٍ
   ؼ صوع  البى٪ االإغ٦ؼي في مُضان الؿُاؾت الى٣ضًت ٢هض بخضار الخىاػن ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي.حٗؼٍ

   ٠ُ وؿبت مً ؤنىلها االإالُت في قغاء ؤؾهم وؾىضاث ناصعة ؿمذ للماؾؿاث االإالُت ٚحر البى٨ُت بمماعؾت جىْ ٌُ

جي ؤو زاعظه.  ًٖ ماؾؿاث جيكِ صازل التراب الىَ

  ل، ٦ما ًم٨نها ؤن جلجإ بلى ًم٨ً للماؾؿاث الؤ٢غايُت ؤن جل جإ بلى الجمهىع مً ؤظل الا٢تراى ٖلى االإضي الُىٍ

 َلب صًىن زاعظُت.  

  ىت الٗمىمُت ابخضاءً مً ؾىت حن الؤظباعي، واوسخاب الخؼٍ ل اؾدشماعاث االإاؾؿاث  88-87بلٛاء الخىَ مً جمىٍ

     1989.3 ن مً ؾىتالٗمىمُت لهالر الىٓام البى٩ي، وبوكاء ؾى١ ه٣ضًت ما بحن البىى٥ في ظىا
ت زلا٫ هظه  م مً الجهىص الٗضًضة التي مؿذ االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ ، ًم٨ً ال٣ى٫ ٖلى الغٚ

ً
وبظمالا

 ؤجها ْلذ ٚحر ٧اُٞت للاهسغاٍ في عجلت ا٢خهاص الؿى١، الأمغ الظي اؾخضعى االإهاص٢ت ٖلى  (1988-1986)االإغخلت 
ّ
بلا

تراٝ بإهمُت االإ٩اهت التي ًجب ؤن  10-90 وال٣غى٢اهىن ظضًض جدذ مؿمى ٢اهىن الى٣ض  والظي ٨ٌٗـ بد٤ اٖلا

 ٩ًىن ٖليها الىٓام البى٩ي.  

: واكع االإىظىمت البىىُت في الجؼاثغ بعض ؾىت
ً
   1990 زاهُا

اث وما بٗضها ُالبى٩ي الجؼاثغي في ٞترة الدؿُٗي الجهاػ في ْل حٗم٤ُ مؿاع الخدى٫ بلى ا٢خهاص الؿى١ قهض 

، تهضٝ مجملها 
ً
 ظضًضة

ً
البى٩ي الجؼاثغي  الجهاػ ٖهغهت وجىُٓم ؤصاء  بلىظملت مً الؤنلاخاث جدمل في َُاتها ؤ٩ٞاعا

ُما ًلي ٖغى لأهم جل٪ الؤنلاخاث.    ت، وٞ اثٟه الخىمىٍ ؼ وْ  وحٗؼٍ

                                                             
اث الجامُٗت، الجؼاثغ، ٍ مضزل للخدلُل الىلضيمدمىص خمُضاث،  1  . 141-140، م م: 2005، 03، صًىان االإُبىٖ
 .195، م: مغحع ؾابمهغ لُغف، الُا 2
 .121، م: مغحع ؾابمَاع١ زاَغ،  3
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  (10-90) الؤصلاخاث البىىُت االإخعللت بلاهىن الىلض واللغض  .1
ا٫ في  الخغ اؾخجابت الإؿاًغة الىيُٗت الا٢خهاصًت في اهخ٣الها هدى ا٢خهاص  ّٗ وباٖخباع الىٓام البى٩ي ٖىهغ ٞ

ش 10-90 هجاح هظا الاهخ٣ا٫، جم االإهاص٢ت ٖلى ٢اهىن الى٣ض وال٣غى ، والظي ٌٗخبر مً ال٣ىاهحن 1990-04-14 بخاعٍ

ُٗت الأؾاؾُت للئنلاخاث البى٨ُت، خُض قمل بياٞت   بلى االإباصت التي ظاء بها ٢اهىن ال٣غى والبى٪ لؿىتالدكغَ
غ ؾى١ 1988 وال٣اهىن االإٗض٫ واالإخمم )٢اهىن ج٠ُُ٨ الؤنلاح( لؿىت 1986 ، مباصت وؤ٩ٞاع ظضًضة مخٗل٣ت بخدغٍ

خباع لضوع الى٣ض والؿُاؾت الى٣ضًت.  ال٣غى، جيكُِ صوع االإىٓىمت البى٨ُت وبٖاصة اٖلا

 1ُٞما ًلي: 10-90 والخضابحر التي ظاء بها ٢اهىن الى٣ض وال٣غىوبهظا ًم٨ً بصعاط ؤهم الأ٩ٞاع 
   ًٖ مىذ الاؾخ٣لالُت للبى٪ االإغ٦ؼي الظي ؤنبذ ٌؿمى ببى٪ الجؼاثغ، واٖخباعه ؾلُت ه٣ضًت خ٣ُ٣ُت مؿخ٣لت

 ًٖ بٖاصة جىُٓمه وطل٪ بٓهىع 
ً
هُئاث ظضًضة الؿلُت االإالُت، ًخىلى بصاعة وحؿُحر الؿُاؾت الى٣ضًت في البلاص، ًٞلا

 . جخىلى حؿُحره وبصاعجه ومغا٢بخه

   خده االإجا٫ بةوكاء بىى٥ وماؾؿاث مالُت جي، وٞ ل الا٢خهاص الىَ جُٟٗل صوع الؿى١ الى٣ضًت في الخىمُت وجمىٍ

ىُت ٧اهذ ؤم ؤظىبُت، بلى ظاهب الؤ٢غاع بةوكاء ؾى١ لل٣ُم االإى٣ىلت ؾمُذ بىعنت الجؼاثغ  .زانت وَ

  جي ٧ىؾُِ  حٗضًل مهام البىى٥ ل الا٢خهاص الىَ اصة ٞٗالُتها في اليكاٍ البى٩ي وفي صوعها في جمىٍ ت لؼٍ الخجاعٍ

مالي، وطل٪ بةلٛاء الخسهو في اليكاٍ البى٩ي وحصجُٗها ٖلى ج٣ضًم مىخجاث وزضماث مالُت وبى٨ُت ظضًضة 

ت، والؿماح لها بالاؾدشماع في مجا٫ الأؾىا١ االإالُت ومىاظهت االإىاٞؿت الىاج جت ًٖ اهٟخاح الؿى١ الى٣ضي ؤمام ومخىىٖ

جي وؤظىبي.  البىى٥ الخانت بغؤؾما٫ وَ

ت مً االإباصت  10-90 وختى ًخم٨ً ٢اهىن الى٣ض وال٣غى  اعج٨ؼ ٖلى مجمىٖ
ً
مً جد٤ُ٣ الأ٩ٞاع االإظ٧ىعة ؾاب٣ا

  2والأؾـ ًم٨ً جلخُهها في الى٣اٍ الخالُت:
 :الخٗضص في مغا٦ؼ الؿلُت الى٣ضًت وخهغها في  10-90 خُض ؤلغى ٢اهىن  بوكاء ؾلؼت هلضًت وخُضة ومؿخللت

 ًٖ نُاٚت ؾُاؾت الاثخمان، الى٣ض الأظىبي، الضًً الخاعجي، والؿُاؾت 
ً
مجلـ الى٣ض وال٣غى الظي ؤنبذ مؿاولا

 الى٣ضًت.

 :وطل٪ مً زلا٫ الخمُحز بحن وكاٍ البى٪ االإغ٦ؼي ٦ؿلُت ه٣ضًت ووكاٍ البىى٥  وطع هظام بىيي على مؿخىٍحن

ت   ٖلى ؤهىإ ظضًضة مً االإاؾؿاث البى٨ُت،  الجهاػ ٦مىػٕ لل٣غى، بياٞت بلى طل٪ ٣ٞض ٖغٝ الخجاعٍ
ً
البى٩ي اهٟخاخا

خُض ؾمذ ال٣اهىن بةوكاء بىى٥ طاث عئوؽ ؤمىا٫ زانت ؤو مسخلُت و٦ظا بم٩اهُت ٞخذ ٞغوٕ للبىى٥ الأظىبُت
. 

                                                             
1  BENALLAL Belkacem, Les effets de l'application de la politique de libéralisation financière sur la croissance  économique en Algérie 

(1970/2010) : Etude économétrique avec la méthode de cointégration, Actes de la jeune recherche en Economie, Société et Culture. 

Lauréats du concours FES Algérie 2012, Friedrich Ebert Stiftung, 2012,P : 11. 
 االإداٞٔ وهىابه.  -ًخىلى بصاعة وحؿُحر بى٪ الجؼاثغ هُئخحن جخمشل في مجلـ الى٣ض وال٣غى 
 .123 -122، م م: مغحع ؾابمَاع١ زاَغ،  2

  بى٪ الاجداص  (1990-12-06) في هظا الؤَاع ؤوكئذ ٖضة بىى٥ ٦بى٪ البر٦ت ،Union Bank (07-05-1995،) ٪(1998-08-08) مجى بى. 
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ث جخسظ ٖلى ؤؾاؽ الأهضاٝ الى٣ضًت خُض ؤنبدذ ال٣غاعا الـصل بحن الضاثغة الىلضًت والضاثغة الخلُلُت:

 ل٣غاعاث خ٣ُ٣ُت مً َغٝ 
ً
ل جخدضص ٖلى ؤؾاؽ ٦مي جبٗا التي جدضصها الؿلُت الى٣ضًت بٗضما ٧اهذ ولى٢ذ َىٍ

 هُئت الخسُُِ.

 :ل صوعها  الـصل بحن الضاثغة الىلضًت وصاثغة االإحزاهُت ىت الٗمىمُت ًٖ صاثغة الاثخمان وْ خُض ظغي ببٗاص الخؼٍ

ل عجؼها باللجىء بلى  ل الاؾدشماعاث الاؾتراجُجُت االإسُُت مً ٢بل الضولت، ٦ما وؤنبذ جمىٍ  ٣ِٞ ٖلى جمىٍ
ً
مدهىعا

ل  . البى٪ االإغ٦ؼي ًسً٘ بلى ٢ىاٖض مدضصة مً هاخُت ٦مُت ومضة هظا الخمىٍ

  (2000-1994) للـترةالؤصلاخاث البىىُت  .2
ت بضاٞ٘ مً الأػمت الىُُٟت لؿىت م الؤنلاخاث واالإجهىصاث التي اجسظتها الؿلُاث الجؼاثغٍ  ؤن 1986 عٚ

ّ
، بلا

 جمحز بالاجهُاع الخام للخىاػهاث الا٢خهاصًت، الى٣ضًت واالإالُت م٘ اعجٟإ حجم االإضًىهُت الخاعظُت، هظا 
ً
الىي٘ ْل مؼعٍا

ى٫ في مغخلت بنلاح ا٢خهاصي قامل بالخٗاون مً ماؾؿاث الى٣ض الضولُت )نىضو١ الى٣ض الىي٘ صٞ٘ بالجؼاثغ الضز

والظي قهض ٞيهما  1الضولي والبى٪ الضولي( ًمخض ٖلى مغخلخحن، مغخلت الخشبُذ اله٨ُلي ومغخلت الخٗضًل اله٨ُلي،

ًها  االإجا٫ الى٣ضي بضوعه بنلاخاث هامت، خُض جمحزث الأولى بالخسلي ًٖ ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت االإباقغة وحٗىٍ

ىُت ؤوازغ  (%25) بإصواث الؿُاؾت الى٣ضًت ٚحر االإباقغ وطل٪ بٟغى اخخُاَي ٢اهىوي ٖلى ٧اٞت الىصاج٘ بالٗملت الىَ

غ ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى الىصاج٘،1996 ٟخىخت في جهاًت ؾىت، وجُب٤ُ ٖملُاث الؿى١ االإ1994 ؾىت  2، و٦ظا جدغٍ
ت في الؤنلاح االإالي والبى٩ي، خُض جم جسٌُٟ  بالإياٞت بلى جدضًض ؾٗغ الهغٝ والظي ًمشل جصخُده حجؼ الؼاوٍ

ىُت، ٦ظل٪ ٣ٞض جم بوكاء ؾى١ الهغٝ الأظىبي ما بحن البىى٥ في جهاًت بوكاء م٩اجب ، وجلاه 1995 ٢ُمت الٗملت الىَ

، ؤما االإغخلت الشاهُت ٞخمحّزث بخإهُل االإاؾؿاث البى٨ُت واالإالُت، 1996 للهغٝ ٢هض الخٗامل بالى٣ض الأظىبي جهاًت

اث٠ البى٨ُت الأؾاؾُت( بما  هغهت الىْ غ ال٣اهىهُت والخىُٓمُت )جُىٍغ وٖ خُض جًمىذ الؤنلاخاث حٗضًلاث ٖلى اَلأ

غ ٖملُت الىؾاَت البى٨ُت مً  ًيسجم م٘ االإدُِ الا٢خهاصي االإىٟخذ، ٦ما جم اجساط الؤظغاءاث التي حؿاٖض في جُىٍ

وطل٪ بكغاء الضًىن ٚحر الٟٗالت وبٖاصة عؾملت  1999وبٖاصة ه٩ُلت البىى٥ الٗمىمُت جهاًت ظىان  زلا٫ جُهحر

غ ؾى١ الى٣ض وبوكاء ؾى١ مالُت.  3هظه البىى٥، ٦ما جم الٗمل ٖلى جُىٍ

 

 

                                                             
 ىت للؿىت االإى٣ًُت ٦دض ؤ٢صخى لخمىٍل عجؼ االإحزاهُت، م٘ جدضًض مضتها )٦دض ؤ٢صخىبمً  %10 وي٘ ؾ٠٣  في جهاًت  240 ًغاصاث الخؼٍ

ً
ا ( واؾترظاٖها بظباعٍ

ً
ًىما

  ٧ل ؾىت مالُت.  
 .191، م: مغحع ؾابمبلٗؼوػ بً ٖلي،  1
غ،  2  .212، م: مغحع ؾابمٖاص٫ ػ٢غٍ

 ىت الٗمىمُت  بخدىٍل ما ٣ًاعب الخُهحر االإالي هى جُهحر خاٞٓاث البىى٥ واالإش٣لت بد٣ى١ ٚحر مضعة لٗاثض ٖلى االإاؾؿاث الٗمىمُت، في هظا الكإن ٢امذ الخؼٍ
 لخؿاثغ الهغٝ الىاججت ًٖ  168 وصٞٗذ مبلٜملُاع صط مً الخ٣ى١ البى٨ُت ٚحر االإغصة لٗاثض بلى ؾىضاث َىٍلت الأظل،  275

ً
ملُاع صط لهالر البىى٥ وهظا حٗىًٍا

ض مً الاَلٕا بكإن هظه الى٣ُت ًىصخى ب  : ظلا٫ م اث، للمؼٍ هدى دغػي، حؿضًضاث ال٣غوى الخاعظُت االإمىىخت مً َغٝ البىى٥ مً ؤظل صٖم محزان االإضٞىٖ

لىم الدؿُحر، ظامٗت، ؤَغوخت جؼىٍغ وعصغهت اللؼاع االإصغفي في الجؼاثغ  م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو حؿُحر،  ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
 .124 ، م:مغحع ؾابم َاع١ زاَغ، 3
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 (2018-2001) للـترةالؤصلاخاث البىىُت  .3
ٗاث التي جىٓم الٗمل البى٩ي  ت بلى مغاظٗت ال٣ىاهحن والدكغَ قهضث هظه الٟترة جىظه الؿلُاث الجؼاثغٍ

الجؼاثغي، والاؾخمغاع في حٗم٤ُ مؿاع الؤنلاخاث جُغظم بهضوع ٖضة ٢ىاهحن بؿبب خضور ٖضة ججاوػاث ٧اهذ ؤٚلبها 

مذ ٖلى الجاهب  ُّ ُما ًلي ٖغى لأهم جل٪ ال٣ىاهحن:هاججت ًٖ وظىص سٛغاث زُ عي، الخىُٓمي والغ٢ابي، وٞ  الدكغَ

 قمل  (10-90) وهى ؤو٫ حٗضًل َغؤ ٖلى ٢اهىن الى٣ض وال٣غى 2001-02-27 الهاصع في 019-01 اللاهىن عكم

 ٢ىاهحن بصاعة ومغا٢بت بى٪ الجؼاثغ ٣ِٞ.

غِٝ ب٣ًُت بٞلاؽ بى٪ الخلُٟت والبى٪ وم٘ الهؼة ال٨بحرة التي قهضها الىٓام البى٩ي الجؼاثغي ظغاء ما  ُٖ

م ٞغى بظغاءاث ؤ٦ثر نغامت ٖلى 
َ
ىت الضولت، ج الخجاعي الهىاعي الجؼاثغي وما جغجب ٖنهما مً زؿاثغ جدملتها زؼٍ

 اليكاٍ البى٩ي مً زلا٫ وي٘ مؿاخت ؤ٦بر لخضزل الضولت في االإىٓىمت البى٨ُت، جمشلذ في نضوع ال٣ىاهحن الخالُت:

 واالإخٗل٤ بالغ٢ابت الضازلُت للبىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت التي ًجب  2002-11-14 الهاصع في 039-02 اللاهىن عكم

 
ً
    1ما حٗل٤ بخ٣ضًغ وجدلُل االإساَغ وهٓام مغا٢بتها والخد٨م ٞيها. جُب٣ُها زهىنا

 جم٨ىه مً عؾم وهى ًا٦ض ٖلى مىذ بى٪ الجؼاثغ اؾخ٣لالُخه التي  2003-08-26 الهاصع في 119-03 اللاهىن عكم

الؿُاؾت الى٣ضًت االإلاثمت وجىُٟظها في خضوص الغ٢ابت والخٗضًل التي جماعؾها الخ٩ىمت، خُض جم حُٗحن شخهحن في 

    2مجلـ الى٣ض وال٣غى مً عثاؾت الجمهىعٍت ٢هض جضُٖم الغ٢ابت.

 ملُىن صط، وب  2.5 ب والظي ًدضص الخض الأصوى لغؤؾما٫ البىى٥  2004-03-04 الهاصع في 019-04 اللاهىن عكم 
 ملُىن صط وللشاهُت 500 للؤولى 10-90 ملُىن للماؾؿاث االإالُت، بٗضما ٧ان ًدضص في ْل ٢اهىن الى٣ض وال٣غى 500
 ملُىن صط. 100

 الاخخُاَي ال٣اهىوي لضي بى٪ الجؼاثغ 2004-03-04 الهاصع في: 02-04 اللاهىن عكم ً  والظي ًدضص قغوٍ ج٩ىٍ
 
ً
 ٦دض ؤ٢صخى. %15و %0 جتراوح ما بحنوالظي ؤزظ وؿبا

 2004-03-04 الهاصع في: 03-04 اللاهىن عكم  ٌ واالإخٗل٤ بىٓام يمان الىصاج٘ البى٨ُت، حهضٝ بلى حٗىٍ

مً  %01 االإىصٖحن في خا٫ ٖضم بم٩اهُت الخهى٫ ٖلى وصاجٗهم مً بىى٦هم، خُض ًىصٕ الًمان لضي بى٪ الجؼاثغ ب 

ىُت ٣ِٞ. 31 االإسجلت فياالإبلٜ الؤظمالي للىصاج٘     3صٌؿمبر مً ٧ل ؾىت بالٗملت الىَ

 

                                                             
ت،  1 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  .25، م: 2002-12- 18، 84، الٗضص 39، الؿىت 2002-11- 14الصاصع في  03-02مً كاهىن  01االإاصة الجغٍ
ت،  2 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  -03م م:  ،2003-08-27، 52، الٗضص 40، الؿىت ًخعلم بالىلض واللغض 2003-08- 27الصاصع في  11-03اللاهىن عكم الجغٍ

23. 
 .188، م: مغحع ؾابممدمض خ٣ُ٣ت،  3
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 واالإخٗل٤ بترجِباث الى٢اًت مً بنضاع الك٩ُاث بضون عنُض  2008-01-20 الهاصع في 019-08 اللاهىن عكم

ض الجؼاثغ( ىت الٗمىمُت واالإهالر االإالُت )بغٍ   1.وم٩اٞدتها والتي حكاع٥ ٞيها ٧ل مً البىى٥ والخؼٍ

  الأو٫ حهضٝ بلى جدضًض الخض الأصوى  2008-07-21 الهاصعان في9 03-08 واللاهىن عكم 02-08 عكماللاهىن

 م٣ضع ٖلى 
ً
 وه٣ضا

ً
للغؤؾما٫ الظي ًجب ٖلى حٗاوهُاث الاصزاع وال٣غى ؤن جدغعه ٖىض جإؾِؿها، عؤؾما٫ مدغع ٧لُا

االإخٗل٣ت بالترزُو لإ٢امت حٗاوهُاث الاصزاع ملُىن صط، ؤما ال٣اهىن الشاوي ٞيهضٝ بلى جدضًض الكغوٍ  500 الأ٢ل ب 

    2وال٣غى واٖخماصها.

 واالإخٗل٤ بخدضًض الخض الأصوى للغؤؾما٫ الظي ًجب ٖلى البىى٥  2008-12-23 الهاصع في 049-08 اللاهىن عكم

ٖىض جإؾِؿها، واالإاؾؿاث االإالُت )التي جإزظ ق٩ل مؿاهمت زايٗت لل٣اهىن الجؼاثغي( الٗاملت في الجؼاثغ ؤن جدغعه 

       3ملُىن صط.500و ملاًحر 03ملاًحر صط، ؤما للشاهُت ب  10 ٞللؤولى ٢ضع ب 
 والظي ٌؿمذ للؤشخام الُبُُٗحن طوي الجيؿُت الأظىبُت  2009-02-17 الهاصع في :01-09 اللاهىن عكم

حن ٚحر االإ٣ُمحن ب ظىبُت ٢ابلت ؤٗملت الهٗبت م٣ُض بٟخذ خؿاب بالٗملت االإ٣ُمحن ؤو ٚحر االإ٣ُمحن، والأشخام االإٗىىٍ

ُت ؤن ٩ًىن هظا الخؿاب طا ويُٗت صاثىت ٣ِٞ. ت لضي بى٪ وؾُِ مٗخمض، قغٍ ل ب٩ل خغٍ   4للخدىٍ

  الأو٫ ًدضص الأصواث والؤظغاءاث 2009-05-26 الهاصعان في: 03-09 عكم واللاهىن  02-09 عكم اللاهىن ،

وؤصواتها و٦ظا بظغاءاتها، ؤما ال٣اهىن الشاوي ُٞدضص ال٣ىاٖض الٗامت االإٗمى٫ بها في جىُٟظ ٖملُاث الؿُاؾت الى٣ضًت 

االإخٗل٣ت بالكغوٍ البى٨ُت االإُب٣ت ٖلى الٗملُاث البى٨ُت التي ج٣ىم بها البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت، خُض ٌؿمذ 

ت جدضًض مٗضلاث الٟاثضة الضاثىت واالإضًىت و٦ظا مؿ خىي الٗمىلاث ٖلى بم٣خطخى هظا ال٣اهىن هظًً الأزحرجحن ب٩ل خغٍ

الٗملُاث البى٨ُت، ٚحر ؤهه ًم٨ً لبى٪ الجؼاثغ ؤن ًدضص مٗض٫ الٟاثضة الؼاثض، ولا ًم٨ً في ؤي خا٫ مً الأخىا٫ ؤن 

مٗض٫ الٟاثضة  جخجاوػ مٗضلاث الٟاثضة الٟٗلُت الؤظمالُت ٖلى ال٣غوى االإىػٖت مً َغٝ البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت

٥ واالإاؾؿاث االإالُت ؤن جدترم بك٩ل ظضي الكغوٍ التي خضصتها واالإُب٣ت ٖلى الؼاثض، ٦ما ًجب ٖلى هظه البىى 

     5ٖملُاتها م٘ الؼبىن في خضوص مٗض٫ الٟاثضة الؼاثض الظي ًدضصه بى٪ الجؼاثغ.

                                                             
ت،  1 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ االإخعلم بترجِباث الىكاًت مً بصضاع الكُياث بضون عصُض ومياؿدتها  01-08مً اللاهىن عكم  17بلى  01االإىاص مً الجغٍ

  .24 -21، م م: 2008 -07- 22،  33، الٗضص 45، الؿىت 2008-07-22الصاصع في 
ت،  2 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًدضص قغوغ  03-08ًخعلم بالخض الأصوى لغؤؾماٌ حعاوهُاث الاصزاع واللغض واللاهىن عكم  02-08اللاهىن عكم الجغٍ

 .28-25، م م: 2009 -03- 08 ،15، الٗضص 46، الؿىت 2008-07- 21الترزُص بةكامت الخعاوهُاث الاصزاع واللغض واعخماصها الصاصعان في 
ت،  3 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ صوى لغؤؾماٌ البىىن االإخعلم بالخض الأ  2008-12-23الصاصع في  04-08مً اللاهىن عكم  02واالإاصة  01االإاصة الجغٍ

 .34، م: 2008 -12- 23، 72، الٗضص 45، الؿىت واالإاؾؿاث االإالُت العاملت في الجؼاثغ
ت،  4 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بدؿاباث العملت الصعبت الخاصت بالأشخاص الؼبعُحن مً  01-09مً اللاهىن عكم  12بلى  01االإىاص مً الجغٍ

 .27 -25، م م: 2009 -04- 29،  25، الٗضص 46، الؿىت 2009-02-17حيؿُت ؤحىبُت، االإلُمحن وػحر االإلُمحن والأشخاص االإعىىٍحن ػحر االإلُمحن الصاصع في 
ت،  5 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًدضص اللىاعض العامت  03-09ًخعلم بعملُاث الؿُاؾت الىلضًت وؤصواتها وبحغاءاتها واللاهىن عكم  02-09اللاهىن عكم الجغٍ

 .24-17م م: ، 2009 -09- 13 ،53، الٗضص 46الؿىت ، 2009-05- 26االإخعللت بكغوغ البىىن االإؼبلت على العملُاث االإصغؿُت  الصاصعان في 
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 ٞالأو٫ مخٗل٤ بخدضًض مسُِ  2009-07-23 الهاصعان في :05-09 واللاهىن عكم 04-09 اللاهىن عكم

وال٣ىاٖض االإداؾبُت )االإباصت االإداؾبُت و٢ىاٖض الخ٣ُُم والدسجُل االإداؾبي( االإُب٣ت ٖلى البىى٥ الخؿاباث البى٨ُت 

واالإاؾؿاث االإالُت، ؤما ال٣اهىن الشاوي ُٞخًمً جدضًض قغوٍ بٖضاص ال٨كىٝ االإالُت )٦كىٝ االإحزاهُت، زاعط 

ىت، ظضو٫ حٛحر الأمىا٫  الخانت واالإلخ٤( للبىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت االإحزاهُت، خؿاباث الىخاثج، ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

 للؤؾـ االإداؾبُت و٢ىاٖض الخ٣ُُم والدسجُل االإداؾبي زم وكغها في الأقهغ الؿخت التي جلي جهاًت الؿىت االإالُت في 
ً
٣ا وٞ

ت  2010.1 ظاهٟي 01وجُب٤ ؤخ٩ام ال٣اهىهحن ابخضاء مً  ،اليكغة الغؾمُت للئٖلاهاث ال٣اهىهُت الؤظباعٍ
  خمم الأمغ 2010-08-26 الهاصع في 049-10 عكم اللاهىن االإخٗل٤ بالى٣ض وال٣غى، وحهضٝ  11-03 ظاء لُٗض٫ وٍ

٠ بى٪ الجؼاث هُئاث  ضًضجدغ وجدضًض نلاخُاجه بالإياٞت بلى هظا الخٗضًل بلى الؤنلاح بإهم الى٣اٍ وطل٪ بخٗغٍ

 2الغ٢ابت صازل الىٓام البى٩ي.

 واالإخٗل٤ بخدضًض ال٣ىاٖض الٗامت االإخٗل٣ت بالكغوٍ البى٨ُت ٖلى  2013-04-08 الهاصع في 019-13 اللاهىن عكم

ٖملُاث اليكاٍ البى٩ي ؾىاء للبىى٥ ؤو االإاؾؿاث االإالُت م٘ ػباثنهم والتي منها: يغوعة بَلٕا ػباثً البىى٥ 

ُت ا٢تراح مىخجاث واالإاؾؿاث االإالُت ٖلى قغوٍ اؾخٗما٫ الخؿاباث االإٟخىخت وؤؾٗاع الخضماث االإسخلٟت، وبم٩اه

اصزاع و٢غى ظضًضة ٖليهم ول٨ً هىا ٖلى البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت ٢بل ٖغى ؤي مىخج ٖلى ػباثنها ؤن جدهل ٖلى 

   3جغزُو مؿب٤ مً بى٪ الجؼاثغ،...بلخ.
 واالإخًمً ليؿب االإلاءة االإُب٣ت ٖلى البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت، 2014-02-16 الهاصع في 019-14 اللاهىن عكم 

 م٘ م٣غعاث لجىت باػ٫ 
ً
 02 ُٞما ًسو جُب٤ُ مُٗاع ٦ٟاًت عؤؽ ما٫ بالبىى٥، ٣ٞض ؤلؼمذ االإاصة 3 والظي ظاء جىا٣ٞا

مً هظا ال٣اهىن البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت الىاقُت في الجؼاثغ ٖلى الاخترام بهٟت مخىانلت ٖلى ؤؾاؽ ٞغصي ؤو 

لها الخانت ال٣اهىهُت مً ظاهب ومجمىٕ مساَغ ال٣غى، بحن مجمىٕ ؤمىا %٢09.5ضعه  مجم٘ مٗض٫ ؤصوى للملاءة

كترٍ ؤن حُٛي الأمىا٫ الخانت ال٣اٖضًت ٦لا مً مساَغ ال٣غى،  الٗملُاث والؿى١ االإغجخت مً ظاهب آزغ، وَ

ً وؾاصة ؤمان مً الأمىا٫  %7 الٗملُاث والؿى١ بىا٢٘ ٖلى الأ٢ل، ٦ما ٌكترٍ ٖلى البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت ج٩ىٍ

ذ بهظه اليؿب االإظ٧ىعة ٧ل زلازت ؤقهغ للجىت  %2.5 ل٣اٖضًت حُٛيالخانت ا خم الخهغٍ مً االإساَغ االإغجخت، وٍ

    2014.4 البى٨ُت وبى٪ الجؼاثغ، ٖلى ؤن ًخم الخىُٟظ بضاًت الٟاجذ مً ؤ٦خىبغ لؿىت

                                                             
ت 1 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخظمً مسؼؽ الخؿاباث البىىُت واللىاعض االإداؾبُت االإؼبلت على البىىن واالإاؾؿاث االإالُت  04-09اللاهىن عكم ، الجغٍ

، 2009 -12- 29، 76الٗضص ، 46الؿىت ، 2009-07- 23ًخظمً بعضاص الىكىؾ االإالُت للبىىن واالإاؾؿاث االإالُت ووكغها  الصاصعان في  05-09واللاهىن عكم 

 .34-12م م: 
ت،  2 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ خمم اللاهىن عكم ُل 2010-08-26الصاصع في  04-10مً اللاهىن  15بلى  01االإىاص مً الجغٍ -08-26الصاصع في  11-03عضٌ وٍ

 .15 -11 ، م م:2010 -09- 01، 50، الٗضص 47، الؿىت االإخعلم بالىلض واللغض 2003
ت،  3 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ االإخعلم بخدضًض اللىاعض العامت االإخعللت بالكغغ  2013-04-08الصاصع في  01-13 مً اللاهىن  18بلى  01االإىاص مً الجغٍ

  .43 -41، م م: 2013 -07- 02، 29، الٗضص 50، الؿىت البىىُت االإؼبلت على العملُاث البىىُت
 9.5 )مساَغ ال٣غى+ مساَغ حكُٛلُت+ مساَغ الؿى١((وؿبت االإلاءة = )الأمىا٫ الخانت / مجمىٕ الخٗغياث االإغجخت للخُغ%. 
ت،  4 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخظمً وؿب االإلاءة االإؼبلت على البىىن واالإاؾؿاث  2014-02-16الصاصع في  01-14مً اللاهىن  40بلى  01االإىاص مً الجغٍ

 .28 -21 م م: ،2014 -09- 25، 56، الٗضص 50، الؿىت االإالُت
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 والؤظغاءاث االإُب٣ت والظي حهضٝ بلى جدضًض ال٣ىاٖض والكغوٍ  2015-02-19 الهاصع في 019-15 اللاهىن عكم

مً َغٝ بى٪ الجؼاثغ ُٞما ًسو ٖملُاث زهم الؿىضاث الٗمىمُت وبٖاصة زهم الؿىضاث الخانت ومىذ 

 في الخؿاب الجاعي لٟاثضة البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت الإضة ؤ٢هاها ؾىت واخضة، خُض ًم٨ً لبى٪ 
ً
حؿب٣ُاث و٢غويا

ث االإالُت الهاصعة واالإًمىهت مً ٢بل الضولت لاؾُما: ؾىضاث الجؼاثغ ؤن ًسهم الؿىضاث الٗمىمُت للبىى٥ واالإاؾؿا

ىت مخىؾُت الأظل جتراوح مضتها ما بحن ىت ٢هحرة الأظل ج٣ل مضتها ؤو حؿاوي ؾىت ٧املت، ؾىضاث الخؼٍ  بلى 02 الخؼٍ
ش اؾخد٣ا٢ها مضة ج٣ل ؤو حؿاوي زلازت 05 كترٍ في هظه الأزحرة مً ؤظل الخهم مضة مخب٣ُت مً جاعٍ  ؾىىاث وَ

ل ٢هحرة   ملُاث جمىٍ ت وٖ ؤقهغ(، ٦ما ًم٨ً لبى٪ الجؼاثغ ؤن ٌُٗض زهم الؿىضاث الخانت االإمشلت بٗملُاث ججاعٍ

    1ومخىؾُت الأظل جاصحها البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت.
 2007-02-03 الهاصع في 01-07 ظاء مٗض٫ ومخمم لل٣اهىن ع٢م 2016-03-06 الهاصع في 019-16 اللاهىن عكم 

ت م٘ الخاعط والخؿاباث بالٗملت الهٗبت، ٞبمىظب هظا الخٗضًل  واالإخٗل٤ بال٣ىاٖض االإُب٣ت ٖلى االإٗاملاث الجاعٍ

ىُت للؤوعا١ الى٣ضًت وللك٩ُاث  ًم٨ً لبى٪ الجؼاثغ ؤن ًمىذ جغزُو الإ٩اجب الهغٝ ال٣ُام بكغاء م٣ابل الٗملت الىَ

حر م٣ُمت، وبُ٘ الؿُاخُت االإدغعة بالٗملاث الأظىبُت ال٣ابلت للخدىٍل بهٟت خ غة لضي ؤشخام َبُُٗت م٣ُمت وٚ

ل بهٟت لأشخام َبُُٗت ٚحر  ىُت للؤوعا١ الى٣ضًت االإدغعة بالٗملاث الأظىبُت ال٣ابلت للخدىٍ م٣ابل الٗملت الىَ

ل ؾاب٤ للٗملت الأظىبُت.    2م٣ُمت، في خضوص ما جب٣ى في خىػتهم مً صهاهحر في جهاًت ب٢امتهم في الجؼاثغ مخإجُت مً جدىٍ
 واالإخًمً جإؾِـ بى٪ الجؼاثغ ؾى١ نغٝ ما بحن البىى٥،  2017-07-10 الهاصع في 019-17 اللاهىن عكم

وجخضزل البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت في هظه الؿى١ في بَاع ظهاػ مغ٦ؼي ًدضص جىُٓمه و٢ىاٖض ٖمله بخٗلُمت مً بى٪ 

.  3الجؼاثغ، ٦ما ًخًمً هظا ال٣اهىن ؤصواث حُُٛت زُغ الهغٝ

  االإخٗل٤ بالى٣ض وال٣غى،  2003-08-26 لُخمم ال٣اهىن ع٢م 2017-10-11 الهاصع في 109-17 عكم اللاهىن

م٨غع جدغع ٦ما ًلي: بٌٛ الىٓغ ًٖ ٧ل الأخ٩ام االإسالٟت، ٣ًىم بى٪ الجؼاثغ، ابخضاءً مً  45 االإٗض٫ واالإخمم بماصة

ىت الؿىضاث االإالُت التي ؾىىاث،  05صزى٫ هظا الخ٨م خحز الخىُٟظ، بك٩ل اؾخصىاجي والإضة  بكغاء مباقغة ًٖ الخؼٍ

ل الضًً  ىت، جمىٍ ل الخؼٍ جهضعها هظه الأزحرة مً ؤظل االإؿاهمت ٖلى وظه الخهىم في حُُٛت اخخُاظاث جمىٍ

جي للاؾدشماع، خُض جىٟظ هظه الآلُت الإغا٣ٞت جىُٟظ بغهامج الؤنلاخاث ل الهىضو١ الىَ  الٗمىمي الضازلي وجمىٍ
ىت اله٩ُلُت الا٢خها صًت واالإحزاهُت، والتي ًيبغي ؤن جٟطخي في جهاًت الٟترة االإظ٧ىعة ؤٖلاه ٦إ٢صخى ج٣ضًغ بلى جىاػهاث زؼٍ

٤ الخىُٓم. ىت وبى٪ الجؼاثغ ًٖ َغٍ خم مخابٗت جىُٟظ هظه الآلُت مً َغٝ الخؼٍ اث، وٍ     4الضولت، جىاػن محزان االإضٞىٖ
                                                             

ت، 1 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بعملُاث زصم الؿىضاث العمىمُت وبعاصة  2015-02-29الصاصع في  01-15مً اللاهىن  23بلى  01االإىاص مً  الجغٍ

 .32 -30، م م: 2015 -07- 08، 37، الٗضص 52، الؿىت زصم الؿىضاث الخاصت والدؿبُلاث واللغوض للبىىن واالإاؾؿاث االإالُت
ت،  2 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ -02-03الصاصع في  01-07االإعضٌ واالإخمم لللاهىن عكم  2016-03-16الصاصع في  01-16مً اللاهىن  04بلى  01االإىاص مً الجغٍ

ت مع الخاعج والخؿاباث بالعملت الصعبت 2007  .40 -39، م م: 2016 -03- 16، 17، الٗضص 53، الؿىت االإخعلم باللىاعض االإؼبلت على االإعاملاث الجاعٍ
ت، 3 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بؿىق الصغؾ ما بحن االإصاعؾ وبإصواث حؼؼُت  2017-07-10 الصاصع في 01-07مً اللاهىن  40بلى  01االإىاص مً  الجغٍ

 .29 -25، م م: 2017 -09- 26، 55، الٗضص 54، الؿىت زؼغ الصغؾ
ضة الغؾمُت للجمهىعٍت  4 ت،الجغٍ واالإخعلم بالىلض  2003-08-26الصاصع في  11-03ًخم اللاهىن عكم  2017-10-11الصاصع  10-17مً اللاهىن  01االإاصة  الجؼاثغٍ

 .04، م: 2017-10- 12، 57، الٗضص 54، الؿىت والـغض
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 بالخض الأصوى لغؤؾما٫ البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت الٗاملت ًخٗل٤  2018-11-04 الهاصع في :03-18 اللاهىن عكم

في الجؼاثغ، ٞبمىظب هظا ال٣اهىن ٌؿخلؼم ٖلى البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت )التي جإزظ ق٩ل مؿاهمت زايٗت لل٣اهىن 

 ٌؿاوي ٖلى الأ٢ل
ً
 وه٣ضا

ً
ا ُّ  ٧ل

ً
 مدغعا

ً
 06و للبىى٥ملُاع صط باليؿبت  20 الجؼاثغي( ؤن جمخل٪ ٖىض جإؾِؿها عؤؾمالا

   1ملُىن صط باليؿبت للماؾؿاث االإالُت. 500و ملاًحر
ت ختى ؾىت : هُيل االإىظىمت البىىُت الجؼاثغٍ

ً
 2019 زالثا

ت بلى ٚاًت كغون 2019-01- 02 ًخىػٕ ه٩ُل االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ  وماؾؿت  (28) مً زماهُت وٖ
ً
بى٩ا

 الىدى الخالي: مالُت، مىػٖت ٖلى مؿخىي بِئت االإجخم٘ الجؼاثغي ٖلى
 

 بيُت االإىظىمت البىىُت في الجؼاثغ9 01-03 الجضوٌ عكم
 

 ماؾؿاث مالُت بىىن ؤحىبُت بىىن مدلُت

 بى٪ الجؼاثغ الخاعجي
ُت الٗغبُت  االإاؾؿت االإهغٞ

ت  الجؼاثغٍ
CITIBANK N.A. ALGERIA ل الغهجي  قغ٦ت بٖاصة الخمىٍ

  - TRUST BANK ALGERIAبى٪ البر٦ت الجؼاثغي  البى٪ الىَجي الجؼاثغي 
الكغ٦ت االإالُت للاؾدشماع 

 واالإؿاهمت والخى٠ُْ

بى٪ الٟلاخت والخىمُت 

ُٟت  الغٍ
- FRANSABANK ELبى٪ الؿلام الجؼاثغ

DJAZAIR 
 الكغ٦ت الٗغبُت للئًجاع االإالي

 بى٪ الخىمُت االإدلُت
ل  بى٪ الؤؾ٩ان للخجاعة والخمىٍ

 الجؼاثغ
H.S.B.C. ALGERIA 

-للئًجاع االإالياالإٛاعبُت 

 الجؼاثغ
 

ال٣غى الكٗبي 

 الجؼاثغي 

بى٪ الدؿل٠ُ الٟلاحي والاؾدشماع 

 للكغ٧اث الجؼاثغ
BNP PARIBAS EL 

DJAZAIR 

الهىضو١ الىَجي 

 للخٗايضًت الٟلاخُت

 

الهىضو١ الىَجي للخىٞحر 

 والاخخُاٍ

 

 

 البى٪ الٗغبي الجؼاثغي 
 

NATIXIS ALGERIE 

الكغ٦ت الىَىُت للئًجاع 

 االإالي

ىٜ الجؼاثغ  بًجاع لحزً
 

 بى٪ الخلُج الجؼاثغ
 

SOCIETE GENERALE الجؼاثغ بًجاع 
 

ت، الؿىت  االإصضع: ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  .26، م: 2019 -03-11، 15، الٗضص 56الجغٍ

ت.: مل٨ُتها بال٩امل للضولت،  :خُث  : بىى٥ بؾلامُت، ؤما ب٣ُت البىى٥ ٞهي ججاعٍ

 
 
 
 

 
 

                                                             
1

ت،   ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بالخض الأصوى لغؤؾماٌ البىىن واالإاؾؿاث  2018-11-04الصاصع في  03-18مً اللاهىن  02واالإاصة  01االإاصة الجغٍ

 .23 -22 ، م م:2018 -12- 09، 73، الٗضص 55، الؿىت االإالُت العاملت في الجؼاثغ
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 االإبدث الثاوي: الخدلُل الىظغي والاكخصاصي الإخؼحراث الضعاؾت

٢هض مٗالجت بق٩الُت الضعاؾت االإُغوخت ًخُلب مىا ٦مغخلت ؤولى يمً هظا االإبدض خهغ وجدضًض االإخٛحراث 

ت والخُب٣ُُت و٦ظا بلى َبُٗت وزهاثو الا٢خهاص االإٗجي با  بلى االإغظُٗاث الىٓغٍ
ً
لضعاؾت االإؿخ٣لت والخابٗت لها اؾدىاصا

)بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي(، زم جدلُل وجدب٘ مؿاع جُىع هظه االإخٛحراث مً الجاهب الا٢خهاصي ٖلى مضاع ٞترة الضعاؾت 

 ٦مغخلت زاهُت. 

 :
ً
 مخؼحراث الضعاؾت هماطج و ؤولا

 بإن االإخٛحراث االإؿخ٣لت والخابٗت جخمش
ً
غوخت وبق٩الُخه االإُغوخت، ًخطر ظلُا ل في مً زلا٫ ٢غاءة ٖىىان اَلأ

الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )ؤهضاٝ االإغب٘ السخغي ل٩الضوع( ٖلى الترجِب، ومً زلا٫ 

ب واؾخسضام الىماطط الخالُت:  الؿعي لخد٤ُ٣ ؤهضاٝ الضعاؾت االإؿُغة، جم جبىٍ
 

  اؾخجابت الخطخم للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي.الأو٫ الىمىطط : 

  الىمى الا٢خهاصي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي.الىمىطط الشاوي: اؾخجابت 

 .الىمىطط الشالض: اؾخجابت البُالت للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي 

 .اث للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي  الىمىطط الغاب٘: اؾخجابت عنُض محزان االإضٞىٖ
 

ت جخًمً ٖضص مً االإكاهضاث  ولخُب٤ُ جل٪ الىماطط حؿخسضم هظه الضعاؾت في الخدلُل ال٣ُاسخي بُاهاث ؾىىٍ

n=29  لى يىء الُٗىت االإؿخسضمت في الخدلُل ًم٨ً بٖاصة نُاٚت صوا٫ الىماطط الؿاب٣ت مكاهضة لضولت الجؼاثغ، وٖ

 ٖلى الىدى الخالي:

 

  ايُت للىمىطط                               :الأو٫ الهُاٚت الغٍ
 :ايُت للىمىطط الشاوي                        الهُاٚت الغٍ
 :ايُت للىمىطط الشالض                              الهُاٚت الغٍ
 :٘ايُت للىمىطط الغاب                                الهُاٚت الغٍ

 

ولأ٦ثر جٟهُل ُٞما ًسو الخٗغ٠ٍ باالإخٛحراث التي جدخىحها هماطط الضعاؾت االإظ٧ىعة ؤٖلاه، وؿخٗحن بما ًىضخه  

 الجضو٫ االإىالي:
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ـها9 02-03 الجضوٌ عكم   جدضًض مخؼحراث الضعاؾت وحعغٍ

 وخضة اللُاؽ الترمحز الاؾم  االإخؼحراث

 

 االإخؼحراث

 الخابعت

 ملُاع صًىاع ظؼاثغي  LGDP االإدلي الؤظمالي م٣ىم بالأؾٗاع الشابخت الىاجج

ت  LIPC الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ )مٗبر ًٖ الخطخم(  (%) وؿبت مئىٍ

ت   LCHO مٗض٫ البُالت  (%)وؿبت مئىٍ

ت   BOPD عنُض محزان االإضٞىٖاث ٦يؿبت مً الىاجج االإدلي  (%)وؿبت مئىٍ

االإخؼحراث 

 االإؿخللت

 ملُاع صًىاع ظؼاثغي  LM2 الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘

٩ي LNM2M مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘  ملُاع صولاع ؤمغٍ

 

 االإخؼحراث

 االإؿاعضة

٩ي للبرمُل LOP ؤؾٗاع الىِٟ  صولاع ؤمغٍ

 ملُاع صًىاع ظؼاثغي  LRP الؤًغاصاث الىُُٟت

٩يصًىاع ظؼاثغي م٣ابل  LTC ؾٗغ الهغٝ الغؾمي  صولاع ؤمغٍ

 وؿمت LAP الؤظماليٖضص الؿ٩ان 

٩ي LM الىاعصاث  ملُاع صولاع ؤمغٍ

 .الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

خهاءاث االإيكىعة ٖلى مؿخىي الؤ و٢ض جم الاعج٩اػ في ظم٘ االإُُٗاث الخانت باالإخٛحراث مدل الضعاؾت ٖلى 

 ٢ىاٖض بُاهاث االإىٓماث الا٢خهاصًت الضولُت الخالُت:

  ٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي ُٞما ًسو مُُٗاث الىاجج االإدلي الؤظمالي االإ٣ىم بالأؾٗاع الشابخت للٗملت االإدلُت

 .(http//dataabank.worldbank.org ) ،الؤظماليللجؼاثغ، مٗضلاث البُالت، ٖضص الؿ٩ان 
 ،ِٟ٢اٖضة بُاهاث مىٓمت الأوب٪ ُٞما ًسو مُُٗاث ؤؾٗاع الى (www.opec.org.) 
 جي للئخهاثُاث ُٞما ًسو مُُٗاث ال ًغاصاث غ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪، الؤ ٢اٖضة بُاهاث الضًىان الىَ

 (.www.ons.dz) الىُُٟت،
 ٢اٖضة بُاهاث بى٪ الجؼاثغ ُٞما ًسو مُُٗاث الٗغى الى٣ضي M2،  ؾٗغ الهغٝ الغؾمي والىاعصاث

(algeria.dz-of-www.bank). 
  اث ٦يؿبت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ٢اٖضة بُاهاث نىضو١ الى٣ض الضولي ُٞما ًسو مُُٗاث عنُض محزان االإضٞىٖ

 ٖلى الغابِ الخالي:

)- http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-

2024?country=Algeria( 

 

 

http://www.opec.org02.htm/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-2024?country=Algeria
http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-2024?country=Algeria
http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-2024?country=Algeria
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: الخدلُل الاكخصاصي لاوعياؽ خغهت العغض 
ً
الىلضي على ماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في زاهُا

 2018-1990 الجؼاثغ للـترة

بٗض جدضًض االإخٛحراث االإؿخ٣لت والخابٗت ؾِخم يمً هظه ال٣ٟغة ٢غاءة جدلُلُت ا٢خهاصًت لأهم الخُىعاث التي 

تها هظه االإخٛحراث ٖلى مؿخىي بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي زلا٫ الٟترة االإٗىُت بالضعاؾت.  ٖغٞ

 2018-1990  كغاءة جدلُلُت لخؼىع العغض الىلضي وملابلاجه في الجؼاثغ للـترة .1
 2018-1990في الاكخصاص الجؼاثغي للـترة  وجىػَعه الهُىليجؼىع العغض الىلضي  .1.1

٦ما ؾب٤ وجُغ٢ىا في الٟهل الأو٫ بلى ؤن الٗغى الى٣ضي في مٟهىمه الٗام ٨ٌٗـ مجمىٕ وؾاثل الضٞ٘ 

االإخاخت واالإخضاولت في ا٢خهاص ما زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت، ؤي ؤهه ًخمشل في ٧اٞت ؤق٩ا٫ الى٣ىص التي ًدىػها الأٞغاص 

ىٓم البى٨ُت في الضولت، هظا الخُىع هى ما ؤٞغػ ٖضة والتي جدباًً ؤق٩الها بمضي الخُىع الا٢خهاصي والاظخماعي وال

مٟاهُم للٗغى الى٣ضي ؤو ٦ما ًُل٤ ٖلُه بٌٗ الا٢خهاصًحن باالإ٣اًِـ ؤو االإجامُ٘ الى٣ضًت، ٟٞي الا٢خهاص 

 1الٗىانغ الخالُت: ه٩ُله الخىػَعيالجؼاثغي ًإزظ الٗغى الى٣ضي في 

 زاعط البىى٥ والىصاج٘ جدذ الُلب )الخؿاباث ًخ٩ىن مً الٗملت في الخضاو٫  :   العغض الىلضي

ضًت ؾىاء ٧اهذ بالضًىاع  ت البرً ت بالإياٞت بلى الخؿاباث الجاعٍ ت( االإدخٟٔ بها لضي البىى٥ الخجاعٍ الجاعٍ

 الجؼاثغي ؤو بالٗملاث الأظىبُت.
 بلى ٖىانغ الٗغى الى٣ضي :   العغض الىلضي 

ً
ًم بياٞت ىصاج٘ لأظل ؤقباه الى٣ىص االإخمشلت في ال    وٍ

ت بما ٞيها الىصاج٘ بالٗملاث الأظىبُت. حر لضي البىى٥ الخجاعٍ  ووصاج٘ الخىٞ
 

 م٘ جُىع 
ً
ولخىيُذ مسخل٠ الخُىعاث التي َغؤث ٖلى الٗغى الى٣ضي وم٩ىهاجه زلا٫ ٞترة الضعاؾت، جماقُا

 بمُُٗاث الجضو٫ االإىالي:الأويإ الا٢خهاصًت  االإدلُت والٗاالإُت التي ؤزغث ٖلى ؾُاؾخه، ًم٨ىىا الاؾخٗاهت 

 

 

 

 

 

                                                             
 .128م: مغحع ؾابم، وعصة قِبان،  1
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 2018-1990 الخىػَع الهُىلي للعغض الىلضي في الجؼاثغ للـترة9  03-03 الجضوٌ عكم
 وخضة اللُاؽ: ملُاع صج

 الؿىت
العملت في 

 ٌ  الخضاو

 الىلىص الىخابُت 

 العغض

 M1الىلضي

ؤقباه الىلىص 

 )وصاجع لأحل(

 العغض الىلضي

M2 

وؿبت 

همى 

 العغض

الىلضي

M2 

الىصاجع جدذ 

 الؼلب

وصاجع لضي 

ىت  الخؼٍ

وصاجع 

الخؿاب 

الجاعي 

ضي  البرً

بحمالي الىصاجع 

 جدذ الؼلب

1990 134.942 105.546 - 29.595 135.141 270.082 72.923 343.005 11.31 

1991 157.2 133.111 - 34.682 167.793 324.993 90.276 415.270 21.07 

1992 184.851 140.841 4.197 39.830 184.868 369.719 146.183 515.902 24.23 

1993 211.311 188.933 5.678 40.983 235.594 446.905 180.522 627.427 21.62 

1994 222.986 196.452 7.894 48.501 252.847 475.834 247.680 723.514 15.31 

1995 249.767 210.775 4.824 53.740 269.339 519.107 280.455 799.562 10.51 

1996 290.884 234.029 6.224 57.964 298.217 589.100 325.958 915.058 14.44 

1997 337.621 254.833 7.434 71.682 333.949 671.570 409.948 1081.518 18.19 

1998 390.42 347.570 7.330 81.052 435.952 826.372 766.090 1592.461 47.24 

1999 439.995 368.375 9.384 87.428 465.187 905.183 884.167 1789.350 12.36 

2000 484.527 465.502 7.066 89.090 561.658 1048.184 974.350 2022.534 13.03 

2001 577.150 554.927 9.435 96.998 661.360 1238.51 1235.006 2473.500 22.30 

2002 664.688 642.168 8.843 100.642 751.653 1416.341 1485.191 2901.500 17.30 

2003 781.339 718.905 12.945 117.190 849.040 1630.38 1724.043 3299.500 13.72 

2004 874.347 1127.916 37.984 120.333 1286.233 2160.581 1577.456 3644.400 10.45 

2005 920.964 1224.403 131.223 144.831 1500.457 2421.421 1736.164 4070.400 11.69 

2006 1081.358 1750.432 123.006 203.843 2077.281 3167.64 1766.105 4827.600 18.60 

2007 1284.493 2570.418 167.372 211.290 2949.080 4233.573 1761.035 5994.600 24.17 

2008 1539.975 2965.163 194.197 265.594 3424.954 4964.928 1991.040 6956.000 16.04 

2009 1829.348 2541.937 264.394 308.479 3114.810 4944.159 2228.893 7178.700 3.20 

2010 2098.629 2922.370 322.632 412.829 3657.831 5756.460 2524.281 8162.800 13.71 

2011 2571.481 3536.191 518.705 515.322 4570.218 7141.700 2787.489 9929.200 21.64 

2012 2952.300 3536.200 758.700 590.300 4885.200 7681.000 3333.600 11015.10 10.94 

2013 3204.000 3564.500 860.200 621.100 5045.800 8249.800 3691.700 11941.50 8.41 

2014 3658.900 4460.800 788.800 694.500 5944.100 9603.000 4083.700 13686.80 14.61 

2015 4108.100 3908.500 537.200 707.400 5153.100 9261.100 4443.400 13704.50 0.13 

2016 4497.200 3745.400 405.000 759.400 4909.800 9407.000 4409.300 13816.30 0.82 

2017 4716.900 4513.300 261.300 774.500 5549.100 10266.10 4708.500 14974.60 8.38 

2018 4926.800 5371.800 241.900  863.60 6477.300 11404.10 5232.600 16636.70 11.1 
 

  :االإصضع

-(1990-2011) :Banque d'Algérie: Bulletin statistique de la Banque d'Algérie, Juin 2012, PP : 30, 47,48,61,62. 
 .11، م: 2018صٌؿمبر ، 44، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ، : (2012-2016) -

 .11، م: 2019ظىان ، 46، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ،  :(2017-2018) -
 

 مً زلا٫ مُالٗت مُُٗاث الجضو٫ ؤٖلاه ًخطر ما ًلي: 

 جؼىع العغض الىلضي M1  
 زلا٫ ٞترة الضعاؾت خُض اهخ٣ل مً

ً
ا  ملخىْ

ً
 بلى 1990 ملُاع صط ؾىت 270.082 سجل هظا الأزحر جُىعا

اصة ٢ضعث ب 2018 صط ؾىت ملُاع  11404.1  ملُاع صط، 3841 ملُاع صط وبمخىؾِ ججاوػ ٖخبت 11134.018 ، ؤي بؼٍ
 االإىالي:  03-01ع٢م لم ٨ًً بىٟـ الىجحرة وهظا ما ًىضخه الك٩ل M1 ٚحر ؤن هظا الخُىع في الٗغى الى٣ضي
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  01-03 الكيل عكم
 2018-1990 في الجؼاثغ للـترة M1 جؼىع العغض الىلضي   

  02-03 الكيل عكم 
 2018-1990 في الجؼاثغ للـترة M1جؼىع هُيل العغض الىلضي   

 
 

 

 

 
 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 اؾدىاصا

 03-03 ع٢م
 .M1 وؿبت همى الٗغى الى٣ضي: NM1 :خُث

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع: 
ً
 اؾدىاصا

 .03-03 ع٢م
 بظمالي الىصاج٘ جدذ الُلب.: DD - الٗملت االإخضاولت: CF :خُث

 

كحر بلُه مُُٗاث الجضو٫ ع٢م
ُ
 الإا ح

ً
٣ا   ًم٨ً عنض االإلاخٓاث الخالُت:ؤٖلاه والك٩لحن  الؿاب٤ 03-03 وٞ

 همى الٗغى الى٣ضي احؿم مؿاع مٗض٫ M1 ؤٖلى مٗض٫ همى له بحن الاعجٟإ والاهسٟاى ٣ٞض سُجل بالخظبظب 
ملُاع صط، ًغص ؾببه بلى جىامي وجدؿً م٩ىهاث  4233.573 وهى ما ًمشله مً الدجم %33.65 بلٜخُض  2007 ؾىت

 الىصاج٘ جدذ الُلب التي خ٣٣ذ ؤًٞل مٗض٫ همى ونل بلى خضوص
ً
ضة زانت ُّ  هظا االإجم٘ الى٣ضي بيؿب ظ

ىت و٦ظا وصاج٘ الخؿاب الجاعي  %18.78 م٣اعهت بالٗملت االإخضاولت 46.84% ضيوالىصاج٘ لضي الخؼٍ ، ؤما %3.65 البرً

 .(%-3.56) خُض ٢ضع ب  2015 ٣ٞض ٧ان في ؾىت  M1 ؤصوى مٗض٫ همى سجله الٗغى الى٣ضي
٣ٞض ْهغث الٗملت االإخضاولت زاعط الىٓام البى٩ي ٦إخض  M1 ؤما ٖلى نُٗض ه٩ُل وم٩ىهاث الٗغى الى٣ضي

الٗملت في زلا٫ ؤعبٗت ٖكغ ؾىت الأولى مً ٞترة الضعاؾت م٣اعهت بم٩ىهاجه الأزغي، ٣ٞض اهخ٣لذ له االإ٩ىهاث االإهمت 

اصة بلٛذ خضوص 2018 ملُاع صط ؾىت 4926.8 لخهل بلى 1990 ملُاع صط ؾىت 134.942 مًالخضاو٫   ؤي بؼٍ
غ هظا الاعجٟإ  1438 ملُاع صط، وبمخىؾِ بلٜ 4791.858 م٨ً جبرً االإخىانل في م٩ىن الٗملت االإخضاولت ملُاع صط، وٍ

زاعط االإىٓىمت البى٨ُت بلى مضي جًُٟل الخٗامل الى٣ضي لضي الأٞغاص بض٫ اؾخسضام مسخل٠ وؾاثل الضٞ٘ الأزغي 

 لُٛاب وه٣و الش٣اٞت البى٨ُت، وبلى ُٚاب الىعي الاصزاعي، وفي طاث الؿُا١ ؤقاع بى٪ 
ً
زانت منها الكُ٪ هٓغا

غظ٘ للؤؾباب الخالُت:الجؼاثغ بلى ؤن همى الٗ ًُ   1ملت االإخضاولت 

o صون ٖىصتها لل٣ىىاث البى٨ُت. 2007و 2005 حسجُل ٖملُاث سخب مالُت ٦بحرة بحن ؾىتي 
o  ت جضاو٫ الى٣ىص ال٣اهىهُت والتي جغاوخذ ما بحنجباَا ٖلى ز٣اٞت هظه الأزحرة جا٦ض خُض  ،(1.3و 1.6) ؾغٖ

 زاعط االإىٓىمت البى٨ُت، م٘ ُٚاب الش٣ت في وؾاثل الضٞ٘ الأزغي. الا٦خىاػ االإتزاًضة للؤوعا١ الى٣ضًت وجضاولها

o .ىُت ب الٗملت الىَ ت واعجٟإ خهت تهغٍ  جىامي الخٗامل في الؿى١ االإىاػٍ

                                                             
1

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، (، 2014-1991ؤزغ حؼحراث العغض الىلضي على الأصاء الاكخصاصي مع صعاؾت خالت الجؼاثغ للـترة ٖلي ناعي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت لىهِسخي ٖلي  ت وٖ -2014، الجؼاثغ، 2البلُضة –جسهو ه٣ىص مالُت وبىى٥، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .317، م: 2015
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ضخ ٦مُت مً الأوعا١ الى٣ضًت  2007 ؤهه ٢ض جم زلا٫ الأقهغ الدؿٗت الأولى مً ؾىت ؤقاع بى٪ الجؼاثغ ٦ما 

وهظا هٓحر حجم السخىباث الى٣ضًت االإتزاًضة وي٠ٗ االإضازل مً الأوعا١ ملُاع صط،  154.638 الجضًضة ب٣ُمت

ض الجؼاثغ.  الى٣ضًت لاؾُما مً بغٍ

o ل ٚحر الخ٣لُضي التي  2018 ملُاع صط مً الى٣ىص م٘ جهاًت ؾبخمبر 4005 بنضاع ما ٢ُمخه جدذ بَاع ؾُاؾت الخمىٍ

مبر .2017 صزلذ خحّز الخىُٟظ مىظ هىٞ
1     

 زلا٫ ٞترة الضعاؾت، ٣ٞض ػاص حجمه مًؤما م٩ىن الىصاج٘ 
ً
 واضخا

ً
 جدذ الُلب ٣ٞض قهض هى الآزغ همىا

 ، ؤي ؤن هظا االإ٩ىن ٢ض جًا٠ٖ بإ٦ثر م2018ً ملُاع صط ؾىت 5371.8 لُهل بلى 1990 ملُاع صط ؾىت 105.546
ترظم هظا الاعجٟإ في حجم الىصاج٘ جدذ الُلب وبك٩ل زام م٘ بضاًت الألُٟت الجضًضة بلى الاعجٟإ  49 مغة، وٍ

 الجىهغي في وصاج٘ ماؾؿاث ٢ُإ االإدغو٢اث ٖلى ٚغاع الىصاج٘ االإخإجُت مً االإاؾؿاث الخانت والأٞغاص. 

ضًت  ىت ولضي اله٩ى٥ البرً ؾلؿلت مً الاعجٟاٖاث زلا٫ ٞترة هٟـ االإلاخٓت ٣ٞض سجلذ الىصاج٘ لضي الخؼٍ

، ؤما 2018 ملُاع صط ؾىت 241.9 لدؿخ٣غ ٖىض 1992 ملُاع صط ؾىت 4.197 الضعاؾت، خُض سجلذ الأولى ما ٢ُمخه

ضًت–الشاهُت  ملُاع صط لخبلٜ م٘ جهاًت  29.595 ما ٢ُمخه 1990 ٣ٞض سجلذ ابخضاءً مً ؾىت -وصاج٘ لضي اله٩ى٥ البرً

      ملُاع صط. 863.6 ٖىض ال٣ُمت 2018ؾىت 
 ؼىع ؤقباه الىلىص )الىصاجع لأحل(ج  

 مً بضاًت الضعاؾت، خُض جم بخهاء هظا الأزحر 
ً
 اهُلا٢ا

ً
 جهاٖضًا

ً
ٖغٝ حجم الىصاج٘ لأظل في الجؼاثغ اججاها

 ٢ضعه1990 ملُاع صط ؾىت 72.923 ملُاع صط م٣ابل 4920.9ما ٢ُمخه  2018ؾىت 
ً
 مخىؾُا

ً
 ، وهى ما ٌٗاص٫ مبلٛا

ملُاع صط، ول٨ً االإلاخٔ مً الاججاه الخهاٖضي لؿلؿلت حٛحراث همى حجم الىصاج٘ لأظل لم ٨ًً بىٟـ  1889.185

 الىجحرة، وهظا ما ًىضخه الك٩ل االإىالي: 

 2018-1990 اججاه جؼىع الىصاجع لأحل في الجؼاثغ للـترة9 03-03 الكيل عكم   
 

 

 
 

 
 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .03-03 اؾدىاصا

 حجم الىصاج٘ لأظل.: TD –وؿبت همى الىصاج٘ لأظل : NTD 9خُث                                                        
 

                                                             
1

، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام االإجلـ الكٗبي الىَجي، صٌؿمبر 2018وجىحهاث ؾىت  2017ُت لؿىت خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالبى٪ الجؼاثغ،  

 .19، م: 2018
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ُ
اث همى الىصاج٘ لأظل زلا٫ الٟترة  كحر ٢غاءةح قهضث خغ٦ت مً  2018-1990الك٩ل ؤٖلاه بلى ؤن مؿخىٍ

 الاعجٟإ ببحن جمحّزث الخظبظب 
ً
 ؤزغي، ٣ٞض سُجل الاهسٟاىبو جاعة

ً
-8.50)٢ضع ب   2004 ؤصوى مؿخىي لها ؾىت جاعة

ت التي اعجبُذ  %86.87 ٢ضع ب  1998 ؾىت ؤما ؤ٢صخى مؿخىي لها ٣ٞض سُجل ،(% وهظا هٓحر ؤؾٗاع الٟاثضة الخدٟحزً

 واؾخ٣ُابه للىصاج٘ الجضًضة. م٘ جإؾِـ بى٪ الخلُٟت

لى نُٗض بظغاء م٣اعهت في  الىصاج٘ البى٨ُت زلا٫ ٞترة الضعاؾت ًلاخٔ حسجُل مىخى  م٩ىهاثمً ظاهب آزغ وٖ

ٖغٝ حجمها مىخى جىاػلي، ٞمً  التيحجم الىصاج٘ جدذ الُلب بك٩ل جهاٖضي في ؤ٦ثر مً ٞترة م٣ابل الىصاج٘ لأظل 

بُٗت همى  الؿاب٤ 03-03 زلا٫ ماقغاث الجضو٫ ع٢م ً نىعة واضخت خى٫ حجم وَ والك٩ل االإىالي ًم٨ً ج٩ىٍ

 ىصاج٘ البى٨ُت.للظمالي الؤ ه٩ُل ال
 2018-1990 الىصاجع البىىُت في الجؼاثغ للـترة جىػَع هُيلجؼىع 9 04-03 الكيل عكم

 

 

 
 

 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .03-03 اؾدىاصا

 بظمالي حجم الىصاج٘ جدذ الُلب.: SDD – حجم الىصاج٘ لأظل: TD 9خُث                                      
 ؤزغي، 

ً
 وبلى والىصاج٘ لأظل جاعة

ً
ًغظ٘ همى الىصاج٘ البى٨ُت زلا٫ ٞترة الضعاؾت بلى همى الىصاج٘ جدذ الُلب جاعة

 الخهت الأ٦بر مً مجمىٕ الىصاج٘ زلا٫ الٟترة الٟاثضةخُض سجلذ الىصاج٘ جدذ الُلب بؿبب اعجٟإ ؤؾٗاع 
اصة  2005-1995 وهظا زلاٝ الٟترة 2018-2006 والٟترة 1990-1994 التي سجلذ ٞيها الىصاج٘ لأظل جٟى٢ها في ػٍ

 حجم الىصاج٘ البى٨ُت ٖلى خؿاب الىصاج٘ جدذ الُلب.

في هظا االإ٣ام وكحر بلى ؤن مهضع همى الىصاج٘ البى٨ُت بك٩ل ٖام َُلت ٞترة الضعاؾت ٌٗؼي بلى ٖضة ٖىامل في 

ُٗت االإىٓمت لٗمل  البى٩ي والاججاه هدى احؿإ قب٨ت البىى٥، بالإياٞت بلى  الجهاػ َلُٗتها الخٛحراث الخىُٓمُت والدكغَ

جي بلى ا٢خهاص الؿى١، ٦ما ؤن لاعجٟإ ؤؾٗاع االإدغو٢اث ظملت الؤنلاخاث التي عا٣ٞذ مؿحرة جىظه الا٢خهاص  الىَ

اصة جسللذلبٌٗ الؿىىاث التي  بت او٨ٗؿذ ٖلى الا٢خهاص الجؼاثغي ٞإصث بلى ػٍ ُّ  ٞترة الضعاؾت ٧ان لها هخاثج َ

                                                             
 خُض ٢بل مطخي ٖام مً الؤوكاء اهدكغث ٞغوٕ البى٪ ٖبر ولاًاث الجؼاثغ االإسخلٟت، واحؿم البى٪ بٟاثضجه االإغجٟٗت ٖلى الىصاج٘ 1998 جإؾـ بى٪ الخلُٟت ؾىت ،

 وهى ما شج٘ االإخٗاملحن ٖلى بًضإ ؤمىالهم لضي البى٪. %7و %6 م٣اعهت بإؾٗاع ٞاثضة البىى٥ الغؾمُت التي ٧اهذ جتراوح خُنها بحن %17 وؿبت الٟاثضةخُض جسُذ 
ُت زلا٫ الٟترة ض مً الىصاج٘ زلا٫ وهى ما ؾاهم في اظخظاب  %18 بلى %8 خُض اهخ٣لذ مً 1995-1990 سجلذ مٗضلاث الٟاثضة ٖلى الىصاج٘ ٢ٟؼة هىٖ االإؼٍ

 الٟترة االإظ٧ىعة.
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ماؾؿاث الىصاج٘ البى٨ُت بؿبب جغا٦م الٟىاى االإالُت لضي مسخل٠ الىخضاث الا٢خهاصًت، وفي هظا الؿُا١ هجض ؤن 

       1ال٣ُإ الٗام في ٢ُإ االإدغو٢اث جدبىؤ االإ٣ام الأو٫ في مؿاهمت هظا الترا٦م.
 جؼىع العغض الىلضي M2 

الؿاب٤ والظي ًىضر جُىع الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ، هجض ؤن الٗغى  03-03 خؿب بُاهاث الجضو٫ ع٢م

 َُلت ٞترة ٢ض ٖغٝ  M2 الى٣ضي االإٗبر ٖىه ب 
ً
مغة وهظا  47 ، ؤًً جًاٖٟذ ٢ُمخه بإ٦ثر مًالضعاؾتهمىا مخىانلا

 .ملُاع صط في جهاًتها 16636.7 ملُاع صط في بضاًت الٟترة بلى 343.005 باهخ٣ا٫ حجمه مً
م٘ ط٦غ ؤهم الأؾباب التي اعجبُذ به وؿخٗحن  M2 ومً ؤظل جىيُذ هظا الخُىع الخانل في الٗغى الى٣ضي 

 :حن الخالُحنالبُاهُ لك٩لحنبا

  
 
 
 
 
 
 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .03-03 اؾدىاصا

 لجملت الؤنلاخاث التي 
ً
 10-90 ومً ؤهمها ٢اهىن الى٣ض وال٣غى 1990 ٢امذ بها الجؼاثغ زلا٫ ؾىتهدُجت

خباع   للؿُاؾت الى٣ضًت، قهضث مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي الجهاػ الظي ؤٖاص اٖلا
ً
ا جُىع  M2 البى٩ي بهٟخه مكغٞ

 ؤن هظا الخُىع لم ٨ًً بىٟـ الىجحرة بل جضٖمه جمُحز وؿبي مً ؾى
ّ
ت بلى ؤزغي، ومً بًجابي زلا٫ ٞترة الضعاؾت، بلا

ٞترة بلى ؤزغي وهظا خؿب الخىظهاث التي عا٣ٞذ مؿحرة جُىع ؾُاؾت الا٢خهاص الجؼاثغي، ٞسلا٫ الٟترة االإمخضة مً 

 بلى %11.31 ما بحن M2 جغاوخذ مٗضلاث الىمى الؿىىي للٗغى الى٣ضي 1993 بلى ٚاًت ؾىت 1990بضاًت ؾىت 
21.62%  

ً
الخىظهاث الخىؾُٗت للؿُاؾت الى٣ضًت، والتي ٧اهذ جهبى بك٩ل وهي مٗضلاث بًجابُت ح٨ٗـ مباقغة

ل عجؼ االإحزاهُت واخخُاظاث الاثخمان لضي االإاؾؿاث الٗامت زلا٫ جل٪ الٟترة، ؤما الٟترة االإمخضة مً  ؤؾاسخي بلى جمىٍ

)نىضو١  والتي جؼامىذ م٘ صزى٫ الجؼاثغ في اجٟا١ م٘ االإاؾؿاث االإالُت الضولُت 1998 بلى ٚاًت ؾىت 1994 ؾىت

الى٣ض الضولي( في بَاع بغهامج الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي والخٗضًل اله٨ُلي والظي ٧ان مً ؤهم ؤهضاٞه الخد٨م في مٗض٫ همى 

الٗغى الى٣ضي بما ًسضم الخىاػهاث الا٢خهاصًت ال٩لُت وفي م٣ضمتها جسٌُٟ مٗضلاث الخطخم والٗمل ٖلى جد٤ُ٣ 

ٖضص مً  M2، سجلذ مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي %14 جهل بلى خضوص M2 الٗغى الى٣ضيوؿبت همى 

 ؾىت %14.44 ،1995 ؾىت %10.51 ،1994 ؾىت %15.31) الاهسٟاياث والتراظٗاث م٣اعهت بالٟترة الأولى

                                                             
1

ل، ٢ؿم الٗلىم  مظ٦غة، جلُُم هـاءة الىظام االإالي الجؼاثغي وصوعه في جمىٍل الاكخصاصابدؿام ؾاٖض،   م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ه٣ىص وجمىٍ

 . 84، م: 2009-2008بؿ٨غة، الجؼاثغ، –الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ 

 في الجؼاثغM2 جؼىع العغض الىلضي9 05-03 الكيل عكم
 2018-1990 للـترة

 في M2 جؼىع مىىهاث العغض الىلضي9 06-03 الكيل عكم
 2018-1990 الجؼاثغ للـترة

  



 حصائية المعتمدة في التحليلالطريقة والأدوات ال   ..................................الفصل الثالث
 

165 

 

ت ببىىص طل٪ الاجٟا١، ٣ٞض 1997 ؾىت 18.19% ،1996 (، وهي هدُجت ح٨ٗـ مضي التزام وجُب٤ُ الؿلُاث الجؼاثغٍ

ؤظل ج٣لُو الٟاثٌ الى٣ضي االإخضاو٫ بجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت ناعمت، جمشلذ اٖخمضث الؿلُت الى٣ضًت مً 

وؤؾٗاع بٖاصة الخهم التي اؾخ٣غث  %16.5 في حُٛحر ه٩ُل ٧ل مً ؤؾٗاع الٟاثضة الؤؾمُت والتي ونلذ ؤ٢صخى خض لها

 M2لٗغى الى٣ضي ، وما ججضع الؤقاعة بلُه يمً ؾلؿلت الاهسٟاياث التي سجلتها مٗضلاث همى ا%15 ٖىض ٖخبت
، %47 ٖخبت زلالها M2 خُض ججاوػ مٗض٫ همى للٗغى الى٣ضي 1998 زلا٫ هظه الٟترة هى اؾخصىاء ما سجلخه ؾىت

 ًٖ 1592.461 بٗض ؤن بلٛذ ٢ُمخه
ً
، ومغص طل٪ 1997 ملُاع صط التي سُجلذ في ؾىت 1081.518 ملُاع صط ٖىيا

 الىمى هى ٖملُت جى٣ُض مىاعص بٖاصة الجضولت.
 زلا٫ ؾىتي M2 هلاخٔ ٦ظل٪ جغاظ٘ مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي الؿاب٤ 05-03 الك٩ل ع٢م مً طاث

ٗؼي هظا الاهسٟاى بلى بجبإ  ،%13.03 ،%12.36 ، خُض سجلخا ٖلى الخىالي1998 م٣اعهت بؿىت 2000و1999 وَ

 فيؾُاؾت ج٣كُٟت جغظمذ في جسٌُٟ عجؼ االإحزاهُت، ججمُض ؤظىع الٗما٫، بياٞت بلى ج٣لُو حجم الؤهٟا١ الٗام 

ل الاؾدشماعاث الٗمىمُت االإىخجت.  جمىٍ
لى زلاٝ طل٪ ٣ٞض اعجٟ٘ مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي اصة ٢ضعث  %22.33 بدىالي 2001 ؾىت M2 وٖ  ػٍ

ً
مسجلا

 ملُاع صط في ْغٝ ؾىت واخضة، ولٗل الؿبب في طل٪ ًغص بلى: 450.966 ب 
  ملُاع  775.948 م٣ابل 2001ملُاع صط ؾىت 1310.746 الخىؾ٘ في ٢ُمت الأعنضة الى٣ضًت الخاعظُت والتي بلٛذ

ًٖ  ، هدُجت لخدؿً ؤؾٗاع الىِٟ في الأؾىا١ الضولُت واعجٟإ خهت ٖاثضاث ناصعاجه، وهى ما ؤؾٟغ 2000صط ؾىت 

اصة في حجم الاخخُاَاث مً الٗملت الهٗبت. اصة في زل٤ الى٣ىص هٓحر الؼٍ  ػٍ
  الظي ؤ٢غه  2001 اعجٟإ حجم الؤهٟا١ الخ٩ىمي خُض جم الاهُلا١ في جىُٟظ بغهامج الؤوٗاف الا٢خهاصي لؿىت

ل  07 ع بدىالي(، خُض زهو له مبلٜ ٢ض2004 بلى ؤٞغٍل 2001 عثِـ الجمهىعٍت ٖلى مضاع زلار ؾىىاث )مً ؤٞغٍ

 ملُاع صط. 520 ملُاع صولاع ؤي ما ٣ًابل
  مً بظمالي الضًىن الضازلُت، ؤي بمبلٜ ٣ًضع ب  2001 ؾىت %68 "اعجٟإ حجم ال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص بلى 

ملُاع صط ٢غوى لل٣ُإ الخام بِىما  33.72و ملُاع صط ٢غوى لل٣ُإ الٗام 73.89 ملُاع صط مىػٖت بلى 107.72

 ملُاع صط لل٣ُإ الٗام 12.0034 ملُاع صط مىػٖت بلى 22.0207 ؤي بمبلٜ 1993 ؾىت %30 خجاوػ ٧اهذ لا ج
 1ملُاع صط لل٣ُإ الخام". 7.712و

٣ٞض سجلذ جغاظ٘ في خغ٦ت مٗضلاث همى الٗغى  2005 بلى ٚاًت ؾىت 2002 ؤما الٟترة االإمخضة مً ؾىت

، وهى ما ٨ٌٗـ ٞاٖلُت %11.69 لخهل بلى مؿخىي  %17.30 ، خُض اهخ٣لذ ٖلى الترجِب مً مؿخىي M2 الى٣ضي

مَ اؾترظإ الٟاثٌ مً حجمه في 
ّ
الؿُاؾت الى٣ضًت االإخبٗت والتي حٗخمض ٖلى اؾتهضاٝ حجم الٗغى الى٣ضي ومً ز

 الؿى١.
 M2  ٞةن مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي 2007-2005 وخؿب ما ؤ٦ضه بى٪ الجؼاثغ ُٞما ًسو الٟترة االإمخضة

اصة الٗملت االإخضاولت في الا٢خهاص والتي بلٛذ٢ض ػاصث بؿبب  ملُاع صط  161.8 م٣ابل 2007 ملُاع صط ؾىت 200 ػٍ

                                                             
 .25، م: 2014، صٌؿمبر 07، الٗضص 04الإجلض ، مجلت عئي ا٢خهاصًت، ظامٗت الىاصي، الجؼاثغ، ا2013-2000ؾُاؾت عغض الىلىص في الجؼاثغ للـترة ٖلي ناعي،  1
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اصة الٗملت في الخضاو٫ بحن ؾىتي %40 ، ؤي ما ٌٗاص٫ همى ًٟى١ 2006 ؾىت ، ومً ظاهب آزغ 2007و 2005 مً ػٍ

ملُاع صط زلا٫  1242.16ؼاثغ ٢ض بلٜ ؤوضر بى٪ الجؼاثغ بلى ؤن ٢ُمت مسؼون الى٣ض ال٣اهىوي االإخضاو٫ زاعط بى٪ الج

، مما ٨ًك٠ ًٖ جؼاًض الٗغى الى٣ضي لضي 2006 ملُاع صط م٘ جهاًت صٌؿمبر 1081.4 هٓحر 2007 قهغ ؾبخمبر

٢ض ججاوػ  %24.17 والظي بلٜ 2007 في هظا االإ٣ام وكحر بلى ؤن مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي االإسجل في ؾىت 1البىى٥،

وهى ما ًٟؿغ  ،%18.5و %17.5االإٗض٫ االإؿتهضٝ مً ٢بل الؿُاؾت الى٣ضًت في بضاًت هٟـ الؿىت والظي ًتراوح بحن 

    2بٟكل ؤصواث الؿُاؾت الى٣ضًت االإخبٗت ٖلى امخهام الٟاثٌ مً الخضاو٫.
 M2 الٗغى الى٣ضيسجلذ هظه الٟترة جظبظب في مٗضلاث همى  2010 بلى ٚاًت ؾىت 2007 ابخضاءً مً ؾىت

 ،(%16.04) 2008م٣اعهت م٘ ؾىت  %3.2 ٢ضع ب  2009 بحن الاعجٟإ والاهسٟاى، خُض سجل ؤصوى مؿخىي له ؾىت
لؿببحن عثِؿحن هما: الأو٫ و٦ما ؤقاع بلُه بى٪ الجؼاثغ هى هخاط الهضمت الخاعظُت االإغجبُت بالأػمت االإالُت عاظ٘ وطل٪ 

اصة نافي االإىظىصاث الخاعظُت بلى، واهسٟاى مٗض٫ 2008 الٗاالإُت لؿىت ملُاع  639.1 )ما ٌٗاص٫ %6.23 خضوص ػٍ

 ، ؤما الؿبب الشاوي ٞحُرص بلى ج٣لو حجم الىصاج٘ جدذ الُلب م2008ً ؾىت %38.18 ب  م٣اعهت 2009 صط( ؾىت
ٖلى ٢ضعة البىى٥  بك٩ل ؾلبي، وهى ما ؤزغ 2009 ملُاع صط ؾىت 3114.81 بلى 2008 ملُاع صط ؾىت 3424.954

ت   3زل٤ الاثخمان. ٖلىالخجاعٍ
 M2 سجل جُىع همى الٗغى الى٣ضي٣ٞض ، (2018-2011) باليؿبت للٟترة االإمخضة هٟـ االإلاخٓت الؿاب٣ت

اجه ؾىت بمٗض٫ همى ٢ضع  2015 مٗضلاث بًجابُت ٚحر ؤجها مخظبظبت بحن الاعجٟإ والاهسٟاى، خُض سجل ؤصوى مؿخىٍ

غص ؾببه  %0.13ب   بلى التراظ٘ الخاص في نافي االإىظىصاث الخاعظُت وهظا هدُجت لاجهُاع ؤؾٗاع الىِٟ والتي ونلذ ًُ

هدُجت لخدؿً الأويإ  2011 في ؾىت رمُل، ؤما ؤٖلى مؿخىي له ٣ٞض سُجلصولاع للب 58.23 بلى 2015 بدلى٫ ؾىت

اصة حجم وهمى الٗغى الى٣ضي ًخإعجر  الا٢خهاصًت الخاعظُت واعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ، وبك٩ل ٖام ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ػٍ

بخإعجر نافي االإىظىصاث الخاعظُت وجدؿً الأويإ الا٢خهاصًت الخاعظُت، ٩ٞلما اعجٟٗذ ؤؾٗاع الىِٟ في الأؾىا١ 

الضولُت اعجٟ٘ حجم وهمى الٗغى الى٣ضي هدُجت لاعجٟإ خهت الؤًغاصاث مً ناصعاث الىِٟ والتي ًخم جى٣ُضها 

ىُت مً لها بلى ٖملت وَ  ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي. وجدىٍ

ًغظ٘ ؾببه بلى  %8.38 والظي ونل بلى 2017 لؿىت M2 م٘ هظا، ًم٨ً ؤن هىىه بلى ؤن همى الٗغى الى٣ضي

ل ٚحر الخ٣لُضي خحز  اهخٗاف ٠َُٟ في ؤؾٗاع الىِٟ وبلى صزى٫ ؾُاؾت َب٘ الى٣ىص ؤو ما حؿمى بؿُاؾت الخمىٍ

ملُاع صط، وهٟـ االإلاخٓت  2185 ب  حجم الى٣ىص التي جم بنضاعهاالخىُٟظ مىظ قهغ ؤ٦خىبغ مً طاث الؿىت، خُض ٢ضع 

اصة همى الٗغى الى٣ضي ٌٗؼي بك٩ل ؤؾاسخي بلى َب٘  %11.1 والظي ونل بلى 2018 لؿىت M2 ٦ظل٪ ُٞما ًسو ػٍ

ض مً الى٣ىص والظي ٢ضع ب   4ملُاع صط م٘ جهاًت ؾبخمبر لظاث الؿىت. 1820 االإؼٍ

 
                                                             

 .134 ، م:مغحع ؾابموعصة قِبان،  1
2 Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2007, juillet 2008, P: 180. 
3 Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2009, P: 152. 

 .19، م: مغحع ؾابم، 2018وجىحهاث ؾىت  2017خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  4
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 2018-1990 في الاكخصاص الجؼاثغي للـترة .جؼىع ملابلاث العغض الىلضي2.1
 في ؤي ا٢خهاص، بهما ٌٗؼي بلى ما ٣ًابها مً 

ً
 واهسٟايا

ً
بن جٟؿحر الخٛحراث الخانلت في الٗغى الى٣ضي اعجٟاٖا

ت، وهظا ٌٗجي ؤن هظه  ٖىانغ حؿاهم في ٖملُت بنضاع وزل٤ الى٣ىص ؾىاء مً َغٝ البى٪ االإغ٦ؼي ؤو البىى٥ الخجاعٍ

ظ٘ الإ٩ىهاث م٣ابلت لها، وهي: نافي الأنى٫ الخاعظُت، الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي لا جخم بك٩ل ٖكىاجي وبهما جغ 

ىت،  اع ؾِخم يمً هظه ال٣ٟغة جدب٘ مؿاع جُىع وال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص، ال٣غوى االإ٣ضمت بلى الخؼٍ في هظا اَلؤ

 .2018-1990 االإ٩ىهاث االإظ٧ىعة في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة

 2018-1990 ؼاثغ للـترةجؼىع صافي الأصىٌ )االإىحىصاث( الخاعحُت في الج. 1.2.1

 للؤهمُت البالٛت التي جدخلها ناصعاث ٢ُإ الىِٟ 
ً
ض مًوالتي حك٩ل في الجؼاثغ هٓغا مً ه٩ُل  %97 ؤػٍ

، ًم٨ً ال٣ى٫ والخ٨م بك٩ل مبضجي ٖلى ؤن نافي االإىظىصاث الخاعظُت االإترجبت ٖلى ٖملُت جهضًغ ا٢خهاصهاناصعاث 

 الى٣ضي في الجؼاثغ. الىِٟ، جمشل االإهضع الأو٫ لٗملُت الخىؾ٘

 2018-1990 الخاعحُت في الجؼاثغ للـترة جؼىع صافي االإىحىصاث9 04-03 الجضوٌ عكم
 وخضة اللُاؽ: ملُاع صًىاع حؼاثغي                                                                                                    

 
 الؿىىاث

 االإىحىصاث الخاعحُت
 ؤؾعاع الىـؽ

 )صولاع/ بغمُل(

 

 الؿىىاث

 االإىحىصاث الخاعحُت
 ؤؾعاع الىـؽ

 )صولاع/ بغمُل(

 

معضٌ    اللُمت     

 الىمى

 

 معضٌ اللُمت
 الىمى

1990 6.535 0.34 24.34 2005 4179.656 33.99 54.64 

1991 24.286 271.63 21.04 2006 5515.046 31.95 66.05 

1992 22.641 -6.77 20.03 2007 7415.563 34.46 74.66 

1993 19.618 -13.35 17.50 2008 10246.964 38.18 98.96 

1994 60.399 207.88 16.19 2009 10887.743 6.25 62.35 

1995 26.298 -56.46 17.40 2010 11996.565 10.18 80.35 

1996 133.949 409.35 21.33 2011 13922.408 16.05 112.92 

1997 350.309 161.52 19.62 2012 14940.000 7.31 111.49 

1998 280.710 -19.87 13.02 2013 15225.200 1.91 109.38 

1999 169.618 -39.58 18.12 2014 15734.500 3.35 99.68 

2000 775.948 357.47 28.77 2015 15375.400 -2.28 52.79 

2001 1310.746 68.92 24.74 2016 12596.000 -18.08 44.28 

2002 1755.696 33.95 24.91 2017 11227.400 -10.87 54.12 

2003 2342.663 33.43 28.73 
2018 9485.600 -15.51 71.30 

2004 3119.174 33.15 38.35 

           

 االإصضع:                   

 معؼُاث االإىحىصاث الخاعحُت:  -                    

-(1990-2011) : Banque d’Algérie ,Bulletin statistique, séries rétrospectives( 1964- 2011) Juin2012, P :30,47-48, 61-62. 

 .10، م: 2018صٌؿمبر ، 44، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت، بى٪ الجؼاثغ(: 2012-2016) -                                             

 .10، م: 2019ظىان ، 46، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت، بى٪ الجؼاثغ:(2017-2018) -                                          

غ مىٓمت الضو٫ االإهضعة للبترو٫: (2017-1990) - معطيات سعر النفط9 -                 ٖلى الغابِ OPEC ج٣اعٍ
 -           . https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm  

 .27، م: 2019ظىان ، 46ع٢م ، اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت: بى٪ الجؼاثغ، 2018ؤما ؾىت  -                                       

 

https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm
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ًدبحن ؤن حجم االإىظىصاث الخاعظُت قهض  الؿاب٤ 04-03 ع٢م ٢غاءة االإُُٗاث الىاعصة في الجضو٫ مً زلا٫ 

 زلا٫ ٞترة الضعاؾت اهخ٣ل ٞيها مً
ً
 جهاٖضًا

ً
اصة  9485.6 ملُاع صط لِؿخ٣غ ٖىض 6.535 اججاها ملُاع صط، ؤي بؼٍ

 ملُاع صط. 5832.64 ملُاع صط وبمخىؾِ ونل بلى خضوص 9479.065 ٢ضعث ب 
ُٗت، خُض جمشل خهت الؤًغاصاث الىُُٟت ُٞه بإ٦ثر مً مً  %97 باٖخباع ؤن الا٢خهاص الجؼاثغي طو َبُٗت عَ

جي  بظمالي الؤًغاصاث، ٞةن حجم االإىظىصاث الخاعظُت اعجبِ بخدؿً ؤو جضهىع الىيُٗت الخاعظُت للا٢خهاص الىَ

 04-03 ُت، وهظا ما ؤوضخخه مُُٗاث الجضو٫ ع٢مالىاجج ًٖ الاعجٟإ ؤو الاهسٟاى في ؤؾٗاع الىِٟ في الؿى١ الٗاالإ

 نافي االإىظىصاث الخاعظُت، هظ٦غ ٖلى ؾبُل 
ً
٩ٞلما اهسًٟذ وجضهىعث ؤؾٗاع الىِٟ اهسًٟذ وجغاظٗذ مٗها جبٗا

 %0.34 ملُاع صط ؤي ما ٣ًابلها 6.535 ، سجل ٞيها حجم االإىظىصاث الخاعظُت ؤصوى ٢ُمت ٢ضعث ب 1990 االإشا٫ ؾىت
غظ٘ جٟؿحره بلى ؤػمت الىِٟ والاهسٟاى الخاص في ؤؾٗاعه ٖاالإُا مً بضاًت ؾىتوهى همىًا بُُ ًُ  

ً
، الأمغ الظي 1986 ئا

 ،2015 او٨ٗـ ٖلى جضوي نافي االإىظىصاث الخاعظُت بلى هظا االإؿخىي، ٦ما ًم٨ً ؤن وؿدكهض ٦ظل٪ بالؿىىاث
٧ان ؾببها اجهُاع والتي جغاظ٘ في نافي االإىظىصاث الخاعظُت  ؤًًا والتي سجل ٖلى مؿخىاها 2018 ،2017 ،2016

، ؤما مً ظاهب الاعجٟإ والخدؿً في نافي االإىظىصاث الخاعظُت 2014 ؾىتمً زلا٫ الؿضاسخي الشاوي ؤؾٗاع الىِٟ 

جي هٓحر اعجٟإ  2001 والظي عنض بك٩ل زام ما بٗض ؾىت ُٞٗؼي بلى جدؿً الىيُٗت الخاعظُت للا٢خهاص الىَ

  1310.746 ما ٢ُمخه 2001 نافي االإىظىصاث الخاعظُت لؿىتحجم اع الىِٟ، خُض سُجل ؤؾٗ
ً
ملُاع صط مىانلا

  2014الخهاٖضي بلى ٚاًت ؾىت  اججاهه
ً
مً ؤؾباب ؤصث بلى ٖلى ٚغاع ما ط٦غ و ملُاع صط،  15734.5 ٢ُمت مسجلا

ه بلىجغاظ٘ نافي االإىظىصاث الخاعظُت   ؾىتيؾبب الاهسٟاى الظي سجل في  ؤؾباب ؤزغي، ٞىظ٦غ ؤن ًجب الخىىٍ

ذ في جُب٣ُها الؿلُاث  بهما 1993و 1992 غص بلى هخاط الؤنلاخاث )الاجٟا٢ُاث م٘ نىضو١ الى٣ض الضولي( التي قغٖ ًُ

ت آهظا٥، ٦ما  ٦ظل٪ خهت في جغاظ٘ همى االإىظىصاث الخاعظُت  2008 ؤن للؤػمت االإالُت الٗاالإُت لؿىتوهظ٦غ الجؼاثغٍ

 .2008مقارنة بسنة ( 25%.6) 2009 مٗض٫ همىها الظي عنض في ؾىتوهى ما ًا٦ضه 
 2018-1990جؼىع اللغوض االإلضمت للاكخصاص في الجؼاثغ للـترة  .2.2.1

جخمشل ال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص الجؼاثغي في مجمىٕ ال٣غوى الهاصعة مً البى٪ االإغ٦ؼي )بى٪ الجؼاثغ( بلى 

ت ٢هض جلبُت اخخُاظاتها ت لهالر مً الؿُىلت الى٣ضًت البىى٥ الخجاعٍ ، ومً ال٣غوى التي جمىدها البىى٥ الخجاعٍ

ىان الا٢خهاصًت )ؤٞغاص   ماؾؿاث( مً ؤظل مىاظهت اخخُاظاتهم.  –اٖلأ

 
 
 
 
 

                                                             
 ت التي ج٣ضمها البىى٥ الخج ت ٖلى ؤؾاؽ ال٣ُام بةٖاصة زهم للؤوعا١ الخجاعٍ ت هٓحر حٗاملها م٘ جخم ٖملُت مىذ ال٣غوى مً البى٪ االإغ٦ؼي بلى البىى٥ الخجاعٍ اعٍ

ىان الا٢خهاصًحن ٚحر االإالُحن للبى٪ االإغ٦ؼي بهٟخه االإلاط )االإلجإ(الأزحر.  اٖلأ
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 2018-1990جؼىع اللغوض االإلضمت للاكخصاص في الجؼاثغ للـترة 9 05-03 الجضوٌ عكم
 وخضة اللُاؽ: ملُاع صًىاع حؼاثغي                                                                          

 
 الؿىىاث

 

 اللغوض االإلضمت للاكخصاص

 
 الؿىىاث

 
 

 اللغوض االإلضمت للاكخصاص

 (%) معضٌ الىمى اللُمت (%)معضٌ الىمى اللُمت
1990 246.979 18.00 2005 1779.754 15.94 

1991 325.848 31.93 2006 1905.440 7.06 

1992 412.310 26.53 2007 2205.242 15.73 

1993 220.249 -46.58 2008 2615.516 18.60 

1994 305.843 38.86 2009 3086.545 18.01 

1995 565.644 84.95 2010 3268.092 5.88 

1996 776.843 37.34 2011 3726.510 14.03 

1997 741.281 -4.58 2012 4287.600 15.06 

1998 906.181 22.25 2013 5156.300 20.26 

1999 1150.733 26.99 2014 6504.600 26.15 

2000 993.737 -13.64 2015 7277.200 11.88 

2001 1078.448 8.52 2016 7909.900 8.69 

2002 1266.799 17.47 2017 8880.000 12.26 

2003 1380.166 8.95 
2018 9976.300 12.35 

2004 1535.029 11.22 
            

 االإصضع:            

-(1990-2011) : Banque d’Algérie ,Bulletin statistique, séries rétrospectives( 1964- 2011),Juin2012, P :30,47-48, 61-62. 

 .10، م: 2018صٌؿمبر ، 44، ع٢م الثلازُتاليكغة الؤخصاثُت ، بى٪ الجؼاثغ(: 2012-2016) -               

 .10، م: 2019ظىان ، 46، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت، بى٪ الجؼاثغ(:2017-2018) -                         

 

 الٗت االإُُٗاث الىاعصة في الجضو٫ ُٟض مُجُ 
ً
 جهاٖضًا

ً
ذ اججاها ؤٖلاه بلى ؤن ال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص ٖغٞ

 زلا٫ 
ً
 مُلها الخهاٖضي  246.979 ما ٢ُمخه 1990 ٞترة الضعاؾت، خُض سجلذ ؾىتمؿخمغا

ً
ملُاع صط مىانلت

 ب٣ُمت2018 ملُاع صط في جهاًت ؾىت 9976.300 لدسجل ما ٢ُمخه
ً
ملُاع  9729.321 ، وهظا ٌٗجي ؤجها سجلذ همىا

اصة    مغة. 39 إ٦ثر مًب ٢ضعثصط، ما ًمشل ػٍ
م الاججاه الخهاٖضي الظي محّز هظا   عٚ

ّ
ؤهه سجل ٖضص مً  الىىٕ مً ال٣غوى َُلت ٞترة الضعاؾت بلا

 م٣اعهت بؿىت 1993في ٢ُمه، ٞسلا٫ ؾىت الاهسٟاياث 
ً
 قضًضا

ً
ذ ٢غوى الا٢خهاص جغاظٗا ، خُض ٢ضع 1992 ٖغٞ

غظ٘ هظا بلى " ،%46.58 ملُاع صط، وبمٗض٫ همى 192.061 هظا التراظ٘ ب  جبجي ؾُاؾت ج٣ُُضًت في مجا٫ مىذ وٍ

٘ ؾٗغ بٖاصة الخهم بلىال٣غوى خُ ، وج٣ُُض ؤؾٗاع الٟاثضة هدُجت جىُٟظ بغهامج %15 ض ٖمض بى٪ الجؼاثغ بلى عٞ

زغي جغاظ٘ في ٢غوى ٣ٞض قهضث هي الأ  ٦1997ظل٪ هى الخا٫ باليؿبت لؿىت  1الاؾخٗضاص الاثخماوي الشاوي"،

، خُض ٢ضع جغاظ٘ 2000 ؿىتل باليؿبت٦ظل٪ وهٟـ االإلاخٓت ، 1996 م٣اعهت بالؿىت %4.58 الا٢خهاص بمٗض٫

 .ملُاع صط 157.36ب   زلالها ٢غوى الا٢خهاص
 في الخىؾ٘ الى٣ضي في الجؼاثغ زانت بٗض ؾىت

ً
 مدضصا

ً
 بطا ٧ان جغا٦م االإىظىصاث الخاعظُت ٢ض ق٩لَ ٖاملا

ضة في الخىؾ٘ الى٣ضي،2000 ُّ  خُض ، ٞةن مخٛحرة ال٣غوى االإىظهت للا٢خهاص هي الأزغي ؤصث مؿاهمت صًىام٨ُُت ظ
ملُاع صط لدؿخ٣غ  1078.448 ٢ُمت اهخ٣لذ مًخُض في جؼاًض مؿخمغ،  2001 ؤنبدذ هظه ال٣غوى مً بضاًت ؾىت
                                                             

 .329، م:  (، مغحع ؾابم2014-1991ؤزغ حؼحراث العغض الىلضي على الأصاء الاكخصاصي مع صعاؾت خالت الجؼاثغ للـترة ٖلي ناعي،  1
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ٌُ  9976.300 ٢ُمت بلى 2018 ٖىض جهاًت ؾىت دشماعاث كحر بلى الضوع ال٨بحر الظي ؤنبدذ جلٗبه الاؾملُاع صط، وهى ما 

٘ ، بالإياٞت بلى الدؿهُلاث الا االإمىلت بال٣غوى البى٨ُت ل االإكاعَ ثخماهُت التي اٖخمضتها البىى٥ زانت في جمىٍ

 للىمى زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث.
ً
 الا٢خهاصًت للماؾؿاث الهٛحرة واالإخىؾُت بمسخل٠ ٢ُاٖاتها حصجُٗا

ىت العمىمُت( في الجؼاثغ للـترة .3.2.1        2018-1990 جؼىع اللغوض االإلضمت للضولت )الخؼٍ

ىت الٗمىمُت، في الٗىانغ الخالُت:جخمشل ال٣غوى التي حؿخُٟض  ت االإمشلت في الخؼٍ  1منها الضولت الجؼاثغٍ

ىت  ت ، حؿب٣ُاث بى٪ الجؼاثغ للخؼٍ ىت مً ٢بل البىى٥ الخجاعٍ وصاج٘ االإاؾؿاث والأٞغاص في ، الا٦خخاب في ؾىضاث الخؼٍ

ضًت. ىت منها الخؿاباث البرً  خؿاباث الخؼٍ

 2018-1990 للضولت في الجؼاثغ للـترة جؼىع اللغوض االإلضمت9 06-03 الجضوٌ عكم
 وخضة اللُاؽ: ملُاع صًىاع حؼاثغي 

 

 السنوات

 

 قروض مقدمة للدولة
يرادات لإا رصيد الميزانية

 النفطية
 

 السنوات
 ةقروض مقدمة للدول

يرادات لإا رصيد الميزانية
 معدل النمو القيمة النفطية

(%) 
 معدل النمو القيمة

(%) 
1990 167.043 6.26 16 76.200 2005 933.184- 3459.84 1030,791 2267.836 

1991 158.970 -4.83 36,8 161.500 2006 1304.048- 39.74 1186,911 2714.000 

1992 226.933 42.75 -108,267 193.800 2007 2193.176- 68.18 579,231 2711.850 

1993 527.835 132.60 -162,678 179.218 2008 3627.346- 65.39 -1288,605 1715.400 

1994 468.537 -11.23 -89,148 222.176 2009 3488.923- 3.82- -3918,772 1927.000 

1995 401.587 -14.29 -147,886 336.148 2010 3392.949- 2.75 -1392,296 1501.700 

1996 280.548 -30.14 100,548 495.997 2011 3406.604- 0.40- -2328,299 1529.400 

1997 423.650 51.01 81,472 564.765 2012 3116.300- 8.52- -3254,2 1519.000 

1998 723.181 70.70 -101,228 378.556 2013 3235.400- 3.82- -2128,8 1615.900 

1999 847.899 17.25 -11.86 560.121 2014 1992.400- 38.41- -3068 1577.700 

2000 677.477 -20.09 400,039 1173.237 2015 567.500 128.48- -3103,8 1722.900 

2001 569.723 -15.91 184,498 956.389 2016 2682.200 372.63 -2285,9 1682.600 

2002 578.690 1.57 52,542 942.904 2017 4691.900 74.93 -1234.7 2127.000 

2003 423.406 -26.83 335,201 1284.975 
2018 6325.7 22.59 -1106.8 2755.200 

2004 20.596- 104.86- -1659,031 1485.699 

 معؼُاث اللغوض االإلضمت للضولت: -   االإصضع:

 -(1990-2011) : Banque d’Algérie ,Bulletin statistique, séries rétrospectives( 1964- 2011), Juin2012, P: 30,47-48, 61-62. 

 .10، م: 2018صٌؿمبر ، 44، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت، بى٪ الجؼاثغ(: 2012-2016) -                     

 .10، م: 2019ظىان ، 46، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت، بى٪ الجؼاثغ(:2017-2018) -                  

 معؼُاث عصُض االإحزاهُت والاًغاصاث الىـؼُت: -         

جي للئخهاثُاث، : (1990-2011) -               .211، م: (2011-1962ؿصل االإالُت )خىصلت بخصاثُت الضًىان الىَ

جي للئخهاثُاث، (: 2012-2015) -               .67، م: 2016، (2015-2013الجؼاثغ بالأعكام )هخاثج الضًىان الىَ
جي للئخهاثُاث،  (:2016-2017) -                .59، م: 2018، (2017-2015الجؼاثغ بالأعكام )هخاثج الضًىان الىَ

اعة االإى٢٘:،  https://www.djazairess.com/elmassa/165809?fbclid:مدغ٥ بدض ازباعي ٖلى الغابِ:2018 ؾىت-             ش ػٍ  جاعٍ
23/08/2018. 

 

                                                             
1

بت لليكغ والخىػَ٘، الجؼاثغ، ٍ الاكخصاصًت اليلُت )خالت الجؼاثغ(الؿُاؾت الىلضًت وؤزغها على االإخؼحراث ٖماع بىػٖغوع،    .358، م: 2015، 01، صاع ٢غَ

https://www.djazairess.com/elmassa/165809?fbclidتاريخ
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 في  M2 ال٣غوى االإ٣ضمت للضولت بهٟتها ؤخض م٣ابلاث الٗغى الى٣ضي سجلذ
ً
في الجؼاثغ مً ظهتها اعجٟاٖا

 في ؾىىاث ؤزغي، خُض بلٛذ في ؾىت
ً
 158.970 ملُاع صط هٓحر 167.043 ٢ُمت 1990 بٌٗ الؿىىاث واهسٟايا

ال٣ىاهحن الجضًضة )٢اهىن ، وهظا هدُجت الهغامت في جُب٤ُ %4.83 ، ؤي بمٗض٫ اهسٟاى1991 ملُاع صط في ؾىت

ل مً زلا٫ الؤنضاع الى٣ضي، وابخضاءً مً ؾىت10-90 وال٣غى الى٣ض  بلى  1992 (، وجسلي الضولت ًٖ الخمىٍ
ً
وونىلا

 اهخ٣لذ مً
ً
 ظضًضا

ً
ذ هظه ال٣غوى اعجٟاٖا ملُاع صط ؤي  527.835 ملُاع صط بلى 226.933 جهاًت الؿىت االإىالُت ٖغٞ

اصة ٢ضعث ب  ل الضًً البى٩ي ٖلى  ،%132.60 ملُاع صط وبمٗض٫ همى ونل بلى 300.902 بؼٍ غص ؾببه بلى جدىٍ ًُ

االإاؾؿاث الٗمىمُت بلى ؾىضاث خ٩ىمُت في بَاع بغهامج بٖاصة اله٩ُلت، بلى ظاهب جغاظ٘ همى الؤًغاصاث الىُُٟت 

 ؾىىاث، خُض هلاخٔ ٖىصة ؾلى٥ اججاه هظه ال٣غوى بك٩ل جىاػلي والإضة زلا  1993 ، وبٗض ؾىت%7.52 بمٗض٫
ُ

ر

، هدُجت لؿببحن، الأو٫ هٓحر جُب٤ُ 1996 ملُاع صط ؾىت 280.548 بلى 1993 ملُاع صط ؾىت 527.835اهسًٟذ مً 

بغهامج الخٗضًل اله٨ُلي الظي جمحّز بدىُٟظ ؾُاؾت مالُت ج٣كُٟت لخ٣لُو العجؼ في االإحزاهُت الٗامت، وهظا بخسٌُٟ 

بلى ال٣ُاٖاث ٚحر االإىخجت، ؤما الؿبب الشاوي ٞىٓحر اعجٟإ مضازُل حجم الؤهٟا١ الٗام واالإىظه بك٩ل زام 

ٖلى الخىالي، وم٘ % 47.55 ،%51.30 ،%23.97 الهاصعاث الىُُٟت والتي خ٣٣ذ مٗضلاث همى بًجابُت ٢ضعث ب 

 بلى جهاًت ؾىت 1997بضاًت ؾىت 
ً
 بم٣ضاع 1999 وونىلا

ً
 ؾل٪ حجم ال٣غوى االإ٣ضمت للضولت مىخى جهاٖضًا

 لٗضة ٖىامل ؾلبُت ؤصث بلى عجؼ في االإحزاهُت الٗامت في  ،%100 ملُاع صط وبمٗض٫ همى ججاوػ  424.249
ً
وهظا هٓغا

 ملُاع صط 101,228 ما ٣ًاعب 1999و 1998 حُُٛت ه٣ٟاتها، خُض ٢ضع العجؼ في االإحزاهُت الٗامت للضولت لؿىتي
  ملُاع صط ٖلى الخىالي. 11.86و

ىت الٗمىمُت هدُجت  2003 ؾىتبلى جهاًت  2000 وم٘ مُل٘ ؾىت ضة للخؼٍ ُّ ؾاٖضث الىيُٗت االإالُت الج

 مً الاعجٟإ االإسجل في الؤًغاصاث الىُُٟت في ج٣لُو حجم ال٣غوى االإ٣ضمت للضولت، خُض جغاظٗذ ٢ُم هظه الأزحرة
اصة في الؤًغاصاث الىُُٟت ٖلى الت 423.406 ملُاع صط بلى 677.477  رجِب مً ٢ُمتملُاع صط، وهى ما ٣ًابلها مً ػٍ

  ملُاع صط. 1284.975 ملُاع صط بلى ٢ُمت 1173.237
، وهى ما 2014 جهاًت ؾىت بلى ٚاًت 2004 ول٨ً ابخضاءً مً ؾىت

ً
 ؾالبت

ً
، قهضث ال٣غوى االإ٣ضمت للضولت ٢ُما

ىت الٗمىمُت لضًىجها ججاه االإىٓىمت البى٨ُت وجدىلها بلى مؿخد٣اث ناُٞت لها )خ٣ى١  صاثً(، وهى -ًٟؿغ بدؿضًض الخؼٍ

ؤؾٗاع ما ٌٗجي ٦ظل٪ ؤن هظه ال٣غوى ٖلى مضاع هظه الٟترة لم حؿاهم في بيُت الؤنضاع الى٣ضي، ول٨ً ولىدُجت اجهُاع 

وما ؾببه مً جٟا٢م في عجؼ االإحزاهُت الٗمىمُت ومً ٖضم جم٨نها مً  2014 ؾىتمً الىِٟ م٘ الؿضاسخي الشاوي 

حُُٛت ه٣ٟاتها، ؾمذ بٟسر االإجا٫ ؤمام الضولت بلى الخىظه مً ظضًض بلى الا٢تراى مً االإىٓىمت البى٨ُت )بى٪ 

ت( بك٩ل مخىانل بضاًت مً ؾىت  بلى ؾىت 2015 الجؼاثغ، البىى٥ الخجاعٍ
ً
، خُض اهخ٣لذ ٖلى الترجِب 2018 ونىلا

ل عجؼ االإحزاهُت زلا٫ ؾىتي 5751.800 ملُاع صط بلى 567.500 مً  ملُاع صط، وفي هظا الؿُا١، وكحر بلى ؤن جمىٍ
ل ٚحر الخ٣لُضي 2018و 2017 )ؤي اؾخٗما٫ ُٚاء آزغ للئنضاع الى٣ضي  مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي جدذ ؾُاؾت الخمىٍ

ىت(  .   جخمشل في ؾىضاث الخؼٍ

 



 حصائية المعتمدة في التحليلالطريقة والأدوات ال   ..................................الفصل الثالث
 

172 

 

     2018-1990  كغاءة جدلُلُت لخؼىع ماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ للـترة .2
التي يغبذ الا٢خهاص الجؼاثغي هدُجت اجهُاع ؤؾٗاع الىِٟ في  1986 ل٣ض ٧ان لى٢٘ الهضمت الىُُٟت ؾىت

الضولُت، وما ناخبها مً آزاع ؾلبُت ٖلى ٧اٞت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي، هى خخمُت صزى٫ الأؾىا١ 

الجؼاثغ مغخلت ظضًضة، جمشلذ في مؿاًغة مسخل٠ وكاَاث ا٢خهاصها بما ًخىا٤ٞ ومخُلباث ا٢خهاص الؿى١، ٦ما 

 لظا٥ الىي٘ االإ٣ٗض والٓغوٝ التي ٞغيتها طاث الهضمت
ً
بلى االإاؾؿاث الضولُت )نىضو١  لجإث الجؼاثغ هدُجت

 للٗىن االإالي مً زلا٫ ابغام اجٟا٢ُاث اثخماهُت –الى٣ضي الضولي 
ً
جهب ٧لها في ٢الب مؿاٖضة  البى٪ الضولي( َلبا

لٟاثضة ظملت مً الؤنلاخاث، تهضٝ في مًمىجها بلى مٗالجت الازخلالاث اله٩ُلُت للىنى٫ بلى ويُٗت مؿخ٣غة ٖلى 

حن الضازلي وااالإ  لخاعجي للا٢خهاص.ؿخىٍ

ت ؾىاء التي ٧اهذ جدذ مكغوَُت   هظه االإداولت مً الخصخُداث التي اٖخمضتها الؿلُاث الخ٩ىمُت الجؼاثغٍ

نىضو١ الى٣ض الضولي ؤو البى٪ الضولي لم جخى٠٢ ٖىض هظا الخض ٞدؿب، بل وانلذ طاث الؿلُاث في اٖخماص وجىُٟظ 

جُت، وحؿمذ في مجملها بلى جد٤ُ٣ ويُٗت ظملت ؤزغي مً الؤنلاخاث جمحّزث بالظاجُت وظُؿ ضث ٖلى مغاخل جضعٍ

مؿخ٣غة ٖلى مؿخىي االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص، ؤي بٗض همى ا٢خهاصي ظضًض وبالخالي مٗالجت البُالت، وجسٌُٟ 

اث الضولُت.  اصة الخىاػن في محزان االإضٞىٖ  مٗض٫ الخطخم واالإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاعه، والؿعي لٖإ

جدؿً هظه االإاقغاث الا٢خهاصًت ال٩لُت ومضي اؾترظإ الا٢خهاص الجؼاثغي لخىاػهاجه  ولل٨ك٠ ٖلى مضي  

 الضازلُت والخاعظُت، ؾِخم يمً هظه ال٣ٟغة جدلُل ويُٗت ٧ل مً مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي زلا٫ الٟترة االإمخضة
اث الضولُت  1990-2018  ويُٗت محزان االإضٞىٖ

ً
وهي الٗىانغ االإك٩لت الإا و٦ظا مٗض٫ الخطخم ومٗض٫ البُالت وؤزحرا

    ًُل٤ ٖلُه باالإغب٘ السخغي ل٩الضوع.
 2018-1990جدلُل جؼىع وطعُت الىمى الاكخصاصي في الجؼاثغ للـترة  .1.2

ًم٨ً ؤن ًىن٠ الىمى الا٢خهاصي بالخىؾ٘ في الىاجج الخ٣ُ٣ي ؤو الخىؾ٘ في ههِب الٟغص مً الىاجج الخ٣ُ٣ي، 

 مً الخىؾ٘
ً
الأ٣ٞي وجىؾُ٘ الُا٢ت الؤهخاظُت ٖبر الترا٦م في ال٣ُاٖاث طاث ال٨شاٞت الٗمالُت  والظي ٢ض ٩ًىن مخإجُا

 ًٖ الخىؾ٘ الٗمىصي مً زلا٫
ً
٘ الؤهخاظُت  االإغجٟٗت، ؤو طاث ال٨شاٞت الغؤؾمالُت االإغجٟٗت، ٦ما ٢ض ٩ًىن هاظما عٞ

ل٣ُاؽ الىمى الا٢خهاصي ٞؿُلاخٔ وبطا ما جم ؤزظ مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي ٦ماقغ  1ال٩لُت لغؤؽ االإا٫،

غص ؾببها بلى الخُىعاث والخٛحراث التي جُغؤ ٖلى هظا الا٢خهاص. ًُ سجل مً بلض لآزغ 
ُ
 مٗضلاث مخباًىت ح

                                                             
  :تمثلت ىذه الاتفاقيات الائتمانية في 

 218خُض جم بمىظب هظه الاجٟا٢ُت اؾخٟاصة الجؼاثغ مً نىضو١ الى٣ض الضولي ٖلى  (1990-05-30بلى  1989-05-31)الاؾخٗضاص الاثخماوي الأو٫   .1

(، والخهى٫ ٖلى جمىٍل حٗىٍطخي )٣ًضم هظا الىىٕ مً الخمىٍل لخٗىٌٍ 1988مً خهت الجؼاثغ في الهىضو١ م٘ جهاًت  %25ملُىن صولاع )ؤي ما ٌٗاص٫ 

٢بل ملُىن صولاع، بالتزامً م٘ ٢غى جم الخهى٫ ٖلُه مً  410الاهسٟاى الخانل في خهُلت الهاصعاث للبلض الًٗى في نىضو١ الى٣ض الضولي( بمبلٜ 

 ملُىن صولاع.   300البى٪ الضولي ب٣ُمت 

( خُض جم بمىظب هظا الاجٟا١ اؾخٟاصة الجؼاثغ مً نىضو١ الى٣ض الضولي ٖلى حؿهُل 1992-06-31بلى  1991-06-03الاؾخٗضاص الاثخماوي الشاوي ) .2

 ولاع.ملُىن ص 403ملُىن صولاع بلى ظاهب ٢غى م٣ضم مً طاث الهىضو١ ٢ضع ب   294جمىٍلي ٢ضع ب دىالي 

ت بمىظبها ٖلى 1995-03-31بلى  1994-04-01الاؾخٗضاص الاثخماوي الشالض ) .3 ملُىن خ٣ى١ سخب زانت، بلى  731.5(خُض جدهلذ الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

 ب٣ُمت 
ً
 آهُا

ً
 ملُاع صولاع لضٖم بغهامج الخٗضًل اله٨ُلي االإىالي لبرهامج الخشبُذ ؤو الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي 01ظاهب مىدها ٢غيا

 . 12، م: 2010، صٌؿمبر 98، ظؿغ الخىمُت، االإٗهض الٗغبي للخسُُِ، ال٩ىٍذ، الٗضص خىٌ صُاػت بقيالُت البؼالت في الضوٌ العغبُتبل٣اؾم الٗباؽ،   1
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والجؼاثغ ٦ٛحرها مً الضو٫ التي قهضث الٗضًض مً االإُُٗاث والأويإ الجضًضة سُجلذ مىظ بضاًت جبىيها 

٧ان لها او٩ٗاؽ مخباًً مً ؾىت بلى ؤزغي ٖلى خغ٦ت مٗضلاث الىمى ا٢خهاص الؿى١ بلى الى٢ذ الخالي، والتي 

 الا٢خهاصي مشلما ًىضخه الجضو٫ االإىالي:

 2018-1990 جؼىع الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترة9 07-03 الجضوٌ عكم
يي.، %بـ  NGDP باالإلُاع صًىاع حؼاثغي، 9GDP اللُاؽ                                   ؾعغ الىـؽ بالضولاع الأمغٍ

 سعر النفط GDP NGDP السنوات سعر النفط GDP NGDP السنوات
1990 2800.66 0.80 24.34 2005 4330.91 5.90 54.64 

1991 2767.05 -1.20 21.04 2006 4403.86 1.68 66.05 

1992 2816.86 1.80 20.03 2007 4552.40 3.37 74.66 

1993 2757.71 -2.10 17.50 2008 4659.84 2.36 98.96 

1994 2732.89 -0.90 16.19 2009 4735.90 1.63 62.35 

1995 2836.74 3.80 17.40 2010 4908.01 3.63 80.35 

1996 2953.04 4.01 21.33 2011 5049.95 2.89 112.92 

1997 2985.53 1.10 19.62 2012 5220.37 3.37 111.49 

1998 3137.79 5.10 13.02 2013 5364.85 2.76 109.38 

1999 3238.20 3.20 18.12 2014 5568.13 3.78 99.68 

2000 3361.89 3.81 28.77 2015 5777.69 3.76 52.79 

2001 3463.03 3.00 24.74 2016 5968.35 3.20 44.28 

2002 3657.28 5.60 24.91 2017 6069.81 1.30 54.12 

2003 3920.67 7.20 28.73  

2018 6251.90 
 

1.40 71.30 
2004 4089.32 4.30 38.35 

          

 ٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي. :(معضٌ الىمى الاكخصاصي NGDP-GDP الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي)معؼُاث   -   االإصضع:     

غ مىٓمت الضو٫ االإهضعة للبترو٫  معؼُاث ؾعغ الىـؽ: -          ٖلى الغابِ  OPECج٣اعٍ
          . https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm    

 .27، م: 2019ظىان ، 46ع٢م ، اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ، : 2018 ؤما ؾىت -                         

 

ت زلا٫ ٞترة الضعاؾت، مً زلا٫  اصاث ملخىْ الجضو٫ ؤٖلاه هلاخٔ ؤن الىاجج االإدلي الؤظمالي في الجؼاثغ قهض ػٍ

اصة ٢ضعث ب 2018 ملُاع صط ؾىت 6251.90 ملُاع صط لُهل بلى 2800.66 خُض اهخ٣ل مً ٢ُمت  3451.24 ، ؤي بؼٍ
الا٢خهاصي لم ٨ًً بىٟـ الىجحرة  ٚحر ؤن هظا الخُىع في مٗضلاث الىمى  ،%123.23 ملُاع صط وبمٗض٫ همى ونل بلى

 وهظا ما ًىضخه الك٩ل البُاوي الخالي:

 2018-1990 جؼىع حجم وهمى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترة9 07-03 الكيل عكم
 
  
  

     
           

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م الُالبت: مً بٖضاص االإصضع   
ً
 .07-03 اؾدىاصا

 مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي.: NGDP – الىاجج االإدلي الؤظمالي الخ٣ُ٣ي: GDP 9خُث                                     

 

https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm
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ًخطر ؤن مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ َُلت  الؿاب٤مً زلا٫ الخُل٘ في مُُٗاث الجضو٫ والك٩ل 

٤ الخالي:مغّ  (2018-1990) ٞترة الضعاؾت  ث بٗضة مغاخل جظ٦غ وٞ
   سجلذ مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي ٖلى 9 1994-1990 الخغمغخلت جىحه الاكخصاص الجؼاثغي هدى اكخصاص

 بلى مسلٟاث الأػمت الىُُٟت %0.32 مؿخىي هظه االإغخلت اهسٟاياث مخخالُت بلٛذ في االإخىؾِ
ً
، وهظا عاظ٘ ؤولا

جي ٦عجؼ االإحزاهُت وجٟا٢م مك٩لت االإضًىهُت وزضماتها  1986 لؿىت مً ازخلا٫ مـ مسخل٠ ماقغاث الا٢خهاص الىَ

لى   بلى حٗضص الىنٟاث التي ٢ضمتها الهُئاث الضولُت وٖ
ً
بياٞت بلى جغاظ٘ ؤصاء مسخل٠ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، وزاهُا

التي جضٖىا بلى الخإزحر في ظاهب الُلب مً و  دذ مٓلت بغهامج الخشبُذ الا٢خهاصيجعؤؾها نىضو١ الى٣ض الضولي 

زلا٫ ؾُاؾت مالُت وه٣ضًت خظعة، خُض ؤصث هظه الىنٟاث االإىصخى بها مً ٢بل نىضو١ الى٣ض الضولي م٘ مىانلت 

 "بلى اهسٟاى حجم الاؾدشماعاث االإد٣٣ت للترا٦م الغؤؾمالي مً خضوص لظاجُت للضولت لهالر آلُاث الؿى١ الؤنلاخاث ا
، وبلى اهسٟاى ٢ُمت ال٣غوى االإ٣ضمت 1993 ملُاع صط م٘ مُل٘ ؾىت 94.27 بلى 1990 صط ؾىتملُاع  122.63

 1991 ؾىت( %-1.2) ٞجل هظه الٗىامل ؤصث بلى حسجُل مٗضلاث ؾالبت للىمى الا٢خهاصي بم٣ضاع 1للماؾؿاث"،
الأع٢ام الؿالبت ، وفي ْل 1990 ؾىت %0.80 م٣ابل مٗض٫ همى 1994 ؾىت (%-0.90)و 1993 ؾىت( %-2.10)و

صولاع  17 االإسجلت الإٗضلاث الىمى الا٢خهاصي وكحر بلى ؤن جضهىع ؤؾٗاع االإدغو٢اث ٚحر االإخى٢٘ الظي ونل بلى ؤ٢ل مً

 في جد٤ُ٣ ؤ٦بر وؿبت جغاظ٘ في مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي لظاث الؿىت "لأن  1993 بضاًت مً ؾىت
ً
 ٧اعزُا

ً
٧ان ؾببا

ت الخانت   صولاع للبرمُل زلا٫ الٟترة 21- 20 لأؾٗاع البترو٫ لضي الخهضًغ ٧اهذ ما بحنجى٢ٗاث الخ٩ىمت الجؼاثغٍ
1993-1994"2 .      
  ؾمدذ هظه االإغخلت بٗىصة الاهخٗاف اليؿبي الإٗضلاث الىمى الا٢خهاصي  19989-1995 مغخلت الخعضًل الهُىلي

، وهظا هٓحر الؤنلاخاث التي ٢امذ بها الجؼاثغ مشل جى٢ُ٘ اجٟا٢ُت م٘ نىضو١ الى٣ض %2.25 والظي بلٜ في االإخىؾِ

 ؾىىاث ٌؿمذ لها بالخهى٫ ٖلى مؿاٖضاث مالُت تهضٝ بلى جدؿحن الٟٗالُت الا٢خهاصًت الإىاظهت 
ُ

الضولي مضجه زلار

ل، "خُض جم في هظا الهضص خهى٫  ت ٖلى  الازخلالاث التي حٗترى مىانلت الىمى في الأظل الُىٍ الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

 بةٖاصة ظضولت ٢1169غى ٢ُمخه 
ً
 بًجابُا

ً
-01 ملُاع صولاع زلا٫ الٟترة االإمخضة مً 16 ملُىن صولاع، مما ؤُٖى ماقغا

ـ ولىضن 1998-05-31 بلى 06-1995 ، وفي نضص مخابٗت مٗضلاث الىمى 3"بٗض مٟاوياث جمذ م٘ هاصَي باعَ

غص ؾببه بلى جغاظ٘  %1.10 واالإ٣ضع ب  1997ل زلا٫ هظه الٟترة ٧ان ؾىت الا٢خهاصي وكحر بلى ؤن ؤصوى مٗض٫ سُج ًُ

بالتزامً م٘  -دولار 21.33ب   1996 صولاع م٣اعهت بما سجلخه ؾىت 19.62 التي ونلذ بلى خضوص -ؤؾٗاع االإدغو٢اث 

ٍ٘ في ؤصاء   ،%5.10 بيؿبت 1998 الهىاٖت والٟلاخت، ؤما ؤ٢صخى مٗض٫ ٣ٞض سُجل في ؾىت ن٣ُاٖحالحسجُل جغاظ

                                                             
 ًاجٟا٢ُاث الاثخماهُت، الأولى والشاهُت والشالشت.  مشل 

ُ
 بغهامج الخشبُذ الا٢خهاصي االإىصخى به مً َغٝ الهُئاث الضولُت في زلار

: مؿٗىص ميهىب،  1  .133و 125 ، م:مغحع ؾابمبخهغٝ
ت،  2 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ، 1993 -04- 26،  26، الٗضص 30، الؿىت 1993الآؿاق على الأمض االإخىؾؽ والخىاػهاث الاكخصاصًت اليلُت االإالُت لؿىت الجغٍ

 .18م: 
: مؿٗىص ميهىب،  3  .138:  ، ممغحع ؾابمبخهغٝ
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ٗؼي هظا جدؿً بلى جدؿً همى ٢ُإ الٟلاخت والهىاٖت  ٌُ ٖلى الترجِب،  %9.2و %11.4 ونل بلى خضوص الظيخُض 

٤ الجضو٫ االإىالي:  وهى ما ًم٨ً جىيُده وٞ

 1998-1996 الخىػَع اللؼاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترة9 08-03 الجضوٌ عكم      
ت                                                                                         (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 البىاء والأقؼاٌ العمىمُت الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىىاث

1996 4.01 7.0 19.5 7.9- 4.5 

1997 1.10 6.0 13.5- 7.6- 2.5 

1998 5.10 4.0 11.4 9.2 2.4 

 االإصضع:          

م عخمىن،  :1996معؼُاث ؾىت  -  م٣ضمت لىُل، ؤَغوخت 2011-1990ؤؾالُب جلضًغ الىمى اليامً في الجؼاثغ زلاٌ الـترة مغٍ

لىم، جسهو ا٢خهاص مالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت للُىع الشالض ض٦خىعاهالقهاصة  ت وٖ  والخجاعٍ

 .130م:  ،2017  - 2016 ، الجؼاثغ، 1الدؿُحر، ظامٗت باجىت

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  :1998و 1997معؼُاث ؾىتي   -             .03، م: 2002، الخ٣غٍ
 

  ت في جصخُذ الأويإ  20009-1999 االإغخلت الاهخلالُت بت الخ٩ىمت الجؼاثغٍ زلٟذ هظه االإغخلت في ْل جؼاًض عٚ

 
ً
 ملمىؾت ٖلى مؿخىي مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي بمخىؾِ بلٜ ا٢خهاصًاالا٢خهاصًت لخد٤ُ٣ اؾخ٣غاعا

ً
 (%3.51) آزاعا

 صولاع للبرمُل 18.12 ( والظي ونل بلى1998 هٓحر اعجٟإ مىخى ؤؾٗاع االإدغو٢اث في الأؾىا١ الضولُت )م٣اعهت بؿىت
ٖلى الترجِب هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي بلى جدؿً مغصوص ٢ُإ   2000و 1999 صولاع للبرمُل زلا٫ ؾىتي 28.77و

 البىاء والأقٛا٫ الٗمىمُت، وهى ما ًم٨ً جىيُده مً زلا٫ الجضو٫ االإىالي:
 2000-1998 الخلُلي في الجؼاثغ للـترةالخىػَع اللؼاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي  :09-03 الجضوٌ عكم

ت                                                                                          (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ
 البىاء والأقؼاٌ العمىمُت الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىىاث

1998 5.10 4.0 11.4 9.2 2.4 

1999 3.20 6.1 2.7 0.8- 3.5 

2000 3.81 4.9 5.0- 1.9- 2.1 
 

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .02، م: 2002، الخ٣غٍ
 

ؤٖلاه جخطر االإٟاع٢ت الخانلت الإٗضلاث الىمى الا٢خهاصي االإسجلت مً زلا٫ الخُل٘ في مُُٗاث الجضو٫ 

ٌٗؼي  2000-1999 ، ٞؿبب جدؿً مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي للٟترة1998 بؿىتم٣اعهت  2000و 1999 زلا٫ ؾىتي

 ٢ُإ 
ً
والهىاٖت(، وهي ٖىامل مسالٟت  الٟلاختبلى جدؿً مغصوص ٢ُإ االإدغو٢اث صون ال٣ُاٖاث الأزغي )جدضًضا

 1998 ح٨ٗـ مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي االإد٤٣ لؿىت
ً
٧ان مغصه )ؾبب الىمى لهظه الؿىت ٦ما جم بقاعة بلُه ؾاب٣ا

م جغاظ٘ ؤؾٗاع الىِٟ ال (، 07-03 ؤهٓغ الجضو٫ ع٢م -صولاع للبرمُل 13 بلى خضوص ذونل تي٢ُإ زاعط االإدغو٢اث عٚ

 ٖلى ؤن جدؿً مغصوص ال٣ُاٖاث زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث ًاصي بلى جد٤ُ٣ همى ا٢خهاصي خ٣ُ٣ي.
ً
 وهى ما حُٗي صلُلا

  ؤصي اعجٟإ ؤؾٗاع االإدغو٢اث في الؿى١ الٗاالإُت م٘ جهاًت ؾىت 20149-2001 مغخلت بغامج الؤوعاف الاكخصاصي 
 حجم اخخُاَُاث ٘اعجٟيُٗت االإالُت للجؼاثغ، "٣ٞض بلى جدؿً ٦بحر في الى  2000 واؾخمغاعه ٖلى امخضاص ؾىت 1999
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االإالي هظا الاهٟغاط  1ملُاع صولاع("، 4.4) 1999 ملُاع صولاع م٣اعهت بؿىت 11.9 وججاوػ ٖخبت 2000 الهغٝ ؾىت

االإتزامً م٘ اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ ؾمذ بضزى٫ الا٢خهاص الجؼاثغي مغخلت ظضًضة اعج٨ؼ ٞيها في ؾحر ؾُاؾخه 

الا٢خهاصًت ٖلى الؿُاؾت االإالُت الخىؾُٗت جغظمذ في اٖخماص وجُب٤ُ بغامج بهٟا٢ُت ضخمت، حؿدىض م٣اعبتها ٖلى 

ت في يغوعة جُٟٗل ظاهب الُلب ال٨لي الٟ ا٫ واالإىىٍ في جدٟحز الاؾدشماع وصٞ٘ عجلت الىمى والخىمُت الغئٍت ال٨ُجزً ّٗ

 الا٢خهاصًت في قتى االإجالاث.

ا٫ والتي مٟاصها ؤهه في ٞتراث الغ٧ىص الا٢خهاصي  ّٗ ت ل٨ُجز االإخٗل٣ت بالُلب ال٨لي الٟ  مً االإ٣اعبت الىٓغٍ
ً
اهُلا٢ا

اصة في الؤهٟا١ الخ٩ىمي االإىظه بلى جدٟحز الاؾدشماع  وباٞتراى خالت ٖضم الدكُٛل ال٩امل لٗىامل الؤهخاط، ٞةن الؼٍ

 ٘ اصة الىاجج االإدلي وبالخالي عٞ اصة الٗغى ال٨لي ؤي ػٍ ا٫ والظي بضوعه ًاصي بلى ػٍ ّٗ اصة الُلب ال٨لي الٟ ؾُاصي بلى ػٍ

اع ومً ؤظل حؿلُِ الًىء ؤ٦ثر  الىمى الا٢خهاصي الجؼاثغي  في مخابٗت جُىع مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي، وفي هظا اَلؤ

ت التي اٖخمضتها يمً الآحي و وؿخٗغى  2014-2001 صازل الٟترة الؼمىُت بصخيء مً الخٟهُل مدخىي البرامج الخىمىٍ

 بغامج، بغهامج صٖم الؤوٗاف الا٢خهاصي
ُ

ت َُلت جل٪ الٟترة والتي قملذ زلار ، (2004-2001) الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

ُض الىمى (2009-2005)البرهامج الخ٨مُلي لضٖم الىمى  ، ومداولت ج٣ُُم هخاثجها مً (2014-2010) وبغهامج جىَ

 ماقغ مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي.جدب٘ وجدلُل زلا٫ 

 ذ الجؼاثغ بضاًت ؤٞغٍل 9(2004-2001) بغهامج صعم الؤوعاف الاكخصاصي ، في جىُٟظ بغهامج 2001 قغٖ

ملُاع  07 ملُاع صط )خىالي 525صٖم الاوٗاف الا٢خهاصي، خُض زهو له ٚلاٝ مالي ؤولي بلٛذ ٢ُمخه الؤظمالُت 

 بدىالي
ً
٘  16 ملُاع صط )ما ٌٗاص٫ 1216 صولاع( ٢بل ؤن ًهبذ ٚلاٞه االإالي النهاجي م٣ضعا ملُاع صولاع( بٗض بياٞت مكاعَ

،ظضًضة وبظغاء ج٣ُُم الإٗٓم االإ
ً
٘ االإبرمجت ؾاب٣ا خمدىع هظا البرهامج بالأؾاؽ خى٫ جضُٖم الأوكُت الخانت  2كاعَ وٍ

ت، و٢ض جؼامىذ هظه  بالإهخاط الٟلاحي، الهُض البدغي، البىاء والأقٛا٫ الٗمىمُت، وصٖم الخىمُت االإدلُت والبكغٍ

ىُت، وهظا ما  الٗملُاث م٘ ؾلؿلت مً الؤظغاءاث الخانت بالإنلاخاث االإاؾؿاجُت وصٖم االإاؾؿاث الؤهخاظُت الىَ

 ًىضخه الجضو٫ االإىالي:

  2004-2001 هُيل جىػَع االإسصصاث االإالُت لبرهامج صعم الؤوعاف الاكخصاصي9 10-03 الجضوٌ عكم
ت                                                                                                       (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 % اليؿبت بحمالي االإبالؽ 2004 2003 2002 2001 الؿىىاث                للؼاعاث      ا
 40.1 210.5 2.0 37.6 70.2 100.7 صعم مىحه لأقؼاٌ هبري وهُاول كاعضًت

ت  38.8 204.2 6.5 53.1 72.8 71.8 صعم مىحه لخىمُت مدلُت وبكغٍ

 12.4 65.4 12.0 22.5 20.3 10.6 صعم كؼاع الـلاخت والصُض البدغي 

 8.6 45.0 - - 15.0 30.0 صعم الؤصلاخاث

 100 525.0 20.5 113.9 185.9 205.4 االإجمىع

ا مؿٗىصي،  االإصضع: -2001جلُُم ؤصاء بغامج حعمُم الؤصلاخاث الاكخصاصًت بالجؼاثغ مً زلاٌ االإغبع السخغي ليالضوع )صعاؾت للـترة ػ٦غٍ

ت للخىمُت الا٢خهاصًت، ظامٗت ٢انضي مغباح  االإجلت (،2016  .219، م: 2017، ظىان 06، الٗضص 04وع٢لت، الجؼاثغ، االإجلض –الجؼاثغٍ

                                                             
1

: مؿٗىص ميهىب،      .157 ، م:مغحع ؾابمبخهغٝ
، 2012، 10، الٗضص 10وع٢لت، الجؼاثغ، االإجلض  -، مجلت الباخض، ظامٗت ٢انضي مغباح ؾُاؾت الؤوعاف الاكخصاصي في الجؼاثغ وؤزغها على الىمىمدمض مؿعي،  2

 .147م: 
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كحر بلُه الجضو٫  ٌُ ٠ الخىظه الىاضر لهظا البرهامج هدى التر٦حز ٖلى اوٗاف مسخل الؿاب٤مً بحن ؤهم ما 

 مً وجدؿحن الأويإ الاظخماُٖت، خُض زههذ لها ؤ٦ثرٗضلاث الىمى الا٢خهاصي ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت االإدغ٦ت الإ
   مً الٛلاٝ االإالي. 90%

-2001 ؤما ُٞما ًسو جدب٘ ج٣ُُم مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي في بَاع بغهامج صٖم الؤوٗاف الا٢خهاصي للٟترة

زغي في ظهت ؤمً ظهت، وفي مضي مؿاهمت مسخل٠ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في همى الىاجج االإدلي الؤظمالي مً  2004

اع، ُٞم٨ً جىيُده  مً زلا٫ الجضو٫ االإىالي: طاث اَلؤ

 2004-2001 الخىػَع اللؼاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترة9 11-03 الجضوٌ عكم         
ت                                                                                                (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ  الصىاعت  الـلاخت االإدغوكاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىىاث

2001 3.00 1.6- 13.2 1.0- 2.8 3.8 

2002 5.60 3.7 1.3- 1.0- 8.2 5.3 

2003 7.20 8.8 19.7 3.5 5.5 4.2 

2004 4.30 3.3 3.1 1.3- 8.0 7.7 

 5.25 6.13 4.1 6.68 3.55 5.03 االإخىؾؽ

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .175، م: 2005، الخ٣غٍ

هلاخٔ ؤن مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي زلا٫ ٞترة جُب٤ُ  11-03 بالغظىٕ بلى ٢غاءة مُُٗاث الجضو٫ ع٢م

ضة  ُّ باالإ٣اعهت م٘ مٗضلاجه االإسجلت ٢بل ٞترة جُب٤ُ البرهامج، ٣ٞض بغهامج صٖم الؤوٗاف الا٢خهاصي حٗخبر مٗضلاث ظ

 ؤ٢صخى مؿخىي له ؾىت ،%5.03 في االإخىؾِ 2004-2001 بلٜ مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي للٟترة
ً
بيؿبت  2003 مسجلا

ؤصوى بلى جدؿً مغصوص ٢ُإ الٟلاخت واالإدغو٢اث بضعظت ؤولى وبلى ٢ُإ الهىاٖت بضعظت ؤ٢ل، ؤما  وهظا عاظ٘ 7.20%

ٗؼي  %3.0 ب يؿبت 2001 مؿخىي له ٣ٞض سُجل ؾىت  (%-1.6) بلى جغاظ٘ همى ٢ُإ االإدغو٢اث الظي بلٜ ؾببه ٌُ
   .2000 لؿىت (%4.9) م٣اعهت ب 

ؤما مً خُض مؿاهمت ال٣ُاٖاث في الىاجج االإدلي الؤظمالي َُلت ٞترة بغهامج صٖم الؤوٗاف الا٢خهاصي ُٞب٣ى 

 ٢ُإ االإدغ 
ً
زم ًإحي بٗض طل٪ ٢ُإ الخضماث  ،%35.01 ذ في االإخىؾِالهضاعة بيؿبت مؿاهمت بلٛو٢اث في صاثما

 في االإخىؾِ، وهى ما جىضخه مُُٗاث الجضو٫ االإىالي: %10.62 الٗمىمُت بيؿبت

 2004-2001 مؿاهمت اللؼاعاث الاكخصاصًت في الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾعاع الخلُلُت في الجؼاثغ للـترة9 12-03 الجضوٌ عكم

ت                                                                                (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ
 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ العمىمُت الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الؿىىاث

2001 33.89 9.67 7.34 8.42 11.08 

2002 32.55 9.19 7.18 9.03 11.00 

2003 35.58 9.69 6.55 8.48 10.51 

2004 38.02 9.45 6.02 8.22 9.90 

 10.62 8.54 6.77 9.50 35.01 االإخىؾؽ

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .175 ، م:2005، الخ٣غٍ
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 للجؼاثغ هٓحر بٗض جدؿً الىيُٗت االإالُت  9(2009-2005) البرهامج الخىمُلي لضعم الىمى الاكخصاصي

 ا هخج ٖىه جغا٦م اخخُاَي الهغٝ بلى ما ٣ًاعبصولاع، وم 38.5 خضوص 2004 اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ الظي بلٜ ؾىت
 لؿاب٣ه، خُض زهو  43.1

ً
ت بغهامج ج٨مُلي لضٖم الىمى ج٨ملت ملُاع صط في الؿىت طاتها، اٖخمضث الؿلُاث الجؼاثغٍ

ملُاع صط(، بالإياٞت بلى ا٢غاع بغهامجحن زانحن ؤخضهما  55 )ما ٌٗاص٫ ملُاع صط 4203 له ٚلاٝ مالي في ق٩له الأنلي

اصة ٖلى  668 ملُاع صط وبغهامج آزغ لخىمُت مى٣ُت الهًاب الٗلُا ب٣ُمت 432 بمى٣ُت الجىىب ب٣ُمت ملُاع صط، ػٍ

٘ االإخب٣ُت مً بغهامج صٖم الؤوٗاف الا٢خهاصي واالإ٣ضعة ب  ملُاع  1191 ياُٞت ب ملُاع صط، والهىاص٤ً الؤ  1071 االإكاعَ

ىت ب   لاث الخانت بدؿاباث الخؼٍ   1ملُاع صط. 8705 ملُاع صط لُهل االإجمىٕ النهاجي 1140صط والخدىٍ
 2009-2005 االإسصصاث االإالُت للبرهامج الخىمُلي لضعم الىمى9 13-03 الجضوٌ عكم

 (%)  اليؿبت االإبالؽ االإالُت  )ملُاع صج( اللؼاعاث

 45.41 1908.5 الؿيانجدؿحن ظغوؾ معِكت 

غ االإيكأث الأؾاؾُت  40.52 1703.1 جؼىٍ

 08.02 337.2 صعم الخىمُت الاكخصاصًت

غ الخضماث العمىمُت  04.85 203.9 جؼىٍ

غ جىىىلىحُا الاجصاٌ  01.19 50 جؼىٍ

 100 4202.75 االإجمىع
 

لُذ،  االإصضع:  ، مجلت ؤبدار ا٢خهاصًت 2010-2000صعاؾت جلُُمُت لؿُاؾت الؤوعاف الاكخصاصي االإؼبلت في الجؼاثغ في الـترة هبُل بىٞ

ت، ظامٗت مدمض زًُغ   .254، م: 2012، صٌؿمبر 12، الٗضص 06بؿ٨غة، الجؼاثغ، االإجلض  -وبصاعٍ
 

كحر بلُه الجضو٫ ؤٖلاه الاهخمام الىاضر للضولت في جدؿحن ْغوٝ ٌُ  %45.41 مِٗكت الؿ٩ان مً ؤهم ما 

غ االإيكأث الأؾاؾُت ملُاث الؤهخاط مً زلا٫ جُىٍ وطل٪ للؤهمُت التي ٨ًدؿبها ٦لا  %40.52 وصٖم الاؾدشماع وٖ

غ الأصاء الا٢خهاصي.  االإدىعًٍ في جُىٍ

ؤما ُٞما ًسو ج٣ُُم مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي في بَاع البرهامج الخ٨مُلي لضٖم الىمى مً ظهت، وفي مضي 

اع، ُٞم٨ً جىيُدهمؿاهمت مسخل٠ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في همى الىاجج االإدلي الؤظمالي مً ظهت ؤ  زغي في طاث اَلؤ

 مً زلا٫ الجضو٫ االإىالي:

 2009-2005 الخىػَع اللؼاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترة9 14-03 الجضوٌ عكم
ت                                                                                            (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ  الصىاعت  الـلاخت االإدغوكاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىىاث

2005 5.90 5.8 1.9 4.5- 7.1 3.0 

2006 1.68 2.5- 4.9 2.2- 11.6 3.1 

2007 3.37 0.9- 5.0 3.9- 9.8 5.6 

2008 2.36 2.3- 5.3- 1.9- 9.8 8.4 

2009 1.63 6.0- 20.0 0.7 8.7 7.0 

 5.42 9.4 -2.36 5.3 -1.18 2.99 االإخىؾؽ

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .203، م: 2009، الخ٣غٍ
 

                                                             
1

م بىصزضر،   ، ؤَغوخت (2014-2001اججاه الؿُاؾت الاكخصاصًت في جدلُم الىمى الاكخصاصي: بحن جدـحز الؼلب ؤو جؼىٍغ العغض )صعاؾت خالت الجؼاثغ ٦غٍ

لىم الدؿُحر، ظام ت وٖ -2014، 3 ٗت الجؼاثغم٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ه٣ىص ومالُت، ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

   .209-208م م:  ،2015
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هلاخٔ ؤن مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي زلا٫ ٞترة جُب٤ُ البرهامج  الؿاب٤بالغظىٕ بلى ٢غاءة مُُٗاث الجضو٫ 

الخ٨مُلي لضٖم الىمى الا٢خهاصي قهضث خغ٦ت مخظبظبت جباًيذ بحن الاعجٟإ والاهسٟاى مً ؾىت بلى ؤزغي، ٣ٞض بلٜ 

 ؤ٢صخى مؿخىي له ؾىت ،%2.99 في االإخىؾِ 2009-2005 مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي للٟترة
ً
 بيؿبت 2005 مسجلا

بلى جدؿً مغصوص ٢ُإ البىاء والأقٛا٫ الٗمىمُت و٦ظا ٢ُإ االإدغو٢اث، ؤما ؤصوى مؿخىي له  وهظا عاظ٘ 5.90%

غص ؾببه بلى جغاظ٘ مٗضلاث همى ٢ُإ االإدغو٢اث هٓحر جغاظ٘ ؤؾٗاع الىِٟ الظي  %1.63 ب يؿبت 2009 سُجل ؾىت ًُ

   .2007 الأػمت االإالُت الٗاالإُت ؤوازغ ؾىت بٟٗلجغظمه اهسٟاى الُلب ٖلى الىِٟ والٛاػ 
ؤما مً خُض مؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي َُلت ٞترة البرهامج الخ٨مُلي لضٖم 

زم  ،%42 ىمى الا٢خهاصي ٣ٞض ْلذ مؿاهمت ٢ُإ االإدغو٢اث جدخل االإغ٦ؼ الأو٫ بيؿبت ججاوػث في االإخىؾِ ٖخبتال

 في االإخىؾِ، وهى ما جىضخه مُُٗاث الجضو٫ االإىالي: %9.5مؿاهمت ٢ُإ الخضماث في االإغ٦ؼ الشاوي بيؿبت 
 2009-2005 الؤحمالي بالأؾعاع الخلُلُت في الجؼاثغ للـترة مؿاهمت اللؼاعاث الاكخصاصًت في الىاجج االإدلي9 15-03 الجضوٌ عكم

ت                                                                              (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ
 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ العمىمُت الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الؿىىاث

2005 44.3 7.7 5.6 08.4 08.4 

2006 45.6 7.5 5.2 08.0 08.0 

2007 43.9 7.6 5.0 08.4 09.1 

2008 45.5 7.8 5.2 11.1 10.1 

2009 31.5 9.3 5.3 11.1 11.9 

 9.5 9.4 5.26 7.98 42.16 االإخىؾؽ

 

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .202، م: 2009، الخ٣غٍ

 
  

  دت التي قهضتها الجؼاثغ ظغاء  9(2014-2010) الاكخصاصيبغهامج جىػُض الىمى في ْل الأويإ االإالُت االإغٍ

 162  صولاع للبرمُل وما عا٣ٞها مً اعجٟإ اخخُاَاث الهغٝ التي ججاوػث ٖخبت 80اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ ٞى١ ٖخبت 
ُض الىمى والظي زهو له  بغهامج اٖخمضث الجؼاثغ بغهامج بهٟاقي جدذ مؿمى 2010،1 ملُاع صولاع ابخضاءً مً ؾىت جىَ

ملُاع صولاع( لِكمل حُُٛت ق٣حن عثِؿحن هما: الك٤  286 ملُاع صط  )ما ٌٗاص٫ 21214ٚلاٝ مالي بظمالي ٢ضع ب  

 بلى جهاًت ؾىت
ً
ا  ظاعٍ

ً
  130 ملُاع صط )ما ٌٗاص٫ 9680 بمبلٜ 2009 الأو٫ بغهامجا

ً
ملُاع صولاع(، والك٤ الشاوي بغهامجا

 بمبل
ً
    2ملُاع صولاع(. 156 ملُاع صط )ما ٌٗاص٫ 11534 ٜظضًضا

 
 
 
 
 

                                                             
 .163 ، م:مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،   1
غ،   2  .192 ، م:مغحع ؾابمٖاص٫ ػ٢غٍ
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 2014-2010 االإسصصاث االإالُت لبرهامج جىػُض الىمى9 16-03 الجضوٌ عكم          
 (%)  اليؿبت االإبالؽ االإالُت  )ملُاع صج( اللؼاعاث

ت  49.50 10122 الخىمُت البكغٍ

 31.5 6484 االإيكأث اللاعضًت الأؾاؾُت

غ الخضماث العمىمُتجدؿحن   08.16 1666 وجؼىٍ

 07.70 1566 الخىمُت الاكخصاصًت

 01.20 360 مياؿدت البؼالت

 01.20 250 البدث العلمي والخىىىلىحُاث الجضًضة للاجصاٌ

 100 21214 االإجمىع
 

ا مؿٗىصي،  االإصضع: -2001جلُُم ؤصاء بغامج حعمُم الؤصلاخاث الاكخصاصًت بالجؼاثغ مً زلاٌ االإغبع السخغي ليالضوع )صعاؾت للـترة ػ٦غٍ

ت للخىمُت الا٢خهاصًت، ظامٗت ٢انضي مغباح  (،2016  .221، م: 2017، ظىان 06، الٗضص 04وع٢لت، الجؼاثغ، االإجلض –االإجلت الجؼاثغٍ

كحر بلُه الجضو٫ ع٢م ٌُ ت بالضعظت  16-03 مً ؤهم ما  الاهخمام الىاضر للضولت باالإدىع االإخٗل٤ بالخىمُت البكغٍ

غ االإيكأث الأؾاؾُت ال٣اٖضًت بضعظت زاهُت %49.50 الأولى  %31.50 وصٖم الاؾدشماع والؤهخاط جدذ مٓلت مدىع جُىٍ

غ الأصاء الا٢خهاصي.  وطل٪ لأهمُتها في صٖم جُىٍ

ُض الىمى مً ظهت، وفي مضي مؿاهمت بغهامج ؤما ُٞما ًسو ج٣ُُم مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي في بَاع  جىَ

اع، ُٞم٨ً جىيُده مسخل٠ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في همى الىاجج االإدلي الؤظمالي مً ظهت ؤز مً غي في طاث اَلؤ

 زلا٫ الجضو٫ االإىالي:

 2014-2010 الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترةالخىػَع اللؼاعي لىمى 9 17-03 الجضوٌ عكم
ت                                                                                            (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىىاث

2010 3.63 2.2- 04.9 04.5 08.9 05.7 

2011 2.89 3.3- 11.6 05.4 05.2 05.5 

2012 3.37 3.4- 07.2 05.6 08.2 04.1 

2013 2.76 5.5- 08.2 07.0 06.8 03.1 

2014 3.78 0.6- 02.5 06.8 06.8 04.4 

 4.56 7.18 5.86 6.88 -3 3.29 االإخىؾؽ

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .151، م: 2014، الخ٣غٍ

هلاخٔ ؤن مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي زلا٫ ٞترة جُب٤ُ بغهامج  ؤٖلاهبالغظىٕ بلى مُالٗت مُُٗاث الجضو٫ 

 م٣اعهت بالٟترة الؿاب٣ت، ٣ٞض بلٛذ في  2014 بلى ؾىت 2010 جىَُض الىمى االإمخض مً ؾىت
ً
 وؿبُا

ً
قهضث اهخٗاقا

 ؤ٢صخى مؿخىي لها ؾىت ،%3.29 االإخىؾِ
ً
اصة الُلب الؤظمالي  بلى وهظا عاظ٘ %3.78 بيؿبت 2014 مسجلت ػٍ

ض ل٣ُاعي البىاء والأقٛا٫ والخضماث الٗمىمُت، ؤما ؤصوى مؿخىي له ُّ  ب يؿبت 2013 ٣ٞض سُجل ؾىت اوالأصاء الج
غص ؾببه بلى جغاظ٘ مٗضلاث همى ٢ُإ االإدغو٢اث والظي بلٜ 2.76%  .2012 ؾىت (%-3.4) ب  م٣اعهت  (%-5.5) ًُ

ُض الىمى ُٞب٣ى بغهامج ؤما مً خُض مؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي َُلت ٞترة  جىَ

جي واالإدضص الغثِسخي للىمى الا٢خهاصي، خُض ٢ضعث وؿبت مؿاهمخه في  ٢ُإ االإدغو٢اث االإىظه للا٢خهاص الىَ
ً
 صاثما
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ده ُجىيًم٨ً ما  وهى  ،%15.48 الخضماث باٖخباع وؿبت مؿاهمخه في الىاجج بلٛذ، زم ٢ُإ %32.38 االإخىؾِ

 مُُٗاث الجضو٫ االإىالي:مً زلا٫ 

 2014-2010 مؿاهمت اللؼاعاث الاكخصاصًت في الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾعاع الخلُلُت في الجؼاثغ للـترة9 18-03 الجضوٌ عكم
ت                                                                                                 (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ العمىمُت الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الؿىىاث

2010 34.9 08.5 5.10 10.5 13.2 

2011 35.9 08.1 4.60 09.1 16.3 

2012 34.2 08.8 4.50 09.2 16.3 

2013 29.8 09.9 4.60 09.8 15.3 

2014 27.1 10.6 5.00 10.8 16.3 

 15.48 9.88 4.76 9.18 32.38 االإخىؾؽ

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .150، م: 2014، الخ٣غٍ

م مً الخدؿً االإلخىّ في مٗضلاث الىمى  ت للٟترةٖلى الغٚ  الا٢خهاصي في بَاع بَلا١ وجىُٟظ البرامج الخىمىٍ
 بذجم االإىاعص االإالُت  ،%3.77 والتي بلٛذ في االإخىؾِ ،2001-2014

ً
 م٣اعهت

ً
ا ُّ  ؤجها جب٣ى مٗضلاث مخىايٗت وؿب

ّ
بلا

غة واالإؿخسضمت لإهجاح هظه البرامج، وبالخالي ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الؿُاؾت الا٢خهاصًت االإىخ هجت في الجؼاثغ الطخمت االإخىٞ

ت لم ج٨ً مخىاؾبت م٘ الىي٘ الا٢خهاصي الجؼاثغي، وهظا بالىٓغ ل٠ًٗ بن لم  ٤ الغئٍت ال٨ُجزً َُلت هظه الٟترة وٞ

اصة  اصة التي سجلذ في الؤهٟا١ الخ٩ىمي واالإىظهت للاؾدشماع لم جاصي بلى ػٍ ه٣ل ٖضم مغوهت الجهاػ الؤهخاجي، ٞالؼٍ

جي بال٣ضع ال٩افي، وهظا ما جم ملاخٓخه في ي٠ٗ مغصوص ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الٗغى ال٨لي وجيكُِ الجهاػ الؤهخا

 زاعط االإدغو٢اث ٧الٟلاخت والهىاٖت بك٩ل زام.   

 ؤؾٗاع الىِٟ االإسجل في  اهسٟاىؾمذ 9 2019-2015 االإغخلت الاهخلالُت لبرهامج جىػُض الىمى الاكخصاصي

ُض الىمى  90.4 والظي ونل بلى ٖخبت 2014 ه٠خالؿى١ الٗاالإُت م٘ مى صولاع للبرمُل، مً اٖخماص بغهامج جىَ

ملُاع  22100 )عُنض له ٚلاٝ مالي ب  2015 الا٢خهاصي زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث والظي بضؤ جىُٟظه بضاًت مً ؾىت

ت ، حهضٝ بالأؾاؽ بلى صط( وهظا مً  2019 م٘ خلى٫ ؾىت %07 افي الىاجج االإدلي الؤظمالي ٢ضعهجد٤ُ٣ وؿبت ؾىىٍ

٘ الا٢خهاصي وجد٤ُ٣ مؿخىٍاث ٖالُت في همى الهاصعاث زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث، زلا٫  الاهخمام ؤ٦ثر بالخىىَ

ُٟت بالإياٞت بلى حصجُ٘ الاؾدشماع االإىخج واالإدضر لخل٤ مىانب ٖمل.  1والاهخمام بالخىمُت الٟلاخُت والغٍ

جضاع٥ الىي٘ الا٢خهاصي ولأظل  2015 ول٨ً م٘ جغاظ٘ ؾلؿلت الاهسٟاياث لؿٗغ الىِٟ م٘ خلى٫ ؾىت

لُه وفي ْل ما ط٦غ جم  ت في جبجي ٖضة بظغاءاث االإغظى منها هى جغقُض الى٣ٟاث الٗامت، وٖ باقغث الؿلُاث الجؼاثغٍ

ش - (2019-2015) بغهامج جىَُض الىمى الا٢خهاصي –ا٢ٟا٫ خؿاب هظا البرهامج  خذ خؿاب 2016-12-31 بخاعٍ ، وٞ

ل  300 واالإخًمً مبلٜ ٢ضعه باؾم بغهامج الاؾدشماعاث الٗمىمُت ملُاع صط والظي ٌُٗي نىعة ٖلى اهسٟاى جمىٍ

الٗملُاث  خُض جم ججمُض زلا٫ هظه الٟترة ظُل ،(2019-2017) بغامج الاؾدشماعاث الٗمىمُت زلا٫ الٟترة االإخب٣ُت

                                                             
 .2014-09-18 البُان االإخىج لأقؼاٌ للاء الثلازُت لُىم الخمِـبىابت الىػٍغ الأو٫،   1
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ت ال٣هىي، و  ت التي ج٨دسخي َاب٘ الأولىٍ ٖلى  ؤزغ هى ما التي لم جىُل٤ والالتزام ٣ِٞ بدىُٟظ الٗملُاث الًغوعٍ

 ُٞما حٗل٤ بهضٝ الىمى والدكُٛل.
ً
     1الأهضاٝ التي ٧اهذ جُمذ لها زانت

 2018-2015 في ْل الٓغوٝ واالإُُٗاث االإدلُت والٗاالإُت التي محزث ولامؿذ الا٢خهاص الجؼاثغي زلا٫ الٟترة
 عُنض مً ؾىت بلى ؤزغي، ٣ٞض بلٜ ؤ٢صخى

ً
 ؾىت %3.76 مؿخىي له قهضث خغ٦ت مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي جظبظبا

ض ل٣ُإ الخضماث والبىاء والٟلاخت"، 2015 ُّ اصة الُلب الضازلي والأصاء الج  ؤما ؤصوى مؿخىي له ٢ضع ب  2ٌٗؼي بلى "ػٍ
في خحن ٢ضع مخىؾِ الىمى الا٢خهاصي  3وهظا بؿبب "جغاظ٘ وجحرة جىؾ٘ ٢ُإ االإدغو٢اث"، 2017 ؾىت 1.60%

 جىيُده في الجضو٫ االإىالي: وهى ما ًم٨ً، %2.415 للٟترة ٩٦ل ب 
 2018-2015 الخىػَع اللؼاعي لىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي في الجؼاثغ للـترة9 19-03 الجضوٌ عكم

ت                                                                                                         (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ
 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىىاث

2015 3.76 0.2 6.0 4.8 4.7 3.6 

2016 3.20 7.7 1.8 3.8 5.0 1.5 

2017 1.30 3.0- 1.2 4.8 4.4 2.4 

2018 1.40 6.4- 05 4.1 5.2 3.7 

 2.8 4.825 3.375 3.5 -0.375 2.415 المتوسط

غ الؿىىي الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:  .108، م: 2017، الخ٣غٍ

-ONS ,LES COMPTES NATIONAUX TRIMESTRIELS -4 
ème

 trimestre 2019- N°889, P : 02. 
 

ُض الىمىبغهامج ومً خُض مؿاهمت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الىاجج االإدلي الؤظمالي َُلت ٞترة  -2015 جىَ

ْل ؾلؿلت الاهسٟاياث التي قهضتها ؤؾٗاع الىِٟ لا ًؼا٫ ٢ُإ االإدغو٢اث ًمشل ؤخض االإ٩ىهاث الغثِؿُت وفي  2018

 وهى ما جىضخه مُُٗاث الجضو٫ االإىالي: ،%19.2 للىاجج االإدلي، خُض ٢ضعث وؿبت مؿاهمخه في االإخىؾِ

 2018-2015 بالأؾعاع الخلُلُت في الجؼاثغ للـترةمؿاهمت اللؼاعاث الاكخصاصًت في الىاجج االإدلي الؤحمالي 9 20-03 الجضوٌ عكم

ت                                                                                                (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 الخضماث العمىمُت البىاء والأقؼاٌ العمىمُت الصىاعت الـلاخت االإدغوكاث الؿىىاث

2015 18.8 11.6 5.4 11.5 17.4 

2016 17.4 12.3 5.6 11.9 17.3 

2017 19.1 12.3 5.5 11.7 16.8 

2018 21.5 12.3 5.6 12 15 

 16.625 11.775 5.525 12.125 19.2 االإخىؾؽ

 .26، م: 2019، ظىان 46، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ،  االإصضع:

 جُىع الىاجج االإدلي الؤظمالي ومٗضلاجه في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة االإمخضةو٦سلانت ٖامت خى٫ جدب٘ مؿاع وؾلى٥ 
 ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ ًخإعجر بخإعجر ؤؾٗاع ٢ُإ االإدغو٢اث، وهى ما ًاقغ ،1990-2018

                                                             
ا مؿٗىصي،   1  .222-221 ، م م:مغحع ؾابمػ٦غٍ
غ الؿىىي والىلضي للجؼاثغ الخؼىع الاكخصاصيبى٪ الجؼاثغ،   2 مبر 2015، الخ٣غٍ  .29، م: 2016، هىٞ
غ الؿىىي الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغبى٪ الجؼاثغ،   3  .14، م: 2018، ظىٍلُت 2017، الخ٣غٍ
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ً الىاجج الأزغي  ت مً مهاصع ج٩ىٍ ٟخ٣ض ل٣اٖضة مخىىٖ التي ججٗله ٖلى ؤن الا٢خهاص ٌٗاوي مً ؤخاصًت قضًضة وٍ

.
ً
  مؿخ٣غا

 2018-1990 جدلُل جؼىع وطعُت ظاهغة الخضخم في الجؼاثغ للـترة .2.2
ت ب٣ائها ٖضة ٖىامل صازلُت منها  نها وفي اؾخمغاعٍ ٌٗض الخطخم في الجؼاثغ ْاهغة مخجظعة ؾاهمذ في ج٩ىٍ

م مً وزاعظُت، بط لا ًؼا٫ الا٢خهاص الجؼاثغي مً ؤبغػ ا٢خهاصًاث الٗالم التي حٗاوي مً  جضاُٖاث هظه الٓاهغة بالغٚ

االإجهىصاث االإخىانلت مً الؿلُاث االإٗىُت الغامُت للخض مً الًٛىٍ الخطخمُت، ومً ؤظل جىيُذ جُىع مٗضلاث 

 الخطخم في ْل الٓغوٝ االإغا٣ٞت له في الجؼاثغ وؿخٗحن ما ًمشله الجضو٫ والك٩ل االإىالُحن:

 2018-1990 ثغ للـترة:  جؼىع معضٌ الخضخم في الجؼا21-03 الجضوٌ عكم

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

جي للئخهاثُاث. معؼُاث الغكم اللُاس ي لأؾعاع االإؿتهلً: -   االإصضع:               ٢اٖضة بُاهاث الضًىان الىَ

 .٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي (:2017-1990)باليؿبت للٟترة  معؼُاث معضٌ الخضخم: -        

مىار الاؾدثماع في الضوٌ العغبُت )ماقغ طمان حاطبُت : االإاؾؿت الٗغبُت لًمان الاؾدشماع واثخمان الهاصعاث، 2018ؤما ؾىت  

 .60، م: 2018، الاؾدثماع(
 

 َُلت بملاخٓت الجضو٫ ؤٖلاه هجض ؤن االإاقغ الٗام للغ٢م ال٣ُاسخي 
ً
 مخىانلا

ً
لأؾٗاع االإؿتهل٪ ٢ض ٖغٝ اعجٟاٖا

، وهى ما 202.25 بلى مؿخىي  21.16 ، خُض اهخ٣ل مً مؿخىي 2018 بلى ؾىت 1990 ٞترة الضعاؾت االإمخضة مً ؾىت

 ًاقغ ٖلى الخغ٦ت االإؿخمغة هدى الاعجٟإ في الأؾٗاع زلا٫ الٟترة االإظ٧ىعة. 

 

 

 

 الؿىىاث
الغكم اللُاس ي 

 لأؾعاع االإؿتهلً

 م. الخضخم
 الؿىىاث %

 الغكم اللُاس ي  

 لأؾعاع االإؿتهلً
 م. الخضخم

% 
1990 21.16 16.65 2005 111.47 1.38 

1991 26.64 25.89 2006 114.05 2.31 

1992 35.08 31.67 2007 118.24 3.67 

1993 42.28 20.54 2008 123.98 4.86 

1994 54.54 29.05 2009 131.1 5.73 

1995 70.79 29.78 2010 136.23 3.91 

1996 84.03 18.68 2011 142.39 4.52 

1997 88.81 5.73 2012 155.1 8.89 

1998 93.26 4.95 2013 160.11 3.25 

1999 95.68 2.65 2014 164.77 2.92 

2000 95.97 0.34 2015 172.65 4.78 

2001 100 4.23 2016 183.7 6.40 

2002 101.43 1.42 2017 193.97 5.59 

2003 105.75 4.27 
2018 202.25 7.40 

2004 109.95 3.96 
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 2018-1990 الخضخم في الجؼاثغ للـترةجؼىع مؿاع 9  08-03 عكم الكيل

 

 

 

 

 
 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .21-03 اؾدىاصا

 الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪.: IPC. مٗض٫ الخطخم: INF: خُث
 

 الإُُٗاث الجضو٫ 
ً
الا٢خهاص والك٩ل ؤٖلاه ًم٨ً ٢غاءة وجدلُل مؿاع مٗضلاث الخطخم في  21-03 ع٢ماؾدىاصا

٤ مغاخل جُىعه َُلت ٞترة  بلى ما ًلي: (2018-1990) الجؼاثغي وٞ
  في بَاع جىُٟظ الجؼاثغ لبرامج الخشبُذ 9 1994-1990 الخغمغخلت جىحه الاكخصاص الجؼاثغي هدى اكخصاص

 اجٟا٢ُاث( االإضٖمت مً َغٝ نىضو١ الى٣ض الضولي والبى٪ 
ُ

الضولي زلا٫ والاؾخ٣غاع الا٢خهاصي )جمشلذ في ببغام زلار

، خُض اهخ٣لذ مً
ً
 %25.89 بلى 1990 ؾىت %16.56 هظه االإغخلت، قهضث مٗضلاث الخطخم مؿخىٍاث مغجٟٗت ظضا

 بلى  1991 ؾىت
ً
ووكحر بلى ؤن هظا الاعجٟإ االإسجل في  ،%31.67 ٢ضع ب  1992 ؤ٢صخى مؿخىي لها ؾىتحسجُل ونىلا

االإىخهجت في بَاع بغامج الاؾخٗضاص الاثخماوي الأو٫ والشاوي في مٗضلاث الخطخم عاظ٘ بلى ظملت مً الؿُاؾاث الهاعمت 

 م٘ بضاًت ؾىت
ً
جُا غ الأؾٗاع وعٞ٘ الضٖم ًٖ الؿل٘ الاؾتهلا٦ُت جضعٍ  بصاعة الُلب ال٨لي، جمشلذ ؤهمها في "بظغاء جدغٍ

 ؾىت1990
ً
الٗملت  خُض ؤصي طل٪ الخسٌُٟ في ٢ُمت 1991 ، وبظغاء جسٌُٟ في ٢ُمت الضًىاع الجؼاثغي زهىنا

ىُت  الإا ط٦غ، وكحر بلى ؤن هىا٥ اٖخباعاث ؤزغي طاث  1،"%25 بلى حسجُل مٗض٫ الخطخم ججاوػ ٖخبت الىَ
ً
وبياٞت

خُض ٧ان الخىؾ٘ في الؤنضاع  1992 صلالت مدغيت للخغ٦ت الخطخمُت لا ج٣ل ؤهمُت ًٖ ؾاب٣تها وهى ما سجلخه ؾىت

ل العجؼ االإسجل في االإحزاهُت   آزغ في اعجٟإ مٗض٫  108.57الٗامت لظاث الؿىت )الى٣ضي ٢هض جمىٍ
ً
ملُاع صط( ؾببا

وما  1993 صولاع للبرمُل ؾىت 17.5 و٦ظل٪ ٣ٞض ٧ان لاجهُاع ؤؾٗاع البترو٫ بلى خضوص ،%31.67 الخطخم بلى خضوص

اصة الخىاػن في اهُت االإحز  جمسٌ ٖىه مً اهسٟاى في حجم الؤًغاصاث البترولُت عجل بٟكل ؤي ؾُاؾت مخبىاة لٖإ

                                                             
 لؿىتي 130.3و 218.4 بلى 1998 ؾىت 258 اجبٗذ الجؼاثغ ؾُاؾت جسٌُٟ ٢ُمت ٖملت الضًىاع مً زلا٫ اهسٟاى ؾٗغ الهغٝ الخ٣ُ٣ي الٟٗلي مً خضوص 

 ٖلى الترجِب، مً ؤظل حصجُ٘ الهاصعاث لخ٣لُو الٟجىة بحن ظاهبي الٗغى والُلب التي ٧اهذ بخضي ؤؾباب  اعجٟإ مٗض٫ الخطخم.    1991و1990
: مؿٗىص ميهىب،  1  .129 ، م:مغحع ؾابمبخهغٝ

 
. 
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وهى ما ؤيٟى بلى حسجُل  ،(%-2.1) الٗامت صون اللجىء لٗملُت الخىؾ٘ الى٣ضي في ْل مٗض٫ همى ا٢خهاصي ؾالب

    1.%20.54 مٗض٫ جطخم ونل بلى خضوص

 لهظه االإغخلت وفي ْل جىُٟظ الجؼاثغ لبرهامج الاؾخٗضاص الاثخماوي الشالض وما خمله مً صٖم مالي مً 
ً
وزخاما

االإحزاهُت الٗامت مً صون اللجىء مغة ؤزغي بلى ؾُاؾت الخىؾ٘ الى٣ضي، ٣ٞض سجلذ مٗضلاث ؤظل جسٌُٟ عجؼ 

غ الأؾٗاع  %29.04 ع٢م ٢ُاسخي آزغ ونل بلى خضوص 1994 الخطخم ؾىت غص ؾببه بك٩ل زام بلى مىانلت جدغٍ ًُ

ماقغ ؤؾٗاع الاؾتهلا٥ بالإياٞت بلى جسٌُٟ  جغ٦ُبتوعٞ٘ الضٖم ٖلى الؿل٘ الٛظاثُت التي جمشل الخهت الأ٦بر في 

 2.%40.17 ٢ُمت الضًىاع الجؼاثغي لظاث الؿىت بيؿبت
 22) ؾمدذ هظه االإغخلت وما خملها مًمىن بغهامج الخٗضًل اله٨ُلي9 1998-1995 مغخلت الخعضًل الهُىلي-

ناعمت، مً بُٖاء زماعه ُٞما مً يغوعة بجبإ ؾُاؾت مالُت ج٣كُٟت وؾُاؾت ه٣ضًت ( 1998-04-21 بلى 04-1995

 لكغوٍ نىضو١ الى٣ض الضولي الغامُت 
ً
ًخٗل٤ بخ٣لُو مٗضلاث الخطخم، خُض جم جسٌُٟ مؿخىي الُلب ال٨لي جبٗا

اث الخطخم وطل٪ مً زلا٫:  اصة  -للخد٨م في مؿخىٍ مىانلت ججمُض الأظىع في االإاؾؿاث الٗمىمُت، وفي خا٫ ؤي ػٍ

الؤلٛاء ال٨لي لل٣ُىص االإٟغويت ٖلى الأؾٗاع،  –صزاع ولِـ جىؾُ٘ الاؾتهلا٥، ٞيها لابض ؤن ٩ًىن بٛغى حصجُ٘ الا 

 لإظغاءاتها 1998 ؾىت %0.6 بلى 1994 مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ؾىت %5 بخسٌُٟ صٖمها مً
ً
، وهظا اؾخ٨مالا

ت وفي م٣ضمتها الأظىع، وطل٪ ٢هض الخهى٫ ٖلى  ٞاثٌ االإحزاهُت م٣ضع الؿاب٣ت االإخٗل٣ت بالًِٛ ٖلى الى٣ٟاث الجاعٍ

الخد٨م في الؿُىلت الى٣ضًت بالإياٞت بلى البدض ًٖ ؤؾالُب ظضًضة لخمىٍل الأوكُت  - 1997،3 ؾىت %0.6ب  

،  مً الخىؾ٘ الى٣ضي االإٟغٍ
ً
لُه ٞجُل هظه الٗىامل في بَاع جُب٤ُ بغهامج الخٗضًل اله٨ُلي ؤصث  4الا٢خهاصًت بضلا وٖ

ؾىت %5.73 بلى زم 1996 ؾىت %18.78 بلى 1995 ؾىت %29.78 بلى جسٌُٟ مٗضلاث الخطخم مً مؿخىي 

 بلى 1997
ً
  .1998 ؾىت %4.95 ونىلا

 زلٟذ هظه االإغخلت في ْل مىانلت جُب٤ُ الؿُاؾت االإالُت والى٣ضًت االإدكضصة  20009-1999 االإغخلت الاهخلالُت

في الجؼاثغ والتي اهخ٣لذ مً  التي ٞغيها نىضو١ الى٣ض الضولي، مً حسجُل اهسٟاى مخىانل في مٗضلاث الخطخم

جي  ،%0.34 بلى مؿخىي  %2.65 مؿخىي  ٣ذ في جسٌُٟ الُلب الىَ ِٞ ت ٢ض وُ وهى ما ًاقغ ٖلى ؤن الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

 مً زلا٫ جل٪ الؿُاؾاث االإدكضصة وهى ما ؤيٟى بلى جغاظ٘ خاص في مٗض٫ الخطخم.
ً
 قضًضا

ً
 جسًُٟا

                                                             
1  :  .136-135 ، م :مغحع ؾابمبخهغٝ
، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، (2016-1980 االإىاػي والأصاء الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت للـترةؾعغ الصغؾ ٞاًؼة سخي مدمض،  2

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبي ب٨غ بل٣ا ت وٖ  ثغ،جلمؿان، الجؼا -ًضجسهو ا٢خهاص ٢ُاسخي بى٩ي ومالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت الٗلىم الخجاعٍ
 .152 ، م:2018-2019

3
 رةؤزغ بغامج الخىمُت الاكخصاصًت على الىمى الاكخصاصي في الضوٌ الىامُت )صعاؾت جدلُلُت وكُاؾُت اكخصاصًت باؾخسضام بُاهاث الباهل للـتٖابض ق٨ُغ،  

-2016 الٗلُا للئخهاء والا٢خهاص الخُب٣ُي، الجؼاثغ، ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه في الا٢خهاص والؤخهاء الخُب٣ُي، االإضعؾت الىَىُت(1980-2014

 .125 ، م:2017
ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه صولت، جسهو ٖلىم ا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم ؤزغ حؼحر ؾعغ الـاثضة على اكخصاصًاث الضوٌ الىامُت، بً ٖلي بلٗؼوػ،  4

لىم الدؿُحر، ظامٗت   .317 ، م:2004-2003 الجؼاثغ، الجؼاثغ،الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
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 ْل اهتهاط الضولت لؿُاؾت مالُت جىؾُٗت طاث الُاب٘  في 20149-2001 مغخلت بغامج الؤوعاف الاكخصاصي

 ونل بلى خضوص
ً
 مدؿىؾا

ً
اث الخطخم اعجٟاٖا ذ مؿخىٍ  ؾىت %4.23 م٣ابل 2012 ؾىت %8.89 ال٨ُجزي ٖغٞ

ىاْغ في همى ال٨خلت الى٣ضًت ظغاء اعجٟإ الأعنضة اعجٟإ ؤؾٗاع االإدغو٢اث التي زلٟذ اعجٟإ مُ  ا، ًٟؿغه2001

هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي بلى الاهُلا١ في جىُٟظ البرامج الخىؾُٗت االإخمشلت في بغهامج الؤوٗاف الى٣ضًت الهاُٞت 

اصة في ج٩ال٠ُ  الا٢خهاصي زم البرهامج الخ٨مُلي لضٖم الىمى والتي اهجغ ٖنهما جىؾ٘ في م٩ىهاث الؤهٟا١ الٗام، الؼٍ

اصة الأظىع، ومً الٗىامل االإ اث االإغجٟٗت الإٗضلاث الخطخم في الؤهخاط، همى ال٨خلت الى٣ضًت، ػٍ دضصة ٦ظل٪ للمؿخىٍ

 :هظ٦غ 2012-2001 الجؼاثغ َُلت الٟترة

  (.2006 اعجٟإ ؤؾٗاع زضماث الى٣ل والبىاء والاجها٫ )ؾىت 
   

ً
الاعجٟإ الٗام في ؤؾٗاع االإىخجاث االإؿخىعصة لاؾُما االإىخىظاث الٟلاخُت منها بؿبب اعجٟإ الأؾٗاع ٖاالإُا

 %36.5 م٣ابل 2008 لؿىت %37.5 ، خُض بلٜ الاعجٟإ في ؤؾٗاع االإىخىظاث االإؿخىعصة2008و 2007 لؿىت
  1(.2007 ؾىت %5.4 م٣ابل 2008 لؿىت %11.3 )االإىخىظاث الٟلاخُت 2007 ؾىت
  مً اوؿُاب الخطخم مً  2008 اعجٟإ ؤؾٗاع االإدغو٢اث وما جغجب ًٖ الأػمت االإالُت الٗاالإُت لؿىت

الخاعط، ٣ٞض ؤصث هظه الأػمت االإالُت بلى اعجٟإ ؾٗغ الهغٝ الُىعو هٓحر الضولاع وهى ما ؤزغ ٖلى الىاعصاث 

 ٪ ت ٧ىن ؤن الاجداص الأوعوبي هى الكغٍ   2الأو٫ للجؼاثغ.الخجاعي الجؼاثغٍ
  اصة في ؤؾٗاع االإىخىظاث الٛظاثُت بيؿبت  في الٗملُت الخطخمُت لؿىت ق٩لذ االإدضص الغثِسخي %6.8 الؼٍ

ت في ؤؾٗاع الخضماث بيؿبت2009 اصة الجىهغٍ ؾاهمذ في ؤًًا التي مً ظاهبها  %6.7 ، بالإياٞت بلى الؼٍ

 3اعجٟإ االإُل الخهاٖضي للخطخم لظاث الؿىت.
   اصة بُ٘ االإىخىظاث الٟلاخُت االإؿخىعصة، بالإياٞت بلى اهسٟاى جىاٞؿُت الأؾىا١ واخخ٩اع ال٣لت باليؿبت لٖإ

اعجٟإ مغوهت الُلب ٖلى الىاعصاث مً الؿل٘ الاؾتهلا٦ُت والهىاُٖت، واوؿُاب الخطخم االإغجٟ٘ مً الضو٫ 

 2011.4 االإهضعة، ٧لها ٖىامل ؤصث بلى اعجٟإ الخطخم لؿىت
  في الظعوة اعجٟا 

ً
ىام...( ٧اهذ ؾببا ٕ ؤؾٗاع االإىخىظاث الهىاُٖت وؤؾٗاع االإىخىظاث الُاػظت )لخم، اٚلأ

ها الأؾىا١ الضازلُت.2012 الخطخمُت لؿىت  5، بياٞت بلى جإزغها بالازخلالاث التي حٗغٞ
 خُض بلٜ مؿخىي  2013 وفي ؾىت

ً
ٗا  وؾغَ

ً
 واضخا

ً
ذ مؿخىٍاث الخطخم جغاظٗا وهى ؤصوى  %3.25 ٖغٞ

خه الجؼاثغ مىظ ٗؼي هظا بلى جغاظ٘ مٗض٫ ؤؾٗاع االإىاص الٛظاثُت التي بلٛذ مؿخىي  07 مؿخىي ٖغٞ  ؾىىاث، وَ

                                                             
1 Bank of Algeria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2008, Juin 2009, P: 49, 51. 

 .161 ، م:مغحع ؾابمؤؾماء مسال٠ُ،  2
 .21 الجؼاثغ ؤمام االإجلـ الكٗبي الىَجي، م: ، جضزل مداٞٔ بى٪2009 جؼىعاث الىطعُت االإالُت والىلضًت في الجؼاثغ لؿىتبى٪ الجؼاثغ،  3

4 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, mai 2012, P: 32. 
5

مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام ، جضزل 1302 وعىاصغ الخىحه للؿضاس ي الأوٌ مً ؾىت 2012 جؼىعاث الىطعُت االإالُت والىلضًت في الجؼاثغ لؿىتبى٪ الجؼاثغ،  

 .15 ، م:2013 االإجلـ الكٗبي الىَجي، صٌؿمبر
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ت الأ بالإياٞت بلى اهسٟاى  ،(%4.3) 2006 وهي ؤي٠ٗ وؿبت لهظه الٟئت مىظ ؾىت% 3.18 ؾٗاع الضولُت الؿىىٍ

 1االإخىؾُت للمىخجاث الٟلاخُت االإؿخىعصة.
اث الخطخم جبا2014َ وزخام هظه الٟترة ؾىت بؿبب جغاظ٘ ؤؾٗاع  %2.92 ها بلى مؿخىي ئ، وانلذ مؿخىٍ

 ًٖ التراظ٘ في ؤؾٗاع االإىاص الٛظاثُت )وهظا 
ً
االإىخىظاث االإؿخىعصة ولاؾُما ؤؾٗاع االإىخجاث الٟلاخُت، والظي هخج ؤؾاؾا

في ؾُا١ الاججاه الخهاٖضي للؤؾٗاع الٗاالإُت لجمُ٘ االإىخجاث التي ط٦غث(، ووكحر بلى ؤن هظا الخباَا في مؿخىي 

ُّ الخطخم لهظه الؿىت ٢ض 
ُ
في ْل ْغٝ ا٢خهاصي جمحّز بالخىؾ٘ االإٗخبر في العجؼ االإحزاوي االإتزامً م٘ جغاظ٘ ؤؾٗاع  مز

  الىِٟ.
 ُمً  هظه االإغخلت االإدُِ الا٢خهاصي الجؼاثغي بضاًتفي ْل الٓغوٝ التي محّزث : 2019-2015 تـاالإغخلت الاهخلال

ل ٚحر جغاظ٘ خاص في ؤؾٗاع الىِٟ واؾخمغاع حسجُل العجؼ في االإحزاهُت  الٗامت، والكغوٕ في جىُٟظ ؾُاؾت الخمىٍ

 اؾخمغاع ازخلالاث وحكىهاث ٖلى 
ً
 ٖا٦ؿا

ً
 جهاٖضًا

ً
الخ٣لُضي،...بلخ، اجسظث مٗضلاث الخطخم في الجؼاثغ اججاها

 مؿخىي بٌٗ الأؾىا١.
وب٣اء الؿُاؾت  M2 (0.13%) وعٚم الخىؾ٘ الى٣ضي االإىسٌٟ االإ٣اؽ بىمى االإجم٘ 2015 ٟٞي ؾىت 

يؿب هظا الاعجٟإ بلى 2014 م٣اعهت بؿىت %4.78ظضُ خظعة، اعجٟ٘ مؿخىي الخطخم بلى مؿخىي الى٣ضًت  ًُ ، خُض 

  2بلى ظاهب اعجٟإ ؤؾٗاع االإىاص الٛظاثُت. %4اعجٟإ ؤؾٗاع الؿل٘ االإٗملُت وؤؾٗاع الخضماث التي ٞا٢ذ وؿبت 
ؤن هظا الاعجٟإ في الخطخم ، ولا ًبضوا %6.40 لُبلٜ مؿخىي  2016 وانل مؿخىي الخطخم اعجٟاٖه ؾىت

مغصهُ بلى اٖخباعاث ٦لاؾ٨ُُت )الخٛحراث في الٗغى الى٣ضي، اهسٟاى الأؾٗاع الٗاالإُت الٗضًض مً االإىخجاث الٟلاخُت 

 بلى ي٠ٗ االإىاٞؿت والخىُٓم والغ٢ابت ٖلى مٗٓم 
ً
، وما بلى طل٪( بل ٌٗؼي ؤؾاؾا االإؿخىعصة، اهسٟاى ؾٗغ الهغٝ

وبالخالي ٞةن حك٨ُلت الخطخم لهظه  3التي ًخمحز البٌٗ منها بخىاظض ويُٗاث مهُمىت،ؤؾىا١ الؿل٘ والخضماث و 

 جإزظ الُاب٘ اله٨ُلي. -2016- الؿىت
هدُجت لتراظ٘  2017 ؾىت %5.59 بٗض ؾيخحن مخخالُخحن مً حؿاعٕ الخطخم، جباَإ هظا الأزحر بلى مؿخىي 

ت الؿل٘ االإٗملُت)ؤؾٗاع االإلابـ والأخظًت(، ٦ما وكحر بلى ؤن جباَا الخطخم لهظه  وجحرة الخطخم الخانت بمجمىٖ

 .2016 ؾىت %0.8 م٣ابل %8.4 والظي بلٜ اليؿبيالؿىت خضر في ْل وي٘ ه٣ضي جمحّز الخىؾ٘ ُٞه بالاعجٟإ 
 -تهضٝ بلى اخخىاء مساَغ ْهىع الًٛىٍ الخطخمُت- ، وفي ْل بجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت خظعة2018 ؤما في ؾىت

 مً ظضًض ونل بلى
ً
 جهاٖضًا

ً
 %11.1 ى٣ضي بيؿبتالخىؾ٘ ال، وهظا عاظ٘ بلى %7.40 ٖغٝ مٗض٫ الخطخم جىظها

ىت الٗمىمُت، والظي بلٜ ٢اثمه م٘ 2017 ؾىت %8.38 م٣اعهت ل ٚحر الخ٣لُضي للخؼٍ خماص ؾُاؾت الخمىٍ  هدُجت لٖا

                                                             
1 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2013, P: 29. 

2
غ الؿىىي الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغبى٪ الجؼاثغ،   مبر2015، الخ٣غٍ  .49 ، م:2016 ، هىٞ
 ، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام االإجلـ الكٗبي الىَجي، ُٟٞغي 2017 وجىحهاث ؾىت 2016 خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىتبى٪ الجؼاثغ،  3

 .04 ، م:2018
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 ملُاع صط مىّظهت لخُُٛت عجؼ االإحزاهُت الٗمىمُت، 1470 ملُاع صط، منها 4005 "مً َغٝ بى٪ الجؼاثغجهاًت ؾبخمبر 
ل الضًً الٗمىمي". 1261و  1ملُاع صط مىّظهت لخمىٍ

 ،2018-1990 ٦دىنلت الإا َغح مً زلا٫ جدب٘ مؿاع ْاهغة الخطخم في بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي َُلت الٟترة
 ،ؤؾبابها لا ًم٨ً ؤن جُغص وجىدهغ في همِ واخض ٣ِٞ بل جدكاع٥ ٞيها ٖضة اٖخباعاث ؤزغي ًخطر ؤن هظه الٓاهغة 

م٨ً ط٦غ ؤهمها في الى٣اٍ الخالُت: ًُ 

وهى ما ًىا٤ٞ الخٟؿحر ال٨ُجزي للخطخم ٖلى ؤهه ًدضر هدُجت  ؿاثع الؼلب الىلي عً العغض الىلي: .1

اصة  ا٫ صون بخضار ػٍ ّٗ اصة في الُلب ال٨لي الٟ م٨ً اٖخباع وؿبت للؼٍ مىاْغة في الٗغى الخ٣ُ٣ي للؿل٘ والخضماث، وٍ

ٞاثٌ الُلب ال٨لي بلى ٢ُمت الىاجج االإدلي الؤظمالي بمشابت م٣ُاؽ للدجم اليؿبي للٟجىة الخطخمُت، خُض ٧لما 

 ٖلى االإىاعص االإدلُت مً الؿل٘ والخضماث، و٦ىدُجت لهظا جخىلض مىظاث 
ً
ؤ٦بر احؿٗذ هظه اليؿبت ٧لما ق٩لذ يُٛا

اصة في حجم الُلب ال٨لي م٘ جباٍء في مؿخىٍاث  2018-1990 في مؿخىي الأؾٗاع، ٞالجؼاثغ زلا٫ الٟترة قهضث ػٍ

اصة ٖضص الؿ٩ان، َبُٗت الخىؾ٘ الى٣ضي، مؿخىي الأظىع، الخىؾ٘ في ال٨لي الٗغى ، وهي هدُجت خخمُت في ْل ػٍ

االإداؾبي بحن ٢ُاٖاث الؤهخاط الؿلعي والخضمي )نضاعة  الاؾتهلا٥ وؤهماٍ الاؾدشماع االإٗخمضة، م٘ ازخلا٫ الخىاػن 

ً مٗاصلت الىاجج الضازلي الخام ٖلى خؿاب ال٣ُاٖاث الأزغي(.  ٢ُإ االإدغو٢اث في ج٩ىٍ
 

   2018-1990 جؼىع ؿاثع الؼلب الىلي عً العغض الىلي للؿلع والخضماث في الجؼاثغ للـترة9 09-03 الكيل عكم

  
  

 

 

 

 

 ٖلى  الُالبت مً بٖضاص  االإصضع:
ً
 . 01 مُُٗاث االإلخ٤ ع٢ماؾدىاصا

 .وؿبت ٞاثٌ الُلب بلى الىاجج االإدلي الؤظمالي: K -ٞاثٌ الُلب ال٨لي: EINF 9خُث
 

  01 مً زلا٫ ما جٓهغه مُُٗاث االإلخ٤ ع٢م
ً
والك٩ل ؤٖلاه، ًدبحن ؤن ٞاثٌ الُلب ال٨لي ٖغٝ اعجٟاٖا

 زلا٫ ٞترة الضعاؾت بمخىؾِ
ً
 1990 ملُاع صط ؾىت( -2236.56) ، خُض اهخ٣ل مًملُاع صط 3809.62 بلٜ مخىانلا

                                                             
1

 االإجلـ الكٗبي الىَجي، صٌؿمبر، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام 2018 وجىحهاث ؾىت 2017 خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىتبى٪ الجؼاثغ،  
 .19، م: 2018
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، وهى ما ًاقغ 2018 مً الىاجج االإدلي الؤظمالي لؿىت %244.56 ، ؤي ما ٌٗاص2018٫ ملُاع صط ؾىت 15289.52 بلى

ت للئوٗاف الا٢خهاصي.  ٖلى وظىص يٛىٍ جطخمُت جؼامىذ بك٩ل زام م٘ اهُلا١ البرامج الخىمىٍ

 بلى ظملت مً الٗىامل جإحي في م٣ضمتها 
ً
غص اعجٟإ الُلب ال٨لي في الا٢خهاص الجؼاثغي ٦ما جم الؤقاعة بلُه ؾلٟا ًُ

اصة في ٖضص الؿ٩ان، الخىؾ٘ الى٣ضي ٚحر ال٣ٗلاوي، مؿخىي الأظىع، الخىؾ٘ في الاؾتهلا٥ و٦ظا ؤهماٍ الاؾدشماع  الؼٍ

اصة  خىي هظه الٗىامل زلا٫ ٞترة الضعاؾت ؤزغث ٖلى جُاع الُلب ال٨لي الظي مؿ فياالإٗخمضة،...بلخ، وبالخالي ٞةن الؼٍ

 شج٘ ٖلى مىانلت وبغوػ اججاهاث جطخمُت ظضًضة.

 2018-1990 علاكت مىىهاث الؼلب الىلي بالخضخم في الجؼاثغ للـترة9 10-03 الكيل عكم

 

 ٖلى  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .02 مُُٗاث االإلخ٤ ع٢ماؾدىاصا

 باؾخيخاط الى٣اٍ الخالُت: الؿاب٤ 10-03 والك٩ل ع٢م 02 مُُٗاث االإلخ٤ ع٢محؿمذ 
 :اصة  هخلت الأحىع الىلضًت والؤهـاق الاؾتهلاوي بن اعجٟإ مؿخىي الأظىع الى٣ضًت مً قإهه ؤن ًاصي بلى ػٍ

اصة الُلب ال٨لي ٖلى الؿل٘ والخضماث، وبالخالي ٞةطا ٧ان  مَ بلى ػٍ
ّ
اصة فيالاؾتهلا٥ النهاجي ومً ز ٦خلت  هىا٥ ؤي ػٍ

 بلى زل٤ يٛ
ً
اصة مىاْغة في الؤهخاط الخ٣ُ٣ي ٞؿىٝ جاصي خخما ، ٟٞي الا٢خهاص جطخمي ِالأظىع الى٣ضًت مً صون ػٍ

 180 قهضث خغ٦ت الأظىع الى٣ضًت اججاه جهاٖضي مؿخمغ، خُض اهخ٣لذ مً 2017-1990 الجؼاثغي زلا٫ الٟترة
اصة ٢ضعث2017 ؾىتملُاع صط  5367.8 بلى 1990 ملُاع صط ؾىت يؿبت همى ججاوػث بملُاع صط و  5187.8 ، ؤي بؼٍ

اصة م٣ابلت في حجم ،%2882 ٖخبت ملُاع  8747.4018 ب  الؤهٟا١ الاؾتهلا٧ي النهاجي ٢ضع  وهى ما او٨ٗـ في ق٩ل ػٍ

لُه ًم٨ً ال٣ى٫ ؤهه في ْل ُٚاب مغوهت  3483.67 وبمخىؾِ ونل بلى %2715.7 وبيؿبت همى صط، ملُاع صط، وٖ

اصة في الاؾتهلا٥ م٘  جي ٞةن الٗلا٢ت التي جغبِ الخٛحر في ٦خلت الأظىع الى٣ضًت وما ًهاخبها مً ػٍ الجهاػ الؤهخاجي الىَ

 الخٛحر في مٗضلاث الخطخم، هي ٖلا٢ت َغصًت.

  :اصة في الىمى الؿ٩اوي في الجؼاثغ والتي ونلذ بلى خضوصالىمى الؿياوي  ملُىن وؿمت ؾىت 42.3 ق٩لذ الؼٍ
م٨ً جٟؿحر هظا ، ب2018 مَ اعجٟإ مؿخىي الأؾٗاع، وٍ

ّ
خباعاث الهامت في اعجٟإ مؿخىي الُلب ال٨لي ومً ز خضي اٖلا

اصة في  اصة في االإغا٤ٞ الاظخماُٖت ٧االإؿا٦ً، االإؿدكُٟاث ًالؿ٩ان ٦ما هى مٗغوٝ  حٗضاصبلى ؤن الؼٍ خُلب الؼٍ

ض مً الا   م٣ضعة ؾدشماعاث وه٣ٟاث ٖالُت الخ٩ال٠ُ، وم٘ ٖضمواالإضاعؽ،...بلخ، وهظه الأزحرة جخُلب في االإ٣ابل االإؼٍ
 الؿى١ االإدلي ٖلى جلبُت واقبإ خاظاث الؿ٩ان االإتزاًضة بؿبب ٖضم ٢ضعة الجهاػ الؤهخاجي ٖلى حُُٛت الُلب
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الؤيافي هدُجت ل٠ًٗ بهخاظُت و٦ٟاءة اؾخٗما٫ ٖىامل الؤهخاط وي٠ٗ مٗٓم ال٣ُاٖاث والٟغوٕ الا٢خهاصًت، 

م اعجٟإ االإؿخىي ؾىٝ ًؼصاص 
 
خماص ٖلى الخاعط في جلبُت ٧ل جل٪ االإخُلباث، ٞخخٗاْم بظل٪ ٞاجىعة الىاعصاث ومً ز اٖلا

   الٗام للؤؾٗاع.
ًخطر وظىص جىا٤ٞ بحن الخٛحر في  الؿاب٤ 10-03 مً زلا٫ الك٩ل ع٢م M29 الخىؾع في العغض الىلضي .2

اصة  والخٛحر في مٗض٫ الخطخم، وهى ما M2حجم الخىؾ٘ الى٣ضي  ت ال٨مُت، والتي حكحر بلى ؤن الؼٍ ًىا٤ٞ جٟؿحر الىٓغٍ

اصة م٣ابلت في الؤهخاط الخ٣ُ٣ي مً الؿل٘ والخضماث ًاصي بلى اعجٟإ مخىانل  في الٗغى الى٣ضي مً صون بخضار ػٍ

مَ بلى الخطخم، في هظا االإ٣ام قهض الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة
ّ
لخىّ جُىع م 2018-1990 للؤؾٗاع ومً ز

اصة ٢ضعث ب  هظه الى٣ُت ؤهٓغ  )ؤ٦ثر جٟهُل ُٞما ًسو.%4750.28 ملُاع صط وبيؿبت همى ٢ضعث ب  16293.695 بؼٍ

 (.202 الهٟدت ع٢م
اصة الى٣ٟاث الٗامت ًٖ الؤًغاصاث الٗامت  العجؼ في االإحزاهُت العامت: .3 ٨ٌٗـ العجؼ في االإحزاهُت الٗامت ػٍ

اصة الُلب ال٨لي  بال٨مُت التي ج٣تريها الخ٩ىمت مً البى٪ االإغ٦ؼي وجُغخها في الخضاو٫ بضون حُُٛت، مما ًىجغ ٖنها ػٍ

مَ خضور الخطخم، ٞمً 
ّ
٫ م٘ زباث الٗغى الخ٣ُ٣ي مً الؿل٘ والخضماث ومً ز

ّ
زلا٫ جدب٘ مؿاع جُىع الٟٗا

م مً ؤن هظه الٟترة قهض في ٞيها اعجٟإ  ثالى٣ٟاث والؤًغاصاث الٗامت في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت هلاخٔ وبالغٚ

 ؤن عنُض االإحزاهُت قهض ؾىىاث مً العجؼ سجلذ ؾىت 
ّ
ملُاع صط، وهٟـ  (-1659.031)  ب  2004ؤؾٗاع الىِٟ بلا

، وبن مشل هظا العجؼ االإسجل في االإحزاهُت الٗامت للضولت والظي 2018 بلى ٚاًت ؾىت 2008 االإلاخٓت ابخضاءً مً ؾىت

ملُاع صط زلا٫ ٞترة الضعاؾت في ْل اجهُاع ؤؾٗاع الىِٟ، ؤلؼم الؿلُاث االإٗىُت بلى  (-806.40) بلٜ في االإخىؾِ

٤ الؤنضاع الى٣ضي ٦ما ٧ان ٖلُه الخا٫ في ٞترة الا٢خهاص ا الإىظه مً صون م٣ابل خ٣ُ٣ي في حُُٛت هظا العجؼ ًٖ َغٍ

 الؤهخاط، وهى ما ؾاهم في زل٤ وحٛظًت يٛىٍ جطخمُت.
بن ؤ٦ثر ما ًٓهغ هظا الىىٕ مً الخطخم في ا٢خهاصًاث الضو٫ الىامُت التي ج٩ىن ؤ٦ثر  الخضخم االإؿخىعص: .4

 ٖلى الٗالم الخاعجي ٖبر ٢ىاة الخجاعة الضولُت، وباٖخباع الا٢خهاص الجؼاثغي 
ً
 ٖلى  ا٢خهاصٍ اهٟخاخا

ً
هامٍ وؤ٦ثر اهٟخاخا

ٓهغ هظا مً زلا٫ جدب٘ جُىع ما  الٗالم الخاعجي ٞةن خغ٦ت الأؾٗاع االإدلُت االإغجٟٗت لها خهت مً الأؾٗاع الأظىبُت، وٍ

ت زلا٫ الٟترة 03حؿخىعصه الجؼاثغ مً الخاعط، ٞمً زلا٫ مُُٗاث االإلخ٤ ع٢م   ًدبحن ؤن خغ٦ت الىاعصاث الجؼاثغٍ
، خُض اهخ٣لذ مًقهض 1990-2018

ً
ٗا  ؾغَ

ً
 ملُاع صولاع ؾىت 48.57 لخهل بلى 1990 ملُاع صولاع ؾىت 9.68 ث جُىعا

اصة ٢ضعث ب 2018 وهى ما ًض٫ ٖلى الاعجباٍ ال٨بحر  ،%401 ملُاع صولاع، وبيؿبت همى ججاوػث ٖخبت 38.89 ، ؤي بؼٍ

ت في  جلبُت اخخُاظاث الؿى١ االإدلي مً مسخل٠ الؿل٘ بالأؾىا١ الخاعظُت، وبلى مدضوصًت الُا٢اث الؤهخاظُت الجؼاثغٍ

 لاؾخحراص الخطخم مً 
ً
ت ٖلى خض الؿىاء، وهى ما ظٗل الا٢خهاص الجؼاثغي ٖغيت والخضماث الاؾتهلا٦ُت ؤو الاؾدشماعٍ

   الخاعط.
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 2018-1990 جدلُل جؼىع وطعُت ظاهغة البؼالت في الجؼاثغ للـترة .2.1
 بطا اؾخىٞذ ُٞه الكغوٍ الخالُت: (ONS) ٌٗخبر الضًىان الىَجي للئخهاثُاث

ّ
 بلا

ً
 بُالا

ً
 1في الجؼاثغ شخها

 ً60و 15 ؤن ٩ًىن في ؾً ٌؿمذ له بالٗمل بحن الؿ. 
 هى الصخو الظي لم ًؼاو٫ ؤي وكاٍ ا٢خهاصي 

ً
، ٞالصخو الظي لا ًمل٪ ٖملا

ً
  .لا ًمل٪ ٖملا

  ِبت الخ٣ُ٣ُت في الٗؤن ٩ًىن في خالت بدض ظ مل مً ٖضمها، خُض ؤهه ٩ًىن ضي ًٖ ٖمل، وهظا ًىضر الغٚ

ُٟت مً زلا٫ الؤظغاءاث اللاػمت التي حؿخضعي طل٪ مشل: ج٣ضًم َلباث ٖمل مباقغة  ٢ض ٢ام بالبدض ًٖ وْ

 بلى االإاؾؿاث وؤصخاب االإهً...بلخ.

  .لى اؾخٗضاص جام للٗمل  وٖ
ً
 ؤن ٩ًىن ماهلا

ه الجضو٫ االإىالي:2018-1990 جُىع مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ للٟترة ومً ؤظل جدب٘ مؿاع   وؿخٗحن بما ًدخىٍ
 

 2018-1990 جؼىع معضلاث البؼالت في الجؼاثغ للـترة9 22-03 الجضوٌ عكم
ت                                                                                                      (%) وخضة اللُاؽ: وؿبت مئىٍ

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 الؿىىاث

 28.45 26.92 25.43 28.62 31.84 27.74 26.23 24.38 20.6 19.7 معضٌ البؼالت

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 الؿىىاث

 10.16 11.33 13.79 12.27 15.27 17.65 23.72 25.9 27.3 29.77 معضٌ البؼالت

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الؿىىاث

 12.15 11.99 10.20 11.21 10.20 9.82 10.97 9.96 9.96 معضٌ البؼالت

 .٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي االإصضع:

 مً زلا٫ مُُٗاث الجضو٫ ؤٖلاه ًم٨ً جدلُل جُىع مٗضلاث البُالت في ْل الٓغوٝ االإغا٣ٞت لها ٦ما ًلي:

  في ْل الٓغوٝ الا٢خهاصًت التي محّزث هظه  19949-1990 الخغمغخلت جىحه الاكخصاص الجؼاثغي هدى اكخصاص

، وما ناخبها مً جُب٤ُ بغهامج 1986 االإغخلت مً جغاظ٘ االإىاعص الخاعظُت للبلاص والتي ٧ان ؾببها الأػمت الىُُٟت لؿىت

ؼػ باجٟا٢ُاث م٘ االإاؾؿاث االإالُت  ُٖ -1989) الضولُت )بغهامج الاؾخٗضاص الاثخماوي الأو٫ والشاويجصخُذ ا٢خهاصي 

اع الٗام للا٢خهاص  ((1995-1994) وبغهامج الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ،(1992 والظي ٧ان حهضٝ بلى بٖاصة جىظُه اَلؤ

، خُض بلٛذ
ً
 واضخا

ً
 م٘ ا٢خهاص الؿى١، قهضث مٗضلاث البُالت اعجٟاٖا

ً
 ؤ٦ثر جىا٣ٞا

ً
 %19.7 الجؼاثغي هدى اججاها

 للاجهُاع الخاص لأؾٗاع 1994 ؾىت %27.74 ووانلذ اعجٟاٖها بلى 1990 ؾىت
ً
 هدُجت

ً
برع هظا الاعجٟإ ٦ما ط٦غ ؤولا ، وٍ

الىِٟ وما زلٟه مً جغاظ٘ خاص في الؤًغاصاث االإالُت للضولت وهظا باٖخباع ؤن ٢ُإ االإدغو٢اث في الجؼاثغ ًمشل االإدغ٥ 

 بلى جُب٤ُ قغوٍ الأؾاسخي لضٞ٘ عجلت الاؾدشماع والخ
ً
٠ُ في ْل مدضوصًت جإزحر ب٣ُت ال٣ُاٖاث الأزغي، وزاهُا ىْ

بغامج الخصخُذ الا٢خهاصي االإبرمت م٘ الهُئاث االإالُت الضولُت والتي ٧اهذ جىو ٖلى اٖخماص ؾُاؾت مالُت ج٣كُٟت 

الٗىامل عجلذ  ل٪ٞجلُ ج )ج٣لُو حجم الؤهٟا١( وؾُاؾت ه٣ضًت خظعة )اعجٟإ مٗضلاث الٟاثضة ٖلى الا٢تراى(،

                                                             
 ONS : Office National des Statistique. 

 .204 ، م:مغحع ؾابم، 2014- 1980 صعاؾت كُاؾُت الإدضصاث البؼالت في الجؼاثغ للـترةالُاهغ ظلُِ،  1
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 1،"1994 ملُاع صط ؾىت 97.16و 1990 ملُاع صط بضاًت ؾىت 118.99 "باهسٟاى حجم الاؾدشماعاث مً ٖخبت
 باعجٟإ مٗضلاث البُالت.

ً
     مصخىبا

 في ْل مىانلت اٖخماص الجؼاثغ للؿُاؾت االإالُت الخ٣كُٟت وؾُاؾت ه٣ضًت  19989-1995 مغخلت الخعضًل الهُىلي

بالخٗاون م٘ االإاؾؿاث ( 1998-05-21 بلى 1995-04-22) الالتزام بدىُٟظ بغهامج الخٗضًل اله٨ُلي خظعة جدذ مٓلت

 باالإغخلت الؿاب٣ت، ٣ٞض بلٛذ في االإخىؾِ لهظه االإغخلت
ً
 االإالُت الضولُت، وانلذ مٗضلاث البُالت اعجٟاٖها م٣اعهت

مٗضلاث البُالت هى ُٚاب التر٦حز الىاضر للضولت في وما ًجب الؤقاعة بلُه في هظا االإ٣ام خُا٫ الاعجٟإ في  ،28.20%

خل مك٩لت البُالت م٣اعهت بتر٦حزها ُٞما ًسو مك٩لت عجؼ االإحزاهُت الٗامت االإتزاًض ومك٩لت االإضًىهُت والخسلو مً 

ؤٖباء االإاؾؿاث االإٟلؿت والبدض ًٖ الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي مً زلا٫ ؾُاؾاث زٌٟ الُلب ال٨لي ٖبر ٢ىاة ج٣لُو 

 هٟا١ الٗام وجضهُت مٗضلاث الخطخم.الؤ 

اث االإغجٟٗت ما ًٟؿغ ٦ظل٪   مً ؾىتاالإؿخىٍ
ً
والتي ججاوػث  1998 بلى ٚاًت ؾىت 1994 الإٗضلاث البُالت بضاًت

، لِـ ٣ِٞ بلى ما ؤملخه قغوٍ الانلاخاث اله٩ُلُت التي اؾخضٖذ ٦بذ اؾدشماعاث ٖمىمُت %25في االإخىؾِ ٖخبت 

ل٤ الٗضًض مً االإاؾؿاث جدذ  ؤو زانت ظضًضة مىلضة الإىانب ذ الٗما٫ وٚ ٖمل وبهما ٦ظل٪ بلى ؾُاؾت حؿغٍ

 مكغوَُت نىضو١ الى٣ض الضولي، وهى ما ًىضخه الجضو٫ االإىالي:

 1998-1994 جؼىع قغٍدت االإاؾؿاث االإىدلت والعماٌ االإؿغخحن للـترة9 23-03 الجضوٌ عكم

 حعضاص العماٌ االإؿغخحن حعضاص االإاؾؿاث االإىدلت الؿىىاث

1994 20 20908 

1995 300 236300 

1996 162 100498 

1997 503 162175 

1998 239 115137 

ـــىع  635018 1224 االإجمـ
 

ؤَغوخت خالت الجؼاثغ(،  –بقيالُت العلاكت بحن البؼالت وبعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت خؿً االإضهىن،  االإصضع:

لىم م٣ضمت لىُل قهاصة  ت وٖ ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص وبخهاء جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .72 ، م:2016-2015 ، الجؼاثغ،3 الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ

ىُت االإىدلت في بَاع  جىُٟظ جبحن الأع٢ام الؤخهاثُت االإىضخت في الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن حٗضاص االإاؾؿاث الىَ

ضع ب  1998-1994 بغهامج الخٗضًل اله٨ُلي للٟترة
ُ
ذ ما ٣ًاعب الأمغ الظيماؾؿت،  1224 ٢  635018 ؤيٟى ٖىه حؿغٍ

  ٖامل.

 في ْل هظه االإغخلت وانلذ مٗضلاث البُالت اعجٟاٖها ٣ٞض اهخ٣لذ مً 20009-1999 االإغخلت الاهخلالُت 
م مً مداولت الضولت في يبِ ماقغها يمً الخضوصو٢ض ظاء هظا الاعجٟإ االإسجل  ،%29.77 بلى 28.45%  بالغٚ

 االإ٣ٗىلت، خُض جم في هظا الهضص اؾخدضار بغامج وؤظهؼة زانت بٗملُت الدكُٛل وم٩اٞدت البُالت، ٟٞي ؾىت
                                                             

 . .281 ، م:مغحع ؾابممؿٗىص ميهىب،   1
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ً بلى CPE جم اٖخماص بغهامج ٣ٖىص ما ٢بل الدكُٛل 1998 ٠ُ قباب زغجي الجامٗاث ومٗاهض الخ٩ىٍ ، حهخم بخىْ

جي لضٖم حكُٛل الكباب باٖخباعه ظهاػ ٚاًت بصماظهم ف له ظهاػ الهىضو١ الىَ خ٨ٟل بخمىٍ ي الخُاة الٗملُت، وٍ

ا الإضة ؾىت، ؤما الخ٣ىُىن  8000 الؤصماط االإهني للكباب )ؤصخاب الكهاصاث الجامُٗت ًخ٣ايىن عاجب صط قهغٍ

 الإضة ؾىت(، ول٨ً هظا البرهامج والظي ٧ل٠ ال 6000الؿامُىن ُٞخ٣ايىن 
ً
ا ملُاع صط  121 هىضو١ مبلٜصط قهغٍ

مؿخُٟض مً  2196 هٓحر 1999 ملُاع صط ؾىت 323 مؿخُٟض مً مىهب ٖمل، زم مبلٜ 6544 هٓحر 1998 ؾىت

،ً وهى ما ٌٗجي ؤن هظا  1ٖمل ظضًض، ْل صون الخضوص االإُلىبت م٣اعهت بخٗضاص زغجي الجامٗاث ومٗاهض الخ٩ىٍ

٠ُ االإُلىب بلى الخض الظي ٌؿاٖض في ج٣لُو مٗضلاث البُالت.  البرهامج لم ًد٤٣ الخىْ

 في ْل ما جمحّزث به هظه االإغخلت مً جدؿً في الىيُٗت  20149-2001 مغخلت بغامج الؤوعاف الاكخصاصي

٠ُ وامخهام البُالت  ت ا٢خهاصًت ٧اهذ جهبى في ؤٚلبها بلى جىؾُ٘ ٢اٖضة الخىْ الأمىُت و٦ظا مً جىُٟظ بغامج جىمىٍ

ذ مٗضلاث  ت الؿاب٣ت، ٖغٞ  ابخضاءً مً بضاًت الٟترة بلى ٚاً البُالتالتي جٟا٢مذ زلا٫ الٗكغٍ
ً
 مؿخمغا

ً
ت اهسٟايا

ٗض هظا  %62.64 ؤي بمؿخىي اهسٟاى ٢ضع ب  ،2014 ؾىت %10.20 بلى 2001 ؾىت %27.3 جهاًتها، مً مؿخىي  وَ

 جُبرعه الؿُاؾت الؤهٟا٢ُت االإىؾٗت واالإُب٣ت في بَاع البرامج الا٢خهاصًت الجضًضة: بغهامج الؤوٗاف 
ً
الاهسٟاى مى٣ُُا

ُض الىمى  (2009-2005) الىمى الا٢خهاصيالبرهامج الخ٨مُلي لضٖم  ،(2004-2001)الا٢خهاصي  وبغهامج جىَ

 . (2014-2010) الا٢خهاصي
 2014-2001 البؼالت والدكؼُل في بػاع بغامج الؤوعاف الاكخصاصي9 24-03 الجضوٌ عكم

 اؾم البرامج      

 
بغهامج صعم الؤوعاف 

 الاكخصاصي
2001-2004 

البرهامج الخىمُلي لضعم الىمى 

 الاكخصاصي
2005-2009 

بغهامج جىػُض الىمى 

 الاكخصاصي
2010-2014 

 معضٌ

 %10.20 بلى %9.96 مً %10.16 لىإ %15.27مً %17.65 بلى %27.3 مً (%) البؼالت

مىاصب العمل 

 االإخىكع اؾخدضاثها
759950 2000000 3000000 

مىاصب العمل 

 
ً
 االإؿخدضزت ؿعلا

775632 5031692 5207308 

: - االإصضع: ؤزغ بغامج الخىمُت الاكخصاصًت على الىمى الاكخصاصي في الضوٌ الىامُت )صعاؾت جدلُلُت ٖابض بك٨ُغ،  معؼُاث العمىص الأوٌ

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه في الا٢خهاص والؤخهاء (، 2014-1980وكُاؾُت اكخصاصًت باؾخسضام بُاهاث الباهل للـترة 

ىُت الٗلُا للئخهاء والا٢خه  .158، م: 2017-2016اص الخُب٣ُي، الجؼاثغ، الخُب٣ُي، االإضعؾت الىَ
ا مؿٗىصي،  :والثالث معؼُاث العمىص الثاوي -  ، مضازلت 2001ؾُاؾت الدكؼُل وؿعالُت بغامج الؤصلاخاث الاكخصاصًت بالجؼاثغ مىظ ػ٦غٍ

ترة م٣ضمت بلى االإاجمغ الضولي خى٫ ج٣ُُم آزاع بغامج الاؾدشماعاث الٗامت واو٩ٗاؾاتها ٖلى الدكُٛل والاؾدشماع والىمى الا٢خهاصي زلا٫ الٟ

 .23، م: 2013ماعؽ  12-11، الجؼاثغ، 1، ظامٗت ؾ٠ُُ 2001-2014
٤ الٗلا٢ت الخالُت: هظهجم اخدؿاب  : ملاخظت:           – 2014 حجم الؿ٩ان االإكخٛلحن لؿىت ال٣ُمت وٞ

ً
ٖضص مىانب الٗمل االإؿخدضزت ٞٗلا

 .5207308= 5031692 -10239000 ؤي:، 2009-2005 زلا٫ البرهامج الخ٨مُلي لضٖم الىمى الا٢خهاصي للٟترة
                                                             

، 2014-1990 جلُُم ؿعالُت ؾُاؾاث الدكؼُل والبرامج الخىىمُت في الخض مً البؼالت في الجؼاثغ زلاٌ الـترةبًمان عخا٫،  –ٞحروػ ؾلُاوي  –خضة َىٍل  1
ما٫  .234-233م م: ، 2018 ،01 ، الٗضص02 مُلت، الجؼاثغ، االإجلض –، االإغ٦ؼ الجامعي JFBE مجلت ا٢خهاص االإا٫ واٖلأ
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 ٧ان لهظا البرهامج في بَاع ما زههخه الضولت مً  9(2004-2001) بغهامج صعم الؤوعاف الاكخصاصي

ٞترة الدؿُٗيُاث  التي عُنضثضٞ٘ عجلت الخىمُت الا٢خهاصًت واالإؿاهمت في الخس٠ُٟ مً الآزاع الؿلبُت لمبالٜ مالُت 

خُض جم زلا٫ ٞترة جىُٟظ هظا البرهامج مً ؾى١ الٗمل، الى٢٘ الؤًجابي في امخهام مٗضلاث البُالت، مؿخىي ٖلى 

اصة مٗخبرة ُلحسج مىهب ٖمل  479340مىهب ٖمل )منها  775632 ، والتي ونلذ بلى خضوصملفي مىانب الٗ ػٍ

لُمشل الاهسٟاى االإخىانل الإٗضلاث  (،%38.2 مىهب ٖمل ما٢ذ بما ٌٗاص٫ 296292و %61.8 صاثم وهى ما ٣ًاعب

 . 2004 ؾىت %17.65 بلى 2001 ؾىت %27.3 البُالت مً
 ٖلى ٚغاع البرهامج الؿاب٤، مىذ جىُٟظ  9(2009-2005) الىمى الاكخصاصي البرهامج الخىمُلي لضعم

البرهامج الخ٨مُلي لضٖم الىمى الا٢خهاصي في بَاع االإبالٜ االإالُت االإسههت له هخاثج بًجابُت في مٗالجت ازخلالاث ؾى١ 

مؿخدضر مً ٢بل مىهب ٖمل  3166374 مىهب ٖمل ظضًض )منها 5031692الٗمل، جُغظمذ في اؾخدضار خىالي 

مىهب ٖمل في بَاع الىعقاث طاث الُض  1865318و ،%70 الؤصاعاث الٗمىمُت واالإاؾؿاث ؤي بيؿبت ج٣اعب

 ؾىت %15.27 لخُمشل االإىخى الخىاػلي الإٗضلاث البُالت والتي اهخ٣لذ مً (،%30 ؤي بيؿبت ج٣اعب  الٗاملت ال٨شُٟت
   .2009 ؾىت %10.16 بلى 2005

  ٖلى نُٗض ما ؤؾخٟاص مىه ٢ُإ الدكُٛل مً اٖخماص  9(2014-2010) الاكخصاصيبغهامج جىػُض الىمى

ً  360 مالي ٢ضع ب  ُض الىمى الإغا٣ٞت ٖملُت الؤصماط االإهني لظوي الكهاصاث الجامُٗت والخ٩ىٍ ملُاع صط في بَاع بغهامج جىَ

 ٖلى صٖم اؾخدضار 
ً
 في خضوص هٛحرةالاؾؿاث االإاالإهني، ًٞلا

ً
 مؿخ٣غا

ً
 ،%10، قهضث مٗضلاث البُالت جظبظبا

 م٣اعهت بما سجلخه الؿىىاث الؿاب٣ت.
ً
 وللئقاعة ٞةن هظا االإٗض٫ للبُالت ٌٗخبر م٣بىلا

 بمغخلت  :2019-2015 االإغخلت الاهخلالُت 
ً
 م٣اعهت

ً
ا ُّ  وؿب

ً
ذ مٗضلاث البُالت ٖلى مؿخىي هظه االإغخلت اعجٟاٖا ٖغٞ

 ،2018 ؾىت %12.15 لخهل بلى مؿخىي  2015 ؾىت %11.21 خُض اهخ٣لذ مً مؿخىي الؤوٗاف الا٢خهاصي، 
خباعاث ؤهمها: ٗؼي هظا الاعجٟإ بلى ظملت مً اٖلا  وَ

 جي للئخهاثُاث، اعجٟإ حجم الُض الٗاملت اليكُت ت الضًىان الىَ  ليكغٍ
ً
٣ا ملُىن شخو  12426 بلى وٞ

لفي  اصة بًجابُت ٢ضعث ب 2015 ؾبخمبرملُىن شخو في  11932 م٣ابل 2018 ؾىت ؤٞغٍ  ، وهى ما ًمشل ػٍ
  شخو. 494000

  ٤ بغهامج ال٣ٗىص ما ٢بل الدكُٛل بؿبب اهتهاء ٞترة ػوا٫ الٗضًض مً مىانب الٗمل التي اؾخدضزذ ًٖ َغٍ

 الٗمل االإ٣ضعة للبرهامج )لأن مىانب الٗمل ٧اهذ في مٗٓمها مىانب ما٢خت ولِؿذ صاثمت(.

 صولاع للبرمُل، وما خ٣٣ه مً جغاظ٘  50 بلى ما صون  اوجإعجخه 2014 مىخه٠ ؾىت جضهىع ؤؾٗاع الىِٟ مىظ

جي ٖلى اؾخدضار الاؾدشماعاث الٗمىمُت   في ٖضم ٢ضعة الا٢خهاص الىَ
ً
في حجم بًغاصاث االإحزاهُت ٧ان ؾببا

٘ الا٢خهاصًت لاؾُما في ال٣ُاٖاث االإىلضة الإىانب الٗمل.  واالإكاعَ

                                                             
 بت والاؾخٗضاص للٗمل، ؤي الظً  ً ٣ًضعون ٖلى ؤصاء هظا الٗم ل ( ؾىت 60و 16) جخمشل الُض الٗاملت اليكُت في الٟئت الؿ٩اهُت بحن والتي جمل٪ ال٣ضعة والغٚ

 والٗاَلىن )البُالىن(.
ً
بدش  ىن ٖى  ه، وجى٣ؿم الٟئت اليكُت بلى ٢ؿمحن باعػًٍ هما: االإكخٛلىن ٞٗلا ب  ىن ٞ  ُه وٍ غٚ  وٍ
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  ت في بَاع بغامج الؤوٗاف الا٢خهاصي جُا٦ض الى٣ُخحن الؿاب٣خحن ٖلى ؤن الخلى٫ التي ٢ضمتها الضولت الجؼاثغٍ

في زل٤ مىانب ٖمل، ٧اهذ في مٗٓمها خلى٫ ما٢خت ولِؿذ صاثمت، لأجها اعجبُذ  2014-2001 للٟترة

 ٖلى اؾخمغاع الؿُاؾت الؤهٟا٢ُت الخىؾُٗت. 
ً
 بىظىص مىاعص مالُت ومبيُت ؤؾاؾا

 2018-1990 محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغ للـترةجدلُل جؼىع وطعُت .4.2
وما زلٟخه مً ازخلالاث ٖلى مؿخىي  1986 بن الأػمت الىُُٟت التي لخ٣ذ بالا٢خهاص الجؼاثغي ؾىت

ت مً الؤنلاخاث  ت ال٣ُام بمجمىٖ الخىاػهاث الا٢خهاصًت ال٩لُت الضازلُت منها والخاعظُت، ؤلؼمذ الؿلُاث الجؼاثغٍ

٤ اجٟا٢ُاث  الا٢خهاصًت ججؿضث بضاًتها في اٖخماص بغهامج انلاحي مضٖىم مً َغٝ االإىٓماث والهُئاث الضولُت وٞ

 لجل جل٪ الؤنلاخاث الاؾخٗضاص الاثخماو
ً
ي م٘ نىضو١ الى٣ض الضولي والؤنلاخاث اله٩ُلُت م٘ البى٪ الضولي، وجضُٖما

اٖخمضث الجؼاثغ بغهامج انلاحي زانٍ وهى بغهامج الؤوٗاف الا٢خهاصي، وهظا ٢هض بلىٙ هضٝ بٖاصة الخىاػهاث 

جي مً هُمىه ٢ُإ االإدغو٢اث، ولل خ٨م ٖلى مضي جد٤ُ٣ الخىاػن الضازلُت والخاعظُت وجسلُو الا٢خهاص الىَ

اث باٖخباعه االإاقغ  الخاعجي مىظ بضء الؤنلاخاث الا٢خهاصًت الٟٗلُت ؾِخم ُٞما ًلي جدب٘ مؿاع جُىع محزان االإضٞىٖ

 الهام للضلالت ٖلى الىي٘ الخاعجي للبلاص. 

 

                2018-1990 جؼىع محزان االإضؿىعاث الجؼاثغي للـترة9 25-03 الجضوٌ عكم               
يي                                                                                                                           وخضة اللُاؽ: ملُاع صولاع ؤمغٍ

 الىاعصاث الصاصعاث الؿىىاث
عصُض االإحزان 

 الخجاعي 

عصُض خؿاب 

ت  العملُاث الجاعٍ

خؿاب عؤؽ 

 االإاٌ

عصُض محزان 

 االإضؿىعاث

 ؾعغ الىـؽ

 )صولاع/ بغمُل(

1990 12.9 9.8- 3.1 1.4 1.6- 0.2- 24.34 

1991 12.44 7.8- 4.67 2.4 1.9- 0.50 21.04 

1992 11.51 -8.3 3.21 1.30 -1.07 0.23 20.03 

1993 10.41 -7.99 2.42 0.80 -0.81 -0.01 17.50 

1994 8.89 -9.15 -0.26 1.84- -2.54 -4.38 16.19 

1995 10.26 -10.1 0.16 -2.24 -4.09 -6.32 17.40 

1996 13.22 -9.09 4.13 1.25 -3.34 -2.09 21.33 

1997 13.82 -8.13 5.69 3.45 -2.29 1.16 19.62 

1998 10.14 -8.63 1.51 -0.91 -0.83 -1.74 13.02 

1999 12.32 -8.96 3.36 0,02 -2.4 -2.38 18.12 

2000 21.65 -9.35 12.3 8.93 -1.36 7.57 28.77 

2001 19.09 -9.48 9.61 7.06 -0.87 6.19 24.74 

2002 18.71 -12.01 6.7 4.37 -0.71 3.65 24.91 

2003 24.46 -13.32 11.14 8.84 -1.37 7.47 28.73 

2004 32.22 -17.95 14.27 11.12 -1.87 9.25 38.35 

2005 46.33 -19.86 26.47 21.18 -4.24 16.94 54.64 

2006 54.74 -20.68 34.06 28.95 -11.22 17.73 66.05 

2007 60.59 -26.35 34.24 30.54 -0.99 29.55 74.66 

2008 78.59 -37.99 40.6 34.45 2.54 36.99 98.96 

2009 45.19 -37.4 7.78 0.4 3.46 3.86 62.35 

2010 57.09 -38.89 18.21 12.15 3.18 15.33 80.35 

2011 72.89 -44.94 27.94 19.7 0.36 20.14 112.92 

2012 71.74 -51.57 20.17 12.30 -0.24 12.06 111.49 

2013 64.71 -54.99 9.73 1.00 -0.87 0.13 109.38 

2014 60.13 -59.67 0.46 -9.28 3.4 -5.88 99.68 

2015 34.57 -52.65 -18.08 -27.29 -0.25 -27.54 52.79 

2016 29.31 49.44- 20.13- -29.22 0.19 29.03- 44.28 
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2017 34.57 48.98- 14.41- -22.06 0.30 21.76- 54.12 

2018 41.11 48.57- 7.46- 16.70- 0.88 15.82- 70.75 

 معؼُاث ؤعصضة محزان االإضؿىعاث: -االإصضع: 

ضع، : (1990-1991)  -        .353: ، ممغحع ؾابممٗحزي ٢ىٍ
-  (1992-2011) :Banque d’Algérie : Bulletin statistique de la Banque d’Algérie, Juin 2012, PP : 86-88. 

 .15، م: 2019، ظىان 2018، ظىان 2015، صٌؿمبر اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ، : (2012-2018)  -

 معؼُاث ؾعغ الىـؽ:   -

غ مىٓمت الضو٫  (:1990-2018) -  https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm:  ٖلى الغابِ OPEC االإهضعة للبترو٫ج٣اعٍ
 

اث وجدلُلها َُلت  25-03 مً زلا٫ ٢غاءة مُُٗاث الجضو٫ ع٢م ًم٨ً جدب٘ مؿاع جُىع ؤعنضة محزان االإضٞىٖ

 ما ًلي:٦ 2018-1990 الٟترة
  في بَاع بغهامج الاهخ٣ا٫ مً الا٢خهاص االإىظه  19949-1990 الخغمغخلت جىحه الاكخصاص الجؼاثغي هدى اكخصاص

هدى ا٢خهاص الؿى١ وفي ْل الخىظيهاث والكغوٍ االإخ٤ٟ ٖليها م٘ الهىضو١ الى٣ض الضولي بخُب٤ُ بنلاخاث واؾٗت 

ت وؾُاؾت ؾٗغ الهغٝ والتي جمشلذ في الاهؼلا١ االإؿتر لؿٗغ ٖلى مؿخىي الؿُاؾت االإالُت  والى٣ضًت و٦ظا الخجاعٍ

به مً ؾٗغه الخ٣ُ٣ي ( زلا٫ هظه االإغخلت الهغٝ لخ٣غٍ
ً
 )عجؼا

ً
 ؾالبا

ً
اث حسجُل عنُضا ، قهض عنُض محزان االإضٞىٖ

 ٢ضع ب  1992و 1991 باؾخصىاء ؾىتي
ً
 َُٟٟا

ً
ملُاع صولاع ٖلى الترجِب،  0.23و ملُاع صولاع 0.50 اللخان خ٣٣خا ٞاثًا

م جغاظ٘ مغصوص ٢ُإ االإدغو٢اث )جغاظ٘ ؤؾٗاع الىِٟ بيؿبت ٗىص هظا الٟاثٌ عٚ بلى الٗىاثض االإد٣٣ت في  (%4.80 "وَ

ؤما ًٖ ؤهم الأؾباب التي ؤصث بلى العجىػاث االإسجلت في ب٣ُت  ٢1ىُاع في اله٨خاع"، 60 ثال٣ُإ الٟلاحي والتي ججاوػ 

 ط٦غها ٧الخالي:الؿىىاث ُٞم٨ً 

  ًبلى 1990 ملُاع صولاع ؾىت -1.6 العجؼ االإخىانل ٖلى مؿخىي عنُض خؿاب عؤؽ االإا٫، والظي اعجٟ٘ م 
، بؿبب جسٌُٟ ٢ُمت الضًىاع الجؼاثغي مً ٢بل الؿلُت الى٣ضًت في بَاع الاجٟا١ 1994 ملُاع صولاع ؾىت -2.54

 صًىاع، ؤي جسٌُٟ ٢ُمت الضًىاع 36 = صولاع 01)( والشالض 1991زلا٫ قهغ ؤ٦خىبغ  %22.4الاثخماوي الشاوي )
بالإياٞت بلى ي٠ٗ الاؾدشماعاث الأظىبُت االإباقغة هدُجت لُٛاب الاؾخ٣غاع في الأويإ الأمىُت  (،%40.17بمٗض٫ 

 للبلاص. 

  ًجغاظ٘ بؿبب 1993 ملُاع صولاع ؾىت 2.42 بلى 1990 ملُاع صولاع ؾىت 3.1 جغاظ٘ في عنُض االإحزان الخجاعي م 
ملُاع صولاع وهظا ٧او٩ٗاؽ لخضهىع ؤؾٗاع الىِٟ  10.41 ملُاع صولاع بلى 12.90 ٢ُمت الهاصعاث والتي اهخ٣لذ مً

ؤما العجؼ االإسجل للمحزان  ،1990صولاع للبرمُل لؿىت  24.34 هٓحر 1993 صولاع للبرمُل ؾىت 17.50 بلى ما ٣ًاعب

ملُاع صولاع  8.89 صولاع ُٞٗؼي بلى جغاظ٘ ٢ُمت الهاصعاث بلى خضوص ملُاع  -0.26 واالإ٣ضع ب  1994 الخجاعي لؿىت

 صولاع للبرمُل م٣ابل 16.19 ملُاع صولاع للؿىت الؿاب٣ت وهظا هدُجت لخضهىع ؤؾٗاع الىِٟ بلى ٖخبت 10.41 م٣ابل
 1993 صولاع للبرمُل للؿىت 17.50

ً
 9.15 بلى 1993 ملُاع صولاع ؾىت 9.00 اعجٟإ ٢ُمت الىاعصاث مً ًٖ، ًٞلا

                                                             
 45.14 و٦مخىؾِ اهسٟاى زلا٫ هظه الٟترة %50.18 بلى 1994 الاهسٟاى لُهل في ؾىتواؾخمغ في  1991 ؾىت% 105.25 خُض اهسٌٟ بيؿبت.% 
: لخًغ ٣ٖبي،   1  .225 ، م:مغحع ؾابمبخهغٝ

https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm
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صط للضولاع  35.1 صط للضولاع بلى 23.4وهظا بؿبب جسٌُٟ ٢ُمت الضًىاع الجؼاثغي مً  1994 ملُاع صولاع ؾىت

ل غ الخجاعة الخاعظُت في بَاع الاجٟا١ الاثخماوي الشالض في ؤٞغٍ     .1994 الىاخض، بالإياٞت بلى جدغٍ
  ت لؿىت ملُاع صولاع ٧ان هى الآزغ  -1.84 واالإ٣ضع ب  1994 العجؼ االإسجل في عنُض خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

اث، وهظا هٓحر جغاظ٘ ٖىاثض االإدغو٢اث واعجٟإ ٢ُمت الىاعصاث.   في عجؼ محزان االإضٞىٖ
ً
 بياُٞا

ً
 ؾببا

 جمحّزث هظه الٟترة في ْل جُب٤ُ الكغوٍ االإبرمت م٘ الهُئاث الضولُت وفي  19989-1995 مغخلت الخعضًل الهُىلي

 
ُ
اث ْل الٓغوٝ التي ز مذ ٖلى الا٢خهاص الجؼاثغي االإصخىبت بخضهىع الأويإ الأمىُت، سجل محزان االإضٞىٖ ُّ

 ٢ضع ب  ، هظه الأزحرة1997 عجىػاث مخخالُت ٖضا ؾىت
ً
 َُٟٟا

ً
ٟؿغهملُاع صولاع  1.16 قهضث ٞاثًا الٟاثٌ االإسجل  ًُ

ت الظي بلٜ ٢ُمت  ،1996 ملُاع صولاع لؿىت 1.25  ملُاع صولاع م٣اعهت ب 3.45 ٖلى مؿخىي خؿاب الٗملُاث الجاعٍ
ت لؿىت غص بلى اعجٟإ ٢ُمت الهاصعاث بيؿبت 1997 وللئقاعة ٞةن الٟاثٌ االإسجل في خؿاب الٗملُاث الجاعٍ ًُ  بهما 

 ٖلى مؿخىاهخ٤٣ والظي التي ؤزغث ٖلى االإحزان الخجاعي  %10.56 اهسٟاى ٢ُمت الىاعصاث بيؿبتبلى و  4.54%

 صولاع.ملُاع  5.69 ب٣ُمتٞاثٌ 
اث ٖلى مؿخىي ب٣ُت الؿىىاث ٞحُرص ؾببه بالضعظت الأولى  اؤما بسهىم العجىػاث االإسجلت في محزان االإضٞىٖ

اعجٟإ الخض٣ٞاث الغؤؾمالُت الىاٞضة في بَاع خهى٫ الجؼاثغ ٖلى وبلى بلى اهسٟاى الخض٣ٞاث االإالُت هدى الخاعط "

اصة  طخي والُاعت والاجٟا١ لٖإ ل الخٗىٍ ـ ولىضن"حؿهُل الخمىٍ مما حؿبب في خضور  1ظضولت الضًىن م٘ هاصي باعَ

اث  عجؼ مؿخمغ ٖلى مؿخىي خؿاب عؤؽ االإا٫، وم٘ هظا الؿبب ًم٨ً ط٦غ ب٣ُت مؿبباث العجؼ في محزان االإضٞىٖ

 ل٩ل ؾىت ٧الخالي :

اث  1995 ٟٞي ؾىت  ملُاع صولاع بؿبب العجؼ في -6.32 طعوجه ب٣ُمتونل العجؼ في عنُض محزان االإضٞىٖ

ت الظي سجل ٢ُمت ملُاع صولاع، وهظا عاظ٘  -2.24 خؿاب عؤؽ االإا٫ ٦ما ط٦غها وبلى العجؼ في خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

م مً اعجٟإ ؾٗغ الىِٟ بلى خضوص  صولاع 17.40 بلى اعجٟإ ٢ُمت الىاعصاث ٦إ٦بر ٢ُمت مسجلت زلا٫ هظه الٟترة بالغٚ
 .1994 ملُاع صولاع ؾىت 8.89 ملُاع صولاع م٣ابل 10.26 ُمتللبرمُل الظي ؾاٖض في جدؿحن خهت الهاصعاث بلى ٢

 ب٣ُمت 1996 ؤما في ؾىت
ً
ملُاع صولاع بؿبب العجؼ الخانل في خؿاب  -2.09 سجل محزان االإضٞىٖاث عجؼا

ض  -3.34 بلى ٖخبتالظي ونل عؤؽ االإا٫  ُّ اث لهظه الؿىت ٌٗخبر ظ ملُاع صولاع، وللئقاعة ٞةن عنُض محزان االإضٞىٖ

م٨ً جٟؿحر هظا، 1995م٣اعهت بؿىت  وبلى اعجٟإ  %10 الخدؿً ٖلى مؿخىاه بلى ج٣لُو حجم الاؾخحراص بيؿبت وٍ

 الظي الأمغ ،صولاع للبرمُل 21.33 باالإتزامً م٘ جدؿً ؤؾٗاع الىِٟ لاعجٟإ ٢اعب %28.85 حجم الهاصعاث بيؿبت

مَ جدؿً وحك٨ُل ٞاثٌ  ،ملُاع صولاع 4.13 ب٣ُمت وحك٨ُل ٞاثٌؾاهم في جدؿً عنُض االإحزان الخجاعي 
ّ
في ومً ز

ت    ملُاع صولاع. 3.45 ب٣ُمتخؿاب الٗملُاث الجاعٍ
اث الجؼاثغي عهحن اعجٟإ واهسٟاى ؤؾٗاع الىِٟ، وهظا ما ؤ٦ضجه ؾىت ؤًً اعجٟ٘  1998 ب٣ي محزان االإضٞىٖ

اث بلى  ، بؿبب التراظ٘ 1996 ملُاع صولاع ؾىت 1.16 ب٣ُمت ملُاع صولاع بٗضما خ٤٣ ٞاثٌ -1.74عجؼ محزان االإضٞىٖ

                                                             
مت بؿضاث،   1 ، الٗضص 03مؿخٛاهم، الجؼاثغ، االإجلض  -، مجلت االإالُت والأؾىا١، ظامٗت ابً باصٌـصعاؾت كُاؾُت لأؾباب ازخلاٌ محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغ٦غٍ

 .250، م: 2016، 05
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 صولاع للبرمُل وؾاهم في ج٣لُو ٢ُمت الهاصعاث بيؿبت 13.02 الخاص لؿٗغ البرمُل للىِٟ الظي ونل بلى خضوص
ملُاع صولاع في  -0.91 الأمغ الظي ؤيٟى بلى حسجُل عجؼ ب٣ُمت، %6.15وػٍاصة ٢ُمت الىاعصاث بيؿبت  26.63%

ت.     خؿاب الٗملُاث الجاعٍ
 اث ؾىت 20009-1999 االإغخلت الاهخلالُت  بم٣ضاع 1999 في ْل هظه االإغخلت سجل عنُض محزان االإضٞىٖ

ً
 عجؼا

م اعجٟإ ؤؾٗاع  -2.4ملُاع صولاع م٘ اؾخمغاع العجؼ االإسجل في خؿاب عؤؽ االإا٫ بم٣ضاع  -2.38 ملُاع صولاع، وهظا عٚ

وهى ما ظٗل ٢ُمت  1998 صولاع للبرمُل ؾىت 13.02 صولاع للبرمُل م٣ابل 18.12الىِٟ والتي ونلذ بلى خضوص 

ملُاع  0.02و ملُاع صولاع 3.36 وؾاٖض في جد٤ُ٣ ٞاثٌ في االإحزان الخجاعي بم٣ضاع %21.50 الهاصعاث جغجٟ٘ بيؿبت

ت.صولاع في خؿاب   الٗملُاث الجاعٍ

صولاع للبرمُل اعجٟٗذ  28.77 وم٘ الخدؿً االإلخىّ في ؤؾٗاع الىِٟ التي ونلذ بلى خضوص 2000 ؤما في ؾىت

 8.93و ملُاع صولاع 12.3 ملُاع صولاع وؾاهمذ في جد٤ُ٣ ٞاثٌ في االإحزان الخجاعي ب٣ُمت 21.65 ٢ُمت الهاصعاث بلى

اث ب٣ُمتملُاع صولاع في خؿاب الٗملُاث  ت، وهى ما ؤيٟى في النهاًت بلى حسجُل عنُض بًجابي في محزان االإضٞىٖ  الجاعٍ
    ملُاع صولاع. 7.57

 ٖلى مؿخىي هظه االإغخلت وفي ْل جبجي الضولت في جىُٟظ ظملت  20149-2001 مغخلت بغامج الؤوعاف الاكخصاصي

ت هٓحر الاعجٟإ االإخىانل لأؾٗاع الىِٟ في ا اث للجؼاثغ مً البرامج الخىمىٍ ذ ويُٗت محزان االإضٞىٖ لؿى١ الضولُت، ٖغٞ

م٨ً جدب٘  2014 زلا٫ هظه الٟترة مً حسجُل ٞىاثٌ مخخالُت ٖضا ؾىت جُىع اججاه التي قهضث حسجُل عجؼ، وٍ

ت ٖلى الىدى الخالي:    ويُٗت محزان االإضٞىٖاث في ْل جىُٟظ جل٪ البرامج الخىمىٍ

 اث َُلت هظه  9(2004-2001) بغهامج صعم الؤوعاف الاكخصاصي ذ ويُٗت عنُض محزان االإضٞىٖ ٖغٞ

م حسجُل العجؼ االإؿخمغ في خؿاب عؤؽ االإا٫، خُض اهخ٣ل ٞيها الٟاثٌ مً  الٟترة بخد٤ُ٣ ٞىاثٌ مهمت وهظا عٚ
اصة ٢ضعث ب 2004 ملُاع صولاع ؾىت 9.25 بلى 2001 ملُاع صولاع ؾىت 6.19 غص ملُاع صولاع، خُض  3.06 دىالي، ؤي بؼٍ ًُ

 ٢ضع ب 
ً
 بلى الغنُض الؤًجابي في االإحزان الخجاعي الظي خ٤٣ هى الآزغ ٞاثًا

ً
 ملُاع 4.66 هظا الٟاثٌ االإد٤٣ ؤؾاؾا

 2004 ملُاع صولاع ؾىت 32.22 بلى 2001 ملُاع صولاع ؾىت 19.09 صولاع بٟٗل اعجٟإ ٢ُمت الهاصعاث والتي اهخ٣لذ مً
 38.35 صولاع للبرمُل مىظ بضاًت الٟترة لخهل بلى 24.74 والتي اهخ٣لذ مً وهظا هٓحر الخُىع الؤًجابي لأؾٗاع الىِٟ

 صولاع للبرمُل م٘ جهاًت الٟترة.
 في ْل مىانلت وج٨ش٠ُ مؿاع بٖاصة بىاء 9 (2009-2005) البرهامج الخىمُلي لضعم الىمى الاكخصاصي

اث جد٤ُ٣ ٞىاثٌ مؿخمغة مىظ  ذ ويُٗت محزان االإضٞىٖ جي، ٖغٞ بلى جهاًت الٟترة  2005 بضاًت ؾىتالا٢خهاص الىَ

ض لأؾٗاع الىِٟ. ُّ  وهظا عاظ٘ بلى الٟىاثٌ الؤًجابُت التي خ٣٣ها االإحزان الخجاعي والظي جإزغ بالاعجٟإ الج
اث اعجٟاٖاث مخخالُت اهخ٣ل مً ٢ُمت 2008-2005 ٞسلا٫ الٟترة   سجل الٟاثٌ في عنُض محزان االإضٞىٖ
 ملُاع صولاع وهظا هدُجت الاعجٟإ االإخىانل لأؾٗاع الىِٟ والظي اعجٟ٘ مً 36.99 ملُاع صولاع لُهل بلى ٢ُمت 16.94
 ٢ُمت صولاع للبرمُل وهى ما ؾاهم في االإ٣ابل مً حسجُل اعجٟاٖاث مخىانلت في 98.96 صولاع للبرمُل لُهل بلى 54.64
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 مً
ً
 في  78.59 ملُاع صولاع بلى 46.33 الهاصعاث مىخ٣لت

ً
ىانلت في االإحزان الخجاعي االإ٣ابل ٞىاثٌ مخملُاع صولاع مد٣٣ت

 
ً
   ملُاع صولاع. 40.6 ملُاع صولاع بلى 26.4 مً مىخ٣لت

اث ؾىت م الغنُض الؤًجابي االإد٤٣ في محزان االإضٞىٖ  ؤهه وباالإ٣اعهت م٘  3.86 واالإ٣ضع ب  2009 عٚ
ّ
ملُاع صولاع بلا

ملُاع  33.13 ال٣ى٫ ؤهه جغاظ٘ وج٣ه٣غ بم٣ضاع ملُاع صولاع، ًم٨ً 36.99 الظي خ٤٣ ٞيها عنُض ب٣ُمت 2008ؾىت 

 بلى جغاظ٘ ؾٗغ بغمُل الىِٟ في الؿى١ الضولُت بلى خضوص %89.56 صولاع وبيؿبت اهسٟاى ٢ضعث ب 
ً
 وهظا هدُجت

ملُاع صولاع بؿبب الأػمت الٗاالإُت )ؤػمت الغهً  45.19 ٢ُمت الهاصعاث بلى خضوصالظي ؤصي بلى جغاظ٘ صولاع و  62.35

، وهى ما ًم٨ً جإ٦ُضه في هظا االإ٣ام ؤن اعجٟإ ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ في الؿى١ الضولُت ًمشل االإدضص ال٣ٗاعي(

 الغثِسخي لخد٤ُ٣ الٟاثٌ في محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي.   

 ٖلىالا٢خهاصًت الٗاالإُت  للؤػمت الأزغ الؿلبياهخ٣ا٫ بٗض  9(2014-2010) بغهامج جىػُض الىمى الاكخصاصي 

اث عنُض محزان  عنُض بًجابي ٢ضع ب  2010 ، اؾخإه٠ هظا الأزحر اهخٗاقه م٘ بضاًت ؾىتالجؼاثغي  االإضٞىٖ
ً
 مد٣٣ا

 لاؾخئىاٝ ؤؾٗاع الىِٟ اعجٟاٖها والتي ونلذ بلى خضوص 15.33
ً
صولاع للبرمُل، هظا الاهخٗاف  80.35 ملُاع صولاع هدُجت

ملُاع صولاع وؾاهم في حك٨ُل ٞاثٌ في االإحزان  57.09 في ؾٗغ البرمُل للىِٟ ؾاٖض في اعجٟإ ٢ُمت الهاصعاث بلى

ت ب٣ُمت 18.21 الخجاعي ب٣ُمت اثٌ في خؿاب الٗملُاث الجاعٍ م٨ً الؤقاعة  12.15 ملُاع صولاع وٞ ملُاع صولاع، ٦ما وٍ

٢ض ؾاهمذ هي الأزغي  2010 ملُاع صولاع زلا٫ ؾىت 3.18 بلى ؤن ويُٗت خؿاب عؤؽ االإا٫ التي خ٣٣ذ ٞاثٌ ب٣ُمت

 جدؿحن ويُٗت محزان االإضٞىٖاث.في 

اث، خُض سجل هظا الأزحر عنُض  2010 هٟـ ملامذ ؾىت 2011 خملذ ؾىت بكإن عنُض محزان االإضٞىٖ

 ملُاع صولاع والظي ؾاٖضه في طل٪ هى مىانلت اعجٟإ ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ الظي ونل بلى 20.14 بًجابي ٢ضع ب 
 صولاع. 112.92 ٖخبت

اث مىخى جىاػلي ونل بلى 2013و 2012 ؤما ؾىتي ملُاع  12.06 ٣ٞض قهض زلالهما اججاه عنُض محزان االإضٞىٖ

ٟؿغه جغاظ٘ ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ بلى خضوص 0.13صولاع و ًُ زم بلى  2012 صولاع ؾىت 111.49 ملُاع صولاع ٖلى الترجِب 

ا2013 صولاع ؾىت 109.38 خضوص ٟؿغ التراظ٘ في ؤصاء عنُض محزان االإضٞىٖ  ث زلا٫ الؿيخحن االإظ٧ىعجحن بلى:، ٦ما وٍ

o  جدذ جإزحر ٢ٟؼة واعصاث الؿل٘  2012 ملُاع صولاع ؾىت 51.57 الخىؾ٘ ال٣ىي ل٣ُمت الىاعصاث االإ٣ضعة ب

  1.%39.84 الاؾتهلا٦ُت ٚحر الٛظاثُت بيؿبت ٢ضعث ب 
o  جدذ جإزحر ٢ٟؼة واعصاث مىاص الخجهحز  2013 ملُاع صولاع ؾىت 54.99 اعجٟإ ٢ُمت الىاعصاث واالإ٣ضعة ب

 2.%27.7الهىاُٖت بيؿبت ٢ضعث ب  
o  ت الظي الخأ٧ل الىاضر للٟاثٌ في الاصزاع ٖلى الاؾدشماع وهى ما ًىضخه التراظ٘ في خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

 .2013 ملُاع صولاع ؾىت 1.00 لُهل بلى 2012 ملُاع صولاع ؾىت 12.30 اهخ٣ل مً

                                                             
غ الؿىىي بى٪ الجؼاثغ،   1 مبر 2012الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغ، الخلغٍ  .73، م: 2013، هىٞ
غ الؿىىي بى٪ الجؼاثغ،   2 مبر 2013الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغ، الخلغٍ  .63، م: 2014، هىٞ
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o التراظ٘ في ٖىاثض الاؾ 
ً
 مخىانلا

ً
دشماع االإباقغ وهى ما وؤوضخه عنُض خؿاب عؤؽ االإا٫ الظي سجل عجؼا

 ملُاع صولاع. -0.87 ملُاع صولاع بلى ٢ُمت -0.24 اهخ٣ل مً ٢ُمت
اث، قهض هظا الأزحر  بٗض زمؿت ٖكغ ؾىت مخخالُت مً الٟىاثٌ االإد٣٣ت ٖلى مؿخىي عنُض محزان االإضٞىٖ

ملُاع صولاع، وهظا جدذ ؤزغ اهسٟاى ؾٗغ البرمُل للىِٟ الظي ونل  -5.81 خالت مً العجؼ بلٛذ 2014 زلا٫ ؾىت

 م٣اعهت %7.08 ملُاع صولاع )بيؿبت 60.13 ٢ُمت الهاصعاث بلى خضوص اهسٟاىصولاع والظي عا٣ٞه  99.68 بلى ٖخبت
(، وؤصي 2013 بؿىتم٣اعهت  %8.51 ملُاع صولاع )بيؿبت 59.67 (، وجؼامً مٗه اعجٟإ ٢ُمت الىاعصاث بلى2013 بؿىت

ملُاع صولاع، وبلى حسجُل عجؼ في عنُض خؿاب الٗملُاث  0.46 جغاظ٘ ٞاثٌ االإحزان الخجاعي بلى ٢ُمتفي النهاًت بلى 

ت بلى خضوص  ملُاع صولاع. -9.28 الجاعٍ
اث َُلت ٞترة جىُٟظ بغامج الؤوٗاف الا٢خهاصي، ًخطر ؤن ٢لت   الإا ط٦غ بسهىم ويُٗت محزان االإضٞىٖ

ً
بظمالا

جىىٕ الهاصعاث مً زاعط ٢ُإ االإدغو٢اث والىجحرة االإتزاًضة في ٢ُمت الىاعصاث مً الؿل٘ والخضماث ق٩لذ ؤهم ه٣اٍ 

لذ ناصعاث ٢ُإ االإدغو٢اث ما ٌٗاص2014٫-2001 ي٠ٗ محزان االإضٞىٖاث الجؼاثغي، ٞسلا٫ ما صوهخه الٟترة
ّ
 ، مش

 ؾىت مًالىجحرة االإتزاًضة لإظمالي الىاعصاث التي بضؤث  مً بظمالي الهاصعاث مً الؿل٘، وفي طاث الى٢ذ ؾمدذ 98%
 مً ؾىت2004

ً
٘ مؿخىي الىاعصاث بلى ٖخبت2008 ، م٘ حؿاعٕ خاص اهُلا٢ا ًخجاوػ  ملُاع صولاع، وهى ما 59.67 ، بلى عٞ

 ملُاع صولاع(. 9.48) 2001 ؾخت ؤيٗاٝ مؿخىاها في ؾىت
 اث ٖلى مؿخىي هظه االإغخلت عجىػاث مخىانلت ٖغٝ عنُض محزان : 2019-2015 االإغخلت الاهخلالُت االإضٞىٖ

 جباًيذ خضتها بالتزامً م٘ الخٛحراث الخانلت ٖلى مؿخىي ؤؾٗاع الىِٟ في الؿى١ الضولُت.

صولاع  52.79 وفي ْل الاهسٟاى الخاص لؿٗغ الىِٟ لظاث الؿىت الظي ونل بلى خضوص 2015 ٟٞي ؾىت

، وم٘ اهسٟاى %42.51 ، بيؿبت2014 م٣اعهت بخل٪ االإسجلت ؾىتللبرمُل جغاظٗذ ٢ُمت الهاصعاث بك٩ل خاص 

ملُاع صولاع وهى ؤو٫ عجؼ ٌكهضه  -18.08 سجل عنُض االإحزان الخجاعي عجؼ ب٣ُمت %٢11.76ُمت الىاعصاث بيؿبت 

لى زلُٟت الخضهىع ال٨بحر في االإحزان الخجاعي سجل عنُض  بٗض ؤ٦ثر مً زماهُت ٖكغ ؾىت مً الٟىاثٌ االإخخالُت، وٖ

ت عجؼه الشاوي ٖلى الخىالي ب٣ُمت ملُاع صولاع، ؤما عنُض خؿاب عؤؽ االإا٫ سجل هى  -27.29 خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

لُه  -0.25 الآزغ عجؼ ب٣ُمت  مبرعًم٨ً اٖخماصها ُُٗاث االإجمُ٘ ما ط٦غ مً ٞملُاع صولاع، وٖ
ً
غنُض الحسجُل في  ا

 الؤ 
ً
اث زلا٫ هظه الؿىت عجؼا   ملُاع صولاع. -27.54 ب٣ُمتظمالي الإحزان االإضٞىٖ

بلى  2016 صولاع للبرمُل ؾىت 44.28 ؤصي الاهسٟاى االإخىانل والخاص لأؾٗاع الىِٟ الظي ونل بلى ٖخبت

 %15.22 ول٨ً بإ٦ثر خضة، ٣ٞض جغاظٗذ ٢ُمت الهاصعاث بيؿبت 2015 حسجُل هٟـ ملاح الىيُٗت الخاعظُت لؿىت

ت ب  % 11.34 واعجٟٗذ وؿبت العجؼ في االإحزان الخجاعي ب  وهى ما  ،%7.07 ووؿبت العجؼ في خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

اث ب٣ُمت ملُاع صولاع، ؤي بيؿبت اعجٟإ في ٢ُمت العجؼ  -29.03 ؤيٟى في النهاًت بدسجُل عجؼ في محزان االإضٞىٖ

  . %٢5.41ضعث ب  
صولاع للبرمُل قهضث ماقغاث  54.12 والتي ونلذ بلى خضوص 2017 م٘ الاهخٗاف اليؿبي لأؾٗاع الىِٟ لؿىت

 ج٣لو عجؼ عجؼ، ٣ٞضالالىيُٗت الخاعظُت للجؼاثغ جدؿً وؿبي م٣اعهت بالؿىت الؿاب٣ت، ول٨ً جب٣ى ؤٚلبها في خالت 
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التراظ٘ ال٠ُُٟ في بلى ملُاع صولاع و  34.57 ملُاع صولاع ٦ىدُجت لاعجٟإ ٢ُمت الهاصعاث بلى -14.41 االإحزان الخجاعي بلى

ت بلى ٢ُمت 48.98بلى ٢ُمت الىاعصاث   مٗه ج٣لُو عجؼ عنُض خؿاب الٗملُاث الجاعٍ
ً
 -22.06 ملُاع صولاع، مصخىبا

ضم ٦ٟاًت  جي وٖ ملُاع صولاع والظي ٨ٌٗـ وظىص ٞاثٌ في بظمالي الى٣ٟاث الضازلُت م٣اعهت بةظمالي الضزل الىَ

 ٞجمُ٘ هظه االإُُٗاث التي ط٦غث وم٘ اهسٟ
ً
اى الٟاثٌ االإد٤٣ في خؿاب عؤؽ االإا٫ الاصزاع م٣اعهت بالاؾدشماع، بطا

مً ظهت وبالتراظ٘ في  2017 ملُاع صولاع بؿبب "التراظ٘ الخاص في جض٣ٞاث الضًىن الخاعظُت لؿىت 0.30 بلى ٢ُمت

اث عجؼ ب٣ُمت 1جض٣ٞاث الاؾدشماع االإباقغ مً ظهت ؤزغي"،  ملُاع صولاع. -21.76 سجل الغنُض الؤظمالي الإحزان االإضٞىٖ
صولاع مً مىانلت  70.75 والظي ونل بلى خضوص 2018 االإخىانل لؿٗغ البرمُل مً الىِٟ ؾىت ؾمذ الاعجٟإ

ملُاع صولاع ٦ىدُجت  -7.46 ج٣لُو العجؼ في ظمُ٘ ماقغاث الىيُٗت الخاعظُت، ٣ٞض ج٣لو عجؼ االإحزان الخجاعي بلى

 ٠ًُٗ في ٢ُمت الىاعصاث بلى ٢ُمتملُاع صولاع وبلى الاهسٟاى الجضُ ال 41.11 لاعجٟإ ٢ُمت الهاصعاث بلى ٖخبت
ت بلى خضوص 48.557 ملُاع صولاع، ؤما خؿاب عؤؽ االإا٫  -16.70 ملُاع صولا، وج٣لُو عجؼ خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

 ملُاع صولاع بٗض ما سجل في الؿىت الؿاب٣ت ٞاثٌ ب٣ُمت 0.88 بلٜ ٢ُمت ، خُض٣ٞض وانل في حسجُل اعجٟإ الٟاثٌ
اث عجؼ ب٣ُمتملُاع صولاع،  0.30  الإا ط٦غ ٣ٞض سجل عنُض محزان االإضٞىٖ

ً
  ملُاع صولاع. -15.82 وبظمالا

اث َُلت ٞترة الضعاؾت واالإمخضة مً ؾىت  ٦سلانت الإا َغح خى٫ حصخُو وجدلُل ويُٗت محزان االإضٞىٖ
ٌٍ ىع هظا الأزحر وبما ًدبحن ؤن ويُٗت جُ 2018 بلى ٚاًت ؾىت 1990 بهما ٧ان مغهىن  ؤو عجؼٍ  خ٣٣ه مً حسجُل ٞاث

ومغجبِ بخُىع ويُٗت ؤؾٗاع الىِٟ ؾىاء ٧ان بالاعجٟإ ؤو الاهسٟاى، وهظا لأن الا٢خهاص الجؼاثغي ٌٗخمض وبك٩ل 

م٨ً ؤن هىضر طل٪    الك٩ل البُاوي الخالي:ب٦بحر ٖلى ناصعاث ٢ُإ االإدغو٢اث، وٍ

 2018-1990 الجؼاثغ للـترةجؼىع عصُض محزان االإضؿىعاث وؤؾعاع الىـؽ في 9  11-03 الكيل عكم

 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .04 واالإلخ٤ ع٢م 07-03 اؾدىاصا

 

 

 

                                                             
غ الؿىىي للجؼاثغالخؼىع الاكخصاصي والىلضي بى٪ الجؼاثغ،   1  .45، م: 2018، ظىٍلُت 2017، الخ٣غٍ

-50

0

50

100

150

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 

BOP/
GDP

P,Oil



 حصائية المعتمدة في التحليلالطريقة والأدوات ال   ..................................الفصل الثالث
 

202 

 

 الخدلُل الاكخصاصي لعلاكت العغض الىلضي بماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ   .3

لى الترجِب جدضًض الٗلا٢ت ال٣اثمت بحن الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي  ؾِخم ُٞما ًلي وٖ

اث(الىمى الا٢خهاصي)الخطخم،   مً الجاهب الا٢خهاصي ٦ما ًلي:  ، البُالت ومحزان االإضٞىٖ

 2018-1990 في الجؼاثغ للـترة بالخضخمجؼىع علاكت العغض الىلضي  :12-03 الكيل عكم

 
 ٖلى مُُٗاث الجضاو٫ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

ً
 .(21-03، 03-03) اؾدىاصا

  2018-1990 جدلُل علاكت العغض الىلضي بمعضلاث الخضخم في الجؼاثغ للـترة .1.3
ت الا٢خهاصًت اج٣ٟذ مضاعؽ ال٨ٟغ الا٢خهاصي في جدلُلاتها للٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي   ٤ الىٓغٍ وٞ

اصة في والخطخم بلى وظىص ٖلا٢ت جىاؾبُت َغصًت بحن  ً وبك٩ل زام في ْل ظمىص الجهاػ الؤهخاجي، ؤي ؤن الؼٍ االإخٛحرً

مَ خضور الخطخم، ٞمً زلا٫ 
ّ
حجم الٗغى الى٣ضي ؾىٝ جاصي بلى اعجٟإ م٣ابل في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع، ومً ز

٩ل ٖام ًخسظ الؿاب٤ ًخطر ؤن الاججاه الٗام الإٗضلاث الخطخم في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت بك 12-03 الك٩ل ع٢م

هٟـ الاججاه الٗام الإٗضلاث الٗغى الى٣ضي، وهى ما ًىحي بلى ؤن الخطخم في الجؼاثغ ْاهغة ه٣ضًت، ومً ؤظل الخإ٦ض 

 في خضور الخطخم في الجؼاثغ ؾىٗخمض ٖلى 
ً
مً صخت هظه الىدُجت في ؤن الىمى الؤًجابي في الٗغى الى٣ضي ؾببا

 ؿبت الخٛحر في همى الٗغى الى٣ضي بلى الخٛحر في همى الىاجج االإدلي الؤظماليماقغ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي والظي ًمشل و
ضمان بطا ججاوػ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ٢ُمت الىاخض صخُذ ٞةن الا٢خهاص ٌٗغٝ ، "(        ) ٞدؿب ٞغٍ

ٌٗغٝ خالت خالت مً الخطخم، ؤما بطا ٧ان مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ؤ٢ل مً ٢ُمت الىاخض صخُذ ٞالا٢خهاص 

اه٨ماف، وفي خحن ما اؾخ٣غ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ٖىض ٢ُمت الىاخض صخُذ ٞالا٢خهاص في هظه الخالت ٌٗغٝ 

وهى ما لم ًدهل ٖلى مؿخىي الا٢خهاص الجؼاثغي ٞسلا٫ ٞترة الضعاؾت ججاوػ مٗض٫  1خالت مً الاؾخ٣غاع الى٣ضي"،

ى ما ًض٫ ٖلى ؤن الا٢خهاص الجؼاثغي ٌكهض وؿبت ٖالُت مً همى الٗغى الى٣ضي همى الىاجج االإدلي الؤظمالي، وه

اث جطخمُت.  الؿُىلت الؼاثضة ًٖ الاخخُاظاث الخ٣ُ٣ُت للا٢خهاص الأمغ الظي ؾاٖض ٖلى ْهىع واعجٟإ يٛىَ

والجضو٫ االإىالي ًىضر ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث الخطخم مً زلا٫ ماقغ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي في 

 .2018-1990 ةالجؼاثغ للٟتر 

                                                             
: ؤؾماء مسال٠ُ،   1  .174 ، م:مغحع ؾابمبخهغٝ
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 2018-1990 جؼىع معامل الاؾخلغاع الىلضي في الجؼاثغ للـترة9 26-03 الجضوٌ عكم

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 الؿىىاث

         14.14 17.56- 13.46 10.30- 17.01- 2.77 3.52 16.53 9.26 3.86 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 الؿىىاث

         3.41 7.41 3.08 1.90 2.43 1.98 11.04 7.17 6.80 1.96 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الؿىىاث

         3.77 7.48 3.24 3.04 3.86 0.03 0.25 4.93 3.70 

 ٖلى مُُٗاث الجضولحن ع٢م االإصضع:
ً
 .(08-03) وع٢م (04-03) مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

لى مضاع حؿٗت  مً زلا٫ ٢غاءة مُُٗاث الجضو٫ ؤٖلاه ًدبحّن ؤن مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي في الجؼاثغ وٖ

كغون كحر بلى الضوع الظي  ،2016و 2015 ؾىت ججاوػ ٢ُمت الىاخض صخُذ باؾخصىاء ؾىتي (29) وٖ ٌُ جماعؾه ما 

اصة في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ًٖ ٢ُمت الىاجج االإدلي الؤظمالي الخ٣ُ٣ي في حٛظًت الًٛىٍ الخطخمُت.  الؼٍ

 2018-1990 جدلُل علاكت العغض الىلضي بالىمى الاكخصاصي في الجؼاثغ للـترة.2.3
والىاجج االإدلي الؤظمالي بَحّن الجاهب الىٓغي مً الضعاؾت بلى ؤن هىا٥ ٖلا٢ت َغصًت جغبِ بحن الٗغى الى٣ضي 

ىُت، وباٖخباع ؤن الىاجج االإدلي  وطل٪ مً زلا٫ جإزحره االإباقغ في الىاجج االإدلي الؤظمالي لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الىَ

٣ٞض جم ؤزظ مٗضلاث همىه مً ؤظل اؾخٓهاع الٗلا٢ت  ،الؤظمالي مً ؤهم االإاقغاث للضلالت ٖلى الىمى الا٢خهاصي

 .في الجؼاثغ الى٣ضي الٗغى ه وبحنبِىال٣اثمت 
 2018-1990 جؼىع علاكت العغض الىلضي بالىمى الاكخصاصي في الجؼاثغ للـترة :13-03 الكيل عكم

 
 ٖلى مُُٗاث الجضاو٫ ع٢م االإصضع:

ً
 .(07-03، 03-03) مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

ًخطر مىانلت مٗضلاث الىمى  الؿاب٤ 13-03 والك٩ل ع٢م 07-03 وع٢م 03-03 ٞمً زلا٫ الجضو٫ ع٢م

 زلا٫ َى٫ ٞترة  الؤًجابُت
ً
 واهسٟايا

ً
ل٩ل مً مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي بالخظبظب اعجٟاٖا

( %-2.1)و (%-1.2) التي سجلذ مٗضلاث همى ا٢خهاصي ؾالبت 1994و 1993و 1991 الضعاؾت باؾخصىاء الؿىىاث

ٟؿغ هظا بؿبب اهسٟاى ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ بلى خضوص ،ٖلى الترجِب (%-0.9)و  وبلى 1991 صولاع ؾىت 21.04 وٍ
 ، وما عا٣ٞه مً جغاظ٘ ٢ُمت االإىظىصاث الخاعظُت بلى ٖخبت1994 صولاع ؾىت 16.19 وبلى 1993 ؾىت صولاع 17.50
وما جغجب ٖليها مً عنض ؤزغ ؾلبي ٖلى همى  1992 ملُاع صولاع ؾىت 22.64 م٣ابل 1993 ملُاع صولاع ؾىت 19.61
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٘ وجحرة الىمى الا٢خهاصي بل  1993 ؾىت %21.62 الٗغى الى٣ضي الظي اهسٌٟ بيؿبت مً صون ؤن ٌؿاهم في عٞ

 .
ً
 ٦ما ط٦غها ؾاب٣ا

ً
 ؾالبا

ً
 سجل هظا الأزحر مٗضلا

 
ً
 واضخا

ً
ذ ُٞه مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي جُىعا وبك٩ل ججاوػث  وبك٩ل ٖام، ٞةن ٣ٖض الدؿُٗىاث ٖغٞ

 ؤهه لم ٌسجل في ؤٚلب ؾىىاث 
ّ
م هظا الخُىع االإلخىّ في الٗغى الى٣ضي بلا ُٞه مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي، ٞغٚ

ت في اهتهاط  جُىعه ٖلا٢ت بًجابُت بالىمى الا٢خهاصي، ووكحر في هظا الهضص بلى ؤن ما اٖخمضجه الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

ل بالعجؼ )وهى ما ًاقغ ٖلى مى  الإخضهىع زلا٫ انلت الؤهخاط الى٣ضي( وم٘ الىي٘ الأمجي والا٢خهاصي اؤؾلىب الخمىٍ

 ٚحر مؿخ٣غ بحن حجم الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث الىمى الا٢خهاصي. طاث الٟترة ٢ض ؤٞغػ 
ً
 ا٢خهاصًا

ً
 ويٗا

اصة في مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي لِـ بالًغوعة ؤن  2018-2000 ؤما زلا٫ الٟترة ُٞدبحّن ٦ظل٪ ؤن ٧ل ػٍ

اصة مىاْغة في مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي وهظا ما ؤوضخخه الؿىىاث الخالُت:ج٣ابلها  ، 2017-2011-2006-2001 ػٍ
اصة في مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ج٣ابلها  2018 -2014-2010-2007-2005-2000 ؤما الؿىىاث ٞإْهغث ؤن ٧ل ػٍ

يذ الؿىىاث ُّ اصة في مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي، وفي االإ٣ابل ب ؤن ٧ل اهسٟاى في  2013-2009-2008-2004 ػٍ

   مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ٣ًابله اهسٟاى في مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي.
بىاءً ٖلى الخدلُل الؿاب٤ ًدبحن ؤن بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي َُلت ٞترة الضعاؾت جخمحّز بٗضم وظىص اؾخ٣غاع 

م٨ً جضُٖم هظه الىدُجت مً زلا٫ الاؾخٗاهت بماقغ ؾُىلت الا٢خهاص والظي ًمشل وؿبت الالتزاماث الؿاثلت  ه٣ضي، وٍ

ت للبلى  االإىالي ًخطر ؤن ماقغ  27-03ٞمً زلا٫ الجضو٫ ع٢م ، (M2/GDP) ىاجج االإدلي الؤظماليال٣ُمت الجاعٍ

وهظا الاعجٟإ في ، %115ؾُىلت الا٢خهاص الجؼاثغي ٖلى مضاع ٞترة الضعاؾت جمحّز بالاعجٟإ وججاوػ في االإخىؾِ ٖخبت 

ل  ماقغ ؾُىلت الا٢خهاص ًاقغ ٖلى الاؾخٗما٫ االإٟغٍ للى٣ىص في الٗملُاث الا٢خهاصًت )الؤنضاع الى٣ضي وقغوٍ جمىٍ

 ضخمت جبرع هظا الاعجٟإ في ماقغ الؿُىلت(، ول٨ً هظا الاؾخٗما٫ 
ً
بغامج الاوٗاف الا٢خهاصي التي جخُلب ؤمىالا

 ٦ما ٧ان مسُِ ؤو مؿتهضٝ %6 ؤو %5مٗضلاث همى ا٢خهاصي جخجاوػ ٖخبت االإٟغٍ للى٣ىص لم ٌؿاهم في جد٤ُ٣ 

 زلا٫ الٟترة
ً
 ؤي في ْل ْغوٝ اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ والاؾخ٣غاع الأمجي في البلاص. ،2014-2001 زانت

٦ما هىىه ؤًًا بكإن ُٚاب اؾخ٣غاع الٗلا٢ت الؤًجابُت بحن الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ بلى ؤن 

ضم جضاولها في الؿى١ الغؾمُت ٢ض ؾاهمذ بالٟٗل  ت وٖ ْاهغة الا٦خىاػ لضي الأٞغاص وحؿغب الأمىا٫ بلى الؿى١ االإىاػٍ

م٨ً ؤن وؿخض٫ ٖلى هظه الٓاهغة  ت صوعان الى٣ىص  -ْاهغة الا٦خىاػ –في ُٚاب هظا الاؾخ٣غاع، وٍ مً زلا٫ جدب٘ ؾغٖ

(GDP/M2) 27-03 والتي جٓهغ مً زلا٫ الجضو٫ ع٢م  
ُ
مذ ٖلى َى٫ ٞترة االإىالي ؤجها وؿبت يُٟٗت ومىسًٟت ز ُّ

 ٦مخىؾِ لهظه الٟترة. 1.95الضعاؾت خُض بلٛذ وؿبت 
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 2018-1990 جؼىع ؾُىلت الاكخصاص وؾغعت صوعان الىلىص في الجؼاثغ للـترة9 27-03الجدول رقم 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

M2/GDP (%) 12.25 15.01 18.31 22.75 26.47 28.19 30.99 36.23 50.75 55.26 

GDP/M2 8.17 6.66 5.46 4.40 3.77 3.55 3.23 2.76 1.97 1.81 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 M2/GDP(%) 60.16 71.43 79.33 84.16 89.12 93.98 109.62 131.68 149.28 151.58 

GDP/M2 1.66 1.40 1.27 1.19 1.13 1.06 0.91 0.76 0.67 0.66 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 M2/GDP(%) 166.32 196.62 211 222.59 245.81 237.20 231.49 246.71 266.12 

GDP/M2 0.60 0.51 0.47 0.45 0.41 0.42 0.43 0.40 0.38 

 ٖلى مُُٗاث الجضو٫ ع٢م االإصضع:
ً
  .(07-03) وع٢م (03-03) مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

          2018-1990 .جدلُل علاكت العغض الىلضي بمعضلاث البؼالت في الجؼاثغ للـترة3.3
اصة في الٗغى الى٣ضي  ت ٞةن الٗغى الى٣ضي جغبُه ٖلا٢ت ٨ٖؿُت م٘ البُالت، ٞالؼٍ خؿب الضعاؾت الىٓغٍ

اصة اؾدشماعاتهم مصخىبجاصي بلى  ً بلى ػٍ  اهسٟاى ؾٗغ الٟاثضة مما ًضٞ٘ باالإؿدشمغٍ
ً
اصة الُلب  امٗههظه الأزحرة  ت ػٍ

 في خالت اهسٟاى الٗغى الى٣ضيو ٖلى الُض الٗاملت 
ً
دضر ال٨ٗـ جماما  .ٍجٗل مٗضلاث البُالت جىسٌٟ، وٍ

 2018-1990 للـترةجؼىع علاكت العغض الىلضي بالبؼالت في الجؼاثغ  :14-03 الكيل عكم

 
 ٖلى مُُٗاث الجضاو٫ ع٢م االإصضع:

ً
 .(22-03، 03-03) مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

خطر مً الك٩ل ع٢م   وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث  الؿاب٤ 14-03 وٍ

 .2018 ٚاًت ؾىتبلى  1990 البُالت في ؤٚلب الؿىىاث التي جخسللها ٞترة الضعاؾت االإمخضة مً ؾىت
هلاخٔ التراظ٘  1999 ،1995 ،1994 ،1993 وبك٩ل زام الؿىىاث ٞسلا٫ ؤٚلب ؾىىاث ٞترة الدؿُٗىاث

 ؾىتي
ً
جي الإٗضلاث اعجٟإ الٗغى الى٣ضي ٣ًابله اعجٟإ مٗضلاث البُالت، ؤما ب٣ُت الؿىىاث وزانت  1996 الخضعٍ

جي في مٗضلاث الٗغى الى٣ضي ٣ً 1997و ابله اهسٟاى في مٗضلاث البُالت، وبالخالي ًم٨ً ال٣ى٫ ٞىلاخٔ الىمى الخضعٍ

ؤن ٞترة الدؿُٗىاث جىضر لىا الٗلا٢ت ال٨ٗؿُت بحن مخٛحرة مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ومخٛحرة مٗضلاث البُالت، 

 همى الٗغى وفي هظا الهضص وكحر بلى ؤن اعجٟإ مٗضلاث البُالت زلا٫ ٞترة الدؿُٗىاث لا ًٟؿغه ٣ِٞ جغاظ٘ مٗضلاث
ت م٘ ماؾؿاث الى٣ض الضولُت بل  الى٣ضي الظي ج٣لو بٟٗل نغامت الكغوٍ االإُب٣ت مً ٢بل الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

خباعاث هظ٦غ منها:  ٦ظل٪ بلى ظملت مً اٖلا
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o  الأػمت الا٢خهاصًت الخاصة التي واظهذ الجؼاثغ م٘ جهاًت ٣ٖض الشماهُاث بؿبب اهسٟاى ؾٗغ الىِٟ في

غ الجى االإىاؾب لخُب٤ُ الؿى١ الضولُت، وؾىء الأويإ   في ٖضم جىٞ
ً
الأمىُت في ٣ٖض الدؿُٗىاث ٧اهذ ؾببا

ت حؿاهم في زل٤ مىانب ٖمل وجمخو ظؼء مً مٗضلاث البُالت والخس٠ُٟ مً خضتها.  ؾُاؾت جىمىٍ

o ؤصي بلى ٚل٤ هظه  1995 مشلا وؾىت 1994 عجؼ االإاؾؿاث الٗمىمُت بؿبب اهسٟاى الضًىاع ؾىت

ذ ٖضص ٦بحر مً الٗما٫ واعجٟإ مٗضلاث البُالت.   االإاؾؿاث ؤو زىنهتها وهخج ٖىه حؿغٍ

o  اصة الؿ٩اهُت  في اعجٟإ مٗضلاث البُالت ٦ظل٪الؼٍ
ً
 آزغا

ً
 .في الجؼاثغ حٗض ؾببا

ي ومٗضلاث ؤما زلا٫ ٞترة الألُٟت الشاهُت ٞىلاخٔ ؤًًا وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن مٗضلاث همى الٗغى الى٣ض 

يذ ؤن الاعجٟإ في مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي  2014 ،2011 ،2010 ،2006 ،2005 ،2001 البُالت، ٞالؿىىاث ُّ ب

٣ًابله اهسٟاى في مٗضلاث البُالت، وهىا ًم٨ً ؤن هٟؿغ ؤن الاعجٟإ الظي قهضه ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ في الؿى١ 

اصة الٗغى الى٣ضي مً   في ػٍ
ً
زلا٫ جى٣ُض ما ٣ًابل مً ٖملت الؤًغاصاث الىُُٟت بلى ٖملت مدلُت الضولُت ٧ان ؾببا

ت الإسخل٠ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت جدذ بَاع  اصة ال٣غوى الاؾدشماعٍ م بجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت جُغظمذ في ػٍ
ّ
ومً ز

لى جىُٟظ مكغوٕ بغامج الؤوٗاف الا٢خهاصي وهى ما جغجب ٖنها زل٤ مىانب ٖمل وامخهام مٗضلاث البُالت ب

يذ الخالت االإٗا٦ؿت ُّ ٣ابله اعجٟإ في ًؤي اهسٟاى مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ، الاهسٟاى، ؤما الؿىىاث التي ب

      هٓحر مسلٟاث اهسٟاى ؤؾٗاع الىِٟ بك٩ل زام. 2015 ،2012 ؾىت مٗضلاث البُالت ٞهي
  2018-1990.جدلُل علاكت العغض الىلضي بمحزان االإضؿىعاث في الجؼاثغ للـترة 4.3

اث هي  بالغظىٕ بلى الجاهب الىٓغي، ًىٓغ الى٣ضًىن بلى ؤن الٗلا٢ت بحن الٗغى الى٣ضي وعنُض محزان االإضٞىٖ

اصة في الٗغى الى٣ضي ؾىٝ جاصي بلى اهسٟاى ؤؾٗاع الٟاثضة، وباٖخباع  ٟؿغون طل٪ ٖلى ؤن الؼٍ ٖلا٢ت ٨ٖؿُت، وٍ

اصة ؤن ؤؾٗاع الٟاثضة جغبُها ٖلا٢ت ٨ٖؿُت م٘ الاؾدشما اصة في الشاوي وهظه الؼٍ ع ٞةن الاهسٟاى في الأو٫ ؾُاصي بلى ػٍ

اصة في الُلب ال٨لي بما ُٞه الُلب ٖلى الىاعصاث وطل٪  م ػٍ
 
اصة الضزل ومً ز في الاؾدشماع ؾىٝ جاصي في االإ٣ابل بلى ػٍ

اصة ؾىٝ ٣ًىص بلى خالت عجؼ في االإحزان الخجاعي، هظا مً ظاهب، ومً ظاهب آزغ ٣ٞض ؤقاعث طاث  الجهت بلى ؤن الؼٍ

في الٗغى الى٣ضي بمٗض٫ ًٟى١ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي ؾىٝ جاصي بلى احؿإ ٞجىة الُلب االإؿببت للخطخم 

ٞحرجٟ٘ االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في الضولت وؤن هظا الاعجٟإ ؾىٝ ٣ًىص بلى خالت عجؼ في عنُض االإحزان الخجاعي ٖبر ٢ىاة 

اصة حجم الىاعصاث، وهظا   مً ؤؾٗاع الؿل٘ في ػٍ
ً
ا ُّ ٧ىن ؤن ؤؾٗاع الؿل٘ الأظىبُت في الأؾىا١ الخاعظُت ؤعزو وؿب

ؿّغ طل٪ 
ُ
غ طاث الٓغوٝ ؾىٝ ًدضر عجؼ في خؿاب عؤؽ االإا٫، وٞ الأؾىا١ االإدلُت، بياٞت بلى طل٪ وفي ْل جىٞ

هى ما ؾُاصي بلى هؼوح عئوؽ ٖلى ؤن الاعجٟإ في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٌٗجي ؤن ؤؾٗاع الٟاثضة الخ٣ُ٣ُت مىسًٟت و 

 لأن الٗاثض ٖلى اؾدشماعاث عؤؽ االإا٫ الضولي ؤنبذ ٚحر مغبذ م٣اعهت م٘ 
ً
الأمىا٫ مً الضولت االإدلُت بلى الخاعط هٓغا

 الٗالم الخاعجي. 
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 2018-1990 جؼىع علاكت العغض الىلضي بغصُض محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغ للـترة :15-03 الكيل عكم

 
 ٖلى مُُٗاث الجضاو٫ ع٢م االإصضع:

ً
 .(25-03، 03-03) مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

اث في  الؿاب٤ 15-03 مً زلا٫ طاث الك٩ل ع٢م  ًخطر ؤن ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بغنُض محزان االإضٞىٖ

اصة في مٗض٫ همى الٗغى  الجؼاثغ زلا٫ مٗٓم ؾىىاث ٞترة الضعاؾت هي ٖلا٢ت جىاؾبُت َغصًت، ٞٗىض جد٤ُ٣ ػٍ

اث وباهسٟاى مٗض٫ همى الٗغى  الى٣ضي م٣اعهت بالؿىت الؿاب٣ت جم ملاخٓت جد٤ُ٣ ٞاثٌ في عنُض محزان االإضٞىٖ

ُ٘ الى٣ضي ٦ظ اث، باؾخصىاء ؾب ل٪ م٣اعهت بالؿىت الؿاب٣ت جم عنض في االإ٣ابل خالت عجؼ في عنُض محزان االإضٞىٖ

التي جمحّزث بغنض ( 2018، 2017، 2014، 2013، 2012، 2009، 2008، 2004، 2002، 1998، 1996) ؾىىاث

اث، وجٟؿغ َبُٗت الٗلا٢ت ال٣ ً بلى ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى الى٣ضي وعنُض محزان االإضٞىٖ اثمت بحن هظًً االإخٛحرً

ل ا٢خهاصه ٖلى ٖاثضاث ناصعاث  عي ٌٗخمض في جمىٍ َبُٗت الا٢خهاص بالضعظت الأولى ٞالا٢خهاص الجؼاثغي ا٢خهاص عَ

 
ً
الىِٟ، ٞبخدؿً ؤو جضهىع ويُٗت ؤؾٗاع الىِٟ في الؿى١ الضولُت ؾدخدؿً ؤو جخضهىع ويُٗت الهاصعاث زانت

 مٗها في ا
ً
مَ ويُٗت عنُض محزان منها الىُُٟت مصخىبت

ّ
الإ٣ابل جدؿً ؤو جضهىع ويُٗت االإحزان الخجاعي ومً ز

اث في الجؼاثغ للٟترة اث وهظا ما جم ملاخٓخه ٖىض جدلُل ويُٗت محزان االإضٞىٖ ومً وبالخالي  ،2018-1990 االإضٞىٖ

صه جُىع ٖاثضاث ًم٨ً الخغوط بىدُجت مٟاصها ؤن الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ لا ًؼا٫ ًدضزلا٫ الخدلُل الؿاب٤ 

ىه الىي٘  اث وما ًد٣٣ه مً ٞاثٌ ؤو عجؼ مغجبِ في ج٩ىٍ الى٣ض الأظىبي مً جهضًغ الىِٟ وؤن عنُض محزان االإضٞىٖ

اث لظاث البلض هي  الىُٟي في الؿى١ الضولُت، وبالخالي ٞالٗلا٢ت ال٣اثمت بحن الٗغى الى٣ضي وعنُض محزان االإضٞىٖ

 .ِٟ في الؿى١ الىِٟ الضولُتعهً الٓغوٝ االإغا٣ٞت لىيُٗت ؤؾٗاع الى

٦مدهلت الإا َغح خى٫ حصخُو وجدلُل جُىع ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي  

اث الىمى  اث ًم٨ً بُٖاء ملخو ٖام  البُالت، الىمى الا٢خهاصي، الخطخماالإخمشلت في مؿخىٍ وعنُض محزان االإضٞىٖ

٤ الك٩ل الخالي:  لاعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ في الجؼاثغ وٞ
ً
 خى٫ جل٪ الٗلا٢ت جبٗا
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 لأؾعاع الىـؽ في الجؼاثغ :16-03 الكيل عكم
ً
 العغض الىلضي وماقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي جبعا

 

 

   

 

 

 

 ٖلى الخدلُلاث الؿاب٣ت الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 لهظا االإبدض. اؾدىاصا

          
 خُض جمشل: 

 Oil ،ِٟؾٗغ الى HC ،الٗملت الهٗبت CR  2 الى٣ضًت،ال٣اٖضةM ،الٗغى الى٣ضي I ،الاؾدشماعcrédit  ال٣غوى 
 Yمٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي، (M2/∆GDP∆) مٗض٫ البُالت، UE الىمى الا٢خهاصي، GDP االإىظهت للا٢خهاص،

 INF ،الخطخم االإؿخىعص Imp-INF عنُض االإحزان الخجاعي، Nx الهاصعاث، X الىاعصاث، M الضزل الىَجي،

اث  BOP عنُض خؿاب عؤؽ االإا٫، Cap-acc ؾٗغ الٟاثضة الخ٣ُ٣ي، IR الخطخم االإدلي، عنُض محزان االإضٞىٖ

 
ً
 مىظبت ختى وبن ٧ان عنُض خؿاب عؤؽ االإا٫ ًإزظ ٢ُما

ً
خُض ٩ًىن هظا الأزحر في ْل اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ طا ٢ُما

ت بك٩ل ٖام ؤ٦بر مً عنُض  ؾالبت، لأن في هظه الخالت ٩ًىن عنُض االإحزان الخجاعي وعنُض خؿاب الٗملُاث الجاعٍ

 خؿاب عؤؽ االإا٫.

Oïl  HC  CR  I  Crédit  𝐌𝟐   GDP  

 𝐌𝟐  𝐆𝐃𝐏  𝟏 

Imp-INF  IR  M  INF  Y  

𝐗  𝐌 

Cap-acc 𝟎 

UE  

𝐍𝐗  𝟎 𝐁𝐎𝐏  𝟎 
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لضعاؾتاالإعخمضة في ابدث الثالث: الىماطج واالإلاعباث اللُاؾُت االإ  

بمغججى الخدضًض الض٤ُ٢ الإضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي جم 

ٖخمض ٖليها هظ٦غ: 
ُ
ت مً الازخباعاث ال٣ُاؾُت مما ٌؿمذ بالىنى٫ بلى هخاثج ؤ٦ثر ص٢ت، ومما ؤ خماص ٖلى مجمىٖ  اٖلا

 :
ً
ت للؿلاؾل الؼمىُتؤولا  ازخباعاث الاؾخلغاعٍ

ت بطا ٧اهذ مُُٗاتها جخظبظب خى٫ وؾِ خؿابي مً الىاخُت  ت، جإزظ الؿلؿلت الؼمىُت نٟت الاؾخ٣غاعٍ الىٓغٍ

اصة ولا هدى الى٣هان، ؤما بطا جد٤٣  مؿخ٣ل ًٖ الؼمً، ؤي ؤن الؿلؿلت الؼمىُت لا جدىي ٖلى اججاه ٖام لا هدى الؼٍ

تٖضم الاؾخ٣غاما صون طل٪ ٞةن الؿلؿلت الؼمىُت في هظه الخالت جإزظ نٟت  ، بمٗجى ؤن مُُٗاث الؿلؿلت الؼمىُت عٍ

اصة ؤو الى٣هان.   1جخٛحر باؾخمغاع م٘ الؼمً ؾىاء هدى الؼٍ

  و٦إ٦ثر جٟهُل ًم٨ً ال٣ى٫ ٖلى ؤن ؾلؿلت ػمىُت ما، ولخ٨ً
ً
ت بطا ٧ان وؾُها     مشلا جخه٠ بالاؾخ٣غاعٍ

 2الخؿابي م٘ جباًىاتها وجباًىاتها االإكتر٦ت ٧لها مؿخ٣لت ًٖ الؼمً، ؤي:

 (  )                     (     ) 
   (  )                    (     ) 
   (       )     (           )   ( )    (     ) 

 

ت للؿلؿلت الؼمىُت مً ٖضمها، ًخم مً زلا٫   الخُىاث الخالُت:ؤما مً الىاخُت الٗملُت، ٞةن جدضًض نٟت الاؾخ٣غاعٍ

 البُاويالخدلُل .1

جخمشل هظه الخُىة في عؾم الؿلؿلت الؼمىُت مدل الضعاؾت بضلالت الؼمً، ٞمً زلا٫ جمشُلها البُاوي الىاجج 

ًٖ هظه الٗملُت ًم٨ً الخغوط ب٨ٟغة مبضثُت خى٫ الُبُٗت االإدخملت للؿلؿلت الؼمىُت، ٞةطا ٧ان هظا االإىدجى البُاوي 

لى ؤو هدى الأؾٟل  هدى اٖلأ
ً
 ٖاما

ً
ٞهظا ٌٗجي ؤن مخىؾُها الخؿابي ًخٛحر م٘ الؼمً، وبالخالي ٞالؿلؿلت  ًخسظ اججاها

 مدل الضعاؾت ٚحر مؿخ٣غة.

 .صعاؾت صالت الاعجباغ الظاحي2

 الإا  
ً
حُٗي صعاؾت صالت الاعجباٍ   -الخمشُل البُاوي للؿلؿلت الؼمىُت–خم ملاخٓخه مً الخُىة الؿاب٣ت ًجضُٖما

 ٨ٞغة  (correlogram) الظاحي مً زلا٫ عؾم جمشُلها البُاوي
ً
ت الؤخهاثُت الإٗاملاتها زاهُا  زم بظغاء ازخباع االإٗىىٍ

ً
ؤولا

ت الؿلؿلت الؼمىُت.  ًٖ مضي اؾخ٣غاعٍ

، لابض ؤن وكحر بلى ؤن صالت الاعجباٍ الظاحي تهخم بضعاؾت الاعجباَاث االإىظىصة بحن االإكاهضاث لٟتراث 
ً
ول٨ً بضاًت

 3بالٗلا٢ت الخالُت: K ٖىض الٟجىة ( )̂  صالت الاعجباٍ الظاحي مسخلٟت للؿلؿلت طاتها، خُض جمشل مٗاملاث

                                                             
 .200، م: 2011، 01، صاع الخامض، ٍ ػغق الاكخصاص اللُاس ي )مداطغاث وجؼبُلاث(مدمض قُخي،   1

2 John D. Leverdis, Time Series Econometrics (Learning through Replication) , Springer Nature Switzerland AG, Switzerland, 2018, P: 82. 
3 Gusti Ngurah Agung, Time Series Data Analysis Using Eviews, John Wiley & Son, Asia, 2009, P: 17. 
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 ̂( )   
 ̂ 

 ̂ 
             (     ) 

 خُض: 

  ̂  ∑
(     )(          )

 
    (     ) 

 ̂  ∑
(     ) 

 
          (     ) 

 .حجم الُٗىت    خُض ًمشل:

ب مىه  ( )̂  ٞةطا ٧ان ،+(1)و (-1) بحن ( )̂  جتراوح ٢ُمت مٗامل الاعجباٍ الظاحي ي لأ ٌؿاوي الهٟغ ؤو ٢غٍ

ٞجىة ػمىُت ؤ٦بر مً الهٟغ ٞةن الؿلؿلت الؼمىُت مدل الضعاؾت مؿخ٣غة، ؤما بطا ٧اهذ الؿلؿلت الؼمىُت ٚحر مؿخ٣غة 

٣ها )ؤزظ الٟغو٢اث(.   1ٞةن الخُىة االإىالُت جخم بمداولت جٟغٍ
الظاحي للؿلؿلت الؼمىُت مً جغ٥ اهُبإ ؤولي ٖلى مضي ؤًًا ٌؿمذ مً زلا٫ الخمشُل البُاوي لضالت الاعجباٍ 

ت الؿلؿلت، ٞةطا ٧ان ق٩ل ٢ُم مٗاملاث الاعجباٍ ًخجاوػ ؤٚلبه ؤو ٧له خضوص الش٣ت، ؤو ؤن هظا الك٩ل  اؾخ٣غاعٍ

 هدى الهٟغ، ٞةن في هظه  الإٗاملاث الاعجباٍ ًىُل٤ مً ٢ُمت مغجٟٗت )زاعط مجا٫ الش٣ت(
ً
زم جدىا٢و ببُيء مخجهت

لاث ٖلى ٢ُمها الأنلُت وطل٪ بإزظ ال مَ لابض مً بظغاء جدىٍ
ّ
خالت ج٩ىن الؿلؿلت مدل الضعاؾت ٚحر مؿخ٣غة ومً ز

 الٟغو١ ٖليها ختى ههل بلى ؾلؿلت مؿخ٣غة. 

وما ًا٦ض االإلاخٓت االإؿخيخجت مً عؾم الخمشُل البُاوي الإٗاملاث صالت الاعجباٍ الظاحي هى الخُغ١ لازخباع 

ت مٗا ، وطل٪ باؾخسضام بخهاثُتمكتر٥ الإٗىىٍ
ً
    ؾىت Pierce و Box التي ا٢ترخها   ملاث الاعجباٍ الظاحي مجمٗت

خان ٖلى الترجِب بالٗلا٢ Boxو Ljeng ؤو التي ا٢ترخها ٧ل مً 1970  2حن الخالُخحن:خواالإٗغٞ

    ∑  ̂ 
 

 

   

            (     ) 

    (   ) ∑
 ̂ 

 

   

 

   

      (     ) 

ت    في ْل حجم الُٗىت ال٨بحرة جدبٗان جىػَ٘ ٧اي جغبُ٘   و    الؤخهاثِخحن٦لا  وبيؿب    وبضعظاث خغٍ

ت  في خالت الُٗىاث الهٛحرة ٧ىجها حُٗي هخاثج ؤًٞل.    وم٘ هظا ًم٨ً اؾخسضام بخهاءة ،  مٗىىٍ

                                                             
1

 .204-203 ، م م:مغحع ؾابممدمض قُخي،  
 ٤ الٗلا٢ت الخالُت    مجالاث الش٣ت الإ٣ضعاث مٗاملاث الاعجباٍ ٖىض مؿخىي مٗىىٍت   : ٌُٗى وٞ

     0 ̂   ̂ 
 ⁄
.

 

√ 
/       ̂    

 ⁄
(

 

√ 
)1  ̂ ، حيث  (   ) 

 ⁄
جمشل ال٣ُمت الخغظت االإؿخسغظت مً ظضو٫ الخىػَ٘ الُبُعي، ٞةطا ٧اهذ ال٣ُمت  

ت والتي جىو ٖلى ؤن ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت الإٗامل الاعجباٍ  (        ) الهٟغ جيخمي بلى مجا٫ الش٣ت االإىضخت في الٗباعة الؿاب٣ت الظ٦غ  ه٣بل الٟغيُت الهٟغٍ

  وال٨ٗـ صخُذ.(    ) لا ًسخل٠ ًٖ الهٟغ وطل٪ ٖىض مؿخىي ز٣ت   الظاحي مً الضعظت
2 Régis Bourbonnais, Économétrie(Cours et exercices corrigés), 9eme édition , Dunod, Paris, 2015, P: 243.   
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ض    ؤو    بطا ٧اهذ ال٣ُمت االإدؿىبت لإخهاءة ٖىض مؿخىي     ًٖ ال٣ُمت الجضولُت لخىػَ٘ ٧اي جغبُ٘ جؼٍ

ت االإسخاع ت التي جىو ٖلى ؤن ٧ل ال٣ُم الخ٣ُ٣ُت الإٗاملاث  ،  االإٗىىٍ ٌ الٟغيُت الهٟغٍ ُٞخم في هظه الخالت عٞ

جد٤٣ ال٨ٗـ ٞالؿلؿلت  بطامؿخ٣غة، ؤما  ٚحر الاعجباٍ حؿاوي الهٟغ، وبالخالي ٞالؿلؿلت الؼمىُت مدل الضعاؾت 

تؼمىُت مدل الضعاؾت جخه٠ ال ت. وهى ما ٌٗجي ،الاؾخ٣غاعٍ ٌ الٟغيُت البضًلت و٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ  عٞ

 ع الىخضةظ.ازخباع ح3 

ً الؿاب٣حن للؿلؿلت الؼمىُت )الخدلُل البُاوي وصعاؾت الاعجباٍ الظاحي( ٞةن هظا  باالإىاػاة م٘ بظغاء الازخباعٍ

ت للؿلؿلت مدل الضعاؾت وبهما  الازخباع واالإغجبِ بالجظع الأخاصي لا ٌؿمذ ٣ِٞ بال٨ك٠ ًٖ وظىص نٟت الاؾخ٣غاعٍ

(، ومً زمّ DS ؤو مً هىٕ TS ٌؿمذ ٦ظل٪ بخدضًض هىٕ نٟت اللاؾخ٣غاع في خالت وظىصها )الخمُحز بطا ٧اهذ مً هىٕ

٣ت االإشلى لجٗل الؿلؿلت الؼمىُت مؿخ٣غة.  جدضًض واؾخسضام الُغٍ

غظ٘ ؾبب ٖضم اؾخ٣غاعها بلى وظىص TS(Trend Stationary ) الىىٕٞالؿلؿلت الؼمىُت ٚحر االإؿخ٣غة مً  ًُ

اضخي ، خُض جإزظ الك٩ل  (deterministic) اججاه ٖام مدضص لهظا ًُل٤ ٖليها بالؿلؿلت الخدضًضًت   1الخالي:الغٍ

                  (     )   

ل ؤبٌُ )مؿاع مؿخ٣غ(.    ؤماصالت ٦شحر خضوص م٘ الؼمً )زُُت ؤو ٚحر زُُت(، جمشل     خُض:  ٞخمشل حكىَ

 بن ؤبؿِ جمشُل لهظا الىىٕ مً الؿلاؾل الؼمىُت هي جل٪ التي جإزظ صالت ٦شحر الخضوص مً الضعظت الأولى ٦ما ًلي: 

                  (     ) 

ت لأن (57-03) ج٨ك٠ االإٗاصلت الأزحرة مغجبِ  (  )  مخىؾُها بلى ؤن الؿلؿلت الؼمىُت جخه٠ بٗضم الاؾخ٣غاعٍ

 بخ٣ضًغ مٗلمتي الاهدضاع ،t بالؼمً
ً
ت ه٣ىم ؤولا ٣ت االإغبٗاث الهٛغي  باؾخسضام  و   ولجٗلها جخه٠ بالاؾخ٣غاعٍ َغٍ

̂ ) زم َغح االإ٣ضاع ،OLS الٗاصًت  مً ٢ُمت في ٧ل لخٓت ػمىُت، ؤي: ( ̂  

    ̂   ̂           (     ) 

بؿلؿلت بىاقي االإغبٗاث الهٛغي  (03-58) ًٖ الٗملُت االإىضخت في االإٗاصلتًُل٤ ٖلى الؿلؿلت الىاججت 

 وهي ؾلؿلت ػمىُت مؿخ٣غة.    الٗاصًت
غظ٘ ؾبب ٖضم اؾخ٣غاعها بلى  DS(Differency Stationary) ؤما الؿلؿلت الؼمىُت ٚحر االإؿخ٣غة مً الىىٕ ًُ

 خُض جإزظ الك٩ل،  (Stochastic Trend) الٗكىاثُتوظىص اججاه ٖكىاجي ٚحر مدضص لهظا ًُل٤ ٖليها بالؿلؿلت 

اضخي   2الخالي: الغٍ

                     (     ) 

                                                             
 .206 ، م:مغحع ؾابممدمض قُخي،  1

2 Régis Bourbonnais, Opcitt, P P : 246-247. 
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ل الؿلؿلت الؼمىُت     تمً نٟت     ولخدىٍ ٣ت الٟغو٢اث،  ٖضم الاؾخ٣غاعٍ ت ًخم اؾخٗما٫ َغٍ بلى نٟت الاؾخ٣غاعٍ

اضخي ، والتي ًم٨ً ؤن جإزظ الك٩ل dؤي ازًإ الؿلؿلت الؼمىُت الأنلُت بلى الٟغو٢اث مً الضعظت الأولى   الخالي:الغٍ

(   )                (     )     

 ٖملُت الٟغو٢اث الأولى )ًم٨ً ؤن صعظت ؤو ٖضص مغاث بظغاء   مٗامل الٟغو٢اث،   خُض جمشل ٧ل مً:
   خضر زابذ خ٣ُ٣ي.   مؿاع ؤو ؾلؿلت مؿخ٣غة،    وؿميها ٦ظل٪ بضعظت ج٩امل الؿلؿلت الؼمىُت(،

في هظه الخالت جهبذ مؿخ٣غة مً الضعظت     ٞةن الؿلؿلت الؼمىُت d=1بطا ٧اهذ  (60-03) مً االإٗاصلت

اضخي ٖباعتها ٞؿىٝ جإزظ الك٩ل، ؤما     الأولى، خُض ًغمؼ لها بالغمؼ  الخالي: الغٍ

                            (     ) 

                                   (     ) 

حن مً الؿلاؾل الؼمىُت طاث الىىٕ   وخؿب ٢ُمت (62-03) مً االإٗاصلت     ٧الآحي: DS ًم٨ً الخمُحز بحن هىٖ

 ًُل٤ ٖلى الؿلؿلت الؼمىُت :     ٞةطا ٧اهذ DS بضون مكخ٤، وؾىٝ جإزظ  ػمىُت خُنها ٖلى ؤجها ؾلؿلت

اضخي الك٩ل  الخالي: الغٍ

                          (     ) 

ل ٖكىاجي    وبما ؤن حؿمى الؿلؿلت الؼمىُت الٗكىاثُت، ووكحر بلى ؤن هظا  DS  ٞةن الؿلؿلت هى حكىَ

 ٌؿخٗمل بك٩ل زام في جدلُل ٦ٟاءة الأؾىا١ االإالُت.الىىٕ مً الؿلاؾل 

٣ت الٟغو٢اث مً الضعظت الأولى   ت ًُب٤ ٖليها َغٍ ولجٗل هظه الؿلؿلت الؼمىُت الٗكىاثُت جخه٠ بالاؾخ٣غاعٍ

٤ ايُت وٞ  :تالخالُ الهُٛت الغٍ

           (   )             (     ) 

 الؿلؿلت الؼمىُتًُل٤ ٖلى  :     ؤما بطا ٧اهذ DS  م٘ مكخ٤، وؾىٝ جإزظ ػمىُت خُنها ٖلى ؤجها ؾلؿلت

اضخي الك٩ل  الخالي: الغٍ

                          (     ) 

٤ الخالي: ت لهظه الؿلؿلت الؼمىُت ًخم بزًاٖها بلى الٟغو٢اث مً الضعظت الأولى وٞ  ولخد٤ُ٣ نٟت الاؾخ٣غاعٍ

             (   )           (     ) 

                                                             
  .ت جباًىه زابذ ومخىؾُه مٗضوم  ؾلؿلت ػمىُت طاث حكىَل ٖكىاجي هي خالت زانت مً خالاث ٖضم الاؾخ٣غاعٍ
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٣ت االإشلى لجٗل الؿلؿلت الؼمىُت مً هىٕ  الإا َغح، ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الُغٍ
ً
مؿخ٣غة هي ج٣ضًغ اهدضاع  TS بظمالا

٣ت االإغبٗاث الهٛغي الٗاصًت ٤ َغٍ ٣ت OLS ٖلى الؼمً وٞ ٣ت الٟغو٢اث االإخخابٗت ؤًٞل َغٍ ، في خحن حٗض َغٍ

   .DS  الإٗالجت الؿلاؾل الؼمىُت مً هىٕ

 لخٗضص الازخباعاث الؤ 
ً
التي جبدض في مىيىٕ ظظع الىخضة للمخٛحراث االإضعوؾت ؾىٝ ج٨خٟي  خهاثُتهٓغا

باٖخباعه الأ٦ثر  (Test Dickey Fuller Augmentés) هظه الضعاؾت بالخٗغى والاؾخٗاهت بازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع 

 لؿهى 
ً
 في الأبدار الٗلمُت والضعاؾاث الأ٧اصًمُت هٓغا

ً
 .لخهاؾخٗمالا

 )ؾىت DF ٢ض ظاء ٖلى بزغ ال٣هىع الظي محّز ازخباعه البؿُِ  ADF وكحر بلى ؤن ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع 
ٓهغ في 1976 ًُ (، ٞهظا الأزحر ٧ان ٌؿدىض ٖلى ٞغيُت ُٚاب الاعجباٍ الدؿلؿلي بحن الأزُاء، في خحن ؤن الىا٢٘ الٗملي 

غ الىماطط التي اؾدىض ٖليها  1981 لهظا ا٢تراح ص٩ًي ٞىلغ ؾىت ٦شحر مً الأخُان ؤن الأزُاء مغجبُت ُٞما بُنها، جُىٍ

 الك٩ل جإزظADF  ، لخهبذ الىماطط االإؿخٗملت في ازخباع    وطل٪ بةياٞت ٢ُم مازغة للمخٛحرة DF ازخباع
اضخي الخالي:   1الغٍ

 الىمىطط الغاب٘: همىطط الاهدضاع الظاحي بضون خض زابذ واججاه ٖام

 xt =p      - ∑          
 
                (     ) 

 الىمىطط الخامـ: همىطط الاهدضاع الظاحي بىظىص خض زابذ  

 xt =p      - ∑          
 
                (     ) 

 الىمىطط الؿاصؽ: همىطط الاهدضاع الظاحي بىظىص خض زابذ واججاه ٖام 

 xt =p      - ∑          
 
                (     ) 

مٗامل ٢ُم الٟجىة الؼمىُت :    مٗامل ظظع الىخضة،:   الخٛحر في الؿلؿلت الؼمىُت االإغاص صعاؾتها،:     خُض:

 ٖلى مُٗاعي ب٧اً٪:  للؿلؿلت مدل الضعاؾت،
ً
 Akaike) ٖضص الخإزحراث الؼمىُت والتي ًخم جدضًضها اؾدىاصا

information criterion) وقىاعجؼ (Schwartz Bayesian criterion) ،    : )ٌُخض الخُإ )حكىَل ؤب

   مخىؾُه مٗضوم وجباًىه
 زابذ.  

ٖلى ازخباع ٞغيُت الٗضم التي جىو بىظىص ظظع الىخضة، وهى ما ٌٗجي ؤن الؿلؿلت  ADF ٌؿدىض ازخباع

 الؼمىُت مدل الضعاؾت ٚحر مؿخ٣غة، ؤي:

                    (     )  

                                                             
ُِ1976 ؾىت مً ؤولى ازخباعاث ظظع الىخضة هظ٦غ ازخباع ص٩ًي ٞىلغ البؿ (Test Dickey Fuller)   ض مً الاَلٕا بكإن هظا الازخباع ًىصخى ب  للمؼٍ

 - David A. Dickey, Wayne A. Fuller, « Distributions of the Estimators for Autoregressive Times Series with a Unit Root », Journal of the 

American Statistical Association, Vol.74, N°366, 1979,  PP: 427-431. 
مً ؤهمها ازخباع ٞلُبـ بحرون ً  Test Phillips-Perron) بياٞت بلى ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع هىا٥ ٖضة ازخباعاث ؤزغي لجظع الىخضة لا٢خهاصًحن آزغٍ

ض مً الاَلٕا بكإن هظه الازخباع ًىصخى ب :  وللمؼٍ

- Peter C.B. Phillips, Pierre Perron, « Testing fof a Unit Root in Time Series Regression », Biometrica, Vol.75, N°02, 1988, PP: 335-346 
1 Dickey, D.A. and W.A. Fuller , "Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit Root," Econometrica, 49,1981,  

PP: 1057−1052. 
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م٣ابل الٟغيُت البضًلت التي ج٣ُغ بٗضم وظىص ظظع الىخضة، وهى ما ٌٗجي ؤن طاث الؿلؿلت الؼمىُت مدل 

ت، ؤي:  الضعاؾت جخه٠ بالاؾخ٣غاعٍ

                   (     )  

سخبر  االإ٣ضعة للمٗلمت t-statistics خهاثُتبحن ال٣ُمت الؤ الٟغيُت الٗضمُت مً زلا٫ بظغاء م٣اعهت  ADF وٍ
 (    ) ال٣ُمت الجضولُتؤ٢ل مً  (    ) ال٣ُم الجضولُت لض٩ًي ٞىاع االإُىع، ٞةطا ٧اهذ ال٣ُمت االإدؿىبتم٘   
 بطا ججاوػثبىظىص ظظع الىخضة، ؤي الؿلؿلت الؼمىُت ٚحر مؿخ٣غة، ؤما ن هظا ٌٗجي ٢بى٫ الٟغيُت الٗضمُت ٞة

 الؿلؿلت الؼمىُت مؿخ٣غة ٖلى ازغ ُٚاب ظظع الىخضة ٞيها. ؤن٢بى٫ الٟغيُت البضًلت، ؤي ال٣ُمت الجضولُت ٞهظا ٌٗجي 

بؾتراجُجُت هظا الازخباع ٞةجها ج٣ىم ٖلى ؤؾاؽ ازخباع ؤًٞل همىطط مً الىماطط الشلازت الؿالٟت  ؤما مً خُض

لاخٔ بطا ٧ان الاججاه مٗىىي  الظ٦غ، خُض ًخم البضء بازخباع الىمىطط الؿاصؽ )ًخًمً زابذ واججاه ٖام(، وٍ

، ؤي 
ً
 ًخم ٦سُىة زاه ،(Prop (Trend) < 0.05)بخهاثُا

ً
ا ُت ازخباع الىمىطط الغاب٘ )ًخًمً ٞةطا لم ٨ًً مٗىىٍ

، ؤي
ً
، ٞةطا ٧ان ٚحر طل٪ ًخم الىلىط ٦أزغ (Prop (c) < 0.05) زابذ ٣ِٞ(، وهلاخٔ بطا ٧ان الشابذ مٗىىي بخهاثُا

 زُىة بلى ازخباع الىمىطط الخامـ )لا ًخًمً لا زابذ ولا اججاه ٖام(.
م٨ً جىيُذ مىهجُت ص٩ًي ٞىلغ في ازخباع ظظع الىخضة مً ز   لا٫ الك٩ل االإبؿِ الخالي:وٍ

 : مىهجُت صًيي ؿىلغ في ازخباع حظع الىخضة 17-03 الكيل عكم

    

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

Source : Régis Bourbonnais, Économétrie(Cours et exercices corrigés), 9eme édition , Dunod, Paris, 2015, P: 251. 
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 :
ً
 SVAR مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىليزاهُا

بي(  SVAR حٗض هماطط الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي في مً الأصواث طاث الأهمُت في الٗمل ال٣ُاسخي )الخجغٍ

ل واالإجالاث طاث الهلت، ٞهى همىطط ٖلى ق٩ل مٗاصلاث آهُت ًخم جمُحزه مً زلا٫ ٞغى  1الا٢خهاص ال٨لي والخمىٍ

ت الا٢خهاصًت، اضخي الٗام طاث الضعظت ٢2ُىص وصلالاث مكخ٣ت مً الىٓغٍ  ٦ما ًلي: P خُض ًخسظ ق٩له الغٍ

                                (     ) 

 قٗإ االإخٛحراث الا٢خهاصًت ٢ُض الضعاؾت.  (n*1) ًمشل:    خُض:
، ؤي ؤن:( n*1) جمشل           

ً
(  ) ) قٗإ الهضماث الٗكىاثُت الٛحر مغجبُت طاجُا   . 

         P  :،االإٗلماث اله٩ُلُت للىمىطط.   ، ....  ،    وجمشل   جمشل ٖضص الؤبُالاث في الىمىطط 
م٨ً جلخُو   في بجبإ الخُىاث الخالُت: SVAR ج٣ضًغ هماطط الاهدضاع الظاحي اله٨ُليوٍ

1 )  VAR .جلضًغ هماطج الاهدضاع الظاحي اللاهىوي )االإستزٌ
بك٩ل ؤؾاسخي في ج٣ضًغ الك٩ل االإستز٫  SVAR جخمشل الخُىة الأولى في بىاء همىطط الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي

 باالإاضخي. K م٩ىن مً    ، والظي ٣ًىم ٖلى همظظت قٗاVARٕلىمىطط 
ً
 مخٛحرة مغجبُت زُُا

اضخي لىمىطط الاهدضاع الظاحي طو الضعظت  م٨ً ٦خابت الك٩ل الغٍ  3:ٖلى الىدى الخالي P وٍ

                                   (     ) 

ت االإٗالم طو البٗض:    ،(   ) قٗإ بٗضه:   خُض:  ل الأبٌُ:    ،(   ) مهٟىٞ  قٗإ الدكىَ
   )  للٟغيُاث ال٨لاؾ٨ُُت الخالُت:والظي ًسً٘  (   )طو البٗض

 
 
)      ،  (  )   ، 

 (   
 
   

) ت الخباًىاث االإكتر٦ت ٚحر االإٗغوٞت وطاث البٗض :   خُض،     .(k×k) مهٟىٞ
وجدب٘ ؤزغ الهضماث الٗكىاثُت ٖلى  ًمشل االإضزل الأؾاسخي في همظظت VAR وباٖخباع ؤن همىطط الاهدضاع الظاحي

 مً البىاقي االإستزلت، لابض ؤن ٩ًىن مؿاعه SVAR االإخٛحراث الضزُلت في الىمىطط اله٨ُلي
ً
مؿاع  –، وطل٪ اهُلا٢ا

ت. -VAR الىمىطط  ًد٤٣ قغوٍ الاؾخ٣غاعٍ
  ٦4ما ًلي: (     ) االإىضخت في االإٗاصلت VAR(P) ٦خابت الىمىطط ًم٨ً ( ) باؾخٗما٫ مٗامل الؤبُاء

               
        

           (     )   
             

        
             (     )    

                                                             
باؾخسضام همىطج  2015 – 1985الآزاع الاكخصاصًت اليلُت لصضماث ؾعغ الىـؽ )صعاؾت كُاؾُت لخالت الجؼاثغ زلاٌ الـترة  قغو١ خضوف، –مدمض ٢اصعي   1

SVAR)125، م: 2018، 01، الٗضص08مؿخٛاهم، الجؼاثغ، االإجلض  -، مجلت الاؾتراجُجُت والخىمُت، ظامٗت ٖبض الخمُض ابً باصٌـ. 
2 - Rafael Ravnik, Ivan Zilic, "The Use Of Svar Analysis In Determining The Effects Of Fiscal Shocks In Croatia",16 November  2010, 

PP : 29-30. 
3 ADOFU  Ilemona – SALAMI Abdulganiyu, "Effects of Monetary Policy Shocks in Nigeria: Evidence from Structural VAR Modeling", 

Lafia Journal of Economics and Management Sciences Vol.2 No.1, June 2017, PP: 09-10. 
4 Régis Bourbonnais, Opcit,, 2015, P: 277.   
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(          
      

 )             (     )    
  ( )                        (     )  

 . ( ) مهٟىٞاحي جاب٘ الإٗامل الخإزحر٦شحر خضوص : ( )  جمشل:  خُض
ت الىمىطط ٤  االإٗاصلت VAR(P) بن قغٍ اؾخ٣غاعٍ جد٤٣    هى ؤن ج٩ىن ظمُ٘ ٢ُم (     ) االإىضر وٞ

 االإؿاواة الخالُت:

     (          
      

 )         (     )    

 صازل الضاثغة الأخاصًت بال٣ُمت االإُل٣ت.لابض ؤن ج٩ىن مدضصة   ( ) وهى ما ٌٗجي ؤن ظظوع ٦شحر الخضوص

 جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي .2 

ىٓغ بلى هماطط الاهدضاع الظاحي ًُ VAR  ٖلى ؤجها هٓام مٗاصلاحي ًخم مً زلاله مٗالجت االإخٛحراث الا٢خهاصًت

وال٣ُم الؿاب٣ت لب٣ُت االإخٛحراث، ٚحر بك٩ل مخىاْغ، بدُض ًخم جٟؿحر ٧ل مخٛحرة مً الىٓام بىاءً ٖلى ٢ُمها الؿاب٣ت 

وهى ما ٌٗجي لِـ  1ؤن اٞخ٣اصها بلى مًمىن ا٢خهاصي واضر ٧ان ؤخض ؤهم الاهخ٣اصاث التي وُظهذ لهظه الىماطط،

 هىا٥ ؤي ج٣ُُض ٖلى مٗلماث الىمىطط ٩ٞل مخٛحرة ُٞه حؿبب في الأزغي.

حره  لهظا الاهخ٣اص وٚ
ً
مىهج  Bernanke (1986) و Blanchard & Watson (1984)  َىع ٧ل مً اؾخجابت

ؤًً ؤنبذ بالإم٩ان صمج اله٩ُل الا٢خهاصي في همظظت وجٟؿحر  SVAR ٌٗغٝ بمؿمى ؤقٗت الاهدضاع الظاحي اله٩ُلُت

     .VAR هماطط ؤقٗت الاهدضاع الظاحي
ايُت الٗامت لىماطط      ٖلى الىدى الآحي: SVAR ج٨خب الهُٛت الغٍ

 2الظي ًإزظ الك٩ل االإهٟىٞاحي الخالي: SVAR(1) هما م٩ىهخا الىمىطط   و    لىٟترى ؤن االإخٛحرًً
[

    

    
] [

  

  
]   [

   

   
]  0

      

      
1 [

    

    
]  0

   

   
1 

                      (     ) 

ت،  :∑ الأزُاء اله٩ُلُت،:         ، (∑   )     خُض: ت ال٣ُغٍ م٘ ٖضم وظىص اعجباٍ بحن االإخٛحراث االإهٟىٞ

(     )    والأزُاء الٗكىاثُت ؤي:                 ،A :ت طاث ؤبٗاص ىانغ ٢ُغها  (   ) مهٟىٞ وٖ

ت وحؿاوي الٗضص الىاخض.  الغثِسخي مدؿاوٍ

٤ يغب االإٗاصلت  ٦ما ًلي:     في (     ) الاهخ٣ا٫ مً الك٩ل اله٨ُلي بلى الك٩ل االإستز٫ ًخم ًٖ َغٍ
             

                 (     ) 
                                                             

1 Thomas F. COOLEY and Stephen F. Le ROY, ATHEORETICAL MACROECONOMETRICS: A Critique, Journal of Monetary 

Economics, Vol 16, 1985, PP: 283-308.  
ًت باؾخسضام مخباَئاث ٖضًضة، ٦ظل٪ مً زلا٫ هخاث م ج هماطط الاهخ٣اصاث الأزغي هظ٦غ اؾخسضام ازخباعاث الؿببُت الظي مً زلاله ًخم ٣ٞض صعظاث الخغٍ

VAR  .ت  االإٗلماث االإ٣ضعة ًهٗب جغظمتها وطل٪ لى٣و الخلُٟت الىٓغٍ
2

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل (2014-1964 اليكاغ الاكخصاصي في الجؼاثغ )صعاؾت اكخصاصًت كُاؾُت للـترةؿعالُت الؿُاؾت االإالُت وؤزغها على بصعَـ ٖبضلي،  

لىم الدؿُحر، ظامٗت ًخي ٞاعؽ قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم،  ت وٖ باالإضًت، -جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .153 – 152 م م: ،2016-2015الجؼاثغ، 
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                          (     ) 

.                  
 خُض:              

 .  الك٩ل االإستز٫ للؤزُاء الٗكىاثُت، جإزظ نىعة جىلُٟاث زُُت للؤزُاء الٗكىاثُت اله٩ُلُت     ٦ما جمشل:
  طو صعظت ببُاء VAR ؤي الك٩ل االإستز٫ لىمىطط قٗإ الاهدضاع الظاحي ،(     ) ولخٗمُم الٗلا٢ت

  1ًم٨ً ٦خابخه ٖلى الىدى الخالي:

       ∑      

 

   

               (     ) 

          ∑     
 خُض:               

                            . 
ت االإغبٗت واالإخمازلت هي(،         ) ، ٌٗخمض ٧ل شخيء ٖلى الٗلا٢تSVAR في همىطط  A وبما ؤن االإهٟىٞ

 ًٖ ُٚاب الآزاع اله٩ُلُت  (0) مً ال٣ُمتو في ال٣ُغ  (1) جخ٩ىن مً ال٣ُمت
ً
ت، ٞةن طل٪ جغظمت في ب٣ُت ٢ُم االإهٟىٞ

 البؿُِ. VAR بحن االإخٛحراث في همىطط
ٌٗخمض ٦سُىة ؤولى بالخدلُل والتر٦ُب اله٨ُلي والظي  ،SVAR االإ٣ابل ٞةن همىطط الاهدضاع الظاحي اله٨ُليوفي 

ت وهظا ختى جهبذ مُٗغّٞت وجإزظ بٗحن اٖخباعها آزاع االإخٛحراث اله٩ُلُت، ووكحر  ،A  ًخى٠٢ ٖلى حٗضًل ٖىانغ االإهٟىٞ

ت  الإا ط٦غ  لا ٩ًىن بك٩ل ٖكىاجي بل ٩ًىن A  بلى ؤن حٗضًل االإهٟىٞ
ً
ت الا٢خهاصًت، بياٞت  ٖلى مى٤ُ الىٓغٍ

ً
مؿدىضا

ت ض لىمىطط A ٞةن حٗضًل االإهٟىٞ ُّ مما ؾُجٗل مً  SVAR ٢ض ٌٗغى االإىمظط الى٢ىٕ في زُغ الخدضًض الج

ت مً ٢ُىص والضلالاث ٖلى  خه ًجب ٞغى مجمىٖ الهٗب ج٣ضًغ الك٩ل االإستز٫، وللخٗامل م٘ مك٩لت جدضًض هىٍ

 .SVAR الىمىطط
 SVAR جدلُل الصضماث وصواٌ الاؾخجابت الـىعٍت في بػاع همىطج .3 

، جدلُل الهضماث وصوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت في بَاع همىطط
ً
ايُا  ٦خابت هظا الىمىطط  SVAR عٍ

ً
ٌؿخضعي ؤولا

 .(Structural Moving Average, SMA) الأزحر في ق٩ل همىطط االإخىؾُاث االإخدغ٦ت اله٩ُلُت
   ٧2الخالي: SVAR الٗام لىماططٞباٞتراى الك٩ل 

                                (     ) 

 مً زلا٫ الاؾخٗاهت بالٗلا٢ت الخالُت:    الخجضًضاث اله٩ُلُت بضلالتSMA ٞةن ٦خابخه في ق٩ل

                  (     ) 

                                                             
1 Jonas Kibala Kuma, Le Modèle VAR Structurel : Eléments de théorie et pratiques sur logiciels, Submitted on 19April 2018, P: 36. 

 .هظه الٗلا٢ت جغبِ بحن الك٩ل االإستز٫ والك٩ل اله٨ُلي 
 .158 ، م:مغحع ؾابمبصعَـ ٖبضلي،  2
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 جإزظ ٧الخالي: 

       ( )          (     )  

       ( )         (     )  

       
     

               ( )         
  خُض:     

ت اؾخجابت الىبًت ؤو االإًا٠ٖ الضًىام٩ُي للمخٛحر: ( )  جمشل خم،      م٣ابل لخٛحر في      مهٟىٞ  وٍ
 ٦ما ًلي: 

ً
ايُا ت عٍ  خؿاب ٖىانغ هظه االإهٟىٞ

    
  

       
       

⁄   
     

       
⁄     (     ) 

 SVAR جدلُل جباًً الأزؼاء في بػاع همىطج .4
حهضٝ جدلُل جباًً زُإ الخيبا بلى خؿاب مضي مؿاهمت الهضمت في بخضار الخباًً ل٩ل مخٛحرة مً مخٛحراث 

٣ت االإٗغوٞت ظىلؿ٩ي خماص ٖلى الُغٍ  1.(Choleski decompostion) الضعاؾت ٖبر الؼمً، خُض ًخم طل٪ بالٖا
ت وؿب  (s) ًم٨ً ٦خابت زُإ الخيبا لٟترة مُٗىت بضلالت جباًً الخُإ الخام ب٩ل مخٛحر ٖلى خضه، والإٗغٞ

 االإؿاهمت ججؼء ٢ُمت جباًً طل٪ الجؼء ٖلى جباًً زُإ الخيبا ال٨لي، والتي ًخم خؿابها مً الهُٛت االإستزلت لىمىطط
SVAR الخالي:٧    

                                                   (     ) 

ت للمخٛحراث ج٩ىن ٖلى الىدى الخالي:  وؤن ال٣ُمت االإ٣ضعة لل٣ُم الخيباٍ

 ̂                                   (     ) 

ت ًخم الخهى٫ ٖلى الهُٛت االإىالُت  :وبُغح ال٣ُم الخ٣ُ٣ُت مً الخيباٍ

       ̂
  

 
 
                                (     ) 

 جهبذ ٦ما ًلي: (     ) ٞةن الهُٛت الؿاب٣ت،          وبما ؤن:

      ̂
  

 
 
              

                
         (     ) 

                                                          (     ) 

 وبأخذ التباين للطرفين نحصل على:
                                                             

1
العغاق خالت  (SVAR)جدلُل الصضماث الهُيلُت لىمىطج الؼلب الىلي باؾخسضام مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي زضًجت ٖضهان خمُض،  -ػهغة خؿً ٖباؽ 

 .206-205، م م: 2016، 41، الٗضص 11مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت، االإجلض ، (2010-1970)جؼبُلُت 
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ايُت الخالُت:  وبك٩ل ٖام، ٞةن م٩ىهاث الخباًً جدؿب مً الهُٛت الغٍ

   ( )  
  

 ((   
 )

 
   .   

(   )
/
 

)

  
 ( )

⁄      (     ) 

 :
ً
  ARDL همىطج الاهدضاع الظاحي للإبؼاءاث الؼمىُت االإىػعتزالثا

واالإؿمى بىمىطط الاهدضاع الظاحي للٟجىاث الؼمىُت، مً ؤؾالُب الىمظظت الضًىام٨ُُت  (ARDL) ٌٗخبر همىطط          

 الاؾخسضام في 
ً
ىع مً ٢بلللخ٩امل االإكتر٥ التي ؤنبدذ قاجٗت  الؿىىاث الأزحرة، خُض ٢ضم  هظا الىمىطط وَ

Pesaran(1997)، Shinand and Sun(1998)، ً( 2001)بالإياٞت بلى ٧ل مet Al  Pesaran  خُض صمج ُٞه ،

 (Distributed Lag Model) م٘ هماطط ٞتراث الؤبُاء االإىػٖت( Autoregressive Model) هماطط الؤهدضاع الظاحي
ت الخالُت وببُائها في ؤهمىططٍ   لهظا ج٩ىن الؿلؿلت الؼمىُت صالت في ببُاء ٢ُمها و٢ُم االإخٛحراث الخٟؿحرً

ً
واخض، وو٣ٞا

 بٟترة واخضة ؤو ؤ٦ثر.

لابض ؤن جخسظ ُٞه الؿلاؾل الؼمىُت مدل الضعاؾت صعظت  (ARDL) ؤن اٖخماص وجُب٤ُ همىطط Pesaran ًغي 

تها بما ٖىض مؿخىاها الأنلي ج مً الازىحن، وهى ما ٌٗجي في االإ٣ابل  ،I(1) ٖىض الٟغ١ الأو٫  ؤو I(0) اؾخ٣غاعٍ ؤو مؼٍ

.ؤي ٖىض ؤزظ الٟغ١ الشاوي ،I(2)لا ج٩ىن الؿلاؾل الؼمىُت مخ٩املت مً الضعظت الشاهُت اقتراٍ ؤن 
1     

ومً االإخٛحراث  (K) و (Y) واالإ٩ىن مً مخٛحر جاب٘ ARDL (P,q1, q2 ….qK) ج٨خب الهُٛت الٗامت للىمىطط

ت  اضخي االإىالي: (X1, X2 ….XK)الخٟؿحرً  بالك٩ل الغٍ

 Y  c  B Y    B X     B X            B   X     ∑      

   

   

Y    ∑      

    

   

X    

 ∑      

    

   

X          ∑  (   )   

    

   

X    

                       (     ) 

ولى،:   خُض جمشل:
ُ
لت: B خض الخُإ الٗكىاجي،:    الخض الشابذ،: C الٟغو١ الأ  مٗلماث الٗلا٢ت َىٍ

 (Y,X1, X2 ….XK) جمشل ٞتراث الؤبُاء للمخٛحراث :(P,q1, q2 ….qK) مٗلماث الٗلا٢ت ٢هحرة الأظل،:    الأظل،
 ٖلى الترجِب.

                                                             
1 PESARAN  M. HASHEM , SHIN , YONGCHEOL SHIN, RICHARD J , SMITH, “BOUNDS TESTING APPROACHES TO THE 

ANALYSIS OF LEVEL RELATIONSHIPS ", JOURNAL OF APPLIED ECONOMETRICS, 16, 2001, P: 291.  
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خمحز همىطط   1ٖلى ٚغاع الىماطط ال٣ُاؾُت الأزغي بٗضة مؼاًا منها: (ARDL) وٍ

 بظغاء ازخباع لا ًخُلب(ARDL) ولى  ؤن ج٩ىن الؿلاؾل الؼمىُت مخ٩املت مً الضعظت الهٟغ ؤو الضعظت
ُ
ول٨ً  الأ

  ٌكترٍ ؤن لا ج٩ىن مخ٩املت مً الضعظت الشاهُت ٣ِٞ.

  ل وال٣هحر في آن و ؤي اخض بم٩اهُت جدضًض الٗلا٢ت الخ٩املُت بحن االإخٛحر الخاب٘ واالإخٛحراث االإؿخ٣لت في الأظلحن الُىٍ

 ًٖ جدضًض ؤزغ ٧ل مخٛحر مؿخ٣ل ٖلى االإخٛحر الخاب٘، ٦ما ٌؿمذ طاث الىمىطط  في
ً
مً  -ARDL-مٗاصلت واخضة، ًٞلا

ل.  ٞهل جإزحراث الأظل ال٣هحر ًٖ الأظل الُىٍ

 ٤ همىطط ٗضّ االإٗلماث االإ٣ضعة وٞ
ُ
حر مخدحزة( ًٖ هٓحرتها  في (ARDL) ح  )٦ٟاة وٚ

ً
ل وال٣هحر ؤ٦ثر احؿا٢ا الأظل الُىٍ

زغي )مشل ؤهجل وظغاهجغ( لازخباع الخ٩امل االإكتر٥.
ُ
 االإ٣ضعة بالُغ١ الأ

 ًدىاؾب ازخباع ARDL لاحؿامها بال٨ٟاءة 
ً
 .م٘ حجم الُٗىاث الهٛحرة هٓغا

 ًإزظ همىطط (ARDL)   ت مً البُاهاث مً همىطط ٖضص ٧افي مً الؤبُاءاث الؼمىُت للخهى٫ ٖلى ؤًٞل مجمىٖ

اع الٗام.  اَلؤ
 في بجبإ الخُىاث الخالُت: ARDL وجخلخو مىهجُت

ه الؿلاؾل الؼمىُت وجدضًض صعظت ج٩املها. -1  ازخباع اؾخ٣غاعٍ

 .(OLS) في الأظل ال٣هحر بىاؾُت ARDL الازخباع الأولي لىمىطط الاهدضاع الظاحي للئبُاء االإىػٕ -2
لت الأظل باؾخٗما٫ ازخباع مىهج الخضوص -3 ٌٗمل هظا الازخباع : (Bound Test) ازخباع وظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥ َىٍ

ت الضازلت في الىمىطط بىاؾُت ازخباع  ٖلى الخإ٦ض مً وظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥ بحن االإخٛحر الخاب٘ واالإخٛحراث الخٟؿحرً
Wald ؤو بخهاءة ازخباع ِٞكغ (F)،  ٢ُمت -هظه الأزحرة خُض جدؿب F- :٤ الٗلا٢ت الخالُت  2وٞ

 F  
     ⁄

(    )    ⁄
       (     ) 

 حجم الُٗىت.:    ٖضص مٗلماث الىمىطط،:  مٗامل الخدضًض، :     خُض:
ٖلى ٞغيُت الٗضم التي جىو ٖلى ٖضم وظىص ج٩امل مكتر٥ بحن االإخٛحراث  Bounds Test ًغ٦ؼ ازخباع الخضوص

ل(: الىمىطط )ُٚاب  3ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ
                    (     ) 

ل بحن مخٛحراث الىمىطط:  م٣ابل الٟغيُت البضًلت ال٣اثلت بىظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥ في الأظل الُىٍ

                    (     ) 
                                                             

1
 باؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي لـتراث الؤبؼاء االإىػعتؤزغ الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ على البؼالت في الاكخصاص الجؼاثغي خاٞٔ ؤمحن بىػٍضي،  -ٖماعي ػهحر 
(ARDL )224، م: 2018، 54مجلت ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت الجامٗت، الٗضص ، 2014-1996 للـترة. 
2

 .143، م: 2018، صاع ال٨خاب الش٣افي، مباصت الاكخصاص اللُاس يزالض مدمض الؿىاعي،  
3 Oteng-Abayie Eric Fosu- Frimpong Joseph Magnus, "Bounds Testing Approach to Cointegration: An Examination of Foreign Direct 

Investment Trade and Growth Relationships", American Journal of Applied Sciences, 3(11), 2006, P: 2081. 
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 (Pesaran et al) واالإددؿبت مً ٢بلالجضولُت  (F) ًخم م٣اعهتها ب٣ُمت (F)بٗض اخدؿاب ٢ُمت بخهاءة     
 لأن ازخباع ،(2001) ؾىت

ً
  له جىػَ٘ ٚحر مُٗاعي ٞةن هىا٥ ٢ُمخحن خغظخحن له، هما: (F)وهٓغا

 وجٟترى ؤن ٧ل االإخٛحراث مؿخ٣غة ٖىض مؿخىاها الأنلي، ؤي مخ٩املت مً الضعظت الهٟغ :٢ُمت الخض الأصوى. 

  .ولى
ُ
لى: وجٟترى ؤن ٧ل االإخٛحراث مؿخ٣غة ٖىض الٟغ١ الأو٫، ؤي مخ٩املت مً الضعظت الأ  ٢ُمت الخض اٖلأ

٤ الخالي:  ٩ىن ال٣غاع ٖلى زلار خالاث وٞ  1وٍ

 بطا ٧اهذ ٢ُمت بخهاءة (F-statistics)  االإدؿىبت ؤ٢ل مً ٢ُمت الخض الأصوى لل٣ُم الخغظت، ج٣ُبل ٞغيُت

ل(.الٗضم التي جىو بٗضم   وظىص ج٩امل مكتر٥ بحن االإخٛحراث )لا وظىص لٗلا٢ت جىاػهُت في الأظل الُىٍ

 بطا ٧اهذ ٢ُمت بخهاءة (F-statistics)  ٌ لى لل٣ُم الخغظت، جُغٞ االإدؿىبت ؤ٦بر مً ٢ُمت الخض اٖلأ

ت في ٞغيُت الٗضم وج٣ُبل الٟغيُت البضًلت ال٣اثلت بىظىص ج٩امل مكتر٥ بحن االإخٛحراث )وظىص ٖلا٢ت جىاػهُ

ل(.  الأظل الُىٍ

 بطا ٧اهذ ٢ُمت بخهاءة (F-statistics)  لى و٢ُمت الخض الأصوى االإدؿىبت مدهىعة ما بحن ٢ُمت الخض اٖلأ

لل٣ُم الخغظت ٞةن الىخاثج ج٩ىن ٚحر مدؿىمت، مما ٌٗجي ٖضم ال٣ضعة ٖلى اجساط ٢غاع بكإن جدضًض ما بطا 

 ٧ان هىا٥ ج٩امل مكتر٥ بحن االإخٛحراث مً ٖضمه. 

لت الأظل )ؤهمىطط جصخُذ الخُإ(: بٗض الخإ٦ض مً وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في الأظل -4 ىٍ ج٣ضًغ االإٗلماث ٢هحرة الأظل وَ

ل  ت، ًخم ٦سُىة مىالُت ج٣ضًغ مٗلماث الىمىطط للؤظلحن ال٣هحر والُىٍ ل بحن االإخٛحر الخاب٘ واالإخٛحراث الخٟؿحرً الُىٍ

٣ت االإغبٗاث الهٛغي باؾخسضام  (ECM)ومٗلمت مخجه جصخُذ الخُإ   بلى ٖضص ٞتراث الؤبُاء  (OLS) َغٍ
ً
اؾدىاصا

 االإدضصة.

ه الىمىطط -5 للخإ٦ض مً زلى البُاهاث االإؿخسضمت في الضعاؾت االإٗىُت، ؤي مً وظىص  :ARDLازخباع ؾلامت واؾخ٣غاعٍ

ل م٘ ج٣ضًغاث مٗ ت مضي اؾخ٣غاع واوسجام مٗاملاث الأظل الُىٍ لماث الأظل ال٣هحر،  ؤي حٛحراث ه٩ُلُت ٞيها، ومٗغٞ

ً الخالُحن: ؿخٗان بالازخباعٍ ٌُ2 

 .ازخباع االإجمىٕ الترا٦مي للبىاقي 

Cumulative Sum of Recursive Residual (CUSUM)  .  

 .ازخباع االإجمىٕ الترا٦مي الإغبٗاث البىاقي 

Cumulative Sum of Squares Recursive Residual (CUSUM SQ)  .  

 لهظان الازخباعان 
ً
٣ا  ARDL ًخد٤٣ الاؾخ٣غاع اله٨ُلي للمٗلماث االإ٣ضعة بهُٛت جصخُذ الخُإ للىمىططوٞ

لى والخض( CUSUM SQ) و (CUSUM) بطا و٢٘ الخمشُل البُاوي للازخباع ٧ل مً  صازل الخضوص الخغظت )الخض اٖلأ

                                                             
1 Bayo Fatukasi  - Gabriel Kola Olorunleke- Gbenga F. Olajide- R. Santos Alimi, "Bounds Testing Approaches to the Analysis of 

Macroeconomic Relationships In Nigeria", European Journal of Business and Management, Vol.7, No.8, 2015, P: 28. 
2 Kidanemariam Gidey Gebrehiwot, "The Impact of Human Capital Development on Economic Growth in Ethiopia: Evidence from 

ARDL Approach to CoIntegration", Journal of Economics and Sustainable Development, Vol.6, No.13, 2015, P: 162. 
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ت ً زاعط الخضوص ،%(5) الأصوى( ٖىض مؿخىي مٗىىٍ الخغظت ٞةن االإٗلماث  ؤما بطا و٢٘ الخمشُل البُاوي لظاث الازخباعٍ

  االإ٣ضعة في هظه الخالت لا جدؿم بالاؾخ٣غاع اله٨ُلي.
خم طل٪ مً زلا٫ بظغاء ما ًلي:   ARDL الازخباعاث الدصخُهُت للخإ٦ض مً ظىصة ؤصاء الىمىطط -6  االإ٣ضع: وٍ

 ٤ ازخباع  Breusch-Godfrey Serial) ازخباع زلى الىمىطط مً مك٩لت الاعجباٍ الظاحي ًٖ َغٍ

Correlation LM Test.)
1

 

 ازخباع ٖضم ججاوـ الخباًً باؾخٗما٫ ازخباع (Heteroskedasticity Test: ARCH).2 
 ازخباع لا٦غاهج للاعجباٍ الدؿلؿلي بحن البىاقي 

3(.Lagrange Multiplier Test of Residual { Brush-Godfrey} (BG 
 ازخباع الخىػَ٘ الُبُعي للؤزُاء الٗكىاثُت (Jarque Bera (JB.4                           

  

                                                             
1 BREUSCH , T. S,TESTING FOR AUTOCORRELATION IN DYNAMIC LINEAR MODELS, australian economic papers, Vol 17(issue 

31), December 1978, PP: 334-355. 
2 ENGLE , R. F, Autoregressive Conditional Heteroscedasticity with Estimates of the Variance of United Kingdom Inflation, 

Econometrica, Vol 50(issue 4), July 1982, PP: 978-1007. 
3 BREUSCH , T. S., & PAGAN , A. R, A SIMPLE TEST FOR HETEROSCEDASTICITY AND RANDOM COEFFICIENT VARIATION. 

Econometrica, vol 47(issue 5), September 1979, PP: 1287-1294. 
4 Jarque, C. M., & Bera, A. K, EFFICIENT TESTS FOR NORMALITY, HOMOSCEDASTICITY AND SERIAL INDEPENDENCE OF 

REGRESSION RESIDUALS,  Economics Letters, issue 6, 27 october 1980, PP: 255-259. 
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 زلاصت 

٣ت والأصواث االإؿخسضمت في جدلُل بق٩الُت   ٖلى الهضٝ االإغججى مً هظا الٟهل الظي جىاو٫ الُغٍ
ً
ا و٢ىٞ

 
ً
 مً جدضًض مجخم٘ الضعاؾت ومخٛحراتها، زم الى٢ىٝ في جدب٘ مؿاع جُىعها ونىلا

ً
بلى جدضًض ؤهم الضعاؾت بضاًت

 ؤم٨ىىا الخغوط بالىخاثج الخالُت: ثُت وال٣ُاؾُت التي جم اٖخماصها،خهاالؤ الأصواث والُغ١ 

  ت والتي ٧اهذ بضاًتها بنضاع ٢اهىن الى٣ض ؾمدذ ظملت الؤنلاخاث التي محّزث االإىٓىمت البى٨ُت الجؼاثغٍ

مً ج٠ُُ٨ وكاَاتها م٘ االإدُِ الا٢خهاصي الجضًض، ٣ٞض ؾمذ هظا ال٣اهىن وما جلاه  (10-90) وال٣غى

مً حٗضًلاث ٢اهىهُت مً وي٘ ؾُاؾاث مىاؾبت لخىُٓم ٖمل وجىظُه وكاَاث ؤظهؼة الىٓام البى٩ي 

 لخد٤ُ٣ الأهضاٝ االإغظىة منها.

 م مما مشله ٢اهىن الى٣ض وال٣غى وظملت الخٗضًلاث التي جلخه في جىيُذ مٗالم الخىظهاث  (10-90) بالغٚ

 ؤن الىا٢٘ خا٫ صون طل٪، ٣ٞض قهض الى٣ضًت مً خُض االإغا٢بت واالإخابٗت في جىُٓم جُىع ا
ّ
لٗغى الى٣ضي، بلا

 ،
ً
ا  ملخىْ

ً
 1990 ملُاع صط ؾىت 270.082 خُض اهخ٣ل مًحجم الٗغى الى٣ضي زلا٫ ٞترة الضعاؾت جُىعا

اصة ٢ضعث ب 2018 ملُاع صط ؾىت 11404.1 بلى  ملُاع صط وبمخىؾِ ججاوػ ٖخبت 11134.018 ، ؤي بؼٍ
 ملُاع صط. 3841

 هى صلالت ٖلى  2001 ؾىت الى٣ضي زلا٫ ٞترة الضعاؾت وبك٩ل زام الؿىىاث التي جلذ الخىؾ٘ في الٗغى

اهتهاط الؿلُت الى٣ضًت ؾُاؾت جىؾُٗت، والظي ؾمذ لها بظل٪ هى اهخٗاف ؤؾٗاع الىِٟ وهمى الاخخُاَي 

ت َُلت الٟ -2001) ترةالأظىبي، وبىاءً ٖلى جدؿً الىيُٗت االإالُت للجؼاثغ اٖخمضث هظه الأزحرة بغامج جىمىٍ

ٖلى مؿخىي  ذ في مجملها بلى جد٤ُ٣ اؾخ٣غاعؤَل٤ ٖليها بغامج الؤوٗاف الا٢خهاصي، والتي هضٞ (2014

االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص، والتي جخجلى بك٩ل ٖام في همى الىاجج الخ٣ُ٣ي، وػٍاصة الٗمالت واؾخ٣غاع 

اث  الضولُت. االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع بالإياٞت بلى الخىاػن في محزان االإضٞىٖ
  مً زلا٫ الضعاؾت الخدلُلُت لخدب٘ مؿاع جُىع ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي جبحّن ؤن ظمُٗها جخإعجر

ٟخ٣ض  بخإعجر ؤؾٗاع ٢ُإ االإدغو٢اث، وهى ما ٌٗجي ؤن الا٢خهاص الجؼاثغي ٌٗاوي مً ؤخاصًت قضًضة وٍ

ً الىاجج الأزغي التي ًم٨ً ؤن  ت مً مهاصع ج٩ىٍ .ل٣اٖضة مخىىٖ
ً
 ججٗله مؿخ٣غا

  ،بنّ جدلُل ٖلا٢ت ؾلى٥ الٗغى الى٣ضي بماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )الىاجج االإدلي الؤظمالي

اث( في الجؼاثغ للٟترة  ؾمذ باؾخسلام ما ًلي: 2018-1990 الخطخم، البُالت، محزان االإضٞىٖ
ٗغى الى٣ضي بلى الخٛحر في همى الىاجج ؤزبذ ماقغ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي والظي ًمشل وؿبت الخٛحر في همى ال -

ٖلى ؤن الا٢خهاص الجؼاثغي ٌكهض وؿبت ٖالُت مً الؿُىلت الؼاثضة ًٖ  (         ) االإدلي الؤظمالي

اث جطخمُت.  الاخخُاظاث الخ٣ُ٣ُت للا٢خهاص الأمغ الظي ؾاٖض ٖلى ْهىع واعجٟإ يٛىَ

ت  (M2/GDPI) ؤزبذ ماقغ ؾُىلت الا٢خهاص - ٖلى ُٚاب اؾخ٣غاع  (GDPI/M2) صوعان الى٣ىصوماقغ ؾغٖ

 الٗلا٢ت الؤًجابُت بحن الٗغى الى٣ضي والىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ، وهى ما ًض٫ ٖلى ؤن هىا٥ بٞغاَ
ً
في  ا
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لى احؿإ ٢اٖضة ْاهغة  اؾخٗما٫ الى٣ىص مً صون ؤن ٩ًىن له م٣ابل خ٣ُ٣ي مً الؿل٘ والخضماث، وٖ

ضم جضاولها في الؿى١ الغؾمُت.الا٦خىاػ لضي الأٞغاص وحؿغب الأم ت وٖ  ىا٫ بلى الؿى١ االإىاػٍ

وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت في ؤٚلب ؾىىاث الضعاؾت وبك٩ل  -

ٝ ؤن هظه الٟترة جمحّزث باعجٟإ ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ في و زام زلا٫ الألُٟت الشاهُت، و٦ما هى مٗغ 

اصة الاؾدشماعاث، وهى ما جغجب ٖنها زل٤ الؿى١ الضولُت، الظي   في جبجي ؾُاؾت جىؾُٗت جُغظمذ بؼٍ
ً
٧ان ؾببا

 مىانب ٖمل وجغاظ٘ مٗضلاث البُالت.

بما ؤن الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ لا ًؼا٫ ًدضصه جُىع ٖاثضاث الى٣ض الأظىبي مً جهضًغ الىِٟ، ٞةن  -

اث هي عهً الٓغوٝ االإغا٣ٞت لىيُٗت ؤؾٗاع الٗلا٢ت ال٣اثمت بحن الٗغى الى٣ضي وعنُض محزان  االإضٞىٖ

الىِٟ، ٞبخدؿً ؤو جضهىع ويُٗت ؤؾٗاع الىِٟ في الؿى١ الضولُت ؾدخدؿً ؤو جخضهىع مٗه ويُٗت 

مّ ويُٗت 
َ
 مٗه جدؿً ؤو جضهىع ويُٗت االإحزان الخجاعي ومً ز

ً
 منها الىُُٟت، مصخىبت

ً
الهاصعاث زانت

 عنُض محزان االإضٞىٖاث.

 خاثج الى٣ُت الؿاب٣ت وفي ْل البدض ًٖ مضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي للخإ٦ض مً ه

لى هظا الأؾاؽ جم  خماص ٖلى للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي جم الاؾخٗاهت بخ٣ىُاث الا٢خهاص ال٣ُاسخي، وٖ اٖلا

ت مً االإ٣اعباث والازخباعاث ال٣ُاؾُت ت ل مجمىٖ ، تلؿلاؾل الؼمىُجمشلذ ؤهمها في: ازخباعاث الاؾخ٣غاعٍ

   .ARDL ت االإىػٖتالؼمىُ اثمىهجُت الاهدضاع الظاحي للئبُاء ،SVAR مىهجُت الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي
 

 



   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

م ـانفص
 انـزابع

 

  انذراست نتائج وتفسير تحهيم

 ومناقشتها
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 جمهُض

ت والخدلُلُت  بىاءً ٖلى ما جًمىخه ؤصبُاث هظه الضعاؾت في ق٣ها الىٓغي والخدلُلي االإخٗل٤ باالإ٣اعبت الىٓغٍ

البُالت، محزان لٗلا٢ت الٗغى الى٣ضي بإهم ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، 

، ؾِخم  بُت الؿاب٣ت طاث الهلت باالإىيىٕ اث(، و٦ظا ٖلى الىخاثج التي جىنلذ بليها الأبدار والضعاؾاث الخجغٍ االإضٞىٖ

 ُٖ غى في الك٤ الىٓغي والخدلُلي م٘ الك٤ الخُب٣ُي مً زلا٫ جغظمت في بَاع هظا الٟهل ازخباع مضي جُاب٤ ما 

ايُت ج٣ُضع مً وا٢٘ البُاهاث الٟٗلُت.   جل٪ الٗلا٢ت في ق٩ل هماطط بخهاثُت عٍ

وعٚم حٗضص الأصواث ال٣ُاؾُت االإؿخسضمت في ج٣ضًغ الىماطط ال٣ُاؾُت، ٣ٞض و٢٘ ازخُاع هظه الضعاؾت ٖلى ؤصاة 

باٖخباعهما الأوؿب  ARDL تاالإىػٖ تالؼمىُومخجه الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث  SVAR ٨ُليمخجه الاهدضاع الظاحي اله

والظي ٨ًمً في ٢ُاؽ وجدضًض مضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع  ،في بلىٙ الهضٝ االإغججى مً وعاء هظه الضعاؾت

 .2018-1990 رةالا٢خهاصي ال٨لي للخٛحراث التي جماعؾها نضماث الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ زلا٫ الٟت

لى هظا الأؾاؽ، وبٛغى الؤالإام ؤ٦ثر بالجاهب الخُب٣ُي للضع    تاؾت، جم جبىٍب هظا الٟهل بلى زمؿوٖ

 مباخض، جظ٦غ ٖلى الىدى الخالي:

ت الؿلاؾل الؼمىُت الإخؼحراث الضعاؾت. : صعاؾت اؾخلغاعٍ  االإبدث الأوٌ

 العغض الىلضي.هخاثج جلضًغ اؾخجابت الخضخم للخؼحراث في االإبدث الثاوي: 

 خصاصي للخؼحراث في العغض الىلضي.هخاثج جلضًغ اؾخجابت الىمى الاك االإبدث الثالث: 

 االإبدث الغابع:  هخاثج جلضًغ اؾخجابت البؼالت للخؼحراث في العغض الىلضي.

 االإبدث الخامـ:  هخاثج جلضًغ اؾخجابت محزان االإضؿىعاث للخؼحراث في العغض الىلضي.
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 : ت الؿلاؾل الؼمىُت الإخؼحراث الضعاؾتاالإبدث الأوٌ  صعاؾت اؾخلغاعٍ

ت الؿلاؾل الؼمىُت في الضعاؾاث الخُب٣ُُت ال٣ُاؾُت زُىة مهمت في جدلُل االإُُٗاث  حٗض صعاؾت اؾخ٣غاعٍ

 في الجاهب 
ً
وطل٪ مً ؤظل جٟاصي الى٢ىٕ في مك٩ل الاهدضاع الؼاث٠ والىنى٫ بلى هخاثج مٓللت، و٦ما ؤقغها ؾاب٣ا

ؿخض٫ الىٓغي مً  ٌُ في جىيُذ نٟت الاؾخ٣غاع مً ٖضمها للؿلؿلت بها الٟهل الشالض بلى حٗضص الازخباعاث التي 

ت مٗاملاث صالت الاعجباٍ الظاحي ل٩ل ؾلؿلت ػمىُت زم  ،الؼمىُت ؾىٝ حؿخٗحن الضعاؾت الخالُت ٖلى ازخباع مٗىىٍ

ول٨ً ٢بل الخُغ١ بلى هظه  ،(ADF) الخإ٦ض مً هخاثج هظا الازخباع بةظغاء ازخباع ظظع الىخضة لض٩ًي ٞىلغ االإىؾ٘

 ازًإ ظمُ٘ مخٛحراث الضعاؾت بلى ازخباعاث ب
ً
ُاهُت وبخهاثُت التي حؿمذ بةُٖاء نىعة واضخت الخُىة ؾِخم ؤولا

ت.  ًٖ ا٦دكاٝ ممحّزاتها الؤخهاثُت الجىهغٍ
ً
 ًٖ ٦ُُٟت جُىع ؾلى٥ االإخٛحراث االإٗبر ٖنها، ًٞلا

: صعاؾت وصـُت الإعؼُاث مخؼحراث الضعاؾت للـترة
ً
 2018-1990 ؤولا

 عؾم مكاهضاتها زم  
ً
٢هض بظغاء الخدلُل الىنٟي لأي ؾلؿلت ػمىُت وبْهاع ممحزاتها الؤخهاثُت ٌؿخضعي ؤولا

خؿاب مسخل٠ الؤخهاثُاث الىنُٟت الإُُٗاتها )ال٣ُمت الٗٓمى، ال٣ُمت الضهُا، ال٣ُمت الىؾُُت، ال٣ُمت 

ُت جُىع مسخل٠ ٢ُم هظه االإُُٗاث ٖلى االإخىؾُت، ٢ُمت الاهدغاٝ االإُٗاعي( والتي حؿمذ بةُٖاء ٨ٞغة خى٫ ٦ُٟ

ٞدؿمذ بازخباع ٞغيُت الخىػَ٘ الُبُعي لضي مُُٗاث  Jarque -Bera َى٫ ٞترة الضعاؾت، ؤما باليؿبت لإخهاثُت

   الؿلاؾل مدل الضعاؾت.
 M2 جدلُل معؼُاث ؾلؿلت العغض الىلضي.1

 29 الجؼاثغ والتي جخ٩ىن مً في M2 ًدبحن ؤن ٢ُم مخٛحرة الٗغى الى٣ضي 01-04 مً زلا٫ الك٩ل ع٢م
  343.005 ٧اهذ مدهىعة بحن ؤصوى ٢ُمت 2018 بلى ٚاًت ؾىت 1990 مكاهضة ممخضة مً ؾىت

ً
 في ملُاع صط مسجلت

 في جهاًت الٟترة، في خحن سُجل مؿخىي االإخىؾِ للٟترة  16636.700 بضاًت الٟترة، وؤ٢صخى ٢ُمت
ً
ملُاع صط مسجلت

ت ٢ضعث هظه الأزحرة M2 ما ًىه٠ّ ٢ُم مكاهضاث الٗغى الى٣ضيملُاع صط، بِىما  5741.155 ٩٦ل ب  ُّ  ٢ُمت وؾُ
 ملُاع صط، ؤما ما ٌٗبر ًٖ حكدذ هظه االإكاهضاث باليؿبت بلى مخىؾُّها هى اهدغاٝ مُٗاعي ٢ضع ب  3738.037 ب 

مً ، لهظا ومً ؤظل الخس٠ُٟ  M2 الؿلؿلت ملُاع صط وهي ٢ُمت ح٨ٗـ صعظت ٖضم ججاوـ مؿخىٍاث 5255.568

خمي ٖلى طاث الؿلؿلت  اعٍ ل لىٚ  باهدغاٝ  ،(M2)خضجه جم بظغاء جدىٍ
ً
ل ؤ٦ثر ججاوؿا لخهبذ ٢ُمها بٗض ٖملُت الخدىٍ

 مً ؤظل االإ٣اعهت(. 01-04 )ؤهٓغ الك٩ل ع٢م.1.283366 مُٗاعي ٢ضع ب 
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ت لؿلؿلخحن9 01-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LM2 و  M2 الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

 
ُ
ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera كحر بخهاثُتؤًًا زلا٫ ٞترة الضعاؾت، ح ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ  %5 الًُٟٗت واالإغٞ

 01 )ؤهٓغ الك٩ل .بلى ٢بى٫ ٞغيُت الخىػَ٘ الُبُعي ل٣ُم طاث الؿلؿلخحن M2، LM2 ل٨لا مُُٗاث الؿلؿلخحن
 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 02و
 NM2M جدلُل معؼُاث ؾلؿلت معضٌ همى العغض الىلضي .2

 في الجؼاثغ والتي جخ٩ىن مً  NM2Mًدبحن ؤن مٗضلاث مخٛحرة الٗغى الى٣ضي 02-04 مً زلا٫ الك٩ل ع٢م
 زلا٫ %1.38 ٧اهذ مدهىعة بحن ؤصوى مٗض2018،٫ بلى ٚاًت ؾىت 1990 مكاهضة ممخضة مً ؾىت 29

ً
 ؾىت مسجلا

 م٘ جهاًت ؾىت %102.98 ، وؤ٢صخى مٗض1993٫
ً
 ، في خحن سُجل مٗض٫ االإخىؾِ للٟترة ٩٦ل ب 1991 مسجلا

 مٗض٫ وؾُي ٢ضع هظا الأزحر ب  NM2M بِىما ما ًىه٠ّ مكاهضاث مٗضلاث الٗغى الى٣ضي، 20.01113%
 18.79806 اعي ٢ضع ب ؤما ما ٌٗبر ًٖ حكدذ هظه االإكاهضاث باليؿبت بلى مخىؾُّها هى اهدغاٝ مُٗ ،16.53603%

اث الؿلؿلت  لهظا ومً ؤظل الخس٠ُٟ مً خضجه جم بظغاء ،NM2M وهى مٗض٫ ٨ٌٗـ صعظت ٖضم ججاوـ مؿخىٍ
خمي ٖلى طاث الؿلؿلت اعٍ ل لىٚ  باهدغاٝ مُٗاعي  ،(NM2M) جدىٍ

ً
ل ؤ٦ثر ججاوؿا  لخهبذ مٗضلاتها بٗض ٖملُت الخدىٍ

 االإ٣اعهت(.مً ؤظل  02-04)ؤهٓغ الك٩ل ع٢م .-0687072 ٢ضع ب 
ت لؿلؿلخحن9 02-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LNM2M و  NM2M الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

                                                             
  (.05 ملُاع صولاع زم اخدؿاب مٗض٫ الىمى، )ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م بلىمٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي هىا باالإلُاع صولاع، خُض جم جدىٍل ٢ُم الٗغى الى٣ضي مً االإلُاع صط  
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ُٞما ًسو ججاوـ  NM2M ًٖ الؿلؿلت الأنلُت LNM2M بالإياٞت بلى ما جخمحز به الؿلؿلت االإدىلت

 ٢ُمها ًٖ 
ً
 َبُُٗا

ً
 ٦ما ًبضو مً زلا٫ بخهاثُت -٨ٖـ ٢ُم الؿلؿلت الأنلُت -مخىؾُها، هجض ٢ُمها جخىػٕ جىػَٗا

Jarque -Bera ًت ؤ٦بر م ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ  (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 04و 03 )ؤهٓغ الك٩ل .%5 الًُٟٗت واالإغٞ
 GDP . جدلُل معؼُاث ؾلؿلت الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي3

 ملُاع 4151.056 بلى GDPزلا٫ ٞترة الضعاؾت ونل مخىؾِ ٢ُم مخٛحرة الىاجج االإدلي الؤظمالي الخ٣ُ٣ي 
 له ؾىت

ً
 له م٘ جهاًت  2732.89ب   1994 صًىاع صط، خُض سُجل ؤصوى ٢ُمت

ً
ملُاع صط ؾىت، في خحن ونلذ ؤ٢صخى ٢ُمت

ت ٢ضعث ب  6251.90ب   2018 ؾىت ُّ ملُاع صط، ؤما الاهدغاٝ مُٗاعي  4089.320 ملُاع صط، م٘ حسجُل ٢ُمت وؾُ

، GDP عجٟإ صعظت ٖضم ججاوـ مؿخىٍاث الؿلؿلتاملُاع صط وهي ٢ُمت ح٨ٗـ  1167.376 ٣ٞض سُجل بلى خضوص

خمي ٖلى طاث الؿلؿلت اعٍ ل لىٚ  ًٖ  0.283090 للخس٠ُٟ مً ٢ُمخه لُهل بلى( GDP) لهظا جم بظغاء جدىٍ
ً
مٗبرا

 GDP )ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت الأنلُت .LGDP الؿلؿلتاعجٟإ صعظت ججاوـ ٢ُم 
 (.LGDP  والؿلؿلت االإدىلت

ت لؿلؿلخحن9 03-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LGDPو GDP الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

جدبٗان الخىػَ٘ الُبُعي وهظا مً زلا٫ ما  GDP، LGDP  هجض ؤن ٦لا مُُٗاث الؿلؿلخحنوفي االإ٣ابل 

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera ؤقاعث بلُه بخهاثُت ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ مً  06و 05 )ؤهٓغ الك٩ل .%5 الًُٟٗت واالإغٞ

 (.06 االإلخ٤ ع٢م
 IPC.جدلُل معؼُاث ؾلؿلت الغكم اللُاس ي لأؾعاع االإؿتهلً 4

، بٗض ؤن خ٤٣ ؤٖلى 111.56 بلى مؿخىي  2018-1990 مٗض٫ الخطخم في الجؼاثغ زلا٫ الٟترةونل مخىؾِ 

اجه ؾىت، 202.25 ونل بلى خضوص 2018مؿخىي له ؾىت   ؤًً سجل 1990 في خحن ونل هظا االإٗض٫ بلى ؤصوى مؿخىٍ
بلٜ مؿخىي صعظت ، بِىما 109.95 ، ؤما مؿخىي ال٣ُمت الىؾُُت التي جىه٠ الؿلؿلت ٣ٞض بلٛذ21.16 مؿخىي 

 وهى ما ًض٫ ٖلى اللاججاوـ ال٨بحر ل٣ُم ؾلؿلت 48.73619 حكدذ ٢ُم الؿلؿلت واالإٗبر ٖنها بالاهدغاٝ االإُٗاعي بلى
IPC خم الُبُعي لخهبذ ٢ُم اعٍ ل ٢ُم طاث الؿلؿلت بلى اللىٚ ، و٢هض الخس٠ُٟ مً و٢٘ هظا االإك٩ل جم جدىٍ

، ٦ما جٓهغه ٢ُمت  LIPC الؿلؿلت
ً
 مً )ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي .0.573403 الاهدغاٝ االإُٗاعي واالإ٣ضعة ب ؤ٦ثر ججاوؿا

   (.LIPC  والؿلؿلت االإدىلت IPC ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت الأنلُت
 

 



 تحليل وتفسير نتائج الدراسة ومناقشتها ...............................................الفصل الرابع
 

230 

 

ت لؿلؿلخحن 9 04-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LIPCو IPCالخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ُٞما ًسو ججاوـ ٢ُمها ًٖ  IPCًٖ الؿلؿلت الأنلُت  LIPC بالإياٞت بلى ما جخمحز به الؿلؿلت االإدىلت

 
ً
 َبُُٗا

ً
- Jarque ٦ما ًبضو مً زلا٫ بخهاثُت -٨ٖـ ٢ُم الؿلؿلت الأنلُت -مخىؾُها، هجض ٢ُمها جخىػٕ جىػَٗا

Bera ًت ؤ٦بر م ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ  (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 08و 07 )ؤهٓغ الك٩ل .%5 الًُٟٗت واالإغٞ
 CHO .جدلُل معؼُاث ؾلؿلت معضلاث البؼالت5

في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت ٧اهذ مدهىعة  CHO ًدبحن ؤن مٗضلاث البُالت 05-04 مً زلا٫ الك٩ل ع٢م

 في ؾىت %9.82 بحن ؤ٢ل مٗض٫
ً
 في ؾىت %31.84 ، وؤٖلى مٗض2013٫ مسجلا

ً
حسجُل مؿخىي ، م٘ 1995 مسجلا

ٖلى الترجِب، ؤما حكدذ ٢ُم الؿلؿلت ًٖ  %19.40 و% 19.07690 االإخىؾِ للٟترة ٩٦ل ومؿخىي الىؾُِ ب 

خم الُبُعي اهسًٟذ ٢ُمت هظا  ،7.883252 مخىؾُها ٣ٞض ٢ضع ب  اعٍ ل ٢ُم الؿلؿلت بلى اللىٚ ول٨ً وم٘ جدىٍ

)ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً  .ل٣ُم الؿلؿلت االإدىلتوهى ما ٨ٌٗـ صعظت الخجاوـ ال٨بحر  0.441487 لخبلٜ الدكدذ

 (. LCHO  والؿلؿلت االإدىلت CHO ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت الأنلُت
ت لؿلؿلخحن9 05-04 الكيل عكم   2018-1990 للـترة LCHO و CHO الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

 
ُ
ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera كحر بلُه بخهاثُتومً زلا٫ ما ح ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ ل٨لا  %5 الًُٟٗت واالإغٞ

 09 )ؤهٓغ الك٩ل .ًم٨ً ٢بى٫ ٞغيُت الخىػَ٘ الُبُعي ل٣ُم طاث الؿلؿلخحن CHO، LCHO مُُٗاث الؿلؿلخحن
 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 10و

 BOPD مً الىاجج االإدلي الؤحمالي .جدلُل معؼُاث ؾلؿلت عصُض محزان االإضؿىعاث هيؿبت6 
اث مً الىاجج االإدلي الؤظمالي ٖلى َى٫ ٞترة الضعاؾت ًدبحن ؤجها  مً زلا٫ جدب٘ وؿب عنُض محزان االإضٞىٖ

 ؾىت% -18.13 مدهىعة بحن ؤصوى وؿبت
ً
 ؾىت %21.88 وؤ٢صخى وؿبت 2016 مسجلت

ً
 ، بمؿخىي 2007 مسجلت
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 واالإٗبر  BOPD الترجِب، ؤما مؿخىي حكدذ ٢ُم الؿلؿلت ٖلى% 1.07و %2.181759 مخىؾِ ووؾُِ ونلا بلى
 . 10.98837 ٖىه بالاهدغاٝ االإُٗاعي ٣ٞض ونل بلى

ت لؿلؿلت9 06-04 الكيل عكم   2018-1990 للـترة BOPD الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera بخهاثُتومً زلا٫ ما حكحر بلُه  ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ ًم٨ً  %5 الًُٟٗت واالإغٞ

  (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 11)ؤهٓغ الك٩ل  .٢BOPDبى٫ ٞغيُت الخىػَ٘ الُبُعي ل٣ُم ؾلؿلت 
 OP .جدلُل معؼُاث ؾلؿلت ؤؾعاع الىـؽ7

جُبحن ٢ُم مخٛحرة ؤؾٗاع الىِٟ زلا٫ الٟترة االإٗىُت بالضعاؾت ٖلى ؤجها مدهىعة بحن ؤصوى ٢ُمت قهضتها ؤؾٗاع 

 ؾىت 13.020الىِٟ واالإ٣ضعة ب  
ً
٩ي للبرمُل مسجلت  لها ؾىت1998 صولاع ؤمغٍ

ً
 ؤًً ٢ضعث ب  2011 ، وؤ٢صخى ٢ُمت

٩ي للبرمُل، م٘ مخىؾِ الأؾٗاع للٟترة  112.92 ضِعا ب صولاع ؤمغٍ
ُ
ٖلى الترجِب، ؤما  38.35و 49.20897 ووؾُُها ٢

وهي ٢ُمت ح٨ٗـ هىٕ مً اللاججاوـ  ،33.10032 اهدغاٝ ٢ُم مكاهضاث ؤؾٗاع الىِٟ ًٖ مخىؾُها ٣ٞض ٢ضع ب 

خم الُبُعي  ل ٢ُم الؿلؿلت الأنلُت بلى اللىٚاعٍ اث الؿلؿلت، و٢هض الخس٠ُٟ مً خضة هظا االإك٩ل جم جدىٍ الإؿخىٍ

 باهدغاٝ مُٗاعي ٢ضع ب لخهبذ ٢ُمه
ً
)ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت  .0.694722 ا ؤ٦ثر ججاوؿا

  (.LOP  والؿلؿلت االإدىلت OP الأنلُت
ت لؿلؿلخحن9 07-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LOP و OP الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera ومً زلا٫ ما جٓهغه بخهاثُت ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ ل٨لا ٢ُم % 5 الًُٟٗت واالإغٞ

 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 13و 12 )ؤهٓغ الك٩ل .الؿلؿلخحن الأنلُت واالإدىلت، ًم٨ً ٢بى٫ ٞغيُت الخىػَ٘ الُبُعي لهما
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 RP.جدلُل معؼُاث ؾلؿلت الؤًغاصاث الىـؼُت 8
ملُاع صط و٢ُمت  1254.454بلى مؿخىي  2018-1990 بلٜ مخىؾِ الؤًغاصاث الىُُٟت في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة

ملُاع صط، و٢ُمت صهُا سُجلذ م٘ بضاًت ٞترة  2755.2 ٢هىي سُجلذ م٘ جهاًت ٞترة الضعاؾت ؤًً ونلذ بلى خضوص

تها  76.20 الضعاؾت بلٛذ مؿخىي  ملُاع صط، خُض ح٨ٗـ هاجحن ال٣ُمخحن ٖلى الخىالي ؤ٦بر ٢ُمتي همى واهسٟاى ٖغٞ

ملُاع صط، في خحن بلٜ  1485.699 الؤًغاصاث الىُُٟت، ؤما مؿخىي ال٣ُمت الىؾُُت التي جىه٠ الؿلؿلت ٣ٞض بلٛذ

وهى ما ًض٫ ٖلى  826.4412 عي بلىمؿخىي صعظت حكدذ ٢ُم ؾلؿلت الؤًغاصاث الىُُٟت واالإٗبر ٖنها بالاهدغاٝ االإُٗا

خم  ل ٢ُم طاث الؿلؿلت بلى اللىٚاعٍ اللاججاوـ ال٨بحر ل٣ُمها، ومً ؤظل الخس٠ُٟ مً و٢٘ هظا االإك٩ل جم جدىٍ

  LRP الُبُعي لخهبذ ٢ُم الؿلؿلت
ً
 مً زلا٫ ما ؤْهغجه ٢ُمت الاهدغاٝ االإُٗاعي واالإ٣ضعة ب  ؤ٦ثر ججاوؿا

 (.  LRP  والؿلؿلت االإدىلت RP )ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت الأنلُت .0.990973
ت لؿلؿلخحن9 08-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LRP و RP الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera و٦ما ًبضو مً بخهاثُت ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ  ل٨لا ٢ُم %5 الًُٟٗت واالإغٞ
 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 15و 14 )ؤهٓغ الك٩ل .الؿلؿلخحن الأنلُت واالإدىلت، بلى ٢بى٫ ٞغيُت الخىػَ٘ الُبُعي لهما

 TC.جدلُل معؼُاث ؾلؿلت ؾعغ الصغؾ 9
كغون مكاهضة هجض ؤن ٢ُم هظه الأزحرة سجلذ ؤصوى  ؾٗغ الهغٝم٩ىهت لؿلؿلت  (29) مً بحن حؿٗت وٖ

صط، لخد٤٣ بٗضها مىخى جهاٖضي جهل طعوجه ٖىض  8.957508 مؿخىي لها م٘ بضاًت ٞترة الضعاؾت، خُض ٢ضعث ب 

 صط، في خحن سُجل مؿخىي مخىؾِ الٟترة ٩٦ل ومؿخىي الىؾُِ ما ٢ُمخه 116.6169 بمؿخىي  2018 جهاًت ؾىت
وهي  26.84618 خضوصبلى صط ٖلى الترجِب، ؤما مؿخىي الاهدغاٝ االإُٗاعي ٞىنل  72.64742و صط 67.36764

٢ُمت ح٨ٗـ الاعجٟإ ال٨بحر في صعظت ٖضم ججاوـ ٢ُم ؾٗغ الهغٝ الغؾمي ًٖ مخىؾُها، ومً ؤظل الخس٠ُٟ مً 

خم الُبُعي لخهبذ ٢ُم الؿلؿلت االإدىلت ؤ٦ثر  اعٍ ل ٢ُم هظه الؿلؿلت بلى اللىٚ  باهدغاٝ  خضجه جم بظغاء جدىٍ
ً
ججاوؿا

  والؿلؿلت االإدىلت TC )ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت الأنلُت .0.583133مُٗاعي ٢ضع ب  
LTC.)   
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ت لؿلؿلخحن9 09-04 الكيل عكم  2018-1990 للـترة LTC و TC الخؼحراث الؿىىٍ
 

 

 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

 .2018-1990 باليؿبت لإخهاثُاث ؾٗغ الهغٝ للٟترة 05 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera وفي االإ٣ابل ًدبحن مً زلا٫ بخهاثُت ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ ل٨لا % 5 الًُٟٗت واالإغٞ

 
ً
 َبُُٗا

ً
 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 17و 16 )ؤهٓغ الك٩ل .٢ُم الؿلؿلخحن الأنلُت واالإدىلت، بلى ؤجهما جخىػٖان جىػَٗا

 AP الؤحماليالؿيان عضص .جدلُل معؼُاث ؾلؿلت 10

في الجؼاثغ ما  الؤظماليبلٜ مخىؾِ الؿ٩ان  2018 بلى ٚاًت ؾىت 1990 زلا٫ ٞترة الضعاؾت واالإمخضة مً ؾىت

وؿمت لُٗغٝ  25758869 وؿمت، خُض سُجل ؤصوى مؿخىي له م٘ بضاًت ٞترة الضعاؾت ب٣ُمت 33273494 ٢ُمخه

اجه ٖىض جهاًت ٞترة الضعاؾت ب٣ُمت ،ٖضص الؿ٩ان بٗض هظه ال٣ُمت مؿاع ًدؿم بالاعجٟاٖاث االإخىانلت  بلٜ ؤٖلى مؿخىٍ
وؿمت، ؤما ٢ُمت الاهدغاٝ االإُٗاعي  32692163 وؿمت، م٘ حسجُل ٢ُمت وؾُُُت ونلذ بلى خضوص 42228429

ىض بزًإ ٢ُم  ،0.271789 ٣ٞض ونلذ بلى خمي ؤنبدذ ٢ُم  الؤظماليؾلؿلت ٖضص الؿ٩ان وٖ ل لىٚاعٍ بلى جدىٍ

 باهدغاٝ مُٗاعي ٢ضع ب 
ً
 )ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً ؤظل االإ٣اعهت بحن .0.140497 الؿلؿلت االإدىلت ؤ٦ثر ججاوؿا

   (.LAP  والؿلؿلت االإدىلت AP الؿلؿلت الأنلُت
ت 9 10-04 الكيل عكم        2018-1990 للـترة LAP و AP لؿلؿلخحنالخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera وفي االإ٣ابل جٓهغ بخهاثُت ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ بلى ؤن ٢ُم  %5 الًُٟٗت واالإغٞ

 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 19و 18 )ؤهٓغ الك٩ل .الؿلؿلخحن الأنلُت واالإدىلت جدبٗان الخىػَ٘ الُبُعي
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 M.جدلُل معؼُاث ؾلؿلت الىاعصاث 11
ت زلا٫ ٞترة الضعاؾت بحن الاعجٟإ والاهسٟاى، ٣ٞض  قهض ؾلى٥ خغ٦ت مكاهضاث ؾلؿلت الىاعصاث الجؼاثغٍ

 لها ؾىت
ً
ملُاع صولاع،  59.67 بدىالي 2014 ؾىتلها ؤ٢صخى ٢ُمت و ملُاع صولاع،  7.68 ب٣ُمت 1991 سُجلذ ؤصوى ٢ُمت

ملُاع صولاع، في خحن سُجلذ  17.95 ملُاع صولاع و٢ُمت وؾُُُت ب٣ُمت 25.48817 ب  مخىؾِ للٟترة ٩٦لحسجُل م٘ 

وهي ٢ُمت ح٨ٗـ هىٕ مً اللاججاوـ بحن ٢ُم مكاهضاث ؾلؿلت الىاعصاث ًٖ  ٢18.52755ُمت الاهدغاٝ االإُٗاعي ب  

خم َبُعي ٖلى  0.774408 مخىؾُها م٣اعهت ب٣ُمت الاهدغاٝ االإُٗاعي  ل لىٚاعٍ لؿلؿلت ٢ُم الىاعصاث بٗض بظغاء جدىٍ

   (.LM  والؿلؿلت االإدىلت M )ؤهٓغ بلى الك٩ل االإىالي مً ؤظل االإ٣اعهت بحن الؿلؿلت الأنلُت .مؿخىاها
ت لؿلؿلخحن9 11-04 الكيل عكم      2018-1990 للـترة LM و M الخؼحراث الؿىىٍ

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ت ؤ٦بر مً Jarque -Bera ؤما مً خُض بخهاثُت ٣ت بمؿخىي مٗىىٍ ًدبحن ؤن ٢ُم  %5 الًُٟٗت واالإغٞ

 (.06 مً االإلخ٤ ع٢م 21و 20 )ؤهٓغ الك٩ل .الؿلؿلخحن الأنلُت واالإدىلت للىاعصاث جدبٗان الخىػَ٘ الُبُعي
 الإا َغح بكإن 

ً
الخدلُل الىنٟي لجمُ٘ مخٛحراث الضعاؾت ًخطر ؤن ؾمت اللاججاوـ ٢ض لاػمذ زلانت

خمي الظي  مسخل٠ مُُٗاث هظه االإخٛحراث، لهظا الؿبب بك٩ل زام اعٍ ؾِخم اٖخماص جل٪ االإُُٗاث في ق٩لها اللىٚ

 ومً زم  ؤ٦ثر نلاخُت وهظا ُٞما ًسو همظظت الٓىاهغ الخالُت: الىمى الا٢
ً
خهاصي، الخطخم، ًجٗلها ؤ٦ثر ججاوؿا

اث ٞؿِخم اٖخماص مُُٗاث االإخٛحراث في ق٩لها الأنلي باليؿبت الإخٛحرة عنُض محزان  البُالت، ؤما همظظت محزان االإضٞىٖ

ت ٞؿِخم اٖخماص   لاخخىاء بٌٗ ٢ُمه ٖلى الؤقاعة الؿالبت، ؤما باليؿبت الإخٛحراجه الخٟؿحرً
ً
اث وهظا هٓغا االإضٞىٖ

خمي  .مُُٗاتها في ق٩لها اللىٚاعٍ

خمي هسلو بلى ؤن  ومً زلا٫ جدب٘ الأق٩ا٫ البُاهُت للؿلاؾل الؼمىُت االإٗخمضة في الضعاؾت طاث الك٩ل اللىٚاعٍ

 
ً
 ٖكىاثُا

ً
 جهاٖضًا

ً
 ٖاما

ً
في خحن ؤن ب٣ُت الؿلاؾل  (LM2 ،LGDP ،LIPC،LTC ،LAP) ؤٚلبها اجسظث اججاها

ان ما ؾل٨ذ   زم ؾغٖ
ً
 مىظبا

ً
 الؼمىُت الأزغي منها مً ؤزظث مُلا

ً
 ؾالبا

ً
 اجسظث ُٞه مُلا

ً
 مٗا٦ؿا

ً
  بٗض طل٪ اججاها

 LNM2M ،LCHO ،BOPD ،LOP ،LRP) وه٨ظا
ً
 ؾالبا

ً
ذ مُلا (، ومنها مً ؤزظث الخالت االإٗا٦ؿت ؤي ٖغٞ

 
ً
 مىظبا

ً
 ؤزظث ُٞه مُلا

ً
 مٗا٦ؿا

ً
ذ بٗض طل٪ اججاها ان ما ٖغٞ  ٖلى ما ط٦غ ًم٨ً ؤزظ ،(LM) زم ؾغٖ

ً
 واٖخماصا

                                                             
 الخ٣لباث  هىا٥ ؤؾباب ؤزغي منها مداولت ججىب جإزحراث ٖضم ججاوـ وخضاث ال٣ُاؽ و٦ظا الخسلو مً يٛىَاث الاججاه الٗام وج٣لُو ٢ضع الؤم٩ان مً خضة

 )مٗامل الازخلاٝ(.
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ؤن الؿلاؾل الؼمىُت مدل الضعاؾت ؤٚلبها ٚحر مؿخ٣غة ٖىض االإؿخىي، والإٗالجت بق٩الُت  اهُبإ ؤولي مٟاصه بلى

ت مً زلا٫ بُان صالت الاعجباٍ الظاحي وجُب٤ُ  اؾخ٣غاعها ؾِخم في الخُىة االإىالُت اللجىء بلى ازخباعاث الاؾخ٣غاعٍ

  ازخباع الجظع الأخاصي لض٩ًي ٞىلغ االإُىع.
 
ً
 الظاحي الإخؼحراث الضعاؾت: صعاؾت صالت الاعجباغ زاهُا

ُٚاب نٟت  –لٛغى الخإ٦ض مً االإلاخٓت االإخىنل بليها بسهىم الخدلُل البُاوي للؿلاؾل الؼمىُت 

ت  (Correlogram) ؾِخم بزًإ ظمُ٘ الؿلاؾل الؼمىُت مدل الضعاؾت بلى ٞدو صالت الاعجباٍ الظاحي -الاؾخ٣غاعٍ
ت   زم ازخباع االإٗىىٍ

ً
مً زلا٫ الخمشُل البُاوي الإٗاملاث الاعجباٍ الظاحي )بٗض جدضًض صعظت الؤبُاء االإىاؾبت( ؤولا

 .
ً
 الؤخهاثُت لخل٪ االإٗاملاث زاهُا

االإىالي والظي ًىضر الأق٩ا٫ البُاهُت لضالت الاعجباٍ الظاحي للؿلاؾل الؼمىُت  12-04مً زلا٫ الك٩ل ع٢م 

خٔ ؤن مٗلماث الاعجباٍ الظاحي لجمُ٘ الؿلاؾل الؼمىُت في ق٩لها الأنلي ٢ض ججاوػث خضوص الش٣ت هلا  مدل الضعاؾت 

ت الؿلاؾل  (12) ل   جسخل٠ ًٖ الهٟغ ومً زم  هسلو بلى ٖضم اؾخ٣غاعٍ
ً
ٞتراث ببُاء الأولى، ما ٌٗجي ؤجها مٗىىٍا

 الؼمىُت االإضعوؾت.

 الؼمىُت االإضعوؾت في قيلها الأصليصالت الاعجباغ الظاحي للؿلاؾل 9 12-04 الكيل عكم
 LGDP الؿلؿلت                     LNM2M الؿلؿلت                                             LM2  لؿلؿلتا         

 

 

 
 

 BOPD الؿلؿلت                     LCHO الؿلؿلت                                             LIPC  لؿلؿلتا         

 

 

  
                                              LTC الؿلؿلت                     LRP الؿلؿلت                                    LOP  لؿلؿلتا            
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 LM الؿلؿلت                                                            LAP الؿلؿلت                                
 

  

 
         

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ت ال٩لُت الإٗاملاث  ت الؿلاؾل الؼمىُت الأنلُت مدل الضعاؾت هلجإ بلى ازخباع االإٗىىٍ صالت ولإزباث ٖضم اؾخ٣غاعٍ

ٖضا ) خُض هجض هظه الؤخهاثُت االإدؿىبت لجمُ٘ ، Ljung-Boxل   Q-Stat الاعجباٍ الظاحي مً زلا٫ بخهاثُت

-ؤ٦بر مً ال٣ُمت الجضولُت لإخهاءة ٧اي (K=12) الؿلاؾل الؼمىُت والتي ج٣ابل آزغ ٢ُمت للٟجىة (LNM2M مخٛحرة

(    ) ) جغبُ٘
 (  )  Ljung-Boxل   Q-Stat مشل جل٪ الؤخهاثُت٦ما هجض ؤن اخخما٫ الخهى٫ ٖلى  ، (     

ٌ ٞغيُت الٗضم  ٖلى هظه الىدُجت ًخم عٞ
ً
والتي     باليؿبت لجمُ٘ الؿلاؾل الؼمىُت هى اخخما٫ مٗضوم، واٖخماصا

ت للهٟغ،  وهى ما ًض٫ ٖلى الُبُُٗت ٚحر االإؿخ٣غة لجمُ٘ جىو ٖلى ؤن ظمُ٘ مٗاملاث الاعجباٍ الظاحي مؿاوٍ

 ق٩لها الأنلي. الؿلاؾل الؼمىُت في
ت معاملاث الاعجباغ الظاحي للؿلاؾل الؼمىُت الأصلُت9 01-04 الجضوٌ عكم  هخاثج ازخباع معىىٍ

 الؿلؿت

 الؼمىُت
 صعحت

 الؤبؼاء
 بخصاثُت
Q-Stat 

 بخصاءة

 جغبُع-واي

 الؿلؿت

 الؼمىُت

 صعحت

 الؤبؼاء
 بخصاثُت
Q-Stat 

 بخصاءة

 جغبُع-واي
LM2  

 

P=12 

91.726  

 

21.0 

LOP  

 

P=12 

111.08  

 

21.0 
LGDP 109.16 LRP 73.050 

LIPC 55.678 LTC 39.680 

LCHO 116.15 LAP 89.506 

BOPD 79.999 LM 122.91 

 ٖلى هخاثج الك٩ل ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:    
ً
 .12-04 اؾدىاصا

تو٢هض مٗالجت مك٩لت  ل ًخًمً  ٖضم الاؾخ٣غاعٍ لضي ظمُ٘ الؿلاؾل الؼمىُت الأنلُت جم بظغاء جدىٍ

مً الضعظت الأولى، ؤًً ؤنبدذ ٧ل ؾلؿلت مً الؿلاؾل الؼمىُت الىاججت  بزًإ ظمُ٘ هظه الأزحرة بلى الٟغو٢اث

ل جل٪ جخمخ٘ بسانُت الاؾخ٣غاع )مخىؾِ ٧ل ؾلؿت ػمىُت بٗض الٟغ١ الأو٫ وجباًنها زابخحن  ًٖ ٖملُت الخدىٍ

ت مٗاملاث اعجباٍ ٢ُم ظمُ٘ الؿلاؾل  مؿخ٣لحن ًٖ الؼمً(،و  وما ؾ٣ُىصها بلى بزباث هظا بك٩ل مبضجي ازخباع مٗىىٍ

ت، وهى  الؼمىُت مدل الضعاؾت ٖىض الٟغ١ الأو٫، خُض ؤْهغث هخاثجه واالإىا٣ٞت الإسخل٠ صعظاث الؤبُاء ؤجها ٚحر مٗىىٍ

 ما ٌٗجي ؤن طاث الؿلاؾل الؼمىُت مؿخ٣غة. 

                                                             
  ٣ت االإشلى في ظ ٣ت الٟغو٢اث الُغٍ  .DS ٗل هظا الىىٕ مً الؿلاؾل الؼمىُت مؿخ٣غة لأجها مً هىٕحٗخبر َغٍ

   ايُت الخالُت )هإزظ ٖلى ؾبُل االإشا٫ ؾلؿلت الٗغ ٤ الٗلا٢ت الغٍ   (: M2 ى الى٣ضيجخم ٖملُت جدىٍل الؿلؿلت الؼمىُت مً ق٩لها الأنلي بلى الٟغ١ الأو٫ وٞ
         (  ) 
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ً
 Ljung-Box ل  Q-Stat للىدُجت الؿاب٣ت، ومً زلا٫ مُُٗاث الجضو٫ الخالي ًدبحن ؤن بخهاثُت وجضُٖما

٢ض ظاءث ؤ٢ل مً ال٣ُمت الجضولُت  (K=12) االإدؿىبت لجمُ٘ الؿلاؾل الؼمىُت والتي ج٣ابل آزغ ٢ُمت للٟجىة

(    ) ) جغبُ٘-لإخهاءة ٧اي
 (  )  الٟغ١ الأو٫ مؿخ٣غة.وهى ما ٌٗجي ؤن الؿلاؾل الؼمىُت ٖىض   ،(     

 

ت معاملاث الاعجباغ الظاحي للؿلاؾل الؼمىُت االإؿخلغة9 02-04 الجضوٌ عكم  هخاثج ازخباع معىىٍ

 الؿلؿت

 الؼمىُت

 صعحت

 الؤبؼاء

 بخصاثُت
Q-Stat 

 بخصاءة

 جغبُع-واي

 الؿلؿت

 الؼمىُت

 صعحت

 الؤبؼاء
 بخصاثُت
Q-Stat 

 بخصاءة

 جغبُع-واي
DLM2  

 

P=12 

1.6759  

 

21.0 

DLOP  

 

P=12 

10.020  

 

21.0 
DLGDP 19.660 DLRP 10.957 

DLIPC 14.596 DLTC 14.596 

DLCHO 20.464 DLAP 15.281 

DBOP 15.326 DLM 20.422 

 ٖلى هخاثج االإلخ٤ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .07 اؾدىاصا

: صعاؾت الجظع الأخاصي الإخؼحراث الضعاؾت وجدضًض صعحت جياملها 
ً
 زالثا

ت الإخٛحراث الضعاؾت في ق٩لها الأنلي  –للخإ٦ض مً الىخاثج االإبضثُت االإخىنل بليها بكإن ُٚاب نٟت الاؾخ٣غاعٍ

٤ الخدلُل البُاوي وصعاؾت الاعجباٍ الظاحي الؿلاؾل ؾِخم ٦سُىة مىالُت يمً هظه ال٣ٟغة ازًإ ظمُ٘  -وٞ

 ، والجضو٫ االإىالي ًلخو هخاثج هظا الازخباع:ADF الؼمىُت بلى ازخباع الجظع الأخاصي لض٩ًي ٞىلغ االإُىع 
 الإخؼحراث الضعاؾت عىض االإؿخىي   ADF االإؼىع  هخاثج ازخباع صًيي ؿىلغ 9 03-04 الجضوٌ عكم

 االإخؼحراث

 الضعاؾت

 كُم معلماث هماطج الاهدضاع
 (4) الىمىطج (5) الىمىطج (6) الىمىطج

𝛅 𝛄 𝛗 𝛄 𝛗 𝛗 

LM2 
(-0.001377) 

Prob=0.9086  

(0.347051) 

Prob=0.4768  

(-0.023492) 

Prob=0.9869  

(0.401912) 

Prob=0.0000 

(-0.032821) 

Prob=0.0274  
- 

LNM2M 
(-0.044822) 

Prob=0.0564 

(3.322742) 

Prob=0.0002 

(-4.974127) 

Prob=0.0000 

(2.165070) 

Prob=0.0004 

(-4.326221) 

Prob=0.0021 
- 

LGDP 
(0.009872) 

Prob=0.0012  

(2.173154) 

Prob=0.0020 

(-0.276395) 

Prob=0.0696  
- - - 

LIPC 
(0.006404) 

Prob=0.1567  

(0.922405) 

Prob=0.0000  

(-5.714970) 

Prob=0.00004 

(0.629162) 

Prob=0.0000  

(-7.339237) 

Prob=0.0000  
- 

LCHO 
(-0.017532) 

Prob=0.0230 

(1.237026) 

Prob=0.0156 

(-0.348149) 

Prob=0.2846  

(0.212600) 

Prob=0.3823  

(-0.079873) 

Prob=0.7499  

(-0.007491) 

Prob= 0.444 

BOPD 
(-0.105780)  

Prob=0.5415 

(1.778245) 

Prob=0.5390 

(-0.212189) 

Prob=0.7430  

(0.245092) 

Prob=0.8626  

(-0.212444) 

Prob=0.1050  

(-0.207316) 

Prob=0.081 

LOP 
(0.018073) 

Prob=0.1044  

(0.663868) 

Prob=0.0672  

(-0.243328) 

Prob=0.0658  

(0.281576) 

Prob=0.3093  

(-0.066673) 

Prob=0.3705  

(0.007893) 

Prob= 0.836 

LRP 
(0.014386) 

Prob=0.2380  

(1.538131) 

Prob=0.0077  

(-0.239843) 

Prob=0.3658  

(1.043359) 

Prob=0.0051  

(-0.135617) 

Prob=0.0843  
- 

LTC 
(0.007709) 

Prob= 0.0617  
(1.231775) 

Prob= 0.0000  
(-5.503722) 
Prob= 0.0006  

(0.985769) 
Prob= 0.0000 

(-6.276733) 
Prob=  0.0000 

- 

LAP 
(0.000860) 

Prob=0.4610  

(0.904974) 

Prob=0.4571  

(-0.740699) 

Prob=0.9596  

(0.010275) 

Prob=0.9064 

(0.085262) 

Prob=0.9587 

(27.20561) 

Prob=0.9999 

LM 
(0.019264) 

Prob=0.0412  

(0.355049) 

Prob=0.0417  

(-2.056398) 

Prob=0.5465  
- - 

- 

 

 ٖلى هخاثج االإلخ٤ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
هي ٖلى الترجِب مغ٦بت الاججاه الٗام، الخض  δ ،γ ،φ : ٢ُم مٗلماث الاهدضاع :خُث.  08 اؾدىاصا

ت  لاؾخ٣غاع مخٛحراث الضعاؾت. 5%( Prob) الشابذ، ظظع الىخضة، و٢ض ؤٖخمض ٖلى مؿخىي مٗىىٍ
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 مً زلا٫ الجضو٫ ؤٖلاه ًم٨ً ؤن هسلو بلى ما ًلي:

، الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع LM2ؤن ؾلؿلت مخٛحرة ٧ل مً الٗغى الى٣ضي ADF ؤزبذ ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع 

مؿخ٣غة ٖىض مؿخىٍاتها  ،(LNM2M) مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي ،(LTC) ؾٗغ الهغٝ الغؾمي ،(LIPC) االإؿتهل٪

ُاب ظظع الىخضة ٞيها، وبالخالي ًم٨ً ؤن  ت الخض الشابذ وٚ  للىمىطط الخامـ وهظا بؿبب مٗىىٍ
ً
٣ا وؿخيخج الأنلُت وٞ

 ؤن الؿلاؾل االإظ٧ىعة مخ٩املت مً الضعظت الهٟغ.

 

ٚحر  (LM) والىاعصاث (LGDP) ٦ما ؤزبذ طاث الازخباع ؤن ؾلؿلت ٧ل مً مخٛحرة الىاجج االإدلي الؤظمالي

ت مٗلمت   للىمىطط الؿاصؽ، وهظا هٓحر وظىص ظظع الىخضة ٞيهما م٘ بزباث مٗىىٍ
ً
٣ا مؿخ٣غة ٖىض مؿخىاهما الأنلي وٞ

لُه ٞةن ٦لا الؿلؿلخحن االإظ٧ىعجحن مً هىٕ الاججاه  .DS  الٗام، وٖ
 

ً
ٚحر مؿخ٣غة ٦ظل٪ ٖىض  (LRP) لىمىطط الخامـ ٣ٞض جبحن ؤن ؾلؿلت مخٛحرة الؤًغاصاث الىُُٟتلوو٣ٞا

م  مؿخىاها الأنلي، وهظا لاخخىائها ٖلى ظظع الىخضة ت الخض الشابذ، وبالخالي ٞةن الؿلؿلت االإٗىُت هي الأزغي عٚ مٗىىٍ

  .DS  مً هىٕ
 

اث  ؤؾٗاع الىِٟ ،(LCHO) البُالت ،(BOPD) هٟـ الىدُجت باليؿبت لؿلؿلت مخٛحرة محزان االإضٞىٖ
(LOP) الؤظمالي، ٖضص الؿ٩ان (LAP)  للىمىطط الغاب٘، وهظا لاخخىائها ٖلى 

ً
٣ا ٚحر مؿخ٣غة ٖىض مؿخىاها الأنلي وٞ

ت ٧ل مً مٗلمت الاججاه الٗام والخض الشابذ، وهى ما ٌٗجي ؤن الؿلاؾل التي  ظظع الىخضة بالإياٞت بلى ٖضم مٗىىٍ

 .DSط٦غث مً هىٕ 

 

ت جم الخىنل بلى ADF وه٨ظا ومً زلا٫ جُب٤ُ ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع      هدُجت ؤؾاؾُت جُٟض اؾخ٣غاعٍ
ت الؿلاؾل الؼمىُت (LM2، LNM2M ،LLLIPC ،LTC) الؿلاؾل الؼمىُت ، LGDP ،LM) وبٗضم اؾخ٣غاعٍ

LCHO ،BOPD ،LOP ،LAP،LRP)  ًاتها الأنلُت بؿبب وظىص ظظع الىخضة، و٦مداولت للخسلو م ٖىض مؿخىٍ

٣ت الٟغو٢اث مً الضعظت الأولى ٖلى الؿلاؾل الؼمىُت مً هىٕ  زم بٖاصة بظغاء ازخباع  DSهظا الأزحر ؾِخم جُب٤ُ َغٍ

 زاهُت ٖلى طاث الؿلاؾل، والجضو٫ االإىالي ًلخو الىخاثج هظا الازخباع.
ً
   ص٩ًي ٞىلغ االإُىع مغة
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 الإخؼحراث الضعاؾت بعض بحغاء الـغوكاث مً الضعحت الأولى  ADF االإؼىع  هخاثج ازخباع صًيي ؿىلغ 9 04-04 الجضوٌ عكم
 

 االإخؼحراث

 الضعاؾت

 كُم معلماث هماطج الاهدضاع
 (4) الىمىطج (5) الىمىطج (6) الىمىطج

𝛅 𝛄 𝛗 𝛄 𝛗 𝛗 

DLGDP 
(0.000213) 

Prob= 0.6530  

(0.017789) 

Prob= 0.0371  

(-0.678480) 

Prob=0.0373  

(0.020225) 

Prob=0.0022 

(-0.652182) 

Prob=0.0071  
- 

DLCHO 
(-0.002722) 

Prob=0.5452  

(0.013196) 

Prob=0.8612  

(-1.453274) 

Prob= 0.000  

(-0.027428) 

Prob=0.4286  

(-1.441807) 

Prob= 0.000  

(-1.428351) 

Prob= 0.000  

DBOPD 
(-0.114665)  

Prob=0.5644  

(1.326162) 

Prob=0.6909  

(-1.065776) 

Prob=0.0015  

(-0.385017) 

Prob=0.7984  

(-1.046311) 

Prob=0.0002  

(-1.043155) 

Prob= 0.000 

DLOP 
(-0.000365) 

Prob=0.9576  

(0.046523) 

Prob=0.6900  

(-0.859389) 

Prob=0.0129  

(0.041032) 

Prob=0.4393  

(-0.859077) 

Prob=0.0023  

(-0.841381) 

Prob=0.0001  

DLRP 
(-0.006422) 

Prob=0.3715  

(0.201692) 

Prob=0.1260  

(-1.002465) 

Prob=0.0015  

(0.097673) 

Prob=0.026  

(-0.940055) 

Prob=0.0002  
- 

DLAP 
(0.000145) 

Prob=0.2336  
(-0.002462) 

Prob=0.2403  
(-8.315870) 

Prob=0.0000 

(-0.000207) 

Prob=0.8180  
(-8.142094) 

Prob=0.0000  

(-8.297313) 

Prob=0.000  

DLM 
(-0.001557) 

Prob=0.6891  

(0.024389) 

Prob=0.7165  

(-7.303940) 

Prob=0.0000 

(0.000149) 

Prob=0.9958  

(-7.446104) 

Prob=0.0000  

(-7.616732) 

Prob= 0.000  

 ٖلى هخاثج االإلخ٤ ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .09 اؾدىاصا

مغ٦بت الاججاه الٗام، الخض الشابذ، ظظع الىخضة، و٢ض ؤٖخمض ٖلى مؿخىي  هي ٖلى الترجِب δ ،γ ،φ :  ٢ُم مٗلماث الاهدضاع 9خُث

ت  ًٖ الٗلا٢ت بحن ال٣ُمت الؤخهاثُت لض٩ًي ٞىلغ االإُىع هىا ٌٗبر (  Prob) : اخخما٫ االإظ٧ىع لاؾخ٣غاع مخٛحراث الضعاؾت.  5%( Prob) مٗىىٍ
ADF  .االإدؿىبت واالإجضولت 

 

ت الؿلاؾل الؼمىُت ، LGDP ،LM) مً زلا٫ الىخاثج االإىضخت في الجضو٫ ؤٖلاه، جبضو بىيىح اؾخ٣غاعٍ

LCHO ،BOPD ،LOP ،LAP،LRP)  خُض جم الخىنل بلى ٢بى٫  و٢اث مً الضعظت الأولى ل٩لٍ منهابٗض ؤزظ الٟغ

ت مٗلمت الجظع الأخاصي ،(       ) الٟغيُت البضًلت ت   مما ٌٗجي بٗباعة ؤزغي مٗىىٍ  %5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
 للىماطط االإىاؾبت ل٩ل مخٛحر، الىمىطط الخامـ باليؿبت الإخٛحرة الىاجج االإدلي الؤظمالي

ً
٣ا والؤًغاصاث  (LGDP) وٞ

اث ،(CHO) الغاب٘ لب٣ُت االإخٛحراث، ؤي البُالتوالىمىطط  ،(RP) الىُُٟت ؤؾٗاع  ،(DBOPD) عنُض محزان االإضٞىٖ

، وبالخالي ًم٨ً ؤن وؿخيخج ؤن ظمُ٘ االإخٛحراث (LM) ، الىاعصاث(LAP) الؤظمالي، ٖضص الؿ٩ان (OP) الىِٟ

 االإظ٧ىعة مخ٩املت مً الضعظت الأولى.
 

ت الؿلاؾل الؼمىُت   لخدلُل هخاثج اؾخ٣غاعٍ
ً
لجمُ٘ مخٛحراث الضعاؾت مً زلا٫ الىلىط بلى الخدلُل زلانت

 وجُب٤ُ ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع 
ً
 زم جدلُل صالت الاعجباٍ زاهُا

ً
 ADF البُاوي ؤولا

ً
ًخطر ؤن صعظت ج٩امل االإخٛحراث  زالشا

ج بحن الضعظت الهٟغ  ، والجضو٫ االإىالي ًىضر طل٪. I(1) والضعظت الأولى I(0) مدل الضعاؾت مؼٍ
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 هخاثج صعحت جيامل مخؼحراث الضعاؾت9 05-04 الجضوٌ عكم
 ADF ازخباع صًيي ؿىلغ االإؼىع  هىع الازخباع

 همىطج الخضخم همىطج الىمى الاكخصاصي اؾم الىمىطج

 LGDP LM2 LRP LIPC LM2 LTC LGDP االإخؼحراث

مؿخىي 

ت  الاؾخلغاعٍ
 الٟغ١ الأو٫  االإؿخىي  االإؿخىي  االإؿخىي  الٟغ١ الأو٫  االإؿخىي  الٟغ١ الأو٫ 

 I(1) I(0) I(1) I(0) I(0) I(0) I(1) صعحت الخيامل

 همىطج محزان االإضؿىعاث همىطج البؼالت اؾم الىمىطج

 LCHO LM2 LOP LAP BOPD LNM2M LM LOP االإخؼحراث

مؿخىي 

ت  الاؾخلغاعٍ
 الٟغ١ الأو٫  االإؿخىي  الٟغ١ الأو٫ 

الٟغ١ 

 الأو٫ 

الٟغ١ 

 الأو٫ 
 االإؿخىي 

الٟغ١ 

 الأو٫ 

الٟغ١ 

 الأو٫ 

 I(1) I(0) I(1) I(1) I(1) I(0) I(1) I(1) صعحت الخيامل

 ٖلى هخاثج الجضولحن ع٢م الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .04-04 وع٢م 03-04 اؾدىاصا
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 هخاثج جلضًغ اؾخجابت الخضخم للخؼحراث في العغض الىلضي االإبدث الثاوي:

، 2018-1990 الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ زلا٫ الٟترة٢هض جدب٘ وجدضًض مضي اؾخجابت الخطخم لهضماث 

ت  لى ؤهمُتها الىٓغٍ  للا٢خهاص الجؼاثغي مً ظهت، وٖ
ً
جم ٦مغخلت ؤولى ازخُاع مخٛحراث الىمىطط بىاءً ٖلى ما هغاه مىاؾبا

٦م٣ُاؽ للؤصاء الا٢خهاصي مً ظهت ؤزغي، زم ٦مغخلت زاهُت، ٣ٞض جم بىاء الىمىطط وج٣ضًغه م٘ اٞتراى ؤن ٖلا٢ت 

ت هي ايُت للىمىطط  الخطخم ٦مخٛحر جاب٘ باالإخٛحراث الخٟؿحرً م٨ً ٦خابت الهُٛت الغٍ ًُ ٖلا٢ت زُُت، وبىاءً ٖلى ما ط٦غ 

٤ الك٩ل الخالي:   االإٗخمض وٞ

                                 (     ) 
 

خم الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪، :LIPCخُض:  اعٍ خم الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘،: LM2 لىٚ  لىٚاعٍ
LTC: ، خم ؾٗغ الهغٝ اعٍ خم الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الشابخت، :LGDP لىٚ اعٍ  خض الخُإ.:    لىٚ

ت للمخٛحراث الا٢خهاصًت االإخًمىت لىمىطط اؾخجابت الخطخم للخٛحراث في  بىاءً ٖلى هخاثج صعاؾت الاؾخ٣غاعٍ

ج مً الخ٩امل بحن الضعظت الهٟغ الٗغى الى٣ضي، اجطر ؤن جل٪ االإخٛحراث ٚحر مخ٩املت مً الضعظت الأولى،  بل ؤجها مؼٍ

لى بزغ هظه  والضعظت الأولى، وهى ما ٣ًىص بلى هدُجت مٟاصها ُٚاب وظىص ج٩امل مكتر٥ بحن مخٛحراث الىمىطط، وٖ

الىدُجت ٞةن االإىهجُت االإلاثمت التي حؿمذ بٗملُت الخ٣ضًغ وصعاؾت صوا٫ الاؾخجابت ًٞلا ًٖ صعاؾت جدلُل الخباًً 

٤  . SVARهمىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي ؾخ٩ىن وٞ
 بلى طل٪، ٌؿدىض ازخُاعها لىمىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي

ً
بلى ٧ىجها االإىهجُت الأوؿب  SVAR بياٞت

   لبلىٙ هضٝ الضعاؾت، ٞهى ًمخاػ بمغوهت ٖالُت م٣اعهت بالىماطط الخجمُُٗت الأزغي، ٞىمىطط مخجه الاهدضاع الظاحي
VAR  همىطط هٓغي ؤ٦ثر مىه ٖملي لأهه ًٟخ٣ض في ج٣ضًغه لأزغ الخٟاٖلاث الخغ٦ُت بحن االإخٛحراث الا٢خهاصًت  ٌٗخبر

،  ٞهى ٢اثم ٖلى هٓام مٗاصلاحي ًخم مً 
ً
 بلى مًمىن ا٢خهاصي واضر، ختى وبنْ خاػث هخاثجه ال٣بى٫ بخهاثُا

ً
ؤؾاؾا

٤ ٢ُمها زلاله مٗالجت االإخٛحراث الا٢خهاصًت بك٩ل مخىاْغ ٣ِٞ، بدُض ج ٟؿغ ٧ل مخٛحرة مً الىٓام ًٖ َغٍ

غ همىطط بلى همىطط آزغ جدذ مؿمى  VAR الؿاب٣ت وال٣ُم الؿاب٣ت للمخٛحراث الأزغي، بىاءً ٖلى هظا الُٗب جم جُىٍ

 VAR  ؤًً ؤنبذ بالإم٩ان صمج اله٩ُل الا٢خهاصي في ج٣ضًغ وجٟؿحر همىطط SVAR مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي
 1الخ٣لُضي.

 لظل٪ ًم٨ىىا ج٣ضًغ وازخباع نلاخُت همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي
ً
باٖخباعه االإضزل  االإىاؾب VAR وجبٗا

 مً وطل٪ ٖبر اؾخسضام البىاقي االإستزلت، ول٨ً ما ٌؿخلؼم الخظ٦حر به هىا ؤن الهضٝ SVAR اله٨ُلي الأؾاسخي للىمىطط

                                                             
 الاهدضاع الظاحي اله٨ُليٌؿدىض اٖخماصها ٖلى همىطط مخجه SVAR  ٖلى م٣ا٫ ميكىع والظي ٌؿمذ بخُب٤ُ هظا الىمىطط- SVAR -  في خا٫ ٧اهذ مخٛحراث الضعاؾت

 مخ٩املت مً الضعظت الهٟغ والضعظت واخض، وهظ٦غ ؤن االإ٣ا٫ االإٗخمض ٖلُه هى:   

- LANCE A. FISHER- HYEON-SEUNG HUH- AND ADRIAN R. PAGAN, ECONOMETRIC METHODS FOR MODELLING SYSTEMS 

WITH A MIXTURE OF I(1) AND I(0) VARIABLES, JOURNAL OF APPLIED ECONOMETRICS, 2015,PP: 01-20. 
1

 ، االإجلتSVAR باؾخسضام اهمىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي (2015-1990) كُاؽ جإزحر الصضمت الىلضًت في العغاق للمضةؤخمض ٖبض الؼهغة خمضان،  

 .41 ، م:2017 ،52 الٗغا٢ُت للٗلىم الا٢خهاصًت، الٗضص
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الا٢خهاصًت وهظا مً زلا٫ جدب٘ ؤزغ الهضماث هى صعاؾت الخٟاٖلاث ما بحن االإخٛحراث  SVAR اؾخسضام همىطط

ت مً  VAR الٗكىاثُت ٖلى االإخٛحراث الضزُلت في الىمىطط، لظا ؾِخم ٦سُىة ؤولى ج٣ضًغ همىطط وبظغاء مجمىٖ

 .الازخباعاث الدصخُهُت للخإ٦ض مً مضي نلاخُخه

: جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي
ً
 وصعاؾت صلاخُخه VAR ؤولا

 وتفسيره VAR مخجه الاهدضاع الظاحي.جلضًغ همىطج 1
 جدضًض  

ً
مً ؤظل ج٣ضًم ؤمشل ون٠ الإسخل٠ الخٟاٖلاث التي جدضر بحن ٖىانغ الىٓام االإضعوؽ ًخُلب بضاًت

ت مً االإٗاًحر مً ؤهمها مُٗاع خماص ٖلى مجمىٖ خُض ؾِخم الازخُاع بىاءً ، AIC، SC، HQ صعظت الؤبُاء االإشلى، بالٖا

ٖلى ؤصوى ٢ُمت بخهاثُت لخل٪ االإٗاًحر، والجضو٫ االإىالي ًىضر مسخل٠ ٢ُم االإٗاًحر االإظ٧ىعة االإىا٣ٞت الإسخل٠ 

  . VARج٣ضًغاث همىطط 
 VAR  جدضًض صعحت الخإزحر االإىاؿلت لىمىطج9 06-04 الجضوٌ عكم

 القرار P=0 P=1 P=2 صعحت الؤبؼاء
 AIC SC HQ AIC SC HQ AIC SC HQ VAR االإعُاع   

 )VAR(1 -14.36 -13.12 -14.86 -14.50 -13.81 -14.78 -5.64 5.50- 5.70- الىمىطج

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 .(11 )ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م   .EViews9 مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

 

، VAR ٦إمشل صعظت ببُاء للىمىططؤًٞذ هخاثج الجضو٫ الؿاب٤ بلى اٖخماص الضعظت االإ٣ضعة بؿىتٍ واخضةٍ 

ذ ٖلى طل٪، ؤي
ّ
 . P=01 باٖخباع ؤن ؤٚلب االإٗاًحر االإظ٧ىعة صل

٣ت االإغبٗاث الهٛغي الٗاصًت،  (P=01) بٗض جدضًض صعظت الؤبُاء االإشلى واالإ٣ضعة ب ؿىت واخضة وباؾخٗما٫ َغٍ

الأزحر ًخ٩ىن مً مىٓىمت مً االإٗاصلاث وبما ؤن ج٣ضًغ هظا  ،VAR(1) جم ج٣ضًغ مٗلماث همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي

 لاهخمام 
ً
بىاءً ٖلى مخٛحراجه االإضعظت ؾخ٨خٟي هظه الجؼثُت مً الضعاؾت بازخُاع وازخباع مٗاصلت الخطخم ٣ِٞ هٓغا

 1صعاؾدىا بإزغ نضمت الٗغى الى٣ضي ٖلى الخطخم )ؤما ب٣ُت االإٗاصلاث ؾىٝ جضعط يمً االإلاخ٤(.

خم  اعٍ بضلالت ٢ُمخه الؿاب٣ت لؿىت واخضة وال٣ُم  الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪حكغح االإٗاصلت ؤصهاه لىٚ

خم الىاجج االإدلي  اعٍ خم ؾٗغ الهغٝ ولىٚ اعٍ خم الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘، لىٚ االإبُئت لٟترة واخضة ل٩ل مً لىٚاعٍ

 الؤظمالي بالأؾٗاع الشابخت.

 
 

 .12 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:

٤ همىطط ًخطر ؤهه همىطط م٣بى٫  VAR(1) مً زلا٫ مٗاصلت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ االإ٣ضعة وٞ

، ٞمً الىاخُت الؤخهاثُت ًخطر ؤن مٗامل الخدضًض
ً
 وا٢خهاصًا

ً
R بخهاثُا

2
ت ٖالُت  0.9941= ؤُٖى ٢ىة جٟؿحرً

                                                             
  اث(.االإبدض الخ٣ُض بهظه االإلاخٓت ؾِخم اٖخماصها ٦ظل٪ باليؿبت لىمىطط االإبدض الشالض )همىطط الخطخم( و  الخامـ )همىطط محزان االإضٞىٖ
1

 .12 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م 

     𝐿𝐼𝑃𝐶𝑡                   LIPC𝑡           LM 𝑡           L𝑇𝐶𝑡           𝐷𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡   

    t-statistic        (4.88)           (17.95)              (1.54)                         (2.16)                 (2.54) 

𝑅  = 0.9941    ,         = 0.9930       F- statistic = 927.19,     n=27,             SSR= 0.028 



 تحليل وتفسير نتائج الدراسة ومناقشتها ...............................................الفصل الرابع
 

243 

 

مً الخٛحراث الخانلت في الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ الخالي مٟؿغ مً َغٝ  %99.41 للىمىطط، خُض جمشل

جٟؿغها مخٛحراث ؤزغي ٚحر مضعظت  %0.59 ٢ُمخه الؿاب٣ت وال٣ُم الؿاب٣ت لباقي االإخٛحراث، ُٞما جٓل اليؿبت البا٢ُت

ت ٖىض ،t- statisticفي الىمىطط، وخؿب ازخباع  ت ًدبحّن ؤن ظمُ٘ مٗلماث الىمىطط مٗىىٍ  %10و %5 مؿخىي مٗىىٍ
ُٞض٫ ٖلى ؤن الىمىطط االإ٣ضع  ( F- statistic=927.19) )مخٛحرة الٗغى الى٣ضي ٣ِٞ(، ؤما ما ؤْهغه ازخباع ِٞكغ

ت   .%٩٦1ل طو صلالت بخهاثُت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
ب٣ُمخه  ؤما مً الىاخُت الا٢خهاصًت ٞخبحّن وظىص ٖلا٢ت َغصًت بحن الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ الخالي

اصة (0.861249) مىظبت         الؿاب٣ت لٟترة واخضة، خُض ظاءث مغوهت  %01ب           مما ٌٗجي ؤن ػٍ
اصة في ؤًًا جم عنض ٖلا٢ت َغصًت بحن  ،(%0.86) )الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ الخالي( ب        ؾِىجم ٖىه ػٍ

خُض سجلذ هظه  ،       والٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ بٟترة ؾاب٣ت       الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪

اصة في  ،(0.028332) الأزحرة الؤقاعة االإىظبت اصة ؾىٝ جاصي بلى %01 تبيؿب       وهى ما ٌٗجي ؤن ٧ل ػٍ  ػٍ
الهغٝ ٢ض ظاءث هي الأزغي  ٦ما ؤن ٖلا٢ت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ م٘ ؤؾٗاع  ،(%0.063) ب يؿبت      

اصة ُٞه  (0.124430) بةقاعة مىظبت         َغصًت، خُض سجلذ مغوهت ؤؾٗاع الهغٝ مما ًض٫ ٖلى ؤن الؼٍ

اصة %01 ب يؿبت ؤما بكإن ٖلا٢ت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ م٘ الىاجج  ،(%0.01)بيؿبت          ؾخاصي بلى ػٍ

 (-1.128837) بةقاعة ؾالبت          ٣ٞض ظاءث ٨ٖؿُت، خُض سجلذ مغوهت         االإدلي الؤظمالي 
اصة  .%1.12 بيؿبت       ؾخاصي بلى اهسٟاى %1بيؿبت            مما ٌٗجي ؤن ػٍ

 VAR(1) .صعاؾت صلاخُت همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي2
 حصخُو نلاخُخه ٦ما ًلي: ًخم ٦مغخلت مىالُت VAR(1) بٗض ٖغى همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي

 -Jarque ًٖ َبُٗت جىػَ٘ بىاقي الىمىطط جم اؾخسضام ازخباع لل٨ك٠  .ازخباع الخىػَع الاخخمالي للبىاقي:1.2

Bera .٪والجضو٫ االإىالي ًىضر طل ، 
 VAR(1)  هخاثج ازخباع الخىػَع الؼبُعي لبىاقي الىمىطج9 07-04 الجضوٌ عكم

Prob Df Jarque –Bera Component 

0.8138 

0.6326 

0.3098 

0.9380 

2 

2 

2 

2 

0.412152 

0.915810 

2.343443 

0.127951 

1 

2 

3 

4 

0.8748 8 3.799356 Joint 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 .EViews9 مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

ٖلى ؤجها ؤ٦بر مً  (0.8748) حؿاوي التي  J-B مً زلا٫ الجضو٫ ؤٖلاه جٓهغ ال٣ُمت الاخخمالُت لإخهاثُت

ت .0.05 مؿخىي مٗىىٍ
ً
 َبُُٗا

ً
ت ال٣اثلت بإن بىاقي الىمىطط جخىػٕ جىػَٗا  ، وهى ما ٌٗجي ٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ

٢هض الخإ٦ض مً ُٚاب وظىص اعجباٍ طاحي بحن بىاقي الىمىطط، جم الاؾخٗاهت .ازخباع الاعجباغ الظاحي للبىاقي: 2.2

 .، خُض ؤن هخاثجهما ملخهت في الجضولحن االإىالُحن LM و Ljung-Boxبازخباعي 
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هخاثج ازخباع الاعجباغ الظاحي للأزؼاء 9 08-04 الجضوٌ عكم

 Ljung-Box وؿم ازخباعVAR(1)  الىمىطج لبىاقي
هخاثج ازخباع الاعجباغ الظاحي للأزؼاء 9 09-04 الجضوٌ عكم

 LM وؿم ازخباعVAR(1)  لبىاقي الىمىطج
 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 .EViews9 مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

 

 مً الخإزحر الشاوي ؤ٦بر  Q-Stat هلاخٔ ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت لإخهاثُت 08-04 مً زلا٫ الجضو٫ ع٢م
ً
اهُلا٢ا

ت التي جىو ٖلى ؤن مٗاصلاث الىمىطط زالُت مً مك٩ل الاعجباٍ الظاحي  ،%5مً  وهى ما ٌٗجي ٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ

ت بُٛاب الاعجباٍ الظاحي لأزُاء الىمىطط ؤًًا هخاثج ما جىنل بليها ازخباع  للؤزُاء، وما ًا٦ض ٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ

LM يذ ؤن ال٣ُمت ،09-04 االإىضخت في الجضو٫ ع٢م ُّ ت والتي ب   .%5 الاخخمالُت للازخباع ؤ٦بر مً مؿخىي مٗىىٍ
٨ًك٠ بظغاء هظا الازخباع بلى وظىص ؤو هٟي وظىص ٖلا٢ت بحن البىاقي ازخباع ججاوـ الأزؼاء العكىاثُت: .3.2

 جم الخهى٫ ٖلى الىخاثج الخالُت: VAR(1) واالإخٛحراث االإؿخ٣لت للىمىطط، ومً زلا٫ جُب٣ُه ٖلى الىمىطط
 

  هخاثج ازخباع ججاوـ الأزؼاء العكىاثُت9 10-04 عكمالجضوٌ 

 

 
 

 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 .EViews9 مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

 

، 0.05 ججاوػث ٖخبت ال٣ُمت الاخخمالُت 0.0529 جٓهغ هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت للازخباع

ت، ؤي ؤن الىمىطط لا ٌٗاوي مً ٖضم ججاوـ الأزُاء الٗكىاثُت.    وهى ما ًض٫ ٖلى ٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ

ت الىمىطج: 4.2 ت الىمىطط جم اؾخسضام ازخباع.ازخباع اؾخلغاعٍ  L'inverse de racine)للخإ٦ض مً اؾخ٣غاعٍ

associées a'la partie, AR)،  الازخباع:والك٩ل ؤصهاه ًبحن هخاثج هظا 
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ت الىمىطج9 13-04 الكيل عكم  VAR(1) هخاثج ازخباع اؾخلغاعٍ
 
 

 

 
 

 
 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:

ً
 .EViews9 مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

ل٨شحر الخضوص االإغا٤ٞ لجؼء  "inverse roots" مً زلا٫ هخاثج الك٩ل ؤٖلاه ًدبحن ؤن ٧ل الجظوع ال٨ٗؿُت

 ٢ُمت ج٣ل ًٖ الىاخض الصخُذ، بدُض هلاخٔ ؤجها ج٣٘ ٧لها صازل صاثغة الىخضة، ومىه الىمىططالاهدضاع الظاحي هي 
(VAR(1 .االإ٣ضع مؿخ٣غ 

لجمُ٘ الازخباعاث الدصخُهُت ًم٨ً الخغوط بىدُجت مٟاصها ؤن الىمىطط  VAR(1) بٗض اؾدُٟاء همىطط

د٤٣ قغوٍ جُب٤ُ  مىهجُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي اؾخجابت الخطخم للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي م٣بى٫ وٍ
SVAR .ًًمً خُض الخ٣ضًغ وصعاؾتي صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت وجدلُل الخبا  

: جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي
ً
 SVAR  زاهُا

ت مً ال٣ُىص  SVAR ٢بل ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  وي٘ مجمىٖ
ً
ًخُلب مىا بضاًت

 م٘ زهاثو 
ً
ت الا٢خهاصًت وما هغاه مىاؾبا كحر بلُه الىٓغٍ

ُ
 بلى ما ح

ً
ُت بحن مخٛحراث الضعاؾت، وهظا اؾدىاصا االإىيىٖ

 الا٢خهاص الجؼاثغي، ٦ما ًلي:   

  
          

      
         

      
          

      
        

           (      ) 

  
          

     
        

                      (      ) 

  
       

                            (      ) 

  
           

      
          

      
      

                 (      ) 

ؤن الخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ في الجؼاثغ  (04-100) جٟترى االإٗاصلت الأولى

ًم٨ً ؤن جٟؿغ بهضماث ه٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي، ؤؾٗاع الهغٝ والىاجج االإدلي الؤظمالي، بالإياٞت بلى نضمت 

ت ال٨مُت واالإخمشلت في ٖلا٢ت ِٞكغ هجض ه٩ُلُت في ماقغ الغ٢م ال٣ُ اسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪، ٞبالغظىٕ بلى الخلُٟت الىٓغٍ

ؤن ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي باالإؿخىٍاث الٗامت للؤؾٗاع هي ٖلا٢ت َغصًت في االإضي البُٗض، ؤما بكإن ٖلا٢ت الغ٢م 

ت هي َغصًت والتي جىو بلى ؤن ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ م٘ ؾٗغ الهغٝ ٞالأؾاؽ الىٓغي ٌكحر بلى ؤن الٗلا٢

جسٌُٟ ٢ُمت الٗملت ؾُاصي بلى اهسٟاى ؾٗغ الؿلٗت ؤو الخضمت االإدلُت م٣اعهت بمشُلاتها مً الؿل٘ الأظىبُت مما 

 لاعجٟإ ج٩لٟت الاؾخحراص، وبسهىم
ً
ىسٌٟ الُلب الىاعصاث هٓغا ض الُلب الأظىبي ٖليها ٞترجٟ٘ الهاصعاث وٍ  ًؼٍ
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 مالي والخطخم ٞالبٗض الىٓغي في الىمىطط الىُى٦ُجزي وبالًبِ مىدجى ٞلُبـ الىُى٦ُجزي ٖلا٢ت الىاجج االإدلي الؤظ

  جا٦ض ؤن الٗلا٢ت ٨ٖؿُت.
ؤن وظىص ٢اٖضة ه٣ضًت ؾِؿمذ للبى٪ االإغ٦ؼي بخ٠ُُ٨ الٗغى  (04-101)في خحن جٟترى االإٗاصلت الشاهُت 

 لهضماث الىاجج االإدلي الؤظمالي 
ً
بالإياٞت بلى الهضمت اله٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي، ؤما الى٣ضي بك٩ل آوي اؾخجابت

والتي جمشل نضماث ؤؾٗاع الهغٝ جٟترى ؤن الخٛحراث الخانلت في ؾٗغ الهغٝ جٟؿغ  (04-102) االإٗاصلت الشالشت

 بهضمت ؤهُت في ؾٗغ الهغٝ ٣ِٞ.

الؤظمالي في الجؼاثغ ًم٨ً  ٞخٟترى ؤن الخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في الىاجج االإدلي (103-04) ؤما االإٗاصلت الغابٗت

 ؤن جٟؿغ بهضماث ه٩ُلُت في ماقغ الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪، الٗغى الى٣ضي والىاجج االإدلي الؤظمالي.

 بال٣ُىص والٟغيُاث االإظ٧ىعة ؤٖلاه، ٌؿمذ في ما ًلي ٦خابت همىطط 
ً
٤ SVARالتزاما  ٖلى الك٩ل االإهٟىٞاحي وٞ

 ي:٦ما ًل (       ) الٗلا٢ت
1                

             
            

            
                 1  0  0  0  0          

         

                                                         
             

         =     0  1  0  0  0          
    

                                                                      
               0  0  1  0  0           

     

            
                 

                                      
              0  0  0  0  1           

     
 

 

 

 .SVAR ج٣ضًغ الىمىطط اله٨ُلي بىاقي :  و VAR بىاقي ج٣ضًغ همىطط    خُض جمشل:
 SVAR هخاثج جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي: 11-04 الجضوٌ عكم

Prob z-statistic Coefficient Parameter Prob z-statistic Coefficient Parameter 

0.000 39.63275 0.296367      
    0.000 22.83574 0.833282      

     

0.000 93.35854 1.148180      
     0.000 8.546355 3.226383      

    

0.3145 1.005853 0.327614     
     0.000 8.83801 2.715661      

    

Log Like Lihood       -22.38505 

identification -foroverLR test     

square (4)         454.4734                                                                  Probability 0.000-Chi 

 .13 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:       ، EViews 9 مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا ٖلى مسغظاث االإصضع:

ت خؿب  كحر ال٣غاءة الؤخهاثُت لىخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن بٌٗ ال٣ُىص )الٟغيُاث( الا٢خهاصًت مٗىىٍ
ُ
ح

ت z-statistic ازخباع ما ٖضا مٗامل ؤزغ نضمت الىاجج االإدلي الؤظمالي ٖلى الٗغى الى٣ضي،  %5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ت ؤزغ نضمت الٗغى الى٣ضي ٖلى ماقغ الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع وللئقاعة ؤن ما  حهمىا مً جدلُل هظه الىخاثج هى مٗغٞ

 االإؿتهل٪، لهظا ؾى٨خٟي ٣ِٞ بخدلُل هظه الٗلا٢ت الأزحرة.

                                                             
  ت للٗمل ؤو بالٟجىة في الىاجج.  الخ٣ُ٣يٖبر مىدجى ٞلُبـ الىُى٦ُجزي الىاجج االإدلي الؤظمالي  بالخ٩لٟت الىخضوٍ
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جبرػ الٗلا٢ت الآهُت للٗغى الى٣ضي بالغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ مً هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه جُاب٣ها م٘ بقاعة 

ت الا٢خهاصًت )الغظىٕ بلى ٞغيُت االإٗاصلت الأولى مً الٟغيُاث الا٢خهاصًت(، خُض الخٟاٖل االإ  للىٓغٍ
ً
ٟتريت جبٗا

كحر بلى ؤن خضور نضمت ه٩ُلُت ٖلى مؿخىي الٗغى الى٣ضي
ُ
اصة م٣ابلت في  %1 بيؿبت (LM2) ح ًترجب ٖليها ػٍ

 للخٛحراث ٚحر  %3.22 الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ بيؿبت
ً
 االإخى٢ٗت.جبٗا

، ؤن بٌٗ الضعاؾاث لا حؿتهضٝ مً زلا٫ جدلُل همىطط
ً
ج٣ضًغ مٗلماث الىمىطط  SVAR(1) ٦ما ط٦غها ؾاب٣ا

خحن ، ولهظا وبٗض الخهى٫ ٖلى الىخاثج )ج٣ضًغ االإهٟىٞ
ً
( ًم٨ىىا صعاؾت الاؾخجابت الٟىعٍت BوA وازخباعها بخهاثُا

 وجدلُل الخباًً الإسخل٠ الهضماث.  

: صعاؾت 
ً
 صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت وجدلُل جباًً الأزؼاءزالثا

الظي ٨ٌٗـ اؾخجابت الخطخم للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي، جإحي  SVAR(1) بٗض ج٣ضًغ مٗلماث الىمىطط

 الخُىة االإىالُت واالإخمشلت في صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت وجدلُل م٩ىهاث الخباًً.

 .صعاؾت صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت 1

بخدب٘ االإؿاع الؼمجي الإسخل٠ الهضماث التي ٢ض جخٗغى لها صعاؾت وجدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت  حؿمذ

 االإخٛحراث ، وح٨ٗـ ٦ُُٟت عصة ٞٗل هظه االإخٛحراث لخل٪ الهضماث. 

ىضر الك٩ل البُاوي ؤصهاه مً الِؿاع بلى الُمحن ج٣ضًغاث صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت االإمخضة ٖلى مضي ٖكغ  وٍ
، ؾٗغ الهغٝ (LM2)، الٗغى الى٣ضي (LIPC) ىاث لآزاع نضمت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ؾى (10)

(DLTC) الىاجج االإدلي الؤظمالي ،(DLGDP) :ٖلى الخىالي 

الغكم اللُاس ي لأؾعاع االإؿتهلً لصضمت الغكم اللُاس ي لأؾعاع االإؿتهلً، العغض الىلضي، ؾعغ  اؾخجابت9 14-04 الكيل عكم

 والىاجج االإدلي الؤحماليالصغؾ 

 
 

 
 

 ٖلى مسغظاث مً بٖضاص الُالبت  االإصضع:
ً
 .14 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظاث: EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

Shoke1: ٪نضمت في الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل LIPC ، Shoke2: نضمت في الٗغى الى٣ضي LM2،  Shoke3 : ٝنضمت في ؾٗغ الهغ 
DLTC ،Shoke4 :الىاجج االإدلي الؤظمالي في نضمتDLGDP. 

 %01 ًخطر مً الك٩ل ؤٖلاه ؤن خضور نضمت ه٩ُلُت بًجابُت في الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ بيؿبت
زلا٫ الؿىت الأولى، لخىسٌٟ  %01 ؾ٩ُىن لها ؤزغ بًجابي وبك٩ل ٞىعي ٖلى الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ بيؿبت

 ٖىض الؿىت الشالشت التي جلي الهضمت، وابخضاءً مً الؿىت الغابٗت ؤزظث هظه %0.34 بٗضها هظه اليؿبت لخهل بلى
 
ً
 ،%-1.79 اليؿبت في جؼاًض وبمٗضلاث مخىا٢هت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت واالإىا٣ٞت للؿىت الٗاقغة مسجلت
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م٨ً جٟؿحر ما ط٦غ بلى ؤن الؿُاؾاث االإخسظة بكإن الخسٌُٟ مً خضة الخطخم االإخىانل زلا٫ ؾىت واخضة  وٍ

ؾخٓهغ هخاثجها في الؿىت الشاهُت، وبك٩ل ٖام ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ؤزغ نضمت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ ٖلى هٟؿه 

 )ؤهٓغ الخمشُل البُاوي الأو٫ مً ظهت الِؿاع(. %-0.56 َُلت ٞترة الاؾخجابت لم جخجاوػ في االإخىؾِ ٖخبت
ؾخصخب مٗها اؾخجابت  %01 بم٣ضاع (LM2) لٗغى الى٣ضيؤما باليؿبت لخضور ؤًت نضمت بًجابُت في ا

زلا٫ الؿىت الأولى، وهي هدُجت جخىا٤ٞ م٘ % 3.22 ٞىعٍت وبك٩ل بًجابي ٖلى الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ بيؿبت

اصة ٦مُت الى٣ىص جاصي بلى اعجٟإ الأؾٗاع، ول٨ً ما ًلاخٔ مً طاث  الُغح الى٣ضي في جٟؿحر ْاهغة الخطخم، ٞؼٍ

ذ اهسٟاى مخىانل، خُض ونلذ بلى وؿبت في الؿىت الشالشت وهظا  %1.12 الك٩ل ؤن جل٪ اليؿبت االإظ٧ىعة ٖغٞ

 في الؿىت الغابٗت، خُض ؾُٗغٝ الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ مً بضاًت 
ً
٢بل ؤن جىلض طاث الهضمت ؤزغا ؾلبُا

سُجلذ  %-4.92 نلذ ؤٖلى وؿبت اهسٟاىالؿىت الغابٗت حسجُل اهسٟاياث مؿخمغة وبمٗضلاث متزاًضة، خُض و 

 م٘ جهاًت ٞترة الاؾخجابت.

وبك٩ل ٖام ًم٨ً الؤصلاء بإن خضور نضمت بًجابُت في الٗغى الى٣ضي ؾخ٩ىن بمشابت نضمت جطخمُت في 

ٚاًت االإضي ال٣غٍب )مً الؿىت الأولى بلى ٚاًت الؿىت الشالشت(، ؤما ٖلى االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الغابٗت بلى 

 لظل٪ ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن 
ً
جهاًت ٞترة الاؾخجابت( ٞةن خضور طاث الهضمت ؾخ٩ىن بمشابت نضمت اه٨ماقُت، وجبٗا

)ؤهٓغ الخمشُل  ،%-1.49 اؾخجابت الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ َُلت ٞترة الاؾخجابت لم جخجاوػ في االإخىؾِ ٖخبت

 البُاوي الشاوي مً ظهت الِؿاع(.
ُما ًخٗل٤ بأزاع  نضمت ؾٗغ الهغٝ ٖلى الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ في الجؼاثغ، ٞةن خضور نضمت وٞ

بًجابُت في ؾٗغ الهغٝ مً قإجها ؤن جاصي بلى اعجٟإ ماقغ الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ بك٩ل مؿخمغ ٖلى مضي 

ٓت ؤن خضور هظه الهضمت ٞترة الاؾخجابت االإ٣ضعة بٗكغ ؾىىاث، ٞمً زلا٫ هخاثج جدلُل صوا٫ الاؾخجابت جم ملاخ

 ب  %01 بيؿبت
ً
با ضع ج٣غٍ

ُ
 وبك٩ل ٞىعي ٖلى الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ ٢

ً
 بًجابُا

ً
 زلا٫ الؿىت الأولى زلٟذ جإزحرا

م٘ جهاًت الؿىت  %1.59 لخىانل اججاهها الخهاٖضي بمٗضلاث متزاًضة، خُض سجلذ ؤٖلى وؿبت اؾخجابت ب   0.29%

والاؾخجابت الؤًجابُت بحن ؾٗغ الهغٝ والغ٢م ال٣ُاسخي  ًم٨ً ؤن هٟؿغ الٗلا٢ت الُغصًت الٗاقغة، وفي هظا الؿُا١،

ت الا٢خهاصًت، ول٨ً ًم٨ً بعظإ طل٪ لخهىنُت ؤو لُبُٗت  لأؾٗاع االإؿتهل٪ ٖلى ؤجها لا جخىا٤ٞ م٘ مى٤ُ الىٓغٍ

لا ًم٨ً ل٣ُمتها ؤن جىسٌٟ،  الا٢خهاص الجؼاثغي واالإخمشلت في ي٠ٗ الهاصعاث وػٍاصة الُلب ٖلى الىاعصاث التي

ت )مىاص مهىٗت جضزل في  ت يغوعٍ ت جمشل ؾل٘ اؾتهلا٦ُت واؾدشماعٍ وهظا لأن وؿبت ٦بحرة مً الىاعصاث الجؼاثغٍ

 لٗضم وظىص بضًل مدلي لها، 
ً
ت( لا ًم٨ً الاؾخٛىاء ٖنها ولا جسًُٟها ٖىض اعجٟإ ؾٗغ الهغٝ هٓغا الهىاٖت الجؼاثغٍ

الغ٢م  ا اوؿُاب واعجٟإ خضة الًٛىٍ الخطخمُت، وبك٩ل ٖام ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن اؾخجابتوهى الأمغ الظي ًترجب ٖنه

 ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ َُلت ٞترة الاؾخجابت للهضماث التي ًدضثها ؾٗغ الهغٝ لم جخجاوػ في االإخىؾِ ٖخبت

  )ؤهٓغ الخمشُل البُاوي الشالض مً ظهت الِؿاع(. ،1.19%

                                                             
 االإ٣هىص هىا بالٗلا٢ت الُغصًت بحن ؾٗغ الهغٝ والغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ التي بِىتها هخاثج الخ٣ضًغ ؾىاء في همىطط VAR(1) ؤو SVAR(1).  
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ُما ًسو بمضي اؾخجابت  الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ للخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في الىاجج االإدلي الؤظمالي، وٞ

ؾ٩ُىن لها جإزحر بًجابي وبك٩ل ٞىعي ٖلى  %01 ُٞدبحّن ؤن خضور نضمت بًجابُت في الىاجج االإدلي الؤظمالي بيؿبت

ؿخمغ هظا ال% 1.14الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ بيؿبت  خإزحر الؤًجابي الإضة ؾيخحن ول٨ً زلا٫ الؿىت الأولى، وَ

زلا٫ الؿىت الشالشت، وابخضاءً مً هظه الؿىت الأزحرة ًخلاشخى  %0.30 زلا٫ الؿىت الشاهُت زم %1.01 بك٩ل جىاػلي بلى

هظا الخإزحر لُهبذ ؤزغ نضمت الىاجج االإدلي الؤظمالي ٖلى الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ ؾلبي  َُلت ٞترة الؿىىاث 

ب )زلار ؾىىاث الأولى( حؿاهم في ْهىع االإخب٣ُت،  اصة في الىاجج االإدلي الؤظمالي في االإضي ال٣غٍ وهظا ٌٗجي ؤن الؼٍ

اصة في  اث الخطخمُت االإصخىبت باعجٟإ ٖام في الأؾٗاع، ول٨ً ٖلى االإضي االإخىؾِ والبُٗض هلاخٔ ؤن ٧ل ػٍ الًٛىَ

 الىاجج ؾدؿاهم في الخسٌُٟ مً خضة الخطخم.

 م٨ً ؤن هٟؿغ الٗلا٢ت ال٨ٗؿُت بحن الىاجج االإدلي الؤظمالي والغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪وفي طاث الؿُا١ ً

 ٤ ابخضاءً مً الؿىت الشالشت ؾُهبذ الىاجج االإدلي الؤظمالي مهضع مهم في جسٌُٟ خضة الخطخم، وهظا ًٖ َغٍ

مَ اعجٟإ بظمالي الٗغى ال٨لي
ّ
مً الؿل٘ والخضماث والظي بضوعه  جسٌُٟ ج٩لٟت الاؾدشماع وحصجُ٘ الاؾدشماع ومً ز

ًاصي بلى اهسٟاى االإؿخىٍاث الٗامت للؤؾٗاع، وبك٩ل ٖام ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ؤزغ نضمت الىاجج االإدلي الؤظمالي ٖلى 

)ؤهٓغ الغؾم البُاوي الأو٫ مً  ،%-0.69 الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ َُلت ٞترة الاؾخجابت سجلذ في االإخىؾِ

 ظهت الُمحن(.

 
ً
الإا جم الخىنل بلُه بكإن صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت، ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الهضماث الؤًجابُت للٗغى زلانت

 ٖلى الخطخم 
ً
 بًجابُا

ً
ب ٣ِٞ  -االإمشل بالغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪-الى٣ضي في الجؼاثغ جماعؽ ؤزغا في االإضي ال٣غٍ

 )زلار ؾىىاث(، ؤما في االإضي االإخىؾِ والبُٗض ٞةن الهضماث الؤًجاب
ً
، ؤي ؤزغا

ً
 مسالٟا

ً
ُت للٗغى الى٣ضي جماعؽ ؤزغا

.
ً
 ٨ٖؿُا

 لظل٪، ٞةهىا هغي ؤن الخطخم في الجؼاثغ لِـ ْاهغة ه٣ضًت ٞدؿب بل جد٨مه مخٛحراث ؤزغي، جخمشل 
ً
وجبٗا

، ٨ٞما جم الؤقاعة بلُه في الٟهل الشالض ٖىض صعاؾدىا في جدضًض  ؤهمها في ماقغ الىاعصاث واعجٟإ ؤؾٗاع الهغٝ

ت قهضث مىدجى جهاٖضي ٖلى َى٫ ٞترة  وجدلُل مدضصاث الخطخم في الجؼاثغ وظضها ؤن ٢ُمت الىاعصاث الجؼاثغٍ

الضعاؾت، ٞاعجٟإ حجم الاؾخحراص ًاصي بلى اوؿُاب الخطخم االإؿخىعص بلى الخطخم االإدلي ٖبر ٢ىاة الؿل٘ الأظىبُت، 

يذ ؤن ُّ ع الهغٝ الظي ٨ٌٗـ اعجٟإ الىاعصاث ًمشل االإاقغ اعجٟإ ؤؾٗا وهظا ما ؤ٦ضجه هخاثج صوا٫ الاؾخجابت التي ب

 م٘ الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪، وهى ما ٌٗجي ؤن مٗٓم اؾتهلا٥ الؿل٘ في الجؼاثغ ًإحي مً الاؾخحراص 
ً
الأ٦ثر اعجباَا

 ؤن الؿل٘ الأظىبُت ؤنبدذ ؤعزو مً الؿل٘ االإدلُت. 
ً
 الخاعجي هدُجت
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 .جدلُل جباًً الأزؼاء2

٤ همىطط زُإ الخباًًجدلُل  ت الأهمُت اليؿبُت التي ج٨دؿبها ٧ل نضمت مً  SVAR(1) االإخى٢٘ وٞ دُذ مٗغٞ ًُ

ُت في ٢ُمت الىاجج االإدلي الؤظمالي زلا٫  ؾىىاث مؿخ٣بلُت. 10 الهضماث االإ٩ىهت للىمىطط في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ

 للخىػَع 9 12-04 الجضوٌ عكم
ً
 الهُىليهخاثج زؼإ الخباًً االإخىكع وؿلا

Explained by shocks in:  

 

 

LIPC 

DLGDP LTC LM2 S.E. Period 

10.28673 0.685359 81.22498 3.579902 01 

10.23288 1.777674 80.27835 3.612486 02 

10.83883 1.608765 79.66329 4.800733 05 

10.92964 1.519036 79.36 5.077946 10 
 

 ٖلى مسغظاث مً بٖضاص الُالبت  االإصضع:
ً
 .15 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت: EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

 

ًخطر مً هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه خى٫ جدلُل زُإ الخباًً االإخى٢٘ بلى ؤن الخ٣لباث الخانلت في ٢ُم الغ٢م 

ب )الؿىت  (LIPC) ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪  الأولى( بيؿبتحٗؼي بلى الهضماث اله٩ُلُت للمخٛحر هٟؿه في االإضي ال٣غٍ
 ول٨ً بك٩ل بُيء ٖلى َى٫ الٟترة لخهل في االإضي البُٗض  7.80%

ً
 مخىانلا

ً
ت اعجٟاٖا لدكهض هظه اليؿبت الخٟؿحرً

ؤما الهضمت اله٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي ُٞبضوا ؤجها جٟؿغ مً جباًً الغ٢م ال٣ُاسخي  ،%8.18 )الؿىت الٗاقغة( بلى

 لخهل بلىفي % 81.22لأؾٗاع االإؿتهل٪ بدىالي 
ً
 االإضي ال٣غٍب وحؿخمغ هظه االإؿاهمت في الاهسٟاى بك٩ل بُيء ظضا

اصة الغ٢م ال٣ُاسخي % 79.36 خطر ؤًًا ؤن مؿاهمت نضماث ؤؾٗاع الهغٝ في جٟؿحر جباًً ػٍ في االإضي البُٗض، وٍ

ُٞما بٗض اعجٟإ  في االإضي ال٣غٍب )زلا٫ الؿىت الأولى(، لدكهض هظه االإؿاهمت% 0.68 لأؾٗاع االإؿتهل٪ ٢ضعث بدىالي

 زلا٫ الؿىت الشالشت، زم اهسٟاى مخىانل بك٩ل ظض بُيء ٖلى االإضي البُٗض، خُض ونلذ بلى% 1.79 ًهل بلى
1.51.%  

 

 

 

 

 

هخاثج جلضًغ اؾخجابت الىمى الاكخصاصي للخؼحراث في العغض الىلضي االإبدث الثالث  

                                                             
 لهضٝ الضعاؾت، ؤما جباًً ب٣ُت االإخٛحراث الخابٗت  ؾِخم يمً هظه ال٣ٟغة جدلُل جباًً زُإ الخيبا الخام بالغ٢م ال٣ُاسخي 

ً
لأؾٗاع االإؿتهل٪ ٣ِٞ وهظا اؾدىاصا

 .15 الأزغي االإ٩ىهت للىمىطط ًم٨ً الغظىٕ بليها بلى االإلخ٤ ع٢م
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، جم 2018-1990 الجؼاثغ زلا٫ الٟترة مً ؤظل جدب٘ ؤزغ نضمت الٗغى الى٣ضي ٖلى الىمى الا٢خهاصي في

ت  لى ؤهمُتها الىٓغٍ ٦مغخلت ؤولى ازخُاع مخٛحراث الىمىطط بىاء ٖلى َبُٗت الىي٘ الا٢خهاصي الجؼاثغي مً ظهت، وٖ

بىاء الىمىطط وج٣ضًغه م٘ اٞتراى ؤن ٖلا٢ت الىمى  جم ٦م٣ُاؽ للؤصاء الا٢خهاصي مً ظهت ؤزغي، زم ٦مغخلت زاهُت

٤ الا٢خهاصي ٦مخٛح م٨ً نُاٚت الىمىطط االإٗخمض وٞ ًُ لُه بطن  ت هي ٖلا٢ت زُُت، وٖ ر جاب٘ باالإخٛحراث الخٟؿحرً

اضخي الخالي:   الك٩ل الغٍ

                            (      ) 
 

خم الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الشابخت ) :LGDP خُض جمشل:  لىٚاعٍ
ُ
 ٖخمض ٦ماقغ للىمى الا٢خهاصي(،ؤ

LM2 : ،٘خم الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ اعٍ خم الؤًغاصاث الىُُٟت،: LRPلىٚ اعٍ  خض الخُإ.:    لىٚ

ت، وطل٪ باؾخسضام ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع   لىخاثج صعاؾت الاؾخ٣غاعٍ
ً
جبحن ؤن االإخٛحراث ، (ADF) وو٣ٞا

ج بحن ىمىطط اؾخجابت الىمى الا٢خهاصي لخٛحراث الٗغى الى٣ضي ٚحر لاالإخًمىت  مخ٩املت مً هٟـ الضعظت، ٞهي مؼٍ

الضعظت الهٟغ والضعظت الأولى، لظا ًم٨ً ال٣ى٫ في هظه الخالت ؤن ازخباع بم٩اهُت وظىص مؿاع مكتر٥ بحن مخٛحراث 

لى بزغ هظه الىدُجت ٞةن االإىهجُت االإلاثمت التي   بحن االإخٛحراث االإخ٩املت مً هٟـ الضعظت، وٖ
ّ
طاث الىمىطط لا ٩ًىن بلا

٤ همىطط حؿمذ  .SVAR بٗملُت الخ٣ضًغ وصعاؾت صوا٫ الاؾخجابت وجدلُل الخباًً ؾخ٩ىن وٞ
: جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي

ً
 وصعاؾت صلاخُخه VAR ؤولا

 وجـؿحره VAR .جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي1
 ٢بل ج٣ضًغ همىطط اؾخجابت الىمى الا٢خهاصي لخٛحراث الٗغى الى٣ضي 

ً
 الإىهجُتٌؿخضعي ؤولا

ً
٣ا بلى  VAR وٞ

ت مً االإٗاًحر مً ؤهمها مُٗاعي  خماص ٖلى مجمىٖ  Akaike (AIC) جدضًض صعظت الؤبُاء االإىاؾبت له، وطل٪ بالٖا
ً االإظ٧ىعًٍ االإىا٣ٞت الإسخل٠  ،Shwartz (SC)و ٞمً زلا٫ الجضو٫ االإىالي الظي ًىضر مسخل٠ ٢ُم االإُٗاعٍ

 . P=01 االإىاؾبت هي الضعظت واخض، ؤي ًدبحن ؤن صعظت الؤبُاء VAR ج٣ضًغاث مىهجُت
 VAR  جدضًض صعحت الخإزحر االإىاؿلت لىمىطج9 13-04 الجضوٌ عكم

 القرار P=0 P=1 P=2 P=3 الإبطاء درجة
 AIC SC AIC SC AIC SC AIC SC VAR المعيار   

 )VAR(1 -6.34 -7.80 -6.86 -7.88 -7.43 -8.02 0.91- 1.06- النموذج

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .16 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت: EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

 
 

٣ت االإغبٗاث الهٛغي  (P=01) بٗض جدضًض صعظت الؤبُاء االإىاؾبت واالإ٣ضعة ب ؿىت واخضة وباؾخٗما٫ َغٍ

 الإخجه 
ً
٣ا  الاهدضاع الظاحيالٗاصًت، جم ج٣ضًغ مٗاملاث همىطط اؾخجابت الىمى الا٢خهاصي لخٛحراث الٗغى الى٣ضي وٞ

VARو٦ما هى مٗغوٝ ؤن ج٣ضًغ همىطط ، VAR الإخٛحراجه االإضعظت ؾخ٨خٟي 
ً
٣ا  ًخ٩ىن مً مىٓىمت مً االإٗاصلاث وٞ
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هظه الجؼثُت مً الضعاؾت بازخباع مٗاصلت الىمى الا٢خهاصي ٣ِٞ وهظا اؾخجابت الإا ًخىا٤ٞ م٘ الؤق٩الُت االإبدىر ٞيها 

 1الإلاخ٤(.)ؤما ب٣ُت االإٗاصلاث ؾىٝ جضعط يمً ا
خم الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الشابخت بضلالت ٢ُمخه الؿاب٣ت لؿىت واخضة وال٣ُم  اعٍ حكغح االإٗاصلت ؤصهاه لىٚ

خم الؤًغاصاث الىُُٟت لٟترة ببُاء واخضة. اعٍ خم الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ ولىٚ  االإبُئت ل٩ل مً لىٚاعٍ

 
    

 

 .17 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:                                                                           

٤ همىطط ًخطر ؤهه همىطط  VAR(1) مً زلا٫ مٗاصلت الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الشابخت االإ٣ضعة وٞ

، ٞمً الىاخُت الؤخهاثُت هلاخٔ ؤن مٗامل الخدضًض بلٜ 
ً
 وا٢خهاصًا

ً
Rم٣بى٫ بخهاثُا

2
مما ٌٗجي ؤن  ،0.9976=

ب٣ُمخه الؿاب٣ت وال٣ُم الؿاب٣ت لباقي االإخٛحراث، ؤما اليؿبت % 99.76 الىاجج االإدلي الؤظمالي الخالي مٟؿغ بيؿبت

هلاخٔ ؤن  ،t- statisticؤزغي ٚحر مضعظت يمً الىمىطط، وخؿب ازخباعمٟؿغة مً َغٝ ٖىامل  %0.24 البا٢ُت

ت ٖىض مؿخىي مٗىىٍت   ( F- statistic=3308.357) ؤما ما ؤْهغه ازخباع ِٞكغ ،%5ظمُ٘ مٗلماث الىمىطط مٗىىٍ
ت  .%1 ُٞض٫ ٖلى ؤن الىمىطط ٩٦ل له صلالت بخهاثُت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

وظىص ٖلا٢ت َغصًت جغبِ بحن الىاجج االإدلي الؤظمالي الخالي ب٣ُمخه ؤما مً الىاخُت الا٢خهاصًت ٞىلاخٔ 

اصة (0.749912) مىظبت          الؿاب٣ت لٟترة واخضة، خُض ظاءث مغوهت ب            مما ٌٗجي ؤن ػٍ

اصة في 01% ملاخٓت وظىص ٖلا٢ت ٦ظل٪ جم  ،(%0.74) )الىاجج االإدلي الؤظمالي الخالي( ب         ؾِىجم ٖىه ػٍ

خُض سجلذ  ،    LM والٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ بٟترة ؾاب٣ت        َغصًت بحن الىاجج االإدلي الؤظمالي

 ب         ػاص %01ب          وهى ما ٌٗجي ؤن ٧لما ػاصث ،(0.063841) هظه الأزحرة الؤقاعة االإىظبت
االإدلي الؤظمالي م٘ الؤًغاصاث الىُُٟت ظاءث هي الأزغي َغصًت خُض سجلذ مغوهت ٦ما ؤن ٖلا٢ت الىاجج  ،(0.063%)

اصة في (0.017900) مىظبتبةقاعة          الؤًغاصاث الىُُٟت ؾخاصي  %01 ب          مما ًض٫ ٖلى ؤن الؼٍ

اصة     .(%0.01)ب          بلى ػٍ
 VAR(1).صعاؾت صلاخُت همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي 2

٤ الخُىاث الخالُت: VAR(1) نلاخُت همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي حصخُو ًخم  وٞ
٤ ازخباع ازخباع الخىػَع الاخخمالي للبىاقي:.1.2 خم طل٪ ًٖ َغٍ  ٦ما ًٓهغ في الجضو٫ االإىالي. Jarque- Bera وٍ

   
 

                                                             
1

 .17 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م 

     𝐷𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡                   DLGDP𝑡           LM 𝑡           DL𝑅P𝑡   

    t-statistic        (4.17)               (12.63)                                (4.51)                            (2.12)     

𝑅  = 0.9976    ,         = 0.9973       F- statistic = 3308.357,     n=28,             SSR= 0.005 
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 VAR(1)  ازخباع الخىػَع الؼبُعي لبىاقي الىمىطجهخاثج 9 14-04 الجضوٌ عكم

Prob Df Jarque –Bera Component 

0.6188 

0.0243 

0.4377 

2 

2 

2 

0.960008 

7.431955 

1.652607 

1 

2 

3 

0.1228 6 10.04457 Joint 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

ٖلى ؤجها ؤ٦بر مً  (0.1228) التي حؿاوي  J-B ال٣ُمت الاخخمالُت لإخهاثُتمً زلا٫ الجضو٫ ؤٖلاه جٓهغ 

ت    ،0.05مؿخىي مٗىىٍ
ً
كحر بلى ؤن بىاقي الىمىطط جخىػٕ جىػَٗا

ُ
ت والتي ح ٌ الٟغيُت الهٟغٍ لظا ٞةهىا لا وؿخُُ٘ عٞ

.
ً
 َبُُٗا

٦ما ًٓهغ في  LM وازخباع Ljung-Box جم طل٪ ًٖ َغ٤ٍ الاؾخٗاهت بازخباعو ازخباع الاعجباغ الظاحي للبىاقي: .2.2

 .الجضولحن االإىالُحن

هخاثج ازخباع الاعجباغ الظاحي للأزؼاء 9 15-04 الجضوٌ عكم

 Ljung-Box وؿم ازخباعVAR(1)  الىمىطج لبىاقي
هخاثج ازخباع الاعجباغ الظاحي للأزؼاء 9 16-04 الجضوٌ عكم

 LM وؿم ازخباعVAR(1)  لبىاقي الىمىطج
 
 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

 مً الخإزحر الشاوي ؤ٦بر  Q-Stat هلاخٔ ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت لإخهاثُت 15-04 مً زلا٫ الجضو٫ ع٢م
ً
اهُلا٢ا

للؤزُاء،  وهى ما ٌٗجي ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم التي جىو ٖلى زلى مٗاصلاث الىمىطط مً مك٩ل الاعجباٍ الظاحي ،%5 مً

ت بُٛاب الاعجباٍ الظاحي لأزُاء الىمىطط ؤًًا هخاثج ازخباع االإىضخت في  LM وما ًا٦ض ٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ

ت ،16-04 الجضو٫ ع٢م يذ ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت للازخباع ؤ٦بر مً مؿخىي مٗىىٍ ُّ   .%5 والتي ب
بلى وظىص ؤو هٟي وظىص ٖلا٢ت بحن البىاقي ٨ًك٠ بظغاء هظا الازخباع ازخباع ججاوـ الأزؼاء العكىاثُت: .3.2

 جم الخهى٫ ٖلى الىخاثج الخالُت: VAR(1) واالإخٛحراث االإؿخ٣لت للىمىطط، ومً زلا٫ جُب٣ُه ٖلى الىمىطط
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 هخاثج ازخباع ججاوـ الأزؼاء العكىاثُت 9 17-04 الجضوٌ عكم

 

 
 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

 ،%5 ججاوػث ٖخبت ال٣ُمت الاخخمالُت (%54) جٓهغ هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت للازخباع
ت التي حكحر بلى ؤن الىمىطط لا ٌٗاوي مً ٖضم ججاوـ الأزُاء الٗكىاثُت.    وهى ما ًض٫ ٖلى ٢بى٫ الٟغيُت الهٟغٍ

ت الىمىطج:.4.2 ت الىمىطط جم اؾخسضام ازخباعللخإ٦ض مً  ازخباع اؾخلغاعٍ  L'inverse de racine)اؾخ٣غاعٍ

associées a'la partie, AR.) 
ت الىمىطج9 15-04 الكيل عكم  VAR(1) هخاثج ازخباع اؾخلغاعٍ

 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

ل٨شحر الخضوص االإغا٤ٞ لجؼء  "inverse roots" مً زلا٫ هخاثج الك٩ل ؤٖلاه ًدبحن ؤن ٧ل الجظوع ال٨ٗؿُت 

الاهدضاع الظاحي هي ٢ُمت ج٣ل ًٖ الىاخض الصخُذ، بدُض هلاخٔ ؤجها ج٣٘ ٧لها صازل صاثغة الىخضة، وبالخالي ٞةن 

 االإ٣ضع ًد٤٣ قغوٍ الاؾخ٣غاع. VAR(1)الىمىطط 

د٤٣ قغوٍ  VAR(1) زخباعاث الدصخُهُت لىمىططمً زلا٫ ظملت الا  ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الىمىطط م٣بى٫ وٍ

  .وجدلُل الخباًً وصعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت SVAR  اظخُاػ الخُىة االإىالُت واالإخمشلت في ج٣ضًغ الىمىطط اله٨ُلي
: جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي

ً
  SVAR  زاهُا

)مً خُض الخ٣ضًغ وصوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت( ٖلى جدضًض ٖىانغ  SVAR اله٨ُلي لىمىططًغج٨ؼ الخدلُل 

ت الاهخ٣ا٫ تي الخإزحراث للهضماث االإستزلت )البىاقي ال٣اهىهُت( والهضماث Bو A مً زلا٫ ج٣ضًغ P مهٟىٞ  مهٟىٞ

 



 تحليل وتفسير نتائج الدراسة ومناقشتها ...............................................الفصل الرابع
 

255 

 

 اله٩ُلُت
ً
ت مً ال٣ُىص االإىيىُٖت بحن مخٛحراث الضعاؾت اؾدىاصا ت  ، وهظا بٗض ٞغى مجمىٖ كحر بلُه الىٓغٍ

ُ
بلى ما ح

 م٘ الىي٘ الا٢خهاصي في الجؼاثغ، ٦ما ًلي:   
ً
 الا٢خهاصًت وجماقُا

  
          

      
         

      
      

             (      ) 

  
          

     
          

     
       

            (      ) 

    
       

                      (      ) 

ؤن الخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في الىمى الا٢خهاصي في الجؼاثغ ًم٨ً ؤن جٟؿغ  (04-105) جٟترى االإٗاصلت الأولى

بلى نضمت ه٩ُلُت في الىمى بهضماث ه٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي والؤًغاصاث الىُُٟت ٖبر ٢ىاة ؤؾٗاع الىِٟ، بالإياٞت 

له ٖلى مىعص الهاصعاث الىُُٟت  عي ٌٗخمض في جمىٍ الا٢خهاصي، ٨ٞما هى مٗغوٝ ؤن الا٢خهاص الجؼاثغي هى ا٢خهاص عَ

لظا ٞةهىا هٟترى ؤن بخضار نضمت مىظبت في الؤًغاصاث الىُُٟت هدُجت  ،%95 بك٩ل ؤؾاسخي وبيؿبت جخجاوػ ٖخبت

 في النهاًت بلى لاعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ مً قإجها ؤ
ً
ن جدضر ؾلؿلت مً الخٛحراث ٖلى مؿخىي االإاقغاث الا٢خهاصًت ماصًت

م٨ً جىيُذ طل٪ مً زلا٫ الٗلا٢ت الخالُت: اصة في الىمى الا٢خهاصي، وٍ جي وبالخالي ػٍ  بخضار جىؾ٘ في الا٢خهاص الىَ

 
 

 I الٗغى الى٣ضي، M2 ال٣اٖضة الى٣ضًت، CR الٗملت الهٗبت، HC الىُُٟت،الؤًغاصاث  RP خُض جمشل:
 الىمى الا٢خهاصي. GDP ال٣غوى االإىظهت للا٢خهاص، crédit الاؾدشماع،

ؤن وظىص ٢اٖضة ه٣ضًت ؾِؿمذ للبى٪ االإغ٦ؼي بخ٠ُُ٨ الٗغى  (04-106) في خحن جٟترى االإٗاصلت الشاهُت

 لهضماث 
ً
الؤًغاصاث الىُُٟت والىمى الا٢خهاصي بالإياٞت بلى الهضمت اله٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي بك٩ل آوي اؾخجابت

والتي جمشل نضماث الؤًغاصاث الىُُٟت جٟترى ؤن لا حؿخجُب لأي هىٕ مً  (04-107) الى٣ضي، ؤما االإٗاصلت الشالشت

.
ً
 الهضماث لا الىمى الا٢خهاصي ولا الٗغى الى٣ضي وهظا لأجها جدضص زاعظُا

 لل
ً
٤ الٗلا٢ت SVAR ٣ُىص والٟغيُاث االإظ٧ىعة ؤٖلاه، ًم٨ىىا ٦خابت همىططاؾدىاصا  ٖلى الك٩ل االإهٟىٞاحي وٞ

 ٦ما ًلي: (       )

[
   
   
   

] [

  
    

  
   

    
   

]  [
      

        
   

    
          

    
   

] [

  
    

  
   

  
   

]     (      ) 

 .SVAR بىاقي ج٣ضًغ الىمىطط اله٨ُلي:   و VAR بىاقي ج٣ضًغ همىطط    خُض جمشل:

                                                             
  خباع االإٗلىماث االإخإجُت  الٟغ١ مً الخ٣اث٤ االإايُت بحن الهضماث اله٩ُلُت والبىاقي ال٣اهىهُت ًخمشل في ؤن هظه الأزحرة الجؼء الٛحر مخى٢٘ الظي ًإزظ بٗحن اٖلا

لُه ًم٨ً جٟؿحر البىاقي ال٣اهىهُت لىمىطط هظه الجؼثُت مً الضعاؾت ٖلى ؤجها صالت زُُت لأعب٘ نضماث ه٩ُلُت وهي: نضمت في  للمخٛحراث الضازلُت للىمىطط، وٖ

 ، نضمت في الؤًغاصاث الىُُٟت. M2الىاجج االإدلي الؤظمالي، نضمت في الٗغى الى٣ضي 

 
 

RP  HC  CR  I  Crédit  M   GDP  
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 SVAR هخاثج جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي: 18-04 الجضوٌ عكم

Prob z-statistic Coefficient Parameter Prob z-statistic Coefficient Parameter 

0.9579 0.052818 0.011946      
    0.000 176.7778 0.724076     

     

0.8051 0.246775- 0.094656-     
    0.000 125.6699 0.617415      

    

Log Like Lihood       -15.75071 

   LR test forover- identification 

Chi-square (2)         251.1671                                                                    Probability 0.000 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً اٖضاص  االإصضع:
ً
 .18 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:، EViews9  بغهامجاؾدىاصا

ت خؿب  كحر ال٣غاءة الؤخهاثُت لىخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن بٌٗ ال٣ُىص )الٟغيُاث( الا٢خهاصًت مٗىىٍ
ُ
ح

ت z-statisticازخباع  ما ٖضا مٗامل ؤزغ نضمت الؤًغاصاث الىُُٟت ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي  %5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

لى الٗغى الى٣ضي،  ت ؤزغ نضمت الٗغى الى٣ضي ٖلى الىمى وللئقاعة ؤن ما حهمىا مً جدلُل هظه الوٖ ىخاثج هى مٗغٞ

 الا٢خهاصي وال٨ٗـ، لظا ؾى٨خٟي بخدلُل هظه الٗلا٢ت الأزحرة ٣ِٞ.

جبرػ الٗلا٢ت الآهُت للٗغى الى٣ضي بالىمى الا٢خهاصي مً هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه جُاب٣ها م٘ بقاعة الخٟاٖل 

ت الا٢خهاصًت )الغظىٕ بلى ٞغيُت  للىٓغٍ
ً
كحر بلى ؤن  االإٟتريت جبٗا

ُ
االإٗاصلت الأولى مً الٟغيُاث الا٢خهاصًت(، خُض ح

اصة م٣ابلت في حجم الىاجج  %1 بيؿبت (LM2) خضور نضمت ه٩ُلُت ٖلى مؿخىي الٗغى الى٣ضي ًترجب ٖليها ػٍ

م هظا الأزغ الؤًجابي الظي ًتر٦ه الٗغى الى٣ض %0.61 االإدلي الؤظمالي بيؿبت  للخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت، ٞغٚ
ً
ي ٖلى جبٗا

 زانت وؤن الا٢خهاص الجؼاثغي قهض زلا٫ الؿىىاث الأزحرة
ً
 ؤهه ؤزغ ي٠ُٗ ظضا

ّ
-2001) الىاجج االإدلي الؤظمالي بلا

اصة. (2015 مَ الىمى الا٢خهاصي بلى الؼٍ
ّ
 ؾُاؾت جىؾُٗت ٧ان مً االإٟترى ؤن حٛظي الىاجج ومً ز

الى٣ضي ججاوب هظا الأزحر للهضماث ٚحر  ٦ظل٪ ًخطر مً زلا٫ الٗلا٢ت بحن الىاجج االإدلي الؤظمالي والٗغى

 بيؿبت
ً
ذ طاث الىخاثج ؤن الٗغى الى٣ضي ًؼصاص ه٩ُلُا

ّ
 االإخى٢ٗت في الأو٫ )الىاجج االإدلي الؤظمالي( بك٩ل َغصي، ٣ٞض صل

مَ  %01 ل٩ل 0.72%
ّ
اصة في ٢ُمت الىاجج ومً ز  الىمى الا٢خهاصي. ػٍ

م جدلُلىا لازخباع ال٣ُىص االإٟغويت ٖلى الىمىطط كحر بلى ؤهه لا ًم٨ً  SVAR(1) عٚ
ُ
 ؤن بٌٗ الضعاؾاث ح

ّ
بلا

خحن ، ول٨ً بٗض الخهى٫ ٖلى الىخاثج )ج٣ضًغ االإهٟىٞ
ً
 BوA ازخباع ال٣ُىص االإؿخٗملت بخهاثُا

ً
( ٌؿمذ بخدلُلها اؾدىاصا

    1لخ٣ىُت الاؾخجابت الٟىعٍت وجدلُل الخباًً الإسخل٠ الهضماث.
: صعاؾت صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت

ً
 وجدلُل جباًً الأزؼاء زالثا

جإحي الخُىة االإىالُت واالإخمشلت في صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت  SVAR(1) بٗض ج٣ضًغ مٗلماث الىمىطط

ٗجى ب٣ُاؽ  ٌُ ل٣ُاؽ عصة ٞٗل االإخٛحر الخاب٘ ل٩ل نضمت التي ًخٗغى لها، بالإياٞت بلى جدلُل م٩ىهاث الخباًً، والظي 

 ؿحر جباًً زُإ الخيبا للمخٛحراث االإضعظت في همىطط الضعاؾت.الأهمُت اليؿبُت للمخٛحراث في جٟ

 

 

                                                             
1

م عخمىن،    .193 ، م:مغحع ؾابممغٍ
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 .صعاؾت صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت 1

ٖلى الأزغ الظي ًتر٦ه خضور  ت٦ما ؾب٣ذ الؤقاعة بلُه، ٞةن صعاؾت وجدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت مبيُ

نضمت في مخٛحرة مً مخٛحراث الىٓام االإضعوؽ في ٞترة مُٗىت ٖلى ال٣ُم الخالُت واالإؿخ٣بلُت ٖلى خض الؿىاء لظاث 

ىضر الك٩ل البُاوي ؤصهاه مً الِؿاع بلى الُمحن ج٣ضًغاث صوا٫ ٛحراث الأزغي االإضعظت في الىٓاماالإخٛحرة وب٣ُت االإخ ، وٍ

الٗغى  ،(DLGDP)ؾىىاث لآزاع نضمت الىاجج االإدلي الؤظمالي  (10) عٍت االإمخضة ٖلى مضي ٖكغالاؾخجابت الٟى 

 ، ٖلى الخىالي:(DLRP) ، الؤًغاصاث الىُُٟت(LM2) الى٣ضي

 اؾخجابت الىاجج االإدلي الؤحمالي لصضمت الىاجج االإدلي الؤحمالي، العغض الىلضي، والؤًغاصاث الىـؼُت9 16-04 الكيل عكم

 
 

 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .19 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م :ملاخظاث EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

Shoke1: نضمت في الىاجج االإدلي الؤظماليDLGDP ،Shoke2: نضمت في الٗغى الى٣ضي LM2 ،Shoke3: نضمت في الؤًغاصاث الىُُٟت DLRP. 
 

ؾ٩ُىن لها  %01 بًجابُت في الىاجج االإدلي الؤظمالي بيؿبتًخطر مً الك٩ل ؤٖلاه ؤن خضور نضمت ه٩ُلُت 

زلا٫ الؿىت الأولى، وحؿخمغ في الاعجٟإ بمٗضلاث متزاًضة ٖلى مغ  %01 جإزحر بًجابي وبك٩ل ٞىعي ٖلى الىاجج بيؿبت

وبك٩ل ٖام م٘ جهاًت الٟترة واالإىا٣ٞت للؿىت الٗاقغة،  % 5.67 الؿىىاث االإمشلت لٟترة الاؾخجابت لخهل بلى اليؿبت

)ؤهٓغ الخمشُل  ،%3.8 ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ؤزغ نضمت الىاجج ٖلى هٟؿه َُلت ٞترة الاؾخجابت لم جخجاوػ في االإخىؾِ ٖخبت

 البُاوي الأو٫ مً ظهت الِؿاع(.

دبحن مً طاث الك٩ل ؤٖلاه ؤن خضور نضمت ه٩ُلُت بًجابُت في الٗغى الى٣ضي  %01 بم٣ضاع (LM2) ٦ما وٍ
زلا٫ الؿىت الأولى، لِؿخمغ هظا الاعجٟإ % 0.61 ٖلى الىاجج االإدلي الؤظمالي بك٩ل ٞىعي بيؿبتجاصي بلى ؤزغ بًجابي 

جي بلى ؤن ًهل زلا٫ الؿىت الٗاقغة، وهى ما ٌٗجي ؤن الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ابخضاءً مً % 3.40 بك٩ل جضعٍ

مَ للىمى الا٢
ّ
٤ جسٌُٟ ج٩لٟت الؿىت الأولى ؾُهبذ مهضع مهم للىاجج االإدلي الؤظمالي ومً ز خهاصي، وطل٪ ًٖ َغٍ

اصة الؤهخاط وعٞ٘ مٗضلاث الىمى  م بظمالي الُلب ال٨لي والظي بضوعه ًاصي بلى ػٍ
ّ
الاؾدشماع وحصجُ٘ الاؾدشماع ومً ز

الا٢خهاصي، وم٘ هظا ًم٨ً الؤصلاء ٖلى ؤن عصة ٞٗل الىاجج االإدلي الؤظمالي لهضمت الٗغى الى٣ضي َُلت ٞترة 

 ،)ؤهٓغ الخمشُل البُاوي الشاوي(.%2.27 ػ في االإخىؾِ ٖخبتالاؾخجابت لم جخجاو 
ؾخاصي بلى اؾخجابت  %01 في طاث الؿُا١، ٖىض خضور نضمت ه٩ُلُت بًجابُت في الؤًغاصاث الىُُٟت بيؿبت

زلا٫ الؿىت الأولى، لترجٟ٘ ُٞما بٗض هظه اليؿبت % 0.011 ٞىعٍت وبك٩ل بًجابي للىاجج االإدلي الؤظمالي بيؿبت

ٖلى االإضي البُٗض  %0.004 ٖلى االإضي االإخىؾِ )الؿىت الغابٗت(، زم جىسٌٟ لخهل بلى %0.049 ٖىضوحؿخ٣غ 

 )الؿىت الٗاقغة(، )ؤهٓغ الخمشُل البُاوي الأو٫ مً ظهت الُمحن(. 
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 مً الآزاع 
ً
ا مً زلا٫ هخاثج صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت، ًبضوا ؤن الهضماث الؤًجابُت للٗغى الى٣ضي جماعؽ هىٖ

ت الى٣ضًت الى٣ضًت  ب ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي )الىاجج االإدلي الؤظمالي(، خُض جخ٤ٟ الىٓغٍ ت في الأظل ال٣غٍ وال٨ُجزً

اصة في الٗغى الى٣ضي في الأمض ال٣غٍب، و٢ض  ت ٖلى ؤن الىاجج االإدلي الؤظمالي ٌؿخجُب بك٩ل بًجابي للؼٍ وال٨ُجزً

اصة في الٗغى الى٣ضي اصة حجم  ٞؿغجا طل٪ ٖلى الىدى الخالي: ؤن الؼٍ ؾ٩ُىن لها ؤزغ م٣ابل وبك٩ل بًجابي ٖلى ػٍ

ل الى٣ضي )ال٣غوى( وؤًًا ٖلى جضوي مٗضلاث الٟاثضة، وبظل٪ ؾخ٩ىن هظه الىيُٗت ملاثمت ومصجٗت الإىار  الخمىٍ

ت، الأمغ الظي ؾُتر٥ آزاعه بضون  ٘ الاؾدشماعٍ حن ظملت مً االإكاعَ الاؾدشماع بٓهىع هىٕ مً آزاع الجظب جخجؿض في جىَ

مَ  مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي. ق٪
ّ
 ٖلى ؾى١ الؿل٘ والخضماث، ؤًً ؾحرجٟ٘ الىاجج االإدلي الؤظمالي ومً ز

ؤما في الأمض البُٗض ٣ٞض حٗاعيذ هخاثج صوا٫ الاؾخجابت االإىضخت ؤٖلاه م٘ الُغح الى٣ضي وال٨ُجزي اللظان 

اصة في الٗغى الى٣ضي في الأظل البُٗض ؾىٝ حؿخجُب  اث الٗامت للؤؾٗاع بلى الاعجٟإ ؤقاعا ٖلى ؤن ٧ل ػٍ لها االإؿخىٍ

اصة في الىاجج.  مً صون ؤي ػٍ

 جدلُل جباًً الأزؼاء.2

٤ همىطط جدلُل زُإ الخباًً ت الأهمُت اليؿبُت التي ج٨دؿبها ٧ل نضمت مً  SVAR(1) االإخى٢٘ وٞ دُذ مٗغٞ ًُ

ُت في ٢ُمت الىاجج   ؾىىاث مؿخ٣بلُت. 10 االإدلي الؤظمالي زلا٫الهضماث االإ٩ىهت للىمىطط في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ

 هخاثج زؼإ الخباًً االإخىكع وؿلا للخىػَع الهُىلي9 19-04 الجضوٌ عكم
Explained by shocks in:  

 

 

DLGDP 

DLRP LM2 DLGDP S.E. Period 

0.010 27.596 72.393 1.175306 01 

0.002 27.461 72.514 1.548842 02 

0.018 27.118 72.863 2.011732 05 

0.022 26.755 73.221 2.250577 10 
 

 ٖلى مسغظاث  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامجاؾدىاصا

 .20 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:

ًخطر مً هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه خى٫ جدلُل زُإ الخباًً االإخى٢٘ بلى ؤن الخ٣لباث الخانلت في ٢ُم الىاجج االإدلي 

ب )الؿىت الأولى( بيؿبت (DLGDP) الؤظمالي % 72.39 حٗؼي بلى الهضماث اله٩ُلُت للمخٛحر هٟؿه في االإضي ال٣غٍ

 ول٨ً بك٩ل بُيء ٖلى َى٫ الٟترة لخهل في االإضي البُٗض )الؿىت 
ً
 مخىانلا

ً
ت اعجٟاٖا لدكهض هظه اليؿبت الخٟؿحرً

اصة الىاجج االإدلي  ؤما الهضمت اله٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي ُٞبضوا ؤجها ،%73.22 الٗاقغة( بلى جٟؿغ مً جباًً ػٍ

 لخهل بلى% 27.59 الؤظمالي بدىالي
ً
 في االإضي ال٣غٍب وحؿخمغ هظه االإؿاهمت في الاهسٟاى بك٩ل بُيء ظضا

اصة الىاجج االإدلي% 26.75 خطر ؤًًا ؤن مؿاهمت نضماث الؤًغاصاث الىُُٟت في جٟؿحر جباًً ػٍ  في االإضي البُٗض، وٍ
 في االإضي ال٣غٍب، لدكهض هظه االإؿاهمت ُٞما بٗض بحن الاعجٟإ والاهسٟاى لخهل% 0.010 الؤظمالي ٢ضعث بدىالي

  ٖلى االإضي البُٗض. %0.022 في االإضي االإخىؾِ زم جغجٟ٘ لخهل بلى% 0.018

                                                             
  جباًً ب٣ُت االإخٛحراث الخابٗت الأزغي ؾِخم يمً هظه ال٣ٟغة جدلُل جباًً زُإ الخيبا الخام بالىاجج االإدلي الؤظمالي ٣ِٞ وهظا اؾدىاصا لهضٝ الضعاؾت، ؤما

 .20 االإ٩ىهت للىمىطط ًم٨ً الغظىٕ بليها بلى االإلخ٤ ع٢م
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 مً زلا٫ هخاثج جدلُل الخباًً جىا٣ٞها م٘ هخاثج صوا٫ الاؾخجابت، ٣ٞض ؤ٦ضّث وصٖمذ الأولى 
ً
ا ُّ ًخطر ظل

يذ بىيىح ال٣ضعة ؤو الأهمُت اليؿبُت لهضمت الٗغى الى٣ضي في جٟؿحر الخ٣لباث الشاهُت، ٞىخا ُّ ثج جدلُل الخباًً ب

ُت التي ٌكهضها الىاجج االإدلي الؤظمالي في بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي.  الٓغٞ
 

، ومً زلا٫ ٢غاءة الىخاثج الؿاب٣ت )صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت وجدلُل الخباًً( ًدبحن ؤن نضمت 
ً
الٗغى بظمالا

ُت الإاقغ الىمى الا٢خهاصي االإمشل بالىاجج االإدلي الؤظمالي في  LM2 الى٣ضي جدخل االإغجبت الأولى في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ

م٨ً ؤن ج٩ىن هظه الىدُجت االإخىنل بليها بقاعة ٖلى زغوط الا٢خهاص  الجؼاثغ ؾىاء في الأمض ال٣غٍب ؤو البُٗض، وٍ

٘ الا٢خهاصي.الجؼاثغي مً جبُٗخه ل٣ُإ الىِٟ وج  ىظهه بلى ؾُاؾت الخىىَ
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ث الغابع: هخاثج جلضًغ اؾخجابت البؼالت للخؼحراث في العغض الىلضياالإبد  

٢هض جدب٘ وجدضًض الآزاع االإدخملت التي ًم٨ً ؤن ًتر٦ها الٗغى الى٣ضي ٖلى مٗضلاث البُالت في الجؼاثغ زلا٫ 

ت مً االإخٛحراث 2018-1990 الٟترة ٠ُ مجمىٖ التي هغاها مىاؾبت في  -ٖلى ٚغاع مخٛحرة الٗغى الى٣ضي  –، جم جىْ

بىاء وج٣ضًغ الىمىطط االإُلىب، خُض وكحر في هظا الهضص بلى ؤن ازخُاعها لخل٪ االإخٛحراث االإؿاٖضة ٢ض و٢٘ بما ًدىاؾب 

ؤن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي لِؿذ هي  م٘ َبُٗت الىي٘ الا٢خهاصي الجؼاثغي هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي بلى

 االإخٛحرة الىخُضة االإازغ في ْاهغة البُالت، بل هىا٥ مخٛحراث ؤزغي جم الازخُاع منها ازىحن ٣ِٞ.   

ت هي ٖلا٢ت زُُت، ًم٨ً ج٣ضًم  م٘ اٞتراى ؤن ٖلا٢ت مٗضلاث البُالت ٦مخٛحر جاب٘ باالإخٛحراث الخٟؿحرً

 ٤ ايُت للىمىطط االإٗخمض وٞ   الك٩ل الخالي:الهُاٚت الغٍ

                                 (      ) 
 

خم مٗضلاث البُالت، :LCHO خُض جمشل: اعٍ خم الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘،: LM2 لىٚ اعٍ : LOP لىٚ
خم ؤؾٗاع الىِٟ، اعٍ خم ٖضص الؿ٩ان : LAP لىٚ  .الؤظماليلىٚاعٍ

ت التي جم الخىنل بليها، جبحن ؤن االإخٛحراث االإخًمىت  ىمىطط اؾخجابت مٗضلاث لبىاءً ٖلى هخاثج صعاؾت الاؾخ٣غاعٍ

ج مً الخ٩امل بحن الضعظت الهٟغ  البُالت للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي لِؿذ مخ٩املت مً الضعظت الشاهُت، بل هي مؼٍ

هى االإلاثم لازخباع  ARDL هدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖتوالضعظت الأولى، وهى مما ٌٗجي ؤن اٖخماص همىطط الا 

 ٞغيُت هظه الجؼثُت مً الضعاؾت.  

: جلضًغ همىطج اؾخجابت معضلاث البؼالت للخؼحراث في العغض الىلضي باؾخسضام مىهجُت
ً
 ARDL ؤولا

٢ُاؽ مضي اؾخجابت مٗضلاث  –جخُلب االإىهجُت االإؿخسضمت في مٗالجت هظه الجؼثُت مً بق٩الُت الضعاؾت 

 في بجبإ الخُىاث الخالُت:   -البُالت للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ

لا٢ت بحن جخًمً هظه الخُىة ازخباع وظىص ج٩امل االإكتر٥ للٗ: ARDL ازخباع الخيامل االإكترن باؾخعماٌ مىهج.1

 الإىهج 
ً
٣ا غ٦ؼ هظا الازخباع ٖلى  ،(UECM) ٚحر االإ٣ُض همىطط جصخُذ الخُإ مً زلا٫ ج٣ضًغ ARDLاالإخٛحراث وٞ وٍ

 الىمىطط، والتي مخٛحراث( بحن ٞغيُت الٗضم ال٣اثلت بٗضم وظىص ج٩امل مكتر٥ )ُٚاب ٖلا٢ت جىاػهُت في االإضي البُٗض

 جخمشل في:

                  (      )  

ظىص ج٩امل مكتر٥ )وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في االإضي البُٗض( بحن ٖلى و  التي جىو م٣ابل الٟغيُت البضًلت

 مخٛحراث الىمىطط، ؤي:

                  (      )  
خُض بطا ٧اهذ ٢ُمت هظه الأزحرة ؤ٦بر  ، F-statistic خهاثُتبوججضع الؤقاعة ٖلى ؤن هظا الازخباع ٌٗخمض ٖلى 

ٌ ٞغيُت الٗضم بٗضم وظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥، ؤما بطا مً ٢ُمت لى لل٣ُم الخغظت، ٞةهىا هغٞ -F ٧اهذ الخض اٖلأ

statistis  ٗضم وظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥، ؤما بؤ٢ل مً ٢ُمت الخض الأصوى لل٣ُم الخغظت، ٞةهىا ه٣بل ٞغيُت الٗضم
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لى F-statistic بطا ٧اهذ ال٣ُمت  و٢ُمت الخض الأصوى لل٣ُم الخغظت االإ٣ترخت مً ٢بل مدهىعة ما بحن ٢ُمت الخض اٖلأ
Pesaran et al  (2001 ).1ٞةن الىخاثج ج٩ىن ٚحر مدضصة 

مً ؤظل ازخباع ٖما بطا ٧ان هىا٥ ٖلا٢ت جىاػهُت في الأمض البُٗض )وظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥( بحن مٗضلاث 

ت )الٗغى الى٣ضي، ؤؾٗاع الىِٟ وحجم الؿ٩ان  ( F)( جم اخدؿاب ٢ُمت الؤظماليالبُالت وؤهم االإخٛحراث الخٟؿحرً

 مىضر في الجضو٫ االإىالي: مً زلا٫ ازخباع الخضوص، خُض ٧اهذ هخاثج هظا الازخباع ٦ما هى 
 

 Bonds test  هخاثج ازخباع الخيامل االإكترن باؾخسضام مىهجُت ازخباع الخضوص 209-04 الجضوٌ عكم  
ARDL(2.0.1.0) 

K=3 

F- statistic=5.574320 

ت اث االإعىىٍ  الخض الأعلى الخض الأصوى (%) مؿخىٍ

10 2.01 3.1 

50 2.45 3.63 

2.5 2.87 4.16 

10 3.42 4.84 

 ٖلى  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews 9 بغهامج مسغظاثاؾدىاصا

٤ مُٗاع مٗلىماث ل  ملاخظت:  .21 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م،  Akaike جم اٖخماص ٞتراث جباَا وٞ
 

 5.574320 والتي حؿاوي  (Bonds test) لازخباع الخضوص F جٓهغ هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن ال٣ُمت الؤخهاثُت

تظ٢ض ججاوػث بك٩ل  لى ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ٌ  ،%1 ليّ ال٣ُمت الخغظت للخض اٖلأ وبىاءً ٖلى هظه الىدُجت ًخم عٞ

كحر بلى وظىص ٖلا٢ت بُٗضة االإضي بحن مخٛحراث همىطط الضعاؾت. 
ُ
 ٞغيُت الٗضم و٢بى٫ الٟغيُت البضًلت، والتي ح

بت والبعُضة الأمض وؿم اهمىطج .2   ARDL جلضًغ همىطج جصخُذ الخؼإ والعلاكت اللغٍ
 ًٖ 

ً
بٗض الخإ٦ض مً وظىص الخ٩امل االإكتر٥ بحن مٗضلاث البُالت ومخٛحرحي الٗغى الى٣ضي وؤؾٗاع الىِٟ ًٞلا

م٨ىىا الىلىط بلى االإغخلت االإىالُت والتي جخمشل في ج٣ضًغ مٗلماثالؤظماليٖضص الؿ٩ان  ًُ في ٦لا االإضًحن  ARDL الىمىطط ، 

 ال٣غٍب والبُٗض ٦ما ًلي:

 

 

 

 

 

 ARDL هخاثج جلضًغ همىطج :21-04 الجضوٌ عكم

                                                             
1

صعاؾت كُاؾُت لأزغ الضعم الخىىمي على همى الاهخاج الـلاحي في الجؼاثغ باؾخسضام همىطج الاهدضاع ٖضو٦ت لخًغ،  -حؿابذ ٖبض الغخمان -ؤمىلاي ٖلي هىاعي  

، صٌؿمبر 06 ، الٗضص03 ؤم البىاقي، الجؼاثغ، االإجلض–مجلت البدىر الا٢خهاصًت واالإالُت، ظامٗت الٗغبي بً االإهُضي  ىػعت االإخباػئت،الظاحي للـجىاث الؼمىُت االإ

 .381 ، م:2016
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 ٖلى الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews 9 بغهامج مسغظاث اؾدىاصا

 

 
ً
، وطل٪ مً مً زلا٫ ٢غاءجىا لىخاثج الجضو٫ الؿاب٤ ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الىمىطط م٣بى٫ بخهاثُا

ً
وا٢خهاصًا

ت  t-statistic خؿب ازخباع% 10و %5 زلا٫ ملاخٓت ؤن مٗالم الىمىطط طاث صلالت بخهاثُت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

كحر مٗامل الخدضًض الظي ٣ًِـ ال٣ىة  ٌُ ما ٖضا مٗلمت مٗضلاث البُالت االإبُئت للٟترة الأولى وؤؾٗاع الىِٟ، ٦ما 

ت للىمىطط  R)الخٟؿحرً
2

مً الخٛحراث الخانلت في مٗضلاث البُالت حٗىص مدخىاها بلى % 92.98 بلى ؤن خىالي (

ضص الؿ٩ان M2 االإخٛحراث االإٟؿغة الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘   .الؤظمالي، ؤؾٗاع الىِٟ وٖ
 ARDLجلضًغ وجدلُل معاملاث همىطج الضعاؾت في الأمض البعُض وؿم مىهج   .1.2

 .في الأمض البُٗض ARDL همىطط الضعاؾت باؾخسضام مىهجُتًىضر الجضو٫ االإىالي هخاثج ج٣ضًغ مٗلماث 
 (((LCHO االإخؼحر الخابع) ARDL هخاثج جلضًغ همىطج الضعاؾت في االإضي البعُض باؾخسضام مىهج9 22-04 الجضوٌ عكم

ARDL(2.0.1.0) 

Included observation :27                                         Gependent Variable : LCHO     

Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0197 -2.523874 0.060671 -0.153127 LM2 

0.0001 -4.919481 0.102031 -0.501938 LOP 

0.0000 21.992142 0.015560 0.342200 LAP 

 ٖلى  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .22 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:. EViews 9 بغهامج مسغظاثاؾدىاصا

 

 ٧الخالي:                                                                         ٖلى ؤؾاؽ الىخاثج الؿاب٣ت ًم٨ً ج٣ُُم وجدلُل مٗلماث الىمىطط االإ٣ضع في االإضي البُٗض

  العغض الىلضي LM2: جُٓهغ الىخاثج بلى ؤن االإخٛحرة LM2 ت  %5 طو صلالت بخهاثُت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 ، ٦ما جُٓهغ طاث الىخاثج بلى وظىص ٖلا٢ت ؾلبُت )٨ٖؿُت( جغبُها م٘ مٗض٫ البُالتt-statistic خؿب ازخباع
LCHO، اصة في0.153127 خُض بلٛذ ال٣ُمت االإ٣ضعة الإٗامل اهدضاعه  % 01 بيؿبت LM2 ، وهظا ٌٗجي ؤن ؤي ػٍ

ت الا٢خهاصًت ٖلى ،%0.15 ؾُاصي بلى اهسٟاى ؤو جغاظ٘ مٗض٫ البُالت بيؿبت  وهظا ما ًخ٤ٟ م٘ ؤصبُاث الىٓغٍ
اصة الٗغى الى٣ضي ل  اجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت ؾُيكإ ٖنهبمً زلا٫  M2 ؤؾاؽ ؤن ػٍ الخىؾ٘ في جمىٍ
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ً، وطل٪ ٖلى اٖخباع ؤن ٧ل اهسٟاى ًدهل في ؾٗغ الٟاثضة هدُجت لاعجٟإ خهت الٗغى الى٣ضي    ) االإؿدشمغٍ

 M2)  ت ظضًضة ؤو ٘ اؾدشماعٍ ُٟها في جإؾِـ مكاعَ ض مً ال٣غوى لخىْ ًجٗل االإؿدشمغون ٣ًضمىن ٖلى سخب االإؼٍ

ت بهخاظُت ٧اهذ ؤو  ٘ اؾدشماعٍ الاؾدشماع، ٖلا٢ت ٨ٖؿُت(، وبظل٪        ) زضماجُت ٢اثمت بالٟٗلجىؾُ٘ مكاعَ

 ؾىٝ جؼصاص ٞغم الخى٠ُْ االإؿخدضزت وج٣ل مٗضلاث البُالت في الا٢خهاص.

  ؤؾعاع الىـؽ LOP:  ٘الإا جًمىخه طاث الىخاثج ؤٖلاه بلى ؤجها جُبضي ؤزغ ٨ٖسخي م 
ً
٣ا كحر هظه االإخٛحرة وٞ

ُ
ح

ت اصة ماقغ ؤؾٗاع الىِٟ ،t-statistic خؿب ازخباع %1 مٗض٫ البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ  LOP وهظا ٌٗجي ؤن ػٍ
وهي هدُجت جخ٤ٟ ووا٢٘ الا٢خهاص الجؼاثغي، ٨ٞما هى  ،%0.5 ؾُاصي بلى اهسٟاى وجغاظ٘ مٗض٫ البُالت بيؿبت

له ٖلى مىعص الهاصعاث الىُُٟت، بمٗجى  عي ٌٗخمض في جمىٍ ل مٗغوٝ ؤن الا٢خهاص الجؼاثغي هى ا٢خهاص عَ ؤن جمىٍ

لُهالا٢خهاص وحٛظًت ظمُ٘ ٢ُاٖاجه بهما هى مغهىن بإؾٗاع الىِٟ في الؿى١ الضولُت للىِٟ ٞاعجٟإ ؤؾٗاع  ، وٖ

ت وهى ما ٌٗجي اؾخدضار مىانب ٖمل ظضًضة والخض  بةخضارالىِٟ ؾِؿمذ  ٘ الاؾدشماعٍ ؤو جىؾُ٘ ٢اٖضة االإكاعَ

 البُالت. جٟصخي ْاهغة مً 

   الؤحماليحجم الؿيان LAP:  كحر طاث الىخاثج االإ٣ضعة ؤٖلاه بلى ؤن الخٛحر في حجم الؿ٩ان
ُ
له  الؤظماليح

اصة  ،t-statistic وهظا خؿب ازخباع %1 جإزحر بًجابي ٖلى مٗض٫ البُالت في االإضي البُٗض ٖىض مؿخىي صلالت ٞٗىض ػٍ

اصة مٗض٫ البُالت بيؿبت %1بنسبة  LAP الؤظماليٖضص الؿ٩ان  ظضُ مى٣ُُت، هدُجت وهي  ،%0.34 ؾُاصي بلى ػٍ

اصة حجم الؿ٩ان ؾىٝ جاصي بلى بمضاص ؾى١  اصة الٟئت اليكُُت في الا٢خهاص هدُجت لؼٍ ٨ٞما هى مٗغوٝ ؤن ػٍ

اصة ٖضص البُالحن واعجٟإ مٗض٫ البُالت.       الٗمل بٗضص بيافي مً الٟئت التي جبدض ًٖ الٗمل، وهظا ٌٗجي ػٍ
بت االإضي وؿم مىهج ECMجلضًغ وجدلُل همىطج جصخُذ الخؼإ االإلُض  .2.2  ARDL  والعلاكت كغٍ

لٛغى ٢ُاؽ الٗلا٢ت بحن مٗضلاث البُالت والٗغى الى٣ضي في االإضي ال٣غٍب، جم الاؾخٗاهت بىمىطط جصخُذ 

خُض ؤن لهظا الىمىطط محزجان: جخمشل الأولى في ٢ُاؽ الٗلا٢ت في االإضي ال٣غٍب،  ، Errorcorrection modelالخُإ

اصة الخىاػن في الىمىطط الضًىام٩ُي، بمٗجى آزغ  ت الخٗضًل لٖإ بُان جصخُذ الٗلا٢ت ؤما الشاهُت ٞخىدهغ في ٢ُاؽ ؾغٖ

ب والأمض البُٗض مً زلا٫ مٗلمت جصخُذ الخُإ ٞةطا ٧اهذ هظه الأزحرة ؾالبت  ،(CointEq(-1)) بحن الأمض ال٣غٍ

ت ٞهظا ٌكحر يمى ً، ؤي ؤنّ الاهدغاٞاث في الأمض ال٣غٍب جصدر ُومٗىىٍ  بلى وظىص ٖلا٢ت ج٩امل مكتر٥ بحن االإخٛحرً
ً
ا

 اججاه ؤو ازخلالاث ال٣ُمت الخىاػهُت بُٗضة الأمض زلا٫ الؿىت هٟؿها.

 

ىضر هخاثج ج٣ضًغ همىطط جصخُذ الخُإ والٗ ًُ بت االإضي لىمىططوالجضو٫ االإىالي   :ARDL لا٢ت ٢غٍ

 

 

 
 

 ARDL لىمىطج الـ ARDL-ECM هخاثج جلضًغ همىطج جصخُذ الخؼإ :23-04 الجضوٌ عكم
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Cointegrating Form 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0682 -1.922671 0.178896 -0.343957 D(LCHO(-1)) 

0.0244 -2.426139 0.037776 -0.091649 D(LM2) 

0.6436 -0.469474 0.116793 -0.054831 D(LOP) 

0.0004 4.219075 0.048544 0.204812 D(LAP) 

0.0009 -3.882279 0.154166 -0.598515 CointEq(-1) 

Cointeq = LCHO - (-0.1531*LM2 – 0.5019*LOP +0.3422*LAP ) 

 

 ٖلى الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .22 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:. EViews 9 بغهامج مسغظاث اؾدىاصا

 

ؤٖلاه هلاخٔ ؤن مٗلماث همىطط الضعاؾت طو صلالت بخهاثُت بحن مؿخىي  خؿب الىخاثج االإىضخت في الجضو٫ 

ت ما ٖضا مٗلمت ؤؾٗاع الىِٟ، و٢ض جىػٖذ هظه الخإزحراث في  t-statistic خؿب ازخباع% 10و %5 ،%1 مٗىىٍ

البُالت بحن ما هى ؾلبي وما هى بًجابي، ٖلى ؾبُل االإشا٫، هلاخٔ ؤن مخٛحرة مٗض٫ البُالت في ٖلا٢تها م٘ مٗضلاث 

ت( t) له جإزحر ٨ٖسخي ومٗىىي م٘ مٗض٫ البُالت في الٟترة الخالُت (t-1) الؿىت الؿاب٣ت ، %10 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

وباليؿبت الإخٛحرة الٗغى  ،%0.34 بيؿبت وهى ما ٌٗجي ؤن البُالت في الؿىت الخالُت ؾىٝ جىسٌٟ بٗض مغوع ؾىت

ب ول٨ً  DLM2 الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ في بضاًت الٟترة ٞةجها جازغ بك٩ل ؾلبي ٖلى مٗض٫ البُالت في الأمض ال٣غٍ

ت اصة في الٗغى الى٣ضي بيؿبت ،(0.0244) %5 بك٩ل ي٠ُٗ ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ؾخاصي  %1 وهى ما ٌٗجي ؤن الؼٍ

ٖلى مٗض٫ البُالت ٣ٞض  الؤظماليؤما باليؿبت لأزغ مخٛحرة ٖضص الؿ٩ان  ،%0.09 بلى اهسٟاى مٗض٫ البُالت بيؿبت

اصة في ٖضص الؿ٩ان بيؿبت ،(0.0004) %1عُنض بك٩ل بًجابي ٖىض مؿخىي صلالت  جاصي بلى  %1 وهى ما ٌٗجي ؤن الؼٍ

اصة مٗض٫ البُالت بيؿبت ب. %0.20 ػٍ     في االإضي ال٣غٍ
ت   ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ً
مً طاث الىخاثج ؤٖلاه، هلاخٔ ُٞما ًسو مٗلمت خض جصخُذ الخُإ م٣بىلت بخهاثُا

بىظىص ج٩امل مكتر٥ بحن مخٛحراث  Bound Test ازخباع ، وبةقاعة ؾالبت وهي هدُجت جا٦ض هخاثج(0.0009) 1%

خض جصخُذ الخُإ االإخىنل بليه ا همىطط هظه الجؼثُت مً الضعاؾت هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي ٞةن ٢ُمت مٗلمت 

كحر بلى ؤن مٗض٫ البُالت ًخٗض٫ هدى ٢ُمخه الخىاػهُت في ٧ل ٞترة ػمىُت بيؿبت مً ( 0.598515-) والتي حؿاوي 
ُ
ح

ؤي ؤهه ٖىضما ًىدغٝ مٗض٫ البُالت زلا٫ االإضي  ،%59.85ما وؿبخه  (t-1) ازخلا٫ الخىاػن االإخب٣ي مً الٟترة

ب في الٟترة مً هظا الاهدغاٝ % 59.85 ٢ُمخه الخىاػهُت في االإضي البُٗض ٞةهه ًخم جصخُذ ما ٌٗاص٫ ًٖ (t-1) ال٣غٍ

  . (t)ؤو الازخلا٫ في الٟترة
ت حٗضًل  ٗتومً هاخُت ؤزغي ٞةن وؿبت الخصخُذ جل٪ ح٨ٗـ ؾغٖ هدى الخىاػن، بمٗجى ؤن مٗض٫  ؾغَ

 واخضة وزماهُت ؤقهغ باججاه ٢ُمخه  (1.67=1/0.598515) ؾىت1.67 البُالت ٌؿخٛغ١ ما ٣ًاعب
ً
 ؾىت

ً
با ؤي ج٣غٍ

ضص  الخىاػهُت، بٗض ؤزغ ؤي نضمت في الىمىطط هدُجت للخٛحر الخانل في مخٛحرة الٗغى الى٣ضي وؤؾٗاع الىِٟ وٖ

، وبخٗبحر ؤ٦ثر جٟهُل بطا خضزذ ؤي نضمت ٖلى مؿخىي االإخٛحراث الأزحرة االإظ٧ىعة بىخضة واخضة الؤظماليالؿ٩ان 
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إزحرها ٖلى مٗض٫ البُالت مضة ؾىت واخضة وزماهُت ؤقهغ ختى ًغظ٘ بلى ويٗه الخىاػوي والُبُعي، وهى ما ؾُضوم ج

تٌٗجي   جإزحر الٗغى الى٣ضي وب٣ُت االإخٛحراث ٖلى مٗض٫ البُالت في الجؼاثغ.   ؾغٖ

ب والبُٗض  بن الىدُجت االإخىنل بليها بكإن ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي م٘ مٗض٫ البُالت في الجؼاثغ ٖلى االإضي ال٣غٍ

اصة في جُ  ت الا٢خهاصًت، ٨ٞما هى مٗغوٝ وفي ْل ي٠ٗ الجهاػ الؤهخاجي ومدضوصًت ٢ضعجه ٞةن الؼٍ ض مى٤ُ الىٓغٍ اٍ

خهت مىذ ال٣غوى وجىػَٗها خؿب ال٣ُإ الٗام  الٗغى الى٣ضي ٖلى مؿخىي االإاؾؿاث البى٨ُت ؾدؿمذ باعجٟإ

 في النهاًت بلى  بخضارلُه والخام هدى ؤوظه الاؾدشماعاث، وهى ما ًترجب ٖ
ً
٠ُ ماصًا ض مً ٞغم الٗمل والخىْ االإؼٍ

 .اهسٟاى مٗض٫ البُالت

ب  اث البُالت في االإضًحن ال٣غٍ  للىخاثج االإخدهل ٖليها ٖىض ٢ُاؽ ؤزغ الٗغى الى٣ضي ٖلى مؿخىٍ
ً
ول٨ً وجبٗا

ت، ول٨ً لابضا ؤن وكحر هىا بلى اؾخجابت مٗضلاث البُالت بلى الاهسٟاى  والبُٗض جخطر وٗم الٗلا٢ت ال٨ٗؿُت واالإٗىىٍ

م٨ً ؤن ، وٍ
ً
اصة في الٗغى الى٣ضي جب٣ى يُٟٗت هغظ٘ طل٪ بلى َبُٗت وه٩ُلت الا٢خهاص الجؼاثغي االإٗخمض  في ْل الؼٍ

٠ُ بك٩ل ٦بحر التي مً قإجها ؤن جاصي بك٩ل  بخضاربك٩ل عثِسخي ٖلى ٢ُإ االإدغو٢اث الظي لا ًم٨ىه  مىانب جىْ

 ٦بحر في جغاظ٘ مؿخىٍاث البُالت.

 ARDL -ECM.ازخباع الاؾخلغاع الهُىلي الإعلماث 3
 ل 

ً
٣ا جخمشل في  ARDL -ECM ٞةن الخُىة االإىالُت بٗض ج٣ضًغ نُٛت( Pesaran and Pesaran1997)  وٞ

ازخباع مضي اؾخ٣غاع واوسجام الٗلا٢ت بحن االإٗلماث طاث الأمض البُٗض م٘ االإٗلماث طاث الأمض ال٣غٍب، ؤو بمٗجى آزغ 

لى البُاهاث االإؿخسضمت مً ؤي حٛحر ه٨ُلي ٞيها ٖبر الؼمً، 
ُ
اهت ب٩ل مً ازخباع االإجمىٕ و٢ض جم  الاؾخٗالخإ٦ض مً ز

والك٩ل االإىالي لظل٪،  (CUSUM-squared) وازخباع مجمىٕ االإغبٗاث الترا٦مي للبىاقي (CUSUM) الترا٦مي للبىاقي

 (:Stability Test) االإ٣ضع ARDLًىضر هخاثج ازخباع الاؾخ٣غاع اله٨ُلي لىمىطط 
 

  الإعلماث الىمىطجهخاثج ازخباع الاؾخلغاع الهُىلي 9 17-04 الكيل عكم
 

 االإجمىع التراهمي الإغبعاث البىاقي االإخابعت االإجمىع التراهمي للبىاقي االإخابع
 

 

 

 
 

 
 

 ٖلى   الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews 9 بغهامج مسغظاثاؾدىاصا
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-CUSUM) مجمىٕ االإغبٗاث الترا٦مي للبىاقيو  CUSUM االإجمىٕ للبىاقيًخطر مً الك٩ل ؤٖلاه ؤن 

squared) ت وهى ما ٌٗجي ؤن هىا٥  ،%5 هي ٖباعة ًٖ زِ وؾُي ٣ً٘ صازل خضوص مجا٫ الش٣ت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

ب.  في مٗلماث الىمىطط االإ٣ضع في الأمضًً البُٗض وال٣غٍ
ً
 اؾخ٣غاعًا واوسجاما

 ازخباعاث حصخُص حىصة وصلاخُت الىمىطج  .4

للخإ٦ض مً صخت وظىصة ؤصاء الىمىطط االإؿخسضم في الخدلُل الا٢خهاصي و٦ظا زلىه مً االإكا٧ل ال٣ُاؾُت جم 

 الاؾخٗاهت بالازخباعاث الدصخُهُت الخالُت: 

 .Taste Breusch-Godfrey Serial Correlation LM. ازخباع الاعجباٍ الظاحي للؤزُاء 1.4
 .Heteroskedasticity Test ARCH  . ازخباع ٖضم زباث جباًً الأزُاء2.4
 .Nomality Test Jack-Berra  ازخباع الخىػَ٘ الُبُعي للؤزُاء الٗكىاثُت. 3.4

 والجضو٫ االإىالي ًلخو هخاثج جل٪ الازخباعاث ٖلى الترجِب:           
 

 ARDL الـالاختبارات التشخيصية لصلاحية نموذج  نتائج :24-04الجدول رقم 

 - Taste Breusch-Godfrey Serial Correlation LM - الذاتي للأخطاءاختبار الارتباط 

0.4268 Prob 0.890676 F-statistics 

0.3144 Prob 2.314407 Obs*R.squared 

 - Heteroskedasticity Test ARCH - لعدم ثبات تباين الأخطاء ARCHاختبار 

0.0740 Prob 2.687044 F-statistics 

0.0753 Prob 6.894489 Obs*R.squared 

 - Nomality Test Jack-Berra -للأخطاء العشوائية  اختبار التوزيع الطبيعي

0.834012 Probability 0.363014 Jarque Bera 
 

 ٖلى  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 . EViews 9 بغهامج مسغظاثاؾدىاصا

 .23 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:

 

 مً زلا٫ ٢غاءة هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه ًم٨ً حسجُل االإلاخٓاث الخالُت: 

 ًٓهغ ازخباع Breusch – Godfrey Scrial Correlation  ٖضم وظىص اعجباٍ طاحي في بىاقي مٗاصلت

 F-statistics الاهدضاع لىمىطط الضعاؾت )ؤي ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم(، وهظا ما ؤزبدخه اخخمالُت مٗلمت ِٞكغ

ؿاوي والتي 
ُ
ت Obs* R-squared (0.3144) واالإٗاصلت 0.4268 ح  .%5 الأ٦بر مً مؿخىي مٗىىٍ

 ًخطر مً زلا٫ ازخباع ARCH ت وبالخالي ٞةن  ،%5 ؤن ال٣ُم الاخخمالُت للىمىطط ؤ٦بر مً مؿخىي مٗىىٍ

 الىمىطط م٣بى٫ مً خُض مك٩لت ٖضم زباث الخباًً )ؤي ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم(.

  ذ ال٣ُمت الاخخمالُت
ّ
ت ؤ٦بر مًٖلى ؤجها لىمىطط الضعاؾت  Jarque Bera ل  صل وبالخالي  ،%5 مؿخىي مٗىىٍ

 )ؤي ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم(.
ً
 َبُُٗا

ً
 ٞةن بىاقي ج٣ضًغ الاهدضاع له جدب٘ جىػَٗا
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مً زلا٫ هخاثج ظملت الازخباعاث الدصخُهُت االإظ٧ىعة ؤٖلاه، ًم٨ً الؤصلاء بإن الىمىطط االإؿخٗان به في 

ت ولا ٌٗاوي مً مكا٧ل بخهاثُت، وبالخالي ٞهى ازخباع وجدلُل  بق٩الُت هظه الجؼثُت مً الضعاؾت طو صلالت مٗىىٍ

 همىطط نالر لخٟؿحر والخيبا بالٓاهغة االإضعوؾت.
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 االإبدث الخامـ: هخاثج جلضًغ اؾخجابت محزان االإضؿىعاث للخؼحراث في العغض الىلضي 

 للخٛحراث تهضٝ هظه الجؼثُت مً الضعاؾت بلى ازخباع مضي ا
ً
اث الجؼاثغي هدُجت ؾخجابت عنُض محزان االإضٞىٖ

كغون ؾىت  ،2018 بلى ٚاًت ؾىت 1990 مدهىعة مً ؾىت (29) التي ًدضثها الٗغى الى٣ضي ٖلى مضاع حؿٗت وٖ
بما  -ٖلى ٚغاع مخٛحرة الٗغى الى٣ضي  –ومً ؤظل جد٤ُ٣ هظا االإؿعى جم ازخُاع مخٛحراث همىطط هظه الؤق٩الُت 

ت الا٢خهاصًت وبما جم الخىنل بلُه ٖىض جدلُلىا الا٢خهاصي لخدب٘ مؿاع جُىع عنُض محزان  ًخىا٤ٞ م٘ الىٓغٍ

اث زلا٫ ٞترة الضعاؾت في الٟهل الشالض )بمٗجى جدضًض ؤ اث االإضٞىٖ هم الٗىامل االإازغة في عنُض محزان االإضٞىٖ

 الجؼاثغي(.   

ت هي ٖلا٢ت زُُت،  اث ٦مخٛحر جاب٘ باالإخٛحراث الخٟؿحرً ومً ؤظل الىنى٫ م٘ اٞتراى ؤن ٖلا٢ت محزان االإضٞىٖ

ايُت لخمشُل بق٩الُت هظه الٓاهغة، جم ازخُاع وازخباع ٖضة جىلُٟاث مً الىماطط للخ٣ضً غ زم بلى ؤًٞل الىماطط الغٍ

 :ازخُاع منها ازىحن ٣ِٞ، وهما

ايُت ٦ما ًلي:  الىمىطط الأو٫: همىطط زُي وجإزظ نُٛخه الغٍ

                              (      ) 

ايُت الك٩ل االإىالي: خم مً الُمحن وجإزظ نُٛخه الغٍ اعٍ  الىمىطط الشاوي: همىطط هه٠ اللىٚ

                               (      ) 

اث ٦يؿبت مً الىاجج، :BOPD خُض:  همى الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘، :NM2M عنُض محزان االإضٞىٖ
OP: ،ِٟؾٗغ الى M: ،٢ُمت الىاعصاث LNM2M: ،٘خم همى الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ خم  :LOP لىٚاعٍ لىٚاعٍ

خم ٢ُمت الىاعصاث، :LM ؾٗغ الىِٟ،  خض الخُإ.:    لىٚاعٍ
ت للمخٛحراث الا٢خهاصًت واالإخٗل٣ت بىمىطط اؾخجابت  وفي ْل الىخاثج االإخىنل بليها بكإن صعاؾت الاؾخ٣غاعٍ

 للخٛحراث التي ًتر٦ها الٗغى الى٣ضي، جبحّن ؤن جل٪ االإخٛحراث منها مً اؾخ٣غث ٖىض 
َ
عنُض محزان االإضٞىٖاث هدُجت

و٫، ؤي ؤجهما ٚحر مخ٩املخحن مً هٟـ الضعظت، وهى ما ًاقغ ٖلى هدُجت االإؿخىي ومنها مً اؾخ٣غث ٖىض ؤزظ الٟغ١ الأ 

لُه ٞةن هظه الىدُجت حؿخضعي جُب٤ُ  جىو ٖلى ٖضم وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت بُٗضة االإضي بحن مخٛحراث الىمىطط، وٖ

 ؾت.لازخباع بق٩الُت هظه الجؼثُت مً الضعا SVAR ج٣ىُت ؤزغي وهي ج٣ىُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي
٤ ج٣ىُت  ، ؤن ج٣ضًغ وصعاؾت الخٟاٖلاث الا٢خهاصًت ما بحن االإخٛحراث الا٢خهاصًت وٞ

ً
و٦ما جم الؤقاعة بلُه مؿب٣ا

 ازخباع نلاخُت همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي SVAR مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي
ً
 االإىاؾب VAR ٌؿخضعي ؤولا

                                                             
  .مً وخضة  االإلُاع صًىاع ظؼاثغي 

ً
ً ٢ض ؤزظث بىخضة االإلُاع صولاع بضلا  وكحر هىا بلى ؤن مخٛحراث الىمىطظحن االإسخاعٍ

 اث )الىمىطط الخُي( ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ت الؿلاؾل الؼمىُت الإخٛحراث الىمىطط الأو٫ الإحزان االإضٞىٖ  .10 بكإن هخاثج اؾخ٣غاعٍ
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، لظا ؾى٨خٟي في هظه الخالت SVAR اله٨ُلي االإضزل الأؾاسخي للىمىططباٖخباع ؤن البىاقي االإستزلت لهظا الأزحر جمشل 

ت مً الازخباعاث الدصخُهُت للخإ٦ض مً مضي نلاخُت همىطط  .VAR ٣ِٞ مً بظغاء مجمىٖ
 لظل٪، وفي ْل ازخُاعها لازخباع بق٩الُت هظه الجؼثُت مً الضعاؾت 

ً
اث  -وجبٗا مضي اؾخجابت محزان االإضٞىٖ

 ٖلى همىطظحن ا٢خهاصًحن، ؾِخم في هظه الخُىة بظغاء م٣اعهت -التي ًسلٟها الٗغى الى٣ضيالجؼاثغي للخٛحراث 

 خهاثُت وال٣ُاؾُت زم ازخُاع ؤًٞلهما الإىانلت ازخباع طاث الؤق٩الُت. بُنهما مً الىاخُت الؤ 

 VAR  الىمىطج الأوٌ والثاوي وؿم مىهجُتاالإـاطلت بحن صلاخُت هخاثج  :25-04 الجضوٌ عكم

 P♦ معنوية المعلمات♦♦  ̅  AIC♦♦♦ Sc♦♦♦♦ 

 ٌ ت 01 الىمىطج الأو  7.16 6.92 0.1283 %5 ٣ِٞ ٖىض M مٗىىٍ

ت ٖضا 01 الىمىطج الثاوي  C 0.1363 6.91 7.15و M2 ظمُٗها مٗىىٍ
 

 ٖلى  الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
  .EViews 9 بغهامج مسغظاثاؾدىاصا

ت♦♦:  ، VAR صعظت الخإزحر االإىاؾبت لىمىطجي♦:  9خُث  .AKike inf criterion ،♦♦♦♦ Schwarz criterion ♦♦♦، %5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
 .24 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م  ملاخظت:

 

خم مً االإلاخٔ مً زلا٫ ٢غاءة مُُٗاث الجضو٫ ؤٖلاه ٖلى ؤًٞلُت الىمىطط الشاوي )همىطط    هه٠ اللىٚاعٍ

 : لخمحّزه ب  م٣اعهت بالىمىطط الأو٫ )الىمىطط الخُي( وطل٪ ( الُمحن

 ت ؤٚلب مٗلماث الىمىطط خؿب ازخباع ت T-Statistic  مٗىىٍ  .%5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
 : 0.1363 ؤٖلى ٢ُمت الإٗامل الخصخُذ واالإ٣ضع ب. 
  االإٗلىماث ل٩ل مً ؤ٢ل ٢ُمت باليؿبت الإُٗاعي AIC وSc   ٖلى الترجِب (7.15)،(6.91) واالإ٣ضعة ب . 

لُه ؾىٝ ًخم ُٞما ًلي اٖخماص  خم مً الُمحنالىمىطط الشاوي )وٖ اعٍ ( لضعاؾت بق٩الُت همىطط هه٠ اللىٚ

٤ ج٣ىُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  ول٨ً بٗض الخٗغى بالخٟهُل بلى صعاؾت نلاخُت الىمىطط ،SVAR الٓاهغة وٞ
VAR(1). 

: صعاؾت صلاخُت همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي
ً
 VAR(1) ؤولا

 في حصخُهه، وطل٪ مً زلا٫ بظغاء مجمىٖت مً االإلاثم، بٗض ازخُاع الىمىطط 
ً
جإحي الخُىة االإىالُت مخمشلت

ت مضي نلاخُخه مً الىاخُت الؤخهاثُت، خُض ؾِخم ما ط٦غ ٧الآحي:   الازخباعاث الإٗغٞ

مً ؤظل ال٨ك٠ ًٖ َبُٗت جىػَ٘ بىاقي  Jarque- Bera بىاءً ٖلى ازخباع .ازخباع الخىػَع الاخخمالي للبىاقي:1

 الخىنل بلى الىخاثج الخالُت. الىمىطط جم

 

                                                             
 االإ٣اعهت بحن هخاثج ج٣ضًغ الىمىطظحن جمذ ٖلى ؤؾاؽ اٖخماص مخجه الاهدضاع الظاحي VAR ًمشل االإضزل الأؾاسخي لخُب 

ً
٤ُ  باٖخباع هظا الأزحر ٦ما ؤقغها ؾاب٣ا

 .  SVARهمىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي 
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 VAR(1)  هخاثج ازخباع الخىػَع الؼبُعي لبىاقي الىمىطج9 26-04 الجضوٌ عكم

Prob df Jarque -Bera Component 

0.5371 

0.1099 

0.7212 

0.7655 

2 

2 

2 

2 

1.242998 

4.416871 

0.653547 

0.534459 

1 

2 

3 

4 

0.5531 8 6.847875 Joint 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

ٖلى ؤجها ؤ٦بر مً ( 0.5531) التي حؿاوي  J-B مً زلا٫ الجضو٫ ؤٖلاه جٓهغ ال٣ُمت الاخخمالُت لإخهاثُت

ت .ٖلى ، وهى ما ًض٫ 0.05 مؿخىي مٗىىٍ
ً
 َبُُٗا

ً
 ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم ال٣اثلت بإن بىاقي الىمىطط جخىػٕ جىػَٗا

٢هض الخإ٦ض مً ُٚاب وظىص اعجباٍ طاحي بحن بىاقي الىمىطط، جم الاؾخٗاهت .ازخباع الاعجباغ الظاحي للبىاقي: 2

 .خُض ؤن هخاثجهما ملخهت في الجضولحن االإىالُحن ،LM و Ljung-Box بازخباعي 
هخاثج ازخباع الاعجباغ الظاحي للأزؼاء 9 27-04 الجضوٌ عكم

 Ljung-Box ازخباعوؿم VAR(1)  لبىاقي الىمىطج
هخاثج ازخباع الاعجباغ الظاحي للأزؼاء 9 28-04 الجضوٌ عكم

 LM وؿم ازخباعVAR(1)  لبىاقي الىمىطج
 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

 مً الخإزحر الشاوي ؤ٦بر  Q-Stat هلاخٔ ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت لإخهاثُت 27-04 مً زلا٫ الجضو٫ ع٢م
ً
اهُلا٢ا

وهى ما ًٟؿغ ب٣بى٫ ٞغيُت الٗضم التي جىو ٖلى ؤن مٗاصلاث الىمىطط زالُت مً مك٩ل الاعجباٍ الظاحي  ،%5 مً

 LM للؤزُاء، وما ًا٦ض ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم بُٛاب الاعجباٍ الظاحي لأزُاء الىمىطط ؤًًا هخاثج ما جىنل بليها ازخباع

ت ،28-04 ع٢ماالإضعظت في الجضو٫  يذ ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت للازخباع االإٗجي ؤ٦بر مً مؿخىي مٗىىٍ ُّ   .%5 خُض ب

٨ًك٠ بظغاء هظا الازخباع بلى وظىص ؤو هٟي وظىص ٖلا٢ت بحن البىاقي واالإخٛحراث .ازخباع ججاوـ الأزؼاء العكىاثُت: 3

 ٖلى الىخاثج الخالُت:جم الخهى٫  VAR(1) االإؿخ٣لت للىمىطط، ومً زلا٫ جُب٣ُه ٖلى الىمىطط
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 هخاثج ازخباع ججاوـ الأزؼاء العكىاثُت 9 29-04 الجضوٌ عكم

 

 
 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

، 0.05 ججاوػث ٖخبت ال٣ُمت الاخخمالُت 0.2033 جٓهغ هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن ال٣ُمت الاخخمالُت للازخباع

 وهى ما ًض٫ ٖلى ٢بى٫ ٞغيُت الٗضم، ؤي ؤن الىمىطط لا ٌٗاوي مً ٖضم ججاوـ الأزُاء الٗكىاثُت.  

ت الىمىطج: 4 ت الىمىطط جم اؾخسضام ازخباع.ازخباع اؾخلغاعٍ  L'inverse de racine)للخإ٦ض مً اؾخ٣غاعٍ

associées a'la partie, AR):والك٩ل ؤصهاه ًبحن هخاثج هظا الازخباع ، 
ت الىمىطج9 18-04 الكيل عكم  VAR(1) هخاثج ازخباع اؾخلغاعٍ

 
 
 

 

 
 

 
 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

ً
 .EViews9 بغهامج اؾدىاصا

ل٨شحر الخضوص االإغا٤ٞ لجؼء  "inverse roots" مً زلا٫ هخاثج الك٩ل ؤٖلاه ًدبحن ؤن ٧ل الجظوع ال٨ٗؿُت 

 الىاخض الصخُذ، بدُض هلاخٔ ؤجها ج٣٘ ٧لها صازل صاثغة الىخضة، ومىه الىمىططالاهدضاع الظاحي هي ٢ُمت ج٣ل ًٖ 
(VAR(1 .االإ٣ضع مؿخ٣غ 

لجمُ٘ الازخباعاث الدصخُهُت ًم٨ً الخغوط بىدُجت مٟاصها ؤن الىمىطط  VAR(1) بٗض اؾدُٟاء همىطط

 للخٛحراث التي ًدضثها الٗغى الى٣ضي 
ً
اث هدُجت د٤٣ قغوٍ جُب٤ُ مىهجُت اؾخجابت عنُض محزان االإضٞىٖ م٣بى٫ وٍ

 جدلُل الخباًً. و  صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت مً خُض الخ٣ضًغ وصعاؾت ٧ل مً SVAR مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي

: جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي الهُىلي
ً
 SVAR  زاهُا

ت مً ال٣ُىص  SVAR ٢بل ج٣ضًغ همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  وي٘ مجمىٖ
ً
ًخُلب مىا بضاًت

 م٘ زهاثو 
ً
ت الا٢خهاصًت وما هغاه مىاؾبا كحر بلُه الىٓغٍ

ُ
 بلى ما ح

ً
ُت بحن مخٛحراث الىمىطط، وهظا اؾدىاصا االإىيىٖ

 الا٢خهاص الجؼاثغي، ٦ما ًلي:   
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      (      ) 

  
          

                            (      ) 

  
       

                            (      ) 

  
      

                             (      ) 

اث الجؼاثغي ًم٨ً ؤن  (04-114) جٟترى االإٗاصلت الأولى ؤن الخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في عنُض محزان االإضٞىٖ

اث  جٟؿغ بهضماث ه٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي، ؤؾٗاع الىِٟ والىاعصاث، بالإياٞت بلى نضمت ه٩ُلُت في محزان االإضٞىٖ

اث ه ت هجض ؤن ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بغنُض محزان االإضٞىٖ ي ٖلا٢ت َغصًت، طاجه، ٞٗىض الغظىٕ بلى الخلُٟت الىٓغٍ

اصة في الأو٫  اث –ٞاثٌ في الشاوي  بخضارؾخاصي بلى  -الٗغى الى٣ضي–ٞالؼٍ  بخضارمً زلا٫  -عنُض محزان االإضٞىٖ

اصة الهاصعاث واهسٟاى الىاعصاث، ؤما بكإن ٖلا٢ت محزان  ت التي مً قإجها ؾىٝ حٗمل ٖلى ػٍ ٘ اؾدشماعٍ مكاعَ

اث م٘ ؾٗغ الىِٟ ُٞبُٗت الا٢خهاص الجؼاثغي حكحر بلى ؤن الٗلا٢ت بُنهما هي َغصًت، ٨ٞما هى مٗلىم ؤن  االإضٞىٖ

ي الهاصعاث ٞبالخالي ٞةن ٧ل اعجٟإ في ؤؾٗاع الىِٟ الا٢خهاص الجؼاثغي ٌٗخمض بك٩ل قبه ٦لي ٖلى ٖاثضاث الىِٟ ف

اث  بخضارؾُاصي بلى  اث، وؤما بسهىم ٖلا٢ت الىاعصاث ومحزان االإضٞىٖ ٞاثٌ في الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

جي للبلض  اصة الضزل الىَ اصة في َلب الىاعصاث في ْل ػٍ ٣غّ ٖلى ؤن الٗلا٢ت ٨ٖؿُت، خُض ؤن الؼٍ ًُ ٞالبٗض الىٓغي 

اث. االإٗج  ي ؾخاصي بلى خضور عجؼ في االإحزان الخجاعي ومً زم  بلى الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

ؤن الخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في الٗغى الى٣ضي بهما ًغص ؾببها بلى  (04-115) في خحن جٟترى االإٗاصلت الشاهُت

والتي جمشل نضماث ؤؾٗاع الىِٟ جٟترى  (04-116) خضور نضمت آهُت في الٗغى الى٣ضي طاجه، ؤما االإٗاصلت الشالشت

ٞخٟترى ؤن  (04-117) الغابٗتؤن الخٛحراث الخانلت في ؾٗغ الىِٟ جٟؿغ بهضمت ؤهُت في طاجه ٣ِٞ، ؤما االإٗاصلت 

 الخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في الىاعصاث جٟؿغ بهضمت ه٩ُلُت في طاتها ٣ِٞ.

م٨ً  ًُ  بال٣ُىص والٟغيُاث االإظ٧ىعة ؤٖلاه، 
ً
٤ الٗلا٢ت SVAR ٦خابت همىططالتزاما احي وٞ  ٖلى الك٩ل االإهٟىٞ

 ٦ما ًلي: (       )

 1                
              

           
       

                1  0  0  0  0          
         

                                                                        
          =    0  1  0  0  0          

      

                                                                        
                0  0  1  0  0           

     

                                                                       
                  0  0  0  0  1         

   

 

 .SVAR بىاقي ج٣ضًغ الىمىطط اله٨ُلي:   و VAR بىاقي ج٣ضًغ همىطط    خُض جمشل:
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 SVAR الهُىلي: هخاثج جلضًغ همىطج مخجه الاهدضاع الظاحي 30-04 الجضوٌ عكم

Prob z-statistic Coefficient Parameter 

0.000 -4.077767 -0.784767      
      

0.000 121.7908 23.43865      
    

0.000 -80.82379 -15.55455      
   

Log Like Lihood       -326.6094 

LR test forover- identification: 

Chi-square (7)         473.5430                     Probability 0.000   

 .25 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:   ،EViews 9 بغهامج اؾدىاصا ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

ت خؿب  كحر ال٣غاءة الؤخهاثُت لىخاثج الجضو٫ ؤٖلاه بلى ؤن ال٣ُىص )الٟغيُاث( الا٢خهاصًت مٗىىٍ
ُ
-z ازخباعح

statistic ت  ، خُض: %1 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
ب بلى وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت  اث في االإضي ال٣غٍ جخطر الٗلا٢ت الآهُت للٗغى الى٣ضي بغنُض محزان االإضٞىٖ

ؾُترجب ٖليها حسجُل  %1 بيؿبت (LNM2M) بُنهما، ؤي ؤن خضور نضمت ه٩ُلُت ٖلى مؿخىي الٗغى الى٣ضي

 في محزان االإضٞىٖاث بيؿبت 
ً
اصة الىاجج  %0.78عجؼا م٨ً ؤن هٟؿغ هظا في ْل ٖضم ػٍ  للخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت، وٍ

ً
جبٗا

ب الأمضفي  اث الٗامت للؤؾٗاع ؤي  ال٣غٍ اصة التي خضزذ في مؿخىي الٗغى الى٣ضي ؤصث بلى اعجٟإ االإؿخىٍ بلى ؤن الؼٍ

اث.  بلى ْهىع الخطخم، وهى ما اصة الُلب ٖلى الىاعصاث وحسجُل عجؼ في محزان االإضٞىٖ  جغجب ٖىه ػٍ

ؤًًا مً طاث الىخاثج ًدبحن ؤن عنُض محزان االإضٞىٖاث ججاوب للهضماث ٚحر االإخى٢ٗت في ؤؾٗاع الىِٟ بك٩ل 

اصة في ؤؾٗاع الىِٟ بيؿبت اث بيؿبت %01  َغصي، خُض ؤن ٧ل ػٍ اصة عنُض محزان االإضٞىٖ  ،%23.43 ؾخاصي بلى ػٍ
 وللئقاعة ٞةن هظه الىدُجت ظاءث مخىا٣ٞت م٘ ما جم اٞترايه في ْل زهىنُت الا٢خهاص الجؼاثغي.

اصة في  اث ًخجاوب بك٩ل ٨ٖسخي لها، ٞالؼٍ ؤما بسهىم الىاعصاث ٣ٞض ؤوضخذ الىخاثج بلى ؤن محزان االإضٞىٖ

اث بيؿبت  %1 بيؿبت ٢ُمت الىاعصاث  .%15.55ؾخاصي بلى خضور عجؼ في محزان االإضٞىٖ
خحن ( ًم٨ىىا ُٞما ًلي صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت BوA وبٗض الخهى٫ ٖلى هخاثج الخ٣ضًغ )ج٣ضًغ االإهٟىٞ

 وجدلُل الخباًً الإسخل٠ الهضماث.  

: صعاؾت صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت وجدلُل جباًً الأزؼاء
ً
 زالثا

 .صعاؾت صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت 1

ٖلى الأزغ الظي ًتر٦ه خضور  تصعاؾت وجدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت مبي٦ُما ؾب٣ذ الؤقاعة بلُه، ٞةن 

نضمت في مخٛحرة مً مخٛحراث الىٓام االإضعوؽ في ٞترة مُٗىت ٖلى ال٣ُم الخالُت واالإؿخ٣بلُت ٖلى خض الؿىاء لظاث 

 االإخٛحرة وب٣ُت االإخٛحراث الأزغي االإضعظت في الىٓام.

                                                             
 اصة الؤهخاط ؾىاء ٧ان ب اصة الىاجج في الأمض ال٣غٍب بٓاهغة الخباَا ؤو الخإزغ في الىاجج، وهى ما ٌٗجي ؤن ػٍ اصة جى٠ُْ ٖما٫ ظضص ًم٨ً ؤن هٟؿغ هىا ٖضم ػٍ ٟٗل ػٍ

ل الؤياُٞت لا ًخم بك٩ل مباقغ وبهما بك٩ل ؤو اؾخسضام ٦مُاث بياُٞت و٦بحرة مً االإىاص الأولُت ؤو مً عؤؽ االإا٫، ًخُلب ٞترة ػمىُت، لأن اؾخسضام هظه الٗىام

اصة الؤهخاط في االإضي ال٣غٍب في الٛالب لا ًٓهغ وبهما ًإزظ ٞانل ػمجي.    مخباَل، لهظه الأؾباب ٞةن ػٍ



 تحليل وتفسير نتائج الدراسة ومناقشتها ...............................................الفصل الرابع
 

274 

 

ىضر الك٩ل البُاوي ؤصهاه مً الِؿ  اع بلى الُمحن ج٣ضًغاث صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت االإمخضة ٖلى مضي ٖكغوٍ
اث ( 10)  ،(DLOP)، ؾٗغ الىِٟ (LNM2M)، الٗغى الى٣ضي (BOPD)ؾىىاث لآزاع نضمت محزان االإضٞىٖ

 ٖلى الخىالي: (DLM) الىاعصاث
 ؾعغ الىـؽ والىاعصاث محزان االإضؿىعاث لصضمت محزان االإضؿىعاث، العغض الىلضي، اؾخجابت9 19-04 الكيل عكم

 
 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 .26 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظاث:. EViews 9 بغهامج اؾدىاصا

Shoke1: اث ، DLOP نضمت في ؾٗغ الىِٟ : LNM2M ،Shoke3 نضمت في الٗغى الى٣ضي :BOPD  ،Shoke2 نضمت في محزان االإضٞىٖ
Shoke4 :الواردات  نضمت فيDLM 

اث بيؿبت ؾ٩ُىن لها  %01 ًخطر مً الك٩ل ؤٖلاه ؤن خضور نضمت ه٩ُلُت بًجابُت في عنُض محزان االإضٞىٖ

زلا٫ الؿىت الأولى، لخىسٌٟ بٗضها هظه اليؿبت  %01 ؤزغ بًجابي وبك٩ل ٞىعي ٖلى عنُض محزان االإضٞىٖاث بيؿبت

الؿىت الغابٗت ؤزظث هظه اليؿبت في جؼاًض ول٨ً ٖىض الؿىت الشالشت التي جلي الهضمت، وابخضاءً مً  %0.28 لخهل بلى

 
ً
وم٘ بضاًت الٟترة الؿاصؾت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت  ،%0.35 بمٗضلاث يُٟٗت بلى ٚاًت الؿىت االإىالُت مسجلت

  لخهل بلى
ً
وبك٩ل ٖام ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ؤزغ نضمت  ،%0.34  حكغٕ هظه اليؿبت في الاهسٟاى بك٩ل ي٠ُٗ ظضا

اث ٖلى طاجه َُلت ٞترة الاؾخجابت لم جخجاوػ في االإخىؾِ ٖخبتعنُض محزان  )ؤهٓغ الخمشُل البُاوي  ،%0.40 االإضٞىٖ

 الأو٫ مً ظهت الِؿاع(.

ؾخُصخب مٗها  %01بم٣ضاع (LNM2M) ؤما باليؿبت لخضور ؤًت نضمت بًجابُت في الٗغى الى٣ضي

اث بيؿبت زلا٫ الؿىت الأولى، وهى ما ٌٗجي ؤن % - 0.78 اؾخجابت ٞىعٍت وبك٩ل ٨ٖسخي ٖلى عنُض محزان االإضٞىٖ

اصة  م٨ً ؤن هٟؿغ طل٪ ؤن ػٍ اث، وٍ اصة مٟاظئت في الٗغى الى٣ضي ؾخاصي بلى خضور عجؼ في محزان االإضٞىٖ خضور ػٍ

٘ االإؿخىٍاث الٗامت للؤؾٗاع، وبما ؤن  ب )ؾىت واخضة( ؾخاصي بك٩ل ٞىعي بلى عٞ الٗغى الى٣ضي ٖلى االإضي ال٣غٍ

 بظل٪ الأؾٗاع االإدلُ
ً
ت مغجٟٗت م٣اعهت بالأؾٗاع الٗاالإُت ٞةن الُلب ٖلى الىاعصاث ؾىٝ ًؼصاص بك٩ل م٣ابل مدضزا

اث، ول٨ً ما ًلاخٔ مً طاث الك٩ل ؤن طاث   في عنُض االإحزان الخجاعي ومً زم  بلى الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ
ً
عجؼا

 ابخضاءً مً الؿىت الشاهُت، خُ
ً
 بًجابُا

ً
 ،%0.84ض سجلذ وؿبت الاؾخجابت في هظه الؿىت ب  الهضمت ٢ض ولضث ؤزغا

ٖلى  %0.27و %0.26 ٖىض الؿىت الغابٗت ٢بل ؤن جغجٟ٘ مً ظضًض الإضة ؾيخحن بلى %0.18 لخىسٌٟ بٗضها بلى

الخىالي، لدكغٕ بٗضها هظه اليؿبت في الاهسٟاى والاعجٟإ بك٩ل ظضُ ي٠ُٗ، لخهل م٘ جهاًت ٞترة الاؾخجابت 

اث بك٩ل بًجابي ابخضاءً  ،%0.2684 الٗاقغة بلىواالإىا٣ٞت للؿىت  م٨ً جٟؿحر ما ط٦غ ؤن اؾخجابت محزان االإضٞىٖ وٍ

اصة  اصة الىاجج االإدلي والظي مً قإهه ٌٗمل ٖلى ػٍ غظ٘ بلى ػٍ ًُ مً الؿىت الشاهُت التي جلي الهضمت للٗغى الى٣ضي 

 هظه الأزحرة ٞاثٌ في االإحزان الخجاعي ومً زم  في
ً
اث.          الهاصعاث، مدضزت  محزان االإضٞىٖ
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اث في خالت  بك٩ل ٖام ًم٨ً الؤصلاء ؤن خضور نضمت بًجابُت في الٗغى الى٣ضي ؾخجٗل محزان االإضٞىٖ

العجؼ في االإضي ال٣غٍب )الؿىت الأولى ٣ِٞ(، ؤما ٖلى االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الشاهُت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة 

اث َُلت الاؾخجابت( ؾخجٗل محزان االإضٞىٖ  لظل٪ ٞةن اؾخجابت الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ
ً
اث في خالت ٞاثٌ، وجبٗا

 )ؤهٓغ الخمشُل البُاوي الشاوي مً ظهت الِؿاع(. ،%0.21 ٞترة الاؾخجابت بلٛذ في االإخىؾِ ٖخبت
اث الجؼاثغي، ٞةن خضور نضمت بًجابُت في ؾٗغ  ُما ًخٗل٤ بأزاع نضمت ؤؾٗاع الىِٟ ٖلى محزان االإضٞىٖ وٞ

اث بك٩ل مؿخمغ ٖلى مضي ٞترة الاؾخجابت االإ٣ضعة  بخضارالىِٟ مً قإهه ؤن ًاصي بلى  ٞاثٌ في محزان االإضٞىٖ

زلا٫  %01 ر هظه الهضمت بيؿبتبٗكغ ؾىىاث، ٞمً زلا٫ هخاثج جدلُل صوا٫ الاؾخجابت جم ملاخٓت ؤن خضو 

اث ٢ضع ب   وبك٩ل ٞىعي ٖلى عنُض محزان االإضٞىٖ
ً
 بًجابُا

ً
لِؿخمغ جإزحرها  ،%23.43 الؿىت الأولى ٢ض زلٟذ ؤزغا

 ٖلى مضاع ٞترة الاؾخجابت، وابخضاءً مً الؿىت  %32.08 الؤًجابي في الؿىت االإىالُت بيؿبت
ً
وهي ؤٖلى وؿبت مسجلت

ٖىض الؿىت الغابٗت، لدؿخإه٠ بٗض هظه الؿىت اججاه جهاٖضي وبمٗضلاث  %28.70 اليؿبت بلىالشالشت اهسًٟذ هظه 

وفي هظا الؿُا١، ًم٨ً ؤن هٟؿغ  ،%29.15ظضُ يُٟٗت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت ؤًً سجلذ وؿبت ٢ضعث ب  

اث ٖلى ؤجها جخىا٤ٞ م٘ والاؾخجابت الؤًجابُت بحن ؾٗغ الىِٟ والغنُض ال٨لي الإحزان االإ الٗلا٢ت الُغصًت ضٞىٖ

بُٗت الا٢خهاص الجؼاثغي، واالإخمشلت في اٖخماصه بهٟت قبه ٧لُت ٖلى الؤًغاصاث الىُُٟت  الهاصعاث،  مًزهىنُت وَ

وبالخالي ٞٗىض اعجٟإ ؤؾٗاع الىِٟ ؾترجٟ٘ مٗه ٢ُمت الهاصعاث، الأمغ الظي ؾُترجب ٖىه حسجُل ٞاثٌ في االإحزان 

 مٗه ٞاثٌ
ً
اث، وبهٟت ٖامت ًم٨ً الؤصلاء ؤن اؾخجابت عنُض  الخجاعي مصخىبا في الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

اث َُلت ٞترة الاؾخجابت للهضماث التي جدضثها ؤؾٗاع الىِٟ ججاوػث في االإخىؾِ ٖخبت ، %28.85 محزان االإضٞىٖ

 )ؤهٓغ الخمشُل البُاوي الشالض مً ظهت الِؿاع(. 

اث ُما ًسو بمضي ججاوب محزان االإضٞىٖ الجؼاثغي للخٛحراث ٚحر االإخى٢ٗت في ٢ُمت الىاعصاث، ُٞدبحّن ؤن  وٞ

ؾ٩ُىن لها جإزحر ٨ٖسخي وبك٩ل ٞىعي ٖلى الغنُض ال٨لي الإحزان  %01 خضور نضمت بًجابُت في الىاعصاث بيؿبت

اث بيؿبت  ؿخمغ هظا الخإزحر ال٨ٗسخي َُلت ٞترة الاؾخجابت وبك٩ل جهاٖ% -15.55االإضٞىٖ ضي زلا٫ الؿىت الأولى، وَ

جىسٌٟ بٗضها و  ،%-31.71زلا٫ الؿىت الشاهُت زم لخىسٌٟ هظه اليؿبت في الؿىت االإىالُت بلى %-39.81 بلى وؿبت

ٖىض  -%30.04 وابخضاءً مً الؿىت الشالشت حؿخإه٠ جل٪ اليؿبت اججاهها الخهاٖضي لخهل بلى  وؿبت ،-%28.91 بلى

م٨ً جٟؿحر ما ط٦غ بلى ؤن اعجٟإ ٢ُمت الىاعصاث في الجؼاثغ ٖلى االإضي ال٣غٍب والبُٗض لها  جهاًت ٞترة الاؾخجابت، وٍ

 
ً
اث، وهظا لأن الجهاػ الؤهخاجي في طاث البلض ًخمحز بال٠ًٗ، وبظمالا او٩ٗاؾاث ؾلبُت ٖلى الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

اث َُلت ٞترة الاؾخجابت ججاوػث في االإخىؾِ ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ؤزغ نضمت الىاعصاث  ٖلى الغنُض ال٨لي الإمحزان االإضٞىٖ

 )ؤهٓغ الغؾم البُاوي الأو٫ مً ظهت الُمحن(. ،%-29.62 ٖخبت
 الإا جم الخىنل بلُه بكإن صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت، ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الهضماث الؤًجابُت للٗغى 

ً
زلانت

 
ً
 ٨ٖؿُا

ً
ب ٣ِٞ )ؾىت واخضة ٣ِٞ(، ؤما في الى٣ضي في الجؼاثغ جماعؽ ؤزغا اث في االإضي ال٣غٍ  االإضي ٖلى محزان االإضٞىٖ

، وهى ما 
ً
 ول٨ً بك٩ل ي٠ُٗ ظضا

ً
 بًجابُا

ً
االإخىؾِ والبُٗض ٞةن الهضماث الؤًجابُت للٗغى الى٣ضي جماعؽ ؤزغا

                                                             
 اث التي بِىتها هخاثج الخ٣ضًغ في همىطط   .SVAR(1) االإ٣هىص هىا بالٗلا٢ت الُغصًت بحن ؾٗغ الىِٟ وعنُض محزان االإضٞىٖ
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ت ٖلى ظظب االإخٗاملحن الأظاهب ٖلى  ت الجؼاثغٍ بًضإ ؤمىالهم مً ًم٨ً جٟؿحره بمضي ي٠ٗ ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

 .ؤظل الاؾدشماع مً ظهت، وبلى مضي ي٠ٗ الجهاػ الؤهخاجي ومدضوصًت ٢ضعجه مً ظهت ؤزغي 

 .جدلُل جباًً الأزؼاء2

دُذ جدلُل زُإ الخباًً ًُ ٤ همىطط ت الأهمُت اليؿبُت التي ج٨دؿبها ٧ل نضمت مً  SVAR(1) االإخى٢٘ وٞ مٗغٞ

اث الجؼاثغي ٖلى مضاع  الهضماث االإ٩ىهت للىمىطط في جٟؿحر الخ٣لباث ُت في ٢ُمت الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ الٓغٞ

 ؾىىاث مؿخ٣بلُت. (10) ٖكغُ 
 هخاثج زؼإ الخباًً االإخىكع وؿلا للخىػَع الهُىلي9 31-04 الجضوٌ عكم

Explained by shocks in:  

 

 

DBOPD 

DLM DLOP LNM2M DBOPD S.E. Period 

30.51264 69.28357 0.077669 0.126115 28.15901 01 

56.90956 42.76506 0.223909 0.101467 38.20311 02 

58.69026 40.97882 0.234470 0.096459 39.26897 05 

58.69259 40.97649 0.234465 0.096458 39.27040 10 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:                                    
ً
 .27 ؤهٓغ االإلخ٤ ع٢م ملاخظت:. EViews 9 بغهامج اؾدىاصا

 

ًخطر مً هخاثج الجضو٫ ؤٖلاه خى٫ جدلُل زُإ الخباًً االإخى٢٘ بلى ؤن الخ٣لباث الخانلت في وؿب الغنُض 

اث حٗؼي بلى الهضماث اله٩ُلُت للمخٛحر هٟؿه في االإضي ال٣غٍب )الؿىت الأولى(  (DBOPD) ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

 ول٨ً بك٩ل بُيء ٖلى َى٫ الٟترة لخهل في االإضي % 0.12 بيؿبت
ً
 مخىانلا

ً
ت اهسٟايا لدكهض هظه اليؿبت الخٟؿحرً

، ؤما الهضمت اله٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي %0.096 البُٗض )ابخضاءً مً الؿىت الؿابٗت بلى ٚاًت الؿىت الٗاقغة( بلى

اث بدىالي ي االإضي ال٣غٍب وحؿخمغ هظه االإؿاهمت في ف% 0.077 ُٞبضوا ؤجها جٟؿغ مً جباًً عنُض محزان االإضٞىٖ

 لخهل بلى
ً
خطر ؤًًا ؤن مؿاهمت نضماث % 0.2344 الاعجٟإ بك٩ل بُيء ظضا في االإضي االإخىؾِ والبُٗض، ٦ما وٍ

اث ٢ضعث بدىالي ب )زلا٫ الؿىت الأولى(، % 69.28 ؤؾٗاع الىِٟ في جٟؿحر جباًً عنُض محزان االإضٞىٖ في االإضي ال٣غٍ

زلا٫ الؿىت الشاهُت، زم اهسٟاى مخىانل بك٩ل ظض  %42.76 االإؿاهمت اهسٟاى ًهل بلىلدكهض بٗضها هظه 

 . %40.09 بُيء ٖلى االإضي االإخىؾِ والبُٗض، خُض ونلذ بلى
اث ٣ٞض ٢ضعث بدىالي  وؤما ُٞما ًسو مؿاهمت نضماث ٢ُمت الىاعصاث في جٟؿحر جباًً عنُض محزان االإضٞىٖ

ب )زلا٫ % 30.51 الؿىت الأولى(، لدكهض بٗضها هظه االإؿاهمت اعجٟإ مخىانل ًهل بلى االإضي في االإضي ال٣غٍ

  .%58.69 االإخىؾِ والبُٗض ب 
 مً زلا٫ هخاثج جدلُل الخباًً جىا٣ٞها م٘ هخاثج صوا٫ الاؾخجابت، ٣ٞض ؤ٦ضّث وصٖمذ الأولى 

ً
ا ُّ ًخطر ظل

يذ بىيىح ال٣ضعة ؤو الأهمُت اليؿ ُّ بُت لهضمت الٗغى الى٣ضي في جٟؿحر الخ٣لباث الشاهُت، ٞىخاثج جدلُل الخباًً ب

اث الجؼاثغي.  ُت التي ٌكهضها محزان االإضٞىٖ  الٓغٞ

                                                             
  لهضٝ الضعاؾت، ؤما جباًً ب٣ُت االإخٛحراث الخابٗتؾِخم 

ً
اث ٣ِٞ وهظا اؾدىاصا الأزغي االإ٩ىهت  يمً هظه ال٣ٟغة جدلُل جباًً زُإ الخيبا الخام بمحزان االإضٞىٖ

 .27 للىمىطط ًم٨ً الغظىٕ بليها بلى االإلخ٤ ع٢م
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، ومً زلا٫ ٢غاءة الىخاثج الؿاب٣ت )صعاؾت صوا٫ الاؾخجابت وجدلُل الخباًً( ًدبحن ؤن نضمت الٗغى 
ً
بظمالا

ب  LNM2Mالى٣ضي  اث في الجؼاثغ ؾىاء في الأمض ال٣غٍ ُت الإحزان االإضٞىٖ جدخل االإغجبت الشالشت في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ

م٨ً ؤن ج٩ىن هظه الىدُجت االإخىنل بليها بقاعة ٖلى ي٠ٗ االإاؾؿاث البى٨ُت في ٢ضعتها ٖلى اؾخ٣ُاب  ؤو البُٗض، وٍ

والتي مً ٢ضعتها ٖلى اخخىاء ال٨خلت الى٣ضًت االإدؿغبت الىصاج٘ الأظىبُت واؾدشماعها مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي في ٖضم 

 ح٤ُٗ وج٠ًٗ ؾُىلت الجهاػ البى٩ي ومً زم  ٖمل الؿُاؾت الى٣ضًت.     .قإجها 
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 صت زلا 

مً زلا٫ الى٢ىٝ ٖلى االإباخض االإبىبت في هظا الٟهل والتي جمحّزث بخ٣ضًغ و٢ُاؽ مضي جإزحر نضماث الٗغى 

اث( في الى٣ضي ٖلى ؾلى٥ ماقغاث  الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )الىمى الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت، محزان االإضٞىٖ

ؤم٨ً الخىنل بلى ؤهم الىخاثج واالإلاخٓاث االإغجبُت بخدلُل ما جًمىخه جل٪ االإباخض،  ،2018-1990 الجؼاثغ للٟترة

 والتي ًم٨ً ج٣ضًمها في الى٣اٍ الخالُت:

 ت الؿلاؾل الؼمىُت، جبحن ؤن االإخٛحراث مدل الضعاؾت ٚحر خؿب ازخباع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع لضعاؾ ت اؾخ٣غاعٍ

لى هظا الأؾاؽ جم٨ىذ  ج بحن الضعظت الهٟغ والضعظت الىاخض، وٖ مخ٩املت مً هٟـ الضعظت، وبهما هي مؼٍ

حن مً الىماطط الضًىام٨ُُت )همىطط مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  الضعاؾت مً الىلىط بلى اؾخسضام هىٖ

SVAR  تاالإىػٖ تالؼمىُ اثهمىطط الاهدضاع الظاحي للئبُاءو ARDL.الإٗالجت ٞغوٕ الؤق٩الُت االإُغوخت ) 
 ؾمدذ ؤصواث جدلُل الىمىطط SVAR  مشل الخ٣ضًغ وصوا٫ الاؾخجابت وجدلُل الخباًً بخىيُذ مضي

اث للخٛحراث التي ًسلٟها الٗغى  الى٣ضي في اؾخجابت ٧ل مً الىمى الا٢خهاصي، الخطخم ومحزان االإضٞىٖ

 الجؼاثغ مً عنض الىخاثج الخالُت:

همىطط اؾخجابت الخطخم )الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪( للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي مً زلا٫  سجل -

ؾخ٩ىن بمشابت  %01 جدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت بلى ؤن خضور نضمت في الٗغى الى٣ضي بم٣ضاع

ب )مً الؿىت  الأولى بلى ٚاًت الؿىت الشالشت(، ؤما ٖلى االإضي االإخىؾِ نضمت جطخمُت في االإضي ال٣غٍ

والبُٗض )مً الؿىت الغابٗت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت( ٞةن خضور طاث الهضمت ؾخ٩ىن بمشابت 

 نضمت اه٨ماقُت.

زلو همىطط مضي اؾخجابت الىمى الا٢خهاصي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي بلى حسجُل اؾخجابت بًجابُت  -

ت  للىاجج االإدلي الؤظمالي ٖىض خضور نضمت ه٩ُلُت في الٗغى الى٣ضي، خُض سُجلذ وؿبت ومٗىىٍ

جي جهل بلى %0.61الاؾخجابت زلا٫ الؿىت الأولى ب    لدكهض بٗضها ؾلؿلت مً الاعجٟاٖاث بك٩ل جضعٍ
ابخضاءً زلا٫ جهاًت ٞترة الاؾخجابت )الؿىت الٗاقغة(، وهى ما ًٟؿغ بإن الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي  3.40%

مَ الىمى الا٢خهاصي.
ّ
 مً الؿىت الأولى ؾُهبذ مهضع مهم للىاجج االإدلي الؤظمالي ومً ز

اث للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي بلى ؤن خضور نضمت  - في خحن ؤؾٟغ همىطط مضي اؾخجابت محزان االإضٞىٖ

ب )الؿىت الأولى  اث في خالت العجؼ في االإضي ال٣غٍ ٣ِٞ(، ؤما ٖلى في هظا الأزحر ؾخجٗل محزان االإضٞىٖ

االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الشاهُت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت( ؾخجٗل محزان االإضٞىٖاث في 

 خالت ٞاثٌ. 

 جىنلذ مىهجُت الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖت ARDL  التي ج٨ك٠ ًٖ بم٩اهُت وظىص ٖلا٢ت

ب والبُٗض، بلى ما ًلي:بحن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي والبُالت في الأمضً  ً ال٣غٍ
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ت -  خؿب %01 وظىص ٖلا٢ت بُٗضة االإضي بحن الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

 وما ػاص مً جإ٦ُض هظه الىدُجت Bound Test   ازخباع
ً
مٗلمت خض جصخُذ الخُإ التي جم ٢بىلها بخهاثُا

 .%1ٖىض طاث االإؿخىي االإٗىىي 
توظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن  -  ،%5 الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت في االإضي البُٗض ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

اصة الٗغى الى٣ضي ب   وهي هدُجت  ،%0.15 ؾخاصي بلى اهسٟاى مٗضلاث البُالت بيؿبت %01ٞٗىض ػٍ

اصة في الٗغى الى٣ضي ت الا٢خهاصًت ٖلى ؤؾاؽ ؤن الؼٍ جبإ امً زلا٫  M2 جخ٤ٟ م٘ ؤصبُاث الىٓغٍ

٘  ات ؾُيكإ ٖنهؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗ ً، الأمغ الظي ؾِؿمذ بخإؾِـ مكاعَ الخىؾ٘ في جمىٍل االإؿدشمغٍ

لى ازغ طل٪  ت بهخاظُت ٧اهذ ؤو زضماجُت ٢اثمت بالٟٗل، وٖ ٘ اؾدشماعٍ ت ظضًضة ؤو جىؾُ٘ مكاعَ اؾدشماعٍ

 ؾىٝ جؼصاص ٞغم الخى٠ُْ االإؿخدضزت وج٣ل مٗضلاث البُالت في الا٢خهاص.

ب وظىص  - ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت ول٨ً بك٩ل ي٠ُٗ ؤًًا في االإضي ال٣غٍ

ت اصة في الٗغى الى٣ضي بيؿبت%5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ؾىٝ ًاصي بلى جسٌُٟ  %1 ، ٞٗىض بخضار ػٍ

 .%0.09 مٗضلاث البُالت بيؿبت
ث في خالت خضور نضمت ٖلى مؿخىي الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ بىخضة واخضة ؾُضوم جإزحرها ٖلى مٗضلا  -

 باججاه ٢ُمخه الخىاػهُتالبُالت مضة 
ً
با  واخضة وزماهُت ؤقهغ ج٣غٍ

ً
توهى ما ٌٗجي ، ؾىت جإزحر الٗغى  ؾغٖ

 الى٣ضي ٖلى مٗض٫ البُالت في الجؼاثغ.

و٦سلانت ؤؾاؾُت، وفي ْل االإُُٗاث االإؿخسضمت في ج٣ضًغ هماطط بق٩الُت الضعاؾت االإُغوخت ًم٨ً ال٣ى٫ 

ؿغّث مدضوصًت مؿاهمت الٗغى الى٣ضي في جسٌُٟ مٗضلاث البُالت وعٞ٘ عنُض ؤن هظه االإُُٗاث ٢ض ٖبرّث  وٞ

ُت في ٧ل مً الىاجج االإدلي الؤظمالي   في جٟؿحر الخٛحراث والخ٣لباث الٓغٞ
ً
 مٗخبرا

ً
اث بلى الؤًجاب، و٢ضعا محزان االإضٞىٖ

 والخطخم.
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 زاجمت

ل٣ض ٧ان الهضٝ االإغججى مً هظه الضعاؾت هى الى٢ىٝ ٖلى جدلُل وا٢٘ الٗغى الى٣ضي وماقغاث الاؾخ٣غاع 

 ًٖ الىمظظت 
ً
ال٣ُاؾُت والخدلُلُت الإضي اؾخجابت مىٓىمت الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي في ال٣ُغ الجؼاثغي، ًٞلا

 بلى 1990 الا٢خهاصي ال٨لي للهضماث التي ًسلٟها الٗغى الى٣ضي لظاث البلض يمً مؿاخت ػمىُت امخضث مً ؾىت
 ٖلى ج٣ىُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي 2018 ٚاًت ؾىت

ً
الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت و SVAR، اٖخماصا

 .ARDL االإىػٖت
ب الضعاؾت  ولٛغى جد٤ُ٣ هظا الهضٝ ومداولت مىا ٢ضع الؤم٩ان الؤالإام بمسخل٠ خُصُاث هظا االإىيىٕ جم جبىٍ

ت ل٩ل مً الٗغى الى٣ضي  بلى ؤعبٗت ؤظؼاء عثِؿُت وػٖذ ٖلى ؤعبٗت ٞهى٫، الأو٫ منها جمحّز بخ٣ضًم االإٟاهُم الىٓغٍ

 ًٖ ج٣ضًم  وماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي )الىمى 
ً
اث(، ًٞلا الا٢خهاصي، الخطخم، البُالت، محزان االإضٞىٖ

ت مً الضعاؾاث والأبدار الٗلمُت  ت للٗلا٢ت بُنهما، ؤما الٟهل الشاوي ٞخمحّز بدهغ مجمىٖ وجىيُذ االإ٣اعبت الىٓغٍ

٣ت واالإ٣اعباث الؤ  غى هخاثجها، في خحن جىاو٫ الٟهل الشالض الُغٍ خهاثُت االإٗخمضة الؿاب٣ت طاث الهلت باالإىيىٕ وٖ

 في الخدلُل، ؤما الٟهل الغاب٘ ٞخًمً جدلُل البُاهاث ومىا٢كت هخاثج الازخباعاث.

لى الترجِب  ُما ًلي ًم٨ً ج٣ضًم وٖ ازخباع الٟغيُاث االإٗضة لأظل الؤظابت ٖلى الؤق٩الُت االإُغوخت وما عا٣ٞها وٞ

ُت، زم  ؾىاء ما حٗل٤ بك٣ها الىٓغي ؤو بك٣ها ؤهم الىخاثج التي ؤزمغتها هظه الضعاؾت مً الأؾئلت الٟغٖ

ت صون ؤن هيسخى ()جدلُلي و٢ُاسخيالخُب٣ُي آٞا١ ط٦غ ، وفي الأزحر ج٣ضًم مجمىٖت مً الخىنُاث والا٢تراخاث الًغوعٍ

 الضعاؾت.

: هخاثج ازخباع ؿغطُاث الضعاؾت
ً
 ؤولا

 ٦ما ًلي:يمً هظه الى٣ُت ًم٨ً ازخباع ٞغيُاث الضعاؾت التي وعصث في االإ٣ضمت الٗامت لها 

 ،م ٢بى٫  الـغطُت الأولى: ًلصض بالعغض الىلضي على ؤهه حمُع وؾاثل الضؿع االإخاخت في اكخصاص ما ٞغٚ

 لازخلاٝ صعظت همىه 
ً
 ؤهه لا ٌُٗي في الخ٣ُ٣ت الخٗغ٠ٍ الض٤ُ٢ له، وهظا هٓغا

ّ
هظا الخٗغ٠ٍ بك٩ل ٖام بلا

جسً٘ لٗضة التي  ن ؾلى٥ خغ٦ت حٛحراجهوجُىع الجهاػ الى٣ضي والخضماث البى٨ُت مً ا٢خهاص لآزغ، ٦ما ؤ

اٖخباعاث منها ا٢خهاصًت )ٖلى ؾبُل االإشا٫ جُىع اليكاٍ الا٢خهاصي، الؿُاؾت الى٣ضًت، الؿُاؾت االإالُت( 

وماؾؿاجُت )البى٪ االإغ٦ؼي باٖخباعه الجهت االإسىلت في ٖملُت الؤنضاع وفي ٖملُت الخد٨م واالإغا٢بت في همى 

ت باٖخباعها الجهت التي اصة في حجم الٗغى الى٣ضي  الٗغى الى٣ضي، البىى٥ الخجاعٍ ًٓهغ ٖلى مؿخىاها ػٍ

ُٟت زل٤ ه٣ىص الىصاج٘، ؾلى٥ الأٞغاص واالإخٗاملحن الا٢خهاصًحن ؤزىاء حٗاملهم م٘  وهظا هدُجت ٢ُامها بىْ

 آزغ لظل٪.  
ً
ت مً ظهت والىي٘ الا٢خهاصي مً ظهت ؤزغي( ؾببا  البىى٥ الخجاعٍ

  :ج مً الاؾخلغاع كخصاصي الىلي بصـت عامت في جدلُم جخجلى ماقغاث الاؾخلغاع الا الـغطُت الثاهُت مؼٍ

 الضازلي والخاعجي
ً
 مؿخ٣غا

ً
 ا٢خهاصًا

ً
٠ ال٩امل وهمىا ، مما ٌٗجي بضوعه جد٤ُ٣ الخالت الشاهُت، والخىْ

 بمٗضلاث الخطخم االإىسًٟت
ً
ٖلا٢اث  ، ووكحر بلى ؤن جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع هظه االإىٓىمت جغبِ بُنهامصخىبا
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ت مً الؿُاؾاث مخًاصة مما ًجٗل مً ا لهٗىبت جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع اللاػم بُنها، ولهظا ٣ًخطخي ج٩امل مجمىٖ

الا٢خهاصًت )الؿُاؾت الى٣ضًت، الؿُاؾت االإالُت، ...بلخ( للىنى٫ بلى الأهضاٝ االإُلىبت بحن ٖىانغ ماقغاث 

  الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي، وهظا ما ًشبذ صخت الٟغيُت الشاهُت.
 ضخم في الجؼاثغ عىض خضور صضمت في العغض الىلضي بكيل ػغصي في الـغطُت الثالثت: ٌؿخجُب الخ

ب والبعُض،  وهي ٞغيُت صخُدت في ق٣ها الأو٫ وزاَئت في ق٣ها الشاوي، ٞمً زلا٫ هخاثج االإضًحن اللغٍ

جدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت االإىضخت في الٟهل الخُب٣ُي، ًدبحّن ؤن خضور نضمت في الٗغى الى٣ضي 

ب  %1 بيؿبت  بالغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪( بك٩ل بًجابي في االإضي ال٣غٍ
ً
ٌؿخجُب لها الخطخم )ممشلا

ٖلى الخىالي(، ٢بل ؤن جخدى٫ بلى اؾخجابت  %1.12 بلى %2.96 بلى %3.22 )الؿىىاث الشلازت الأولى بيؿبت

ٗاقغة(، وهى ما ٌٗجي ؤن ٨ٖؿُت ٖلى االإضي االإخىؾِ والبُٗض )ابخضاءً مً الؿىت الغابٗت بلى ٚاًت الؿىت ال

 اؾخجابت الخطخم للخٛحراث االإٟاظئت في الٗغى الى٣ضي لا حؿخمغ بك٩ل َغصي َُلت ٞترة الاؾخجابت. 
  :ـترض ؤن الىمى الاكخصاصي في الجؼاثغ ٌؿخجُب بكيل بًجابي هدُجت الخؼحراث هالـغطُت الغابعت

، جم بزباتها فيالخاصلت في العغض الىلضي
ً
الٟهل الغاب٘ )الخُب٣ُي(، ٞبىاءً ٖلى  ، وهي ٞغيُت صخُدت

ٌؿخجُب الىمى  %1 هخاثج جدلُل الاؾخجابت اللخُٓت، ٞةن ٖىض خضور نضمت في الٗغى الى٣ضي ب 

ب )الؿىت الأولى( ٌؿخجُب   ٟٞي االإضي ال٣غٍ
ً
الا٢خهاصي االإمشل بالىاجج االإدلي الؤظمالي بك٩ل بًجابي صاثما

 وفي االإضي البُٗض )الؿىت الٗاقغة( %2.28 ت الخامؿت( ب يؿبتوفي االإضي االإخىؾِ )الؿى %0.61ـ بيؿبت
 . %3.40 ب يؿبت

  
ً
 في جغاحع معضٌ البؼالتالـغطُت الخامؿت: جماعؽ الخؼحراث الخاصلت في العغض الىلضي صوعا

ً
 بًجابُا

مخجه وهي ٞغيُت صخُدت، وهظا ما جم بزباجه في الٟهل الخُب٣ُي مً زلا٫ الاؾخٗاهت بخ٣ىُت  في الجؼاثغ،

، خُض جم الخىنل بلى وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى ARDL تاالإىػٖ تالؼمىُ اثالاهدضاع الظاحي للئبُاء

ت  اصة في الٗغى الى٣ضي  ،%5الى٣ضي ومٗض٫ البُالت في االإضي ال٣غٍب ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ٞٗىض بخضار ػٍ

وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن  بالإياٞت بلى ،%0.09 ؾُاصي بلى اهسٟاى مٗضلاث البُالت بيؿبت %1 بيؿبت

ت اصة في الٗغى %5 الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت في االإضي البُٗض ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ، ٞٗىض بخضار ػٍ

 .%0.15 ؾُاصي بلى اهسٟاى مٗضلاث البُالت بيؿبت %1 الى٣ضي بيؿبت

  الـغطُت الؿاصؾت: ٌؿخجُب محزان االإضؿىعاث الجؼاثغي هظحر صضمت العغض الىلضي بكيل ػغصي

ب ؤوفي االإضي البعُض،  وهي ٞغيُت زاَئت في ق٣ها الأو٫ وصخُدت في ق٣ها الشاوي، ؾىاء في االإضي اللغٍ

 لىخاثج جدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت جبحّن ؤن خضور نضمت بًجابُت في الٗغى الى٣ضي بيؿبت
ً
 ٞاؾدىاصا

اث في خالت العجؼ في االإضي ال٣غٍب )الؿىت الأول 01% ٢ضعث  ى ٣ِٞ( بيؿبت اؾخجابتؾخجٗل محزان االإضٞىٖ

، وفي خالت ٞاثٌ في االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الشاهُت بلى الؿىت الٗاقغة( بيؿبت %0.78 ب 

 . %0.32 اؾخجابت ٢ضعث في االإخىؾِ
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 :
ً
 هخاثج الضعاؾتزاهُا

 مً ؤهم الىخاثج التي جىنلذ بليها الضعاؾت في ق٣ها الىٓغي هظ٦غ:: الجاهب الىظغي هخاثج  .1

  بىاءً ٖلى جباًً جُىع اليكاٍ الا٢خهاصي مً صولت بلى ؤزغي و٦ظا جباًً جُىع مىٓىمتها البى٨ُت ٞةن ٢ًُت

كحر الٗغى  ٌُ جدضًض مٟهىم ص٤ُ٢ للٗغى الى٣ضي وم٩ىهاجه ًب٣ى عهحن الخباًىاث االإظ٧ىعة، ول٨ً بك٩ل ٖام 

ؤما مً خُض ه٩ُلُخه ٞهى ًخ٩ىن مً  الى٣ضي بلى ظمُ٘ وؾاثل الضٞ٘ االإخاخت في مجخم٘ ما زلا٫ ٞترة ػمىُت،

ت(، بالإياٞت بلى  الى٣ىص ال٣اهىهُت الهاصعة مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي والىصاج٘ جدذ الُلب )الىصاج٘ الجاعٍ

ت  لى ؤؾاؽ هظه االإ٩ىهاث اهدهغ جهي٠ُ الٗغى الى٣ضي في مجمىٖ ؤقباه الى٣ىص )الىصاج٘ لأظل(، وٖ

الٗغى الى٣ضي ، M1ًت، وهي الٗغى الى٣ضي بمٗىاه ال٤ًُمخجاوؿت مً الٗىانغ حٗغٝ باالإجمٗاث الى٣ض

 .  M3 والٗغى الى٣ضي بمٗىاه الأوؾ٘  M2بمٗىاه الىاؾ٘
  جخجلى ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي بهٟت ٖامت في جد٤ُ٣ الهضٝ النهاجي للؿُاؾاث الا٢خهاصًت في

ال٣ًاء ٖلى البُالت مً زلا٫ جد٤ُ٣  ؤي ا٢خهاص وهي جد٤ُ٣ مٗضلاث مغجٟٗت في همى الىاجج الخ٣ُ٣ي و٦ظا

 في االإحزان 
ً
 في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع وجد٤ُ٣ جىاػها

ً
مؿخىي الٗمالت ال٩املت، بالإياٞت بلى جد٤ُ٣ اؾخ٣غاعا

اث الضولُت.  االإضٞىٖ

   ووكحر بلى ؤن جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع هظه االإىٓىمت جغبِ بُنها ٖلا٢اث مخًاصة مما ًجٗل مً الهٗىبت جد٤ُ٣

اللاػم بُنها، لهظا الىي٘ ٌؿخضعي يغوعة جضزل الضولت لإخضار الخىاػهاث االإُلىبت بحن ٖىانغ الخىاػن 

غها الؿُاؾت الا٢خهاصًت  ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي باؾخسضام مسخل٠ الأصواث االإىاؾبت والتي جىٞ

   .ال٩لُت منها الؿُاؾت االإالُت، الؿُاؾت الى٣ضًت وؾُاؾت الخجاعة الضولُت

  خُٓذ ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي باالإؿخىي الٗام للؤؾٗاع )الخطخم( والؤهخاط والبُالت بإيىاء اهخمام مسخل٠

 بلى ال٨ٟغ  
ً
 بال٨ٟغ ال٨ُجزي ونىلا

ً
 مً ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي مغوعا

ً
اث ال٨ٟغ الا٢خهاصي بضاًت مضاعؽ وهٓغٍ

ت ال٨مُت وفي ْل اٞتر  ايه ؤن الا٢خهاص ٖىض مؿخىي الى٣ضي الخضًض، ٞال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي مً زلا٫ الىٓغٍ

٠ ال٩امل )الؤهخاط زابذ ولا وظىص للبُالت(، جىنل بلى ؤن ٧ل حٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؾُاصي بلى  الخىْ

ل، صون مماعؾت  بخضار حٛحر م٣ابل بىٟـ الاججاه في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع في ٦لا الأظلحن ال٣هحر والُىٍ

لخ٣ُ٣ُت )الؤهخاط، البُالت(، ؤما ال٨ٟغ ال٨ُجزي وفي ْل اٞترايه ؤن وخضور ؤي حٛحر ٖلى مؿخىي االإخٛحراث ا

٠ ال٩امل، جىنل بلى ؤن بخضار حٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؾ٩ُىن له جإزحر  الا٢خهاص صون مؿخىي الخىْ

٠، وهظا مً زلا٫ ٢ىاة ؾٗغ الٟاثضة والظي ًغجبِ م٘ الاؾدشماع  م٣ابل بىٟـ الاججاه ٖلى الؤهخاط والخىْ

٠ ال٩امل خؿب طاث ال٨ٟغ بٗلا  -ال٨ٟغ ال٨ُجزي –٢ت ٨ٖؿُت،  ؤما بطا ونل الا٢خهاص بلى مؿخىي الخىْ

ٞةن بخضار حٛحر في ٦مُت الٗغى الى٣ضي ؾُاصي بلى اؾخجابت االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع بك٩ل زُي 

ضمان ٣ٞض ؤزبذ هى الآزغ ؤن مخٛحراث اليكاٍ الا امت ٞغٍ ٢خهاصي وجىاؾبي، ؤما ال٨ٟغ الى٣ضي الخضًض بؼٖ

)االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع والؤهخاط والٗمالت( جخإزغ ب٨مُت الٗغى الى٣ضي في الأظل ال٣هحر، ؤما في الأظل 

 ل٨ٟغ الخى٢ٗاث 
ً
ب٣ا ل ٞةن االإخٛحر الىخُض الظي ؾىٝ ٌؿخجُب هى مؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٣ِٞ، وَ الُىٍ
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غى الى٣ضي ٖىضما ٩ًىن ٚحر مخى٢٘ ٞةن ال٣ٗلاهُت )ال٨لاؾ٨ُُىن الجضص( ٣ٞض جىنل بلى ؤن الخىؾ٘ في الٗ

٠، ؤما بطا ٧ان ال٨ٗـ، ؤي بطا ٧ان الخىؾ٘ في  اصة م٣ابلت في الؤهخاط والخىْ اصة ُٞه ؾدى٨ٗـ بؼٍ ٧ل ػٍ

اصة في االإؿخىي الٗام للؤؾٗاع ٣ِٞ صون  اصة في هظا الأزحر ؾخاصي بلى ػٍ  ٞةن ٧ل ػٍ
ً
الٗغى الى٣ضي مخى٢ٗا

 .(٠ )الخض مً البُالتُاالإؿاؽ بالىاجج ومؿخىٍاث الخىْ

 اث ْاهغة ه٣ضًت وؤن ازخلا ٫ جىاػهه بهما هى عاظ٘ بلى ازخلا٫ ٣ًغ الخىظه الى٣ضي ٖلى ؤن محزان االإضٞىٖ

اث الٗغى الى٣ضي. اصة جىاػهه ؾىٝ ٩ًىن مً زلا٫ الخُٛحر في مؿخىٍ  ه٣ضي، لهظا ٞةن الؿبُل لٖإ

 :الضعاؾت في ق٣ها الخدلُلي هظ٦غ مً ؤهم الىخاثج التي جىنلذ بليها هخاثج الجاهب الخدلُلي: .2

  ًبن ملاخٓت جُىع حجم الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت ٢ض ْهغ بىيىح، خُض اهخ٣ل م

اصة ٢ضعث ب 2018 ملُاع صط ؾىت 11404.1 بلى 1990 ملُاع صط ؾىت 270.082 اهخ٣ل مً  ، ؤي بؼٍ
غص طل٪ بلى  3841 ملُاع صط وبمخىؾِ ججاوػ ٖخبت 11134.018 جُىع م٩ىهاتها مً ظهت وبلى ملُاع صط، وٍُ

 جُىع م٣ابلاتها مً ظهت ؤزغي.

  ٖلى نُٗض جدب٘ جُىع م٩ىهاث الٗغى الى٣ضي اخخلذ الٗملت االإخضاولت زاعط االإىٓىمت البى٨ُت ٦إخض

وبك٩ل زام زلا٫ الأعبٗت ٖكغ ؾىت الأولى مً ٞترة  M1 االإ٩ىهاث االإهمت في الٗغى الى٣ضي بمٗىاه ال٤ًُ

الضعاؾت، وهظا ٌٗىص بلى جًُٟل الأٞغاص بالخٗامل الى٣ضي بض٫ اؾخسضام مسخل٠ وؾاثل الضٞ٘ الأزغي منها 

 لُٛاب الش٣اٞت البى٨ُت والىعي الاصزاعي، ول٨ً بٗض جل٪ الٟترة 
ً
الأعبٗت ٖكغ ؾىت الأولى مً  -الكُ٪ هٓغا

غص طل٪ بلى ض جُىع حجم الٗملت االإخضاولت جغاظٗه م٣اعهت بذجم الىصاج٘ جدذ الُلب، قه -ٞترة الضعاؾت وٍُ

الاعجٟإ الجىهغي في وصاج٘ ماؾؿاث ٢ُإ االإدغو٢اث ٖلى ٚغاع الىصاج٘ االإخإجُت مً االإاؾؿاث الخانت 

 والأٞغاص. 

 جبحّن ؤن  (2017-2001) ؤما ٖلى نُٗض جدب٘ جُىع م٣ابلاث الٗغى الى٣ضي وبك٩ل زام زلا٫ الٟترة

نافي االإىظىصاث الخاعظُت جدبىؤ االإ٣ام الأو٫ لخل٤ الى٣ىص مً ٢بل الىٓام البى٩ي، بمٗجى آزغ ؤن مؿاع جُىع 

 له، ٩ٞلما جدؿً همى هظه 
ً
الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ ًإزظ مٗه حجم االإىظىصاث الخاعظُت وهمىها ْلا

لىا٢٘ هظه الىٓغة الخدلُلُت هجض ؤن الؿىىاث الأزحرة جدؿً مٗها همى الٗغى الى٣ضي وال٨ٗـ، و٦مشا٫ 

 م٣اعهت بالؿىت الؿاب٣ت، خ٤٣ الٗغى الى٣ضي في 
ً
 مىسًٟا

ً
التي خ٣٣ذ ٞيها نافي االإىظىصاث الخاعظُت همىا

 هي
ً
 مىسًٟا

ً
٦ما ًم٨ً مكاهضة هٟـ ، 2016، 2015، 2013، 2012، 2004، 2003، 2002 االإ٣ابل همىا

ؤي جدؿً همى نافي ، 2014، 2011، 2010، 2007، 2005 الؿىىاثاالإلاخٓت ول٨ً بالك٩ل ال٨ٗسخي في 

 االإىظىصاث الخاعظُت م٣اعهت بالؿىت التي حؿب٣ه خ٤٣ مٗه في االإ٣ابل جدؿً همى الٗغى الى٣ضي.  

  ؤوضر جدلُل مؿاع جُىع ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت ٖلى ؤن

 ؤؾٗاع ٢ُإ االإدغو٢اث، ٞبخدؿً ؤو جضهىع ؤؾٗاع الىِٟ جخدؿً ؤو جخضهىع فيظمُٗها جخإعجر بخإعجر 
االإ٣ابل ماقغاث الأصاء الا٢خهاصي، و٦مشا٫ وا٢عي ٖلى جضهىع ؤؾٗاع الىِٟ ومسلٟاتها ٖلى االإاقغاث ال٩لُت 
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ع خُض جمحّزث ٞيهما مىٓىمت الاؾخ٣غا 2018-2015 ، و٦ظا الٟترة2000-1990للا٢خهاص وؿخٗحن بالٟترة 

الا٢خهاصي ال٨لي بالهكاقت والازخلا٫ جغظمتها مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي الًُٟٗت م٘ اعجٟإ مٗضلاث 

البُالت، و٦ظا بلى الاعجٟإ ٚحر االإ٣بى٫ الإؿخىٍاث الخطخم، بالإياٞت بلى العجىػاث االإالُت االإسجلت في عنُض 

اث، ؤما بكإن الٟترة االإخب٣ُت دؿً ؤؾٗاع الىِٟ زلالها ٢ض ؾاهم ٞىجض ؤن ج 2014-2001 محزان االإضٞىٖ

     .٠ اصة الىاجج االإدلي الؤظمالي وعٞ٘ مؿخىي الخىْ  ما في جدؿً ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي ٦ؼٍ
ً
ا  هىٖ

  بن جدلُل ٖلا٢ت الٗغى الى٣ضي بمٗضلاث الخطخم في الجؼاثغ زلا٫ ٞترة الضعاؾت ج٨ك٠ مً زلا٫ مٗامل

 ٖالُت مً الؿُىلت الؼاثضة  (        ) الاؾخ٣غاع الى٣ضي
ً
ٖلى ؤن بِئت الا٢خهاص الجؼاثغي حكهض وؿبا

اث جطخمُت.  ًٖ الاخخُاظاث الخ٣ُ٣ُت للا٢خهاص، وهى ما ؾاٖض ٖلى ْهىع واعجٟإ يٛىَ

 ٖلا٢ت ؾلى٥ الٗغى الى٣ضي بماقغ الىمى الا٢خهاصي االإمشل بالىاجج االإدلي الؤظمالي  ؤما بسهىم جدلُل

ذزلا٫ ٞترة الدؿُٗىاث ؤن بك٩ل ٖام جبحن و  2018-1990 ٟترةفي الجؼاثغ زلا٫ ال مٗضلاث همى  ٖغٞ

م االٗغى الى٣ضي ٞيه  وبك٩ل ججاوػث ُٞه مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي، وهظ٦غ ؤن عٚ
ً
 واضخا

ً
 هظا جُىعا

 ؤهه لم ٌسجل في ؤٚلب ؾىىاث طاث الٟترة ٖلا٢ت بًجابُت بالىمى 
ّ
الخُىع االإلخىّ في الٗغى الى٣ضي بلا

 ًٖ الا
ً
ل بالعجؼ ًٞلا ت مً اهتهاط ؤؾلىب الخمىٍ ٢خهاصي، وطل٪ هدُجت الإا اٖخمضجه الخ٩ىمت الجؼاثغٍ

 2018-2000 لا٫ الٟترةزجضهىع الىي٘ الأمجي والا٢خهاصي آهظا٥، ؤما ُٞما ًسو جدلُل جل٪ الٗلا٢ت 
اصة في اصة في مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي لِـ بالًغوعة ؤن ج٣ابلها ػٍ مٗضلاث الىمى  ٞاجطر ؤن ٧ل ػٍ

 الإا ؤوضخخه الؿىىاث الخالُت:
ً
-2000 ؤما الؿىىاث، 2017-2011-2006-2001 الا٢خهاصي، وهظا اؾدىاصا

اصة في  2018 -2005-2007-2010-2014 اصة في مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ج٣ابلها ػٍ يذ ؤن ٧ل ػٍ ُّ ٞب

ؤن ٧ل اهسٟاى في  2013-2009-2008-2004 مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي، وفي االإ٣ابل ؤْهغث الؿىىاث

 مٗضلاث همى الٗغى الى٣ضي ٣ًابله اهسٟاى في مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي.  
 كحر الى٣ُت الؿاب٣ت مً زلا٫ الاؾخٗاهت بماقغ ؾُىلت الا٢خهاص

ُ
ت صوعان  (M2/GDP) ح وماقغ ؾغٖ

هىا٥ بٞغاٍ في ٖلى ُٚاب اؾخ٣غاع الٗلا٢ت الؤًجابُت بُنهما، وهى ما ًاقغ ٖلى ؤن  (GDP/M2) الى٣ىص

لى احؿإ ْاهغة الا٦خىاػ لضي  اؾخٗما٫ الى٣ىص مً صون ؤن ٩ًىن له م٣ابل خ٣ُ٣ي مً الؿل٘ والخضماث، وٖ

ضم جضاولها في الؿى١ الغؾمُت. ت وٖ  الأٞغاص وحؿغب الأمىا٫ بلى الؿى١ االإىاػٍ

  ظىص ٖلا٢ت وبكإن جدلُل ؾلى٥ خغ٦ت الٗغى الى٣ضي بمٗضلاث البُالت زلا٫ ٞترة الضعاؾت، اجطر و

ٝ ؤن هظه و ٨ٖؿُت بُنهما في ؤٚلب ؾىىاث الضعاؾت وبك٩ل زام زلا٫ الألُٟت الشاهُت، و٦ما هى مٗغ 

 في جبجي ؾُاؾت جىؾُٗت 
ً
الؿىىاث جمحّزث باعجٟإ ؾٗغ البرمُل مً الىِٟ في الؿى١ الضولُت، الظي ٧ان ؾببا

٘ مٗضلاث الخىْ اصة الاؾدشماعاث، وهى ما جغجب ٖنها عٞ  ٠ وجغاظ٘ مٗضلاث البُالت.جُغظمذ بؼٍ

  اث ٖلى مضاع حؿٗت ؤما ُٞما ًسو جدلُل ٖلا٢ت حٛحراث الٗغى الى٣ضي بالغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ

كغون ؾىت  ُٞدبحن ؤجها عهً الٓغوٝ االإغا٣ٞت لىيُٗت ؤؾٗاع الىِٟ، ٞبخدؿً ؤو جضهىع ويُٗت (29) وٖ
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 مٗه جدؿً ؤو هظا الأزحر ؾدخدؿً ؤو جخضهىع مٗه ويُٗت الهاصعاث 
ً
 منها الىُُٟت، مصخىبت

ً
زانت

اث مّ ويُٗت الغنُض ال٨لي الإحزان االإضٞىٖ
َ
 .جضهىع ويُٗت االإحزان الخجاعي ومً ز

ت مً الىخاثج هىعصها ٧الخالي:  هخاثج الجاهب اللُاس ي: .3  جىنلذ الضعاؾت في ق٣ها ال٣ُاسخي بلى مجمىٖ

 ت الؿلاؾل الؼمىُت مً زلا٫ ازخب ٦كٟذ ٖلى ؤن ٧ل مً  ADF اع ص٩ًي ٞىلغ االإُىع هخاثج ازخباع اؾخ٣غاعٍ

ؾٗغ الهغٝ  ،(LIPC) الغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ ،(LM2)ؾلؿلت الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘ 

مخ٩املت مً الضعظت الهٟغ، في خحن ٦ك٠ طاث  (LNM2M) ومٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي (LTC) الغؾمي

 البُالتمٗض٫  ،(LRP) ، الؤًغاصاث الىُُٟت(LGDP)الازخباع ٖلى ج٩امل ؾلؿلت الىاجج االإدلي الؤظمالي 
(LCHO)، ِٟؤؾٗاع الى (LOP) ، الؤظماليالؿ٩ان ٖضص (LAP) اث  ،(BOPD)، عنُض محزان االإضٞىٖ

 مً الضعظت الأولى.   (LM) والىاعصاث
  كحر الى٣ُت الؿاب٣ت ٖلى هدُجت مٟاصها ؤن االإخٛحراث مدل الضعاؾت مخ٩املت مً الضعظت الهٟغ والضعظت

ُ
ح

خماص ٖلى ج٣ىُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي لى هظا الأؾاؽ جم اٖلا وج٣ىُت الاهدضاع  SVAR الأولى، وٖ

مً  ظؼثُاث الؤق٩الُت االإُغوخت باٖخباعهما الأوؿب في مٗالجت ARDL تاالإىػٖ تالؼمىُ اثالظاحي للئبُاء

 .الضعاؾت

  بالغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪( للهضماث التي ًدضثها 
ً
ؤؾٟغ همىطط ازخباع مضي اؾخجابت الخطخم )ممشلا

٤ ج٣ىُت مخجه الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  بلى ما ًلي: SVAR الٗغى الى٣ضي وٞ
 خضور نضمت في الٗغى الى٣ضي بم٣ضاع مً زلا٫ هخاثج جدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت جبحّن ؤن -

ب )مً الؿىت الأولى بلى ٚاًت الؿىت الشالشت( بيؿبت 01%  ؾخ٩ىن بمشابت نضمت جطخمُت في االإضي ال٣غٍ
، ؤما في االإضي االإخىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الغابٗت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة الاؾخجابت( ٞةن خضور 2.44%

 .%3.18ت بيؿبت ج٣ضع ب  طاث الهضمت ؾخ٩ىن بمشابت نضمت اه٨ماقُ
ض هخاثج جدلُل الخباًً الىخاثج االإخىنل بليها في الى٣ُت الؿاب٣ت، خُض ؤْهغث ؤن مخٛحرة الٗغى  - جاٍ

ُت الخانلت في مؿخىٍاث %79 الى٣ضي حؿاهم بيؿب مٗخبرة )ججاوػث ٖخبت ( في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ

 االإضي ال٣غٍب ؤو في االإضي البُٗض. الخطخم واالإمشل بالغ٢م ال٣ُاسخي لأؾٗاع االإؿتهل٪ ؾىاء في
  ٤ ج٣ىُت مخجه الاهدضاع زلو همىطط ازخباع مضي اؾخجابت الىمى الا٢خهاصي للخٛحراث في الٗغى الى٣ضي وٞ

 بلى ما ًلي: SVAR الظاحي اله٨ُلي
ت للىاجج االإدلي   - بىاءً ٖلى هخاثج جدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت، حسجُل اؾخجابت بًجابُت ومٗىىٍ

ب ؤو في االإضي البُٗض، خُض ٢ضعث الؤظم الي ٖىض خضور نضمت في الٗغى الى٣ضي ؾىاء في االإضي ال٣غٍ

لدكهض بٗضها هظه الأزحرة ؾلؿلت مً الاعجٟاٖاث ول٨ً  %0.61 وؿبت الاؾخجابت زلا٫ الؿىت الأولى ب 

جي جهل بلى ٖخبت  زلا٫ جهاًت ٞترة الاؾخجابت )الؿىت الٗاقغة(، وهى ما ًٟؿغ بإن  %3.40بك٩ل جضعٍ
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الخىؾ٘ في الٗغى الى٣ضي ابخضاءً مً الؿىت الأولى ؾُهبذ مهضع مهم للىاجج االإدلي الؤظمالي مً زلا٫ 

٘ مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي. ت، الأمغ الظي ًترجب ٖلُه في ؤزغ االإُاٝ عٞ  الخىؾ٘ في البرامج الخىمىٍ

ي هخاثج جدلُل جباًً الخُإ، ٣ٞض ؤزظث هي الأزغي هٟـ الاججاه، خُض ؤوضخذ هظه ؤما ٖلى مؿخى  -

ُت التي ٌكهضها الىمى  الىخاثج ؤن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ حؿاهم في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ

ب والبُٗض )وؿبت االإؿاهمت ججاوػث ف ي الا٢خهاصي واالإمشل بالىاجج االإدلي الؤظمالي في االإضًحن ال٣غٍ

  (.%26 االإخىؾِ زلا٫ ٞترة الضعاؾت ٖخبت
  ٤ ج٣ىُت جىنل همىطط ازخباع مضي اؾخجابت مؿخىٍاث البُالت للخٛحراث التي ًتر٦ها الٗغى الى٣ضي وٞ

ت مً الىخاثج، وهي:  ARDL الاهدضاع الظاحي للئبُاءاث الؼمىُت االإىػٖت  بلى مجمىٖ
مكتر٥( بحن الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت بُٗضة االإضي )وظىص ٖلا٢ت ج٩امل  -

 ال٣ُمت F- statistic=5.574320 خُض ججاوػث ال٣ُمت الؤخهاثُت ل ، Bound Test  ازخباع خؿب
لى ت  (F- Tableau=4.84) الخغظت للخض اٖلأ  .%1ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

- ٤ ب والبُٗض وٞ ؤن ظمُ٘  ًدبحّن ARDL(2.0.1.0) خؿب الىخاثج الأولُت للىمىطط االإ٣ضع في االإضًحن ال٣غٍ

 بمٗلماث الىمىطط ما ٖضا مٗلمت مٗضلاث البُالت االإبُئت للٟترة الأولى وؤؾٗاع الىِٟ م٣بىلت 
ً
خهاثُا

ت  ٖىض مؿخىي مٗىىٍ
ً
ت  ،t-statistic خؿب ازخباع% 10و %5 وا٢خهاصًا ؤما مً خُض ال٣ىة الخٟؿحرً

R) للىمىطط
2

مٗضلاث البُالت حٗىص مدخىاها بلى االإخٛحراث االإٟؿغة ِٞكحر بلى ؤن الخٛحراث الخانلت في  (

ضص الؿ٩ان M2 وهي الٗغى الى٣ضي بمٗىاه الىاؾ٘  . %92.98 بيؿبت الؤظمالي، ؤؾٗاع الىِٟ وٖ
ت - ، %5 وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت في االإضي البُٗض ٖىض مؿخىي مٗىىٍ

اصة في الٗغى الى٣ضي   ؾُاصي بلى اهسٟاى مٗضلاث البُالت بيؿبت %1 بيؿبتٞٗىض بخضار ػٍ
 يُٟٗت  (%0.15 وعٚم ٢بى٫ هظه الىدُجت )وؿبت الاؾخجابت االإ٣ضعة ب ، 0.15%

ً
 ؤجها جب٣ى اؾخجابت

ّ
بلا

اصة االإٗخبرة في الٗغى الى٣ضي.  بالؼٍ
ً
 م٣اعهت

ب  هٟـ الىدُجت الؿاب٣ت، وظىص ٖلا٢ت ٨ٖؿُت بحن الٗغى الى٣ضي ومٗضلاث البُالت في - االإضي ال٣غٍ

ت اصة في الٗغى الى٣ضي بيؿبت، %5 ٖىض مؿخىي مٗىىٍ ؾُاصي بلى اهسٟاى  %1 ٞٗىض بخضار ػٍ

 . %0.09 مٗضلاث البُالت بيؿبت
٣ٞض ظاءث هظه  ،CointEq(-1) ما ًا٦ض وظىص ٖلا٢ت جىاػهُت في االإضي البُٗض مٗلمت جصخُذ الخُإ -

ت )ٖىض مؿخىي  (0.598515-) الأزحرة ؾالبت تومٗىىٍ (، وهي حٗجي ؤنّ الاهدغاٞاث التي %1 مٗىىٍ

ب جصدر ازخلالاث ال٣ُمت الخىاػهُت بُٗضة االإضي زلا٫ الؿىت هٟؿها.  جدهل في االإضي ال٣غٍ
كحر بلى  -

ُ
تومً ظهت ؤزغي ٞةن ٢ُمت مٗلمت جصخُذ الخُإ ح اث  ؾغٖ جإزحر الٗغى الى٣ضي ٖلى مؿخىٍ

مؿخىي الٗغى الى٣ضي بىخضة واخضة ضمت ٖلى البُالت في الجؼاثغ، ٣ٞض جبحّن طل٪ ؤن ٖىض خضور ن

 باججاه ٢ُمخه الخىاػهُتؾُضوم جإزحرها ٖلى مٗضلاث البُالت مضة 
ً
با  واخضة وزماهُت ؤقهغ ج٣غٍ

ً
 .ؾىت
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  ٤ ج٣ىُت مخجه اث للهضماث التي ًدضثها الٗغى الى٣ضي وٞ ؤزمغ همىطط ازخباع مضي اؾخجابت محزان االإضٞىٖ

ت مً الىخاثج، جظ٦غ ٧الآحي: SVAR الاهدضاع الظاحي اله٨ُلي  مجمىٖ
 باليؿبت لىخاثج جدلُل صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت جبحّن ؤن خضور نضمت بًجابُت في الٗغى الى٣ضي بم٣ضاع -

ب )الؿىت الأولى ٣ِٞ( بيؿبت اؾخجابت  01% ؾخجٗل محزان االإضٞىٖاث في خالت العجؼ في االإضي ال٣غٍ

خىؾِ والبُٗض )مً الؿىت الشاهُت بلى ٚاًت جهاًت ٞترة وفي خالت ٞاثٌ في االإضي االإ، %0.78 ٢ضعث ب 

 . %0.32 الاؾخجابت( بيؿبت اؾخجابت ٢ضعث في االإخىؾِ
صٖمذ هخاثج جدلُل الخباًً هخاثج صوا٫ الاؾخجابت الٟىعٍت ؤٖلاه، ٣ٞض جبحّن ؤن مخٛحرة الٗغى الى٣ضي   -

ُت الخانلت في عنُض% 0.077 حؿاهم بدىالي اث في االإضي  في جٟؿحر الخ٣لباث الٓغٞ محزان االإضٞىٖ

 في االإضي االإخىؾِ والبُٗض.% 0.2344 ال٣غٍب وبدىالي
  ؤْهغث هخاثج ج٣ضًغ الىماطط االإظ٧ىعة ؤٖلاه ي٠ٗ اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي للخٛحراث

ت  م جىا٤ٞ الٗلا٢ت االإسجلت بُنهما م٘ مى٤ُ الىٓغٍ الا٢خهاصًت، التي ًسلٟها الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ، عٚ

غص بالضعظت الأولى بلى َبُٗت الا٢خهاص الجؼاثغي، ٨ٞما هى مٗلىم هى ا٢خهاص ٞؿبب طل٪ ال٠ًٗ االإ ًُ سجل 

اصة  ل مسخل٠ ٢ُاٖاجه ٖلى ما ًد٣٣ه مً ٖىاثض الهاصعاث الىُُٟت، وبالخالي ٞةن ػٍ عي ٌٗخمض في جمىٍ عَ

بىاصع جطخمُت واالإؿاهمت في جد٤ُ٣  الىمى الا٢خهاصي والخس٠ُٟ مً خضة البُالت م٘ االإى٘ مً ْهىع 

 عهُىت ؾلى٥ خغ٦ت ؤؾٗاع الىِٟ في الؿى١ الضولُت، وبمٗجى آزغ ؤن 
ّ
اث ما هى بلا الخىاػن في محزان االإضٞىٖ

 ٢ىاه اهخ٣ا٫ جُم٨ً ؤؾٗاع الىِٟ مً زلالها الخإزحر ٖلى االإاقغاث ال٩لُت 
ّ
الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ ما هى بلا

 في ي٠ٗ اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ال٨لي  للا٢خهاص، ؤما ًٖ الؿبب
ً
الشاوي الظي هغاه ؾببا

ُٞخمشل في ي٠ٗ ونى٫ االإاؾؿاث البى٨ُت بلى االإؿخىي االإُلىب مً خُض صعظت ال٨ٟاءة والخ٣ضم الظي 

 ٌؿمذ لها بخد٤ُ٣ مؿاهمت ؤ٦ثر بًجابُت في جدؿحن واؾخ٣غاع ماقغاث الا٢خهاص ال٨لي.

 :
ً
 ضعاؾتال ملترخاثزالثا

 بىاءً ٖلى الىخاثج الؿاب٣ت ه٣ضم بٌٗ الخىنُاث واالإ٣ترخاث االإغجبُت بىُا١ هظه الضعاؾت ٧الخالي:  

  الٗمل ٖلى جد٤ُ٣ مؿخىي م٣بى٫ مً الاؾخ٣غاع الى٣ضي والا٢خهاصي، وهظا مً زلا٫ الخيؿ٤ُ بحن مٗض٫

٣ت  جُجىب ْهىع يٛىٍ جطخمُت ٖلى همى الٗغى الى٣ضي ومٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤظمالي، لأن هظه الُغٍ

 الا٢خهاص.

  في ٖضم الاؾخ٣غاع الى٣ضي في 
ً
ال٣ًاء ٖلى الخبُٗت الٛظاثُت )الخطخم االإؿخىعص( التي حٗض ٦ظل٪ مهضعا

٘ وجىؾُ٘ ٢اٖضة الؤهخاط زاعط  ٩ىن طل٪ مً زلا٫ اؾخٛلا٫ الٟىاثٌ الى٣ضًت االإخاخت في جىىَ الجؼاثغ، وٍ

 الإك٩لت البُالت. ٢ُإ االإدغو٢اث، والظي ًمشل في ا
ً
ا  ظىهغٍ

ً
 لى٢ذ طاجه خلا
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  ٖلى الؿلُت الى٣ضًت جُٟٗل الضوع الؤًجابي للٗغى الى٣ضي في الا٢خهاص، خُض ه٣ترح في طل٪ يغوعة

اٖخماص مسُِ ا٢خهاصي ٖلى مخٛحرة الٗغى الى٣ضي في عؾم الؿُاؾاث الا٢خهاصًت م٘ مغاٖاة مغوهت 

 ٍب والبُٗض. االإاقغاث ال٩لُت للا٢خهاص في االإضًحن ال٣غ 

  للخسلو مً الخطخم والاؾخٟاصة مً الٗملت االإخضاولت زاعط االإىٓىمت البى٨ُت بما ًسضم الخىمُت الا٢خهاصًت

ت  بك٩ل ٖام، لابض مً الٗمل ٖلى ج٣لُو حجم جل٪ الٗملت وػٍاصة حجم الىصاج٘ البى٨ُت )الىصاج٘ الاصزاعٍ

صزاعي بحن الجمهىع هظا مً ظهت، ومً ظهت الىعي البى٩ي والا  بخضاروالىصاج٘ جدذ الُلب(، مً زلا٫ 

ت. اث بُنهم وبحن البىى٥ الخجاعٍ غ ؤهٓمت االإضٞىٖ  زاهُت مً زلا٫ جُىٍ

   ُٗت التي ًدؿم بها الا٢خهاص الجؼاثغي ظٗله ٖغيت للهضماث الخاعظُت، ولهظا ٞالأمغ بن الُبُٗت الغَ

٘  ٌؿخضعي اهتهاط ؾُاؾت ا٢خهاصًت مد٨مت )منها الؿُاؾت الى٣ضًت مً ل( حٗمل ٖلى جىىَ زلا٫ ٢ىاة الخمىٍ

٘ الىُٟي، ٦ما ج٣ىص بلى مٗالجت  خ٣ل الهاصعاث وجد٤ُ٣ ٦ٟاءة في ال٣ُاٖاث الؤهخاظُت البُٗضة ًٖ الغَ

 البُالت وجضاُٖاتها الاظخماُٖت والأمىُت.

 ُٗل ؤصواث بخٟ تُالبمُ  ي جىُٟظ الؿُاؾت الى٣ضًت، لظا ٞهيباٖخباع ؤن الؿلُت الى٣ضًت هي الجهت االإسىلت ف

البى٩ي وجىظيهها هدى  الجهاػ الؿُاؾت الى٣ضًت ٚحر االإباقغة ٢هض جسهُو الٟىاثٌ االإىالُت التي لضي 

ت الؤهخاظُت ٧الاؾدشماع في ال٣ُإ الهىاعي والؼعاعي، االإاؾؿاث الهٛحرة واالإخىؾُت.  ٘ الاؾدشماعٍ  االإكاعَ

 ًضم بٟٚا٫ الخ٩امل بحن الؿُاؾاث الا٢خهاص ت )زانت االإالُت والى٣ضًت( ؾىاء مً خُض يغوعة الخىاٚم وٖ

٠ُ االإىاعص ؤو مً خُض ٚاًاتها التي جهبى بلى جد٤ُ٣ همى ا٢خهاصي مغجٟ٘ مً صون  مىُل٣اتها االإخمشلت في جىْ

.٠ اث مغجٟٗت مً الخىْ  ؤن ًهاخبه اعجٟإ في الخطخم، بالإياٞت بلى جد٤ُ٣ مؿخىٍ

  ؼ م٩اهت البى٪ االإغ٦ؼي الجؼاثغي و يمان اؾخ٣لالُخه في بصاعة قاون الى٣ض والاثخمان والتي الٗمل ٖلى حٗؼٍ

 ًخُلبها الىي٘ الغاهً في مجا٫ الؿُاؾت الى٣ضًت بمٗؼ٫ ًٖ الًِٛ الؿُاسخي.

  ،غ الؿى١ االإالي االإدلي الٗمل ٖلى مىانلت الؤنلاخاث لجمُ٘ االإاؾؿاث االإالُت والى٣ضًت، مً زلا٫ جُىٍ

غ الؿ ؼ االإىاٞؿت بحن البىى٥ وبىاء هٓام بى٩ي مخُىع ٌؿاهم في جُىٍ ى١ الى٣ضي االإدلي مً زلا٫ حٗؼٍ

ت في ْل ا٢خهاص الؿى١.  الخجاعٍ

  ت بما ًخىا٤ٞ م٘  ةبىى٥ بؾلامُت ظضًضيغوعة الىلىط في بوكاء خذ هىاٞظ بؾلامُت لضي البىى٥ الخجاعٍ وٞ

 الؿاثضة في االإجخم٘ الجؼاثغي للخٗامل باالإىخجاث الؤؾلامُت.  ةال٣ُٗض

  ت ؤن جُ ٖلى الضولت حر الجؼاثغٍ غسخ مٟهىم الش٣ت والأمان في ماؾؿاث االإىٓىمت البى٨ُت مً زلا٫ جىٞ

عي والا٢خهاصي.    الاؾخ٣غاع الؿُاسخي والدكغَ

 ل ٚحر الخ٣لُضي االإخبجى مىظ ؤ٦خىبغ ٘ ٢اهىوي( في الخسلي ًٖ ؾُاؾت الخمىٍ ٤ حكغَ ، 2017 الٗمل الجاص )وٞ

 
ً
 ٢خهاص.الإا له مً آزاع ؾلبُت ٖلى الا وهظا هٓغا

  خ٣ىُاث بجىصخي الباخشت بًغوعة جىظُه الجهىص البدشُت لضعاؾت هظا االإىيىٕ بك٩ل ؤوؾ٘ وبالاؾخٗاهت

ؤصواث ال٣ُاؽ الا٢خهاصي ؤزغي، وجُب٤ُ الخدلُل ٖلى ا٢خهاصًاث ؤزغي بك٩ل ٞغصي )صعاؾت بق٩الُت 
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ٖت مً الا٢خهاصًاث الضعاؾت ٖلى ا٢خهاص مٗحن( ؤو م٣اعهت )صعاؾت م٣اعهت بحن ا٢خهاصًً( ؤو مجمى 

َاب٘ مكابه للا٢خهاص الجؼاثغي، وهظا بهضٝ  اط ج٩ىن ظمُٗها ًجب ؤن ( Panel)اؾخٗما٫ هماطط باهل 

ت ه٣اٍ ال٣ىة ومٗالجت ه٣اٍ ال٠ًٗ ل٩ل ا٢خهاص لبلىٙ الاؾخ٣غاع.   مٗغٞ
: آؿاق الضعاؾت

ً
 عابعا

الضعاؾت والتي جغج٨ؼ ٖلى الخٗغٝ في مضي اؾخجابت ماقغاث الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي  هبٗض مٗالجت بق٩الُت هظ

ال٨لي للخٛحراث الخانلت في الٗغى الى٣ضي في الجؼاثغ، ومً زلا٫ مىا٢كت ؤهم الىخاثج االإخىنل بليها، ٞةن هظه 

 الىخاثج طاتها حؿخضعي ٞخذ ؤبىاب وآٞا١ ٖلمُت ظضًضة، ًم٨ً خهغ ؤهمها ُٞما ًلي:  

  .ت صوعان الى٣ىص في الا٢خهاص الجؼاثغي  مدضصاث ؾغٖ

 .ل ٚحر الخ٣لُضي في الجؼاثغ اث ماقغ الاؾخ٣غاع الى٣ضي في ْل الخمىٍ  الخيبا بمؿخىٍ

 .ُٗت والٟٗلُت  اؾخ٣لالُت البى٪ االإغ٦ؼي الجؼاثغي بحن االإٗاًحر الدكغَ

  ل ٚحر الخ٣لُضي في الجؼاثغ وجدضًاث الؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى  ماقغاث الأصاء الا٢خهاصي.الخمىٍ
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 أولاً: المزاجع بانغت انعزبيت
 انكتب  

ت الىلىص والأؾىاق االإالُتؤخمض ؤبى الٟخىح الىا٢ت،  .0  .2001، مجمىٖت الىُل َباٖت وكغ وجىػَ٘، ال٣اهغة، هظغٍ

ت الىلضًت والأؾىاق االإالُت(ؤخمض ؤبى الٟخىح الىا٢ت،  .1 ت الىلىص والبىىن والأؾىاق االإالُت )مضزل خضًث للىظغٍ ، هظغٍ

ت،   .1998ماؾؿت قباب الجامٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

، 01، الضاع الٗلمُت الضولُت لليكغ والخىػَ٘ وصاع الش٣اٞت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الاكخصاص الىلي٣غ، ؤخمض الأق .2

2002. 

 .2015، صاع آمىت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، الجهاػ االإصغفي والاؾخلغاع الاكخصاصيؤخمض الىبهاوي،  .3

ؼ  –ؤخمض عيىان وٗمت الله  .4 ، الضاع الجامُٗت لليكغ، مباصت الاكخصاص الىليًمان ُُٖت هان٠، ٖاًض ب –ٖٟاٝ ٖبض الٗؼٍ

ت، مهغ،   .2004الؤؾ٨ىضعٍ

ت الاكخصاصًت اليلُتبًمان ُُٖت هان٠،  -مدمض ؾُض ٖابض -ؤخمض عمًان وٗمت الله .5 ت، الىظغٍ ، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

 .2002مهغ، 

ت الاكخصاصًت اليلُتبًمان ُُٖت هان٠،  -بًمان مدب ػ٧ى -ؤخمض مدمض مىضوع  .6 ، ٧لُت الخجاعة، ظامٗت ملضمت في الىظغٍ

ت، مهغ،   .2004الؤؾ٨ىضعٍ

 .1999، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، الجؼاثغ، العملت والىلىصؤخمض هجي،  .7

الىلىص  -االإاؾؿاث الىلضًت واالإالُت -الىلىص والبىىن )ماهُت الىلىص وزصاثصهاٖبض الٛجي خامض،  –ؤؾامت ٧امل  .8

ت، مهغ، ٍ اث الاكخصاصًت(واالإخؼحر   .2017، 01، م٨خبت الىٞاء ال٣اهىهُت، الؤؾ٨ىضعٍ

يب ٖىى الله،  –مدمض الٟىلى  ؤؾامت .03 لػٍ  .2005، صاع الجامٗت الجضًضة، الأػعٍُت، اكخصاصًاث الىلىص والخمىٍ

تبؾماُٖل ببغاهُم ٖبض الباقي،  .00  .2016، 01، صاع ُٚضاء لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ بصاعة البىىن الخجاعٍ

٣اث،  –اؾماُٖل ٖبض الغخمان  .01 ، صاع واثل لليكغ، ٖمان، الأعصن، مـاهُم ؤؾاؾُت في علم الاكخصاصخغبي مدمض مىسخى ٖغٍ

 ٍ01 ،1999. 

، 02٘، ٖمان، الأعصن، ٍ ، صاع واثل لليكغ والخىػَ، الىلىص واالإصاعؾ )مضزل جدلُلي وهظغي(مكهىع هظلى٫  –ؤ٦غم خضاص  .02

2008. 

 .2003، 01، االإاؾؿت الجامُٗت للضعاؾاث واليكغ والخىػَ٘، بحروث، لبىان، ٍ العلاكاث الاكخصاصًت الضولُتبؿام الدجاع،  .03

ت والخؼبُمنافي ولُض،  -الب٨غي ؤوـ .04  .2002، صاع االإؿخ٣بل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، الىلىص والبىىن بحن الىظغٍ

اث والؿُاؾاث الىلضًتبلٗؼوػ بً ٖلي،   .05  .2004، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، الجؼاثغ، مداطغاث في الىظغٍ

غ مدمض،  -بً ٢ضوع ٖلي .06 ، 01، صاع الأًام لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الؿُاؾت الىلضًت والخىاػن الاكخصاصي الىليًبرً

2018. 

 .2014، 01الأ٧اصًمُىن لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ  ،ؤؾاؾُاث الاكخصاص الضوليظمُل مدمض زالض،  .07

 .2004، االإالُت العامتاالإغسخي الؿُض حجاػي،  -خامض ٖبض االإجُض صعاػ .08

 .2014، 04، صاع االإِؿغة لليكغ والخىػَ٘ والُباٖت، ٖمان، الأعصن، ٍ مباصت الاكخصاص الىليخؿام ٖلي صاووص،  .13

 .2007، 01، ماؾؿت َُبت لليكغ والخىػَ٘، ال٣اهغة، ٍ الىلىص والبىىناكخصاصًاث خؿحن ؤخمض ٖبض الغخُم،  .10
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ىُت االإخدضةخُضع وٗمت بسُذ،  .11 ، صاع آمىت لليكغ ؾُاؾاث الاؾخلغاع الاكخصاصي في مصغ والصحن والىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 .2015والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، 

اعي، –زالض الىان٠ الىػاوي  .12 ت والخؼبُممباصت الاكخصاؤخمض خؿحن الغٞ ، صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، ص الىلي بحن الىظغٍ

 .2014، 11 ٖمان، الأعصن، ٍ

، صاع واثل لليكغ، ٖمان، بصاعة العملُاث االإصغؿُت )االإدلُت والضولُت(اؾماُٖل ابغاهُم الُغاص،  –زالض ؤمحن ٖبض الله  .13

 .2006، 01الأعصن، ٍ 

 .2018، صاع ال٨خاب الش٣افي، مباصت الاكخصاص اللُاس يزالض مدمض الؿىاعي،  .14

ت، الاكخصاص الؿُاس ي للبؼالت )جدلُل لأزؼغ مكىلاث الغؤؾمالُت االإعاصغة(عمؼي ػ٧ي،  .15  .1998، ٖالم االإٗغٞ

يب خؿحن ٖىى الله،  .16  - الاكخصاص الضولي الخاص للأعماٌ - الاكخصاص الضولي )العلاكاث الاكخصاصًت والىلضًت الضولُتػٍ

ت، مهغ، العاالإُت(اجـاكاث الخجاعة  ُت، الؤؾ٨ىضعٍ  .2005، صاع الجامٗت الجضًضة، الأػاعٍ

يب خؿحن ٖىى الله،  .17 ت، الاكخصاص الضولي )هظغة عامت على بعع اللظاًا(، ػٍ الضاع الجامُٗت للُباٖت واليكغ، الؤؾ٨ىضعٍ

 .1998مهغ، 

اث الاكخصاص الىلي الخضًثتؾامي زلُل،  .18  .1994، الجؼء الشاوي، مُاب٘ الأهغام، ال٣اهغة، هظغٍ

تي،  .23 ت، مهغ، الخجاعة الخاعحُتالؿُض مدمض ؤخمض الؿحرً  .2009، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

تي .20 ت، مهغ، ٍ الاكخصاص الضوليؤخمض ٞخخي زلُل الخًغاوي،  -الؿُض مدمض الؿغٍ ، 01، صاع ٞاعوؽ الٗلمُت، الؤؾ٨ىضعٍ

2017. 

، صاع النهًت الٗغبُت، الىلىص والبىىن والعلاكاث الاكخصاصًت الضولُتمضخذ مدمض ال٣ٗاص،  – نبخي جاصعَـ ٢غٍهت .21

 .1983بحروث، لبىان، 

ت -الاكخصاص الىلضي )االإاؾؿاث الىلضًتيُاء مجُض االإىؾىي،  .22 ت( -البىىن الخجاعٍ ، ماؾؿت قباب البىىن االإغهؼٍ

ت، مهغ،   .2002الجامٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

ت الاكخصاصًت )الخدلُل الاكخصاصي الىلي(،  ،يُاء مجُض االإىؾىي  .23 صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، بً ٨ٖىىن، الجؼاثغ، الىظغٍ

 ٍ03 ،2005. 

 .1999، 01، صاع الهٟاء للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ االإالُت العامتَاع١ الخاط،  .24

ت لليكغ والخىػَ٘، مهغ، الخدلُل الاكخصاصي الىليَاع١ ٞاعو١ الخهغي،  .25  .2007، االإ٨خبت الٗهغٍ

 .2015، 02، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، بً ٨ٖىىن،، الجؼاثغ، ٍ الاكخصاص الىلضي والبىييالُاهغ لُغف،  .26

 .2007، 06، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، الجؼاثغ، ٍ ، جلىُاث البىىنالُاهغ لُغف .27

، ميكىعاث الخلبي الخ٣ى٢ُت، بحروث، لبىان، ؤؾاؾُاث الاكخصاص الضوليمجضي مدمىص قهاب،  –ٖاص٫ ؤخمض خكِل  .28

2003. 

بيٖاص٫ ٞلُذ الٗلي،  .33 ع االإالي الظغٍ  .2007، 01، صاع الخامض لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ االإالُت العامت والدكغَ

 .2018، بنضاع بل٨ترووي، الىححز في الاكخصاص الىلضي واالإصغفيٖبض الخلُم ٖماع ٚغبي،  .30

ت الاكخصاصًت )جدلُل حؼجي وهلي(ٖبض الخمُض ٖبض االإُلب،  .31 ت، مهغ، الىظغٍ  .2006، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

ت الاكخصاصًت اليلُتمدمض ظابغ خؿً الؿُض،  -مدمضي ٞىػي ؤبى الؿٗىص -ٖبض الغخمان ٌؿغي ؤخمض .32 ، الضاع الىظغٍ

ت، مهغ،   .2007الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ
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، الضاع الجامُٗت، لاكخصاص الضوليمدمض ظبر مدؿً، ا -بًمان ُُٖت هان٠ -بًمان مدب ػ٧ي -ٖبض الغخمً ٌؿغي  .33

ت، مهغ،   .2006الؤؾ٨ىضعٍ

ت، اججاهاث خضًثت في الخىمُتٖبض ال٣اصع ٖبض ال٣اصع ُُٖت،  .34  .2000، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

ت الاعمًان مدمض ؤخمض م٣لض،  –ٖبض ال٣اصع مدمض ٖبض ال٣اصع ُُٖت  .35 ، الىاقغ ٢ؿم الا٢خهاص، ٧لُت كخصاصًت اليلُتالىظغٍ

ت، مهغ،   .2005الخجاعة، ظامٗت الؤؾ٨ىضعٍ

، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، مضزل بلى الؿُاؾاث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت جدلُلُت وجلُُمُت(ٖبض االإجُض ٢ضي،  .36

 .2003الجؼاثغ، 

ت، ٍ االإغهؼي  الؿُاؾت الىلضًت واؾخللالُت البىًٖبض االإُلب ٖبض الخمُض،  .37  .2013، 01، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

ت الاكخصاصًت )جدلُل حؼجي وهلي للمباصت(،ٖبض االإُلب ٖبض الخمُض،  .38 ت،  الىظغٍ الضاع الجامُٗت  َب٘ وكغ جىػَ٘، الؤؾ٨ىضعٍ

 .2001مهغ، 

ت، مهغ، صعاؾاث في الىلىص الخؼبُلُتٖبض االإىٗم الؿُض ٖلي،  .43  .1976، صاع الجامٗاث االإهغٍ

 .1972، صاع النهًت الٗغبُت للُباٖت واليكغ، بحروث، االإالُت العامت والؿُاؾت االإالُتٖبض االإىٗم ٞىػي،  .40

 .2008، 01، صاع ؤؾامت لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ الاكخصاص الضوليٖشمان ؤبى خغب،  .41

 .2005، صاع الٗلم لليكغ والخىػَ٘ بالُٟىم، ؤؾاؾُاث الىلىص والبىىنٖؼث ٢ىاوي،  .42

اث وؾُاؾاث(ٖلي ٖبض الٟخاح ؤبى قغاع،  .43  .2007، 01صاع االإِؿغة لليكغ والخىػي، ٖمان، الأعصن، ٍ  ،الاكخصاص الضولي )هظغٍ

، الضاع الجامُٗت، مكيلت البؼالت وؤزغ بغهامج الؤصلاح الاكخصاصي عليها )صعاؾت جدلُلُت جؼبُلُت(ٖلي ٖبض الىهاب هجا،  .44

ت، مهغ،   .2005الؤؾ٨ىضعٍ

بت لليكغ والخىػَ٘، الؿُاؾت الىلضًت وؤزغها على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )خالت الجؼاثغ(غوع، ٖماع بىػٖ .45 ، صاع ٢غَ

 .2015، 01الجؼاثغ، ٍ 

بت لليكغ والخىػَ٘،  الؿُاؾت الىلضًت وؤزغها على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )خالت الجؼاثغ(،ٖماع بىػٖغوع،  .46 صاع ٢غَ

 .2015، 01الجؼاثغ، ٍ 

 .2008، 06 صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، الجؼاثغ، ٍالخدلُل الاكخصاصي الىلي، ٖمغ صخغي،  .47

ت، مهغ، الخضخم االإاليٚاػي خؿحن ٖىاًت،  .48  .2000، ماؾؿت قباب الجامٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

 .2007، ميكىعاث صاع الأصًب، وهغان، الجؼاثغ، الاكخصاص الضولي جىلل الؿلع وخغهت عىامل الؤهخاجٞاًؼة ٢اشخي،  .53

ض ٖبض الغخمان ٖبض الله الضوعي،  –ٞلاح خؿحن ٖضاي الخؿُجي  .50 ، صاع واثل بصاعة البىىن مضزل همي واؾتراجُجي معاصغماٍ

 .2006، 03لليكغ، ٖمان، الأعصن، ٍ 

 .2005، ظضاع لل٨خاب الٗالمي لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، الخىمُت والخسؼُؽ الاكخصاصي ٞلُذ خؿً زل٠، .51

، صاع االإؿخ٣بل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الاكخصاص الىلي )جدلُل هظغي وجؼبُلي(مدمىص الىاصي،  -٧اْم ظاؾم الِٗؿاوي  .52

 .2000، 01الأعصن، ٍ 

ل٧امل الب٨غي،  .53 ت، مهغ، الاكخصاص الضولي الخجاعة والخمىٍ  .2003، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

، الضاع الجامُٗت، مباصت الاكخصاص الىليبًمان ُُٖت هان٠،  –مدمض ؾُض ٖابض  -عمًان مدمض م٣لض -٧امل ب٨غي  .54

ت، مهغ،   .2000الؤؾ٨ىضعٍ

 .1995، م٨خبت ٖحن قمـ، ال٣اهغة، مهغ، االإالُت العامت )صعاؾت جدلُلُت(لُٟي ٖلي،  .55
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ب للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، اعلاج الخضخم والغهىص الاكخصاصي في الؤؾلاممجضي ٖبض الٟخاح ؾلُمان،  .56 ل٣اهغة، ، صاع ٚغٍ

 .2002مهغ، 

 .2000، صاع الجامٗت الجضًضة لليكغ، مهغ، اكخصاصًاث الىلىص واالإاٌمجضي مدمض قهاب،  .57

، صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، ملضمت في الخدلُل الاكخصاصي الىليٖٟاٝ ٖبض الجباع ؾُٗض،  –مجُض ٖلي خؿحن  .58

 .2004، 01الأعصن، ٍ 

، صاع واثل لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ملضمت في الخدلُل الاكخصاصي الىليٖٟاٝ ٖبض الجباع ؾُٗض،  -مجُض ٖلي خؿحن .63

ٍ 01 ،2004. 

اث(مدب زلت جى٤ُٞ،  .60 ت، الاكخصاص الىلضي واالإصغفي )صعاؾت جدلُلُت للماؾؿاث والىظغٍ ، صاع ال٨ٟغ الجامعي، الؤؾ٨ىضعٍ

 .2011، 01 مهغ، ٍ

 .2013، 05، الأمحن لليكغ والخىػَ٘، نىٗاء، الُمً، ٍ ملضمت في الاكخصاص الىليالأٞىضي، مدمض ؤخمض  .61

ت الاكخصاصًت اليلُتمدمض الكغ٠ٍ بالإان،  .62 الجؼاثغ، ، الجؼء الشالض، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، مداطغاث في الىظغٍ

2003. 

 .2006، 01، صاع الٟجغ لليكغ والخىػَ٘، ال٣اهغة، ٍ الاكخصاص الىلي مداطغاث فيمدمض الٗغبي ؾا٦غ،  .63

ضاع .64  .2001، ميكىعاث الخلبي، بحروث، مباصت الاكخصاص الؿُاس ي: الاكخصاص الىلضي، مدمض صوٍ

 .2010، 01، صاع االإىهج اللبىاوي للضعاؾاث والخىز٤ُ، بحروث، ٍ الخجاعة الضولُت في عصغ العىالإتمدمض صًاب،  .65

 .2012، 01، صاع الكغو١ لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ صاصًاث الىلىص والبىىناكخمدمض ؾُٗض الؿمهىعي،  .66

ت،الخجاعة الضولُتمدمض ؾُض ٖابض،  .67  .2001مهغ،   ، م٨خبت الؤقٗإ الٟىُت للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، الؤؾ٨ىضعٍ

 .2011، 01، صاع الخامض، ٍ ػغق الاكخصاص اللُاس ي )مداطغاث وجؼبُلاث(مدمض قُخي،  .68

صخي،  .73  .2009، 01، بزغاء لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ اكخصاصًاث الىلىص والبىىن واالإاؾؿاث االإالُتمدمض نالر ال٣غَ

ىص-مدمض َا٢ت .70 ، صاع ازغاء لليكغ ، ؤؾاؾُاث علم الاكخصاص )الجؼجي والىلي(خؿحن عجلان -ولُض ؤخمض نلٟي -مدمض الؼٍ

 .2009، 02والخىػَ٘ ، الأعصن، ٍ 

ؼ عجُمت، بًمان ُُٖت هان٠،  .71 ت وجؼبُلُت(مدمض ٖبض الٗؼٍ ، الضاع الجامُٗت، الخىمُت الاكخصاصًت )صعاؾاث هظغٍ

ت، مهغ،   .2000الؤؾ٨ىضعٍ

 .2000، صاع النهًت الٗغبُت، بحروث، لبىان، اكخصاصًاث الىلىص واالإصاعؾمدمض ٖؼث ٚؼلان،  .72

ت واالإـمدمض هاجي خؿً زلُٟت،  .73  .2001، صاع ال٣اهغة، هىمالىمى الاكخصاصي الىظغٍ

ت، مهغ، الاكخصاص الىلي مع الخؼبُلاث ملضمت فيمدمضي ٞىػي ؤبى الؿٗىص،  .74  .2014، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

، صاع االإِؿغة لليكغ والخىػَ٘ والُباٖت، الاكخصاص الىليولُض ؤخمض نافي،  -ؤخمض ٖاعٝ الٗؿاٝ -مدمىص خؿحن الىاصي .75

 .2013، 03 ٖمان، الأعصن، ٍ

ا ؤخمض ٖؼام، –مدمىص خؿحن الىاصي  .76 ، صاع االإِؿغة لليكغ والخىػَ٘ والُباٖت، ٖمان، الأعصن، ٍ االإالُت العامت مباصتػ٦غٍ

01 ،2007. 

 .2005، 03، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، الجؼاثغ، ٍ مضزل للخدلُل الىلضيمدمىص خمُضاث،  .77

ت، الخؼبُلاثملضمت في الاكخصاص الىلي مع مدمىص ٞىػي ؤبى الؿٗىص،  .78  .2014، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

ت، مهغ، الضاع الجامُٗت،ملضمت في الاكخصاص الىلي مع الخؼبُلاث، مدمىص ٞىػي ؤبى الؿٗىص،  .83  .2014 الؤؾ٨ىضعٍ
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تي،  -ؤخمض مدمض مىضوع  –مدمىص ًىوـ  .80 ؿذ مباصت الاكخصاص الىليالؿُض مدمض ؤخمض الؿغٍ ، مُبٗت ؾامي لُباٖت الأوٞ

ت، مهغ،   .2000واالإاؾتر، الؤؾ٨ىضعٍ

ت، الىلىص وؤعماٌ البىىن والأؾىاق االإالُت ملضمت فيٖبض الىُٗم مباع٥،  –مدمىص ًىوـ  .81 ، الضاع الجامُٗت، الؤؾ٨ىضعٍ

 .2003مهغ، 

 .1998، صاع الهضي لليكغ، الجؼاثغ، ؤػمت العملاث في العلاكاث الضولُت -ؤؾعاع صغؾ العملاثمغوان ُٖىن،  .82

 .1982، االإُبىٖاث الجامُٗت، ظامٗت ٢ؿىُُىت، الجؼاثغ، االإاؾؿاث الىلضًتمغوان ُٖىن،  .83

اث الىلضًت(،مغوان ُٖىن،  .84  .1989صاع البٗض للُباٖت واليكغ، ٢ؿىُُىت، الجؼاثغ،  ملاًِـ اكخصاصًت )الىظغٍ

ت، مهغ، ، الىلىص واالإصاعؾ والاثخمانمهُٟى عقضي قُدت،  .85  .1999صاع الجامٗت الجضًضة لليكغ، الؤؾ٨ىضعٍ

اهحن حٗغٍب مدمض ببغاهُم مىهىع  .86 ش الاكخصاص الضولي )مضزل الؿُاؾاث(ٖلي مؿٗىص ُُٖت،  –مىعص زاي ٦غٍ ، صاع االإغٍ

اى،  .2007االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت،  لليكغ، الغٍ

الدكؼُل طمً بغامج الخعضًل الهُىلي للاكخصاص مً زلاٌ البؼالت وبقيالُت ٖبض الغخمان الٗاًب،  -هانغ صاصي ٖضون  .87

 .2010، صًىان االإُبىٖاث الجامُٗت، بً ٨ٖىىن، الجؼاثغ، خالت الجؼاثغ

، صاع ػهغان لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الأعصن، ٍ مضزل في علم الاكخصاص، مدمض مىسخى الكغوٝ -هاْم مدمض هىعي الكمغي  .88

01 ،2010. 

ت الاكخصاص الىليالخىكعهبُل مهضي الجىابي،  .033 ، صاع ُٚضاء لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، اث العللاهُت االإضزل الخضًث لىظغٍ

 .2017، 01 الأعصن، ٍ

، صاع الخامض لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، الاكخصاص الىلي مباصت وجؼبُلاثببغاهُم ؾلُمان ٠ُ٢،  –هؼاع ؾٗض الضًً الِٗسخى  .030

 .2006، 01الأعصن، ٍ 

 .2000، 01، صاع االإظهل للُباٖت واليكغ، لبىان، ٍ والؿُاؾاث الىلضًت الضازلُتالىلىص وؾام ملا٥،  .031

 والأطزوحاث الجامعيت المذكزاث  
ل الاكخصاصابدؿام ؾاٖض،  .0 م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر،  مظ٦غة، جلُُم هـاءة الىظام االإالي الجؼاثغي وصوعه في جمىٍ

ل، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ  بؿ٨غة، الجؼاثغ، –جسهو ه٣ىص وجمىٍ

2008-2009. 

-1964ؿعالُت الؿُاؾت االإالُت وؤزغها على اليكاغ الاكخصاصي في الجؼاثغ )صعاؾت اكخصاصًت كُاؾُت للـترة بصعَـ ٖبضلي،  .1

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم (2014

لىم الدؿُحر، ظامٗت ًخي ٞاعؽ  ت وٖ  .2016-2015باالإضًت، الجؼاثغ، -الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

ت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه صولت، جسهو ، ؤَغوخؤزغ حؼحر ؾعغ الـاثضة على اكخصاصًاث الضوٌ الىامُتبً ٖلي بلٗؼوػ،  .2

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ، الجؼاثغ،   .2004-2003ٖلىم ا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

ل،  .3  ،(2010 – 1990صوع الؿُاؾاث االإالُت والىلضًت في جدلُم الىمى الاكخصاصي )صعاؾت خالت الجؼاثغ بهاء الضًً الُىٍ

لىم  ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص مالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

 .2016 – 2015 باجىت، الجؼاثغ، –الدؿُحر، ظامٗت الخاط لخًغ 

غ وعصغهت اللؼاع االإصغفي في الجؼاثغظلا٫ مدغػي،  .4 ىم، جسهو ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلهدى جؼىٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ، الجؼاثغ،   .2006-2005حؿُحر،  ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
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ضان،  .5 صعاؾت الىمى الاكخصاصي في ظل جللباث ؤؾعاع البتروٌ لضي صوٌ االإُىا )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت لخالت: خاط بً ػٍ

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص، (2012-1970الجؼاثغ واالإملىت العغبُت الؿعىصًت ومصغ 

ت، ظامٗت ؤبي ب٨غ بل٣اًض  لىم الدؿُحر والٗلىم الخجاعٍ جلمؿان،  –٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

 .2013 -2012الجؼاثغ، 

خالت  –)صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت  بقيالُت العلاكت بحن البؼالت وبعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُتخؿً االإضهىن،  .6

م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص وبخهاء جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت  ؤَغوخت، الجؼاثغ(

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .2016-2015، الجؼاثغ، 3الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

م٣ضمت لىُل  مظ٦غة، 1994همظحت كُاؾُت لظاهغة البؼالت في الجؼاثغ في ظل الاصلاخاث الاكخصاصًت مىظ خىان ب٣اٍ،  .7

لىم الدؿُحر، ظامٗت  قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ا٢خهاص جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

 .2007-2006بؿ٨غة، الجؼاثغ،  -مدمض زًُغ

م٣ضمت لىُل قهاصة  مظ٦غة، (2005-1970علاكت الخضخم بالأحىع في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت زلاٌ الـترة  زضًجت خماصي، .8

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ،  االإاظؿخحر، جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

2008-2009. 

، (2008-1985م االإضاع وجإزحره على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت ملاعهت ؾعغ الضًىاع الجؼاثغي بحن هظام الخعىٍزلُٟت ٖؼي،  .03

م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو مالُت وبىى٥ وجإمُىاث، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت  مظ٦غة

لىم الدؿُحر، ظامٗت االإؿُلت ت وٖ  .2012-2011الجؼاثغ،  -والخجاعٍ

ً الضًً بً ٢بلُت،  .00 ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، الخؼىع االإالي على الىمى الاكخصاصي في الجؼاثغؤزغ ػٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبى ب٨غ بل٣اًض  ت وٖ جلمؿان، الجؼاثغ،  –جسهو ٖلىم ا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

2015-2016. 

م،  .01 م٣ضمت لىُل  ؤَغوخت ي ؤؾبابه وهخاثجه )صعاؾت جدلُلُت(،الخضخم الغهىص في الاكخصاص الؿىع ؾماح ٚاهم ٖبض ال٨غٍ

 قهاصة الض٦خىعاه في الا٢خهاص، ٢ؿم الا٢خهاص، ٧لُت الا٢خهاص، ظامٗت صمك٤.

، ؤَغوخت م٣ضمت (2014 - 1990صوع الؿُاؾت الىلضًت في معالجت ازخلاٌ محزان االإضؿىعاث )خالت الجؼاثغ ؾمُت خاجي،  .02

لىُل قهاصة ص٦خىعاه الُىع الشالض، جسهو ا٢خهاصًاث الى٣ىص والبىى٥ وؤؾىا١ االإا٫، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت 

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ ت وٖ  .2016 – 2015بؿ٨غة، الجؼاثغ،  –الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

اص الىلي خؿب االإغبع السخغي ليالضوع )مداولت جؼبُلُت على البدث عً مثىلُت مخؼحراث الاكخصنلاح الضًً ٦غوف،  .03

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت  الاكخصاص الجؼاثغي(

لىم الدؿُحر، ظامٗت خؿِبت بً بىٖلي  ت وٖ  .2016- 2015الكل٠، الجؼاثغ،  –الخجاعٍ

م٣ضمت  مظ٦غة، ر الاؾتراجُجُت في االإجاٌ االإصغفي وؤزغها على ؤعماٌ البىىن )صعاؾت خالت الجؼاثغ(كىي الخؼُحَاع١ زاَغ،  .04

ل، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والدؿُحر، ظامٗت مدمض  لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ه٣ىص وجمىٍ

 .2006-2005بؿ٨غة، الجؼاثغ،  –زًُغ 

، ؤَغوخت م٣ضمت ((2012-1970الىـلاث العمىمُت على الىمى الاكخصاصي )صعاؾت خالت الجؼاثغ )جإزحر َاوف ٢ىضوسخي،  .05

لىم الدؿُحر، ظامٗت  ت وٖ لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو حؿُحر، ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .2014 -2013جلمؿان، الجؼاثغ،  –ؤبي ب٨غ بل٣اًض 
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امج الخىمُت الاكخصاصًت على الىمى الاكخصاصي في الضوٌ الىامُت )صعاؾت جدلُلُت وكُاؾُت اكخصاصًت ؤزغ بغ ٖابض ق٨ُغ،  .06

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه في الا٢خهاص والؤخهاء الخُب٣ُي، (2014-1980باؾخسضام بُاهاث الباهل للـترة 

 .2017-2016االإضعؾت الىَىُت الٗلُا للئخهاء والا٢خهاص الخُب٣ُي، الجؼاثغ، 

غ،  .07 _  1998 الجهاػ االإصغفي على الىمى الاكخصاصي ) صعاؾت كُاؾُت لخالت الجؼاثغ زلاٌ الـترة ) ؤزغ جؼىع ٖاص٫ ػ٢غٍ

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم في الٗلىم الا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت،، ٧لُت الٗلىم ، (2012

لىم الدؿُحر،  ظامٗت مدمض زًحر _ بؿ٨غة، الجؼاثغ، ت وٖ  .2015-2014 الا٢خهاصًت والخجاعٍ

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل صلاح(اللؼاع االإصغفي الجؼاثغي في ظل العىالإت )جلُُم الأصاء ومخؼلباث الؤ ٖبض الغػا١ ؾلام،  .08

لىم ٖلىم قهاصة ص٦خىعاه ت وٖ ، جسهو الى٣ىص واالإالُت، ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .2012-2011، الجؼاثغ، 3الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ 

-2001)جلُُم بغامج الاؾدثماعاث العمىمُت واوعياؾاتها على الىمى الاكخصاصي والدكؼُل في الجؼاثغ ٖبض الهمض ؾٗىصي،  .13

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ٖلىم ا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم (2014

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض بىيُاٝ باالإؿُلت، ا ت وٖ  .2016-2015لجؼاثغ، الا٢خهاصًت والخجاعٍ

م م٣غان،  .10 م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر،  مظ٦غة، الؤصلاخاث الاكخصاصًت وصوعها في جدؿحن محزان االإضؿىعاثٖبض ال٨غٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ ، 3جسهو جدلُل ا٢خهاصي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .2012 – 2011الجؼاثغ، 

ؤَغوخت  ،(2014-1991ؤزغ حؼحراث العغض الىلضي على الأصاء الاكخصاصي مع صعاؾت خالت الجؼاثغ للـترة ٖلي ناعي،  .11

م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ه٣ىص مالُت وبىى٥، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم 

لىم الدؿُحر، ظامٗت لىهِسخي ٖلي  ت وٖ  .2015-2014، الجؼاثغ، 2البلُضة –الخجاعٍ

، ؤَغوخت (2016-1980)صعاؾت كُاؾُت للـترة  ؾعغ الصغؾ االإىاػي والأصاء الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ ٞاًؼة سخي مدمض،  .12

م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص ٢ُاسخي بى٩ي ومالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت 

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبي ب٨غ بل٣اًض ت وٖ  .2019-2018جلمؿان، الجؼاثغ،  -الٗلىم الخجاعٍ

، (2012-1990ض الىلضي على همى اللؼاع الخاص )صعاؾت كُاؾُت جدلُلُت لخالت الجؼاثغ ؤزغ جؼىع االإعغو ُُٞمت ؾاسخي،  .13

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه للُىع الشالض، جسهو ا٢خهاصًاث الى٣ىص والبىى٥ والأؾىا١ االإالُت، ٢ؿم الٗلىم 

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ  ت وٖ  .2015بؿ٨غة، الجؼاثغ، -الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

14.  ،٤ اع الاكخصاصي الىلي )صعاؾت ملاعهت بحن صىضوق الؼواة الجؼاثغي صوع الؼواة في جدلُم الخىاػن والاؾخلغ ٞىػي مدغٍ

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو جدلُل ا٢خهاصي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، وصىضوق الؼواة االإالحزي(

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .2014-2013، الجؼاثغ،  ٧03لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

م .15 غ العغض )صعاؾت خالت بىصزضر،  ٦غٍ اججاه الؿُاؾت الاكخصاصًت في جدلُم الىمى الاكخصاصي: بحن جدـحز الؼلب ؤو جؼىٍ

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ه٣ىص ومالُت، ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم  ،(2014-2001الجؼاثغ 

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ  ت وٖ  .2015-2014 ، الجؼاثغ،3الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

ؤَغوخت م٣ضمت  ،(2013- 1990ؤزغ مخؼحراث الاكخصاص الىلي على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت خالت الجؼاثغ لخًغ ٣ٖبي،  .16

لىم الدؿُحر، ظامٗت  ت وٖ لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الٗلىم الخجاعٍ

 .2017 – 2016، الجؼاثغ، 2وهغان 
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 ةمظ٦غ ، (2014-1990آزاع جللباث ؤؾعاع الصغؾ على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت كُاؾُت لخالُت الجؼاثغ مدمض ػعا٢ت،  .17

ت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الٗلىم  -م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ا٢خهاص ٢ُاسخي بى٩ي ومالي، ٢ؿم الٗلىم الخجاعٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؤبى ب٨غ بل٣اًض  ت وٖ  .2012 – 2012جلمؿان، الجؼاثغ،  –الخجاعٍ

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ؤزغ الؤصلاخاث الاكخصاصًت على البؼالت في الجؼاثغ )صعاؾت جدلُلُت كُاؾُت(، مدمض الإىحي،  .18

لىم الدؿُحر،  ت وٖ ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .2012 – 2012 ،3ظامٗت الجؼاثغ 

، ؤَغوخت ص الخىمُت االإؿخضامت في الاؾخجابت لخدضًاث الخاطغ واالإؿخلبل صعاؾت خالت الجؼاثغخضو مخي الضًً خمضاوي،  .23

لىم الدؿُحر،  م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو جسُُِ، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

 .2002 -2002ظامٗت الجؼاثغ، الجؼاثغ، 

م عخمىن،  .20  ، ؤَغوخت  م٣ضمت لىُل قهاصة الض٦خىعاه2011-1990 اليامً في الجؼاثغ زلاٌ الـترةؤؾالُب جلضًغ الىمى مغٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت  ت وٖ للُىع الشالض، جسهو ا٢خهاص مالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .2017– 2016، الجؼاثغ، 1باجىت

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل  ،2004-1990الؿُاؾت االإالُت وصوعها في جدلُم الخىاػن الاكخصاصي خالت الجؼاثغ: مؿٗىص صعواسخي،  .21

لىم الدؿُحر، ظامٗت  قهاصة ص٦خىعاه صولت في الٗلىم الا٢خهاصًت، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

 .2006-2005الجؼاثغ، الجؼاثغ، 

الإاقغاث الاؾخلغاع الاكخصاصي الىلي في الجؼاثغ في طىء الؤصلاخاث الاكخصاصًت للـترة بحن صعاؾت كُاؾُت مؿٗىص ميهىب،  .22

ت، ٧لُت الٗلىم (1990-2015) ت، ٢ؿم الٗلىم الخجاعٍ ، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه  ٖلىم، جسهو ٖلىم ججاعٍ

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض بىيُاٝ ت وٖ  .2017-2016االإؿُلت، الجؼاثغ،  -الا٢خهاصًت والخجاعٍ

اقغاث واالإعؼُاث الؤخصاثُت حصخُص الإكيلت البؼالت في الاكخصاص الجؼاثغي )صعاؾت جدلُلُت الإسخلف االإهبُل بً ٖامغ،  .23

م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو جدلُل ا٢خهاصي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت،  مظ٦غة(، 2006-2000زلاٌ الـترة 

لىم الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ،   .2008-٧2007لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

 مظ٦غة(، 2010-1970ؤزغ الؿُاؾت االإالُت والىلضًت على البؼالت في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت جدلُلُت للـترة هظًغ ًاؾحن،  .24

لىم  ت وٖ م٣ضمت لىُل قهاصة االإاظؿخحر، جسهو ا٢خهاص ٦مي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت، الخجاعٍ

 .2012-2011، 3الدؿُحر، ظامٗت الجؼاثغ 

، ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة مدضصاث العغض الىلضي وؾبل الخدىم ؿُه )مع صعاؾت خالت الجؼاثغ(مامت، ههغ الضًً بىٖ .25

لىم الدؿُحر،  ت وٖ الض٦خىعاه ٖلىم، جسهو الى٣ىص واالإالُت،  ٢ؿم ٖلىم الدؿُحر، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .2017، الجؼاثغ، 3ظامٗت الجؼاثغ 

، (2012-1970جإزحر الخضخم على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت كُاؾُت لخالت الجؼاثغ زلاٌ الـترة هىة بً ًىؾ٠،  .26

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه ٖلىم، جسهو ا٢خهاص جُب٣ُي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت 

لىم الدؿُحر، ظامٗت مدمض زًُغ  ت وٖ  .2016-2015 ثغ،بؿ٨غة، الجؼا –والخجاعٍ

، (2011-1990العلاكت الؿببُت بحن همُت الىلىص والىاجج االإدلي الؤحمالي في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت وعصة قِبان،  .27

ؤَغوخت م٣ضمت لىُل قهاصة ص٦خىعاه للُىع الشالض، جسهو ا٢خهاص مالي، ٢ؿم الٗلىم الا٢خهاصي، ٧لُت الٗلىم 

لىم الدؿُحر، ظامٗت باجىت  ت وٖ  .2016-2015، الجؼاثغ، 1الا٢خهاصًت والخجاعٍ
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المجلاثانذورياث و  

صوع الؿُاؾت الىلضًت في جدلُم الاؾخلغاع الىلضي في الاكخصاص العغاقي خُضع خؿحن آ٫ َمٗت،  –ؤخمض اؾماُٖل االإكهضاوي  .0

 .2012، 33، االإجلت الٗغا٢ُت للٗلىم الا٢خهاصًت، الؿىت الٗاقغة، الٗضص (2009 -2003)للمضة 

باؾخسضام اهمىطج مخجه الاهدضاع  (2015-1990)كُاؽ جإزحر الصضمت الىلضًت في العغاق للمضة ؤخمض ٖبض الؼهغة خمضان،  .1

 .2017، 52، االإجلت الٗغا٢ُت للٗلىم الا٢خهاصًت، الٗضص SVARالظاحي الهُىلي 

ىقض صخماوي ومىا٫ ُٖىشخي،  .2 ؤزغ صضماث ؤؾعاع الىـؽ على صًىامُىُت اليكاغ الاكخصاصي ومعضلاث البؼالت: ؤصلت ؤصعٍ

بُت مً الجؼاثغ باؾخسضام هماطج الاهدضاع الظاحي  ، 08، مجلت عئي ا٢خهاصًت، ظامٗت الىاصي، الجؼاثغ، االإجلض الهُيلُتججغٍ

 .2018، 01الٗضص 

صعاؾت جدلُلُت  :(2014 -1986)ؤزغ عغض الىلىص على الخضخم في الجؼاثغ زلاٌ الـترة ٖلي ؾىىسخي،  –امدمض بً الباع  .3

ت، ظامٗت االإؿُلت، الجؼاثغ، االإجلض كُاؾُت  .2016، 16، الٗضص 10، مجلت ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والدؿُحر والٗلىم الخجاعٍ

صعاؾت كُاؾُت لأزغ الضعم الخىىمي على همى الاهخاج الـلاحي في ٖضو٦ت لخًغ،  -حؿابذ ٖبض الغخمان -ؤمىلاي ٖلي هىاعي  .4

مجلت البدىر الا٢خهاصًت واالإالُت،  ظامٗت  لـجىاث الؼمىُت االإىػعت االإخباػئت،الجؼاثغ باؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي ل

 .2016، صٌؿمبر 06 ، الٗضص03ؤم البىاقي، الجؼاثغ، االإجلض –الٗغبي بً االإهُضي 

خخي بً ٌكى،  .5 ، مجلت مدضصاث الخضخم في الجؼاثغ واالإؼغب: صعاؾت كُاؾُت باؾخسضام الخيامل االإتزامًؤمُىت بً ِٖسخى وٞ

 ، بضون ؾىت.03، الٗضص 02مؿخٛاهم، الجؼاثغ، االإجلض  –االإالُت والأؾىا١، ظامٗت ابً باصٌـ 

ذ، الٗضص خىٌ صُاػت بقيالُت البؼالت في الضوٌ العغبُتبل٣اؾم الٗباؽ،  .6 ، ظؿغ الخىمُت، االإٗهض الٗغبي للخسُُِ، ال٩ىٍ

 .2010، صٌؿمبر 98

الىلىص على الخضخم والىمى الاكخصاصي في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت زلاٌ الـترة  ؤزغ الؿُاؾت االإالُت وعغضبىٖلام مىلاي،  .7

، االإجلض (2015 – 1970  .2016، صٌؿمبر 21، الٗضص 11، مجلت مٗاعٝ

كُاؽ ؤزغ جللباث ؾعغ الصغؾ على محزان االإضؿىعاث )صعاؾت جؼبُلُت على اكخصاص الؿىصان مايغ ظابغ البكحر الخؿً،  .8

، 02، مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت )ٖماصة البدض الٗلمي(، ظامٗت الؿىصان للٗلىم والخ٨ىىلىظُا، االإجلض (2013 – 1990للـترة 

 .2015، 16الٗضص 

يي خالت ٣ُٖل ٖبض مدمض الخمغي،  –ظلُل قُٗان يمغ  .03 ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت في محزان االإضؿىعاث )الاكخصاص الأمغٍ

 .2011، ظىان 27، الٗضص 07، مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت، االإجلض صعاؾت(

ل  .00 جلُُم ؿعالُت ؾُاؾاث الدكؼُل والبرامج الخىىمُت في الخض مً البؼالت في بًمان عخا٫،  –ٞحروػ ؾلُاوي  –خضة َىٍ

ما٫  ،2014-1990الجؼاثغ زلاٌ الـترة  ، الٗضص 02مُلت، الجؼاثغ، االإجلض  –، االإغ٦ؼ الجامعي JFBEمجلت ا٢خهاص االإا٫ واٖلأ

01 ،2018. 

بي،  خُضع  .01 ، مجلت االإشجى للٗلىم (2014-1970)ؤزغ العمم االإالي ومعضٌ ؾعغ الصغؾ على الخضخم في العغاق للمضة ٖباؽ صعٍ

ت والا٢خهاصًت، االإجلض   .2016، 03، الٗضص 06الؤصاعٍ

بي،  .02 مجلت ال٣اصؾُت  ،2013 – 1970العلاكت الؿببُت بحن الىمى الاكخصاصي والخؼىع االإالي في العغاق للـترة خُضع ٖباؽ صعٍ

ت والا٢خهاصي، االإجلض   .2016، 04، الٗضص 18للٗلىم الؤصاعٍ

بت،  -عابذ بلٗباؽ  .03 ؤزغ اجهُاع ؤؾعاع الىـؽ على البؼالت في الجؼاثغ: صعاؾت كُاؾُت باؾخسضام مىهجُت الخيامل َلا٫ ػٚ

غة، الجؼاثغ، االإجلض االإكترن ، ظامٗت البىٍ  .2017، صٌؿمبر 23، الٗضص 12، مجلت االإٗاعٝ
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ا مؿٗىصي، ػ  .04 جلُُم ؤصاء بغامج حعمُم الؤصلاخاث الاكخصاصًت بالجؼاثغ مً زلاٌ االإغبع السخغي ليالضوع )صعاؾت للـترة ٦غٍ

ت للخىمُت الا٢خهاصًت، ظامٗت ٢انضي مغباح  ،(2001-2016 ، ظىان 06، الٗضص 04وع٢لت، الجؼاثغ، االإجلض  –االإجلت الجؼاثغٍ

2017. 

جدلُل الصضماث الهُيلُت لىمىطج الؼلب الىلي باؾخسضام مخجه الاهدضاع ضهان خمُض، زضًجت ٖ -ػهغة خؿً ٖباؽ .05

 .2016، 41، الٗضص 11مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت، االإجلض  ،(2010-1970)العغاق خالت جؼبُلُت  (SVAR)الظاحي الهُىلي 

، مجلت عئي الا٢خهاصًت، (2012-1970مدضصاث الخضخم في الجؼاثغ )صعاؾت كُاؾُت للـترة لُُٟت بً ًىب،  –ؾٗاص ظباع  .06

 .2015، ظىان 08ظامٗت الىاصي، الجؼاثغ، الٗضص 

، مجلت (2014-2000ؤزغ الخؼحراث في عغض الىلىص على االإؿخىي العام للأؾعاع )صعاؾت خالت الجؼاثغ ؾمُت بل٣اؾمي،  .07

 .2014، 05الضعاؾاث االإالُت واالإداؾبُت، ظامٗت الكهُض خمه لخًغ بالىاصي، الجؼاثغ، الٗضص 

، مجلت البضًل الا٢خهاصي، صعاؾت كُاؾُت لأزغ العغض الىلضي على الخضخم والىمى الاكخصاصي في الجؼاثغَاهغ ظلُِ،  .08

ان ٖاقىع   .2016، 06، الٗضص 3الجلٟت، الجؼاثغ، االإجلض –ظامٗت ػٍ

مجلت البدىر الا٢خهاصًت واالإالُت، ظامٗت  ،2014-1980 صعاؾت كُاؾُت الإدضصاث البؼالت في الجؼاثغ للـترةالُاهغ ظلُِ،  .13

 .2016، صٌؿمبر 06، الٗضص 03ؤم البىاقي، الجؼاثغ، االإجلض 

م الجبىعي،  –ٖبض الخؿحن الجلُل الٛالبي .10 ؤزغ ملاًِـ عغض الىلض على بعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في ؾىؾً ٦غٍ

ت،، مجلت الٛغي للٗلىم الا٢خهاصًت والؤ عُىت مً الضوٌ االإخلضمت غة.  صاعٍ  ب٣ُت االإٗلىماث ٚحر مخىٞ

م الجبىعي،  –ٖبض الخؿحن ظلُل ؤلٛالبي  .11 اؾخجابت االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت للخؼحراث في االإجامُع الىلضًت ؾىؾً ٦غٍ

ت والا٢خهاصًت، ٧لُت الؤصاعة والا٢خهاص، ظامٗت ال٣اصؾُت، في عُىت مً الضوٌ الىامُت االإجلض ، مجلت ال٣اصؾُت للٗلىم الؤصاعٍ

 .2008، 01، الٗضص 10

تروؽ  .12 ي، مجلت ؤبدار ؤزغ الخؼحر في الخضاوٌ الىلضي على الىاجج االإدلي في الاكخصاص الجؼاثغمدمض صهان،  –ٖبض الخ٤ بىٖ

ت، ظامٗت زًُغ   .2009، ظىان 05، الٗضص 3بؿ٨غة، الجؼاثغ، االإجلض –ا٢خهاصًت وبصاعٍ

، مجلت ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت، ٧لُت الاصاعة االإصغؿُت همىطج ملترحجدلُل الىصاجع ٖبض الؿلام لٟخت ؾُٗض،  .13

 .2006، 11والا٢خهاص، ظامٗت بٛضاص، الٗضص 

مدضصاث الخضخم في الجؼاثغ: صعاؾت كُاؾُت باؾخعماٌ هماطج مخجهاث الاهدضاع الظاحي االإخعضص ٖبض الله ٢ىعي ًخي،   .14

 . 2014، 14، الٗضص 14وع٢لت، الجؼاثغ، االإجلض –، مجلت الباخض، ظامٗت ٢انضي مغباح SVAR (1970-2012)الهُيلُت 

، 04االإجلض  ، مجلت عئي ا٢خهاصًت، ظامٗت الىاصي، الجؼاثغ،2013-2000ؾُاؾت عغض الىلىص في الجؼاثغ للـترة ٖلي ناعي،  .15

 .2014صٌؿمبر ، 07الٗضص 

ؤزغ الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ على البؼالت في الاكخصاص الجؼاثغي باؾخسضام همىطج خاٞٔ ؤمحن بىػٍضي،  -ٖماعي ػهحر .16

مجلت ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت الجامٗت، الٗضص  ،2014-1996للـترة ( ARDL)الاهدضاع الظاحي لـتراث الؤبؼاء االإىػعت 

54 ،2018. 

غه ٖباؽ،  –ٖمي ؾُٗض خمؼة  .17 ؤزغ الخؼحر في االإجمعاث الىلضًت على االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت )صعاؾت خالت الجؼاثغ بىهغٍ

 .2017، 2، الٗضص 10، مجلت الىاخاث للبدىر والضعاؾاث، ظامٗت ٚغصاًت، الجؼاثغ، االإجلض (2016– 1990

 صعاؾت لخالت الجؼاثغ للـترجحنصعاؾت جدلُلُت للعلاكت والأزغ االإخباصٌ بحن الىخلت الىلضًت وؾعغ الصغؾ )ٞاعؽ هباف،  .18

لىم الدؿُحر، ظامٗت ؾ٠ُُ ((2011-2002)و( 1992-2001) ، الٗضص 14،  الجؼاثغ، االإجلض 1، مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ

14 ،2014. 
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في  (2016-1990)كُاؽ وجدلُل اججاه الؿببُت والأزغ بحن عغض الىلىص ومعضٌ الخضخم في الجؼاثغ للـترة ٞىػي قى١،  .23

، ظىان 01، الٗضص 05، مجلت البدىر الا٢خهاصًت واالإالُت، ظامٗت ؤم البىاقي، االإجلض ظل وحىص مخؼحراث اكخصاصًت طابؼت

2018. 

الآزاع الاكخصاصًت اليلُت لصضماث ؾعغ الىـؽ )صعاؾت كُاؾُت لخالت الجؼاثغ زلاٌ الـترة  خضوف قغو١، –٢اصعي مدمض  .20

مؿخٛاهم،  -، مجلت الاؾتراجُجُت والخىمُت، ظامٗت ٖبض الخمُض ابً باصٌـ(SVARباؾخسضام همىطج  2015 – 1985

 .2018،  01 ، الٗضص08الجؼاثغ، االإجلض 

مت بؿضاث،  .21  -، مجلت االإالُت والأؾىا١، ظامٗت ابً باصٌـصعاؾت كُاؾُت لأؾباب ازخلاٌ محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغ٦غٍ

 .2016، 05، الٗضص 03مؿخٛاهم، الجؼاثغ، االإجلض 

-2004) جدلُل العلاكت بحن معضلاث الخضخم والأحىع الخلُلُت في الاكخصاص الـلؿؼُني للـترةماظض خؿجي نبُذ،  .22

ت، االإجلض  ،(2013  .2015، 01، الٗضص 23مجلت الجامٗت الاؾلامُت للضعاؾاث الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

اث الخضخم في الجؼاثغ مً زلاٌ ِٖسخى حجاب،  –مدؿً خمغٍِ .23 العلاكت بحن الىمى الىلضي وهمى الىاجج االإدلي ومؿخىٍ

ت، ظامٗت مدمض زًُغ 2016-1980للـترة  ARDLملاعبت  ، 23بؿ٨غة، الجؼاثغ، الٗضص –، مجلت ؤبدار ا٢خهاصًت وبصاعٍ

 .2018ظىان 

، (2015-1990ؤزغ الؤصلاخاث االإصغؿُت على الىاجج االإدلي الؤحمالي )خالت الىظام االإصغفي الجؼاثغي للـترة مدمض خ٣ُ٣ت،  .24

 .2017، 12، الٗضص 07الىاصي، الجؼاثغ، االإجلض  -مجلت عئي ا٢خهاصًت، ظامٗت الكهُض خمه لخًغ

وع٢لت،  -باخض، ظامٗت ٢انضي مغباح ، مجلت الؾُاؾت الؤوعاف الاكخصاصي في الجؼاثغ وؤزغها على الىمىمدمض مؿعي،  .25

 .2012، 10، الٗضص 10الجؼاثغ، االإجلض 

مدضصاث البؼالت في الجؼاثغ: صعاؾت كُاؾُت باؾخعماٌ هماطج ؤقعت الاعجباغ الظاحي ٞاعؽ ٖبض الغخماوي،  -مغاص ناولي  .26

VAR  ت، ظامٗت مدمض زًُغ  ،2015-1970زلاٌ الـترة ، الٗضص 13بؿ٨غة، الجؼاثغ، االإجلض -مجلت ؤبدار ا٢خهاصًت وبصاعٍ

01 ،2019. 

كُاؽ وجدلُل علاكت االإعغوض الىلضي مع بعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في ٖلي خؿحن َٗان،  -مىٗم ؤخمض زًحر .27

ت والا٢خهاصًت ،(2016-2003)العغاق للمضة  ذ للٗلىم الؤصاعٍ ذ، االإجلض مجلت ج٨غٍ ، ٧لُت الؤصاعة والا٢خهاص، ظامٗت ج٨غٍ

 .2018، الجؼء الأو٫، 44، الٗضص 04

مجلت ؤبدار ، 2010-2000صعاؾت جلُُمُت لؿُاؾت الؤوعاف الاكخصاصي االإؼبلت في الجؼاثغ في الـترة هبُل بىٞلُذ،  .28

ت، ظامٗت مدمض زًُغ   .2012ٌؿمبر ، ص12، الٗضص 06بؿ٨غة، الجؼاثغ، االإجلض  -ا٢خهاصًت وبصاعٍ

العلاكت الؿببُت بحن الخؼحر في عغض الىلىص وهمى الىاجج االإدلي الؤحمالي في ٖاص٫ ًٞاله مُحر،  –هبُل مهضي الجىابي  .33

ت والا٢خهاصًت، االإجلض ، (2012 – 1980)العغاق للمضة   .2015، 03، الٗضص 17مجلت ال٣اصؾُت للٗلىم الؤصاعٍ

الؿببُت بحن همُت الىلىص وبعع االإخؼحراث الاكخصاصًت اليلُت في االإملىت العغبُت العلاكت هىعة بيذ ٖبض الغخمان الُىؾ٠،  .30

 .2013، 20، الٗضص 10، الؿلؿلت الٗلمُت لجمُٗت الا٢خهاص الؿٗىصًت، االإجلض الؿعىصًت

، مجلت خىلُاث ظامٗت ٢االإت للٗلىم الخدلُل الىمي لأزغ الؿُاؾت الىلضًت على محزان االإضؿىعاث في الجؼاثغولُض بكِصخي،  .31

ل 23، الٗضص ٢11االإت، الجؼاثغ، االإجلض - 1945ماي  8الاظخماُٖت والؤوؿاهُت، ظامٗت   .2018، الجؼء الأو٫، ؤٞغٍ

، مجلت الخلُج الٗغبي، اؾخسضام بعع االإاقغاث الاكخصاصًت في الاكخصاص العغاقيوُٗم نباح ظغاح،  –ًىؾ٠ ٖلي مجُض  .32

 .2016، (2-1)ص ، الٗض44االإجلض 
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 اننصىص انتشزيعيت وانتنظيميت 
غ الؿىىي الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغبى٪ الجؼاثغ،  .0  .2016، هىٞمبر 2015، الخ٣غٍ

غ الؿىىي الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغبى٪ الجؼاثغ،  .1 لُت 2017، الخ٣غٍ  . 2018، ظىٍ

غ الؿىىي الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغبى٪ الجؼاثغ،  .2  .2016، هىٞمبر 2015، الخ٣غٍ

غ الؿىىي بى٪ الجؼاثغ،  .3  .2013، هىٞمبر 2012الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغ، الخلغٍ

غ الؿىىي بى٪ الجؼاثغ،  .4  .2014، هىٞمبر 2013الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغ، الخلغٍ

غ الؿىىي الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاثغبى٪ الجؼاثغ،  .5 لُت 2017، الخ٣غٍ  .2018، ظىٍ

غ الؿىىي: الجضاوٌ الؤخصاثُتبى٪ الجؼاثغ،  .6  .2017، 2014، 2005،2009، الخ٣غٍ

 .2018، صٌؿمبر 44، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُت، بى٪ الجؼاثغ .7

 .2019ظىان ، 46 ، ع٢ماليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ،  .8

، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام االإجلـ الكٗبي 2009جؼىعاث الىطعُت االإالُت والىلضًت في الجؼاثغ لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  .03

 الىَجي.

، 2013وعىاصغ الخىحه للؿضاس ي الأوٌ مً ؾىت  2012جؼىعاث الىطعُت االإالُت والىلضًت في الجؼاثغ لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  .00

 .2013َجي، صٌؿمبر جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام االإجلـ الكٗبي الى 

، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام 2017وجىحهاث ؾىت  2012خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  .01

 .2018االإجلـ الكٗبي الىَجي، ُٟٞغي 

جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام  ،2018وجىحهاث ؾىت  2012خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  .02

 .2018االإجلـ الكٗبي الىَجي، صٌؿمبر 

، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام 2018وجىحهاث ؾىت  2012خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  .03

 .2018االإجلـ الكٗبي الىَجي، صٌؿمبر 

، جضزل مداٞٔ بى٪ الجؼاثغ ؤمام 2018وجىحهاث ؾىت  2017خىصلت خىٌ الخؼىعاث الىلضًت واالإالُت لؿىت بى٪ الجؼاثغ،  .04

 .2018االإجلـ الكٗبي الىَجي، صٌؿمبر 

ت،  .05 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ، 1993الآؿاق على الأمض االإخىؾؽ والخىاػهاث الاكخصاصًت اليلُت االإالُت لؿىت الجغٍ

 .1993 -04- 26،  26، الٗضص 30الؿىت 

ت .06 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  .2019 -03- 11، 15، الٗضص 56، الؿىت الجغٍ

ت،  .07 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ، 52، الٗضص 40، الؿىت ًخعلم بالىلض واللغض 2003-08- 27الصاصع في  11-03اللاهىن عكم الجغٍ

27-08-2003. 

ت،  .08 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بالخض الأصوى لغؤؾماٌ حعاوهُاث الاصزاع واللغض  02-08اللاهىن عكم الجغٍ

 ،2008-07- 21ًدضص قغوغ الترزُص بةكامت الخعاوهُاث الاصزاع واللغض واعخماصها الصاصعان في  03-08واللاهىن عكم 

 .2009 -03- 08، 15، الٗضص 46الؿىت 

ت،  .13 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بعملُاث الؿُاؾت الىلضًت وؤصواتها وبحغاءاتها واللاهىن  02-09اللاهىن عكم الجغٍ

-05- 26ًدضص اللىاعض العامت االإخعللت بكغوغ البىىن االإؼبلت على العملُاث االإصغؿُت  الصاصعان في  03-09عكم 

 .2009 -09- 13، 53، الٗضص 46الؿىت  ،2009

ت،  .10 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخظمً مسؼؽ الخؿاباث البىىُت واللىاعض االإداؾبُت  04-09اللاهىن عكم الجغٍ

ًخظمً بعضاص الىكىؾ االإالُت للبىىن واالإاؾؿاث االإالُت  05-09االإؼبلت على البىىن واالإاؾؿاث االإالُت واللاهىن عكم 

 .2009 -12- 29، 76،  الٗضص 46، الؿىت 2009-07- 23ووكغها  الصاصعان في 

ت،  .11 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  11-03ًخم اللاهىن عكم  2017-10-11الصاصع  10-17مً اللاهىن  01االإاصة الجغٍ

 .2017-10- 12، 57، الٗضص 54الؿىت  واالإخعلم بالىلض والـغض، 2003-08-26الصاصع في 
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ت،  .12 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ - 18، 84، الٗضص 39الؿىت  ،2002-11- 14الصاصع في  03-02مً كاهىن  01االإاصة الجغٍ

12-2002. 

ت،  .13 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ االإخعلم  2008-12-23الصاصع في  04-08مً اللاهىن عكم  02واالإاصة  01االإاصة الجغٍ

 .2008 -12- 23، 72، الٗضص 45، الؿىت بالخض الأصوى لغؤؾماٌ البىىن واالإاؾؿاث االإالُت العاملت في الجؼاثغ

ت،  .14 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بالخض  2018-11-04الصاصع في  03-18مً اللاهىن  02واالإاصة  01االإاصة الجغٍ

 .2018 -12- 09، 73، الٗضص 55، الؿىت الأصوى لغؤؾماٌ البىىن واالإاؾؿاث االإالُت العاملت في الجؼاثغ

ت،   .15 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ االإعضٌ واالإخمم  2016-03-16الصاصع في  01-16مً اللاهىن  04بلى  01االإىاص مً الجغٍ

ت مع الخاعج والخؿاباث  2007-02-03الصاصع في  01-07لللاهىن عكم  االإخعلم باللىاعض االإؼبلت على االإعاملاث الجاعٍ

 .2016 -03- 16، 17، الٗضص 53، الؿىت بالعملت الصعبت

ت،  .16 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بدؿاباث العملت الصعبت  01-09مً اللاهىن عكم  12بلى  01االإىاص مً الجغٍ

حن ػحر االإلُمحن الصاصع في  الخاصت بالأشخاص الؼبعُحن مً حيؿُت ؤحىبُت، االإلُمحن وػحر االإلُمحن والأشخاص االإعىىٍ

 .2009 -04- 29،  25، الٗضص 46، الؿىت 17-02-2009

ت،  .17 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ خمم  2010-08-26الصاصع في  04-10مً اللاهىن  15بلى  01االإىاص مً الجغٍ الإعضٌ وٍ

 .2010 -09- 01، 50، الٗضص 47، الؿىت االإخعلم بالىلض واللغض 2003-08-26الصاصع في  11-03 اللاهىن عكم

ت،  .18 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ االإخعلم بترجِباث الىكاًت مً بصضاع  01-08مً اللاهىن عكم  17بلى  01االإىاص مً الجغٍ

 . 2008 -07- 22،  33، الٗضص 45الؿىت ، 2008-07-22 الكُياث بضون عصُض ومياؿدتها الصاصع في

ت،  .23 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ بخدضًض االإخعلم  2013-04-08الصاصع في  01-13مً اللاهىن   18بلى  01االإىاص مً الجغٍ

 .2013 -07- 02، 29، الٗضص 50، الؿىت اللىاعض العامت االإخعللت بالكغغ البىىُت االإؼبلت على العملُاث البىىُت

ت،  .20 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بعملُاث  2015-02-29الصاصع في  01-15مً اللاهىن  23بلى  01االإىاص مً الجغٍ

، 22، الؿىت اث الخاصت والدؿبُلاث واللغوض للبىىن واالإاؾؿاث االإالُتزصم الؿىضاث العمىمُت وبعاصة زصم الؿىض

 .2015 -07- 08، 37الٗضص 

ت،  .21 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخظمً وؿب  2014-02-16الصاصع في  01-14 مً اللاهىن  40بلى  01االإىاص مً الجغٍ

 .2014 -09- 25، 56، الٗضص 50، الؿىت االإلاءة االإؼبلت على البىىن واالإاؾؿاث االإالُت

ت،  .22 ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًخعلم بؿىق  2017-07-10الصاصع في  01-07مً اللاهىن  40بلى  01االإىاص مً الجغٍ

 .2017 -09- 26، 55، الٗضص 54الؿىت  الصغؾ ما بحن االإصاعؾ وبإصواث حؼؼُت زؼغ الصغؾ،

 .2014-09-18البُان االإخىج لأقؼاٌ للاء الثلازُت لُىم الخمِـ بىابت الىػٍغ الأو٫،  .23

، نىضو١ الى٣ض الٗغبي، ؤصاء الاكخصاصًاث العغبُت زلاٌ العلضًً االإاطُحن: ملامذ وؾُاؾاث الاؾخلغاعهبت ٖبض االإىٗم،  .24

2012. 

واننذواث المؤتمزاث والمهتقياث  
ا مؿٗىصي، ػ  .0 ، مضازلت م٣ضمت بلى االإاجمغ 2001ؾُاؾت الدكؼُل وؿعالُت بغامج الؤصلاخاث الاكخصاصًت بالجؼاثغ مىظ ٦غٍ

-2001الضولي خى٫ ج٣ُُم آزاع بغامج الاؾدشماعاث الٗامت واو٩ٗاؾاتها ٖلى الدكُٛل والاؾدشماع والىمى الا٢خهاصي زلا٫ الٟترة 

  .2013ماعؽ  12-11الجؼاثغ،  ،1، ظامٗت ؾ٠ُُ 2014

وع٢ت ٖمل م٣ضمت  ،2004- 1985البؼالت والدكؼُل في الجؼاثغ بحن الؼغح الىظغي والىاكع العلمي للـترة ٖبض الله بلىوـ،  .1

بلى  26البلُضة، الجؼاثغ، الٟترة  –للىضوة الٗغبُت: خى٫ البُالت، ؤؾبابها، مٗالجتها وؤزغها ٖلى االإجخم٘، ظامٗت ؾٗض صخلب 

ل  28  .2006ؤٞغٍ

 

 



 .....................................................................................................ق ائمة المراجع
 

305 

 

 جنبيتالأ بانهغتالمزاجع  :ثانياً 
1. Books / Livres: 

1-Paul Krugman- Robin Wells, Macroeconomics, Worth Publishers Amacmillan Education Imprint, 2015. 

2-Frederic S.Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Marckets, Seventh Edition . 

3-Jaque Muller, Economie Manuel d 'application, édition Duond, Paris, 2002. 

4-Maurice Bye, Relation Economique Internationale, Dalloz, Parise. 1971. 

5-Christian Jiménez- Daniel Martina-  Jacques Pavoine, Economie Générale, Nathan, Paris,1992, tome 2. 

6-Gérard Azoulay, Les théories du développement, Didact économie presses universitaires de Rennes,2002. 

7-Kuznets, s , economic growth  and change, Heinemann educational books , Ltd , London. 

8-Azza Souad, Macroéconomie, Université virtuelle de Tunis, 2006. 

9-J. A trevithick, Inflation AGuide to the Cnisis in Economics, Cox & wyman LTd , London,1977. 

10-Svensson lars E.O , The first year of the Euro system : inflation targeting or not ?, the American Economic 

Review,90,2000. 

12-Sanjay Rode, Advanced macroeconomics, 2012. 

13-John D. Leverdis, Time Series Econometrics (Learning through Replication) , Springer Nature Switzerland 

AG, Switzerland, 2018. 

14-Gusti Ngurah Agung, Time Series Data Analysis Using Eviews, John Wiley & Son, Asia, 2009. 

15-Régis Bourbonnais, Économétrie(Cours et exercices corrigés), 9eme
 édition , Dunod, Pari,s, 2015. 

2. Article : 

1-José Antonio Ocampo, A Broad View of Macroeconomic Stability, Economic & Social Affairrs, DESA 

Working Paper NO 1, 2005. 

2-Özgür Bayram Soylu -İsmail Çakmak - Fatih Okur, Economic growth and unemployment issue: Panel data 

analysis in Eastern European Countries, Journal of International Studies, 11(1), 2018. 

3-El- Seoud , Mohamed Sayed Abou, Testing the Relation ship Between Money supply and GDP in Bahrain, 

International Journal of Economics, Commerce and management, United Kingdom, Vol 11, Issue 5, 2014. 

4-Samuelson. P. A, et Solow .R. M., «Analytical aspects of anti-inflation policy», American Economic Review, 

Mai, vol 50, n° 2. 

5-Taylan Taner Dogan , Macroeconomic Variables and Unemployment: The Case of Turkey, nternational 

Journal of Economics and Financial Issues, No 1, Vol 2, 2012. 

6-hukiat Chaiboonsri - Kanchana Chokethaworn-  Monekeo- Khounkhalax   Prasert Chaitip, Money Supply 

Influencing on Economic Growth-wide Phenomena of AEC Open Region, , Procedia Economics and Finance, 

Vol 24, 2015. 

7-Gurmit Kaur & Nur Asyiqin Bt. Zaharudin, Impact of Macroeconomic Policy Instruments and External 

Shock on Unemployment Rate in Malaysia, 3rd  International Conference on Business and Economics, 21 - 23 

September, 2016. 

8-Md Qaiser Alam  -Md Shabbir Alam, The Determinants of Inflation in India: The Bounds Test Analysis, 

International Journal of Economics and Financial Issues, No 2, Vol 6, 2016. 

9-  Fatih Kaplan- Sule Gungor , The Relationship Between Money Supply, Interest Rate and Inflation Rate: 

an Endogeneity-Exogeneity Approach, European Scientific Journal January, No 1, Vol 13, 2017. 

10-Sana Naseem, Macroeconomics Determinants of Saudi Arabia’s Inflation 2000-2016: Evidence and 

Analysis, nternational Journal of Economics and Financial Issues, No 3, Vol 8, 2018. 

11-Amassoma, The Efficacy of Monetary Policy Variables in Reducing Unemployment Rate in Nigeria, 

International Finance and Banking, No 2,Vol 2, 2015. 

12-Suleiman F. Ogunyinka, Deborah G. Ojegwo, and Francisca Ogbuehi, Monetary Policy and Unemployment 

in Nigeria: Is there a Dynamic Relationship?, CBN Journal of Applied Statistics Vol. 7 No. 1(b) ,June, 2016. 

13-A.L.Mohamed Aslam, IMPACT OF MONEY SUPPLY ON SRI LANKAN ECONOMY:  AN 

ECONOMETRIC ANALYSIS, International Letters of Social and Humanistic Sciences, Vol. 67, 2016. 



 .....................................................................................................ق ائمة المراجع
 

306 

 

14-Mohammed Ershad Hussain- Mahfuzul Haque, Empirical Analysis of the Relationship between Money 

Supply and Per Capita GDP Growth Rate in Bangladesh, Journal of Advances in Economics and Finance, No 

1, Vol 2, February 2017. 

15-S. Dingela - H. Khobai, DYNAMIC IMPACT OF MONEY SUPPLY ON ECONOMIC GROWTH IN 

SOUTH AFRICA: AN ARDL APPROACH, Munich Personal RePEc Archive (MPRA), No 82539, 10 

November 2017. 

16-Kufre J. Bassey, MONEY SUPPLY GROWTH AND UNEMPLOYMENT RATE IN NIGERIA: 

INVESTIGATING A LONG-RUN RELATIONSHIP USING ASYMMETRIC ARDL APPROACH, West 

African Journal of Monetary and Economic Integration, No 1, Vol 17, June 2017. 

17-Nair Sultana, Rabiunnesa Koli, Mahamuda Firoj, CAUSAL RELATIONSHIP OF MONEY SUPPLY AND 

INFLATION: A STUDY OF BANGLADESH, Asian Economic and Financial Review, No 1, Vol 9, 2019. 

18- BENALLAL Belkacem, Les effets de l'application de la politique de libéralisation financière sur la 

croissance  économique en Algérie (1970/2010) : Etude économétrique avec la méthode de cointégration, 

Actes de la jeune recherche en Economie, Société et Culture. Lauréats du concours FES Algérie 2012, Friedrich 

Ebert Stiftung, 2012. 

19-David A. Dickey, Wayne A. Fuller, « Distributions of the Estimators for Autoregressive Times Series with a 

Unit Root », Journal of the American Statistical Association, Vol.74, N°366, 1979. 

20-Peter C.B. Phillips, Pierre Perron, « Testing fof a Unit Root in Time Series Regression », Biometrica, 

Vol.75, N°02, 1988. 

21-Dickey, D.A. and W.A. Fuller , "Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit 

Root,", Econometrica, 49, 1981  . 

22-Rafael Ravnik, Ivan Zilic, "The Use Of Svar Analysis In Determining The Effects Of Fiscal Shocks In 

Croatia",16 November  2010. 

23-ADOFU  Ilemona – SALAMI Abdulganiyu, "Effects of Monetary Policy Shocks in Nigeria: Evidence from 

Structural VAR Modeling", Lafia Journal of Economics and Management Sciences Vol.2 No.1, June 2017. 

24-Thomas F. COOLEY and Stephen F. LeROY, ATHEORETICAL MACROECONOMETRICS: A Critique, 

Journal of Monetary Economics, Vol 16, 1985. 

25-Jonas Kibala Kuma, Le Modèle VAR Structurel : Eléments de théorie et pratiques sur logiciels, Submitted 

on 19Apr 2018. 

26-PESARAN  M. HASHEM , SHIN , YONGCHEOL SHIN, RICHARD J , SMITH, “BOUNDS TESTING 

APPROACHES TO THE ANALYSIS OF LEVEL RELATIONSHIPS ", JOURNAL OF APPLIED 

ECONOMETRICS, 16, 2001. 

27-Oteng-Abayie Eric Fosu- Frimpong Joseph Magnus, "Bounds Testing Approach to Cointegration: An 

Examination of Foreign Direct Investment Trade and Growth Relationships", American Journal of Applied 

Sciences, 3(11), 2006. 

28-Bayo Fatukasi  - Gabriel Kola Olorunleke- Gbenga F. Olajide- R. Santos Alimi, "Bounds Testing 

Approaches to the Analysis of Macroeconomic Relationships In Nigeria", European Journal of Business and 

Management, Vol.7, No.8, 2015. 

29-Kidanemariam Gidey Gebrehiwot, "The Impact of Human Capital Development on Economic Growth in 

Ethiopia: Evidence from ARDL Approach to CoIntegration", Journal of Economics and Sustainable 

Development, Vol.6, No.13, 2015. 

30-LANCE A. FISHER- HYEON-SEUNG HUH- AND ADRIAN R. PAGAN, ECONOMETRIC METHODS 

FOR MODELLING SYSTEMS WITH A MIXTURE OF I(1) AND I(0) VARIABLES, JOURNAL OF 

APPLIED ECONOMETRICS, 2015. 

31-BREUSCH , T. S,TESTING FOR AUTOCORRELATION IN DYNAMIC LINEAR MODELS, australian economic 

papers, Vol 17(issue 31), December 1978. 

32- ENGLE , R. F, Autoregressive Conditional Heteroscedasticity with Estimates of the Variance of United 

Kingdom Inflation, Econometrica, Vol 50(issue 4), July 1982. 

33-BREUSCH , T. S., & PAGAN , A. R, A SIMPLE TEST FOR HETEROSCEDASTICITY AND RANDOM 

COEFFICIENT VARIATION. Econometrica, vol 47(issue 5), September 1979. 

34-Jarque, C. M., & Bera, A. K, EFFICIENT TESTS FOR NORMALITY, HOMOSCEDASTICITY AND 

SERIAL INDEPENDENCE OF REGRESSION RESIDUALS,  Economics Letters, issue 6, 27 october 1980. 



 .....................................................................................................ق ائمة المراجع
 

307 

 

3. Reports: 

1-Media Bank,  le journal interne de la banque d’Algérie, N67, Septembre 2003. 

2-Banque d'Algérie: Bulletin statistique de la Banque d'Algérie, Juin 2012. 

3-Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2007, juillet 2008. 

4-Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2009. 

5-Banque d’Algérie ,Bulletin statistique, séries rétrospectives( 1964- 2011) , Juin 2012. 

6-Bank of Algeria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2008, Juin 

2009. 

7-Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, mai 2012. 

8-Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2013. 

4. Web Sites / Sites Web 

1-Office National des Statistique, La main d’œuvre (la population active du moment). 30/05/2018. http:// 

WWW.ONS.DZ . Définition. 

2-https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm. 

3-https://www.albankaldawli.org/ ٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي .   

 : انبرامج ثانثاً 
1- TSP-EVIEWS 9. 

2- Microsoft office Excel 2010. 

 

http://www.ons.dz/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/202.htm
https://www.albankaldawli.org/


   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

   الملاحق



 ...............................................................................................................الملاحق
 

309 

 

 
 

 2018-1990 جؼىع ؿجىة الؼلب في الجؼاثغ للـترة9 01 االإلخم عكم
 وخضة اللُاؽ: ملُاع صج                                                                                            

 100(*DGP.R/ؿاثع الؼلب) ؿاثع الؼلب GDP.R G الؿىىاث

1990 2800.66 564.10 -2236.56 -79.86 

1991 2767.05 797.90 -1969.15 -71.16 

1992 2816.86 1033.00 -1783.86 -63.33 

1993 2757.71 1181.80 -1575.91 -57.15 

1994 2732.89 1544.05 -1188.84 -43.50 

1995 2836.74 2046.37 -790.37 -27.86 

1996 2953.04 2420.54 -532.51 -18.03 

1997 2985.53 2514.17 -471.36 -15.79 

1998 3137.79 2828.74 -309.05 -9.85 

1999 3238.20 3064.27 -173.93 -5.37 

2000 3361.89 3245.99 -115.90 -3.45 

2001 3463.03 3606.90 143.87 4.15 

2002 3657.28 4076.15 418.88 11.45 

2003 3920.67 4497.41 576.74 14.71 

2004 4089.32 5263.33 1174.01 28.71 

2005 4330.91 5812.76 1481.85 34.22 

2006 4403.86 6215.43 1811.57 41.14 

2007 4552.40 7276.71 2724.31 59.84 

2008 4659.84 8916.45 4256.60 91.35 

2009 4735.90 10025.94 5290.04 111.70 

2010 4908.01 11149.46 6241.45 127.17 

2011 5049.95 13115.25 8065.30 159.71 

2012 5220.37 14851.86 9631.49 184.50 

2013 5364.85 16180.28 10815.43 201.60 

2014 5568.13 17522.78 11954.65 214.70 

2015 5777.69 18944.1 13166.41 227.88 

2016 5968.35 20008.8 14040.45 235.25 

2017 6069.81 20613.8 14543.99 239.61 

2018 6251.9 21541.42 15289.52 244.56 

 63.34 3809.62 7960.68 4151.06 المتوسط

 ٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي. االإصضع:

ت. G. الىاجج االإدلي الؤظمالي بالأؾٗاع الشابخت GDP.R 9خُث جي بالأؾٗاع الجاعٍ  بظمالي الؤهٟا١ الىَ
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 2018-1990 الىلي بالخضخم في الجؼاثغ للـترةعلاكت مىىهاث الؼلب 9 02 االإلخم عكم

 وخضة اللُاؽ: ملُاع صج                                                                                                           

 الؿىىاث
  عضص الؿيان

 )ملُىن وؿمت(

 الؤهـاق الاؾتهلاوي  هخلت الأحىع الىلضًت M2 الخىؾع الىلضي

 النهاجي
 معضٌ الخضخم

 اللُمت ((%
  وؿبت الىمى

(%) 
 اللُمت

 الىمى وؿبت

(%) 

1990 25.9 343.005 - 180.0 - 322.1058 16.65 

1991 26.55 415.270 21.07 255.5 41.94 437.6802 25.89 

1992 27.18 515.902 24.23 341.3 33.58 577.0145 31.67 

1993 27.79 627.427 21.62 412.5 20.86 685.6549 20.54 

1994 28.36 723.514 15.31 469.9 13.92 888.9388 29.05 

1995 28.90 799.562 10.51 568.8 21.05 1193.6527 29.78 

1996 29.41 915.058 14.44 667.2 17.30 1427.093 18.68 

1997 29.89 1081.518 18.19 722.1 8.23 1542.4701 5.73 

1998 30.34 1592.461 47.24 794.6 10.04 1674.237 4.95 

1999 30.77 1789.350 12.36 847.6 6.67 1806.7054 2.65 

2000 31.18 2022.534 13.03 884.6 4.375 1849.4937 0.34 

2001 31.59 2473.500 22.30 970.6 9.72 2000.048 4.23 

2002 31.99 2901.500 17.30 1048.9 8.07 2190.4119 1.42 

2003 32.40 3299.500 13.72 1137.9 8.49 2351.5413 4.27 

2004 32.83 3644.400 10.45 1278.5 12.36 2614.6555 3.96 

2005 33.29 4070.400 11.69 1363.9 6.68 2787.0783 1.38 

2006 33.78 4827.600 18.60 1500.1 9.99 2972.6063 2.31 

2007 34.30 5994.600 24.17 1721.9 14.79 3254.2022 3.67 

2008 34.86 6956.000 16.04 2138.4 24.19 3717.0015 4.86 

2009 35.47 7178.700 3.20 2360.5 10.39 4191.7643 5.73 

2010 36.12 8162.800 13.71 2907.5 23.17 4698.7324 3.91 

2011 36.82 9929.200 21.64 3862.8 32.86 5481.6482 4.52 

2012 37.57 11015.10 10.94 4287.1 10.98 5856.323 8.89 

2013 38.34 11941.50 8.41 4391.2 2.43 6404,2952 3.25 

2014 39.11 13686.80 14.61 4673.7 6.43 6892.8076 2.92 

2015 39.87 13704.50 0.13 4977.8 6.51 7554.3526 4.78 

2016 40.61 13816.30 0.82 5275.1 5.97 8045.1856 6.40 

2017 41.32 14974.6 8.38 5367.8 1.76 8539.3484 5.59 

2018 42.3 16636.7 11.1   9069.5076 7.40 

 ٖلى: الُالبتمً اٖضاص  االإصضع:
ً
 اؾدىاصا

 ، الخطخم(.الؤظمالي ٢اٖضة بُاهاث البى٪ الضولي: )ٖضص الؿ٩ان  -

 . 60، م: 2018االإاؾؿت الٗغبُت لًمان الاؾدشماع واثخمان الهاصعاث، مىار الاؾدشماع في الضو٫ الٗغبُت لؿىت  -

جي للئخهاثُاث: )٦خلت الأظىع الى٣ضًت، الؤهٟا١ الاؾتهلا٧ي النهاجي(. -  الضًىان الىَ

 (.M2اليكغاث الؤخهاثُت لبى٪ الجؼاثغ: ) الخىؾ٘ الى٣ضي  -
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 . 1307-0883 جىلُـت مىىهاث االإحزاهُت العامت ومىىهاث االإحزان الخجاعي للجؼاثغ للـترة039 االإلخم عكم
يي(                                                                  )وخضة اللُاؽ: ملُاع صج، ملُاع صولاع ؤمغٍ

 الىاعصاث الصاصعاث عجؼ االإحزاهُت الىـلاث  الؤًغاصاث الؿىىاث

1990 152.5 136.5 16 11.31 9.68 

1991 248.9 212.1 36.8 12.1 7.68 

1992 311.864 420.131 -108.267 11.51 8.3 

1993 313.949 476.627 -162.678 10.41 7.99 

1994 477.181 566.329 -89.148 8.89 9.15 

1995 611.731 759.617 -147.886 10.26 10.1 

1996 825.157 724.609 100.548 13.22 9.09 

1997 926.668 845.196 81.472 13.82 8.13 

1998 774.511 875.739 -101.228 10.14 8.63 

1999 950.496 961.682 -11.186 12.32 8.96 

2000 1578.161 1178.122 400.039 21.65 9.35 

2001 1505.526 1321.028 184.498 19.09 9.48 

2002 1603.188 1550.646 52.542 18.71 12.01 

2003 1974.466 1639.265 335.201 24.46 13.32 

2004 229.899 1888.93 -1659.031 32.22 17.95 

2005 3082.828 2052.037 1030.791 46.33 19.86 

2006 3639.925 2453.014 1186.911 54.74 20.68 

2007 3687.9 3108.669 579.231 60.59 26.35 

2008 2902.448 4191.053 -1288.605 78.59 37.99 

2009 327.562 4246.334 -3918.772 45.19 37.4 

2010 3074.644 4466.94 -1392.296 57.09 38.89 

2011 3403.108 5731.407 -2328.299 72.89 44.94 

2012 3804 7058.2 -3254.2 71.74 51.57 

2013 3895.3 6024.1 -2128.8 64.38 55.06 

2014 3927.8 6995.8 -3068 60.13 59.67 

2015 4552.5 7656.3 -3103.8 34.57 52.65 

2016 5011.6 7297.5 -2285.9 29.698 46.727 

2017 6047.9 7282,6 -1234,7 34.57 48.98 

2018 6619.5 7726.3 -1106.8 41.11 48.57 

 25.49 33.85 -806.39 3098.16 2291.76 المتوسط

 ٖلى: الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:               
ً
 اؾدىاصا

جي للئخهاثُاث: )الؤًغاصاث الٗامت، الى٣ٟاث الٗامت، عجؼ االإحزاهُت(. -                  الضًىان الىَ

 .2018مى٢٘ ازباعي ٖلى الغابِ الخالي ُٞما ًسو بخهاثُت الؤًغاصاث الٗامت، الى٣ٟاث الٗامت، عجؼ االإحزاهُت لؿىت  -                

 اليكغاث الؤخهاثُت لبى٪ الجؼاثغ: ) الهاصعاث، الىاعصاث(. -                           
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 .2018-1990 جؼىع عصُض محزان االإضؿىعاث مً الىاجج االإدلي الؤحمالي للجؼاثغ للـترة9 04 االإلخم عكم

يي                                                                                               وخضة اللُاؽ: ملُاع صولاع ؤمغٍ

 الؿىىاث
 عصُض محزان

 االإضؿىعاث
 الىاجج االإدلي الؤحمالي

 عصُض محزان االإضؿىعاث هيؿبت

 مً الىاجج االإدلي الؤحمالي

1990 0.2- 61.9 -0.32 

1991 0.50 46.7 1.07 

1992 0.23 49.2 0.47 

1993 -0.01 51 -0.019 

1994 -4.38 42.4 -10.33 

1995 -6.32 42.1 -15.01 

1996 -2.09 46.9 -4.46 

1997 1.16 48.2 2.41 

1998 -1.74 48.2 -3.61 

1999 -2.38 48.8 -4.88 

2000 7.57 54.7 13.84 

2001 6.19 54.7 11.32 

2002 3.65 56.8 6.43 

2003 7.47 67.9 11.00 

2004 9.25 85.3 10.84 

2005 16.94 103.2 16.41 

2006 17.73 117 15.15 

2007 29.55 135 21.88 

2008 36.99 171 21.63 

2009 3.86 137.1 2.82 

2010 15.33 161.2 9.51 

2011 20.14 200.3 10.05 

2012 12.06 209 5.77 

2013 0.13 209.8 0.06 

2014 -5.88 213.8 -2.75 

2015 -27.54 166 -16.59 

2016 29.03- 160.1 -18.13 

2017 21.76- 167.6 -12.53 

2018 15.82- 180.4 -8.76 

اث  - االإصضع :                      : ُٞما ًسو بُاهاث محزان االإضٞىٖ
ضع، : (1990-1991) -   .353، م: مغحع ؾابم ،(2006-1990)ؿعالُت الؿُاؾت الىلضًت في جدلُم الخىاػن الاكخصاصي خالت الجؼاثغ مٗحزي ٢ىٍ

-  (1992-2011) :Banque d’Algérie : Bulletin statistique de la Banque d’Algérie Juin 2012, PP : 86-88. 

 .15، م: 2018، 2016، 2015بى٪ الجؼاثغ، اليكغة الؤخهاثُت الشلازُت، صٌؿمبر  (:2012-2018) - 

 ؤما ُٞما ًسو بُاهاث الىاجج االإدلي الؤظمالي: ٢اٖضة بُاهاث نىضو١ الى٣ض الضولي ٖلى الغابِ الخالي:  -

-http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-2024?country=Algeria 

 
 
 

  

http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-2024?country=Algeria
http://comstat.comesa.int/tbocwag/gdp-by-country-statistics-from-imf-1980-2024?country=Algeria
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 2018-1990 للجؼاثغ للـترة جؼىع العغض الىلضي وؾعغ الصغؾ9 05 االإلخم عكم
يي M2M وخضة اللُاؽ: ييTC، ملُاع صولاع ؤمغٍ  .: صًىاع حؼاثغي ملابل صولاع ؤمغٍ

 TCسعر الصرف  NM2M LNM2M السنوات
1990 31.51947172 3.450605504696941 8.957508333 

1991 102.988992 4.634622108731818 18.472875 

1992 21.14052972 3.051192037838654 21.836075 

1993 1.386677874 0.3269108677839399 23.34540667 

1994 33.5496343 3.513025963209253 35.05850083 

1995 31.82832289 3.46035655030485 47.66272667 

1996 12.04456532 2.488613547412326 54.74893333 

1997 9.475564615 2.248716339166693 57.70735 

1998 40.32510186 3.696974149984524 58.73895833 

1999 21.53616064 3.069733412572685 66.573875 

2000 18.61368476 2.923897049980268 75.25979167 

2001 18.53495979 2.919658667191117 77.21502083 

2002 26.51959982 3.277884075460221 79.6819 

2003 26.01324924 3.258605994380397 77.394975 

2004 9.98935148 2.301519673636351 72.06065 

2005 13.63891341 2.612926987218668 73.27630833 

2006 19.10255409 2.949822048102125 72.64661667 

2007 25.9093058 3.254602201470972 69.2924 

2008 13.39790012 2.595097987214282 64.5828 

2009 5.225115277 1.653476860191232 72.64741667 

2010 14.0232074 2.64071362862302 74.38598333 

2011 22.71098566 3.122848757201166 72.93788333 

2012 5.825781508 1.762293154916037 77.54596600000001 

2013 10.69174079 2.369471554623277 79.3684 

2014 13.36977326 2.592996432106922 80.57901667 

2015 6.768949222 1.912345863947144 100.6914333 

2016 1.838342776 0.6088645005608821 109.4430667 

2017 5.818302346 1.761008526065484 114.9327 

2018 16.53602526 2.805541349954498 116.6169 

 االإصضع:                        

-(1000-2011) Banque d'Algérie: Bulletin statistique de la Banque d'Algérie, Juin 2012, PP : 30, 47,48,61,62. 
 .11 ، م:2018، صٌؿمبر 44، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ،  (:2012-2016) -                 

 .11، م: 2019، ظىان 46، ع٢م اليكغة الؤخصاثُت الثلازُتبى٪ الجؼاثغ،  (:2017-2018) -                  

ل ٢ُم الٗغى الى٣ضي مً االإلُاع صط الى ملُاع صولاع زم اخدؿاب مٗض٫ الىمى.ملاخظت  : مٗض٫ همى الٗغى الى٣ضي هىا باالإلُاع صولاع، خُض جم جدىٍ
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 الؤخصاثُاث الىصـُت الإخؼحراث الضعاؾت9 06 االإلخم عكم
 LM2 الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 02 عكم الكيل          M2  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 01 عكم الكيل         

 

  

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتبٖضاص  مً االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 LNM2M الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 04 عكم الكيل     NM2M  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 03 عكم الكيل             
 

  

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 

 LGDP لؿلؿلتالؤخصاثُاث الىصـُت 9 06 عكم الكيل        GDP  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 05 عكم الكيل          
 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتٖضاص بمً  االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 LIPC الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 08 عكم الكيل        IPC  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 07 عكم الكيل         
 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا
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 LCHO الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 10 عكم الكيل     CHO  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 09 عكم الكيل     
 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 BOPD  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 11 عكم الكيل

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:                                    
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 LOP الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 13 عكم الكيل         OP  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 12 عكم الكيل    
 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 LRP الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 15 عكم الكيل        RP  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 14 عكم الكيل     
 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا
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 LTC الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 17 عكم الكيل          TC  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 16 عكم الكيل   

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 LAP الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 19 عكم الكيل          AP  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 18 عكم الكيل     
 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 LM الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 21 عكم الكيل          M  الؤخصاثُاث الىصـُت لؿلؿلت9 20 عكم الكيل       
 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

  

  

  

  



 ...............................................................................................................الملاحق
 

317 

 

ٌ هخاثج صالت الاعجباغ 9 07 االإلخم عكم  الظاحي للُم الؿلاؾل الؼمىُت عىض الـغق الأو
 DLIPC الؿلؿلت                     DLGDP الؿلؿلت                                     DLM2  لؿلؿلتا         

 

  

  
 

 DLOP الؿلؿلت                     DBOPD الؿلؿلت                             DLCHO  لؿلؿلتا            

 

  

 
 

 DLAP الؿلؿلت                     DLTC الؿلؿلت                                             DLRP  لؿلؿلتا         

 

  

 
 

 

 DLM  لؿلؿلتا

 

 
 

 
 
 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا
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 الإخؼحراث الضعاؾت عىض االإؿخىي  ADF هخاثج ازخباع حظع الىخضة لضًيي ؿىلغ االإؼىع 9 08 االإلخم عكم
 ADF ازخباع9 03 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 02 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 01 الكيل عكم     
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ LNM2M للؿلؿلت           وؿم الىمىطج الخامـ LM2 للؿلؿلت         الىمىطج الؿاصؽوؿم  LM2 للؿلؿلت      

 

     

  
 

  
 ADF ازخباع9 06 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 05 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 04 الكيل عكم    
 وؿم الىمىطج الخامـ LGDP للؿلؿلت        وؿم الىمىطج الؿاصؽ LGDP للؿلؿلت        وؿم الىمىطج الخامـ LNM2M للؿلؿلت      

 

     

  

 

 

 

 ADF ازخباع9 09 عكم الكيل                            ADF ازخباع9 08 الكيل عكم                            9ADF اختبار 07 الكيل عكم    
 وؿم الىمىطج الخامـ LIPC للؿلؿلت            وؿم الىمىطج الؿاصؽ LIPC للؿلؿلت             وؿم الىمىطج الغابع LGDP للؿلؿلت      

 

     

  

 

 

 

 

 ADF ازخباع9 12 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 11 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 10 الكيل عكم    
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ LAP للؿلؿلت               وؿم الىمىطج الخامـ LTC للؿلؿلت            وؿم الىمىطج الؿاصؽ LTC للؿلؿلت      
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 ADF ازخباع9 15 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 14 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 13 الكيل عكم     
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ LM للؿلؿلت                  وؿم الىمىطج الغابع LAP للؿلؿلت              وؿم الىمىطج الخامـ LAP للؿلؿلت      

 

     

  

 
 

 ADF ازخباع9 18 عكم الكيل                            ADF ازخباع9 17 عكم الكيل                            ADF ازخباع9 16 الكيل عكم
 وؿم الىمىطج الغابع LCHO للؿلؿلت         وؿم الىمىطج الخامـ LCHO للؿلؿلت            وؿم الىمىطج الؿاصؽ LCHO للؿلؿلت      

 

     

 

 

 

 ADF ازخباع9 21 الكيل عكم                            ADF ازخباع9 20 عكم الكيل                            ADF ازخباع9 19 الكيل عكم     
 وؿم الىمىطج الغابع BOPD للؿلؿلت           وؿم الىمىطج الخامـ BOPD للؿلؿلت           وؿم الىمىطج الؿاصؽ BOPD للؿلؿلت      

 

     

 

 

 

 

 ADF ازخباع9 24 الكيل عكم                           ADF ازخباع9 23 الكيل عكم                               ADF ازخباع9 22 الكيل عكم        
 وؿم الىمىطج الغابع LOP للؿلؿلت               وؿم الىمىطج الخامـ LOP للؿلؿلت             وؿم الىمىطج الؿاصؽ LOP للؿلؿلت        
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 ADF ازخباع9 27 الكيل عكم                          ADF ازخباع9 26 الكيل عكم                               ADF ازخباع9 25 الكيل عكم       
 وؿم الىمىطج الغابع LRP للؿلؿلت              وؿم الىمىطج الخامـ LRP للؿلؿلت              وؿم الىمىطج الؿاصؽ LRP للؿلؿلت        

 

     

 

 

 

  

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

ٌ لبعع مخؼحراث الضعاؾت عىض الـغق  ADF هخاثج ازخباع حظع الىخضة لضًيي ؿىلغ االإؼىع 9 09 االإلخم عكم  الأو
     ADF ازخباع9 03 الكيل عكم                         ADF ازخباع9 02الكيل عكم                            ADF ازخباع9 01 الكيل عكم       
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ DLCHO للؿلؿلت      وؿم الىمىطج الخامـ DLGDP للؿلؿلت       وؿم الىمىطج الؿاصؽ DLGDP للؿلؿلت    

 

     

 

 

 

 

     ADF ازخباع9 06 الكيل عكم                          ADF ازخباع9 05 الكيل عكم                           ADF ازخباع9 04 الكيل عكم         
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ DBOPD للؿلؿلت         وؿم الىمىطج الغابع DLCHO للؿلؿلت       وؿم الىمىطج الخامـ DLCHO للؿلؿلت    

 

     

 

 

 

     ADF ازخباع9 09 الكيل عكم                        ADF ازخباع9 08 الكيل عكم                           ADF ازخباع9 07 الكيل عكم           
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ DLOP للؿلؿلت            الغابع وؿم الىمىطج DBOPD للؿلؿلت     وؿم الىمىطج الخامـ DBOPD للؿلؿلت      
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     ADF ازخباع9 12 الكيل عكم                        ADF ازخباع9 11 الكيل عكم                           ADF ازخباع9 10 الكيل عكم           
 وؿم الىمىطج الؿاصؽ DLRP للؿلؿلت              وؿم الىمىطج الغابع DLOP للؿلؿلت         وؿم الىمىطج الخامـ DLOP للؿلؿلت      

 

     

 

 

 

 

     ADF ازخباع9 15الكيل عكم                           ADF ازخباع9 14 الكيل عكم                           ADF ازخباع9 13 الكيل عكم           
 وؿم الىمىطج الخامـ DLAP للؿلؿلت           وؿم الىمىطج الؿاصؽ DLAP للؿلؿلت          وؿم الىمىطج الخامـ DLRP للؿلؿلت     

 

     

 

 

 

 
     ADF ازخباع9 18 الكيل عكم                      ADF ازخباع9 17 الكيل عكم                          ADF ازخباع9 16 الكيل عكم           

 وؿم الىمىطج الخامـ DLM للؿلؿلت                وؿم الىمىطج الؿاصؽ DLM للؿلؿلت            وؿم الىمىطج الغابع DLAP للؿلؿلت    

 

     

 

 

 

 

 وؿم الىمىطج الغابع DLM للؿلؿلت ADF ازخباع9 19 الكيل عكم
 

     

 

 

 

 ٖلى مسغظاث االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا
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ت الؿلاؾل الؼمىُت9 10 االإلخم عكم  .NM2M ،M ،OP هخاثج ازخباع اؾخلغاعٍ
 

 

 

 

 

 

 

 
 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 )اؾخجابت الخضخم لخؼحراث العغض الىلضي( VAR هخاثج جدضًض صعحت الخإزحر االإىاؿلت لىمىطج9 11 االإلخم عكم   

 

 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 SVAR(1)  هخاثج جلضًغ همىطج9 13 االإلخم عكم                                  VAR(1) هخاثج جلضًغ همىطج9 12 االإلخم عكم         
         )اؾخجابت  الخضخم لخؼحراث العغض الىلضي(                     الىلضي(                  )اؾخجابت الخضخم  لخؼحراث العغض         

  
 

 

 

 

 

 
 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا
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 )همىطج اؾخجابت الخضخم للخؼحراث في العغض الىلضي(SVAR(1) لىمىطجهخاثج صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت 9 14 االإلخم عكم      
 

  

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 العغض الىلضي()همىطج اؾخجابت الخضخم للخؼحراث في SVAR(1) هخاثج زؼإ الخباًً االإخىكع وؿلا للخىػَع الهُىلي9 15 االإلخم عكم 
 

  

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 

 )اؾخجابت الىمى الاكخصاصي لخؼحراث العغض الىلضي( VAR هخاثج جدضًض صعحت الخإزحر االإىاؿلت لىمىطج9 16 االإلخم عكم

 

 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع: 
ً
 EViews9 . مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا
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 SVAR(1)  هخاثج جلضًغ همىطج9 18 االإلخم عكم                                 VAR(1) هخاثج جلضًغ همىطج9 17 االإلخم عكم         
 (         )اؾخجابت الىمى الاكخصاصي لخؼحراث العغض الىلضي       لىلضي(                   )اؾخجابت الىمى الاكخصاصي لخؼحراث العغض ا      

  

 

 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 EViews9 . مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

 الاكخصاصي لخؼحراث العغض الىلضي()همىطج اؾخجابت الىمى SVAR(1) هخاثج صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت لىمىطج9 19 االإلخم عكم
 

  

 

 

 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 EViews9 . مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا

 هخاثج زؼإ الخباًً االإخىكع وؿلا للخىػَع الهُىلي9 20 االإلخم عكم

 SVAR(1))همىطج اؾخجابت الىمى الاكخصاصي لخؼحراث العغض الىلضي( 

 
  

 

 

 

 ٖلى مسغظاث بغهامج االإصضع:
ً
 EViews9 . مً بٖضاص الُالبت اؾدىاصا
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  هخاثج ازخباع الخيامل االإكترن باؾخسضام مىهجُت ازخباع الخضوص9 21 االإلخم عكم
 Bonds test)همىطج اؾخجابت معضلاث البؼالت للخؼحراث في العغض الىلضي( 

 

 

 

 

 

 ٖلى مسغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع: 
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 جلضًغ همىطج اؾخجابت معضلاث البؼالت للخؼحراث في العغض الىلضي  في االإضي اللغٍب والبعُض 229 االإلخم عكم

 ARDL باؾخسضام مىهج 

 
 

 

 
 

 ٖلى مدغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:
ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا

 ARDL الـ الازخباعاث الدصخُصُت لصلاخُت همىطج هخاثج 239 االإلخم عكم

 للأخطاء العشوائية اختبار التوزيع الطبيعي لعدم ثبات تباين الأخطاء ARCHاختبار  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء

 
 
 
 
 
 
 

  
 ٖلى مدغظاث الُالبتمً بٖضاص  االإصضع:

ً
 EViews9 . بغهامج اؾدىاصا
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  كصض االإـاطلت VAR الىمىطج الأوٌ والثاوي وؿم مىهجُتجلضًغ وصلاخُت  هخاثج 249 االإلخم عكم

: الىمىطج الخؼي خم مً الِؿاع الىمىطج الأوٌ  الىمىطج الثاوي: همىطج هصف اللىػاعٍ

 VAR  جدضًض صعحت الخإزحر االإىاؿلت لىمىطج -VAR 0  جدضًض صعحت الخإزحر االإىاؿلت لىمىطج -0
 

 

 
 

 
 

 

 

 VAR(1) هخاثج جلضًغ همىطج-VAR(1) 1 هخاثج جلضًغ همىطج -1
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  )همىطج اؾخجابت عصُض محزان االإضؿىعاث للخؼحراث في العغض الىلضي( SVAR(1) جلضًغ هخاثج 259 االإلخم عكم
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 SVAR(1) هخاثج صواٌ الاؾخجابت الـىعٍت لىمىطج9 26 االإلخم عكم

 )همىطج اؾخجابت محزان االإضؿىعاث للخؼحراث في العغض الىلضي(
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 SVAR(1) هخاثج زؼإ الخباًً االإخىكع وؿلا للخىػَع الهُىلي9 27 االإلخم عكم

 )همىطج اؾخجابت محزان االإضؿىعاث للخؼحراث في العغض الىلضي(
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