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 ملخظ7 

ُىت جمم ِلى الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت مً خلاٌ ِ 19-الذساظت ئلى جدلُل جأزحر أصمت وىفُذهزه تهذف         

ا خلاٌ الفترة  12
ً
،  (2022–2019( وأزىاءها )2018–2015، ملعمت ئلى مشخلخحن: كبل الأصمت )2022–2015مفشف

ليىهعىن  خماد ِلى االإخىظىاث الخعابُت ليل فترة SPSS باظخخذامباظخخذام اخخباس وٍ أٌهشث الىخاةج أن الأصمت لم  .واِلا

ا ِلى مإؼشي  ا را دلالت ئخفاةُت، واظخلشث مإؼشاث جل هامؾ الشبذ الفافي جدعىِىما س، بROEو ROA جإزش مّىىًٍ

ادة زلت الّملاءخحن اسجفْ مّذٌ همى الىداتْ دالا  العُىلت وهفاًت سأط االإاٌ، في وجبحن أن االإفاسف الؤظلامُت أبذث  . ِلى صٍ

ض الىفاءة الدؽغُلُت وئداسة ال ْ مشوهت مالُت وعبُت خلاٌ الأصمت، لىنها بداظت ئلى حّضٍ ُت بدعشَ عُىلت وسأط االإاٌ، مْ جىـ

ض كذستها ِلى مىاظهت الأصماث االإعخلبلُت  .الابخياس االإالي والخدىٌ الشكمي لخّضٍ

 JEL7 G21 ،G01 اثجطييف.

Abstract:     

        The study aims to analyze the impact of the COVID-19 pandemic on the financial performance of Islamic 

banks in Arab countries, based on a sample of 12 banks over the period 2015–2022, divided into two phases: 

before the crisis (2015–2018) and during the crisis (2019–2022), using the Wilcoxon test via SPSS and relying 

on the arithmetic averages for each period. The results showed that the pandemic did not have a significant 

effect on ROA and ROE, while the net profit margin improved significantly, liquidity and capital adequacy 

indicators remained stable, and the deposit growth rate increased, reflecting greater customer confidence. The 

findings indicate that Islamic banks demonstrated relative financial resilience during the crisis, yet they still need 

to enhance operational efficiency and improve liquidity and capital management, with a recommendation to 

accelerate financial innovation and digital transformation to strengthen their ability to face future crises. 

Keywords: Islamic banks; COVID-19 crisis; financial performance; Arab countries; risk management.  

Jel Classification Codes: G21 ،G01 
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 . ملذمت7 9

، ئر ٌّذ هزا الىلْ 2022مً ِام  شالضئلى خىالي الشبْ ال 19-وىفُذ أصمت ؼبذ وكِْلى  2019ِاػ الّالم مىز دٌعمبر 

خ الؤوعاهُت ظمّاء، لِغ لخىىسجه ِلى صخت الؤوعان  اظخصىاةُا مً مخخلف الجىاهب، خُض ؼيل مىّىفا هبحرا في جاسٍ

أزش بؽيل مباؼش ِلى االإّاملاث  هزلً، فلذعخىي الاكخفادي والاظخمايي والعُاي ي فدعب بل لآزاسه الىخُمت ِلى االإ

ت والعُاظُت. ت والخجاسٍ   الذولُت البؽشٍ

ت جذابحر وئظشاءاث  وللخفاً ِلى           اظخلشاس الىٍام االإالي الّالمي ودِم الاكخفاد الّالمي، اجخزث البىىن االإشهضٍ

ت الإىاظهت جذاُِاث الفحر ت الهامت ِلى الأداء االإالي للمفاسف ِامت ظىاء ، وطاختراصٍ وبالياد أزشث هزه الؤظشاءاث الاختراصٍ

 الخللُذًت منها أو الؤظلامُت.

جخمشل في الىاكْ االإّلذ الزي  جدذًاثمىاظهت  للىاُ االإفشفي الؤظلامي ِلى ا 19للذ فشلذ أصمت ظاةدت وىفُذ          

ُ ض فش  ، في خحن أجاخذمً ظهت أخشي  تالؤظلامُ الفىاِت االإفشفُتت فشلخه وبُّت الأصمت مً ظهت، وخفىـ ـت لخّضٍ

خاـت بّذ اهخمام االإىٍماث الذولُت مشل  ،ِاالإُا الإا جملىه مً أدواث مإهلت الإىاظهت الأصمت والخخفُف مً آزاسهاها خمىس 

الُت الؤظلامُت لخّبئت مىاسد الأوكاف :مىٍمت الأمم االإخدذة  والهُئاث الخابّت، وظّيها للخّاون والخيعُم مْ االإإظعاث االإ

ِلى الخىىىلىظُا االإالُت واالإفشفُت  االإفاسف الؤظلامُتوالضواة والععي لإداستها بؽيل أفمل لخذمت االإدخاظحن، هما أن جشهحز 

ت. ّها وبشامجها الاظدشماسٍ   الشكمُت ِىلها جأزحر الؤغلاق ِلى أوؽىتها وخذماتها االإفشفُت ومؽاسَ

جمشل وعبت هبحرة خُض أهبر ِذد مً االإفاسف الؤظلامُت ملاسهت باالإىاوم الأخشي،  حعخدىر ِلى الذوٌ الّشبُتا أن وبم         

را كُمت هبحرة لفهم مذي جأزحر  هزه الأصمتهزا ًجّل جدلُل أدائها في مىاظهت فان  مً أـىٌ اللىاُ االإفشفي الؤظلامي ِاالإُا.

 اليؽي.الأصمت ِلى هزا اللىاُ 

 ليت الذراصت7إشكا9.9

 ِلى لىء ما ظبم رهشه، ًمىً ـُاغت ئؼيالُت الذساظت مً خلاٌ وشح الدعاؤٌ الشةِس ي الخالي:         

وما ، (5155-5192العرييت عيىت الذراصت للا  الفرةة   على الأداء المالي للمطارف الإصلاميت 96هىفيذ أزمت ما مذي جأثية 

  هي الذروش المضخفادة؟

ُت الخالُت:للإظابت ِلى ه    زا الدعاؤٌ الشةِس ي وعخّحن بالأظئلت الفشِ

همى ئظمالي الىداتْ، وعبت االإىظىداث العاةلت، ومّذٌ  ،(ROE) الشبدُت)مارا ًِ واكْ جىىس مإؼشاث الأداء االإالي  -1

 (؟2022-2015للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت خلاٌ الفترة )االإاٌ( هفاًت سأط 

–2015خلاٌ الفترة ) ُِىت الذساظت سبدُت االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت معخىي ِلى  19-وىفُذأصمت هل أزشث  -2

 (؟2022

 ؟(2022-20215خلاٌ الفترة) الّشبُت ُِىت الذساظت لذي االإفاسف الؤظلامُت همى ئظمالي الىداتْ ِلى أصمتهل أزشث  -3

ت ُِىت الذساظت خلاٌ ظلامُاالإفاسف الؤ  مإؼش ئداسة مخاوش العُىلت وهفاًت سأط ماٌِلى  19-وىفُذ أصمت هل أزشث -4

 (؟2022-2015الفترة)

 الذراصت7 اثفرضي 5.9

ُت بفُاغت الفشلُاث الخالُت: ِلى لىء الؤؼيالُت العابلت ًمىً  الؤظابت ًِ الدعاؤلاث الفشِ
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ظلامُت ، ئداسة العُىلت واالإخاوش( للمفاسف الؤ همى ئظمالي الىداتْ: جىىسث مإؼشاث الأداء االإالي )الشبدُت، الفرضيت الأولى

  .(2022–2015خلاٌ الفترة ) مخفاوثالّشبُت ُِىت الذساظت بؽيل 

بحن الفترة الّشبُت مدل الذساظت الؤظلامُت  فاسفجىظذ فشوق راث دلالت ئخفاةُت في معخىي سبدُت االإ :الفرضيت الثاهيت

 (.2022-2019)والفترة التي جضامىذ مّها (2018-2015)19-التي ظبلذ ظاةدت وىفُذ

بحن الّشبُت ُِىت الذساظت الؤظلامُت  فاسففي االإ همى الىداتْ مإؼش ىظذ فشوق راث دلالت ئخفاةُت في ج :ت الثالثتالفرضي

  (.2022-2019)والفترة التي جضامىذ مّها (2018-2015)19-الفترة التي ظبلذ ظاةدت وىفُذ

الؤظلامُت  للمفاسف ىلت وهفاًت سأط االإاٌخاوش العُمئداسة  مإؼشىظذ فشوق راث دلالت ئخفاةُت في جالفرضيت الرابعت7 

  (.2022-2019)والفترة التي جضامىذ مّها (2018-2015)19-بحن الفترة التي ظبلذ ظاةدت وىفُذالّشبُت ُِىت الذساظت 

  الذراصت7أهذاف  1.9

 ؛ِامالؤظلامُت بؽيل  فشفُتِلى الفىاِت االإ 19مّشفت جذاُِاث ظاةدت وىفُذ -

 ؛19لفحرفت الؤظلامُت الّشبُت وجىىساتها في ٌل ظاةدت وىفُذالاولُا ِلى واكْ ا -

الذساظت، ورلً باالإلاسهت بحن  ُِىتِلى مإؼشاث الأداء االإالي االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت  19جأزحر ظاةدت وىفُذ مّشفت مذي-

 (.2022-2019)( واالإتزامىت مّها 2018-2015فترة ما كبل الجاةدت)ال

 أهميت الذراصت7 1.9

خمادجبرص أهمُت الذساظت في وىجها جلفذ الىٍش ئلى أهمُت              ت  اِلا ل االإفشفي الؤظلامي الزي ًدىمه مجمىِ ِلى الخمىٍ

ّت الؤظلامُتلمً االإّاًحر وفلا  ل ، لؽشَ مىاظهت  الشبىي، وكذستها ِلىوما جلذمه االإفاسف الؤظلامُت هىمىرط بذًل للخمىٍ

ودِمها، وهلاه  اللىةهلاه خلاؿ لاظخ 19جاةدت وىفُذ بت مذي جأزش أداءها االإالي ومً ظهت أخشي أهمُت مّشف اث.الأصم

ض وؽاه الفحرفت الؤظلامُت ِاالإُا، واالإعاهمت في جشظُخ هٍام مفشفي ئظلامي ِالمي هاجر.وجخىيها، ومً زم  المّف  حّضٍ

 وهيكل الذراصت7مىهج  2.9

في الخدلُلياالإضط بحن  ًخمظُّا لخدلُم هذف الذساظت             في االإىهجًخم اظخخذام  خُض ،االإىهج الىـ  ِشك ِىذ الىـ

ت الجىاهب  ىِل (19ظاةدت وىفُذ) االإخغحر هزا وأزشالجذاوٌ والأؼياٌ،  جدلُل ِىذ الخدلُلي االإىهجو  ،الإىلىُ الذساظت الىٍشٍ

خماد  ،مإؼشاث الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت  ًِ االإىهج الاظخلشاتي للىؽفِلى ئلى ظاهب رلً، ًخم اِلا

خلاٌ  اخخُاس ُِىت مً االإفاسف الؤظلامُت الّشبُتورلً بِلى الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُت،  19مذي جأزحر ظاةدت وىفُذ

 هيل.زم حّمُم الىخاةج ِلى االإفاسف الاظلامُت (، 2022-2015الفترة )

ً، خُض جم الترهحز في  االإدىس الأوٌ ِلى الؤواس الىٍشي للذساظت  مً مدىسٍ ها ئلىجلعُم ولخدلُم هذف الذساظت           

وجذاُِاتها ِلى اللىاُ االإفشفي بؽيل ِام، وهزا مفهىم الأداء االإالي االإفشفي وجفيُف  19خلاٌ الخّشٍف بجاةدت وىفُذ

ِلى الفىاِت  19وىفُذذاُِاث أصمت ظاةدت مإؼشاث كُاط الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُت، ئلى ظاهب رلً جىلُذ ج

 أصمت ، أما االإدىس الشاوي فُخم ِشك الذساظت الخىبُلُت التي مً خلالها ًخم الىؽف ًِ مذي جأزحراالإفشفُت الؤظلامُت

والذسوط االإعخفادة  ( 2022-2015)للفترة الذساظت دلالّشبُت م الؤظلامُت االإفاسف لُّىت االإالي الأداء ِلى 19وىفُذ ظاةدت

 مً رلً.

 7راصاث الضابلتالذ 3.9

 ملالاث علميت ميشىرة باللغت العرييت7 9.3.9  
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جلُُم بّن مإؼشاث الأداء االإالي مً خلاٌ جدلُل جىىس وعبت هفاًت سأط ،خُض جم (5151بىكفت و ضذًلي، )دساظت  -

 االإاٌ،

ل الدؽغُلُت، وعبت الىفاءة مّامل ىٌ لبىً  ئلى الخمىٍ لاكتها بمّذٌ الّاةذ ِلى اـلأ العلام الجضاةشي كبل وأزىاء الىداتْ وِ

لذ ئلى أن هزه االإإؼشاث 2020-2011ظاةدت وىسوها ) خماد ِلى همىرط الاهدذاس االإخّذد لإًجاد الّلاكت بُنها، وجىـ ( بالِا

ل وعبت ، وأن هىان ِلاكت ئًجابُت بحن19جأزشث بجاةدت وىفُذ ، ِلى الّاةذ ومّذٌ الىداتْ ئلى الخمىٍ ىٌ  جىً لم خحن في اـلأ

 الأخشي. االإإؼشاث مْ ِلاكت هىان

، والتي وضخذ همى الفىاِت االإفشفُت الؤظلامُت بذوٌ مجلغ الخّاون الخلُجي ِبر (5151 لريس ي و مادي، دساظت  -

ىٌ والأسباح والشافّت االإالُت والعُىلت(  ت الخمعت) هفاًت سأط االإاٌ، ظىدة اـلأ فُت جدلُلُت للمإؼشاث الاختراصٍ ملاسبت وـ

(، بالشظىُ ئلى كىاِذ بُاهاث الخاـت بمجلغ الخذماث 2020-2019س الأولُت للجاةدت ِلى هزا الىمى للفترة)لاظخخلاؿ الأزا

الإّشفت مذي اظخلشاس اللىاُ االإفشفي الؤظلامي لذوٌ الخلُجُت العخت،  z-scoreاالإالُت الؤظلامُت، هما اظخخذمذ مإؼش

لذ ئلى هخاةج فدىاها أن جفص ي فحروط وىسوها وان لها جأزحر أولي ِلى كىاُ الفحرفت الؤظلامُت ئلا أن االإإؼشاث  وجىـ

ت واهذ أِلى بىشحر مً الخذ الأدوى للمخىظي الخىٍُمي، وهى ما ًفعش كذسة  الفىاِت االإفشفُت الؤظلامُت ِلى  الاختراصٍ

 الخفاً ِلى ظلامت أولاِها االإالُت ومعاس همى ئًجابي في ٌل الأصمت الاكخفادًت.

ت7ملالاث عل 5.3.9    ميت باللغت الإهجليزً

ملاسهت  19-تهذف ئلى جلُُم أداء البىىن الؤظلامُت خلاٌ ظاةدت وىفُذ والتي، (Butt & Chamberlain, 2025 ) دساظت-

، مً خلاٌ جدلُل مإؼشاث مالُت مشل العُىلت والشبدُت وظىدة 2021ئلى دٌعمبر 2020للفترة مً ظاهفي بالبىىن الخللُذًت

ىٌ وهفاًت سأط ا ىٌ ظاِذث اـلأ ل اللاةم ِلى اـلأ برص الىخاةج أن االإبادب الؤظلامُت مشل جلاظم االإخاوش والخمىٍ
ُ
الإاٌ. وج

البىىن الؤظلامُت ِلى ئٌهاس مشوهت أهبر في مىاظهت الأصمت. وجخلق الذساظت ئلى أن الىٍام االإفشفي الؤظلامي ًمخلً ملىماث 

ض الاظخلشاس االإالي في أوكاث الأصماث،  محنهًلذم  وهى مالخّضٍ
ّ
ىٍ

ُ
ُاث مهمت لفاوعي العُاظاث واالإ  .خىـ

ِلى الأداء االإالي واظخلشاس  19-، خُض هؽفذ ًِ مذي جأزحر ظاةدت وىفُذ (Ben Abdallah & Bahloul, 2024 ) دساظت -

لُا وظىىب آظُا  مفشف 50مً خلاٌ جدلُل بُاهاث  "،MENASA " البىىن الؤظلامُت في مىىلت الؽشق الأوظي وؼماٌ أفشٍ
ً
ا

 في دولت مً هزه االإىىلت،  13في  2021ئلى الشبْ الشالض  2019خلاٌ الفتراث مً الشبْ الأوٌ 
ً
ا  ملخىٌ

ً
وأٌهشث الىخاةج جشاظّا

. وحعخخذم الذساظت  ىٌ ىٌ والّاةذ ِلى خلىق االإلىُت، ئلى ظاهب جفاكم مخاوش الؤفلاط ومخاوش اـلأ مّذلي الّاةذ ِلى اـلأ

حن والهُئاث الشكابُت في جدعحن اظخجابت االإفاسف ملاًِغ أداء مالُت واظخلشاس  ت، مما ًجّلها مشظُّت كُمت للمؽشِ مخىىِ

 .الؤظلامُت للأصماث

-، والتي تهذف ئلى الؤظابت ِلى الؤؼيالُت الخالُت: هل ًإزش فحروط وىفُذ (Nugrohowati & Fakhrunnas, 2024)دساظت -  

دولت جخمخْ  12البىىن الؤظلامُت في وكذ جم اخخُاس ُِىت مً ل ِبر البلذان، ِلى أداء الخذماث االإفشفُت الؤظلامُت؟ جدلُ 19

هخاةج الذساظت أن ظاةدت وأٌهشث ، 2022ئلى الشبْ الأوٌ مً ِام  2016باللىاُ االإالي الأهثر جىىسًا خلاٌ الشبْ الشابْ مً ِام 

، والّاةذ وعبت الّاةذ ِلى مخىظي  خلاٌ مًرلً ٍخطر و  ،أدث ئلى اهخفاك في أداء البىىن الؤظلامُت 19-وىفُذ ىٌ اـلأ

، والّاةذ ِلى مخىظي ِلى خلىق االإلىُت، وهامؾ ـافي الشبذ، والّاةذ ِلى مخىظي  ىٌ ومْ رلً، فان  .خلىق االإلىُتاـلأ

اث مخاوش البىىن هما ًىّىغ في ال ل الىدُجت االإشحرة للاهخمام مً هزا البدض هي أهه لا ًىظذ كلم بؽأن جذهىس معخىٍ خمىٍ
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ذجم البىً ومّذٌ الخطخم أًمًا ِلى ه أخشي  وفي الىكذ هفعه، جإزش مخغحراث  .، ووعبت الشافّت االإالُتZ االإخّثر، ودسظت

 .أداء ومخاوش البىىن الؤظلامُت

 10االإّخذٌ ِلى الىٍام االإفشفي، وكذ جم اخخُاس ُِىت جخيىن مً  COVID-19 في هُفُت جأزحر(Shah & al, 2023) دساظت-

 2016بىىن ئظلامُت في باهعخان، جم ظمْ البُاهاث ِلى أظاط سبْ ظىىي مً البُاهاث االإالُت للبىىن مً  5ىن جللُذًت و بى

، جم اِخباس 2018ئلى  2016مً  .همُّذٌ COVID-19 جم اظخخذام .COVID-19 . جم جلعُمها ئلى كعمحن: كبل وأزىاء2021ئلى 

، هما جم اظخخذام جدلُل الاهدذاس االإخّذد في هزه الذساظت لاخخباس الّلاكت 1ُنها جم حُّ COVID-19 وأزىاء COVID-19 0 كُمت

، وفي هزا  COVID-19 بحن االإخغحراث، وملاسهت سبدُت الخذماث االإفشفُت الؤظلامُت والخللُذًت في باهعخان مْ الذوس االإّخذٌ 

ىٌ هى االإخغحر الخابْ، والزي ٌعخ الىداتْ االإفشفُت  خذم هبذًل للُاط سبدُت البىىن، اماالىمىرط جم اِخباس الّاةذ ِلى اـلأ

له جأزحر هبحر  19هى مخغحر مّخذٌ. وخلفذ الذساظت أن وىفُذ COVID-19 والدجم وهفاءة الدؽغُل هي مخغحراث معخللت و

 .ِلى سبدُت البىىن في باهعخان  بؽيل ِام  وبؽيل أخق له جأزحر أكىي ِلى الىٍام االإفشفي الؤظلامي

ِلى الأداء االإالي للبىً الؤظلامي الىخُذ في الفلبحن،  19-جىاولذ هزه الذساظت جأزحر ظاةدت وىفُذ (Sali, 2023 ) دساظت- 

ت حغىي فترجحن: ما كبل الجاةدت ) اظخخذمذ (، و 2020) ( وأزىاء الجاةدت2019ورلً مً خلاٌ جدلُل بُاهاث مالُت سبْ ظىىٍ

ٌ ـافي الذخل، الّاةذ ِل :مإؼشاث مالُت ؼملذ ى ، الّاةذ ِلى الىداتْ، (ROE) ، الّاةذ ِلى خلىق االإلىُت(ROA) ى اـلأ

خلاٌ الجاةدت، في خحن لم  %2.08أٌهشث الىخاةج أن حجم البىً اهخفن بيعبت ، و ، وحجم البىً(CAR) هفاًت سأط االإاٌ

ت في الّاةذ ِلى الىداتْ والّاةذ ِلى خلىق االإلىُت جدعً مّىىي في ـافي ومْ رلً لىخَ ، جىً هىان فشوكاث مّىىٍ

خلفذ الذساظت ئلى ، و بؽيل مّىىي  (CAR) ، وحجم الىداتْ الؤظلامُت، بِىما اهخفن مّذٌ هفاًت سأط االإاROAٌالذخل، 

أن الجاةدت وان لها جأزحر مخخلي ِلى الأداء االإالي، خُض أٌهش البىً بّن مٍاهش اللىة في مإؼشاث مُّىت، ئلى ظاهب لّف 

 .في مإؼشاث أخشي 

ِلى مإؼشاث أداء االإفاسف الؤظلامُت في  19-جأزحر ظاةدت وىفُذ ، خُض كامذ بخدلُل (Rehman & Gulzar, 2021)ت دساظ-

م بُاهاث مإؼشاث العىق الؤظلامي لذو ظىوهض وظىق الأظهم في دوٌ الخلُج(GCC) دوٌ الخلُج أٌهشث ، وكذ  ، ًِ وشٍ

ف مْ الأصم ُّ ت االإالُت والاكخفادًت، واظخمشاس جلذًم خذماتها وأداء أوؽىتها االإالُت الذساظت كذسة االإفاسف الؤظلامُت ِلى الخى

مً الّام  2019خلاٌ وبّذ الأصمت بىفاءة. هما بُيذ أن مإؼشاث االإفاسف الؤظلامُت في الخلُج ؼهذث أداء أفمل في ِام 

ا في مإؼشاتهم، في خحن خللذ  15، ئر سجلذ 2020 ًُ ا اهخفالًا وبُّ
ً
 في االإإؼشاثمفاسف همىًا  6مفشف

ئن ما ًمحز الذساظت الخالُت ًِ الذساظاث العابلت هي وىٌ فترة الذساظت، وؼمىلُتها للمذة التي اظخغشكتها ظاةدت           

ل ئلى هخاةج أهثر مفذاكُت ِلى خلاف مٍّم  ، وهى 2022ئلى 2015امخذث مً 19وىفُذ رما ٌعمذ بالخدلُل الجُذ والخىـ

 (Nugrohowati & Fakhrunnas, 2024))دساظت  ا، ماِذ2021، 2020شث في جدلُلها ِلى ِامي التي اكخفالذساظاث العابلت 

ِلى مذخل جدلُلي مضدوط هزه الذساظت  حّخمذ ئلى ظاهب رلً،  فلي. 2022ئلى الشبْ الأوٌ مً ِام  2016ً  مالتي امخذث 

الإالي ِبر الضمً، والخدلُل الؤخفاتي غحر االإّلمي ًجمْ بحن الشظم البُاوي للمىدىُاث الضمىُت لخدبْ الخغحراث في الأداء ا

ليىهعً  تزامىت مْللُاط دلالت الفشوق بحن الفترجحن العابلت واالإ (Wilcoxon Signed-Rank Test) باظخخذام اخخباس وٍ

ذ دسظت الشلت في الىخاةج  19-ظاةدت وىفُذ لذم مما ًضٍ ل ئليها، وٍ ِلى  19-ىفُذلأزش ظاةدت و صمني وهمي مخيامل جدلُلاالإخىـ

  . جىخفي بمذخل   جدلُلي واخذ يالذساظاث العابلت الت، وهزا ِلى خلاف الؤظلامُتلبىىن االإالي لداء الأ 
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االإشجبي باالإخلاصمت الخىفعُت الخادة  2اهدؽاس فحروط وىسوهاأصمت صخُت ِاالإُت أخذثها ًِ 19 وىفُذ أصمت حّبر           

ِبر الشرار واللىحراث الخىفعُت الىاججت ًِ العّاٌ أو بحن فشد وآخش ( الزي ًيخلل بالذسظت الأولى 2-وىف-الؽذًذة)ظاسط

ُاء ولُم ال، الّىاط أو الخدذر  لى خالت وفاة.ىفغ... والتي كذ جإدي ئخومً أِشاله الؽاتّت الخمى والعّاٌ واِلؤ

ى االإشك للمشة الأولى في مذًىت ووهان الفِىُت في أواةل ؼهش دٌعمبر ِام        
ّ

، وكذ أِلىذ مىٍمت الصخت 2019جفص 

ا في  ًُ ؽيل خالت وىاسب صخُت ِامت جبّض ِلى الللم الذولي، وأهذث جدىٌ  2020ًىاًش 30الّاالإُت سظم ٌُ أن جفص ي الفحروط 

ىُبُذًا،  .اسط مً هفغ الّامم 11الفاؼُت ئلى ظاةدت ًىم   (2020)وٍ

وحؽمل ظمُْ اللىاِاث الاكخفادًت ِلى  ،لخخجاوص الأصمت الصخُت 19للذ جفاكمذ الأصمت التي ظببتها ظاةدت وىفُذ           

ت التي اجخزتها دوٌ الّالم )الؤغلاق( للخذ مً اهدؽاس االإشك  .االإعخىي الّالمي بعبب الخذابحر الاختراصٍ

، خُض 2008االإفشفي جخخلف ِما أخذزتها الأصمت االإالُت اللىاُ ِلى 19 -وىفُذ جفص ي هجذ جذاُِاثً هزا االإىىلم، وم        

يي، مما ظّل واالإفشفي االإالي حّخبر هزه الأخحرة  ـذمت داخلُت مشهض ؼشاساتها ومعببها الشةِس ي هى اللىاُ  اللىاُ الأمشٍ

  19وىفُذأصمت الأصمت، ِلى ِىغ  اهدؽاس هزه  الأولى مً مشاخل االإشخلت في جأزشًا اللىاِاث أهثر الّالمي االإعخىي  ِلى االإفشفي

أـابذ  اللىاُ الفخي بؽيل أظاي ي لخىّىغ أزاسها فُما بّذ  ، فهياالإفشفي التي جمشل ـذمت خاسظُت باليعبت لللىاُ

 ِلى بلُت اللىاِاث.

 خلاٌ الىلْ ِلُه وان مما بىشحر أخف ِلى اللىاُ االإفشفي 19وىفُذ أصمتئن هزا الاخخلاف بحن الفذمخحن ظّل أزش          

 أخذ أضخذ االإؽيلت، مً ظضء جيىن  أن بذٌ  -الّالمي الاكخفادي االإىخذي دساظت في ظاء هما- االإفاسف ئن بل ،االإالُت الأصمت

ٌ  مً الّذًذ في والصخُت الاكخفادًت، للأوؽىت داِم بذوس  للُامها الخل كىىاث ) بلىافي، محزاهُاتها  مخاهت بببع االإخلذمت الذو

ادة المغي  االإالي ِلى أداء اللىاُ االإفشفي خاـت في البلذان التي ؼهذث اهدؽاس  .(46، ـفدت 2020 لىً ول رلً أدي  ئلى صٍ

ىُت  و دوٌ الاجداد الأوسوبي. 19وىفُذ واظْ لأصمت  والىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

 شراث كياش الأداء المالي للمطارف الإصلاميتمفهىم الأداء المالي المطرفي وجطييف مؤ  5.5

 7وجلييمهمفهىم الأداء المالي المطرفي 9.5.5

ف لىلْ االإفاسف الآن وجدذًذ الأداء االإالي االإفشفي هى             ٌ  اظخخذمتها التي ججاهاثالا وـ ى  خلاٌ مً ئلُه للىـ

افي االإىلىباث، االإىظىداث، االإبُّاث، الؤًشاداث، دساظت وهزا حّبحر  ،(48، ـفدت 2023) البذسي و ِبذ الفاخب،  الثروة. وـ

ماٌ  الشةِس ي الذاِم ، وهىوفّالُت االإفشفمالُت مشجبىت بمّاًحر ججمْ بحن هفاءة  مإؼشاث باظخخذام ًِ أداء اِلأ

خدذد  بها ًلىم التي االإخخلفت للأِماٌ  ـُاغتو  ِذاد، بذاًت بامً خلاٌ زلار مشاخل االإالي االإفشفي الأداءاالإفشف. وٍ

ْا . والهذف الشةِس ي مً هزا الأخحر هى كُاط الشكابت وجلُُم الأداءمً كبل ئداسة االإفشف، زم جىفُزها، وأخحرا  الإؽاسَ

هفاءة االإإظعت في اظخخذام مىاسدها بؽيل أمشل لخدلُم أهذافها االإالُت والخىٍُمُت، وجدذًذ هىاحي اللىة والمّف 

  (167، ـفدت 2024)خعحن و خاظب،  ىمت.وجىظُه الجهىد هدى جدلُم الأهذاف االإشظ

 مؤشراث كياش الأداء المالي للمطارف الإصلاميت أهم 5.9.5

ت مً االإإؼشاث الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُتمإؼشاث ًمىً جفيُف   االإالُت الخالُت: خعب هذف الخلُُم ئلى مجمىِ

 وهي مإؼشاث حّىغ مذي ئسلاء االإفاسف  اليت7مؤشراث الأداء المخعللت بمعاًية7 الدضىيم المطرفي، الهىذصت الم

لُت االإىاظبت  ت والخمىٍ الاظلامُت لّملائها مً خلاٌ جلذًم الخذماث االإفشفُت وجىفحر البذاةل والفُغ الاظدشماسٍ

م االإفشفي االإخمشلت في: خماد ِلى مإؼشاث كُاط هفاءة الدعىٍ مّذٌ همى  واالإؽشوِت، خُض ًمىً هؽف رلً بالِا

ت ئلى ئظمالي  ،اظمالي الىداتْ ت ئلى ئظمالي الىداتْ، وعبت الىداتْ الاظدشماسٍ ِذد  الىداتْ، مإؼش وعبت الىداتْ الجاسٍ

ل.  الفُغ االإعخخذمت في الخمىٍ
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  الشبدُت مً أهم االإّاًحر االإالُت التي جلِغ هفاءة وفّالُت الؤداسة،  حّخبر 7 داء المخعللت بمعيار جدليم الريديتمؤشراث الأ

وجىظذ الّذًذ مً االإإؼشاث التي حعخخذم للُاط الشبدُت  الأظىاق االإفشفُت،الإفشف الخىافس ي في وجىؽف ًِ مشهض ا

مإؼش وعبت ، ؼش وعبت الشبذ الفافي ئلى خلىق االإعاهمحنمإ : في االإفاسف الاظلامُت، ومً أهم جلً االإإؼشاث ما ًلي

 .الشبذ الفافي ئلى ئظمالي االإىظىداث

 حّخبر ئداسة االإخاوش، وهفاًت سأط االإاٌ، وئداسة  وهفاًت رأش الما 7 تاطر الضيىلتمإدارة  مؤشراث الأداء المخعللت بمعاًية

العُىلت مّاًحر مخذاخلت فُما بُنها، وللخّشف ِلى مذي هفاءة االإفاسف الؤظلامُت في الخدىم و الؤداسة الجُذة ليل مً 

ُفُت للمفاسف االإخاوش والعُىلت االإفشفُت، وكذستها ِلى ولْ ئواس للُاط هفاًت سأ ط االإاٌ ًخلاءم مْ الىبُّت الىٌ

ت خماد ِلى مجمىِ مً االإإؼشاث جلِغ هزا الأداء  الؤظلامُت واالإخاوش التي جخّشك لها لمً البىجلت االإفشفُت ًخم اِلا

، 2017)خاجي،  .مّذٌ هفاًت سأط االإاٌ ،مإؼش وعبت االإىظىداث الىلذًت واالإفشفُت ئلى ئظمالي االإىظىداث ا:أهمه

 بخفشف الباخشت( 64-59داث الفف

 الإصلاميت لمطارفاالأداء المالي على  96جذاعياث أزمت جائدت هىفيذ 1. 5 

 هىضخها فُما ًلي:ِلى الفىاِت االإفشفُت الؤظلامُت ئلى مخاوش وفشؿ،  19ًمىً جلعُم جذاُِاث ظاةدت وىفُذ           

 7ارف الإصلاميتالأداء المالي للمطعلى  96 متاطر أزمت جائدت هىفيذ 9.1.5

 خاوش ئلى:جلعُم هزه االإًمىً          

  تا فاسفالؤظلامُت، ِلى غشاس االإ فاسفاالإواظهذ  7الائخماوي والإًذاعاث الماليت متاطر الىمى ، جباوإا في همى لشبىٍ

، اهخفمذ الؤًذاِاث الجذًذ ففي ٌل ِذم الُلحن والاهىماػ الاكخفادي. الأصمتالىداتْ خلاٌ   ة،وجشاظْ الذخىٌ

ل والاظدشماس لذي االإفاسف الؤظلامُت بؽيل ملخىً خلاٌ ِام و  خُض مالذ االإفاسف  ،2020جشاظّذ أوؽىت الخمىٍ

  .خىظْالالؤظلامُت في مخخلف أهداء الّالم الى الخفاً ِلى كىاِذها الشأظمالُت بذلا مً 

 7جللق الأوؽىت الاكخفادًت في اسجفاُ مخاوش الاةخمان الىاججت  19وىفُذ أصمتحعببذ  للذ متاطر الإئخمان ًِ

أهثر خذة  19جأزحراث ظاةدت وىفُذ . فلذ واهذوخعاسة بّن الؽشواث وعجضها ًِ العذاد، واهخفاك مذاخُل الأفشاد

ل الؤظلامي باالإلاسهت مْ الخذماث االإفشفُت  شظْ رلً أظاظًا ئلى خلُلت أن هزه الأصمت  الخللُذًت،ِلى ظىق الخمىٍ وٍ

ل الؤظلامي ًخّامل جإزش بؽيل هبحر ِلى ال ؽشواث الفغحرة واالإخىظىت، وهزلً الأفشاد روي الذخل االإىخفن، وأن الخمىٍ

غش، والؤكشاك للأفشاد، مما ٌّشله الإخاوش أهبر جخلف  ل اـلأ أهثر بىشحر مْ الؽشواث الفغحرة واالإخىظىت، والخمىٍ

 ,The Islamic Corporation for the Insurance of Investment and Export Credit) الّمُل ًِ العذاد، وصٍادة االإىالباث.

2024)  

 ئن اهخفاك الخذفلاث الىلذًت االإدفلت مً ظذاد اللشوك مً ظهت، وصٍادة السخىباث مً كبل متاطر الضيىلت :

لُت ئلى اهخفاك ظُىلتها الىلذًت، خلم لغىه هبحرة ِلى العُىلت االإخاخت أزىاء  االإىدِحن لخلبُت اخخُاظاتهم الخمىٍ

معألت ئلضام الخيىمت للمفاسف الؤظلامُت بخأظُل الأكعاه التي حعخدم ِلى الّملاء مً ًِ              هما هخج. صمتالأ 

ئلى جشاظْ ظُىلتها واسجفاُ جيلفت الأمىاٌ ، خُض أدي آزاس ظلبُت ِلى االإإظعاث االإالُت الؤظلامُت مذًىحن ومعخأظشًٍ

لى االإفاسف الؤظلامُت بؽيل  ِليها، وهزا لشس وكْ ِلى االإإظعاث االإالُت ، 2020)ظمدان، خاؿ الؤظلامُت بؽيل ِام وِ

اث ومً زم الخأزحر ِلى  ،(81ـفدت   الّخبت جدذ االإاٌ سأط هفاًت اهخفاك وعبت ئلى أدي وسأط االإاٌ، هما الشبذ معخىٍ

  (166، ـفدت 2021) مباسوي و ملّاػ،  الخىٍُمُت.

  الخغُحراث  بعبب أِمالها االإفشفُت وئداسة في جىفُز ـّىباثصمت ت أزىاء هزه الأ االإفاسف الؤظلامُ واظهذحشغيليت7 متاطر

فحن ِلى ِمل التي وشأث  . 19 وىفُذ ظاةدت والؤظشاءاث االإفشولت لاخخىاء أصمت جشجِباث الىاظمت ًِ االإىٌ

  لشكمي ظىاء في الخذماث جفاكمذ الأخىاس الؤلىتروهُت في. االإفاسف الؤظلامُت بعبب جىظْ الخّامل ا 7متاطر إلكرةوهيت

اث لذحها، في الىكذ الزي لا ًىظذ فُه حّامل مباؼش مْ الأفشاد خلاٌ هزه  االإلذمت مً االإفشف أو في هٍام االإذفىِ

ىت والهجماث الشكمُت ِلى ؼبىت جىىىلىظُا االإّلىماث للمفاسف واالإإظعاث خُض الأصمت،  ـاخبه جىظْ ِملُاث اللشـ

 .االإالُت ِامت والؤظلامُت خاـت
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 96هجاعت الطيةفت الإصلاميت في خل الأزماث والمضاهمت في الخعافي مً متاطر أزمت جائدت هىفيذ جأهيذ 5.1.5

ت للفحرفت الؤظلامُت  19للذ أجاخذ ظاةدت وىفُذ        ض خمىس لفشـ وجأهُذ هجاِتها في مىاظهت الأصمت ها الّالمي، خّضٍ

مىً جلخُق والخخفُف مً آزاسها الإا جملىه مً أدواث مإهلت لز  في الىلاه الخالُت:رلً لً. وٍ

  بّن  ذ لها بامخلانظمدخُض ، لضفت الطيةفت الإصلاميت على مبذأ الخكافل الاجخماعي ومضاعذة الفلراءفكيام

هزه الأخحرة  خاـت وأنجخماش ى مْ ولُّت الأصماث  مشلا  فالضواة الىىاسب،الخلىٌ الإىاظهت الاخخلالاث العاةذة خلاٌ فترة 

 واليىاسر والأوبئت.ا الفئاث الهؽت الأهثر جمشسا مً الأصماث جمغ غالب

 ججىب الاصدثمار في الأوشطت الضارة و  الطيةفت الإصلاميت صياصت دعم الاصدثمار الخاص رو الطابع الاجخماعي جبني

ظي لخدلُم ذِم وئوّاػ الاكخفاداث التي حّاوي مً الأصماث الاكخفادًت ِلى االإذي االإخى لفهي جلذم خلىٌ اجخماعيا، 

ت هامت في أن جفبذ آلُت دولُت فّالت في مىاظهت  االإعخذامت، الأمش الزي ًدُذ لهاالخىمُت   الأصماث وخُاس اظتراجُجيفشـ

 والخّافي منها.مً خُاساث االإىٍىمت االإالُت الذولُت ِىذ مىاظهت الأصماث والأوبئت 

  فخذ ئـذاس االإفاسف الؤظلامُت خُض  ضخذامت7الخىميت الم مخىافلت معالخمىيل المطرفي الإصلامي ضكىن  إضذار

تلفيىن مخىافلت مْ أهذاف الخىمُت االإعخذامت، والفيىن الخمشاء،  هجاِت وهفاءة هزه  ممخاصة جشبذ مذي فشـ

ل الأظل لشأط االإاٌ، ًذِم ظهىد الخيىماث االإإظعاث في مىاظهت  الأصماث والأوبئت، ئر جىفش هزه الفيىن مفذسًا وىٍ

 .19-لخّافي مً جذاُِاث أصمت وىفُذوالؽشواث في ا

-5192 للفرةةالعرييت  الإصلاميت المطارفمً  لعيىت المالي الأداء على 96هىفيذ جائدت أزمت . الذراصت الخطبيليت7 أثر1

 ( والذروش المضخفادة5155

سوها ِلى الأداء االإالي للمفاسف مذي جأزحر أصمت وى الّشبُت، هما هلِغ  الؤظلامُت الفحرفت اكْو وّشك في هزا االإلام             

 ، وئبشاص أهم الذسوط االإعخفادة هما مىضر أدهاه:(2022-2015)الؤظلامُت الّشبُت ُِىت الذساظت خلاٌ الفترة

 لعرييت ا الإصلاميت الطيةفت اكعى ل كراءة 9.1

ل الؤظلامي واخذة مً أهثر اللىاِاث االإالُت دًىامُىُت و              في الىٍام االإالي الّالمي، حّخبر ـىاِت الخمىٍ
ً
الأظشُ همىا

 بأنـىذوق الىلذ الّشبي، مإخشا، . وكذ أوضر وحؽيل االإفاسف الؤظلامُت الجضء الأهم والأهبر مً الىٍام االإالي الؤظلامي

ذ ِلى   ئلى أ 55الذوٌ الّشبُت حعخدىر ِلى ما ًضٍ
ً
ن البىىن في االإاةت مً حجم الفىاِت االإالُت الؤظلامُت في الّالم، مؽحرا

ّت في الذوٌ الّشبُت حّمل لمً اللىاُ االإفشفي ئر جمشل أهمُت هٍامُت مدلُت في ول مً الؤماساث  ،االإخىافلت مْ الؽشَ

ذ، والأسدن ً، واليىٍ  الخىصُ ئلى1هما ٌؽحر الجذوٌ  .(2023)صخُفت الؽشق الأوظي،  والعّىدًت والعىدان وكىش، والبدشٍ

  50 أهبر الإىظىداث الجغشافي
ً
  مفشفا

ً
  ئظلامُا

ً
 :2021الشاوي الففل – البلذ بدعب ِشبُا

  05 أهبة لمىجىداث الجغرافي الخىزع7 1 جذو  لا
 
  مطرفا

 
  إصلاميا

 
 0501الثاوي الفطل – البلذ بدضب عرييا

 
 (04، ـفدت 2021ئداسة الأبدار والذساظاث، هىفمبر -)الأماهت الّامت المطذر7                               



                                                                                   فهُمت خاجي
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 مً االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت، اظخدىرث ِلى الخفت الأهبر  دوٌ الخلُج الّشبُت 1ًخطر مً خلاٌ الجذوٌ                

 فيها )أي وعبت  50مً أهبر  مفشف ئظلامي29ًخىاظذ  خُض ،مىظىداتهاو
ً
 ِشبُا

ً
 ئظلامُا

ً
% مً الّذد(، جذًش  58مفشفا

 مً مجمىُ االإىظىداث(.%  94.8ملُاس دولاس )أي وعبت  732مىظىداث بلُمت 

لى ـُّذ ول دولت، ؼيلذ مىظىداث االإفاسف الؤظلامُت العّىدًت وعبت              50% مً ئظمالي مىظىداث أهبر  31.5وِ

، واالإفاسف الؤظلامُت الؤماساجُت وعبت 
ً
 ِشبُا

ً
 ئظلامُا

ً
ت وعبت  20.6مفشفا دُت واللىشٍ %  16.9%، واالإفاسف الؤظلامُت اليىٍ

يُت وعبت ليل منهما،   %( ِلى الذوٌ الّشبُت الأخشي. 5.9%، فُما جخىصُ اليعبت الباكُت ) 8.1واالإفاسف الؤظلامُت البدشٍ

 ( 5155-5192 الفرةة في الذراصت مدل الإصلاميت المطارف لعيىت المالي الأداء على 96هىفيذ جائدت أثر كياش 5.1

  وعيىت الذراصت7 مجخمع 9.5.1

اظت وافت االإفاسف الؤظلامُت بما فيها االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت، وكذ جم اخخُاس ُِىت كفذًت ٌؽمل مجخمْ الذس          

، 5مىضخت في الجذوٌ سكمحؽمل أؼهش االإفاسف الؤظلامُت الّاملت في بّن الذوٌ الّشبُت ِذدها ازني ِؽش مفشف ئظلامي 

خ جأظِعه الؤظلامُتأظماء االإفاسف  والزي ًخممً  الالىتروهُت:   وهزا مىاكّها، ا والّملت االإفصر بها ُِىت الذساظت وجاسٍ

المىخذة، البياهاث الماليت  جاريخ جأصيضها، العملت المفصح بها في الذراصت،عيىت العرييت  الإصلاميت7 أصماء المطارف (5 الجذو  

 الالكرةوهيت ومىاكعها

 )ئِذاد الباخشت(االإفذس: 

 :جلضيم الفرةاث السمىيت وطرق الخدليل  5.5.1

ل وأزىاء أصمت ( ئلى فترجحن سةِعِخحن لدعهُل ملاسهت الأداء االإالي للمفاسف كب2122–2115جم جلعُم فترة الذساظت )       

ليىهعىن 19-وىفُذ ذ ِلى هزه الفترا، ولممان ملاءمت الخدلُل الؤخفاتي الاظخذلالي، بما في رلً اخخباساث وٍ ث ، التي أظشٍ

 والخالي:

جمشل العىىاث التي ظبلذ ٌهىس الجاةدت بؽيل ملمىط، وجم اخدعاب  (05127–0510كبل الأزمت  الفرةة  -

 .ًم ـىسة مجمّت ومعخلشة ًِ الأداء االإالي كبل الأصمتاالإخىظي الخعابي لهزه الفترة لخلذ

حؽمل العىىاث التي جأزشث مباؼشة أو بؽيل مبىش بخذاُِاث الجاةدت، خُض  (05007–0512أثىاء الأزمت  الفرةة  -

وجأزحره ِلى بّن مخففاث االإفاسف، هما جم ئدساط  19-لٍهىس االإإؼشاث الأولُت لاهدؽاس وىفُذ 2119جم ئدساط ِام 

وجم اِخماد االإخىظي الخعابي لهزه الفترة  ي،الأداء االإاللأن كىاةمه االإالُت حّىغ اظخمشاس آزاس الجاةدت ِلى  2122 ِام

هاس الخغحراث الّامت  .في الأداء االإالي خلاٌ الأصمت بؽيل واضر ومىلىيي لٌإ

خ  االإىكْ الالىترووي جاسٍ

 جأظِعها

الّملت االإفصر بها في 

 الُت االإىخذةالبُاهاث االإ

 الذولت االإفشف الؤظلامي

http://www.alrajhibank.com.sa/ar    1957 اٌ العّىدي  العّىدًت مفشف الشاظخي الشٍ

https://www.alinma.com 2006 اٌ العّىدي  هماءمفشف الؤ  االشٍ

http://www.dib.ae/ar/home 1975 الؤماساث دبي الؤظلامي الذسهم الؤماساحي 

http://www.adib.ae 1997 بي الؤظلامي الذسهم الؤماساحي  أبىٌ

http://www.albaraka.com 2002 يي ت البرهت االإفشفُت الذولاس الأمشٍ ً مجمىِ  البدشٍ

http://www.alsalambahrain.com 2006 ني  العلام الذًىاس البدشٍ

http://www.qiib.com.qa 1990 اٌ اللىشي ال  كىش مفشف كىش الذولي الؤظلامي شٍ

http://www.alrayan.com 2006  اٌ اللىشي ان الشٍ  مفشف الشٍ

http://www.kfh.com 1977 تي تي الذًىاس اليىٍ ل اليىٍ ذ بِذ الخمىٍ  اليىٍ

http://www.bankboubyan.com 2004 تي  مفشف بىبُان الذًىاس اليىٍ

www.alsalamalgeria.com 2006  الجضاةش الجضاةش -مفشف  العلام الذًىاس الجضاةشي 

www.iiabank.com.jo 1997 الأسدن البىً الّشبي الؤظلامي الذولي الذًىاس الأسدوي 
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ت االإخاخت ِلى االإىا            ش العىىٍ كْ الؤلىتروهُت للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت ُِىت وكذ جم ظمْ البُاهاث االإالُت مً الخلاسٍ

 .2022ئلى غاًت 2015الذساظت للعىىاث مً 

 أصاليب الخدليل الإخطائي المضختذمت7 1.5.1

في في هزه الذساظت، باظخخذامالخدلُل الؤخفاتي  اِخمادجم            ت ملاًِغمشل:  الؤخفاةُت الأدواث بّن الىـ  الجزِ

ت خلاٌ ظىىاث الذساظت، ورلً لخدبْ الخغحراث في الأداء االإالي  البُاهُت الأؼياٌ والشظىماثوهزا الي، االإالإإؼشاث الأداء  االإشهضٍ

خماد ِلى Excelببرهامج بالاظخّاهت ليىهعً، ئلى ظاهب رلً، جم اِلا  Test)الخدلُل الؤخفاتي غحر االإّلمي باظخخذام اخخباس وٍ

wilcoxon  ) ت هىبم ِليها ًذسط د باسامتري  أظلىب ئخفاتي لا ، وهى خحن مشجبىخحن)هفغ االإجمىِ لالت الفشوق بحن  مجمىِ

ِلى الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُت  19ظاةدت وىفُذ  مذي جأزحر الىؽف ًِ ، مما ٌعمذ بكُاط كبلي وبّذي أو جخابعي(

 ما كبل الجاةدت الفترة الأولى ملاسهت االإخىظىاث الخعابُت الإإؼشاث الأداء االإالي خلاٌ فترجحن صمىِخحنبالّشبُت ُِىت الذساظت 

ت (، ورلً ِىذ2022–2019) أزىاء الجاةدت( والفترة الشاهُت 2018–2015)  .% 5معخىي مّىىٍ

 الذراصت7 مخغيةاث 1.5.1

 :3مىضر في الجذوٌ سكم ى فان مخغحراث الذساظت ًمىً جدذًذها وفم ما ه، بىاء ِلى ما جلذم رهشه             

 لذراصت7 مخغيةاث ا3الجذو  ركم

 االإفذس: )ئِذاد الباخشت(

ف مإؼش  كُاط                             اظم االإخغحر االإخغحراث وـ

 االإخغحر

ُفت مإؼش اللُاط  وٌ

 

 

 

المخغيةاث 

 الخابعت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الريديت /1

ًدعب ROE 7مؤشر العائذ إلى خلىق الملكيت*

الشبذ الفافي ئلى ئظمالي  االإإؼش بلعمتهزا 

 خلىق االإلىُت.

ًدعب :َ  ROA)     العائذ على الأضى مؤشر  *

بت ِلى ئظمالي ب لعمت ـافي الشبذ بّذ المشٍ

 ٌ ى   .اـلأ

 ًدعب بلعمت 7مش الريذ الطافياهمؤشر *

 ،ئظمالي الؤًشاداث ِلىالشبذ الفافي 

ROE*ً 7 ليط مذي هفاءة المطرف في جدليم أرياح

 للمضاهمين مً أمىالهم المضدثمرة

ROA*: ًًلِغ كذسة االإفشف ِلى جىلُذ الأسباح م

  لي أـىله الدؽغُلُت بغنّ الىٍش ًِ هُيل ئظما

مذي هفاءة االإفشف في : ًلِغ  هامش الريذ الطافي*

ل الؤًشاداث ئلى أسباح فّلُت بّذ حغىُت ظمُْ  جدىٍ

ل هفلاث  اسجفاُ هزه االإإؼشاث ٌّىغ جدعًّ.الخمىٍ

 .الأداء االإالي للمفشف وصٍادة هفاءجه الشبدُت

-الخالُت اللُمتدائع7 معذ  همى اجمالي الى  همى الىدات2ْ

اللُمت ÷الأظاط( )ظىت العابلت  اللُمت

 )ظىت الأظاط(العابلت 

ٌّىغ هزا االإإؼش كذسة االإفشف ِلى ئسلاء الجمهىس 

وبالخالي جىمُت االإىاسد مً خلاٌ جىمُت الىداتْ التي هي 

 أـعاط وؽاه االإفشف و سبدُخه

 /ئداسة 3

االإخاوش 

والعُىلت 

سأط  وهفاًت

 االإاٌ

 

 

وضبت المىجىداث الضائلت إلى إجمالي مؤشر 

 المىجىداث7

جمشل وعبت االإىظىداث االإخذاولت التي ًمىً 

لها الى هلذًت في فترة صمىُت كفحرة ظذا، ئلى  جدىٍ

 اظمالي االإىظىداث،

اسجفاِها ئلى معخىي مّحن ٌؽحر ئلى دسظت الأمان 

 باليعبت للذاةىحن كفحري الأظل.

 

سأط ماٌ البىً وعبت  معذ  هفاًت رأش الما 7

ئلى مخاوشه، وهى مفىلر ًىضر الّلاكت بحن 

مفادس سأط ماٌ االإفشف واالإخاوش االإدُىت 

 بمىظىداث االإفشف

حّخبر وعبت هفاًت سأط االإاٌ أداة للُاط ملاءة 

االإفشف أي كذسة االإفشف ِلى حعذًذ التزاماجه 

 ومىاظهت أي خعاةش كذ جدذر في االإعخلبل

المخغيةاث 

 المضخللت7

 تأصم/1

 19وىفُذ

 19-وىفُذأصمت جم كُاط رلً مً خلاٌ ملاسهت االإخغحراث االإزوىسة أِلاه كبل وأزىاء فترة 
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هغرة جدليليت عً جطىر مؤشراث الأداء المالي للمطارف الإصلاميت العرييت عيىت الذراصت للفرةة كبل جائدت  2.5.1

 (5155-5196( وأثىاء ها  5195-5192 96هىفيذ

 :جدليل جطىر مؤشر الريديت 9.2.5.1

( 2022-2015لخدلُل جىىس سبدُت االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت، والىؽف ًِ كذستها في جدلُم الّىاةذ للفترة )        

 : 4الجذوٌ  كوّش 

صت للفرةة ما كبل عيىت الذراالعرييت ( في المطارف الاصلاميت ROEجطىر معذ  العائذ إلى خلىق الملكيت  (117الجذو  

 ( 5155-5196 وأثىاءها( 5195-5192هىروها أزمت 
 %الىخذة: 

ش العىاالإفذس:  ت للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت للعىىاث مً)ئِذاد الباخشت، اِخمادا ِلى الخلاسٍ االإخاخت ِلى مىاكّها  2022-2015ىٍ

 الالىتروهُت(

في االإفاسف الؤظلامُت مً  (ROE) جشاظْ مخىظي مّذٌ الّاةذ ِلى خلىق االإلىُت 4ًخطر مً خلاٌ الجذوٌ سكم         

خُض ٌّىغ (، 2022–2019أزىاء الجاةدت ) %10.71( ئلى 2018–2015) 19-خلاٌ الفترة ما كبل ظاةدت وىفُذ 12.01%

هزا الاهخفاك جأزحر الجاةدت ِلى سبدُت االإفاسف بعبب جباوإ اليؽاه الاكخفادي وصٍادة االإخاوش. سغم رلً، أٌهش مفشف 

ا في –الشاظخي وبىً العلام 
ً
ٌ خلاٌ الجاةدت، ما ًذٌ ِلى مشوهت أدائهما ROE الجضاةش جدعىًا ملخىٌ  ، هما ًبرص هزا الجذو

 : 1وللخىلُذ أهثر وّشك الؽيل  .جفاوث في الخأزحر بحن االإفاسف وفلًا لاخخلاف العُاظاث واللىاِاث التي جشهض ِليها

 -مجخمعت-لمطارف الإصلاميت العرييت عيىت الذراصتل(ROE)7 جطىر مخىصط مؤشر ريديت 9الشكل

 (5155-5192 للا  فرةة 

 

 

 

 

 

 

 
 

ٌ )االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى م  (Excelوبشهامج  4ّىُاث الجذو

 العىىاث 19وىفُذ أصمتما كبل الفترة الأولى:  19وىفُذ أصمت أزىاء  الفترة الشاهُت: 

 

 االإفشف     

 الذولت

مخىظي 

 الشاهُت الفترة

 مخىظي 2019 2020 2021 2022

 الأولى الفترة 

2018 2017 2016 2015 

 العّىدًت الشاظخي 15.28 15.64 16.35 21.20 17.11 19.84 18.23 21.90 17.11 19.27

 الؤهماء 8.01 7.83 9.76 13.41 9.75 11.29 8.04 8.82 11.29 9.86

ً البرهت 11.99 13.33 8.24 9.60 10.79 7.75 7.46 9.21 12.17 9,15  البدشٍ

 مالعلا  3.87 4.99 5.95 6.08 5.22 6.71 3.24 7.15 9.80 6.72

 الؤماساث  أبى ٌبي الؤظلامي 9.55 12.46 13.87 14.09 12.49 13.61 8.37 11.33 14.30 11.90

 دبي الؤظلامي 27.09 14.85 16.15 14.66 18.18 14.69 7.32 10.62 12.62 11.31

 كىش كىش الذولي  الؤظلامي 14.18 11.75 12.20 12.91 12.76 11.36 11.26 13.90 14.05 12.64

ان 17.21 16.33 15.24 15.87 16.16 15.48 14.94 07.01 5.61 10.76  مفشف الشٍ

ذ بِخً 8.19 07.94 10.12 12.70 9.73 11.67 8.67 13.44 6.91 10.17  اليىٍ

 مفشف بىبُان 11.07 9.76 10.53 11.56 10.73 9.59 5.35 6.39 5.53 6.71

 الجضاةش الجضاةش-علامبىً ال 3.01 7.02 7.13 14 7.79 21 15 14.6 16.4 16.75

البىً الّشبي  11.9 14.12 16.49 11.34 13.46 16.04 8.35 12.65 13.55 12.64

 الؤظلامي الذولي

 الأسدن

 االإخىظي الّام للمإؼش 11.78 11.33 11.83 13.11 95.19 13.25 9.46 10.33 9.82 91.49
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للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت ُِىت  (ROE) أن مخىظي مّذٌ الّاةذ ِلى خلىق االإلىُت 1الؽيل هلاخَ مً خلاٌ        

%، بِىما بلغ 13% و11( خُض جشاوح بحن 2018–2015)19ما كبل أصمت وىفُذخلاٌ الفترة  اوعبُ االذساظت سجّل اظخلشاس 

ا هدُجت رسوة اهدؽاس  2020% في 9.46كبل أن ًىخفن بؽيل خاد ئلى ،  %13.25، خُض كذس2019جه ِاماالإإؼش أِلى معخىٍ

. وبؽيل ِام، 2022% في 9.82ئلى  ا، لُىخفن مجذد2021% في 10.33زم ِاد االإإؼش للاسجفاُ ئلى  ،19-فحروط وىفُذ

اث ملبىلت مً الشبدُت سغم الخدذًاث الىبحرة لى  هزه جشجِب ِلىللخّشف و   .خافٍذ االإفاسف ِلى معخىٍ االإفاسف وفلًا لِأ

 بالفترة العابلت ) (،2022–2019)19ظاةدت وىفُذ خلاٌ (ROE) ِلى خلىق االإلىُتمخىظي لّاةذ 
ً
( 2018–2015ملاسهت

 :2وّشك الؽيل 

ا لأعلى مخىصط لعائذ 7 5الشكل 
 
  (ROE) على خلىق الملكيتجرجيب المطارف الإصلاميت العرييت وفل

 بالفرةة الضابلت   ،(5155–5196 96هىفيذ جائدت للا 
 
 (.5195–5192ملارهت

 

 
ٌ )االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث   (Excelوبشهامج  4)االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذو

 (ROE) ِلى مخىظي الإّذٌ الّاةذ ِلى خلىق االإلىُتجشجِب االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت وفلًا لأ  2ىضر الؽيل ً            

(. جفذّس الترجِب مفشف الشاظخي 2018–2015ا ) ( ملاسهت بالفترة التي ظبلخه2022–2019) 19-خلاٌ فترة ظاةدت وىفُذ

شبي ًلُه كىش الذولي الؤظلامي والبىً الّ زم، %16.75الجضاةش ب –%، ًلُه بىً العلام 19.27مً العّىدًت بمخىظي كذسه 

 التي اخخلذ ، ماِذا%9.15و %11.9، أما باقي االإفاسف الؤظلامُت فسجلاث مّذلاث بحن%12.64الؤظلامي الذولي بالأسدن ب

ذ ب مفشفمخمشلت في  االإشاجب الأخحرة ً بـ  –بىً العلام و  %ـ 6.71بىبُان مً اليىٍ ٌّىغ جباًً  %، وهى ما6.72البدشٍ

ا لاخخلاف هفاءتها الدؽغُلُت واظتراجُجُاتها في ئداسة االإخاوشكذسة االإفاسف ِلى الخفاً ِلى الشبدُت  ًّ  .خلاٌ الأصمت، جب

عيىت الذراصت للفرةة ما العرييت ( في المطارف الاصلاميت ROA إجمالي المىجىداثجطىر معذ  العائذ إلى  (127الجذو  

 ( 5155-5196 وأثىاءها( 5195-5192هىروها أزمت كبل 
 %الىخذة: 

 العىىاث (2018-2015)' 19 وىفُذ أصمتما كبل الفترة الأولى:  (2022-2019) 19وىفُذ أصمت أزىاء  ت: الفترة الشاهُ

 

 االإفشف     

 الذولت

مخىظي 

 الفترة

 الشاهُت

 مخىظي 2019 2020 2021 2022

 الأولى الفترة 

2018 2017 2016 2015 

العّىدً الشاظخي 2.47 2.41 2.38 2.49 2.44 2.92 2.47 2.65 2.89 2.73

 الؤهماء 1.30 1.20 1.26 1.40 1.29 1.70 1.32 1.45 1.60 1.52 ة

ً البرهت 0.90 0.88 1.10 1.00 0.97 0.82 0.50 0.70 0.85 0.72  البدشٍ

 العلام 0.38 0.37 0.35 0.40 0.38 0.50 0.22 0.48 0.60 0.45

 الؤماساث  ظلاميأبى ٌبي الؤ  1.63 1.60 1.77 1.85 1.71 1.75 1.32 1.55 1.78 1.60

 دبي الؤظلامي 2.05 2.05 2.00 2.10 2.05 2.25 1.30 1.65 1.80 1.75
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ت للمفاسف ُِىت الذساظت للعىىاث مًاالإفذس:  ش العىىٍ  االإخاخت ِلى مىاكّها الالىتروهُت( 2022-2015)ئِذاد الباخشت، اِخمادا ِلى الخلاسٍ

ٍهش الجذوٌ )          في االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت خلاٌ الفترجحن كبل  (ROA) االإىظىداث ( جىىس مّذٌ الّاةذ ئلى ئظمالي05ًُ

ا في مخىظي الّاةذ خلاٌ الجاةدت، خاـت 19-وأزىاء أصمت وىفُذ ًُ ، خُض ًخطر أن مٍّم االإفاسف خللذ جدعىًا وعب

كذ و ،  (%1.60)وأبى ٌبي الؤظلامي  (%1.75)%(، ًلُه دبي الؤظلامي 2.73مفشف الشاظخي الزي خافَ ِلى أِلى مخىظي )

ا وفُفًا  ًّ ّضي هزا الخدعً ئلى ـلابت الأداء الدؽغُلي وهفاءة ئداسة االإخاوش في هزه االإفاسف. أما االإفاسف التي ؼهذث جشاظ ٌُ

ش رلً بخأزشها بالٍشوف الاكخفادًت االإدلُت مشل فعَّ ُُ لاث  ،جباوإ الىمى الاكخفادي :في الأداء، ف واهخفاك حجم الخمىٍ

. مما اوّىغ ظلبًا ِلى سبدُتها الؤظمالُت،سجفاُ االإخففاث الخاـت باالإخاوش الاةخماهُت خلاٌ فترة الجاةدتوا ،والاظدشماساث

 : 3للخىلُذ أهثر وّشك الؽيلو 

1,49 1,47 1,53 1,58 1,64

1,2
1,43

1,6
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للمطارف الإصلاميت ROA جطىر مخىصط مؤشرالريديت   الشكل 

     -     للفرةة-مجخمعت-العرييت عيىت الذراصت 

          ROA 
       2115-2122  

 
 ٌ  (Excelوبشهامج  5)االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذو

 

ٍهش الؽيل )       ٌ ( جىىس مخىظي مإؼ3ًُ ى -5192 للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت خلاٌ الفترة  (ROA) ش الّاةذ ِلى اـلأ

ا مً  (5155 ًُ ج % في 1.20كبل اهخفاله ئلى  2019% في 1.64ئلى  2015% في 1.49خُض ًمىً ملاخٍت اسجفاُ االإخىظي جذسٍ

ا لُفل ئلى 19-مْ بذاًت ظاةدت وىفُذ 2020 ًُ ج ، مما ٌّىغ كذسة االإفاسف 2022% في 1.60. بّذ رلً حّافى االإإؼش جذسٍ

ًبرص الؽيل أًمًا الخأزحر الىاضر للٍشوف الاكخفادًت الّاالإُت ِلى ، هما ِلى الخىُف مْ الخدذًاث الاكخفادًت للجاةدت

ىام الخالُت هدُجت اظخلشاس اليؽاه االإفشفي2020أداء االإفاسف خلاٌ ِام  جي في اِلأ  جشجِب وللخّشف ِلى .، مْ اهخّاػ جذسٍ

ٌ االإف هزه ى لى مخىظي لّاةذ اـلأ بالفترة العابلت  تملاسه (،2022–2019)19ظاةدت وىفُذ خلاٌ (ROA) اسف وفلًا لِأ

 :4( وّشك الؽيل 2018–2015)

 

 

 

كىش الذولي   1.65 1.65 1.70 1.72 1.68 1.70 1.40 1.62 1.68 1.60

 الؤظلامي

 كىش

ان 1.73 1.70 1.78 1.80 1.75 1.55 1.55 1.30 1.20 1.40  مفشف الشٍ

ذ بِخً 1.32 1.28 1.25 1.35 1.30 1.50 1.25 1.50 1.55 1.45  اليىٍ

 مفشف بىبُان 1.23 1.20 1.28 1.30 1.25 1.22 1.00 1.12 1.05 1.10

-بىً العلام 0.82 0.68 0.70 0.80 0.75 1.25 0.85 1.00 1.10 1.05

 الجضاةش

 الجضاةش

البىً الّشبي  1.38 1.35 1.42 1.45 1.40 1.50 1.05 1.28 1.35 1.30

 الؤظلامي الذولي

 نالأسد

 االإخىظي الّام للمإؼش 1.49 1.47 1.53 1.58 1.50 1.64 1.20 1.43 1.60 1.47
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ا لأعلى مخىصط لعائذ الأضى  عيىت الذراصت جرجيب المطارف الإصلاميت العرييت 7 1الشكل 
 
 (ROA) وفل

 با ،(5155–5196 96للا  جائدت هىفيذ
 
 (.5195–5192لفرةة الضابلت  ملارهت
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 ٌ  (Excelوبشهامج  5)االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذو

ٌ 4ضّر الؽيل )ًى   ى لى مخىظي الإإؼش الّاةذ ِلى اـلأ خلاٌ  (ROA) ( جشجِب االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت وفلًا لِأ

 بالفترة العابلت )(، م2022–2019) 19-فترة ظاةدت وىفُذ
ً
لاخ2018َ–2015لاسهت مفشف الشاظخي بمخىظي  جفذس  (. وٍُ

اث أداء مخمحزةكىش الذولي الاظلامي  و  %(، جلُه مفاسف دبي الؤظلامي وأبى ٌبي الؤظلامي2.73ِاةذ مشجفْ بلغ ) ، خُض بمعخىٍ

فاسف ِلى جدلُم هفاءة حؽغُلُت ٌّىغ هزا الخفىق كذسة هزه االإ ، و(1.75ئلى  1.66مابحن) االإإؼش  مخىظي .جشاوح

ا  ًّ  .مشجفّت والخفاً ِلى سبدُتها سغم الخللباث الاكخفادًت. في االإلابل، سجلذ بّن االإفاسف الأخشي أداءً أهثر جىال

 ما  ةللفرة عيىت الذراصت العرييت في المطارف الاصلاميت  هامش الريذمؤشر  جطىر  (137لجذو  ا

 %الىخذة7                                  (5155-5196 اءهاوأثى( 5195-5192هىروها أزمت كبل 

ت للمفاسف ُِىت الذساظت للعىىاث مًاالإفذس:  ش العىىٍ  ّها الالىتروهُت(االإخاخت ِلى مىاك 2022-2015)ئِذاد الباخشت، اِخمادا ِلى الخلاسٍ

 العىىاث (2018-2015)' 19 وىفُذ أصمتما كبل الفترة الأولى:  (2022-2019) 19وىفُذ أصمت أزىاء  الفترة الشاهُت: 

 

 االإفشف     

 الذولت

 مخىظي الفترة

 الشاهُت

 مخىظي 2019 2020 2021 2022

 الأولى الفترة 

2018 2017 2016 2015 

 لعّىدًتا الشاظخي 43.1 42.3 41.9 43.5 42.7 49.6 44.9 45.3 47.5 46.8

 الؤهماء 29.0 29.3 28.7 30.6 29.4 36.8 31.7 32.8 34.2 33.9

ً البرهت 21.2 20.8 21.9 22.5 21.6 26.0 21.4 23.7 25.3 24.1  البدشٍ

 العلام 15.2 14.5 14.8 15.7 15.1 20.0 16.0 17.8 19.5 18.3

 الؤماساث  أبى ٌبي الؤظلامي 33.3 31.6 32.0 33.2 32.5 38.3 34.0 35.4 37.1 36.2

 دبي الؤظلامي 32.8 33.3 32.5 33.7 33.1 36.1 32.0 34.2 35.7 34.5

كىش الذولي   31.4 30.5 30.9 31.6 31.1 33.9 32.1 31.9 33.4 32.8

 الؤظلامي

 كىش

ان 33.0 32.1 32.8 33.6 32.9 36.3 34.0 33.5 35.1 34.7  مفشف الشٍ

ذ بِخً 35.5 34.9 35.0 36.1 35.4 41.0 36.8 37.5 39.2 38.6  اليىٍ

 مفشف بىبُان 29.1 28.9 28.6 29.4 29.0 33.1 30.1 30.4 32.3 31.5

-بىً العلام 22.1 20.9 21.1 22.8 21.7 30.0 25.5 26.8 29.4 27.9

 الجضاةش

 الجضاةش

البىً الّشبي  25.5 24.9 24.7 25.8 25.2 29.8 26.8 27.5 29.0 28.3

 الؤظلامي الذولي

 الأسدن

 االإخىظي الّام للمإؼش 28.5 27.8 28.0 29.0 28.3 33.4 30.4 31.4 33.1 32.2
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 19-( أن هامؾ الشبذ في االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت ِشف جدعىًا واضخًا خلاٌ فترة أصمت وىفُذ06ًبحن الجذوٌ )         

بي 46.8ملاسهت بالفترة العابلت. فلذ سجل مفشف الشاظخي العّىدي أِلى مخىظي بلغ  تي وأبىٌ ل اليىٍ %، جلاه بِذ الخمىٍ

ني أدوى . في االإلابل، خلم بىً العلام الجضاةش داء االإالي الجُذ لهزه االإفاسفالأ الؤظلامي، مما ٌّىغ  ي وبىً البرهت البدشٍ

هما ًٍهش أن أغلب االإفاسف اظخىاِذ الخفاً ِلى معخىي ظُذ مً الشبدُت سغم ٌشوف الأصمت.  وعب هامؾ الشبذ،

مما ًإهذ مشوهت اللىاُ االإفشفي الؤظلامي في %، 32.2% ئلى 28.3وبؽيل ِام، اسجفْ االإخىظي الّام لهامؾ الشبذ مً 

جىىس مإؼش الشبدُت "هامؾ الشبذ" للمفاسف الاظلامُت  5الؽيلوللخىلُذ أهثر وّشك   .مىاظهت الأصماث الاكخفادًت

 2022-2015الّشبُت ُِىت الذساظت خلاٌ الفترة 
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ٌ الجذ د الباخشت اِخمادِلى مّىُاث)االإفذس: ئِذا  (Excelوبشهامج  6و

ٍهش الؽيل )         (، خُض ًدبحن 2022-2015( جىىس مخىظي هامؾ الشبذ للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت خلاٌ الفترة )05ًُ

واظخمش في خذود مخلاسبت  2015ظىت  %28.5وظىد اججاه جفاِذي ِام سغم بّن الخللباث الىفُفت. فلذ بذأ االإإؼش ِىذ 

ٌّىغ جدعً هفاءة  الأمش الزي ،19-مْ بذاًت أصمت وىفُذ %33.4لُفل ئلى  2019ضة واضخت ظىت ، زم ؼهذ كف2018ختى 

وبزلً ًمىً   ،2022في  %33.1، ِاد االإإؼش للاسجفاُ مجذدًا ئلى 2020هزه االإفاسف في ئداسة مىاسدها. وبّذ جشاظْ وفُف في 

اث سبدُت ظُذة سغم ن االإفاسف الؤظلامُت كذ أٌهشث كذسة ِالُت ِلى الخفاً ِأاللىٌ  لى اظخلشاس أدائها وجدلُم معخىٍ

لى مخىظي لّاةذ هزه جشجِب وللخّشف ِلى .الٍشوف الاكخفادًت الفّبت التي سافلذ فترة الجاةدت  االإفاسف وفلًا لِأ

 :6( وّشك الؽيل 2018–2015بالفترة العابلت ) تملاسه (،2022–2019)19ظاةدت وىفُذ خلاٌمإؼش هامؾ الشبذمخىظي 

ا لأعل عيىت الذراصت رف الإصلاميت العرييتجرجيب المطا7 3الشكل                               
 
 مخىصط مؤشر هامش الريذ  ىوفل

 بالفرةة الضابلت   (،5155–5196 96للا  جائدت هىفيذ                                
 
 (.5195–5192ملارهت
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ٌ د الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذذا)االإفذس: ئِ  (Excelوبشهامج  6و



دراصت جطبيليت - والذروش المضخفادة على الأداء المالي للمطارف الإصلاميت 96هىفيذأزمت جذاعياث  أثر

 (5155-5192طارف الإصلاميت متخارة مً دو  عرييت للا  الفرةة مً الملعيىت 
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ادة واضخت في مخىظي هامؾ الشبذ للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت خلاٌ فترة ظاةدت وىفُذ06برص الؽيل )ً              19-( صٍ

 بما كبلها
ً
ادة كذسها 46.8% ئلى 42.7مفشف الشاظخي مً  االإإؼلش في فلذ اسجفْ ،ملاسهت ت، ًلُه  4.1%، أي بضٍ هلاه مئىٍ

ادة 36.2% ئلى 32.5%، وأبى ٌبي الؤظلامي مً 38.6% ئلى 35.4الؤهماء مً  أما االإفاسف الأكل، مشل البىً  ،هلاه 3.7% بضٍ

ادة مً  ت.  3.2%، أي هدى 18.3% ئلى 15.1الّشبي الؤظلامي الذولي، فلذ سجلذ صٍ وبؽيل ِام ًمىً اللىٌ أن هلاه مئىٍ

اث في جفاوث  ًىظذ  .الشبدُت بحن االإفاسف مْ جدعً ِام في هامؾ الشبذ أزىاء الجاةدتمعخىٍ

  همى إجمالي الىدائعجدليل جطىر مؤشر  5.2.5.1

لي في االإفاسف الؤظلامُت مّذٌ همى ئظمالي الىداتْ  ىغٌّ              ومذي كذستها ِلى ظزب الّملاء الأداء الدعىٍ

 : 7( وّشك الجذوٌ 2022-20215ولخىلُذ جىىسه خلاٌ الفترة)  .والاخخفاً بهم

 (.5155-5192عيىت الذراصت للا  الفرةة عرييت صلاميت الهمى إجمالي الىدائع للمطارف الإ  7 معذ 4الجذو  
 

 (%، اليعب )الىخذة: اللُم )االإلُىن(                                                                                           

 

 

مخىظي 

 الفترة

أزىاء 

 وىفُذ

مخىظ 19فترة أصمت وىفُذ 

ه 

الفترة 

كبل 

 وىفُذ

 العىىاث 19فترة ما كبل أصمت وىفُذ 

 

 االإفشف

 الذولت

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 الشاظخي 257822 272593 273056 293909 - 312406 382631 512072 564925 -

 

 العّىدًت

 

 

 

71.82 119.11 98.61 48.40 21.17 8.53 13.99 5.90 5.72 - 

 الؤهماء 65695 80612 89065 90128 - 102063 119454 121061 145168 

85.6 120.97 84.27 81.83 55.35 31.82 37.19 35.57 22.7 - 

ً البرهت 20164 19179 20670 19627 - 22082 24107 24391 21555   البدشٍ

14.22 6.89 20.96 19.55 9.51 -1.68 (2.66) 2.50 (4.88) - 

 العلام 287 348 403 516  1324 1589 2107 2883 

531.7 904.52 634.14 226.820 361.32 47.15 79.79 40.41 21.25 - 

أبى ٌبي  94927 98814 100004 100404 - 101404 101276 109611 138137 

 الاظلامي

 الؤماساث

18.61 45.51 15.46 6.68 6.82 5.06 5.76 5.34 4.09 - 

 دبي الاظلامي 109981 122377 147181 155657 - 164418 205925 205845 198637 

76.12 80.61 87.16 87.23 49.49 28.87 41.53 33.82 11.27 - 

كىش الذولي  91521 95397 101815 100598 - 111621 118144 131095 122371 

 الاظلامي

 كىش

31.99 33.70 43.24 29.08 21.96 8.46 9.91 11.24 4.23 - 

ان 55624 58024 62532 61569  65613 68918 106956 97292   الشٍ

52.25 74.91 92.28 23.89 17.95 9.13 10.68 12.41 4.31 - 

ذ بِخً 10710 10662 11597 11780  13553 15317 15867 22483   اليىٍ

56.9 109.92 48.15 43.01 26.54 5.94 9.99 8.28 (0.44) - 

 بىبُان 2399 2945 3410 3721  4347 5108 5619 5962 

119,21 148.52 134.22 112.92 81.20 39.99 55.10 42.14 22.75 - 

–العلام  23685 34512 64642 85432  103792 129320 195031 215076 

 -الجضاةش

 الجضاةش

578.92 808.06 723.43 445.99 338.21 159.77 260.70 172.92 45.71 - 

البىً الّشبي  1586 1709 1768 1859  1979 2213 2445 2539 

الؤظلامي 

 الذولي

 الأسدن

44.63 60.08 54.16 39.53 24.77 12.14 17.21 11.47 7.75 - 

 االإخىظي الّام للمإؼش - 12,03 31,33 44,93 29.43 84,52 97,07 169,67 209,4 140.16
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ت للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت للعىىاث مًاالإفذس:  ش العىىٍ االإخاخت ِلى مىاكّها  2022-2015)ئِذاد الباخشت، اِخمادا ِلى الخلاسٍ

 الالىتروهُت(

ا خلا 7ًخطر مً خلاٌ الجذوٌ        
ً
ا ملخىٌ ًِ ٌ فترة أن مّذٌ همى ئظمالي الىداتْ للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت ؼهذ اسجفا

في  %209.4، مْ رسوة همى بلغذ %140.16(، خُض بلغ مخىظي مّذٌ الىمى خلاٌ هزه الفترة 2022-2019وىفُذ )

( أكل بىشحر، خُض بلغ 2018-2015) 19وان مخىظي مّذٌ الىمى في فترة ما كبل وىفُذ بِىما، 2020في  %169.67و2021

ا هبحرًا في همى الىداتْ 29.43% ًِ ا  –سجل مفشف العلام  فلذخلاٌ الأصمت.  فلي، مما ٌّىغ حعاس ًُ الجضاةش همىًا اظخصىاة

ادة زلت الّملاء و 2021في  %800ججاوص  حّىغ هزه  ث، همادخاس في االإفاسف الؤظلامُت أزىاء الأصمامُلهم للا ، مما ًذٌ ِلى صٍ

ض ظزب الىداتْ في ٌل الٍشوف الاكخفادًت غحر االإ وللخىلُذ أهثر وّشك   .عخلشةالأسكام كذسة االإفاسف ِلى الخىُف وحّضٍ

 :7الؽيل
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ٌ )االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث   (Excelوبشهامج  7الجذو

ادة معخمشة في مّذٌ همى  خللذ-مجخمّت-أن االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت ُِىت الذساظت 7ًدبحن مً خلاٌ الؽيل             صٍ

، وكذ 2022أًً خللذ أِلى مّذٌ ِام  2022-2021-2020العىىاث  ( لاظُما2022-2015لى امخذاد فترة )ئظمالي الىداتْ ِ

لابت االإفاسف الؤظلامُت  19ٌّضي هزا الخدعً ئلى الخأزحر الؤًجابي لجاةدت وىفُذ ، خُض اصدادث زلت االإىدِحن في كىة وـ

بعبب اهخفاك  19التي همذ بؽيل هبحر خلاٌ ظاةدت وىفُذئًذاُ مذخشاتهم ِلى  وكذستها ِلى مىاظهت الأصمت، مما شجّهم

جشجِب ُِىت االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت بدعب أِلى مخىظي الإّذٌ همى ئظمالي  8الؤهفاق الصخص ي، هما ًٍهش الؽيل

 :19الىداتْ أزىاء فترة أصمت وىفُذ

ا لأعلعيىت الذراصت رف الإصلاميت العرييت جرجيب المطا7 5الشكل     
 
 معذ  همى إجمالي الىدائعخىصط م ىوفل

 بالفرةة الضابلت   (،5155–5196 96للا  جائدت هىفيذ          
 
 (.5195–5192ملارهت

 

 
ٌ د الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذ)االإفذس: ئِذا  (Excelوبشهامج  7و

، ورلً ِلى 19اء أصمت وىفُذأن هىان كفضة هبحرة الإخىظي مّذٌ همى ئظمالي الىداتْ أزى 8الؽيل هلاخَ مً خلاٌ         

العلام الجضاةش،  يمعخىي ول االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت ُِىت الذساظت باالإلاسهت بالفترة كبل الأصمت، جفذسها ول: مً مفشف

ً اخخلا االإشاجب الأخحرة  ً، أما مفشف أبى ٌبي الؤظلامي  ومفشف البرهت البدشٍ  .والبدشٍ

 ر الضيىلت وهفاًت رأش الما جدليل جطىر مؤشر إدارة متاط 1.2.5.1

ئداسة العُىلت، ًمشل مإؼش وعبت االإىظىداث العاةلت ئلى ئظمالي االإىظىداث أداة مهمت للُاط كذسة االإفاسف ِلى          

مىاظهت الالتزاماث كفحرة الأظل، وبالخالي ٌّذ مإؼشا أظاظُا لإداسة مخاوش و  مخاوش العُىلت ل مًللً فاسجفاُ هزه اليعبت

ٌ وهفاًت سأط االإاٌ، وللخىلُذ وّشك  تالعُىل  :8الجذو

     ( 5155-5192العرييت وضبت المىجىداث الضائلت إلى إجمالي المىجىداث للمطارف الإصلاميت جطىر  57الجذو          
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 %الوحدة:      

ت للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت للعىىاث مً)االإفذس:           ش العىىٍ  (االإخاخت ِلى مىاكّها الالىتروهُت 2022-2015ئِذاد الباخشت، اِخمادا ِلى الخلاسٍ

 19-في فترة ما كبل أصمت وىفُذ%14.57أن االإخىظي الّام لهزه اليعبت جشاظْ مً  8الجذوٌ  هلاخَ مً خلاٌ        

اث العُىلت خلاٌ 2022–2019خلاٌ فترة الأصمت )%13.78( ئلى 2018–2015) (، مما ٌّىغ اهخفالًا وفُفًا في معخىٍ

،  %28الجضاةش أِلى وعب ظُىلت خلاٌ الفترة بأهثر مً  –بىً العلام و  وكذ سجل البىً الّشبي الؤظلامي الذوليالأصمت، 

هزا الخفاوث اخخلاف ًٍهش  ، %4.18ي بمخىظي لا ًخجاوص بِىما واهذ اليعب الأدوى لذي مفشف كىش الذولي الؤظلام

وللخىلُذ أهثر   .19أصمت وىفُذاظتراجُجُاث ئداسة العُىلت بحن االإفاسف، ومذي جأزشها بالمغىه الاكخفادًت التي فشلتها 

 : 9وّشك الؽيل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٌ  (Excelوبشهامج  8)االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذو

 االإإؼش  سجلفلذ ، ا في وعبت االإىظىداث العاةلت ئلى ئظمالي االإىظىداث( جللبًا ملخى9ٌالؽيل ) هلاخَ مً خلاٌ           

ا لُفل ئلى ، %17.47 وعبت 2015ِام  ًُ ج ، وهى أدوى معخىي خلاٌ فترة ما كبل 2018في  %12.45زم ؼهذ اهخفالًا جذسٍ

ااسجفْ االإإؼ 2019في صمت مْ بذاًت الأ ، لىً وىفُذ ًُ وعبت  2020، لِعخمش في الاسجفاُ، خُض خلم ِام %13.33لُدلم  ش وعب

 .2022في  %12.25وعبت غ جدىه االإفاسف وصٍادة العُىلت الإىاظهت الأصمت، زم ِاد للاهخفاك ئلى ٌّىمما كذ ، 15.24%

مْ مخغحراث العىق ظلامُت االإفاسف الؤ ٌّىغ جفاِل هما هزا الخزبزب ٌؽحر ئلى جأزش ئداسة العُىلت بالأولاُ الاكخفادًت، 

 الضىىاث 96هىفيذ  أ فرةة ما كبل 96فرةة جائدت هىفيذ 

 

 المطرف             

 الذولت

المخىصط 

 للفرةة

االإخىظي  5196 5151 5159 5155

 للفترة

5195 5194 5193 5192 

 الضعىدًت الشاظخي 8.57 12.4 14.07 11.87 11.72 10.23 10.10 6.47 5.51 8,07

 الؤهماء 5.78 6.69 6.43 6.05 6.23 6.09 7.78 5.29 4.85 6,00

 البدريً البرهت 21.82 21.65 21.33 21.01 21.45 20.51 18.97 21.01 21.9 20,59

 العلام 9.21 7.85 4.17 4.80 6.50 10.76 12.74 11.51 9.94 11,23

 الإماراث أبى ٌبي الاظلامي 29 16.17 17.41 14.96 19.38 15.73 15.31 15.85 14.37 15,31

 دبي الاظلامي 12.34 7.43 12.41 10.67 10.71 9.59 11.70 10.84 9.34 10,36

 كطر كىش الذولي الاظلامي 7.26 7.62 3.74 8.80 6.85 3.66 5.80 4.53 2.73 4,18

ان 06.13 9.63 5.93 4.66 6.58 8.60 11.04 8.26 6.68 8,64  الشٍ

 الكىيذ بِخً 15.59 12.67 7.27 9.96 11.37 12.99 15.58 13.25 8.65 12,61

 بىبُان 14.85 2.50 3.30 3.79 6.11 9.61 9.12 10.41 9.25 9,59

 الجسائر الجضاةش-بىً العلام 39.06 35.63 40.62 25.41 35.18 21.05 32.95 31.90 29.66 28,89

البىً الّشبي  40.08 33.75 29.97 27.45 32.81 31.24 31.90 32.29 24.18 29,90

 الؤظلامي الذولي

 الأردن

 للمؤشر المخىصط العام 17.47 14.49 13.88 12.45 91.24 13.33 15.24 14.3 12.25 13,78
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جطىرمخىصط وضبت المىجىداث الضائلت إلى إجمالي المىجىداث    الشكل

       -     للا  الفرةة -مجخمعت-للمطارف الإصلاميت العرييت عيىت الذراصت 

مخىظي وعبت االإىظىداث العاةلت ئلى 

  ئظمالي االإىظىداث



دراصت جطبيليت - والذروش المضخفادة على الأداء المالي للمطارف الإصلاميت 96هىفيذأزمت جذاعياث  أثر

 (5155-5192طارف الإصلاميت متخارة مً دو  عرييت للا  الفرةة مً الملعيىت 
 

 .الجضاةش الىادي، ظامّت ،«28-01 ؿ ،2026 ماي ،01 الّذد ،09 االإجلذ الؤكخفادي، االإنهل مجلت»  21
 

االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت ُِىت الذساظت وفم أِلى مخىظي مإؼش العُىلت أزىاء  ولخىلُذ جشجِب  .لممان اظخلشاسها االإالي

 :6وملاسهخه بالفترة ما كبل الأصمت وّشك الؽيل 19فترة أصمت وىفُذ

ا لأعلو  عيىت الذراصت رف الإصلاميت العرييتجرجيب المطا7 91الشكل  
 
 وضبت المىجىداث الضائلت مخىصط  ىفل

 بالفرةة الضابلت   (،5155–5196 96للا  جائدت هىفيذ إلى إجمالي المىجىداث
 
 (.5195–5192ملارهت

 

  
 ٌ  (Excelوبشهامج  8)االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث الجذو

، خُض جفذّس 19-االإفاسف الؤظلامُت خلاٌ ظاةدت وىفُذ وظىد جفاوث في مإؼش العُىلت بحن10ًخطر مً الؽيل              

بي الؤظلامي أِلى اليعب سغم الاهخفاك ملاسهت  –ول مً البىً الّشبي الؤظلامي الذولي، بىً العلام  الجضاةش، البرهت، وأبىٌ

تي، وهي: العلا صمت . في االإلابل، سجلذ أسبّت مفاسف جدعىًا في العُىلت أزىاء الأ 19أصمت وىفُذبما كبل  ل اليىٍ م، بِذ الخمىٍ

ان، في مداولت ، للخذ مً مخاوش العُىلت. بِىما ؼهذث باقي االإفاسف اهخفالًا في االإإؼش خلاٌ الأصمت منها بىبُان، والشٍ

أهمُت جبني بحن االإفاسف الؤظلامُت مدل الذساظت، هما جإهذ  اظتراجُجُاث ئداسة العُىلتفي خخلاف الا الىخاةج هزه حّىغ و 

 .ر مشوهت الإىاظهت الأصماثظُاظاث أهث

ِلى مىاظهت الالتزاماث الؤظلامُت لذسة االإفاسف ٌّذ ملُاظا سةِعُا لمإؼش العُىلت ومً ظهت أخشي، سغم أن            

جدلُل جىىس هفاًت سأط االإاٌ  لزلً ٌّخبر بىفاًت سأط االإاٌ.  ًشجبي بؽيل وزُمأن اظخلشاسها االإالي الؽامل  ئلا كفحرة الأظل، 

 :9وفي هزا الؤواس وّشك الجذوٌ  .مخاهت االإفاسف الؤظلامُت في مىاظهت الأصماث كىة و ىملت لخلُُم خىىة م

 الذراصت خضب المخطلباثعيىت ت العرييت للمطارف الإصلامي هفاًت راش الما وضبت 7 جطىر 6الجذو  

 :%ىخذةال                                    (5155-5192الخىغيميت للا  الفرةة    

االإخىظي 

الخعابي 

 للفترة 

ىاث   العى      2015 2016 2017 2018 االإخىظي الخعابي للفترة 2019 2020 2021 2022  

 

االإفشف        

 الذولت

 العّىدًت الشاظخي 20.83 21.98 23.29 20.07 21.54 19.87 19.08 17.5 21.4 19.46

 الؤهماء 23 20 20 21 21 20 19 23 20 20.5

ً البرهت 14.55 15.49 17.27 16.95 16.06 16.65 16.00 15.62 306 88.56  البدشٍ

 العلام 20.1 21.55 21.43 20.63 20.92 20.85 26.46 28.54 21.92 24.44

 الؤماساث أبى ٌبي الاظلامي 15.14 15.25 17.02 17.18 16.14 18.88 18.80 18.57 17.17 18.35

 دبي الاظلامي 15.7 18.1 17.20 17.50 17.12 16.50 18.50 17.10 17.6 17.42

 كىش كىش الذولي الاظلامي 14.1 19.47 17.87 16.42 16.96 18.50 16.55 18.9 19.9 18.46

ان 18.54 18.75 19.32 19.23 18.96 20.27 20.31 21.18 20.29 20.51  الشٍ

ذاليىٍ بِخً 16.67 17.88 17.76 17.47 17.44 17.67 17.53 18.69 17.66 17.88  

 بىبُان 17.04 20.24 19.41 18.19 18.72 18.19 16.9 16.4  19.4 17.72

 الجضاةش بىً العلام الضاةش 35.24 28.96 19.3 15.71 24.80 14.51 11.62 11.46 10.43 12.00



                                                                                   فهُمت خاجي
 

 21 .الجضاةش الىادي، ظامّت ،«28-01 ؿ ،2026 ماي ،01 الّذد ،09 االإجلذ الؤكخفادي، االإنهل مجلت» 
 

ت للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت للعىىاث مً ش العىىٍ                   االإخاخت ِلى مىاكّها  2022-2015االإفذس: )ئِذاد الباخشت، اِخمادا ِلى الخلاسٍ

 الالىتروهُت(

ئلى  2015الإفاسف الؤظلامُت الّشبُت خلاٌ الفترة مً ُّىت مً اجىىس وعبت هفاًت سأط االإاٌ ل 9ًىضر الجذوٌ            

خافٍذ مٍّمها ِلى فلذ ، الؤظلامُت بحن االإفاسف املخىٌ اجفاوج ، خُض ًلاخَ أن هىانوفلًا للمخىلباث الخىٍُمُت 2022

اث هفاًت سأط ماٌ معخلشة أو متزاًذة، مشل بىً العلام، فُما ؼهذث بّن هماء، بىبُان، والؤ مفشف الشاظخي  :معخىٍ

ّضي الا بىً البرهت جللباث خادة في اليعبت :مشل الؤظلامُت االإفاسف بّن ل ليعب هفاًت سأط االإاٌ لخىًاالإسجفاُ . وَ

تالؤ خىٍُمُت أو الظخجاباث الؤظلامُت لعىىاث مُّىت ئلى الا  االإفاسف ض اللىة االإالُتلهزه االإفاسف  داسٍ ّىغ هزا ٌ ، همالخّضٍ

ِلى الخىُف مْ االإخىلباث الخىٍُمُت ولمان مخاهت سأط االإاٌ الإىاظهت الخدذًاث االإالُت  الؤظلامُت الخىىس كذسة االإفاسف

( وّشك 2022-2015ولخىلُذ جىىس مخىظي مّذٌ هفاًت سأط االإاٌ للمفاسف الؤظلامُت الّشبُت خلاٌ الفترة ) .االإخخلفت

 : 11الؽيل 
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جطىرمخىصط وضبت هفاًت رأش الما  للمطارف الإصلاميت     الشكل 

     -     للا  الفرةة  -مجخمعت-العرييت عيىت الذراصت 

                     
       

 
ٌ )االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِلى مّىُاث   (Excelوبشهامج  9الجذو

 ،أن االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت ؼهذث ؼبه اظخلشاس في مّذٌ هفاًت سأط االإاٌ 11خلاٌ الؽيل  ًخطر مً             

التي ًخىاظذ بها ول مفشف، والجذًش بالزهش  في الذولتملتزمت بما جىق ِلُه االإخىلباث الخىٍُمُت التي ًلشها البىً االإشهضي 

ت وفم مخىلباث باصٌ  شها االإالُت العىىٍ    3أن ول االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت جفصر ًِ وعبت هفاًت سأط االإاٌ في جلاسٍ

ت البرهت االإفشفُت  ش العىىي الإجمىِ فىف أـبدذ ج أجها 2022ماِذا مفشف العلام الجضاةش. هما جبحن مً خلاٌ الخلشٍ

ت فئت  ت ؼشهت ول ِلى االإشهضي  البدشًٍ مفشف ؽتره، لزلً 1ٌلمً الؽشواث الاظدشماسٍ  البدشًٍ في ملشها ًلْ اظدشماسٍ

ني، دًىاس ملُىن  البالغ االإاٌ سأط مً الأدوى الخذ ِلى الخفاً ،1الفئت جدذ  بدذ االإاٌ سأط هفاًت وعبت ِلى واالإدافٍت بدشٍ

ت البرهت االإفشفُت بيعبت كذسث  أ، خُض التزمذ %110ًِ ًلل لا أدوى بّذما اخخفٍذ  2022ِام %306مجمىِ

،هزه الأخحرة أدث ئلى اسجفاُ مخىظي مّذٌ هفاًت سأط االإاٌ للمفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت  2021ِام  %15.62بيعبت

ت البرهت االإفشفُت للفترة أزىاء)2022مجخمّت ِام في هما ًٍهش (. 2022-2019. وهزا مخىظي مّذٌ هفاًت سأط االإاٌ الإجمىِ

 :12الؽيل

 

 

ا لأعلعيىت الذراصت رف الإصلاميت العرييت جرجيب المطا7 95الشكل
 
 هفاًت رأش الما معذ  مخىصط  ىوفل

 بالفرةة الضابلت   (،5155–5196 96للا  جائدت هىفيذ          
 
 (.5195–5192ملارهت

 الأسدن البىً الّشبي الؤظلامي الذولي 17.59 16.21 16.50 18.90 17.3 22.04 22.45 20.51 19.22 21.05

للمؤشر المخىصط العام 19.04 19.49 18.86 18.27 18.91 18.66 18.60 18.95 42.58 24.96  



دراصت جطبيليت - والذروش المضخفادة على الأداء المالي للمطارف الإصلاميت 96هىفيذأزمت جذاعياث  أثر

 (5155-5192طارف الإصلاميت متخارة مً دو  عرييت للا  الفرةة مً الملعيىت 
 

 .الجضاةش الىادي، ظامّت ،«28-01 ؿ ،2026 ماي ،01 الّذد ،09 االإجلذ الؤكخفادي، االإنهل مجلت»  22
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             2115-2118  

                           

                 2119-
2122  

 
ٌ ِخمادِلى مّىُاث )االإفذس: ئِذاد الباخشت ا  (Excelوبشهامج  9الجذو

ب ِلى هفغ  12مً خلاٌ الؽيل هلاخَبالإلافت ئلى ماظبم رهشه،         أن بلُت االإفاسف ُِىت الذساظت خافٍذ جلشٍ

الجاةدت، وهى ما ًشبذ كذسة الفحرفت الؤظلامُت ِلى ئداسة االإخاوش مً خلاٌ  ًت سأط االإاٌ ظىاء كبل أو أزىاءمّذٌ هفا

ٌ معاًش   .3تها للمعخجذاث االإالُت الّاالإُت وجلُذها بمّاًحر لجىت باص

  (Wilcoxon Signed-Rank Test) الخبار ولكىهضً.جدليل هخائج 2.5 1

الؤظلامُت  مفاسفجدلُل البُاهاث االإالُت للم جلخُق هخاةج ، وبىاء ِلى مخشظاجه جSPSS.V26البرهامج الؤخفاتي ِلى  ااِخماد

ٌ في  (2022-2019( و أزىاءها)2018-2015) 19وىفُذ أصمت لما كبحي ُِىت الذساظت خلاٌ فتر   :8الجذو

لمؤشراث الأداء المالي للمطارف الإصلاميت العرييت عيىت الذراصت للا  الفرةة هخائج الخدليل الإخطائي  7 ملخظ5الجذو  

 (Wilcoxon Test) بار ولكىهضًالخ ( باصختذام5155-5196( والفرةة أثىاء الأزمت  5195-5192 96أزمت هىفيذ لما كب

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اظم 

 االإخغحر

ئؼاساث الفشوق  اللُاطمإؼش 

كُاط أزىاء الأصمت )

كبل -19وىفُذ

 صمت(الأ 

الاخخباس 

اللُاط كبل )

 وأزىاء الأصمت(

الّ

 دد

N 

االإخىظي 

 الخعابي

الاهدشاف 

 االإُّاسي 

معخىي  Z Sig كُمت   Md الىظُي

 الذلالت

 

دلالتها 

 تالؤخفاةُ

 مىظبت ظالبت

1/ 

 الريديت

 

مإؼش الّاةذ 

ROE 

 

7 

 

5 

غحر دالت  %5 0.480 -0.706 11.64 3.83 12.01 12 19كبل وىفُذ

 خفاةُائ
 11.0 3.65 11.49 12 19أزىاء وىفُذ

 ROAمإؼش   

 

غحر دالت  %5 0.638 -0.471 1,35 0.53 1.41 12 19كبل وىفُذ 7 5

 ئخفاةُا
 1,42 0.57 1.39 12 19أزىاء وىفُذ

مإؼش هامؾ 

 الشبذ الفافي

 فاةُادالت ئخ %5 0.002 3,062- 30.25 7.34 29.14 12 19كبل وىفُذ 12 0

 33.35 7.24 32.30 12 19أزىاء وىفُذ

همى  / 2

ئظمالي 

 الىداتْ

مّذٌ همى 

 اظمالي الىداتْ

 

0 

 

12 

 دالت اخفاةُا %5 0.002 -3.059 10.63 43.81 29.59 12 19كبل وىفُذ

 35.15 56.68 140.16  19أزىاء وىفُذ

 

/ئداسة  3

 مخاوش 

العُىلت 

وهفاًت 

 سأط االإاٌ

وعبت مإؼش 

االإىظىداث 

العاةلت ئلى 

ئظمالي 

 االإىظىداث

 

8 

 

4 

غحر دالت  %5 0.388 -0.863 11.04 10.40 14.57 12 19كبل وىفُذ

 ئخفاةُا
 10.79 8.45 13.78 12 19أزىاء وىفُذ

مّذٌ هفاًت 

 سأط االإاٌ

 12 19كبل وىفُذ 8 4

 

18.91 

 

2.65 

 

غحر دالت  5% 0.272 -1.098 18.08

 ئخفاةُا

 18.96 20.32 24.69 12 19أزىاء وىفُذ  

ٌ )االإفذس: ئِذاد الباخشت اِخمادِل  spss v26ومخشظاث 9،8،7،6،5،4ى مّىُاث الجذاو
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ليىهعً 8لاخَ مً خلاٌ الجذوٌ ه   19-أٌهشث الفشوق بحن فترحي ما كبل أصمت وىفُذ (Wilcoxon Test) أن هخاةج اخخباس وٍ

م االإفش و في، ومإؼشي أزىاءها في مإؼشاث الأداء االإالي لُّىت االإفاسف الؤظلامُت، خُض جم جدلُل ول مً الشبدُت، الدعىٍ

 وفما ًلي جىلُذ ول منها: ئداسة مخاوش العُىلت وهفاًت سأط االإاٌ

 (الطافي ، مؤشر هامش الريذROAمؤشر  ،ROEمؤشر   الريديت جدليل هخائج 9. 2.5.1

 االإلىُت خلىق  ِلى الّاةذ أن الشبدُت مإؼشاث هخاةج ثٌهش أ (ROE )11.49 ئلى الأصمت كبل% 12.01 مً اهخفن %

ا داٌ غحر الفاسق  أن ئلا ظلبي، فشق  مْ ،11.00 ئلى 11.64 مً ىظُيوال أزىاءها، ًُ  وباالإشل،(. Sig = 0.480) ئخفاة

ٌ  ِلى الّاةذ ى ا، حغحرًا ٌؽهذ لم( ROA) اـلأ  1.35 مً والىظُي ،%1.39 ئلى% 1.41 مً االإخىظي جشاظْ خُض مّىىًٍ

 ؛ROAمؤشر  ،ROEمؤشر لى ول مً ِ 19أي لم جإزش أصمت وىفُذ .Sig = 0.638و ظلبي فشق  مْ ،1.42 ئلى

 الفشوق وواهذ ظلبي، فشق  مْ ،33.35 ئلى 30.25 مً والىظُي ،%32.30 ئلى% 29.14 مً اسجفْ فلذ الشبذ هامؾ أما 

ا دالت ًُ مما ًذٌ ِلى  .الأصمت خلاٌ الؤظلامُت االإفاسف هفاءة في ملمىظًا جدعىًا ٌّىغ ما ،(Sig = 0.002) ئخفاة

ل خلاٌ الأصمتجدعً في الىفاءة الدؽغُ ادة في هىامؾ الخمىٍ ، فهزه الأخحرة وان لها جأزحر ئًجابي ِلى هامؾ لُت أو صٍ

 الشبذ في هذه االإفاسف الؤظلامُت.

  غم اخخلاف االإخىظىاث بحن الفترجحن، ًٍهش الاهدشاف االإُّاسي الإإؼشاث الشبدُس(ت ROE ،ROA اظخلشاسًا )هامؾ الشبذ ،

ا، مما ًذٌ ِلى أن  ًُ  .19-كبل وأزىاء أصمت وىفُذ اء االإفاسف الؤظلامُت ٌل مدذودًاجباًً أدوعب

  ًالتي أملتها ظاةدت  سغم الٍشوفخافٍذ االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت ِلى معخىي سبدُت معخلش وعبُا، ورل

لي  ئلى، وكذ ٌّضي رلً  19وىفُذ  ، ِلى الاظخلشاس وجللُل االإخاوش االإدخملتالخدىوي الزي ًشهض هُيلها الخمىٍ

 همى إجمالي الىدائعجدليل هخائج  5. 2.5.1

  140.16%ئلى  29.59، خُض اسجفْ االإخىظي مً 19-أصمت وىفُذ أزىاءكفضة هبحرة  مّذٌ همى ئظمالي الىداتْسجّل %

الؤظلامُت ِلى ظزب  فاسفاالإظمُْ   مما ٌؽحر ئلى جدعًّ واضر في كذسة ، %35.15ئلى  % 10.63والىظُي مً 

 = Z = -3.059 ،Sig% )5ث الىخاةج الؤخفاةُت هزا الخدعًّ بىظىد فشق مّىىي داٌ ِىذ معخىي وكذ أهذ، الىداتْ

0.002.) 

 ملاسهت بالفترة التي ظبلتها، أٌهشث الىخاةج اسجفاُ في كُمت الاهدشاف  19سغم الخدعً في كُمت االإإؼش أزىاء أصمت وىفُذ

ًذٌ ِلى وظىد جفاوث في مّذلاث همى ئظمالي الىداتْ بحن  أزىاءها(، مما%56.68كبل الجاةدت ئلى %43.81مً)االإُّاسي 

 االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت لىً باججاه ِام جفاِذي؛

 خلاٌ الأصماث، ها الّملاء ب ٌّىغ زلتجدعىًا واضخًا في هزا االإإؼش، مما الؤظلامُت ُِىت الذساظت  الإفاسفخللذ ا

 مً الاظدشماس أو الاظتهلان صمت، واالإىظهت ئلى الؤًذاُلاٌ الأ هثر جدفٍا خالأالُت االإ همظلىهُاتبالإلافت ئلى 
ً
 .بذلا

 لضيىلت وهفاًت رأش الما اجدليل هخائج إدارة متاطر  1. 2.5.1

  وضبت المىجىداث الضائلت إلى إجمالي المىجىداث -مؤشر الضيىلت جدليل هخائج 

 في  13.78%ئلى  14.57)مً  19أصمت وىفُذ شاظْ بعُي في العُىلت االإخىفشة لذي البىىن أزىاءأٌهشث الىخاةج ج%

%(، وهى ما 8.45%( ئلى )10.40هما اهخفن الاهدشاف االإُّاسي مً )، (%في الىظُي 10.79 %ئلى 11.04االإخىظي، ومً 

أـبذ أهثر جلاسبًا مً خُض فاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت ٌؽحر ئلى جشاظْ دسظت الدؽدذ بحن اللُم، أي أن أداء االإ

 ؛لاٌ الأصمتالعُىلت خ

  ؼهذث اهخفالًا الؤظلامُت ُِىت الذساظت  ئؼاساث الفشوق ظالبت الإإؼش العُىلت، مما ٌّىغ أن غالبُت البىىنجبحن أن

، بحّن أن هزا التراظْ غحر داٌ  Wilcoxon (Z = -0.863 Sig = 0.388) لىً اخخباس 19أزىاء أصمت وىفُذفي وعبت العُىلت 

ا ِىذ معخىي  ًُ باؼش االإخأزحر ال، ولِغ بالمشوسة ئلى الأخشي الخغحراث الىبُُّت الّىامل و  ّىد ئلى، فلذ ٌ%5ئخفاة

 ؛صمتللأ 



دراصت جطبيليت - والذروش المضخفادة على الأداء المالي للمطارف الإصلاميت 96هىفيذأزمت جذاعياث  أثر

 (5155-5192طارف الإصلاميت متخارة مً دو  عرييت للا  الفرةة مً الملعيىت 
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  ل ئليهاّىغ ح كذسة البىىن ِلى الخفاً ِلى معخىي العُىلت في خذود آمىت، ِلى الشغم مً الىشاباث  الىخاةج االإخىـ

ّاث الشكابُت ا وكذ ٌّىد رلً ئلى العُاظاثالعىق،  ت والدؽشَ  لفاسمت.الاختراصٍ

  وضبت هفاًت رأش الما -جدليل هخائج مؤشر هفاًت رأش الما 

  ًا في مخىظي هفاًت سأط االإاٌ م ًِ ، وهى ما 19-% أزىاء أصمت وىفُذ24.69% كبل الأصمت ئلى 18.91أٌهشث الىخاةج اسجفا

% ئلى 18.08)مً  غحر أن الىظُي لم ًشجفْ بىفغ الخذة، ئظشاءاث جدىوُت الؤظلامُت ٌؽحر ئلى اجخار بّن االإفاسف

ادة لم جىً مخجاوعت بحن ظمُْ 18.96 االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظت، وهإهذ رلً مً %(، مما ًذٌ ِلى أن الضٍ

 في أداء االإفاسف الخباًً الىاضرٌّىغ  الزي %20.32%ئلى  2.65الاهدشاف االإُّاسي بؽيل هبحر مً سجفاُخلاٌ ا

 االإإؼش.فُما ًخّلم بهزا  الؤظلامُت

 مىظبت، ولىً اخخباس  واهذزا الاسجفاُ، فان ئؼاساث الفشوق سغم هWilcoxon  أِىىZ = -1.098 وSig = 0.272 وهي ،

ا0.05 معخىي دلالت كُمت أِلى مً ًُ أي أن الاخخلاف بحن الفترجحن لا ًمىً ، ، مما ًذٌ ِلى أن الفشوق غحر دالت ئخفاة

ا هاججًا ًِ   .19أصمت وىفُذاِخباسه حغحرًا مّىىًٍ

ا، جبحن أن ما جلذم بىاءً ِلى               ًُ  ئخفاة
ً

ا دالا
ً
بحن فترحي ما كبل  مّذٌ همى الىداتْ هى االإإؼش الىخُذ الزي سجل فشك

، ومىه ، في خحن لم جىً الفشوق في مإؼشاث الشبدُت، العُىلت، وهفاًت سأط االإاٌ راث دلالت ئخفاةُت19أصمت وىفُذوأزىاء 

ا خلاٌ الأصمت،اظخىاِذ الّشبُت ُِىت الذساظت لامُت الؤظ فاسفن االإأاللىٌ  ًمىً ًُ مْ حسجُل مإؼشاث  الفمىد مال

 االإفاسف.ئًجابُت في ظاهب الىداتْ، مما ٌّىغ زلت الّملاء وكىة الىمارط الدؽغُلُت التي حّخمذ ِليها هزه 

 "لمضخلبليتالإصلاميت للأزماث ا طارفلخعسيس جاهسيت الم 96-الذروش المضختلطت مً أزمت هىفيذ 1.1

، باِخباسها أخذ أِىف الأصماث الصخُت والاكخفادًت في الّفش الخذًض، ِذة دسوط 19-وىفُذأصمت أٌهشث            

الأصمت،  أزىاء االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت ُِىت الذساظتخلاٌ جدلُل أداء  الؤظلامُت، ومً مفاسفاظتراجُجُت ومالُت هامت لل

 :لخالُتأبشص الىلاه ا ًمىً اظخخلاؿ

ا  96-للا  أزمت هىفيذ عيىت الذراصت الذروش الخاضت المضختلطت مً أداء المطارف الإصلاميت العرييت 9.1.1 اصدىاد 

 "إلى هخائج الخبار ولكىهضً

ٌلا  ROAو ROEمإؼشي ، ئر أٌهشث الىخاةج أن في عل الأزماث ضرورة الحفاظ على المروهت في إدارة الريديت والخكاليف -

ا، مما ٌّىغ كذسة االإفاسف 19-ٌ أصمت وىفُذًٍ خلامعخلش  ًُ  ئخفاة
ً

ا دالا ًِ الؤظلامُت ، بِىما سجل هامؾ الشبذ الفافي اسجفا

 .ِلى مىاظهت الأصماث مْ الخفاً ِلى أدائها االإالي

ادة أٌهشث الىخا 7المضخذام بالابخكار والخمىيل طارف الإصلاميت وحعسيسهاالمفي أهميت الحفاظ على الثلت المجخمعيت  - ةج صٍ

ا في مّذٌ همى الىداتْ ًُ ّىد، 19أزىاء أصمت وىفُذ في االإفاسف الؤظلامُت الّشبُت دالت ئخفاة زلت الّملاء في رلً ئلى  وَ

ل ، واِخمادهم جىظه الأفشاد هدى الادخاس بعبب المغىه الاكخفادًت، وهزا الؤظلامُت فاسفاظخلشاس االإ ِلى أدواث الخمىٍ

ضها مً  هي هلىتالؤظلامُت  فاسفالشلت االإجخمُّت في االإومً زم وعخخلق أن  .غحر الشبىي في فتراث الخللب كىة ًجب حّضٍ

ل االإ  .عخذامخلاٌ الابخياس في االإىخجاث االإفشفُت الأخلاكُت والتروٍج للخمىٍ

ٍهش وعبت االإىظىداث العاةلت ئلى ئظمالي االإ لم 7الإصلاميتالمطارف أهميت جطىير أدواث إدارة الضيىلت في  -
ُ
ىظىداث حغحرًا ج

ا، مما ًذٌ ِلى اظخلشاس في ظُاظاث ئداسة العُىلت، لىنها لم جخىىس أو جخىُف بمشوهت مْ ًُ  ئخفاة
ً

، لزلً 19أصمت وىفُذ دالا

ض أدواث ئداسة العُىلت في الىٍام ًجب   الؤظلامُت لخيىن  فاسفـيىن العُىلت، العىق بحن االإ :الؤظلامي مشلاالإفشفي حّضٍ

 .فتراث الىىاسب  خلاٌأهثر اظخجابت 

لم ًىً ولىً الفشق ، 19أصمت وىفُذاسجفّذ هفاًت سأط االإاٌ أزىاء  7هفاًت رأش الما  لا جسا  بداجت لإضلاخاث هيكليت -

ا، ًُ ت مً  ئلى، وكذ ٌؽحر رلً مىخٍمما ٌّني أن هىان همىا غحر  دالا ئخفاة  االإفاسف الؤظلامُت ُِىت الذساظتاظخجابت اختراصٍ

ادة سأط االإا ومً زم ًمىً أن وعخخلق أهه أـبذ مً  .لّف في اظدشماس سؤوط الأمىاٌ في أـىٌ مذسة، وهزا ٌبضٍ
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دلم الخىاصن بحن مخىلباث سأط االإاٌ والخىمُت المشوسي 
ُ
ّت ج ولْ اظتراجُجُاث مشهت لشأط االإاٌ مخىافلت مْ الؽشَ

 .االإعخذامت

 96-ي عل أزمت هىفيذالإصلاميت ف طارفالذروش العامت المضخفادة مً أداء الم 5.1.1

 في المطارف الإصلاميت أهميت الخدى  الركمي 9. 5.1.1

ا ، جبني الخذماث االإفشفُت الشكمُتالؤظشاُ في ًِ لشوسة 19أصمت وىفُذهؽفذ  للذ      ًـ الخباِذ  مْ ئظشاءاثخفى

ٌ ، خُض أـبذ مً المشوسي 19والؤغلاق التي فشلتها ظاةدت وىفُذالاظخمايي  ْ وجحرة الخدى ش البيُت  حعشَ الشكمي وجىىٍ

 .الؤظلامي لخلذًم خذماث ئلىتروهُت مخياملت وآمىت مفشفالخدخُت الخىىىلىظُت لل

اسجفّذ وعبت ظيان الّالم الزًً ٌِّؽىن جدذ خي الفلش  ،19في ٌل أصمت وىفُذ7 حعسيس الخمىيل الأللاقي والاجخماعي -

ل الاظخ دسهذ أهمُت االإعإولُت بؽيل خاد، وهدُجت لزلً، أـبدذ الخاظت ئلى الخمىٍ
ُ
مايي أهثر ئلخاخًا مً أي وكذ مض ى، وأ

ل الخللُذي ل الؤظلامي ًخخلف ًِ الخمىٍ ت لٍُهش للّالم أن الخمىٍ ، لزلً الجماُِت والاظخماُِت، خُض أجُدذ الفشـ

ُت واالإجخمُّت، مشل اللش  فاسفاالإف لاث التي جشايي االإلاـذ الؽشِ الضواة ، ك الخعًالؤظلامُت مىالبت بخىظُْ هىاق الخمىٍ

اًت الصخُت ، لذِم الفلشاء ل الشِ خجمُْ وجىظُه هزه االإىاسد بما والخّلُم، لخلىد الذوس االإدىسي  االإخّلم بالىكف لخمىٍ

 .ًخذم الاظخلشاس االإجخمعي

ش فجىة في جىف ًِ وظىد 19هؽفذ أصمت وىفُذ7 وجىىيع مطادر الذلل الحاجت إلى الابخكار في أدواث الخمىيل الإصلامي-

ُت، أدواث ئداسة العُىلت كفحرة  :أدواث مالُت ئظلامُت مشهت للأصماث مشل ل الىاسةت الؽشِ الأظل، هما جبحن أن خىىه الخمىٍ

مً هزا االإىىلم ، و الإخاوش هبحرة حّشلذ بؽيل هبحر ِلى مىخج واخذ )مشل االإشابدتالتي اِخمذث الؤظلامُت  فاسفبّن االإ

ّت وجلبي  الخفىحر ًجب ِلى االإفاسف الؤظلامُت   خاظاث الّملاء في الٍشوففي ابخياس أدواث ظذًذة جشايي مبادب الؽشَ

ْ الىاسة   في الأصماث االإعخلبلُت. االإىخجاث وجلذًم خلىٌ ظذًذة للمإظعاث والأفشادت، وهزا جىىَ

ت بّن االإفاسف الؤظلامُتًِ  19-ؽفذ أصمت وىفُذه7 وإدارة المتاطر المروهت- صماث غحر الإىاظهت الأ  سغشاث في ظاهضٍ

ا مً خُض  ًـ اٌ وؼاملاالإخىكّت، خفى ّّ ش ومً زم أـبذ مً المشوسي  ،كذستها ِلى ئداسة االإخاوش بؽيل ف أوش ؼاملت  جىىٍ

 .لإداسة االإخاوش جخممً مخاوش الدؽغُل، العىق، العُىلت، والخىافم الؽشيي في ٌشوف الأصماث

الؤظلامُت مدلُا فاسف ةدت أهمُت الخيامل والخيعُم بحن االإأهذث الجا :الخىغيميتوالجهاث  الخعاون الإكليمي والذولي-

االإُا، لا ظُما في جبادٌ الخبراث، وجىخُذ االإّاًحر، أٌهشث الأصمت أهمُت وظىد جيعُم  .ودِم الاظخلشاس االإالي في اللىاُ وِ

اٌ بحن االإ ّّ ُتفاسف ف ت وهُئاث الشكابت الؽشِ ظلامُت بداظت للمؽاسهت في الؤ  فاسفاالإ، لزلً فالؤظلامُت والبىىن االإشهضٍ

  .ـُاغت العُاظاث الىاسةت وجلذًم همارط مخىافلت مْ الؽشَّت

 . الخاجمت17

ًِ حجم االإخاوش والفشؿ الىاؼئت التي أفشصتها الالىشاباث الاكخفادًت واالإالُت االإفاظئت  19-ؽفذ أصمت وىفُذه           

ش ِلى اظخلشاس الأداء االإالي وهفاءة الّملُاث االإفشفُت. وكذ أٌهشث هخاةج أمام االإفاسف الؤظلامُت، خُض وان للأصمت جأزحر مباؼ

(، جفاوجًا 2022–2015الذساظت الخىبُلُت، التي ؼملذ ُِىت مً االإفاسف الؤظلامُت في ِذد مً الذوٌ الّشبُت خلاٌ الفترة )

تها             .للخّامل مْ مشل هزه الفذماث واضخًا في مذي جأزش هزه االإفاسف بالأصمت، مما ٌّىغ جباًىًا في معخىي ظاهضٍ

والخدلُل  (2022-2015جىىس مإؼشاث الأداء االإالي لهزه االإفاسف خلاٌ الفترة)ومً خلاٌ الذمج بحن جدلُل            

ليىهعً"، ل ئلى الؤخفاتي باظخخذام اخخباس "وٍ ض كذساث  جم الخىـ ت مً الذسوط التي جإهذ لشوسة حّضٍ اظخخلاؿ مجمىِ

ت مً الىخاةج االإهمت، ًمىً الإىاظهت الأصماث االإعخلبلُت غحر االإخىكّت. سف الؤظلامُت االإفا وكذ أفمذ هزه الأدواث ئلى مجمىِ

 :جلخُق أبشصها ِلى الىدى الخالي

 19أصمت وىفُذفي مإؼشاث الأداء االإالي للمفاسف الؤظلامُت خلاٌ فترة  حغيةاث مخفاوجتٌهشث هخاةج الخدلُل وظىد أ ،

الفرضيت  ًؤهذ صحت، مما 2022بّن االإإؼشاث ظلبًا في رسوتها، كبل أن جٍهش مإؼشاث الخّافي في ِام  خُض جأزشث

 .الأولى
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  أن ازىحن مً مإؼشاث الشبدُت خلفذ الذساظت( (ROE وROA)  )ت بحن الفترجحن ا مّىىٍ
ً
ٍهش فشوك

ُ
 لا ًىظذبمّنى  لم ج

ً 19صمت وىفُذلأ  ا را دلالت ئخفاةُت  الفافي بذ، في خحن أن هامؾ الش ِلى هزًً االإإؼشٍ
ً
لفالر فترة فلي أٌهش فشك

اثاهيترفض الفرضيت اله وبالخالي.، أي أزشث الأصمت بالإًجاب ِلى هزا االإإؼش 1-وىفُذ ، أي أهه لا جىظذ فشوق جسئي 

ت في الشبدُت بؽيل ِام بحن الفترجحن، باظخصىاء جدعً مّىىي في مإؼش هامؾ الشبذ خلاٌ فترة الجاةدت   .مّىىٍ

 19-أٌهشث الىخاةج اظخلشاس سبدُت االإفاسف الؤظلامُت ِمىمًا، مْ جدعً مّىىي في هامؾ الشبذ خلاٌ أصمت وىفُذ 

 .هدُجت جدعحن الىفاءة الدؽغُلُت مً خلاٌ جشؼُذ الىفلاث وصٍادة فّالُت ئداسة االإىاسد االإالُت

  يذ الىخاةج وظىد ُّ ا في مّذٌ همى الىداتْ خب ًُ ادة  19أصمت وىفُذرة لاٌ فتفشق داٌ ئخفاة  بما كبلها، مما ٌّىغ صٍ
ً
ملاسهت

 .الثالثت الفرضيت صحت ًؤهذ وهى مافي زلت الّملاء باالإفاسف الؤظلامُت 

  ل فشوق راث دلالت ئخفاةُت في مإؼشي سجَّ
ُ
، ما ٌؽحر ئلى اظخلشاس وعبي في ئداسة العُىلت وهفاًت سأط االإاٌلم ح

  .الفرضيت الرابعت صحت يما ًىف وهىت الإىاظهت الٍشوف الاظخصىاةُت، العُاظاث، لىً دون جىىس أو مشوهت وافُ

ل ئليها مً خلاٌ هزه الذساظت         ُاث االإىضخت أدهاه: بىاء ِلى الىخاةج االإخىـ  ًمىً ـُاغت ظملت مً الخىـ

مً خلاٌ جبني  اثللمفاسف الؤظلامُت في ٌل الأصم في ئداسة الشبدُت والخيالُف وجدعحن لشوسة الخفاً ِلى االإشوهت -

ّت الؤظلامُت ت لأن الاظخلشاس وخذه غحر وافي ل ظُاظاث مشهت لإداسة الّاةذ جخيامل مْ مبادب الؽشَ  جدلُم همى ممان اظخمشاسٍ

ل الأظل، خاـت  تبدُفي معخىي الش   .الأصماث أزىاء فترةمخىاصن ووىٍ

ض أدواث ئداسة العُىلت الؤظلامُت  - ش أدواث ب ، ورلًحّضٍ ّت الؤظلامُت مشل:ت عُىلالخىىٍ ـيىن  االإخىافلت مْ الؽشَ

ل واسةت مخىافلت مْ  ّت، بهذف حالعُىلت، العىق بحن البىىن الؤظلامُت، خىىه جمىٍ ض كذسة الؽشَ  االإفاسف الؤظلامُتّضٍ

ْ مْ الأصماث االإالُت  .ِلى الخفاِل العشَ

س في االإىخجاث االإفشفُت الأخلاكُت، وجىظُْ هىاق مً خلاٌ الابخيا، ورلً في االإفاسف الؤظلامُت اثاظدشماس زلت االإجخمّ -

 .الخذماث االإالُت االإعإولت التي جشايي الأبّاد الاظخماُِت والبُئُت ئلى ظاهب الشبدُت

ّت االإفاسف الؤظلامُت جبنيلشوسة - جشجىض ِلى الخىاصن بحن مخىلباث  ، بدُضاظتراجُجُاث سأط ماٌ مشهت ومخىافلت مْ الؽشَ

ل الخىمىي، مْ الخشؿ ِلى جىظُه سأط االإاٌ هدى أـىٌ مذسّة للذخل الاظخلشاس االإالي   .حّضص مً سبدُتها واظخذامتهاوالخمىٍ

ض الخدىٌ الشكمي والابخياس الخىىىلىجي - ش مىفاث سكمُت مشهت ، ورلً حّضٍ بخىظُْ الاظدشماس في الخىىىلىظُا االإالُت وجىىٍ

دت أوظْ م ىٌ ئلى ؼشٍ ت الخذمت والىـ  .ً الّملاء في مخخلف الٍشوفلممان اظخمشاسٍ

ل الأخلاقي لمً الأوش   - ض الؽشاواث مْ االإإظعاث والهُئاث الذولُت، واظدشماس أدواث الضواة، الىكف، والخمىٍ الّمل ِلى حّضٍ

 .الّاالإُت للخىمُت االإعخذامت ومىاظهت الأصماث الاظخماُِت والاكخفادًت

ِلى الفمىد أمام  الؤظلامُتفاسف االإ للذسةاخخباسا خلُلُا ؼيلذ  19-ُذوىفوفي الأخحر، ما ٌعّىا ئلا اللىٌ أن أصمت     

ش،  مىاوً لّف جخىلب االإّالجت و  ًِ بّن ظىاهب اللىة، في خحن هؽفذأٌهشث خُض ، الأصماث ومً هزا الخىىٍ

اسة االإالُت اظدشماس الذسوط االإعخخلفت مً هزه الأصمت، ئلى ظاهب جدذًض أدواث الؤد ، فاهه أـبذ مً المشوسي االإىىلم

ُت  .لبىاء هٍام مفشفي ئظلامي أهثر اظخذامت، كادس ِلى الخىُف مْ االإعخلبل االإخللب بشلت وهفاءة والؽشِ

  . كائمت المراجع37

ذًلي ـفُت، ) .1 ىٌ 2023بىكفت ِبذ الفخاح، وـ لاكتها بالّاةذ ِلى اـلأ دساظت -(، جلُُم مإؼشاث الأداء االإالي كبل وأزىاء ظاةدت وىسوها وِ

 ؛380-369(، الففدت 1)9، مجلت الذساظاث الاكخفادًت الىمُت، -بىً العلام الجضاةشي  خالت

ت والؤظلامُت باظخخذام همىرط 2024خعحن واٌم خُذس، وخاظب خعحن مىشم، ) .2 : دساظت PATROL(، دساظت جلُُم الأداء للمفاسف الخجاسٍ

ماٌ،2022–2017ملاسهت للفترة مً ) ادة للماٌ واِلأ  ؛ 174-165(، 2)5(، مجلت الشٍ

س ي فاومت الضهشاء، ومادي مدمذ ئبشاهُم، ) .3 (، جدلُل مإؼشاث همى ـىاِت االإفشفُت الؤظلامُت وظي ظاةدت وىسوها )دوٌ مجلغ 2023خشَ

ماٌ،  ادة لاكخفادًاث اِلأ  .127-105(، الففدت 1)9الخّاون الخلُجي همىرظا(، الشٍ
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