W/ N
Sl - i ol e | b
Université Echahid Hamma Lakhdar - EI-Oued

Al dghal 8 gagall 4 500 Jad) Ay ) ggand)
aladl Eadly all adal) 335

—_————
Sl - wadl aod dudenid| G b
Université Echahid Hamma Lakhdar - E-Oued

—‘54‘33\ - )«'Aﬂ :LAA WJ\ Zu..al;

opedil) agle g & plailly dgaluai®y) aglal) 4408

£ 5 3all & 53

Keunpally LN HAT) B claually 330 50
doalaidy |

= shally il o sl dsnia 8 Al Ay -

D Al i)
thspall B gl MELY)

Ay s

22017-2016/21438-

@Jw\um‘;wwod@écdjmﬂ\&u&wdaguay;}w

: Cuallal) dlae) e
alsadl Cas
skl Allye

A, sl

1437: aalad) anigall



)

T

=

-

e renlE el T

I pmmg oliadl g @l Jarllasg Jall ggs e sz oa @l
it a @l il g b Lol Ll sple ] gult ol
se=lly

(]

nx*“in \g}A‘L"
Bl Jaal g oyl @laily agpagl @ull @l

Ked] sgnd] Lualy grags LY sumilly sanllaglly

~

bpmaliolzy ¥l ity isnd J2 ol

b " @idatas e sppnally Julall @hlial @l
il o s Jla gra ll

99 o8 limela ga J& @lly




)

T

=

-

e renlE el T

I pmmg oliadl g @l Jarllasg Jall ggs e sz oa @l
it a @l il g b Lol Ll sple ] gult ol
se=lly

nx*“in \g}A‘L"
Bl Jaal g oyl @laily agpagl @ull @l
Ral cpad] lualy @rays Llad asxilly sl gl
b ¥l gilgaly qigal J& @l

b egoloell Alliz " sppsll &yma spmislly olisadly suall

n

g
pd s e sosnally Juloll g ulial @l

" iyl lad goas @iy




)

T

=

-

e renlE el T

I pmmg oliadl g @l Jarllasg Jall ggs e sz oa @l
it a @l il g b Lol Ll sple ] gult ol
se=lly

nx*“in \g}A‘L"

Bl Jaal g oyl @laily agpagl @ull @l
Ral cpad] lualy @rays Llad asxilly sl gl

b ¥l gilgaly qigal J& @l

~sagy ddpllinil " spyslligyne sysiilly slgally sl
" olagl gl

pd s e sosnally Juloll g ulial @l

" iyl lad goas @iy




I\

I J~<~

\

Sy Jadll JWS r OT13] ¢ blsll faall Vs oY iy e iy b ) S
Dl S el auas Wb ¢ 4l

S ENCE R WA USEAN]

SNy Sy g 4oy Eodl Al ) aimlieg duadall LAl o W oVl Lo s
LYY ST L Olzally et Jpt il LS

Uye oIS 3 il Limilaiy Blgomst e ot | 3 iy ooor i) () ey
iy LY ods plE) 3 )

R 1Ay eghiads UGy fonll Lia ogd!



Sls=l e



Do

;\M;y\

........................................ Slam ¥l 3l Jg Ll el Jo¥1 Coall
....................................................... Sl 8 G 0 JpY) el
................................................ Ol dl sl Jo olwlal Gl CABl
................. A 3Ll B g3y Sl gl Gl 1 W1 ol

....................................................... Ol gl CILlt Jol1 bl



3938 gty demmjo Al Ay 1 SUV fdll

2 39y8) A io J g dols BJ.EJ : Jfﬂ\ IC |
22 ............................................... Jj)jj\ cﬂj) :L«.M.wjl )j'u\j SL:J\ . ij\ ;,.Ual\

29 S oSy mgie 1Y) Al
B sop8 ley A58 (3 lanll gl ¢ Gl )
A2 ezl 2D
A 2L



Jghiend) 0,8

ol Jgdl Olgas | 131
23 3908 gy Slmzie | 01
32 39)e)) dwwse ULy | 02
33 Dickey and fuller L=zt | 03
35 SPSS walsy plaseanly i b5 | 04
35 Ljung-Box L=l =tz | 05
36 K-S et il | 06
37 SPSS el plassaly paid) wits | 07
37 Ljung-Box L= | 08
38 k-s Lt itz | 09
39 SPSS mabiy plissnl s s | 10
39 K-S ey s | 11




dole dadas

of 9 of 9™V ¥V



s Of G ¢ oY) B2 Bl Castlgly aymgd) alel) o aylaY) LA 3 O)
SN wgaghy o FliS) B8 Jo oV AUl 3 L U Rekan ol aiid ) Al
L2 )y by LA As) edd ealie e gl Loy o LS Ll sy
S G et OlaY) B S ey Laded dule Jo Jay ¢ Ly Lemss
s8] e LY B SV e e 2 Y B S e Ly L) s (3 JLesY)

Calanally AU A S 3 asles g Blagdl e dlea

BLA) daad Ll ¢ plexaVly Anhll n 3y Uand (o3ladV) Ol 3 gl poogn oS
b ol e ag ZBY O e L Rl BladV) Slaw sl §i3] Bgnog ¢« BaLagY)

IR

By Ao Bhes 25 Olad) e 3ads aBL sl OB Gpdl @ 1l ol |l
ok ¢ Sdgneld Glsdl 1w ¢ Langds S (3 el kel g ST g B A5 ey
iy il eets ¢ delans) ¢ wslasl 0 whbas sud BLEYL ¢ islly dubl sl
Sladl 5l 93 Jo paisn Jo ol lia 35S LGS SUS e Bty £

s W) al) sy b Ly L by L BslasV deendl) (3 30 ST 3

i S| a.;&w‘

§ 3= Sy b gl Dol fdl 133 98 o
D & ) oYl

P VL e el AJSaY ada e Bl

¢ aslgl a loy € SlasY gl ga Le-

¢ wly Olghs 6 Loy ¢ el 5l 5502ill L=

¢ Slall gl (Il ol a Lem

Calate 2Ly ¢ VAN S dlamy 352dl) Lo-



RN

gl s LA S das (3 29y eily) Rnnge 3 ladly gl Bl s Le-

: Olp Al

) Lo all laay Led oVl sda e 3Ly

LW e Bhsme Slaglan o ol g Jary Sl e o puE s Sl gl -
o Bl Sleglald szl Gy aldzed) Sl Ssten il Aol gp Sladl gl -
oy ol

RICTYRE KU - PR T (R LWV R WS BN DR B - WO P 1 AP

S S Gyl s sy syl il At L (3 ol 5l s 3o
R VICCR N PO 0 SUTRUN BPO-PG e W SNIE V-1 RV U -1 A P W DO WS

s Eoud! Aldal

Dl e Ol s Q) dsesld 2l sda M e ansd

sl gadly JlamY) s paghe e oudl tlgle

c bl sl G o B b e Cad) Wl -
¢ Eond! Lol

o5 ely 355 del gl Jagt glax Yl gl O o Al 28T o) e S
b ool Udsly Bl olaws 5ol Al @ a2k dsfy L] of Blas et
D Ayl 39l

RN IV FEIYS S TR WIRVEPREY WECE R RSN PPN EA ]

. 2017 15030 ) JA103 e sl sall (3 anh,all ¢ dgla gl 39Ul

Ll Baa) B ag g9l M L L Sl Sie Slar gggell L) Sy

Lesise T Al3 Ol (3 Leled



RN

g S N[ USRI |

gyl M Al el Jyall-

i)l LA (3 Al sl e Baliza) sl -

D &g g0d) Sl 2

- oS g3baml mlb 13 el odg ulal alezaVi-

LA S (3 ol gl ey U fogd) Wl -

Y e Sl o Amald 2250 (1) (3 ARl -

Ul sl 3 hodly Lodl mall o ods Lanlps (3 Uezsl 0 Ayl rges
B> ety (U ey Dlaedly Sl 15Vl Gaplad) Cilend o e Y1 el
. EVIEW4.0 Stam Y bl Jo slasVU el o1 (3 AL

Pyl e Slsrs sie dulll ads i) M Lizgarly @ Codl Slisr

o gl gl L ek L el b dls-

C UL e gdad) sUT ldlaally ol Ll sl 3 gms -

Comd) ity Lad Slb i) o adly G lall VGl e Ry 1ol Olygoe
Pk WS kst U

eelie J sV el @ Blall Ll o ol gl g ladl WY1 Y1 Ll
LA 3 sy Sl sl CILT G ey Sl Y1 sl Je Bl

Js ale 325 oV ol ) Blas aing 29yl Gnge o W= a1 Gl faadl
i Sy e gl G oy gyl il B

™



Sl Guld 6 21 Y1 1S58 el



Sl ol a1 Y 5 il

Ssims 3 5 U 3% U8 dladl gl oy B3liatil denge 6T Ll 3l O Vmdlly a0

Ll e wailty o)) 5 s ol Wb OF G 3ile B i ¢ Bl

O Q?uj\j L;x.wj\ Leds o RV Uh}_:.u\.ﬁﬁj Oﬁ)&\ C)Uj:_:ﬁ a.éj’u Mj.\.\ L;L& g_,\.l.b_:g SUs &.axﬂj
B (3 Ladelusy M3 U s )l o) a9 Sl 5l joms ¢ Sl sda 2 3 by (L

Sl gl Jom gl calie  JoYW) el

VAN BN 3 yesy wlandl sl CJLT gl el



Sl ol a1 Y 5 il

Stax) gl Jg sl alds: Jo¥l Eorwd!

G o) a3 5 Bnegll (3 LA S e saelll) aslas Y Gl oal e Slas Y gl e

Sladly 5 Jom Slolol ga W Clllly Sl gl Cagnd o8 JoW) bl ¢ gpllan )
Slam ¥ sl iy 0 Jg¥1 Gl

e @ Gles s e g OLLAN BN (3t gl] Liad) gl Bne Jo Uaslay JlaxY) sl O

ey aslgl 5 JlasY) gl Gyt Jam ) Al

t Sl Y sl Gy oY

1 W Sl s e B3 Salie leghan pliiial Rts sl Ll e lee 4"

b piie od) Blolas ade 06K U it 3055 slas) n Gl (SE 3 logh oal gn gt -1
2 lpadl oda (3 S5l Jalgall GASy oy oWl Je lashas o Il

sl oy on g DL pogs Al sllll el (S ally Jall LS e 52" -2

3."\@@? e

4 n - . £ - . n

Lo doly Ogaize old LaSdy onall o all okt 08 22l pogide O ABL L) v mianyg

o sjé}:ﬁ C)L«}l:u é& Jo Ly L@J}Jo— Jia':ﬁg. d)\.,b-SU u},«; ji jg.,\.aj }ﬁ:” 5.‘4::5 dsle ;,sz.gja.? c.'p}g T

n

. u;pLL\

771 2 20020 1A ¢ gl oleglall Oles ¢ gl il Rasds By — ) pead 5l OB g 3L ¢ Ol 4lsn — !
2920 2009/2008 ¢ ki a5 ¢ ik AUH daalorhpptin pbgtemrle 550 ¢ Slankly ) CIlol ¢ St ppbo”
3 ey ke iordatl) gl SaY) oA By ¢ Sladl £ ¢ es e 1y ilaan pall—
77 2« 2006 ¢ o2l By jise 03,30 20 Aab Slkaally bl §15) Glndl 42 ploe e @S ds = +
6



Sl ol a1 Y 5 il

g Slamy! s plof LU

U ek Uiy Mg ) sl 510 Sy

PR PO I (R |

Sy e cllas] (ol Ao 520 IS8 50 5l e @ ol el sy dady sl par abdd) 55 -
RCIJPFENUPE TN

Prevision Iintervalle : &2 of Jeas st —

OTQQ,QAETL};\»;»QL‘SCwJu}udw\ﬁxﬂwwwc&:MéM%ﬂ\@Mj
Ll 3,08l i) s w5

i Bgd: G jlaad =2

previsionex — post: gisidl dn gudl —

il Sl e Bla 2250 DUy 355 A Sl 3 ol el gl ey
prevision exante :zi=d\ | sl —

il el Bl Sy e 215 Y s ) 5 3 el 3 4 0

wSH dorys 1 EIW Hlaadt =3
inconditionnel prevision: by il & sl —
¢t Sl e Blie ASEe Slaglas o lely ) il i gl s

conditionnel prevision :Lb:ll sl —

. 1

.26 oo sl P IRWES UA: -
. 2

26;}” ¢ o.,\.“.,l;L \A}aLJ ¢ L§JL.~ C>~J.A -



Sl ol a1 Y 5 il

DU (i) izl Sl i) Behey byt o dasls mld) el oley gl 05K 0L gn
Slax=y) gl 1

1:@Q$wpuiw

4

Aoyl 2l e Bl 3 ezl I el oS ds U] ey %0
gl g i) Gl (3 Rl Sl Lo B 6

gl g 25 g bl e a3 als

e ey 8 Btall Sy a0

Sldes LBl 35 g AN BT (3 1S Ak eales 40

Slaall fdl Jgor Slemslal 1 S (bl

Sladl gl ddae sl Olghasy Oladdly gl Cayms J) CARU s (3 G s g
Slamally jud! Ly Yol

3 W e Bl Sleglall a3 alanldl Ol st il gl " -1
2 "ol

u_{.ikéj\Qb@\wa&yﬂjiw@mwah«l\wjt%&ﬂwmt C)Wlbj»d‘;}ﬂ” -2
3 drd) (3 Rigme Ae) 878 UM Lgagy SLal g5 O

i P 5 oWl e il Slaglall plasanly G5 5 addedl Sladl Ggian paid Uyl ga" -3

@ Laypg 2SIl Lo bl sbogll ) (1) Bacie 38, o(5)IoW) Sledl (3 3 plasnial Blabesloy Sl alh] dlaliyy (Byb (g5lese !
0322009 #2827 05 308Sw 1955 20 sl caisy) ol A 51

143 51997 58l e oo 3Kae Jladll Slal piae dedl A dnl calls — 2

94 o 143 51997, 58l easd) g5 2Sae Sl Slagdl poae dyadl s crl cnlls =

) 31y 23LaBY) psbell Bl s — ~n (5ol Analon chypin 28 pninle 85Tc Slally 523 390 B (e pap
29 - 2006



Sl ol a1 Y 5 il

Wlejfmjd\céjﬁg\obﬂl\M)ﬁ”éto@b}gﬁ@ﬁﬂwb&\;uj

s Ba (3 9 8302 B 858
g QU™ a5 Slrdl a Ao gams ST5 Sladt OF polall o ol e

B3] e Bl Ol let gb s 5l Cmay gy Sogadd 85l oliad) g 1 sl il
OV g A e Al

i Sud gy (Leds of bl gl S ) ol 3 e a1 Relanll o) o
rk b ol sda Jatiy U e o 3 B U e fege (lazie

gl olgall s e el A bl Ofd bl (3 woly [y Sas gag 1 Rl Slpad) —

% i s ol ol Uy s s e ¥ g il 1 ) ol

O oy il ey 1 Bee sy Sa el 529 Blae sy Slylas 1 LG

Sy alasl dladl 22 CULY et Sliglal) e 5056 e iy Slosladll plas 55 950
REWCSTURESINT

Al sge Jo 1S ST U g (aesleSl ¢ aelon V) Balas) ) Alad) 3y Ll BlSTau) s o
sl of ) o Begest of Cpme e ol e olio glab fuy ail (T gl adae Olaal aud o
) w261 85 Boly) ol sl ST s SIS el Slzia e Clally o] Ligas LAl

£l SE Uy 33msll ity g2l SIS 5 o Bpudl (3 B il B lpis o
cisly Ol miadly Appnd) Sluld ISy il G Aol A BY) Slubdl f2g
Lk as Y Sl (Sgtnny

ooy 3235 5l pB) Jam S bty gl Lkt Oser 3 Rl 3l ad o

PB g s dl) dad ISy aads sl dides o) e 355 O ot 8l 2O Slaslall L i
L gl Lede

1355 20070330 ¢ mjsdlly By s ¢ Slaht 315 & Bodall S5V ¢ eDn U= !

135dac EY:H & 2

Sps aeldl Ladlle 2013 b 20 cadyle olandl §ls)y B ayloYl pskal) 24S7¢ jpale Olad i -
9

3



Sl ol a1 Y 5 il

A Bl B Layedg Slaselly 5l Il S el

LY e adly Codl e Comgn W Lapaiy gl lllats Bme g Al laal e 0]
3 ol o L8 Bl Ly ¢ Wlas Lt B me (3 adkelidy ¢ L3 3L (3 Laaelos gl 3 Lally

VAN B ey gl Cllalls ¢ ol gl CILT aany JoYI Cllall 1 el s
Slaaly §ud! Cdlal: JoY1 Clladlt

g Com o glis G b s Il Uy Sladly sad) M) s 30y 3 b gy ¥ ST Jodl) S6
JE 3 sl e dxl sl oobly ) e el Bidog Gl Gl el 355 doryay Wil
Dl ST Aol G lally duld dpslasly aflas] Clul alisaal e a5 28" 3 bac eSlanlly

SV Hou) 3l g L) 3L 1Y

A e sry RsladV) bl dekiy sl @ Al Aslas Y LT asl Y S e
Lai cppace G B Ol B sda ISCa aady ST T i) paney mldl e o M)
555 AUy ddate JIUL) sl o cppie e ST e B s8I Lol dapey IS Tl o

C LW Jelrs oy Jlax] a0 BLSY)

S S H

oS A5 095 ¢ Akedtns Aoy 5l ol e Lo gk (ResWll) Slad) B e dazag
:@;xl&}wsjfwxy‘yw\gfmj.ﬁxzk\mrg;;aw

D oY) ekt A —1

2004) 1962 w.. Brown &>\ sUisy 1957 wn 3 Holt x>l Leudl ssn

Loy ¢ ddandl BLA) (3 ALl CILAI e ARl oda juws. ¢ Bourbonnais; Usunier;

(20060 cppory B Gy Jaws Of (o 1iby 2padl Sloghall o 28l 51 263 Slaglald 0F 356 Je

.5&4&4\.“@7:—
10

1



Sl ol a1 Y 5 il

g O Sl el sl e Jsesll dad) ade (629 AL SRAL o) sl g ok
el el 3 amlldl siall 3 gl lox ey ayles g ML) 37l 3 g s s Juad) s

! 150 o ool

D e Sy Ayl —2

PSE b L) el S (3 ST o S5y plisna V) dasly Ao (S Sh Ao A
M&wa e é gl Atee L law Aaad) AL ok S b el 2L Sl
Dk b3 s B ollad o) g A Lall el

Identification &l d>ys

ol b edd LY boadl g ¢ ol bagrimis JE 9 ) LYY A 5 ) LLEYI s 2
G dyadl (Sa G ¢ Wagmg 3 2l AU 5 aladl oY) i e ALl LRl e ASTT
S pasis @ mdll vl By 5 ¢ PGl V) s dd ¢ S 3Ll Bl Sas

S I R RURAUN
(ACFE) Gl LY Jolas 06 ¢ 211 die %0 95 281 356 350 15wk LL3YI Ko 08713

G4 U sda 3 ¢ i Byl e BelSing Bt Bl O] g Mgb Al e L il Y
Db sk G LY S O] et 13 Ll e o¥sd o) oo Vil oW il e Laldd
¢ lrd 38 K o) i) e Ugina Gl 300 BLEYI 5 elasy dlysb 3 3 %0 95 azd) Jlz
o e (64 F LoV Al e DBl el g AU s 30 i g 08T Y ALl 06

TESAN[R-1 WO g ([ WP B SRS - WS

0 o Bl pope (B35 Salam s Blo o ilaas pialy - :
2014/2013- 58w 3ol Ol mlan G Al s ¢ Slaglly 5 8350 pnd 3 BlBy Bilian] §)lie (Alg uggie— 2
164

11



Sl ol a1 Y 5 il

PEFCCREINICE S IR LN P g RSP U (R V RNV SELER RN B[ W R g P PR
P lo i) jlasl pei S ¢ BN DLV ebles o3 e Gl dludldl ) dn
_ SV DY)

D, = &t=x+1. L J U X ... 2
Pk Y 1(¥Y—V)2 ©

Aledod) ULy ST L Al @ 0 ciagne lax] e S @l LUV fle Jlesiol pard

Dk LS 3 LY el B 35

—1.96 +1:.96
D ede o oam | ToF o c ﬁ] Jig s LlS" wi il LU Y1 dlalas glams ilS713)

Lo §its Aall AL QWL 5 jaall Lsies (saled (5T ¢ adliam] Bgime Gl LLEY oOll

1
Zéﬁ»\.’jj‘ ).\ad\ )L,:."\ ‘:’

D) ols ) eVl s ey ¢ awslly Lot ADF(AugmentedDikey Fuller)
ITTNCRN NPT 7 IECIS

b =S aflamy Waasd) aadll (sold ol e BT dallal) 2 il aslam ) cSISTI3 AN Bl
e Sl i g Al (6T (gl AR B ) el R b Wb aalll) el
Cadlles i L b aald a0 3 23l e Gl ey

Sledas a8 ol p Bedsiand) Gl 0p il lag AR(P) S jliou¥l 23500 Wl s
SN ALY 348

#5 dasl MAQ) « ARMA®D) o3Ldl oda o @ dakorddl 5 8 paad) Olbwgadl WJlas plds
oo sllan ) ane Baalis pdey ¢ dgmie JLl @ e 8 WSS 0 RSV 3Ll e i Em e

¢ ARMA(D) 30l cllaw gl od 5 (U2 odl) dlas Lad g a0l s ¢ o7 2

236 2012¢ wjslly o) ot s ¢ L33 Aadal) ¢ ol slaBVl b ¢ dat i !
12



Sl ol a1 Y 5 il

S isedl janis 1S mogn Jeddl g MAq) Toged iyl 4ol Wllan gl 3 L e ol

-

PACE iy gl syt ihs ACF g bty | zigedipg
s dodess Qiadl b b pias | AR(p)

P 3l ko Lpas pas bt 2| MAQ)

bgas dades 5 bgos dadee o | QARMAP

U3 p ) 92BN G S phad TN

Validation 35l ixSes jlest o v/

PR LM g b e ilax Y1 @08y m3sedl A Sl Al L el 3 i pdgedl B Any

ioldl ol a2l Al Gl LY s Ol ;) S BLYl dis jlest o
(5 ey ¢ pdoed) ddae L2d L;;C»u Js 6B ¢ Lagy (g as ODll Lad 1306 ¢ 3yl Al Ll
oo 2 e Ly anls U] i bl o QW cslas 13) Ll s e 0y 3 el by ol
- Sl 3 L)Y s

cilse e Ll we bl a3 2 s e edb S G LY o les o Ol &

L [_M‘Jr%
f Ty e Lt G DLV A k) gl ) P VT T

~ 1
Ob ¢ p(K)~N (O‘F)
- K »2 2 A
Q=T Re DU~ xe(k =P = ) () 3
% JBT ;Ua_>-SU 2\45,\&5&\ Q @K\Sl HO f.JuJ\ 2\1.@)3 J..EJ Xi (k—p—q) & C)L;L..a:-}[\ ol iju.gj

el Jlemiel oS8 WS L pEee Sl dlde 01 am ey @bl el

Q' =T(T+2) Ef!g:l(T - i)ﬁz(i%xé(k ) R * Q .+ Y. Ljung BoxQ*
P Slo Ll cllsy 1 el TSN dgmally WIlaedt dygme jlast o0
HO; U1-U2-U3
H1; Ul£U22+U3
a=0.05

245 o gl b - !
13



Sl ol a1 Y 5 il

<t a Ssws LsHy | ¢ cilS13)
St pql 0 S

13) O dypime Syims dis Hiy 259 ¢ il o Lgne il ol adlas)
jS:i =12.....P

soesls
MJ.J@\&QW@MQ;T@L&Q@W@EM |6i|>t ol
. G0; T—p—q<;
0:j=12.....q , . " ’ ; .
. V.L\uﬂt,g}w )\.‘;}-Y 4.«.«»«.«.5\.! ;L;&J\

- iflas| Jexins 350l S 2 gaal) LY andl L

_ G-/ ta)
Y1, e2/(T—p—q)

E. Ee(p+qT —p—q) Sy

Gygae m3sadl o T HO L5 8wl dlgadl aadl (oled of e BT 28 ailan) 38713

.aafmdwma;wi

o585 Wlax] Uedll Z3Ld) o desast Sla ST L alle (3 1 dowdpedl 3l Joaddl o
e o SE ASlal) ulae Jlentoly 23l 0dn  ALBUL Bles,
:AICAkaike Informatio Criterion yasv’

JUS wslee Jowiy Yiml SN any AT €= oZexp{2 (L))o 63
SPCRENICAUET SN R, S
Schwarz« Bayesin Information Criterion » ytas v’

D JUW) et Schwarz -1l jaladl gad 3 e,

BIC=1m(c2) + (L)1 n7...... <7

Do) glredd dndly 2ad rol BT ol Je LYl Z3sd) el 0

o~

¢ o) ople Wl Ju W s b o Y il ALl o VoW Akl o)+ &yldadl
Aad) Al iy A (S jide g35ed) OF am g oY il o @l 4 Sls OIS 130

Y,

14



Sl ol a1 Y 5 il

m2E Sl Bape ST Ly diae mhsadl Olip ST L jlax) (g 0 Blgd) el
L Pl s

) > r Y Vsl s By Ak 6N (500l sk aily sl 1 adall gl Sl
055 Of g 3 ¢l dhlod) el Js sl 3055 ollas] Jof o 88 (o & iz Ul Loz
Bl e )l 05 falesd 3 ) Ll Kurtosis  folasy Logies Skewenness Loxs
Caslad) il Cams Jlozm] 5 Jasze ) 2l

Berishgoldfr, DW astas) Lewies sUas Y0 a0innl 2bp L @ sllas Y1 G0l Lt
L Sed) aldd Gl LUV alls e ey U1 Box_ Ling el

o eV sda ISR Sl Slae Alaled @M BLEYY Al Wil 5 oaldl il jles)
Jly Wlax] Ggiae U 3 LLEYE OBlas OF an ¢ pitall B3 L5 Wil 2l JLz 1 LS
iR ol Dl Al

536 ARCH-LM Jleseal S ells o aSTll ibnte sl byadt cpladll OF = sa
L ol B 3) pal) o L Wb X2 s W) Al sl of o 5T aglas Y1 eda
C S Sl Byl B3 e i L g sUas S sl

Prévisien .l >, o

O sleel ¢ gl Ao ) U ¢ oW 23sadl ey qed ARIMA (P 590l e i85 2
Aleend) )l pam ol e ¢ Blans Zis 38 (3 Al U S50l Jlesal ga gl e Sl
(MMSEE ) gl las wb Loy aol 13 5l jun 1 S0 o a0V g 2y dllJiS”
asti ¢ Wlate paze gl Lt als Loy Slal 5) MinimumMean Square Forecast Error
1 05 @y @ «d ¢ ARIMAP) 550l flan e dm o ) 1s O] ¢ bl ted pan
055 ) Bl 5l ded e S oy dip ) suy ABL) Sl Yl e Gl oS

LSl il 23U (3 8781 ey (Al ol gl

257 o sl pbi- !
15



Sl ol a1 Y 5 il

SR Sl dabs 1 Gl Cllaod)

ios O) Ol (60 O CIEN (3 g o)oY) end) ol g L2l 3L 0T 5,51 slde o SO iiny
psien S o g @ ahes i 13le Lo et ey pgde ot SV LY ces AN B
C & ol 5 as g ol s

DV Bt aggder Yol

Sl p dssez of i st ST o ez Gy Gn o dly bl et Bdes s " =1
ML 3lel g g g Al dedl e IS llane g0 (3 A dte 518 D

Codl a9 hep Ollee 3 ks Sy e Thee LoV Ayl a AN S 2kes 0L 2
2 LYl w5yl kol

Wiz of 2dls” Bl of wle Y a2 2l Bl eV ely e jlastl Bhwy g L3N 3" =3

o ayellal) 2l

Fasl LtV adae” DL e L o Blanll 0dd uls G aiy ) lhos Vs P e
JeV 5 JaWl e slazsl (6 ¢ e ASza [ 54 bl Al L 5 B e e ol
VY 3y 3 bl st ol G e OG5 a2l ! G

1 3601 dlesd Bjeadt il 1 LG

Clgld o ey ) e Loy etV g Jpetd) g dnpenlly s ddes 8] -1
el Al adee ) -2

C iRl aslad) ssdl e ask dles B) -3

b 55 g el L Sl aek LT e b3 e I SLLAN R e iae B Y glsY1 LA O -4

132 o ¢ 20030 nldl 0z apaSayle Jlst 30l5 bl lwlole Cimd oSl sy i i) s — !
136 o i i 09ty ol gt it LU 2 aSKall b Opy i) e 3 bl (3902 calls Jls -
AT o i B g Gl Baga s AT (glaY) Olily Bl 15Y e BV SULAN Al (sl jles— 3
1955 g1 20 amsbor ¢ Laygsg 2SI Y Jgm ool sl B o Al (235 lomar ety plond ¢ Lol O Syt [ =
1 2 2008/2009¢ 5.8
16



Sl ol a1 Y 5 il

3 ame OsPluy cplll g LAl dsne Beased 0 Al Rslazs] g A5lud) dreo ld elsny Sy &) -5

1 "
. o3l
A3 des o1 ped) WU

PAW gl e adeadl sl cand o Lldid g mly i 3 LA S Bles

el ) Dy Lastad @ms 5 ¢ Gonn AlSad) iy O LA doe e 1 ASSa! wplow -1
Skl Lle dex o LA S sl e dpags Sl a s ¢ el L 5 ¢ R
2

A1 eat ga gl g Ll Al b ) plel Bl B Ay bl ) s S o8 Codl -2
ol Jles) oz o Jlodly )Wl dal gie 2T 3 il () Jles W) @ sy ppke 1
A g

P g ok By s

LA dote L) e ) ) e 322 (3 ) ) sl OF o

pds s C Y B 0gs g)la) alls ) das 35S jhem OF e
ol pogn Jold) Aal o dagy LU LU Ll ) die e iy byl e e 6T b
3

Beln ao ¢ 3g2ll Bl aidd n sso @ M Jo by IS0 Bl o) 42 B g =3
o B W0set Lot U aed gis slasol LA s ek Gt ¢ ASTL Rold fulgal)
e s gl ) ey 2 e g ) e 3902 o) Lol adn pob LS ¢ Aol el
@l ) ALl Al mg fals A (31 i) Bles o) n ¢ J3Y) i) s -4

o3 Corlgdl VA Cayai (3 Vol sl g i b)) LaeW) s Al OF il e Cpmty 3l M ol

p e A L) (3 3 W bl sla g LA dse s

.1upn &l e 4ol Oloew ¢ dgny \3\2.3 L) Ol J};wo- -
dgable Jlasf 315 £ 3 Bl pshal) (3 il 83les | 22 5500 ¢ Wajily s Y) AN ST (3 aSLal) e bl Ly cdally 3LIs-

1

2

19;); 420040% Axd> ¢ gé:\}J\ >bac 5)\27_:.1.5 gsbﬁj'

oled o o F 550 calwgll 5 spaall laws sl 3 LN SW 3 LU L) jese 8 e o L ol s o) s -

3

78 22007-20006 0lyr aasc g3l anlhl S Al 55 4l polall 3 il

5 e ot Al ¢ Jlosl 3] jand el pgle uiled Soles L oF Sk g £33 aaLall LUV BN ¢ Ol et 4

37 2003,

17



Sl ol a1 Y 5 il

N ) e ssl g B bl sy e

AR ) ks e i s e (3 gl ays o

AN ) ekt a2l sl b e ys 9

A B o) e e 06T gl Aalily Lt G Wl 2L Sl b5 a6

Of andl 6 oS Gaed) G amizy OF bl e g Lias Ll Jlestl a0 O aN Ads—5
V) 55 Y Aekedl) oda OV 15 s b algl) (3 lng i) ) e Sglat gz LA SIE) Blas
P 5o LA 0L Oy (S OLAN mo (3 SN dipsl g Ly s e ]l ) s
D ostey T A ) Jod gl Sllenll an 4l L s I3l b

b a3 B! sllan B o)) @ Ul LA ks g3l e 8 85V Sladl O] el o6
Pl o A sda (3 S mmenas @ 8 2ISD) OF plily I asl diis sa il e )
F R ) le (3 Olslas

i) By S Sl sa) 5 oy o LA o ikt sllall il il 1 JgY1 Bglasd) o
L

L3N @ ) LA dhs ;A Balasdl o

% Gl 3 Fdl ego e Job Vol LN il oir AW B glasid) o0

222 220000 2,0y dmald) e 8olald 3151 ¢ L2l o

79 B Gl & ‘L}f 91.9 Lfb;ﬂ qu,chw_jb )>LB.H A —
18

1

2



Sl ol a1 Y 5 il

D Jeadll Lo

eSE G dn 3l (3 9,0 Bhos BT ) Wl gl 3ol SlsY) o m Ll Jadll s 3
ol Slasles Jo blazse) G LeSlgzan olllazs @ a0
0585 BaS 52Ty sy d) e 05 de g (LT (1) Lty el (3 dedonnd) LT 1) W s LS
Gb ol oy S S aib Bl sds ool n e g B0l Blex) LIl wlle) e
I SEVSU g ot [0t

19



39380 gy A jo Al dtys S Luadll



JJJ}\@\}J@}A“\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmsl\

D o

3 G SV ol (3 apladl a W r adld e oadly wladly 5l 5050 o0 Am

29 gy 7l (ol s, el Bt Dby sl Sy S5 Al L] 1) Juad) Vs

& 3l s By (e Jlaxly ¢ i Bk gully Lo gd sy dhelld) Al Sl3g ¢ 2aDU) oolgladd
APV N PP EP S UN U SO g P PO B 3 [ W PO S v PEN [ P ISP W

RSP RY S  PN RS
RV A S PN 15 (

- ) JSGA 1l b
S wSy e 1 g1 Al

Sladl gl gl (AL

21



JJJJ&\@UJ@}AM\A:\;&\)J U.\\ﬂ\dmsl\
39)8 Ao Jg dols 8,k :dfﬂ\ ST SN

W ple s Jt e Mag A sl Cagpndl) B olially Colodl ki U] Gl ) s B e
39y80) gudlgy Remwod yglasdly 8Lt : Jo¥1 Clladdl

A 5> 500.000.000 608 Juely 1987 jeans 06 (3 Lol & 83502 Wgsens I3 355
L@l o sSS Relinall Al (3 WS gas ¢

9Y) Bles e Ugad il Ui IS5y L jlaal) delio (3 8010 SIS a 39)6l) Bgn sniy
22010 51 26 3 2008 1o 9001 53 ¢ 22006 e i2s 2000 ) 9001

aadaall sLas] 13 U3 018y ¢ Oyl et 3y oS 30 s L e d) el (o Jol 39,00) s ga i
3 Lgminy LeSo asll aaladly asll Lt 5~ « EAN Algerie ozl (370 2,54

c lnlly gl sl 85> 430y dmplie dags g & 1001

Slens Ludbse 5:LiSH Bl 8350 (il ) Lmdd eSS 0 aid Lo IV 0 gl csllana) il
o Al L Blze opal OF 3l 2l Bland (3 2l Sl sl Glas ) Jsosl I o6

L o M\ S oL« gy}l\ ¢ 8dl iy ) <Yl Jhor ZQJM\: J:» JJV\J\

¢ 1996 ws szens Lollh (220 1995 i aoiley )Wl 2200 (1995w by (5041 2,2l
B gy sl ()l 2alle 1997 e gt el L 2 ¢ 1997 i 8l Lol o4l

2004z @mylady Joll sl

AU Sl e oseisn Jale 116 59)0 ange il LS
Cete 13wl -

Cele 11 i -

C e 92 udias Jles -
22



JJJJ&\@UJ@}AM\A:\;&\)J U.\\ﬂ\dmsl\

el lsl ls ag wlonnll o g5 70 Lsgast ¢ K25 glanll (0 d5gite A gast 29,l) o s
Dty S Sleset O Ul ek gy ddlze

(42 100 60 50 30 ) ey SIGUI Cabos © fans sl

- oledly SISU il ¢

c bzl a2 Slane slis

Pggl Slomtie o mos QW) Jeds

39)l gy bz 1 01 (3, Jgad

Eaux de toilette FEaux de FEaux de Pochette

Féminines toilette toilettes Parfumée
Masculines enfants

Féminin ELU|  Magic Filles Sixiéme

Wouroud de Oscar| Magic garcons Sense

Wouroud| EL-SENOR Oscar

Miss Wouroud Ocean Féminin

Borane Junior EL-SENOR

Danisia| Sixiéme Sense Ocean

Merci| Sixiéme black Miss

Rome| Sixiéme sport Wouroud

Mawya Indigo Junior

Mawyja gold Opinion

Amourette Mawyja

Wouroud de

Wouroud

Parfums D'été Partums Deodarants|  Deodarants

D'hiver Femme Homme

23



Jj)}\é‘jjmyﬁhh\)d

- A Jeadl

Plutot Frais
Plutoe Vert
Plutét pomme
Plutot cologne
Plutot lavande

Plutot Prairire
Plutot Vanille
Plutot Mure
Plutot exotic
Plutée Boisé
Plutot Tabas

Sixiéme Sense
Féminin
Borane
Danisia
Wouroud de
Wouroud

Miss Wouroud
Opinion
Mawyja

Never

FELU

Oscar
EL-SENOR
Ocean
Junior
Sixieme sense

gold

s 5l 30 e 12l

‘;Q.Jé.'.d‘ J&:@\ : ‘;\:J\ g,.\h.oj\

UG Lerlen Oy Bilond) B)1s]g 39)8)l gy b ool ISCA e 2l oz L Vs IV e
)JJTC" <y oda 5.&: Jj\.ﬁ g L“;lﬁ Lads ¢ Mjl\ 4 JMJ L“S.U\ )Ua'}!\ (,__?E;:J\ RN 9 ¢ C}a.oj

. S.L>-b J{f\.@.ﬂ

G bl e e Gty et Ol ek ) GLAYL 2ok ¢ deid) ud 1.1
A gh 3L st (3 el 3 g g AN IE gag ¢ Uy 1

D) alell ol LSy 1 pied) BT .2

sl 3 @il s saslas o

Cald 3 bladll k) a0

C Y LYl ekl e )

s godd 306 ) Szl 9

gyl A1) U Szl #0

Do ash 1 8392 By13) Jaes 3

. 8353 s pe Je= datdl a3l L;‘ ! & o

24



JJJJ&\@UJ@}AM\A:\;&\)J U.\\ﬂ\dmsl\

3gpsl) et Sl sl 8354 §)15) Ui Lgsn g Gonidlly Ja )l
bty £ g bl puEs Al iy Bagk) Bls) plal s Balie o

C el eaiggs Sl caslis] 5 1A it 40

Crodign b s ezl S39m 3L Blagll Slusl e ol g 1 83921 4310 L5 4
Loyt 8eliS (693

D el gl Sy pkell deluws 5

e 331 9

L3kl a3l o

Cads il oYLyl e

Cglazma ) apladl aulys 40

fo st 1 dwlondlg AJLJ1 8131 .6

NP FORCNRUF I PR <

Ul slae) 6

LYYl fogg S el U ki 55y e

s el Lol adlall (3 Y1 RSy szl o

e e SV et LS o

) dlas fos fgud 9

Do Sy doeally Al Ol .7

gl 201 ol Sosledl e il a1 e Sl Bilavg LGS 60
bt 23y LSl Jlomaza Yl =Sl (o

i) gl Anliag Bl 2l a1 ENMSLey Jaall ol S S
- Ottt Jlasdl JUb daglze o5

Do S Al 3y1sll 81508

bl dles 9

RSYCRNRNRVS IR XS

25



JJJJ&\@UJ@}AM\A:\;&\)J U.\\ﬂ\dmsl\

Cgged) sl Ll o

Cdleally ol iUy el 40

D &l Obedsdl 31319

A8 3 8msl) Slolians V1 ead (Y1 el el il g5 0
Al s Y1 DY) BTy el ) Lo 0

AV Y ESC s sl Bl Ly U ik s 6
Y e das gl sBgs dmpliey polaTy wanal %*

il pad g Bl Slaglall Jslsy ¢ Y T e V) ASs e BalinaY) S
D idladly Y1 313110

gl ) Y1 o

Lol Loy (3 o1y @3Uadly Gl sl 3 Jlenll 2s g5 430

- aolen olal T Ll Bk dalail amy

e Eslem e 22U e Vlg et sl Jlemzad Bolst 1oV e Jlasll Bl 4®
el S e sl S Bl o

o LSy 1 gyl Sledsd! §y1s).11

@ pte ) olall Je S L Jlazl %0

el Slntie 39Sy g 25

e o) Ayl Ll i 60

to Szl gy .12

el Eer Y1 ollasll e SLaY1 4

bl e Bglbll Sl LY 2 ek 0

- O e BN ol g AL

o Sy el e 13

C ol JLasYly el o

26



JJJ}\@\}J@}A“\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmsl\

casgdly oSl G e 83l LIl by 331 60
LY Al Sl o Ls e

il ST g pLdl il 2D LRl ma i 9
HERF.C PR e S, 14

REC YO R PS IEIPNS S WP PHERIE X

oSzl Blast aul,s 9

RIS HUR WP

e B Sl gy Sl AU JLaiVly o)l ol 6
NES NPV RCIUN BURCIPFTREE K¢

o LSy Olell palay 3y15) .15

skl Sl gl e

(V) ¢ G ¢ 8g il S ¢ el ) Bt bl aenad (3 ABLLL 90

27



3950 ) ) dans e Al A 2

- A Jeadl

39501 7ilgy dwmiged ol (gysY St 101 03, (e

L;.u.,J\ JW;JJ\

539kl 3))5) las < > VW)
«—t
. )1-:-%”5\ 3—:3‘/‘_
Cadsls oYl
b
y A 4 A 4 l l y A 4 \ 4
Glead Gladd 5l 5l 5l BIN] BN Cileadldl BN
Ga sl clardl) Y cleadl) 3, 5al)
sl zuay) X ol ey Ll L, Lelaay) 5 AL
Lalaal)
Laall
v v
dallea 3yl 5
Q\AJL.AS\ ﬁ}kﬁ
Cilatiall

28

598 Awje 3iUg (o 1 yhes




Jj)}\é‘jjmyﬁhh\)d U.\\ﬂ\dmsl\

RS oSe gy gl W) ol

9 sl Rete Lle oz gl Gl G n g S oS3 dR b Sladl sl GBI sl o
3555 (3 Olally sl s gl Cllally 5SCs oSy amgie 5o JoV) bl L2 llas ) B lanis L
298l iy,

FoSr oSy demgin 1 JpY) bl

il 1S Sy Box-Jenkinsai b e 59,50l wily) dga Slans gl 38 el die dozai

¢ 1976 sle ;25 i Time Series: Analysis Forecasting and Control jes)l sus™ 3
isges o asB oag el Lodldd udt Lol 3 Llisizal S ag bl e ol ot 21 5l
1L o

dﬁ"‘{u‘ij (l Oly 8 Rt Lt 2,3’3/\5\ Q))u”?‘:j\ &mbf) cK?:.AJ'j\ L) DRl e :éj:ﬂ\ :\Jr}oj\ -

ARIMA (Autoregressive integrated 73U aile o ol Z3gadll O 1251 Aol -

moving average )
C oyl o AU Al et -

28 0SS bilieg— ol g s —Rad) Al amads a il Z3sad) am iyl I A pel) -

(s I Al 1) 1] e Vg gl a4 ) e Ll

Gal Alaodl Jo VU ode sl dmy b psiin Ll mhsedl plasinly gl thaaslsd! Ao pad) -

5yl

Bl 3i e 3l i) dl S Box-Jenkins s, : Unit Rootéusg i jles1—1
Aokl W) Slpzal) Bldl 056 OF o Lagiiy b sodas |1 agStochastic Process ( lyes

(1 s dzs))
S A g ) B 15] N Al e s 4] X fptall Sl 0y 1y

29



JJJ}\@\}J@}A“\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmsl\

(lapeall S i gana: Z il ) ¥ FTEZ.EX] <

(al B Jiiaan 32 5 o (5l ) ¥ T Z.EX, =
YteZ. YheZ.COV(X,.X,,)=y(h)
(3l el ) Bt Dy ol e s gy el 7))
) Gl o B A5 e Bne Lgan folaz g Al fSld) 0585 L 00

St sda e 3l Zdly Sldalian 1 @) daad) LSl (3 gty O) S8 el Azl pas 0
(Trend Stationaryy TS Leé s 055 o) Ll JSdl sl Of o 3l Gndly Slalin 5 ) ds))

. (Difterence Stationary)DS L of

adg s Slste Gl oMb 3342 ple oldl Wsles U 3 anes & Lodlu » (TSJg¥1 g4t -

Lol s el (Sl L))

Bty 80 sdogll o dsmms ey Sleie ple old) I3 B pb fude a0 DS g pgdt -
. &ji}\ djjéj\ c&fo &h’l} (}E.: SJ.ELVM L@.Lv— J}.-\ P9 cJEi“ U’J}

Sy 4l ) Basgll jde Ll aldsnaly 0SG Jeld) e Cresdl pda G el O

1981 sle aemzy L ¢ 1979 sieDickey and fuller( us,
: (D.Fy k.t Dickey and fuller ,.»1-1-1

a5 G5 ) bd e Slete Bl 35y (o B OVslae O e bl (DUF) o) ey

DB Vel oda 1

30



JJJ}S\@‘}J@}A:\J\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmﬂ\

I) AY, =a, X | +e,
) AX =a,+0,X, ,+e,
1T ) AX =a,+a, X, + B, +e,
oy
AX, = X, — X, ol o ds) Gadll Jolaa i

.White Noise Process "Ll daall 3l e,

H,:a =0
V..:‘U\ Cﬂ )L;.s-EI\ Tuf\.\p-l Q)w .(J\JE::M\ (i.LG L._gi ; (s . 3.\:—) ).3;.9.- J)z-j) MJ\XS‘- Léj\ W;‘J\

Dickey and tgnzy 3l 2 ol

Jeu afuller SE)

Dickey o6 1y .1 2500 0 3l3 sl DU e etk L) Dickey and fuller L= of

o STaSN e B0 LY BBl () L=V aewsn and fuller
:(A.D.F) ~.s Dickey and fuller Lz -2-1-

A VA O T RN R R Ve

P
I) AX,=a, X, +) BAX,_, +e,
J=1
P
o)y AX,=a,+a,X_+> BAX,_ +e,
=1
r
m) AX =oe,+a, X _+Y BAX, . +5t+e,
J=1

cpliayd) dsdal gl e, o éum

R O AU -1 I PN JPEI A SN

31



JJJJ&\@\}J@}A:\J\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmsl\

LUV S RENICURE X JOC RO USURERS SO CH OV TN ESWRCH PSR UYL RIS TN PR

39,50 355 e ASlan ) degett e Lede Jsadt ¢ 2016 ol 1) 2013
39)80 dawge ULy 102 43y Jouonll

A Ll 1 B

2016 2015 2014 2013 gy
42.624 50.308 10.128 14.016 Al

41.52 42.144 23.136 14.880 (S phd
85.024 44.496 8.808 22.560 b
51.372 59.046 24.504 15.552 Jept
44.868 61.296 15.968 24.696 sl
100.02 73.644 18.600 22.176 Ol
71.766 46.464 25.800 26.400 i
46.212 74.22 15.120 26.664 sl
60.036 60.66 21.024 34.176 e

56.64 44.04 26.568 29.976 ey
51.264 53.868 14.664 33.744 b
62.784 79.668 23.784 25.680 o>

dew gl 35Uy e slaxeVL allll slae) oot el

32



JJJJ&\@UJ@}AM\A:\;&\)J U.\\ﬂ\dmsl\
Aro I Adand gl izaal y2med 1 JoY) -t —1

O .+ dged) Al CULY e a9 i le=ly Dickey and fuller [les) slos a4 ods 3

ol LS LVl Slilas] S5 ¢ sdogl o 39mmg Lglai Last Y sl

Dickey and fuller )iz gt :03 o3) Jsuon)

Sy z3sd) Gl Caad | 0.5=00 a3l )
D.F I1 0.353 2.39
AD.F I1 0.729 2.39

dr ol cpalbiogll o 39y L 13102.39 > 0.729 cldsy « > 0.3532.39: o) 44 m)l

GV B9 eir Lrle idad § s B ks

19 Byl Ak oy Il ool 350l By ¢ W) Aot 2

Z3sed) 218 Al sk 2 ISCa)l LY Gg ) dedkd ACE gl LLsy,V1 alls jami 0]
7358 I8 25k seb 3 ISWIPACE . g1 gl LV als ami L) . MA()

ARMAL T 2358 75 0) S b o2l Q) Bl 1315 AR

33



JJJ}S\@‘}J@}A:\J\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmﬂ\

S9¥ B9l AndSACF 101 b3yt 8s: 48,02 Sl

[N e e
1.0— T ey U ulkckEms = L
L ol ces L e

S9¥1 39,8 dd PACF gt g1 bLsy¥t @l - 03 13, Kl

— Lowar Confidercas _imk

| 0 I .
(O = 0o =

Fardid ACF
T
_|

L L T L . T T T — ¥ T T ¥
1 =2 = 4 =5 & T =2 @ 18 1 ‘23 14 15 1B
Lamgy MU

g ) Aldel) el (g Bl g d- ial) m3ledl s dal )1 g ) A palt -3

o) Bty ey &) aladly LAl S 3Ll e 3sadl ST e o 1 e ey i
Lkl iy mgad) §udll o e L Led O) ¢ el Aleddl Lzed ad Lo L)

salin 44 plisial gl iy Lede amleY1 AL LUARMA.1.0) 3505 puis —1-3
Shaliad) gl L il 23sad) plasznliy 2003 5> 1960 ple o aandh 2t o LY
e Bl H3 LB e S g M3y 200 &> 2004 ple e 2al) ek

13 ) Jpbl 3 LS SIS SPSS sy aassunnd) s O

34



3950 ) ) dans e Al A 2 ;P Jiadl)

SPSS ToUp sl puddl il :04(.5) J gl

Estimate SE t Sig.
X-Model 1 X Constant 11934170 | 1599993 | 7459 000
AR Lag 1 -.391- 143 -2.735- 008

Dafference 1

Fisedly ol B b M5 el (galas Y agcigian )0l SOl O LS5 04 gt e

FEIPRTY
LoV Kl K (1-B)(1+0.391B).X, =11934.17 + ¢,
X, =11934.17+0.609X,_, +0.391X,_, +¢&,

(P (Bledl o Gl —2-3-3

Ljung-Box L= mits 105 3y Jguad!

Ljung-Box Q(18)
Statistics DF Sig.
11.550 17 827

Oxt 13 Lo sy ads (T puall 35 Jsd Ul pde Jedr & el LS Ljung-Box Lei o)

352 Ko 3 LS s i) Gl bVl gl B,V el asgy ¢ sl

Sloll 1 Byt as : 044Ky

P i Fesid il Mo 2 -Pa el el

7 = e eea o
—— s wl T Nl o L
N - E LR |

35



Jj)}\é‘jjmyﬁhh\)d

- A Jeadl

Sl Gpdl S bl d15:05 Ll

Fdoi=ee resicioia |l Mroerr K oTilloseliel

e

Partial ACF

l -=rmibmww
LR e s kL e
B o Er W B

: Sl o) aysd dncd —4-3

LJ(J.A:&M) WE\ @J}:U C‘Q; gé\ﬁ"j‘ Ol A cd);)ﬁ.c”—d})j})ﬁjlfk—s &M')U\ Sl Yl (.b:jw

(O) o3 Joir & el

K-Syl il 106 3y Jgud!

Joise residual ﬁ'oml
X-MModel 1
N 43
Normal Parameters® Mean 173.5805
Std. Deviation 14374 55222
Most Extreme Differences Absolute 075
Positive 075
Negative -.066-
Kolmogorov-Smirnov Z 490
Asymp. Sig (2-tailed) 970
a. Test distnibution 1s Normal

S # g el Akl fted aal) 2300l 2aSo uST el e aall) Sl Y1 s O

gl RN

1 S9¥ g Add MA(L) 350l piis —4-3-3

-l ALLJARIMAO. 1.1y 2356 a5 go Mg

36



3950 ) ) dans e Al A 2 ;P Jiadl)

(0) o5 Jgtr (3 IS SPSS il szl 315 0]

SPSS @bj e\.\:r.‘:.wb ﬁ.\ﬁ:ﬁ\ cﬂ:.a : 07‘_53.&.9:.‘\

Estimate SE t Sig

H-Medel 2 X Constant 11926.006 | 1593316 7483 000
Difference 1

MA Lag1 303 151 2.009 051

Pompall mhaadlly Lpdall An b b L Bl bl (goludY  omgcigias Buall Vual) OF LS5 Jeud s
: Ju ISl Oy (1-B)X, =11926.01+¢&, —0.303¢_,
X, =11926.01+ X, +¢,—0.303¢,
(2 Sl oo 3l —5-3
fet s Al o i g ol O
el LUV ) =T

Ljung-Box st : 08 Jsuxx!

Ljung-Box Q(18)
Statistics DF Sig.
13588 17 G675

Llls G5 aSGs collass V) o (315 B3I 35wy pde dl i Joadl (3 el LS Ljung-Box Lz o

:(10y5 (9) e 3 LS Bls) g541 3l b,

37



JJJ}\@\}J@}A“\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmsl\

Sloll S By s 106 JSa

Mok o iliial foein 2 fodal &
C Caim Wik

N e e el ™ ]
— e Crr i § i

x I e T T = T
L oz B sl e

Sl Gl S bl dis: 07 JSKad)

Ma ke reelldoal Mremm 5 adal_Z

O s ammias e
Uzoar Cowiskns s Laae
e e L T —
s
.
3 | | 11
T L - T
B = L] L] ——
s
=

[ ] " " ] [ I ' 1 ' [
k) - = < * = El L} iz 43 4= 4= L

Lag Mumissr

(B o) Jodr 3 ST (Jaally nndall mogil] i 31l 0} ey K-S Jasdll L)

k—s jlest gils 10943y Jgundt

Notse residual
from X-Model 2
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Normal Parameters” Mean 126.1942
Std. Deviation 14678.99773
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Notse residual
from X-Model 1
N 43
Normal Parameters® Mean 175.9500
Std. Deviation 14336.40698
Most Extreme Differences Absolute 095
Positive 095
Negative -.070-
Eolmogorov-Smirnov Z 622
Asymp. Sig. (2-tailed) 834
a. Test distnbution 1s Normal.

S # g ¢ el Al e S Jul) 23sedl 2 ds Bl e aa bl Sl VI s uSEs

- ) ERVIREEN

41



JJJ}\@\}J@}A“\A:\“\)J U.\\ﬂ\dmsl\
D eed) Ao

J‘fﬁ dongn r\Jod.wLx ¢ L“SJ‘).S\.: Jj)jj\ cﬂj) dwn §0 Olank jM'JJ\j IRy uj\-" M\ Il D= e
Slaal 3id 28 U gl b2 byt gl) (S e 2016 4 2013 51 Jo ¢ 1S
aslax Y el 1) BLoYL ¢ dnS Alax Sleal Jlemianly ($5:5 T35 pdn Led Wb aal)

o S & ARIMA(O0.1.1) aesall e z358 pai U Loy s EVIEW 4.0

. 4.:.;.3) 4.:.'27-3)\..,9

42



N

alNSP M.



aalall

350 o WeSU cdggd) 13 g S Lozl (s ¢ Benn s (3 ey g 9 il
Ll slie] 8 ade slexe¥l 0 LeSe 5 5l U ey 2358 ol ol e Lo 30U )14
ISl S5 ¢ gt Bdas (3 B3V L) sl oSl 23U e 3 ¢ i
L 3740 39yl ity etk Slaees Bl 530l (3 5 Sy iy b A (sbe e Ayl
e Iolozel lad L Bl ey Lod g LU IS e 2 2016, 2013
P ERU A L llly ael e

L Ol il i Syl e

Ay MW e o puB a Slam Y gl psgie Jsm ST S5 i i)
LB o B Slasles s el g

wiid ] e gl gl w355 ) Sl 28 ga Slall ) Jo 1 RSN Ao )
CAkme G (B9 84 s 76 SO

S o e ol LY LY Bes a1V S asgde Jsm o AW dp jd))
g Ui 5 ALl Ll oLy

) Jeguadl i) e

D) el 1) o g gsll ol JSG P o

Dty g c\:..!\ °

3l 3 Sslaly Nl & (Soill iy o 3 Y

251y Je ) L ) (3 elsy g 3 adldy 28T 93 Sladly 5 e V)

fols ;S WSy Ay by dels Slakly s CIll Ll dall LSl s V)
) oSl Gl o AT e g8

B3T3 (3 3y 3l 385 pulas oS st (53 gl B3gm 0 SN V0
L b odb 4

Hieddad) Aty EL:.J\ °

oS LG d sl aloza¥l ade v

B Dllane byl pdal (S oSy Wb plisia) V0

) gl Bagm (sae 2l s Ll il gl V1

L3 2 e slaeY) den gl 25 V0

44



aalall

Sl Slo g e

355 3 OBV Gan @l LSl il ) ool dng b Lad g Al S e
Dty e gl e Ll

oSl g il 3L 2SS g plE) V0

oS e ST gl slael v

3 3 ARIMAQO. 1.1y 2358 plaszal gl Jo v

gl g el Ll 23S 2 el 35,0 V/

o WIIRUNE[ET 8

U Y b LS gl S Lall] ey axrsd iy Lt T 3

Sl i gast 1S — S5 iy b plisinl 355 Blie dul> V)

S T Sy s e s g LT ). v

- Slageld B li Bl Sls] 5 Sl 3 V0

45



oA 2adG



: c?\jd\ PN}

Olges ¢ Wakst Alaal dasis Rulys— () jead 5l SLadsy 23U ¢ Oladim 355
2002 ¢ s amaldl olegbll

¢ pad s Al et ppeerle 35T ¢ Sl gl CILT s pads
2009/2008 141 s

¢ ool gl S OGs Wby ¢ Sl dl sl ¢ ae Ble (e pudll
dp Al

By 1sc 03,310 16 anb Sllaally £ludl 3ls] Glnd) A Lo st 2 S0 e

. 2006 ¢ el

B9 oY Sl 3 5l sl Aladesliy Al pld] dlarleyy B3 oy
Baalr cdyla Y SR S (3 Ly g 2SI Gl oaldl byl all) U] 2aiie
2009 61-28-27 00308841955 =520

1997 s plile el ope aSoe Jadl landl piec diad) s drel calls
el Bl cBysiin b iemle 350 Skl ) £3pud i il
2000 o) psleg 23LaBN pslall 25— W) =~

2007053 ¢ sty s2d iy )13 ¢ Slagll 315l @ Beolall S50V ¢ Dlan SU
2013 5L 20 ¥ie lagll §lsly 3 U0 2 loy ashal) 2JS7 ¢ jsile Olnd g

c.w\.ﬂ\ M\c

Al delp ¢ Oladly sl 54 G 3 BBy ASla] &)lis ¢ dlge pgze .10

2014/2013- 58— 5 i) Ol o o

sy 2 Lol s ¢ oW andall ¢ ol sLasWl B b ¢ dez s 11

2012,

iy SoWle JlaeV1 §lsly aloidl Slwlole Camd DLl ey i Ll e 12

2003 ¢ amald! Jli:

47



e S Sy b 09 Byls) e 3 Slwlil g2 callb Jle 13
S Oy aal) Egad

5 A (s sY Osilaly aalall 3151 e G alsYl SN B las cslse jles 14
S R Ogdy ¢ pial) daga

3l bl (Al e Blte (Al Ol Aty pld ¢ L Ol Jpe T 15

2008/2009¢ 50 1955 @of 20 amslr ¢ Laygsy 20501 C LA o
e 2 55T gty sy A S 8 aslad) ke bl e b alds 16
¢ @31l goac 3ylnill gboll dgallc Jlosl )15 £ 3 Bl palall (3 il B3Lg
20040155 ais
G LU S QW ) e o o e ple (mgs W ae 17
g2 Al pslall (3 iled Solgs L 2 8T ksl 5 Spanall bl
2007-2006 0l aaise g3l maldk) SHC 2l
e B3l L 2 58T ¢ gl VL Bl LUV B ¢ Ol s 18

20030 58y s dag drals ¢ Jlasl 313 jaad el agle

48



	1.pdf
	2.pdf
	3.pdf
	4.pdf
	5.pdf
	6.pdf
	7.pdf
	8.pdf
	9.pdf
	10.pdf
	11.pdf
	12.pdf
	13.pdf
	14.pdf
	15.pdf
	16.pdf
	17.pdf

