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 :الفصل تمهيـــــــــــــــــــــد

 وللتأطتَ, الإقتصادي والنمو النقدي العرض بتُ للعلاقة النظري للتأطتَ الأول الفصل في التعرض بعد       
 الجانب توافق مدى بإختبار الفصل ىذا في سنقوم, السابقة الدراسات في الدتمثل الدتغتَين لدواضيع التطبيقي
, إحصائية رياضية نداذج شكل في العلاقة ترجمة خلال من وذلك البعض بعضهما مع التطبيقي والجانب النظري
 خلال من إلا ذلك يتم ولا, الكمي القياس سهولة من تدكننا بحيث الفعلي وواقعها الدتوفرة البيانات بتقدير تسمح
 العلاقة تتًجم التي الفرضيات بإختبار ذلك يتم إذ, الدتوقعة النتائج إلى والوصول الإقتصادي القياس منهجية إتباع
 .وتحددىا( الإقتصادي النمو) التابع والدتغتَ( النقدي العرض) الدستقل الدتغتَ بتُ

 :بحيث مبحثتُ إلى الفصل ىذا تقسيم تم وقد      

  الدراسة؛ في الدستخدمة والأدوات الطريقة: الأول الدبحث 
  حية النموذج للعلاقة بتُ العرض النقدي والنمو لاوإختبار صعرض ومناقشة النتائج : الثاني الدبحث

 .الإقتصادي
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       في الدراسةالدستخدمة  الدبحث الأول: الطريقة والأدوات

ثنننلاث  خنننلال منننن سنننيتم عرضنننوو , الطريقنننة والأدوات الدسنننتخدمة في الدراسنننة إلى الدبحنننث ىنننذا في سننننتطر         
 فينننو فإستعرضننننا الثننناني الدطلنننب أمنننا, الدراسنننة المجتمنننع النننذي قامننن  علينننو يتضنننمن الأول الدطلنننب :كالتننناي مطالنننب
-1990والننتي تتمثننل في كننل مننن العننرض النقنندي والنمننو الإقتصننادي مننع تحليننل تطورنذننا مننا بننتُ  الدراسننة متغننتَات

 الإحصنائية والأدوات الناامجسنيتم التطنر  في الدطلنب الثالنث إلى , وكنذلك وبيانات معطيات جمع وطريقة, 2017
 .دراستنا فيالدستخدمة 

 )النظام الدصرفي الجزائري( الدراسة مجتمعالدطلب الأول: 

 عملية خلال من وىذا الذادفة, والتطبيقية الديدانية الدراسات لإجراء الأساسية الركيزة الدراسة لرتمع يعتا        
 في دراستنا لرتمع ويتمثل, الدراسة ىذه عن الدتًتبة الآثار وتحليل قياس على تساعد التي اللازمة الدعلومات جمع
 , ومن خلال ىذا سنقوم بتقدنً نظرة ولمحة عامة حولو.الجزائري الدصرفي النظام

 الحر النظام على وقائماً  الفرنسي قتصادللإ تابعاً  مصرفياً  نظاماً  ستقلالالإ عقب الجزائر ورث            
والذي تأسس في  الجزائري الدركزي البنك مثل ستقلالالإ بعد وطنية مالية مؤسسات إنشاء من وبالرغم ,(1)الليااي

لزل بنك الجزائر الذي أنشأتو  01/01/1963ليحل إبتداء من  62/144بموجب القانون رقم  13/12/1962
الذي تأسس في  BAD للتنمية الجزائري والبنك ,08/08/1962التي تأسس  في العمومية والخزينة ,فرنسا

في  CNEPلإحتياط للتوفتَ واوكذلك إنشاء الصندو  الوطتٍ  ,63/165 بموجب القانون رقم 07/05/1963
 على الأول شقو في قائم مزدوج مصرفي نظام ىناك كان أنو إلا, 64/227بموجب القانون رقم  10/08/1964
 البنوك تأميم الجزائر قررت لذلك الدولة, سيطرة وتح  الإشتًاكي النظام على الثاني شقو وفي الرأسماي النظام
1966 سنة الأجنبية

(2) . 

                                                           
1

 . 54, ص2000, ديوان الدطبوعات الجامعية, الجزائر العاصمة, الجزائر, "محاضرات في إقتصاد البنوك"القزويتٍ شاكر,  -
2

, أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم "القطاع الدصرفي الجزائري في ظل العولدة )تقييم الأداء ومتطلبات الإصلاح("سلام عبد الرزا ,  -
الجزائر,  ,03التسيتَ, كلية العلوم الإقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيتَ, جامعة الجزائرالتسيتَ, تخصص: النقود والدالية )غتَ منشورة(, قسم علوم 

 .104, ص2011/2012
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 البنوك أنقاض على قام وبعضها, العمومية التجارية البنوكا من لرموعة تأسس  1966سنة  من وبداية         
 :  يلي كما الفتًة تلك في ظهرت التي الدصارف يوضح التاي والجدول ,(1)الدؤلشة الفرنسية

 التجارية التي تأسس  في الجزائر عقب الإستقلال البنوك (:2.3) دولالج

 البنكسنة تأسيس  البنكرمز  البنكإسم 

 BNA 13/06/1966 يالجزائر البنك الوطني 

   CPA 14/05/1966 القرض الشعبي الجزائري

 BEA 01/10/1967 بنك الجزائر الخارجي

 BADR 13/03/1982 بنك الفلاحة والتنمية الريفية

 BDL  30/04/1985  المحلية التنمية بنك

"أثر تطور الدعروض النقدي على نمو القطاع الخاص ساسي فطيمة, من إعداد الطلبة بناءا على  :الدصدر
, أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في ("3123-1::2)دراسة قياسية تحليلية لحالة الجزائر 

قسم العلوم الإقتصادية,  العلوم الإقتصادية, تخصص: إقتصاديات النقود والبنوك والأسوا  الدالية )غتَ منشورة(, 
 .177, ص2014/2015كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ, جامعة محمد خيضر, بسكرة, 

 بنظام الدتعلق 1986 إصلاحات: أنذها الإصلاحات من العديد الجزائري الدصرفي النظام على لخوأدُ          
 12 في الصادر1988   وإصلاحات ,(2)البنوك كبنك دوره الدركزي البنكفيو  ستعادإ الذيو  والقرض البنوك
 الجديد التنظيم إطار في للبنوك ستقلاليةالإ إعطاء ىوو ومضمون 86/12 للقانون والدتمم الدعدل 1988 جانفي
 عدم من التأكد بعد لكن ,النقدية السياسة تسيتَ في الدركزي البنك دور دعم تم كما ,والدؤسسات قتصادللإ

 حتمياً  النظام ىذا إصلاح أصبح الثمانينات وبداية السبعينات خلال الدصرفي النظام مس  التي التعديلات جدوى

                                                           
1

, رسالة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستتَ في العلوم "تقييم كفاءة النظام الدالي الجزائري ودوره في تمويل الإقتصاد"ساعد إبتسام,  -
, 2008/2009نقود وتدويل )غتَ منشورة(, قسم العلوم الإقتصادية, كلية العلوم الإقتصادية والتسيتَ, جامعة محمد خيضر, بسكرة,  الإقتصادية, تخصص:

 .77ص
2

تخصص: , أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الإقتصادية وعلوم التسيتَ, "ر"نحو تطوير وعصرنة القطاع الدصرفي في الجزائلزرزي جلال,  -
 .64, 63, ص ص2002/2006لإقتصادية وعلوم التسيتَ, جامعة الجزائر, الجزائر, , كلية العلوم اتسيتَ )غتَ منشورة(
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 قانون بصدور وذلك ,الأىم 1990 إصلاحات كان  حيث ,(1)بو الدنوطة الدهام أو تسيتَه منهج حيث من سواء
 لرلس في متمثلة ومستقلة وحيدة نقدية سلطة إنشاء , والذي تم بموجبو14/04/1990 في 90/10 والقرض النقد
 كموزع التجارية الدصارف نشاط بتُ التمييز خلال من مستويتُ من مصرفي نظام وضع تم كما والقرض, النقد
 السياسة ومتابعة وتنفيذ وضع عن الدسؤول أصبح الذي الأختَ ىذا نقدية, كسلطة الدركزي البنك ونشاط للقرض
 الدصرفي النظام وضع تكييف حاول كما والديزانية, الحقيقية والدائرتتُ النقدية الدائرة بتُ الفصل بموجب النقدية
 تخليها بعد الجزائر باشرتها التي العامة قتصاديةالإ الإصلاحات مع تداشياً  الحر السو  قتصادإ متطلبات مع الجزائري
 .  (2)الداضي القرن من الثمانينيات بداية منذ شتًاكيالإ النظام عن

 قتصاديةالإ القطاعات لستلف تدويل حرية بالجزائر العاملة للبنوك أصبح  الأختَ القانون ىذا وبموجب          
 ,الجزائرية الدصرفية السو  فتح  كما الدصرفي, العمل في الشمولية لظاىرة طبقاً  الآجال بمختلف القروض وتقدنً
 أداء من وتدكينو الدصارف, على( الجزائر بنك) الدركزي البنك رقابة تعزيز إلى إضافة والأجنبي, الخاص القطاع أمام
 وتتمم تعدل التي القوانتُ من عدد صدور اللاحقة السنوات شهدت وقد ,(3)ستقلاليةالإ من واسع إطار في عملو
 .القانون ىذا نصوص بعض

 وبياناتها : متغيرات الدراسة وطريقة جمع معطياتهاثانيالالدطلب 

 والدعطيننات البيننانات جمننع طريقننة إلى بالإضننافة, الدراسننة متغننتَات تعريننفو  تحدينندسنننقوم في ىننذا الدطلننب ب         
مؤشنرات كنل منن  تطنور وتحلينل دراسنة إلى الإشنارة منع السنابقة, والدراسنات قتصناديةالإ النظرينة تدلينو منا وفق وذلك

 .  2017-1990 الدمتدة فتًة خلال الجزائرالعرض النقدي والنمو الإقتصادي في 

 الفرع الأول: متغيرات الدراسة

تعريفهنا بشنكل لستصنر, بإضنافة إلى تحلينل تطورىنا عنا ع تحديند كنل منن متغنتَات الدراسنة و سيتم في ىذا الفنر        
 .2017-1990السنوات في الجزائر للفتًة الدمتدة ما بتُ 

                                                           
1

الداجستتَ, تخصص: إدارة  شهادةنيل متطلبات , رسالة مقدمة ضمن "النظام الدصرفي الجزائري وإمكانية الإندماج في العولدة الدالية"بورمة ىشام,  -
, 1995 أوت 20مناجمن ", جامعة  -, قسم علوم التسيتَ, كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيتَ, مدرسة الدكتوراه "إقتصاد)غتَ منشورة( مالية

  .17, ص2008/2009سكيكدة, 
2

, ديوان 06, ط"-ريةدراسة في طرق إستخدام النقود من طرف البنوك مع الإشارة إلى التجربة الجزائ  -"تقنيات البنوك لطرش الطاىر,   -
 .199 -196, ص ص2007الدطبوعات الجامعية, الجزائر العاصمة, الجزائر, 

3
قتصادية الدولية والإ, مداخلة مقدمة إلى الدلتقى العلمي الدوي حول الأزمة الدالية "ستقرار النظام الدصرفيإدور وأهمية الحوكمة في "شريقي عمر,   -

 .08, ص2009والحوكمة العالدية, جامعة فرحات عباس, سطيف, الجزائر, 
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 تحديد وتعريف متغيرات الدراسة -أولا

 من خلال الجدول التاي: أيهما الدستقل وأيهما التابع  وضيحمتغتَات الدراسة, مع تونشكن تحديد وتعريف            

 تحديد وتعريف متغتَات الدراسة (:3.3الجدول رقم )

 التعريف الإسم الرمز الدتغيرات

 مضافا( M1) الدتاحة الدفع وسائل لرموعة من وتتكون العرض النقدي بالدفهوم الواسع M2 الدتغير الدستقل
+  لأجل ودائع: حيث ,(النقود أشباه) لأجل ودائع إليها

M2= M1
(1). 

 ما, بلد في الدنتجة النهائية والخدمات السلع قيمة وىو الداخلي الخام الحقيقي الناتج GDPR الدتغير التابع
 ,(الحقيقية) الثابتة بالأسعارمقدرة  معينة زمنية فتًة خلال

 .(2)قتصاديالإ للنمو كمؤشر يعتا وىو

 بناءا عن الدعطيات السابقة من إعداد الطلبة الدصدر:

  :الشكل التايالدراسة من خلال  نشكن توضيح متغتَاتو          

 تغتَات الدراسةنزدد م شكل توضيحي (:2.3الشكل )

 
 بناءا الدعطيات السابقة من إعداد الطلبةالدصدر: 

                                                           
بحث تطبيقي في البنك الدركزي العراقي للمدة ) عليوعرض النقد والعوامل الدؤثرة فيو ودور البنك الدركزي العراقي في السيطرة " عبد الواحد, محمد جياس -1

 .386, ص2016, 93دالعد, 22, المجلدقتصادية والإداريةالإمجلة العلوم , ("2014 -2003
 -

   .35, ص2004دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع, الجزائر, , "قتصادي الكليالإمبادئ التحليل "تومي صالح, 2

 الدتغتَ الدستقل الدتغتَ التابع

 النمو الإقتصادي العرض النقدي

M2 GDPR 
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 في الجزائر تحليل تطور العرض النقدي والنمو الإقتصادي -ثانيا

الدعا عليو ب  والنمو الإقتصادي M2الدعا عليو ب  سنقوم بتوضيح تطور كل من العرض النقدي         
GDPR  ُا التطور بناءا على البيانات تحليل ىذمع القيام ب, 2017-1990في الجزائر للفتًة الدمتدة ما بت

 .من البنك الدركزي الجزائري والبنك الدوي والإحصائيات الدتحصل عليها من كل

I في الجزائر ليل تطور العرض النقديتح: 
عا السنوات الدمتدة من في الجزائر  M2ص الجدول التاي تطور العرض النقدي بالدفهوم الواسع يلخ       

 كما يلي:  1990-2017
 2017-1990تطور العرض النقدي في الجزائر للفتًة ما بتُ  (:4.3لجدول )ا

 جزائري دينار بالدليار الوحدة
 N 2::1 2::2 2::3 2::4 2::5 2::6 2::7السنة 

العرض 
 M2 النقدي

343.005 415.270 515.902 627.427 723.514 799.562 915.058 

نسبة العرض 

 M2 النقدي
11.31249 21.06821 24.23291 21.61748 15.31445 10.51092 14.44491 

2::8 2::9 2::: 3111 3112 3113 3114 3115 

1081.518 1592.461 1789.350 2022.534 2473.500 2901.500 3299.500 3644.400 

18.1912 47.24313 12.36382 13.03177 22.29708 17.30342 13.71704 10.4531 

3116                  3117 3118 3119 311: 3121 3122 3123 

4070.400   4827.600 5994.600 6956.600 7178.700 8162.800 9929.200 11015.10

0 

11.68917 18.60259 24.1735 16.03777 3.201553 13.70861 21.63963 10.93643 

3124 3125 3126 3127 3128 

11941.500 13686.80

0 

13704.50

0 

13816.30

0 

14974.6 

8.410273 14.61542 0.129322 0.81579 8.383576 

 (Bulletin Statistique الجزائريلبنك الدركزي حصائية لالنشرات الإمن إعداد الطلبة بناءا عن  :رالدصد

de la Banque d' Algérie), algeria.dz-of-https://www.bank, 01/03/2019. 

https://www.bank-of-algeria.dz/
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في قيمها  ة وملحوظةبحيث نلاحظ أن ىناك زيادة مستمر  ,M2تطور العرض النقدي  أعلاه الجدول بتُي         
 .مليار دج 14974.6 إلىمليار دج  343.005من مبلغها تضاعف , لي2017إلى غاية  1990من سنة 

, 2017-1990 الفتًة خلال الوتتَة بنفس يكن لم M2 العرض النقدي ندو تمعدلا في التطور أن غتَ         
 كما يلي:  يوضح ىذا التايوالشكل 

 (2017-1990للفتًة ما بتُ ) في الجزائرM2 النقدي  العرض تمعدلا تطور (:3.3الشكل)

 الوحدة بالدليار دينار جزائري

 

 EViews9من إعداد الطلبة بإعتماد على بيانات البنك الدركزي الجزائر والانامج الإقتصادي  الدصدر:

 الفتًة في التذبذب من نوعاً  شهد M2 العرض النقدي ندو معدل أن السابقخلال الشكل نلاحظ من            
 من الجزائر بها قام  التي الدصرفية الإصلاحات جملة إلى يرجع ذلك في والسبب ,1999-1990 بتُ ما الدمتدة
 صندو  مع الدامة تفاقيةللإ تطبيقاً  صارمة تقشفية سياسة الجزائر وإتباع ,90/10 والقرض النقد قانون خلال
 ستقرارالإ برنامج: نذا فاقيتتُإت إبرام في تجسد , والذيالذيكلي التصحيح برنامج في الدتمثلة الدوي النقد
 الديزانية, عجز تخفيض في تدثل الانامج ىذا ,1995 ماي الذيكلي التعديل وبرنامج, 1994 ماي قتصاديالإ

 بعض وضع وتم الدنتجة, العمومية ستثماراتالإ تدويل من بالحد العام الإنفا   حجم وتقليص الأجور وتجميد
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 نسدم بما النقدي التوسع ندو في التحكمفي  ىدفو ويتمثل, 1994 سنة جدولتها إعادة خلال من القروض
 .الفتًة ىذه في الأمتٍ ستقرارالإ قلة إلى إضافة ,الكلية قتصاديةالإ التوازنات

  إلى 2000 سنة دج مليار 2022.543 من نتقلإ حيث تزايد في M2 العرض النقدي حجم وظل           
 في التوسع: نذا أساسيتُ عاملتُ إلى الذام النقدي التوسع ىذا ويرجع ,2010 سنة دج مليار 8162.800
 ,2005 سنة دج مليار 41794 إلى 1998 سنة دج مليار 7.280 من ارتفع  والتي الخارجية النقدية الأرصدة
 رئيس أقره الذي قتصاديالإ الإنعاش برنامج تنفيذ في نطلاقةالإ إلى بالإضافة البتًول, أسعار لتحسن ونتيجة
 لددة دج مليار 520 أيأمريكي  دولار مليار 07حواي مبلغ لو خصصحيث  ,2001 أفريل في الجمهورية
 قتصاديالإ النمو لدعم التكميلي والانامج ,2004 أفريل إلى 2001 أفريل منسنوات  ثلاث إلى تدتد متوسطة
 ما وىو دج مليار 4202.2 بقيمة ميزانية لو خصصحيث  العليا والذضاب الجنوب وبرنامج, 2009 -2005
 لرال في الدشاكل من والتخفيف وتحديثها الحديدية والسكك الطر  شبكة تطويرل أمريكي, دولار مليار 55 يعادل
 تطوير وكذلك والتعليم الطبية والرعاية السكن لرالات في للمواطنتُ الدعيشية الظروف وتحسن الدائية, الدوارد

العرض  ندو معدل في تقلص نلاحظ كما ,2009 غاية إلى 2005 من نشتد الذي وتحديثها العامة الخدمات
 أثر إلى ذلك في السبب ويرجع, 2008 سنة% 16.04  بلغ بعدما 2009 سنة% 3.20 إلى M2 النقدي
 . المحروقات قطاع لدؤسسات الدالية الوضعية على أثرت والتي ,2008 الدالية بالأزمة الدرتبطة الخارجية الصدمة

 ىذا ستمروإ %13.71 بن تحسناً  M2 العرض النقدي ندو معدل سجل فقد 2010 سنةفي  أما            
 أسعار تفاعوإر  الخارجية قتصاديةالإ الأوضاع لتحسن نتيجة %21.64 بن قدر ندو بمعدل 2011 سنةإلى   رتفاعالإ

 . الخارجية الأصول صافي معها رتفعإ والتي المحروقات

 أدنى سجل حيث ملحوظ تذبذب M2 ندو معدلات شهدت 2015إلى 2012 سنة من بتداءإو             
 مداخيل نخفاضإ إثر تقشفية سياسة الجزائر إتباع إلى السبب وبرجع% 0.13 ندو بمعدل 2015 سنة مستوياتو
 .%8.38معدل ندو إلى  2017يتزايد في سنتتُ التاليتتُ ويصل في سنة ل, المحروقات قطاع

II في الجزائر: تطور النمو الإقتصاديليل تح 
 الخام الحقيقي تطور النمو الإقتصادي الدعا عليو بالناتج الداخلي صيلخبت الجدولىذا يقوم و       

GDPR  ُكما يلي  2017-1990في الجزائر للفتًة ما بت:  
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 2017-1990تطور النمو الإقتصادي في الجزائر للفتًة ما بتُ  (:5.3الجدول )
 جزائري دينار بالدليار الوحدة

 N 2::1 2::2 2::3 2::4 2::5 2::6 2::7 السنة

الناتج الداخلي الخام 
 GDPR الحقيقي

2800.661 2767.054 2816.861 2757.706 2732.887 2836.737 2953.043 

نسبة الناتج الداخلي 
 GDPRالحام الحقيقي 

0.8 1.2- 1.8 2.1- 0.9- 3.799 4.099 

2::8 2::9 2::: 3111 3112 3113 3114 3115 

2985.526 3137.788 3238.198 3361.886 3463.025 3657.277 3920.67 4089.322 

1.1 5.1 3.2 3.8 3 5.6 7.2 4.3 

3116 3117 3118 3119 311: 3121 3122 3123 

4330.911 4403.865 4552.402 4659.844 4735.409 4908.014 5049.947 5220.371 

5.9 1.7 3.4 2.4 1.6 3.6 2.9 3.4 

3124 3125 3126 3127 3128 

5364.852 5568.133 5777.688 5968.352 6069.814 

2.8 3.8 3.9 3.3 1.6 

,  https://databank.worldbank.org ,من إعداد الطلبة بناءا عن تقرير البنك الدوي :الدصدر
01/03/2019. 

 ملحوظة زيادات شهد, GDPR الحقيقي الخام الداخلي الناتج أن أعلاه الجدول خلال مننلاحظ         
إلى  2017في سنة  ليتضاعف دج مليار 2800.661 مبلغ 1990 سنة سجل حيث الدراسة فتًة خلال

  .دج مليار 6069.814
 وىذا, 2017-1990خلال الفتًة  الوتتَة بنفس كنت لمالإقتصادي  النمو معدلات في التطور أن غتَ       
 :الدواي الشكل يوضحو ما

 

 

 

https://databank.worldbank.org/
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 (2017-1990) بتُ ما للفتًة الجزائر في  الإقتصادي النمو معدلات تطور(: 2.3الشكل )

 دينار جزائريالوحدة بالدليار 

 

 EViews9 الإقتصادي والانامجالدوي  البنك بيانات على بإعتماد الطلبة إعداد من :الدصدر

 ,1994-1990 الفتًة خلال فاضاإنخ سجل  النمو معدلات أن السابق نلاحظ الشكل خلال فمن           
 والتوجو الدخطط قتصادالإ من الخروج بهدف الفتًة تلك في الجزائر تبنتها التي قتصاديةالإ الإصلاحات بسبب وىذا
 من مزيداً  تتطلب التي الذيكلي والتعديل التثبي  برامج ضمن وذلك الجزائري قتصادالإ وإنعاش السو  قتصادإ نحو

 الأمتٍ نقلابالإ بسبب لكن قتًاض,للإ الدولية الدالية الدؤسسات إلى الدولة لجأت آنذاك الدالية للضائقة التمويل
 سنة  %10 بن عجز ذلك قدرو , للدولة العامة الديزانية في عجز تسجيل إلى أدى آنذاك البلاد عاشتو الذي الخطتَ
 الدعم نتشارإ وكذلك البتًولية, الصادرات من الإيرادات قلص الذي الصرف سعر تعديل عدم بسبب 1993
 الدؤشرات في ياروإنه ,1993-1992 للفتًة الناتج من %05 شكل  التي ستهلاكيةالإ للسلع الحكومي

 تفاعبالإر  وبدأ, %3.79 نسبة 1995 سنة في وسجل الخام, الداخلي الناتج منها جتماعيةوالإ قتصاديةالإ
 الدعم طريق عن ديونها جدولة إعادةو الدرحلة لتلك الجزائر تخطي بسبب% 3.80 إلى 2000 سنة ليصل تدرنرياً 
 تعتًض التي ختلالاتالإ لدواجهة قتصاديةالإ الفعالية تحستُ إلى الذادف الدوي النقد صندو  من تلقتو الذي
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 سنة بعد أسرع بوتتَة مستمراً  تفاعاً إر  الخام الداخلي الناتج ندو معدل عرف ولقد الطويل, الأجل في النمو مواصلة
 لاامج تبنيها طريق عن النمو دعم في الدولة تدخل إلى ذلك ويرجع 2003 سنة في %7.2 سجل حيث 2000
 .قتصاديالإ الإنعاش

 ىذه طوال متتالية نخفاضاتإ شهدت قتصاديالإ النمو معدلات فإن 2009-2005 للفتًة بالنسبة أما           
 في النمو معدلات تراجع إلى بالأساس يرجع وذلك, %1.60 بن 2009 سنة لو نسبة أعلى كان  حيث الفتًة
 الدالية الأزمة بداية بعد والغاز النفط على الطلب نخفاضإ نتيجة المحروقات أسعار تراجع بسبب المحروقات قطاع
 .2007 سنة أواخر العالدية

 ,2014-2010 لدعم الخماسي الانامج الجزائر تطبيق مع وتزامناً  2015-2010 الفتًة خلال أما           
 21124 بن قدرت ميزانية لو خصص حيث ,2001 سنة بو بدأ ما ستكمالإ إلى أساسي بشكل يهدف والذي
 9680 بمبلغ 2009 نهاية إلى جاريا برنالرا الأول جزأين, ويشمل أمريكي دولار مليار 286 يعادل لشا دج مليار
 يعادل ما أي دج مليار 11534 بمبلغ جديدا برنامج والثاني أمريكي, دولار مليار 130 يعادل ما أي جد  مليار
 سنة %3.4و 2010 سنة  %3.6 بنسبة تدرنرياً  تزايد النمو معدلات سجل  فقد ,أمريكي دولار مليار 156

  .%1.6إلى 2017 سنة في ويصل التاليتتُ سنتتُ في ينخفضل ,% 3.9 بن 2015 سنة بلغ حتى 2012

 والبيانات الفرع الثاني: طريقة جمع الدعطيات
 يالجزائر الدركزي  بنكال تقارير على الدراسة بهذه الخاصة البياناتالدعطيات و  جمع على رتكازالإ تم        

 الكتلة مكوناتوكذا  ,التجارية للمصارف النقدية الوضعية تتضمن والتي ,2017-1990للفتًة ما بتُ 
 إلى الجزائري بالدينار الدعروضة الدالية الدعلومات تحويل وتم الجزائري, بالدينار البيانات عرض تم حيث النقدية,
-www.bank-ofيالجزائر الدركزي  بنكلل الرسمي الدوقع على موجودة التقارير وىذه جزائري, دينار الدليار

algeria.dz. 
 أخذ تم حيث الدوي, البنك بيانات قاعدة وىي البيانات من أخرى مصادر على عتمادالإ تم كما        
 للجزائر, المحلية العملة وىي الجزائري بالديننار الحقيقية بالأسعار الدقوم الخام الداخلي بالناتج خاصة بيانات
  الدولنني البنك موقع على موجنود التقرير وىذا جزائري, دينار الدليار إلى الدالية الدعلومات ىذه تحويل تم ولكن
 .World développen)  ) http//dataabank.worldbank.org العالم في التنمية مؤشرات حول
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 الدستخدمة حصائيةالإ والأدوات البرامج: ثالثال الدطلب
 م بها دراسة موضوعنا, بالإضافة إلىتسنطر  في ىذا الدطلب إلى لرموعة من الاامج الإحصائية التي ت      

لكل من العرض النقدي والنمو الأدوات الدستخدمة في التحليل ودراسة البيانات والدعطيات المجمعة 
 الإقتصادي من كل من البنك الدركزي الجزائري والبنك الدوي.

 الدستخدمة الإحصائية البرامج: الأول الفرع
وكذلك  ,Excel ولقد تم الإعتماد في ىذه الدراسة على بعض الاامج الإحصائية ومن بينها برنامج       
 .9EViewsبرنامج 

 Excelبرنامج  -أولا
 شركة تنتجها التيو  الشهتَة Office لرموعة في الذامة الاامج أحد Excel برنامج يعد        

Microsof, حتياجاتإ تلبى متعددة مكانياتإ من لو لدا المجموعة ىذه ضمن ىاما موقعا يشغل حيث 
 كافة إجراء في الانامج ىذا يستخدم حيث, أرقام مع تعاملهم يكثر لشن الدستخدمتُ من كبتَ عدد

 .بيانية رسوم لخلا من البيانات وعرض والدالية إحصائيةو  الحسابية العمليات
 EViews: برنامج -ثانيا
 وتقدير وبناء القياسي التحليل في متقدما برنالرا ويعد, للبيانات الإحصائي التحليل برامج أحد ىو        
 , كمانحدارالإ نداذج تقدير عن الناتجة الإحصائية الدشاكل مع للتعامل تصميمو تم وقد, قتصاديةالإ النماذج
 التكامل ختباروإ الوحدة جذر فحص وأساليب الزمنية السلاسل تحليل في متقدمة تقنيات على يشتمل
 .(1)البانل بيانات تحليل إلى ضافة, بإالدشتًك
 الدستخدمة الإحصائية الأدوات: الثاني الفرع
العلاقة طويلة  تحديدمن أجل ة, سيتم في ىذا الفرع التطر  للأدوات الإحصائية التي تقوم عليها دراس        

منهج الحدود للتكامل الدشتًك الدستند  علىفي ىذا وقصتَة الددى بتُ الدتغتَات لزل الدراسة, ولقد إعتمدنا 
النموذج لا نزتاج أن تكون  ا, حيث أن ىذARDLعلى ندوذج الإنحدار الذاتي للمتباطئات الزمنية الدوزعة 
 الدرجة.فيو جميع الدتغتَات قيد الدراسة متكاملة من نفس 

 

                                                           
1

  .09, ص2016, دار الكتاب الثقافي للنشر والتوزيع, عمان, الأردن, 01, طوالقياس الإقتصادي" EViews", دالسواعي محمد خال -
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 يتقديرال نموذجال ارلإختب توضيحي لسطط (:5.3) الشكل

 
-1::2" دراسة قياسية لبعض محددات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة )لرناح  فؤاد, الدصدر: 

, مذكرة مقدمة ضمن متطلبات "ARDLبإستخدام نموذج الإنحدار الذاتي للإبطاء الزمني الدوزع  (3126
قتصادية, كلية العلوم الإعلوم النيل شهادة ماستً أكادنشي, تخصص: إقتصاد كمي )غتَ منشورة(, قسم 
 , بتصرف.36, ص2017/2018الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ, جامعة محمد بوضياف, الدسيلة, 

 إختبار جذر الوحدة

 الإختبارسببية 

TODA ET 

YAMAMOTO 

 نداذج الإنحدار

 التكامل الدشتًك

ندوذج تصحيح 
 الخطأ

VAR 

 ECM تكامل مشتًك واحد VECM تكاملات عدة وجود

ARDL الإنحدار البسيط 

 الدتغتَات
 في الدستقرة
 الفر , مستوى
 والفر , الأول

 الثاني

 الدستقرة الدتغتَات
, الأول الفر  في

 والثاني

 الدتغتَات جميع
 في الدستقرة
 الأول الفر 

 الدتغتَات جميع
 مستوى في الدستقرة
 أو الأول الفر  أول
 والفر  الدستوى في

 الثاني

 الدتغتَات جميع
 في الدستقرة
 مستوى
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 إحصائيا تعريف السلاسل الزمنية -أولا
وىي سلسلة من الدتغتَات العشوائية معرفة ضمن فضاء الإحتمالية متعددة الدتغتَات ومؤشرة            
وتتكون من , {Y(t), t€ T} يرمز للسلسة الزمنية ب, و Tوالذي يعود إلى لرموعة دليلية  ,tبالدليل 

 .(1)متغتَين أحدنذا توضيحي والآخر متغتَ الإستجابة
 ختبار إستقرارية السلاسل الزمنيةإ -ثانيا
 :(2)ستقرار إلىلإوتنقسم السلاسل الزمنية تبعا لخاصية ا         
I  :سلاسل مستقرة 

الدتوسط فيها خلال فتًة زمنية طويلة نسبيا, أي لا وىي التي تتغتَ مستوياتها مع الزمن دون أن يتغتَ             
 يوجد فيها إتجاه عام نحو الزيادة أو النقصان على حد سواء )لا تحتوي على جذر الوحدة(.

II  :سلاسل غير مستقرة 

 )تحتوي على جذر الوحدة(.بالزيادة أو النقصان ستمرار, ىي التي يتغتَ متوسطها بإو      

فقبل تقدير وإختيار العلاقة بتُ الدتغتَات الإقتصادية نرب تحليل السلاسل الزمنية للتأكد من إستقرارية             
ىذه الدتغتَات وخلوىا من جذر الوحدة, ومعرفة الخصائص الإحصائية لذا, ولتكون السلاسل الزمنية مستقرة 

 الشروط التالية: بشكل تام نرب أن تتوفر فيها

 ؛  E(Xt)= uثبات الوسط الحسابي عا الزمن  -
 ؛   Var (Xt)= σx2 ثبات قيمة التباين عا الزمن -
وليس على متتُ لنفس الدتغتَ معتمدا على الفجوة الزمنية بتُ القيمتتُ يأن يكون التباين الدشتًك بتُ أي ق -

 القيمة الفعلية للزمن الذي نزسب عنده التباين.

                                                           
1

سلوب دمج النماذج أبإستعمال إختبارات جذر الوحدة و  عبد الزىرة حسن علي, حسن شومان عبد الطيف, "تحليل العلاقة التوازنية طويلة الأجل -
 ,2013, كلية الإدارة والإقتصاد, جامعة بغداد, العرا , 34, العدد09المجلد الإقتصادية,مجلة العلوم (", ARDLالدرتبطة  ذاتيا ونداذج توزيع الإبطاء )

 .176ص
2

"قياس وتحليل أثر الإنفتاح التجاري في النمو الإقتصادي لبلدان عربية مختارة مع إشارة خاصة إلى العراق عطية محمد إسماعيل عوض الجبوري,  -
قسم الإقتصاد, كلية الإدارة )غتَ منشورة(, , رسالة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستتَ في العلوم الإقتصادية, ("3127 -3114للمدة )

 .76, ص2018والإقتصاد, جامعة تكري , العرا , 
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 جذر الوحدة اتإختبار  -ثالثا
تستخدم ىذه الإختبارات لتحقق من إستقرارية السلاسل الزمنية, فوجود جذر الوحدة يعتٍ عدم            

ن متوسط الدتغتَ إختلافها وأيعتٍ وجوده في أي من السلاسل الزمنية على كذا سكون بيانات السلسلة, و 
أنذها , و (1)من الإختبارات للكشف عن ىذه الدشكلةولذا وضع  العديد وتباينو غتَ مستقلتُ عا الزمن, 

 ر الدطور وسيتم التطر  لذما كالتاي:إختبار ديكي فولر البسيط و فولىو إختبار ديكي 
I  ر البسيطديكي فولإختبار DF:  

زمنية ما, وذلك من بإعطاء دليل على خاصية الإستقرارية أو عدمها لسلسلة  يسمح ىذا الإختبار        
 .(2)تحديد الإتجاه القطعي التحديدي أو العشوائيخلال 

II  ر الدطورديكي فولإختبارADF:  

لإزالة أثر الإرتباط الذاتي قدم ديكي فولر صيغ أخرى والدعروفة بإسم ديكي فولر الدطور, وقد قام           
الإرتباط من حدود الفر  الدبطأة للتخلص من بتطوير النماذج السابقة من خلال إضافة عدد مناسب 

الذاتي لحد من الخطأ, ومن ثم تصبح غتَ مرتبطة ذاتيا, ولتحديد عدد الفجوات الزمنية يتم إعادة إستخدام 
, كما يتم إستخدام طريقة الدربعات الصغرى لتقدير معلامات النماذج (Schwarz, Akaikeمعايتَ )
  .(3)الثلاثة

 :(4) التاليةيرتكز ىذا الإختبار على الصيغ الثلاثة و       
 : التالية بالصيغة ويعطي فقط, ثاب حد  على النموذج ىذا ويتنز: الرابع النموذج

                                                           
1

مجلة الغزي للعلوم ", -(2016 -1970دراسة قياسية للمدة ) –كرنً سالم حستُ, حيدر طالب موسى, "لزددات النمو الإقتصادي في العرا   -
 .05, قسم الإقتصاد, قسم العلوم الدالية والدصرفية, كلية الإدارة والإقتصاد, جامعة القادسية, جامعة الدثتٌ, العرا , صالإقتصادية والإدارية

2
 .245, صمرجع سبق ذكرهزقرير عادل,  -

3
التأمينات أحمد محمد, عماد عبد الجليل علي إسماعيل, "قياس التوازن بتُ الدنافع والإشتًاكات في نظام التأمينات الإجتماعية بالتطبيق على نظام  فرحان -

, قسم التحليل الكمي, قسم التأمتُ, كلية التجارة, جامعة القاىرة, 01, العدد03, المجلدمجلة الإقتصاد والداليةالإجتماعية بالدملكة العربية السعودية", 
 .44, ص2017جامعة الدلك سعود, مصر, الدملكة العربية السعودية, 

4
 في الداجستتَ شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة رسالة, "-الجزائر حالة - الشرائية والقدرة الدوازي الصرف سعر بين العلاقة", يوسف ختم بن -

, تلمسان, بلقايد بكر أبي جامعة, التسيتَ وعلوم والتجارية الإقتصادية العلوم كلية(, منشورة غتَ) وبنكي ماي قياسي إقتصاد: تخصص, التجارية العلوم
 .134ص, 2015/2016, الجزائر
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          ∑  

 

   

           

 : التالية بالصيغة ويعطي ,عام تجاهإ على ولا ثابثحد  على النموذج ىذا نزتوي لا: الخامس النموذج

          ∑  

 

   

             

 :التالية بالصيغة ويعطى ,عام تجاهإو  ثاب حد  على النموذج ىذا نزتوي: السادس النموذج

          ∑  

 

   

                    

 : الفر  الأول لسلسلة؛  -  :(1)حيث أن

  ؛: الدتغتَ الدراد إختبار سلسلتو الزمنية   -               

 : درجة التأختَ؛  -               

 .: الدتغتَ العشوائي   -               

III  إختبار فليب بيرونPP : 

يعتمد على نفس صيغ معادلات ديكي فولر, إلا والذي بتَون كما نشكن إستخدام إختبار فليب         
أنو نستلف عنو في طريقة معالجة وجود الإرتباط التسلسلي من الدرجات الأعلى بتُ قيم السلسلة الزمنية, 

بمعالجة مشكلة  ADFحيث يقوم بعملية تصحيح غتَ معلمية لإحصائي الدعلمة, بينما يقوم إختبار 
 .(2)صحيح معلميةعملية تالإرتباط التسلسلي من خلال 

 ARDL الإبطاء الدوزعة الزمنية للفجوات الذاتي نحدارلإا نموذج ختبارإ -رابعا

 العلاقة تحديد قصد تستخدم التيو الحديثة القياسي لإقتصادا ر ط أحد  ARDLمنهجية تعتا         
 كل تأثتَ حجم تحديد عن فضلاً ,والقصتَ الطويل الأجلتُ في  التوضيحية والدتغتَات التابع الدتغتَ بتُ التكاملية

                                                           
1

 .05, صمرجع سبق ذكرهكرنً سالم حستُ, حيدر طالب موسى,  -
2

 .45, صمرجع سبق ذكرهأحمد محمد, عماد عبد الجليل علي إسماعيل,  فرحان -
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 الدشترك التكامل إطار في الدنهجية ىذه نشيز ما أن إلى ونشتَ ,التابع الدتغتَ على التوضيحية الدتغتَات من متغتَ
أسلوب    ,Engel-Granger1987 كأسلوب الدشترك التكامل ختبارإ في الدعتادة الأخرى بالأساليب مقارنة

Johansen , وأسلوبTest Cointgration   في إطار ندوذجVAR: 

 فيمكن ,الدرجة نفس من متكاملة الدراسة متغتَات جميع تكون أنىذه  تتطلب لا  ARDLمنهجية  -
 أو ,الأولى الدرجة من متكاملة أو الصفر الدرجة من متكاملة الدراسة متغتَات تكون عندما تطبيقها
  ؛الواحد من أعلى درجة عند متكاملة الدراسة متغتَات  تكون لا أن تشترط الدقابل في ,لإثنتُا بتُ مزيج

 ؛بالكفاءة تسامهالإ نظرا الصغتَة العينات مع يتناسب   ARDLإختبار -
 .الأجل طويل النموذج في متحيزة غتَ مقدرات على بالحصول  ARDLتسمح منهجية   -

 :  التالية الخطوات تباعإ في  ARDL منهجية وتتلخص        

 ؛الزمنية السلاسل ستقراريةإ ختبارإ -

 (؛(Bound Test الحدود منهج ستخدامإب الدشترك التكامل ختبارإ -

  ؛ARDL  ندوذج ستخدامإب الطويل الأجل في النموذج تقدير -

 ؛الخطأ تصحيح حد صيغة تقدير أي القصتَ الأجل في النموذج تقدير -

 . (1)الدقدر النموذج لدعلمات الذيكلي ستقرارلإا إختبار -

 الحدود( إختبار) إختبار التكامل الدشترك -خامسا

بتطبيق إختبار الحدود, الذي يستند تغتَات الديتم في ىذه الدرحلة التحقق من وجود تكامل مشتًك بتُ         
للكشف عن العلاقة التوازنية بتُ الدتغتَات على الددى الطويل, من أجل ذلك يتطلب تحويل  Waldعلى إختبار 

 .النموذج العام إلى ندوذج تصحيح الخطأ غتَ الدقيد

                                                           
1

-(2017-1992دراسة قياسية للفتًة ) -رمضاني وفاء, عثماني حياة, " أثر مؤشرات القطاع الدصرفي على القيمة الدضافة للقطاع الصناعي في الجزائر -
 .63, ص2019, كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ, الوادي, الجزائر, 04, العدد05, المجلدمجلة الدراسات الإقتصادية الكمية", 
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 :(1)ويتم إختبار التكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات من خلال الفروض الآتية              

 ؛)لا يوجد تكامل مشتًك(   :   =    ............ =    =  0  فرضية العدم: -
  )يوجد تكامل مشتًك(.    :   ≠   ≠ .........        0 الفرضية البديلة: -

 نموذج تصحيح الخطأ -سادسا

طريقة لتصحيح الدتغتَ التابع الذي لا يعتمد فقط على مستوى الدتغتَات التفستَية, وإندا على إنحراف  ىو        
تأتي مرحلة تحديد وتقدير ندوذج تصحيح الخطأ لتابع, والدتغتَ التفستَي عن نطا  العلاقة التوازنية بالنسبة للمتغتَ ا
حيث يتم إدخال حد تصحيح الخطأ من أجل دراسة بعد التأكد من أن كل الدتغتَات متكاملة من نفس الدرجة 

السلوك الحركي للنموذج, ويشتَ حد تصحيح الخطأ إلى سرعة التعديل أي حالة عدم التوازن نحو توازن طويلة 
 .(2)الددى

 الإرتباط الذاتي إختبار -سابعا

 على العادية الصغرى الدربعات لتطبيق اللازمة الفروض من فرض خر  عن الناتجة الدشاكلويعتا أحد          
           = 0 بالتغاير الخاص الفرض سننتيفاءإ لعدم نتيجة نحدارالإ نداذج

 تعتٍ صفر التغاير قيمة إن حيث, 
الإختبارات  وللإرتباط الذاتي عدة, مرتبط غتَ العشوائي الحد إن يعتٍ ستقلالالإ ومعتٌ مستقلتان    ,     إن

 تم الإعتماد عليو في دراستنا, وسيتم توضيح( الذي L. M) لاجرانج مضاعف ختبارومن بينها إ, للكشف عليو
 :(3)كما يليالتي يتبعها   خطوات

               على البواقي من الدعادلة الدقدرة     نتحصل -
 
 
       

 ؛  
 كويكتستخدم ىذه الدقدرات كمتغتَ تابع للمتغتَات الدفسرة في ندوذج   -

 ؛                             
                                                           

1
دراسة  -زائربن مرنً محمد, "دور الإستقرار السياسي كعامل أساسي إلى جانب الدتغتَات الإقتصادية الكلية في جذب الإستثمار  الأجنبي الدباشر في الج -

مجلة الأكاديمية للدراسات ", -(2016 -1987( خلال الفتًة )ARDLذي الفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئة ) قياسية بإستخدام ندوذج الإنحدار الذاتي
, 2018, قسم العلوم الإقتصادية والقانونية, كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ, جامعة الشلف, الجزائر, 20, العددالإجتماعية والإنسانية

  .63ص

2
 .137, صمرجع سبق ذكرهيوسف,  بن ختم -

3
 .100, صمرجع سبق ذكرهشيخي محمد,  -
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 مشاىدة؛ Pنذكر أن بإستعمال ىذه الدعادلة, سنفقد ,   حساب معامل التحديد الخاص بهذه الدعادلة  -
 ؛                التي ينبغي إختبارىا ىي:   فرضية إستقلالية الأخطاء   -

          إذ كان , pبدرجة حرية    تتبع توزيع               الإحصائية          
 فرضية إستقلالية الأخطاء.    (, فإننا نرفض  αبنسبة معنوية    القيمة الحرجة لتوزيع )      أكا من 

 التباينإختلاف  -ثامنا

على أن يكون مقدار الخطأ وىو إختلال أحد الفروض الدهمة لنموذج الإنحدار الخطي التقليدي التي تنص         
,  σ       أي أن يكون لذا جميعا نفس التباين ,لدوجودة في دالة إنحدار المجتمع ثاب  التباينا   
-  LM ثبات التباين الشرطي للأخطاء إختبار بينها ومن, (1)عليو للكشف الإختبارات عدة لإختلاف التباينو 

ARCH (2)يلي كما يتبعها التي خطوات نشكن إبراز و , دراستنا في عليو إعتمدنا  الذي: 

  بطريقة الدربعات الصغرى العادية ثم حساب مربعات البواقي       تقدير النموذج العام    -
 ؛ 

                                 تقدير الدعادلة الوسيطية -
   

 
  

 
    
     

 
    
   

 
 ؛

 بهذه الدعادلة؛ثم حساب معامل التحديد الخاص  -
  :ىيالتي ينبغي إختبارىا    لأخطاء الشرطي لتباين الفرضية ثبات  -

 ؛                

, إذا كان    q بدرجة حرية   تتبع توزيع              إحصائية  مضاعف لاغرانج          
كان  أي إذا   , فإننا نرفض (α بنسبة معنوية   القيمة الحرجة لتوزيع )      كا من أ        

الشرطي تباين النستلف معنويا عن الصفر فإن   ARCH ىناك على الأقل معامل واحد من معاملات الدعادلة 
 خطاء غتَ متجانس.للأ

 

                                                           
1

دار الدريخ للنشر, الدملكة العربية  ,الأول الجزء ترجمة: ىند عبد الغفار عودة, عفاف علي حستُ الدش, ,"الإقتصاد القياسي"جو جارات,  -
 .497, ص2015السعودية, 

-
2

 .116, صمرجع سبق ذكرهشيخي محمد,  
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  NTالطبيعي التوزيع ختبارإ -تاسعا

 حتمايالإ التوزيع ةندراس ننم أولا بد فلا ,مستقرة زمنية سلسلة لأي الدوري السلوك بدراسة للبدء         
 من أنو كرنذ, كما الدستقرة السلسلة ىذه طبيعة حول أولية نظرة إعطاء أجل من ظاىرة أي لو تخضع الذي
 ,3إلى مساويا Kurtosis معامل و معدوما Skewness لنمعام وننيك أن ينينبغ ينالطبيع التوزيع صفات

 ويعتمد إختبار ,الشاذة للقيم ضعيف حتمالإبو الدتوسط إلى بالنسبة اظرنبالتن الطببيعي القانون يتميزبحيث و 

Bera وJarque على معاملي التفلطح , Kurtosis 1 والتناظر)
Skewness

).  

 تالية:ال الفروض خلال من الدتغتَات بتُالتوزيع الطبيعي  إختبار ويتم        

 النموذج يتبع التوزيع الطبيعي؛ H0الفرضية  -
 التوزيع الطبيعي.النموذج لا يتبع  H1الفرضية   -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

- 
1

 .219, 218ص ص ,مرجع سبق ذكرهشيخي محمد,  
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ية النموذج للعلاقة بين العرض النقدي والنمو لاحعرض ومناقشة النتائج وإختبار ص: الثاني الدبحث
 الإقتصادي 

 السلاسل إستقرارية مدى سنختا حيث النتائج مناقشة الأول الدطلب, لدطلبتُ الدبحث ىذا في سنتطر        
 خلالو من والذي, الدختار النموذج بتقدير نقوم ثم, للدراسة الأنسب النموذج تحديد سيتم خلالذا من التي, الزمنية
 الدطلب أما, والقصتَ الطويل للأجل النموذج تقدير ثم, مشتًك تكامل وجود وإختبار, الدناسبة الإبطاء درجة نحدد
 أربع خلال من الدتبع النموذج جودة من تنقص أن شأنها من التي القياسية الدشاكل وجود إختبار سيم الثاني

 إختبار, للبواقي الطبيعي التوزع إختبار, التباين ثبات عدم وإختبار, الذاتي الإرتباط إختبار, التواي على إختبارات
 . النموذج ىذا إستقرارية

 الإقتصادي والنمو النقدي العرض بين للعلاقة النتائج مناقشةعرض و : الأول الدطلب

 النقدي العرض لسلسلة PPو ADF إختبار الإستقرارية ىي فروع لخمس التعرض الدطلب ىذا في سيتم       
 تحديد الثالث الفرع أما, ARDL ندوذج تقدير الثاني الفرع أما, الأول والفر  ىالدستو  عند, الإقتصادي والنمو
 ندوذج الخامس الفرع أما, BOUND TEST الدشتًك التكامل إختبار الرابع والفرع, للنموذج الفجوات عدد

  .ECM الخطأ تصحيح

  PPو ADF إختبار الإستقرارية: الأول الفرع       

 توضح التالية والجداول, الإقتصادي والنمو النقدي العرض من لكل إستقرارية دراسة الفرع ىذا في وسيتم          
 :ذلك
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 لسلسلة العرض النقدي والنمو الإقتصادي PPو ADF  إختبار: (6.3الجدول)

 النمو الإقتصادي العرض النقدي
 إختبار ديكي فولر

 القيمة الحرجة T إحصائية (M2)الدطور
 إختبار ديكي فولر

 القيمة الحرجة T إحصائية (GDPR)الدطور

 0.0216  3.3642- 1النموذج 0.0055  3.9490- 1 النموذج

 0.3145 -0.09057 2النموذج 0.0838  1.7013-  2النموذج

 0.0293  3.8465- 3النموذج 0.0031 4.8719 - 3النموذج

 القيمة الحرجة T إحصائية إختبار فيليبس بيرون القيمة الحرجة  Tإحصائية إختبار فيليبس بيرون
 0.0225 3.3469- 1النموذج 0.0059  3.9252- 1النموذج

 0.0884 -1.6737 2النموذج 0.0856 -1.6901 2النموذج

 0.0256 3.9107- 3النموذج 0.0002 6.0613- 3النموذج

 Eviews9من إعداد الطالب بناءا على لسرجات  الدصدر:

 من الجدول أعلاه نستنتج:       

سلسلة النمو الإقتصادي مستقرة عند النموذج الأول والثالث, أي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة,  -
حسب إختباري ديكي فولر  %05أي عدم وجود جذر وحدة وىذا من خلال قيم الإحتمالية الأصغر من 

السابقتُ, وبما أن معلمة الإتجاه العام , كما أنها غتَ مستقرة في النموذج الثاني من خلال الإختبارين وفيليب بتَون
ومستقرة في النموذج  DSفي النموذج الثالث غتَ معنوية ومعلمة الحد الثاب  معنوية وبالتاي السلسلة من نوع  

  .)0I), أي متكاملة من 0الأول فإننا نستنتج بأن سلسلة النمو الإقتصادي مستقرة من الدرجة 

سلسلة العرض النقدي, السلسة مستقرة في النموذج الأول والثالث وغتَ مستقرة في النموذج الثاني حسب  -
القيم الحرجة لكل ندوذج عند كلا الإختبارين )ديكي فولر وفيليب بتَون( وبما أن معلمة الإتجاه العام في النموذج 

  اي ندرس الإستقرارية عند الفر  الأول.وىي غتَ مستقرة وبالت DSالثالث معنوية فإن السلسلة من نوع 
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 لسلسلة الفر  الأول للعرض النقدي والنمو الإقتصادي PPو ADF  إختبار (;7.3الجدول)

 (M2) العرض النقدي
 القيمة الحرجة T إحصائية D(TCP)إختبار ديكي فولر الدطور
 0.0000  6.3837- 1النموذج 

 0.0000  6.4437-  2النموذج

 0.0001  6.2464- 3النموذج

 القيمة الحرجة Tإحصائية إختبار فيليبس بيرون
 0.0000 15.1006- 1النموذج

 0.0000 13.1042- 2النموذج

 0.0000 15.9009- 3النموذج

 Eviews9من إعداد الطالب بناءا على لسرجات  الدصدر:

من خلال الجدول أعلاه وبعد الفر  الأول حسب إختباري )ديكي فولر وفيليب بتَون( نلاحظ أن السلسلة 
ومنو نقبل الفرضية البديلة التي تنص على  ,%05مستقرة في الثلاث نداذج حسب القيم الإحتمالية الأصغر من 

 .)1Iلة من الدرجة )عدم وجود جذر وحدة وبالتاي السلسة مستقرة من الدرجة الأولى أي متكام

 ARDLنموذج  تقدير الفرع الثاني: 

بعد دراسة الإستقرارية وتبتُ أن النموذج لستلط )سلسلة مستقرة عند الدستوي وسلسلة مستقرة عند الفر           
 :أدنو الجدول كما ىو موضح في, ARDLالأول(, لشا أوجب علينا إستخدام ندوذج 
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 ARDLندوذج  تقدير(: 8.3الجدول )
 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

  . مقبول 0.69من خلال الجدول أعلاه يتضح أن معامل التحديد    

 للنموذج تحديد درجة الإبطاء الفرع الثالث:

 :يوضح ذلك الشكل التايو    

Dependent Variable: GDPR 

Method: ARDL 

Date: 06/10/19   Time: 23:45 

Sample (adjusted): 1996 2017 

Included observations: 22 after adjustments 

Maximum dependent lags: 6 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (6 lags, automatic): M2 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 42 

Selected Model: ARDL(4, 6) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

RPIB(-1) 0.001844 0.208855 0.008828 0.9931 

RPIB(-2) 0.294623 0.181732 1.621196 0.1360 

RPIB(-3) 0.020207 0.159676 0.126552 0.9018 

RPIB(-4) -0.223362 0.151969 -1.469786 0.1724 

M2 -0.113042 0.032819 -3.444445 0.0063 

M2(-1) 0.007731 0.034164 0.226297 0.8255 

M2(-2) 0.002217 0.033715 0.065760 0.9489 

M2(-3) 0.067789 0.035248 1.923189 0.0834 

M2(-4) 0.028168 0.038391 0.733727 0.4800 

M2(-5) 0.089846 0.033776 2.660030 0.0239 

M2(-6) 0.087681 0.038570 2.273257 0.0463 

C 0.117575 1.524825 0.077107 0.9401 

R-squared 0.695652 Mean dependent var 3.631727 

Adjusted R-squared 0.360869 S.D. dependent var 1.423384 

S.E. of regression 1.137933 Akaike info criterion 3.398756 

Sum squared resid 12.94892 Schwarz criterion 3.993870 

Log likelihood -25.38632 Hannan-Quinn criter. 3.538947 

F-statistic 2.077921 Durbin-Watson stat 2.141735 

Prob(F-statistic) 0.0067   
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 درجة الإبطاء الدثلى  :(6.3)الشكل

 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

 Akaike ,Schwarz criterion ,Hannan-Quinnمن خلال الشكل أعلاه وحسب الدعايتَ )       

criter.( نستنج أن درجة الإبطاء الدثلى ىي ,)أي أربع إبطاءات للمتغتَ التابع وس  إبطاءات للمتغتَ (4.6 ,
 الدستقل.

  BOUND TEST التكامل الدشتركختبار إ الفرع الرابع:

 :يلي كما ذلك يوضح أدنو والجدول, الدشتًك التكامل بإختبار القيام الفرع ىذا في وسيتم

  ختبار التكامل الدشتًكإ :(9.3)دولالج

ARDL Bounds Test 

Date: 06/10/19   Time: 23:40 

Sample: 1996 2017 

Included observations: 22 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K 

F-statistic 13.68170 1 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:
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وىي أكا من الحد الأعلى عند  13.68من خلال الجدول أعلاه يتضح أن إحصائية فيشر التي تساوي           
, ومنو نقبل الفرض الذي ينص على وجود علاقة تكاملية طويلة الأجل تتجو من (7.84% )01درجة معنوية 

 متغتَة العرض النقدي إلى متغتَة النمو الإقتصادي.

 ECMنموذج تصحيح الخطأ  الفرع الخامس:

 في الأجلتُ القصتَ والطويل.يتم في ىذا الفرع تقدير ندوذج تصحيح الخطأ من         

 تقدير العلاقة في الأجل القصير -أولا

 وسيتم تقدير ندوذج تصحيح الخطأ في الأجل القصتَ كما ىو موضح في الجدول أدنو:     

 ECM في أجل القصتَ الخطأندوذج تصحيح نتائج تقدير  :(3.:)دول الج

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: RPIB   

Selected Model: ARDL(4, 6)   

Date: 06/10/19   Time: 23:50   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 22   

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(RPIB(-1)) -0.091468 0.187684 -0.487353 0.6365 

D(RPIB(-2)) 0.203154 0.191597 1.060320 0.3139 

D(RPIB(-3)) 0.223362 0.151969 1.469786 0.1724 

D(M2) -0.113042 0.032819 -3.444445 0.0063 

D(M2(-1)) -0.002217 0.033715 -0.065760 0.9489 

D(M2(-2)) -0.067789 0.035248 -1.923189 0.0834 

D(M2(-3)) -0.028168 0.038391 -0.733727 0.4800 

D(M2(-4)) -0.089846 0.033776 -2.660030 0.0239 

D(M2(-5)) -0.087681 0.038570 -2.273257 0.0463 

CointEq(-1) -0.906688 0.193459 -4.686718 0.0009 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر: 
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عنند الدسنتوى  من خنلال الجندول أعنلاه نلاحنظ أن معظنم الدتغنتَات غنتَ معنوينة إحصنائيا في الأجنل القصنتَ 
بإستثناء معلمة العرض النقدي الدبطنأة بسننة النتي لذنا علاقنة عكسنية منع النمنو الإقتصنادي إضنافة إلى  %05معنوية 

لدبطننننأة فمننننس فننننتًات و العننننرض النقنننندي بسنننن  فننننتًات لذمننننا علاقننننة عكسننننية مننننع النمننننو معلمننننة العننننرض النقنننندي ا
 .الإقتصادي

لشننا يؤكنند وجننود % 05فقنند ظهننرت سننالبة ومعنويننة عننند ( 0.90-أمننا فيمننا نسننص معلمننة تصننحيح الخطننأ )  
في  %90بسننرعة علاقننة توازنيننة طويلننة الأجننل وبالتنناي ىننناك إمكانيننة تصننحيح الخطننأ و العننودة إلى الوضننع التننوازني 

 وحدة الزمن و التي ىي سنة.

      تقدير العلاقة في الأجل الطويل -ثانيا

 أدنو: الجدول في موضح ىو كما الأجل الطويل في الخطأ تصحيح ندوذج تقدير وسيتم       

 ECM في أجل الطويل ندوذج تصحيح الخطأنتائج تقدير  :(21.3)دول الج

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

M2 0.187926 0.099994 1.879375 0.0896 

C 0.129675 1.669497 0.077673 0.9396 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

وحدة من  %01لذا أثر إنرابي على النمو الإقتصادي حيث أن زيادة  M2نلاحظ أن من الجدول أعلاه        
 .%10, كما أ, معلمة العرض النقدي معنوية عند  %18العرض النقدي يؤدي إلى زيادة النمو الإقتصادي 

 الإقتصادي والنمو النقدي العرض بين للعلاقة ختبارات صلاحية النموذجإ :الدطلب الثاني

الدختار للدراسة سنتطر  في ىذا الدطلب للمشاكل القياسية التي تنقص من جودة ودقة وصحة النموذج 
وذلك من خلال أربع فروع, الفرع الأول إختبار مشكلة الإرتباط الذاتي, والفرع الثاني إختبار مشكلة عدم ثبات 

 والفرع الثالث إختبار التوزيع الطبيعي, أما الفرع الرابع إستقرارية.  , التباين

 : إختبار الإرتباط الذاتيالفرع الأول

 :التالية الفروض خلال من الدتغتَات بتُ الذاتي الإرتباط إختبار ويتم       
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H0 : ؛الإرتباط الذاتيعدم وجود مشكل 

: H1  الإرتباط الذاتيوجود مشكل. 

 الإرتباط الذاتيندوذج  :(22.3) دولالج

 

F-statistic 

 

0.471099 

    

    Prob. F(2,8) 

 

0.6406 

 

Obs*R-squared 

 

2.318040 

    

 Prob. Chi-Square(2) 

 

0.3138 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

, وبالتاي Chi-Square عدم معنوية كل من إحصائية فيشر وإحصائية من خلال الجدول أعلاه يتضح 
 نقبل فرض العدم أي أن النموذج لا يعاني من مشكلة الإرتباط.

 : إختبار عدم ثبات التباينالفرع الثاني

 :التالية الفروض خلال من الدتغتَات بتُ الذاتي الإرتباط إختبار ويتم       

H0 : ؛عدم ثبات التباينعدم وجود مشكل 

: H1  عدم ثبات التباينوجود مشكل. 

 عدم ثبات التباين: (23.3)دول الج
F-statistic 1.532948 Prob. F(1,19) 0.2308 

Obs*R-squared 1.567817 Prob. Chi-Square(1) 0.2105 

 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

, وبالتاي Chi-Square   عدم معنوية كل من إحصائية فيشر وإحصائيةمن خلال الجدول أعلاه يتضح 
 نقبل فرض العدم أي أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ثبات التباين.

 الطبيعي للبواقيختبار التوزيع إ: الفرع الثالث

 :التالية الفروض خلال من الدتغتَات بتُ التوزيع الطبيعي للبواقي إختبار ويتم       



 القياسيةالدراسة ......................................................................الفصل الثاني
 

34 
 

H0 :؛الطبيعيالنموذج تتوزع توزيع  بواقي 

: H1 الطبيعيالنموذج لا تتوزع توزيع  بواقي. 

 ختبار التوزيع الطبيعي للبواقيإ (;7.3)الشكل

 
 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

, وبالتاي نقبل فرض العدم أي Jarque-Bera   عدم معنوية إحصائيةأعلاه يتضح  من خلال الشكل  
 أن بواقي النموذج تتوزع توزيع طبيعي.

 ستقرارية النموذجإختبار إ: الفرع الرابع

 :كالتاي النموذج إستقرارية إختبار كان وقد     
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 إختبار إستقرارية النموذج :(8.3)الشكل 

 
 Eviews9لسرجات من إعداد الطلبة بناءا على  الدصدر:

وىو إختبار المجموع التًاكمي للأخطاء حيث  CUSUMمن خلال الشكل أعلاه الذي نشثل إختبار          
يتضح من خلال الشكل أن المجموع التًاكمي لبواقي النموذج كلها داخل لرال حدود الثقة لشا يدل على أن 

 .الدقدرات ثابتة خلال الزمن ومنو النموذج ثاب 
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 :الفصل خلاصــــــــــــــــــــــــــــــــة

 بالعرض الجزائر في الإقتصادي النمو تأثر مدى وقياس تقدير بعد لنتائج التوصل الفصل ىذا خلال من تم        
 إلى 1990 من الدمتدة الفتًة خلال وذلك, الأختَ ىذا فيها يكون التي والفتًات التأثتَ ىذا ونوع, النقدي
 فيما لذا الدتوصل النتائج وتدثل  العلاقة لتحديد ومنهجيتو الإقتصادي القياس على ذلك في معتمدين, 2017
 : يلي

( GDPR) الإقتصادي النمو على( 2M) النقدي العرض لأثر الدقدر النموذج ومناقشة تحليل نتائج أوضح  -
 ؛%10 مستوى عند الطويل الددى في الإنرابي بالأثر

 للنمو الزمنية والسلاسل, الأول الفر  عند مستقرة( النقدية الكتلة) النقدي للعرض الزمنية السلاسل إن -
 ADFفولر ديكي إختباري حسب وذلك الدستوى عند مستقرة( الحقيقي الإجماي الداخلي الناتج) الإقتصادي
 ؛PP بتَون وفيليب

 .لذا الدتوصل النتائج وتفستَ الدراسة معطيات لتحليل ندوذج كأنسب ARDL ندوذج إختيار تم قد -

 



  

  

  

 ـــةــــــــالخـــــــــــــــــــــــاتمـ



 
 

 الأول الفصل             
    للعلاقة والتطبيقي النظري التأطير   

      والنمو النقدي العرض بين    
 الإقتصادي                

 
 



 
 
 

 الفصل الثاني
 ةــــــــلقياسيالـــــدراســــــــة ا



 
 
 

 ـةــــــــالمقـــــــــــــــــــــــــــــــــدمــ



 
 
 
 

 الملاحـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــق



 30 :الملحق
 

 تحديد درجة التأخير

     

Dependent Variable: RPIB     

Date: 06/10/19   Time: 23:49     

Sample: 1990 2017      

Included observations: 22     
       
       Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 
       
       15 -25.386320  3.398756  3.993870  3.538947  0.360869 ARDL(4, 6) 

29 -27.590040  3.417276  3.913205  3.534102  0.349250 ARDL(2, 6) 

8 -24.596947  3.417904  4.062611  3.569778  0.339030 ARDL(5, 6) 

1 -23.983359  3.453033  4.147332  3.616589  0.296751 ARDL(6, 6) 

36 -29.040772  3.458252  3.904588  3.563395  0.314624 ARDL(1, 6) 

22 -27.537800  3.503436  4.048958  3.631945  0.293455 ARDL(3, 6) 

42 -37.107197  3.646109  3.794887  3.681157  0.023681 ARDL(1, 0) 

37 -32.226209  3.656928  4.053671  3.750389  0.149823 ARDL(1, 5) 

41 -36.416772  3.674252  3.872623  3.720982  0.032137 ARDL(1, 1) 

35 -36.682367  3.698397  3.896768  3.745127  0.008484 ARDL(2, 0) 

16 -29.968732  3.724430  4.269951  3.852939  0.118715 ARDL(4, 5) 

30 -32.142346  3.740213  4.186549  3.845357  0.091378 ARDL(2, 5) 

34 -36.153069  3.741188  3.989152  3.799601 -0.000521 ARDL(2, 1) 

40 -36.297840  3.754349  4.002313  3.812762 -0.013776 ARDL(1, 2) 

28 -36.574727  3.779521  4.027485  3.837934 -0.039618 ARDL(3, 0) 

39 -35.635694  3.785063  4.082620  3.855159 -0.014211 ARDL(1, 3) 

21 -35.727773  3.793434  4.090991  3.863529 -0.022736 ARDL(4, 0) 

27 -35.848917  3.804447  4.102004  3.874542 -0.034062 ARDL(3, 1) 

9 -29.964123  3.814920  4.410034  3.955111  0.030992 ARDL(5, 5) 

2 -29.062242  3.823840  4.468547  3.975714  0.008078 ARDL(6, 5) 

33 -36.108337  3.828031  4.125588  3.898126 -0.058739 ARDL(2, 2) 

23 -32.139219  3.830838  4.326767  3.947664  0.015940 ARDL(3, 5) 

20 -35.294025  3.844911  4.192061  3.926689 -0.048739 ARDL(4, 1) 

14 -35.468655  3.860787  4.207937  3.942565 -0.065521 ARDL(5, 0) 

32 -35.533042  3.866640  4.213790  3.948418 -0.071777 ARDL(2, 3) 

38 -35.591295  3.871936  4.219086  3.953714 -0.077467 ARDL(1, 4) 

26 -35.829571  3.893597  4.240747  3.975375 -0.101062 ARDL(3, 2) 

7 -34.994399  3.908582  4.305324  4.002042 -0.093456 ARDL(6, 0) 

13 -35.242811  3.931165  4.327907  4.024625 -0.118430 ARDL(5, 1) 

19 -35.292053  3.935641  4.332384  4.029102 -0.123448 ARDL(4, 2) 

25 -35.348861  3.940806  4.337548  4.034266 -0.129265 ARDL(3, 3) 

31 -35.519205  3.956291  4.353034  4.049752 -0.146888 ARDL(2, 4) 

18 -34.682104  3.971100  4.417436  4.076244 -0.144606 ARDL(4, 3) 

6 -34.760254  3.978205  4.424540  4.083348 -0.152767 ARDL(6, 1) 

12 -35.242662  4.022060  4.468396  4.127203 -0.204447 ARDL(5, 2) 

24 -35.348602  4.031691  4.478027  4.136834 -0.216103 ARDL(3, 4) 

11 -34.558125  4.050739  4.546667  4.167564 -0.226093 ARDL(5, 3) 

5 -34.603965  4.054906  4.550834  4.171732 -0.231213 ARDL(6, 2) 

17 -34.672515  4.061138  4.557066  4.177964 -0.238909 ARDL(4, 4) 

4 -34.180828  4.107348  4.652869  4.235856 -0.292456 ARDL(6, 3) 

10 -34.553434  4.141221  4.686743  4.269730 -0.336985 ARDL(5, 4) 

3 -34.177240  4.197931  4.793045  4.338122 -0.421238 ARDL(6, 4) 
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بالنمو العرض النقدي الإجابة عن الإشكالية الدطروحة والدتمثلة في قياس علاقة  حاولت ىذه الدراسة
 .لتحليل الاقتصادي والقياسياستددام ددوا  با وذلك، 7102 – 0991خلال الفترة في الجزائر الاقتصادي 

وكذا تقديم  في جانبها النظري والتطبيقي الدراسة إليهاما يلي تلديص لأىم النتائج التي توصلت وفي
 .لآفاقهاعرض ، بالإضافة إلى النتائج ىذه لرموعة من التوصيا  الدقترحة على اثر 

 :إختبار الفرضيات 

 نقوم بإختبار الفرضيا  كالتالي:

 ة لدى الجمهور: نثبت صحة الفرضية؛يتمثل العرض النقدي في دنو لرموع وسائل الدفع الدتداول -

 ثبت صحة الفرضية؛نتوجد علاقة بين العرض النقدي والنمو الإقتصادي في الددى القصير:  -

 : نثبت صحة الفرضية.يتأثر النمو الإقتصادي في الأجل الطويل بالتغير في حجم الدعروض النقدي -

 نتائج الدراسة:

 تمثلت النتائج الدتوصل لذا في ىذه الدراسة فيما يلي:

   ؛بين العرض النقدي والنمو الإقتصادي في الأجل القصير عكسية ىناك علاقة -

توجدددددد إمكانيدددددة تصدددددحيا الخطدددددأ مدددددن الأجدددددل القصدددددير إلى الأجدددددل الطويدددددل بدددددين العدددددرض النقددددددي والنمدددددو  -
 الإقتصادي؛

 في الأجل الطويلة ىناك علاقة طردية بين العرض النقدي والنمو الإقتصادي. -

 توصيات الدراسة: -

 تمثلت التوصيا  فيما يلي:

العمددل علدددى خلدددش بيعدددة تتدددجع علدددى الإسدددتثمار والتوجدددو مدددو التنميدددة وبالتدددالي  قيدددش مسدددتو   جيددددة في  -
 النمو؛
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النقديدة  إنتهاج سياسا  إقتصادية تعمل فعلا على  قيدش النمدو الإقتصدادي وتنظديم العلاقدة بدين السياسدة -
 التي تضعها الحكومة؛ سة الداليةوالسيا

 سدددين دخدددل الفدددرد وبالتدددالي الدسدددتوى الدعيتدددي في فدددل خطدددة تنمويدددة  قدددش فعدددلا معددددلا   دددو حقيقيدددة  -
 ومتجعة على التقدم في كافة القطاعا .

 آفاق الدراسة:  -

 آفاق الدراسة فيما يلي: ثلتتم

 ؛حجم البيانا  ز دة  ىذا الدوضوع مع فيإعادة البحث  -

 ؛النمو الإقتصادي خارج الجزائر على النمو الداخلي للبلاددراسة دثر  -

والتنميدددة في الإقتصدددادي في الدددددى القريددد  إمكانيدددة وجدددود حلدددول فعالدددة وناجعدددة والدددتي  قدددش النمدددو  دراسدددة -
 الددى البعيد.
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 X I قائمة الدلاحق

 X قائمة الرموز والإختصارات

 أ الدقدمة

 10 الفصل الأول: التأطير النظري والتطبيقي للعلاقة بين العرض النقدي والنمو الإقتصادي

 10 الأول تمهيد الفصل

 10 الدبحث الأول: التأطير النظري للعلاقة بين العرض النقدي والنمو الإقتصادي
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 10 تعريف العرض النقدي -أولا   

 10   مكونات العرض النقدي -ثانيا   

 10   محددات العرض النقدي -ثالثا   

 12 الفرع الثاني: ماهية النمو الإقتصادي

 12   تعريف النمو الإقتصادي -أولا   

 13   مقاييس النمو الإقتصادي -ثانيا   
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 01     الإقتصادي والنمو النقدي العرض على النقدية السياسة أدوات تأثيرالفرع الثاني: 

 01     الإقتصادي والنمو النقدي العرض على النقدية للسياسة الكمية الأدوات تأثير -أولا  

 02      الإقتصادي والنمو النقدي العرض على النقدية للسياسة الكيفية الأدوات تأثير -ثانيا  

 01      العرض النقدي والنمو الإقتصادي وايي الدبحث الثاني: التأطير التطبيقي لد

 01      الدطلب الأول: عرض الدراسات السابقة

 01     الوطنيةالفرع الأول: الدراسات 

 00      الفرع الثاني: دراسات العالم العربي

 02      الفرع الثالث: الدراسات باللغة الأجنبية

 01      الدطلب الثاني: موق  الدراسة الحالية من الدراسات السابقة
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   00 الدطلب الثاني: متغيرات الدراسة وطريقة جم  معطياتها وبياناتها

 00 الفرع الأول: متغيرات الدراسة

 01 تحديد وتعريف متغيرات الدراسة -أولا  

 02 الإقتصاديتحليل تطور العرض النقدي والنمو  -ثانيا  

 00 الفرع الثاني: طريقة جم  الدعطيات والبيانات

 00 البرامج والأدوات الإحصائية الدستخدمةالدطلب الثالث: 

 00 الفرع الأول: البرامج الإحصائية الدستخدمة

 Excel 00تقديم برنامج  -أولا   
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 00 تعريف السلاسل الزمنية إحصائيا -أولا   
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 01 إختبار جذر الوحدة -ثالثا   

 ARDL   02إختبار الإنحدار الذاتي لفجوات الزمنية الدوزعة الإبطاء  -رابعا  

 03   إختبار التكامل الدشترك )إختبار الحدود( -خامسا  

 21   نموذج تصحيح الخطأ -سادسا  
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 20   إختلاف التباين -ثامنا  

 20    إختبار التوزي  الطبيعي -تاسعا  

للعلاقة بين العرض النقدي : عرض ومناقشة النتائج وإختبارات صلاحية النموذج نيالدبحث الثا
  والنمو الإقتصادي

   20 

 20   الإقتصادي والنمو النقدي العرض بين للعلاقةالنتائج  مناقشةعرض و  الدطلب الأول:

 pp          20و ADFالفرع الأول: الإستقرارية إختبار 

 ARDL          22 نموذجتقدير : الثاني الفرع

 20         الإبطاء لنموذجدرجة  تحديد: الثالث الفرع

  21         الدشترك التكامل إختبار: الراب  الفرع

 ECM         22 الخطأ تصحيح نموذج: الخامس لفرعا

 22         تقدير العلاقة في الأجل القصير -أولا   
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 23         الإقتصادي والنمو النقدي العرض بين للعلاقة النموذج صلاحية إختبارات: الثاني الدطلب

 23         الذاتي الإرتباط إختبار: الأول الفرع

 01         التباين ثبات عدم إختبار: الثاني الفرع

 01          للبواقي الطبيعي التوزي  ختبارإ: الثالث الفرع

 00         النموذج إستقرارية إختبار: الراب  الفرع

 00        خلاصة الفصل الثاني

 00         الخاتمة 

 01         قائمة الدراج 
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 :الفصل دــــــــــــــهيــتم

, العالم دول لدختلف الإقتصادية السياسات لذا تسعى التي الأىداف أىم أحد الإقتصادي النمو يعد         

 تحقيق  السهل من ليس أنو حيث, الدوضوعة الأىداف وفق لتحقيقو أساسية ومتطلبات طرو ش توفنً يتم بحيث

 من وذلك والإنتاج والفردي القومي الدخل في زيادة تحقيق ىو لذلك طلوبةالد الشروط أىم أحد وأن ولابد, ذلك

 تكفي مالية ومصادر موارد توفنً يتطلب ذلك أن حيث, الدستويات كافة على وتنشيطو الإستثمار إنعاش خلال

 .لذلك

 عن عبارة ىي والتي, النقود بعرض يعرف ما أو النقدية الكتلة في التحكم خلال من الدصرفي النظام يعتبر        

 العامل سابقا ذكر ما كل يعتبر بحيث النقود وأشباه لأجل والودائع الجارية والودائع الجهاز خارج الدتداول النقد

 ما الأموال إنتقال خلال من ذلك يتم بحيث, الداخلي التمويل مصادر أىم في والدتحكم ككل للمتداول الدشكل

 الإقتصادية التنمية النمو عجلة ودفع الإقتصاد وإنعاش للإستثمار الرئيسي المحرك ىذا يعد إذ, والدقترض الددخر بنٌ

 .والقصنً الطويل الددى على التطبيق قيد الدوضوعة الدستقبلية والدخططات الأىداف أساس ىي التي

 علاقة وجود بإقرار الإقتصادينٌ والباحثنٌ العلماء لبعض الإقتصادية والنظريات الأبحاث أسهمت وقد       

 .الإقتصادي والنمو البنكي النظام مؤسسات بها تقوم التي الدصرفية العمليات بنٌ إلغابية

 :كالتالي لعا مبحثنٌ إلى الفصل ىذا بتقسيم سنقوم سبق ولشا       

 الإقتصادي؛ والنمو النقدي العرض بنٌ للعلاقة النظري التأطنً: الأول الدبحث 

 الإقتصادي والنمو النقدي العرض لدواضيع التطبيقي التأطنً: الثاني الدبحث.    
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 الإقتصاديالعرض النقدي والنمو التأطير النظري للعلاقة بين : الأولالدبحث 

وذلك من والعلاقة بينهما  ,الإقتصاديماىية كل من العرض النقدي والنمو  إلىسنتطرق في ىذا الدبحث       
ستعرضنا فيو , أما الدطلب الثاني فإالدراسة اتالدطلب الأول يتضمن مفاىيم عامة حول متغنً  لعا, خلال مطلبنٌ
 . إلى موضوع الدراسة تطرقت إطلاعنا على لستلف الدواضيع التي خلالمن  العلاقة بينهما

   الإقتصاديالنمو النقدي و مفاهيم نظرية حول العرض  :الأولالدطلب 

النمو تعريف ومقاييس  إلىو  ,النقديالعرض  تعريف ومكونات إلىفي ىذا الدطلب التطرق  سنحاول      
ماىية العرض النقدي, إلى  تطرقنا فيوالأول  , ولعا, وذلك من خلال فرعنٌلزددات كل منهماكذا , و الإقتصادي

 كالآتي:  الإقتصاديماىية النمو  تناولنا فيو أما الفرع الثاني

 : ماهية العرض النقدي الأولالفرع 

 :كالتاليلزدداتو  و و ومكوناتالعرض النقدي تعريف في ىذا الفرع كل من سنعرض       

 لعرض النقديتعريف ا -لاأو 

 :سنذكر البعض منها على النحو التالي التي تعاريف للعرض النقدي,ىناك عدة           

الودائوع  إلىبالإضوافة  الدتوداولللبنكنووت  المجموع الصافي" على أنوالعرض النقدي  الدولييعرف صندوق النقد        
 نًع التوووفئووالودائووع لأجوول ووداو الدسوواعدة  رة النقووود كوولا موون العموولاتئووسووتبعد موون داوي ,يووةلوودى البنوووك التجار  يووةالجار 

 .(1)"د(شبو النقو ) ةئر دا دخلها فيحيث ي

الأفوووراد  متنووواول, الوووتي ىوووي في الدتداولوووةض النقووودي علوووى أنوووو "لرمووووع وسوووائل الووودفع والتسووووية العووور كموووا يعووورف        
 .(2)نٌ الدقيمنٌ"الإقتصاديوالدتعاملنٌ 

                                                           
1

 .54ص ,2000, دار صفاء للنشر والتوزيع, عمان, الأردن, 01, ط"النقود والبنوك", الحلبي رياض, رشاد لعصارا -

, 2014 الأردن, , عماد الدين للنشر والتوزيع, عمان,01, طبالبنوك الدركزية في ظل نظم الرقابة التقليدية" الإسلامية"علاقة البنوك شوارد تززة,  -2
 .50ص
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لرمووووع وسوووائل الووودفع  ميوووع  العووورض النقووودي ىوووو عبوووارة عووون أنسوووتنتاج إخووولال تعووواريف السوووابق لؽكووون ومووون        
 بالقوة الشرائية الدباشرة.أنواعها, لدى البنوك التجارية لتمتعها 

 مكونات العرض النقدي -ثانيا

فوويمكن  موون حيووث درجووة السوويولة الووتي تتمتووع بهووا, تاو فووتتىنوواك العديوود موون الدكووونات تسووتخدم كنقووود لكنهووا       
 :معات التاليةلمجاإلى تقسيم العرض النقدي 

I   المجمع النقديM1: 
 كمية النقد  جانب إلىالذي يشمل الدتاحات النقدية, و  أولرموع وسائل الدفع  وذا المجمع بأنىيعرف      

 لدفتوحة لصالحا التي تتمثل في أرصدة الحسابات الجاريةب, و لغ الودائع تحت الطبلم لاو الدتدالقانوني 
 .(1)مراكز الشيكات البريديةور لدى البنوك التجارية و هالجم

 يلي:كما  M1ومنو لؽكن كتابة معادلة المجمع النقدي         
M1 = C + DD                                  

 العرض النقدي بالدفهوم الضيق؛ :M1 -حيث أن:   

             - C:  ؛خارج الجهاز الدصرفيالنقد الدتداول 

             - DD :.الودائع الجارية 

II مع النقدي المجM2 : 

 عودائووووو  ا الودائووووع لأجوووولهوووومضووووافا إلي M1لووووىوتشووووتمل عة الخاصووووة, ليووووبالسوووويولة المحيعوووورف ىووووذا المجمووووع       
(2).ي أقل سيولة منى, و ع التوفنً لدى صناديق التوفنًودائقصنًة الأجل بالبنوك و  دخارالإ

 M1 

 :كما يلي  M2ومنو لؽكن كتابة معادلة المجمع النقدي          
                                                           

1
ن متطلبات نيل ضمتدخل  رسالة (",0222-0222)ي في الجزائر خلال الفترة دورها في ضبط العرض النقد"السياسة النقدية و لونيس,  كنا  -

جامعة الجزائر , قسم العلوم الإقتصادية, كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسينً, (منشورة غنً)تخصص: نقود وبنوك , قتصادعلوم الإ اجستنً فيالدشهادة 
 .82, ص2010/2011 ,الجزائر ,03

2
 .49, ص2006, الجزائر, الجزائر العاصمةوان الدطبوعات الجامعية, , دي02ط السياسات النقدية","محاضرات في النظريات و بن علي بلعزوز,  -
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  + M2 = M1 + TD النقود أشباه             

 بالدفهوم الواسع؛العرض النقدي M2: -حيث أن: 

           - :TD  لأجل؛الودائع 

 تريع أنواع الودائع الأخرى لدى البنوك. تدثلأشباه النقود  -           

III   المجمع النقديM3: 

 كلM2 المجمع  إلىيشمل بالإضافة  يعتبر ىذا الدفهوم ىو الدفهوم الأوسع للعرض النقدي, حيث   
 .(1)التجارية )لدى مصارف الإدخار الدشتركة(الإدخار خارج البنوك الودائع 

 كما يلي:  M3ومنو لؽكن كتابة معادلة المجمع النقدي        

   M3 = M2 +  التجارية البنوك خارج الإدخار ودائع  

 : العرض النقدي بالدفهوم الأوسع.M3 - حيث أن:   

IV   المجمع النقديM4: 

 وسندات الدؤسسات عن الصادرة الدالينٌ غنً الأعوان بحوزة التي الخزينة أوراقM3  إلى بالإضافة يتضمن     
 .(2)الدالينٌ غنً الأعوان بيد والدوجودة الدولة عن الصادرة للتداول القابلة الخزينة

 :يلي كما M4 النقدي المجمع معادلة كتابة لؽكن ومنو 

   M4 = M3+  الدالية أصول                 

 .السيولة بقياس النقدي العرض: M4 -: أن حيث         

 

                                                           
1

 .42, ص2014نشر والتوزيع, الأردن, ل, عالم الكتاب الحديث ل01, طسلام )دراسة مقارنة(""النظام النقدي في الإالوادي حازم لزمود عيسى,  -
2

 .55, ص2005 مصر, ", دار الفجر للنشر والتوزيع, القاىرة,الأدوات( -الأهداف -"النقود والسياسات النقدية )الدفهومالدفتاح صالح,  -
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V  المجمع النقديM5: 

 .(1)شهادات الودائع القابلة للتفاوض بقيمة  مئة ألف أو أكثرM4  إلىيتضمن بالإضافة              

 كما يلي:  M5ي ومنو لؽكن كتابة معادلة المجمع النقد          

 M5= M4+  ألف أو أكثرة مئة مشهادات الودائع القابلة للتفاوض بقي                

 نقديمحددات العرض ال -لااثا

, أساسيالقاعدة النقدية كعامل  إلغابا إلى أوالتي تؤثر عليو سلبا النقدي و  تنقسم العوامل المحددة للعرضو        
 :تاليالوىي كأو الدركزي البنوك سواء التجارية أخرى كسلوك الدودعنٌ و ولزددات 

I  القاعدة النقديةBM: 

في يد الجمهور خارج  الدتداولالنقد وتتكون من , تعتبر القاعدة النقدية النواة الأساسية للعرض النقدي             
النقدية في  أولدى البنك الدركزي  ودائعهاسواء الدتمثلة في حتياطات البنوك التجارية, , ومن إالجهاز الدصرفي

لتزامات على السلطة النقدية, وىي لرموع العملة الدوجودة لدى الجمهور غنً إتتكون من  أنها , كما(2)خزائنها
 .(3)دائع البنوك التجارية والقطاع الخاص والذيئات الرسمية لدى السلطة النقديةوو الدصرفي وفي خزائن البنوك التجارية, 

 :معادلة القاعدة النقدية كما يلي ومنو لؽكن كتابة  

BM = C + TR 

 القاعد النقدية؛ :BM - :أنحيث 

           -C :  لدى الجمهور غنً مصرفي؛ الدتداولالنقد  أوالعملة 
                                                           

1
 تخصص: إقتصاد نقدي ومالي, مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداستر ",-حالة الجزائر –"دور السياسة النقدية في ضبط الدعروض النقدي قناد أسماء,  -
 .53, ص2015/2016جامعة أبو بكر بلقايد, تلمسان, , قتصادية والتسينً والعلوم التجاريةلإ(, كلية العلوم امنشورة غنً)
, لرموع النيل العربية, 01, طالثاني , الجزء("قتصادي القومي ) تحليل كلي "السياسات الإقتصادية على الدستوى الإعبد الدطلب عبد الحميد,  -2

 .96, ص2003القاىر, مصر, 
3

 .14, ص2005, ديوان الدطبوعات الجامعية, الجزائر العاصمة, الجزائر, 03, ط"مدخل للتحليل النقدي"تزيدات لزمود,  -
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- TR: (1)حتياطات الدصرفيةالإ. 

II  أخرىمحددات: 

كل من سلوك الدودعنٌ وسلوك البنوك التجارية وسلوك البنك   في أثربحيث تتلخص ىذه المحددات               
 :تاليالالدركزي, والتي سنعرضها ك

 :سلوك الدودعين أثر -1

 أونقودىم في البنوك على شكل ودائع تحت الطلب  إيداعفي  الأفرادنقصد بسلوك الدودعنٌ سلوك         
 الودائع إلى الآجلة الودائع, ويؤثر سلوك الدودعنٌ على عرض النقود من خلال التغنً في نسبة لأجلودائع 

ار الفائدة على الودائع أسعبعدة عوامل كالتغنً في مستوى الثروة, وكذلك التغنً في  أثرالجارية, والتي بدورىا تت
الودائع تحت الطلب,  إلىالودائع تحت الطلب, وكذلك نسبة العملة  إلى لأجل الودائعنسبة  رتفاعمن خلال إ

 الأخرى الأصولعلى كالعوائد على الودائع الجارية و   أخرىعدة عوامل  أيضاىذه النسبة تتحكم فيها  أنوكما 
 .(2)غنً الدشروعة والأنشطةوالذعر الدصرفي 

 :سلوك البنوك التجارية أثر -0

, التي يتم الإحتفاظ بها الإضافيةحتياطات بحجم الإسلوك البنوك التجارية على عرض النقود  أثريتحدد         
وبالتالي إلى إلطفاض الأرصدة النقدية الدتاحة لأغراض الإقراض تؤدي بها  المحتفظ حتياطاتالإ حجم زاد كلماف

حتفاظ بإحتياطات أقل من أرصدتها تكون الأرصدة يتم إعلى العكس عندما  ,الإلطفاض في الدعروض النقدي
وكذلك التوقعات الدصرفية بمعدلات سحب  ,الدتاحة للإقراض أكبر وبالتالي يتأثر الدعروض النقدي بالزيادة

                                                           
ستشرافية مع إ دراسة) 0210-1222"دور نمو عرض النقود في نمو القطاع الخاص في الجزائر خلال الفترة عليو عبد الباسط عبد الصمد,  -1

العلوم  , أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في علوم الإقتصاد, تخصص: إقتصاديات الدالية والبنوك )غنً منشورة(, قسم العلوم الإقتصادية, كليةماليزيا("
 .28, ص2017/2018وعلوم التسينً, جامعة أمحمد بوقره, بومرداس, الإقتصادية والتجارية 

2
رسالة مقدمة ضمن  (",0212-0222"أثر نمو عرض النقود على نمو القطاع الخاص في الجزائر خلال الفترة ) عليو عبد الباسط عبد الصمد, -

قتصادية سم علوم التسينً, كلية العلوم الإوإدارة الدنظمات )غنً منشورة(, ققتصاد التطبيقي متطلبات نيل شهادة الداجستنً في علوم التسينً, تخصص: الإ
 .32-30ص , ص2010/2011والعلوم التجارية وعلوم التسينً, الدركز الجامعي, الوادي, 
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, والذي يتأثر بمعدل الفائدة السوقية ونسبة تسرب الودائع خارج البنوك, والقروض الدخصومة, وىي الودائع
 .(1)القروض التي يقدمها البنك الدركزي للبنوك الأخرى, والتي تتأثر بسعر الخصم وسعر الفائدة السوقي

 :سلوك البنك الدركزي أثر -3

تعتبر التي بالنقصان, و  أوئتمان بالزيادة الدركزي لتأثنً على حجم الإالبنك التي يستعملها  الأساليب إن         
الخصم,  إعادةحتياطي القانوني وعمليات السوق الدفتوحة ومعدل : نسبة الإألعهامن المحددات القانونية, ومن 

 .(2)السياسة النقدية التي تستخدم من قبل السلطة النقدية لضبط العرض النقدي أدواتوىي 

   الإقتصادي: ماهية النمو اانيالفرع ال

 :كالتاليولزدداتو   الإقتصاديتعريف ومقاييس النمو  في ىذا الفرع كل من وسنعرض  

 الإقتصاديتعريف النمو  -لاأو 

 :يلي ماختيار البعض منها كالتعاريف لنمو الإقتصادي, قمنا بإوىناك العديد من           

 ,مون النواتلح القوومي الحقيقويالفورد في دخول  أوعلى أنوو "التوسوع في النواتلح الحقيقوي  الإقتصادييعرف النمو          
الووووذي يعموووول علووووى مواجهووووة الدشوووواكل يولوووود زيادة في النوووواتلح القووووومي تووووالي لؼفووووف موووون عووووبء نوووودرة الدوووووارد و وىووووو بال
 .(3)ة"الإقتصادي

الوودخل الووداخلي للبلوود مووع كوول مووا لػققووو موون زيادة في نصوويب الفوورد  إتروواليلووزيادة في كمووا يعوورف علووى أنووو " ا        
 .(4)"من الدخل الحقيقي

الووزيادة في إترووالي النوواتلح المحلووي, أو  عبووارة عوون ىووو الإقتصوواديالنمووو  سووتنتاج أنوموون خوولال مووا سووبق لؽكوون إ        
 إترالي الدخل الوطني, بما لػقق الزيادة في نصيب الفرد من الدخل الحقيقي.

                                                           
1

, دار الفكر الجامعي للنشر والتوزيع, الإسكندرية, 01ط"الإقتصاد النقدي والدصرفي )دراسة تحليلية للمؤسسات والنظريات(",  لزب خلة توفيق, -
 .28, 27, ص ص2011

 .119, صمرجع سبق ذكرهكن لونيس, ا  -2
3

 .07, ص2001دار القاىرة للنشر والتوزيع, مصر,  قتصادي النظرية والدفهوم","النمو الإناجي حسنٌ خليفة محمد,  -
 .63, ص2012ردن, الراية للنشر والتوزيع, عمان, الأ دار, 01ط, قتصادي""تطور النظام الدالي والنمو الإبن قدور أشواق,  -4
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 الإقتصاديالنمو مقاييس  -ثانيا

 عن يعبر والذي الوطني النشاط حجم في التغنً قياس عن تعبر التي الوطني قتصادالإ مؤشرات بنٌ أىم من 
 :ىي الإقتصادي النمو

I الإقتصادي للنمو النقدية الدعدلات: 

 النقديووة بالعموولات يعادلذووا مووا إلى والخدميووة العينيووة الدنتجووات تحويوول خوولال موونالنمووو  معوودلات تقوواس       
 .(1)والدولية والثابتة الجارية منها الأسعار أنواع لستلف ستخدامبإ الدعدلات ىذه قيم قياس ويتم ,لةاو الدتد
II الإقتصادي للنمو العينية الدعدلات: 

 أىم من الوطني الدخل ومن ,الوطني الناتلح ومن ,الإترالي الناتلح من الفرد لنصيب النمو معدل يعتبر       
 معدلات في الذائلة للزيادة نتيجة ىذا وكان, السكاني بالنمو وعلاقتو الإقتصادي النمو معدل قياس مؤشرات
 دقة لعدمونظرا  الخدمات لرال في أما ,الناتلح لظو معدلات زيادة تقارب والتي النامية الدول في السكان زيادة
 الأطباء عدد مثل الإقتصادي النمو عن تعبر والتي أخرى مقاييس ستخدامإ تم فقد النقدية الدقاييس ستخدامإ
 .(2)نسمة ألف كل في

III   الدكافئة الشرائية القوة مقارنة  : 

 الأجل في ذاا وىمهعملتي صرف لسعر الأساسي المحددلستلفنٌ  بلدين في الأسعارتغنً  يعتبر       
 .(3)البلدين فيللعملتنٌ  النسبية الشرائية القوة يعكس الصرف سعرفإن , أخرى ناحية ومن, الطويل

 الإقتصاديمحددات النمو  -ثالاا

 :ذكر البعض منها وبإلغاز كالتالي , لكن سنقتصر فيالإقتصاديوىناك العديد من العوامل المحددة لنمو             

                                                           
1

, مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية للنشر والتوزيع, قتصادية"ذج الرياضية للتخطيط والتنمية الإ"النمامدحت مصطفى محمد, عبد الظاىر أتزد سهنً,  -
 .118, ص1999القاىرة, مصر, 

, رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستنً في "-دراسة حالة الجزائر –قتصادي بية الدباشرة ودورها في النمو الإالأجنستامارات "الإصياد شهيناز,  -2
التجارية, جامعة  الإقتصاد, تخصص: مالية دولية )غنً منشورة(, الددرسة الدكتورالية للإقتصاد والتسينً, كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسينً والعلوم

 .35, ص2012/2013ان, وىران, وىر 
 .264, ص2007, ترترة محمد إبراىيم منصور, دار الدريخ للنشر والتوزيع, الرياض, قتصاد الدولي, مدخل السياسات""الإ ,كرياننٌ موردخاي -3
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I النمو السكاني: 

, الإقتصادييعتبر النمو السكاني أو الزيادة النهائية في قوة العمل عاملا موجبا تقليديا في حث النمو            
فزيادة قوة العمل تعني زيادة أكبر في عدد العمال الدنتجنٌ, ومن ناحية أخرى زيادة السكان تعني زيادة في القوة 

ك خلاف على ما إذا كان النمو السكاني الدتزايد لو الشرائية من خلال زيادة حجم الأسواق المحلية, ومع ذلك ىنا
في دولة تعاني من فائض في عنصر العمل, حيث يتوقف تأثنً النمو  الإقتصاديتأثنً موجب أو سلبي على النمو 

 .(1)على إستعاب وتوظيف العمالة الإضافية الإقتصاديالسكاني على قدرة النظام 

II تراكم رأس الدال: 

سووتثماره حوز يووزداد لظووو نوودما لؼصوص جووزء مون الوودخل الحووالي كإدخوار لكووي يوتم إالووتراكم الرأسموالي عينوتلح            
فيضوم رأس الدوال الدوسوع كولا مون رأس الدوال الدوادي و رأس الدوال البشوري, وىوو عبوارة عون الدخل والناتلح الدستقبلي, 

, ويعتووبر الإقتصوواديهووم للنمووو سوولع تسووتخدم في إنتوواج سوولع وخوودمات أخوورى وىووي تعتووبر أيضووا كعنصوور أساسووي وم
رأس الدووال كوول مؤشوور يشوورح مسووتوى ودرجووة التجهيووزات التقنيووة تحووت شووروط خاصووة للظوواىرة الدشووروحة فهووو يسوواعد 

 .(2)على تحقيق التقدم التقني من جهة وعلى توسيع الإنتاج بواسطة الإستثمارات الدختلفة

III   التقدم التكنولوجي: 

, بحيوووث أنوووو يعوووبر عووون درجوووة الإقتصوووادييعتوووبر مووون المحوووددات الأساسوووية في تحسووونٌ وزيادة عمليوووة النموووو    
تطوووووير وتطبيووووق الدعرفووووة الفنيووووة موووون أجوووول الرفووووع موووون مسووووتويات الرفاىيووووة ل فووووراد, حيووووث زيادة الإبتكووووارات 

                                                           
1

أطروحة مقدمة ", -(0210-1221دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة ) -قتصادي في على النمو الإ"أثر تطور الجهاز الدصر  زقرير عادل, -
قتصادية والتجارية وعلوم التسينً, جامعة محمد قتصادية, كلية العلوم الإقسم العلوم الإ)غنً منشورة(, قتصادية, شهادة دكتوراه علوم في العلوم الإلنيل 

 .09, ص2014/2015خيضر, بسكرة, 
2

تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة  رسالة, ("0212-1222"أثر النفقات العمومية على النمو الإقتصادي )دراسة حالة الجزائر حداشي حكيم,  -
تصادية علوم التسينً الداجستنً في العلوم الإقتصادية, تخصص: إقتصاد دولي )غنً منشورة(, الددرسة الدكتورالية للإقتصاد وإدارة الأعمال, كلية العلوم الإق

 .56, ص2013/2014لعلوم التجارية, جامعة وىران, وىران, و ا
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ك إلى زيادة والإختراعوووات يوووؤدي إلى تطوووور إقتصوووادي ولووويس فقوووط مووون ناحيوووة الإبتكوووارات بووول يتعووودى ذلووو
 .(1)تحسنٌ إستغلال الدوارد وإكتشاف موارد أخرى من خلال زيادة الدراسات الحديثة

IV  الدوارد الطبيعية: 

, خصوصوا في الدرحلوة الأوليوة للنموو, إذا تم الإقتصواديإن وفرة الدووارد الطبيعيوة أمور ضوروري ومهوم للنموو             
اسووتغلالذا بشووكل مناسووب, فووأي بلوود يعوواني موون نقووص في الدوووارد الطبيعيووة, قوود لا يكووون في وضووعية تدكنووو موون النمووو 

, فموثلا الإقتصواديوالتطور بسرعة, ولكن بالرغم من ألعية الدوارد الطبيعية إلا أنها لا تدثل شرطا كافيا لحدوث النموو 
تخلف الودول الناميوة ىوو وجوود العديود مون الدووارد الطبيعيوة غونً الدسوتخدمة أي عاطلوة عون العمول, أو تعواني  من بنٌ
 .(2)ستغلال وىذا راجع إلى نقص أو غياب التقدم التكنولوجيالإ ءمن سو 

V نتشار التعليمإ: 

نقوولابات أو لغلووب الإ , كمووا أنوووالإقتصوواديموون خوولال التأكيوود علووى دور التعلوويم كمحوورك أساسووي للنمووو           
سووووتقرار السياسووووي والإدارة القويووووة والفعالووووة ضووووروريان , كمووووا أن الإالإقتصوووواديالثووووورات في الأفكووووار لتحقيووووق التقوووودم 

سووتقرار السياسووي في البلوود, زادت درجووة ثقووة الأفووراد في الدولووة الحووديث, فكلمووا زاد الإ الإقتصوواديومفيوودان للنمووو 
شوووار نتالسووولوكيات الإجتماعيوووة, القووويم والدؤسسوووات الإجتماعيوووة, والوووتي تتغووونً موووع توسوووع وإافة إلى الدواقوووف أو بالإضووو

 .(3)الإقتصادينتقال الثقافات من لرتمع إلى آخر كلها تساىم في النمو التعليم, إضافة إلى تحول أو إ

 

 

 
                                                           

1
أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم  ",-دراسة حالة الجزائر –"الأثر الديناميكي للنمو الإقتصادي على البطالة سومية شهيناز,  -

, 2016/2017الإقتصادية, تخصص: تحليل إقتصادي )غنً منشورة(, كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسينً, جامعة الجيلالي, سيدي بلعباس, 
 .32ص

2
يل شهادة رسالة مقدمة لن", -(0210-1221لحالة الجزائر ) دراسة قياسية –قتصادي ر السياسة الدالية على النمو الإ"أثامعط الله أمال,  -

قتصادية والتجارية وعلوم التسينً, قتصادية, كلية العلوم الإلإ, قسم العلوم ا)غنً منشورة( قتصاد الكميقتصادية, تخصص: الإالداجستنً في العلوم الإ
 .120ص ,2014/2015جامعة أبي بكر بلقايد, تلمسان, 

3-
 .124نفسو, ص  
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 الإقتصاديالعرض النقدي والنمو الدطلب الااني: العلاقة بين 

وذلك من خلال , الإقتصاديوالنمو العرض النقدي سنتطرق في ىذا الدطلب للعلاقة بنٌ كل من       
, أما الفرع تأثنً أدوات السياسة النقدية على  الإقتصاديأثر تغنً عرض النقود على النشاط لعا الأول  ,فرعنٌ

 .الإقتصاديكل من العرض النقدي والنمو 

 الإقتصاديتغير عرض النقود على النشاط  أثر: الأولالفرع  

 هثر تأو الإقتصاديىتمت بالنمو إة التي الإقتصاديسوف نوضح في ما يلي بعض الدراسات والددارس             
 .بالسياسة النقدية

 الإقتصادية لتأثير السياسة النقدية على النمو الإقتصادينظرة الددارس  -لاأو 

ثة منظورات  من خلال ثلا الإقتصادية لتأثنً السياسة النقدية على النمو الإقتصاديالددارس  ولقد نظرت    
 :كالتالي

I والنيوكلاسيكي الكلاسيكي التحليل منظور من: 

 لو اأن ىناك علاقة إلغابية بنٌ كمية النقود الدتوفرة في التد نٌ الكلاسيك علىالإقتصاديدار جدل بنٌ         
رتفاع إمن النقود بمقدار معنٌ تتسبب في وبنٌ الدستوى العام ل سعار, ىذا يعني بأن زيادة الكمية الدعروضة 
عتماد على عرض ليس بالإمكان الإ أنو الأسعار المحلية بنفس النسبة من العرض النقدي, وبالتالي لؽكن القول

ىو نتاج التغنًات  الإقتصاديالنقدية للنشاط  قتصاد, لأن ما لػدث للقيمةتغينً مسار الإ أوالنقود لتحفيز 
 في الدستوى العام ل سعار وليس في مستوى الإنتاج, وىذا ما خلصت إليو النظرية الكمية للنقود عند

,والتي تم صيغتها على (1)عتماد على معادلة كمبردجمية النقود بمستوى الإنتاج تم الإالكلاسيك, ولربط ك
 : (2)النحو التالي

                                                           
1

دراسة  –قتصادي صلاح الإية في ظل برامج الإقتصادية الكلوالدالية في تحقيق التوازنات الإ "فعالية السياسة النقديةولد الشيباني الشيخ أتزد,  -
والتجارة عمال قتصاديات الأإقتصادية وعلوم التسينً, تخصص: يل شهادة الداجستنً في العلوم الإ, رسالة مقدمة ضمن متطلبات ن"-حالة موريتانيا

 .49ص ,2012/2013, قتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسينً, جامعة فرحات عباس, سطيف, كلية العلوم الإ)غنً منشورة( الدولية
2

 . 54, 53, ص ص2003, دار بهاء الدين للنشر والتوزيع, قسنطينة, 01, طالدصرفي""الإقتصاد النقدي و سحنون محمد,  -
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MV=PY 

 كمية النقد الدتداولة؛  :M - :(1)حيث أن

              -V  :سرعة دوان النقد؛ 

              -  :Pالأسعار؛ مستوى 

              -Y  :.الدخل 

وبما أن الناتلح الإترالي يتسم بالتوظيف الكامل للموارد أي أن حجم الإنتاج لا لؽكن تغينًه في الددى        
أي أن من  ,مستوى الأسعار عرضة للتغينً نتيجة التغنًات التي تطرأ على كمية النقودالقصنً, لشا لغعل 

قود التأثنً في معدل منظور السياسة النقدية أن البنك الدركزي لن يستطيع من خلال قيامو بزيادة عرض الن
مثل دورىا في قتصاد ومن ىنا يتضح أن السياسة النقدية لدى الكلاسيك ىي سياسة لزايدة يتالنمو في الإ

 .(2)خلق النقود بقصد تنفيذ الدعاملات

II من منظور التحليل الكينزي: 

بدأ كينز تحليلو النقدي بنقده للمدرسة الكلاسيكية ففي الوقت الذي تؤمن فيو النظرية الكلاسيكية        
ى مستوى لعالنقود, تقوم النظرية الكينزية أساسا على ألعية الدور الذي لؽكن أن تلعبو النقود  بحيادية

 ة سواء العمالة, الإنتاج,الإقتصاديبمعنى أن تغنً كمية النقود يؤثر بالتبعية في الدتغنًات  الإقتصاد القومي
 .(3)ككل  الإقتصاديستثمار وبالتالي تؤثر في الوضع الإو  ستهلاك, الإدخارالإ

 كينز بأن السياسة النقدية تلعب دور الدساعدة للسياسة الدالية, فقيام السلطة النقدية بزيادة ولقد أقر       
 الدضاربة في السندات حسب كينز, لشا يزيد الطلب على السندات فترتفع أسعارىا إلىكمية النقود ستوجو 

 ومعدل الفائدة فإن معدل الفائدة سينخفض, وبالتاليالسوقية, وبما أن ىناك علاقة عكسية بنٌ سعر السند 

                                                           
1

, الجزء الأول, ديوان الدطبوعات الجامعية, "محاضرات في النظرية الإقتصادية الكلية ) نظريات ونماذج التوازن واللا توازن("إلدان محمد الشريف,   -
 .23ص, 2003الجزائر العاصمة, الجزائر, 

2
 .50ص ,مرجع سبق ذكرهولد الشيباني الشيخ أتزد,  -

3
 . 51صنفسو,  -
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 فيزيد الدنتجنٌ من الدشاريع, (ستثمارالإيؤثر كذلك على الإستثمار )علاقة عكسية بنٌ معدلات الفائدة و 
 دة الإستثمار طبقا لآلية السياسةستثمارية ويرتفع الإستثمار ويؤثر ذلك في الطلب الكلي الفعال, فزياالإ

زيادة الدخل, لذلك فإن زيادة كمية النقود يترتب عليها حدوث زيادة في  إلىة الذكر تؤدي السابق النقدية
من  الإقتصاديوبالتالي فالنقود تلعب دورا كبنًا في التأثنً في حجم النشاط  للتحليل الكينزي, الدخل وفقا
 .(1)الطلب الكلي خلال تفعيل

III  من منظور التحليل النقدوي: 

 , أي أن للنقود دورالإقتصاديستقرار نقود لو ألعية كبنًة في تحقيق الإالفريدمان بأن عرض اللاحظ         
 , وىناالإقتصاديتقلبات في النشاط  إلى, فأي تقلبات في عرض النقود ستقود الإقتصاديكبنً في النشاط 

لب أن ينمو الناتلح يؤكد الفريدمان أنو من أجل المحافظة على تحقيق التوظيف الكامل دون التضخم, يتط
 الصافي بمقدار الزيادة نفسها في الدعروض النقدي, أي ضبط معدل التغنً في عرض النقود وبنسبة ثابتة القومي

 .(2)ستقرارا نقديا وىذا ىو دور السياسة النقديةإوالذي بدوره لػقق  الإقتصاديومستقرة تبعا لدعدل النمو 

  الإقتصادي النمو ىعل النقدية السياسة ثرنظرة بعض الباحاين لأ -ثانيا

 الددى على الإقتصادي والنمو النقدية الكتلة تطور بنٌ موجبة رتباطإ علاقة ىناك أنالعلماء  بعض يرى      
 . (3)ضعيف فيها الدتوسط التضخم معدل التي للدول بالنسبة الطويل,

 جديد فكر ظهور إلى ذلك أدى إضافية, ضريبة فرض سياسة فشل على التأكيد تم الستينات اخرأو  في      
 ىعل تأثنً الذ التي الدالية السياسة عكس الأغلبية لدى ألعية أكثر النقدية السياسة أن على مؤكدين نٌيللنقود
 .يالكل الطلب

                                                           
1

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل  (",0212-0221) -دراسة حالة الجزائر –قتصاديعلى النمو الإثر السياسة النقدية "أقنايزية مريم,   -
قتصادية والتجارية وعلوم التسينً, قتصادية, كلية العلوم الإ, قسم العلوم الإ)غنً منشور( قتصادية, تخصص: نقود وماليةالداستر في العلوم الإ شهادة

 .32, ص2016/2017جامعة محمد خيضر, بسكرة, 
2

 .نفسو -

-
قتصادية , يل شهادة الداجستنً في العلوم الإمقدمة ضمن متطلبات ن رسالة, "-دراسة نظرية –قتصادي"السياسة النقدية والنمو الإبنابي فتيحة, 3

, 2008/2009جامعة أمحمد بوقرة بومرداس, كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسينً والعلوم التجارية, , )غنً منشورة( قتصاديات الدالية والبنوكإتخصص: 
 .149ص
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 سبب النقدي النمو معدل في التغنً أن تبنٌ دراسةىناك إن ف والناتلح, النقود بنٌ العلاقة لؼص فيما أما      
 .الإقتصادي للنشاط الحقيقي النمو معدل في نًالتغ في

 من والناتلح النقود بنٌ للعلاقة إحصائية لةلاد وذات مستقرة علاقة ثركأ أعطتكما أن ىناك دراسة      
 .(1)والناتلح الدستقل الإنفاق بنٌ العلاقة

الشكل حيث كان ( St. Louis) معادلة ستخدامبإ والدالية النقدية السياسة أداءتم إختبار  حيث     
 :( 2)التالي على النحوالدختزل للنموذج 

       ∑           ∑           
 
   

 
     

  ؛تراليناتلح القومي الإال :    - :(3)حيث أن

 ؛: عرض النقود     -              

 ؛: الإنفاق الحكومي     -              

 ؛الديل الحدي:    -              

              - j وK: ؛عدد الحدود الدخلفة زمنيا للسلاسل الزمنية الخاصة بمتغنًات الدراسة 

 .: الحد العشوائي   -                

                                                           
1

الغزي للعلوم مجلة  ,("2011-2003قتصاد العراقي للمدة )على الإ (St. Louis, "لظاذج السياسة النقدية والدالية مع تطبيق )نبيل مهدي الجنابي -
 .53جامعة القادسية, العراق, ص ,قتصاددارة والإكلية الإ, 22العدد, داريةقتصادية والإالإ

2
مجلة جامعة الأنبار للعلوم الإقتصادية أتزد حسنٌ, أوس فخر الدين أيوب, "دور السياسات النقدية والدالية في النمو الإقتصادي", الذيتي  -

 .28, ص2012, كلية الإدارة والإقتصاد, جامعة الأنبار, جامعة الدوصل, العراق, 08, العدد04, المجلدوالإدارية
3

دراسة تطبيقية  - (ST. Louiseقياس فعالية السياسة النقدية والدالية بإستخدام لظوذج سانت لويز)لؼلف مسعود, يوسف فرج الأصفر, " يوسف -
, الجامعة الليبية الدفتوحة, جامعة الزيتونة, 45, العددبغداد للعلوم الإقتصادية الجامعةمجلة كلية , "-(2012 -1985)قتصاد الليبي, للفترة على الإ
 .137ص, 2015
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 ستخداموبإ,  Mالنقود وعرض Gالحكومي للإنفاق النمو معدل الدتغنًين, على العلامة تعكس إذ        
 أكبر النقدية السياسة أن وتوصل للمتغنًين, إبطاء فترات لأربعة الزمني للتباطؤ (Almon) توزيع لظوذج
 .الإقتصادي النشاط ىعل تأثنًا وأسرع التنبؤ ىعل قابلية وأكثر

 من الحقيقي الإقتصادي النشاط مستوى على تأثنًا أكبر النقدية السياسة أن إلى ةشار تم إ كما        
 .الدالية السياسة

 مشكلة من تعاني( Benjamin)قبل من الدستخدمة الدعادلة أن وتوصل الدعادلة تقديرة عادإ تم وقد        
 السياسة أن إلى لتوص صحيح بشكل التقدير وإعادة إحصائيا الدشكلة ىذه معالجة وعند التباين تجانس عدم

 .(1)الدالية للسياسة تأثنً أي لغد ولم لحقيقيا الإقتصادي النشاط على كبنً تأثنً الذ فقط النقدية

 الدشترك التكامل ستخدامبإ جنًياني في الحقيقي الناتلح على والنقدية الدالية السياسة أثركما تم قياس         
 الإقتصادي النشاط على تأثنًا أكبر النقدية السياسة أن إلى تشنً الختامية والنتيجة الخطأ, تصحيح ولظوذج
 .نيجنًيا في الحقيقي

 ستخدامبإ بنغلادش في الحقيقي الناتلح على والنقدية الدالية للسياستنٌ النسبية الفاعلية تم إختبارأيضا و        
لضدار الذاتي إذ والذي ىو عبارة عن تعميم لنماذج الإ ,(2)(VAR) لظوذج من الدشتق الخطأ تصحيح لظوذج

لقيمها الداضية والقيم الداضية بحيث كل متغنًة ىي عبارة عن توليفة خطية ملة معادلات يتكون من نظام لج
 إلى تشنً النتائلح وكانت التباين, وتحليل ستجابةالإ ودالة. (3)لدتغنًات أخرى بالإضافة إلى الأخطاء العشوائية

 .الحقيقي الناتلح على التأثنً في وأسرع أكبر النقدية السياسة أن

 لظوذج من الدشتق الخطأ تصحيح لظوذج ستخدامبإ ندونيسياوأ سنغافورة من كل على دراسة تدت         
(VAR )الإقتصادي النمو ىعل التأثنً في النقدية السياسة فعالية إلى أشارت والنتائلح. 

                                                           
1

 .31, 30ص ص, مرجع سبق ذكرهقنايزية مريم,  -

2
 .56ص, ذكره سبق مرجع,  مهدي نبيل الجنابي -

3
 .269, ص2011نشر والتوزيع, الجزائر, ل, دار الحامد ل01", طقتصاد القياسي )محاضرات وتطبيقات(طرق الإشيخي محمد, " -
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 النسبية القوة لحساب (FDL) لظوذج ستخدامبإ الفليبيني قتصادالإ على تدت دراسة ىناكو         
 الناتلح لظو ىعل النقدية السياسة تأثنً وقوة الدالية السياسة فاعلية ضعف النهائية النتيجة وكانت للسياستنٌ,
 .(1)الحقيقي

 الإقتصاديالنمو على العرض النقدي و أدوات السياسة النقدية تأثير  الفرع الااني:

 علوووىكووول منهموووا  تأثووونً وفي الفووورعنٌ التوووالينٌ سووويتم توضووويح ,للسياسوووة النقديوووة أدوات كميوووة وأخووورى كيفيوووة        
 كالتالي:  الإقتصاديالنمو العرض النقدي و 

 الإقتصاديالنمو للسياسة النقدية على العرض النقدي و الأدوات الكمية تأثير  -لاأو 

لووة, بهودف تحقيووق و ايسوتعمل البنوك الدركووزي لرموعوة مون الإجووراءات الدناسوبة لوزيادة حجووم الكتلوة النقديوة الدتد   
 :(2)الإجراءات ستثمارات ومن بنٌ ىذهقتصادي من خلال زيادة حجم الإإلظو 

 قوتراض مونالإأي إقبوال البنووك التجاريوة علوى , زيادة الدعوروض النقوديلشوا يوؤدي إلى تخفيض معدل إعادة الخصوم  -
حجوووم  لتوووالي زيادةباالبنوووك الدركوووزي ه قيامهوووا بمووونح قوووروض للمسوووتثمرين بأسوووعار فائووودة منخفضوووة )تكووواليف أقووول(, و 

 ؛قتصاديإمستوى الدخل الوطني وتحقيق لظو  رتفاعإستثمارات ومنو الإ

يادة وز  شووتقاق النقووودإة موون مقوودرة البنوووك التجاريووة علووى الووزياد إلىحتيوواطي القووانوني لشووا يووؤدي تخفوويض نسووبة الإ -
الدسووووتثمرين علووووى  زيادة إقبووووال إلىفوووواض أسووووعار الفائوووودة الأموووور الووووذي يووووؤدي لطإحجووووم الدعووووروض النقوووودي وموووون ه 

 ؛الإقتصادي, النمو الذدف الدنشودالإستثمار لشا لػقق 

الدفتوحووة, وبالتووالي  راق الداليووة وأذونات الخزينووة والسووندات وغنًىووا في السوووقو دخووول البنووك الدركووزي كمشووتري لوو  -
 .الإقتصاديتوفنً الأموال اللازمة لتحقيق النمو  ومنزيادة عرض النقود, و 

   

                                                           
1

 .56, 55, صمرجع سبق ذكره,  نبيل مهدي الجنابي -

2
طروحة أ ", -دراسة مقارنة بين الإقتصاد الإسلامي والإقتصاد الوضعي –"التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية والداليةترال,  دعاس بن -

سلامية, جامعة جتماعية والعلوم الإشريعة, كلية العلوم الإ , قسم)غنً منشورة( سلامية, تخصص: سياسة شرعيةنيل درجة الدكتوراه في العلوم الإمقدمة ل
 .251, 250ص , ص2009/2010الحاج لخضر, باتنة, 
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 :(1)من العوائق منهاإلا أن ىذه الإجراءات قد لا تكون فعالة لوجود عدد   

 ؛أن الأدوات الكمية تحتاج توفر سوق نقدية متطورة لتطبيقها, ومثل ىذه السوق غنً متوفرة لدى الدول النامية -

قتراض الإ إلىحتياطات نقدية كافية, دون الحاجة إشتقاق نقود الودائع لتوفرىا على إقدرة البنوك التجارية على  -
 عدم فعالية سياسة إعادة الخصم.من البنك الدركزي وبالتالي 

 الإقتصاديالنمو للسياسة النقدية على العرض النقدي و الأدوات الكيفية تأثير  -ثانيا

فيما  ستعمال الأموالإتيجة لندرة رأس الدال, وبالتالي تكتسي الأدوات الكيفية ألعية كبنًة في الدول النامية ن       
لتوجيو  التصدير والفلاحة والسكن, ومن ه فإن ىذه الأدوات تكون مدعمةوية كقطاع الأوللؼدم الدشاريع ذات 

 .(2)وية في الدولةالأولالدشاريع التنموية ذات  إلىئتمان الإ

 أما الأدوات الدباشرة فتقوم السلطات النقدية من خلالذا بإقناع الأفراد والدؤسسات والدصارف التجارية        
توفر  والتي الدخل الوطني, حيث يقوم الأفراد بزيادة إيداعاتهم لدى البنوك التجارية بضرورة الدسالعة في رفع مستوى

 .قتصاديإ ستثماراتهم وتحقيق لظوإلى زيادة حجم الأموال اللازمة للمستثمرين الذين بدورىم يقبلون ع

 وجيهها من الأغراضتستخدام الأدوات الكيفية والدباشرة لتخصيص الدوارد و إيستطيع البنك الدركزي         
 :(3)ييل القطاعات الضرورية كما إلىالأغراض الإنتاجية, ومن القطاعات الأقل ألعية  إلىستهلاكية الإ

الدودعوة  ستهلاك وزيادة توجيو الدوارد لضوو الإدخوار, مون خولال زيادة نسوبة الفوائود علوى الأمووالتخفيض حجم الإ -
 ؛على إيداع أموالذم لدى البنوك التجاريةلأجل, وبالتالي تشجيع الأفراد والدؤسسات 

ىووذه  سووتثماراتهم فيإلشووا يشووجع الدسووتثمرين علووى زيادة  فوورض أسووعار فائوودة منخفضووة علووى القطاعووات الضوورورية -
 ؛القطاعات

                                                           
 .251ص ,مرجع سبق ذكرهبن دعاس ترال,  -1
 .164, صمرجع سبق ذكرهصالح,  الدفتاح -2
 .253, 252ص , صمرجع سبق ذكرهترال,  دعاس بن -3
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ئتمووان توجيووو الإ إلىراق الداليووة الخاصوة بالقطاعووات الدرغوبوة لشووا يوؤدي و إقبوال البنووك الدركوزي علووى خصوم وشووراء الأ -
 .ىذه القطاعات إلى

 إلى كموا يقووم البنوك الدركووزي مون خولال الأدوات الدباشوورة بتقوديم النصوح للبنووك التجاريووة بتوجيوو الدووارد الداليووة       
تجووواه الإ قتصووواد الووووطني, وإذا لم تعمووول بهوووا يفووورض عليهوووا عقووووبات, وفي نفوووسويوووة بالنسوووبة للإالأولالقطاعوووات ذات 

 .قتصاديإقطاعات الدرغوبة ومنو تحقيق لظو ال إلىينصح الأفراد والدؤسسات بتوجيو الدوارد 
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 الإقتصاديالنمو التطبيقي لدواضيع العرض النقدي و التأطير الدبحث الااني: 

ىدافها أ ختلافالدناىلح والأساليب فيها بإختلفت وإ الإقتصاديتعددت دراسات العرض النقدي والنمو       
 :رض بعضا من ىذه الدراسات كالتاليوسنع

 : عرض الدراسات السابقةالأولالدطلب 

 :كالتاليثلاث فروع   إلىتم تقسيم الدراسات السابقة       

  الوطنية: الدراسات الأولالفرع 

 :ثلاث دراسات جزائرية وىي كالتالي الوطنيةتتضمن الدراسات       

: بين تحفيز الطلب الإقتصادية في تحقيق النمو الإقتصاديتجاه السياسة "إ ,كريمبودخدخ  : الأولىالدراسة  -
طروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه أ ",-(0212-0221دراسة حالة الجزائر ) –تطوير العرض أو

ة والعلوم التجارية الإقتصاديكلية العلوم   ,, قسم علوم التسينً)غنً منشورة( نقود وماليةصص: في علوم التسينً, تخ
 .2014/2015, الجزائر ,03جامعة الجزائر ,وعلوم التسينً

 لظو تحقيق في ةالإقتصادي السياسة تسلكو أن وجب الذي الرئيسي تجاهالإ : ما ىوشكالية الدراسةإ 
 العرض؟ تطوير في أم الطلب تحفيز في ىل: بالجزائر الإقتصاديالنشاط 

 إلى هدفت الدراسة: 

 سياسات لؼص قتصاديات جانب العرض فيماإجانب الطلب و  قتصادياتإالنظر في الجدل بنٌ  -
 ؛الإقتصاديتحقيق النمو 

 ئر التي تساىم في تحقيق النموفي الجزا ةالإقتصاديالعمل على وضع تصور لطبيعة السياسة  -
 .على الددى الطويل الإقتصاديزدىار والإ

  لستلف تحليل على فيو يرتكز الذي التحليلي الدنهلح الدراسة:الدنهج وأسلوب الدستخدم في 
 أو الطلب تحفيز بنٌ وتوجيهها ةالإقتصادي السياسة إعداد  موضوع تخص التي الفكرية تجاىاتالإ

 .الطويل الددى على الإقتصادي النمو تحقيق سبيل في العرض تطوير
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 إلى خلصت الدراسة: 
 قيود على مستوى جانب العرض تقف عائقا أمام تطور أداء الجهازإن الإقتصاد الجزائري يعاني من  -

 ؛زدىار على الددى الطويللتأثنً سلبا على مسار التطور والإالإنتاجي المحلي ومن ه أمام ا
عتبار أنها تستهدف تطوير كسياسات لظو على الددى الطويل بإ  تعتبر سياسات جانب العرض -

 .للإقتصاد الإنتاجية القدرة

حالة  - الإقتصاديسة النقدية على النمو السيا أثر" ,سيد أتزدزرق , عمرعلواني  :الدراسة الاانية –
)غنً  قتصاد نقدي ومالي: إشهادة الداستر ل.م.د, تخصصتخرج لنيل  مذكرة", -(0212-1222الجزائر)
 .2015/2016 ,تلمسان ,, جامعة أبي بكر بلقايدكلية العلوم التجارية  ,منشورة(

 في الجزائر؟ الإقتصاديالسياسة النقدية على النمو  تأثنًما مدى : شكالية الدراسةإ 
  إلى الدراسةهدفت: 

 ؛ةالإقتصادي تحقيق أىداف السياسة وضيح ألعية السياسة النقدية فيت -
 .الإقتصاديالنمو التي تربط بنٌ السياسة النقدية و البحث في العلاقة  -
  والأبحاث الدراسات ستقراءإ طريق عن ,ستقرائيالإ لدنهلحا الدراسة:الدنهج وأسلوب الدستخدم في 

 أو الدوضوع تعالج التي لكترونيةالإ الدواقع وتصفح السابقة والأجنبية العربية باللغة والدورات والكتب
 مشكل على تحتوي التي البيانات تحليل , بهدفالوصفي التحليلي نهلحالد , بالإضافة إلىمنو جزء

 الوكالةو  للإحصائيات الوطني والديوان الجزائر بنك بيانات على سنعتمد الإطار ىذا وفي, الدراسة
 يكفل بما والقياسي, الإقتصادي التحليل أدوات لستلف من ستفادةالإ مع ,ستثمارالإ لتطوير الوطنية
 .الدراسة فترة في الدتاحة ةالإقتصاديو  والنقدية الدالية كافة البيانات وتحليل دراسة

  إلى خلصت الدارسة: 
 في الجزائر؛ الإقتصاديلى النمو السياسة النقدية نسبي ع أثرن أ -
 كهدف رئيسي؛  الإقتصاديخذون النمو ن واضعي ىذه السياسة لا يتإ -
 قتصاد الجزائري.لم تعطي دورىا الكامل في بناء الإالسياسة النقدية  إن -



 قتصادي لاقة بين العرض النقدي والنمو الإالتأطير النظري والتطبيقي للع  ................... الفصل الأول
 

22 
 

قتصاد في الإ ل النقدي على الناتلح المحليو االتغنً في التد أثر" ,محمد دىان ,عبد الحق بوعتروس: الدراسة الاالاة -
, قسنطينةوعلوم التسينً, جامعة منتوري, ة الإقتصاديكلية العلوم   ,06العدد ,قتصاد والمجتمعالإ مجلة ,"الجزائري
2010. 

 ؟الجزائريقتصاد الإ ت فعلا على الجانب الحقيقي فيأثر ىل التغنًات النقدية : شكالية الدراسةإ 
  في الجزائر خلال  الإقتصاديلكتلة النقدية والنمو تحليل العلاقة بنٌ االبحث و  :إلى الدراسةهدفت

 (.2005-1970الفترة الدمتدة ما بنٌ عام )
 :وإجراء الزمنية السلاسل تحليل لرال في الحديثة لدناىلحا الدنهج وأسلوب الدستخدم في الدراسة 

 عتمادبالإ الدراسة لدتغنًات الزمنية السلاسل بتحليل سنقوم الأولى الدرحلة في, فالدناسبة ختباراتالإ
 المحلي الناتلح بنٌ الددى طويلة علاقة وجود ختباربإ نقوم ثانية مرحلة في ه الوحدة, جذر ختبارإ على
 ننتقل والأخنًة الثالثة الدرحلة وفي الدشترك, التكامل ختبارإ على عتمادبالإ بمفهوميها النقود وكمية الخام
 والواسع الضيق هايبمفهوم النقود وكمية جهة من الإترالي المحلي الناتلح بنٌ العلاقة تجاهإ وتحديد لتعينٌ
 بنك يصدرىا التي السنوية الدعطيات على دراستنا في عتمدناإ لقدو  ,للسببية غرالصر ختبارإ خلالمن 
 والواسع. الضيق هايبمفهوم النقود كمية حول الجزائر

  إلى خلصت الدراسة:  

 لكنها الدستوى في كلها مستقرة غنً الدراسة لزل للمتغنًات الزمنية السلاسل أن الدراسة بينت -      
 ختبارإ بإجراء لنا يسمح الذي الأمر الأولى الدرجة من متكاملة فهي تذة ومن الأولى, الفروق عند مستقرة
 ؛بينها فيما الدشترك التكامل

 بنٌ الددى طويلة توازنية علاقة ىناك أن الدشترك التكامل ختبارلإ الإحصائية النتائلح أوضحت -     
 %01معنوية بمستوى الواسع بالدفهوم وكذا الضيق, بالدفهوم النقدي والعرض الإترالي المحلي الناتلح

 ؛%05و

 وحيد تجاهإ في سببية علاقة ىناك أن غرالصر بطريقة السببية العلاقة ختبارلإ الإحصائية النتائلح نتبي -    
 الخام المحلي الناتلح من كذا, و %05 معنوية بدرجة الضيق بالدفهوم النقود كمية إلى الخام المحلي الناتلح من
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 الحالتنٌ كلتا في لزققة غنً العكسية والعلاقة, %05 ةمعنوي بدرجة الواسع بالدفهوم النقود كمية إلى
 .%05 معنوية وبدرجة

 العالم العربيدراسات الفرع الااني: 

 :في العالم العربي تصب في موضوع الدراسة كالتاليختيار ثلاث دراسات تم إ       

ة مع دارسة تطبيقية على الإقتصاديثاره "العرض النقدي وأمصلح مرشد راجح, علي : الأولىالدراسة  -
 سلاميالإسلامي, تخصص: الإقتصاد الإفي الإقتصاد مقدمة لنيل درجة الدكتوراه , أطروحة الجمهورية اليمنية"

سلامية, جامعة أم القرى, لشلكة العربية رعية, كلية الشريعة والدراسات الإ, قسم الدراسات العليا الش)غنً منشورة(
 ه.1427السعودية, 

 على الجمهورية اليمنية؟ة التي لؽكن أن لػدثها العرض النقدي الإقتصاديماىي الأثار  :شكالية الدارسةإ 
 إلى الدراسة تفهد: 

 ختلاف بينهما؛جو الإأو قتصاد الوضعي و بيان لزددات العرض النقدي في الإقتصاد الإسلامي والإ -
 ة للعرض النقدي.الإقتصاديثار بيان الأ -
 :النقدية, القاعدة تقودير علوى القوائم ستقرائيالإ لدنهلحا الدنهج والأسلوب الدستخدم في الدراسة 

 زمنية لسلاسل عينة خلال من النقدي العرض في الدتغيورات وأثر النقدي, والعرض النقدي, والدضاعف
 فيو يتم الذي السلوكي, والجانب النقدي العرض لعملية الديكانيكي الجانب من كل لتقودير الدتغنًات لذذه
 في التغنًات لتحليل الوصفي الأسلوب سوتخدامإ تم كما, النقدي العرض لزددات لتقدير الدتعدد لضدارالإ

 والإحصاءات البيانية الرسوم ستخدامبإ وذلك النقدي, العرض ومكونوات النقدية القاعدة مكونات
 (.ختلافالإ معامل - الدعياري لضرافالإ -الدتوسط) الوصوفية

 وتبعا نتاج الحقيقيرض النقدي تناسبا مع معدل لظو الإعن يكون التغينً في الأ :إلى خلصت الدراسة ,
 .ةالإقتصاديضاع و ل 

, ردن"في الأ الإقتصاديالتطور النقدي في النمو  أثر, "طالب عوض, مالك ياسنٌ المحادينالدراسة الاانية:  -
 .2011ردن, , الأعمادة البحث العلمي, 02, العدد38, المجلد مجلة دراسات العلوم الإدارية
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 ؟في الأردن الإقتصادير على النمو إلى أي مدى لؽكن للمتغنًات النقدية أن تؤث: شكالية الدراسةإ 
  إلىهدفت الدراسة: 

يضاح وتحديد في الأردن من خلال إ الإقتصاديدراسة طبيعة العلاقة بنٌ التطور النقدي والنمو  -
 العلاقات السببية والسلوكية القائمة بينهما؛

 ردن.في الأ الإقتصاديتحليل دور التطور النقدي في النمو  -
  جرينجر ختبارإ تطبيق: الدستخدم في الدراسةالدنهج والأسلوب (Causality Test )للسببية 

 ,الحقيقي الإترالي المحلي الناتلح ومتغنً التطور النقدي متغنًات بنٌ السببية العلاقات تجاهإ لتحديد
 الددى في النقدية الدتغنًات أثر لقياس مناسبة فترات إبطاء مع الديناميكي القياسي النموذج إلى بالإضافة
 .الإقتصادي النمو على والطويل القصنً

  إلى الدراسةخلصت: 

 ؛ةالإقتصادي مع النظرية جاءت متفقة النتائلح نأ -

والناتلح  النقدي التطور متغنًات بنٌ سببية علاقة وجود على للسببية جرينجر ختبارإ نتائلح دلت إذ -         
 ؛الحقيقي الإترالي المحلي

 الناتلح المحلي في النقدية للمتغنًات إلغابية تأثنًات وجود ضحتأو  الديناميكي النموذج نتائلح أن كما-
 .الحقيقي الإترالي

مقاييس عرض النقد على بعض  أثرسوسن كريم, "الجبوري بد الحسنٌ جليل, عألغالبي الدراسة الاالاة:  -
, كلية الإدارة ة والإداريةالإقتصاديالغزي للعلوم مجلة ة الكلية في عينة من الدول الدتقدمة", الإقتصاديالدتغنًات 

 قتصاد, جامعة الكوفة, جامعة القادسية, العراق.والإ

 قتصاد الكلي في عينة من متغنًات الإالذي يتركو عرض النقد على بعض  بيان الأثر شكالية الدراسة:إ
 الدول الدتقدمة؟

 علىالذي يتركو عرض النقد, وبحسب لراميعو الدختلفة  ثرتحديد الأ إلىللوصول  الدراسة إلى: تهدف 
 ة الكلية في عينة من الدول الدتقدمة.الإقتصاديالدتغنًات 
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 كنودا فوي الددروسوووة الكليوووة للمتغيووورات وصوووفيال التحليووولوب الدستخدم في الدراسة: لالدنهج والأس 
  ا.سوبانيوإ واليابوان

  إلى الدراسةخلصت:  
 كندا قتصادإ لبيانات الدختلفة بمجاميعو النقد عرض ثرلأ والقياسي وصفيال التحليلنو ومن خلال أ -

 الكلي؛ قتصادالإ متغنًات بعض على وإسبانيا واليابان
 إسبانيا من أكثور وكنودا اليابوان من كل في الددروسة الدتغنًات على تأثنًا ظهرأ الضيق النقد عرض إن -
 .فقووط بوو الإتروالي المحلوي النواتلح فيهوا توأثر التوي

 الأجنبيةباللغة الفرع الاالث: الدراسات 

 :تناسب موضوع الدراسة وىي كالتاليجنبية أختنًت ثلاث دراسات أ       

  الدراسة الأولى: -

Wang Yan-Liang, "Relationship Research on Money Supply, economic 

Growth and Inflation", Thesis Introduction within the requirements of 

obtaining a doctorate degree, School of  Economic & Management, YanShan 

University, China. 

 :؟والتضخم الإقتصادي والنمو النقود عرض بنٌتكامل  علاقةىل ىناك  الإشكالية 
 العرضفي  الإفراط نتيجة ينتهي أن لغب الصنٌ في التضخم كان إذا ما القول :إلى هدفت الدراسة 

 .(2007-1998للفترة ما بنٌ ) النقدي
 ختبار التكامل الدشترك إنهلح , بالإضافة إلى مالتحليل التجريبي: الدنهج والأسلوب الدستخدم في الدراسة

 .سببية معارضلل غرالصرو 
 إلى: خلصت الدراسة 

 ؛الإقتصاديو والنمتكامل مشترك بنٌ العرض النقدي علاقة لا يوجد  -

لا يوجد و  على الددى الطويل, الإقتصاديعرض النقود والنمو  تجاىنٌ فيإفي  غرالصرىناك علاقة  -          
 ؛الإقتصاديتوازن مستقر بنٌ العرض النقدي والنمو 
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ستهلاك المحلي ومنع الركود ىيكل النفقات الدالية لتوجيو الإ على نتباهالإ يركزالبنك الدركزي أن على  -          
يلاء الألعية للسياسة النقدية عن وذلك من خلال إ الإقتصاديفي سياق السعي إلى قوة جديدة للنمو  الإقتصادي

 .غنًىا

 الدراسة الاانية:  -

Makhetha-Kosi Palesa, "Impact of Monetary Policy on Economic Growth: A 

Case Study of South Africa", Mediterranean Journal of Social Sciences, Vol 

05 No 15, University of Fort Hare (Department of Economics), East London 

Campus, Rome-Italy, July 2014.  

  :؟أفريقيافي جنوب  الإقتصاديثر السياسة النقدية على النمو ما أ الإشكالية 

  :جنوب قتصادإ إلى الإشارة مع الإقتصادي النمو على النقدية السياسة تأثنً تقييم هدفت الدراسة إلى 
   .(2010-2000)  الفترةخلال  أفريقيا

 :وحدة ختبارات جذرإ الدنهج والأسلوب الدستخدم في الدراسة Dickey-Fuller 

 الدشترك الزمنية, بالإضافة للتكامل في السلسلة التحكّم ختبارلإ الدعزّزة PhillipsPerronو
 .الدتغنًات بنٌ القصنً الددى ديناميكياتو  الطويل الددى لتحديد الخطأ تصحيح وآلية جوىانسون

  :خلصت الدراسة إلى 

 النمو على ضئيل تأثنً لو النقود وعرض الشراء إعادة معدلتكييف  خلال من النقدية السياسة -            
 ؛الإقتصادي

 .الإترالي المحلي الناتلح على إلغابي تأثنًللسياسة النقدية  -           

  الدراسة الاالاة: -

Siyasanga Dingela and Hlalefang Khobai, "Dynamic Impact of Money Supply 

on Economic Growth in South Africa. An ARDL Approach", Mpra, 

Department of Economics, Faculty of Business and Economic Studies, Nelson  

Mandela Metropolitan University, Port Elizabeth, South Africa, 2017. 

  :؟ الإقتصاديإلى أي مدى يؤثر العرض النقدي على النمو الإشكالية 



 قتصادي لاقة بين العرض النقدي والنمو الإالتأطير النظري والتطبيقي للع  ................... الفصل الأول
 

27 
 

  :هدفت الدراسة إلى 
 الذاتي التأخنً نهلح مع الإقتصادي النمو على الواسع النقدي للعرض الديناميكي التأثنً في لتحقيقا -     
 ؛(2016-1980الفترة ) خلال أفريقيا جنوب في للتكامل (ARDL) للتوزيع

 ؛للفرد الإترالي المحلي الناتلح على M3 تأثنً من لتحققا -     
 الفرد نصيب, (GDP) الإترالي المحلي الناتلح , والتي ىيالكلي قتصادالإ متغنًات مع لظوذج تحديد -     
 .(INF) التضخم معدل ,(INT) الفائدة سعر ,(M3)النقدي العرض من
  حدود ختبارإ منهلح راسة:في الدالدنهج والأسلوب الدستخدم ARDL وتحليل  الدشترك للتكامل

 السببية العلاقة في للتحقيق 2016 إلى 1980 من الزمنية السلاسل بياناتوذلك بإستخدام  ,الأخطاء
 .أفريقيا جنوب في الإقتصادي والنمو النقدي بنٌ العرض

 :على الإقتصادي والنمو النقدي العرض إحصائية بنٌ دلالة ذات علاقة ىناك أن خلصت الدراسة إلى 
 .والطويل القصنً الددى

    الدطلب الااني: موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة

جو التشابو أو براز إ لو اسنحكذلك  ,جنبيةوالعربية والأ الوطنيةبعد عرض ملم لبعض الدراسات السابقة        
 ختلاف بنٌ الدراسات السابقة والدراسة الحالية كما يلي:والإ

  الوطنيةالدراسات  : مقارنة الدراسة الحالية معالأولالفرع 

 :لوطنية والدراسة الحالية كالتاليالجدول الدوالي يوضح أوجو التشابو والإختلاف بنٌ الدراسات ا       
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 : الدقارنة بنٌ الدراسات الوطنية والدراسة الحالية(1.1)الجدول رقم 
  الوطنيةالدراسات  

 الدراسة الاالاة الدراسة الاانية الدراسة الأولى الدراسة الحالية
ة الإقتصاديالسياسة  موضوع الدراسة

 والنمو 
التداول النقدي والناتلح  السياسة النقدية والنمو

 المحلي 
 العرض النقدي والنمو 

وضع تصور لطبيعة  الدراسة هدف
ة في الإقتصاديالسياسة 

الجزائر التي تساىم في 
تحقيق النمو على الددى 

 الطويل

البحث في العلاقة التي 
تربط بنٌ السياسة 
النقدية والنمو 
 الإقتصادي

البحث وتحليل العلاقة 
بنٌ الكتلة النقدية 

 والنمو 

دراسة أثر العرض 
النقدي على النمو 

 الإقتصادي

 الجزائر الجزائر الجزائر الجزائر نة الدراسةعي
 2017 – 1990 2005-1970 2014-1990 2014-2001 فترة الدراسة 

الدنهلح الإستقرائي  الدنهلح التحليلي    وضوعطريقة معالجة الد
 التحليلي والوصفي 

 حدود إختبار منهلح السلاسل الزمنية 
ARDL  للتكامل 

 الدشترك
تعتبر سياسات جانب  النتيجة الدتوصل إليها

العرض كسياسات لظو 
 على الددى الطويل

أثر السياسة النقدية 
نسبي على النمو في 

 الجزائر

توازنية وجود علاقة 
بنٌ الناتلح  طويلة الددى

المحلي الإترالي والعرض 
النقدي بالدفهوم الضيق 

 %01والواسع بنسبة 
 %05و

 تكامل علاقة وجود
 من كل بنٌ مشترك
 والنمو النقدي العرض

 الأجلنٌ في الإقتصادي
 والقصنً الطويل

 : من إعداد الطلبة بناءا على الدراسات السابقةالدصدر
ختلفت في فترة  الجدول أعلاه أن الدراسات إشتركت في موضوع الدراسة أو إحدى موضوعاتو وإيبنٌ      

ولى تدت معالجتها عن طريق الدنهلح التحليلي,  دراسة الأالن ريقة الدعالجة الدوضوع, حيث لصد أالدراسة ولرتمعها وط
ما الدراسة الثالثة فتم معالجة ستقرائي, أإلى الدنهلح الوصفي والإكما ىو الحال بالنسبة للدراسة الثانية بالإضافة 

 .الدشترك للتكامل ARDL حدود إختبار منهلح خترا في الدراسة الحاليةعن طريق السلاسل الزمنية, وإ هاموضوع
  العالم العربيدراسات ااني: مقارنة الدراسة الحالية مع الفرع ال
 :في العالم العربي والدراسة الحالية كالتالي الجدول الدوالي يوضح أوجو التشابو والإختلاف بنٌ الدراسات       
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 الدقارنة بنٌ الدراسات العربية والدراسة الحالية :(0.1الجدول رقم )
 الدراسة الحالية في العالم العربيالدراسات  

 الدراسة الاالاة الدراسة الاانية الدراسة الأولى
التطور النقدي والنمو  العرض النقدي موضوع الدراسة

 الإقتصادي
العرض النقدي وبعض 

ة الإقتصاديالدتغنًات 
 الكلية

العرض النقدي والنمو 
 الإقتصادي

بيان لزددات العرض  هدف الدراسة
النقدي في الإقتصاد 
الإسلامي والوضعي 
 والفرق بينهما

دراسة طبيعة العلاقة 
بنٌ  التطور النقدي 
والنمو من خلال تحديد 

 العلاقة السببية 

ثر العرض تحديد أ
بعض النقدي على 

ة الإقتصاديالدتغنًات 
 الكلية 

 العرض أثر دراسة
 النمو على النقدي

 الإقتصادي

 الجزائر إسبانيا-اليابان-كندا ردنالأ اليمن عينة الدراسة
 2017-1990 2001-1985 2008-1992 2003-1990 فترة الدراسة

 حدود إختبار منهلح التحليل الوصفي إختبار جرينجر السلاسل الزمنية طريقة معالجة الدوضوع
ARDL  للتكامل 

 الدشترك
رض يكون التغينً في الع النتيجة الدتوصل إليها

مع  النقدي تناسبا
نتاج معدل لظو الإ
 الحقيقي 

وجود علاقة سببية بنٌ 
متغنًات التطور النقدي 
والناتلح المحلي الإترالي 

 الحقيقي 

تأثنً العرض النقدي 
الضيق على الدتغنًات 
الددروسة في كل من 

ليابان وكندا اكثر من ا
سبانيا التي تأثر فيها إ

 تراليالناتلح المحلي الإ

 تكامل علاقة وجود
 من كل بنٌ مشترك
 والنمو النقدي العرض

 الأجلنٌ في الإقتصادي
 والقصنً الطويل

 من إعداد الطلبة بناءا على الدراسات السابقة الدصدر:
 فترة في ختلفتوإ موضوعاتو حدىإ أو الدراسة موضوع في شتركتإ الدراسات أن أعلاه الجدول يبنٌ      
السلاسل  طريق عن معالجتها تدت ولىالأ دراسةال نأ لصد حيث, الدوضوع الدعالجة وطريقة ولرتمعها الدراسة
 مفت الثالثة الدراسة ماأ, ختبار جرينجرفقد تدت معالجة الدوضوع عن طريق إ الثانية للدراسة بالنسبةأما , الزمنية
 للتكامل ARDL حدود إختبار منهلح الحالية الدراسة في ختراوإ, الدنهلح الوصفي طريق عن هاوضوعم معالجة
 .الدشترك

  الأجنبيةباللغة الدراسات  دراسة الحالية معالفرع الاالث: مقارنة ال
 :جنبية والدراسة الحالية كالتاليالأباللغة الجدول الدوالي يوضح أوجو التشابو والإختلاف بنٌ الدراسات        
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 الأجنبية والدراسة الحاليةباللغة الدقارنة بنٌ الدراسات  :(3.1الجدول رقم )
 الدراسة الحالية الدراسات الأجنبية 

 الدراسة الاالاة الدراسة الاانية الدراسة الأولى
والنمو  يعرض النقدال موضوع الدراسة

 والتضخم
 العرض النقدي والنمو العرض النقدي والنمو السياسة النقدية والنمو 

في  ذا كان التضخمما إ هدف الدراسة
الصنٌ لغب أن ينتهي 

في فراط نتيجة الإ
 العرض النقدي

تقييم تأثنً السياسة 
النقدية على النمو 

  الإقتصادي

التحقق من التأثنً 
الديناميكي للعرض 
النقدي الواسع على 

 النمو 

 العرض أثر دراسة
 النمو على النقدي

 الإقتصادي

 الجزائر أفريقياجنوب  أفريقياجنوب  الصنٌ عينة الدراسة
 2017 -1990 2016-1980 2010 -2000 2007-1998 فترة الدراسة

التحليل التجريبي  طريقة معالجة الدوضوع
ختبار التكامل منهلح إو 

 الدشترك وغرالصر للسببية 

وحدة الجذر إختبار 
Dickey-Fuller 

 Phillips Perronو
 والتكامل الدشترك 

 ختبار حدودمنهلح إ
ARDL   للتكامل

 الدشترك 

 حدود إختبار منهلح
ARDL  للتكامل 

 الدشترك

لا يوجد علاقة تكامل  النتيجة الدتوصل إليها
مشترك بنٌ العرض 
النقدي والنمو, وىناك 
 علاقة غرالصر في

تجاىنٌ على الددى إ
 الطويل

للسياسة النقدية تأثنً 
إلغابي على الناتلح المحلي 

 تراليالإ

ىناك علاقة ذات دلالة 
حصائية بنٌ العرض إ

النمو على النقدي و 
 والطويلالددى القصنً 

وجود علاقة تكامل 
مشترك بنٌ كل من 
العرض النقدي والنمو 
الإقتصادي في الأجلنٌ 

 الطويل والقصنً

 من إعداد الطلبة بناءا على الدراسات السابقة الدصدر:

 فترة في ختلفتوإ موضوعاتو حدىإ أو الدراسة موضوع في شتركتإ الدراسات أن أعلاه الجدول يبنٌ         
التحليل التجريبي  طريق عن معالجتها تدت ولىالأ دراسةال نأ لصد حيث, الدوضوع الدعالجة وطريقة ولرتمعها الدراسة

 الوحدة جذر ختبارتم معالجة موضوعها بإ الثانية أن الدراسة كما, للسببية وغرالصر الدشترك التكامل ختبارإ منهلحو 
Dickey-Fuller وPhillips Perron الدوضوع معالجة تمف الثالثة الدراسة ماأ, الدشترك التكامللى بإضافة إ 

 حدود إختبار منهلح الحالية الدراسة في ختراوإ, الدشترك للتكامل ARDL حدود ختبارإ منهلح طريق عن
ARDL الدشترك للتكامل. 
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 :الفصل ةــــــــــــــــخلاص
 بالإضافة, الإقتصادي والنمو النقدي بالعرض الدتعلقة الأساسية الدفاىيم لأىم التعرض الفصل ىذا في تم        
 ىذا, الدوضوع ىذا عالجت التي النظرية والدراسات الأبحاث أىم وفق وذلك, بينهما للعلاقة النظري التأطنً إلى
 .الأول الدبحث لؼص فيما
 تم كما, الحالية الدراسة بمتغنًات الدتعلقة السابقة الدراسات أبرز بإستعراض إختص فقد الثاني الدبحث أما        
 .السابقة العلمية الدراسات ىذه من الأخنًة ىاتو موقع بيان فيو

 :التالية النقاط في لو التوصل تم ما تلخيص ولؽكن       
 الشرائية بالقوة لتمتعها التجارية البنوك لدى, أنواعها  ميع الدفع وسائل لرموع عن عبارة ىو النقدي العرض - 

 الدباشرة؛
 خلال من النقدي العرض في النقدية السياسة وتنفيذ رسم عن الأول الدسؤول بإعتباره الدركزي البنك يتحكم - 

 الدتغنًات بعض على تؤثر والتي الأدوات من لمجموعة بإستخدامو الدصرفي ئتمانالإ ونوع حجم على التأثنً
 تحقيق تذة ومن الدركزي, البنك ينفذىا شاملة ستراتيجيةإ إطار في, الإقتصادي النمو ألعها من والتي والدؤشرات
 الحكومات؛ قبل من الدسطرة الأىداف

 التي الدؤشرات أىم من يعتبر, الحقيقي الدخل من الفرد نصيب متوسط في حقيقية زيادة ىو قتصاديالإ النمو - 
 قتصادي؛الإ النشاط تطور تجاهإ تعكس

 في الزيادة خلال من يتم والذي, الإقتصادي النمو عن يعبر والذي الوطني النشاط في الحاصل التغنً قياس إن -
 والنمو, كليا الدعيشي الدستوى تحسنٌ إلى يؤدي بالضرورة ليس, المحلي الإقتصاد في الدنتجة والخدمات السلع كمية

 .الأىداف شمولية حيث من التنمية في لزتوى الإقتصادي
 خلال من كميا سابقا لو تطرقنا ما بتأكيد سنقوم, الأول الفصل في لو توصلنا ما أىم تلخيص بعد        
 .والقياسية التطبيقية الدراسة في الدتمثل الثاني الفصل
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 الدراجع باللغة العربية -أولا
 كتبال -1
, ("توازن واللا التوازن ونماذج نظريات)  الكلية الإقتصادية النظرية في محاضرات", الشريف محمد إلدان -

 .2003, الجزائر, العاصمة الجزائر, الجامعية الدطبوعات ديوان, الأول الجزء
, الجامعية الدطبوعات ديوان, 02ط, "النقدية والسياسات النظريات في محاضرات", بلعزوز علي بن -

 .2006, الجزائر, العاصمة الجزائر
, عمان, والتوزيع للنشر الراية دار, 01ط, "الإقتصادي والنمو الدالي النظام تطور", أشواق قدور بن -

 .2012, الأردن
 الجزائر, والتوزيع, والنشر للطباعة أسامة دار, "الكلي الإقتصادي التحليل مبادئ" صالح, تومي -

2004  . 
 الجزء, الدش حسنٌ علي عفاف, عودة الغفار عبد ىند: ترجمة, "القياسي الإقتصاد", جارات جو -

 .2015, السعودية العربية الدملكة, للنشر الدريخ دار, الأول
, العاصمة الجزائر, الجامعية الدطبوعات ديوان, 03ط, "النقدي للتحليل مدخل", لزمود حميدات -

 .2005, الجزائر
 .2003, قسنطينة, والتوزيع للنشر الدين بهاء دار, 01ط, "والدصرفي النقدي الإقتصاد", محمد سحنون -
, والتوزيع للنشر الثقافي الكتاب دار, 01ط, "الإقتصادي والقياس EViews", خالد محمد السواعي -

 .2016, الأردن, عمان
 عماد, 01ط, "التقليدية الرقابة نظم ظل في الدركزية بالبنوك الإسلامية البنوك علاقة", حمزة شوارد  -

 .2014, الأردن, عمان, والتوزيع للنشر الدين
, والتوزيع للنشر الحامد دار, 01ط, ("وتطبيقات محاضرات) القياسي الإقتصاد طرق", محمد شيخي -

 .2011, الجزائر
, (" كلي تحليل)  القومي الإقتصادي الدستوى على الإقتصادية السياسات", الحميد عبد الدطلب عبد -

 .2003, مصر, القاىر, العربية النيل لرموع, 01ط, الثاني الجزء
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, الأردن, عمان, والتوزيع للنشر صفاء دار, 01ط ,"والبنوك النقود", رياض الحلبي, رشاد العصار -
2000. 

, الجزائر, العاصمة الجزائر, الجامعية الدطبوعات ديوان, "البنوك إقتصاد في محاضرات", شاكر القزويني -
2000. 

 للنشر الدريخ دار, منصور إبراىيم محمد ترجمة, "السياسات مدخل, الدولي الإقتصاد", موردخاي كرياننٌ -
 .2007, الرياض, والتوزيع

 إلى الإشارة مع البنوك طرف من النقود إستخدام طرق في دراسة  - البنوك تقنيات", الطاىر لطرش -
 .2007, الجزائر, العاصمة الجزائر, الجامعية الدطبوعات ديوان, 06ط, "-الجزائرية التجربة

 دار, 01ط, ("والنظريات للمؤسسات تحليلية دراسة) والدصرفي النقدي الإقتصاد", توفيق خلة لزب -
 .2011, الإسكندرية, والتوزيع للنشر الجامعي الفكر

, "الإقتصادية والتنمية للتخطيط الرياضية النماذج", سهنً أحمد الظاىر عبد, محمد مصطفى مدحت -
 .1999, مصر, القاىرة, والتوزيع للنشر الفنية الإشعاع ومطبعة مكتبة

, مصر, والتوزيع للنشر القاىرة دار, "والدفهوم النظرية الإقتصادي النمو", محمد خليفة حسنٌ ناجي -
2001. 

 البحوث الجامعية -2
-0222) الفترة خلال الجزائر في النقدي العرض ضبط في ودورها النقدية السياسة", لونيس اكن -

 وبنوك نقود: تخصص, الإقتصاد علوم في الداجستنً شهادة نيل متطلبات ضمن تدخل رسالة, ("0222
, الجزائر, 03الجزائر جامعة, التسينً وعلوم الإقتصادية العلوم كلية, الإقتصادية العلوم قسم(, منشورة غنً)

2010/2011. 
 مقدمة رسالة, "-الجزائر حالة - الشرائية والقدرة الدوازي الصرف سعر بين العلاقة", يوسف ختم بن -

 غنً) وبنكي مالي قياسي إقتصاد: تخصص, التجارية العلوم في الداجستنً شهادة نيل متطلبات ضمن
, الجزائر, تلمسان, بلقايد بكر أبي جامعة, التسينً وعلوم والتجارية الإقتصادية العلوم كلية(, منشورة
2015/2016. 
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 الإقتصاد بين مقارنة دراسة –والدالية النقدية السياستين بين الوظيفي التكامل", جمال دعاس بن -
: تخصص, الإسلامية العلوم في الدكتوراه درجة لنيل مقدمة أطروحة, "-الوضعي والإقتصاد الإسلامي

 الحاج جامعة, الإسلامية والعلوم الإجتماعية العلوم كلية, شريعة قسم(, منشورة غنً) شرعية سياسة
 .2009/2010, باتنة, لخضر

 متطلبات ضمن مقدمة رسالة, "-نظرية دراسة –الإقتصادي والنمو النقدية السياسة", فتيحة بنابي -
 كلية(, منشورة غنً) والبنوك الدالية إقتصاديات: تخصص,  الإقتصادية العلوم في الداجستنً شهادة نيل

 .2008/2009, بومرداس بوقرة أمحمد جامعة, التجارية والعلوم التسينً وعلوم الإقتصادية العلوم
 تطوير أو الطلب تحفيز بين: الإقتصادي النمو تحقيق في الإقتصادية السياسة إتجاه", كريم بودخدخ -

 دكتوراه شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة أطروحة, "-(0222-0222) الجزائر حالة دراسة –العرض
 والعلوم الإقتصادية العلوم كلية, التسينً علوم قسم(, منشورة غنً) ومالية نقود: تخصص, التسينً علوم في

 .2014/2015, الجزائر, 03الجزائر جامعة, التسينً وعلوم التجارية
 ضمن مقدمة رسالة, "الدالية العولدة في الإندماج وإمكانية الجزائري الدصرفي النظام", ىشام بورمة -

 العلوم كلية, التسينً علوم قسم(, منشورة غنً) مالية إدارة: تخصص, الداجستنً شهادة نيل متطلبات
, سكيكدة, 1995 أوت 20 جامعة", مناجمنت -إقتصاد" الدكتوراه مدرسة, التسينً وعلوم الإقتصادية

2008/2009. 
-2222 الجزائر حالة دراسة) الإقتصادي النمو على العمومية النفقات أثر", حكيم حداشي -

 إقتصاد: تخصص, الإقتصادية العلوم في الداجستنً شهادة نيل متطلبات ضمن تدخل رسالة, ("0222
 و التسينً علوم الإقتصادية العلوم كلية, الأعمال وإدارة للإقتصاد الدكتورالية الددرسة(, منشورة غنً) دولي

 .2013/2014, وىران, وىران جامعة, التجارية العلوم
 خلال الجزائر لحالة قياسية دراسة - الإقتصادي النمو على الدصرفي الجهاز تطور أثر", عادل زقرير -

 غنً, )الإقتصادية العلوم في علوم دكتوراه شهادة لنيل مقدمة أطروحة, "-(0220-2221) الفترة
, خيضر محمد جامعة, التسينً وعلوم والتجارية الإقتصادية العلوم كلية, الإقتصادية العلوم قسم(, منشورة
 .2014/2015, بسكرة
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 لحالة تحليلية قياسية دراسة) الخاص القطاع نمو على النقدي الدعروض تطور أثر", فطيمة ساسي -
, الإقتصادية العلوم في الثالث الطور دكتوراه شهادة لنيل مقدمة أطروحة, ("0220-2222 الجزائر
 العلوم كلية, الإقتصادية العلوم قسم(, منشورة غنً) الدالية والأسواق والبنوك النقود إقتصاديات: تخصص

 .2014/2015 ,بسكرة, خيضر محمد جامعة, التسينً وعلوم والتجارية الإقتصادية
 ضمن مقدمة رسالة, "الإقتصاد تمويل في ودوره الجزائري الدالي النظام كفاءة تقييم", إبتسام ساعد -

 العلوم قسم(, منشورة غنً) وتدويل نقود: تخصص, الإقتصادية العلوم في الداجستنً شهادة نيل متطلبات
 .2008/2009, بسكرة, خيضر محمد جامعة, والتسينً الإقتصادية العلوم كلية, الإقتصادية

, ("الإصلاح ومتطلبات الأداء تقييم) العولدة ظل في الجزائري الدصرفي القطاع", الرزاق عبد سلام -
 علوم قسم(, منشورة غنً) والدالية النقود: تخصص, التسينً علوم في الدكتوراه شهادة لنيل مقدمة أطروحة
, الجزائر, 03الجزائر جامعة, التسينً وعلوم التجارية والعلوم الإقتصادية العلوم كلية, التسينً
2011/2012. 

 أطروحة, "-الجزائر حالة دراسة – البطالة على الإقتصادي للنمو الديناميكي الأثر", شهيناز سومية -
 العلوم كلية(, منشورة غنً) إقتصادي تحليل: تخصص, الإقتصادية العلوم في دكتوراه شهادة لنيل مقدمة

 .2016/2017, بلعباس سيدي, الجيلالي جامعة, التسينً وعلوم والتجارية الإقتصادية
-الجزائر حالة دراسة – الإقتصادي النمو في ودورها الدباشرة الأجنبية الإستثمارات", شهيناز صياد -

 الددرسة(, منشورة غنً) دولية مالية: تخصص, الإقتصاد في الداجستنً شهادة لنيل مقدمة رسالة, "
, وىران جامعة, التجارية والعلوم التسينً وعلوم الإقتصادية العلوم كلية, والتسينً للإقتصاد الدكتورالية

 .2012/2013, وىران
 لبلدان الإقتصادي النمو في التجاري الإنفتاح أثر وتحليل قياس", الجبوري عوض إسماعيل محمد عطية -

 نيل متطلبات ضمن تدخل رسالة, ("0222 -0222) للمدة العراق إلى خاصة إشارة مع مختارة عربية
 جامعة, والإقتصاد الإدارة كلية, الإقتصاد قسم(, منشورة غنً, )الإقتصادية العلوم في الداجستنً شهادة
 .2018, العراق, تكريت
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 -2222)الجزائر حالة - الإقتصادي النمو على النقدية السياسة أثر", أحمد سيد زرق, عمر علواني -
 كلية(, منشورة غنً) ومالي نقدي إقتصاد: تخصص, د.م.ل الداستر شهادة لنيل تخرج مذكرة, "-(0222
 .2015/2016, تلمسان, بلقايد بكر أبي جامعة, التجارية العلوم

 الجمهورية على تطبيقية دارسة مع الإقتصادية وأثاره النقدي العرض", راجح مرشد مصلح علي -
 غنً) الإسلامي الإقتصاد: تخصص, الإسلامي الإقتصاد في الدكتوراه درجة لنيل مقدمة أطروحة, "اليمنية
 مملكة, القرى أم جامعة, الإسلامية والدراسات الشريعة كلية, الشرعية العليا الدراسات قسم(, منشورة
  .ه1427, السعودية العربية

 الفترة خلال الجزائر في الخاص القطاع نمو على النقود عرض نمو أثر", الصمد عبد الباسط عبد عليو   -
: تخصص, التسينً علوم في الداجستنً شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة رسالة, ("0222-0222)

 والعلوم الإقتصادية العلوم كلية, التسينً علوم قسم(, منشورة غنً) الدنظمات وإدارة التطبيقي الإقتصاد
 .2010/2011, الوادي, الجامعي الدركز, التسينً وعلوم التجارية

 الفترة خلال الجزائر في الخاص القطاع نمو في النقود عرض نمو دور", الصمد عبد الباسط عبد عليو -
, الإقتصاد علوم في دكتوراه شهادة لنيل مقدمة أطروحة, ("ماليزيا مع إستشرافية دراسة) 2222-0220
 الإقتصادية العلوم كلية, الإقتصادية العلوم قسم(, منشورة غنً) والبنوك الدالية إقتصاديات: تخصص

 .2017/2018, بومرداس, بوقره أمحمد جامعة, التسينً وعلوم والتجارية
 لنيل مقدمة مذكرة, "-الجزائر حالة – النقدي الدعروض ضبط في النقدية السياسة دور", أسماء قناد -

 والعلوم والتسينً الإقتصادية العلوم كلية(, منشورة غنً) ومالي نقدي إقتصاد: تخصص, الداستر شهادة
 .2015/2016, تلمسان, بلقايد بكر أبو جامعة, التجارية

-2001) -الجزائر حالة دراسة –الإقتصادي النمو على النقدية السياسة أثر", مريم قنايزية   -
 نقود: تخصص, الإقتصادية العلوم في الداستر شهادة نيل متطلبات من كجزء مقدمة مذكرة, ("2015

 جامعة, التسينً وعلوم والتجارية الإقتصادية العلوم كلية, الإقتصادية العلوم قسم(, منشور غنً) ومالية
 .2016/2017, بسكرة, خيضر محمد

( 0222-2222) الفترة خلال الجزائر في الصرف سعر محددات لبعض قياسية دراسة", فؤاد  لرناح -
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02 :الملحق   
 

ختبار جذر الوحدة لسلسة العرض النقدي في النموذج الثالثإ  
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.871867  0.0031 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(M2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/12/19   Time: 23:11   

Sample (adjusted): 1992 2017   

Included observations: 26 after adjustments  
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

M2(-1) -1.350159 0.277134 -4.871867 0.0001 

D(M2(-1)) 0.354121 0.196049 1.806284 0.0846 

C 31.33803 7.220797 4.339969 0.0003 

@TREND("1990") -0.731910 0.250309 -2.924022 0.0079 
     

     

R-squared 0.565609     Mean dependent var -0.487870 

Adjusted R-squared 0.506373     S.D. dependent var 11.33129 

S.E. of regression 7.961205     Akaike info criterion 7.127676 

Sum squared resid 1394.377     Schwarz criterion 7.321229 

Log likelihood -88.65979     Hannan-Quinn criter. 7.183412 

F-statistic 9.548521     Durbin-Watson stat 2.071126 

Prob(F-statistic) 0.000312    
     
     

 

 



 10: الملحق

 
ذج الاول عند المستوىر سلسلة النمو الاقتصادي في النمو ختباإ  

 
 
  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.364171  0.0216 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(RPIB)   

Method: Least Squares   

Date: 06/12/19   Time: 23:13   

Sample (adjusted): 1991 2017   

Included observations: 27 after adjustments  
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

RPIB(-1) -0.614486 0.182656 -3.364171 0.0025 

C 1.766259 0.659255 2.679174 0.0129 
     

     

R-squared 0.311629     Mean dependent var -0.040741 

Adjusted R-squared 0.284095     S.D. dependent var 2.347419 

S.E. of regression 1.986179     Akaike info criterion 4.281490 

Sum squared resid 98.62271     Schwarz criterion 4.377478 

Log likelihood -55.80011     Hannan-Quinn criter. 4.310032 

F-statistic 11.31765     Durbin-Watson stat 1.978245 

Prob(F-statistic) 0.002478    
     
     

 

 



VII 
 

 

 

لعلاقة بين  العينرا الدييندا نالداينق ااقت ين اا في ا لافينر للميندة الداتيندة ل التطرق تم في هذه الدراسة
 ARDLك بإسينينينتمداح  أينينيند  سينينين ل ا الي ينينين س ااقت ينينين اا  نقينينيند   ةينينين   ينينينقذ نذلينينين 7102إلى  0991مينينين  

بعد اراسة إستيرارية السلاسين  اللمد ينة الدتاةلينة في  يين رير الةدينك الدراينلا نالةدينك اليندنت  نتم التق ين  إلى    
لينينا الداينينق ااقت ينين اا في الدينيندو الي ينينر نلأينين  اينين   التينين لر سينينل    مينين  يينيندا لاهدين   لالاقينينة  لينينر للعينينرا الد

الدعينينرنا الديينيندا زاا معينيندو الداينينق  في الدينيندو الطقيينين  كيينيند ا لاينين  العلاقينينة إأ ب ينينة أ ينين   لاينين  الاينين  زاا أ ينين 
   ااقت  اا  نذلك أسا م   رجم  الداقذ  الدتة  في الدراسة م  خلاو إظه ر لالاقة  أ مل ة.

الينينينداخل   الدينينين    -الس  سينينينة الديديينينينة -داينينينق ااقت ينينين االا -العينينينرا الديينينيندا المفت حيااا  الكلمااا   
 الأتلة الديدية. -ح الحي ي الخ 

 

The study examined the relationship between money supply and 

economic growth in Algeria for the period 1990 to 2017 using one of the 

methods of economic measurement. The ARDL model followed the study 

of the time series stability of the reports of the Central Bank and the 

World Bank. But the effect was negative. In the long run, the correlation 

was positive, as the larger the money supply, the higher the rate of 

economic growth, according to the model used in the study by showing 

an integrative relationship. 

Key words: Money supply - Economic growth - Monetary policy - 

Real gross domestic product - Cash mass. 
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