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 :سمخصال
لمفتخة مغ سشة  ٬ىجفت ىحه الجراسة إلى ؾياس أثخ التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ 

يخمفيا التصػر السالي عمى مؤشخ الشسػ  ما مجػ الاثار التي :وبػضع الاشكالية التالية ٬2020إلى غاية 1995
وللئجابة عمى ذلظ تع استعخاض الجانب الشطخؼ والتصبيقي  ٬?2020-1995الاقترادؼ في الجدائخ خلبل الفتخة

حيث اشتسمت ىحه الجراسة عمى  ٬والسشيج التحميمي ٬وذلظ بالاعتساد عمى السشيج الػصفي ٬لستغيخات الجراسة
خاصيغ بالتصػر السالي ىسا ندبة السعخوض الشقجؼ إلى اجسالي الشاتج ندبة القخوض السػجية مؤشخيغ 

والانفتاح  ٬ومعجل الشسػ الاقترادؼ كستغيخ تابع ٬لمقصاع الخاص إلى اجسالي الشاتج السحمي كستغيخات مدتقمة
 ARDL٬الدمشية الستباشئة وذلظ بالاعتساد عمى نسػذج الانحجار الحاتي ذات الفجػات ٬التجارؼ كستغيخ ضابط

إلا أن  ٬%5وقج تػصمت الجراسة إلى وجػد علبقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ الستغيخات عشج مدتػػ معشػية
القخوض السػجية لمقصاع الخاص إلى اجسالي الشاتج السحمي الإجسالي كان ليا تأثيخ غيخ معشػؼ عمى الشسػ 

كسا لمشسػذج  ٬ستغيخات ليا تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادؼكسا أضيخت الجراسة أيزا أن كل ال ٬الاقترادؼ
Rقجرة تفديخية عالية 

2
=77%) ). 

 .ARDLنسػذج ٬بيانات الدلبسل الدمشية ٬اقتراد جدائخؼ  ٬نسػ اقترادؼ ٬تصػر مالي ꞉الكمسات السفتاحية
  C23. ٬ ٬F43 JEL꞉O04ترشيف 

:Abstract 

 This study aimed to measure the impact of financial development on economic 

growth in Algeria, using time series data for the period from 1995 to 2020, and by setting 

the following problem: What is the extent of the effects that financial development has on 

the economic growth index in Algeria during the period 1995-2020?, and to answer the 

questions. The theoretical and practical aspects of the study variables were reviewed, 

relying on the descriptive approach and the analytical approach. This study included two 

indicators of financial development: the ratio of the money supply to the total output, the 

ratio of loans directed to the private sector to the gross domestic product as independent 

variables, and the economic growth rate as a variable. Continued, and trade openness as a 

control variable, based on the autoregressive model with slow time lags (ARDL). The 

study found that there was a long-term equilibrium relationship between the variables at a 

significance level of 5%. However, loans directed to the private sector to the total gross 

domestic product had an insignificant effect. On economic growth, the study also showed 

that all variables have a negative impact on economic growth, and the model has a high 

explanatory power (R2 = 77%). 

Key words: financial development, economic growth, Algerian economy, time series data, 

ARDL model. 

JEL Classification: C23,  F43, O04. 
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 :مقدمة
فيػ الحؼ تعبخ زيادتو عغ زيادة الثخوة في بمج  ٬ميسا مغ الشطخية الاقترادية ًيعج الشسػ الاقترادؼ جدءا

وىػ الحؼ عمى يجيب  العجيج مغ التداؤلات التي مغ أىسيا الفخق في ثخاء الجولة نفديا عشج دراسة حالة  ٬ما
أن الشسػ الاقترادؼ ولإبخاز أىسية ىحا السفيػم يسكششا القػل  ٬اقترادىا خلبل سشػات مختمفة الدابقة والحالية

ة التي تعكذ شخيق سيخ الإقتراد آىػ أحج أىع السػاضيع اليامة والحداسة لأؼ سياسة إقترادية كػنو السخ
كسا تذغل محجداتو  ٬والسؤشخ الحؼ يسكغ أن يعبخ عغ مدتػػ الخفاـية الذخرية مغ ناحية أخخػ  ٬مغ ناحية

القجرة عمى تفديخ معجلات نسػ القصاع الحؿيقي ما بيغ  إىتسام الإقترادييغ وتحتل الرجارة في أبحاثيع بيجف
ومغ ضسغ ىحه السحجدات نجج الشطام السالي الحؼ يقػم بجور ميع في الشسػ الاقترادؼ مغ خلبل  ٬الجول

قجرتو عمى تحخيظ رؤوس الأمػال مغ السجخخيغ أصحاب الفائس السالي إلى السدتثسخيغ أصحاب العجد 
أو عغ  ٬الأوراق السالية في الدػق السالية ؼيسا يعخف بإقتراد الأسػاق السالية السالي وذلظ مغ خلبل إصجار

مسا يؤدؼ إلى الإستغلبل الأمثل لمسػارد  ٬شخيق التسػيل غيخ السباشخ الحؼ يعخف بإقتراد الػساشة السالية
 الستاحة لأغخاض إنتاجية ىجفيا تحقيق الشسػ الاقترادؼ.

مغ قبل العجيج مغ ً كبيخاً ػر السالي والشسػ الإقترادؼ إىتساما وججلالقج حزيت دراسة العلبقة بيغ التص
حيث أشارت أغمبية الشتائج الستػصل إلييا إلى وجػد  ٬الباحثيغ وصشاع القخار مغ الشاحية الشطخية والتصبيؿية

تذابو بيغ نتيجة لعجم ال ٬تبايغ ؼيسا يتعمق بإتجاه العلبقة الدببية بيغ التصػر السالي والشسػ الإقترادؼ
فيشاك دراسات تػصمت إلى أن الشطام السالي  ٬الإقتراديات و إختلبف مدتػػ تصػر الشطام السالي فييا

ومشو مغ أكج أن الشسػ  ٬الستصػر يداىع في تدخيع وتيخة تخاكع رأس السال ومشو تحقيق الشسػ الإقترادؼ
تي تػصمت إلى أنو تػجج علبقة سببية وىشاك مغ الجراسات ال ٬الإقترادؼ ىػ مغ يؤدؼ إلى التصػر السالي

 وفي حيغ تتجو مغ الشسػ الإقترادؼ إلى التصػر السالي.    ٬ذات إتجاىيغ تتجو مغ التصػر إلى الشسػ
وتعتبخ الجدائخ كإحجػ الجول الشامية التي خزع فييا الشطام السالي والسرخفي ولفتخة شػيمة مشح 

فأصبحت السيسة الخئيدية لمبشػك ىي تقجيع  ٬ػمة التدييخ السخكدؼ الإستقلبل إلى بجاية التدعيشات لديصخة الحك
كسا تع إتباع سياسة تشسػية  ٬عشج مدتػيات مشخفزة لمسؤسدات العسػمية ٬قخوض بسعجلات فائجة محجدة إداريا

ثار سمبية في العجيج مغ آحيث نتج عغ ذلظ  ٬وغمق السجال السرخفي ٬تقػم عمى أساس إمتلبك الجولة لمبشػك
ولع تكغ ليا الحافد الكافي لجمب  ٬تسثمت في إبعاد البشػك والسؤسدات السالية عغ وضائفيا التقميجية ٬دتػياتالس

يكمية تدبب في حجوث  ٬إدخخات الأفخاد والسؤسدات مسا أوقع الإقتراد الجدائخؼ في مذاكل إقترادية وـ



 مقدمة عامة
 

 ة 

 

لتصػيخ قصاعيا السالي وتعؿيسو وذلظ ولحلظ فقج سعت الجدائخ جاىجة  ٬تذػىات وإختشاقات في ـيكمو ووضائفو
عبخ مجسػعة مغ الإصلبحات الإقترادية والسالية ومغ  ٬بالإنتقال مغ الإقتراد السخصط إلى إقتراد الدػق 

ومحاولة لإعادة  ٬والحؼ مثل بجاية لتحخيخ وإنفتاح الشطام  السالي الجدائخؼ  ٬10-09أبخزىا قانػن الشقج والقخض 
عع التحػل الإقترادؼ وتعديد الشسػ. ومع مصمع القخن الحادؼ والعذخيغ شخعت إحياء دوره الحؿيقي في د

والتي تيجف إلى تعديد الإيخادات  ٬الجدائخ في تصبيق بخامج تشسػية لع يدبق ليا مثيل في تاريخيا السعاصخ
اد الجدائخؼ ورفع وتشذيط الإقتر ٬الحكػمية و تحديغ البشية التحتية السالية وتعديد الإستثسارات والذسػل السالي

 معجلات الشسػ الاقترادؼ.    
 الإشكالية الدراسة: 

 :وتحجيج إتجاه الدببية بيشيسا نصخح التداؤل الآتي ٬لتحجيج الأثخ بيغ تصػر الشطام السالي والشسػ الاقترادؼ
الجزائر ما مدى الاثار التي يخمفيا التظؾر السالي)التشسية السالية(عمى مؤشر الشسؾ الاقترادي في  -

 ؟2020-1995خلال الفترة
  :وللئجابة عمى ىحه الاشكالية نصخح الأسئمة الفخعية التالية 
  ؟شخق ؾياسيسا ماىيو  ٬ر السالي والشسػ الاقترادؼماىي السفاـيع الستعمقة بالتصػ  -
 ؟ماىي العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ في الشطخية الاقترادية -
مؤشخات التشسية السالية والشسػ الاقترادؼ في الجدائخ في ضل التػجو الى ماىي مدارات تصػر  -

 ؟اقتراد الدػق والبخامج التشسػية
 ؟وىل يػجج تكامل مذتخك بيغ ىحه الستغيخات ٬ىل يػجج علبقة ايجابية بيغ متغيخات الجراسة -

 :وللئجابة عمى التداؤلات الدابقة وضعشا مجسػعة مغ الفخضيات التالية
 ٬يذيخ التصػر السالي إلى تحديغ الشطام السالي عبخ تصػيخ السؤسدات السالية وتشػيع الخجمات السالية -

كسا يعخف الشسػ عمى أنو  .بقدسة العخض الشقجؼ بسعشاه الػاسع إلى الشاتج السحمي الإجسالي ويسكغ ؾياسو
معيار  ٬وفق عجة معاييخ مشيا معاييخ الجخل وويتع ؾياس ٬ الديادة في الشاتج السحمي الإجسالي بيغ فتختيغ

  ;متػسط الجخل
لى إثشائية تتجو مغ التصػر السالي العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الإقترادؼ ىي علبقة سببية  -

 ;لى التصػر الساليإقترادؼ تسػ الإومغ ال ,قترادؼالشسػ الإ
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تػسيع القصاع السرخفي وزيادة عجد ىع مدارات تصػر مؤشخات التشسية السالية في الجدائخ ىي أ مغ  -
كسا حفدت الإستثسار الأجشبي لتحديغ البيئة القانػنية لجحب الإستثسارات الأجشبية  ٬البشػك والسؤسدات السالية

  ;السباشخة لمقصاع السالي
كسا يػجج علبقة تػازنية في الأجميغ  ٬لشسػ الإقترادؼىشاك علبقة سمبية بيغ مؤشخات التصػر السالي وا -

 القريخ والصػيل بيغ متغيخات الجراسة.
 أسباب اختيار السؾضؾع : 

لكل باحث مبخارتو في إختيار ودراسة أؼ مػضػع, ومغ ىحه السبخرات ما ىػ شخري ومشيا ما ىػ 
 مػضػعي, ولعل مغ أبخز ىحه السبخرات والاسباب ما يمي5 

  ىحه الأسباب نػردىا في 5الذخرية : *الأسباب 
السيل الذخري لمسػاضيع ذات الرمة بالاقتراد الكمي وبالخرػص مػضػع التصػر السالي والشسػ  -

الاقترادؼ وتحجيات التشسية الاقترادية بالجول الشفصية عمى إعتبار أن الاقتراد الجدائخؼ ليذ بسعدل عغ 
 ;ىحا الػاقع

معخفة كل ما يتعمق بالعمػم الاقترادية برفة عامة والاقتراد الجدائخؼ شبيعة الذعبة تفخض عميشا  -
 ;بذكل خاص

الاىتسام بالبحث في السػاضيع الستعمقة بالقصاع السالي لكػنو قصاعاً إستخاتيجياً, والػقػف عمى حقائق  -
 ;وخبايا ىحا القصاع بكل جػانبو

  والستسثمة في 5*الأسباب السؾضؾعية:  
 ;إثخاء السكتبة الجدائخية بسثل ىحه السػاضيع والعشاويغ الحجيثة -
الججل القائع في الادبيات الشطخية والتجخيبية حػل شبيعة العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ  -

 والحؼ يعصي أىسية كبيخة لجراستيا واعادة اختبار في مختمف الجول مشيا الجدائخ;
 ;تأثيخ تصػر القصاع السالي عمى الشسػ الاقترادؼالحخص عمى معخفة وتػضيح  -
السداىسة مغ خلبل ىحه الجراسة في أدب الاقتراد التشسػؼ وذلظ باستخجام نسػذج ؾياسي مغ أجل  -

معخفة تأثيخ  التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلبل فتخة بخنامج التعجيل والترحيح الييكمي 
 دائخ.والبخامج التشسػية في الج

  : تيجف الجراسة إلى تحقيق جسمة مغ الأىجاف, مشيا 5  أىداف الدراسة 
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التعخف عمى أىع الشطخيات والشساذج السفدخة لمشسػ الاقترادؼ وعلبقتيا بالقصاع السالي مغ جية  -
 والتصػر السالي مغ جية اخخػ;

 مى الشسػ الإقترادؼ;التأكيج عمى الجور الحؼ يمعبو التصػر السالي كأحج أىع العػامل السؤثخة ع -
إعصاء نطخة شاممة حػل واقع القصاع السرخفي  وبػرصة في الجدائخ, مع تحميل اتجاىات مؤشخات  -

التصػر السالي الشسػ الاقترادؼ, مع مداىسة كل قصاع ـيكمي في الشسػ الاقترادؼ عبخ بخنامج التعجيل 
 الييكمي والبخامج التشسػية في الجدائخ;

شيجية لجراسة وتحميل العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الإقترادؼ عمى السدتػػ تحجيج الإختلبفات الس -
 الشطخؼ والتصبيقي;

معخفة أثخ التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ كشسػذج  ؾياسي مختار لجراسة ىحا الأثخ  -
 ARDL.باستعسال مقاربة 

 تكسغ أىسية مػضػع الجراسة مغ خلبل  :أىسية الدراسة:  
تكسغ أىسية البحث مغ خلبل ما يذيجه القصاع السالي مغ إؾبال كبيخ وحخكية تشسػية غيخ معيػدة 
وخاصة في الدشػات الأخيخة, والتي إن كانت تجل عمى شيء فيػ متابعة وتخكيد الحكػمة عميو مغ أجل جعمو 

الداحة الاقترادية لمبلبد تثسيشاً لسػارده وثخواتو, وخاصة بعج الرجمة البتخولية الاخيخة لعام  مشصمقاً لإكتداح
واثارىا الدمبية عمى الاقتراد الػششي ككل , ماجعل الحكػمة تعيج تختيب أوراقيا والالتفات في ىحا  2014

ويؤدؼ الديادة الشسػ  الشاتج السحميالقصاع مغ خلبل زيادة تعاملبت السالية والانفتاح السالي الحؼ يداىع في 
 الاقترادؼ.

 تقترخ ىحه الجراسة عمى إشاريغ ىسا :حدود الدراسة :  
 يقترخ عمى دراسة التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ في الجدائخ. :الإطار السكاني -
ىحه الفتخة يخجع الى  وسبب إختيار  ٬2020إلى غاية  1995تذسل الفتخة مغ سشة  :الإطار الزماني -
تسثل بجاية بخنامج إعادة التأىيل الييكمي)التػجو مغ  1995بحيث أن سشة  ٬الدبب الأول إقترادؼ :سببيغ

والإتفاؾية السػسعة بيغ  ٬القصاع العام إلى القصاع الخاص( مغ خلبل ترؽية السؤسدات العامة مغ جية
الثاني ىػ في جانب الإقتراد الؿياسي بدبب تحبحب والدبب  ٬الجدائخ وصشجوق الشقج الجولي مغ جية أخخػ 

 .1994إلى  1986السعصيات برػرة رىيبة خلبل الفتخة مغ 
 يسكغ تقديع وسائل جسع السعمػمات إلى وسيمتيغ :وسائل جسع البيانات والسعمؾمات: 
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  :تتسثل في ما يمي: *الؾسائل الشغرية  
 ما تع تشاولو في إشار دراستشا بيجف إرساء الجعامة الشطخية; السدح السكتبي لمػقػف عمى -
 البحػث والجراسات الدابقة التي تحجد لشا مجالات التخكيد الججيجة في ىحا السػضػع; -
 البحث عبخ شبكة الأنتخنت لجعل بحثشا لا ييسل السدتججات التي تختبط مباشخة بالسػضػع. -
 :تتسثل ؼيسا يمي :الؾسائل العسمية*
الاستعانة بالسرادر الػششية في مػاضيع السحجدة قرج استخلبص السؤشخات الستعمقة بستغيخات  تع  -

وصشجوق  BNA٬كسا تدتسج الجراسة بياناتيا مغ السرادر الخسسية كالتقاريخ ومشذػرات بشظ الجدائخ ٬الجراسة
 .ONSللئحراء الجيػان الػششي ٬تقاريخ السجمذ الػششي الاقترادؼ والاجتساعي FMI٬الشقج الجولي

 مشيج الدراسة: 
لقج إقتزت شبيعة البحث وخرػصيتو التعامل مع مشيجييغ متكامميغ ومتشاسقيغ ىسا السشيج  الػصفي 

فالسشيج الػصفي في الجانب الشطخؼ مغ أجل الالسام بالسػضػع  ,التصبيقي) دراسة الحالة( التحميمي والسشيج
ومحاولة فيع مرصمحات التصػر السالي )التشسية السالية( والشسػ الاقترادؼ السفيػم, السحجدات وشخق الؿياس, 
 وكحلظ استخجام التعبيخ الكسي في دراسة بعس نطخيات الشسػ التقميجية والحجيثة, وتحميل العلبقة بيغ التصػر
السالي والشسػ الاقترادؼ وفق الفكخ الاقترادؼ, كسا استخجم السشيج التحميمي )الؿياسي التجخيبي(, مغ خلبل 
تحميل اتجاىات مؤشخات التصػرات السالي, الشسػ الاقترادؼ خلبل فتخة الجراسة  مغ جية,  ومغ جية أخخػ 

باستخجام البخنامج  ARDLجػات السػزعة دراسة ؾياسية لستغيخات الجراسة وفق مشيجية الانحجار الحاتي لمف
لمػصػل إلى تقجيخ وتحميل العلبقة التػازنية شػيمة والقريخة الأجل, وتحميل الدببية الاتجاه  eviews9الجاىد 

 بيغ الستغيخات.
 الجراسة إلى فرميغ وكل  سيتع تقديع ٬حخصا مشا للئلسام بسختمف جػانب السػضػع :ليكل الدراسة

   :حيث سشتشاول ما يمي ٬فرل يتزسغ مبحثيغ
مغ خلبل مبحثيغ  لمتصػر السالي والشسػ الاقترادؼ والحؼ جاء تحت عشػان الإشار الشطخؼ  :الفرل الأول  *

والحؼ بجوره يشقدع إلى  ٬تصخقشا في السبحث الأول إلى الخمؽية الشطخية لمتصػر السالي والشسػ الإقترادؼ ٬حيث
مفاـيع عامة حػل الشسػ  :والثاني ٬معشػن بسفاـيع عامة حػل التصػر السالي :ثلبث مصالب حيث الأول

تع التصخق إلى  :أما السبحث الثاني ٬العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الإقترادؼ :والثالث ٬الاقترادؼ
 :والثاني ٬الجراسات الدابقة الستعمقة بالتصػر السالي :الأول ٬ويشقدع إلى ثلبث مصالب ٬الجراسات الدابقة
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الجراسات الدابقة الستعمقة بالتصػر السالي والشسػ  :والثالث ٬الجراسات الدابقة الستعمقة بالشسػ الاقترادؼ
 الاقترادؼ. 

وتع  2020-1995والحؼ كان عشػانو الإشار التصبيقي)التحميمي والؿياسي لمجراسة( لمفتخة  :الفرل الثاني * 
تحميل إتجاىات مؤشخؼ التصػر السالي والشسػ  ٬تصػر الشطام السالي :تشاول السبحث الأول ٬تقدسيو الى مبحثيغ

تحميل إتجاىات مؤشخات  :والثاني ٬مدار تصػر الشطام السالي :الأول ٬الاقترادؼ مغ خلبل ثلبث مصالب
لسبحث الثاني جاء بعشػان دراسة ؾياسية لأثخ وا ٬تحميل تصػر مؤشخ الشسػ الإقترادؼ :والثالث ٬التصػر السالي

تع ؼيو تحميل وصفي  :التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ ويشجرج ضسغ ثلبث مصالب الأول
تع التصخق الى عخض  :والثالث ARDL٬تقجيخ الشسػذج وفق شخيقة :والثاني ٬لمبيانات والستغيخات وبشاء الشسػذج

 ومشاقذة الشتائج.
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 ;قتراديالإ
 الدراسات الدابقة. :الثاني السبحث
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 تسييد:
لحلظ شعمت  ٬يعج الشسػ الاقترادؼ أحج أىع السؤشخات الاقترادية التي تدعى جسيع الجول إلى تحؿيقيا

مغ اىتسام الاقتراديػن وصشاع القخار لتحديغ السدتػػ السعيذي لأفخاد السجتسع, وزيادة الشاتج ً كبيخاً حيدا
ولحلظ شخعت العجيج مغ الجول في  ٬ة والاجتساعيةالسحمي الإجسالي الحؿيقي لمفخد, وتحقيق الخفاـية الاقترادي

تشفيح سياسات وبخامج ترحيحية تيجف إلى تحفيد الشسػ الاقترادؼ بيجف الػصػل إلى تشسية مدتجامة تداىع 
تخؽيس مغ  ٬تػزيع أمثل لمجخل ٬في معالجة العجيج مغ السذاكل الاقترادية والاجتساعية مثل الحج مغ البصالة

 الخ.معجل التزخع......
ارتبط مفيػم الشسػ الاقترادؼ بالتصػر السالي إذ يعتبخ مغ السػاضيع السحػرية في الجراسات  

حيث يعكذ  ٬الاقترادية وتحطى ىحه العلبقة باىتسام كبيخ لجػ الباحثيغ وصانع الدياسات عمى حج الدػاء
عالية استخجام السػارد السالية التصػر السالي التغيخات والتحديشات في الشطام السالي إذ يؤثخ عمى كفاءة وف

 .الستاحة وتػجيييا عبخ قشػات الاستثسار بسا يتلبءم مع خصط التشسية الاقترادية والاجتساعية
 :وسشحاول في ىحا الفرل التصخق إلى

 الخميفة الشغرية لمتظؾر السالي والشسؾ الاقترادي; :السبحث الأول 
 الدراسات الدابقة. :السبحث الثاني 
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 السبحث الأول: الخميفة الشغرية لمتظؾر السالي والشسؾ الاقترادي
فيػ يداىع في تػجيو التسػيل  ٬الشطام السالي أحج أىع مؤشخات الشسػ الاقترادؼ والتخصيط التشسػؼ  يعج

لمقصاعات الاقترادية ويعج أىع قشاة لتسخيخ الادخار نحػ الاستثسار ويعتبخ تصػر ىحا الشطام مؤشخا عمى 
 تحقيق معجلات حؿيؿية لمشسػ الاقترادؼ.

حػل التصػر السالي و أىع مؤشخاتو ومحجداتو مع تدميط سػف ندتعخض في ىحا السبحث مفاـيع 
الزػء لسفيػم الشسػ الاقترادؼ وترشيفاتو ومحجداتو وشخق السدتعسمة لؿياسو وأىع نطخياتو وفق السجارس 

 الفكخية الاقترادية مع التصخق في ىحا الجانب إلى العلبقة بيغ الستغيخات.
 لي السظمب الأول: مفاليؼ عامة حؾل التظؾر السا

  .وتعخف عمى أىع مؤشخاتو ومحجداتو ٬سشتصخق مغ خلبل ىحا السصمب إلى مفيػم التصػر السالي 
 مفيؾم التظؾر السالي  .1

لقج تعجدت تعاريف ومفاـيع التصػر السالي )التشسية السالية( مغ مفكخ إقترادؼ إلى أخخ وفي ىحا  
  :الرجد سيتع ذكخ بعس التعخيفات وأىسيا

بإضافة إلى التحديشات  ٬عسمية الابتكار السالي»"ف التصػر السالي عمى أنو يعخ  التعريف الأول:
وتديج مغ إكتسال وسلبمة  ٬السؤسدية والتشطيسية في الشطام السالي والتي تقمل مغ السعمػمات غيخ متساثمة

الدػق وتزيف إمكانية لمػكلبء لمسذاركة في السعاملبت السالية وتقميل مغ تكاليف وتديج مغ فخص 
 . 1«لسشافدة"ا

تمظ الدياسات والعػامل والسؤسدات التي تؤذؼ إلى فاعمية »" كسا يعخف أيزا عمى أنو التعريف الثاني:
تشػيع السخاشخ وتخريز  :يػفخ الشطام السالي القػؼ وضيفتيغ أساسيتيغ ٬الػساشة السالية والأسػاق السالية

تفعت تعبئة السجخخات وتخريريا لمسذاريع ذات العائج وكمسا ارتفع التصػر السالي كمسا ار  ٬الفعال لخأس السال
 .2«السختفع"

                                                 
1
 Muhsin kar and others, Financial development and economic growth nexus in the MENA countries: Bootstrap 

panel granger causality analysis, Match 2011, Economic modeling, department of economics, Çukurova university 

,Adana , turkey , p:687.      
 
 

2
 Noureen Adnan, Measurement of financial development: A fresh approach, 8

th
 International Conference on 

Islamic Economics and Finance, Sustainable growth and inelusive economic development trom on Islamic 

perspective, Doha, Qatar, 18
th

_20
th 

December 2011, p:1. 
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عسمية إنذاء وتػسيع السؤسدات والأدوات »كسا أن ىشاك تعخيف اخخ عمى أنو التعريف الثالث: 
. وبرػرة أخخػ" ندبة زيادة حرػل الأشخاص أو مجسػعة مغ 1والأسػاق التي تجعع الاستثسار والشسػ

ات مالية مخررة )الاستثسار الإنتاجي( مغ خلبل تحديغ مغ تعبئة الأشخاص محخوميغ عمى خجم
 .2«"السجخخات وتخريز الائتسان وتقميل مغ التكاليف السختبصة بعجم تشاضخ السعمػمات

ىػ عسمية تتجدج في تحقيق تحديشات كسية ونػعية في »"كسا أن ىشاك تعخيف عمى أنو  :التعريف الرابع      
أؼ رفع القيػد في مختمف  . إقتخن مفيػم التصػر السالي بالتحخيخ السالي3تقجيع الخجمات السالية بذكل كفػء"

يد الييكل السالي بذكل وتعدػ الرعػبة التي تحيط بالتصػر السالي إلى التعقيجات التي تس ٬السعاملبت السالية
 .4«عام والحؼ يقػد إلى تبايغ مدتػيات التصػر السالي بيغ مختمف الجول"

ومغ خلبل التعاريف الدابقة نخمز تعخيف شاملب لتصػر السالي عمى أنو "عسمية مغ الابتكارات 
وفاعمية الػساشة السالية والتحديشات والتصػرات والتغيخات في الشطام السالي التي تؤدؼ إلى تحديغ مغ كفاءة 

 والأسػاق السالية".
 مؤشرات قياس التظؾر السالي  .2

تعتبخ مؤشخات التصػر السالي مغ الأدوات الأساسية التي يعتسج عمييا في ؾياس مجػ قػة وكفاءة  
لاختلبف إقتراديات دول العالع اختمف الاقتراديػن في تحجيج عجد ونػعية السؤشخات التي ً ونطخا ٬الاقتراد

غيخ أنو كان ىشاك ميل لترشيف ىحه السؤشخات ضسغ  ٬يسكغ الإعتساد عمييا لؿياس درجة التصػر السالي
 :معاييخ مختمفة لتصػر السالي ومغ أىسيا

يزع ىحا السعيار مجسػعة السؤشخات التي تعكذ حجع الشطام السالي وإتداع  معيار حجؼ القظاع السالي:.1.2
أؼ ندبة بيغ حجع القصاع السالي إلى باقي الاقتراد. ويقرج بحجع  ٬قاعجتو مقارنة بحجع الاقتراد ككل

                                                 
1
 FitzGerald Valpy, Financial development and economic growth: a critical view, Background Paper for World 

Economic and Social Survey ,2006, p:01.  
2

( 2020-1990)أحش تطٛس إٌظبَ اٌّصشفٟ اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش دساعخ تض١ٍ١ٍخ ٚل١بع١خ ٌٍفتشح "١ٌ٬ٕذح ثخٛػ 

 ٬(2022- 2021 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثبرٕخ ٬ٔمٛد ِٚإعغبد ِب١ٌخ :رخقـ ٬)أهشٚؽخ دوزٛسٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ٬"

 .27:ؿ
3

ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبدٞ  ٬(2010-1980ِمبي ثؼٕٛاْ: أحش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌفمش ثبٌؼشاق ) ٬اص٘بس ؽغٓ ػٍٟ ٚعؼذ ػجذ إٌغُ اٌؼجذٌٟ 

 . 235ؿ : ٬2014 ٬79اٌؼذد:  ٬20اٌّغٍذ:  ٬اٌؼشاق ٬اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ ثغذاد ٬ٚالإداس٠خ


مشٚسح اٌزفشلخ ث١ٓ اٌزطٛس اٌّبٌٟ ٚاٌزؾش٠ش اٌّبٌٟ ٚالأفزبػ اٌّبٌٟ ٚاٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٠ّىٓ اْ ٔؼشف اٌزطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ أٗ اٌزغ١شاد  

ث١ّٕب اٌزؾش٠ش اٌّبٌٟ ٠ؼشف ػٍٝ أٗ ئصاٌخ اٌم١ٛد  ٬إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌزٟ رإرٞ ئٌٝ فبػ١ٍخ الأعٛاق ٚاٌٛعبهخ اٌّب١ٌخٚاٌزؾٛلاد اٌزٟ رؾذس فٟ 

ث١ّٕب اٌؾّٛي  ٬ث١ّٕب الأفزبػ اٌّبٌٟ ٠ؼٕٟ فزؼ الالزقبد ٌٍّؾبسوخ الأعٕج١خ فٟ الأٔؾطخ اٌّب١ٌخ ٬اٌؾى١ِٛخ ٚرؼض٠ش اٌؾش٠خ فٟ الأٔؾطخ اٌّب١ٌخ

 ش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌغ١ّغ ؽشائؼ اٌّغزّغ.اٌّبٌٟ ٘ٛ رٛف١
4

-2000دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌتطٛس اٌّصشفٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش خلاي اٌفتشح ) :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ٔغش٠ٓ ثط١ٛٞ ٚمحمد ػٍٟ دؽّبْ 

 ٬2022 ٬( 1)22:اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ ٚسلٍخ ٬ِغٍخ اٌجبؽش ٬( ECM( ثبعتخذاَ ّٔٛرد تصض١ش اٌخطأ )2020

 .128ؿ:
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 ٬والسؤسدات السالية غيخ مرخؼية ٬القصاع السالي حجع عسميات التجاول السالية لكل مغ القصاع السرخفي
 :. يختبط ىحا السعيار بسؤشخيغ متكامميغ ىسا1وسػق السال في الاقتراد القػمي

ؼ دتجدئة الأسػاق السالية والحؼ يؤ  عخف العسق السالي عمى أنو تخؽيف في وقج :مؤشر العسق السالي.1.1.2
بإن إيجاد  (Mckinnon, Show, 1973) وفي ىحا الاشار يخػ  ٬إلى تحجيج أسعار عالية الجقة والتشاسق

 .2بالتالي تػسيع دائخة حجع وكفاءة الػساشة السالية ٬معجلات فائجة حؿيؿية مػجبة ضخورية لتحفيد الادخار
ويعتبخ مغ أحج أىع مؤشخات التصػر السالي فديادة العسق السالي يديل مغ عسمية تشسية السجخخات بذكل كفء 

كسا يداىع في تػفيخ خجمات مالية كثيخة والتي تؤذؼ بجورىا رفع مغ  ٬ويحدغ مغ كفاءة تػزيع السػارد السالية
 :السؤشخات وىي كالتالي. ويحتدب وفق لسجسػعة مغ 3معجلات الاستثسار والشسػ الاقترادؼ

ويعبخ ىحا السؤشخ عغ العسق الشقجؼ والحؼ يدتخجم لؿياس  :(M2/GDP)مؤشر الإجسالي الشقدي  .1.1.2
 (M2)أو الػاسع (M3)ويقاس ىحا الأخيخ بقدسة عخض الشقج بالسعشى الأوسع ٬الكفاءة السحتسمة لمدياسة الشقجية
ويفتخض ىحا السجخل وجػد ارتباط شخدؼ بيغ العسق الشقجؼ وكفاءة  GDP٬عمى الشاتج السحمي الإجسالي

الدياسية الشقجية. يؿيذ ىحا السؤشخ الحجع الحؿيقي لمقصاع السالي لاقتراديات الشامية حيث تػفخ ؼيو 
 .4السجخخات وخجمات دفع الؿيسة

مؤشخ يؿيذ قجرة ىػ  :(QM/GDP)معدل إجسالي أشباه الشقؾد الي حجؼ الشاتج الداخمي الخام .2.1.2
والحؼ يعبخ عمى مجػ قجرة البشػك عمى تػفيخ  ٬الشطام السرخفي عمى ججب السجخخات الصػيمة ومتػسصة الأجل

 . 5ويعتبخ مغ أىع مؤشخات ؾياس تصػر القصاع السرخفي ٬التسػيل لمعسميات الاستثسارية الصػيمة الأجل

                                                 
1

 ٬("2016_1990دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ تطٛس إٌظبَ إٌمذٞ ٚاٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ صبٌخ اٌزضائش ِٚصش)" ٬ٔٛس اٌٙذٜ ؽفقبٚٞ 

 ٬(2018_2017:اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثبرٕخ ٬ِب١ٌخ ٚثٕٛن :رخقـ ٬)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح دوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ

 .48:ؿ
2

ّٔزرخ ل١بع١خ ٌتأح١ش اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚعؼش اٌصشف ػٍٝ اٌتعخُ فٟ اٌزضائش ثبعتخذاَ ّٔٛرد  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬عٙبَ ثٛفجغ ٌٚض٘ش عبؽٍٟ 

 ٬13 :اٌّغٍذ ٬ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغ١١ش ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٬2018 -1974( ٌٍفتشح ARDLالأضذاس اٌزاتٟ لإثطبء اٌضِٕٟ اٌّٛصع )

 .343:ؿ ٬2020 ٬01:اٌؼذد
3

ِغٍخ و١ٍخ  ٬اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚأؼىبعبتٗ ػٍٝ ِؼذي إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ ِصش :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬أؽّذ عؼ١ذ اٌجىً ٚ ئ٠ّبْ فبسٚق اٌؾذاد 

 .174:ؿ ٬ 2022 ٬14 :اٌؼذد ٬15 :اٌّغٍذ ٬اٌغ١بعخ ٚالالزقبد 
4

-2013فٟ ثٍذاْ اٌّغشة اٌؼشثٟ فٟ ظً أفتبس ٚاٌتضش٠ش اٌّبٌٟ خلاي اٌفتشح ِمبي ثؼٕٛاْ :اٌتطٛس اٌّبٌٟ  ٬أمحمد ػجذ اٌىش٠ُ ثٛغضاٌخ 

 ٬عبِؼخ لبفذٞ ِشثبػ ٚسلٍخ ٬اٌقبدسح ِٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ٬ِغٍخ أداء اٌّإعغبد اٌغضائش٠خ ٬1990

 .132ؿ:  ٬ 2015 ٬08اٌؼذد: ٬اٌغضائش 
5

وّؤشش ٌٍتطٛس اٌّبٌٟ ٚداػُ ٌٍّٕٛ الالتصبدٞ دساعخ ل١بع١خ  :ت٠ًّٛ اٌّؤعغبد اٌصغ١شح ٚاٌّتٛعطخ :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ػبِش ػجذ اٌشؽ١ُ 

اٌقبدسح ػٓ ِخجش اٌز١ّٕخ رٕبفغ١خ اٌّإعغبد اٌقغ١شح ٚاٌّزٛعطخ  ٬الأػّبيِغٍخ اٌش٠بدح لالزقبد٠بد  ٬(2015-1995خلاي اٌفتشح )

 .143 :ؿ  ٬2017  ٬02 :اٌؼذد ٬03 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬اٌغضائش٠خ فٟ اٌقٕبػبد اٌّؾ١ٍخ اٌجذ٠ٍخ ثغبِؼخ اٌؾٍف
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الشطام السالي عمى جحب السجخخات ومجػ تػفيخ يعبخ ىحا السؤشخ عغ قجرة  :مؤشر الديؾلة الشقدية.3.1.2
وتسيل ىحه الشدبة إلى الانخفاض مع تصػر الأنطسة السالية حيث ىحا التصػر في الشطام  ٬السشتجات الادخارية

 .1السالي يحػل السجخخات مغ قريخة الأجل إلى شػيمة الأجل
يؿيذ ىحا السؤشخ قجرة السرارف  :جساليمؤشر ندبة التزامات ودائع الشغام السررفي الي الشاتج الإ.4.1.2.

وودائع الدمشية( واستعسال ىحا السؤشخ  ٬وودائع التػفيخ ٬عمى تعبئة الػدائع بأشكميا السختمفة )ودائع تحت الصمب
 . 2يعصي واقعية افزل لتصػر الشطام السرخفي في الجول الشامية

يػضح ىحا السؤشخ مجػ اتداع قاعجة ونذاط الػساشة السالية  :مؤشر الحجؼ السظمق لمقظاع السالي.2.2
بالشدبة إلى حجع الصاقة الإنتاجية القائسة للبقتراد. وكمسا ارتفعت مؤشخات ىحا السعيار كمسا دل ذلظ عمى 

وعمى قجرة القصاع السالي عمى ججب السجخخات وتػفيخ التسػيل وتػزيع  ٬مجػ عسق وإتداع القصاع السالي
 .3دارتيا عمى الشصاق الػاسعالسخاشخ وإ

 :ومغ أىع مؤشخاتو 
ويؿيذ ىحا السؤشخ حجع سػق الأوراق السالية ويتع حدابو بقدسة ؾيسو الأسيع  مؤشر رسسمة البؾرصة:1.2.2.

وىػ مجسػع الؿيع الدػؾية لأسيع  .4السحمية السجرجة في البػرصة السحمية عمى الشاتج السحمي الإجسالي
بسعشى أنيا  ٬وىي تسثل الحجع الكمي لخأس مال الدػق في نياية الدشة ٬الذخكات السجرجة في الدػق السالي

 تعبخ عغ ؾيع سعخ إغلبق اسيع الذخكات في نياية اخخ يػم مغ الدشة. 
للبقتراد خلبل الدمغ عمى وتعج ىحه الؿيسة ميسة لخصج التصػرات الحاصمة في الأنذصة الاستثسارية  

وأن ارتفاع تمظ  ٬أساس أن الؿيسة الأسيع تدداد مع زيادة حجع السذخوعات الاستثسارية التي يتع تسػيميا بالأسيع
الؿيسة تعشي ارتفاع الشذاط الاقترادؼ مغ حيث عجد الأسيع أو عجد الذخكات أو ارتفاع أسعار الأوراق 

 .5السالية

                                                 
 
1
Numidia bouaichi et Farid yaici ,liberalisation financiere et développement financie: approche 

comparative entre l'Algérie le Marco et la Tunisie , revue des sciences economiques et de gestion, 

universite Bejaia , Algérie ,N
0
:14. ,2014 , p:97 

2
 .50 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ١ٌ٬ٕذح ثخٛػ 
3

)سعبٌخ ِمذِخ ١ًٌٕ  ٬"دٚس اٌزٙبص اٌّصشفٟ فٟ تؼجئخ ٚتخص١ص اٌّذخشاد ٌتضم١ك إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌؼشاق" ٬ػّش ئ٠ٙبة ٔبفغ 

 .35 ٬34 :ؿؿ  ٬( 2020 ٬ؽٙبدح اٌّبعغز١ش فٟ الالزقبد
4
 Ross Levine and Sara Zervos , stock market ,banks, and economic growth ,the American economic 

review, vol:88, N°:03 , Jun 1998 , p : 540. 
5

-1995أ١ٌبد أذِبد ٚ تفبػً الأعٛاق اٌّب١ٌخ إٌبشئخ ظّٓ اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ دساعخ صبٌخ عٛلٟ ِب١ٌض٠ب ٚاٌجشاص٠ً " ٬٘بٌخ فبٌؾٟ 

 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ٚسلٍخ ٬ِب١ٌخ د١ٌٚخ :رخقـ ٬) ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبع١غزش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬"2012

 .74٬73ؿ ؿ:  ٬( 2014-2015
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ويؿيذ ىحا السؤشخ حجع الجياز  :ؾك التجارية إلى الشاتج السحمي الإجساليمؤشر ندبة أصؾل البش.2.2.2
السرخفي ويعػد عجم استعسال ىحا السؤشخ في الجراسات الأولى إلى عجم تػفخ البيانات لسجة شػيمة إنسا فقط 

يخ ويعاب ىحا السؤشخ عمى عجم قجرتو لؿياس مداىسة السؤسدات السالية غ ٬لفتخات زمشية قريخة ومحجودة
 .1بشكية في تسػيل الاقتراد

يعكذ ىحا السعيار مجػ إتداع نذاط الشطام السالي مقارنة بسدتػػ الشذاط  :معيار الشذاط السالي.2.2
الاقترادؼ ككل وتقػم ىحه السؤشخات عمى إعصاء نطخة عامة حػل مجػ استعسال الخجمات السالية مغ شخف 

استخجام الخجمات السالية وبالتالي تعسل ىحه السؤشخات عمى ؾياس أؼ يؿيذ مجػ قجرة الأفخاد عمى  ٬الأفخاد
 .2وتسثيل مجػ انتذار الخجمات السالية ووصػليا إلى جسيع وحجات الاقتراد القػمي والخاص

ويخكد ىحا السعيار عمى ؾياس مجػ كفاءة وحجات قصاع الػساشة السالية في أداء أحج أىع وضائفيا ألا  
الحؼ يسثل القصاع أكثخ إنتاجية مقارنة  ٬يميا لمسدتثسخيغ في القصاع الخاصوىي حذج السجخخات وتػص

 45. ويذسل ىحا السعيار عجد مغ السؤشخات أىسيا3بالقصاع العام
وىػ مؤشخ يؿيذ مجػ انتذار الػعي السرخفي لجػ  :مؤشر عدد حدابات السررفية لكل ألف فرد.1.2.2

 الأفخاد في استخجام الخجمات السالية.
وقج اشمق عميو  ٬وىػ مؤشخ يؿيذ الكثافة السرخؼية :مؤشر عدد الفروع البشؾك لكل مئة فرد.2.2.2

Goldsmith, 1969)) بسؤشخ عسمية انتذار الجياز السالي في الاقتراد. 
ىػ ندبة الائتسان السسشػح  :ندبة الائتسان السررفي لمقظاع الخاص إلى الشاتج السحمي الإجسالي.3.2.2

الخاص مقدػما عمى الشاتج السحمي الإجسالي. والافتخاض الكامغ وراء ىحه السؤشخات ىي لسؤسدات القصاع 
أن الأنطسة السالية تخرز الجدء الأكبخ مغ الائتسان لذخكات الخاصة الأكثخ مذاركة في أبحاث الذخكات 

الائتسان الي  وتدييل السعاملبت وسيػلة تػجيو ٬وتعبئة السجخخات ٬وراقبتيا وتػفيخ خجمات إدارة السخاشخ
 . 5الحكػمة أو الجولة

                                                 
1
 .54 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ٔٛس اٌٙذٜ ؽفقبٚٞ 
2

اٌقبدسح و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ  ٬ِغٍخ اٌجؾبئش الالزقبد٠خ ٬ٌؼشثِٟضذداد اٌتطٛس اٌّبٌٟ فٟ دٚي اٌّغشة ا :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬محمد خشثٛػ 

 .316:ؿ ٬2019 ٬01اٌؼذد:  ٬05:اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ثغبِؼخ هب٘شٞ محمد، ثؾبس
3
 .35 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ػّش ئ٠ٙبة ٔبفغ 
4

دائشح اٌجؾٛس  ٬عٍطخ إٌمذ اٌفٍغط١ٕ١خ ٬(2015-2008تأح١ش اٌتطٛس فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ فٍغط١ٓ) ٬ػج١ش ػّٛؿ 

 .12  ٬11:ؿ ؿ  ٬2017أراس ٬فٍغط١ٓ ٬ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ
5
 Ross Levine, financial development and economic growth: view and agenda , finance and private 

sector development , world policy researched partment , p:32. 
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يؿيذ ىحا السؤشخ نذاط  :إجسالي القروض السؾجية لمقظاع الخاص الي الشاتج السحمي الإجسالي.4.2.2
فيػ يحجد بجقة حجع القخوض السػجة  ٬الػساشة السالية الحؼ يتعمق بتػجيو السجخخات نحػ الاستثسارات الخاصة

 .1ارتفعت ؾيسة ىحا السؤشخ كمسا كان الجياز البشكي أكثخ تصػراحيث كمسا  ٬إلى القصاع الخاص
ىحا السؤشخ يػضح ـيكل تػزيع القخوض بيغ  :ندبة القروض لمقظاع الخاص إلى إجسالي القروض.5.2.2

فإن الشطام البشكي الحؼ يقجم قخوض لمقصاع لفيؽ و كفيؽفحدب  ٬القصاعيغ العام والخاص في الاقتراد
 .2اءة مغ الشطام البشكي الحؼ يقجم قخوضا اكثخ لمقصاع العامالخاص يكػن أكثخ كف

وما يسكغ التأكيج عميو في ىحا الاشار ىػ ضخورة تفعيل  :معيار البيئة القانؾنية والتشغيسية لشغام السالي.3.2
الخاصة بحقػق وواجبات الأشخاف السختمفة حيثسا وججت واستحجاث تذخيعات ججيجة في حال  ٬القػاعج والقػانيغ

ونطام قزائي فعال يفرل في القزايا  ٬فثسة ضخورة لتػفيخ ـيكل قانػني يحسي حقػق السمكية ٬عجم تػفخىا
كسا أن ىشاك ضخورة لتشذيط الشطام  ٬وعمى أن يقتخن ذلظ بآلية فعالة لتشفيح الأحكام ٬خيعبذكل عادل وس

تسكغ ىحه الإجخاءات  ٬التشطيع عادةالقانػني لاستخاد الجيػن وقانػن الذخكات وبخرػص إجخاءات الإفلبس وإ 
مكافحة السجنييغ الانتيازييغ ويداىع أيزا في  ٬الجائشيغ مغ استخاد مػاردىع مغ السجنييغ الستخمفيغ عغ التدجيج

 وتقميل مغ السخاشخ السعشػية.
 ٬يدداد نصاق التجاول في أسػاق السالية ٬ولا شظ عشج ما تكػن البشية التحتية القانػنية والإدارية قائسة 

وإمكانية الذخكات في الحرػل عمى تسػيل مدتقخ شػيل الأجل في سػق الأوراق السالية ويكػن الاعتساد 
عمى القصاع السرخفي عشجما تتجىػر البشية التحتية التشطيسية والقانػنية والتي تسثل جسيع بمجان  بذكل أكبخ

ويفقج الاعتساد عمى الأسػاق السالية في التسػيل السباشخ والتخريز الأمثل لمسػارد ويؤدؼ  ٬الشامية تقخيبا
لدػق إلى انخفاض مدتػيات التصػر الاعتساد عمى آليات الدػق وتقميل القيػد وتجفقات رأس السال واتداع ا

 .3السالي
تع اعتساد عمى رقع ؾياسي نذختو مؤسدة ىيختاج في محاولة لؿياس "الحخية  1995في عام  

وقج تػصمت بعس الجراسات الاقترادية القائسة عمى ىحا السؤشخ إلى وجػد علبقة بيغ  ٬الاقترادية" لمجول
 (HFDI)ليحا السؤشخً وتعشي حخية الاقترادية وفقا ٬مغ البمجانالخقع الؿياسي والشسػ الاقترادؼ في العجيج 

حساية حقػق السمكية للؤصػل وتػسيع حخية الأفخاد في الاختيار الاقترادؼ وتعديخ روح السبادرة والإبجاع وعجم 
                                                 

1
 .140 :ؿ ٬2020 ٬اٌغضائش ٬رٍّغبْ ٬ؾش اٌغبِؼٟ اٌغذ٠ذإٌ ٬"اٌزضائش ّٔٛررب :أحش اٌتضش٠ش اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌت١ّٕخ اٌّب١ٌخ" ٬آع١خ ڤٛساسٞ 
2
)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ  ٬صبٌخ اٌزضائش :" دساعخ ٔظش٠خ تطج١م١خ ٌم١بط ِغتٜٛ تأح١ش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ ٬س٠بك ٌّضٚادح 

 .89 :ؿ ٬(2018-2017 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ عط١ف ٬ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ
3
ِغٍخ اٌذساعبد  ٬(2014_1990ل١بط اٌتطٛس اٌّبٌٟ فٟ اٌزضائش خلاي اٌفتشح ) ꞉ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ئعّبػ١ً ثٓ لبٔخ ٚأمحمد ػجذ اٌىش٠ُ ثٛغضاٌخ 

 .268 :ؿ  ٬2015  ٬01:اٌؼذد ٬اٌغضائش ٬اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ لبفذٞ ِشثبػ ثٛسلٍخ ٬الالزقبد٠خ اٌى١ّخ
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ويداىع ىحا السؤشخ في صػرة شاممة  ٬تجخل الحكػمة في عسميات الإنتاج وتػسيع واستيلبك الدمع والخجمات
 . 1سشاخ الاستثسار لمبلبدل

 محددات التظؾر السالي.3
حيث ضيخت العجيج مغ  ٬تعتبخ محجدات التصػر مغ العػامل الأساسية لمشطام السالي في أؼ اقتراد 

العػامل التي تؤثخ عمى التصػر السالي وترشيفيا الجارسات الأدبية والشطخية بصخق مختمفة ومغ أىع ىحه 
 السحجدات5

-Salaiو Robiniإذ أشار كل مغ  ٬يتعمق مدتػػ التصػر السالي بدياسة الحكػمة :الدياسيةمحددات .1.1.3

Martin (1992) ٬أنو يسكغ استخجام الشطام السالي كسرجر لمتأثيخ عمى مدتػيات الجخل والشسػ الاقترادؼ 
يسكغ لمحكػمة أن تقػم بعسمية كبح نطاميا السالي وذلظ مغ  ٬في دولة ما يتسيد اقترادىا بالتيخب الزخيبي

لسالي. ومغ ناحية خلبل فخض ضخائب مختفعة مغ أجل رفع إيخاداتيا ومشو فإن ىحه الدياسة تحج مغ تصػر ا
 .2أخخػ قج تؤثخ الدياسة العامة عمى نذاط الػساشة السالية

والحؼ يفدخ تبايغ مدتػيات  ٬يعتبخ الاستقخار الدياسي مغ أحج أىع السحجدات الأساسية لمتصػر السالي 
 ٬لعدكخيةالرخاعات ا ٬الحخوب ٬فعجم الاستقخار الدياسي )أعسال الذغب ٬التصػر السالي بيغ الجول بذكل كبيخ

الإرىاب.....الخ( يؤذؼ إلى زيادة عجم اليقيغ بذان مخدودية السذاريع السسػلة ويسكغ أن يديج مغ مذاكل عجم 
وفي حالة وجػد حخوب يتع تدخيخ  ٬مسا يػجو السراريف نحػ تسػيل الاستثسارات قريخة الأجل فقط ٬التدجيج

وغياب التشطيع في القصاع السالي  ٬دمات الحخبيةقصاع مالي لمسداىسة في تسػيل مدتحقات العدكخية والسدتم
 . 3يعخض سلبمتو لمخصخ

بقمع  "القانؾن والسالية"مغ أبخز الشطخيات تأثيخاً في تفديخ دور التقاليج القانػنية  :التقاليد القانؾنية.2.1.3
Lporta et la, 1998))،  لمشسػ حيث يسكغ والحؼ يؤكج عمى دور الشطام القانػني في إنذاء قصاع مالي معدز

وتختمف التقاليج القانػنية مغ حيث  ٬لمحقػق القانػنية وآليات التشفيح ان تديل كلب مغ الأسػاق والػسصاء الساليغ
الأولػية لحساية حقػق السمكية لمسدتثسخيغ مغ القصاع الخاص ومدتثسخيغ الجولة حيث تؤثخ ىحه الاختلبفات 

 ة في إنفاذ العقػد وىي عػامل أساسية في التصػيخ السالي.عمى معاممتيع لمجائشيغ والسداىسيغ وكفاء

                                                 
1

إٌظبَ اٌّبٌٟ  :ِمذِخ ٌٍّزمٝ ٚهٕٟ ؽٛي ٬ِذاخٍخ ثؼٕٛاْ: أفع١ٍٗ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌمبئُ ػٍٝ اٌجٕٛن ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ ٬خبٌذ٠خ ثٛعٕبْ 

 .09 ٬08 :ؿ ؿ ٬2019 ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ر١بسد ٬ف١فشٞ 04/05 :إٌّؼمذ ٠ِٟٛ ٬ٚئؽىب١ٌٗ ر٠ًّٛ الالزقبد٠بد إٌب١ِخ
2
 Julie Hortense Rabemanajara, "étude sur la relation entre la finance et la croissance économique", 

thèse de doctorat en sciences économiques, université de Montréal, 1998, p:11.                         
3

ِغٍخ عبِؼخ  ٬ٚي اٌزٛاسأحش ِضذداد اٌمطبع اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ عٛس٠خ ٚد :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ع١ّش ؽشف ٚٚعذ سف١ك مبئغ 

 .461:ؿ ٬2021 ٬03اٌؼذد: ٬43:اٌّغٍذ ٬عٛس٠ب ٬عبِؼخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ ٬رؾش٠ٓ
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 ٬الألسانية ٬القانػن السجني )الفخندية :إلى نػعان مغ التقاليج القانػنية( (Lporta et la, 1998يذيخ 
والجول الإسكشجناؼية( وضسغ ىحه مجسػعة تتستع دول القانػن السجني الفخندي بأضعف حساية قانػنية 

شيغ حيث يتسيد بعجم كفاءة إنفاذ العقػد ندبيا وارتفاع مدتػيات الفداد وأنطسة مالية اقل لمسداىسيغ والجائ
ونػع الثاني القانػن العام )البخيصاني( ويعتبخ الأفزل في حساية حقػق السدتثسخيغ والحؼ حقق أعمى  ٬تصػرا

يا تفديخ التبايشات في التصػر الصبيعة الثابتة ليحا السشيج الترشيفي لا يسكشإن  ٬مدتػيات في التصػر السالي
السالي عمى مجار سشػات الساضية, عمى الخغع مغ عجم تغيخ التقاليج القانػنية بذكل ممحػظ ولحلظ تع تصػيخ 

 Merryman (1985)٬ والتي تخكد عمى اعتقاد (Beck et al, 2001) نطخة ديشاميكية لمقانػن والسالي

Zweigert , Kotz (1998) ٬بأن التقاليج القانػنية تختمف مغ حيث قجرتيا عمى التكيف مع الطخوف الستغيخة 
 ويسكغ أن تؤثخ السخونة في التكيف بذكل كبيخ عمى التصػر السالي.

إن التقاليج القانػنية التي تتكيف بدخعة لتقميل الفجػة بيغ احتياجات  (Beck et la, 2001)وكسا أكج 
الاقتراد وقجرات الشطام القانػني في تعديد التصػر السالي بذكل أكثخ فعالية مغ التقاليج القانػنية وتؤكج وجية 

ى الاستجابة لمصمبات نطخ القانػن والسالية الجيشاميكية عمى أن الشطام القانػني القابل لمتكيف لجيو القجرة عم
فإن قجرة الشطع القانػنية عمى التكيف يسكغ أن تفدخ أيزًا السدتػػ  ٬التجارية والسالية وسج الفجػة بيشيسا

 . 1الحالي لتصػر السؤسدات السالية والاقترادية
لمسخة  (Acemoglu, Johnson, Robinson, 2005)تذيخ نطخية الػقف التي قجميا  :السؤسدات.3.1.3

الأولى أن الاختلبفات في السؤسدات الاقترادية ىي السحجدات لسدتػػ التصػر السالي والتشسية الاقترادية. 
وفي بعس الجول التي تجعع السؤسدات )سيادة القانػن( تعسل عمى تييئة بيئة تكػن فييا الاستثسارات شػيمة 

تقجم وتفدخ الفخوقات بذكل عام مغ خلبل وفي دول أخخػ السؤسدات الزارة لم ٬الأجل وبصخيقة عقلبنية
سػء كان لجػ الأوروبييغ أىجافا شػيمة الأجل والتي أنذأت مؤسدات وضيؽية حيث  ٬استخاتيجيات الاستعسار

 كان اىتسامو الػحيج ىػ نقل السػارد مغ السكان السدتعسخ.
 أن تثثأثيخ ٬سثثةممخرثثا يدثثمط ؼيثثو الزثثػء عمثثى القزثثايا السي ( ,2009Law, Habibullah)حيثثث يقثثجم 

 ,Rajan)حيثثثث درس مدثثثتػػ التسػيثثثل الخثثثارجي بذثثثكل جيثثثج.عمثثثى  عػامثثثل ومؤسدثثثات الاقترثثثاد الدياسثثثي

Zingales, 2003) ويقسثػن عمثى وجثو الخرثػص بتقيثيع أثثار انفتثاح التجثارة وأسثػاق  ٬محثجدات التصثػر السثالي
راس السال. واليجف الخئيدي مغ ىحه الػرقة ىػ تحميثل العػامثل التثي جعمثت التصثػر السثالي مشقمبثة خثلبل القثخن 

                                                 
 
1
 Hatra Voghouei and others, A survey of the determinants of financial development, Asian‐ 

Pacific Economic Literature, 25(2), 2011, p:09 .                                                                                                                                          
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ان لجػ معطع البمجان مع الأخح بإعتبار عجد مغ السقاييذ ك ٬العذخيغ في جسيع أنحاء الجول عمى سبيل السثال
مغ خلبل استكذاف مجسػعة البيانات  1980مقارنة بسدتػػ التصػر السالي لدشة  1923نطام مالي افزل لدشة

شػر السؤلفػن نطخية مجسػعة السرالح التي تؤكج دور الانفتاح التجارؼ والسالي في الحج  ٬دولة 24الخاصة ب
 يػن.مغ الأثار الدمبية التي قج يتعخض ليا الاقتراد

أن تػزيع القػػ بيغ السجسػعات الاجتساعية والاقترادية لو  (Pagano, Volpin, 2002) كسا يخػ  
تأثيخ قػؼ عمى كيؽية تذكيل آليات التشطيع والإنفاذ عبخ البمجان والفكخة الأساسية ىي أن السرالح الخاصة 

دور  (Rajan, Zingales, 2003) ليحه السجسػعات وأعزاؤىا يسكغ أن تؤثخ عمى التصػر السالي. ويػضح
السجسػعات السؤثخة في عسمية تذكيل الأنطسة السالية وىع يجعسػن فكخة أن صانع القخار قج يكػن لجييع حافد 

 .1لعجم دعع تصػيخ نطام مالي فعال وتشافدي في حالة تعارض مع مرالحيع الذخرية
تعتبخ البشػك مغ السحجدات السيسة  :الساليةخدمات البشؾك والسؤسدات السالية غير مررفية والأسؾاق .4.1.3

مغ الأسػاق  ًفأغمبية الجول لازلت تعتسج بذكل كمي عمى القصاع السرخفي بجلا ٬في تحجيج التصػر السالي
فالبشػك قج تكػن الزسانة لمسجخخيغ مغ خلبل تقجيع عػائج سائمة أقل مخاشخة و الاستثسارات غيخ  ٬السالية

وتقجم البشػك في الشطام السالي القػؼ السعاملبت والسعمػمات بتكمفة مشخفزة ويتع  ٬الدائمة عالية السخاشخ
ويذجع  ٬السحتسمة إلى زيادة الشسػ الاقترادؼ تخريز الائتسان بكفاءة خاصة لمقصاع الخاص والذخكات

 .2تخريز الائتسان لمسذاريع السحتسمة عمى تعديد الابتكار في الجول ويديج مغ ثقة الذخكات السحتسمة
أما السؤسدات السالية غيخ مرخؼية تؤثخ بجورىا عمى التصػر السالي مغ خلبل مداىستيا في الدساسخة  

 ٬والبشػك الاستثسارية وصشاديق التقاعج وشخكات التاميغ ٬التسػيل العقارؼ وشخكات  ٬وشخكات إدارة الأصػل
ليع ولا تقبل السؤسدات ً محتسلبً عغ كػنيا بجلاً لمبشػك فزلبً ىاماً تعتبخ السؤسدات غيخ السرخؼية مكسلب

ل السؤسدات السالية غيخ السرخؼية الػدائع تحت الصمب ولكشيا تػفخ العجيج مغ الأدوات السالية الأخخػ وتكس
ويشذأ في الشطام السالي القػؼ  ٬السالية غيخ مرخؼية البشػك مغ خلبل سج الثغخات التي قج تػاجييا البشػك

تشافذ بيغ البشػك والسؤسدات غيخ مرخؼية فتدسح ىحه السشافدة لكمييسا بتحقيق كفاءة أكبخ في تمبية 
 احتياجات البشػك والسؤسدات السالية غيخ مرخؼية.

وتعبئة وتخريز  ٬ذصة الػساشة السالية غيخ مرخؼية السذاركة في أسػاق الأوراق الساليةوتذسل أن 
فتقػم السؤسدات السالية غيخ مرخؼية بالاقتخاض مغ  ٬مثل أنذصة التاميغ ٬السػارد السالية عمى الأجل الصػيل
                                                 

1
Eri Bzhalava, Determinants of financial development, Institute of Economic studies, Charles 

University in Prague, Academic Year :2013-2014, p p:8, 9 . 
2
Noureen Adnan, Op cit , p:04.    
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حيث  ٬الصػيل الدػق قريخة الأجل بأسعار فائجة مشخفزة والإقخاض بسعجلات فائجة مختفعة في الأجل
أن السشافدة التي تشذأ بيغ البشػك والسؤسدات غيخ مرخؼية تزسغ تحقيق التصػر  (Beck, 2008)أكج

 .1السالي
في  إن عجم الاستقخار القصاع السالي أوضح تأثيخه الدمبي عمى الشسػ الاقترادؼ :الاستقرار السالي.5.1.3

وىحا بدب السخاشخ  ٬الاستقخار خدائخ كبيخة لمسدتثسخيغويدبب عجم  ٬مختمف الأزمات السالية الساضية
وأزمات العسمة وأزمات الجيػن الديادية وتؤثخ أزمات العسمة عمى سعخ  ٬وأزمات الذخكات ٬السرخؼية الشطامية
و صافي  ٬وندبة الجيغ الخارجي إلى الشاتج السحمي الإجسالي ٬وميدان الحداب الجارؼ  ٬الرخف الحؿيقي

 .2لي وىػ ما يعيق التصػر الساليالاستثسار الجو 
وتعتبخ الأزمات السرخؼية الشطامية علبمة عمى عجم الاستقخار الشطام السرخفي وىي بسثابة أزمات  

تطيخ أن البمجان التي مخت بيحه  ٬وبحدب الجراسات التجخيبية ٬تتكخر عبخ الدمغ مؤثخة عمى قجرة البشػك
ن أكثخ عخضة لتأثيخات الدمبية عمى السجػ القريخ في ما يتعمق الأزمات أو تعخضت لتقمبات مالية عالية تكػ 

ويعسل الاستقخار السالي عمى السفاصمة بيغ السخاشخ والعػائج ويداىع في تحقيق التصػر  ٬بالػساشة السالية
ية مغ الحساية ضج السخاشخ الشطامً حيث تعتبخ التجابيخ السالية التي يعتسج عمييا الشطام السالي جدءا ٬السالي

التي تؤدؼ إلى انييار شامل لمشطام السالي بأكسمو في حال فذل أحج كياناتو. كسا تداىع التجابيخ السالية في 
ويحجث ذلظ عشج استغلبل خرػصية السعمػمات السالية لأغخاض  ٬حساية القخوض مغ الدمػكيات الانتيازية

 ٬ع الجيجيغ كفاءة الشطام السالي واستقخارهذاتية مسا يؤثخ عمى سمػك الدػق بذكل عام. يعدز الإشخاف والتشطي
ومغ بيغ الأزمات التي مغ شانيا تعديخ  ٬غيخ ان الخقابة الرارمة قج تؤذؼ إلى إعاقة التصػر والابتكار السالي

 . 3*الاستقخار السالي ىي أزمات الجيػن الديادية
كغ الشطخ إليو عمى أنو مجسػعة إلى أن التحخيخ السالي يس( (Arestis, 2006يذيخ :التحرير السالي.6.1.3 

ضسان حخية الجخػل إلى القصاع  ٬خرخرة السؤسدات السالية والبشػك السسمػكة لمحكػمة :العشاصخ التالية
إلغاء أدوات السخاؾبة والائتسان .يشبغي أن يؤدؼ التحخيخ السالي الأسػاق السالية  ٬السالي واستقلبل البشظ السخكدؼ 
 وزيادة مدتػػ الاستثسارات وزيادة الكفاءة.إلى تحديغ تخريز السػارد 

                                                 
1

ِغٍخ الالزقبد اٌقٕبػٟ اٌقبدسح ػٓ  ٬اٌتطٛس اٌّبٌٟ ِٚضذداتٗ فٟ ِٕطمخ اٌششق الأٚعػ ٚشّبي إفش٠م١ب :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬عبِٟ ِجبسوٟ 

 .96 :ؿ  ٬2016 ٬11 :اٌؼذد ٬اٌغضائش ٬1و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ثغبِؼخ ثبرٕخ
2
 .95:ؿ ٬ٔفظ اٌّشرغ 
*
ٚاٌزٟ رغؼٝ ع١ّغ اٌذٚي ئٌٝ اٌؾفبظ ػٍٝ لذسرٙب  ٬ٟ٘ ئعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ :أصِبد اٌذ٠ْٛ اٌغبد٠خ  

 ػٍٝ عذاد د٠ٛٔٙب ثبٌىبًِ ٚفٟ اٌٛلذ إٌّبعت ؽزٝ رنّٓ الاعزمشاس فٟ اٌزق١ٕفبد الائزّب١ٔخ اٌغ١بد٠خ.
3

) أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح  ٬دٞ فٟ ِٕطمخ اٌششق الأٚعػ ٚشّبي إفش٠م١ب"" تأح١ش الأعٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالتصب٬عبِٟ ِجبسوٟ 

 55 ٬54:ؿ ؿ ٬(2015_2014 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثبرٕخ ٬الزقبد اٌز١ّٕخ :رخقـ ٬اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ
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أن الشطخيات السؤيجة  ٬ىشاك العجيج مغ الشطخيات السثيخة لمججل التي تخػ التحخيخ السالي بصخق مختمفة 
لمتحخيخ السالي تدمط الزػء عل حؿيقة أن الحج الأدنى مغ متصمبات الاحتياشي الإلدامي وأدوات التحكع في 

 ,Fry) طخ إليو عمى أنو الزخائب مسا يؤدؼ إلى انكساش القصاع السالي وفعاليتوأسعار الفائجة يسكغ الش

وخلبفا ليحا الخأؼ يعصي باحثػن أخخون أىسية أعمى لعجم تساثل السعمػمات في الأسػاق السالية  .(2005
(Schiantarelli, Atiyas, Grerard Caprio, Harris Weiss 1993) ؼ لحلظ فإن التحخيخ السالي لا يؤد

بالزخورة إلى التصػر السالي. ىشاك نقصة أخخػ ضج التحخر السالي وىي أنو قج يدبب في ىذاشة الأسػاق 
تطيخ الأدلة التجخيبية أن الأزمة السالية مغ السخجح أن تحجث في البمجان ذات  ٬السالية والقصاع السرخفي

 .1ت الاقترادية متصػرةومع ذلظ فإن الخصخ يشقز اذا كانت السؤسداً أنطسة مالية أكثخ تحخرا
لقج لػحع أن الشسػ الكبيخ في تحخيخ التجارة وحداب لخأس السال أمخ ملبئع سياسة الانفتاح التجاري: .7.1.3

الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى تصػيخ الأسػاق  ٬مسا يؤدؼ إلى انفتاخ التجارة الجولي وتجفق رأس السال ٬لخفاـية البمجان
مقصاع السالي السفتػح لً السالية. اذا قسشا بتحميل الانفتاح التجارؼ يقال أن صشاعات الترجيخ والاستيخاد حافدا

وتسكيغ الاقتراد مغ التخريز  ٬بذكل جيج مسا يداعج ىحا القصاع عمى تػجو السجخخات إلى القصاع الخاص
مسا يؤدؼ إلى تقميل التكاليف مسا يدسح لخجال الأعسال ببجء مذاريع مخبحة.  ٬والاستفادة مغ وفػرات الحجع

 الانفتاح التجارؼ. ومغ ىشا يسكغ القػل أن التصػر السالي يداىع في
أن أؼ ارتفاع في مدتػػ الانفتاح الدػق يؤدؼ إلى زيادة في  (Huang, Temple, 2005)وقج وجج  

إلى أن البمجان التي تتستع بأنطسة مالية أفزل يكغ لجييا السديج  (Beck et la, 2003)العسق السالي. كسا يذيخ
 ديج مغ صادرات البزائع.مغ الرادرات الدمع إلى الشاتج السحمي الإجسالي والس

أن تخؽيف القيػد السفخوضة عمى تجفقات السحافع الجولية سيؤثخ عمى سيػلة  (Levine, 2001)ويخػ 
كسا الدساح لسديج مغ البشػك الأجشبية بالتػاجج يؤثخ بذكل إيجابي عمى  ٬أسػاق الأوراق السالية بذكل إيجابي

 .2أداء الشطام السرخفي الجاخمي
فإن خرخرة  ٬في سياق سياسة التحخيخ السالي :سالي وفتح الشغام السالي لمبشؾك الأجشبيةالتظؾر ال.8.1.3

البشػك العسػمية وتخؽيف قيػد الجخػل لمشطام السالي يؤدؼ إلى تدييل في دخػل البشػك الأجشبية في البمجان 
تصػر القصاع السالي. حيث الشامية. ومغ الشاحية الشطخية فإن دخػل البشػك الأجشبية لو تأثيخ إيجابي عمى ال

                                                 
1

ِٕطك اٌششق الأٚعػ ٚشّبي أفش٠م١ب دساعخ ل١بع١خ دٌٚخ ِٓ  13احش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ ػ١ٕخ ِٓ" ٬محمد خشثٛػ 

عبِؼخ  ٬الزقبد ِبٌٟ :رخقـ ٬)أهشٚؽخ ِمذِخ مّٓ ِزطٍجبد ١ًٔ ؽٙبدح اٌذوزٛسح فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬("2016-1996خلاي اٌفتشح )

 .31 :ؿ ٬(2020-2019 ٬اٌغضائش ٬رٍّغبْ
2
 Eri Bzhalava, Op cit, p: 10. 
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بأن البشػك الأجشبية يسكغ أن تعدز السشافدة في القصاع السالي كسا أنيا تسيج شخيق  (Levine, 1996)أكج 
كسا أن انخفاض تكاليف الػساشة  ٬لشقل التكشػلػجيا والسعارف السرخؼية وتحديغ نػعية وكسية الخجمات السالية

يكػن لو مشفعة لمسدتيمكيغ الحيغ يخغبػن في حرػل  ٬لقصاع السرخفيالسالية مغ خلبل زيادة السشافدة في ا
 عمى القخض بأقل تكمفة ويدتفيجون مغ تشػيع السشتجات السالية.

فإن البشػك الأجشبية في البمجان الشامية تعبخ أكثخ  ( Demirguçkunt, Huizinga, 2001)لووفقا 
ربحية مغ البشػك السحمية لأنيا تستمظ عجد أقل مغ الجائشيغ السذكػك في تحريميع كسا تتستع بػصػل أكبخ 

كسا تذجع البشػك الأجشبية الجيات السشطسة عمى الاعتساد  ٬إلى أسػاق راس السال الجولية بفزل مؤسدتيا الأم
 خ الجولية وتداىع في تصػيخ الشطام السالي السحمي. عمى السعايي

ومع ذلظ فإن أنذصة البشػك الأجشبية يسكغ أن يكػن ليا تأثيخ سمبي عمى إمكانية الحرػل عمى  
القخوض بالشدبة الذخكات الرغيخة والستػسصة وعمى مخدودية البشػك السحمية. وذلظ لأن ىحه البشػك تسيل إلى 

حيث تدتخجم ىحه  ٬لجشديات والذخكات الكبيخة والتي تتصمب خجمات مالية أكثخ تصػراً تسػيل الذخكات متعجدة ا
البشػك قجرتيا السالية مغ أجل إحتكار السذاريع الأكثخ ربحية وىحا لو تأثيخ سمبي عمى مخدودية البشػك السحمية 

, فإنيا يسكغ ان تذجيعيا إذا كانت السشافدة تحتع عمى البشػك السحمية أن تربح أكثخ كفاءة ٬غيخ التشافدية
 .1عمى تسػيل مذاريع أكثخ خصػرة والتي يسكغ تقػدىا إلى الإفلبس

 ٬الاستثسار ٬)الجخلل تؤثخ عػامل الاقتراد الكمي عمى التصػر السالي ويعتقج أن يكػن  :عؾامل أخرى .9.1.3
 الشسػ الاقترادؼ( تأثيخا عمى التصػر السالي.  ٬التزخع

(Greenwood, Jovanovic, 1990)   إلى أن الاقتراد الحؼ يشسػ بسعجل أعمى مع إنخفاض
كسا يؤدؼ  ٬التكاليف الػساشة السالية بدبب إرتفاع في مشافدة الاقتراد يخفس في تكاليف الػساشة السالية

أىسية الجخل كسحجد  ((Levine, 2005إلى كسية أكبخ مغ السػارد الستاحة التي تدتخجم في الاستثسار. تشاول
 السالي.لمتصػر 
بأن التزخع يؤثخ عمى التصػر السالي بذكل سمبي حيث كمسا  ((Huybens, Smith, 1999اقتخح  

وإذا كان القصاع السالي يسشح  ٬ارتفع معجل التزخع قل العائج الحؿيقي لمشقػد وىحا يؤدؼ إلى قخوض قميمة
الجغخاؼيا  ٬ذلظ سيعشي أن تخريز الأمػال غيخ كاف وىحا لو تأثيخ سمبي عمى التصػر السالي قخوضا أقل بأ

                                                 
1

دٌٚخ خلاي  25"اٌتطٛس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ دساعخ ل١بع١خ ثبعتخذاَ ث١بٔبد اٌجبًٔ ٌؼ١ٕخ ِٓ  ٬أ١ِٕخ ثٓ دؽّبْ 

اٌغٕخ  ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ رٍّغبْ ٬رخقـ: ِب١ٌخ ٬) أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬"2014_1989اٌفتشح 

 .59ؿ:  ٬(2016_2015اٌغبِؼخ:
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والثقافة عاملبن آخخان يعتبخان أنيسا يحجدان التصػر السالي إلا أن الأبحاث كانت قميمة لتحميل العلبقة والتأثيخ 
 الحؼ تحجثو الثقافة والجغخاؼيا عمى التصػر السالي.

عمى تأثيخ الاختلبفات الثقاؼية مقجرة باختلبف المغة ( (Stulz, Williamson, 2003وقج أكج كل مغ 
والجيغ عمى مدتػػ التشسية السالية ووثقا أن الثقافة يسكغ أن تكػن عاملب يفدخ الاختلبف عبخ السقاشعات عغ 

  1كيؽية حساية حقػق السدتثسخيغ
 التظؾر السالي محددات :(01-01)الذكل رقؼ                      

 
 :ئٌٝ ًِٓ ئػذاد اٌطبٌجز١ٓ اعزٕبدا :اٌّصذس 

Hatra Voghouei and others, A survey of the determinants of financial development, 

Asian‐ Pacific Economic Literature, 2011, p:12. 

حيث يتشاول السخصط جػانب متعجدة )العػامل الدياسية  ٬يػضح السخصط أعلبه محجدات التصػر السالي
والسؤسدات والتقاليج القانػنية والتحخيخ والانفتاح التجارؼ والانفتاح السالي والثقافة( تتفاعل ىحه العػامل بذكل 

في بشاء بيئة مالية مدتقخة مسا تعدز في  متخابط ومتكامل عمى سبيل مثال السؤسدات القػية والفعالة تداىع
التصػر السالي. كسا تمعب عػامل الدياسية دورا ميسا في تأثيخ عمى الشطام السالي وتػجيياتو مسا يؤثخ عمى 
التصػر السالي وبذكل عام تتفاعل ىحه العػامل مع بعزيا البعس لتذكيل بيئة مالية متيشة تعسل عمى تحجيج 

 لتشسية مدتجامة.مدار التصػر السالي وا
 مفاليؼ عامة حؾل الشسؾ الاقترادي  السظمب الثاني:

                                                 
 

1
دٌٚخ ِٓ ِٕطك اٌششق الأٚعػ ٚشّبي أفش٠م١ب دساعخ ل١بع١خ خلاي اٌفتشح  13أحش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ ػ١ٕخ ِٓ ٬محمد خشثٛػ 

 .33,34 :ؿ ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬(1996-2016)
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سشتصخق في ىحا السصمب إلى مفيػم الشسػ الاقترادؼ محجداتو وؾياسو والتعخف عمى أفكاره الاقترادية 
 وقبل ذلظ يجب التعخف عمى الفخق بيغ الشسػ والتشسية بالإضافة إلى تقجيع مقارنو بيشيسا.  

 ن مرصمح الشسػ الاقترادؼ كان تجاولو قبلإ : بيؽ الشسؾ الاقترادي والتشسية الاقترادية ضرورة التفرقة.1
أربعيشات القخن الساضي إلا أن نطخياتو بعج ىحه الفتخة وخاصة بعج اتجاه دول الجشػب شخق أسيا إلى تصبيق 

وجػد فخوق واضحة بيشيسا الاستخاتيجيات التشسػية, كان ىشاك خمط بيغ مرصمح الشسػ والتشسية عمى الخغع مغ 
 والستسثمة كالاتي5 

  :الفرق بيؽ الشسؾ الاقترادي والتشسية الاقترادية.1.1
تتسثل ىحه الفخوق  في أن الشسػ الاقترادؼ كسي بيشسا التشسية الاقترادية نػعية كسا أن مفيػم الشسػ 

والتشسية أكثخ مغ ذلظ بكثيخ شامل, كسا يذيخ الشسػ إلى الديادة في إجسالي الدمع والخجمات  ًضيق ندبيا
الشيائية في بمج ما عمى مجػ فتخه شػيمة مغ الدمغ, في السقابل تذيخ التشسية الاقترادية إلى التغيخ التجريجي 

قترادؼ مغ خلبل الشاتج السحمي والييكل الاجتساعي والاقترادؼ لمبلبد, كسا يسكغ بديػلة تقجيخ الشسػ الا
الإجسالي الحؿيقي أو دخل الخأسسال الحؿيقي, لكشو مغ الرعب  ؾياس التشسية لأنيا تحتػؼ عمى بعس 

ولكغ التشسية يذار إلييا مغ خلبل مؤشخ التشسية البذخية ومع ً, واقترادياً الجػانب التي لا يسكغ ؾياسيا  كسيا
دون التشسية الاقترادية, ومع ذلظ  فالتشسية الاقترادية لا يسكغ أن تتع ذلظ يسكغ أن يتع الشسػ الاقترادؼ 

 .1بجون نسػ اقترادؼ
5ىشاك العجيج مغ الاختلبفات بيغ الشسػ الاقترادؼ والتشسية مقارنة الشسؾ الاقترادي والتشسية الاقترادية.2.1

 وتتع عمى أساس عجة معاييخ يسكغ تمخيريا في الججول التالي5
 مقارنة بيؽ الشسؾ الاقترادي والتشسية الاقترادية: (01-01)رقؼالجدول 

 اقترادي
   Economic    

 التشسية
Development 

 الشسؾ الاقترادي
Economic 

Growth 

مفيثثثثثػم أضثثثثثيق مثثثثثغ التشسيثثثثثة  السفيػم السعيارؼ   Conceptالسفيؾم
 الاقترادية

ييثثثثثثتع بالديثثثثثثادات فثثثثثثي الشسثثثثثثػ  الاقتراد ييتع بالستغيخات الييكمية في Scope الشظاق

                                                 
1
Pavitar Parkash singh ,"economics of growth and develpoment" ,printed by USI publications 2/31 

,Nehru en clove,Kalkaji,lovely professionnel university phagwara,p: 4, 5.                                                     
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 إنتاج الاقتراد.
تثثثختبط التشسيثثثة بشسثثثػ مؤشثثثخات راس السثثثال  Growth نسؾ

 ٬وانخفثثثثاض أرقثثثثام عثثثثجم السدثثثثاواة  ٬البذثثثثخؼ 
والتغيثثثثثثثخات الييكميثثثثثثثة التثثثثثثثي تعسثثثثثثثل عمثثثثثثثى 

 تحديغ نػعية حياة عامة الدكان.

ويثثثثثثثثثثثثختبط الشسثثثثثثثثثثثثػ بالديثثثثثثثثثثثثادة 
التجرجيثثثثة فثثثثي احثثثثج مكػنثثثثات 
 :الشثثثثثثاتج السحمثثثثثثي الإجسثثثثثثالي

الإنفثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثاق الحكثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثػمي 
وصثثثثثثثثثثثثثثثثثثافي  ٬الاسثثثثثثثثثثثثثثثثثثتيلبكي

 الرادرات الاستثسار.......
انثثثثثثو يشصثثثثثثػؼ عمثثثثثثى تغيثثثثثثخات فثثثثثثي الثثثثثثجخل  Implicationيتزسؽ

والادخار والاسثتثسار إلثى جانثب التغيثخات 
التقجميثثثثثثثثثثثثة فثثثثثثثثثثثثي الييكثثثثثثثثثثثثل الاجتسثثثثثثثثثثثثاعي 

 والاقترادؼ لمبمج.

يذثثثثثثثيخ إلثثثثثثثى زيثثثثثثثادة الإنتثثثثثثثاج 
الحؿيقي لمدمع والخجمات في 

زيثادة الثجخل فثي  :البلبد مثثل
السثثثثثجخخات والاسثثثثثتثسار ومثثثثثثا 

 إلى ذلظ.
 Measurementقياس

 
 
 
 
 

)مؤشثثثثثثخ التشسيثثثثثثة البذثثثثثثخية(  HDI نثثثثثثػعي.
مؤشثثثخ  ٬(GDI)السؤشثثخ السثثثختبط بثثالجشذ 

مؤشثثثثثثثثثثخ الفقثثثثثثثثثثثخ  ٬(HPI)الفقثثثثثثثثثثخ البذثثثثثثثثثثخؼ 
 ٬معثثثثثجل الػؼيثثثثثات الخضثثثثثع ٬(HPI)لمخضثثثثثع

معثثثثجل معخفثثثثة القثثثثخاءة والكتابثثثثة ومثثثثا إلثثثثى 
 ذلظ.

فثثثثثثي الشثثثثثثاتج الديثثثثثثادة الكسيثثثثثثة 
 السحمي الإجسالي الحؿيقي.

يجمثثثثثثثثثثب تغيثثثثثثثثثثخات نػعيثثثثثثثثثثة وكسيثثثثثثثثثثة فثثثثثثثثثثي  Effectرتأثي
 الاقتراد.

يجمثثثثثثثب تغيثثثثثثثخات كسيثثثثثثثة فثثثثثثثي 
 .الاقتراد

Source: Park ash Singh, economics of growth and development, printed by USI 

publications 2/31, Nehru en clove, Kalkaji, lovely professionnel university phagwara, p: 4, 

5. 

    مفيؾم الشسؾ الاقترادي وترشيفاتو.2 
تدامغ ضيػر الشسػ الاقترادؼ كسرصمح ججيج مع ضيػر الخأسسالية والتحميل الاقترادؼ السشتطع 
ابتجاء مغ السجرسة الكلبسيكية واستسخت دراستو لفتخة شػيمة مغ شخف مختمف الاقترادييغ الحيغ قجمػا لو 

     :مختمفة يتع التصخق إلييا بالإضافة إلى ترشيفاتو تعاريف
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   :يمفيؾم الشسؾ الاقتراد.2.1
 :لقج تعجدت تعاريف الشسػ الاقترادؼ مغ شخف الاقترادييغ  نحكخ مشيا 
"ىػ عباره عغ الديادة في الشاتج الػششي الإجسالي الحؿيقي أو الشاتج السحمي : «التعريف الأول       

وبرػرة أخخػ" الديادة الحؿيؿية في الشاتج القػمي لبمج ما والشاجسة عغ العػامل الخئيدية .1"فتختيغالإجسالي بيغ 
والتحديغ في كسية ىحه السػارد  ٬ًأىسيا تحديغ في نػعية السػارد لديادة ىحا الشاتج في ىحا البمج كالتعميع مثلب

  .2"«ومدتػاىا والتحديغ في السدتػػ التكشػلػجي لػسائل الإنتاج
عسمية تتزسغ تحقيق معجل نسػ مختفع لستػسط دخل الفخد الحؿيقي »"كسا يعخف بأنو  التعريف الثاني:     

خلبل فتخة مستجة مغ الدمغ, عمى أن لا يراحب ذلظ تجىػر في تػزيع الجول أو زيادة في مدتػػ الفقخ في 
 3."«السجتسع

أنو الديادة السدتسخة في الجخل الفخد بالتالي فإن الشسػ »"5 كسا أنو ىشاك تعخيف آخخ عمى التعريف الثالث     
 .4"«الاقترادؼ يعتبخ نتيجة متختبة عمى التغيخات الاقترادية التي نتجت عغ عسمية التشسية

مقارنة  ٬والخجماتالديادة في قجرة الاقتراد عمى إنتاج الدمع »"5 كسا يعخف أيزا عمى أنو التعريف الرابع     
 ٬ىػ "زيادة شػيمة السجػ في القجرة عمى تقجيع تشػع الستدايج مغ الدمع وبعبارة أخخػ . 5مغ فتخة زمشية إلى أخخػ"

وتعتسج ىحه القجرة الستدايجة عمى التقجم والتكشػلػجيا والتعجيلبت السؤسدية والأيجولػجية التي تتصمب ذلظ والتي 
 .6«تتصػر مع مخور الػقت"

مسا سبق يسكغ تمخيز مفيػم الشسػ الاقترادؼ بأنو "الديادة في إجسالي الجخل البمج مع كل ما تحققو 
 مغ زياده نريب الفخد مغ الجخل الحؿيقي". 

  ترشيفات الشسؾ الاقترادي.2.2
 .والشسػ السخصط ٬الشسػ العابخ ٬لشسػ التمقائيا: يسكغ التسييد بيغ ثلبث أنػاع لمشسػ الاقترادؼ

                                                 
1
 .343 :ؿ ٬2010 ٬الأسدْ ٬ػّبْ ٬داس ا١ٌّغشح ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ ٬جؼخ الأٌٚٝاٌط ٬ِجبدا ػٍُ الالتصبد"" ٬ِؾّٛد ؽغ١ٓ اٌٛادٞ ٚآخشْٚ 
2
 . 39:ؿ ٬2014٬، داس ع١ٍظ صِبْ، ػّبْ، الاسد1ْه"اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ فٟ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ",  ٬ػٍٟ عذٚع اٌؾشفبد 
3
  .  241،ؿ: 2014داس ا١ٌبصٚسٞ اٌؼ١ٍّخ، ػّبْ، الاسدْ، ٬"ِجبدا ػٍُ الالتصبد" ٬ِؾغٓ ؽغٓ اٌّؼّٛسٞ 
4
 .191،ؿ: 2017داس اٌخٍذ١ٔٚخ، اٌمجخ اٌمذ٠ّخ، اٌغضائش،  "ِذخً إٌٝ الالتصبد",فشؽبد غٛي  

5
Manuela Raisová and Júlia Ćurþová, Economic growth-supply and demand perspective, Procedia Economics and 

Finance, Technical University of Kosice, Slovakia, 2014, p:184.  
6
 MOUANDA MAKONDA J. G, Déterminants de la croissance économique dans les pays de la CEEAC , 

Annales de l’Université Marien n’gouabi , Faculté des Sciences Économiques, Université Marien N’Gouabi 

Brazzaville – République du Congo, vol: 18, N
0
:02, 2018,  p:270.                                                                        
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ىػ ذلظ الشسػ الحؼ يشبع بذكل عفػؼ مغ القػػ الحاتية التي يسمكيا الاقتراد الػششي  :التمقائيالشسؾ .1.2.2
دون اتباع أسمػب التخصيط العمسي عمى السدتػػ الػششي أو القػمي ويكػن ىحا الشسػ عادة مغ الشػع البصيء 

 .1أو التجريجي
بالاستسخارية أو الثبات وإنسا يأتي نتيجة عػامل شارئة دون  ىػ ذلظ الشسػ الحؼ لا يتدع :الشسؾ العابر.2.2.2

وتقع تحت ىحا الشسط مغ الشسػ  ٬قرج وتكػن عاده خارجية تمبث ان تدول ويدول معيا الشسػ الحؼ أحجثتو
 2.الجول الشامية بكثخة

 السجتسع ىػ ذلظ الشسػ الحؼ يشذأ نتيجة عسميو تخصيط شاممة لمسػارد ومتصمبات  :الشسؾ السخظط.3.2.2
وىسا الشسػ السػسع والشسػ 3. حال ما إذا صشفشا الشسػ الاقترادؼ مقارنو بالشسػ الدكاني فإنشا سشجج نػعيغ في

  :4فالسكث
أؼ أن  ٬يسثل ىحا الشػع مغ الشسػ بأن نسػ دخل الفخدؼ يحجث بشفذ معجل نسػ الدكان :الشسؾ السؾسع -

ويعخف عمى أنو زيادة في كسية عػامل  ٬الجخل الفخدؼ ساكغ. يعسل الشسػ السػسع عمى نسػ العػامل التقميجية
بجون مجيػد حؿيقي في   مع عػامل الإنتاجً لسا يديج الشاتج الحؿيقي تشاسبياً أؼ أن الشسػ يدسى مػسعا ٬الإنتاج

 إنتاجية عػامل الإنتاج. ويتحقق ىحا الشػع عشجما يدداد إنتاج الجولة.
يسثل ىحا الشػع مغ الشسػ بأن نسػ دخل الفخد  يفػق معجل نسػ الدكان ومشو ارتفاع الجخل  :الشسؾ السكثف -

وبرػرة أخخػ أن التحدغ  ٬تاجيةيقػم ىحا الشػع مغ الشسػ عمى نسػ الإنتاجية أؼ زيادة مغ حجع الإن ٬الفخدؼ
وعميو فإن التحدغ في فعالية التشديق  ٬السدتسخ لإنتاجية عػامل الإنتاج سيؤدؼ إلى تحقيق الشسػ السكثف

 الإنتاجي يشتج عشو الشسػ السكثف ويتحقق ىحا الشػع مغ الشسػ مغ خلبل تشسية الدمع والخجمات السقجمة لمفخد. 
 طرق قياس الشسؾ الاقترادي.3

ىشاك معيار رئيدي لؿياس الشسػ الاقترادؼ يتسثل في معيار الجخل بالإضافة إلى معاييخ أخخػ تعتبخ 
ثانػية أكثخ بالتشسية الاقترادية وىي معاييخ ـيكمية ومعاييخ اجتساعية بالإضافة إلى السعجات الشقجية لمشسػ 

 :ونتصخق إلييا ؼيسا يمي

                                                 
1

 " ،) أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ"أحش ِخضْٚ سأط اٌّبي اٌجششٞ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ ٬ٌض٘ش ؽ١ٓ 

 .14(، ؿ:2015الزقبد وّٟ، عبِؼخ اٌغضائش، اٌغضائش اٌؼبفّخ،  :اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، رخقـ
2

أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ  )٬دساعخ ل١بع١خ" :"اٌتضش٠ش اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ٬ػجذ اٌقّذ ثٓ ػجذ اٌشؽّبْ

 .73 :ؿ ٬(2021-2020 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ع١ذٞ ثٍؼجبط ٬ِب١ٌخ ٚٔمٛد :اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، رخقـ
3

 2010- 1970ِمبي ثؼٕٛاْ: إٌّٛ الالتصبدٞ ٚاٌت١ّخ الالتصبد٠خ ِغ دساعخ ِمبسٔخ ٌٍّٕٛ الالتصبدٞ ٚاٌت١ّٕخ فٟ اٌزضائش ) ١ٌ٬ٍٝ ثؼٟٛٔ 

 ٬2017 ٬2 ꞉، اٌؼذد6 :،ِغٍذ 3اٌقبدسح ػٓ ِخجش اٌقٕبػبد اٌزم١ٍذ٠خ ٌغبِؼخ اٌغضائش،ِغٍخ اٌذساعبد فٟ الالزقبد ٚاٌزغبسح ٚاٌّب١ٌخ ، (

 .          788ؿ:
4
 .78 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ١ٌ٬ٕذح ثخٛػ 
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 معايير الدخل.1.3
 ؼيسا يمي5 وتتسثل أىع ىحه السعاييخ

يذيخ عغ الكسيات الفعمية مغ الدمع والخجمات السشتجة مقػمة بالأسعار الثابتة والحؼ الشاتج الحكيقي:  .1.1.3
يتع ؾياسو مغ خلبل التغييخ في الشاتج الحؿيقي بيغ فتختيغ  ٬يعتبخ السؿياس الأساسي لسعجل الشسػ الاقترادؼ

, ًحا السؿياس لع يمقى قبػلاإلا أن ى ٬مقدػما عمى الشاتج السحمي الإجسالي لفتخة الأساس السشدػب إلييا الؿياس
عشج زيادة عجد الدكان بسعجل كبيخ, ونقز الجخل ً اقترادياً باعتبار أن الديادة في الجخل القػمي يعشي نسػا

 .1القػمي لا يعشي بالزخورة ىشاك تخمق في حالة معاكدة لدكان
قاييذ في تقجيخ السعجل يداىع ىحا الشػع مغ الس نريب وحدة العسل )ساعة العسل( مؽ الإنتاج الكمي:. -

الحؿيقي لمشسػ الاقترادؼ, وذلظ لارتباشو بالإنتاجية الستػسصة لمعامل, الحؼ يعسل عمى مدج عشرخ العسل 
مع العشاصخ الإنتاجية الأخخػ عمى دالة الإنتاج حيث يعكذ عشرخ العسل مجػ كفاءة القػػ العاممة  ومجػ 

سسال السدتخجم, بالإضافة إلى مداىستو في تحدغ الفشي إنعكاس التغييخ الكسي و الشػعي في تكػيغ الخأ
والتكشػلػجي, ومشو يسكغ استشتاج أن ارتفاع السعجل الحؼ يشسػ بو نريب وحجة العسل مغ الإنتاج الكمي يختفع 

 .2ومشو تحقيق الشسػ الاقترادؼ ٬معو معجل الحؼ تشسػ بو الإنتاجية
السعيار الدابق إلى معيار ثاني ىػ الجخل القػمي الكمي 5 يسكغ تعجيل الدخل الؾطشي الكمي الستؾقع - 

الستػقع الحؼ يأخح بعيغ الاعتبار السػارد الكامشة لمجولة وإمكانياتيا السختمفة ولحلظ يػصي بعس الاقترادييغ 
 .3بالأخح بيحا السعيار في حداب الجخل

 :4ػ السخكبمعجل الشسػ البديط والشس ٬ويشقدع إلى قدسيغ :معايير متؾسط الدخل.2.3
مغ  ٬يقاس معجل الشسػ في متػسط  دخل الفخد الحؿيقي وفق معجل الشسػ البديط :معدل الشسؾ البديط.2.2.3

 سشة إلى أخخػ. وتتسثل صيغتو ؼيسا يمي5 
 
 

        

                                                 
1

 ٬ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ) ٬"-دساعخ ٔظش٠خ-"اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ ٬فز١ؾخ ثٕبثٟ 

 .5:ؿ ٬(2009-2008 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثِٛشداط ٬الزقبد٠بد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕٛن :رخقـ
2

ِزوشح ِمذِخ  ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبعزش فٟ اٌؼٍَٛ (",)2012-1990"دساعخ ل١بع١خ ٌّضذداد إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش) ٬ػبدي ِملارٟ 

 .09(، ؿ:2015-2014:اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬الزقبد وّٟ، عبِؼخ اٌّغ١ٍخ، اٌغضائش :الالزقبد٠خ ، رخقـ
3
 .                                          24، ؿ:2012داس أعبِخ،  اعتشات١ز١بد(",-ّٔبرد-"التصبد اٌت١ّٕخ )ٔظش٠بد ٬ئعّبػ١ً محمد ثٓ لبٔخ 
4
 .07٬06 :ؿ ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬فز١ؾخ ثٕبثٟ 

100 ×   =CMs 
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 :حيث
              :CMS       ;معجل الشسػ البديط 
              :Yt  متػسط الجخل الحؿيقي في الدشةt; 

                       : Yt-1  1متػسط الجخل في الدشة-t. 
يؿيذ معجل الشسػ الدشػؼ في الجخل كستػسط خلبل فتخة زمشية شػيمة ندبيا معدل الشسؾ السركب:  .3.2.3

 شخيقة الشقصتيغ وشخيقة الانحجار. :ويكػن ىحا مغ خلبل شخقتيغ
  :الشقصتيغ لجيشا الريغةوحدب شخيقة 

 

 
 :حيث أن

:CMC         معجل الشسػ السخكب ;          
 ꞉N       ;فخق عجد الدشػات بيغ أول و أخخ سشة في الفتخة 

Y0        ꞉     ;الجخل الحؿيقي لدشة الاساس 
꞉YN           الجخل الحؿيقي لأخخ فتخةN).) 

 :أما شخيقة الانحجار صيغتيا كسا يمي
 
 

 :حيث
LnYt       ꞉ المػغاريتع الصبيعي لجخل(t;) 

꞉A        ;ثابت 
CMCT     ꞉ معجل الشسػ السخكب في الدشة(t;)              

꞉t      .الدمغ 

LnYt= A+CMCT                   CMCT= LnYt-A   
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معادلة سـشجر .4.2.3
regniS 5 وضثح الأسثتاذ سثشجخ معادلثة لمشسثػ الاقتثرادؼ فثي سشة لشسؾ الاقتـرادي

عغ سشجروعبخ  دومار-ىكـس وىارودوتػصل ليثا بسثداعجة أعسثال غيثخه مثغ الاقتثرادييغ مثل  ٬1952
 :1معادلة الشسػ بأنيا دالة لثلبثة عػامل

 معجل الادخار الرافي;                -
 إنتاجية رأس السال;                         -
 معجل نسػ الدكان. -

 وتكتب ىحه الجالة الذكل التالي5     
 
 

 :حيث
       D:  ;معجل الشسػ الدشػؼ لجخل الفخد 
        r:    ;معجل الادخار الرافي 
       P:                          ;إنتاجية رأس السال 

       R: .معجل نسػ الدكان الدشػؼ 
 أؼ أن5

 معدل نسـؾ -إنتاجية الاستثسارات الجديدة× = معدل الادخار الرافي  معدل الشسؾ الدشؾي لدخل الفرد
 الدكان.

يتختب عمى ىحا الاتجاه تغيخات واضحة مغ الأىسية الشدبية لتصمعات الاقتراد السختمفة  :معايير ليكمية.3.3
الرادرات والػاردات وعمى فخص العسل السختمفة وعمى تػزيع الدكان بيغ الخيف لسا لو أثخ عمى ـيكل 
 :2والحطخ ومغ أىع مؤشخاتو

 الأىسية الشدبية لإنتاج الرشاعي إلى إجسالي الشاتج السحمي; -
 الأىسية الشدبية لمرادرات مغ الدمع الرشاعية إلى إجسالي الرادرات; -
 إلى إجسالي العسالة.ندبة العسالة في القصاع الرشاعي  -

                                                 


 Singer :  ثبلإػزّبد ػٍٝ أػّبي  1952٘ٛ ػبٌُ ئلزقبدٞ وبرت ٚأعزبر عبِؼٟ ِٓ أٌّب١ٔب ؽ١ش ٚمؼ ِؼبدٌخ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ عٕخ

 َ .  2006رٛفٟ ػبَ  ٬ثؼل الالزقبد١٠ٓ ثبلإمبفخ ئٌٝ ِإؽشاد ػذ٠ذح فٟ اٌؾ١بح اٌؼ١ٍّخ
1

 ٬الاعىٕذس٠خ ٬ِطجؼخ اٌجؾ١شح ٬″إٌظش٠بد الاعتشتز١بد اٌّشىلاد(-اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ )اٌّفب١ُ٘  ٚاٌخصبئص″ ٬محمد ػجذ اٌؼض٠ض ػغ١ّخ 

 .108 ٬107 :ؿ ؿ  ٬2008 ٬ِقش
2
 .47 :ؿ ٬ٔفظ اٌّشرغ 

D=SP-R 
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إلى التقجيخات الشقجية لحجع الاقتراد  ًىي السعجلات التي يتع حدابيا استشادا :السعدلات الشقدية لمشسؾ.4.3
الػششي, وىحا بعج تحػيل السشتجات العيشية والخجمية لحلظ الاقتراد إلى ما يعادليا بالعسلبت الشقجية الستجاولة, 
رغع العجيج مغ التحفطات عمى ىحا الأسمػب بيغ سػء التقجيخ, إلا أنو يبقى أفزل وأسيل الأساليب الستاحة 

ت التي تجخػ عمى ىحه التقجيخات, والأساليب السحاسبية التي تأخح بيا الجول مع محاولة خاصة بعج التعجيلب
الاتفاق عمى نطام محاسبي مػحج تمتدم بو جسيع الجول مغ أجل التدييل في التعامل مع البيانات الاقترادية 

 . 1السشذػرة
  :2ويسكغ التسييد بيغ ثلبثة أنػاع مغ السعجلات الشقجية لمشسػ وىي

 عادة ما يتع ؾياس الاقتراد الػششي باستخجام العسلبت السحمية, ويتعمعدلات الشسؾ بالأسعار الجارية: .1.4.3
, وبحلظ يسكغ ؾياس معجلات الشسػ الدشػية أو معجلات الشسػ الخاصة بفتخات ًنذخ البيانات الخاصة بو سشػيا

 إلى ىحه البيانات, وىحا الأسمػب يرمح عشج دراسة معجلات الشسػ السحمية ولفتخة قريخة. ًاستشادا معيشة
عغ الديادة في الإنتاج ً صحيحاً حيث لا تعبخ الأسعار الجارية تعبيخامعدلات الشسؾ بالأسعار الثابتة: .2.4.3 

ث يتع تقجيخىا بالأسعار الثابتة الجخل عمى سبيل السثال, وعمى ذلظ يتع استخجام نفذ السؤشخات الدابقة بحي أو
 وذلظ بالاعتساد عمى سشة مخجعية تجعى سشة الأساس. إزالة أثخ التزخع بعج

 عشج إجخاء الجراسات الاقترادية الجولية السقارنة لا يسكغ استخجاممعدلات الشسؾ بالأسعار الدولية: .3.4.3
, لحلظ يمدم تحػيل العسلبت السحمية بعج لأخخ أسعار تحػيل العسلبت مغ بمج لاختلبفً العسلبت السحمية, نطخا

أثخ التزخع إلى ما يعادليا بعسمة واحجة عادة ما تكػن بالجولار الأمخيكي ثع تحدب بعج ذلظ السقاييذ  إزالة
 حدابيا. السصمػب

درجو  مع التأثيخ الكبيخ لارتفاع معجلات الشسػ الدكاني في الجول الستخمفة إلى :السعدلات العيشية لمشسؾ.5.3
فقج أصبح مغ السشاسب استخجام مؤشخات متػسط نسػ  .تقارب معجلات نسػ الجخل والشاتج مغ بعزيسا البعس

لعجم دقة استخجام ً الفخد حيث تؿيذ ىحه السعجلات الشسػ الاقترادؼ في علبقتيا بسعجلات الشسػ الدكاني ونطخا

                                                 
1

اٌذوزٛساٖ   ،)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح("2015-1986"احش إٌّٛ الالتصبدٞ ػٍٝ اٌجطبٌخ فٟ اٌزضائش خلاي اٌفتشح ) ٬ فجبػ صسٚخٟ 

 .  90 :(،  ؿ2017فٟ اٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ، رخقـ ػٍَٛ رغبس٠خ، عبِؼخ محمد ثٛم١بف، اٌّغ١ٍخ 
2

)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح  ٬(" 2012- 1989" أحش اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ اٌّغتذ٠ُ فٟ اٌزضائش )٬أؽّذ م١ف  

 .  130٬ 120:ؿ ؿ ٬ 2015 ٬اٌغضائش٬ 3عبِؼخ اٌغضائش ١٬خٔمٛد ِٚبٌ :رخقـ ٬اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ
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عجد الأشباء لكل   :بيشيا عمى سبيل السثال ومغ 1٬بعس السقاييذ السمسػسة التي تعبخ عغ الشسػ الاقترادؼ
 الصخيق العام. شػل ندسو ونريب الفخد مغ

بالإعلبن عغ تصػيخ  Redefining Progress الأمخيكية السشطسةقامت  GPI: حكيقيالالتقدم  مؤشر.6.3
عغ  أىسيتولا تقل  الاقترادية التي التشسية  مع إبخاز أىسية (Genuine Progress Indicator) ىحا السؤشخ

 الخفاـيةمؤشخ مع GPI خ حيث يتصابق مؤش ٬كسيو الشذاط الاقترادؼ التي تقاس بالشاتج السحمي الإجسالي
ً مؿياس شامل لمشسػ الاقترادؼ السدتجام الحؼ لقي اىتساما مع GPI خيعتب ٬فقط ويختمفان في الاسع ة دتجامالس

لمتقجم  ةمغ العػامل الاجتساعية التي تعصي نطخه دؾيق ةفي الاعتبار مجسػع يأخححيث  في الفتخة الأخيخةً كبيخا
مدتػػ كافة فئات  للبقتراد عمى الكاممة والخفاـية الرحةوتتسثل ىحه العػامل في كل مغ  ٬الحؿيقي لمبمج ما
 كسا يزبط ٬التي تداىع في التقجم الحؿيقي للئجسالي يالسحم مكػنات الشاتج GPI كسا يأخح ٬السجتسع والبيئة

GINIلالاستيلبك الذخري باستخجام معامنفقات 


نطخية مفادىا  وفقمؿياس بجيل لتػزيع الجخل ويدتشج  أو 
يختفع عشجما يحرل  GPI لحلظ فإن ٬بالفئة الثخيةمغ زياده معيشة  في دخميع مقارنو  استفادة ان الفقخاء أكثخ

  .2الفقخاء عمى ندبو اكثخ مغ الجخل الػششي
 محددات الشسؾ الاقترادي.4

ومغ بيغ ىحه السحجدات  مختمف الجولمغ العػامل السحجدة لسعجلات الشسػ الاقترادؼ في  عجيجىشاك 
حيث أن السحجدات التقميجية تذسل عمى قدسيغ محجدات  ومحجدات حجيثة, ٬تقميجية محجدات 5نػعيغنجج 

 محجدات التخرز والتقجم التقشي.و  ٬محجدات البيئية السػارد الكسية والشػعية,
ترادؼ تعسل عمى تحجيجه ومغ اك عجة محجدات لمشسػ الاقشى :حددات التقميدية لمشسؾ الاقتراديلسا.1.4
 ꞉بيشيا

 محددات السؾارد الكسية والشؾعية: .1.1.4
 أصػليةفيػ مغ  لمشسػ الاقترادؼ, السحجدات أوليعتبخ رأس السال السادؼ  تراكؼ رأس السال السادي :  -

فيػ تمظ  الاقترادييغ, الأعػانمعجل الاستثسار الخاص مغ شخف  أساستقييسو عمى  ما يتعرأس السال وعادة 
و قابل لمتخاكع في شكل مخدون  رأس مال نحيث أ الدمع  والخجمات, لإنتاجالسعجات التي تدتثسخىا الذخكات 

 السجخخيغ والسدتثسخيغ, الأفخادفيختفع مغ خلبل تخاكسو لجػ  وثيق بشدبة الادخار,ً الحؼ يختبط ارتباشا دؼ,اع

                                                 
1

-1970ٌٍفتشح  VAR" أحش الأفتبس اٌّبٌٟ ٚاٌتزبسٞ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش دساعخ ل١بع١خ ثبعتخذاَ ٬ؽٙشصاد ثٛسداػ 

عبِؼخ  ٬الزقبد ِبٌٟ ٚرم١ٕبد و١ّخ :رخقـ‘)أهشٚؽخ ِمذِخ مّٓ ِزطٍجبد ١ًٔ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬" 2012

 .06:ؿ ٬(2017-2016 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬اٌغضائش
  ( ِٟٕؼبًِ ر١Gini) : ًؽ١ش ٠ّزبص ثبٔٗ ٠ؼطٟ سلّب ٬ٔغجخ ٌٍؼبٌُ ع١ٕٟ ٚ٘ٛ ِٓ اٌّمب١٠ظ اٌٙبِخ ٚالأوضش ؽ١ٛػب فٟ ل١بط  ػذاٌخ اٌذخ

٠ؼٕٟ  ٠G=1ؼٕٟ اْ اٌذخً ٠زٛصع رٛص٠غ ِزغب٠ٚب أِب ارا وبْ  G=0ل١بع١ب ٌؼذاٌخ رٛص٠غ اٌذخً ٚرىْٛ ل١ّزٗ ث١ٓ اٌقفش ٚاٌٛاؽذ ؽ١ش ارا وبْ 

 اْ اٌذخً غ١ش ػبدي.
2

)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ  ٬" 2019- 1990ٌٍفتشح -اٌّضذداد ٚالأفبق -" إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش  ١٘ٚ٬جخ ؽٙبد 

 .13ؿ:  ٬(2022-2021اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ: ٬اٌغضائش ٬ 3عبِؼخ اٌغضائش ٬الزقبد وٍٟ ِطجك :اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ رخقـ
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الحجية لخأس السال  الإنتاجيةوانخفاض  الإىتلبكا التخاكع يتسيد بخاصية تشاقز العػائج نتيجة حمع أن ى
 .1السادؼ القجيع

ويعتسج رأس  ٬في أؼ بمجيعتبخ مغ أىع العػامل التي تؤثخ عمى الشسػ الاقترادؼ  تراكؼ رأس السال البذري: -
س السال البذخؼ أر  ويعتبخ ٬السعخفة ومخدون السيارات والتعميع والخبخات5 أىسياػامل عجة ع السال البذخؼ عمى

بالإضافة إلى تحديغ  ٬محجد لسعجل التشسية والتقجم الاقترادؼ والتكشػلػجي والعمسي وداعع للئنتاجية والابتكار
 .  2مدتػػ السعيذي مغ خلبل خمق بيئة اقترادية واجتساعية مػاتية

الاقترادؼ مع الشسػ الدكاني ,حيث يجب ان يديج معجل الشسػ عغ الدكان لمحفاظ عمى رفاـية ويختبط الشسػ 
 .3السجتسع ,فكمسا زاد الشسػ الدكاني عغ معجل الشسػ الاقترادؼ قمت رفاـية السجتسع

اقتراد معيغ وكحلظ نسػه الاقترادؼ عمى كسية ونػعية  إنتاجيعتسج كسية ونؾعية السؾارد الظبيعية:  -
ليحه  الأمثلباستغلبلو  فالإندان ارده الصبيعية كجرجة خرػبة التخبة, وفخة السعادن والسياه والغابات وغيخىا,مػ 

يصػر  أو ات الاقترادية والاجتساعية لمسجتسع, ؼيسكغ مثلب لمسجتسع أن يكتذفيوالغا الأىجافالسػارد  يحقق 
الخفع مغ الشسػ الاقترادؼ في السدتقبل, ويعشي ذلظ ضخورة التزحية بجدء  إلىؼ ذمػارد شبيعية ججيجة تؤ 

 .4في السدتقبل الإنتاجيةالقريخ لتسكيغ الاقتراد مغ أعمى قجراتو  الأجلمغ الدمع الاستيلبكية في 
مع يسكغ ؾياس معجل الشسػ الاقترادؼ بصخيقة الجخل الفخدؼ الحؿيقي مع الع كسية ونؾعية السؾارد البذرية: -

مغ السعادلة ندتشتج أنو كمسا كان  ,/عدد الدكانالحكيقي الإجساليج الؾطشي تمعدل الحكيقي لمفرد=الشاأن 
كمسا كانت الديادة في  الحؿيقي أكبخ مغ معجل الديادة في الدكان, الإجساليمعجل الديادة في الشاتج الػششي 
إذا تزاعف  أمافي معجل الشسػ الاقترادؼ  أكبختحقيق زيادة  كبخ, وبالتاليمعجل الجخل الفخدؼ الحؿيقي أ

أن الجخل فسعشى ىحا  ,الزعف إلىالحؿيقي ورافق ذلظ الديادة في عجد الدكان  الإجساليالشاتج الػششي 
زيادة حجع القػػ  إلىؼ دزيادة عجد الدكان يؤ  فان أخخػ لكغ مغ وجية نطخ  ,خالفخدؼ الحؿيقي لا يتغي

 .5ن القادريغ والخاغبيغ في العسلبديادة عجد الدكا أؼ العاممة,
 بيئية ومحددات التخرص والتقدم التقشي السحددات ال.2.1.3

 5ما يميتتسثل في 
إلى  أدم سسيثبعس الاقترادييغ ومغ بيشيع  5 يخجعالكبيرالؾاسع  والإنتاجالتخرص وتقديؼ العسل  -

فكمسا كان الدػق أكبخ كمسا زاد التخرز وانخفزت  الكفاءة في تقديع العسل الحؼ يحجده حجع الدػق,

                                                 
1

  ،)أهشٚؽخ ِمذِخ(, 2014-1980"أحش الأفتبس اٌتزبسٞ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ  فٟ اٌزضائش, دساعخ ل١بع١خ ٌٍفتشح ) ٬عذاٚٞٔٛسح  

 .,9293 :ؿ ؿ  (،2019٬اٌغضائش  ٬ٌٍؾقٛي ػٍٝ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ  فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، عبِؼخ ٚ٘شاْ
2
Amel chadlia, "Le capital humain, comme facteur stimulateur de la croissance économique en Algérie ", Revue 

Abaad Iktissadia, vol:13, N
0
:01, Alegria, 2023, p:506.                                                                                                   

3
"، )أهشٚؽخ  دوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ  "أحش ع١بعخ الأفتبس اٌتزبسٞ ػٍٝ ّٔٛ التصبد٠بد اٌذٚي إٌب١ِخ دساعخ صبٌخ اٌزضائش٬ؽذاد ثغطبٌٟ 

 .30 :ؿ (،2020 ٬اٌغضائش ٬اٌّغ١ٍخ الالزقبد٠خ، عبِؼخ محمد ثٛم١بف،
4
 .89:، ؿِشرغ عجك روشٖ ٬فجبػ صسٚخٟ 
5
  .88 :ؿ ٬ٔفظ اٌّشرغ 
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زيادة الشسػ  إلى ما يؤدؼوىػ  ,الإنتاجوبالتالي يديج  ً,وخارجياً ويديج الصمب داخميا الإنتاجتكاليف 
 .1الاقترادؼ

يتجمى دوره كسرجر ميع لمشسػ الاقترادؼ مغ خلبل قجرتو عمى  التقدم التكشؾلؾجي والبحث والتظؾير: -
وتتكػن  حجيثة, إنتاجوسائل  أوتقشية  أساليبعشي يذلظ انو  عشج نفذ مدتػػ السجخلبت, الإنتاجزيادة 

كسا قج  ,كالآلات الخأسساليةالتكشػلػجيا مغ مجسػعة مغ السعارف العمسية التي قج تكػن متزسشة في الدمع  
متصمبات تحقيق التقجم  أما, للؤفخادتكػن متزسشة في الجانب البذخؼ في شكل كفاءات وميارات ملبزمة 

 .2خفي الاستثسار في مجال البحث والتصػي أساساتتسثل  فإنياالتكشػلػجي 

 ,اجتساعية انت ىحه البيئة سياسية,ك اًسػآء ,بمج يتصمب بيئة مذجعة أؼرادؼ في الشسػ الاقت :عؾامل بيئية -
ني الشسػ  ونطام قانػ  متصمباتلا بج مغ وجػد قصاع مرخفي قادر عمى تسػيل   أؼ ,اقترادية أوثقاؼية 

واستقخار سياسي وحكع يجعع الشسػ  يبي لا يعيق الاستثسارات الججيجةونطام ضخ  ,لتثبيت قػاعج التعامل التجارؼ 
 .3الاقترادؼ

  :السحددات الحديثة لمشسؾ الاقترادي.2.3
 ا كيؽية أو كسية.ًىشاك مجسػعة مغ محجدات الشسػ الاقترادؼ سػآء

 وخارجية5 داخمية إلىتقديع ىحه السحجدات  يسكغ الاقترادي:السحددات الكيفية لمشسؾ .1.2.3
  5ما يميفي  5 تتسثلداخميةمحددات 
عجم تذجيع  إلىالدياسي ما تؤدؼ حالة عجم الاستقخار غمب الأحيان أ في  :والأمشيالدياسي  الاستقرار -

 ٬امتشاع أصحاب رؤوس الأمػال عغ استثسار أمػاليع ا يؤدؼ إلىم الاقترادؼ, وىحاالشسػ  وعخقمة الاستثسار
 .4كبخ وصحيحأالسال  كػيغ رأستفي الحاضخ والسدتقبل كمسا كان ً ومدتقخا ًمشاآكمسا كان البمج  يحاول

وكحا فعالية  ةاسييالديعكذ الطخوف  لأنوىع السؤشخات السفدخة لطاىخة الشسػ أ يعتبخ مغ و  :الحكؼ الراشد -
 إلىىػ صػرة عغ البيئة الاقترادية التي تصسح  أؼ, سيادة القانػن  إلى بالإضافة التشطيسي راوالإشالحكػمة 

فقج أشارت العجيج مغ  ٬تشسية محمية إلىق الشسػ والػصػل جل تحقيأمغ  الأمػالورؤوس  السدتثسخيغجمب 
 .5السباشخ والسعشػؼ بيغ مدتػيات الحكامة الجيجة والشسػ الاقترادؼ الأثخ إلىالجراسات 

                                                 
1
 .41:ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ثغطبٌٟ ؽذاد 
2
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 .99:، ؿ2021، 3 :اٌؼذد ،15 :ٌّغٍذا ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ محمد خ١نش ثجغىشح ٬الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش
3
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 .16 ، ؿ:(2014-2015:اٌّٛعُ اٌغبِؼٟ  ٬اٌغضائشمبٌّخ، ث1945 ِبٞ 08عبِؼخ 
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ن الدياسات أ إلى ٬الذأنا حالتجخيبية في ى التحميميةالجراسات  أشارت 5السلائسةالاقترادية الكمية  الدياسيات -
حج ما عمى الشاتج الاقترادؼ ونسػ  إلىجػىخؼ  تأثيخ ليا ركمية السلبئسة الجاعسة للبستقخاالاقترادية ال

جة الحخية الاقترادية قجية ودر شفالدياسات السالية وال الحكػمة, يتػقف بجرجة كبيخة عمى مجػ تجخل الإنتاجية
 .1نسػ الشاتجتؤثخ عمى 

لحرػل عمى تعميع ا إمكانيةالحيغ يعيذػن في فقخ  الأشخاصغالبا ما يفتقخ  5الحمقة السفرغة لمفقر- 
 مغكثخ عخضة لمسعاناة أنيع أ الاقترادؼ. كسامسا يحج مغ قجرتيع عمى تحديغ وضعيع  ,والخعاية الرحية

 وإمكانية الإنتاجيةانخفاض  إلىن تؤدؼ أوالتي بجورىا يسكغ  ,الأخخػ ة والسخض والسذاكل الرحية سػء التغحي
في رأس السال  الاستثسارنقز  إلىالعير في ضخوف فقيخة  ؼما يؤدعلبوة عمى ذلظ غالبا  كدب الجخل.

وعمى  ,في التعميع والتجريب ستثسارالانقز  ٬سػ الاقترادؼالش إمكاناتمسا يحج بجوره مغ  ,السادؼ والبذخؼ 
 بالإضافة الججيجةالسيارات اللبزمة للبستفادة مغ الفخص الاقترادية  إلىن العسال يفتقخون أيعشي  سبيل السثال

يعيق التشسية الاقترادية  مثل الصخق وشبكات الاترالات نقز الاستثسار في البشية التحتية نإف ذلظ إلى
 .2والشسػ

 3:تتسثل ؼيسا يمي خارجية: محددات 

الحكػمات غمب فأ ٬نسػ اقترادؼ متػاصل لإيجاد الاستقخار وحجه لا يكفيإن  الاستقلال الدياسي: -
 الأوليةالسػاد  إنتاجاستثسارات محجودة لتجريب اصل البمج في تصػيخ  تعسل عمى إنذاءكانت  الاستعسارية

الزخورية لديخ عسمية أو  السصمػبة الييكمية التغيخات بأحجاثدون الاىتسام  ٬الجول الرشاعية إلى لترجيخىا
 الشسػ الاقترادؼ.

 الجولالستقجمة في جػىخىا سياسات حساية لأن  الجولمغ الدياسات التي تبشتيا  :ةسياسات البمدان الستقدم -
اسة تجفق يذلظ س إلى تصػرا. إضافة الأقل لمجوللمسشتػجات الرشاعية  أسػاقيافي فتح  لا تخغبالستقجمة 

والتي تذكل تكػيغ رأس السال البذخؼ الزخورؼ لسخافقة  ٬الستقجمة جولال إلىالشامية  جولالسػارد البذخية مغ ال
 أو الأدمغةوعمى ذلظ فإن تذجيع ضاىخة ىجخة  تكػيغ راس السال السادؼ في عسمية الشسػ الاقترادؼ,

 ً.تصػرا الأقلاقتراديات البمجان  مامأً استشدافيا مغ قبل البمجان الستقجمة يذكل عائقا
محجدات داخمية  إلى لأخخػ اىي  أيزاالسحجدات الكسية  5 تقدعالاقترادي شسؾالالسحددات الكسية .2.2.3

 5وخارجية
   5في ما يمي تتسثل الداخمية:السحددات 

                                                 
1
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والاستثسار في  ,الأفزلمسا لاشظ ؼيو ان الشسػ الاقترادؼ مبشي عمى السعخفة ىػ  :س السال البذري أر  -
كػيغ عشرخ السعخفة تالبذخؼ مغ خلبل  الخأسسالاثخ يبخز  يتزسغ تشسية السيارات العمسية البذخية, الإندان

ن استثسار الجول الغخبية في قصاع أكج تقخيخ التشسية الإندانية العخبية أحيث  ٬الستسثل في البحث والتصػيخ
 .1ستثسارية الإجسالية مقارنة مع الاستثسارات الأخخػ عمى الؿيع مغ العػائج الاأ البحث والتصػيخ حقق 

فديادة قػة العسل  ٬حج العػامل السيسة في دفع عجمة الشسػ الاقترادؼأيعتبخ الشسػ الدكاني  :الدكانيالشسؾ  -
وزيادة القجرة الذخائية وذلظ مغ خلبل زيادة حجع الأسػاق  ٬تعشي زيادة كبيخة في عجد العسال السشتجيغ مغ ناحية

رغع الخلبف حػل ما إذا كان الشسػ الدكاني الستدايج لو تأثيخ مػجب أو سالب عمى  ٬السحمية مغ ناحية أخخػ 
حيث يتػقف تأثيخ الشسػ الدكاني عل قجرة  ٬الشسػ الاقترادؼ في دولة تعاني مغ فائس في عشرخ العسل

 .2رادؼ عمى استيعاب وتػضيف العسالة الإضاؼيةالشطام الاقت
الاستيلبك تعشي زيادة الصمب  ن زيادة أكبيخ في الشسػ الاقترادؼ حيث  تأثيخلو  الاستيلاك الشيائي: - 

ىشاك زيادة في  مسا تكػن  الأجشبيقصاب الاستثسار الجاخمي والحؼ يذجع عمى فتح مدتثسخات ججيجة واست
 .3وىحا لتمبية الصمب الحؼ يداىع بجوره في زيادة الشسػ الاقترادؼ الإنتاج

متسثلب في زيادة  ن السفيػم التقميجؼ لمتشسية الاقترادية ,أ إلىتذيخ كتابات التشسية  عدالة تؾزيع الدخل: -
 ذكلبتػػ السعيذة وانتذار مطاىخ ومتقج صاحبو تجىػر مد قػمي الحؿيقيمتػسط نريب الفخد مغ الجخل ال

الشطخ في مقاييذ التشسية خلبل عقج الدبعيشيات بحيث  أعيجػزيع الجخل ,لحلظ توتدايج التفاوت في  الفقخ,
وذلظ مغ خلبل عسمية الشسػ  ,وتقميل  التفاوت في تػزيع الجخل ,ختتزسغ مجػ القزاء عمى الفق أصبحت

 .4الاقترادؼ
ففي جانب السدتيمكيغ يحرل  ٬والسشتجيغتؤثخ معجلات التزخع السختفعة عمى كل مغ السدتيمكيغ  التزخؼ: -

يحجث نتيجة  فالتأثيخفي جانب السشتجيغ  أماقل عسا كانت  عميو قبل الارتفاع  أعمى مشتجات استيلبكية 
 تأثخفزلب عغ   بالإنتاجادة التكاليف الخاصة يز  أؼ الإنتاج بعسميةوالدمع السختبصة  الإنتاجلارتفاع مجخلبت 

 . 5الأسعارعسميات التسػيل بدبب ارتفاع معجلات الفائجة مسا يخفع مغ 
ذا فإ نسػ الاقترادؼ ومعجل البصالة,نذيخ الشطخية الاقترادية عغ وجػد علبقة سمبية بيغ  معجل  :البظالة -

 ,كسي يسكغ أن يحجث في اتجاىيغوالعكذ. فالشسػ الاقترادؼ تغيخ  ًلثاني يدجل تخاجعافا ًارتفاعا الأولسجل 

                                                 
1

-2008"ِضذداد عؼش إٌفػ ِٕظّخ أٚثه ٚأحبس٘ب ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش: دساعخ تض١ٍ١ٍخ ل١بع١خ ػجذ اٌشؤٚف ػجبدح،  

 .76:ؿ ٬( 2011ّٔزعخ الزقبد٠خ، عبِؼخ ٚسلٍخ، اٌغضائش،  :)ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح ِبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، رخقـ ٬"1970
2
 .96 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬صسٚخٟ فجبػ 
3
 .17 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ٔبد٠خ ِؼلاٌخ ١ٍِٚىخ دس٠ٚؼ 
4

ِغٍخ  ِمبي ثؼٕٛاْ : تض١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ تٛص٠غ اٌذخً ,إٌّٛ الالتصبدٞ ٚاٌفمش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ, ١٘جخ عشاط،ٚاٌجؾ١ش ػجذ اٌىش٠ُ ٚ 

، 11 :الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ ؽغ١جخ ثٓ  ثٛػٍٟ ثبٌؾٍف، اٌؼذدو١ٍخ اٌؼٍَٛ  الزقبد٠بد ؽّبي ئفش٠م١ب، اٌقبدسح ػٓ

 .03، ؿ: 2013
5

 ;، ػٍٝ اٌشاثوصٛي :و١ف ٔفُٙ ِفَٙٛ اٌتعخُ ثٍغخ ثغ١طخ فٟ ٔمبغ ؟ ػجذ اٌشؽّٓ أؽّذ اٌغج١شٞ، لشاءح ػٍٝ لٕبح اٌؼشث١خ، 

 https://www.alarabiya.net/aswaq/opinions/2023/02/04 : : ٔؾش  10:00٬ػٍٝ اٌغبػخ:  2024٬ ًأفش٠ 10، ربس٠خ الاهلاع

 .01ثزٛل١ذ ِىخ اٌّىشِخ ، ؿ : 18:09ػٍٝ اٌغبػخ : 2023فجشا٠ش  04: ٟف

https://www.alarabiya.net/aswaq/opinions/2023/02/04
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ن ارتفاع أحيث  ,إضاؼيةخمق فخص عسل  إلىلا يؤدؼ  العسل والحؼ عادة إنتاجيةحجىا مختبط بديادة أ
انخفاض معجلات البصالة بشدب متفاوتة وبالخغع  إلىمعجلات الشسػ الاقترادؼ يؤدؼ حدب السقاربة الؿياسية 

عمى العجيج مغ الجول تذيخ  أجخيتن اغمب الجراسات التي أ إلاه العلبقة مغ الشاحية السشصؿية مغ صحة ىح
في الاتجاىيغ ومغ فتخة زمشية  خخلآحيث تختمف مغ اقتراد  ,دوما ن العلبقة الدابقة ليدت صحيحةأ إلى
 .1خخػ أ إلى

   5ما يميتتسثل في  :محددات خارجية 
الرادرات والػاردات  إجساليالحرػل عمى الانفتاح التجارؼ عغ شخيق حاصل جسع  يتع التجاري:الانفتاح  -

وىػ يعكذ مجػ ارتباط اقتراد ما ودرجة انفتاحو مع العالع  الشاتج السحمي, إجساليمغ الدمع والخجمات عمى 
فادة مغ اذا تع الاست ٬عمى الشسػ الاقترادؼ مػجب الستغيخىحا  تأثيخومغ الصبيعي ان يكػن  الخارجي .

وتجييدات التي تحتػؼ عمى تقشيات  تلاالآمغ  الخأسساليةالتقشيات التكشػلػجية السخافقة لاستيلبك الدمع 
 .2عالية

 الأجشبيأن الاستثسار  ىإلالتي تذيخ  الأدلةوجػد مجسػعة كبيخة مغ  رغع السباشر: الأجشبيالاستثسار  -
ن الاستثسار أمغ الجراسات كذفت عغ  ًن عجداأ إلا عمى الشسػ الاقترادؼ, ًإيجابيا تأثيخاؤثخ يالسباشخ 
 سمبي واضح عمى الشسػ الاقترادؼ . أوىام  تأثيخالسباشخ ليذ لو  الأجشبي
الاستثسار  تأثيخة ملبئسة بدبب فقجان السعمػمات الجيشاميكية ونتيجة بحلظ يبقى بيعجم تحجيج سب إلى بالإضافة
س أر و  درجة الانفتاح ٬الإجساليمس حتى بعج ضبط العػامل الحاسسة كالشاتج السحمي السباشخ غا الأجشبي

 .3السال البذخؼ 
حيث يجفع  ,جولةالعامة لم الإيخاداتمغ خلبل تسػيل  ًميسا ًالشفط في الجدائخ دورا أسعارتمعب الشفط:  أسعار -

وىحا بجوره يديج  العامة مسا يعصي دفعة قػية للبستثسارات العسػمية, الإيخاداتادة يز  إلى الشفط أسعار ارتفاع
 .4مغ الشسػ الاقترادؼ

 الشسؾ الاقترادي في الفكر الاقترادي.5
 .نغريات الشسؾ الاقترادي 1.5

                                                 
1

( (VECM ّٔٛرد دساعخ ل١بع١خ ثبعتؼّبي–إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش  ثؼٕٛاْ: ِضذدادِمبي  ٬بط ثِٛؼشاف ٚوشاد اٌقبٌٟٚئ١ٌ 

 ٬اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ثغبِؼخ اٌغٍفخ ٬ِغٍخ دفبرش الالزقبد٠خ ٬(-19802015خلاي اٌفتشح )

 .06 :ؿ ٬2017 ٬14:اٌؼذد ٬اٌغضائش
2

خلاي  تض١ٍ١ٍخدساعخ ٌجؼط ِضذداد إٌّٛ الالتصبدٞ اٌّغتذاَ فٟ اٌزضائش دساعخ ل١بع١خ  ِمبي ثؼٕٛاْ: ٬ٚؽج١طخ ػٍٟ سٚاثؼ ػبِش 

عبِؼخ اٌؾ١ٙذ  ٬اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ِغٍخ الالزقبد ٚاٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ، (،-19802019اٌفتشح )

 .92 :ؿ٬ 2023 ٬ 01:اٌؼذد ،06 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬ٌخنش ثبٌٛادٞؽّٗ 
3

اختجبس ِٕٙذ  اٌّجبشش ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ثبعتخذاَ الأرٕجِٟمبي ثؼٕٛاْ: أحش الاعتخّبس  ٬سف١ك ٔضاسٞ ٚ٘بسْٚ اٌطب٘ش 

 ؿ ،2016، 44 :اٌؼذد ،اٌغضائش، اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ ثغىشح ٬الإٔغب١ٔخِغٍخ اٌؼٍَٛ  (،(ARDL الأضذاس اٌزاتٟ ٌفتشاد الاثطبء اٌّٛصػخ

:504. 
4

دساعخ -FMOLS  ٚECMِمبي ثؼٕٛاْ : ِضذداد إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ثبعتخذاَ ّٔٛررٟ  ٬صوش٠بء ِغؼٛدٞ ٚخ١ٍفخ ػضٞ 

اٌغ١بعبد اٌز٠ّٕٛخ ٚاٌذساعبد اٌقبدسح ػٓ ِخجش  ٬، ِغٍخ اٌز١ّٕخ ٚالاعزؾشاف ٌٍجؾٛس ٚ اٌذساعبد(19802017ل١بع١خ ٌٍفتشح )

 .121:، ؿ2019، 07:، اٌؼذد04 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬الاعزؾشاف١خ ثبٌج٠ٛشح
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فقج وضع الاقتراديػن نطخيات ركدت  ,مشح القجم ًكبيخا ًس السال اىتساماأعخف مػضػع الشسػ وتخاكع ر 
مع ضيػر  ,ن ىحا الاىتسام تدايج في الشرف الثاني مغ القخن العذخيغأغيخ  ,عمى عػامل الإنتاج وحجسو

مغ فخوع عمع  ًكسا يعتبخ فخعا,الأساس الشطخؼ لاقتراد التشسية الحؼ ييتع بقزايا الشسػ والتشسية الاقترادية 
 .ىع نطخيات الشسػ الاقترادؼأ إلى  ومشو سشحاول التصخق  ,الاقتراد

 :الشغرية الكلاسيكية.1.1.5
", روبرت مالتؾس "و "دافيد ريكاردو" ", دم سسيثأ"سيع أيعتبخ الكلبسيظ مغ مؤسدي الاقتراد وعمى ر 

وقج كانت الخأسسالية الحخة ىي  ,نو إنتاج عسمية التخاكع الخأسسالي أوقج نطخوا إلى الشسػ الاقترادؼ أساسا عمى 
ييع يديج في أتقديع العسل الحؼ في ر  أكسا اعتسج الكلبسيظ عمى مبج,ىع أساس بشيت عميو فكخة التشسية عشجىع أ 

 .الإنتاج وبالتالي في التصػر والتشسية وسػف نتشاول أفكار رواد الكلبسيظ الكل عمى حجػ
ن ما يزيفو الشاس مغ قػانيغ أيو بأىػ مؤسذ السجرسة الصبيعية ور  François Qusnay) )5يوفراندؾا كيش -

ولكغ يجج عجم الججوػ في السدارع الرغيخة في  ,ن يشدجع مع الصبيعة وشػر السدارع الرغيخةأيشبغي 
 1:حيث قدع السجتسع إلى ثلبث شبقات .فزل في عسميات الإنتاجأن السدارع الكبيخة أويجج كيشيو ب ,الاستخجام

 .تذسل العسال الدراعييغ الحيغ يقػمػن عمى خمق الشاتج الرافي وىػ الدراعة  :الظبقة السشتجة -
ن الفيديػقخاشييغ أعصػىع أىسية أن لع يكػنػا مشتجيغ بالسعشى الستقجم إلا إىؤلاء و  :طبقة السلاك العقارييؽ -

 .بيغ شبقة السشتجيغ والصبقة العؿيسة  ًوسصا ًخاصة, وبحلظ احتمػا مكانا
ويجخل فييا العاممػن في الرشاعة والتجارة وكان  ,تذسل ذوؼ الحخف الأخخػ غيخ الدراعة :يسةالظبقة العك -

لشطخيتو في الإنتاج الرافي حيث أنيا لا تزيف إلى الإنتاج الرافي كسا  ًيعتبخ ىحه الصبقة عؿيسة شبقا كيشيو
ن أو  ,ػل عمييا في الإنتاج الرافين الصبقة الأولى أؼ الصبقة السشتجة ىي الػحيجة السعأ ىػ الحال في الدراعة

وقج تع  ,مرجر الثخوة الػحيج ىػ مشيع, وىي أساس الحخكة الاقترادية التي تػزع فييا الثخوة عمى السجتسع
 5وتشصمق الدياسة مغ السبادغ التالية ,وضع سياسة اقترادية زراعية تديخ الأمػر

ويشبغي الاىتسام بالقصاع الدراعي وقج بخز  ًصاؼيا ًالشذاط الدراعي ىػ القصاع الػحيج الحؼ يقجم إنتاجا -
بفزل العشاية بالتدسيج ودقة  ًعطيسا ًوسجمت الدراعة الػاسعة نجاحا ,الأرض بذكل واضحالاىتسام نحػ خجمة 

 ;استخجام الآلات
ن عجم احتكار الجولة لمحاصل الدراعي وتػاجج سػق حخ ومدارعيغ يبيعػن إنتاج عسميع بذكل شبيعي إ -

 ;مخ ضخورؼ, لكي يتع بيع الحاصل الدراعي بذكل مجدؼ أتجخل الجولة  ودون 
كسا يدبب انخفاض ؾيسة  ,ن عجم ترجيخ الحبػب يعشي ضياع فخصة الحرػل عمى السػرد الاقترادؼإ -

 .في الجاخل بدبب تخاكسيا في الدػق  السحرػل

                                                 
1
،  https://almerja.com/reading.php?idm=124232،ػٍٝ اٌشاثو:فشأغٛا و١ٕبٞ)اٌّذسعخ اٌطج١ؼ١خ(اٌّشعغ اٌؼٍّٟ ٌٍّؼٍِٛبر١خ،  

 .01، ؿ: 13:00، ػٍٝ اٌغبػخ :  03/2024/ 16ربس٠خ الاهلاع:

https://almerja.com/reading.php?idm=124232
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بجاية التفكيخ الاقترادؼ السشطع والسترل مشو بعسمية  "سسيث "تسثل كتابات (:Adam Smithدم سسيث )أ -
ن تقديع العسل أن العسل ىػ مرجر ثخوة الأمع حيث أ "سسيث "ولقج اعتبخ ,الشسػ الاقترادؼ برػرة خاصة

ىتع بتحجيج العػامل التي تحقق الشسػ إ  "سسيث"ن أأؼ  ,ىػ وسيمة لديادة إنتاجية العسل ومغ ثع زيادة ثخوة الأمع
ن تقديع العسل يعج أىسيا لسا لو مغ دور في زيادة إنتاجية العسل الشاتجة عغ زيادة ميارات العسال أواعتبخ 

الستخرريغ وزيادة الابتكارات الشاتجة عغ التخرز بالإضافة إلى تشاقز وقت العسل اللبزم لإتسام 
جية ومغ ثع يديل ميسة كل ىحا يداىع في خفس تكاليف الإنتاج وزيادة الصاقة الإنتا ,العسميات الإنتاجية

ن نسػ الشاتج ومدتػيات السعيذة يعتسجان عمى الاستثسار الحؼ أيؤكج عمى  "سسيث"ولقج كان  ,س السالأتخاكع ر 
ن الاستثسار بجوره يعتسج عمى الادخار الحؼ يشجع عغ الأرباح الستػلجة أو  ,س السالأيعج القػة الجافعة لتخاكع ر 

 .1يعتسج عمى تخرز العسل مغ الشذاط الرشاعي والدراعي الحؼ
ن زيادة العػائج تدػد معطع الشذاشات الرشاعية بيشسا ان انخفاض العػائج أيعتبخ  سسيثولقج كان 

ذلظ لكػنو كان يعتبخ الأرض عامل  ,يخز مختمف الشذاشات السعتسجة عمى الأرض مثل السشاجع والدراعة
التشسية الاقترادية اذا انصمقت تكػن تجريجية وتخاكسية ن أومغ ىحا السشصمق كان يعتقج  ,ثابت مغ عػامل الإنتاج

ن السشافدة ؼيسا بيغ أحيث  ,ولكشو ترػر تجىػر الخأسسالية بدبب فشاء السػارد ومغ ثع ثبات عػائج الإنتاج
وىكحا  ,س السال فالترشيع ويشتيي تقجم السجتسعاتأالخأسسالييغ سػف تقمل مغ الأرباح ومغ انخفاض تكػيغ ر 

 .2مخ حتسيأن الخكػد الاقترادؼ أو ٬ن ىشاك حجود لمتشسية أ" سسيث "كان يعتقج
وقج ارتبط اسسو  ,بخز كتاب السجرسة الكلبسيكيةأيعتبخ ريكاردو مغ : ((David Ricardoدافيد ريكاردو -

 .مشيا الخيع والأجػر والتجارة الخارجية  ,بالعجيج مغ الآراء والأفكار
ن الإندان قادر عمى تعػيس أوركد عمى  ,الغمة في القصاع الفلبحيوقج اىتع ريكاردو بسبجأ تشاقز 

لكشو كان متفائلب اكثخ  ,يفكخ في استخجام التقشيات الحجيثة في عسمية الإنتاج أتشاقز الغمة ومغ ىحا السشصمق بج
 5لتحقيق ىحا السبجأ وكحلظ قدع السجتسع إلى ثلبث شبقات ,في السجال الرشاعي عغ السجال الفلبحي

 .3والإقصاعيػن  ٬العسال ,خأسساليػن ال
ركدت عمى جانبيغ ىسا نطخيتو في الدكان  مالتؾسن أفكار إ 5(Robert Malthus)روبرت مالتؾس  -

يعج الاقترادؼ الكلبسيكي الػحيج الحؼ يؤكج عمى  مالتؾسن إحيث حدب ىحه الأخيخة ف ,ونطخيتو في الصمب
ن يشسػ بالتشاسب مع إمكانات أالفعال نو عمى الصمب أحيث يخػ ب ,أىسية الصمب الفعال في تحجيج حجع الإنتاج

الحفاظ عمى مدتػػ الخبحية ومغ ثع الاستسخار في الشسػ. أما بخرػص نطخيتو في الدكان  يخيجذا إ الإنتاج

                                                 
1

   ٬2007 ٬الأسدْ ٬ػّبْ ٬داس ٚائً ٌٕؾش ٬اٌطجؼخ الأٌٚٝ ٬ٔظش٠بد ٚع١بعبد ِٚٛظٛػبد"-"اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ ٬ِذؽذ اٌمش٠ؾٟ 

 .56:ؿ
2

)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ  ٬ 1993الاعتخّبس ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ِٕذ "أحش تشل١خ  ٬ا١ٌٌٛذ لغَٛ ١ِغبٚٞ 

 .50 :ؿ ٬(2018 ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثغىشح ٬الزقبد رطج١مٟ :رخقـ ٬اٌؼٍَٛ الزقبد٠خ
3

و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ "، داس اٌغبِؼخ اٌغذ٠ذح ٌٍٕؾش، "تطٛس ٔظش٠بد ٚاعتشات١ز١بد اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ٬ خجبثخ ػجذ الله 

 .41، ؿ:2014اٌزغ١١ش ،عبِؼخ اٌّغ١ٍخ ،اٌغضائش ،
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خيبا, حيث يتزاعف عجدىع مع نو بتػفخ التغحية السشاسبة سيدداد عجد الدكان وفق معجل ىشجسي تقأفقج ذكخ ب
ن يتعجػ الشسػ الدكاني قجرة أنو مغ السسكغ أاعتقج  ,الدشػات وحدب فيسو لقانػن تشاقز العػائج الحجية مخور

مسا يشتج عشو تشاقز عػائج الدراعة والحؼ يجعل دخل الفخد يتخاوح عشج مدتػػ  ,الأرض عمى تػفيخ الغحاء
 .1الكفاف

ألا أنيا لع ترجق  ,سياآتقتخب مغ الأوضاع الدائجة في بعس مشاشق إفخيؿيا و  مالتؾس ن تحميلبتإ
ن إنتاج الغحاء قج ارتفع عمى دول العالع بدبب ضيػر الػسائل الحجيثة لمديصخة عمى حجع الدكان مغ جية, ولأ

جي الستحقق عمى مغ معجلات الشسػ الدكاني, وىحا بدبب التقجم التكشػلػ أ و  مالتؾسبسعجلات اكثخ مسا تػقعو 
 .2في الدراعة

 5حػل الشسػ الاقترادؼ"روبرت مالتؾس  "والذكل السػالي يػضح ترػرات
 (: ترؾرات روبرت مالتؾس حؾل الشسؾ الاقترادي02-01الذكل رقؼ )

 
اٌزغ١١ش ،لغُ ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ , ِضبظشاد ِبدح ٔظش٠بد ّٚٔبرد إٌّٛ الالتصبدٞأؽّذ ٔق١ش اٌّصذس:

 .17,18،ؿ ؿ :2024-2023اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، ِغزٜٛ: عٕخ أٌٚٝ ِبعزش الزقبد وّٟ، اٌغذاعٟ اٌضبٟٔ، اٌّٛعُ اٌغبِؼٟ:

  رغع الاختلبف في بعس الآراء ؼيسا بيغ الاقترادييغ الكلبسيظ لكغ ىشاك أراء عجيجة متفق عمييا ؼيسا   
 5والستسثمة فيبيشيع بخرػص نطخية الشسػ الاقترادؼ 

العسل, رأس السال والسػارد الصبيعية والتقجم  :ن الإنتاج ىػ دالة لعجد مغ العػامل وىي أاعتقج الكلبسيظ  -
 ;حج ىحه العػامل أو جسيعياأغيخ في التكشػلػجي. والتغيخ في الإنتاج يتحقق عشجما يحرل ت

 ;ػن خأسسالياعتقج الكلبسيظ بػجػد علبقة بيغ الشسػ الدكاني والتخاكع ال -
 ;في حالة وجػد الدػق الحخة ن اليج الخؽية تعطع الجخل الػششيأيفتخض الكلبسيكيػن  -
 السػاتية لمشسػ.كج الكلبسيظ عمى الأىسية الكبيخة لمبيئة الاجتساعية والسؤسدية أ -

                                                 
1
 .52٬51 :ؿؿ  ٬ِشرغ عجك روشٖ ١ِ٬غبٚٞ ا١ٌٌٛذ لغَٛ 
2

 ٬الالزقبد٠خلغُ اٌؼٍَٛ  و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، ،ِضبظشاد ِبدح ٔظش٠بد ّٚٔبرد إٌّٛ الالتصبدٞ أؽّذ ٔق١ش، 

 .17,18،ؿ ؿ :2024- 2023اٌّغزٜٛ: اٌغٕخ الأٌٚٝ ِبعزش الزقبد وّٟ، اٌغذاعٟ اٌضبٟٔ، اٌّٛعُ اٌغبِؼٟ:
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في الدبعيشيات مغ القخن التاسع عذخ  ضيخ الفكخ الاقترادؼ الشيػكلبسيظ :.الشغرية الشيؾكلاسيكية2.1.5
وىي قائسة عمى أساس إمكانية استسخار عسمية   يكدلو و  مارشال الفريدىع الاقتراديػن أمثال أ وبسداىسات 

ىع أفكار ىحه أ ومغ  .كسا ىػ الحال في الشطخية الكلبسيكية ,الشسػ الاقترادؼ دون حجوث ركػد اقترادؼ
 51الشطخية ما يمي

ن نسػ   قصاع أحيث  ٬ثخ إيجابي متبادلأالشسػ الاقترادؼ عبارة عغ عسمية متخابصة متكاممة ومتػافقة وليا  -
 ;الستسثمة في الػفػرات الخارجية مارشالمعيغ يؤدؼ إلى دفع القصاعات الأخخػ إلى الشسػ, لتطيخ فكخة 

 ;السجتسعيعتسج الشسػ الاقترادؼ عمى مقجار ما يتاح مغ عشاصخ الإنتاج في  -
 .بالشسػ العزػؼ  مارشاللحلظ وصفو  ,يتحقق الشسػ الاقترادؼ تجريجيا -
ىحه الشطخية في بجاية القخن العذخيغ " جؾزيف شؾمبيتر"وضع الاقترادؼ الشسداوؼ  :نغرية شؾمبيتر -

الشسػ ن أ "شؾمبيتر"حيث بيغ  ,م1934ولكشيا تخجست إلى المغة الإنجميدية عام  ,1911َوتحجيجا في العام 
تأخح ىحه  ٬الاقترادؼ عبارة عغ ضاىخة تحجث بػاسصة قفازات غيخ متشاسقة في الشاتج القػمي الإجسالي لمجول

وقج ركد شػمبيتخ في نطخيتو  ,القفازات شكل دورات اقترادية قريخة مددىخة تتبعيا دورات كداد قريخة أيزا
ت في تصػيخ الشذاط الاقترادؼ وزيادة فخص عمى تأثيخ التقجم التكشػلػجي وعمى دور الإدارة والابتكارا

 .2الادخار ومغ ثع الاستثسار
ولع  ,لعذخيغلقج كان الشسػ الاقترادؼ سخيعا ومشتطسا قبل الثلبثيشيات مغ القخن ا 5الشغرية الكيشزية.3.1.5

 ،(1939-1930)تتخممو أؼ مذكلبت حتى جاء الخكػد الاقترادؼ والحؼ سسي بالكداد العطيع خلبل الفتخة 
الاىتسام بسدالة الشسػ الاقترادؼ وذلظ بدبب الثػرة  أالعالسية الثانية, لحلظ بج الحخبوالفتخة التي تمت 

 .3الكيشدية في نطخية الجخل مغ جية, وبخوز مذكمة الفقخ بذكل واسع مغ جية أخخػ 
عشج أؼ  ن يحجثأواكج بان مدتػػ الصمب يسكغ  ,الشطخية الكلبسيكية وقانػن ساؼ كيشزفقج انتقج   

ن مدتػػ إوحدب كيشد ف .مدتػػ مغ الاستخجام والجخل وليذ بالزخورة عشج مدتػػ الاستخجام الكامل
ن السذكلبت التي يسخ بيا الشطام الخسسالي لا تكسغ في جانب أو .الاستخجام يتحجد مغ خلبل الصمب الكمي 

ن قرػر الصمب ىػ جػىخ أحيث اعتبخ ,بل تكسغ في جانب الصمب الفعال  ,العخض مغ الدمع والخجمات
ن دالة أكج كيشد بأو  ,ن الادخار ىػ دالة لمجخلأن الاستثسار ىػ دالة لدعخ الفائجة و أالسذكمة الخأسسالية و 

 .4الانتاج تعتسج عمى حجع العسل السدتخجم
 :5وتدتشج ىحه الشطخية عمى مجسػعة مغ الفخضيات أىسيا

                                                 
1

،)أهشٚؽخ "      (2014-1999"احش اٌغ١بعبد الالتصبد٠خ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ,دساعخ تطج١م١خ ٌٍفتشح ) ٬محمد وش٠ُ لشٚف 

رؾ١ًٍ الزقبدٞ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ  :فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، رخقـِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ 

 .  130٬129(، ؿ ؿ:2015-2014:اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ  ٬اٌؾبط ٌخنش، ثبرٕخ، اٌغضائش
2
 .48 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ػٍٟ عذٚع 

  
3

 .73، ؿ:ِشرغ عبثك ٬ِذؽذ اٌمش٠ؾٟ 
4
 .19,18ؿ ؿ: ٬ ِشرغ عجك روشٖ ٬ٌض٘ش ؽ١ٓ 
5
 .47، ؿ:ِشرغ عجك روشٖ ٬خجبثخ ػجذ الله 
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 ;ويدتسخ ذلظ لفتخة شػيمة ,كامليسكغ ان يتػازن الاقتراد عشج حالة التذغيل ال -
 ;ولكغ ان حجث سيكػن ذلظ في السجػ البعيج وبتكمفة اجتساعية باىطة ,لا يسكغ للبقتراد ان يتػازن تمقائيا -
 ;أو لمحفاظ عميو ,وجػب تجخل الجولة لإعادة التػازن الاقترادؼ -
 .الصمب ىػ الحؼ يػجج العخض السشاسب لو وليذ العكذ -

 الشسؾ الخارجي  نساذج .4.1.5
روي ىػ نسػذج لمشسػ الاقترادؼ تع تصػيخه مغ قبل الديخ : Domar – Harrodدومار –نسؾذج ىارود  -

ىارود
Ror aHSSoR وإيفدي دومار raior DoeHS يعتسج , في ثلبثيشيات وأربعيشيات القخن العذخيغ

رئيدييغ5 مقجار استثسار رأس السال في الشسػذج عمى فكخة أن معجل الشسػ الاقترادؼ يعتسج عمى عامميغ 
  .الاقتراد ومدتػػ إنتاجية ذلظ رأس السال

واحجة  (،1947، 1946) دومار و (1948، 1939) ىارودولادة نطخية الشسػ الحجيثة, في أعسال  وكانت
 كيشزكان كلب الكاتبيغ ييجفان إلى تػسيع تحميل و  ,(1936) لكيشزمغ أولى السشتجات الثانػية لمشطخية العامة 

 «. الفترة الظؾيمة»ليذسل 
ميتسًا بالفتخة القريخة, التي قج يتع فييا تجاىل الآثار الستختبة عمى مدتػػ الاستثسار  كيشزكان و   

تكسغ  عمى السجػ القريخ, ,والادخار بالشدبة لسخدون رأس السال, وبالتالي بالشدبة للئمكانيات الإنتاجية
الأىسية السصمقة للبستثسار في تأثيخه عمى التأثيخ الفعال. الصمب, ويسكغ اعتبار مخدون رأس السال أمخًا مدمسًا 
بو ومدتقلًب عشو. ولكغ عمى السجػ الصػيل, يؤدؼ الإنفاق الاستثسارؼ إلى زيادة مخدون رأس السال; وفي 

  ذلظ في الاعتبار بذكل مباشخ, مغ دومار حالتحميل عمى السجػ الصػيل لا يسكغ إىسال ذلظ. وقج أخ
 .1خلبل التسييد بيغ اعتساد الشاتج الفعمي عمى الصمب الفعال, واعتساد الشاتج السحتسل عمى مخدون رأس السال

قانؾن , أو مايعخف في الأدبيات الاقترادية " لمشسػ نسػذج كالجور:  Kaldor (1961)نسؾذج كالدور -
", ويختمف نسػذج كالجور عغ الشساذج الكلبسيكية الججيجة مغ حيث تخكيده عمى جانبي الصمب كالدور لمشسؾ

والعخض معا, وليذ جانب العخض فقط, فقج كانت نقصة البجاية عشج كالجور ىي الارتباط الػثيق بيغ الشسػ 
الاشار التحميمي, قام  والتخاكع الخأسسالي مغ ناحية , وتػزيع الجخل الػششي مغ جية أخخػ, وبشاءا عمى ىحا 

بتحميل الشسػ الاقترادؼ في الأجميغ القريخ والصػيل , وإنصمق في بشاء نسػذجو مغ حؿيقة إقترادية كالدور 

                                                 


". اػزّذ فٟ ئٔغبصٖ ػٍٝ أفىبس إٌظش٠خ اٌؼبِخ ٌٍؼًّ  An Essay on Dynamique Theory. ِٓ ِمبٌزٗ " ئٔغ١ٍضٞ ئلزقبدٞ 

ُّ سثوو١ٕض ٌـ ١ب ّٔٛرط  ، ٚثؼذ اٌؾٙشح اٌزٟ ؽبص٘ب رؾ١ًٍ ٘زا الأخ١ش، ر ّّ اعُ ٘زا الأخ١ش ثبلالزقبدٞ الأِش٠ىٟ آفغٟ دِٚبس ، ِٚٓ صّخ ع

 «.الالتصبد اٌذٌٟٚ»أٚ ثّٕٛرط و١ٕض ٌٍّٕٛ. اؽزٙش أ٠نبً ثىزبثٗ اٌّؼشٚف ثؼٕٛاْ  دِٚبس-٘بسٚد


، لذَ ِغبّ٘بد فٟ صلاصخ ِغبلاد سئ١غ١خ ٌلالزقبد: اٌزبس٠خ الالزقبدٞ، ٚالالزقبد اٌّمبسْ، ٚإٌّٛ الالزقبدٞ. فٟ ػبَ الزقبدٞ و١ٕضٞ 

، هشػ فىشح ِفبد٘ب أْ إٌّٛ الالزقبدٞ ٠ؼًّ ػٍٝ رخف١ف اٌؼغض ٚاٌذ٠ٓ اٌٛهٕٟ. خلاي اٌؾشة اٌجبسدح وبْ أ٠نًب خج١شًا فٟ الالزقبد 1946

ٌٍّٕٛ  دِٚبس -٘بسٚد٠شٖ، ثؾىً ِغزمً ػٓ الالزقبدٞ اٌجش٠طبٟٔ سٚٞ ٘بسٚد، ِب أفجؼ ٠ؼشف ثبعُ ّٔٛرط اٌغٛف١١زٟ، اؽزٙش ثزطٛ

  الالزقبدٞ.
 
1
 G, Hacche, The Emergence of Modern Growth Theory  The Harrod-Domar Models: The Theory of  Economic 

Growth: Available at the link: https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1 , P:03.      

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D9%86%D8%AC%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D9%88%D9%86_%D9%85%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1%D8%AF_%D9%83%D9%8A%D9%86%D8%B2
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1#auth-Graham-Hacche
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1#auth-Graham-Hacche
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1
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ىامة وىي أن معجل الشسػ الاقترادؼ يتػقف عمى معجل التخاكع الخأسسالي, ومعجل التخاكع الخأسسالي يتػقف 
 .1الشياية معجل الشسػ الاقترادؼ عمى الادخا, وأن شكل تػزيع الجخل يحجد في

, الاقترادية الشطخيةمكانة ىامة في  رامدييحتل نسػذج : F.Ramsy  (1926( )1965)ينسؾذج رامد -
سشة إلى أن أعيج اكتذافو  35ذات التػجو الشيػكلبسيكي عخف الشديان لسجة  القاعجيةحيث يعتبخ مغ الشساذج 

1965 سشة   Koopmansو  cassDavidل بفزل أعسا
2
 .                   

في نسػذجو ثبات معجل الادخار كسا فعل في الشساذج الدابقة لكشو افتخض  Ramseyع يفخض رامديل
الأفخاد  يلبتلتفزيخزع  العقلبنيةالجارؼ للؤعػان  الإيخادأن ىشاك تحكيع بيغ الادخار والاستيلبك, حيث أن 

 تعطيع مشفعتيا الحجية. التحكيعاستيلبكيع وادخارىع. ىحه الأعػان تأخح بعيغ الاعتبار في ىحا  في ما يخز
 استصاعبسجال البحث حػل مذكلبت الشسػ الاقترادؼ, و  سؾلؾ اىتعR.Solow (1956) 5نسؾذج سؾلؾ  -

مداىسة في نغرية الشسؾ بعشػان "  1956داخل الأوساط الأكاديسية بعج مقالتو الذييخة سشة  اسسوأن يفخض 
". و قج أثبت مغ خلبل نسػذج رياضي, أن الشسػ شػيل الأجل مدتقل تساماً عغ معجل الادخار, الاقترادي

 رافزاً التػقعات بأن معجل الادخار السختفع يؤدؼ إلى  نسػ شػيل السجػ.
لا أن الشسػ  سؾلؾقج أكج  ",التغير التكشؾلؾجي و دالة الإنتاج الكمينذخ بحثاً آخخ بعشػان " 1957وفي سشة  

 :3فقط, كسا أقخ الشسػذج القجيع بعاممي يتحجد
 ;العسل  -
 . ورأس السال  -

عسميا عشج تحميل البيانات الاقترادية  سؾلؾوىػ التقجم التكشػلػجي. لقج لاحع  عامل ثالثإنسا ىشاك   
ان ىشاك ما يقارب مغ نرف معجلات الشسػ الاقترادؼ لا يعػد تفديخىا لمعسل أو رأس السال, ونرف الشسػ 

أن ما  سؾلؾوجج  الإضافيوبالتقري  Solow’s Residual  .سؾلؾىحا الحؼ ليذ لو تفديخ سسي بث متبقي 
. الإنتاجيةفي العسمية  والإبجاعيفدخ ذلظ الشرف الثاني مغ الشسػ ىػ العامل التكشػلػجي الستسثل بالابتكار 

التي  الأساسيةالتحػل في الاعتقاد الجارؼ عغ العػامل  سؾلؾوبيحا التأكيج الشطخؼ والتصبيقي أحجثت دراسات 
 تديع في الشسػ الاقترادؼ.

)Meade .E.J (جيسس ميد يعج :Meade James (1961) نسؾذج  -
  سيكية, لبالشيػك السجرسةمغ أنرار

 سيكي وقج نذخلبالك الاقترادؼوفقا لفخضيات الشطام  الستػازن الشسػ  تحقيق إمكانيةحيث حاول تػضيح 
                                                 

1
،  ِمبي ثؼٕٛاْ: فشظ١بد وبٌذٚس ٚدٚس اٌصٕبػبد اٌتض١ٍ٠ٛخ فٟ إٌّٛ الالتصبدٞسامٟ اٌغ١ذ ػجذ اٌغٛاد ٚأؽّذ ا١ٌض٠ذ ػجذ اٌشعٛي ،  

 .67،68، ؿ ؿ: 2021، 01، اٌؼذد: 23ِغٍخ اٌز١ّٕخ ٚاٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ، اٌقبدسح ػٓ : اٌّؼٙذ اٌؼشثٟ ٌٍزخط١و، اٌى٠ٛذ، اٌّغٍذ: 

 26لجً ٚفبرٗ ػٓ ػّش ٠ٕب٘ض اٌـ  ٚالالزقبد غفخاٌفٍ ، لذَ ِغبّ٘بد وج١شح ِٚجىشح فٌٍٟش٠بم١بد ، ٚاٌزٞ ثبلإمبفخش٠طبٟٔث س٠بم١برٟ 
2

، ) ِزوشح رذخً مّٓ  " 2013-1980" إعٙبَ اٌتؼ١ٍُ فٟ إٌّٛ الالتصبدٞ  دساعخ صبٌخ اٌزضائش ٌٍفتشح : ػجذ اٌجبعو ٌٚذ ػّشٞ،  

 .100( ، ؿ: 2013-2012ِزطٍجبد ١ًٔ ؽٙبدح اٌّبعغز١ش، ؽؼجخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، رخقـ : الزقبد وّٟ ، اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ 
3
 .38، ؿ:  ِشرغ عجك روشٖأؽّذ ٔق١ش،  


ر١ّظ ، عبػذ س٠تشبسد وبْٕجب ئٌٝ عٕت ِغ وبْ الزقبد٠بً ثش٠طب١ٔبً لذَ ِغبّ٘بد وج١شح فٟ ٔظش٠خ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٚالزقبد٠بد اٌشفب١٘خ. ع 

أصٕبء ِؾبسوزٗ فٟ ع١شن وبِجش٠ذط. ٚفٟ صلاص١ٕ١بد اٌمشْ اٌؼؾش٠ٓ، ػًّ وّغزؾبس ِزخقـ ١ٔبثخ  اٌى١ٕضٞفٟ رط٠ٛش ِفَٙٛ اٌّنبػف  ١ِذ

 ػٓ اٌؾىِٛخ اٌجش٠طب١ٔخ فٟ إٌّظّخ الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٌؼقجخ الأُِ.

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85_%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%8A%D8%B7%D8%A7%D9%86%D9%8A%D9%88%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%8A%D8%B7%D8%A7%D9%86%D9%8A%D9%88%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%84%D8%B3%D9%81%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%84%D8%B3%D9%81%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
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 الشيػكلبسيكيةفي كتابو الرادر بعشػان "الشطخية  1961 سشة ميد نسؾذجعخفت بعج ذلظ باسع  تيالمحاولتو 
اقتراد مغمق يتستع بالسشافدة الكاممة في أسػاقو, يتع  مغ شخوط وفخضيات أىسيا وانصمقلمشسػ الاقترادؼ". 

, بالإضافة افتخاض ثبات الأسعار لمدمع في  البلبد الاستيلبكيةوالدمع  الخأسساليةع الدمع جسي إنتاج
 رض والعسالةالأكامل  استغلبلىشاك ، الاستيلبكية
  :1لمشسػ معجلاتلبث لث محرمةعبارة عغ  ( الجخل)ػ الشاتج سنأن معجل 

 ;لالساس أؼ لخ لحجمخجح بالشاتج ا  للساراس ا مخدون  فيالشسػ معجل الأول  -
 ;العسل ةلقػ  لحجؼ بالشاتج امخجح  الدكاننسػ أما الثانية فيي معجل  -
 .معجل الشسػ التكشػلػجيفي يتسثل  الأخيخ والسعجل - 

 الشسؾ الداخمي ) الذاتي (  نساذج .5.1.5
زعست أن ندبة استسخار قجمت نطخية الشسػ الجاخمي مشطػرًا ججيجًا لسا ييشجس الشسػ الاقترادؼ. و 

, والاستثسار العاصسة , بجلا مغ القػات لا ر, والابتكاتتأثخ العسميات الجاخمية مثل رأس السال البذخؼ الازدىار 
 يسكغ الديصخة عمييا الخارجية, مسا يذكل تحجيا وجية نطخ الاقتراد الكلبسيكي الججيج. 

 Hirofumi Uzawa (1965) اأوزاو سييىيروف أفكار -
مجال الاقتراد الخياضي في أيام ما بعج الحخب العالسية الثانية  وقام برياغة نطخية الشسػ  أوزاوابجأ  

, أثبت أوزاوا أن اثشيغ مغ تػازن والخاسيان ونطخية 1962للبقتراد الكلبسيكي الججيج , في ورقتو البحثية سشة  
, والحؼ يعتبخ التغيخ الفشي نتيجة 1965الشقصة الثابتة لبخويخ متكافئتان, وكان نسػذجو الحؼ شخحو سشة 

 اختيارللبستثسار في الاقتراد الكمي, بسثابة نيج مبكخ لشطخية الشسػ الجاخمي. وفي ىحه الشساذج, يتع 
 .الاستثسارات في البحث والتصػيخ أو التعميع, ويكػن ليا تأثيخ في رفع معجلات الشسػ الاقترادؼ في السدتقبل

بداشة , مغ أوائل نساذج الشسػ الجاخمي , وأكثخىا  AKيعتبخ نسػذج :  Rebelo (1991 )لـ  AKنسؾذج  -
 عمى الشسػ في السجػ الصػيل. وانعكاساتدياسات الاقترادية دور موالتي يكػن فييا ل

ومثمت فخضية تشاقز الإنتاجية الحجية لعػامل الإنتاج خاصة رأس السال إحجػ العػائق في زجو الشسػ السختفع 
Rebeloفي السجػ الصػيل وعمى أساس فإن 
   تشاقص نسػذجو, الحؼ ألغى فخضية"  1991حجد سشة

 .1ػلػجيكش", والبحث في إمكانية تحقيق الشسػ الاقترادؼ دون تقجم الت الإنتاجية الحدية
                                                 

1
،  دوزٛساٖ، ) أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح " 2020-1970ء ّٔٛرد ٌٍّٕٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ٌٍفتشح : " ِضبٌٚخ ثٕبػجذ اٌؼض٠ض ٔؼَٛ،   

 126،127( ، ؿ ؿ : 2024-2023ؽؼجخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ، رخقـ: دساعبد الزقبد٠خ ، اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ


أ٠نًب  أٚصاٚا اٌغذد ٌٚٗ ِغبّ٘بد وج١شح فٟ ٔظش٠خ اٌزفن١ً ٚٔظش٠خ الاعزمشاس. وبْ الزقبدٞ س٠بمٟ ٠بثبٟٔ، ِٕٚظش ِٓ اٌٛاٌشاع١١ٓ 

 .ِطٛسًا ٌٕظش٠خ إٌّٛ الأِضً، ٚاٌزٟ رُ رطج١مٙب لاؽمبً فٟ ؽ١برٗ ا١ٌّٕٙخ ػٍٝ اٌّؾىلاد اٌج١ئ١خ

 
 


ش ؽغً ِٕقت سئ١ظ اٌمغُ فٟ و١ٍخ و١ٍٛؽ ٌلإداسح، ؽ١ MUFG ٘ٛ أعزبر اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ اٌّز١ّض فٟ ثٕه :ع١شر١ٛ س٠ج١ٍٛ 

لبَ اٌجشٚف١غٛس س٠ج١ٍٛ ثاعشاء أثؾبس ؽٛي الالزقبد اٌىٍٟ ٚاٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ. ٚلذ دسط أعجبة اٌذٚساد الالزقبد٠خ، .اٌّبي، 

ٚرأص١ش اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، ِٚقبدس رمٍجبد أعؼبس اٌقشف. رُ ر٠ًّٛ أثؾبصٗ ِٓ لجً اٌّإعغخ اٌٛه١ٕخ 

 .ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ، ِٚإعغخ عٍْٛ، ِٚإعغخ أ١ٌٌٍٚٓؼٍَٛ، 
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نطخية الإبجاع والشسػ في ورقتيغ بحثيتيغ  بؾل رومرلقج شػر :  P.Romer  (1986( )1990)نسؾذج  -
 1990 سشةوأعتقج أن الػرقة البحثية التي نذخت في  ،1990والثانية في عام  1986 سشةرئيديتيغ, الأولى في 

تحتػؼ عمى مقجمة سيمة القخاءة وقدع عغ عجم السشافدة الحؼ يجعع مفيػم رومخ لمشسػ بالكامل. كانت ىحه 
  :نسػذجيغ   P.Romerواقتخح  2,الأوراق البحثية عشرخيغ أساسييغ في خمق مجال نطخية الشسػ الجاخمي

 تراكؼ رأس السال بعس الفخضيات الستعمقة بالشسػذج الأول "  رومروقج وضع 5  (1986)الشسؾذج الأول
 , والسسثمة في5 " السادي

تخمق الاستثسار والإنتاج خبخة ستشتج مغ العسل والتصبيق , وبػية الحرػل عمى  السعرفة والأرباح الإنتاجية -
 ;فخص متداوية لمسؤسدة عمييا رفع مخدون رأسساليا العيشي

 ;لكل مؤسدة ىي سمعة جساعية , فالسعمػمة تداعج في تجني التكمفة السعرفة التكشؾلؾجية -
 .تشتذخ آنيا في كل الاقترادالسعرفة السكتذفة   -
 (1990) الثاني الشسؾذج꞉   قصاعات ثلبث عمى يحتػؼ  نسػذج عغ عبارة:  

      ;تامة في مشافدة الشيائية لمدمع إنتاج قظاع -
      ;احتكارية مشافدة في الؾسظية لمدمع الإنتاج قظاع -
 الإنتاج في تدتعسل التي السعارف الأخيخ ىحا يشتج حيث الباحث احتكارية, وضعية تكػن  البحث ظاعق -

 مباعة. الأسػاق ىحه وحقػق  لمدمع, الججيج
الحجيجية  كظعمى الصخق والد الحكػمي الإنفاقيؤثخ رأس السال العام ): R.Barro(1990)نسػذج بارو  -

غيخ مباشخ. وفقا لبارو, فأن الشفقات العامة  بذکلالاترال....الخ( عمى الشسػ الاقترادؼ, لکغ  وشبكات
التي يقػم بيا القصاع الخاص, وليحا فإنيا تؤدؼ إلى زيادة الإنتاجية  الإنتاجتديع في زيادة فاعمية عسميات 

 رأس السال5 الحجية لخأس السال الخاص. عشج بارو فان قصاع الأعسال يدتخجم نػعيغ مغ
 ;رأس السال الخاص -
 .ورأس السال العام -

حيث تشخفس إنتاجية الأول مع زيادة الشاتج, غيخ أن وجػد رأس السال العام يحػل دون تشاقز  
الخارجية السػجبة التي يخمفيا. وحيث أن الجولة  بدبب الػفػرات وذلظالحجية لخأس السال الخاص,  الإنتاجية

 يؤثخ بالدمب عمى رأس السال الخاص, فان لظتعتسج في تسػيل الشفقات العامة عمى الزخائب والقخوض, وأن ذ
 اليياكلمغ خلبل تخشيج الشفقات السعيشة بخمق ىحه  لظعمى الجولة أن تحاول تحقيق معجلات نسػ مثمى وذ

 .3القاعجية أو البشى التحتية, بحيث تتفػق آثارىا السػجبة عمى تأثيخاتيا الدالبة
                                                                                                                                                                            

1
 .50 ، ؿ:ِشرغ عجك روشٖأؽّذ ٔق١ش،  

2
 Study Guide; The Romer model ; Available at the link: https://growthecon.com/StudyGuide/ideas/romer.html   

   : Date viewed; 29.04.2024; On the watch: 10:00 AM ; P:01.                        
3

،  ِغٍخ  و١ٍخ دٚس سأط اٌّبي اٌجششٞ فٟ تضم١ك إٌّٛ الالتصبدٞ: دساعخ صبٌخ ثؼط اٌذٚي اٌؼشث١خ ِمبي ثؼٕٛاْ:ئ٠ّبْ محمد  ئثشا١ُ٘،  

 .44،45، ؿ ؿ:2021، ٠ٕب٠ش  01، اٌؼذد: 22شح، اٌّغٍذ :الالزقبد ٚاٌؼٍَٛ اٌغ١بع١خ، اٌقبدسح ػٓ  عبِؼخ اٌمب٘

https://growthecon.com/StudyGuide/ideas/romer.html
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ويزيف متغيخ إضافي,  Solowصحة نسػذج    R.lucasيجادل  R.Lucas (1988:)ٌٛوبط نسؾذج  -
ؼ لأنو عمى عكذ رأس السال الخئيدي شػيل الأجل لمشسػ الاقتراد رأس السال البذخؼ باعتباره السرجر

يسكغ  , الحؼ مغ خلبلو نؿيذ السدتػػ العام لبخاعة العسل التي لاالعائج عميو مع تخاكسو سلا يشخف, السادؼ
" السختبصة بأشخاص  السعرفة البذريةأن التكشػلػجيا ىي نػع مغ "  اعتبخ, حيث تعسيسيا لجسيع البمجان

 .1ر ؼيو يسكغ تحديشيساعمى كل مغ رأس السال السادؼ والعسالة, ومغ خلبل الاستثسا , ويؤثخمعيشيغ
الزػء عمى دور تخاكع رأس السال البذخؼ في الشسػ عمى السجػ الصػيل شخط. وإقتخح  لؾكاسوسمط  

نسػذجا بجيلب لمشسػ الاقترادؼ الحؼ يعتقج أنو أفزل مشاسبة لمسخاؾبة الجولية. وىػ يجعػ إلى نسػذج مغمق 
 حيث يتع الحرػل عمى الإنتاج مغ خلبل مديج مغ ثلبثة عػامل وىي5 

 ;العسل
 ;ورأس السال 
 ;رأس السال السادؼ والبذخؼ  
 .ومغ خلبل التفكيخ في الستغيخات لكل رأسسال 

 العلاقة الشغرية بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي في الشغرية الاقترادية :السظمب الثالث
 ٬في أدبيات الفكخ الاقترادؼ ًمحػريا ًتعتبخ العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ مػضػعا 

وقج حاول العجيج مغ  ٬مغ الجانب التصبيقي أو الشطخؼ  ًحيث يثيخ ىحا السػضػع ججلا بيغ الاقتراديغ سػاءا
الاقتراديغ دراسة ىحه العلبقة مغ خلبل أبحاث ودراسات لتحقق مغ وجػد علبقة بيغ التصػر السالي والشسػ 

 ًغ مجرسة الييكل التسػيمي مخوراىع السجارس الفكخية )مأ سشتصخق في ىحا السصمب إلى عخض  ٬الاقترادؼ
بالإضافة إلى التصخق إلى اتجاىات العلبقة الدببية  ٬لسجرسة التقيج أو الكبح السالي وأخيخا نساذج الشسػ الجاخمي(

 بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ.
 نغرة السدارس الفكرية لمعلاقة بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي.1
 :ترشف الأدبيات علبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ ضسغ ثلبث مجراس أو فخضيات 

تدتشج فخضيات ىحه السجرسة عمى الجور الحيػؼ الحؼ يمعبو الشطام السالي في  :مدرسة الييكل التسؾيمي.1.1
خ أىسية الػساشة حيث تطي ٬ويعتسج ذلظ بذكل أساسي عمى الييكل السالي ٬التأثيخ عمى الشسػ الاقترادؼ

 ٬السالية والتسػيل في تحديغ وتعديد مغ الكفاءة الاقتراد وتحقيق التشسية مغ خلبل قجرتيا عمى تعديد الديػلة

                                                 


 -ّٔٛرد أٚصاٚا اٌزٞ هٛسٖ ثٕبءً ػٍٝ اٌّؼشفخ ٚاٌّٙبساد اٌجؾش٠خ ٠غّٝ  Lucas ٌــوبْ ّٔٛرط إٌّٛ الالزقبدٞ اٌّطٛس  

 ثشأط اٌّبي اٌجؾشٞ.، اٌزٞ سثو اٌزمذَ اٌؼٍّٟ ٚاٌزىٌٕٛٛعٟ أٚصاٚا ١٘شٚفِٟٛ : ٚعّغ إٌّٛرط الالزقبدٞ ١ٌٍبثبٌٟٔٛوبط
1

 59،58، ؿ ؿ :ِشرغ عجك روشٖ أؽّذ ٔق١ش ،   
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كج أصحاب أحيث  ٬كبخأوتعبئة السجخخات وتحػيل السػارد السالية إلى استثسارات التي تحث عمى الشسػ بذكل 
 .1السشبع الأساسي في تػفيخ الشسػ الاقترادؼن تشسية الشطام السالي تعتبخ أىحه السجرسة 

عغ الجور الحيػؼ الحؼ  "السال ونغرية الشقؾد "في كتابيسا (Gurly, Shaw, 1960)وقج عبخ كل مغ  
ن الشطام السالي الستشػع والستصػر يدسح أحيث يؤكجون  ٬يمعبو القصاع السالي في تحقيق الشسػ الاقترادؼ

كبخ داخل أفالتصػر السالي يػفخ إدخار  ٬ويؤذؼ إلى تحقيق الشسػ الاقترادؼبتخريز اكفأ لمسػارد السالية 
الشطام السالي ويعدز السشافدة بيغ الػسصاء السالييغ وذلظ بفزل تشػع السؤسدات ما يدسح بالتخريز 

 . 2الأمثل للبدخار نحػ الاستثسار بفزل الدػق 
 عمى إعتسجت حيث 1962 سشة Gerschenkom بيا قام التي الأبحاث إلى الشطخية ىحه أساس يعػد

ً مدتذيجا أروبا في الرشاعية الثػرة ؾيام عشج خاصة الأمػال رؤوس تذكيل في السرارف لعبتو الحؼ الجور
 القخوض خلبل مغ وألسانيا فخندا كل إقتراد تحديغ في السرارف ذات بو قامت الحؼ الكبيخ بالجور

 إلى الإقترادؼ بالشسػ السالي التصػر قةلبلع تفديخىا في الشطخية ىحه وتخكد التحتية, البشية لسذاريع السسشػحة
 السؤسدات مغ ومتشػعة واسعة تذكيمة ىشاككانت  كمسا حيث الجولة داخل شسػليتو ومجػ السالي القصاع بشية

 معجل زيادة في يداىع مسا والاستثسار الادخار زيادة إلى ذلظ ؤدؼي متشػعة مالية خجمات تقجم في السالية
  3صحيح. والعكذ الإقترادؼ الشسػ

Patrick الصخح ىحا أيج وقج 
 آلية عمى بالاعتساد العالقة وسببية اتجاه بجراسة اىتع والحؼ 1966 سشة 

 يؤدؼ مسا عمييا الصمب زيادة شأنو مغ السالية الخجمات عخض زيادة بدبب التابع الصمب وآلية القائج العخض
 .4الإقترادؼ الشسػ زيادة إلى

Goldsmith, 1969)الجراسة التي قام بيا الاقترادؼتعج 
*

ىع الأعسال التي ساىت مغ تػضيح أ مغ  (
والتي اختبخ مغ خلبليا العلبقة بيغ التصػر السالي والتشسية  ٬الأفكار الأساسية الأولى لفخضيات الييكل السالي

وذلظ مغ خلبل ؾياس مؤشخ ندبة العلبقة السالية الستبادلة التي تسثل  ٬دولة متقجمة ونامية 35الاقترادية ل
لػصف الييكل  ًشاملب ًيعتبخ ىحا السؤشخ مفيػما ٬ندبة إجسالي الأصػل السالية إلى صافي الثخوة الػششية

 .5السالي والتشسية ضسغ الشصاق الػششي. كسا تؿيذ كثافة الغصاء السالي للبقتراد

                                                 
1

( 2019-1990ث١ٓ اٌتطٛس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش خلاي اٌفتشح) خدساعخ اٌؼلال :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ثشا١ُ٘ ؽبوّٟ ٚأخشْٚ 

ػٓ اٌقبدسح  ٬ِغٍخ إٌّزذٜ ٌٍذساعبد ٚالأثؾبس الالزقبد٠خ ٬( ARDLثبعتخذاَ ّٔبرد الأضذاس اٌزاتٟ راد اٌفزٛاد اٌض١ِٕخ اٌّتجبغئخ )

 .119:ؿ  ٬2021 ٬05:اٌّغٍذ 01:٬اٌؼذد ٬اٌغضائش ٬ص٠بْ ػبؽٛس ثبٌغٍفخعبِؼخ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ رغ١١ش 
2
 . 07 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ػج١ش ػّٛؿ 
3

تأح١ش ِؤششاد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ عٍطٕخ ػّبْ ثبعتخذاَ ّٔٛرد الأضذاس  ِمبي ثؼٕٛاْ : سؽ١ذ ؽفقٟ، 

، ِغٍخ دساعبد اٌؼذد الالزقبدٞ، اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ (2016-1993)  خلاي اٌفتشح ARDLاٌزاتٟ ٌٍفزٛاد اٌض١ِٕخ اٌّجطأح 

 .287، ؿ:2020 ٬01، اٌؼذد:11، اٌغضائش، اٌّغٍذ: الأغٛاهص١ٍغٟ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ ػّبس 
 Patrick:ٚاٌٛعبهخ اٌّب١ٌخ ٚالاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ ٬٘ٛ الزقبدٞ أِش٠ىٟ ِزخقـ فٟ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌذخً اٌٛهٕٟ ثبلادخبس. 
4
 .288 ٬ :287ؿ ٬ٔفظ اٌّشرغ 

*
 

 :Goldsmith ( ٚرٛفً 1963-1860خلاي اٌفزشح) ًثٍذا 35ػٍٝ دٚس إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ رشاوُ ساط اٌّبي ؽ١ش اعزؼًّ ث١بٔبد  أوذ

 أْ ٕ٘بن رٛاصٞ لبئُ ث١ٓ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ. ئٌٝ
5
 .07 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ػج١ش ػّٛؿ 
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تدتشج رؤية ىحه السجرسة في تأثيخ الشطام السالي ومؤسدات القصاع السرخفي عمى  5**الميبيراليةالسدرسة .2.1
 ًوندب الاحتياط تؤثخ سمبا ٬والدقػف الائتسانية ٬ن تقييج الأدوات السالية مثل سعخ الفائجةأمدتػػ الجخل و 

 ٬ميو مغ تأثيخ عمى مدتػػ الجخلس السال الػششي ومغ تع التشسية الاقترادية وما يأوبذكل عسيق في تكػيغ ر 
 . 1مغ ارتفاع مختمف أنػاع التكاليف أىحه نتيجة لمقيػد عمى السؤشخات والأدوات السالية التي تشذ

 الكبح"المحان شخحا نطخية  (Shaw, Mckinnon, 1973) ومغ مشطخؼ ىحا الاتجاه الاقتراديان
ويطيخ ىحا  ٬الذجيج في السجال الاقترادؼ والساليانعكاس لتجخل الحكػمة " :نوأوالحؼ عخف عمى  "السالي

وتقػم ىحه الفخضية عمى  ٬التجخل مغ خلبل التذخيعات والقػانيغ اليادفة إلى الحج مغ حخية الشذاط السرخفي
ضسغ مدتػيات مختفعة مغ الادخارات الستاحة  **أساس ان زيادة في معجلات أسعار الفائجة الحؿيؿية

 .2"رتفاع في معجلات الشسػ الاقترادؼإومشو  ٬بجوره إلى زيادة الإنفاق الاستثسارؼ وىحا ما يؤذؼ  ٬للبقتراد
ويعخف التحخيخ  ٬كسا تسثل إضافتيسا العمسية في ىحا السجال الأعسال لسؤسدة لشطخية التحخيخ السالي 
العسميات لغاء القيػد السفخوضة عمى رؤوس الأمػال وتحخيخ معجلات الفائجة وأسعار مختمف إنو أالسالي ب

كبخ لمبشػك والسؤسدات السالية أمع مشح استقلبلي  ٬لقػػ العخض والصمب في الدػق  ًالسالي وجعميا تتحجد وفقا
 مغ خلبل فتح القصاع أمام السؤسدات السالية الخاصة والػششية والأجشبية . ٬وتذجيع السشافدة بيشيسا

ن علبقة إف ٬علبقة الادخار بدعخ الفائجةواذا كان التحميل التقميجؼ لايدال غيخ حاسع ؼيسا يتعمق ب
فالسعجلات السشخفزة مغ سعخ الفائجة تزسغ تحقيق مدتػيات  ٬الاستثسار بدعخ الفائجة تطيخ بذكل أوضح
ويحفد الجول عمى خفس أسعار الفائجة  ٬نو رفع الشسػ الاقترادؼأمختفعة مغ الإنفاق الاستثسارؼ وىػ ما مغ ش

 .3جف انعاش الصمب الاستثسارؼ وتعديد الشسػ الاقترادؼحج أشكال الكبح السالي( بيأ)
 وغيخ ضيقة الشامية البمجان في السالية الأسػاق أن مفادىا ملبحطة مغ (,McKinnon Shaw)يشصمق

 إشار في مػضػعة الػاقع في وىي الاستثسار. فخص مغ وفخة مع متػازن  غيخ اقتراديًا نطامًا ويعتبخان كاممة
  الدمصات تجخل الفخص, ىحه باستغلبل فييا السعتسجة السالية الدياسات تدسح لا التي الشامية البمجان اقترادات
 

                                                 
*
 اٌزم١ذ أٚ اٌىجؼ اٌّبٌٟ.ثّذسعخ  أ٠نب ٠طٍك ػ١ٍٙبٚ :السدرسة الميبيرالية 
1

اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس ٬احش تط٠ٛش اٌمطبع اٌّصشفٟ ػٍٝ اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬الاء ِّذٚػ اٌمبمٟ 

 .388:ؿ ٬2023 ٬03 :اٌؼذد ٬37:اٌّغٍذ ٬عبِؼخ ؽٍٛاْ ٬ٚاٌذساعبد اٌزغبس٠خ اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌزغبسح ٚئداسح الأػّبي
**

عؼش ٠ؾقً ػ١ٍٗ اٌّغزضّش أٚ اٌّذخش أٚ اٌّمشك ) أٚ ٠زٛلغ اٌؾقٛي ػ١ٍٗ( ثؼذ ؽغبة ِؼذي  أٚ٘ٛ ِؼذي  :عؼش اٌفبئذح اٌضم١مٟ 

٠ّٚىٓ ٚمؼٗ ثؾىً دل١ك ٚفك ِؼبدٌخ ف١ؾش اٌزٟ رٕـ ػٍٝ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٘ٛ رمش٠جب ِؼذي اٌفبئذح الاعّٟ ِطشٚؽب ِٕٗ  ٬اٌزنخُ

 اٌزنخُ.
2

 :اٌّغٍذ ٬الأسدْ ٬ِغٍخ اٌؼشث١خ ٌلإداسح ٬(2009-1980تأح١ش إٌظبَ اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ الأسدْ ) ٬ٚآخشْٚص٠بد محمد صس٠مبد  

 .07ؿ: ٬ ١ٔٛ٠2015ٛ  ٬ 01اٌؼذد: ٬ 35
3

اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ  ٬( 2017-1990)لذسح اٌت١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌضذ ِٓ اٌفمش فٟ ِصش دساعخ ل١بع١خ خلاي اٌفتشح  ٬ِٕبي عبثش ِشعٟ محمد 

 :ؿ ؿ  ٬ 03:اٌؼذد ٬2017٬ 31:اٌّغٍذ ٬ِقش ٬ؽٍٛاْعبِؼخ  ٬اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌزغبسح ٚئداسح الأػّبي ٬ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌزغبس٠خ

15٬14 . 
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 .1الائتسان إدارة وسياسة الإجبارية الاحتياشيات خلبل مغ سيسا لا الاعتسادات, تخريز في
 مثل التذػىات مغ العجيج وراء الدبب ىػ بذجة السؤلفػن  انتقجه الحؼ السالي القسع فإن الػاقع, وفي

 ربحية. الأكثخ الاستثسارية لمسذاريع الاختيار وسػء الػدائع عمى الفائجة أسعار انخفاض
 لديادة الاقترادات ليحه الأفزل الحل سيكػن  السالي التحخيخ فإن ,(,McKinnon Shaw) بالشدبة 
 2التالية5 بالحجج يحتفطػن  الاقترادؼ. الشسػ وتعديد استثساراتيا مدتػيات

 والسعخوض السجخخات, خفس إلى مشخفزة مدتػيات عشج الفائجة لأسعار سقف تحجيج يؤدؼ ناحية, فسغ -
 الاقترادؼ. الشسػ وتباشؤ الاستثسار تقشيغ إلى يؤدؼ الحؼ الأمخ للئقخاض, القابمة الأمػال مغ

 السجخخات تعبئة ىػ ىجفيع وكان الاعتسادات. تخريز سػء إلى السالي القسع يؤدؼ أخخػ, ناحية ومغ -
 السالي القصاع فإن وبالتالي, ٬الإيجابية الحؿيؿية الفائجة أسعار خلبل مغ تخريريا وتحديغ السحمية
 بكفاءة. تخريريا وتسكيغ السػارد تخريز في استخاتيجي دور لمعب مجعػ
الشطخة التقميجية ليحه العلبقة بيغ الاستثسار   عتخضاإ قج  (Shaw, Mckinnon) ن كلب مغأغيخ  

ن ارتفاع سعخ الفائجة الحؿيقي يؤذؼ إلى مدتػيات مختفعة مغ الادخارات أواعتبخ كل مشيسا ب  ٬وسعخ الفائجة
وىحا بجوره يؤذؼ إلى زيادة الإنفاق الاستثسارؼ مسا يؤدؼ لتحقيق معجلات مختفعة مغ الشسػ  ٬الستاحة للبقتراد

 .3الاقترادؼ
مغ قبل العجيج مغ  ًكبيخا ًتأييجا (Shaw, Mckinnon) وقج لاقت الأفكار التي صاغيا كل مغ 

كمسا اتجيت العجيج مغ الجول وبالأخز الشامية مشيا إلى تصبيق إجخاءات التحخيخ بذكل متدايج  ٬الاقترادييغ
 .4ا ونطسيا الساليمشج سبعيشيات القخن الساضي بػية جشي السكاسب السختبة عمى تحخيخ اقتراداتي

 ًوالتي تسثل إشارا ٬مع تقجم الفكخ التشسػؼ ضيخت نطخية الشسػ الججيجة :مدرسة نساذج الشسؾ الداخمي.3.1
 ٬لتحميل الشسػ الجاخمي أؼ الشسػ السدتسخ لمشاتج والحؼ يتحجد بػاسصة الشطام الخاص بعسمية الإنتاج ًنطخيا

تيجف ىحه الشطخية بذكل أساسي إلى تفديخ الاختلبفات في معجلات الشسػ بيغ البمجان السختمفة وكحلظ تفديخ 
حاول الاقتراديػن  ٬الجدء الأكبخ مغ الشسػ الستحقق. وفي اشار ىحه الشطخية الججيجة في مجال الشسػ والتشسية

 دراسة دور الشطام السالي كعامل محجد لمشسػ الاقترادؼ.

                                                 
1
 Abdessamad OUNIR ،"  Libéralisation financière et investissements des entreprises marocaines "(، Université Cadi 

Ayyad - Master en Finance Appliquée ، Disponible sur le site: 

https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-

marocaines-3.html ، Date d'accès :16 /03/2024،  à l'heure :14:00 ، P:?. 
2
 Ibid، Disponible sur le site: https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-

investissements-des-entreprises-marocaines-3.html ، Date d'accès :16 /03/2024،  à l'heure :30 :14 ، P:?. 
3

 ٬("1988_1968الأسدْ صبٌخ تطج١م١خ ٌٍفتشح) :ِؤعغبد اٌٛعبغخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞاحش " ٬أثٛغضاٌخ سِضٞ فإاد ١ِخبئ١ً 

 .27 :ؿ ٬(1991 ٬الأسدْ ٬عبِؼخ ا١ٌشِٛن ٬ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ)
4

و١ٍخ اٌقبدس ػٓ  ٬ِغٍخ الالزقبد اٌقٕبػٟ  ٬ٚإٌّٛ الالتصبدٞ... ِشارؼخ اٌفىش الالتصبدٞ خاٌت١ّٕخ اٌّب١ٌ :ِمبي ثؼٕٛا٬ْ هبسق خبهش 

 .07ؿ: ٬ 2015عٛاْ  ٬ 08اٌؼذد: ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثبرٕخ ٬اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش

https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-marocaines-3.html
https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-marocaines-3.html
https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-marocaines-3.html
https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-marocaines-3.html
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ن أمغ خلبل تصبيق نسػذج عام لمتػازن إلى  (Greenwood, Jovanovic, 1990) ل كل مغتػص 
زيادة ثقة السجخخيغ تجاه الػسصاء الساليغ تديج تمقائيا مغ حجع السجخخات. بالسقابل اىتست دراسة أخخػ قام بيا 

(Greenwood, Smith Bruce) الػسصاء الساليغ في  بتصبيقيا لشسػذج الجاخمي لمشسػ بتحميل الكيؽية مداىسة
 .1تخريز الأمثل لمسجخخات

لمشسػ وتع تصبيقو عمى مجسػعة مغ الجول  ًداخميا ًنسػذجا (King, Levine, 1963)كسا استخجما 
ن يؤثخ بذكل إيجابي عمى أن الشطام السالي مغ شانو أوتػصلب إلى  (1989-1960)خلبل الفتخة السستجة مغ 

ولتػضيح الجور الإيجابي لمػسصاء وعمى مجػ قجرتيع لمحرػل عمى السعمػمات كاؼية حػل  ٬الشسػ الاقترادؼ
تتيح ىحه السيدة  ٬بالسقارنة مع الأفخاد السجخخيغ الحيغ لا يسكشيع تحقيق ذلظ ٬كفاءة السذخوعات التي يتع تسػيميا

 ٬تحقيق زيادة مدتسخة في الإنتاجلمػسصاء الساليغ ومؤسدات التسػيل السرخفي معخفة الاستثسارات القادرة عمى 
 . 2ومغ ثع رفع معجلات الشسػ الاقترادؼ

AKنسػذج  (pagano)وفي نفذ الاتجاه استخجم 
  ن وجػد وساشة أللبقتراد السغمق وتػصل إلى

مالية فعالة تدسح بتحػيل السجخخات إلى استثسارات باستثشاء التدخب الشاتج بدب السعػقات السؤسدية في 
ن تؤثخ عمى الشسػ الاقترادؼ مغ خلبل تقميل حجع التدخب أمخحمة الػساشة بيحا يسكغ لمسؤسدات الػسصية 

 .3السال سأبأقرى قجر مسكغ والحؼ مغ شانو رفع الإنتاجية الحجية لخ 
 دائسا الأثخ إيجابية ليدت السالية الػساشة أن أوضح 2007 سشة العسر إبراليؼ الاقترادؼ أن غيخ 

 الشسػ تحفد السشاسبة السالية فالػساشةج الكمي ومغ ثع في تخؽيس الفقخ, والإنتا السعيذية الطخوف تحديغ في
 والشسػ إنتاج تخؽيس ثع ومغ التشسية جيػد تعػيق ىإل السػاتية غيخ السالية السسارسات تؤدؼ بيشسا الاقترادؼ
وجػد  أو كفؤة مالية وساشة مؤسدات وجػد فعجم . أخخػ  كمية تأثيخات مغ ذلظ يدتتبع ما مع الاقترادؼ

مدتػػ وحجع الشسػ ى عم الػساشة كفاءة مغ تحج نػعية أو كسية قيػد أؼ أو ,متصمبات احتياشي غيخ مبخرة
 كفاءة رفع ىعم تعسلوالتي  السػاتية السالية ػساشةعمى الً سمبياً راوفي السقابل فإن السالية تتخك أثا .الاقترادؼ
يد بارتفاع في الإنتاجية تتس التي لتمظ السجخخات بتػجيو الأعسال وقصاع العائمي القصاع مجخخات تخريز

 مدتػػ  تخؽيس إلى بالإضافةً ومالياً فشيا وتحميميا والسعمػمات البيانات تجسيع شخيق عغ وذلظ ,الحجية
 .4والإنتاجية التقشية عالية للبستثسارات السجخخات تػجيو مخاشخة

                                                 
1

ٚاُ٘ ِؤششاتٗ فٟ اٌزضائش خلاي  ٬ّٛ الالتصبدٞاٌتأص١ً إٌظشٞ ٌؼلالخ اٌتطٛس اٌّبٌٟ ثبٌٕ :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬هبسق خبهش ٚفبٌؼ ِفزبػ 

 ٬عبِؼخ ثغىشح ٬ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١شاٌقبدسح  ٬أثؾبس الالزقبد٠خ ٚئداس٠خ  ٬ (2013-1990اٌفتشح)

 . 149:ؿ ٬ 2014د٠غّجش ٬ 16:اٌؼذد ٬اٌغضائش
2

 ٬)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬احش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش"" ٬ص٠ٓ اٌذ٠ٓ ثٓ لج١ٍخ 

 . 134ؿ:  ٬(2016-2015 ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ رٍّغبْ

AK :٠ٚطٍك ػ١ٍٗ ّٔٛرط س٠ج١ٍٛ ؽ١ش  A: ٚ ٠ّضً الادخبس :Kٞ٠ؼجش ػٓ اٌشأط اٌّبي اٌجؾشٞ ٚاٌشأط اٌّبي اٌّبد. 

3
 .17 :ؿ ٬جك روشِٖشرغ ع ٬ِٕبي عبثش ِشعٟ محمد 
4

، اٌقبدسح ػٓ أسؽ١ف  لذسح إٌظبَ اٌّصشفٟ غٍٝ اٌضذ ِٓ ظب٘شح اٌفمش دساعخ تز١ّؼ١خ ػٍٝ اٌذٚي إٌب١ِخ ِمبي ثؼٕٛاْ:اٌؼّش،  ئثشا١ُ٘ 

، ربس٠خ الاهلاع :  https://mpra.ub.uni-muenchen.de/18804/1/MPRA_paper_18804.pdf: ١ٔٛ١ِخ اٌؾخقٟ ،ػٍٝ اٌشاثو 

 .12، ؿ:10:00، ػٍٝ اٌغبػخ: 14/03/2024

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/18804/1/MPRA_paper_18804.pdf
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 الاقترادي والشسؾ السالي التظؾر بيؽ لمعلاقة الدببية اتجاه.2       
ضيخت في ىحا الاشار آراء مختمفة حػل تحجيج اتجاه الدببية والتي تع تقديسيا حدب اتجاه العلبقة إلى ثلبث  

 :اتجاىات )فخضيات(. كسا يػضحيسا الذكل التالي
 العلاقة الدبيبة بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي :(03-01)رقؼ الذكل

 
Source: Kamal, Mona, Financial Development and Economic Growth in 

Egypt: A Re-investigation, Munich Personal Repec Archive, MPRA paper 

N°48564, 23 July 2013, p: 12. 

حيث يطيخ ان  ٬يػضح الذكل أعلبه اتجاىات العلبقة الدببية بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ
ي نحػ الشسػ الاقترادؼ وىحا ما يدسى بفخضية العخض القائج اتجاه الأول مغ الدببية يشتقل مغ التصػر السال

كسا يطيخ اتجاه الثاني الدبيبة العكدية أؼ ان  ٬والتي تشز عمى ان التصػر السالي يحفد الشسػ الاقترادؼ
العلبقة تتجو مغ الشسػ الاقترادؼ إلى التصػر السالي وىحا حدب فخضية الصمب التابع والتي أكجت عمى ان 

بيغ التصػر السالي والشسػ ً متبادلاً كسا يطيخ الاتجاه الثالث تاثيخا ٬قترادؼ يقػد التصػر الساليالشسػ الا
 ٬الاقترادؼ وىحا ماجات بو الفخضية الثالثة والتي ربصت بيغ الفخضيتيغ ) العخض القائج والصمب التابع(

 بيغ الستغيخيغ.  بالإضافة إلى بعس العػامل الأخخػ التي يسكغ ان تؤثخ في تحجيج العلبقة
 :(supply leading Hypothesis)التظؾر السالي يدبب الشسؾ الاقترادي 1.2.

                     
 

 التظؾر السالي الشسؾ الاقترادي
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ن تعدز الكفاءة أن السؤسدات السالية بإمكانيا أعمى  (العرض القائد )فرضيةنرار ىحا الاتجاه أيخػ 
 وفي ىحا الاتجاه ركدت ٬الديػلة وتحذج السجخخات وتعدز التخاكع الخاس السالي الاقترادية ككل وتػسع

(Goldsmith,1969)  1ًواتداعا ًكثخ شيػعاأعمى دور الػساشة السالية في الشسػ الاقترادؼ والتي أصبحت. 
يعسل تصػيخ  ٬س السال في الشسػ الاقترادؼ وعمى وجو التحجيجأعمى دور تخاكع ر  (Shaw)كجأكسا  

لى الديادة معادلات الادخار السحمي وججب إالأمخ الحؼ يؤدؼ  ٬الػساشة السالية عمى الحج مغ احتكاك الدػق 
س السال ويقمل مغ تكاليف التسػيل أن تصػيخ الػساشة السالية يديج مغ تخاكع ر إس السال الأجشبي وبالتالي فأر 

 .2شامل لى الشسػ الاقترادؼإمسا يؤدؼ  ٬الخارجي لمذخكات
ن السؤسدات السالية أعمى  McKinnon, 1973, Shaw, 1973 ,Schumpeter,1934)) كسا أيجا

. أو 3والأسػاق تؤدؼ إلى الشسػ الاقترادؼ مغ خلبل التخريز الفعال لمسػارد السالية لاستثسار أكثخ إنتاجية
مغ خلبل زيادة حجع السجخخات وتحديغ كفاءة الاستثسار يؤدؼ التصػر السالي إلى رفع معجلات  خخآبسعشى 

  .4الشسػ الاقترادؼ
ن السجخخات تحفد ن القصاع السرخفي يعدز الشسػ لأأ (McKinnon, Shaw, 1993) ويقتخح

ذ تداعج القخوض والتدييلبت إ ٬كبخأالاستثسار والإنتاج والعسالة ومغ تع تػليج نسػ اقترادؼ مدتجام 
ن البمجان التي لجييا معجل أالسرخؼية عمى تعديد الاقتراد مغ خلبل تأثيخىا السباشخ عمى الاستثسار. ويؤكج 

ومغ تع تشخفس السخاشخ الشاتجة عغ تقمب  ٬ادخار محمي مختفع لا تعتسج عمى الاستثسار الأجشبي السباشخ
 . 5الاستثسار الأجشبي السباشخ بذكل كبيخ

ن إنذاء إومغ ثع ف ٬ن يحفد الشسػأن تصػيخ القصاع السالي القػؼ يسكغ أ (Patrick, 1911) ويؤكج 
عمى شػل مدار  ٬الأسػاق السالية وخجمتيا قبل وقت شػيل مغ الصمب عمييا سيجفع القصاع السالي الحؿيقي

عمى السعجلات أ وفق  ٬العجدية الشسػ مغ خلبل تحػيل السػارد مغ وحجات الإنفاق الفائزة إلى وحجات الإنفاق
 . 6مغ العائج عمى الاستثسار

دولة  80مغ خلبل دراستو حػل التشسية السالية في الشسػ الاقترادؼ ل King, Levine 1993 ))يخػ  
باستخجام نسػ الشاتج السحمي الإجسالي لمفخد كسؤشخ لمشسػ والالتدامات الدائمة التي تتكػن  1960-1989لمفتخة 

                                                 
 ٬ل١بع١خ-( دساعخ تض١ٍ١ٍخ2018-2004الالتصبدٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح)احش اٌت١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ِبسد٠ٓ ِؾغَٛ فشط 1

 .520ؿ  ٬ 2021 ٬ 126 :اٌؼذد ٬27:اٌّغٍذ ٬عبِؼخ ثغذاد ٬ٚالالزقبد الإداسحو١ٍخ  اٌقبدسح ػٓ
2
Harry Bloch and Sam Hak Kan Tang, " The Role of Financial Development in Economic Growth", 

                                                                                       , 08/03/2024, 11:36, p:2 .https://www.researchgate.net/publication/  
3
 Wesiah Samuel and Sixtus Cyprian Onyekwere, "The relationship between financial development and economic 

growth in the United Kingdom: granger causality approach", Quantitative Economics and Management 

Studies,Vol:2, No:1, 2021, p:49 .                                                                                                                                          
4
 Yousif Khalifa Al-Yousif, "Financial development and economic growth Another look at the evidence from 

                                                                    11.2 (2002), p:132. Review of Financial Economic developing countries",  
5

)ِزوشح ١ًٌٕ ٬دٚس اٌمطبع اٌّصشفٟ فٟ تضم١ك الاعتمشاس الالتصبدٞ ٌٍذٚي ِختبسح ِغ إشبسح خبصخ اٌؼشاق" " ٬ِإ٠ذ ػجذ اٌىش٠ُ ِخ١ف 

 .43:ؿ ٬(2021 ٬اٌؼشاق ٬عبِؼخ وشثلاء ٬ؽٙبدح اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ
6
 George Adu and George Marbuah and Justice Tei Mensah," Financial development and economic growth in 

Ghana: Does the measure of financial development matter?", Review of development finance, 3.4 (2013), p: 193. 

https://www.researchgate.net/publication/
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لى الصمب والالتدامات التي تحسل فائجة البشػك إمغ العسمة السحتفع بيا خارج الشطام السرخفي بالإضافة 
شظ السخكدؼ وندبة السصالبات الأصػل السحمية لمب ٬وندبة الػدائع السرخؼية ٬والػسصاء الساليغ غيخ السرخفييغ

عمى القصاع الخاص غيخ السالي إلى إجسالي الائتسان السحمي وندبة الصالبات عمى القصاع الخاص غيخ 
ن التشسية السالية تعدز الشسػ أوقج تع التػصل إلى  ٬السالي إلى الشاتج السحمي الإجسالي كسؤشخ مدتقل

 .1الاقترادؼ
مغ خلبل دراستيع لمعلبقة الدببية بيغ التصػر  (Habibullah, Eng, 2006)وقج تػصل كل مغ  

ن التشسية السالية تعسل عمى تعديد أإلى  1990-1998دولة أسيػية نامية لمفتخة  13السالي والشسػ الاقترادؼ ل
 .2الشسػ

 ٬بتحميل شخيقة التي يشتقل عبخىا التأثيخ مغ التصػر السالي الي الشسػ الاقترادؼ (Levine)كسا قام  
ن السشافدة الحادة في الدػق وتكاليف السعمػمات والسبادلات تخمق الحػافد السشاسبة لطيػر أحيث يػضح 

مسارسة الخقابة  ٬تخريز السػارد ٬والتي تقػم بػضائف مالية ميسة تعبئة السجخخات ٬مؤسدات الػساشة السالية
ترب ىحه الخجمات  ٬الخجمات والاتفاؾياتتدييل مبالة الدمع و  ٬عمى الذخكات السسػلة وتدييل إدارة السخاشخة

 .3س السالي والابتكار التكشػلػجي والمتان تقػدان في الشياية إلى تعديد الشسػ الاقترادؼأفي قشاتي التخاكع الخ 
 :ىحا يػضحو الذكل التالي

 (Ross Levine,1997) حدب الاقترادي والشسؾ السالي التظؾر بيؽ الشغرية العلاقة:(04_01)سلُ الذكل 

 
Source: Ross Levine , financial development and economic growth: View and agenda, Journal 

of Economic Literature, Vol: 35,N
0
: 2, 1997 ,p691. 

 :(Demand Followind Gypothesis)الشسؾ الاقترادي يدبب التظؾر السالي.2.2
                                                 

1
 Kıvanç Halil Arıç, " The Effects of Financial Development on Economic Growth in the European Union: 

A Panel Data Analysis", International Journal of Economic Practices and Theories, Vol:4, No: 4, 2014, p:467.          
2
 Songul Kakilli Acaravci and Ilhan Ozturk and Ali Acaravci, "Financial development and economic growth 

literature survey and empirical evidence From sub-Saharan African countries", Sajems NS 12,No: 1, 2009 p:15.  
3
 .151 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬هبسق خبهش ٚفبٌؼ ِفزبػ 
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ن الشسػ الاقترادؼ ىػ الحؼ يدبب التصػر السالي ويكػ سابق أعمى  التابع الظمب فرضيةوتدتشج 
ن نسػ الأنذصة أحيث  ٬ن التصػر السالي يكػن نتيجة لمشسػ في الجانب الحؿيقي في الاقترادإوبالتالي ف ٬عميو

ن الشسػ الحؿيقي يحث القصاع السالي إوبالتالي ف ٬س السال الدائلأعمى ر الاقترادية يؤدؼ إلى زيادة الصمب 
مسا يؤدؼ إلى تػسع السؤسدات السالية وتشػيع مشتجاتيا  ٬عمى التػسع في تقجيع السديج مغ الخجمات السالية

سالي و الػسصاء الأمخ الحؼ يتختب عميو زيادة السشافدة والارتفاع بكفاءة القصاع ال ٬استجابة لديادة الصمب عمييا
 . 1الساليغ

ن الشسػ الاقترادؼ ىػ الحؼ يقػد أ (Robinson, 1952) حيث يعتقج بعس الاقتراديػن ومشيع 
ن التصػر السالي ىػ دالة أباعتبار  (Gurley, Shaw, 1955, 1956, 1960, 1967)ويؤده  ٬التصػر السالي

سخع في الأصػل أفخلبل عسمية التشسية يؤدؼ الشسػ في متػسط دخل الفخد إلى نسػ  ٬مػجبة في الثخوة الحؿيؿية
 .2السالية أؼ اتجاه الدببية يكػن مغ الشاتج القػمي إلى الأصػل السالية

 التصػر السالي يدتتبع عادة الشسػ الاقترادؼ فعشجما نتذط ببداشة (Robinson, 1952) يخػ  
ن الشسػ الاقترادؼ يؤثخ عمى التصػر السالي. فالتصػر السالي أأؼ  ٬السذخوعات تتبعيا السؤسدات التسػيمية

ونسػ السؤسدات السالية وزيادة الصمب عمى الخجمات السالية يجعل الشسػ الاقترادؼ يعسل عمى التصػر القصاع 
ن أىسية أ (Lucas, 1988) عمغأ لاقترادؼ. و ن الشسػ في القصاع السالي يتحقق نتيجة الشسػ اإلحا ف ٬السالي

مع التأكج عمى الأسػاق  ٬الأمػر السالية تع التأكج مشيا بذكل زائج وعمى الشحػ سيئ في السشاقذات العامة
 .3السالية اللبزمة سػف تتصػر مع ضيػر الحاجة الييا

ػجػدات الػدائع التي ثع فييا استخجام ندبة م (Demetriades, Hussein, 1996)كحلظ في دراسة 
ومتػسط الجخل الحؿيقي  ٬لى الشاتج السحمي الإجسالي كسؿياس لمتصػر السالي في القصاع السرخفيإ M2وندبة 

فقج تفاوتت نتائج اختبارات الدببية بيغ تصػر القصاع  ٬دولة نامية 16لمفخد كسؿياس لمشسػ الاقترادؼ ل
ن أففي حػالي نرف الجول مػضع الجراسة كانت الشتائج تذيخ  ٬السرخفي والشسػ الاقترادؼ بيغ دول السختمفة

 .4لى التصػر في القصاع السرخفيإالدببية تتجو مغ الشسػ الاقترادؼ 

                                                 
1

-1975اٌؼلالخ ث١ٓ اٌتض٠ٛلاد اٌّب١ٌخ ٌٍؼب١ٍِٓ ثبٌخبسد ٚاٌتطٛس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ فٟ ِصش خلاي اٌفتشح)" ٬ػٍٟ ػجذ اٌٛ٘بة ٔغب 

 ٬ 01:اٌّغٍذ ٬اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ الإعىٕذس٠خ ٬اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌى١ٍخ اٌذساعبد الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌغ١بع١خ ٬( دساعخ تض١ٍ١ٍخ ل١بع١خ"2012

 .82 :ؿ٬ ١ٌٛ٠2016ٛ ٬ِقش ٬ 02 :اٌؼذد
2
 .11 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬هبسق خبهش 
3

 Panelدساعخ ل١بع١خ ثبػتّبد –احش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش ٚثؼط اٌذٚي اٌؼشث١خ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ٌِٛٛد وج١ش 

data analysis ِخجش إٌّٛ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌقبدسح ػٓ  ٬لزقبد٠خِغٍخ اٌز١ّٕخ الا ٬-"2018_1990" :ٌٍفتشح

 .35:ؿ ٬ 2021د٠غّجش ٬ 02 :اٌؼذد ٬ 06:اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬ٛادٞعبِؼخ ا٬ٌ
4

اٌقبدسح  ٬اٌّزمذِخ ِغٍخ اٌجؾٛس الالزقبد٠خ ٬اٌمطبع اٌّصشفٟ ٚدٚسٖ فٟ ت٠ًّٛ فٟ اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ ٬عّبػ١ٕٟ  خفإاد ٚؽبػ ٚٔغ١ج 

 .95:ؿ٬ 2020 ٬ 04 :اٌّغٍذ ٬ 02:اٌؼذد ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ اٌٛادٞ  ٬الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١شػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ 

 التظؾر السالي الاقترادي                          الشسؾ
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لتحميل العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ  (Ang, Mckibbin,2007)وفي دراسة كل مغ 
مدتخجما ثلبث مؤشخات لمتصػر السالي ىي ندبة  2001_1960بالتصبيق عمى الاقتراد الساليدؼ خلبل الفتخة 

 ٬%GDPندبة الائتسان الخاص  ٬ GDPكشدبة لمشاتج السحمي الإجسالي M3الديػلة السحمية بسعشاه الػاسع 
لى بعس العػامل الحاكسة إبالإضافة  ٬ %GDPوندبة إجسالي الأصػل لمبشػك التجارية والبشظ السخكدؼ 

نو عمى الخغع مغ وجػد علبقة إيجابية بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ أوقج لخرت الجراسة  ٬الأخخػ 
 .1ن اتجاه العلبقة يتجفق مغ الشسػ الاقترادؼ إلى التصػر السالي وليذ العكذأفي الأجل الصػيل إلا 

 :(supply-leading) ٚdemand-followingالعلاقة التبادلية.3.2
                                                 

 
لى إن ىشاك علبقة سببية ذات اتجاىييغ حيث تتجو الدببية مغ التصػر السالي أتخػ ىحه الفخضية إلى 

والاتجاه الأخخ يشتقل مغ الشسػ الاقترادؼ إلى القصاع السالي في الجول  ٬الشسػ الاقترادؼ في الجول الشامية
 سشة Huge Patrick الاقترادؼ إلى (Feedback Causality) التبادلية العلبقة فخضية تعػد 2٬الستقجمة
 يختبط ةالدببي العلبقة جاهإتن أ عمى زتش يالتو  Patrick’s stage of development سعا تحت 1411
 الجولة. تعخفيا يالت الاقترادؼ التّصّػر بسخحمة

تجل الفخضية الثالثة عمى وجػد علبقة ثشائية الاتجاه بيغ التصػر السالي فحدب ىحه الفخضية يجعل  
ن تذكيل وتأسيذ نطام مالي أكسا  ًالشسػ الاقترادؼ مغ تصػر التسػيل غيخ مباشخ)الػساشة السالية( مخبحا

الاقترادؼ )يدسح بتحقيق معجلات نسػ عالية( فالشطام السالي مغ خلبل وضيفة يستاز بالفاعمية يخفع الشسػ 
التخرز في جسع الأمػال يحدغ ويخفع مغ  ٬مخاؾبة وتؿيع السذاريع ووضيفة تشػيع الفخص وتديخ السخاشخ

ديات ذات ن الاقتران الكفاءة التقشية لمقصاع السالي تدداد مع حجسو لأأالصاقة الإنتاجية لمقصاع الحؿيقي كسا 
الثقل الكبيخ تؤثخ عمى أنذصة الػساشة السالية ونتيجة ذلظ يعتسج القصاع الحؿيقي عمى القصاع السالي مغ 

 . 3ن التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ يؤثخ كل مشيا عمى الأخخ بذكل إيجابيإلحا ف ٬خلبل حجع السجخخات
ا عمى الشطخية ًلي والشسػ الاقترادؼ بشاءالعلبقة بيغ التصػر السا (Patrick, 1966) فدخ الاقترادؼ 

 :لأليتيغ ًن ىحه العلبقة تتحج بالاستشاد إلى مدتػػ الشسػ الاقترادؼ في البمجان وفقاأوقج وجج  ٬الييكمة السالية
ب التابع حيث يذخح في السخاحل الأولى مغ الشسػ الاقترادؼ تتحقق فخضية آلية العخض القائج وآلية الصم

                                                 
1

تض١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ تطٛس اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش دساعخ ل١بع١خ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬أ١ِٕخ ئ٠ٕبي ٚػجذ اٌشؽ١ُ ؽ١جٟ 

 ٬رٍّغبْ عبِؼخ ٬و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١شاٌقبدسح ػٓ  ٬ٚإٌّبعّٕذِغٍخ الالزقبد  ٬ (1980_2014ٌٍفتشح)

 .73:ؿ ٬2016 ٬16:اٌؼذد ٬اٌغضائش
2

إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش خلاي  إٌٝ اٌتزبسٞاٌؼلالخ اٌغجج١خ ِٓ اٌتطٛس اٌّبٌٟ ٚالأفتبس  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬وب١ٍ١ِخ عب٠غٟ ٚأؽّذ ٔق١ش 

 ٬عبِؼخ اٌٛادٞ ٬و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش اٌقبدسح ٬ِغٍخ اٌذساعبد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٬(2022-1990اٌفتشح)

 .187ؿ:٬ 2023د٠غّجش ٬ 16اٌّغٍذ : ٬اٌغضائش
3

ل١بع١خ  خدٌٚخ ِٓ ِٕطك اٌششق الأٚعػ ٚشّبي أفش٠م١ب دساع 13خ ِٓاحش اٌتطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ ػ١ٕ ٬محمد خشثٛػ 

 .104:ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ  ٬(2016-1996خلاي اٌفتشح )

 الاقترادي الشسؾ                     السالي التظؾر
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ن وجػد السؤسدات السالية والأسػاق أحيث  ٬عمى الشسػ الاقترادؼ( ًالعخض القائج )التصػر السالي يؤثخ إيجابيا
الأولى نقل : مغ خلبل وجػد الخجمات السالية يقػم القصاع السالي بػضيفتيغ ٬يديج مغ عخض الخجمات السالية

السػارد مغ القصاعات التقميجية التي لا تداىع في الشسػ الاقترادؼ إلى القصاعات الحيػية التي تداىع في 
والثانية تعديد وتحفيد الذخكات ضسغ ىحه القصاعات لاستجابة لخجماتيا وتخريز الأمػال  ٬الشسػ الاقترادؼ

للبدخار ويداىع بالتالي في الشسػ الاقترادؼ.  ًحافدافي الاستثسارات جيجة مسا يخفع مغ العػائج وىحا يعصي 
ن الديادة في أمخحمة ججيجة ىي الصمب التابع التي تقػل ب أولكغ بعج وصػل إلى معجل نسػ اقترادؼ مختفع تبج

عخض الخجمات السالية يكػن استجابة لديادة الصمب عمييا بدب ارتفاع معجلات الشسػ الاقترادؼ وبالتالي 
 .1الاستثسار والإنتاج زيادة عسميات

 M2التي استخجما فييا ندبة الائتسان وندبة  (Arestis, Demetriade, 1996)وقج تػصمت دراسة  
إلى الشاتج السحمي كسؿياس لمتصػر القصاع السرخفي ومتػسط الجخل الحؿيقي لمفخد كسؿياس إلى وجػد علبقة 

 .2الاقترادؼسببية ثشائية بيغ التصػر في القصاع السرخفي والشسػ 
 لحالة جشػب صحخاء إفخيؿيا خلبل الفتخة( (Kagochi et al, 2013كسا تشاولت دراسة قام بيا 

 .3وتػصل إلى وجػد علبقة سببية ثشائية الاتجاه بيغ تصػيخ سػق الأسيع والشسػ الاقترادؼ 2007_1991
 الاقترادي والشسؾ السالي التظؾر بيؽ direction of causalité الدببية اتجاه :(05.01)الذكل           

 
 Source: Nembot Ndeffo Luc, Kuipou Christophe Toukam, Tafah Edward Edokat, 

Financial development and economic growth in cemac countries, November 2011, p:9. 

يػضح الذكل أعلبه العلبقة الثشائية بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ حيث يعبخ عغ التفاعل 
الستبادل بيشيسا حيث يعسل التصػر السالي عمى زيادة الادخار مسا يعدز مغ القجرة عمى الاستثسار وتعديد 

الادخار مسا يدبب في تحديغ  الشسػ الاقترادؼ وفي الػقت نفدو يسكغ أن يؤدؼ الشسػ الاقترادؼ إلى ارتفاع
                                                 

1
احش الأداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ٚاٌتطٛس اٌّصشفٟ ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ دساعخ ل١بع١خ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌجٕٛن اٌزضائش٠خ خلاي " ٬محمد ؽم١م١خ 

 ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ٚسلٍخ ٬رأ١ِٕبد ٚثٕٛن :رخقـ ٬ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الزقبد٠خ)ِزوشح  ٬("2014_2005اٌفتشح)

 .32:ؿ ٬)2019_2018 :اٌّٛعُ اٌغبِؼٟ
2
 .95:ؿ ٬جك روشِٖشرغ ع ٬فإاد ٚؽبػ ٚٔغ١جخ عّبػ١ٕٟ 
3

ِغٍخ الأفبق  ٬دساعخ ل١بع١خ ػٍٝ اٌزضائش ٚتٛٔظ :تطٛساٌغٛق اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬أعّبء ثٍٍؼّب ٬ٔٛس اٌذ٠ٓ وشٚػ 

 .266 :ؿ ٬2021 02:٬اٌؼذد ٬ 04 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬اٌقبدسح ػٓ اٌّشوض اٌغبِؼٟ ا١ٌضٞ ٬ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد
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وبالتالي يعسل التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ  ٬الإنتاجية الحجية لخأس السال مسا يعدز بجوره التصػر السالي
 معا بذكل تفاعمي حيث يديج كل مشيسا مغ قػة التأثيخ الأخخ. 

 الدراسات الدابقة :السبحث الثاني
تكتدي الجراسات الدابقة بالشدبة لأؼ بحث عمسي أىسية كبيخة لأنيا تعج بسثابة السخجعية العمسية التي 

وتػضح الجػانب التي تعالجيا ضسغ سياق ما سبقيا  ٬تدتشج إلييا الجراسات الحالية في تحجيج مدارات انصلبقيا
بحيث  ٬السعخفة العمسية ىي السعخفة التخاكسية بالحؿيقة السعخوفة والقائمة بأنً مغ البحػث والجراسات وذلظ عسلب

يسكغ إضافة تعجيل  ٬فسغ خلبل نتائج البحػثً أو تختبخ قجيساً تتفاعل السعخفة الدابقة مع اللبحقة لتقجم ججيجا
 أو إثبات ما ىػ قائع مغ السعخفة العمسية والشطخية.
عمسية تدتفيج مشيا الجراسة الحالية في لأنيا تعتبخ مخاجع  ٬كسا تعتبخ البحػث الدابقة ذات أىسية بالغة

فقج تفيجنا في الترػر الشطخؼ كسا تفيجنا في كيؽية ترسيع البحث وتقري  ٬الكثيخ مغ السجالات والأجداء
 الحقائق وفق خصة تتساشى مع خرػصيات البحث.

 الدراسات الستعمقة بالتظؾر السالي :السظمب الأول
 عمقة بالتصػر السالي بالمغة العخبية وبالمغة الأجشبية. سشتصخق إلى بعس الجراسات الدابقة الست

 الدراسات بالمغة العربية.1
 5ىع الجراسات ما يميأ ومغ 

ثر التظؾر أ" 5ىي عبارة عغ مقال معشػن  :(2014 ٬دراسة )أزىار حدؽ عمي وسعد عبد الشجؼ العبدلي -
الجراسة ىػ تحميل ألية أثخ  التصػر واليجف مغ ىحه  ."(2010-1980السالي عمى الفقر في العراق لمسدة )

السالي في التقميل مغ  الفقخ ىحا مغ جية ومغ جية أخخػ البحث في دور التصػر السالي في الحج مغ الفقخ 
, واشكالية ىحه الجراسة ىػ البحث عغ الدبل اللبزمة لسعالجة مذكمة الفقخ  0212-1432في العخاق لمجة 

التصػر السالي ) التشسية السالية ( خاصة في ضل الارتفاع الذجيج في  والتي تعج أحج أساليب معالجتيا ىػ
 معجلات الفقخ شيمة مجة الجراسة نتيجة لتأثيخ عػامل عجيجة مشيا 5

 ؛عػامل خارجية تذسل الحخوب والحرار الاقترادؼ  -
 تذسل التزخع والبصالة وعجم الاستقخار الامشي والدياسي .عػامل داخمية  -

ومغ أىع الاستشتاجات والشتائج في ىحه الجراسة أن التصػر السالي  مشخفزا في  العخاق شيمة مجة الجراسة وفق 
, وكسا %6مؤشخ ندبة الائتسان السقجم لقصاع الخاص ال الشاتج السحمي  الإجسالي فمع تتجاوز ىحه الشدبة  

ليسا تأثيخ معشػؼ مبيخ في الحج مغ الفقخ في  تػصل الباحثيغ إلى أن التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ لع يكغ
 الأجل القريخ والصػيل .
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 أما أىع التػصيات والاقتخاحات التي تشاوليا الباحثيغ نػردىا في التالي 5 
تػفيخ التدييلبت ائتسانية ميدخة وداعسة لمفقخاء كتقميل أسعار الفائجة وتقميل حجع الزسانات السصمػبة مغ  -

العخاؾية لتذجعيع عمى زيادة الصمب عمى الائتسان وبالتالي السداىسة في تقميل  قبل السرارف التجارية
 ;الفقخ

تصػيخ القصاع السالي في العخاق وزيادة فاعميتو مغ خلبل الخجمات السرخؼية السقجمة , وزيادة ندبة  -
مشح الائتسان الشقجؼ السقجم لمقصاع الخاص مغ إجسالي الػدائع , وتخؽيس القيػد السفخوضة عمى 

الائتسان, وزيادة الكثافة السرخؼية, ليسكغ القصاع الخاص مغ الاستفادة مغ ىحه الخجمات برػرة عامة 
والفقخاء برػرة خاصة , فزلب عغ زيادة مداىسة القصاع السالي في الشاتج السحمي الاجسالي لسا لو مغ 

 أىسية في تحقيق الشسػ الاقترادؼ  وتػفيخ الجعع اللبزم لمفقخاء.
التظؾر السالي في بمدان السغرب " 5ىي عبارة عغ مقال بعشػان :(2015 ٬بؾغزالة الكريؼ عبد محمدأ) دراسة -

 ".2013-1990 العربي في عل الانفتاح والتحرير السالي خلال الفترة
 عمى التخكيد مع السالي القصاع تصػيخ عمى السالي والتحخيخ السالي الانفتاح آثار لجراسة الػرقة ىحه تيجف
إلى أؼ مجػ حققت سياسات الانفتاح والتحخيخ السالي تصػراً في  :التالية الإشكالية وفق ٬السرخفي القصاع

تقجيخ التصػر السالي وللئجابة عمى ذلظ تع  ٬؟2013-1990القصاع السالي لبمجان السغخب العخبي خلبل الفتخة 
 مجسػعة باستخجام والسغخب تػنذ ٬الجدائخ في الستسثمة العخبي السغخب لبمجان ولد 3لعيشة متكػنة مغ 

 ومؤشخ ٬الشقجؼ الإجسالي مؤشخ:التالية السؤشخات باستخجام الإصلبحات فتخة مغ ًإبتجاءا والسؤشخات السقاييذ
 لمذخكات الدػؾية والخسسمة الستجاولة للبسيع الإجسالية والؿيسة GDP٬ إلى الػدائع وإجسالي ٬جيةالشق الديػلة
 .GDP مغ كشدبة السجرجة

عمى مغ التحخيخ والانفتاح السالي يحفد ويخفع مغ مدتػػ التصػر السالي أ ن مدتػػ أوقج تػصمت الجراسة إلى 
ن القصاع أكسا أضيخت السؤشخات السدتخجمة  ٬بذخط تحقيق مدتػػ مغ التشسية السؤسدية بالقصاع السالي

بعو القصاع السالي التػندي ثع الجدائخؼ في السالي السغخبي يأتي في السختبة الأولى مغ حيث مدتػػ التصػر يت
 الأخيخ.

قياس " 5وىي عبارة عغ مقال السعشػن ب  :(2015 ٬)إسساعيل بؽ قانة وأمحمد عبد الكريؼ بؾغزالة دراسة -
 ."2014-1990التظؾر السالي في الجزائر خلال الفترة 

ثع استخجام شخيقة التحميل   ٬الجدائختيجف ىحه الجراسة إلى تكػيغ مؤشخ عام لؿياس التصػر السالي في 
والانحجار الستعجد قرج معخفة مجػ مداىسة وأىسية كل مغ ىحه السؤشخات في بشاء  ACP بالسخكبات الأساسية

ستة مؤشخات تسثل الخرائز الخئيدية لمقصاع السالي  السؤشخ العام لمتصػر السالي في الجدائخ. حيث استعسل
 وإجسالي ٬الشاتج إلى السرخفي الشطام ودائع التدامات ندبة ومؤشخ ٬الاقتراد سيػلة مؤشخ :بالجدائخ وىي
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 والقخوض GDP٬ إلى الخاص لمقصاع السػجية والقخوض ٬البػرصة ورسسمة GDP٬ إلى التجارية البشػك أصػل
 السرخؼية. القخوض إجسالي إلى الخاص لمقصاع السػجية

ن جسيع السؤشخات السختارة ليا تأثيخ عمى ىحا أىع الشتائج التي تػصل الييا في ىحه الجراسة ىي أ ومغ 
R %=99السؿياس)مؤشخ العام لمتصػر السالي في الجدائخ(  يرل إلى حجود 

بخزىا أىسية مؤشخ الحجع أ ومغ2
في نياية  ًعخف ارتفعا ٬ن مؤشخ العام كان مشخفزا شيمة عذخية التدعيشاتأكسا  ٬السصمق لمقصاع السالي

 ليدتقخ بعجىا مغ مشترف العذخية الأولى وحتى مشترف العذخية الثانية مغ الألؽية الثالثة. ٬العذخية
 الأوسط الذرق  مشظقة في ومحدداتو السالي التظؾر" :وىي مقال بعشػان :(2016 ٬دراسة )سامي مباركي -

 ."إفريكيا وشسال
 والأدوات الأساليب ماىي :تحت الإشكالية التالية ٬تيجف ىحه الجراسة إلى بشاء مؤشخ مخكب لمتصػر السالي 

 الجول تصػر مجػ لتحجيج والشػعية الكسية السعاييخ بيغ الخبط يسكغ وكيف السالي؟ التصػر ؾياس في السدتخجمة
دولة مغ دول الذخق الأوسط  11حيث استخجم ليحا الغخض بيانات خاصة لعيشة مغ ٬السالية؟ أنطستيا في

 :ويزع ىحا السؤشخ ستة ركائد تؤثخ عمى التصػر السالي وىي كالتالي ٬وشسال إفخيؿيا
حكػمة الذخكات مدتػػ  ٬البيئة السؤسداتية مغ خلبل التخكيد عمى ؾياس الانفتاح السالي: الخكيدة الأولى -

  ;لتذخيع وصػلا إلى ؾياس مجػ كفاءة انعقاد العقػدالتشطيع وا
البشى التحتية  ٬بيئة الأعسال التي يػفخىا الشطام السالي مغ خلبل الخاس السال البذخؼ  :الخكيدة الثانية -

 ;وتكاليف انصلبق الشذاط
 ;الدادية الجيػن  ومخاشخ الرخف أسعار عمى بالتخكيد السالي الاستقخار مثمث :الثالثة الخكيدة -
 ;غصت القصاع السرخفي والأسػاق السالية عمى التػالي :الخكدتيغ الخابعة والخامدة -
 ضست مجػ إمكانية الشفاذ لمتسػيل في الجول محل الجراسة.  :الخكيدة الدادسة -

 بتػفيخىا الأعسال بيئة معياروبعج تحميل السؤشخ السالي الذامل تػصل إلى تفػق بمجان الخميج خاصة في 
 يحال وفق السالية الأسػاق تصػر ضعف إلى الجراسة خمرت كسا .السشذػد التصػر لتحقيق السلبئسة لمطخوف
 القصاع خجمات مجال في أما .يةلسساأالخ  استقصاب في الأسػاق تمظ محجودية إلى يؤشخ ما وىػ السؤشخ,

 تػفخ بيشسا الاقتراد, تسػيل في البشػك تحتميا التي لمسكانة السشصقة بمجان كأفزل لبشان جاءت السرخفي,
 .لمتسػيل لمشفاذ الأساليب أفزل وقصخ الإمارات الكػيت, البحخيغ,

 العربي السغرب دول في السالي التظؾر محددات" :تتسثل في مقال بعشػان ٬(2019 ٬دراسة )محمد خربؾش -
 ."2016-1990 الفترة خلال
وفق  ٬السغخب( ٬تػنذ ٬الجراسة إلى تحجيج مدتػػ تصػر الأنطسة السالية في دول السغخب العخبي)الجدائخ ىجفت

وذلظ بالاعتساد عمى مجسػعة  ٬؟ما مدتػػ تصػر الأنطسة السالية في دول السغخب العخبي :الإشكالية التالية
 مؤشخ :حيث استخجم السؤشخات التاليةمغ السؤشخات السحجدة لتصػر الأنطسة السالية ووفق السشيج التحميمي 
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 مؤشخ GDP٬ مغ كشدبة الخاص القصاع إلى السػجية القخوض مؤشخ GDP٬ مغ كشدبة الدائمة الالتدامات
 لتصػر الذسل مؤشخ ٬السالية حخية مؤشخ ٬السمكية حقػق  مؤشخ ٬بالغ لفأ100 لكل التجارية البشػك فخوع عجد

 السالي.
نطام السغخب العخبي حقق مدتػيات عميا مغ التصػر السالي يميو الشطام السالي ن أوقج تػصمت الشتائج إلى  

 وىحا ما يجل عمى عجم نجاح سياسة التحخيخ السالي في الجدائخ. ٬التػندي ثع يأتي في الأخيخ الشطام الجدائخؼ 
 الدراسات بالمغة الأجشبية.2
 Measurement of financial" 5ىي عبارة عغ مقال بعشػان :(Noureen Adnan, 2011)دراسة  -

development: A fre approac".                                                                                       
دولة خلبل الفتخة  41شسمت عيشة الجراسة إلى  ٬تيجف ىحه الجراسة إلى تكػيغ مؤشخ عام لمتصػر السالي

لمتصػر السالي حيث أدرجت ىحه السؤشخات ضسغ ثلبث مجسػعات  ًمؤشخا 13تع استخجام  ٬0224_1433
 ٬السؤسدات الساليةو  ٬الساليةسػق الأوراق  ومؤشخات ٬السرخفيالقصاع  :مختمفة مغ الشطام السالي ومتسثمة في

 .الخئيدية بالسخكبات تحميل شخيقة عمى وبالاعتساد
ن بعس أوقج وججت  ٬متدايج ومتراعج في قصاعتيا الساليةن جسيع البمجان ليا اتجاه أتػصمت الجراسة إلى 

 بتشسية الأسػاق السالية. ًكثخ اىتساماأالبمجان كان تخكيدىا عمى القصاع السرخفي وبمجان أخخػ 
 Determinants of financial":وىي مقال معشػن ب :(Eri Bzhalava ,2013)دراسة  -

development".                                                                                                               

ىل يسكغ لمجيسقخاشية والحخية : تحت الإشكالية التالية ٬تيجف ىحه الجراسة إلى دراسة محجدات التشسية السالية
 الاقترادؼ التعاون  مشطسة دولدولة مغ  39شسمت  panelباستخجام عيشة  ٬الدياسية ان تعدز التشسية السالية

 2009-1990 الفتخة خلبل الػسصى واسيا أوروبا مغ الجخل متػسصة والبمجان السختفع الجخل ذات والتشسية
ات والالتدام ٬وللئجابة عمى ىحه الإشكالية استخجم ندبة الائتسان الخاص لمبشظ إلى الشاتج السحمي الإجسالي

الدائمة إلى الشاتج السحمي الإجسالي كسؤشخيغ لمتصػر السالي وبعس السؤشخات والسحجدات الأخخػ الستسثمة 
وندبة عائجات الزخائب إلى الشاتج السحمي الإجسالي  ٬مؤشخ الحخية الدياسية ومؤشخ مدح فخيجوم ىاوس :في

التجارؼ ومعجل التزخع ومؿياس إجسالي إيخادات وإجسالي الجيغ العام والشاتج السحمي الإجسالي لمفخد والانفتاح 
  .FEوبالاعتساد عمى تقشية تقجيخ التأثيخات الثابتة  GDP٬الزخائب إلى 

ووجػد علبقة إيجابية  ٬وتػصمت ىحه الجراسة إلى وجػد علبقة إيجابية بيغ الانفتاح الدياسي التشسية السالية
في حيغ حجع القصاع السالي يختبط عكديا مع  ٬للبنفتاح السالي ودخل الفخد الحؿيقي يختبط بالتعسق السالي

 معجل التصػر السالي. 
 liberalisation" ىػ مقال بعشػان5 :(Numidia bouaichi et Farid yaici,2014) دراسة -

financiere et développement financier: approche comparative entre l'Algérie le 

Marco et la Tunisie ".  
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 3لعيشة متكػنة مغ  ٬السقال إلى دراسة تقييع تقجم التحخيخ السالي وتصػر السالي في السشصقة السغخبية ىحا ييجف
وقج استعسل مجسػعة مغ مؤشخات التصػر  ٬2010-1990السغخب( لمفتخة السستجة بيغ  ٬تػنذ ٬دول )الجدائخ

 GDP٬ والائتسان لمقصاع الخاص كشدبة مغ GDP٬كشدبة مغ  M2السعخوض الشقجؼ  :السالي والتي تسثمت في
 .GDP والائتسان السحمي كشدبة مغ  GDP٬وإجسالي مصالبات بشػك الػدائع كشدبة مغ 

تمييا تػنذ أما الجدائخ لا تدال  ٬تصػرا في السشصقةوأضيخت الشتائج إلى ان السغخب تتستع بالشطام مالي اكثخ 
 تعاني مغ ضعف التشسية السالية. 

 الدراسات الستعمقة بالشسؾ الاقترادي :السظمب الثاني 
 سشتصخق في ىحا السصمب إلى بعس الجراسات الستعمقة بالشسػ الاقترادؼ بالمغة العخبية وبالمغة الأجشبية.

 .دراسات بالمغة العربية1
 :ىع الجراسات مايميأ ومغ          

دراسة  :محددات الشسؾ الاقترادي" 5تتسثل في مقال بعشػان ٬(2017٬لياس بؾمعراف ومراد صاوليإدراسة ) -
 ."(2015-1980(خلال الفترة (VECM)قياسية باستعسال نسؾذج متجيات ترحيح الخظأ

لمعلبقة بيغ الشاتج السحمي الإجسالي ىجفت ىحه الجراسة لإعصاء اشار ميسا لتصػيخ نساذج مختمفة 
وفق  ٬وسعخ الرخف بالإضافة إلى بعس السؤشخات الأخخػ السؤثخة عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ

ماىي الآليات التي يسكغ اتباعيا لتحجيج السؤشخات الكمية لسعجلات الشسػ الاقترادؼ ورفع  :الإشكالية التالية
ونسػذج  VARشيج الػصفي والتحميمي و اختبارات التكامل السذتخك ونسػذج وذلظ بالاعتساد عمى الس ؟معجلاتو

واستخجام الشسػ الاقترادؼ كستغيخ تابع ومجسػعة مغ محجدات كستغيخات مدتقمة  VECM٬ترحيح الخصأ 
صافي التجارة الخارجية كشدبة مغ الشاتج السحمي الإجسالي وسعخ الرخف وندبة نسػ الشاتج  :الستسثمة في

 الإجسالي ومعجل البصالة. السحمي
  :وقج تػصمت الجراسة إلى مجسػعة مغ الشتائج أىسيا

وعلبقة  ٬10٪إلى معجل البصالة عشج مدتػػ معشػية الاقترادؼ الشسػذات اتجاه واحج مغ  علبقة وجػود -
سببية ذات اتجاه مغ سعخ الرخف إلى التجارة الخارجية كشدبة مغ الشاتج السحمي الإجسالي عشج مدتػػ 

Rأما معامل التحجيج  ٬ 5%معشػية 
الشسػذج الأول  %77٬ِٓ%54٬%62 %68 ٬%87فقج فدخ ما ندبتو   2

 ن الشسػذج جيج. ألبئسة أؼ ن ؾيسة ؼيذخ مأكسا  ٬إلى الشسػذج الخامذ عمى التػالي في الستغيخ التابع
 العالع في الجولة بيا تقػم التي الاقترادية السبادلات تدػية أساسيا عمى يتع التي الآلية الرخف سعخ يعتبخ -

 والتجارية. الاقترادية السعاملبت تدييل اجل مغ الخارجي
 وليذ الاقترادؼ الشسػ معجل ؾياس في يدتخجم الحؼ الأساسي السؤشخ ىػ الإجسالي السحمي الشاتج يعتبخ -

 الجخل. مغ الفخد نريب متػسط
  العسل. عغ العاشمة القػػ  تشتجيا ان السسكغ مغ كان التي والخجمات الدمع نتاجإ مغ البصالة تقمل -
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 :وقج قجمت ىحه الجراسة مجسػعة مغ التػصيات نحكخ مشيا
 يتػافق بسا السحخوقات خارج الرادرات تشػيع نحػ والتػجو لمسحخوقات السفخط الترجيخ عمى الاعتساد عجم -
 قصاع خارج الخارجية التجار بتخؾية السكمفة الييئات مختمف وتشذيط تفعيل خلبل مغ ٬الرخف أسعار مع

 لمجدائخ. الكمية والدياسة يتػافق بسا السحخوقات
 السحمي الشاتج نسػ معجل رفع سبل ىعأ  مغ تعتبخ اذ التكشػلػجيا مجال في الاستثسار تذجيع نحػ التػجو-

 الإنتاجي. الاقتراد إلى الخيعي الاقتراد مغ والانتقال الإجسالي
 السال سأر  تخاكع إلى ؼيؤد ذلظ نلأ الجسالي السحمي الشاتج مغ كشدبة التعميع عمى الإنفاق زيادة نحػ التػجو-

  الاقترادؼ. الشسػ معجلات تحفيد في ًوميسا ًأساسيا ًعاملب يعج الحؼ البذخؼ 
محددات الشسؾ الاقترادي في :"عبارة عغ مقال بعشػان :(2019 ٬)زكريا مدعؾدي وخميفة عزي  دراسة -

 ."2017_1980لمفترة  قياسية دراسة ECMو FMOLS نسؾذجي باستخدام الجزائر
وبالاعتساد عمى شخيقة  ٬ىع محجدات الشسػ الاقترادؼ في الجدائخأ حيث استيجفت ىحه الجراسة إبخاز 

حيث  ٬(ECM)في الأجل الصػيل ونسػذج ترحيح الخصأ  (FMOLS) السخبعات الرغخػ السرححة كميا
 الفتخة خلبل الجدائخ في الاقترادؼ الشسػ عمى تؤثخ التي السحجدات أىع ىي ما :التالية الإشكالية إلىتصخق 

استخجم سبعة محجدات التي ليا دور في تحجيج الشسػ الاقترادؼ ومتسثمة في نفقات  حيث ٬؟(2017-1980)
 ؾيسة ٬ؾيسة الرادرات بالأسعار الثابتة لمعسمة السحمية ٬التجييد والاستثسار بالأسعار الثابتة لمعسمة السحمية

أسعار الشفط  ٬فيمؤشخ تصػر القصاع السرخ  ٬معجل التزخع ٬السحمية لمعسمة الثابتة بالأسعار ػارداتال
 الحؿيؿية.

ىع الستغيخات السحجدة لمشسػ الاقترادؼ في الجدائخ  والتي ليا أ ن أتػصل مغ خلبل ىحه الجراسة إلى 
نفقات الاستثسار ونفقات التدييخ والرادرات  :ىي %5علبقة ايجابية ومعشػية في الأجل الصػيل عشج مدتػػ 

كسا أبخزت الجراسة إلى ان الستغيخات  ٬والػاردات والقخوض السػجية إلى القصاع الخاص وأسعار البتخول
نفقات الاستثسار الرادرات والػاردات والقخوض السػجية لمقصاع  :السدتقمة السحجدة في الأجل القريخ ىي

Rن معامل التحجيج أ الخاص وأسعار البتخول. كسا
2

 مسا يجل عمى القجرة التفديخية لمستغيخ التابع. %82بمغ  
السرادر الرئيدية  5ىػ عبارة عغ مقال بعشػان :(2021 ٬دارسة )الؾليد قدؾم ميداوي ومؾنير بؽ حاح - 

 لمشسؾ الاقترادي في الجزائر.
 ٬(2019-1981خلبل الفتخة) ىع مرادر الشسػ الاقترادؼ في الجدائخأ ييجف ىحا البحث إلى تحجيج 

 ٬؟2019-1981الفتخةماىي السرادر الخئيدية لمشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلبل  5وفق الإشكالية التالية
ولسعالجة ىحه الإشكالية استخجم الشاتج السحمي الخام الحؿيقي كسؿياس لمشسػ الاقترادؼ والسعجل الإجسالي 

لخام وإجسالي تكػيغ راس السال الثابت الحؿيقي وإجسالي عجد العسال لمرادرات والػاردات إلى الشاتج السحمي ا
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كسرادر لمشسػ الاقترادؼ ذلظ بالاعتساد عمى مشيجية الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة السبصئة 
ARDLواختبار غخانجخ مغ خلبل تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في السجػ الصػيل والقريخ. ٬ 

إلى وجػد سببية غخانجخ في السجػ القريخ مغ كل مرجر باتجاه إجسالي الشاتج وتػصمت ىحه الجراسة 
وفي السجػ الصػيل عجم استجابة إجسالي الشاتج السحمي الحؿيقي لمتغيخات الحاصمة في  ٬السحمي الحؿيقي
لي مسثمة في إجسالي عجد العسال وإجسالي تكػيغ راس السال الثابت الحؿيقي ومعجل إجسا ٬مرادره الثلبث 

 الرادرات إلى إجسالي الشاتج.
الشسؾ الاقترادي في الجزائر " :والسعشػنة ب عبارة عغ أشخوحة دكتػراه  :(2022 ٬دراسة )وىيبة شيات -

 ".2019-1990لمفترةالسحددات والأفاق دراسة قياسية 

وفق ٬ 2019-1990استيجفت ىحه الجراسة تفديخ إشكالية الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلبل الفتخة 
وللئجابة عمى ىحه  ؟ماىي محجدات الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ بسقارنتيا بجول أخخػ  :الإشكالية التالية

دولة  72الإشكالية وشخح الفخوقات في الشسػ الاقترادؼ تع تقجيخ نساذج بانل الجيشاميكي لعيشة تتكػن مغ 
 لمتقجيخ. (GMM)وباستخجام شخيقة العدوم السعسسة

 ساىست بالسقابل ٬لمجدائخ الستػقع الشسػ في إيجابي مداىع كبخأ البذخؼ  السال راس نأ إلىوقج خمرت الجراسة 
ن تعخض الاقتراد الجدائخؼ أكسا وججت  ٬الستػقع العسخ معجلات باستثشاء سمبي بذكل الأخخػ  العػامل جسيع

س السال البذخؼ والسؤسدات أمغ ر لمرجمات الخارجية ناتج مغ تجىػر شخوط التبادل التجارؼ وضعف كل 
 في الجدائخ.  "الشسػ السفقػد"ونقز الجيسقخاشية ساىست جسعييا في 

دراسة لبعض محددات الشسؾ " :عبارة عغ مقال بعشػان :(2023 ٬حبيظة وعميدراسة )عامرروابح  -
 . "2019-1980الاقترادي السدتدام دراسة تحميمية قياسية خلال الفترة 

وتحجيج العامل ذو الأثخ الأكبخ  ٬الجراسة إلى البحث في بعس محجدات الشسػ الاقترادؼتيجف ىحه 
س السال أر  ٬إلى أؼ مجػ يداىع كل راس السال السادؼ :تحت الإشكالية التالية ٬في ارتفاع معجلات الشسػ

ستخجم نريب الفخد حيث ا ؟الإنفاق الحكػمي وكحا الانفتاح التجارؼ في الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ ٬البذخؼ 
س أالؿيسة السزافة لمخ  :مغ الشاتج السحمي الخام للؤسعار الثابتة كستغيخ تابع وبعس السحجدات الستسثمة في

وبالاعتساد عمى نسػذج الانحجار   ٬السال البذخؼ والسادؼ بالإضافة إلى الإنفاق الحكػمي والانفتاح التجارؼ 
 لتقجيخ مخونتي الأجل القريخ والصػيل. (ARDL) الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة

أؼ  ٬تػصمت الجراسة إلى وجػد علبقة تػازنيو قريخة الأجل بيغ متغيخات الجراسة في الأجل الصػيل
 ٬ن تقع في الأجل القريخ يسكغ ترحيحيا في الأجل الصػيل في ضخف سشتيغأمغ الأخصاء التي يسكغ  54%

في حيغ نجج ؾيسة معامل  ٬((prob=0.0000<0.05ن معمسة الانفتاح التجارؼ ليا دلالة معشػية أكحلظ نجج 
R%= 96التحجيج

2
أؼ ان الشسػذج  (prob=0.000<0.05)ن ؾيسة ؼيذخ معشػية أكسا  ٬وىي ندبة قػية ججا 

 مقبػل.
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 :ىع التػصيات السقجمة كالتالي أ ومغ  
 والأجشبي. السحمي للبستثسار السشاسب السشاخ تشطيع في السال سأر  تخاكع الاستثسار ضخورة -
 السيارات. وتكػيغ والتعمسية الرحية الخجمات جػدة تحديغ خلبل مغ البذخؼ  السال سأر  تشسية عمى العسل -
 الجولة. ميدانية عمى العبء ولتخؽيف ٬الاقترادية التشسية دفع في بجوره لمؿيام ٬الخاص القصاع تذجيع -
 بالمغة الأجشبيةالدراسات .2

 :يمي ىع الجراسات ماأ ومغ 
  Economic" 5ىي مقال معشػن ب :(Manuela Raisová and Júlia Ćurþová, 2014) دراسة -

growth-supply and demande perspective".                                                                        
دول خلبل  7استيجفت إلى مقارنة الشسػ الاقترادؼ بيغ دول الاتحاد الأوروبي لعيشة بانل تتكػن مغ 

حيث درس تأثيخ بعس متغيخات الصمب والعخض عمى الشسػ الاقترادؼ وذلظ بالاعتساد  ٬2012-2000  الفتخة
 واختبارات التكامل السذتخك. VARونسػذج  VCEMعمى نسػذج 

 وصافي السحمي ستيلبكلاان أمغ وجية نطخ الصمب إلى  5الشتائج التاليةوتػصمت الجراسة إلى 
 في بيشسابا تقخي عشيا السبمغ البمجان جسيع في GDP تقمب عمى أىسية الأكثخ التأثيخ والاستثسارات الرادرات

 الاستيلبك مغ الإجسالي السحمي الشاتج تقمب في أىسية أكثخ ىسةمدا الحكػمية لمشفقات كان ورومانيا, السجخ
 ومشح ورومانيا التذيظ وجسيػرية والسجخ سمػفاكيا لدو  أنومغ وجية نطخ العخض تػصمػا إلى  ٬والاستثسارات

 لمسجخلبت الإجسالية الإنتاجية زيادة خلبل مغ رئيدي بذكل الاقترادؼ ىانسػ  تقحق سمػفيشيا أؼ 0225 عام
 الشسػ لمسجخلبت الكفء الاستخجام يالسكثف وبالتالبالشسػ الاقترادؼ  يدسى ما عغ ثأن نتحج يسكششا لحا ت

 لمسجخلبت الإجسالية الإنتاجية وزيادة السال رأس مدتػيات زيادة مغ مديج نتيجة ىػ بمغاريا يف الاقترادؼ
 ىي بػلشجا الشصاق. واسع أو مكثفا الاقترادؼ الشسػ كان إذا ما اليقيغ وجو عمى نقػل أن السدتحيل ومغ

 ىحه شػال أنيا لبػلشجا السسيدة الدسات ومغ ٬تحميميا تع التي الجول جسيع بيغ مغً اتحجي والأكثخ الأخيخة الجولة
 .فقط اقتراديا نسػا سجمت بل ,ًاقترادياً تخاجعا تدجل لع الفتخة

 Déterminants de la" :عبارة عغ مقال بعشػان :(MOUANDA MAKONDA J. G, 2018)دراسة          

croissance économique dans les pays de la CEEAC".                                                           
 وسط لجول الاقترادية السجسػعة دول في الاقترادؼ الشسػ محجدات تحميل الجراسة ىحه استيجفت

 لمفخد الإجسالي السحمي الشاتج استخجم حيث ٬ 2016-1971 الفتخة خلبل دولة 11 مغ تتكػن  بانل لعيشة إفخيؿيا
 الحيغ الأشخاص وعجدمحسػل  ىاتف لجييع الحيغ الأشخاص بعجد ؾياسو يتع)التقشي والتقجم ٬الشسػ لؿياس كبجيل
 عجدوذلظ ب البذخؼ  السال خأس)يتع ؾياسو بالسال راس ومخدون  ,(الإنتخنت إلى الػصػل إمكانية لجييع

 إجساليب السادؼ السال رأسو  ٬الػششي الجخل صافي مغ الأقل عمى ثانػؼ  مدتػػ  عمى الحاصميغ الأشخاص
 ٬الاقترادؼ لمشسػ كسحجديغ( يالإجسال السحمي الشاتج مغ مئػية كشدبة عشو معبخًا الإجسالي يالسال رأس

 SEM ,SAR,ونساذج OLS العادية الرغخػ  السخبعات بصخيقة السقجرالسجسع  نسػذجواستخجم ليحا الغخض 
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٬MDS  القرػػ  الاحتسالية شخيقةوباستخجام ML ت اختبارا مقجرة وباستخجام Getis وOrd وGeary 
 .Moranو

 الأشخاص عجدن أو  ٬%5جسيع الستغيخات ذات دلالة احرائية عشج مدتػػ  أن إلىت الجراسة تػصم
 تكػن  عشجما الاقترادؼ الشسػ عمى سمبي تأثيخ لو الحؼ ىػ فقط الإنتخنت إلى الػصػل إمكانية لجييع الحيغ

 الإنتخنت إلى الػصػل إمكانية لجييع الحيغ الأشخاص عجد يديج وعشجما أفزل الإنتخنت إلى الػصػل ضخوف
 القػػ  حجع فإن السجػ, شػيمة للآثار بالشدبة أما السجاورة. الجول نذاط انكساش إلى ذلظ يؤذؼ ما بمجفي 

 الحيغ للؤشخاص الستغيخ العجد أن حيغ في , إيجابية آثار ليسا الثابت السال لخأس الإجسالي والتكػيغ العاممة
 كبيخ. مباشخ غيخ سمبي تأثيخ لو ييع إمكانية الػصػل إلى الإنتخنتلج
 Le capital humain, comme" :عبارة عغ مقال معشػن ب(Amel chadli , 2023): دراسة  -

facteur stimulateur de la croissance économique en Algérie".                                       
لارتفاع معجل الشسػ  ًمحجدا ًس السال البذخؼ يذكل متغيخاأتيجف ىحه الجراسة إلى التحقق ما إذا كان ر        

س السال البذخؼ محفدة لمشسػ أىل تشسية ر  :وفق الإشكالية التالية ٬2021-1997الاقترادؼ في الجدائخ لمفتخة 
وللئجابة عمى ىحه الإشكالية استخجام معجل الشسػ الدشػؼ لمشاتج الإجسالي كسؿياس لمشسػ  ؟الاقترادؼ

ة مؤشخ التشسية البذخية ودرجة الحخي :الاقترادؼ وبعس العػامل الأخخػ السؤثخة عمى الشسػ وتسثمت في
وشخيقة السخبعات  WOLDواختبارVAR وبالاعتساد عمى نسػذج الانحجار الحاتي ٬التجارية والاستثسار

 لمتقجيخ. OLSالرغخػ العادية 
أما الاستثسار ودرجة  ٬وخمرت إلى ان مؤشخ التشسية البذخية ىػ السحفد الخئيدي لمشسػ الاقترادؼ

ن راس السال البذخؼ ىػ إومشو ف ٬عمى الشسػ الاقترادؼالحخية التجارية فطيخت الشتائج ان ليا تأثيخ ضعيف 
 السرجر الخئيدي لديادة الشسػ في الجدائخ. 

 الدراسات الستعمقة بالتظؾر السالي والشسؾ الاقترادي :السظمب الثالث
في ىحا السصمب إلى بعس الجراسات التي تشاولت العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ بالمغة  سشتصخق 

 العخبية وبالمغة الأجشبية.
 دراسات بالمغة العربية.1
 :ىع ىحه الجراسات ما يميأ ومغ  
في الدول  الاقتراديالتظؾر السالي و الشسؾ " :أشخوحة دكتػراه بعشػان :(2016 ٬دراسة )أميشة بؽ دحسان -

 ."2014-1989الفترةالشامية خلال 
في الجول الشامية في ضل  الاقترادؼ الشسػ عمى السالي التصػر اثخ تؿيع وتحجيج إلى الجراسة ىحه ىجفت

 لجولة السالي التصػر مدتػػ  بيغ علبقة يػجج ىل :التالية الإشكالية إلى تصخق حيث  ٬شخط الاشار السؤسداتي
وذلظ باستخجام سمة  ملبئع؟ مؤسداتي إشار بتػفخ مذخوشة العلبقة ىحه وىل الاقترادؼ؟ نسػىا ومعجل معيشة

Panel  باستعسال الشسػذج الداكغ والشسػذج الجيشاميكي السقجر بصخيقة العدوم  ٬دولة نامية 25لعيشة مغ
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وبالاعتساد عمى مجسػعة السؤشخات الستسثمة في نريب الفخد مغ إجسالي الشاتج السحمي  .GMMالسعسسة 
الحؿيقي كسفدخ لمشسػ الاقترادؼ بالإضافة إلى مجسػعة مغ السؤشخات التي تؿيذ التصػر السالي ومتسثمة 

بػرصة إلى ورسسمة ال GDP٬والشقػد وأشباه الشقػد إلى  GDP٬الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص إلى  :في
GDPوحجع التجاول في البػرصة إلى  ٬ومعجل دوران البػرصة ٬GDPوكحا مؤشخ مخكب لؿياس نػعية  ٬

 الاستثسار ٬التجارؼ  الانفتاح :إلى السؤشخات الدابقة أدمجت مجسػعة مغ الستغيخات السخاؾبة ًإضافة ٬السؤسدات
 .التزخع معجل GDP٬ إلى الحكػمي الإنفاق GDP٬ إلى السحمي

 ٬%1ن جسيع متغيخات الجراسة معشػية عشج مدتػػ أالى  :تػصمت ىحه الجراسة إلى الشتائج التاليةوقج 
 ىحا مغ تخفف السؤسدات نأو  ٬الاقترادؼ الشسػ عمىثخ سمبي  ألو  السرخفي القصاع تصػرن أكسا وججت 

 ىحا مغ تعدز السؤسدات نأو  الاقترادؼ الشسػ عمى السالية الأسػاق لتصػر إيجابي تأثيخ وجػد ٬الدمبي التأثيخ
  الإيجابي. التأثيخ

 :ىع التػصيات السقجمة مغ خلبل ىحه الجراسة ما يميأ ومغ 
 عميو السفخوضة القيػد كافة رفع عمى العسل خلبل مغ وذلظ السالي القصاع كبح عغ والتػقف الحج ضخورة-

 حخكة تحخيخ السرخفي, القصاع تحخيخ جػانبو5 بسختمف السالي التحخيخ تعديد عمى والعسل عسمو, تعيق والتي
  السالية الأسػاق وتحخيخ الأمػال رؤوس

 في السذاركيغ أعسال عمى الدمصات تفخضيا التي المػائح خلبل مغ وذلظ البشكييغ والتشطيع الإشخاف تعديد-
 حساية بيجف وذلظ وتشفيحىا. التشطيسي العسل إشار بستصمبات الالتدام مغ بسػجبيا والتأكج السالية الأسػاق

 وضسان السالية, والسؤسدات البشػك مجيخؼ  أو السالكيغ جانب مغ السحتسل الانتيازؼ  الدمػك مغ السػدعيغ
 .السالي الشطام في السػدعيغ ثقة تجعيع أجل ومغ السالية, السؤسدات لأصػل ملبئع مخاشخ ـيكل

 القصاع أمام ماليا رأس وفتح العسػمية البشػك خػصرة خلبل مغ السرخفي القصاع داخل السشافدة تعديد-
 .الأجشبية البشػك أمام السجال وفتح الخاص,

تأثير التظؾر في الشغام السالي عمى الشسؾ الاقترادي في " :مقال بعشػان :(2017 ٬)عبير عسؾصدراسة  -
 ."2015-2008فمدظيؽ

سػق فمدصيغ للؤوراق ثخ وتحميل التصػر في الجياز السرخفي في ألى ؾياس إىجفت ىحه الجراسة 
وقج استخجمت متػسط نريب الفخد مغ  ٬باستخجام نسػذج الانحجار الستعجد ٬السالية عمى الشسػ الاقترادؼ

وثلبث مؤشخات لمتصػر السالي الستسثمة في  ٬الشاتج السحمي الإجسالي الحؿيقي كسفدخ لمشسػ الاقترادؼ
وحجع التجاول في  GDP٬والكتمة الشقجية كشدبة مغ  GDP٬القخوض السػجية إلى القصاع الخاص بالشدبة إلى 

 لمتقجيخ. OLSوبالاعتساد عمى تقشية السخبعات الرغخػ  GDP٬الدػق السالي إلى 
ن إوعمى ضػء ىحه الشاتج ف  ٬%10 ٬%5 ٬%1ما عشج مدتػػ أوأضيخت الشتائج إلى معشػية الستغيخات 

R  ؾيسة معامل التحجيج 
2
لى  وجػد تأثيخ إو قج تػصمت  ٬ديخية لمشسػذج عاليةن القػة التفأمسا يعشي %92=
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 السرخفي القصاع في الأثخ ىحا ويطيخ ٬الاقترادؼ الشسػ تحفيد عمى الفمدصيشي السالي القصاع لتصػر إيجابي
 والتي الإجسالي السحمي لمشاتج بالشدبة الخاص لمقصاع السسشػحة الائتسانية التدييلبت ندبة زيادة خلبل مغ

 فقج السالية, للؤوراق فمدصيغ سػق  مجال في أما ٬الخاص القصاع نذاط تسػيل في السرارف دور تعكذ
 الاقترادؼ. الشسػ في يؤثخ لا البػرصة في التجاول حجع أن إلى الجراسة تػصمت

ومغ خلبل ىحه الجراسة قجمت بعس التػصيات التي تيتع بتصػيخ القصاع السالي في فمدصيغ وىي 
 :كالتالي

 حيث الأجل, وشػيمة مشتجة استثسارات إلى السجخخات تحػيل مجال في السالي القصاع أداء عمى التخكيد -
 ودائع ندبة ارتفاع خلبل مغ يشعكذ الحؼ الستاحة, السجخخات حذج عمى عالية قجرة السرخفي الجياز أثبت

 ;الشقج عخض إلى الجسيػر
 .الاقترادؼ الشسػ معجل رفع في تداىع باعتبارىا الخاص لمقصاع السقجمة الائتسانية التدييلبت عمى التخكيد -
 في الاقترادي الشسؾ عمى السالي التظؾر أثر" :عبارة عغ مقال بعشػان :(2021 ٬دراسة )مؾلؾد كبير - 

 . "2018-1990العربية لمفترة الدول وبعض الجزائر
 ةالعخبي الجول وبعس الجدائخ في الاقترادؼ الشسػ عمى السالي التصػر أثخ ؾياس الجراسة استيجفت

 في الاقترادؼ الشسػ عمى السالي الشطام تصػيخ يؤثخ مجػ أؼ إلى 5حيث تتسثل الإشكالية الخئيدية كسا يمي 
 الإشكالية عمى وللئجابة.الجراسة؟ وعيشة فتخة خلبل الأثخ ىحا إبخاز يسكغ وىل ؟ العخبية الجول وبعس الجدائخ

 مدتعسلب والأردن مرخ تػنذ, السغخب, الجدائخ,:دول ومتسثمة في 5عيشة متكػنة مغ  استخجام تع ٬السصخوحة
 الأثخ نسػذجو  ٬التجسيعي الأثخ نسػذج :نساذج 3كحا و  Panel Data Method الصػلية الدمشية الدلبسل مشيج
معجل الائتسان السسشػح لمخػاص بالشدبة  :ومؤشخيغ لمتصػر السالي وىسا ٬العذػائي الأثخ ونسػذج ٬الثابت
GDPونريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي كسؤشخ لمشسػ الاقترادؼ بالإضافة  ٬ومعجل عخض الشقػد ٬

العادية  OLSوبالاعتساد عمى تقشية  ٬دماج معجل الانفتاح التجارؼ كستغيخ مخاقبإإلى السؤشخات الدابقة  ثع 
تغيخات القصاع السرخفي والشسػ الى وجػد علبقة بيغ م5 التالية إلى الشتائجوالسعسسة لمتقجيخ تع التػصل 

0.95Rد كسا تبيغ أن ؾيسة معامل التحجؼ ٬%5الاقترادؼ عشج مدتػػ معشػية 
2
مغ التغيخات  %95ن أأؼ  =

 السسشػح الخاص والائتسان الشقجؼ السعخوض عاممي مغ كل يؤثخفي الحرة الفخد مذخوحة في الشسػذج. ومشو 
 .الجراسة عيشة دول في الشسػ تحجيج في إيجابيا التجارؼ  الانفتاح ومعجل الخاص, لمقصاع

  :كسا قجمت ىحه الجراسة بعس التػصيات ليحه الجول أىسيا
 الخجمات قصاع أبػاب وفتح الجول, ليحه الإجسالي السحمي الشاتج إلى السالية الأصػل حجع إجسالي زيادة -

 تعديد عمى والعسل والشسػ, الابتكار لتحفيد ( السالية التكشػلػجيا كذخكات)الشاشئة الفاعمة الجيات أمام السالية
 .الخيعية لمجول بالشدبة السحخوقات خارج الرادرات خاصة الرادرات زيادة تجعيع خلبل مغ التجارؼ  الانفتاح
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 التيسير, تعاني التي البمجان في خاصة التحتية البشية وسلبمة استقخار لزسان الإلكتخوني الأمغ تعديد -
 ;السخاشخ وإدارة التجارة بعج ما إجخاءات نسػذج تخؾية عمى والعسل

 والستػسصة, الرغيخة الذخكات وتصػيخ السالية, التقشية الذخكات أمام السجال فتح الجول حكػمات عمى- 
 الػعي مدتػػ  ورفع نقجؼ, غيخ مجتسع إلى والتحػل والجيغ, السال أسػاق وتخؾية التأميغ, صشاعة وتػسيع
 مسا الجول, ىحه اقتراد في الخقسشة مغ عالية درجة وتحقيق الأسخ, مجخخات تحديغ في لمسداعجة السالي

 بالسعاييخ الالتدام خلبل مغ السالي الاستقخار عمى والسحافطة الإلكتخونية, السعاملبت مدتػػ  زيادة يقتزي
 الجولية.

 الاقترادي الشسؾ عمى السالي الشغام تظؾر أثر" :أشخوحة دكتػراه بعشػان :(2022 ٬دراسة ) ليشدة بخؾش -
 ."2020-1990لمفترة تحميمية وقياسية دراسة الجزائر في

ثخ العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ في الجدائخ باستشاد إلى الإشكالية أاستيجفت ؾياس 
-2020) الفتخة خلبل الجدائخ في الاقترادؼ الشسػ تحقيق عمى ليالسا الشطام تصػر تأثيخ مجػ ما :التالية

عمى بيانات سلبسل زمشية  ARDLاستخجام ليجا الغخض نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الستباشئة ؟(1990
 4و ٬باعتساد عمى معجل نسػ الشاتج السحمي بالأسعار الثابتة كسؿياس لمشسػ الاقترادؼ ٬مذاىجة 31تتزسغ

وندبة إجسالي الػدائع  GDP٬العخض الشقجؼ الػاسع كشدبة مغ  :مؤشخات لؿياس التصػر السالي الستسثمة في
وندبة أصػل البشػك التجارية إلى إجسالي  GDP٬وندبة القخوض السقجمة لمقصاع الخاص إلى  GDP٬إلى 

كسا استخجمت الانفتاح التجارؼ والإنفاق الحكػمي  ٬لييا البشظ السخكدؼ إ ًأصػل البشػك التجارية مزافا
 ضابصة. كستغيخات مدتقمة

وقج تػصمت نتائج ىحه الجراسة إلى وجػد علبقة تػازنيو شػيمة الأجل بيغ الشسػ الاقترادؼ والتصػر  
وأشارت نتائج  ٬%1والانفاق الحكػمي عشج مدتػػ معشػية %10السالي والانفتاح التجارؼ عشج مدتػػ معشػية 

الاقترادؼ بفجػة واحجة وبالتالي تحقق فخضية ن التصػر السالي يؤثخ إيجابيا عمى الشسػ أالأجل القريخ إلى 
بيشسا أشارت نتائج الأجل الصػيل تأثيخ عكدي لمتصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ. كسا بمغت  ٬ؾيادة العخض

Rؾيسة معامل التحجيج في ىحه الجراسة 
2
كسا بمغت ؾيسة  ٬وىحا ما يجل عمى مقجرة تفديخية مقبػلة 0.59=

F=3.04299  ن الشسػذج مقبػل أمسا يجل عمى وىي معشػية 
  :كسا قجمت في ىحه الجراسة مجسػعة مغ التػصيات نحكخ مشيا

 عجم مذاكل عمى لمتغمب السزسػن  الإقخاض ونطع ٬الائتساني للبستعلبم ونطع لمجفع كفؤة أنطسة تػفيخ -
 ;والسذخوعات للؤفخاد اللبزم التسػيل تقجيع عغ الأحجام إلى بالبشػك تجفع التي السعمػمات تساثل

 بخامج اقتخاح وكحا وغيخىا الإعلبم وسائل عبخ التػعية خلبل مغ السالي التثؿيف مدتػػ  رفع عمى العسل -
 ;مدتػياتيا اختلبف عمى التعمسية لمسؤسدات مػجية
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 البشػك ىحه خػصرة مذخوع إعادة عمى والعسل العسػمية البشػك قخارات تػجيو في الحكػمة تجخل مغ الحج -
 في السشافدة مدتػػ  لخفع مجعسة سلبمة شخوط ضسغ الخاصة البشػك اعتساد تدييل وكحلظ ٬ومخحميا جدئيا

 السرخؼية. الداحة
 دراسات بالمغة الأجشبية.2
 :نحكخ مشياىع الجراسات أ ومغ  
 Financial development and" 5وىي مقال بعشػان(Yousif Khalifa Al-Yousif ,2002):  دراسة -

economic growth Another look at the evidence from developing countrie".                   

اليجف مغ ىحه الػرقة ىػ اختبار شبيعة واتجاه العلبقة بيغ التصػر والشسػ الاقترادؼ لعيشة متكػنة              
 حيث panel شية وبياناتباستعسال كل مغ بيانات الدلبسل الدم ٬ 1999-1970دولة نامية لمفتخة  30مغ 

وندبة السعخوض  ٬ىػ ندبة العسمة إلى العخض الشقجؼ الزيق :مؤشخيغ لؿياس التصػر السالي ىسا استخجم
ومعجل نريب الفخد الحؿيقي مغ الشاتج السحمي الإجسالي كسؤشخ لمشسػ  GDP٬الشقجؼ بسعشاه الػاسع إلى 

 .ECM ونسػذج جػىاندغ السذتخك التكامل واختبار غخانجخ الدببية اختبار عمى وبالاعتساد ٬الاقترادؼ

وجػد علبقة سبيبة ثشائية الاتجاه بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ في تػصمت الجراسة إلى  
والصمب التابع حيث  ٬بالإضافة إلى وجػد وجيات نطخ أخخػ تجعع كل مغ فخضية العخض القائج ٬دول10

ووجػد علبقة سبيبة  ٬دول 9تػصل إلى وجػد اتجاه سببية يتجو مغ الشسػ الاقترادؼ إلى التصػر السالي في
كسا تػصل لعجم وجػد علبقة بيغ التصػر السالي  ٬دول 4تتجو مغ التصػر السالي نحػ الشسػ الاقترادؼ في 

 دول. 7والشسػ الاقترادؼ في 
 Financial development" :عبارة عغ مقال معشػن ب :( Muhsin kar and others ,2011)دراسة  -

and economic growth nexus in the MENA countries: Bootstrap panel granger 

causality  analysis".                                                                                                 

استيجفت ىحه الجراسة تحجيج اتجاه العلبقة الدببية بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ لعيشة غيخ 
 ًمدتخجما ٬2007-1980 دولة في مشصقة الذخق الأوسط والذسال إفخيؿيا خلبل الفتخة 15متجاندة متكػنة مغ 

واختبارات الدببية التي تعتسج عمى اختبار  Konya (2006)السصػر مغ قبل  panelاختبار الدببية لمبيانات 
Wald ندبة الأمػال  :وباعتساد عمى ستة مؤشخات لمتصػر السالي متسثمة في ٬مع الؿيع الحخجة لكل دولة

ندبة التدامات  ٬مؤشخ الإجسالي الشقجؼ GDP٬ندبة أشباه الشقػد إلى  ٬الزيقة إلى الشاتج السحمي الإجسالي
 GDP٬ندبة الائتسان السحمي إلى  GDP٬ندبة ائتسان القصاع الخاص إلى  GDP٬البشػك الشقجية الػدائع إلى 

 ومؤشخ الجخل الحؿيقي كسفدخ لمشسػ الاقترادؼ. 

ن اتجاه الدبيبة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ حداسة لؿياس التصػر أتػصمت الجراسة إلى 
وقج قجمت الجراسة أدلة تجعع فخضيات القائسة عمى  ٬لأوسط وشسال إفخيؿياالسالي في دول مشصقة الذخق ا

ن القصاع السالي أمسا يعشي  ٬والصمب التابع والمحان يعتسجان عمى البمج ومؤشخ التصػر السالي ٬العخض القائج
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رد اللبزمة ومغ ناحية أخخػ يجب عمى القصاع السالي تػفيخ مػا ٬والقصاع الحؿيقي متخابصان في معطع الحالات
عغ شخيق إنذاء آليات ومؤسدات ومشزسات ججيجة لصمب القصاع الحؿيقي مع تقجم التشسية الاقترادية حيث 
يقػد الشسػ الاقترادؼ التصػر السالي. كسا تبيغ وجػد اختلبف كبيخ في مدتػيات التصػر السالي والأسػاق 

والاشار  ٬وتاميغ الػدائع ٬والتكامل السالي ٬اح التجارةوانفت ٬السالية في ىحه البمجان والتي تفدخ بالأصل القانػني
والدياسات الاقترادية مثل التزخع والعجد في السيدانية قج تؤثخ عمى  ٬س السال البذخؼ أور  ٬التشطيسي والخقابي

 تصػيخ الشطام السالي. 
 Financial"  :بعشػان مقال :((Songul Kakilli Acaravci and others , 2009دراسة -

development and economic growth literature survey and empirical evidence From 

sub-Saharan African countries".                                                                                          

دولة  24لعيشة شسمت  ٬الشسػ الاقترادؼتيجف ىحه الجارسة إلى البحث عغ العلبقة بيغ التصػر السالي و 
حيث استخجم الشاتج السحمي الإجسالي الحؿيقي  ٬2005-1975 إفخيؿية)جشػب الرحخاء الكبخػ( خلبل الفتخة

 ٬الالتدامات الدائمة لمشطام السالي :وثلبث مؤشخات لمتصػر السالي ومتسثمة في ٬لمفخد كسؿياس لمشسػ الاقترادؼ
وندبة الائتسان محمي لمقصاع الخاص إلى  GDP٬ندبة الائتسان السحمي الحؼ يقجمو القصاع السرخفي إلى 

GDP. 
 لمفخد الحؿيقي الإجسالي السحمي الشاتج نسػ بيغ الاتجاه ثشائية سببية علبقة وأضيخت الشتائج إلى وجػد

 السحمي الائتسان بيغ واحج اتجاه ت ذا سببية علبقة وىشاك السرخفي; القصاع يقجمو الحؼ السحمي والائتسان
 الشاتج مغ الفخد نريب نسػ ويؤدؼ الحؿيقي; الإجسالي السحمي الشاتج مغ الفخد نريب ونسػ الخاص لمقصاع
 ارتفاع إلى الدائمة الالتدامات ارتفاع ويؤدؼ .السالي العسق مدتػػ  ارتفاع إلى الحؿيقي الإجسالي السحمي
 دول جشػب صحخاء إفخيؿيا. اقترادات في السدتقبل في الإجسالي السحمي الشاتج مغ الفخد نريب
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 :خلاصة          
مغ خلبل الفرل الأول تع التػصل إلى الجور البارز والسيع الحؼ يمعبو التصػر السالي في الشسػ 

في تحديغ القجرة التشافدية بسختمف دول العالع وذلظ مغ خلبل تػجيو السػارد نحػ الإستخجامات  الإقترادؼ
وإدارة السخاشخ  ٬وتسػيل السذاريع الاستثسارية والتي تداىع في عسمية تكػيغ رأس السال ٬الأكثخ انتاجية وفاعمية

شسػ الإقترادؼ. وبالتالي لقي مػضػع وتعبئة السجخخات لحا فإن تحقيق تقجم في الشطام السالي يجفع إلى ال
العلبقة بيغ تصػر القصاع السالي والشسػ الاقترادؼ اىتساما كبيخا وججلا بيغ الاقترادييغ حػل ىاتو العلبقة 

حيث تع التػصل مغ خلبل الجراسة الشطخية أن العلبقة  ٬ؼيسا اذا كانت تؤثخ بذكل إيجابي أو سمبي عمى الشسػ
حيث أن التصػر السالي يدبب في الشسػ الاقترادؼ وىحا حدب  ٬سػ علبقة سببيةبيغ القصاع السالي والش

وبرفة عكدية فإن الشسػ يدبب في التصػر السالي وىحا ما تشز عميو فخضية الصمب  ٬فخضية العخض القائج
 القائج.  

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 طار التظبيقي لمدراسةالإ :ثانيالفرل ال
تحميل اتجاىات مؤشري  ٬تظؾر الشغام السالي :السبحث الأول

 ;2020-2000 التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي لمفترة
دراسة قياسية لأثر التظؾر السالي عمى  :الثاني السبحث

 .2020-1995الشسؾ الاقترادي في الجزائر لمفترة 
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 :تسييد
يعتبخ الشطام السرخفي مغ بيغ أىع العشاصخ الأساسية في تدييخ عجمة الاقتراد الػششي فيػ أداة 

كسا  ٬لمتخصيط السالي مغ أجل تحقيق الأىجاف الاقترادية والاجتساعية والسدصخة مغ شخف الدمصات العسػمية
ناـيظ عغ تدميط الزػء  ٬لا يسكغ ترػر عسمية إنتاج أو مبادلة في أؼ عسمية اقترادية بجون ىحا الشطام

عمى الشطام السرخفي الجدائخؼ فقج شيج تصػرا كبيخا نتيجة جيػد الإصلبح الخامية إلى تحقيق ىجف الانتقال 
وتعتبخ قزية إصلبح 10 -90مغ الاقتراد السخصط إلى اقتراد الدػق وخاصة بعج صجور الشقج والقخض 

لمجور الأساسي الحؼ يقػم بو القصاع ً وذلظ نطخا ٬تيجيىحا الشطام مغ القزايا اليامة وذات البعج الاستخا
 السرخفي في تسػيل الشذاط الاقترادؼ مغ خلبل تعبئة السجخخات وتػجيييا نحػ السذاريع السختمفة.

  :وعمى ىحا الأساس سشتصخق في ىحا الفرل إلى
 الاقترادي لمفترة  تحميل اتجاىات مؤشري التظؾر السالي والشسؾ ٬تظؾر الشغام السالي :السبحث الأول

2000-2020; 
 1995دراسة قياسية لأثر التظؾر السالي عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر لمفترة  :السبحث الثاني-

2000. 
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ــــل اتجاىــــات مؤشــــري التظــــؾر الســــالي والشســــؾ  ٬تظــــؾر الشغــــام الســــالي :السبحــــث الأول تحمي
 2020-2000الاقترادي لمفترة

مغ التحػلات الاقترادية التي شيجتيا البلبد عمى مجػ  ًأساسيا ًيسثل الشطام السالي في الجدائخ جدءا
وقج أدػ ذلظ إلى  ٬في ـيكميا السالي وسياستيا السالية والشقجية ًمدتسخا ًحيث شيجت تصػرا ٬العقػد الأخيخة

 تأثيخات ىامة عمى الشسػ الاقترادؼ واستقخار الاقترادؼ.
 2020-2000مدار تظؾر الشغام السالي لمفترة  :ولالسظمب الأ 

 سشتعخف عمى الشطام السرخفي الجدائخؼ والتصخق إلى بػرصة الجدائخ.
 الشغام السررفي الجزائري .1

بعج الاستقلبل بجأت الجدائخ في التفكيخ في بشاء نطام مرخفي يسكشيا مغ تحخيظ عجمة التشسية 
فسشح تمظ الفتخة شخعت في ـيكمة نطاميا السرخفي مغ خلبل سغ قػانيغ  ٬الاقترادية ضسغ جسيع السجالات

 واستحجاث تذخيعات. 
بعج الاستقلبل بجأت نػاة جياز السرخفي الجدائخؼ وذلظ مغ خلبل  :ة الجياز السررفي الجزائري أنذ.1.1

سعيج إصجار خاص وىحا مغ خلبل إحجاث الجولة الجدائخية ل ٬إضفاء الديادة عمى السؤسدات السالية الكبخػ 
مغ الإجخاءات الأولى التي اتخحتيا الحكػمة الجدائخية ىػ إنذاء الخديشة الجدائخية  ٬بيا ليحل مكان بشظ الجدائخ

جل عسمية التشسية الػششية التي تتصمب أومغ  ٬وذلظ بعج فرميا عغ الحديشة الفخندية 1962ديدسبخ 31في
والحؼ تحػل ؼيسا  1963الرشجوق الجدائخؼ لمتشسية في ماؼرؤوس أمػال كبيخة لتسػيل الاستثسار تع تأسيذ 

الحؼ  1964اوت 10ثع بعج ذلظ تع إنذاء الرشجوق الػششي لمتػفيخ والاحتياط  ٬بعج إلى بشظ الجدائخ لمتشسية
تحػل ؼيسا بعج إلى بشظ متخرز في تسػيل الدكغ ولكغ الإجخاء اكثخ أىسية في ذلظ الػقت ىػ إصجار 

تسيد الجياز السرخفي بالازدواجية الأول  1967-1963وخلبل الفتخة  ٬في الجيشار الجدائخؼ عسمة وششية تتسثل 
مسا خمق  ٬والثاني قائع عمى أساس اشتخاكي تديصخ عميو الجولة ٬قائع عمى أساس ليبخالي يدصخ عمى الخػاص

لأجشبية وضيػر السرارف تشاقزا عمى مدتػػ أداء الشطام السرخفي وكانت الشتيجة ؾيام الجولة بتأميع البشػك ا
 . 1الحكػمية

 صلاحات جياز السررفي  الجزائري إ1.2
نتياج مجسػعة مغ الاصلبحات لمشيػض بجيازىا إبعج الاستقلبل مباشخة شخعت الحكػمة الجدائخية في 

 :السرخفي وىي كالتالي
   :1971الإصلاح السررفي عام 1.1.2

                                                 
1

 )أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح ٬إصلاصبد إٌظبَ اٌّصشفٟ اٌزضائشٞ ٚأحبس٘ب ػٍٝ تؼجئخ اٌّذخشاد ٚت٠ًّٛ اٌت١ّٕخ"" ٬ػٍٟ ثطب٘ش 

 ؿ ؿ  ٬(2006-2005 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش 3٬اٌغضائش عبِؼخ ٬رؾ١ًٍ الزقبدٞ :رخقـ ٬اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ

29:30٬. 
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نطخة ججيجة لعلبقات التسػيل مغ خلبىا أسشجت لمبشػك ميام مخاؾبة  1971ولقج حسل الإصلبح السالي 
. ولقج انصبق عغ ىحا التعجيل 1ومشو إعادة تشطيع اليياكل السالية ٬وتدييخ العسميات السالية لسؤسدات العسػمية

 30في  47-71ىيئتان مشفرمتان  لتديخ البشػك سسيت الأولى بسجمذ القخض والحؼ انذأ بسقتزى الأمخ 

أما الثانية سسيت  ٬يتسثل دوره في تقجيع الآراء والتػصيات والسلبحطات ومدائل الشقػد والقخوض 1971ػان  ج
والتي تتػلى  1971جػان  30السؤرخ في  47-71بالمجشة التقشية لمسؤسدات السرخؼية والتي أنذئت بسػجب رقع 

كسا تديل تشديق الشذاط الحؼ تقػم بو  ٬تقجيع الآراء والتػصيات لػزيخ السالية في كافة الأمػر السرخؼية
 .    2السؤسدات السالية ودراسة ميدانيات وحدابات السؤسدات السالية وعخضيا عمى وزيخ السالية

 1986:الاصلاحات السررفية عام .2.1.2
وىػ  ٬ويعتبخ أول محاولة لإصلبح الشطام السرخفي 1986أوت  19بتاريخ  10-31تع إصجار القانػن  

وفي   ٬وىجفو الأساسي إصلبح الججرؼ لمسشطػمة السرخؼية ٬قانػن خاص بشطام البشػك وشخوط الإقخاض
مػجب ىحا القانػن ثع الاعتساد عمى مقاييذ الخبحية والسخدودية والأمان في تدييخ البشػك العسػمية خاصة في 

دخل عالع البشػك التجارية ومغ ىشا ضيخ مرصمح الخصخ البشكي كسفيػم ججيج  ٬مجال تقجيع القخوض
مغ الخصة الػششية لمتشسية حيث يحجد  ًوقج تع استحجاث مخصط الػششي لمقخض الحؼ يعتبخ جدءا ٬الجدائخية

ىع السبادغ والقػاعج أ ومغ  ٬الأىجاف التي يجب بمػغيا في جسع مرادر الشقج والأولػيات في تػزيع القخوض
قام بتقميز دور الخديشة العامة في   السشطػمة السرخؼيةفي اشار إصلبح  12-86التي تزسشيا القانػن 

مشح  ٬مجال تسػيل الاستثسار وإشخاك الجياز السرخفي في تػفيخ السػارد السالية الزخورية لمتشسية الاقترادية
وفرل بيغ البشظ السخكدؼ كسقخض  ٬ىحا القانػن لمبشظ السخكدؼ الجدائخؼ دور السشطع والسخاقب لمشطام السالي

 .3الأمخ الحؼ سسح بإقامة نطام مرخفي عمى مدتػييغ ٬أخيخ وبيغ الشذاشات التجارية
  :1988الاصلاحات السررفية عام3.1.2

ن استسخار الأزمة الاقترادية دفع أإلا  12-86عمى الخغع مغ الإصلبحات السرخؼية الػاردة في قانػن 
إصلبحي واسع وشامل مختمف القصاعات الاقترادية بسا فييا البشػك العامة بجاية مغ بالدمصات إلى تصبيق 

والحؼ تزسغ تػجيو السؤسدات  1988جانفي  12السؤرخ في  01-88وذلظ برجور القانػن رقع  1988سشة

                                                 
1

) ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبعغز١ش  ٬دٚس اٌزٙبص اٌّصشفٟ اٌزضائشٞ فٟ ت٠ًّٛ اٌّؤعغبد اٌصغ١شح ٚاٌّتٛعطخ" " ٬ٔٛس اٌذ٠ٓ ٔٛٞ 

 ٬( 2009-2008 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬عبِؼخ اٌغضائش ٬و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش  ٬إٌمٛد ٚاٌّب١ٌخ :فشع ٬فٟ ػٍَٛ اٌزغ١١ش

 .29 :ؿ
2

اٌتزشثخ اٌزضائش٠خ ٌلإصلاصبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّصشف١خ فٟ ظً اٌّغبساد اٌخلاث )إٌظبَ  :ِذاخٍخ ثؼٕٛاْ ٬أؽّذ ٔق١ش ٚثؾ١ش ثٓ ِٛعٝ 

اٌٛالغ ٚاٌّأِٛي –اٌٍّزمٝ اٌٛهٕٟ ؽٛي: اٌغضائش الإفلاؽبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقشف١خ فٟ اٌغضائش ٬الاشتشاوٟ, التصبد اٌغٛق, اٌجشاِذ اٌت٠ّٕٛخ(

 .07:ؿ ٬ 2022ِبٞ  30إٌّؼمذ ٠َٛ الاص١ٕٓ  ٬اٌغضائش ٬ِؼخ ٚ٘شاْو١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش عب ٬?

 
3

) ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح  ٬"-دساعخ صبٌخ اٌزضائش–ِتطٍجبد تفؼ١ً اٌشلبثخ اٌّصشف١خ فٟ ظً اٌتضش٠ش اٌّبٌٟ ٚاٌّصشفٟ " ٬محمد هشؽٟ

 ٬عبِؼخ ؽغ١جخ ثٓ ثٛػٍٟ اٌؾٍف ٬ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١شو١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ   ٬ِب١ٌخ ٚٔمٛد :فشع ٬اٌّبعغز١ش فٟ ػٍَٛ الالزقبد٠خ

 .235٬234 :ؿ ؿ  ٬( 2013-2012 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش
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 وذلظ بإعادة تحجيج قانػن أساسي لسؤسدات القخض ولمبشظ السخكدؼ  ٬العسػمية الاقترادية نحػ استقلبلية
 .1الجدائخؼ شبقا لقانػن تػجيو السؤسدات العسػمية

 1990الإصلاحات السررفية في الجزائر خلال وبعد .4.1.2
ن الشطام البشكي الجدائخؼ كان شيمة العقػد التي مزت رىيشة لأنطسة تحكسية في ضل اقتراد أرغع 

كثخ مع متصمبات أنو ومشج بجاية التدعيشات قج شيج قفدة نػعية بإدخال تغيخات ججرية تتساش أإلا  ٬مػجو
 .2وما تبعو مغ إصلبحات ٬ 10-90كانت بجيتيا ضيػر قانػن الشقج والقخض  ٬الدػق 

 :الإصلاحات في عل قانؾن الشقد والقرض -
ن الػضع الاقترادؼ أ السعجل والستسع لو إلا 06-88وقانػن  12-86عمى رغع مغ إصجار قانػن 

الحؼ  1990فخيل أ 14الحؼ صجر بتاريخ  10 -90وقج جاء ىحا القانػن  ٬لمجدائخ يحتاج إلا نز قانػن ججيج
وذلظ مغ خلبل محاولة تحخيخ الشطام الستالي والبشكي  ٬بيغ التػجييات الججيجة للبنتقال إلى اقتراد الدػق 

وقج شسل ىحا القانػن كل السدائل الستعمقة بالشقج والقخض حيث شخح  ٬الجدائخؼ مغ القيػد السفخوضة عميو
ويقػم ىحا  ٬لمشذاشات الاقترادية ًومخيشا ًفعالا ًأفكار ججيجة حػل دور الشطام البشكي وتشطيسو وىحا يػفخ تديخا

ي القانػن عمى عجة مبادغ يسكشيا ان تعكذ الرػرة التي سػف يكػن عمييا الشطام البشكي الجدائخؼ ف
 :4إلى تحقيق ما يمي 10-90حيث ىجف قانػن الشقج والقخض  3٬السدتقبل

 ;وضع حج لكل تجخل إدارؼ في القصاع السرخفي والسالي -
 ;رد الاعتبار لجور البشظ السخكدؼ في تدييخ شؤون الشقج والقخض -
 ;مغ القانػن( 59 ٬ 58 ٬ 04إعادة تقييع العسمة الػششية )السادة  -
 ;في جيج لمشقػدضسان تدييخ مرخ  -
 نذاء مرارف وششية خاصة أو أجشبية.إتذجيع الاستثسارات الخارجية والدساح ب -
   :1994الاصلاحات ما بعد  -

لع تكغ التجابيخ السالية السعتسجة سابقا كاؼية لسلبئسة القصاع السرخفي والسالي مع قػاعج الدػق وكانت 
في تعبئة السػارد وتخريريا وذلظ مغ خلبل استخجام أدوات  ًنذصا ًىشاك حاجة إلى نطام ججيج يمعب دورا

إلى إصلبحات  1994مغ ً وفي ىحا الاشار لجات الجدائخ ابتجاءا ٬الدياسة الشقجية القائسة عمى اعتبارات الدػق 
وخمق بيئة  ٬مجعسة مغ صشجوق الشقج الجولي في اشار بخنامج ييجف إلى إعادة ـيكمة الاقتراد الجدائخؼ 

وعمى الخغع مغ تبشي قانػن يتعمق بالخػصرة في ضل ىحا  ٬ملبئسة لمتحػل إلى اقتراد الدػق  اقترادية
                                                 

1
 .190 :ؿ ٬2012 ٬الأسدْ ٬ػّبْ ٬داس اٌشا٠خ ٌٕؾش ٚاٌزٛص٠غ ٬هجؼخ الأٌٚٝ ٬تطٛس إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالتصبدٞ ٬أؽٛاق ثٓ لذٚس 
2

)ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبعغز١ش  ٬"-صبٌخ اٌجٕٛن اٌزضائش٠خ -خ ٚإٌّبفغخ فٟ ظً ث١ئخ ِب١ٌخ ِؼبصشح"اٌجٕٛن اٌتزبس٠ ٬أع١ب ِؾغٛة 

 :ؿ ٬ (2011-2010 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬لبٌّخ 1945ِبٞ  8عبِؼخ  ٬اٌقبدسح ٬اعزشار١غ١خ ِب١ٌخ :رخقـ ٬فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ

142. 
3
 .155 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ػٍٟ ثطب٘ش 
4

)ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح ِبعغز١ش فٟ  ٬"إٌّظِٛخ اٌّصشف١خ اٌزضائش٠خ ِٚتطٍجبد اعت١فبء ِمشساد ٌزٕخ ثبصي"٬ػجذ اٌشصاق ؽجبس 

 .122:ؿ ٬(2005عجزّجش  ٬ٔمٛد ِٚب١ٌخ :رخقـ٬اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ 



 الاطار التظبيقي لمدراسة                                                        الفرل الثاني:
 

69 

 

ولعل مغ السفيج  ٬نو لع يذيخ في نرػصو إلى إمكانية فتح راس السال البشػك أو خػصرتياأالبخنامج إلا 
انية والأوروبية أوكمت مكاتب دراسات دولية مسػلة مغ البشػك الياب 1992الإشارة إلى ان بشظ الجدائخ عيغ سشة

 .1س مالياأليا ميسة مخاجعة حدابات البشػك العسػمية في الجدائخ وذلظ تسييجا لخرخرتيا أو لفتح ر 
  :وقج تست ىجه الإصلبحات وفق مخحمتيغ ىسا

  :السرحمة الأولى -
ىع أ ومغ  ٬تسيدت ىحه السخحمة بالتحػل التجريجي نحػ استعسال أدوات الدياسة الشقجية الغيخ السباشخة

 .2ىحه الأدوات التي تحكع الشذاط البشكي نحكخ
لكي تعكذ  ًتحخيخ أسعار الفائجة عمى الػدائع والقخوض مغ خلبل رفع سعخ الفائجة الاسسي وتحخيخه تجريجيا -

 ;برجق قػة الدػق البشكية
السفخوضة عمى تخريز لغاء الدػق الائتسانية وندع الزػابط إالابتعاد عغ الائتسان السػجو مغ خلبل  -

 ;الائتسان السسشػح مغ قبل البشػك
وذلظ بيجف فتح  ٬لغاء التدام البشػك مغ شخاء أذونات الخديشةإلغاء التسػيل الإجبارؼ لمخديشة عغ شخيق إ -

 ;لتمعب دورىا في حذج وتعبئة السػارد السالية مغ خلبل السداد العمشي ٬السجال لمقصاع الخاص والػساشة السالية
 حخيخ سعخ الرخف بسا يعكذ قػػ  العخض والصمب عمى العسػلات في سػق الرخف.ت -
 :السرحمة الثانية -

ركدت ىجه السخحمة عمى إعادة تأىيل وحجات الشطام البشكي بسا يشدجع مع شبيعة السخحمة الججيجة التي 
بو السؤسدات في تعبئة تتسيد بسحيط اقترادؼ مفتػح ومشافدة غيخ متكافئة في ضل الجور الفعال الحؼ تقػم 

  :3الادخار السحمي وشسمت الإصلبحات الشقاط التالية
  ;لسسارسة الشذاط البشكي 90-10إعادة شمب البشػك رخز مغ البشظ الجدائخؼ بسقتزى قانػن  -
 وذلظ تساشيا مع معاييخ بشظ التدػيات الجولية % 8إلى 1996سشة % 5مغً رفع ندب السلبءة البشكية ابتجاءا -

مميار دج كسا  10استفادت بعس البشػك مغ إعادة الخسسمة مغ الخديشة العسػمية بسبمغ قجر ب 1995سشة  وفي
مميار دج لتسػيل البشػك العسػمية  24.9قامت الدمصات بسجيػدات مالية لإعادة تسػيل البشػك وذلظ بتقجيع 

مميار دج لإعادة  08وتقجيع  ٬سشةبحرز مالية تستج إلى عذخيغ  1996باستثشاء البشظ الجدائخؼ الخارجي في 
 ٬وذلظ بيجف تحػيمو لبشظ مختز في تسػيل الدكغ 1997رسسمة الرشجوق الػششي لمتػفيخ والاحتياط سشة 

س مال بعس البشػك العسػمية أمذخوع خاص بالتسػيل مغ البشظ السخكدؼ قرج فتح ر  1996كسا وضع سشة 

                                                 
1

اٌّتؼٍك ثبٌٕمذ ٚاٌمشض ٚاٌتضذ٠بد  11-03إٌظبَ اٌّصشفٟ اٌزضائشٞ فٟ ظً الأِش  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬اٌؼجبط ثٕٙبط ٚ ٌخنش ثٓ أؽّذ 

 :اٌؼذد ٬04 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ اٌغٍفخ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش اٌقبدسح ػٓ ٬ِغٍخ دفبرش الزقبد٠خ ٬اٌشإ٘خ ٌٗ

 . 37٬ 36 :ؿ ؿ٬ 2013 ٬ 02
2
 . 148 :ؿ ٬روشِٖشرغ عجك  ٬آع١خ ِؾغٛة 
3

عٕخ صبٌضخ  :ِغزٜٛ ٬و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ٬ِضبظشاد فٟ ِم١بط إٌظبَ اٌّصشفٟ اٌزضائشٞ ٬ف١ٍؾخ ػّبسٞ 

 . 30٬ 29 :ؿ ؿ ٬ 2021-2020 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬الزقبد ٔمذٞ ٚثٕىٟ
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الػششي الانتقالي لع يرادق عمى ىحا السذخوع وقج بخزت وخاصة القخض الذعبي الجدائخؼ إلى ان السجمذ 
 خلبل ىحه السخحمة بشكيغ ججيجيغ ىسا البشظ التجارؼ والرشاعي الجدائخؼ وبشظ الخميفة.

 :2001-2003إصلاحات )تعديلات( قانؾن الشقد والقرض  -
ؼيفخؼ  27 الرادر بتاريخ 01-01جاء أول تعجيل لقانػن الشقج والقخض عغ شخيق الأمخ الخئاسي 

حيث مذ ىحا التعجيل فرل مجمذ إدارة البشظ السخكدؼ عغ مجمذ الشقج والقخض حيث ركد عمى  2001
أوت  26وثاني تعجيل تع في ٬الجػانب الإدارية وعمى كيؽية تدييخ بشظ الجدائخ دون السداس بالأحكام الأخخػ 

2003
  الستعمق بالشقج والقخض حيث جاء بعج إفلبس مرخفيغ خاصيغ  11-03وفق الأمخ الخئاسي رقع

 . 1وضيػر فزائح  كبيخة بيسا وىسا بشظ الخميفة والبشظ الرشاعي والتجارؼ الجدائخؼ 
 :2010-2004قانؾن الشقد والقرض اصلاحات   -        

عمى  ًمجسػعة مغ التعجيلبت جاءت بشاءا 2004مارس 04يزسغ التعجيل السرخفي الرادر
  2004مارس  4الرادر في  04-01القانػن رقع   الإصلبحات مغ قانػن الشقج والقخض ومغ ىحه القػانيغ نجج

والحؼ يحجد  04-02والقانػن رقع  ٬س مال البشػك والسؤسدات التي تشذط داخل الجدائخأالرادر بالحج الأدنى لخ 
والحؼ يخز نطام  04-03لظ القانػن رقع وكح ٬شخوط تكػيغ الاحتياشي الإجبارؼ لجػ دفاتخ بشظ الجدائخ

عغ  2008.ثع صجر قانػن والشقج والقخض ديدسبخ 2وتقػم بتدييخ الػدائع لجػ بشظ الجدائخ ٬الػدائع السرخؼية
وكحا القانػن رقع  ٬س مال الأدنى لمبشػك والسؤسدات الساليةأالحؼ رفع برفة جػىخية الخ  04-08 شخيق الأمخ

والحؼ تزسغ القػاعج العامة والخاصة بذخوط البشػك الستعمقة بالسخاشخ عمى  2009السؤرخ في ماؼ  09-03
صبح البشظ السخكدؼ يتستع برلبحيات أوسع مغ حيث الؿيام بالتحؿيقات عمى مدتػػ أوبيحا  ٬السشتجات السالية

السؤرخ في  04-10عغ شخيق الأمخ رقع  2010. ثع يميو الإصلبح السرخفي لدشة 3البشػك والسؤسدات السالية
الأسعار حخصا عمى استقخار  ٬أوت وقج جاء ىحا الإصلبح بتعخيف لبشظ الجدائخ وتحجيج صلبحياتو وميامو 26

وتػفيخ الأفزل لذخوط نقج والقخض والرخف والحفاظ عمييا لتحقيق نسػ سخيع  ٬لمدياسة الشقجية ًوباعتباره ىجفا
غخض يكمف بتشطيع الحخكة الشقجية ويػجو ويخاقب بكل وليحا ال ٬ؼ مع الديخ عمى الاستقخار الشقجؼللبقتراد

 .4الػسائل السلبئسة ويديخ عمى تحديغ التعيجات السالية نحػ الخارج وضبط سػق الرخف
  :2020-2011إصلاحات قانؾن الشقد والقرض  -        

                                                 

 ِٓ ػ١ٍّخ الإفلاؽبد ع١بع١خ ٚالاعزّبػ١خ  ٚاٌذعزٛس٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ ثبؽشد ثٙب اٌغٍطبد اٌؼ١ِّٛخ  ؽ١ش ٠ٙذف ًاوبْ عضء :2003تؼذ٠ً  

اٌمبْٔٛ ئٌٝ رّى١ٓ ثٕه اٌغضائش ِٓ ِّبسعخ فلاؽ١خ ثؾىً افنً ٚرؼض٠ض اٌزؾبٚس ث١ٓ ثٕه اٌغضائش ٚاٌؾىِٛخ فٟ اٌّغبي اٌّبٌٟ ٚر١ٙئخ 

 ٚادخبس اٌغّٙٛس. اٌظشٚف ِٓ اعً ؽّب٠خ افنً ٌٍّقبسف 
1

) ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح  ٬"-دساعخ صبٌخ اٌزضائش–"تضذ٠ج اٌخذِخ اٌّصشف١خ فٟ ظً اٌّتغ١شاد اٌّصشف١خ اٌؼب١ٌّخ  ٬أ١ِٕخ ثشوبْ 

 .102 :ؿ ٬( 2010ِبٞ  ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ عؼذ دؽٍت ثبٌج١ٍذح ٬ ِب١ٌخ ٔمٛد ثٕٛن : رخقـ ٬اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ
2

عٕخ صبٌضخ  :ِغزٜٛ ٬و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ٬ِضبظشاد فٟ ِم١بط إٌظبَ اٌّصشفٟ اٌزضائشٞ ٬ػٍٟ ثٓ عبؽخ 

 .90 :ؿ ٬ 2019 -2018:اٌّٛعُ اٌغبِؼٟ ٬الزقبد ٔمذٞ ٚثٕىٟ
3
 .42:ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬اٌؼجبط ثٕٙبط ٚ ٌخنش ثٓ اؽّذ 
4

 ٬) ِزوشح ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬-دساعخ صبٌخ اٌزضائش–إشىب١ٌخ اٌمشٚض اٌّصشف١خ اٌّتؼخشح  ٬ػبدي ٘جبي 

 142٬ 141:ؿ ؿ ٬(2012-2011 :اٌغٕخ اٌغبِؼخ ٬اٌغضائش ٬ 03عبِؼخ اٌغضائش  ٬رؾ١ًٍ الزقبدٞ :رخقـ
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الججيجة لجشة بازل وفي ضل التأقمع مع السعاييخ  ٬ستقخار الساليشار التشطسي للئلإ كثخأقرج تصػيخ  
وإصجار نطام يتعمق بتحجيج وؾياس وتدييخ ورقابة خصخ الديػلة مغ قبل مجمذ الشقج والقخض في  ٬الجولية
جل أمغ شخف السجمذ مغ  ًثانيا ًصجر نطاماأكسا  ٬دنى يجب احتخاموأيمدم البشػك معامل سيػل  ٬ 2011ماؼ 

كسا  ٬وتحديغ مغ نػعية التقاريخ الاحتخازية ٬بيغ البشػك إرساء تصبيق لتديخ الحدغ لديػلة ومتابعة العسميات
الحؼ يشز عمى  10-17صجر قانػن  2017. وفي سشة 1يداىع ىحان الجيازان في دعع أدوات الإشخاق والخقابة

وذلظ مغ خلبل  ٬وإمكانيات تسػيل بشظ الجدائخ لمخديشة العسػمية وبذكل مباشخ ٬تعجيل السجلػلات والتأثيخات
ولسجة خسذ سشػات وحجدت الحالات التي يتع فييا تصبيق  ًوذلظ استثشائيا ٬جات السالية التي ترجرىاشخاء الدش

. 2ىحه الألية بتغصية احتياجات تسػيل الخديشة وتسػيل الجيغ العسػمي الجاخمي والرشجوق الػششي للبستثسار
عج مسارسة العسميات السرخؼية الستعمق بقػا  2018نػفسبخ  04السؤرخ في  02-18وبعج ىحا تع إصجار قانػن 

ن ىحا الشطام تع الغاؤه برجور القانػن رقع أإلى  3٬الستعمقة بالريخفة التذاركية مغ قبل السرارف والسؤسدات
والسحجد لمعسميات البشكية الستعمقة بالريخفة الإسلبمية والقػاعج التي  2020مارس  15 السؤرخ في 20-02

وعخف  ٬السالية وكحا شخوط التخاخيز السدبقة مغ شخف بشظ الجدائخ يسارسيا مغ شخف البشػك والسؤسدات
ىحا الشطام العسميات البشكية الستعمقة بالريخفة الإسلبمية كل عسمية بشكية لا يتختب عشيا تدجيج أو تحريل 

  .4الستعمق بالشقج والقخض 11-03ن تكػن مصابقة لمقانػن رقع أن ىحه العسميات يجب أإلى  ًالفػائج مذيخا
 ٬البشػك :يتكػن جياز السرخفي الجدائخؼ مغ ثلبث قصاعات رئيدية :ليكل الجياز السررفي الجزائري .3.1

 :ومكاتب التسثيل كسا ىػ مػضح في الذكل التالي ٬السؤسدات السالية
 
 
 
 

 الحاليالييكل السررفي الجزائري  :(01-02) رقؼ الذكل
                                                 


ػٍٝ ٠ذ  1974ٟ٘ ١٘ئخ د١ٌٚخ رؼًّ ػٍٝ رط٠ٛش ٚرٕف١ز ِؼب١٠ش سأط اٌّبي ٚاٌمٛاػذ اٌزٕظ١ّ١خ ٌٍجٕٛن. رأعغذ ٌغٕخ ثبصي فٟ ػبَ  ٌزٕخ ثبصي:

  .ٟٚ٘ رؼًّ ا٢ْ رؾذ ِظٍخ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ (،G20ِغّٛػخ ِٓ اٌّقشف١١ٓ اٌّشوض١٠ٓ ِٓ ِغّٛػخ اٌؼؾش٠ٓ )
1

أحش تؼذ٠لاد لبْٔٛ إٌمذ ٚاٌمشض ػٍٝ ِغبس إصلاس إٌّظِٛخ اٌجٕى١خ اٌزضائش٠خ خلاي اٌفتشح :ثؼٕٛاْ ِمبي ٬فن١ٍخ صٚاٚٞ ٚأخشْٚ 

اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش عبِؼخ ص٠بْ ػبؽٛس  ٬ِغٍخ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌزغبس٠خ ٬ 1990-2017

 . 85 :ؿ ٬ 2021ِبسط  ٬ 01 :اٌؼذد ٬ 05 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬ثبٌغٍفخ
2

ِغٍخ  ٬ 09-23اٌز١ً اٌخبٌج ِٓ الإصلاصبد إٌمذ٠خ ٚاٌّصشف١خ فٟ اٌزضائش لشاءح فٟ ِعّْٛ اٌمبْٔٛ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ِخزبس سٔبْ 

 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬الأغٛاه خ ػّبس ص١ٍغٟعبِؼو١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١شاٌقبدسح ػٓ  ٬الأثؾبس الالزقبد٠خ اٌّؼبفشح

 . 286 :ؿ ٬ 2023 ٬ 01:اٌؼذد٬ 06
3

ِغٍخ  ٬ّٔٛرد إٌّٛ الالتصبدٞ اٌزذ٠ذ ِغؼٝ ٌت٠ٕٛغ ِصبدس إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ٔبعُ ٚافٟ ٚ ػجذ اٌغ١ًٍ علا١ٌخ 

 ٬ 2020 ٬ 02 :اٌؼذد ٬ 15 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ أدساس ٬اٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبدٞ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ٬اٌؾٛاس اٌفىشٞ

 . 13 :ؿ
4

ِغٍخ اٌز١ّٕخ  ٬ٚالغ إٌظبَ اٌّصشفٟ اٌزضائشٞ ػٍٝ ظٛء تؼذ٠لاد لبْٔٛ إٌمذ ٚاٌمشض :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬خ١ٍفخ ػضٞ ٚآخشْٚ 

د٠غّجش  ٬ 02 :اٌؼذد ٬ 06 :اٌّغٍذ ٬ضائشاٌغ ٬ٚالاعزؾشاف ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ اوٍٟ ِؾٕذ أٚ اٌؾبط عبِؼخ اٌج٠ٛشح

 .312 :ؿ ٬ 2021
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 :ِٓ ئػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ :اٌّصذس

 .15:33ػٍٝ اٌغبػخ ٬ 2024ِبٞ  07ربس٠خ الاهلاع  ٬ algeria.dz/ar-of-https://www.bank :ػٍٝ اٌشاثو ٬ثٕه اٌغضائش

ن الجياز السرخفي الجدائخؼ يتكػن مغ بشظ الجدائخ والحؼ يعتبخ مؤسدة أمغ خلبل الذكل أعلبه يتزح 
بشػك عسػمية  6بشكا مغ بيشيا  02تع بالذخرية السعشػية والاستقلبل السالي والحؼ يتكػن مغ وششية تتس

جل تجعيع أبشظ خاص والتي ضيخت مغ  14و ٬مسمػكة لمجولة وتدتحػذ عمى الحرة الأكبخ في الدػق السالي
 8بالإضافة إلى السؤسدات السالية والتي بمغ عجدىا ٬البشػك العسػمية والسداىسة في تخؾية القصاع السرخفي

 مكاتب تسثيل.      6كسا يزع  ٬عسػمية وواحجة خاصة 7مؤسدات مشيا 
 السعؾقات( -الستدخمؾن فييا –) نذأة بؾرصة الجزائر.2  

التي أعمغ عشيا عام  ٬تعػد فكخة إنذاء بػرصة الجدائخ للؤوراق السالية إلى الإصلبحات الاقترادية
حيث صجرت في نفذ الدشة مجسػعة مغ القػانيغ الاقترادية عغ  ٬1988ودخمت حيد التصبيق عام  1987

س السال الاجتساعي لمسؤسدات العسػمية أحيث تع تقديع ر  ٬استقلبلية السؤسدات العسػمية وصشاديق السداىسة
ة إلى شخكات الأسيع تديخ وبحلظ الذخكات العام ٬لعجد مغ الأسيع والتي وتػزعت ما بيغ صشاديق السداىسة

1988ا لأحكام القانػن التجارؼ السكسل بقػانيغ عامًشبق
ومغ ىشا ضيخت الحاجة الساسة لإنذاء سػق مالي  1٬

                                                 
1
 .79 :ؿ ٬? :اٌغٕخ ٬اٌغضائش ٬داس ِ٘ٛٗ ٬اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ  ٬-ثٛسصخ اٌزضائش -اٌجٛسصخ  ٬ؽّؼْٛ ؽّؼْٛ 

https://www.bank-of-algeria.dz/ar
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وبحلظ تع إنذاء بػرصة الجدائخ تشدجع مع استخاتيجية التشسية  ٬في الجدائخ يتع مغ خلبلو عسميات تبادل الأسيع
 .  1قتراد الدػق إساء قػاعج الدػق وبجاية فدح مجال الػاسع أمام الججيجة باعتبارىا أداة أساسية لإر 

 :ان فكخة إنذاء بػرصة مخت بعجة مخاحل وىي كالتالي:ة بؾرصة الجزائرأنذ.1.2
 :(1993-1990السرحمة التقديرية).1.1.2

 27السؤرخ في  101-90وبيحا الشز السخسػم رقع ٬1990لمػجػد عام  ضيخت فكخة إنذاء بػرصة الجدائخ
 102-90كسا وضح السخسػم رقع   ٬عمى إمكانية مفاوضة ؾيع الخديشة بيغ السؤسدات العامة فقط 1990مارس 

أنػاع شيادات الأسيع التي يسكغ ترجرىا مغ شخف الذخكات العسػمية  1990مارس  02السؤرخ في 
شيادات الأسيع السكتدبة بخؤوس أمػال  كتدابإذ يدسح ىحا السخسػم بإ ٬الاقترادية وكحا شخوط مفاوضتيا

وفي أكتػبخ مغ نفذ الدشة ومغ شخف الجسعية العامة لرشاديق  ٬الذخكات العسػمية الاقترادية الأخخػ 
أسدت صشاديق  1990نػفسبخ  9وفي  ٬"شخكة الؿيع الستجاولة "اتخحت الحكػمة قخار بإنذاء  ٬السداىسة

ووزعت   2٬دج 320000ةس مال أوالحؼ قجر ر  "S. V.Mستجاولة شخكة الؿيع ال "سيع أالسداىسة شخكة ذات 
حيث يسثل كل  ٬والتي يجيخىا مجمذ إدارة متكػن مغ ثسانية أعزاء ٬بيغ الرشاديق الثسانية  ٬بحرز متداوية

س السال وعػائق التشطيسية بقيت ىحه الذخكة بجون تذغيل مسا أونطخا لقمة ر  ٬حج صشاديق السداىسةأعزػ 
ذ إ ٬تعجيل قػانيشيا الأساسية وبػجو الخرػص البشػد الستعمقة بتدسيتيا ومػضػعيا وكحا رأسسالياأدػ إلى 

 ٬دج 932000000إلى 1992ورفع مغ رأسساليا في ؼيفخؼ سشة ٬أصبحت تدسى رسسيا ببػرصة الؿيع السشقػلة
ة عغ الجور الحؼ كان وبالخغع مغ جسيع السجيػدات في ضل السحيط الاقترادؼ والاجتساعي لمبلبد بقيت بعيج

 .3ن تمعبوأمغ السفخوض 
 :(1996-1993السرحمة الابتدائية).2.1.2

ولقج تع في ىحه السخحمة تعجيل القانػن التجارؼ الحؼ لا يتػافق مع شخوط سيخ البػرصة حيث مشع 
عسمية تشازل الذخكات العسػمية عغ أسيسيا لغيخ السؤسدات  1988جانفي  12السؤرخ بتاريخ  33-20القانػن 

تع إدخال  1993أفخيل  25السؤرخ في  93-08ليحا الغخض و بسػجب السخسػم التذخيعي رقع و  العسػمية , 
ا يخز وبسوبالؿيع السشقػلة  خاصة بعس التعجيلبت عمى القانػن التجارؼ يتعمق الأمخ بذخكات الأسيع

السخسػم برفة واضحة عمى إمكانية تأسيديا والذخوع في العخض العسػمي للبدخار شخكات الأسيع فقج نز 
 سػاء عشج تأسيذ الذخكة أو عشج تقخيخ رفع رأسساليا , كسا تع رفع السبمغ الأدنى اللبزم لتكػيغ شخكة الأسيع

دج في حالة  100000000دج في حالة إجخاء عخض عسػمي للبدخار و 500000000إلى  30000000مغ

                                                 
1

  ٬اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خِغٍخ  ٬ٚالغ اٌغٛق اٌّبٌٟ فٟ اٌزضائش ٚافبق تط٠ٛش فؼب١ٌتٗ فٟ ظً اٌتغ١شاد اٌؼب١ٌّخ :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬فش٠ذح ثٓ ؽٕٙٛ 

 .58 ٬57 :ؿ ؿ ٬ 2016د٠غّجش  ٬ 13 :اٌؼذد ٬ 12 :اٌّغٍذ ٬اٌقبدسح ػٓ ِخجش ئداسح  الاثزىبس ٚاٌزغ٠ٛك عبِؼخ ع١لاٌٟ ١ٌبثظ ثٍؼجبط
2

اٌقبدسح ػٓ  ٬ِغٍخ اٌغضائش٠خ ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغ١بع١خ ٬أعبع١بد صٛي ٌجٛسصخ اٌزضائش :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ِقطفٝ ػٛادٞ ١ِٕٚش ػٛادٞ

 .577 :ؿ ٬ 2022 ٬ 02 :اٌؼذد ٬ 59 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬1و١ٍخ اٌؾمٛق عبِؼخ ثٓ ٠ٛعف ثٓ خذح عبِؼخ اٌغضائش
3

أصش اٌٍّزمٝ اٌٛهٕٟ اٌضبٟٔ  ؽٛي   ٬تط٠ٛش ثٛسصخ اٌزضائش وؼبًِ أعبعٟ ٌٍّغبّ٘خ فٟ ػ١ٍّخ اٌخٛصصخ ٬ع١ّش ثٓ ػّٛس ٚوّبي سص٠ك 

 .325 :ؿ ٬ 2007أثش٠ً  25-24اٌّزؼمذ ٠َٛ  ٬ اٌز٠ًّٛ فٟ الالزقبد اٌغضائشٞأداء اٌجٛسفخ ػٍٝ فؼب١ٌخ 
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 ٬وبيحا أصبحت ىحه الذخكات تذكل وسيمة فعالة في تعبئة الادخار ٬جم المجػء إلى العخض العسػمي للبدخارع
 .1بيشسا الؿيع السشقػلة فقج نز السخسػم عمى إمكانية اصجرا أنػاع ججيجة مغ الؿيع السشقػلة

بػرصة الجدائخ والحؼ  وعخفت ؼيسا بعج ٬الستعمق ببػرصة الؿيع 10-93صجر السخسػم رقع  1993ماؼ  23وفي 
أقخ بإنذاء بػرصة الؿيع السشقػلة ومقخىا العاصسة باعتبار أنيا السكان الػحيج الحؼ يعقج ؼيو صفقات الأسيع 

 و تشطيع لجشة  :قخ بالييئتيغ التالييغ لمبػرصة وىساأكسا  ٬والدشجات الرادرة مغ الحكػمة وشخكات السداىسة
جػان مغ نفذ الدشة صجر  13 وفي ٬((SGBV الؿيع تدييخ شخكةو  COSOB٬)) البػرصة العسميات مخاؾبة

والحؼ قام بتحجيج فئات الأشخاص السعشػية والسؤسدات السعتسج عمييا مغ  94-176السخسػم التشفيحؼ رقع 
 . 14452وصشاديق التي حمت في سبتسبخ  ٬شخف لجشة تشطيع البػرصة كػسصاء وىع البشػك وشخكات التاميغ

 :إلى يؾمشا ىذا( -1996الانظلاقة الفعمية)السرحمة .3.1.2
مغ الشاحية القانػنية أو تقشية لإنذاء بػرصة  ًكانت جسيع الطخوف جاىدة سػآءا 1966ومع نياية سشة  

 ٬صبح ليا مكان مادؼ بغخفة التجارةأحيث وضع نز قانػني لإنذاء وتشطيع ىحه البػرصة كسا  ٬الؿيع السشقػلة
 إلى جانب شخكة تديخ الؿيع 1441ؼيفخؼ  في(COSOB) وتع تذكيل لجشة تشطيع ومخاؾبة عسميات البػرصة 

(SGBV)  3صبح كل الأفخاد العامميغ بالييئتيغ جاىديغ لمعسلأو. 
والحؼ بمغ عجدىع تدعة وثلبثيغ  تع اختيار الػسصاء السالييغ في العسميات البػرصية 1997ومع بجاية 

وقج تػلت لجشة تشطيع ومخاؾبة عسميات  ٬وسيط يسثمػن مختمف السؤسدات السالية )بشػك وشخكات التاميغ(
البػرصة ميسة تكػيغ ىؤلاء عغ شخيق الاستعانة بالخبخاء الكشجييغ ومغ خلبل تشطيع عجة ممتؿيات مغ بيشيا 

ذ وذلظ بيجف الاستفادة مغ خبخة ىحيغ البمجيغ في مجال التعامل ممتقييغ أسبػعييغ في كل مغ فخندا وتػن
 .  4بالدػق السالي

عمى تييئة الجػ السشاسب  1997وقج عسمت لجشة تشطيع والسخاؾبة عسميات البػرصة شػال سشة 
وتع إصجار أول ؾيسة  ٬ 1997وتحزيخ جسيع الييئات السعشية لمذخوع في العسل بالتاريخ السحجد وىػ نياية 

وذلظ ؼيسا يدسى بالدػق الأولي  ٬تسثمت في القخض الدشجؼ لدػناشخاك 1998جانفي02شقػلة بالجدائخ بتاريخ م
 سسالييغألمخ  سػق  يجشغ اقترادؼ متعامل أول سػناشخاك شخكة أصبحت الأساس ىحا وعمى 5٬لمدػق السالي

 شخكات ثلبث ىشاك أنو إلى ونذيخ ٬عسمية الجدائخ بػرصة تربح أن يشتطخ كان الحؼ الػقت في الجدائخ, في

                                                 
1

اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ   ٬دٚس اٌغٛق اٌّبٌٟ فٟ ت٠ًّٛ اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ ثبٌزضائش اٌّؼٛلبد ٚالأفبق :ِذاخٍخ ثؼٕٛاْ ٬محمد ص٠ذاْ ٚثِٛذ٠ٓ ٔٛس٠ٓ 

و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ  ٬-دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش ٚاٌذٚي إٌب١ِخ -ؽٛي ع١بعبد اٌز٠ًّٛ ٚاصش٘ب ػٍٝ الالزقبد٠بد ٚاٌّإعغبد

 .07 :ؿ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ ثغىشح ٬ 2006ٔٛفّجش  22-21إٌّؼمذ ٠ِٟٛ   ٬رغ١١ش
2
 .249 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ  ١ٌ٬ٕذح ثخٛػ 

3
 .245 :ؿ ٬ِشرغ ٠جك روشٖ ٬س اٌٙذٜ ؽفقبٚٞٔٛ 
4

ِغٍخ اٌؾذس ٌٍذساعبد  ٬أؼىبعبد اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌزضائش :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ِقؼت دػبط ٚٔٛاي ثبٟ٘ 

اٌغضائش  ٬ِغبػذ٠خ عٛق أ٘شاطاٌقبدسح ػٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش عبِؼخ محمد اٌؾش٠ف  ٬اٌّب١ٌخ ٚالالزقبد٠خ

 .119 :ؿ ٬ 2018د٠غّجش  ٬ 01 :اٌؼذد
5
 .580:ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ِقطفٝ ػٛادٞ ١ِٕٚش ػٛادٞ 
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شخكة سصيف  5ىيو  بالبػرصة ًمخورا الاجتساعي رأسساليا رفع بػية السالية للؤوراق الفعمي بالإصجار قامت
 .1فشجق الأوراسي ٬ومجسع صيجال

  :الستدخمؾن في البؾرصة.2.2
تتصمب عسمية تجاوليا في الدػق الثانػية ببػرصة  ٬بعج إصجار بػرصة الؿيع السشقػلة في الدػق الأولية

شخاف تتسثل في وسصاء عسميات البػرصة وىيئات التػضيف الجساعي لمؿيع السشقػلة وتتسثل أتجخل  ٬الجدائخ
 :2ىحه الأشخاف ؼيسا يمي

 وتشطيعسخاؾبة بىحه الجشة   تقػم  :COSOB)لجشة تشغيؼ عسميات البؾرصة ومراقبتيا) السراقبةلجشة .1.2.2
وتتكػن ىحه  ٬وذلظ لزسان حساية السدتثسخيغ والديخ الحدغ وشفاؼية سػق الؿيع السشقػلة الؿيع السشقػلة سػق 

الدمصة  :ولتسكيغ المجشة مغ تحقيق مياميا خػلت بثلبث سمصات وىي ٬المجشة مغ رئيذ وستة أعزاء
تساد الػسصاء في عسميات بالبػرصة التشطيسية والتي صجرت مجسػعة مغ القػاعج التشطيسية الستعمقة بالاع

محفطة الؿيع والتدامات الإفراح عغ السعمػمات مغ جانب الجيات السرجرة عشج إصجار الؿيع السشقػل وتدييخ 
سمصة السخاؾبة والإشخاف والتي نرت عمى الالتدام بالقػانيغ والأنطسة مغ قبل السذاركيغ في الدػق و  ٬السشقػلة

حت لمذخكات بالمجػء العمشي للبدخار بسا يتػافق مع إلتدامات الإفراح عغ والديخ الحدغ لمدػق كسا سس
داخل المجشة وتتكػن مغ رئيذ  أدمصة التأديبية والتحكسية والتي تشذال ًوأخيخا ٬السعمػمات التي تخزع ليا

لتحقيق يعيشيع وزيخ العجل وتختز في السدائل التأديبية با ٬وعزػيغ مشتخبيغ مغ المجشة وعزػيغ مغ القزاة
تحكسية أما السدائل ال ٬في خخق للبلتدامات السيشية والأخلبؾية الحؼ يختكبيا الػسصاء في عسميات البػرصة

نتياكات الالتدامات التقشية الشاشئة عغ تفديخ القػانيغ والمػائح التشطيسية التي تحكع فغخفة مخػلة بالتحقيق في إ
 نذاط سػق البػرصة.           

فبخايخ  17السؤرخ في 04-03دور السؤتسغ السخكدؼ مشرػص عميو بسػجب القانػن  :لسركزي السؤتسؽ ا.2.2.2
 :ويتػلى السؤتسغ السخكدؼ ) الجدائخ لمسقاصة( السيام التالية 0223

 الستجخميغ;( TCC)سع ماسكي الحدابات حافطي الدشجات ابات الجارية لمدشجات السفتػحة بإفتح وإدارة الحد -
 حفع الدشجات وتدييل تحػيميا بيغ الػسصاء السالييغ; مخكدة -
 التعامل بالدشجات لفائجة الذخكات السرجرة )تػزيعات الأرباح, زيادة رأس السال...(; -
5 الخقع الجولي لتعخيف الأوراق ISINالتخؾيع القانػني لمدشجات السقبػلة في الأعسال, وفقاً لمسعاييخ الجولية ) -

 السالية(;
 السعمػمات الستعمقة بالدػق.نذخ  -

                                                 
 
1

 .08 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ  ٬محمد ص٠ذاْ ٚثِٛذ٠ٓ ٔٛس٠ٓ
2
ربس٠خ الاهلاع  https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=154 :ِزبػ ػٍٝ اٌشاثو اٌزبٌٟ ٬ SGPFثٛسفخ اٌغضائش  

 . 12:15ػٍٝ اٌغبػخ ٬ 2024ِبٞ  06

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=154
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الستعمق  1993ماؼ  23الرادر في  93-10حجد السخسػم التذخيعي رقع  :وسظاء عسميات البؾرصة.3.2.2
ومشحيع الدمصة الحرخية لمتجاول عمى  ٬حيث تع وضع الػسصاء في عسميات البػرصة ٬ببػرصة الؿيع السشقػلة

البػرصة ومخاقبتيا بتشطيع ومتابعة أنذصة الػسصاء في عسميات وتقػم لجشة عسميات  ٬الؿيع السشقػلة في البػرصة
وتتع مسارسة نذاط الػسيط في عسميات البػرصة مغ قبل الأفخاد  ٬البػرصة وىي الييئة التي تسشحيع الاعتساد

وتزسغ سػق مال الجدائخ عمى تدعة وسصاء في عسميات البػرصة  ٬أو شخكات السعتسجة مغ شخف المجشة
 :1م التي يقػم بيا الػسصاء في عسميات البػرصة كالتاليىع السياأ ومغ 

 السرجرة; لجية السالية والسشتػجات السشقػلة الؿيع تػضيف - 
 زبائشيع; لحداب الدػق  في التجاول -
 تفػيس; بسػجب الدشجات حافطة إدارة -
 مقابل; كصخف والذخاء البيع نذاط -
 الجيج الأداء ضسان مثل ججيجة مجالات ليذسل البػرصة عسميات في الػسصاء نذاط تػسيع تع وقج-

 ...الخ..السدتثسخيغ وإرشاد السالية, لمسعاملبت
  :معؾقات البؾرصة في الجزائر.2.3

  :عخفت بػرصة الجدائخ عجة معػقات وصعػبات قممت مغ فاعميتيا وتصػرىا وىي كالتالي
 :بخزىا ما يميأومغ  :السعؾقات الاقترادية.1.2.3

ن ارتفاع معجلاتو تؤدؼ إلى تخؽيس السيل إلى لأ ٬مغ خلبل تأثيخه عمى حجع السجخخاتذلظ  :التزخؼ -
فاتخاذ القخارات الاستثسارية يكػن عمى أساس حداب العائج تكمفة وذلظ بشاء عمى  ٬بالإضافة إلى ذلظ ٬الادخار

مغ قستيو بانخفاض القجرة الذخائية لمعسمة والتي  ًىاما ًأسعار الحؿيؿية وليدت اسسية وبالتالي فالعائج يفقج جدءا
تعتبخ مرجر قمق لمسدتثسخيغ. فالحالة التزخسية تدتجعي مغ البشظ السخكدؼ رفع أسعار الفائجة الأمخ الحؼ 

مغ تػجيييا  ًيؤدؼ بالأفخاد إلى إيجاع مجخخاتيع بالبشػك أو بيخوب رؤوس الأمػال نحػ الأسػاق الأجشبية بجلا
 .2الػششية نحػ الأسػاق

ن قخار الدمصات الجدائخية لإنذاء بػرصة الجدائخ جاء إ :ليسشة القظاع العام عمى الاقتراد الجزائري  -
لكغ في الػاقع بقي القصاع العام  ٬مع تبشي خيار اقتراد الدػق الحؼ يتسيد بديصخة القصاع الخاص ًتساشيا

لكغ الدمصات الجدائخية تأخخت في تصبيق  ٬ع الخاصيييسغ عمى الاقتراد الجدائخؼ بشدبة كبيخة مقارنة بالقصا
وىحا أدػ إلى عخقمة نسػىا  ٬في تشذيط البػرصة ًعسميات الخػصرة لمسؤسدات التي كان يعتسج عمييا كثيخا

سيع ن يكػن الذكل القانػني لمسؤسدة السجرجة فييا ىػ شخكة للؤأن قػانيغ البػرصة تذتخط أوتصػرىا. ورغع 

                                                 
1

اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ  ٬ِغٍخ أفبق ٌٍؼٍَٛ ٬ِؼٛلبد ػًّ ثٛسصخ اٌزضائش ٚآ١ٌبد تفؼ١ٍٙب :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬رمٟ اٌذ٠ٓ ػّبسٞ ٚهٗ ؽغ١ٓ ٔٛٞ 

 .870:ؿ ٬ 2022٬ 03 :اٌؼذد ٬ 07:اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬اٌغٍفخ
2

ِغٍخ اٌزٛافً  ٬دساعخ ِمبسثخ ٌٍّؼٛلبد الالتصبد٠خ ٚغ١ش التصبد٠خ-إشىب١ٌخ تط٠ٛش ثٛسصخ اٌم١ُ ثبٌزضائش :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ٔغش٠ٓ ِؼ١بػ 

 .244 :ؿ ٬ 2018أوزٛثش  ٬ 02:اٌؼذد ٬ 24 :اٌّغٍذ اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ ػٕبثخ ٬فٟ الالزقبد ٚالإداسح ٚاٌمبْٔٛ
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ات الخاصة في الجدائخ تبقى مكػنة عمى شكل شخكات ذات مدؤولية محجودة أو شخكات غمب السؤسدأ ن أإلا 
 .1التزامغ وىػ ما يتعارض مع قػانيغ البػرصة

يجفع التزخع بالأفخاد ذوؼ الجخل الزعيف إلى المجػء إلى مجخخاتيع لإنفاقيا عمى الدمع  :ضعف الادخار -
 .2ؾيسة الاستيلبك الحؼ اعتادوا عميوالاستيلبكية وىحا عشج عجم كفاية دخميع لتغصية 

ويتجمى ذلظ في الزغط الجبائي السسارس عمى الأعػان الاقترادييغ الخاضعيغ  :ضعف الحؾافز الجبائية -
الأمخ الحؼ يؤدؼ  إلى تخؽيس ندبة الأرباح القابمة لمتػزيع عمى  ٬والسرخح بيع لجػ مرمحة الزخائب

عات تخزع إلى ضخيبة عمى الجخل الإجسالي عشج تحػيميا لحدابات ن ىحه التػزيأبالإضافة إلى  ٬السداىسيغ
 .3السداىسيغ مسا يجفع السدتثسخيغ إلى التيخب

 :يمي بخزىا ماأومغ  :السعؾقات التشغيسية.2.2.3
سػآءا بالشدبة لمتعامل مع الؿيع الستجاولة أو بالشدبة لسرجاؾية السعمػمات السقجمة لمجسيػر  :غياب الذفافية -

ن تكػن ىحه السعمػمات ذات شابع اقترادؼ مالي أبحيث يجب  ٬مغ شخف السؤسدات السقيجة في البػرصة
مات يزسغ وفي حالة الجدائخ لا نجج نطام معمػ  ٬وذلظ بغخض معالجة وضعية السؤسدة ٬محاسبي ..الخ

إضافة إلى ذلظ صعػبة الحرػل عمى ىحه السعمػمات التي تدسح لمستعامميغ الؿيام  ٬الذفاؼية لسدتعسمييا
 .4بالعسميات التي يخيجونيا دون الػقػع في الخصأ

ن ما يلبحع في الجدائخ ىػ محجودية السؤسدات السجرجة في البػرصة ذلظ لأ :قمة السؤسدات السدرجة -
 .5وىحا بدب الػضعية السالية الستجىػرة ٬ًن تجرج في الدػق محجود ججداأؤىمة والقادرة عمى عجد السؤسدات الس

حج الخكائد السيسة التي يقػم عمييا الدػق السالي في الجول الستقجمة أيعج التشػيع  :عدم تشؾع الأوراق السالية -
الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى فتح السجال في  ٬اذ تعخض أمام السدتثسخيغ تذكيمة مختمفة ومتعجدة مغ الأوراق السالية 

أما  ٬حيث يعسل ىحا التشػيع عمى خفس حجع السخاشخ ٬اختيار ما يلبئع إمكانياتيع وميػلتيع الذخرية 
مسا يجعميا تفتقخ  ٬البػرصة الجدائخية فيي حجيثة الشذأة ولا نتجاول فييا إلا ثلبثة أصشاف مغ الأوراق السالية

ويحج مغ رغبة السدتثسخيغ عمى الاستثسار في الأوراق  ٬الحؼ يخفع مغ حجع السخاشخالأمخ  ٬لمكفاءة التقشية 
 .6السالية
 :والقانؾنية الدياسية السعؾقات.3.2.3

                                                 
1
 .872 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬رمٟ اٌذ٠ٓ ػّبسٞ ٚهٗ ؽغ١ٓ ٔٛٞ 
2
 .873 :ؿ ٬ ِشرغٔفظ   
3

ِغٍخ أفبق  ٬اٌّؼٛلبد ٚاٌضٍٛي ( ٬ا١ٌبد تٕش١ػ ٚتط٠ٛش ثٛسصخ اٌزضائش )الأداء :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ثلاي فشؽٟ ٚفبهّخ اٌض٘شاء عؼ١ذٞ 

 .672 :ؿ ٬ 2021 ٬03 :اٌؼذد ٬ 13 :اٌّغٍذ ٬ِخجش الالزقبد اٌىٍٟ ٚاٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ػٓ عبِؼخ اٌّذ٠خاٌقبدسح ػٓ  ٬ػ١ٍّخ
4

دساعخ  -ا١ٌبد تٕش١ػ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اٌٛػٟ ٚإٌّبط الاعتخّبسٞ :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ؽغ١ٍخ ثٓ ٚاسس ٚسث١ؼخ ؽّلاٚٞ 

 . 96:ؿ٬ 2016 ٬ 27:اٌؼذد ٬ 01:اٌّغٍذ ٬اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ ص٠بْ ػبؽٛس ثبٌغٍفخ  ٬ِغٍخ اٌؾمٛق ٚاٌؼٍَٛ الإٔغب١ٔخ  ٬ -ثٛسصخ اٌزضائش 
5
 . 672 :ؿ ٬ِشعغ ٔفظ  
6
 .16:ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬محمد ص٠ذاْ ٚثِٛذ٠ٓ ٔٛس٠ٓ 
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 وغيخ مذحػن  سياسي مشاخ ضسغ 1993 عام الجدائخية البػرصة أنذئت فقج الدياسي شارالإ في
 القانػني الرعيج عمى أما ٬فييا الأجشبي الاستثسار استقصاب وعمى سيخىا عمى كبيخ ثخأ لو كان وىحا ٬مدتقخ

 وجػب شخوط مغ نأ الخرػص بػجو ٬الجدائخية بالبػرصة الستعمقة التذخيعات بعس تشاقس فقج والتذخيعي
 الجدائخ في الخاص القصاع مؤسدات غمبأ  نأ حيغ في ٬فقط الأسيع ذات الذخكات مغ السالية الأوراق إصجار
 في الشطخ إعادة وجػب يدتمدم ما وىحا ٬وحيج شخز ذات شخكات أو محجودة مدؤولية ذات شخكات تعتبخ

   . 1الجدائخية البػرصة تذخيعات
 :السعؾقات الاجتساعية والثقافية والديشية.4.2.3

يتعمق الأمخ بػياب ثقافة الاستثسار السالي سػاء لجػ العائلبت أو لجػ السدتثسخيغ نفديع حيث يتع  
عغ أؼ وجو  ًمغ السػارد السالية بعيجا ًىاما ًتػجيو مجسل الادخارات نحػ البشػك العسػمية مشيا كسا يجخخ قجرا

فػائس السالية إلى الإحجام عغ التػجو كحلظ العامل الجيشي يجفع الكثيخ مغ السدتثسخيغ وأصحاب ال ٬إنفاقي
في ضل غياب أدوات  ٬جل تسػيل احتياجاتيع أو تػضيف أمػاليع الخاصة في سػق الدشجاتألمبػرصة مغ 

 .2استثسارية تتػافق مع الؿيع الجيشية لمسجتسع الإسلبمي
  2020-2000 تحميل اتجاىات مؤشرات التظؾر السالي )التشسية السالية( لمفترة :السظمب الثاني

لعجم  ًونطخا ٬لفيع الػضع الاقترادؼ والسالي ًىاما ًتحميل اتجاىات مؤشخات التصػر السالي يعتبخ مصمبا
كفاءة الأسػاق السالية في الجدائخ مقارنة بالقصاع السرخفي. سشحاول في ىحا السصمب تحميل بعس مؤشخات 

 . 0202-0222القصاع السرخفي في الجدائخ خلبل الفتخة 
M :حميل تظؾر مؤشر السعروض الشقديت.1

2
/GDP يػضح الججول التالي تصػر مؤشخ M2/GDP  لمفتخة

حيث يعبخ ارتفاع ىحا السؤشخ عغ تصػر الخجمات السرخؼية في الاقتراد  وتعبئة  ٬في الجدائخ 2000-2020
 السجخخات السالية.

 (2020-2000السعروض الشقدي في الجزائر خلال الفترة ) تظؾر حجؼ :(01.02)الجدول رقؼ
 مميار/دج:الؾحدة                                                                                                                                          

M
2
/GDP(%) GDP M

2
 الدشؾات 

49.05 4123.5 2 022.50

 2000 

58.52 4227.1 2 473.50 2001 

64.15 4522.8 2 901.50 2002 

63.92 5247.5 3 354.40 2003 

59.26 6150.4 3 644.30 2004 

53.82 7563.6 4 070.40 2005 

                                                 
1
 .673 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬ثلاي فشؽٟ ٚفبهّخ اٌض٘شاء عؼ١ذٞ 

2
رٙٛد  – 2013-1999تض١ًٍ ٔشبغ ثٛسصخ الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌزضائش خلاي اٌفتشح  :ِمبي ثؼٕٛاْ  ٬لبعّٟهبسق خبهشٚ ع١ّخ ثٓ  

 . 355 :ؿ٬ 2016د٠غّجش  ٬ 11:اٌؼذد ٬اٌؾبط الأخنش 1اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ ثبرٕخ ٬ِغٍخ الالزقبد اٌقٕبػٟ ٬ -الإصلاس ٚاُ٘ اٌّؼٛلبد
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57.28 8520.6 4 827.80 2006 

64.09 9306.2 6 994.60 2007 

62.98 10993.8 6 955.90 2008 

71.16 10034.3 7 173.10 2009 

69.05 12049.5 8 280.70 2010 

68.06 14384.8 9 929.20 2011 

67.95 16209.6 11 015.10 2012 

71.72 16647.9 11 941.50 2013 

79.30 17228.6 13 686.70 2014 

82.00 16702.1 13 704.50 2015 

78.88 17406.8 13 816.30 2016 

79.32 18876.2 14 974.60 2017 

81.57 20452.3 16 636.70 2018 

80.53 20428.3 16 506.60 2019 

96.01 18723.5 17 740.00 2020 

M2                  : M1  .ًاٌٛدائغ لاع + 

 :ِٓ ئػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ :اٌّصذس         

 ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ. -                    

 .2020-2008اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ  ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -                    

 .2008د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش-                  

- la banque d'Algérie, rapport 2006, Bulletin Statistique de la Banque d'Algérie, Statistiques 

Monétaires1964-2005, hors-série-juin 2006, Alger,P:48-57.    

خلبل الفتخة  ًممحػضا ًن حجع السعخوض الشقجؼ في الجدائخ عخف تصػراأيتزح مغ خلبل الججول 
قرى حج لو أليرل إلى  2000مميار دج سشة  2022.5دنى مدتػػ لو بؿيسة أحيث انتقل مغ  ٬2020-2000
حيث نلبحع خلبل الفتخة  ٬مميار دج وىجا ما يجل عمى استسخار الإنتاج الشقجؼ 12202.22 ب 2020سشة 

مميار دج  64430 3إلى  2000مميار دج سشة 2022.50في حجع السعخوض مغ  ًعااعخفت ارتف 2000-2004
نتيجة اعتساد  %64.15بسعجل  2002سشة  ندبة لوى عمرل كأيل ًعااارتف ىحا السؤشخ سجلحيث  2004سشة 

الجولة عمى الدياسية تػسعية وزيادة الأرصجة الشقجية والتي تدامشت مع تصبيق البخنامج التي تبشيو الحكػمة 
السختبط بديادة حجع الإنفاق والحؼ خرز لو  2004-2001الجدائخية ومتسثل في بخنامج الإنعاش الاقترادؼ 

مت تدايج مدتسخ في حجع السعخوض الشقجؼ والحؼ سج 2009-2005وخلبل الفتخة  ٬مميار دج 525ما يعادل 
ليعػد  2005بذكل ضؽيف بجاية  ىحا السؤشخنخفس معجل إكسا  2009مميار دج سشة 173.10 7غ قجره بم

نتيجة انتياج الحكػمة بخنامج التكسيمي لجعع الشسػ  2007سشة  %64.09ليبمغ  ًالسؤشخ للبرتفاع مججدا
ارتفاع في  شيجت 2015-2010أما خلبل الفتخة  ٬مميار دج 4202.7الاقترادؼ  والحؼ خرز لو مبمغ قجره 

ىحه الفتخة  مميار دج  ثع عخفت704.50 2013إلى 2015مميار دج سشة  280.70 8حجع السعخوض الشقجؼ مغ
نتيجة  %82 بسعجل 2015سشة ليعػد لارتفاع  2012-2011خلبل سشتيغ  سؤشخىحا التخاجع في معجل نسػ 
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والحؼ  2014-2010اعتساد الجولة عمى بخنامج تػشيج الشسػ الاقترادؼ ضخ سيػلة ىائمة في الاقتراد و 
شيجت زيادة ىائمة وبذكل مدتسخ في  2020-2016أما خلبل الفتخة  ٬مميار دج 12214خرز لو ما يعادل 

مميار دج وليبمغ معجل  17738.9قرى حج لو خلبل فتخة الجراسة ب أحجع السعخوض الشقجؼ ليرل 
M

2
/GDP  وتبشي  2019-2015نتيجة تشفيج بخنامج تػشيج الشسػ الاقترادؼ  %96.49 كأعمى ؾيسة لو ب

ويعكذ ىحا التصػر في معجل السعخوض الشقجؼ إلى الشاتج  ٬الحكػمة الجدائخية سياسة تسػيل الغيخ تقميجية
 لى تحديغ مؤسدات الػساشة السالية في تقجيع الخجمات السالية وتػسع حجع الشذاط السالي. إالسحمي 

يػضح الججول التالي تصػر مؤشخ أشباه الشقػد في الجدائخ  :QM/GDPتحميل تظؾر حجؼ أشباه الشقؾد .2
والحؼ يؿيذ قجرة الشطام السرخفي عمى ججب السجخخات الصػيمة ومتػسصة الأجل  2020-2000خلبل الفتخة 

 وبالتالي مشح قخوض شػيمة الأجل.
 (2020-2000)في الجزائر خلال الفترةQM/GDP تظؾر مؤشر أشباه الشقؾد :(02.02) سلُ الجدول

 مميار/دج:الؾحدة                                                                      

QM/GDP(%) QM   الدشؾات 
23.63 974.4 2000 

29.22 1 235.00 2001 

32.84 1 485.20 2002 

32.82 1 724.00 2003 

25.65 1 577.50 2004 

22.96 1 736.20 2005 

20.77 1 766.10 2006 

18.83 1 761.00 2007 

18.02 1 991.00 2008 

22.36 2 228.90 2009 

21.05 2 524.30 2010 

19.19 2 787.50 2011 

20.69 3 333.60 2012 

22.18 3 691.70 2013 

23.70 4 083.70 2014 

26.59 4 443.40 2015 

25.17 4 409.30 2016 

24.94 4 708.50 2017 

25.66 5232.6 2018 

26.98 5531.4 2019 

31.32 5757.8 2020 

 :ثبلاػزّبد ػٍٝ ١ِٓٓ ئػذاد اٌطبٌجز :اٌّصذس       

 .2020-2008 :اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -             
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 .2008د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -      

-la banque d'Algérie, rapport 2006, Bulletin Statistique de la Banque d'Algérie, Statistiques 

Monétaires1964-2005, hors-série-juin 2006, Alger,P:48-57.             

بيغ الانخفاض والارتفاع خلبل الفتخة  اببحتحجول أن مؤشخ أشباه الشقػد عخف يتزح مغ خلبل الج
-2003حيث سجمت في بجاية الجراسة ارتفاع في ىحا السؤشخ إلا ان يبمغ الحروة  خلبل الدشتيغ  ٬2020-2000

ولكشيا سجمت تخاجع بعج  ٬سجخخات الأفخادالويخجع ذلظ إلى قجرة البشػك الخاصة عمى جحب  %32بسعجل 2002
ئخؼ رؼ والرشاعي الجداوذلظ بدبب الأزمة السالية لبشظ الخميفة والبشظ التجا 2014–2004ذلظ خلبل الفتخة

ولكشيا تعػد إلى الارتفاع وبذكل ضئيل مع تدجيل بعس التحبحبات خلبل الفتخة  ٬2008والأزمة السالية سشة
ويخجع ذلظ إلى رفع معجلات الفائجة إلى الؿيع السػجبة  %31.32ب 2020حيث بمغ معجلو سشة 2015-2020

ورغع التحدغ السحقق في ىحا  ٬دء مغ سيػلتيع الشقجيةواستقخار سعخ الرخف الحؼ سسح للؤفخاد بالتخمي عغ ج
ك وعجم قجرة البشػك عمى تقجيع لمبشػ  )شػيمة ومتػسصة الأجل( ىشاك ضعف في جمب السجخخات نأالسؤشخ إلا ا

 وىجا ما يعكذ ضعف تصػر السالي في البشػك الجدائخية. ٬تسػيل لمعسميات الاستثسارية بذكل كافي
يػضح الججول التالي  :القروض السؾجية لمقظاع الخاص الي الشاتج السحمي الإجساليإجسالي  تظؾرمؤشر.3

-2000خلبل الفتخة الإجسالي السحمي الشاتجإلى  الخاص لمقصاع السػجية القخوض إجسالي عمى تصػر مؤشخ
 حيث ان ارتفاع ىحا السؤشخ يعبخ عغ مجػ تصػر القصاع السالي. 2020

مؤشر إجسالي القروض السؾجية لمقظاع الخاص إلى الشاتج السحمي الإجسالي  تظؾر :(03.02)سلُ  الجدول
 (2020-2000)في الجزائر الفترة في الجزائر خلال الفترة

 مميار/دج:الؾحدة                                                                
CP/GDP 

%(( 

CP الدشؾات 
7.07 291.7 2000 

7.99 337.9 2001 

12.18 551 2002 

11.20 588.5 2003 

10.98 675.4 2004 

11.49 869.4 2005 

12.38  1055.7 2006 

13.04 1214.4 2007 

12.84 1411.9 2008 

14.54 1599.2 2009 

14.98 1805.3 2010 

13.78 1982.4 2011 

13.84 2244.9 2012 

16.33 2720.2 2013 
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 :ِٓ ئػذاد اٌطبٌجزبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ :اٌّصذس

 .2020-2008 :اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -           

 .2008د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -           

-la banque d'Algérie, rapport 2006, Bulletin Statistique de la Banque d'Algérie, Statistiques 

Monétaires1964-2005, hors-série-juin 2006, Alger,P:48-57.    

مغ  ًمتػاصلب ًخوض السػجية لمقصاع القصاع الخاص سجل ارتفاعامغ خلبل الججول نلبحع حجع الق
أما بالشدبة لسعجل حجع القخوض  2020 مميار دج سشة5386.6 ئٌٝ  2000 مميار دج كأدنى حج لو سشة 291.7

قرى ندبة لو أخلبل ىحه وقج سجل  ًشؽيفا ًالسػجية لمقصاع الخاص إلى إجسالي الشاتج السحمي عخف ارتفاعا
وذلظ نتيجة تحدغ   2001تع تحدغ بجاية مغ سشة  ٬مغ الشاتج السحمي الإجسالي% 29.31بسعجل 2020سشة 

وؾيام الدمصات عمى تذجيع تسػيل  2003السجاخيل الجباية البتخولية وإعادة صياغة قانػن الشقج والقخض
ى معجلاتو عمأ وواصل تحدشو بذكل مدتسخ إلى سشػات الأخيخة حيث حقق  ٬لمسؤسدات الرغيخة والستػسصة

ويعػد ىحا إلى رغبة الدمصات في تذجيع تسػيل  ٬عمى التػالي %29.76 -%05.50ب 2020-2019لدشتيغ
وبالخغع مغ ىحا التصػر   ٬القصاع الخاص وإلى ارتفاع عجد البشػك الخاصة في الجدائخ خلبل الدشػات الأخيخة

شكي في تػجيو القخوض نحػ القصاع نو لع يرل إلى مدتػػ السصمػب وىحا ما يعكذ ضعف الجياز البأإلى 
 الخاص.

يػضح الججول التالي تصػر مؤشخ الديػلة الشقجية في الجدائخ خلبل  تظؾر الديؾلة الشقدية في الجزائر:.4 
عمى ججب السجخخات وتػفيخ السشتجات  قجرة الشطام السرخفي مجػ يعبخ ىحا السؤشخ عغ 0202-0222الفتخة 

 الشدبة إلى تصػر الشطام السالي.ويعبخ انخفاض ىجه  ٬الادخارية

 (2020-2000)ر الديؾلة الشقدية في الجزائر خلال الفترةشتظؾر مؤ  :(04.02) رقؼ الجدول  

 ١ٍِبس /دد :اٌٛصذح                                                                                                             

M2/M1(%) M
 الدشؾات 1

51.83 1048.18• 2000 

50.07 1238.50 2001 

48.81 1416.30 2002 

48.60 1630.38 2003 

57.80 2160.58 2004 

18.10 3120.0 2014 

21.47 3586.6 2015 

22.72 3955.0 2016 

24.18 4566.1 2017 

24.59 5029.9 2018 

25.54 5219.1 2019 

29.76    5386.6 2020      
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57.52 2422.73 2005 

64.20 3167.60 2006 

70.62 4233.60 2007 

71.38 4965.00 2008 

68.93 4944.20 2009 

69.52 5756.40 2010 

71.93 7141.70 2011 

69.74 7681.50 2012 

69.09 8249.80 2013 

70.16 9603.00 2014 

67.58 9261.10 2015 

68.09 9407.00 2016 

68.56 10266.10 2017 

68.55 11404.10 2018 

66.49 10975.20 2019 

67.54 11981.10 2020 

            M1
 

:
  

إٌمٛد الائزّب١ٔخ+ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت.
      

 :ِٓ ئػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ  اٌّصذس: 

 .2005د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -

 .2020-2008رمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ  :اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -

-la banque d'Algérie, rapport 2006, Bulletin Statistique de la Banque d'Algérie, Statistiques 

Monétaires1964-2005, hors-série-juin 2006, Alger,P:48-57.                                                          

  2020-2000 الفتخة خلبل ًكبيخا ًن معجل الديػلة في الجدائخ عخف ارتفاعامغ خلبل الججول نلبحع أ
وذلظ راجع  48.60% بسعجل 2003 وادنى ندبة سشة % 71.93ب 2001 ندبة ليا سشة عمىحيث سجمت أ 

إيجاع مجخخاتيع لجػ البشػك الجدائخية مسا خفس مغ ندبة الديػلة بمصفخة الشفصية حيث قامت السؤسدات ل
-2017-2016خلبل الدشػات  استقخت تع ٬ولتعػد مججدا وبذكل متحبحب بيغ الانخفاض والارتفاع ٬الشقجية

ولكشيا تبقى 67.54%و 66.49%ب  2020-2019بذكل ضئيل خلبل سشػات تتخاجعثع  68% بسعجل  2018
وىحا ما يػضح ضعف وعجم كفاءة نطام السرخفي وعجم قجرتو عمى تعبئة  ٬مختفعة مقارنة بالجولة الشامية

 .السجخخات واستخجامو أدوات مالية ضعيفة ججا
 2020-2000تحميل تظؾر مؤشرات الشسؾ الاقترادي لمفترة  :السظمب الثالث

 الييكل القظاعي لمشسؾ الاقترادي في الجزائر .1
 ٬قتراد متشػع يتسيد بعجة قصاعات حيػية تداىع في تعديد الشسػ الاقترادؼ واستجامتوإتتسيد الجدائخ ب        

الاقترادية ومغ خلبل ىحه القصاعات تدعى الجدائخ إلى بشاء اقتراد متػازن قادر عمى مػاجية التحجيات 
العالسية وتمبية تصمعات مػششييا إلى التشسية والخفاه. ومشو نحكخ بعس القصاعات التي اعتسجت عمييا الحكػمة 

 :الجدائخية
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باعتباره يترجر كل  ٬يعتبخ قصاع السحخوقات الػتخ الحداس في الاقتراد الجدائخؼ  :قظاع السحروقات.1.2
.ولعخفة مجػ مداىسة 1و بالحرة الأكبخ مغ الشاتج الجاخمي الخاموذلظ مغ خلبل مداىست ٬الأنذصة الاقترادية

 :ىحا القصاع في الشاتج الجاخمي الخام لمجدائخ ندتعخض الججول التالي
 (2020-2000) مداىسة قظاع السحروقات في الشاتج الداخمي الخام في الجزائر لمفترة  :(05-02)الجدول رقؼ

 مميار/دج :الؾحدة        

 اٌغٕٛاد 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

4180.4 
3109.

1 
5000.1 4089.3 

3882.

2 

3352.

9 

2319.

8 

1868.

9 

1477.

0 

1443.

9 

1616.

0 
 إٌبتذ اٌذاخٍٟ

 ٌٍّضشٚلبداٌخبَ 

34.7 31 45.5 43.9 45.6 44.3 37.7 35.6 32.7 34.2 39.9 
ِغبّ٘خ 

اٌّضشٚلبد ِٓ 

GDP 

 
 اٌغٕٛاد 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2378.

8 3990.4 4548.8 3699.

7 
3025.

6 
3134.

2 
4657.

8  
4968.

0 
5536.

4 
5281.

8 
إٌبتذ اٌذاخٍٟ 

 اٌخبَ ٌٍّضشٚلبد

 12.7 19.5 22.2 19.6 17.4 18.8 27 29.8 34.2 36.7 
ِغبّ٘خ 

اٌّضشٚلبد ِٓ 

GDP 

  :ئٌٝ اٌّقذس ِٓ ئػذاد اٌطبٌجز١ٓ اعزٕذا 

 .26:ؿ 2005د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -

 .2020-2008رمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ  :اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -

ن مداىسة قصاع السحخوقات في الشاتج الجاخمي الخام كبيخة ججا والتي بمغ أمغ خلبل الججول نلبحع 
حيث  2009-2008سجمت بعس التحبحبات حيث انخفزت مداىستو بيغ سشتيغ  والتي ٬%31.23متػسصيا 

بدب الأزمة العالسية وتخاجع الصمب عمى السحخوقات مسا أدػ إلى انخفاض % 31الى% 45.5انتقمت مغ 
سشة  %27ثع عادت مخة أخخػ للبنخفاض لتبمغ ندبتو   ٬2012 -2011تع حقق زيادة خلبل الدشتيغ  ٬أسعاره
لكغ في  ٬2019ولتدتسخ في الديادة إلى غاية  2015سشة% 18.8خفاض أسعارىا لتبمغ ندبتيا بدب ان 2014
 بدب انخفاض عائجات الشفط وىحا راجع إلى جائحة كػرونا.% 12.7سجمت كأدنى ندبة ليا ب 2020سشة 
 :قظاع الخدمات.2.2

لطبع اٌخذِبد اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ فٟ اٌغضائش ثؼذ لطبع اٌّؾشٚلبد فٟ ِغبّ٘زٗ فٟ إٌبرظ اٌذاخٍٟ  ٠ؾزً

 :الإعّبٌٟ. ٚ٘زا ِب ٠ٛمؾٗ اٌغذٚي اٌزبٌٟ
 (2020-2000)مداىسة قظاع الخدمات في الشاتج الداخمي الخام في الجزائر لمفترة  ꞉(06-02)الجدول رقؼ

 مميار/دج :الؾحدة

                                                 
1

( H.H) ١٘ششّبْ– تجؼ١خ الالتصبد اٌزضائشٞ ٌمطبع اٌّضشٚلبد ٚتض١ًٍ دسرخ تٕٛػٗ صغت ِؤشش ٘شفٕذي: ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ع١ّخ ػشاة 

 06 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬اٌقبدسح ِٓ عبِؼخ أثٛ ثىش ثٍمب٠ذ رٍّغبْ ٬ِغٍخ اٌز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ٬(2019-2001خلاي اٌفتشح )

 .10 :ؿ ٬ 2021د٠غّجش  ٬ 20 :اٌؼذد ٬
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 اٌغٕٛاد 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

4259.

5 

3610.

2 
3223.6 2693.1 

2386.

3 
581.6 1905.4


 

1664.

5 

1503.

6 

1394.

1 

1257.

0
 

 
 إٌبتذ اٌذاخٍٟ

 ذِبداٌخ

35.3 35.9 29.3 28.9 28.0 28.4 30.9


 31.7 33.2 33 30.4 
ِغبّ٘خ 

ِٓ اٌخذِبد 

GDP 

 

 اٌغٕٛاد 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

8528.

1 
8636.7 8482.2 

8235.

5 

7856.

7 
7457.3 

6924.

8  
6401 

5953.

3 

5270.

6 
إٌبتذ اٌذاخٍٟ 

 ٌخذِبد اٌخبَ

45.5 42.2 41.4 43.6 45.1 44.6 41.8 38.4 36.7 36.6 
ِغبّ٘خ 

ِٓ خذِبد اٌ

GDP 


 ٟ٘ ِغّٛع خذِبد الإداسح اٌؼ١ِّٛخ ٚالإداسح غ١ش اٌؼ١ِّٛخ. :((


 ٟ٘ ؽبفً لغّخ إٌبرظ اٌذاخٍٟ ٌٍخذِبد ػٍٝ إٌبرظ اٌذاخٍٟ اٌخبَ. :((

 :ػٍٝ داٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّب ئػذادِٓ  :اٌّصذس

  . .2020- 2008اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -            

 .  26:ؿ 2008د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -            

بالسقارنة مع بؿية القصاعات حيث  ًسخيعا ًن قصاع الخجمات شيج تصػراأالججول نلبحع  مغ خلبل
ثع بعج ذلظ  ٬خلبل الفتخات الخسدة عمى التػالي%30.9%31.7ٚ ٬%33.2%٬33 ٬%30.4بمغت مداىستو 

بشدب  2020-2009خلبل الفتخة  ًسخيعا ًثع حقق تصػرا ٬ 2008-2005نخفزت ندبة مداىستو في الفتخة إ
متدايجة. وىحا راجع إلى حجع الاستثسارات الكبيخة التي استفاد مشيا القصاع ضسغ بخامج  الانعاش الاقترادؼ 

انعكذ عمى معجلات مداىسة وكحلظ التخاجع الكبيخ في قصاع السحخوقات مسا  ٬خاصة في مجال الاترالات
 القصاعات الأخخػ. 

عسجة حج الأأويسثل  ٬ساسية في الاقتراد الجدائخؼ حج الخكائد الأأيعج قصاع الفلبحة  :قظاعة الفلاحة.3.2
  :لجيشا الججول التالي ٬مغ الغحائي. ولتقييع مجػ مداىستو في الشاتج السحمي الاجساليالخئيدية لتحقيق الأ

 (2020-2000)مداىسة قظاع الفلاحة في الشاتج الداخمي الخام في الجزائر لمفترة  ꞉(07-02)الجدول رقؼ 
 مميار/دج :الؾحدة

 اٌغٕٛاد 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1015.2 931.3 722.8 704.2 641.3 581.6 580.5 515.3 417.2 412.1 
346.

1 
 إٌبتذ اٌذاخٍٟ

 ٌٍفلاصخاٌخبَ 

8.4 9.3 7.8 7.6 7.5 7.7 9.4 9.8 9.2 9.7 8.39 
ِغبّ٘خ 

ِٓ فلاصخاٌ

GDP 

 

 اٌغٕٛاد 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2631.

4 

2529.

1 

2421.

6 

2219.

1 

2140.

3 

1935.

1 

1772.

2  

1640.

0 

1421.

7 

1173

.4 
إٌبتذ اٌذاخٍٟ 

 فلاصخاٌخبَ ٌٍ
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14.1 12.4 11.8 11.8 12.3 11.6 10.3 9.9 8.8 8.2 
ِغبّ٘خ 

ِٓ  فلاصخاٌ

GDP 

 :ػٍٝ داٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّب ئػذادِٓ  :اٌّصذس

  .2020- 2008:اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -           

 .  26:ؿ 2008د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -            

ل ن مداىسة قصاع الفلبحة إلى الشاتج الجاخمي الخام في الجدائخ مختبصة بعجة عػاممغ الججول نلبحع أ
ا القصاع ضخوف جػية أدت إلى الشذاط الدراعي حشيج ى 2000نو مع بجاية سشة إلا أ ٬مشيا الصبيعية والسشاخية

% 8.39الى 1999سشة  %11.07فانخفزت ندبة مداىستو في تكػيغ الشاتج مغ  ٬في الجفاف ًالستسثل أساسا

 2001مغ سشة  %10مغ الخكػد وندب مداىسة متجنية وثابتة لع تتجاوز  ًثع شيج ىجا القصاع نػعا ٬2000سشة
ؽية في تمظ وبالخغع مغ تصبيق السخصط الػششي لتشسية الدراعة والسخصط الػششي لمتشسية الخي ٬ 2013إلى 
مغ حيث  2014-2013بسدتػػ إنتاج يفػق السدتػػ السدجل في  2015ثع سسح السػسع الدراعي لدشة  ٬الفتخة

 %11.6ومغ حيث ندبة السداىسة قخابة  2014مميار دج سشة  1772.2مميار دج مقابل  1935.1الحجع بسقجار
أو مداىسة في التكػيغ الشاتج  ًحجسا ًسػآءاثع نلبحع في الدشػات الأخيخة تحدغ ؾيع ىجا القصاع  ٬ 2015سشة 

 .1ومخاده تحدغ الشاتج الفلبحي
 :قظاع بشاء والأشغال العسؾمية.4.2

مداىسة قظاع بشاء والأشغال العسؾمية في الشاتج الداخمي الخام في الجزائر لمفترة  ꞉(08-02)سلُ الجدول
(2000-2020) 

 اٌغٕٛاد 2000      2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1257.

4 

1094.

8 
967.8 825.1 674.3 564.4 508.8 445.2 409.9 358.9 

334.

9 

 إٌبتذ اٌذاخٍٟ

ٌجٕبء  اٌخبَ 

ٚالأشغبي 

 اٌؼ١ِّٛخ

10.4 10.9 8.7 8.8 7.9 7.4 8.2 8.5 9.1 8.5 8.1 

ثٕبء ِغبّ٘خ 

ٚالأشغبي 

 اٌؼ١ِّٛخ ِٓ

GDP 

 

 اٌغٕٛاد 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2462.

2 

2492.

0 

2346.

6 

2203.

7 

2072.

9 

1917.

2 

1794.

0  

1627.

4 

1491.

2 

825.

1 

 إٌبتذ اٌذاخٍٟ

ٌجٕبء  اٌخبَ 

ٚالأشغبي 

 اٌؼ١ِّٛخ

13.26 12.2 11.5 11.7 11.9 11.5 10.4 9.8 9.2 8.6 

ثٕبء ِغبّ٘خ 

ٚالأشغبي 

 اٌؼ١ِّٛخ ِٓ

GDP 

 :ػٍٝ داٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّب ئػذادِٓ  :اٌّصذس

   .2020- 2008:اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -           

 . 26:ؿ 2008د٠غّجش  05سلُ  ٬إٌششح الإصصبئ١خ اٌخلاح١خ ٬ثٕه اٌغضائش -            

                                                 
1
اٌتعخُ ٚاٌجطبٌخ( دساعخ تض١ٍ١ٍخ ٬احش اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّؤششاد اٌذاخ١ٍخ ٌلاعتمشاس الالتصبدٞ)إٌّٛ الالتصبدٞ  ٬لغ١ّٛسٞ وف١خ 

الزقبد ِبٌٟ  :رخقـ ٬)أهشٚؽخ ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٬ 2018-1992ل١بع١خ ٌضبٌخ اٌزضائش خلاي اٌفتشح 

 . 263 :ؿ٬( 2021-2020 :اٌغٕخ اٌغبِؼ١خ ٬اٌغضائش ٬عبِؼخ محمد خ١نش ثغىشح ٬رطج١مٟ
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مغ خلبل الججول نلبحع استقخار في مداىسة  قصاع البشاء والأشغال العسػمية إلى الشاتج الجاخمي  
وىحا راجع إلى  ٬الخام مع خلبل كل الفتخات مع ملبحطة تحدغ شؽيف في ىحه السداىسة مغ فتخة إلى أخخػ 

الإنعاش الاقترادؼ خاصة بخامج  اشار حجع الاستثسارات العسػمية اليائمة والتي استفاد مشيا القصاع ضسغ
     .في مجال الدكغ

  2020 -2000 مؤشرات الشسؾ الاقترادي في الجزائرل تحمي.2   

كان مغ أىسيا  ٬ضيخت العجيج مغ السؤشخات الإيجابية في الاقتراد الجدائخؼ  2000مع حمػل سشة 
وقج سسح ىحا الانفخاج  1999مقارنة بدشة  %59دولار لمبخميل أؼ ارتفاع بشدبة  28.5ارتفاع أسعار الشفط إلى 

السالي في ارتفاع السجاخيل بسباشخة تشفيج مجسػعة مغ البخامج التشسػية ومتسثمة في بخنامج الإنعاش الاقترادؼ 
وكحا البخنامج  ٬(2009-2005)و الحؼ تع تجعيسو ببخنامج مكسل لجعع الشسػ لمفتخة  (2004-2001خلبل الفتخة )

 (. 2019-2015)وأخيخا بخنامج تػشيج الشسػ لمفتخة  ٬ 1(2014-2010الخساسي لمتشسية )

 :(2004-2001)تحميل مؤشر الشسؾ الاقترادي في عل برنامج الانتعاش الاقترادي .1.2
وقج خرز لو غلبف  2004-2001بخنامج  في الفتخة السستجة تع اشلبق ىحا ال: برنامج الانتعاش الاقترادي

وقج اعتسج ىحا السخصط عمى اتباع سياسية اقترادية ججيجة تعتسج عمى سياسة  مميار دولار 7.5مالي قجره 
وقج  ٬وذلظ مع بجاية التحدغ في الػضعية السالية لمجدائخ مغ اجل تشذيط الاقتراد الػششي ٬الإنفاق العام

ىجف البخنامج إلى تشذيط الصمب الكمي ودعع الاستثسارات الفلبحية والسؤسدات الرغيخة والستػسصة وتييئة 
 . 2وإنجاز اليياكل القاعجية

تظؾر مؤشر الشسؾ الاقترادي في عل برنامج الإنعاش الاقترادي خلال الفترة  :(09-02)الجدول رقؼ 
2001-2004 

 

 :ػٍٝ ئعٕبداثبلاػزّبد ػٍٝ اٌطبٌجز١ٓ  اٌّصذس:       

، فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، اٌزضائش تضم١ك الاعتمشاس الالتصبدٞ ٚاٌتضٛي إٌٝ إلصبد اٌغٛقوش٠ُ إٌؾبؽ١جٟ ٚآخشْٚ،  -              

 .21، ؿ:1998ٚاؽٕطٓ،

 .2004،2003،2002،2001،2000:  اٌٛهٕٟ الالزقبدٞ ٚالاعزّبػٟ، رمبس٠ش عٕٛاد اٌّغٍظ  -

 .37،ؿ:2007، أوزٛثش 2006، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٌٍزضائشثٕه اٌغضائش،  -

  2001% سشة 1.9زيادة في معجلات الشسػ مغ  (2004-2001ن في الفتخة )مغ خلبل الججول نلبحع أ
الشدبي لسعجلات  الارتفاعتحدغ أداء قصاع السحخوقات مسا يعشي أن  إلىويخجع ىحا  2004سشة  %5.2 إلى

يخجع بالجرجة الأولى لديادة معجل نسػ قصاع  الاقترادؼالشسػ الإقترادؼ خلبل فتخة تصبيق سياسة الإنعاش 
                                                 

1
 .156ؿ  ٬ِشرغ عجك روشٖ ٬فجبػ صسٚخٟ 

 . ١ٍِ2001بس دط ثغؼش اٌقشف ثذا٠خ عٕخ  525 ٠مذس ؽٛاٌٟثّب  


ٚصٌضاي  2001ظشٚف ِفبعئخ ِزّضٍخ فٟ وبسصخ ف١نبٔبد ثبة اٌٛاد فٟ عجزّجش  ئٌٝالالزقبدٞ  الأزؼبػثبٌشغُ ِٓ رؼشك ِخطو  

 .2003ثِٛشداط فٟ ِبٞ 
2
 .157 ٬: 156ؿ ؿ ٬ٔفظ اٌّشرغ 

 2004 2003 2002 2001 الدشؾات

 5.2 6.8 5.2 1.9  %معدل الشسؾ
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ج قصاع الخجمات القصاع الستػاصل لأسعار السحخوقات في الأسػاق العالسية, ويع الارتفاعالسحخوقات بدبب 
كستػسط خلبل % 31.28الثاني في التأثيخ عمى الاقتراد بإعتبار أن ندبة مداىسة القصاع في الشاتج بمغت 

أثخ إيجابي عمى أداء ىحا القصاع بإعتبار أن رفع الإنفاق  الاقترادؼالفتخة, كسا كان تصبيق سياسة الإنعاش 
ي زيادة حجع السبادلات التجارية الجاخمية والخارجية والخجمات الحكػمي أدػ إلى رفع الصمب الكمي وبالتال

السختبصة بيا وىػما يفدخ تدجيل القصاع لسعجلات نسػ متدايجة ندبياً خلبل الفتخة, أما قصاع الفلبحة فتأثيخ ىحا 
 خلبل فتخة %8.25القصاع يعج ضعيفاً مقارنة بقصاع السحخوقات والخجمات بحيث لع تتعج ندبة السداىسة 

 مغ بخنامج استفاد, وأما ؼيسا يخز قصاع الأشغال العسػمية ىػ القصاع الػحيج الحؼ الاقترادؼالإنعاش 
 .1كستػسط لمفتخة% 8.25الإنعاش بحيث سجل 

 2004-2001التظؾر الشدبي لسعدلات الشسؾ الاقترادي لمفترة  :(02-02)سلُ  الذكل                     

 
 .(09-02ئٌٝ ث١بٔبد اٌغذٚي ) ًئػذاد اٌطبٌجز١ٓ اعزٕبدا ِٓ :اٌّصذس

 :(2009-2005)تحميل مؤشر الشسؾ الاقترادي في عل برنامج التكسيمي .2.2
ىػ مذخوع اقترادؼ ىجف لتحخيظ عجمة الاقتراد وخمق ديشاميكية اقترادية  :البرنامج التكسيمي لدعؼ الشسؾ

وقج جاء ىحا البخنامج مغ خلبل الػضعية السالية  ٬ججيجة تدسح بانتعاش وازدىار الاقتراد الػششي الجدائخؼ 
 55وقج خرز لو مبمغ مالي يقجر ب ٬الحدشة لمجدائخ بعج الارتفاع اليائل الحؼ سجمو سعخ الشفط الجدائخؼ 

تصػيخ السػارد  ٬والحؼ ىجف إلى تحجيث وتػسيع الخجمات العامة وتحديغ مدتػػ معيذة الأفخاد ٬*مميار دولار
 .2البذخية والبشى التحتية ورفع معجلات الشسػ الاقترادؼ

 2009-2005عل البرنامج التكسيمي خلال الفترة  تظؾر مؤشر الشسؾ الاقترادي في :(10-02)الجدول رقؼ
 2009  2008 2007 2006 2005 الدشؾات

 2.1 2.4 4.8 5.3 4.7  %معدل الشسؾ 

                                                 
1
،  ، مجلة التنمية والسياسات الإقتصاديةفعالية السياسة المالية بالجزائر: مقاربة تحليلية وقياسيةعبد الرحيم شيبي وسمير بطاهر،   

 .84المعهد العربي للتخطيط، الكويت،  ص: 20المجلد: الثاني عشر، العدد:
*
 .0222مليار دج بسعر الصرف بداية من  802024بما يعادل ب  
2

ػٍٝ ِتغ١شاد لطبع اٌتزبسح اٌخبسر١خ فٟ اٌزضائش"  2014-2001دساعخ احش ثشٔبِذ الأتؼبػ الالتصبدٞ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬محمد ِشاط 

 2015د٠غّجش  ٬ 02 :اٌؼذد ٬اٌغضائش ٬اٌقبدسح ػٓ عبِؼخ عؼ١ذح ٬ِغٍخ اٌجؾبئش الالزقبد٠خ ٬"VARثبعتخذاَ ّٔبرد اٌتٕجؤ ٚالاعتششاف 

 .34 :ؿ٬

1.9 

5.2 

6.8 

5.2 
2001 

2002 

2003 

2004 
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 :ثبلاػزّبد ػٍٝ ١ِٓٓ ئػذاد اٌطبٌجز :اٌّصذس

 . 2009-2005رمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ  ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -     

 %4.7انخفاضات متتالية حيث قجرت ب 2009-2005شيجت معجلات الشسػ الاقترادؼ خلبل الفتخة 
ويخجع بالأساس إلى تخاجع معجلات الشسػ في قصاع السحخوقات بدبب  ٬2009سشة  %2.1إلى غاية 0225سشة

حيث يعتبخ قصاع الخجمات   ٬2008انخفاض الصمب عمى الشفط والغاز بعج بجاية الأزمة  السالية العالسية سشة 
ىع دوافع ارتفاع معجلات نسػ القصاعات الأخخػ حيث بمغت ندبة مداىستو خلبل ىحه الفتخة أ مغ بيغ 

وىحا يعتبخ مغ ناتج البخنامج التكسيمي لجعع الشسػ الحؼ كان مغ أىجافو تصػيخ الخجمة  ٬في الستػسط% 31.1ب
ذ بمغت متػسط إ٬لأشغال العسػمية تحدغ ممحػظ في تكػيغ الشاتج بيشسا شيج قصاع البشاء وا ٬العسػمية وتحجيثيا

وذلظ للبرتفاع حجع الإنفاق العام السػجو ليحا القصاع في شكل ـياكل قاعجية ٬ %8.74ندبة مداىستو
ن ندبة مداىسة قصاع الفلبحة تخاجعت خلبل ىحه الفتخة  بدب الطخوف السشاخية أإلا  ٬ت الأساسيةآوالسشذ
 .0223سشة 

 2009-2005التظؾر الشدبي لسعدلات الشسؾ الاقترادي لمفترة  :(03-02)كل رقؼ الذ
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  .(10-02اعزٕبدا ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي ) ١ِٓٓ ئػذاد اٌطبٌجز :اٌّصذس                              

 (2014-2010)الشسؾ الاقترادي في عل برنامج الخساسي لمتشسية  تحميل مؤشر.3.2
ىػ بخنامج تػشيج الشسػ الاقترادؼ يسثل مػاصمة لدمدمة البخامج التشسػية ويعتبخ : الخساسي لمتشسيةبرنامج 

 ٬مميار دولار031والحؼ خرز لو غلبف مالي قجره  ٬اكبخ مخصط تشسػؼ عخفتو الجدائخ مشج الاستقلبل
الجارؼ إنجازىا خاصة في واستيجف إلى دعع التشسية البذخية وتحديغ السدتػػ السعيذي واستكسال السذاريع 

 .1واشلبق مذاريع ججيجة ٬قصاع الدكة الحجيجية والصخق والسياه

                                                 
   0202بسعر الصرف سنة  ١ٍِبس دط 22053 بما يقدر حوالي. 
1

-2001"الاعتخّبساد اٌؼ١ِّٛخ ٚدٚس٘ب فٟ اٌت١ّٕخ الالتصبد٠خ دساعخ تض١ٍ١ٍخ ٌٍجشاِذ اٌت٠ّٕٛخ فٟ اٌزضائش خلاي اٌفتشح  ٬ؽ١ّذ ثبؽٛػ 

اٌغٕخ  ٬اٌغضائش ٬ 3عبِؼخ اٌغضائش ٬اٌزؾ١ًٍ الالزقبدٞ :فشع ٬ِمذِخ ١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ أهشٚؽخ) ٬"2014

 .96٬95 :ؿ ؿ ٬(2016-2015 :اٌغبِؼ١خ
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-2010تظؾر مؤشر الشسؾ الاقترادي في عل البرنامج الخساسي لمتشسية خلال الفترة  :(11-02)الجدول رقؼ 

2014 

 2014  2013 2012 2011 2010 الدشؾات

 2.0 4.0 3.3 2.8 2.1  %معدل الشسؾ 

 :ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝطبٌجز١ِٓ ئػذاد اٌ :اٌّصذس

 اٌجٕه اٌذٌٟٚ. ث١بٔبدلبػذح   -         

 .2020-2010اٌزمبس٠ش اٌغٕٛٞ  ٬اٌتطٛس الالتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٬ثٕه اٌغضائش -         

ليرل إلى  2010سشة % 2.1ن معجل الشسػ في تدايج مدتسخ  حيث قجر بأمغ خلبل الججول نلبحع 
الذجيج والستػاصل في   وىجا بدبب انخفاض ٬%2.0تخاجع  ليرل إلى  2014لكغ في سشة  ٬2013سشة  % 4

 2013-2010ونتيجة لتصبيق ىجا البخنامج فاءن معجل الشسػ في ارتفاع ندبي خلبل الفتخة  ٬أسعار السحخوقات
لشاتج الجاخمي حيث  نلبحع ان  مداىسة قصاع السحخوقات في ا ٬وىجا كان لو اثخ عمى القصاعات الاقترادية

وىجا راجع إلى ارتفاع أسعار  2012مميار دج في 5536.4لترل إلى  2012-2010الخام متدايجة خلبل الفتخة 
أما قصاع الفلبحة فتعج مداىستو متدايجة  ٬مميار دج 4968.0شيج انخفاضا مقجر ب 2014لكغ في سشة  ٬الشفط
مميار دج وذلظ نتيجة تحدغ الطخوف السشاخية وكحلظ  1627.8والتي بمغت ب 2013إلى غاية  2010مغ 

زيادة الجعع الفلبحي. أما ؼيسا يخز قصاع الخجمات والبشاء والأشغال العسػمية فيي في تدايج مدتسخ خلبل 
 ىحه الفتخة . 

 2014-2010التظؾر الشدبي لسعدلات الشسؾ الاقترادي لمفترة  :(04-02)الذكل رقؼ 

 
 (.11-02)ِٓ ئػذاد اٌطبٌجزبْ اعزٕبدا اٌٟ ث١بٔبد اٌغذٚي  :اٌّصذس

 (2019-2015) برنامج التؾطيد الاقترادي الشسؾ الاقترادي في عل مؤشرتحميل .4.2
ويشجرج ضسغ  "برنامج الاستثسارات العسؾمية "اشمق عمى ىحا البخنامج عشػان :برنامج التؾطيد الاقترادي

مميار دج  للبستثسارات  21214والحؼ خرز لو غلبف مالي قجر ب ٬سياسة الجولة لإعادة الأعسار الػششي
العسػمية وقج شسل ىحا البخنامج استكسال السذاريع الجارؼ إنجازىا واشلبق مذاريع ججيجة والحؼ ىجف إلى 

 .1والحفاظ عمى مكاسب الاجتساعية وتذجيع وتخؾية تكػيغ الأشخ واليج العاممة ٬استحجاث مشاصب الذغل
                                                 

1
ِذٜ ِغبّ٘خ اٌجشاِذ اٌت٠ّٕٛخ اٌتٟ تجٕتٙب اٌزضائش فٟ تضم١ك اٌت١ّٕخ اٌّغتذاِخ ثبلإعمبغ  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ِٕبد اٌؼب١ٌخ ٚػبؽٛس ِشص٠ك  

اٌقبدسح ِٓ ِخجش اٌؼٌّٛخ ٚالزقبد٠بد  ٬ِغٍخ الزقبد٠بد ؽّبي الزقبد٠بد ؽّبي ئفش٠م١ب ٬ 2019إٌٝ غب٠خ  2001ػٍٝ اٌفتشح اٌّّتذح ِٓ

 .212 211:٬ؿ ؿ  ٬ 2020 ٬ 22 :اٌؼذد ٬ 16 :اٌّغٍذ ٬اٌغضائش ٬ؽّبي ئفش٠م١ب عبِؼخ اٌؾٍف
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 2019-2015تظؾر مؤشر الشسؾ الاقترادي في عل برنامج تؾطيد الشسؾ خلال الفترة  :(12-02)سلُ  الجدول
 2020 2019  2018 2017 2016 2015 الدشؾات

 1.2 0.7 1.1 0.3 4.9 3.6  %معدل الشسؾ 

 :غ باستشاد إلىتيمغ إعجاد الصالب:السردر 
 .البشظ الجولي بيانات -                    
 .0202-0215ريخ الدشػؼ اتقال  ٬التظؾر الاقترادي والشقدي ٬بشظ الجدائخ -                    

 4.9 إلى % 3.6ارتفاع في معجل الشسػ مغ  2016-2015ن في الفتختيغ أمغ معصيات الججول نلبحع 

 ٬وىحا بدبب الانخفاضات الستتالية في قصاع السحخوقات% 0.3بسعجل 2017ليشخفس ىحا الأخيخ في سشة  ٬%
نتيجة مداىسة القصاعات الاقترادية الأخخػ في  ٬أما في الدشػات الأخيخة فذيج تحبحب في معجلات الشسػ

الشاتج الجاخمي الخام  حيث نجج ان قصاع الفلبحة ندبة مداىستو في تدايج مدتسخ شيمة ىحه الفتخة لترل إلى 
 7457.3أما قصاع الخجمات  قجرت مداىستو ب  ٬مميار دولار وىحا نتيجة تحدغ الطخوف السشاخية 2631.4

وؼيسا يخز قصاع البشاء والأشغال   ٬2019مميار دولار في  3990.4لترل إلى  2015مميار دولار سشة 
سجمت تخاجع في  2020العسػمية فذيج تدايج مدتسخ خلبل فتخة تصبيق بخنامج الخساسي إلا انو وفي سشة 

جسيع القصاعات بدبب جائحة كػرونا مسا أدػ إلى انخفاض الصمب عمى قصاع السحخوقات وتػقف الأنذصة 
رية وغيخىا مغ الأنذصة الأخخػ بدب إجخاءات الحجخ مسا أدػ إلى تخاجع قصاع البشاء والأشغال التجا

 العسػمية ماعجا قصاع الفلبحة الحؼ عخف نسػ إيجابيا خلبل تمظ الفتخة.
 2020-2015التظؾر الشدبي لسعدلات الشسؾ الاقترادي لمفترة  :(05-02)الذكل رقؼ                    

 
 (.12-02)اعزٕبدا اٌٟ ث١بٔبد اٌغذٚي طبٌجز١ِٓٓ ئػذاد اٌ :اٌّصذس

 دراسة قياسية لأثر التظؾر السالي عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر :السبحث الثاني
والعلبقة   ٬قتراد الؿياسي بجراسة وتحجيج سمػك بعس الستغيخاتييتع العجيج مغ الباحثيغ في مجال الإ

قترادية الستعمقة بالطػاىخ السجروسة التي تحجد اتجاه ؼيسا بيشيسا ويتصمب ذلظ معخفة كاؼية بجػانب الشطخية الإ
حرائي دوات التحميل الخياضي والإألسام بكسا يتصمب مجال بحثيا في ىحا السيجان الإ ٬قتراد بذكل عامالإ
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ثخ التصػر السالي عمى الشسػ جخاء دراسة ؾياسية لأإسشقػم ب التي تداىع في تحميل الشساذج . ومغ ىحا السشطػر
والتي يسكغ صياغتيا في صػرة نساذج رياضية تقجر مغ واقع البيانات الفعمية وشخح العلبقات  ٬قترادؼالإ
 كسا تحجده الشطخية الاقترادية. ٬تجاـية بيغ مختمف الستغيخات الإ

 ت وبشاء الشسؾذج تحميل وصفي لمبيانات والستغيرا :السظمب الأول
ندتخجم في ىحه الجراسة عيشة مغ بيانات الجدائخ الستعمقة بالتصػر السالي والشسػ الاقترادؼ خلبل 

وبشظ  ٬وقاعجة بيانات البشظ الجولي FMIخج بيانات مغ صشجوق الشقج الجوليأوقج تع  ٬2020- 1995تخةالف
واختيار بعس السؤشخات التي تؤثخ عمى الشسػ الاقترادؼ.  ONSوالجيػان الػششي للبحرائيات BNالجدائخ

 :والتي تع تقديسيا كالتالي
 :فيتسثل في  :  الستغير التابع

 ꞉(GDP)  .معجل اجسالي الشاتج السحمي 
  :فتتسثل ؼيسا يمي  :الستغيرات السدتقمة-
  (M2):   بحيث يؿيذ مدتػػ  ٬الاجسالييسثل ىحا السؤشخ العخض الشقجؼ بسعشاه الػاسع إلى الشاتج السحمي

 ;العسق السالي وحجع الػساشة السالية

-  (꞉(CP  ىع مؤشخات التصػر أ حج أويعتبخ  ٬القخوض السػجو لمقصاع الخاص إلى الشاتج السحمي الإجسالييسثل
  ;السالي

-  ꞉(TO)عمى الشاتج السحمي  تويتع حدابو بقدسة مجسػع الرادرات والػاردا ٬لانفتاح التجارؼ يسثل مؤشخ ا
 والحؼ يعتبخ مغ بيغ اىع السؤشخات السفدخة لمشسػ الاقترادؼ.  ٬الاجسالي

 : التحميل الؾصفي لمستغيرات.1

 ٬والستسثمة في الستػسط ٬حرائية لستغيخات الجراسةىع السقاييذ الإأ لى إسشتصخق في ىحا الجدء 
حرائي عغ شخيق البخنامج الإ ٬لى الػسيطإضافة الؿيسة القرػػ والؿيسة الجنيا بالإ ٬نحخاف السعيارؼ الإ

Eviews9  .وىحا ما يػضحو الججول  ٬والتي تدسح بإعصاء فكخة عغ كيؽية تصػر مختمف ؾيع ىحه البيانات
 :التالي

 لستغيرات الدراسة ات الؾصفيةءحراالإ :(13.02) سلُ الجدول
 M2 TO CP GDP  

65.00038 60.94000 18.91269 3.280769 Mean 

96.01000 

 
 

76.68000 35.64000 6.800000 Max 

31.11000 45.09000 

 

7.070000 0.300000 Min 

14.44657 8.413351 8.144934 1.692104 Std.dev 
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 .Eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس       

وذلظ لعجم وجػد الؿيع  ٬مغ خلبل الججول أعلبه أن كل الستػسصات ىامة لجسيع الستغيخات نلبحط
عمى أ لكػنو يذسل  ٬ىسيةأ كثخ ن السعخوض الشقجؼ إلى الشاتج السحمي الإجسالي ىػ الستغيخ الأأحيث   ٬الدالبة

 دنى ؾيسة لمستغيخأعمى و أ في حيغ بمغت  14.44657٬وبانحخاف معيارؼ  65.00038متػسط حدابي والحؼ بمغ 

 بانحخاف معيارؼ  60.94000عمى التختيب. ثع الانفتاح التجارؼ الحؼ بمغ متػسصو 31.11000 و 96.01000
. في حيغ بمغ متػسط 45.09000دنى ؾيسة بأو  76.68000عمى ؾيسة لو أ في حيغ بمغت  8.413351٬قجره 

عمى ؾيسة ليا أ وسجمت  8.144934وبانحخاف معيارؼ قجره  18.91269القخوض السػجية لمقصاع الخاص
قل ن متغيخ الشاتج السحمي الاجسالي ىػ الستغيخ الأأ. في حيغ نجج 7.070000دنى ؾيسة بأو  35.64000

دنى ؾيسة أو  6.800000عمى ؾيسة لو أ وبمغت   1.692104وانحخاف معيارؼ  3.280769ىسية بستػسط حدابي أ 
 .  0.300000لو
 :نججEviews9 مخخجاتمغ خلبل  :رتباطاتمرفؾفة الإ  -

 مرفؾفة الارتباطات  :(14.02الجدول رقؼ)
M2 TO CP GDP  

0.397972- 0.236329 0.308812- 1.000000 GDP 

0.018358 0.798398- 1.000000 0.308812- CP 

0.060681- 1.000000 0.798398- 0.236329 TO 

1.000000 0.060681- 0.018358 0.397972- M2 

 .Eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس

حيث نلبحع شبو غياب  ٬علبه درجة الارتباط بيغ الستغيخات محل الجراسة في الجدائخأ يسثل الججول 
حيث يختبط الشاتج السحمي  ٬حيث تختبط ارتباط جيج بالسػجب والدالب ٬لعلبقة الارتباط مػجبة بيغ الستغيخات

بة ضعيفة مع الانفتاح التجارؼ وعلبقة سمبية ضعيفة مع كل مغ القخوض السػجية الاجسالي بعلبقة مػج
حيث يختبط متغيخ القخوض السػجية لمقصاع الخاص بعلبقة سالبة جيجة مع  ٬لمقصاع الخاص والعخض الشقجؼ

ضعيفة  ن الانفتاح التجارؼ لو علبقة سمبيةأكسا  ٬الانفتاح التجارؼ وعلبقة مػجبة ضعيفة مع العخض الشقجؼ
لى إن فتخة الجراسة فتخة حداسة وىحا راجع ألى إمع العخض الشقجؼ. وتخجع ىحه العلبقات الارتباشية الدالبة 

 زمات خلبل ىحه الفتخة. التقمبات و الأ
 بشاء الشسؾذج.2

ؼ في الجدائخ وذلظ باستعسال الدلبسل ادثخ متغيخات التصػر السالي عمى الشسػ الاقترأؾياس  حاول الؿيامسش
 ٬وبالاعتساد عمى البيانات الخسسية ٬وىحا باستخجام نسػذج ؾياسي متعجد الانحجار 2020-1995الدمشية لمفتخة 

 :حدب السعادلة التي تأخح الريغة التالية ٬والتي يأخح فييا الشسػ الاقترادؼ صفة الستغيخ التابع
GDP = F (M2 ; CP ; TO )…………………….(1)                                    

 :الذكل التالي وفق (1)  ويسكغ كتابة السعادلة رقع
GDPt = β0 + β1M2t + β2CPt + β4TOt + ɛt…………(2)                                              
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  :حيث
0β: الحج الثابت; 
tɛ: العذػائي في الفتخة الدمشية  أحج الخصt. 

 :دراسة استقرارية الدلاسل الزمشية.1.2

لحلظ قبل الانصلبق في عسمية  ٬غمبية الدلبسل الدمشية لمستغيخات الاقترادية بخاصية عجم الاستقخارأ تترف 
الدلبسل الدمشية الخاصة بستغيخات  لى استقخاريةإالتقجيخ لا بج مغ اجخاء اختبار جحر الػحجة والحؼ ييجف 

نشا اعتسجنا في دراستشا عمى ألا إ ٬ KPSSوPP ADF٬ DF٬اختبار :الجراسة. وتتسثل ىحه الاختبارات في
 (.ADF)اختبار ديكي فػلخ السصػر

ىع اختبارات استقخارية الدلبسل أ يعتبخ ىحا الاختبار مغ بيغ  :(ADF)اختبار ديكي فؾلر السظؾر.1.1.2
بجػد ثابت  ٬بػجػد ثابت واتجاه عام :خح ثلبث حالات لاختبار جحر الػحجةأوالحؼ ي ًوالاكثخ استخجاما الدمشية

 و عجم وجػد اتجاه عام وثابث.
 ADFنتائج اختبار ديكي فؾلر السظؾر  :(15.02)الجدول رقؼ 

 I(0)ػٕذ اٌّغتٜٛ اختجبس الاعتمشاس٠خ                                                       

 GDP CP TO M2 الستجو                  الاختبار

 -t-statistic 2.9744- 1.4053- 1.1984- 0.7769 وجػد حج ثابت

Prob 0.512 

    * 

    0.5617 

no       

0.6538 

no     

0.8084 

no     

وجػد حج ثابت 
 واتجاه عام

t-statistic 3.5261- 1.3216- 0.2114- 3.3163- 

Prob 0.0582 

   * 

    0.8563 

no      

0.9885 

no    

0.0866 

    * 

بجون حج ثابت 
 واتجاه عام

t-statistic 1.4493- 0.4316- 0.5332- 1.5280 

Prob 0.1341 0.5160 0.4757 0.9650 

 no no no no القرار

 I(1)الاعتمشاس٠خ ػٕذ اٌّغتٜٛاختجبس                                              

 GDP) D( CP)  )D TO) )D M2)) D الستجو                  الاختبار

 t-statistic 5.1287- 2.6650- 4.0904- -3.1725 وجػد حج ثابت

Prob 0.0004 

   *** 

0.0959 

     * 

0.0045 

   *** 

0.0364 

   ** 

وجػد حج ثابت 
 واتجاه عام

t-statistic 5.3477- 5.1353- 4.2987- 5.1717- 

Prob 0.0014 

   *** 

0.0022 

   *** 

0.0128 

    ** 

0.0018 

   *** 

بجون حج ثابت 
 واتجاه عام

t-statistic 5.2505- 2.7348- 4.1607- 4.4676- 

Prob 0.0000 

   *** 

0.0087 

   *** 

0.0002 

   *** 

0.0001 

   *** 

 I(1) I(1) I(1) I(1) القرار
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 %.1 ٬%5 ٬%10***رؼٕٟ سفل فشم١خ اٌؼذَ ػٕذ ِغزٜٛ ٬** ٬*

n0 ٬حغ١ش ِغزمش I(0) ٜٛ٬ِغزمشح ػٕذ اٌّغز I(1) .ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الاٚي 

 .Eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد :اٌّصذس         

ن الدلبسل الدمشية حدب اختبار ديكي فػلخ السصػر كميا غيخ أعلبه نلبحع أ  (15.02)مغ الججول           
 تحرمشا عمى مخخجات ٬ول عمى الدلبسل الدمشيةوبالتالي يتػجب عميشا الؿيام بالفخق الأ ٬مدتقخة عشج السدتػػ 

Eviews9  ن الدمدمة الدمشية لمستغيخ أعلبه حيث أ السػضحة في الججولGDP  مدتقخة عشج مدتػػ معشػية
بػجػد ثابت واتجاه عام و بجون ثابت  %1استقخت عشج مدتػػ  CPما الستغيخة أ ٬اذج الثلبثفي الشس 1%

فيي مدتقخة  TOما بالشدبة لمستغيخ أ ٬%10في حيغ استقخت بػجػد ثابت عشج الؿيسة الحخجة  ٬واتجاه عام
بػجػد حج  %5كسا استقخت عشج  ٬%1بعجم وجػد اتجاه عام وحج ثابت وبػجػد حج ثابت عشج مدتػػ معشػية 

في  ٬بػجػد اتجاه عام وحج ثابت وعجم وجػد كمييسا %1فيي مدتقخة عشج  M2ما الستغيخة أثابت واتجاه عام. 
 .I(1)ن الدلبسل الدمشية كميا متكاممة مغ الجرجة إبػجػد حج  ثابت. وبالتالي ف %5حيغ استقخت كحلظ عشج 

يتػجب عميشا اتباع  ٬مدتقخة ومتكاممة مغ الجرجة الاولىن الستغيخات السدتخجمة في الجراسة أكج مغ أوبعج الت
 التي تتػافق مع الشتائج الدابقة. ARDLمشيجية 

  ARDL تقدير الشسؾذج وفق طريقة :السظمب الثاني

   ARDL: التعريف بسشيجية.1  

 و التي وشػرىا كل مغ ٬ىػ مشيجية نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة ARDLنسػذج    

1998 Sun and Shinand,  1997و Pesaran ,
ختبار ويتسيد ىحا الإPesaran et AL, 2001  وكل مغ 1٬

ختبار الحجود إن أ   pesaranحيث يخػ  ٬تكػن الدلبسل الدمشية متكاممة مغ نفذ الجرجةن أنو لا يتصمب أب
يسكغ تصبيقو بغس الشطخ عغ خرائز الدلبسل الدمشية ما اذا كانت مدتقخة عشج  ARDLشار إفي 

لا تكػن أويعتبخ الذخط الػحيج لتصبيق ىحا الاختبار ىػ  ٬و كمييسا معاأمدتػاىا ومتكاممة عشج الجرجة الاولى 
فزل في حالة أتتسيد بخرائز  Pesaranن شخيقة أكسا  ٬الدلبسل الدمشية متكاممة مغ الجرجة الثانية
 E-Granger,1987ختبار التكامل السذتخك مثل شخيقة إخخػ في الدلبسل الدمشية القريخة مقارنة بالصخق الأ

ختبار التكامل إو  ٬ Durbin Watson(CRWD test)ختبار التكامل السذتخك بجلالة إذات السخحمتيغ و 
 . VARشار نسػذج إفي  Johansenالسذتخك 

فزل مجسػعة مغ البيانات مغ أعجد كافي مغ فتخات التخمف الدمشي لمحرػل عمى  ARDLخج نسػذج أي
فزل الشتائج لمسعمسات أن الشسػذج  يعصي أكسا  Laurenceson and Chain,2003شار العام نسػذج الإ

ومشو يعتبخ  Gerrard and Godfrey٬عتساد عمييا ختبارات التذخيز يسكغ الإإن أجل الصػيل و في الأ
 كثخ الشساذج ملبئسة مع حجع العيشة السدتخجمة. أمغ  ARDLنسػذج 

                                                 
1
 ٬اٌّزٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلالتصبد ٚاٌتزبسح ٬الالتصبد اٌّؼشفٟ ٚإٌبتذ اٌّضٍٟ الإرّبٌٟ فٟ ِصش :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ٚفبء عؼذ اثشا١ُ٘ ٠ٛعف 

 .33 :ؿ2020 ٬02 :اٌؼذد ٬50 :اٌّغٍذ ٬ِقش ٬اٌقبدسح ػ١ٓ اٌؾّظ ثبٌمب٘شح
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حيث ندتصيع مغ خلبل ىحه  ٬جل الصػيلجل القريخ عغ الأثيخات في الأأمغ فرل الت ARDLيسكغ نسػذج 
جميغ الصػيل والقريخ السشيجية تحجيج علبقة التكامل السذتخك بيغ الستغيخ التابع والستغيخات السدتقمة في الأ

يزا أكسا يسكغ  ٬ثيخ كل مغ الستغيخات السدتقمة عمى الستغيخ التابعألى تحجيج تإضافة بالإ ٬وفي نفذ السعادلة
جميغ القريخ والصػيل وتعج معمساتيا السقجرة في مسات الستغيخات السدتقمة في الأليحه السشيجية تقجيخ مع ًوفقا

بصاء السػزعة ندتخجم خخػ. ولتحجيج شػل فتخة الإمغ الصخق الأ ًندجاماإتداقا و إكثخ أالسجػ القريخ والصػيل 
ختبار مجػ ولإ ٬ختبار شػل الفتخة التي تجني ؾيسة ىحيغ السعياريغإ( حيث يتع AIC ٚSCمعياريغ ) ًغالبا

 ًمشيجا Pesaran et AL مغ يقجم كل UECMشار نسػذج إتحقق علبقة التكامل السذتخك بيغ الستغيخيغ في 
وتعخف  ٬غيخ السقيج أختبار مجػ تحقق العلبقة التػازنية بيغ الستغيخات في ضل نسػذج ترحيح الخصحجيثا لإ

 .Bounds testing Approach) )1ختبار الحجودإىحه الصخيقة ب
  :2يتصمب تشفيج الخصػات التالية ARDLولتصبيق نسػذج 

 ;نحجار الحاتي لمفجػات الدمشية الستباشئة باستعسال شخيقة السخبعات الرغخػ ولي لشسػذج الإختبار الأالإ -
 ;جميغ الصػيل والقريخبصاء السثمى قبل تقجيخ العلبقة في الأختيار فتخة الإإ-

 ;شػيل الاجل بيغ متغيخات الجراسة باستخجام اختبار الحجوداختبار وجػد علبقة تكامل مذتخك  -
 ;جل بيغ الستغيخاتتقجيخ العلبقة شػيمة وقريخة الأ -
كج مغ عجم وجػد مذاكل الؿياس وجػدة نتائج التقجيخ الستحرل عمييا أختبارات التذخيرية لمتجخاء الإإ -

  :مغ خلبل الاختبارات التالية
 ;خصاءختبار الارتباط الحاتي للؤإ -
  ;ختبار عجم ثبات التبايغإ -
  ;ختبار ملبئسة الذكل الجالي لمشسػذجإ -
 ;ختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقيإ -
 جميغ الصػيل والقريخ. ستقخار الييكمي لسعمسات الشسػذج السقجر في الأختبار الإإ -
 2020-1995 لمفترةARDL الستباطئة  تظبيق نسؾذج الانحدار الذاتي لمفجؾات الزمشية السؾزعة.2

 :تحديد درجة الابظاء السشاسبة.1.2
حيث سشختار أقل ؾيسة  ٬( AIC.SC.HQ.BIC) :ىسياأ لعجة معاييخ  ًبصاء وذلظ استشادايجب تحجيج درجة الإ

 :والذكل التالي يػضح درجة التأخيخ السثمى
                    

                                                 
1
احش أتبد اٌطبلبد اٌّتزذدح ػٍٝ إٌّٛ الالتصبدٞ فٟ اٌزضائش دساعخ ل١بع١خ ٌٍفتشح  :ِمبي ثؼٕٛاْ ٬ؽٛف ٚسؽ١ذ عبهٛسئأػجذ إٌٛس  

 ٬ 06 :اٌّغٍذ ٬لزقبد٠خ اٌّزمذِخِغٍخ اٌجؾٛس الإ ٬ ARDLٔضذاس اٌزاتٟ ٌٍفزٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخعتخذاَ ِٕٙز١خ الإئ( ث2000-2018)

 . 17 :ؿ ٬ 2022 ٬ 02 :اٌؼذد
2
 . 319 :ؿ ٬ِشرغ عجك روشٖ ١ٌ٬ٕذح ثخٛػ 
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 AICنتائج اختبار فترات الابظاء حدب معيار :(06.02)رقؼ الذكل             

 
 eviews9.ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس         

 

 وىي  AIC.SC.HQ.BIC)) قل ؾيسة لسعاييخأعلبه يسكغ تحجيج درجة التباشؤ عشج أ مغ خلبل الذكل 

ARDL(1.3.0.0)..ىحه الجرجة تسثل درجة التأخيخ السثمى 
 :بظاءوفق فترة الإ ARDLتقدير نسؾذج .2.2

 ARDL(1.3.0.0) نتائج تقدير نسؾذج  :(16.02)رقؼ  جدولال                          

 eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس  

وىحا يعشي أن CP معمسات الشسػذج كميا معشػية ماعجا السعمسة  eviews9  نلبحع مغ خلبل مخخجات 
  ن ؾيسة معامل التحجيج أكسا  ٬القخوض السػجية لمقصاع الخاص لا تؤثخ عمى الشسػ الإقترادؼ

R
2
في الستغيخ التابع % 77.43( تفدخ ماندبتوCP; M2; TOن الستغيخات السدتقمة)أوىحا يجل عمى  %77.43=
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((GDPلى معشػية اختبار إبالإضافة  ٬الشسػذجخخػ غيخ مجرجة في أتفدخىا متغيخات % 22.57والشدبة الباؾية ٬
 نيا معشػية.أالتي تطيخ   F Statistic جػدة الشسػذج

 : (Bounds test) اختبار التكامل السذترك وفق مشيج الحدود.2.3
 ٬(CP; M2; TOجل اختبار مجػ وجػد علبقة تكامل مذتخك بيغ الشسػ الاقترادؼ والستغيخات السدتقمة)أمغ 

ذا إف ٬دنىعمى والحج الأحيث يتع مقارنتيا مع الحج الأ ٬مغ خلبل اختبار الحجود Fؼيذخ حراءةإيتع حداب 
التي ( b1=b2=b3=0꞉H1 كانت ؾيسة ؼيذخ السحدػبة اكبخ مغ الحج الاعمى لمؿيع الحخجة نقبل الفخضية البجيمة)

( اذا كانت ؾيسة b1=b2=b3꞉H0≠0) ونقبل فخضية العجم ٬تشز عمى امكانية وجػد علبقة تػازنية شػيمة الاجل
جل الصػيل وعجم وجػد دنى والتي تشز عمى عجم وجػد علبقة تػازنية في الأقل مغ الحج الأأؼيذخ السحدػبة 

  :تكامل مذتخك بيغ متغيخات الجراسة. والججول التالي يػضح ذلظ
 Bounds testنتائج اختبار التكامل السذترك باستخدام اختبار الحدود  :(17-02الجدول رقؼ)            

 eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس  

 و I(0)ن ؾيسة احرائية ؼيذخ تقع خارج السجال أمغ خلبل نتائج اختبار الحجود ليحا الشسػذج نلبحع 
I(1) مسا يعشي قبػل الفخضية البجيمة  %10 ٬%5 ٬%2.5 ٬%1عشج مدتػػ معشػيةH1 ورفس فخضية العجم 

H0 والعخض الشقجؼ والقخوض السػجية  ٬ن ىشاك علبقة تكامل مذتخك بيغ الشسػ الاقترادؼ كستغيخ تابعأؼ أ ٬
 لمقصاع الخاص والانفتاح التجارؼ كستغيخات مفدخة.

  :تقدير علاقة السدى القرير والسدى الظؾيل.3
 جل.ن نقػم بتقجيخ الاثار القريخة والصػيمة الأالأ ٬جلكج مغ وجػد علبقة تػازنية شػيمة الأأبعج الت

  :العلاقة قريرة الاجل.1.3
 :نججeviews9   ومغ خلبل مخخجات
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 (ECM)أنتائج تقدير نسؾذج ترحيح الخظ :(18-02)الجدول رقؼ                  

 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس            

 ٬%5عشج مدتػػ معشػية  ًن معطع الستغيخات معشػية احرائياأ (09-02)نلبحع مغ خلبل الججول رقع 
نو أالحؼ يطيخ  CPجل القريخ. ماعجا ثخ ىحه الستغيخات السفدخة عمى الشسػ الاقترادؼ في الأأمسا يعشي قػة 
لى الشاتج السحمي إن القخوض السػجية لمقصاع الخاص أوىحا يعشي  ٬( Prob=0.0842>0.05غيخ معشػؼ)

 قترادؼ في السجػ القريخ.الاجسالي لا تؤثخ عمى الشسػ الإ
ومعشػية عشج مدتػػ  (-1.102)فقج ضيخت سالبة  Cointeq(-1) أما ؼيسا يخز معمسة ترحيح الخصأ

 مػجػدة بالشسػذج.  أن الية ترحيح الخصأو  ٬جلقريخة الأ مسا يؤكج وجػد علبقة تػازنية   5%٬
  :العلاقة طؾيمة الاجل.2.3

 جلنتائج تقدير العلاقة طؾيمة الأ :(19-02)الجدول رقؼ                      

 
 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس                   

ن كل أوىحا يجل عمى  ٬غمب معالع الشسػذج ليع دلالة معشػيةأ ن أعلبه نلبحع أ مغ خلبل الذكل 
شارة كل إن أحيث نلبحع  ٬ 2020-1995الستغيخات تؤثخ عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلبل الفتخة 

 جل الصػيل. في الأ ثيخ سالب عمى الشسػ الاقترادؼأؼ ليا تأالسعالع سالبة 
 :ختبارات التذخيريةالإ.4
 :ساسية وىيأكج مغ جػدة الشساذج السقجرة سيتع الاعتساد عمى ثلبث اختبارات ألمت

 ꞉LM-test الارتباط الذاتي للأخظاء اختبار .1.4
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الججول التالي LM-test لمكذف عغ عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي بيغ الاخصاء نعتسج عمى اختبار 
 :يػضح ذلظ

 اختبار الارتباط الذاتي لمشسؾذج   نتائج :(20-02الجدول رقؼ)                    

 
 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس                      

 (F)ن ؾيسة ن الشسػذج السقجر لايعاني مغ مذكمة الارتباط الحاتي لأأعلبه أ يتبغ مغ نتائج الججول          
التي تقخ بعجم  h0ومشو نقبل فخضية العجم  Prob(f)=0.9200>0.005لا إوالتي تذيخ  ٬الاحرائية غيخ معشػية

 خصاء.وجػد ارتباط ذاتي تدمدمي للؤ
لمكذف عغ عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي بيغ الاخصاء نعتسج عمى  :اختبار عدم تجانس التبايؽ .2.4

 :والججول التالي يػضح ذلظ LMالحؼ يعتسج عمى مزاعف لاغخانج   ARCH اختبار
   نتائج اختبار عدم تجانس التبايؽ لمشسؾذج :(21-02الجدول رقؼ)                       

 
 eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس      

التي تشز عمى تجانذ تبايغ  H0ومشو نقبل  Prob(f)=0.0737>0.005  نأنلبحع مغ خلبل الججول 
 ومشو الشسػذج لا يعاني مغ مذكمة عجم تجانذ التبايغ. ٬أحجود الخص

 :والذكل التالي يػضح ذلظ (Jarque-Bera) سشعتسج عمى احرائية :اختبار التؾزيع الظبيعي لمبؾاقي .3.4
 لمبؾاقينتائج اختبار التؾزيع الظبيعي  :(07.02)سلُ  الذكل                      

 
 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس          
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ن أوالتي تشز عمى  H0نقبل فخضية العجم (Jarque-Bera)  =2.333>2.25ن أعلبه نلبحع أ مغ الذكل 
 .ًشبيعيا ًالبػاقي تتػزع تػزيعا

ىشا سشحاول اختبار صحة ومجػ ملبئسة تحجيج وترسيع الذكل  :اختبار صحة تحديد الذكل الدالي .4.4
 :ونتائج الاختبار مبيشة في الججول التالي Ramseyوذلظ باستخجام  اختبار ٬الجالي

 Ramseyنتائج اختبار :(22-02الجدول رقؼ)                  
 

 
                  

 

 

 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس

التي تثبت  H0نقبل فخضية العجم   Prob(f)=0.3395>0.005ن ألاحع  (21-02)مغ خلبل الججول
 صحة وملبئسة الذكل الجالي السدتخجم في التقجيخ.

 Stability test꞉))اختبار استقرار الشسؾذج .5.4
حج أؼ تغيخات ـيكمية فييا يجب استخجام أكج مغ خمػ البيانات السدتخجمة في دراسة مغ وجػد ألكي نت

وكحا السجسػع التخاكسي  CUSUM٬)الاختبارات السشاسبة لحلظ مثل اختبار السجسػع التخاكسي لمبػاقي السعاود )
ؼ تغيخ ـيكمي في أ( حيث يبيغ ىحان الاختباران وجػد CUSUM of skuaresبسخبعات البػاقي السعاودة )

ويتحقق الاستقخار الييكمي لمسعمسات  ٬ار السعمسات في الاجميغ الصػيل والقريخلى استقخ إبالإضافة  ٬البيانات
   CUSUM of و CUSUMذا كان الذكل البياني لاختبارات كل مغ  إ أالسقجرة وفق صيغة ترحيح الخص

skuares  وىحا يجل عمى ان كل الستغيخات مدتقخة خلبل فتخة الجراسة.  %5داخل الحجود الحخجة عشج مدتػػ
 :ىحا ما يػضحو الذكميغ السػالييغو 

 CUSUM)اختبار السجسؾع التراكسي لمبؾاقي السعاودة) :(08.02)رقؼ  الذكل          
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 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس

 
  CUSUM of squares)لبؾاقي السعاودة)لسربعات ا اختبار السجسؾع التراكسي :(09.02)سلُ  الذكل

 
 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس 

ن أحيث   ٬خلبل فتخة الجراسة ًن معمسات الشسػذج السقجر مدتقخة ـيكمياأمغ خلبل الذكميغ يتزح 
يقع داخل السشصقة الحخجة عشج مدتػػ CUSUM of squares) ( و)CUSUMختباريغ )الذكل البياني للئ

 في الشسػذج. ًواندجاما ًن ىشاك استقخاراأوىحا يجل عمى  ٬%5معشػية
 ومشاقذة الشتائج تحميل :لثالسظمب الثا

ثخ أسشتصخق في ىحا السصمب الى مشاقذة وتقييع الشتائج الستحرل عمييا مغ خلبل دراستشا حػل 
 .ARDLوفق مشيجية  (2020-1995) التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ خلبل الفتخة

 :حرائيالتحميل الإ .1
 نتائج التقييؼ الاحرائي لمشسؾذج السقدر :(23-02الجدول رقؼ)                      
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Prob السعمسة قيسة السعمسة 
0.0842 0.095938- CP 

0.0003 0.136432- M2 

0.0009 0.28582- TO 

Rمعامل التحديد  0.774332 /
2 

 الانحراف السعياري  1.739372 /
0.000633 7.352772 F-Statistic 

 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس
 نلأ٬ %5معشػية عشج مدتػػ معشػية  M2وTOن مقجرات السعمسة أعلبه نجج أ مغ خلبل الججول 

Prob<0.05  ماعجا السعمسة ٬ن السعمسات ذات دلالة احرائيةأوىحا يجل عمىCP   فيي غيخ معشػية حيث
prob(CP)>0.0577.43%ن ؾيسة معامل التحجيج قج بمغت أكسا  ٬ =R

ن الشسػذج لو قجرة أوىحا يجل عمى ٬ 2
خخػ ما الستغيخات الأأ ٬في الستغيخ التابع % 77.43تفدخ ماندبتو ن الستغيخات السدتقمةأؼ أ ٬تفديخية عالية

Rنإوبالتالي ف ٬مغ تبايغ الستغيخ التابع %00.52والتي يعكديا الستغيخ العذػائي فتفدخ بشدبة 
يعكذ جػدة  2

ن حراءة ؼيذخ لمسعشػية الكمية لمشسػذج لأإنحجار ومشو يسكغ قبػل الشسػذج. كحلظ تذيخ تػفيق خط الإ
.prob(F)=0.0006<0.05  

  :قتراديالإ التحميل.2
 :جل القريرالتقييؼ الاقترادي في الأ.1.2

 نتائج التقييؼ الاقترادي في الاجل القرير :(24-02الجدول رقؼ )                   
Prob الستغيرات قيسة الستغيرات 

0.0842 0.095938- CP 

0.0003 0.136432- M2 

0.0009 0.238582- TO 

0.0000 1.102088- CointEq(-1) 

 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس
نجج أن  ٬التي تع التػصل إلييا  في تقجيخ العلبقة في الأجل القريخ (23-02مغ خلبل نتائج الججول رقع ) -

 prob(TO)=0.0009<0.05و prob(M2)=0.0003<0.05٬أغمب معمسات الشسػذج ليع دلالة معشػية حيث أن
شارة معمسة إن أحيث نلبحع  ٬ثيخىع في الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ في السجػ القريخأمسا يجل عمى ت

ن لى الشاتج السحمي الاجسالي سالبة وغيخ معشػية لأإالقخوض السػجية لمقصاع الخاص 
Prob(CP)=0.0842<0.05حا يتشافى مع الشطخية نيا لا تؤثخ عمى الشسػ الاقترادؼ وىأوىحا يجل عمى  ٬

ثيخ سمبي عمى الشسػ أوليسا ت ٬%5ذات دلالة معشػية عشج مدتػػ M2 ٚ TOوكحلظ السعمستيغ  ٬الاقترادية
ن زيادة العخض الشقجؼ أسباب تتسثل في ألى عجة إوىحا راجع  ٬(M2=-0.13 ٚTO=-0.23) نالاقترادؼ لأ

لى عجم إرتفع برفة مفخشة فدػف يؤدؼ إذا إوىحا الاخيخ  ٬رتفاع معجلات التزخعإلى إبدخعة كبيخة يؤدؼ 
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كحلظ ضعف القاعجة الرشاعية لمجدائخ التي تؤدؼ  ٬وبالتالي تفقج العسمة قػتيا الذخائية ٬قترادؼستقخار الإالإ
ن أكسا  ٬عتسادىا عمى قصاع السحخوقاتإ وعجم تشػيع البشية الترجيخية بدبب  ٬لى الارتفاع في حجع الػارداتإ

 ٬%5ومعشػية عشج مدتػػ  -1.102في السجػ القريخ سالبة وتداوؼ  Cointeq(-1) أسة ترحيح الخصمعم
 ٬جلمسا يؤكج وجػد علبقة تػازنية قريخة الأ ٬جل الصػيللى الأإجل القريخ والتي تعكذ سخعة التكيف بيغ الأ

حػ ؾيستو التػازنية في كل ن مؤشخ الشسػ الاقترادؼ يعتجل نأؼ أ ٬مػجػدة بالشسػذج ألية ترحيح الخصأن أو 
 %.110.2فتخة بشدبة 

  :جل الظؾيلالتقييؼ الاقترادي في الأ.2.2
 جل الظؾيلقترادي في الأنتائج التقييؼ الإ ):25-02الجدول رقؼ)                   

Prob الستغيرات قيسة الستغيرات 
0.0004 0.320436- CP 

0.0000 0.123794- M2 

0.0020 0.216482- TO 

0.0000 30.863946 C 

 .eviews9ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد  :اٌّصذس       
يسكغ كتابة معادلة الشسػ  ٬( الحؼ يػضح العلبقة التػازنية في السجػ الصػيل24- 02مغ خلبل الججول رقع) -
  :نفتاح التجارؼ كسا يميقترادؼ بجلالة التصػر السالي والإالإ

GDP=30.86-0.32CP-0.12M2-0.21TO                                       

ن معمسة القخوض أشارة سالبة حيث نجج إوذات  Prob<0.05٬ن لأ %5ن كل السعالع معشػية عشج أكسا يطيخ 
وىحا لا يتػافق مع الشطخية  CP=-0.32ثيخ سمبي عمى الشسػ حيث أالسػجية لمقصاع الخاص معشػية و ليا ت

وكحا التػجيو غيخ  ٬بدبب محجودية وفاعمية السؤسدات السالية وتخمف القصاع السالي الجدائخؼ  ٬قتراديةالإ
صػل بجلا لى تزخع فقاعات الأإستثسارات غيخ مشتجة وبالتالي تؤدؼ إلى إالفعال لمسػارد التي تػجو القخوض 

نخفاض إلى إيؤدؼ  %1الشسػ الاقترادؼ بذا زاد إن أوحدب السعادلة الدابقة نجج  ٬مغ تعديد الشسػ الحؿيقي
كسا تػضح وجػد علبقة عكدية بيغ الستغيخات السدتقمة  ٬ -0.32القخوض السػجية لمقصاع الخاص بؿيسة 

نخفاض كل مغ إيؤدؼ الى  %1ذا زاد الشسػ بإنفتاح التجارؼ حيث الستسثمة في السعخوض الشقجؼ والإ
 .عمى التػالي -0.21و -0.12 الستغيخيغ بؿيسة
ثيخ أنفتاح التجارؼ  ليا تن كل مغ الستغيخات السدتقمة الستسثمة في مؤشخات التصػر السالي والإأومشو ندتشتج 

 سمبي عمى الشسػ الاقترادؼ.
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 :خلاصة 
تصخق إلى الجراسة التحميمية التي تسثمت في تدميط الزػء عمى واقع الجياز التع في ىحا الفرل  

يكمييا ٬بأىع محصات الاصلبح فيياً مغ حيث الشذأة ومخورا ٬السرخفي في الجدائخ ثع تع تحميل بعس  ٬وـ
ل بسؤشخ العخض الشقجؼ الحؼ عخف تصػرا ممحػضا خلبل فتخة الجراسة وىحا يجً بجءا ٬مؤشخات التصػر السالي
وتع التصخق أيزا إلى مؤشخ ندبة الديػلة الشقجية حيث تع ايجاد ؾيع مختفع مغ ىحا  ٬عمى الاستقخار الشقجؼ

كسا تع تحميل مؤشخ ندبة اشباه الشاتج السحمي الاجسالي  ٬السؤشخ مسا يعكذ ضعف الشطام السرخفي وتشػعيو
وىحا مايؤثخ عمى ً ندبتيا ضئيمة ججا ويلبحع أن ٬وىػ الحؼ يؿيذ درجة الػساشة عمى ججب السجخخات شػيمة

 مكانة الشطام السرخفي الجدائخؼ.
أما في الجراسة الؿياسية فقج تع أخج البعس مغ السؤشخات لتحجيج العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ 

حيث اضيخت نتائج الجراسة وجػد علبقة شػيمة الأجل بيغ  0202-1445الاقترادؼ في الجدائخ خلبل الفتخة 
مسا أوجب استخجام نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية  ٬خات التصػر السالي والشسػ الاقترادؼمؤش

حيث تػصمشا إلى ان معمسة ترحيح الخصأ التي تؿيذ سخعة التكيف في الأجل القريخ إلى  ٬ ARDLالسػزعة
حيث تػصمت الجراسة  ٬قتراديةكسا أضيخت  الشتائج عجم التػافق مع الشطخية الا ٬الأجل الصػيل سالبة ومعشػية

 إلى وجػد أثخ سمبي لمتصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلبل فتخة الجراسة.  
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 :خاتسة
 ثار التي يخمفيا التصػر الساليما مجػ الأ :بعج تشاولشا ليحا السػضػع  السختبط بالإشكالية التالية

لسام بجػانب البحث قجر جل الإأومغ  ٬?2020- 1995ةقترادؼ في الجدائخ خلبل الفتخ عمى مؤشخ الشسػ الإ
فالفرل الشطخؼ تشاولشا  ٬لى فرميغ فرل نطخؼ وفرل تصبيقيإن نقدع مػضػع البحث أرتأيشا إالسدتصاع 

لى الجراسات إثع تصخقشا  ٬قترادؼ مع دراسة العلبقة بيشيعؼيو مفاـيع عامة حػل التصػر السالي والشسػ الإ
مغ  ًردنا مغ ورائو التعخض ابتجاءاأما الفرل التصبيقي أ ٬قترادؼالدابقة حػل التصػر السالي والشسػ الإ

نصلبقا مغ دراسة إلى الجراسة الؿياسية إثع التصخق  ٬تحميل مؤشخات التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ
لى إومغ خلبل ىحه الجراسة تػصمشا  ٬لى تقجيخ الشسػذج الحؼ يفدخ الطاىخةإ ًاستقخارية الدلبسل وصػلا

ساسيا تقجيع مجسػعة مغ أختبار صحة الفخضيات التي يسكغ عمى إالعجيج مغ الشتائج التي تسكششا مغ 
 قتخاحات والتػصيات الستعمقة بيحا السػضػع.الإ

 ختبار صحة الفرضياتإ:  
  :قترادؼ يسكغ اختبار الفخضيات التاليةثخ تصػر القصاع السالي عمى الشسػ الإأمغ خلبل دراسة 

بتكارات في يتسثل التصػر السالي في مجسػعة التغيخات والتحديشات والإ :نوأتشص الفرضية الاولى عمى  -
قترادؼ فيتسثل في ما الشسػ الإأ ٬سػاق الساليةلى كفاءة في الػساشة السالية والأإمسا يؤدؼ  ٬الشطام السالي
وتطيخ محجداتو  ٬مغ الجخل الحؿيقي جسالي دخل البمج مع كل ما تحققو مغ زيادة نريب الفخدإالديادة في 

ما بالشدبة لمتصػر السالي  أالحمقة السفخغة لمفقخ...  ٬لى التزخعإضافة س السال السادؼ بالإأفي تكػيغ ر 
قترادية وبعس العػامل والعػامل الدياسية والإ ٬السؤسدات ٬نفتاح التجارؼ فتطيخ محجداتو في سياسات الإ

لى الشاتج السحمي إن شخيقة ندبة السعخوض الشقجؼ ألا إحيث تعجدت شخق ؾياسو  ٬خخػ التي تؤثخ عميوالأ
بيشسا يقاس الشسػ وفق معيار الجخل الحؼ  ٬قتراد وكحلظ رسسمة البػرصةكثخ شيػعا في الإجسالي الأالإ

ة وىحا ما قتراديكثخ بالتشسية الإأخخػ ثانػية تتعمق ألى معاييخ إضافة بالإ ٬يعتبخ السعيار الخئيدي لؿياسو
 كجتو دراستشا. أ

تجاىات إقترادؼ ثلبث شيجت العلبقة بيغ التصػر السالي والشسػ الإ :نوأتشص الفرضية الثانية عمى  -
تجاه في حيغ تسثل الإ ٬لى التصػر الساليإقترادؼ يؤدؼ ن الشسػ الإأول في تجاه الأحيث تسثل الإسببية 

بحيث  ًثشيغ معاتجاه الثالث فقج شسل الإما الإأ ٬قترادؼن التصػر السالي ىػ الحؼ يقػد الشسػ الإأالثاني في 
 كجتو دراستشا.أثيخ متبادل ؼيسا بيشيسا وىحا ما أيكػن الت

في  قترادؼمدارات تصػر مؤشخات التشسية السالية والشسػ الإ تسثمت :نوأتشص الفرضية الثالثة عمى  -
قترادية صلبحات الإفي تصبيق سمدمة مغ الإ قتراد الدػق والبخامج التشسػيةإلى إالجدائخ في ضل التػجو 

سػاق ىتسام بالأصلبح الشطام البشكي والسالي والإإخرخرة و  ٬سعاروالدياسية والتي شسمت تحخيخ الأ
 كجت عميو دراستشا.أالسالية خاصة البػرصة وىجا ما 
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كجت أكسا  ٬قترادؼيػجج علبقة سمبية بيغ التصػر السالي والشسػ الإ :نوأعمى  تشص الفرضية الرابعة -
 قترادؼ.جل الصػيل بيغ مؤشخات القصاع السالي والشسػ الإدراستشا وجػد علبقة تكامل مذتخك في الأ

 وتصبيؿية خاصة بالجراسة  ٬يسكغ تقديع ىحه الشتائج الى نطخية متعمقة بالجانب الشطخؼ  :نتائج الدراسة
 التحميمية الؿياسية.

 :الشتائج الشغرية لمدراسة*
ويدسح ىحا التشػع بالتسييد بيغ  ٬سػاق الساليةيتكػن الشطام السالي مغ مجسػعة متشػعة مغ السؤسدات والأ -

سػاق والثاني نطام مالي قائع عمى الأ ٬ول نطام مالي قائع عمى البشػكالأ ٬نطسة الساليةنػعيغ مغ الأ
 ;السالية

مغ  ٬في تعبئة السجخخات عغ شخق تػفيخ فخص استثسارية متشػعة لمسجخخيغ ًحيػيا ًيمعب التصػر السالي دورا -
و فعالة مسا تداىع في تحقيق  ليات استثسارية مبتكخةآوالػساشة السالية وتقجيع  ٬سػاق الساليةخلبل تصػيخ الأ

 ;عػائج مالية عالية لمسجخخيغ
لى تػسيع الفخص التجارية وتحديغ تبادل الدمع إقترادية تيجف إستخاتيجية إالتجارؼ نفتاح يعتبخ الإ -

 ;قترادؼ ورفع مغ مدتػػ الخفاهوالخجمات بيغ الجول مسا يداىع في التعديد الإ
ىتع العجيج مغ الباحثيغ ئوقج  ٬ىجاف التي تدعى جسيع الجول لتحؿيقياىع الأأ يعتبخ الشسػ الاقترادؼ مغ  -

ن نسيد بيغ ىحه أوفي ىحا الرجد يسكغ  ٬بالبحث عمى محجدات تحقق معجلات نسػ مختفعة قترادييغالإ
 ;نطخيات الشسػ الخارجي ونساذج الشسػ الجاخمي :لشػع التحميل السعتسج ًالسحجدات تبعا

 قترادؼ وتعديدىا.ىسية بالغة في زيادة معجلات الشسػ الإأ نفتاح التجارؼ لمتصػر السالي والإ -
 :ظبيكية لمدراسةالشتائج الت*

 ىلإن ندبة ىحا السؤشخ ألا إ ًممحػضا ًعااعخف مؤشخ القخوض السػجية لمقصاع الخاص في الجدائخ ارتف -
 ;ودون السدتػػ السصمػب تبقى ضعيفة ججا جسالي السحمي الإ الشاتج

ضعيفة رغع تصػرىا في الدشػات  ًجسالي ندباشباه الشقػد كشدبة مغ الشاتج السحمي الإأكسا حقق مؤشخ  -
ستثسارية بذكل ك وعجم قجرة البشػك عمى تقجيع تسػيل لمعسميات الإلمبشػ  خيخة بدب ضعف جمب السجخخاتالأ

 ;كافي وىحا مايعكذ ضعف تصػر الشطام السمي في البشػك الجدائخية
مقارنة بالدشػات  ٬جلاتوفي مع ًقترادؼ تحدشابعج تبشي الجدائخ لمبخامج التشسػية عخف مؤشخ الشسػ الإ  -

زمة السالية سشة نو سجل تخاجع في العجيج مغ الدشػات وخاصة بعج الأألا إخخػ ورغع ىحا التحدغ الأ
 عتساد الجولة الجدائخية وبذكل رئيدي عمى  قصاع السحخوقات.إ بدبب  2008

لتحقيق الشسػ و الػششي عسػما  قترادػيل الإسفي ت ًماليا ًمداىسة بػرصة الجدائخ باعتبارىا قصاعا -
ويتجمى ذلظ مغ خلبل العجد السحجود لمسؤسدات  ٬ضعيفة ججا مقارنة بالجول الجػار ٬ًخرػصا قترادؼالإ

  .وقمة عجد القخوض الدشجية وكحا الحجع الزعيف لدشجات قخوض الخديشة العسػمية ٬السجرجة
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ن كل الدلبسل الدمشية غيخ مدتقخة عشج ألى إ بعج دراسة الاستقخارية باستخجام مشيجية ديكي فػلخ تػصمشا -
دخال الفخوق استقخت كل الستغيخات عشج الفخق إوبعج  ٬%5عشج مدتػػ معشػية Prob>0.05 نالسدتػػ لأ

ن كل الستغيخات السدتقمة متكاممة مغ الجرجة أوىحا يعشي  %10 ٬%5 ٬%1 ول عشج كل الؿيع الحخجةالأ
(1I( . 

Rلمشسػذج قجرة تفديخية عالية بحيث بمغت ؾيسة معامل التحجيج  -
2
ن ىحه الشدبة تفدخىا أحيث  77.43%٬=

 ٬خخػ غيخ مجرجة في الشسػذجأتفدخىا متغيخات  %22.57ما الشدبة الباؾية الستسثمة في أالستغيخات السدتقمة 
 .Prob(F)=0.0006<0.05ن ألى السعشػؼ الكمية لمشسػذج حيث إحرائية ؼيذخ إكسا تذيخ 

 ٬جل القريخ بيغ القخوض السػجية لمقصاع الخاص ومعجل الشسػضيخت الشتائج انو لا تػجج علبقة في الأأ -
ومغ  ٬جل القريخنفتاح التجارؼ ليسا علبقة عكدية مع معجل الشسػ في الأن السعخوض الشقجؼ والإأغيخ 

-=CointEq(-1)سالب ومعشػؼ  أن حج ترحيح الخصأفي السجػ القريخ  ECMخلبل تقجيخ نسػذج 

لى مدتػاه التػازني في إجل القريخ يعػد الحؼ يطيخ في الأ أن الخصالشتيجة لأويسكغ تفديخ ىحه  1.102
تؤثخ M2. CP. (TOن كل الستغيخات السدتقمة )أشارت الشتائج في السجػ الصػيل أكسا  ٬جل الصػيلالأ

 وىحا مايتشافى مع الشطخية الاقترادية. ٬عمى الشسػ الاقترادؼ بذكل سمبي
 قتراحات والتؾصياتالإ:  
وراق السالي في الجدائخ مغ العجيج مغ السعػقات والعخاقيل التي حالت دون تخؾية لتفعيميا يعاني سػق الأ -

وليكػن  ٬قتراد الجدائخإقترادية لمشيػض بقترادية وغيخ الإىتسام بسختمف القصاعات الإوتشذيصيا والإ
 ;قترادة العاكدة للئآوراق السالية السخسػق الأ

ساسية أدوار أن تمعبو مغ أوراق السالية لسا يسكغ سػاق الأأ تذجيع مؤسدات القصاع الخاص عمى دخػل -
 ;لحا يجب مخاجعة شخوط دخػليا وتػفيخ التدييلبت اللبزمة لحلظ ٬سػاقفي تشذيط ىحه الأ

و أنذاء صشاديق الثخوة الديادية عشجما يكػن لجػ الحكػمات فائس في السيدانية ولجييا ديػن دولية قميمة إ -
لى إو تػجييو أمػال أحتفاظ بيحه الديػلة الدائجة كو السخغػب دائسا الإأ معجومة. ليذ مغ السسكغ

 ٬مة عمى صادرات السػارد الخام مثل الشفطستيلبك الفػرؼ. وىحا ىػ الحال بذكل خاص عشجما تعتسج الأالإ
 ;لساس..الخو الأأ ٬الشحاس

وذلظ  ٬ييغ الجاخمي والخارجيعمى السدتػ  ًقتراد الخفي سػاءاضخورة وضع استخاتيجية شاممة لسكافحة الإ -
لسام الجقيق بيا لرالح للئ ٬بالتعاون والتشديق بيغ مختمف الييئات التذخيعية الخقابية وحتى مخاكد البحث

 ;قترادؼ و استغلبل السػارد السالية والشقجية والتجفقات الخارجيةقتراد وتحفيد الشسػ الإالإ
سػاق السالية نعاش وتشذيط واحياء الأإجل أيشبغي عمى حكػمات ىحه الجول باتخاذ التجابيخ اللبزمة مغ  -

وتػفيخ البيئة السشاسبة والسداعجة عمى تشسيتيا بالذكل الحؼ يدسح ليا بالؿيام بجورىا بتحفيد الشسػ 
  ;قترادؼالإ
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صلبحات مالية إجخاء إجانب تتصمب خيغ الأستخاتيجية الجولية السبشية عمى التجارة وجحب السدتثسن الإأ -
 وادخال تقشيات حجيثة في مجال الخجمات السالية السرخؼية. 

 فاق الدراسةأ:  
وجو تشاول أوجو الزعف والقرػر نطخا لتعجد أن عسمشا ىحا يعتخيو بعس أخيخ نقػل وفي الأ

 ٬نفتاح السالي(في الجدائخ وعلبقتيا بالتشسية السالية وتحخيخ التجارة الخارجية )الإ قترادؼمػاضيع الشسػ الإ
خخػ نحكخ مغ أوبيجف استكسال ىحه الجراسة مغ قبل السيتسيغ نقتخح مػاصمة البحث ؼيو مغ خلبل مجاخل 

  :ىسياأ 
مة في الجدائخ لمفتخة نفتاح التجارؼ عمى بعس مؤشخات التشسية السدتجامامجػ مداىسة التصػر السالي والإ -

 ؟; 2000-2025
ثيخ التجفقات السالية والشقجية والتحػيلبت السالية لمسياجخيغ السػجية لمجول السزيفة عمى الشسػ أمامجػ ت -

 ؟; 2024-1990قترادؼ في الجول العخبية لمفتخة الإ
فخيؿية لمفتخة ي الجول الإقترادؼ السدتجام والفقخ فنعكاس التشسية السالية السدتجامة عمى الشسػ الإإمامجػ  -

 ؟; 2000-2024
والشسػ  ٬نفاق الحكػميالإ ٬( في تحميل العلبقة بيغ التصػر الساليBaroختبار فخضية بارو)إمامجػ صحة  -

.؟(MENAبيس الستػسط خح عيشة مغ دول حػض البحخ الأأقترادؼ)الإ



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 لبئّخ         

 اٌّقبدس ٚاٌّشاعغ
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 :قائسة السراجع
 مراجع بالمغة العربية :ولاأ
 الكتب 

 ٬تمسدان ٬الشذخ الجامعي الججيج ٬"الجزائر نسؾذجا :أثر التحرير السالي عمى التشسية السالية" ٬آسية ڤػرارؼ  .1
 .2020 ٬الجدائخ

 .0210دار أسامة,  استراتيجيات("،-نساذج-)نغريات"اقتراد التشسية  ٬إسساعيل محمد بغ قانة .2
 ٬عسان ٬دار الخاية لشذخ والتػزيع ٬شبعة الأولى ٬تظؾر الشغام السالي والشسؾ الاقترادي ٬أشػاق بغ قجور .3

 .2012 ٬الأردن
 ٬؟ :الدشة ٬الجدائخ ٬دار ىػمو ٬الصبعة الثانية  ٬-بؾرصة الجزائر -البؾرصة  ٬شسعػن شسعػن  .4
", دار الجامعة الججيجة لمشذخ, كمية العمػم "تظؾر نغريات واستراتيجيات التشسية الاقترادية٬ عبج الله خبابة .5

 .2014 الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ ,جامعة السديمة ,الجدائخ,
ديػان السصبػعات الجامعية  ٬الصبعة الأولى :"مدخل إلى الدياسات الاقترادية الكمية "،عبج السجيج قجؼ  .6

  .2003ئخ,,الجدا
, دار جميذ زمان, عسان, 1ط"التشسية الاقترادية في العالؼ العربي"،  ٬عمي ججوع الذخفات .7

 .2014٬الاردن
 .2017دار الخمجونية, الؿبة القجيسة, الجدائخ,  "مدخل إلى الاقتراد"،فخحات غػل  .8
 .2014الاردن,دار اليازورؼ العمسية, عسان,  ٬"مبادئ عمؼ الاقتراد" ٬محدغ حدغ السعسػرؼ  .9

 الاسترتجيات الشغريات-والخرائص  السفاليؼ) الاقترادية التشسية″  ٬محمد عبج العديد عجسية .10
  .2008 ٬مرخ ٬الاسكشجرية ٬ ٬مصبعة البحيخة ٬″(السذكلات

 ٬عسان ٬دار السيدخة لمشذخ والتػزيع ٬الصبعة الأولى ٬مبادئ عمؼ الاقتراد"" ٬محسػد حديغ الػادؼ وآخخون  .11
 .2010 ٬الأردن

 ٬دار وائل لشذخ ٬الصبعة الأولى ٬نغريات وسياسات ومؾضؾعات"-"التشسية الاقترادية ٬مجحت القخيذي  .12
  .2007 ٬الأردن ٬عسان

 الاطروحات والرسائل الجامعية 
 :طروحات الدكتؾراهأ -
)أشخوحة مقجمة لشيل  دتديؼ في الجزائر" أثر الدياسة السالية عمى الشسؾ الاقترادي الس٬أحسج ضيف .1

 (.2015 ٬الجدائخ٬ 3جامعة الجدائخ ٬نقػد ومالية :تخرز ٬شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية
)أشخوحة مقجمة  ٬1993"أثر ترقية الاستثسار عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر مشد  ٬الػليج قدػم ميداوؼ  .2

 (.2018 ٬الجدائخ ٬جامعة بدكخة ٬اقتراد تصبيقي :تخرز ٬لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم اقترادية



 قائسة السرادر والسراجع
 

113 

 

"التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي في الدول الشامية دراسة قياسية باستخدام بيانات  ٬أميشة بغ دحسان .3
) أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم  ٬"2014_1989دولة خلال الفترة  25البانل لعيشة مؽ 

 .(2016_2015الدشة الجامعة5 ٬الجدائخ ٬جامعة تمسدان ٬تخرز5 مالية ٬الاقترادية
", "أثر سياسة الانفتاح التجاري عمى نسؾ اقتراديات الدول الشامية دراسة حالة الجزائر٬حجاد بدصالي .4

 .(2020 ٬الجدائخ ٬)أشخوحة  دكتػراه في العمػم الاقترادية, جامعة محمد بػضياف, السديمة
"الاستثسارات العسؾمية ودورىا في التشسية الاقترادية دراسة تحميمية لمبرامج التشسؾية في  ٬حسيج باشػش .5

 :فخع ٬)أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية ٬"2014-2001الجزائر خلال الفترة 
 .(2016-2015 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬ 3جامعة الجدائخ ٬التحميل الاقترادؼ

حالة  :"دراسة نغرية تظبيكية لكياس مدتؾى تأثير التظؾر السالي عمى الشسؾ الاقترادي ٬رياض لسدوادة .6
الدشة  ٬الجدائخ ٬جامعة سصيف ٬)أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية ٬الجزائر

 (.2018-2017 :الجامعية
)أشخوحة مقجمة لشيل شيادة  ٬الاقترادي في الجزائر" اثر التظؾر السالي عمى الشسؾ" ٬زيغ الجيغ بغ قبمية .7

 .(2016-2015 ٬الجدائخ ٬جامعة تمسدان ٬الجكتػراه في العمػم الاقترادية
 ٬" تأثير الأسؾاق السالية عمى الشسؾ الاقترادي في مشظقة الذرق الأوسط وشسال إفريكيا"٬سامي مباركي .8

 ٬جامعة باتشة ٬اقتراد التشسية :تخرز ٬) أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية
 .(2015_2014 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ

" أثر الانفتاح السالي والتجاري عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر دراسة قياسية ٬شيخزاد بػرداش .9
أشخوحة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الجكتػراه في العمػم )٬"2012-1970لمفترة  VARباستخدام 

-2016 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬جامعة الجدائخ ٬اقتراد مالي وتقشيات كسية :تخرز‘الاقترادية 

2017). 
)أشخوحة ،("2015-1986)"اثر الشسؾ الاقترادي عمى البظالة في الجزائر خلال الفترة  ٬صباح زروخي .10

مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه  في العمػم التجارية, تخرز عمػم تجارية, جامعة محمد بػضياف, السديمة 
2017.) 

أشخوحة  )٬دراسة قياسية" :"التحرير السالي والشسؾ الاقترادي في الجزائر ٬عبج الرسج بغ عبج الخحسان .11
 ٬الجدائخ ٬جامعة سيجؼ بمعباس ٬مالية ونقػد :مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية, تخرز

 .(2021-2020 :الدشة الجامعية
)  ،" 2020-1970" محاولة بشاء نسؾذج لمشسؾ الاقترادي في الجزائر لمفترة : عبج العديد نعػم,    .12

رادية , الدشة أشخوحة مقجمة لشيل شيادة دكتػراه , شعبة العمػم الاقترادية , تخرز5 دراسات اقت
 .(2024-2023ةالجامعي
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 ٬إصلاحات الشغام السررفي الجزائري وأثارىا عمى تعبئة السدخرات وتسؾيل التشسية"" ٬عمي بصاىخ .13
 3٬جامعة الجدائخ ٬تحميل اقترادؼ :تخرز ٬)أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية

 (.2006-2005 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ
اثر الدياسة السالية عمى السؤشرات الداخمية للاستقرار الاقترادي)الشسؾ الاقترادي  ٬قدسيػرؼ كؽية .14

)أشخوحة مقجمة لشيل   ٬2018-1992التزخؼ والبظالة( دراسة تحميمية قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة ٬
 ٬الجدائخ ٬جامعة محمد خيزخ بدكخة ٬اقتراد مالي تصبيقي :تخرز ٬شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية

 (. 2021-2020 :الدشة الجامعية
" ,) أشخوحة مقجمة "أثر مخزون رأس السال البذري عمى الشسؾ الاقترادي في البمدان العربية ٬لدىخ شيغ .15

ائخ العاصسة, اقتراد كسي, جامعة الجدائخ, الجد  :لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية, تخرز
2015.) 

أثر تظؾر الشغام السررفي السالي عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر دراسة تحميمية "٬ليشجة بخػش .16
 ٬نقػد ومؤسدات مالية :تخرز ٬)أشخوحة دكتػره في العمػم الاقترادية٬"( 2020-1990)وقياسية لمفترة 

 (.2022- 0021 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬جامعة باتشة
اثر الأداء السالي لمبشؾك والتظؾر السررفي عمى الشسؾ الاقترادي دراسة قياسية لعيشة مؽ " ٬حؿيؿيةمحمد  .17

 ٬)محكخة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم اقترادية ٬("2014_2005)البشؾك الجزائرية خلال الفترة
 .)2019_2018 :السػسع الجامعي ٬الجدائخ ٬جامعة ورقمة ٬تأميشات وبشػك :تخرز

دولة مؽ مشظق الذرق الأوسط  13اثر التظؾر السالي عمى الشسؾ الاقترادي في عيشة مؽ" ٬محمد خخبػش .18
)أشخوحة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة  ٬("2016-1996)وشسال أفريكيا دراسة قياسية خلال الفترة 

 .(2020-2019 ٬الجدائخ ٬جامعة تمسدان ٬اقتراد مالي :تخرز ٬الجكتػرة في العمػم الاقترادية
"اثر الدياسات الاقترادية عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر ،دراسة تظبيكية لمفترة  ٬محمد كخيع قخوف .19

تحميل اقترادؼ,  :",)أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية, تخرز (1999-2014)
الدشة الجامعية  ٬كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ, جامعة الحاج لخزخ, باتشة, الجدائخ

:2014-2015،") 
دراسة العلاقة بيؽ تظؾر الشغام الشقدي والسالي والشسؾ الاقترادي حالة الجزائر " ٬نػر اليجػ حفراوؼ  .20

مالية  :تخرز ٬شيادة دكتػراه في العمػم الاقترادية )أشخوحة مقجمة لشيل ٬("2016_1990)ومرر
 (.2018_2017:الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬جامعة باتشة ٬وبشػك

-1980)في الجزائر، دراسة قياسية لمفترة  اح التجاري عمى الشسؾ الاقترادي"أثر الانفت ٬نػرة سجاوؼ  .21
  ٬الجدائخ ٬ادية, جامعة وىخانالعمػم الاقتر,)أشخوحة مقجمة  لمحرػل عمى شيادة الجكتػراه  في  (،2014
2019.) 
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)أشخوحة مقجمة  ٬" 2019- 1990لمفترة -السحددات والأفاق -"الشسؾ الاقترادي في الجزائر  ٬وىيبة شيات .22
الدشة  ٬الجدائخ ٬3جامعة الجدائخ ٬اقتراد كمي مصبق :لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية تخرز

 .(2022-2021الجامعية5
 رسائل الساجدتير والساستر 
)محكخة  ٬"-حالة البشؾك الجزائرية -"البشؾك التجارية والسشافدة في عل بيئة مالية معاصرة ٬أسيا محجػب .1

ماؼ  8جامعة  ٬الرادرة ٬استخاتيجية مالية :تخرز ٬مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية
 .(2011-2010 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬قالسة 1945

)  ٬"-دراسة حالة الجزائر–"تحديث الخدمة السررفية في عل الستغيرات السررفية العالسية  ٬أميشة بخكان .2
جامعة سعج  ٬ مالية نقػد بشػك : تخرز ٬محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية

 (.2010ؼ ما ٬الجدائخ ٬دحمب بالبميجة
الأردن حالة  :اثر مؤسدات الؾساطة السالية عمى الشسؾ الاقترادي" ٬رمدؼ فؤاد ميخائيل أبػغدالة .3

جامعة  ٬محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية) ٬"(1988_1968تظبيكية لمفترة)
 (.1991 ٬الأردن ٬اليخمػك

محكخة مقجمة  لشيل ،)("2012-1990الاقترادي في الجزائر)"دراسة قياسية لسحددات الشسؾ  ٬عادل مقلبتي .4
الدشة  ٬اقتراد كسي, جامعة السديمة, الجدائخ :شيادة الساستخ في العمػم الاقترادية , تخرز

 (.2015-2014:الجامعية
) محكخة مقجمة لشيل شيادة  ٬-دراسة حالة الجزائر–إشكالية القروض السررفية الستعثرة  ٬عادل ـبال .5

 :الدشة الجامعة ٬الجدائخ ٬03جامعة الجدائخ  ٬تحميل اقترادؼ :تخرز ٬الساجدتيخ في العمػم الاقترادية
2011-2012). 

 2013-1980" إسيام التعميؼ في الشسؾ الاقترادي  دراسة حالة الجزائر لمفترة : عبج الباسط ولج عسخؼ,  .6

, ) محكخة تجخل ضسغ متصمبات نيل شيادة الساجدتيخ, شعبة العمػم الاقترادية, تخرز 5 اقتراد  "
 .(2013-2012كسي , الدشة الجامعية 

"محددات سعر الشفط مشغسة أوبػ وأثارىا عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر: دراسة عبج الخؤوف عبادة,  .7
 :ل شيادة ماجدتيخ في العمػم الاقترادية, تخرز)محكخة مقجمة لشي ٬"1970-2008تحميمية قياسية 

 (.2011نسحجة اقترادية, جامعة ورقمة, الجدائخ, 
)محكخة مقجمة  ٬"السشغؾمة السررفية الجزائرية ومتظمبات استيفاء مقررات لجشة بازل"٬عبج الخزاق حبار .8

 .(2005سبتسبخ  ٬نقػد ومالية :تخرز٬لشيل شيادة ماجدتيخ في العمػم الاقترادية 
"دور الجياز السررفي في تعبئة وتخريص السدخرات لتحقيق الشسؾ الاقترادي في  ٬عسخ إيياب نافع .9

 (.2020 ٬)رسالة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في الاقتراد ٬العراق"
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محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ ) ٬"-دراسة نغرية-"الدياسة الشقدية والشسؾ الاقترادي ٬فتيحة بشابي .10
 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬جامعة بػمخداس ٬اقتراديات السالية والبشػك :تخرز ٬الاقترادية في العمػم

2008-2009.) 

دور القظاع السررفي في تحقيق الاستقرار الاقترادي لمدول مختارة مع " ٬مؤيج عبج الكخيع مخيف .11
 ٬العخاق ٬امعة كخبلبءج ٬)محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية٬إشارة خاصة العراق" 

2021). 
دراسة حالة –متظمبات تفعيل الرقابة السررفية في عل التحرير السالي والسررفي " ٬محمد شخشي .12

كمية العمػم   ٬مالية ونقػد :فخع ٬) محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في عمػم الاقترادية ٬"-الجزائر
-2012 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬حديبة بغ بػعمي الذمفجامعة  ٬الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ

2013.) 
"اثر البرامج التشسؾية عمى الشسؾ الاقترادي في الجزائر خلال الفترة  ٬نادية معلبلة ومميكة دروبر .13

)محكخة  مقجمة  لاستكسال متصمبات نيل شيادة الساستخ في العمػم الاقترادية,  ",2001-2014:
قالسة, ب 1945ماؼ  08جامعة  ٬كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييختسػيل تشسية ,  :تخرز
 (.2014-2015:السػسع الجامعي  ٬الجدائخ

)  ٬دور الجياز السررفي الجزائري في تسؾيل السؤسدات الرغيرة والستؾسظة" " ٬نػر الجيغ نػؼ  .14
كمية العمػم الاقترادية   ٬الشقػد والسالية :فخع ٬محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في عمػم التدييخ

 (.2009-2008 :الدشة الجامعية ٬جامعة الجدائخ ٬والتجارية وعمػم التدييخ
أليات اندماج و تفاعل الأسؾاق السالية الشاشئة ضسؽ العؾلسة السالية دراسة حالة " ٬ىالة صالحي .15

 ٬شيادة الساجيدتخ في العمػم الاقترادية) محكخة مقجمة لشيل  ٬"2012-1995سؾقي ماليزيا والبرازيل 
 .(2015-2014 :الدشة الجامعية ٬الجدائخ ٬جامعة ورقمة ٬مالية دولية :تخرز

  السجلات 
يع العسخ,  .1 قدرة الشغام السررفي غمى الحد مؽ عاىرة الفقر دراسة تجسيعية عمى الدول  مقال بعشؾان:إبخاـ

-https://mpra.ub.uniعمى الخابط 5  , الرادرة عغ أرشيف ميػنيخ الذخري,الشامية

muenchen.de/18804/1/MPRA_paper_18804.pdf،  5عمى الداعة5  ،14/03/2024تاريخ الاشلبع
10:00. 

الذسؾل السالي وانعكاساتو عمى معدل الشسؾ  :مقال بعشؾان ٬إيسان فاروق الحجادأحسج سعيج البكل و  .2
 .2022 ٬14 :العجد ٬15 :السجمج ٬مجمة كمية الدياسة والاقتراد  ٬الاقترادي في مرر

-1980)مقال بعشؾان: أثر التظؾر السالي عمى الفقر بالعراق  ٬ازىار حدغ عمي وسعج عبج الشجع العبجلي .3

 ٬79 العجد5 ٬20السجمج5  ٬العخاق ٬الرادرة عغ جامعة بغجاد ٬مجمة العمػم الاقترادؼ والإدارية ٬(2010

2014. 

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/18804/1/MPRA_paper_18804.pdf
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/18804/1/MPRA_paper_18804.pdf
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قياس التظؾر السالي في الجزائر خلال الفترة  :مقال بعشؾان  ٬إسساعيل بغ قانة وأمحمد عبج الكخيع بػغدالة .4
 ٬الجدائخ ٬الرادرة عغ جامعة قاصجؼ مخباح بػرقمة ٬مجمة الجراسات الاقترادية الكسية ٬(2014_1990)

 .2015 ٬01:العجد
اثر تظؾير القظاع السررفي عمى التشسية الاقترادية في الدول  :مقال بعشؾان ٬الاء مسجوح القاضي .5

 ٬جامعة حمػان ٬ة وإدارة الأعسالالسجمة العمسية لمبحػث والجراسات التجارية الرادرة عغ كمية التجار ٬الشامية 
 .2023 ٬03 :العجد ٬32:السجمج

مقال بعشؾان : تحميل العلاقة بيؽ تؾزيع الدخل ،الشسؾ الاقترادي والفقر  البذيخ عبج الكخيع ووىيبة سخاج, .6
كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم  مجمة اقتراديات شسال إفخيؿيا, الرادرة عغ في الدول العربية،

 .2013، 11 :التدييخ, جامعة حديبة بغ  بػعمي بالذمف, العجد
 11-03الشغام السررفي الجزائري في عل الأمر  :مقال بعشؾان ٬العباس بيشاس و لخزخ بغ أحسج .7

كمية العمػم الاقترادية  الرادرة عغ ٬مجمة دفاتخ اقترادية ٬الستعمق بالشقد والقرض والتحديات الراىشة لو
 .  2013 ٬07 :العجد ٬الجدائخ ٬جامعة الجمفة والتجارية وعمػم التدييخ

دراسة قياسية –مقال بعشؾان: محددات الشسؾ الاقترادي في الجزائر  ٬إلياس بػمعخاف وكخاد الراولي .8
الرادرة عغ كمية  ٬مجمة دفاتخ الاقترادية ٬(-19802015)خلال الفترة  ((VECM نسؾذج باستعسال

 .2017 ٬14:العجد ٬الجدائخ ٬العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ بجامعة الجمفة
مقال بعشؾان :التظؾر السالي في بمدان السغرب العربي في عل انفتاح والتحرير  ٬أمحمد عبج الكخيع بػغدالة .9

الرادرة مغ كمية العمػم الاقترادية  ٬مجمة أداء السؤسدات الجدائخية ٬1990-2013السالي خلال الفترة 
 .2015 ٬08العجد5 ٬الجدائخ  ٬جامعة قاصجؼ مخباح ورقمة ٬والتجارية وعمػم التدييخ

تحميل العلاقة بيؽ تظؾر القظاع السالي والشسؾ الاقترادي  :مقال بعشؾان ٬أميشة إيشال وعبج الخحيع شيبي .10
كمية العمػم الرادرة عغ  ٬مجمة الاقتراد والسشاجسشت ٬(1980_2014)في الجزائر دراسة قياسية لمفترة

 .2016 ٬16:العجد ٬الجدائخ ٬تمسدان جامعة ٬الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ
يع,  .11 دور رأس السال البذري في تحقيق الشسؾ الاقترادي: دراسة حالة  مقال بعشؾان:إيسان محمد  إبخاـ

 ،22والعمػم الدياسية, الرادرة عغ  جامعة القاىخة, السجمج 5,  مجمة  كمية الاقتراد بعض الدول العربية
 .2021, يشايخ01العجد5 

يع حاكسي وأخخون  .12 دراسة العلاقة بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي في الجزائر  :مقال بعشؾان ٬بخاـ
 ٬(ARDL) باستخدام نساذج الانحدار الذاتي ذات الفجؾات الزمشية الستباطئة (2019-1990)خلال الفترة

الرادرة عغ كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم تدييخ  ٬مجمة السشتجػ لمجراسات والأبحاث الاقترادية
 .2021 ٬05:السجمج 01:٬العجد ٬الجدائخ ٬جامعة زيان عاشػر بالجمفة
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السعؾقات  ٬اليات تشذيط وتظؾير بؾرصة الجزائر )الأداء :مقال بعشؾان ٬بلبل فخحي وفاشسة الدىخاء سعيجؼ .13
 ٬الرادرة عغ مخبخ الاقتراد الكمي والسالية الجولية عغ جامعة السجية ٬مجمة أفاق عمسية ٬والحمؾل (

 .2021 ٬03 :العجد ٬13 :السجمج
مجمة  ٬معؾقات عسل بؾرصة الجزائر وآليات تفعيميا :مقال بعشؾان ٬تقي الجيغ عسارؼ وشو حديغ نػؼ  .14

 .2022 ٬03 :العجد ٬07:السجمج ٬الجدائخ ٬الرادرة عغ جامعة الجمفة ٬أفاق لمعمػم
اليات تشذيط سؾق الأوراق السالية مؽ خلال الؾعي  :مقال بعشؾان ٬حجيمة بغ وارث وربيعة حسلبوؼ  .15

جامعة  الرادرة عغ ٬مجمة الحقػق والعمػم الإندانية  ٬ -دراسة بؾرصة الجزائر  -والسشاخ الاستثساري 
 .2016 ٬27:العجد ٬01:السجمج ٬زيان عاشػر بالجمفة 

واقع الشغام السررفي الجزائري عمى ضؾء تعديلات قانؾن الشقد  :مقال بعشؾان ٬خميفة عدؼ وآخخون  .16
مجمة التشسية والاستذخاف لمبحػث والجراسات الرادرة عغ جامعة اكمي محشج أو الحاج جامعة  ٬والقرض

 .2021ديدسبخ  ٬02 :العجد ٬06 :السجمج ٬الجدائخ ٬البػيخة
مقال بعشؾان: فرضيات كالدور ودور الرشاعات راضي الديج عبج الجػاد وأحسج اليديج عبج الخسػل,   .17

5 السعيج العخبي لدياسات الاقترادية , الرادرة عغ, مجمة التشسية وا التحؾيمية في الشسؾ الاقترادي
 .2021، 01العجد5  ،23لمتخصيط, الكػيت, السجمج5 

تأثير مؤشرات سؾق الأوراق السالية عمى الشسؾ الاقترادي في سمظشة  مقال بعشؾان : رشيج حفري, .18
 ،(2016-1993)  خلال الفترة ARDLعسان باستخدام نسؾذج الانحدار الذاتي لمفجؾات الزمشية السبظأة 

مجمة دراسات العجد الاقترادؼ, الرادرة عغ كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ, جامعة 
 .2020 ٬01العجد5 ،11عسار ثميجي الأغػاط , الجدائخ, السجمج5

 , عمىمقال بعشؾان: نغرية الحمقة السفرغة لمفقر ٬العياصخة رفاح .19
مارس  06. تاريخ التحجيثhttps://e3arabi.com/%D8%B9%D9%84%D9%85 5-الخابط5
 .15:31عمى الداعة 5 ،2024ا فش٠ً 14تاريخ الاشلبع5  ،2023

مقال بعشؾان: أثر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى الشسؾ الاقترادي في  ٬رفيق ندارؼ وىارون الصاىخ .20
مجمة العمػم  (،(ARDLالجزائر باستخدام اختبار مشيج الانحدار الذاتي لفترات الابظاء السؾزعة 

 .2016 ٬44 :الرادرة عغ جامعة بدكخة, الجدائخ, العجد ٬الإندانية
سة لبعض محددات الشسؾ الاقترادي السدتدام في الجزائر مقال بعشؾان: درا ٬روابح عامخ وحبيصة عمي .21

مجمة الاقتراد والتشسية السدتجامة, الرادرة عغ كمية  (،-19802019)دراسة قياسية تحميمية خلال الفترة 
 ،06 :السجمج ٬الجدائخ ٬جامعة الذييج حسو لخزخ بالػادؼ ٬العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ

 .2023  ٬01:العجد

https://e3arabi.com/%D8%B9%D9%84%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9/%D9%86%D8%B8%D8%B1%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%84%D9%82%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%81%D8%B1%D8%BA%D8%A9-%D9%84%D9%84%D9%81%D9%82%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%85%D9%8A%D8%A9/#nthry-lhlk-lmfrgh-llfkr-fy-ltnmy-l-gtm-aay


 قائسة السرادر والسراجع
 

119 

 

مقال بعشؾان : محددات الشسؾ الاقترادي في الجزائر باستخدام نسؾذجي  ٬زكخياء مدعػدؼ وخميفة عدؼ  .22
FMOLS و ECM- ٬مجمة التشسية والاستذخاف لمبحػث و الجراسات ،(19802017)دراسة قياسية لمفترة 

، 07:العجد ،04 :السجمج ٬الجدائخ ٬الرادرة عغ مخبخ الدياسات التشسػية والجراسات الاستذخاؼية بالبػيخة

2019. 

مجمة  ٬(2009-1980)تأثير الشغام السالي عمى الشسؾ الاقترادي في الأردن  ٬زياد محمد زريقات وآخخون  .23
 .2015يػنيػ  ٬01العجد5 ٬35 :السجمج ٬الأردن ٬العخبية للئدارة

مجمة  ٬التظؾر السالي ومحدداتو في مشظقة الذرق الأوسط وشسال إفريكيا :مقال بعشؾان ٬سامي مباركي .24
 ٬الجدائخ ٬1الاقتراد الرشاعي الرادرة عغ كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ بجامعة باتشة

 .2016 ٬11 :العجد
تبعية الاقتراد الجزائري لقظاع السحروقات وتحميل درجة تشؾعو حدب مؤشر : مقال بعشؾان ٬سسية عخاب .25

 ٬مجمة التسػيل والاستثسار والتشسية السدتجامة ٬(2019-2001)خلال الفترة  (H.H)ىيرشسان –ىرفشدل 
 .2021ديدسبخ  ٬20 :العجد ٬06 :السجمج ٬الجدائخ ٬الرادرة مغ جامعة أبػ بكخ بمقايج تمسدان

أثر محددات القظاع السالي عمى الذسؾل السالي في  :مقال بعشؾان ٬شخف ووجج رفيق ضائع سسيخ .26
 ٬43:السجمج ٬سػريا ٬جامعة العمػم الاقترادية والقانػنية ٬مجمة جامعة تذخيغ ٬سؾرية ودول الجؾار

 .2021 ٬03:العجد
قياسية لتأثير العسق السالي وسعر الررف عمى  نسذجة :مقال بعشؾان ٬سيام بػصبع ولدىخ ساحمي .27

 -1974لمفترة  (ARDL)التزخؼ في الجزائر باستخدام نسؾذج الانحدار الذاتي لإبظاء الزمشي السؾزع 

 .2020 ٬01:العجد ٬13 :السجمج ٬مجمة العمػم الاقترادية والتدييخ والعمػم التجارية ٬2018
ي الجزائر خلال تحميل نذاط بؾرصة الأوراق السالية ف :مقال بعشؾان  ٬شارق خاشخو سسية بغ قاسسي .28

الرادرة عغ جامعة  ٬مجمة الاقتراد الرشاعي ٬ -جيؾد الإصلاح واىؼ السعؾقات –2013-1999الفترة 
 .2016ديدسبخ  ٬11:العجد ٬الحاج الأخزخ 1باتشة

 ٬التأصيل الشغري لعلاقة التظؾر السالي بالشسؾ الاقترادي :مقال بعشؾان ٬شارق خاشخ وصالح مفتاح  .29
الرادرة عغ كمية  ٬أبحاث الاقترادية وإدارية  ٬(2013-1990)واىؼ مؤشراتو في الجزائر خلال الفترة

 .2014ديدسبخ ٬16:العجد ٬الجدائخ ٬جامعة بدكخة ٬العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ
كسؤشر لمتظؾر السالي وداعؼ  :تسؾيل السؤسدات الرغيرة والستؾسظة :عشؾانمقال ب ٬عامخ عبج الخحيع .30

الرادرة  ٬الأعسالمجمة الخيادة لاقتراديات  ٬(2015-1995)لمشسؾ الاقترادي دراسة قياسية خلال الفترة 
بجامعة عغ مخبخ التشسية تشافدية السؤسدات الرغيخة والستػسصة الجدائخية في الرشاعات السحمية البجيمة 

 ٬2017 ٬02 :العجد ٬03 :السجمج ٬الجدائخ ٬الذمف
مقال بعشؾان: آليات الحكؼ الراشد كأداة لسكافحة الفداد واثرىا  ٬عبج البارغ عياض ومحمد يحي بغ ساسي .31

 ,-2016الى 1996دراسة قياسية بيؽ الدول الستقدمة والدول الشامية لمفترة مؽ –عمى الشسؾ الاقترادي
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ونػعية في العمػم الاقترادية والإدارية, الرادرة عغ كمية العمػم الاقترادية والتجارية مجمة أبحاث كسية 
 .2019، 01العجد5 ،01السجمج5 ٬الجدائخ ٬وعمػم التدييخ, جامعة قاصجؼ مخباح ورقمة

ة مة التشسي, مجفعالية الدياسة السالية بالجزائر: مقاربة تحميمية وقياسيةعبج الخحيع شيبي وسسيخ بصاىخ,  .32
 السعيج العخبي لمتخصيط, الكػيت. ٬01, السجمج5 الثاني عذخ, العجد5والدياسات الإقترادية

اثر انتاج الظاقات الستجددة عمى الشسؾ الاقترادي في  :مقال بعشؾان ٬أشػف ورشيج ساشػر عبج الشػر .33
الذاتي لمفجؾات الزمشية  بإستخدام مشيجية الإنحدار (2018-2000)الجزائر دراسة قياسية لمفترة 

 .2022 ٬02 :العجد ٬06 :السجمج ٬مجمة البحػث الإقترادية الستقجمة ٬ ARDLالسؾزعة
سمصة  ٬(2015-2008)تأثير التظؾر في الشغام السالي عمى الشسؾ الاقترادي في فمدظيؽ ٬عبيخ عسػص .34

 . 2017أذار ٬فمدصيغ ٬دائخة البحػث والدياسات الشقجية ٬الشقج الفمدصيشية
العلاقة بيؽ التحؾيلات السالية لمعامميؽ بالخارج والتظؾر السالي والشسؾ " ٬عمي عبج الػىاب نجا  .35

السجمة العمسية لكمية الجراسات  ٬دراسة تحميمية قياسية" (2012-1975)الاقترادي في مرر خلال الفترة
 .2016يػليػ ٬مرخ ٬02 :جدالع٬01:السجمج ٬الرادرة عغ جامعة الإسكشجرية ٬الاقترادية والعمػم الدياسية

مجمة البحػث  ٬القظاع السررفي ودوره في تسؾيل في التشسية الاقترادية  ٬سساعيشي ةفؤاد وشاش ونديب  .36
 ٬الجدائخ ٬جامعة الػادؼ ٬الرادرة عغ كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ ٬الاقترادية الستقجمة

 .2020 ٬04 :السجمج ٬02:العجد
واقع الدؾق السالي في الجزائر وافاق تظؾير فعاليتو في عل التغيرات  :مقال بعشؾان ٬فخيجة بغ ششيػ  .37

الرادرة عغ مخبخ إدارة  الابتكار والتدػيق جامعة جيلبلي ليابذ   ٬مجمة العمػم الاقترادية ٬العالسية
 .2016ديدسبخ  ٬13 :العجد  12٬ :السجمج ٬بمعباس

أثر تعديلات قانؾن الشقد والقرض عمى مدار إصلاح السشغؾمة :مقال بعشؾان ٬فزيمة زواوؼ وأخخون   .38
الرادرة عغ كمية العمػم  ٬مجمة البحػث والجراسات التجارية ٬2017-1990البشكية الجزائرية خلال الفترة 

 ٬01 :العجد ٬05 :السجمج ٬الجدائخ ٬الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ جامعة زيان عاشػر بالجمفة
 .2021مارس

العلاقة الدببية مؽ التظؾر السالي والانفتاح التجاري إلى  :مقال بعشؾان ٬كاميمية سايغي وأحسج نريخ  .39
الرادرة  ٬مجمة الجراسات الاقترادية والسالية ٬(2022-1990)الشسؾ الاقترادي في الجزائر خلال الفترة

 .2023ديدسبخ ٬16السجمج 5 ٬الجدائخ ٬جامعة الػادؼ ٬كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ
مقال بعشؾان: الشسؾ الاقترادي والتسية الاقترادية مع دراسة مقارنة لمشسؾ الاقترادي  ٬ليمى بعػني .40

مجمة الجراسات في الاقتراد والتجارة والسالية , الرادرة عغ مخبخ  ،(2010- 1970) والتشسية في الجزائر
 . ٬2 2017 ꞉العجد ،6 :مجمج ،3الرشاعات التقميجية لجامعة الجدائخ
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-2004)اثر التشسية السالية عمى الشسؾ الاقترادي في العراق لمسدة :مقال بعشؾان ٬مارديغ محدػم فخج .41

 :العجد ٬27:السجمج ٬جامعة بغجاد ٬كمية الإدارة والاقتراد الرادرة عغ ٬قياسية-دراسة تحميمية (2018
٬126 2021. 

 ٬مجمة البذائخ الاقترادية ٬محددات التظؾر السالي في دول السغرب العربي :مقال بعشؾان ٬محمد خخبػش .42
 ٬الجدائخ ٬بجامعة شاىخؼ محمد, بذارالرادرة كمية العمػم الاقترادية والعمػم التجارية وعمػم التدييخ 

 .2019 ٬01العجد5 ٬05:السجمج
عمى متغيرات قظاع  2014-2001دراسة اثر برنامج الانتعاش الاقترادي  :مقال بعشؾان ٬محمد مخاس .43

 ٬مجمة البذائخ الاقترادية ٬"VARالتجارة الخارجية في الجزائر" باستخدام نساذج التشبؤ والاستذراف 
 .2015ديدسبخ   ٬02 :العجد ٬الجدائخ ٬جامعة سعيجةالرادرة عغ 

الجيل الثالث مؽ الإصلاحات الشقدية والسررفية في الجزائر قراءة في  :مقال بعشؾان ٬مختار رنان .44
كمية العمػم الاقترادية الرادرة عغ  ٬مجمة الأبحاث الاقترادية السعاصخة ٬09-23مزسؾن القانؾن 

 .2023 ٬01:العجد ٬06 :السجمج ٬الجدائخ ٬جامعة عسار ثميجي الأغػاطوالتجارية وعمػم التدييخ 
مجمة الجدائخية لمعمػم  ٬أساسيات حؾل لبؾرصة الجزائر :مقال بعشؾان ٬مرصفى عػادؼ ومشيخ عػادؼ .45
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جامعة  ٬ؼيفخؼ  04/05 :السشعقج يػمي ٬الشطام السالي وإشكاليو تسػيل الاقتراديات الشامية :وششي حػل
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 قائسة السرادر والسراجع
 

123 

 

  ٬تظؾير بؾرصة الجزائر كعامل أساسي لمسداىسة في عسمية الخؾصرة ٬سسيخ بغ عسػر وكسال رزيق  .4
الستعقج يػم  ٬ أثخ أداء البػرصة عمى فعالية التسػيل في الاقتراد الجدائخؼ السمتقى الػششي الثاني  حػل 

 .2007أبخيل  24-25
كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم  ٬محاضرات في مكياس الشغام السررفي الجزائري  ٬عمي بغ ساحة .5

 .2019 -2018:السػسع الجامعي ٬سشة ثالثة اقتراد نقجؼ وبشكي :مدتػػ  ٬التدييخ
دور الدؾق السالي في تسؾيل التشسية الاقترادية بالجزائر  :مداخمة بعشؾان ٬محمد زيجان وبػمجيغ نػريغ .6

دراسة  -السمتقى الجولي حػل سياسات التسػيل واثخىا عمى الاقتراديات والسؤسدات  ٬السعؾقات والأفاق
نػفسبخ  22-21السشعقج يػمي  ٬قترادية والتجارية وعمػم تدييخكمية العمػم الا ٬-خ والجول الشاميةحالة الجدائ

 .الجدائخ ٬جامعة بدكخة ٬2006
كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم  ٬محاضرات في مكياس الشغام السررفي الجزائري  ٬صميحة عسارؼ  .7

 .2021-2020 :الدشة الجامعية ٬سشة ثالثة اقتراد نقجؼ وبشكي :مدتػػ  ٬التدييخ
 التقارير 
 .2004 ٬2003 ٬2002 ٬2001 ٬2000 :تقاريخ سشػات ٬السجمذ الػششي الاقترادؼ والاجتساعي .1
 .2020...2008 ٬التظؾر الاقترادي والشقدي ٬بشظ الجدائخ .2
 .2008ديدسبخ  ٬05رقع ٬الشذرة الاحرائية الثلاثية ٬بشظ الجدائخ .3
, صشجوق الشقج الجزائر تحقيق الاستقرار الاقترادي والتحؾل إلى إقراد الدؾق كخيع الشذاشيبي وآخخون,  .4

 .1998الجولي, واششصغ,
 :جشبيةمراجع بالغة الأ :ثانيا

1.Abdessamad OUNIR," Libéralisation financière et investissements des entreprises 

marocaines",(Université Cadi Ayyad - Master en Finance Appliquée , Disponible sur le 

sitehttps://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-

investissements-des-entreprises-marocaines-3.html,  à Date d'accès  l'heure :14:00. 

16/03/2024،   

2. Amel chadlia, "Le capital humain, comme facteur stimulateur de la croissance 

économique en Algérie ", Revue Abaad Iktissadia, vol:13, N
0
:01, Alegria, 2023. 

3. Eri Bzhalava, Determinants of financial development, Institute of Economic studies, 

Charles University in Prague, Academic Year :2013-2014. 

4. FitzGerald Valpy, Financial development and economic growth: a critical view, 

Background Paper for World Economic and Social Survey ,2006. 

https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-marocaines-3.html
https://www.memoireonline.com/07/09/2411/m_Liberalisation-financiere-et-investissements-des-entreprises-marocaines-3.html


 قائسة السرادر والسراجع
 

124 

 

5. Julie Hortense Rabemanajara, "étude sur la relation entre la finance et la croissance 

économique", thèse de doctorat en sciences économiques, université de Montréal, 1998. 

6. Harry Bloch and Sam Hak Kan Tang, " The Role of Financial Development in 

Economic Growth", https://www.researchgate.net/publication/, 08/03/2024, 11:36. 

7. Hatra Voghouei and others, A survey of the determinants of financial development, 

Asian‐Pacific Economic Literature, 25(2), 2011. 

8. George Adu and George Marbuah and Justice Tei Mensah," Financial development 

and economic growth in Ghana: Does the measure of financial development 

matter?", Review of development finance, 3.4 (2013). 

9.  G, Hacche, The Emergence of Modern Growth Theory  The Harrod-Domar 

Models: The Theory of Economic Growth: Available at the link:  

https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1.  

10. Kamal, Mona, Financial Development and Economic Growth in Egypt: A Re-

investigation, Munich Personal Repec Archive, MPRA paper N°48564, 23 July 2013. 

11. Kıvanç Halil Arıç, " The Effects of Financial Development on Economic Growth in 

the European Union: A Panel Data Analysis", International Journal of Economic 

Practices and Theories, Vol:4, No: 4, 2014.               

12. Manuela Raisová and Júlia Ćurþová, Economic growth-supply and demand 

perspective, Procedia Economics and Finance, Technical University of Kosice, Slovakia, 

2014.  

13
.
 MOUANDA MAKONDA J. G, Déterminants de la croissance économique dans les 

pays de la CEEAC , Annales de l’Université Marien n’gouabi , Faculté des Sciences 

Économiques, Université Marien N’Gouabi Brazzaville – République du Congo, vol: 18, 

N
0
:02, 2018. 

14
.
 Muhsin kar and others, Financial development and economic growth nexus in the 

MENA countries: Bootstrap panel granger causality analysis, Match 2011, Economic 

modeling, department of economics, Çukurova university ,Adana , turkey 

15. Nembot Ndeffo Luc, Kuipou Christophe Toukam, Tafah Edward Edokat, Financial 

development and economic growth in cemac countries, November 2011. 

16. Noureen Adnan, Measurement of financial development: A fresh approach, 8
th

 

International Conference on Islamic Economics and Finance, Sustainable growth and 

inelusive economic development trom on Islamic perspective, Doha, Qatar, 18
th

_20
th 

December 2011. 

https://www.researchgate.net/publication/
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1#auth-Graham-Hacche
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-16221-5_1


 قائسة السرادر والسراجع
 

125 

 

17
.
 Numidia bouaichi et Farid yaici ,liberalisation financiere et développement 

financie: approche comparative entre l'Algérie le Marco et la Tunisie , revue des 

sciences economiques et de gestion, universite Bejaia , Algérie ,N
0
:14. ,2014. 

18.
 Park ash Singh, economics of growth and development, printed by USI publications 

2/31, Nehru en clove, Kalkaji, lovely professionnel university phagwara. 

19. Ross Levine , financial development and economic growth: View and agenda, 

Journal of Economic Literature, Vol: 35,N
0
: 2, 1997. 

20. Ross Levine, financial development and economic growth: view and agenda , 

finance and private sector development , world policy researched partment. 

21. Ross Levine and Sara Zervos , stock market ,banks, and economic growth ,the 

American economic review, vol:88, N°:03 , Jun 1998 . 

22
.
 Songul Kakilli Acaravci and Ilhan Ozturk and Ali Acaravci, "Financial development 

and economic growth literature survey and empirical evidence From sub-Saharan 

African countries", Sajems NS 12,No: 1, 2009. 

23
.
 Study Guide, The Romer model ; Available at the link: 

https://growthecon.com/StudyGuide/ideas/romer.html Date viewed; 29.04.2024; On the 

watch: 10:00 AM. 
 
  

24. Wesiah Samuel and Sixtus Cyprian Onyekwere, "The relationship between financial 

development and economic growth in the United Kingdom: granger causality 

approach", Quantitative Economics and Management Studies,Vol:2, No:1, 2021, p:49.                                                                                              

  25.  Yousif Khalifa Al-Yousif, "Financial development and economic growth 

Another look at the evidence from developing countries", Review of Financial 

Economic 11.2 (2002). 

https://growthecon.com/StudyGuide/ideas/romer.html


 

 

 

                                          
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 السلاحق



 السلاحق
 

127 

 

 (2020-1995)بيانات الدلاسل الزمشية لستغيرات الدراسة خلال الفترة :01ممحق رقؼ             
TO CP/ GDP M2/ GDP GDP الدشؾات 

48.38 40.31 61.18 2.2 1990 

52.71 20.57 48.81 0.3 1991 

49.18 17.87 48.00 2.0 1992 

44.92 14.35 52.73 2.5 1993 

48.58 23.94 48.64 0.30 1994 

55.19 28.20 39.87 3.9 1995 

53.70 30.22 31.11 3.8 1996 

52.24 26.66 48.90 1.2 1997 

45.09 32.01 56.26 5.0 1998 

50.92 35.64 55.25 3.2 1999 

62.85 7.07 49.05 3.8 2000 

58.70 7.99 58.52 1.9 2001 

61.13 12.18 64.15 5.2 2002 

62.12 11.20 63.92 6.8 2003 

65.70 10.98 59.26 5.2 2004 

71.27 11.49 53.82 4.7 2005 

70.73 12.38 57.28 5.3 2006 

71.93 13.04 64.09 4.8 2007 

76.68 12.84 62.98 2.4 2008 

71.32 14.54 71.16 2.1 2009 

69.86 14.98 69.05 2.1 2010 

67.47 13.78 68.06 2.8 2011 

65.40 13.84 67.95 3.3 2012 

63.61 16.33 71.72 4.0 2013 

62.41 18.10 79.30 2.0 2014 

59.69 21.47 82.00 3.6 2015 

55.92 22.72 78.88 4.9 2016 

55.32 24.18 79.32 0.3 2017 

58.06 24.59 81.57 1.1 2018 

51.80 25.54 80.53 0.7 2019 

45.33 29.76 96.01 1.2 2020 

 :ِٓ اػذاد اٌطبٌجز١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ  :ِصذس      

، فٕذٚق إٌمذ اٌزضائش تضم١ك الاعتمشاس الإلتصبدٞ ٚاٌتضٛي إٌٝ إلتصبد اٌغٛقوش٠ُ إٌؾبؽجٟ ٚآخشْٚ،  -

 .21، ؿ:1998اٌذٌٟٚ،      ٚاؽٕطٓ،
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 .37،ؿ:2007، أوزٛثش 2006، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ اٌتطٛس الإلتصبدٞ ٚإٌمذٞ ٌٍزضائشثٕه اٌغضائش،  -

 .1996، د٠غّجش 17اٌّغّٛػخ الإؽقبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ ٌٍغضائش سلُ:  ٬اٌذ٠ٛاْ اٌٛهٕٟ ٌلإؽقبء -

- la banque d Algerie,rapport 2006, Bulletin Statistique de la Banque d Algerie, 

Statistiques Monétaires 1964-2005, hors serie-juin 2006, Alger,P:48-57. 
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