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 الممخص:

ل  مػا  مػؿ عرؼ الإستثمار الأجنبػ   المباشػر تطػارا ىػامن منػذ منتمػؼ ثمانانػات المػرف المنمػرـ
ت ػاؿ ااحػف  ػ  تر ابتػو المطاعاػهل اشػيدت  نماطػو تعاػرات منتبػرة  ػاف  برزىػا الزاػادة  ػ  الػازف النسػػب  

 للإقتماداات الناماه  مممد امدر ليذا الناع مف الإستثمار.
اتشار الإ ماماات إلػ   ف منظػـ الػداؿ المعارباػه اسػتطاعت  ػ  السػناات الأجاػرة تسػجاؿ زاػادات 
منتبػػرة  ػػ   جػػـ ارسػػتثمارات الأجنباػػه المباشػػرة الػػااردة ببنػػؿ الت سػػف ال باػػر الػػذ  شػػيدتو بامػػه الأعمػػاؿ. 

ع الإقتمػاد  ليػذه غار  ف ىذه الإستثمارات تر زت بماة  ػ  قطاعػات منانػه اىػا مػا اشػار إلػ  عػدـ التنػا 
ل الشػػ   الأجػػر الػػداؿ. بانمػػا اتسػػمت ارسػػتثمارات بالم داداػػه إذا مػػا تػػـ ممارنتيػػا بنظاراتيػػا مػػف الت ػػتنت 

 الذ  ان س حنؼ درجه إندماجيا التجار  االمال .
 الإستثمار الأجنب  المباشرل السااسه المالاهل التد ماتل البنالاه.الكممات المفتاحية: 

  
Abstract: 

Since the mid-1980s, foreign direct investment has grown considerably; its 
sectorial distribution has seen a significant change and has undergone considerable 
changes in its forms, including the increase in the relative weight of economies in 
development as a destination and source for this type of investment. 
Statistics show that most countries in the Maghreb have been able to realize a 
significant increase in foreign direct investment flows in recent years, due to the 
improvement of the business environment. However, these investments have 
been heavily concentrated in some sectors, reflecting the lack of economic 
diversity in these countries. On the other hand, investments within countries have 
been limited compared to other economic groupings, reflecting the low level of 
trade and financial integration of the Maghreb countries. 
Keywords: Foreign direct investment, fiscal policy, flows, effectiveness.  
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 مــقــدمــة



 

 تمييد:   
 الأجنبػ  بارسػتثمارمنذ بدااه النمؼ الثان  مف المػرف النشػراف لػـ اتاقػؼ ارىتمػاـ ب ػؿ مػا اتنلػؽ 
ل اانػز  ذلػؾ الناماػها المباشر مف قبؿ ارقتمادااف ارجاؿ الأعماؿ االبػا ثاف  ػ   ػؿ مػف الػداؿ المتمدمػه 

الأجنبػ  المباشػر باعتبػاره دعامػه مػف دعامػات نمػا اقتمػادىا  ارسػتثمارالت  تتالد عف الباامد ال ثارة إل  
نناش مستااات نما المطاعات ارقتماداه لبه مف جنؿ الد ع مف طاقاتيا الإنتاجاه االت ساف مف المجت اا 

  ػػ  السػػناات الأجاػػرة بسػػبب مػػذىن اراتطػػ. اقػػد عػػرؼ تػػد ؽ ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر  با تيػػا ا داميػػا
 تنػػام  ظػػاىرة النالمػػهل الت ػػتنت ارقتمػػاداه االإقلاماػػه اانبتػػاح الأسػػااؽ النالماػػه اانتشػػار عملاػػات الػػدمج

 ره الجبػػػرا  علػػػ   نػػػو انتبػػػر بمثابػػػه جطػػػاة ن ػػػا انػػػدماجسػػػ الأمػػػر الػػػذ   عبػػػر ال ػػػداد. االتملػػػؾ للشػػػر ات
 .اقتمادات تلؾ الداؿ    ارقتماد النالم 

 ف   مامػه مبادىػػا ػػ  الػداؿ الناماػه إلػػ   تامػلت مجتلػػؼ الدراسػات التػ  تناالػػت قحػااا التنماػهاقػد 
بػػػالرغـ مػػػف  ىػػػذه الػػػداؿ  شػػػلت  ػػػ  ت ماػػػؽ تنماػػػه اقتمػػػاداه بمػػػارة جامػػػهل اتنماػػػه شػػػامله بمػػػارة عامػػػه
رجاػػػػهل االج تااعتمادىػػػا علػػػػ  مجتلػػػػؼ ممػػػػادر التمااػػػػؿ المتمثلػػػػه  ػػػػ  المػػػػاارد الم لاػػػػهل المػػػػنف االمسػػػػاعد

اجػػب  ف  دةبالإحػػا ه إلػػ  المػػراض الأجنباػػه. ىػػذه ال مامػػه جنلػػت الػػداؿ المحػػابه مطالبػػه بشػػراط متنػػد
بالأاحػاع النامػه  تراعايا  نلاا مف  جؿ اجتذاب ىذا الناع مف ارستثمارل اى  شراط    عماميػا تتنلػؽ

ن ا  الأمااؿإل  جانب سااسه ارقتماداه تساعد عل  جذب رؤاس  الثما اهله ا ارجتماعا ايال السااساهل 
اسػه المالاػه سااسػه الإنبػاؽ النػاـ بشػماو  اػث تسػتجدـ السال المشػراعات الإنتاجاػه االجدماػه ارستثمار   

 .للشر اتاالت اال ل بالإحا ه إل  استجداـ الحرامب   ا ز مال  امدـ  الر سمال 
 :الرئيسية الإشكالية 

سااسػػات  احػػعإف سػػن  الػػداؿ الناماػػه إلػػ  جلػػؽ منػػاخ اسػػتثمار  ازاػػادة جاذباػػه ارسػػتثمار اتطلػػب 
مدراسػػه بدقػػه مػػع متابنػػه مسػػتمرة  تػػ  تحػػمف الامػػاؿ إلػػ  الأىػػداؼ المسػػطرة اعلػػ  ىػػذا   اماػػه مالاػػه 

 التال :الرماس  الأساس ام ف لنا طرح التساؤؿ 
 السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي في دول المغرب العربي؟"فعالية ىي حدود "ما       

 التساؤرت البرعاه التالاه:ام ننا نطرح  بنا  عل  التساؤؿ الرماس  السابؽ
 ؟ىدا يا ا  اتيى   داا بالسااسه المالاه اما ما الممماد .1
 ؟ارقتماداه ماى  آثارهماى  داا نو امناقاتو؟ ا  ؟ما الممماد بارستثمار الأجنب  المباشر .2
 جنباه المباشرة؟الأ ارستثماراتجذب    مجاؿ السااسه المالاه  ى  ما انازماتما .3
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 :البحثات فرضي     
السااسػػه المالاػػه ىػػ  عبػػارة عػػف مجماعػػه الإجػػرا ات التػػ  تتبنيػػا الدالػػه لت ماػػؽ  ىػػداؼ منانػػه قمػػد  .1

 ال امله. ارقتماداه المش نتمنالجه 
قتمػػػادات الػػػداؿ المحػػػابه االنيػػػاض ب غرحػػػيا اتارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر عبػػػارة عػػػف اسػػػتثمار  .2

 .ارقتماداهات ماؽ التنماه 
مػػػػف  بػػػػرز ما انازمػػػػات السااسػػػػه المالاػػػػه  ػػػػ  جػػػػذب ارسػػػػتثمارات الأجنباػػػػه المباشػػػػرة ىنػػػػاؾ السااسػػػػه  .3

 الحراباه.
 :البحثوأىداف أىمية       

 السلطات طرؼ مف تستنمؿ  نيا باعتبار اىذا  ىماه  بارةل اقتماد       المالاه السااسه ت تسب
ناىاػؾ عػف مسػاىمتيا  ػ  امنالجػه جماػع ارجػتنرتل  للػبند ارقتمػاداه ال اػاة علػ  للتػأثار المجتمػه

التنماػه   ىميػا النػؿ المرجػاة الأىػداؼ مػف جملػه ت ماػؽ ثػـ امػف جػذب ارسػتثمارات الأجنباػه المباشػرةل
 :التالاه الأىداؼ ت ماؽ إل  ىذه الدراسه تيدؼارقتماداه اارجتماعاه. اعل  ىذا الأساسل 

 المباشرة. الأجنباهالسااسه المالاه عل  ارستثمارات   ثر ت داد م االه .1
 المباشرة. الأجنباهجذب ارستثمارات     ادارىا المالاه السااسه  نالاه تمااـ م االه .2
 .االمعرب  الجزامر  الااقع عل  المالاه للسااسه النظر  الجانب إسماط .3

 :الموضوع اختيار دوافع      
 ب ثػو بماحػاع اتمسػؾ تجنلو اداا ع  سباب مال دراسه    الجاض  راد با ث  ؿ  ف البداي  مف

 .التجمص ادجؿ حمف الماحاعنجد اف  مف نا اه الداا ع الماحاعاهل الذاتاه امنيا الماحاعاه منيا
 ت ماػؽ   ػ المالاػه السااسػه تلنبػو الػذ  البنػاؿ الػدارالرغبػه  ػ  تتبػع   ػ الػداا ع الذاتاػه  تتمثػؿ بانمػا

 .بمارة جامه ارستثمارات الأجنباه المباشرة د  بمارة عامه ا   جذبارقتما ارستمرار
 السابقة: الدراسات        

ثمار الأجنبػػ  المباشػػر  ػػ  دراسػػه   مػػد نمػػار بننػػااف  ثػػر السااسػػات ارقتمػػاداه ال لاػػه علػػ  ارسػػت .1
 السااسػػػػػات ارشػػػػػادة قػػػػػدرة ت داػػػػػد إلػػػػػ  الدراسػػػػػه ىػػػػػذه ل ىػػػػػد ت2012-1990الجزامػػػػػر جػػػػػنؿ البتػػػػػرة 

 المباشرة.  الأجنباه ادارىا    جذب ااستمطاب ارستثمارات ال لاه ارقتماداه
 اػث تيػدؼ   جػذب ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػرل سال   سنادل دراسه بننااف دار السااسه المالاه   .2

 المعرب داؿ    جامه ارستثمار  الااقع    المالاه السااسه  داات تطباؽ إل  م االه ىاتو الدراسه
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 مػػع ارقتمػػاداات ات ااػػؼ ىػػذه التنماػػه لت ماػػؽاتػػانس اذلػػؾ  الجزامػػر  ػػ  الت داػػد اعلػػ  اجػػو النربػػ 
 النالم . ارقتماد

االتػػػ  المباشػػػر  ػػػ  داؿ المعػػػرب النربػػػ ل  الأجنبػػػ ثلجػػػاف سماشػػػهل التشػػػرانات المنظمػػػه لنسػػػتثمار  .3
 النربػػ  المعػػرب داؿ  ػػ  الأجنبػػ  لنسػػتثمار المنظمػػه التشػػرانات ماحػػاع ات لاػػؿ دراسػػهىػػد ت إلػػ  

   )تانسل الجزامرل المعرب(.
-1990-الجزامػر الػه –درااس  مسنادل السااسػه المالاػه ادارىػا  ػ  ت ماػؽ التػاازف ارقتمػاد   .4

 علػػػ  التػػػاازف النػػػاماف اارقتطػػػاع الإنبػػػاؽ إثػػػر عػػػف ال شػػػؼ  ػػػاف ىػػػد يا م االػػػهل االتػػػ  2004
 .ارقتماداه النامه الأىداؼ لت ماؽ المثل  المالاه السااسه  شؼ اعف الناـل ارقتماد 

 ػػ  م االػػه منالجػػه  ثػػر السااسػػات المالاػػه  لب ثنػػا ىػػذاامػػف جػػنؿ مػػا سػػبؽ تبػػرز المامػػه المحػػا ه 
مػػع إعطػػا  مػػارة  ػػاؿ ااقػػع الإسػػتثمارات  ،المباشػػرة الأجنباػػه المتبنػػه مػػف طػػرؼ الدالػػه علػػ  ارسػػتثمارات

اممارنتيػا مػع الممل ػه المعرباػهل مػف  اػث الإطػار المػانان  االتشػران  الػذ  الأجنباه المباشرة  ػ  الجزامػر 
انظـ عملاه الإستثمارل بالإحا ه إل  الإمتاازات االحمانات الت  امن يا المشرع الجزامر  االمعرب  علػ  

   مباشرة د الساا  للمستثمر الأجنب ل ا ذلؾ ممارنه مد   نالاه  ؿ داله    جذب الإستثمارات الأجنباه ال
 :البحث في المستخدمة والأدوات المنيج

 الإجابػه  جػؿ امػف لوإلاػ للامػاؿ الدراسػه تسػن  الػذ  اليػدؼ علػ  اتاقؼ الب ث منيج ت داد إف
 الت لال  الامب  المنيج اجتاار تـ  مد الدراسهل إش الاه تن س االت  المطرا هل التساؤرت مجتلؼ عل 

 اعتمػاد:  ػ   تمثلػت دراسػتنال  ػ  المسػتجدمه بػالأداات تنلؽ  اما  ما المااحاعل ىذه لمثؿ المنمـ للب ث
 المنشارة االممارت المجنت بنض استجداـ إل  بالإحا ه بالماحاع المتنلمه المجتلبه االممادر المراجع

 .االبااناه الإ ماماه االمنلامات المنطاات اعتمادتل ا االنداا الملتماات    المداجنت ا ذا
 :البحث صعوبات   

 إلػ  الإشػارة مػف بػد ر ابػذلؾ االمناقػاتل المػنابات بنػض اتنترحػيا إر ب ػث عملاػه  اػه إف
 االدراسػات المراجػع قلػه  ػ  ا ساسػ تتمثػؿ االتػ  الدراسػه ىػذه إعػداد عنػد ااجيتنػا التػ  المػنابات مجتلػؼ
 المباشرة. الأجنباهإحا ه إل  نمص الإ ماماات المتنلمه بتد مات ارستثمارات ل الدراسه بماحاع المتنلمه

 :محتوى الدراسة   
 التال : إف طبانه ىذا الماحاعل استدعت  ف اتـ تمسامو إل  ثنث  ماؿ ام ف عرحيا عل  الن ا
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 ؿ مػف البمؿ الأاؿ تـ تجمامو لدراسه الإطار النظر  للسااسه المالاهل  اث اتـ التطرؽ إل   -
الحػا  بنػد ذلػؾ علػ   ىػـ  مبياـ السااسه المالاه امرا ؿ تطارىا ا ذا  ىداؼ ىذه السااسهل ثػـ تسػلاط

 ل آلاه عمليا االناامؿ المؤثرة  ايا.المنااار المستجدمه    تمااميا
اىػذا بدراسػه  ػؿ المباشػرة  الأجنباهارستثمارات  ما البمؿ الثان   ساتـ التنرض  او إل  ماحاع  -

ل داا ع إقامتيا االناامؿ الم ددة ليا إحا ه إل  مجتلؼ الآثار الإاجاباػه االسػلباه  ىماتيايال ياممف مب
 الت  تجلبيا.

 ػػ   ػػاف البمػػؿ الثالػػث جمػػص للدراسػػه التطباماػػه االتػػ  تمثلػػت  ػػ  دراسػػه طبانػػه ارسػػتثمارات  -
لاػػؿ تػػد مات ارسػػتثمارات المباشػػرة  ػػ   لمػػف الجزامػػر االممل ػػه المعرباػػه إحػػا ه إلػػ  رمػػد ات  الأجنباػػه
 المباشرة    ىذه الداؿ. الأجنباه
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 :  تمييد
جز  ر اتجػز  مػف مجمػاع السااسػات ارقتمػاداه التػ  تنتجيػا الػداؿ مػف  جػؿ  المالاه السااسه تنتبر

 مجمػػاع بػػافت ماػػؽ النداػػد مػػف الأىػػداؼ التػػ  تسػػن  ليػػا ارقتمػػاد الػػاطن ل بةعتبارىػػا ت تػػؿ م انػػه بػػارزة 
لأنيػا تنتمػد علػ   داات  المػرؼل سػنر سااسػها  النمداػه  السااسػه ارقتمػاداه للسااسػه الم انه السااسات

 . للمجتمع اارجتماعاه ارقتماداه الجاانب  ا ه    تؤثر  ت  ت ابيا  ف اعتستط
 الدالػػػه لمبيػػاـ اارجتمػػاع  السااسػػػ  التطػػار نتاجػػه جاىراػػػه تطػػارات المالاػػه السااسػػػه شػػيدت اقػػد
 عمػػػب اذلػػػؾ اارجتماعاػػػهل ارقتمػػػاداه ال اػػػاة  ػػػ مبيػػػاـ تػػػدجؿ الدالػػػه  إلػػػ  ال اػػػاد  الطػػػار مػػػف اانتملػػػت
  ىػداؼ بػاف ارجػتنؼ ان ػظ  ماالعرباهل  ارقتماداات ليا تنرحت الت  9191 عاـ ارقتماداه الأزمه

 .المتمدمه االداؿ الناماه الداؿ مف  ؿ باف المالاه السااسه
 تاجاػػػو  ػػ  ارقتمػػاداه السااسػػه  داات مػػف رماسػػه  داة المالاػػه السااسػػه  مػػب ت ال ػػاف ذلػػؾ امنػػذ

  .ا زمات ىزات مف لو اتنرض ما امنالجه ارقتماد  المسار
 : التال  ىذا البمؿ مف جنؿ ثنثه مبا ث نتنااؿ الأساس ىذا اعل 
 عماماات  اؿ السااسه المالاه المالاه: الأاؿ المب ث
 المالاه للسااسه االنظر  المباىام  الإطار: الثان  المب ث

 بيا المؤثرة االناامؿ م دداتيا المالاهل السااسه عمؿ آلاهالمب ث الثالث: 
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   عموميات حول السياسة الماليةالمبحث الأول: 
 السػاا  علػ  لد  الداؿ ساا  البلداف الناماه  ا المتمدمػه امتزاادة بالعه بأىماه المالاه السااسه ت ظ 

 الإقتمػػاداه الأىػػداؼ لت ماػػؽ  نالػػه  داة بامػػبيا الإقتمػػاداه للسااسػػات الرماسػػ  بةعتبارىػػا الم ػػار

 مسػار  ػ  االمطاعاػهل إذ تػؤثر ال لاػه االأىػداؼ العااػات ت ماػؽ  ػ  الأ بػر بالنػب  االإجتماعاػهل اتحػطلع

الإاػرادات  جنليػا مػف ام ػف التػ  الأداة النامػه الماازنػه اتنػد المجتلبػهل  دااتيػا جػنؿ مػف النشػاط الإقتمػاد 
 التػ  إنجاز الأىداؼ ت بؿ الت  المسارات إل  االإجتماعاه الإقتماداه المتعارات عل  للتأثار النامه االنبمات

 .ت ماميا إل  ال  امه تسن 
 المطمب الأول: ماىية السياسة المالية   

 عبػػػر اتطارىػػػا مبياميػػػا  اػػػث مػػػف جػػػنؿ ىػػػذا المطلػػػب سػػػنتطرؽ إلػػػ  ماىاػػػه السااسػػػه المالاػػػهل مػػػف
 ارقتماداه مجتلؼ المدارس

 : مفيوم السياسة الماليةأولا
 اعل 1 الجزانهل  ا الماؿ بات تنن  االت  FISCالبرنساه  ال لمه مف المالاه السااسه ممطلف  شتؽ لمد

 الإاراد احـ ل   الإنجلازاهل اللعه    ىا مستجدـ  ما النامه المالاه لممطلف مراد ا  اف الممطلف  ةف ذلؾ

 عف اجتلؼ المالاه السااسه ممطلف  مبف ال داث    النمر ال ف الناـل الداف اسااسه االنبمات ال  ام 

 اتػأثار  تابػات إلػ  إحػا ه لالثنثاناػات  سػاد م اربػه  ػ  تجػارب الدالػه عػف نػاتج اىػذا النامػه المالاػه

  ػةف ال ػداث الإسػتجداـ  ػ  ال ػف ل"ىانسػف  لبػف "االإقتمػاد   "بارنػارد  انػز جػاف "ال باػر الإقتمػاد 

 النشاط مستااات تشجاع  ا إستمرار لت ماؽ ال  امه بجياد اارتبط  اسع امجتلؼل منن  ليا المالاه السااسه

 2.ارقتماد 
 تتبناىػػػا االنشػػػاطات التػػػ  االتاجايػػػات االإجػػػرا ات الأىػػػداؼ بأنيػػػا: ممجماعػػػه الػػػبنض انر يػػػا ا مػػػا

 ظػػػراؼ  ا ػػػه اسػػػتمراره امااجيػػػه علػػػ  الم ا ظػػػه االمجتمػػػع بيػػػدؼ المػػػام  ارقتمػػػاد  ػػػ  للتػػػأثار الدالػػػه
 3المتعاراتم.

 ممػػػػادرىا الإراداػػػػه  اػػػػو مسػػػػتجدمه اتنبػػػػذه الدالػػػػه تجططػػػػو برنػػػػامجم بأنيػػػػا المالاػػػػه السااسػػػػه اتنػػػػرؼ
 النشػػػػاط متعاػػػػرات  ا ػػػػه علػػػػ ل مرغابػػػػه غاػػػػر  ثػػػػار اتجنػػػػب مرغابػػػػهل  ثػػػػار لإ ػػػػداث ابرامجيػػػػا الإنباقاػػػػهل

                                                           
 .32 ل ص0431 الماىرةل النرباه النيحه ل دارالإحصائية الاقتصادية المصطمحات موسوعةىا ؿل   يم  النزاز عبد 1
 طرا ػػه  ،2102-0991 الفتــرة: ل خــلا الجزائــر الأجنبــي المباشــر فــي الاســتثمار عمــى الكميــة الإقتصــادية السياســات أثــرا مػػد نمػػارل  2

ل جامنػه ارقتمػاداه االنلػاـ التجاراػه اعلػاـ التسػاارد تاراه علاـ    النلػاـ ارقتمػاداهل  ػرع: ارقتمػاد ال مػ ل  لاػه النلػاـ  ممدمه لناؿ شيادة
 .021ل ص: 3102-3102ل 2الجزامر 

 .033ل ص: 3112 االتازاعل عمافل للنشر الماسرة ل دارالعامة المالية مبادئعزاـل    مد از راا  الااد   ساف م ماد 3
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 الطراػػؽم  بأنيػػا المالاػػه السااسػػه تنػػرؼ المجتمػػع.م  مػػا لأىػػداؼ ت مامػػا اارجتمػػاع  االسااسػػ  ارقتمػػاد 
 1 متمااليا نبماتيال اتدبار اسامؿ لتجطاط ال  امه تنتيجو الذ 

 الدالػه تتجػذىا التػ  االإجػرا ات االاسػامؿ المااعػد االأسػالاب مجماعػه  نيػا علػ  الػبنض عر يػا  اػث

 االسااسػاه االإجتماعاػه الإقتمػاداه الأىػداؼ مػف لت ماػؽ مجماعػه مم نػهل  بػا ة بػأ بر المػال  النشاط لإدارة

  ما تماالو اسامؿ اتدبار الناـ للإنباؽ الناـ التجطاط    تنتيجو ال  امه الذ  الطراؽ    منانهل  ترة جنؿ

 2للداله.  النامه المازاناه    اظير
 االمػػػراض ال  ػػػام  الحػػػراباه االإنبػػػاؽ السااسػػػه إسػػػتجداـ  ػػػ  السااسػػػه ىػػػذه تتمثػػػؿ  جػػػر  ابنبػػػارة

 إجػرا ات  احػا   المالاػه اتتحػمف السااسػه المرغابػهل بػالطرؽ الإقتمػاداه الجماػع  نشػطه  ػ  للتأثار النامه
 الاسػػامؿ  ا ػػه إعتبارىػػا ام ػػف لإنباقػػول  اػػث الإاجاباػػه الآثػػار اتبناػػؿ النػػاـ المػػاؿ إدارة جنليػػا مػػف ام ػػف
 الإسػػػتجداـ مسػػػتا  علػػػ  الإجمػػػال  االتػػػأثار الطلػػػب  جػػػـ علػػػ  للتػػػأثار بيػػػا ال  امػػػه تتػػػدجؿ التػػػ  المالاػػػه
  3الاطن . الدجؿ ا جـ الاطن 

 المجتلبػػه با داتػػو- النػػاـ لنقتمػػاد المػػال  النشػػاط بدراسػػه تننػػ  التػػ  السااسػػهم بأنيػػا  احػػا اتنػػرؼ
 ارقتمػػاد قطاعػات لمجتلػػؼ  ثػار بالنسػبه مػػف النشػاط ىػػذا امػا اسػتتبع-االإداراػػه ارقتمػاداه الطبانػه ذات

 لأاجػو ا ػذا ت اابػا النامػهل االإاػرادات النػاـ الإنبػاؽ ل جـ ماا  ت اابا تتحمنو  اما اى  تتحمف الاطن ل
 المػػام  بارقتمػػاد النيػػاض ممػػدمتيا  ػػ  منانػػه  ىػػداؼ ت ماػػؽ بعاػػه اممػػادر ىػػذه الإاػػرادات الإنبػػاؽ ىػػذا

شػاعه ارسػتمرار اد ع عجله التنماه تا ػه ات ماػؽ الندالػه الػاطن ل ارقتمػاد قطاعػات  ػ  اا   ارجتماعاػه اا 
  ػ  الأ ػراد بػاف مػف التبػاات الإقػنؿ ا المجتمػع طبمػات بػاف بالتمراب المااطناف لجميار هالمت ا م البرص
 4 ماالثراات الدجاؿ تازاع

إاراداتيػا ابرامجيػا  ممػادر  اػو مسػتجدمه الدالػهل اتنبػذه تجططػو برنامج بمثابه ى  المالاه السااسه
ارقتمػػػػاد   النشػػػػاط متعاػػػػرات  ا ػػػػه علػػػػ  مرغابػػػػه غاػػػػر آثػػػػار اتجنػػػػب مرغابػػػػه آثػػػػار لإ ػػػػداث الإنباقاػػػػه

 5لأىداؼ المجتمعم. ت ماما االسااس ل اارجتماع 

                                                           

 
ل  طرا ػه ممدمػه لناػؿ شػيادة -دراسة بعض دول المغرب العربـي–، دور السياسة المالية في جذب الإستثمار الأجنبي المباشر سال   سػناد1

ل  لاػػه النلػػاـ MECASل تجمػػص مالاػػه دالاػػهل مجبػػر تسػػاار المؤسسػػات االر سػػماؿ ارجتمػػاع  الماجسػػتار  ػػ  التسػػاار الػػدال  للمؤسسػػات
 .  02ل ص: 3100-3101لتساارل جامنه  ب  ب ر بلماادل تلمسافل ارقتماداه اعلاـ ا

 .  81ص:  ل2006الماىرةل  االتازاعل للنشر البجر دار الأال ل الطبنه لالكمي الإقتصاد في محاضرات سا رل النرب  م مد 2
 043: ل ص3112 دمشؽل الرحال دار الأال ل الطبنه لسوريا في المالي والإصلاح العامة المالية  ننافل عل  3
 .02مرجع سابؽل ص: سال   سنادل  4
 .  01 ص ل3112 الإس ندراهل الجامناهل الدار لالمالية السياسات درازل المجاد عبد  امد 5
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  داة ىػػػ  المالاػػه  ف السااسػػػه  ػػ  تتبػػػؽ جمانػػا  نيػػػا المػػاؿ نسػػػتطاع السػػابمهل التنرابػػػات امػػف جػػنؿ
 تسػن  اارجتماعاػه االسااسػاه التػ  الأىداؼ ارقتماداه ت ماؽ بعاه ارقتماد  النشاط    للتأثار الداله
 اسػػتجداـ طراػػؽ عػػف الدالػػه تتبنيػػا مػػال  عمػػؿ برنػػامج  ا  سػػلاب السااسػػه المالاػػه  ف بمننػػ  ت ماميػػال إلػػ 

 طلانتيػػػا النيػػػاض  ػػػ  منانػػػه  ىػػػداؼ لت ماػػػؽ النامػػػه المػػػراض علػػػ  عػػػناة النامػػػهل الإاػػػرادات االنبمػػػات
شػػاعه التنماػػه عجلػػه اد ػػع الػػاطن  بارقتمػػاد تا ػػه ارجتماعاػػه الندالػػه ات ماػػؽ ارقتمػػاد  ارسػػتمرار اا   اا 
  ػػ  الأ ػػراد بػػاف التبػػاات مػػف االإقػػنؿ المجتمػػع طبمػػات بالتمراػػب بػػاف المػػااطناف لجميػػار المت ا مػػه البػػرص
 1.االثراات الدجاؿ تازع

 نبماتيا برامج ال  امه ببحليا تستنمؿ الت  السااسه ى  المالاه  ف السااسه الماؿ ام ف امما سبؽ
اراداتيا  علػ  المرغابػه غاػر الآثػار اتجنػب مرغابػه آثػار النامػه لإ ػداث الماازنػه  ػ  تنػتظـ التػ  النامػه اا 
  ا ػه الظػراؼ امااجيػه مشػا لو امنالجػه الػاطن  ااسػتمرار ارقتمػاد تنماػه    االإنتػاج االتاظاػؼ الدجؿ
 .المتعارة
 : تطور السياسة المالية ثانيا

 علػػػ  تناقبػػػت التػػػ  تاللتطػػػار  تبنػػػا   ااسػػػاملو ا ىدا ػػػو   رتػػػو  ػػػ   باػػػرا تطػػػارا المالاػػػه علػػػـ شػػػيد لمػػػد
 علػػ   ثػره امتمػػر لػـ تطػػار اىػا المتدجلػػهل الدالػه إلػػ  ال ارسػه الدالػػه مػف الدالػػه دار اتطػار المجتمنػات

 إلػػ  الم ااػػدة المالاػػه السااسػػه مػػف  نملػػو المػػال  النظػػاـ مبيػػاـ علػػ  انن ػػس قػػد بػػؿ إنػػو  مػػطل المالاػػه علػػـ
 النمػػارل مػػف عمػػر  ػػؿ  ػػ  الدالػػه لػػدار المػػرآة النا سػػه المالاػػه تنتبػػر السااسػػه  اػػث المتدجلػػهل السااسػه
  سػػلطه الدالػه ا انمػا ظيػػرت المالاػهل السااسػػه دار حػنؼ منظمػه للمجتمػػع  سػلطه الدالػػه غابػت   انمػا
 ىػػا المالاػه السااسػػه دار   ػاف آنػػذاؾ السػامدة الإاػػداالاجاات ت ػػت تػأثار م ػدادا  ػػاف ال ػػف دارىػا منظمػه
  .م دادا   الآجر

 تدجليا احرارة الداله دار ااجتماعاه  اؿ اقتماداه متنددة تعارات طر ت  ت   ذلؾ اظؿ الأمر
اارجتماعاػػه  ارقتمػػاداه ال اػػاة  ػػ  مػػؤثرا المالاػػه السااسػػه دار ظيػػر امػػف ىنػػا ال اػػاةل مجػػارت  ػػ   ا ػػه

 ارقتمػػاد النظػػاـ طبانػػه رجػػتنؼ نػػا  تب  جػػر  إلػػ  دالػػه مػػف اجتلػػؼ المالاػػه السااسػػه االسااسػػاهل ا ف دار
 2الداؿ. مف داله  ؿ    اارجتماع  االسااس 

 الن ػا علػ  اذلػؾ مرا ػؿ بنػدة المالاػه بالسااسػه المممػاد عف ب ثا   تطاره    المال  الب ر المد مر
 :التال 

                                                           
ــق فــي ودورىــا الماليــة السياســةم درااسػػ ل مسػػناد 1 ــة الجزائــر  التــوازن تحقي  درجػػه طرا ػػه ممدمػػه لناػػؿ ل "2112-0991الاقتصــادي حال

 .22ص:  ل3111-3111 الجزامرل جامنه لد تاراه داله    النلاـ الإقتماداه
 23-22ص: -ص مرجع سابؽل درااس ل مسناد 2
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 :القديمة المجتمعات في المالية السياسة .1
    اغاػػاب للمجتمػػع المنظمػػه السػػلطات غاػػاب تن ػػس المدامػػه النمػػار  ػػ  المالاػػه السااسػػه  انػػت

 الأ  ػار ررتبػاط االطباناػاف(ل  نظػرا )التجػارااف ال نسػا   الب ر قبؿ ما المالاه ليال بمنن  السااسه تأثار
 ا رسطا قد   نطاف  ف نجد النشاط ارقتماد     تدجليا امد  الداله دار بتطار المب راف لد  المالاه
 مجػػارت ات داػػد الندالػػه ات ماػػؽ ار ت ػػار الأسػػنار امنػػع مراقبػػه مػػع مباشػػرة الدالػػه تػػدجؿ بحػػرارة اىتمػػا
  ػاف  ػ  النػاـ ارتبػاؽ بنػاد  أ ػد  قرىػا التػ  عػف الإعانػات  حػن ىػذا (التنلاـل الأمفل ال راب) الإنباؽ
 اتنػرض الػـ الدالػه جانػب مػف تػدجؿ ابػداف االمػداقه ال ػب الأ ػراد بػدا ع بػاف تػتـ عملاػه  رسػطا اعتبرىا

  1الرساـ.   ا الحرامب لماحاع المب راف  ن
  ػاؿ المنػالـ ام ػدد شػامؿل مػنظـ إطػار اجػاد بنػدـ ارقتماد  الب ر مف مرا ؿ المر له تلؾ اتتماز

 مباشرة بمارة ال  امه تدجؿ بحرارة  اث تـ الإقرار لارقتماد النشاط عل  اتأثار للداله السااسه المالاه
 قػد شجمػاه تمر ات    مف ال د ا ذلؾ ار ت ار امنع ليال اعلاا دناا ااحع  داد الأسنار مراقبه   

دارتيا بنبسيا المل اات لممادرة ال  امات لجا  اجاز ر الناـل إذ المالف مع تتنارض المالف  بدعا  اا 
 الػػداؿ ىػػ  ىػػذه تمااػػؿ عنامػػر   ػػد االإجتماعاػػهل  ػػةف ارقتمػػاداه ال اػػاة  ػػ  دارا للدالػػه  ػػاف  ػػةذا النػػاـل

احػػع  مػػف  اؿ الشػػ ؿ اىػػا بيػػذا اارقتمػػادل بالندالػػهل الامػػاف السػػياله تتمػػؼ  ف اجػػب االتػػ  الحػػرامب
 التجاراػه الشػؤاف إدارة  ػ  الدالػه دار تنظػاـ إلػ  ارتجػاه امػع 2.العرب  النالـ    الحرامب  رض منااار

تػـ  إذ ارقتمػاد  النشػاط  ػ  الحػرامب دار إلػ  المب ػراف  نظػار التجػاراافل اتجػو عمر    اارقتماداه
 النشػػػػاط تػػػػدىار بػػػػؿ ارقتمػػػػاد  ارسػػػػتمرار عػػػػدـ  ػػػػ  تسػػػػببيا لإم اناػػػػه نظػػػػرا إاحػػػػاح جطػػػػارة الحػػػػرامب

  ػ  تنتمػد  ف اجػب قاتيػال بػؿ ازاادة الداله نشاط لتمااؿ  ساس  غار الممدر ىذا لذلؾ اجد ارقتماد 
 الم ت ػػرة الدالػػه باعتبػػار المػػد اعات ماػػزاف  ػػ  مض ػػاا ات ماػػؽ التمػػدار  ػػ  قػػدرتيا زاػػادة التمااػػؿ علػػ 

  3الجارجاه. للتجارة
 النظاـ ارقتمػاد  ترؾ بحرارة االت  تناد  التجارااف لأ  ار الرا حه البازااقراط  لسبه ا   إطار

 اػث تػـ  الطبانػ ل اتاجايػو ن ػا التػاازف منتظمػه  ر ػه ن ػا ت ر ػو  ف الطباناه للمااناف ام ف  ت   را
 النػاتج علػ  الحػرامب احػرارة قمػر النشػاط ارقتمػاد   ػ  تدجليا عف الداله تجل  اجاب عل  التأ اد

                                                           
 .  011-012ص: -ل ص0431 النرباهل النيحه م تبه ،-إسلامية مقارنة– الميزان في والنقدية المالية السياسةالنظاـل  عبد  مد  1
 د تػاراه شػيادة لناػؿ ممدمػه  طرا ػه ملالراىنـة العالميـة التطـورات ظـل فـي التنمية وتحديات الجزائر في الاستثمارات سياسةم بابال المادر عبد 2

 .01. ص ل3112 الجزامرل ارقتماداهل جامنه النلاـ الداله   
 .  011النظاـل مرجع سابؽل ص:  عبد  مد  3
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 مػف جمنػو اػتـ مػا حػ  إعػادة المنتجل احرارة عل  ار  جار الأ راد الاس عل  الأراح  لمل اه الما  
 1علاو. سلبا اؤثر ر  ت  ارقتماد   ر ه النشاط    حرامب
 :الكلاسيكي الفكر في المالية السياسة .2

 النامػػهل المالاػػه لدراسػػه ماحػػاع اىتمامػػاتيـ مػػف بػػو بػػاس ر جانب ػػا التملاػػدااف ارقتمػػادااف اجػػو لمػػد
ااجػب  ف  ارقتمػاداه ال اػاة  ػ  الدالػه مػف تػدجؿ ت ػد التػ  ارقتمػاداهل ال راػه ببلسػبه ذلػؾ    متأثراف
 التملاداه المالاه النظراه  انت  مد 2الأال ل بالدرجهاالنداله  الأمف اال باظ عل  الد اع عل  دارىا امتمر
امػػدلاؿ  للأسػػااؽل سػػا  قػػاناف علػػ  امػػاـ الػػذ  التملاػػد  المػػذىب ارقتمػػاد   لسػػبه تن ػػس منطماػػه نتاجػػه
 3االمنا سه التامه. ارقتماداه ال راه ممامات  ا ه  ايا تساد ابامه سماث الجباه لآدـ الاد

م لػو المسػاا  اجلػؽ الطلػب النػرضم الشيارة النبارة    ما اماغ عادةاالذ   للأسااؽل سا   ماناف
 داممػا لػو احػمف مػا الذاتاه الناامؿ مف ال ر اجلا ارقتماد  النظاـ بأف ارعتماد ىا سا  قاناف اجاىر

 الر سػمالاه الػنظـ  ف الإنتاجاػه. بمننػ  طاقتػو  ؿ استعنؿ عنده الذ  اتـ الاطن  الدجؿ مف المستا  ذلؾ
  ف اتبسػار ذلػؾ الإنتاجاػهل المجتمػع لمػاارد ال امػؿ التشػعاؿ مسػتا  عنػد المسػتمر إلػ  التػاازف تلماما ا تتجو
 سػاؼ( النػرض) الإنتػاج  ػ   أ  زاادة االإنباؽل الإنتاج باف مباشرة سبباه عنقه ؤ دا ساي قانون عبارة
 ابالتػال  إرل للتبػادؿ لػاس اسػاط تب اػرىـ  ػ  النمػاد المػا  انػت النمػد ل الػدجؿ  ػ  ليا منادله زاادة تجلؽ
 منادله.  زاادة إل  تت اؿ ساؼ النمداه الدجاؿ    زاادة بيال  أ  الأ راد مبرر ر تباظ ىناؾ لاس

م مارشػػػاؿ  لبػػػردمام ماػػػؿ سػػػتااارت جػػػافما را ػػػاردامل دا اػػػدم مثػػػاؿ  ال نسػػػاؾ ارقتمػػػادااف  ف  مػػػا
التشػػعاؿ  اعنػػد مسػػتا  البامػػدةل سػػنر تعاػػرات طراػػؽ عػػف التنػػادؿ إلػػ  اردجػػار اارسػػتثمار بماػػؿ اؤمنػػاف
 لأف ارقتمػاد ل    النشاط الداله تدجؿ داف ال الاله مف  نبد النتاجهل ىذه نحمف ال   داممال ال امؿ
 المطػػاع اسػا رـ تامػهل ب راػه التمػػرؼ عػف المطػاع الجػاص سػاناؽ ارقتمػػاد  النشػاط  ػ  الدالػه تػدجؿ

 الدالػػه قبػػؿ مػػف تػػدجؿ ا ػػؿ الػػاطن ل ارقتمػػاد اتنماػػه الإنتػػاج لزاػػادة ااؿ النزمػػهالأمػػ رؤاس مػػف الجػػاص
 الت  المثل  عف إستجداماتيا المجتمع ماارد مف لجز  ات ااؿ التلماماه للما  الطبان  التاازف انتبر إجنؿ

  4الجاص. المطاع إر ا مميا ر
جػػدمات  علػػ   ساسػػاه بمػػبه الدالػه اظابػػه اقمػػر م داداػػه إلػػ  ال نسػا   الب ػػر اجلػػص امػف ثػػـ

 تػػا ار الإرادات  ػػ  التملاداػػه النظراػػه ظػػؿ  ػػ  المالاػػه السااسػػه دار ات ػػدد االندالػػهل ابػػذلؾ االػػد اع الأمػػف
                                                           

 .  13درااس ل مرجع سابؽل ص:  مسناد 1
 .041 ص: ل3112 عمافل االتازاعل للنشر الماسرة دار ،"العامة المالية مبادئ" دا ل  ساف م ماد 2
 .  12-13ص: -درااس ل مرجع سابؽل ص مسناد 3
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  تعااػػر 1 ا سااسػػ . اجتمػػاع   ا اقتمػػاد  غػػرض    ليػػا ا ػػاف  ف داف الجػػدمات ىػػذه لتعطاػػه النزمػػه
 االمسػتا  االناتج ال ل  الطلب عل  تأثار    ليما لاس بالنمص  ا بالزاادة الحرامب  ا ال  ام  الإنباؽ
 ال مػاؿ    الجاص المطاع تزا ـ  ةنيا إنباقيا زاادة تمرر ال  امه عندما للأسنار. اى  نتاجه  ف الناـ
 تعااػػر عػػدـ ابالتػػال  الػػدجؿ اػػنجبض ثػػـ امػػف الجػػاص ارسػػتثمار  جػػـ ال ماماػػهل  اػػنجبض المػػاارد علػػ 
 2الحرامب.  ا ال  ام  الإنباؽ    للتعاارال ل   الطلب

 المالاػػػه السااسػػػه  ااداػػػه مبػػػد  3: ىميػػػا امبػػػادئ قااعػػػد علػػػ  التملاداػػػه المالاػػػه السااسػػػه قامػػػت المػػػد
 تػػػأثار علػػػ   قػػػؿ ليػػػا ا ػػػاف ب اػػػث اجػػػب  رحػػػيا متاازنػػػهل  الحػػػرامب لدالػػػه بالماازنػػػه ار تبػػػاظ احػػػرارة

  .م دادا حاما نطاؽ ر اتند  االإنباؽ الإنتاجل ارستثمارل ارستينؾل التازاع
الأزمػػه  الأقمػػ  اجػػو اعلػػ  ارقتمػػاداه الأزمػػات تتالػػت  ف إلػػ  المالاػػه السااسػػه  ػػاؿ ىػػذه ابماػػت

 ىػذه ال  امات بسبب ماازنات اتحجمت ال راب ل اتاالت9191 سنه النالـ  رجا  اجتا ت الت  المالاه
 الأ ػػػراد اطالػػػب بمػػػاع النػػػالـ مػػػف  ثاػػػرا ارشػػػترا اه المبػػػادئ اسػػػادت الداممراطاػػػه الػػػراح اانتشػػػرت ال ػػػراب
  ثاػر الدالػه  ػ   مػب ت مسػتا  المناشػهل اى ػذا لر ع ارقتماد  الماداف    التدجؿ بحرارة   اماتيـ

دارتػػو المػػام  ارقتمػػاد تاجاػػو ااجبيػػا مػػف تػػر  الػػبند مػػف   اػػو تػػر  مػػا ت ماػػؽ إلػػ  سػػناا  نلاػػه إدارة بػػؿ اا 
 سػػاؿ إزا  تػػدراجاا تتنشػػ  ال نسػػا   ارقتمػػاد    ػػار  جػػذت امسػػتمبن. ابيػػذا  احػػرا الجماعػػه ممػػالف
آلاػال  ارقتمػاد  التػاازف ت ماػؽ عػدـ النػالم  ال سػاد ثبػت االمبػادئ ارشػترا اهل  لمػد ارقتماداه الأ داث
 تبػػاقـ إلػػ  تػػؤد  الجمػػاص اجػػو علػػ  المالاػػه السااسػػه بأسػػس عامػػه بمػػبه بالأ  ػػار ال نسػػا اه االتمسػػؾ

المجػػاؿ  ىامػػت قػػد الر سػػمالاه الػػداؿ اقتمػػاداات ليػػا تنرحػػت التػػ  الظػػراؼ  ف الأزمػػات ارقتمػػاداهل  مػػا
 .ارقتماد  النشاط    الداله االسااسه اتدجؿ ال انزاه الأ  ار لظيار
 :الفكر الكينزي في المالية السياسة .3

 دار مػػف المالاػػه السااسػػه علػػ   ملتػوامػػا  الػػزمف مػػف طاالػػه لبتػرة ال نسػػا اه النظراػػه سػػادت  ف بنػد
 الثنثانػػػػػات  ػػػػػ  بالنػػػػػالـ   اطػػػػػت التػػػػػ ارقتمػػػػػاداه ا  السااسػػػػػاه ال باػػػػػرة التطػػػػػارات  ػػػػػةف اقامػػػػػرل م ػػػػػداد

 بنػض تعااػر إلػ   دت الثاناػه اال ػرب النالماػه النػالم  ال ساد    متمثله الماح ل المرف االأربنانات مف
 ارقتمػاداه ال اػاة  ػ  ال  ػام  التدجؿ مف المزاد إل  الدعاة بد ت  اث الر سمالاهل الداؿ    المنتمدات

 نػاداا الػذاف ارقتمػادااف  اامػؿ مػف  انػز المد  ػاف .الظراؼ ىذه عف المترتبه الآثار مف لل د م االه   
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 االم ا ظػػه علػػ  ال امػػؿ التشػػعاؿ  الػػه إلػػ  الامػػاؿ بيػػدؼ ارقتمػػاد  النشػػاط  ػػ  الدالػػه تػػدجؿ بحػػرارة
 1.ارقتماد  ارستمرار مف ناع

نمػػا ال نسػػاؾل اعتمػػد  مػػا اتلماماػػ ا ػػدث  ف ام ػػف ر التػػاازف  ف  انػػز ا تػػرضا   حػػرارة مػػف ربػػد اا 
 مبيػػاـ علػػ  المػػد ر ػػز .المنشػػاد التػػاازن  الاحػػع إلػػ  للامػػاؿ المنممػػه السااسػػه باسػػتجداـ الدالػػه تػػدجؿ
  مػا الػاطن ل للدجؿ التاازن  المستا     ت دث الت  للتعارات  ساس   م دد االتعارات  او ال ل  الطلب
 زاادة امنو  ةف الثنثانات بدااه النالـ سادت الت  ال ساد  اله سبب ىا ال ل  الطلب    النجز  ف اعتمد

 مسػتا  مػف ارقتػراب ثػـ االتاظاػؼل النمالػه  جػـ لزاػادة سػتؤد  ال لػ  الطلػب م انػات  ػ  النما مندرت
 2. ال امؿ التاظاؼ

 ال لػػ  الطلػػب من نػػ  مػػف  ػػؿ تمػػاطع عنػػد ات مػػؽ التػػاازن  الػػاطن  الػػدجؿ  ف اداممػػ  انػػزا سػػب 
 التاظاػػػؼ مسػػػتا  عػػػف امػػػؿ  ا ازاػػػد مسػػػتا  عنػػػد ات مػػػؽ قػػػد التػػػاازن  المسػػػتا  ا ف ىػػػذا االنػػػرض ال لػػػ ل

 ىمػا الأساسػااف بشػمايا المالاػه السااسػه باسػتجداـ الدالػه تػدجؿ احػرارة  ىماػه  انز ار  ابالتال ل ال امؿ
االسااسػػاه  ارقتمػػاد  الب ػػر  ػػ  ت ػػاؿ نمطػػه ال انزاػػه النظراػػه  انػػت منػػوا  .االحػػرامب ال  ػػام  الإنبػػاؽ
  ف اتحػػػمف الػػػذ  للأسػػػااؽ سػػػا  ار ػػػض قػػػاناف التملاػػػد  الت لاػػػؿ بنمػػػد ال انػػػز  الت لاػػػؿ اقػػػد بػػػد  المالاػػػهل
 مسػػػتا   ف إلػػػ  ال انػػػز  الت لاػػػؿ اجلػػػص ال امػػػؿ. اتلماماػػػه التشػػػعاؿ لػػػو المسػػػاا  الطلػػػب اجلػػػؽ النػػػرض
 الػػذ  المسػػتا  عنػػد تلماما ػػا ات ػػدد ر ا ف الطلػػب البنػػاؿل ال لػػ  الطلػػب علػػ  اتاقػػؼ االإنتػػاج إنمػػا التشػػعاؿ
 3 .الإنتاجاه المجتمع لماارد ال امؿ التشعاؿ ا مؽ

 ذات ا مػب ت ااظابا امبيام ااتجذت التملاداه قااعدىا عف المالاه السااسه تجلت ىذا انتاجه ل ؿ
 ارسػػتمرار لت ماػؽ ال  امػه مجيػػادات ال انػز ل للمبيػاـ اا مػ تننػػ   يػ  السػابؽل المننػػ  مػف  اسػع مننػ 

 ارقتمػػػػاد  البناػػػػاف تعااػػػػر  ػػػػ  لتسػػػػاىـ المػػػػال  النطػػػػاؽ  ىػػػػدا يا  تنػػػػدت لارقتمػػػػاد  النشػػػػاط اتشػػػػجاع
 4.اارجتماع  للداله

 ا مػب ت الم ااػدةل المالاػه السااسػه عػف لتماازىػا المتدجلػه المالاػه السااسػه اسػـ علايػا ُ طلؽ الذلؾ
 السااسػػه  مػػب ت  مػػا   ػػؿل الػػاطن  ارقتمػػاد اقػػاة سػػنمه عػػف الأمػػر نيااػػه  ػػ  المسػػؤاله ىػػ  الدالػػه
 الإنتاجاػه للمػاارد ال امؿ التاظاؼ مستا  عند ارقتماد  التاازف ت ماؽ امسؤاله عف رماساه  داة المالاه
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 علػػ  بالمػػدرة الشػػأف ىػػذا  ػػ  المالاػػه اتتمتػػع السااسػػه ارقتمػػاد  ػػ  البنػػاؿ الطلػػب علػػ  التػػأثار طراػػؽ عػػف
 .ارقتماد  النشاط مستا  عل  المباشر التأثار
 1:النقودي التحميل في المالية السياسة .4

 منػػدرت اارتبػػاع الجناناػػه التحػػجـ منػػدرت ررتبػػاع  ػػد احػػع  ػػ  ال انزاػػه السااسػػه  شػػلت  ف بنػػد
 مػػف عنػو نجػـ امػا الماحػػ ل المػرف مػف السػبناناات عمػػاد  ػ  عالاػه ابنسػب باررتبػػاع  جػذت التػ  البطالػه
    ػػػار ظيػػػرت سػػػبؽ ممػػػا .النماداػػػه المدرسػػػه    ػػػار بػػػرزت سػػػبؽ مػػػا إثػػػر اعلػػػ  الر ػػػاد ل للتحػػػجـ ظيػػػار

  ػػػد احػػػع علػػػ  المػػػادرة ا مػػػط ا ػػػدىا ىػػػ  النمداػػػه السااسػػػه  ف زعمػػػاا  اػػػث النماداػػػهل النظراػػػه  مػػػ اب
 ال اػػاة ا ػػ  للأسػػنار النػػاـ المسػػتا  علػػ  تػػأثار ليػػا لػػاس اعتمػػادىـ  سػػب المالاػػه السااسػػه ا ف للتحػػجـل

  مامػ  ابتعاػر النمداػه بالسااسػه مدعامػه ت ػاف لػـ مػا الممػار المد     جامه عامهل بمبه ارقتماداه
 ا ػػدىا المالاػػه السااسػػه  ف اػػراف  اػػث ال انزاػػهل النظراػػه رااد را لآ تمامػػا مجػػالؼ الأجاػػر اىػػذا النمػػدل  ػػ 

 عف النمادااف ابتناد سبب اارجع. النماد دار عف النظر بعض للأسنار الناـ المستا  عل  بالتأثار  باله
 ىػػذه رااد اػػر   مػػا ارقتمػػاداهل ال اػػاة  ػػ  الدالػػه بتػػدجؿ اؤمنػػاف ر  ػػانيـ المالاػػه السااسػػه ا نالاػػه دار

 سػاؼ النمػد عػرض  ػ  بزاادة مم ابه غار ت اف الت  المالاه السااسه    التاسناه السااسه  ف المدرسه
 ساؼ ما اىذا المالاهل الأاراؽ ساؽ   للإقراض  المندة الأمااؿ عل  الجاص المطاع مزا مه عنيا انجـ
  نالاتيا.  مف ااملؿ المالاه للسااسه التاسناه الآثار الع 

 المالية السياسة المطمب الثاني: أىداف تقييم
 طراػػؽ عػػف ت ماميػػا إلػػ  الدالػه تسػػن االتػػ   ىػػداؼت ماػػؽ جملػه مػػف الأإلػػ   المالاػػه لسااسػػهتيػدؼ ا

 2: التالاه النماط     ىميا نذ ر المتجذةل االتدابار را اتالإج مف مجماعه
ــل التخصــيص .1  انا ػػذةل م ػػدادة مػػاارداالتػػ  تنتبػػر  المػػاارد مػػف مجماعػػه تمتلػػؾ الػػداؿ لممــوارد: الأمث

 تلبػ  التػ  االجػدمات السػلع مجتلػؼ إنتػاج  جػؿ مػف ات  بػا إاجػاد إلػ  الدالػه تسػن  متجددةل ا جر 
 النػػػاـ للمطػػػاع االت باػػػز التاجاػػػو الػػػدار طراػػػؽ عػػػف اذلػػػؾ للمجتمػػػعل اػػػدةااالمتز  الأساسػػػاه ار تااجػػػات

 النامػػه داتار بػػالإا اتنلػػؽ مػػا منيػػا المالاػػه السااسػػه  داات اسػػـ علايػػا اطلػػؽ  داات مسػػتجدمه االجػػاص
 .النامه بالنبمات ا جر  للداله

 بمجتلػؼ الإنتػاج اتنػاع تنظػاـ إلػ   اػؤد السػابؽ اليػدؼ ت ماػؽ إف :والـدخل لمثـروات العادل التوزيع .2
 علػػ  عػػادر تازانػػا تازانػػو  جػػؿ مػػف  دااتيػػا المالاػػه السااسػػه تسػػتجدـ  اػػث االجػػدماتل السػػلع  نااعػػو

                                                           
 .01ل ص: 3101 تمنراستل الجامن  ل المر زالاقتصادية النظم ظل في المالية السياسة تطوراللطاؼل  عبد  داد . د 1
 االسااسػػػػات للأر ػػػػاف ات لاػػػػؿ االأالاػػػػات االأىػػػػداؼ للمبػػػػاىاـ دراسػػػػه الإسػػػػنم : ارقتمػػػػاد  ػػػػ  البػػػػداؿ التنمػػػػا  المػػػػنيجم مػػػػالفل مػػػػال   2
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 االتازاػػػع للثػػراة الأالػػ  بػػالتازاع المتنلمػػػه اترا الإجػػ مػػف مجماعػػه طراػػػؽ عػػف اذلػػؾ المجتمػػعل دا  ػػر 
 الناتجػػه الإجػػتنرت لتمػ اف التػػاازن  االتازاػع الثػػراة ممػػادر اسػتجداـ نتاجػػه الم مػؽ للػػدجؿ النػادؿ
 المتا ه. الماارد استجداـ عف

  ػػ  ارسػػتمرار مػػف  دنػػ   ػػد ت ماػػؽ المالاػػه السااسػػه  ىػػداؼ  ىػػـ مػػف :الاقتصــادي الاســتقرار تحقيــق .3
 المجتلبػهل ارقتمػاداه المطاعػات  ػ  االر ػاد الجمػاد انن  ر الأجار ىذا  ف  اث االتشعاؿل الإنتاج

 الأطػػاار  ػػ  الأسػػنارل امسػػتا  الػػدجؿل اممػػدار الإنتػػاج  ػػ  المسػػتمرة التملبػػات مػػف الاقااػػه اننػػ  بػػؿ
 عنيػا اتنشػأ ارقتمػاداه ال اػاة اجػتنؿ  ػ   تتسػبب  تحػجـل  انتنػاشل  سػادل ر ادل مف ارقتماداه
  ا ارجػػػتنؿ تػػػدارؾ  جػػػؿ مػػػف الدالػػػه تػػػدجؿ  اػػػأت  اارجتمػػػاع ل ارقتمػػػاد المجػػػالاف  ػػػ  ممػػػاعب
 المالاه. السااسه  داات استجداـ طراؽ عف اذلؾ منو التجباؼ

اسػػتعنؿ مػػاارد الدالػػه علػػ    سػػف اجػػول  اجػػب مػػثن  ف اتماػػز النظػػاـ  بػػو اممػػد :المــالي التــوازن .4
الحراب  بالمبات الت  تجنلو انمـ  اجات الجزانه النامه  اث المرانه االعزارةل اانمػـ  ػ  الاقػت 
ذاتو ممل ه المماؿ مف  اث عداله التازاع امااعاد الجبااه اارقتمػاد امػا إلػ  ذلػؾ اعػدـ تاظاػؼ 

 1اض إنتاجاه اى ذا. المراض إر لأغر 

بمنن  الامػاؿ إلػ  ج ػـ الإنتػاج الأمثػؿل اىػذا اننػ  انػو اتنػاف علػ  ال  امػه التوازن الاقتصادي:  .5
 ف تػػاازف بػػػاف نشػػػاط المطػػاعاف الجػػػاص االنػػػاـ للامػػاؿ إلػػػ   قمػػػ  إنتػػاج مم ػػػفل  ا بنبػػػارة  جػػػر  

ارقتماد  لل  امه اتنادؿ مػع ات مؽ ىذا التاازف عندما نجد  ف المنا ع ال داثه الناتجه عف النشاط 
  المنا ع ال داه الت  تمتطنيا ال  امه بت ماؿ إاراداتيا مف الأ راد.

 إل  حا هبالإ اارستثمار لنستينؾ داالأ ر  نبمات) المام  الإنباؽ مجماع باف التاازف :العام التوازن .6
 جماػػػع بتشػػػعاؿ اسػػػمف مسػػػتا   ػػػ  الثابتػػػهل بالأسػػػنار المػػػام  النػػػاتج مجمػػػاع ابػػػاف( ال  امػػػه نبمػػػات

 ىػػػذه إلػػػ  للامػػاؿ امتناعػػػه  ثاػػرة  داات اسػػػتجداـ إلػػ  الدالػػػه تلجػػأ  اػػػثالمتا ػػه.  الإنتػػػاج عنامػػر
 ت ػػػػااف  ػػػػ  دار الأ ػػػػ مػػػػع االمشػػػػار ه تل ااالإعبػػػػا االإعانػػػػات االمػػػػراض مباالحػػػػر  ا ىميػػػػا الأىػػػػداؼ
 .اغارىا المشاراع

                                                           
ــر منمػػار شػػرابهل  ػػا م  بػػا بصل ممػػاؿ بننػػااف:  1 ــة الجزائ ــوازن الاقتصــادي جدراســة حال ــة فــي ضــبط الت ــات السياســة المالي -2111آلي
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  ػ  لأ ػراده مػف الر اىاػه مم ػف مسػتا   علػ  إلػ  المجتمػع اماؿ ااممد بذلؾ: الاجتماعي التوازن .7
 ىػػذا امتػػرف  ف اجػػب بػػؿ الإنتػػاجل  ػػد زاػػادة عنػػد المالاػػه السااسػػه تمػػؼ  ف انبعػػ  ار إم انااتػػول  ػػداد
 1.الأ راد عل  ذلؾ الإنتاج لتازاع عادله طرؽ بةاجاد اليدؼ

 بالإحا ه إل  ت ماؽ الأىداؼ التالاه: 
 2.ارقتماداه الدارة مرا ؿ    التدجؿ جنؿ مف اذلؾ الإقتماداه التنماه عملاه مسار تم اف  
 المالاه الأداات مف مجماعه جنؿ مف الاطن  الإقتماد بيا امر الت  ال اله عل  التأثار . 
 التػػ  الت تاػػه البناػه مشػػاراع علػػ  ال  ػام  الإنبػػاؽ زاػػادة جػنؿ مػػف الإقتمػػاد  النمػا منػػدرت زاػادة 

 .لنستثمار المناسب المناخ تا ار عل  تساعد
  التحجـ اقت جامه رادللأ  هاماالشر  الماة إمتماص بيدؼ الإارادات الحراباه ادةاز. 

 الاطن  الدجؿ تازاع    االنداله ارقتماد  ارستمرار ت ماؽ . 

 الماارد استجداـ    ارقتماداه ال با ة ت ماؽ . 
 المالية السياسة تقييم : معاييرالمطمب الثالث

اىػػػذا  سػػػب الجيػػػه التػػػ  تسػػػير علػػػ  تماػػػاـ  المالاػػػه السااسػػػه لتماػػػاـ المجتلبػػػه المنػػػااار تنػػػددت لمػػػد
 نجد: المالاه السااسه السااسه المالاه امف باف  ىـ المنااار الماحاعه لتمااـ

 3 العدالة معيار أولا:
  ثارىػا تتمػؼ  ف  اجػب المالاػه السااسػه مناقشه عند المستجدمه المنااار   ثر النداله مناار انتبر

 لمبػد  الااسػع المبػاؿ رغـل إر انػو بػالالنػاـ بالمباؿ المناار ىذا ااتماز المجتمع   راد لجماع بالنسبه بالنداله
 اتبػاؽ رغػـ  جػر  ابنبػارة الندالػه مننػ  ت داػد     ماماه منابه ىناؾ  ف غار مجتمعل    داجؿ النداله
 منػاف مبيػاـ علػ  اتبمػاف الأ راد مف قله نجد ر  ننا غار النداله ت ماؽ حرارة  اؿ المجتمع   راد جماع
 مناػػار اانتبػػر .عػػادؿ غاػػر الآجػػر الػػبنض انتبػػره قػػد عػػادر الػػبنض انتبػػره  مػػا نسػػباه مسػػأله  الندالػػه ليػػا

 إىداره ام ف ىاـ غار مناار  نو انن  ر ىذا ل ف النملاهل ال ااة    استجدامو المنب مف مناار النداله
 .المجتمع   راد باف عاما قبار انق  مناار لأنو

 المالاػه للسااسػه التازاناػه بالآثػار اتنلػؽ حػاؽ مبياـ  يا الإقتمادااف عند النداله مبياـ بالنسبه ل
 المالاػه السااسػه تعااػر  د  إذا بمننػ  الػدجؿ المنجبحػه البمػات اسػتبادة مػد  علػ  اىتمػاميـ ار ػزاف  يـ
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 ت سػاف إلػ   د  التعاػر ىػذا  ف امػرراف  ةنيـ البمارة الطبمات لمالف المجتمع    الدجؿ تازاع إعادة إل 
 .المجتمع    النداله

 الإىتمػاـ اىػا المجتمػع  ػ  الندالػه جاانػب   ػد إر ابػرز ر الإقتمػاد  الت لاػؿ  ف مػف الرغـ اعل 
 اسػتجداـ  ػرد    اسػتطاع ثػـ امػف للسااسػات التازاناػه النتػامج ت داػد  ػ  اسػاعد  نػو غاػر البمارة بالطبمات
 .عادله غار  ا عادله المالاه السااسه نتامج  انت إذا عما التنرؼ    الإقتماد  الت لاؿ

 ثانيا: معيار الوصاية الحكومية
 ليػـ تػا رت ما إذا الأ راد اجتارىا ر قد جدمات بتمداـ ال  اماه السااسه تماـ ال ارت مف  ثار   

 مثػؿا  لرغبػاتيـ مػع ت ػا    عمػار اتػزااؿ الأ ػرادل لإرادة تسػتجاب ر ال ارت ىذه مثؿ  ب  الإجتاار  راه
 غاػػر الأ ػػراد  ف  رحػػاه علػػ  الامػػااه ىػػذه اتمػػاـ ال  امػػهل امػػااه  ا تػػدجؿ تنػػدرج حػػمف السااسػػه ىػػذه

 اػدجراف ر الأ ػراد  ف عػادة تبػرر التػ  الإجتماع  الحماف برامج ذلؾ ا مثله الرشاد الإجتاار عل  قادراف
 مسػػتا  لر ػػع ال  اماػػه الناناػػه الإعانػػات بػػرامج  ػػذلؾا  الشػػاجاجه سػػف  ػػ  ل ػػاجتيـ ا بػػ  مػػا شػػبابيـ  ػػ 

 النمداػػه ال  اماػػه الإعانػػات انبمػػاف ر المنجبحػػه الػػدجاؿ  مػػ اب  ف  رحػػاه علػػ  تمػػاـ التػػ  لالمناشػػه
 إلػػػ  لتاجاييػػػا الإعانػػػات ىػػذه بتجمػػػاص ال  امػػػه تمػػاـ لػػػذا لا تاجانيػػػا التػػػ  الإنبػػاؽ  اجػػػو   سػػػف علػػ 

 1الم اه. للرعااه  ا س ناه ا دات الإنشا  العذاماه المااد عل  الإنباؽ
 تجماػع  علػ ال  امػه قػدرة ت ػاف منانه  ارت     نو مؤادايا جانب مف ال  اماه الامااه اتبرر

   حؿ ت اف ال  امه اجتاارات  ةف ثـ امف الأ رادل قدرة  ثارا تباؽ المتجممه المنلامات اتبسار اتمااـ
 . الأ راد اتجذىا الت  الإجتاارات مف

  سػػاس ااجػػد ر  ةنػػو ال  اماػػه للامػػااه الااحػػ ه الأىماػػه رغػػـ  نػػو  امػػراف المنػػارض الجانػػب  مػػا
 علػ  لل  ػـ مطلمػه قاعػدة تػاا ر لنػدـ نظػرا البدالػه السااسات باف الإجتاار عند المناار ىذا لتطباؽ ااحف
 ال  اماػػه الامػػااا تبراػػر بيػػا ام ػػف منانػػه  ػػداد تاجػػد ر ثػػـ امػػف عدمػػو مػػف الأ ػػراد اجتاػػارات رشػػد مػػد 

 بشػ ؿ ذلػؾ ااتحمف الأ راد اجتاارات بممادرتو ال  اماه الامااه مبد   ف امراف  ةنيـ ذلؾ عل  اعناة
 .للداماقراطاه المناداه الننامر   د مراف
 2الفردية الحرية معيار :ثالثا

 ر ب اػث ال  امػه دار ت داػد  ػ  اارغبػاف البرداػه ال راػه علػ   باػرة  ىماػه الأ ػراد مف  ثار انلؽ
 النػػاـ  ػػالمنن  ال راػػه لمبػػد  ال امػػؿ الإن اػػاز المػػنب مػػف ال مامػػه ا ػػ  لال راػػه ىػػذه مػػف الملاػػؿ إر امػػس
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 تنظامػات بػاف تػتـ اجتااراػه منػامنت ىػ  الإقتمػاداه المنػامنت  ف ىػا الإقتمػاد مجاؿ    ال راه لمبد 
 الإتبػاؽ اػتـ التػ  الأسػنار  سػاس اعلػ  لاالمشػتراف البػامناف بػاف المتبادلػه اتاػالإتباق جػنؿ مػف اقتماداه

 .المالاه السااسه تنااؿ عند اشامؿ عاـ بش ؿ تطبامو المنب مف المناار اىذا لعلايا

 الحػرامب  نػااع بنػض تنػااؿ عنػد ال سػباف  ػ  البرداه ال راه مناار  جذ  ىماه اتتجو الأنظار إل 
  نلػ  البرداػه ال راه بمناار ياارتباط مد   ساس عل  بانيما المباحله ام ف  اث لالإنباؽ  اجو ابنض
 الػػدعـ بػػرامج مػػف البرداػػه ال راػػه بمناػػار ارتباطػػا   ثػػر النمػػد  ال  ػػام  الػػدعـ بػػرامج تنتبػػر المثػػاؿ سػػباؿ

 تبنػػا الإنبػػاؽ  اجػػو علػػ  إنباقيػػا ب راػػه منيػػا للمسػػتباداف تسػػمف النمداػػه البػػرامج لأف نظػػرا للسػػلع ال  ػػام 
 .الإجتاارات ىذه تمادر الناناه الإعانات بانما لإجتااراتيـ
 ىػػػذه ال ػػػف الإقتمػػػاداه السااسػػػات تماػػػاـ اسػػػامؿ جماػػػع تسػػػتنبذ ر ناقشػػػت التػػػ  الثنثػػػه المنػػػااار إف
 المالاػه السااسػات تماػاـ عند ال سباف    عل  تؤجذ  ف اجب الت  الآثار عف الأ  ار بنض تمدـ المنااار

 علػ  منانػه سااسػه تماػاـ اتاقؼ  ن اشامؾ منب عمؿ ىا السااسات مف لسااسه شامؿ تمااـ احع لأف
 .مناار  ؿ  ىماه مد  عف آجر قرار اتجاذ مف ربد ال ف الذ ر السابمه الآثار مف  ثر ل ؿ ت ماميا مد 

 لمسياسة المالية المفاىيمي والنظري الإطارالمبحث الثاني: 
ل النامػػػه ارقتمػػػاداه الر اىاػػػه تػػػا ار ىػػػ  ارقتمػػػاد  دارىػػػا ممارسػػػه  ػػػ  الدالػػػه غااػػػه إف راػػػب ر
 بػػاف الماممػػه الننقػػات حػػا  ا ػػ ل ارقتمػػاد نطػػاؽ  ػػ  المالاػػه سااسػػتيا  جػػؿ ت ماميػػا مػػف الدالػػهاتمػػارس 

الجاص امف جنؿ ىذا المب ث سنتنرؼ عل   نااع ا داات السااسه المالاه الت  تػؤثر ا  الناـ ارقتماداف
 بيا الداؿ عل  النشاط الإقتماد . 

 المطمب الأول: أنواع السياسة المالية 
مف جنؿ ىذا المطلب سنماـ بت داد  نااع السااسه المالاه الت  تتبنيػا الػداؿل اام ػف  مػر  نػااع 

  1السااسه المالاه   : 
 :التالاه الطرؽ جنؿ مف ات اف، بالعجز بالتمويل المتمثمة المالية السياسةأولا: 
ـــي التوســـع .1 ـــات ف ـــة النفق  اعلػػػ  الجدماػػػه المرا ػػػؽ علػػػ  نبماتيػػػا مػػػف الدالػػػه زاػػػادة  ػػػ  اتتمثػػػؿ: العام

 الم ػدادة الدجاؿ ذا  عل  الإعانات     الزاادة الت االاه النبمات مف تزاد  ما النامهل المشراعات
 مثػؿ عاناػا  ا نمػداا شػ ن ال  اماػه الإعانػات اتأجذ ىػذه. ال ... الأطباؿ  ا النمؿ عف الناطلاف  ا

 الإنبػػاؽل علػػ  الأ ػػراد ممػػدرة مػػف ازاػػد الػػدعـ مػػف اىػػذا النػػاع .الػػ ...المػػ ه جدمػػه ال لاػػبل المنبػػسل
 .ازاادة النماله ارستثمار زاادة إل  بداره اؤد  مما
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 ماعػػػد قبػػػؿ قراحػػػيا بسػػػداد الدالػػػه قاػػػاـ  ف  اػػػث: العامـــة القـــروض مـــن جـــز  ســـداد فـــي التســـريع .2
 م ػػػؿ النمػػػاد إ ػػػنؿ طراػػػؽ عػػػف ذلػػػؾ اا ػػػاف الأمػػػاـل إلػػػ  للمجتمػػػع الشػػػراماه بػػػالماة اػػػد ع ارسػػػت ماؽ

  ػػ  التاسػػع علػػ  اممػػدرتيا ليػػا النمػػد  ار تاػػاط  مػػف ازاػػد ممػػا البنػػاؾ مػػناداؽ  ػػ  المالاػػه الأاراؽ
 .الممر   ارمتماف

ـــيض .3   ػػػ  جداػػػدة شػػػراماه قػػػاة بنػػػث ىػػػا التجبػػػاض ىػػػذا ارا  مػػػف االيػػػدؼ: الضـــريبية الإيـــرادات تخف
 ابالتػال  البػرد  الدجؿ ما   مف ازاد الحرامب تجباض  ف إل  المالاه علما  اشار  اث المجتمعل

 تلػػؾ التجبػػاض مسػػيـ الػػذاف الأشػػجاص ىػػؤر  انبػػؽ  ف بشػػرط اىػػذا ارسػػتين  ل الإنبػػاؽ زاػػادة مػػف
  رمػػػدتيـ إلػػػ  بةحػػػا تيا ا تبػػػاا ار االجػػػدماتل ارسػػػتين اه السػػػلع علػػػ  الػػػدجؿ مػػػا    ػػػ  الزاػػػادة
 .النمداه

 لأف الحػػػرامبل تجبػػػاض مػػػف  نالاػػػه   ثػػػر النػػػاـ الإنبػػػاؽ  جػػػـ زاػػػادة  نالاػػػه  ف اتحػػػف ىنػػػا امػػػف
 .الحرامب تجباض  اله    المحاعؼ  جـ عف ازاد الإنباؽ زاادة  اله    ارستثمار محاعؼ
 السااسػات مػف النػاع ىػذا لتطباػؽ  سػالاب عػدة ااجػد، بالفـائض بالتمويـل المتمثمـة الماليـة السياسةثانيا: 
 :المالاه

ــادة .1 ــرادات زي   اػػث ارقتمػػاد ل التحػػجـ  اقػػات  ػػ  جامػػه الأسػػلاب ىػػذا ااسػػتنمؿ: الضــريبية الإي
 تملاػؿ علػ  نمػبإ إذا إر  ثػر الأسلاب ليذا ا اف ر اقد للأ رادل الشراماه الماة امتماص إل  ايدؼ

 لػدجاؿ  مػه ت ػاف الإارادات    الزاادة بيذه المتأثر  ف  اث آجر سلب   ثر    نمع اىنال ارستينؾ
 .المتدناه

 طراػػػؽ عػػف الجميػػار مػػف ال  امػػه تمتػػرض  ف ذلػػؾ ااننػػ  :العامــة القــروض إصــدار فــي التوســع .2
 .إجباراا  ا اجتااراا إما ارقتراض اا اف ذلؾ للجميارل ابانيا مالاه  اراؽ إمدار

 الأاراؽ باػع  ػ  المتمثلػه المر ػز  البنػؾ سااسػه طراػؽ عػف ذلؾ اا اف: المصرفي الائتمان من الحد .3
  ماػه علػ  للتػأثار ىػذا ا ػؿ لالجمػـ إعػادة سػنر ار تاػاط ل نسبه ر ع المبتا هل الساؽ    المالاه
 .ارستثمار  جـ عل  التأثار ال ابالت البامدةل اسنر المنراحه النماد
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 المطمب الثاني: أدوات السياسة المالية
عػف  اتنبػذه تجططػو عمؿ ابرنامج للداله المال  للنشاط هالات ل دارسه    تتمثؿ هاالمال السااسه إف
  ا ػػه جػػصا مػػاا  المسػػطرة الأىػػداؼ ت ماػػؽ إلػػ  الامػػاؿ  جػػؿ مػػف اذلػػؾ لانبماتيػػا النامػػه داتيػػاار اإطراػػؽ 

 تتمثػؿ  داات هاػالمال اسهاللس  ف الماؿ م فا الأساس ىذا اعل  االإجتماع ل الإقتماد  النشاط تار امتع
 هاػػػالجبام اسػػػهااالس هاػػػنباقالإ اسػػػهاالس علػػػ  ال ػػػنـ م ػػػفا إذ االمػػػراضل هاػػػالجبا النػػػاـل الإنبػػػاؽ  ػػػ   ىميػػػا

 1:هاالتال الأداات عل  هاالمال اسهاالس تنتمد ذلؾ ؽاالت م. الناـ فاالد اسهااس
  العامة الإيراداتأولا: 

 التػ  االنماراػه المنمالهل الناناهل النمداهل الأمااؿ جماع عف عبارةم  نيا عل  اليامه الإارادات تنرؼ
 بمػبتيا سػاا  ال  امػه علايػا ت مػؿ التػ  الأمػااؿم  نيػا علػ  تنػرؼ  مػا م.للدالػه النامه الجزانه إل  ترد

 داجلاػه قراحػا   انػت سػاا  ذلػؾل عػف جارجاػه ممػادر مػف  ا الذاتاػهل ا من يا  نشطتيا مف  ا السااداه
 ت مػؽ إلػ  للامػاؿ اذلػؾ منانػهل زمناػه  ترة جنؿ الناـ الإنباؽ لتعطاه تحجماه ممادر  ا جارجاهل  ا

  2.االمالاه اارجتماعاه ارقتماداه الأىداؼ مف عدد
 اام ف  ف نماز الأنااع التالاه مف الإارادات النامه: 

 محػمانهل شػبو  مػااؿ اسػتطاع تػا ار مسػتمرا ىامػا اممػدرا منبنػا تش ؿ اث إيرادات أملاك الدولة:  .أ 
 الجامػػه الدالػػه ا مػػنؾ( النػػاـ الػػداماف) النامػػه الدالػػه إلػػ :  مػػنؾ النامػػه بػػدارىا الإاػػرادات اتنمسػػـ

 3.(الجاص الداماف)

  ا الدالػػه إلػػ  جبػػرا البػػرد اػػد نيا نمداػػه  راحػػه:م بأنيػػا الحػػرابه تنراػػؼ : ام ػػفالضــريبية الإيــرادات .ب 
  ف داف النامهل االأعبا  الت الاؼ ت مؿ    منو مساىمه نياماه بمبه الم لاه النامه اليامات إ د 
 اغاػػػر مباشػػػرة حػػػرامب. اتنمسػػػـ الحػػػرامب بػػػدارىا إلػػػ  الحػػػرابه د ػػػع ممابػػػؿ جػػػاص نبػػػع علاػػػو انػػػاد

 التػػدااؿ المباشػػرة غاػػر الحػػرامب تمػػس بانمػػا االثػػراة الػػدجؿ المباشػػرة الحػػرامب تمػػس  اػػث المباشػػرةل
الدالػػه  إلػػ  جبػػرا البػػرد اد نػػو النمػػاد مػػف مبلػػ م إحػػا ه إلػػ  الرسػػاـ االتػػ  تنػػرؼ علػػ   نيػػا 4.االإنبػػاؽ
 الجػػاص النبػػع ىػػذا اامتػػرف النامػػهل اليامػػات إ ػػد  جانػػب مػػف اعلايػػ  مػػؿتاهل جامػػ هنبنػػم ممابػػؿ
 .ماالأ راد النامه اليامات باف الننقه تنظاـ مف  لو المجتمع عل  اناد الذ  الناـ بالنبع

                                                           
 .  014ا مد نمارل مرجع سابؽل ص:  1

مل مػػذ رة 2112-0992 م-الجزائــرحالــة  دراســة-المباشــردور السياســة الماليــة فــي اســتقطاب الاســتثمار الأجنبــي بازاػػاف عبػػد الباسػػطل م 2
   .23 :ل ص3112-3111ل الجزامرجامنه  ماجستار    النلاـ ارقتماداه  رع نماد امالاهل
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 الجميػار مػع النامػه ىاماتيػا إ ػد   ا الدالػه تبرمػو عمػدانرؼ المػرض النػاـ علػ   نػو العام:  القرض .ج 
 اذلػػؾ .السػػداد ماعػػد  لػػاؿ عنػػد ا اامػػده المػػرض  مػػؿ سػػداد علػػ  بماجبػػو تتنيػػد  جػػر ل دالػػه مػػع  ا

 قػػػراضاام ػػػف  ف نماػػػز الأنػػػااع التالاػػػه مػػػف المػػػراض:  1.المجتمػػػه السػػػلطه مػػػف امػػػدر لإذف طبمػػػا
 ل داجلاهل جارجاهل قراض قمارة المد  اطااله المد . إجباراه قراض لاجتااراه

 إمػا ات ػاف للدالػهل النامػه الإاػرادات ممػادر   د الجارجاه الإعانات تند :الخارجية المالية الإعانات .د 
 ات ماػػؽ التنمااػػه الجطػػط تمااػػؿ  ػػ  الم لاػػهل النملػػه تعطاػػه  ػػ  غالبػػا اسػػتجدـ  اػػث نمػػد  شػػ ؿ  ػػ 

مػػػػا. ارقتمػػػػاد  النمػػػػا  اال لاػػػػب  ػػػػال بابل للسػػػػلع المباشػػػػر التمػػػػداـ  ػػػػ  اتتمثػػػػؿ عانػػػػ  شػػػػ ؿ  ػػػػ  اا 
 مشػراطه الإعانػات ت ػاف  مػا. البماػرة الػداؿ إل  العناه الداؿ طرؼ مف الد اعاه االأسل ه المجبؼل

 ليػا امػدـ الػذ  مػع ت ػالؼ  ػ  الدالػه  ػدجاؿ...عسػ راه سااسػاهل بشػراط غالبػا مرتبطه ت اف  اث)
  اامػر لتاثاػؽ إنسػاناهل لأسػباب عػادة ت ػاف) مشػراطه غاػر  ا ل...(سااستو تتبن   ف  ا الإعاناتل
 ...(.االتنااف المداقه

 العامة الإقتصادية للإيرادات الآثار:  
 2:دات النامه مف  ىمياار اه للإاد مف الآثار ارقتماداىناؾ الند

 : والإنتاج الاستيلاك عمى الأثر .1
 اػؤد  ممػا ارسػتينؾ االإنتػاج    انجباض عنو انجـ المنجبحه المداجاؿ عل  الحرابه  رض إف

 غاػر حػرامب  ػرض  الػه  ػ  الأثر انجد نبس الدالهل إارادات نمص ثـ امف الاطن  الدجؿ انجباض إل 
 ممػػػدرة علػػػ  اػػػنن س ر الأثػػػر  ف غاػػػر ارسػػػتينؾل انجبػػػاض  ػػػ  إلػػػ  اػػػؤد  ال مالاػػػه السػػػلع علػػػ  مباشػػػرة
  (.الإنتاجتأثر  عدـ) الإنتاج عل  الأ راد

 مف  ؿ بتاجاو اسمف للداله منانه لمااعد تبنا مباشرة غار  ا  انت مباشرة الحرامب  رض  ما  ف
  جػـ علػ  ال لػ  التػأثار نا اػه مف الاطن ل اذلؾ ارقتماد اظراؼ ر تااجات تبنا االإنتاج ارستينؾ
  3.الإنتاج ا جـ ارستينؾ

 والاستثمار:  الادخار عمى الأثر .2
 نا اػػه اردجػػارل امػػف علػػ  المػػدرة مػػف تملػػؿ التمػػاعد  المػػنؼ ذات المباشػػرة الحػػرامب  ػػرض إف

 علػ  الأ ػراد اسػتنداد اتملاػؿ اردجػار  احػا نمػص إلػ  اػؤد  المنماله الماـ عل  الحرابه  رض  ةف  جر 
 .ال التاف    ارستثمار

                                                           
 .21ل مرجع سابؽل ص: عبد المطلب عبد ال ماد 1
 .  001 مد نمارل مرجع سابؽل ص:   2
 .23سال   سنادل مرجع سابؽل ص:  3
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  الػػه  ػػ   مػػا اردجػػارل مػػف ازاػػد ال مالاػػه السػػلع علػػ  مباشػػرة غاػػر حػػرامب  ػػرض ف  إحػػا ه إلػػ 
  ػرض  ػةف  جػر  نا اػه امػف ارجتاػار ل اردجػار مػف اػنمص الحػراراه السػلع علػ  الحػرامب ىػذه  رض

 غاػػر الأربػػاح علػػ  المبراحػػه الحػػرابه مػػف  قػػؿ بمنػػدؿ الأمػػااؿ شػػر ات  ػػ  الأسػػيـ  ربػػاح علػػ  حػػرابه
 نبػػس ا ػػ  الػػذات  ارسػػتثمار نمػػص بمننػػ  ار تااطاػػه الأمػػااؿ تملاػػؿ إلػػ   تمػػا اػػؤد  ىػػذا  ػػةف المازعػػهل

  ف  مػا .اردجػار زاػادة إلػ  ىػذا اػؤد  اقػد التازانػاتل زاػادة نتاجػه الأ ػراد دجػاؿ ارتبػاع إل  اؤد  الاقت
 المباشػر ارسػتثمار زاػادة :ارثنػاف مػف اا ػد عنيػا انتج حرامب علايا  رحت إذا بالبناؾ المادعه الأمااؿ

 1.ار تناز  ا
 :الدخل توزيع إعادة عمى الأثر .3

 النتاجػػػه  ػػػةف النامػػػه الجػػػدمات إلػػػ  الحػػػرابه تاجاػػػو مػػػع التمػػػاعداه المباشػػػرة الحػػػرامب  ػػػرض إف
 نبػػس ات ػػاف ل(التيػػرب ظػػاىرة  ػػ  الػػت  ـ مػػع) الندالػػه إلػػ   قػػرب بطرامػػه الػػدجؿ تازاػػع إعػػادة ىػػ  النياماػػه
 الػػدجؿ تازاػػع سػػا  إلػػ  اػػؤد   يػػذا الحػػراراهل السػػلع علػػ  مباشػػرة غاػػر حػػرامب  ػػرض  الػػه  ػػ  النتاجػػه
 .ارجتماعاه الباارؽ زاادة االنتاجه

 : التاف نماز النمؿ طلب عل  الحرامب  ثر لدارسه: العمل كسب عمى الضرائب أثر .4
  علػػ  زاػػادة الإقبػػاؿ إلػػ  اػػؤد  قػػد  يػػذا الم ػػدادةل الػػدجاؿ  مػػ اب علػػ  حػػرابه  ػػرض  الػػه الأالػػ 

 .منو  حرابه اقتطع ما تنااض بيدؼ الإحا اه الساعات طراؽ عف النمؿ
 تػؤد  قػد بنسػبه مرتبنػه حػرابه علايػا  رحػت إذا ل(مػثن ال ػرة الميػف) المرتبنػه الػدجاؿ  الػه الثاناهل 

  .إطنقا علاو الإقباؿ عدـ  ا النمؿ مف الإقنؿ إل 
   ػؿ اا ػدل لػاس المباشػرة اغاػر المباشػرة الحػرامب مف  ؿ  ثر  ف الأجار    بالذ ر جدار ىا اما

 . رحيا لظراؼ ا ما تأثارىا ليا حرابه
 العامة ثانيا: النفقات
 لت ماػػؽ الرسػػماه ىاماتيػػا إ ػػد   ا الدالػػه تسػػتنملو المػػاؿ مػػف مبلػػ علػػ   نيػػا  النامػػه النبمػػهتنػػرؼ 

 نبػػع ذات جدمػػه  دا  بممػػد عػػاـ شػػجص انبمػػو النمػػد مػػف مبلػػ م:  نيػػا علػػ  النبمػػه تنػػرؼ  مػػا. عػػاـ غػػرض
 هازمن  ترة جنؿ بةنباقيا الداله تماـ الت  الممرا ات مجماعم: بأنيا النامه النبمات ؼاتنر  م فاا 2.معاـ
  3م.الداله ىذه تنظمو الذ  للمجتمع نهامن عامه  اجات إشباع بيدؼ نه؛امن

                                                           
 .23سال   سنادل مرجع سابؽل ص:  1
 .11 ص: ل3113 الأال ل الطبنه االتازاعل للنشر  سامه دار لامةالع المالية الإدارة البارل ممطب  2
 .014 مد نمارل مرجع سابؽل ص:   3
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 1:ال   ما النامه اتالنبم  ر اف استجنص ام ف ما سبؽ جنؿ مفا 
 : نقدي مبمغ العامة النفقة .1

 النظػػػاـ إلػػػ  الممااحػػػه نظػػػاـ مػػػف الػػػزمف انتمػػػؿ عبػػػر جنلػػػو ارقتمػػػاد  النشػػػاط شػػػيده الػػػذ  التطػػػار
 ملزمػػه الدالػػه الػػذلؾ  مػػب ت ارقتمػػاداهل المنػػامنت اليػػاـ  ػػ  الػػدار تلنػػب النمػػاد  مػػب ت  اػػف النمػػد 
 ات مامػا النانػ ل الإنبػاؽ مشػا ؿ تجنػب إلػ  إحػا ه الناـل للمالف تمر يا بدؿ الناناه نمداه مبال  بةجراج
 ا ػػذا مػػنابه النانػػ ل الإنبػػاؽ علػػ  الإداراػػه الرقابػػه إجػػرا  مػػنابه عػػف  حػػن االمسػػاااةل الندالػػهلمبػػادئ 
 .ت داده
 : عام شخص أو جية عن النفقة صدور .2

 اليامػه  ا بالشػجص ممثلػه الدالػه ذمػه جػرج مػف قػد النمػد  ذلؾ المبلػ  ا اف  ف اجاب ذلؾ امنن 
 ...(.البلداه الازارةل. مر زاه  ا م لاه  انت ساا  ال  اماه اليامات الناـ ااممد بالشجص النامه

 : العامة المصمحة تحقيق إلى تيدف العامة النفقة .3

 مػف مػدارىا ا بػ  ر النامػه النبمػه اجػاد ات مػؽ ل    نو عل  المؤلباف المالااف منظـ اجمع  اث
لإشػباع  الػاس عامػهل ممػل ه لمحػا     عامػه منبنه ت ماؽ إل  الإنباؽ ايدؼ  ف بؿ اجب عامهل جيه

 النبػػع ا مػػؽ اترشػػاده بمػػا النػػاـ الإنبػػاؽ مراقبػػه اجػػاب علػػ  الػػداؿ دسػػاتار ت ػػرص الػػذلؾ جامػػهل  اجػػه
 .الناـ

 ة لمنفقات العامةيالآثار الاقتصاد: 
  2منيا: إقتماداهتؤثر النبمات النامه    عدة مجارت 

 : الاستيلاكر النفقات عمى يتأث .1
م ػف  ف اد الإستينؾ مف السلع االجػدمات التػ  تػدعميا ال  امػهل  مػا ام ف للنبمات النامه  ف تز ا

ع ا ا مػػػف جػػػنؿ الإنبػػػاؽ علػػػ  إنشػػػا  مشػػػار  عانػػػات البطالػػػه االمناشػػػاتلإ نتاجػػػهد إسػػػتينؾ المجتمػػػع اػػػتز 
 ل تذىب إل  الإستينؾ.ار تماحاف  جا اتستاعب عمار 

  ر الإنفاق العام عمى الإنتاج:يتأث .2
ف رؤاس الأمااؿ ابالإحا ه إل  ت ا  ه تؤد  اه  ا الإنتاجا سمالر النبمات ال تتجل  ىذه الآثار     ف

دةل إلػػ  اػػات الجدر تمػػاس بممػػدار ارسػػتثماا  ادة مباشػػرة  ػػ  الػػدجؿ الػػاطن  الجػػار لاػػهل التػػ  ت ػػدث ز اػػناالن
التػػػ  تتمثػػػؿ  ػػػ  النبمػػػات المجممػػػه لإنتػػػاج  هاػػػهل اتػػػؤد  النبمػػػات النامػػػه الإجتماعاػػػادة الممػػػدرة الإنتاجاػػػز 
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ادة النػاتج اػه إلػ  ز اػه االإعانػات الإجتماعاب المين  االأب اث النلماـ البن  االتدر االتنل الجدماتل انبمات
 ؽاػػػػالنبمػػػات النامػػػػه علػػػػ  الػػػد اع االأمػػػػف االندالػػػػه ات م حػػػػاا هل اتػػػػؤد  اػػػادة الممػػػػدرة الإنتاجاػػػػاز  الػػػاطن 
للمشػراعات إلػ   ه الممنا ػهاهل  مػا تسػاىـ الإعانػات ارقتمػاداػه الماماػالإنتاج ر إلػ  ر ػع الممػدرةاالإستمر 

 ه.ار ع  ربا يا ابالتال  إرتباع ممدرتيا الإنتاج
 : ع الدخلير عمى توز يالتأث .3

د منيا طبمات ذا  الػدجؿ المػنجبضل تنمػؿ اع تستباث  ف النبمات النامه عل  الجدمات االمشار ا 
مب ذا  الػدجاؿ المرتبنػه االنبمػات مػف حػر  ؿ ىذها ث تماع الدجاؿل  ا   تاز ؽ  ىداؼ النداله اعل  ت م

 د منيا ذا  الدجاؿ المنجبحه.استباا 
 : ر في مجال مكافحة البطالةيالتأث .4

 .اامتماص البطالهاظامؼل  إل  است داثؤد  ادة اع جداادة النبمات النامه    مجاؿ مشار از 
 العامة النفقات تزايد أسباب: 

اناعاػػػه   ماػػػه  ػػػ  زاػػػادة شػػػامع ىػػػا  مػػػا داممػػػا عنػػػو انػػػتج ر للدالػػػه النامػػػه النبمػػػات  جػػػـ ازداػػػاد إف
نمػا الر اىاهل مستا     ازدااد ابالتال  للأ راد الممدمه الجدمات  لأسػباب  ا رقماػه الزاػادة ىػذه ت ػاف قػد اا 

 1. الزاادة تلؾ نتامج عل  تؤثر ر  جر 
 الرقنػه زاػادة  ا النسػبهل بػنبس النبمػات  ػ  زاػادة اسػتدع  الػذ  السػ اف عػدد زاػادة :ذلػؾ  مثله امف
  سػباب مػف نػاعاف ىنػاؾ العرضليذا ا  .ال ... النماد قامه انجباض  ا ل...( مناف إقلاـ  حـ) الجعرا اه

 .ال ماماه الأسبابا  الظاىراه الأسباب: ىما النبمات ىذه تزااد
 :    تتمثؿ :الظاىرية الأسباب .1
 النقود قيمة انخفاض : 

 االمسػتمر المتزااػد اررتبػاعم اننػ  بالتحػجـ االػذ  انػرؼ بمػا شػر و ام ػف النمػاد قامػه انجباض إف
 لل مػاؿ النمداػه الا ػدات عػدد زاػادة  ػ  علاو اترتب( التحجـ)اررتباع  ىذا الزمفل مف  ترة جنؿ للسلع
 ا ػػدث لػػـ لػػا  قػػؿ النمػػاد مػػف ب ماػػه علايػػا ال مػػاؿ ام ػػف  مػػا االجػػدماتل مػػف السػػلع منانػػه  ماػػه علػػ 

 النمػاد انجبػاض  ماػه  ػةف لػذلؾ النامػهل االنبمػات الأسنار باف الطرداه الننقه تلؾ تنشأ ىنا تحجـل امف
 .النامه النبمات    ظاىراه زاادة إل  اؤد 
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 الموازنة إعداد أساليب تغير : 

 اسػػػمف بمػػػا النامػػػه الإاػػػرادات قاعػػػدة  ف تجمػػػاص  سػػػاس علػػػ  تنػػػد الماازنػػػات  انػػػت السػػػابؽ  ػػػ 
. النبمػات عػف الإاػرادات  ػامض إر اظيػر ر  اػث انبماتيػال إاراداتيػا ممامه بػاف بةجرا  النماماه لليامات

 النبمات النامػه   ؿ الشماؿ مبد  ااعتماد الإجمالاه الماازنه نظاـ إل  الداؿ ابانتماؿ الاقت ال ال      ما
 إلػػ  اػػؤد ...( المل مػػهل الجامػػه) الماازنػػات تنػػدد إلػػ  اللجػػا   ف  مػػا النامػػهل الماازنػػه  ػػ  تظيػػر للدالػػه
 .بالمازاناه النامه النبمات  ساب الت رار    بظاىرة اسم  ما اظير ابالتال  بانيال تداجؿ  داث

 السكان زيادة:   

 ر البػرد نمػاب  ف  اػث النبمػات النامػه زاػادة إل  منطم  بش ؿ تؤد  الس اف عدد زاادة  ف  اث
 .زاادة    علاو اترتب

 1:الننامر مف بمجماعه تبسرا  :الحقيقية الأسباب .2
 الاقتصادية الأسباب : 

 ت ماػؽ مسػؤالاه  ػ  االمتمثلػه  ايػا ارقتمػاداه امشػار تيا ال اػاة    الداله تدجؿ إل  اناد امردىا
 ذلػػػؾ عػػػف اترتػػػب  ف    داف إنباقيػػػا زاػػػادة مػػػف الدالػػػه ام ػػػف الػػػدجؿ الػػػاطن   زاػػػادة ارقتمػػػاد ل التػػػاازف

 انػػت   اػػا الػػداؿ بػػاف ارقتمػػاد  التنػػا س  ف إلػػ  إحػػا ه .الأ ػػراد علػػ  المترتبػػه زاػػادة الأعبػػا  بالحػػرارة
 علػ  لتشػجانيا للمؤسسػه الاطناػه اقتمػاداه إعانػات مػارة  ػ  إمػا النامػه النبمػات زاػادة إل  اؤد   سبابو

  ػػ  جامػػه ابمػػبه  نػػو  مػػا .الأجنباػػه اجػػو المنا سػػه  ػػ  للمػػماد الإنتػػاج علػػ  لتشػػجانيا  ا التمػػدارل
 التنماػػػه اا  ػػػداث التجلػػػؼل م اربػػه  ػػػ   باػػػرة مسػػؤالاه المتجلبػػػه اقتمػػػاداا الػػػداؿ علػػ   ةنػػػو الػػػراىف الاقػػت

  ػ  بػداره زاػادة علاو اترتب الذ  الداله نشاط نطاؽ اتساع إل   د  الذ  الأمر ارقتماداه اارجتماعاهل
 .النامه النبمات

 الاجتماعية الأسباب : 

 الطبمػػػه اقػػاة ارشػػترا اه الأ  ػػار المنامػػرةل اانتشػػار الدالػػػه  ػػ  ارجتمػػاع  الػػاع  نمػػا سػػاعد لمػػد
 تازاػػع ت سػػاف جػػنؿ مػػف ارجتمػػاع  التػػاازف ت ماػػؽ اىػػ  للدالػػه  ر جداػػدة مسػػؤالاه إ ػػداث إلػػ  الناملػػه
قامه الدجؿل مػف  المجتلبػهل الماػاداف  ػ  ارجتماعاػه البمػات لجماػع الجػدمات اتا ار النداله ارجتماعاهل اا 
 طاملػه  مػااؿ إنبػاؽ المسػؤالاه اسػتدع  ىػذه ت مػؿ  ف  اػو شػؾ ر امما. ال ...فس اتنلاـ اثما ه ا  م ه
 .ارجتماعاه البرامج تلؾ لتنباذ
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 سياسيةال الأسباب : 

 مسػػؤالاه تنمػػؽ إلػػ   د  قػػد المجتمنػػات المنامػػرة  ػػ  ارشػػترا اه االأ  ػػار الداممراطاػػه انتشػػار إف
 المتبػػادؿ التنػػااف جػػنؿ مػػف الجػػارج ل النػػالـ علػػ  ارنبتػػاح عزلتيػػا إلػػ  مػػف اجراجيػػا   رادىػػا تجػػاه الدالػػه

مػػف  للدالػػه المنامػػر السااسػػ  المبيػػاـ علػػ  طػػر  لمػػا انن اسػػا انػػد الػػذ  الأمػػر المشػػتر هل ىػػذا االممػػالف
 االجارجاه. الداجلاه الننقات اطبانه نطاؽ     ثرت تعاارات

 الإدارية الأسباب : 

 ال  امػػه مػػاظب  اجػػاد تسػػتلزـ ال ػػال  الاقػػت  ػػ  الدالػػه بيػػا تحػػطلع التػػ  االمسػػؤالاات الميػػاـ إف
 الدالػه  عماؿ اتسنت ا لما الأعماؿل بتلؾ للمااـ االلاازـ المااد تا ار تتطلب  ما الإداراهل بالأعماؿ للمااـ
 .الإدار  االبساد االرشاا  ارجتنساتلإنتشار  الناماه الداؿل جامه    ازداد ساؼ الناـ إنباقيا  ةف
 العسكرية الأسباب: 

 الدالػػه  ف إلػػ  ذلػػؾ اارجػػع ال  اماػػهل النبمػػات  مػػرات  ىػػـ مػػف( الػػد اع نبمػػات) ال رباػػه النبمػػات تنػػد
 ا جػار مرتبػات النسػ راه النبمػات اتتحػمف الجػارج ل  ا الػداجل  سػاا  الػد اع بميمػه الما لػه ىػ  ا دىا

  ػػاف سػػاا  الػػ ل...المػػاانه انبمػػات ال رباػػه االمنػػدات الآرت قامػػه  ػػذاا  السػػلؾل بػػذلؾ النػػاملاف المػػاظباف
 تجلبػو الػذ  االطمأنانػه الأمػاف  ف إر النبمػات تلػؾ  جػـ بلػ  ميمػا النلػو السػلـل  ا ال ػرب  اقات    ذلؾ

 .مبررة النبمات ىذه مف اجنؿ اا سو المااطناف
 ثالثا: الموازنة العامة

 بػدرم النامػه الماازنػهم راػتنب جاانبيػال ا ا ػه للدالػه النامه بالماازنه المتنلمه ساتاالدر  منظـ تناالت
 النامػه الماازنػه فابػ ؽاػالتبر  ىػا ؿاالتنػد ىػذا  اار  مػف اليػدؼ النؿ لمالنامه المازاناهم الشامنه هاالتسم مف

 1.هاالتجار  المشراعات    المنرا ه ناهاز االما للداله
 تمػاـ  مػا لمهاػمدن سػنه جػنؿ اراداتيػااا   الدالػه نبمػات تمػرر مػهااثم عل   نيا: النامه الماازنه تنرؼا 

 سػنه جػنؿ ليالات مػ المتاقػع النامػه داتار اػاالإ هلاػال  ام مجالبرا ذالتنب النامه النبمات مجتلؼ صابتلج
اراداتيػػاا  الدالػػه لنبمػػات ل اتبمػػ راتمػػد  احػػا اىػػ  م ػػددةل  مػػف منتمػػدة سػػنهل عػػادة ممبلػػه هاػػزمن  تػػرة عػػف ا 
 2.المجتمه هاناالتشر  السلطه
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 لمدولة العامة الموازنة إعداد قواعد:   

  ساساه:  قااعد  ربنه إل  عامه بمبه للداله النامه الماازنه تجحع
 الماازنػه  ػ  المبتا ػه النامػه االنبمػاتاػرادات الإ ذاػتنب مػدة  ف هاالسػنا  بماعػدة ممػدا: ةيالسنو  قاعدة .1

 .لآجر بلد مف اانتياميا بدميا  اتار  جتلؼا قد اا دةل بسنه ت دد

ــة وحــدة قاعــدة .2 الدالػػه  اتاػػراداا   نبمػػات  ا ػػه النامػػه الماازنػػه مشػػراع تحػػمفا  ف بيػػا ممػػدا: الموازن
 سػمفاا  للدالػهل المػال  المر ػز علػ  التنػرؼ   ثر سيؿا الذ  الأمر اا دةل مهااث    االاتبم الممدرة
 .هاالمال استياااس للداله النامه الماازنه عل   ناله برقابه اـابالم هاناالتشر  للسلطه

اػرادات ا ػه نبمػات ا  اراتممػد بيػا إظيػار تمػدا: "ةية "العموميقاعدة الشمول .3  الدالػه داف إنمػاص    ا 
 .االنبماتالإارادات ف بناد اه ممامه باجز  منيال ابداف  

ه اػالمال جػنؿ السػنه داتيػاار اإممػد بيػا  ف تتنػادؿ النبمػات النامػه للدالػه مػع ا قاعدة تـوازن الموازنـة: .4
 ا  د  تننػػػػ  التػػػاازف ال مػػػػ اػػػادة  ا نممػػػافل المػػػػد  انػػػت ىػػػذه الماعػػػػدة  ػػػ  ظػػػػؿ الب ػػػر التملاػػػداف ز 

 هل ار ػػػض  ػػػداث    عجػػػز  ااػػػال سػػػاب ل بمننػػػ   ف ت ػػػاف نبمػػػات الدالػػػه  ػػػ   ػػػداد مااردىػػػا الناد
 .النامه للداؿ امض    الماازنه 
 الأخرى الإقتصادية بالمتغيرات المالية السياسة المطمب الثالث: علاقة

مف جنؿ ىذا المطلب تبااف الننقه الت  تربط باف السااسه المالاه االمتعارات ارقتمػاداه  سن ااؿ
 االت  تتمثؿ   : 

 الاقتصادية والتنمية المالية السياسةأولا: 
 بناػاف تعااػر  ػ  تتمثػؿ منتمػدة اتػدابار اسااسػات إجػرا ات: مبأنيػا ارقتماداه التنماه تنراؼ ام ف

  تػػرة عبػػر ال مامػػ  الػػدجؿ متاسػػط  ػػ  اداممػػه سػػرانه زاػػادة ت ماػػؽ إلػػ  اتيػػدؼ المػػام ل ارقتمػػاد اىا ػػؿ
 ل 1مالأ راد مف النظم  العالباه منيا استباد ب اث الزمف مف ممتدة

  جػػاة  نيػػا  مػػا اارسػػتمنؿ ارقتمػػاد ل للت امػػؿ ا داة اسػػالهم بأنيػػا ارقتمػػاداه التنماػػه تنػػرؼ مػػا 
 م. ارقتماداه البجاة لتملاؿ

 ارقتمػػػاد  النشػػػاط ازاػػػادة مسػػػتا  ارقتمػػػاداه التنماػػػه لجلػػػؽ إاجاباػػػا دارا المالاػػػه اتلنػػػب السااسػػػه
  ف علايػػػا اجػػػب  مػػػا اليػػػدؼل ىػػػذا لت ماػػػؽ النزمػػػه الإم انػػػات  ا ػػػه لتػػػا ار الدالػػػه تسػػػن  للمجتمػػػعل لػػػذلؾ

 الجػاصل المطػاع رسػتثمار  بالنسػبه .الاطناػه المػدجرات علػ  اتنتمػد التحػجماه التماالاه الاسامؿ تتجنب
 علػ  الأ ػراد ت بػز  ف الدالػه علػ  اقطػاع الأعمػاؿل النػامل  المطػاع مػدجرات علػ  تماالػو  ػ  انتمد الذ 
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 الإنبػػػاؽ ن ػػػا التاجػػػو اعػػػدـ الشػػػاملهل التنماػػػه جطػػػط حػػػمف المجػػػد  ارسػػػتثمار ييـ إلػػػ ااتػػػاج اردجػػػار
 1اه.ال مال السلع عل  ارستين  

 : الاقتصادية التنمية تمويل مصادر .1
  ػػ  جامػػه المالاػػه السااسػػه اتلنػػب ليػػال النزمػػه المالاػػه المػػاارد تػػا ار ارقتمػػاداه التنماػػه تمتحػػ 

 النشػػػػاط مسػػػػتا  ازاػػػػادة التنماػػػػه لتمااػػػػؿ النزمػػػػه الر سػػػػمالاه المػػػػاارد تنبمػػػػه  ػػػػ  ىامػػػػا الناماػػػػهل دارا الدالػػػػه
 ىػػذا إلػػ  للامػػاؿ هالنزمػػ اؿا مػػالأ لتػػا ار االإم اناػػات الاسػػامؿ  ػػؿ الدالػػه اتسػػتجدـ للمجتمػػع ارقتمػػاد 

 إ ػػداث  ػػ  رماسػػ  بػػدار الدالػػه قاػػاـ إلػػ  المػػاارد ىػػذه تػػا ار  ػػ  المالاػػه السااسػػه  ىماػػه اترجػػع اليػػدؼل
 .اجارجاه داجلاه ممادر إل  ىذه الماارد اتنمسـل تتبناىا الت  االجطط البرامج جنؿ مف التنماه
   :الداخمية المصادر .1.1

 الإدخار:  . أ

 ىػا  ا ارسػتين اه االجػدماتل السػلع علػ  انبػؽ ر الذ  الدجؿ مف الجز  ذلؾ بأنو اردجار انرؼ
 بتنبمػػه اردجػػار ت ػػااف  ػػ  تسػػاعد  ف المالاػػه للسااسػػه اام ػػف الجػػار  االإنبػػاؽ الجػػار  الػػدجؿ بػػاف البػػرؽ

 2:التالاه المالاه السااسه إتباع ام ف ارجتاار  اردجار  اله  ب  االإجبار ل ارجتاار  دجارالإ
 الحػرامب  ػرض بانمػا لارسػتينؾ تجبػاض إل  اؤد  لنستينؾ المجممه الدجاؿ الحرامب  رض 

 مػػػف جػػػز  تازاػػػع عػػػدـ علػػػ  المشػػػراعات ا ػػػث زاادتػػػو إلػػػ  اػػػؤد  دجػػػارللإ المجممػػػه الػػػدجاؿ علػػػ 
 .جدادة مشراعات تمااؿ    اساىـ ااستجدامو  ا تااط   ربا يا

 ذلػػؾ الإاػػراد مػػا ب مػػف نيػػام   ا مؤقػػت سػػ ب مػػارة  ػػ  االػػذ  اػػتـ الإجبػػار  اردجػػار بالنسػػبه  مػػا 
 .إجباراه قراض طرح  ا الحرامب مندرت زاادة  ا جدادة حرامب  رض طراؽ عف

   ػام  إدجػار عػامل ل إدجػار  ينػاؾ ت اانػو ممػادر  ساس عل  اردجار  نااع باف التبرقه اام ف
دجار  3: الأعماؿ قطاع اا 
 الشجمػػػػػاه الناامػػػػػؿ مػػػػػف بمجماعػػػػػه تت ػػػػػدد المطػػػػػاع ىػػػػػذا مػػػػػدجرات :العـــــائمي القطـــــاع مـــــدخرات 

  ػػ  التعااػػرات  ف  مػػا تازانػػول اشػػ ؿ الػػاطن  الػػدجؿ  جػػـ نجػػد الناامػػؿ الماحػػاعاه االماحػػاعاهل  مػػف
  بار  د إل  ت دد الناامؿ ىذه الحراباه.  ؿ السااسه    االتعاارات االأسنار ال ماماه الأجار مستااات

 .الأ راد مدجرات  جـ
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 الػاطن  ارقتمػاد  ػ  النسػباه  ىماتػو علػ  المطػاع ىػذا مػدجرات تتاقػؼ :الأعمـال قطـاع مدخرات 
 علػ  تتاقػؼ  مػا المطػاع ىػذا مػدجرات امنػو تزاػد لالأعمػاؿ قطػاع دار اتنػاظـ الر سػمالاه الداؿ  اله  ب 

 الحػرامب المطاعل بتجبػاض ىذا ادجار  ازاد الحرامب  رض    الداؿ تتبنيا الت  المالاه السااسه طبانه
 انػػاد التػػ  المجتلبػػه اار تااجػػات مازعػػه العاػػر الأربػػاح مػػف  ػػؿ  ا جػػز  إعبػػا   ف  مػػا .علاػػو المبراحػػه
 المطاع. ىذا  جـ ر ع    تساىـ استثمارىا

 بسػػبب إمػػا النبمػػاتل عػػف الإاػػرادات زاػػادة نتاجػػه المػػدجرات ىػػذه تنشػػأ: الحكــومي القطــاع مــدخرات 
ما الجاراهل النبمات احبط الإارادات ثبات  اتجبػاض الإاػرادات زاػادة  ا النبمػات اتثبات الإارادات بزاادة اا 
 زاػادة طراػؽ عػف المطػاع ىػذا مػدجرات تػا ار  ػ  المساىمه المالاه السااسه بةم اف ابالتال  النبماتل  جـ

ل الحػػرامب إاػػرادات  النبمػػات  جػػـ لتزااػػد نظػػرا حػػماله المطػػاع ىػػذا مػػدجرات  ف المن ػػظ  ف غاػػر االرسػػاـ
 .النامه

 1: الداخمية القروض . ب
 ارقتػراض    مؤقتػه ظػراؼ لمااجيػه اتمػدر الأجػؿ قمػارة قراض عل  الداجلاه المراض تشتمؿ

 .الإجبار  اردجار ر ارجتاار  اردجار عف الناجـ ال مام 
  ماماػػه  عبػػا  عنيػػا تترتػػب ر الجارجاػػه المػػراض ع ػػس علػػ  الداجلاػػه المػػراض  ف بالػػذ ر االجػػدار

 الآجػر الػبنض إلػ  الأ ػراد بنػض مػف الػدجاؿ ت ااػؿ سػا  تتطلػب ر الػداف  جدمػه الاطناػهل الماارد عل 
 (. التحجم  )التمااؿ الجداد النمد  الإمدار طراؽ عف  ما المجتمعل   

 النظاـ حنؼ بمنالجه تسمف ارقتماداه التنماه لتمااؿ اساله جدادة نماد إمدار  ف البنض اار 
 : منيا التحجـ إل  لنلتجا  مبررات امدماف اىؤر  الحراب 
 امنػو المنظمػافل  ربػاح زاػادة إل  اؤد  الأسنار ارتباع  ف اذلؾ ارستثمارل عل   ا ز انتبر إنو 
  ػ  الػدجاؿ تازاػع إلػ  اػؤد   جػر  نا اػه مػف اىػا لنسػتثمار جدادة  رص اظيار ارستثمار    التاسع
 المبػػػرر ىػػػذاف   إر لندجػػػارل ال ػػػد  مػػػاليـ ررتبػػػاع مػػػدجراتيـ ازاػػػادة المرتبنػػػه الػػػدجاؿ  مػػػ اب مػػػالف
 اجػػاد عػػدـ ىػػا ارسػػتثمار انػػاؽ مػػا لأف لنسػػتثمار  ػػا زا ا ػػاف ر  نػػو  اػػث جطػػرل ا ػػاف قػػد بػػؿ حػناؼ
 اردجػػار زاػػادة علاػػو اترتػػب المرتبنػػه الػػدجاؿ لمػػالف التازاػػع إعػػادة  ف مػػ ا ا لػػاس  نػػو  مػػا  ػػا   طلػػب

 إلػ  اػؤد  ممػا منظميػا تسػتارد الت  ال مالاه السلع استينؾ زاادة إل  تؤد  المرتبنه الدجاؿ     الزاادة
 االم ػػػدادة الثابتػػػه الػػدجاؿ بأمػػػ اب بالعػػػا حػػررا سػػػببا  نػػو إلػػػ  بالإحػػػا ه لالمػػد اعات بماػػػزاف الإجػػنؿ
 علػ  اشجع إذ الاطناه الماارد اتاجاو تازاع سا  إل  ااؤد  ارجتماعاه النداله ىدؼ مع اتنا   ابالتال 
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 تت ػػاؿ ابالتػػال  المػػرؼل سػػنر  سػػااؽ ا ػػ  السػػلعل اتجػػزاف  النمػػارات ال ماماػػه الأمػػاؿ  ػػ  المحػػاربه
 .للتنماه النزمه ارستثمار مجارت عف بنادا الماارد

 اا ػاؿ المنحػمافل تشػجاع ا بػ  التنماػه لتشػجاع ممبػاؿ بمػدر التحجم  التمااؿ سااسه استجداـ 
 إلػ  المنتػدؿ التحػجـ ت ػاؿ نظػرىـ  ػ  اجشػ  ار المشػراعاتل بنػض ليػا تتنرض قد الت  الجسامر داف

 علػ  االسػاطرة النمػاد عػرض زاػادة علػ  الإشػراؼ ال  اماػه السػلطات اسػع  ػ   ػاف طالما طلاؽل تحجـ
 . الجطر نمطه الأسنار تتجااز  ف قبؿ الماارد

 : الخارجية التمويل مصادر .2.1
 لحػماف المطلابػه ارسػتثمارات لتمااؿ  اؼ الماؿ ر س تا ار عف الم لاه المدجرات عجز  اله   
 المػػػأزؽ مػػػف للجػػراج الا اػػػد الطراػػػؽ ىػػا الأجنبػػػ  المػػػاؿ ر س راداإسػػت  ػػػةف للتنماػػػهل مناسػػب منػػػدؿ ت ماػػؽ
 مػػف الجػػز  لتمااػػؿ نا نػػا جمامػػا ا ػػاف المسػػتارد المػػاؿ ار س ارقتمػػاداه التنماػػه عملاػػه إنجػػاز اتسػػياؿ
 1. االآرت المندات إارادات عف مد اعات مثؿ الأجنب  النمد إل  ا تاج الذ  البرنامج

 مػػف االتػػ  تأتايػػا ارقتمػػاداه تنماتيػػا لتمااػػؿ الأجنباػػه الأمػػااؿ رؤاس مػػف تسػػتباد  ف للدالػػه اام ػػف
 ىنػػاؾ  ف غاػػر المتجلبػػه للػػبند جامػػه الأجنبػػ  المػػاؿ ر س  ىماػػه ارغػػـ دالاػػه منظمػػه  ا  جنباػػه   امػػه
  ف اجػػب االػػذ  الأجنبػػ  المػػاؿ ر س تػػد ؽ علػػ   ساسػػا تنتمػػد  ف ام ػػف ر المسػػتمرة التنماػػه  ف عػػاـ اتبػػاؽ
 .عنيا بدان الاس الم لاه للماارد  مط م تمن ا اف
 الموارد تخصيص في المالية السياسة دورثانيا: 

 الطباناػػػهل المػػاارد اتشػػمؿ المػػاؿل ار س الطباناػػػه االمػػاارد البشػػراه المػػاارد مػػػف  ػػؿ بػػالماارد اممػػد
 االمبػان  ارسػتثمارات  ػؿ المػاؿ ر س ااشػمؿ الأجػر ل الطباناػه المػاارد ا ا ه االمنادف الزراعاه الأراح 
 2الإنتاج.    المستجدمه االآرت

  ا الأغػػػراض االبشػػػراه بػػػاف الماداػػػه المػػػاارد تازاػػػع عملاػػػهم ارقتمػػػاداه المػػػاارد بتجمػػػاص ااممػػػد
 صااشػمؿ التجمػا  ملالمجتمػع لأ ػراد الر اىاػه مػف مم ػف مسػتا   علػ  ت ماػؽ بعرض المجتلبهل ال اجات

 :التمسامات مف النداد
 لجاصااالمطاع  الناـ المطاع باف الماارد تجماص. 

 اسلع ارستينؾ الإنتاج سلع باف الماارد تجماص. 

 االجاص الناـ ارستينؾ باف الماارد تجماص. 
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 االجدمات الجامه النامه الجدمات باف الماارد تجماص. 
 الػذ  الأمػر المتا ػهل للمػاارد النسػباه االنػدرة الإنسػاناه ال اجػات تندد ىا المطراح المش ؿ  ف غار

 ىػذه مػف المنتجػه اال ماػات إنتاجيػا اتـ الت  السلع ت داد امنو الأالااات ترتاب بشأف قرارات اتجاذ استلزـ
 1:ىما المرارات ىذه رتجاذ اسالتاف اتاجد المراراتل ىذه رتجاذ تنظاماه اساله تتا ر  ف اجب الذا السلعل
 المسػػتيلؾ سػػاادة مبػػد  علػػ  المؤسسػػاف الػػثمف انظػػاـ االطلػػب النػػرض قػػا  اماػػزه الػػذ  السػػاؽ جيػػاز 

 ااجتااره.
 إطػػار  ػػ  المالاػػه السااسػػه امػػااغه النامػػه بالنبمػػات االماػػاـ الحػػرامب  ػػرض اماػػزه الػػذ  الدالػػه تػػدجؿ 

 .النامه الماازنه
 تمداـ طراؽ عف الماارد تجماص بةعادة ارقتماداه ال با ة زاادة عل   اث تنمؿ السااسه المالاه

 عػػف السػػاؽ جيػػاز عجػػز  الػػه    إنتاجيػػا المطلػػاب السػػلع بةنتػػاج تمػػاـ التػػ  الإنتاجاػػه للا ػػدات إعانػػات
  ػػ  المالاػه السااسػػه تنمػؿا  ال مالاػػهل السػلع علػػ  حػرامب تبػػرض قػد  مػػا السػلع ىػػذه لإنتػاج المػػاارد تاجاػو
 نظػر قمػر  ايػا ان ػظ التػ  ال ػارت  ػ  المػاارد اتجمػاص تاجاػو  سػف علػ  الماارد تجماص مجاؿ
 2:منيا  ثارة  ارت    الماارد تجماص إعادة  ىماه اتظيرل ا داتالا  الأ راد جانب مف
 االعاز  النبط دةدالمتج غارا  ارستراتاجاه الأىماه ذات الماارد  اله. 
 ىػذا مثػؿ  ػ  ااتطلػب الماماػه  ػالماارد البناػد الأمػد  ػ  ندرتيا تشتد  ف المتاقع مف الت  الماارد  اله 

 مناسػبه المالاػه السااسػه مػانع اراىػا الت  بالطرامه استين يا اترشاد الماارد ىذه تتابع تنظاـ الاحع
 .بدامليا عف الب ث الاقت نبس ا   استين يا    ارقتماد بيدؼ استين يا  سنار مف ار ع  أف
 الموارد: تخصيص لإعادة المالية السياسة إجرا ات 

 الأالااػات اىا ػؿ تتبػؽ التػ  المجػارت إلػ  اتاجاييا الماارد تجماص عل  تساعد إجرا ات ىناؾ
 . االمستيل اف المنتجاف مف  ؿ تشمؿ الإجرا ات اىذه للداله قتماداهالإ االأىداؼ

 لممنتجين بالنسبة: 
 م دادة لبترة الجدادة لنستثمارات الأعماؿ  رباح عل  الحراباه الإعبا ات. 
 رةاالمع للمنشآت استثماراه إعانات تمداـ. 
 اغارىا. الماامنت االطرؽل االتأىاؿ التدراب برامج مثؿ ال  ام  الإنباؽ 

 

                                                           
 .11سال   سنادل مرجع سابؽل ص:  1
  سػف م تبػه ارقتمػاداهل التنماػه لنمػاذج قااسػاه- تطباماػه دراسػه ال  ػام  الإنبػاؽ لسااسػه ال لاػه ارقتمػاداه الآثػار عاابل ال ماد عبد الاد 2

 .  22لبنافل ص:  بارات االتازاعل االنشر للطباعه النمراه
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 لممستيمكين بالنسبة: 
  مػػد السػػلع بنػػض  سػػنار بت داػػد امػػاـ بػػأجر ل  ػػأف  ا بطرامػػه للأسػػنار  ػػداد باحػػع الدالػػه تتػػدجؿ

 إعانػه للمنتجػاف الدالػه تػد ع ال ػالتاف الأسػنار(ل ا ػ  تدعاـ)ذلؾ.  مف  قؿ ت اف اقد إنتاجيا بت لبه ت اف
 (.استعنؿ إعانه) مالاه

 دارا تلنػب تػال بالا  المػاارد تجمػاص  ػ  إاجاباػا دارا تلنػب المالاػه السااسػه  ف إلػ  نجلص ا جار
 .الإنتاج  نماط تعاار    ىاما
 1 الدخل توزيع إعادة في السياسة دور :ثالثا

 بالدرجػه التازاػع الإنتػاجل ات مػؽ اسػامؿ لمل اػه السػامد بالشػ ؿ مجتمػع   ػؿ  ػ  الدجؿ تازاع ات دد
 عاامػؿ مل اػه بتازاػع تتػأثر الػدجؿ تازاػع عملاػه  ف    الإنتاجل اسامؿ امل اف الذاف  المؾ لمالف الأال 
 .المجتمع نظر جيه مف عادر الأ راد باف الدجؿ تازاع ا اف ر اقد الإنتاج

 تملاػػػؿ بعػػػرض للػػػدجؿ الأالػػػ  التازاػػػع علػػػ  تنػػػدانت االثػػػراة إدجػػػاؿ الػػػدجؿ تازاػػػع بةعػػػادة ااممػػػد
 ابشػػ ؿ التنػػااف مػػف تملػػؿ  ف اجػػب ال  امػػه تتبنيػػا مالاػػه سااسػػه     ػػةف ىنػػا امػػف لالمجتمػػع  ػػ  التنػػااف

  نيػػا إر متنػػدد اطن الػػ الػػدجؿ تازاػػع لإعػػادة ال  امػػه تسػػتجدميا  ف ام ػػف التػػ  المالاػػه الأداات  ف عػػاـ
 : مجماعات ثنث    تنظـ
 والخدمات: السمع وأثمان الإنتاج عناصر عوائد تحديد .1

 ال مالاػه السػلع  سنار زاادة  ا الجبر  التسنار  ا للأجار  دن   د احع إل    اانا الداله تلجأ قد
 .الأساساه السلع لإنتاج الحراراه السلع  سنار بتدعاـ تماـ الحراراهل  ما اغار
 جيـة مـن الإنفاقيـة والسياسـة جيـة مـن الضـريبية السياسـة باسـتخدام الـوطني الدخل توزيع إعادة .2

 أخرى: 

 جػنؿ النبمػات مػف  ا المرتبنػه الػدجاؿ  م اب عل  تماعداه حرامب  رض إل  الداله تلجأ  أف
  ف المتدناػػػهل  مػػػا الػػػدجاؿ لأمػػػ اب مجاناػػػه شػػػبو  ا مجاناػػػه جػػػدمات مػػػف الدالػػػه تمدمػػػو امػػػا الت االاػػػه
 طراؽ:  عف اذلؾ العرض ليذا الناـ الإنباؽ سااسه تستنمؿ ال  امه
 ماػه تجبػاض إلػ  تػؤد  التػ  النامػه ال اجػات لإشػباع االجػدمات السػلع علػ  الناـ الإنباؽ زاادة  

 .الجامه ال اجات لإشباع المتا ه االجدمات السلع

 ر ػػػع إلػػػ  اػػػؤد  ممػػػا الػػػدجؿ م ػػػددا منيػػػا اسػػػتماد التػػػ  ارجتماعاػػػه الجػػػدمات علػػػ  الإنبػػػاؽ زاػػػادة 
 التنػااف مػف ال ػد علػ  الشجمػاه الػدجاؿ علػ  التمػاعداه الحرامب تنمؿ  ما ال ماماهل دجاليـ

                                                           
 .21 از ل مرجع سابؽل ص:  المننـ عبد 1



 

 

 

42 

 بالتػال  تػنمص  نيا  ما الما  ل الدجؿ تازاع    التنااف مد  تملاؿ طراؽ عف الدجؿ تازاع   
 .المستمبؿ    الثراات تر ز درجه مف

 لمموارد: الممكية نمط تكييف .3
 التر ػػػات علػػػ  التمػػػاعداه الحػػػرامب بنػػػرض اذلػػػؾ المػػػاارد مل اػػػه نمػػػط تعااػػػر إلػػػ  الدالػػػه تلجػػػأ قػػػد

عادة الماؿ ر س مل اه االيبات اعل   إسػتثمار جػنؿ مف  ا االبمرا  مباشرة الأغناا  باف المل اات تازاع اا 
 لالمػ ه  ا التػدراب برامج  ا مثن التنلاـ جنؿ مف للبمرا  البشر  الماؿ ر س إنتاجاه ر ع إل  اؤد  عاـ

 .الجدمات ىذه ت ساف إل  بالإحا ه
 الاقتصادي الاستقرار تحقيق في ودورىا المالية السياسةرابعا: 

  اقػات  ا ال سػاد  اقػات  ػ  اجامػه ارقتمػاد  ارسػتمرار ت ماؽ    ىاما دارا المالاه للسااسه إف
 .الاطن  امستا  الدجؿ الأسنارل امستا  التشعاؿل مستا  عل  لتأثارىا اذلؾ الرااجل

 مػػػػف نػػػػاعاف إلػػػػ  ارقتمػػػػاد  بارسػػػػتمرار تنمػػػػؼ التػػػػ  ارجػػػػتنرت ممػػػػادر  ىػػػػـ إرجػػػػاع اام ػػػػف
 : الأسباب
 الاطن . ارقتماد    ال ل  الطلب    عجز  ا زاادة ظيار 

 الأسػػػنار مػػػف  ػػػؿ ت داػػػد  ػػػ   باػػػرة بدرجػػػه اتتمتػػػع المنا سػػػه قااعػػػد علػػػ  تجػػػرج ا ت اراػػػه قػػػا  اجػػػاد 
 .الإنتاج عاامؿ بنض مرانه درجه انجباض مع المجتمع    االأجار
 االإجػػرا ات الأداات مػػف عػػدد علػػ  ارقتمػػاد  ارسػػتمرار ت ماػػؽ  ػػ  ارقتمػػاداه السااسػػه اتنتمػػد

 اارتباعػػا انجباحػا ال لػػ  الطلػب علػػ  تأثارىػا جػػنؿ مػف اذلػػؾ المالاػهل السااسػػه  داات بانيػا مػػف الأساسػاه
 .االإنباقاه الحراباه السااسه باستجداـ
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 المؤثرة بياوالعوامل  محدداتيا المالية، السياسة عمل آليةالمبحث الثالث: 
 الماازنه انبمات لإارادات اارقتماداه االسااسه الماناناه الآثار دراسه بأنيا النامه المالاه عر ت لمد
رار إسػػػتم ؽاػػػلت م االحػػػرامب ال  ػػػام  الإنبػػػاؽ بةسػػػتجداـ هاػػػالمال اسػػػهاالس اتا ساسػػػ تػػػتلجص  مػػػا لالنامػػػه

 اتامسػػػػتا  إلػػػػ  الإجمػػػػال  الػػػػاطن  بالنػػػػاتج االامػػػػاؿ هاالإقتمػػػػاد الػػػػدارة تملبػػػػات مػػػػف ؼاػػػػاالتجب الأسػػػػنار
 للأىػداؼ ارقتمػاداه المرغابػها لت ماػؽ  دااتيػا اسػتجداـ لل  امػه ام ػف المالاه السااسه  بااسطهل مرغابه

 .المالاه للسااسه السراع التأثار تمنع متنددة اامؿاع مناقات ىناؾ  ف  ما
 المالية السياسة عمل المطمب الأول: آلية

 الطلػػػب  ػػػاف الر اداػػػه )إذا البجػػػاة منالجػػػه  جػػػؿ مػػػف ارقتمػػػاد  ػػػ  المالاػػػه السااسػػػه  داات تسػػػتجدـ
 الطلػب ابػاؽ )عنػدما التحػجماه االبجػاة ال املػه(ل النمالػه  ا طلػب الم تمؿ الطلب مف  قؿ الجار  ال ل 
  1:   آلاه عمليا الطلب الم تمؿ( اتتجل  مستا  الجار  ال ل 
 الاقتصادي الكساد حالةأولا: 

 اممػا المنتجػاتل تمػراؼ    النجز ابالتال  ال ل  الطلب مف   بر ال ل  النرض ا اف  ف اتنن 
 امػػر ارقتمػػاد ف ػػة ال الػػه ا ػػ  ىػػذه لابأنااعيػػ ااجػػاد بطالػػه  ا اػػه عمػػؿ  ػػرص اجػػاد عػػدـ  ػػذلؾ اننػػ 
 المالاػه بالسااسػه اسػم  مػا إلػ  ال  امػه تلجػأ الاحػع ىػذا مػف ارقتماد ارنتشاؿ نماهل    تباطؤ بمر له

 طراؽ: عف ات افل التاسناه
ــادة .1 ــاق مســتوى زي ــام الإنف  مباشػػرة )سػػلعل بمػػارة ال  امػػه مشػػتراات زاػػادة  ػػ   ساسػػا االمتمثػػؿ: الع

 مػػػداجاؿ بمثابػػػه ىػػػا ال  امػػػه إنبػػػاؽ لأف الأ ػػػراد علايػػػا ات مػػػؿ التػػػ  المػػػداجاؿ  ا زاػػػادة اجػػػدمات(
 إلػػ  بالمؤسسػػات الطلػػب زاػػادة اتػػؤد  الطلػػبل زاػػادة إلػػ  الأ ػػراد زاػػادة دجػػاؿ اػػؤد  ابالتػػال . للأ ػػراد
 مشػ ؿ عػنج إلػ  اػؤد  ممػا التاظاػؼل ازاػادة جداػدة  اػد  عاملػه إلػ  ار تاػاج امنو إنتاجيال زاادة

 2الأماـ. إل  التنماه عجله اد ع اال ساد البطاله

 نا اػػػهل لأف مػػػف تػػػزداد الػػػدجاؿ  ػػػ  ىػػػذه ال الػػػهضـــريبية:  إعفـــا ات إعطـــا  أو الضـــرائب تخفـــيض .2
 نسبه تمبف ابالتال  عنيال التجل  تجباحيا  ا تـ قد منانه بنسبه المااطناف مف الممتطنه الحرامب

 اػػؤد  للإنبػاؽ ارسػتين   االإدجػارل ممػا المجمػص الػػدجؿ زاػادة إلػ  اػؤد  ممػا قلالػه ارقتطاعػات
 امػػف .ارسػػتين   االطلػػب ارسػػتثمار طلػػب  اػػو بمػػا ال لػػ  الطلػػب زاػػادة ابالتػػال  الػػدجؿ زاػػادة إلػػ 

                                                           
ــادئ ا مػػدل الر ػػاع   سػػاف جالػػدل الػػازن  اامػػؼ 1 ــي الاقتصــاد مب ــين الكم ــق النظــري ب  اامػػؿ دار الأردفل لعمػػاف لبنػػه الجامسػػهطال لوالتطبي

 .  232. ص ل3113 للنشرل
 .034: ص ل3113ل عماف لالأال  بنهطل الاالتازاع للنشر الثما ه دار لالكمي الاقتصاد ا مدل الأشمر 2
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 لإرتبػاع نتاجػه اذلػؾ دجػاؿ الأ ػراد زاػادة اننػ  الأمػراف ا ػن ن ا ارستثمار الماؿ ازداد  جر  نا اه
 علػػ  اسػػاعد ا ػػذلؾ النمػػؿ الأمػػااؿ ا ػػرص مػػف بمزاػػد ارقتمػػاد المجتمػػعل ا مػػف  ػػ  الشػػراماه المػػاة

 .ال ساد  اله امنالجه البطاله عل  المحا 

 بمػا اذالػؾ منػال ارثنػاف ال  امػه تسػتجدـ اقػد الضرائب: وتخفيض الإنفاق زيادة من مزيج استخدام .3
 مػف المػام  ارقتمػاد  ػ  ال لػ  مسػتا  الطلػب تنشػاط ىػدؼ جدمػه علػ  ارقتماد  اث انمؿ اجدـ
 . تاساناه مالاه سااسه إتباع طراؽ عف اذلؾ ال ساد  اله مف بو االجراج عجلتو د ع  جؿ

 الاقتصادي التضخم حالة ثانيا:
 دار  ػػػةف ل ابالتػػػال للأسػػػنار النػػػاـ المسػػػتا  ارتبػػػاع بسػػػبب اتمثػػػؿ  ػػػ  ارقتمػػػاد  ػػػ  تحػػػجـ اجػػػاد

 عػف المػام  ارقتمػاد  ػ  ماهاالشػر  المػدرة اجبػض ال لػ  الطلب مستا  جبض م االه ىنا المالاه السااسه
 1 عل : تنتمد االت  ان ماشاهمالاه  سااسه إتباع طراؽ

 ال مالاػه ارسػتين اه االسلع بالمااد المتنلمه الإنباؽ  اجو    جامه: العام الإنفاق مستوى تخفيض .1
 منتجػه عامه لنبمات الناـ الإنباؽ اتاجاو ال  اماه االمشاراع المرا ؽ    االتبذار الإسراؼ مف اال د

  سػػػباب بػػػزااؿ سػػػتزاؿ مؤقتػػػه  الػػػه سػػػت اف النامػػػه الجػػػدمات مجػػػارت  ػػػ  النػػػاـ الإنبػػػاؽ مػػػف ال ػػػدا 
 .اارستمرار التاازف  اله إل  ارقتماد  الاحع اعادة التحجـ

  جػػـ انجبػػاض إلػػ  ممػػا اػػؤد  الحػػراباه ارقتطاعػػات نسػػبه ةزاػػاد طراػػؽ عػػف: الضــرائب حجــم زيــادة .2
 تملػػاصا  ممػا االنػامنت الأ ػراد بػػاف البجػاة تملػاص اانػػتج عنػو االنػامنت للأ ػراد ارسػتين   الإنبػاؽ

جمال  المام  الإنباؽ إجمال  باف البجاة     المام . الإنتاج اا 

  الػه مػف الجػراج  جػؿ مػف الحػرامب ازاػادة النػاـ الإنبػاؽ مسػتا  تجبػاض   : الحـالتين بـين المزج .3
 .التحجـ

  ةيالمال اسةيالس ةيلفاعم ةيالأساس والمحددات المبادئالمطمب الثاني:  
 ر الأسػػناراؽ إسػػتمر اػػمب لت مار االحػػبةسػػتجداـ الإنبػػاؽ ال  ػػام  ه اػػاسػػه المالاات الساتػػتلجص  ساسػػ

 2. ات مرغابهاه االاماؿ بالناتج الاطن  الإجمال  إل  مستا اؼ مف تملبات الدارة الإقتمادااالتجب
 : التمقائي في النظامالاستقرار محققات  .1

ث تنمػػؿ اػػالمتبػػع  ػػ  منظػػـ الأقطػػارل ب ارقتمػػاد  التلمػػام   ػػ  النظػػاـ  ارتاجػػد م ممػػات للإسػػتمر 
 : ؿ المثاؿابش ؿ مباشرل امنيا عل  سب ا داف ال اجه إل  تدجؿ ال  امهاتلمام ارالإستمر ؽ اعل  ت م
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  مب االحػػر   ف : االتػػ  تبػػرض علػػ  الػػدجؿ الشجمػػ  اعلػػ   ربػػاح الشػػر اتل بمػػائبامتحصــلات الضــر
 الم مػػػػله اتجبػػػػؼ مػػػػف التاسػػػػع مباالحػػػػر د مػػػػف اادة الػػػػدجؿ الػػػػاطن  سػػػػتز اػػػػهل  ػػػػةف ز اعػػػػادة تمػػػػاعد

ؼ مػف اػبنسػبه   بػر اتػؤد  للتجب مباالحػر الإقتماد ل ا ػ   الػه إنجبػاض الػدجؿ الػاطن  تػنجبض 
 الر اد الإقتماد .  دة

  ـــةاالضـــر  :  ػػػ   اقػػػات الػػػرااج الإقتمػػػاد  تػػػزداد المت مػػػنت مػػػفئب والمـــدفوعات المتعمقـــة بالبطال
 ل  مػا  ػ  اقػت امحػا  مػؽاد علػ  المػد اعات ممػا اػف البطالػه اتز امج تػأمار ؿ بػاػمب البطالػه لتما احر 

 ؤد  ل ماؿ عجز.ا مؿ الن س مما االر اد االبطالهل 
 رارارستم ؽالت م الزراعاها لأسنار السلع اا   اعلا: بةستجداـ  داد دنالزراعيةر ياسات التسعيس. 
 علػػػ  تازاػػػع: قػػػد تنمػػػؿ الشػػػر ات علػػػ  إبمػػػا  بنػػػض الأربػػػاح المت ممػػػه داف ع الأربـــاحيـــاســـة توز يس 

و اػػ  نجبضتـ د نيػا  ػ  الأاقػػات التػ  تػاػف  ػ   اقػات الرجػػا  االػرااج الإقتمػاد  علػػ   ف االمسػاىم
     اقات الر اد. الأرباح

 : ليالحصول عمى التمو  .2
الحػػرامب اىػػ   ػػرض  ال  ػػام ل ؿ الإنبػػاؽاػػدات لتما ار اػتاجػد للدالػػه ثنثػػه مػػاارد لل مػػاؿ علػػ  الإ

 .اطبع النماد اارقتراض
  مب علػػػ  الإنبػػػاؽ ارسػػتين  ل ابالتػػػال  علػػػ  النػػػاتجا: تػػػؤثر الحػػر ئباالضـــر ادة يـــل الإنفـــاق بز يـــتمو 

 الإنبػاؽ بااسطه مباشرة بمارة ال ل  الإنباؽ داز ا ال  ام  الإنباؽ ادةا ز م ل االم ل  الإجمال  ال م
 ابالتػال  الإسػتين  ل الإنباؽ بااسطه مباشرة رغا بمارة تجبضالحرامب  ادةاز  ال ف الإستين  ل

 ال لػػػ  الطلػػػب  ػػػ  ادةاػػػز  ىػػػا نبسػػػيا مػػػهمابال االحػػػرامب ال  ػػػام  الإنبػػػاؽ لزاػػػادة المػػػا   الأثػػػر  ػػػةف
 1.نبسو بالمبل 

 تباػػع سػػندات بػػأف ال  ػػام  الإنبػػاؽ لتمااػػؿ ال  امػػه تمتػػرض: بــالإقتراض الحكــومي الإنفــاق تمويــل 
 لبػرض بػدان مػا  ػد إلػ  ذلؾ انتبر اقد المستمبؿل    سداده اتاجب علايا دانا تمثؿ االت  للمجتمعل
 تمتػػرض  علػػ ل   ػػام  إنبػػاؽ لتمااػػؿ الآف الحػػرامب زاػػادة مػػف  بػػدر ال احػػرل الاقػػت  ػػ  حػػرامب
 الإسػت ماؽل عنػد الػداف تسػداد اتاجػب بػالطبع الأعمػاؿل اقطػاع النامل  المطاع مدجرات مف ال  امه
  .الدافد تسدا مف ال  امه تتم ف  ت  اذلؾ  عل  ست اف المستمبؿ    الحرامب  ف انن  االذ 

 قػد هاتاسػن هاػمال اسػهاس بةتبػاع ال  ػام  الإنباؽ ادةاز  إف: للإقتراض المتاحة الموارد عمى المزاحمة 
 ر ػػعب ال  ػػام  ضاالإقتػػر  ادةاػػ ز ل الإسػػتثمار  االإنبػػاؽ الإسػػتين   الإنبػػاؽ مػػف  ػػؿ علػػ  سػػلبا ؤثراػػ
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 سػػاؽ جػػنؿ مػػف نمػػؿا المباشػػرة راػػالع زا مػػهالم مػػف النػػاع ىػػذاا  ارسػػتثمار نجبضل اػػالبامػػدة  سػػنار
 ت مػػؽ داف ال  ػػام  للإنبػػاؽ النزمػػه الأمػػااؿ علػػ  ال مػػاؿ ممابػػؿ سػػندات ال  امػػه عاػػتب السػػنداتل

 . رباح
 المطمب الثالث: العوامل المؤثرة في السياسة المالية 

  1ىناؾ جمله مف الناامؿ الت  مف شأنيا التأثار عل   نالاه السااسه المالاهل  اث نجد:
 :السياسية العوامل .1

 اجػد الحػرابه علػ  للسااسػه التػأثار ىػذا  ف  اػث سااسػ ل قػرار عػف ناتج ىا حراب  نظاـ  ؿ فإ
 قلالػػه سػناات  تػ  المالاػه السااسػه  انػػتا  .المتجلبػها  المتمدمػه الػداؿ مػف  ػػؿ اقػد مػس الزمػافل قػداـ منػذ
 المالاػه السااسه  مب ت ا   ال احر لنبماتيا بالأمااؿ إمدادىا عف المسؤاله للسااسه الجادمه ى  جلت
 .ليا سندت  اارقتماداه الت  ارجتماعاه الاظامؼ إل  بالإحا ه للسااسه المنااف ى 

 مػػػف النػػػاـ ارقتطػػػاع لأف باحػػػاح اظيػػػر االناامػػػؿ السااسػػػاه المالاػػػه السااسػػػه بػػػاف المتبػػػادؿ التػػأثار 
 مشػ نت تثاػر اقرارات استنمالو تازانو ات داد ارقتطاع ىذا قامه ت داد  ف  ما ىاـل جد الاطن  الدجؿ
 . ىامه سااساه

 الأ ػداث عل  تأثارىا جنؿ مف السااساه ال ااة عل  تأثارىا تمارس  ف المالاه للسااسه م ف اث ا
 علػػػػ  الحػػػراب  النػػػب   اطػػػأة احػػػراباه مالاػػػه  سػػػػباب عػػػف الناتجػػػه    المػػػال  الأمػػػؿ ذات السااسػػػاه
 2.البمارة الطبمات

 اجلاػ تظيػرا  المالاػهاالسااسه  السااساه ارعتبارات باف التدجؿ منمف المنامر الاقت    نجد ما 
 نػاع إلعػا   ا الحػرامبل بتجبػاض المطالبػه مثػؿ امالاػ اطابنػ البرنػامج اأجػذ قػد ارنتجاباػهل ال منت  ثنا 
 .جدادة نبمات طراؽ عف ا اف سااس  برنامج    تنباذ  اث الحرامبل مف مناف

 يمػػػػا ن ان ػػػػظ المالاػػػػه االسااسػػػػه السااسػػػػاه ارعتبػػػػارات بػػػػاف المتبادلػػػػه للننقػػػػات المتتبػػػػع إفا ا جاػػػػر 
 الجاص االمرار الإنباؽ ب ماه الجاص المرار  ف نجد التمناه النا اه  مف بانيمال البمؿ ام ف ر سااستاف
 السااسػه عمػؿ إم اناػات  ف إلػ  نجلػص مػا  .منبمػلاف قػراراف اعتبارىمػا ام ػف  ػن الإنبػاؽل ىػذا بتمااػؿ
  دا   نالاػػه  ف  مػا الػػداممراط ل ال  ػـ ذات السااسػػاه الػنظـ  ػػ    بػر ت ػػاف المػ اف الاجػػو علػ  المالاػه
 .المستنمرة الداؿ    منيا   بر ت اف المستمله الداؿ    المالاه السااسه
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 الإدارية العوامل .2
السااسػػه   ػػ   يػػ  تػػؤثر الإداراػػه الناامػػؿ نجػػد المالاػػه السااسػػه  ػػ  تػػؤثر التػػ  اليامػػه الناامػػؿ مػػف

  ػةف لػذلؾ الحراب ل الجانب ىا الإدار  بالجياز اتأثر  المالاه السااسه جاانب امف  ىـ اتتأثر بيال المالاه
 اياػػػ  ال بػػػؤ الإدار  الجيػػػاز  ف  اػػػث الماجػػػادةل الياا ػػػؿ مػػػع  تمػػػا ات اػػػؼ  ف اجػػػب الحػػػراب  النظػػػاـ
 . ىدا يا ت ماؽ     بارة  نالاه المالاه للسااسه

  بنػا  الإداراػهل االمنشػآت  المؤسسػات مالاػه انن اسػات ليػا عداػدة مظػاىر الإداراػه سااسه ما  ف لل
 مػػػف الممػػنع علػػ  ابػػرض لمػػا ىامػػه مالاػػه مػػاارد ممػػدر ت ػػاف مػػا جيػػه  ػػ  النامػػه االمنشػػآت الممػػانع
 تنماػػػه طراػػػؽ عػػػف للنا اػػػه ارقتمػػػاد  النشػػػاط زاػػػادة  ػػػ  اسػػػاىـ الممػػػنع ىػػػذا  ف  مػػػا مجتلبػػػهل حػػػرامب

 امؤسسػات الممػانع بيػا تننػدـ التػ  المنػاطؽ  ػ  نجػده ر مػا اىػذا المالاػهل المػاارد زاػادة امنػو ارستينؾ
  ػػػرض المػػنب  مػػف ارقتمػػاداه الأنشػػطه غاػػػاب مػػع لأنػػو جمػػهل مالاػػه مػػػنابات مػػف تناناػػو لمػػا النمػػؿ
 .ىامه حرامب

 النامػه االمنشػآت الم لاػه للجماعػات بالنسػبه اتحػف الإداراه السااسه عل  المالاه السااسه تأثار إف
 مف الناتجه المالاه الماارد تا ر  اله  ب  مالاه باعتبارات م  امه اليامات ليذه الإداراه السااسه  ف  اث

 عداػدة ااسػتثمارات مجتلبه نبمات  يناؾ تاسناه سااسه ت اف  نندمذ الحراب ل الاعا  حجامه  ا  من يا
  ا اػه غاػر المالاػه المػاارد  انػت إذا  مػا جداػدةل عامػه مرا ػؽ مػف تػا ره لمػا الم لاػه التنماػه بت ساف تسمف
 بػػػالمرا ؽ ت تبػػػ   نيػػػا    م ػػػدادة    ان ماشػػػاه مالاػػػه سااسػػػه إتبػػػاع الم لاػػػه اليامػػػات علػػػ  اجػػػب  انمػػػذ

 1.جداد  ا تجداد داف  مط الحراراه
  مالي: سوق وجود .3

 المبتا ػهل السػاؽ سااسػه ارقتماداه الأاحاع عل  للتأثار المر ز البنؾ اتبنيا الت  السااسات مف
 رسػػـ  ػػ  االنمداػػه المالاػػه السااسػػه ااحػػن   مػػاـ ا باػػر  مجػػار ابػػتف  ا اػػا ر مػػال  سػػاؽ اجػػاد  ػػاف ابالتػال 
 المناسبه. المالاه السااسه

 مالاػػه سااسػػات ااحػػع ت داػػد إلػػ  اػػؤد منػػافل بلػػد  ػػ  مػػنظـ مػػال  سػػاؽ اجػػاد  ف إلػػ  امادنػػا اىػػذا
 مػال  سػاؽ  اػو ااجػد بلػد  ػ  ناج ػه مالاػه سااسػه اعتمػاد ام ػف ار ارقتمػاداهل السااسػه لأىداؼ منممه
 المبتا ػه السػاؽ سااسػه باسػتجداـ المر ػز البنؾ ااستطاع .مال  ساؽ  او ااجد ر بلد    لتطباميا منظـل

 علػ  التػأثار بمننػ  المام . ارقتماد    االمتدااله المتا ه الد ع اسامؿ    ا نار امباشر  تأثارا اؤثر  ف
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 نمػػاد جلػػؽ إم اناػػه ثػػـ امػػف ( ماماػػه  مػػاؿ مػػاؿل ر س سػػلعل) الأجػػر  االأسػػااؽ النمػػد سػػاؽ سػػااله درجػػه
 (.داجلاه) إحا اه

 سػػاؽ  ػػ  المسػػاىمه اسػػتطاع المر ػػز البنػػؾ  ف نػػدرؾ عنػػدما المبتا ػػه السػػاؽ سااسػػه  ىماػػه اتتحػػف
 .الماؿ سر 
 بالجيػػػاز نننػػػ  المالاػػػه: السااسػػػه جدمػػػه  ػػػ  النمداػػػه السااسػػػه جنػػػؿ علػػػ  قػػػادر ممػػػر   جيػػػاز اجػػػاد -

 االمالاػػه النمداػه السااسػات تمػػرا  لاالمر زاػه المتجممػه التجاراػػه  نااعيػا اجػتنؼ علػػ  البنػاؾ الممػر  
 الجيػػاز بمػػدرة ات ػػدد السااسػػه ىػػذه  اػػو تاحػػع  الػػذ الإطػػار  ػػاف ابالتػػال  الممػػر  ل الجيػػاز جػػنؿ مػػف

 .تو ا با الممر  
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 خلاصة الفصل: 
  قػػػػا  مػػػػف السااسػػػػه ىػػػػذه  انػػػػت ااف لارقتمػػػاداه السااسػػػػه م انػػػػات إ ػػػػد  المالاػػػػه السااسػػػػه تنػػػد
 ا تػػ  لػذلؾ .الأجػر  السااسػات عػػف ابمنػزؿ بمبردىػال اسػتجدمت مػػا إذا بػالعرض تبػ  ر  ةنيػا السااسػات

  ػؿ بػاف الت امػؿ مػف نػاع ىنػاؾ ا ػاف  ف اجػب الم ػددة الأىػداؼ ات ماػؽ السااسهل ىذه مف ارستبادة تتـ
 ارقتمػػػاداه للمػػػاارد   حػػؿ اتازاػػػع الأالااػػات ت ماػػػؽ احػػمف  الػػػذ الأمػػر االنمداػػػه المالاػػه السااسػػػات مػػف

 .االمالاه
  ػػ  تسػػيؿ ميمتيػػا الأداات مػػف مجماعػػه علػػ  السااسػػات مػػف  عارىػػا المالاػػه السااسػػه تنتمػػد مػػا 

  ف غاػػر النامػػهل النامػػه االإاػػرادات النبمػػات نجػػد الأداات ىػػذه  ىػػـ بػػاف مػػف النػػؿ الشػػاملهل التنماػػه ت ماػػؽ
 تا ارىػا عػف الأ اػاف مػف  ثاػر  ػ  الدالػه قػد تنجػز حػجمه مالاػه مػاارد إل  ا تاج الشامله التنماه ت ماؽ
 التنمااه. مشارانيا لتمااؿ ت لبه الممادر  قؿ عف للب ث الداله تلجأ ما غالبا لذلؾ م لاال
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 تمييد:
بند  ف  اف انظر إل  ارستثمار الأجنب  المباشر     ترة الستانات بماقؼ  ذر مف طرؼ البلػداف 

الثاناهل تاسنا  بارا     جـ ارستثمارات الأجنباه المباشرة الناماهل عر ت البترة الت  تلت ال رب النالماه 
عبػر النػالـل  اػػث دجػؿ ارقتمػاد النػػالم   ػ  مر لػه اقتمػػاداه جداػدة قاممػه علػػ  سااسػه اقتمػاد السػػاؽ 

إل  التطارات السػرانه التػ  شػيدتيا الت نالاجاػال  ػؿ ىػذا سػاىـ  ات رار قااعد ارستثمار االنالمهل إحا ه
 لاات ارستثمار الدال  االنالمهل االإتجاه ن ا الإستثمار الأجنب  المباشر.    تاساع عم

تنػاد  قػد انظرا للأىماه الت  ا تسايا ىذا الناع مف ارستثمارات الأجنباه اتمتنو بالنداد مف المزااال
نداػػد مػػف بػػالنبع ال باػػر علػػ  الػػداؿ المسػػتمبله لػػول جػػذب ماحػػاع ارسػػتثمارات الأجنباػػه المباشػػرة اىتمػػاـ ال

ال تػػاب االبػػا ثاف ارقتمػػاداافل الػػذاف عملػػاا جاىػػداف علػػ  ت داػػد مبػػاىاـ ااحػػ ه ادقامػػه ليػػذا النػػاع مػػف 
 ارستثماراتل إحا ه إل  ت داد مجتلؼ داا نول االنمؿ عل  تبسار نشاطاتو ارقتماداه عبر ال داد.

 ؿ إل  ثنث مبا ث:اقمد التنرؼ   ثر عل  ارستثمار الأجنب  المباشر تـ تمساـ ىذا البم
 المب ث الأاؿ: مباىاـ عامه  اؿ ارستثمار الأجنب  المباشر

 المب ث الثان :  ىماهل داا ع الإستثمار الأجنب  المباشر امناقاتو 
 استمطابو اعاامؿ آثاره المباشرل الأجنب  الإستثمار م دداتالمب ث الثالث: 
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 الإستثمار الأجنبي المباشرالمبحث الأول: مفاىيم عامة حول 
إف ال ػػداث عػػف ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر ر انمطػػع بتاتػػا ل انػػو ظػػاىرة اقتمػػاداه  ساسػػاه نالػػت 
امازالػت تنػػاؿ المػػدر ال ػػا   مػػف اىتمامػػات ارقتمػػادااف ارجػػاؿ الأعمػػاؿل ا ػػذلؾ الػػداؿ المتمدمػػه االناماػػهل 

 نػػااع ارسػػتثمار تبحػػانل  يػػا انػػد شػػ ؿ مػػف  شػػ اؿ  اػػث انتبػػر ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر مػػف   ثػػر 
التمااؿ الجارج  الذ  تنتمد علاو الداؿل لأنو اا ر الماارد النزمه للمااـ ببرامج ارستثمار الت  تسػتيد يا 

 جطط التنماه    ىذه الداؿ.
 المطمب الأول: ماىية الإستثمار الأجنبي المباشر
ـ ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر مػػف جػػنؿ التنػػرض لنػػدة مػػف جػػنؿ ىػػذا المطلػػب سػػنماـ بت داػػد مبيػػا 

تنرابات الت   عطات لو مف قبؿ المنظمات الدالاػه اال تابػات ارقتمػاداه ا ػذا تباػاف الأىماػه ل باػرة التػ  
 اتمتع بيا. 

 أولا: مفيوم الإستثمار الأجنبي المباشر
بالنسػػػػبه لنسػػػػتثمار الأجنبػػػػ  المباشػػػػر  مػػػػد تنػػػػددت التنػػػػاراؼ االنظراػػػػات المبسػػػػرة ليػػػػذا النػػػػاع مػػػػف  

ارسػػػػتثمارات الأجنباػػػػهل ا ىػػػػـ مػػػػا جػػػػا   ػػػػ  ىػػػػذا المجػػػػاؿ تنراػػػػؼ مػػػػنداؽ النمػػػػد الػػػػدال  الػػػػذ  انتبػػػػر م ف 
د  مػف ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػر نػاع مػف ارسػتثمارات الدالاػهل اىػا ان ػس ىػدؼ  مػاؿ  اػاف اقتمػا

اقتماد ما عل  ممل ه داممه لمؤسسه ممامه    اقتماد اطن  آجرل اتنطا  ىذه الممل ه عل  اجػاد 
عنقه طااله الأجؿ باف ارستثمار الأجنب  المباشر االمؤسسهل إحا ه إل  تمتع المستثمر المباشر بدرجه 

 1 بارة مف النباذ    إدارة المؤسسهم.
تجػارة االتنماػهل ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػر علػ   نػو: مارسػتثمار  ما انرؼ مؤتمر الأمـ المت دة لل

الأمػػد اان ػػس منبنػػه اسػػاطرة داممتػػاف للمسػػتثمر الأجنبػػ ل  ا للشػػر ه الأـ الػػذ  ابحػػ  إلػػ  عنقػػه طاالػػه 
 2    رع  جنب  قامـ    داله محابه غار تلؾ الت  انتمااف إل  جنساتيام.

اعر ػػػو الػػػد تار  سػػػاف عمػػػر مالإسػػػتجداـ  ػػػ  ت ػػػااف ارسػػػتثمارات ) ا الطاقػػػات الإنتاجاػػػه الجداػػػدة( 
 3النزمه لنملاات إنتاج السلع االجدمات االم ا ظه عل  الطاقات الإنتاجاه الماممه.م 

                                                           
 .310 ل ص:3112 الجامناهل الجزامرل المطباعات داااف لالكمية الاقتصادية السياسات إلى المدخل قد ل المجاد عبد 1
لنػػػاـ  الأجنبػػػ  ارسػػػتثمار لمػػػاناف جامػػػه نظػػػرة مػػػع االت ػػػداات الااقػػػع النػػػراؽ  ػػػ  المباشػػػر الأجنبػػػ  ارسػػػتثمار التمامػػػ ل عباػػػد سػػػام  م مػػػد 2

  .  04ل ص: 3113ل ال ا هل 4االإداراهل الندد  ارقتماداه للنلاـ ل البر 3111
 .03  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  3
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االمالػػػؾ لػػػرؤاس  الجػػػارج مػػػا ام ػػػف تنراػػػؼ ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  علػػػ   نػػػو: مالإسػػػتثمار المػػػادـ مػػػف 
مػػػف قبػػػؿ مؤسسػػػه قاممػػػه  ػػػ  اقتمػػػاد  اؿل االمسػػػاىـ  ػػػ  إنشػػػا  مشػػػراعات اسػػػتثماراه  ػػػ  اقتمػػػاد مػػػاالأمػػػا 
 1آجرم.

 ما انرؼ جز  مف ارقتمػادااف ارسػتثمار الأجنبػ ل بأنػو مانتمػاؿ رؤاس الأمػااؿ بػاف بلػداف بممػد 
امػػتنؾ عمػػارات  تاظابيػػا  ػػ  عملاػػات اقتمػػاداه مجتلبػػه  شػػرا   اراؽ مالاػػه  ا  مػػااؿ منمالػػه تػػدراجاال  ا

تعط  رانال  ا بممد تاظابيا    عملاات إنماماه مثمرة  ةقراض  ا    عملاات غاػر مثمػرة ل بػظ النمػاد 
 ػػػ  ممػػػرؼ  ا  ػػػ  ببػػػت للإاػػػداع تباداػػػا للأجطػػػار التػػػ  قػػػد تتنػػػرض ليػػػاؼ   ظػػػراؼ التػػػاتر السااسػػػ  

 2اارقتماد م.
تتبنػػ  تنػػراباف لنسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػرل   ةنيػػا  مػػا بالنسػػبه لمنظمػػه التنػػااف االتنماػػه ارقتمػػاداه

الأاؿ انتبػػر  نػػو ت راػػر  ر ػػػات رؤاس الأمػػااؿ الدالاػػه؛  اػػث  ف ارسػػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر ىػػا ذلػػػؾ 
 المؤسسه بااسطه: ارستثمار المامـ عل   نظمه ت ماؽ عنقات تنط  إم اناه تطباؽ  نل  عل  تساار

 . ا تاساع مؤسسهل مل مهل  رعإنشا   -
 المساىمه    مؤسسه جدادة  ا قاممه مف قبؿ. -

 سناات  ا   ثر(. 5نشار إل   ف طبانه المرض    ىذه ال اله ا اف طااؿ المد  )
اسػتثمار امػاـ علػ   سػاس المشػار ه م  ما انرؼ البنؾ الدال  ارستثمار الأجنب  المباشر عل   نػو:

اػػػتـ تشػػػعالو  ػػػ  دالػػػه  جػػػر  بجػػػنؼ دالػػػه  % مػػػف  مػػػاات الإدارة(  ػػػ  مشػػػراع 10 ػػػ  الإدارة )غالبػػػا 
 .شراعل الو  مه م ددة مف المل اهمالمستثمرل االمستثمر ارغب  ف ا اف ذا    مجلس الإدارة للم

اانرؼ  احا ارستثمار الأجنب  المباشر بأنو:م تلؾ ارسػتثمارات المنجػزة مػف طػرؼ مؤسسػه ممامػه 
مؤسسػػه  ا تاسػػاع ا ػػدة  ا  ر ػػه بنػػه ليػػال ا ػػذلؾ  ا غاػػر ممامػػه ت ػػت رقابػػه  جنباػػهل مػػف جػػنؿ إنشػػا  

المسػػاىمه  ػػ  مؤسسػػه جداػػدة  ا قاممػػهل االتػػ  ا ػػاف مػػف بػػاف  ىػػدا يا إقامػػه راابػػط اقتمػػاداه مسػػتمرة مػػع 
 3المؤسسه اا اف ليا تأثار  مام  عل  تساار المؤسسه.م

المباشر عل   نػو: م اقد عرؼ الم اسباف الم لباف بمازاف المد اعات الأمرا   ارستثمار الأجنب  
 ؿ التد مات المالاػه إلػ  مؤسسػه  جنباػهل  ا  ػؿ  اػازة جداػدة لجػز  مػف المل اػه  ػ  مؤسسػه  جنباػهل علػ  

                                                           

 
ل تجمػص: التشريعات المنظمة للإستثمار الأجنبي المباشر في دول المغرب العربيثلجاف سماشهل 1 ل رسػاله لناػؿ شػيادة الػد تاراه  ػ  النلػاـ

 .  1ل ص: 3103-3102از  ازال قانافل جامنه مالاد منمر ل ت
 .310مرجع سابؽل ص:  قد ل المجاد عبد 2
ل مػذ رة تجػرج لناػؿ شػيادة الماجسػتار  ػ  -دراسة حالة الجزائـر–الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورىا في النمو الاقتصادي مااد شيانازل  3

 .  32ل ص: 3102-3103ارقتمادل تجمص مالاه دالاهل جامنه اىرافل 



 

 

 

54 

شرط  ف المماماف  ػ  البلػد المسػتثمر )عػادة مؤسسػات( ت ػاف ليػـ  مػه ىامػه مػف مل اػه ىػذه المؤسسػهم. 
% 10المت دة الأمرا اه نجد  ف ال اازة عل  اقامه ىذه المل اه تجتلؼ مف داله إل   جر ل  ب  الاراات 

    مؤسسه ما مف طرؼ المستثمر الأجنب  ت ب  للتنراؼ الرسم  لنستثمار الأجنب  المباشر. 
اىنػػػاؾ بنػػػض ارقتمػػػادااف  ػػػاالاا تنراػػػؼ ارسػػػتثمار  ػػػ  بنػػػده الإسػػػنم   مػػػالاا م ىػػػا عبػػػارة عػػػف 

اؿ ر سػػػمالاه جداػػػدة ااجػػػو  ايػػػا البػػػرد  ماالػػػو إسػػػتنماؿ الأمػػػااؿ  ػػػ  ال مػػػاؿ علػػػ  الأربػػػاحل    جلػػػؽ  مػػػ
 اا اف ذلؾ بالطرؽ المشراعه الت   ايا الجار للمجتمعم.

مما سبؽ ام ننا تنراؼ ارستثمار بأنو م عملاه الإنباؽ الر سمال     مشراع ما بعرض ت ماؽ نما 
اأمؿ ال ماؿ علايا     المبل  المستثمرل  ا ىا عبارة عف تاظاؼ ر سماؿ  ال ل ممابؿ مداجاؿل اعاامد

 مستمبن م.
امف جنؿ التناراؼ السابمه ا اف بةم اننا مااغه تنراؼ شامؿ لنستثمار الأجنب  المباشرل اىػا 
 نو ت ااف مؤسسه  عماؿ جدادة  ا تاساع مؤسسه قاممهل اذلؾ عف طراؽ ممام  داله منانه حمف  داد 

 ػػؿ عملاػػات المؤسسػػه الأجنباػػهل إحػػا ه إلػػ   ػػؽ دالػػه  جػػر ل مػػع إم اناػػه تملػػؾ  ػػؽ الإدارة االػػت  ـ  ػػ  
 مل اه المؤسسه.

إف الب ث  ػ  ماحػاع ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػر امادنػا إلػ  التبرقػه بػاف نػاعاف مػف ارسػتثمارات 
الأجنباه: ارستثمار الأجنب  المباشػر اارسػتثمار الأجنبػ  غاػر المباشػرل امػف  جػؿ إبػراز البػرؽ الجػاىر  

 1بتمداـ بنض التناراؼ.بانيما ساؼ نماـ 
 بالنسػػػػبه لنسػػػػتثمار الأجنبػػػػ  غاػػػػر المباشػػػػر لػػػػـ نجػػػػد ىنػػػػاؾ اجتن ػػػػا  باػػػػرا   ػػػػاؿ ىػػػػذا النػػػػاع مػػػػف 
ارسػػػتثمارات الأجنباػػػهل ااممػػػد بػػػو اسػػػتثمار الم بظػػػه )ارسػػػتثمار الم بظػػػ (ل  ا ارسػػػتثمار  ػػػ  الأاراؽ 

دات الػداف  ا سػندات الدالػه  ػ  المالاهل اذلؾ عػف طراػؽ شػرا  السػندات الجامػه بأسػيـ ال مػص  ا سػن
الأسااؽ المالاهل ل ػف المل اػه ر تنطػ  للأ ػراد  ا اليامػات  ا الشػر ات  ػؽ الممارسػه لػد  نػاع مػف  نػااع 
دارة المشػػراع ارسػػتثمار ل  مػػا  ف ىػػذا النػػاع مػػف ارسػػتثمارات الأجنباػػه  الرقابػػه  ا المشػػار ه  ػػ  تنظػػاـ اا 

 ار الأجنب  المباشر.انتبر قمار الأجؿ إذا قارف بارستثم
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 االجداؿ الماال  اباف البرؽ باف ارستثمار الأجنب  المباشر اارستثمار الأجنب  غار المباشر. 
 المباشر وغير المباشر الأجنبي الاستثمار بين والتشابو الإختلاف (: أوجو1جدول رقم جال

 الاستثمار الأجنبي غير المباشر الاستثمار الأجنبي المباشر
 إستثمار قمار الأجؿ إستثمار طااؿ الأجؿ

 ايدؼ إل  ت ماؽ المحاربه ايدؼ إل  ال ماؿ عل  الأرباح
 ر انطا  عل  إ تساب  ؽ الرقابه انطا  عل  إ تساب  ؽ الرقابه
 شرا   سيـ اسندات إمتنؾ جزم   ا  ل  للمؤسسه
 ر ا مؿ الجسامر االمجاطر للمؤسسه مسؤاؿ عل  الجسامر االأرباح

 لاس لو ال ؽ    الإدارة ال ؽ    إدارة المؤسسه
 اتحمف ت اان دالاا لر س الماؿ اتحمف ت اان دالاا لر س الماؿ

 اساعد عل  تطاار ارقتماد النالم  اساعد عل  تطاار ارقتماد النالم 
-1990: البترة جنؿ الجزامر    المباشر الأجنب  ارستثمار عل  ال لاه ارقتماداه السااسات  ثر  مد نمارل  المصدر:

 16ص:  ل2012

 ثانيا: خصائص الاستثمار الأجنبي المباشر
اجتلؼ ارستثمار الأجنب  المباشر عف ارستثمار الأجنبػ  غاػر المباشػر اعػف المدااناػه الجارجاػهل 

الأجاػرة إذ لطالما  مػبف النػاع الأ ثػر تبحػان مػف طػرؼ الػداؿ سػاا  المتمدمػه منيػا االناماػه  ػ  السػناات 
  1نظرا لما لو مف جمامص تؤ د عل  مزاااه المتنددةل اام ف إجماؿ ىذه الجمامص  اما ال :

  ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر بطبانتػػو اسػػتثمار منػػتج  يػػا بالحػػرارة اسػػتعنؿ  مثػػؿ لمػػا اسػػتنملو مػػف
المتلماػػػهل إر بنػػػد مػػػااردل  اػػػث ر امػػػدـ المسػػػتثمر الأجنبػػػ  علػػػ  اسػػػتثمار  ماالػػػو اجبراتػػػو  ػػػ  الػػػداؿ 

 دراسات منممه عف الجدا  ارقتماداه للمشراع ا ا ه بداملو الت تا اه االبناه المتا ه.
  اسػػػػاىـ ارسػػػػتثمار الأجنبػػػػ  المباشػػػػر  ػػػػ  عملاػػػػات التنماػػػػه ارقتمػػػػاداهل اذلػػػػؾ مػػػػف جػػػػنؿ الػػػػاا رات

 ارقتماداه االمنا ع ارجتماعاه الت  ت مؽ نتاجه لتااجده.
  الأجنبػػ  المباشػػر  اسػػاله لجلػػؽ منامػػب الشػػعؿ ا ػػذا تاسػػاع نطػػاؽ السػػاؽ الم لاػػه انتبػػر ارسػػتثمار

امف جيه  جر  اساىـ    نمؿ الت نالاجاا إل  البلد المحاؼل إحا ه إل   نو ادعـ مبػادرت التجػارة 
الجارجاػػهل ااتمػػؼ ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر بػػالتعارل  اػػث اتماػػز بت ر اتػػو ارا  الػػربف االبامػػدة 

ل  يػا انتمػؿ إلػ  الأمػا ف التػ  تػا ر لػو  علػ  الأربػاحل  اػف تاجػد التسػيانت االإعبػا ات االاػد ابذلؾ
 النامله منجبحه الأجر.
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   اتماز بجمامص ىا لاه اتمناه  راػدة تماػزه ارسػتثمارات الدالاػه الأجػر   ػالبترة الزمناػه الطاالػه التػ
 انمؿ  ايا بمنن   نو طااؿ الأجؿ.

 نبػػ  المباشػػر عػػف  ػػؿ المػػراض التجاراػػه االمسػػاعدات الإنماماػػهل  ػػ   ف ت ااػػؿ اتماػػز ارسػػتثمار الأج
الأرباح المترتبه علاو ارتبط بمد  النجاح الذ  ت ممو المشراعات الم اله عف طراؽ ىذا ارستثمارل 

لػػو بانمػػا ر ااجػػد    ارتبػػاط بػػاف جدمػػه الػػدااف امػػد  نجػػاح المشػػراعات التػػ  تسػػتجدـ  اػػول  مػػا إف 
 .ماف الرقابه االسلطه    اتجاذ المراراتل ا ذلؾ تساار الإدارة االمشار ه    المداارتإم اناه ح

  انتبر ارستثمار الأجنب  المباشر مبحن عل  ارستثمار الم بظ   انو   ثر استمرار ا قؿ  ساسػاه
ار البامػدة بالنسبه للتعارات الداراه االسرانه الت  ت دث    ارقتماداات المحابه  التعارات     سػن

ا مػؽ للمؤسسػه راابػط داممػه مػع مؤسسػات  ػ  اسنر المرؼ االتملبات     سػنار الأسػيـل  مػا  نػو 
 .الجارج

  اسػػمف للبلػػداف المستحػػاؼ لػػو الالػػاج إلػػ   سػػااؽ التمػػدار التػػ   انػػت معلمػػه  ماميػػال ببحػػؿ شػػب ات
شار الت نالاجاا باف الشػر ات التسااؽ االتازاع النالماه الت  تمثليا الشر ات الدالاه ا احا ببحؿ انت

 .الاطناهل ار نيا المستا   با تيا الإنتاجاهل مما اجنليا   ثر تنا ساه عل  المستا  النالم 
 ثالثا: أىداف الاستثمار الأجنبي المباشر 

 1اتتمثؿ  اما ال : 
نجػػد  ػػردا اليػػدؼ النػػاـ ىػػا ت ماػػؽ النامػػد  ا الػػربف  ا الػػدجؿ ميمػػا ا ػػف ارسػػتثمارل  مػػف المػػنب  ف  .1

 ااظؼ  ماالو داف  ف ا اف ىد و ت ماؽ الأرباح.
 ت ااف الثراة اتنماتيا اتأماف ال اجات المتاقنه اتا ار السااله لمااجيه تلؾ ال اجات. .2
 الم ا ظه عل  قامه الماجادات المتاقنه ام االه تطاارىا اتجدادىا. .3
مدمػه إلػ  ت ماميػال امػف بانيػا نجػد ىناؾ  ىداؼ جطارة لنستثمار الأجنب  المباشػر تسػن  الػداؿ المت .4

إ  اـ السػاطرة االيامنػه علػ  الػداؿ الناماػه مػف جػنؿ اسػتعنؿ مااردىػا اتر يػا تتجػبط  ػ  المدااناػه 
االبمػػر االبطالػػهل اجماػػع المشػػا ؿ ارقتمػػاداهل اىػػذا  لػػو  تػػ  تبمػػ  داممػػا ا بػػدا اقتمػػاداا اسااسػػاال 

 لت مامو. ا ت  ثما اا ااجتماعاا اىذا ما تسن  النالمه
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 المطمب الثاني: التطور التاريخي للاستثمار الأجنبي المباشر
اتسمت دراسه تطار الشر ات المتنددة الجنساات اارستثمارات الأجنباه المباشرة بناع مف المػنابه 
بسػػػبب نمػػػص الإ مػػػاماات المتنلمػػػه بيػػػال  اػػػث  نػػػو لػػػـ اػػػتـ نشػػػر    دراسػػػه  ػػػاؿ ارسػػػتثمارات الأجنباػػػه 

مف طرؼ ال  امه الأمرا اػه االتػ  اعتبػرت  اؿ دراسػه ليػال اابتػدا  مػف عػاـ  1929إر    عاـ المباشرة 
 1 مب ت ال  امه الأمرا اه تنشر دراسات امنطاات عالماه  اؿ ارستثمارات الأجنباه. 1950

  1914إلى  1850أولا: الاستثمارات الأجنبية من 
تطارا مل اظال ابتدا  مف النمؼ الثان  مف المرف  عر ت ارستثمارات الأجنباه المباشرة    الجارج

سػػػم ت ارسػػػتثمارات الأجنباػػػه المباشػػػرة بتسػػػراع عملاػػػه إنشػػػا   1850التاسػػػع عشػػػرل إذف  نػػػو ابتػػػدا ا مػػػف 
سػباناال اقػد مػدرت تػد مات ارسػتثمار الأجنبػ  مػف الػداؿ الأاراباػه  الس ؾ ال داداػه رسػاما  ػ   لماناػا اا 

 ا.اعل  اجو الجماص براطانا
إذف  اليامنػػه المتزااػػدة للمػػراض البراطاناػػه  ػػ  الجػػارجل االػػدار ال باػػر الػػذ  لنبتػػو ىػػذه الدالػػه  ػػ  
التمااػؿ الػدال  ااعتبارىػا  سػاؽ  ساسػاهل اعتبػرت مػف بػاف  ىػـ  سػباب تسػراع تػدااؿ ارقتمػاد البراطػػان  

  2إل  غااه ال رب النالماه الأال . 1850مف 
متجممه    استعنؿ المااد الأالاه جارج ال دادل امثاؿ ىػذه البػراع  مد  متلؾ البراطانااف  راع 

(  ػػػ  Dunlop(  ػػ  ال ا ػػاال ادانلػػاب )Cadbery(  ػػ  الزاػػات النباتاػػػهل ا ػػادبر  )Leverنػػذ ر لبػػر )
 المطاط. 

اقد تر ز ىذا الناع مف ارستثمارات    المستنمرات الإنجلازاهل  ا    البلداف المنرا ه  الاا باسػـ 
اؿ الناماهل ا ذلؾ جر  نبس الش   بالنسبه لنستثمارات المباشػرة  ػ  المنتاجػات الزراعاػهل  اػث نجػد الد

مثن الس ر     ابال الماز     استارا ال الشػا   ػ  سػانفل االمطػاط  ػ  لاباراػال ا ػاف مسػار بااسػطه 
  راع  جنباه للشر ه الأـ الماجادة    البند الأمل .

نشػػطاف جػػدا  ػػ  عملاػػات التنماػػب ااسػػتعنؿ المنػػاجـ   انػػت منػػاجـ الػػذىب  مػػا  ػػاف البراطػػانااف 
االماس    إ راماا اجناب  مرا ال  ما  غلباه مناجـ مالازاا ابالاباا  مد  انت ت ت  اػد  البراطػاناافل  مػا 
ارسػػتثمارات  ػػ  الأنشػػطه المػػناعاه  مػػد  انػػت  ػػ  الأمػػؿ م ػػدادةل اذلػػؾ بسػػبب المجػػاطر المرتبنػػه إلػػ  

ب منابه التساارل غار  نيا  جذت  ػ  ارتسػاع جػنؿ النشػراه التػ  سػبمت ال ػرب النالماػػه الأالػػ ل جان

                                                           
 .  21مااد شيانازل مرجع سابؽل ص:  1
 .331 ص ل0443 ممرل الإس ندراهل لال داث النرب  الم تب لمالدولي الاستثمار اقتصادياتم   با ق ؼل السنـ عبد 2



 

 

 

58 

امثػاؿ ذلػػؾ ممػػانع غػزؿ المطػػف  ػػ  الينػػدل منامػؿ مػػناعه ال داػػد االتنػػداف بالإحػا ه إلػػ  ممػػانع الػػارؽ 
 1ب ندا اراساا. 

رات الأجنباػه المباشػرة  ػ  % مػف ارسػتثما55ابالت داد المطػاع  لنسػتثمارات  مػد تر ػزت  ػاال  
%  ػػ  الجػػدماتل  مػػا 10%  ػػ  المنتجػػات المػػناعاه ا15%  ػػ  السػػ ؾ ال داداػػهل 20ا لالمػػااد الأالاػػه

 انتبػر الجز  الأ بر مف المطاع المناع  متر زا    البلداف الأاراباه االاراات المت دة الأمرا اه اراساا. 
م ف اجتمػاره  ػ : منتجػات جداػدةل طػرؽ إنتػاج  النجاح الذ   ممتو بنض الشر ات    الجارج ا

 داثهل تمناات باع اتسااؽ متطارةل  ما نن ظ    ىذه البترة ىامنه براطاناا النظم  بن منازع عل  ىذا 
% مػف ىػذه ارسػتثمارات االشػ ؿ المػاال  ابػاف 50التناع     ر ه رؤاس الأمااؿ بةدارتيػا لا ػدىا  ػاال  

    ذلؾ. 
زيع مخزون الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الخارج ما بين أىم خمس بمدان المنشأ في (: تو 1شكل رقم جال

 باستعمال الدائرة النسبية 1914

 

 

 

 

      

 

 

Source : « Des firmes multinationales pour un marché mondial » revue d’alternative économiques. 
N°42, 4-ème trimestre, 1999, P55. 

 ( 1945-1914ثانيا: الاستثمارات الأجنبية المباشرة ما بين الحربين ج
ترتػػػػب عػػػػف ال ػػػػرب النالماػػػػه الأالػػػػ  االسػػػػناات التػػػػ  تلتيػػػػا تػػػػأثار مباشػػػػر علػػػػ  مجتلػػػػؼ ممامػػػػات 
ارستثمار المباشر  ػ  الجػارج. اذلػؾ مػف جػرا  ارحػطرابات التػ  شػيدىا ىػذه ال مبػه مػف  ػراب جامػه 

 1ل  اث  نيا غارت السااسات ال  اماهل امااقؼ  م اب رؤاس الأمااؿ.1929الأزمه ال بر     سنه 
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 تملمػػت  ػػ  ىػػذه البتػػرة ارسػػتثمارات بػػاف الػػداؿ الأاراباػػه  مػػا اجػػد البراطػػانااف  نبسػػيـ مجبػػراف 
علػػػ  تمػػػباه منظػػػـ اسػػػتثماراتيـ  ػػػ  الجػػػارج مػػػف  جػػػؿ تمااػػػؿ نبمػػػات ال ػػػربل ب اػػػث لػػػـ ا تبظػػػاا سػػػا  

ات البترالاػػه ا ػػ  منػػاجـ الػػذىب االمنػػادف الأجػػر   ػػ  مػػزارع المطػػاطل جامػػه  ػػ  بمسػػاىماتيـ  ػػ  الشػػر 
مالازاال نبس الش   بالنسبه لنستثمارات الألماناه    الجارجل  مد تـ تمباه الجز  الأ بػر منيػا سػاا  مػف 

 طرؼ  لماناا جنؿ  ترة النزاع  ا  اما بند عندما قامت البلداف المنتمرة بنملاه الممادرة.

ل 1929رغـ المنابات الت  شيدتيا ىذه البترة جامه  تػرة الثنثانػات بنػد الأزمػه النالماػه سػنه ا 
إر  ف ارسػػػتثمارات الأجنباػػػه المباشػػػرة اسػػػتمرت  ػػػ  اررتبػػػاعل اىػػػذا راجػػػع إلػػػ  المػػػناد التػػػدراج  االمػػػا  

نا سػػػػايا للشػػػر ات الأمرا اػػػه الػػػذ  ماػػػز ىػػػػذه ال مبػػػهل  مػػػد عر ػػػت ىػػػذه الشػػػػر ات  اػػػؼ تسػػػتعؿ حػػػنؼ م
الأاراباػاف لت سػاف ماقنيػػا علػ   سػاب منا سػػايال إذ ارتبنػت  مػتيا مػػف مجػزاف ارسػتثمارات الأجنباػػه 

% 40% إلػػ   قػػؿ مػػف 45% بانمػػا انجبحػػت  مػػه براطاناػػا مػػف 28% إلػػ  20المباشػػرة مػػف  قػػؿ مػػف 
 %.1.3% مف المجزاف النالم  إل  10.5اتدىارت  مه  لماناا مف 

ستثمارات الأجنباه المباشرة الت  استمبلتيا الداؿ المنرا ه  الاال باسـ ا اما اجص ال مه مف ار
البلػػداف الناماػػه   انػػت داممػػا  ػػػ  ارتبػػاع مسػػتمر ابماػػت داؿ  مرا ػػػا النتاناػػه  اؿ منطمػػه مستحػػابه ليػػػذه 
ارسػػتثماراتل  مػػا الاابػػاف  مػػد اننزلػػت عػػف بػػاق  النػػالـل اشػػ لت منطمػػه تجمػػع آسػػاا  احػػـ بنػػض البلػػداف 

لآسػػاااه مثػػؿ  اراػػا الجناباػػهل لتحػػاعؼ بػػداجليا ت ػػاانت رؤاس الأمػػااؿ  تػػ  تحػػمف تزااػػدىا بػػالمااد ا
 المنجماه االطاقااه.

 ( 1978-1945ثالثا: الاستثمارات الأجنبية المباشرة فبي الفترة ج
شػػػيدت سػػػناات السػػػتانات االسػػػبنانات تطػػػارا مل اظػػػا  ػػػ   جػػػـ ارسػػػتثمارات الأجنباػػػه المباشػػػرةل 

المنطاػػػات الممدمػػػه مػػػف طػػػرؼ منظمػػػه التنػػػااف ارقتمػػػاد  االتنماػػػهل ارتبػػػع مجػػػزاف ارسػػػتثمارات    سػػػب
ملاػػػار داررل جامػػػه ا نػػػو علػػػ  غػػػرار  380ملاػػػار دارر إلػػػ   66مػػػف  1978ا 1960الدالاػػػه مػػػا بػػػاف 

تماػػزت السػػناات الأجاػػرة التػػ  تلػػت ال ػػرب النالماػػه الأالػػ  ابػػالأجص  تػػرة النشػػراناات االثنثاناػػات التػػ  
باشتداد المجاطر التجاراه االسااساهل  مد شيدت السػناات التػ  عمبػت ال ػرب النالماػه مثػؿ البنػؾ النػالم  
امػػػنداؽ النمػػػد الػػػدال  اارتباقاػػػه النامػػػه للتنرابػػػه الجمر اػػػهل ا احػػػا سااسػػػه دالاػػػه  ػػػ  ممػػػل ه الأنشػػػطه 

 ارقتماداه    الجارج.
اشػػرة  ػ  اررتبػػاعل ابنػػدما  انػت براطاناػػا ىػػ  الرامػػدة  مػا إسػػتمر منػػدؿ ارسػتثمارات الأجنباػػه المب

 ػػ  ىػػذا النػػاع مػػف ال ر ػػات رؤاس الأمػػااؿل تجاازتيػػا الاراػػات الأمرا اػػه المت ػػدة لتمػػبف بسػػاطرتيا علػػ  
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إلػػ   1946ملاػػار دارر  ػػ   7ىػػذه الظػػاىرة  اؿ بلػػد مسػػتثمر  ػػ  الجػػارجل إذ ارتبػػع  جػػـ اسػػتثماراتيا مػػف 
 10ملاػػػار لبراطاناػػػا ا 30ل ممابػػػؿ 1968ملاػػػار دارر  ػػػ   70لامػػػؿ إلػػػ   1966ملاػػػار دارر  ػػػ   54

 1ملاارات لجناب إ راماا    نبس السنه. 5ملاارات لبرنسا ا
 مػػا علػػ  مسػػتا  البلػػداف المحػػابه  ػػنن ظ  ػػذلؾ  ف الاحػػناه قػػد تطػػارت إذ علػػ  غػػرار البتػػرات 

لبلداف الناماهل  دث الن ػس  ػ  ىػذه المر لػهل السابمه الت  عر ت اتجاه ارستثمار الأجنب  المباشر ن ا ا
-1960% تمرابػػػا مػػػف إجمػػػال  ارسػػػتثمارات المباشػػػرة  ػػػ  البتػػػرة 30إذ لػػػـ تسػػػتمبؿ البلػػػداف الناماػػػه سػػػا  

% مف إجمال  ىذا المجزافل اتزامنت ىػذه الاحػناه مػع 65ل     اف استمطبت البلداف المتطارة 1970
جيػػت الشػػر ات البراطاناػػه االأمرا اػػه اسػػتثماراتيا المباشػػرة  ػػ  التطػػار اليا لػػ   ػػ  ارسػػتثماراتل  اػػث ا 

 الجارج ن ا الأنشطه المناعاه. 
تػـ إنجػػاز   ثػر مػػف ثلػث ارسػػتثمارات المباشػرة مػػف  مػؿ  مرا ػػ  ابراطػان   ػػ   1960 بػ  سػػنه 

 ل بالإحػػا ه إلػػ  ذلػػؾ نجػػد  احػػا ارسػػتثمارات  ػػ 1938المطػػاع المػػناع ل ممابػػؿ ربػػع ارسػػتثمارات  ػػ  
 المطاع البترال ل جامه عملاات الت ااؿ االت رار رساما     ارابا.

تعارت  ذلؾ الاحناه بالنسػبه للػداؿ الناماػه ابنػدىا اعتبػرت ىػذه الأجاػرة داؿ  1970ا   نيااه 
مستحػابه لنسػػتثمارات الأجنباػه المباشػػرة  مػػط  مػب ت بلػػدانا مسػتثمرةل  اػػث ظيػػرت مجماعػه مػػف الػػداؿ 

رجنتاػف االبرازاؿ ا اراا الجناباه االيند  ممدر لتد مات ارستثمارات المباشػرة إل  الجارجل الناماػه مثؿ الأ
االتػ  اتجيػت ن ػا البلػداف المجػػاارة غاػر  ف  جػـ ارسػتثمارات المباشػرة لػػدايا قػد  سػتثمر  ػ  ارنجبػػاضل 

ت  ارابػا العرباػه  اؿ اذلؾ بسبب اقػؼ ارسػتثمار  ػ  المػاارد الطباناػه االجػدمات النماماػهل بانمػا  مػب 
 منطمه لجذب ىذا الناع مف  ر ات رؤاس الأمااؿ.

 رابعا: فترة الثمانينات ومطمع التسعينات "اتساع دائرة التدويل"
تماػػزت عشػػراه الثمانانػػات بازداػػاد تػػد ؽ ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر بشػػ ؿ مل ػػاظ ر سػػاما منػػذ 

%  ػ  97: الت   مب ت ممدر ارستثمارات المباشرة بػل إر  نو تر ز  ساسا    البلداف المتمدمه 1985
%ل  مػػا  مػػب ت الاراػػات الأمرا اػػه المت ػػدةل  اؿ بلػػد مستحػػاؼ لنسػػتثمار 75 ػػاف اسػػتمبلت   ثػػر مػػف 
 ػػػػاؽ المجػػػػزاف مػػػػف ارسػػػػتثمار الأجنبػػػػ  الػػػػداجؿ إلػػػػ  الاراػػػػات المت ػػػػدة  1988الأجنبػػػػ  المباشػػػػرل  بػػػػ  

دارر الجارج. إر  ف ىػذه ملاار  327ملاار ممابؿ  329الأمرا اه الجارج منيال  مدر ارستثمار الداجؿ بػ 
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الاحػػناه لػػـ تػػدـ  ثاػػرال إذ انجبحػػت التػػد مات ن ػػا الاراػػات المت ػػدة الأمرا اػػه بشػػ ؿ مل ػػاظ  ػػ  بدااػػه 
 1التسناناتل لترتبع    الممابؿ مجرجاتيا مف ىذا ارستثمار.

  ما شيدت نيااه عشراه الثمانانػات بػراز الاابػاف  ػأ بر بلػد مسػتثمر  ػ  الجػارجل  اػث تحػاعؼ
مػػرةل اعلػػ  غػػرار سػػناات  8.5بػػػ:  1990ا 1980مجزانػػو مػػف ارسػػتثمار المباشػػر  ػػ  الجػػارج مػػا بػػاف 

السبناناتل  اف تر زت منظـ استثماراتو    البلداف الناماه ر ساما الداؿ الآساااهل  مد عر ت ىذه ال مبه 
ات المت ػػدة الأمرا اػػه تػػاطف منظػػـ اسػػتثمارات الاابػػاف  ػػ  الػػداؿ المتمدمػػهل اعلػػ  اجػػو الجمػػاص بالاراػػ

%ل اقػد 1بػػ  1985% ا   الممابؿ استحاؼ الااباف نسبه حماله جػدال االتػ  قػدرت  ػ  31اذلؾ بنسبه 
 اف تطار ارستثمارات الااباناه لمالف قطاع المناعات الت نالاجاه بالإحا ه إل  قطاع الجػدماتل ا ػ  

ة الجنسػػااتل ممػػا جنلػػو ا تػػؿ المرتبػػه   بػػر شػػر ه متنػػدد 100شػػر ه مػػف بػػاف  16امتلػػؾ الاابػػاف  1992
 شر ه. 29الثاناه بند الاراات المت دة الأمرا اه الت  امتل ت 

اما ماز ىذه البترة  احػا تػدااؿ قطػاع الجػدمات بشػ ؿ مل ػاظل  اػث ارتبػع مجػزاف ارسػتثمارات 
مػػا  ػػاف  داررل ابنػػد 119ملاػػار دارر إلػػ   60مػػف  1986ا 1977المباشػػرة  ػػ  ىػػذا المطػػاعل مػػا بػػاف 

% جػػنؿ 20% مػػف إجمػػال  ارسػػتثمارات جػػنؿ السػػبنانات ا 25ارسػػتثمار  ػػ  قطػػاع الجػػدمات امػػدر بػػػ 
% مػػػف الإجمػػػال  جػػػنؿ ىػػػذه ال مبػػػه. اقػػػد تر ػػػز  ػػػ  المطػػػاع المػػػال ل البنػػػاؾ 43السػػػتاناتل امػػػؿ إلػػػ  

 االبندقه.التأمافل ا   النشاطات المرتبطه بالتجارة مثؿ النمؿ االساا ه 
  ش ؿ امثؿ نسبه تطار مجزاف ارستثمارات المباشرة    الػداؿ الجمػس الأ ثػر تمنانػػا ا اما ال

    النالـل اى  الاراات المت دة الأمرا اه ابراطاناا ا لماناا ا رنسا االااباف.
البمدان المصدرة (: مخزون الاستثمارات المباشرة في الخارج، بالنسبة المئوية من المخزون العالمي لأكبر 2الشكل رقم ج

 لو

 
Source: « Des firmes multinationales pour un marché mondial » revue d’alternative économiques. 
N°42, 4-ème trimestre, 1999, P55. 
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 الإتجاىات الحديثة للاستثمار الأجنبي المباشرخامسا: 
الأجنب  المباشرل  اػث ارتبنػت مػداجنتيا تنتبر الداؿ المتمدمه   ثر بلداف الناـ جذبا لنستثمار 

ملاػػػار داررل اتنتبػػػر  636ملاػػػار دارر إلػػػ   481مػػػف  1999ا 1988 ػػػ  ىػػػذا ارسػػػتثمار بػػػاف عػػػام  
 186الاراػػات المت ػػدة الأمرا اػػه  اؿ بلػػد مستحػػاؼ لنسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر  بلعػػت مدجنتػػو  ػػاال  

 1999.1ملاار دارر     276ثـ ارتبنت إل   1998ملاار دارر    سنه 
ذا  انت الداؿ المتمدمه رامدة    جذب ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػر  يػ  تنتبػر  ػ  نبػس الاقػت  اا 

ملاػار دارر عػاـ  732الممدر الرماس  لتد مول  اث ارتبنػت التػد مات ارسػتثماراه المػادرة عنيػا  ػاال  
براطاناػػػه الممػػػدر الأاؿ لنسػػػتثمارات ل اتنػػػد المؤسسػػػات ال1998ملاػػػار دارر عػػػاـ  652ممابػػػؿ  1999

ل اتػػأت  بنػػدىا الاراػػات المت ػػدة 1998 ػػ   119ملاػػار دارر بانمػػا  انػػت  199بػػػ  1999الأجنباػػه  ػػ  
ملاػػار  146بػػػ  1988ملاػػار داررل اذلػػؾ بنػػد مػػا  انػػت ت تػػؿ المر ػػز الأاؿ  ػػ  سػػنه  151الأمرا اػػه بػػػ 

رسػػػتثمارات الأجنباػػػه المباشػػػرة المػػػادرة عػػػف ارت ػػػاد % مػػػف ا39داررل اتسػػػت اذ براطاناػػػا لا ػػػدىا علػػػ  
 الأاراب   برنسا ا  لماناا اىالندا ا إاطالاا.

اى ذا بمات ارستثمارات الأجنباه ترتبع مف سنه لأجر ل ما زاد مف تنا س  ؿ الداؿ ال بر  عل  
مدارىا ااستنماليا  ماة لليامنه االساطرة عل  باق  النا  لـ.جذب ىذه ارستثمارات اا 

 المطمب الثالث: بنية وأشكال الاستثمار الأجنبي المباشر
إلػػ  جانػػب ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر الػػذ  اننػػ  تملػػؾ الأجانػػب )جزماػػا  ا مطلمػػا( لمشػػراعات 
نتاجاػػػه(ل نجػػػد التنػػػااف الػػػدال  المباشػػػر الػػػذ  ايػػػدؼ إلػػػ  إقامػػػه  اسػػػتثماراه متنػػػددة النشػػػاطات )جدماػػػه اا 

شػػر ه مػػا قمػػد ممارسػػه تػػأثار  مامػػ  ا نػػاؿ  ػػ  تسػػاارىال اعلاػػو  بػػ   الػػه  عنقػػات إقتمػػاداه داممػػه مػػع
ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر ت ػػاف الننقػػه الرابطػػه بػػاف شػػر تاف ىػػ  مارسػػتثمارمل  مػػا  ػػ   الػػه التنػػااف 

 2المباشر  ي  مالنمدم اقد جممنا ىذا المطلب لت داد بناه ا ش اؿ ارستثمار الأجنب  المباشر.
 ة الاستثمار الأجنبي المباشرأولا: بني

اماؿ تاسع الشر ه اغزاىا لأسااؽ البلداف المحابه إل  تنااع ارستثمارل  ب  البدااه تر ز نشاطيا 
عل  منتج منافل ثـ تماؿ إل  مناعه منتجات  جػر  إحػا ه إلػ  نشػاطيا الأساسػ ل اقػد  جػذ ىػذا التنػاع 

 الأش اؿ التالاه: 
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  المنتجات(:الشكل الأفقي جتحقق نفس  .1
 اػػث تر ػػز الشػػر ه عملااتيػػا علػػ  جػػط إنتػػاج م ػػددل اىػػذا الشػػ ؿ اجمػػع بػػاف شػػر تاف إمػػا لأنيمػػا 
امنناف نبس المنتج  ا  نيما تتبناف نبس طرامػه الإنتػاجل ااسػمف ىػذا الشػ ؿ بت ماػؽ إقتمػاداات ال جػـ 

 بيا المارداف(. ازاادة المدرة التبااحاه  ماـ الأطراؼ الجارجاه ) تجباض الأسنار الت  اطل
 الشكل العمودي جتحقق منتجات متكاممة(:  .2

تمػػاـ الشػػر ه بةدجػػاؿ عػػدة مرا ػػؿ علػػ  عملاػػه الإنتػػاج  ا التسػػااؽ المازعػػه  ػػ  النداػػد مػػف البلػػدافل 
اىػػػذا الشػػػ ؿ اجمػػػع بػػػاف الشػػػر ات التػػػ  ت ػػػاف  ػػػ  نبػػػس المجػػػاؿ الت مالػػػ  للإنتػػػاجل اى ػػػذا  ػػػالأمر اتنلػػػؽ 

 حماف التمااؿ  ا لتدناه ت الاؼ الشرا  للمنتجات الاساطه )إلعا  الاسطا (.بالت امؿ النماد  الماجو ل
 الشكل المثمثي جتحقق منتجات مختمفة تماما(: .3

تمػاـ الشػػر ه بتجماػع مجماعػػه متناعػػه مػف المنتجػػات التػػ  ر تربطيػا سػػا  عنقػػه مالاػه  مػػطل اىػػذا 
ؾ بيػػدؼ تنااػػع التاظابػػات المالاػػهل تمػػارس نشػػاطات مجتلبػػه تمامػػا اذلػػ الشػػ ؿ اجمػػع بػػاف الشػػر ات التػػ 

 تناض جسامر البنض الآجر لنبس الشر ه. اعلاو ام ف لأرباح بنض النشاطات  ف
 ثانيا: أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر

بنػػػد تبػػػتف الػػػداؿ المحػػػابه علػػػ  ارقتمػػػاد النػػػالم  اانػػػدماجيا  ػػػ  النالمػػػه  ػػػةف مسااسػػػتيا التملاداػػػه 
قػػػد غاػػػرت تػػػدراجاا لمػػػالف سااسػػػات جاذبػػػه   ثػػػر  ػػػأ ثر امر بػػػه شػػػر ات لػػػدجاؿ ارسػػػتثمارات الأجنباػػػه 

المتنددة الجنساات بةعتبار ظيار النالمه  د  إل  زاادة الأىماه النسباه لت الاؼ الإنتػاج االمنػامنت  ػ  
 1ممارسه  نشطه الأعماؿمل لذا عر ت تد ؽ عدة  ش اؿ مف ارستثمارات مباشرةل نذ ر منيا:

 ة للإستثمار الأجنبي المباشرالأشكال التقميدي .1
انطا  ارستثمار الأجنب  عل  التملؾ الجزم   ا التملؾ للطرؼ الأجنب  لمشراع ارستثمارل سػا ا 
 ػاف مشػراعا للتسػااؽ  ا للباػػع  ا التمػناع  ا    نػاع آجػػر مػف النشػاط الإنتػػاج   ا الجػدم  ااننػ  ىػػذا 

 2ش اؿ التالاه: نو ام ف تمساـ ارستثمار الأجنب  المباشر إؿ الأ
 الأجنبي:  جنبية الممموكة بالكامل لممستثمرالاستثمارات الأ .أ 

   ىذا الناع مف  ش اؿ ارستثمار الأجنب ل ت اف مل اػه ر س المػاؿ    المشػراع الممػاـ  ػ  الدالػه 
المحػػابه مل اػػه  املػػه امطلمػػه للمسػػتثمر الأجنبػػ ل    نمػػؿ مياراتيػػا الإداراػػه االبناػػه االتسػػااماه االتماالاػػه 

تسػػػتطاع المؤسسػػػه اميػػػارات  جػػػر  إلػػػ  بلػػػد مسػػػتيدؼ  ػػػ  شػػػ ؿ مؤسسػػػه ت ػػػت سػػػاطرتيا ال املػػػهل  تػػػ  
                                                           

ل ص: 3112 الجزامػرل جامنػه ارقتمػاداهل النلػاـ  ػ  د تػاراه  طرا ه ل"الاقتصادية آثاره المباشر الأجنبي الاستثمار أىميةم  حاؿل  ارس 1
11. 
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علػ  المل اػه ال املػه للمشػراع  ػ   ات مؿ الشر ات المتنددة الجنسػاه .ل امؿبا التنا ساهتيا استعنؿ جبر 
 1 البلد المحاؼ بأ د الطرؽ التالاه:

 .بنا  مشراع جداد تماما 
 .شرا  مشراع قامـ بالبنؿ 
   تمل يػػػا ىػػػذه الشػػػر ه شػػػرا  شػػػر ه تازاػػػع  ػػػ  البلػػػد المحػػػاؼ لتسػػػت اذ علػػػ  شػػػب ه التازاػػػع التػػػ

 بالبنؿل ااجر  ذلؾ إذا  انت الشر ه الدالاه تمتلؾ مشراعا إنتاجاا    ىذا البلد.
 : الحرة المناطق في الاستثمار .ب 

تنرؼ المنطمه ال ػرةل مبأنيػا مجػاؿ جعرا ػ  م ػدادل  اػف الأنشػطه المػناعاه / ا التجاراػهل اتسػتباد 
بحه  ا ملعاةل ا   العالب ت اف مجببه مف النا اه مف نظاـ جاص    المجاؿ الحراب  االت  ت اف مج

الماناناػػػػػهل اىػػػػػ  مسػػػػػا ه  اػػػػػف البحػػػػػامع الماداػػػػػه تػػػػػدجؿ اتجػػػػػزف ب ػػػػػؿ  راػػػػػهل بشػػػػػرط  ف ت ػػػػػاف ماجيػػػػػه 
للتمدار...علما بأف بحامع المنطمه ال رة تجحع للرقابه االرساـ الجمر اه     اؿ ما إذا  دجلت للإقلاـ 

  2 او.مالجمر   الاطن  للبلد المتااجدة 
إذف  المناطؽ ال رة ى  جز  مف إقلاـ داله منانهل ل نيا تنتبر  جنباه عف الداله التابنه مف نا اػه 
التجارة الدالاه االنمػد االجمػارؾل االمنػاطؽ ال ػرة ر تعػدا  ف ت ػاف شػ ؿ مػف  شػ اؿ ارسػتثمارات الأجنباػه 

ف  انػػت جػػز  مػػف إقلػػاـ  الدالػػه ر تسػػر  علايػػا الإجػػرا ات الجمر اػػه المباشػػرة  ػػ  مجػػاؿ التجػػارة الدالاػػهل اا 
 3االإداراه الت  تسر  عل  باق  إقلاـ الداله.

اتنتبر المناطؽ ال رة مف  ىـ مار ارستثمار الأجنبػ  المباشػر  ػ  إتباقاػات الشػرا ه ارقتمػاداهل 
 ا التمػػناع  اػػث تمػػاـ البلػػداف المحػػابه بةنشػػا  المنػػاطؽ ال ػػرةل بعػػرض ت داػػد منطمػػه ت ػػاف  ايػػا التجػػارة 

غاػػػر جاحػػػناف لأ  نػػػاع مػػػف  نػػػااع الرسػػػاـل مثػػػؿ الحػػػرامبل الرسػػػاـ الجمر اػػػه االتنااحػػػات الإجتماعاػػػه 
عػػادة اارسػػتاراداغارىػال اارسػػتثمارات  ػػ  المنػػاطؽ ال ػػرة اتلمػػ  سػػياله  ػػ  عملاػػات التمػػدار  ل التجػػزاف اا 

 التمدار. 
 
 

                                                           
 .023 :صل 3112 ممرل هلاالنمر  الم تبه، العولمة عصر في المباشر الأجنبي الاستثمار محدداترحا عبد السنـل  1
ل 3113 الجزامػرل ال ػداثل ال تػاب دار ل(مال ػرة ارقتمػاداه للمنػاطؽ النامػه )النظراػه الدال  ارقتماد    النالماه التطارات م ماد ل مراد 2
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 1عل اى   ما ال : اتمنؼ المناطؽ ارقتماداه ال رة عماما إل  ثنثه  ناا
 :ــة اتأجػػذ بػػدارىا ثنثػػه  شػػ اؿ ىػػ : المانػػا  ال ػػرل الم ػػنت ال ػػرةل امنػػاطؽ  منــاطق حــرة تجاري

 التجارة الجارجاه.
  :ـــاطق حـــرة صـــناعية اتأجػػػذ ىػػػذه المنػػػاطؽ شػػػ لاف  ساسػػػاف ىمػػػا: المنطمػػػه ال ػػػرة للمػػػناعات من

 التمداراهل االمنطمه ال رة للمؤسساتل    منطمه الشعؿ.
  ــاطق حــر : تحػػـ ىػػذه المنػػاطؽ شػػ لاف  ساسػػااف ىمػػا: المنػػاطؽ ال ػػرة المالاػػهل التػػ  ة لمخــدماتمن

 تنمسـ بدارىا إل  مناطؽ بن اه امناطؽ  رة للتأمافل االش ؿ الثان  ىا المناطؽ ال رة الجباماه. 
  2مشاريع أو عمميات التجميع: .ج 

طن  )عػاـ  ا جػاص(ل  اػث الػا  تنشأ ىذه المشػاراع مػف إبػراـ إتباقاػه بػاف الطػرؼ الأجنبػ  االطػرؼ
امػػاـ بماجبيػػا الطػػرؼ الأاؿ بتزااػػد الطػػرؼ الثػػان  الػػاطن  بم انػػات منػػتج منػػافل لاػػتـ تجمانيػػا اتمػػبف 

 منتجا نياماا. 
ا ػػػ  منظػػػـ الأ اػػػاف اجامػػػه  ػػػ  الػػػداؿ الناماػػػه امػػػدـ الطػػػرؼ الأجنبػػػ  الجبػػػرة  ا المنر ػػػه النزمػػػه 

ات اطػرؽ التجػزافل االمػاانه... االتجياػزات الر سػمالاه بالتمماـ الداجل  للممنع اتػد ؽ النملاػ االجامه
بممابػػػؿ عامػػػد مػػػاد  متبػػػؽ علاػػػول اام ػػػف  ف تأجػػػذ ىػػػذه المشػػػاراع شػػػ ؿ ارسػػػتثمار المشػػػترؾ  ا المملػػػاؾ 

 بال امؿ للطرؼ الأجنب .
اتلجػػأ الشػػر ات إلػػ  ىػػذا النػػاع مػػف ارسػػتثمار رنجبػػاض ت لبػػه المػػااد الجػػاـ لػػد  الدالػػه الممػػننه 

 لم انه للمنتج النيام ل  ا ل بر الساؽ  ايا مما احمف تازاع المنتجات بش ؿ ااسع.للمطع ا
 الشركات متعددة الجنسيات:  .د 

انر يػػا الػػبنض بأنيػػا مجماعػػه الشػػر ات التػػ  تجػػص مبلعػػا  باػػرا مػػف مااردىػػا النملاػػات  ػػ  الجػػارج 
الشػر ات متنػددة الجنسػاات  ػ   امف ثـ  ةف نماىػا انتامجيػا تػرتبط إلػ   ػد بناػد بالبلػداف الأجنباػه. تتمثػؿ

 مجماعه مف الشر ات ذات جنساات مجتلبه امستمله مف النا اه الماناناػهل اتمػاـ بةدارتيػا مؤسسػه قابحػه
  3الجنساات. متنددة المجماعاتاتمثؿ 

                                                           
  لاػه النلػاـ اتمااػؿل نمػاد ماجسػتارل تجمػص مل رساله النامية لمدول الاقتصادية التنمية تمويل في المباشر الاستثمار دور ماراهل زرقاف 1

  .  2ل ص:3113بس رةل  جاحر م مد اعلاـ التساارل جامنه ارقتماداه
 .  33  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  2
 ل ص:3113ممػػػرل  الإسػػػ ندراهل الجامناػػػهل الػػػدار ،("ياتـــداعيات منظماتيـــا، شـــركاتيا،ج الاقتصـــادية العولمـــة" المطلػػػبل عبػػػد ال ماػػػد عبػػػد 3
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اتنرؼ  احا بالشر ات النابرة للماراتل  اث امتلؾ ر س ماليا   ثر مف داله  ا شػر ه  ا  نىمػال 
داراػه  باػرة ت ػااؿ مػد نشػاطيا إلػ  جػارج إقلػاـ الدالػه التػ  اى  تنن  اج اد شػر ه ذات إم اناػات مالاػه اا 

تاجػد  اػو الدالػػه الأـل  تمػاـ بةنشػا  شػػر ات تابنػه  ا الاػدة  ػػ  دالػه  جػر  اا ػػاف ليػذه الأجاػرة اسػػتمنليا 
ن  السػػػامد  ػػػ  الدالػػػه المػػػانان  عػػػف الشػػػر ه الأـ المنشػػػمه ليػػػال  اػػػث تجحػػػع الشػػػر ه الالاػػػدة للنظػػػاـ المػػػانا 

المحابه ات تسب جنسػاتيا ل ػف ابمػ  ارؤىػا ارقتمػاد  للشػر ه الأـل التػ  تباشػر علايػا الرقابػه االسػاطرة 
االتاجاػو.  مػػا تمثػػؿ الشػػر ات متنػػددة الجنسػػاات  داة لتجسػاد ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػرل  يػػ  شػػ ؿ مػػف 

 ف ىػذه الأجاػرة اتبناىػا المسػتثمر الأجنبػ  لت ماػؽ ىػدؼ  ش الو إر  ف البرؽ بانيا اباف باق   ش الول ىا 
منػػاف داف  ف اأجػػذ ارسػػتثمار الأجنبػػ   طرامػػه داممػػه لت ماػػؽ الأربػػاح. بانمػػا الشػػر ات متنػػددة الجنسػػاات 
تنتمد عل  ارستثمار    الجارج )دالاا(  طرامتيا لت ماؽ  ربا يا دامما. اتند الشر ات متنددة الجنسػاات 

ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر  اػػػث ت تػػػؿ م انػػػه ىامػػػه مػػػف إجمػػػال  تػػػد مات ارسػػػتثمارات مػػػف  ىػػػـ  شػػػ اؿ 
 1الأجنباه المباشرة. 

إحا ه إل  البرص االتيداػدات التػ  تااجييػا الشػر ات المتنػددة الجنسػااتل االتػ  ر ام ػف  مػرىا 
لتػ  اػتـ إنتاجيػا اعػدد اازداد عدد ىػذه الناامػؿ ادرجػه تنمػدىا بمػارة ملماسػه مػع إرتبػاع عػدد المنتجػات ا

 2المناطؽ الجعرا اه الت  تتـ جدمتيا.
 3اتجدر الإشارة إل   ف ىناؾ عدة ممطل ات تستاجب التمااز بانيا:

 الشركة الأجنبية:  .1
ى  شر ه تمارس نشاطا استثماراا )الإنتاجل التسااؽل الجدمات( جػارج البلػد الأمػل ل اذلػؾ بعػض 

 ايا.النظر عف البلداف المحابه الماممه  
  الشركة الدولية: .2

 اى  تلؾ الشر ه الت  تتمتع بشجماه مستمله )عدـ جحػاعيا لرقابػه  ا قاػاد مبراحػه مػف طػرؼ
 .الدالاه مبه علايا احب  ما اىذا   ثرل  ا  جنب  بلد    بارجتاار نشاطيا تمارس) الأـ ال  امه

 الشركة العابرة لمقومية:  .3
الممطلف للتجباؼ مف الآثار النبساه السااساه لد  البلداف تبحؿ ىامه الأمـ المت دة استجداـ ىذا 

 الناماه مف جرا  إستجداـ ممطلف الشر ات المتنددة الجنساه.
 اتتماز الشر ات متنددة الجنساات بندة جمامص منيا: 

                                                           
 .31: ص ل3111 للنشرل الجامنه شباب مؤسسه لالضريبي والتنسيق الدولي الاستثمار النجارل  راد 1
 .33  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  2
 .  32ل مرجع سابؽل ص: ق ؼ  با السنـ عبد 3
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 : الضخامة .1
تمتاز ىذه الشر ات بحجامه  جميا االذ  ام ف قااسػو مػف جػنؿ مجماعػه مػف المؤشػراتل  ىميػا 

مبانػػػات ىػػػذه الشػػػر ات )رقػػػـ الأعمػػػاؿ( االػػػذ  انتبػػػر مػػػف  ىػػػـ المؤشػػػرات المنبػػػرة عػػػف حػػػجامه ىػػػذه رقػػػـ 
الشػػر اتل  ا مػػف جػػنؿ قامػػه دجػػؿ الإجمػػال  ليػػذه الشػػر اتل سػػرعه نماىػػا  بػػر  جػػـ إنباقيػػا علػػ  مجػػاؿ 

 1الب ث االتطاارل  جـ الأماؿ.
 بالمميار دولار 2015/2018لسنة (: ترتيب أكبر عشر شركات عالمية حسب المبيعات 2لجدول رقم جا

 حجم المبيعات الصناعة البمد الأم اسم الشركة الترتيب
1 Waltmart 485.7 التجزمه الاراات المت دة الأمرا اه$ 
2 Sinopec 427.6 البتراؿ الماف$ 
3 Royal Dutch Shell 420.4 البتراؿ الممل ه المت دة$ 
4 Exxon Mobil  376.2 البتراؿ الأمرا اهالاراات المت دة$ 
5 BP 352.8 البتراؿ الممل ه المت دة$ 
6 Petro China 333.4 البتراؿ الماف$ 
7 Volkswagen 268.5 الساارات  لماناا$ 
8 Toyota 252.2 الساارات الااباف$ 
9 Total 211.4 البتراؿ  رنسا$ 
10 Apple 199.4 ارل تراناؾ الممل ه المت دة$ 

 revenue-by-world-the-in-companies-https://www.statista.com/statistics/263265/topالمصدر: 

 تنوع النشاط والتكامل:  .2
 تازاػع  ػ  منيػا رغبػهالمجػارت تلج  الشر ات متنددة الجنساات إل  تنااػع  نشػطتيا بػاف مجتلػؼ 

الم ا ظػه الجنسػاات  المتنػددة الشػر اتل  مػا ت ػااؿ الإجمالاػهبػاح الأر  مػف قػدر   بػر ات ماػؽ المجػاطر
قػدراتيا  اتنزاػزالمشػتر ه  ارقتمػاداه ممػال يا ت ماػؽبيػدؼ  بانيػا  امػا االتنسػاؽ الت امػؿ عنقػات علػ 

 المزااػا الت نالاجاػه االمنر ػه  الأجػر ل تمتل يػا التػ بالمزااػا  منيػا اا ػدة  ػؿ ااسػتبادة االتسااماه التنا ساه
 2البناه ا سالاب التسااؽ االميارات الإداراه.

 
 
 

                                                           
 االتازاػعل الطبنػػه للنشػر ال تػاب ل عػالـمةيــالعرب البورصـات روابـط تطــوير العـالم، وحكـم الجنسـيات متعــددة الشـركاتمالساسػ ل  الػداف مػنح 1

 .  01ل ص:3112الماىرةل ممرل  الأال ل
 .31  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  2

https://www.statista.com/statistics/263265/top-companies-in-the-world-by-revenue
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  الانتشار الجغرافي الواسع: .3
تتماز ىذه الشر ات ب بر مسا ه الساؽ الت  اعطايال اامتداده الجعرا ػ  جػارج الدالػه الأـل لمػا ليػا 

 1ا راع شر ات تبنه ليا    مجتلؼ  ن ا  داؿ النالـ.مف إم اناات ىامله    التسااؽ 
  السيطرة والتفوق التكنولوجي: .4

تمتػػػاز إسػػػػتراتاجاه الشػػػػر ات المتنػػػػددة الجنسػػػػاات باليامنػػػػه االسػػػػاطرة علػػػػ   سػػػػااؽ الػػػػداؿ المحػػػػابه 
نمػػؿ اا ت ػػار الإنتػػاج االتسػػااؽ لإزا ػػه بماػػه المنا سػػاف اا تػػااميـ بالإحػػا ه إلػػ   نيػػا تنػػد ممػػدرا  ساسػػاا ل

 المنر ه البناه االإداراه االتنظاماه اذلؾ مف جنؿ التدراب اتا ار النماله المتجممه.
  استغلال الموارد التمويمية العالمية واحتكار السوق: .5

تنتمػػػد الشػػػر ات متنػػػددة الجنسػػػاات علػػػ  اردجػػػار    تسػػػتعؿ الطاقػػػات التماالاػػػه الدالاػػػهل إف مػػػف 
 ؿ شر ه تابنه ليا بتا ار تمااؿ م ل   قم  ما ام فل  مػا تنمػؿ  المااعد الأساساه ليذه الشر ات إلزاـ

 عل  تنبمه المدجرات    الأسااؽ النالماه المنرا ه.
 : الاستثمار المشترك . ه

ىػػا   ػػد مشػػراعات الأعمػػاؿ الػػذ  امتل ػػو  ا اشػػارؾ  اػػو طر ػػاف  ا   ثػػر مػػف دالتػػاف بمػػبه داممػػه 
ؿل بػػػؿ تمتػػػد  احػػػا إلػػػ  الإدارة االجبػػػرة ابػػػرا ات االمشػػػار ه ىنػػػا ر تمتمػػػر علػػػ  ال مػػػه  ػػػ  ر س المػػػا

 2ارجتراع االننمات التجاراه.
 الأشكال الحديثة للإستثمار الأجنبي المباشر:  .2

بالنسبه للأش اؿ ال داثه للإستثمار ا اف المستثمر الاطن  الم ل  ىا ما ب الأغلباهل  يا بذلؾ 
الأجنبػ  المباشػر التملاػد  االأشػ اؿ الجداػدة ارت ػز  المسار للشر هل اىػذا اننػ   ف التمااػز بػاف ارسػتثمار

 ساسػػا علػػ  تازاػػع الر سػػماؿ الإجتمػػاع  للمشػػراع  ػػ  البلػػد المسػػتمبؿل اىػػذا علمػػا بػػأف اليػػدؼ مػػف مشػػار ه 
الشػػر ه الأجنباػػه بأقلاػػه  ػػ  ر سػػماؿ الشػػر ه ىػػا مننيػػا مػػف إم اناػػه الػػت  ـ  ػػ  المشػػراع غاػػر  ف ىػػذا ر 

استطاعه تلؾ الشػر ه ممارسػه ت  ػـ جزمػ   ا  لػ  علػ  المشػراع  ا الشػر ه انن ل مف جيه  جر ل عدـ 
اتتندد الأش اؿ ال داثػه لنسػتثمار  3بااسطه اسامؿ  جر  غار اساله المساىمه    الر سماؿ ارجتماع .

 الأجنب  المباشر نذ ر منيا ما  اردتو الدراسات:

                                                           
 ل ص:3101ل 31 النػػدد اارقتمػػادل الإدارة مجلػػه ملالناميــة الــدول عمــى اىــوآثار  الجنســيات متعــددة الشــركاتماآجػػرافل  النزاػػز عبػػد   مػػد 1

032. 
 .30  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  2
 .31  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  3
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 1المؤسسات المشتركة: .أ 
التنػػااف ارسػػتراتاج  بػػاف الشػػر ات الرامػػدة  ػػ  النػػالـل  اػػث  تنػػد المؤسسػػات المشػػتر ه   ػػد  شػػ اؿ

تلجأ ىذه الأجارة إل  إنشا  شر ات مجتلطه باف   د الشر ات الأجنباه ا ذا   د الشر ات الم لاه )عامه 
 انت  ف جامه( اذلؾ بعاه إنتاج منتػاج  ا جػدمات ل اجػات السػاؽ الم لػ   ا الإقلامػ .  مػا تنشػأ ىػذه 

 ر مساىمه الطر اف ب مص منانه مف ر س ماؿ مؤسستيـ المشتر ه.الشر ه عل  إث
 2اليد: في المفتاح عقود .ب 

ى  عبارة عف اتباؽ اتـ باف الطر اف  اث امػاـ الأاؿ بةقامػه المشػراع ارسػتثمار  االإشػراؼ علاػو 
ة مػػا  تػػ  بدااػػه التشػػعاؿ امػػا إف امػػؿ المشػػراع إلػػ  مر لػػه التشػػعاؿ اػػتـ تسػػلامو إلػػ  الطػػرؼ الثػػان  اعػػاد

 ت اف مثؿ ىذه النماد    مجاؿ المناعات الت االاه ا ذا المرا ؽ النامه.
 عقود الإدارة: .ج 

تماـ الشر ات الأجنباه بةدارة جز  مناف مف  نشطه اعملاات المشراع ارسػتثمار  المنجػز  ػ  البلػد 
طيػػا مػػع الطػػرؼ ىاػػؿ النمػػاؿ الم لاػػاف جػػنؿ  تػػرة النمػػد الػػذ  ارباتأالمحػػاؼل اذلػػؾ مػػع التزاميػػا بت ػػااف 

الم لػػ  ممابػػؿ  اامػػد ماداػػه. اتنػػد عمػػاد الإدارة الدالاػػه للأعمػػاؿ جامػػه  ػػ  مجػػاؿ الجػػدمات مثػػؿ البنػػادؽ 
 اشر ات الطاراف اغارىال  اث اترتب عف ىذه النماد ت اانت ىامه للنمله المنبه.

 3عقد الإجازة:  .د 
اناػه ال مػاؿ علػ  الت نالاجاػا اىا النمد الذ  امنف بماجبو المتنامػؿ الأجنبػ  للطػرؼ الم لػ  إم 

 ا المنر ه ممابؿ ثمف مناف اد نو الطرؼ الم ل ل سا ا عػف طراػؽ مبلػ  جزا ػ   ا عػف طراػؽ نسػبه  ػ  
المبانات  ا بةشراؾ المتنامؿ الأجنب     ر سماؿ الطرؼ المتلم ل ابالتال     الأرباح  ا المااد التػ  اػتـ 

 ل ب اث اشتر  المتنامؿ الأجنب  تلؾ المااد بأسنار تبحالاه.إنتاجيا بةستنماؿ الت نالاجاا المرجص بيا
 عقد استعمال العلامة التجارية:  .ه 

ام ف اعتبار عمػد اسػتنماؿ الننمػه التجاراػه ناعػا مػف عمػاد الإجػازة  ا المسػاعدة التمناػهل اا مػؿ 
علػ  إ ت ػار  ا المرجص لو    ىذا النمد عل  جمله مف الننامر ت تا ل إحا ه إل  الننمه التجاراػهل 

الإمتااز بالباع م لاا امساعدة    التساار ممابؿ مبل  جزا    ا إتااة اارلتزاـ بة تراـ بنض قااعد الشر ه 
 المرجمه.

                                                           
 النلػاـ ل  لاػهالاقتصـادية العمـوم فـي دكتـوراه ، أطروحـة"تحميـل محاولـة: الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار إشكاليةعبد المادر نامارل  1

 .32ل ص: 3102-3102الجزامرل  تلمسافل بلماادل  باب ر جامنه ارقتماداهل
 .32ل مرجع سابؽل ص: نامار المادر عبد 2
 .31  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  3
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 1الاندماج والاستحواذ: . و
ىذا الناع مف ارسػتثمارات جػا  نتاجػه لنجػاح عملاػات الجاممػهل  تنػدمج شػر ه م لاػه مػع  جػر  

شػػر تاف إ ػػداىا   بػػر مػػف بماػػه الشػػر اتل االيػػدؼ ىػػا إعػػادة ىا لػػه الشػػر ات  جنباػػهل اػػتـ دمػػج   ثػػر مػػف 
 المعارة اال ماؿ عل  مستا    حؿ مف المنلامات لمااجيه المنا سه المااه.

 ومعوقاتو المبحث الثاني: أىمية، دوافع الإستثمار الأجنبي المباشر
مػػػاداه الدالاػػػهل  اػػػث اػػػؤثر علػػػ  النػػب الإسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر دارا ىامػػػا  ػػػ  الننقػػات ارقت

التد مات الدالاه لر س الماؿل االميارات االت نالاجاا ا ناف الإدارة ال داثهل ار زاؿ  اار المباؿ  ا الر ض 
قاممػػا  ػػاؿ ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر مػػف النػػاا   ارقتمػػاداه االسااسػػاهل ا تػػ  نبسػػر ىػػذا الػػر ض  ا 

إلػ  الػداا ع ل ػؿ مػف البلػد المحػاؼ االمسػتثمر الأجنبػ   ػ  ارتجػاه المباؿ بطرامػه جاػدة اجػب  ف نتطػرؽ 
ن ػػا ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر.  مػػرار ارسػػتثمار  ػػ     دالػػه مػػال ر انػػاد لمػػا ب المشػػراع ا ػػده ار 
نمػػا اجحػػع لمجماعػػه مػػف الم ػػددات ات تنبػػو مجماعػػه مػػف الناامػػؽ لػػذلؾ  إلػػ  الدالػػه المحػػابه ا ػػدىال اا 

حػػابه إلػػ  مػػنف مجماعػػه مػػف الم بػػزات االحػػمانات التػػ  اسػػاعد علػػ  جػػذب ارسػػتثمار تسػػن  الػػداؿ الم
 الأجنب  المباشر ا ؽ المناخ ارستثمار  المنمـ.
 المطمب الأول: أىمية الإستثمار الأجنبي المباشر

لمد  مب ت ال ثاػر مػف الػداؿ تنػ   ىماػه جػذب ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػرل اتالاػو اىتمامػا  باػرا 
اناد لمجتلؼ الباامد الت  ام نيػا جنايػا مػف ارا هل بػالرغـ مػف انن اسػاتو السػلباه علػ  اقتمػادااتيال  اذلؾ

اىػػػا الأمػػػر الػػػذ   سػػػره الجبػػػرا  علػػػ   نػػػو انتبػػػر بمثابػػػه جطػػػاة ن ػػػا انػػػدماج اقتمػػػاداات تلػػػؾ الػػػداؿ  ػػػ  
 2ارقتماد النالم .

الأجنبػػػ  المباشػػػر باعتبػػػاره دعامػػػه مػػػف إف تلػػػؾ الباامػػػد ال ثاػػػرة تتجلػػػ   ساسػػػا   ػػػ   ىماػػػه ارسػػػتثمار 
نناش مستااات نما المطاعات ارقتماداه المجتلبه مف جنؿ الد ع مف طاقاتيا  دعامات نما اقتمادىا اا 

 الإنتاجاه االت ساف مف  با تيا ا داميا.
 
 
 
 

                                                           
 .  12ل ص: 3112ال ااتل  الثالثهل السنه للتجطاطل النرب  المنيد التنماهل جسر سلسله، المباشر الأجنبي الاستثمارم الجحرل  سف 1
 .21 عبد السنـ  با ق ؼل مرجع سابؽل 2



 

 

 

71 

 أولا: أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر كوسيمة تمويمية خارجية بديمة
التنماه ارقتمػاداه  انػت الػداؿ المحػابه اجامػه منيػا الػداؿ الناماػه تنتمػد  ػ     إطار متطلبات 

 1 تمااليا لأجؿ ت ماؽ تلؾ المتطلبات عل  ممادرىا التماالاه ال نسا اه الت  اتجذت الما  الآتاه:
 االتػػػ  ت مػػػف  ػػػ  مجمػػػاع رؤاس الأمػػػااؿ الم لاػػػه مػػػف جػػػنؿ الإجػػػرا ات النامػػػه المـــوارد المحميـــة :

 االمدجرات المجتلبهل إل  جانب ماارد المطاع الجاص.الم ممه 
 اىا ش ؿ مف  ش اؿ التمااؿ الجارج ل  اث اتحمف مجمػاع المػنف المنح والمساعدات الخارجية :

الماداػػه )الناناػػه( االمػػنف النمداػػه التػػ  تمػػنف للػػداؿ  ػػ  إطػػار عنقػػات تتماػػز بالاداػػهل ااراعػػ   ايػػا 
رقتماداه اارجتماعاه االإعانات    ش ؿ قراض ماسػرة تجتلػؼ ارعتبارات الإنساناه االسااساه اا

عف المراض الجارجاه الناداهل  اػث  ف المػراض الماسػرة تجحػع لترتابػات عبػر تلػؾ التػ  تجحػع 
 ليا المراض الجارجاه الناداهل اىذه الترتابات ى  ماسرة تمس سنر البامدة اطرامه التسداد.

 االبػارز حػمف نسػبه التمااػؿ الجػارج ل اانبػر عػف مجمػاع  : اىػا الشػ ؿ الثػان القروض الخارجيـة
 المراض الم مؿ علايا مف طرؼ الداؿ االيامات الدالاه ا ت  الأشجاص الطبانااف االمنناااف.
 ارستثمار الأجنب  المباشر   د بجػدارة  نػو اسػاله تماالاػه جارجاػه بدالػه للمػراض الأجنباػهل اانػاد 

 2 ذلؾ لسبباف ىما:
ادة ت اف   بر    إطار تد ؽ ارستثمار الأجنب  المباشر ممارنه بالمراض الجارجاه  ا درجه ارستب (1

 اللجا  لنستدانه مف الجارج.
إم اناه التجلص مف الآثار السلباه لنسػتثمار الأجنبػ  المباشػرل  ا علػ  الأقػؿ التجباػؼ منيػال  ػ   (2

 ستدانه مف الجارج. اف امنب الأمر     اؿ الآثار الاجامه الت  تجلبيا عملاه ار
 3اعلاو ت مف  ىماه ارستثمار الأجنب  المباشر    ىذا الجانب بما ال :

   انتبػػػر ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػرل شػػػ ؿ مػػػف  شػػػ اؿ التمااػػػؿ الجػػػاص بماػػػزاف المػػػد اعاتل االػػػذ
بطبانتػػو ا ػػد مػػف ازداػػاد المدااناػػه الجارجاػػه مػػع الإشػػارة إلػػ   نػػو  ػػ  المر لػػه الأالػػ  اتحػػجـ بسػػرعه 

 لاسترجع    الأجار تد ؽ المداجاؿ ذات  ىماه  بر  ممارنه بارستثمار الأال . 

                                                           
 .21مااد شيانازل مرجع سابؽل ص:  1
م  الػدال ل الملتمػ   ػ  ممدمػه ل"الجزائـر فـي الاقتصـادي النمـو عمـى انعكاسـاتو المباشـر الأجنبـي الاسـتثمارم سنادل اشنابناه   ساف عثمان  2

 .02 ل ص:3102  راؿ  01ا 4ل جنشلهل مالجزامر     اله دراسه ارقتماد  النما ت ماؽ    الأجنب  ارستثمار دار
ص:  ـل 0441ممػػرل الإسػػ ندراهل للنشػرل الجداػػدة الجامنػػه دار ل-النقــديات بعــض عمــى نظــرة-الــدولي الاقتصــاد اللهل عػاض  سػػاف زانػب 3

23. 
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  تعطاػػه النجػػز  ػػ  ماػػزاف المػػد اعات  ػػ  المػػد  الممػػار االمتاسػػط علػػ  الأقػػؿ إلػػ  جانػػب ام ػػف مػػف
إم اناػػػه الػػػداؿ المحػػػابه مػػػف ال ػػػد مػػػف تبػػػاقـ المدااناػػػه الجارجاػػػه عػػػف طراػػػؽ اجتذابػػػول اذلػػػؾ ممارنػػػه 

 بأش اؿ التمااؿ الجارج .
  المحػابه ال ثاػر مػف انتبر  داة للتمااؿ ماسرة مف  اث ال ماؿ علايػا ااسػتجداميا اػدر علػ  الػداؿ

الباامد االمزااا  اث اتسن  ليذه الأجارة مف اجتذابو بسياله  اث ا ب   مػط ارلتػزاـ بالسااسػه النامػه 
 الااح ه المنممه اتا ار المناخ ارستثمار  المستمر االآمف. 

مػه إل  جانب ذلؾ ت باز الداؿ المحابه بو مف مجتلؼ المشػاراع ارسػتثماراه التػ  تتجسػد عػف طرا
الشػػر ات الأجنباػػه للنيػػاض بالمطاعػػات ال ساسػػه مثػػؿ المطاعػػات الإنتاجاػػه االمطاعػػات ال ر اػػه  المػػ ه 
اارتمػػارتل  ػػ   ػػاف  ف المػػراض الجارجاػػه  مػػب ت غاػػر متا ػػه لػػد   ا ػػه الػػداؿ التػػ  تراػػد التامػػؿ 

ممرحه ا تػ  اليامػات إلايال جامه الداؿ الت  تنان   زمه المدااناه الثمالهل مما استدع  تجاؼ الداؿ ال
مف اتجاذ قرار من يا المزادل ابمرؼ النظر عف ذلؾ  ةف ال ماؿ علايا اجحع ااقناا لندة شػراط ىػ  

 1   عماميا قااساه ات تاج إل  مبااحات عسارة مع اليامات الدالاه.
ا بالإحػػا ه إلػػ  ذلػػؾ  مػػع ارحػػطرابات النمداػػه التػػ  عػػان  منيػػا ارقتمػػاد الر سػػمال  النػػالم ل امػػ

اقترنػػت بػػو مػػف تحػػجـ عػػالم  ار ػػاد اقتمػػاد  ابطالػػه متزااػػدة ا ػػراب تجاراػػه عمػػدت الػػداؿ للمنانػػات 
الإنماماه المتمثله    المراض ال  اماهل امتنػددة الأطػراؼ ذات الت لبػه الماسػرة نسػباا  إلػ  تملػص المػاارد 

 2الت  تجمص للبلداف الناماه.
 اعتباره تمااؿ جارج  بداؿ ام ف تلؾ الداؿ مف التطلع إف الاماؿ إل  ارستثمار الأجنب  المباشر ب

إلػػػ  الأىػػػداؼ الإسػػػتراتاجاهل مثػػػؿ تنماػػػه المػػػادرات اال مػػػاؿ علػػػ  الميػػػارات التسػػػااماه االمنػػػارؼ 
الت نالاجاػػه اتنماػػه ر س المػػاؿ البشػػر ل  ػػ   ػػاف ر ام ػػف ت ماػػؽ ذلػػؾ عػػف طراػػؽ التمااػػؿ الجػػارج  

سه الداؿ الناماه الجامه باستجداميال إل  جانػب إم اناػه ال نسا  ل جامه    ظؿ عدـ  با ة ساا
عدـ إم اناه الشر ات الأجنباه مف ت ماؽ تلؾ الم اسب عف طرامه بالرغـ مف  نػو م بػاؼ بأقػؿ مػف 

 المجاطر ممارنه بارستثمار المباشر الأجنب .
  ه لنسػتثمار التػ   انػت تتلمػ  منانػات جارجاػ-اجامه منيا الػداؿ حػنابه الػدجؿ –إف  اجه الداؿ

الأجنب  المباشر  ؿ ذلؾ مف  جؿ  ف ا ػاف ىػذا الشػ ؿ مػف ارسػتثمار الػدال   بػداؿ  مامػ  بماجبػو 
اتسػػػن  ليػػػذه الػػػداؿ مػػػف تنػػػااض ال اجػػػه لتلػػػؾ المنانػػػات بسػػػبب الحػػػعاطات التػػػ  تبرحػػػيا الػػػداؿ 
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لجارجاػه المان هل االتػ  تمػؿ إلػ   ػد التػدجؿ  ػ  الشػؤاف الداجلاػهل  ػ   ػاف اسػجؿ  ػ  المنانػات ا
  نيا ت اف ماداه ر ام ف استثمارىا  ا مالاه ر تشعؿ    ال ثار مف الأ ااف ما اباد مجتمناتيا.

  إف تػػػػد مات ارسػػػػتثمار الأجنبػػػػ  المباشػػػػر ر تنترحػػػػيا عمبػػػػاتل إذ  ف تػػػػد مات ارسػػػػتثمار  ػػػػ  ظػػػػؿ
االسلع االجدمات التدراب الظراؼ المنممه تناد مزاااىا عل  عامه المجتمع مف  اث  رص النمؿ ا 

 ار تمتمر مزاااىا عل  بنض الجماعات  ا الأشجاص ذا  النباذ.  لالم ممه
 ثانيا: الاستثمار الأجنبي المباشر عنصر تكميمي لمموارد المحمية وعامل لتحسين الاستثمار المحمي

جتماعاػهل إف مجتلؼ الماارد الم لاه تؤد  دارا رماساا   ػ  تمااػؿ مجتلػؼ البػرامج ارقتمػاداه اار
لأنيا  سػاس التنماػه المسػتدامهل ااشػترط  ػ  ذلػؾ  مػط تنبمتيػا تنبمػه جاػدة مػف ذلػؾ احػع سااسػه ااحػ ه 
المنػػالـل  تسػػمف بالتشػػجاع   ثػػر علػػػ  جمػػع المػػدجراتل ات مػػؿ الإجػػػرا ات اتنزاػػز المالاػػه النامػػهل إلػػػ  

جاانػب الإنماماػهل امػف ثػـ زاػادة جانب تاجاييا تاجايا م  ما  ا نارل ن ا الأىداؼ ال ماماه التػ  تمػس ال
 1المدرات الإنتاجاه.

 أمػػػبف مػػػف غاػػػر المم ػػػف علػػػ   اػػػه دالػػػه مػػػف داؿ النػػػالـ  ف تمػػػر بارعتمػػػاد  مػػػط علػػػ  المػػػاارد 
 الم لاهل اذلؾ للأسباب التالاه: 

قػػػد نجػػػد  ػػػ  ال ثاػػػر مػػػف داؿ النػػػالـ م داداػػػه المػػػاارد الم لاػػػهل اعلػػػ  سػػػباؿ الػػػداؿ منجبحػػػه الػػػدجؿ  (1
لػػ  تعطاػػه متطلبػػات داناما اػػه التنماػػهل ب اػػث تنجػػز ىػػذه المػػاارد عػػف تعطاػػه ا تااجػػات اقمػػارىا ع

 البرامج التنمااه مف التمااؿ.
اسجؿ استنزاؼ الماارد الم لاه    الداؿ المستدانه بسبب التبػاات الجطاػر بػاف ا تااجػاتيـ التماالاػه  (2

الت  تجاـ مػف  نػؿ اللجػا  إلػ  المػراض ااست ماقات للمبال  الت  تـ اقتراحيال  اث تؤد  المدااناه 
الجارجاػهل إلػػ  التمااػؿ الن سػػ  للمػاارد التػػ  تمتل يػػا الػداؿ المسػػتدانهل اذلػؾ مػػف جػنؿ جدمػػه الػػداف 

عادة الجداله.  اا 
عػػػدـ إم اناػػػه التامػػػؿ إلػػػ  امػػػتنؾ ت نالاجاػػػه ذاتاػػػهل  بػػػا ات إداراػػػهل تسػػػااماه االمػػػدرة علػػػ  اجتػػػراؽ  (3

التنماػػه المػػناعاهل مػػف طػػرؼ ال ثاػػر مػػف الػػداؿل انجػػص بالػػذ ر الناماػػه الأسػػااؽ الجارجاػػهل ات ماػػؽ 
منيػػال بمػػا  ايػػا الػػداؿ العناػػه بػػالنبط االثػػراات الطباناػػهل جامػػه عػػف طراػػؽ ار تبػػا  بتنبمػػه المػػاارد 

 الم لاه.
عدـ إم اناه تنبمه  ؿ الماارد الم لاه    ظؿ غااب سااسه عامه تجص ارقتماد ال ل  التػ  تنمػؿ  (4

 ماع تلؾ المدجرات االإجرا ات النامه اتاجاييا بش ؿ م  ـ.عل  تج
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الأجػػؿ تلػػؾ الأسػػباب تحػػطر الػػداؿ إلػػ   تماػػه الامػػاؿ إلػػ  المػػاارد الأجنباػػه التػػ  اجػػب  ف تلنػػب 
دارا م من للماارد الم لاه مف  جؿ تعطاه الجاانب السػلباه مػع حػرارة  ف تػتلجص تلػؾ المػاارد الأجنباػه 

لمباشر عل  اعتبػار  ف المػراض الأجنباػه تتماػز ب ثػرة الناػاب االتبنػات السػلباهل    ارستثمار الأجنب  ا
 إل  جانب انجباض المساعدات الجارجاه الت   انت ماجيه مف طرؼ الداؿ المتمدمه.

ا ػػ  سػػباؿ اجتػػذاب ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر اتشػػجاع ارسػػتثمار بشػػ ؿ عػػاـل ا ػػاف لزامػػا علػػ  
الت  تمر اقتمادااتيا بمر له انتمالاه  ف تندد مف الأماؿ ال امنه لدايال ا ػ  ىػذا  البلداف الناماه االبلداف

 السااؽ ام ف للمساعدة الإنماماه الرسماه اارستثمار الأجنب  المباشر  ف ارغـ  ؿ منيما الآجر.
ا جاػػرا  ػػ  ىػػذا الشػػأف ام ػػف المػػاؿ  ف ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر ىػػا تػػد ؽ رؤاس الأمػػااؿ طاالػػه 
الأجػػؿ تسػػمف بت ملػػه المػػااردل امػػف ثػػـ تعطاػػه النمػػامص التػػ  ام ػػف  ف تماػػز الػػداؿ المحػػابه عنػػد قااميػػا 

 1بتمااؿ البرامج التنمااهل إل  جانب  نو اساىـ    تمااليا.
 ثالثا: الاستثمار الأجنبي المباشر عامل استراتيجي لتسريع عممية الخوصصة وتحقيق أىدافيا

ب  المباشػر ر تمتمػر  مػط علػ   انػو ممػدرا ىامػا مػف ممػادر التمااػؿ إف  ىماه ارستثمار الأجن
الجػػارج ل ار تمتمػػر  احػػا علػػ   انػػو عنمػػرا م مػػن للمػػاارد الم لاػػه لأجػػؿ تمااػػؿ ارسػػتثمارات النزمػػه 
لت ماػػػؽ المنػػػدرت المرتبنػػػه التػػػ  ت تاجيػػػا عملاػػػه ت ماػػػؽ النمػػػا االتنماػػػه ارقتمػػػاداهل بػػػؿ تتنػػػداىا لتتجػػػذ 

 2ر .مجارت  ج
امػػػف بػػػاف تلػػػؾ المجػػػػارت التػػػ  ام ػػػف  ف تشػػػػعليا  ىماػػػه ارسػػػتثمار الأجنبػػػػ  المباشػػػر  ػػػ  مجػػػػاؿ 
الجاممػػهل إذ تجمػػع ال ثاػػر مػػف المؤسسػػات  ػػ  ىػػذا الشػػأف إلػػ   نػػو امثػػؿ   ػػد  ىػػـ الناامػػؿ إلػػ  جانػػب 

تد مات الر سمالاه الناامؿ السابمهل الت  تد ع بال  امات إل  تبحاؿ ارستثمار الأجنب  المباشر ممارنه بال
 الأجر ل اذلؾ ل انو اسمف ليا بارستبادة مف  اامد  ثارة عند ربطو بنملاه الجاممه.

 نملاه الجاممه ى  مجماعه الإجرا ات االمناىج الت  تستجدميا الداؿ لتمااؿ مشراعات قطاع 
 الأعماؿ الناـ إل  مل اه المطاع الجاص.

إذا تنتبػػر عملاػػه الجاممػػه ع ػػس عملاػػه التػػأماـ التػػ  اسػػتجدمت عنػػد بنػػا  قطػػاع الأعمػػاؿ النػػاـ 
امػػػف ثػػػـ ر ام ػػػف تمػػػار  ف ىػػػذه النملاػػػه تمتمػػػر علػػػ  مشػػػار ه المطػػػاع الجػػػاص الم لػػػ  اتسػػػتعن  عػػػف 
مشػػػار ه الشػػػر ات الأجنباػػػهل بػػػؿ إف متطلبػػػات تػػػدعاـ ارنبتػػػاح ارقتمػػػاد  تسػػػتدع   ف ا ػػػاف الم لاػػػاف 

 لشر ا  الأجانب جنبا إل  جنب لأجؿ إنجا يال امف ثـ ت ماؽ الأىداؼ المرجاة مف اراميا. اا
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 1رابعا: أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في نقل التكنولوجيا 
ىذا الأثر مػف الناامػؿ الرماسػاه التػ   دت بالػداؿ الناماػه إلػ  اجتػذاب ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػرل 

ات نمػػؿ الت نالاجاػػا ابجامػػه  ػػ  شػػ ؿ تناانػػات جداػػدةل اىػػذه الت نالاجاػػا قػػد ر  اػػث انتبػػر   ػػد  ىػػـ قنػػا 
ت اف متا ه تجاراال جامه    ظؿ ر ض الشر ات المبت رة بانيا عف طراؽ الترجاص المباشر للشر ات 
الم لاػػه  ػػ  الػػداؿ المحػػابهل اقػػد تم نػػت بنػػض الػػداؿ الناماػػه مػػف إقامػػه مشػػراعات حػػجمه ذات مسػػتا  

مػػػػف جػػػػنؿ ارسػػػػتثمارات الأجنباػػػػه مثػػػػؿ مشػػػػراعات البترا اماااػػػػات  ػػػػ  السػػػػناداه اال ااػػػػتل  نػػػػ  متمػػػػدـ 
 االإماراتل اممر.

 خامسا: أىميتو عمى مستوى العمالة
انتبػػر ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر   ػػد  ىػػـ ال لػػاؿ الناجنػػه لػػد  الػػداؿ الناماػػه للتجباػػؼ مػػف  ػػدة 

ؽ ا ػػػارات اقتمػػػاداه للنمػػػاؿ تتمثػػػؿ  ػػػ  ارتبػػػاع  جػػػارىـ ارتبػػػاع منػػػدرت البطالػػػهل ااػػػؤد   ػػػذلؾ إلػػػ  ت ماػػػ
ال مامهل ازاادة قدراتيـ الإنتاجاهل اىذا بتدراب الما  النامله علػ  الأسػالاب البناػه المتطػارةل ااسػامؿ ر ػع 
ال بػػػا ة الإنتاجاػػػهل اىػػػا عامػػػؿ مػػػف عاامػػػؿ نمػػػؿ مػػػؤىنت التسػػػاارل االإدارة إذ عػػػف طراػػػؽ اجتذابػػػو ام ػػػف 

 ف تسػػاىـ  ػػ  إق ػػاـ  سػػالاب إداراػػه  داثػػه امتطػػارةل ابالتػػال  تنماػػه الميػػارات الإداراػػه  للشػػر ات الأجنباػػه
للمؤسسات الم لاه  ػ   ػاؿ الم ا ػاةل  ا عبػر إثػارة  ماسػيا  ػ  تنماػه الميػارات الإداراػه بيػا  تػ  ت ػاف 

 قادرة عل  منا سه الشر ات الأجنبه.
 المطمب الثاني: دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر

    ماماه الأمر  ف  ن طر   الإستثمار المباشر اسن  إلػ  ت ماػؽ  ىػداؼ جامػه بػو اىػ  التػ  
تػػػػد نو بمػػػاة إلػػػ  المحػػػ  قػػػدما لت ماميػػػا ا امػػػا الػػػ  سػػػننرض داا ػػػع  ػػػؿ مػػػف المسػػػتثمر الأجنبػػػ  االبلػػػػد 

 2المحاؼ لنستثمار الأجنب  المباشر.
 أولا: دوافع المستثمر الأجنبي
الأجنبػػػ   ػػػ  النمػػػاط االأىػػػداؼ التالاػػػه التػػػ  اسػػػن  إلػػػ  ت ماميػػػا مػػػف جػػػنؿ  ت مػػػف داا ػػػع المسػػػتثمر

  3التاجو ن ا ارستثمار الأجنب  لمباشر:
 .الب ث عف ارستثمار ذات حرامب منجبحه  ا بداف حرامب 
  .التجلص مف مجزاف سلن  را د  ا ت نالاجاا قدامه 
 .التعلب عل  البطاله الممننه    الداله الأـ 
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  .الب ث عف  سااؽ جدادة مف  جؿ النما االتاسع اغزا الأسااؽ الجارجاه 
 .اجتاار منتجات جدادة ااستجداـ النمن     البلد المحاؼ 
 .الب ث عف  رباح  سااؽ جدادة اارستبادة مف الأجار المنجبحه للبلد النامله بالداله المحابه 
 لمتا ه بالداله المحابهالتجلص مف مجلبات الإنتاج ااستعنؿ المااد الجاـ ا 
  .ارستبادة مف الإعبا ات االمزااا الممنا ه مف طرؼ الداله المحابه 
 .استعنؿ بنض ارستثمارات المتا ه م لاا 
  . اعتبارات استراتاجاه  جر 

 1ثانيا: دوافع الدولة المضيفة
االتعلػػػب علػػػ  تسػػن  الدالػػػه المحػػابه لنسػػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػػر إلػػػ  ت ماػػؽ  ىػػػداؼ إسػػتراتاجاه 

 بنض المنابات الت  تااجييا    تساار الإقتماد امف  ىـ ىذه الداا ع نذ ر ما ال :
  .ت ماؽ التمدـ الإقتماد  اجذب الإستثمارات الدالاه 
 .ال ماؿ عل  الت نالاجاا اتا ار الإدارة ال داثه االمتمدمه 
 م لاه. المشار ه     ؿ مش له البطاله الم لاه اتاظاؼ عاامؿ الإنتاج ال 
  .إ نؿ الإنتاج الم ل  م ؿ الااردات ات ماؽ نما    المادرات مف جنؿ الشر ات الاا دة 
  إنشػػا  مػػناعه  داثػػه امتطػػارة االتاسػػع  ػػ  المػػناعات الجدماتاػػه  السػػاا ه االتػػأماف االبنػػال إحػػا ه

 إل  تنماه التجارة الجارجاه ات ساف المر ز التنا س  للداله.
 2 ف  مر داا ع ارستثمار الأجنب  المباشر مف جنؿ النماط التالاه:إحا ه إل  ما سبؽ ام

  السػػػن  ن ػػػا ت ماػػػؽ  ربػػػاح  علػػػ  مػػػف جػػػنؿ تاجػػػو رؤاس الأمػػػااؿ الأجنباػػػه عػػػف طراػػػؽ مشػػػراعات
ارستثمار الأجنب  المباشر إل  الداؿ الت  تتاف ليا ت ماؽ مثؿ ىػذه الأربػاحل الػذلؾ اتجػو ارسػتثمار 

بدرجه   بر إل  الداؿ ذات الساؽ الأاسع االت   ممت مستااات  عل  مػف التطػار الأجنب  المباشر 
بالش ؿ الذ  ام ف  ف اساعد ىػذه المشػراعات  ػ  ال مػاؿ علػ   ربػاح  علػ  ممارنػه بالأربػاح التػ  

 تت مؽ    الداؿ الممدرة لنستثمار الأجنب  المباشر.
 امحػػه ابالػػذات  ػػ  الػػداؿ المتمدمػػه نتاجػػه إرتبػػاع إاجػػاد منا ػػذ امجػػارت لإسػػتجداـ المػػاارد المالاػػه الب

الػػدجاؿ اارتبػػاع اردجػػارات الناجمػػه عنيػػا امػػف ثمػػه ت مػػؽ  ػػاامض مالاػػه تبػػاؽ ال اجػػه لإسػػتجداميا 
داجؿ الداؿ المتمدمهل بسػبب إنجبػاض  اجاتيػا لإقامػه المشػراعات الإنتاجاػه الجداػدةل  ا مشػراعات 
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اع  اانجباض النامد الذ  ام ف  ف ا ممو ىذا الإستجداـ    البناه الت تاه امرا ؽ ر س الماؿ الإجتم
الػػداؿ المتمدمػػه نتاجػػه المنا سػػه ال ػػادة بػػاف المشػػراعات  ايػػال الأمػػر الػػذ  اػػد ع ن ػػا إسػػتجداـ ىػػذه 

 1 الماارد المالاه    الداؿ الأجر  مف جنؿ مشراعات ارستثمار الأجنب  المباشر.
 عاامؿ الإنتاج الأجر   ػ  الػداؿ المحػابه لنسػتثمار  ةاجػار  الإستبادة مف ارنجباض النسب  لت لبه

 الأراح ل  جار النماؿل ممارنه بالمستااات النالاه السامدة    الداؿ المناعاه.
  الػػتجلص مػػف الحػػرامب الجمر اػػه االإجػػرا ات التنظاماػػه التػػ  اتسػػع إسػػتجداميا  ػػ  النداػػد مػػف الػػداؿ

 لذات المشراعات الناشمه.االت  اتـ الأجذ بيا ل مااه إنتاجيا ابا
  الساطرة عل  الساؽ الم لاه الت  تماـ  ايا ارستثمارات الأجنباه المباشرة مف جنؿ عمليا داجؿ ىذه

الأسػػااؽ امماامػػه المنا سػػه بمػػارة  نالػػه نتاجػػه لػػذلؾ اجامػػه  ػػ  ظػػؿ مػػا اػػتـ تػػا اره ليػػا مػػف  ػػاا ز 
 تشجاناه.

  اػه احػرامب الػدجؿ اغارىػا مػف التسػيانت التػ  تمػدـ ليػا التمتع بالإعبا ات االمزااػا الحػراباه الجمر
 مف  جؿ تشجاع الإستثمار الأجنب  المباشر مف قبؿ النداد مف الداؿ.

  التجلص مف المااد الت  ت  ـ نشاط بنض مشراعات الإستثمار الأجنب     الداؿ التػ  تمػدر ىػذه
طباناػػه   بػػر  ا المشػػراعات الملاثػػه الإسػػتثمارات الأجنباػػهل ابالػػذات المشػػراعات التػػ  تسػػتنبذ مػػاارد 

 للبامه اغارىا.
  إنجباض  دة المنا سه    السػنر االجػادة  ػ  البلػد المحػاؼ تجنػؿ المسػتثمر الأجنبػ  اسػتعؿ مزاػاه

 التنا ساه لأطاؿ  ترة مم نهل جامه إذا اجد إرتباع    الطلب عل  منتجاتو    البلد المحاؼ.
 ا ذا الإسػياـ  ػ  تػدااؿ المنتجػات اجلػؽ المنتجػات ذات شػيرة  ت ماؽ النالمه ا اناه النشاط المزااؿ

 اجادة عالاه.
  التعاػػرات النسػػباه  ػػ   سػػنار البامػػدة السػػاقاه ال ماماػػه االجاراػػه ا سػػنار المػػرؼ االتػػ  ام ػػف  ف تػػد ع

 رؤاس الأمااؿ إل   ف تتجو إل  داؿ  جر  عف طراؽ مشراعات ارستثمار الأجنب  المباشر.
 معوقات الإستثمار الأجنبي المباشرالمطمب الثالث: 

رغـ الم اارت الت  تماـ بيا الػداؿ المحػابه لجػذب ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػرل ارغػـ الت باػزاتل 
التسػيانت اارمتاػازات التػ  تمػدميال إر  نػػو ىنػاؾ مناقػات ر ام ػف الػتجلص منيػػال تمػؼ سػدا منانػا  مػػاـ 

 2سياله امف باف  ىـ ىذه المناقات نذ ر ما ال :انتماؿ ارستثمارات الأجنباه إلايا ب ؿ 
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  غاػاب البامػػه ارسػػتثماراه المناسػػبهل  نػػدـ ارسػتمرار السااسػػ   ا ارقتمػػاد   ا الأمنػػ ل الػػذ  مشػػ ؿ
سػػػببا ىامػػػا مػػػف  سػػػباب حػػػنؼ ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػرل اا ػػػاف عامػػػؿ طػػػرد لػػػرؤاس الأمػػػااؿ 

 االمستثمراف الأجانب ا ت  الم لااف.
  التشػػػرانات ال داثػػه الااحػػ ه المنػػالـل االنمػػاص التػػ  ت  ػػـ النملاػػه ارسػػتثماراه جامػػػه  ػػ  غػػػااب

 مجارت الحرامب االإعبا ات االرساـ الجمر اه.
 .عدـ استمرار سنر المرؼ االمجاطر الت  تنجر مف تملباتو 
  للمستثمراف إقامتيـ حنؼ البناه الأساساه اعدـ ارىتماـ بيال احنؼ الجدمات االمرا ؽ الت  تسيؿ

 إل  جانب استثماراتيـ.
  نمػػص قػػااناف تشػػجاع ارسػػتثمارل التنماػػدات الباراقراطاػػه اغاػػاب المنلامػػات إحػػا ه إلػػ  عػػدـ احػػاح

 السااسه ارقتماداه.
 .غااب ال با ات الإداراه االبناهل احنؼ ارستثمار    مجاؿ التدراب االتنماه البشراه 
  ارستثماراه.التدجؿ ال  ام     المشراعات 
  . سااسه التمااز المنتمدة مف طرؼ ال  امات باف ارستثمار الم ل  االأجنب 
  .ارتباع  سنار البامدة عل  التسيانت الإمتماناه 
  .عدـ تا ر النمد الأجنب  لد  الداؿ المحابه   اانا 
 .منابه التنمؿ اتأثارات الدجاؿ االجراج مف الأسااؽ 
  اعدـ اتساع الساؽ الم ل .منابه ت ماؽ عامد مرتبع 
  البسػػػاد الإدار  امػػػنابه المنا سػػػهل بسػػػبب الػػػدعـ الممػػػدـ مػػػف طػػػرؼ ال  امػػػات جامػػػه علػػػ   سػػػنار

 السلع الحراراه.
  .غااب  رص ارستثمار الجادة اعدـ استمرار التشرانات 
 . جطارة إتباع سااسه التأماـ اما انجر عنيا مف مجاطر تناد عل  المستثمر الأجنب 
 بالنمالاه الإنتاجاه المتنلمهدمات حنؼ الج. 

ا ػػػػ  ىػػػػذا المػػػػدد ىنػػػػاؾ اجيػػػػات نظػػػػر متطػػػػارة مرتبطػػػػه بالمنػػػػاخ ارسػػػػتثمار ل منيػػػػا اجيػػػػه نظػػػػر 
 المستثمرل االذ  اسن  إل  تا ار مناخ استثمار  مناسػب رسػتثماراتول داف دجػاؿ  ػ  مشػا ؿ مػع الدالػه

 ث تماس آثػار ىػذا ارسػتثمار مػف  اػث الباامػدالمحابه لنستثمارل اىناؾ اجيه نظر الداله المحابهل  ا
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االت ػػالاؼل اىنػػاؾ اجيػػات نظػػر  جػػر ل تػػرتبط بالمنػػاخ  ػػ  الػػداؿ المسػػتثمرة.  مػػا  ف ىنػػاؾ اجيػػات نظػػر 
 1الداؿ المجاارة.

 المباشر، آثاره وعوامل استقطابو الأجنبي الإستثمار محدداتالمبحث الثالث: 
الم ػػػددات الجامػػػه بالإسػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػرل امنر ػػػه مػػف جػػػنؿ ىػػػذا المب ػػػث سػػنماـ بت داػػػد 

مجتلػػػؼ آثػػػاره المترتبػػػه علػػػ  إقتمػػػاداات الػػػداؿ إحػػػا ه إلػػػ  مجتلػػػؼ عاامػػػؿ جػػػذب ااسػػػتمطاب ارسػػػتثمار 
 الأجنب  المباشر.
 حددات الاستثمار الأجنبي المباشرمالمطمب الأول: 

 عػػػدة قػػػدماا فاالػػػذ فابػػػ الإقتمػػػاد طػػػرؼ مػػػف راػػػ ب باىتمػػػاـ المباشػػػر الأجنبػػػ  ارسػػػتثمار  ظػػػ  لمػػػد

 هانيا مع المباشر الأجنب  الإستثمار هانظر  منالـ ظيرت اقد. ارستثمار مف الناع ىذا اـاق تبسر نظراات
 هاالإقتمػاد الأ ػداث اتاػمجر  مػف رتاغ لدةاجد بأ  ار ها اال نس المدرسه رااد جا  ثا  ـل 18 المرف
 2.ثهاال د للمدرسه  جر     ار تلتيا  ما هلاالدال

 لنسػتثمارل ال ماماػه الم ػددات بجماص ارقتمادااف باف الر      إجماع ىناؾ لاس الااقع   ا 
 الأعمػػاؿل لرجػػاؿ ارسػػتثمار قػػرارات علػػ  رماسػػاا ثاراتػػأ امػػارس  نػػو ابػػدا الػػربف دا ػػع  ف الااحػػف مػػف ال ػػف

ل  اػػث اسػػتثماره دالػػه تشػػ ؿ التػػ  المتعاػػرات مػػف مجماعػػه المسػػتثمر اراعػػ  الرماسػػ ل اليػػدؼ ىػػذا الت ماػػؽ
 النظراػػات تتنػػدد  اػػث ارقتمػػادااف نظػػر اجيػػات بػػاجتنؼ المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار م ػػددات تجتلػػؼ
. اعلػػ  ىػػذا الأسػػاس قمنػػا بتمسػػاـ الم ػػددات الجامػػه بارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر مػػف الجمػػاص بيػػذا

  3 جنؿ الجانب المباىام  االنظر  االجانب النمل .
I.  لمحددات الاستثمار الأجنبي لمباشر المفاىيمي والنظريالإطار : 

 :حمنيا مف انجد: الجنسيات تعدد ونظريات الصناعي الاقتصاد .1
 :السوق كمال عدم نظرية .1.1
 الناماػهل الػداؿ  سػااؽ  ػ  ال املػه المنا سػه غاػاب مبد : منيا ا تراحات عدة عل  النظراه ىذه تماـ

 لػبنض الأجاػرة ىػذه لتملػؾ نظرا الأجنباه الشر ات منا سه تستطاع ر الداؿ ىذه    الاطناه الشر ات ا ف
  ػا زا اشػ ؿ مػا اىػذا .الإداراػه الميارات المتمدمهل الت نالاجاا الأالاهل للمااد تاا ر مف الماة جاانب  ؿ  ا
 4.الناماه الداؿ    لنستثمار الأجنباه للشر ات  ساساا دا نا  ا
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  ػةف الأجنباػهل الأسػااؽ   ػد    ال امله المنا سه ساادة  اله     نو وينج ىود ار  الشأف ىذا ا  
 ال راػػه تاجػػد  اػػث السػػاؽ  ػػ  الػػت  ـ  ا التػػأثار علػػ  الجنسػػاات متنػػددة الشػػر ه قػػدرة انجبػػاض اننػػ  ىػػذا

 عنامػر  ا مػدجنت ا ذلؾ الممدمهل الجدمات/السلع  ف  ما الساؽل    للدجاؿ مستثمر     ماـ ال امله
  ػ  الجنسػاات متنػددة للشػر ه تنا سػاه مزااػا تاجػد ر قػد  ةنو ثـ امف بالتجانس تتمؼ المستجدمه الإنتاج
 .الساؽ نماذج مف الناع ىذا مثؿ

 اثامػا ارتباطػا تػرتبط الأجنباػه ارسػتثمارات  ف علػ Caves   ابػزا Parry بػار   مػف  ػؿ اتبؽ  ما
 الأجنباػه الشػر ه لػد  المطلمػه  ا المتماػزة االمػاارد الجمػامص بنػض امتنؾ  ا المزااا بنض تاا ر بمد 

 الأجنباػه بالشػر ات تػد ع التػ  ال ػارت  مػر ام ػف امنػول المحابه الداؿ    الاطناه بنظارتيا بالممارنه
 1:ال   اما المحابه الداؿ    ارستثمار إل 
 الاطناه تلؾ عف الأجنباه الشر ه منتجات    جاىراه ااجتن ات  راقات اجاد  اله. 
 نتاجاه اتسااماه إداراه ميارات تاا ر  اله  .المحابه بالداله مثالتيا عف متمازة اا 
 ال بار ال جـ ا ارات ا مؽ مما الإنتاج عل  اقدرتيا الأجنباه الشر ات  جـ  بر. 
 المحابه الداله    الماجادة تلؾ عف متمدمه لت نالاجاا الأجنباه الشر ه ا تساب  اله. 
 ابالتػػال  التمػػدار عملاػػه اناػػؽ ممػػا المحػػابه الدالػػه  ػػ  الجمر اػػه ال مااػػه اسااسػػات إجػػرا ات  الػػه 

 .الأمثؿ ال ؿ ىا المباشر الأجنب  ارستثمار امبف
 المحابه الداله ليا تمدميا الت  اارمتاازات التسيانت مف الأجنباه الشر ات استبادة. 

 :ن د الساؽ  ماؿ عدـ لنظراه الماجيه ارنتماداتامف باف 
 مػف ااقنػ  غاػراىػذا  الجػارج  ػ  الأجنبػ  ارسػتثمار لبػرص الأجنباػه الشػر ه ااع  لأدراؾ ا تراحيا 

 .النملاه النا اه
 المطلػؽ الجنسػاات التملػؾ متنػددة الشػر ات تبحػاؿ لأسػباب ممبالػه تبسػارات  اػه النظراه ىذه تمدـ لـ 

  جػر  بػدامؿ  اػو تاجػد الاقػت الػذ   ػ  الأربػاحل لت ماػؽ  اسػاله الأـ الداله جارج الإنتاجاه للمشاراع
 .االتسااؽ الجامه بالإنتاج التراجاص  نماد الجارجاه االنملاات لنستثمار

 2 :الحماية نظرية .2.1
  مػػاؿ عػػدـ نظراػػه علايػػا قامػػت التػػ  ار تراحػػات شػػاب الػػذ  للجلػػؿ نتاجػػه النظراػػه ىػػذه ظيػػرت لمػػد
 تسػػػرب عػػػدـ لحػػػماف الأجنباػػػه الشػػػر ات قبػػػؿ مػػػف الاقاماػػػه الممارسػػػات ال مااػػػه بنظراػػػه ااممػػػدل السػػػاؽ
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  ترة لأطاؿ اذلؾ المحابه الداؿ  سااؽ إل  عماما االإدارة التسااؽ الإنتاجل مجاؿ    ال داثه اربت ارات
 االإجػػرا ات الرقابػػه  ػػدة  سػػر الأجنباػػه الشػػر ات تسػػتطاع  تػػ   جػػر  جيػػه مػػفىػػذا مػػف جيػػهل ا  مم نػػه

جبارىا المحابه بالداؿ ال  اماه  .  راحايا داجؿ المباشر الأجنب  ارستثمار قناات  تف عل  اا 
 الجبػرةل المنر هل)  الأماؿ بأ د الأجنباه الشر ات ا تباظ بحرارة وينج ىود ار  الشأف ىذا ا  
 الػػداؿ  ػػ  الأجػػر  للشػػر ات بانػػو  ا تمػػداره مػػف بػػدر المطلػػؽ التماػػز ليػػا ت مػػؽ التػػ ...(  ارجتراعػػات
 لممارسػػػػه  داثػػػػه  سػػػػالاب الآف ظيػػػػرت  اػػػػث تملاػػػػداا  مػػػػبف الػػػػذ ر السػػػػالؼ ال مااػػػػه ا سػػػػلاب لالمحػػػػابه
 التػ  التنػدانت مثػؿ الجنسػااتل متنػددة الشػر ات تسػتجدميا التػ  تلػؾ مػف  اعلاػه   ثر ت افقد  ال مااهل
 المل اػه  ماؽ باتباقاه االجامه( 1986-193)  راغاا  جاله بند تمت االت  الجات اتباقاه عل  اردت

 االنشػػر التػػألاؼ ب مػاؽ التزمػػت اقػػد الب راػهل المل اػػه  مػػاؽ  مااػه إلػػ  تيػػدؼ التػ  ارتباقاػػه تلػػؾ الب راػهل
 الأسػػػرارل التمناػػػه المنػػػارؼ التجاراػػػهل الننمػػػه ا مااػػػه ال مباػػػاترل بػػػرامج ا مااػػػه بػػػرف مناىػػػدة  ػػػ  الػػػااردة

 عػػػاـل جػػػنؿ المتمدمػػػه بالػػػداؿ المػػػااناف تنػػػداؿ علػػػ  ارتباقاػػػه اتػػػنص ل...ارجتراعػػػات ابػػػرا ات التجاراػػػهل
 ارتباقاػات ىػذه مثػؿ تنباػذ علػ  ااسػير عامػال عشػر إ ػد  جػنؿ نماا االأقؿ  عااـل جمس جنؿ االناماه
 .الدالاه اليامات مف النداد
 :المنتج/  السمعة حياة دورة نظرية .3.1

 تمػدـ  ف ام ػف  نيػا إر الدالاػهل التجارة قااـ جا ت لتبرر الت  النظراات مف  ساسا تند النظراه ىذه
 تلمػػ   نيػػا  مػػا. جامػػه بمػػبه الناماػػه الػػداؿ  ػػ  الأجنباػػه ظػػاىرة ارسػػتثمارات انتشػػار لأسػػباب تبسػػارا لنػػا

  جر  نا اه امف نا اهل مف الأجنباه ارستثمارات ارا  مف الجنساات متنددة شر اتال داا ع عل  الحا 
 1.الأـ الداله  داد جارج الجدادة اارجتراعات اربت ارات انتشار  سباب  ا  اباه تاحف  ةنيا

 مالأمرا اه المت دة الاراات ممثاؿ : ساساه مرا ؿ 05 عل  الدال  المنتج  ااة دارة اتنطا 
 .الأجنباه للشر ه الأـ الداله    ااربت ارات الب اث مر له (1
 .الداله بيذه السلنه تمداـ مر له (2
 .االدال  الم ل  االتسااؽ الإنتاج    النما مر له (3
 .الأجر  المتمدمه الداؿ    السلنه إنتاج ابد  الم لاه الساؽ تشبع بدااه مر له (4
 .السنراه المنا سه بسبب الأـ بالداله السلنه اتدىار الناماه الداؿ    السلنه إنتاج بد  مر له (5
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 (: دورة حياة المنتج الدولي3الشكل رقم ج
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 .47ل ص 2003مالنالمه اقحااا اقتماداه منامرةمل الدار الجامناه الإس ندراهل ممرل عمر ممرل المصدر: 

  ػػػ  تبػػد  الرابنػػه المر لػػه إلػػ  منتجيػػا امػػاؿ  ػػػار الأجنباػػه الشػػر ه  ف اسػػتنتاج ام ػػف سػػبؽ اممػػا
 دارة لابػد  المنػتج ذلػؾ  ايػا تسػاؽ جداػدة  سػااؽ إاجػاد جػنؿ مػف الناماػه الػداؿ  ػ  ارسػتثمار عف الب ث
و ارام مف تجن  جداد منتج ا أنو المحابه الداله    المنتج ىذا اظير  اث المنتجل  ااة دارة مف جدادة

 .حجمه  ربا ا الأجنباه الشر ات
  ف إر المنتجػات مػف النداػد علػ  النظراػه ىػذه تطباػؽ إم اناػه مف بالرغـ  نو إل  الإشارة تجدر  ما

  ا تملاػدىا  جػر  داؿ علػ  امػنب التػ  علبيػا النظراه ىذه تطباؽ ام ف ر السلع مف  جر   نااعا ىناؾ
 1.الباجرة الساارات مثؿ بسياله إنتاجيا اث امنب 

 متنػػددة الشػػر ات تبحػػاؿ لأسػػباب ممبالػػه تبسػػارات  اػػه تمػػدـ لػػـ الأجػػر  ىػػ  النظراػػه ىػػذه  ف  مػػا
 الػػذ  الاقػػت  ػػ  الأربػػاحل لت ماػػؽ  اسػػاله الأـ الدالػػه جػػارج الإنتاجاػػه للمشػػاراع المطلػػؽ التملػػؾ الجنسػػاات

 .االتسااؽ بالإنتاج الجامه التراجاص  نماد الجارجاه االنملاات لنستثمار  جر  بدامؿ  او تاجد
  :الموقع نظرية .4.1

 تػػرتبط التػػ  المحػػابه الػػداؿ  ػػ  الباماػػه بػػالمتعارات تيػػتـ النظراػػه ىػػذه  ػػةف Parry بػػار  اػػر   مػػا
 انظػـ االتطػاار الب ػاث التسػااماهل  ا الإنتاجاػه الأنشػطه علػ  تػؤثر التػ  الناامػؿ تلػؾ االطلبل بالنرض
 دراسػه جػنؿ مػف المحػابه الدالػه اجتاػار بمحػاه تػرتبط الماقػع نظراػه اىتمػاـ  ػةف ابالتال  اغارىال الإدارة
 .الباماه الناامؿ
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 1 :ال  ما الباماه الناامؿ ىذه باف مف انجد
 الساؽ. نما مندؿ الساؽل  جـ التازاعل منا ذ المنا سهل درجه :والسوق التسويقية العوامل 
 الاػػد تػػاا ر الأجػػارل مسػػتااات الأالاػػهل المػػااد ممػػادر مػػف المػػرب: بالتكــاليف المرتبطــة العوامــل 

 .الأمااؿ رؤاس تاا ر الناملهل
 نظػػػاـ الجمر اػػػهل التنرابػػػه: (الجارجاػػػه التجػػػارة حػػػاابط) الحمائيـــة بـــالإجرا ات المتعمقـــة العوامـــل 

 .التمدارا  ارستاراد عملاات عل  المبراحه المااد ال مصل
 الدالػه ىػذه  ػ  الأجنبػ  المسػتثمر تااجػد قبػاؿ مػد  :الأجنبـي الاستثمار بمناخ المرتبطة العوامل 

  سػػػنر ثبػػػات مػػػد  االأربػػػاحل الأجنباػػػه النمػػػنت ت ااػػػؿ السااسػػػ ل إجػػػرا ات ارسػػػتمرار المحػػػابهل
 .الحرامب نظاـ المرؼل

 ـــة أخـــرى عوامـــل  الأربػػػاح الأجنبػػػ ل للمسػػػتثمر المحػػػابه الدالػػػه تمن يػػػا التػػػ  التسػػػيانت: مختمف
 .الحراب  التيرب إم اناه المتاقنهل

  :المعدلة الموقع نظرية .5.1
  ا الم ػددات بنػض تحػاؼ غاػر الجاانػبل مػف ال ثاػر  ػ  الماقػع نظراػه مػع النظراػه ىػده تتشابو

 روبـوك  لػإ النظراػه ىػذه تمداـ    البحؿ اارجع الأجنباه ارستثمارات عل  تؤثر قد الت  الأجر  الناامؿ
 بػػػػثنث تتػػػػأثربيمػػػػا  المرتبطػػػػه االأنشػػػػطه الدالاػػػػه رسػػػػتثماراتاا  الأعمػػػػاؿ  ف اقتر ػػػػا  اػػػػث وســــيموندس

 2:التال  الجداؿ    ياتلجام ام ف الناامؿل مف مجماعات
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 الأجنبية للاستثمارات والحاكمة الشرطية، الدافعة (: العوامل3الجدول رقم ج
 أمثمة العوامل

 الشرطية العوامل

 السمعة/ المنتج خصائص
 متطلبات السلنهل جادة ال داثه درجه لاستجداماتيا ناع السلنهل

 الإنتاجاه(. النملاه جمامص (البشراها  االمالاه الإنتاجل البناه

 المضيفة لمدولة المميزة الخصائص
 د المػػاار تػػاا ر مػد  الػػدجؿ تازاػػع نمػط الم لػػ ل السػػاؽ طلػب

 جمػػػامص البامػػػػه ال حػػػػار  مػػػػد  التمػػػدـ االطباناػػػهل البشػػػراه
 ارقتماداه.

المضيفة  لمدولة الدولية العلاقات
 الدول الأخرى مع

 الأجػػر ل االػػداؿ الػػداؿ المحػػابه بػػاف اارتمػػارت النمػػؿ نظػػـ
  ا  ر ػػػػه علػػػػ  تػػػػؤثر التػػػػ  ارقتمػػػػاداه االسااسػػػػاه ارتباقػػػػات

 االبحامع. االمنلاماتل الأمااؿل رؤاس انتماؿ

 الدافعة العوامل
 لمشركة المميزة الخصائص

  جػـ الت نالاجاػه االبناه  ا االبشراه المالاه الماارد تاا ر مد 
 .الشر ه

 امااجيػػػػه التيداػػػػدات المنا سػػػػه علػػػػ  للشػػػػر ه النسػػػػباه الممػػػػدرة التنافسي المركز
 االأجطار التجاراه.

 الحاكمة العوامل

 المضيفة لمدولة المميزة الخصائص
االتناػػػػاف اسااسػػػػات  الإدارة انظػػػػـ االلػػػػاامف الإداراػػػػهل المػػػػااناف

 الأجنباه. بارستثمارات اال اا ز الجامه ارستثمارل

 الأم لمدولة المميزة الخصائص

 رؤاس تمػػػدار بتشػػجاع االلػػاامف االسااسػػات الجامػػه المػػااناف
 ت ػػػػػالاؼ ارتبػػػػػاع االمنا سػػػػػهل اارسػػػػػتثمارات الأجنباػػػػػهل الأمػػػػػااؿ
 الإنتاج.

 الدولية العوامل
االمبػػادئ  االدالػه الأـل المحػابه الدالػه بػاف المبرمػه ارتباقاػات

 عامه. بمبه الأجنباه المرتبطه بارستثمارات االمااثاؽ الدالاه
 ل1992الإس ندراهل ممرل  لل الم تب النرب  ال داثاقتصاديات الاستثمار الدوليعبد السنـ  با ق ؼل المصدر: 

 .69ص:  

  1الشركات:  تنظيم عمى المعتمدة النظريات .2
ذلػؾ  ا رجنت المباشرةل الأجنباه ارستثمارات تبسار    قما   ىماه  عطت  جر  اتجاىات برزت

جمػػػامص  إلػػػ  ترجػػػع ىا لاػػػهل  سػػػباب إلػػػ  الػػػاس ذاتيػػػال المؤسسػػػه داجػػػؿ مػػػف تنبػػػع تنظاماػػػه  سػػػباب إلػػػ 
تجػاذ الػذات  التنظػاـ علػ  المػدرة لػو مسػتمنل نظامػا بةعتبارىػا للمؤسسػه ىؤر  نظر اقد .الساؽ  المػراراتل اا 

نمػػػا المػػػناعهل ىا ػػػؿ  ا عنيػػػا جارجاػػػه لظػػػراؼ ر ارجػػػع المؤسسػػػه ابالتػػػال   سػػػلاؾ  ىاا ػػػؿ مػػػف انبػػػع اا 
 اطرامػه لأىػدا يا ا مػا المؤسسػه بػو تمػاـ إجتاػارا المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار امػبف ذاتاهل ابػذلؾ تنظاماه
 اسلا يا.تنظاميا 
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ارسػتثمار  قاػاـ بجماص تبسارات تمداـ  االت مجتلبه نظراات ثمه الشر اتل تنظاـ اعل   ساس
جانػػب  إلػػ  اسػػتراتاجاتيا علػػ  المؤسسػهل تسػػاار علػػ  إرت ػػزت التػػ  تلػؾ منيػػا ام دداتػػول الأجنبػػ  المباشػر
 الاابان . االنماذج المنلاماتل نظراه
  المؤسسة: تسيير عمى القائم التفسير .1.2

مسػػارايا  تطلػػع بمػػد  مػػا مؤسسػػه طػػرؼ مػػف الأجنبػػ  المباشػػر ارسػػتثمار تجسػػاد التبسػػار ىػػذا اػػربط
الػػذ   الػػدار  ػػاؿ  ب ػػاثيـ اجيػػاا  مػػ ابيا مػػف ال ثاػػر  ف إلػػ  الإشػػارة تجػػدر إذ .ا بػػا تيـ لػػذلؾل جػػداتيـ

 الجػارجل ا سػب  ػ  المباشػر بارسػتثمار المتنلمػه المجتلبػه المػرارات رتجاذ المساراف مف طرؼ لنبو ام ف
 متعاػػرات  ليػػا دالاػػال عملااتػػو اتاسػػع تطػػاره الأجنبػػ ل المباشػػر ارسػػتثمار النظػػر ل م ػػددات الطػػرح ىػػذا

 المؤسسػه قاػادة علػ  ىػؤر  قػدرة امػد  المؤسسػه ليػذه االبشػراه الإداراػه اتنظػاـ البناػه  با ة بمد  مرىانه
 منيا.  المادر ارستثمار تد مات    الزاادة  راعل إنشا  مف جنؿ المجتلبه الأىداؼ ت ماؽ ن ا

 ال بػر  المجماعػات مسػار  النبػو الػذ  اليػاـ الػدار علػ  البػا ثاف مػف النداد   د المددل ىذا ا  
 نمػػا ةف ػػ ل(E.Penrose) بنــروس بالجػػارجل ا سػػب الإقتمػػاد  ارسػػتثمار قػػرار إتجػػاذ عملاػػه سػػاما  ػػ  ر

  ف  مػػػا نجػػػد .الجداػػػدة الأجنباػػػه الأسػػػااؽ غػػػزا غااػػػه إلػػػ  الجداػػػدة المنتجػػػات إسػػػتعنؿ مػػػف بػػػد ا الشػػػر ه
المػرار  إتجػاذ ا سػباب داا ػع جنلػو مف شرحd الشأف ىذا    نماذجا  عد قد  J.D.Richardsonالإقتماد  

 :اىما رماساتاف فامجماعت تتا ر المؤسسه ـاتنظ حمف ثا  الجارجل    بالتاطف المتنلؽ
 الأجػػػؿ  ػػػ  ت مػػػؽا  ف جػػػبا  يػػػدؼ المتاسػػػط الػػػربف مػػػف تتجػػػذ التػػػ ا  الياد ػػػه الإقتمػػػاداه المجماعػػػه 

 . ؿاالطا 
 فار اللمس الااسنه بالأ اؽ المتنلمه نتاالتبح    ت مف الت  المجماعه. 

 ارسػػتثمار لماػػاـ تبسػػارىا  ػػ  ر ػػزت  نّيػػا الطرا ػػات ىػػذه محػػماف جػػنؿ مػػف المن ػػظ الشػػ   ل ػػف
 عامػػؿ ؾار إشػػ داف المؤسسػػه ىػػرـ اشػػ لاف الػػذاف رافالمسػػا ىػػا  مػػط اا ػػد عامػػؿ علػػ  الأجنبػػ  المباشػػر
 ا   الأىداؼ رااتسط المؤسسهل هاجاتاإستر  اغهام    ساىـا اميم طر ا اا ال ؿاش  الذ  آجر  ساس 
 .النماؿ طبمه    تمثؿا الذ  اىا حاا رار الم إتجاذ
 :الشركة ةيجيتاإستر  عمى المعتمدة المقاربة .2.2

 المتا ػػه للبػرص إسػتجابه إر ىػا مػا بالجػػارج ارسػتثمار رارقػ فإ A.AHAROUNI ارقتمػاد  ر اػ
مػػا ل(الجػػارج  ػػ  للتػػاطف النامػػه الإدارة دةاإر  مػػد   ػػ  المتمثػػؿ) داجلػػ  ضات ػػر  عػػف إمػػا الناتجػػه  عػػف اا 
 الجػارج  ػ  هاػقا  هاػ جنب منا سػه امااجيػه السػاؽل  مداف مف التجاؼ    المتمثؿ) جارج  ضات ر طراؽ 
 م ػػفا البا ػػث ا سػػب .الجنسػػاه متنػػددة قمػػار اقػػت  ػػ   مػػب ت التػػ  الشػػر ات بنػػض  ينػػاؾ (.اغارىػػا
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 ػػنت عداػػدة منيػػا:   ػػ  تتػػاطف  ف م نيػػاا  مػػال هاػػد اع  ا هاػػىجام ؿاللتػػدا  هاجاتاإسػػتر  تتبنػػ   ف للشػػر ه
ل جػػدا م لبػػا رىااتمػػد  ػػافا التػػ  الجػػدمات  ا المنتجػػات سػػاؽ علػػ  الم ا ظػػهتشػػبع السػػاؽ الم لػػ ل  ا 

 1 .ال  امات مع عماد ـاإبر  قمد ما بلد     رع بةنشا  ارىتماـ إل إحا ه 
 :اليابانية( جالمدرسة النسبية الميزة نظرية .3.2
 جػنؿ مػف االسػاؽل الشػر ات ليا ػؿ  ا الا ػد الت لاػؿ بنػد مػا إل  الت لاؿ عاتاس المدرسهىذه   االت  

  لمػد .وأوزوا كوجيمـا ىمػا المدرسه لتلؾ الرماسااف المساىماف ال لاه ارقتماداه البراض مف عدد ت لاؿ
 االأمػاؿ المننااػه المػدرات مثػؿ الجزماػه  ػالأداات االجزماػهل ال لاػه الأداات بػاف اجمػع نماذج راطا تـ ت

 لت داػػد االمػػناعاه لل  امػػات التجاراػػه السااسػػه مثػػؿ االأداات ال لاػػه الت نالػػاج ل التمااػػز مثػػؿ للشػػر ه
 ل1945 سػػنه منػػد الااباناػػه النظراػػه مػػف المسػػتبادة الػػدراس علػػ  ااعتمػػادا للدالػػهل النسػػباه الماػػزة عاامػػؿ
 ااربت ػارات الت نالاجاػه التطػارات مػع التنامػؿ علػ  قػادر غاػر ا ػده السػاؽ  ف علػ  المدرسػه تلػؾ تؤ د

 مػف  الػه لجلؽ ال  ام  بالتدجؿ تام  الااباناه المدرسه  ةف للساؽل الجزم  ارستبداؿ مع المتن مهل
 نظراػػػات مػػػع التجاراػػػه النظراػػػات تػػػدمج  اجامػػػا  نظراػػػه .التجاراػػػه السااسػػػات جػػػنؿ مػػػف البنػػػاؿ الت اػػػؼ

 مػاى  الأمرا اػه ارستثمارات  ف عل   اجاما يفاب  اث برىف ىذا الأجار المباشرل الأجنب  ارستثمار
 2 جدادة.راه تجا قاعدة جلؽ عل  تشجع الااباناه ارستثمارات  ف  اف    للتجارة بداؿ إر
 :المعمومات نظرية .4.2

 الػػذ  بالػػدار إىتماميػػا جػػنؿ مػػف الأجنبػػ  المباشػػر لنسػػتثمار رىااتبسػػ  ػػ  رةاػػالأج ىػػذه إنطلمػػت
 المؤسسػػه داجػػؿ المنر ػػه ىػػذه ااسػػتنماؿ إنتػػاج علػػ  إرت ػػزت  يػػ  ابالتػػال  المؤسسػػهل داجػػؿ المنر ػػه تلنبػػو

 اعتبارىػػا ىػػ  سػػابماتيال عػػف هاػػالنظر  ىػػذه زماػػ مػػا ا ىػػـ .نيػػااب مػػاا  دةالمتنػػد المؤسسػػات داجػػؿ  ا الاا ػػدة
  ػؽا  ػن عامػال  ػافا اسػتنماليا ااف ل(النسػب  الثبػات) الػدااـ نػهاطب ليػا هاعمام سلنه بمثابه المنلامات

 بمثابػه نتبػرا المنلامػات تلػؾ علػ  ال مػاؿ  ف  ػاف مبادىػا ذلػؾ جانب إل  استنماليال عف فاالآجر  منع
 التػ  للمؤسسػات بالنسػبه الأجنبػ  المباشػر اـ بارسػتثماراػالم لأجػؿ الأجػر الناامؿ  فاب مف اا ساس عامن
 داممػا هاػالنظر  ىػذه   سػب .الم  ػـ ـااالتنظػ ااػمػف الت نالاج هاعال ادرجه التاسع مف فامن مستا  بلعت

 بالاجػو تنلػؽا مػاا  التجػار ل االاجػو الت نالػاج  الاجػو: ااف اىمػا ساسػ فابػاجي زاػتما المنلامػات عنمػر
 الأساسػ  النامػؿ ىػ  دةاػالجد المناعات ف  باعتبار ذلؾ دةلاجد منتجات راتطا  عبر  اتجل الت نالاج 
 مػػع ؼالت اػػا  هاػػالجارج الأسػػااؽ مجتلػػؼ مػػع التػػأقلـ بسػػرعه تمتػػاز يػػا ن جانػػب إلػػ  الجػػارج  ػػ  لنسػػتثمار

                                                           
 .24  مد نمارل مرجع سابؽل ص:  1
 مػػع اجنػػاب شػػرؽ  سػػاا الشػػرؽ مػػف  ػػؿ لتجػػارب ممارنػػه )دراسػػه النالمػػه عمػػر  ػػ  المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار م ػػددات السػػنـل عبػػد رحػػا 2

 .12-12ص: -ل ص3101, ممر النمراهل الم تبه ممر(ل عل  التطباؽ
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 داػالجد المنتػاج ؼااػت  حػرارة  ػ   تمػا داتجسػ  ف جػبا  للمنلامات التجار  الاجو  ما. تياار تعا مجتلؼ
 السػبؿ   سػف عػف الب ػث حػرارة ا ػذلؾ  ػ  اتعاراتيػال هاػالدال الأسػااؽ زتماػ التػ  المجتلبه الظراؼ مع

 مجتلػؼ استجداـ المثاؿ ؿاسب اعل  إعنميـل ابالتال  اادانام فاالمستيل  مع ارتمارت ؽالت م لهااال ب
 1 .هاااالدع الإشيار با سال
II. في الواقع العممي: المباشر الأجنبي للاستثمار الرئيسية المحددات 

ل اقتمػاداه سااسػاه م ددات إل  تنمسـ اى  المباشر الأجنب  لنستثمار رماساه م ددات عدة تاجد
  ا جر  قاناناه.

 :المباشر الأجنبي للاستثمار السياسية المحددات .1
 السياسي: الإستقرار .1.1

 االمتنلػؽ بالمباحػله الأجنبػ  المسػتثمر قػرار عل   بار تأثار السااس  لنستمرار  ف الدراسه بانت
 علػػػ    ػػػدت الدراسػػػات المتمدمػػػه الػػػداؿ  ػػػ  السااسػػػ  ارسػػػتمرار مبيػػػاـ  مػػػا االمحػػػابهل الناماػػػه بػػػاف الػػػداؿ

 حػػمناال متػػا ر  انتبػػر الناماػػه الػػداؿ بػػاف التماازاػػه للمػػاة نظػػرا النامػػؿ ىػػدا ارعتبػػار الأجػػذ بنػػاف حػػرارة
 2الناماه. الداؿ    منو المتمدمه    الداؿ  ىماه  قؿ ابالتال   يا
 تمتػػع المباشػػر   لمػػا الأجنبػػ  ارسػػتثمار  ػػ  المػػؤثرة الناامػػؿ  ىػػـ مػػف السااسػػ  ارسػػتمرار انػػد مػػا 

 تػػد مات ارسػػتثماراتلزاػػادة  ػػا زا  ذلػػؾ  ػػاف  لمػػاباتل مػػف ارحػػطرا جالاػػه مسػػتمرة سااسػػاه بظػػراؼ البلػػد
 3:   عنمراف إدراجيا ام ف امنمدة عدادة  سباب عل  السااس  ارستمرار عدـ اانطا  لالدالاه
 تيـاتاجيػػػا ال  امػػػه  عحػػػا   ػػػ  االمتتالاػػػه السػػػرانه التعاػػػرات عػػػف النػػػاتج ال  ػػػام  ارسػػػتمرار عػػػدـ 

 .السااساه
 اتػنظـ ت  ػـ التػ  السااسػات  ػ  السػرانه الت ػارت عػف النػاتج المؤسسات  المطاع    ارستمرار عدـ 

 (.النامه الجاممهل المل اه) المطاعىذا 
 تػػد مات مػػف ا ػػد الػػذ  الأمػػر للبلػػدل ارقتمػػاداه الاحػػناه علػػ  سػػلب  بشػػ ؿ تػػؤثر الأسػػباب ىػػذه إف

  ػػ  إاجازىػػا اام ػػف المجػػاطر بنػػض مػػف المسػػتثمراف تجػػاؼ نتاجػػه إلاػػول المباشػػرة الأجنباػػه ارسػػتثمارات
 :التالاه النماط

                                                           
 .11-24: ص-  مد نمارل مرجع سابؽل ص 1
 مػػػذ رة (،2112-0992 لمفتـــرة بـــالجزائر للاســـتثمار قياســـي نمـــوذج إعـــداد) موأدوات مراقبتيـــا الاســـتثمار محـــدداتم بر امػػػهل ال ماػػػد عبػػد 2

 .002: ص ل3112-3111قسنطانهل  منتار ل جامنه التساارل اعلاـ النلاـ ارقتماداه  لاه ارقتمادل    الد تارة
 ص: ل3103 ل01 البا ػثل النػدد مجلػه لمالجزامػر  ػ  تمااميػا اطػرؽ المباشػرة الأجنباػه ارستثمارات لجذب الم بزة الناامؿم غرابل بالرباح 3

013. 
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 النامػه المنػا ع لأغػراض جزماػا  ا  لاػا الأجانػب لمشػراعات المحػابه ال  امات ممادرة  ا التمباه 
 .ابداف تنااض

 عامه مل اه إل  المشراعات ات ااؿ التأماـ 
 الجارج إل  الأجنباه النمنت ت ااؿ عل  قااد  رض. 
 االداله الأجانب المستثمراف باف المبرمه اارتباقاات الا ا  للنماد اعدـ لإلعا ا. 

 الراشد:  الحكم .2.1
 الراشػد ال  ػـ مبيػاـ الػدال  البنػؾ تبنػ  الناماػهل الػداؿ  ػ  الإمػنح سااسات لبشؿ  تماه  نتاجه

 الإمػنح اىا لو االمنزـ بو المرتبط الآجر لجناحبا ارقتماد  الإمنح إقراف  جؿ مف الثمانااتل   
 لػو المبيػاـ ىػذا  ف  احػف الػدال  البنػؾ  ػةف اتداالػو المبيػاـ ىػذا اتجػاذ جنؿ امف المؤسس ل السااس 
 تازاػع  ػ  االندالػه المسػاااة الإداراػهل االبنالاػه ال بػا ة المػانافل سػاادة  ػ  تتمثػؿ المتطلبات مف مجماعه
 1 .الداله ا  راد مؤسسات جانب مف االشبا اه المسا له المااردل

 2المباشر: الأجنبي المحددات القانونية للاستثمار .2
 ارسػػتثمارات لجػػذب  ػػا زا انتبػػر لالدالاػػه للتطػػارات امسػػاارة مرنػػه قاناناػػه لمااعػػد الدالػػه تبنػػ  إف

 ت سػاف منػاخ  ػ  الأساسػاه الننامػر   د  مب ت الماناناه الم ددات  ف اعتبار عل  الأجنباه المباشرة
 ال ا ـ ال ااف المانان  الإطار اامثؿ. الأجنب  للمستثمر النزمهنات االحما الثمه تمنف نياارستثمار  ا 

 تاجيػػػات اتبػػػااف رجػػػتنؼ نظػػػرا  جػػػر  إلػػػ  دالػػػه مػػػف اجتلػػػؼ النشػػػاط ارقتمػػػاد ل ب اػػػث  اجػػػو ل ا ػػػه
 : ال   اما ناجزىا  سباب لندة اذلؾ المشرع

 رسػػتعنؿ  اجتيػػاا  الأجنبػػ  للمطػػاع المحػػابه الػػداؿ ا تاػػاج مػػد  مثػػؿ السػػامدة ارقتمػػاداه الظػػراؼ 
 .الطباناه الماارد

  لتشعاليا اال اجه الاطناه النامله الاد تا ر مد. 
 ارستثماراه المشاراع لمنتجات استجابتو امد  الم ل  الساؽ  جـ. 
 علػ  الحػرارةبالسااسات ارقتمػاداه اتػنن س  عل  تؤثر االت  الداله    السامدة السااساه الظراؼ 

 .المشرع ما امرره
 :التالاه الممامات تا ر مف بد ر م بزا التشران  الإطار ا اف ال  
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 االتنظامػػات  المااعػػد مػػع امتاا ػػؽ االشػػبا اه اارسػػتمرار لاحػػاحبالنسػػتثمار اتماػػز  ما ػػد قػػاناف اجػػاد
 .الدالاه

 السااساه المجاطر مف المستثمر ل مااه ت  ا اهناحما اجاد. 
 المحػابه االدالػه المسػتثمر بػاف الماممػه النزاعػات ا ػؿ المػااناف تطباػؽ علػ  قادر قحام  نظاـ اجاد 

 .عالاه ب با ة
 : المباشر الأجنبي للاستثمار الإقتصاديةالمحددات  .3
 الأجنبػػ  ارسػػتثمار علػػ  ا ثػػره السػػاؽ نمػػا  جػػـ علػػ  الدراسػػات مػػف النداػػد قامػػت لمػػد :الســوق حجــم .أ 

 بداؿ المباشر الأجنب  ارستثمار عل  تؤثر الت  الناامؿ  ىـ  ف الدراسات ىذه  ثبتت اث  المباشرل
 تلجػأ لػذلؾ لنسػتثمارل م بػزا عمػن انتبر الذ  الم ل  انما الساؽ  جـ اىا االم اط الياد ل  ساا

  النػػػاتج نمػػػاه امنػػػدرت السػػػاؽ  جػػػـ لتمػػػدار الممػػػاااس النداػػػد مػػػف إلػػػ  متنػػػددة الجنسػػػاات الشػػػر ات
 الم ل  الساؽ  جـ قااس    الدجؿ امندؿ نما البرد  الدجؿ عل  مندؿ الجاـ اى  ترت ز الم ل 

 ال لػ  ال جػـ تحػجـ إلػ  تػؤد  الػداؿ ىػده مػف ال ثاػر  ػ  ال ثا ه الس اناه اذلؾ لأف الداؿل ىده   
 1.الساؽ عل   جـ م ا ه غار مارة تنط  اقد للدجؿ

بػػو  اتمػػاـ الػػداا عل  ىػػـ ثػػان  ال بػػا ة عػػف البا ػػث المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار انػػد :الكفــا ة عوامــل .ب 
 علػػ   ساسػا اارت ػػز نسػباال تمػػدما الأ ثػر الناماػه البلػػداف مػف الجنسػػاه متنػددة شػػر ات الأالػ  بالدرجػه

 البلػداف علػ  تتػد ؽ الأجنباػه  ارسػتثمارات النمػؿ. ااسػامؿ الت تاػه االبناه النامله  الاد عاامؿ الإنتاج
 السػػل اه االماامػػنت ىػػا الطػػرؽ الت تاػػه بالبناػػه االمممػػاد المسػػتا ل جاػػدة ت تاػػه ببناػػه تتماػػز التػػ 

 لتػد ؽ الرماسػ  الت تاػه المطلػب البناػه اتنػد ال يرباماهل الما  ام طات الم   االمرؼ االنسل اه
 الماامنت االمطارات اشب ه الطاراف جطاط مثؿ الأجر  الجدمات جانب إل  الأجنباه ارستثمارات

 ت تػاج التمناػه التػ  عالاػه للمنتجات بالنسبه ارساما االأ راد للبحامع السراع النمؿ تجدـ الت  الداجلاه
 2.التمدار م اف إل  الإنتاج م اف مف نمليا  ثنا  جامه عنااه إل 

اىنػاؾ  الجػارج مػع المحاؼ ارقتماد تنامؿ  جـ بو اممد: الخارج عمى الاقتصادي الانفتاح درجة . ج
 3: ىميا ارنبتاح ليذا عدة مؤشرات

 الم ل  الناتج مف المستاردات نسبه . 
 الإجمال  الم ل  الناتج مف  نسبه المادرات مع المستاردات جمع  امؿ . 
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 الإجمال  الم ل  الناتج مف  نسبه المادرات  امؿ . 
 لبنحػػيما م ملتػػاف  ػػر تاف لارؤاس الأمػػااؿ المػػادرات  ر ػػه  ف البػػا ثاف بنػػض اػػر  ىنػػا امػػف

 بمنالجتيا تماـ  ف بند الجارج    الماجادةعبر شر اتيا  تيامنتجا بتمدار تماـ البلداف البنض اذلؾ لأف
 ؽ.السا     طر يا ثـ
  ػػ  الدالػػه تػدجؿ امػػد  ارقتمػاداه ااممػد بالسااسػػات: الكمــي الاقتصــادي المســتوى عمــى السياسـة . ح

 الأجانػػب بمل اػه الدالػػه سػماح مػػد  مثػؿ ارمتاػػازات امػنف الماػػاد احػع جػػنؿ مػف ارقتمػػاداه ال اػاة
 الننامػػر ىػػذه ىماػػه  اتتبػػاات الأسػػنارل االػػت  ـ  ػػ  الأمػػااؿ االحػػرامب االإعانػػات ات ااػػؿ للأعمػػاؿ

 عػػػػامنف االسػػػػماح للأجانػػػػب الحػػػػرامب  ف اجػػػػدت الدراسػػػػات منظػػػػـ غاػػػػر  ف  جػػػػر ل إلػػػػ  دالػػػػه مػػػػف
 1.الأجنباه لنستثمارات  اث جاذبتيا مف الداؿ باف التماز     ساسااف

 دارقتما المستا  عل  ارقتماداه السااسه    ارستمرار  اله تن س التحجـ مندرت إف :التضخم . خ
ارسػتثمار  اشػجع ر التحػجـ  ػةف ابذلؾ مؤ دة غار استثماراه بامه تجلؽ ارستمرارعدـ   ؿل ا اله 

 ة.دااتز م ارقتماد    للإنتاج النسباه ه لبتال لأف المباشر جداد الأجنب 
 اسػػاا  مػػا اذاىػػ) الم لاػه بالنملػػه الأجنباػػه البحػػامع سػنر ىػػا ال مامػػ  المػرؼ سػػنر: الصــرف ســعر . د

 البحػػامع سػػنر علػػ  تمسػػاميا الأجنباػػه( االتػػ  اػػتـ البحػػامع بسػػنر محػػرابه سػػماهالإ  سػػنار المػػرؼ
 بالبحػػػامع ممارنػػػه الم لاػػػه البحػػػامع  ػػػ  التنا سػػػاه مسػػػتا  إلػػػ  اشػػػار مػػػا الاطناػػػهل بالنملػػػه الم لاػػػه
 اتمػػػػبف قامتيػػػػا تػػػػنجبض الم لاػػػػه النملػػػػه  ػػػػةف ال ماماػػػػهل المػػػػرؼ  سػػػػنار ترتبػػػػع  ننػػػػدما .الأجنباػػػػه
 تػال لالاب علايػا الطلػب زاػادة إلػ  اػؤد  اىػذا الجارجاػه الأسػااؽ  ػ  نسػباا  رجػص الم لاه المنتجات
 التػػ  اارداتيػػاتجبػػاض ا  الأجنباػػه الأسػػااؽ  ػػ  نسػػباا  رجػػص  مػػب ت التػػ  المػػادرات قامػػه ارتبػػاع

 المباشر. الأجنب  ارستثمار تد ؽ ا بز ا بدارهذاى الم لاه الأسااؽ     عل   مب ت
 المباشػرل الأجنبػ  ارسػتثمار جػذب مف نسباا منجبحه  جارا تنرض الت  الداؿ إف: الأجور مستوى . ذ

  ػػػاف   لمػػػا لهالمنجبحػػ را االأجػػػ المباشػػر الأجنبػػػ  رسػػتثمارا بػػػاف ع سػػاه عنقػػػه اجػػاد اىػػذا اننػػػ 
  ر.المباش الأجنب  ارستثمار جذب    اشجع  ةنو منجبحا الأجر

 البامػػدة سػػنر بػاف بالننقػػه الأاؿ امثػؿ ارسػػتثمار علػ  البامػػدة سػنر لتػػأثار ر اػاف ىنػػاؾ :الفائــدة سـعر . ر
 البامػػدة سػػنر بػػاف ع سػػاه الننقػػه  ف ابتػػرض ارقتمػػاداه للنظػػرة النػػاـ  ػػالمبياـ االطلػػب ارسػػتثمار ل

ذا ااجػػػد االطلػػػب ارسػػػتثمار ل ال مامػػػ   لل بااػػػه م ػػػددة قامػػػه ارسػػػتثمار  الطلػػػب مػػػف مسػػػتا  ل ػػػؿ اا 
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 مسػػتا  باجػػاد البامػػدة منػػدؿ  جػػاة  ابتػػرض الثػػان  الػػر  ل المسػػتا   مػػااىػػذا  تتبػػؽ لنسػػتثمار ال داػػه
 .المجاطر مف منلاـ

 الاستثمار الأجنبي المباشرالمترتبة عن ثار الآالمطمب الثاني: 
 ت  ميػػا التػػ  الجدلاػػه المااحػػاع مػػف المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار عػػف المترتبػػهثػػار الآ ماحػػاع انػػد
 عجله د ع    الأجار ىذا إسياـ مد   اؿ امنارض مؤاد باف  او الآرا  اتنمسـ مجتلبهل   راه اتجاىات
  ارستثمار عف المترتبهل اعلاو تـ تمساـ الآثار امبرراتو  ججو ال ؿ المحابه الداؿ  ىداؼ اجدمه التنماه
  1إل  آثار إاجاباه ا جر  سلباه االت  نستنرحيا  الآت . المباشر الأجنب 

 أولا: الآثار الإيجابية للإستثمار الأجنبي المباشر 
 عملاػه  ػ  ت مميػا  ف ام ػف التػ  الإسػيامات مػف انطنقا المباشرة الأجنباه ارستثمارات  ىماه تأت 

 مػػف النػػاع ىػػذا إلػػ  تلجػػأ الم لاػػه التنماػػه عملاػػه  ػػ  قمػػار لػػدايا التػػ  الػػداؿ  ف ذلػػؾ ارقتمػػاداهل التنماػػه
 الأىداؼ.  تلؾ ت ماؽ  جؿ مف ارستثمارات

 :الأجنبي النقد عمى الأثر .1
 رااد بػػػاف الأجنبػػػ  النمػػػد علػػػ  المباشػػػر الأجنبػػػ  ارسػػػتثمار  ثػػػر  ػػػاؿ النظػػػر اجيػػػات اجتلبػػػت لمػػػد
  ػ  الجنسػاات متنػددة الشر ات اجاد  ف ال نساؾ ار   اث ال داثهل المدرسه ارااد ال نسا اه المدرسه
 اارجػع الداجلػهل بالتػد مات ممارنػا الجػارج الأجنبػ  النمػد تد ؽ مندؿ زاادة إل  اؤد  المحابه الناماه الداؿ

 ااسػػتمراراه الجػػارجل إلػػ  الم الػػه الأربػػاح  جػػـ  بػػر  ىميػػا الأسػػباب مػػف عػػدد إلػػ  نظػػرىـ اجيػػه مػػف اذىػػ
 .الأجانب بالناملاف الجامه للمرتبات بالنسبه ال اؿ ا ذلؾ الأـ الداؿ إل  الماؿ ر س مف  جزا  ت ااؿ

 نظػرىـ اجيػه مػف الجنسػاات متنػددة  الشػر ات السػابؽل الػر    انارحػاف ال داثػه المدرسػه رااد  ما
 حػػػجمه مالاػػػه مػػػاارد فمػػػ لػػػدايا بمػػػا الشػػػر ات  يػػػده الأجنبػػػ ل النمػػػد مػػػف  مػػػاله الدالػػػه زاػػػادة  ػػػ  تسػػػاعد
 ا تااجػات باف الماجادة البجاة سد نستطاع الأجنب  النمد  سااؽ مف الأمااؿ عل  ال ماؿ عل تيا ابمدر 
 الأمػػػااؿ  ا المػػػدجرات  جػػػـ ابػػػاف التنماػػػه مشػػػراعات لتمااػػػؿ النزمػػػه الأجنبػػػ ل النمػػػد مػػػف الناماػػػه الػػػداؿ
 . م لاا المتا ه

 هذى مساىمه امد  جـ   ف إل  ىنا الإشارة تجدر السابمتاف النظر اجيت  ارعتبار    الأجذ امع
 :الآتاه الناامؿ عل  اتاقؼ المحابه الناماه للداؿ الأجنب  النمد مف التد ؽ  جـ زاادة    الشر ات

 ارستثمار بدااه    الشر ه تجلاو الذ  الماؿ ر س  جـ . 
 الم لاه البناؾ مف الشر ات ىذه علايا ت مؿ الت  المراض  جـ. 
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 البناؿ االإنتاج ارستجداـ مجارت إل   ا مف الم لاه المدجرات ت ااؿ عل  الشر ات ىذه تأثار. 
 :التكنولوجي التقدم عمى المباشر الأجنبي الاستثمار أثر .2

 التمناػات جلػب المحػابه للػداؿ ام ػف الأجنباػه ارسػتثمارات غاػر  جػر  قنػاات اجػاد مف الرغـ عل 
  ف إلػػػػػ  المباشػػػػػرل االشػػػػػرا  المنشػػػػػارة االب ػػػػػاث االتػػػػػراجاص الإداراػػػػػه النمػػػػػاد مثػػػػػؿ جنليػػػػػا مػػػػػف الجداػػػػػدة

 الأجنبػ  ارسػتثمار بػو اتماػز لما اذلؾ الت نالاجاال نمؿ    جدا  الطرؽ   ثر تمثؿ الأجنباه ارستثمارات
داراػهل ارقاباػه إنتاجاػه عملاػات امثػؿ  انػو عػف  حػن الم بظػ  ارستثمار عف الثبات مازة مف المباشر  اا 

 الدالػػه  ػػ  تسػػتثمر التػػ  الأجنباػػه الشػػر ات قاػػاـ جػػنؿ مػػف الإداراػػه االميػػارات التمناػػه نمػػؿ عملاػػات اتػػتـ
 داجػؿ للنمػاؿ سػتجلبيا التػ  التمناػات علػ  البنااف االميندساف االمدرا  االماظباف النماؿ بتدراب المحابه

 المنا سػه جػنؿ مػف  ا الأجنباػهل الت نالاجاػا انسػ  الم ا ػاة عملاػات جنؿ مف  احا اا دث .الداؿ ىذه
 الأجنباػه الشػر ات  ػراع مػف الميػارات انتمػاؿ جػنؿ مف  ا م لاال الإنتاج  سالاب تطاار عل  اساعد مما
  1لاه. الم  الشر ات إل 

 2:التالاه للأسباب اذلؾ للت نالاجاا الناقله المناات  ىـ مف المباشر الأجنب  ارستثمار اانتبر
 ارجتػػراع مػا به الشػر ات تبػػرض إذ تجاراػال متا ػه اغاػػر م لبػه مػػا ت ػاف عػادة الجداػدة الت نالاجاػا 

 الت نالاجاػػا ت ػػاف  ػػذلؾا  التػػراجاص طراػػؽ عػػف باسػػتجداميا تسػػمف ر اقػػد منارحػػايال علػػ  ا ت ػػارا
 .ارتباقاات طراؽ عف المباعه تلؾ مف  داثه   ثر البراع بااسطه المنماله

 اجػاد جلػؽ  ػ  المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار اساىـ  الشػر ات ابػاق  الأجنباػه الشػر ات بػاف المنا سػه اا 
 .الت نالاجاا رنتشار حراراه المنا سه ىذه اتنتبر الم لاهل

 ال داثػهل الإنتػاجانمػؿ طػرؽ  الميػاراتل ات ػااف النمالػه تدراب    المباشر الأجنب  ارستثمار ىـااس 
 الدالاػػػػػػه التمااػػػػػؿ ممػػػػػادر  ف  مػػػػػا الت نالػػػػػػاج  لتجلبيػػػػػا نظػػػػػرا الناماػػػػػه لػػػػػػداؿل ات مػػػػػؽ ر مػػػػػا اىػػػػػا

 مثػػؿ لنمػػؿ المنممػػه المنػػاات مػػف لاسػػت االجػػدماتل السػػلع  ػػ  االتجػػارة االػػداافل المالاػػه  ارسػػتثمارات
 .الت نالاجاا ىذه

 : والدخل والتوظيف الإنتاج عمى الأثر .3
 ر ربمػا الاطناػه  الشػر ات لاالتاظاػؼ الإنتػاج  ػ  إاجاباػه بمػارة المباشر الأجنب  ارستثمار ؤثرا
 تتنلػػؽ لأسػباب تنباػذىا علػ  قػادرة راػغ ل نيػا ذلػػؾ تػدرؾ  نيػا  ا المتا ػهل الاطناػه ارسػتثمار  ػرص تػدرؾ

                                                           
اقتمػػاداه   ب ػػاث ل مجلػػه"العربيــة الــدول مــن نــةيلع دراســة المباشــر الأجنبــي الاســتثمار مخــاطرم النبػػاد ل غػػاز  ال ػػاازل عمػػر م مػػاد سػػند 1

داراهل  .1 ل ص:3112المامؿل  جامنه اارقتمادل الإدارة  لاه الندد الأاؿل اا 
 مػػذ رةم مقارنــة دراســة المغــرب( ،تــونس ،جالجزائــر العربــي المغــرب دول فــي المباشــر الأجنبــي للاســتثمار الممنوحــة الحــوافز" بػػاراا ل سػػاعد 2

 .  13-10ص:-ل ص3113-3112باتنهل  الأجحرل ال اج التساارل جامنه االنلاـ التجاراه اعلاـ ارقتماداه النلاـ  لاه الماجستارل
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 النشػػػػاط  ػػػ  سػػػػابمه جبػػػرة الأجنبػػػػ  المسػػػتثمر لػػػػد  تاجػػػد فا ػػػػ ا ػػػ  لاالبناػػػػه هاػػػالمال الإم انػػػػات بحػػػنؼ
 تنباػػػػذ  ػػػػ  ا بػػػػا ة قػػػػدرة   ثػػػػر سػػػػا اف ابػػػػذلؾ هلامااالتسػػػػا  هاػػػػالإنتاج بػػػػالبناف   ثػػػػر امنر ػػػػه ارقتمػػػػاد 
 النماله اتزداد دةلاجد امداجاؿ عمؿ  رص جلؽ إل  اؤد  مما لالمحابه الداؿ    الإنتاجاه المشراعات

 ا.انسب النماله  ثابه السلع تمدار مع
  ػ  الاطن  االتاظاؼ الإنتاج    المباشر الأجنب  ارستثمار مساىمه  جـ    إجتنؼ ىناؾ ل ف

    الاطناػه الإنتػاج عنامػر مػف المتالػد بالػدجؿ المسػاىمه ليػذه ال مامػ  المؤشػر ت ػدداا  لالمحابه الداؿ
 الأجنباػػه الشػر ات  ػدجؿ الػذلؾ ل جنباػه سػتاال اطناػه إنتػاج عنامػر جػنؿ مػف المتالػدة المحػا ه مػهاالم

 المنبػؽ الجػز  ذلؾ    إر بهلاالمح للداله مباشرة هاما م  امدة مثؿا ر اطناه راغ إنتاج لننامر المد اع
 جػبا الأجنبػ  لنسػتثمار المنبػذة هاػالأجنب الشػر ات  ػ  المسػتجدمه المػدجنت ممدر  ف  ما الام ل منو
  ػػراع تشػػتر   مػػد ؼلاػػاالتاظ الإنتػػاج  ػػ  المػػذ ار ارسػػتثمار مسػػاىمه راتمػػد عنػػد ارعتبػػار  ػػ  ؤجػػذا  ف

 اياػ   ف الم تمػؿ امػف بهاالمحػ الدالػه مػف الأجػر  الإنتػاج امسػتلزمات هاػالأال المػااد هاػالأجنب الشر ات
 الإنتػاج شػجعا ممػا لت مالاػه مػناعات اـاػق  ا هاػلات ا  مػناعه جلػؽ  جػؿ مػف ااػم ل مناسػبه ظػراؼ ذلؾ

 1 .دةاجد عمؿ  رص جلؽاا  الاطن 
 الاقتصادية: التنمية أثر الإستثمار الأجنبي المباشر تحقيق .4

 بممػد تسػتجدـ التػ  االطرؽ الاسامؿ مجماعهم انن  التنماه مبياـ  ةف للتنماه المت دة الأمـ  سب
 ارقتمػػػاداه النػػػاا   مػػػف ال اػػػاة مسػػػتا  ت سػػػاف  جػػػؿ مػػػف النامػػػهل السػػػلطات مػػػع الأىػػػال  جيػػػاد تا اػػػد

جػراج االم لاػه الماماه المجتمنات    االثما اه اارجتماعاه  إاجاباػا لتشػارؾ عزلتيػا مػف المجتمنػات ىػذه اا 
 الطاقػػه  ػػ  الزاػػادةم  نيػػا علػػ  ارقتمػػاداه التنماػػه اتنػػرؼ م.الػػبند تمػػدـ  ػػ  التسػػاىـ الماماػػهل ال اػػاة  ػػ 

 التنماػػه الأف  .مالسػ اف تزااػػد منػدؿ مػف   بػػر بمنػدؿ سػػراع اقتمػاد  نمػا ت ماػػؽ    لنقتمػادل الإنتاجاػه
 اتمااؿ ت ماميا ام االه بيا ارىتماـ الداله عل  اجب عامه بمبه للتنماه البمر  النماد تند ارقتماداه

 الممػاـ    الأجنباه االماارد الأاؿ المماـ    المنبأة الم لاه الماارد عل  انتمد ىا إنما ارقتماداه التنماه
 اعتبػػاراف إلػػ  ارقتمػػاداه التنماػػه تمااػػؿ  ػػ  الأجنباػػه بارسػػتثمارات ارسػػتنانه إلػػ  ال اجػػه اترجػػع الثػػان 
 : ىما  ساساف
 الم لاه المدجرات تنزاز. 
 الأجنب  النمد تا ار. 
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 :الخارجية والتجارة المدفوعات ميزان عمى المباشر الأجنبي الاستثمار أثر .5
  ػ  ارقتمػاداه السااسػه راسم  تساعد الت  ارقتماداه المؤشرات  ىـ مف المد اعات مازاف انتبر       
دارة تاجاو  عػف الناتجػه الاحػناه اظيػر الػذ  الم اسػب  المسػتند نػو  عل   ما انرؼ لالاطن  ارقتماد اا 

 سػػامر ابػػاف الػػاطن  مجػػاؿال  ػػ  الممامػػاف ارقتمػادااف الأعػػااف بػػاف النػػاـ امتػػداد علػػ  ال امػػله النملاػات
 1:إل  المد اعات مازاف    الرماساه النملاات تمساـ اام ف. الجارج  النالـ    الآجراف الأعااف
 ـــات ـــة العممي  رؤاس امػػػداجاؿ (التجػػػار  الماػػػزاف) الجارجاػػػه التجػػػارة عملاػػػات تحػػػـ االتػػػ : الجاري

 .(االيبات المساعدات) الجانب   اداه االت اانت الأسيـا رباح  االباامد الأمااؿ
 ػ  تشػ ؿ االتػ  الأجػؿ اقمػارة طاالػه الدالاه الأمااؿ رؤاس  ر ه اتشمؿ: الرأسمالية العمميات  

 .الن س  ا الجارج عل  للمطر دانا  ا  ما النتاجه
 جػنؿ مػف الجارجاػه االتجػارة المد اعات مازاف مف  ؿ عل  المباشر الأجنب  ارستثمار  ثر ااظير

 المػػػػناعات قطػػػػاع  بػػػػا ة ر ػػػػع  ػػػػ  تسػػػػاىـ الأجنباػػػػه  ارسػػػػتثمارات الأجاػػػػرافل ىػػػػذاف تػػػػربط التػػػػ  الننقػػػػه
 لتػػال ابا الإنتاجاػه الطاقػه مػف ازاػد ممػا االجبػػرات االت نالاجاػا الأمػااؿ رؤاس تػا ار جػنؿ مػف التمػداراه

 الػػداؿ مػػع الجارجاػػه التجػػارة  ػػ  الدالػػه  مػػهازاػػادة  المػػد اعات ماػػزاف ت سػػافا للتمػػدار   ػػامض ت ماػػؽ
 . الأجر 

 ثانيا: الآثار السمبية للإستثمار الأجنبي المباشر
 ىنػػاؾل المحػػابه الػػداؿ  ػػ  المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار عػػف المترتبػػه الإاجاباػػهثػػار االآ الباامػػد جانػػب إلػػ 

 2:منيا عنول تنجـ الت  السلباهالآثار  مف مجماعه
 رؽ التسػػاار ال داثػػه االت نالاجاػػال إذاالمزااػػا  ػػالت  ـ  ػػ  طػػالنداػػد مػػف مػػف  الػػدؿ المحػػابه لػػو  رمػػاف -

  مر المستثمر الأجنب  عل  عدـ مشار ه الطرؼ الاطن     الإستثمار. 
طػرؼ الم لػ  علػ  المػدرات ل اتاقؼ علػ  مػد  تػا ر الالمذ ارة سابما مزااا االآثار الإاجاباهت ماؽ ال -

 المالاهل اىذا ما ا اف غامبا     غلب ال ارت. ا  الإداراهالبناه ا 
آثػار سػلباه ما اترتب علايػا مػف ا لداؿ المحابه ل بالنسبه الإ ت ار جطار التبناه ارقتماداه ا إرتباع  -

 الدال .عل  المستا  الم ل  ا 
ؿ ماػػزاف ل ممػػا اػػؤد  إلػ  اجػػتنسػػط االطااػؿا المػػد  المت علػ  عاامػػدجػراج الأمػػااؿ  ػػ  شػ ؿ  ربػػاح ا  -

  اعات.المد
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 .بالنبااات المناعاهتلاث البام  لا -
 ت االيا لمالف المستثمر الأجنب .إستعنؿ الطاقات النمالاه ا  -
جػػارت المرتبطػػه السػػاطرة االيامنػػه علػػ  الإقتمػػاد الم لػػ  االتػػدجؿ  ػػ  المجطػػر المراقبػػه الأجنباػػه ا  -

 .بالساادة الاطناه
ستعنؿ ا  -  .جامه الماارد الطباناه المحاؼ ت ااؿ جارات البلدنيب اا 
نظرا لإ تماؿ إنجباض    المدرة المالاه للمستثمر الاطن ل  مد اػؤد  ىػذا إلػ  مػعر  جػـ المشػػراع  -

ابالتػػال  عػػدـ ت ماػػؽ  ىػػداؼ الدالػػه جامػػه  امػػا اتنلػػؽ بزاػػادة  ػػرص التاظاػػؼ االتمػػدـ الت نالػػاج ل 
شباع  اجات الساؽ الم لاه مف المنتجات.  اا 

 البطالػه زاػادة إلػ  اػؤد  سػاؼ المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار عملاػه  ػ  للت نالاجاا الم ثؼ ارستجداـ -
 .المحاؼ البلد   

 الاطناػػه الثما ػه علػ  سػلبا اػؤثر قػد المحػاؼ االبلػد المسػتثمر بػاف االمنتمػدات النػادات  ػ  ارجػتنؼ -
 .السامه ارستين اه السلع ترااج جنؿ اىذا مف

 البلػػد   امػػه علػػ  امارسػػيا التػػ  الحػػعاط جػػنؿ مػػف اىػػذا  الدالػػه سػػاادة ايػػدد قػػد الأجنبػػ  المسػػتثمر -
 .الإستراتاجاه المطاعات    المستثمر  اف إذا جامهل المحاؼ

 المػػػػادرات التسػػػػنار سااسػػػػه نتاجػػػػه اذلػػػػؾ المحػػػػابهل الػػػػداؿ مػػػػد اعات ماػػػػزاف علػػػػ  تزااػػػػد الحػػػػعاط -
 1. راعو مع ر س  ت امؿ الت امؿ  اله    المستثمرة الشر ات تتبنيا الت  االااردات

 العوامل المحفزة عمى استقطاب وجذب الاستثمار الأجنبي المباشرالمطمب الثالث: 
الناامػػػؿ تسػػػن  الػػػػداؿ المحابػػػػه إلػػػ  جػػػذب ارسػػػتثمارات المباشػػػرة بتمػػػداـ اتػػػا ار مجماعػػػه مػػػف 

مجتلػػؼ  شػػ اؿ رض  امػػا الػػ  سػػننجػػز  مػػف المنػػاخ الػػدامـ للإسػػتثمار التػػ  تش ػػػؿ  ػػ  منظميػػا  لال اا ػػػزا 
 2ر:الجامه بارستثما

 الحوافز المالية والتمويميةأولا: 
ل  مػػػػا ال ػػػػاا ز  ات الحػػػػراباه االجمر اػػػػه المجتلبػػػػهالإعبػػػػاالتجباحػػػػات ا  لشػػػػمؿ ال ػػػػاا ز المالاػػػػهت

ل اتنتبػػر ه للإسػػتثمارات الأجنباػػه المباشػػرةالمػػراض الممدمػػا  ناػػهالإمتماالتماالاػػه  يػػ  عبػػارة عػػف التسػػيانت 
اذلػػؾ ل ب الإسػػتثمارات الأجنباػػه المباشػػرةالمالاػػه االتماالاػػه مػػف  ىػػـ الناامػػؿ التػػ  تػػؤثر علػػ  جػػذال ػػاا ز 
 .ندؿ النامد مف النشاط الإستثمار عل  م لتأثارىا
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 افز المرتبطة بالضمان ضد المخاطر: الحو ثانيا
مباشػػر  ف مار الأجنبػػ  الىنػػاؾ مجماعػػه مػػف ال ػػاا ز االحػػمانات التػػ  ام ػػف للدالػػه المحػػابه للإسػػتث

 ى   الآت : تمدميا ا 
 :اتشمؿ ما ال : الضمانات المادية .1

 .راه ت ااؿ رؤاس الأمااؿ اعاامدىاحمانات   -
 حع قااد ل ماؿ المستثمراف الأجانب عل  النمله الأجنباه.ا  حماف عدـ -
 1 حماف التنااض عف الأحرار الت  تماب ارستثمار بسبب الإجنؿ بارلتزامات المتبؽ علايا. -

تتمثػػؿ  ػػ  حػػمانات التنػػااض عػػف التػػأماـ انػػزع المل اػػهل  تػػ  ا ػػاف ىػػذا : الضــمانات القانونيــة .2
التنػػػااض عػػػادؿ ا نلػػػ  جػػػنؿ مػػػدة منمالػػػهل اىػػػذه الحػػػمانات اجػػػب التأ ػػػد منيػػػا اتاحػػػا يا  ػػػ  

 2تشمؿ: قااناف ارستثمار الأجنب   اث 
 المماثله. شراط اللجا  إل  التأماـ  ا نزع المل اه  ا ال جز  ا التدابار -
 التنااض الذ  ا اف مناسب ا نل  ا ار . -

: تػػنص علػػػ  تاحػػاف الطػػرؽ التػػ  اػػتـ مػػػف جنليػػا  ػػؿ النزاعػػات المتنلمػػػه الضــمانات القضــائية .3
 3تشمؿ المسامؿ التالاه:الت  ليا ال ؽ     ض النزاعات ا بارستثمارات االيامات 

 عل :  ارتباقااتل  اث تنص  غلب ماهات عف طراؽ ىامه قحاماه  ا ت   ؿ النزاعا .1.3
  الت  تنجز عل  إقلاميا ارستثماراجتماص اليامه المحاماه التابنه للداله. 
 ف مػال   انػػاد ارجتمػاص إلػػ  البنػػؾإجحػاع النػػزاع إلػ  ىامػػه ت  اماػه  سػػب ارجتمػػاص  ػةذا  ػػا 

ذا  اف نمػدالنالم  ذا  ػاف تجػار  انػادل اا  إلػ  المنظمػه النالماػه    انػاد إلػ  مػنداؽ النمػد الػدال  اا 
 للتجارة.

ل اىنػػػا ا ػػػاف  سػػػب ارتبػػػاؽ: إمػػػا تطباػػػؽ المػػػاناف الػػػاطن  الػػػداجل   ا لتطباػػػؽالمػػػاناف الااجػػػب ا .2.3
 الجحاع إل  الت  ـ المؤسسات .

المؤسسػػه التػػ  تمػػدر المػػرار امػػد  ممػػداقاتيا  ه: اىػػ  منر ػػلمامػػه الماناناػػه للمػػرار الت  امػػ ا .3.3
 ا نالاتيا. 

 
                                                           

 مػارس الأاؿل النػدد الػدال ل النمػد مػنداؽ االتنماػهل التمااػؿ مجلػه لموتحـذيرات توصـيات المباشر، الأجنبي الإستثمار تسيير"  ابرمافل غا  1
 .22ص ل0443

 .23ل مرجع سابؽل ص:  ابرماف غا  2
 .24نبس المرجع السابؽل ص: 3
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 لمختمفة والمرتبطة بالتسييلات.الحوافز اثالثا: 
ل تتمثػػػؿ  ػػػ  جملػػػه مػػػف ذات طبانػػػه مجتلبػػػهإلػػػ  ال ػػػاا ز السػػػابمه الػػػذ رل  ػػػةف ىنػػػاؾ  ػػػاا ز إحػػػا ه 

 1: مجمليا تمداـ إمتاازات اتتمثؿ   التسيانت المجتلبه  اث ىذه ال اا ز    
الأساسػػاه المطلابػػه بأسػػنار تنزاػػز رب اػػه المسػػتثمراف بنػػدة طػػرؽ غاػػر مباشػػرة  تمػػداـ الأرض االبناػػه  .1

 اقؿ مف الأسنار التجاراه.
 .ر ه الأجنباه احع مناسب    الساؽل  ا مر زا إ ت اراال  ا  مااتيما مف المنا سهمنف ش .2
 ز.النامه  المااه اال يربا  االعاتجباض الرساـ الجامه باستجداـ ااستعنؿ المرا ؽ  .3
 ل ساا   امن  ا جزماا.هعل  تملؾ المشراعات الإستثمارا عدـ احع    قااد .4

 مػػػا  ف ىنػػػاؾ مجماعػػػه مػػػف ال ػػػاا ز المرتبطػػػه بالتسػػػيانت المباشػػػرة لػػػدجاؿ ارسػػػتثمارات الأجنباػػػه 
 : ف  الآت ا المباشرة ات 

 الإستثمارات    المجارت الجامه.  اقباؿ نمبات    مجاؿ قباؿ الإستثماراتإلعا  ال .1
 ج. مالنتا اتالتملاؿ مف طلب ت مام لعا   اا  ا  ه شراط الدجاؿ الأمااؿ االأ رادتسياؿ اعملن .2

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .001سال   سنادل مرجع سابؽل ص:  1
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 : خلاصة الفصل
    ؽ الداؿ الناماه عامػه االػداؿ النرباػه ل ا تـ المزاد مف الشراط المج به ف تزااد  جـ الداافإ
عػػادة الجدالػػه اغارىػػال إذ تبػػرض المجماعػػات النالماػػه ال بػػر  جامػػه إتبػػاع سااسػػات ل االمتنلمػػه بالسػػداد اا 

ىاتػػو الناامػػؿ  ػػؿ  لر ػػع الػػدعـ عػػف الأسػػنار جػػـ ارسػػتثماراتل ا تملاػػؿ اترتػػب عنػػو مػػا ل اقتمػػاداه م ػػددة
ؤد   تمػا إلػ  حػعاط اجتماعاػه داجػؿ ىػذه البلػدافل امابػؿ  ػؿ ىػذا بػراز ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػر تس

ل ا مػػبف المػػاة  ممػػدر  اػػا  للتػػد مات المالاػػه الدالاػػهل  اػػث  حػػ   البػػداؿ الرماسػػ  للإقػػراض الجػػاص
الدا نػػػه لننػػػدماج المػػػال  الػػػدال  لزاػػػادة عػػػػدد الشػػػر ات المتنػػػددة الجنسػػػااتل باعتبارىػػػا الممثػػػؿ الرماسػػػػ  

 لنستثمارل الأجنب  المباشر    البلد المحاؼ.
ؿ ىػػذه المػػبات التػػ  ا مليػػا ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر جنلػػت منظػػـ داؿ النػػالـ االمػػدارس  ػػ 

تـ بػػول لأنيػػا اجػػدت  اػػو الآلاػػه التػػ  تم ػػف الػػداؿ مػػف تطػػاار اقتمػػادااتيا  ػػ  ظػػؿ ارقتمػػاداه الب راػػه تيػػ
 . لجداد  ا ما انرؼ  الاا بالنالمهنظاـ ارقتماد  النالم  ا
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 تمييد:
 التنماػػه ت ماػػؽ  ػػ  الأساسػػاه الر ػػامز بػػاف مػػف الػػراىف الاقػػت  ػػ  المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار انتبػػر

 ارقتمػػاداه الأ ػػداث بنػػد جامػػهل النػػالـ داؿ اقتمػػاداات  ػػ  اليامػػه لم انتػػو اذلػػؾ ارقتمػػاد ل االنمػػا
 مجتلػػػؼ ازاػػػادة الػػػدال  التجػػػار  ارنبتػػػاح  ػػػ  تجلػػػت االتػػػ  الأاحػػػاع شػػػاىدتيا التػػػ  االت ػػػارت الأجاػػػرة

 المباشر. الأجنب  ارستثمار ذلؾ    بما التبادرت
 اماا بػػه باقتمػػاداتيا االنيػػاض  احػػاعيا تمػػ اف حػػرارة إلػػ  الناماػػه الػػداؿ د ػػع التعاػػر ىػػذا  ػػؿ
 قػػدر   بػػر اسػػتمطاب مػػف ام نيػػا منمػػـ منػػاخ جلػػؽ جػػنؿ مػػف النػػالم  ارقتمػػاد  ػػ  اارنػػدماج التطػػارات

 .ا  حليا الأسالاب امجتلؼ الطرؽ بشت  المباشر الأجنب  ارستثمار مف مم ف
 النالـ داؿ مف ام عارىاالممل ه المعرباهل  الجزامرمف جنؿ ىذه الدراسه سلطنا الحا  عل   اله ا 
 قػػدر  بػػر  ت ماػػؽ علػػ  تػػافمجبر  مػػا ي الناماػػه الػػداؿ مػػف باعتبارىمػػا لاقتمػػاداه تنماػػه ت ماػػؽ إلػػ  ب اجػػه
مالاػه  نالػه  سااسػات انتيػاج جػنؿ مػف إر ىػذا ات مػؽ ارل المباشػرة الأجنباه ارستثماراتجذب     مم ف

  .ناج ها 
 سبؽ قمنا بتمساـ البمؿ إل  المبا ث التالاه:  مف جنؿ ما

 االمعرب الجزامر    ؿ مف  المباشر الأجنب  للإستثمارالإطار المانان   ؿ:ا المب ث الأ
 الجزامػػر مػػف  ػػؿ  ػػ  2017-2004 البتػػرة جػػنؿ المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار تػػد ماتالمب ػػث الثػػان : 

 عربماال
 المباشرة الأجنباه ارستثمارات عل  المالاه السااسه تأثارالمب ث الثالث: 
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 في كل من الجزائر والمغرب المباشر الأجنبي الإطار القانوني للإستثمارالمبحث الأول: 
 الأجنبػػػ الأطػػػر الماناناػػػه االتشػػػراناه المنظمػػػه للإسػػػتثمار علػػػ   ؼمػػػف جػػػنؿ ىػػػذا المب ػػػث سػػػنتنر 
 المباشر     ؿ مف الجزامر االمعرب.

 بالجزائرالمطمب الأول: الإطار القانوني والتشريعي للإستثمار الأجنبي المباشر 
 المعربػػ لره انحػػ نيجػػو علػػ  سػػار الػػذ  هاارقتمػػاد هاػػال ر  ر ػػب عػػف الجزامػػر  المشػػرع تجلػػؼا لػػـ
  ػػؿ امػػطلبيا اللػػذاف المنمػػـ ارسػػتثمار  االمنػػاخ الجمػػبه هاارقتمػػاد البامػػه تػػا ار إلػػ  غػػراره علػػ   اتجػػو

 االإجػػرا ات الإمػػن ات نبػػس علػػ  بػػااتمر  راسػػال بهلاالمحػػ الدالػػه  ػػ  مالػػو ر س فالتػػاط  جنبػػ  مسػػتثمر
 الجزامػر  ػ  اسػتثمار  مشػراع    إنشػا  تاقؼا إذ .المعرب    لنستثمار هاالإدار  المنامله تشترطيا الت 
 ال مػػاؿ حػػرارة الممننػػه للنشػػاطات بالنسػػبه الأمػػر تطلػػبا ذلػػؾل علػػ  ادةاػػز  فاالتمػػر  إجػػرا  هاػػإلزام علػػ 
 .هاالمنن السلطات مف صاترج عل 
 الجزائري القانون من خلال والحوافز الممنوحة للإستثمارالمزايا أولا: 

 الممامه الأجنباه ارستثمارات ل ؿ تمنف الت  االجمر اه الجباماه اال اا ز ارمتاازات تلؾ    تتمثؿا 
 فاقػاان بػاتالترت المػانافل اا مػا بمػاة تمػنف  يػ  تيالااجنسػ اماقنيػا نتيػااطب عف النظر بعض الجزامر   
 المندؿ االمتمـ. 03-01 رقـ الأمر نظميال هااالت مال السنااه هاالمال

 االنظػػػػاـ النػػػػاـ النظػػػػاـ: النظػػػػاماف حػػػػمف  درجيػػػػا المزااػػػػا مػػػػف مػػػػنباف الجزامػػػػر  المشػػػػرع مػػػػنف قػػػػدا 
 المنمػػاص االجمر اػػه الجباماػػه ال ػػاا ز مػػف المسػػتثمر اسػػتبادة جانػػب إلػػ   نػػو ذلػػؾ. الجػػاص ارسػػتثنام 

عبػا ات مزااػػا مػف ارسػتثنام  النظػػاـ إطػار  ػ  اسػػتباد  ةنػو النػاـ النظػػاـ إطػار  ػ  علايػا  رسػػاما جامػه اا 
دجػاؿ الطباناػهل المػاارد ا مااػه البامه عل  الم ا ظه شأنيا مف جامه ت نالاجاا استنمؿ عندما  الطاقػه اا 

  1.للمستثمراف الممنا ه ال اا ز  ىـ ال  ا اما شامله تنماه ت ماؽ عل  االمساعدة
  :لمحوافز العام النظام .1

 اتمتمر الإقلاـ اتيامه لنستثمار الاطناه السااسه  ساس عل  ارمتاازات منف عل  النظاـ ىذا اماـ
 اتسػػباد تشػعالو ابدااػػه المشػراع لإنجػػاز الأالػ  المرا ػػؿ علػ  النظػػاـ ىػذا  ػػ  للمسػتثمراف الممنا ػػه المزااػا

 :مف ارستثمارات
 تػػدجؿ االتػػ  المسػػتاردة التجياػػزات اجػػص  امػػا الجمر اػػه ال مػػاؽ مجػػاؿ  ػػ  المجبحػػه النسػػبه تطباػػؽ 

 .المشراع إنجاز    مباشرة

                                                           
 إ راماػػال شػػماؿ اقتمػاداات ل مجلػػهالجزائـر فــي المباشــر لأجنبــي ا الاســتثمار جــذب فـي تفعيميــا وســبل الضــريبية الحــوافز أثـر م مػػدل طػالب  1

 .231 :صل 3113ل 11الندد  إ راماال شماؿ ااقتماداات النالمه مجبر الشلؼل جامنه
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  إنجػاز  ػ  مباشػرة تػدجؿ التػ  االجػدمات السلع اجص  اما المحا ه المامه عل  الحرابه مف الإعبا 
 .ارستثمار

  ارسػػػتثمار  إطػػػار  ػػػ  تمػػػت التػػػ  النماراػػػه الممتناػػػات  ػػػؿ اجػػػص  امػػػا المل اػػػه نمػػػؿ رسػػػـ مػػػف الإعبػػػا
 .المنن 

 : الاستثنا ات نظام .2
 لنسػتثمارل الإنجاز بد  مر له اى  مر لتاف  ساس عل  ارستثنا ات نظاـ    ارمتاازات منف اتـ
 1 :ال   ما ارستعنؿ    ارنطنؽ امر له
 التالاه الإعبا ات مف ارستثمارات تستباد  اث: الاستثمار إنجاز بد  مرحمة في: 

  ػ  مباشػرة تػدجؿ التػ  االجػدمات السػلع اجػص  امػا المحػا ه المامػه علػ  الحػرابه مػف الإعبا  
 ىػػذه ت ػػاف عنػػدما اذلػػؾ الم لاػػه السػػاؽ مػػف ممتنػػاه  ا مسػػتاردة  انػػت سػػاا  ارسػػتثمارل إنجػػاز
 .المحا ه المامه عل  للحرابه تجحع عملاات لإنجاز الماجيه االجدمات السلع

  إطػػػار  ػػػ  تػػػتـ التػػػ  الممتناػػػات  ػػػؿ اجػػػص  امػػػا بنػػػاض المل اػػػه نمػػػؿ  مػػػاؽ د ػػػع مػػػف الإعبػػػا 
 .ارستثمار

 ػػ  االزاػػادات التأساسػػاه النمػػاد اجػػص  امػػا% 20 بنسػػبه التسػػجاؿ مجػػاؿ  ػػ  ثابػػت  ػػؽ تطباػػؽ  
 .الماؿ ر س

 تػدجؿ االتػ  المسػتاردة السػلع اجػص  امػا الجمر اػه ال مػاؽ مجػاؿ  ػ  المنجبحه النسبه تطباؽ 
 .المشراع إنجاز    مباشرة

 التالاه المزااا تمنف ارستعنؿ انطنؽ مناانه بند :الاستغلال انطلاق مرحمة في: 
  عل  الحرابه امف الشر اتل  رباح عل  الحرابه مف البنل  النشاط مف سناات 10 لمدة إعبا 

 .المين  النشاط عل  الرسـ امف الجزا   الد ع امف المازعهل الأرباح عل  الإجمال  الجؿ
  التػ   النماراػه المل اػات علػ  النمػار  الرسػـ مػف ارقتنا  تارا  مف ابتدا  سناات 10 لمدة إعبا

 .ارستثمار إطار    تدجؿ
 ارستثمار ات سف تسيؿ  ف بشأنيا إحا اه مزااا منف. 

 
 
 

                                                           
 .233ل مرجع سابؽل ص: م مد طالب  1
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 الجزائر المباشر في الأجنبي الاستثمار بحماية الخاصة الضماناتثانيا: 
 ارقتمػاد تنماػه  ػ  للمسػاعدة الأجانب المستثمراف جلب عل  عزميا عل  الجزامراه ال  امه   دت

 الحػمانات إلػ  نشػار الأسػاس ىػذا اعلػ  الماناناػهل النمػاص مػف مجماعه جنؿ مف جا االذ   الاطن 
 جامػػه قاناناػػال علايػػا االمنمػػاص ارسػػتثمارات ب مااػػه االمتنلمػػه الجزامراػػه الدالػػه  قرتيػػا التػػ  اال ػػاا ز
 :عل  انص االذ  ارستثمار بترقاه المتنلؽ التشران  المرساـ

 : والاستثمارات بالمستثمرين المتعمقة التمييزات لغا إ مبدأ . أ
 االتبرقػػه التمااػز  شػ اؿ  ػؿ تلعػ  12 - 93 رقػـ التشػران  المرسػاـ بيػا جػا  التػ  للنمػاص طبمػا

 بػػداف اتنجػز  جنباػه  ا م لاػه جامػهل  ا عماماػه ارسػتثمارات  انػت سػاا  الممامػاف اغاػر الممامػاف بػاف
 االأجانػب الجزامػرااف المسػتثمراف بػاف االمنمبه النادله المنامله احمف المرساـ  ف  اث تبرقهل  ا تمااز
 الطباناػػاف الأشػػجاص بيػػا ا ظػػ  التػػ  المناملػػه بػػنبس الأجانػػب االمننػػاااف الطباناػػاف الأشػػجاص ا ظػػ 

 المبرمػه ارتباقاػات بأ  ػاـ ار تبػاظ مػع ارستثمارات اجص  اما اارلتزامات ال ماؽ  اث مف االمنناااف
 1.رعاااه مف الأشجاص ا اف الت  االداؿ الجزامراه الداؿ باف
 : والاستثمار لممستثمر الكاممة الحرية . ب

 التشػػراع مراعػػاة مػػع الجزامػػر  ػػ  لنسػػتثمار الأجانػػب للمتنػػاملاف ال املػػه ال راػػه احػػمف المبػػد  ىػػذا
 للدالػه مجممػه ىػ  التػ  ماعػدا المجتلبػه ارقتمػاداه النشػاطات شػت   ػ  استثمارات لإقامه بو المنماؿ

 تناػد التػ  تلػؾ  ا االطاقػات المػدرات  تنماه اما   نماط بندة ا ذا( .التنلاـ الترباهل النماماهل  الم ه)
 شػػجص    امػػدميا عاناػػه  مػػص  ا المػػاؿ ر س مػػف  مػػص شػػ ؿ  ػػ  تنجػػز االتػػ  اليا لػػه  ا التأىاػػؿ
  ػ  المسػاىمه طراػؽ عػف إمػا اسػتثمارات بةقامػه  باػرة  راػه احػمف المبػد  ىذا  ف  ما .2مننا   ا طبان 
 مسػػؤالاه ذات شػػر ه شػػ ؿ  ػػ  ارسػػتثمار بةنشػػا  اسػػمف  مػػا الشػػرا هل طراػػؽ عػػف  ا المػػاؿ ر س إجمػػال 
 ارسػتثمارات ىػذه ت ػاف  ف مػع.  سػيـ ذات شػر ه شػ ؿ  ػ   ا جماع ل باسـ شر ه ش ؿ     ا م دادةل

 تشػػرطيا التػػ  بالاثػػامؽ مر اقػػا المسػػتثمر طػػرؼ مػػف الا الػػه لػػد  ارسػػتثمار تمػػراف ماحػػاع إنجازىػػا قبػػؿ
 .االتنظامات التشرانات

 : الاستثمار عمى المطبق القانون ثبات . ت
 قػاناف نػص الأجنبػ  المسػتثمر طمأنػه ابػدا ع 12- 93 التشػران  المرسػاـ مػف 39 المػادة    جا 
 علػ  المسػتمبؿ  ػ  تطػر  قػد التػ  الإلعػا ات  ا المراجنػات تطبؽ ر: مالمادة ىذه    الجزامر  ارستثمارات

                                                           
 االمتنلؽ بترقاه ارستثمار. 0442  تابر  11المؤرخ     03-42رقـ  التشران  المرساـ مف 23 المادة 1
ــي الاســتثمار  انػػاسلعبػػد المجاػػد  2  المؤسسػػات تأىاػػؿ متطلبػػات  ػػاؿ الػػدال  ل الملتمػػ والمتوســطة الصــغيرة المؤسســات فــي المباشــر الأجنب

 .03. ص: 3111   راؿ 03ا 02 الجزامرل النرباهل الداؿ    االمتاسطه المعارة
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  بػػدت مػػا  م.مػػرا ه ذلػػؾ المسػػتثمر طلػػب إذا إر التشػػران  المرسػػاـ ىػػذا إطػػار  ػػ  المنجػػزة ارسػػتثمارات
 مل اتػو  ػؽ احػمافالأجنبػ   ارسػتثمار اتشػجاع ترقاػه إطػار  ػ  دالاػه اتباقاػات عػدة بػةبراـ ناتيػا الجزامر

 .علايا ال راسه  رض  ا ممادرىا  ا  مااليا عل  ال جز اعدـ التأماـ  اله   
 : التحويل حرية ضمان . ث

 الأمػػااؿ مػػف اغارىػػا االباامػػد االمػػداجاؿ الأمػػااؿ رؤاس ت ااػػؿ  ػػ  ال امػػؿ ال ػػؽ الأجنبػػ  للمسػػتثمر
 مػػػف 12 المػػػادة علاػػػو نمػػػت مػػػا اىػػػذا عانػػػ ل  ا نمػػػد  شػػػ ؿ  ػػػ  الت ااػػػؿ  ػػػاف سػػػاا  بالت ااػػػؿ المتمػػػله
 للت ااػػؿ قابلػػه بنملػػه المػػاؿ ر س مػػف  مػػص بتمػػداـ تنجػػز التػػ  ال مػػص تسػػتباد: م 12 - 93 المرسػػاـ
 ر س ت ااػػؿ حػماف مػف اسػتارادىا مػف قانانػا اتأ ػد الػػذ  الجزامػر  المر ػز  البنػؾ مػف رسػماا اممػرة ال ػرل
 الػا  تػ  للتمػباه  ا للتنػازؿ المػا   النػاتج الحػماف ىػذا ااجػص عنػول الناجمػه االباامػد المسػتثمر الماؿ
  ػ  المسػتثمر امػدميا التػ  الت ااػؿ طلبػات تنبػذ  مػا لمالمسػتثمر الأمػل  الماؿ ر س اباؽ المبل  ىذا  اف
 1.ااما 60 اتجااز ر  جؿ
 : المبرمة الاتفاقيات توقيع عن الناجمة الدولية الالتزامات . ج

 اررتاػػػاح مػػػنف  ػػػ   ثػػػر ليػػػا الأطػػػراؼ متنػػػددة  ا  انػػػت ثناماػػػه الجزامػػػر  برمتيػػػا التػػػ  ارتباقاػػػات إف
  ف  ما االأالااهل التطباؽ  اث مف الدال  الماناف قاة ليا دالاه التزامات ل انيا اىذا الأجنب ل للمستثمر
 اعتر ػت  ػالجزامر. االم لػ  الأجنبػ  المسػتثمر بػاف المساااة مباده مراف بنص ذلؾ  قر الجزامر  التشراع
نيا الأجنب  المستثمر مل اه  مااه حماف بب رة امانا  ماقو اىـ مف اا   الشراط  ا ه تا ار بحرارة منيا اا 

 اتباقاػات عػدة  برمػت ارقتمػاداه الماػاداف جماػع ا ػ  إقلاميػا علػ  ارسػتثمار احػماف لتشػجاع الحػراراه
 :ال  ما ارتباقاات ىذه مف انذ ر االتاجاياتل النظـ المتباانه الداؿ مف النداد مع
 إلػػ  الجزامػػر انحػػمت لمػػد: ارسػػتثمار احػػماف بتشػػجاع الجامػػه الأطػػراؼ المتنػػددة الدالاػػه ارتباقاػػات 

 الجػػارجل مػػف إلايػػا المادمػػه ارسػػتثمارات احػػماف تشػػجاع  ػػ  منيػػا رغبػػه الدالاػػه ارتباقاػػات مػػف النداػػد
 :ال  ما منيا انذ ر

 2.النرب  المعرب داؿ باف ارستثمار احماف بتشجاع المتنلمه المعارباه ارتباقاه  
 3.النرباه الداؿ    النرباه الأمااؿ رؤاس باستثمار المتنلمه النرباه ارتباقاه 

                                                           
 تاػػز  منمػر ل مالػػاد جامنػه  لاػه ال مػػاؽل المػانافل  ػػ  د تػاراه رسػػاله لبـالجزائر الأجنبــي المســتثمر لممكيـة القانونيــة الحمايــة  سػاف نػاارةل 1

 .  21ل ص: 3102 .الجزامر ازال
 داؿ بػػاف احػػماف ارسػػتثمار لتشػػجاع ارتباقاػػه علػػ  الممػػادقه اتحػػمف ل0441 داسػػمبر 33  ػػ  المػػؤرخ 231- 41 رقػػـ الرماسػػ  المرسػػاـ 2

 .0440- 11 رقـ الرسماه الجرادة النرب ل المعرب ات اد
- 12 رقػػػـ الجراػػػدة الرسػػػماه ارسػػػتثمارل لحػػػماف الدالاػػػه الا الػػػه بةنشػػػا  الجػػػاص ل0442 داسػػػمبر 32  ػػػ  المػػػؤرخ 11- 41 رقػػػـ الأمػػػر 3

0441. 
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 1ر.ارستثما لحماف الدالاه الا اله بةنشا  الجامه الدالاه ارتباقاه 
 ىماػػػػه مػػػػف الجزامػػػػر لتأ ػػػػد نظػػػػرا: ارسػػػػتثمار احػػػػماف بتشػػػػجاع الجامػػػػه الثناماػػػػه الدالاػػػػه ارتباقاػػػػات  

 ارتباقاػاتف م النداد  برمت االمطاعاتل المجارت شت     اتطاره رقتمادىا الأجنباه ارستثمارات
 المبرمػه الدالاػه ارتباقاػات بػاف امػف اسػتثماراتيا اتشػجاع  مااػه ببرض البلداف مف ال ثار مع الثناماه

 . 1990 مف انطنقا الأجنباه االداؿ الجزامر باف
 لممممكة المغربية بالنسبةالمباشر  الأجنبيالمطمب الثاني: الإطار القانوني للإستثمار 

 علػ  المباشػرة الأجنباػه ارسػتثمارات تنشػاطا  إننػاش  جػؿ مػف المسػتثمراف ات باػز تشػجاع إطار   
 المستا  عل  ت باز  إطار باحعمعرباه ال السلطات قامت لالاطناه ارستثمارات ا ذلؾ الجماص اجو

 الإقنع ىد يا اقتماداه سااسه المعرب تاتبن اث  ميما عامن باعتباره الجماصل اجو عل  الحراب 
 الإجػػرا ات بتبسػاط لنسػتثمار الإداراػه المناملػه ت ػداث علػ  المعرباػه السػلطات ر ػز ثاػ  بارسػتثماراتل

 2.استثمار  مشراع إنشا   جؿ مف المعرب    ارستثمار قرر الذ الأجنب   المستثمر المتبنه مف طرؼ
 يػػااعل ااتاجػػب المػػارمهل للرقابػػه تجحػػع المعػػرب  ػػ  الأجنباػػه ارسػػتثمارات  انػػت السػػبنانات  ػػ ا 
 هاػػل ما تيػػدؼ  انػػت ثاػػب  ااحػػ هل يػػاا  اراػػارجت راامنػػا  انػػت ثاػػ  لإداراػػه رجمػػه علػػ  ال مػػاؿ
 هاػالنام الػداؿ فابػ الػدامر الأجنباػه ارسػتثمارات اسػتمطاب علػ  التنػا س هابدا امع ل ف .النامه المؤسسات

 جلػػب ميمػػه اتيػػاا الا   الػػ   ػػ  اػػهالمعرب ال  امػػه احػػنت جامػػهل االمعػػرب اتػػانس الجزامػػر فاابػػ عامػػه
 هاػػالمطاع فابػػالماان النمػػؿ  نيػػ  الػػذ  95-18 رقػػـ ارسػػتثمارات ثػػاؽام  أمػػدرت هلاػػالأجنب ارسػػتثمارات

 التػ  الإجػرا ات  ػددت(  11 إلػ  4 مػف المػااد) ابماجبػو ل2.00.895 رقػـ المرسػاـ مدر  ما السابمهل
 علػػػػ  ال مػػػػاؿ طلػػػػب داعػػػوا هاػػػػغا لػػػػ اا   ارسػػػتثمار  المشػػػػراع لإنشػػػػا  إتباعيػػػا المسػػػػتثمر علػػػػ  اجػػػبات

 صاالتػػػرج ر ػػػض قػػػرار  ػػػ  الطنػػػف  ػػػؽ المػػػاناف لػػػو  جػػػاز  مػػػا ارسػػػتثمار قػػػاناف مػػػدمياا التػػػ  ازاتاػػػارمت
 .بارستثمار

 المغربي القانون في للإستثمار الممنوحة والحوافز المزاياأولا: 
 منػػػدؿال لنسػػػتثمارات ثػػػاؽام بمثابػػػه 18-95 رقػػػـ الإطػػػار المعربػػػ  المػػػاناف مػػػف الثػػػان  البػػػاب  ػػػدد

 علػ  ب االحػر  النػب  ؼاػتجب شػأنيا مػف التػ  االجمر ػ ل الجبػام  الطػابع ذات ارستثمار راتدابل متمـالا 

                                                           
 الجزامراػػه بػػاف ال  امػػه ارسػػتثمارات تشػػجاع إلػػ  الرامػػ  ارتبػػاؽ اتحػػمف 0441   تػػابر 02  ػػ  المػػؤرخ 204- 41 رقػػـ الرماسػػ  المرسػػاـ 1

 .0441- 21 رقـ الرسماه الجرادة الأمرا اهل المت دة الاراات ا  امه
 .032ثلجاف سماشهل مرجع سابؽل ص:  2
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 لسػػػنه هاػػػالمال قػػػاناف  ػػػ  هاػػػالجبام زاتاػػػالت ب ىػػػذه جمػػػع تـلاػػػ لالأجنباػػػه ارسػػػتثمارات زاػػػات ب فلاالمسػػػتثمر 
 1 .ارستثمار ثاؽالم م االتطب النص بمثابه ندا إذ ل2006

 :ارستثمار قاناف    الممررة هااالجمر  هاالجبام راالتداب  ىـ ل ا ماا  اننرض
  :ارستثمار ثاؽام مف السابنه المادة  ددتيا: الشركات عمى بةيالضر  .1

 %35 إل  الشر ات عل  بهاالحر  نسبه ضباتج -
 :استعنليا  التار  اهالتال سناات 5 لمدة%  50 نسبتو ضاتجب مف داتستب -
 المنجػػػزة رابالتمػػػد المتنلمػػػه منامنتيػػػا رقػػػـ لمجمػػػاع بالنسػػػبه الجػػػدمات  ا المنتجػػػات راتمػػػد منشػػػآت 

 .ها جنب بنمنت
 ااباحر  نظاما ياا  ارقتماد  النشاط مستا  تستاجب الت  النمارت  ا ـابالأقال تماـ الت  المنشآت 

 مؤسسػػات ا ػػذا بػػالمعرب ممرىػػا الماجػػاد راػػغ للشػػر ات التابنػػه المػػارة المؤسسػػات باسػػتثنا  الالاتبحػػ
 إلػ  الشػر ات بهاحػر  مػف  نبػا البن ػ  المطػاع ا اف هلاالنمار  االا ارت فاالتأم اشر ات ارمتماف

 .السنه ليذه هاالمال قاناف بماجب 2010 سمبراد 31 هاغا
 إقامتيا م اف اجد نماا  دا لا عمؿ  ماله إنتاجيا  افا الت  التملاداه المناعه منشآت. 
 الحػرابهنسػبه  داػتز  ر ثاػب  ارسػتثماراتل ماثػاؽ مػف 8 المادة نظمتيا :الدخل عمى العامة الضريبة .2

 مػف%  50 قػدره جزمػ  امػف إعبػا  سناات 5 لبترة  ل  إعبا  مف اتستباد ل% 41.5 عل  المما 
 لسػنه هاػالمال قػاناف مػف 2  مػرة 2 للمػادة اطبمػا  نػو االمن ػظل ه.اػالمتبم سػناات 5 لمدة الحرابه ىذه

 علػػ  النامػػه الحػػرابه نظػػاـ  ا الشػػر ات علػػ  الحػػرابه نظػػاـ اراػػه اجتاػػ ر  للشػػر ات  تػػاح ل2006
 المنمػاص الممػا  الحػرابه منػدؿ مػع تنػارضا الأمػر اىػذا %44 علػ  نسػبه الإبما  مع الدجاؿل

 ل18-95 رقػػػـ ارسػػػتثمارات ماثػػػاؽ ا ػػػاف .%41.5 عػػػف داػػػتز  ر االتػػػ  قػػػاناف ارسػػػتثمار  ػػػ  واػػػعل
 تػػـ ل اقػػد6 المػػادة  ػػ  مالػػاطن  التحػػامف ااجػػبم ىػػا آجػػر حػػراب  تػػدبار تحػػمفا االمػػتمـل المنػػدؿ
 هاػػػػالمال للسػػػنه 55-00 رقػػػـ هاػػػػالمال قػػػاناف مػػػف 9 بماجػػػػب المػػػادة 1/1/2001 مػػػف إبتػػػدا ا إلعاؤىػػػا
2001. 

 المغرب  المباشر في الأجنبي الاستثمار بحماية الخاصة الضماناتثانيا: 
 عامػػه بمػػبه فاالمسػػتثمر  علػػ  راالتػػأث ممارسػػه إلػػ  المعػػربل  ػػ  ارسػػتثمار تشػػجاع سااسػػه تيػػدؼ

 المعػربل لػ اا   مػف الأمػااؿ رؤاس ت ااػؿ لنملاػه منممػه ظراؼ إعطا  بااسطه جامهل بمبه االأجانب

                                                           
 .011نبس المرجع السابؽل ص:  1
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 د اارقتمػػػ المنػػػاخ لتطػػػار تبنػػا الاقػػػت مػػػع تتطػػار المعػػػرب  ػػػ  الأجانػػب المسػػػتثمراف إسػػػتراتاجاه  ف  مػػا
  اعتمػػػػدت .1للمسػػػػتثمراف الممنا ػػػػه االحػػػػمانات ارمتاػػػػازات اتطػػػػار هبالمحػػػػا الدالػػػػه اطما ػػػػات النػػػػالم 
  مػػػاـ الملزمػػػهل الدالاػػػه اتاػػػارتباق إطػػػار  ػػػ  رلتزاماتيػػػا تنباػػػذا االلابرالاػػػه الت ػػػرر مػػػف امزاػػػد علػػػ  المعػػػرب

 الأساسػػػ  النظػػػاـ مػػػف 8 المػػػادة لممتحػػػاات بارنحػػػماـ ل1993 منػػػذ الإطػػػار ىػػػذا  ػػػ  المعرباػػػه السػػػلطات
 االإجػػػرا ات النملػػه مػػػرؼ إجػػرا ات مػػػف تجبػػؼ جنليػػا ممػػػا الػػدرىـل ت ااػػػؿ  ػػاؿ الػػػدال  النمػػد لمػػنداؽ
 منشػػارا المػػرؼ م تػػب  مػػدر  مػػا .المعرباػػه للػػبند الأجنباػػه االسػػلع المػػاؿ ر س انتمػػاؿ لتسػػياؿ الجمر اػػه
 لالاسػػاطه اؾبنػػلل الجػػارج مػػف السػػلؼ ت راػػر عملاػػات  ػػاؿ ل1993 ااػػانا 4 بتػػارا  ل1605 رقػػـ داجلاػػا
 إذف داف المػػػرؼ ت ااػػػؿ هاػػػب ر  بػػػأذف الػػػذ  ل1992 سػػػبتمبر 15 بتػػػارا  ل1589 رقػػػـ المنشػػػار ا ػػػذلؾ
 للمؤسسات جدادة  رما ل2007 منشار  تاح  ما الأجانبل للمستثمراف بالنسبه المرؼ م تب مف مسبؽ

جراجيا بالنمنت للتنامؿ بالمعرب الممر اه  ارسػتثمارات ماثػاؽ  ف  مػا .محػباطه جداػدة راامنػا ا ػؽ اا 
 ارسػػتثمار هاػ ر   مػاـ المجػػاؿ  ػتف ن ػا المعػػرب اتجػو  مػا منػػو. 16 المػادة  ػ  الت ااػػؿ هاػ ر  بػداره ؤمفاػ

ن تملػػػػؾ  ػػػػ  الجػػػػارج   لبامػػػػدة%  100 بنسػػػػبه  جنباػػػػه رؤاس  مػػػػااؿا   مػػػػاؿ جػػػػنؿ مػػػػف الشػػػػر ات شػػػػا اا 
 زامػػد ذلػػؾ  ػػ  بمػػا االتمػػباه عاػػالب انػػاتج الأربػػاح ت ااػػؿ هاػػب ر  ليػػـ السػػماح ا ػػذلؾ الأجانػػب المسػػتثمراف

  .المبل   ا المدة دات د داف مهاالم
  ا مبلػ   ا ماحػاع ت داػد بػداف مرجمػه الت ااػؿ  شػ اؿ   ػؿ المػرؼ م تػب اتاػدار  علػ  ابنا 

  سػػػػػب مشػػػػػا ؿ    بػػػػػالمعرب الأمػػػػػااؿ ؿاػػػػػت ا  راػػػػػثا ر التطباػػػػػؽ مسػػػػػتا  اعلػػػػػ  الت ػػػػػاانتل ىػػػػػذه اقػػػػت
 اـاػػالم حػػرارة علػػ  تلػػف الػػدال  البنػػؾ راتمػػار  رزالػػت الإجػػرا ات ىػػذه  ػػؿ رغػػـ ل ػػف. الأجانػػب فاالمسػػتثمر 

 عالتشػج المعارباػه ارتباقاػه تحػمنت مػا  .مت لسػا نظامػا بالمعرب المرؼ نظاـ اتنتبر ارنبتاح مف بمزاد
  ا المتبادلػه ارسػتثمارات بمنامله المتنلمه المبادئ مف جمله المعارب  ارت اد داؿ فاب ارستثمار احماف
 .الأجنباه ارستثمارات لمنامله  أساسم هاال ر  مبد م  ىميا ارت ادل داؿ فاب المتنمله
 المتبادلػه بارسػتثمارات المتنلمػه اتاال ر  مف مجماعه عل  ارتباقاه    الم رس المبد  ىذا نطا اا 

 ه.االجمر  اداالم  داد    اارستاراد ؽاالتسا  ها ر : منيا
 لمػػد  منيػػا إدرا ػػا الأجػػر ل الحػػمانات عػػف اقػػدمتيا هاػػالمال للحػػمانات جامػػه هاػػ ىم  عطػػت  مػػا 

 .ال جز  ا للجسارة  ماالو تنرض عدـ حمفا  ف دار ا الذ  للمستثمر بالنسبه الحماف ىذا ها ىم
 
 

                                                           
 .022ثلجاف سماشهل مرجع سابؽل ص: 1
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 كـل فـي 2017-2004 الفتـرة خـلال المباشـر الأجنبـي الاسـتثمار تـدفقاتالمبحث الثـاني: 
 غربموال الجزائر من

المباشػػػر الػػػااردة االمػػػادرة  ػػػ   الأجنبػػػ مػػػف جػػػنؿ ىػػػذا المب ػػػث سػػػنتطرؽ إلػػػ  تػػػد مات الإسػػػتثمار 
 المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار تػد مات ات التػ  عر تيػاتطػار ل اال2017سػنه  الجزامر ممارنه بالداؿ المعارباه

 .2017-2004 البترة جنؿ االجزامر المعرب مف  ؿ    الااردة
المغاربيـة بالدول المباشر الواردة والصادرة في الجزائر مقارنة  الأجنبيتدفقات الاستثمار المطمب الأول: 

 2017سنة 
عملت الجزامر جاىدة منذ ارنتماؿ مف مر له التساار المجطط للإقتماد إل  مر لػه إقتمػاد السػاؽ 

المباشػػرةل ا ػػؽ بامػػه منػػززة بمجماعػػه مػػف المػػااناف  الأجنباػػهعلػػ  تػػا ار المنػػاخ المنمػػـ لجػػذب ارسػػتثمارات 
االنظـ االتشرانات الم بزة االمنظمه للإستثماراتل  ما قدمت حمانات تشراناه اقاناناه ا ت  إداراػه مػف 

 االإقلاماػػػها متيػػػا مجماعػػػه مػػػف ارتباقاػػػات االمناىػػػدات الجيااػػػه ر  جػػػؿ  مااػػػه رؤاس الأمػػػااؿ المسػػػتثمرة ا 
 1 الدالاػه  مػػاـ منتجػات المشػاراع الإسػػتثماراه المسػتاطنه  ػ  الجزامػػر. الأسػااؽتف االدالاػهل اذلػؾ بيػدؼ  ػػ

النؿ  ىـ جطاة إتجذتيا السػلطات النماماػه الجزامراػه ىػا قػاناف النمػد االمػرضل االػذ  انتبػر جطػاة ىامػه 
رؼ المباشػػػر المػػػادر االػػػاارد اىػػػذا  سػػػب التمػػػارار المنػػػدة مػػػف طػػػ الأجنبػػػ  ػػػ  ارنبتػػػاح علػػػ  ارسػػػتثمار 

 الأجنبػ االجػداؿ المػاال  ابػاف  رمػدة ارسػتثمار  المػادرات. اامتمػافالمؤسسه النرباه لحماف ارسػتثمار 
 .2017المباشر المادرة االااردة للجزامر اممارنتيا مع تانس االمعرب جنؿ سنه 

 2017المباشر الواردة والصادرة إلى الجزائر والدول المغاربية بنياية سنة  الأجنبي(: أرصدة الاستثمار 4الجدول رقم ج
 جمميار دولار(

 المجموع الفرق ةالصادر ةالوارد الدولة
 0946 3 160 27 893,0 1 053,0 29 الجزائر 
 555,4 68 772,2 56 891,6 5 663,8 62 المغرب
 223,2 29 227,6 28 497,8   725,4 28 تونس

 .2017 لالمعرباه الداؿ    ارستثمار مناخ لالمادرات اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسه المصدر:

 دارر اػارلم 29053,0  ممػت  مػراالجز  إلػ  الػاارد المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار بأرمدة اتنلؽ  اما
ذا الإقتماداهل تاالمؤشر     راالإستمر  نتاجه  اف االذ   الػاارد المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار ممارنػه  ردنا اا 
 62663,8  ممػػت التػػ  االمعػػربدارر  اػػارلم 28725,4  ممػػت التػػ  تػػانس  ػػؿ مػػف مػػع لمػػراالجز  إلػػ 

                                                           
 المعػػػرب تػػػانسل) النربػػػ  المعػػػرب لػػػداؿ الإشػػػارة مػػػع الإقلامػػػ  الإنػػػدماج جػػػنؿ مػػػف المباشػػػر الأجنبػػػ  ارسػػػتثمار الزىػػػرا ل  اطمػػػه عاػػػداد  1

 .301: ص ل-2-الجزامر جامنه االتجارةل االتساار ارقتماداه النلاـ مجله ل(االجزامر
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بالمعرب االت  عر ت تطارا  بارا ازاادة     جـ  ممارنهلاله ق تبدا مراالجز   مه  ف نن ظ داررل اارلم
 1893,0 مػػراالجز  ت ممػ  مػد المػػادر الأجنبػ  ارسػتثمار اجػػص  امػا  مػا الأجنباػه المباشػػرة. ارسػتثمارات

  لع  لالم  ارستثمار    ـىااعتماد اافلالم  مستثمرافلل المالاه تاالمدر  لحنؼاىذا راجع  دارر اارلم
 الػػػداؿ مػػػع يػػػاممارنت. ابالطاقػػػه قطػػػاعىػػػا  المسػػػتثمر الا اػػػد المطػػػاع اابمػػػ   مػػػطل الم ماػػػه البنػػػاؾ تمااػػػؿ
 .منتبرة قامه اجامه المعرب الت  تزادىا بالتمراب  ربع مراتل اى  المعرباه

خــلال فـي كـل مـن المغـرب والجزائـر  الـواردة الاسـتثمار الأجنبـي المباشـرتـدفقات تطـور المطمـب الثـاني: 
 2017-2004الفترة 

 2004بػػاف  مػػرات 3 ػػ  المعػػرب تطػػارا  باػػرا  اػػث تحػػاعؼ  المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمارعػػرؼ 
ل     ف المعرب اش ؿ منا س شداد للجزامر  انو نجف  ػ  اسػتمطاب قػدر   بػر مػف ارسػتثمارات 2017ا

الػذ  انطانػا لم ػه  ػاؿ تطػار  (5رقػـ )ذلػؾ مػف جػنؿ منطاػات الجػداؿ  إبرازالأجنباه المباشرة. اام ف 
امف  .2017-2004 البترة نؿج االجزامر المعرب مف  ؿ    الااردة المباشر الأجنب  ارستثمار تد مات

نػر  إلػ      ػد تمػدمت المعػرب  ػ  جلػب (ل 4رقػـ ) جنؿ الأرقاـ الماحػ ه  ػ  الجػداؿ السػابؽ االشػ ؿ
سجلت الجزامر قامه سػالبه  2015ل  اث    سنه الجزامراحناه اىتماـ المستثمراف الأجانب ا اؼ ى  

 المباشرة.  الأجنباهللتد مات 
إحػػػا ه للت باػػػزات التػػػ  قػػػدمتيا الممل ػػػه المعرباػػػهل  اػػػث احػػػنت ماثػػػاؽ للإسػػػتثمار اشػػػمؿ مجتلػػػؼ 

المباشرة الاجيه للجزامػر ىػ  ن ػا قطػاع الم راقػاتل  الأجنباهالإجرا ات الت بازاهل     اف الإستثمارات 
سػػاجل الإتمػػارت بانمػػا  ػػ  المعػػرب اتاجػػو ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر ن ػػا قطػػاع السػػاا هل الألبسػػه االن

 2015سنه   أاؿ بلدالمباشرل ا  الأجنب  ىـ مستباد مف تد مات ارستثمار المعرب اغارىا..ل اقد منبت 
 %59مستمبؿ للإستثمارات    المنطمه المعارباه االرابنه إ راماا ا از قطاع ارتمارت    المعرب عل  

 1المباشرة.  الأجنباهمف المجماع الناـ لنستثمارات 
المباشػر  ػ  داؿ  الأجنبػ ل شيدت تد مات ارسػتثمار 2014ا سب تمرار ارستثمار النالم  لسنه 

االمعػػػرب بنسػػػبه  %12.8المعػػػرب النربػػػ  ارتبػػػاع م سػػػاسل  اػػػث ارتبنػػػت  ػػػ   ػػػؿ مػػػف الجزامػػػر بنسػػػبه 
ار اى  نسبه منتبرة ممارنه بالجزامرل اىذا ادؿ عل   ف المعرب لو  دا  جاد    جذب ارسػتثم 23.09%

 سػاس  علػ  الباانػات انشػر عػدادةب االمعػرب امػرز الج مػف  ػؿ تمػاـإحػا ه إلػ  مػا سػبؽ الأجنب  المباشػر. 
 للإقػرار الػدال  ـظاالن عل  المعرب تنتمد ما . تالباانا جاىزاه ث ا حؿ مفالأ  تنتبر الؾذل سنا  ربع

                                                           
ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر مػػػف جػػػنؿ الإنػػػدماج الإقلامػػػ  مػػػع الإشػػػارة لػػػداؿ المعػػػرب النربػػػ  )تػػػانسل المعػػػرب عاػػػداد   اطمػػػه الزىػػػرا ل  1

 .  301ل ص: -2-ةل جامنه الجزامرل مجله النلاـ ارقتماداه االتساار االتجار االجزامر(
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الأجنبػػػػ  المباشػػػػر مػػػػف  الػػػػذ  اتػػػػاف جػػػػز ا  باػػػػرا مػػػػف الحػػػػراراه عػػػػف ارسػػػػتثمار( ITRSالمنلامػػػػات ) عػػػػف
المسػػجنت الممػػر اهل  مػػا  نػػو اػػؤد  إلػػ  تجناػػب الدالػػه لت لبػػه إعػػداد ممػػادر بدالػػه للمنلامػػات. اتنتمػػ  
المعرب للمناار الجاص بنشر الباانات حمف قاعدة منداؽ النمد الدال ل اىػا المناػار الجػاص بأعحػا  

 اهل بانما تنتمد الجزامر عل  المناار الناـ.ىذا المنداؽ الذاف تربطيـ تنامنت مع  سااؽ الماؿ النالم
 (: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة في كل من المغرب والجزائر 5الجدول رقم ج

 جمميار دولار( 2017-2004خلال الفترة 

 .2017 لالمادرات اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسه :المصدر

 ام ف تاحاف المنطاات السابمه مف جنؿ المن ن  الباان  التال :
 (: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة في كل من المغرب والجزائر 4الشكل رقم ج

 جمميار دولار( 2017-2004خلال الفترة 

 
 .2017 لالمادرات اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسه تمرار : مف إعداد الطلبه بالإعتماد عل المصدر

 
 
 
 
 

 

2004
 2005
 2006
 2007
 2008
 2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 2016
 2017
 

الجزائر
 881,9 

1 145,3 

1 888,2 

1 743,3 

2 631,7 

2 753,8 

2 301,2 

2 580,4 

1 499,4 

1 684,0 

1 506,7 

-  584,0 

1 635,0 

1 203,0 

المغرب
 894,6 

1 654,0 

2 449,4 

2 804,5 

2 487,1 

1 951,7 

1 573,9 

2 568,4 

2 728,4 

3 298,1 

3 561,2 

3 254,8 

2 157,2 

2 651,4 
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 الجزائــر إلــى الــواردة المباشــر الأجنبــي الاســتثمار لتــدفقات والقطــاعي الجغرافــي التوزيــعالمطمــب الثالــث: 
 والمغرب

 ا   ىذا الإطارل اتـ استنراض التال :
  الجزائر إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقاتوالقطاعي  الجغرافي أولا: التوزيع

 :الجزائر إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات الجغرافي التوزيع .1
 :2016-2004  الجزامر جنؿ البترة الجداؿ الماال  ااحف  ىـ الداؿ المستثمرة  

 2016-2004الفترة  خلال الجزائر إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات الجغرافي (: التوزيع6الجدول رقم ج
 التكمفة جمميون دولار( عدد الوظائف عدد المشاريع عدد الشركات 

 24123 28738 82 68 الدول العربية
 29186 40268 18 137 أوروبا
 5277 4449 44 41 أمريكا
 8415 16251 30 27 آسيا
 270 1012 1 1 استراليا
 350 638 1 1 إفريقيا
 422 1797 37 28 أخرى

 68040 93153 375 306 المجموع
 .129ل ص: 2016مناخ الإستثمار    الداؿ النرباهل المادراتل  اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسه المصدر:

شػػػر ه  306مشػػراع اػػػتـ تنباػػذىا مػػػف قبػػؿ  375 ف الجزامػػر نج ػػػت  ػػ  اسػػػتمطاب ن ػػا االمن ػػظ 
 93ملاػار داررل  مػا مػف المتاقػع تاظاػؼ  ػاال   68عرباه  جنباهل  ما  انت ت لبه المشاراع  ػ   ػداد 

  لؼ عامؿ. 
 :الجزائر إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقاتالقطاعي  التوزيع .2

مشػػػػػػراع اسػػػػػػتثمار   جنبػػػػػػ  بمامػػػػػػػه  564ل 2016-2004سػػػػػػجلت الجزامػػػػػػر جػػػػػػنؿ البتػػػػػػرة 
 لؼ منمب عمؿل  اث تـ تسجاؿ  113ملااف دانار جزامر ل امف المتاقع  ف تا ر  2354099

 مػػطل االجػػداؿ المػػاال  ااحػػف تازاػػع ىػػذه المشػػاراع  سػػب  2012مشػػراع اسػػتثمار   ػػ  سػػنه 76
 قطاع النشاط.
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 2016-2004التوزيع القطاعي لمشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر خلال الفترة  (:7الجدول رقم ج
 % مناصب العمل % القيمة جمميون دينار جزائري( % عدد المشاريع القطاع 
 0.54 619 0.23 5495 1.60 9 الفلاحة
 16.40 18675 2.54 59713 16.84 95 البنا 

 56.14 63928 68.55 1613708 57.45 324 الصناعة
 1.93 2196 0.58 13573 1.06 6 الصحة
 1.44 1639 0.53 12405 3.37 19 النقل 
 12.36 14080 19.65 462619 1.77 10 السياحة
 9.87 11242 4.13 97145 17.73 100 الخدمات
 1.32 1500 3.80 89441 0.18 1 الاتصالات
 100 113879 100 2354099 100 564 المجموع
declarations-des-investissement/bilan-d-https://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-: المصدر

2016-investissement-d 
الجداؿل نن ظ  ف منظـ المشاراع ارستثماراه تر زت    قطاع المػناعه الػذ   جػذ مػا مف جنؿ 

قامتيػػػا المالاػػػهل امػػػف المنتظػػػر اف اػػػا ر نسػػػبه  مػػػف %68.55مػػػف عػػػدد المشػػػاراعل ا احػػػا  %58امػػػارب 
منمب عمؿ مف إجمػال  منامػب النمػؿل اتر ػزت منظػـ ىػذه المشػاراع المػناعاه  ػ  قطػاع  56.14%

اتماػز بػػو ىػذا المطػاع مػف درجػػه مجػاطرة قلالػه امرداداػه مرتبنػػه ممارنػه ببػاق  المطاعػػات. الم راقػات لمػا 
امػػا ام ػػف من ظتػػو ىػػا اف الجزامػػر غاػػر قػػادرة علػػ  تاجاػػو ارسػػتثمارات ارجنباػػه المبشػػرة  ػػ  المطاعػػات 

 نالػػه الأجػػر  مثػػؿ: البن ػػهل السػػاا ه االمػػ هل اىػػذا راجػػع لحػػنؼ عملاػػه التػػرااج اغاػػاب سااسػػه مالاػػه 
 لجذب ارستثمارات    ىذا المجاؿ.

 المغرب إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات والقطاعي الجغرافي ثانيا: التوزيع

 :المغرب إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات الجغرافي التوزيع .1
 :2016-2004   المعرب جنؿ البترةالجداؿ الماال  ااحف  ىـ الداؿ المستثمرة  

 2016-2004الفترة  خلال المغرب إلى الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات الجغرافي (: التوزيع8الجدول رقم ج
 الت لبه )ملااف دارر( عدد الاظامؼ عدد المشاراع عدد الشر ات 

 13356 25653 62 39 الداؿ النرباه
 31633 114192 499 401  ارابا
 3933 18931 96 77  مرا ا
 5224 25058 44 39 آساا
 668 433 2 2  سترالاا
 0 0 0 0 إ راماا
 388 3955 25 24  جر 
 55798 188222 728 582 المجماع

 .131ل ص: 2016مناخ الإستثمار    الداؿ النرباهل المادراتل  اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسه المصدر:

https://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2016
https://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2016
https://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2016
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مشػراع اػتـ تنباػذىا مػف قبػؿ  728المباشػر  ػ  المعػرب ن ػا  الأجنب ارستثمار بلعت عدد مشاراع 
شر ه عرباه ا جنباهل اىا رقـ محاعؼ ممارنه بػالجزامرل  مػا  انػت ت لبػه ىػذه المشػاراع  ػ   ػداد  582
  لؼ عامؿ. 188ملاار رىا رقـ   بر ممارنه بالجزامرل امف المتاقع تاظاؼ  56
 :المغرب إلى المباشر لأجنبيا الاستثمار لتدفقات القطاعي التوزيع .2

قطاع  المناعه االنمارات  ىـ المطاعػات الجذابػه للإسػتثمار الأجنبػ  المباشػر  ػ  المعػربل انتبر 
 %19الاو قطاع النمارات بنسبه  %38.67بنسبه  2016 اث ا تؿ قطاع المناعه المرتبه الأال  سنه 

المطاعػات الجاذبػه للإسػتثمار الأجنبػ  المباشػر ل االجػداؿ المػاال  ااحػف  ىػـ %8.41ثـ الساا ه بنسػبه 
    المعرب.

 2016و 2015لسنتي  المغرب إلى المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفقات القطاعي (: التوزيع9الجدول رقم ج

 القطاع
2015 2016 

 % القيمة جمميون درىم مغربي( % القيمة جمميون درىم مغربي(
 38.67 15310.5 25.52 8169 الصناعة
 18.99 7517.5 22.90 7331.5 العقارات
 8.41 3330.1 5.25 1680 السياحة 

 6.94 2749.4 17.47 5591.8 الطاقة والمناجم
 5.03 1990.6 4.62 1479.7 التجارة

 4.70 1862.4 2.82 903 الأشغال الكبرى
 4.48 1774.9 2.64 845.8 الشركات القابضة

 3.75 1485.4 5.51 1764.6 البنوك
 2.26 892.9 0.92 294.5 النقل
 0.76 300.3 0.03 8.7 الفلاحة
 0.58 230.9 0.17 54.4 الاتصالات
 0.30 118.3 6.54 2094.8 التأمين
 0.27 106.6 0.69 221.4 الدراسات
 0.15 59.7 0.01 2.7 الصيد

 4.47 1769.1 4.71 1507.8 خدمات أخرى 
 0.23 91.8 0.20 65 مختمف
 100 39590.4 100 32014.7 المجموع

 .office des changes, Balance des paiements,  2016, p: 61 المصدر:
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-2007تطــور مشــاريع الإســتثمار الأجنبــي المباشــر المنفــذة فــي الجزائــر والمغــرب خــلال الفتــرة ثالثــا: 
2014 

جػػنؿ البتػػرة مشػػراع  762بلعػػت  مػػه  ػػؿ مػػف الجزامػػر االمعػػرب مػػف مشػػاراع ارسػػتثمار المنبػػذة 
 اىا ما ااح و الجاؿ الماال :  2014 إل  2007الممتدة مف 
 2014-2007 الفترة خلال والمغرب الجزائر في المنفذة المباشر الأجنبي الإستثمار مشاريع (: تطور10الجدول رقم ج

 البلد
 المشاراع

 المجماع
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 232 13 31 76 32 20 27 17 16 الجزامر
 530 68 43 63 94 55 50 98 59 المعرب

 .2016ا 2014ارستثمار )ا راؿل ااناا(  فالمادراتل حما اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسهالمصدر: 

 المبحث الثالث: تأثير السياسة المالية عمى الاستثمارات الأجنبية المباشرة
تنتبر السااسه المالاه مف  ىـ الأداات الت  تستطاع الداله بااسطتيا التأثار عل  مجتلػؼ التاازنػات 

ل امػػػف جػػػنؿ ىػػػذا المب ػػػث سػػػنتطرؽ إلػػػ   ثػػػر المػػػراد ت ماميػػػا الأىػػػداؼارقتمػػػاداه ال لاػػػه اتاجاييػػػا ا ػػػؽ 
 المباشرة. الأجنباهمتعارات السااسه المالاه عل   جـ الإستثمارات 

المباشــرة جالــواردة( إلــى الماليــة عمــى حجــم الاســتثمارات الأجنبيــة  أثــر متغيــرات السياســةالمطمــب الأول: 
 2017-2004الجزائر خلال الفترة 

تنتبر السااسه المالاه مف  ىـ الأداات الت  تستطاع الداله بااسطتيا التأثار عل  مجتلػؼ التاازنػات 
نجػد زاػادة تػد مات ارسػتثمار  الأىػداؼالمراد ت ماميال امف باف  الأىداؼارقتماداه ال لاه اتاجاييا ا ؽ 

الػػارد للدالػػهل لمػػا  مػػبف النبػػو الاػػاـ مػػف دار ىػػاـ ابػػارز  ػػ  سػػباؿ ت ماػػؽ التنماػػه ارقتمػػاداهل  الأجنبػػ 
االجػػػدار بالػػػذ ر انػػػو  لمػػػا  انػػػت السااسػػػه مرنػػػهل ااحػػػ ه تتماػػػز بال بػػػا ة االبنالاػػػهل اتتماشػػػ  االتعااػػػرات 

االن ػػػس  الأجنبػػػ ارقتمػػػاداه علػػػ  المسػػػتا  ال لػػػ ل  لمػػػا  انػػػت  نالػػػه  ػػػ  جػػػذب ارسػػػتثمار  االت ػػػارت
الحػػراباه االجمر اػػه  لمػػا  انػػت  الإعبػػا اتمػػ افل  ػػةذا  انػػت السااسػػه المالاػػه ت تػػا  علػػ  جملػػه مػػف 

لػؾ م بػزا  ما  نو  لما  اف السنر الحراب  مناسبا ار اثمؿ  اىؿ المستثمر  لما  ػاف ذ .جاذبه للإستثمار
لنستثمار  ذلؾل إحا ه إل   نو  لما  اف إنباؽ الداله اتجو ن ا تيامه البن  الت تاه  لما  اف ذلؾ جاذبا 

  1 لنستثمار.

                                                           
المباشر فـي الجزائـر دراسـة قياسـية  الأجنبيالنقدية والمالية عمى تدفقات الاستثمار  أثر السياسةل  .  راـ باراشهل د. م مد ل سف عنا  1

 .03ص:  ل3101ل داسمبر 4ل مجله رؤ  اقتماداهل جامنه الشياد  مو لجحرل الااد ل الجزامرل الندد 2102-0991 لمفترة
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اعل  النماـ ام ف الماؿ  ف إتباع سااسه مالاه تاسناه مف شأنو  ف ا بز عل  جػذب ارسػتثمارات 
االن ػػػػس مػػػػ افل  بػػػػ   الػػػػه اتبػػػػاع سااسػػػػات ان ماشػػػػاه مػػػػف شػػػػأنو  ف اػػػػؤثر سػػػػلبا علػػػػ  تػػػػد ؽ  الأجنباػػػػه

 الااردة للداله. الأجنباهارستثمارات 
 :المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات عمى العامة النفقات ثرأ .1

 اسػػتنماؿ إلػػ  الجزامػػر عمػػدت الأجنباػػهل اارسػػتثمارات الجارجاػػه الأمػػااؿ رؤاس سػػتمطابا جػػؿ  مػػف
 ليػػػا تسػػػمف إسػػػتراتاجاه ا ػػػؽ االنبمػػػاتل سااسػػػه الإرادات جػػػنؿ مػػػف الأىػػػداؼ ىػػػذه لبلػػػاغ المالاػػػه سااسػػػتيا
 السااسػػه تتر يػػا التػػ  الآثػػار مػف اانطنقػػا .الأجنباػػه ارسػػتثمارات اجػذب ارسػػتثمار منػػاخ لت سػػاف بالتػدجؿ

نبػػ  الأج ارسػػتثمار علػػ  الأجاػػرة ىػػذه تػػأثار مػػد  إلػػ  الامػػاؿ سػػن ااؿ   ػػؿل ارقتمػػاد علػػ  نباقاػػهالإ
 .2017-2004 البترة جنؿاالش ؿ الماال  اباف تطارات النبمات النماماه    الجزامر  .المباشر

-2004المباشر الواردة إلى الجزائر خلال الفترة  الأجنبي(: تطور النفقات العامة وتدفقات الاستثمار 5الشكل رقم ج
 جمميار دولار( 2017

 
  www.unctadstat.org ل2017-2004الطلبه بالإعتماد عل  التمارار السنااه لبنؾ الجزامر للبترة باف مف إعداد  :المصدر

 الأجنب  ارستثمار تد مات مع بالممارنه النامه النبمات تطار  ف السابؽل الش ؿ جنؿ مف لنا اتباف
 ارسػػػتثمار تػػػد مات عر ػػػت 2004 سػػػنه مػػػف   جػػػر ل إلػػػ   تػػػرة مػػػف تجتلػػػؼ الجزامػػػر إلػػػ  الػػػااردة المباشػػػر
  مػا عر ػت لالبتػرة ىػذه  ػ  ارقتمػاد  الإننػاش برنػامج مػعتزامنػا  ر ارتباعػا مل اظػا اىػذاالمباش الأجنب 
 علػ  دلاػؿرغػـ ارتبػاع النبمػات النامػهل اىػذا   جػر  إل   ترة مفر تراجع المباش الأجنب  ارستثمار تد مات
اىػذا  2017ا 2016 سػنه ارتبػاع ارسػتثماراه التػد مات عر ػتل  ما الجاص للمطاع الناـ المطاع مزا مه

ارقتمػاداه ا ػذا مجتلػؼ الت باػزات الجباماػه اارمتاػازات الحػراباه التػ   الأاحػاعراجع إل  ارنتناش    
 عػػدـ مراػػهالجزا طاتلالسػ قػػررت لمػػد 2005 سػنه بدااػػه منػػذا  .الأجنباػه قرتيػا  ػػ  سػباؿ جػػذب ارسػػتثمارات 

الجزامػر  ترمػد اػث  الجارجاػهل اػهمداانلل الم ثػؼ بالتسػداد  ػذلؾ االماػاـ الجارجل مف ارستدانه إل  جا للا
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 دارر اػارلم 120  ػاال  إنبػاؽ تػـ 2009 سػنه غااػه  ػةل  الإقتمػاداهل التنماػه لإننػاش حجمه إم اناات
 .االالن حابيبال الجاص االبرنامج بالجناب الجاص االبرنامج الإقتماد  الإنناش دعـ مجطط إطار   

 (2015-2004) الفترة خلال الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار حجم تطورالمطمب الثاني: 
  مػد مل اظػهل تطػارات (2015-2004) البتػرة جػنؿ المباشػر الأجنبػ  ارسػتثمار تػد ؽ  جػـ شيد

 الاحناه إل  السبب اارجع لدارر ملاار 0.882 ب اال  2004ه سن    م تشمه قامه التد ؽ ىذا سجؿ
 ا ػاف ل(اارجتماعاػه االسااسػاه ارقتمػاداه الجاانب) الأمندة جماع اعل  الجزامر ابي مرت الت  المنمدة
 السػػلب  الأثػػر المجػػاطرةل درجػػات اارتبػػاع اارقتمػػاد  السااسػػ  ارسػػتمرار اعػػدـ الأمناػػه الأاحػػاع لتػػدىار
 1.15  ػػاال  إلػػ  2005 سػػنه  ػػ  امػػؿ  ف إلػػ  تػػدراجاا نمػػا شػػيد ثػػـ الأجنبػػ ل ارسػػتثمار جػػذب علػػ 
 ارسػػتثمار قػػاناف  ػػ  التنػػدانت نتاجػػه بالتزااػػد بػػد ت ثػػـ الم راقػػاتل قطػػاع إلػػ  جليػػا ذىبػػت دارر ملاػػار
 بمنػدؿ داررل ملاار 1.89 إل  لتمؿ ارستثمارل بتطاار المتنلؽ 03-01 رقـ الأمر مدار بند جامه
 مػػف اذلػػؾ اارجتماعاػػهل ارقتمػػاداه الأاحػػاع اتطػػار االأمنػػ  السااسػػ  ارسػػتمرار ابنػػد ل%64.35 نمػػا

 بةتبػػػػاع ارقتمػػػػاد  الإمػػػػنح بػػػػرامج الجزامػػػػر ببحػػػػليا تبنػػػػت االتػػػػ  الم راقػػػػاتل  سػػػػنار ارتبػػػػاع جػػػػنؿ
  جػػػـ  ػػػ   باػػػر نمػػاا إلػػػ   د  ل2006 سػػػنه ارسػػتثمار قػػػاناف  ػػػ  التنػػدانت ا ػػػذلؾ التنماػػػهل مجططػػات
 داررل ملاػار 2.63 امارب ما إل  2008 سنه    لامؿ المباشر الأجنب  ارستثمار مف الااردة التد مات

 . دارر ملاار 2.75 قدرىا بمامه 2009 سنه  قماىا بلعت اقد
 النػػالم ل المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار علػػ   ثػػرت االتػػ  النالماػػهل المالاػػه الأزمػػه اسػػتمرار مػػع ال ػػف

 ذلػػؾ بنػػد ل ػػف ل%41.8 بنسػػبه بانجبػػاض دارر ملاػػار 1.5 إلػػ  لامػػؿ للجزامػػر تد مػػو  جػػـ مػػف قلػػؿ ممػػا
 تجػػاؼ مػػع ال ػػفل دارر ملاػػار 1.69 بلػػ   اػػف 2013 سػػنه  ااجػػر  تػػ  نسػػباا ارتباعػػا التػػد مات شػػيدت

 ظيػار ا ػذلؾ الػنبطل  زمػه ظيػار ابدااػه النرباػهل الداؿ    الأمناه الأاحاع ترد  مف الأجنباه الشر ات
. 2014 سػنه دارر ملاػار 1.5 إلػ  لامؿ المباشرة الأجنباه ارستثمارات  جـ قؿ اقتماداه لأزمه منمف

 إلػػػ  امػػػؿ انجبػػػاض بمنػػػدؿ    داررل ملاػػػار 0.59- بلػػػ  سػػػلب  تػػػد ؽ لاسػػػجؿ ارنجبػػػاض ااامػػػؿ ثػػػـ
  ػػػ  ارسػػػتثمار منػػػاخ إلػػػ  للجزامػػػر الػػػااردة التػػػد مات انػػػاع ا جػػػـ قامػػػه  ػػػ  التذبػػػذب ىػػػذا اانػػػز  ل139%

 . او تستثمر الت  االمطاع المشراعات ا جـ ارستثمارات ىذه ممادر إل  بالإحا ه الجزامرل
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 دولار ( مميار2015-2004ج الفترة خلال الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار حجم (: تطور11الجدول رقم ج
 %معدل النمو  القيمة السنة
2004 0.882 39.11 
2005 1.15 30.4 
2006 1.89 64.35 
2007 1.74 -7.93 
2008 2.63 51.15 
2009 2.75 4.56 
2010 2.3 -16.36 
2011 2.58 12.17 
2012 1.5 -41.86 
2013 1.69 12.67 
2014 1.5 -11.24 
2015 -0.59 -139 

 .2016-2004للبترة  النرباه الداؿ    ارستثمار مناخ تمرار: المادرات اامتماف ارستثمار لحماف النرباه المؤسسهالمصدر: 

– العربــي المغــرب دول فــي المباشــر الأجنبــي الاســتثمار جــذب مــن تحــد التــي العوائــقالمطمــب الثالــث: 
 -الجزائر والمممكة المغربية

 الممػاـ  ػ  نجػد ثاػ  الأجنبػ ل ارسػتثمار اتػد ؽ اباانسػ    تؤثر الت  الناامؿ مف مجماعه ىناؾ
 ال ػػػاا ز الإداراػػػه الإجػػػرا ات  ػػػ  المرانػػػه الناملػػػهل داػػػال مسػػػتا  النػػػالم ل لنقتمػػػاد النػػػاـ الاحػػػع الأاؿ
 علػػػ  امػػػطلف مػػػا م انػػػات شػػػ ؿا ذلػػػؾ  ػػؿ بهلاالمحػػػ الدالػػػه  ػػػ  اسػػػ االس الاحػػػع هلاػػػالمال  ا  باالحػػر 
  ي  ثـ امف لمتعارة نهاطب ذات اجليا امترابطه متداجله عنامر نيااجم اى م ارستثمار بمناخم تواتسم
 إلػػ  المطػػاؼ آجػػر  ػػ  تتػػرجـ مجتلبػػهل بمنطاػػات جداػدة  احػػاعا جلػػؽا ممػػا بػػالبنض بنحػػيا اتتػػأثر تػؤثر

 ال  امػػه طػػرؼ مػػف المبذالػػه الجيػػاد  ػػؿ مػػف بػػالرغـ .الأجنبػػ  المػػاؿ لػػر س طػػرد نػػاازع  ا جػػذب عاامػػؿ
 الإ مػػػػاماات  ػػػ  المػػػتمنف  ف إر الأجنباػػػهل ارسػػػتثمارات اتشػػػجاع لترقاػػػه االم رسػػػهاالمعرباػػػه  الجزامراػػػه
 االمعػػػرب الجزامػػػر إلػػػ  المباشػػػر الأجنبػػػ  ارسػػػتثمار مػػػف الػػػااردة التػػػد مات بػػػاف البػػػرؽ ذلػػػؾ المػػػس النالماػػػه
 مسػتا  مػع الأ ػااؿ مف  اؿ بأ  اتناسب لـ ارستثمارات   جـ النرباهل الداؿ باق  إل  الااردة االتد مات
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 االتسػػػيانت ال ػػػاا ز مػػػف متاقنػػػا  ػػػاف مػػػا عػػػف البنػػػد  ػػػؿ بناػػػدة ارسػػػتثمارات ىػػػذه  انػػػت  مػػػد الطما ػػػاتل
 1.الأجنب  المستثمر تااجو الت الناامؽ  مف النداد اجاد عل  ادؿ مما الأجانبل للمستثمراف الممنا ه

 والأمنية ةيالسياس العوائق :أولا
  ػػ اذلػػؾ لأنػػو اسػػاىـ  ارسػػتثمارل لتشػػجاع ميمػػا عػػامن االأمناػػه هااسػػاالس الأاحػػاع اسػػتمرار مثػػؿا
 ذلػؾ لالمجػاطر انجباضا  بارستمرار السااس اربد  ف اتسـ النظاـ  لالأجانب المستثمراف لد  الثمه تنزاز
 مػف بلػد     ػ  ارسػتثمار منػاخ ـاػاتم  ػ  اليامػه الننامر مف االأمن  السااس  ارستمرار  ف  ساس عل 

   ثر الم اف ىذا  اف  لما االأمن  س االسا بارستمرار وا  ارستثمار المرغاب الم اف اتسـ   لما البلدافل
 . الأجر  الننامر ثبات با تراض اذلؾ الأجنب   ا الاطن  ساا  لنستثمار جذبا
 والمالية الإقتصادية العوائق: ثانيا

ل التنماػه مجػاؿ  ػ  الدالػه تتبنيػا التػ  الإقتماداه االسااسات الت تاه البناه الإقتماداه البامه تشمؿ
 ىػػػذه لالنرباػػػهالػػػداؿ   ػػػ  ارسػػػتثمار مناقػػػات  ػػػاؿ ارسػػػتثمار لحػػػماف النرباػػػه المؤسسػػػه تمراػػػر لجػػػصاا 

 :ل ا ماا  االمالاه الإقتماداه الناامؽ
 الػػػداؿ بنػػػض  ػػػ  ارسػػػتثمار قحػػػااا تجػػػاه ال  اماػػػه التاجيػػػات ااحػػػاح ارقتمػػػاد  ارسػػػتمرار عػػػدـ -

 ماقػػػؼ اتجػػػاذ إلػػػ  بالمسػػػتثمر اػػػؤد  ممػػػا لاارسػػػتثماراه الإقتمػػػاداه السااسػػػات اتحػػػارب لالمعارباػػػه
 .الأاحاع واعل تستمر لما انتظارا االترقب االت بظ ال ذر

 متػػدجؿ  لػػؼ 100  ايػػا انشػػط ماازاػػه سػػاؽ 566 الجزامػػر  ػػ  تاجػػد  اػػث: المــوازي القطــاع مشــكمة -
 تػػدؿ مرتبنػػه نسػػبه اىػػ  الاطناػػهل السػػاؽ  ػػ  المتداالػػه النمداػػه ال تلػػه مػػف% 40 علػػ  لا ػػدة ااسػػطر

 المػااز المطػاع  اسػببيا التػ  الجسامر  ةف ابالتال  الظاىرةل ىذه    الت  ـ    الداله قدرة عدـ عل 
 2 ه.الأجنبا ارستثمارات جذب عاامؽ   بر مف تنتبر الشرعاه غار المنا سه جنؿ مف

ىػػا  الجزامػػر  ػػ  المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار تناػػؽ التػػ  النراقاػػؿ  ىػػـ مػػف: الصــناعي العقــار مشــكمة -
  ساس    ا مف الإش اؿ  ف  اث المستثمراف استمرار عل  جدا مساعد عامؿ  النمار النمارل مش ؿ
 الأمػر   اانػا اطػار  مد النمارل استعنؿ قرار منف ىامات رد عملاه تستعرقيا الت  الزمناه المدة طاؿ
 المشا ؿ  ىـ امف النراقاؿ  ىـ مف اند النمار المناع  مش له  ف  ما سنااتل جمس إل  ثنث مف
 ال : ما تنترحو الت 

                                                           
 جامنػه ال مػاؽل  لاػه الأعمػاؿل تجمػص قػاناف المػانافل  ػ  ماجسػتار رسػاله الجزامػرل    الأجنب  لنستثمار الماناناه ال اا ز الادل لنمار  1

 .031ص:  3100الجزامرل الجزامرل
 النػػدد ل12 المجلػػد اارقتمػػاداهل الماناناػػهللدراسػػات  ارجتيػػاد مجلػػه الجزامػػرل  ػػ  الأجنبػػ  السػػاا   ارسػػتثمار مناقػػات ال ػػراـل عبػػد د ػػان  2

   .041ل ص: 3103ل 11
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 .المناع  النمار بتجماص الم لبه اليامات رد مدة طاؿ -
 لأاػه الأراحػ  ىػذه جحػاع داف التيامػه ت ػالاؼ تشػمؿ باىظه بت الاؼ  الأراح تجماص -

 .مل اتيا  اؿ نزاع لاجاد نظرا بندل إنشاميا لندـ اىماه مناطؽ     ا تيامه
 المػػػرؼ قنػػاات العػػازل ال يربػػا ل:  اػػث مػػػف المػػناعاه المنػػاطؽ لػػبنض السػػامه الاحػػناه -

 .المناعاه المنطمه  مفا  الم  
 اثارىػػا التػ  الإشػػ الاات إ ػد   احػا الجزامػػر  ػ  الممػر   المطػػاع شػ ؿ :المصـرفي القطــاع مشـكمة -

  :بسبب المستثمراف
 .التمااؿ عل  ال ماؿ منابه -
ل  مف الأمااؿ ت ااؿ ىذه طاؿ -  .الجزامر اا 
 .م دادة  ر اتيا ل ف الجزامر بارمه اجاد رغـ مالاه ساؽ غااب -
 الإاػػػداعات اقلػػػه لنػػػدرتيا نظػػػرا المػػػنبهل بالنملػػػه المشػػػاراع تمااػػػؿ علػػػ  البنػػػاؾ قػػػدرة عػػػدـ -

 .البن اه االتاظابات
 الإداريةو  الإجرائية، التنظيمية العوائق: ثالثا    

  ىػػـ اتتمثػػؿ المباشػػرة الأجنباػػه ارسػػتثمارات لتشػػجاع المؤسسػػات  بالإطػػار  ساسػػا الناامػػؿ ىػػذه تتنلػػؽ
 :ل ا ماا  المناقات ىذه
 بنػض  ػ  نيػااب ماا  ارجتمامات اتحارب الداؿ بنض    ارستثمار عل  المشر ه الأجيزة تندد -

  ػاؼ ؽاتنسػ اجػاد اعػدـ المسػتثمر منيػا تنامػؿا التػ  المرار اتجاذ مرا ز تندد  جر  بنبارة افلاالأ 
 .اتاالمن  تنازع بسبب الاقت مف ال ثار منيا يدرا مراعات    الأجيزة ىذه ادجاؿ بؿ نيااب

 ذاػػتنب ؽاػػنا ممػػا مهاسػػل هاػػتجار   سػػس علػػ  المشػػراع راالتسػػ النزمػػه هاػػاالإدار  هاػػالبن الجبػػرات نمػػص -
 النامػػد انجبػػاض ثػػـ امػػف ال لبػػه اارتبػػاع هاػػالإنتاج جبػػض إلػػ  ؤد اػػا  هاارسػػتثمار  عاالمشػػار  ؿااتشػػع
 الجػارج مػف هاػدار إ  ا هاػ ن  اادر مف واإل  تاجا ما استمداـ إل  بالمستثمر د عا مما ارستثمارل عل 

 .هاعال ؼات ال ذلؾ ؿاسب    ت مؿتا 
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 : خلاصة الفصل
 امسؤال  مب ر  اىتماـ عل  طعت االت  الميمه المحااا  د  المباشر الأجنب  ارستثمار ش ؿ لمد
 تنزاػػػز إلػػػ  االمعػػػرب الجزامػػػر بانيػػػا امػػػف الػػػداؿ ىػػػذه مػػػف ال ثاػػػر سػػػنت  اػػػث المتجلبػػػهل الػػػداؿ   امػػػات

 لمتطلبػػات تسػػتجاب متانػػه ىا لاػػه قاعػػدة ابنػػا  لليػػا المماػػزة االنمػػامص الثعػػرات مػػف بنػػض اسػػد امػػماقني
 .الجماص اجو عل  الأجنب  ارستثمار اشر ات الأجنبااف المتناملاف إشراؾ عل  اتشجع التنماهل

 ارسػػػتمطاب اشػػػراط الأساسػػػاهل الت باػػػز عاامػػػؿ متبرقػػػه  ـ  انػػػت مجتمنػػػه الننامػػػر ىػػػذه اتتمثػػػؿ
 إف اىػػ  االتنظاماػػه الناعاػػه الماقػػع بمزااػػا المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار بأدباػػات عنيػػا االمنبػػر الحػػراراه
 التجلػػػؼ ل الػػه المماػػػزة االجمػػامص المظػػاىر تلػػػؾ تأمػػؿ بسػػبب المتجلبػػػه الػػداؿ مػػف  ثاػػػر إلايػػا ا تمػػرت
اتنتبػػػػر السااسػػػػه المالاػػػػه  أ ػػػػد  ىػػػػـ السااسػػػػػات االأداات التػػػػ  تتبنيػػػػا الػػػػداؿ مػػػػف  جػػػػؿ جػػػػػذب  االبمػػػػرل

 المباشرة.   الأجنباهالإستثمارات 
 تسػػتمطب منممػػه اسػػتثماراه بامػػه لتالاػػد الجيػػاد  ػػؿ مػػف الػػداؿ بػػذلتا االمعػػرب  مثانتيمػػا  ػػالجزامر

 ا مػدمت النالمػهل متطلبػات مػع الػاطن  تمػادارق تأىاؿ إعادة بيدؼ  مااليـل ارؤاس الأجانب المستثمراف
 التسػاار عيػد  ػ  الماحػاعه اال ػاابف الماػاد  ػؿ مػف النشػاط ىذا بت رار ارقتماد  المستا  عل  جياد

 .الناـ المطاع اىامنه المر ز 
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 الخاتـمـــة
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 :البحثخلاصة 
ارسػتثمار الأجنبػ   مف جنؿ الدراسه اتحف جلاا  نو ر ام ف إطنقا إن ار الدار اليػاـ الػذ  النبػو

علػػ   ػػد سػػاا  لػػـ  ل ا ف جماػػع داؿ النػػالـارقتمػػاداه للػػداؿ المحػػابهالمباشػػر  ػػ  تمااػػؿ ات ماػػؽ التنماػػه 
مػػف  شػػ اؿ ارسػػتنمارل بػػؿ اسػػاله  دتنػػد تػػر   ػػ  ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر علػػ   نػػو جطػػر اشػػ ؿ جداػػ

االمنا سػه التػ  ظيػرت  ػ  الآانػه الأجاػرة بػاف الػداؿ  لت ماؽ التنماه اارزدىار. االدلاؿ عل  ذلػؾ التسػابؽ
ات ماػؽ  ػؿ مػا اتطلبػو المسػتثمر الأجنبػ  للماػاـ  مناخ اسػتثمار  منمػـ تا ار  ت  المتطارة منيا مف  جؿ

الممابله ر اجب  ف نن ر بنض الآثار السلباه الت  تبرزىا تلؾ ارستثمارات  إر  نو ا   الجيه باستثماره. 
مػػا  لػػذا اجػػب علػػ  الدالػػه المحػػابه  ف تتنامػػؿ مػػع ىػػذا ارسػػتثمار الأجنبػػ  بطرامػػه رشػػادة ا ػػؽ الأجنباػػهل

ر ارستثمار الأجنبػ  المباشػ .  ما  نو ا ت  تستطاع ىذه الداؿ استمطابإاجاباهتراده  ف ا دث مف آثار 
السااسػػه المالاػػه  ا بػػالأ ر   داات السااسػػه  اجػػب علايػػا تػػا ار المنػػاخ المناسػػب االمنمػػـ لت باػػزهل النػػؿ

ت ماؽ ذلػؾ المنػاخل  ترشػاد النبمػات النماماػه ) ػأداة مػف  داات  المالاه مف الأداات الت  ام ف مف جنليا
 التجياػز( اسػاعد علػ  تيامػه اتجمػاص  مػص مالاػه حػجمه لبامػدة ارسػتثمار )نبمػات السااسه المالاه(

 جػر  لنبمػات التسػاار  البناه الت تاه اتجاز الداله رسػتمطاب المسػتمر الأجنبػ ل ا ػذا تجمػاص  مػص
ف  ػاف ذلػػؾ بشػ ؿ غاػر مباشػر  ت سػػاف الإدارة  لأنيػا ىػ  الأجػر  تنمػؿ لبامػػدة جلػب المسػتثمر الأجنبػ  اا 

زاله المااد االنراقاؿ الإداراه  ليا تساىـ     مه الجا ارستثمار . تيا اا 
جلػػب المسػػتثمر الأجنبػػ   ر اىػػ    مػػا مػػف الجيػػه الأجػػر   نجػػد  ف ىنػػاؾ اسػػاله  جػػر  تسػػاعد علػػ 

  تتماػز عػف بػاق  الػداؿ  ػ  من يػا للمسػتثمر الأجنبػ . ال اا ز اارمتاازات الحراباه التػ  ام ػف للدالػه  ف
المسػػتثمر  لت ماػػؽ ذلػؾ المنػػاخ المناسػػب لجػػذب الممل ػػه المعرباػػها ػ  ىػػذا الإطػػار سػػنت  ػػؿ مػف الجزامػػر ا 
التنمااػػه التػػ   ...( االمشػػاراعاالتشػػراناه )ارقتمػػاداهل الماناناػػه الأجنبػػ  مػػف جػػنؿ مجمػػاع الإمػػن ات

 المنممه.  طلمتيا لتيامه البناه الت تاه
 جــذب فــي وفعاليتيــا الماليــة السياســاتالمػػد قمنػػا مػػف جػػنؿ ىػػذه الدراسػػه االمدرجػػه ت ػػت عنػػااف م

 المممكـة– الجزائـر حالـة 2004/2017 لفتـرةة العربيـ المغـرب دول فـي المباشـرة الأجنبيـة الإسـتثمارات
 الاسـتثمار جذب في المالية السياسة فعالية مدى ما"اذلؾ بمنالجه الإش الاه الت  تدار  اؿ م ،المغربية

 "العربي؟ المغرب دول الأجنبي في
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 : اختبار الفرضيات نتائج-1
بالنسبه للبرحاات الت  تـ اقترا يا    بدااه الب ثل  مد تـ التامؿ إل  النتامج مف جنؿ 

 الدراسه النظراه االتطباماه  ما ال : 
  :السياســة الماليــة ىــي عبـارة عــن مجموعــة الإجــرا ات "االتػ  تػػنص علػ   ف: الفرضـية الأولــى

ل اقػد ثبػت ذلػؾ الحاصـمة تصـاديةالإق المشـكلاتالتي تتبعيا الدولة لتحقيق أىـداف معينـة قصـد 
 نبماتيػػػػا بػػػػرامج ال  امػػػػه تسػػػػتنمؿ ببحػػػػليا التػػػػ ا  المالاػػػػه مػػػػف جػػػػنؿ التطػػػػرؽ لمبيػػػػاـ السااسػػػػه

اراداتيػػػا  غاػػػر الآثػػػار اتجنػػػب مرغابػػػه آثػػػار لإ ػػػداث النامػػػه الماازنػػػه  ػػػ  تنػػػتظـ التػػػ  النامػػػه اا 
 مشػا لو امنالجػه الػاطن  ارقتمػاد ااستمرار تنماه    االتاظاؼ االإنتاج الدجؿ عل  المرغابه
 .المتعارة الظراؼ  ا ه امااجيه

  :الاستثمار الأجنبي المباشر عبارة عن استثمار يوجو بغـرض "االت  تنص عل  الفرضية الثانية
م  اػػث انتبػػر  ف ارسػػتثمار النيــوض بتقتصــاديات الــدول المضــيفة وتحقيــق التنميــة الإقتصــادية

 طراػػؽ عػػف اذلػػؾ قاممػػهل مؤسسػػه تاسػػاع  ا جداػػدة  عمػػاؿ مؤسسػػه ت ػػااف ىػػاالمباشػػر  الأجنبػػ 
 عملاات  ؿ    االت  ـ الإدارة  ؽ تملؾ إم اناه مع  جر ل داله  داد حمف منانه داله ممام 

 .المؤسسه مل اه  ؽ إل  إحا ه الأجنباهل المؤسسه
  :ـــة ـــرز ميكانيزمـــات السياســـة الماليـــة فـــي جـــذب "االتػػػ  تػػػنص علػػػ   ف الفرضـــية الثالث مـــن أب

 السااسػه الحػراباه  ىماػه ت مػف اػث  م.الاستثمارات الأجنبية المباشـرة ىنـاك السياسـة الضـريبية
اابػرز  لاستمطاب ارستثمارات الأجنباه المباشػرة    ت مميا  ف ام ف الت  الإسيامات مف انطنقا
مػػػف جػػػنؿ مجتلػػػؼ المزااػػػا الجباماػػػه االجمر اػػػه الممنا ػػػه للمسػػػتثمراف إحػػػا ه إلػػػ  الرسػػػاـ  دارىػػػا

 االحمانات الت  تمرىا الداؿ المحابه.
 : البحثوتوصيات  نتائج-2

 مف جنؿ الدراسه النظراه االتطباماه ليذا الماحاع تاملنا إل  النتامج التالاه: 
 اجامػػه التنماػػهل لت ماػػؽ ت لبػػه الأقػػؿ التماالاػػه الاسػػامؿ مػػف انػػد المباشػػر الأجنبػػ  ارسػػتثمار  ف 

 .التنماه تمااؿ    عجزىا الم لاه التماالاه الممادر  ثبت بندما
 ثػاره جػنؿ مػف البلػداف بنػض  ػ  التطػار ت ماػؽ  ػ  ال باػر البحػؿ المباشػر الأجنبػ  لنسػتثمار  ف  

 .منيا ال ذر مف المحابه للداله بد ر سلباه  ثارا ابرز قد  ذلؾ  نو إر لالإاجاباه
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 مػا ا ػده  ا اػا لػاس علاػو بارنبتاح االمباؿ المباشر الأجنب  ارستثمار بشأف السلباه النظرة تعاار  ف 
 علػ  الشػدادة المنا سػه ىػذه ظػؿ  ػ  جامػه لػو المناسػب المنػاخ تيامػه علػ  المحػابه الدالػه تنمػؿ لـ

  .استمطابو
  مػػف نسػػجيا إلػػ  التامػػؿ·مػػف ربػػد ميمػػه عنقػػه ارسػػتثمار امنػػاخ المالاػػه السااسػػه بػػاف الننقػػه ف  

 جػنؿ مػف ا ػذا ارسػتثمارل رسػتمباؿ اتجيازىػا الت تاػه البنػ  تيامػه ام ػف النػاـ الإنبػاؽ ترشػاد جنؿ
 . ايا ارستثمار ن ا انجذب اجنلو بما الأجنب  المستثمر إغرا  للداله  ام ف الحرامب

 اجػذب الػذ  ال ػا   بالمػدر رشػادة ت ػف لػـ الدراسػه  تػرة طالػه الجزامػر  ػ  المتبنػه المالاػه السااسػه 
 الجزامػر من تيػا التػ  الحػراباه ال ػاا ز  جػـ نبنػا تجػد  لػـ  اػث المباشػرل الأجنبػ  ارسػتثمار
 ممارنه بالمعرب الت  تنتبر قطب استثمار  ىاـ. الأجنب ل للمستثمر
 مله اذات ليا  ىماه الت  مف التامااتنمدـ جمله  سابما إلايا تاملنا الت  النتامج عل  ابنا ا

 اى   التال :  الدراسه م ؿ بالماحاع اثامه
 لنملاه الإستثمار بالش ؿ الذ  اتاا ؽ مع لمااناف االتشرانات المنظمه ل الدار  االمستمر ت اافال

ااربتناد داناما اه ا ر اه النشاط ارقتماد ل مع تا ار مناخ استثمار  امتاز بالشبا اه االاحاح 
عف الممارسات الباراقراطاه الت  مف شأنيا  ف ت د مف تؤد  إل  عزاؼ المستثمراف عف ت ماؽ 

 البنالاه ارقتماداه.
  االت  ل 2009الت  جا  بيا قاناف المالاه الت مال  لسنه  49-51إعادة النظر    قاعدة ارستثمار

المتبنه مف طرؼ ا  مف المشراع %51تلزـ امتنؾ الشراؾ الجزامر  ساا  عاـ  ا جاص نسبه 
 ل  اث تنتبر عامؽ  بار    استمطاب ارستثمارات الأجنباه المباشرة.السلطات الجزامراه

  النمؿ عل  تسراع اتارة الإمن ات ارقتماداه االإتجاه ن ا الجاممه اعدـ التر از عل  البرامج
عطا  مزااا جباماه اجمر اه ال  اماه ادعـ الداله مع ال رص عل  تشجاع ارستثمار الم ل   اا 

 للمستثمراف ساا  الم لااف  ا الأجانب اارستنانه بالجبرات الأجنباه    ىذا المجاؿ. 
 النمؿ عل  ال د مف ىذه ات النماماه طال د مف ظاىرة ارقتماد المااز ل  اث اتناف عل  السل

 الظاىرة مف  جؿ تا ار مناخ استثمار  امتاز بالشبا اه االبنالاه.
   اتشجاع المطاعات الأجر  جارج قطاع  المباشرل الأجنب  الإستثمارمجارت  عاتنا النمؿ عل

  االجدمات.الم راقات  الساا ه االبن ه 
  تشجاع ا مااه مجاؿ    الثناماه ارتباقات نطاؽ تاساع عل  النمؿ الجزامر االمعربل عل 

 إل  الداؿ. الأمااؿ رؤاس لتمدار مؤ دة ممادر تند الت  الداؿ مع جامه ارستثمارل
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 آفاق البحث:
 :إل  التطرؽ ام ف  انو الماحاع    االتاسع غارنا إ ادة اجؿ مف انو نر  للماحاع جتاما

 الجزامر  ارقتماد عل  المباشر الأجنب  ارستثمار انن اسات آثار. 
 الجزامر    المباشر الأجنب  ارستثمار مناخ عل  النمداه السااسه اانن اسات آثار. 

 .الإستثمار الأجنب  المباشر اداره    تنماه قطاع الساا ه 

 المباشر الأجنب  ارستثمار عل  ارقتماداه السااسه لأثر قااساه دراسه. 
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 قائمــة المصادر والمــراجــع
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 أولا: الكتب
 .1985ممرل إبراىاـ الناسا ل مقااس مؤشرات التنماهمل دار الا دة النرباهل  .1
  مػػػد  بػػػا البػػػتف علػػػ  الناقػػػهل نظراػػػه ارقتمػػػاد ال لػػػ : مػػػدجؿ رااحػػػ  للسااسػػػه المالاػػػه االنمداػػػهل م تبػػػه امطبنػػػه  .2

 .2001الشناع البناهل الإس ندراهل ممرل 
 .2002الأشمر ا مدل ارقتماد ال ل ل دار الثما ه للنشر االتازاعل الطبنه الأال ل عمافل  .3
 .2004سااسات المالاهل الدار الجامناهل الإس ندراهل  امد عبد المجاد درازل ال .4
 .2006 رب  م مد ماس  عراماتل ممبادئ ارقتماد ال ل  الت لال مل عمافل دار اامؿ للنشرل  .5
 .2004 سف الجحرل مارستثمار الأجنب  المباشرل سلسله جسر التنماهل المنيد النرب  للتجطاطل ال ااتل  .6
 .1986ل م تبه النيحه النرباهل -ممارنه إسنماه–مالاه االنمداه    المازاف  مد  عبد النظاـل السااسه ال .7
 .2009جبابه عبد اللهل  ساساات    اقتماد المالاه النامهل مؤسسه شباب الجامنه للنشرل الإس ندراه ممرل  .8
 .2003دراز  امد عبد المجادل مالسااسات المالاهمل الإس ندراهل دار الجامناهل  .9

السنـل م ددات ارستثمار الأجنب  المباشر    عمػر النالمػه )دراسػه ممارنػه لتجػارب  ػؿ مػف الشػرؽ رحا عبد  .10
 .2010اجناب شرؽ  ساا مع التطباؽ عل  ممر(ل الم تبه النمراهل ممرل 

 .2007رحا عبد السنـل م ددات ارستثمار الأجنب  المباشر    عمر النالمهل الم تبه النمراهل ممرل  .11
ل دار الجامنػه الجداػدة للنشػرل الإسػ ندراهل -نظرة عل  بنض النمداات-عاض اللهل ارقتماد الدال زانب  ساف  .12

 .1990ممرل
مػػال   مػػالفلم المػػنيج التنمػػا  البػػداؿ  ػػ  ارقتمػػػاد الإسػػنم : دراسػػه للمبػػاىاـ االأىػػداؼ االأالاػػات ات لاػػػؿ  .13

 .2006لبجر للنشر االتازاعل للأر اف االسااسات االمؤسساتمل الطبنه الأال ل الماىرةل دار ا
منح الداف الساس ل مالشر ات متنػددة الجنسػاات ا  ػـ النػالـل تطػاار راابػط البارمػات النرباػهمل عػالـ ال تػاب  .14

 .2003للنشر االتازاعل الطبنه الأال ل الماىرةل ممرل 
 .1997 طاىر  ادر  ردافل ممبادئ الإستثمارمل دار المستمبؿ للنشر االتازاعل عمافل الأردفل .15
 الجامنػه دار ل-النامػه المالاػه السااسػات لدراسػه مدجؿ- الناـ للإقتماد المال  البف  ماؿ  شاشل   مد عادؿ .16

 .2001الجدادةل الإس ندراهل
عبػػد ال ماػػد عبػػد المطلػػبل مالنالمػػه ارقتمػػاداه )منظماتيػػال شػػر اتيال تػػداعااتيا(مل الػػدار الجامناػػهل الإسػػ ندراهل  .17

 .2008ممرل 
 .1992السنـ  با ق ؼل ماقتماداات ارستثمار الدال مل الم تب النرب  ال داثل الإس ندراهل ممرل عبد  .18
 .1989عبد السنـ  با ق ؼل نظراات التدااؿ اجدا  ارستثمارات الأجنباهل مؤسسه شباب الجامنهل ممرل  .19
 .1980النرباه الماىرةل  عبد النزاز  يم  ىا ؿل ماساعه الممطل ات ارقتماداه الإ ماماهل دار النيحه .20
 .2014عبد ال راـ  ا  ل مارستثمار الأجنب  المباشر االتنا ساه الدالاهمل م تبه  سف النمراهل باراتل  .21
 .2003عبد المجاد قد ل المدجؿ إل  السااسات ارقتماداه ال لاهل داااف المطباعات الجامناهل الجزامرل  .22
داه علػػ  مسػػتا  ارقتمػػاد المػػام ل مجماعػػه الناػػؿ النرباػػه للنشػػرل عبػػد المطلػػب عبػػد ال ماػػدل السااسػػات ارقتمػػا .23

 .2003ممرل 
  .1971عبد المننـ  از ل المالاه النامه االسااسه المالاهل دار النيحه النرباه للنشر االطباعهل باراتل  .24
 .2003عل   ننافل المالاه النامه االإمنح المال     ساراال الطبنه الأال ل دار الرحال دمشؽل  .25
 .1980عل  لطب ل التنماه الإقتماداهل م تبه عاف شمسل الماىرةل  .26
 .2003عمر ممرل مالنالمه اقحااا اقتماداه منامرةمل الدار الجامناه الإس ندراهل ممرل  .27
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 .2006غاز  عبد الرزاؽ النماشل المالاه النامهل دار اامؿ للنشرل الأردفل  .28
 .1999مؤسسه شباب الجامنهل الإس ندراهل ممرل  راد النجارل مالبارمات االيندسه المالاهمل  .29
 .2000 راد النجارل ارستثمار الدال  االتنساؽ الحراب ل مؤسسه شباب الجامنه للنشرل  .30
 .2009ه االتطباؽ(مل دار الثما هل الأردفل اف النظر اؼ علاافل مإدارة ارستثمار )باقاسـ نا .31
 .2006الماىرةل  االتازاعل للنشر البجر دار نمؽلال ل  الم ارقتماد    م احرات سا رل النرب  م مد .32
م مػػد سػػام  عباػػد التمامػػ ل ارسػػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر  ػػ  النػػراؽ الااقػػػع االت ػػداات مػػع نظػػرة جامػػه لمػػػاناف  .33

 .  2008ل ال ا هل 9ل البر  للنلاـ ارقتماداه االإداراهل الندد 2006ارستثمار الأجنب  لناـ 
ل الػدار الجامناػه للطباعػه االنشػرل المػاىرةل ارقتماداهم مد مبارؾ  جارل السااسه المالاه االنمداه لجطط التنماه  .34

 .ممر
 .2004م مد   از   با السنادل ممدمه    ارقتماد ال ل ل الدار الجامناهل الإس ندراهل  .35
 .2007الماسرة للنشر االتازاعل عمافل    مد عزاـل مبادئ المالاه النامهل دار ز راا -م ماد  ساف الااد   .36
 .2007م ماد  ساف دا ل ممبادئ المالاه النامهمل دار الماسرة للنشر االتازاعل عمافل  .37
مػػػد ت م مػػػد  بػػػا النمػػػرل مال ا مػػػه الرشػػػادة  ػػػف إدارة المؤسسػػػات عالاػػػه الجػػػادةمل المجماعػػػه النرباػػػه للتػػػدراب  .38

 .2015االنشرل الماىرةل 
ت النالماه    ارقتمػاد الػدال  )النظراػه النامػه للمنػاطؽ ارقتمػاداه ال ػرة(مل دار ال تػاب مراد م ماد ل التطارا .39

  .2002ال داثل الجزامرل 
 .2008ممطب  البارل الإدارة المالاه النامهل دار  سامه للنشر االتازاعل  .40
ل عمػافل الأردفل 5ط  اامؼ الازن  جالدل  ساف الر اع  ا مدل مبادئ ارقتمػاد ال لػ  بػاف النظػر  االتطباػؽل .41

  .2002دار اامؿ للنشرل 
 قااسػاه لنمػاذج التنماػه-الاد عبد ال ماد عاابل الآثار ارقتماداه ال لاه لسااسه الإنباؽ ال  ام  دراسػه تطباماػه  .42

 ارقتماداهل م تبه  سف النمراه للطباعه االنشر االتازاعل بارات لبناف.
 ثانيا: الرسائل الجامعية

-1990السااسات ارقتماداه ال لاه عل  ارستثمار الأجنب  المباشر    الجزامر جنؿ البترة:   ثر  مد نمارل  .1
 طرا ػػه ممدمػػه لناػػؿ شػػيادة د تػػاراه علػػاـ  ػػػ  النلػػاـ ارقتمػػاداهل  ػػرع: ارقتمػػاد ال مػػ ل  لاػػه النلػػػاـ  ل2012

 .2014-2013ل 3ارقتماداه االنلاـ التجاراه اعلاـ التساارل جامنه الجزامر 
م -دراسػػػه  الػػػه الجزامػػػر-بازاػػػاف عبػػػد الباسػػػطل مدار السااسػػػه المالاػػػه  ػػػ  اسػػػتمطاب ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر .2

 .2007-2006مل مذ رة ماجستار    النلاـ ارقتماداه  رع نماد امالاهل جامنه الجزامرل 1994-2004
رب النربػػػ ل رسػػػاله لناػػػؿ شػػػيادة ثلجػػػاف سماشػػػهل التشػػػرانات المنظمػػػه للإسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر  ػػػ  داؿ المعػػػ .3

ل تجمص: قانافل جامنه مالاد منمر ل تاز  ازال   . 2018-2017الد تاراه    النلاـ
بالجزامرل رساله د تاراه    المانافل  لاه ال مػاؽل جامنػه  الأجنب  ساف ناارةل ال مااه الماناناه لمل اه المستثمر  .4

 .2013مالاد منمر ل تاز  ازال الجزامر. 
ماراهل دار ارستثمار المباشر    تمااؿ التنماػه ارقتمػاداه للػداؿ الناماػه مل رسػاله ماجسػتارل تجمػص زرقاف  .5

   .2008نماد اتمااؿل  لاه النلاـ ارقتماداه اعلاـ التساارل جامنه م مد جاحر بس رةل 
لجزامػرل تػانسل المعػرب( ساعد باراا ل مال اا ز الممنا ه لنستثمار الأجنب  المباشػر  ػ  داؿ المعػرب النربػ  )ا .6

 الأجحػرلدراسه ممارنهم مذ رة الماجستارل  لاه النلاـ ارقتماداه االنلاـ التجاراػه اعلػاـ التسػاارل جامنػه ال ػاج 
 .2008-2007باتنهل 
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ل -دراسػػه بنػػض داؿ المعػػرب النربػػ –سػػال   سػػنادل دار السااسػػه المالاػػه  ػػ  جػػذب ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػر  .7
ناػػػؿ شػػػيادة الماجسػػػتار  ػػػ  التسػػػاار الػػػدال  للمؤسسػػػاتل تجمػػػص مالاػػػه دالاػػػهل مجبػػػر تسػػػاار  طرا ػػػه ممدمػػػه ل

ل  لاػػػه النلػػػاـ ارقتمػػػاداه اعلػػػاـ التسػػػاارل جامنػػػه  بػػػ  ب ػػػر بلمااػػػدل MECASالمؤسسػػػات االر سػػػماؿ ارجتمػػػاع  
 . 2011-2010تلمسافل 

ل مػذ رة تجػرج -دراسػه  الػه الجزامػر–تمػاد  مااد شيانازل ارسػتثمارات الأجنباػه المباشػرة ادارىػا  ػ  النمػا ارق .8
 .2013-2012لناؿ شيادة الماجستار    ارقتمادل تجمص مالاه دالاهل جامنه اىرافل 

طػػالب  م مػػدل  ثػػر ال ػػاا ز الحػػراباه اسػػبؿ تبناليػػا  ػػ  جػػذب ارسػػتثمار ا لأجنبػػ  المباشػػر  ػػ  الجزامػػرل مجلػػه  .9
 .06نالمه ااقتماداات شماؿ إ راماال الندد اقتماداات شماؿ إ راماال جامنه الشلؼل مجبر ال

عبػػػػد ال ماػػػػد بر امػػػػهل مم ػػػػددات ارسػػػػتثمار ا داات مراقبتيػػػػام )إعػػػػداد نمػػػػاذج قااسػػػػ  لنسػػػػتثمار بػػػػالجزامر للبتػػػػرة  .10
-2006ل  لاػػه النلػػاـ ارقتمػػاداه اعلػػاـ التسػػاارل جامنػػه منتػػار ل قسػػنطانهل  طرا ػػه د تػػاراه(ل 1994-2004
2007. 

مسااسػه ارسػػتثمارات  ػ  الجزامػر ات ػػداات التنماػه  ػػ  ظػؿ التطػارات النالماػػه الراىنػهمل  طرا ػػه  عبػد المػادر بابػػال .11
 .2004ممدمه لناؿ شيادة د تاراه الداله    النلاـ ارقتماداهل جامنه الجزامرل 

 ػ  النلػاـ  عبد المادر نامارل إش الاه ارستثمار الأجنب  المباشر    الجزامػر: م االػه ت لاػؿمل  طرا ػه د تػاراه .12
 .2014-2013ارقتماداهل  لاه النلاـ ارقتماداهل جامنه  باب ر بلماادل تلمسافل الجزامرل 

 ػػػارس  حػػػاؿل م ىماػػػه ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر آثػػػاره ارقتمػػػاداهمل  طرا ػػػه د تػػػاراه  ػػػ  النلػػػاـ ارقتمػػػاداهل  .13
 .2004جامنه الجزامرل 

الػداؿ الناماػهل  طرا ػه د تػاراه  اقتمػادااتلأجنبػ  المباشػر ا ثػاره علػ   اطمه بف عبد النزازل  نالاه ارسػتثمار ا .14
  .2005   النلاـ ارقتماداهل  رع: ت لاؿ اقتماد ل  لاه النلاـ ارقتماداه اعلاـ التساارل جامنه الجزامرل 

لنمػػار  الاػػدل ال ػػاا ز الماناناػػه لنسػػػتثمار الأجنبػػ   ػػ  الجزامػػرل رسػػاله ماجسػػػتار  ػػ  المػػانافل تجمػػص قػػػاناف  .15
 .2011ل  لاه ال ماؽل جامنه الجزامرل الجزامرلالأعماؿ

 طرا ػه مل 2004-1990مسناد درااس ل مالسااسػه المالاػه ادارىػا  ػ  ت ماػؽ التػاازف ارقتمػاد   الػه الجزامػر  .16
 2006-2005ل جامنه الجزامرل ارقتماداهدرجه د تاراه داله    النلاـ  ممدمه لناؿ

ل مػذ رة - الػه الجزامػر-لنالمه اتأثارىا عل  تد ؽ ارستثمار الأجنب  المباشر إل  الػداؿ النرباػه ا ااا  سمارل ا .17
 .2005-2004تدجؿ حمف متطلبات ناؿ شيادة الماجستارل تجمص ت لاؿ اقتماد ل جامنه الجزامرل 

 والدورياتالثا: المجلات ث
  مد عبد النزاز اآجرافل مالشر ات متنددة الجنساات اآثارىا عل  الداؿ الناماهمل مجله الإدارة اارقتمادل الندد  .1

 .2010ل 85
بالرباح غرابل مالناامؿ الم بزة لجذب ارستثمارات الأجنباه المباشرة اطرؽ تمااميػا  ػ  الجزامػرمل مجلػه البا ػثل  .2

 .2012ل 10الندد 
د ػػػػان  عبػػػػد ال ػػػػراـل مناقػػػػات ارسػػػػتثمار السػػػػاا   الأجنبػػػػ   ػػػػ  الجزامػػػػرل مجلػػػػه ارجتيػػػػاد للدراسػػػػات الماناناػػػػه  .3

 . 2018ل 05ل الندد 07اارقتماداهل المجلد 
نػه مػف الػداؿ النرباػػهمل اسػند م مػاد ال ػاازل عمػر غػػاز  النبػاد ل ممجػاطر ارسػتثمار الأجنبػ  المباشػػر دراسػه لن .4

داراهل الندد الأاؿل  لمجله  ب اث   .2007ه الإدارة اارقتمادل جامنه المامؿل ااقتماداه اا 
اتامػاات مػنداؽ النمػد الػدال ل مجلػه  2016شلا   الطاىرل السااسه المالاه للجزامر بػاف    ػاـ قػاناف المالاػه  .5

 مس.البداؿ ارقتماد ل مجبر سااسات التنماه الراباه    السيابل جامنه الجلبهل الندد الجا
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لداؿ المعػرب النربػ   الإشارةالإقلام  مع  ارندماجالمباشر مف جنؿ  الأجنب عاداد   اطمه الزىرا ل ارستثمار  .6
 .-3-)تانسل المعرب االجزامر(ل مجله النلاـ ارقتماداه االتساار االتجارةل جامنه الجزامر

ل مجلػػه التمااػػؿ االتنماػػهل مػػنداؽ النمػػد غػػا   ابرمػػافل متسػػاار ارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػرل تامػػاات ات ػػذاراتم .7
 .1992الدال ل الندد الأاؿل مارس 

المباشػػر  ػػ   الأجنبػػ باراشػػهل  ثػػر السااسػػه النمداػػه االمالاػػه علػػ  تػػد مات ارسػػتثمار   ػػراـ-عػػنا م مػػد ل سػػف  .8
ل مجله رؤ  اقتماداهل جامنه الشياد  مو لجحػرل الػااد ل الجزامػرل 2012-1990الجزامر دراسه قااساه للبترة 

 . 2015ل داسمبر 9الندد 
بػػا بصل آلاػػات السااسػػه المالاػػه  ػػ  حػػبط التػػاازف ارقتمػػاد  )دراسػػه  الػػه الجزامػػػر   ػػا م - منمػػار شػػرابه .9

ل جامنػه  سػابه بػف 2019ل جػانب  02ل النػدد 06اداات الأعماؿل المجلػد (ل مجله الراادة رقتم2000-2018
  .باعل ل الشلؼ

 .2010المؤسسه النرباه لحماف ارستثمار اامتماف المادراتل ممناخ ارستثمار    الداؿ النرباهمل ال ااتل  .10
مجتػػػارةل ب ػػػاث اػػػانس مباػػػد دنػػػافل دانػػػا   مػػػد عمػػػرل م ػػػددات ارسػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػر  ػػػ   قطػػػار عرباػػػه  .11

 .2006مستمبلاهل 
  رابعا: المداخلات والممتقيات العممية

 .2010تمنراستل  الجامن   داد  عبد اللطاؼل تطار السااسه المالاه    ظؿ النظـ ارقتماداهل المر ز .1
عبػػػد المجاػػػػد  انػػػػاسل ارسػػػػتثمار الأجنبػػػ  المباشػػػػر  ػػػػ  المؤسسػػػػات المػػػعارة االمتاسػػػػطهل الملتمػػػػ  الػػػػدال   ػػػػاؿ  .2

 .2006  راؿ  18ا 17متطلبات تأىاؿ المؤسسات المعارة االمتاسطه    الداؿ النرباهل الجزامرل 
سػػػنادل مارسػػتثمار الأجنبػػ  المباشػػػر انن اسػػاتو علػػ  النمػػػا ارقتمػػاد   ػػ  الجزامػػػرمل  شػػنابناه-عثمػػان    سػػاف  .3

د  دراسػػػه  الػػػه  ػػػ  الجزامػػػرمل ممدمػػػه  ػػػ  الملتمػػػ  الػػػدال ل م دار ارسػػػتثمار الأجنبػػػ   ػػػ  ت ماػػػؽ النمػػػا ارقتمػػػا
 .13ل ص: 2013  راؿ  10ا 9جنشلهل 

 القوانين والمراسيم :خامسا 
اتحػمف ارتبػاؽ الرامػ  إلػ  تشػجاع ارسػتثمارات  1990  تػابر  17المؤرخ  ػ   319- 90المرساـ الرماس  رقـ  .1

 .1990- 45باف ال  امه الجزامراه ا  امه الاراات المت دة الأمرا اهل الجرادة الرسماه رقـ 
ل اتحػػػمف الممػػػادقه علػػػ  ارتباقاػػػه لتشػػػجاع 1990داسػػػمبر  22المػػػؤرخ  ػػػ   420- 90المرسػػػاـ الرماسػػػ  رقػػػـ  .2

 .1991- 06تثمار باف داؿ ات اد المعرب النرب ل الجرادة الرسماه رقـ احماف ارس
 االمتنلؽ بترقاه ارستثمار. 1993  تابر  05المؤرخ     12-93المرساـ التشران  رقـ  .3
ل الجػاص بةنشػا  الا الػه الدالاػه لحػماف ارسػتثمارل الجراػدة 1994داسػمبر  24المؤرخ     05- 95الأمر رقـ  .4

 .1995- 07الرسماه رقـ 
 


