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 و تقدير  شكر
 

 
 "7آية إبراهيم"﴿ وَإِذْ تأََذَّنَ رَبُّكُمْ لئَِنْ شَكَرْتُُْ لَََزيِدَنَّكُمْ﴾ :قال سبحانه و تعالى

 .''من لا يشكر الناس لا يشكر الله '' :و قول المصطفى صلى الله عليه وسلم 

للذي تفضل بالإشراف على هذا البحث ، و مدنا  ، و العرفان الشكر نتقدم باسمى عبارات التقدير و 

 نصير احمد/الدكتور : بكل المعلومات و التوجيهات الثمينة و المتابعة الحثيثة لانجاز هذا البحث 

و بالَخص كذالك الشكر الموصول الى جميع اساتذة كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير 

 اشر في انجاز هذا البحثمن ساهم بشكل مباشر او غير مب

 .و الى كل عمال و موظفي البنك الوطني  الجزائري وكالة الوادي 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 :الملخص

تمحووت ا درا د وول عووتة تقديوول ر ووايا تينووا درةيو ووقد د وريوول  در  ايوول  قق وو دا  
مةووق دلو  ي وود تؤووا متقووادا ر يوويا دللدن د وووج رد  ووتغ درقتو يوول  قق وو دا رو  وولو   ووو 
تحضى  ه در  تغ درقتو يل من مكونل مققيزة في تقديل د ق طوب د تد ل د وريل مون تقدو  
درشوواد، و  اتووولة  ووالو في درووا  ة د، قموووليلو  قووو دتققووانو في تحديوو  درةيو وول د وريوول 

تدووووووى درق ووووووو يا درةوووووو تيل  در شووووووادا  1022-1002 درةيو وووووول در  ايوووووول ر وووووو ة درا د وووووول 
دلإعمووووو،يل درة ينيوووول دروووون يمووووا ؤو در  ووووم ديزد،ووووااو   يقووووو  وووو  م طيوووووا ت   يونوووووا 

 .ا د وريل دلخوصل  ور  م درتطني ديزد،اامتقادا دللدن د وج تدى در تد،
في ر ايا تينا درةيو ل د وريل  Eviews 04 ؤ و ن  ح د قاادم طاي ل  

 . درةيو ل در  ايل تدى تؤا متقادا دللدن د وج في در  تغ درقتو يل
 متقووادا ر يوويا د،لدن د وووج و درةيو وول د وريوول و درةيو وول در  ايوولو:الكلماا الالماح ة اا 

 .دتجوؤوا درةيو قد د وريل   در  ايلوم وي  ر ييا د  دقوا د  ا ة
 
  

Abstract: 

 The study tackles the influences of the two policies of finance 

and Monetary as independent changes are the Nain impacts in 

evaluating the financial performance of commercial banks accordingly 

the commercial banks has an outstanding position for attracting 

financial resources from different sides pumpit into the economic cycle 

to achieve the highest development rates. 

 We rely also on the financial and Monetary variables from 2001 

to 2015 in yearly analytical reports , and the thvree statisyical bulletins 

which are issued from the Algerian Bank. Regarding to financial 

performance data on the National Algerian Bank's list.  

Here we suggest using the Eviews 04 method to assess the 

impact of fiscal policy and monetary policy on the most important 

indicators of financial performance in commercial banks.  

key words: Evaluation indicators performance of the financial , fiscal 

policy, Monetary policy, Trends in fiscal policy and  Monetary policy , 

Evaluation criteria parameters estimated  
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علبببس وسببب     لأي  وابببص  وهي ا وببب  و في ه ببب  ت ازةبببو يا  يراببب   و يياببب ز يهتلعبببل ياسة ابببص يية  ببب   ص 

و حبببس تسببب سةا ياسة ابببص يية  ببب   ص وبببه ازةبببو يياببب ي    بببل    بببص ي  اة اببب    ،يية  ببب   يا لبببل ال وابببص
و وواببب تس تسببب ع ا  علبببس لاببب ، و اعبببس يابببت اببب ، ياسة اببب   يية  ببب   ص ، ياسة ابببص ي  اةبببص و ياسة ابببص يا ز  بببص 

يا ز  بص ا قزةبو  ب ا  لي  س هم ن ت ا  ب  عللبص يا  ةةبص يية  ب   ص ، ولاب  عبه د  بو ي وي  ياسة اب   ي  اةبص و
 .ع ة يا ي  و    يا  ظةف يا  وس و في هبص يا ضخت ، و ك ي يا ق ت ت ي ع وض يا ز ي 

ياسة اب   ي  اةبص ويا ز  بص ت يابلب ين يا  وةبص وي  ز وبص علبس  ت فةب ب  ك يا ل ه ص  وهي ه      ويابايية  ت و ال
  سلببل تفعةببس  وه ياب ببب ك  يلأوببب ص يية  بب   ص وابب ي يا  ةةببعللبببص حبب  ابب يم، كةبب  تسببب ات ب بب س كببب  ت ا  بب  

يا ل ه ص ب     يابةئص يية     ص ي   ابص  ة هاص أا س    ي خ لفبص، وبه لبرس هابت ياسة اب   يية  ب   ص ب ب س 
وؤشبب ي   وضببة ن هسةس بب  اللابب و  ييابب ا  تةص أو ياس هتببص، وا ببس ياب بب ك  يابب ز يهويضببو وو   اببو وي فبب   علببس 

 بب   بب  وبه تبببي   يسب ا ت وسبب هي  يا  ةةببص يية  ب   ص وببه لببرس يا ل ه بص و كببحي حة  ب  ت يابب لات يية  بب   ص وي  اةبص 
يا  ر ببا يا فببه  بب ، ي بب ل ي  تعبئببص ي بب ل ي  يا   ةببص وببه و بب  ه يي لبب ه ي خ لفببص ي   حببص ت يية  بب   يابب د  و 

 .علس يا   د   يية     ص ي خ لفص
يي وببه لببرس يابب خ يم عبب ة وؤشبب ي  و اةببص ي   بب  وببه تزةببةت  ةبب  الب بب ك يا ل ه ببص،  أ يميم ببه ازةببو  يو 
اببب ي ي هاببب  ي يلأ يموع  بببص ويةبببا  إ ل صببب س اي ببب لي الب ببب ك يا ل ه بببص  يلأ يمتزةبببةت و ع  بببص وضبببعة    ي  اةبببص ،  ي يت ببب  

 .و ييةلةةلووع  ص ي  ةا ضةه ي ة س ي   ت يلمحلل ويا ولي 

ي ب لي  يلأ يمح س تزب    أ ب  ياسة اب   ي  اةبص ويا ز  بص ت ي حيتب  علبس أابت وؤشب ي   ت ةق هوا ، يا هياص 
 . (BNA)لأح  ياب  ك يا ل ه ص ت ي حيت ، و ا  ياب   يا د  ي حيت ي 

 الرئيسية‌الإشكالية: 
عببه د  ببو تزبب    أ بب  ياسة ابب   ي  اةببص ويا ز  ببص  يلإح بب تةصت كةفةببص يل ةبب ه أ ضببس ياسبب    تبب لخم و بب لص يابقبب و 

 يببب ي  ي بببؤ  ة ت يالاببب ا ة ي  هوابببص وياببب بع   ي ي ببب لي ت ياب ببب ك يا ل ه بببص، وا  ببب   يلأ يمعلبببس أابببت وؤشببب ي  تزةبببةت 
 .ت يالا ا ةي  ي ي  ياتي اةس    تبي   ولة س 

 :ووه ا   يم ه د ح يلإش  اةص يا  اةص
قىييي ‌اداا ‌الويال ‌‌مؤشيرا ‌ما‌هي ‌اثاياا‌ال ي ‌فها تيا‌ق اييي‌السيااي يل‌الواليية‌ةاللى فية‌ اي ‌أهي  -

 ف ‌الالوك‌ال جاافة؟
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 :مجة عص وه يلأائلص ياف عةص و    اا وه يا س ؤس يا تةسل ياس بو يم     أن 

 تزةةت يلأ يم ي  لي الب  ك يا ل ه ص؟ وو  ال أات وؤش يت ؟ ةة  ت ةاس عةلةص  -

ووؤشبب ي  تزةببةت يلأ يم ي بب لي و ةالببص ت يا فزبب   ياع وببص ي  اةببص  ياسة اببص و يبب ي ببب   د   ببص عرةببص ت  بب اببس  -
 ؟الب   يا د  ي حيت ي

 ؟اس ت    عرةص ع سةص ب  يلإ  ي ي  ياع وص ووؤش ي  تزةةت يلأ يم ي  لي الب   يا د  ي حيت ي  -
وبببا وؤشبب ي  تزةببةت يلأ يم ي ببب لي ( يا  لببص يا ز  ببص)بببب  و يبب ي  ياسة اببص يا ز  بببص  يهتببب ق ة  ببصعرةبببص  اببس ا بب ك -

 ؟الب   يا د  ي حيت ي 
 فرضيا ‌ال اااة: 

 :علس ا ، يا س ؤي  ياف عةص ةة   بس ح ياف ضة   يا  اةص والإ  بص

يا  هة يا يةعةص عه د  و  إ ي  لي ع ة وف اةت وتع ه ف و    ببيا  ياس  زص يا وه ص ال ص س  يلأ يماعةلةص تزةةت  -1
ووه ب  أات ي ؤش ي  ياتي تس خ م ت  ،ةوز هاص وؤش ي  يافعلةص ب ل  ي س    ص لرس و ة رو ةص في  

 :ي  لي الب  ك يا ل ه ص ا ك  و    يلأ يمتزةةت 
 .،ت ظةف ييو يس وؤش  يا  ةص، وؤش  ياسة اص، وؤش  ورمة هأس ي  س -

الب بب  ت  بب  عرةببص د   ببص ببب  و يبب ي  ياسة اببص ي  اةببص و ةالببص ت يا فزبب   ياع وببص ووؤشبب ي  تزةببةت يلأ يم ي بب لي  -2
 .يا د  ي حيت ي

 .الب   يا د  ي حيت ي ي  لي  يلأ يمياع وص ووؤش ي  تزةةت  يلإ  ي ي و    ب   إنعرةص ع سةص ت     -3
الب ب  ياب د  وا وؤشب ي  تزةبةت يلأ يم ي ب لي ( يا  لص يا ز  ص)ا  ك عرةص د   ص ب  و ي ي  ياسة اص يا ز  ص  -4

 . ي حيت ي 
 ماراا ‌اخ ياا‌الووضوع‌: 

 .ي  يضةا يلخ صص ب لمج س ي   ت، وتز دع  وا مج س يا خ مي  يا غبص ت يا س    -1

 .لي  يا لص وياتي ت ةةح ب   ي ص، وةلص يا هيا   ياتي ت  وات واس ا ، يابق ث الة يضةا يا غبص ت يا س   -2
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 أه ف‌ال اااة‌ة‌أهوي تا‌: 
 إ  ازةو يلأا ي  يا  اةص يم ه ياز س أن ا ، يا هياص تسعل: أه اف‌ال اااة: 

 .ي  لي الب  ك يا ل ه ص يلأ يمتبة ن أهمةص تزةةت  -1

 .يا ع   علس ياسة ا   ي  اةص ويا ز  ص وو يحس تس ها  ت ي حيت  لرس يافاة ي  هواص -2

، وببه يا ل ه ببصي بب لي الب بب ك  يلأ يما  بب  ياعرةببص ببب  و يبب ي  ياسة ابب   ي  اةببص ويا ز  ببص وأاببت وؤشبب ي  تزةببةت -3
ي  يببب ي  ي سببب زلص يابببتي ابببةس  ببب  تببببي   ت تلببب   ت ببب  يابببتي  ببب  تببببي   ت ي  يببب ي  يا ببب با  Eviewsلبببرس د  زبببص 

 .ي  ي ي ، ولا  وه أ س اس  كف مة أ يم ا ، ياب  ك يحز 

 ويا ز  ببص علببس أاببت وؤشبب ي  تزةببةت  تم يا سبب   إ  و ضبب ر أ بب  تزبب    ياسة ابب   ي  اةببص : أهوييية‌ال ااايية
 :يلأ يم ي  لي الب  ك يا ل ه ص ارع ب هي  يا  اةص

 .ي  اةص ياع  ةص يلأرو  يية     ص و  يلإصرح  يا ي ي  ياتي ش     ي  لا وص ي    ةص ي حيت  ص، ت ظس  -1

تببي   وب شب  علبس وؤشب ي  تزةبةت يلأ يم     بصب س إ  ي  يب ي  ياسة ابص ي  اةبص وياسة ابص يا ز  بص يابتيفي واص يا   -2
 .ي  لي الب  ك يا ل ه ص

 .ي س همص ت إ  يم يابق  ياعلةل ب   ي ا ويا هيا   يابقاةص  اس ا ة ي  يضةا-3

 ح ةا‌ال اااة‌: 

يهتب دبب   ولابب ، 2012ي  2001يا هياببص ببب   يو بب  و  اةبب  ت كببح  يا هياببص ت ياب بب  يابب د  ي حيتبب ي أوبب  رو ةبب   زبب  
ب اببب خ يم والةببببس وةةبببب س يابة ابببب   ي  اةببببص ي  ةالببببص ت يا زبببب ه   ي  اةببببص ياسبببب   ص ويا  بببب ي  يلإح بببب تةص الفبببباة ي  هواببببص وببببا 

 .وؤش ي  تزةةت يلأ يم ي  لي الب   يا د  ي حيت ي ا فس يافاة

 الولتج‌ةاداةا ‌الوس ه مة: 

 وا بب ، ضببةه يا هياببص، يع ةبب ا  علببس ي بب  ر يا صببفل ت ابب   كببس وبب   ببم و سلببب   يابقبب  ياعلةببل، وتبعبب   بب  ت  يلةبب بمبب  
 يا يةعةبص يابة اب   علبس ي سب    يا قلةلبلي  ال يا لا ي البق ، أو   ةة   م ي  ال يا سبةزل تم ييع ة   علس ي ب  ر 

ص ي ة ياةبص دب   ا  ب  ، ولاب  وبه لبرس ييع ةب   علبس يا هيابEviews 04 ي ب احة  يلإح ب تةص ي حوبص ب اب خ يم
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وةةببب س عرةبببص يابببايبا بببب  و يببب ي  يا هيابببص ب اببب خ يم أ وي  يا قلةبببس يلإح ببب تل وياعببب  ي ويابةببب  ، ووؤشببب ي  يلأ يم 
 .ي  لي

 صعوبا ‌ال اااة: 
صبببع ب   أهم ببب ، صبببع بص ي  ببب س علبببس يابة اببب   ي  اةبببص يلخ صبببص ب اب ببب  فيبببس  لبببرس إعببب ي ا  الةببب ك ة وي   ببب  عببب ة

وا ةلص ي  ي ا وه يا  ل ياتي ت  وابت اب ي ي  ضب ر ل صبص و ضب ر تزةبةت و يا هياص، وا تض هب ت  ةص ي عل و  ، 
 .يلأ يم ي  لي الب  ك
 ال اااة‌مح وى: 

 يلأوس  ببل ، ياف ببس  إ يا هياببص، وةبب  ةسببة   ي بب ك ة  إشبب  اةصس لببع الإ  بببص IMRAD و  لةببصتم ييع ةبب   علببس 
يا لا  بص  فب اةت ا بس وبه  يلأدب بع ب ين  يلأوسيا لا  ص ويا سبةزةص، و  ب ه  ا ب  وبقاب ، ي بقب   يلأ بة    م ات ع  ين 

يابقب   إش  اةصو ياعرةص ب  يا سبةزةص، ا  ضة يلأ بة  ي  لي وياسة ا   ي  اةص ويا ز  ص، أو  ي بق  ياا   بع  ين  يلأ يم
 .و ي ي   هيا    إح  و ياايث ياعلةل، و   ه  ا   يا هيا   ياس بزص ياتي ت  وات 

ت ي حيتبب  علببس أاببت  أوب  ياف ببس ياابب    خ  بب  ، ال هياببص ي ة ياةببص وبه أ ببس تزبب    أ بب  كببس وببه ياسة اب   ي  اةببص ويا ز  ببص
حيت ي، وة  تس ة   ت ي بقب  يلأوس إ  ياس  زبص ويلأ وي  وت ي بقب  يااب   ت  وا ب  وؤش ي  يلأ يم ي  لي الب   يا د  ي 

 .الةس وتفس  يا   تر وو  ة    ، وت يلأل  ووه لرس يلخ يص تم يا ع يض و  ت صل   إاة  وه يا   تر وت صة  
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 : تمهيد
 نظابببمةلانظصادفيببب  افنبظو اوبببفنظوع تببب   ن وببب نتعدببب ننظلأهموبببفتلعبببلمنظومة ابببفنظوفيببب دوفن نورن بابببفن ب ظن ببب ا ن

ن.عننو ظءنبظوففنجمعنظودخ ظتنظاك دوفنادم النظصادفي  نفظوسؤبا
ادج  ابفنابنناك  بفنوهموبفن  اةبفنوب نبب ن بننظابمب كنظظو لين نظابم كنظادج  ابفننظلأ ظءتقوولانعملوفننيكم نتكدس

المبب ظ  نظو اوببف ناسببد دافن نكاببشنعببدكناؤ بب ظتننظسببدقبه   ادموبب  نبا ا اببفنعلببحنظاسبب  فنظصادفيبب  افناببننخبب  ن
ظودمثبلن ننظلأس سبي نبادمكيننظابم كنظادج  افنانناعلمن ب هب نظا ضعنظو لينظلخ صن  ن دافا اوفنتمكمه نانناع دفن

هببب ن  ا بببكلنظام سبببلمن نظصادفيببب  نادبهلبببلمنكابببشن سبببلانسو سببب تنا اوبببفنب قدابببفنتببب دلمنظوببب ظ  نظو اوبببفنبيعببب   نت  وه
ن.امسجمفناعنو بظته نادحقوقنوهدظده ن كلن افنبا ضعوف

يلىنظلأطبب نظامة اببفنوفبب هولاننظلأب  نظوبحبب ننسببمدبه  ظامة اببف ننظلأ  وبب توهببلاننيلىب نهبب ظنظاففيببلنسببمدبه  ن
بظاسو سفنظامقداف نب نظوبح نظاث نينسبمدبه  نلأهبلانظاد ظسب تنظاعلموبفنظلأ ظءنظو لينالبم كنظادج  اف نظاسو سفنظو اوفن

ظابببننتم بابببونظو ضببب بن فيببب   ناب  ببب  نوبنعموبببون   بببلمنهببب ينابببننادةبببلمظتنظاد ظسبببفنظ  اوبببفن ن  بابببفناببب   نظاببب ظ ن
ن ظاعلمينظاس  قنبم ض بنظاد ظسفنظ  اوف

  ،السياستين المالية و النقدية والأطر النظرية لمفاهيم الأداء المالي : المبحث الاول 
نن.العلاقة الوظيفية بين اشكالية البحث و التراث العلمي: المبحث الثاني 

ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
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 السياستين المالية و النقدية  والأطر النظرية لمفاهيم الأداء المالي : الأولالمبحث 
تقوولاننهلاناؤ  ظتنونبك ظنظص ظءنظو ليتقوولانن نبناف هولانظص ظءنظو ليك نًاننسمدبه  ن نه ظنظوبح نظلىنن

 .اننظاسو سديننظو اوفنبنظامقدافننك نًاف هولانننبظخلمظ ننظادج  افظابم كنظص ظءن ن
 ب  نتقوبولانظلأ ظءن ظلأس سبوف ظوفب هولا  عب  اسبدع  نظلأب  د وبهلبلم ابهلببين  يلىهب ظنظوبحب ننتقسبولا  تم  وب 

 .نظامقدافبننظاع افنالسو سديننظو اوف ظوف هولا ادمح  ن   ن  نيظاث ظوبهللم وا   نظو لين نظابم كنظادج  اف
 مفاهيم أساسية حول الأداء المالي في البنوك التجارية: المطلب الأول

 ك دبفنو  ظعبنن  هدمب يناد ظابدنابنناببلنظابب  ثيننبظادظ سبيننبظ  ظ ابيننظو اوفنيحضحنظلأ ظءنظو لين نظوؤسس تن
 لينظلأ سلمنه نظاسبولنظا  وبدنالحفب عنعلبحنظابقب ءنبظصسبدم ظ اف نباعدب نظلأ ظءنظوب لينابننبظوسدثم اننلأننظلأ ظءنظو

ال ببب ك ت ن وببب ناببب د ن ةببب ينادك ابببلنالمعل اببب تنظاداوقبببفنبظو   ابببفن ببب  نوق   بببفنظلأ ظءنظافعلبببيننفظوق اببب تنظا يوسبببو
ن. فنظلمحد  نسلف اننخ  ناؤ  ظتن د  نادحدادنظنح ظد تنعننظلأتمنظو اوفنلأ  بهفنظوؤسس ت

ن:سودلانظادبه  ن نه ظنظوبهللمنيلى
 عموميات حول الأداء والأداء المالي :أولا

ن.نسمدم ب ن نه ظنظاعمفي نتع  افنع افناك نًاننظص ظءنبنظص ظءنظو لي
 :الأداء تعاريف عامة حول -1

 وببفنظصزبب لنبظابه اقببفنظودبعببفن ناقفيببدن ب لأ ظءنهبب نجملببفناببننظلأ عبب  نظوددظخلببفنظاببننتدضببمننكوف'':نالتعريففف الأول
ت  وهببببب تنظ  ظ   نبابببببد نتبهببببب  قناببببب نتمنيزببببب لةنابببببعنظوعببببب المنبظوقببببب او نظلمحبببببد  نبظودعلقبببببفن  اكموبببببفنبظام عوبببببفن

 .1''بظا او

 اع نعننياك  وفنظومةمبفن نبقوبقناب نتفيبب نياوبننابننوهبدظفن عوبد نظلأاب  نبهب ظنابننو بلن''ن:نالتعريف الثاني
ظو    تنظاننادلانظ فيب  نعلوهب نابننظاعملوب تنبظومد  ب تنب   ضب دفنيلىنوننظلأ ظءناعبهبينظاد تلنيلىن د يجن

ظاف تفن   ظءنظادقوولانبظوق   فن سبفنغلحنظاة ا تنبظوع المنبظامد يجنظاس  قفنبظوق   فنواض نابعنامةمب تنوخب   ن
ن.2''بيمكننظادعبلمنعمننبمؤ  ظتنا اوفنبغلمنا اوف

ادمثبببلنظلأ ظءن ناببد  نظومةمببفنعلبببحنبقوببقنودضبببلنن''ظاسبب  قيننيمكببننيعبهببب ءنتع اببفنابب  ظءننبناببننخبب  نظادعببب افين
ظامدبببب يج نبتبه  قهبببب ناببببد نظ اكبببب نناببببعنظلخبهبببب نبظابببب ظاجنظوسبببببه  ناسبببببق  ناببببعنا ظعبببب  نظصسببببدة  نظلأاثببببلنالمبببب ظ  ن

ن''ن.ظو ض عف
ن

                                                           
ا ك  نامولن ه   نظو  سدلمنن (4002-4002)ونموذج حد التكلفة العشوائية خلال الفترة تقييم كفاءة أداء البنوك الجزائرية باستخدام الشمولية ند طمفنظا ه ظءنظام ر ن-1

نن01: نص0202تخفيصنا اوفنبافي دوف ن  اعفنظالما ك نظلأ  ن ن
 نصنصن0200ع نعم ن نظلأ  ن   ظ نتف ءنالم  نبظاد لا0طن،الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي للمصارف ييم نن وح ننظو هدظني ن ع ءند   تنط المن-2
نن46 ن41:
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 :الأداء المالي مفاهيم عامة حول -4

  نامة نيلىنافهب ينظلأ ظءنظوب لين سبلمنظا ظبابفنظابننامةب نياوهب  ن  نكلظو لي نك ننننتعد تنظوف هولانظوقدافنا  ظء
ن:ب دوجفنكاشناداونظاعدادناننظادع  افنامه 

 ظلأ ظءنظوبب لينهبب نتقببدينكبناومببفن بب  ني ظ  نظوبب ظ  نظابهبوعوببفنبظو  اببفنبظو اوببفناعبب  نباببد ناببد  ن'':نالتعريففف الأول
ن.1''عنب غب تنوط ظده نظو دلففي ظ  نظوؤسسفنعلحني ب بنام د

 ن2ن:بيمكننونناع فنظلأ ظءنظو ليناننخ  نظاع ظالنظاد اوف:نالتعريف الثاني
 فظاع ظالنظوؤ   ن نظو  ب افنظو او. 

 و  نظاسو س تنظو اوفنظودبم  ناننط فنظوسلمنعلحنا  ب افنظلأا ظ نظلخ تف. 

 و اوفناننخ  نبقوقنظاف ظي نظو اوفظاسو سفنظنيز حاد ناس همفناعد ننم نظوؤ  ن ن. 

نناببننظ ظءنظومةمببفنعببب   نعببنن بب ءنظلأ ظءنظوبب لينهبب ن''نظادع اببفنظادبب ليننءبناببننخبب  نظادعبب  افنظاسبب  قفنيمكببننيعبهبب 
 ''.نظوؤ  ظتنظو اوفن صعدم  نعلحنظامسلمنب نبكاشالممةمف نن  لج  لمنظو ليككل نورنيخدصن

 :أهمية الأداء المالي -3

ن3ن:و لين ظهموفنظلأ ظءنتكمننو
لا   ندب صنظا تب  نكمفيب   نظادم ابلنظلخب   ينظاب رناقب  ن بدب ةنيلىندب صنظسبدثم  افنوكب  نبنمب نبظ تفب بن -

 . ن سبفنظسد دظينبظسدة  نظاعم افنظو     

ظنخفب  نتكلفبفن وانظوبب  نبظابننتب   ن   تفبب بناومبفنظوؤسسبفنتبب ن عبلنظصسبدثم  نوكثبب ن ب  نالمسببدثم انن -
 .ظاعم ءبن

 .و ظءنت ةولينودضلن   لانعننتخفيوصنودضلنا ظ  ناد  ف -

 .ظو اوفنظاننتفيولمنظوؤسسفنتخف نبياك  وفنظادحكلان نظلألا  -

كبلنابننظمدمبعننن م ءنع افنودضلناعنكلنوتح  نبوط ظفنظوفي لحنتنناس عدنعلحنبسيننظاع اب تنابع -
 .ظلمحلينبظادبلي

ن4ن.ا ظك ناسؤباوفنظاننتك ننوكث ن   فنيلىنظ   ظفنبظو ظابفتس عدنعلحنت  وننظ  ظ  نظاعلو نيلىن -
 تقييم الأداء المالي عامة حول مفاهيم :ثانيا

                                                           
 ن نظاعل ينظصادفي  افنوط ب فن كد  ظةن،قياس وتقييم الأداء المالي في المؤسسة الاقتصادية، نحو إرساء نموذج للإنذار المبكر باستعمال المحاكاة المالية عبدنظاةنين  ظن ن-1

نن83: نص0222  اعفنظلج ظي  ن
ا ك  نامولن ه   نظو  سدلمن نعل ينظادسولم نن،(4001-1111)المسعرة في بورصة الجزائر دراسة إحصائية خلال الفترة  تي للمؤسساتقييم الأداء المال   ودن فص ن-2

نن.86:صن 0202تخفيصنا اوفنظلأس ظ  ن  اعفنا تدرنا   ح نب الف 
 ب نظ  كمفن نبسيننظلأ ظءن:نظولدقحن بلينظلخ ا ن   نع الإفصاح المحاسبي،فعالية الحوكمة في تحسين أداء المؤسسات وأثرها م آسو نضو   تنبا سميننظاع ابف ن-3

ن.04: ص0201 اسم نن3-2المؤسس تن يننتبهبوقنظوع المنظلمح سبوفنظادباوفنبظ س اوف   اعفنحمفنلخض  نظا ظ ر ن
 ب نظ  كمفن نبسيننظلأ ظءن:نلدقحن بلينظلخ ا ن   ظونالمالي للبنوك الإسلامية، المعايير المحاسبية الإسلامية في تطوير الأداء أثر تطبيق يحينسعودرنبلخض نوبتوف ن-4

نننن02: ص0201 اسم نن3-2المؤسس تن يننتبهبوقنظوع المنظلمح سبوفنظادباوفنبظ س اوف   اعفنحمفنلخض  نظا ظ ر ن
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ظادج  اببفناببنناك  ببفننظابمبب ك نبضببحن ببننوببظادج  اببفنوهموببفن  اةببفنباد ظاببد ننظابمبب كعملوببفنتقوببولانظلأ ظءنظوبب لين ننتكدسببي
دموب ن نتب دلمنظوب ظ  نظادم الوبفنبتم ابفنلدلبفنظلخبدا تنظوفيب دوفنادمو  نعلحنظاس  فنظصادفي  افنابننخب  ن ب هب نظو

ظا ظيبدن ننظوب ليناقبه ع تنظصادفي  نظاق اينك دفناددعنعملوفنظادمموفنظصادفي  افنوبص نب   و نادب نعملوفنتقوبولانظلأ ظء
ن.ظادج  رنالبمشبقوقنظاكف ء ن  سد دظينظو ظ  نظود  فن

 :الي في البنوك التجاريةتقييم الأداء الم مفاهيم -1

 م بببننظابه اقبببفنظادب اببفنال تببب  نيلىنظافيببب   نظا ظاعوببفنعبببننط ابببقننظوبب لينيمكببننظادعببببلمنعببننافهببب ينتقوبببولانظلأ ظء -
 1ن.اق   فناؤ  ظتندعلوفن دلشنظوسدهددفنخ  نظود نظا اموفنظلمحد  

ظاببننواومببونظا  ببد ننمجم عببفناببننظ  بب ظءظتنبظامسببلمنظاببننتسببد دين نبداببدناومببفناببد نبقوببقنلأهببدظف -
 .اننو له نفظصادفي  ا

 :لأداء المالي في البنوك التجاريةأهمية تقييم ا -4

ظادج  ابفن مهموبفن ب  ل نبكببلم ن ن  ظ بلمنباسبد ا تنعبد نيمكبنني  ظلهب ن ننظابمب كن نظوب لينبضحنعملوبفنتقوبولانظلأ ظء
ن:ظلآتي

  ببفنظامدبب يجنظلمحققببفناببعنظوسببدهدفنامهبب نعلببحنتمفوبب نابب نلبهبب ناببنناببننوهببدظفناببننخبب  ناق نظابمببشن اببد ن -
ظادجب  رنبم ظتبلفنبظصسبدم ظ ن ننظابمبشالك فنعننظصنح ظد تنبظا ظحنظوع لج تنظا لافنله نت ناعب لنو ظءن

 2.ظاعمل

 .ظادج  رنالبمشا ضحنتقوولانظلأ ظءنظو لينكف ء نتخفيوصنبظسد دظينظو ظ نظود  فن -

ظ دفي حنعنن   بفنظو ظيمبفنبظص سبج ين بيننظلأهبدظفنبظصسب ظتوجو تن ننظو لينتس عدنعملوفنتقوولانظلأ ظء -
 3ن.ظادج  رنالبمشنظوعدمد نبع اده ن  ابوئفنظادم دسوف

ظ سب ظبن نظاك ببفنعبننظصنح ظدبب تنعبننط اببقنعملوببفنتقب ينظلأ ظءنظوبب لين نا ابعن ببد نسب فنيممببعنتسبب  نن -
 .تقلولنظلخس ي ظصنح ظفنبننتقلوصيلىنظو ظاعنظلأخ  نت ناؤ رنيلىن

نف نظكد ببب نظا ؤسببب ءتبهببب ا نو ظءنظوسبببؤباينندهبببينتسببب عدنتقوبببولانظلأ ظءنظوببب لين نبسبببيننبننتسببب هلانعملوبببف -
 4.  ظ لمنظاضعفنبظاقفي  نعننكف ء نظاع اليننبظاعملنعلحناع لجده نعننط اقنظادمموفنبظادد الم

 5ن. فت  ودنظ  ف  نعننط اقناد  عفنكوفوفنظسد دظينظوؤسسفنو ظ  ه نظود  -

 :لأداء المالي في البنوك التجاريةأهداف تقييم ا -3

ن:ظادج  افنوهدظفنعد نيمكننع  نو  له نعلحنظامح نظاد لينظابم ك ننظو لينظلأ ظءاعملوفنتقوولان

                                                           
ن.06: نص0206 ن ظ نتف ءنالم  نبظاد لاع نعم ن نظلأ  ن 0طن،أثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجارية   في نحم  نا ا نندهدن1

2 ن-  Williams. MR, Performance Appraisal in Management, Heinemann, Laondon,1975, P:69. 
ن.82 02نصن في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصن-3
ن.023: نص0208 نظاع ظ  00 نظاعد ن3مجلفن  ظس تن  سبوفنبا اوفنظملدن،يم الأداء المالي في شركة التأمين العراقيةيتق  د ي  نعبدنظاك ين مدن-4
ن.000: نص0223 ظ نظا س ي نابم ن نننظم المحاسبية والرعاية على تقييم الأداء في المؤسسات المالية، ت حنظادانن سننظاسوسي ن-5



 الأدبيات النظرية والتطبيقية                                            الأول الفصل
 

 

6 

 نظلأابب نظابب رنادبهلببلمناد  عببفنتمفوبب نظلأهببدظفنظلمحببد  نن رنظلمحببد  ناسبببق  ظادجببنظابمببشنوهببدظفن اد  عببفنتمفوبب -
و  ببب تنظو سببب افنبظوبببد نظلمحبببد  نلهببب  نبابببدلانكابببشن  صسبببدم  نيلىنظابو  ببب تنبظوعل اببب تنكمببب نب  عببب نضبببمننظاب
 1ن.ظود ظد  نعننسلمنظلأ ظء

ظادجب  رنبي ب ظءنبلوبلن ب النلهب نابعن وب نناسببب ته  ننظابمبشظاك فنعننا ظطننظلخللنبظاضعفن ن   طن -
 2.ا ا بن نظلأخبه ءناسدقب ظنت ايبكاشن دفنبضعنظ ل  نظا لافنله نبتفيحوحه  نبظاعملنعلحن

ببقوببقنوافيبحنع يببدنتكبننب ماببلنناثلبحظادجب  رنالمبب ظ  نظود  بفن فيبب   ننظابمببش وب ننابد نكفبب ء نظسبد دظين -
 .3تكلففنتكمفن نض ءنظو ظ  نظود  ف

ظادجببب  ر نتسببب عدنعلبببحنبضبببعنظاسو سببب تنبظاد ظسببب تننظابمبببشنتقبببدينا عبببد ن و  ببب تنباعل اببب تنعبببننو ظء -
 ن4.طنظلأ ظءنب دعنكف ءتن وفنظاننتعملنعلحنبسيننونمبظابح  نظوسدقبل

 المالي ءمدخل ومؤشرات تقييم الأدا :ثالثا
كنظادج  افنكظتنوهموفن  اةف ناننعبد نوطب ظفنك وب اكيننبظوب  عيننبظوق ضبينن نتعد نعملوفنتقوولانظلأ ظءنظو لين نظابم

ظادج  افناننخ  نعد نابدظخلنتعكب ن غبب تننظابم ك لين نبظ  اليننبعلوننيمكننظامة نيلىنعملوفنتقوولانظلأ ظءنظو
تسبلو نظاضب ءن ن  ظسبدم نعلبحنظوبدظخلنظو اوبفننبسبودلاظابم ك ن نه تنننظو لينبب ه تنظامة نيلظءنعملوفنتقوولانظلأ ظء

ن.ظاننهينتللمنا ض بنبحثم 
نب كوببب  ظادج  ابببفننظابمببب ك ظءنظوببب لين نباعبببدنظخدوببب  ناؤ ببب ظتنظلأ ظءنظوببب لينبت كوبهببب نابببننوهبببلانا ظ بببلنعملوبببفنتقوبببولانظلأ

ن.بظادداوقنظا لينودا صتنظوؤ  ظتنظوسد دافن نظادقوولانتدبهللمنظا ض حوس سوفنانن ك ي ه ندهين
ظادج  افناك نه نتعبهينت   نبظضبحفنب اوقبفنب ب الفنعلبحننظابم كب ن  ظسدم نه ةنتمنظا كو نعلحنوؤ  ظتنظو اوفن ن

ن.ظادج  افنظابم كو ظءن
 :مدخل النسب المالية -1

ظابمببب كناعبببدنظادحلوبببلنظوببب لين  سبببد دظينظامسبببلمنظو اوبببفنابببننوهبببلانبوابببدينبسببب يلنظادحلوبببلنظوسبببد دافن ن  ظسبببفنو ظءن
 نبظامسبلمنظو اوبفن5ظادج  افنبتقوومه  نبظامسلمنظو اوفنوبنظوع  صتنظو اوبفنوبنظوؤ ب ظتنظو اوبفنكلهب نتعبهبين فب نظوعبى

عن ببينن امببيننظ ببدهم ن سببب نبظلآخبب ناقبب ي ناثببلنهبب ةنظاع اببفنصنتكبب ننكظتناعببىنيصنابببننهببينع اببفن ا ضببوفن مبب
 بب  رنآخبب نوبنالقبهبب بنظابب رنتعمببلننابمببشخبب  ناق   دهبب ن بب ظتنظامسببلمنالبمببشنظادجبب  رن فسببننبسببم ظتنسبب  قفنبن

 عفنابننظادج  رنوبناعناسد ا تن مسبلمن بد  ناسببق نكمهبدظفنوبناق   دهب نابعناسبد ا تن سبلمنا ضبنظابمشدونن
ن6. كميننبخ ظء

                                                           
ن.82: في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصن-1

2 ن-  Jill. L. Wetmore and John. R. Brick, The Basi Risk Ecomomics and Business, 1998, P:73. 
ن.01: نص0220 نظاع ظ  ن6ودنظوفي   نظاعد مجلفنظا   ،يم أداء المصارف التجارية باستخدام بطاقة الدرجات المتوازنينظام تقظاع ظبر  مدنعبدنظا ه  نن-3

4 ن-  William. H. Baughn and Charles. E. Walker, The Bankers Hand-book, Homewood. III: Business on Iruin,1989, P:82 
ن.83: في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصن-5

6 ن- David. F, Concepts of Management, 8 th Ed, Prentice-HALL, 2001, P:141 
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ن:ب ةوفنظ د   ناننظامسلمنظو اوفن نتقوولانظو لين نظابم كنظادج  افنصن دناننا ظع  نظلج ظ لمنظلآتوف
 .وننتعبهينظامسلمنظو اوفنادا صنامبهقو ن نتفسلمه نبتبهبوقه  -

 .وننصنادلانظصعدم  نعنن سبفنبظ د ن نظادقوولانظلأ ظءنظو لي -

 .يننظلهدفناننتقوولانبظامسلمنظوسد دافوهموفنب   نظ تب طن  -

 .ظوؤ  ظتنظو اوفن ن دنكظته ناوسونكظتند يد نكبلم نا نلمنتكنناق  فنبمع ا نوبن سلمناعو  اف -

بتعدبب نعملوببفنظسببد دظينامسببلمنظو اوببفن  تببفه ناؤ بب ظتنادقوببولانظلأ ظءن نظابمبب كنظادج  اببفنا هبب ننبمببد ناببد ته نعلببحن
ودنظاب  ثيننعلحنتقوبولانبتعب فنعلبحنظاسبلبو تنبظ    وب تنبظوفيب  بفناعمبلنظابمب كنت تولن صصتنعلموفناعومفنتق

 1.ظادج  اف

 :هيكل المؤشرات المالية -4

تعدبب نظوؤ بب ظتنظو اوببفناببننوهببلانظلأسبب نظاببننتقبب ينعلوهبب نعملوببفنتقوببولانظلأ ظءن نظابمبب ك ندمجبب حنعملوببفنتقوببولاناعدمببدن
ن. نبا  لوده نعلحناو انظلأ ظءن  كلنسلولا ن   فنكبلم نعلحن افنظوؤ  ظتنظو اوف

بهمبب كنعببد نو بب ظبناببنناؤ بب ظتنظو اوببفنظاببننتسببد دين نتقوببولانظلأ ظءن نظابمبب كنظادج  اببف نباببنن ببيننو بب ظبنظوؤ بب ظتن
ن:ظلأكث نظ د   ظنبظسدعم صنهي

 : Profitability Indicatorsمؤشرات الربحية 4-1

ظابمببب كنظادج  ابببف نبتعبببنين بحوبببفنظابمبببشنهبببيننو ظء اوبببفنظوسبببد دافن نتقوبببولانظوابببننوهبببلانظوؤ ببب ظتننةنظوؤ ببب ظتهببب تعبببدن
 فيبببلفنو دلبببفنظاسو سببب تنظود ببب  ن نلدلبببفن بببؤبنه  ناببب اشندبببلننظوؤ ببب ظتنظلأخببب  نتببب د ناعل اببب تناعببب  نعبببنن

ن2.ظصسببدثم  افط اقببفنظاببننتببدظ ن بب نظابمببشنوابب ناؤ بب نظا بحوببفندوعبب نعلببحناببد نكفبب ء نظاببننتد بب ندوهبب نظ  ظ  نا ظ ظتهبب ن
ن3.دكلم نسعونظابم كنظادج  افنيلىنلا   نيا ظ ظته نبتخفو ن فق ته نسوؤ رنيلىنلا   ن بحوفنظابمش

ن4ن:بتمد جنضمنناؤ  ظتنظا بحوفنو  ظبنعد نامه 
 نسبة هامش الربح: 

 

ن= سبفنه اشنظا  ح
نه اشنظا  ح

ن022×
نيجم لينظو    ظت

نيدنظودد عفظاف ظن-ظاف ظيدنظلمحفيلفن=نه اشنظا  ح

                                                           
ن.12 ن82: في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصنصن-1
ن.802: نص0202 ناكدبفنظمدمعنظاع بينالم  نبظاد لاع نظلأ  ن ن0طن،لمالية وتحليل الماليمقدمة في الإدارة ا  افلحن مدنعقلن-2
نن02:نظاعد ن،4002-4001تقييم أداء البنوك التجارية باستخدام نسب السيولة والربحية بالتطبيق على مصرف الموصل للتنمية والاستثمار الفترة   س سننوحمدنسعودن-3

ن.000: نص0222سمفن
ن.62 ن63:حم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصنصن في ن-4
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هبب ةنظامسبببفنظاع يبدنظافيبب  ناببننظاف ظيبدنظاببنن ققدهبب نظو  ب  ظتنالبمبب ك نبلا  تهبب نتعبنينلابب   ناببد  نظو  بب  ظتننتقبو 
 ن.علحنت اودنو   حنوبنه اشن  حنظوفي فنظادج  ر

 معدل العائد على حقوق الملكية: 

ظابمببشنظادجبب  رن ظيمبب نعلببحنلا  تببننبمبب نابب ظ  نباعمببلناعببدنهبب ظنظوعببد ناببننوهببلاناؤ بب ظتناوبب انكفبب ء نظسببد دظينظص
ظابمشنبا ضحنه ظنوعد نا نبققننكبلنب بد نابنن قب  نظولكوبفننظادم سلمناعن جلانظو  ط نظاننادحمله ناس هم ن

ن.ظانن ققه نظابمش"نظاع يد"نح نت  نظلأ   ن

ن=اعد نظاع يدنعلحن ق  نظولكوف
نت  نظلأ   حن عدنظاض ظيلم

ن022×
ن ق  نظولكوف

 ل العائد على إجمالي الإيراداتمعد: 

تبببيننهبب ةنظامسبببفنتبب  نظلأ  بب حنظاببنن ققهبب نظابمببشنظادجبب  رن جمبب لينظ ابب ظ ظت نبلا  تهبب ناعببنينكفبب ء نظلأ ظءنظوبب لين
ن.  امة نيلىنلا   نبقوقناعدصتنوك نظلأ   حن  امسبفن جم لينظ ا ظ ظت

ن=اعد نظاع يدنعلحنيجم لينظ ا ظ ظت
نعدنظاض ظيلمت  نظلأ   حن 

نن022×
نيجم لينظ ا ظ ظت

 : Liquidity Indicatorsمؤشرات السيولة  4-4

تعدنظاسو افناننوهلانظاسم تنظ و افنظاننتدمو ن  نظابم كنظادج  افنعننظا  دظتنظصادفي  افنظلأخب   ندفبينظا ابون
دبلننمجب  ني ب عفنعبدينتب د نظا رنتسدبهوعندوننظا  دظتنتم ولنسدظ نا نعلوهب نابنناسبدحق تنباب ناببع نظا ابو ن

ن1.اظاسو افناد نظابمشنكفولفن  ننت ع بن قفنظو  عيننبتددعهلاناسحلمنب ظيعهلانت نادناع  نظابمشنالإد 
كمب نتسبد دينهب ةنظوؤ بب ظتنكبم بظتنادقوبولانظو كبب نظصيدمب نينالبمب كنبظاب رناعبب نعلوبننعب   نعببننابد نابد  نظابمببشن

ن2.  ا د ءن  اد ظا تننافيلم نظلأ ل
ن3:  ك نفنن ينناؤ  ظتنظاسو ابا

 إجمالي الموجوداتإلى  نسبة النقدية: 

تقببو نهبب ةنظامسببببفن سبببفنظلأتببب  نظاسبب يلفنيلىنيجمبب لينظلأتببب  ن نظابمببشنظادجببب  ر نبلابب   نهبب ةنظامسببببفنتعببنينتببب د ن
 نظاممبهوبفنقبصنظامسببفنعبنناعبدصته و تد ن قدافنانن بننت بةولنابد نظابمبشنتب ناقلبلن نظاع يبدنظامهب يينظود ابع نبن

ن:اعنينا ظ هفنظابمشنظادج  رنلأخبه  نعد ناثلنخبه نظاسحلمنبخبه نظادم النببسلمنك اد لي

ن=يجم لينظو    ظتيلىنامقدافنظ سبفن
نظامقداف

ن022×
نيجم لينظو    ظت

                                                           
ن.00: نص0222ظص  ن  ن8: نظاعد 3:ظاد ظس تنظو اوفنبظوفي دوف نظملدنمجلفنالمصرفية قبل وقوعها، تتطوير مؤشرات للتنبؤ بالأزما بظوفي دوف ا ك نظابح  نظو اوفنن-1
ن.81: نص0202 ن ظ نبظيلنالم   نظلأ  ن ن8ط،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني مدنابه  ن-2
ن.41 ن48: في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصنصن-3
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 المعدل النقدي: 

بو تبببدتننابببد نظابمببب كننفيبببمدب ظاا بببلمنهببب ظنظوعبببد نيلىنابببد  نظابمبببشنعلبببحنتلبوبببفنظاد ظا تبببننظامقدابببفنظودببب د  نادابببنن ن
ن:ظلأخ   نب لمن ملمنظ د ظطن نظص تف بنوبنظصنخف  ن نه ظنظوعد  نبيحسلمنك اد لي

ن=ظوعد نظامقدر
نظامقداف

ن022×
نيجم لينظا  ظيع

 نسبة السيولة القانونية: 

داببنناببننعلببحنا ظ هببفنطلببب تنظاسببحلمناببننطبب فنظوبب  عيننتبب نادبب د نانظادجبب  رتعكبب نهبب ةنظامسبببفناببد  نظابمببشن
ن.و تد ن قدافنب بنن قداف نبوننظ تف بنه ةنظامسبفنت ادنانناد  نظابمشنعلحنبد ءن  اد ظا تننظو اوف

ن= سبفنظاسو افنظاق    وف
ن(ظا بنن قداف+ظامقداف)

ن022×
نيجم لينظا  ظيع

 : Solvency Indicatorsمؤشرات ملاءة رأس المال 4-3

 بب  نظا ضببعنظوبب لينالبمببشنعلببحنظوببد نظابه اببل نكمبب نابببينناببد  نظابمببشنهبب ظنظامبب بناببننظوؤ بب ظتناعبهببين سببلمن اوقببفن
نن1.علحنتسدادن ا  ننبظاد ظا تننظابه الفنظود نبهين  اد لينتبينناقدظ ناس همفنظادا ننيلىن وانظو لي

ن:بتةلاناؤ  ظتنا ء ن وانظو  نو  ظبنعد ناننوهمه 
 مؤشر حقوق الملكية إلى إجمالي الموجودات: 

وؤ بب ناببد نكف اببفن قبب  نظوبب اكيننو ظ هببفنظصسببدثم  ظتن نظو  بب  ظتنظاث  دببف ناعدبب نهبب ظنظوؤ بب ن اوببلنظبابببيننهبب ظن
ن3: ببسلمنظامسبفنكم نالي2علحن  بنتم النظا رنيحد  ننظابمشناسدقب 

ن

ن=ناؤ  ن ق  نظولكوفنيلىنيجم لينظو    ظت
ن ق  نظولكوف

نن022×
نيجم لينظو    ظت

امهب نواب ظ نط البفنن ندب لأبلىهب ظناعبنين   بفنظابمبشنيلىن ب عيننابننظلأاب ظ ن%022مسبفنوالنانندلكظنك  ونه ةنظا
كفبببينافيببب   نظابمبببشنظا ظتوبببفنو ظ هدهببب  نبظاث  وبببفنافيبببلم نظلأ بببلنتلمن  ببب  ظتنظاث  دبببفنظابببننظلأ بببلنصسبببدثم  ه ن نظو

ه ظناعبنينوننظوفيب   نط البفنظلأ بلنابدندن%022صسدثم  ه ن نظو    ظتنظوددظباف نوا نيكظنك  ونظامسبفنوك نانن
 4.جموعنظصسدثم  ظتناعند ي نامنناسدثم ن نا    ظتنظوددظبافنفوتوحونو ظ ه

  إجمالي الودائعإلى نسبة حقوق الملكية: 

                                                           
ن.022: نص0224 ن ظ نظافيف ءنالم   نعم ن ن0طن،الإدارة والتحليل الماليبآخ بن عبدن لولانك ظ فنن-1
ن.881:افلحن مدنعقل نا  عنس  ق نصن-2
ن.02: نص0224ظص  ن  ن0:عد ظا ن1ن:ظو اوفنبظوفي دوف نمجلدنمجلفنظاد ظس تنهات القديمة والإفراط في الحديث،لجنة بازل بين التوج   م  نعبدنظاس ينعم ن-3
ن.881:افلحن مدنعقل نا  عنس  ق نصن-4



 الأدبيات النظرية والتطبيقية                                            الأول الفصل
 

 

10 

ةنظامسبببفناببد نظعدمبب  نظابمببشنظادجبب  رنعلببحن قبب  نظولكوببفن  تببفه نافيببد ظناببننافيبب   نظادم اببل نباببد ن تبببيننهبب
اب ظ نظوب  عين نصظا لافننظ م افان نبظ تف بنه ةنظامسبفناعنينت دلمننف نظا  ظيعناننظلأا ظ نظومل كاد  نظابمشنعلحن ن

ن1ن:ببسلمنه ةنظامسبفنكم نالي

ن=يجم لينظا  ظيعيلىن سبفن ق  نظولكوفن
ن ق  نظولكوف

ن022×
نيجم لينظا  ظيع

 

 :مؤشرات توظيف الأموال 4-2

ظود  ببفناببنن نمجبب صتنل افببفن ننظلأابب ظ كفبب ء نظابمببشنظادجبب  رن نت ظوببفنننتسببدهدفنهبب ةنظوؤ بب ظتنظ كببلانعلببح
ظابمب كنظادج  ابفن نظسبد دظيننو ظءنه ةنظوؤ ب ظتن يط  نظاسو سفنظصيدم  وفنالبمش نبسو سفنظسد دظينظلأا ظ نبتقو

ن2.لدلففنظود  فنبي د  وفنظاعم افنبظاع يدنظا رن ققننظابمشن دوجفنظصسدثم  ن نمج صتنظلأا ظ 
ن3ن:باننوهلانه ةنظوؤ  ظت

 مؤشر إجمالي الإيرادات إلى إجمالي الاستثمارات: 

ظابببنننتظ تفعبببوناعهببب ن فيبببولفنظ اببب ظ ظنفةنظامسببببهببب تببببيننهببب ةنظامسببببفنكفببب ء نظابمبببشن نظصسبببدثم   نبكلمببب نظ تفعبببون
ن.فيلنعلوه نظابمشناننظصسدثم  ظتنظو دلففيح

هببلانظامسببلمنظاببنن ببلمنعلببحنظابمببشنظننا ظابهبب ن  سببدم ظ  نلأننكاببشناعببنينب بب اشندببلننهبب ةنظامسبببفنتعدبب ناببنن ببيننو
ن.ظاد  ننا سدثم  ننح نودضلنظم صت

ن=اؤ  نيجم لينظ ا ظ ظتنيلىنيجم لينظصسدثم  ظت
نيجم لينظ ا ظ ظت

ن022×
نيجم لينظصسدثم  ظت

 مؤشرات الإيرادات إلى إجمالي الموجودات: 

ظادجبب  رن نت ببةولنظوبب ظ  نظو اوببفنظود  ببف نبكف ءتببنن نت ببةولنظ اك  وبب تنظاب بب افنا ضببحنهبب ظنظوؤ بب نكفبب ء نظابمببشن
بظو  افنظلأخب  نلأ ظءنظلخبدا تنظوفيب دوفنك دبف نظابننادمثبلنع يبده نوب ب  نكثبلمنامهب ن نظاعمب صتنبظاف ظيبدنظلمحققبف ن

ن.بكلم نلظ تنه ةنظامسبفنك ننكاشن او نعلحنظصسدة  نظاسلولانالم    ظت

ن=ؤ  ظتنظ ا ظ ظتنيلىنيجم لينظو    ظتا
نيجم لينظ ا ظ ظت

ن022×
نيجم لينظو    ظت

 
 

                                                           
ن.46: في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصن-1
ن.062:ت حنادانن سننظاسوسي نا  عنس  ق نصن-2
ن.42: في نحم  نا ا نندهد نا  عنس  ق نصن-3
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 و السياسة النقديةمفاهيم عامة حول السياسة المالية : المطلب الثاني
و بظتنظاسو سببفنظصادفيبب  افنظاع اببفننبي ببد ظصادفيبب  افننظاسو سببفاببننو بب لنادةببلمظتننظو اوببفنبنظامقداببفنظاسو سببدينتعببدن
ن.ؤ   ن نظام  طنظصادفي  رنككلظو

لببفناببننظلأهببدظفنو  لهبب  نجميلىنبقوببقننظو اوببفنبنظامقداببفكمبب نتسببعحنظادباببفناببنن بب ظءنظسببد دظاه نلأ بظتنظاسو سببفن
ن.ظصادفي  ر نظادحكلان ناعد نظادض لانبك ظنتخفو ناعدصتنظاببه افنظامم لا   نظام تجنظا طني نلا   ن

 ةوبببفنظا تببب  نيلىنبقوبببقنظلأهبببدظفنظو  ببب  ن بننظو اوبببفنبنظامقدابببفنظاسو سبببدينننابببعنظادمكوبببدنعلبببحنوهموبببفنظادمسبببوقن بببين
ن.تع   

 نظرة حول السياسة المالية :أولا
يلىنظلجه  نبظا ظاجنظ ك اوفنظوعدمد نادحقوقنظاد ظوفنظاك النبكاشناننخ  نظسد دظيننفت لمنظاسو سفنظو او

نو بظته ن
 :تعاريف عامة حول السياسة المالية -1

 :السو سفنظو اوفنعد نتع  افنسمح ب نظادبه  نابع نامه 

 ادح اشننفهينسو سفنظسد دظينو بظتنظو اوفنظاع افنانن  ظاجنظ  ف  نبظ ا ظ ظتنظاع ا''ن:التعريف الأول
 .1''سدثم  نادحقوقنظلآ   نظو غ  ف ظاكليناثلنظام تجنظا طنينبنظاعم افنبظن ادةلمظتنظصادفي 

ن:التعريف الثاني نبقوقن'' ن قفيد نبظامفق تنظاع اف ن   ا ظ ظتنظاع اف نظاسو س تنظودعلقف نان نمجم عف تع فن منه 
 .2''وهدظفن د  

 ن:التعريف الثالث نوبنا اوفن'' نظادباف نظاننتدعلقن  سد دظينخ امف نظو اوفنيلىنتلشنظاسو سف ت لمنظاسو سف
ن.3''ظ ك افنادحقوقنوهدظفنظادفي  افنكلوفناعومف

اننط فننفبتدمثلن نتلشنظا ظاجنبظاسو س تنظومدهج'':ن افنظاس  قفنيمكننيعبه ءنتع افنظاد ليباننخ  نظادع 
 .''ظادبافنتثلفن نظ ا ظ ظتنظاع افنبظامفق تنظاع اف نادحقوقنوك ناد ناننظا د هوفنظاع اف

 :أدوات السياسة المالية -4

نظو ظل فبننظ  ظ ظتنظاع اف ظ  ف  نظاع ي ن:نوفنبظاننت ملادلانتمفو نظاسو سفنظو اوفناننخ  نظسد دظينظلأ بظتنظو ا
ن.فظاع ا

اهم نعلحنظابهللمننظاعد نظ  ف  نظاع ينو ظ ن يوسوفنانن يننظلأ بظتنظو اوف نده نا ادنو  ن: الإنفاق العام 4-1
ك اينامدجنعمننو  ظنظءنتةولمنام سلمن ن جلانبت كوبفنظ  ف  نظ  نو نونظاكلينبظلأ  بهفنظادمم افن نظابلد ن و ن

 .اب   ظنعلحناسد  نظام  طنظصادفي  رنككل
                                                           

ن.032: نص0222 دبننطبعف ن ظ نظوسلم نالم  نبظاد لاع نعم ن نظلأ  ن نن،المالية العامة والنظام المالي  م  ن سيننظا ظ رنبنلك ا نوحمدنع ظي ن-1
ن.048: نص0208 ن ظ نه اف نظلج ظي  ن دبننطبعفنالأزمات النفطية والسياسات المالية في الجزائر،  سعدنظللهن ظب ن-2

3 ن- D.N. Dwivedi, Macro economies, Theory and Policy, 3rd ed, Tata Mc Graw-Hill  Education private Dlimited; New Delhi;INDIA, 2010, 

P:600. 
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انن  صنع ينافيدنبقوقن فعنتعد نظامفقفنبمث  فنابل ن قدرناق ين ل ف :ن"بيمكننتع افنظ  ف  نظاع ينكم نالي
ن.1"جم عيع ينوبن

ظاسلبه تنظوك  فنله ن قفيدننع   ن منه نابل ناننظامق  نيخ جناننظا افنظو اوفنالدبافنوبني د نفتع فنظامفقفنظاع ا
ن3:هم كن   نعم ت نالمفقفنظاع افنال ينت د ه نبهينون ن سدمدجن2ي ب بن   فناننظ    تنظاع اف

 ظا كلنظامقدرنالمفقف. 

 تدب نظامفقفنعننهوئفنع اف. 

 ظاة  ناننظ  ف  نظاع ينه ني ب بنظ    تنظاع اف. 

ن    ف  : الإيرادات العامة 4-4 نظادباف نورنظننناكينتق ي نا اش  نظا لاف نظو ظ   نله  نتد د  نون ند ن د ظاع ي 
 .ظا س يلنظادم الوفنبتمثلنه ةنظلأخلم ن خ صنالدبافنابهلقنعلوه نظ ا ظ ظتنظاع اف

س ظءن فيفده نظاسو  افنوبناننو  بهده ننظاننبفيلنعلوه نظ ك افنظلأا ظ جم بنبمبيمكننتع افنظ ا ظ ظتنظاع افن
اننافي   نخ   وفنعننكاش نس ظءنوك  ونا بض ن ظخلوفنوبنخ   وفنوبنافي   نتض موف ننظا ظتوفنوبنبوا كه 

ظصادفي  افنبظص دم عوفننظلأهدظفنادةبهوفنظ  ف  نظاع ينخ  ند  نلاموفناعومف نبكاشنال ت  نيلىنبقوقنعد نان
ن4.بظو اوف

ن نظاسو  اف نامه  نادم عف نظ ا ظ ظتنظاع ي نظادع افن سدمدجنون نبظ ا ظ ظتنظصادفي  افن(ض ظيلمنبظا س يظا)اننه ظ  
نظو  بع ت) نظاق ب نبو   ح نظاعق  ظتنبد ظيد نتم لم نان نظصادفي  اف نبا  بع ته  بظ ا ظ ظتنظصيدم  وفن(تدلك ته 

 .بتدمثلن نظاق ب نظلمحلوفنبظلخ   وفنظاننبفيلنعلوه نظادبافنادم الن فق ته نظاع اف

تقدا ناففيلنباعدمدنالمفق تنظاع افنبظ ا ظ ظتنظاع افنعنند  ن:"فنظاع افن منه تع فنظو ظل : الموازنة العامة 4-3
 .5"ا اوفناسدقبلوفنغ اب نا نتك ننسمف

لحنتقدا نظامفق تنظاض ب افن  ب بنعب وقفنه افنافي   نعلوه ناننط فنظا و ننتهدفن:"كم نتع فنعلحنونه 
ن.6"مفق تنعنند  ناقبلفنع   نا نتك ننسمفظ    تنظاع اف نبظ ا ظ ظتنظا لافنادةبهوفنه ةنظا

:نظودعلقن  لمح سبفنظاعم اوفنونه ن00/22اننا   ننن8وا نظو  بنظلج ظي رندقدنع فنظوو ظ وفنظاع افناننخ  نظو   ن
ن فق تنظادجهو ن" ن  ادسولمنبظصسدثم   نبامه  نظود وفنمجم بنظ ا ظ ظتنبظامفق تنظلخ تف نظاننتقد نالسمف ظا  وقف

ن7".ظاعم اينبظامفق تن  وسم  نبت خصن  

                                                           
ن.48: نص0220 ظ نظامهضفنظاع  وفنالبهب عفنبظام   ن لمبت ننأساسيات المالية العامة،  ع   نظحمدن  وشن-1
ن.020 ن022:صنصن 0221 ظ نظادع بننالبهب عف نكلوفنظصادفي  نبظاعل ينظاسو سوف ن  اعفنظاق ه   نافي  نن،مالية العامةال   ه نعدللا نس اينظاسود ن-2
ن.032: نص0223 ظ نظوسلم نالم  نبظاد لاعنبنظابهب عف نن،أصول الموازنة العامة مدن  ك نعفيف   نن-3
ن.48: نص0228 نمجم عفنظامولنظاع  وف 0طن،(تحليل كلي)لاقتصاد الكلي السياسات الاقتصادية على مستوى ا  عبدنظوبهللمنعبدن مودن-4
ن.23: نص0222 ظ نظافك نظلج اعينالم   ن،دراسة مقارنة،0ط،أثر السياسات المالية الشرعية في تحقيق التوازن المالي العام في الدولة الحديثة  مدن لمينظابه ظبي ن-5
ن.838: نص0228 نظلج ظي  ن ا ظننظوبهب ع تنظلج اعوفنعامة،اقتصاديات المالية ال  مدنعب ان  لر ن-6
 نظافي    ن د  اخن86 نظلج اد نظا سموفنالجمه  افنظلج ظي اف نظاعد ن8ظودعلقن  لمح سبفنظاعم اوف ظو   نن0222وبتنن06ظو ظدقنن0100  ينع ين01ظوؤ خن نن00/22ظاق   نن الانن-7

ن.0222وبتنن06
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ب وقفنت  اعوفنادلان  ظسبهده نتقدا نبتم لمنسم ا ن:ن"ظودضمننا ظ يننظو اوفنظلج ظي افن منه ن02/31وا ن سلمنظاق   نن
نظو به ن نوهدظف نب سود نظاعم اوف نالمفي لح نظ سن نالسلم نظاسم ح ن دف نالدباف نظامه اف نبظ ا ظ ظت ظامفق ت

1".ظاسم رنالدمموف
 

 :أهداف السياسة المالية -3

نبن ناعن   طنظلأد ظ  نعم نادم سق  ن علنانن   طنظ ك اف نيلىنبقوقنوهدظفنادعد   نظو اوف تهدفنظاسو سف
ن2ن:تمسجلاناعهلانبنت  دنظلأهدظفنبظلجه   نباننوهلانه ةنظلأهدظفن  ك 

ن : التوازن المالي 3-1 نظننظامة ينظاض ابينبه نظسد دظينا ظ  نظادباف ن  ا كلنا ظعيندون   ن  ظ لم نوبله 
ا يلان    تنظلخ ظ فنظاع افنانن و نظو ب فنبظا د   نب   وه نعدظافنت لاعنظادخلنبا ظعودنظلجب افنبا يمده نانن
نظو لينيلىنبقوقن نظاد ظلن نباؤ ر نلأغ ظ ني د  وف  نظاق ب نظاع اف نيخصنظسد دظي نب  اثه   و ن سلمن د   

 .ظسدق ظ نظادفي  ر

ظا ت  نيلىن جلاني د جنواثل نا اشنعلحنظ ك افنظو ظل فن ينن   طنظاقبه بنظلخ صن: يالتوازن الاقتصاد 3-4
 .بظاقبه بنظاع يناع نال ت  نيلىنوافيحني د جنتكن

 3.بت  نظمدمعنيلىنوعلحناسد  نتكنناننظا د هوفنلأد ظ ةن ن دب نياك  و تن: التوازن الاجتماعي 3-3

 . ظلنن يننمجم بنظ  ف  نظاعم اينب يننمجم بنظام تجنظا طنيظاد :التوازن العام 3-2
 

 نظرة حول السياسة النقدية :ثانيا
ن.و  لنتع  افنظاسو سفنظامقدافنبو بظته نبوهدظده نيلىنناننخ  نه ظنسمح ب نظادبه  

 :تعريف السياسة النقدية  -1

وصنبهببب نبدابببدنافهببب يننفنبظ بببدنحببب نهبببدنكلهببب نناكبببننتفيبببب ن ننظخدلفبببويسبببمح ب نتقبببدينمجم عبببفنابببننظادعببب  افنبن
نن.ظاسو سفنظامقداف

 مجم عبببفنظ  ببب ظءظتنظابببننتد ببب ه نظادبابببفن ني ظ  نكبببلنابببننظامقببب  نبظصيدمببب نن"علبببحنونهببب ن:نالتعريفففف الأول
4".بتمةولانظاسو افنظاع افنا ادفي  

 

 باع دهبب ن:نالتعريففف الثففاني"Kentنعلببح نةبب  نظ فيبب ناي ظ  نظاد سببعنبظص كمبب حن ن جببلانظامقببدن:" منهبب "ن
ن5".وهدظفناعومف

                                                           
 نظافي    ن د  اخن03 نظلج اد نظا سموفنالجمه  افنظلج ظي اف نظاعد 4ظودعلقن ق   ننظو اوف نظو   نن0231  الوفنن22ظو ظدقنن0121  ظ نع ينن3ؤ خن نظون02-31ظاق   نن الانن-1

ن.0231  الوفن02
ن.032:ص ن0200 ن ا ظننظوبهب ع تنظلج اعوف نظلج ظي  ن0 ن  ءمبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبدنظاق   نخلول نن-2
ن.ن11:عبدنظوبهللمنعبدنظ مود نا  عنس  ق نصن-3
 .000:ن نص0221ظلج ظي  نن ا ظننظوبهب ع تنظلج اعوف محاضرات في النظريات والسياسات النقدية، لع بلن ننعلي ن-4
ن.34: نص0222 ظ نظلخلدب وفنالم  نبظاد لاع نظلج ظي  نالسياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعي،جم  ن نن ع ا ن-5
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 كمب ناع دهب نظصادفيب  ر:نالتعريف الثالفث"J.P. Patat":"تعب فنظاسو سبفنظامقدابفنعم اب نعلبحنونهب نكابشن
ظادفيببموفنظاقبب يلانعلببحنا ظابببفنعبب  نظامقبب  ناببننطبب فنظابمببشنظو كبب رنادحقوببقنوهببدظفنظاسو سببفنظصادفيبب  افن

 .1"ظاع اف

 ب ظءظتنظا لابفنظابننتمكبننظاسبلبه تنظامقدابفنابننضبب نظنتلبشنتع نظاسو سفنظامقدافن :نالتعريف الرابع  
ظابمببشنظو كبب رن نت  سببدنننهببدفعبب  نظامقبب  نوبنظاد سببعناودم  ببحنب   ببفنظودعبب اليننظصادفيبب  اين نبهببين

ن2ن.بعلحن  بطنامحنظاق ب ن ال ا  فنعلحنظامق   نعلحناعدصتنظاف يد
ظاسبلبهفنظامقدابفنتثلبفنكبننتمظابنننظ  ب ظءظتبهبينتلبشن'':نظادب ليندع ابفظايمكننيعبهب ءننف افنظاس  ق اننخ  نظادعبن

 .'' نظابمشنظو ك رناننظادحكلان نظوع ب نظامقدرنبم نادم  حناعنظا ظاعنظصادفي  رنالبلد

 :أدوات السياسة النقدية -4

مقببدن ن جببلانظاظاسببلبه تنظامقداببفنو بظتنظاسو سببفنظامقداببفنالببدحكلاننالدببم لمنعلببحن جببلانظوعبب ب نظامقببدرنتسببد دي
ن.به ظن مس اولمنكموفنبكوفوفناننو لنظا ت  نيلىنبقوقنظلأهدظفنظو    نظصيدم ننظوفي  

 (:الغير مباشرة)الأدوات الكمية  4-1

اهببدفنظابمببشنظو كبب رناببننخبب  نهبب ةنظلأ بظتنيلىندبب  ن ا  ببفنغببلمناب  بب  نعلببحنظصيدمبب ن ن وبب نادجببنن
اب     نتسبمحنابنن ب ادحكلان ن جبلانظصيدمب ننعلبحنس اولمنغلمنتم النظابم ك نعننط اقنوتدخلننوس س ننح نيع   ن

ن: نبانن يننه ةنظلأ بظتن  ك نامه ظوسد  نظاكليناعنا ظع  نا  نظاع  نبظابهللمنبظاس  نظامقدر
  الخصمسياسة إعادة: 

دببم لمنعلببحنالبمبب كنظادج  اببف ن ةوببفنظانبظوقفيبب  ن ببننسببع نظاف يببد نظابب رناف ضببننظابمببشنظو كبب رنعلببحنظاقبب ب نظومم  ببف
يعب   نخفيبلاناب نابداه نن ةبلم نبهب ظن3عملو تهب نظوفيب دوفن جلانظصيدم ن ن ن  افني دو  ه نيلىنا ظ  نيض دوفنادم ال

 4.اننوب ظ ن   افنلمنيحننا عدنظسدحق اه 
نالحببدنابببنننوبنباعببدنسببع نيعبب   نظلخفيبببلانبسببولفنظابمببشنظو كبب ر نياببب ناد ببجوعن هبب  نظابمبب كنظادج  ابببفنا ابب ظ نامببن

ظابمب كنظادج  ابفنؤه نا ا ظ  ندفين  صتنلا   نع  نظامق   نا دعنظابمبشنظو كب رنسبع نيعب   نظلخفيبلانابدحجلانلج ن
بامببننتقلببوصنظابهلببلمنعلببحنظصيدمبب ننظوفيبب   نوابب نيكظنكبب نن جببلانظوعبب ب ننبتببدقلصنسببو اده  ن عببننظصابب ظ نامببن
فيببلاناد ببجوعنظابمبب كنعلببحنظصابب ظ نبامببنندببلننظابمببشنظو كبب رنيخفبب ناببننسببع نيعبب   نظلخ(نظ كمبب ح)ظامقببدرنالببو ن

ن5.لا   نسو افنظابم كنظادج  افنب دعن جلانظصيدم ننظوفي  

                                                           
1 ن- Jean Pierre Patat, Monnaie, Institutions Financières et Politique manétane, Ed Economica, Paris, 1986, P:277. 

ن.68: نص0224 ن ا ظننظوبهب ع تنظلج اعوف نظلج ظي  ن8 نطخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةالمدعبدنظمودنادر ن-2
ن.004: نص0201 ن ظ نظلخلدب وفنالم  نبظاد لاع نظلج ظي  ن0طفي الاقتصاد النقدي، الميسرظاعل ظنينعدالف ن-3
 نوط ب فن كد  ظةن نظاعل ينظصادفي  اف نتخفيصن ق  نا اوفنب م ك نكلوفنظاعل ينظصادفي  افندارسة قياسيةآلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية،اولحنوسمه ن ن-4

ن.04: نص0206لمنبعل ينظادج  اف ن  اعفنو   ك ن لق اد نتلمس ن بعل ينظادسو
ن.004:ظاعل ظنينعدالف نا  عنس  ق نصن-5



 الأدبيات النظرية والتطبيقية                                            الأول الفصل
 

 

15 

ننيحفيلنظابمشنظادجب  رنعلبحناومبفنتقبلنمبعملوفنيع   نظابم كنخفيلانلأب ظ ن   افنوبنا اوفنافيلم نظلأ ل نتقضين 
ن1.  نظلخفيلاعننظاقومفنظصسموفنال  افنبمقدظ نظوبل نظلمحس  نعلحنوس اناعد نيع 

 نسبة الاحتياطي القانوني: 
اع فنظص دو طينظاق   نين  اشنظلج ءناننظا  ظيبعنظاب رنببدفهن بننظابمب كنظادج  ابفنابد نظابمبشنظو كب رنبكابشن 

 نبابببؤ  نظابمبببشنظو كببب رنعلبببحنظابمببب كنظادج  ابببفن  سبببد دظينهببب ةن2البمبببشنابببدعلانا ك هببب نظوببب لينب مببب ءنتبببمعفنطوببببف
دفببين  اببفنظادضبب لانا دببعنظابمببشنظو كبب رن سبببفنظص دوبب طينظاقبب   نيننظصادفيبب  ر ظا سببولفن سببلمن  اببفنظام بب طن

ابببفنابببد نظابمببب كنظادج  ابببف نتببب نيحبببدنابببننابببد ته نعلبببحنابببمحنظصيدمببب ن ندوبببم ف ن جبببلانددقبببلنظص دو طببب تنظامقد
 نظاكدلببببفنظامقداببببفنظوددظباببببفنباببببننبن جببببلانظوببببب  صت نب  ادبببب لينظابهلببببلمنظاكلببببينتبببب ناببببؤ رنيلىنظنخفبببب  نظلأسببببع 

 .بظادقلولنانن د نظادض لا
وا ن ن  افنظاكسب   ندبو ف نظابمبشنظو كب رنهب ةنظامسببفنتب نا ابدنابننابد  نظابمب كنظادج  ابفنعلبحنظ اب ظ نب  ادب لين

ن3.لا   ن جلانظوع ب نظامقدرنظوددظب نادح اشنظام  طنظصادفي  ر
 ن:سياسة السوق المفتوحة

ظلخ امبفنبظاسبمدظتننبوكب ب تظلأب ظ نظو اوفنظوسدثم  ن نظاس  نظو اوبف نهيناو ينظابمشنظو ك رن بوعنوبن  ظءنظلأسهلانبن
 4.امقدافظظادج  افن نظاس  ننب ظ بظلأ

ادفيب صنظافب ي نلدفين  افنظادض لاناددخلنظابمبشنظو كب رنع  ضب ناب نبح لتبننابننوب ظ نا اوبفنالبوبع نبابننبناقب ين 
ظابمبب كنظادج  اببفنعلببحنظاد سببعن ناببمحنظصيدمبب ن نوابب ن نناكدلببفنظامقداببف ندوببدقلصن جببلانظاسببو افنبتببم ف ناببد  ظاببنن

  ابببفنظص كمببب ح نادبببدخلنظابمبببشنظو كببب رناد بببجوعنظصيدمببب ننبتببب دلمنظاسبببو افنظا لابببف ن بهببب حنظو ابببدنابببننظاسبببو افن ن
ن5.ظاس  

 (:المباشرة)الأدوات الكيفية  4-4

نظاقببب ب نظومم  بببفنابببننطببب فنظابمببب كنبابببننخببب  نهببب ةنظلأ بظتنظوب  ببب   نادبببدخلنظابمبببشنظو كببب رنعلبببحنظابببدحكلان 
ظسبد دظيننوب بنننظلهدفنظلأس سيناننه ةنظلأ بظتنهب نظادبم لمنعلبحنون اف  ظج  افنبدقنظاد  وه تنبظاق ظ ظتنظ ظاد

ن:بانن يننه نتننظلأ بظتن  ك نامه نظصيدم ن
ن
ن
ن

                                                           
 .000:نا  عنس  ق نص  لع بلن ننعلي ن-1
ن.80اولحنوسمه ن نا  عنس  ق نصن-2
ن.004:ا  عنس  ق نص،  ظاعل ظنينعدالفن-3
ن.271: نص1002 ن ظ نظا د ء نافي  نالمشاركةالسياسة النقدية والمالية في إطار نظام  ت لحنت  ي ن-4
 .211:ا  عنس  ق نصن، لع بلن ننعلين-5
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 سياسة تأطير القروض: 
ننتممحهبب نظابمبب كنال  بب ين نوبن دحداببدناعببد نوظاببننيمكببننعلببحنوببب ا نظاقبب ب نبحوبب نتقببد نظاسببلبهفنظامقداببفنظ ببدنظلأ 

 1.سم رناد ظادنظاق ب نب ن  افن  بله ناننظابمشنتبهبقنعلوننعق   ت

 تخصيص التمويل: 
نيلىنضم نن  ن   ض دف نظو دلفف ن يننظافيو   نصسدثم  ظتنظابم ك نه  د  نت لاع  ناضمن نظابمشنظو ك رنون اسدبهوع

نظصسد ن نتخفيوصنظلأا ظ ن نوب ن نظادباف نظاننت سمه  ناننخ  نظلخبهف نظصادفي  اف  نظا د هوف ثم  ظتنظاننبقق
 .بدادنوبا ا تنظمدمعنبوهدظدن

 ن:تنظيم القروض الاستهلاكية
ا ظ نظاننتسد داه نظابم كن ن  ظءنظاسلعنظصسده كوفنظوعم   نوبننناق ينظابمشنظو ك رن ف  ن دنوافيحنا مك
 مة ينظادقسو ننرظوؤ لف نببدادن تودناننظودد ع تنظامقدافن بهللمناننظو  نن دب نافي  نالمبوع تن د ن

 . منناددعننكج ءنانناومفنظا  ظء
 الإقناع الأدبي: 

نتعلوم تن نيلىنيتدظ  ن بننظ   ف ناعومف ن لتب بنسو سف نظابمشنظو ك رن ام بنظابم كنظادج  اف ناسدعمله  هينو ظ 
 2.حناد ناك  فنبخ  نظابمشنظو ك ر نباد افنز حنه ةنظاعملوفنعل(ب اف)

 :أهداف السياسة النقدية -3

ن3:بعم ا نتدمثلنوهدظفنظاسو سفنظامقدافن 
 نن.بقوقنظصسدق ظ نظامقدر
 نضم ننا  لوفنت فنظاعملفنبظ ف عنعلحناومده نظلخ   وف. 

    ن.ت جوعنظامم نظصادفي  رنبظوس همفن ني   ءنوس ظ نا اوفنب قدافنادبه
 ن.نظلننظادظخلينبظلخ   يبقوقنظاد ن
 ن.    فنظادض لا 

 
 
 
 
 

                                                           
نظا وب ني نظا وخنظحمدن-1 ن س افندراسة حالة موريتانيا-فعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية في ظل برامج الإصلاح الاقتصاديباد  

ن.06: نص0228عم  نبظادج   نظادباف نكلوفنظاعل ينظصادفي  افنبعل ينظادسولمنبظاعل ينظادج  اف ن  اعفند   تنعب ا نسبهوف نا  سدلمنتخفيصنظادفي  ا تنظلأ
 .230 ن211:نا  عنس  ق نصنص،  لع بلن ننعلي ن-2
ن.55:عبدنظمودنادر نا  عنس  ق نصن-3
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  والدراسات السابقة  العلاقة الوظيفية بين إشكالية البحث: الأدبيات التطبيقية: المبحث الثاني 
 يلى ظادبهب   سبودلا ظوبحب  هب ظ ا تكب نظابحب نظاعلمبينعلبحنظلجهب  نظاسب  قفنورنظا ظكموبفن نظمب  نظاعلمبي نب 

بنظابننت ب كن  ظسبدم ناعهب ن نظ بدن، د ظسبدم   ع ابف ابن وب  مجب     سب  قين   ثين ب ابن ياوبن ت تبل اب   عب 
ظودةببلمظت نسبب ظءنابب نتعلببقن  اسو سببديننظو اوببفنبنظامقداببفنوبنابب نتعلببقن دقوببولاننظلأ ظءنظوبب لينالبمبب كنظادج  اببفنبناؤ بب ظتن

ن.لمناننظاد ظسفتقوولانظلأ ظءنظو لينالبم كنظادج  اف نبنكلنه ةنظاد ظس تنتخدينعد ن  ظ 
ظوبهلبلمنظلأب نتمنظادبهب  ننيلىنظاد ظسب تن  الةبفن   بنعلبحنضب ءنكابشنتمنتقسبولانهب ظنظوبحب نيلىنابهلببينن يوسبوين 

ن.نظاع  وف نب نابهللمن  نينظاد ظس تن  الةفنظلأ مبوف
 الدراسات باللغة العربية : المطلب الأول

كنبظاننت  نن ظاد ظسف بم ض ب تلف كظت ظاع  وف  الةفن ظاد ظس ت ان مجم عف تدبع ه ظنظوبهللم  نح ب مس
ن.  ظسدم ناعه ن نظ دنظودةلمظتنبانن يننه ةنظاد ظس تن  ك نامه 

 1(5102)غزال رقية  :الاولى دراسةال
 نن1022-1000تمح  تن   نظ  نظاسو س تنظصادفي  افنعلحنتقوولانظلأ ظءنظو لينالبم كنظادج  ابفنخب  نظافب  نن

 بسو سبف بظو اوبف ظامقدابفنب  ادحدابد ظصادفيب  اف ظاسو سب ت ظ ب  ادقبدا ظابهب  نظ  فيب يوفننابعنظابحب نعبننودضبل
 او  ظان ظودةلمظت بتسدبعدنظود بسف ظاة ه   علح ظوؤ    ظودةلمظت ببداد ظادج  اف ظابم ك و ظء   ظلخ   وف ظادج   

 ظاسو س ت تخلفه  ظان بظص عك س ت ظلآ    ا هوفن:ب م ءظنعلحنكاشنتمنط حنظ  ك اوفنظودمثلفن  الم ا تم لم له 
 ظوب لي ظلأ ظء تقبولا  مةلا ظادع افنبنتهدفنه ةنظاد ظسفنيلىننظادج  اف؟نظابم ك   ظو لي ظلأ ظء تقوولا علح ظصادفي  اف

بننظاكلوبفن نلدلفبفنابعنتسبلو نظاضب ءنعلبحنظاسو سب تنظصادفيب  افن   ظ بلم ابنن ب نناب تب  باب  ظادج  ابف ظابمب ك  
 ظادجب    بسو سبف بظو اوبف ظامقدابف خ تبف ظاسو سب ت  بابفنظادعب فنعلبحنتفيبموف ته ن بنكب اشنظادعب فنعلبحنو ب ظبن

ابعنظعدمب  نظوبمهجنظا تبفين نخب  ندب  نظاد ظسبفن نن ظلج ظيب    ظصادفيب  اف ظاسو سب ت تبهب    وب نابعنن. ظلخ   وبف
 ظ  اف   سد دظيننظا ظاعوف ظابو   ت علح ظوسدمدنادبهبوقيظاس  نكلنا نيخصنظلج  لمنظامة رن نبنظادحلولنظاقو سينظ

ننVIEWS 04  نظلج ه   ظ  في يوف
ن:نبادنت تلونظاد ظسفنيلىنمجم عفناننظامد يجنامه 

 ظلج ظيب ر ظاب طني ظابمبش و ظء علبح ظ ب  ابن ابو  ظادباوبف ظادجب     سو سبف ظلخب ص ظلخب   ي ظادب ظلن ادةبلم ين 
 Rن دظ ضعوفف ظ تب طون ع اف هم ك ون ظظه   و  ظص تب ط اع ال افس ة ا  به ظ

2
ن0.04= 

                                                           
 نا ك  ناقدافنصسدكم  نادبهلب تنا س نظك  يمينن نظاعل ينظصادفي  افننتخفيصن م كن ننلبنوك التجاريةاثر السياسات الاقتصادية على تقييم الاداء المالي لغ ظ ن اوف نن1

ن.1025  اعفنحمننلخض ن  ا ظ ر ن
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 نظامقداف ظاسو سف هي ظلج ظي ر ظا طني ظابمش و ظء علح تم لم ظصادفي  اف ظاسو س ت وكث  ان  
 ظافيب ف سبع نظ قوقبف  ظاف يبد  اعبدصت ظادضب لا  )نظاممب كجن   ظود بسبف ظوسبدقلف ظودةبلمظت ابن ا  به  وب 

 ظودةبلمظت لظ ت دكلمب  ع ابفنط  ابف اعبن باكب ن ظامقبدر اؤ ب  ابع اب ر ظ تبب ط لهب  (دابفظامق ظاكدلبف ظ قوقبي 
 هم ك ظا او  ف  ب  ظاد ظلي  علحن0000،  2023،  020، 1.04  بــ ظامقدر ظوعد  لظ  بظ د     د  ظوسدقلف
 اع ابل افسب ة اب  بهب ظ اب ظ ظتظ  يجمب لي يلى ظاع يبد اؤ ب  ظ ب ة ظودةبلمظتنظوسبدقلف  فب  ابع ضعوفف ظ تب طون ع اف

نظاممب كج   ظسبف دبعبد ظ اب ظ ظت يجمب لي يلى ظولكوبف  قب   المؤ ب   فب نظا بيء به  ،%82ن بناد  ظا ر ظص تب ط
 ظودةبلمظت  بين عكسبوف ع ابف همب كنونن افسب  هب ظناب بن ن 2023 > 0023ظك نانناع النظص تب طننDWتبيننظنن
 . بظاد  عف ظوسدقلف
  دهمب كن ظادب  ع ظودةبلم  ب خد ف يخدلبف ظلج ظيب ر ظاب طني ظابمبش و ظء علبح و  هب  دهبي ظو اوبف ظاسو سبف واب 

 بابن  %43 ببننابد  ظص تبب ط اع ابل ون ب بد  وب  ظامقبدر اعبد  ابع  وبد ظ تبب ط ور ط  ابف ع ابف
ننبنهب ناب نا جمبنظ اب ظ ظتنيجمب لي يلى ظاع يبد اؤ ب  ابع سبيء وب ضبعوف ظ تبب ط همب ك ظلأخب   ظام  وبف

  %82اع النظص تب طن بببن
 ن   اسو سب ت تبم  ظ ظوؤ ب ظت وكثب  ابن ون ا  به علوهب  ظودحفيبل ظامدب يج وب ظوبد با ظاممب كج ابن

 . ظامقدر اعد  ه  ظلج ظي ر ظا طني ظابمش   ظصادفي  اف
 ط اقبف ظسبد دظي ون تبين Eviews   ظاب طنينظابمبشن و ظء علبح ظصادفيب  اف ظاسو سب ت و ب  تقبدا  عملوبف 

   ظصادفي  اف ظاسو س تنظ   بداد  و  ان ظابح  وهدظف ادحقوق ا يمف ظلأكث  ظابه اقف ر  ظلج ظي 
   ظوبؤ    ظودةبلمظت بدابد علبحنوس سب  تقب ي ظابه اقبف هب ة ون ظعدبب   علبح ظلج ظيب ر ظاب طني ظابمبش و ظء

 ظابن ظ  فيب يوف ظصخدبب  ظت علبح   صعدمب  نظاةب ه   علبح تبم لم لهب  ابو  ظابن ظودةبلمظت بظسبدبع   ظاةب ه  
ن.كاش تسمد

 1(4012)سفيان حريز  :الثانية دراسةال
ظوفيبب  فننظصسبب اوفن نظص  نن نبنظ بب لتننوهموببفننو ظءع لجببونهبب ةنظاد ظسببفنظ بب نظاسو سببفنظامقداببفنظادقلوداببفنعلببحنن

اسو سببببفنظامقداببببفنظاببببننهبببب ةنظاد ظسببببفنسببببعوه نيلىنبداببببدنكلفببببفنظافبببب صنظاضبببب يعفنعلببببحنظوفيبببب  فنظ سبببب اوفن سبببببلمنظ
اعدمبببده نظابمبببشنظو كببب ر نبكابببشنتمهوبببدظنًادحلولهببب نبت ضبببوحنو   هببب ن  لأ اببب ينادبببدعلانظلأدكببب  نظود اعبببفنو   ببب تنهببب ةن

افيب لحنظوفيب  فنظادقلودابف نبابدنتمنن–س ظءنوك ننكاشن  كلٍناقفي  نوبنعلحننحٍ نعفب رنن–ظاع افنظودحو  نوتً ن
                                                           

-24ظ س اوف نكلوفنظا  اعف نظلأ  ن نظوؤتم نظادبلينظصب نالم اوفنبنظوفي دوفن''ن نبا يعناثر السياسة النقدية التقليدية على اداء المصارف الإسلامية في الأردنسفو نن  ا  نن1

نننن0201نوبت ن-22
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ظ مين ن و نظ تب نظوبح نظلأب ن  ادحلولنظا تفي نبظاب رنتمنابننخ ابننوسينن يتقسولانه ةنظاد ظسفنيلىنابحثينن
ظاعملنعلحنبتفنب و ننا احن   ءنبتبه  نظاع افنظا ظوفوفن يننظابمبشنظو كب رنظلأ  نينبظوفيب  فنظ سب اوف نواب ن

ظ سبب اوفن سببببلمننظوبحبب نظاثبب نيناببننهببب ةنظاد ظسببف ندقببدنظخببدصن ببب لج ءنظادحلولببيناا بب  نظاببننتدحملهببب نظوفيبب  ف
ن ع نو بظتنظاسو سفنظامقدافنظانند ضه نظابمشنظو ك رنعلوه  نباق   ده ن  ظاعنظوفي  فنظادقلودافن ن

بنتمثلننمجدمعنهب ةننظاد ظسبفن نك دبفنظوفيب  فنظ سب اوفنظاع البفن نظلأ  ن نبظابننت بملنكب نًابننظابمبشن
نظ سبببببب اينظاببببببدبلينب مببببببشنظا ظ حببببببينب مببببببشنظلأ  نن بينظ سبببببب اينظلأ  نينا سببببببدثم  نبظادم اببببببلنبظابمببببببشنظاعبببببب بي

ظ سبب اي ن ن ببيننسدقدفيبب نعومببفنظاد ظسببفنعلببحنظابمببشنظ سبب اينظلأ  نينبظابمببشنظاعبب بينظ سبب اينظاببدبلي ن ةبب ظنً
 نعلم نًوننتمسبو ن مبشنظا ظ حبينابدن(0208) دظ فن مشنظلأ  نن بينظ س اينظا رن    نوعم  ناعن دظافنع ين

ن(.0200) ين  ءنخ  نع
سبدعدمدنهبب ةنظاد ظسببفنكب نًاببننظلأسببل  يننظا تبفينبظادحلولببين نبداببدنظلأ ب نظاسببلبينالسو سببفنظامقدابفنعلببحنوعمبب  ن
ظوفيبب  فنظ سبب اوفن نظلأ  ن ناعبب ظنًعمهبب ن كلفببفنظاف تببفنظاضبب يعفنعلببحنظوفيبب  فنظ سبب اوفنعومببفنظاد ظسببف نعلمبب نً

 وبب نسببودلاني بب ظءنظادحلوببلنعلببحنو  عببفناسببد ا ت نظوسببد  ن.ظادقلوداببفنونهبب نتمثببلند تبب نًظسببدثم  افناد  ببفنالمفيبب  ف
ظلأب نعلببحناسببد  نظوفيبب  فنظادقلوداببف نبظوسبببد  نظاثبب نينعلببحناسببد  نابهببب بنظوفيبب  فنظ سبب اوف نوابب نظوسبببد اينن

وابب ندبب  ن.ظاث اب نبظا ظ ببعناببننظادحلوبلندسببلمتببه نن كببلٍنابننظابمببشنظ سبب اينظلأ  نينبظابمبشنظاعبب بينظ سبب اينظابدبلي
 نبكابشنلأغب ظ نبدابدنببلوبلنظ ب نظاسو سبفن(0208)ب(ن0222)ظاد ظسفندسدقدفي نعلحنظافب  نظومدبد ن بيننعب اين

نظامقدافنظاكموفنظادقلودافنعلحنو ظءنظوفي  فنظ س اوفنظلأ   وفنعومفنظاد ظسف ن
 لينظاسببببو افنبظا بحوببببفناو سبببب نًباببببدنك  ببببونو بببب لنظامدبببب يجنوننظابمببببشنظ سبببب اينظلأ  نينادحمببببلنوعببببب ءنالح ظببببفن نمجببببن

  وفي  فنظادقلوداف نبواض ناو س نً  ابمبشنظاعب بينظ سب اينظابدبلين ناؤ ب نظاسبو اف نظلأاب نظاب رنوكبدنعلبحنتبحفن
 د يجناعةلانظاف ضو تنظلأباوفنظاننتمونتو غده نخفيوفي نًله ةنظاد ظسف نبكاشن مننتمنتمكوبدنتبحفنو  بعند ضبو تن

ن:ننظامد يجنبنظ ق يقنظاننتمنظاد تلنياوه نناننوتلنخم ند ضو تن نب  اي

 اببب  هنوننظابمببببشنظو كببب رنظلأ  نينصنافبببب  نظص دوببب طينظامقببببدرنظ ا ظابببينعلببببحنك دبببفنو بببب ظبنظا  ظيبببعناببببد ن
ظوفي  فنظ س اوف نده ناف ضه ندق نعلحنب ظيعنظصسدثم  نظاع ينبظا  ظيعنظلج  اف نورنو ننصنا بملنب ظيبعن

 .ضمننادبهلب تنه ظنظص دو طي(ندظوقو)ظصسدثم  نظلخ صن
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نتم ا نً نغلمنوننظابمشنظو ك رنظلأ  نينلمنا ظبٍ نظامسبوف  نوخ  نيمكننظاق  نوننهم اشن ع نظاعدظاف ب عب   
نظاعملنظوفي  نظ س اي نصنانن و نتم  لن سبفنظص دو طينظامقدرنظ ا ظاينعلحنك دفن خفي توف

ن. ظنظص دو طيظابم ك نبصنانن و نطبوعفنظا ع ءنظلخ ضعنله

 نونن ه  ظتنظ ادظبنتعبهينا ب فنكبلم نالمفي  فنظادقلودافن ني ظ  نظاسو افنبظا بحوفناداه ن نآنٍن تبينن
 .بظ د نب بننوننتمدفعنامه نظوفي  فنظ س اوف ن ة ظنًاك نه نا يمفنعلحنسع نظاف يد 

  عملو تنيع   نظلخفيلانالحفي  ننا  هنوننظوفي  فنظ س اوفنصنتسدبهوعنظالج ءنيلىنظابمشنظو ك رن
وننتلجمنيلىنظابمشنظو ك رناننخ  ن ة ينظاسلفنظوب    ننله نعلحنظلأا ظ نعمدنظال بي نكم نو ننصنيمكن

البم كنظودعث   نب  اد لي ندهين دن فسه ناضبه  نا  دف عنبمسد ا تنسو افنا تفعفن سبو نًاو س نً  وفي  فن
 .دنظلأا ظ ناداه  نباؤ  نسلب نًعلحنو    ه ظادقلوداف نبعلحنظامح نظا رن م

 ظتسمونسو افنظوفي  فنظ س اوفن ك نه نتع   نوكث ناننا  نب ل نظو  ناثولده ناد نظوفي  فن
 نوا نيكظنوضوفنظادم النظا رناداننظابمشنظو ك رنالمفي  فن(%02)اق  لنن%(08)ظادقلوداف ندهينتس برن

 .تق اب نً(ن%02)بفنظاسو افناداه نادفيبحنظادقلوداف ندلننكاشنسو ادنانناعد ن س

 اننوجم لين(ن%02)ظ دفهنظابمشنظ س اينظلأ  نينبمعد نسم رنالسو افنظاف  افناداننصناقلنعنن
 نب عب   نوخ  ندلنن(%606)ظلأت   ن ن يننلمنت  نه ةنظامسبفناد نظابمشنظاع بينظ س اينظادبلينعنن

ن.وضع فن سبفنظاسو افناد نظابمشنظاع بينظ س اينظادبلي(ن6)نظابمشنظ س اينظلأ  نينيحدفهن مكث نان

 وا نيكظنوخ   ن   فنظابمشنظ س اينظلأ  نين نظاسو اف ندلننكلففنظاف تفنظاض يعفنعلحنه ظنظابمشن
ا   نً دبننت ظوفنعننكلن ام  نا  نياوننعلحن(ن02)سدك ننوعلح نبحو نوننظابمشنسوضبه نيلىن مودن

 سبفنا تفعف نبانن منه نوننتعملنعلحن مودنظلأا ظ نبظنخف  ناسد  نظا بحوفنن كلنا    ظت نبهي
 .او س نً  وفي  فنظادقلوداف

 انن(ن%55)تبيننونناعد نيادظع تنظابمشنظاع بينظلمحدب ناد نظابمشنظاع بينظ س اينظادبلينادن كلن
 نعلم نُونن(0208ن–ن0222) نيجم لينيادظع تنظابم كناد نظابمشنظاع بينظ س اينظادبلي نط ظ نظاف ن
اننيجم لينوت  نه ظنظابمش ن(ن%04)اعد نظلأهموفنظامسبوفن ادظع تنظابم كناد نه ظنظابمشنصنتقلنعنن

ن.اد نظابمشنظ س اينظلأ  ني(ن%0)اق   فنبمعد نوالنانن
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 (ن%22) نكم نا  هنونناعد نيادظع تنظابمشنظاع بينظ س اينظادبليناد نظابمشنظاع بينظلمحدب نادن ل
اننيجم لينيادظع تنظابمشنظاع بينظ س اينظادبليناد نظابم ك نخ  نظاف  نوع ةنكظته  نآخ انن عينن

اننيجم لين%(ن27.5)ظصعدب  نونناعد نيادظع تنظابمشنظاع بينظ س اينظادبليناد نظابم كنادن ل ن
 .اينظلأ  نينخ  نظاف  نكظته اد نظابمشنظ س (ن%601)وت ان ناق   فن  ظتنظوعد نظا رنلمنادج بلن

 ا  هناننخ  نظوق   فنظابسوبهفن ينن جلانظاع ظيدنظانن ققده نظوفي  فنظادقلودافن  ظءنظسدثم  ه ن
 نب جلانظلأ   حنظانن ققده نظوفي  فنظ س اوفن(0208ن–ن0222)  ه  ظتنظ ادظبنخ  نظاف  ن

ظلأ   حنظافي دوفنظانننوضع فن جلا(ن4)تمثلنا ناق   نخ  نظاف  نكظته  نا  هنوننتلشنظاف ظيدنظا   افن
 ققه نابه بنظوفي  فنظ س اوفنخ  نظاف  نكظته  نبه ظناؤكدنا  نوخ  ناد نظسدف   نظوفي  فن

 .ظادقلودافناننه ةنظاف تفنظصسدثم  افنافيلم نظلأ لنبظلخ اوفناننظو  ط ن نكظتنظا او

 اننو   حنظوفي  فن(ن%4.6)فن نظلأ  ننلمنا  نعننكم نظتضحنونن جلانو   حنظوفي  فنظ س او
ظادقلوداف نبهين سبفنام فضفن دظنًاو س نًبحفيفنظوفي  فنظ س اوفناننعملو تنظادم النوبنانن جلان

 .علحنظاد ظلي(ن%10.7بن%9.3ن)ظا  ظيعنبظاب اةفن

 ن–ن0222)ط ظ نظاف  ن(ن%1.4)ك اش ندقدن ل ناعد نظاع يدنعلحنوت  نظوفي  فنظادقلودافن
 نبهين سبفنا تفعفناو س نًبمعد نظاع يدنعلحنظلأت  ناد نظوفي  فنظ س اوفن و نلمنتفيلنيلىن(0208

 نعلم نًو ننيكظنوضوفوند ظيدن ه  ظتنظ ادظبنيلىن بحوفنظوفي  فنظادقلوداف ندلنناعد نظاع يدنعلحن(1%)
 .فنظوفي  فنظ س اوف نورننح نضعفناعد ن بحو(%1.8)وت  نظوفي  فنظادقلودافنسلمتفعناوفيبحن

 اد نبلولنظاف  ن نظلأ   ح نتبيننوننمج صتنظصسدثم  نظا   رنظود  فنوا ينظوفي  فنظادقلودافنبظلمح افن
انن(ن%2010)علحنظوفي  فنظ س اوف؛نسدؤ رنيلىنبملنوعب ءنكلففند تفن دالفنصنتقلنعنناسد  ن

سمدظتنظ ك اوفنبوكب  تنظلخ امفنوبنظاف يد نعلحنيجم لينظلأت   نس ظءناننخ  ن ه  ظتنظ ادظبنوبنظا
ن.ظاف ي نظامقدرنظص دو طينظا رنت  عننظوفي  فنظادقلودافناد نظابمشنظو ك ر

ورنوننكلن ام  ناننظلأ   حنظاننيحققه نظابمشنظ س اينسوق  لنننح ن ام  ظنًبققننظوفي  فنظادقلودافن
 :اض د نًياوه 

بظانناك ننافيد ه ن وئفنعملنتلشن) نظامسبوفنظلأعلحناد نه ةنظوفي  فنا   نً سبلمنظاكف ء(ن14)نننن-
ن(.ظوفي  ف نوكث نامه نوس اولمنظاعملناداه 
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ا   ً نبهينتمثلنكلففنظاف تفنظاض يعفنعلحنابه بنظوفي  فنظ س اوفن  ظءن ه  ظتنظ ادظبن(ن10)ننن-
ن.ب ده 

وفي  فنظادقلودافنبظلمح افنعلحنظوفي  فنظ س اوف؛ننوا نيكظنوخ   نمج صتنظصسدثم  نظا   رنظود  فنوا ينظ
ك اسمدظتنظ ك اوفنبظلخ تفنب  د  نظ ادظبناد نظو ك ر نعمديٍ نسد  ظ نكلففنظاف تفنظاض يعفن د  فن

ن.الح ظف
 1(4001)زياد إسماعيل حسن المسلماني  :الثالثة دراسةال
و ظءنظابم كنظلأ   وفنظادج  افناننظا بحوفنبنظاسو افننسعونظاد ظسفنيلىنظادع افن  اسو سفنظامقدافنبنو  ه نعلحن

بظاوس نظو لي نبنهددونيلىندحصنتم لمنظاسو سفنظامقدافنبنظوفي غفناننابلنظابمشنظو ك رنبظوع نعمه نبحجلان
حنظاع  نظامقدرنعلحنو ظءنظابم كنظلأ   وفنظادج  افناو ملنظا بحوفنتثلفن  اع يدنعلحن ق  نظولكوفنبنظاع يدن ل
ظلأت   نظاسو افناع نعمه ن مسبفنظاسو افنظاق    وفنبنظاوس نظو ليناع ظنعمنن  اف  ن يننظو    ظتنظوددظبافنبن

ظوبهل   تنظوددظباف نبنعلوننسد ضحنالد ظسفن   بين نظلأب نادمثلن نظودةلمظتنبظاع ظالنظاننتمخ ه ني ظ  نظابمشن
افناننخ  نتقدينبظضحنبن  النلج ظ لمنظاسو سفنظامقدافنبنادةلمظته  نبنظو ك رنظلأ  نين نتو غفنظاسو سفنظامقد

ظلج  لمنظاث نينادمثلن ن  ظسفنو  نه ةنظاسو سفنعلحنظاقبه بنظوفي  نبنكوفنا اوني ظ ظتنه ةنظابم كن نت  ونن
ن.سو سده نبو  بهده نادد ظيلاناعنه ةنظاسو سفن

 مك ن عدنن23   وفنظود  فن نس  نعم ننظو لينبنظاب اةفنبنظ دملونعومفنظاد ظسفنعلحنظابم كنظادج  افنظلأن
ظسدبع  نظابم كنظ س اوفنبنظابم كنظلأ مبوفنبنظانن خلونظاس  نظوفي  نظلأ  نين داث  ن و نغبهونظاد ظسفن

لمظتنالبم كنظلأ   وفنصسد  ظجناولانظودة اعدمد نعلحنظابو   تنظا ظ   ن نظاق ظ ظتنظو اوفن0222ن-0222ظاف  ن
   نظاد ظسفناد ملناولاناعد نظاع يدنعلحنظو    ظتنبناعد نظاع يدنعلحن ق  نظوس هميننبن سبفنظاسو افنب

ظوددظبافن   ض دفنيلىنت  نظا  حن عدنظاض ابف نوا نا كلفنظاد ظسفنتمثلون ن ظو    ظتنظوددظبافنبنظوبهل   ت
ظابم كنظلأ   وفنادحقوقنوهدظفنظادمموفناننخ  ن  ظسفننياك  وفناو اناد نكف ء نظاسو سفنظامقدافن نت  ون

اد نظادبه  نبظادحسنن ناع المنظا بحوفنبظاسو افنالبم كنظادج  افنظلأ   وف نكم نظعدمدنظاب   ن نظادحلولنعلحن
ن.ظوع  افنظلخبهوفنادحلولنظاع افن يننادةلمظتنظاد ظسفن

                                                           
 ن س افنا  سدلمنكلوفنظصادفي  نبنظاعل ينسر المالييالسياسة النقدية وأثرها على أداء البنوك الأردنية التجارية من حيث السيولة والربحية واليسم عولن سننظوسلم ني نلا  نن1

ن.0222ظالما ك نظاع ظ  ننظ  ظ افنتخفيصنعل ينا اوفنبنافي دوف ن  اعف
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    نع افنط  افنكظتن صافنا ن يننظاسو سفنظامقدافنتثلفنكم نت تلونظاد ظسفنيلىنمجم عفناننظامد يجنتمثلون 
  ا   ن جلانظاع  نظامقدرنعلحنكلنانناعد نظاع يدنعلحن ق  نظوس هميننبناعد نظاع يدنعلحنظو    ظتنبن

ن.ظاوس نظو لي نكم نا  دنع افنط  افنكظتن صافنا ن يننظاع  نظامقدرنب سبفنظاسو افنظاق    وف
 1(4014)عباس كاظم الدعمي، ميساء سعد جواد حبي  :ةالرابع دراسةال
 بو  ه  ظامقداف ظاسو سف وهموف  و ن  ب نظاسو س تنظامقدافن نتع ا نظصسدق ظ نظوفي   نتهدفنه ةنظاد ظسفنيلىن

ظاع ظ ن ظصسدق ظ نظوفي   بقوق   اد ته  باد  ظامقداف ظاسو سفن  و او ا خ   ان ظصسدق ظ نظوفي   علح
ن: ظلأهدظف ه ة وهلا كجنانن يننظادب نظام اوف نباننم ن

ن.0200-0222 ظاع ظ نالمد    ظامقداف ظاسو سف بظاع يلى ظامة ر ظادمطلم 1-
 علح بك اش ظو د    ظوفي  ف ان عومف خ   ان ظاع ظ ن  ظوفي  ن ظاقبه ب بظاع يلى ظامة ر ظادمطلم 2-

ن). ظاسو اف  ن سبففظا بحو  سبف ظصسدثم  ظت  ظاق ب   ظا  ظيع   ظت ظو   ن ( بظودمثلف اؤ  ظتنظصسدق ظ نظوفي  
ن.نظاع ظ ن  ظصسدق ظ نظوفي   بقوق   اد ته  باد  ظامقداف ظاسو سف   و او ا 3-
 ككل  يظاق ا ظصادفي   علح ب بان ظوفي   ظصسدق ظ  علح ي  بي   كلنسومعك  ظو لي ظامة ي ظسدق ظ  بين
 ون علح ع ب   يظاق ا ظصادفي   تفيولم   ادةلمظتنظان  دب هم  ظوفي   بظصسدق ظ نظوفي   ظامة ي ان كل بادم  

 ظلأ بظت  ع  خ   ان ظسدق ظ ة باد  ظوفي   ظامة ي ان اؤ  ظتنكلنً علح ظوب    نو   ه  ظامقداف السو سف
 بظام عوف ظاكموف

 ظابلدظنن ين دوم  علحنظصسدق ظ نظوفي   ظامقداف ظاسو سف تم لم   تف بت نً هم ك نو يلى ظابح  ا كلف ت لم يك
 ظادف بتنبه ظ ظام اوف  بو امه  ظودقداف س ظء ك دف ظابلدظن   ظامقداف ظاسو س ت خد في يلى ظادف بت با  ع
 بامبهلقن. ظصادفي     ظصسدثم   طبوعف علح ب بان ظوفي   ظصسدق ظ     ف علح ادف بتف  د   ت امعك 

  ين ظادم لمنه ظ بادب ان ظصسدق ظ نظوفي   اؤ  ظتن علح تم لمظن ظامقداف السو سف ظن اف  ه  د ضوف ان ح ظاب
ن. بظلأهلوف ظ ك اوف ظوفي  ف

ن (ظلخفيلا يع    سع )نX2 ن(ظوفد  ف ظاس   عملو ت)X1 ظوسدقلف ظودةلمظت  ين ظاع اف ظلخ تف ظاف ب  تضلا ب
X3بنظودةلمظتنظاد  عفن) ظاق   ني ظص دو طي  سبف)نY1ن(ظو    ظت مجم ب)ن Y2(ظا  ظيع مجم ب) نY3(مجم ب 

 (اؤ  نظاسو افن)Y6 ن(اؤ  نظا بحوفن)Y5 ن(مجم بنظصسدثم  ظتن)Y4 ن(ظاق ب 

                                                           
 نمجلفنظ  ظ  نبظصادفي   نظملدنظاث ا نظاعد نظ   رنع   نكلوفنظ  ظ  نبندور السياسات النقدية  في تعزيز الاستقرار المصرفيعب انك ظلانظادعمي ناوس ءنسعدن  ظ ن بي نن1

ن.0200ظصادفي   ن  اعفنك   ء نظاع ظ  ن



 الأدبيات النظرية والتطبيقية                                            الأول الفصل
 

 

24 

 ظود  خ   اق   ف ظوفي  نبنظ  ظء  ظصسدق ظ  علح ظامقداف ظاسو سف تم لم اد   و ن اسعحنظاب  ث ننيلى بنعلونن
نن0200-ن0228ع ين ان ظاسو سي ظادةلم ب عدن0228-0222ع ين ان مدد ظو ظصبلى
نكم     ة ا  ظامم كج   ظادظخلف ظودةلمظتن بتف يلى ظ      خ   ان ظا تفي ظلأسل   ظسد دظي كم نتم
 تم لم وق   فنن(نvirginal V. 17) SPSS    اجن ظسد دظي خ   ان)  ظاقو سي ( ظاكمي ظلأسل   ظسد دي

ن ( ظودعد  ظادب ان بلول)نMANOVA Table بن دبهبوقننF distributionت لاعن   سد دظي  سبه تظود
ن:نباننوهلانظامد يجنظود تلنياوه ن  ك ن

 ظاع ظالمنان بحم ادن ظصادفي  ر ظام  ط ص سو   ض ب ا  وا ظن اعد ظا ر ظوفي   ظامة ي ظسدق ظ ن عدي 
نظ دا  ظصادفي     ظوهلا ظوفي   ظلجه ل  ب  يلى   امة  بكاش بظص دم عوف ظصادفي  اف

 ن:ن سبلمن ظو ك رنظاع ظاينبكاش ظابمش ابل ان ظوبهبقف ظامقداف ظاسو سف و بظت ضعف
 كفن  د سوع اسهلا     ر كس   ظا  بط اكدمل غلم صا ظ  يك ظو اوف ظلأب ظ ن  ةدظ  س    دب اف   

ظاع ظايننظو ك ر البمش ظوب     غلم ظلأ بظت ظسد دظي علح عبئ نً ا كل ا  به  ظو اوف ا ب ظ  ظاددظب 
 ن. ظلخفيلا يع    بسع  ظوفد  ف ظاس   عملو ت بصسوم 

 بكاشنظصيدم ن امح علح ظادج  اف ظوفي  ف اد     ظادم لم   ظاق   ني ظامقدر ظص دو طي  سبف ضعف 
 . كبلمن  كل ظادض لا اعد  بظ تف ن  سبلم ا تفعف  سو اف ظاع ظ نتدمدع   ظادج  اف ظوفي  ف لأن
 اقدظ نظاكدلف تض لا  سبلم بكاش اؤ  ظتنظصسدق ظ نظوفي   علح ظامقداف ظاسو سف و بظت تم لم ضعف 

 كل ظاببه افن  اعدصت بظ تف ب بظامقداف ظو اوف ظاس   ب دب اف ظاع ظاين ظوفي   ظلجه ل بضوق ظامقداف
ن .اؤ  ظتنظصسدق ظ نظوفي   علح ظامقداف سفي  ظءظتنظاسو  تم لم ضعف يلى و ت ظوع ا ت ه ة

 1(0200)جعفر هني محمد :الخامسة دراسةال
ننوهموفنظو ض بنبحدني ظ  نظاسو افن نظابم كنظ س اوفن نيط  نسو سفن قدافنتقلوداف نتسدمدنظاد ظسفنوهموده نا

كظتن ن و نت ظ ننظابم كنظ س اوفنتع  فنبتعقودنكبلمنانن   وفنظاسو اف نبكاشن سبلمنعدينت ظد نظلأ بظتن
ظاك دوفناد لاعن فةفنا    ظته نظو دلففن  كلنت ظعيندوننظو ظءافنبظو ظدقفن يننظاسو افنبظا بحوفناق   فن  ابم كن

قلودافنتسدبهوعنوننب  نوت له نظا بننس يلفنيلىنوت  نس يلفنعننط اقنسع نظاف يد نظادقلوداف نبكاشنيننظابم كنظاد
بسع نيع   نظلخفيلان ن ةفنتدع  ندوه نسو اده نال به  نيض دفنيلىنيسدبه عفنظابم كنظادقلودافنظصسددظ فن نورن

عملن ف نظا يءنلأنه نصن ةفناننظابمشنظو ك رنكملجمنوخلمن سع ند يد  نبناكننصنتسدبهوعنظابم كنظ س اوفن
                                                           

 ن س افنا  سدلمن نظاعل ينظصادفي  افنتخفيصنا اوفنبنظادفي  ن بلي ن  اعفن سوبفن ننالبنوك الإسلامية في إطار سياسة نقدية تقليدية إدارة السيولة في عف نهنين مد نن1
 ن.0200  علي نظا لف ن
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تدع الن  اف يد نظلمح اف نبنه ظناعنينوننا    ظتنظابم كنظادقلودافنهينوكث نسو افناننظابم كنظ س اوفنت ناؤ  ن
علحن بحوده  نبنيننالفنب   نوب ظ نا اوفنيس اوفنتس عدنعلحني ظ  نظاسو افنظامقدافن علنظابم كنظ س اوفنبدفهن

د نظابمشنظو ك رنظك ناننظابم كنظادقلودافنانن بننظ في  نعلحند يد نلأنه ن  اف نكم ن كمو تن قدافنس يلفنا
ن:نتهدفنه ةنظاد ظسفنيلىنظاسعينادحقوقنجملفناننظلأهدظف

ن.نظا ا فنعلحنطبوعفنل ط نظاسو افن نظابم كنظ س اوفنبنظابم كنظادقلودافن-2
سو اده نظسدثم  ظنمجدا نافينبمدبهلب تنظاسو افنبنظعدب  ظتنناع دفندوم نيكظنك  ونظابم كنظ س اوفنتسدثم ن-1

ن.نظا بحوفنظومكننبقوقه 
ن.ناع دفنبظاعني ظ  نظاسو افن نظابم كنظ س اوفنبنا نهيناع ا ته نبي ظ ته ن-3
ن.ن  بافناع دفناد نا يمفنو بظتنظاسو سفنظامقدافنظادقلودافنالعملنظوفي  نظ س اين-2
 دظيلنلأ بظتنظاسو سفنظامقدافنظادقلودافنظاننصنتسدبهوعنظابم كنظ س اوفنظسد دظاه ن نعملوفنن  بافني   ن-5

ن.ني ظ ته ناسو اده نظوفي دوف
وا نا كلفنظاد ظسفننتمثلون نوننظابم كنظ س اوفنتع نيناننا  كلن ني ظ  نسو اده نظوفي دوفنت ن عله نصن

قلودافنوبنظصا ظ ناننافي   نظادم النظلخ   وفنظو دلفف نيصن     نوت  نتسدبهوعنظادع الن  لأ بظتنظو اوفنظاد
تدم  حناعنو ك ينظا  اعفنظ س اوف نت ناقللناننع ظيده نبظلأ   حنظود اع نيض دفنيلىناع الفنظابمشنظو ك رن

ا ن:نوفنظاد ظسفنبنعلحنض ءنكاشن  ءتني ك ا.البم كنظ س اوفن ف نظابم كنظادقلودافنبتبهبقن ف نظ   ظءظت
هينآاو تنتفعولنعملوفني ظ  نظاسو افن نظابم كنظ س اوفن نظلن ا  فن مشنا ك رنتقلودر؟نبنوتبعنظاب   ن

 ن0202يلىنغ افنن0222ظومهجنظصسدمب طين م ظتوننظا تفينبنظادحلولي نوا ند  نظاد ظسفندةبهونظاف  ناننسمفن
ن.نظاسو افن نظابم كنظ س اوف و نوخ نعومفنانن ع نظادب ن نمج  ني ظ  ن

ن:نباننوهلانظامد يجنظود تلنياوه 
ظادظبنظاف ي ن ن:نظعدمدتن ع نظابم كنظ س اوفنعلحن ع نظابه  ن لنا كلفند ي نظاسو افنامه نن-2

فنظابم كنظا   افن ة  نظصسدثم   نظوض   فن نظاب  ت تنبنظلأس ظ نظو اوفنظاع ووف نيصنوننوغلبه ناقوونع  ض
ن.ن داد 

ن.نتعد نظافيك كنظ س اوفنكبدالنلأ بظتنظصسدثم  نظادقلودرن-1
تع نينظابم كنظ س اوفناننتع  فنيسدعم  نو بظتنظاسو سفنظامقدافنظادقلودافنبنتع  فني دك  نبنيسد دظينن-3

ن.نو بظتنا اوفن داد 
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  افنعج ه نعننت  نظاسو افناداه ننلمن دنظوفي  فنظ س اوفن تىنظلآننانناق ين دب نظوق  نظلأخلمن ن-2
ن.نعلحنوس نتمسجلاناعنظا  اعفنظ س اوف

:نهم كنعد ناننظابدظيلنظاق  لفنالدبهبوقنتفيلحنلأ ظءنظوقفي  ناننبظوففنظابمشنظو ك رنكمسعفنوخلمنوهمه ن-5
ن.ني   نس  نا لينا  يننظابم ك ني   نو بظتنظيدم  وفنتدم  حنبنظا  اعفنظ س اوف

ن.ني   ءنتم  اقنظصسدثم  نظ س اوفن نت ظوفند ي نظاسو افناد نظابم كنظ س اوفنس هلان-1
ن.يسدبه عون بافنا او ا ناننتفعولني ظ  نظاسو افن  ابم كنظ س اوفن فضلني   ءه ناس  نا لينيس اين-7
ن.نظلجه لنظوفي  نظو او رناقدنس عدتن  ظد نظادم النظ س اين نظابم كنظادقلودافنظو او افنعلحنلا   نكف ء ن-5
سمحنظابمشنظو ك رنظلأ  نينالبم كنظ س اوفن ل   ءنتمدب نا ظ هفنل ط نظصسدثم   نت نو  نيلىنتفعولنن-1

ن.ي ظ  نظاسو افن  ابم كنظ س اوفنظلأ   وف
ظص دف عن سو افننعدينظسدف   نظابم كنظ س اوفنظلأ   وفنبنظلج ظي افناننبظوففنظوق  نظلأخلم نب  اد لين-20

ن.ن قدافنو ظ هفنظاسح   تنبه ظنعبهلن  ءناننا ظ  ه نعننظصسدثم  نب قصنظاع ظيدنبنظلأ   حناد نه ةنظابم ك
 1( 4012)محمد ياسر زيدان النحال :السادسةدراسة ال

ب ظ نظو اوف نتم باونه ةنظاد ظسفنو  نتقلب تنوسع  نظافي فنعلحنظلأ ظءنظو لينالبم كنظود  فن ب  تفندلسبهيننا 
هددونه ةنظاد ظسفنيلىنظادع فنعلحنو  نتقلب تنوسع  نت فنظاعم تنظلأ مبوفنظا يوسوفنظوددظبافن ندلسبهينن
علحنظلأ ظءنظو لينالبم كنظود  فن ن   تفندلسبهيننا ب ظ نظو اوف ن و نتمنظ عدم  نعلحناؤ  ظتنظلأ ظءنظو لين

علحن ق  نظوس همين نع يدنظاسهلانظا ظ د ناعد ن ب ظننظاسهلا نبظاقومفنظاع يدنعلحنظلأت   نظاع يدن:نظاد اوف
يكني دملنمجدمعنظاد ظسفنعلحنن0201يلىنع ينن0224ظاس اوفناسهلانظابمش نبنكاشنخ  نظاف  نظومدد ناننع ين

ظا تفيننظابم كنظود  فن ن   تفندلسبهيننا ب ظ نظو اوفنبنظاب ا نعد ه نسبعفن م ك نبنوتبعنظاب   نظومهج
ظود سبه تنظ س  وف ناع النظص تب طن لمس ن نبن:نظادحلولي نبنيسد دظينظاعدادناننظلأس اولمنظ  في يوفناثل

نم كجنبلولنظ نحدظ نظلخبهينظودعد نادحلولنظابو   تنبنظادحققناننتحفند ضو تنظاد ظسف نتمثلونا كلفن
بوفن نظلنغو  نظاعملفنظا طموفن نظ ادفي  نظاد ظسفنيننوسع  نظافي فنتع فنت    ن نس  نظاعم تنظلأ م

ظافلسبهوني نظلأا نظا رنادناؤ  نعلحنظلأ ظءنظو لينالبم كنظود  فن ن   تفندلسبهين ن و نتمنتو غفنا كلفن
ا ناد ننو  نتقلب تنوسع  نظافي فنعلحنظلأ ظءنظو لينالبم كنبدق نالمؤ  ظتنظوعدمد ن:نظاد ظسفنعلحنظامح نظاد لي

ن.نننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننلسبهين ن   تفند
                                                           

 س افنا  سدلمنكلوفنظادج   ناسلاني ظ  نظلأعم   نن أثر تقلبات أسعار الصرف على الأداء المالي للبنوك المدرجة ببورصة فلسطين للأوراق المالية مدنا س نلادظننظامح   نن1
 0 0204 ظلج اعفنظ س اوفنغ   
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ن:نوا نوهلانظلأهدظفنظاننتسعحنظاد ظسفنادحقوقه ن
ن.نظا ا فنعلحنبظاعنوسع  نظافي فنبنو  ه نعلحنظاقبه بنظوفي  نظافلسبهونين- 
 بظلأ ظء ظوددظباف ظا يوسوف تظاعم  ت ف ع  وس تقلب تن  ين ظاع اف بظ  ة طبوعف ظادع فنعلحن-

ن.دلسبهين  ب  تف ظود  ف البم ك ظو لي
 او ا   ظوؤ  ظتنظوسد داف علح بظادع ف دلسبهين   ظابم ك وبض ب علح ظاض ء ياق ء-

نن.ظود  ف و ظ  ه  ظلأاثل ظصسدة   علح اد ته  اد  وللبب ظو لي و ظيه 
ن.نظاد ظسفنعومف البم ك ظو لي   لأ ظء الدب ان ظو دلفف الف ضو ت بظادمبؤاف لمافظادفس ظاقد   علح ظادع فن-
 .ظافلسبهوموف ظامقد بسلبهف دلسبهين    تف   ظاق ظ  ظتخ ك لجه ت نظاد تو تن ان مجم عف تقدين-

 ل ط  يلظء ظادح طن حلع تس عد بظادفي  اف سو س تنا اوف بضع  منه  ان ظوفي دوف بنظ  ظ  ن
ن.نظافي ف وسع  

ن:نوا نوهلانو د يجنظود تلنياوه 
ن   نظلأ ظضينظافلسبهوموف تم  ظان بظصادفي  اف ظاسو سوف   لأبض ب دلسبهين   ظلمحلوف ظابم ك و ظء تم  ن-

ن.نظاد ظسف ظاف   خ   بظا ظ ع ظامم   ين ا  ظاد ظسفن عومف ظابم ك تب امون بحوف كم 
 .0300بنن0004موفناكلفنخ امفنظاسلبهفنظافلسبهوموفنا ن يننعدينيتدظ نظاعملفنظا طموفنظافلسبهون-

ن.نبظومحناننيجم لينظ ا ظ ظتنظاع افن% 0802الو نن بص نبنباكلفنظ ا ظ ظتنظاع افنظافلسبهوموفن  ظلين
علحنظاع يدنعلحن ظافي ف وسع   ادقلب تنα ≤ 0.05) )اعم اف اسد   عمد ي في يوف  صاف كب و   ا  د صن-

ورنوننتقلب تنوسع  نظافي فنا    نعلحنتفسلمنن (R² = 0.026)تبيننينناومفناع النظادحدادنظلأت   ن و ن
 .ناننظادةلمنظ  تلن نظاع يدنعلحنظلأت   % 004ا ن سبدنن

علحنظاع يدنعلحن ظافي ف وسع   ادقلب تنα ≤ 0.05) )اعم اف اسد   عمد ي في يوف  صاف كب و   ا  د صن-
ورنوننتقلب تنوسع  نظافي فنا    نن (R² =0.014)ينناومفناع النظادحدادنن ن و نتبينظوس همينن. ق  

ن.ناننظادةلمنظ  تلن نظاع يدنعلحن ق  نظوس هميننن%001نعلحنتفسلمنا ن سبدنن
علحنظاع يدنعلحن ظافي ف وسع   ادقلب تنα ≤ 0.05) )اعم اف اسد   عمد ي في يوف  صاف كب و   ا  د صنن-

ورنوننتقلب تنوسع  نظافي فنا    نعلحنن (R² = 0.01)يننونناومفناع النظادحدادنظاسهلانظا ظ د ن و نتب
ن.نناننظادةلمنظ  تلن نظاع يدنعلحنظاسهلانظا ظ د %0نننتفسلمنا ن سب
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علحنظاقومفنظاس اوفن ظافي ف وسع   ادقلب تنα ≤ 0.05) )اعم اف اسد   عمد ي في يوف  صاف كب و   ا  د صن-
ورنوننتقلب تنوسع  نظافي فنا    نعلحنن (R² = 0.035)ونناومفناع النظادحدادنناسهلانظابمش ن و نتبين

ن.ناننظادةلمنظ  تلن نظاقومفنظاس اوفناسهلانظابمشن%806تفسلمنا ن سبدنن
علحناعد ن ب ظنن ظافي ف وسع   ادقلب تα ≤ 0.05) )اعم اف اسد   عمد ي في يوف  صاف كب و   ا  د صن-

ظافي فنا    نعلحنتفسلمنا ننورنوننتقلب تنوسع   (R² =0.066)فناع النظادحدادنظاسهلان ن و نتبيننونناوم
ن.نلمنظ  تلن ناعد ن ب ظننظاسهلااننظادة %404ن سبدن

 1( 4002)عيد عبد الله الجهني :السابعة دراسةال
 ه ة   اف نهددوو  نظاعج ن نظ  ف  نظ ك اينعلحن بحوفنبنظ دو ط تنظامة ينظوفي  نن نظوملكفنظاع  وفنظاسع

 علح ظاسع  افنظاع  وف ظوملكف  ك اف ظاع اف ظو ظل ف   العج  ظ ادفي  افنظلآ    علح ظاض ء ياق ء يلى ظاد ظسف
 ظ  ف   ابهبوعف ظلأ مبوف نب ة ظ ظاعم ت ان ظامة ينه ظ بظ دو طو ت  بحوف علحننبخفي ت  ظوفي   ظامة ي

نظادمموف ب بظدع ظصادفي  اف ظادةلمظت  سلم ظاد     يلى ع ضفنك اوفظ  ظ ا ظ ظت دلن ظ سدم ظ اف ظ ك اي
 يا ظ ظت ظ ك اي ظ  ف   اف   ون كاشنباعنين .ا ظل  ت   عج   دب  يلى اؤ ر ظا ر ظلأا  ظ ادفي  اف

 وب ظلخ   ي ظصا ظ  وب ظادظخلي ظصا ظ  اثل ظاعج  ه ظ ادم النلدلفف ط   يلى ظ ك ا ت بتلجم ظادباف
 ه ة ان عج  تم ال ط اقف ظامقدافنباكل ظ تدظ ظت لا    يلى ظو ك ر ظابمش  دع ط اق عن به    اعج نادم الظ

 ظصادفي  افنظلآ    ون ظا ظاع اع بظودم وف ظ داثف ظصادفي  اف ظاد ظس ت و بدو بادن.ظصادفي  اف آ   ه  ظابه  
 وقدظ  وعلح  دظ تضع ظادب   ع  دلن ا ظ سلبونن   آ اعةمه    هي ظ ك اي ظ  ف     ظاعج  علح ظو تبف

 ظ ك اي ظ  ف   دلن ظامفبهوف  ظ ا ظ ظت علح ظادفي  ه  اعدمدن بظان المملكفنظاع  وفنظاسع  افن ظاعج  ننب  امسبف
 ع  وس بلأن .ظو دلففنظ  ف   وب ن    في ده  تق ي ب بان ظ ك اف بفيله  ظ ا ظ ظت ه ة ينن و  وهموف ا  ظ 
 نظام اوفنظادبن ه ة اعةلا   ادبه   ض ابي  ة ي ب   نباعدي كبلم    في    تد     ينه   ل اسدق   اوسو ظامف 
 ظ ك اف  عل ظا ر ظلأا  كبلم   في    الد     ع ضن ظ ك اوفنظ ا ظ ظت دلن ظوملكفنظاع  وفنظاسع  اف  دوه  بم 

 ظاع  وف ظوملكفن  ظاع ي ظادان ين ظاق   يا ظ ظته  نبيمكن ان وكث  تمفق ون يلى ظلأ و ن  ع    تضبه نظاسع  اف
 ظ ك اف يتدظ  ط اق عن تدلا الحك اف ظ ا ظ  عملوف ون ظو  ه بان .اعةمن    ظخلي  ان ه  ظاسع  اف
نن.كبلم   كل ظصادفي   علح تم لمه  ان يحد ظا ر ظلأا      رنس   له  ا  د بص  سبو  كبلم  بمب ا  اسمدظت

                                                           
1

 نمجلفن  اعفنظولشنعبدنظاع ا  نظصادفي  نبنأثر العجز في الإنفاق الحكومي على ربحية و إحتياطات النظام المصرفي  في  المملكة العربية السعوديةعودنعبدنظللهنظلجهني ن 
ن.ن1001 نظاسع  اف ن1ظاعد ن ن10ظ  ظ   نظملدن
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 ظاع  وف ظوملكف   ظ ك اي ظ  ف  ن  ظاعج  ب    ظل   وس سودين د ضودين ام ا ف ب ب  ظاد ظسف ه ة
   ء ه  ظ ك اي ظ  ف   دلن افد ح ظادفي   ظاسع  ر ظصادفي   اك نن ة ظ و ن هي: الأولى الفرضية ظاسع  اف 

  ك اوف سمدظت يتدظ نبينم  ظ  ف   ه ظ تم    ك اوف يا ظ ظت هم ك تك ن ص بعمدا  ظاكلي  ظابهللمنان
 ظلأ مبوف  وت ان ان   ء  وع ط اق عن ظاسمدظت ه ةن  ظء  دم ال اق ي ظلمحلي ظوفي   ظامة ي دلن ب وعه  
ن.ظلمحلوف ظلأت   ت لح   ت كوله  اع   ظوفي   المة ي ظلمحفةفنظصسدثم  اف دلن ب  اد لي

 ظوملكف   ظلخ ص ظوفي   ظامة ي اد نظلمحلوف ظاسو اف   د ي    ا    ة ظ و ن   دددل ص :الثانية الفرضية
 ام   ظوفي  ف له ة وب د اد ظوفي  ف علح ب وعه  ظ ك اف ابلنان سمدظت يتدظ  دلن ظاسع  اف ظاع  وف

 ني  ظاق   ب د نظوفي  ف  ه ة  بحوف لا      اس هلا كاش دلن ب  اد لي  دظ  ام فضف ل ط  ن د  ف يسدثم  اف
 تع    هم ك او  دل ن الدبص ن    امسبف    و ظا ا   ت فنبسع  افد ح  ظادفي   ظاسع  ر ظ ادفي   اك ن  ة ظ
 .ظاف ضودين  ين
 ظلج ء   ب تع   س ف ظو ض ب و  و تن ع  ظاث ني ظلج ء   :ظاد لي ظا كل علح تك ن س ف ظاد ظسف ه ة  قوف

نظامة اف علوف تمص ا   سلم ظصادفي  اف ظودةلمظت علح ك ايظ  ظ  ف  ن  ظاعج  و   ام اش س ف ظاث ا 
 وب  د  ادحداد او سوف   ظسفنتقدي س ف ظا ظ ع ظلج ء   .ظاسع  ر ا ادفي   كاش ابه  قف باد  ظصادفي  اف

ن:نبظاد تو تنبنه ةنظلأخلم ن  ك نامه  ظلخ تف تقدي س فنظلأخلم ظلج ء ب   ظاد ظسف د ضو ت اب  
 ون يص ظادج  اف  المفي  فنظلأت   يجم لي يلى ظلأ مبوف ظص دو طو ت تم   دون ادمكد لم ا رظ ظا اون  ن-

  ظاق اي ظام تج يجم لينيلى ظاسم ر ظ ك اي ظ  ف     ظاعج  اعد  سلبو ن  ا    تدم   ظو ك ر ظابمش ظ دو طو ت
 سع  سو سف بادبع بافد ح ن سبونلم نتة ظ ادفي    نو ن علح تمص ظان ظ ادفي  اف ظامة اف اع ادم ح به ظ
 ظامق  ناع   ظادظخلوف ظصعدم  ظت اك ن ط اق عن ظامق   ان ظوع ب  كموف  نلا    ور دلن    دف  ت ف
 .ظلأ مبوف ظ  دو طو ت ان ظامق   ع   اك   ت   ينخف   اق  له 

 ظاسو اف   د ي  ب    يلى كاش ا  ع باد    ي   تدم   ظاسع  اف ظاع  وفنظوملكف   ظادج  اف ظوفي  ف  بحوف ينن-
 ظلأ مبوف ظلأت    د فو نظصسدثم  اف  فةده  تك ان يع    يلى اضبه هم  لم ظا ر ظلأا  ظوفي  ف ه ةناد 
  دم لم ظاد ظسف ه ة   ي عدي اع ادم ح ظ ك اوف نبه ظ ظاسمدظتن  ظء تم ال  دف ظلأت   يجم لي يلى  سبف
 .ظادج  اف ظوفي  ف ي دو طو ت علح ك ايظ  ظ  ف  ن  ظاعج 
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 ينخف   علح ظاسلبينتم لمة ون يص ظادظخلي  ظصا ظ  ط اق عن تم الن  غلا ظ ك اي ظ  ف    نظاعج  ون -
 ظو اوف ظاسو سف لبهبه  امخ ة ون  لم ظا ر ظلأا  بس اع ناب    ظو ك ر البمش ظامسبوف ظلأ مبوف ظ  دو طو ت

نن.ظصعدب     ظاسع  اف ظاع  وفنكفظومل   بظامقداف
 1(4012)علي بن الضب،رشيدة بن أحمد دحو  :الدراسة الثامنة

(نظوة  نبت   ,ناوبو ,نظلج ظي )ن    ظسفنتبهبوقوفنظاع افن يننوسع  نظاب ب نبو ظءنظابم كن ن ب نظوة  نظاع بي نن
 خ   ان ظاع وي ادفي   ظ   ظاب ب  وهموفظه تنه ةنو ن0208-0222  سد دظين و   تنظاب  لنخ  نظاف  ن

 سلمب   ضم ن ظاع لم  ب  ك دف تسدبهوع خ ان دمن ظصادفي  اف ظ و     اهم  يس ظتوجو  ا   ظ عدب  ةي
 ظوك  ف ه ة علحن )ظاب ب (نظاسلعف ه ة   لت ا اش ظاع وي ادفي   ظ عجلف ب اش اضمن ت  ادفي  ا ته ي

 ا او دبسببن ظاب ب   عفي  ظاع  ان ب ظا ظ د ظاق ن اعد  ب نظاعفي  له ظ  يوسوف سمف امه   علو ظان ب ظو ا اف
 ك دف علح   ت و تةلمظت ظا ان ع  وسع  ة  هدت دقد وخ     هف ان ب اف ت واومو ب  هف ان   ب  

  ين ظاب ب  سع   دوه تةلم ظان ب ظاسلعف ه ة وسع    هدته  ظان ظلألا ت  عد خ تف ظاع لم  ب  ادفي  ا تي
 الب ب   ظوسدهلكف ب ظوفيد   ظادب  ادفي  ا تي ك دف علح  اسللم  وب        يا     و ت  نخف   بظ ظص تف ب

 ظوفيد   ب ظومدجف الدب  سمح ت  تفي عدر  بن امحى تد   ظاب ب  وسع    دوتن0220نسمف ابهلع ام  ب
 ا  س ع ن اكمه  ض مف ت ف ي دو ط ت بقوق خ له  ان سدبه عوي ه يلف  فبهوف طف    دحقوق الب ب 

ن.ظاع ووف ظو اوف ظلألاف يعفي    سبلم 0224 سمف ان ظاث ني ظامفيف ام  نخفضوي
 ت    نظابهللم يلى و ت ظان ظاع ووف ظو اوف ظلألاف تم لمظت عن بممم  اكن لم ظلأس ظ  ان كةلمة ظامف  س   ب

 ظامفبهوف علحنظاع ظيد سلب  و   كاش كل او سوف اسد ا ت  ل غه   عد ظاب ب  وسع   دده بت   ظامف  علح ظاع وي
 ظاع وي ظاس     ظامف       اعل ب  ظلج ظي  اثل ظلأس سي ا   ه  ظامف  ا كل ظان تلش خ تف ظاع  وف الدب 
 ظان ب دوه  دحكمفظو ظاع ظال ان ظاعداد تع ف اك نه  اع  اده  وط ظف   ظادحكلا تع  ف ب   ادةلم تدسلا سدةل
   ب ظاس   ه ة   ادحكلا ادةلم وهلا ظ س ظتوجي ب ظاسو سي ظاع ال او كل ظصادفي  ر ظلج  لم تعدت
 ان ظاكثلم ادظخول  ب  ع ظيدة تمثل ب ان ب ظاع ووف ظاب باوف الس   ظلأس سي ظلمح ك ظاع بي ظامف  يمثل .آد اه 
 .المف  ظاد كه   دوجف   اق   ظادفي  ه  ادمو   و  ظا اعوف  ت  صادفي  ا  تسمح وتبحو  تى ظاع  وف ظادب 

                                                           
 نظولدقحن(الجزائر، ليبيا، المغرب و تونس )، دراسة تطبيقية في نالعلاقة بين أسعار البترول و أداء البنوك في دول المغرب العربيعلين ننظاضلم ن  ود ن ننظحمدن    نن1

 ننكلوفنظاعل ينظصادفي  افنبنعل ين1021 اسم نن-05-02 نا اينب ب ن نظاس  نظاع ووف ه ننظادب نظام اوفنعلحنظابه ا تنظودجد  ن نظلنتقلب تنوسع  نظا:نظادبلين   ن
نعبدنظ مودنظ نن   ا  ناسدة نم نظلج ظي ننظادج  افنبنعل ينظادسولم ن  اعفن
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 و ن  باونظلج ظي نبدا ن ة اه نظو لين  ا غلاناننظاضة طنظص دم عوفنبنظادحدا تنظوبه ب فناننابلنابه بن
لحنبظسعنالمح با تنبنابه بنع ينغلمنكفئنيصنوننظابم كنظومل كفنالدبافنظلونتمثلنظا س طفنظو اوفنظوهوممفنع

ظاقبه بنظو لينبن قوونظ ت   تنظاض ب افن بهوئفن سبلمنظا د  نظامفبهوفنبن قوونظابم كنظاعم اوفنتمثلنوكث نانن
كم نادلان ب ا نبن فيففنادك   نيع   ن سملفنظابم كنظاعم اوفنبنه ظنكمدوجفن,ن0223 فيفنظاق ب نظوفي دوفنسمفن

دظنظ  ظ  نظاضوقفنالع ظيدناننابلنظابم كنظاعم اوفنكم نونناعديناد  نظوؤسس تنظاعم اوفنظا د ءنبخدا تن ا نه نبنك
بن نتلشنظلأ م ءنلمنتقدين,ن  ةنظا ورنظاع ين  ةنظابم كنظلخ تفن0228ظاف لنظا ظسعناقبه بنظابم كنظلخ تفن نع ين

ظوفي  فننبامنندلا ظ ظتنظامفبهوفنله ن ب نه ين نيع   نهوكلف.ظاسلبه تنظاسو افنادعلانظوفي  فنظلخ تفنظودعث  ن
ظاعم اوفنبنيع   ن سملده ن ب ا نبنكدظنتةبهوفنخس ي ه نيض دفنيلىنتس لمن  ءنه يناننظ  ف  نظاع ينادةبهوفنخبه ن
ظاق  نضم ننوا ظ نظو  عيننبنتقدينظادعلان تىنالمق ضيننظودعث انناننظوؤسس تنظاعم اوف نبنتمثلوني ك اوفن

ظلج ظي  ن)ظاب ب نعلحنو ظءنظامة ينظوفي  ن ن ب نظوة  نظاع بينا ناد نتم لمنتقلب تنوسع  ن:نه ةنظاد ظسفن 
ن؟(ناوبو  نظوة  نبت   
ظاع يدنعلحن)نن مم كجننهم كنع افنسلبوفن يننسع نظامف نبن بحوفنظابم كنظومثلنونيلىبادنت تلونظاد ظسفن

 بان ن0208-0222ظومدد نانناشنالف  نكبن(نظاق ب نظوقدافنا ادفي  نن–ظله اشنظافي  نالف يد نن–ظلأت  ن
ن:  ك  ظامد يج وهلا
 علح بد  ظان ظلأ دظ   مهلا ادم    علن ظلمح با تن  امسبفنالج ظي نبناوبو ن  قبه ب ظا طني ظصادفي   ظ تب ط •

 .ظوة  نظاع بي امبهقف   ظوسدق  غلم ظاسو سي ظا ضع ظل   خ تف اسد ظة 
ظافيم عينبن ظاقبه ب اس همف ظ عدظي ظل   ظلج ظي نبناوبو    ظصادفي  اف ظادمموف   ا ن ظامفبهوف ظاع يدظت ت كل •

ظا طنينبنهدظنا ناؤكدنت بثه ن  صادفي  نظا اعينبنتم  نظامة ينظوفي  ن  ظنظاق ظ ن ظصادفي   تم ال   ظاف  ي
 .ظاسو سي

ت ظل  ن تىن  امسبفن وب ظخد ص ظا طني ظصادفي   ا ضعوف ظا يوسوف ظلمحد ظت وهلا ان المف  ظاسع اف ظادقلب ت ون •
ن.ادباننت   نبنظوة  نبنع افنظادفي  هلان  اع لمنظلخ   ي

ب   نع افن معنظلأ ظءنظابمكين  ادض لان سبلمنظ تف بنوبنظنخف  ناومفنعملفنظابلدنظو تببهفنواض ن سع ن• 
ا ن د جوعنظصسدثم  نوبنخف نظافي فنبنوسع  نظاب ب نكم نونه نتدعلقن  ام تجنظلمحلينظ جم لينالبلدنبن اشن

ن.ظاق ب نبنتسقوفناعدصتنظاف يد 
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 1(4013)بشير باعمارة  :الدراسة التاسعة
 ظافي ف سع    ظادةلمظت تم لم اد  اع دف يلى ظاد ظسف ه ة تهدف، و  نتقلب تنوسع  نظافي فنعلحنو ظءنظابم ك

 وسع   تقلب ت ينبيا ظ ظتننظاث   اف ن ظا يوسف بمشظا يا ظ ظت بنظوق   فن ين ظلج ظي اف  ظادج  اف ظابم ك و ظء علح
   ظادةلم يحد ه  ظان ظلآ    خ   ان كاش وهموف بتمتين ظو اوف ظصادفي  اف ظاد ظس ت ت اوه  كبلم وهموف ان ظافي ف
 خ ص    كل ظلج يوف ظصادفي  اف ظوؤ  ظت بعلحنع ي   كل ظاكلوف ظصادفي  اف ظوؤ  ظت علح ظافي ف سع 
  دوجف له  تك ن س ف )سدلمظ يبن تفيدا  ان) ظلخ   وف ظادج    اع تدع ال ظان بنظو اوفن ظصادفي  اف س تد وؤس
 وخ   هف بان  هف  ان ظافي ف وسع   ت     يلى  ظ ع بنه ظ ظادع ا ت ه ة   ظء و ظءه    سلبوف وب ي   وف
 وسع   تقلب ت تم لم اد  ا :ن ظسفنتمثلون وا ني ك اوفنه ةنظاد  ظادباف تلش   ظودبع ظافي ف  ة ي   ب يلى

  :بت لنوهموفنبنوهدظفننه ةنظاد ظسفن ؟ن ظلج ظي اف ظادج  اف ظابم ك و ظء علح ظافي ف
ن.نرظادج  ن ظابمش و ظء علح تم  ه   باد ظافي ف وسع   تقلب ت و   ي  ظل  بافنن-
ن.نرظاث   ن ظام  ط ان بنيا ظ ظتن ظا يوسي نط    ان ظابمش يا ظ ظتن  ين ظاع اف بو ع   طبوعف علح ظا ا فن-
 .ظلخ   وف ظادج    تم ال   ظلج ظي اف ظابم كننت  اد ن علح ظادع فن-

 ناسد دا نظومهجنظا تفينظادحلولين نظلج  لمنظامة رن0200-0220وا ند  نظاد ظسفندةبهونظاف  نظومدد نانن
ننEXCELسدعوم ن م بظتنظادحلولنظاقو سينبن    اجنبنظومهجنظاد  يخينبنظادج ابين نظلج  لمنظادبهبوقينا

ن:نبك  ون د يجنظاد ظسفن نظصتي
  ة ي   ب   خدو   ا ه ن ل ط ة ان الدةبهوف ظا لاف ظادقمو ت بظخدو   ظافي ف مج     ظادع ال بداد ينن-2

 .ظابلد كاش ظادفي     اف اع دف بك اش ظابلد   ظاس يد ظافي ف
 ظاعم ت ان  سلف ظلج ظي ر ظادام   اومف بد   و     و  ت ف  ة ي ه   ظي ظلج   ظافي ف  ة ي ينن-1

 ظادبص  هي ظاعم ت بنوهلانه ة ظافي   ظت عملف ب سلم ظابلدظن تلش اع ظ ادفي  اف ظاع ا ت  سلم ظلأ مبوف
 .ظودظ  ظادع ي  ة ي ادبع  م ن ظلج ظي ر ظابمش تفي اح  غلا نبظلأب ب

 ص لأ ن كاش يادفي  اف اؤسسف ور و ظء علح و دظ تم   ص    و ت ف  ة ي بو ظافي ف وسع   تقلب ت ين -3
 .اعومف لاموف بنود  و مبوف عم ت بدق اسبق  ادحد   لن )بظابهللم ظاع  ( نظاس   اق   ادع  

ناسدهد ه  ا  اع   وق   ف ظز لظتن بتقوولا ظابمش  ي ظ   كف ء  بداد   ظوهمف ظوس يل ان ظلأ ظء تقوولا اعدن-2ن
 .ياك  و ت ان اداه  اد ح ه  بم  باو س 

                                                           
ينظادفي  افنتخفيصنا اوفنبن م ك ن  اعفنا تدرنا   ح ن نا ك  ناقدافنصسدكم  نادبهلب تنا س نوك  يمي نعل نأثر تقلبات أسعار الصرف على أداء البنوك  لمن  عم    نن1

ن.ن1023ب الف 
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 علح ظاع يد اؤ  ظت نم كج كاش   بم  ظو اوف ظاق ظيلا بلول وهمه  ان وس اولم عد    سد دظي ظلأ ظء تقوولا ادلان-5
 .ظلأت   علح بظاع يد ظولكوفن  ق  

 امبةي دل ن كاش باع ظابمش   بحوف   باقب ص  س س   تف ع ي  ن مشن لنظاد ظسف ظا بحوف اؤ  ظت وظه تن-1
 .وت ان ي ظ     ظابمش كف ء  اع ل ت  ظا بحوف  سبف لا    ظابمش علح
بن 5% عن تم ف  لم  سبدن ون  و  ظابمش لأت   ظلأدضل سدعم   ظ تبين ظلأت        اؤ  ظت ونن-7
ن.الح ظ  ي تف ب  عد دوم  اد هد اقب اف ا    ع   سبف هي
ظلين  ن ان  سبف وعلح سجلو  و  تك اوفن با ظابف ي ظ     ظابمش كف ء  اد  ظا  ح شه ا اؤ   تبينن-5

نن%55.
ن.نظافي   ظادخل ان 25 %ظافي فيا ظ ظتن اس همف وننظاد ظسف و بدون-1

 عملو ت    ط اعد  ظامسبف ب  ة البمش  ظافي   ظادخل ان  55% سجلو ظان ظاف ظيد  لا ظ ظت اق   ف
 . ن اسده ن ص وا  بنه ن مشالب  دظ اهلا ظافي ف
 ظلج ظي ر  ظا عبي ظاق   ابمش   امسبف ظادخل بت   ظلخ   وف ظوع ا تن يا ظ ظت  ينن ظابه  اف ظاع اف ينن-20
ن.نظاعفي  ف ا ظكبف    عود  س ظتوجو تي بنان وت ان تسولم   كفء ظابمش ون علح  صافهين

 الدراسات باللغة الأجنبية  : المطلب الثاني
بظاننن ظاد ظسف بم ض ب تلف كظت ظص مبوف  الةفن ظاد ظس ت ان مجم عف ظلىن ظادبه ننظوبهللمه ظن  سمح ب ن

 : ت  كن  ظسدم ناعه ن نظ دنظودةلمظتنبانن يننه ةنظاد ظس تن  ك نامه 
MUHAMMAD YASIR NAVEED (2015):الأولىالدراسة 

1 
ظامقدافنعلحنظاقبه بنظوفي  ن ن  كسد نن نك ناننظوفي  فنلىن و ننو  نت    نظاسو سفنيتهدفنه ةنظاد ظسفن

ادحلولنت    نظاسو سفنظامقدافناقدن ن0208يلىنن0222ظ س اوفنبنظادقلوداف نبكاشنخ  نظاف  نظومدد نانن
اوفنوسد دينظاب   ننبلولنبللنظادب انناقو انو  نسع نظاف يد نعلحنظا  ظيعنظادقلودافنبظاق ب نبظا  ظيعنظ س 

ن.بظادم ال
ن:نبوهلانظامد يجنظود تلنياوه ن  ك 

ن.نظابم كنظادقلودافنوكث نيسدق ظ ظناننظابم كنظ س اوفنانن و نظاد    ن نظاسو سفنظامقدافن ن  كسد نن-

                                                           
1 MUHAMMAD YASIR NAVEED, Impact of Monetary Policy Shocks in a Dual Banking System in Pakistan: A Vector Auto 

Regressive Approach (VAR) , EUROPEAN ACADEMIC RESEARCH Vol. II, Issue 11/ February, 2015     
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ظابم كنظادقلودافنوكث ن س سوفنلأسع  نظاف يد  ن نظوق  لنلمنتؤ  نوسع  نظاف يد نعلحنظابم كنظ س اوفنلأننن-
ن.نظلأخلم نصنتدع الن  ا   نه ة
هم كنا  كلنت ظ ننظابم كنظ س اوفنبنظادحدا تنبنظو  ط ن نس  ن وانظو  نظ س اين و نوننامدج تننن-

ن.نتدع  نالف لن ةوفنظو ظدقفنعلوننبنتك ننبدق نال  اعفنظ س اوف
ن.نعنظوفي دوفنظ س اوفبدق نامد يجنبلولنظادب انناو نالسو سفنظامقدافنورنتم لمنعلحنظا  ظين-
 .نعلحنظاد ظلين٪4بنن٪4 بن٪02تدم  نظا  ظيعنظوفي دوفنظادقلودافنبظاق ب نبظادم النظ س اينن مسبفننن-ن
بت تلونظاد ظسفنواض ن     نع افنافيلم نظود ن يننظادم النظ س اينبظاسو سفنظامقداف نباؤكدنانن دادنن-ن

م النظ س اي نبعمدا نت ادنوبنتم ف نوسع  نظاف يد  ناك ننله نتم لمنوننالسو سفنظامقدافنو  نسلبينعلحنظاد
ن.نعلحنظابم كنظادقلوداف

 Sajjad Zaheer, Steven Ongena, and Swedar Van Wijnbergen (4014)1: الدراسة الثانية
  كسد ن نن  ءتنه ةنظاد ظسفناقو اناد نتم  نظابم كنظ س اوفنبظابم كنظادقلودافن  اسو سفنظامقدافن 

ن0220)بادنتمنيعدم  نادةلمظتن جلانوت  نظابمشنب   فنسو ادن نيض دفنيلىنطبوعفن   طن نبكاشنخ  نظاف  ن

 :بنوهلانظامد يجنظود تلنياوه  (0202ن–
وننعملو تنظ ا ظ ن نظابم كنظادقلودافنتةلم نظ جلانكظتنظاسو افنظو تفعفنتدم  ن  كلنوالناق   فن  ابم كن

نةلم نظ جلانكظتنظاسو افنظوم فضفظادقلودافنت

هم كنظخد فنن ن  ب ندعلنظوفي  فنعلحنو  نظاسو سفنظامقدافناننخ  ن جلانظابمشنبظاسو افنبظام ب نن
 ن و ننزدنو نن0202يلىنع ينن0220ورنظابم كنظادقلودافناق  لنظابم كنظ س اوف ن ن  كسد نن يننع ين

ظ جلانتسعحنيلىنظو ظل فنن يننا ناداه ناننسو افنبنظاق ب نن ن  افنني كم حن قدر نظابم كنظافيةلم 
صنتدم  نظومم  ف نب نظوق  ل نبدفهنظابم كنظاكبلم ن لا ظضه ن في فنظامة نعننا ظك نظاسو افناداه نورن

يننندلننظابم كنظ س اوف نبنن  كلٍناعم رن م بظتنظاسو سفنظامقدافن ة ظنًو ب ده نظو تفعفن ني ظ  نظاسو اف 
ك  ونت  لفن نظ جلانالبم كنظافيةلم نظادقلوداف نتسدجولمنلأ   ننظاسو سفنظامقدافناثلنظابم كنظاكبلم  نبانن
بنادنتضعفنام  نظصيدم ننالسو سفنظامقدافنعمدا نتمم نظلأعم  نظوفي دوفنظ س اوف ناعن فةده نظ  اوفن ن

ن:نشنيكظنك ننهم كيط  نظاسو سفنظامقدافنظادقلودافناعنوهموفن سبوفنبنكا
ن.تك كنت    نيمكننيسد دظاه نكمؤ  نالسو سفنظامقدافنالبم كنظ س اوف(ن2)نن

                                                           
1Sajjad Zaheer, Steven Ongena, and Swedar Van Wijnbergen, The Transmission of Monetary Policy Through Conventional  and  

Islamic Banks, Amsterdam, Tinbergen Institute Publications, Discussion Paper No. TI 2012-048/2, 2012   
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ن.ظو ادناننظاف صنظصسدثم  افنظود  فنالبم كنظ س اوف(ن1)نن
ن.س ا ندع افن يننظابم كنظ س اوف(ن3)نن
خ  نظابم كنظ س اوفن نبقوقننتم عفنافي دوفنيس اوفنتم دسوف نبناننبنادنتبدونام  نظصيدم ننان(ن2)نن

ن.نا  نيلىن دنونن ع نظابم كنظ س اوفنصنت ظ نتةلم  نب  اد لينت ظ نناو  نظادم ال
ننC.C. Udude  Hope Izundu Uwalaka Greg Edame Ekpung, (4012)1ن: الدراسة الثالثة

 ن وجلما  نبكاشنالدمکدناننظاع ظالنظاننه ةنظاد ظسفنتم لمنظاسو سفنظامقدافنعلحنو ظءنظاقبه بنظوفي  نننوتم با
بتةبهيند  ن.نتؤ  نعلینو ظءنظاقبه بنظوفي  ن  سد دظينظاد ظا تنظا  ظيعناد نظابم كنکم ظءن دالنا  ظءنظوفي  

وننب   نابه بنافي  ندع  نض ب رناكلن كم نوبضحون0224نيلىنع ين0222سمفناننع ينن84ظاد ظسفن
لافنالمم نظصادفي  رنبظادمموفناننخ  ن ب ةن نتم النظلأا ظ ناننابه بنظاف ي نيلىنيادفي  نلأ نناهوئنظابوئفنظا 

ابه بنظاعج ن نظا  دظتنظ ادفي  اف نظاقبه ع تنظوفي دوفنهينظا سبه ءنظو اويننظا اننتدمثلنو  بهدهلان نبفيولن
 ن  عدب  ةناؤسسفندع افن نظودخ ظتنبظ ا ظ  نب نه ظنظادب نظله ينال س طفنظو اوف نامة نيلىنظاقبه بنظوفي ن

يسد دظينظاسو سفنظامقداف نظاننتعدمدنعلحنا ظابفنظو  بننظامقدرناننو لنظادم لمنعلحنظلأ  بهفنظو اوفن
بظصادفي  اف نباننظوسللان ننواض نوننظاسو سفنظامقدافنتؤ  نعلحنظلأ ظءنظصادفي  رنبظو لينلأرنظادفي   نبهم كنآ ظءن

بظاقم ظتنظاننتدحققناننخ له نه ةنظلآ    نبه ظنوا نب وقنظافيلفن  كلنخ صن نادب امفن  منناد نظلآ   ن
 وجلما ن و نظو  نبس  ن وانظو  نغلمنادبه   نبظ ك افنظاموجلمافنعلحنا نظاسميننيعدمدتنو بظتنلدلففن

انن   وفن كنظادج  اف نالسو سفنظامقدافنادمةولانبا ظابفنتكلففنب جلانبت ظد نبت  وننظصيدم ننبواض نظلأ ظءناننظابم
وخ   نغ اب نا ناك نناعةلانظا سبه ءنظو اويننغلمناب اينننح نت  وننظو ظ  نيلىنظصسدثم  نظومدجن تىن نا ظ هفن
ينخف  نوسع  نظاف يد  نبادنكك نوننجموعنه ةنظاع ظالنبدناننو ظءنظاسو سفنظامقدافن ن وجلما  ن ن يننونن

ب  اد ليندلننظاسو سفن.نتعد نومعنظاد سعن نظ  د جن تىنعمدا نا  ظ نظابهللمنعلونظاقو  نظلهوكلوفن داد نظاع  ن
ن.ظامقدافنظاد سعوفنتؤ رن نكثلمناننظلأ و ننيلىنظادض لان دصنانننم نظام تج

يننبظوففنظا س طفنظو اوفنالقبه بنظوفي  نتف  ناسبق نظ   فنيلىنبقوقنظلأهدظفنظامه يوفنالقبه ب نبعلحنغ ظ ن
قبه ع تندلنناد نظوفي  فنوهدظد ن نظا بحوفنبظاسو افنبظو ء  نب بم نتك ننظا بحوفنوكث نوهموفن  امسبفنال سبه ءنظا

ن.ظو اوين نظابم كنتعملن نيط  نظاسو س تنظامقدافنبظوفي دوفنظانناقداه نظصادفي  

                                                           
1Greg Edame Ekpung, Hope Izundu Uwalaka, C.C. Udude, THE IMPACT OF MONETARY POLICY ON THE BANKING SECTOR 

IN NIGERIA,  International Journal of Economics, Commerce and Management Vol. III, Issue 5, May 20, United Kingdom, 2015   
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ظامقدافنعلحنو ظءنظوفي  فنظادج  افننا نهينظاقم ظتنظاداوقفنظاننتؤ  ناننخ له نظاسو سف:نبنتمثلونظ  ك اوفن 
ن ن وجلما ؟نيلىنورناد نو  نتبهبوقنظاسو سفنظامقدافن ن وجلما نيلىنظادعقلن نت ةولنظوفي  فنظادج  اف؟ن

تهدفنه ةنظاد ظسفنوس س نيلىن  ظسفنتم لمنظاسو سفنظامقدافنعلحنظادمموفنظصادفي  افن ن وجلما ناننخ  نتم لمه ن
ن:دوف نبنكاشناننخ  نعلحنظلأ  بهفنظوفي ن

ن.  ظسفنتم لمنو ظءنظاقبه بنظوفي  نعلحنظادمموفنظ ادفي  افن ن وجلما ن2
ن.بدادنظاقم  نظاننتؤ  ناننخ له نظاسو سفنظامقدافنعلحنو ظءنظاقبه بنظوفي  ن ن وجلما ن1
ن.  ظسفنظادةلمظتن نظا بحوفنظام  فنعننظادةلمظتن نظاسو سفنظامقدافن3
ن.نو س تنظوؤادفنظاننتع لنو ظءنظاقبه بنظوفي  ن ن وجلما ت ضوحنظاسن2

اننظ نحدظ ظتن(نOLS)بنظادقموفنظاننتمنيسد دظاه ن نه ةنظاد ظسفنهينظابه اقفنظو  ع تنظافية  نظاع  افن
 نظودعد  نلأنه نودضلناقد نغلمنادحو  نبسودلانعمدي نيسد دظينو بظتنظ ادفي  نظاقو سيناثلنظ نحدظ ظتنظودعد 

ن.ن نبلولنظابو   تنظاننادلانجمعه نادحدادنو  نظاسو سفنظامقدافن نظاقبه ع تنظوفي دوف
ن:نبنك  ونوهلانظامد يجنظود تلنياوه 

وننسع نظافي فنا تب ني تب ط ني   و نبمسؤباوفنظ ادظبناد نظوفي  فنظادج  اف ن و نسع نظافي فنب دةن  حن
اننظابم كنظادج  افن ن وجلما  نبه ظناعنينوننظادمبؤنظامة رن     نناننظادةولمظتن ناسؤباوفنظ ادظبن٪23نح ن

ع افني   وفن يننسع نظافي فنباسؤباوفنظ ادظبنالمفي  فنظادج  افنتحوحنبا لمنيلىنوننسع نظافي فنه نادةلمن
ن.تفس رنا رنوبهل   تنب ظيعنظابم كناد نظابم كنظادج  افن نظصادفي  نظاموجلمر

واض نونناعد نظا  ظيعنباعد نظلخفيلانظلأ نىنله نع افنسلبوفناعناسؤباوفنظ ادظبناننظابم كنك اشنظامدوجفنتةه ن
ظادج  افنبه ظنادع   ناعنظاد اع تنظصادفي  افنظو تفعفن  امة نيلىنوننظاكف ء نظاسلبوفنتدف عل نبه ظناعنينونن

عنظوفي دوفنخ  نظاف  ناودنظاد ظسف نبادناعد نظا  ظيعنباعد نظلخفيلانظلأ نىنلمناؤ  ظن  افعلنعلحنياد ظا تنظا  ظي
اع  نكاشنيلىنس ءني ظ  نظاسو س تنظامقدافن نظابلدنت نو  نيلىنظنخف  نظودخ ظتنبظصسدثم  ظتن ف نظامم ن

ن.بظادمموفن نظاقبه ع تنظوفي دوفن نظصادفي  نظاموجلمر
افنتؤ  نعلحنو ظءنظاقبه ع تنظوفي دوفن نب عدن  ظسفن  ابوفن  الفنو كلفنظاد ظسف نتبيننوننظاسو س تنظامقد

 .ظصادفي  نظاموجلمر
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ا اشننخلصنيلىنوننظاسو سفنظامقدافنتلعلمن ب ظن و ا ن نبدادن جلانظاد ظا تنظا  ظيعنظوفي دوفن ن وجلما  نبادنن
ابلدنعننط اقنوبتوم ن مننتسعحنظ ك افنبسلبه ته نظامقدافنيلىنتهوئفن وئفنا ظتوفنالقبه ع تنظوفي دوفناكينتمم ن نظ

 .تعبئفنسو س تن قدافنام سبفنتضمننظامم نبظامم ن نظاقبه ع تنظوفي دوفن ن وجلما 
 Mihaela Göndör  ،Anca Munteanu (4014)1:  الدراسة الرابعة

ه ةنظاد ظسفننينننظاسو سفنظو اوفنعمفي ظناننعم ت نسو سفنبقوقنظصسدق ظ ن ن با  و ن نظسدم  ظنيلىنظد ظ نن ومو
ببلولن.ن  ن ع نظاع ا تنكظتنظافيلفن ينن ب ظتنظصيدم ننبظاسو سفنظو اوفنعلحناد ن ب  نظلأعم  ب 

ن.ن0200-0223ظاع ا تن يننتقلب تنظاقبه بنظوفي  نبظاض ظيلمنبظ  ف  نظاع ينخ  نظاف  ن
ظصادفي  رنك نن دادظن نب ة ظنلأننظص كم حن0223بادنبتلونآ   نظلألافنظو اوفنيلىن با  و نبحل  ننه افنع ين

 ند  ناو  نا اوفنكبلم نبخف نظ  ف  نبلا   نظاعلمءنظو لي ن0222  كلنخ صن ندقدنظخد  تنظ ك افن نع ين
بخ تفناننخ  ني خ  نض ظيلمن داد ناسونظاسلع نو  نيلىنينخف  نظامفق تنعلحنظاسلعنبظلخدا تن مسبفنن

نن%ن0004
ت نو  نيلىنن0200 نبوسدم تنه ةنظاددظ لمنظو اوفنيلىنع ينتقوودظنن نوتبحونظاسو سفنظو اوفنوكث 0202بنع ين

تقلصنظابهللمنعلحنظاسلعنبظلخدا تنبظاق ب نظوفي دوف نت نا لمنيلىنظابه  عنظو ظلينالدب  نظصادفي  افنالسو سفن
 اوفناض   نالدقلب تنو كظنلمنتدمكنن با  و ناننظا باجناسو سفنا:نظو اوفنظا با  وف نبامننط حنظ  ك اوفنظاد اوف

نظادب اف؟
ن0226 نظو يفن يننع اينن408بتك فنظ  في ءظتنونننم نظام تجنظلمحلينظ جم لينظاسم رن ن با  و نظا رن ل ن

ادنلظ ن مب نيلىن ملمناعني تف بن فق تنظوو ظ وفنظاننتض عفون  اقومفنظصسموف ن و نلظ نظ  ف  نعلحنن0223بن
ننظاضعفنبهك ظ نو خلون با  و نتعدا تنا اوفنكبلم نخ  ند ظتنظاد سع نبنو   نظاقبه بنظاع ينوكث نا

و دملونعومفنظاد ظسفنجموعنظابم كنظود  فن ن   تفن  خ  سو نبنتمثلونوهلانادةلمظتنظاد ظسفنظاننتمنجمعه نانن
ينه ةنظودةلمظتن س  نيجم لينظلأت  نب ق  نظوس هميننبت  نظادخلنبتسد د:نب  يقنظادق  ا نظو اوفنظا سموفنهي

ن.ظو  ط  نبدوم نادعلقن دكلففن ق  نظولكوفن نادلانظ في  نعلحناولانسع نظاف يد ن يننظابم ك
ن:نوا نظامد يجنظود تلنياوه ن  ك نامه 

  سد دظيناؤ  ظتنظلأ ظءنظاق يمفنعلحنظاس  ننحفيلنعلحنت   نوكث نبظاعوفندوم نادعلقن دبه  ناومفنظوؤسس تنن-
.نه ظنظام بناننظادد لمنادانناو  ن اجنظاق ظ ظتنبظادفي  ظتن نظا اونظوم سلم.نود  فن ن   تفن با  و ظوفي دوفنظ

                                                           
1 Anca Munteanu and Mihaela Göndör, International Conference on Emerging Markets in Finance and Business, Vol. 3, 24-27 October 

2012, Bucharest, University of Economic Studies, Romania, 2012   
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كم نوننظاددظ لمنظوسدمد نيلىنظاس  نتدجملمن ع نظادحو ظتنظاننو خلده نظاسو س تنظلمح سبوفنعلحنظلأ ا ينكم   حن
يمکننوننا لمنياین"ن لم"ا رنيحد رنعلینوالناولانه نظن0222وبناؤ  ظتنوخ  نال بحوف نبيمکننونن  لمنوننع ين

ونن ع نظلأ ظءنظو لينظاسوئنظو تب ن  ظنظناع  نكاشنيلىنظادبه  نظاع يناس  ن وانظو  نباو نض ب ا ناعنظلأ   حن
ظاننبفيلنعلوه نظوؤسس تنظوفي دوف نبيمكننبتفنه ةنظلآاوفناننخ  نظادفكلمن ناولانظاع يدنعلحنظاسهلانظانن

تقلب تنطفوفف ندفين ف نظوسد  ناننظلأ   ح نسوحد نسع نوالناومفنوالناننظاقومفنظاع  افنب  اد ليننتمثل
ن.سوؤ رنيلىنلا   نظو  بنن نظافئفنظاننصنتقد ناومده 

ن.نهينوس ونو ظءنع ين0222هينودضلنسمفنو ظء نبوننسمفنن0223بابدبنوننظاف  ناودنظاد ظسفنن نع ينن-
ن.فنظا با  وفنهينسو سفن ب افظاسو سفنظو اون-
ت تب نظاسو سفنظو اوفني تب ط ني   و ن   سدثم  ظتنبحو نيمكننوننتك نن ع نظاع ا تن يننظاسل كنظوفي  ننن-

ن.نبظاسو سفنظو اوف
يمكننونننخلصنيلىنونني  ةنينخف  نو ظءنظابم كنظود بسفنيمكننظعدب  ةنو  ظنسلبو نلخف نظابهللمن سبلمنيلىنن-

ب  اد لي نبدق ناد ظسدم  ناننظو  حنوننتك ننظاسو سفنظو اوفنا  ن ب افن.نسفنظو اوفنظادقوودافنخ  نظلألافظاسو 
ن.باو نا  نظسدق ظ 

بك فونه ةنظاد ظسفنعنن  ءنتةلمناننظا ظاعنظصادفي  رنظا با ني نوننظ ك افن عود نعننتبهبوقنودضلنن-
ن.ا  و نتقوولانسو سده نظو اوفن  كلن   رب دوجفنا اش نامبةينوننتعودن بن.نسو سفنا اوف

 )المضافة القيمة (محل الدراسة  بالمذكرة السابقة الدراسات  علاقة : المطلب الثالثن
 بم ض بن  يوف ع اف كظت  د  ن ا ك ت ام ا ف نح  ت ك ت ونه  تبين ظاس  قف ظاد ظس ت يسدع ظ  خ   ان
له ةن ك اش ياوه   ت تلو ظان ظامد يج ان الإسدف     ود وس انوبنا  عن ت كل بهي ظاد ظسف  ه ة

ن: الي دوم  سمل فيه    ظسدم  ا ض ب اع بيخد ف ت   ن وب ن ظاس  قف ظاد ظس ت
 ه ة ون ك ن ظاسو سفنظامقدافنبنظو اوفن   ظسف وهموف   ظاد ظسف ه ة با ض ب ظاس  قف ظاد ظس ت ان كل تدفقن-

ن ظصخلم ن
 ان ظاس  قف ظاد ظس ت  ينن ظابح  نبان امهج وسد دظي   وتف اه  ك اش ظا طني  ادفي  ظص     اةف له نوهموفن
 .ظوفي   ظلأ ظء  دقوولا يهدمون

ظاسو سديننظو اوفنبنظامقدافنعلحنوهلان هين  بافني  ظلنتقدا نو   ظاس  قف ظاد ظس ت عن ظاد ظسف بنا نيمو نه ةن-
ظاسو سفنظو اوفن نظاسو سفنظامقدافنبنظلأ ظءن:نبد رن  ظسدم نعلحنادةلمظتن ناؤ  ظتنظلأ ظءنظو لين نظابم كنظادج  اف
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ظو لينالبم كنظادج  افن ن و نتم باونظاد ظس تنظاس  قفنعلحنظلأكث نادةلمنبظ دنا  كناعن  ظسدم  نيض دفنيلىن
ن.نظصخد فن ند  نبنمجدمعنظاد ظسف

 كناننخ  نتسلو نظاض ءنعلحنوهلانظوؤ  ظتنامه نظا بحوفنبنكم نيهدمون  ظسدم نعلحنتقوولانظلأ ظءنظو ليننالبم
ننن.ظاسو اف
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ن
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 :خلاصة ال
تعد نعملوفنتقوبولانظابدظءنظوب لينالبمب كنظادج  ابفنابنن بيننظاعملوب تنظوهمبفنابد نظابمب كنظادج  ابف نابننخب  نظصعدمب  ن

ن.علحناؤ  ظتنب سلمنظو اوف نادحقوقنوهدظده 
بقوبببقنن ابببد  نظومةمبببفننون ن نظوبحببب نظلأب نابببننهببب ظنظاففيبببلنيلىنلدلبببفنافببب هولانظلأ ظء نبت تبببلم نتم بامبببن وببب 

نبودضلنظامد يجن نظلنظو ظ  نظود  ف نكم نتبه ام نيلىناف هولانظلأ ظءنظوب لينبظاب رناعدب ن ب ءنابننو ظءنظابمبشنككبل ن
دبب نظا كوبب  نظلأس سببوفنظاببننتببدعلانكفبب ء نبظافع اوببفنظو اوببفنيلىنوهببلاناؤ بب ظتنتقوببولانظلأ ظءنظوبب لينالبمبب كنظادج  اببفنظاببننتع

ن.البمش
تم بام ناف هولان   نظاسو سفنظو اوفنبظامقداف ن و نتسعينظاسو سفنظو اوفنيلىنبقوقنظا د هوبفنظاع ابفنبكابشنابننن كم

بظلآاو تنظابننتد ب ه نن اف نوا نظاسو سفنظامقدافنددع نعننتلشنظ   ظءظتعخ  ن  ظاجنظ  ف  نظاع ينبظ ا ظ ظتنظا
ن.لدحكلان نظوع ب نظامقدراظاسلبه تنظامقدافن

وهبببلانظاد ظسببب تنظاسببب  قفنظابببننتمنظصطببب بنعلوهببب نبظابببننتببب تب ن م بببدننع ضبببم ب نظابحببب نظاثببب نينابببننظاد ظسبببفندقبببدن
 ع تن ببيننظو ضببنوبم ضبب بنظاد ظسببفنظ  اوببف نباببدنتم عببنظابحبب  نظاعلموببفنظاسبب  قفادةببلمظتنظاد ظسببف ناببننو ببلن  بب ن

ظو تببهبببفن  اسو سبببفنظو اوبببفنب بببيننظاد ظسببب تنظابببننيهدمبببون  اسو سبببفنظامقدابببف نب بببينناببب نيهدمبببون  اسو سبببفنظصادفيببب  افنن
ن.نننككل نبو  ه نعلحناؤ  ظتنتقوولانظلأ ظءنظو لينالبم كنظادج  اف
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 :تمهيد
يهدد هذاددلفذف الىدديذف ذثرددقدذف ددسذاسدد يسذف ةرق ددنقذفةق ردداذمذف شس يدداذيمددلاذفاددلمذلي  ددسف ذاسرددرلمذف  ف ذفةددق ذ

ليددخذخددديذ  يدد ذفصيدديذف لىددر ذذ  دداذ م ةفذكعرشددا(ذBNA)مذتمذفخنرقةنددقذ مبشددوذف دد ائذف  ف ددس ذ مبشدد اذف نرقةيددا ذ
ف سرق ددراذف ددطذاعثددتذف ددسذاسدد يسذف ةرق ددنقذفةق ردداذمذف شس يدداذيمددلاذفاددلمذلي  ددسفا  ذلق ددن  ف ذ ددد ذلي  ددسف ذليق ردداذمذ

ذ مبشدوق ينمدق ذذيمدلاذفةعثردق ذمذفةعم ليدق ذمذكدلفذف   دق تخذف دطذءداذفلي ف ذفةدق ذل كيذلي  سذفخترنقذليش ذنةبنقذ
 ماددترلذذ  بشددواذفةندد صسلذ دد يشقذلقة ددقصاذق ذفة ثددلذف س ددتذ مبشددوذمذف الىددقيذفةبق ددسذ دد  اتذفليددخذلعددقذف سدد ف لمذفةق ردد

اثسثشدقذف ذفاقادق ذكددذليدخذف ةرق دنقذفةق رداذمذذف شس ياف ةرق اذأليقذصرمقذينعمتخذلق ةرق اذفةق راذمذف  ليشراذفة ةم اذ ذ
يمدلاذاسدقةيسذلشدوذف  ف دسذف ةدش ياذمذف ش دسف ذليعنمد يخذ ذل دوذذف شس ياذمذكلفذليسفحيذاث ةاقذخديذصدترلذف  ةف داذ 

ذ.لذف س تذ م ي فنذف  ائذ لإحلىق فةحلىق راذف ثد را ذمذكلفذفة ث
 نح يدد ذفصيدديذف شنددق  ذفةمكشدداذ نسد يسذف ددسذف ةرق ددنقذفةق ردداذمذف شس يدداذيمددلاذفاددلمذذEviewsمذتمذف  دنعقناذلننددقلي ذ

ذ.ذشوذلي  سف ذاسررلمذف  ف ذفةق ذ مب
ذ:ق  ف الىي الف لنسةرلم ث ذثمشقمذ

 ،المستعملة في الدراسة والأدوات الطرق: الأولالمبحث 
 .الدارسة نتائج وتفسير ومناقشة تحليل :المبحث الثاني
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ذذالمستعملة في الدراسة والأدوات الطرق: المبحث الأول

أادلمذ   يد  مليدخذ ذّ ف برقندق  جمدل اسيسدا ميرشنهدق  ف  ةف دا مجنمدل   يد  ق  فةبحد  ادلف    دشنثس 
ذ.فةبح ذفليمي   مل و لينغيرف ذف  ةف ا 

يداذيمدلاذ  دسذف ةرق دنقذفةق رداذمذف شسأذأمليدخذف  ةف داذصةدشس  ذلسردقدذيدثداذذلقةبحد ذف ثدقي ينعمدتخ صرمدق أليدقذ
ذ.ف شنق  ذم مرمهقذمااةيراقذ ن دصقأالمذلي  سف ذاسررلمذفلي ف ذفةق ذ مبشوذف  ائذف  ف س ذذمليخذ ذ

ذ'' BNA  للبنك الوطني الجزائري''مجتمع الدراسة  : الأولالمطلب 
 ذليشهقذمذادتذف بشدوذف د ائذف  ف دس  ف عرشا قخنرقة تم حر  ف بش اذف نرقةياذف  ف سيا     ةف نشق مجنمل ينمثي

كمددقذأنذف بشددوذةف دد ذ ذمجددقيذفصدد ليق ذفةلىددسصراذفةنش يددا ذمذكددلفذ نمدد ذذذمف ددل ذيتعنددنذليددخذف بشدد اذف نرقةيدداذف عم ليرددا 
 ذمذاددلفذليددقذينثمدد ذليشدد ذاعبئدداذفةدد خسف ذليددخذ نمدد ذف  ددسف  صددر ذف نم يدديذف ددطذيسدد ليهقذ م لددق خذمذفةةددنثمسيخ ذمذ

ذ.ذذذف سرق ذلق ن  ف ذلي  سف ذليق راذتمكش ذليخذاسررلمذأ ف هذفةق ذل كيذجر 
ذ:الوطني الجزائري ة بالبنكاصلمحة تعريفية خ :اولا

حرد ذفن د ذذق  ف س يعننذف بشوذف  ائذف  ف س ذليدخذلدقذف بشد اذف نرقةيداذف عم ليرداذف سف د لذ ذفصدقيذفةلىدس ذلد
  . ذميخناذلق سرق ذ  نم ذف عممرق ذف نرقةياذلق  فخيذمفصقةجلع ذف  نسدي

  :نشأة و تطور البنك الوطني الجزائري -1
 ذحر ذا  سذلع ذSOCIETE PAR ACTIONSف بشوذف  ائذف  ف س ذا ذيبقةلذيخذ سكاذأ هلمذ

ذ ذةثلم ذف  ف س ذ  ج ذفليليس ذف بشكت ذف شظق  ذذ66/871ا ليرلم ذ  ذمذ8666ذج فنذ81ف لىق ة ذف بش اذ  ذأمي يعنن
ذ ذف  ف سذفةةنسماذقن ق اقف نرقةياذف طذتمذ ذكقنذ ذفلحسباذج ف س ليمر نذ يشقةذذ02 ذلسأدذليقيذيس ةذلدد  ذحر 

ذلش اذ ذف بش اذتمقةدذن قاهقذأجشبراف  نعمقةيا ذليلمذجمرل ذلع ذف  نسديذثق  ذم ذمذ  ذ   ذفة قبها لف ذفلينظما
 1:ذفةنمثماذ ذكيذليخ

ذ.8666ف ن نةتذ ذج يمراذذ-لشوذف نةمر ذف عسقة ذف  ف س -ذذ
ذ.8667ف نرقة ذ ذج يمراذلشوذف نةمر ذف لىشقيتذمذ-ذ
ذ.8661لشوذلقةيسذف  ائذ ذجقناتذ-ذذ
ذ.8661لشوذلقةيسذمذا  ش فذ ذج فنذ-ذ

                                                           
ذ.ذ87.12:ذيملاذف ةقياذذ07/20/0287:ذلنقةيخ  WWW.bnadz لي ثلذف بشوذف  ائذف  ف س ذذ1

http://www.bnadz/
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لشدوذف ادحداذ"قيق لذاركمداذف بشدوذف د ائذف  ف دس  ذمذادلفذل ن دق ذلشدوذج يد ذلين لىداذتمذذ8610مذ ذ شاذ
ذ.ليهمن ذفليم ذمذفلي ق راذاتذف نكايذلق نم ييذماث يسذفصقيذف ادحتذ"ذذمذف نشمراذف سيارا

فةنيددددددمخذا جردددددد ذفة  ةددددددق ذذ28/11مذ ذ دددددديذفةصدددددددحق ذف ددددددطذصس ددددددهقذف سددددددقن نذةثددددددلمذذ8611مذ ذ ددددددشاذ
 ذحرد ذتمذ  يديذف بشدوذف ثنلىق ياذنح ذف نةريرذف لفتي ذكقنذ  ذا  يرف ذأكر لذيملاذاشظرلمذمذليهق ذف بشوذف  ائذف  ف س 

ذليمرقةذ جذذ1.0لي  ةاذليق راذلف ذأ هلمذلسأ قيذيس ةذلددذذق ف  ائذف  ف س ذ
 ذف دددل ذ دددكيذ8662أصسيددديذذ80مذفةددد ة ذ ذذ62/82مذلايددديذثدددقن نذف شسددد ذمذف سدددس ذةثدددلمذذ8661مذ ذ دددشاذ

ف د ائذف ةرق ق ذف ثنلىق ياذف  ي لذ مدبد  ذأصدب ذف بشدوذذلجلة ذ مشظق ذفةلىس ذ ذف  ف س ذحتىذينمق لاذليذقصدح
 بشددوذف دد ائذف  ف ددس ذك دد اذليعشدد   ذيدد   ذليهشدداذيعنددنذفمذيمددلاذاددسفةذف بشدد اذفليخددس  ذ ذف  ف ددس ذ ثقلدداذلشددوذ ددقليي

اةدريراقذ ذيممردق ذف سدسم ذمذأييدقذم دلذم دق يذف د صلذمذليدخذفةد  يقذ ذكقصاذف عممرق ذفةنعمساذلق ند ذأليد فيفينرق يا
ذ. تذالىسهذف  لق خ
ليمرددقةذ جذيددخذذ08622ليمرددقةذ جذق ذذ80622تمذزيددق لذةأ ددقيذف بشددوذف دد ائذف  ف ددس ذليددخذذ0226مذ ذجدد فنذ

ذ. هلمذ مر نذ يشقةذ مةهلمذ07222اسيتخذقص فةذ
ذ:ذليخذف سسم ذمذاتذكمقذيس  ذف بشوذف  ائذف  ف س ذ ش ذي لذأن فع

اةددهرد ذف لىددش م  ذذ:ذاددتذثددسم ذلي جهدداذ نم يديذفليصدد يذف قةيدداذأمذخ يشدداذفة  ةدداذليثدديمذذ:قررروق قصرريرة الأ ررل*ذ
ذذذ. ذيملاذف ا فاير ذاةبرسقف سس ذيملاذفةك  ه ذف سسم ذفة  را

ذليثيذمذذ:قروق التي تتطلب ضمانات حقيقية*  ذاس يمذ مقنق ذيرشرا ذفليجيذي ترطذةشحهق :ذاتذثسم ذثلىيرل
 .ف لىاسق ذف عم ليراذ ذاةبرسق ذيملا ذاةبرسق ذيملاذف بيق لاةبرسق ذيملاذفلي هلم

 ذحق اذير ذف عمريذذمذييثسذةش ذف شس  ذ يمش ذ ساذصسطذيعئذأنذف بشوذ ذيعثتذنس  فذمذقنمق :القروق بالتوقيع* 
 . ذف سسم ذف ن  رسراذليثيذف كاق ا ذف يمقنذف حنرقاتذ يخذف نة ي 

ف طذ ذينرقمزذيمساقذذحر ذا ج ذف سسم ذفةن  ثاذفليجيذ نم ييذف  نثمقةف  :وطويلة الأ لقروق متوسطة * 
 .ف طذينرقمزذيمساقذ بلذ ش ف ةف ذ ذأليقذف سسم ذف ث يماذفليجيذصهتذاموذف  نثمق بلذ ش ف 

 : 1وظائف و أهداف البنك -2
ذ:ذ ف بشوذانمثيذم ق  ذ

  ف نسبقيذف   ف لذفةنعمساذلسؤمدذفليلي فيذليخذاسهذفلي  قص* 

ذذ.ف نسبقيذيممرق ذف  صلذف طذانلمذنس فذأمذيخذاسيتخذف  رو*ذ

                                                           
ذذ87.12:ذيملاذف ةقياذذ07/20/0287:ذلنقةيخ  WWW.bnadz لي ثلذف بشوذف  ائذف  ف س ذذ1
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ذ ذكقنتذثسم ذأم* ذ  ف  جيذ سرتخذن قاق ذأل وذليخذاةبرسق ذل منذ مقنق ذمذذيمش ذثسم ذبجمرلذق كقلهق 
ذذ.ليعرشا

ذ.( سف ذأمةف ذاقةيا) ذفصلىلمذمرلذف عممرق ذفةنعمساذلق كننقبيس  ذبج*ذ
ذ:ذأليقذأا فهذف بشوذانمثيذ 

ذ.فلخ...ذش ذف سسم ذمجلبذف   ف لذ ذكمسثراذف عممرق ذفةلىسصراذفة نمااا*ذ
ذذ. ع ذ مةذصعقيذ ذاشمراذف ثنلىق ذف  ائذ*

ذذ. منم ثلذ مخذف هقزذفةلىس ذق ترفارررام لذخثاذ*ذذ
ذذ.ف ن  لذ ذصن ذمكق  ذج ي لذينذكقلييذف ترفبذف  ائ*ذ
ذ.س ياف شذفةصدحق اسشرق ذمذم ق يذح يثاذة فكباذف نس  ذف نكش   جتذ ذ يذذق خقي*ذ
 :الهيكل التنظيمي للبنك الوطني الجزائري  -3

ممرددداذابسدددقذ ذمذف عل ذليدددخذخد ددد ذي  ددد ذفلهرئدددق ذف عمردددق ذمذف دددنحدددقميذيدددس ذفلهركددديذف نشظرمدددتذ مبشدددوصرمدددقذيمدددتذذ
ذ. منشظرلمذف  فخمتذ مبشو
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ذ
 يوضح الهيكل التنظيمي للبنك الوطني الجزائري( 1-2)شكل رقم ال
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 :1الهياكل الملحقة بالمديرية العامة
ذ.فليليقناذف عقلياذ•
ذ.ليان راذف سثقلاذف عقلياذ•
ذ.فةان راذف عقلياذ•
ذ.لي يسياذف ن ثرتخذف  فخمتذ•
ذ.اةريرذفليخثقةلي يسياذذ•
ذ.لي يسياذفةثقلساذ•

 :الهياكل التابعة للقسم الدولي
ذ.لي يسياذف نحسكق ذفةق راذليلذفصقةج:ذDMFEذ•
ذ.لي يسياذف عدثق ذف  م راذمذف نرقةلذفصقةجرا:ذDRICEذ•
ذ.لي يسياذف عممرق ذفةةنش يا:ذDODذ•

 :الهياكل الملحقة بقسم الاستغلال و العمل التجاري
• DER :ذ.ا ايرذف  بكق لي يسياذ
• DMC :لي يسياذف نة يتخذمف الىقي. 
• DIPM : لي يسياذم ق يذف  صلذمف شس. 

 :الهياكل الملحقة بقسم أ هزة الإعلام
• DDEP: لي يسياذاث يسذف  ةف ق ذمفة قةيل 

• DTAلي يسياذف نكش   جرق ذمفلهش  ا:ذ 

• DPSلي يسياذفةننقجذمفص ليق :ذ 

 :الدراسات القانونية و المنازعاتالهياكل الملحقة بقسم التغطية و 
• DSERCلي يسياذفةنقلعاذمذف نغثراذم لىريذف سسم :ذ 

• DEJCلي يسياذف  ةف ق ذف سقن نراذمفةشقزيق :ذ 

• DRGلي يسياذ لىريذف يمقنق :ذ 

 :الهياكل الملحقة بقسم الالتزامات
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• DGEلي يسياذفة  ةق ذف كن :ذ 

• DPME:لي يسياذفة  ةق ذف لىغيرلذمفةن  ثاذ 

• DCPSف سسم ذفصقصالي يسياذف سسم ذ لأصسف ذمذ:ذ 

 :الهياكل الملحقة بقسم المالية
• DCلي يسياذفلمحق با:ذ 

• DOMPفةجسف ف لي يسياذاشظرلمذفةشقا ذمذ:ذ 

• DCGلي يسياذليسفثباذف نةرير:ذ 

• DMFلي يسياذف ة  ذفةق :ذ 

 :وسائل العتاد و الموارد البشريةالهياكل الملحقة بقسم تسيير 
• DPRSلي يسياذفة  اقذمف عدثق ذف جنمقيرا:ذ 

• DMGلي يسياذف   ق يذف عقليا:ذ 

• DPPلي يسياذفلمحقصظاذيملاذف ترف :ذ 

• DFلي يسياذف نك يخ:ذ 

• CGOSليسك ذاةريرذفص ليق ذف جنمقيرا:ذ 

 :شبكة الاستغلال
 مكق اذاقةياذ088  ذا سهذيملالي يسياذجه ياذ د نغديذ87ايلمذ بكاذف  نغديذلق بشوذف  ائذف  ف س ذ

 .1ليخذ نم ذف ائق  ذلي زياذيملاذكقصاذف ترفبذف  ائ

  :المالي للبنك الوطني الجزائري الأداءمؤشرات تقييم  :ثانيا
مذف دطذليدخذخدلهدقذيدنلمذيدس ذف   دعراذفةق رداذفلحق رداذذ كبديرلذذأهمردااكنةتذيممراذف نسررلمذفةق ذ مبش اذف نرقةياذ
 دد ذلي  دسف ذذق مذ ذ ةف دنشقذادلهذ درنلمذف نثدس ذذ فةدق ذفلي ف  مبشوذذ ذمل وذلق ن  ف ذي لذلي  دسف ذ نسردرلمذ

 .فةقيذةأد ذلي  سذليد لذلي  سذف سبحرا ذلي  سذف ةر  ا:ذفةق ذمذاتذفلي ف  نسررلمذ
ذ:ذالجزائري مؤشر الربحية للبنك الوطني -1

ذفليليد فيليدخذذفليةلدقحاسقدذةبحراذف بش اذلق ن  ف ذمجم يداذليدخذفة  دسف ذادنزذكادق لذف بشدوذليدخذحرد ذ سردتخذ
ذةأد)حسد  ذفةمكرداذذق (ذصدق ذف د خيذلعد ذف يدسيبا)فةةنثمسلذ ذمذتمذفينمق ذلي  سيخذ ذف  ةف داذهمدقذنةدباذف عق د ذ
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ذق (ذذصدددق ذف دد خيذلعدد ذف يدددسيبا) ذمذفة  ددسذف ثدددقيذنةددباذف عق دد ذ(لفلمحنردد ذذفليةلدددقحفةددقيذفةدد ص عذمذف حنرقاددق ذمذ
ذ.فةيسف ف 

 2012 - 2001يوضح مؤشر الربحية للبنك الوطني الجزائري خلال الفترة  ( 1-2)جدول رقم ال
  4المؤشر  1المؤشر  السنوات   4المؤشر  1المؤشر  السنوات   4المؤشر  1المؤشر  السنوات 
0228 2.206 2.01 0226 2.01 2.10 0288 2.10 2.11 

0220 2.02 2.07 0227 2.1 2.71 0280 2.01 2.68 

0221 2.201 2.00 0221 2.06 2.70 0281 2.08 2.18 

0220 2.00 2.1 0226 2.00 2.66 0280 2.01 2.60 

0221 2.86 28 0282 2.06 2.78 0281 2.01 2.71 

  www.bna.dzليخذفي ف ذف ثمباذلشق فذيملاذليعم ليق ذليخذفة ثلذ: المصدر

 
 2012 - 2001مؤشر الربحية للبنك الوطني الجزائري خلال الفترة    (:2 -2)الشكل رقم 

 
ذ(0-7)ف ثمباذلشق فذيملاذف  ميذةثلمذذقي ف ليخذذ:المصدر

 

 ذحسدد  ذفةمكردداذق لددقذصددق ذف دد خيذف عق دد ذيمددلاذحسدد  ذفةمكردداذ ذمذاددتذف شةددباذذ فليمي مم  ددسذلق شةددباذ
 ذمذادلفذةفجدلذكد نذف  يدق لذ0282كد يملاذنةدباذخدديذيدق ذذذ%06الفذفةع يذث ذلم ذذأنذأيدهيني ذليخذف  ميذ

 ذفةعد يذخدديذحرد ذثد ة ذف  يدق لذذ (فةقيذفةمم اذةأد) ذف بةطذ ذف ذصق ذف  خيذفكنذليخذف  يق لذ ذفةسق ذ
 ذحر ذ ريذالفذفة  سذفة  سذالللبذخديذصترلذف  ةف اذ ذكمقذيسهذالفذ%02.0لدددذ(ذ0281-ذ0228)ف اترل

 ذكمددقذندحددهذفنددد ذكممددقذزف ذف بةدددطذ0221 دددشاذذ2.201مذذ0228 ددشاذذ2.206فثدديذثددرلمذ ددد ذمذاددتذيمددلاذف نددد ف ذ
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ليخذخدديذا  رد ذذأةلقح اعظرلمذذق كمقذيةعلاذف بشوذ ذذيذل وذيملاذزيق لذنةباذالفذفة  سل ايرلذفكنذليخذفةسق ذ 
ذذ.فثيذح ذممكخذ ذ يذفةشقصةاذق يحاهذناسقا ذمذاكق را ذذأنف طذيحلىيذيمرهقذفةلىق ةذفة نمااذمذذألي ف  

يدسهذاللدلبذلمد ذذفليخدسليدخذخدديذف د ميذذاد ذذ فةيدسف ف ذق  ذليع يذف عق د ذصرمقذيخاذفة  سذف ثقيذأليق
 دد حهذاةددقم ذذ0221 ذأليددقذ ذ ددشاذ2.00 ربمدد ذنةددباذذ0221اقيدداذذق  رةددنمسذ ذف ااددق ذذ0228 ددشاذذ2.01

 ذكمددقذيددسهذاددلفذفة  ددسذوذيدد  ذقحنةددقبذف يددسف  ذلهددلهذف ةددشامااةدديرذل ددذ8 ذمفةعددنذيشدد ذلدددذلددقذف عق دد ذمفةيددسف 
ذ0226 رددش اقذ ددشاذ 2.70   2.71   2.10حردد ذلمدد ذيمددلاذف ندد ف ذذ0221ق ذذ0226ليددخذ ددشاذذفلندد ف قةااددقعذ

 ذ ر ددده ذاللدددلبذاارددد ذلدددقذذ7442مليدددس ذل دددوذف نددد  سذلنددد فيرق ذفليزليددداذفةق رددداذف عقةرددداذ ةدددشاذذ2.66 رلىددديذق ذ
ذ.0281اقياذق ذ0282ف ةااقعذمذف ااق ذ ماترلذفةمن لذلقذ

 :  الجزائري للبنك الوطني مؤشر السيولة -2
 ذممددقذخةددق سذكبدديرلذق قا لذ منذف نعددس ذنس يدداذجددذق ذأصدد   يسددرسذاددلفذفة  ددسذثدد ةلذف بشددوذيمددلاذ  يدديذ

ذق  ذحرد ذتمذف ينمدق ذيمدلاذلي  دسيخذهمدقذنةدباذف شسد يق ذفليجديثلىديرلذذيثبتذث ةلذف بشوذيمدلاذف  صدق ذلق ن فليقاد 
ذذ.ف   ف لذقجمق ذق فة ج  ف ذمذف ثقيذنةباذف شس يق ذذقجمق 

 2012 - 2001يوضح مؤشر السيولة  للبنك الوطني الجزائري خلال الفترة   (2-2)جدول رقم ال
  4المؤشر  1المؤشر  السنوات   4المؤشر  1المؤشر  السنوات   4المؤشر  1المؤشر  السنوات 
0228 2.21 2.80 0226 2.26 2.26 0288 2.81 2.0 

0220 2.26 2.21 0227 2.226 2.26 0280 2.88 2.87 

0221 2.26 2.26 0221 2.216 2.26 0281 .2.211 2.811 

0220 2.21 2.20 0226 2.261 2.88 0280 2.216 2.860 

0221 2.27 2.28 0282 2.211 2.86 0281 2.216 2.871 

  www.bna.dzليخذفي ف ذف ثمباذلشق فذيملاذليعم ليق ذليخذفة ثلذ :المصدرذ
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 2012 - 2001مؤشر السيولة للبنك الوطني الجزائري خلال الفترة  ( 3-2)الشكل رقم 

 
ذ(7-7)ليخذفي ف ذف ثمباذلشق فذيملاذف  ميذةثلمذذ:المصدر

يددددسهذفة جدددد  ف ذذقجمددددق ذق  ذنةددددباذف شسدددد يق ذفليميفة  ددددسذذأنندحددددهذ(ذ0-0)ليددددخذخددددديذف دددد ميذةثددددلمذ
 ذمذااةديرذ2.226 ربمد ذذ0227اقيداذذق  رةنمسذ ذف اادق ذذ0228 شاذذ2.21 ذحر ذلم ذا ةجحقذمذالللب

ف بشدددوذف ددد ائذف  ف دددس ذيعدددئذنسلىدددقذ ذف ةدددر  اذييدددع ذ ذلي فجهددداذف عرددد ذيدددخذاةددد ي ذف ن فليقاددد  ذمذلق ندددق ذذأنل ددوذ
 ذم يذل دوذيمدلاذثد ةلذف بشدوذ ذحةدخذ0280اقيداذذق ذ0221ليدخذ دشاذذفلند ف  ذ رعسهذفةااقيدقذف  لق خصس فنذ ساذ

 ذحرد ذيسهذادلفذفة  دسذفاادق ذ0281اقياذق ذذ0281 ذممقذيشرسذيش ذزيق لذ ساذزلق ش ذ ذمذ ذ شاذ ر  ن ذق فةل
ذ.ف بشوذ زلياذنساذف ةر  امذ مريذل وذي  لذذ2.216 ذذ2.216 ذ2.211لم ذيملاذف ن ف ذ

ذ2.80لمد ذذ0228ذ دشاذ ذمذليخذخديذف د ميذندحدهذفند ذ أليقذفة  سذف ثقي ذف شس يق ذق ذقجمق ذف   ف ل
ذق ذ0226ذادد فيذف اددترلذليددخذ ذننرردداذف ةااددقعذ ذحرددلمذف   ف دلذمذيددسهذف ددنسسفةف0220 ددشاذذ2.21ذق  ردش اقذ

 ذننرردداذف ددنحكلمذ ذفة جدد  ف ذف ةددق ماذ نمبردداذف ةددح لق ذف   ف ددلذفلمحنممدداذ ذ رعددسهذزيددق لذفلندد  فذذ2.26لدددذذذ0221
ف بشددوذ  يدد ذمصددسلذ ذف ةددر  اذتمكشدد ذليددخذلي فجهدداذ ددح لق ذذأنوذ ذليددقذياةددسذل دد0288اقيدداذذق ذ0226ليددخذ ددشاذ
ذ.0281وذ0280 مةشنقذذأخس  ذمذيعقم ذف ةااقعذليسلذ0281 ذ ر ه ذفااق قذ شاذق ذح ذليقذليسب يفة  يقذ
ذ
ذ
ذ
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 :الجزائري للبنك الوطني المال رأسمؤشر ملاءة  -3
مذذفةثدددسف يسدددرسذادددلفذفة  دددسذليددد  ذثددد ةلذف بشدددوذيمدددلاذفلينلىدددقصذفصةدددق سذف دددطذاشردددسذيدددخذيممردددق ذذ

ذفليميحر ذتمذف ينمدق ذيمدلاذلي  دسيخذهمدقذفةمكراذفةنقحذ   ذأصحقبذف بشو ذذف  نثمقةذلق ينمق ذيملاذحتخ
ذ.  ف لقجمق ذف ذق ف ثقيذنةباذحس  ذفةمكراذفة ج  ف  ذمذذقجمق ذق نةباذحس  ذفةمكراذ

 2012-2001المال للبنك الوطني الجزائري الفترة  رأسيوضح مؤشر ملاءة ( 3-2)جدول رقم ال
  4المؤشر  1المؤشر  السنوات   4المؤشر  1المؤشر  السنوات   4المؤشر  1المؤشر  السنوات 
0228 2.21 2.06 0226 2.201 2.216 0288 2.266 2.82 

0220 2.211 2.201 0227 2.200 2.217 0280 2.260 2.211 

0221 2.210 2.201 0221 2.202 2.210 0281 .2.201 2.210 

0220 2.21 2.202 0226 2.216 2.266 0280 2.207 2.216 

0221 2.206 2.208 0282 2.206 2.216 0281 2.206 2.260 

  www.bna.dzليخذفي ف ذف ثمباذلشق فذيملاذليعم ليق ذليخذفة ثلذ :المصدرذ

 

 2012-2001فترة للالمال للبنك الوطني الجزائري  رأسمؤشر ملاءة (: 4-2)الشكل رقم 

 
ذ(1-7)ليخذفي ف ذف ثمباذلشق فذيملاذف  ميذةثلمذذ:المصدر

  

قجمددق ذفة جد  ف ذيددسهذزيددق لذذق  ذحسد  ذفةمكردداذفليميفة  ددسذذأنندحددهذ(ذ1-0)ف دد ميذةثدلمذذيليدخذخددد
 ذذذ2.21 ذذ2.210 ذذ2.211 ذذ2.21 ذحردددد ذلمدددد ذيمددددلاذف ندددد ف ذذفليم ذفليةلددددلقةلدددداذخددددديذف ةددددش ف ذللىددددااذلينس

حرد ذذ0221ليةدن يقا ذ دشاذذأ نىذق فةقيذفةمم اذيملاذفلينلىقصذفصةق سذفلمحنمماذ ذ رلىديذذةأدياةسذل وذث ةلذمذ
اقيداذذق ذ0226ليدقيذف بشدوذ ذلي فجهداذفصةدق سذفلمحنممداذ ذمذخدديذف ادترلذذةأد ذممقذيد يذيمدلاذكاقيداذذ2.202لم ذ
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0,04 

0,06 

0,08 

0,1 

 المؤشر الاول 

 المؤشر الثاني 
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ليةددن  ذ دد ذثدد ةذلدددذذأيمددلاذ0288يددسهذاددلفذفة  ددسذاللددللقذلددقذف ةااددقعذمذف ااددق ذ ذحردد ذيددسهذ ددشاذذ0281
ذ. 2.266

ذ0228ليةددن  ذ دد ذ ددشاذذأيمددلا ذحردد ذلمدد ذقجمددق ذف   ف ددلذق  ذحسدد  ذفةمكردداذأليددقذصرمددقذيخدداذفة  ددسذف ثددقي
لددذذ0221نةدباذ د ذ دشاذذأ نى ذذ ربمد ذف بشدوذ ذلي فجهداذ دح لق ذف   ف دلذفةدقيذةأد ذممدقذيعدئذذكاقيداذ2.06ث ةذلدذ

قذلدقثتذف ةدش ف ذخدديذصدترلذف  ةف داذيدسهذادلفذفة  دسذاللدللقذذلدذأليدق ذ ذم مريذل دوذزيدق لذحردلمذف   ف دل2.210
ليق دد ذة فجهدداذذةأدمحقم دداذف بشددوذف دد ائذف  ف ددس ذف ددنحكلمذ ذكاقيدداذذق ليددس هذل ددوذذ ف ةااددقعذمذف ااددق ذفةنسددقةب
ننررددداذفةاادددقعذذحسددد  ذذذ0280 رحسدددتخذفةااقيدددقذليسقةنددداذلةدددشاذذ0281 دددشاذذ2.260 دددح لق ذفةددد  يقذ مذ ربمددد ذ

ذ.فةمكرا
 4514-4551إتجاهات السياسة المالية والنقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثاني

حق ذف ثنلىدددق ياذمذخقصددداذ ذمجدددقيذف ةرق ددداذفةق رددداذمذف شس يددداذخدددديذادددلهذف ادددترلذ ذابشدددتذلي فصدددماذ لإصدددد
 ذذصسقليتذلد لسف ذفاادق ذليدلذصدش م ذف شظسذماع ييذ رق نهقذف ثنلىق ياذقيق لكثراقذليخذفجيذذذقصدحرقف  ف سذلسنقمجقذ

ليخاذف ةرق ددداذانعمدددتخذلق ن فزندددق ذف ثنلىدددق ياذف كمرددداذمذلدددقذ يذل فيددداذف نةدددعرشرق ذف سدددسنذفةق ددتف شسدد ذف ددد م ذذخدددد
 ذف كبيرذف ل ذامعبد ذادلهذف ةرق دق ذ مخذالفذف ننقلي ذ م مةذذفلي ق را ذمذف طذتمثيذفح ذفلمحقمةذفةق راذمذف شس يا

  ذ.ليعق اذف خند  ذشمراذف ثنلىق ياذمذف جنمقيراذذم سرتخذف ن
 4514-4551الجزائر خلال الفترة إتجاهات السياسة المالية في  أولا

ذف يدددسف ف خدددديذادددلهذف ادددترلذتمرددد  ذفاقادددق ذف ةرق ددداذفةق رددداذ م م ددداذلينمثمددداذ ذكددديذليدددخذف شاسدددق ذف عقليددداذمذ
 ذكمددقذ دده  ذ يدداذمف ددنثمقةياذعمددتذيدد لذليرددق يخيدد لذلددسفلي ذاشمذقثقليدداف نكمددقمذليددخذخددديذذأمف عقليدداذذلق ن  ددلذ
ذذ.ف عقلياذل كيذليمح ظذفةيسف ف الهذف اترلذنم ذ

  4514-4551تطور النفقات العامة خلال الفترة  -1 
ذناسدق   د ف  ليع  اد   مفةاادقع ف عدق  فةنادق  لشمد  ف ادترل ادله خددي ف  ف دس   فةناقثردا ف ةرق دا تمرد  

ذ.ف ن  عرا فةناقثرا لق ةرق ا فةسحما اله   ف ةرق ا يملا ميثمتخ فةقي ذةأد ناسق  أم ف قةيا
ذ.ف نق ذي   ذاث ةذف شاسق ذف عقلياصرمقذيمتذف  ميذمذ
ذ
ذ
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 (مليار دج:الوحدة )4514-4551يوضح تطور النفقات العامة في الجزائر خلال الفترة ( 4-2)جدول رقم ال
  (%) G/PIBذ**ناسق ذةفدذفةقيذذ*ف شاسق ذف قةياذذ(G)ف شاسق ذف كمراذذف ةش ف ذ

0228 8108.2 761.6 100.0 18.2 

0220 8112.6 671.6 171.2 10.81 

0221 8766.0 8811.8 601.8 11.11 

0220 8168.1 8018.8 602.7 12.17 

0221 0210.2 8001.8 126.6 07.16 

0226 0011.2 8017.6 8281.8 01.71 

0227 1821.1 8671.6 8010.6 11.02 

0221 0868.2 0087.7 8671.1 17.11 

0226 0060.1 0122.2 8606.1 00.68 

0282 0066.6 0616.2 8127.6 17.88 

0288 1111.6 1176.0 8670.0 02.18 

0280 7211.8 0710.6 0071.1 00.02 

0281 6200.0 0818.6 8160.6 16.86 

0280 6661.7 0060.1 0128.0 02.17 

0281 7616.1 0687.2 1216.1 06.80 

ذناسق ذف نرهر ذ**ذناسق ذف نةريرذذذذذذ*ذ
 :ف نشق فذيملاذفي ف ذف ثمباليخذذ: المصدر

           algeria.com-of-www.banken Algérie  2008,evolution economique et monetaire-rapport 2004- ذ
  algeria.com-of-www.bank     ذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف سذذ ذيملاذفة ثلذ7407لشوذف  ف سذ ف نسسيسذف ةش  ذ

  algeria.com-of-www.bank      ذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف سذذ ذيملاذفة ثلذ7401لشوذف  ف س ذف نسسيسذف ةش  ذ -

                    algeria.com-of-www.bankeconomique et monetaire en Algérie, rapport 2015 ,evolution - 

  (ONS) ذف  ي فنذف  ائذ لإحلىق ذذ0288-8660 ح صماذفحلىق راذ-
 

 4514-4551 للفترةالتوزيع النسبي للنفقات الكلية ( 4-4)الشكل رقم 
 

 

 (0-7)ليخذفي ف ذف ثمباذلشق فذيملاذليعم ليق ذف  ميذةثلمذ :لمصدرا
 

 

 نفقات جارية 
62% 

 نفقات راس المال 
38% 

http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/


 أثر انعكاس السياستين المالية و النقدية على اهم مؤشرات تقييم الاداء المالي                     الفصل الثاني              
 

 
44 

-ذ0228ندحدهذنمد ذف شاسدق ذف عقليداذل دكيذلين فيد ذفلند  فذليدخذف ادترلذ(ذ0-0)ليخذخديذ ةف داذف د ميذةثدلمذ

ذ.مذيقم  ذف ةااقعذل ايرلذذلثرئاذ اق ذف شاسق ذف عقلياذ ذالهذف ةشاندحهذفاذ0281مل فياذليخذ شاذذ0280
ذةأدكدنذليدخذفةبدق  ذفة لىلىداذ شاسدق ذأ(ذناسدق ذف نةدرير)فةبق  ذفة لىلىاذ شاسق ذف قةيداذذأنكمقذندحهذ

ديذنلىدر ذف شاسدق ذف عقليداذليدخذف شدقا ذف د فخمتذفصدق ذخدذأنكمقذ مذل وذخدذصترلذف  ةف دا(ذف نرهر ناسق ذ)فةقيذ
ذ.صترلذف  ةف اذ ذالللبذليةنمس

ف ش دددقطذذةنعددقم ذ مشاسددق ذيمددلاذفةبدددق  ذفة لىلىدداذندحددهذف ادددقهذف نلىددقي  0220-0228خددديذف اددترلذ
مذذ2003لد ليس فد ز د في ف دطذ ليسادق ف نحنردا ف بشردا قنجدقز قيدق ل ملسندقلي  ف ادحردا  ف نشمردا ملسندقلي ذف ثنلىدق  

ذ.صريقنق ذلقبذف  ف ذلق  ف س
ذذ0221مذحسستذف شاسق ذف كمراذ شاذ ف شم    يلم ف نكمرمت ف ننقلي ذذ0226-0221مذخديذف اترلذ 
 ذ% 81.70  نةدباف شاسدق ذف قةيداذذتمثدي كمدق  ج  ليمردقة 718 ثد ةاق ل يدق ل أ   ج ليمردقة 2052.0 يسد ة  بمد 

 أ 2005 ذ دشا فصدق  ف د فخمت ف شدقا  ليدخ %86.62  نحسدتخذنةدبا 2001  دشا فصدق  ف د فخمت ف شدقا  ليدخذ
ذ. %0.80 ث ةه لقااق 

ذف  دن فنا ق  ف مرد   اسدسةذيد   2005  دشا ل فيدا ليشدل ف  ف سيدا مذابعدقذ مةرق داذف س در لذ مةدمثق 
 سد ذةصد  ذفلحك ليداذف  ف سيداذليبدق  ذليق رداذ د ماذمذ فصقةجردا   مد ي ن فةكثد  لق نةد ي  كدل وذمف سردق   فصقةجردا
ليمردقةذذ802لدسفلي ذفصقصداذلنشمرداذف شد بذمذفلهيدقبذذف عمردقذثد ة ذبذذقثدسفةكدلفذمذ يلمذف ثنلىق ذف  ائذمذذةنعقم

ذ.ذ0226اقياذذق  م ةذمذالفذ
ناسدق ذذأم د ف ذناسدق ذف قةيداذذ0280- 0282ف دطذ ده  قذف ادترلذذفةنادق مذكلف وذندحدهذنادسذماديرلذذ

ليبمدددد ذذذ0280ليمرددددقةذ جذ نحسددددتخذ ددددشاذذ0616.2ليددددقذثرمندددد ذذ0282فةددددقيذحردددد ذلمغددددتذناسددددق ذف قةيدددداذذ ددددشاذذةأد
ذقيدددق لممدددقذيددد يذيمدددلاذفننهدددقجذفلحك ليددداذ ذادددلهذف ادددترلذ رق ددداذذ%ذ76.16ليمردددقةذ جذذأ ذل يدددق لذذثددد ةاقذ 0710.6

ذ. لإجسف  رقذليلذف س ةلذف  سف راذمذتمقذفليج ةاركماذنظق ذ
ف عقلياذخقصداذف بقيداذذفةيسف ف  ه  ذف شاسق ذف عقلياذذفااق قذليمح  قذجسف ذفااق ذذذ0281مذ ذ شاذذ
ذ6200.0ليدددقذثرمنددد ذحردد ذلمغدددتذ ذادددلهذف ةددشاذ ذف شاسدددق تذذفلحك ليددداذ رق ددداذاس ددر ذ ذمذلق ندددق ذفننهرددف بترم رددا

ليمردقةذ جذذ7616.1ليبمد ذذ0281ليمرقةذ جذذمذ نبد أذف شاسدق ذف عقليداذلق ةاادقعذذاد ة رقذمذللىد ةلذلثرئداذ نلىديذ دشاذ
ذ.فلحك لياذ ةرق اذاس ر ذف شاسق ذف عقلياذذقابقعالفذكم ذنقا ذيخذمذ % 07.26أ ذلشةباذ
ذ
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  4514-4551 العامة في الجزائر خلال الفترة الإيراداتتطور  -2
 ذمذف دطذاسكد  ذيمدلاذليد فخريذف بقيداذف بترم رداذمذف د ميذفةيسف ف ذف عقلياذلق ةااقعذفةةدنمسخديذالهذف اترلذتمر  ذ

ذذ.ف عقلياذفةيسف ف ف نق ذي   ذاث ةذ
 (مليار دج:الوحدة)2012-2001العامة في الجزائر خلال الفترة  الإيراداتيوضح تطور ( 2-2)جدول رقم ال
  R/PIB أخرى إيرادات  بائية  إيرادات بترولية   إيرادات (R)الكلية  الإيرادات السنوات 

0228 8121.1 8228.0 161.0 821.6 2.11110 

0220 8621.0 8227.6 010.6 880.0 2.11061 

0221 8666.6 8112.2 186.6 66.7 2.1710 

0220 0006.7 8172.7 112.0 71.6 2.16111 

0221 1210.6 0110.7 602.0 16.1 2.08826 

0226 1616.1 0766.2 702.1 802 2.00781 

0227 1617.1 0766.1 766.7 800.1 2.16607 

0221 1862.1 0211.6 661.0 816.7 2.06111 

0226 1676.2 0080.7 8806.6 886.7 2.16711 

0282 0160.6 0621.2 8061.2 816.6 2.16121 

0288 1762.8 1676.7 8107.8 011.7 2.16177 

0280 6116.1 0810.1 8621.6 006.0 2.11211 

0281 1617.1 1671.8 0218.2 001.0 2.11760 

0280 1711.0 1111.0 0268.0 011.6 2.11018 

0281 1821.8 0171.1 0110.7 170.6 2.12717 

  ف نشق فذيملالشق ذ  لىتذ :المصدر

- Banque d'Algérie,evolution économique et monétaire en  Algérie ,rapport2004-2008, www.bank-of-

algeria.com           
  algeria.com-of-www.bank     يملاذفة ثلذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف سذذ ،  0280 التقرير السنوي بنك الجزائر، -

  algeria.com-of-www.bank     ف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف سذذ ذيملاذفة ثل،  0281 لشوذف  ف سذ ذف نسسيسذف ةش   -

- Banque d'Algérie,evolution économique et monétaire en  Algérie ,rappor2015, www.bank-of-

algeria.com  

ف عقليدداذ م م دداذيسصددتذفةااقيددقذل ددكيذكبدديرذمذاددلهذف  يددق لذ ذحلىددرماذذفةيددسف ف ذأنذ(1-0) ةثددلمندحددهذليددخذف دد ميذ
ف عقةردداذذفلي دد ف ف بددترميذفةااددقعذذ ذذأ ددعقةنقادداذيددخذف ةااددقعذ ذحلىددرماذف بقيدداذف بترم ردداذ ذحردد ذيسصددتذذفةيددسف ف 

ذفةيدسف ف  ذكمقذذيسصتذ0221 م ةذ شاذذ60.01سذف بترميذيملاذف ثنلىق ذف  ائذحر ذلم ذ عذق قلقممقذفنعكسذ
ذ0226 ذمذ ذ دشاذ0221ليمردقةذ جذ دشاذذ0211.6ذق ليمردقةذ جذذ8228.0 بمد ذذ0228ف بترم راذاث ةذليدخذ دشاذ

كمدددقذيدددسهذنلىدددر ذذ ذ0221ليسقةنددداذلةدددشاذذ%08يسصدددتذف بقيددداذذف بترم رددداذفاادددق ذليممددد دذأ ذاسفجعدددتذلشةدددبا
 ددشاذ %16.71ذق ذ0221 ددشاذذ%06.11فااق ددقذلشةدباذذفليخدسف عقليدداذليدخذف شددقا ذف د فخمتذفصددق ذادد ذذفةيدسف ف 

 لن ادرق فليملدو ثقليدت حرد ف بدترميذننررداذزيدق لذفةعدسم ذف عدقةت ذذأ دعقةمذادلفذةفجدلذ اادق ذذ ذذذ0226
مادلفذ دشاذ ليمردقةذ ج 0621.2ف بترم راذفةااقيهقذ نلىيذذفةيسف ف  ذ نعقم ذثرماذلسليري ليمر ن 0.0 ح م  ق  فةننقج

ذف بترم راذذفةيسف ف يسصتذذ0281 ذ شاذذأليق ذي م ةذ منليرذ822ف بترميذحقج ذذأ عقةحر ذءثتذ، 0282

http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
http://www.bank-of-algeria.com/
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ليددقذثرمندد ذذذ0280 ف بترم ردداذ ذ ددشاذفةيددسف ف  ن فصدديذفااق ددهقذحردد ذلمغددتذ    ج ليمرددقةذ1671.8فااددق ذلمدد ذ
ف ااددددق ذذذق اددددلفذليددددس هذمذ ،ليمرددددقةذ جذ0171.1 ربمدددد ذذ0281 ددددشاذذق ليمرددددقةذ جذ رةددددنمسذف ااددددق ذ 1111.0
ف عقليداذ م م داذ ذمذحنمرداذذفةيدسف ف  سذل وذلق ةم ذيملاذمجميذأممقذ ذف عقةراذفلي  ف ف بترميذ ذذأ عقةفةةنمسذ ذ

ف ينمددق ذيمددلاذف بقيدداذذف نش يددلذ ذف ثنلىددق ذمذف ن مددتذادد ة رقذيددخذأ ددق ر ف عددق ذل ابددقعذ رق ددق ذمذذفةناددق مجقبهدداذ
ذ.ف بترم را

 ذحردد ذلمغددتذ ددشاذف اددترلةااددقعذليةددنمسذخددديذاددلهذقذفليخددس اددتذ(ذف بق ردداذفةيددسف ف )كمددقذيسصددتذف بقيدداذف عق يدداذ
، %01.71ليمردددقةذ جذأ ذزيدددق لذلشةدددباذذ112.0ليبمددد ذذ0220 ذ نلىددديذ دددشاذليمردددقةذ جذ161.0ليدددقذثرمنددد ذذ0228

مذليعدد يذف س ددلمذيمددلاذذفةجمددق ةااددقعذف يددسيباذيمددلاذف دد خيذقذق  ذف بق ردداذفةيددسف ف ميعدد  ذاددلفذف نحةددخذ ذحلىددرماذ
ذ.يملاذف  فة ف ذمذفلحس  ذف مسكراذف سرماذفةيقصاذفةاسم 

ليمرددددقةذ جذ ددددشاذذ602.0 ذحردددد ذفننسمددددتذليددددخذف بق ردددداذفةيددددسف ف ف ددددنمسذفةااددددقعذذ0281-0221مذخدددديذذف اددددترلذ
مذاددلفذليددقذياةددسذف هدد  ذفةبلم دداذليددخذ %067.66زيددق لذلشةددباذذأ  ذ0281ليمرددقةذ جذ ددشاذذ0110.7ذق ذ0221

ف لىد ليق ذفصقةجرداذ ذمذكدلفذذأليدق جديذفلحد ذليدخذفله ق داذفةق رداذأخذاسهذف  م اذ نحلىريذف يسيباذيمدلاذفلمحسمثدق ذليد
لنددد  فذليدددخذ دددشاذقف عمدددقيذذأجددد ةف شقاددداذيدددخذف  يدددق ف ذفةعندددنلذ ذذفةجمدددق فلحلىدددرماذفةسااعددداذ ميدددسف  ذيمدددلاذف ددد خيذ

مليدقذفنجدسذيشد ذخمدتخذلي  ةدق ذذ0288 ذمذفننهقجذفلحك لياذ رق دق ذف نش يدلذ ذف ثنلىدق ذف د ائذفلند  فذليدخذ0221
ذ.صغيرلذمذلين  ثاذاةقالمذل كيذليعننذ ذحلىرماذف بقياذف عق ياذ

ف بق رداذذفةيدسف ف ف بترم رداذليدلذذفةيدسف ف اسدقةبذليبدق  ذذ0281لدقليخاذ ذ دشاذ ذمذأيددهكمقذندحهذليخذف د ميذ
ذأ دعقةبق رداذ ذ ديذاسمد ذف ذفةيدسف ف ف ن ج ذنحد ذف بترم راذمذذفةيسف ف مق اقذيملاذليس هذءمتذف  م اذا ة رقذيخذفين

ذ.ف بترمي
اذفكددنذليددخذزيددق لذف شاسددق ذف كمردداذلشةددبذفةيددسف ف ف  يددق لذ ذحلىددرماذذقنذ0281-0228كمددقذندحددهذخددديذف اددترلذ

ذ. وذف  يق لذ ذف ع ف  ذف بترم راليس هذلف عقلياذ
 4514-4551إتجاهات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : ثانيا

صدد مةذذألسزاددقف ثنلىددق ياذ مخقصدداذ ذمجددقيذف ةرق دداذف شس يددا ذمكددقنذذفةصدددحق يسصددتذف  ف ددسذف ع يدد ذليددخذ
8662أصسيدديذ80لندددقةيخذذذ62/82ثددقن نذف شسددد ذمف سدددس ذ

حرددد ذأصدددب ذ بشدددوذف  ف ددسذ ف ةدددمثاذفةثمسددداذ ذ  يددد ذذ 1
حردد ذيةددعلاذاددلفذف سددقن نذ ذليعق دداذأم ددقعذفلمحددرطذذ أذثددقن نذف عددس ذمف ثمدد ذمف نشقصةددراف ةرق دداذف شس يدداذمصددتخذليبدد 

                                                           
 fodil Hassam,chronique de l'économie algerienne (vingt ans de reformes liberales ),léconomisteذ1

dAlgerie,2000,ذ,p90 
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مل دددوذلناعرددديذثددد  ذف ةددد  ذليدددخذذ أ مف ذف ةرق ددداذف شس يددداذف نسمر يدددافةدددق ذ ذف ثنلىدددق ذف ددد ائذمل دددوذلق دددن  ف ذ
ذذذذذ:ذ1خدي
 اسمراذ مةذفص يشاذف عقلياذ ذتم ييذف  نثمقةف ذف عم ليرا. 
 فةعم ليدددق ذف دددطذاةدددقي ذ ذف نسمرددديذليدددخذفة دددقاسذمل دددوذف تركرددد ذيمدددلاذفة دددقاسلذف بشكرددداذمل دددوذيدددخذاسيدددتخذجمدددلذ

 .ل ن ق ذليلىمحاذليسك ياذاةملاذليسك ذفة قاس
   ذذذ.اش رطذف ة  ذف شس ياذماث يسذ   ذليق ذكتذينلمذاعظرلمذليشاعاذءلىراذفة فة ذفةنقحاذ نم ييذف ثنلىق

ذ. منذتمر ذم منذثر  ذمفليجشبيكمقذكسدذالفذف سقن نذقنانقحذف سثقعذفةلىس ذ د نثمقةذفصقصذف  ائذ
 4514-4551تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  -1

ف  ف س ذمل وذليخذخديذذثنلىق  د رنلمذف نثس ذق ذ مريذاث ةذف كنماذف شس ياذ ماترلذليخذخديذف عس ذف شس  ذ
ذ:ف  ميذف نق 

 (مليار دج:الوحدة) 2012-2001يوضح تطور الكتلة النقدية خلال الفترة (6-2)جدول رقمال
ذف كنماذف شس ياذنس  ذكنقلرا مةثرا نس  ذذف ةش ف 

M1 
ف كنماذف شس ياذذأ بقهذف شس  

M2 
نةباذنم ذ

M2ذ(%)ذ
ف شقا ذف  فخمتذ

ذPIBفصق ذذ
ذليع يذف ةر  ا

M2/PIB (%)ذ
0228 177.0 668.1 8011.1 8011.2 0071.1 00.1 0062.1 11.21 

0220 660.7 718.6 8086.1 8011.0 0628.1 87.1 0108.6 61.11 

0221 718.1 160.8 8610.1 8616.2 1066.1 81.7 1066.1 60.60 

0220 107.1 8068.1 0861.7 8071.7 1600.0 82.1 6807.1 16.07 

0221 608.2 8186.1 0017.1 8610.6 0272.0 88.7 7061.6 10.01 

0226 8218.0 0266.0 1877.1 8606.1 0107.6 81.6 1102.6 16.61 

0227 8010.1 0606.8 0011.6 8768.2 1660.6 00.0 6126.0 60.08 

0221 8102.2 1001.2 0660.6 8668.2 6616.2 86.2 88277.8 60.76 

0226 8106.1 1880.1 0606.1 0001.6 7871.7 1.0 82226.7 78.71 

0282 0261.6 1116.1 1611.1 0100.1 1860.1 81.7 80210.1 67.10 

0288 0178.1 0172.0 7808.7 0717.1 6606.0 08.6 80186.1 61.11 

0280 0610.1 0111.0 7618.1 1111.6 88281.8 82.6 86601.1 66.81 

0281 1020.2 1201.1 1006.1 1668.7 88608.1 1.0 86601.1 78.70 

0280 1611.6 1600.8 6621.2 0211.7 81616.1 80.6 87000.1 76.17 

0281 0821.8 1811.8 6068.8 0001.0 81720.1 2.80 86168.6 10.16 

 ق نشق فذيملاذليخذفي ف ذف ثمبا :المصدر

  www.bank-of-algeria.com  قع  ذ يملاذفة 00: ص7442  بنمن0:ف ش سلذفةحلىق راذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس ياذمفةق راذ ف ع  ذ ف  ف س لشو -

  www.bank-of-algeria.com   فة ثلذ يملا71 00: ص7442  يةمن5:ق را ف ع  مفةراذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس يا ف ش سلذفةحلىق لشوذف  ف س -

  www.bank-of-algeria.com    يملاذفة ثل71 ذ:ذ ص7442 ليقةد1:لشوذف  ف س ذف ش سلذفةحلىق راذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس ياذمفةق راذ ف ع   -

  www.bank-of-algeria.com   دذ يملاذفة ثل00: ص7400 ليق ذ01: ش سلذفةحلىق راذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس ياذمفةق راذ ف ع  لشوذف  ف س ذف - 

  www.bank-of-algeria.com    يملاذفة ثل71 :ذ ص7401 ج فن77:لشوذف  ف س ذف ش سلذفةحلىق راذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس ياذمفةق راذ ف ع   -

  www.bank-of-algeria.com    يملاذفة ثل00: ص7400 ليقةد75:شوذف  ف س ذف ش سلذفةحلىق راذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس ياذمفةق راذ ف ع  ل - 

                                                           
 ليكنباذحةقذف علىسياذ مثبقياذمذ8 ذط(دراسة تحليلية للاثار الاقتصادية لسياسة الصرف الا نبي)سياسة الصرف الا نبي و علاقتها بالسياسة النقديةلي  لاذلحم ذل خقة ذ ذ1

ذ.ذ018: ص0282ف ش سذمذف ن زيل ذ بشقن 
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  www.bank-of-algeria.com فة ثلذ يملا71 00: ص7402 ليقةد12:مفةق را ف ع  ذلشوذف  ف سذ ف ش سلذفةحلىق راذف ثد راذ فةحلىق رق ذف شس يا -

 ذصبعد ليقذ دريذا  دلذ ذأخدس ذق ف نث ةذفةةريذ ذنم ذف كنماذف شس ياذليخذ دشاذذأيدهندحهذليخذخديذف  ميذ
 ذذ0281ليمرددددقةذ جذ ددددشاذذ81720.1ذق ذ0228ليمرددددقةذ جذ ددددشاذذ0071.1ليددددخذذذM2نمدددد ذاددددلهذف كنمدددداذف شس يدددداذ

ذ0628.1ذق ذ0228ليمردددقةذ جذ دددشاذ 0071.1ليدددخذذM2 ذحرددد ذفننسمدددتذاثبردددتخذ رق ددداذنس يددداذا  دددعرالةدددب ذذ

فصقةجردداذف لىددقصراذليددخذذفليةصدد لةااددقعذثرمدداذقلةددب ذذ%87.1زيددق لذنمدد ذلشةددباذاسدد ةذلددددذذأ ذ0220ليمرددقةذ جذ ددشاذ
اددددلهذمذذ%11.61شةددددباذنمددد ذاسدددد ةذلددددددذق ل ذ0220ليمرددددقةذ جذ دددشاذذ8711.7ذق ذ0228ليمردددقةذ جذ دددشاذذ8182.7

ف عممددداذذقن دددق  ذمذادددلفذفةةدددقةذيعندددنذليلىددد ةذM2فة دددكيذ دددددذذM1ف   دددعراذمف دددحاذليدددخذخدددديذف عشلىدددسذف شسددد  ذ
ذ.فليثيذاي مقف شس ياذ

لةدددددب ذذذ0220 دددددشاذذ%82.1ذق ذ0228 دددددشاذذ%00.1كمدددددقذندحدددددهذاسفجدددددلذنةدددددباذنمددددد ذف كنمددددداذف شس يددددداذليدددددخذ
ذ%00.2لشةددباذنمدد ذاسدد ةذلددددددذذأ ليمرددقةذ جذذ0272.0ليددقذثرمندد ذذM2لمغددتذذ0221 ذمذ ذ ددشاذ  ف  دنسسفةذف شسدد
 ذصهددد ذليعدد يذليدددش اقذيدددخذفةعدد يذف دددل ذحددد  هذمجمددسذف شسددد ذمذف سدددس ذمذف ددل ذيدددترفمحذلدددقذ0220ليسقةندداذلةدددشاذ

 %86.1مذذ81.1%
مخاددقذف دد يخذذاع يدد ذكبدديرذ لأ ق ددرق ذف ثنلىددق ذف دد ائذليددلذ هدد ةذف  ددنسسفةذف شسدد  ذ ذ0221كمددقذ دده ذيددق ذذ

ذ%81.7ليمردقةذ جذلشةدباذنمد ذذ0107.6ذذM2لمغدتذذ0226مذ ذ1.ذفصقةجتذمصق ذفةسكد ذفةدق ذفصدقةجتذف سد  
مذذ%80.1 ذمذف دددل ذيدددترفمحذلدددقذ0226مذاددد ذفكدددنذليدددخذليعددد يذفلمحددد  ذمذفةةدددنه هذ ةدددشاذذ0221ليسقةنددداذلةدددشاذ

ذ.81.1%
لةددب ذيدد  ذف ةددرثسلذيمددلاذليعدد يذذ%00.0يسصددتذنةددباذنمدد ذف كنمدداذف شس يدداذلةم ددقذحردد ذلمغددتذذ0227مذ ذ ددشاذ

ذ.ياذلعش فنذناسق ذلير فنراذف نرهر ف شس ذفليةص لنم ذف كنماذف شس ياذمذا  لذ
مذذ%86ـ ثد ةذيمدلاذف ند ف ذبذ0226مذذ0221ليعد يذنمد ذف كنمداذف شس يداذيدسهذفااق دقذ ذ دشاذذأنكمقذندحهذ

ذ.0226لةب ذف لى لياذفصقةجراذخقصاذ ذذ% 1.0
 ذكمدقذ دقهمتذيد  لذذM2 ذف كنمداذف شس يداذذذ%81.7ف ن  دلذف شسد  ذلشةدباذذق لق ع  لذذ0282كمقذتمر  ذ شاذ

ةادددلمذف ةاادددقعذذ ذفةيدددسف ف  ذصدددش م ذ دددبطذذ0282 دددددذ(ذف خدددقةف ذليق ردددا)ف  يدددق لذ ذفةددد فة ذفةترفكمددداذذق ف ن  دددلذ
0226ليسقةناذلةشاذ(ذناسق ذفةةن  ليقذمذف نح يد )ف س  ذ ذناسق ذفةر فنراذف قةياذ

ذ.2
ذM2 ذيسصتذي  لذث ياذ من  دلذف شسد   ذحرد ذلمغدتذف كنمداذف شس يداذ0288مذ ذليقذيخاذف   عراذف شس ياذ ةشاذ

 ذمذاددلفذجددسف ذنمدد ذكبدديرفذ0282ليسقةندداذلةددشاذذ%08.6ل يددق لذنةددباذنمدد ذاسدد ةذلددددذذأ ليمرددقةذ ج ذذ6606.0ليددقذثرمندد ذ
                                                           

1 ذذ  Banque d'Algérie , évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2005. www.bank-of-algeria.com  
 ذ861 ذصذذ0282لشوذف  ف سذ ذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف س ذف نسسيسذف ةش  ذذ2

http://www.bank-of-algeria.com/
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 ذحرد ذلمدد ذ د   ذصددق ذاددسحرد ذ مسدسم ذفة جدد ذ دثنلىدق ذ ذ ددسهذينمرد ذل يددق لذليعنددنلذ مم جد  ف ذفصقةجرددا
 ذخددددددد ليق  ذ دددددددملذ أجددددددد ة)ليمردددددددقةذ جذذثددددددد ذفنادددددددتخذ ذف ةددددددد  ذف  اشرددددددداذذ601.660فة  ةدددددددق ذف بترم رددددددداذليبمددددددد ذ

ذ1...(ف نثمقةف 
لدددذذM2 ذحرد ذفةاادلذليعد يذنمد ذ  ذةادلمذابدقا ذنةدباذف ن  دلذف شسد  للةلذ ذف نيد لمذف شسدذتمر  ذ0280 شاذذأليق

 ذمذليمردددقةذ جذ88281.8 ذذM2 ذمذلمغدددتذف كنمددداذف شس يددداذ0288  جددد ذ دددشاذذ%08.6صسدددطذليسقلددديذذ82.6%
ليددس هذذف شمدد ذفةعنددنذ مسددسم ذفة جدداذ دثنلىددق ذليسقةندداذليددلذنمدد ذذ0280اددلفذف نبددقا ذفةةددريذ ذف ن  ددلذف شسدد  ذ ةددشاذ

ذ.2صق ذفة ج  ف ذفصقةجرا ذ ذ سهذينمر ذل  سذ عر ذ نسماذف   عراذفةق راذف لىقصراذ م م ا
يند فيذ ذادلفذ ذمذلينب يداذلق0288مذذ0282 ذمذليس قلذيملاذف نئشقهذف ن  دلذف شسد  ذ ذ دشطذأخس مذليخذجهاذ

نةدباذ) ع يذلمذةثدلمذمفحد ذذأ  ذ فصماذاسفجلذمايرلذف ن  لذف شس  ليذ0281 ذ رمتذف ةشاذ0280فصقيذ ذ شاذ
 ددشاذذM2 ذحردد ذلمغددتذثرمدداذف كنمدداذف شس يدداذفيدد ذليعنددنذ مسددسم ذلي جهدد ذ دثنلىددق  ذ ددسهذينمردد ذلن ذ(ذ%1.0نمدد ذ

ذ.3ليمرقةذ جذ88608.1ليبم ذذ0281
 ذمذ ذ ديذف لىد لياذفصقةجرداذيدنزذ%80.6ذق فةااقيهقذ نلىيذذM2يقم  ذنةباذنم ذذ0280صرمقذيخاذ شاذذأليق

 ذحرد ذلمغدتذذ0280مح  ذ من  لذف شسد  ذ ةدشاذذك الم ذذ ذ مةشاذف ثق ثاذيملاذف ن ف جيفليف نمسفةذف سسم ذا يماذ
ذ.ليمرقةذ جذ81616.1ف كنماذف شس ياذ ذالهذف ةشاذ

ذM2 ذمذلمغددتذف كنمدداذف شس يدداذ%2.80يددسهذف ن  ددلذف شسدد  ذنةددباذنمدد ذ ددب ذليشع ليدداذاسدد ةذلددددذذ0281 ذ ددشاذذأليددق

ذليجددياعنددنذزيددق لذ ددعرااذجدد فذ ذننرردداذف ااددق ذف سدد  ذ م  ف ددلذذ0280 ذمذليسقةندداذلةددشاذليمرددقةذ جذ81720.1
ذ.ذ4 ذمذف نمسفةذا فصيذف عر ذف كبيرذ ذلير فنذفة ص يق  سثقعذفلمحسمثق 
 والطرق المستخدمة   الأدواتمتغيرات الدراسة و  :المطلب الثالث

ف  ةف اذ ذماس ذجملذفةعثرق ذمذف برقنق ذليلذف ن  ف ذفصييذف  مف ذ شحقميذ ذالفذفةثم ذ  ي ذلينغيرف ذ
ذ.ف حلىق راذ ذمذلق نق ذمحقم اذف  ص يذف ذفصلىيذف شمقلجذ نس يسذف سذالهذف  ةف ا

ذ
ذ
ذ

                                                           
ذذ811 ذصذذ0288لشوذف  ف سذ ذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف س ذف نسسيسذف ةش  ذذ1
ذذ812 ذصذذ0280ف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف س ذف نسسيسذف ةش  ذذلشوذف  ف سذ ذ2
 ذ801 ذصذذ0281لشوذف  ف سذ ذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف س ذف نسسيسذف ةش  ذذ3
ذذ818 ذصذذ0281لشوذف  ف سذ ذف نث ةذف ثنلىق  ذمذف شس  ذ مر ف س ذف نسسيسذف ةش  ذذ4
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  الدراسة معطيات  مع طريقةو متغيرات  أولا
ذف عشلىسذنس  ذلنح ي ذفةنغيرف ذف نقلعاذمذفةةنسماذ م ةف اذ ذليلذابرقنذليلىق ةذفلحلى يذيملاذف برقنق ذمذ  ذالف

ذ.ليعثرق ذف  ةف اذ
 السياسة المالية و السياسة النقدية  أدواتو تتمثل هذه المتغيرات في : المتغيرات المستقلة  -1

 يوضح متغيرات السياسة المالية و السياسة النقدية (7-2)جدول رقم ال
ذف شس ياذالينغيرف ذف ةرق ذلينغيرف ذف ةرق اذفةق را

ذف ترلير ذفةنغيرذف ترلير ذفةنغير
 Mذف شقا ذف  فخمتذفصق ذذذق ذف شس ياذف كنما Rذف شقا ذف  فخمتذفصق ذذق ف عقلياذذفةيسف ف 

  / Gذف شقا ذف  فخمتذفصق ذذق ف شاسق ذف عقلياذ
ذف ثمباذذقي ف ليخذ:رالمصد

 المال  رأسو تتمثل هذه المتغيرات في مؤشرات الربحية و السيولة و ملاءة  :المتغيرات التابعة -2
 المال رأسيوضح متغيرات مؤشرات الربحية و السيولة و ملاءة ( 8-2)جدول رقم ال
ذلينغيرف ذلي  سف ذليد لذةفدذفةقيذف ةر  الينغيرف ذلي  سف ذذلينغيرف ذلي  سف ذف سبحرا

ذف ترلير ذفةنغيرذف ترلير ذفةنغيرذف ترلير ذفةنغير
 Y3ذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف لذ Y2ذف شس يق ذق ذقجمق ذف   ف لذ Y1ذف عق  ذق ذفةيسف ف ذ

  ف ثمباذقي ف ليخذ:المصدر

 الدراسة  معطيات  مع طريقة -3
 ذمايددددلمذف نسددددقةيسذ0281-0228ف ةاكددددقزذيمددددلاذف نسددددقةيسذفةق ردددداذف ةددددش ياذ مبشددددوذف دددد ائذف  ف ددددس ذ ماددددترلذذتم

ذف برقنق ذفةق راذفة ح لذمف طذانيمخذلرقنذفةسك ذفةق ذفة ح ذ ذنهقياذكيذ شاذليق را ذ
ذ.www.bna.dz:ذميممكخذف ادعذيملاذف نسقةيسذليخذخديذفة ثلذف س تذ مبشوذف  ائذف  ف س ذ

تمذذ7405-7440فليقذصرمقذيخداذليعثردق ذمذلرقندق ذكددذليدخذف ةرق دنقذفةق رداذمذف شس يداذ مادترلذفة ةم داذ
ذ:ذف بشوذذف ةاكقزذيملاذف نسقةيسذف ةش ياذ ذمذف ش سف ذف حلىق راذف ثد راذف لىق ةلذيخذلشوذف  ف سذ ذليخذفة ثل

مذلرقندددددددددددق ذمذفحلىدددددددددددق رق ذف ددددددددددد ي فنذف ددددددددددد ائذ لإحلىدددددددددددق ذليدددددددددددخذفة ثدددددددددددلذذwww.bank-of-algeria.com ذ
www.ons.dz  

 
 
 
 
 

http://www.bna.dz/
http://www.ons.dz/
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 البرامج المستخدمة في معالجة المعطيات  والطرق و  الإحصائية الأدوات :ثانيا 
ذ ذ ذف نس يس ذف طذاةقي نق ذف نفلي ذف حلىق را ذلنح ي  ليلذ  ي ذ نم ذفةعقييرذةعسصاذذف ر ذ ممعممق ذ  شس  

ذ.ف  قةذمذف ةابقاق ذلقذلينغيرف ذف  ةف ا
ذذ.ExcelمذEviews تمذف ينمق ذيملاذلسنقلي ذ: البرامج الإحصائية -1
 :الادوات الاحصائية و الطرق -2 

لينغدديرف ذ مع فليدديذفلي ق ددراذفةدد  سلذ ذمذفثنلىددق  ذمذثرق ددتذ ددشس  ذ ذاددلفذف الىدديذلنثبرددتخذ مردديذقحلىددق تذ
ق ذذف ذحرد ذنهدد هذليددخذخددديذاددلذ1فةعدقييرذف ثنلىددق ياذمذف حلىددق راذمذف سرق ددرا ذمل ددوذذلق ينمددق ذيمددلاذف  ةف دا
اسدد يسذف ددسذف ةرق ددنقذفةق ردداذمذف شس يدداذيمددلاذفاددلمذلق ظددقاسلذفة ةم ددا ذماتركّدد ذف  ةف دداذحدد يذذفةسابثدداف ع فليدديذذليعسصددا

ذ.قةيالي  سف ذاسررلمذف  ف ذفةق ذ ذف ب اذف نر
مذاةن   ذ ذاسررلمذليعممق ذف شم لجذمذل وذليدخذخدديذليبدق لذف شظسيداذف ثنلىدق ياذ:ذالمعايير الاقتصادية ذ7-0
 ليدقذاسدسه يكدس يمدلا فةسد ةلذفةعممدق  ادله جدق   صد لف   فةسد ةل فةعممدق  مق دقةل بحردلم فةعدقيير ادله مذ دنلم ذ

 ف س يدا فةدنةف  ليدخ اشدقا اكخ ليقلم حق اذ  ماله فةس ةل فةعممق  اله  سصق لينةف يك ن الف ص ن ليةبسق ف شظسيا
 الف ق  ملقة قصا   ف شظسيا ل  جق   ليق ةصق لفمذبهذف نس يسف  للىحا ف نةمرلم ق  لشق ي    ليق كل و مليشثسرا

 اسد يس   ف برقندق     سلىد ة مل دو ف شظسيدا اسدسه يمدق فةسد ةلذفةعممدق  فخدنده يد تي فلحدق   لعدق   ص ند 
 .فةةن  ليا ف سرق را ف ثسيسا صس رق ذلعق   ليخثق  ننررا أم ف شم لج 

 فصقصا ف نس يسف   ف ذفخنبقةذلي  ذف ثساذف حلىق راذ فةحلىق راكمقذ  هذفةعقييرذ:ذالمعايير الاحصائيةذ7-7
 .فةعش يا مفخنبقة ف نح ي  ليعقليي أهمهق ليخ مف ط ف شم لج   عممق 

 يمرهدق اسد   ف دط ف اس درق  أن ليدخ ف ن كد  قليكقنردا ق  ف سرق درا فةعدقيير  هكمدقذ د:ذذالمعرايير القياسريةذ7-1
 يكةد  ادلف صد ن ف  فثدل   ليند صسل ف اس درق  ادله كقندت قلف ملق ندق     م فثدل لق شةدبا ليشثسردا فةحلىدق را فةعدقيير

ذق  يد    ص ند  ف صترف دق  امدو انحسدتخ لم قلف مف عكدس مف اةدق  ف نحرد  يد   أهمهدق صداق  فةسد ةلذفةعممدق 
 فةحلىدق راذفةعدقيير صددحرا يد   امدلا يد    ل مةه مالف   ف ةقلسا صاقا  ليخ لعق فةس ةل فةعممق  امو صس فن
 ليعدقيير :نجد  لرشهدقذمليدخ   فةحلىدق را فةعدقيير امدو فخنبدقة   اةدن    ف سرق درا فةعدقيير أن يعدئ مادلف   ناةدهق

                                                           
  هق ل نري   مخ ا خي ليلكسلذ، 4552-1445للفترة  VAR الذاتي الانحدار أشعة بإستعمال الجزائر في الادخار لظاهرة اسيةقي تحليلية دراسة   جشر   ليسف  1

 145،141: ،ص ص2005   ف  ف س جقليعا ف كمت  ف ثنلىق  : صسع   ف ثنلىق يا ف عم     فةقجةنير
ذذ
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 ف لىدع  ليدخ أند  أحرقندق نجد ذليعدقيير   ف نعدسه ليعدقيير   فةنعد  ل فصثدت ف نعد   أم ف ليند ف  ليعدقيير   ف لفتي ف ةابقط
ذ .مايراق ف نبقيخ  بق  var فةعممق  نس 
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
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 الدارسة نتائج وتفسير ومناقشة تحليل:  المبحث الثاني

   فةنغديرف ذلكدي فصقصدا ف برقندق  امردل ملعد    ف سرق دت ف شم لج يحن يهق ف ط فةنغيرف  يملا ف نعسه لع ذ
ذ.ف سرق تذ ف شم لج لشق  ليسفحي مفالم أم  ليخ يع  قلف    مشم لج ف سيق  ف  كي   ي  ينلم

 تقييم الاداء المالي  اهم مؤشرات اثر السياسة المالية على: المطلب الاول 
ف عق  ذق ذ:ذ شحقميذ ةف اذفلآ قةذكيذيملاذح  ذليلذلي  سف ذفلي ف ذفةق ذف طذتمذقخنرقةاق ذمفةنمثماذ 

فةيسف ف  ذف شس يق ذق ذقجمق ذف   ف ل ذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف ل ذماتذيبقةلذيخذ د ذنمقلجذماتذذ
 :كق نق 

‎ y1t= α0+α1Gt+α2Rt+Ԑt…………………..(01)                                  

 y2t= β0+β1Gt+β2Rt+Ԑt…………………..(02)   

y3t= λ0+λ1Gt+λ2Rt+Ɛt……………….…..(03)                                                                                                          

ذ:حر ذأن 
tذ.تمثيذف  ليخ:ذ
Ԑ:فةنغيرذف ع  ف ت . 

 :أثر السياسة المالية على العائد إلى الإيرادات :اولا
 ذمكقنتذذOLS ذ ذق ن  ف ذاسيساذفةسلعق ذف لىغس ذف عق ياذα2 ،α8ليخذأجيذفلحلى يذيملاذفةعممنقذ

ذ:مصتخذف  كيذف نق (ذ28)ننق  ذاس يسذفةعق  اذةثلمذ
ذ
ذ
ذ
ذ
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 (51)يبين تقدير المعادلة ( 54-54)الجدول رقم 

ذذذذذ
ذ.Eviewsذلسنقلي ليخذقي ف ذف ثق باذلشق فذيملاذ: المصدر 

يملاذ(ذ0281-0228)يمكخذصرقااذف شم لجذفةس ةذقنثدثقذليخذقحلىق رق ذف اترلذ(ذ26-20)ليخذننق  ذف  ميذ
 :ف  كيذف نق 

ذ
ذ
ذ
ذ

نسبددديذقثنلىدددق يقذف شمددد لج ذلينذقةاادددقعذلينغددديرف ذف ةرق ددداذفةق رددداذيددد   ذق ذقةاادددقعذليعددد يذف عق ددد ذق ذقجمدددق ذ
كمقذأنذفلح ذف ثقلتذ د ذق دقةلذ دق باذممدقذيعدئذ ذاد هذفلحق داذيد  ذمجد  ذلينغديرف ذف ةرق داذفةق ردا ذيكد نذذذفةيسف ف  

ذ.ليع يذف عق  ذق ذقجمق ذفةيسف ف ذ ق  ذلق سالمذليخذق قةا ذف ةق باذص ن ذ ي  سذ ذف شم لجذ
ممدق ذنمد لجذأ دسذلي  دسف ذف ةرق داذ  هذفةعدقيسذفةحلىدق راذق ذفخنبدقةذليعش يداذليعذ:التقييم الإحصائي للنموذج* 

ذFirst Order Testsفةق راذيملاذليع يذف عق  ذق ذقجمق ذفةيسف ف  ذمليخذأالمذفخنبقةف ذف ساباذفليم ذ
 ةددن  ذفةعش يدداذم ةجددق ذفلحسيدداذمحدد  ل ذليددلذ  يدد ذمجددقيذذذFمفخنبددقةذف ن زيددلذذذtليعقليدديذف نح يدد ذمفخنبددقةذف ن زيددلذ

ذ.ذلي كماذمج  ذف ةابقطذف لفتيذف ثساذ ممعقلمذفةس ةلذم ةف ا

Y1t= -1.84+5.206Gt+1.188Rt......................................(04)  

SE   (0.81)              (1.15)               (1.61 ) 

R
2
= 0.62        F= 10.14       DW= 2.55                                         
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Rينبنذليخذخديذليعقلييذف ل ذث ةذبذ: تفسير النموذج* 
2
مف ل ذيعننذليسرق قذ   لذا صردتخذف شمد لج ذذ 0.62 =

مادتذنةدباذجرد لذ%   12ل ف ثاذالفذف شم لجذفةس ة ذاتذأكنذليدخذ(ذفةاةسل)ذليقذيعئذأنذنةباذفةنغيرف ذفة سمحاذ

اعد  ذلينغديرف ذأخدس ذلمذذ% 38ليخذفةنغديرف ذااةدسذ فخديذف شمد لج ذمأنذ%ذ60مللى ةلذأخس ذأنذذ ذفلحق  ذف عممرا 
ذ .ينيمشهقذف شم لجذأمذتمكخذق ةفجهقذلييمشقذفةنغيرذف ع  ف ت

ذ:مالفذليخذخديذ(20)م ن  راذف شم لجذفةس ةذ ذفةعق  اذذ:تشخيص النموذج* 
ليخذخديذليعش ياذفةعقلمذفةس ةل ذحر ذيظهسذ شقذيم ليقذأنذليعمماذ(ذα0,α1,α2) ةف اذليعش ياذفةعممق ذفةس ةلذذ-

أ ذنسصقذ(ذ%1يش ذليةن  ذليعش يا)ذtفلح ذف ثقلتذمليعمماذفةناق ذفلحك ليتذليسب  نقذحة ذفخنبقةذ نر  يشتذ
يش ذليةن  ذ)ذt نر  يشتذ ذأليقذليعمماذفةيسف ف ذف عقلياذصهتذايرذليسب  اذقحلىق رقذحة ذفخنبقةذH0ف اس راذ
ذ. H0=α2=0ةقذH0 ممقذ عمشقذنسبيذصس راذ(%82 ذمكل و%1ليعش يا

ف ددل ذيدد ةدذفةعش يدداذف كمردداذ مشمدد لج ذأنذكدديذليعممددق ذف شمدد لجذادديرذذ(%1يشدد ذليةددن  ذليعش يددا)ذFميظهددسذفخنبددقةذ
ف دل ذذDW ذكمقذأنذف شم لجذ يعقيذليخذلي كماذف ةاربقطذف لفتي ذمالفذليقذيظهدسهذفخنبدقةذذH0ليع ملياذأ ذنسصقذ

 .(DW>2)ذ7ما ذأكنذليخذذ0.11يةقم ذ
م نحةقذف شم لجذأمذاع يم ذ شحقميذ ذليسحماذأخس ذحلهذلينغيرذفةيسف ف ذف عقلياذ رلىب ذف شم لجذليخذ

 :ذف ش عذفصثتذف بةرطذمنعر ذاس يسهذليخذج ي ذكمقذيظهسهذف  ميذف نق 
Rذلع ذحله(ذ28)يبقذقيق لذاس يسذفةعق  اذةثلمذ(ذ82-20)ف  ميذةثلمذ

   
ذ.Eviewsذلسنقلي ليخذقي ف ذف ثق باذلشق فذيملاذ :المصدر 
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ذ
ذ(0281-0228)يمكخذصرقااذف شم لجذفةس ةذفنثدثقذليخذقحلىق رق ذف اترلذ(ذ82-20)ليخذننق  ذف  ميذ

 

ذ

ذ

R)لق شةباذ مناةيرذفةحلىق ت ذص نذليعقلييذف نح ي ذ
(ذY1t)ااةسذليع يذف عق  ذق ذقجمق ذفةيسف ف ذ (2

ذ.ماتذنةباذليعننلذ%ذ68نةباذ

ذ.ذH1صشدحهذأنذفةعقلمذليسب  اذأ ذثب يذصس راذذtمصرمقذيخاذفخنبقةذ نر  يشتذ

 ذمادلفذيعدئذأنذفةعممدق ذذFtab= 4.67مادتذأكدنذليدخذثرمداذ  Fcal=20.45 ذصمد يشقذثرمداذذFأليدقذفخنبدقةذصر دسذذ
  .ليعش ياذمالفذللىااذمجمعا

ليقذيعئذأنذف شم لجذ يعقيذليخذلي كماذذ(DW>2)ذ0ماتذأكنذليخذذ DW= 2.4لقة قصاذق ذل وذص نذثرماذ
 .ف ةابقطذف لفتيذ لأخثق 

ص ن ذين فصتخذليلذف شظسياذفثنلىق ياذذل ج  ذيدثاذاس ياذلقذفةنغيريخذأ ذف شاسق ذف عقلياذمليع يذف عق  ذذفثنلىق  أليقذ
ذ.ق ذقجمق ذفةيسف ف 

 ذممقذيعئذفنذف عق  ذذ0286 ةشاذذ%16لددددذذ(G/PIB)خمتذفصق ذلق شقا ذف  فذمث ذكقنتذف شاسق ذف عقلياذليسقةنا
ذ.ذ0286 شاذ 2.0621ف ذف يسف ف ذ مبشوذف  ائذف  ف س ذ  هذيك نذ

 . 2.0621ا ذذ0286  هذيك نذلي  سذف عق  ذق ذقجمق ذفةيسف ف ذ شاذذBNA بشوذ

 :أثر السياسة المالية على النقديات إلى إ مالي الودائع :ثانيا

 ذمكقنتذننق  ذاس يسذفةعق  اذذOLSلق ن  ف ذاسيساذفةسلعق ذف لىغس ذف عق ياذذ(β0. β1. β2) نس يسذليعممق ذ
ذ:1كق نق 

 

                                                           
ذذ7402ليعثرق ذف بشوذف  م ذذ
 (8)فنظسذفةمحتخذةثلمذ1

Y1t=  -1.32+5.06Gt......................................................(05) 

ST  (-3.26)         (4.53) 

R
2
= 0.61             F= 20.45           DW= 2.40                                                            
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Y0t  =  2.10Gt …………………………………………………    (27)  et ~ MA(1) 

ST              (1.81)  

R
2
= 0.73             F= 66.56 

 

 

 

 

 

 

مندحدددهذليدددخذخدددديذادددلفذف شمددد لجذأنذاشدددقاذيدثددداذف قلرددداذلدددقذف شاسدددق ذف عقليدددا ذليدددلذلي  دددسذف شسددد يق ذق ذ
لقذقيدسف ف ذف عقليداذليدلذلي  دسذف شسد يق ذق ذ(ذليقذا  ح ذق قةلذفةعمماذ)ذقجمق ذف   ف ل ذ كخذاشقاذيدثاذيكةراذ

ذ.قجمق ذف   ف ل

فلحدد ذف ثقلددتذمذليعممدداذفةيددسف ف ذف عقليدداذادديرذليسب  دداذقحلىددق رقذحةدد ذأليددقذقحلىددق رق ذصددق شم لجذ  يدد ذليعممدداذ
يشدددد ذليةددددن  ذذH0 ذأليددددقذليعممدددداذف شاسددددق ذف عقليدددداذص نشددددقذنددددسصقذذ(%1يشدددد ذليةددددن  ذليعش يددددا)ذذt ددددنر  يشتذذفخنبددددقة
مل دوذذ ذيم ليقذف شم لجذيعدقيذليدخذلعدقذفة دقكيذفةحلىدق راذ دلفذ دشحقميذ ذخثد  ذأخدس ذ ةدرش  ذ%1ليعش يا

مف ل ذيظهدسذ شدقذك حةدخذنمد لجذمصدتخذفةعدقييرذذذMA(1)بحلهذلينغيرذفةيسف ف ذف عقلياذمفلح ذف ثقلتذمق خقيذلينغير
ذذ:ذ1ف  كيذفة نلىسذف نق ذليخفةحلىق راذمندحهذ

ذ

ذ
ذ
ذ
ليددددخذذ%71ماددددتذنةددددباذجردددد ل ذأ ذأنذ 2.71:ذليعقليددديذف نح يدددد ذثدددد ذفةااددددلذيددددخذف شمدددد لجذف ةددددقلتخذ رلىددددب ذثدددد ةهذ-

 .فةنغيرف ذااةسذ فخيذف شم لج
ذ. %8 ليعش ياذليعمماذلي  سذفةناق ذف عق ذيش ذليةن  ذليعش ياذ-
ذذdhارقبذلي كيذف ةاربقطذف لفتيذحة ذفخنبقةذذ-
ذ

                                                           
ذلينغيرلذفةن  ثق ذفةنحسكاذلمذف ن خيرذف ميذذ
ذ(0)فنظسذفةمحتخذةثلمذ1

Y2t= - 0.038+0.726Gt- 0.296Rt……………………………….(06) 

ST     (-0.29)         (3.91)         (-1.14) 

R
2
= 0.61              F= 9.63                   DW=1.61 
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 : أثر السياسة المالية على حقوق الملكية إلى إ مالي الودائع :ثالثا
 ذمكقنتذننق  ذف نس يسذمصتخذ(ذλ0,λ1,λ2)ليخذأجيذفلحلى يذيملاذفةعممق ذ(21)لع ذاس يسذفةعق  اذةثلمذ

ذ:ذ1ف  كيذفة نلىسذف نق 
ذ

ذ

ذ

 ذأ ذ%5ندحهذليخذخديذف شم لجذأيدهذأنذليعش ياذليعمماذفلح ذف ثقلتذايرذليعش ياذيش ذليةن  ذليعش ياذ
 DW= 0.99  ذكل وذأنذف شم لجذيعقيذليخذلي كماذف ةابقطذف لفتيذ لأخثق ذحر ذأنذثرما H0ثب يذف اس راذ

 ذ لفذ شحقميذ ذليسحماذأخس ذ ةقذف شم لجذةالمذمج  ذليعش ياذةعمماذلي  سذف شاسق ذف عقلياذليعمماذلي  سذ
R)فةيسف ف ذف عقليا ذكل وذ مشم لجذج  لذف ن صرتخذليسب  اذ

2
ذ:ذ ذ رلىب ذف شم لجذكنق (0.60 =

 (54)يبين تقدير المعادلة المحسنة للمعادلة رقم ( 11-54)الجدول رقم 

ذ
 Eviews لسنقلي ليخذقي ف ذف ثق باذلشق فذيملاذ: المصدر 

                                                           
 (1)فنظسذفلمحتخذةثلمذ1

Y3t= 0.067+0.264Gt-0.271Rt…………………………(08) 

ST      (1.13)        (3.10)          (-2.28) 

R
2
= 0.60                          F=9.30                DW=0.99 
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يمكخذصرقااذف شم لجذفةس ةذفنثدثقذليخذقحلىق رق ذف اترلذ(ذ88-20)ليخذخديذننق  ذفةعق  اذةثلمذ
ذ:ذيملاذف  كيذف نق (ذ0228-0281)

ذ

ذ

ذ

 :لق شةباذ مناةيرذفةحلىق ت ذيمكخذام رلى ذ ذف شسقطذف نق را

18Rفةااقعذةعقلييذف نح ي ذ رلىب ذيةقم ذذ-
2
ما ذيعئذأنذلي  سذفةيسف ف ذف عقلياذمف شاسق ذف عقلياذا سحذ .0 =

ذ.لي  سذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف ل

ذ%5 ذيش ذليةن  ذليعش ياذtليعش ياذليعممطذلي  سذفةيسف ف ذف عقلياذمذف شاسق ذف عقلياذحة ذفخنبقةذ نر  يشتذذ-

ذ%5يش ذليةن  ذليعش ياأ ذليعش ياذكيذفةعممق ذذH0نسصقذذFحة ذفخنبقةذصر سذذ-

ذق ذقجمق ذذ:التفسير الإحصائي* ذحس  ذفةمكرا ذملي  س ذلقذفةيسف ف ذف عقليا ذيكةرا ندحهذأنذاشقاذيدثا
ذف شظسياذ ذليل ذينثقلتخ ذليق ذمالف ذف ذفجمق ذف   ف ل  ذحس  ذفةمكرا ذم ذلقذف شاسق ذف عقليا ذاس يا ذميدثا ذ  ف   ف ل

ذ.ف ثنلىق ياذمذفةق را
ذ نغيرف ذف شاسق ذذ ذفة نماا ذق ذمف  ميذف نق ذيبقذفلآ قة ذيملاذلي  سذحس  ذفةمكرا ذفةيسف ف ذف عقليا ذم ف عقليا

ذ.ذقجمق ذف   ف ل
 يبين الآثار المتبادلة بين النفقات العامة والإيرادات العامة  على مؤشر حقوق الملكية إلى إ مالي الودائع( 12-02)جدول رقم ال

 اغيرذلي  سذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف لذ اغيرف ذلينغيرف ذف ةرق اذفةق راذ
 %1لدددذذذ  Y3فةااقعذ Rليلذ بق ذذ%04لدددذذGفةااقعذ
 %1.00ذلدددذ Y3فااق ذ Gليلذ بق ذذ%04لدددذذRفةااقعذ
 %04لددذذY3فةااقعذ ذ%04لدددذ  R مذGفةااقعذ
ذ(88-20)ليخذقي ف ذف ثق باذلشق فذيملاذف  ميذةثلمذ: المصدر

ذ
ذ
ذ
ذ
ذ

Y3t= 0.249Gt-0.119Rt …………………….……(09)                                    

ST      (7.26)       (-2.92)   

R
2
= 0.81                                              DW= 1.44 
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ذ:التحليل
 ذ(ذR)ليلذ بق ذفةيسف ف ذف عقلياذ(ذG)ندحهذأنذاشقاذيدثاذاس ياذلقذف شاسق ذف عقلياذ(ذ80-20)ليخذف  ميذ

أ  ذذ%82ملي  سذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف ل ذحر ذأن ذكممقذزف  ذفلحك لياذ ذف شاسق ذف عقلياذلشةباذذ
ذ.%6ق ذزيق لذلي  سذحس  ذفةمكراف ذقجمق ذف   ف لذلشةباذ

ملي  سذحس  ذفةمكراذق ذ(ذGليلذ بق ذف شاسق ذف عقلياذ)أنذاشقاذيدثاذيكةراذلقذفةيسف ف ذف عقلياذذكل و
ي   ذل وذق ذفااق ذلي  سذحس  ذفةمكراذق ذذ%82قجمق ذف   ف ل ذحر ذيش ذفةااقعذفةيسف ف ذف عقلياذلشةباذ

ذ.%6.88قجمق ذف   ف لذلشةباذ
ندحهذمج  ذيدثاذاس ياذلقذف شاسق ذف عقلياذ م م اذمفةيسف ف ذف عقلياذليلذلي  سذذم ذفلحق اذفليخيرلذليخذف  مي 

ذ%82حس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف ل ذحر ذيش ذفةااقعذف شاسق ذف عقلياذمفةيسف ف ذف عقلياذلشاسذف ةشاذماتذ
ذ.%6ي   ذل وذق ذذف  يق لذ ذلي  سذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف لذلشةباذ

ينثقلتخذليلذف شظسياذف ثنلىق ياذمفةق را ذأ ذأنذف شاسق ذف عقلياذ م م اذلهقذآ قةذف قلراذيملاذلي  سف ذفلي ف ذمالفذليقذ
ذ.فةق ذ ذف بشوذف  ائذف  ف س 

 :الأداء المالي تقييم أثر السياسة النقدية  على أهم مؤشرات: المطلب الثاني

هقذف ةرق اذف شس ياذليلذأالمذلي  سف ذاسررلمذفلي ف ذفةق  ذف عشلىس ذابرقنذفلآ قةذف طذءماذ شحقميذ ذالف
ذ:ذماتذكق نق 

Y1t= α0+α1Mt+Ɛt……………..(10) 

Y2t= β0+β1Mt+Ɛt……………..(11) 

Y3t= λ0+λ1Mt+Ɛt……………..(12) 

 :ذحر ذأن
t ذ.ذف  ليخ:ذذ

Mذ.ف كنماذف شس يا:ذذ
Y1ذ.ف عق  ذق ذقجمق ذفةيسف ف :ذ
Y2ذ.ف شس يق ذق ذقجمق ذف   ف ل:ذ
Y3حس  ذفةمكراذق ذقجمق ذف   ف ل:ذ. 

Ɛفةنغيرذف ع  ف تذأمذيشلىسذف  ثسفب:ذ. 
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ليخذأجيذا كر ذخثراذف عدثاذفة ج  لذلقذ: أثر السياسة النقدية على العائد إلى إ مالي الإيرادات :أولا
ذ:نس  ذلق ن سفجذ حقلاذف شسقطذلقذفةنغيريخذ(Y1)ملي  س، (ف كنماذف شس يا)لينغيرذف ةرق اذف شس ياذ

 يبين سحابة النقاط بين الكتلة النقدية ومؤشر العائد إلى إ مالي الإيرادات( 54-54)شكل رقم ال

ذ
ذ.Eviewsلشق فذيملاذلسنقلي ذذليخذقي ف ذف ثمباذ:المصدر                         

ذ

 ذمليع يذف عق  ذذ(M)أنذاشقاذيدثاذايرذخثراذلقذفةنغيريخذف كنماذف شس ياذذ(21-20)ليخذخديذف  كيذ
كمقذنن ك ذليخذمج  ذليسكباذف اقهذف عق  ذماعننذالهذف عدثاذيدثاذاس ياذلق سالمذليخذابقي ذ(ذق ذقجمق ذفةيسف ف ذ

طذلهلهذف عدثاذيملاذف لىرغاذلعقذفة قا ف ذيخذلعيهقذف بعق ذق ذأنشقذ شس  ذلنس يسذف شم لجذف غيرذخثتذف بةر
ذ:ذف نق را

Y1t= α0+α1Ln(Mt)+Ԑt………………..(13)                                                  

 :ذحر ذأن
Ln(M)ا ذف م اقةينلمذف شربير ذةنغيرلذف كنماذف شس ياذ:ذ(M)أليقذي  ذ ب ذق خقيذف م اقةينلمذف شربير ذ (Y1) ذ

 شحلىيذيملاذف  ميذ(ذ01)ملق نق ذ نس ةذفةعق  اذةثلمذ.ذ7445  ج  ذلرقنق ذأمذلي قا ف ذ ق باذكمقذ ذ شاذ
ذ:ف نق 

ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ



 أثر انعكاس السياستين المالية و النقدية على اهم مؤشرات تقييم الاداء المالي                     الفصل الثاني              
 

 
44 

 (14)يبين تقدير المعادلة ( 14-54)الجدول رقم 

ذ
ذ.Eviews لسنقلي ليخذقي ف ذف ثق باذلشق فذيملاذ: المصدر 

(ذ0281-0228)يمكخذصرقااذف شم لجذفةس ةلذفنثدثقذليخذقحلىق رق ذف اترلذذ(81-20)ليخذننق  ذف  ميذةثلمذ
ذ:ليلذف  كيذف نق 

ذ
ذ

ذ

ذ

ذ:مقحلىق رقذمل وذنظسفذ ددليخذخديذف شم لجذأيدهذيسبيذفثنلىق يقذ

ذ.tليعش ياذليعمماذلينغيرلذف كنماذف شس ياذمكل وذفلح ذف ثقلتذحة ذفخنبقةذ نر  نتذ -
  %1يش ذليةن  ذليعش يا 6.61مف طذاس ةذلددذFليعش ياذفخنبقةذصر سذ -
 ارقبذلي كماذف ةابقطذف لفتيذ لأخثق  -
 ذ%8.6لدددذ(Y1)فةاالذلي  سذف عق  ذق ذقجمق ذفةيسف ف ذذ%82لدددذMكممقذفةااعتذف كنماذف شس ياذذ -

 

 

Y1t = 1.17+1.55M………………………….(14) 

ST    (4.34)        (2.57) 

R
2
=0.33                          F= 6.63                  DW=1.65    
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 :السياسة النقدية على النقديات إلى إ مالي الودائع أثر :ثانيا
لع ذ ةرش ذذذ1  نس يسذف شم لجذف غيرذخثتLOS نس يسذالفذفلي سذنس  ذلق ن  ف ذاسيساذفةسلعق ذف لىغس ذ

ذ:ذكمقذيبرش ذف  ميذف نق 
 (11)يبين تقدير المعادلة رقم  (12-54)جدول رقم ال

ذ
ذ.Eviews برنامجمن إعداد الطالبة بناءا على : المصدر 

ةعممداذذtندحهذأنذف شمد لجذليسبد يذ ذقحلىدق رقذمادلفذليدقذيبرشد ذفخنبدقةذ دنر  نتذ(ذ80-20)ليخذف  ميذةثلمذ
 ذكدل وذ هدسذذ10%يش ذذصنلمذثب يذليعش ينهقذ(M)ف كنماذف شس ياذذأليقذليعمماذذ%1فلح ذف ثقلتذيش ذليةن  ذليعش يا

أنهددقذندسهذصس ددراذذFكمددقذ هدس ذقحلىددق راذصر دسذذtليسب  داذقحلىددق رقذحةد ذفخنبددقةذ دنر  نتذذMA(1) شدقذفةنغدديرلذ
 ذكمدددقذف شمددد لجذ ذيعدددقيذليدددخذلي دددكماذف ةابدددقطذف دددلفتيذ لأخثدددق ذ ذليعقليددديذ1% ذيشددد ذليةدددن  ذليعش يددداذذذH0ف عددد  ذ

Rف نح يددد ذ
م  ادددقةينلمذف كنمددداذف شس يددداذمف ددددددددددددددل ذيسددد ةذذY2ممدددقذياةدددسذ شدددقذثددد لذف ةابدددقطذلدددقذذ2.7مف دددل ذيسددد ةذلددددد 2

ذr= 0.84لددددددددددددددددد
ذملي  سذف شس يق ذق ذقجمق ذف   ف لذ(M)يظهسذ شقذاشقاذأنذيدثاذاس ياذيبنذف كنماذف شس ياذ: ف ناةيرذف ثنلىق  

                                                           
ذ(0)يدثاذايرذخثراذ ذكمقذابرشهقذ حقلاذف شسقطذ ذفنظسذفةمحتخذةثلم(ذM)مذف كنماذف شس ياذ(ذY2)ذف شس يق ذف ذفجمق ذف   ف لذمج  ذف عدثاذلق 1
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 :أثر السياسة النقدية على مؤشر حقوق الملكية إلى إ مالي الودائع :ثالثا
ملي  سذحس  ذذ(M)لشاسذفصث ف ذف ةقلساذ شحقميذف بح ذيخذف عدثاذفة ج  لذلقذف كنماذف شس ياذ

مف طذأ هس ذمج  ذيدثاذايرذخثراذلقذفةنغيريخذذ1 ذ لفذ شةنعقذلةحقلاذف شسقطذY3فةمكراذق ذقجمق ذف   ف لذ
ذ: ذكمقذمج  ذأنذف شم لجذمف ل ذيكن ذيملاذف شح ذف نق 

Y3t= λ0+λ1Ln(Mt)+Ɛt……………….(15)ذ
 :2كمقذمج ذ  ذلعقذفة قكيذفةحلىق راذليخذلرشهقذلي كيذف ةابقطذف لفتي

ليخذالهذفة كماذذملع ذي لذمحقم  ذ من ماذليخذلي كماذف ةابقطذف لفتي ذمج نقذأنذف شم لجذ يعقي
ذ:ذ3مف ل ذيكن ذليلذف  كيذفة نلىسذف نق 

ذ

 

 

 

 

 :ذتمذفخنرقةذالفذف شم لجذك حةخذمأصييذنم لجذليخذلقذمجم ياذليخذف شمقلجذنظسفذ ع لذليعقيير

R  ي ذأصييذليعقلييذ  ي ذذ-
2  

ذذSchwarzو  Akaike  ي ذأ نىذثرماذةعرقة ذذ-
ذ  ي ذأ نىذثرماذصم عذليسلعق ذف ب فثتذذ-
ذtليعش ياذليعمماذليسب  اذحة ذفخنبقةذ نر  نتذذ-
ذFليعش ياذفةعممق ذف كمراذحة ذفخنبقةذصر سذذ-
ذي  ذمج  ذلي كماذف ةابقطذف لفتيذ-
ذارقبذلي كماذف نع  ذفصثتذحة ذفخنبقةذصسفةذثم لسذ-

                                                           
 (1)فنظسذفةمحتخذةثلمذ1
ذ(6)ةثلمفنظسذفةمحتخذذ2
 (7)فنظسذفةمحتخذةثلمذذ3

Y3t= 0.11+0.12Ln(M)+0.52AR(1)…………...…..(16)                                 

ST      (7.24)     (3.78)       (1.97) 

е  ~   MA(1)     R
2
= 0.91      F= 53.58          DW= 1.36 
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مف ددل ذيسدد ةذلدددددذأليددقذفثنلىددق يقذصرظهددسذ شددقذمجدد  ذيدثدداذث يدداذلددقذفةنغدديريخ ذماددلفذليددقذيظهددسهذليعقليدديذف ةابددقطذ
2.61 r=أ  ذل دوذ ةاادقعذ ذلي  دسذحسد  ذفةمكرداذق ذقجمدق ذف   ف دلذذ10%أ ذكممقذفةااعتذف كنماذف شس يداذلدددذ

Y3  ذ.%8.78بــ
 راسةمتغيرات الدالاثار و الارتباطات الجزئية بين : المطلب الثالث 
ابرقنذف عدثاذمذف  قةذفةتراباذيخذاثبرتخذف ةرق نقذفةق راذمذف شس ياذيملاذلي  سف ذاسررلمذف  ف ذذ شنشقميذ ذف عشلىس

ذ.ذذذفةق ذ مبشوذف  ائذف  ف س 
ذ:متغيرات الدراسة الاثار بين :أولا

ف نقلعاذممثماذذلينغيرف ذف ةرق نقذفةق راذمف شس ياذمفةنغيرف لقذفةنغيرف ذفةةنسماذممثماذ ذذفلآ قة رنلمذابرقنذ
ذذ(81-0)ةثلمذفةق ذ مبشوذف  ائذف  ف س  ذمالفذليقذي  ح ذف  ميذذفلي ف  ذلي  سف ذاسررلمذ

 .يوضح الأثار المتبادلة بين متغيرات الدراسة( 12-2)الجدول رقم 

ذلي  سف ذاسررلمذفلي ف ذفةق لينغيرف ذ 
Y1 Y2 Y3 

 %01اساالذلدد %2.1اساالذلددذ%04اساالذلدد %04ف شاسق ذاساالذلددذق رافةلينغيرف ذف ةرق اذ
 %1.00اساالذلدد ررررررررررررررررررذددددددددددددددددد %04فةيسف ف ذاساالذلدد

 %0.20اساالذلدد %0.1اساالذلدد %0.1اساالذلدد %04ف كنماذف شس ياذاساالذلددذلينغيرف ذف ةرق اذف شس يا
ذليخذقي ف ذف ثمباذ:الصدر

أنذلينغيرف ذف ةرق اذفةق راذلهقذا  يرذيملاذلي  سف ذاسررلمذفلي ف ذفةق ذ مبشوذ(ذ81-0)ذندحهذليخذف  ميذةثلم
فةااقعذلي  سف ذاسررلمذفلي ف ذذق ي   ذل وذذ%82لددذف  ائذف  ف س  ذحر ذأن ذكممقذفةااعتذف شاسق ذف عقلياذ

 ذ%86ق ذقجمق ذف   ف لذلشةباذمحس  ذفةمكراذذ%7.6لشةباذذفةيسف ف ذقجمق ذق فةق ذ مبشوذماتذف عق  ذ
ص نهقذا  سذيملاذلي  سذمفح ذصسطذما ذحس  ذذ%82مكممقذفةااعتذفةيسف ف ذف عقلياذلددذ ذمل وذلشة ذليناقماا

كمقذأنذفةيسف ف ذ رةتذلهقذيدثاذليلذلي  سذف عق  ذق ذقجمق ذذ%6.88فةمكراذق ذقجمق ذف   ف لذلشةباذ
ذ.قجمق ذف   ف لفةيسف ف ذملي  سذف شس يق ذق ذ

ندحهذا  يرذف كنماذ(ذ81-0)فةق ذ مبشوذصرظهسهذف  ميذةثلمذذفلي ف ف ةرق اذف شس ياذيملاذلي  سف ذاسررلمذف سذأليقذ
ذق ف عق  ذذفةااقعذكيذليخذلي  سذق ي   ذذ%82ف شس ياذيملاذجمرلذفة  سف  ذحر ذفةااعتذف كنماذف شس ياذلدد

ذق ملي  سذحس  ذفةمكراذذ%8.6ف   ف لذلشةباذذقجمق ذق لي  سذف شس يق ذذ ذ%8.6لشةباذذفةيسف ف ذقجمق 
ذ.مل وذلشة ذليناقمااذذ%8.78ف   ف لذلشةباذذقجمق 



 أثر انعكاس السياستين المالية و النقدية على اهم مؤشرات تقييم الاداء المالي                     الفصل الثاني              
 

 
44 

لهقذصعق راذأكنذليخذف ةرق اذف شس ياذحر ذ(ذذ0281-0228)ذ كخذندحهذأنذف ةرق اذفةق راذحة ذصترلذف  ةف ا
ا  سذلينغيرف ذف ةرق اذفةق راذيملاذلي  سف ذاسررلمذفلي ف ذفةق ذ مبشوذأكنذليخذنة ذا  سذلينغيرف ذف ةرق اذذ%

ذ.ف شس يا

 :الارتباطات الجزئية بين متغيرات الدراسة :ثانيا

مالفذليقذي  ح ذذ ذخث لذأخيرلذنحقميذا  ر ذابرعاذف عدثاذلقذفةنغيرف ذف نقلعاذمفةةنسماذ م ةف ا 
ذ:ف نق (ذ81-0)ف  ميذةثلمذ

 يوضح العلاقة بين متغيرات الدراسة( 86-0)جدول رقم ال

ذ
ذ.Eviews برنامجمن إعداد الطالبة بناءا على  :المصدر 

فةق ذذفلي ف ندحهذأنذاشقاذللىااذيقلياذيدثاذفةابقطذلقذلي  سف ذاسررلمذ(ذ81-0)ليخذخديذف  ميذةثلمذ
ميش ذ مرمشقذ معدثق ذ.ذأليقذث لذف عدثاذصترفمحتذلقذ عرااذمث يا مبشوذمذلينغيرف ذف ةرق نقذفةق راذمف شس يا ذ
ذ:ف   راذلقذلينغيرف ذف  ةف اذندحهذليقذيمت

ذ - ذف عق   ذلي  س ذلق ذث يا ذفةابقط ذيدثا ذف عقليامذذ(Y1)فةيسف ف ذقجمق ذق اشقا ذ(G)ف شاسق  ذاس ةذ  حر 
ذكمقذأنذاشقاذيدثاذفةابقطذث ياذلقذلي  سذف شس يق ذ %2.71لدد ذقجمق ذق ماتذلي جب ذأ ذمج  ذيدثاذاس يا 

ذ.ماتذلي جب ذممقذي يذيملاذمج  ذيدثاذاس ياذلقذفةنغيريخ %2.71كل وذاس ةذلددذذGمف شاسق ذف عقلياذ(Y2)ف   ف ل

 – 21.1]فةق ذ مبشوذاترفمحذ ذفصقيذذفلي ف ليلذلي  سف ذاسررلمذذقحلىق رقلهقذفةابقاق ذليسب  اذذ(M2)أليقذلينغيرلذف كنماذف شس يا

ذكمقذندحهذليخذف  ميذذ[2.71 ذكل وذيملاذمج  ذيدثاذاس يا  ذكمهقذلي جب ذممقذي ي أنذاشقاذ(ذ81-0)مات
ذلقذ ذ عراا ذف عق  ذمذذ(R)فةيسف ف ذف عقليايدثا ذف شس يق ذذ(Y1)فةيسف ف ذقجمق ذق لي  س ذقجمق ذق ملي  س

ماتذ ق باذممقذي يذيملاذمج  ذيدثاذيكةراذلقذذ(-2.11) ذ(-2.21)حر ذث ة ذيملاذف ن ف ذذ(Y2)ف   ف ل
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مذلي  سذحس  ذفةمكراذق ذقجمق ذذ(R)ماشقاذيدثاذفةابقطذليسب  اذأمذلين  ثاذلقذفةيسف ف ذف عقليا ذالهذفةنغيرف 
ذماتذ ق باذممقذي يذيملاذمج  ذيدثاذيكةراذ(Y3)ف   ف لذ
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 :خلاصةال

 ذصاددتذفةبحد ذفليميذاشقم شددقذاثدد ةذلي  ددسف ذاسرددرلمذفلي ف ذفةددق ذام ذادلفذف الىدديذاثسثشددقذق ذف  ةف دداذف نثبرسردد
لدد أنقذلنعسيدد ذف بشددوذمحدديذف  ةف دداذم مردديذارقكمدد ذف  فخمردداذ ذذحردد 0281-0228 مبشددوذف دد ائذف  ف ددس ذ ماددترلذ

اثسثشدددقذق ذ ةف ددداذف قنددد ذفةدددق ذفصدددقصذلق بشدددوذف ددد ائذف  ف دددس ذمليسكددد يخذيمدددلاذلي  دددسف ذاسردددرلمذفلي ف ذفةدددق ذمحددديذ
سذخددديذف اددترلذف  ةف دداذمليسفحدديذاث ةاددقذخددديذصددترلذف  ةف دداذ ذاشقم شددقذفاقاددق ذف ةرق ددنقذفةق ردداذمف شس يدداذ ذف  ف دد

فة ةم ددداذماث ةادددقذليدددلذف نحمرددديذف ثنلىدددق   ذأليدددقذصرمدددقذيخددداذفةبحددد ذف ثدددقيذليدددخذف  ةف ددداذثمشدددقذل  دددنعمقيذلسندددقلي ذ
Eviewsذ:مأ م بذ مريذف ةابقطذمخملىشقذ ذالفذف الىيذق ذذ

ذاشقاذآ قةذلقذفةنغيرف ذفةةنسماذمفةنغيرف ذف نقلعاذذ-

ذ.ذذذ ذفةةنسماذمذفةنغيرف ذف نقلعا ذليلذمج  ذااقم ذليخذحر ذث لذف عدثااشقاذفةابقاق ذج  راذلقذفةنغيرفذ-

ذ.ذ(Y3صسطذ)لي  سف ذاسررلمذف  ف ذفةق ذ مبشوذف  ائذف  ف س ذيملالينغيرلذف يسف ف ذف عقلياذ رسذلهقذا  يرذذ-

ذ.لقذف شاسق ذف عقلياذمذلي  سف ذاسررلمذف  ف ذفةق ذ مبشوذف  ائذف  ف س ذذمج  ذيدثاذاس ياذ-

ذ.مج  ذيدثاذاس ياذلقذف كنماذمذلي  سف ذاسررلمذف  ف ذفةق ذ مبشوذف  ائذف  ف س ذ-
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سة هو قياس أثر تقدير السياستين المالية والنقدية على أهم مؤشرات تقييم اكان الهدف من انجار هذه الدر 
وحتى نتمكن من الوصول الى  (1022-1002)الأداء المالي في البنك الوطني الجزائري خلال الفترة الممتدة من 

اعطاء توضيحات على المتغيرات المحيطة لموضوع الدراسة، سواء كان تقييم الأداء من الهدف المرجو،كان لابد 
المالي للبنوك و أهم مؤشراته، والسياستين المالية والنقدية واتجاهات تطورها في الجزائر وقد اعتمدنا على التحليل 

لارتباط للعوامل الاساسية المؤثرة على أهم مؤشرات تقييم الأداء المالي وفي مايلي الاحصائي وأسلوب تحليل ا
 .سنستعرض أهم نتائج البحث والتوصيات المقترحة ونختمها بعرض أفاق الدراسة

 :ختبار الفرضياتإ :أولا

 :توصل إليها كما يليمن خلال ما تم تناوله في الفصل المتعلق بالدراسة الميدانية يمكن أن نلخص أهم النتائج الم

تقييم الأداء المالي هي الأداة التي تستخدم للتعرف على نشاط وحدة  :ختبار صحة الفرضية الأولىإ -1
الأقتصادية سواء كان بنك أو غير ذلك، بهدف قياس النتائج المتحققة ومقارنتها بالأهدف المرسومة سابقا للوقوف 

وغالبا ما تكون المقارنة للفترة الزمنية لا تتعدى السنة، كما أن هناك عدة مؤشرات  على الانحرافات وتصحيحها،
 .لتقييم الأدء المالي للبنوك، وجدنا أن البنك الوطني الجزائري يستخدم المؤشرات الأكثر إنتشارا وهي محل دراستنا

فقات العامة ومؤشرات تقييم الأداء تم إثبات وجود علاقة ارتباط قوية بين الن: الثانيةإختبار صحة الفرضية  -2
( Y1)قوة العلاقة بين النفقات العامة ومؤشر العائد الى اجمالي الودائع  تالي للبنك الوطني الجزائري، قدر الم
 .0..0بــ

 .0..5بــ( Y2)أما قوة العلاقة بين النفقات العامة ومؤشر النقديات الى اجمالي الودائع

ومؤشر تقييم ( R)تم إثبات وجود علاقة إرتباط عكسية بين الايرادات العامة : الثالثةإختبار صحة الفرضية  -3
ومؤشر العائد الى اجمالي ( R)قوة العلاقة بين الايرادات العامة  تللبنك الوطني الجزائري، حيث قدر  الأداء المالي
ومع ( -0.02)بــ( Y2) وهي ضعيفة جدا، ومع مؤشر النقديات الى اجمالي الودائع( -0.00)بــ( Y1)الايرادات 

 ( -0.20)مؤشر حقوق الملكية الى اجمالي الودائع بــ

مع ( M2)تم اثبات وجود علاقة ارتباط طردية بين متغيرة السياسة النقدية : الرابعةإختبار صحة الفرضية   -4
 [ 0..0-0.22]حيث بلغت قوة العلاقة بين متوسطة وقوية  مؤشرات تقييم الأداء المالي للبنك الوطني الجزائري،
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 :نتائج الدراسة :ثانيا

 :من أهم نتائج المتوصل غليها نذكر 

تؤدي ذلك الى زيادة في مؤشرات تقييم الأداء المالي للبنك الوطني  %20بــ( G)عند زيادة النفقات العامة  -1
عند زيادة  % 27بــ(Y3)و% 7..بــ( Y1)و  %20بــ( Y2)زيادة : الجزائري بنسب متفاوته وهي كتالي

  % 7.22فقط نسبة( Y0)أدى ذلك الى انخفاض % 20بــالايرادات العامة 

يؤدي الى ارتفاع كل مؤشرات تقييم الأداء المالي للبنك الوطني الجزائري  %20بــ( M2)زيادة الكتلة النقدية  -2
 Y0=2..2و   Y1=2.7 بنسبة قليلة

قييم الاداء المالي للبنك تفي الانفاق العام، من خلال نسب تأثيرها على مؤشرات  ممثلةفعالية السياسة المالية  -3
 .أكبر من نسب تأثير الكتلة النقدية ةالوطني الجزائري كنسب

في الايرادات العامة كان لها تأثير عكسي إن وجد على مؤشرات تقيم الاداء  ممثلةأما فعالية السياسة النقدية  -4
 المالي للبنك الوطني الجزائري 

في عملية تقدير أثر السياستين المالية والنقدية على أهم مؤشرات تقيم الأداء المالي  Eviewsتبين طريقة  -5
من حيث تحديد أثر السياستين المالية والنقدية في  دافالأهللبنك الوطني الجزائري الطريقة الاكثر ملائمة لتحقيق 

أداء البنك الوطني الجزائري على اعتبار أن هذه الطريقة تقوم أساسا على تحديد المتغيرات المؤثرة في الظاهرة 
 .واستبعاد المتغيرات التي ليس لها تأثير على الظاهرة لاعتماد على الاختبارات الاحصائية تسند ذلك

 :و الاقتراحات وصياتالت:ثالثا
 .الوضعية الحقيقية للبنك لإعطاءوضع أنظمة فعالة لتقيم الاداء المالي في البنوك الجزائرية تكون أكثر تطورا  -1
تشجيع فكرة الاندماج المصرفي بين البنوك التجارية المحلية وصولا الى المؤسسات كبرى قوية ماليا وفنيا قادرة  -2

 .على التنافس محليا وعالميا
نوصي بتدعيم أكثر استقلالية للبنوك العمومية، وذلك عن طريق ادخال مفهوم حوكمة المؤسسات المصرفية  -3

 .شفافية على التقارير المالية للبنوكالمزيد من الافصاح و ال لإضفاء
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 :أفاق الدراسة :رابعا
تعبر مجالا خصبا للدراسات المستقبلية  نحاول اقتراح عدة مواضيع يمكنها ان تثري الرصيد العلمي و الجانبفي هذا 
 :نذكر منها  للباحثين

دراسة أثر السياستين المالية والنقدية على أهم مؤشرات تقيم الاداء المالي لبنك خاص لمعرفة الاختلافات في  -1
 .الاثار

 من البنوك الجزائرية  لعينةقياس أثر السياستين المالية والنقدية على الأداء المالي  -2
) بين دول الغرب العربي ، حالة -دراسة مقارنة –ك للبنو  السياستين المالية والنقدية على الأداء الماليقياس اثر  -3

 (.تونس  –الجزائر 
بين دولة من الغرب العربي و  -دراسة مقارنة –للبنوك  السياستين المالية والنقدية على الأداء الماليقياس اثر  -4

 (. اسويسر  –الجزائر ) دولة من الاتحاد الاوروبي حالة 
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