
 اݍݨمɺورʈة اݍݨزائرʈة الديمقراطية الشعبية
 وزارة التعليم العاڲʏ والبحث العل׿ܣ 
 جامعة الشɺيد حمة ݍݵضر الوادي

 ɠلية العلوم الاقتصادية والتجارʈة وعلوم الȘسي؈ف 
 

   

: بيداغوجية Ȋعنوانمطبوعة   

جميع الشعبموجɺة لطلبة سنة ثانية لʋساɲس   

 السنة اݍݨامعية
3202/4202  

 

אאW 
K 



KKKKKKKאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 
 

1 
 

 تقديم
 

ــافية موجھ لطلبة الســـــــــــنة  مقياس الرʈاضـــــــــــيات المالية ɸو أحد مقايʋس الوحدة الاســـــــــــتكشـــــــــ
الثـانيـة لʋســـــــــــــاɲس جميع الشـــــــــــــعـب، وضـــــــــــــمـت المطبوعـة جميع اݝݰـاور وفقـا لـدليـل المـادة التعليميـة  

  التمارʈن اݝݰلولة.و  تم تدعيمɺا بمجموعة من الأمثلةالمقرر من الوزارة. وقد  اݍݨديد
تم تقســـيم المطبوعة لســـتة محاور، تناول اݝݰور الأول الفائدة الȎســـيطة وحســـاب اݍݨملة، 
واݝݰور الثـاɲي حول اݍݵصـــــــــــــم وتɢـافؤ الأوراق التجـارʈـة أمـا اݝݰور الثـالـث فتنـاول العمليـات طوʈلـة  

س الأجــل ممثلــة ࢭʏ الفــائــدة المركبــة، واݝݰور الراȊع تنــاول الــدفعــات بفــائــدة مركبــة، واݝݰور اݍݵــام
ɠان حول اســـــــــــْڈلاك القروض بنوعٕڈا، اݝݨزأة وغ؈ف اݝݨزأة، أما اݝݰور الســـــــــــادس والأخ؈ف فتم فيھ 

  التطرق بإيجار لموضوع اختيار الاسȘثمارات.
وقـد حـاولنـا تȎســـــــــــــيط الطرح لʋســـــــــــــɺـل عڴʄ الطـالـب فɺم واســـــــــــــȘيعـاب المقيـاس آمل؈ن أن يɴتفع  

  الطلاب بما جاء فٕڈا، كما نرحب بɢل الملاحظات الɺادفة لتحس؈ن العمل وتنقيحھ.
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إن المعـاملات الۘܣ تقوم ٭ڈـا البنوك التجـارʈـة الۘܣ تتعـامـل بـالإقراض والاق؅فاض عن طرʈق اضـــــــــــــافـة 
ɲســـــــــــــبـة مئوʈـة اڲʄ قيمـة الـدين لأجـل مع؈ن Ȗعـد رȋـا قرض وɸو محرم شـــــــــــــرعـا بـالنص القرآɲي ودليلـھ 

  قولھ Ȗعاڲʄ ࢭʏ محكم ت؇قيلھ: 
 

ا لاَ يَقُومُونَ  ﴿ ȋـَ ɠُلُونَ الرِّ
ْ
أ ذِينَ يـَ الُوا الـَّ ڈُمْ قـَ َّٰ

َ
أ كَ بـِ انُ مِنَ المْسَِّ ذَلـِ يْطـَ ــَّ ھُ الشـــــــــــ طـُ ذِي يَتَخَبَّ ا يَقُومُ الـَّ إِلاَّ كَمـَ

انْ  ھِ فــَ ةٌ مِنْ رȋَــِّ اءَهُ مَوْعِظــَ ا فَمَنْ جــَ ȋــَ مَ الرِّ ُ الْبَيْعَ وَحَرَّ َّ଻ َّل حــَ
َ
ا وَأ ȋــَ لُ الرِّ ا الْبَيْعُ مِثــْ مــَ لَفَ إِنَّ ا ســـــــــــــَ ھُ مــَ تَࢼَܢ فَلــَ

مْرُهُ 
َ
ارِ ɸُمْ فِٕڈَا خَالِدُونَ وَأ ݰَابُ النَّ ْܵ َ

ولَئِكَ أ
ُ
ِ وَمَنْ عَادَ فَأ

َّ଻ ʄَدَقَاتِ   ٢٧٥  إِڲ ȋَا وʈَُرȌِْي الصَّ ُ الرِّ َّ଻ ُيَمْحَق
ثِيمٍ 

َ
ارٍ أ ُ لاَ يُحِبُّ ɠُلَّ كَفَّ َّ଻َلاَةَ   ٢٧٦  و قَامُوا الصـَّ

َ
اݍِݰَاتِ وَأ ذِينَ آمَنُوا وَعَمِلُوا الصـَّ ɠَاةَ لɺَُمْ   إِنَّ الَّ وَآتَوُا الزَّ

ڈِمْ وَلاَ ɸُمْ يَحْزَنُونَ  ْٕ ڈِمْ وَلاَ خَوْفٌ عَلَ جْرɸُُمْ عِنْدَ رَ٭ِّ
َ
َ وَذَرُوا مَا بَقِيَ مِنَ  ٢٧٧ أ َّ଻ قُوا ذِينَ آمَنُوا اتَّ ڈَا الَّ ٱُّ

َ
يَا أ

ا إِنْ كُنْتُمْ مُؤْمِنِ؈نَ  ــَ ȋـ ھِ و୒َِنْ تȎُْتُمْ فَلَكُمْ رُءُوسُ   ٢٧٨ الرِّ ــِ ولـ ِ وَرَســـــــــــــُ
َّ଻ َذَنُوا بِحَرْبٍ مِن

ْ
أ ــَ إِنْ لَمْ تَفْعَلُوا فـ ــَ فـ

مْوَالِكُمْ لاَ تَظْلِمُونَ وَلاَ تُظْلَمُونَ 
َ
   ﴾٢٧٩ أ

279-275البقرة   
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اݝݰتوʈات   
 
 

04 
10 
18 
19 
21 

  تقديم
  اݝݰور الأول: الفائدة الȎسيطة 

  أولا: حساب الفائدة الȎسيطة 
  المكȘسبة ثانيا: حساب اݍݨملة

  ثالثا: المعدل الوسطي لعدة توظيفات 
 ʏعا: المعدل الفعڴȊالفائدة المسبقةو  را  

  تمارʈن محلولة 
 

32 
35 
36 
41 
44 

وتɢافؤ الأوراق التجارʈة  اݝݰور الثاɲي: اݍݵصم  
  واݍݵصم العقلاɲي  اݍݵصم التجاري  أولا:

  والقيمة الصافية للورقة التجارʈة:   الآجيو ثانيا:
  راق التجارʈة و اݍݵصم وتɢافؤ الأ ثالثا: 
  الاستحقاق المش؅فك وتارʈخ  الاستحقاق المتوسطتارʈخ  راȊعا:

  تمارʈن محلولة 
 

57 
61 
63 
66 

، اݍݵصم، والتɢافؤ بفائدة مركبةاݝݰور الثالث: الفائدة المركبة  
 أولا: الفائدة المركبة 

والتɢافؤ بفائدة مركبة اݍݵصم ثانيا:   
 ثالثا: المعدلات المتناسبة والمعدلات المتɢافئة

تمارʈن محلولة 
 

61 
76 
83 

 اݝݰور الراȊع: الدفعات 
  ة ٰڈاية المدة:  ثابتالدفعات ال أولا:

ة بداية المدةثابتالدفعات ال ثانيا:  
تمارʈن محلولة 

 
86 
90 
97 

 اݝݰور اݍݵامس: اسْڈلاك القروض 
اɸتلاك القروض غ؈ف اݝݨزأةأولا:   

 ثانيا: اɸتلاك القروض اݝݨزأة 
تمارʈن محلولة 

 
103 
104 
105 
107 

 

 اݝݰور السادس: اختيار الاسȘثمارات
معيار صاࢭʏ القيمة اݍݰاليةولا: أ  

معيار معدل العائد الداخڴʏثانيا:   
 ثالثا: طرʈقة مؤشر الرȋحية 

المراجع 
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 اݝݰور الأول: الفائدة الȎسيطة  
الفائدة الȎسيطة  حساب أولا:  

وۂʏ المبلغ الـذي يـدفعـھ المق؅فض مقـابـل اݍݰصـــــــــــــول عڴʄ مبلغ مع؈ن من   Ȗعرʈف الفـائـدة: -1

المال لمدة زمنية معينة متفق علٕڈا، أو ɸو المبلغ الذي يتحصــل عليھ الܨــݵص مقابل إيداعھ مبلغا 

 من المال ࢭʏ البنك أو ࢭʏ المؤسسات المالية وعادة ما تɢون ɲسبة محددة من رأس المال.

 لفائدة نوعان ɸما:او  

   :ســـــــــــيطةȎالفائدة ال  ʄتتعلق بالمعاملات المالية قصـــــــــــ؈فة الأجل حيث تحســـــــــــب الفائدة عڴ

 أساس المبلغ الأصڴʏ فقط أي المبلغ المق؅فض أو المودع ࢭʏ البنك.

 :أســــــــــــــاس المبلغ   الفــائــدة المركبــة ʄلــة الأجــل وتحســــــــــــــب عڴʈوتتعلق بــالمعــاملات المــاليــة طو

 الأصڴʏ مضافا إليھ الفوائد.

  :ʏفالفائدة دالة لثلاث متغ؈فات ۂ  

 رأس المال (القرض أو أصل المبلغ) -

 معدل الفائدة (العائد عن ɠل وحدة رأس مال ȖسȘثمر خلال وحدة الزمن) -

 ف؅فة الاسȘثمار (مدة الاسȘثمار أو ف؅فة الاق؅فاض) -

 طرʈقة حساب الفائدة الȎسيطة:   -2

 أصل المبلغ *معدل الفائدة *المدة = الفائدة الȎسيطة

𝐼 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 
  حيث أن:

IسيطةȎالفائدة ال :  

a.البنك ʏثمر أو المودع ࢭȘو المبلغ المق؅فض أو المبلغ المسɸأصل المبلغ (رأس المال): و : 

t ون ســـنويɢا مبلغ الفائدة وعادة ما يɺأســـاســـ ʄســـبة الۘܣ يحســـب عڴɴو الɸمعدل الفائدة و :

 ʄقسم عڴʈري وɺي أو شȜون سدا؟ۜܣ أو ثلاɢ100كما يمكن أن ي. 

n خ السداد (أوʈخ اق؅فاض (أو إيداع المبلغ) وتارʈو الف؅فة الفاصلة ب؈ن تارɸمدة التوظيف: و :

  .  الܦݰب)

                 انت المدة بالسنواتɠ إذا  

𝑛 ൌ 1𝑎𝑛 
  ɠالتاڲʏ:  تكتب فإن علاقة الفائدة 



KKKKKKKאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 
 

5 
 

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛

100
 

 

  رأماɺانت المدة بالأشɠ إذا  ʄسنوات  12يجب قسمْڈا عڴ ʄا إڲɺلʈلتحو  

𝑛 ൌ
عدد الأشɺر

12
 

:ʏل التاڲɢوعليھ تصبح علاقة الفائدة بالش  

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛

1200
 

 انتɠ فإذا  ʄة 360بالأيام نقوم بقسمْڈا عڴʈعند حساب الفائدة التجار  

𝑛 ൌ
عدد الأيام 

360
 

  علاقة الفائدة تكتب ɠالتاڲʏ: بالتاڲʏ ف

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
36000

 

  

  ʄسيطة 365وتقسم عڴȊ انت السنةɠ عند حساب الفائدة الܶݰيحة إذا  

𝑛 ൌ
عدد الأيام 

365
 

  تكتب علاقة الفائدة ɠالتاڲʏ: ف

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
36500

 

  

  ʄسة. 366وتقسم عڴʋانت السنة كبɠ عند حساب الفائدة اݍݰقيقية إذا  

𝑛 ൌ
عدد الأيام 

366
 

 :ʏالتاڲɠ وتصبح علاقة الفائدة  

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
36600
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  ملاحظات: 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

دج ࢭʏ البنـك بمعـدل    10000أودع ܧـــــــــــــݵص مبلغـا من المـال مقـداره    05/01/2022بتـارʈخ  :   1مثـال
    5%فائدة سنوي 

 27/06/2022أحسب الفائدة الۘܣ يحصل علٕڈا عند ܥݰب المبلغ بتارʈخ  -
  اݍݰل:

  يوم  28ۂʏ سنة Ȋسيطة إذا عدد أيام شɺر فيفري   2022سنة 
 ʄخ الإيداع إڲʈخ الܦݰب:نقوم بحساب عدد الأيام من تارʈغاية تار  

   فإذا كان الناتج عددا صحيحا فالسنة 4لمعرفة ما إذا كانت السنة بسيطة أو كبيسة نقوم بقسمتها على العدد ،
فيفري يوما) وإذا كان الناتج عدد غير صحيح فالسنة بسيطة (عدد أʮم شهر    29كبيسة (عدد أʮم شهر فيفري  

 يوما)  28
  تحسب الفائدة على أساس تجاري إلا إذا كان المطلوب هو حساب الفائدة الحقيقية وعندها يتم حساب كل شهر

يوما. الأشهر:   31ديسمبر عدد أʮمها  -أكتوبر-أوت-جويلية- ماي-مارس-بعدد أʮمه الحقيقية. الأشهر: جانفي
حسب السنة كبيسة   29أو    28أما شهر فيفري فيحسب    يوما.  30عدد أʮمها    نوفمبر،-سبتمبر-جوان-أفريل

 أو بسيطة. 
   (يوم الإيداع أو الاقتراض) اليوم الأخير (يوم السحب أو التسديد)    أوعند حساب المدة فإنه يحسب اليوم الأول

 وعادة ما يتم حساب اليوم الأخير ويسقط اليوم الأول من الحساب.
  عند حساب الفائدة البسيطة يجب أن يتناسب معدل الفائدة مع المدة أي عندما يكون معدل الفائدة سنوي فإن

المدة يجب أن تكون ʪلسنوات وهكذا وفي حالة عدم تناسبهما فإنه يجب تغيير المدة لتتناسب مع معدل الفائدة. أو 
 تغيير المعدل ليتناسب مع المدة 

   على    12،  4،  2لإيجاد معدل الفائدة السداسي أو الثلاثي أو الشهري نقوم بقسمة معدل الفائدة السنوي على
فائدة   معدل  لدينا  فإذا كان  سنة.  خلال  التوظيف  مرات  عدد  تمثل  والتي  المعدل    10التوالي  ولإيجاد   ʮسنو ʪلمئة 

سداسي)،   2لتوظيف خلال السنة (السنة يوجد đا  والتي تمثل عدد مرات ا  2على    10السداسي نقوم بقسمة المعدل  
على اعتبار أن السنة đا أربع ثلاثيات وعليه يكون معدل الفائدة    4على    10وʪلنسبة لمعدل الفائدة الثلاثي نقسم  

وإجمالا يحسب المعدل المتناسب عند التحويل من معدل    2.5السنوي يساوي   10الثلاثي المتناسب مع المعدل  
  دل سداسي، ثلاثي أو شهري ʪلعلاقة التالية:سنوي الى مع

𝑖௞ ൌ
i
k

 

k i  :  المعدل السداسي، الثلاثي أو الشهري  
i: المعدل السنوي  
k: عدد مرات التوظيف خلال السنة 
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n= (31-05)+28+31+30+31+27=173 
𝑖 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

𝑖 ൌ 10000 ∗
5

100
173
360

ൌ 240.27 

 %3دج ࢭʏ البنك بمعدل فائدة سدا؟ۜܣ  10000وظف ܧݵص مبلغ :  2مثال

 أحسب الفائدة الۘܣ يتحصل علٕڈا Ȋعد سنة واحدة من التوظيف -
بالسنوات والمعدل بالسدا؟ۜܣ لذلك يجب نلاحظ عدم تناسب المعدل والفائدة فالمدة اݍݰل: 

  Ȗغي؈ف المدة لتȘناسب مع السدا؟ۜܣ. 
   n=2سدا؟ۜܣ إذن   2المدة سنة واحدة وʈقابلɺا 

𝑖 ൌ 10000 ∗
3

100
2 ൌ 600 

أحسب الفوائد المستحقة  9%ون ࢭʏ بنك بمعدل فائدة سنوي  1000: أودع ܧݵص مبلغ  3مثال 
  إذا ɠانت مدة الإيداع: 

 سنة وثلاث شɺور وعشرون يوما    -يوم      200 -شɺور       8 -
  2016مارس  22وتارʈخ السداد  2015سȎتم؄ف  18تارʈخ الإيداع  -

 اݍݰل: 
 

 :ʄاݍݰالة الأوڲ 

𝑖 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑛

12
 

𝑖 ൌ 1000 ∗
9

100
∗

8
12

ൌ 60 

الفائدة المطلوȋة كما لم يحدد ࢭʏ أي ســـنة تقع مدة الاســـȘثمار اݍݰالة الثانية: بما أنھ لم يذكر نوع  
  لذلك تحسب الفوائد عڴʄ أساس أٰڈا تجارʈة

𝑖 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑛

360
 

𝑖 ൌ 1000 ∗
9

100
∗

200
360

ൌ 50 

اݍݰالة الثالثة: نقوم بحســـــاب الفوائد عن الســـــنة ثم فوائد الثلاث شـــــɺور ثم فائدة عشـــــرون يوما 
  ونجمع المبالغ الثلاث لݏݰصول عڴʄ الفائدة الɢلية

𝑖1 ൌ 1000 ∗
9

100
∗ 1 ൌ 50 
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𝑖2 ൌ 1000 ∗
9

100
∗

3
12

ൌ 22.5 

𝑖3 ൌ 1000 ∗
9

100
∗

20
360

ൌ 5 

𝑖 ൌ 𝑖1 ൅ 𝑖2 ൅ 𝑖3 ൌ 77.5 
اݍݰالة الراȊعة: نقوم بحســــاب ف؅فة الأيام الۘܣ تقع ب؈ن تارʈخ الاق؅فاض (أو الإيداع) وتارʈخ الســــداد  
(أو الܦـــݰب) حيث نقوم بحســـاب عدد الأيام المتبقية من شـــɺر الإيداع (أو الاق؅فاض) ثم نضـــيف  

  لɺا عدد الأيام ࢭʏ الأشɺر اڲʄ غاية تارʈخ الܦݰب أو السداد.
n=(30-18)+31+30+31+31+28+22=185 

𝑖 ൌ 1000 ∗
9

100
∗

185
360

ൌ 46.25 

  
 العلاقة ب؈ن الفائدة التجارʈة والفائدة الܶݰيحة:   -3

 :سيطةȎحالة السنة ال 
  يوم)360المبلغ*المعدل*عدد الأيام (لدينا الفائدة التجارʈة =أصل 

  يوم)365الفائدة اݍݰقيقية= أصل المبلغ*المعدل*عدد الأيام (

𝐼஼ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡
n

360
 

 

𝐼ோ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡
n

365
 

  بقسمة الفائدة التجارʈة عڴʄ الفائدة اݍݰقيقية:

𝐼஼

𝐼ோ
ൌ

𝑎 ∗ 𝑡 n
360

𝑎 ∗ 𝑡 n
365

ൌ

1
360

1
365

ൌ
1

360
365

1
 

 
𝐼஼

𝐼ோ
ൌ

73
72

 

  
  ɲستɴتج أن:من العلاقة أعلاه 

𝐼஼ ൌ Iோ
73
72
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𝐼ோ ൌ I஼
72
73

 
  

 :سةʋحالة السنة الكب 
  يوم)360أصل المبلغ*المعدل*عدد الأيام (=لدينا الفائدة التجارʈة 

  يوم)366أصل المبلغ*المعدل*عدد الأيام (= الفائدة اݍݰقيقية

𝐼஼ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡
n

360
 

 

𝐼ோ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡
n

366
 

  اݍݰقيقية:بقسمة الفائدة التجارʈة عڴʄ الفائدة 

𝐼஼

𝐼ோ
ൌ

𝑎 ∗ 𝑡 n
360

𝑎 ∗ 𝑡 n
366

ൌ

1
360

1
366

ൌ
1

360
366

1
 

 
𝐼஼

𝐼ோ
ൌ

61
60

 

  من العلاقة أعلاه ɲستɴتج أن:

𝐼஼ ൌ Iோ
61
60

 

𝐼ோ ൌ I஼
60
61

 
  

يوم بمعدل فائدة    60الفرق ب؈ن الفائدة التجارʈة والفائدة الܶݰيحة لمبلغ مودع لمدة  :  1مثال
  دج ɸ0.4و  4%

 ما ۂʏ قيمة ɸذا المبلغ؟ -
𝐼஼ െ Iோ ൌ 0.4 … … 1 

 

𝐼஼ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡
n

360
ൌ 𝑎 ∗ 0.04 ∗

60
360

… … 2 
  

𝐼ோ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡
n

365
ൌ 𝑎 ∗ 0.04

60
365

… … 3 
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  نجد:   1ࢭʏ العبارة  3و 2بتعوʈض 
  

𝑎 ∗ 0.04 ∗
60

360
െ 𝑎 ∗ 0.04

60
365

ൌ 0.4 
 

𝑎 ∗
2.4
360

െ 𝑎 ∗
2.4
365

ൌ 0.4 
 

𝑎 ൬
2.4
360

െ
2.4
365

൰ ൌ 0.4 

 
876 െ 864

131400
𝑎 ൌ 0.4 

 
𝑎 ൌ 4380 

 
:المكȘسبة  اݍݨملة  حساب :نيااث  

  جملة مبلغ واحد -1
عنـــد ايـــداع مبلغ مع؈ن ࢭʏ البنـــك لمـــدة محـــددة (أو اق؅فاض مبلغ من البنـــك) وȋمعـــدل فـــائـــدة معلوم  

 ʄٰڈاية المدة يتحصـــل المودع (أو يدفع المق؅فض) عڴ ʏمضـــافا إليھ المودع (أو المق؅فض)    المبلغفإنھ وࢭ
عڴɸ ʄـذا المبلغ وɸو مـا يطلق عليـھ اݍݨملـة أو القيمـة المكȘســـــــــــــبـة والۘܣ Ȗعطى   الفوائـد المســــــــــــتحقـة 

  بالصيغة التالية:
𝐴 ൌ 𝑎 ൅ 𝐼 

𝐴 ൌ 𝑎 ൅ ሺ𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 
𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 

% سنوʈا8يوم بمعدل فائدة Ȋسيطة  70وظف لمدة  1000أحسب القيمة المكȘسبة لمبلغ : 1مثال  
 اݍݰل:

𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 

𝐴 ൌ 1000 ൬1 ൅
8

100
70

360
൰ 

𝐴 ൌ 1015.55 
 جملة عدة مبالغ بمعدلات فائدة مختلفة: -2
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مبالغ مالية غ؈ف مȘساوʈة القيمة ولف؅فات زمنية مختلفة وȋمعدلات فائدة مختلفة عند إيداع عدة  
فـإنـھ ࢭʏ ٰڈـايـة المـدة يحصـــــــــــــل المودع إضـــــــــــــافـة إڲʄ المبـالغ المودعـة عڴʄ فـائـدة Ȋســـــــــــــيطـة عن ɠـل مبلغ. 
وݍݰســـاب اݍݨملة المكȘســـبة يجب حســـاب مجموع الفوائد المســـتحقة عڴɸ ʄذه المبالغ مضـــافا إلٕڈا 

 الموظفة وذلك عڴʄ النحو التاڲʏ: مجموع المبالغ

  اجماڲʏ الفوائد المستحقة يحسب بالعلاقة التالية: -
𝐼 ൌ 𝐼ଵ ൅ 𝐼ଶ ൅ 𝐼ଷ … … … … ൅ 𝐼௄  

𝐼 ൌ 𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௄ ∗ 𝑡௄ ∗ 𝑛௄  

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

ൌ 𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௄ ∗ 𝑡௄ ∗ 𝑛௄  

  ومجموع المبالغ ʇساوي: -

෍ 𝑎௜ ൌ 𝑎ଵ ൅ 𝑎ଶ ൅ ⋯ 𝑎௞

௜ୀଵ

௞

 

 وعليھ فإن القيمة المكȘسبة Ȗعطى وفق الصيغة الرʈاضية التالية: -

A ൌ ෍ 𝑎௜ ൅

௜ୀଵ

௞

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

 

أودع ܧݵص ثلاث مبالغ مالية مختلفة القيمة وȋمعدلات فائدة مختلفة ولف؅فات زمنية  : 2مثال
:ʏالتاڲɠ متباينة  

 % سنوʈا ولمدة سنة واحدة 7بمعدل فائدة  7500المبلغ الأول مقداره  -
 أشɺر  6% ولمدة 5بمعدل فائدة   5000المبلغ الثاɲي مقداره  -
 يوما 120% ولمدة 4بمعدل فائدة   9000المبلغ الثالث مقداره  -

  أوجد القيمة المكȘسبة ࢭʏ ٰڈاية المدة: 
  اݍݰل:

A ൌ ෍ 𝑎௜ ൅

௜ୀଵ

௞

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

 

A ൌ 𝑎ଵ ൅ 𝑎ଶ ൅ 𝑎3 ൅ 𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑡ଷ ∗ 𝑛ଷ 

A ൌ 7500 ൅ 5000 ൅ 9000 ൅ 7500 ∗
7

100
∗ 1 ൅ 5000 ∗

5
100

6
12

൅ 9000 ∗
4

100
120
360
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A ൌ 21500 ൅ 525 ൅ 125 ൅ 120 
 

𝐴 ൌ 22270 
  
   جملة عدة مبالغ وȋمعدل فائدة مȘساوي: -3

إذا ɠانت المبالغ المودعة غ؈ف مȘســـــــــــــاوʈة والمدة الزمنية لتوظيف المبالغ غ؈ف مȘســـــــــــــاوʈة أما معدلات  
الفائدة مȘســــــــاوʈة فإنھ ࢭɸ ʏذه اݍݰالة يفضــــــــل اســــــــتخدام طرʈقة النمر والقاســــــــم (طرʈقة الأعداد 
 ʏل مبلغ ࢭɠ ســاوي النمر حاصــل ضــربʇ ســطة وتختصــر اݍݰســاب، حيثȎقة مʈطر ʏوالقاســم) وۂ

  .بالɴسبة المئوʈة عڴʄ معدل الفائدة  36000. والقاسم ʇساوي العدد بالأيامسوȋة مدتھ مح
  لدينا مجموع الفوائد المستحقة عڴʄ عدد من المبالغ Ȗساوي:

𝐼 ൌ 𝐼ଵ ൅ 𝐼ଶ ൅ 𝐼ଷ … … … … ൅ 𝐼௄  

𝐼 ൌ 𝑎ଵ
𝑡

100
𝑛ଵ

360
൅ 𝑎ଵ

𝑡
100

𝑛ଵ

360
൅ 𝑎ଵ

𝑡
100

𝑛ଵ

360
… … 𝑎௄

𝑡
100

𝑛௄

360
 

𝐼 ൌ
𝑎ଵ𝑡𝑛ଵ

36000
൅

𝑎ଶ𝑡𝑛ଶ

36000
൅

𝑎ଷ𝑡𝑛ଷ

36000
… … … … ൅

𝑎௞𝑡𝑛௞

36000
 

𝐼 ൌ
𝑡

36000
ሾ𝑎ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ ⋯ … ൅𝑎௄ ∗ 𝑛௄ሿ 

𝐼 ൌ
𝑡%

36000
቎෍ሺ𝑎௜ ∗ 𝑛௜ሻ

௜ୀଵ

௞

቏ … … .1 

  النمر ʇساوي:  Nباعتبار أن 

𝑁 ൌ ෍ሺ𝑎௜ ∗ 𝑛௜ሻ
௜ୀଵ

௞

 

  ʇساوي: Dوالقاسم 

𝐷 ൌ
36000

𝑡%
 

  
  عڴʄ النحو التاڲʏ:  1فإنھ يمكن كتابة الصيغة الرʈاضية 

𝐼 ൌ
𝑁
𝐷

 

  وتحسب اݍݨملة المكȘسبة بطرʈقة النمر والقاسم وفق الصيغة الرʈاضية التالية: 
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A ൌ ෍ 𝑎௜ ൅

௜ୀଵ

௞

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

 

  حيث أن:

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

ൌ
𝑁
𝐷

 

بالعودة إڲʄ المثال السابق وعڴʄ اف؅فاض أن معدل الفائدة مȘساوي بالɴسبة للمبالغ : 3مثال
 %  5الثلاث وʉساوي 

  بطرʈقة النمر والقاسم اݍݨملة المكȘسبة ࢭʏ ٰڈاية المدة أحسب -
  اݍݰل:
 لدينا:

𝑎ଵ ൌ 7500,  𝑎ଶ ൌ 5000,  𝑎ଷ ൌ 9000 
-  ʏالأيام وذلك بضرب المدة بالسنوات ࢭ ʄل المدد إڲʈ360يجب تحو  ʏر ࢭɺوضرب المدة بالأش ،

30: 
nଵ ൌ 1an ൌ 360 jours  

nଶ ൌ 6mois ൌ 180 jours  
 nଷ ൌ 120 jours 

𝑡 ൌ 5% 

𝑁 ൌ ෍ሺ𝑎௜ ∗ 𝑛௜ሻ ൌ 7500 ∗ 360 ൅ 5000 ∗ 180 ൅ 9000 ∗ 120

௜ୀଵ

௞

 

N ൌ 4680000 

𝐷 ൌ
36000

𝑡%
 

𝐷 ൌ
36000

5
ൌ 7200 

  مجموع الفوائد المستحقة عن جملة المبالغ ʇساوي:

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

ൌ
𝑁
𝐷

ൌ
4680000

7200
ൌ 650 

  ومنھ فإن جملة المبالغ Ȗساوي مجموع الفوائد مضافا إڲʄ مجموع المبالغ:
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A ൌ ෍ 𝑎௜ ൅

௜ୀଵ

௞

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

 

A ൌ 7500 ൅ 5000 ൅ 9000 ൅ 650 ൌ 22150 
 جملة الدفعات المȘساوʈة:  -4

إذا ɠانت المبالغ مȘساوʈة وف؅فات الإيداع مȘساوʈة ومعدلات الفائدة المطبق عڴɠ ʄل مبلغ مȘساوʈة 
حيث تɢون المبالغ المق؅فضة أو المسȘثمرة تأخذ طاȊع الدورʈة    جملة دفعات مȘساوʈة فإننا بصدد  

ࢭʏ التدفق والȘساوي ࢭʏ المبالغ، وʈتم Ȗسديد الدفعات دورʈا سواء بداية ɠل وحدة زمنية سواء بداية 
أو  الاسȘثمار  دفعات  أو  الفورʈة  الدفعات  علٕڈا  وʈطلق  سدا؟ۜܣ  بداية  أو  الثلاȜي  بداية  الشɺر، 

ڈاية الوحدة الزمنية وȖس׿ܢ الدفعات العادية أو دفعات دفعات بداية المدة. أ  ٰʏا ࢭɸسديدȖ و قد يتم
  السداد أو دفعات ٰڈاية المدة. 

  حيث أن جملة الدفعات Ȗساوي مجموع مبالغ الدفعات مضافا إليھ مجموع فوائد الدفعات. 
  جملة الدفعات = مجموع مبالغ الدفعات + مجموع فوائد الدفعات

  حيث أن مجموع الدفعات ʇساوي قيمة الدفعة الواحدة مضروȋا ࢭʏ عدد الدفعات: 

෍ 𝑎௜ ൌ 𝑎 ∗ 𝑘

௜ୀଵ

௞

 

  أما مجموع الفوائد المستحقة فʋشɢل متتالية حسابية وʈحسب وفق الصيغة التالية: 

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12
൰ 

  حيث أن:
 aقيمة الدفعة الواحدة :      
tالدفعات ʄمعدل الفائدة عڴ :  
k ورɺمدة الدفعة الواحدة بالش ʄور مقسومة عڴɺاملة بالشɠ ساوي المدةʇ وɸعدد الدفعات، و :  
 1n  : ʄو     مدة الدفعة الأوڲkn   المدة الۘܣ ʏثمار لغاية  مدة الدفعة الأخ؈فة. وۂȘالاس ʏتقضٕڈا الدفعة ࢭ

  حساب اݍݨملة. 
  ʄوالمدة الأخ؈فة عڴ ʄتم قسمة مجموع المدة الأوڲʈالسنوات.  12و ʄور إڲɺل المدة من الشʈلتحو  

:ʏالتاڲɠ ةʈساوȘوعليھ فإن الصيغة العامة ݍݰساب جملة دفعات م  
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A ൌ ෍ 𝑎௜ ൅

௜ୀଵ

௞

෍ 𝐼௜

௜ୀଵ

௞

 

A ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 

مقدارɸا  :   4مثال دفعة  ܧݵص  Ȋسيطة   1000يودع  فائدة  بمعدل  سنة  لمدة  شɺرʈن  ɠل  أول  دج 
  %سنوʈا 7

ودفعات   - الفورʈة)  (الدفعات  الاسȘثمار  دفعات  حالۘܣ   ʏࢭ المدة  ٰڈاية   ʏࢭ اݍݨملة  أحسب 
 السداد (الدفعات الآجلة)

  ݍݰل:ا

 حالة دفعات الاسȘثمار: يتم الدفع بداية ɠل ف؅فة زمنية،   -
  شɺر                                       اݍݨملة 12البداية                                           

1  2  3  4  5  6  7  8  9  10  11  12  

                        

1000             1000             1000                 1000              1000                1000  

  : لدينا 

=02       6= 12      n1a=1000    t=7%    k=12/2=6    n 

A ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 

A ൌ 1000 ∗ 6 ൅ 1000 ∗ 0.07 ∗
6
2

൬
12 ൅ 02

12  
൰ 

A ൌ 6245 
 حالة دفعات السداد: يتم الدفع ٰڈاية ɠل ف؅فة زمنية:  -

  شɺر                                       اݍݨملة 12البداية                                           
1  2  3  4  5  6  7  8  9  10  11  12  

                        

                      1000            1000             1000                1000             1000                1000  

  : لدينا 

=00       6= 10      n1a=1000    t=7%    k=12/2=6    n 

A ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 
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A ൌ 1000 ∗ 6 ൅ 1000 ∗ 0.07 ∗
6
2

൬
10 ൅ 00

12  
൰ 

A ൌ 6175 
 فوائد التأخ؈ف:  -5

تحســـــــب فوائد التأخ؈ف إذا لم يتم دفع المبالغ ࢭʏ مواعيد اســـــــتحقاقɺا ســـــــواء ɠانت المبالغ عبارة 
عن أقســـــاط مȘســـــاوʈة، أو أصـــــل المبلغ أو فوائد Ȋســـــيطة، وɢʈون معدل حســـــاب فوائد التأخ؈ف 

  ʇساوي أو أك؄ف من معدل الفائدة المطبق.
% غ؈ف أنھ قبل ʇ4سدده Ȋعد سɴت؈ن بمعدل فائدة عڴʄ أن   3000: اق؅فض ܧݵص مبلغ 1مثال

انقضاء المدة اتفق ɸذا الܨݵص مع الدائن عڴʄ تأخ؈ف موعد الȘسديد لمدة ستة أشɺر عڴʄ أن  
  %5تحسب فوائد التأخ؈ف بمعدل 

  جملة المبلغ Ȋعد سɴت؈ن 
𝐴 ൌ 𝑎 ൅ ሺ𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 

𝐴 ൌ 3000 ൅ ሺ3000 ∗ 0.04 ∗ 2ሻ ൌ 3240 
  فوائد التأخ؈ف وتحسب من جملة المبلغ: 

𝐼 ൌ 𝐴 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

𝐼 ൌ 3240 ∗ 0.05 ∗
6

12
 

𝐼 ൌ 81 
  أصل المبلغ وفوائده (جملة المبلغ) + فوائد التأخ؈ف =المبلغ الاجماڲʏ الواجب دفعھ

 ʏ3321= 81+3240 =المبلغ الإجماڲ  
% عڴʄ أن يدفع الفوائد عڴʄ  6سنوات بمعدل فائدة   4لمدة  10000اق؅فض ܧݵص مبلغ : 2مثال

شɺور، غ؈ف أن ɸذا الܨݵص وȌعد دفع فوائد السنوات الثلاث الأوڲʄ   3أقساط دورʈة ࢭʏ ٰڈاية ɠل 
ܿݨز عن Ȗسديد باࢮʏ الفوائد وأصل القرض نȘيجة كساد تجارتھ فأتفق مع الدائن عڴʄ تأجيل 

  شɺور Ȋعد التارʈخ اݝݰدد لȘسديد أصل القرض  6ورʈة وأصل القرض لمدة باࢮʏ الفوائد الد
حساب ما يدفعھ التاجر عند انْڈاء مدة التأجيل علما أن فوائد التأخ؈ف تحسب عڴʄ المطلوب 

 %. 8أساس 

  حساب الفائدة الاجمالية   -
𝐼 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

𝐼 ൌ 10000 ∗ 0.06 ∗ 4 
𝐼 ൌ 2400 
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الفائدة ɠل ثلاث أشɺر ولمدة أرȌع سنوات أي أن حساب مقدار الفائدة الدورʈة: تدفع  -
عدد الدفعات الɢلية ʇساوي عدد الدفعات للسنة الواحدة مضروȋا ࢭʏ أرȌع سنوات 

  16وʉساوي 
ʏالتاڲɠ فإن قيمة الدفعة من الفوائد الواحدة تحسب ʏالتاڲȋو 

𝐼 ൌ
2400

16
ൌ 150 

 حساب الدفعات المتأخرة +فوائد تأخ؈فɸا: -
تم Ȗسديد فوائد ثلاث سنوات وتبقى فوائد سنة واحدة أي ما ʇعادل أرȌع دفعات من الفوائد  

ون وتم تأجيل الدفع لستة أشɺر أي أن الدفعة الأوڲʄ ستɢون  150حيث قيمة الدفعة الواحدة 
أشɺر) لأن الȘسديد ɠل ثلاثة 9=أشɺر3أشɺر+6أشɺر أما الدفعة الثانية فتɢون Ȋعد ( Ȋ6عد 

شɺر من   15شɺر والدفعة الراȊعة والأخ؈فة فࢼܣ Ȋعد  12أشɺر، أما الدفعة الثالثة فتɢون Ȋعد 
 التارʈخ اݝݰدد لȘسديد القرض. 

:ʏالتاڲɠ مكن حساب الدفعات المتأخرة وفوائده التأخ؈فʈو  

A1 ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 

15=46 / n=1n 

A1 ൌ 150 ∗ 4 ൅ 150 ∗ 0.08 ∗
4
2

൬
6 ൅ 15

12  
൰ 

A1 ൌ 642 
 حساب أصل المبلغ + فوائد التأخ؈ف:  -

𝐴 ൌ 𝑎 ൅ 𝐼 
𝐴 ൌ 𝑎 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

A=10000   n=6 mois    t=8% 

𝐴2 ൌ 10000 ൅ 10000 ∗ 0.08 ∗
6

12
 

𝐴2 ൌ 10400 
 

  سنوات وستة أشɺر ʇساوي: 4اذن ما يدفعھ الܨݵص Ȋعد 
  أصل المبلغ وفوائد تأخ؈فه+ الدفعات الأرȌعة المتأخرة وفوائد تأخ؈فɸا

𝐴 ൌ 𝐴1 ൅ 𝐴2 ൌ 642 ൅ 10400 
 

𝐴 ൌ 11042 
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  لعدة توظيفات: وسطي: المعدل الثالثا
) بمعدلات فائدة Ȋسيطة مختلفة  a2,a1a,3اذا قام ܧݵص بتوظيف مجموعة من رؤوس الأموال (  

)3,t2,t1t) 3) ولف؅فات زمنية مختلفة,n2,n1n   ذه التوظيفات والذي نرمز لھɺفإن المعدل المتوسط ل (
) بحيث يتحصل الܨݵص عڴʄ نفس المبلغ الإجماڲɸ3,t2,t1t ʏو المعدل الذي ʇعوض المعدلات (   Tبـ  

  للفائدة الȎسيطة. 
اذن المعدل المتوسط لعدة توظيفات ɸو المعدل الذي ʇعوض مجموعة من المعدلات بحيث تɢون 

  الفوائد اݝݰصلة ٭ڈذا المعدل الوحيد مساوʈة ݝݨموع الفوائد اݝݰصلة بالمعدلات اݝݵتلفة.
  

𝐼 ൌ 𝐼ଵ ൅ 𝐼ଶ ൅ 𝐼ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝐼௡  
𝐼 ൌ 𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑡ଷ ∗ 𝑛ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௞ ∗ 𝑡௞ ∗ 𝑛௞  

  
  تكتب المساواة أعلاه عڴʄ النحو التاڲT ʏبالمعدل الوحيد  )nt ...3,t2,t1t(بتعوʈض المعدلات 

 
𝑎ଵ ∗ 𝑇 ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑇 ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑇 ∗ 𝑛ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௞ ∗ 𝑇 ∗ 𝑛௞

ൌ 𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑡ଷ ∗ 𝑛ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௞ ∗ 𝑡௞ ∗ 𝑛௞  
  ومنھ:  

  

𝑇 ൌ
𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑡ଷ ∗ 𝑛ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௞ ∗ 𝑡௞ ∗ 𝑛௞

𝑎ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑛ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௞ ∗ 𝑛௞
 

𝑇 ൌ
∑ 𝑎௄ ∗ 𝑡௄ ∗ 𝑛௄

௜ୀଵ
௄

∑ 𝑎௄ ∗ 𝑛௄
௜ୀଵ
௄

 

  
بتارʈخ   مبالغ  ثلاث  ܧݵص  وظف  ال؅فتʋب    2022ماي    20مثال:   ʄعڴ  60000،  50000قيمْڈا 

سȎتم؄ف عڴʄ ال؅فتʋب.  9جوʈلية و 12أوت،  15اڲʄ غاية  %5، %6.5، %4وȋمعدلات فائدة   30000،
  للتوظيفات الثلاثة؟  وسطيما ɸو المعدل ال

  اݍݰل:
  التوظيف:نقوم أولا بحساب مدد 

𝑛ଵ ൌ ሺ31 െ 20ሻ ൅ 30 ൅ 31 ൅ 15 ൌ   يوم  87

𝑛ଵ ൌ ሺ31 െ 20ሻ ൅ 30 ൅ 12 ൌ   يوم  53

𝑛ଵ ൌ ሺ31 െ 20ሻ ൅ 30 ൅ 31 ൅ 31 ൅ 9 ൌ  يوم  112
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𝑇 ൌ
𝑎ଵ ∗ 𝑡ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑡ଷ ∗ 𝑛ଷ

𝑎ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑎ଶ ∗ 𝑛ଶ ൅ 𝑎ଷ ∗ 𝑛ଷ
 

  

𝑇 ൌ
50000 ∗ 4 ∗ 87 ൅ 60000 ∗ 6.5 ∗ 53 ൅ 30000 ∗ 5 ∗ 112

50000 ∗ 87 ൅ 60000 ∗ 53 ൅ 30000 ∗ 112
 

  

𝑇 ൌ
54870000
10890000

ൌ 𝟓. 𝟎𝟑𝟖% 
  

المسبقة راȊعا والفائدة   ʏالفعڴ المعدل   : ʄعڴ اݝݰسوب  المعدل  ɸو  اݍݰقيقي  أو   ʏالفعڴ المعدل   :
أساس معطيات حقيقية أي رأس مال فعڴʏ، مدة فعلية عكس المعدل الاس׿ܣ الذي يحسب بناء 

  عڴʄ معطيات اسمية مقدمة من طرف البنك.
المɢافأة ࢭʏ    الفائدة مضافا الٕڈاݍݰساب المعدل الفعڴʏ نقوم بحساب الفائدة الفعلية والۘܣ Ȗساوي  

ࢭʏ حالة   مطروحا مٔڈا الرسومحال حصول المسȘثمر عڴʄ مɢافاة ࢭʏ ٰڈاية مدة التوظيف أو الفائدة  
  قيام المسȘثمر بȘسديد رسوم ࢭʏ ٰڈاية المدة. 

فࢼܣ الفـائـدة الۘܣ تمنح لصـــــــــــــاحـب المبلغ ࢭʏ بـدايـة المـدة (خلافـا للمعتـاد وɸو  أمـا الفـائـدة المســــــــــــبقـة  
 ɸaو المبلغ  raاݍݰصـــــول عڴʄ الفائدة ࢭʏ ٰڈاية مدة التوظيف) وࢭɸ ʏذه اݍݰالة فإن المبلغ المســـــȘثمر 

مطروحا منھ الفوائد المܦݰوȋة ࢭʏ بداية الإيداع. وɸنا نقوم بحساب المعدل الفعڴʏ بناء عڴʄ المبلغ 
 ʏالفعڴra  

  
وحصـــــــــــل ࢭʏ ٰڈاية  %8يوم بمعدل فائدة  150ون ࢭʏ بنك لمدة   90000أودع ܧـــــــــــݵص مبلغ : 1مثال 

  ون   600مدة التوظيف عڴʄ الفوائد إضافة اڲʄ مɢافأة قدرɸا 
-  ʏأحسب المعدل الفعڴ 

ݍݰســــــــــــــاب المعــدل الفعڴʏ نقوم بحســــــــــــــاب الفــائــدة الفعليــة وۂʏ الفــائــدة عن المبلغ الموظف اݍݰــل:  
  مضافا الٕڈا المɢافأة.

𝐼௥ ൌ 𝐼 ൅ 𝐵𝑜𝑛𝑢𝑠 

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
36000

ൌ
90000 ∗ 8 ∗ 150

36000
ൌ 3000 

𝐼௥ ൌ 3000 ൅ 600 ൌ 3600 
  

  لدينا:
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𝐼௥ ൌ
𝑎 ∗ 𝑡௥ ∗ 𝑛

36000
 →  𝑡௥ ൌ

𝐼௥ ∗ 36000
𝑎 ∗ 𝑛

ൌ
3600 ∗ 36000
90000 ∗ 150

ൌ 𝟗. 𝟔% 
  

علمـا أنـھ ࢭʏ ٰڈـايـة   %6يوم بمعـدل فـائـدة    120ون ࢭʏ بنـك لمـدة   50000أودع ܧـــــــــــــݵص مبلغ  :  2مثـال 
  ون  200مدة التوظيف سدد رسوم عڴʄ الفائدة مقدارɸا 

-  ʏأحسب المعدل الفعڴ 
ݍݰســــــــــــــاب المعــدل الفعڴʏ نقوم بحســــــــــــــاب الفــائــدة الفعليــة وۂʏ الفــائــدة عن المبلغ الموظف اݍݰــل:  

  مطروحا مٔڈا الرسوم
𝐼௥ ൌ 𝐼 െ 𝑡𝑎𝑥𝑒𝑠 

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
36000

ൌ
50000 ∗ 6 ∗ 120

36000
ൌ 1000 

𝐼௥ ൌ 1000 െ 200 ൌ 800 
  لدينا:

𝐼௥ ൌ
𝑎 ∗ 𝑡௥ ∗ 𝑛

36000
 →  𝑡௥ ൌ

𝐼௥ ∗ 36000
𝑎 ∗ 𝑛

ൌ
800 ∗ 36000
50000 ∗ 120

ൌ 𝟒. 𝟖% 
  

مع العلم  6%يوم بمعدل فائدة   120ون ࢭʏ بنك لمدة    10000  قام ܧــــــــــݵص بإيداع مبلغ    :3مثال 
  أن الܨݵص قام Ȋܦݰب الفوائد ࢭʏ اليوم الأول للتوظيف.

 أحسب المعدل الفعڴʏ للتوظيف -
نقوم بحســــــــــاب المبلغ الفعڴʏ وʉســــــــــاوي المبلغ المســــــــــȘثمر مطروحا منھ الفوائد المܦــــــــــݰوȋة ࢭʏ اݍݰل: 

.ʏاليوم الأول ثم نحسب المعدل الفعڴ  
𝑎௥ ൌ 𝑎 െ 𝐼 

𝐼 ൌ
𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
36000

ൌ
10000 ∗ 6 ∗ 120

36000
ൌ 200 

  إذا المبلغ الفعڴʇ ʏساوي 
𝑎௥ ൌ 10000 െ 200 ൌ 9800 

  لدينا: 

𝐼 ൌ
𝑎௥ ∗ 𝑡௥ ∗ 𝑛

36000
 →  𝑡௥ ൌ

𝐼 ∗ 36000
𝑎௥ ∗ 𝑛

ൌ
200 ∗ 36000
9800 ∗ 120

ൌ 𝟔. 𝟏𝟐% 
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  محلولة حول محور الفائدة الȎسيطة  اتتمرʈن
 %5ســــــــــنوات بمعدل    4ون أق؅فض لمدة   400  000ما مقدار الفائدة الȎســــــــــيطة لمبلغ: 01التمرʈن رقم 

 وأحسب اݍݨملة المكȘسبة ࢭʏ ٰڈاية المدة.
ࢭʏ ٰڈاية ســـــــــــــنة ونصـــــــــــــف من    ون   180ما ɸو المبلغ الذي فائدتھ اݝݰصـــــــــــــلة Ȗســـــــــــــاوي : 02التمرʈن رقم 

  %4التوظيف بمعدل فائدة Ȋسيطة 
الفائدة فɢانت   %6ون بمعدل فائدة ســـــــــــنوي  6000اســـــــــــȘثمر ܧـــــــــــݵص مبلغ قدره   : 03التمرʈن رقم 

  ون والمطلوب حساب مدة الاسȘثمار بالأيام. 100 التجارʈة
ســـــــنوʈا  %6يوم بمعدل فائدة  160لمبلغ ما اســـــــȘثمر لمدة  الفائدة التجارʈةحســـــــȎت : 04التمرʈن رقم 

  ون المطلوب حساب أصل المبلغ المسȘثمر. 80فɢانت  
  : 05التمرʈن رقم 

   %8ون بمعدل فائدة  500000وظف ܧݵص مبلغ ماڲʏ قدره 
  أحسب الفائدة الناتجة ࢭʏ اݍݰالات التالية:

1) n = 2a,  2) n = 3s,  3) n = 6m,  4) n = 9m et 15j,   
  

  : 06التمرʈن رقم 
  ࢭʏ البنك لمدة سنة ونصف، أحسب الفائدة إذا ɠان  300000وظف ܧݵص مبلغا من المال بقيمة 

 = 3 % , t3) t    = 4 % , s2) t    = 10 % , a1) t  

  

  :المتناسبة لݏݰالات التاليةأوجد مبلغ الفائدة بطرʈقة المعدلات : 07التمرʈن رقم 
  سنة   1.5سدا؟ۜܣ       المدة:  6المعدل: %      320000المبلغ:  -
  فصول 3سنوي       المدة:  15المعدل: %     550000المبلغ:  -
  أشɺر 8فصڴʏ      المدة:  4.5المعدل: %     732000المبلغ:  -
  سدا؟ۜܣ1شɺري         المدة:  1المعدل: %    800000المبلغ:  -
  

باســــــــــــتخدام طرʈقة النمر والقاســــــــــــم أحســــــــــــب مجموع الفوائد الناتجة عن توظيف : 08التمرʈن رقم
   %.9فائدة سدا؟ۜܣالمبالغ التالية بمعدل 

  يوم 15أشɺر 3مدة التوظيف:                          100000المبلغ: -
  سدا؟ۜܣ2مدة التوظيف:                          180000المبلغ: -
  سدا؟ۜܣ وشɺرʈن  1مدة التوظيف:                         300000المبلغ: -
  أشɺر4مدة التوظيف:                         140000المبلغ: -
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  يوم  120سنوʈا لمدة  %6ون بمعدل فائدة  1000أودع ܧݵص مبلغ : 09التمرʈن رقم 
  أحسب الفائدة التجارʈة والفائدة الܶݰيحة

  

الفرق ب؈ن الفائدة التجارʈة والفائدة الܶـــــــــــݰيحة لمبلغ ما اســـــــــــȘثمر لمدة ما وȋمعدل : 10التمرʈن رقم 
  ون  2.4فائدة مع؈ن ʇساوي 

  أحسب كلا من الفائدت؈ن الܶݰيحة والتجارʈة
% لمـدة شـــــــــــــɺرʈن وȌعـد مرور شـــــــــــــɺرʈن قـام   12وظف ܧـــــــــــــݵص مبلغ بمعـدل فـائـدة ،  :11التمرʈن رقم  

بتوظيف مبلغ آخر يمثل ضـــعف الأول بنفس المعدل الســـابق ليتحصـــل ࢭʏ ٰڈاية التوظيف عڴʄ فوائد  
الثـــــاɲي   480000ون،    270000قـــــدرɸـــــا   للمبلغ  التوظيف  أحســـــــــــــــــب مـــــدة   .ʏالتواڲ  ʄعڴ للعمليت؈ن  ون 

  .والأصل الموظف لɢل عملية
  

وȌعد  15وظف ܧــــــݵص ࢭʏ بنك مبلغ لمدة ســــــدا؟ــــــۜܣ واحد بمعدل فائدة ســــــنوي ،%: 12التمرʈن رقم 
دينار ووظفت ࢭʏ بنك آخر  720000انْڈاء عملية التوظيف أضــــيف إڲʄ اݍݨملة المكȘســــبة مبلغ قيمتھ  

ليتحصـــل الܨـــݵص عڴʄ فائدة من البنك الثاɲي قدرɸا  12لمدة أرȌعة أشـــɺر بمعدل فائدة ســـدا؟ـــۜܣ %
   .دينار  80000

 أحسب الأصل الموظف ࢭʏ البنك الأول والفائدة المتحصل علٕڈا من عملية التوظيف  -
 أحسب الأصل الموظف ࢭʏ البنك الثاɲي -

رقم مبلغ    وظف   13التمرʈن  التجـــــارʈـــــة    250لمـــــدة    58400ܧـــــــــــــݵص  الفـــــائـــــدة  ب؈ن  الفرق  فɢـــــان  يوم 
   120والفائدة الܶݰيحة 

  أحسب معدل الفائدة ثم أحسب اݍݨملة المكȘسبة بالفائدة التجارʈة
  2015مارس  6بتارʈخ  %10تم ايداعھ بمعدل فائدة  90000مبلغ مقداره  :14التمرʈن رقم 

 وأحسب اݍݨملة ࢭɸ ʏذا التارʈخ. أحسب تارʈخ ٰڈاية التوظيف -
 يوم من التوظيف. 100أحسب اݍݨملة Ȋعد -

شــــــɺور بɴســــــبة فائدة Ȋســــــيطة تقدر   8لدى البنك ولمدة    25000أودع ܧــــــݵص مبلغ   :15التمرʈن رقم 
  .% فما ۂʏ اݍݨملة المكȘسبة ࢭʏ ٰڈاية المدة10ب

  ستɢون اݍݨملة المكȘسبة% سنوʈا فكم 12يوما بمعدل فائدة  75و୒ذا تم اسȘثمار نفس المبلغ لمدة 
يوم إذا بلغــت اݍݨملــة   162% و لمــدة  4.2أوجــد قيمــة رأس المــال المســـــــــــــȘثمر بمعــدل    16التمرʈن رقم  

  دج 7743.64المكȘسبة 
دج ࢭʏ بنك لمدة أيام معينة فبلغت الفائدة اݝݰصـلة  57600أودعت مؤسـسـة مبلغا  :17التمرʈن رقم

  %14دج أحسب المدة اذا ɠان المعدل المطبق 2688
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شـــــــɺور فحققت فائدة تقدر   5و୒ذا تم إيداع اݍݨملة اݝݰصـــــــلة لنفس المبلغ الســـــــابق ࢭʏ بنك آخر لمدة  
  فما ɸو المعدل المطبق ࢭɸ ʏذه اݍݰالة 4019.2ب

ثم   2022شــɺور منذ بداية ســنة   5دج أول ɠل شــɺر لمدة    4000قام ܧــݵص بايداع  :18التمرʈن رقم 
  .دج أول ɠل شɺر من شɺور السنة المتبقية  6000قام بايداع 

% 4اذا ɠان معدل الفائدة الȎســـــــــيطة المطبق ʇســـــــــاوي    31/12/2022أوجد رصـــــــــيد الܨـــــــــݵص بتارʈخ  
  سنوʈا

ومــدٮڈــا ثلاث ســـــــــــــنوات وثلاث أشـــــــــــــɺر فــإذا بلغــت   4500دفعــات رȌع ســـــــــــــنوʈــة قيمْڈــا    19التمرʈن رقم  
ــائـــدة المطبق ࢭʏ حـــالۘܣ الـــدفعـــات الفورʈـــة والـــدفعـــات   79560اݍݨملـــة المكȘســـــــــــــبـــة   فمـــا ɸو معـــدل الفـ

  العادية
جوان  30مارس اڲʄ  15% سنوʈا ابتداء من 12بمعدل فائدة   100000أق؅فض مبلغ  :20التمرʈن رقم  

  من نفس السنة
  .أحسب اݍݨملة المكȘسبة

   %10يوم بمعدل فائدة  90لمدة  20000ماي اق؅فض ܧݵص  مبلغ   24بتارʈخ  :21التمرʈن رقم 
  .أحسب اݍݨملة ثم حدد تارʈخ الاستحقاق

إذا   3000يوم فتحصـــــــــل عڴʄ فائدة Ȋســـــــــيطة    90اســـــــــȘثمر ܧـــــــــݵص مبلغ مع؈ن لمدة   :22التمرʈن رقم 
يوم لتحصــــــل عڴʄ جملة مكȘســــــبة قدرɸا   120علمت أنھ إذا اســــــȘثمر نفس المبلغ وȋنفس المعدل لمدة  

154000  
  أحسب المبلغ المسȘثمر ومعدل الفائدة

  حلول التمارʈن:
  : 01حل التمرʈن رقم 

t=5%       a=400000       n=4ans 
  المطلوب حساب اݍݨملة المكȘسبة

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 
𝐴 ൌ 400000ሺ1 ൅ 0.05 ∗ 4ሻ ൌ 480000 

  
  : 02حل التمرʈن رقم 

t=4%       I=180       n= 1.5 ans 
  المطلوب حساب أصل المبلغ

𝐼 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 → 𝑎 ൌ
𝐼

𝑡 ∗ 𝑛
ൌ

180
1.5 ∗ 0.04

 

𝑎 ൌ 3000 



KKKKKKKאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 
 

24 
 

  : 03حل التمرʈن رقم 
t=6%       Ic=100       a=6000 

  المطلوب حساب المدة

𝐼𝑐 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

𝑛
360

 

100 ൌ 6000 ∗
6

100
∗

𝑛
360

 

36000𝑛 ൌ 3600000 → 𝑛 ൌ 100𝑗 
  : 04حل التمرʈن رقم 

t=6%       Ic=80       n=160j 
  المطلوب حساب أصل المبلغ

𝐼𝑐 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

𝑛
360

 

80 ൌ 𝑎 ∗
6

100
∗

160
360

 

960𝑎 ൌ 2880000 → 𝑎 ൌ 3000 
  

  :05حل التمرʈن رقم 
Iالفائدة nالمدة  t المعدل  a المبلغ  

I=500000*0.08*2=80000n=2a%8 500000 
I=500000*0.08*1.5=60000 n=3s %8500000 
I=500000*0.08*0.5=20000 n=6m %8 500000 
I=500000*0.08*285/360=31666.66 n=9m et 15j %8500000 

  
  :06حل التمرʈن رقم 

  
Iالفائدة nالمدة t المعدل a المبلغ  

I=300000*0.01*1.5=4500ans1.5  Ta=10%300000 
I=300000*0.08*1.5=36000ans1.5  Ts=4%300000 
I=300000*0.12*1.5=54000 ans1.5  Tt=3% 300000 
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  : 7حل التمرʈن رقم 
Iالفائدة nالمدة tالمعدل  a المبلغ  

I=320000*0.12*1.5=57600ans1.5   Ts=6%320000 
I=550000*0.0375*3=618753trimestreTa=15%550000 
I=732000*0.15*8=87840 8 mois Tt=4.5% 732000 
I=800000*0.06*1=480001semestreTm=1%800000 

  
  : 8حل التمرʈن رقم 

Ta=9*2=18%  n1=105j  n2=360j   n3=240j 
  

 النمر والقاسم: ݰل باستخدام طرʈقة المطلوب إيجاد مجموع الفوائد اݍ

I ൌ
N
D

 
  بالأيام  n مضروȋة ࢭʏ مدٮڈا ʇaساوي مجموع المبالغ  Nحيث أن النمر 

   عڴʄ معدل الفائدة بالɴسبة المئوʈة  ʇ36000ساوي العدد   Dوالقاسم 
  

N=(100000*105)+(180000*360)+(300000*240)= 147300000 
 
D=36000/18=2000 

I ൌ
N
D

ൌ
147300000

2000
ൌ 73650 

  : 9التمرʈن رقم حل 
t=6%       a=1000       n=120j 

 المطلوب حساب الفائدت؈ن الܶݰيحة والتجارʈة 

𝐼𝑐 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

𝑛
360

 

𝐼𝑐 ൌ 1000 ∗
6

100
∗

120
360

ൌ 20 
  

Ic
Ir

ൌ
73
72

→ Ir ൌ Ic
72
73
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  :10حل التمرʈن رقم 
Ic-Ir=2.4 

 المطلوب حساب الفائدت؈ن التجارʈة والܶݰيحة

𝐼𝑐 െ 𝐼𝑟 ൌ 𝐼𝑐
1

73
 

2.4 ൌ 𝐼𝑐
1

73
→ 𝐼𝑐 ൌ 2.3 ∗ 73 ൌ 175.2 

𝐼𝑐 െ 𝐼𝑟 ൌ 2.4 → 𝐼𝑟 ൌ 𝐼𝑐 െ 2.4 ൌ 175.2 െ 2.4 ൌ 172.8 
 

  :11حل التمرʈن رقم 
 

t=12%       a2=2 a1       n1=2 m   I1=270000   I2=480000 
 حساب المبلغ؈ن المسȘثمرʈن 

𝐼ଵ ൌ 𝑎ଵ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛ଵ 

270000 ൌ 𝑎ଵ ∗ 0.12 ∗
2

12
→ 𝑎ଵ ൌ

270000
0.02

ൌ 13500000 

𝑎ଶ ൌ 2𝑎ଵ ൌ 27000000 
  حساب المدة للمبلغ الثاɲي 

𝐼ଶ ൌ 𝑎ଶ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛ଶ 
480000 ൌ 27000000 ∗ 0.12 ∗ 𝑛ଶ 

𝑛ଶ ൌ
480000

3240000
ൌ 0.148𝑎𝑛𝑠 ൌ 53.28𝑗 

 
  :12حل التمرʈن رقم 

=80000  2%   I=122t=4m    2+720000     n1=A2=6m      a1%              n=151t 
           

  الأول:حساب الأصل والفائدة للمبلغ 
  لدينا من المعطيات

𝑎ଶ ൌ A1 ൅ 720000           … .1 
  ولدينا

𝐼ଶ ൌ 𝑎ଶ ∗ 𝑡ଶ ∗ 𝑛ଶ 

80000 ൌ 𝑎ଶ ∗ 0.12 ∗
4

12
      … .2 

  2ࢭʏ  1بتعوʈض المعادلة 
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80000 ൌ A1 ൅ 720000 ∗
24

100
∗

4
12

       

A1 ൌ
80000 ∗ 12 ∗ 100

24 ∗ 4
െ 720000 ൌ 280000 

 ʏض ࢭʈنجد:  1بالتعو  
𝑎ଶ ൌ 280000 ൅ 720000 ൌ 1000000 

  لدينا : 

A1 ൌ 𝑎ଵሺ1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ → 𝑎ଵ ൌ
280000

1 ൅ 0.15 ∗ 0.5
ൌ 260465.1163 

  
  :13حل التمرʈن رقم 

Ic-Ir=120     a=58400   n=250j 
 إيجاد مقدار الفائدة التجارʈة 

𝐼𝑐 െ 𝐼𝑟 ൌ 𝐼𝑐
1

73
 

120 ൌ 𝐼𝑐
1

73
→ 𝐼𝑐 ൌ 120 ∗ 73 ൌ 8760 

 لدينا

𝐼𝑐 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

𝑛
360

 
 

8760 ൌ 58400 ∗
𝑡

100
∗

250
360

 
 

𝑡 ൌ
8760 ∗ 100 ∗ 360

58400 ∗ 250
ൌ 21.6% 

 
  :14حل التمرʈن رقم 

t=10%       a=90000       I=7150 
  المطلوب حساب تارʈخ ٰڈاية التوظيف واݍݨملة المكȘسبة

  

𝐼 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

𝑛
360

→ 90000 ∗ 0.1 ∗
𝑛

360
 

𝑛 ൌ
7150 ∗ 360
90000 ∗ 0.1

ൌ 286𝑗 
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أشɺر  9لتحديد عدد الأشɺر وȖساوي  30عڴʄ  286لإيجاد تارʈخ ٰڈاية التوظيف نقسم المدة 
  يوم 16و

  اذن عدد أيام الاسȘثمار من شɺر مارس ۂʏ:  2015مارس   6لدينا تارʈخ الإيداع 
31-6=25  

  ʄر نوفم؄ف لݏݰصول عڴɺغاية ش ʄر مارس اڲɺر من مدة التوظيف بداية من شɺنطرح أيام الأش
  تارʈخ ٰڈاية التوظيف

286-(25+30+31+30+31+31+30+31+30)=17  
  

  تارʈخ حساب اݍݨملة أو تارʈخ ٰڈاية التوظيفɸو  2015دʇسم؄ف  17اذن 
 حساب اݍݨملة ࢭɸ ʏذا التارʈخ

A ൌ a ൅ I ൌ 90000 ൅ 7150 ൌ 97150 
  يوم 100حساب اݍݨملة Ȋعد 

A ൌ 𝑎 ൅ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

𝑛
360

ൌ 90000 ൅
90000 ∗ 10 ∗ 10

36000
ൌ 92500 

  
  : 15حل التمرʈن رقم 

t=10%       a=25000       n=8m 
 المطلوب حساب اݍݨملة

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅
𝑡

100
𝑛

12
ሻ 

  

𝐴ଵ ൌ 25000 ൬1 ൅
10

100
8

12
൰ ൌ 26666.66 

  

𝐴ଶ ൌ 25000 ൬1 ൅
10

100
75

360
൰ ൌ 25625 

  
  :16حل التمرʈن رقم 

t=4.2%       A+7743.64       n=162j 

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅
𝑡

100
∗

162
360

ሻ 
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𝑎 ൌ
𝐴

ሺ1 ൅ 𝑡
100

𝑛
360ሻ

ൌ
7743.64 

ሺ1 ൅ 4.2
100

162
360ሻ

ൌ
7743.64
1.0189

ൌ 7600 

  
  :17حل التمرʈن رقم 

t=14%       a=57600       I=2688 
  حساب المدة

𝐼 ൌ 𝑎 ∗
𝑡 ∗ 𝑛

36000
→ 𝐼 ∗ 36000 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

𝑛 ൌ
2688 ∗ 36000

57600 ∗ 14
ൌ 120𝑗 

  حساب اݍݨملة
𝐴 ൌ 𝑎 ൅ 𝐼 ൌ 57600 ൅ 2688 ൌ 60288 

  حساب المعدل

𝐼 ൌ 𝑎 ∗
𝑡 ∗ 𝑛
1200

→ 4019.2 ൌ 60288 ∗
𝑡 ∗ 5
1200

 

  

𝑡 ൌ
4019.2 ∗ 100 ∗ 12

60288 ∗ 5
ൌ 16% 

قســم؈ن من الدفعات مȘســاوʈة الأوڲʄ لإيجاد الرصــيد نقوم بقســمة المدة اڲʄ  : 18حل التمرʈن رقم 
  أشɺر 7لمدة  6000أشɺر والثانية سبع دفعات مبلغɺا  5لمدة  4000خمس دفعات مبلغɺا 

 

A ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 

Aଵ ൌ 4000 ∗ 5 ൅ 4000 ∗ 0.04 ∗
5
2

൬
12 ൅ 8

12  
൰ ൌ 20666.66 

  

Aଶ ൌ 6000 ∗ 7 ൅ 6000 ∗ 0.04 ∗
7
2

൬
7 ൅ 1
12  

൰ ൌ 42560 

  
A ൌ Aଵ ൅ Aଶ ൌ 63226.67 

  :19حل التمرʈن رقم 
n=3a+3m=39m      k=36/3=13 
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  المطلوب حساب المعدل: حالة الدفعات العادية(ٰڈاية المدة)

A ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 

  

79560 ൌ 4500 ∗ 13 ൅ 4500 ∗ 𝑡 ∗
13
2

൬
36 ൅ 00

12  
൰ 

79560 ൌ 58500 ൅ 87750𝑡 
𝑡 ൌ 0.24 ൌ 24% 

  
  حالة الدفعات الفورʈة (بداية المدة)

A ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 ൅ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൬
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12  
൰ 

  

79560 ൌ 4500 ∗ 13 ൅ 4500 ∗ 𝑡 ∗
13
2

൬
39 ൅ 03

12  
൰ 

79560 ൌ 58500 ൅ 102375𝑡 
𝑡 ൌ 0.20 ൌ 20% 

  : 20حل التمرʈن رقم 
a=100000    t=12%        n=(31-15)+30+31+30=107 jours 

  حساب اݍݨملة المكȘسبة
 

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅
𝑡

100
∗

𝑛
360

ሻ 

 

𝐴 ൌ 100000 ൬1 ൅
12

100
∗

107
360

൰ ൌ 103566.7 

  
  : 21حل التمرʈن رقم 

 

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅
𝑡

100
∗

𝑛
360

ሻ 
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𝐴 ൌ 20000 ൬1 ൅
10

100
∗

90
360

൰ ൌ 20500 

  تارʈخ الاستحقاق
 x=90 اوت +31جوʈلية +30جوان +(24-31) ماي

75x=90    
x=90-78=22 

  أوت 22تارʈخ الاستحقاق ɸو 
  : 22حل التمرʈن رقم 

  المطلوب حساب المبلغ والمعدل

𝐼 ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 → 3000 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

90
360

… … 1 

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ → 154000 ൌ 𝑎 ൬1 ൅
𝑡

100
∗

120
360

൰ … … 2 

  نجد 9ࢭʏ العدد  2والمعادلة  12ࢭʏ العدد  1بضرب المعادلة 

36000 ൌ 𝑎 ∗
𝑡

100
∗

108
360

… … 1 

1386000 ൌ 9𝑎 ∗
𝑡

100
∗

108
360

… … 2 

  نجد 2من   1بطرح 
1350000 ൌ 9𝑎 → 𝑎 ൌ 150000 

  نجد المعدل 1ࢭʏ المعادلة  aبتعوʈض قيمة 

3000 ൌ 150000 ∗
𝑡

100
∗

90
360

 

𝑡 ൌ
3000 ∗ 100 ∗ 360

90 ∗ 150000
ൌ 8% 
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  وتɢافؤ الأوراق التجارʈةاݍݵصم  :اݝݰور الثاɲي
ʇســـتخدم المتعاملون الاقتصـــاديون اڲʄ جانب النقود والشـــيɢات وســـائل دفع أخرى Ȗســـ׿ܢ الأوراق 
التجارʈة ɠالســـــــفتجة والســـــــند لأمر، حيث يتم تحرʈرɸا بتارʈخ اســـــــتحقاق محدد ʇســـــــمح لصـــــــاحّڈا  
باݍݰصــــول عڴʄ القيمة الأســــمية للورقة التجارʈة المدونة علٕڈا ســــواء ࢭʏ تارʈخ الاســــتحقاق اݝݰدد، 

  بل موعد استحقاقɺا فيما ʇس׿ܢ Ȋعملية خصم الأوراق التجارʈة.أو ق
  :العقلاɲياݍݵصم و التجاري  اݍݵصمأولا: 

ــيولة النقدية فيݏݨأ اڲʄ تحصــــــــــيل الأوراق التجارʈة قبل تارʈخ اســــــــــتحقاقɺا،  قد يحتاج المدين للســــــــ
وʈقوم البنك Ȋعملية اݍݵصـم وۂɲ ʏسـبة معينة يتم اقتطاعɺا من القيمة الاسـمية للورقة التجارʈة  

ق.  Ȗسـ׿ܢ ɲسـبة اݍݵصـم وۂȖ ʏسـاوي الفائدة ࢭʏ المدة اݝݰصـورة ب؈ن تارʈخ اݍݵصـم وتارʈخ الاسـتحقا
وȋـالتـاڲʏ يحصـــــــــــــل حـامـل الورقـة التجـارʈـة عڴʄ مبلغ مـاڲʏ أقـل من القيمـة الاســـــــــــــميـة للورقـة التجـارʈـة  

فاݍݵصــــــــم ɸو مبلغ مع؈ن يتم التنازل عنھ من القيمة وʉســـــــــاوي القيمة اݍݰالية للورقة التجارʈة.  
غ  الأســــمية للورقة التجارʈة مقابل اݍݰصــــول عڴʄ الدين قبل تارʈخ اســــتحقاقھ. وɸو أيضــــا المبل

  الذي يخصم من الدين إذا قام المدين بȘسديد الدين قبل موعد استحقاقھ.
 اݍݵصم التجاري:  -1

  وɸو يحسب من القيمة الأسمية للورقة التجارʈة وذلك وفق الصيغة الرʈاضية التالية:
𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

 cE اݍݵصم التجاري :  
VN:   الورقـــة ʄخ مع؈ن (المبلغ المـــدون عڴʈتـــار ʏالقيمـــة المســـــــــــــتحقـــة الـــدفع ࢭ ʏالقيمـــة الاســـــــــــــميـــة وۂ

  التجارʈة أو قيمة الدين)
n: مدة اݍݵصم 
t:  ة أو الدينʈا من القيمة الاسمية للورقة التجارɺة يتم اقتطاعʈسبة مئوɲ وɸمعدل اݍݵصم و  

 القيمة اݍݰالية للورقة التجارʈة:   -أ 
  ۂʏ القيمة المتبقية Ȋعد طرح قيمة اݍݵصم وتحسب ɠالتاڲcVA :ʏالقيمة اݍݰالية للورقة التجارʈة 

  قيمة اݍݵصم التجاري -الاسميةالقيمة اݍݰالية للورقة التجارʈة= القيمة 
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐸஼  

  لدينا:
𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

  وȋتعوʈض قيمة اݍݵصم التجاري ࢭʏ المعادلة نجد:
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 
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𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁ሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 
قدمت لݏݵصـــــــــــم قبل تارʈخ   20000أحســـــــــــب القيمة اݍݰالية لورقة تجارʈة قيمْڈا الاســـــــــــمية  مثال:

  %6يوم وȋمعدل خصم  60استحقاقɺا ب 
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁ሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 

𝑉𝐴஼ ൌ 20000 ൬1 െ
6

100
∗

60
360

൰ ൌ 19800 

  ملاحظات:

 ݝݨموع العدد  تحسب القيمة اݍݰاليةK :ʏالتاڲɠ ةʈمن الأوراق التجار  
𝑉𝐴 ൌ 𝑉𝐴ଵ ൅ 𝑉𝐴ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝐴௄  

  
𝑉𝐴 ൌ 𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ଵሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ଶሻ ൅ ⋯

൅ 𝑉𝑁௞ሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛௞ሻ 
 
 :ʏالتاڲɠ ةʈساوȘتحسب القيمة اݍݰالية للدفعات الم 

𝑉𝐴 ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 െ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൤
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12
൨ 

  
 اݍݵصم العقلاɲي (اݍݵصم الܶݰيح): -2

  ɠالتاڲʏ:وɸو اݍݵصم الذي يحسب عڴʄ أساس القيمة اݍݰالية الܶݰيحة للورقة التجارʈة وذلك 
𝐸௥ ൌ 𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

  حيث أن:

rEي أو اݍݵصم الܶݰيحɲاݍݵصم العقلا :  

rVAالقيمة اݍݰالية الܶݰيحة :  
nمدة اݍݵصم :  
tمعدل اݍݵصم :  

 القيمة اݍݰالية الܶݰيحة للورقة التجارʈة:  -أ
  ۂʏ الفرق ب؈ن القيمة الاسمية للورقة التجارʈة وقيمة اݍݵصم الܶݰيح (العقلاɲي)

 اݍݵصم الܶݰيح-اݍݰالية الܶݰيحة= القيمة الاسميةالقيمة 
𝑉𝐴௥ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐸௥  

  بتعوʈض قيمة اݍݵصم الܶݰيح ࢭʏ المعادلة أعلاه نجد:
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𝑉𝐴௥ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 
𝑉𝐴௥ ൅ 𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 ൌ 𝑉𝑁 

𝑉𝐴௥ሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ ൌ 𝑉𝑁 

𝑉𝐴௥ ൌ
𝑉𝑁

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
 

 :ܶݰيحالعلاقة ب؈ن اݍݵصم التجاري واݍݵصم ال -3
 بدلالة اݍݵصم التجاري: ܶݰيحاݍݵصم ال  -أ 

من العلاقـة الرʈـاضـــــــــــــيـة للقيمـة اݍݰـاليـة الܶـــــــــــــݰيحـة يمكن أن ɲســـــــــــــتɴتج قيمـة اݍݵصـــــــــــــم التجـاري  
  الܶݰيح والۘܣ Ȗساوي القيمة الاسمية مطروحا مٔڈا اݍݵصم الܶݰيح.

𝑉𝐴௥ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐸௥  
𝐸௥ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝑉𝐴௥  

  نقوم بتعوʈض القيمة اݍݰالية الܶݰيحة بما ʇساوٱڈا ࢭʏ المعادلة أعلاه: 

𝑉𝐴௥ ൌ
𝑉𝑁

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
 

𝐸௥ ൌ 𝑉𝑁 െ
𝑉𝑁

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
 

𝐸௥ ൌ
𝑉𝑁 ൅ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 െ 𝑉𝑁

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
 

𝐸௥ ൌ
𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛

 

  لدينا:
𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

  وȋتعوʈض اݍݵصم التجاري ࢭʏ المعادلة أعلاه نجد:

𝐸௥ ൌ
𝐸௖

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
 

  وۂʏ تمثل اݍݵصم العقلاɲي بدلالة اݍݵصم التجاري 
 ɲسبة اݍݵصم التجاري إڲʄ اݍݵصم الܶݰيح:  -ب

  لدينا:
𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 … … 1 
𝐸௥ ൌ 𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 … … 2 

  نجد:  2عڴʄ  1بقسمة 
𝐸஼

𝐸௥
ൌ

𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛
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𝐸஼

𝐸௥
ൌ

𝑉𝑁
𝑉𝐴௥

 

  ومن الصيغة أعلاه يمكن استɴتاج العلاقات التالية:

𝑉𝑁 ൌ 𝑉𝐴௥
𝐸௖

𝐸௥
 

𝑉𝐴௥ ൌ 𝑉𝑁
𝐸௥

𝐸௖
 

 الفرق ب؈ن اݍݵصم التجاري واݍݵصم الܶݰيح:  -ج
  لدينا: 

𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 … … 1 
𝐸௥ ൌ 𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 … … 2 

  نجد: 1من   2بطرح 
𝐸௖ െ 𝐸௥ ൌ  𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 െ 𝑉𝐴௥ ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

𝐸௖ െ 𝐸௥ ൌ  𝑡 ∗ 𝑛 ሺ𝑉𝑁 െ 𝑉𝐴௥ሻ 
𝐸௖ െ 𝐸௥ ൌ 𝐸௥ ∗  𝑡 ∗ 𝑛  

  ومن الصيغة أعلاه ɲستɴتج أن:
𝐸௖ ൌ 𝐸௥ሺ1 ൅  𝑡 ∗ 𝑛 ሻ 

  : الآجيو والقيمة الصافية للورقة التجارʈة:ثانيا
  حساب الآجيو: -1

 ʏســـــــــــــ׿ܢ بـإجمـاڲȖ جـانـب اݍݵصـــــــــــــم التجـاري مجموعـة من العمولات والرســـــــــــــوم ʄيتقـاعـــــــــــــۜܢ البنـك اڲ
  تɢاليف عملية اݍݵصم وȖعرف بالآجيو، وɸو ʇشمل العناصر التالية

 :اݍݵصم التجاري 
 :نوع؈ن ʄا تنقسم اڲɸالعمولات: والۘܣ بدور 

 عمولات ثابتة: وتبقى ثابتة مɺما Ȗغ؈فت قيمة الورقة التجارʈة، ومɺما ɠانت مدة اݍݵصم. -
 عمولات متغ؈فة: تتغ؈ف حسب قيمة الورقة التجارʈة أو حسب مدة اݍݵصم. -

   ʄالرســــم عڴɠ ة من مجموع العمولات لصــــاݍݳ الضــــرائبʈســــبة مئوɴا البنك كɺالرســــوم: يقتطع
 القيمة المضافة.

  وعليھ فإن:
  اݍݵصم+العمولات+الرسوم = الآجيو

𝐴𝑔𝑖𝑜𝑠 ൌ 𝐸𝑐 ൅ 𝑐𝑜𝑚 ൅ 𝑡𝑎𝑥 
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ــتفيد من  القيمة الصــــافية للورقة التجارʈة:  -2 ــلة من طرف المســ وۂʏ القيمة اݍݰقيقية اݝݰصــ
ــاࢭʏ القيمة اݍݰالية  اݍݵصـــــــــم وۂȖ ʏســـــــــاوي القيمة الاســـــــــمية مطروحا مٔڈا الآجيو وȖســـــــــ׿ܢ صـــــــ

 Vanللورقة التجارʈة 
𝑉𝐴௡ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐴𝑔𝑖𝑜𝑠 

كما أن معدل اݍݵصــــــــــــم الإجماڲʏ الذي حققھ البنك ســــــــــــوف يختلف عن معدل اݍݵصــــــــــــم المعلن، 
 (معدل اݍݵصم المعلن). اݍݵصم الاس׿ܣيɢون أك؄ف من معدل   اݍݵصم اݍݰقيقيفمعدل 

  لدينا اݍݵصم التجاري يحسب بالعلاقة التالية
𝐸𝑐 ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑟 

  من المعادلة أعلاه ɲستɴتج معدل اݍݵصم الاس׿ܣ:

𝑡 ൌ
𝐸௖

𝑉𝑁 ∗ 𝑛௥
 

  
  أما المعدل اݍݰقيقي فيحسب بالعلاقة التالية:

𝑡௥ ൌ
𝐴𝑔𝑖𝑜𝑠

𝑉𝑁 ∗ 𝑛௥
 

 : حيث أن
tr :معدل اݍݵصم اݍݰقيقي  

nr: لة سداد لمدة اݍݵصمɺمدة اݍݵصم اݍݰقيقية حيث يضيف البنك يوم أو يوم؈ن كم  
  : تɢافؤ الأوراق التجارʈة:ثالثا

  ʏذه الأوراق ࢭɺســـاوي القيم اݍݰالية لȖ وɸ ة الديون قصـــ؈فة الأجلʈســـوȖ ة أوʈافؤ الأوراق التجارɢت
تارʈخ الȘســــــــوʈة (تارʈخ التɢافؤ). حيث يمكن اســــــــȘبدال ورقة تجارʈة مع ورقة تجارʈة أخرى أو عدة 

  أوراق تجارʈة وذلك ࢭʏ ظل الشرط؈ن التالي؈ن:

 يجب أن تɢون معدلات اݍݵصم مȘساوʈة. -
 يجب أن يتم حساب القيم اݍݰالية للأوراق ࢭʏ نفس التارʈخ وɸو تارʈخ الȘسوʈة. -

 تɢافؤ ورقت؈ن تجارʈت؈ن: -1
نقول عن ورقت؈ن تجـارʈت؈ن أٰڈمـا متɢـافئت؈ن ࢭʏ تـارʈخ مع؈ن إذا تم خصـــــــــــــم الورقت؈ن ࢭʏ ذلـك التـارʈخ 

 وȋنفس معدل اݍݵصم وɠانت القيمت؈ن اݍݰاليت؈ن للورقت؈ن مȘساوʈت؈ن أي أن:
2VA=1VA 

  لدينا:
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2, VN1VN  القيم الأسمية للورقت؈ن 
2,n1n.خ الاستحقاقʈافؤ وتارɢخ التʈالف؅فة الزمنية الفاصلة ب؈ن تار ʏالمدة للورقت؈ن وۂ  : 
2,VA 1VA القيم اݍݰالية للورقت؈ن  

  نقول أن الورقت؈ن التجارʈت؈ن متɢافئت؈ن إذا ɠانت:
 ʄافؤ المش؅فك.القيمة =القيمة اݍݰالية للورقة الأوڲɢخ التʈتار ʏاݍݰالية للورقة الثانية ࢭ  

  أي أن:
𝑉𝐴஼ଵ ൌ 𝑉𝐴஼ଶ → 𝑉𝑁ଵ െ 𝐸஼ଵ ൌ 𝑉𝑁ଶ െ 𝐸஼ଶ 
𝑉𝑁ଵ െ 𝑉𝑁ଵ ∗ 𝑛ଵ ∗ 𝑡 ൌ 𝑉𝑁ଶ െ 𝑉𝑁ଶ ∗ 𝑛ଶ ∗ 𝑡 

𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ 
  مثال:

ماي من نفس الســــــنة   5، وࢭʏ 2020ماي   20دج Ȗســــــتحق ࢭʏ   2000القيمة الاســــــمية لورقة تجارʈة  
 ʄتأجيل الدفع إڲ ʄجوان من نفس السنة.  15اتفق المدين مع الدائن عڴ  

  % فما ۂʏ القيمة الاسمية للورقة اݍݨديدة؟4فإذا ɠان معدل اݍݵصم 
  اݍݰل:

 أولا نقوم بإيجاد المدة وۂʏ الف؅فة الزمنية ب؈ن تارʈخ التɢافؤ المش؅فك وتارʈخ الاستحقاق.
:ʄالورقة الأوڲ  

 2020ماي  20تارʈخ الاستحقاق  -
 2020ماي   5تارʈخ التɢافؤ:  -
15 j=5-20=1n 

  الورقة الثانية:

 2020جوان  15تارʈخ الاستحقاق: -
  2020ماي   5تارʈخ التɢافؤ:  -

5)+15=41 j-(31=2n  
𝑉𝐴஼ଵ ൌ 𝑉𝐴஼ଶ 

𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ 

𝑉𝑁ଶ ൌ
𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ

ሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ
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𝑉𝑁ଶ ൌ
2000 ቀ1 െ 15 ∗ 4

36000ቁ

ቀ1 െ 41 ∗ 4
36000ቁ

 

𝑉𝑁ଶ ൌ 2006.7 
 تɢافؤ ورقة تجارʈة مع مجموع عدة أوراق تجارʈة: -2

نقول عن ورقــة تجــارʈــة أٰڈــا متɢــافئــة مع مجموع عــدة أوراق تجــارʈــة أخرى ࢭʏ تــارʈخ مع؈ن إذا ɠــانــت 
  القيمة اݍݰالية التجارʈة لɺذه الورقة مساوʈة ݝݨموع القيم اݍݰالية للأوراق الأخرى.

 VA، وقيمْڈا اݍݰالية VNليكن لدينا ورقة تجارʈة قيمْڈا الاسمية 
  من الأوراق التجارʈة ذات القيم الاسمية التالية: K وعدد 

K, ……,VN2VN , 1VN 

  وذات مدد زمنية ب؈ن تارʈخ الاستحقاق وتارʈخ التɢافؤ المش؅فك:

k,…,n2,n1n 
  معرفة ɠالتاڲʏ: حيث القيم اݍݰالية لɺذه الأوراق التجارʈة

K,…VA 2,VA 1VA 

  الورقة التجارʈة مع مجموع الأوراق التجارʈة معرف بالصيغة التالية:تɢافؤ  إن 
 ʄافؤ المش؅فك. مجموع=القيمة اݍݰالية للورقة الأوڲɢخ التʈتار ʏة ࢭʈالقيم اݍݰالية للأوراق التجار  

  أي أن:
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝐴஼ଵ ൅ 𝑉𝐴஼ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝐴஼௄  

𝑉𝑁ሺ1 െ 𝑛 ∗ 𝑡ሻ
ൌ 𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ ൅ ⋯
൅ 𝑉𝑁௞ሺ1 െ 𝑛௞ ∗ 𝑡ሻ 

  
  مثال:

 ʏ2021جوان   15ࢭ  ʏســــــــــــديد ديونھ المتمثلة ࢭȖ ʄة بواســــــــــــطة  3اتفق مدين مع دائنھ عڴʈأوراق تجار
 ʏة واحدة مستحقة ࢭʈلية  10ورقة تجارʈ5حيث أن معدل اݍݵصم  2019جو %  

  أوجد القيمة الأسمية لɺذه الورقة التجارʈة إذا علمت أن:

 Ȗ30/06/2021ستحق ࢭʏ  2000الورقة الأوڲʄ قيمْڈا الاسمية  -
 Ȗ15/07/2021ستحق ࢭʏ  2500الورقة الثانية قيمْڈا الاسمية  -
 Ȗ05/07/2021ستحق ࢭʏ  4000الورقة الثالثة قيمْڈا الاسمية  -
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 اݍݰل:
n=(30-15)+10=25 j  

15)=15 j-=(301n 
15)+15=30 j-=(302n 
15)+5=20 j-=(303n 

𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝐴஼ଵ ൅ 𝑉𝐴஼ଶ ൅ 𝑉𝐴஼ଷ 
𝑉𝑁ሺ1 െ 𝑛 ∗ 𝑡ሻ

ൌ 𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ ൅ 𝑉𝑁ଷሺ1
െ 𝑛ଷ ∗ 𝑡ሻ 

𝑉𝑁 ൬1 െ
5 ∗ 25
36000

൰

ൌ 2000 ൬1 െ
5 ∗ 15
36000

൰ ൅ 2500 ൬1 െ
5 ∗ 30
36000

൰

൅ 4000ሺ1 െ
5 ∗ 20
36000

ሻ 

𝑉𝑁 ൌ 8503.83 
 حساب معدل التɢافؤ:  -3

𝐷 يمكن إيجاد معدل التɢافؤ بمعرفة القاسم الثابت  ൌ ଷ଺଴଴଴

௧%
   ʏالتاڲɠ:  

𝑽𝑨𝟏 ൌ 𝑽𝑨𝟐 → 𝑉𝑁ଵ ൬1 െ
𝑛ଵ ∗ 𝑡
36000

൰ ൌ 𝑉𝑁ଶ ൬1 െ
𝑛ଶ ∗ 𝑡
36000

൰ 

𝑉𝑁ଵ ൬
𝐷 െ 𝑛ଵ

𝐷
൰ ൌ 𝑉𝑁ଶ ൬

𝐷 െ 𝑛ଶ

𝐷
൰ 

𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ 
حيث تارʈخ اســــــــــتحقاق الأوڲȊ ʄعد  64100و  63600مثال: ورقتان تجارʈتان قيمتاɸما عڴʄ ال؅فتʋب  

  يوم 63يوم والثانية Ȋعد   28
  فما ɸو معدل التɢافؤ؟

𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ 
63600ሺ𝐷 െ 28ሻ ൌ 64100ሺ𝐷 െ 63ሻ 

𝐷 ൌ
63600 ∗ 28 ൅ 64100 ∗ 63

63600 െ 64100
4515 ≅ 4500 

  لدينا
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𝐷 ൌ
36000

𝑡%
 

𝑡 ൌ
36000
4500

ൌ 8% 

 البحث عن تارʈخ التɢافؤ: -4
عڴʄ ال؅فتʋب وȖســـــــتحقان Ȋعد مدة    𝑉𝐴ଶ  𝑉𝐴ଵ ليكن لدينا ورقتان تجارʈتان قيمْڈما الاســـــــمية 

,𝑛ଶزمنيـة   𝑛ଵ   ـافئتـانɢت؈ن متʈفنقول أن الورقت؈ن التجـار ʏالوقـت اݍݰـاڲ ʄـب اعتمـادا عڴʋال؅فت ʄعڴ
  .تɢون فيھ القيمتان اݍݰاليتان للورقت؈ن التجارʈت؈ن مȘساوʈتان jإذا وجد تارʈخ 

  وتحسب بطرʈقت؈ن:
  الطرʈقة العادية:

𝑉𝐴ଵ ൌ 𝑉𝐴ଶ → 𝑉𝑁ଵ ൬1 െ
𝑛ଵ ∗ 𝑡
36000

൰ ൌ 𝑉𝑁ଶ ൬1 െ
𝑛ଶ ∗ 𝑡
36000

൰ 

  الثابت:طرʈقة القاسم 
𝑉𝐴ଵ ൌ 𝑉𝐴ଶ → 𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ 

  
اوت وورقة أخرى قيمْڈا الاســـــــــــــمية   Ȗ16ســـــــــــــتحق يوم   29700مثال: ورقة تجارʈة قيمْڈا الاســـــــــــــمية 

ســـــــȎتم؄ف من نفس الســـــــنة ففي أي تارʈخ تتɢافأ الورقتان بمعدل خصـــــــم   Ȗ15ســـــــتحق يوم   29850
6% 

يوم    jاوت بـ   16اݍݰل: لإيجاد تارʈخ التɢافؤ المش؅فك نف؅فض أن تارʈخ التɢافؤ سيɢون قبل 
  وȋالتاڲʏ فإن: 

6000 =36000/6=D   j+30=2j   ; n=1n    
𝑉𝑁ଵ ൌ 𝑉𝑁ଶ →  𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ 

𝑉𝑁ଵ ൌ 𝑉𝑁ଶ →  𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑗ሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑗 െ 30ሻ 
29700ሺ6000 െ 𝑗ሻ ൌ 29850ሺ6000 െ 𝑗 െ 30ሻ 

𝑗 ൌ 30  
يومــا قبــل تــارʈخ اســـــــــــــتحقــاق   60يومــا قبــل تــارʈخ اســـــــــــــتحقــاق الورقــة الأوڲʄ و  30تــارʈخ التɢــافؤ يقع  

  جوʈلية. 17الورقة الثانية وعليھ فإن تارʈخ التɢافؤ ɸو  
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 راȊعا: تارʈخ الاستحقاق المتوسط وتارʈخ الاستحقاق المش؅فك:
  تارʈخ الاستحقاق المتوسط: -1

للبحث عن تارʈخ الاســـــــتحقاق أو المدة المتوســـــــطة لعدد من الأوراق التجارʈة تطبق علاقة التɢافؤ 
ب؈ن القيمة اݍݰالية ݝݨموع القيم الاســـــــــــمية ذات تارʈخ متوســـــــــــط محدد، والقيمة اݍݰالية ݝݨموع  
الأوراق المعينـــة كلا بمـــدة اســـــــــــــتحقـــاقɺـــا. وʈمكن اعتبـــار مجموع القيم الاســـــــــــــميـــة ݝݵتلف الأوراق 

  كقيمة اسمية لورقة واحدة يبحث عن تارʈخ استحقاقɺا مقابل عدد من الأوراق
وȋالتاڲʏ فإن تارʈخ الاســـــــــــتحقاق المتوســـــــــــط ݝݨموعة من الأوراق التجارʈة ɸو الاســـــــــــتحقاق الموحد  
لɺذه الأوراق ࢭʏ حالة ما إذا ɠانت القيمة الاســمية للورقة الوحيدة المعوضــة ʇســاوي مجموع القيم 

  الاسمية للأوراق المعوضة لɺا
𝑉𝑁 ൌ 𝑉𝑁ଵ ൅ 𝑉𝑁ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝑁௡  

  شرط تɢافؤ الأوراق التجارʈة
𝑉𝐴 ൌ 𝑉𝐴ଵ ൅ 𝑉𝐴ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝑁௡  

  

𝑉𝑁 െ 𝑉𝑁 ∗
𝑡 ∗ 𝑛

36000

ൌ 𝑉𝑁ଵ െ 𝑉𝑁ଵ ∗
𝑡 ∗ 𝑛

36000
൅ 𝑉𝑁ଶ െ 𝑉𝑁ଶ ∗

𝑡 ∗ 𝑛
36000

൅ ⋯

൅ 𝑉𝑁௡ െ 𝑉𝑁௡ ∗
𝑡 ∗ 𝑛

36000
 

𝐷  باستخدام القاسم   ൌ ଷ଺଴଴଴

௧%
  تصبح العلاقة أعلاه من الشɢل:

  

𝑉𝑁 െ
𝑉𝑁 ∗ 𝑛

𝐷

ൌ 𝑉𝑁ଵ െ
𝑉𝑁ଵ ∗ 𝑛ଵ

𝐷
൅ 𝑉𝑁ଶ െ

𝑉𝑁ଶ ∗ 𝑛ଵ

𝐷
൅ ⋯ ൅ 𝑉𝑁௡

െ
𝑉𝑁௡ ∗ 𝑛ଵ

𝐷
… ሺ1ሻ 

  لدينا : القيمة الاسمية للورقة الواحدة ʇساوي مجموع القيم الاسمية للأوراق:
𝑉𝑁 ൌ 𝑉𝑁ଵ ൅ 𝑉𝑁ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝑁௡  

  ) كما يڴʏ:1وȋالتاڲʏ فإنھ يمكن كتابة العلاقة (
𝑉𝑁 ∗ 𝑛

𝐷
ൌ

𝑉𝑁ଵ ∗ 𝑛ଵ

𝐷
൅

𝑉𝑁ଶ ∗ 𝑛ଵ

𝐷
൅ ⋯ ൅

𝑉𝑁௡ ∗ 𝑛ଵ

𝐷
 



KKKKKKKאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 
 

42 
 

𝑛 ൌ
𝑉𝑁ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑉𝑁ଶ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑉𝑁௡ ∗ 𝑛ଵ

𝑉𝑁
 

وʈمكن اســـتخراج علاقة حســـاب تارʈخ الاســـتحقاق المتوســـط باســـتخدام علاقات أخرى لݏݵصـــم، 
  وʈلاحظ بأن حساب تارʈخ الاستحقاق المتوسط لا يرتبط بمعدل اݍݵصم.

  مثال: تاجر مدين بثلاث أوراق تجارʈة:

 جوʈلية  Ȗ14ستحق ࢭʏ  7500الورقة الأوڲʄ بقيمة  -
 أوتȖ15ستحق ࢭʏ 12500الورقة الثانية بقيمة  -
 أوت Ȗ31ستحق ࢭʏ  8000الثالثة بقيمة الورقة  -

 ʏســـــاوي   30ࢭȖ ة وحيدة قيمْڈا الاســـــميةʈبدال الأوراق الســـــابقة بورقة تجارȘجوان أراد التاجر اســـــ
  مجموع القيم الاسمية للأوراق الثلاثاء المطلوب تحديد تارʈخ استحقاق الورقة.

  اݍݰل: 
14j=30)+14-(30=1n 

46j=30)+31+15-(30=2n 
62j=30)+31+31-(30=3n 

VN=7500+12500+8000=28000 

𝑛 ൌ
𝑉𝑁ଵ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑉𝑁ଶ ∗ 𝑛ଵ ൅ 𝑉𝑁௡ ∗ 𝑛ଵ

𝑉𝑁
 

𝑛 ൌ
7500 ∗ 14 ൅ 12500 ∗ 46 ൅ 8000 ∗ 62

28000
ൌ 42𝑗 

جوان   30يومـا ابتـداء من    42جوان وتـارʈخ الاســـــــــــــتحقـاق يحســـــــــــــب بـإضـــــــــــــافـة    30تـارʈخ التɢـافؤ ɸو  
  أوت من نفس السنة.  11وعليھ فإن تارʈخ استحقاق الورقة اݍݨديدة ɸو 

  VNوɸو اســـــــــــتحقاق الورقة التجارʈة ذات القيمة الاســـــــــــمية تارʈخ الاســـــــــــتحقاق المشـــــــــــ؅فك:   -2
,𝑉𝑁ଵݝݨموعـــة من الأوراق التجـــارʈـــة ذات القيم الاســـــــــــــميـــة  المعوضـــــــــــــــة 𝑉𝑁ଶ, … , 𝑉𝑁௡  

,𝑛ଵ والمســـــــــــــتحقـــة ࢭʏ التوارʈخ   𝑛ଶ, … 𝑛ଷ     ون القيمـــة اݍݰـــاليـــة للورقـــة الوحيـــدةɢبحيـــث ت
Ȗســــاوي مجموع القيم اݍݰالية للأوراق المعوضــــة لɺا وذلك لإيجاد تارʈخ الاســــتحقاق المشــــ؅فك 

  أو القيمة الإسمية المش؅فكة
𝑉𝐴 ൌ 𝑉𝐴ଵ ൅ 𝑉𝐴ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝐴௡  

𝑉𝑁ሺ𝐷 െ 𝑛ሻ
ൌ 𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ ൅ ⋯
൅ 𝑉𝑁௡ሺ𝐷 െ 𝑛௡ሻ 
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𝑛

ൌ
𝑉𝑁 ∗ 𝐷 െ ሾ𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ ൅ ⋯ ൅ 𝑉𝑁ଷሺ𝐷 െ 𝑛ଷሻሿ

𝑉𝑁
 

،  4000جوان قام تاجر باســـــــȘبدال ثلاث أوراق تجارʈة قيمɺا الأســـــــمية عڴʄ ال؅فتʋب   5مثال: بتارʈخ 
ســـــــȎتم؄ف عڴʄ التواڲʏ بورقة وحيدة قيمْڈا   6أوت،   7جوʈلية،    5وتوارʈخ اســـــــتحقاقɺا    8000،  7000

  20000الاسمية 
  %5فما ɸو تارʈخ الاستحقاق المش؅فك إذا ɠان معدل اݍݵصم 

  اݍݰل:
𝑉𝐴 ൌ 𝑉𝐴ଵ ൅ 𝑉𝐴ଶ ൅ 𝑉𝐴ଷ 

𝑉𝑁ሺ𝐷 െ 𝑛ሻ ൌ 𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ ൅ 𝑉𝑁ଷሺ𝐷 െ 𝑛ଷሻ 
𝑛

ൌ
𝑉𝑁 ∗ 𝐷 െ ሾ𝑉𝑁ଵሺ𝐷 െ 𝑛ଵሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ𝐷 െ 𝑛ଶሻ ൅ 𝑉𝑁௡ሺ𝐷 െ 𝑛௡ሻሿ

𝑉𝑁
 

𝐷 ൌ
36000

5
ൌ 7200 

30=5)+5-(30=1n 
63=5)+31+7-(30=2n 

93=5)+31+31+6-(30=3n 
𝑛

ൌ
20000 ∗ 7200 െ ሾ4000ሺ7200 െ 30ሻ ൅ 7000ሺ7200 െ 63ሻ ൅ 8000ሺ7200 െ 93ሻሿ

20000
 

𝑛 ≅ 425𝑗 
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  تمارʈن حول اݍݵصم وتɢافؤ الأوراق التجارʈة: 
أشـــɺر، أراد ســـدادɸا  7دج Ȗســـتحق الســـداد Ȋعد   70000ܧـــݵص مدين بــــــــــــــــمبلغ  :10 رقم  التمرʈن

دج Ȗســــــــتحق   60000%، وܧــــــــݵص آخر لھ دين قيمتھ الاســــــــمية  5الآن، علما أن معدل اݍݵصــــــــم  
  ʏخ 2021مارس  20الدفع ࢭʈ15، أراد ســــــــــــداده بتار    ʄجانفي من نفس الســــــــــــنة مقابل حصــــــــــــولھ عڴ

  %.  3خصم بمعدل 
  حساب ما يدفعھ ɠل مدين؟  المطلوب:
% فبلغـت قيمـة    6دج خصـــــــــــــمـت بمعـدل    30000ورقـة تجـارʈـة قيمْڈـا الاســـــــــــــميـة    :02  رقم  التمرʈن
  دج.   100اݍݵصم 

  أحسب مدة اݍݵصم.
  قدم تاجر للبنك الكمبيالات التالية ݍݵصمɺا: :03 رقم التمرʈن

  دج Ȗستحق Ȋعد شɺرʈن   14000قيمْڈا الاسمية  1الكمبيالة    
  أشɺر 3دج Ȗستحق   17000قيمْڈا الاسمية  2الكمبيالة    
  يوم 43دج Ȗستحق Ȋعد   24000قيمْڈا الاسمية  3الكمبيالة    
 % 4.5أحسب المبلغ الذي سʋستلمھ التاجر، إذا ɠان معدل اݍݵصم   :المطلوب   

دج ɠل شــــــɺر   10000يرغب ܧــــــݵص ࢭʏ شــــــراء آلة حالا وذلك بدفع مبلغ شــــــɺري  :04 رقم  التمرʈن
  % سنوʈا .ما ɸو ثمن شراء الآلة.  6ولمدة سنة، فبمعدل خصم 

دج  7000أقســـــــاط شـــــــɺرʈة مȘســـــــاوʈة قيمة ɠل قســـــــط  6لܨـــــــݵص دين ʇســـــــدد عڴʄ     :  05التمرʈن
  ʏســتحق  القســط الأول ࢭʇ1/5 /  n   خ   أرادʈســديده بتارȖ1/1  /n   وɸ ان معدل اݍݵصــمɠ 6، فإذا 

 %  
  حساب: ما يدفعھ ɸذا الܨݵص ࢭʏ تارʈخ السداد.  المطلوب:
دفعة شـــɺرʈة مȘســـاوʈة يɢون   13دج  Ȗســـدد عڴʄ   300000إق؅فض ܧـــݵص مبلغ   :رقم 06التمرʈن  

أحســـــــــــب مبلغ  :  المطلوب % .  8أشـــــــــــɺر من تارʈخ الإق؅فاض ، فإذا ɠان معدل اݍݵصـــــــــــم  6أولɺا Ȋعد 
 الدفعة الواحدة.

  قطعة أرضية تباع بإحدى الطرʈقت؈ن :07 رقم التمرʈن
  أقساط شɺرʈة من الآن  6دج تدفع عڴʄ  1000دج فورا و  6000يدفع المش؅في مبلغ   -1
أقســــــاط شــــــɺرʈة أولɺا Ȋعد شــــــɺر  08دج تدفع عڴʄ    1000دج فورا و   4000يدفع المشــــــ؅في مبلغ   -2

  من الآن
  %. أي الطرʈقت؈ن أفضل للمش؅في وللباǿع. 3.5فإذا علمت بأن المعدل المطبق ɸو 
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  :08 رقم التمرʈن
لݏݵصـم حيث تارʈخ اسـتحقاقɺا   84600قدمت ورقة تجارʈة قيمْڈا الاسـمية   24/10/2022بتارʈخ 

  وذلك وفق الشروط التالية:  11/12/2012

  %7معدل اݍݵصم: -
 ‰1/3عمولة تحوʈل المɢان:  -
 56.3عمولة ثابتة:  -
 وۂʏ تطبق عڴʄ العمولة الثابتة وعمولة تحوʈل المɢان %17رسم عڴʄ القيمة المضافة    -

  المطلوب حساب الآجيو والقيمة الصافية والمعدل اݍݰقيقي
  :09 رقم التمرʈن

فبلغ   2022مـارس    30خصـــــــــــــمـت لـدى البنـك يوم    2022جوان    8ورقـة تجـارʈـة تـارʈخ اســـــــــــــتحقـاقɺـا  
‰   1/8ومصـارʈف التحصـيل   %0.1والعمولة  %20حيث معدل اݍݵصـم  2451.84صـاࢭʏ الورقة 

  مع العلم أن البنك ʇعطي مɺلة يوم؈ن عند حساب مدة اݍݵصم
  المطلوب حساب القيمة الاسمية للورقة التجارʈة

  : 10 رقم التمرʈن
خصـــــــــــــمـت لـدى البنـك بتـارʈخ   17/4/2020تـارʈخ اســـــــــــــتحقـاقɺـا    10000كمبيـالـة قيمْڈـا الاســـــــــــــميـة  

من القيمة   0.001فإذا علمت أن البنك يتقاعۜܢ عمولة بɴسبة     %10بمعدل خصم   10/1/2020
  ون عن ɠل كمبيالة. 2الاسمية للكمبيالة ومصارʈف تحصيل 

أوجد صاࢭʏ القيمة اݍݰالية الۘܣ يȘسلمɺا العميل وأحسب معدل اݍݵصم اݍݰقيقي علما أن البنك  
  أيام. ʇ5عطي مɺلة سداد للمدين مدٮڈا 

  :11 رقم التمرʈن
وȖســـــــــــــتحق الســـــــــــــــداد ࢭʏ   2/1/2022ࢭʏ    1000قــام تــاجر بخصـــــــــــــم ورقــة تجــارʈــة قيمْڈــا الاســـــــــــــميــة  

والمطلوب إيجـــاد الصـــــــــــــــاࢭʏ المســـــــــــــتحق للتـــاجر  أي صـــــــــــــــاࢭʏ القيمـــة اݍݰـــاليـــة للورقــة    31/03/2022
  التجارʈة إذا علمت بأن: 

 %6معدل اݍݵصم  -
  ‰ من القيمة الاسمية للورقة1يتقاعۜܢ البنك عمولة بɴسبة  -

  من القيمة الاسمية للورقة ‰1/4مصارʈف التحصيل بɴسبة تقدر  -

  البنك ʇعطي مɺلة يوم؈ن عند حساب مدة اݍݵصم -
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  :12 رقم التمرʈن
من نفس 20/04وࢭʏ  30/06دج لموردɸا بتارʈخ   100000مؤسسة مطالبة بȘسديد سند بقيمة  

 ʏستحق السداد ࢭʇ سند آخرȊ بدال السندȘ30/07السنة طلبت تأجيل الدفع واس    
  فما ۂʏ قيمة السند اݍݨديد.  %8فإذا ɠان معدل اݍݵصم 

  :13 رقم التمرʈن
  تاجر مدين بالأوراق التجارʈة التالية: 

  Ȗ11/12/2019ستحق ࢭʏ  10000كمبيالة قيمْڈا الاسمية  -
  Ȗ04/01/2020ستحق ࢭʏ  30000كمبيالة قيمْڈا الاسمية  -
 Ȗ04/03/2020ستحق ࢭʏ  40000كمبيالة قيمْڈا الاسمية  -

  ʏستحق ࢭʇ ذه الديون الثلاثة بدين واحدɸ بدلȘسʇ أن ʄوقد اتفق التاجر مع دائنھ عڴ
05/11/2019  

  %6المطلوب إيجاد قيمة الدين اݍݨديد إذا ɠان المعدل 
  

  بنك يخصم الأوراق بالشروط التالية: :14 رقم التمرʈن
  دج للورقة10عمولة ثابتة   %2عمولة غ؈ف مرتبطة بالزمن  %   10معدل اݍݵصم

  إكمال اݍݨدول التاڲʏ:  -المطلوب 
ــمـــــــــــــــة    ــيـــــــــــــ ــقـــــــــــــ الـــــــــــــ

 الاسمية  
ــــــــــــــــــــــــم    المدة اݍـــــــــــــــــــــݵصـــــــــ

  التجاري 
ــــــــــــــــــــــــم   اݍــــــــــــــــــــــݵصـــــــــ

  العقلاɲي
  الآجيو

      125  أشɺر  3    الأوڲʄالورقة  
  430      أشɺر  6    

بمعدل    45000تم خصـــــــــم ورقة تجارʈة قيمْڈا الاســـــــــمية  2022نوفم؄ف   10: بتارʈخ 15 رقم  التمرʈن
  2023فيفري   18حيث تارʈخ استحقاقɺا  %5خصم 

 أحسب اݍݵصم التجاري والقيمة اݍݰالية التجارʈة -
 أحسب اݍݵصم الܶݰيح والقيمة اݍݰالية الܶݰيحة -
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  التمارʈن: ول حل
  : 01حل التمرʈن رقم 

  الܨݵص الأول: 
 t=5%  VN=70000    n=7 mois  

 :        حساب القيمة اݍݰالية للدين 
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐸஼  

  
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁ሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 

 

𝑉𝐴஼ ൌ 70000 ൬1 െ
5

100
∗

7
12

൰ 

  
𝑉𝐴஼ ൌ 67958.33 

  الܨݵص الثاɲي:  
 t=3%  VN=60000  

2021/4=505.25 
       يوما  Ȋ28سيطة وȋالتاڲʏ شɺر فيفري  أي أن السنة 

n=(31-15)+28+20=64 j 
  :        حساب القيمة اݍݰالية للدين 

𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁ሺ1 െ 𝑡 ∗ 𝑛ሻ 
 

𝑉𝐴஼ ൌ 60000 ൬1 െ
3

100
∗

64
360

൰ 

  
𝑉𝐴஼ ൌ 59680 

 : 02حل التمرʈن رقم 
 

𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

𝑉𝑁 ൌ
𝐸௖

𝑡 ∗ 𝑛
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𝑛 ൌ
𝐸௖

𝑉𝑁 ∗ 𝑡
ൌ

100
30000 ∗ 0.06

 

  

𝑛 ൌ
100

1800
ൌ 0.055 

 ʏأيام بضر٭ڈا ࢭ ʄل المدة اڲʈ360نقوم بتحو  :  
n=0.055*360=20 j 

  : 03حل التمرʈن رقم 
مȘســــاوي بالɴســــبة للأوراق التجارʈة الثلاثة وȋالتاڲʏ يمكننا اســــتخدام طرʈقة لدينا معدل اݍݵصــــم 

  النمر والقاسم

෍ 𝐸஼ ൌ
النمر

القاسم
ൌ

∑ 𝑁
𝐷

 

∑ 𝑁 ൌ ሺ14000 ∗ 2 ∗ 30ሻ ൅ ሺ17000 ∗ 3 ∗ 30ሻ ൅ ሺ24000 ∗ 43ሻ    

෍ 𝑁 ൌ 3402000 

𝐷 ൌ
36000

𝑡
ൌ

36000
4.5

ൌ 8000 

  اذن اجماڲʏ خصم الأوراق التجارʈة الثلاثة ʇساوي:

෍ 𝐸஼ ൌ
∑ 𝑁

𝐷
ൌ

3402000
8000

ൌ 425.25 

وȋـالتـاڲʏ فـإن اجمـاڲʏ القيم اݍݰـاليـة للأوراق التجـاري ʇســــــــــــــاوي الفرق ب؈ن مجموع قيمɺـا الاســـــــــــــميـة 
  ومجموع اݍݵصم للأوراق الثلاث:

෍ 𝑉𝐴 ൌ ෍ 𝑉𝑁 െ ෍ 𝐸஼  

෍ 𝑉𝐴 ൌ ሺ14000 ൅ 17000 ൅ 24000ሻ െ 425.25 ൌ 54574.75 
  : 04حل التمرʈن رقم 

المطلوب ɸو ثمن شــراء الآلة ࢭʏ الوقت اݍݰاڲʏ وȋالتاڲʏ نقوم بإيجاد القيمة اݍݰالية حيث ɲســتخدم  
  طرʈقة الأقساط المȘساوʈة

𝑉𝐴 ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 െ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൤
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12
൨ 
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𝑉𝐴 ൌ 10000 ∗ 12 െ 10000 ∗
6

100
∗

12
2

൤
12 ൅ 1

12
൨ 

  
𝑉𝐴 ൌ 120000 െ 3900 ൌ 116100 

  05:حل التمرʈن رقم 
  1/1المطلوب ɸو حساب ما يدفعھ الܨݵص ࢭʏ تارʈخ السداد أي تارʈخ 

 ʏسـتحق القسـط الأول منھ ࢭʇ 1/05علما أن الܨـݵص لھ دين    ʏسـديده ࢭȖ خ   1/1وأرادʈأي قبل تار
والۘܣ Ȗســاوي الفرق ب؈ن الاســتحقاق بأرȌعة أشــɺر وȋالتاڲʏ يجب حســاب القيمة اݍݰالية للأقســاط 

  مجموع الأقساط واݍݵصم.
  

  6القسط                                                    1القسط                                                                 
1  2  3  4  5  6  7  8  9  10  

                    
                 1/1                              1/5                                      1/10  

  
  

𝑉𝐴 ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 െ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൤
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12
൨ 

4 mois=1n  
9 mois=2n 

𝑉𝐴 ൌ 7000 ∗ 6 െ 7000 ∗
6

100
∗

6
2

൤
4 ൅ 9

12
൨ 

𝑉𝐴 ൌ 42000 െ 1365 
𝑉𝐴 ൌ 40635 

  
  
  
  
  
  

n1 

n2
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  :06حل التمرʈن رقم 
  aالمطلوب ɸو حساب مبلغ الدفعة الواحدة أي حساب 

=18      a=?      VA=300000 13=6     n1K=13    t=8%     n 
 

1  2  3  4  5  6  7  8    18  

                    
  13الدفعة                                                      1الدفعة                                                                             

 

𝑉𝐴 ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 െ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൤
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12
൨ 

300000 ൌ 𝑎 ∗ 13 െ 𝑎 ∗ 0.08 ∗
13
2

൤
6 ൅ 18

12
൨ 

300000 ൌ 13 𝑎 െ 1.04 𝑎 
300000 ൌ 𝑎 ሺ13 െ 1.04ሻ 

𝑎 ൌ 25083.61 
  ملاحظة: المدة ۂʏ الف؅فة الزمنية ب؈ن تارʈخ الدفعة وتارʈخ الاق؅فاض.  

  :07حل التمرʈن رقم 

  المطلوب إيجاد الطرʈقة الأɲسب لباǿع والمش؅في 

ابتداء من   1000أقساط حيث مقدار القسط الواحد  6فورا+ دفع  6000الطرʈقة الأوڲʄ: دفع 
  الآن وعليھ فإن:

  بما أٰڈا حالة دفعات بداية المدة فإن 

1-=nk=0     n1n 

=5 mois6=0    n1n 

يɢون أولɺا  1000أقساط حيث مقدار القسط الواحد  8فورا+ دفع  4000الطرʈقة الثانية: دفع 
  Ȋعد شɺر من الآن من الآن وعليھ فإن:
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  بما أٰڈا حالة دفعات ٰڈاية المدة فإن 

=nk=1     n1n  

=8 mois8=1    n1n 

  لمعرفة الطرʈقة الأɲسب للباǿع والمش؅في نقوم بحساب القيمة اݍݰالية للأرض ࢭʏ اݍݰالت؈ن:

𝑉𝐴 ൌ 𝑎 ∗ 𝑘 െ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗
𝑘
2

൤
𝑛ଵ ൅ 𝑛௞

12
൨ 

  

 :ʄاݍݰالة الأوڲ  

𝑉𝐴 ൌ 6000 ൅ 6000 ∗ 6 െ 1000 ∗ 0.035 ∗
6
2

൤
0 ൅ 5

12
൨ 

  والۘܣ تمثل المبلغ المدفوع فورا  6000ملاحظة: أضفنا 

𝑉𝐴 ൌ 6000 ൅ 5737.5 ൌ 11737.5 

  اݍݰالة الثانية:

𝑉𝐴 ൌ 4000 ൅ 1000 ∗ 8 െ 1000 ∗ 0.035 ∗
8
2

൤
1 ൅ 8

12
൨ 

  والۘܣ تمثل المبلغ المدفوع فورا  4000ملاحظة: أضفنا 

𝑉𝐴 ൌ 4000 ൅ 7895 ൌ 11895 

  وȋالتاڲʏ فإن الطرʈقة الأوڲʄ ۂʏ الأɲسب للباǿع والطرʈقة الثانية ۂʏ الأɲسب للمش؅في.

  : 8حل التمرʈن  رقم 
  المطلوب حساب الآجيو والقيمة الصافية والمعدل اݍݰقيقي.

N= (31-10)+30+11=48 j 
𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 𝐸஼ ൅ 𝐶𝑂𝑀ଵ ൅ 𝐶𝑂𝑀ଶ ൅ 𝑇𝑉𝐴 

  حساب اݍݵصم

𝐸஼ ൌ 𝑉𝑁 ∗
𝑡 ∗ 𝑛

100 ∗ 360
ൌ 84600 ∗

7 ∗ 48
36000

ൌ 789.6 

  
  حساب العمولات والرسوم
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𝐶𝑂𝑀ଵ ൌ 𝑉𝑁 ∗
1

3ൗ

100
ൌ 84600 ∗

1
3ൗ

1000
ൌ 28.2 

  

𝑇𝑉𝐴 ൌ ሺ𝐶𝑂𝑀ଵ ൅ 𝐶𝑂𝑀ଶሻ ∗
17

100
ൌ ሺ28.2 ൅ 56.3ሻ ∗

17
100

ൌ 14.365 
  حساب الآجيو

𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 789.2 ൅ 28.2 ൅ 56.3 ൅ 14.365 ൌ 888.465 
  

  حساب صاࢭʏ القيمة اݍݰالية:
𝑉𝑁௡ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 84600 െ 888.465 ൌ 83711.535 

  حساب المعدل اݍݰقيقي:

𝑡 ൌ
𝐴𝐺𝐼𝑂 ∗ 36000

𝑉𝑁 ∗ 𝑛
ൌ

888.465 ∗ 36000
84600 ∗ 48

ൌ 7.87% 

  
  : 9حل التمرʈن  رقم 

  المطلوب حساب القيمة الاسمية للورقة التجارʈة
n=(31-30)+30+31+8=70+2=72 

  حساب اݍݵصم والعمولات

𝐸஼ ൌ 𝑉𝑁 ∗
20 ∗ 72

100 ∗ 360
ൌ 0.04𝑉𝑁 

𝐶𝑂𝑀ଵ ൌ 𝑉𝑁 ∗
0.1
100

ൌ 0.001𝑉𝑁 

𝐶𝑂𝑀ଵ ൌ 𝑉𝑁 ∗
1

8ൗ

1000
ൌ 0.000125𝑉𝑁 

  حساب الآجيو
𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 0.04𝑉𝑁 ൅ 0.001𝑉𝑁 ൅ 0.000125𝑉𝑁 ൌ 0.041125𝑉𝑁 

  حساب القيمة الاسمية للورقة التجارʈة
𝑉𝑁௡ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 𝑉𝑁 െ 0.041125𝑉𝑁 

𝑉𝑁ሺ1 െ 0.041125ሻ ൌ 2451.84 

𝑉𝑁 ൌ
2451.84

0.958875
ൌ 2556.99 ≅ 2557 
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  :  10حل التمرʈن  رقم 
  اݍݰقيقيالمطلوب حساب صاࢭʏ القيمة اݍݰالية والمعدل 

n= (31-10)+29+31+5=103j 
  حساب اݍݵصم والعمولات:

𝐸஼ ൌ 10000 ∗
10 ∗ 103

100 ∗ 360
ൌ 286 

𝐶𝑂𝑀ଵ ൌ 10000 ∗ 0.001 ൌ 10 
𝐶𝑂𝑀ଶ ൌ 2 

  حساب الآجيو:
𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 286 ൅ 10 ൅ 2 ൌ 298 

  حساب صاࢭʏ القيمة اݍݰالية
𝑉𝑁௡ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 10000 െ 289 ൌ 9702 

  :  11حل التمرʈن  رقم 
 ʏالمستحق للتاجرحساب الصاࢭ  

n=(31-2)+28+31=88+2=90j 
  حساب الآجيو:

𝐸஼ ൌ 1000 ∗
6 ∗ 90

100 ∗ 360
ൌ 15 

𝐶𝑂𝑀ଵ ൌ 1000 ∗
1

1000
ൌ 1 

𝐶𝑂𝑀ଶ ൌ 1000 ∗
1

4ൗ

1000
ൌ 0.25 

𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 15 ൅ 1 ൅ 0.25 ൌ 16.25 
  حساب صاࢭʏ القيمة اݍݰالية

𝑉𝑁௡ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 1000 െ 16.25 ൌ 983.75 
  : 12حل التمرʈن رقم

  السند اݍݨديد أي القيمة الاسميةالمطلوب إيجاد قيمة 
VN1=100000     VN2=?      t=8%  

  وۂʏ الف؅فة الزمنية ب؈ن تارʈخ الاستحقاق وتارʈخ الȘسوʈة n1 ,n2نقوم بحساب المدت؈ن 
n1=(30-20)+31+30=71 j 
n2=(30-20)+31+30+30=101 j 
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  شرط تɢافؤ الأوراق التجارʈة: 
𝑉𝐴஼ଵ ൌ 𝑉𝐴஼ଶ 

𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ ൌ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ 

𝑉𝑁ଶ ൌ
𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ

ሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ
 

𝑉𝑁ଶ ൌ
100000 ቀ1 െ 0.08 ∗ 71

360ቁ

ቀ1 െ 0.08 ∗ 101
360ቁ

 

𝑉𝑁ଶ ൌ 100687.69 
  :13حل التمرʈن رقم 

t=6% 
 ʏالتاڲɠ اɺخ استحقاقʈة الثلاثة وتوارʈالقيم الاسمية للأوراق التجار  

VN1=10000                   11/12/2019 
VN2=30000                   04/01/2020 
VN3=40000                   04/03/2020 

  05/11/2019المطلوب حساب قيمة الدين اݍݨديد ࢭʏ تارʈخ الȘسوʈة: 
n1=(30-5)+11=36 j 
n2=(30-5)+31+4=60 j 
n3=(30-5)+ 31+31+29+4=120 j 

𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝐴஼ଵ ൅ 𝑉𝐴஼ଶ ൅ 𝑉𝐴஼ଷ 
𝑉𝐴 ൌ 𝑉𝑁ଵሺ1 െ 𝑛ଵ ∗ 𝑡ሻ ൅ 𝑉𝑁ଶሺ1 െ 𝑛ଶ ∗ 𝑡ሻ ൅ 𝑉𝑁ଷሺ1 െ 𝑛ଷ ∗ 𝑡ሻ 

𝑉𝐴 ൌ 10000 ൬1 െ
36

360
∗ 0.06൰ ൅ 30000 ൬1 െ

60
360

∗ 0.06൰

൅ 40000ሺ1 െ
120
360

∗ 0.06ሻ 

𝑉𝐴 ൌ 78840 
  :14حل التمرʈن رقم 

 :ʄالورقة الأوڲ  

 حساب القيمة الأسمية: -

𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗
𝑡 ∗ 𝑛
1200
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125 ൌ 𝑉𝑁 ∗
10 ∗ 3
1200

→ 𝑉𝑁 ൌ 5000 

 حساب اݍݵصم العقلاɲي: -

𝐸௥ ൌ
𝐸௖

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
1200

ൌ
125

1 ൅ 10 ∗ 3
1200

ൌ 121.95 

  الآجيو:حساب  -

𝑐𝑜𝑚 ൌ 𝑉𝑁 ∗
2

100
ൌ 5000 ∗

2
100

ൌ 100 

𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 125 ൅ 100 ൅ 10 ൌ 235 
  الورقة الثانية:

  حساب القيمة الأسمية -
𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 𝐸௖ ൅ 𝑐𝑜𝑚ଵ ൅ 𝑐𝑜𝑚ଶ ൌ 430 

𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 𝑉𝑁 ∗
𝑡 ∗ 𝑛
1200

൅ 𝑉𝑁
2

100
൅ 10 ൌ 430 

𝐴𝐺𝐼𝑂 ൌ 𝑉𝑁 ∗
10 ∗ 6
1200

൅ 𝑉𝑁
2

100
൅ 10 ൌ 430 

0.07 𝑉𝑁 ൌ 420 → 𝑉𝑁 ൌ 6000 
 التجاري:حساب اݍݵصم  -

𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗
𝑡 ∗ 𝑛
1200

ൌ 6000 ∗
10 ∗ 6
1200

ൌ 300 

  

 حساب اݍݵصم العقلاɲي: -

𝐸௥ ൌ
𝐸௖

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
1200

ൌ
300

1 ൅ 10 ∗ 6
1200

ൌ 285.71 

 
ــــــــــــــــــــــم   اݍݵصم التجاري    المدة القيمة الاسمية    اݍـــــــــــــݵصــــ

  العقلاɲي
  الآجيو

ʄر  3  5000  الورقة الأوڲɺ235  121.95  125  أش  
  430  185.71  300  أشɺر  6  6000 الورقة الثانية
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  :15حل التمرʈن رقم 

 حساب اݍݵصم التجاري: -
𝑛 ൌ ሺ30 െ 10ሻ ൅ 31 ൅ 31 ൅ 18 ൌ 100𝑗 

𝐸௖ ൌ 𝑉𝑁 ∗
𝑡 ∗ 𝑛
1200

ൌ 45000 ∗
5 ∗ 100
36000

ൌ 625 

 حساب القيمة اݍݰالية التجارʈة: -
𝑉𝐴஼ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐸஼ ൌ 45000 െ 625 ൌ 44375 

 حساب اݍݵصم الܶݰيح: -
  

𝐸௥ ൌ
𝐸௖

1 ൅ 𝑡 ∗ 𝑛
36000

ൌ
625

1 ൅ 5 ∗ 100
36000

ൌ 616.44 

 القيمة اݍݰالية الܶݰيحة:حساب  -
𝑉𝐴௥ ൌ 𝑉𝑁 െ 𝐸௥ ൌ 45000 െ 616.44 ൌ 44383.56 
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  اݝݰور الثالث: الفائدة المركبة، اݍݵصم والتɢافؤ بفائدة مركبة
  أولا: الفائدة المركبة 

عند حســاب الفائدة المركبة فإنھ ࢭʏ ٰڈاية ɠل ف؅فة يتم إضــافة الفائدة الناتجة إڲʄ رأس المال ثم يتم 
  حساب الفائدة عڴʄ أساس المبلغ الأصڴʏ والفوائد السابقة.

 3كم تɢون اݍݨملـة Ȋعـد    %6أودع ࢭʏ البنـك بمعـدل فـائـدة مركبـة    100000: رأس مـال مقـداره  مثـال
  سنوات؟
  اݍݨملة  الفوائد الناتجة عن السنة  المبلغ ࡩʏ بداية المدة  السنوات

1  100000  100000*0.06=6000  106000  
2  106000  106000*0.06=6360  112360  
3  112360  112360*0.06=6741.60  119101.6  

  119101.6جملة المبلغ ࢭʏ السنة الثالثة Ȗساوي 
الفرق ب؈ن الفـائـدة الȎســـــــــــــيطـة والفـائـدة المركبـة ɸو أن الفـائـدة المركبـة تحســـــــــــــب عڴʄ المبلغ وفـائـدتـھ 

  عڴʄ عكس الفائدة الȎسيطة الۘܣ تحسب عڴʄ أصل المبلغ فقط. 
كمـا أن الفـائـدة الȎســـــــــــــيطـة تخص القروض قصـــــــــــــ؈فة الأجـل الۘܣ لا تتجـاوز مـدٮڈـا ســـــــــــــنـة أمـا الفـائـدة 

  المركبة فتخص القروض طوʈلة الأجل.
 القانون الأسا؟ۜܣ ݍݰساب اݍݨملة (القيمة المكȘسبة)  -1

  بفرض أن عناصر الفائدة المركبة يرمز لɺا بالرموز التالية: 
a (ʏالمبلغ الأصڴ) ثمرȘرأس المال المس  
n  ثمارȘمدة الاس  
t معدل الفائدة المركبة  

A  سبةȘاݍݨملة المك  
  فإن قانون اݍݨملة ʇعطى بالعلاقة التالية:

𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  
لعلاقة أعلاه يمكن أن تطبق مɺما ɠانت وحدة قياس المدة Ȋشــرط تناســب وحدة الزمن مع المعدل  ا

ɠان معدل الفائدة  و୒ذاالمطبق أي إذا ɠان معدل الفائدة سدا؟ۜܣ يجب أن تɢون المدة بالسدا؟ۜܣ، 
ســنوي فتɢون المدة بالســنوات وɸكذا، وࢭʏ حالة عدم تناســّڈما يجب تحوʈل أحدɸما ليȘناســب مع 

  الآخر
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  قانون حساب الفائدة المركبة: -2
لدينا اݍݨملة المكȘسـبة Ȗسـاوي مجموع أصـل المبلغ وفوائده ومنھ الفائدة Ȗسـاوي الفرق ب؈ن اݍݨملة 

  وأصل المبلغ:
𝐴 ൌ 𝑎 ൅ 𝐼 

𝐼 ൌ 𝐴 െ 𝑎 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1 
𝐼 ൌ 𝑎ሾሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1ሿ 

 10ولمدة % سنوʈا 6ࢭʏ بنك بمعدل فائدة مركبة  100000أودع ܧݵص مبلغ ماڲʏ قدره : 1مثال
 سنوات.

  أحسب اݍݨملة المكȘسبة ࢭʏ ٰڈاية المدة  -
  وما ɸو مقدار الفائدة اݝݰصل علٕڈا -
 اݍݰل:

𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  
𝐴 ൌ 100000 ሺ1 ൅ 0.06ሻଵ଴ 
𝐴 ൌ 100000 ∗ 1.790848 

𝐴 ൌ 179084.8 
ሺ1المقدار   ملاحظة:  ൅ 0.06ሻଵ଴   رقم ʏاݍݨدول الماڲ ʏأو يحسب بالآلة   1يمكن ايجاده ࢭ

  اݍݰاسبة العلمية
  أما الفوائد فȘساوي:

𝐼 ൌ 𝐴 െ 𝑎 
𝐼 ൌ 179084.8 െ 100000 ൌ 79084.8 

 
 حساب اݍݨملة المكȘسبة ࡩʏ حالة المدة عدد غ؈ف تام:  -3

    n=8عددا تاما مثلا  nعند تطبيق العلاقة السابقة ࢭʏ حساب اݍݨملة فإننا نف؅فض أن 
  سنوات

أشɺر وࢭɸ ʏذه اݍݰالة  5سنوات و 8إلا أنھ قد تɢون المدة الزمنية عدد غ؈ف تام مثلا المدة 
  يوجد عدة طرق ݍݰساب اݍݨملة مٔڈا الطرʈقة الܶݰيحة والطرʈقة التجارʈة. 

  حساب ʏقة الܶݰيحة: حيث يتم استخدام علاقة جملة الفائدة المركبة ࢭʈالطر
السنوات أو الف؅فات الɢاملة أما ما يتعلق بالأيام أو الشɺور ɲستخدم علاقة الفائدة 

 الȎسيطة وɸذه الطرʈقة Ȗستخدم عادة من طرف البنوك. 

𝐴௡
௔
௕

ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൅  𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ∗ 𝑡 ∗
𝑎
𝑏
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𝐴௡
௔
௕

ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ∗ ሺ1 ൅ 𝑡 ∗
𝑎
𝑏

ሻ 

  ة: وتحسب فائدة مركبة لݏݨزء الܶݰيح من المدةʈقة التجارʈوفائدة مركبة أيضا  الطر
  لݏݨزء من السنة

𝐴௡
௔
௕

ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ
௔
௕  

𝐴௡
௔
௕

ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௔ା
௔
௕  

  أشɺر  4سنوات و7لمدة  10بفائدة مركبة % 20000أودع مبلغ مثال: 
 أوجد جملة المبلغ ࢭʏ ٰڈاية مدة الإيداع باستخدام الطرʈقت؈ن الܶݰيحة والتجارʈة. 

 اݍݨملة باستخدام الطرʈقة الܶݰيحة:   اݍݰل:

𝐴௡
௔
௕

ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൅  𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ∗ 𝑡 ∗
𝑎
𝑏

 

𝐴
ଶ

ସ
ଵଶ

ൌ 20000ሺ1 ൅ 0.1ሻ଻ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ∗ ሺ1 ൅ 0.1 ∗
4

12
ሻ 

𝐴
଻

ସ
ଵଶ

ൌ 38974.342 ൅ 38974.342 ∗  0.36666 ൌ 53264.67424 

  اݍݨملة باستخدام الطرʈقة التجارʈة: 

𝐴௡
௔
௕

ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ
௔
௕  

𝐴௡
௔
௕

ൌ 20000ሺ1 ൅ 0.1ሻ଻ ൅ 20000ሺ1 ൅ 0.1ሻ
ସ

ଵଶ 

𝐴௡
௔
௕

ൌ 38974.342 ൅ 20645.60231 ൌ 59619.94431 

 اݍݨملة المكȘسبة  عناصر  حساب مختلف -4
  حساب أصل المبلغa   :(القيمة اݍݰالية) 

القيمة اݍݰالية ۂʏ عكس الاسȘثمار فالاسȘثمار يحدد لنا القيمة المستقبلية لمبلغ مع؈ن وȋمعدل 
المكȘسبة أما القيمة اݍݰالية فࢼܣ قيمة المبلغ ࢭʏ الوقت اݍݰاڲʏ علما ما وʉساوي القيمة اݝݰصلة أو 
  أنھ ʇستحق ࢭʏ تارʈخ مستقبل

.0            1            2                                                                                                           n-1       n-2          n 
                      
                      

a                          القيمة الاسمية                                                                                       القيمة اݍݰاليةA  
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  رأس المال ࢭʏ بداية التوظيف أو الاسȘثمار وɸو يمثل القيمة اݍݰالية للمبلغ المسȘثمر aبفرض أن 
          :ʏمن قانون حساب اݍݨملة يمكننا استخراج علاقة القيمة اݍݰالية كما يڴ  

𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  

𝑎 ൌ  
𝐴

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  

𝑎 ൌ 𝐴 ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  
ሺ1حيث أن القيمة  ൅ 𝑡ሻି௡  ʏستخرج مباشرة من اݍݨدول الماڲȖ2   أو تحسب بالآلة اݍݰاسبة

  العلمية. 
سنوات أصبح ࢭʏ   5% وȌعد 4أودع ܧݵص مبلغ ماڲʏ ࢭʏ بنك مع؈ن بمعدل فائدة مركبة  مثال:

  4652حسابھ ما قيمتھ 

 أي القيمة اݍݰالية لɺذا المبلغ.    أوجد رأس المال المودع لدى البنك -
  اݍݰل: 

𝑎 ൌ 𝐴 ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  
𝑎 ൌ 4652 ∗ ሺ1 ൅ 0.04ሻିହ 

𝑎 ൌ 4652 ∗  0.8219271 ൌ 3823.60 
 :حساب معدل الفائدة المركبة 

:ʏاضية ݍݰساب اݍݨملة يمكننا تحديد الفائدة المركبة كما يڴʈانطلاقا من الصيغة الر  
𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴
𝑎

 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ ඨ
𝐴
𝑎

೙

 

𝑡 ൌ ඨ
𝐴
𝑎

  
೙

െ 1 

𝑡 ൌ ൬
𝐴 
𝑎

൰

ଵ
௡

െ 1 

 :ثمارȘحساب مدة الاس  
:ʏثمار كما يڴȘاضية ݍݰساب اݍݨملة يمكننا تحديد مدة الاسʈانطلاقا من الصيغة الر  

𝐴 ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  
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ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴
𝑎

 
  بإدخال اللوغارʈتم النʋب؈في عڴʄ طرࢭʏ المعادلة نجد: 

𝑛 𝑙𝑛ሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ 𝑙𝑛 ൬
𝐴
𝑎

൰ 

𝑛 ൌ
𝑙𝑛 ቀ

𝐴
𝑎ቁ

 𝑙𝑛ሺ1 ൅ 𝑡ሻ
 

 1الاسȘثمار دون الݏݨوء للوغارʈتم وذلك باستعمال اݍݨدول الماڲʏ رقم يمكن حساب مدة 
 باستخدام العلاقة: 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴
𝑎

 

஺حيث نقوم بحساب القيمة  

௔
الۘܣ تتقاطع مع القيمة  nوȋمعلومية المعدل يتم تحديد المدة      

    tاݝݰسوȋة والمعدل 
  ثانيا: اݍݵصم والتɢافؤ بفائدة مركبة:

  بفائدة مركبة:اݍݵصم  -1
والقيمة اݍݰالية أي رأس  ɲAعلم أن اݍݵصم ɸو الفرق ب؈ن القيمة الاسمية أو اݍݨملة المكȘسبة 

 aالمال 
𝐸 ൌ 𝐴 െ 𝑎 ൌ 𝐴 െ 𝐴 ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

𝐸 ൌ 𝐴ሾ1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ሿ 
% فبلغت قيمتھ 10سنوات وȋمعدل فائدة   5مثال: ما ɸو مبلغ اݍݵصم لمبلغ اسȘثمر لمدة 

  100000المكȘسبة 
  لإيجاد اݍݵصم نقوم بحساب القيمة اݍݰالية أولا اݍݰل: 

𝑎 ൌ 𝐴 ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  
𝑎 ൌ 100000 ∗ ሺ1 ൅ 0.1ሻିହ ൌ 62092.1323 

𝐸 ൌ 𝐴 െ 𝑎 ൌ 100000 െ 62092.1323 ൌ 37907.8677 
يɢون رأسمالان متɢافئ؈ن ࢭʏ وقت مع؈ن وȋمعدل مع؈ن إذا Ȗساوت التɢافؤ ب؈ن رأسمال؈ن:  -2

 قيمْڈما اݍݰالية ࢭʏ تارʈخ محدد ʇس׿ܢ تارʈخ التɢافؤ أي: 
𝑎ଵ ൌ 𝑎ଶ → 𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൌ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ 
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سنوات   4لمدة  %6وظف بمعدل فائدة مركبة  90000مثال: تم Ȗعوʈض مبلغ قيمتھ الاسمية 
  سنوات، أحسب قيمة ɸذا المبلغ 6ولمدة  %6بمبلغ مع؈ن وظف بمعدل فائدة 

  اݍݰل: لدينا من شرط تɢافؤ مبلغ؈ن من المال: 

𝑎ଵ ൌ 𝑎ଶ → 𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൌ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ 

𝐴ଶ ൌ
𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൌ
90000ሺ1 ൅ 0.06ሻିସ

ሺ1 ൅ 0.06ሻି଺  

𝐴ଶ ൌ 90000ሺ1.06ሻଶ ൌ 101123 
تɢون مجموعت؈ن من رؤوس الأموال متɢافئت؈ن  التɢافؤ ب؈ن مجموعت؈ن من رؤوس الأموال:  -3

إذا ɠان مجموع القيم اݍݰالية للمجموعة الأوڲʇ ʄساوي مجموع القيم اݍݰالية للمجموعة 
 الثانية.

𝑎ଵ ൅ 𝑎ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑎௞ ൌ 𝑎ᇱ
ଵ ൅ 𝑎ᇱ

ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑎ᇱ
௞  

  

𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൅ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ ⋯ ൅ 𝐴௞ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡௞

ൌ 𝐴ᇱ
ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൅ 𝐴ᇱ

ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ ⋯
൅ 𝐴ᇱ

௞ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡௞  
سنوات عڴʄ   4،3،2وظفت لمدة  4000،  7000، 5000مثال: ثلاثة رؤوس أموال قيمɺا الاسمية 

  سنوات    5وظف لمدة 6000تم Ȗعوʈضɺا برأسمال؈ن قيمة الأول  %5التواڲʏ بمعدل فائدة مركب  
  سنوات  3أحسب القيمة الاسمية للمبلغ الثاɲي إذا علمت أنھ وظف لمدة 

  اݍݰل: لدينا شرط تɢافؤ مجموعة مبالغ:
𝑎ଵ ൅ 𝑎ଶ ൅ 𝑎ଷ ൌ 𝑎ᇱ

ଵ ൅ 𝑎ᇱ
ଶ 

𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൅ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ 𝐴ଷሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଷ

ൌ 𝐴ᇱ
ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൅ 𝐴ᇱ

ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ 
5000ሺ1.05ሻିଶ ൅ 7000ሺ1.05ሻିଷ ൅ 4000ሺ1.05ሻିସ

ൌ 6000ሺ1.05ሻିହ ൅ 𝐴ᇱ
ଶሺ1.05ሻିଷ 

5000 ∗ 0.907029 ൅ 7000 ∗ 0.863837 ൅ 4000 ∗ 0.822702
ൌ 6000 ∗ 0.783526 ൅ 𝐴ᇱ

ଶ ∗ ሺ1.05ሻିଷ 
𝐴ᇱ

ଶ ∗ ሺ1.05ሻିଷ ൌ 9171.656 

𝐴ᇱ
ଶ ൌ

9171.656
0.863837

ൌ 9171.656 

  9171.656أي أن القيمة الاسمية للمبلغ الثاɲي Ȗساوي  
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ɸو تارʈخ الاستحقاق الذي ʇسمح بوجود تɢافؤ عدد من تارʈخ الاستحقاق المش؅فك:  -4
الديون مع دين قيمتھ الاسمية معلومة، كما يمكن إيجاد القيمة الاسمية لدين يɢاࢭȃ عدد  

 من الديون بمعلومية تارʈخ استحقاقھ الذي يصادف تارʈخ التɢافؤ المش؅فك
𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ

ൌ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଷ ൅ ⋯
൅ 𝐴௞ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡௞  

  
ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ

ൌ
𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଷ ൅ ⋯ ൅ 𝐴௞ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡௞

𝐴ଵ
 

نحصــــــل عڴʄ المدة المقابلة لقيمة الكســــــر أعلاه بمعلومية معدل  2بالاســــــتعانة باݍݨدول الماڲʏ رقم 
  نحصل عڴʄ مدة الاستحقاق المش؅فكة ݝݨموع الديون. 1nالفائدة المركبة. وȋحساب قيمة 

يتحقق تارʈخ الاســــــــــتحقاق المتوســــــــــط بحســــــــــاب تارʈخ  تارʈخ الاســـــــــتحقاق المتوســـــــــط:   -5
  مجموع القيم الاسمية ݝݵتلف الديون باعتبارɸا كقيمة اسمية لدين أو ورقة.

𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൅ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ 𝐴ଷሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଷ

ൌ ሺ𝐴ଵ ൅ 𝐴ଵ ൅ 𝐴ଵሻሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ ൌ
𝐴ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଵ ൅ 𝐴ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଶ ൅ 𝐴ଷሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ଷ

𝐴ଵ ൅ 𝐴ଵ ൅ 𝐴ଵ
 

نحصـــــــــــل عڴʄ المدة المقابلة لقيمة الكســـــــــــر أعلاه بمعلومية معدل  2بالعودة إڲʄ اݍݨدول الماڲʏ رقم 
  نحصل عڴʄ مدة الاستحقاق المتوسطة لɺذه الديون. nالفائدة المركبة. وȋحساب قيمة 

   ثالثا: المعدلات المتناسبة والمعدلات المتɢافئة:
   فٕڈا وعلاقْڈما بجملْڈما المكȘسبةوɸما مفɺومان مختلفان وفقا للمدة الموظف 

تɢون المعدلات متناســــبة عندما تɢون ɲســــبْڈما مســــاوʈة لɴســــبة مدٮڈما المعدلات المتناســــبة:  -1
الموافقة وȋالتاڲʏ يمكن إيجاد المعدل المتناســـــــــب لف؅فة ما بقســـــــــمة المعدل الموافق لتلك الف؅فة 

 عڴʄ عدد الف؅فات الزمنية خلال الف؅فة.

௧ونكتب المعدل  

௞
يمثل عدد مرات حســــــــــــاب   k، حيث ɸtو المعدل المتناســــــــــــب مع المعدل الســــــــــــنوي  

  الفائدة خلال السنة.
  ɸو: %12وعليھ فإن المعدل السدا؟ۜܣ المناسب للمعدل السنوي 

𝑡௦ ൌ
12
2

ൌ 6% 
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  ɸو: %12المعدل الفصڴʏ المناسب للمعدل السنوي 

𝑡௧ ൌ
12
4

ൌ 3% 

  ɸو: %12للمعدل السنوي والمعدل الشɺري المناسب 

𝑡௠ ൌ
12
12

ൌ 1% 

نقول عن معـــدلان أٰڈمـــا متɢـــافئـــان لنفس ف؅فة التوظيف عنـــدمـــا يɢون المعـــدلات المتɢـــافئـــة:   -2
 . لɺما نفس القيمة اݝݰصلة (اݍݨملة المكȘسبة) بواسطة الفوائد المركبة

عــدد مرات حســــــــــــــاب الفــائــدة خلال جزء من الســـــــــــــنــة،    kمعــدل ف؅فة زمنيــة،    𝑡௞عڴʄ اف؅فاض أن  
إذا تم تطبيقھ عڴʄ نفس المبلغ المســــــــــــȘثمر وأعطى  t معدلا مɢافأ للمعدل   𝑡௞بالتاڲʏ يɢون المعدل  

  لنا نفس اݍݨملة المكȘسبة.
𝐴ଵ ൌ 𝐴ଶ 

𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻଵ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡௄ሻ௄  
 ʄبقسمة الطرف؈ن عڴa :نجد  

1 ൅ 𝑡 ൌ ሺ1 ൅ 𝑡௞ሻ௞  
  

  عڴʄ الطرف؈ن نجد kبإدخال اݍݨذر من الدرجة 

√1 ൅ 𝑡ೖ ൌ ඥሺ1 ൅ 𝑡௞ሻ௞ೖ  
  وعليھ تكتب عبارة المعدلات المتɢافئة بالصيغة التالية:

1 ൅ 𝑡௞ ൌ ሺ1 ൅ 𝑡ሻ
ଵ
௞  

  
  %12ما ɸو المعدل الشɺري المɢاࢭȃ للمعدل السنوي  :1مثال

  اݍݰل:

1 ൅ 𝑡௠ ൌ ሺ1 ൅ 𝑡ሻ
ଵ
௞  

 

𝑡௠ ൌ ሺ1 ൅ 0.12ሻ
ଵ

ଵଶ െ 1 ൌ 0.95%  
  

حيـث يɢون   %12وɸو قيمـة المعـدل الشـــــــــــــɺري المتنـاســـــــــــــب مع المعـدل الســـــــــــــنوي     %1وɸو أقـل من  
  المعدل المɢاࢭȃ أقل من المعدل المتناسب دوما.
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   %7أوجد المعدل الشɺري المɢاࢭȃ للمعدل الفصڴʏ  :2مثال
  اݍݰل:

ሺ1 ൅ 𝑡௠ሻଵଶ ൌ ሺ1 ൅ 𝑡௦ሻସ 

ሺ1 ൅ 𝑡௠ሻ ൌ ሺ1 ൅ 𝑡௧ሻ
ସ

ଵଶ 

ሺ1 ൅ 𝑡௠ሻ ൌ ሺ1 ൅ 0.07ሻ
ସ

ଵଶ 
𝑡௠ ൌ 1.02281 െ 1 ൌ 0.2281 

𝑡௠ ൌ 2.281% 
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  تمارʈن حول محور الفائدة المركبة 
  ا% سنوʈ  6دج بمعدل فائدة مركبة  16000وظف ܧݵص مبلغ قيمتھ   :  01رقم  التمرʈن

  سنة من التوظيف 14حساب جملة ɸذا المبلغ Ȋعد -  المطلوب:      
  حساب الفائدة اݝݰصل علٕڈا Ȋعد العام التاسع من التوظيف -
ســــنة من  14حســــاب اݍݨملة إذا ɠانت الفوائد تحســــب ɠل ســــتة أشــــɺر Ȋعد   -

 التوظيف
سنوات 5دج ࢭʏ بنك بمعدل فائدة مركبة فأصبح Ȋعد  10000وظف مبلغ  : 02رقم  التمرʈن

  دج، 14693.281
  أحسب ɸذا المعدل؟  :المطلوب
دج ࢭʏ البنك لمدة متفق علٕڈا بمعدل فائدة مركبة  40000إذا أودع ܧݵص مبلغ   :03 رقم التمرʈن

  دج .56284.016%سنوʈا، فɢان رصيده Ȋعد انْڈاء المدة  5

  أحسب مدة الاق؅فاض؟  المطلوب:     
% سنوʈا لمدة 6دج ࢭʏ بنك بفائدة مركبة بمعدل  30000أودع ܧݵص مبلغ  :03 رقم التمرʈن

سɴت؈ن، ماۂʏ المدة اللازمة لنفس المبلغ إذا أودع بفائدة Ȋسيطة بنفس المعدل  ليعطي نفس  
 الفائدة. 

سنوات، الأول بمعدل فائدة مركبة  6دج وظفا لمدة  31000مبلغ؈ن مجموعɺما  :04 رقم التمرʈن
، فأنتجا معا ࢭʏ ٰڈاية السنة السادسة فوائد قدرɸا %7.5والثاɲي بمعدل فائدة مركبة  6.5%

  دج.  15369.56

  أحسب قيمة المبلغ؈ن.  - :المطلوب

  أحسب قيمة اݍݨملة الۘܣ يحققɺا ɠل مبلغ. -           

سنوات وʈأخذ   10دج ب؈ن ولدين الأول وعمره  25000قسم مبلغ من المال قدره  :05 رقم التمرʈن
)، وظف المبلغان ࢭʏ البنك بمعدل  a1#a2، حيث (a2سنة وʈأخذ المبلغ   12، والثاɲي عمره a1المبلغ 

  سنة تحصلا عڴʄ نفس اݍݨملة.  18% سنوʈا  وعند بلوغ الولدين  9فائدة مركبة 

  a1 ،a2أحسب قيمة ɠل مبلغ  :المطلوب     
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  حلول التمارʈن:
  :01رقم حل التمرʈن 

a=16000    t=6%    n=14 ans 
  سنة من التوظيف: 14حساب اݍݨملة Ȋعد -1

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  
 

𝐴 ൌ 16000ሺ1 ൅ 0.06ሻଵସ ൌ 36174.46 
  من التوظيف: 9حساب الفائدة Ȋعد العام  -2

𝐴 ൌ 16000ሺ1 ൅ 0.06ሻଽ ൌ 27031.66 
𝐼 ൌ 𝐴 െ 𝑎 ൌ 27031.66 െ 16000 ൌ 11031.66 

  أشɺر:  6سنة من التوظيف اذا ɠانت الفوائد تحسب ɠل  14حساب اݍݨملة Ȋعد  -3
  أشɺر ʇساوي: 6لدينا معدل الفائدة المركبة ل 

𝑡 ൌ
6%

2
ൌ 3% 

  والف؅فات الزمنية: 
𝑛 ൌ 14 ∗ 2 ൌ 28 

عند حساب الفائدة المركبة يجب أن يتوافق المعدل مع الف؅فة الزمنية أي اذا ɠان معدل   ملاحظة:
  الفائدة يحسب بالسدا؟ۜܣ يجب أن نقوم بإيجاد الف؅فة بالسدا؟ۜܣ أيضا

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ 16000ሺ1 ൅ 0.03ሻଶ଼ ൌ 36606.84 
  :02رقم حل التمرʈن 

a=10000    n=5 ans     A=14693.281 
 حساب معدل الفائدة:  -1

  
𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴
𝑎

 

1 ൅ 𝑡 ൌ ඨ
𝐴
𝑎

ఱ

 

𝑡 ൌ ඨ
14693.281

10000
െ 1

ఱ
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𝑡 ൌ 0.080 ൌ 8% 
  :1كما يمكن إيجاد المعدل بطرʈقة ثانية وذلك باستخدام اݍݨدول الماڲʏ رقم 

  لدينا 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻହ ൌ
𝐴
𝑎

ൌ
14693.281

10000
ൌ 1.4693 

نجد أن معدل الفائدة     1.4693وعند القيمة    n=5نأخذ السطر اݍݵامس الذي يوافق 
𝑡الموافق لɺا ɸو : ൌ 8%  

 حيث أن:  nحساب المدة   -2
a=40000   t=5%     A=56284.016 

𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡  

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴
𝑎

 

𝑛 lnሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ ln
𝐴
𝑎

 

𝑛 ൌ
ln ቀ

𝐴
𝑎ቁ

lnሺ1 ൅ 𝑡ሻ
 

𝑛 ൌ
ln ቀ

56284.016
40000 ቁ

lnሺ1 ൅ 0.05ሻ
 

𝑛 ൌ 7 
 

  :03رقم حل التمرʈن 
a=300000   t=6%     n=2 ans 

المطلوب ɸو إيجاد المدة اللازمة لنفس المبلغ لݏݰصول عڴʄ نفس مقدار الفائدة اذا ɠانت 
  الفائدة Ȋسيطة وȋنفس المعدل
  نقوم بحساب الفائدة المركبة 

𝐼ଵ ൌ 𝑎ሾሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1ሿ ൌ 30000ሾሺ1 ൅ 0.06ሻଶ െ 1ሿ ൌ 3708 
 إيجاد معدل الفائدة الذي يحقق Ȗساوي الفائدة الȎسيطة والفائدة المركبة اݝݰسوȋة أعلاه  

𝐼ଶ ൌ 𝑎 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 ൌ 30000 ∗ 0.06 ∗
𝑛

360
ൌ 3708 

𝑛 ൌ 741 𝑗𝑜𝑢𝑟𝑠 ൌ 2 𝑎𝑛𝑠, 21 𝑗𝑜𝑢𝑟𝑠 
  :04رقم  حل التمرʈن

15369.56=7.5     I1+I2 =26.5    t=16ans    t=31000     n=2+a1a 
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  المطلوب حساب قيمة المبلغ؈ن وحساب اݍݨملة لɢل مبلغ:
𝐼ଵ ൌ 𝑎ଵሾሺ1 ൅ 𝑡ଵሻ௡ െ 1ሿ 
𝐼ଶ ൌ 𝑎ଶሾሺ1 ൅ 𝑡ଶሻ௡ െ 1ሿ 

  
𝐼ଵ ൅ 𝐼ଶ ൌ 15369.56 … … 1 
𝑎ଶ ൌ 31000 െ 𝑎ଵ … … 2 

𝐼ଵ ൅ 𝐼ଶ ൌ 𝑎ଵሾሺ1 ൅ 𝑡ଵሻ௡ െ 1ሿ ൅ 𝑎ଶሾሺ1 ൅ 𝑡ଶሻ௡ െ 1ሿ ൌ 15369.56 
𝑎ଵሾሺ1 ൅ 0.065ሻ଺ െ 1ሿ ൅ 𝑎ଶሾሺ1 ൅ 0.075ሻ଺ െ 1ሿ ൌ 15369.56 

  نجد   2من المعادلة 
𝑎ଵሾሺ1 ൅ 0.065ሻ଺ െ 1ሿ ൅ ሺ31000 െ 𝑎ଵሻሾሺ1 ൅ 0.075ሻ଺ െ 1ሿ ൌ 15369.56 
𝑎ଵሺ1.459142 െ 1ሻ ൅ ሺ31000 െ 𝑎ଵሻሺ0.543301ሻ ൌ 15369.56 

 
0.084159 𝑎ଵ ൌ 1472.78 
𝑎ଵ ൌ 17499.97 ൎ 17500 

𝑎ଶ ൌ  31000 െ 𝑎ଵ ൌ 31000 െ 17500 ൌ 13500 
 

𝐴ଵ ൌ 𝑎ଵሺ1 ൅ 𝑡ଵሻ௡ ൌ 17500ሺ1 ൅ 0.065ሻ଺ ൌ 25534.99 
𝐴ଶ ൌ 𝑎ଶሺ1 ൅ 𝑡ଶሻ௡ ൌ 13500ሺ1 ൅ 0.075ሻ଺ ൌ 20834.57 

  
  :05رقم حل التمرʈن 

6 ans=12-18=28 ans    n=10-18=1n   2A=19%   A=25000   t=2+a1a 
  a 1a;2المطلوب حساب قيمة المبلغ؈ن 

𝑎ଵ ൅ 𝑎ଶ ൌ 25000 
𝐴ଵ ൌ 𝐴ଶ → 𝑎ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ଵ ൌ 𝑎ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ଶ 

  
  

𝑎ଵሺ1 ൅ 0.09ሻ଼ ൌ 𝑎ଶሺ1 ൅ 0.09ሻ଺ … … 1 
𝑎ଶ ൌ 25000 െ 𝑎ଵ … … 2 

  ):1من المعادلة ( 

𝑎ଶ ൌ
𝑎ଵሺ1 ൅ 0.09ሻ଼

ሺ1 ൅ 0.09ሻ଺ ൌ 𝑎ଵሺ1 ൅ 0.09ሻଶ 

  نجد:  1ࢭʏ   2بتعوʈض 
25000 െ 𝑎ଵ ൌ 𝑎ଵሺ1 ൅ 0.09ሻଶ 
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25000 ൌ 𝑎ଵሾሺ1.09ሻଶ ൅ 1ሿ 

𝑎ଵ ൌ
25000
2.1881

ൌ 11425.44 
  نجد:  2بالتعوʈض ࢭʏ المعادلة 

𝑎ଶ ൌ 25000 െ 11425.44 ൌ 13574.44 
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  اݝݰور الراȊع: الدفعات 
حســــــب طرʈقة الدفع اڲʄ نوع؈ن: دفعات مȘســــــاوʈة فورʈة أو أو الثابتة  تصــــــنف الدفعات المȘســــــاوʈة  

وتــدفع ࢭʏ بــدايــة ɠــل وحــدة زمنيــة، والنوع الثــاɲي دفعــات الاســـــــــــــȘثمــار وȖســـــــــــــ׿ܢ بــدفعــات بــدايــة المــدة  
دفعات مȘســـــــــــاوʈة عادية أو دفعات الســـــــــــداد وȖســـــــــــ׿ܢ دفعات ٰڈاية المدة. وتدفع ࢭʏ ٰڈاية ɠل وحدة  

  زمنية.
ɠل ف؅فة  آخرالمدة ۂʏ مبالغ مȘســــــــــاوʈة تدفع دورʈا    ٰڈاية دفعاتٔڈاية المدة: لة ثابتأولا: الدفعات ال

  .زمنية محددة ٭ڈدف تجميع رأسمال ࢭʏ ٰڈاية مدة الاسȘثمار
 القيمة المكȘسبة للدفعات الثابتة ٰڈاية المدة:  -1

ــاوʈة  ــȘثمار مبالغ مالية مȘسـ وۂʏ اݍݨملة الۘܣ يتحصـــل علٕڈا الܨـــݵص جراء إيداع أو توظيف أو اسـ
 القيمة خلال ف؅فات زمنية منتظمة ودورʈة ࢭʏ ٰڈاية المدة.

                    a          a             a             a             a             a             a              a               a            a            Va 
                      
                      

0             1            2                                                                    n-1                                                               n  
  وفق اݍݨدول التاڲn :ʏوتɢون جمل الدفعات منفصلة بتارʈخ 

  اݍݨملة المكȘسبة  المدة  الدفعات

1  
2  
3  
.  
.  
.  

n-1 
n  

n-1 ف؅فة 
n-1 ف؅فة 
n-3 ف؅فة 

. 

. 

. 
 ف؅فة  1
  ف؅فة  0

1-na(1+t)  
2-na(1+t) 
3-na(1+t)  
.  
.  
.  

a(1+t)  
=a0a(1+t)  

  
  إذا رمزنا لعناصر اݍݨملة بالرموز التالية:

a قيمة الدفعة الواحدة  
n عدد الدفعات خلال المدة  
t معدل الفائدة المركبة  
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nA سبة ݝݨموع الدفعاتȘاݍݨملة المك  
من   nفإن اݍݨملة المكȘســـــبة اݝݰصـــــل علٕڈا Ȋعد جمع القيم المكȘســـــبة لɢل الدفعات ࢭʏ ٰڈاية المدة 

:ʏالتاڲɠ آخر دفعة لأول دفعة  

𝐴௡ ൌ 𝑎 ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൅ ⋯ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ିଶ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ିଵ 
وعــدد    𝑎نلاحظ أن مجموع ɸــذه القيم المكȘســـــــــــــبــة تمثــل متتــاليــة ɸنــدســـــــــــــيــة م؅قايــدة حــدɸــا الأول   

ሺ1وأساسɺا  nحدودɸا  ൅ 𝑡ሻ   
فإن قانون حســـــــــاب جملة    وȋتطبيق العلاقة الرʈاضـــــــــية ݍݰســـــــــاب مجموع حدود متتالية ɸندســـــــــية

:ʏل التاڲɢة يكتب بالشʈساوȘدفعات م  

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ െ 1

 

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

ሺ1القيمة  ملاحظة:  ൅ 𝑡ሻ௡ െ   Ȗ3ستخرج من اݍݨدول الماڲʏ رقم  1
دفعات ســـــــــــنوʈة مȘســـــــــــاوʈة تدفع بداية ɠل ســـــــــــنة قيمة الدفعة الواحدة   10وظف ܧـــــــــــݵص  مثال:
  سنوʈا (رسملة سنوʈة)  %5وȋمعدل فائدة مركبة   5000

 أوجد اݍݨملة عند آخر دفعة -

 أوجد اݍݨملة Ȋعد خمس سنوات من آخر دفعة إذا اف؅فضنا أنھ لم يتم ܥݰب المبلغ. -

ــنوʈا ݍݵمســــــــة   - أوجد اݍݨملة عند آخر دفعة عڴʄ اف؅فاض أن الܨــــــــݵص اســــــــتمر بالدفع ســــــ
 سنوات إضافية

  اݍݰل:

 حساب اݍݨملة عند آخر دفعة: -

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

𝐴௡ ൌ 5000
ሺ1 ൅ 0.05ሻଵ଴ െ 1

0.05
ൌ 62889.46268 

حساب اݍݨملة Ȋعد خمس سنوات من آخر دفعة أي اݍݨملة اݝݰصلة للدفعات المȘساوʈة  -
 لم Ȗܦݰب وتم اسȘثمارɸا ݍݵمس سنوات كمبلغ واحد وȋالتاڲʏ تحسب بالعلاقة التالية:

  
𝐴௡ ൌ 𝑎 ሺ1 ൅ 𝑡ሻହ 

 حيث رأس المال ɸو نفسھ جملة دفعات اݝݰسوȋة ࢭʏ السؤال الأول 
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𝐴௡ ൌ 62889.46268 ሺ1 ൅ 0.05ሻହ ൌ 80264.66169 
حســـــــــاب اݍݨملة عند آخر دفعة عڴʄ اف؅فاض اســـــــــتمرار الܨـــــــــݵص بتوظيف المبلغ ݍݵمس  -

 سنة: 15إضافية أي أن المدة الاجمالية ستɢون سنوات 

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

𝐴௡ ൌ 5000
ሺ1 ൅ 0.05ሻଵହ െ 1

0.05
ൌ 107892.8179 

  Ȗعت؄ف الدفعات مجموعة دفعات مȘساوʈة فقط إذا حققت الشروط التالية وۂʏ:ملاحظة: 

 Ȗساوي قيم الدفعات -

 الف؅فة ب؈ن ɠل دفعت؈ن متتاليت؈ن مȘساوʈة -

 معدل الفائدة ثابت -
  ʏــل وࢭɠ مجموعــات جزئيــة بحيــث ʄــذه الشـــــــــــــروط يجــب تقســـــــــــــيم الــدفعــات اڲɸ حــالــة اختلال أحــد

  مجموعة تحقق الشروط أعلاه ثم نقوم بحساب اݍݨملة بجمع مبالغ القيم المكȘسبة اݍݨزئية.
%  للســـــنوات  5بمعدل    5000دفعات فورʈة مȘســـــاوʈة قيمة الدفعة الواحدة   10مثال: تم توظيف  

  % لبقية المدة6الأرȌعة الأوڲʄ ومعدل 

 أوجد اݍݨملة ࢭʏ ٰڈاية المدة -

𝐴௡ ൌ 5000
ሺ1 ൅ 0.05ሻସ െ 1

0.05
 ሺ1 ൅ 0.06ሻ଺

൅ 5000
ሺ1 ൅ 0.06ሻ଺ െ 1

0.06
 

𝐴௡ ൌ 30569.97344 ൅ 34876.59269 
𝐴௡ ൌ 65446.56613 

  
  تحديد عناصر جملة دفعات ٰڈاية المدة:   -2

  حساب قيمة الدفعة الثابتةa  : 
من الصـيغة العامة ݍݰسـاب جملة دفعات مȘسـاوʈة لٔڈاية المدة يمكننا اسـتɴتاج العلاقة الرʈاضـية  

  ݍݰساب قيمة الدفعة الواحدة 

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

𝑎ሾሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1ሿ ൌ 𝐴௡ ∗ 𝑡 
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𝑎 ൌ
𝐴௡ ∗ 𝑡

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
 

𝑎 ൌ 𝐴௡
𝑡

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
 

  حساب عدد الدفعاتn  

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

𝑎ሾሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1ሿ ൌ 𝐴௡ ∗ 𝑡 
𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 𝑎 ൌ 𝐴௡ ∗ 𝑡 
𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ 𝐴௡ ∗ 𝑡 ൅ a 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴௡ ∗ 𝑡 ൅ 𝑎

𝑎
 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൌ
𝐴௡ ∗ 𝑡

𝑎
൅ 1 

 𝑛 lnሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ ln ൬
𝐴௡ ∗ 𝑡

𝑎
൅ 1൰ 

𝑛 ൌ
ln ቀ

𝐴௡ ∗ 𝑡
𝑎 ൅ 1ቁ

lnሺ1 ൅ 𝑡ሻ
 

  

  حساب معدل الفائدةt: 

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
𝑡

ൌ
𝐴௡

𝑎
 

஺೙نقوم بحساب المقدار  

௔
 nالمقابل لھ بمعلومية الف؅فة  tفنجد  3ثم نبحث ࢭʏ اݍݨدول الماڲʏ رقم   

 : ثابتة ٰڈاية المدةالقيمة اݍݰالية لدفعات  -3
القيمة اݍݰالية لســـــلســـــلة دفعات مȘســـــاوʈة فورʈة ۂʏ العودة بالدفعات لتارʈخ توقيع العقد (الزمن 

وۂʏ عكس الاســـــــــــــȘثمــار والــذي ʇعۚܣ   Vaصـــــــــــــفر) حيــث يرمز للقيمــة اݍݰــاليــة ࢭɸ ʏــذا التــارʈخ بــالرمز  
تحــديــد القيمــة المســـــــــــــتقبليــة لمبلغ مــا والۘܣ Ȗســـــــــــــــاوي مجموع رأس المــال والفوائــد عليــھ، أم القيمــة 

  اݍݰالية فࢼܣ تحديد قيمة مبلغ مع؈ن ࢭʏ الوقت اݍݰاڲʏ علما أنھ ʇسدد أو ʇستحق ࢭʏ تارʈخ لاحق.
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 a             a             a                a             a              a              a               a             a              a              a           A 

                      
                      

0        1      2                                                                        n-1                                                                             n  
  وفق اݍݨدول التاڲʏ: 0وتɢون القيم اݍݰالية لدفعات منفصلة بتارʈخ 

  اݍݰاليةالقيمة   المدة    الدفعات

1  
2  
3  
.  
.  
.  

n-1 
n 

 ف؅فة  1
 ف؅فة  2
 ف؅فة  3
. 
. 
. 

n-1 ف؅فة 
n ف؅فة   

1- a(1+t)  
2- a(1+t) 
3- a(1+t)  
.  
.  
.  

1)-(n-a(1+t)  
n-a(1+t)  

  و୒ذا رمزنا لعناصر اݍݨملة بالرموز التالية:
a قيمة الدفعة الواحدة  
n عدد الدفعات  
t معدل الفائدة المركبة  

Va ة عاديةʈساوȘالقيمة اݍݰالية ݝݨموع دفعات م  

𝑉௔ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିଵ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିሺ௡ିଵሻ

൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  
نلاحظ أن مجموع ɸــذه القيم ابتــداء من آخرɸــا اڲʄ أولɺــا يɢون متتــاليــة ɸنــدســـــــــــــيــة م؅قايــدة حــدɸــا  

𝑎ሺ1الأول  ൅ 𝑡ሻି௡  اɺوأساسሺ1 ൅ 𝑡ሻ   اɸوعدد حدودn  
مجموع حدود متتالية ɸندســـــــية فإن قانون حســـــــاب القيمة وȋتطبيق العلاقة الرʈاضـــــــية ݍݰســـــــاب  

:ʏل التاڲɢة عادية يكتب بالشʈساوȘاݍݰالية ݝݨموع دفعات م  

𝑉௔ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ െ 1
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𝑉௔ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

بنفس الطرʈقـــة المتبعـــة ࢭʏ تحـــديــد  تحــديــد عنــاصــــــــــــر القيمــة اݍݰــاليــة لــدفعــات ٰڈــايــة المــدة:    –  4
عناصــــــر اݍݨملة المكȘســــــبة لدفعات مȘســــــاوʈة يمكن اســــــتخدام علاقة القيمة اݍݰالية لتحديد كلا 

  nوعدد الف؅فات    tمعدل الفائدةa من الدفعة  

 :حساب قيمة الدفعة الثابتة 

𝑉௔ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

𝑎 ൌ
𝑉௔

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡

 

𝑎 ൌ 𝑉௔
t

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

୲يمكن استخراج القيمة 

ଵିሺଵା௧ሻష೙    رقم ʏ5من اݍݨدول الماڲ  

 

   :حساب معدل الفائدة 

𝑉௔ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
ൌ

𝑉௔

𝒂
 

௏ೌنقوم بحساب المقدار  

𝒂
 nالمقابل لھ بمعلومية الف؅فة  tفنجد  4ثم نبحث ࢭʏ اݍݨدول الماڲʏ رقم   

   :ݍݰسـاب عدد الدفعات نحسـب المقدار حسـاب عدد الدفعات௏ೌ

௔
كما سـبق ثم بالعودة     

 tالمقابلة لھ بمعلومية المعدل  nنبحث عن الف؅فة  4اڲʄ اݍݨدول الماڲʏ رقم 

𝑉௔ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

1 െ ሺ1 ൅ tሻି୬

t
ൌ

Vୟ

a
 

  :المدة بداية لالثابتة : الدفعات ثانيا
دفعــات بــدايــة المــدة ۂʏ مبــالغ مȘســــــــــــــاوʈــة تــدفع دورʈــا ࢭʏ بــدايــة ɠــل ف؅فة زمنيــة محــددة ٭ڈــدف تجميع 
رأســـــــــــــمـال ࢭʏ ٰڈـايـة مـدة الاســـــــــــــȘثمـار. والفرق ب؈ن دفعـات بـدايـة المـدة ودفعـات ٰڈـايـة المـدة ɸو أن أول 

فة، أمــا ࢭʏ النوع دفعــة ࢭʏ النوع الأول تــدفع ࢭʏ بــدايــة الف؅فة الأوڲʄ وآخرɸــا يــدفع ࢭʏ بــدايــة الف؅فة الأخ؈
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الثـاɲي فـإن أول دفعـة تـدفع ࢭʏ آخر الف؅فة الأوڲʄ وآخر دفعـة تـدفع ࢭʏ آخر الف؅فة الأخ؈فة والۘܣ تمثـل 
  ٰڈاية المدة كɢل.

 : الثابتة القيمة المكȘسبة للدفعات  -1
ــاوʈة  ــȘثمار مبالغ مالية مȘسـ وۂʏ اݍݨملة الۘܣ يتحصـــل علٕڈا الܨـــݵص جراء إيداع أو توظيف أو اسـ

  القيمة خلال ف؅فات زمنية منتظمة ودورʈة ࢭʏ بداية المدة.
a             a             a            a               a             a             a             a             a             a              a          A        

                      
                      

0        1       2                                                                                                                                    n-1         n  
  وفق اݍݨدول التاڲn :ʏوتɢون جمل الدفعات منفصلة بتارʈخ 

  اݍݨملة المكȘسبة  المدة  الدفعات

1  
2  
3  
.  
.  
.  

n-1 
n 

n ف؅فة 
n-1 ف؅فة 
n-2 ف؅فة 

. 

. 

. 
 ف؅فة  2
  ف؅فة  1

na(1+t)  
-na(1+t)1 

2-na(1+t)  
.  
.  
.  

2a(1+t)  
a(1+t)  

  و୒ذا رمزنا لعناصر اݍݨملة بالرموز التالية:
a قيمة الدفعة الواحدة  
n عدد الدفعات  
t معدل الفائدة المركبة  

𝐴௡
ᇱ سبةȘاݍݨملة المك  

𝐴௡وȋفرض أن 
ᇱ ʏل الدفعات ࢭɢســــــــبة لȘعد جمع القيم المكȊ ســــــــبة اݝݰصــــــــل علٕڈاȘاݍݨملة المك ʏۂ

  فإننا نتحصل عڴʄ العلاقة الرʈاضية التالية. nٰڈاية المدة 

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ିଵ ൅ ⋯ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻଶ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ 
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نلاحظ أن مجموع القيم المكȘســـــــــــــبـة للـدفعـات الفورʈـة بـدء من آخر دفعـة يمثـل متتـاليـة ɸنـدســـــــــــــيـة   
𝑎ሺ1م؅قايدة حدɸا الأول   ൅ 𝑡ሻ  اɸوعدد حدودn  اɺوأساسሺ1 ൅ 𝑡ሻ   

وȋتطبيق العلاقة الرʈاضـــــــــية ݍݰســـــــــاب مجموع حدود متتالية ɸندســـــــــية فإن قانون حســـــــــاب جملة  
:ʏل التاڲɢة يكتب بالشʈساوȘدفعات م  

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ െ 1

 

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
𝑡

 

  وȋالمقارنة مع جملة دفعات ٰڈاية المدة والۘܣ تكتب من الشɢل:

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

  نلاحظ أن:

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝐴௡ሺ1 ൅ 𝑡ሻ 

اݍݵـاص بـدفعـات   3وȋـالتـاڲʏ يمكننـا عنـد حســـــــــــــاب قيم دفعـات بـدايـة المـدة اســـــــــــــتعمـال اݍݨـدول رقم  

 ʏٰڈاية المدة مع ضرب القيمة اݍݨدولية ࢭሺ1 ൅ 𝑡ሻ.  
ســـــــــــــنوات متتـاليـة    10بـدايـة ɠـل ســـــــــــــنـة ولمـدة      5000ܧـــــــــــــݵص إيـداع مبلغ مـاڲʏ مقـداره    :  قرر مثـال

  %   4وȋمعدل فائدة مركبة 
  أحسب اݍݨملة الۘܣ يتحصل علٕڈا ࢭʏ ٰڈاية المدة بطرʈقت؈ن.

  اݍݰل:

 حساب جملة الدفعات الفورʈة: -

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
𝑡

 

𝐴௡
ᇱ ൌ 5000ሺ1 ൅ 0.04ሻ

ሺ1 ൅ 0.04ሻଵ଴ െ 1
0.04

 

𝐴௡
ᇱ ൌ 62431.7570 

 باستعمال علاقة جملة دفعات عادية: -

𝐴௡ ൌ 𝑎
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

𝐴௡ ൌ 5000
ሺ1 ൅ 0.04ሻଵ଴ െ 1

0.04
 

𝐴௡ ൌ 60030.53561 



KKKKKKKאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 
 

79 
 

  ومنھ فإن:  

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝐴௡ሺ1 ൅ 𝑡ሻ 

𝐴௡
ᇱ ൌ 60030.53561ሺ1 ൅ 0.04ሻ ൌ 62431.7570 

 
 تحديد عناصر جملة دفعات بداية المدة:  -2

  حساب قيمة الدفعة الثابتةa ::يمكن حسا٭ڈا من العلاقة 

𝐴௡
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
𝑡

 

  

𝑎 ൌ
𝐴௡

ᇱ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
𝑡

 

  حساب معدل الفائدةt ::يمكن حسا٭ڈا باستخدام العلاقة الثانية 
 

𝐴௡
ᇱ ൌ  𝑎

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ାଵ െ 1
𝑡

െ 1 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ାଵ െ 1
𝑡

ൌ
𝐴௡

ᇱ

𝑎
൅ 1 

୅౤نقوم بحســـــــــــــــاب قيمـــة  
ᇲ

ୟ
൅ ࢭn=n+1   ʏ  ثم نبحـــث عن قيمـــة المعـــدل المقـــابلـــة لɺـــا عنـــد المـــدة   1

  .3اݍݨدول الماڲʏ رقم 

  حساب عدد الدفعاتn:ʏالتاڲɠ قة وذلكʈيمكن حسا٭ڈا بنفس الطر : 

𝐴௡
ᇱ ൌ  𝑎

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ାଵ െ 1
𝑡

െ 1 

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ାଵ െ 1
𝑡

ൌ
𝐴௡

ᇱ

𝑎
൅ 1 

୅౤نقوم بحســـــــــــــاب قيمـة 
ᇲ

ୟ
൅ ثم نبحـث عن المـدة المقـابلـة لɺـا عنـد بمعلوميـة المعـدل ࢭʏ اݍݨـدول   1

نطرح مٔڈـا الواحـد الܶـــــــــــــݰيح لنحصـــــــــــــل عڴʄ مـدة دفعـات بـدايـة  . والمـدة اݝݰصـــــــــــــل علٕڈـا  3المـاڲʏ رقم 
  المدة.
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  :ثابتة بداية المدةالقيمة اݍݰالية لدفعات  -3
القيمة اݍݰالية لســـــلســـــلة دفعات مȘســـــاوʈة فورʈة ۂʏ العودة بالدفعات لتارʈخ توقيع العقد (الزمن 

 𝑉𝑎ᇱصفر)  حيث يرمز للقيمة اݍݰالية ࢭɸ ʏذا التارʈخ بالرمز 
a             a               a              a             a                a             a               a             a              a               a         A        

                      
                      

0        1       2                                                                                                                                    n-1       n  
  وفق اݍݨدول التاڲʏ: 0وتɢون القيم اݍݰالية لدفعات منفصلة بتارʈخ 

  القيمة اݍݰالية  المدة    الدفعات

1  
2  
3  
.  
.  
.  

n-1 
n 

 ف؅فة  1
 ف؅فة  2
 ف؅فة  3
. 
. 
. 

n-1 ف؅فة 
n ف؅فة  

a 
1- a(1+t)  
2- a(1+t) 
.  
.  
.  

2)-(n-a(1+t)  
1)-(n-a(1+t)  

  و୒ذا رمزنا لعناصر اݍݨملة بالرموز التالية:
a قيمة الدفعة الواحدة  
n عدد الدفعات  
t معدل الفائدة المركبة  

𝑉𝑎ᇱ ةʈالقيمة اݍݰالية ݝݨموع الدفعات الفور  

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎 ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିଵ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିଶ ൅ ⋯ ൅ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିሺ௡ିଵሻ 

نلاحظ أن مجموع ɸذه القيم ابتداء من آخرɸا اڲʄ أولɺا يɢون متتالية ɸندسية م؅قايدة حدɸا الأول 

𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିሺ௡ିଵሻ  اɺوأساسሺ1 ൅ 𝑡ሻ  اɸوعدد حدودn  
وȋتطبيق العلاقة الرʈاضـــــــية ݍݰســـــــاب مجموع حدود متتالية ɸندســـــــية فإن قانون حســـــــاب القيمة 

:ʏل التاڲɢاݍݰالية يكتب بالش  
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𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻିሺ௡ିଵሻ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ െ 1

 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ െ 1

  

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ െ 1
 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

  تكتب من الشɢل:وȋالمقارنة مع القيمة اݍݰالية لدفعات ٰڈاية المدة والۘܣ 

𝑉௔ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

  نلاحظ أن:

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑉௔ሺ1 ൅ 𝑡ሻ 

ࢭʏ حســــــاب القيمة اݍݰالية لدفعات بداية المدة بحيث  4وعليھ يمكن اســــــتخدام اݍݨدول الماڲʏ رقم 
 ʏنقوم بضـــــــرب القيمة اݍݰالية ݝݨموع دفعات عادية اݝݰصـــــــلة ࢭሺ1 ൅ 𝑡ሻ   القيمة ʄلنحصـــــــل عڴ

  اݍݰالية ݝݨموع دفعات فورʈة.
 تحديد عناصر القيمة اݍݰالية لدفعات بداية المدة:   -4

بنفس الطرʈقة المســتخدمة ࢭʏ حالة الدفعات العادية يمكن لنا اســتخراج مختلف عناصــر القيمة 
  اݍݰالية للدفعات الفورʈة:

  :حساب قيمة الدفعة الثابتة 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

𝑎 ൌ ሺ1 ൅ 𝑡ሻିଵ 𝑉௔
ᇱ

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡

 

𝑎 ൌ 𝑉௔
ᇱሺ1 ൅ 𝑡ሻିଵ t

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

୲يمكن استخراج القيمة 

ଵିሺଵା௧ሻష೙    رقم ʏ5من اݍݨدول الماڲ   
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   :حساب معدل الفائدة 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎

1 ൅ 𝑡 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ାଵ

𝑡
 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎 ቈ1 ൅

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻିሺ௡ିଵሻ

𝑡
቉ 

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻିሺ௡ିଵሻ

𝑡
ൌ

Vୟ
ᇱ

a
െ 1 

  

୚౗نقوم بحســـــــــــــاب المقـدار   
ᇲ

ୟ
െ المقـابـل لـھ بمعلوميـة    tفنجـد    4ثم نبحـث ࢭʏ اݍݨـدول المـاڲʏ رقم     1

 n-1الف؅فة 

   :ݍݰســـــــاب عدد الدفعات نحســـــــب المقدار حســـــــاب عدد الدفعات୚౗

ୟሺଵା୲ሻ
كما ســـــــبق ثم   

 tالمقابلة لھ بمعلومية المعدل  nنبحث عن الف؅فة  4بالعودة اڲʄ اݍݨدول الماڲʏ رقم 

𝑉௔
ᇱ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

1 െ ሺ1 ൅ tሻି୬

t
ൌ

Vୟ

aሺ1 ൅ tሻ
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  تمارʈن حول الدفعات
%   6دفعة تم إيداعɺا ࢭʏ البنك بمعدل فائدة مركبة   15سلسلة متɢونة من  :01 رقم التمرʈن

:ʏالتاڲɠ ذه الدفعاتɸ انتɠ ،اʈسنو  
  دج 10000دفعات أوڲʄ بقيمة  5      
  دج 15000دفعات ثانية بقيمة  5      
  دج 20000دفعات ثالثة بقيمة  5      

  أحسب جملة ɸذه الدفعات ࢭʏ تارʈخ دفع أخر مبلغ من ɸذه المبالغ.  المطلوب:   
دج ࢭʏ حسابھ ࢭʏ ٰڈاية ɠل سنة ابتداء من سنة  10000قام ܧݵص بإيداع مبلغ  :02 رقم التمرʈن

  .2012دج ࢭʏ ٰڈاية ɠل سنة ابتداء من سنة 8000ثم توقف عن الإيداع وȋدأ Ȋܦݰب  2008
إذا ɠان معدل الفائدة الذي يحȘسبھ البنك  2016ما ɸو رصيد ɸذا الܨݵص ࢭʏ ٰڈاية  :المطلوب   

  %سنوʈا. 10عن الإيداعات والمܦݰوȋات ʇساوي 
دج ࢭʏ حسابھ ࢭʏ بداية ɠل سنة ابتداء من   10000قام ܧݵص بإيداع مبلغ  :03 رقم التمرʈن

  دج  104913.18وجد أن رصيده قد وصل إڲʄ  2015، وࢭʏ ٰڈاية سنة 2008
  ما ɸو معدل الفائدة المركبة الذي يحȘسبھ البنك؟ :المطلوب   

  حل التمارʈن: 
ʈا لدى  15لدينا  :01ن رقم حل التمرɺ6البنك بمعدل سنوي دفعة يتم ايداع%  

 10وȌعد ٰڈاية اݍݵمس سنوات تظل ࢭʏ البنك لمدة  10000دفعات سنوʈة قيمة الدفعة الواحدة  5
ɸذه المدة سيطبق عڴʄ المبلغ والذي ʇساوي اݍݨملة  وخلال ans =1n 10سنوات أخرى أي أن 

 اݝݰصل علٕڈا خلال السنوات اݍݵمسة قانون جملة مبلغ واحد  
𝐴 ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ଵ 

 5  ة قيمة الدفعة الواحدةʈالبنك   15000دفعات سنو ʏعد ٰڈاية اݍݵمس سنوات تظل ࢭȌو
 وخلال ɸذه المدة سيطبق عڴʄ المبلغ قانون جملة مبلغ واحد   ans=2n 5لمدة خمس سنوات 

 5  ة قيمة الدفعة الواحدةʈعد ٰڈاية اݍݵمس سنوات يتم حساب  20000دفعات سنوȌو
 اݍݨملة 

𝐴௡ ൌ ቈ𝑎ଵ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
቉ ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ଵ ൅ ቈ𝑎ଶ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1
𝑡

቉ ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ଶ

൅ ቈ𝑎ଷ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
቉ 
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𝐴௡ ൌ ቈ10000
ሺ1 ൅ 0.06ሻହ െ 1

0.06
቉ ∗ ሺ1 ൅ 0.06ሻଵ଴

൅ ቈ15000
ሺ1 ൅ 0.06ሻହ െ 1

0.06
቉ ∗ ሺ1 ൅ 0.06ሻହ

൅ ቈ20000
ሺ1 ൅ 0.06ሻହ െ 1

0.06
቉ 

𝐴௡ ൌ 10000ሺ5.637093ሻሺ1.790848ሻ
൅ 15000ሺ5.637093ሻሺ1.338225ሻ ൅ 20000ሺ5.637093ሻ 

𝐴௡ ൌ 326828.63 
  

  :02رقم حل التمرʈن 
  جملة المܦݰوȋات –جملة الايداعات  =الرصيد

  أولا حساب جملة الدفعات المودعة: 
10000  =110%   a=t 

دفعات وȌعد الدفعة الراȊعة  4عدد الدفعات ʇساوي  اذا 2011اڲʄ سنة  2008الإيداع من سنة 
أي تارʈخ حساب اݍݨملة وȋالتاڲʏ يتم تطبيق قانون جملة   2016تظل جملة المبلغ ࢭʏ البنك اڲʄ غاية سنة 

  1n=5أي أن  2016اڲʄ  2012مبلغ واحد عڴʄ اݍݨملة اݝݰصل علٕڈا وذلك للسنوات من 

𝐴ଵ ൌ ቈ𝑎ଵ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
቉ ∗ ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ଵ 

𝐴ଵ ൌ ቈ10000
ሺ1 ൅ 0.1ሻସ െ 1

0.1
቉ ∗ ሺ1 ൅ 0.1ሻହ ൌ 74743.77 

  ثانيا حساب جملة الدفعات المܦݰوȋة: 
8000  =110%   a=t 

دفعات وȌعد الدفعة اݍݵامسة    5اذا عدد الدفعات ʇساوي  2016اڲʄ سنة  2012الܦݰب من سنة 
  يتم حساب اݍݨملة 

𝐴ଶ ൌ ቈ𝑎ଶ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
቉ 

𝐴ଵ ൌ ቈ8000
ሺ1 ൅ 0.1ሻହ െ 1

0.1
቉ ൌ 48840.8 

  الرصيد ࢭʏ ٰڈاية المدة: 
𝐴 ൌ 𝐴ଵ െ 𝐴ଶ ൌ 74743.77 െ 48840.8 ൌ 25902.97 
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  :03رقم حل التمرʈن 
a=10000   n=5     A=104913.18 

  المطلوب حساب معدل الفائدة الذي يحȘسبھ البنك: 
  الصيغة الرʈاضية ݍݰساب جملة دفعات بداية المدة: 

𝐴௡ ൌ 𝑎ሺ1 ൅ 𝑡ሻ ቈ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
቉ 

𝐴௡ ൌ 𝑎 ቈ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ାଵ െ 1

𝑡
െ 1቉ 

  
𝐴௡

𝑎
൅ 1 ൌ ቈ

ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ାଵ െ 1
𝑡

቉ 

  

ቈ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻଽ െ 1

𝑡
቉ ൌ

104913.18
10000

൅ 1 

ቈ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻଽ െ 1

𝑡
቉ ൌ 11.4913 

  بالمئة  6يقابلɺا المعدل  11.4913سنوات والقيمة  9نجد المدة  3من اݍݨدول الماڲʏ رقم 
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  لاك القروض ɸتاݝݰور اݍݵامس: ا
  أولا: القروض غ؈ف اݝݨزأة:

القرض العادي ɸو قرض يتم ب؈ن طرف؈ن طبيعي؈ن أو معنوʈ؈ن وʉس׿ܢ القرض غ؈ف اݝݨزأ حيث 
  حيث يل؅قم المق؅فض بالشروط التالية:بيضم القرض مقرض واحد  

 Ȗسديد فوائد دورʈة تحسب عڴʄ رأس المال المق؅فض -
 Ȗسديد رأس المال المق؅فض عڴʄ دفعات وʉس׿ܢ باسْڈلاك القروض -

المق؅فض يقوم دورʈا بȘسديد دفعة تضم الاسْڈلاك إضافة لفائدة رأس المال وȋالتاڲʏ فإن 
  المتبقي 

وسنȘناول نوع؈ن من القروض النوع الأول ɸو القروض بدفعات ثابتة والنوع الثاɲي ɸو  
  القروض باسْڈلاɠات ثابتة. 

  القروض بدفعات ثابتة:  -1
وɸو أن يتم سداد القرض وفوائده بدفعات مȘساوʈة ࢭʏ ٰڈاية ف؅فات زمنية منتظمة ومبلغ  

الدفعة ɸنا ʇشتمل عڴʄ فائدة رأس المال ࢭʏ ٰڈاية ɠل ف؅فة زمنية كما Ȗشتمل عڴʄ ما تم 
  اسْڈلاكھ من أصل القرض ࢭʏ ٰڈاية ɠل ف؅فة زمنية

بمعۚܢ أن المدين ࢭʏ ٰڈاية ɠل ف؅فة زمنية يɢون قد سدد الفوائد المستحقة عڴʄ رصيد القرض 
وجزءا من القرض ʇس׿ܢ الاسْڈلاك بحيث أنھ ࢭʏ ٰڈاية مدة القرض يɢون المدين قد قام 

  Ȋسداد القرض وفوائده المركبة. 
وطبقا لɺذه الطرʈقة فإن المشɢلة تكمن ࢭʏ حساب القسط المȘساوي، ولذلك ɲستخدم 

  الرموز التالية:

0C  الزمن ʏ0قيمة أصل القرض ࢭ  
a الدفعة الثابتة  
n  مدة القرض  
t  معدل القرض  

iM  الاسْڈلاك  

iI فائدة رأس المال المتبقي 
  

  فائدة رأس المال المتبقي+ الاسْڈلاك  =الدفعة أو القسط المȘساوي 
𝑎 ൌ 𝐼௜ ൅ 𝑀௜  
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  نظرا لأن مبلغ القرض يتم سداده ࢭʏ أقساط مȘساوʈة أي دفعات مȘساوʈة فإن
  القيمة اݍݰالية للدفعات المȘساوʈة لٔڈاية المدة  =أصل القرض 

:ʏل التاڲɢون بالشɢاضية ݍݰساب أصل القرض تʈفإن الصيغة الر ʏالتاڲȋو  

𝐶଴ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
 

ومن المعادلة أعلاه يمكننا استɴتاج الصيغة الرʈاضية ݍݰساب الدفعة الثابتة بدلالة أصل  
  القرض: 

𝑎 ൌ 𝐶଴
𝑡

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

  
:ʏالتاڲɠ ونɢت ʄاضية لأصل القرض بدلالة الدفعة الأوڲʈكما أن الصيغة الر  

𝐶଴ ൌ 𝑀ଵ
ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ െ 1

𝑡
 

 جدول اسْڈلاك القروض بدفعات ثابتة: -2
  بفرض أن عناصر اسْڈلاك القرض يرمز لɺا بالرموز التالية: 

0C  الزمن ʏ0قيمة أصل القرض ࢭ  ʄبداية السنة الأوڲ ʏأي ࢭ  

1a  ،2a ...،na   ة لٔڈاية المدةʈساوȘالدفعات الثابتة أو الأقساط الم ʏۂ  

1M  ،1M ...،nM  الأخ؈فة ʄاڲ ʄات المتتالية للدفعات من الأوڲɠالاسْڈلا  

1C  ،1C... ،nC  ل دفعةɠ سديدȖ عدȊ رأس المال المتبقي  

1I  ،2I ...،nI   ل ف؅فةɠ عدȊ رأس المال المتبقي ʄالفوائد المستحقة عڴ 
n  مدة القرض  
t  معدل القرض  

:ʏل التاڲɢون بالشɢفإن جدول اسْڈلاك القروض ي  
الأصل ࡩʏ    المدة

بداية 
  الف؅فة 

  الرصيد ࡩʏ ٰڈاية الف؅فة   الاسْڈلاك  الدفعة  الفائدة 

1  0C  *t0C=1I 1+M1I=1a 1M 1M-0C=1C 
2  1C *t1C=2I  2+M2I=2a  2M 2M-1C=2C  
 ...            

n-1 1-nC  *t2-nC=1-nI  1-n+M1-nI=1-na  1-nM 1-nM-2-nC=1-nC  
n  nC  *t1-nC=nI  n+MnI=na  nM  nM-1-nC=nC  
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  ملاحظات:  

 رأس المال المتبقي Ȋعد Ȗسديد القسط الأخ؈ف أي ࢭʏ ٰڈاية المدة ʇساوي الصفر   -
 الدفعات ثابتة ومȘساوʈة القيمة -
 أصل القرض ʇساوي مجموع الاسْڈلاɠات  -
  مجموع الأقساط الثابتة ʇساوي مجموع الفوائد زائد مجموع الاسْڈلاɠات -
 العلاقة ب؈ن عناصر جدول اسْڈلاك القروض: -3

  اسْڈلاك؈ن متعاقب؈ن:العلاقة ب؈ن  
 ʏا ࢭȋساوي الاسْڈلاك السابق لھ مضروʇ أي سطر ʏالاسْڈلاك ࢭ(1+t)  

M୬ ൌ M୬ିଵሺ1 ൅ tሻ 
 :العلاقة ب؈ن اسْڈلاك؈ن متتالي؈ن  

M୬ ൌ M௉ሺ1 ൅ tሻ௡ି௣  
  :العلاقة ب؈ن أي اسْڈلاك والاسْڈلاك الأول  

M୬ ൌ Mଵሺ1 ൅ tሻ௡ିଵ 
  :العلاقة ب؈ن الدفعة والاسْڈلاك الأخ؈ف 

a ൌ M୬ሺ1 ൅ tሻ 
  العلاقة ب؈ن الدفعة والاسْڈلاك الأول 

𝑎 ൌ Mଵሺ1 ൅ tሻ௡  
 :العلاقة ب؈ن الدفعة واسْڈلاك ما 

𝑎 ൌ M௉ሺ1 ൅ tሻ௡ି௣ାଵ 
 :الفرق ب؈ن فائدت؈ن متتاليت؈ن 

𝐼௡ିଵ െ 𝐼௡ ൌ 𝑀௡ିଵ ∗ 𝑡 
  الفرق ب؈ن اسْڈلاك؈ن متتالي؈ن:

𝑀௡ െ 𝑀௡ିଵ ൌ 𝐼௡ିଵ െ 𝐼௡  
  القروض باسْڈلاɠات مȘساوʈة:  -4

فإنھ يتم سداد القروض عڴʄ أقساط مȘساوʈة من القرض مع دفع الفوائد  وفقا لɺذه الطرʈقة  
أقساط    ʄعڴ القرض  سداد  الطرʈقة  ɸذه  وتضمن  القرض.  رصيد   ʄعڴ دورʈة  بصفة  المستحقة 
مȘساوʈة تدفع بصفة دورʈة ࢭʏ آخر ɠل ف؅فة زمنية متفق علٕڈا كما يضاف لɺذا القسط المȘساوي  

  المستحقة عڴʄ الرصيد المتبقي.(الاسْڈلاك المȘساوي) قسط الفائدة 
وحدات   عدد  بقدر  اسْڈلاɠات  Ȗس׿ܢ  مȘساوʈة  أجزاء   ʄإڲ القرض  يقسم  الطرʈقة  لɺذه  ووفقا 

 .ʏالتواڲ ʄل اسْڈلاك عڴɠ ʄل ف؅فة اڲɠ آخر ʏرصيده ࢭ ʄالزمن ثم تضاف الفائدة المستحقة عڴ  
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و؅ʈفتب عن ذلك ثبات الاسْڈلاك ࢭɠ ʏل الف؅فات وتناقص الفوائد المستحقة بمقدار ثابت، كما  
  أن الدفعات تɢون متناقصة بمقدار ثابت أيضا.

ݳ طرʈقة اعداد جدول اسْڈلاك القرض بطرʈقة الاسْڈلاɠات الثابتة.    والمثال التاڲʏ يوܷ
عڴʄ أن Ȗسدده بدفعات ٰڈاية المدة بطرʈقة الاسْڈلاɠات   25000اق؅فضت مؤسسة مبلغ  مثال:

% 8سنوات وȋمعدل فائدة  5الثابتة ولمدة   

  انجز جدول اسْڈلاك القرض ٭ڈذه الطرʈقة.  -
 قيمة الاسْڈلاك الثابت: -

𝑀 ൌ
𝐶଴

𝑛
ൌ

25000
5

ൌ 5000 

𝐶௡ ൌ 𝐶௡ିଵ െ 𝑀 
𝐼௡ ൌ 𝐶௡ିଵ ∗ 𝑡 
𝑎௡ ൌ 𝐼௡ ൅ 𝑀 

 حسابات السطر الأول: 
𝐼ଵ ൌ 𝐶଴ ∗ 𝑡 ൌ 25000 ∗ 0.08 ൌ 2000 

𝑎ଵ ൌ 𝐼ଵ ൅ 𝑀 ൌ 2000 ൅ 5000 ൌ 7000 
𝐶ଵ ൌ 𝐶଴ െ 𝑀 ൌ 25000 െ 5000 ൌ 20000 

 حسابات السطر الثاɲي:
𝐼ଶ ൌ 𝐶ଵ ∗ 𝑡 ൌ 20000 ∗ 0.08 ൌ 1600 

𝑎ଶ ൌ 𝐼ଶ ൅ 𝑀 ൌ 1600 ൅ 5000 ൌ 6600 
𝐶ଶ ൌ 𝐶ଵ െ 𝑀 ൌ 20000 െ 5000 ൌ 15000 

 نفس العمليات لبقية الأسطر
n  بداية ʏالقرض ࡩ

  المدة 
القرض ࡩʏ ٰڈاية  aالدفعة  Mالاسْڈلاك  Iالفائدة 

  المدة 
1  
2  
3  
4  
5  

25000  
20000  
15000  
10000  

5000  

2000  
1600  
1200  

800  
400  

5000  
5000  
5000  
5000  
5000  

7000  
6600  
6200  
5800  
5400  

20000  
15000  
10000  

5000  
00  
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حيث يتم تجزئة    ۂʏ عبارة عن قروض سـندية تضـم عدة مقرضـ؈ن القروض اݝݨزأة:اɸتلاك  ثانيا: 
، فعندما تحتاج المؤســــــســــــة اڲʄ  ڲʄ حصــــــص صــــــغ؈فة ومȘســــــاوʈة Ȗســــــ׿ܢ الســــــنداتإالمبلغ الماڲʏ الكب؈ف 

بإصـــدار ســـندات وطرحɺا للبيع والأطراف الۘܣ تقتنٕڈا تصـــبح ممولة أو مقرضـــة لɺذه  التموʈل تقوم 
  المؤسسة.

والســــــندات ۂʏ عبارة عن أوراق مالية ذات قيمة متنقلة يمكن أن تصــــــدرɸا مؤســــــســــــات خاصــــــة أو 
، وتتم؈ق الســـــــــــندات بالقيمة الاســـــــــــمية المدونة عڴʄ  عامة عن طرʈق البورصـــــــــــة أو عن طرʈق البنوك

  يدفعھالســـــند والۘܣ تدفع عند حلول تارʈخ اســـــتحقاقھ، أما قيمة الإصـــــدار فࢼܣ ثمن الشـــــراء الذي  
  . المق؅فض عند شراء السند

عند اصدار السندات بقيمة أقل من قيمْڈا الاسمية فإن المقرض ʇستفيد من الفرق والذي ʇس׿ܢ  
وعند اصـــــدار  .علاوة الإصـــــدار إضـــــافة اڲʄ الفوائد اݝݰســـــوȋة عڴʄ أســـــاس القيمة الاســـــمية للســـــند

أو يɢون وʉسـ׿ܢ الإصـدار المȘسـاوي السـندات يمكن أن يȘسـاوى سـعر الإصـدار مع القيمة الاسـمية 
 .وʉس׿ܢ الإصدار غ؈ف المȘساوي  سعر الإصدار أك؄ف من القيمة الاسمية

 حيث تɢون القيمة الاســــمية للســــند مســــاوʈة لقيمة Ȗســــديد الســــند  الإصـــدار المȘســـاوي: -1
وʈمكن أن يتم Ȗســـــــــــــــديــد القرض الســـــــــــــنــدي Ȋشـــــــــــــɢل؈ن ɸمــا الȘســـــــــــــــديــد بــأقســـــــــــــــاط ثــابتــة 

 .(مȘساوʈة) والȘسديد باسْڈلاɠات ثابتة(مȘساوʈة)
  لنأخذ الرموز التالية:

- 0C :أصل القرض 
- Vn   :القيمة الاسمية للسند 
- N  : ʏعدد السندات الكڴ 
- R   :(قيمة الإصدار)سديد السندȖ قيمة 
- S  : السنة ʏعدد السندات المسددة ࢭX  
- n  :مدة القرض 
- t  :معدل الفائدة  
ســــــند Ȗســــــدد بقيمْڈا  500موزعة عڴʄ    1000000أصــــــدرت مؤســــــســــــة قرضــــــا ســــــنديا بقيمة : 1مثال

  %12سنوات بمعدل فائدة  5خلال  وȋدفعات مȘساوʈةالاسمية 

  .المطلوب اعداد جدول اسْڈلاك القرض

  القيمة الاسمية للسند الواحد.أولا نقوم بحساب  اݍݰل:
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𝑉𝑁 ൌ
𝐶଴

𝑁
ൌ

1000000
500

ൌ 2000 

  حساب قيمة الدفعة الواحدة: -

𝑎 ൌ 𝐶଴
𝑡

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

𝑎 ൌ 1000000
0.12

1 െ ሺ1.12ሻିହ ൌ 277409.73 

وعليھ   (t+1)عدد الســـندات ࢭʏ حالة القروض الســـندية ʇشـــɢل متتالية ɸندســـية أســـاســـɺا    -
 ʏا ࢭȋا مضــــــــروɺســــــــبقȖ ســــــــاوي عدد الســــــــندات للســــــــنة الۘܣʇ فإن عدد الســــــــندات لأي ســــــــنة

 الأساس.
  

𝑆୶ାଵ ൌ S୶ሺ1 ൅ tሻ 
 حساب الاسْڈلاك الأول: -

𝑀ଵ ൌ 𝑎 െ 𝐼ଵ ൌ 277409.73 െ ሺ1000000 ∗ 0.12ሻ
ൌ 157409.73 

  
 حساب عدد السندات للسنة الأوڲʄ اڲʄ اݍݵامسة: -

الســــنة الأوڲʄ مقســــوما عڴʄ القيمة الاســــمية  عدد ســــندات الســــنة الأوڲʇ ʄســــاوي اســــْڈلاك  
  للسند الواحد.

  

𝑆ଵ ൌ
𝑀ଵ

𝑉𝑁
ൌ

157409.73
2000

ൌ 78.71 79 

𝑆ଶ ൌ 𝑆ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ 78.71ሺ1.12ሻ ൌ 88.16 
𝑆ଷ ൌ 𝑆ଶሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ 88.16ሺ1.12ሻ ൌ 98.74 99 

𝑆ସ ൌ 𝑆ଷሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ 98.74ሺ1.12ሻ ൌ 110.59 
𝑆ହ ൌ 𝑆ସሺ1 ൅ 𝑡ሻ ൌ 110.59ሺ1.12ሻ ൌ 123.86 124 

  :ɠالتاڲʏ عملية التقرʈب تɢون 
نجمع عدد الســــــــــندات للســــــــــنوات اݍݵمس بأخذ اݍݨزء الܶــــــــــݰيح من القيمة اݝݰســــــــــوȋة أي  

  نأخذ:
78 ൅ 88 ൅ 98 ൅ 110 ൅ 123 ൌ 497 

) ʏو  500بمقارنة عدد الســــــــــندات الفعڴɸ 3ســــــــــند) وعدد الســــــــــندات أعلاه نلاحظ أن الفرق 
وعليھ نرجع اڲʄ الســــندات اݝݰســــوȋة ونقوم بالتقرʈب بالزʈادة بدءا من الرقم الأك؄ف  ســــندات



KKKKKKKאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 
 

92 
 

فاصــــــــــــلة حۘܢ نكمل الســــــــــــندات الثلاث. وȋاࢮʏ القيم تقرب بالنقصــــــــــــان لݏݰصــــــــــــول عڴʄ أعداد 
  ܵݰيحة.

:ʏالتاڲɠ ʏالتواڲ ʄوتصبح أعداد السندات للسنوات اݍݵمسة عڴ  
79/88/99/110/124 

  
  اسْڈلاك القرض ɠالتاڲʏ:وɢʈون جدول 

عدد   رصيد بداية المدة السنوات 
  السندات 

الاسْڈلاɠات 
  المسددة 

لفوائد  ا
 الممنوحة 

  الأقساط

1  1000000  79 158000 120000 278000 
2  842000 88  176000  101040 277040  
3  666000  99  198000  79920  277920  
4 468000  110  220000  56160 276160  
5  248000  124  248000  29520  277760  

  حيث أن : 
 الاسْڈلاك ʇساوي عدد السندات مضروȋا ࢭʏ القيمة الاسمية للسند الواحد -

𝑀௜ ൌ 𝑆௜ ∗ 𝑉𝑁 

 الفوائد Ȗساوي الرصيد مضروȋا ࢭʏ معدل الفائدة -
𝐼௡ ൌ 𝐶௡ିଵ ∗ 𝑡 

  القسط ʇساوي مجموع الفائدة والاسْڈلاك -
𝑎 ൌ 𝐼௜ ൅ 𝑀௜  

دج  2000ســند قيمة ɠل مٔڈا  5000أصــدرت مؤســســة قرضــا Ȋشــɢل ســندات عددɸا  :2مثال  
  سنوات 5لمدة  باسْڈلاɠات مȘساوʈةسنوʈا بحيث Ȗسدد  %5بمعدل فائدة 

  اݍݰل: 
  :عدد السندات المسددة ࢭɠ ʏل سنة مȘساوي وʉساوي  بما أن الاسْڈلاɠات ثابتة إذن

𝑺 ൌ
𝑵
𝒏

ൌ
𝟓𝟎𝟎𝟎

𝟓
ൌ 𝟏𝟎𝟎𝟎 

الاســـْڈلاɠات، الفوائد والأقســـاط بنفس الطرʈقة كما ࢭʏ القروض ذات المصـــدر وʈتم حســـاب  
.ʏالوڌ  

  حسابات السطر الأول: 

 10000000=5000*2000رصيد بداية المدة=  -
 وۂʏ ثابتة 2000000=2000*1000الاسْڈلاɠات=عدد السندات ࢭʏ قيمة السند= -
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 500000=0.05*10000000*المعدل=المدة الفائدة= الرصيد بداية -
  8000000=2000000-10000000الاسْڈلاك=-القسط=رصيد بداية المدة -

  : الثاɲيحسابات السطر 

 400000=0.05*8000000الفائدة= الرصيد بداية المدة*المعدل= -
 2400000=400000+2000000الفائدة= القسط=الاسْڈلاك+ -
  6000000=2000000-8000000الاسْڈلاك=-المدةرصيد ٰڈاية المدة=رصيد بداية  -

  : الثالثحسابات السطر 

 300000=0.05*6000000الفائدة= الرصيد بداية المدة*المعدل= -
 2300000=300000+2000000الفائدة= القسط=الاسْڈلاك+ -
  4000000=2000000-6000000الاسْڈلاك=-المدةرصيد ٰڈاية المدة=رصيد بداية  -

  : الراȊعحسابات السطر 

 200000=0.05*4000000الفائدة= الرصيد بداية المدة*المعدل= -
 2200000=200000+2000000الفائدة= القسط=الاسْڈلاك+ -
  2000000=2000000-4000000الاسْڈلاك=-رصيد ٰڈاية المدة=رصيد بداية المدة -

  : اݍݵامسحسابات السطر 

 100000=0.05*2000000الفائدة= الرصيد بداية المدة*المعدل= -
 2100000=100000+2000000الفائدة= القسط=الاسْڈلاك+ -
  00=2000000-2000000الاسْڈلاك=-رصيد ٰڈاية المدة=رصيد بداية المدة -

  
رصيد بداية   السنوات 

  المدة 
  عدد السندات

  المسددة 
لفوائد  ا  الاسْڈلاɠات 

  ة سدد الم
ية  ٰڈارصيد    لقسطا

  المدة 
1  10000000  1000 2000000 500000 2500000 8000000 
2  8000000 1000  2000000  400000 2400000  6000000  
3  6000000  1000  2000000  300000  2300000  4000000  
4 4000000  1000  2000000  200000 2200000  2000000  
5  2000000  1000  2000000  100000  2100000  00  
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  VNأك؄ف من القيمة الاسمية  Rحيث تɢون قيمة الإصدار   الإصدار غ؈ف المȘساوي: -2
ࢭʏ علاوة الȘســــــــــــديد ســــــــــــوف تأثر عڴʄ معدل  المتمثلة   Pوࢭɸ ʏذه اݍݰالة فإن علاوة الإصــــــــــــدار  

  وʈحسب ɠالتاڲr :ʏالفائدة المطبق وʈرمز للمعدل الفعڴʏ المطبق بـ 

𝒓 ൌ
𝑽𝑵
𝑹

∗ 𝒕 
وࢭɸ ʏــذه اݍݰــالــة فــإن طرʈقــة حســــــــــــــاب القســـــــــــــط تتغ؈ف لأن أصــــــــــــــل القرض Ȗغ؈ف   ففي حــالــة 

  الإصدار المȘساوي فإن أصل القرض يحسب بالعلاقة:
𝐶଴ ൌ 𝑉𝑁 ∗ 𝑁 

  القرض ࢭʏ حالة الإصدار غ؈ف المȘساوي فتكتب بالعلاقة التالية:قيمة أما 

𝐶଴ ൌ 𝑅 ∗ 𝑁 
  وعليھ يحسب القسط بالعلاقة التالية:

𝑎 ൌ ሺ𝑁 ∗ 𝑅ሻ
𝑟

1 െ ሺ1 ൅ 𝑟ሻି௡  

  كما أن عدد السندات للسنة الأوڲʄ يحسب بالعلاقة:

𝑆ଵ ൌ 𝑁
𝑟

ሺ1 ൅ 𝑟ሻ௡ െ 1
 

:ʏالتاڲɠ أما عدد السندات لأي سنة فيحسب  
𝑆௡ ൌ 𝑆௡ିଵሺ1 ൅ 𝑟ሻ 

ــما عڴʄ  مثال: ــنوʈا مقســــ ــا ســــ دج للســــــند    100ســــــند بقيمة اســــــمية    300أصــــــدرت مؤســــــســــــة قرضــــ
  %6دج للسند الواحد عڴʄ خمسة أقساط مȘساوʈة سنوʈة بمعدل  120الواحد Ȗسدد بقيمة 

  المطلوب حساب قيمة القسط الواحد ثم اعداد جدول اسْڈلاك القرض.
  : اݍݰل

𝒓 ൌ
𝑽𝑵
𝑹

∗ 𝒕 ൌ
𝟏𝟎𝟎
𝟏𝟐𝟎

𝟎. 𝟎𝟔 ൌ 𝟓% 

𝑎 ൌ ሺ𝑁 ∗ 𝑅ሻ
𝑟

1 െ ሺ1 ൅ 𝑟ሻି௡ ൌ 300 ∗ 120
0.05

1 െ ሺ1.05ሻିହ

ൌ 8315.90 

𝑆ଵ ൌ 𝑁
𝑟

ሺ1 ൅ 𝑟ሻ௡ െ 1
ൌ 300

0.05
ሺ1 ൅ 0.05ሻହ െ 1

ൌ 54.29 ≅ 54 

𝑆ଶ ൌ 𝑆ଵሺ1 ൅ 𝑟ሻ ൌ 54.29ሺ1.05ሻ ൌ 57 
𝑆ଷ ൌ 57ሺ1.05ሻ ൌ 59.85 ≅ 60 

𝑆ସ ൌ 59.85ሺ1.05ሻ ൌ 62.84 ≅ 63 
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𝑆ହ ൌ 62.84ሺ1.05ሻ ൌ 65.98 ≅ 66 
  الطرʈقة المتبعة ࢭʏ حالة الإصدار المȘساوي:نقوم اعداد جدول اسْڈلاك القرض بنفس 

رصيد بداية   السنوات 
  المدة 

  عدد السندات
  المسددة 

ية  ٰڈارصيد    لقسطا  لفوائد  ا  الاسْڈلاك  
  المدة 

1  36000  54 6480 1800 8280 29520 
2  29520 57  6840  1476 8316  22680  
3  22680  60  7200  945  8145  15480  
4 15480  63  7960  645 8205  7920  
5  7920  66  7920  396  8316  00  

  حسابات السطر الأول:

 36000=120*300*قيمة الإصدار=الكڴʏ  رصيد بداية المدة=عدد السندات -
 6480=120*57الاسْڈلاك= عدد السندات للسنة*قيمة الإصدار= -
 r  =36000*0.05=1800* الفوائد=رصيد بداية المدة -
 8280=1800+6480الفوائد=القسط=الاسْڈلاك+  -
  29520=6480-36000الاسْڈلاك=-رصيد ٰڈاية المدة=رصيد بداية المدة -

  :ثاɲيحسابات السطر ال

 6840=120*57الاسْڈلاك=  -
 1476=0.05*29520الفوائد= -
 8316=1476+6840القسط= -
  22680=6840-29520رصيد ٰڈاية المدة= -

  :ثالثحسابات السطر ال

 7200=120*60الاسْڈلاك=  -
 945=0.05*22680الفوائد= -
 8145=945+7200القسط= -
  15480=7200-22680رصيد ٰڈاية المدة= -

  :راȊعحسابات السطر ال

 7960=1205*63الاسْڈلاك=  -
 645=0.05*15480الفوائد= -
 8205=645+7960القسط= -
  7920=7960-15480رصيد ٰڈاية المدة= -
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  :ݵامسحسابات السطر اݍ

 7920=120*66الاسْڈلاك= -
 396=0.05*7920الفوائد= -
 8316=396+7920القسط= -
  00=7920-7920رصيد ٰڈاية المدة= -
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  مارʈن حول اسْڈلاك القروضت
  :01رقم التمرʈن 

% وʉسدد بدفعات 9سنوات بمعدل فائدة  5لمدة  2000000تحصلت مؤسسة عڴʄ قرض بقيمة 
  سنوʈة مȘساوʈة 

 aأحسب قيمة الدفعة  -
 أنجز جدول اسْڈلاك القرض  -

  :02رقم التمرʈن 
 ʇ %9سدد عڴʄ 5بمعدل فائدة  700000لتموʈل اسȘثمار اق؅فضت مؤسسة مبلغا ماليا مقداره 

  دفعات مȘساوʈة. 

 aاحسب قيمة الدفعة  -
 أنجز السطرʈن الأول والثالث والسادس والأخ؈ف -

ʇسدد  %10اق؅فضت مؤسسة مبلغا ماليا من أحد البنوك بمعدل فائدة  :03رقم التمرʈن 
  151426دفعات سنوʈة مȘساوʈة قيمة ɠل دفعة  4بواسطة 

 0Cأحسب قيمة القرض  -
 أنجز جدول اسْڈلاك القرض  -

  : 04رقم التمرʈن 
 ʄسديدة عڴȖ أن يتم ʄل مشروع اق؅فضت مؤسسة مبلغا عڴʈة  9من أجل تموʈساوȘدفعات م

  % 8بمعدل فائدة  48024دفعة قيمة ɠل 

 0Cأحسب قيمة القرض  -
 أنجز السطرʈن الأول والراȊع والساȊع -

  :05رقم التمرʈن 
عڴʄ أن Ȗسدده بدفعات ٰڈاية المدة بطرʈقة الاسْڈلاɠات الثابتة  25000اق؅فضت مؤسسة مبلغ 

  % 8سنوات وȋمعدل فائدة  5ولمدة 

  انجز جدول اسْڈلاك القرض ٭ڈذه الطرʈقة.  -
  التمارʈن:حلول 

  :01رقم حل التمرʈن 

 aحساب قيمة الدفعة  -
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𝐶଴ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
→ 𝑎 ൌ 𝐶଴

𝑡
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

𝑎 ൌ 2000000
0.09

1 െ ሺ1 ൅ 0.09ሻିହ ൌ 514185 

 جدول اسْڈلاك القرض:  -
 ݍݰساب الفائدة 

𝐼௜ ൌ 𝐶௜ିଵ ∗ 𝑡 
 ݍݰساب الاسْڈلاك 

𝑀௜ ൌ 𝑎 െ 𝐼௜  
  ݍݰساب القرض ࢭʏ ٰڈاية المدة 

𝐶௜ ൌ 𝐶௜ିଵ െ 𝑀௜  
  حسابات السطر الأول: 

𝐼ଵ ൌ 𝐶଴ ∗ 𝑡 ൌ 2000000 ∗ 0.09 ൌ 180000 
𝑀ଵ ൌ 𝑎 െ 𝐼ଵ ൌ 514185 െ 180000 ൌ 343185 
𝐶ଵ ൌ 𝐶଴ െ 𝑀ଵ ൌ 2000000 െ 343185 ൌ 1665815 

  حسابات السطر الثاɲي:
𝐼ଶ ൌ 𝐶ଵ ∗ 𝑡 ൌ 1665815 ∗ 0.09 ൌ 149923.35 
𝑀ଶ ൌ 𝑎 െ 𝐼ଶ ൌ 514185 െ 149923.35 ൌ 364261.65 
𝐶ଶ ൌ 𝐶ଵ െ 𝑀ଶ ൌ 1665815 െ 364261.65 ൌ 1665815 

ݳ ࢭʏ اݍݨدول أدناه. يتم    اجراء اݍݰسابات بنفس الطرʈقة بالɴسبة لبقية الأسطر مثلما موܷ
  

n  بداية ʏالقرض ࡩ
  المدة 

القرض ࡩʏ ٰڈاية  aالدفعة  Mالاسْڈلاك  Iالفائدة 
  المدة 

1  
2  
3  
4  
5  

2000000  
1665815  

1301553.35  
904508.15  
471728.88  

180000  
149923.35  
117139.80  

81405.70  
42455.60  

334185  
364261.65  
397045.20  
432779.30  
471728.88  

514185  
514185  
514185  
514185  
514185  

1665815  
1301553.35  

904508.15  
471728.88  

00  
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  :02رقم  حل التمرʈن

 aحساب قيمة الدفعة  -

𝑎 ൌ 𝐶଴
𝑡

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡  

  

𝑎 ൌ 700000
0.05

1 െ ሺ1 ൅ 0.05ሻିଽ ൌ 98483 

  

 والثالث والسادس والأخ؈فانجاز الأسطر الأول  -
  العلاقة ب؈ن اسْڈلاك؈ن متتالي؈ن: 

𝑀௡ ൌ 𝑀௣ሺ1 ൅ 𝑡ሻ௡ି௣  
 حسابات السطر الأول:  -

 
𝐼ଵ ൌ 𝐶଴ ∗ 𝑡 ൌ 700000 ∗ 0.05 ൌ 35000 
𝑀ଵ ൌ 𝑎 െ 𝐼ଵ ൌ 98483 െ 35000 ൌ 63483 
𝐶ଵ ൌ 𝐶଴ െ 𝑀ଵ ൌ 700000 െ 63483 ൌ 636517 

 حسابات السطر الثالث: -
𝑀ଷ ൌ 𝑀ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻଷିଵ ൌ 63483ሺ1 ൅ 0.05ሻଶ ൌ 69960 
𝐼ଷ ൌ 𝑎 െ 𝑀ଷ ൌ 98483 െ 69960 ൌ 28493 

𝐼௜ ൌ 𝐶௜ିଵ ∗ 𝑡 → 𝐶ଶ ൌ
𝐼ଷ

𝑡
ൌ

28493
0.05

ൌ 569860 

𝐶௜ ൌ 𝐶௜ିଵ െ 𝑀௜ → 𝐶ଷ ൌ 𝐶ଶ െ 𝑀ଷ ൌ 569860 െ 69960
ൌ 488838 

  

 حسابات السطر السادس:  -
𝑀଺ ൌ 𝑀ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻ଺ିଵ ൌ 63483ሺ1 ൅ 0.05ሻହ ൌ 81022 
𝐼଺ ൌ 𝑎 െ 𝑀଺ ൌ 98483 െ 81022 ൌ 17461 

𝐶ହ ൌ
𝐼଺

𝑡
ൌ

17461
0.05

ൌ 349220 

𝐶଺ ൌ 𝐶ହ െ 𝑀଺ ൌ 349220 െ 81022 ൌ 268198 
 حسابات السطر التاسع: -
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𝑀ଽ ൌ 𝑀ଵሺ1 ൅ 𝑡ሻଽିଵ ൌ 63483ሺ1 ൅ 0.05ሻ଼ ൌ 93793 
𝐼ଽ ൌ 𝑎 െ 𝑀ଽ ൌ 98483 െ 93793 ൌ 4690 

𝐶଼ ൌ
𝐼ଽ

𝑡
ൌ

4690
0.05

ൌ 93793 

𝐶ଽ ൌ 𝐶଼ െ 𝑀ଽ ൌ 93793 െ 93793 ൌ 00 
  
  

n  بداية ʏالقرض ࡩ
  المدة 

القرض ࡩʏ ٰڈاية  aالدفعة  Mالاسْڈلاك  Iالفائدة 
  المدة 

1  
 ...  
3  

 ...  
6  

 ...  
9  

700000  
  

569860  
  

349220  
  

93793  

35000  
  

28490  
  

17461  
  

4690  

63483  
  

69960  
  

81022  
  

93793  

98483  
  

98483  
  

98483  
  

98483  

636517  
  

488838  
  

268198  
  

00  
  

   :03رقم حل التمرʈن 

 0Cحساب قيمة القرض  -

𝐶଴ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
ൌ 151426

1 െ ሺ1 ൅ 0.1ሻିସ

0.1
ൌ 480000 

  

 اسْڈلاك القرض أنجاز جدول  -
n  بداية ʏالقرض ࡩ

  المدة 
القرض ࡩʏ ٰڈاية  aالدفعة  Mالاسْڈلاك  Iالفائدة 

  المدة 
1  
2  
3  
4  

480000  
376574  

262805.4  
137659.94  

48000  
37657.4  

26280.54  
13765.994  

1.3426  
113768.60  
125145.46  
137595.94  

151426  
151426  
151426  
151426  

376574  
262805.40  
137659.94  

00  
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  : 04رقم  حل التمرʈن

 0Cحساب قيمة القرض  -

𝐶଴ ൌ 𝑎
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
ൌ 48024

1 െ ሺ1 ൅ 0.08ሻିଽ

0.08
ൌ 300000 

 
 أنجاز السطرʈن الأول والراȊع والساȊع -

n  بداية ʏالقرض ࡩ
  المدة 

القرض ࡩʏ ٰڈاية  aالدفعة  Mالاسْڈلاك  Iالفائدة 
  المدة 

1  
 ...  
2  

 ...  
3  

300000  
  

222008.75  
  

123753.75  

24000  
  

17760.7  
  

9900.3  

24024  
  

30263.30  
  

38123.7  

48024  
  

48024  
  

48024  

275976  
  

191745.45  
  

85630.05  

 
  :05رقم التمرʈن حل 

 انجاز جدول اسْڈلاك القرض بطرʈقة الاسْڈلاɠات الثابتة:  -
 قيمة الاسْڈلاك الثابت: -

𝑀 ൌ
𝐶଴

𝑛
ൌ

25000
5

ൌ 5000 

𝐶௡ ൌ 𝐶௡ିଵ െ 𝑀 
𝐼௡ ൌ 𝐶௡ିଵ ∗ 𝑡 
𝑎௡ ൌ 𝐼௡ ൅ 𝑀 

  حسابات السطر الأول: 
𝐼ଵ ൌ 𝐶଴ ∗ 𝑡 ൌ 25000 ∗ 0.08 ൌ 2000 

𝑎ଵ ൌ 𝐼ଵ ൅ 𝑀 ൌ 2000 ൅ 5000 ൌ 7000 
𝐶ଵ ൌ 𝐶଴ െ 𝑀 ൌ 25000 െ 5000 ൌ 20000 

  حسابات السطر الثاɲي:
𝐼ଶ ൌ 𝐶ଵ ∗ 𝑡 ൌ 20000 ∗ 0.08 ൌ 1600 

𝑎ଶ ൌ 𝐼ଶ ൅ 𝑀 ൌ 1600 ൅ 5000 ൌ 6600 
𝐶ଶ ൌ 𝐶ଵ െ 𝑀 ൌ 20000 െ 5000 ൌ 15000 
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  الأسطرنفس العمليات لبقية 
n   ʏالقرض ࡩ

  بداية المدة
القرض ࡩʏ ٰڈاية   aالدفعة  Mالاسْڈلاك  Iالفائدة 

  المدة
1  
2  
3  
4  
5  

25000  
20000  
15000  
10000  

5000  

2000  
1600  
1200  

800  
400  

5000  
5000  
5000  
5000  
5000  

7000  
6600  
6200  
5800  
5400  

20000  
15000  
10000  

5000  
00  
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  السادس: اختيار الاسȘثماراتاݝݰور 
يقصــد بالاســȘثمارات مجموع الوســائل المادية واللامادية ســواء منقولة أو غ؈ف منقولة، ســواء  
انجزٮڈا المؤســـســـة أو اشـــ؅فٮڈا، وʉشـــ؅فط أن تɢون موجɺة للاســـتعمال الداخڴʏ، وأن Ȗســـتعمل لأك؆ف 

مبالغ محددة ࢭʏ الوقت اݍݰاڲȊ ʏغرض  من ســنة. وʉعرف الاســȘثمار ࢭʏ المؤســســة بأنھ القيام بإنفاق 
  اݍݰصول عڴʄ إيرادات مɺمة مستقبلا.

ٱڈدف اختيار الاســـــــــȘثمارات اڲʄ البحث عن الاســـــــــȘثمار الأك؆ف نجاعة والأقل تɢاليف وɸو ما أدى و 
  ومن ب؈ن ɸذه الطرق نجد: اڲʄ ظɺور عدة طرق للاختيار والمفاضلة ب؈ن عدد من المشارʉع

للإيرادات    القيمــــة اݍݰــــاليــــة  الفرق ب؈ن  Ȗعتمــــد عڴʄ و :  VAN  معيـــار صـــــــــــــــاࡩʏ القيمـــة اݍݰـــاليـــة أولا:  
والقيمـــة اݍݰـــاليـــة للنفقـــات، حيـــث Ȗشـــــــــــــمـــل الأوڲʄ القيمـــة اݍݰـــاليـــة للتـــدفقـــات النقـــديـــة الـــداخلـــة  
والقيمـة اݍݰـاليـة للقيمـة المتبقيـة للاســـــــــــــȘثمـار. أمـا الثـانيـة فȘشـــــــــــــمـل التɢلفـة المبـدئيـة للاســـــــــــــȘثمـار  

  .للتدفقات النقدية اݍݵارجةوالقيمة اݍݰالية 
يتم حســــــــــــــاب صــــــــــــــاࢭʏ القيمــة اݍݰــاليــة بطرح القيمــة اݍݰــاليــة للتــدفق النقــدي الــداخــل من القيمــة 

    اݍݰالية للتدفق النقدي اݍݵارج
  و୒ذا ɠانت التدفقات النقدية الداخلة منتظمة يتم حساب صاࢭʏ القيمة اݍݰالية بالعلاقة التالية:

𝑉𝐴𝑁 ൌ 𝑅 ൤
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
൨ െ 𝐼଴ 

  حيث أن:
-  VAN    القيمة اݍݰالية ʏصاࢭ  
- Rالتدفق النقدي السنوي المنتظم ʏصاࢭ :  
- 0I ثمارȘلفة المبدئية للاسɢالت :  
- t معدل الفائدة :  
-  n ةʈعدد التدفقات النقدية السنو :  
أما  يتم اختيار المشروع الذي يحقق أك؄ف صاࢭʏ قيمة حالية.عند المفاضلة ب؈ن عدد من المشارʉع و 

عند تقييم مشروع واحد فيقبل إذا ɠان صاࢭʏ القيمة اݍݰالية موجب، أما إذا ɠان صاࢭʏ القيمة 
  اݍݰالية سالب يرفض المشروع. 
دج سنوʈا لمدة  500000دج وɠانت الإيرادات المتوقعة  3000000مثال: قدرت تɢاليف مشروع بـ 

  سنوʈا؟  %10الفائدة ɸو سنوات، فɺل سʋتم اختيار المشروع علما أن معدل  5
  اݍݰل: 
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𝑉𝐴𝑁 ൌ 500000 ቈ
1 െ ሺ1 ൅ 0.1ሻିହ

0.1
቉ െ 3000000

ൌ െ1104606.615 
  بما أن صاࢭʏ القيمة اݍݰالية أقل من الصفر إذن المشروع غ؈ف مرȋح وȋالتاڲʏ يرفض. 

وʉســـــــــــــ׿ܢ أيضــــــــــــــا بـالمعـدل الـداخڴʏ للمردوديـة أو   :TRI  معـدل العـائـد الـداخڴʏ اݍݵـام  ا: معيـار ثـاني ـ
المعدل اݍݰقيقي للفائدة الاقتصــادية، وʉعرف بأنھ معدل الفائدة أو اݍݵصــم الذي تȘســاوى عنده 
 t  التɢلفـة المبـدئيـة للمشـــــــــــــروع مع القيمـة اݍݰـاليـة للتـدفقـات النقـديـة المتوقعـة وɸو كـذلـك المعـدل

. وȌعـد تحـديـد المعـدل الـداخڴʏ لɢـل اســـــــــــــȘثمـار يتم اختيـار المشـــــــــــــارʉع  معـدومـا  VANالـذي يɢون فيـھ  
  الۘܣ تحقق معدلا أك؄ف من معدل الفائدة السائد ࢭʏ السوق.

𝑉𝐴𝑁 ൌ 0 → 𝑉𝐴𝑅 െ 𝐼଴ ൌ 0 
  أي أن:

𝑅ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡ െ 𝐼଴ ൌ 0 
  

  :فɴستخدم العلاقة التاليةالتدفقات النقدية الداخلة منتظمة أما إذا ɠانت 

𝑉𝐴𝑁 ൌ 𝑅 ൤
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
൨ െ 𝐼଴ ൌ 0 →  ൤

1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
൨ ൌ

𝐼଴

𝑅
 

 ʏو معدل العائد الداخڴɸ المعدل الذي يحقق الشرط أعلاه  
  قررت مؤسسة إنتاجية شراء آلة جديدة ولدٱڈا اݍݵيارʈن التالي؈ن: مثال:

  اɸلفة شراءɢة المتوقعة 100000آلة تʈا   24063.456دج والايرادات السنوʈسنو
 ولمة خمسة سنوات.

  لفة شرا٬ڈاɢا ولمدة  38563.871والايرادات المتوقعة دج  150000آلة تʈ5سنو 
 سنوات.

 ʏعلما أن الفائدة السائدة ۂ ʏقة معدل العائد الداخڴʈش؅فٱڈا وفقا لطرȘالآلة الۘܣ س ʏ8فما ۂ% 

 فوأحسن آلة ۂʏ الۘܣ يɢون لɺا معدل داخڴʏ أك؄ يتم حساب معدل العائد الداخڴʏ لɢل آلة اݍݰل:
  السوق السائد. من معدل 

 :ʄسبة للآلة الأوڲɴبال   

൤
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
൨ ൌ

𝐼଴

𝑅
→

100000
24063.456

ൌ 4.155679 

  
  t=6.5%نجد:  4بالمطابقة مع اݍݨدول الماڲʏ رقم 
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 بالɴسبة للآلة الثانية:

൤
1 െ ሺ1 ൅ 𝑡ሻି௡

𝑡
൨ ൌ

𝐼଴

𝑅
→

15000
38563.871

ൌ 3.889651 

  
  t=9%نجد:  4بالمطابقة مع اݍݨدول الماڲʏ رقم 

  بالمقارنة مع سعر الفائدة السائد ࢭʏ السوق فإن اݍݵيار الثاɲي ɸو الأفضل. 
وȖعتمد ɸذه الطرʈقة عڴʄ حاصل قسمة القيمة اݍݰالية للإيرادات  طرʈقة مؤشر الرȋحية:ثالثا: 

  اݍݰال ࢭʏ معيار صاࢭʏ القيمة اݍݰالية. عڴʄ القيمة اݍݰالية للنفقات ولʋس الفرق بئڈما كما ɸو 
  حيث يحسب معدل الرȋحية بالعلاقة التالية: 

𝑇𝑅 ൌ
𝑉𝐴𝑅
𝑉𝐴𝐷

 

  حيث: 
TR : حيةȋمعدل الر  

VAR : القيمة اݍݰالية للإيرادات 
VAD :القيمة اݍݰالية للنفقات 

من الواحد فإذا ɠان مؤشر الرȋحية أك؄ف من الواحد فإن المشروع مرȋح، بʋنما إذا ɠان المؤشر أقل  
وࢭʏ حالة المفاضـــــــــلة ب؈ن عدد من المشـــــــــارʉع يتم اختيار المشـــــــــروع الأك؄ف معدل   فالمشـــــــــروع خاســـــــــر.

  رȋحية.
أمام مؤســـــــــــســـــــــــة مشـــــــــــروع؈ن يجب المفاضـــــــــــلة بئڈما باســـــــــــتعمال مؤشـــــــــــر الرȋحية، علما أن مثال: 

 ʏ7المردودية ۂ% :ʏالتاڲɠ أما التدفقات النقدية الداخلة واݍݵارجة فࢼܣ  
سنوات، الرȋح  10لمدة  10000، مصارʈف نقدية 120000تɢاليف الاسȘثمار  المشروع الأول: 

  .100000السنوي 
سنوات ،   10لمدة  5000، مصارʈف صيانة سنوʈة 140000تɢاليف الاسȘثمار  المشروع الثاɲي:
  120000الرȋح السنوي 

𝑇𝑅ଵ ൌ
𝑉𝐴𝑅
𝑉𝐴𝐷
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𝑇𝑅ଵ ൌ
100000

1 െ ሺ1.07ሻିଵ଴

0.07

120000 ൅ 10000
1 െ ሺ1.07ሻିଵ଴

0.07

ൌ
702358.1541
190235.8154

ൌ 3.69 
  

𝑇𝑅ଶ ൌ
120000

1 െ ሺ1.07ሻିଵ଴

0.07

140000 ൅ 5000
1 െ ሺ1.07ሻିଵ଴

0.07

ൌ
842829.7849
175117.9077

ൌ 4.81 
  

  بمقارنة معدل الرȋحية للمشروع؈ن يتܸݳ بأن المشروع الثاɲي ɸو الأفضل. 
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