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عڴــʄࢫࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــر ࢫمؤشــرࢫأســعارࢫטســْڈلاكعڴــʄࢫࢫالعملــةࢫالمتداولــةࢫخــارجࢫالبنــوكقيــاسࢫوتحليــلࢫأثــرࢫإڲــʄࢫɸــذهࢫالدراســةࢫࢫٮڈــدف

نمـوذجࢫقيا؟ـۜܣࢫࢭـʏࢫإطـارࢫالتɢامـلࢫالمشـ؅فكࢫونمـاذجࢫטنحـدارࢫالـذاȖيࢫوالمعروفـةࢫتقـديرࢫوȌغيةࢫتحقيقࢫɸذاࢫالɺدفࢫتـمࢫ،ࢫسنةࢫ32مدارࢫ

المتداولــــةࢫخــــارجࢫالبنــــوكࢫالعملــــةࢫ(كمتغ؈ــــفࢫتــــاȊعࢫࢫومتغ؈ــــفاتࢫࢫمتغ؈ــــفةࢫمؤشــــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاك تــــمࢫاســــتخدامحيــــثࢫ. ARDLبنمــــاذجࢫ

  .ࢭʏࢫالمدىࢫالقرʈبࢫوالبعيدࢫب؈نࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫ،ࢫمعࢫتقديرࢫالعلاقةكمتغ؈فاتࢫتفس؈فية) كتلةࢫכجور سرعةࢫدورانࢫالنقود،ࢫ

ʄلــــةوجــــودࢫعلاقــــةࢫتوازنيــــةࢫ خلصــــتࢫالدراســــةࢫإڲــــʈعࢫوالمتغ؈ــــفاتࢫالتفســــ؈فيةࢫســــالفةࢫالــــذكر ابــــ؈نࢫࢫࢫجــــلכ ࢫطوȊࢫࢫلمتغ؈ــــفࢫالتــــاʄعڴــــ

بوحـــدةࢫواحـــدةࢫســـيدومࢫɸـــذاࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالتفســـ؈فيةࢫࢫصـــدمةࢫعڴـــʄࢫمســـتوى ࢫوثحـــدࢫࢭـــʏࢫحالـــةأنـــھࢫكمـــاࢫ ،مســـتوىࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائـــري 

 .شɺرࢫتقرʈباࢫحۘܢࢫيرجعࢫإڲʄࢫوضعھࢫالتوازɲيࢫوالطبيڥʏأࢫ8 سنواتࢫوࢫ3 دةࢫأقصاɸاࢫلمالتأث؈ف 

 ARDL. نموذججزائر،ࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاك،ࢫسرعةࢫدورانࢫالنقود،ࢫ،ࢫمتداولةࢫخارجࢫالبنوكعملةࢫ :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .JEL:E51،E31،B23 اتتصɴيف

Abstract: 

The aim of this study was to measure and analyze the impact of currency in circulation outside banks on 

the Consumer Price Index in Algeria during 32 year. To achieve this goal, AnEconometric model was estimated 

within the framework of common integration, known as ARDL models, CPI was used as the dependent variable, 

while explanatory variables included (currency in circulation outside banks, money velocityand payroll). 

The study cocluded that there is a far-reaching balance currency in circulation outside banksand CPI at 

Algerian economy. We also concluded that if there is a one-unit currency shockwave, this impact on CPI position 

will last for a maximum period of about 3 years and 08 months until it is due to its normal position. 

Keywords: currency in circulation outside banks; money velocity; CPI; Algeria; ARDL model. 

Jel Classification Codes:E51ࢫ،E31،B23. 
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  : مقدمة. 1

ʇعــــدࢫمؤشـــــرࢫأســـــعارࢫטســـــْڈلاكࢫمقياســـــاࢫأساســــياࢫلتقـــــديرࢫورصـــــدࢫالتغ؈ـــــفاتࢫࢭـــــʏࢫالمســــتوىࢫالعـــــامࢫللأســـــعارࢫواتجاɺɸـــــا،ࢫحيـــــثࢫ

 .لقياسࢫتحرɠاتࢫכسعارࢫوالتɴبؤࢫالمستقبڴʏࢫلɺاࢫخلالࢫف؅فاتࢫزمنيةࢫمختلفةʇستخدمھࢫטحصائيونࢫɠوسيلةࢫ

المســـتوىࢫالعـــامࢫللأســـعارࢫح؈ـــقاࢫكب؈ـــفاࢫمـــنࢫטɸتمـــامࢫلـــدىࢫࢫالمفكـــرʈنࢫࢭـــʏࢫقـــةࢫبـــ؈نࢫكميـــةࢫالنقـــودࢫالمتداولـــةࢫو أخـــذتࢫالعلاولقـــدࢫ

ولاࢫوصــو يـدجࢫإضــافةࢫاڲـʄࢫالكي؇ــقي؈نࢫمجـالࢫטقتصــاد،ࢫفبـدءاࢫمــنࢫالدراسـاتࢫכوڲــʄࢫلأنجــل،ࢫبيجـوࢫوفʋشــرࢫمـروراࢫبــروادࢫمدرســةࢫɠام؄ف 

  .،ࢫوعڴʄࢫاختلافࢫɸاتھࢫالمدراسࢫإلاࢫأٰڈاࢫاجتمعتࢫعڴʄࢫاثباتࢫوجودࢫوقوةࢫɸاتھࢫالعلاقةࢫإڲʄࢫالمدرسةࢫالنقديةࢫاݍݰديثة

ࢫوتقـــــــعࢫعڴـــــــʄࢫعـــــــاتقࢫالســــــــلطاتࢫالنقديـــــــةࢫمɺمـــــــةࢫالـــــــتحكمࢫࢭــــــــʏࢫالمعـــــــروضࢫالنقـــــــديࢫ٭ڈـــــــدفࢫالتــــــــأث؈فࢫعڴـــــــʄࢫمختلـــــــفࢫالمؤشــــــــرات

 انمــــواࢫوتوســــعاࢫكب؈ــــف تࢫقــــدࢫعرفــــࢫالعملــــةࢫالمتداولــــةأنࢫ) المܦــــݳࢫالنقــــدي(عࢫالوضــــعيةࢫالنقديــــةࢫيتܸــــݳࢫمــــنࢫخــــلالࢫتȘبــــ،ࢫטقتصــــادية

الناتجــةࢫعــنࢫالسياســاتࢫالنقديــةࢫالمختلفــةࢫࢫࢫخــارجࢫالبنــوكࢫالمتداولــةࢫ)العملــة( حاولࢫࢭــʏࢫɸاتــھࢫالدراســةࢫمعرفــةࢫأثــرࢫكميــةࢫالنقــودســن

  ).2021-1990(عڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫب؈نࢫ

  :يمكنࢫإبرازࢫإشɢاليةࢫدراسȘناࢫࢭʏࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏ : לشɢالية 1. 1

  ؟)2021-1990(عڴʄࡧࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧعملةࡧالمتداولةࡧخارجࡧالبنوكࡧالࡧتؤثر ڲʄࡧأيࡧإ

  :التاليةمنࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫنطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫ: כسئلةࡧالفرعية

 يࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفࢫȌنـــاكࢫأثـــرࢫايجـــاɸـــلࢫɸࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫاݍݨزائـــرࢫࢫالعملـــةࢫالمتداولـــةࢫخـــارجࢫالبنـــوكʏومؤشـــرࢫاســـعارࢫטســـْڈلاكࢫࢭـــ

  ؟)2021-1990(خلالࢫالف؅فةࢫ

 ــلࢫبــ؈نࢫمؤشــرࢫأســعارࢫטســْڈلاكࢫʈࢫالمــدىࢫالقصــ؈فࢫوالطوʏنــاكࢫعلاقــةࢫࢭــɸــلࢫɸࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫࢫالعملــةࢫالمتداولــةࢫخــارجࢫالبنــوكʏࢭــ

  ؟)2021-1990(الف؅فةࢫ

  :منࢫخلالࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالسابقةࢫيمكنࢫصياغةࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫ:الفرضيات 2. 1

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫأيوجدࢫʏ؟)2021-2000(ثرࢫسلۗܣࢫب؈نࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫومعدلࢫالتداولࢫالنقديࢫࢭ  

 ــلࢫفقــطʈࢫالمــدىࢫالطوʏࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫوالعملــةࢫالمتداولــةࢫخــارجࢫالبنــوكمؤشــرࢫأســعارࢫטســْڈلاكࢫࢫبــ؈نࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫࢭــʏࢭــ

 ؟)2000-2021(

  الدراسةࡧميةأɸࡧ3. 1

–يكȘؠۜܣࢫɸذاࢫالموضوعࢫأɸميةࢫبالغة،ࢫوالمستمدةࢫأساساࢫمنࢫالنظرʈةࢫטقتصادية،ࢫنظراࢫلأنࢫزʈادةࢫكميـةࢫالنقـودࢫالمتداولـةࢫ

ʏــازࢫטنتــاڊɺࢫظــلࢫمحدوديــةࢫاݍݨʏاتࢫכســعارتــؤثرࢫعلىاســࢫ-ࢭــʈــاࢫمــنࢫخــلالࢫࢫ.تقرارࢫمســتوʈاتــھࢫالعلاقــةࢫنظرɸࢫالــرغمࢫمــنࢫوضــوحࢫʄوعڴــ

العلاقــةࢫخاصــةࢫࢭــʏࢫالمــدىࢫالقصــ؈ف،ࢫكمــاࢫيظɺــرࢫالتبــاينࢫࢭــʏࢫوضــوحࢫࢫھمعادلــةࢫالتبــادلࢫلفʋشــرࢫإلاࢫأنࢫɸنالــكࢫȖعقيــداتࢫكب؈ــفةࢫࢭــʏࢫɸاتــ

  . ɸاتھࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالدولࢫالناميةࢫوالدولࢫالناشئة،ࢫوالدولࢫالمتقدمة

اݍݨــزمࢫبوجــودࢫɸاتــھࢫالعلاقــةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫاݍݨزائــريࢫبصــفةࢫآليــةࢫأمــراࢫغ؈ــفࢫمحســوم،ࢫɸــذاࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫانࢫࢫوɸــوࢫمــاࢫيجعــل

ورقيــةࢫ(بمعۚــܢࢫالنقــودࢫالمتداولــةࢫࢭــʏࢫشــɢلɺاࢫالســائلࢫࢫ،أغلــبࢫالدراســاتࢫلــمࢫتــوڲʏࢫأɸميــةࢫكب؈ــفةࢫلمتغ؈ــفࢫالعملــةࢫالمتداولــةࢫخــارجࢫالبنــوك

  .ك؈قࢫعڴʄࢫɸاتھࢫالفجوةࢫالبحثيةوتأȖيࢫأɸميةࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫال؅ف ،ࢫ)ومعدنية
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  :Ȗسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحقيةࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫماࢫيڴʏ :أɸدافࡧالدراسةࡧ4. 1

 يمࢫכساسيةࢫالمتعلقةࢫباݍݨانبࢫالنظريࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسة؛ɸابرازࢫمختلفࢫالمفا 

 تحليلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالعملةࢫالمتداولةࢫخارجࢫالبنوكࢫومؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاك؛ 

 بناءࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫلتحديدࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة.  

  לطارࡧالنظريࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة.2

  المعروضࡧالنقدي.1. 2

الۘــܣࢫتــدخلࢫوالعناصـرࢫ جɺــةضࢫالنقـديࢫمــنࢫو عــر مفɺــومࢫالمتحديـدࢫحــولࢫبـ؈نࢫالبــاحث؈نࢫ فكرʈــةࢫمستفيضــةمناقشـاتࢫࢫدارت

ࢭـــʏࢫɸــــذاࢫࢫحاول ،ࢫوســــنالنقديـــةࢫوالنظرʈــــاتࢫاݍݵــــلافࢫإڲـــʄࢫاخـــتلافࢫوتطــــورࢫכنظمـــةࢫɸـــذاࢫ،ࢫوʈرجـــعࢫمصــــدر مــــنࢫجɺـــةࢫأخــــرى ࢭـــʏࢫتɢوʈنـــھࢫ

  .إڲʄࢫاستعراضࢫمختلفࢫالمجاميعࢫالنقديةࢫالۘܣࢫʇشتملࢫعلٕڈاࢫإضافةלحاطةࢫبمختلفࢫالمفاɸيمࢫכساسيةࢫلھࢫالعنصرࢫ

  Ȗعرʈفࡧالمعروضࡧالنقديࡧ1.1. 2

  :يڴʏ لقدࢫوردتࢫعدةࢫȖعارʈفࢫللمعروضࢫالنقديࢫوالۘܣࢫيمكنࢫإيجازɸاࢫࢭʏࢫما

ʇعرفࢫالمعروضࢫالنقديࢫعڴʄࢫأنھࢫكميةࢫالنقودࢫالمتداولةࢫࢭـʏࢫمجتمـعࢫمـاࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫزمنيـة،ࢫوتتمثـلࢫكميـةࢫالنقـودࢫࢭـʏࢫوسـائلࢫ

 .(Chinweobo, 2010, p. 73)الدفعࢫبجميعࢫأنواعɺا

الــوطۚܣࢫوالۘـܣࢫتمثلɺـاࢫالمؤسســاتࢫالمصـدرةࢫللنقــدࢫالمعـروضࢫالنقـديࢫɸــوࢫمختلـفࢫטل؅قامـاتࢫالۘــܣࢫتقـعࢫعڴــʄࢫعـاتقࢫטقتصـادࢫ

 & Bain)ࢼـܣࢫالۘـܣࢫتمكٔڈـاࢫمـنࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫالسـلعࢫواݍݵـدماتȋـذلكࢫفوࢭʏࢫالمقابلࢫȖعت؄فࢫحقاࢫݍݰائزٱڈاࢫࢫمنࢫعـائلاتࢫومشـروعات؛ࢫو 

Howells, 2003, p. 49). 

يضـــــمࢫمجموعــــــةࢫمـــــنࢫالوحــــــداتࢫالنقديــــــةࢫالمتواجـــــدةࢫࢭــــــʏࢫحــــــوزةࢫࢫمجمــــــوعࢫوســـــائلࢫالــــــدفعࢫالمتداولــــــةࢫ:فࢫأيضــــــاࢫعڴـــــʄࢫأنــــــھعـــــرِ 

بـــــالنقودࢫالمتداولـــــةࢫɠافـــــةࢫأشـــــɢالࢫالنقـــــودࢫوالۘـــــܣࢫتختلـــــفࢫبمـــــدىࢫࢫالمقصـــــودࢫɸنـــــاכܧـــــݵاصࢫوالمشـــــروعاتࢫوالمؤسســـــاتࢫالمختلفـــــة،ࢫو 

ʏالتطورࢫטقتصاديࢫوטجتماڤ( Walsh, 2017, p. 561). 

المعـــروضࢫالنقــديࢫɸـــوࢫجميــعࢫوســـائلࢫالـــدفعࢫوالقــرضࢫالمتاحـــةࢫلــدىࢫمختلـــفࢫכعـــوانࢫ: أننخلــصࢫإڲـــʄࢫࢫســـبقࢫعڴــʄࢫضـــوءࢫمــا

عڴــʄࢫالمؤسســاتࢫالمصـدرةࢫلــھࢫوࢭــʏࢫالمقابــلࢫʇعــدࢫ) ال؅قامــا(عــادةࢫمــاࢫتɢــونࢫســنة،ࢫإذࢫʇعت؄ـفࢫدينــاࢫࢫטقتصـادي؈نࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫزمنيــةࢫمعينـة

  .حقاࢫݍݰائزʈھࢫيمكٔڈمࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدمات

  ناتࡧالمعروضࡧالنقديمكو  2.1.2

ɠافــــةࢫأنـــــواعࢫالنقــــودࢫالۘـــــܣࢫيحوزɸــــاࢫכعـــــوانࢫࢫوۂــــʏࢫعبـــــارةࢫعــــنࢫمؤشـــــراتࢫاحصــــائيةࢫتضـــــم يطلــــقࢫعلٕڈـــــاࢫبالمجمعــــاتࢫالنقديـــــة

  :حيثࢫتقسمࢫحسبࢫدرجةࢫسيولْڈاࢫɠالآȖي(Noureddine, 2010, p. 34)טقتصادي؈ن،

 المجمـــعࢫالنقـــديࢫࢫכولࢫ)(M1 :عـــرفࢫʇـــذاࢫالمجمـــعࢫبالمتاحـــاتࢫالنقديـــةɸشـــملࢫوســـائلࢫاأوࢫࢫʉلمعـــروضࢫالنقـــديࢫبـــالمعۚܢࢫالضـــيق،ࢫو

ونقــودࢫࢫمثــلࢫכوراقࢫالنقديــةࢫالۘــܣࢫيصــدرɸاࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫوالۘــܣࢫتتــداولࢫبــ؈نࢫכعــوانࢫغ؈ــفࢫالمــالي؈ن،(الــدفعࢫالɢاملــةࢫالســيولةࢫ

ࢫإضــافةࢫإڲــʄࢫالوداǿــعࢫتحــتࢫالطلــب) كࢫالمركــزي التجزئــةࢫالصــادرةࢫعــنࢫاݍݵزʈنــةࢫالعموميــة،ࢫوالمدمجــةࢫࢭــʏࢫالتــداولࢫمــنࢫقبــلࢫالبنــ

وʈـتمࢫتـداولɺاࢫࢫلمفتوحـةࢫلصـاݍݳࢫاݍݨمɺـورࢫلـدىࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةاࢫ،ࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫأرصـدةࢫاݍݰسـاباتࢫاݍݨارʈـةبالعملةࢫالوطنية

بــنࢫالبــارࢫوࢫسنو؟ــۜܣ،ࢫ(ʏكمــاࢫيڴــࢫM1وعليــھࢫيمكــنࢫكتابــةࢫمعادلــةࢫالمجمــعࢫالنقــديࢫ،ࢫ)15،ࢫصــفحةࢫ2015بــنࢫعʋؠــۜܢ،ࢫ(بالشــيɢات

 :)306-305،ࢫالصفحاتࢫ2016

M1=DD + CC  



  عڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ دراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالعملةࡧالمتداولةࡧخارجࡧالبنوك

  –ARDLبإستخدامࡧنماذجࡧ)-2021-1990(للف؅فة
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  : حيثࢫأن

M1:المعروضࢫالنقديࢫبالمعۚܢࢫالضيقࢫ(The narrow definition of Money)  

DD: عࢫتحتࢫالطلبǿالودا(Demand Deposits)  

CC : العملةࢫالمتداولةࢫخارجࢫالبنوكࢫ(Currency in circulation) 

 يࡧالنقــديجمــعࡧالمɲالثــا )(M2:ࢫو المعــروضࢫالنقــديࢫبــالمعۚܢࢫالواســعيطلــقࢫعليــھࢫࢫ،ʉʄشــتملࢫعڴــ)M1(التوظيفــاتࢫࢫيــھإلࢫيضــاف

الۘـܣࢫʇسـتحقࢫعلٕڈـاࢫفوائــدࢫدائنـة،ࢫɸـذهࢫالتوظيفـاتࢫتـودعࢫلـدىࢫمؤسسـاتࢫלقـراضࢫواݍݵزʈنــةࢫࢫتحـتࢫالطلـبࢫبالعملـةࢫالوطنيـة

وۂـʏࢫ) دفـاترࢫלدخـارࢫالمصـرفيةࢫالعاديـة(وۂʏࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتحوʈلࢫبواسطةࢫالشيكࢫولكنࢫيتمࢫتحوʈلɺاࢫعنࢫطرʈقࢫتقديمࢫالدف؅فࢫ

ومنـــھࢫيمكـــنࢫكتابـــةࢫمعادلـــةࢫالمجمـــعࢫ. (Noureddine, 2010, p. 35)ســـائرࢫدفـــاترࢫלدخـــارࢫلـــدىࢫɠافـــةࢫالمؤسســـاتࢫالمصـــرفية

 :)306،ࢫصفحةࢫ2016بنࢫالبارࢫوࢫسنو؟ۜܣ،ࢫ(كماࢫيڴʏࢫM2النقديࢫ

M2 = DD + CC + TD  

 M2 = M1 + TD                                                                                              :إذن

  :حيثࢫأن

 :M2المعروضࢫالنقديࢫبالمعۚܢࢫالواسعࢫ(Broader measure of money)  

M1:(The narrow definition of Money) 

:TDعࢫلأجلࢫࢫǿالودا(Time Deposits)  

 الثالــــثالنقـــديࢫࢫجمـــعالم )(M3   :ࢫ الاقتصــــاد،ســـيولةࢫطلـــقࢫعليــــھࢫيʄشـــملࢫبالإضــــافةࢫإڲـــʉو)M2(ـــعࢫلأجــــلࢫالموجـــودةࢫلــــدىࢫǿالودا

وكذلكࢫسنداتࢫاݍݵزʈنـةࢫالمكتȘـبࢫفٕڈـاࢫمـنࢫطـرفࢫاݍݵـواصࢫوالمؤسسـاتࢫࢫ)كصناديقࢫالتوف؈ف(المؤسساتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالمصرفيةࢫ

،ࢫ2015بــنࢫعʋؠــۜܢ،ࢫ(كمـاࢫيڴــʏࢫM3ومنــھࢫيمكــنࢫكتابــةࢫمعادلـةࢫالمجمــعࢫالنقــديࢫ،ࢫ(Noureddine, 2010, p. 36)ةغ؈ـفࢫالمصــرفي

 :)15صفحةࢫ

M3 = M2 + R4 

  :حيثࢫأن

M3:المعروضࢫالنقديࢫبالمعۚܢࢫכوسع(سيولةࢫטقتصادࢫࢫ.(  

M2 :المعروضࢫالنقديࢫبالمعۚܢࢫالواسع.  

R4 :عࢫךجلةࢫلدىǿالمؤسساتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالمصرفيةࢫالودا.  

 ــــعࢫالالنقــــديࢫࢫجمــــعالمȊرا(M4) :ࢫ،لاقتصادلالســــيولةࢫالعامــــةࢫʄيضــــمࢫبالإضــــافةࢫإڲــــM3نــــةࢫالۘــــܣࢫبحــــوزةࢫכعــــوانࢫغ؈ــــفࢫʈأوراقࢫاݍݵز

المـــــالي؈نࢫالصـــــادرةࢫعـــــنࢫالمؤسســـــاتࢫوســـــنداتࢫاݍݵزʈنـــــةࢫالقابلـــــةࢫللتـــــداولࢫالصـــــادرةࢫعـــــنࢫالدولـــــةࢫوالموجـــــودةࢫبيـــــدࢫכعـــــوانࢫغ؈ـــــفࢫ

 (Noureddine, 2010, p. 36):كماࢫيڴM4 ʏ وعليھࢫيمكنࢫكتابةࢫمعادلةࢫالمجمعࢫالنقديࢫالمالي؈ن،

 
  :حيثࢫأن

 M3 :ومࢫכوسعɺالعرضࢫالنقديࢫبالمف.  

Lm:  اداتࢫטɺالقابلةࢫللتفاوضࢫيداعش.  
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    مؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاك. 2. 2

المؤشــــراتࢫوأك؆فɸــــاࢫقــــدرةࢫعڴــــʄࢫقيــــاسࢫالتغ؈ــــفࢫࢭــــʏࢫالقــــدرةࢫالشــــرائية،ࢫحيــــثࢫʇعتمــــدࢫʇعــــدࢫمؤشــــرࢫأســــعارࢫטســــْڈلاكࢫمــــنࢫأɸــــمࢫ

  .لقياسࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمش؅فاتࢫمنࢫقبلࢫالمسْڈلكࢫب؈نࢫف؅فةࢫزمنيةࢫوأخرى 

  Ȗعرʈفࡧمؤشرࡧاسعارࡧטسْڈلاكࡧ1. 2. 2

 وࢫأداةࢫلمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫɸࢫأسعارࢫسلعةʏشـ؅فىࢫࢫقياسࢫالتغ؈فاتࢫع؄فࢫالزمنࢫࢭȖمحددةࢫمنࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالۘܣࢫعادةࢫ

مـــنࢫقبـــلࢫالغالبيـــةࢫالعظ׿ـــܢࢫمـــنࢫכســـر،ࢫوʈـــتمࢫتثȎيـــتࢫأنـــواعࢫومواصـــفاتࢫالســـلعࢫواݍݵـــدماتࢫࢭـــʏࢫســـلةࢫمؤشـــرࢫأســـعارࢫטســـْڈلاكࢫ

 .)81،ࢫصفحةࢫ2015بنࢫعʋؠۜܢ،ࢫ(بالإضافةࢫإڲʄࢫكمياٮڈاࢫخلالࢫسنةࢫכساس

 يȖـــــعر مكــــنࢫʈࢫمســـــتوىࢫכســـــعارࢫلعــــددࢫمـــــنࢫالســـــلعࢫفࢫمؤشــــرࢫʏࢫأنـــــھࢫأداةࢫلقيـــــاسࢫالتغ؈ــــفࢫالـــــذيࢫيحـــــدثࢫࢭــــʄأســـــعارࢫטســـــْڈلاكࢫعڴــــ

مɴســوȋةࢫإڲـʄࢫف؅ــفةࢫزمنيــةࢫ) الف؅ــفةࢫاݍݨارʈـة(واݍݵـدماتࢫالۘــܣࢫȖسـْڈلكɺاࢫفئــاتࢫالمجتمـعࢫالمختلفــةࢫࢭـʏࢫحياٮڈــاࢫاليوميــةࢫࢭـʏࢫف؅ــفةࢫزمنيـةࢫ

 (Randall Wray, 2015, p. 248).يطلقࢫعلٕڈاࢫف؅فةࢫכساس

  مؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائر 2. 2. 2

الــديوانࢫالــوطۚܣࢫࢫللإحصــاءࢫࢭـʏࢫاݍݨزائــرࢫࢭــʏࢫحســابھࢫلمعـدلࢫالتܸــݵمࢫعڴــʄࢫمؤشــرࢫأسـعارࢫטســْڈلاك،ࢫحيــثࢫيقــومࢫدورʈــاࢫيقـومࢫ

الۘــܣࢫȖعتمـــدࢫعڴــʄࢫمعطيـــاتࢫمɺمــةࢫكعمليـــةࢫטحصـــاءࢫࢫ،بɴشــرࢫࢫبيانـــاتࢫســنوʈة،ࢫفصـــليةࢫوشــɺرʈة،ࢫآخـــذاࢫȊعــ؈نࢫטعتبـــارࢫســنةࢫכســـاس

  .(Bedjaoui, 2014, p. 57)السɢاɲيࢫالۘܣࢫتɢونࢫعادةࢫɠلࢫعشرࢫسنوات

صـــنف،ࢫتـــمࢫاختيـــارɸمࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫمعـــاي؈فࢫمثـــلࢫࢫ791مـــادةࢫوࢫيمثلـــھࢫࢫ261يتɢـــونࢫمؤشـــرࢫأســـعارࢫטســـْڈلاكࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫمـــنࢫ

والۘܣࢫȖعت؄ـفࢫسـنةࢫכسـاسࢫأمـاࢫࢫ2000ارɸاࢫوجدواɸا،ࢫوȖسȘندࢫأوزانࢫכصنافࢫعڴʄࢫالنفقاتࢫالسنوʈةࢫلسنةࢫالنفقاتࢫالسنوʈة،ࢫتكر 

فــاعت؄فتࢫســنةࢫمرجعيــةࢫݍݰســابࢫالمؤشــر،ࢫوتصــنفࢫالســلعࢫواݍݵــدماتࢫالمســْڈلكةࢫࢭــʏࢫمجموعــات،ࢫومجموعــاتࢫفرعيــةࢫࢫ2001ســنةࢫ

،ࢫɸــذهࢫالمجموعــاتࢫتɢــونࢫمرݦݰــةࢫ1970وطنيــةࢫلسـنةࢫومـوادࢫوɸــوࢫمــاࢫيمثــلࢫتوصـياتࢫمنظمــةࢫכمــمࢫالمتحــدةࢫࢭـʏࢫنظــامࢫاݍݰســاباتࢫال

  :)446-445،ࢫالصفحاتࢫ2020عزريࢫوࢫخوɲي،ࢫ(بأوزانࢫحسبࢫانفاقࢫɠلࢫفردࢫعلٕڈا

 اتࢫغ؈فࢫالكحولية،ࢫوزٰڈاࢫالمرݦݳࢫȋ؛%43.09التغذيةࢫوالمشرو 

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%9.29الملاȊسࢫوכحذية،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫכثاثࢫولوازمࢫ  ؛%4.96المفروشات،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%9.2الܶݰةࢫوࢫالعنايةࢫباݍݨسم،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%15.85النقلࢫوטتصالات،ࢫووزٰ

 ڈاࢫالمرݦݳࢫ  ؛%4.52ترȋيةࢫوثقافةࢫوترفيھ،ࢫووزٰ

 ࢫموضعࢫآخر( موادࢫمتنوعةࢫʏࢫ)غ؈فࢫمصرحࢫ٭ڈاࢫࢭʏڈاࢫال؅فجيڍ   .%8.64،ࢫووزٰ

 للف؅ـــــفةࡩـــــʏࡧاݍݨزائـــــرࡧࡧعڴـــــʄࡧمؤشـــــرࡧأســـــعارࡧטســـــْڈلاكعملـــــةࡧالمتداولـــــةࡧخـــــارجࡧالبنــــوكࡧالثـــــرࡧلأالنمــــوذجࡧטقتصـــــاديࡧوالقيا؟ـــــۜܣࡧ.3

)1990-2021(  

  الدراسةتحديدࡧمتغ؈فاتࡧ 1.3

تحديــــــدࢫمتغ؈ــــــفاتࢫالنمــــــوذجࢫʇعت؄ــــــفࢫاݍݵطـــــــوةࢫכوڲــــــʄࢫࢭــــــʏࢫȖعيــــــ؈نࢫنمــــــوذجࢫالدراســـــــة،ࢫوȋالاعتمــــــادࢫعڴــــــʄࢫالنظرʈــــــةࢫטقتصـــــــاديةࢫ

ɠـلࢫومتغ؈ـفاتࢫ) CPI(المتغ؈فࢫالتاȊعࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫࢫحيثࢫيتمثلوالمعلوماتࢫالمتاحةࢫمنࢫالدراساتࢫالسابقةࢫعنࢫالموضوع،ࢫ

  :أيࢫنقومࢫبصياغةࢫوتقديرࢫالنموذجࢫاݍݵطيࢫالتاڲʏ). مفسرة(كمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫ) PROLL(و) V(،ࢫ)CIC(منࢫ



  عڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ دراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالعملةࡧالمتداولةࡧخارجࡧالبنوك

  –ARDLبإستخدامࡧنماذجࡧ)-2021-1990(للف؅فة
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 750 -735،ࢫصࢫ2024،ࢫدʇسم؄فࢫ02: العدد،ࢫ07: المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدمجلةࢫ«   740
 

 
  :حيث

: CPI୲يمثلࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫࢫ  

:CIC୲يمثلࢫالعملةࢫالمتداولةࢫخارجࢫالبنوكࢫكجزءࢫمنࢫالمعروضࢫالنقديࢫ.  

 :V୲سرعةࢫدورانࢫالنقودࢫ.  

:PROLL୲كتلةࢫכجور ࢫ.  

،ࢫوقـــدࢫتـــمࢫاختيـــارࢫɸـــذهࢫ2021وحۘـــܢࢫࢫ1990ســـوفࢫɲســـتخدمࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫبيانـــاتࢫســـنوʈةࢫحقيقيـــةࢫعڴـــʄࢫطـــولࢫالف؅ـــفةࢫ

وɠـلࢫالبيانــاتࢫالمسـتخدمةࢫࢭـʏࢫɸــذهࢫالدراسـةࢫومصـادرࢫاݍݰصــولࢫ. الف؅ـفةࢫطبقـاࢫلمعيـارࢫمــدىࢫتـوفرࢫالبيانـاتࢫللمتغ؈ــفاتࢫمحـلࢫالدراسـة

 ).01(علٕڈاࢫمدرجةࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ

ســــوفࢫɲســــتخدمࢫالشــــɢلࢫاݍݵطــــيࢫاللوغــــارʈت׿ܣࢫبــــدلاࢫمــــنࢫالشــــɢلࢫاݍݵطــــي،ࢫوالɺــــدفࢫمــــنࢫوراءࢫذلــــكࢫأنࢫجــــديرࢫبالــــذكرࢫأننــــاࢫ

تɢونࢫمناسـبةࢫوسـɺلةࢫللتفسـ؈ف،ࢫبالإضـافةࢫلݏݰصـولࢫعڴـʄࢫنـوعࢫمـنࢫالتجـاɲسࢫࢭـʏࢫبيانـاتࢫ) المرونات(المتغ؈فاتࢫࢭʏࢫشɢلɺاࢫاللوغارʈت׿ܣࢫ

  .المتغ؈فاتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالنموذج

  تحليلࡧومناقشةࡧالنتائج.2.3

ɲســتخدمࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫأحــدࢫالمنــاݠݮࢫاݍݰديثــةࢫࢭــʏࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫوɸــوࢫمــنݤݮࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫالمــوزعࢫبف؅ــفاتࢫســوفࢫ

 ,Pesaran and Pesaran (1995), Pesaran and Smith (1998), Pesaran and Shin (1999) الذيࢫطورهࢫɠلࢫمن) ARDL(تأخ؈فࢫ

Pesaran et al (2001)ــذاࢫالنمــوذجࢫعــنࢫغɸ؈ــفهࢫمــنࢫالنمــاذجࢫالقياســيةࢫالۘــܣࢫتتعامــلࢫمــعࢫقيــاسࢫعلاقــاتࢫالتــوازنࢫ،ࢫحيــثࢫيمتــازࢫ

مثــلࢫنمــوذجࢫجوɸاɲســنࢫونمــوذجࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطــأࢫࢫVARطوʈلــةࢫכجــلࢫوالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫالۘــܣࢫȖعتمــدࢫعڴــʄࢫنمــاذجࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫ

VECMعدةࢫمزاياࢫمٔڈاࢫȊذاࢫטختبارࢫɸتم؈قࢫʈو(Afzal, Malik, Butt, & Kalsoom, 2013, p. 25):  

لاࢫيتطلبࢫأنࢫتɢونࢫجميعࢫالمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسـةࢫمتɢاملـةࢫمـنࢫنفـسࢫالدرجـة،ࢫبـلࢫيمكـنࢫتحديـدࢫعـددࢫࢫARDLنموذجࢫࢫأن

حۘـــܢࢫإذاࢫɠانــتࢫɸـــذهࢫالمتغ؈ـــفاتࢫȊعضـــɺاࢫمتɢامـــلࢫمـــنࢫالدرجـــةࢫصـــفرࢫ) العلاقـــاتࢫالتوازنيـــة(علاقــاتࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫ

I(0)ࢫࢫʄامــلࢫالدرجــةࢫכوڲــɢوךخــرࢫمتI(1)امــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫالدرجــةࢫɢطةࢫألاࢫتتجــاوزࢫدرجــةࢫتʈࢫاف؅ــفاضࢫأنࢫالقيمــةࢫاݍݰرجــةࢫࢫ1،ࢫشــرʄعڴــ

المـنݤݮࢫالمـذɠورࢫمبۚـܣࢫعڴـʄࢫࢫلاࢫيمكـنࢫتطبيقɺـا،ࢫȊسـȎبࢫأنࢫPesaran et al (2001)المحسـوȋةࢫبواسـطةࢫ) F- Statistic(لاختبـارࢫفʋشـرࢫ

  .تɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫصفرࢫأوࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄفرضيةࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫإماࢫأنࢫتɢونࢫم

 عكــسࢫنمــاذجࢫࢫأنȊــونࢫݯݨــمࢫالعينــةࢫكب؈ــفࢫɢــذاࢫالنمــوذجࢫلاࢫيتطلــبࢫأنࢫيɸVARونمــاذجࢫࢫVECMــونࢫݯݨـــمࢫࢫɢالۘــܣࢫتتطلــبࢫأنࢫي

  .العينةࢫكب؈فࢫحۘܢࢫتɢونࢫالنتائجࢫأك؆فࢫكفاءة

 أنࢫنمـاذجࢫARDLـتࢫمـنࢫخـلالࢫنمـوذجࢫتܶـݰيحࢫاݍݵطــأࢫغ؈ـفࢫالمقيـدࢫࢫʋالۘـܣࢫبن)UECM (سـمحࢫȖــلࢫʈونـاتࢫכجلـ؈نࢫالطوɢبتقـديرࢫم

  .والقص؈فࢫمعاࢫࢭʏࢫآنࢫواحد،ࢫبدلاࢫمنࢫتقديرࢫمعادلت؈نࢫمنفصلت؈ن

ونظــراࢫلأنࢫدراســȘناࢫٮڈــتمࢫباختبــارࢫانحــدارࢫالعملــةࢫالمتداولــةࢫبــ؈نࢫכفــرادࢫعڴــʄࢫمؤشــرࢫأســعارࢫטســْڈلاك،ࢫفــإنࢫإجــراءࢫالتɢامــلࢫ

  :يڴʏ لɺذاࢫالنموذجࢫكماࢫUECMلمقيدࢫيتمࢫمنࢫخلالࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫغ؈فࢫاࢫARDLالمش؅فكࢫطبقاࢫلمنݤݮࢫ
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  :حيث

:معاملࢫالفروقࢫכوڲʄࢫ ∶ ∆ 

.اݍݰدࢫالثابت:  ଴ߙ  

.معاملاتࢫכجلࢫالقص؈ف ∶ β௜  

.معاملاتࢫכجلࢫالطوʈل ∶ θ௜  

.حدࢫاݍݵطأࢫالعشواǿي ∶ ε 

   )اختبارࡧجذرࡧالوحدة(فاتࡧالدراسةࡧاختبارࡧإستقرارʈةࡧمتغ؈.1.2.3

ʄةࢫالسلاســـلࢫالزمنيـــة،ࢫࢫســـوفࢫنقـــومࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʈـــمࢫاختبـــاراتࢫاســـتقرارɸـــيࢫفـــولرࢫالمطـــورࢫباعتبـــارهࢫمـــنࢫأɢحيـــثࢫاختبــاـرࢫدي

ــݳࢫ أوࢫࢫʈI(0)جــبࢫأنࢫتɢــونࢫدرجــةࢫتɢامــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫإمــاࢫإڲــʄࢫتحديــدࢫالنمــوذجࢫࢫو ࢫنتــائجࢫɸــذاࢫטختبــارࢫبالإضــافة) 02(رقــمࢫݏݰــقࢫالميوܷ

I(1)جأوࢫࢫʈبئڈماࢫࢫࢫمز. 

أنــھࢫوعنــدࢫمســتوʈاتࢫمختلفــةࢫمــنࢫࢫ)02(رقــمࢫࢫݏݰــقالموالمبʋنــةࢫࢭــʏࢫࢫنتــائجࢫاختبــارࢫجــذرࢫالوحــدةࢫللمتغ؈ــفاتࢫالداخلــةࢫࢭــʏࢫالعلاقــةࢫدلــتࢫ

،ࢫنجـــدࢫأنࢫجميـــعࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـةࢫتمثـــلࢫمتغ؈ـــفاتࢫمتɢاملـــةࢫمـــنࢫالدرجـــةࢫADF،ࢫوȋاســـتخدامࢫاختبـــارࢫ%)10و% 5،ࢫ%1(المعنوʈـــةࢫ

X୧)כوڲــʄࢫ ↝ I(1))ــذهࢫɺࢫلʄعب؈ــفاࢫعـــنࢫ،ࢫأيࢫأنࢫالفــروقࢫכوڲــȖࢫمعادلــةࢫטنحــدارࢫʏــاࢫࢭــɺࢫيمكــنࢫإدخالʏالتـــاڲȋالمتغ؈ــفاتࢫمســتقرةࢫو

وانطلاقــــاࢫمــــنࢫنتــــائجࢫטســــتقرارʈةࢫومــــنࢫݯݨــــمࢫالبيانــــاتࢫ. )علاقــــةࢫتɢامــــلࢫمشــــ؅فك(وجــــودࢫعلاقــــةࢫتوازنيــــةࢫطوʈلــــةࢫכجــــلࢫفيمــــاࢫبئڈــــاࢫ

  .ardlالصغ؈فࢫɲعتمدࢫعڴʄࢫنموذجࢫ

إجــراءات،ࢫלجــراءࢫכولࢫيتمثــلࢫࢭــʏࢫتحديــدࢫف؅ــفةࢫالتــأخ؈فࢫࢫ)Ȍ)04عــةࢫإنࢫإجــراءࢫاختبــارࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫʇســتلزمࢫالقيــامࢫبأر 

،ࢫלجــراءࢫالثالــثࢫيتمثــلࢫࢭــʏࢫاختبــارࢫمعنوʈــةࢫالمعلمــاتࢫUECM،ࢫלجــراءࢫالثــاɲيࢫيتمثــلࢫࢭــʏࢫتقــديرࢫصــيغةࢫUECMالمثڴــʄࢫلتقــديرࢫصــيغةࢫ

للمتغ؈ــــفاتࢫࢫF-Statisticللمتغ؈ـــفاتࢫالمـــؤخرةࢫبف؅ــــفةࢫواحـــدةࢫوלجــــراءࢫالراȊـــعࢫوכخ؈ــــف،ࢫيتمثـــلࢫࢭـــʏࢫمقارنــــةࢫإحصـــائيةࢫفʋشــــرࢫالمحســـوȋةࢫ

 .Pesaran et al (2001)المستقلةࢫالمؤخرةࢫبف؅فةࢫواحدةࢫمعࢫإحصائيةࢫفʋشرࢫالمجدولةࢫوالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫ

  ): The Bound Test Approach to Co-intégration(ف؅فاتࡧלبطاءࡧالزمۚܣࡧتحديدࡧࡧ.2.2.3

ࢫEviews 12.0،ࢫفــإنࢫبرنـــامجࢫUECMبالɴســبةࢫلف؅ــفةࢫالتـــأخ؈فࢫالمثڴــʄࢫلقـــيمࢫالمتغ؈ــفاتࢫࢭـــʏࢫنمــوذجࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫغ؈ــفࢫالمقيـــدࢫ

ʏــذهࢫالف؅ـــفةࢫوۂـــɸمعيـــارࢫ: لتحليــلࢫالسلاســـلࢫالزمنيـــةࢫيـــوفرࢫخمســـةࢫمعـــاي؈فࢫمختلفـــةࢫلتحديـــدࢫLRيࢫǿࢫمعيـــارࢫخطـــأࢫالتوقـــعࢫالٔڈـــا،)FPE(ࢫ

وقـــدࢫأكـــدتࢫɠافـــةࢫɸـــذهࢫالمعـــاي؈فࢫعڴـــʄࢫأنࢫف؅ـــفةࢫ. HQ(Hannan and Quinn(ومعيـــارࢫࢫSchwarz)SC(،ࢫمعيـــارࢫAKaike)AIC(معيـــارࢫ

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ،)P = 1(Ȗساويࢫالواحدࢫ) عاي؈فأقلࢫقيمةࢫتمتلكɺاࢫɸذهࢫالم(التأخ؈فࢫالمثڴʄࢫ   ).01(كماࢫɸوࢫموܷ

  نتائجࡧمعاي؈فࡧاختيارࡧف؅فةࡧالتأخ؈فࡧالمثڴʄࡧ):01(رقمࡧ اݍݨدول 
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  عڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ دراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالعملةࡧالمتداولةࡧخارجࡧالبنوك

  –ARDLبإستخدامࡧنماذجࡧ)-2021-1990(للف؅فة
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 750 -735،ࢫصࢫ2024،ࢫدʇسم؄فࢫ02: العدد،ࢫ07: المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدمجلةࢫ«   742
 

وȋطرʈقــةࢫأتوماتيكيـــةࢫࢭــʏࢫاختيـــارࢫأحســنࢫنمـــوذجࢫمقــدرࢫمـــنࢫبــ؈نࢫثمانيـــةࢫࢫEviews 12.0وȋاتخــاذࢫف؅ــفةࢫالتـــأخ؈فࢫɸــذه،ࢫبرنـــامجࢫ

ݰھࢫARDL(1.0.0.0)مرܧݰة،ࢫتوصلࢫإڲʄࢫأنࢫأحسنࢫنموذجࢫɸوࢫنموذجࢫࢫ)08(نماذجࢫ  .)01(رقمࢫلࢫشɢال،ࢫكماࢫيوܷ

  The Bound Test Approach to Co-intégrationنتائجࡧاختبارࡧاݍݰدودࡧللتɢاملࡧالمش؅فكࡧ.3..32

للتأكدࢫمنࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيـةࢫطوʈلـةࢫכجـلࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫالداخلـةࢫࢭـʏࢫالنمـوذجࢫيـتمࢫاسـتخدامࢫاختبـارࢫالتɢامـلࢫالمشـ؅فكࢫ

  :منࢫخلالࢫالفرضʋت؈نࢫARDLوفقࢫمنݤݨيةࢫ

  ةʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫࢫ:الفرضيةࡧالصفرʈطو 

 
 لةࢫכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫࢫ:الفرضيةࡧالبديلةʈطو 

 
ࢫF-statisticلمعرفــةࢫمــاࢫإذاࢫɠانــتࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫتوازنيــةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫنقــارنࢫقيمــةࢫإحصــائيةࢫلفʋشــرࢫ

  .Narayan (2005)المحسوȋةࢫمعࢫالقيمࢫاݍݨدوليةࢫالۘܣࢫوضعɺاࢫ

 )The Bound Test(اݍݰدودࡧࡧنتائجࡧاختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧباستخدامࡧمنݤݨية): 02(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 
  Eviews 12.0 نامجࢫبر مخرجاتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫالباحث؈ن منࢫإعداد: المصدر

،ࢫوȋثلاثࢫمتغ؈فاتࢫتفس؈فيةࢫF=3.63)(لاختبارࢫاݍݰدودࢫأنࢫالقيمةࢫالمحسوȋةࢫلاختبارࢫفʋشر) 02(أظɺرتࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

k)منࢫدونࢫالثابتࢫ = ،ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫ%10جاءتࢫفقطࢫأك؄فࢫمنࢫاݍݰدࢫכعڴʄࢫعندࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫࢫ(3

  .عندࢫɸذاࢫالمستوىࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسة) علاقةࢫتɢاملࢫمش؅فك(طوʈلةࢫכجلࢫ

 ARDLتقديرࡧالعلاقةࡧالتوازنيةࡧالطوʈلةࡧכجلࡧباستخدامࡧنموذجࡧࡧ.4.2.3

 ذلكࢫʇســـتلزمࢫتقـــديرɸا،ࢫلـــ)علاقـــةࢫتɢامـــلࢫمشـــ؅فك(غ؈ـــفاتࢫزنيـــةࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫبـــ؈نࢫالمتأكـــدتࢫالنتـــائجࢫعڴـــʄࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫتوا

,ARDL(pوʈــــــتمࢫتقــــــديرࢫنمــــــوذجࢫכجــــــلࢫالطوʈــــــلࢫبواســــــطةࢫنمــــــوذجࢫ qଵ, qଶ, qଷ)ࢫمعــــــاملاتࢫכجــــــلࢫʄمكــــــنࢫاݍݰصــــــولࢫعڴــــــʈࢫو،

ݳࢫنتائجࢫالتقديرࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏو ،ࢫالطوʈلࢫمنࢫالنموذجࢫالسابقࢫبالطرʈقةࢫالمبʋنةࢫسابقا   :يوܷ



  خوالدࡧمولودࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ          بخوشࡧࡧحسʋنةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ بوطلاعةࡧمحمدࡧساعدࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
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  ARDLنموذجنحدارࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧباستخدامࡧتقديرࡧانتائجࡧ): 03(رقمࡧاݍݨدولࡧ

  .Eviews 12.0منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبناءࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ: المصدر

  :وȖش؈فࢫنتائجࢫتقديرࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫإڲʄࢫأن

 ونࢫقيمࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫمنعدمة،ࢫفـإنࢫمؤشـرࢫأسـعارࢫטسـْڈلاكࢫɢࢫأنھࢫعندماࢫتʄش؈فࢫإڲȖقيمةࢫالمعلمةࢫالمقدرةࢫلݏݰدࢫالثابتࢫ

ܲ)وذلكࢫلأنࢫࢫ%10وɸوࢫغ؈فࢫمعنويࢫعندࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫࢫ9.0665-سيɢونࢫعندࢫحدودࢫ = 0.2220 > 0.1).  

 توجـدࢫعلاقـةࢫطرديــةࢫبـ؈نࢫLCICوࢫLCPIـةࢫعنــدࢫࢫʈتمࢫالتـداولࢫالنقــديࢫبوحـدةࢫواحــدةࢫ%10ومعنوʈــادةࢫلوغـارʈعۚـܣࢫذلـكࢫأنࢫزʉࢫو،

 .%2.68ࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫلوغارʈتمࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫبـࢫ

 وجــودࢫعلاقـــةࢫطرديـــةࢫبـــ؈نࢫLVوࢫLCPIـــةࢫعنـــدࢫࢫʈتمࢫمعـــدلࢫالـــدورانࢫبــــࢫ%10ومعنوʈـــادةࢫلوغـــارʈعۚـــܣࢫذلـــكࢫأنࢫزʉࢫכجـــلࢫࢫ%1،ࢫوʏࢭـــ

 .%3.41الطوʈلࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫلوغارʈتمࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫبـࢫ

 وجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫLPROLLوࢫLCPIاتࢫࢫʈـةࢫعنـدࢫالمسـتوʈـرࢫذلـكࢫجليـاࢫمـنࢫخـلالࢫ%10و%5،ࢫ%1ولكٔڈـاࢫغ؈ـفࢫمعنوɺظʈࢫو،

صـيةࢫטقتصـادࢫاݍݨزائـري،ࢫإذࢫأنࢫ،ࢫوȖعت؄ـفࢫɸـذهࢫالنȘيجـةࢫمقبولـةࢫنظـراࢫݍݵصو 0.2469القيمةࢫטحتماليةࢫللمتغ؈فةࢫࢫوالمقـدرةࢫبــࢫ

 .مؤشراتࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلاࢫتخضعࢫللنظرʈةࢫטقتصاديةࢫولاࢫحۘܢࢫللمنطقࢫטقتصادي

 (ARDL-ECM)صيغةࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧللنموذجࡧتقديرࡧࡧ.5.2.3

. ࢭـʏࢫכجـلࢫالطوʈـلإنࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫʇعملࢫعڴʄࢫتحديدࢫالدالةࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈ف،ࢫوʈضعࢫࢭʏࢫטعتبارࢫحالـةࢫالتـوازنࢫ

Ȋعبـــارةࢫأخــــرى،ࢫʇعمــــلࢫنمـــوذجࢫتܶــــݰيحࢫاݍݵطــــأࢫعڴــــʄࢫاف؅ـــفاضࢫوجــــودࢫحالــــةࢫتـــوازنࢫللدالــــةࢫࢭــــʏࢫכجــــلࢫالطوʈـــلࢫوالۘــــܣࢫيحــــددɸاࢫشــــɢلࢫ

المتغ؈ــفات،ࢫوأنࢫالدالــةࢫࢭــʏࢫכجــلࢫالقصــ؈فࢫغ؈ــفࢫمتوازنــة،ࢫفيعمــلࢫعڴــʄࢫȖعــديلɺاࢫوإرجاعɺــاࢫݍݰالــةࢫالتــوازنࢫكمــاࢫيقــʋسࢫالســرعةࢫوالــزمنࢫ

  :جاءتࢫنتائجࢫتقديرࢫالنموذجࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏولقدࢫ ،زن اللازم؈نࢫللعودةࢫللتوا

  

  



  عڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ دراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالعملةࡧالمتداولةࡧخارجࡧالبنوك

  –ARDLبإستخدامࡧنماذجࡧ)-2021-1990(للف؅فة
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  قص؈فةࡧכجلࡧتقديرࡧنموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧوالعلاقة: )04(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
  .Eviews 12.0منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبناءࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ: المصدر

ʉستخلصࢫمنࢫنتائجࢫالتقديرࢫلقيمࢫالمعلماتࢫالمقدرةࢫماࢫيڴوʏ:  

،ࢫوۂـʏࢫبــذلكࢫتأكــدࢫعڴــʄࢫوجـودࢫتɢامــلࢫمشــ؅فكࢫبــ؈نࢫ%1جـاءتࢫســالبةࢫومعنوʈــةࢫعنــدࢫࢫCointEq(-1)إشـارةࢫمعامــلࢫإحصــائيةࢫ

،ࢫوʉعۚــܣࢫ0.2707-ࢭــʏࢫالعـامࢫالســابقࢫ) معامـلࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطـأ(المتغ؈ـفاتࢫمحــلࢫالدراسـة،ࢫحيــثࢫبلغـتࢫالقيمــةࢫالمقـدرةࢫلɺــذاࢫالمعامــلࢫ

טســـْڈلاكࢫعــنࢫمســـتواهࢫالتـــوازɲيࢫࢭــʏࢫכجـــلࢫالطوʈـــلࢫيــتمࢫتܶـــݰيحھࢫࢭـــʏࢫمــنࢫانحـــرافࢫقيمـــةࢫمؤشــرࢫأســـعارࢫ% 27.07ذلــكࢫأنࢫحـــواڲʏࢫ

ســــــنةࢫࢫ3.7الســــــنةࢫاݍݰاليــــــة،ࢫوأنࢫالــــــزمنࢫالمســــــتغرقࢫمــــــنࢫأجــــــلࢫالوصــــــولࢫإڲــــــʄࢫقيمــــــھࢫالتوازنيــــــةࢫࢭــــــʏࢫכجــــــلࢫالطوʈــــــلࢫيتطلــــــبࢫحــــــواڲʏࢫ

(1 0.2707⁄ ). 

قـةࢫتɢامــلࢫࢭـʏࢫכجــلࢫقـيمࢫمعـالمࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمفسـرةࢫمحـلࢫالدراســةࢫلـمࢫتظɺـرࢫࢭــʏࢫɸـذاࢫالنمــوذج،ࢫوʉعۚـܣࢫذلـكࢫعــدمࢫوجـودࢫعلا

ࢫLVوLCICمتغ؈فتــــاࢫ(القصــــ؈فࢫوأنࢫأثرɸــــاࢫرȋمــــاࢫســــوفࢫيظɺــــرࢫࢭــــʏࢫכجــــلࢫالطوʈــــل،ࢫوɸــــوࢫمــــاࢫأظɺرتــــھࢫنتــــائجࢫالعلاقــــةࢫࢭــــʏࢫכجــــلࢫالطوʈــــلࢫ

 %.10وأيضاࢫنتائجࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫعندࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫࢫ%)10معنوʈت؈نࢫعندࢫ

 :إنࢫماࢫʇعززࢫالثقةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫɸوࢫأن

تحـدثࢫࢭـʏࢫمؤشـرࢫأسـعارࢫمـنࢫالتغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫࢫ%35.4،ࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫ0.3540بلغتࢫقيمتھࢫࢫRഥଶمعاملࢫالتحديدࢫالمܶݱݳࢫ

טســْڈلاكࢫســȎبھࢫإڲــʄࢫالتغ؈ــفاتࢫالۘــܣࢫحـــدثتࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفاتࢫمحــلࢫالدراســة،ࢫوأنࢫالɴســبةࢫالمتبقيـــةࢫȖعــودࢫإڲــʄࢫمتغ؈ــفاتࢫأخــرىࢫلــمࢫيـــتمࢫ

  .୧إدراجɺاࢫࢭʏࢫالنموذجࢫوʉع؄فࢫعٔڈاࢫبحدࢫاݍݵطأ

  :للنموذجࡧۛܢختباراتࡧالȘܨݵيصט . 6.2.3

ࢫوخلـوهࢫ المقـدرࢫɸناكࢫالعديـدࢫمـنࢫטختبـاراتࢫالۘـܣࢫوجـبࢫعلينـاࢫالقيـامࢫ٭ڈـاࢫمـنࢫأجـلࢫالتأكـدࢫمـنࢫجـودةࢫأداءࢫالنمـوذجࢫالمختـار 

  : منࢫالمشاɠلࢫالقياسيةࢫتمࢫاجراءࢫاختباراتࢫالتالية

 اختبــارࡧטرتبــاطࡧالʏسلســڴȘ)LM test( :ســتع؈نࢫبأحــدࢫࢫمــنࢫأجــلɲࢫللأخطــاء،ࢫʏسلســڴȖاختبــارࢫفرضــيةࢫعــدمࢫوجــودࢫارتبــاطࢫ

ࢫ)05(وʉشـ؈فࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testטختبـاراتࢫכك؆ـفࢫكفـاءةࢫوشـيوعاࢫوɸـوࢫاختبـارࢫ



  خوالدࡧمولودࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ          بخوشࡧࡧحسʋنةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ بوطلاعةࡧمحمدࡧساعدࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
 

  745 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 750 -735،ࢫصࢫ2024،ࢫدʇسم؄فࢫ02: العدد،ࢫ07: المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدمجلةࢫ« 
 

 = Prob.Chi-Square (2)( 5%باحتمالࢫأك؄فࢫمنࢫ) LM = N*R-squared = 3.72( 3.72أدناهࢫإڲʄࢫأنࢫقيمةࢫטختبارࢫقدࢫبلغتࢫ

0.1556(ʏࢫللبواࢮʏسلسڴȖعدمࢫوجودࢫارتباطࢫȊةࢫʈعۚܣࢫقبولࢫالفرضيةࢫالصفرʇوࢫماࢫɸࢫو،.  
  Șسلسڴʏنتائجࡧاختباراتࡧטرتباطࡧال): 05(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  .Eviews 12.0منࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبناءࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ: المصدر

 ــــاࢫاســــتخداماࢫاختبــــارࢫتوجــــدࢫعــــدةࢫاختبــــاراتࢫللكشــــفࢫعــــنࢫ: اختبــــارࡧثبــــاتࡧالتبــــاينɸࢫمــــنࢫعدمــــھ،ࢫولعــــلࢫأك؆فʏسࢫالبــــواࢮɲتجــــا

نتــائجࢫ. LM،ࢫʇعتمــدࢫɸـذاࢫטختبــارࢫعڴــʄࢫمضـاعفࢫلاغــرانج)ARCH(טنحـدارࢫالــذاȖيࢫالمشـروطࢫȊعــدمࢫتجــاɲسࢫتباينـاتࢫכخطــاءࢫ

ـݰةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ ) LM = N*R-squared = 0.0069( أدنـاهࢫȖشـ؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫقيمـةࢫטختبـارࢫقـدࢫبلغـت) ɸ)06ـذاࢫטختبـارࢫالموܷ

وɸـوࢫمـاࢫʇعۚـܣࢫقبـولࢫالفرضـيةࢫالصـفرʈةࢫالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫتجـاɲسࢫ،ࢫ)Prob.Chi-Square (2) = 0.9334( %5باحتمـالࢫأك؄ـفࢫمـنࢫ

 .تباينࢫحدودࢫاݍݵطأ

  نتائجࡧاختبارࡧثباتࡧالتباين نتائجࡧاختبار: )06(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 
  .Eviews 12.0منࡧإعدادࡧالباحثࡧبناءࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ: المصدر

 ـــعࡧʉالتوزʏࡧللبـــواࡪʏࢫتـــمࢫاســـتخدامࢫاختبــــار:الطبيڥـــʏـــعࢫالطبيڥـــʉࢫالنمـــوذجࢫالمقــــدرࢫللتوزʏللتحقـــقࢫمــــنࢫشـــرطࢫاتبـــاعࢫبـــواࢮJarque-

BeraذاࢫטختبارࢫوالمقدرةࢫبـɸيجةࢫȘباحتمال0,4183،ࢫن)Probability = 0.8112 >5%(ـةࢫوقيمـةࢫטختبـارࢫʈيجةࢫغ؈فࢫمعنوȘࢫنʏࢫوۂ،

5.99൫χ(଴.ଽହ,ଶ)ଶجتـــ؈نࢫحـــرʈت؈نࢫوالمقـــدرةࢫبــــࢫأقـــلࢫمـــنࢫالقيمـــةࢫاݍݨدوليـــةࢫلاختبـــارࢫمرȌـــعࢫɠــاـيࢫعنـــدࢫدر  = 5.99൯ ـــذلكࢫيـــتمࢫȋو

ݳࢫذلك) 02(قبولࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫأنࢫتوزʉعࢫالبواࢮʏࢫتوزʉعࢫطبيڥʏ،ࢫوالشɢلࢫرقمࢫ  .يوܷ

 ختبـــــــاراCUSUMوCUSUMSquared: ࢫلنمــــــــوذجʏيكڴـــــــɺلاختبـــــــارࢫטســـــــتقرارࢫال)ARDL-ECM(ࢫطـــــــولࢫف؅ـــــــفةࢫالدراســـــــة،ࢫتــــــــمࢫʄعڴـــــــ

واختبــــارࢫالمجمــــوعࢫال؅فاك׿ــــܣࢫلمرȌعــــاتࢫ" CUSUM Test" اختبــــارࢫالمجمــــوعࢫال؅فاك׿ــــܣࢫللبــــواࢮʏࢫالمعــــاودةࢫ: اســـتخدامࢫاختبــــارʈنࢫɸمــــا

واتܸــݳࢫأنࢫالنمــوذجࢫيتصــفࢫبالثبــاتࢫࢭــʏࢫمعظــمࢫف؅ــفاتࢫالدراســةࢫكمــاࢫيȎنــھࢫ". CUSUM of Squares Test" البــواࢮʏࢫالمعــاودةࢫ

 ).03(الشɢلࢫرقمࢫ

  :تحليلࡧالنتائج. 4

  :توصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫلنتائجࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 رتࢫنتائجࢫاختباراتࢫجـذرࢫالوحـدةࢫɺة(أظʈاࢫ) اختبـاراتࢫטسـتقرارɸࢫمسـتوʏأنࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫمحـلࢫالدراسـةࢫغ؈ـفࢫمسـتقرةࢫࢭـ

متɢاملـةࢫمـنࢫالدرجـةࢫכوڲـʄ،ࢫأيࢫأٰڈـاࢫتتحـركࢫࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫɸذهࢫالسلاسـل. إلاࢫأٰڈاࢫتصبحࢫمستقرةࢫعندࢫأخذࢫالفروقࢫכوڲʄࢫلɺا

،ࢫممـاࢫʇعۚــܣࢫ)cointegration(معـاࢫع؄ـفࢫالـزمنࢫممـاࢫʇشــ؈فࢫإڲـʄࢫوجـودࢫعلاقـةࢫزمنيــةࢫطوʈلـةࢫכجـلࢫȖعـرفࢫȊعلاقــةࢫالتɢامـلࢫالمشـ؅فكࢫ

 تطبيقࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫباستخدامࢫاݍݰدودࢫوتܶݰيحࢫاݍݵطأ؛



  عڴʄࡧمؤشرࡧأسعارࡧטسْڈلاكࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ دراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالعملةࡧالمتداولةࡧخارجࡧالبنوك

  –ARDLبإستخدامࡧنماذجࡧ)-2021-1990(للف؅فة
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 ࢫأنࢫأســعاʄامــلࢫالمشــ؅فك،ࢫإڲــɢــا،ࢫوتؤكــدࢫأشــارتࢫنتــائجࢫتطبيــقࢫالتɺاࢫمــعࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمفســرةࢫلɠــاملاࢫمشــ؅فɢاملــةࢫتɢرࢫטســْڈلاكࢫمت

) يثȎـــت(يؤكـــدࢫࢫوɸــو . ɸ10%ــذهࢫالنȘيجـــةࢫأيضــاࢫوجـــودࢫعلاقــةࢫتوازنيـــةࢫطوʈلــةࢫכجـــلࢫبــ؈نࢫɸـــذهࢫالمتغ؈ــفاتࢫعنـــدࢫمســتوىࢫمعنوʈـــةࢫ

 ܵݰةࢫالفرضيةࢫالثانية؛

 ومؤشرأســعɠــةࢫبــ؈نࢫالعملــةࢫالمتداولــةࢫخــارجࢫالبنوʈــادةࢫوجــودࢫعلاقــةࢫطرديــةࢫومعنوʈــل،ࢫحيــثࢫأنࢫزʈࢫכجــلࢫالطوʏارࢫטســْڈلاكࢫࢭــ

العلمــةࢫالمتداولــةࢫخـــارجࢫالبنــوكࢫتـــؤديࢫإرتفاعمؤشــرࢫأســـعارࢫטســْڈلاك،ࢫوۂــʏࢫعلاقـــةࢫذوࢫإتجــاهࢫواحـــد،ࢫوɸــوࢫمـــاࢫينفــيࢫالفرضـــيةࢫ

 כوڲʄ؛

 ــادةࢫبـــࢫʈــل،ࢫتبــ؈نࢫأنࢫالزʈࢫكــلاࢫمــنࢫالعملــةࢫالمتداولــةࢫخــارجࢫالبنــوك،ࢫســرعةࢫدورانࢫالنقــودࢫࢫ%1عنــدࢫتقــديرࢫعلاقــةࢫכجــلࢫالطوʏࢭــ

  عڴʄࢫالتواڲʏ؛ࢫ2.68%	،3.41%	،2.46%وكتلةࢫכجورࢫسوفࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمؤشرࢫأسعارࢫטسْڈلاكࢫبـࢫ

 ࢫمؤشـرࢫأســعارࢫטسـْڈلاك،ࢫفـإنࢫʏࢫحالـةࢫحـدوثࢫصــدمةࢫࢭـʏـرتࢫأنـھࢫࢭــɺࢫ% 27.07أظʏيࢫࢭــɲمــنࢫانحـرافࢫقيمتـھࢫعــنࢫمسـتواهࢫالتـواز

،ࢫوأنࢫالـــزمنࢫالمســـتغرقࢫللوصـــولࢫاڲـــʄࢫقيمتـــھࢫالتوازنيـــةࢫࢭـــʏࢫכجـــلࢫ)tالف؅ـــفةࢫ(الطوʈـــلࢫيـــتمࢫتܶـــݰيحɺاࢫࢭـــʏࢫالســـنةࢫاݍݰاليـــةࢫכجـــلࢫ

 .سنةࢫ3.7الطوʈلࢫسوفࢫيتطلبࢫ
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ɠــــاـنࢫالɺـــــدفࢫمـــــنࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫɸـــــوࢫقيـــــاسࢫوتحليـــــلࢫأثـــــرࢫالعملـــــةࢫالمتداولـــــةࢫخـــــارجࢫالبنـــــوكࢫعڴـــــʄࢫمؤشـــــرࢫأســـــعارࢫטســـــْڈلاكࢫࢭـــــʏࢫ

عملـــةࢫخلفɺـــاࢫالتالۘـــܣࢫࢫاݍݨزائـــري،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫالنمذجـــةࢫالقياســـيةࢫࢫلمـــدىࢫاســـتجابةࢫمؤشـــرࢫأســـعارࢫטســـْڈلاكࢫللصـــدماتטقتصـــادࢫ

عڴــʄࢫضــوءࢫالبيانــاتࢫوالتقــارʈرࢫ) اݍݨزائــر(،ࢫســرعةࢫدورانࢫالنقــودࢫوكتلــةࢫכجــورࢫلــنفسࢫالبلـدࢫمحــلࢫالدراســةࢫالمتداولـةࢫخــارجࢫالبنــوك

،بالاعتمــــادࢫعڴــــʄࢫنمــــوذجࢫטنحدارالــــذاȖيࢫللفجــــواتࢫالمتباطئــــةࢫ2021إڲــــʄࢫغايــــةࢫ 1990טحصــــائيةࢫࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫالممتــــدةࢫمــــنࢫســــنةࢫ

العملـــةࢫ(المتغ؈ـــفاتࢫالتفســـ؈فيةࢫكـــلاࢫمـــنࢫو ࢫمؤشـــرࢫأســـعارࢫטســـْڈلاكبـــ؈نࢫࢫࢫطرديـــةخلصـــتࢫالدراســـةࢫإلىوجـــودࢫعلاقـــةࢫ.ARDLالموزعـــةࢫ

المتغ؈ـفاتࢫالتفســ؈فيةࢫࢫصــدمةࢫعڴـʄࢫمسـتوى ࢫوثحـدࢫࢭـʏࢫحالـةأنــھࢫ،كمـاࢫ)المتداولـةࢫخـارجࢫالبنـوك،ࢫسـرعةࢫدورانࢫالنقــودࢫوكتلـةࢫכجـور 

توطــــۜܣࢫالدراســــةࢫ. يرجــــعࢫإڲــــʄࢫوضــــعھࢫالتــــوازɲيࢫلɢــــيشــــɺرࢫتقرʈبــــاࢫأࢫ8ســــنواتࢫوࢫࢫ3 دةࢫأقصــــاɸاࢫلمــــبوحــــدةࢫواحــــدةࢫســــيدومࢫɸــــذاࢫالتأث؈ف 

محاولـــةࢫالـــتحكمࢫقـــدرࢫالمســـتطاعࢫࢭـــʏࢫمعـــدلࢫالتܸـــݵمࢫمـــنࢫخـــلالࢫتخفـــيضࢫݯݨـــمࢫالعملـــةࢫالمتداولـــةࢫخـــارجࢫالبنـــوك،ࢫوزʈـــادةࢫݯݨـــمࢫب

  .وטدخاري ) المصرࢭʏ(تلفࢫأنواعɺا،ࢫوɸذاࢫلاࢫيتحققࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫɲشرࢫثقافةࢫالوڤʏࢫالبنɢيࢫالوداǿعࢫبمخ

  :قائمةࢫالمراجع. 6

مجلةࢫɠليةࢫالعلومࢫ. -دراسةࢫتحليليةࢫقياسية-)2014-1986(أثرࢫعرضࢫالنقودࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ). 2016. (عڴʏࢫسنو؟ۜܣو ࢫمحمدࢫبنࢫالبار، .1
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Source : 

-(Banque d’Algérie , Statistiques monétaires 1964-2005 et Statistiques de la balance des paiements 1992-2005 (Hors Série) , 2006, 

pp. 31;48-49) 

- (Banque d’Algérie, Statistiques monétaires 1964-2020 et Statistiques de la balance des paiements 1992-2020, 2022, pp. 47-48 

;61-63) 

-(Banque d’Algerie, 2022, p. 11) 

- (Office National des Statistiques, Rétrospective Statistique 1962-2020 (Chapitre3 Salaires) , 2020, p. 92) Disponible sur le site: 

https://www.ons.dz/spip.php?article2881 

-(Office National des Statistiques, Rétrospective Statistique 1962-2020 (Chapitre 4 Indices des Prix), 2020, pp. 116-146)Disponible 

sur le site: 

https://www.ons.dz/spip.php?article2880 

- (Banque d’Algerie, 2022, p. 28) 
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  للسلاسلࡧمحلࡧالدراسةࡧنتائجࡧاختبارࡧديɢيࡧفولرࡧالمطورࡧ): 02(رقمࡧࡧݏݰقالم

  06النموذجࡧ  05النموذجࡧ  04النموذجࡧ  

اختبارࡧالتɢاملࡧمنࡧ

  .الدرجةࡧصفر

LCPI 0.1405      )Lag = 0(  -1.9069    )Lag = 0( -2.1515     )Lag = 0(  

LCIC  0.4974      )Lag = 0(  -1.7681    )Lag = 0(  -1.4583     )Lag = 0(  

LV  -1.5482     )Lag = 4(  -0.3624    )Lag = 2(  -3.8219     )Lag = 1(  

LPROLL  1.6776      )Lag = 1(  -1.4118    )Lag = 1( -1.6858     )Lag = 3(  

 3.6220- 2.9918- 1.9556-  %5القيمࡧاݍݰرجةࡧعندࡧ

اختبارࡧالتɢاملࡧمنࡧ

ʄالدرجةࡧכوڲ.  

LCPI -5.2627     )Lag = 0(  -5.1776    )Lag = 0( -5.0944     )Lag = 0(  

LCIC  -4.5463     )Lag = 0(  -4.4803    )Lag = 0( -5.4244     )Lag = 0(  
 

LV  -5.3414     )Lag = 0(  -5.7538    )Lag = 1( -5.7391     )Lag = 1(  

LPROLL  -2.6756     )Lag = 0(  -3.2428    )Lag = 0( -3.8337     )Lag = 0(  

 3.6328- 2.9980- 1.9564-  %5القيمࡧاݍݰرجةࡧعندࡧ
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 اختبارࡧف؅فاتࡧלبطاءࡧالمثڴʄ): 01(الشɢلࡧرقمࡧ
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Akaike Information Criteria

Model8: ARDL(1, 0, 0, 0)
Model4: ARDL(1, 1, 0, 0)
Model6: ARDL(1, 0, 1, 0)
Model7: ARDL(1, 0, 0, 1)
Model2: ARDL(1, 1, 1, 0)
Model3: ARDL(1, 1, 0, 1)
Model5: ARDL(1, 0, 1, 1)
Model1: ARDL(1, 1, 1, 1)  
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  اختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏ): 02(شɢلࡧرقمࡧ

  Eviews 12.0 نامجࢫبر مخرجاتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫالباحث؈ن منࢫإعداد: المصدرࡧࡧ

  )ARDL- ECM(لنموذجࡧنتائجࡧاختبارࡧטستقرارࡧالɺيكڴʏࡧ): 03(الشɢلࡧرقمࡧ

  Eviews 12.0 نامجࢫبر مخرجاتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫالباحث؈نمنࢫإعداد: المصدرࡧࡧ

  

 


