
 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
 عالي والبحث العلميالوزارة التعليم 

 -الوادي-الشهيد حمه لخضر جامعة
 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 

 التجاريةعلوم ال :قسم
 للتكوين في الطور الثالث  LMD دكتوراهشهادة  نيل متطلبات لاستكمالمقدمة أطروحة 

 تجاريةعلوم : عبةالش
 تسويق وتجارة دولية: تخصص

 

 

 
 

 

 

 

 :المشرف الرئيسي                                ة                                        إعداد الطالب
                             عبد الحق طير. د                          مبروكة شافية مصطفاوي 

 :المساعد المشرف                                                                                      
 عقبة ريمي   . د/أ                                                                                       

 ةــمناقشالة ــلجن
 الصفة الجامعة الرتبة الاسم واللقب

 رئيسا   جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ دفرور نعيم. د أ
 مشرفا ومقررا جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ محاضر أ عبد الحق طير .د
 مشرفالمساعد  جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ عقبة ريمي. د أ
 مناقشا   جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ محاضر أ أمال بوسواك .د
 مناقشا   جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ محاضر أ لحبيباعبد الكامل ب.د 

 مناقشا   ورقلة قاصدي مرباح جامعة أستاذ  يعلاو لحسن محمد  .د أ

 مناقشا   المدرسة الوطنية للاحصاء والاقتصاد التطبيقي أستاذ محاضر أ عصام جوادي .د
 

2222/2222:الموسم الجامعي

 الأجنبي المباشر  الاستثمار قياس محددات 

 دراسة حالة عينة من الدول  - في الدول النامية
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 ةـــــــــة مناقشــــــلجن
 الصفة الجامعة الرتبة الاسم واللقب

 رئيسا   جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ رنعيم دفرو . د أ
 مشرفا ومقررا جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ محاضر أ عبد الحق طير .د
 مشرفالمساعد  جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ عقبة ريمي. أ د
 مناقشا   جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ محاضر أ أمال بوسواك .د
 مناقشا   جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي أستاذ محاضر أ لحبيباالكامل ب عبد .د 

 مناقشا   ورقلة قاصدي مرباح جامعة أستاذ  يعلاو لحسن محمد  .د أ

 مناقشا   المدرسة الوطنية للاحصاء والاقتصاد التطبيقي أستاذ محاضر أ عصام جوادي .د

 
2222/2222:الموسم الجامعي

 

 الأجنبي المباشر  الاستثمار قياس محددات 

 دراسة حالة عينة من الدول  - في الدول النامية



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 ــــــــداءالإهـــــــ

رب العالمين الذي بيده الأمر وهو على كل شيء قدير له الحمد ملء السموات لله الحمد 

محمد وعلى أ له نا  والأرض وملء مابينهما، وأأفضل الصلاة والسلام على عبدك ونبيك وس يد

 .وصحبه أأجمعين

 :داء ههه الرساة  اإى  م  رففم  لله  ي  قوله تعاى به أأتقدم
 

 ن  الريممبسم الله الرحم

 

ل اإ "  ﴿صدق لله  العظيم﴾ "نالوالدي  اإحساباه وياوقضى ربك أأل تعبدوا اإ

 أأطال لله  عمرهاأأمي الغالية  .........اإى  رمز الحنان

 عليه وأأنزله منزة  الأنبياء  لله  رحمة  أأبي العزيز.....  اإى  م  حقق سعادتي على حساب شقائه وتعبه

  م الحياةيااإى  م  أأتقاسم معم  أأ 

 كل باسمه وأأخواتي اإخوتي 

 الأهل والصديقات والاصدقاءكافة اإى  

 طيبةة كلمب ولو بعيد كل م  ساعدني م  قريب أأو أأهدي هها العمل اإى 

 

 .. مبروكة شافية



 

 

  وتقدير رــــــشك

نجاز هها البحث درب العلم وأأعانني لي الحمد لله الذي أأنار  على اإ

يماناً   " يشكر لله  ل الناس يشكر م  ل " وسلم عليه لله  صلى النبي بقولني م اإ

 توجيهاتهعلى وجه بجزيل الشكر والامتنان للأس تاذ المشرف أأت

نجاز هها  والذي كان له الفضل ونصائحه القيمة  أأثابه لله  خير الجزاء ..البحث بكل أأجزائهي  اإ

  "عبد الحق طير الدكتور " المحترم يس تاذأأ 
لتسميلات ا كل على تقديماإى  الأس تاذ مساعد المشرف  ن والامتنا بعظيم التقديركما أأتقدم 

   جزاه لله  خيرا.. لتمام هها البحثوالذي كان نع  العون والتوجيهات 

 " أأس تاذ  الدكتور عقبة ريمي" المحترم يس تاذأأ  
 شكرا وعرفنا اى  الصديقة التي لم تبخل علينا علما ومساعدة 

 ة كلثوم فرحاتالباحث

 .جنة المناقشة على قبوله  مناقشة ههه المهكرةل ل والشكر الموصول 

كما أأتقدم بالشكر والعرفان اإى  كل م  مد يد العون والمساعدة م  قريب أأو بعيد سواء 

 ..... كانت ي  نصيحة أأو مشورة

 

 جميعا لكم شكرا
 
 



 

 

 :الملخص
-5991 ما بين الفترةالأجنبي المباشر في الدول النامية خلال  الاستثمارالدراسة إلى قياس محددات  تهدف

الجزائر، ومصر، وغانا، ونيجيريا، والإمارات العربية المتحدة، والبرازيل، والشيلي، : دولة نامية وهي 51تشمل ، 0202
ولبلوغ . وكولومبيا، وأندونيسيا، والهند، والمكسيك، والمملكة العربية السعودية، وسنغافورة، وتركيا، وماليزيا والأرجنتين

ذات التأثير المباشر على ( متغيرات 10)نموذج قياسي يتضمن أهم المتغيرات الاقتصادية وغير الاقتصادية ذلك، تم بناء 
سلوك المستثمر الأجنبي، تم تقديره باستخدام نموذج بانل للتأثيرات الثابتة، وكذا بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

(Stata17). الناتج : ، وأن كل منبين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة وقد أظهرت النتائج وجود علاقة طويلة المدى
المحلي الإجمالي، ووفرة الموارد الطبيعية، والاستقرار السياسي، والبنية التحتية، والائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص لها 

ة هما الأكثر والأقوى تأثيرا في جذب تأثير معنوي وإيجابي، كما أن متغيري الاستقرار السياسي ووفرة الموارد الطبيعي
 .الأجنبي المباشر الاستثمار

 .، الدول النامية، نماذج بانلالاستثمارالأجنبي المباشر، محددات بيئة  الاستثمار، الاستثمار :الكلمات المفتاحية
  JEL :F39, O19, C33الترميز الاقتصادي 

Abstract: 
The study aims to measure the determinants of foreign direct investment (FDI) in 

developing countries between 1995 and 2020. It covers 16 developing countries, including: 

Algeria, Egypt, Ghana, Nigeria, UAE, Brazil, Chile, Colombia, Indonesia, India, Mexico, 

Saudi Arabia (KSA), Singapore, Turkey, Malaysia and Argentina. To accomplish this, a 

standard model incorporating the ten most significant economic and non-economic variables 

that directly affect the behaviour of foreign investors was established. It was estimated using 

the modified fixed-effects Panel model, and the statistical program (Stata17).The findings 

showed a long-term relationship between the dependent and the independent variables, 

demonstrating that each of the following factors: gross domestic product, abundance of 

natural resources, political stability, infrastructure, domestic credit provided to the private 

sector have a significant and positive impact. They also revealed that the two variables of 

"political stability" and "availability of natural resources" have the biggest and most 

significant impact on attracting foreign direct investment. 

Keywords: investment, foreign direct investment, investment environment determinants, 

developing countries, Panel models. 

JEL:F39, O19, C33  
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 فهرس المحتويات
 الصفحة المحتوى

 إهداء

 

 شكر

 الملخص

 الفهارس

 فهرس المحتويات 

 فهرس الجداول 

 فهرس الأشكال 

 الملاحق فهرس

 ي -أ المقـــــــــــــــــــدمة

 :الفصل الأول
 الإطار النظري.. شر الأجنبي المبا الاستثمار

 22 تمهيد الفصل الأول

 22 الأجنبي المباشر الاستثمارمفاهيم أساسية حول : المبحث الاول

 22 الأجنبي المباشر الاستثمار مفهوم: المطلب الاول       

 06 الأجنبي المباشر الاستثمار شكالأ: المطلب الثاني       

 22 الأجنبي المباشر للاستثمارفسرة الحديثة الم المقاربات: المبحث الثاني

 12 النظريات القائمة على هيكل السوق والنظرية الحمائية: المطلب  الاول       

 16 التجمعية النظرية :المطلب الثاني       

 19 النظرية الانتقائية :المطلب الثالث       

 21 الأجنبي المباشر الاستثمارمحددات : المبحث الثالث

 21 لمستثمر الأجنبيبا الرتبطةددات المح :المطلب الاول        

 23 مالدولة الأالخاصة بددات المح :المطلب الثاني        

 23 رتبطة بالدولة المضيفةالمددات الداخلية المح :المطلب الثالث        
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II 

 33 على الاقتصاديات المضيفةالأجنبي المباشر  الاستثمار آثار :المبحث الرابع

 33 والتكنولوجيا العمالة على الأجنبي المباشر الاستثمارر اآث :المطلب الاول         

 35 المدفوعات ميزانوضعية  على المباشر الأجنبي الاستثمار أثر :المطلب الثاني         

 36 امةالأجنبي المباشر على المالية الع الاستثمارثر أ :المطلب الثالث         

 38 خرى للاستثمار الأجنبي المباشرر الأاثبعض الآ: طلب الرابعالم         

 40 خلاصة الفصل الأول

 : الفصل الثاني
 الأجنبي المباشر في الدول النامية  الاستثمارتحليل تطور جاذبية 
 ( 0202-5991دول مختارة )

 12 تمهيد الفصل الثاني

 12 (0202-5991)لأجنبي المباشراتجاهات التدفق العالمي للاستثمار ا:  المبحث الاول

 42 (0202-5991)حركة التدفق العالمي للاستثمار الأجنبي المباشر : المطلب الاول       

 45 ات الأجنبية  المباشرة في العالمالاستثمار جغرافيا : المطلب الثاني       

 51 لناميةالأجنبي المباشر في الدول ا الاستثمارتطور تدفق : المطلب الثالث       

 57 (0202-5991)الأجنبي المباشر في بعض دول أفريقيا  الاستثمارتحليل تطور :  المبحث الثاني

 57 الأجنبي المباشر في بعض دول أفريقيا الاستثمارتحليل حجم : المطلب الاول       

 64 ريقياالتوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في بعض دول إف: المطلب الثاني       

 72 فريقياإ بعض دول التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشرة في: المطلب الثالث       

 78 (0202-5991) الأجنبي المباشر في بعض دول آسيا الاستثمارتحليل تطور : المبحث الثالث

 78 ا  آسي بعض دول الأجنبي المباشرة في الاستثمارتحليل حجم  : المطلب الاول       

 88 آسيا   بعض دول التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في: المطلب الثاني       

 95 آسيا  بعض دول  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في : المطلب الثالث        

 105 (0202-5991) تنيةالأجنبي المباشر في بعض دول أمريكا اللا الاستثمارتحليل تطور : المبحث الرابع

 105 آمريكا اللاتنية   بعض دول الأجنبي المباشرة في الاستثمارتحليل حجم  : المطلب الاول        

 111 آمريكا اللاتنية    بعض دول التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في: طلب الثانيالم        

 117 آمريكا اللاتنية   بعض دول للاستثمار الأجنبي المباشر في التوزيع الجغرافي: المطلب الثالث        
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III 

 122 خلاصة الفصل الثاني

 :الفصل الثالث
 الأجنبي المباشر في الدول النامية الاستثمارلمحددات  الدراسة القياسية 

 (5991-0202) 
 221 تمهيد الفصل الثالث

 221 البانل بياناتل نماذج القياس والاختبارات الاحصائية:المبحث الأول 

 221 البانل بيانات ماهية: الأول طلبالم        

 126 لالبان بيانات تحليل في الأساسية النماذج: الثاني طلبالم        

 128 الوحدة جذر تاواختبار  البانل ببيانات الخاصة تاالاختبار  أهم: الثالث طلبالم        

 131 البانل بيانات في المشترك التكامل وتقدير الوحدة جذر تااختبار : بعاالر  طلبالم        

 136 بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسة: الثانيالمبحث 

 136 حدود الدراسة : المطلب الأول        

 138 متغيرات الدراسةبيانات وصفية ل دراسة: المطلب الثاني        

 140 والمفاضلة بينها لساكنةتقدير نماذج البانل ا: المطلب الثالث        

 149 الديناميكية والمفاضلة بينهاتقدير نماذج البانل : المطلب الرابع        

 158 خلاصة الفصل الثالث

 160 الخاتمة

 166  قائمة المراجع

 211  الملاحق
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 فهرس الجداول
 الصفحة عنوان جدول الجدول رقم

 21 ات الأجنبية المباشرةالاستثمار ؤثثر على العوامل الم (25 – 25)دول رقم الج

 44 (0202-5991) خلال الفترة المباشر العالمي الوارد الأجنبي الاستثمار حجم تطور (25-20)دول رقم الج
 44 (0202-5991) التوزيع الجغرافي العالمي  للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد  (020-0)دول رقم الج
 15 (0202-5991)توزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر الصادر ال (20-20)دول رقم الج
 12 (0202-5991) الوارد الأجنبي العالمي المباشر الاستثمارحصة الدول النامية من حجم  (20-20)دول رقم الج

 11 (0202-5991)الصادرالأجنبي العالمي المباشر  الاستثمارحصة الدول النامية من حجم  (21-20)دول رقم الج

 11 (0202-5991) دول أفريقياالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (21-20)دول رقم الج

 66 2002-2018) ) التوزيع القطاعي للاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر (20-20)دول رقم الج

 71 (0202-0251) ر خلال الفترة المباشر فى مص الأجنبيللاستثمار  يالتوزيع القطاع (20-20)دول رقم الج

 76 (0250-0225)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد لغانا  (29-20)دول رقم الج

 12 (0259-0251)التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر عبر الأقاليم  (52-20)دول رقم الج

 73 (0259-0251) المباشر في الجزائر حسب الدول التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي (55-20)دول رقم الج

 (50-20)دول رقم الج
 التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في مصر حسب الدول المستثمرة

 11 (0259-0251)خلال الفترة  

 (50-20)دول رقم الج
 اشر في مصر التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المب
 75 (0259-0251)حسب أهم الشركات المستثمرة للفترة 

 التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في غانا  (50-20)دول رقم الج
 76 (0250-0250)حسب عدد الوظائف والمشاريع  للفترة 

 78 (0202-5991)المباشر في دول  آسيا  للفترة  الاستثمارحجم تدفقات  (51-20)دول رقم الج

 92 (0202-0222)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الهند للفترة  (51-20)دول رقم الج

 94 (0202-0220)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في تركيا  للفترة  (50-20)دول رقم الج

 96 (0202-0251)للفترة   أهم الدول المستثمر في الامارا ت المتحدة (50-20)دول رقم الج

الأجنبي المباشر الوارد للامارات حسب الأقاليم المستثمرة  الاستثمارتوزيع الجغرافي   (59-20)دول رقم الج
 96 (0259-0251)للفترة 

 98 (0202-0251)التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية عبر الأقاليم  (02-20)دول رقم الج
 التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية حسب الدول المستثمر (05-20)ل رقم دو الج

 (0202-0251)خلال  للفترة  
98 

 (00-20)دول رقم الج
 التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في سنغافورة حسب الدول المستثمر

 (0202-0250)خلال  للفترة  
101 

 103 (0202-0220)لدول المستثمر  لالتوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في تركيا  (00-20)دول رقم الج
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V 

 105 (0202-5991)المباشر في دول أمريكا الاتنية للفترة  الاستثمارحجم تدفقات  (00-20)دول رقم الج
 111 (0250-5991)للاستثمار المباشر في المكسيك للفترة  التوزيع القطاعي (01-20)دول رقم الج
 114 (0202-0250)للاستثمار المباشر في البرازيل للفترة  التوزيع القطاعي (01-20)دول رقم الج
 115 (0202-0250)للاستثمار المباشر في تشيلي للفترة  التوزيع القطاعي (00-20)دول رقم الج
 551 (0202-0250) لفترةلللاستثمار المباشر في المكسيك  التوزيع الجغرافي (00-20)دول رقم الج

 (09-20)دول رقم الج
 التوزيع الجغرافي  للاستثمار المباشر في كولومبيا 

 (0202-0250)الفترة  حسب اهم المناطق خلال
121 

 132 اختبارات جذر الوحدة في بيانات البانل (5-0)رقم  دولالج
 133 لبيانات البانل اختبارات التكامل المشترك (0-0)رقم دول الج
 137 .متغيرات الدراسة القياسية ومصادر البيانات (0-0)رقم دول الج
 534 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة  (0-0)رقم دول الج
 539 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات  (1-0) رقم دولالج
 Hsiao 542  التجانس لـ اختبارنتائج  (1-0) رقم دولالج
 545 ير نموذج البانل التجميعينتائج تقد (0-0) رقم دولالج
 540 الثابتة تأثيراتللنتائج تقدير نموذج البانل  (0-0) رقم دولالج
 543 العشوائية  تأثيراتللنتائج تقدير نموذج البانل  (9-0)رقم دول الج
 Breusch and Pagan LM test 544 اختبار  نتائج (52-0)رقم دول الج
 Hausman  544 ر اختبا نتائج  (55-0)رقم دول الج
 541 المعدل الثابتة لتأثيراتلنتائج تقدير نموذج البانل  (50-0)رقم دول الج
 Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipier 544 نتيجة اختبار (50-0)رقم دول الج
 wooldridge 544اختبار  (14-0) رقم دولالج
 ات الدراسةلمتغير  ت جذر الوحدةااختبار  (51-0)دول رقم الج

 

549 
 Kao 510  اختبار (51-0)دول رقم الج
 MG  510 طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير نتائج   (50-0)دول رقم الج
 PMG 514 طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير نتائج  (50-0)دول رقم الج
 Hausman 511  اختبار (59-0)دول رقم الج
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 فهرس الأشكال
 الصفحة عنوان الشكل الشكل

 22 الأجنبي المباشر في الدول المضيفة الاستثمارمحددات  (25-25)شكل رقم ال

 11 (0202-5991)للفترة   المباشر العالمي الوارد  الأجنبي الاستثمار حجم تطور (25-20)شكل رقم ال

 16 (0202-5991)لوارد التوزيع الجغرافي العالمي للاستثمار الأجنبي المباشر ا (20-20)شكل رقم ال

 12 (0202-5991)التوزيع الجغرافي العالمي للاستثمار الأجنبي المباشر الصادر  (20-20)شكل رقم ال

 (20-20)شكل رقم ال
 دالأجنبي العالمي المباشر الوار  الاستثمارحصة الدول النامية من حجم 
 11 (0202-5991) خلال الفترة

 (21-20)شكل رقم ال
 الصادرالأجنبي العالمي المباشر  الاستثمارنامية من حجم حصة الدول ال

 17 (0202-5991)  الفترة لخلا

 (21-20)شكل رقم ال
 الأجنبي المباشر في الجزائر الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 16 (0202-5991) خلال الفترة

 (20-20)شكل رقم ال
 مصرالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق 
 72 (0202-5991) الفترةخلال 

 72 (0202-5991) اغانالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (20-20)شكل رقم ال

 (29-20)شكل رقم ال
 نجيرياالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 72 (0202-5991) خلال الفترة

 (52-20)شكل رقم ال
 جنبية المباشرة الواردة إلى الجزائرالتوزيع القطاعي للاستثمارات الأ
 77 2002-2018) )خلال الفترة 

 (55-20)شكل رقم ال
إجمالى التدفقات الداخلة للاستثمار  منهمةكل قطاع ونسبة مسا يالتوزيع القطاع

 76 (0202-0251) ر للفترةالمباشر فى مص الأجنبي

 12 (0250-0225)باشر في غانا للفترة التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي الم (50-20)شكل رقم ال
 12 (0259-0251)التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر عبر الأقاليم  (50-20)شكل رقم ال

 (50-20)شكل رقم ال
 الاماراتالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 (0202-5991) خلال الفترة
79 

 (51-20)شكل رقم ال
 السعوديةالأجنبي المباشر في  الاستثماراهات حجم تدفق اتج

 62 (0202-5991) خلال الفترة

 (51-20)شكل رقم ال
 سياياندونالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 62 (0202-5991) خلال الفترة

 (050-0)شكل رقم ال
 الهند الأجنبي المباشر في الاستثماراتجاهات حجم تدفق 
 83 (0202-5991) الفترة خلال

 85 (0202-5991) سنغافورا الأجنبي المباشر في الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (050-0)شكل رقم ال
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 (59-20)شكل رقم ال
 تركيا الأجنبي المباشر في الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 86 (0202-5991) خلال الفترة

 (02–20)شكل رقم ال
 ماليزيا الأجنبي المباشر في الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 87 (0202-5991) خلال الفترة

 88 (0259-0251)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الامارات المتحدة  (05 – 20)شكل رقم ال

 ( 00-20)شكل رقم ال
 التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية

 89 (0259-0251)للفترة 

 92 (0202-0222)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الهند  للفترة  (00-20)قم شكل ر ال

 94 (0202-0220)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في تركيا  للفترة  (00-20)شكل رقم ال

 (01 0-0)شكل رقم ال
 لاستثمار الأجنبي المباشر الوارد للاماراتلتوزيع الجغرافي  

 97 (0202-5991)للفترة  حسب الأقاليم المستثمرة

 (001-0)شكل رقم ال
 حسب الدول المستثمرةتركيا الأجنبي المباشر الوارد ل الاستثمارتوزيع الجغرافي  

 103 (0259-0251)للفترة 

 521 (0202-5991) المكسيكالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (00-20)شكل رقم ال

 ( 00 -20)كل رقم شال
 الأرجنتينالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 226 (0202-5991) خلال الفترة

 (09 -20)شكل رقم ال
 البرازيلالأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 226 (0202-5991) خلال الفترة

 (02 -20)شكل رقم ال
 تشيليبي المباشر في الأجن الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 226 (0202-5991) خلال الفترة

 (05 -20)شكل رقم ال
 كولومبياالأجنبي المباشر في   الاستثماراتجاهات حجم تدفق 

 222 (0202-5991) خلال الفترة

 222 (0250-5991)المباشر في المكسيك للفترة  الأجنبي التوزيع القطاعي  للاستثمار (00 -20)شكل رقم ال

 221 (0202-0250)للفترة  المباشر في البرازيل الأجنبي  التوزيع القطاعي  للاستثمار (00-20)قم شكل ر ال

 221 (0202-0250)المباشر في تشيلي للفترة  الأجنبي  التوزيع القطاعي  للاستثمار (00-20)شكل رقم ال

 (01-20)شكل رقم ال
 التوزيع الجغرافي  للاستثمار المباشر في كولومبيا

 (0202-0250) اهم المناطق خلال الفترةحسب 
505 

 Hsiao 1986 Homogenous Test 509اختبار التجانس  خطوات (5-0)رقم  شكلال
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 قائمة الملاحق
 الصفحة عنوان الملحق الملحق

 514 بيانات الدراسة (25-20)لحق رقم الم
 544 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة (20-20)لحق رقم الم
 544 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات (20-20) لحق رقمالم
 Hsiao 541  نتائج اختبار التجانس لـ (20-20)لحق رقم الم
 541 نتائج تقدير نموذج البانل التجميعي (21-20)لحق رقم الم
 541 نتائج تقدير نموذج البانل لتأثيرات الثابتة (21-20)لحق رقم الم
 541 تأثيرات العشوائيةنتائج تقدير نموذج البانل ل (20-20)لحق رقم الم
 Breusch and Pagan LM test 541 نتائج اختبار  (20-20)لحق رقم الم
 Hausman 541 اختبار  نتائج (29-20)لحق رقم الم
 541 نتائج تقدير نموذج البانل لتأثيرات الثابتة المعدل (52-20)لحق رقم الم
 Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipier 541 نتيجة اختبار (55-20)لحق رقم الم
 Wooldridge 541  اختبار (50-20)لحق رقم الم
 544 اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة (50-20)لحق رقم الم
 Kao 001  اختبار (50-20)لحق رقم الم
 MG 001 نتائج تقدير نموذج التكامل المشترك وفق طريقة (51-20)لحق رقم الم
 PMG 001 مل المشترك وفق طريقةنتائج تقدير نموذج التكا (51-20)لحق رقم الم
 Hausman 004  اختبار (50-20)لحق رقم الم
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 المقدمة

الأجنبي المباشر حركة من حركات رؤوس الأموال الدولية، ومصدرا من مصادر التمويل  الاستثماريعتبر 
وأبرز مظاهر الاقتصاد العالمي، الخارجية للدول، بل أضحى من أهمها في عالم اليوم، ومن أبرز المعالم الكبرى لأداء 

من خلال الأرقام الضخمة التي يسجلها، ونموه المتزايد والمتسارع، وانتشاره قطاعيا ، حيث ترجم ذلك عولمته
-5900وتوسعه جغرافيا عبر تدفقه إلى مختلف الأقاليم والدول، حيث زاد بنحو ثلاثة أضعاف خلال الفترة 

، كل ذلك يؤثكد دوره وأهميته في الاقتصاد الدولي 0259إلى سنة  5992 ، وبحوالي ثمانية أضعاف من سنة5992
 .وتأثيره الكبير والإيجابي في النهوض باقتصاديات الدول المضيفة

وفي ظل المستجدات الاقتصادية العالمية والتحولات الكبيرة التي ميزت أسواق التمويـل الدوليـة، وزيـادة سـرعة وحركـة 
ل، اسـتجابة لسياسـات فـتلأ الأسـواق وتحريـر التجـارة الدوليـة، وجـدت الـدول الناميـة نفسـها أمـام التدفقات الماليـة عـبر الـدو 

حتمية خيار بناء وتحرير إقتصاداتها، والتكيف مع مختلف هذه التغيرات والتطورات العالمية، والإندماج في الاقتصـاد العـالمي، 
الأسواق والتجارة الخارجية، وانتهاج سياسـة البـاب المفتـوم أمـام  عبر إعادة تشكيل البنى الهيكلية، وإزالة مختلف القيود على

الأجنــبي المباشــر، بــل المســارعة للــدخول في ســباق التنــافس مــن أجــل جذبــه، والمشــاركة في الصــراع القــائم  الاســتثماردخــول 
ودها، لســد العجـــز للســيطرة علــى موقــع ومركـــز لهــا في خريطــة تدفقاتــه العالميـــة، ومواصــلة العمــل وبــذل الجهـــد لتوســيع حــد

 . التمويلي المستمر، ومن ثم التقليل من فجوة التنمية بينها وبين الدول المتقدمة

ـا منهـا لأهميـة إشـراكه في مسـارها التنمـوي، تسـابق   الاسـتثمارومع توجهها نحو اسـتقطاب  الأجنـبي المباشـر، إدراك 
التغيــيرات  بعــضباشــرت ي، حيــث الاســتثمار مناخهــا أغلــب الــدول الناميــة، خاصــة مــع تســعينيات القــرن الماضــي إلى تهيئــة 

التي مس  مختلف الجوانب المتعددة، التي تحكم سلوك المستمثر الأجنبي، بإعتباره شديد الحساسية لأي تغير الإصلاحات و 
فز وتوفير الضـمانات الحواو  منلأ المزيد من المزايا، مع القانونية، الإدارية، الاقتصادية، المالية، التجارية: قد يحدث، والتي منها

رجــال الأعمــال  في قــراراتهادفــة مــن كــل ذلــك إلى الإرتقــاء ببيئــة الأعمــال إلى مســتويات تنافســية، جاذبــة ومــؤثثرة  ،اللازمــة
 . استثماراتهم مشروعاتهم وتوطين لإقامة المضيفة الاقتصاديات بين بشأن المفاضلة الأجانب

  :الدراسة إشكالية .5

 : التالية الرئيسية لدراسةا إشكالية طرم يمكن سبق مما

 للاستثمار الأجنبي المباشر  الجاذبةما هي المحددات 
 ؟(0202-5991)والمفسرة لحركة تدفقاته في الدول النامية خلال الفترة 
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 :يلي فيما إدراجها يمكن فرعية، أسئلة عدة يحمل الرئيسي السؤثال هذا إن
 الدراسة؟ عينةالأجنبي المباشر في الدول  الاستثمارى ما هي طبيعة ودرجة تأثير المتغيرات الإقتصادية عل -
 الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة؟ الاستثمارالاستقرار السياسي على تأثير ما هو نوع ومستوى  -
الأجنـبي المباشـر في الـدول عينـة  الاسـتثمارما هو شكل وحجم تأثير الأطر القانونية والإجـراءات التنظيميـة علـى  -

 الدراسة؟
الأجنـــبي المباشـــر في الـــدول عينـــة  الاســـتثمارمـــا هـــي طبيعـــة ودرجـــة تـــأثير المتغـــيرات الإجتماعيـــة والثقافيـــة علـــى   -

 الدراسة؟
 الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة؟ الاستثمارما هو نوع ومستوى تأثير وفرة الموارد الطبيعية على  -
 الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة؟ الاستثمارما هو شكل وحجم تأثير البنية التحتية على  -

  :الدراسة فرضيات - 2

 :كإجابة مبدئية على أسئلة الدراسة المطروحة، نطرم الفرضيات التالية
الأجنـــبي المباشـــر في الـــدول عينـــة الدراســـة،  الاســـتثمارهنـــاك تـــأثير إيجـــابي للمتغـــيرات الإقتصـــادية علـــى جـــذب  -

 ؛بيبإستثناء معدل التضخم فإن تأثيره سل
 ؛الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة الاستثمارللاستقرار السياسي على جذب إيجابي  هناك تأثير -
تـــؤثثر الأطـــر القانونيـــة والإجـــراءات التنظيميـــة في الـــدول عينـــة الدراســـة بشـــكل ســـلبي في جاذبيتهـــا للاســــتثمار  -

 ؛الأجنبي المباشر
 ؛الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة الاستثمارة على يوجد تأثير سلبي للمتغيرات الإجتماعية والثقافي  -
 ؛الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة الاستثمارهناك تأثير إيجابي لوفرة الموارد الطبيعية على  -
 .تؤثثر البنية التحتية بشكل إيجابي على جاذبية دول الدراسة للاستثمار الأجنبي المباشر -

  :الموضوع اختيار مبررات - 3
 : مـا يلـيفي ، يمكن ذكرهاإلى اختيار هذا الموضوع تنافعدالأسباب التي المبررات و إن من 

الأجنبي المباشر في الاقتصاد العالمي وتأثيره الإيجابي والقوي في اقتصاديات الدول المضيفة له،  الاستثمارأهمية  -
 ؛في الدول لتنميةللنمو واالتمويل الخارجي ومصادر أفضل آليات حيث يعتبر في الوق  الحالي 

رجال الاقتصاديين، والباحثين  لخبراءالمفكرين، امن طرف  كبيرهتمام  الأجنبي المباشر يحظى بإ الاستثمارموضوع  -
 ؛ خاصة في ظل استمرار مشكلة التمويل لديهاالنامية الدول  منهامختلف دول العالم، و في  الأعمال، صناع القرار

النامية للاستثمار الأجنبي المباشر، في المقابل تميزت بعض الإقتصاديات منها في  ضعف جاذبية أغلب الدول -
   .ونجح  أيضا في إشراكه في مسارها نحو تحقيق التنمية التي تشهدهاديدة، ج جذبمراكز  ذلك، حيث أصبح 
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  :الدراسة من الهدف- 4

الأجنــبي المباشــر في الـــدول  ســتثمارالاتســعى الدراســة إلى تحقيــق الهــدف العــام والمتمثــل في قيــاس محــددات 
 :، وذلك من خلال مايلي0202-5991النامية خلال الفترة 

ديــد الإطــار المفــاهيمي، مناقشــة مختلــف الأطروحــات خــلال تح للاســتثمار الأجنــبي المباشــر، مــن النظــريتأصــيل ال -
الجـــذب ومحـــددات التـــوطين،  المنطلقـــات النظريـــة المفســرة لســـلوكه واتجاهـــات تدفقـــه، إبــراز عوامـــلليـــل المقدمــة، تح

 ؛والوقوف عند آثاره على الاقتصاديات المضيفة له
مــن مــع تحديــد موقــع الــدول الناميــة وإبــراز حــدود دول الدراســة ، المباشــرالعــالمي الأجنــبي  الاســتثماررســم خريطــة  -

 ؛القطاعي والهيكلالجغرافي حيث الحجم والمصدر 
( قتصـادي، النـاتج المحلـي الإجمـالي، معـدل التضـخم، الإئتمـان المحلـيالانفتـام الا)قياس أثر المتغـيرات الاقتصـادية  -

 ؛دول الدراسة للاستثمار الأجنبي المباشرعلى جاذبية 
السياسية، القانونية، التنظيمية، الاجتماعية والثقافية، المـوارد الطبيعيـة، البنيـة )قياس أثر المتغيرات غير الاقتصادية  -

 .لاستثمار الأجنبي المباشرسة لدول الدراعلى جاذبية ( التحتية
  :الدراسة حدود- 5

 الحدود الموضوعية: 
الأجنــبي المباشــر، وذلــك مــن خــلال الاســتناد علــى عــدد مــن  الاســتثمارركــزت الدراســة علــى قيــاس محــددات 

ا تــأثير الأجنــبي المباشــر ولهــ الاســتثمارالمتغــيرات الإقتصــادية وغــير الإقتصــادية الــتي تربطهــا علاقــة مباشــرة بحركــة تــدفق 
 . قوي في سلوك وقرار المستمثر الأجنبي

 المكانية الحدود : 
الجزائـــر، مصـــر، غانـــا، نيجيريـــا، الســـعودية، الإمـــارات، : دولـــة ناميـــة وهـــي( 51)ســـتة عشـــرة شملـــ  الدراســـة 

ل الـــتي اندونيســـيا، الهنـــد، ســـنغافورة، تركيـــا، ماليزيـــا، الشـــيلي، كولومبيـــا، المكســـيك، الأرجنتـــين والبرازيـــل، وهـــي الـــدو 
 .تعتبر الأفضل والأكثر جذبا للاستثمار الأجنبي المباشر، إضافة إلى مراعاة التوزيع والتمثيل الجغرافي

 الزمانية الحدود : 
 ، وهـي0202إلى غايـة سـنة  1995 سـنة مـن الممتـدة الزمنيـة الفـترة شملـ  سـنة، 26 مـدة الدراسـة غطـ 

 المتغـيرات مختلـف مسـ  الدراسـة، الـدول الناميـة عينـة في والإصـلاحات مـن التعـديلات العديـد شـهدت الـتي الفـترة
الأجنــبي  الاســتثمار، بالإضــافة إلى أ ــا الفــترة الــتي عرفــ  تحســنا وتطــورا في حجــم تــدفق الاســتثمارالمــؤثثرة في جاذبيــة 

 .المباشر في دول الدراسة
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  :المستخدمة والأدوات المنهج - 6

 :عتمدت الدراسة على مناهج البحث العلمي التاليةا لأهدافها، وتحقيق ا الدراسة لطبيعة ظر ان

وهو المنهج الذي يسـتخدم في ضـبا الظـواهر والمفـاهيم المرتبطـة اـا، بـالرجوع إلى الماضـي : المنهج التاريخي
لمعرفــة جــذورها التارويــة وأصــل النشــأة، وتتبــع التغــيرات الــتي مــرت عليهــا، والــتي أدت إلى تكوينهــا بالشــكل الحــالي، 

الأجنـــبي المباشـــر، والتتبـــع الـــزم  لمختلـــف  الاســـتثمارد ذلـــك مـــن خـــلال عـــرض تطـــور المفـــاهيم المرتبطـــة بوقـــد تجســـ
وتوزيعــه القطــاعي  هالأطروحــات والنظريــات المفســرة لســلوكه واتجاهــات توطينــه، وأيضــا عنــد تحليــل تطــور حجــم تدفقــ

 .والجغرافي في الدول النامية محل الدراسة

بدراســة ووصــف الوقــائع وصــفا دقيقــا ويعــبر عنهــا تعبــيرا كيفيــا أو كميــا، وقــد والــذي يهــتم  :المــنهج الوصــفي
الأجنـــبي المباشـــر ومتغـــيرات الدراســـة كيفيـــا بتوضـــيلأ المفـــاهيم، وإبـــراز  الاســـتثمارتجلـــى ذلـــك مـــن خـــلال التعبـــير عـــن 

لأجنــبي ا الاســتثمارالخصــائص والســمات، وعــرض مختلــف التفســيرات النظريــة لســلوكه، وكميــا بتحديــد حجــم تــدفق 
المباشــر في دول الدراســـة والحصـــص الجغرافيـــة والقطاعيــة، وتحليـــل حركتـــه وتقـــدير العلاقــة ودرجـــة الارتبـــاط بينـــه وبـــين 

 . مختلف المتغيرات الاقتصادية وغير الاقتصادية المفسرة له

 وبالضـبا الاسـتقراء النـاقص الـذي يعتمـد علـى فحـص بعـض الجزئيـات فقـا، ثم ينتقـل :المنهج الاستقرائي
إختيـار وإختبـار  تجسـد في الدراسـة عنـدبالفكر من الحكم على هذه الجزئيات إلى حكم كلي يتناول كل النوع، وقد 

ــــ  ـــة، حـــددت ب ـــدول النامي ـــار  51حـــالات محـــددة مـــن ال ـــائج إختب ـــة، اـــدف الاســـتدلال والانتقـــال مـــن نت دولـــة نامي
باشر فيها، إلى تعميم النتائج على شـا الحـالات الحالات المدروسة بخصوص المحددات الجاذبة للاستثمار الأجنبي الم

 . المماثلةالمتجانسة و 

في الدراســة، تتركــز علــى بعــض الــبرامج الإحصــائية والأدوات القياســية مثــل البرنــامج  أمــا الأدوات المســتخدمة
لتقــدير النمــوذج  "Panel Data Model"حــزم البيانــات المد ــة ، واســتخدام مــنهج 01Eviews الإحصــائي

المراجع الخاصـة بالموضـوع، الاسـتعانة بـو  .الأجنـبي المباشـر في الـدول الناميـة محـل الدراسـة الاستثمارياسي لمحددات الق
المتخصصـة، وذات الصـلة الإقليمية والوطنيـة  ،الهيئات الدوليةبعض الصادرة عن والمنشورات الرسمية التقارير  ومختلف

 .بموضوع ومتغيرات الدراسة
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  :صعوبات الدراسة -1

من أبرز الصعوبات التي واجهتها الدراسة، شلأ وإفتقار بعـض حلقـات السلاسـل الزمنيـة للمتغـيرات إلى تـوفر 
البيانــات والمعطيــات، خاصــة تلــك المتعلقــة بطبيعــة وحجــم المــوارد الطبيعيــة وأيضــا المعــبرة عــن وضــعية البنيــة التحتيــة، 

إحصــائيا والــبعض الآخــر تم العــدول عنــه إلى غــيره مــن وحرصــا علــى دقــة النتــائج وصــدق التفســير، تم معالجــة بعضــها 
 .المؤثشرات التي تتوفر فيها صفة التمثيل وصلاحية التعميم

 : الدراسات السابقة -4

الأجنـبي  الاستثمارمحددات : ، الموسومة بـــ0205 (Ebrahim Mohammed AL-MATARI)دراسة  -5
المحــددات الرئيســية في  قيــاسهـو  الدراســة ،  الهــدف مـن هــذه تحليــل تجــريبي: المباشـر في دول  لــس التعــاون الخليجـي

التـدفقات الوافـدة باسـتخدام لوحـة بيانـات متوازنـة  (FDI)دول  لس التعاون الخليجـي للاسـتثمار الأجنـبي المباشـر 
ــــاتج المحلــــي تتغــــيرات م عشــــرة ، حيــــث اســــتخدم 8102إلى  0991للفــــترة مــــن  فســــيرية وهــــي نســــبة التجــــارة، الن
الإنفـاق وصـافي الأصـول  الميزان الخارجي، صادرات الوقود، إجمالي المدخرات، السياحة الدولية، العسـكرية الإجمالي،

 أفضـل نمـوذج مناسـب مـن الدراسة الوصول إلى  حاول ،الأجنبية والقيمة المضافة للخدمات وإجمالي الموارد الطبيعية
والانحــــدار مــــن بلــــد إلى بلــــد باعتبــــاره  ،Hausmanبمســــاعدة اختبــــار  GLS، وانحــــدار OLSطــــرق الفــــروق مثــــل 

 .تحليلاتل إضافي ا
وجــــود ارتبـــاط إيجــــابي كبـــير بــــين التضـــخم ونســــبة التجـــارة والنــــاتج المحلـــي الإجمــــالي  الى الدراســـة  توصـــل    

ـــة مـــع  وإجمـــالي المـــدخرات وصـــافي علـــى العكـــس مـــن ذلـــك، تبـــين أن . الأجنـــبي المباشـــر الاســـتثمارالأصـــول الأجنبي
عينـــة مـــن جميـــع دول  لـــس التعـــاون ، نجـــد هنـــا أن الأجنـــبي المباشـــر الاســـتثماريـــة لهـــا ارتبـــاط ســـلبي بالســـياحة الدول

عـلاوة علـى  ،البلدان المختارة لهذه الدراسـة لم يـتم النظـر فيهـا علـى نطـاق واسـع مـن قبـل أي دراسـة سـابقة الخليجي
والـتي   لـتي تضـيف إلى الأدبيـات السـابقةا الأجنـبي المباشـر الاسـتثمارذلك، غط  هذه الدراسة العديـد مـن محـددات 

 . الدراسةمساهمة مهمة لهيئة البحث الحالية وتؤثكد على أصالة هذه  كان  لها 
 الاسـتثمارمحـددات :  ، الموسـومة بـــــ0205( Muhammad Azam, Muhammad Haseeb)دراسـة -0

، تهـدف هـذه الدراسـة (8180)تجـددة؟، هـل قابلـة للتجديـد ومسـألة الطاقـة غـير الم -الأجنبي المباشـر في الـبريكس 
في التــدفقات إلى بلــدان الــبريكس مــع  (FDI) الأجنــبي المباشــر الاســتثمارالى التحقيــق في العوامــل الــتي تــؤثثر علــى 

 ،8102إلى  0991الأجنـــبي المباشـــر في التـــدفقات مـــن  الاســـتثمارالتركيـــز بشـــكل خـــاص علـــى تـــأثير الطاقـــة علـــى 
، ديناميكيــات  (F.M.O.LS) للجــزء المربعــات الصــغرى العاديــة المعدلــة بالكامــلحيــث كانــ  النتــائج التجريبيــة 

 (CCEMG) ، والتأثيرات المرتبطة المشتركة، ويظهر مقدر المجموعة D. O. (AMG)) المربعات الصغرى العادية
  .جنبي المباشرالأ الاستثمارأن جميع المتغيرات لها إيجابية إحصائي ا، بينما معدل الدخول له تأثير سلبي على  
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أي الطاقـــة المتجـــددة وغـــير )تشـــير النتـــائج طويلـــة المـــدى إلى أن كـــلا النـــوعين مـــن يســـاهم اســـتخدام الطاقـــة 
الأجنـبي المباشـر مـن ناحيـة مـن حيـث الحجـم ، فـإن تـأثير اسـتخدام  الاسـتثماربشـكل إيجـابي في تـدفقات ( المتجددة

عــلاوة علــى ذلــك، . الأجنــبي المباشــر الاســتثمارالمتجــددة علــى  الطاقــة المتجــددة أعلــى مقارنــة باســتخدام الطاقــة غــير
ــــل، . الأجنــــبي المباشــــر الاســــتثمارفــــإن حجــــم الســــوق والتجــــارة والســــياحة هــــي المحــــرك الرئيســــي لتــــدفقات  في المقاب

الأجنـــبي المباشـــر في  الاســـتثمارالاقتصـــادية عـــدم الاســـتقرار الـــذي يـــتم قياســـه مـــن خـــلال معـــدل الـــدخل لا يشـــجع 
هـــذه النتـــوءات التوصـــية بضـــرورة أن تقـــوم الهيئـــة التشـــريعية لـــدول الـــبريكس بتوســـيع . ت إلى بلـــدان الـــبريكسالتـــدفقا

ـــة لإدارة  ـــة والوطني ـــادة اســـتخدام  الاســـتثمارالخطـــة العالمي ـــا إلى زي ـــاج أيض  الأجنـــبي المباشـــر في التـــدفقات ، لكنهـــا تحت
 .ه الاجتماعيالطاقة المتجددة في منطقة البريكس وبالتالي تعزيزها الرفا

 دراسـة الجزائـر في المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار محـددات: ، بعنـوان 0250 (كمـال وأخـرون دغفـل بـن)دراسـة  -0
 قيـاس إلى الدراسـة هـذه تهـدف  ،FMOLSكليـا  المصـححة الصـغرى المربعـات طريقـة باسـتخدام -قياسـية تحليليـة
 هـذا ولتحقيـق (8102-0991)  الفترة خلال الجزائر في ، ةالمباشر  الأجنبية اتالاستثمار  على  المحددة العوامل أثر

 تم كما. (FMOLS) كليا المصححة الصغرى المربعات طريقة بإستخدام المشترك التكامل اختبار إجراء تم الهدف
 زمنيـة سلسـلة كـل تكامـل رتبـة لتحديـد اختبـارات عـدة باستخدام النموذج لمتغيرات الزمنية خواص السلاسل تحليل
 علـى يعتمـد يـزال لا الجزائـري الاقتصـاد أن،  الدراسـة هـذه نتائج أهم وتتمثل المشترك، تكاملها من التحقق ثم ومن
 بقـاء خطـورة إلى أشـار الـذي الـدولي، النقـد صـندوق تقريـر أكـده مـا وهـذا ، 97% تفـوق بنسـبة المحروقـات قطـاع
 الـوفرة اسـتغلال ضرورة وبالتالي العمومي، والإنفاق المحروقات :وهما محركتين لقوتين تابع الجزائر في الإقتصادي النمو
 .انتاجي اقتصاد ذات صناعية استثمارات انشاء في المالية
ـــ، 0250(عبــد الحــق طــير)  دراســة -0 -الأجنبي المباشــر وجــدواه في الجزائــرالاســتثمار محــددات جــذب : الموســومة بـ

الأجنـبي المباشـر وجـدواه في  الاسـتثماردات جـذب قياس محـدالى الدراسة  هدف  دراسة مقارنة بعض الدول العربية،
، مـن (8101-0991)خـلال الفـترة ( السـعودية، الإمـارات، مصـر والمغـرب)الجزائر مقارنـة بعـض تجـارب الـدول العربيـة 

ذات التـأثير المباشـر ( متغـير 08)خلال نموذج قياسي للمحددات يشمل أهم المتغيرات الاقتصادية وغير الاقتصادية 
ونمــوذج الانحــدار الــذا   (Eviews9) المســتثمر الأجنــبي، وتم تقــديره باســتخدام البرنــامج الإحصــائي علــى ســلوك

وبنـاء علـى نتـائج تقـديره تبـين أن المـوارد الطبيعيـة، الاحتياطيـات الدوليـة  (ARDL) للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئـة
اذبة في الجزائـر، وفي دول المقارنـة العربيـة كانـ  المتغـيرات والائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص أهم المحددات الج

الأقــوى تــأثيرا، في الســعودية متغــير الانفتــام الاقتصــادي، في الإمــارات البنيــة التحتيــة والإطــار القــانوني والإداري، في 
دوى ومــــن خــــلال النمــــوذج القياســــي لجــــ. مصــــر النمــــو الاقتصــــادي أمــــا في المغــــرب فقــــد كــــان الاســــتقرار السياســــي

وطـريقتي  (Eviews9) الأجنـبي المباشـر في دول الدراسـة، والـذي تم تقـديره باسـتخدام البرنـامج الإحصـائي الاستثمار
، تبـين أن لـه آثـار ايجابيـة في الجزائـر مـن (FMOLS) والمربعـات الصـغرى المعدلـة بالكامـل (OLS) المربعـات الصـغرى
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المحلي وتخفيض من معـدل البطالـة، أمـا  الاستثمارت، تحفيز خلال زيادة حجم الصادرات، التقليل من حجم الواردا
المحلـي في السـعودية،  الاسـتثمارفي دول المقارنة العربية، فقد تمثلـ  آثـاره الايجابيـة في زيـادة حجـم الصـادرات وتحفيـز 

الي وزيــادة حجــم زيــادة النــاتج المحلــي الإجمــالي والتقليــل مــن حجــم الــواردات في الإمــارات، زيــادة النــاتج المحلــي الإجمــ
 .المحلي الاستثمارالصادرات في مصر، أما في المغرب فقد كان  في التقليل من حجم الواردات وتحفيز 

الأجنـبي  الاسـتثمارمحـددات : ، الموسـومة بــ0251 (وأخـرون  (Intan Maizura Abdul Rashidدراسـة -1
ت الـــدخل المرتفـــع المختـــار في بلـــدان منظمـــة في قطـــاع الزراعـــة علـــى أســـاس الاقتصـــادات الناميـــة ذا (FDI)المباشـــر 

-8112) للفــترة STATAدراســة تجريبيــة علــى بيانــات لوحــة المقاطعــات عــن طريــق اســتخدام  -التعــاون الإســلامي

الأجنــبي المباشــر في الزراعــة والــذي يعتمــد  الاســتثمار، تهــدف هــذه الدراســة إلى الفحــص التجــريبي لمحــددات (8108
ة منتقاة عالية الدخل في دول منظمة التعاون الإسلامي والـتي  تتفاعـل قطاعـات الزراعـة  القطاع على اقتصادات نامي

يجــب  أنــه،  تظهــر النتــائج التجريبيــةو كمفــاتيلأ مهمــة في التوســع في أي نمــو اقتصــادي للقضــاء علــى مشــاكل الفقــر، 
كـــان   ،وق قطــاع الزراعـــةعلــى الحكومـــة التركيــز والاهتمـــام تميــع المحـــددات، ولا ســيما للحـــد مــن الفقـــر وحجــم الســـ

 ، وأنــهالأجنــبي المباشــر في الزراعــة في دول منظمــة التعــاون الإســلامي الاســتثمارهــذان المحــددان همــا الأكثــر أهميــة مــع 
والـذي الأجنـبي المباشـر في قطـاع الزراعـة كمـا فعـل الفقـر  الاسـتثمارليس هناك شك في أن الفقر لعـب دور ا كبـير ا في 

إذا كــان  ،إلى منظمــة التعــاون الإســلامي الــدول الاســتثماريــة عنــدما يــأ  المســتثمرون لجلــب يعتــبر العامــل الأكثــر أهم
ـــا للغايـــة، فمـــن الصـــعب إقنـــاع المســـتثمرين الأجانـــب بالاســـتفادة مـــن قطـــاع الزراعـــة في دول  الفقـــر في بلـــد مـــا مرتفع 

كل جيـــد مــن قبـــل منظمـــة ومـــع ذلـــك، يجــب أن تـــدار سياســة الحـــد الأد  ل جـــور بشــ ،منظمــة التعـــاون الإســلامي
الأجنــبي  الاســتثمارالتعــاون الإســلامي البلــدان الــتي بموجبهــا يــؤثدي الحــد مــن الفقــر إلى ا فــاض في حجــم تــدفقات 

   .المباشر في قطاع الزراعة فيها الدول الأعضاء في منظمة التعاون الإسلامي

الأجنـبي المباشـر في كـل مـن  الاسـتثمارفق محـددات تـد: ، الموسـومة بـــ 2014( عبـود زرقـين، نـورة بـيري)دراسـة  - 1
 ، هـدف  الدراسـة الى التعـرف علـى(8108-0991)دراسـة قياسـية مقارنـة خـلال الفـترة ) الجزائـر، تـونس والمغـرب 

-0991)الفـترة  خـلال والمغـرب تـونس مـن الجزائـر، كـل في المباشـرة الأجنبيـة اتالاسـتثمار  لتـدفق الرئيسـية المحددات

 إعـداد تم الدول المضيفة، في الأجنبي المباشر للاستثمار النظرية بالمحددات المتعلقة الأدبيات مراجعة ، وبعد(8108
 والمغـرب، الجزائـر، تـونس كـل مـن داخـل المباشـرة الأجنبيـة اتالاسـتثمار  تـدفقات علـى المـؤثثرة العوامـل لقيـاس نموذج
 على التعرف في هذا النموذج للاستفادة من وذلك بالدراسة الصلة ذات الاقتصادية الأدبيات في المحدد النحو على
 إلى الدراسـة توصـل  وقـد ،الدراسـة لـدول المباشـرة الأجنبيـة اتالاسـتثمار  جـذب علـى تسـاعد الـتي السياسات أهم
 علـى تـأثيرا العوامـل مـن أكثـر الصـرف وسـعر المالي القطاع وتطور الإجمالي المحلي كالناتج المحلية العوامل من كل أن

 .والمغرب تونس الجزائر، من كل في المباشر الأجنبية اتتثمار الاس تدفقات
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الأجنـبي المباشـر  الاسـتثمارمحـددات  :، الموسـومة بــــHaico Ebbers ،(Tim Rogmans 0250)دراسـة  -0
الأجنـــبي  الاســـتثمارهـــو اختبـــار محـــددات الدراســـة الغـــرض مـــن هـــذه في منطقـــة الشـــرق الأوســـا وشمـــال أفريقيـــا ، إن 

د علـــى نمـــوذج اقتصـــادي قياســـي اعتمـــ، وذلـــك بالافي دول منطقـــة الشـــرق الأوســـا وشمـــال إفريقيـــا (FDI)المباشـــر 
الأجنــبي المباشــر إلى بلــدان منطقــة الشــرق الأوســا وشمــال  الاســتثماريتضــمن العوامــل الــتي يحتمــل أن تــدفع تــدفقات 

الأجنــبي المباشــر إلى  الاســتثمارى تــدفقات تــؤثثر ثــروات الطاقــة تــأثيرا  ســلبيا  علــ: ، وتشــير نتــائج الدراســة إلى أنإفريقيــا
الانفتــام علــى التجــارة وأســعار الــنفا لــه تــأثير إيجــابي علــى و  النــاتج المحلــي الإجمــالي للفــرد الواحــد ، كمــا أن بلــد مــا

لمخــاطر البيئيــة عــاملا  مميــز ا بــين دول ل الأجنــبي المباشــر الوافــدة ، في حــين أن المقــاييس الإجماليــة الاســتثمارتــدفقات 
البلـدان الغنيـة  الأجنـبي المباشـر في الاسـتثمارينطبـق علـى " المـرض الهولنـدي"أن مفهـوم  الدراسةتوضلأ هذه  .المنطقة

البلـدان الـتي لـديها كميـات كبـيرة مـن الـنفا والغـاز لـديها أكثـر مـن . بالموارد في منطقة الشرق الأوسا وشمـال إفريقيـا
البلــدان الــتي تقــدر الآثــار . الأجنــبي المباشــر الاســتثمارتمنــع  ذلــك مــن المحتمــل أن يكــون لــديها سياســات ومؤثسســات

  .الأجنبي المباشر إلى إعادة النظر في العقبات التشريعية والمؤثسسية المتبقية الاستثماريحتاج  غير المباشرة من

ــــب محمــــد عــــوض وأخــــرون)دراســــة  -0 ــــوان0250 (طال ــــبي المباشــــر في الصــــناعة  الاســــتثمارمحــــددات : ، بعن الأجن
 الاســــتثمارباســــتخدام نمــــوذج الجاذبيــــة، هــــدف  الدراســــة الى تحليــــل محــــددات  (8101-0991)تحوليــــة الاردنيــــة ال

الأجنـــبي المباشـــر في قطـــاع الصـــناعة التحويليـــة علـــى المســـتوى الاجمـــالي والتفاضـــلي، واعتمـــدت الدراســـة علـــى نمـــوذج 
اشــر عــبر الصــناعات والــدول المســتثمرة، كمــا أكــدت الأجنــبي المب الاســتثمارالجاذبيــة لتفســير العوامــل المــؤثثرة في توزيــع 

الأجنـــبي المباشـــر في  الاســـتثمارنتـــائج الدراســـة علـــى أن النـــاتج المحلـــي الاجمـــالي والتقـــارب محـــددان مهمـــان لتـــدفقات 
الأجنـبي المباشـر  الاسـتثمارمعظم الصناعات التحويلية مما يؤثكد انسجام نموذج أسلوب الجاذبية على تحليل محددات 

الأجنـــبي  الاســـتثماركمـــا أنـــه يوجـــد اخـــتلاف مهـــم فيمـــا يتعلـــق بمحـــددات . اع الصـــناعة التحويليـــة وفروعهـــافي قطـــ
المباشـــر وأنـــه مـــن الغـــير ممكـــن الاســـتدلال علـــى محـــددات الفـــروع المختلفـــة للصـــناعة التحويليـــة مـــن خـــلال محـــددات 

  .الصناعة التحويلية على المستوى الكلي

 الـدول في المباشـر الأجنـبي الاستثمار لمحددات تحليلية وسومة بـــ  دراسة، الم0250 (عبد القادر مدادي)دراسة  -9
 في المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار محددات هذه الدراسة الى تحليل  العربية، هدف  البلدان إلى خاصة إشارة النامية مع
 علـى الأجنـبي المسـتثمر أو يـةالأجنب الشـركات الـتي تـدفع العوامـل دراسـة عـن البحـث في عـام بشـكل الناميـة الـدول

الأم،   للدولـة السـوق المحلـي في جديـد منـتج أو المنـتج نفـس بإنتـاج ليقـوم غيرهـا، دون مـا الدولـة في الاسـتثمار
 الـدول في المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار القـرارات علـى المـؤثثرة العوامـل مـن الكثـير ة الى أن هنـاكسـوتوصـل  الدرا

 يرجـع بعضـها العوامـل، مـن الكثـير في دالـة هو أخر دون بلد في الاستثمارب الخاص تثمرالمس أن قرار بمعنى المضيفة،
 إلى فيرجـع الأخـر الـبعض أمـا والثقـافي، والاجتمـاعي والإقتصـادي السياسي الاستثمار مناخ مثل المضيفة الدولة إلى

 الـدول في السـوق وطبيعـة مالأ الحكومـة إلى الأخـرى ترجـع العوامـل بعـض وجـود عـن فضـلا ذاتـه، الأجنـبي المسـتثمر
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 الأهـداف مـن لتحقيـق عـدد الخـارج في الاسـتثمار الأم الحكومـة تشـجع كـان الشـركة، إليهـا تنتمـي الـتي الدولـة
 .فيه المنافسة درجة وارتفاع المحلي السوق تشبع أو الاقتصادية، أو السياسية

الأجنــبي المباشــر في  الاســتثمارت منــاخ محــددا: الموســومة بـــ ،0255 (محمــد داودي، محمــد بــن بوزيــان)دراســة  -52
ثيره علـى اسـتقطاب أي وتالاستثمار معالجة محددات المناخ ، هدف  هذه الدراسة الى (دراسة تحليلية، قياسية) الجزائر

بنــاء علــى بعــض المتغــيرات  الاســتثمارالأجنــبي المباشــر نحــو الجزائــر، مــن خــلال تســليا الضــوء علــى منــاخ  الاســتثمار
الأجنـــبي المباشــر وابـــراز أهــم محدداتـــه  الاســتثمارت الطبعــة الاقتصـــادية الكليــة والـــتي أهتمــ  بموضـــوع الاقتصــادية ذا

مركزين أساس على معطيات الاقتصاد الجزائري، معتمدين على اساليب التحليل الوصـفي والقياسـي لمعالجـة موضـوع 
ـــــزال منـــــاخ  ـــــائج أن لا ي ـــــرز النت ـــــدة لاســـــتقطاب في الجزائـــــر غـــــ الاســـــتثمارالدراســـــة، وكانـــــ  أب ير مؤثهـــــل بصـــــورة جي

ات الأجنبية المباشرة، وهذا نتيجة اسـتمرارية ارتبـاط الاقتصـاد الجزائـري بأسـعار البـترول، وبالتـالي حساسـيته الاستثمار 
المفرطـــة لكـــل التقلبـــات والصـــدمات الـــتي يمكـــن ان تجريهـــا تقلبـــات اســـعار البـــترول علـــى مســـتوى الاســـواق العالميـــة،   

نظام المـالي والبنكـي في الجزائـر، حيـث انـه مـايزال يعـاني مـن قلـ  الاجـراءات البنكيـة والمصـرفية كذلك عدم فاعلية ال
ــــة المباشــــرة خــــارج قطــــاع الاســــتثمار بالإضــــافة الى ضــــعف أداء بورصــــة الجزائــــر و ضــــعف قيمــــة تــــدفقات  ات الأجنبي

 . المحروقات

 الاضافة العلمية لدراسة : 

ينقطع الحديث عنه، حيث يلقى اهتمام كبير باشر من الدراسات التي لا الأجنبي الم الاستثمارن موضوع إ        
 دول العالم، فقد ركزت الدراسة بحثيا على من الباحثين الاقتصاديين ورجال الأعمال وكذا صانعي القرار في مختلف

الدراسة  موعة   ، وقد شملليات توزيعها جغرافيا وقطاعياآالدول النامية و  لىإاسة حجم هذه التدفقات الوافد در 
 ةخلال الفتر  في الدول الناميةالمباشر الجاذبة للاستثمار الأجنبي  المحددات الأساسية إبراز أهمها، من الجوانب

نموذج قياسي يغطي أهم المتغيرات الاقتصادية وغير الاقتصادية ذات  وذلك من خلال بناء (0991-8181)
وفق لمجموعة من الدول النامية المختارة  متغير، (00)عددها  والتي بلغ التأثير المباشر على سلوك المستثمر الأجنبي،

وذلك باستخدام  دولة عبر مختلف القارات،  01ات والتي تمثل  بــ الاستثمار حسب أهم الدول الجاذب لهذه 
 ."Panel Data Model"حزم البيانات المد ة نموذج 
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 : محتويات الدراسة -9
ة الموضوع، والأهداف المنوطـه بـه، واختبـار الفرضـيات والإجابـة علـى الإشـكالية المطروحـة انطلاقا من طبيع      
 : رئيسية فصول ثلاثالدراسة إلى  قسـم 
الأجنـبي المباشـر، وهـذا مـن  الاستثمارالفصل الأول كان عبـارة عـن محاولـة للتأصـيل النظـري لموضـوع ففي      

الأجنبي المباشـر المقدمـة مـن طـرف البـاحثين  الاستثماربحث الأول يعرض بعض مفاهيم مباحث، الم خـلال أربعـة
النظريات  أهم  الهيئات الدولية، مع عرض صوره وأشكاله، أما المبحث الثاني فقد تناول الاقتصـاديين ومختلـف

ليـة للاسـتثمار الأجنـبي المباشـر، خُصـص للمحـددات الخارجيـة والداخ الحديثة المفسرة له، أمـا المبحـث الثالـث
 .جذبه على الدول المضيفة والمبحـث الرابـع يتطـرق إلى الآثـار المترتبـة مـن خلالـه

، وذلك الأجنبي المباشر في الدول النامية الاستثمارتحليل تطور جاذبية أما عن الفصل الثاني كان عبارة عن 
الأجنبي المباشر وتوزيعه تجاهات التدفق العالمي للاستثمار امن خلال أربعة مباحث، المبحث الأول يعرض 

-0991)للفترة  الأجنبي المباشر في بعض دول إفريقيا الاستثمارتحليل تطور فقد تناول  ، أما المبحث الثانيجغرافيا

 الاستثمارتحليل تطور  لدراسة خُصـص، أما المبحث الثالث فقد توزيعه قطاعيا وجغرافيامع عرض  (8181
 لىاوالمبحث الرابع فتطرق  وتوزيعه قطاعيا وجغرافيا، (8181-0991)للفترة  سياآلأجنبي المباشر في بعض دول ا

بدراسة توزيعاته  (8181-0991)للفترة  مريكا اللاتنيةآالأجنبي المباشر في بعض دول  الاستثمارتحليل تطور 
 .القطاعية والجغرافية

ياســية، حيــث تم تقســيمه إلى مبحثــين، في المبحــث الأول تم فيــه بالنســبة للفصــل الثالــث خصــص للدراســة الق
عـــرض مفـــاهيم عامـــة عـــن بيانـــات البانـــل، والنمـــاذج الأساســـية في تحليـــل بيانـــات البانـــل، وأيضـــا أهـــم الإختبـــارات 
ل الاحصائية لبيانات البانل، أما في المبحث الثـاني فـتم فيـه بنـاء وتقـدير النمـوذج القياسـي للدراسـة، وذلـك مـن خـلا

رســم حــدود الدراســة، وتقــدو دراســة وصــفية لبيانــات متغــيرات الدراســة، ثم تقــدير نمــاذج البانــل الســاكنة والمفاضــلة 
 .بينها، وتقدير نماذج البانل الديناميكية والمفاضلة بينها

 

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 

  الأول الفصل
 المباشر الأجنبي الاستثمار
 النظري الإطار.. 
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 :تمهيد

الكبـير مــن هتمـام الا تلقـىومـا زالـ   كانـ   مـن الموضـوعات المهمـة الـتيالأجنـبي المباشـر  الاسـتثمار يعتـبر  
 العــالم،دول مختلــف وصـناع القــرار في  رجــال الأعمــالكـذلك الاقتصــاديين، و المفكـرين والبــاحثين العديــد مــن طـرف 

مـن أهمهـا في عـالم اليـوم، لمـا لـه يعتـبر حيث يمثـل بالنسـبة للـدول مصـدرا مهمـا مـن مصـادر التمويـل الخارجيـة، بـل و 
والسياســية  في مســار العلاقــات الاقتصــاديةالتنميــة في الــدول، و النمــو و ات في تحديــد اتجاهــوكبــير  حقيقــي يرثأتــ مــن

 .على المستوى الدولي

واضــلأ بعــد الحــرب برز بشــكل يــالقــرن العشــرين، ل بدايــةمــع  الاســتثمارهــذا النــوع مــن معــالم  تتشــكلبــدأت 
 الشـيء، وتوجهاتـه هأشـكالتنـوع صـوره و ، و ة تدفقـهطبيعحجم و تطور  حيث تجسد ذلك من خلال ،العالمية الثانية

لحركتـه  تفسـير وتقـدو، وتـأثيره أهميتـهبيـان ، و لـه مفهـوم تحديـدإلى محاولـة  البـاحثينالمفكـرين و الكثير من جعل الذي 
 .وأطروحاتهم المختلفة نظرياتهمتصوراتهم و من خلال  وسلوكه

 :المباحث التاليةلموضوع، من خلال والجوانب النظرية لالنقاط  الوقوف عند أهم في هذا الفصلسنحاول 
    

 الأجنبي المباشر الاستثمارمفاهيم أساسية حول : المبحث الأول
 الأجنبي المباشر للاستثمارالحديثة المفسرة  المقاربات :المبحث الثاني
 الأجنبي المباشر الاستثمارمحددات  :المبحث الثالث
 المضيفةعلى الاقتصاديات الأجنبي المباشر  الاستثمار آثار: المبحث الرابع
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 :المبحث الأول
 المباشر الأجنبي الاستثمار مفاهيم أساسية حول

 مــن اهتمــام الكبــيرنــال القــدر ت  ومازالــ  نالــيعتــبر مــن الموضــوعات الــتي الأجنــبي المباشــر  الاســتثمارإن 
 العلميـــة المرتبطـــةالحقـــائق المعـــارف وبلـــوغ إلى  للوصـــولفي محاولـــة مـــنهم الاقتصـــاديين  دراســـات البـــاحثينو المفكـــرين 

، مما ترتـب والمناقشة التحليلالتفسير و بحسب زاوية النظر، ومنطلق من جهته و كل ،  النظرية جوانبهزواياه و ختلف بم
التفســيرات والأطروحــات تعــد د الأمــر الــذي انجــر عنــه ، النتــائج ومــن ثم الاســتنتاجات والأحكــامفي  هماخــتلاف هعنــ

، هـــذه الأطروحـــات والنظريـــات بعـــضشـــير إلى أن نفي هـــذا المبحـــث حاول ســـنو . المقدمـــة بشـــأنه النظريـــة والمفـــاهيم
 : يلي هذا فيما وكذلك المفاهيم، الأشكال والمحددات، و 

 المباشر الأجنبي الاستثمار مفهوم  :الأول المطلب
 اخـتلافو تنـوع زوايـا التفسـير  باعتبار ،الأجنبي المباشر الاستثمارحول المقدمة المفاهيم وتنوع   تعددت

  :، ويمكن ذكر بعض فيمايلي ؤثسسات والهيئات الدوليةوالباحثين الاقتصاديين وكذا الم المفكرينجهات نظر و 
  :الاقتصاديين  الباحثينو  المفكرينمن وجهة نظر  :أولا

هناك عدة مفاهيم للاستثمار الأجنبي المباشر مقدمة من طرف المفكرين والباحثين الإقتصاديين الأجانب، 
 :شير لبعض هذه المفاهيموفيمايلي ن

  عرفه Bertnard Raymind وسـيلة تحويـل المـوارد الحقيقيـة و ":  نـه أالمباشـر علـى  الأجنبي الاستثمار
  1".رؤوس الأموال   من دولة إلى أخرى خاصة في الحالة الابتدائية عند إنشاء المؤثسسة

  عرفــــه هــــايمر(Hymer)  دى الطويــــل، بحيــــث يراقــــب حركــــة دوليــــة لــــرأس المــــال الخــــاص علــــى المــــ": بأنــــه
 2."ةالأجنبيالمستثمر مباشرة المؤثسسة 

  Hess & Ross في جديـدة مشـروعات إنشـاء عـن عبـارة " بأنـه المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار يعرفـان 
 شـراء أو الأجانـب، المسـتثمرين بواسـطة والمعـدات الآلات رصـيد إلى الإضـافة أو المضـيفة، الدولـة

 أصـول مـن أكثـر أو  10% تكـون مـا غالبـا( المضـيفة الدولـة في المحليـة تللشـركا الأجانـب المسـتثمرين
 .3)الشركة

                                                           
 .50: ، ص 0250، 5بة حسين العصرية، ط، مكتالأجنبي المباشر إلي الدول العربية الاستثماري في جذب الاستثمار دور المناخ عميروش محند شلغوم،  -1
 .21:.، ص0250، دار التعليم الجامعي ات أجنبية المباشرة وأثره على التنمية الاقتصادية،دراسة مقارنة بين الجزائر ، تونس والمغربالاستثمار محددات تدفق بيري،  نورة  -2

3 Hess.P and C.Ross: Economic Development Theories, Evidence and Policies, The Dryden Press, Harcourt 
Brace Collage Publishers, USA, 1997 , p490. 
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 كذلك عرفه  Bertin    المشـروع ويأخـذ علـى الإشـراف يسـتلزم الذي الاستثمار "برتان جيل على أنه 
 المـال رأس مـع المتسـاوية غـير أو المتسـاوية بالمشـاركة أو وحـده المسـتثمر قبـل مـن مؤثسسـة إنشـاء شـكل
 1". قائم لمشروع جزئي أو كلي شراء إعادة شكل يأخذ أنه قد كما  ،الوط

كذلك توجد إسهامات من طرف المفكرين والباحثين الإقتصاديين العرب في تحديد مفهوم للاستثمار 
 :الأجنبي المباشر، نذكر بعضها فيمايلي

 في الـدول إحـدى في مـةمقي شـركات الاسـتثمار« : أنـه  علـى الأجنبي الاستثمار هيكل العزيز عبد يرى 
 وتزويدها برأسمالهـا جديدة شركات بإنشاء أو الشركات، هذه بشراء أخرى دول في مقيمة أخرى شركات
 في المسـتثمر وتدخلـه إشـراف المعـنى هـذا ويتضـمن أصـلا، موجـودة شـركات رأسمـال بزيـادة أو الأساسـي

 ».2أمواله فيها يستثمر التي الشركات إدارة
 لجـزء مـن أو كـل  الأجنـبيينطـوي علـى تملـك المسـتثمر   «عرفـه علـى أنـه قحـ  أبـو السـلام عبـد أمـا

ات في مشروع معين هذا بالإضافة إلي قيامـه بالمشـاركة في إدارة المشـروع مـع المسـتثمر الـوط  في الاستثمار 
المشــــترك أو ســــيطرته الكاملــــة علــــى الإدارة والتنظــــيم في حالــــة ملكيتــــه المطلقــــة لمشــــروع  الاســــتثمارحالــــة 

بتحويـل كميـة مـن المــوارد الماليـة والتكنولوجيـة والخـبرة التقنيــة  الأجنـبي، فضـلا عـن قيـام المســتثمر لاسـتثمارا
  »3. .في جميع المجالات إلي الدول المضيفة

  ـــد النجـــاركمـــا يـــرى الوافـــد المباشـــر الســـاملأ  الاســـتثمار››  نـــهأالمباشـــر علـــى  الأجنـــبي الاســـتثمارأن  فري
لــة لتملــك أصــول ثابتــة ومتغــيرة بغــرض التوظيــف الاقتصــادي في المشــروعات للمســتثمرين مــن خــارج الدو 

المختلفـــة، أي تأســـيس شـــركات أو الـــدخول شـــركاء في شـــركات لتحقيـــق عـــددا مـــن الأهـــداف الاقتصـــادية 
 4‹‹.المختلفة

  المباشر هو ملكية كاملة أو جزئية للمشروع المقام في إحدى الدول عن طريق الأجنبي الاستثمارإن 
لممارسة  المستثمر المباشر له ملكية كافيـة للمـشروع الأجنبي بالتاليو . رين محددين في دولة أخرىمستثم

                                                           
  11ص ،  1982بيروت، عويدات، منشورات ، 2ط ،مقلد علي ترجمة الدولي، الاستثمار :برتان جيل  -1
  246ص ،  1985بيروت، ، 2طبعة ،العربية النهضة دار ،والإحصائية الاقتصادية المصطلحات موسوعة فهمي، العزيز عبد هيكل  -2

 . 50:، ص 0225، مؤثسسة شباب الجامعة،مصر، ات الأجنبيةالاستثمار نظريات التدويل وجدوى عبد السلام أبو قحف، 3 -
 .00:، ص0222، مؤثسسة شباب  الجامعة، مصر، الدولي والتنسيق الضريبي الاستثمارفريد النجار،  - 4
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للمشروع المراقب  يصبلأ المشروع المراقب منضما أجنبيا أو مساعدا عليهو  ،درجة من الرقابة الإدارية عليه
 1(.الشركة الأم)

 : الدولية والهيئات المؤسسات نظر ةوجه من  -ثانيا
 العديد وردت فقد الاقتصاديين،المفكرين والباحثين قبل مقدمة من  مفاهيم  ذكر سابقا من ما جانب إلى

 :يلي فيما بعضها ذكر يمكن الدولية، والهيئات المؤثسسات طرف المباشر من الأجنبيللاستثمار  المفاهيم من
 الدولي  النقد صندوق عرف(FMI) : ما  اقتصاد في مقيم رمستثم بحصول المباشر الأجنبي الاستثمار

بين  الأجل طويلة علاقة على المصلحة هذه وتنطوي آخر، اقتصاد في مشروع في ثابتة حصة على
 وسمي هذا المشروع، إدارة في المشاركة في الحق)المستثمر أي( له تعطي حيث والمشروع، المستثمر
 .2" المباشر لأجنبيا الاستثمار مشروع " المشروع هذا ويسمى )المباشر المستثمر (المستثمر

 أصوات من 10% غالبا(الإدارة  في المشاركة أساس على يقوم استثمار " أنه على الدولي البنك ويعرفه 
 تأثير يكون ذا أن يرغب والمستثمر المستثمر، دولة بخلاف أخرى دولة في تشغيله يتم مشروع في) الإدارة
 3" الملكية من محددة حصة وله للمشروع، الإدارة  لس في
  المنظمة الدولية للتنمية والتعاون الاقتصادي(O.E.C.D) : الذي يستخدم الاستثماربأنه ذلك 

ات التي تمنلأ أو تعطي إمكانية الاستثمار لإغراض إقامة علاقات اقتصادية مستمرة على سبيل المثال 
 4.ممارسة تدفقات مؤثثرة إداريا

  أما منظمة التجارة العالمية(W.T.O) :  المباشر على أنه نشاط يحدث  الأجنبي تثمارالاسفقد عرف
بقصد  )البلد المضيف(أصولا إنتاجية في بلد أخر  )البلد الأم (عندما يمتلك مستثمر مقيم في بلد ما 

 5.إدارتها
 والتنمية  للتجارة المتحدة الأمم مؤثتمر(UNCTAD)ينطوي الذي الاستثمار"على أنه ذلك  ، فيعرف 

 المستثمر)ما  اقتصاد في مقيم كيان من وسيطرة دائمة، مصلحة كسويع الأمد، طويلة علاقة على
 المؤثسسة أو المباشر الاستثمار مؤثسسة) آخر اقتصاد في مقيمة مؤثسسة في( الأم  الشركة أو الأجنبي
 6.(ةالأجنبي الشركات أو فروع لها التابعة

                                                           
 18-183 . : ص،2001دار رضا للنشر ، دمشق ،  ،1، الجزء الثاني، ط الدولية المعاصرة أساسيات التجارةرعد حسن الصرن،  1
 01: ص ، 359،  1993الفقرة  18الجزء الخامسة، الطبعة المدفوعات، ميزان دليل الدولي، النقد صندوق  -2

3 World Bank: The Role of Foreign Direct Investment in Development, Development Committee Meeting, Washington, 
1991, D.c.p5. 

 05:،ص 2008العراق، الإستراتيجية، للدراسات كردستان ،مركز0221-0221كردستان إقليم في المباشر الأجنبي الاستثمار دداتمح :الشكاكي حجي رمضان إدريس -4
 .00: ، ص 5، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، طية الاقتصاديةالأجنبي المباشر في التنم الاستثماردور عبد الرزاق حمد حسين الجبوري،  - 5

6 UNCTAD: World Investment Report, Transnational Corporation, Agricultural Production and Development, New York, 
2009, p243 
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 ميـزان المـدفوعات  ادا إلى التعريـف الـذي يـوفره دليـلواسـتنBalance Of  Payments Manual  
ـــــ ـــــبي الاســـــتثمارن إف ـــــذي يقـــــام لاكتســـــاب مصـــــلحة دائمـــــة في  الاســـــتثمار›› المباشـــــر يشـــــير إلى  الأجن ال

 1‹‹.مشروعات خارج الاقتصاد الوط  الذي ينتمي إليه المستثمر
 يوليـو  20المـؤثرخ في  52-25يعـرف المشـرع الجزائـري وبمقتضـى القـانون رقـم : كما عرفـه المشـرع الجزائـري

 :المتضمن قانون المناجمو  0225
اقتنــاء أصـول تنـدرج في إطـار اسـتحداث نشـاطات جديــدة، أو : المباشـر علـى أنـه الأجنـبي الاسـتثمار -

 .توسيع قدرات الإنتاج، أو إعادة التأهيل أو إعادة الهيكلة
 .المساهمة في رأسمال مؤثسسة في شكل مساهمات نقدية أو عينية -
 2.ة أو كليةاستعادة النشاطات في إطار خوصصة جزئي -

ة الأجنبيــتــدفقات رؤوس الأمــوال ››  المباشــر عبــارة عــن الأجنــبي الاســتثمارونســتطيع التوصــل هنــا إلى أن   
أنــه لا  الاســتثماراــدف إنشــاء شــركات في بلــد معــين أو التوســيع في بلــد أخــر، ويمكــن القــول هنــا  أن ميــزة هــذا 

 .‹‹اتالاستثمار في البلد المضيف لمثل هذا النوع من يشتمل على نقل الموارد فقا وإنما حيازة وتملك الأصول 

 المباشر الأجنبي الاستثمار شكالأ: المطلب الثاني 

الـدوافع والغـرض منـه والهـدف مـن بـاختلاف  صـورهواختلفـ   رالمباشـ الأجنـبي الاسـتثمار تعـددت أشـكال
العالمية والتي زادت من حركيتـه وحجـم عرفتها الساحة الاقتصادية  ات والتطورات التي للتغير نتيجة ، وكذلك إنتقاله

 : ويمكن توضيلأ هذه الأنواع والأشكال فيمايلي ،تدفقه وتنوعه وتميز أشكاله
  الأجنبيحسب الهدف الذي يسعى إليه المستثمر : أولا

 :مايليستثمار الأجنبي المباشر بحسب الهدف، يمكن الإشارة إليها فيلابين عدة صور وأشكال لنميز 
 :باحث عن الثروات الطبيعيةال الاستثمار -5

تسعى العديد من الشركات متعددة الجنسية إلى استغلال الموارد الطبيعية والمـواد الخـام الموجـودة لـدى الـدول 
زيــادة الصــادرات مــن المــواد  الاســتثمارالناميــة وخاصــة في  ــالات البــترول والغــاز، ويشــجع هــذا النــوع مــن 

وتســـعى الـــدول الناميـــة مـــن . نتـــاج الوســـطية والمـــواد الاســـتهلاكيةالأوليـــة وزيـــادة الـــواردات مـــن مـــدخلات الإ
إلى اســتغلال ثروتهــا الطبيعيــة والاســتفادة مــن تكنولوجيــا الــنفا المتاحــة في  الاســتثمارخــلال هــذا النــوع مــن 

                                                           
 511: ، ص0220، 5ن، ط، مؤثسسة الوراق للنشر والتوزيع، عماالمالية الدوليةمحمد صالح القريشي،  1 -

 .52-25من القانون  20-25، الأمر رقم 0225اوت 00، الصادر بتاريخ 00، العدد رقم الجريدة الرسميةالجمهورية الجزائرية،   -2
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الدول المتقدمة، في حين تسعى هذه الأخيرة إلى السيطرة على مصادر الطاقة ومدخلات الإنتـاج، وضـمان 
 1.إلى الدولة الأم الإمدادات

 :الباحث عن الأسواق الاستثمار -0
وهـي اســتثمارات تهــدف عـادة إلى تلبيــة المتطلبــات الاسـتهلاكية في أســواق الــدول المضـيفة، وعــادة مــا تلجــأ 

ات عندما تعتمـد الدولـة المضـيفة علـى سياسـة إحـلال الـواردات أو الاستثمار الشركة متعددة الجنسية لهذا النوع من 
 2.فيها أكثر ربحية من التصدير إليها الاستثمارد على الصادرات مما يجعل عند فرض قيو 

 :الباحث عن الكفاءة في الأداء  الاستثمار -0
من ورائه إلى الاسـتفادة مـن الفـروق النسـبية في تكـاليف الإنتـاج بـين الـدول، منهـا  الأجنبييهدف المستثمر 

في العديـد مـن  الاسـتثمارل الصـناعية بعـض شـركاتها إلى تكلفة العمل، فقد دفـع ارتفـاع مسـتويات الأجـور في الـدو 
المباشـر إلى العديـد مــن  الأجنــبي الاسـتثمارويعتـبر عامــل ا فـاض تكـاليف العمالـة حــافزا قويـا لتـدفق .الـدول الناميـة

 3. الدول المضيفة خاصة إذا كان  هذه العمالة مدربة وماهرة
 :الباحث عن أصول إستراتيجية  الاستثمار -4

 الانـدماج بعمليـات مـرتبا وهـو الشـركات، نشـاط مـن متقدمـة مراحـل في الاسـتثمار مـن النـوع اهذ يحدث
 حيـازة أجـل مـن الشـركات تسـتثمر فقـد الإسـتراتيجية، والأنشـطة الصـناعات مختلـف في الحـدود والتملـك عـبر

 مـوردي مـن أو أخـرى شـركات مـن والتكنولوجيـا العمليـة الدرايـة علـى الحصـول في شـكل الإسـتراتيجية الأصـول
 مـوارد إلى وصولها خلال من عالمية مكانة لتحتل بمستواها بالارتقاء أجل التعجيل من أو المتخصصة، التكنولوجيا
 4.تشتريها التي الشركات وأسواق وقدرات
 المباشر المرتبط بالملكية  الأجنبي الاستثمار: ثانيا

 :اشر بحسب الملكية نذكرها فيمايلينفرق ونميز بين عدة أنواع للاستثمار الأجنبي المبيمكن أن 
 :المشترك  الاستثمار -5

الــذي يقــوم علــى مبــدأ الشــراكة بــين طــرفين أو أكثــر مــن بلــدين أو أكثــر عــن طريــق  الاســتثمارهــو ذلــك           
 5.شركة دولية النشاط، ويحدث ذلك في شكل مشروعات اقتصادية تندرج فيها عمليات إنتاجية وتسـويقية وماليـة

حـد المشـروعات الأعمـال  الـذي يمتلكـه أو يشـارك فيـه أ "المشـترك هـو الاستثمارأن  (Kolde)كولدي كما عرفه  

                                                           
 05: ، صمرجع سبق ذكرهعميروش محند شلغوم،  1 -

 .000:، ص0250، كلية التجارة وإدارة الأعمال، جامعة حلوان، 0، المجلة العلمية ، العدد(دداتالمح -الأثار -المفهوم)الأجنبي المباشر  الاستثمارحسام شحاته عبد الغ  رخا،  - 2
 00: ، صمرجع سابق ذكرهعميروش محند شلغوم،   -3
 01:، ص2013مصر، الجامعي، كرالف دار ،1ط ،العالمي الاقتصاد في واتجاهاته ملامحه لأهم تحليلية دراسة – المباشر الأجنبي الاستثمار :قبال حامد السيد أشرف  -4
 500:ص ،0221، الدار الجامعية، الإسكندرية،تداعياتها -شركاتها -منظماتها: العولمة الاقتصادية عبد المطلب عبد الحميد،  5
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طرفان، أو شخصيتان معنويتان، أو أكثر من دولتين مختلفتين  بصفة دائمـة، والمشـاركة هنـا لا تقتصـر علـى الحصـة 
 1"الخ...التجارية لاماتفي رأس المال بل تمتد أيضا إلى الإدارة، والخبرة وبراءات الاختراع والع

 :التالية الجوانب على ينطوي الاستثمار القول أن هذا النوع من  يمكن سبق  اخلال م من
 .أجنبي والآخر وط ، أحدهما استثماريين طرفين بين الأجل طويل الاتفاق -
 .الخاص أو العام للقطاع تابعة معنوية شخصية يكون قد الوط  الطرف أن -
 هـذه تحويـل إلى يـؤثدي قـد قائمـة وطنيـة شـركات في حصـة بشـراء الأجانـب رينالمسـتثم أحـد قيـام أن -

 .مشترك استثمار إلى شركات الشركات
 مشروع في المشاركة أن بمعنى المال، رأس في حصة الوط  أو الأجنبي الطرف يقدم أن بالضرورة ليس -

 .وغيرها التكنولوجيا، العمل، المعرفة، الخبرة، تقدو خلال من قد تكون الاستثمار
 2.المشروع إدارة في بالمشاركة الحق الاستثمار أطراف من طرف لكل يكون أن -

 :الأجنبيات المملوكة بالكامل للمستثمر الاستثمار  -0
المباشر تكون ملكية رأس مال أي المشروع المقام في الدولة  الأجنبي الاستثمارفي هذا النوع من أشكال 

، بدءا بالمشروع ذاته إلى الإدارة والتسيير، دون تدخل من الدولة الأجنبي المضيفة ملكية كاملة ومطلقة للمستثمر
وتقوم هذه الطريقة في الأصل بناءا على عملية نقل للمؤثسسة بأكملها إلى سوق دولي معين أو بعبارة  "المضيفة، 

في شكل مؤثسسة  أخرى نقل مهاراتها الإدارية والفنية والتسويقية والتمويلية ومهارات أخرى إلى بلد مستهدف
، إذ تتخوف كثيرا الدول "تح  سيطرتها الكاملة، حا تستطيع المؤثسسة استغلال خبرتها التنافسية بالكامل 

 .ات، كونه يجلب معه التبعية الاقتصادية والهيمنة على القرار السياسي للبلادالاستثمار المضيفة من هذا النوع من 
 :كية الكاملة للمشروع في البلد المضيف بأحد الطرق التاليةوتحصل الشركات المتعددة الجنسية على المل

 .بناء مشروع جديد تماما -
 .شراء مشروع قائم بالفعل -
شــراء شــركة توزيــع في البلــد المضــيف لتســتحوذ علــى شــبكة التوزيــع الــتي تملكهــا هــذه الشــركة بالفعــل،  -

 3.لدويجري ذلك إذا كان  الشركة الدولية تمتلك مشروعا إنتاجيا في هذا الب

                                                           
 .000 -005:ص،  , 2003الإسكندرية ,الجديدة الجامعة دار ,الدولي الاستثمار و الأعمال اقتصاديات ,قحف أبو السلام عبد  -1
، لة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم 00، المجلد 3، العددالنامية الاقتصاديات تنمية في ودورها المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  :وآخرون صقر محمد - 2

 .519: ، ص0221الاقتصادية والقانونية، سوريا،
 .00 -01: ، ص5،0250، مكتبة حسين العصرية، طنافسية الدوليةالأجنبي المباشر والت الاستثمارعبد الكرو كاكي،   -3
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 : في المناطق الحرة الاستثمار -3

يمكــن أن تعــرف علــى أ ــا عبــارة عــن مســاحة جغرافيــة مــن إقلــيم الدولــة المضــيفة، تخضــع لســيادتها الكاملــة، 
ويــتم تحديــدها علــى المنافــذ البريــة أو البحريــة للدولــة أو توارهــا، أو في أقــاليم أخــرى مــن الدولــة، وتعــزل عــن بقيــة 

 .ية فيها بقواعد قانونية واقتصادية خاصةالاستثمار الأنشطة أجزائها، أي يجرى تنظيم 

 :وبشكل عام تتشابه الأهداف المرجوة من إنشاء المنطق الحرة، والتي من أهمها

ة المباشــرة والاســتفادة مــن المزايــا الــتي تتيحهــا، ويعتــبر مــن أهــم الأهــداف الأجنبيــات الاســتثمار جــذب  -
ا، ولهــــذا تتنــــافس الــــدول في تقــــدو التســــهيلات المختلفــــة الــــتي تســــعى الدولــــة إلي تحقيقهــــا مــــن خلالهــــ

 .للشركات المستثمرة في هذه المناطق
تسـتخدم هـذه المنــاطق كـأداة تســاعد في دمـج الاقتصـاد الــوط  في منظومـة الاقتصــاد العـالمي، وبالتــالي  -

 1.مواكبة مختلف التطورات
يـدي العاملـة الوطنيـة وتكسـبها توفير فرص عمل تساهم بشكل مباشـر أو غـير  مباشـر في توظيـف الأ -

 2.المهارات الفنية التي نقلها إلى قطاعات خارج المناطق الحرة

 : مشروعات أو عمليات التجميع   -4

بمد الطرف الوط  بمكونـات منـتج معـين لتجميعـه ليصـبلأ منتجـا  ائيـا،  الأجنبيفي هذا النوع يقوم الطرف 
تصميم الداخلي للمصنع، وعمليات التشغيل والتخزين والصـياغة وغيرهـا وتقدو الخبرة أو المعرفة اللازمة الخاصة بال

  الاستثمارمن التجهيزات الرأسمالية في مقابل عائد مادي يتفق عليه، وقد تأخذ مشروعات التجميع شكل 

في  الأجنــبي، أو لا يتضــمن أي مشــاركة للمســتثمر الأجنــبيالمشــترك أو شــكل التملــك بالكامــل للمشــروع للطــرف 
 3.ة المشروعإدار 

 

 

                                                           
 .00-01: ، صمرجع سابق ذكرهعميروش محند شلغوم،    -1
 .19: ، ص0220، دمشق، تموزالمناطق الحرة المشتركة ودورها في تعزيز العمل الإقليمي المشترك، المؤثسسة العامة للمناطق الحرةعدنان سليمان،  - 2
، 0220 لة البحوث الإدارية، مركز البحوث والاستشارات والتطوير،  ،01،  لد0، العدددراسة تطبيقية على مصر: الأجنبي المباشر  الاستثمارد الهادي، احمد فايز عب - 3
 .99: ص
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 :المباشر غير المرتبط بالملكية الأجنبي الاستثمار -ثالثا

ات يمكــن تحصــيلها بطــرق ووســائل أخــرى غــير مرتبطــة بالملكيــة، أي أن هــذا الاســتثمار إن هــذا النــوع مــن 
 :غير المباشر والذي يوضلأ في مايليقد يأخذ شكل المباشر و  الاستثمارالنوع من 

 :عقود التراخيص -5

 تفـــاق بـــين الشـــركة متعـــددة الجنســـية والمســـتثمر الـــوط ، بمقتضـــاه تقـــوم هـــذه الشـــركة بالتصـــريلأعبـــارة عـــن ا
باستخدام ابتكـار تكنولـوجي مسـجل أو علامـة تجاريـة أو غـير ذلـك مـن ( قطاع عام أو خاص) للمستثمر الوط  

 :على نوعين صنوف الاحتكار التكنولوجي مقابل ريع نقدي معين، وتجدر الإشارة إلى أن هذه التراخيص

سمى الترخيص الاضطراري، ويسود هذا النوع في البلدان الاشتراكية وبعض الدول الناميـة، حيـث ت الأولى
هـي التراخـيص  النـوع الثـانيويصعب علـى الشـركات متعـددة الجنسـية الحصـول علـى التملـك الكامـل للاسـتثمار، 

تفضل مـنلأ تـراخيص الإنتـاج أو التسـويق كأسـلوب  ن الشركات متعددة الجنسيةإالاختيارية، وفي مثل هذه الحالة ف
 1.غير مباشر

 :عمليات تسليم المفتاح -0
هــو اتفــاق بــين البــائع لتجهيــز المشــتري بالمشــروع كــاملا مــع خدماتــه وجــاهز للتشــغيل مــن قبــل مــن يحــددهم 

ي، بعــدها مار الاســتثبمجــرد إتمــام إنشــاء المشــروع  الأجنــبيالمشــتري بعــد إن يــدرام البــائع؟، حيــث ينتهــي التــدخل 
 2.يالاستثمار تتكلف الدولة المضيفة بالتسيير الكلي والكامل للمشروع 

 :عقود الإدارة  -3
هـــي عبـــارة عـــن اتفاقيـــات أو  موعـــة مـــن الترتيبـــات والإجـــراءات القانونيـــة يـــتم بمقتضـــاها أن تقـــوم الشـــركة 

ة بمشــروع اســتثماري معــين في العمليــات والأنشــطة الوظيفيــة الخاصــ( أو جــزء مــن) متعــددة الجنســيات بــإدارة كــل 
الدولـة المضـيفة لقـاء عائــد مـادي معـين أو مقابــل المشـاركة في الأربـام، وابــرز مثـال علـى هــذا النـوع مـن المشــروعات 

 3.سلسلة فنادق هيلتون في جميع أنحاء العالم
 
 

                                                           
 .00: ،  صمرجع سبق ذكره عبد الرزاق حمد حسين الجبوري،  -1
 .02: ،  ص مرجع سبق ذكرهعبد الكرو كاكي،   -2
 .125: ، مرجع سبق ذكره، صالدولي الاستثماراقتصاديات الأعمال و لسلام أبو قحف، عبد ا - 3
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 :التعاقد من الباطن -4
وهنـا يـتم الاتفـاق بـين وحــدتين  هـي عقـود امتيـاز أو إنتـاج أو عمليــة تصـنيع مـن البـاطن علـى نطــاق دولي، 

بإنتـــاج وتوريـــد أو تصـــدير ( مقـــاول البـــاطن) علـــى أن تقـــوم احـــد الأطـــراف ( شـــركتين أو فرعهمـــا مـــثلا )إنتـــاجيتين 
المنتجــــات أو المكونــــات الأساســــية الخاصــــة بســــلعة معينــــة للطــــرف الأول، الــــذي يســــتخدمها في إنتــــاج منتوجــــات 

 1.النهائية وبعلامته التجارية
أ بلــدان العــالم الثالــث في علاقاتهــا الاقتصــادية، إلى عقــود المقاولــة مــن البــاطن الــتي تــبرم بــين طــرف فقــد تلجــ

أجنبي رئيسي و أحد المقاولين من الباطن المتواجدين في البلد المستقبل للاستثمار، بحيـث يقـوم هـذا الأخـير بإنتـاج 
لكهــا، و يســوق المنــتج بعــد ذلــك عــادة مــن طــرف قطــع الغيــار أو بتجميــع المــواد المصــنعة بواســطة وســائل إنتــاج يمت

 2.الشريك الرئيسي في أسواق بلدان أخرى
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 00: ،  صمرجع سبق ذكرهالرزاق حمد حسين الجبوري،   -1
 . 01 -02: ص, 0221, الجزائر, ومةدار ه, 0ط  ,(اتالاستثمار التحكيم  التجاري الدولي ضمان ) ات الدولية  الاستثمار , عبد العزيز قادري – 2
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 :المبحث الثاني
 المباشر الأجنبيالمقاربات الحديثة المفسرة للاستثمار 

صادي الأجنبي المباشر تختلف عن الأطروحات في الفكر الاقت الاستثمارإن الأطروحات النظرية الحديثة المرتبطة ب
التقليدي، وذلك لإختلاف المنطلقات التفسيرية ولتأثرها بحجمه ودوره في إقتصاديات الدول المضيفة وقيمته وأهميته في 
الاقتصاد الدولي، حيث كان  النظريات التقليدية تنظر له نظرة معادات وعلى أنه صورة من صور الاستعمار الجديد، 

والمستفيد الدائم، بينما النظريات الحديثة مبنية على أساس أن كلا الطرفين أي وأن المستثمر الأجنبي هو الرابلأ الوحيد 
المستثمر الأجنبي والدولة المضيفة تجمعهما علاقة المصلحة المشتركة والمنفعة المتبادلة، وفيمايلي نشير إلى بعض هذه 

 .الأجنبي ستثمرالمقاربات النظرية الحديثة المفسرة لسلوك الم

 النظريات القائمة على هيكل السوق والنظرية الحمائية : المطلب الأول
 :مايلي الموضوع هذا تناول  التي النظريات أهم من

 :نظرية عدم كمال السوق -أولا
 :عرض النظرية -5

تقوم هذه النظرية على افتراض غياب المنافسة الكاملة في أسواق البلدان النامية المضيفة يضاف 
دمات في أسواق هذه البلدان مما يمنلأ ميزة نسبية لشركات الدول إلى هذا هناك نقص في السلع والخ

المانحة على أساس أن منافسة الشركات الوطنية في البلد المضيف لا تستطيع منافسة الشركات المانحة، 
 1.وهذا يمنلأ المستثمر القدرة على التحكم في السوق للبلد المضيف

ة المباشرة الأجنبيات الاستثمار الخصوص، ف في هذا Caves، وكيفز Parry ويتفق كل من باري
لدى  2ترتبا ارتباطا وثيقا بمدى توافر بعض المزايا أو امتلاك بعض الخصائص والموارد المتميزة أو المطلقة

إن عدم اكتمال السوق في الدولة )الدولة المانحة من مزايا مقارنة بظروف الدولة المضيفة، إلى هذا يع   
 3.(ات نحو هذه البلدانالاستثمار جاذب للدول المانحة في توجيه المضيفة يعتبر عنصر 

 
 

                                                           
 519-510: ، ص0220، 5دار المناهج للنشر والتوزيع، الأردن، ط مقدمة في المالية الدولية،نوازاد عبد الرحمن الهيتي،  1
 090: ،  صالدولي الاستثماراقتصاديات الأعمال و عبد السلام ابو قحف،  2
 519: ،صمرجع سبق ذكرهنوازاد عبد الرحمن الهيتي،  3
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 :الانتقادات الموجهة لنظرية عدم كمال السوق -0
 1 :يمكن توضيحها في مايلي

  في  الأجنـبي الاسـتثماران هذه النظريـة تفـترض ادراك ووعـي الشـركة متعـددة الجنسـيات تميـع فـرص
 .الخارج، وهذا غير واقعي من الناجية العملية

  أن هــذه النظريــة لم تقــدم أي تفســير مقبــول حــول تفضــيلات الشــركات متعــددة الجنســيات لتملــك
الإنتاجيـة، اذ تم اسـتغلال المزايـا الاحتكاريـة لهـذه الشـركات مـن خـلال  الاسـتثمارالمطلق لمشـروعات 

 .أشكال أخرى لاستثمار
 ددة الجنســيات مشــروط يمكــن القــول أن نظريــة عــدم كمــال الســوق في تحقيــق أهــداف الشــركات المتعــ

ـــتي تضـــعها حكومـــات الـــدول المضـــيفة للاســـتثمار  المباشـــر  الأجنـــبيبمـــدى مرونـــة وتعـــدد الشـــروط ال
 . وخاصة التي ترتبا بالعمليات الانتاجية والتجارية

 :الاحتكارية للمزايا الداخلي الاستخدام نظرية -ثانيا
 :عرض النظرية -5

ورجمـان  Dunningودانـنج   Cassonكاسـو    Buchely 2بكلـي مـن كـل إلى النظريـة هـذه تعـود
Rugman، الخارج، في المباشر الاستثمار قيام يمكن حا الاحتكارية المزايا امتلاك أهمية على النظرية هذه وتركز 

 وبالتـالي بالكفـاءة، متميـزة دوليـة تجـارة قيـام إلى يـؤثدي لا الأسـواق كمـال عـدم أن أسـاس على ةفكر ال تقوم حيث
 تفرضـها الـتي المختلفـة القيـود علـى التغلـب مـن الدوليـة الشـركات يمكـن المزايـا الاحتكاريـة تلاكوامـ اسـتخدام فـإن

 جـدد منافسـين دخـول عـدم الاحتكاريـة للمزايـا الـداخلي الاسـتخدام وبالتـالي يضـمن الأسـواق علـى الحكومـات
 .المنشأة ملك المزايا تلك وتظل ل سواق

 :أهمها مزايا عدة مباشر، أجنبي صورة استثمار في حتكاريةالا للمزايا الداخلي الاستخدام يحقق كما
 مـن والاسـتفادة للإنتـاج الهامـة بالمـدخلات بالإمـداد يتصـل فيمـا خاصـة الإنتـاج، ومراقبـة تخطـيا تحسـين 

 .السعري التميز وتطبيق ظروف السوق، استغلال
 مثـل المعـاملات تكلفـة ليـلوتق الـداخل، في تحقيقـه يمكـن ممـا نسـبيا أعلـى الخـارج في أربـام معـدل تحقيـق 

 .ممكن حد أد  إلى الإدارية، والاتصالات النفقات

                                                           
 .090: ، صق ذكرهمرجع سبعبد السلام ابو قحف،  1
 المصرية الجمعية والثمانون، الخامسة السنة ، / 000438العددان المعاصرة، مصر  لة ،النظرية في بحث والتنمية المباشرة الأجنبية اتالاستثمار   :عطية خليل محمد خليل 2

 132. ص 1994 أكتوبر،/يوليو القاهرة، والتشريع، والإحصاء السياسي للاقتصاد
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 : الاحتكارية للمزايا الداخلي لنظرية الاستخدام الموجهة الانتقادات  -0
 1 :همهاأوقد وجه  الى هذه النظرية عدة انتقادات من 

 ج، اذ يجــب ان تتــوفر  موعــة بالخــار  الاســتثمارلا يكفــي امــتلاك الميــزة الاحتكاريــة لوحــده قيــام الشــركات ب
 .من العوامل المكملة مثل المزايا المكانية، والقيود المفروضة على التجارة الدولية

  لم تقــدم هــذه النظريــة تفســيرا لقيــام عمليــات الاســتحواذ والتملــك لشــركات قائمــة في البلــدان المضــيفة لا
 .تتوفر على الميزة الاحتكارية

 الاســـتثمارت الحكوميـــة الـــتي تعتمـــدها الـــدول المضـــيفة في  ـــال تشـــجيع اهمالهـــا لاســـتراتيجيات والسياســـا 
 .المباشر الى جانب الاسباب السياسية والاقتصادية الأجنبي

 المباشرة ةالأجنبي للاستثمارات القطاعي التوزيع تفسير عن عاجزة النظرية. 

 :نظرية دورة حياة المنتج  -ثالثا 
 2المباشر القيام به بمرحلة معينة من مراحل نمو الأجنبي الاستثماريات بعض من نظر  هذه النظرية  ربط         
 هي بكل بساطة عبارة عن منافسة ،(0991)ية ونظرية دورة حياة المنتج كما وضعها فيرتون الاستثمار  الشركات

أساسي وهو  اضللتغيرات المتعلقة بالعوامل الراجعة إلى موقع النشاط عبر الزمن فدورة حياة المنتج تقوم على افتر 
تنضج ثم تبدأ مرحلة المنتج  ثم (ميلادها) تنتجثم ( حمل)ن المنتجات يتم تطويرها تبدأ بفكرة إأنه مثل الإنسان ف

 .النمطي فالانحدار ثم أخيرا تموت
 

في دورة  مراحل أساسيةثلاث ة تميز بين يولهذا فإن المنتج له دور في حياة من خلال سلسلة من المراحل فالنظر 
 :ونموضحها في مايلي ة المنتج ، مرحلة المنتج الجديد، مرحلة المنتج الناضج ، وأخيرا مرحلة المنتج النمطيحيا

  :مرحلة ابتكار المنتج -5

وهـي دولـة متقدمـة  في هذه المرحلة يتم اختراع أو ابتكار المنتج الجديد وإنتاجه وبيعه في البلد المبتكر،    
أن لــديها عــددا   كمــا(جانــب العــرض)والتنظيميــة اللازمــة لإجــراء البحــوث  عــادة تتــوفر لــديها المــوارد الماليــة

الجديــد في الدولــة  كبــيرا مــن المســتهلكين ذوي الــدخول المرتفعــة والأذواق العاليــة ممــا يســملأ باختيــار المنــتج
متشـااة، وذلـك  ، ومن ثم يتم تصدير المنتج إلى بلد متقدم الحر يتسم بظـروف طلـب(جانب الطلب)الأم 
 . 3المتزايد على المنتج عندما يبدأ في التوسع الأجنبيبية الطلب لتل

                                                           
 .529: ، ص0250، ديسمبر 52، العدد 0،  لة الاقتصاد والتنمية البشرية، جامعة لونيسي علي البليدةجنبي المباشر دراسة نظرية واقتصاديةالأ الاستثمارمنصور، ليليا ابن  1
2
مركز البحث وتطوير الموارد البشرية رمام، ،طن العربيالأجنبي المباشر والتنمية في الو  الاستثمارمؤثتمر دولي حول ، الأجنبي المباشر الاستثمارطبيعة وماهية ، رفيقة ولف 

 .20:، ص0251،الاردن
 .09-00:ص مرجع سبق ذكرهالشكاكي،  حجي رمضان إدريس -3
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 :مرحلة تطور المنتج -0
تتميز هذه المرحلة باستمرار وتزايد الطلب الخـارجي علـى المنـتج الجديـد، ممـا يعطـي الفرصـة لإنتـاج علـى     

 الأجنــبي الاســتثمارم بمســتوى الاقتصــادي الكبــير، كمــا تتزايــد المنافســة بــين المنتجــين ممــا يــدفعهم إلى القيــا
 .المباشر في الخارج وفي الأسواق التصدير نفسها وذلك لتدعيم مركزهم الاحتكاري

 (:المنتج النمطي)مرحلة تقادم المنتج  -0
المرحلة النهائية في دورة حياة المنتج هي مرحلة المنتج النمطي، حيث من غـير الممكـن تمييـزه عـن غـيره مـن     

ن المنافسـة بــين المنتجـات أو التميــز أم أو بالدولــة المتقدمـة الــتي تم الانتقـال إليهــا، و المنتجـات ســواء بالدولـة الا
بينها يتم من خلال الثمن والثمن وحده، أي تخفيض تكلفة الإنتاج صـار أمـرا حتميـا، والبحـث عـن التكلفـة 

مـل المنخفضـة في هـذه المنخفضة يجبر الشركة المبتكرة على تحويل إنتاجها للـدول الأقـل نمـوا، حيـث تكلفـة الع
 .1المباشر في الدول المتخلفة الأجنبي الاستثمارالمرحلة فقا يمكن أن نتحدث عن 

ولكن تجدر الإشارة إلى أن المنتجات التي تنتجها الفروع خلال تلك المرحلـة ليسـ  لاسـتهلاك المحلـي 
فهنــا تكــون إســتراتجية الشــركة  في الــدول المضــيفة، وإنمــا للتصــدير للدولــة الأم أو غيرهــا مــن الــدول المتقدمــة،

 .هي إنتاج من اجل التصدير وليس لإحلال الواردات

 :2نتقادات الموجهة لنظرية دورة حياة المنتجالا -0

إلا أ ـــــا قوبلـــــ  بالعديـــــد مـــــن  ،المباشـــــر الأجنـــــبين النظريـــــة قـــــد قـــــدم  تفســـــيرا للاســـــتثمار أرغم مـــــن البـــــ
 :الانتقادات التي وجه  اليها أهمها

 المباشــر مــن خــلال تحليــل  الأجنـبي الاســتثمارلى قيــام الشــركات بإلتكنولوجيــة ليســ  هــي الـدافع ن الميـزة اإ
 .لا يكون إلا في المرحلة الاخيرة الاستثمارن دورة المنتج، لأ

  ات المباشرة في قطاع البترول والسياحة، اذ لا يتطلب هذا الاستثمار لايصللأ تحليل دورة حياة المنتج على
 .المضيفة ات العمل من داخل الأم بل قد تكون بداية الشركة بالدولةار الاستثمالنوع من 

                                                           
، دار بيق على مصردراسة مقارنة لتجارب كل من شرق وجنوب شرق آسيا وأمريكا اللاتنية مع التط -الأجنبي المباشر في عصر العولمة الاستثمارمحددات رضا عبد السلام،  1

 .12-19: ،ص0220المملكة المتحدة،  -الإسلام للطباعة والنشر، جامعة اولستر
 .552: ، صمرجع سبق ذكره ليليا ابن منصور،  2
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 ورة حيــــاة المنــــتج هنــــاك بعــــض الصــــناعات ذات المســــتوى التكنولــــوجي المتقــــدم لا تمــــر بــــنفس المراحــــل لــــد
، اذ قـــد يكـــون ظهورهـــا في الاســـواق المتقدمـــة متزامنـــا مـــع ظهورهـــا في (صـــناعات تكنولوجيـــات الاتصـــال)
 .ميةسواق الدول الناأ

  :الحمائية النظرية - رابعا

يــة هنــا ئنظريــة عــدم كمــال الســوق، ويقصــد بالحما اظريــة نتيجــة للخلــل الــذي قامــ  عليهــظهــرت هــذه الن
الممارســـات الوقائيـــة مـــن قبـــل الشـــركات متعـــددة الجنســـيات لضـــمان عـــدم تســـرب الابتكـــارات الحديثـــة في  ـــالات 

و أالمباشــر  الاســتثمارالــدول المضــيفة مــن خــلال قنــوات أخــرى غــير  الإنتــاج والتســويق أو الإدارة عمومــا إلى أســواق
خــر وذلــك لأطــول فــترة ممكنــة هــذا مــن ناحيــة، ومــن ناحيــة أخــرى لكــي آعقــود التراخــيص والإنتــاج، أو أي شــكل 

تستطيع هذه الشركات كسر حدة الرقابة والإجراءات الحكومية بالدول الناميـة المضـيفة وإجبارهـا علـى فـتلأ قنـوات 
  .1ستثمار المباشر للشركات متعددة الجنسيات داخل أراضيهاللا

يــة علـى أسـاس أن الشـركة متعــددة الجنسـيات تسـتطيع تعظـيم عوائــدها إذا ئنظريـة الحماالتقـوم  عـام شـكلوب
الخ، ولكـي تحقـق الشـركة هـذا ..مثـل البحـوث والتطـوير والابتكـاراتاستطاع  حماية الكثـير مـن الأنشـطة الخاصـة 

ذا يستلزم قيامها بممارسة أو تنفيذ الأنشطة المشار إليها داخل الشركة أو بين المركز الرئيسـي والفـروع الهدف فان ه
 .بالدول المضيفة بدلا من ممارستها في الأسواق بصورة مباشرة

 التجمعية النظرية: المطلب الثاني 

 :مايلي يمكن ان نوضحها في    
 :نظرية الموقع  -أولا

قضية اختيار الدولة المضيفة الـا سـتكون مقـرا لاسـتثمار أو ممارسـة الانشـطة الانتاجيـة تهتم نظرية الموقع ب
أو بمعنى أخر ا ا ترتكز على المحددات والعوامل الموقعيـة او البيئيـة .أو التسويقية الخاصة بالشركة متعددة الجنسيات

 2.ةالمؤثثرة على قرارات استثمار الشركة متعددة الجنسيات في الدولة المضيف
  :نظرية الموقع المعدلة -ثانيا

و العوامـل أتتشابه هذه النظريـة مـع نظريـة الموقـع في الكثـير مـن الجوانـب غـير أ ـا تضـيف بعـض المحـددات 
ة ويرجــع الفضــل في تقــدو هــذه النظريــة الى روبــوك وســيموندس، الأجنبيــات الاســتثمار الأخــرى الــتي قــد تــؤثثر علــى 

ات الدوليـــة والأنشـــطة المرتبطـــة امـــا تتـــأثر بـــثلاث  موعـــات مـــن العوامـــل مار الاســـتثعمـــال و أن الأ ،حيـــث اقترحـــا
                                                           

 . 05-02:، ص  مرجع سبق ذكرهعبد السلام أبو قحف، 1
 .11: ، صمرجع سبق ذكره 2
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المجموعــة الاولى تشــمل المتغــيرات الشــرطية أمــا المجموعــة الثانيــة فهــي عوامــل دافعــه وأخــيرا تتمثــل المجموعــة الثالثــة في 
 :ويمكن تلخيص هذه العوامل في مايلي. 1بعض المتغيرات الحاكمة أو الضابطة

 ات الأجنبية المباشرةالاستثمار العوامل المؤثرة  على :(5-5) جدول رقمال
 أمثلــــــــــــــــــــــــــــــــــــة العوامل الشرطية
) حدة السلعة، متطلبات الانتاج للسلعة / نوع السلعة، استخدامات السلعة، درجة حداثة السلعة/ خصائص المنتجة

 .الخ............ة الانتاجيةخصائص العلمي( الفنية والمالية والبشرية
الخصائص المميزة للدولة 

 المضيفة
طلــب الســوق المحلــي، نمــا توزيــع الــدخل، مــدى تــوافر المــوارد البشــرية والطبيعيــة، مــدى التقــدم 

 ..، خصائص البيئة السياسية الاقتصادية(tech- cultural) الحضاري
العلاقات الدولية للدولة 
 المضيفة مع الدول الاخرى

النقل والاتصالات بين الدول المضيفة والدول الأخـرى الاتفاقـات الاقتصـادية والسياسـية  نظم
الــــتي تســــاعد علــــى حريــــة او انتقــــال رؤوس الأمــــوال والمعلومــــات والبضــــائع والأفــــراد، التجــــارة 

 الخ... الدولية
 أمثلـــــــــــــــــــــــــــة العوامل الدافعة

 .وافر الموارد المالية والبشرية والفنية أو التكنولوجية، حجم الشركةمدى ت الخصائص المميزة للشركة
 .الخ... المقدرة  النسبية للشركة على المنافسة ومواجهة التهديدات والأخطار التجارية المركز التنافسي
 أمثلــــــــــــــــــــــــــــة العوامل الحاكمة

الخصائص المميزة للدولة 
 المضيفة

أو الحــــوافز الخاصــــة  الاســـتثمارواللــــوائلأ الإداريـــة نظــــم الادارة والتوظيـــف وسياســــات القـــوانين 
 .الخ...ةالأجنبيات الاستثمار ب
الخصائص المميزة للدولة 

 الام
ة الأجنبيـات الاسـتثمار القوانين واللوائلأ والسياسات الخاصـة بتشـجيع تصـدير رؤوس الامـوال و 

ات المبرمـة بــين الدولــة المضـيفة والدولــة الأم والمبــاد  المنافسـة، ارتفــاع تكـاليف الإنتــاج الاتفاقيــ
 .ة بصفة عامةالأجنبيات الاستثمار والمواثيق الدولية المرتبطة ب

 .021-021: ص ،0220،الإسكندرية ,الجديدة الجامعة دار  ، الدولي الاستثماراقتصاديات الاعمال و عبد السلام أبو قحف، : رالمصد

 : التجميعية ريةنظلل الموجهة الانتقادات -0

 بعوامـل لم وجـاءت المباشـر، الأجنـبي الاسـتثمار في المـؤثثرة العوامـل تصـنيف النظريـة مـن هـذه تمكنـ  لقـد 
 الدوليـة الشـرطية العلاقـات العوامـل أحـد و الحاكمـة العوامـل في أساسـا المتمثلـة و السـابقة، النظريـات تـذكر في

                                                           
 .00: ، ص مرجع سبق ذكرهعبد الكرو كاكي،  1
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الأول  شـكلها في سـواء إليهـا الـتي توجـه الانتقـادات بعـض أن هنـاك غـير .- الأخـرى الـدول مـع المضـيفة للدولـة
 1 :يلي فيما أهمها نلخص( المعدلة الموقع نظرية)المعدل  شكلها في أو )الموقع نظرية(

 لما المعرفية بالأخص المزايا و النشاط، دوليةال الشركات تحوزها التي الاحتكارية المزايا الاعتبار في تأخذ لا 
 للشـركة يمكـن أنـه حيـث العـرض مـن جانـب في الاجتماعيـة لخصـائص السـلع مشـااة خصـائص مـن لهـا

 نفقـة تتحمـل أن دون العـالم لاسـتغلالها دول مختلـف في التابعـة وحـداتها إلى نقلهـا) الأم (النشـاط دوليـة
 الاسـتثمار لقيـام الضـروري تشكل الشرط الاحتكارية المزايا حيازة أن من الرغم على تذكر، وذلك حدية
 .المباشر الأجنبي

  الأسـواق السـيطرة علـى في( خصوصـا الجنسـية متعـددة)العملاقـة  الشـركات رغبـة النظريـة هـذه أغفلـ 
 تنجـز هـذه الشـركات يجعـل الأمـر الـذي هـو و .مصـالحها وفـق توجيهها ثم من و فيها التحكم و الدولية

 عـن النظـر طرة بصـرفالمسـ أهـدافها إلى الوصـول قصـد العـالم مـن متعـددة جغرافيـة مناطق في استثمارات
 .النظرية هذه وضعتها التي للعوامل الجزئي أو الكلي التوفر

 تستطيع  نشاطات متنوعة ولها العالم من مناطق عدة في المتواجدةات الجنسي المتعددة الشركات إن
 بيالأجنللاستثمار  الحاكمةو  والدافعة الشرطية العوامل كل بالضرورة فيها تجتمع لا مواقع في الاستثمار
 أو متوقع؛ عالي مردود مقابل المخاطر بعض  تحمل على الشركات هذه قدرة بسبب ذلك و .المباشر
 مناطق منها في أكبر مخاطر تجنب ادف (ما دولة في)ما  جغرافية مناطق في المخاطر بعض  تحمل

 أو لخلفيةالروابا ا استمرارية على المحافظة ادف أي لاحقة أو سابقة نشاطات في أو أخرى جغرافية
 .لها الأمامية

 النظرية الانتقائية : المطلب الثالث

 الأجنبي الاستثمار أدبيات في متعددة  الات فكار والتي شمل الأظرية  موعة من تمثل  هذه الن 
 : الانتقائية النظرية عليها أطلق لهذا و شاملة نظرية في وتجميعها المباشر

  :عرض النظرية -5

 الأجنبي الاستثمارا تمتلك قدرة أكبر من النظريات الاخرى على شرم ظاهرة هذه النظرية أ  من يتضلأ
 الاستثمارالمباشر، وذلك لاعتمادها على عوامل متعددة وليس على عوامل فردية أو مظهر واحد من مظاهر 

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص النقود والمالية، جامعة 0221-5991الاجنبي المباشر وأثره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  الاستثماربعداش،  عبد الكرو 1

 .90: ،ص0220-0220الجزائر، 
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 ف عر  التي نظريته فيDunning 1979 داننج  قدمه ما وهذا. 1المباشر كما فعل  النظريات الاخرى الأجنبي
 .الانتقائية بالنظرية

للمزايـا  الاسـتخدام الـداخلي / الموقـع / الملكيـة) بنموذج عرف شامل نموذج في نظريته Dunningعرض  
 :2في وتتمثل الخارج، في الاستثمارب الشركة تقوم لكي شروط ثلاثة توفر من لابد أنه افترض وفيه ،(الاحتكارية

  مواجهـة في التنافسـي مركزهـا تقـوي الـتي الاحتكاريـة يـاالمزا بـبعض الشـركة تتمتـع أن :الأول الشـر 
 مهـارات لمثيلاتها،ارتفـاع بالنسـبة الشـركة حجـم كـبر المزايـا هـذه ومـن المضـيفة، في الدولـة المحليـة الشـركات
  .المنتجات تمييز على عالية وقدرة والتنمية، الأبحاث الإنفاق على العمل، ضخامة عنصر

  اسـتثمار  صـورة في الاحتكاريـة للمزايـا الـداخلي الاسـتخدام مـن الناجمـة يـاالمزا تزيـد أن :الثـاني الشـر
 أي التراخـيص، أو التصـدير مثـل الاحتكاريـة، المزايـا لهـذه البديلـة الاسـتخدامات الخـارج، عـن في مباشـر
 لمترتبةا المزايا كان  إذا إلا الخارج، في الاستثمار إلى يدفعها لن لمزايا احتكارية الشركات امتلاك أن يع 
 هـذا تحقـق عـدم حالـة وفي الخـارج، في بالعمل المرتبطة التكاليف، والمخاطر عن تزيد الاستثمار هذا على

 .المزايا هذه الأخرى لاستغلال البدائل إلى ستلجأ الشركات فإن الشرط،

  في تهـانظير  تفـوق أن ويجـب للاسـتثمار المضـيفة تتمتـع الدولـة الـتي المكانيـة المزايـا وهـي :الثالـث الشـر 
 الأخـرى والمصـادر الخـام المـواد تـوافر الأجور، معدل ا فاض السوق، اتساع المزايا هذه الأم، ومن الدولة
 .الطاقة الرخيصة مصادر من

 :الانتقادات الموجهة لهذه النظرية -0

 3 :يمكن إختصار الانتقادات الموجهة للنظرية الإنتقائية في النقاط التالية

  النمو الاقتصادي تناقصـ  المزايـا الاحتكاريـة للمسـتثمرين الاجانـب الامـر  ادحسب هذه النظرية، كلما ز
ـــدة لتـــدفقات  الأجنـــبي الاســـتثمارالـــذي يـــنقص مـــن تـــدفق  ـــاقض مـــع الحركـــة المتزاي ـــداخل، وهـــو امـــر يتن ال

 .المباشر بين الدول المتقدمة مما يضعف من حجية النظرية وصحة تفسيراتها الأجنبي الاستثمار

                                                           
، جامعة على مصر لتجارب كل من شرق وجنوب أسيا وامريكا اللاتينية مع التطبيقدراسة مقارنة  -الاجنبي المباشر في عصر العولمة الاستثمارمحددات رضا عبد السلام،  1

 .10: ، ص0220المملكة المتحدة،  -أولستر
 .10-10: ، ص5990مصر  أسيوط، جامعة التجارة، العشرون، المجلة العلمية،  كلية ،العدد التنمية المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  خليل، محمد خليل 2
 .92-09: ، صمرجع سبق ذكرهو كاكي، عبد الكر  3
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 المواتيــة كالصــراعات السياســية وعــدم اســتقرار نظــام الحكــم المصــحوب بعــدم الاســـتقرار  ان الظــروف غــير
المباشـــر، وهـــو  الاســـتثمارالامـــ  والحـــروب وغيرهـــا مـــن الأحـــداث تحـــول دون وقـــوع تـــدفقات مناســـبة مـــن 

 .الامر الذي لا تفسره هذه النظرية وفق فرضيات مراحل النمو التي حددتها

 هــا هــذه النظريــة، الــدوافع الاحتكاريــة للشــركات العملاقــة ورغبتهــا في الســيطرة مــن بــين الجوانــب الــتي اغفلت
والــتحكم في الســوق العــالمي، وكــذا التهــرب مــن الاعبــاء المتعلقــة بحمايــة البيئــة المطبقــة في الــدول المتقدمــة 

 .عكس الدول المتخلفة والنامية التي لاتهتم كثيرا بالبيئة وحماية الطبيعة
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 :المبحث الثالث
 المباشر الأجنبي الاستثمارمحددات 

 مـع بعضـها المتداخلـة والمترابطـة العناصـر مـن طبيعتـه بمجموعـة كانـ  مهمـا اسـتثماري نشـاط أي يتـأثر
 بتلـك ونعـ  عنـه أو الانصـراف بلـد أي في الاسـتثمار علـى للإقبـال دافعـا لتخلـق بينهـا فيمـا تتفاعـل الـتيو  الـبعض
 .اتالاستثمار واتجاهات  مسار في تؤثثر التي المحددات العناصر

ـــــة  ،المباشـــــر  مـــــل الظـــــروف والأوضـــــاع الاقتصـــــادية الأجنـــــبي الاســـــتثماريقصـــــد بمحـــــددات و  الاجتماعي
لى إوتجــدر الاشـــارة . ي في منطقــة دولــة معينــةالاســتثمار السياســية الــتي يمكــن أن تــؤثثر علــى فــرص نجـــام المشــروع و 

الـــتي تختلـــف مـــن دولـــة الى أخـــرى، ولا شـــك أن درجـــة تـــأثير  الأجنـــبيســـتثمر درجـــة تـــأثير هـــذه العوامـــل في قـــرار الم
   1.العوامل تظهر بصورة جلية في المقارنة بين الدول المتقدمة والدول النامية

 الأجنبيلمستثمر با رتبطةمالمحددات ال: المطلب الاول 

والمرتبطـة  المباشـر الأجنـبي الاسـتثمارب الخاصـة والأهـداف  بمجموعـة مـن الـدوافع المحـددات تتصـف هـذه 
 :يلي والمتمثلة فيما الأجنبي لمستثمربا

  :سعر الفائدة -أولا

تدفقات  على التأثير وبالتالي المال، لرأس الدولية الحركة في المؤثثرة العوامل أهم من الفائدة سعر يعتبر
 (Lopez)هذا فقد أوضلأ وفي  .لآخر بلد من تختلف الفائدة أسعار وأن خاصة المباشر، الأجنبي الاستثمار

 أسعار في الا فاض المباشر، أن الأجنبي الاستثمار في دراسته حول المحددات الخارجية لتدفقات 0999عام 
 بدلا من إنتاجية مشروعات في أموالهم استثمار إلى المستثمرين دفع قد التسعينات بداية في الحقيقية الفائدة

 2.المالية الأوراق محافظ في استثمارها أو دخارهاإ
 
 
 

                                                           
، صيف، 00، 00 لة البحوث الاقتصادية العرببة، العددان  ر،دراسة حالة الجزائ –الاجنبي المباشر في الدول النامية  الاستثمارواقع وتحديات مفتام صالح،بن سمينة دلال،  1

 .551: ، ص 0220خريف 
، اطروحة دكتوراه علوم في العلوم دراسة حالة مؤثسسة موبليس، جازي وأريدو –في تحسين المزيج التسويقي للمؤثسسات الجزائرية الاجنبي المباشر  الاستثماردور جابر سطحي،  2

 .50-50: ، ص0250/0250الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
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 :  الاستثمار على العائد معدل -ثانيا
 المباشـر، لأن الأجنـبي الاسـتثمار تجـذب الـتي الهامـة العوامـل أحـد الاسـتثمار علـى العائـد معـدل يعتـبر
 مـن أعلـى عائـدا توقـع إذا إلا الخـارج في الاسـتثمار إلى يتجـه لا شـركة أو فـرد كـان سـواء الأجنـبي المسـتثمر
 1.الاستثمار هذا عن نشأقد ت التي المخاطر

  :الإنتاج تكالي  -ثالثا

 لتوظيف الأموال المستثمر تدفع التي الأسباب بين من تعتبر الأم الدولة في الإنتاج تكاليف ارتفاع إن
 أو العاملة اليد أو الأولية بالمواد التكاليف هذه تعلق  سواء المنخفضة، التكاليف ذات الدول المضيفة في

 شركة على 1995 عام "تيم" و "كرينج" من كل اا قام التي التطبيقية الدراسة نتائج تأظهر  حيث .غيرها
 هذه وكان  ،(اليابان (الأم الدولة في منخفضة كان  الأولى السنوات في الإنتاج تكلفة أن "ماتسيشيتا"

 نظرا الخارج في بالإنتاج تقوم الشركة أصبح  التسعينات أوائل منذ لكن للخارج، بالتصدير تقوم الشركة
 . الأم الدولة في الإنتاج تكاليف لارتفاع

 : والتكنولوجيا التسويقية القدرات  -رابعا

 منتجاتها، على وحجم الطلب نوع معرفة من يمكنها عالية تسويقية مهارات ةالأجنبي الشركات امتلاك إن
 الأجنبيالمستثمر  امتلاك أن كما ت،المنتجا من متنوعة وبتشكيلة الخارجية الأسواق إلى دخولها سهولة وبالتالي
 قدرة أكثر ويجعلها الخارجية، الأسواق غزو من يمكنها متطورة، تكنولوجيا الجنسيات المتعددة الشركات وخاصة

 2.المضيفة الدول أسواق في المحلية الشركات على منافسة

 الأجنـبي المسـتثمر نشـاط ىعلـ تؤثثر عوامل هناك أن ، إلى 1998عام العالم في الاستثمار تقرير كما أشار
 العامـل هـي أجنبيـة دولـة في علـى الابتكـار والقـدرة التكنولوجيـة القـدرة أن إلى وانتهـى التعقيـد، شـديدة صـارت
 مفتـوم عـالم في على المنافسـة الشركة قدرة أساس هو العاملين هذين ملكية وأن الإنسان، صنع من وأ ا الحاسم،
 3.اليوم نعيشه كالذي
 
 

                                                           
 . 222:ص ،  2008الإسكندرية، الجامعية، الدار ،الاقتصادية العولمة الحميد، عبد المطلب عبد 1
 .50:، صمرجع سبق ذكرهجابر سطحي،  2
 .505:، صمرجع سبق ذكرهرضا عبد السلام،  3
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 مالدولة الأالخاصة بمحددات ال:  انيالمطلب الث
 مالأجنبي المباشر الراجعة للدولة الأ الاستثمارمحددات التطبيقية موضوع  ناقش  العديد من الدراسات

 هي الطرد عوامل أن تبين ومتباينة كثيرة نتائج إلى والا خلص  الاستثماروإستراتيجية الشركة القائمة اذا 
 الى ابراز عوامل جديدة وهي" كوشلين "وضلأ أالمباشر، حيث  الأجنبي ستثمارالا حركة ونمو حدوث في السبب
 غالبا الأجنبي المستثمر م والدولة المضيفة على قرارات المستثمرين، فإنأثر العلاقة بين كل من الدولة الأمتعلقة ب

 أو الواردات أو التكنولوجيا أو التصدير أو الاقتراض في الأم الدولة تعتمد على التي المضيفة الدولة في يستثمر ما
التي المساعدات الاقتصادية  ىأن مستو  0921أشكالها، ووجد كل من شنيدر وفري عام  بكافة المساعدات

 المباشر من الدولة الام للدولة الاستثمارتقدمها الدولة الام للدولة المضيفة لعب دورا مؤثثر في شرم عملية تدفق 
 تؤثثر التي والعوامل المحددات بين من تعتبر السياسية وحا لهذه الدولة  الاقتصادية التبعية هذا يع  ان  .المضيفة
 1.الأجنبيللمستثمر  يالاستثمار  القرار على

 مرتبطة بالدولة المضيفةالمحددات الداخلية ال: المطلب الثالث 
 :المباشر السياسية الأجنبي الاستثمارمحددات   -أولا

 الاســتقرار السياســي والأمــ  يعــدان مــن أهــم محــددات تــوفير بيئــة جاذبــةتــرى بعــض الدراســات أن كــل مــن 
 للاســتثمار في أي بلــد، وذلـــك لأن عـــدم تــوافر الاســتقرار السياســي والأمــ  يــؤثدي إلى خفــض معــدلات الادخــار

 :، كما تتعرض منظمات الأعمال لمخاطر سياسـية عدة من أهمها الاستثماروبالتالي خفض معدلات 
  المـشروعات الخاصة بالأجانب  ىأي مصادرة الحكومة وإسـتيلاتها علـ: المصادرة. 
 ة بواسطة الحكومةالأجنبيوهي عملية الاستيلاء بلا مقابل مادي أو تعويض علـى المشروعات : التصفية 

 . المضيفة
  ة للدولةأي قيام حكومة الدولة المضيفة بتحويل الملكيـة الخاص لمشروعات أجنبية إلى ملكية عام: التأميم. 
 إلغاء العقود والاتفاقيات المبرمة بين الدولة والشركة متعددة الجنسية ، أو عدم الوفاء اا لأسباب سياسية. 

ن الاسـتقرار أحيـث توصـل  هـذه الدراسـة إلى  (Singh and Jun- 1995) ولقـد أيـدت ذلـك دراسـة
ســــــتقرار السياســــــي وذلــــــك لأن في الــــــدول الــــــتي تتمتــــــع بالا الاســــــتثمارالسياســــــي يعــــــد محــــــددا مهمــــــا في جــــــذب 

ة عــــن الأجنبيـــات الاســــتثمار الاضـــطرابات السياســـية والأمنيــــة يـــؤثدي إلي هجـــرة رؤوس الأمـــــوال الوطنيــــة وإحجــــام 
 2. القدوم

                                                           
 .505-502: ، صمرجع سبق ذكرهرضا عبد السلام،  1
 .000: ، ص0250، 20،  لة البحوث والدرسات التجارية، العدد(المحددات -الأثار -المفهوم) الاجنبي المباشر الاستثماررخا حسام شحاته عبد الغ ،  2
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 : ، الإدارية والمؤسسيةالأجنبي المباشر القانونية الاستثمارمحددات  -ثانيا

دات القانونية والتشريعية و موعة من الضوابا الأجنبي المباشر تملة من المحد الاستثمارترتبا حركة 
 : الإدارية والمؤثسسية التي تتحكم في نموها،  يمكن توضيحها في مايلي

  :المحددات القانونية والتشريعية -5
وتوجيهه رؤوس  الاستثمارفي اتخاذ قرار  تعد النواحي القانونية والتشريعية أحد المحددات الرئيسية المؤثثر

درجة الأمان  ىم المستثمر بدراسة النواحي القانونية السائدة في الدولة المضيفة لكي يتعرف علالأموال، حيث يقو 
ولكي يكون الإطار  ،من دولة إلى أخرى الاستثماروتختلف تشريعات .  فيها من فيهاوالاستقرار التي سيعمل 

، الوضوم، ، الشفافيةالثبات: المباشر لابد من توافر عدة مقومات منها  الأجنبيالتشريعي جاذبا للاستثمار 
 وجود نظام قضائي فعال قادر على تطبيق الأنظمة تنفيذ التعاقدات ، سرعة اجراءات التقاضي وتنفيذ الاحكام، 

 1.بالإضافة إلى وجود نظام يكفل حماية حقوق الفكرية

 الأجنبي ارالاستثموفي السنوات الأخيرة، وفي ظل تزايد حدة المنافسة الدولية وتعاظمها على جذب 
وتشكيل أطر تنظيمية واضحة، لأنه بقدر نجام  الاستثمارالمباشر، عمدت العديد من الدول على تنقيلأ قوانين 

صياغة نصوص قانونية مناسبة وبناء أطر تنظيمية ملائمة، بقدر ما ينعكس ذلك إيجابا على تعظيم حصتها من 
 .تدفقاته

أن الإطار التنظيمي لبلد ما واحترام القوانين  Naude and Krugell) ، 8112)كما أثب  دراسة 
ات كما تؤثكد على الاستثمار والشفافية وتحمل المسؤثوليات والحوكمة  الرشيدة، تزيد من قدرة الدول على جذب 

ات، الاستثمار أن نوعية الجهاز القانوني والتنظيمي والاستقرار السياسي كلها عوامل تؤثثر بصفة مباشرة على 
ات الاستثمار م الاستقرار والبيروقراطية وغياب الحوكمة كلها عوامل تؤثثر سلبا  على جذب وبالتالي فإن عد

على أن البيروقراطية الإدارية وغياب  8112سنة  Benassy et al وأكدت دراسة كل من. ة المباشرةالأجنبي
 2.المباشر من حيث الحجم والنوعية الأجنبي الاستثمارالحوكمة يحد من تدفق 

 
                                                           

، 0221الدار الجامعية القاهرة،  ،(مصر -كوريا الجنوبية  -تركيا) الاجنبي المباشر والغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية ، دراسة مقارنة  الاستثمارمحددات أميرة حسب الله،  1
 .502:ص

، دراسات اقتصاديه صندوق النقد  01العدد  الاستثمارصية حسب مؤثشر قياس محددات دراسة تشخي –جاذبية البلدان العربية للاستثمار الأجنبي المباشر : سفيان فعلول 2
 .51-51: ، ص 0250العربي، الإمارات العربية المتحدة، أبريل 
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  :الادارية والمؤسسية المحددات -0

الإدارية ومدى ابتعادها عن البيروقراطية 1تتعلق بمدى سهولة الإجراءات والتي  المحددات الإدارية  تعد 
، كما تتأثر المحددات الإدارية بمدى توفر المعلومات عن الاستثمارالإداري التي تزيد من تكاليف  والفساد
وقدرة هذه الوكالات  الاستثمارات الإدارية في وكالات ترويج ، ومدى توافر الكفاءالاستثماروحوافز  فرص
أما المحددات المؤثسسية فتتعلق بمدى وجود إصلام مؤثسسي، وعلى وجه الخصوص . تحقيق أهدافها على
منلأ الأولوية للنواحي القانونية و حماية حقوق الملكية والتنفيذ القانوني للعقود التجارية، وإصلام  مدى

 .ق رأس المال؛ و تعزيز سيادة القانون؛ وتحسين كفاءة إجراءات الاستيراد والتصديروأسوا الائتمان

 :المباشر الاقتصادية الأجنبي الاستثمار دداتمح -ثالثا

 لكو ـا تلعـب دورا مهـم في المباشـر، الأجنـبي للاسـتثمار المحفـزة العوامـل أهـم مـن الاقتصـادية المحددات تعتبر
اـذه  المرتبطـة العناصـر أهـم بـين ومـن ية،الاسـتثمار  الأنشـطة لمختلـف والجـاذب لائـمالم يالاسـتثمار  المنـاخ تكـوين

 :المحددات مايلي

 حجم السوق ومعدل نموه : 

بلد ما يرتبا بحجم السوق، لكن لايهم حجم السوق في حد  في الاستثمارن ما يدفع الشركات الى إ
جانب يكونون أكثر انجذابا الى المناطق التي تشهد ذاته بقدر مايهم تطوره ونموه في المستقبل فالمستثمرون الا

وبالتالي يمكن القول ان  حجم  2.للاستثمار ديناميكية كبيرة وتوسعا في أسواقها والتي توفر فرصا جديدة
المباشر، فإذا كان هذا السوق كبير ونشا  الأجنبي الاستثمارالسوق للبلد المضيف محدد من محددات تدفق 

ة المباشرة تتدفق باتجاهه أملا في تحقيق اقصى الأجنبيات الاستثمار ن إكانيات التوسع، فوواعد يملك كل الام
كما يعتبر محدد حجم السوق واحتمالات النمو محدد مهم في جذب تدفق رؤوس . عائد والعكس صحيلأ

 3.الاموال الدولية على شكل استثمارات أجنبية مباشرة نحو البلد المضيف

 

                                                           
1
وتطوير الموارد البشرية  الوطن العربي، مركز البحثالاجنبي المباشر والتنمية في الاستثمار : المؤثتمر الدولي العلمي حول الاقتصادية للاستثمار الاجنبي المباشر، الأثار، فريدة بوغازي 

 .20:ص ، 0251رمام  الاردن، 
 –، صيف 00،00،  لة البحوث الاقتصادية العربية، العددان دراسة حالة الجزائر -ات الاجنبية المباشرة في الدول الناميةالاستثمار واقع وتحديات مفتام صالح، بن سمينة دلال،  2

 .555: ، ص0220خريف 
 .05-02: ، صمرجع سبق ذكره، عبد الكرو كاكي 3
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  مستقرةسياسات اقتصادية كلية:  

 الأجنبي الاستثمار لجذب ضروريا شرطا تعتبر بالاستقرار وتتمتع واضحة اقتصادية سياسة وجود مع 
المجالات سواء  السياسة النقدية،  مختلف  في ذلك يكون وتكون حافزا على القيام بذلك ،  حيث المباشر

 التغيرات التي وكثرة التراجع ولأن .الخ...والتأمين الشغل بشرط الخاص الاجتماعيالمالية،  الضرائب، التشريع 
 وضعية في الأجنبي المستثمر ويجعل الدولة، مصداقية على الكلية يؤثثر الاقتصادية السياسات على تطرأ

 .عليها سابقا المتفق والقوانين الاتفاقيات الحكومات وتغيير وذلك تغير مستقرة وغير متذبذبة

 ومستمرة واضحة خوصصة وبرامج سياسة وجودب، فهنا كمثال الخوصصة وكمثال على ذلك نأخذ
 علاقة هناك بأنه النامية الدول تجارب أظهرت فقد المباشر، الأجنبي الاستثمارتدفق  على ايجابيا ذلك يؤثثر

 أن إلى العالمي البنك تقديرات تشير حيث المباشر الأجنبي الاستثماروتدفق  الخوصصة عمليات بين وطيدة
 أجنبيا استثمارا كان 1996 و 1990 بين ما الدول النامية جنتها التي لخوصصةا إيرادات من   %27.8
 ةالأجنبي اتالاستثمار  تدفق من 60% يقارب  ما سجل مثلا والشرقية الوسطى أوروبا دول ففي مباشرا،
  1.الخوصصة برامج إطار في1993 و 1989 بين المباشرة
 التضخم معدل:  

حركة  على التأثير وبالتالي الأربام وحجم التسعير سياسات على مباشرا تأثيرا التضخم لمعدلات إن
 الجنسيات متعددة الشركات قبل من كبيرة بأهمية تحضى التي الإنتاج تكاليف على تؤثثر كما المال، رأس

 .المضيفة بالدول الأسعار استقرار في دائما وهذه ترغب

 الخطـر منطقـة تكـون ذلـك حـدث إذاو  سـنويا،  10% يجـاوز مـا للتضـخم العاليـة بالمعـدلات ويقصـد
 وهـذا يالاسـتثمار  الـنما يشـوه التضـخم فـإن ذلـك، إلى وبالإضـافة .ةالأجنبيـ أو الوطنيـة سـواء للاسـتثمارات
 2.الأجل طويلة اتالاستثمار  من وينفرون الأجل قصيرة الأنشطة إلى باتجاه المستثمرين

 
 
 

                                                           
  لة عشرة، الثانية السنة والثلاثون، والخامس والثلاثون الرابع العددان ،الأورومتوسطية الشراكة ظل في الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار آفاق :حفيظ فطيمة همال، علي  1

 .:195 ص ، 2005 القاهرة، الاقتصادية، للبحوث العربية الجمعية عربية، اقتصادية .بحوث 
 66 .:ص . 1992العربية، المصارف اتحاد :القاهرة ،العربي الوطن في الاستثمار آفاق ،النجار سعيد  2
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 الصرف سعر : 

 سعر تقلب فإن المضيف، للبلد المحلية بالعملة اتهااستثمار ب تقوم الجنسيات متعدد الشركات أن طالما
 على وبالتالي الشركات هذه تكاليف على مباشر بشكل يؤثثر الرئيسية العملات مقابل في صرف العملة

 الحقيقية القيمة ا فاض عليه يترتب المضيفة الدول في المحلية العملة قيمة ا فاض كان ولكن إذا .أرباحها
 فإن  الدول، تلك في المباشرة استثماراته زيادة على الأجنبي المستثمر يحفز الذي روع وبالشكلالمش لتكاليف
 صرفها سعر في ومستمرة حادة تقلبات حدوث أو الحقيقية قيمتها من بأعلى العملة المحلية تقييم في المغالاة
 يؤثدي قد كما أسعارها اعارتف بسبب الخارج منتجاتها إلى تصدير على ةالأجنبيالشركات  قدرة من تضعف

 والمحصلة .اا الخاصة الجدوى دراسات في جاء عما المشروعات عند تنفيذ التمويلية الهياكل اختلاف إلى
 1.مديونياتها وتراكم ةالأجنبي بالعملة المالية الوفاء بالتزاماتها عن الشركات من العديد تعثر

 الاقتصادي الانفتاح:  

 المضـيفة الدولـة كانـ  إذا خاصة المباشر، الأجنبي الاستثمار جذب في بيرةك أهمية له المحدد هذا يعتبر
 كلمـا إذ الدولـة، تلـك في الوسـيطية والمنتجـات الإنتـاج عناصـر تـوافر عـدم إلى بالإضـافة بضـيق السـوق، تتميز
 الأجنـبي الاسـتثمار لتـدفق العامـة الظـروف  مـل تحسـين إلى ذلـك أدى عاليـة، كلمـا الانفتـام درجـة كانـ 
 للشـركات بالنسـبة مهملـة أو جـدا ضـعيفة العامـل هـذا أهميـة تصـبلأ درجـة تمامـا العكـس علـى وهـذا المباشـر،
 المحـدد هـذا أهميـة مـدى معرفـة يبقـى ولـذلك الدولـة المضـيفة، في الطلـب فجـوة سـد عـن فقـا الباحثـة ةالأجنبيـ
 1999 عـام  Vamvakidis قـدم الأم، وقـد الدولـة خـارج الاسـتثمار من ةالأجنبي الشركات بأهداف مرتبا
 :الشروط  التالية توافرت إذ بالانفتام الاقتصاد يتسم له وفقا إذ للانفتام ، مقاييس عدة

  40%.من أقل الجمركية التعريفة معدل متوسا يكون أن -5

 .الرسمي الصرف معدل من 20 % من أقل السوداء السوق علاوة تكون أن -0
 2.الأساسية للصادرات كوميح احتكار وجود وعدم ي،حكوم تدخل وجود عدم -0

 
                                                           

 العلوم الاقتصادية، جامعة الحاج لخضر ، اطروحة دكتوراه فيدراسة مقارنة بين الجزائر والمغرب –ات الاجنبية المباشرة في تحقيق النمو الاقتصادي الاستثمار جدوى جمال بلخباط،  1
 .15: ، ص0250/0251باتنة، 

 التجارة كلية ،  لة10المجلد ،01، العددالمضيفة بالدول المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  جذب عوامل اختلاف إلى تؤثدي التي الأساسية المعايير :فتيحة محمد حامد محمد 2
  37. :ص ، 2015 يناير ،مصر الإسكندرية، جامعة للبحوث العلمية،
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 التمويل:  

في مدى توافر بنوك كافية أو أسواق مالية قادرة على توفير مايحتاج اليه المستثمر  يمثل هذا المحدد
من موارد  مالية ، ويتضلأ هنا أنه ليس المهم  بالضرورة توافر وسائل التمويل وانما توافر التمويل بشروط 

، أو تسهيلات إئتمانية مدعمة أو تقدو مساعادات مالية الاستثمارنلأ معقولة والذي قد يكون في شكل م
 اتالنشاط 1لاجراء البحوث والدراسات اللازمة لاقامة المشاريع والتوسعات في المستقبل في  الات

 . المختلفة

 الخارجية التجارة تحرير مدى:  

 أمام عائقا كبيرا يشكل ضيفةالم الدولة في الجمركية وغير الجمركية الحواجز من العديد وجود إن
الإنتاج  من بدلا المضيفة الدولة في الإنتاج لتفضيل الأخيرة هذه مستثمري يدفع مما الأخرى، الدول واردات
 الجمركية الرسوم عن الناتجة النفقات من كل لتخفيض الأفضل البديل وهو الأم، الدولة في والتصدير
 لوضع المضيفة الدولة سع  كلما وعليه .التصدير حالة في نيةثا جهة من النقل جهة، ونفقات من المفروضة
 2.المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  من المزيد جذب ذلك إلى أدى كلما وارداتها أمام حواجز

 :المباشر الأجنبيللاستثمار أخرى محددات  -رابعا

الأجنبي المباشر،  رالاستثماإضافة إلى ما سبق، توجد العديد من المحددات التي تؤثثر في اتجاهات 
 :مايلينلخصها في 

 الأساسية البنية: 

خاصة في المباشر، الأجنبي الاستثمار موقع لاختيار الرئيسية المحددات من الأساسية البنية تعتبر
 (Change)و (Chen)من  كل اا قام التي الدراسات إحدى نتائج وتشيرالدولة المضيفة، 

 تأثير لها كان للصين الجيدة التحتية البنية أن الصين في المباشر الأجنبي الاستثمار دور حول (Zhang)و
 أن المباشر الأجنبي للاستثمار ويمكن. داخل البلد المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  موقع اختيار في إيجابي
 .متينة أساسية بنية على  تتوفر لا ما عادة التي المتخلفة الدول في خاصة البنية، هذه تحسين في يساهم

                                                           
 005: ،  صمرجع سبق ذكره، حسام شحاته عبد الغ  رخا 1
 .50: ، صمرجع سبق ذكرهجابر سطحي،  2
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، 1بنية أساسية مناسبة والتي تساهم في تخفيض التكاليف وبالتالي تحقيق زيادة اربام المستثمر وبوجود
فامدادات الكهرباء المتميزة بالكفاءة تعمل على تشغيل الات الانتاج دون انقطاع وبالتالي تجنب الخسائر 

، الموانئ، المطارات والسكك الطرق) المترتبة عن هذا الانقطاع، وشبكات النقل ذات التصميم الجيد 
، والتي تساهم في توزيع الانتاج والوصول الى كافة الاسواق الدول المضيفة ، وشبكة الاتصالات (الحديدية 

السلكية واللاسلكية والتي تمكن من سرعة وسهولة الاتصال بين الفروع ومركز الرئيسي للشركات المتعددة 
 . الجنسيات

 ؤهلةتوافر الموارد البشرية الم:   
المباشر الى الدولة المضيفة، حيث يلاحظ  الأجنبي الاستثماريعتبر هذا المحدد له تأثير كبير على تدفق 

ن هذه أعلى للتعليم، وفي الواقع أات هي الدول التي فيها نسبة الاستثمار كثر نجاحا في جذب ان الدول الأ
في الحصول على ايدي عاملة كافية  الأجنبيمر والتعليم تعكس رغبة المستث الأجنبي الاستثمارالعلاقة بين 

جور وعالية الانتاجية في الوق  ذاته، فقد كان  احدى نقاط القوة التي جذب  ومتدربة وربما منخفضة الأ
كما نجح   ،%91المباشر في كوستريكا هو ارتفاع نسبة المتعلمين التي وصل  الى  الأجنبي الاستثمار

 2%.90ات لارتفاع نسبة المتعلمين فيها والتي وصل  الى الاستثمار سنغافور في جذب هذه 
 الطبيعية الموارد توافر: 

 هذه توفر لأن المباشر، الأجنبي للاستثمار المستقطبة المحددات من الدول في الطبيعية الموارد توفر يعتبر
 ةالأجنبي للشركات بةجاذ وتجعلها الدولة، تمتلكها نسبية ميزة يمثل أولية كمواد القابلة للاستغلال الموارد
 منخفضة وبأسعار بوفرة، وجوده المحدد لهذا الإيجابي الأثر من يزيد وما الموارد الطبيعية، عن الباحثة خاصة

 3.للشركات التنافسية القدرة من يرفع ما المنتجات أسعار ثم تخفيض ومن الإنتاج تكاليف من وفض مما،
 إلى عشر أدى التاسع القرن خلال الأولية المواد لىع الطلب زيادة أن الدراساتالعديد من ثبت  أ
وتؤثكد  المتزايد، الطلب ذلك إشباعادف  لها، المنتجة المناطق إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق

UNCTAD حجمه ويتناسب الطبيعية بالموارد الغنية البلدان نحو عادة يتجه المباشر الأجنبي الاستثمار أن 
كن  يم أد  ما إلى الإنتاج تكاليف تخفيض أجل من ذلك المضيفة في البلدان لمواردا تلك وفرة مع طرديا

 4.ادف تحقيق أقصى أربام
                                                           

1
 .520: ، ص0220،  لة البحوث الادارية، دار المنظومة 01: ، المجلد20: ، العدددراسة تطبيقية على مصر -الاجنبي المباشر الاستثمارأحمد فايز عبد الهادي،  
، 25،  لد25، كلية التجارة ، العددالاجنبي المباشر في ظل الاعمال الدولية،  لة المصرية للدراسات التجارية، جامعة المنصورة الاستثمارالفضلي، منصور صبام وآخرون،  2

 .90: ، ص0229
 الاقتصادية العلوم كلية الاقتصادية، العلوم في دكتوراه رسالة، بعض الدول العربيةدراسة مقارنة -الأجنبي المباشر وجدواه في الجزائر الاستثمارمحددات جذب  ،عبد الحق طير،  3
 .01: ص، ورقلة التسيير، جامعة علومالتجارية و 
، الجزء 15، المجلد20، العددةالعربي مصر جمهورية على ميدانية تحليلية دراسة – المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  تدفق على المؤثثرة البيئية العوامل :صالح الدين صلام أشرف  4

 .011-010: ، ص201 0جويلية مصر، الإسكندرية، جامعة العلمية، للبحوث التجارة كلية الاول،  لة
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 :المباشر الأجنبيالمحددات البيئية والاجتماعية والثقافية للاستثمار  -خامسا

دول المضيفة له ال إلى للاستثمار الأجنبي المباشرجاذبيته  فين هذا النوع من المحددات له أهمية بالغة إ
 :ويمكن توضيلأ ذلك في مايلي

 المحددات البيئية:  

العائد والتكلفة،  تؤثثر المحددات البئية على قرار المستثمر الوط  و الأجنبي ، لأن للبيئة علاقة مابين
ولهذا على كل مستثمر أخذ القيود البيئية في الحسبان عند قيامه باعادة دراسة جدوى لمشروعه ، والتي 

ها تمثل أحد عناصر التكاليف الهامة في الدول ، وبما أن الدول النامية أقل تشددا عن الدول المتقدمة بدور 
الأجنبي المباشر في الصناعات الملوثة  الاستثمارفي الحفاظ على سياستها البيئية أدى ذلك الى توطين 

 .للبيئة في الدول النامية

ات التي تقوم بيها شركات متعددة ستثمار الا، أن أغلبية (0992حسين حس  )تشير دراسة 
تتجه الى الدول النامية في صناعات ملوث للبيئة مثل صناعة السيراميك، والحديد والصلب،  1الجنسيات

 .والاسمن  وصناعة تكرير البترول والكيمياويات

 المحددات الاجتماعية والثقافية:  

 على نما تعرفهم خلال من المضيفة للدولة والثقافي الاجتماعي بالجانب المستثمرين اهتمام يتعاظم
 المواليد  والوفيات، عدد المستهلكين، وأذواق الاستهلاك نما الأمية، نسبة ومستوياته، التعليم نظام المعيشة،
 الخ....الدين  الإعلام، مستوى السائدة، والتقاليد العادات وكذلك والبطالة، الفقر

 وتشمل الموقف ات،الاستثمار  لجذب المحددة العوامل هموأ أخطر من الاجتماعية العوامل وتعتبر
 لكي لا يتعدى أخرى، وبعبارة.أشكاله بكافة الأجنبي الاستثمار استقطاب مسألة اتجاه للمجتمع الكلي

 .ومصادرها اتالاستثمار تلك  طبيعة تجاه وموقفه المجتمع نظرة ومعرفة فهم دائما   يحاول فإنه الحدود المستثمر

 الاستثمارتدفقات  محددات بدراسة تعنى التي Sekkat 0250 لـ الحديثة راساتالد أحد وضمن
 تحليل يجري ولهذا الغرض عربية، غير دول من التدفقات مع بالمقارنة العربية البلدان بين فيما المباشر الأجنبي
 الاستثمار تدفقات على والأخرى تركز المباشرة البينية العربية اتالاستثمار  تخص الأولى  دىح على عينيتين

                                                           
1
 . 550-550: لتجارة، ص، كلية ا20:العددعلاقة السياسة البيئية بالتجارة الدولية مع اشارة خاصة للدول النامية ، المجلة العلمية للدرسات التجارية،  ابراهيم حسين حس ، 
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 الأجنبي الاستثمار تدفقات محددات فرقا  في النتائج بين  ولقد.عربية غير دول من العرب إلى المباشر الأجنبي
 في ينبغي مما أكثر يستثمرون العرب وأن ( غير عربية أو عربية) الموردين على اعتمادا   العربية الدول إلى المباشر
  .العربية الدول من غيرها

 الاسـتثمارتـدفقات  محـددات بـين الموجـود الفـرق في تكمـن للانتبـاه أثـارة الأكثر النتيجة فإن لكذ ومع
 التحتية والبنية ونوع المؤثسسات البشري المال رأس أن الفرق هذه مثل ويشير المستقطبة، والموارد العربي الأجنبي
 المسـتثمرين علـى تـؤثثر أ ـا حـين معينيـة في عـربي بلـد موقع لتحديد العربي المستثمر قرار على يؤثثر لا والانفتام

 بالضـرورة تحتـاج لا المباشـر العـربي الاسـتثمارمـن  المزيـد لجـذب عربيـة دولـة لأي فـإن وبالتـالي العـرب غـير مـن
 مـن النـوع هـذا مثـل توجيـه في رائـدا   دورا   الاجتماعيـة والثقافيـة المحـددات تلعـب مـا بقـدر الأدبيـات مـع لتتوافـق

 1.الاستثمار

 : الأجنبي المباشر في الدول المضيفة في المخطا التالي الاستثمارن أن نلخص محددات ويمك
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
أم لبواقي،  ،جامعة العربي بن مهيدي ،دراسة حالة الجزائر،اطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية -الاجنبي المباشر على النمو الاقتصادي الاستثمارأثر  شوقي جباري،  1

 .00،00:، ص0250/0251
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 الأجنبي المباشر في الدولة المضيفة الاستثمارمحددات 

 لاستثمار الأجنبي المباشر سياساتإطار  تيسير الأعمال

المناخ  تتضمن: تعزيز الاسثمار -
وتوفير  ي، سمعة الدولةالاستثمار 

 .اللازمة الخدمات التمويلية
 .يةالاستثمار الحوافز  -
بالفساد  التكلفة المنخفضة فيما يتعلق -

 وسوء الادارة
 الاستثمارخدمات مابعد   -

 

 الاستقرار السياسي،الاجتماعي -
 والاقتصادي

 القوانين المتعلقة بالدخول والعم  -
 معايير معاملة فروع الشركات الأجنبی  -
 الاستثمارالاتفاقيات الدولية حول   -

 رمباشلالأجنبي ا
 سياسات الخوصصة -

 المحددات الاقتصادية 

 عوامل الموارد
 

 توفر الموارد الخام   -  
 رخيصة رةھعمالة غير ما -   

 رةھعمالة ما   - 

 عوامل السوق

 حجم السوق -
 قمعدل نمو السو  -
 إلى الأسواق امكانية الوصول  -

 وامل الكفاءةع
 

 تكلفة الأصول الموارد -
مثل  كلفة المدخلات الأخرى -

 النقل، الاتصالات،
 السلع الوسيطة -

 الأجنبي المباشر في الدول المضيفة الاستثمارمحددات (: 5-5)الشكل رقم 
 

 

 

 

 

مقارنة باستخدام نماذج المعدلات الأنية،  لة العلوم دراسة  -الأجنبي المباشر في الجزائر،تونس والمغرب محددات وأثار الاستثمارنورة بيري، : المصدر
 .555:، ص0250، جوان25:الانسانية، العدد
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 :المبحث الرابع
 لمضيفةاقتصاديات الإالمباشر على  الأجنبي الاستثمارآثار 

، وبصـــفة خاصـــة في واضـــلأكبـــير و بشـــكل   تزايـــدالأجنـــبي المباشـــر في الاقتصـــادي العـــالمي  الاســـتثمار دورإن 
خاصـة إلى التمويـل الخـارجي هـذه الـدول وبشـكل متزايـد  جـةحا منهـا أسباب ةإلى عد ويرجع ذلكالدول النامية، 

هــذا ، مــن جهــة، ومــا ترتــب عنهــا مــن آثــار ســلبية مــن جهــة أخــرىهــذا  تنــاقص مصــادر التمويــل الأخــرى ظــلفي 
تـــأثيره الإيجـــابي في مختلـــف المتغـــيرات و ، الاقتصـــادي بالـــدول المضـــيفةمعـــدلات النمـــو زيـــادة في  أهميتـــهإلى بالإضـــافة 

 .التنمية الاقتصادية ومساهمته في تحقيقالاقتصادية الكلية، 
ية من الدولة الأم إلى الدولة المضيفة، بدافع البحث عن تحقيق جملة من الاستثمار ولكون تدفق المشروعات 
ولة الأم من جهة أخرى، وفي سبيل تحقيق ذلك  من جهة والتي تعود بالنفع على الدبيالأهداف المرتبطة بالمستثمر الأجن

الأجنبي المباشر آثارا سلبية في الدولة المضيفة، خاصة إذا ما كان هناك تعارض بين أهداف كل  الاستثمارقد وُلف 
 .المضيفة اقتصاديات الدول على المباشر الأجنبي الاستثمار آثاربيان بعض  المبحث هذافي منهما، سنحاول 

 والتكنولوجيا  العمالة على المباشر الأجنبي الاستثمارر اآث :المطلب الأول

تحقيق  في أملا المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  من المزيد لاجتذاب منها النامية ولاسيما العالم دول تسعى
منها وتحقيق التطور التكنولوجي فيها، وعلى ضوء ذلك  للحد أو البطالة مشكلة على القضاء منها كبيرة آثار

المضيفة اقتصاديات الدول  فيالمباشر على مستوى العمالة والتكنولوجيا  الأجنبي الاستثماربيان أثر لى إسنتطرق 
 :مايلي وذلك في
  العمالةالمباشر على مستوى  الأجنبي الاستثمارثر آ -أولا

مــن مســتويات  المباشــر علــى تــوفير فــرص عمــل للعمالــة المحليــة، وبالتــالي التقليــل الأجنــبي الاســتثماريعمــل 
ذات الأحجـام الكبـيرة  الأجنـبي الاسـتثمارالبطالة المنتشرة في البلدان النامية، عن طريق التوسع الأفقـي في مشـاريع 

التي تحتـاج الى أيـدي عاملـة مـاهرة، وغـير مـاهرة، وبالتـالي يشـجع ذلـك الشـركات متعـددة الجنسـية علـى فـتلأ بـرامج 
كمــا .1 اقتصــاديات البلــدان المضــيفة وذلــك بتطــوير رأس المــال البشــريلتــدريب وتطــوير مهــارات الأيــدي العاملــة في

إذا دخــل مقيمــا لمشــاريع جديــدة ومعتمــدا علــى اســتخدام  الأجنــبي الاســتثماريســاهم  المباشــر في تخفــيض البطالــة خ
الـتي وعـادة مـا تكـون مسـتويات الأجـور . اساليب إنتاجية مكثفـة للعمالـة، فضـلا عـن اعتمـاد علـى العمالـة المحليـة 

يقدمها المستثمرين الأجانب للعمالة لديهم أعلى من مستويات الأجور في المشـروعات المحليـة في الأنشـطة المنـاظرة 
                                                           

 .00: ص مرجع سبق ذكره،عبد الرزاق حمد حسين الجبوري،  1
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ممــا يترتــب عليــه اســتقطاب العمالــة المــاهرة ذات الخــبرة، وبالتــالي يــؤثثر ســلبيا علــى المشــروعات المحليــة ، كمــا يترتــب 
بــين الأنشــطة المختلفــة والقطاعــات المختلفــة وكــذلك بــين المنــاطق  عليهــا زيــادة التفــاوت في مســتويات الأجــور فيمــا

ات والمنـــاطق الاخـــرى بالدولـــة المضـــيفة، الامـــر الـــذي يترتـــب عليـــه في النهايـــة زيـــادة الاســـتثمار الـــتي تتركـــز اـــا هـــذه 
  1.التفاوت في توزيع الدخول بالدول النامية

عــاملا لتخفيــف حــدة البطالــة او الحــد منهــا لمــا المباشــر يمكــن ان يكــون  الأجنــبي الاســتثماروبالتــالي فــإن 
 .يادي العاملة فيهاتوفره شركات متعددة الجنسية من فرص التوظيف واستغلال الأ

 التكنولوجيا في نقلالمباشر  الأجنبي الاستثمارثر أ  -ثانيا
 الحديثـة يـااكتسـاب التكنولوج في منهـا طمعـا المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار جلب على النامية الدول تعمل  

 .القصير الأجل في خاصة توفيرها الدول هذه على العسير والتي من
 التراخـيص و السلع الرأسماليـة، استيراد : منها آخر إلى بلد من التكنولوجيا نقل بواسطتها يمكن طرق عدة وهناك
 ل سـباب الطـرق ههـذ أهـم الأخـير مـن هـذا يعتـبر و المباشـر، الأجنـبي الاسـتثمار و التكنولوجيـا، مالـك قبـل مـن

 :التالية
 عـن بيع تكنولوجياتهـا المبتكرة الشركات ترفض قد إذ تجاريا، متاحة تكون لا ربما الجديدة التكنولوجيا إن 

 تكون الجنسيات الشركات متعددة فروع بواسطة المنقولة التكنولوجيا أن كما .التراخيص اتفاقيات طريق
 .التراخيص اتاتفاقي طريق عن المباعة تلك عن حداثة أكثر
 الشـركات المحليـة و ةالأجنبيـ الشـركات فـروع بـين منافسـة إيجـاد علـى المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار يسـاعد. 

 حمايـة الشـركات ظـل في خاصـة بصـفة و التكنولوجيـات، انتشـار و لشـيوع ضـرورية المنافسـة هـذه وتعتـبر
 .الواردات منافسة من المحلية

 الشـركات تتـوافر في أو تتحقـق أن يمكن لا التي و العمالة، دريبت من شكلا الأجانب المستثمرون يقدم 
 .2الخارج من التكنولوجيا شراء طريق عن أو المحلية

المباشـر يسـاعد علـى اقامـة مشـاريع اسـتثمارية ذات مسـتوى  الأجنـبي الاسـتثمارومما سبق يمكن القول أن 
تقنيـات جديـدة، حيـث أنـه لا يمثـل تـدفق رأس ومـن ثم اكتسـاب  الاستثمارمتقدم من خلال نقل التكنولوجيا من 

                                                           
، كلية الدراسات الاقتصادية والعلوم السياسية، جامعة الأجنبي المباشر وأثره على التنمية الاقتصادية في المنطقة العربية بين النظرية والتطبيق الاستثمارعبد الوهاب نجا، على  1

 .19-10: ، ص0251الإسكندرية، الدار الجامعية، 
 كلية،  المالية و النقود تخصص الاقتصادية، العلوم في دكتوراه رسالة ، 0221-5991الفترة  الجزائري خلال الاقتصاد على رهآثا و المباشر الأجنبي الاستثمارعبد الكرو بعداش،  2

 .550: ، ص0220-0220:،  السنة الجامعية الجزائر التسيير، جامعة علوم و الاقتصادية العلوم
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ســـواق العالميـــة والـــتي يكـــون مصـــحوبا بقنـــوات انتاجيـــة حديثـــة المـــال فقـــا بـــل ايضـــا تتـــيلأ التكنولوجيـــا اخـــتراق الأ
 1.ومهارات ادارية وتنظيمية وخبرات نفتقر اليها الدول النامية

 المدفوعات نميزاوضعية  على المباشر الأجنبي الاستثمار ثرآ: المطلب الثاني 
المباشــر في ميــزان المــدفوعات مــن خــلال أثــره في المــديين القصــير والبعيــد، إذ  الأجنــبي الاســتثماريظهــر اثــر 

بالضـرورة ذو  الأجنـبيالمباشر علـى ميـزان المـدفوعات في كـل مـن الأجلـين والنشـاط  الأجنبي الاستثماروتلف تأثير 
ايجابيـــة في أحيـــان معينـــة وســـلبية في احيـــان أخـــرى، وعلـــى  رالأثـــاأثـــار علـــى ميـــزان المـــدفوعات، وقـــد تكـــون هـــذه 

المباشـــر في المـــدى القصـــير، وذلـــك نتيجـــة لقيـــام الدولـــة المضـــيفة  الأجنـــبيرجـــلأ يظهـــر الأثـــر الســـلبي للاســـتثمار الأ
 .باستيراد تقنية عالية الجودة وغالية الثمن

والـذي هـو أهـم مـن الأثـر الأول فغالبـا  عاتالمباشر على ميزان المـدفو  الأجنبيأما الأثر الايجابي للاستثمار  
ـــاج  ة ويزيــد مــن الأجنبيــالمباشــر ســيقلل مــن الــواردات  الأجنــبي الاســتثمارمــا يظهــر في المــدى البعيــد، حيــث ان إنت

وبالنســبة للدولــة المضــيفة، . الصـــادرات المحليــة، الأمــر الــذي يقلــل مــن عجــز ميــزان المــدفوعات، أو يعــزز مــن فائضــه
المباشـــر الواجبـــة الأداء إلى  الأجنـــبي الاســـتثماريـــل يحمـــل في طياتـــه عـــدة محـــاذير مـــن أهمهـــا عوائـــد فـــإن الأجـــل الطو 

ة الـــتي الأجنبيـــو يلاحــظ أن الشـــركة . و الناجمــة عـــن الفـــروع الخارجيـــةأالدولــة الأم كتمـــويلات الأربـــام المستحصـــلة 
و موثوقيــة التوريــد، كمــا تتــوافر لهــا تــدخل أســواق التصــدير تحقــق النجــام لأن لهــا سمعــة راســخة مــن ناحيــة الجــودة 

المعرفـــة بالأســـواق الخارجيـــة ، حيـــث أنـــه في البدايـــة تـــزداد اســـتيرادات الســـلع الرأسماليـــة الـــتي تحتـــاج اليهـــا الشـــركات 
ة، وحين تبدأ هذه الشـركات بالإنتـاج فـإن المنتجـات النهائيـة و السـلع الأخـرى الـتي كانـ  تسـتورد مـن قبـل الأجنبي

ســتميل إلى الا فــاض بصــورة تدريجيــة حيــث تقــوم الشــركات المــذكورة بإنتــاج ســلع لســد جــزء مـــن الدولــة المضــيفة 
لذا فإن صادرات هذه الشـركات سـوف تـزداد ويـزداد معهـا إنتاجهـا، نظـرا  للعلاقـة الإيجابيـة . حاجة السوق الوطنية

ــــين الصــــادرات و  ــــبي الاســــتثمارالوثيقــــة ب ــــل زيــــادة في والنتيجــــة الصــــافية هــــي ا فــــاض في الا الأجن ســــتيرادات مقاب
الصــــادرات وتحســــين ميــــزان المــــدفوعات، ولكــــن الحكــــم علــــى هــــذه النتيجــــة الصــــافية يتطلــــب المقارنــــة بــــين حجــــم 
التحسين الذي طرأ على الميزان التجاري وميزان حساب رأس المـال في الدولـة المضـيفة مـع حجـم المـوارد المحولـة منـه 

ول العاملين الأجانب فإذا كان الأثر الأول يفوق الثاني فيقـال عندئـذ أن من خلال تحويل رأس المال والأربام ودخ
 2 .المباشر يرتبا إيجابيا  مع ميزان المدفوعات في الدولة المضيفة الأجنبي الاستثمار

                                                           
 .0-0: ، ص51/0251: ، مركز البحث والتطوير الموارد البشرية، جامعة عمر مختار لبيا، العددللاقتصاد الليبيالاجنبي المباشر وسبل جذبه  الاستثمارايمان قاسم الحصادي،  1
 .02-19 :، صمرجع سبق ذكره، الشكاكي حجي رمضان إدريس 2
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 امةالأجنبي المباشر على المالية الع الاستثمارثر آ: المطلب الثالث
 الاسـتثمار، التي تقدمها الدول الراغبة في جلب (الخ...ية و الماليةالقانونية و التجـار )ن الـحـوافـز المتنوعة إ
المباشـر تـؤثثر علـى الإيـرادات الماليــة لهــا في الأجلـين القصـير و الطويـل، و في الاتجـاهين، السـلبي و الايجـابي  الأجنبي

 :كما توضحه أدناء
 الأجنـبيليـة المقدمـة للاسـتثمار تـتلخص أهـم الحـوافز الما:  الأثر السلبي المتمثل في تقلـيص الإيـرادات -5

و إعفاتـه المؤثقـ  مـن بعضـها،  الاسـتثمارالمباشر من طـرف الـدول المضيفــة لــه في تخفـيض الضــرائب علـى 
الشيء الذي يعتبر فقدان مصدر مالي لميزانية هـذه الـدول و انكمـاش في إيراداتهـا خـلال فـترة تطبيـق هـذه 

 . الحوافز
التخفيضــات والإعفــاءات الضــريبية والجمركيــة تخــص مســتلزمات إقامــة  ويتحقــق هــذا الأثــر فــورا إذا كانــ 

المحليــــة  –مــــن اقتنــــاء الأراضــــي والمبــــاني والمعــــدات والتجهيــــزات الصــــناعية  الأجنــــبيي الاســــتثمار المشــــروع ( إنجــــاز)
ا لمـدة زمنيـة أمـا في الأجـل الطويـل فيقـع هـذا الأثـر النـاتج عـن الحـوافز المـذكورة سـابقا في حالـة سـريا  –والمستوردة 

 –إنتـــاج و ببـــع  –أي عـنــــدما تشــمل هـــذه الحــوافز الجانـــب الاســتغلالي  ،يالاســتثمار تتجــاوز فـــترة إنجــاز المشـــروع 
و خمــس ســنوات و قــد تمتــد في بعــض الحــالات و أللاســتثمار المعــ ، و الــتي عــادة لا تقــل فــترة ســريا ا عــن ســنتين 

 .لسلبي قد يلغي نتيجة الأثر الايجابي الوارد أدناهلكن هذا الأثر ا ،الدول إلى عشر سنوات أو أكثر
ـــدول المضـــيفة  ـــة ال ـــر الســـلبي علـــى ميزاني ـــة هـــذا الأث ـــد قيـــاس أهمي ـــه ينبغـــي عـــدم إهمـــال عـــاملين أساســـيين عن غـــير أن

 1:المباشر في المديين القصير و الطويل، و هما الأجنبيللاستثمار 
 ـــة الضـــائعة نتيجـــة ا المباشـــر لي  مـــوع  الأجنـــبيلحـــوافز الممنوحـــة للاســـتثمار الأهمــــية النســـبية للمبـــالغ المالي

ـــة علـــى اجمـــالي  ـــالغ الســـنوية الضـــائعة للدول ــــة  ككــــل، و ذلـــك بقســـمة  مـــوع المب ـــة للـدول الإيـــرادات المالي
 . الايردات المالية السنوية المحصلة للدولة

ضــيفة للاســتثمار طرديــا مــع تغــير هـــذه وبـهـــذا تتغــير أهميــة التــأثير الســلبي لهــذه الحــوافز علــى ميزانيــة الدولــة الم
 . النسبة ارتفاعا و ا فاضا

  مقارنة الأثـر السـلبي مـع الأثـر الايجـابي، ومـن ثم إمكانيـة إجـراء عمليـة المقاصـة بـين الأثـرين، الشـيء الـذي
 . 2وفض من حدة الأثر السلبي وربما يكون الأثر الصافي إيجابي خاصة في المدى البعيد

                                                           
 .019: ا، بي  الحكمة، بغداد ، صالصين نموذج: الاجنبي المباشر والتجارة الدولية الاستثمارهناء عبد الغفار،  1
، رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص النقود والمالية، كلية 0221-5991الاجنبي المباشر وأثره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  الاستثمارعبد الكرو بعداش،  2

 502: ، ص0220/0220العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير جامعة الجزائر، 
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 ، عنـدماالاسـتثمارالمباشـر جـزء مـن الضـرائب علـى أربـام هــذا  الأجنبيلمضيفة للاستثمار وقد تفقد الدول ا
 إلى التحايــــل في أســــعار التحويــــل بــــين فــــروعهم –عــــادة الشــــركات المتعــــددة الجنســــية  –يلجــــأ هــــؤثلاء المســــتثمرون 

اتجــاه بقيـة الفــروع المتواجـدة في عــدة دول، حيـث يرفعــون أسـعار الــواردات ووفضـون أســعار صـادرات أحــد الفـروع 
والشركة الأم، الأمر الذي ينقل أربام هـذا الفـرع إلى فـروع أخـرى في دول مختلفـة أو إلى دولـة الشـركة الأم، وبالتـالي 

 .تخسر الدولة التي يتواجد فيها هذا الفرع الضرائب على أرباحه

 : يجابي المتمثل في زيادة الايراداتثر الإالأ -0

المباشـر في الحصـول علـى مـوارد ماليـة مسـتقبلية  الأجنـبيوافز المالية للاستثمار من المبررات المقدمة لمنلأ الح
 :تفوق تلك التي تضحي اا حالا، و هو مبرر نراه مقبولا ل سباب التالية

  المباشـــر يتـدخـــــل في النشــــاطات الـــتي تتميــــز بربحيـــة مرتفعـــــة، و بفعـــــل  الأجنــــبي الاســـتثمارمـــن المعلــــوم أن
تــزداد حصــيلة الضــرائب علــى أربــام و مــداخيل الشــركات الــتي تجنيهــا  الاســتثمارا هــذا الأربــام الــتي يحققهــ

 .الاستثمارخزينة الدول المضيفة لهذا 
   هنــاك بعـــض الضــرائب و الرســـوم الــتي لهـــا علاقــة بممارســـة النشــاط التجـــاري أو الصــناعي و الـــتي تحصـــل

ة الاسـتغلال لهـذا الأخـير، و بغـض النظـر عـن عليها خـزينة الــدولة المضـيفة للاسـتثمار بمجــرد انطــلاق دور 
في  اية الـدورة الماليـة، مثـل الضـرائب علـى أجـور العمــال و علـى عمليـات البيـع ( ربلأ أو خسارة)نتائجه 

المباشــــر ينــــتلأ  الأجنــــبي الاســــتثمارالخ، ممـــــا يعــــ  أن ... الاســــتثماروالرســــوم الجمركيــــة علــــى واردات هــــذا 
  .دولة المضيفة لـهمصادر مالية جديدة لخزينة ال

  المباشـــر في زيـــادة حصـــيلة الضـــرائب علـــى الاســـتهلاك، مـــن خـــلال الأجــــور  الأجنـــبي الاســـتثماريســـاهم
ـــتي ينشـــئها هـــذا  ـــدة ال بطريقـــة مباشـــرة أو غـــير مباشـــرة، حيـــث  الاســـتثمارالخاصـــة بمناصـــب الشـــغل الجدي

ثم زيــادة الضــرائب عليــه سيخصــص جــزء مــن هــذه الأجــور للاســتهلاك ممــا يعــ  زيــادة هــذا الأخــير و مــن 
  1 .المباشر الأجنبيالتي تحصلها خزينة الدولة المضيفة للاستثمار 

 
 
 

                                                           
 .505: ، صكرهمرجع سبق ذ عبد الكرو بعداش،  1
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 المباشر الأجنبيخرى للاستثمار ر الأاثبعض الآ: المطلب الرابع
اقتصـاديات ة المباشـرة في الأجنبيـات الاسـتثمار  تحـدثهاأخـرى  ثـارآفة للآثـار المـذكورة سـابقا  هنـاك بالإضا
 : فة، وتتمثل في مايليالدولة المضي

   :المحلي السوق هيكل على المباشر  الأجنبي الاستثمارثر آ -أولا
 المضيفة الدول في أسواق الجنسيات المتعددة الشركات وخاصة المباشر الأجنبي الاستثمار مؤثسسات تتمتع

 في الإنتـاج الحديثـة والتقنيـة المتقدمـة للتكنولوجيـا امتلاكهـا بسـبب وذلـك احتكـاري، شـبه أو احتكـاري بوضـع
 تسـتحوذ يجعلهـا مـا وهـو مناسـبة، أربـام وتحقيق المنتجات أسعار وخفض التكاليف تدنية وفي والتسيير، والتسويق

 السـوق هيكـل علـى سـلبا يـنعكس ممـا المحليـة، الشـركات ومنافسـة المحلـي السـوقي الطلـب مـن كبـيرة علـى شـريحة
 في العمـل علـى للقـدرة المحليـة للشـركات التنافسـية القـدرات رفـع يـةأهم هنـا تـبرز وفي هـذه الحالـة يمكـن أن .المحلـي
 . والأفضل ل رقى البقاء يكون فيها الأطراف متنافسة المحلية السوق
 :الاستهلاكية الأنما  على المباشر  الأجنبي الاستثمارثر آ -ثانيا

 أن اعتبار على المضيفة، ولةفي الد الاستهلاكية الأنماط على المباشر الأجنبي الاستثمار مؤثسسات تؤثثر
 وتروجها التي تنتجها والخدمات للسلع مستهلكين  رد إلى المضيفة الدولة أفراد تحويل هو المؤثسسات هذه هدف
 وغيرها أصبح  "كنتاكي دجاج"و "الهمبورجر"و "البيتزاه " أن من ذلك ملاحظة ويمكن عالمي، نطاق على
 .الجنسيات المتعددة الشركات نشرها وراء من كان تيوال الدول، كل في المنتشرة المنتجات من

 الدولـة في الاسـتهلاك أنمـاط علـى سـلبية آثـار المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار لمؤثسسـات تكـون فقـد وبالتـالي
 :المتمثلة في مايلي و المضيفة،
 المضيفة الدولة في الاستهلاك ضوابا مع ةالأجنبي المؤثسسات تفرضها التي الاستهلاك أنماط تتعارض قد.  
 متابعـة بسـبب المحليـة المـدخرات إضـعاف إلى ةالأجنبيـ المؤثسسـات طـرف من جديدة أنماط فرض يؤثدي قد 

 جديد؛ وكمالي تحسي  هو ما لكل المستهلكين
 الـدخول أصـحاب المسـتهلكين مـن قلـة احتياجـات تعكـس وخـدمات سـلع ةالأجنبيـ المؤثسسـات تنـتج قـد 

 1.المضيفة الدولة المجتمع في أفراد من الواسعة للطبقة الأساسية تالحاجيا لإشباع تستجيب ولا المرتفعة،
 
 

                                                           
 .500:،ص 2005الأردن، النفائس، دار ،الإسلامي الاقتصاد ضوء في الإسلامية الدول في المباشر الأجنبي الاستثمار ،عبد الله عبد العزيز عبد محمد 1
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 :البيئة على المباشر الأجنبي الاستثمار أثر -ثالثا
 إلا الاقتصـادية، التنميـة عوامـل مـن مهـم عامـل المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار يعتـبرون المفكـرين من الكثير إن

 التنميـة عمليـة علـى سـلبي عامـل العكـس علـى يجعلـه قـد سـلبية ةبيئيـ تـأثيرات طياتـه في يحمـل بأنـه البعض يـرى أن
ات، اـدف تحقيـق الاسـتثمار  هـذه دخـول أمـام البـاب فتحـ  الـتي الناميـة للـدول خاصـة بالنسـبة المضـيفة، بالـدول

 لـةالمنقو  التكنولوجيا من الكثير أن إلا تفتقدها، التي التكنولوجيا على جملة من الاهداف والتي من بينها  الحصول
 يـتم أو صـناعيا، المتقدمـة الـدول في تتشـابه تمامـا مـع التكنولوجيـا المسـتخدمة ولا بيئيـا، سليمة غير الدول هذه إلى
 التي الدول هذه في لها الآمن الملاذ لتجد المتقدم محاصرتها في دول العالم  الصناعي يتم التي التكنولوجيا تلك نقل
  1.بسيطة فهي دتوج وإن والتشريعات، القوانين تلك تضع لا

 الأقـل على أو الصناعات، هذه لمراقبة فعالة إستراتيجية تتبنى أن المضيفة النامية وبالتالي وجب على الدول
  ـال في الأصـلية دولهـا في والمطبقـة السـائدة المعـايير بإتبـاع المباشـر الأجنبي الاستثمارمؤثسسات  القائمة ب تلزم أن

 .البيئة على المحافظة
 :الوطنيةالقرار السياسي والسيادة المباشر على  الأجنبي الاستثمار ثرأ -رابعا

بلدان المضـيفة لـه، بغـرض توجيـه الالمباشر وسيلة الدول المصدرة له للسيطرة على  الأجنبي الاستثماريعتبر 
لى اسـتنزاف لى التبعيـة، ممـا يـؤثدي اإالتـالي يعـرض مصـالحها الاقتصـادية القرار السياسي فيهـا، وهـو مـا قـد يرهنـه، وب

ه فالشــركات متعــددة وعليــلمفهــوم الاســتعماري بنظــرة جديــدة، مواردهــا وانــدثار صــناعاتها الناشــئة، وهــو مــا يكــرس ا
ذا مـــا تعرضـــ  مصـــالحها إادة الدولـــة وتـــرهن قرارهـــا السياســـي، خاصـــة ن تشـــكل خطـــرا علـــى ســـيأالجنســـية يمكـــن 

 2.للخطر
 

 
 
 
 
 

                                                           
قية للبحوث السوق وحماية المستهلك، مركز السوق وحماية ، المجلة العرا0، الجلد  4العدد ،البيئة على المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  تدفق أثر تحليل الجبوري، سهر مهدي 1

 .00-00:، ص0252المستهلك، جامعة بغداد، العراق، 
 .522-99: ، صمرجع سبق ذكره، عبد الكرو كاكي 2
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 :خلاصة الفصل

اختلاف و وهذا لتنوع زوايا التفسير  ،الأجنبي المباشر الاستثمارحول مة المقدالمفاهيم وتنوع   تعددت
تعددت  كنتيجة لذلكو ، ؤثسسات والهيئات الدوليةالم أيضاوالباحثين الاقتصاديين و  المفكرينجهات نظر و 

كل   تكز ر  حيث ،واختلف  الأطروحات التي حاول  تحليل اتجاهاته وحركة تدفقاته لسلوكهالنظريات المفسرة 
ومما دعم وقوى هذا الإختلاف هو أن سلوك متغير أساسي في تفسيره، من تلك النظريات المقدمة على ظرية ن

الشركات  من جهة ،ختلف الدوافع المحسوبة على طرفيهلموضع الأجنبي المباشر يتأثر بعدة عوامل و  الاستثمار
 .المضيفة لهالمستقطبة و الدول  من جهة ثانيةو ومن ورائها الدولة الأم الأجنبية 

وحركة إنتقال رؤوس الأموال من بلد إلى بلد آخر، مرتبا الأجنبي المباشر  الاستثماراتجاهات تدفق إن  
 له، لدول المضيفةفي ا الظروف الملائمة التي يجب أن تتوفرتلك في تتمثل محد دات رئيسية، وبشكل كبير بعدة 

والتي اا ومن خلالها تتنافس مختلف دول .. الاجتماعية  ومنها السياسية، الاقتصادية، التشريعية، التنظيمية،
التي يتضمنها زايا العالم سواء المتقدمة منها أو النامية نحو جذبه واستقطابه، مستهدفة من وراء ذلك مختلف الم

على  وحا تتمكن الدولة المضيفة من تعظيم الاستفادة منه، وجب العمل، الاستثمارويحملها هذا النوع من 
المجالات القطاعات و  نحو ه، وتوجهحركة تدفقهالتي تنظم  الإجراءاتوضع عدد من ب آثاره السلبية، وذلك بتجن
إيجاد صيغة عادلة ومرنة للتعاون بما يحقق مصالح  مع الحرص علىحقيقيا، اقتصاديا نموا في تحقيق  تساهمالتي 

 .الطرفين

 

 

 

 

 



 

 

 
 
 

 

 : الفصل الثاني
 جاذبية الاستثمار الأجنبي المباشر ل تطور تحلي

 في الدول النامية 
 (0202-5991دول مختارة ) 
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 :تمهيد 
ســريعا، وذلــك بفضــل تنــامي ظــاهرة متزايـدا و المباشــر تطــورا كبــيرا ونمــوا العـالمي الأجنبي  ثمارالاستتدفق حجم شهد 

انفتــام الأســواق العالميــة هــذا مــن جهــة، ومــن جهــة أخــرى تحريــر التجــارة و الإقليميــة، و  العولمـــة، وبـــروز التكــتلات الاقتصــادية
تحقيـــق المســـاهمة في ت الإنتاجيـــة وتحريـــك عجلـــة النمـــو الاقتصـــادي و للـــدور المهـــم والحيـــوي الـــذي يلعبـــه في الرفـــع مـــن القـــدرا

أنـه ، حيـث بعـدما كانـ  تنظـر إليـه نظـرة معــاداة وجفــاء، و السـريع وساهم  الدول النامية في هذا النمـو .التنمية الاقتصادية
نتصـــف ثمانينـــات منـــذ م   أبوااــاوفتحــ، وزيــادة تنافســيتها اتهأهميتـــه في تنميـــة إقتصـــادا أدركــ واردهـــا، مســـتنزاف لا وســيلة

تتنــــافس مــــن أجــــل جذبــــه، وســـــع  مـــــن أجـــــل ذلـــــك إلى تجســـــيد الإصـــــلاحات ، بــــل أصــــبح  بـــــه ةرحـــــبمالقـــــرن الماضـــــي 
 .العالمية والمستجداتالتطـورات مختلف ا مـع تهوتكييـف إقتصـادا الاقتصادية

الأجنـبي المباشـر في  الاسـتثمارلـذي شـهده تـدفق سنحاول تسليا الضوء بشـكل عـام علـى التطـور ا في هذا الفصل 
 :من خلال المباحث التاليةوذلك ، العالم، وبشكل خاص على واقع جاذبيته في الدول النامية

  .اتجاهات التدفق العالمي للاستثمار الأجنبي المباشر :المبحث الأول
 .ريقياالأجنبي المباشر في بعض دول إف الاستثمارتحليل تطور  :المبحث الثاني
 .سياآالأجنبي المباشر في بعض دول  الاستثمارتحليل تطور  :المبحث الثالث
.الأجنبي المباشر في بعض دول أمريكا اللاتنية الاستثمارتحليل تطور  :المبحث الرابع
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 :ولالمبحث الأ
 (0202-5991) اتجاهات التدفق العالمي للاستثمار الأجنبي المباشر

بــين منطقــة  لم تعــد تميــز،زمــن الانفتــام والتكــتلات ومــع الأجنــبي المباشــر ســتثمارالاتــدفق واتجاهــات ركــة حإن 
والمنـاخ المشـجع، وأصـبح  دول وتتدفق أين تتوفر البيئـة المحفـزة  جد الفرصة الجاذبةأين تو  تتجه بل، وأخرى جغرافية
ـــة،  وأالمتقدمـــة منهـــا ســـواء ، المختلفـــةالعـــالم  ـــه و  تتســـابقالنامي ـــافس للالأجـــل اجتذاب ـــاه ومنافعـــه تتن ســـتفادة مـــن مزاي
في هـــذا المبحـــث تدفقاتـــه في الســـنوات الأخـــيرة، ســـنحاول حجـــم في  ســـريعةزيـــادة إلى نمـــو و  ذلـــك مـــا أدى، المتعـــددة
من خلال رسم ملاملأ تدفقاته عالميا وكيف يتوزع جغرافيا مع تحديـد موقـع وحصـة هذه التطورات  برزأ عند الوقوف

 .    الدول النامية

 (0202-5991)لاستثمار الأجنبي المباشر العالمي لتدفق ال حركة :المطلب الاول
 0991سنة  يلاحظ أنه في، (8181-0991)الأجنبي المباشر عالميا خلال الفترة  الاستثمارإن المتتبع لحركة   

الأجنــبي المباشــر بزيــادة  للاســتثمارحســن ســنة ســجل فيهــا تــدفق كأوالــتي مثلــ    مليــار دولار، 201حــوالي  ســجل
 موجـة مـن تبعهـا ومـا العالميـة، الأسواق نفتامإو  العولمة، ظاهرة وبتنامي بالسنوات التي سبقتها،مقارنة  %21لي حوا

 خـلال دولار مليـار 473 بــ تدفقاتـه حجـم المختلفـة، قـدر العـالم أقـاليم نحـو المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار تـدفقات
 في متمثلـة المتقدمـة الصـناعية الـدول وعـة م مصـدرها كـان هـذه التـدفقات مـن 27% نسـب وأن ، 1997عـام

 دولار، مليـار  1086 حـوالي بلـغ جديـدا رقمـا التـدفق هـذا سـجل 1999 سـنة وفي والتملـك، نـدماجالإ عمليـة
 7894 مـن أكثـر نـدماجوالإ التملـك حجـم بلـغ أيـن ، 2000عـام دولار مليـار 387 1 بلـغ حـا الإرتفاع ليواصل
  1.ولارد مليار 145 تتجاوز وبقيمة عملية،

 سـنة في مسـتوياتها العاليـة بلغـ  والـتي المباشـر، الأجنـبي للاسـتثمار المرتفعـة التـدفقات تلـك أعقـاب وفي
 مليـار 716 دولار، ونحـو مليـار 5 .817 نحـو بلغـ  حيـث ،8110 سـنةوتراجعـا في  ا فاضـا شـهدت  2000

 سـنة في بلغـ  والـتي والتملـك، جنـدما الإ عمليـات تراجـع إلى الحـاد الإ فـاض هـذا ويعـزى ،8118دولار سـنة 
التبـاطؤث،  مرحلـة  إلى العـالمي قتصـادالإ توجـهأيضـا و ، دولار مليـار 82 بقيمـة عمليـة، أي 2292حـدود   2002

 التـأثيرات الســلبية المباشــر، وكـذا للاســتثماربلــد مســتقبل  091بلــدا مــن بــين  012في  الإ فــاضوهـذا راجــع الى 
 الترقـب حالـة وتـأثير المسـتثمرين، أوسـاط في والتوتر اليقين عدم حالة من تزاد ، والتي2001سبتمبر  11 لأحداث
 .الأعمال قطاع ثقة وضعف يالاستثمار  القرار اتخاذ في والحذر

                                                           
 .20:،ص 2007، الشركات عبر الوطنية والصناعات الاستخراجية والتنمية، استعراض عام  العالمي الاستثمارتقرير : الأونكتاد 1
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ليقـدر  ،الأجنـبي المباشـر للاسـتثمارالتـدفقات الداخلـة  حجـم ا فـاض واصـل فقـد ، 2003 سـنة في أمـا
المباشــر الى البلــدان المتقدمــة اذ  الأجنــبي الاســتثمارتــدفقات  مليــار دولار وذلــك بســبب ا فــاض في 560 بحــوالي

 أي دولار مليار  7 .945حوالي  ليبلغ 8111 سنةفي  ارتفاعا بعد ذلك ليشهد ،1مليار دولار 212بلغ  حوالي 
 و 1411 حـوالي ليبلـغ 2007 و 2006 سـنتي في أرقامـا قياسـية ويسـجل الإرتفـاع ليواصـل ، 48%حـوال بزيـادة

 وأداء نسبيا، المرتفع قتصاديالإ النمو كبير حد إلى الزيادات تعكس وهذه الترتيب، على   2 دولار يارمل  1833
 . 2008 سـنة في  3.4% بنسـبة ا فاضـا ذلـك التـدفق بعـد هـذا ليشـهد ، العـالم أنحاء مختلف في القوي الشركات

  114 1ليصـل إلى  العالميـة، الماليـة لأزمـةبا تـأثره الشـديد المباشـر بسـبب الأجنـبي الاسـتثمارتراجـع  2009 سـنة في
 .مليار دولار

 الماليـة الأزمـة بعـد عـالميال نتعـاشالإ المباشـر بمرحلـة الأجنـبي الاسـتثمارمـر   (8101-8101)وفي الفـترة 
 العـالمي التـدفق حجـم في التحسـن هـذا واسـتمر ، 24.6 %بنسـبة التـدفق حجـم في تحسـن حيـث ظهـر ، 3العالميـة
 متوسـامـن  30% وبحـوالي بـذلك متجـاوزا دولار مليـار1510 و 1566 حوالي 2012 و  2011 تيسن في ليبلغ
  سـنة في دولار مليـار 1427 واليبحـ الإ فـاضليعـاود التراجـع  و   الماليـة العالميـة، الأزمـة قبـل مـا التـدفق حجـم

 علـى   10.6%و  5.5% حـوالي تراجـع بلغـ  بنسـبة أي  2014 سـنة في دولار مليـار 1276 ثم ،2013
 القلـق وحالـة ات،الاسـتثمار   بعـض تصـفية إلى إضـافة العـالمي، قتصـادالإ اشـةش مـل ه في هـذا يفُسـر و الترتيـب،
ات تـدفققفـزت  8101سـنة  وفي .سياسـية الجيـو المخـاطر تنـامي بسـبب المسـتثمرين قـرار علـى المسيطرة اليقين وعدم

وذلــك لعــدة أســباب مــن بينهــا  4مليــار دولار 0218الى  %22نســبة تعــادل المباشــر في العــالم ب الأجنــبي الاســتثمار
مليـار دولار وبنسـبة زيـادة  بلغـ    829إلى   وصـل  الحـدود عـبر نـدماجوالإ التملـك صـفقات فيالكبـير  الإرتفـاع
  .%12حوالي 

 23.4بنسـبة  كبـيرا تراجعـا  8102 سـنةخـلال  العـالم في المباشـر الأجنـبي  الاسـتثمار تـدفقات شـهدت
الى  21.8 % بنسـبة الحـدود عـبر نـدماجالتملـك والإ صـفقات ا فـاض بسـبب دولار وذلـك مليـار 1430 إلى ،%

لتبلــغ  %02ة المباشــرة في دول  العــالم بمعــدل الأجنبيــات الاســتثمار مليــار دولار ، في حــين ارتفعــ  أرصــدت  192
،  2018لعـام العـالمي مارالاسـتث تقريـر في الـواردة الإحصـائيات آخـر وحسـب. مليـار دولار بنهايـة العـام 20182
، دولار مليـار 4579 إلى ، 43.1%بنسـبة تراجعهـا العـالمالى  الـواردة المباشـر 5الأجنـبي الاسـتثمار تـدفقات واصـل 
المباشـر في العـالم بشـكل طفيـف وذلـك بعـد التراجـع الكبـير  الأجنـبي الاسـتثمارارتفعـ  تـدفقات  ، 2019عـاموفي 

                                                           
 .25: ص  ،0220التحول نحو الخدمات ، استعراض عام  العالمي ، الاستثمارالاونكتاد، تقرير  1
 25:ص ،0220 الشركات عبر الوطنية وتحديات البنية التحتية ، استعراض عام: العالمي الاستثمارتقرير  2
 10:ص،0252، الكوي  في الدول العربية الاستثمارتقرير مناخ ، الاستثمارالمؤثسسة العربية لضمان  3
 .50:، ص 0251، الكوي الاستثمارتقرير مناخ وائتمان الصادرات،  الاستثمارالمؤثسسة العربية لضمان  4

5UNCTAD, World Investment Report: FDI Policies for Development, National and International Perspectives, 
New York and Geneva, 2050, P 06. 
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مليـار دولار، إلا  540 1لتبلـغ  %2ت هذه التـدفقات زيـادة بنسـبة وشهد. 8102و 8102 سنتيالمسجل خلال 
مما تم تسـجيله خـلال سـنة  %81قل بحوالي أا ا لا تزال اقل من المتوسا المسجل خلال السنوات العشر الماضية، و 

 .المتقدمة لاقتصاداترتفاع التدفقات الواردة الى اإأساسا ب الإرتفاع، ويفسر هذا 8101الذروة عام 

في  كبـيرا فـاض   إلى ،09أزمـة  كوفيـد دت أ ،8181 سـنةالـتي مـر اـا العـالم ككـل في ظـل الظـروف  وفي
 8109قيمتهــا في ب مقارنــة 8181في  %21 الى  صــلو العــالم بنســبة  فية المباشــرة الأجنبيــ اتالاســتثمار تــدفقات 

ولى المباشــر للمــرة الأ لأجنــبيا الاســتثمارالى تراجــع  ىدأمليــار دولار، ومــن شــأنه ذلــك  0111والــتي بلغــ  حــوالي 
 الاســتثمارالجائحــة صــدمة أمــام    شــكلوقــد  .%01الى  %1 فــاض بنســبة اضــافية تــتراوم بــين إ، وب8111منــذ 

تبطـئ المشـاريع  والـتي بـدورها سـاهم  في  ، تترتب عليها آثار قصيرة ومتوسطة وطويلة الأجـل والتي  المباشر الأجنبي
حـدوث روـود  احتمـال ودفـع ذلـك. غـلاق زمـة بتطبيـق  سياسـة الإلـتي عانـ  مـن الألإتباع جل الدول اية الاستثمار 

 .لمؤثسسات المتعددة الجنسيات إلى إعادة تقييم المشاريع الجديدةلعالمي شديد 
 (.مليار دولار)الوحدة (. 0202-5991)خلال الفترة الوارد المباشر  العالمي الأجنبي الاستثمار حجم تطور(:5-0)الجدول رقم 

 حجم التدفق الوارد السنة حجم التدفق الوارد سنةال
5991 051 0224 1770 
5991 254 0229 1114 
5991 473 0252 1388 
5994 691 0255 1566 
5999 1086 0250 1510 
0222 1387 0253 1427 
0225 817. 5 0254 1276 
0220 716 0251 5010 
0223 560 0251 5112 
0224 648 0251 1700 
0221 945. 7 0254 1495 
0221 1411 0259 1540 
0221 1833 0202 5222 

  :بيانات على بالاعتماد الطالبة إعداد من  :المصدر
-World Investment Report: FDI Policies for Development, National and International Perspectives, UNCTAD, New York and Geneva, 2003, P 249 

- World Investment Report: Transnational Corporations and the Infrastructure Challenge, UNCTAD, New York and Geneva, 2008, P 253. 
- World Investment Report: Transnational Corporations and the Internationalization of R&D, UNCTAD, New York and Geneva, 2005, P 303 

- World Investment Report: The Shift Towards Services, UNCTAD, New York and Geneva, 2004, P376. 

- World Investment Report: Investing in a Low-Carbon Ec onomy, UNCTAD, New York and Geneva, 2010, P167. 
- World Investment Report: Investor natIonalIty: PolIcy challenges, UNCTAD, New York and Geneva, 2016, P196. 

- WOrld Investment Report: Investor natIonalIty: PolIcy challenges, UNCTAD, New York and Geneva, 2020, P 02. 
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 (0202-5991)للفترة  لواردا المباشر العالمي الأجنبي الاستثمار حجم تطور(: 5-0)شكل رقم ال

 
 .(5-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة  بالاعتماد على : رالمصد

 عالم في ال ةالمباشر  الأجنبية  اتالاستثمار  اجغرافي: المطلب الثاني
، لهــا المباشــر الأجنــبي الاســتثمارحجــم مــن  جاهــدة علــى اســتقطاب أكــبر دول العــالم ككــل قــد عملــ  ل
، مـا المجـالاتالقطاعـات و  مسـ  مختلـف مـن الإصـلاحات عديـدبال المنـاخ المناسـب لـه والقيـام تهيئة من خلالوذلك 

 :، وسوف نوضلأ ذلك من خلال مايليمختلف مناطق العالم فيدة تدفقاته ياأدى إلى ز 

 (:0202-5991)الوارد خلال الفترة  المباشر العالميالأجنبي  للاستثمارالتوزيع الجغرافي -ولا أ
 علـى أن ،( 8112-0991 (الفـترة ، خـلال(أونكتـاد) المباشـر  الأجنـبي للاسـتثمارصـرم التقريـر العـالمي 

1بحـوالي  اسـتفاد الأوروبي الاتحـاد
 الأجنـبي الاسـتثمار مـن % 43 نسـبته المتوسـا، وبمـا في مليـار  دولار 377,98

 بــ  تقـدر وبنسـبة دولار مليـار154,65 بحـوالي المرتبـة الثانيـة في المتحدة الولايات جاءت الوارد، بعده المباشر العالمي
،  17.32 %بــ  تقـدر وبنسـبة دولار، مليـار151,79 بحـوالي الثالثـة المرتبـة في آسـيا  دول تـأ  ، بعـدها% 17,64

 بـــــــــــ  تقـدر وبنسـبة دولار مليـار 22.19بحـوالي  والكـاريبي اللاتينيـة أمريكـا دول جـاءت فقـد الرابـع المركـز في أمـا
 مـن تعـد ، وهـي2.22%بــ  تقـدر وبنسـبة دولار، مليـار 19.46 بحـوالي اسـتفادت فقـد أفريقيـا دول أمـا، 2.21%
 .الأخرى الأقاليم باقي مع بالمقارنة النسب أضعف

المباشـر،  العـالمي الأجنـبي الاسـتثمار وجهـة في تغـير ، حـدث(8101-8112)الفـترة  مـا بـين  خـلال أمـا
في  بلـغ بتـدفق الفـترة هـذه في الأول زالمركـ السـابقة، احتلـ  الفـترة في الثالـث المركـز آسـيا دول  تحتـل كانـ  وبعـدما

                                                           
 .20 :ص،2008، استعراض عام،  الشركات عبر الوطنية وتحديات البنية التحتيةالعالمي ،  الاستثمارتقرير : نكتادالأو  1
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المركـز  في الأوروبي الاتحـاد جـاء العالميـة، ثم التـدفقات حجـم مـن 28 %نسـبته مليار دولار وبما 425حوالي  المتوسا
المركـز  في الشـمالية أمريكـا دول وجـاءت ،% 27,6بـــ  تقـدر مليـار دولار وبنسـبة 419بحـوالي  اسـتفاد وقـد الثـاني
وقـد  الرابـع المركـز في والكـاريبي اللاتينيـة أمريكـا دول وبعـدها %02.2مليـار دولار وبنسـبة  284بحـوالي  الثالـث

مليـار دولار  12.2بحـوالي  اسـتفادت أفريقيـا دول وأخـيرا %00.2 نسـبته مليـار دولار ومـا022.9بحـوالي  اسـتفادت
، والــذي عــوض النمــو لمباشرا بيلأجنر استثمالاافي  كبــيرةدة  يازلــوحظ لشمالية امريكا أفي  أمــا. 3.5% وبنســبة

 .المتواضع له خلال هذه الفترة

ة فدالوالأجنبي ر استثمالات اتدفقا لىعذلــك ثر أقد وقوتها خســرت الــدول الناميــة  8101وخــلال ســنة 
، سياآفي  نخفاضا ان البلدافي حين سجل  غالبية  ، رلار دومليا 646لى إ %14بنسبة  1نخفض التي او ، لهـــــا
ــــ ة فدالوت التدفقاا فيض نخفالإن اكاو حيث سجل  ، نسبيا  ر نتشالإاسع وا  رلار دومليا 443لى إ %15بــ

للاتينية امريكا أفي دي لاقتصاد الركوأدى او  ،سياب آجنوء باستثنات نخفاضاا ئيسيةركل منطقة فرعية 
 142لى إ %14بنسبة  الوافــــــــــــد اليهــــــــــــا لمباشرالأجنبي ر استثمالإت اتدفقاض نخفاالى إيبي رلكاالبحر امنطقة و

لمنطقة احيث تعاني ، رلار دومليا 59لى إلتصل  3% نخفا ضاافريقيا ألى ت إلتدفقااكما سجل  ،رلار دومليا
 .للاتينيةا مريكاأفي دة لموجواجية مماثلة لتلك رضعف خاط من نقا

 %81نتعا شا قوي ا بنسبة انتقالية التي تمر بمرحلة دات الاقتصاالى إلمباشر الأجنبي ر استثمالااشهد 
 لناميةدات الاقتصااشكل  و، لماضيينالعامين ى امد لىعظ لملحوا هلاتجاامما عكس ر، لار دومليا 68لى إ
 كبر متلقة ألمتحدت الولايااظل  ، ومضيفةدات قتصاا 10كبر أنتقالية من التي تمر بمرحلة دات الاقتصاوا

ــــــــــــــــلا ة لمتحدالمملكة اها تلي ،خلةالدت التدفقاامن ر لار دومليا 391جتذب  احيث ، لمباشرالأجنبي ر استثمال
  2015.م بع عشر في عاالرالمركز امتخطية ر ، لار دومليا 254بقيمة 

المتقدمـــة بمقــــدار  لاقتصــــاداتا فيالمباشـــر  الأجنــــبي الاســـتثمارتــــدفقات ل اضـــاا ف 8102ولـــوحظ في ســــنة 
، لعــــام الســــابقجزئيــــا با فــــاض التــــدفقات المرتفعــــة نســــبيا في ا ذلــــكيمكــــن تفســــير  ،2مليــــار دولار 208الثلــــث إلى 

اللاتينيـة  أمريكـاعنـد المليـار دولار الزيـادة المتواضـعة في النامية  آسياالمباشر إلى  الأجنبي الاستثمارواستقرت تدفقات 
ـــافي  الإ فـــاضمـــن  ضـــ و ع، مليـــار دولار 010إلى  %2 يبيمنطقـــة البحـــر الكـــار و  ـــار  28 إلى  %80 أفريقي ملي

ـــة مكانتهـــا آســـيا اســـتعادت . دولار ـــ للاســـتثمار متلـــقمنطقـــة  كـــأكبر  النامي ـــة ا فـــاض علـــى المباشـــر يالأجنبي  خلفي
في الصــــين وهونــــغ كونــــغ  تلقــــينأكــــبر ثلاثــــة موكانــــ   % 22بـــــ العــــالم  انحــــاء المباشــــر في جميــــع جنــــبيالأ الاســــتثمار

ة الاولى المرتبــواصــل  الصـين احتلالهــا  .الاطــلاق، مــع وصـول التــدفقات الــواردة إلى أعلـى مســتوياتها علـى فورةاوسـنغ
مريكيــة الزيــادة في المباشــر بعــد الولايــات المتحــدة الأ الأجنــبي للاســتثماربــين الــدول الناميــة وثــاني أكــبر دولــة متلقيــة 

                                                           
1 UNCTAD 0250،WOrld Investment Report،INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY Investment Report.P10. 
2UNCTAD 0250،WOrld Investment Report،INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY ،P 20 - 20 
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أول ( باستثناء المراكز الماليـة) بيشکل  منطقة البحر الكارياللاتنية، و  أمريكاالمباشر الى  الأجنبي الاستثمارتدفقات 
  .سنوات 11ارتفاع منذ 

المتقدمـة أد  مسـتوى لهـا  لاقتصـاداتالمباشـر إلى ا الأجنـبي الاسـتثماربلغـ  تـدفقات  8102ل سـنة وخلا
بينمـا كانـ   مليـار دولار028بـأكثر مـن النصـف إلى  وا فضـ  التـدفقات إلى أوروبـا  %82سـبة بنث ا فـض حي

 في أوروبـا،و  1.مليـار دولار 890لتصـل إلى  %2بنسبة  ، حيث ا فض أمريكا الشمالية أكثر مرونةالتدفقات إلى 
مليـار دولار  11بلغـ   سـلبية يرلنـدا وسويسـرا، تـدفقات داخليـةإمن البلـدان المضـيفة المهمـة، مثـل سجل عدد قليل 

ـــار دولار علـــى 22و بنســـبة  المباشـــر إلى المملكـــة المتحـــدة الأجنـــبي الاســـتثماركمـــا ا فضـــ  تـــدفقات . التـــوالي ملي
 المباشـر الوافـدة الأجنـبي الاسـتثمارتـدفقات   في الولايـات المتحـدة، ا فضـمـا أ ،  مليـار دولار 12لتصـل إلى 21%
الناميـة  لاقتصـاداتالمباشر إلى ا الأجنبي الاستثمارت مليار دولار، وظل  تدفقا 818لتصل إلى  ،%9بنسبة إليها 

 مـــنت أعلـــى فريقيـــا تـــدفقاإو  آســـيا ســـجل  و  ،دولار مليـــار 211لتصـــل إلى  %8نســـبة ب  ارتفعـــ ، حيـــثمســـتقرة
بنسـبة  التـدفقاتالمباشر، ارتفا عا في  الأجنبي لاستثمارل مضيفةأكبر منطقة كآسيا  سجل  ، و منطقة البحر الكاريبي

 .مع حدوث نمو إيجابي في جميع المناطق الإقليمية مليار دولار 108إلى  2%

 دولار، مليــار 029 بحـوالية الناميـ لاقتصـاداتالمباشـر في ا الأجنــبي للاسـتثمار ا جاذبـ كـأكبرالصـين   ويعتـبر
لتصـل إلى  %2علـى التـوالي بنسـبة  للسـنة الثالثـة آسيا ارتفع  التدفقات إلى جنوب شرق كما  %.2ها بزيادة قدر 

 %00بنســبة  فريقيــاإالمباشــر إلى  الأجنــبي الاســتثماروتوســع  تــدفقات . مليــار دولار029مســتوى قياســي جديــد 
 .مليار دولار 11ت العشر الماضية حوالي ل من المتوسا السنوي للسنواال أقمليار دولار، ولا تز 46 لتصل إلى

 لتصـل إلى  %2المباشـر العالميـة زيـادة طفيفـة بنسـبة  الأجنـبي الاسـتثمارزادت تدفقات 2019 خلال سنة  
. مليـــار دولار 800ليصـــل إلى  %5المتقدمـــة بنســـبة  لاقتصـــاداتإلى ا هتدفقـــ 2وارتفـــع حجـــم ،تريليـــون دولار 1,54

إلى قفـزات في بضــع اقتصــادات، دولار، ممـا يعــزى أساســا   مليــار 429لتبلــغ  %18ركـزت في أوروبــا بزيــادة نسـبتها وت
المباشـر ا فـض  الأجنـبي الاسـتثمارغير أن ، 2018 سنةالتدفقات الواردة  يرلندا وسويسرا، بعد تراجع حاد فيإمثل 

في الولايـات المتحـدة، وهـي أكـبر اقتصـاد  الاسـتثمار افقـد تراجـع حجـم هـذ ،المنطقـة في لاقتصـاداتفي بعض أكـبر ا
ـــــار دولا 246ليصـــــل إلى  %3بنســـــبة  مســـــتقطب ـــــدفقات  ،رملي المباشـــــر إلى  الأجنـــــبي الاســـــتثماروا فضـــــ  ت

ظلـ  التـدفقات إلى 2010 ومنـذ . مليـار دولار 685لتصـل إلى  ،%2بنسـبة  الناميـة ا فاضـا  طفيفـا ، لاقتصاداتا
رة نســـبيا ، حيـــث بقيـــ  في نطـــاق أضـــيق بكثـــير مقارنـــة بالتـــدفقات إلى البلـــدان المتقدمـــة، مســـتق الناميـــة لاقتصـــاداتا

المباشـر العالميـة في  الأجنـبي الاسـتثمارالمسـجل في تـدفقات  الإرتفـاعووفـي   ،مليـار دولار675 المتوسـا  وبلغـ  في
 . المصنفة بحسب مستوى الدخل لاقتصاداتاختلافات بين  موعات ا أيضا   2019
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جميـع البلـدان مـن الفئتـين المرتفعـة الـدخل والمتوسـطة الـدخل مسـتقرا  و زاد زيـادة  متوسا التـدفقات إلىظل 
 الأجنـبي الاسـتثمارتراجعـ  تـدفقات و  .%1.2التدفقات في أقل البلـدان نمـوا  دون سـواها بنسـبة  وا فض  ،طفيفة
، الناميـــة آســـيا بلــدان في  يرتـــأثك لـــه درجــة ، وكـــان ذلــمليــار دولار 21لتصـــل إلى  % 01بنســبة  أفريقيـــا فيالمباشــر 

لأن الجائحـــة خـــلال هــذه الفـــترة اللاتينيــة والكـــاريبي بمقــدار النصـــف  أمريكـــاالمباشـــر في  الأجنــبي الاســـتثمار فــض وا
 .إلى تفاقم الاضطرابات السياسية ومواطن الضعف الهيكلي في اقتصادات شا دتآ

 الاسـتثمارت بمرحلـة انتقاليـة، كانـ  تـدفقا الـتي تمـر تصـاداتلاق، ففي المنـاطق الناميـة وا8181خلال سنة 
شـر المبا الأجنـبي الاسـتثمارفي تـدفقات  الإ فـاض ، حيـث سـجل الوبـاءب تـأثرا  نسـبيا   أكثر 1المباشر الوافدة الأجنبي

ـــا   في . ريقيـــافإفي  %01-ومنطقـــة البحـــر الكـــاريبي ، و  اللاتينيـــة أمريكـــافي  %21-بلـــغ ، عـــبر المنـــاطق الناميـــة تفاوت
المباشــر العــالمي في  الأجنــبي الاســتثمارممــا جعــل المنطقــة تمثــل نصــف  ،%2بنســبة  آســيا  فيالتــدفقات زادت  المقابــل
وأيضـــا  .%12بنســـبة  بمرحلـــة انتقاليـــة الـــتي تمـــر لاقتصـــاداتالمباشـــر إلى ا الأجنـــبي الاســـتثماروا فـــض   8181عـــام 

 الشـمالية أمريكـاإلى  المباشـر الأجنـبي الاسـتثمارا فض  تدفقات بينما  %21بنسبة  تدفقات إلى أوروباالا فض  
 .الصين المباشر، تليها الأجنبي للاستثماربلد مضيف  ظل  الولايا ت المتحدة أكبر، و %28-بشكل أقل حدة 

 (0202-5991)التوزيع الجغرافي العالمي  للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد خلال الفترة (:0-0)جدول رقم ال
 الدولة
 %النسبة

 (0202-0251)الفترة  (0251-0224)الفترة  (0221-5991)الفترة 
 %النسبة تكلفة %النسبة تكلفة %النسبة تكلفة

 01 591 3.5 10.0 2.22 59.01 أفريقيا
 00 090 11,4 500.9 8,85 00.19 دول أمريكا اللاتنية والكارببي

 11 911 28 001 17.32 515.09 دول آسيا
 01 10 / / 17,64 510.11 ات  المتحدةالولاي

 500 125 27,6 059 43 377,98 الاتحاد الاروربي
 -00 095 50.0 000 / / أمريكا الشمالية
 50 0 200 / / / / الدول النامية

 505 010 / / / / الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية
  UNCTAD WOrld Investment Report INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY     من اعداد الطالبة بالاعتماد بيانات: المصدر

  

 
 
 

                                                           
1UNCTAD ،WOrld Investment Report2021، INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY ، P 02 – 03.  

 



 (0202-5991 دول مختارة) في الدول النامية   الأجنبي المباشر الاستثمارتحليل تطور جاذبية  ..: ....الفصل الثاني

 

 

 
16 

 (0202-5991)المباشر الوارد خلال الفترة العالمي التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي (: 0-0)شكل رقم ال

 
 (0-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة  بالاعتماد على : المصدر

 (:0202-5991)المباشر الصادر خلال الفترة  العالمي الأجنبي مارللاستث التوزيع الجغرافي -ثانيا
    (1995_، المباشــر خــلال الفــترة الأجنــبي للاســتثمارالعــالمي عــن القريــر  أمــا عــن التوزيــع الجغــرافي الصــادر

مليــــار 486.7 أن دول الاتحــــاد الأوروبي تــــأ  في المركــــز الأول بحــــوالي  UNCTAD 1فتوضـــلأ بيانــــات  8112
وتـــــــأ  بعـــــــدها في المركـــــــز الثـــــــاني الولايـــــــات المتحـــــــدة بحــــــــوالي  55.8%ولار في المتوســـــــا، أي بنســـــــبة تقـــــــدر بــــــــ د

مليـــار 72.56بحــوالي  آسـيا المركــز الثالــث فتــأ  دول  أمــا في  ،17.8%مليــار دولار، وبنســبة تقــدر بــ 155.45
مليــار دولار، 28.28اللاتينيـة والكـاريبي بحـوالي  أمريكـاـع فتـــأ  دول وفي المركــز الرابـ8.32%دولار، وبنســبة تقــدر بــ 

وهـي تعتـبر 0.32% دولار، أي مـا نسـبته  مليــار2.84بحــوالي   فســاهم أفريقيـاأمــا دول 3.24% وبنسـبة تقـدر بــ 
 .الأخرى الأقاليمنسبة ضعيفة جدا بالمقارنة مع 

 

                                                           
 .19: ، صمرجع سبق ذكرهعبد الحق طير،  1

(1995-2007) 

 افريقيا

دول امريكا اللاتنية 
 والكارببي

 دول أسيا

 الولايات  المتحدة

 الاتحاد الاروربي

 افريقيا (2008-2015)

دول امريكا اللاتنية 
 والكارببي

 دول أسيا

 الولايات  المتحدة

 الاتحاد الاروربي

 امريكا الشمالية

 الدول النامية

الاقتصادات التي تمر 
 بمرحلة انتقالية

 افريقيا (0251-0202)

 دول امريكا اللاتنية والكارببي

 دول أسيا

 الولايات  المتحدة

 الاتحاد الاروربي

 امريكا الشمالية

 الدول النامية

 الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية
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علـــى مركزهـــا، مـــع وجـــود تغـــير في حصصـــها مـــن  لأقاليماحافظــ  كــل ، ((2008-2016وخــلال الفــترة 
مليــار دولار 466.6العالمي المباشر الصادر، فجاء الإتحـاد الأوروبي في المركـز الأول بحــوالي  الأجنبي الاستثمار حجــم

ليـار دولار وبنسـبة م366,5الشـمالية في المركـز الثـاني بحـوالي  أمريكـاثم 32.4% وتراجعـ  حصـته إلى  في المتوســا،
لتـأ  بعـدها  21.5% مليار دولار وارتفع  نسبتها إلى 310.8 في المركز الثالث بحوالي  آسيا  ثم جاءت %25.4

ثم 8.8% مليـــار دولار وبمـــا نســـبته 127.3اللاتينيــة والكـــاريبي بحـــوالي  أمريكامـن دول  في المركز الرابع والخامس كـل
 0.7%.دولار وبأضعف نسبة بلغ  حوالي  مليــار 10.8 بحــوالي أفريقيادول 

إلى  % 21 بنســـبة لاتحـــاد الاوروبي عـــن ا الصـــادر  الاســـتثمارا فـــض   ،8102و  8102  وخـــلال ســـنتي
 02بنســبة  الشــمالية أمريكـا في الاســتثمارفي المقابـل ارتفــع المرتبـة الثانيــة  1مــن نفـس العــالم لتحتــلمليـار دولار  202
 %9بنسـبة لتحتـل  المركـز الثالـث    آسـيا  فيالتـدفقات ، وا فضـ  لتحتـل المركـز الاول   ر دولارمليـا209إلى %

مليــار 02.2إلى  %21بنســبة  ارتفــع اللاتينيــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي أمريكــامــا  في أ، مليــار دولار 211لتصــل إلى 
لتصـل إلى  %2بنسـبة  أفريقيـامـن  الصـادرباشـر الم الأجنبي الاستثمار، وزادت تدفقا ت  لتحتل المركز الرابع   دولار
 الأوروبي عــن الاتحــاد  الصــادر الاســتثماروا فــض إجمــالي  8109في ســنة و .  في المركــز الخــامس  مليــار دولار 08.0
بنســــبة  آســــيا مــــن  الصــــادرة المباشــــر  الأجنــــبي الاســــتثمار،زادت تــــدفقات  ردولا مليــــار 221إلى  %21.0بنســــبة 
،  2الصــادرةســجل  توســعا  في التــدفقات  الوحيــدة الــتي يجعلهــا المنطقــة مليــار دولار ، ممــا 282 لتصــل إلى  82.9%

 مليـار دولار 42لتصـل إلى المباشـر  الأجنـبي للاستثمار اللاتينية والكاريبي  أمريكافي الصادرة  كما زادت التدفقات 
 الأجنـبي الاسـتثمارية كانـ  التـدفقات الشـمال أمريكـامـا عـن أ، بفضل التدفقات بين بلـدان المنطقـة ، %2.8بنسبة 

المباشــر  الأجنــبي الاســتثمار، كمــا تراجعــ  افريقــا في تــدفقات % 01.2مليــار دولار  بنســبة  818الصــادرة بقيمــة 
 %. 1.2مليار دولار بنسبة  1الصادر عنها بقيمة 

حافظــ  دول  ،زمــة كورونــا العالميــة والــتي عصــف  باقتصــاديات العــالمأ تومــع تــداعيا 8181أمــا في ســنة 
 الاســـتثمارتحـــول . % 1.2مليـــار دولار بنســـبة  1الصـــادر منهـــا بــــ الاســـتثمارعلـــى نفـــس المرتبـــة في تـــدفقات  أفريقيـــا

السـلبية مـن البرازيـل  الصـادربسـبب التـدفقات  مليـار دولار،2.1عنـد 3سلبي اللاتينية إلى مستوى أمريكاالصادر من 
مـن  الصـادرالمباشـر  الأجنـبي الاسـتثمارتـدفقا ت  ذلـك زادتومـع  .من المكسـيك وكولومبيـا تاالاستثمار وا فاض 
ســجل  توســعا  في التــدفقات  الوحيــدة الــتي 4يجعلهــا المنطقــة مليــار دولار ، ممــا229لتصــل إلى  %2بنســبة  آســيا 

 .مليـــار دولار 118 حيـــث بلـــغ حـــوالي الأوروبي حجمـــه في الاتحـــادانـــتع  و  .ســـيا أثنـــاء الوبـــاءيالصـــادر  ومصـــدرا رئ
  .مليار دولار 292بلغ  مستوى قياسيالشمالية  أمريكامن  ةالصادر وصل  التدفقات و 
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2  UNCTAD ،WOrld Investment Report 0202،INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY ،P 08.   
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 (0202-5991)التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي العالمي المباشر الصادر خلال الفترة ( 3-0)رقم  جدولال
 الدولة
 %النسبة

 (0202-0251)الفترة  (0251-0224)الفترة  (0221-5991)الفترة 
 %النسبة التكلفة  %النسبة التكلفة %النسبة التكلفة 

 0.0 50.5 2.0 52.0 2.00 0.00 أفريقيا
 09.0 10.0 0.0 500.0 0.00 00.00 دول أمريكا اللاتنية والكارببي

 02.9 5 210 05.1 052.0 0.00 00.11 دول آسيا 
 / / / / 50.0 511.01 الولايات  المتحدة
 10.5 090 00.0 011.1 11.0 001.0 الاتحاد الاروربي
 00.0 105 01.0 011.1 / / أمريكا الشمالية

  UNCTAD WOrld Investment Report INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY     من اعداد الطالبة بالاعتماد بيانات: المصدر

 (0202-5991)رة التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي العالمي المباشر الصادر خلال الفت:( 3-0)شكل رقم ال

 
 ( 0-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على  :المصدر

 المباشر في الدول النامية  الأجنبي الاستثمار تطور تدفق: المطلب الثالث
ـــذا الجــــزء نحــاول فيســــوف   الأجنــبي لاســتثمارموقــع الــدول الناميــة في خريطــة التــدفقات العالميــة ل تحديــد هـ

 .خلال تحديد حصتها من التدفقات الواردة والتدفقات الصادرةمن  ،المباشــر

 : (0202-5991)الـــوارد  العـــالمي المباشـــر الأجنبـــي الاســـتثمارحصـــة الـــدول الناميـــة مـــن حجـــم  -أولا
حـــوالي  1995في ســنة المباشـر الـوارد الى الـدول الناميــة تطـورا ملحوظـا  الأجنــبي الاسـتثمارتـدفقات  عرفــ   

 الاســـتثمارعـــن الفـــترة الســـابقة، وبلغـــ  حصـــتها مـــن تـــدفقات  90%لار، وبنســــبة زيــــادة بلغــــ  مليــــار دو  113.3
واســتمر ارتفــاع حجــم . عـن الفـترة السـابقة 4.4% أي بزيـادة بلغـ  حـوالي 34.2%العالمي المباشر حوالي  الأجنبي
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دولار 1مليــار 202.8 حــوالي (1996-2000)المباشــر في الـــدول الناميــة، ليبلــغ في الفـــترة  الأجنــبي الاسـتثمارتــدفق 
ا فاضـــا  لكـــن عرفـــ  حصـــتها مـــن التـــدفقات العالميـــة 1995عــن ســـنة  79%في المتوســا، وبنســبة زيــادة بلغــ  

 وعرفـــ  ســـنة1995عـــن ســـنة  11%أي بنســـبة ا فـــاض بلغـــ   23%خـــلال هـــذه الفـــترة، حيـــث بلغـــ  حـــوالي 
حصـــة الـــدول الناميـــة  مليـــار دولار، لكـــن رغـــم ذلـــك عرفـــ  253.2غ حـــوالي أكــبر حجــم تـــدفق حيـــث بلـــ 2000

ـــوالي  مـــن التـــدفق ـــ  حـ ـــث بلغـ ـــا حيـ ـــالمي ا فاضـ ـــات18%العـ ـــع إلى اخــــتلاف اتجاهـ ـــذا راجـ  الأجنــبي الاســتثمار وهـ
ـــدان ـــر في البلـ وهــذا علــى عكــس معظــم أجــزاء  ا فاضــا، الأقــاليمالناميــة، حيــث شــهدت التــدفقات في بعــض  المباشـ

 .العالم الأخرى

 مســـتواهاالمباشــــر في الــــدول الناميــــة، والــــتي بلغــــ   الأجنـــبي للاســـتثماروبـــالرغم مـــن تلـــك التـــدفقات المرتفعــــة 
مليـــــار دولار في  172، 219،157شــــهدت عقــــب ذلـــــك تراجعـــــا، حيـــــث بلغـــــ  نحـــــو 2000ســــنة  في، و العاليـــــة 
علـى الترتيـب  28.6%و 23.2% ، 26.8%ا فـاض تقـدر بحـوالي  ، وبنسب8112 و 2001، 2002السـنوات

حصــتها مــن التــدفق العــالمي اتجاهــا تصــاعديا خــلال الســنوات الــثلاث، حيــث  لكـــن عرفـــ 2000 بالمقارنـــة بســـنة 
دمـة في حصـتها إلى أن الـدول المتق الإرتفـاعالترتيـب، ويعـزى هـذا  علــى 32%و 25.4% ، 27.3%بلغـ  حـوالي 

الــذي عرفتــه التــدفقات في الــدول الناميــة، حيــث وصــل  الإ فــاضعرفــ  حجــم التـــدفقات فيهـــا ا فاضـــا أكـــبر مـــن 
  .فيها خلال هذه السنوات إلى حوالي الضعف أو أكثر الإ فاض

المباشــر في الــدول الناميــة اتجاهــا  الأجنــبي الاســتثمارفقــد شــهد حجــم تــدفق  2004-2007))أمــا في الفــترة 
مليــار دولار علــى الترتيــب، وبنســبة زيــادة بلغــ   499.7و 283.6،  413،316.4 حيــث بلــغ حــوالي اعديا،تصـ

وعرفــ  حصــتها ارتفاعــا نســبيا كــذلك مقارنــة بــالفترة (2001-2003) مقارنــة بــالفترة 100% في المتوســـا حـــوالي
ليتواصـــل ، علــى الترتيــب 27.2%و  39.5%، 33%، 29.2%تنازليــا كالتــالي الســابقة، لكــن اتخــذت اتجاهــا

ارتفاعــا،  مليـــار دولار وعرفـــ  حصـــتها كـــذلك 630بحـــوالي  2008في ســـنة  تهــالتبلـــغ هـــذه التـــدفقات ذرو  الإرتفــاع
  .        %28.1 حيث بلغ  حوالي

 بنسـبة ا فـاض بلغـ  مليــار دولار، أي 478فقــد ا فــض حجــم التــدفق ليبلــغ حــوالي 2009 في سـنة أمـا 
وهـذا  43.4% حيـث بلغــ  حــوالي10% لكن عرف  حصتها من التـدفقات العالميـة ارتفاعـا بنسـبة  24%حوالي 

كبـيرا،  ككــل عرفــ  ا فاضــا المباشـر في الـدول المتقدمـة وفي العــالم الأجنـبي الاسـتثمارراجع إلى أن حجم تدفقات 
 .كــــان لهــــا تــــأثيرا كبــــيرا بصــــفة خاصــــة علــــى الــــدول المتقدمــــة ويعــــزى هــــذا إلى تــــأثيرات الأزمــــة الماليــــة العالميــــة، والــــتي

فــي حيـث الـدول الناميــة ، الوارد الى المباشـر  الأجنبي الاستثمارشـهدت تـدفقات  (2010-2015) وخـلال الفـترة 
2و2010 ســنة 

أمـــا بالســنوات السـابقة مقارنــة  مليــار دولار،670.1و 625.3بلــغ حجـــم التــدفق حـــوالي  2011
                                                           

 .15-12: ، صمرجع سبق ذكرهعبد الحق  طير،  1
 .15:، صمرجع سابق ذكره 2
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ـــاع 42.7%و 45% عـــن حصـــتها مـــن التـــدفقات العالميـــة فقـــد بلغـــ  حـــوالي ـــب، ليتواصـــل ارتفـ حجـــم  علـــى الترتيـ
 8102و 2013المواليــــة، حيــــث بلــــغ في ســــنتي  التـــــدفق في الـــــدول الناميــــة، ليســـــجل أعلــــى مســـــتوياته في الســـــنوات

حصــتها مــن  المتقدمــة، فقــد عرفــ  تيــب، متجــاوزة بــذلك الــدولمليـار دولار علـى التر   4 .662و 698.4 حـوالي 
وهـذا بـالرغم مــن أن  43% لتبلــغ حـــوالي 2015لتــنخفض في ســـنة  54.7%و 46.4%التـــدفقات العالميــة حــوالي 

لى أن حصـتها إ في الإ فـاضمليــار دولار، ويرجــع هــذا 764.6بلــغ حــوالي  آسـيا حجم التدفق فيهـا سـجل رقمـا قي
 46%. الدول المتقدمة تمكن  من تحقيق قفزة كبيرة في حجم التدفقات إليها بلغ  حوالي

 8101سـنة  في الدول الناميـة في الأجنبي الاستثمارا فض   التدفقات ( 8181-8101)أما خلال الفترة 
 8102يــة ، أمــا في ســنتي مــن تــدفقاتها العالم% 20.1مليــار دولار مقارنــة بالســنة الــتي تســبقها بنســبة  8 .653بـــ  
مليــار دولار علــى التــوالي وتعتــبر زيــادة طفيفــة  4 .692و  4 .702كانــ  حصــة التــدفقات منهــا بمقــدار   8102و

شـــهدت  8181و  8109 ســـنتيوخـــلال . علـــى الترتيـــب% 22.8و % 28.1علـــى مـــا حققتـــه في الســـابق بنســـبة 
اسـتمرت  مـن تلـك المتجهـة إلى المنـاطق المتقدمـة ولكنهـا بشـكل أبطـأ الناميـة تالاقتصـاديا وا فينمـتدفقات الوارد لها 

  COVIDمليار دولار على التوالي، وعلى الرغم من الموجات المتتالية مـن  5 .662و   3 .723 بمقدار في الزيادة
،  % 11بقليـل مـن  العالميـة أعلـى ظلـ  حصـة البلـدان الناميـة في التـدفقاتالمسـتجد الا أ ـا   COVID-19 و

 .على الترتيب من حجم التدفقات العالمية % 11.2و % 22.2ادل أي ما يع
 (مليار دولار)الوحدة (. 0202-5991)للفترة الأجنبي العالمي المباشر الوارد الاستثمارحصة الدول النامية من حجم (: 4-0) رقم جدولال

 % (الوارد)تدفقات للدول النامية  السنة % (الوارد)تدفقات للدول النامية  السنة
5991 009.0 50.00 0224 630 01.10 
5991 001.1 55.50 0229 478. 3 00.90 
5991 050.0 50.01 0252 637 01.00 
5994 194 00.20 0255 735. 2 00.15 
5999 231. 8 05.0 0250 702. 8 10.20 
0222 252. 4 50.50 0253 674. 6 01.00 
0225 219. 7 01.00 0254 703. 7 10.51 
0220 157. 6 00.00 0251 730. 4 01.90 
0223 172 00.19 0251 653. 8 05.1 
0224 283 00.50 0251 702. 4 00.1 
0221 314. 3 00.00 0254 692. 4 00.0 
0221 000.0 09.10 0259 723. 3 00.0 
0221 564. 9 01.9 0202 662. 5 11.0 

 من اعداد الطالبة  بالاعتماد على:  المصدر
UNCTAD: World Investment Report: Investor natIonalIty: PolIcy challenges, New York and Geneva; 2000, P296.   Year( 2005- P :303) ,   

Year( 2007- P :257) ,   Year( 2010- P :167) , Year( 2013- P :213) ,   Year( 2021- P :248) .              

 



 (0202-5991 دول مختارة) في الدول النامية   الأجنبي المباشر الاستثمارتحليل تطور جاذبية  ..: ....الفصل الثاني

 

 

 
11 

(0202-5991)د خلال الفترةالأجنبي العالمي المباشر الوار  الاستثمارحصة الدول النامية من حجم (: 4-0)شكل رقم ال  

 
 ( 0-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على  :المصدر

  (0202-5991) الصادرالعالمي المباشر  الأجنبي الاستثمارحصة الدول النامية من حجم   -ثانيا

-0991) ففـي الفـترة كبـيرا، من الدول النامية تطورات   (الصادر)المباشر  الأجنبي الاستثمارعرف  تدفقات 
مـن % 2.9 مليـار دولار، وسـجل    26 .258حـوالي 0991الصـادر خـلال سـنة  بلـغ حجـم التـدفق ، (0999

مليـار دولار،  9 .403ليبلـغ حـوالي  1998 في سـنة ليرتفـع حجـم التـدفق بعـد ذلـك  ،حصتها من التدفقات العالمية
والي بحـحجم التـدفق ارتفاعـا  زاد 0999وفي سنة  9.9%وعرف  حصتها من التدفقات العالمية تحسنا كذلك بلغ  

 .%9.2 مليار دولار، لكن بالرغم من ذلك عرف  حصتها ا فاضا كبيرا بلغ  حوالي  7 .468 

مليــار 92.9حــوالي  ســجل حجــم التــدفق ارتفاعــا بلــغ 8111 ســنة فيو ، (8101-8111)أمــا خــلال الفــترة  
الـدول المتقدمـة  الى أن ويرجع ذلـك  ، % 2.2 بلغ  حوالي دولار، لكن بالرغم من ذلك عرف  حصتها ا فاضا 

 الاســتثمار، شــهد تــدفق (8112-8110)وفي الفــترة  .والــتي شــهدته هــذه الفــترة   آســيا ارتفاعــا قي تهاعرفــ  تــدفقا
، حيـث العالميـة مـن حجـم التـدفقات  أكثـر مـن النصـف إلى ليصـل كبـيرا   الصادر من الدول النامية ا فاضا الأجنبي

 الاسـتثمارحجـم التـدفقات  شـهد  (8101-8112)وخـلال الفـترة %. 1.2بنسـبة  مليـار دولار، 21.1بلغ حوالي 
وبلــغ حــوالي  2004 تــدفق في ســنةحيــث ارتفــع حجــم ال، ارتفاعــا وكــذا حصــتها مــن التــدفقات العالميــة تحســنا فيهــا

مــن حجـم التــدفقات العالميــة  الى أن يصــل في % 02.2 مليـار دولار، وتحســن  حصــتها كـذلك إلى حــوالي 117.3
 .مليار دولار 3 .403بمقدار   8101سنة 
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ارتفاعـــا وصـــل الى  2017و 8101شـــهدت التـــدفقات خـــلال العقـــدين  ،(8181-8101)بالنســـبة للفـــترة 
 %81.2مليـــار دولار والــتي بلغـــ  زاد في تحســن حصـــتها مــن حجـــم التــدفقات العالميـــة بــــ  8 .478و 5 .417

،  09كوفيــد )،  شــهدت هــذه الفــترة ضــغوطا مــن جــراء  جائحــة الفــيروس8181أمــا في ســنة   .بالترتيــب% 89.2و
ضــــا ات  في الــــدول الناميــــة والــــذي حقــــق ا فاالاســــتثمار حجــــم  1،  الــــذي كــــان ســــببا في تراجــــع(كوفيــــد المســــتجد

الــتي تضــررت بشــدة أيضــا  بســبب عــدم ، (المتقدمــة لاقتصــاداتا) في العــالم الاســتثمارلاعتمادهــا بشــكل أكــبر علــى 
مليـار دولار   387بحـوالي  الإ فـاضلصـد الجائحـة ، وقـدرت قيمـة هـذا  قدرتها على تنفيذ تدابير الدعم الاقتصادي

 .من حجم تدفقات العالم
                  (د/م)و(.0202-5991)خلال الفترة  الصادر الأجنبي العالمي المباشر الاستثمارلنامية من حجم حصة الدول ا(: 1-0)  رقم  جدولال

 % (الصادر)تدفقات للدول النامية  السنة % (الصادر)تدفقات للدول النامية  السنة
5991 258. 26 0.99 0224 292 710 51.01 
5991 57584 50.02 0229 268 476 00.00 
5991 65 745 50.52 0252 400 144 00.10 
5994 403. 9 9.90 0255 383 754 00.10 
5999 468. 7 9.00 0250 362 661 01.00 
0222 90.9 0.00 0253 414 976 02.21 
0225 19.0 0.09 0254 457 994 01.09 
0220 00 0.00 0251 403 323 00.00 
0223 01.1 1.05 0251 417 562 01.00 
0224 117. 3 50.00 0251 478 816 09.00 
0221 117. 5 50.00 0254 402 530 01.00 
0221 212. 2 51.20 0259 416 620 00.50 
0221 253. 1 50.10 0202 387 069 10.05 

 من اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات: المصدر
UNCTAD: World Investment Report: Investor natIonalIty: PolIcy challenges, New York and Geneva; 2000, P300.   Year( 2004- P :372) ,   

Year( 2007- P :251) ,   Year( 2008- P :253) , Year( 2009- P :247) ,   Year( 2018- P :148) ,   Year( 2021- P :248) . 
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(0202-5991) الصادرالأجنبي العالمي المباشر  الاستثمارحصة الدول النامية من حجم  (:1 -0) شكل رقم ال  

 

 

 ( 1-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على  :المصدر
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 :المبحث الثاني
 (0202-5991)أفريقيا دول بعض المباشر في  الأجنبي الاستثمار ورتحليل تط

الأجنــبي المباشــر مــن  الاســتثمارحاولــ  العديــد مــن دول إفريقيــا دخــول ســباق التنــافس مــن أجــل جــذب 
خـلال جملـة الإصـلاحات والتحســينات الـتي قامـ  اـا والــتي مسـ  مختلـف المتغـيرات المــؤثثرة في قـرار المسـتمثر هادفــة 

سنحاول في هذا المبحث تحليل بعض التجارب الافريقيـة في جـذاا لهـذا . طابه وإشراكه في مسارها التنمويإلى استق
، وهي الجزائر بلد الموطن، مصر، نيجيريا وغانا التي تعتـبر مـن (8181-0991)ات خلال الفترة الاستثمار النوع من 

 . نات والمعطياتبين أبرز الدول الافريقية الجاذبة مع مراعاة عامل توفر البيا
 فريقيا أالأجنبي المباشر في بعض دول  الاستثمارتحليل حجم : المطلب الاول

الفـــترة المباشـــر خـــلال  الأجنـــبي الاســـتثماراتجاهـــات حجـــم تـــدفق وتحليـــل تتبـــع  المطلـــبســـنحاول في هـــذا 
ب حجـم تـدفقات وذلـك حسـ ،(جيريـاي، غانـا ونالجزائر، مصر)إفريقيا وهي مختارة من قارة  دولل( 0991-8181)

 . المباشر الوافدة لها  الأجنبي الاستثمار
                        (د/م)،و(0202-5991)خلال الفترة فريقيا ابعض دول الأجنبي المباشر في  الاستثماراتجاهات حجم تدفق ( :1-0) رقم  الجدول

 جيرياين غانا مصر الجزائر السنة
5991 25 598 107 1 079 
5991 270 100 120 1 593 
5991 012 887 82 1 539 
5994 120 1076 56 1 051 
5999 090 1065 267 1 005 
0222 000 1235 115 930 
0225 1196 510 89 1 104 
0220 1065 647 59 1 281 
0223 634 237 137 1 200 
0224 882 2157 139 2 127 
0221 1081 5376 145 4 978 
0221 1795 1004 636 4 898 
0221 1662 9495 855 6 087 
0224 2646 984 1 220 8 249 
0229 2746 6711 1 685 8 650 
0252 2264 6385 2 527 6 099 
0255 2571 -483 3 237 8 915 
0250 1499 2798 3 293 7 127 
0253 1691 1110 3 226 5 608 
0254 1507 1001 3 357 4 694 
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0251 587- 1901 3 192 3 064 
0251 1546 0520 3 485 4 449 
0251 5000 0029 3 255 3 503 
0254 5121 1900 2 989 1 997 
0259 1382 9252 2 319 3 299 
0202 1125 1010 1 877 2 385 

  اعتمادا على بيانات الطالبةمن إعداد  :رلمصدا
 ،2014سنة  .90: ص ،2011سنة .10:ص  ،2009سنة . 590: ص ، 2007سنة، 505: ص ،0221 لسنة الاستثمارتقرير مناخ  الاستثمارلمؤثسسة العربية لضمان ا

               .00:ص ،0205سنة  .11:ص ،0259سنة  .551:ص ،0250سنة . 00:ص ،0251سنة  .00: ص

 : المباشر في الجزائر الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -أولا
 داخــل الأجنــبي لمســتثمرامكانيــة قبــول كإشــارة لإ  الاســتثماراعتمــدت الجزائــر قــوانين جديــدة منظمــة لعمليــة 

الأوضــاع  ، وهــو مــا انعكــس ايجابيــا علــى حجــم التــدفقات الــواردة إلى الجزائــر خاصــة بعــد تحســنالاقتصــاد الــوط 
مفضــلة لم تكــن الجزائــر وجهــة التســعينيات في بــدايات حيــث ، 1الأمنيــة واســتعادة الاقتصــاد الــوط  لتوازناتــه الكــبرى

آنـذاك والمعـادي  قتصـادي والسياسـي المتبـعالإ 2راجـع إلى عـدة عوامـل مـن أبرزهـا التوجـه ، وذلـكالأجنـبيللمسـتثمر 
نجـد أن  الـتي عرفتهـا الـبلاد، ولـذلك الاقتصـاديةات، ثم الاضطرابات الأمنية والسياسية وكـذا الاستثمار لهذا النوع من 

 هد بـدايات التحسـن في سـنةمليـون دولار، ليشـ 25بلغـ  حـوالي  1995هذا التـدفق سـجل قيمـة محتشـمة في سـنة 
ـــنخفض في ســـنة، 1999مليـــون دولار في ســـنة  507مليـــون دولار، ثم  501حيـــث ارتفـــع ليبلـــغ حـــوالي  1998  لي
ايـة هـذه الفـترة راجـع إلى بـدايات التحسـن   إن هـذا التحسـن المسـجل في ،مليـون دولار 438حـوالي  ليبلـغ 8111

 .جتماعيةوالإ الاقتصاديةالأوضاع والسياسية وبداية استقرار  في الأوضاع الأمنية
ة المباشــرة المتدفقــة إلى الجزائــر، الأجنبيــ اتالاســتثمار حظ تــأرجلأ لحجــم و لــ، (8119-8110)وخــلال الفــترة  

مليــون دولار وهـــذا  288ن ســجل مـــا قيمتــه يــأ 8112حــا عـــام  8110ســنة  فيمســـتمر  3حيــث ســجل ا فــاض
عــرف  8111 المنقلــب أنــذاك، ثم بعــد ذلــك وتحديــدا في ســنة  راجــع إلى عــدة عوامــل أهمهــا الوضــع السياســي والأمــ

الــذي أقــر  8110ســنة  12-10مليــون دولار ويرجــع ذلــك إلى صــدور الأمــر  0191قفــزة نوعيــة، إذ بلــغ مــا يقــدره 
في الســنة  الإرتفــاعيــة تمثلــ  في تقــدو تحفيــزات كبــيرة للمســتثمرين، ليواصــل جبائوجــاء بإصــلاحات  الاســتثماربحريــة 
إ فــاض طفيــف في القيمــة، وذلــك راجــع إلى  8112مليــون دولار، لكــن عــرف في ســنة  0291حيــث بلــغ ،يــة الموال
وقـــد اســـتمر في  8111ســـنة  الإرتفـــاع، ثم عـــاود (8112-8111)لتعـــديلات القانونيـــة الـــتي حـــدث  خـــلال الفـــترة ا

وفي ســـنة  .الماليـــة بســـبب تبعـــات الأزمـــة العالميـــة 8101المســـجل ســـنة  الإ فـــاضمـــا عـــدا  8100ذلـــك حـــا ســـنة 

                                                           
 .510: ،  لة البشائر الاقتصادية، ص(0251-0222دراسة تحليلية للفترة ) الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوط  الجزائري الاستثماردور سمير بن عبد العزيز، سفيان بن عبد العزيز،  1
 .00-00:ص، مرجع سبق ذكرهعبد الحق طير ،  2
 121: ص، 0200، ماي 5:، العدد21 لة المنهل الاقاصادي، المجلد، Covid19الأجنبي المباشر في الجزائر في ضل تداعيات جائحة  الاستثمارواقع  ي ، نوال بن خالد3
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مليـار دولار ويعـود  8210المباشـر والـتي قـدرت بحـوالي  الأجنـبي الاسـتثمارسجل  أعلى قيمـة مـن تـدفقات  8119
 .في البلاد والاجتماعيةالاقتصاديةالأوضاع الأمنية والسياسية، وكذا استقرار بعض المؤثشرات  التحسن في

، الأجنــبي المباشــر في الجزائــر الاسـتثماردفقات تــفي حجــم  ا فاضـا( 8101 -8101)مــن  الفــترة وشـهدت
مليـــــون دولار،  2571والي بحـــــ 2011مليـــــون دولار،  ليرتفـــــع في ســـــنة 2264 حـــــوالي 2010بلـــــغ في ســـــنة حيـــــث 

ليبلـغ حـوالي  2013في سـنة  الإرتفـاعليعـاود  مليـون دولار،1499ليبلـغ حـوالي  2012لينخفض بعـد ذلـك في سـنة 
المباشـــر  الأجنـــبي الاســـتثمارليحقـــق حجـــم  8101حـــا ســـنة  الإ فـــاضبســـتمر وا فـــض امليـــون دولار، ثم 1691

نجـم  ،8102لعـام ( سـعار البـترولأتراجـع )وهذا راجع الى الصدمة النفطيـة  ،مليون دولار587 -والي بحتدفق سلبي 
في الـبلاد، اشملهـا  بالإضـافة الى التغـيرات في القـوانين المعتمـدة، ات في  ال المحروقاتالاستثمار عديد من  تراجع عنه

 الأجنـبيجعـل ذلـك حالـة بطـئ مـن تقـدم المسـتثمر  ،خـرىوالأنشطة الأبالنسبة للقطاعات   29/10تعديل قاعدة  
  .لسوق البلاد

8101المباشـــر في  الأجنـــبي الاســـتثمارارتفعـــ  تـــدفقات  (0202-0251)مـــا خـــلال الفـــترة أ
حـــا ســـنة  1

جع الى جملة التحفيزات التي منحتها الدولة وكـذا تعـديل قـانون مليون دولار وهذا را 0111و 0121بحوالي  8102
وتوســـيع ( ة المباشـــر للجزائـــر الأجنبيـــات الاســـتثمار ات وكيفيـــة جاذبيـــة الاســـتثمار المتعلـــق بترقيـــة ) 19- 01الاســـتثمار

الجزائـر المباشـر في  الأجنـبي الاستثمارا فض  8181و 8109 وخلال سنتي .خارج قطاع المحروقات الاستثماردائرة 
( كرونــا)وكــذا الازمــة العالميــة  (8109الحــراك ســنة )نتيجـة لعــدة تــداعيات، أهمهــا التقلبــات السياســية والأمنيــة للـبلاد 

 مليون دولار على الترتيب 0081و 0228وما خلفته من ا يار في اقتصاديات العالم ككل ، وحقق ذلك بحوالي 
 (0202-5991) خلال الفترة المباشر في الجزائر الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق : (1-0) الشكل رقم 

 
 (1-0) دول رقم الجمن اعداد الطالبة  بالاعتماد على : المصدر

 

                                                           
1
 .121:، صمرجع سبق ذكرهنوال بن خالدي،  
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 :المباشر في مصر الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -ثانيا
 المباشـر في الأجنـبي الاسـتثمارن حجـم تـدفقات أبالدول العربية على  الخاص الاستثمارصرم تقرير ضمان 

بلــغ  0991،  ففــي ســنة (8181-0991)خــلال الفــترة  الإرتفــاعو  الإ فــاضطــرأت عليــه عــدة تغــيرات بــين مصــر 
حــــا ســــنة  الإرتفــــاعمليــــون دولار ليســــتمر ب 222ثم ارتفــــع ليصــــل الى  دولار ، مليــــون 192حجــــم التــــدفق حــــوالي 

 الأجنــبي الاســتثمارتــدفقات  مــنربيــا ولى عوقــد احتلــ  الجمهوريــة المصــرية في تلــك الفــترة أن ذاك المرتبــة الأ 8111
 . المباشر

مليـــون دولار حـــا ســـنة  510المباشـــر في مصـــر بحـــوالي  الأجنـــبي الاســـتثمارتراجـــع تـــدفق  8110وفي ســـنة 
 ظروف الحرب والتي نسندها إلى63 % حوالي  وبنسبة نمو سالبة أيضا بلغ مليون دولار  822ليصل الى  8112

، مريكيــةفي المركــز التجــارة العــالمي في الولايــات المتحــدة الأ 8110ســبتمبر  00ثــة وكــذا حاد العــراق  الــتي مــرت اــا
حـا ســنة  الإرتفــاعمليـون دولار ليسـتمر ب 8012بحــوالي  8112بعـد ذلــك ارتفـاع في حجـم التــدفق في سـنة ليعقـب 
يســتمر مليــون دولار ل  984تراجــع حجــم التــدفقات الى  8112وفي ســنة . مليــون دولار  9495بحــوالي  8112

مليــون دولار، ثم عــاود الهبـــوط  1221بحــوالي  8101مليـــون دولار وســنة 6711بحــوالي  8119بــالهبوط حــا ســنة 
ليســــتمر % 1.9 ت نســــبتها لتحتــــل المرتبــــة السادســــة بحصــــة قــــدر   8108مليــــون دولار في ســــنة   222ليصــــل الى 

الصــي  عــبر  الاســتثماركبــير في   التــدفقات مدعومــة بارتفــاعكانــ  هــذه   9% بنســبة  8102حــا ســنة  الإ فــاضب
، أفريقيـاة المباشـر في الأجنبيـ للاسـتثماراتضـل  مصـر كـأكبر متلـق  8109وفي سـنة  يـة الخفيفـة،يلالصـناعات التحو 

الاقتصــادية وذلــك بفضــل الاصــلاحات % 01.2مليــون دولار ليصــل الى  9101حيــث ارتفعــ  التــدفقات بحــوالي 
 .كومة المصرية والاستقرار الاقتصادي التي اجرتها الح

، لكنهـــا ومـــع ذلـــك بقـــ   8181المباشـــر لســـنة  الأجنـــبي الاســـتثمارشـــهدت مصـــر ا فاضـــا في تـــدفقات 
العــالمي المصــرم بــه  الاســتثماروالــذي ســجل حســب تقريــر  أفريقيــافي  1المباشــر الأجنــبي للاســتثماركــأكبر ثــاني متلــق 

 %12 ـي الــذي شــهد تعــافي تــدفقات الــوارد بــمليــون دولار ليخــالف ذلــك اتجــاه العــالم 1218بمقــدار   8180ســنة 
 .09-كوفيد"مقارنة بالتباطؤث الناجم عن جائحة 

 
 
 
 

 
                                                           

: ، تاريخ الاطلاع0200يونيو  51, الأربعاء،  entrprise،0200 لكننا قد  الف هذا الاتجاه في.. لمصر تتراجع العام الماضي الأجنبي الاستثمارتدفقات  1
55/0/0200 ،https://enterprise.press/ar/stories 
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 (0202-5991) خلال الفترةمصر المباشر في  الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق ( 1-0)الشكل رقم 

 
 ( 1-0 )دول رقم الجبالاعتماد على بيانات من اعداد الطالبة : المصدر

 

 :المباشر في غانا الأجنبي الاستثمارل حجم تحلي -ثالثا
، وقـد تجسـد ذلـك (8181-0991)خـلال الفـترة  المباشر في غانا باهتمام متزايد الأجنبي الاستثمارحظي 

تحقيـــق نمـــو  المباشـــر، كعنصـــر هـــام في الأجنـــبي الاســـتثمارعصـــر جديـــد لتشـــجيع الـــوعي ب 1إعـــلان الحكومـــة بدايـــة في
إلى غانـا عقـب  المباشـر الأجنـبي الاسـتثمارالعـالمي إلى حجـم التـدفقات الهائلـة مـن  مارالاسـتثوتشير تقـارير  مستدام،

ونظـر إلى غانـا كدولـة 2006 ,المباشـر بمعـدل متسـارع منـذ عـام  الأجنـبي الاسـتثمارتـدفق فقـد بـدأ  اكتشـاف الـنفا
 .فيها نتيجة لاستقرارها السياسي ووفرة الموارد الطبيعية للاستثمارمحتملة  مضيفة

تزايـــدا  ملحوظـــا ؛ حيـــث ، (8102-0991)المباشـــر الـــوارد إلى غانـــا خـــلال فـــترة  الأجنـــبي الاســـتثمار هد شـــ
الى  الـوارد الاسـتثمارفقـد بلـغ حجـم   ،8111حا سـنة  الإرتفاعليستمر ب 2000 مليون دولار عام001أرتفع من 

 الاسـتثماركمـا بلغـ  تـدفقات   ، اليوبيـل البحـري للـنفا اكتشـاف حقـل ويعـود ذلـك الى ،مليـون دولار 636 غانا 
؛حيث سجل  التـدفقات خـلال 8119مليون دولار ثم ا فض  خلال  2710 قيمة2008 المباشر سنة  الأجنبي

في ســنة  ىمــرة أخــر  ثم عــاد للانتعــاش, العالميــة الاقتصــاديةمليــون دولار بســبب تــداعيات الأزمــة  2370 هــذه الســنة
الماليـة  تعـافي الاقتصـاد العـالمي مـن الأزمـة  ون دولار ويعـود ذلـك الىمليـ 2530فقد بلغ  قيمـة التـدفقات  ؛8101

 2008.سنة العالمية التي سادت 

؛ حيث سجل  مستويتها في غانا  ىأعل الأجنبي المباشر  الاستثمار، حقق  تدفقات 2016سنة وفي 
الغاني من  افي الاقتصادوبدء تع ،دولار بسبب التوسع في اكتشافات النفا والغازمليون  3490 ما يقاربقيمة 

                                                           
، يــة، كليــة التجــارةالماليــة والتجار ، المجلــة العلميــة لدراســات والبحــوث 0222المباشــر الى غانــا منــذ عــام  الأجنــبي الاســتثماردور السياســة الماليــة في جــذب تــدفقات  لــة احمــد ابــو العــز، 1

 .002-009: ، ص0200،الجزء الرابع، يوليو 20، العدد20جامعة دمياط، المجلد
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هذا  أن الصادر عن الاونكتاد 8108العالمي  الاستثماروفي هذا الصدد يوضلأ تقرير ، أزمة الطاقة التي لحق  به
وخاصة منذ سنة  الأخيرة،المباشر إلى غانا في الآونة  الأجنبي الاستثماروجود تدفقات هائلة من  عن  يعبر الوضع
المباشر مقارنة بالسنة السابقة بسبب التوسع في  الأجنبي الاستثمارتدفقات قفزة في ى التي سجل  أعل 2011

المستمرة في  في الزيادة ، والذي بدوره ساهم1هااقتصادومع التنوع في  8102وفي سنة  .صناعة النفا والذهب
مقارنة  8102سنة 7%  ا فاضا بنسبة لسج اإلا أ  منذ العقد، هاالمباشر إلي الأجنبي الاستثمارتدفقات 

  إلى الإ فاض لليواص. يةالاستثمار دولار من التدفقات  مليون 3255يقارب  بالسنة السابقة، فقد اجتذب  ما
 2018.دولار عام  مليون2989

مليـون دولار،  319 2المباشـر في غانـا ليصـل الى  الأجنـبي الاسـتثماراسـتمرت التـدفقات  8109وفي سـنة 
 الاسـتثمارفي  % 18، سجل  غانـا ا فاض ـا بنسـبة 8180لعام لاونكتاد وحسب تقرير الصادر ا 8181وفي سنة 
مليــار دولار في عــام  2.9مــن  دولار،مليــار  0.9، ممــا تــرك التــدفقات الداخلــة عنــد 8181المباشــر في عــام  الأجنــبي
 جنــبيالأ الاســتثماربلــغ مخــزون . 09-الناجمــة عــن جائحــة كوفيــد  الاقتصــاديةفي أعقــاب الأزمــة الصــحية و . 8109
وســـــاهم  إجـــــراءات الإغـــــلاق الصـــــارمة في النصـــــف الأول مـــــن العـــــام  ،8181مليـــــون دولار في عـــــام  28المباشـــــر 

وفق ـــا لمرصــــد . وكانــــ  الدولـــة مــــن أوائـــل الــــدول في القـــارة الــــتي فرضـــ  قيــــود ا علـــى التنقــــل ،الاســـتثمار بالإ فـــاض
 .ل ونكتاد التابع  الاستثماراتجاهات 

 (0202-5991) خلال الفترةغانا الأجنبي المباشر في  الاستثمارحجم تدفق  اتجاهات(:4-0)لشكل رقم ا

 
 ( 1-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر 

 
 

 

                                                           
، اديةالاقتصـ،  لـة الاجتهـاد للدراسـات القانونيـة و أفريقيـاالمباشـرة في دول شمـال  ةالأجنبيـات الاسـتثمار تقيـيم  – أفريقيـاالمباشـر في  الأجنـبي الاسـتثمارواقـع يحـي حويلـة، حوريـة بودرعـة ،  1

 090: ص ، 0202، سنة 21،العدد29المجلد
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 : جيريايالمباشر في ن الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -رابعا
 للاستثمارجم من تدفقات كبر حأالى الحصول على  (8181-0991)نجيريا جاهدا خلال الفترة سع  

ارتفع إلى و  8112المباشر إلى نيجيريا في عام  الأجنبي الاستثمارتدفق  بلغ حجمالمباشر لها، حيث  الأجنبي
 سنة وفي .8119دولار في عام مليون  8650هذا الرقم مرة أخرى إلى  وارتفع 8112دولار في عام  مليون 1200
 الاستثمارخرى، حيث ا فض تدفق الأ 1قل بكثير من المتوسطاتالمباشر ا الأجنبي الاستثمارظل  ، 8101
المباشر إلى  الأجنبي الاستثمارزاد ت تدفقا ت  8101وفي سنة . مليون دولار 064 3المباشر فيها بحوالي  الأجنبي
من على الرغم . في نيجيريا الاستثمارباستعادة  مليار دولار مدفوعة 00.2لتصل إلى  %08بنسبة  أفريقياغرب 

عن أد  مستوى لها في  %21  بزيادة 8101دولار في عام  مليون 4449أن التدفقات إلى نيجيريا انتعش  إلى 
 .كثير من المستويات القياسية السابقةب إلا أ ا ظل  أقل، 8101عام 

حيــــث ا فــــض إنتاجهــــا النفطــــي إلى أد   نســــبيا،المباشــــر في نيجيريــــا منخفضــــا  الأجنــــبي الاســــتثمارظــــل 
 الإ فــاضلتعـويض  0990ودخلـ  الـبلاد في حالــة ركـود للمـرة الأولى منــذ عـام  2016  ياته التارويـة في عــاممسـتو 
فقــد شـيد ا فــاض في  أفريقيـاعـن غــرب  8102في ســنة . أفريقيـاالمباشـر مــن نيجيريـا وجنــوب  الأجنــبي الاسـتثمارفي 

ذا هــوقــد مــس . دولار مليــون 1143 2ربأي مــا يقــا11% الــواردة بنســبة  المباشــر الأجنــبي الاســتثمارتــدفقات 
دولار وذلــك بســبب  ليــونم 503 3مــا يعــادل 21%ية الوافــدة إلى نيجيريــا بنســبة الاســتثمار  التــدفقات الإ فــاض

 2385 حـوالي نيجيريـا إلى الوافـدة المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار تـدفقات بلغـ و  .نيجيريا منخفضـا إلى حـد كبـير بقاء

 ا فضــ و  دولار، مليــون 2221 بلغــ  ذروة تحقيــق تم عنــدما ،8100 بعــام بالمقارنــة 8181 عــام في دولار مليــون
 الأجنــبي الاســتثمار بلــغ حيــث ،8102 عــام في كبــير ا فــاض تســجيل تم ذلــك، علــى عــلاوة. كبــير بشــكل القيمــة
 .دولار مليون 221 البلاد في المباشر

 (0202-5991) خلال الفترة نجيريااشر في الأجنبي المب الاستثماراتجاهات حجم تدفق : (9-0)الشكل رقم 

 
 (.1-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر
                                                           

1UNCTAD ،WOrld Investment Report2017،INVESTMENT AND THE DIGITAL ECONOMY ، P47. 
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 فريقياأبعض دول في  للاستثمار الأجنبي المباشرالتوزيع القطاعي : المطلب الثاني

المتــدفق إلى دول اشـر المب الأجنــبي الاسـتثمار علــى التوزيـع القطـاعي لحجــمالتركيـز المطلــب في هـذا  حاولسـن
  .(8181-0991)خلال الفترة  إفريقيا محل الدراسة

 :المباشر في الجزائر الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي  -أولا
، بنـاء الاقتصـاد الجزائـرييعتبر قطاع المحروقـات مـن القطاعـات المهمـة في الجزائـر والـذي يلعـب دورا كبـيرا في 

الأجنــــبي المباشــــر في هــــذا القطــــاع إلى جانــــب الإشــــارة إلى بــــاقي  لاســــتثماراولــــذلك ســــنحاول التركيــــز علــــى حجــــم 
 .القطاعات الإقتصادية الأخرى

 :المباشر في قطاع المحروقات الأجنبي الاستثمارتدفقات  - 5
الأجنبيــة الموجهــة إليــه، ذلــك راجــع إلى مــا تمتلكــه  اتالاســتثمار  لعــب هــذا القطــاع دورا  أساســيا  في  ــال

 الاسـتثمارفيها، إنطلاقا  من بداية الت سعينات تم  فـتلأ المجـال أمـام  للاستثمار تفتلأ الش هية 1روات طبيعيةالجزائر من ث
المباشـر في  الأجنـبي للاسـتثمار اسـتقطاباأصـبح  الجزائـر مـؤثخ را  مـن أكـبر الـد ول و ،  المباشـر في هـذا القطـاع الأجنبي

لقـد كشـف تقريـر و المباشـر في الجزائـر،  الأجنـبي الاسـتثمار فيـه علـى هيكـل الاسـتثمارسـيطر   ال المحروقـات، حيـث
مليـار دولار خــلال 25ات الأجنبيـة المباشـرة في قطـاع الط اقـة والمنـاجم تجـاوزت الاســتثمار والمنـاجم، أن   لـوزارة الطاقـة

 .مليار دولار 02بحوالي  2013و 2000الممتدة بين سنتي  الفترة

شـركاء أجانـب في الت نقيـب، تطـوير المحروقـات واء نشـاء  اسـتثماراتمل تشـ أشـار الت قريـر أن  هـذه الت ـدفقات 
ســتقرار مــن إعــادة الإ تخطــ  الحكومــة الجزائريــة هــذا الوضــع و تمكنــ  اذ وحــا هــذه الفــترة ، المحط ــات الكهربائيــة

د لا ســـيما مـــع إصـــدار قـــانون جديـــ المباشـــر، الأجنـــبي الاســـتثمارالسياســـي في البلـــد وســـجل  تـــدفقات كبـــيرة مـــن 
مج دعـم نـاالأجانـب كـذلك، وسـاعد بر  ت للمسـتثمريننامتيـازات والضـمايشمل  موعـة مـن الحـوافز والإ للاستثمار

المباشـــر مـــن  الأجنـــبي الاســتثمارتـــدفقات  في اجتـــذاب المزيــد مـــن 2001 فريـــلقتصـــادي الـــذي بــدأ في أنتعــاش الإالإ
 2009بشــكل كبــير ســنة  المباشــر إلى الجزائــر الأجنــبي الاســتثمارتــدفقات زادت  ، وةخــلال تعزيــز الهياكــل الأساســي

الجزائــر  تها الــتي اتخــذ الخصخصــة والإصــلاحات والتــدابير الجديــدة2إلى التحــول الســريع إلى تحريــر الاقتصــاد، لاســيما 
 الاسـتثمارخـلال  دف تنميـة الـبلاد، ويمكـن تفسـير ذلـك مـناـ المباشر الأجنبي الاستثمارلجذب المزيد من تدفقات 

ـــامي  في تـــدفقات  دة الهائلـــةيـــاوعمومـــا يرجـــع الز  في الصـــناعات الاســـتخراجية، لاســـيما مـــوارد التعـــدين والطاقـــة،المتن
العــالمي علــى  النمــو الاقتصــادي القــوي والمســتقر، الطلــب: المباشــر إلى ثلاثــة عوامــل رئيســية وهــي الأجنــبي الاســتثمار

                                                           
، الاقتصـادية، أطروحـه مقدمـة لنيـل شـهادة دكتـوراه في في علـوم راسـة تحليليـة تقييميـةد -في الجزائـر الاقتصـاديةالمباشر واشكالية التنميـة   الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي علي طام ،   1

 052: ،  ص0251/0250تخصص اقتصاد دولي، 
، تخصـص ، اقتصـاد  اديةالاقتصـ، اطروحـة مقدمـة لنيـل شـهادة الـدكتوراه في العلـوم  دراسـة قياسـية - المباشـر في الجزائـر الأجنـبي الاسـتثمارنوعيـة المؤثسسـات وتـدفقات صـليحة مفتـام،  2

 .512: ،ص0259/0202التنمية ، 



 (0202-5991 دول مختارة) في الدول النامية   الأجنبي المباشر الاستثمارتحليل تطور جاذبية  ..: ....الفصل الثاني

 

 

 
71 

المسـجل بعـد هـذه الفـترة فيرجـع إلى تـداعيات  الإ فـاضأمـا   .الاسـتثمارأجل تحسـين بيئـة  النفا والإصلاحات من
ر بعـض التشـريعات والقـوانين ثـاالاقتصـاد الـوط ، وكـذا إلى آ الأزمة المالية العالمية التي أثرت بطريقـة غـير مباشـرة علـى

 وأيضا إلى ا فاض أسعار المحروقات بداية منتصف سنة  49/51 المباشر مثل قاعدة الأجنبي الاستثمارالتي مس  
 للاسـتثمارأهـم قطـاع مسـتقطب  هر اعتبـاعلـى  في قطـاع المحروقـات الاسـتثمارالتي أثـرت بشـكل مباشـر علـى 2014 
ســــتقرار السياســــي أن الاقتصــــاد الجزائــــري قــــد تميــــز بــــبعض الإ المباشــــر في الجزائــــر، حيــــث وعلــــى الــــرغم مــــن الأجنــــبي

المباشـــر، حيــــث لا يــــزال المســــتثمرون  لأجنــــبيا للاســــتثمار تـــه الجاذبــــةناإلا أنــــه لا يــــزال يفتقــــر إلى إمكا والاقتصـــادي
 .الجزائرية الأجانب مترددين في اتخاذ قرار نقل أصولهم إلى السوق

، في 2017  1في سـنة المحروقـات قتصـادي  ـددا في قطـاعالنشـاط الإتراجـع ، 8101و  8101سـنتي  وفي
ـــــــار دولار  22.9 قطـــــــاع المحروقـــــــات إلى حصـــــــة حـــــــين ارتفعـــــــ  ـــــــة اش الأســـــــعاربفضـــــــل انتعـــــــ 2018في ملي  العالمي
 .مليار دولار 28.29ليصل الى  8109، ليعاود التراجع في سنة للمحروقات

 :قطاع المحروقات خارجالأجنبي المباشر  الاستثمارتدفقات  - 0
ات الـواردة إلى الجزائـر  الاستثمار ات خارج قطاع المحروقات نسبة ضئيلة من إجمالي حجم الاستثمار سجل  

لرغم مــــن أن بعــــض القطاعــــات في الجزائــــر فبــــا .ات في قطــــاعي الصــــناعة والخــــدماتســــتثمار الاتركــــزت هاتــــه  كمــــا
المصرية في قطـاع الاتصـالات  ORASCOM استطاع  جلب اهتمام المستثمرين الأجانب، فقد استثمرت شركة

 2004الكويتيـــــة في قطـــــاع الاتصـــــالات ســـــنة  كمـــــا اســـــتثمرت الوطنيـــــة 8112ســـــنة وفي الإسمنـــــ   8110ســـــنة 
الأمريكيــة في قطــاع  (PEISER)وشــركة  الفرنســية في قطــاع الصــناعة الغذائيــة،(DANONE) رت شــركة واســتثم

 الأجنـبي الاسـتثمارأن أغلـب تـدفقات  الهندية في قطاع الحديد والصـلب، إلاISPA) ) الكيمياء والصيدلة، وشركة 
 . 2المباشر الواردة إلى الجزائر لا تزال تتمركز في قطاع المحروقات

 المباشــر الــواردة إلى الجزائــر علــى مختلــف الأجنــبي الاســتثمارتوزعــ  تــدفقات  (2002-2018) فــترةفي الو 
 :متفاوتة وهو ما يوضحه الجدول التالي القطاعات بنسب

 

 

 

 

                                                           
 .51:،ص0202، مارس 09، رقم  النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر، 1

2 UNCTAD,( décembre 2003), « Examen de la Politique de l’Investissement en Algérie », Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le 
Développement, Nations Unies, P 9-10 
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 2002-2018) )خلال الفترة  إلى الجزائر المباشر الوارد الأجنبي رللاستثماالتوزيع القطاعي :( 1-0) رقم جدولال
القطاع 
 صاديالاقت

 عدد
 المشاريع

 النسبة من اجمالي
 )%(عدد المشاريع

 القيمة المحققة
 )مليون دينار جزائري(

النسبة من 
 إجمالي
 )%( القيمة

 عدد المناصب
 الشغل المحققة

النسبة من إجمالي 
عدد مناصب الشغل 

 )%(المحققة 
 2,00 105 2,00 768 5 1.44 50 الزراعة
 50,95 928  00 0,00 593 00 51,01 500 البناء
 60,95 413   05 05,00 277 50 0 15,90 110 الصناعة
 1.64 196 2 2,10 572 13 2,10 1 الصحة
 1,80 407 2 2,01 966 18 0,09 01 النقل
 5,73 656 7 1,29 234 128 0,55 59 السياحة
 10.36 842 13 1,02 980 130 51,29 501 الخدمات
 1,12 500 1 0,11 441 89 2,55 5 الاتصالات
 522 583 133 522 931 519 2 522 925 الاجمالي
 ، الرابا،الاستثمارالصادر عن  الوكالة الوطنية لتطوير   0250الاستثمارمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات التصريلأ ب: المصدر

-2002-investissement-d-declarations-des-investissement/bilan-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration
 .21/01/8181 تاريخ الاطلاع، 2018

مشـروع بنسـبة  112أن معظم المشاريع ركزت على القطاع الصناعي بمـا يقـارب  نلاحظ من خلال الجدول
منصــب شــغل مــن %  11.91ن تــوفر أمليــون دينــار جزائــري، ومــن المنتظــر   8  111822بمــا يعــادل  10.92%

ن هـــذه المشـــاريع متعلقـــة بقطـــاع المحروقـــات بدرجـــة أومـــن الملاحـــظ  .اجمـــالي المناصـــب الـــتي ســـتوفرها  مـــل المشـــاريع
ن أكمـا نلاحــظ .خــرىوأقــل مخـاطرة مقارنــة بالقطاعـات الأالكبـيرة لمـا يتميــز هـذا القطــاع بدرجـة عاليــة  مـن المردوديـة 

ن الجزائـر مازالـ  غـير قـادرة علـى أهـذا يعـ   ض،قطاع  الزراعة والسياحة والصحة  والاتصالات قـد سـجل   ا فـا
 .أن عمليات الترويج لها مازال  غير فعالةالقطاعات و  ذهالأجنبية المباشرة نحو هات الاستثمار توجيه 
 2002-2018) )  إلى الجزائر المباشر الوارد الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي  :(52-0)شكل رقم ال

 
 (.0-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر
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http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2002-2018
http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2002-2018
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 :المباشر في مصر  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي  -ثانيا
 ، مـن الناحيـة مـا بعـد الثـورة ثرت  بعـد احـداث أتـ والـتي  المباشر في مصر الأجنبي الاستثماراتجاهات  يعتبر
ات الاســـتثمار ، شـــهدت 2003-2015))خـــلال الفـــترة ف خـــلال الســـنوات القليلـــة الماضـــية، الاقتصـــادية و السياســـية 
انحصـــرت بشـــكل كبـــير في قطـــاعي العقـــارات والـــتي  ، الاقتصـــاديةالقطاعـــات  1تجهـــة إلى بعـــضة المباشـــرة المالأجنبيـــ

وبلغـ  32.3%النصـيب الأكـبر واسـتقطب مـا نسـبته حـوالي  أن قطاع العقـارات اسـتحوذ علـى والطاقة، حيث نجد
قطــاع الــنفا والغــاز فقــد اســتقطب مــا نســبته حــوالي  مليــون دولار، أمــا عــن39240ات فيــه حــوالي الاســتثمار قيمــة 
ـــــث بلغـــــ  قيمـــــة %30 ميائيـــــة دولار، ثم تـــــأ  صـــــناعة المـــــواد الكي مليـــــون 36563ات فيـــــه حـــــوالي الاســـــتثمار حي

يليهــــا قطــــاع الفنــــادق والســــياحة  9.6%مليــــون دولار، أي مــــا نســــبته حــــوالي 11687باســــتثمارات بلغــــ  حــــوالي 
  .4%.2باستثمارات بلغ  نسبتها حوالي 

في قطـــاع  اتراجعـــالمباشـــر  الأجنـــبي الاســـتثمارفقـــد شـــهدت اتجاهـــات ( 8181-8101)مـــا خـــلال الفـــترة أ
2البترول بمعدل 

في القطاعات غير البتروليـة بمقـدار  الاستثمارتراجـــع و  .مليار دولار0.0ليقتصر على نحو  12.8%
 الأجنــبي للاســتثمار، والجــدول المــوالي يوضــلأ التوزيــع القطــاعي مليــار دولار 0.0مليــون دولار لتســجل نحــو 222.2

 :المباشر في مصر
                                                                                                                                                                                                (د/م)و،(0202-0251) ل الفترة ر خلامص يالمباشر ف الأجنبيللاستثمار  يالتوزيع القطاع(: 4-0)  رقم جدولال

 (0202-0251)تكلفة  للفترة  قطاع النشا 
 00 011.0 البترول
 1 150.1 صناعة
 90.1 زراعة
 0 000.1 الانشاء
 52 001.0 خدمات م

 1 110.1 استثمارات غ م

 .من اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات التقرير السنوي للبنك المركزي المصري  :المصدر

 

 

 

 

                                                           
 .505:، صفي الدول العربية الاستثمارتقرير مناخ  ،0251لسنة  الاستثمارالمؤثسسة العربية لضمان  1
 .00: ، ص0202-0259التقرير السنوي البنك المركزي المصري،  2
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 (0202-0251) ر للفترةمص يفالمباشر  الأجنبيللاستثمار  يالتوزيع القطاع (: 55-0) شكل رقم ال

 
 (.0-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : لمصدرا 

 :المباشر في غانا  الأجنبي التوزيع القطاعي للاستثمار -ثالثا
بوضـع  ، وهـذاخـلال السـنوات الماضـيةلهـا  المباشـر  الأجنبي الاستثماربذل  غانا جهودا  كبيرة في اجتذاب 

سياسـته  أهـداففي  مهمـاالمباشـر جـز ءا  الأجنـبي الاسـتثمارجعـل جـذب بـدوره والـذي لانتعـاش الاقتصـادي برنامج ا
الى قطاعــات   المباشــر الوافــدة في غانــا منحــازة في الســنوا ت الأخــيرة الأجنــبي الاســتثماركانــ  تــدفقا ت و  ، الرئيســية
 الزراعـــة والبنـــاء والتشـــييد وتجـــارة اتقطاعـــ وكـــذا  ســـتثناء قطـــاع الـــنفاإبالاســـتخراجية  التعدينيـــة  1بالصـــناعة ةالخاصـــ

يتحـول الأداء القطـاعي مـن مختلـف القطاعـات و .التصدير والتجارة العامـة والاتصـال والتصـنيع والخـدما ت والسـياحة
 .لجذب كبار المستثمرين الأجانب والمحليين

لى أن غالبيــة مشــاريع توزعــ  في غانــا إ الاســتثمارتشــير قاعــدة التقــارير الســنوية الصــادرة عــن مركــز تــرويج 
؛ فقـــد احتـــل قطـــاع المقـــاولات (8102-8110)متفاوتـــة خـــلال الفـــترة  بنســـب الاقتصـــاديةعلـــى مختلـــف القطاعـــات 

مشــروع، بقيمــة إجماليــة  422المحققــة؛ حيــث بلــغ عــدد المشــاريع الموجهــة  2حيــث القيمــة والتشــييد مرتبــة الصــدارة مــن
المباشـر الـوارد  الأجنـبي الاسـتثمارمـن إجمـالي تـد فقات 31.47%ادل مليـون دولار؛ أي مـا يعـ11356.56بـ قدرت 

ية الاسـتثمار التحتيـة لجعـل البيئـة  الحكومـة في غانـا باسـتثمارات ضـخمة في تـوفير مرافـق البنيـة إلى غانا؛ حيـث قامـ 

                                                           
1
 Evans Yeboah  , Lucy Anning ،Investment in Ghana: An overview of FDI components and the impact on employment 

creation in the Ghanaian economy، journal Economics, Management and Sustainability، Nanjing University of Science and 

Technology,11/5/2020،p 12. 
 .000-000:، صمرجع سبق ذكره لة احمد ابو العز ،  2
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مشـــــــروع، وبقيمـــــــة  995 بــــــــ التحويليـــــــة  تـــــــلا ذلـــــــك قطـــــــاع الصـــــــناعة,مواتيـــــــة وتنافســـــــية للمســـــــتثمرين الأجانـــــــب 
مشـروع 1366 بــإجمالي التدف قات الواردة، ثم قطاع الخدمات  من27.75%مليون دولار،وهو ما يمث ل 10015.17

 .الأجنبي الاستثمارمن إجمالي تدفقات 23.53 %بما يعادل  مليون دولار8499.10بقيمة 

 أمـــا بالنســـبة لعـــدد المشـــروعات فقـــد وجـــد أن قطـــاع الخـــدمات اســـتحوذ علـــى النصـــيب الأكـــبر مـــن عـــدد
عـدد المشـروعات،  مـن 21.6%يليـه قطـاع الصـناعة بنسـبة  29.65%بنسـبة بلغـ   الأجنـبي الاستثمارمشروعات 

  والتشـييد وقطـاع الاتصـالات بنسـب ثم يلـي قطـاع المقـاولات، 17.56%ثم قطـاع التجـارة الداخليـة بنسـبة بلغـ  
 السـياحة والزراعــة: هــذا الترتيـبالقطاعـات بـنفس  علـى التـوالي، وبــاقي النسـب تتقاسمهـا بــاقي  %9.16،%8.13
 .والتصدير

 (0254-0225)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في غانا للفترة (: 9-2) رقم جدولال
 الأجنبي الاستثمارمجالات 

 المباشر في غانا
 عدد المشروعات المنفذة الأجنبي المباشر الاستثمارتدفقات 

الأجنبي  الاستثمارتكلفة 
 بالمليون دولار المباشر

 الوزن النسبي
 % لكل قطاع

 إجمالي عدد
 المشروعات

الوزن النسبي  لمشروعات كل 
 % قطاع

 3,95 182 3,71 1339 قطاع الزراعة
 9,16 422 31,47 11356,56 قطاع المقاولات والتشييد

 3,60 166 0,63 228,29 قطاع التصدير
 17,56 809 5,76 2080,37 قطاع التجارة الداخلية
 8,13 375 4,69 1695,05 قطاع الاتصالات
 29,65 1366 23,53 8499,10 قطاع الخدمات
 6,34 292 2,47 892,21 قطاع السياحة

 21,60 995 27,75 10015,17 قطاع الصناعة التحويلية
 522 4607 100 36106,05 الإجمالي

 من اعداد الطالبة بالاعتماد على : المصدر
 Yeboah Evans, Christiana Kesse, Apana Gladys "Foreign Direct Investment Inflows in Ghana: Is There Any Political and Priority Influence 

in the Distribution among the Sectors and Regions of the Ghanaian Economy'', Journal of Business and Management, (China: Scientific 

Research Publishing, vol.6, No 973-989. 
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 (0254-0225)التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في غانا للفترة (: 50-0)الشكل رقم 

 
 (.9-2)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : لمصدرا

 :جيريايالمباشر في ن الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي  -رابعا
،  أفريقيــاتليهــا جنــوب  ،فريقيــةلقــارة الإلالمباشــر  الأجنــبي رللاســتثما اكــبر الــدول  تــدفقأمــن  نيجيريــا تعــد 
1)فخـــــلال الفـــــترة 

وبـــــدعم مـــــن صـــــندوق النقـــــد الـــــدولي والبنـــــك الـــــدولي 0999  ســـــنة  تشـــــهد (  0991-8111
 بإصــلام وإعــادة هيكلــة السياســات بمــا في ذلــك خصخصــة الشــركا ت الحكوميــة التزمــ والــتي والحكومــة النيجيريــة 
 في هــذه الفــترة  عانــ  الزراعــة) والاتصــالاتالمعلومــات  جيــاوتكنولو ســن قطــاع  النقــل و الــنفا وتح وتحــديث الزراعــة

دى ،و أ بــنقص التمويــل باســتمرار تــأثر قطــاع الصــناعة بينمــا بــين الرعــاة والمــزارعين مــن الفيضــانات المتفرقــة والصــراع
 . صدره البنك الدوليأوهذا وفق ما  (لقطاع الزراعة ذلك الى ضعف الأداء 

2وخــلال هــذه الفــترة وحــا ســنة 
 الاســتثمارا فــض حيــث  ،الكبــير في نيجيريــا  اا فاضــ شــهدت  8111

المباشـر  الأجنـبي للاسـتثمارمليار دولار ، ولم تعد نيجيريا أكبر متلق  8إلى  %22بنسبة اليها المباشر الوارد  الأجنبي
ـا حـذرا وأ ربما تبنى. أفريقيافي غرب  ا ت المخطـا لهـا في ضـوء مخـاطر عـدم الاسـتثمار وقفـوا المسـتثمرون الأجانـب  ج 

 .بين الحكومة وبعض الشركا ت متعددة الجنسيات الكبيرة والنزاعات بالانتخابا ت النيجيرية ستقرار المرتباالإ

الأعمال  3تالفحم والنفا والغاز الطبيعي والاتصالات وخدما، احتل قطاع (8101 -8108)وخلال الفترة      
بين القطاعا ت الخمسة  من الأجنبي المباشر في العالم الاستثمارمن  %22.81تجددة والعقارا ت والطاقة الم

                                                           
1 Yeboah Evans ،Foreign Direct Investment in the West African Region: Analyses on the Values  ،  Journal of Risk and Financial Management · 
May 2020 ،  p18. 

 . 20: ص  مرجع سبق ذكره، ،0250العالمي الاستثمارتقرير ونكتاد، الا  2
3

  Adigun Abiodun Oladele. Sectoral Inflow of Foreign Direct Investment and Economic Growth in Nigeria Department of Economics,Afe 
Babalola University, Ado-Ekiti, Nigeria Vol.6, No.17, 2015. P 166.     
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ضا الوحيدة التي الأولى، كان  العقارا ت هي ، مليار دولار21.2لتصل إلى  % 82.12بنسبة  سجل  ا فا  
 02.92إلى  %21.2بنسبة  سياحةفي البناء مع زيادة الفنادق وال انتعاشا المباشر الأجنبي الاستثمارنشاط  وحقق

 .مليار دولار 9.19لتصل إلى  ،%  22.29بنسبة  مواد البناء والتشييد تداوز خلال هذه الفترة ،مليار دولار 
و هو أعلى رقم استثمار على الإطلاق   %28.8 بنسبة تفي قطاع الاتصالا المباشر الأجنبي الاستثمارزاد و 

 .هذه الإحصاءات  المباشر قياس الأجنبي الاستثمارق بدأت أسوا لقطاع الاتصالا ت منذ أن

الســـــلع  حســـــب  موعـــــة لاقتصـــــاداتفي ا تكـــــان هيكـــــل تصـــــدير المنتجـــــا،  (8102-8101)وفي الفـــــترة 
والمنتجــا ت  % 1.2والمصــنوعا ت %  90.8، والوقــود ومنتجــا ت التعــدين  %8الرئيســية هــو المنتجــا ت الزراعيــة 

والوقــود  % 08 الرئيســية هــي المنتجــا ت الزراعيــة  ا ت حســب المنتجــا تفي حــين كانــ  الــوارد % 1.0الأخــرى 
 يعتمــد الاقتصــاد النيجــيريو ، % 21.1والمنتجــات الأخــرى ، % 21.2المصــنوعات ، %80.2ومنتجــا ت التعــدين 

 البلـد شـديد التـأثر  والإيـرادا ت الحكوميـة الأجنـبيكمصـدر رئيسـي لعائـدا ت النقـد  بشـكل كبـير علـى الـنفا الخـام
 مــن عائـدا ت التصــدير% 91يمثــل أكثـر مــن بالتقلبـا ت في الأســعار الدوليـة والطلــب علـى الــنفا والغــاز ، والـذي

كــان الاقتصــاد النيجــيري في وضــع حــرج ، ، حيــث  0992  ســنةإلى 0992  ســنة والجــزء الأكــبر مــن الإيــرادا ت مــن
خــلال  ا ت الاسـتثمار ظلــ  و . يا للغـذاءرئيســ فبمجـرد تحقيــق الاكتفـاء الــذا  مـن الغــذاء ، أصـبح  الأمــة مسـتوردا

ــا كبــيرة معـاد اســتثمار هــا مــن قبـل المســتثمرين الراســخين ،هـذه الفــترة في  والــتي  شــركا ت الــنفا ، والـتي تضــمن  أربح 
إلى  % 21وقد تؤثدي السياسة الجديدة لتقليـل الملكيـة العامـة في أصـول الـنفا المشـتركة إلى ،  2018 في عام تبرز 

 .لفي السنوا ت المقبيريا نجالمباشر في  الأجنبي رالاستثمازيادة 

  ســــنة في % 1.80و % 1.20بنســــبة الصــــادرات والــــواردات في العــــالم  شــــكل  حصــــة الــــبلاد مــــن إجمــــالي
ات الاســـتثمار علـــى الترتيـــب مـــن اجمـــالي  الرئيســـية لنيجيريـــاالســـلع التجاريـــة و ت التعـــدين الوقـــود ومنتجـــامـــن  8102

 .الأجنبية المباشرة 

 1الموجه الأجنبي الاستثمارفي تدفقات   اا فض، كغيرها  شهدت  (الجزائر، مصر، غانا، نجيريا) يا افريق
سلالات  ر اللقاحا ت وظهوراشتنتباطئ ا في ضل و  2020.  عامفيبشكل كبير  نحو القطاعا ت ذات الصلة

العديد من  في نبيالأج للاستثمار في تدفقات كبيرة سلبية لا تزال هناك مخاطر COVID-19 جديدة من
 .القطاعات بسبب سياسات الغلق وتفشي الوباء وعدم قدرة هذه الاقتصادات تغطية احتيجاتها

 

 

   
                                                           

 .01:، ص0205العالمي  الاستثمارتقرير  اونكتاد،1
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 فريقيا أبعض دول المباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي : الثالثالمطلب 

ل الدراسـة وهـي الجزائـر، محـ دول قـارة إفريقيـا في الوقـوف عنـد أهـم الـدول المسـتثمرة المطلـبفي هـذا  سنحاول
 .(8181-0991)الفترة تتبع التوزيع الجغرافي خلال خلال مصر، نيجيريا وغانا، وذلك 

 :الأجنبي المباشر في الجزائر للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -أولا
 (0259-0251)خلال الفترة  الأقاليمالمباشر عبر  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -5

 الجنســـيات، وذلـــك عـــبرمـــن قبـــل الشـــركات متعـــددة  والـــتي تنفـــذ ة المباشـــرةالأجنبيـــ اتار الاســـتثمتعـــد أهـــم 
المســتثمرة في   الأقــاليمعــرض أهــم  والــذي ســيتم  الأقــاليمحســب  تــدفقات الــوارد إلى الجزائــرلهــذه ال التوزيــع الجغــرافي 

 :وذلك بما يوضحه الجدول التالي، الجزائر
 (0259-0251)خلال الفترة  للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر عبر الأقاليم التوزيع الجغرافي(: 52-0)جدول رقم ال

 %النسبة (مليون دولار)التكلفة  الأقاليم المستثمر
 11 50 121 آسيا  والمحيط الهادي
 59 0 259 أوروبا الغربية
 0 5105 أفريقيا

 0 000 الشرق الاوسط
 0 050 الدول الاروبية الناشئة

 5 010 شماليةأمريكا ال

 .50:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان : المصدر  

 (0259-0251) لجزائر عبر الأقاليملالتوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر (: 53-0)شكل  رقم ال

 
 (.52-0)دول رقم الجد على بيانات من اعداد الطالبة بالاعتما: لمصدرا

0 

2000 

4000 

6000 

8000 

10000 

12000 

14000 

16000 

1 2 3 4 5 6 

 (مليون دولار)التكلفة 



 (0202-5991 دول مختارة) في الدول النامية   الأجنبي المباشر الاستثمارتحليل تطور جاذبية  ..: ....الفصل الثاني

 

 

 
12 

مشـروعا بتكلفـة  02ن الجزائـر تحصـل  علـى أ ، 8109لسـنة  الاسـتثمارتقريـر ضـمان  بـه حسب ما صرم
  والمحــــيا الهــــادي  آســــيا  اتضــــلأ أن ،وظيفــــة، ومــــن خــــلال الجــــدول 01229مليــــون دولار ، يقابلهــــا  9819قــــدرت 
مليـون 02 111  بــة الوافدة إلى الجزائر المقـدر الأجنبيية ستثمار الا على النصيب الأكبر من إجمالي المشاريعاستحوذ 
إذ استحوذ علـى مـا  ،يةالاستثمار نصيب معتبر من المشاريع  لأوربا الغربية  كما كان  ، %11بنسبة قدروها  ،دولار 
شـــرق الفي حـــين احتلـــ  مليـــون دولار،  0120بحـــوالي  أفريقيـــاتليهـــا  ،%09مليـــون دولار، بحـــوالي   4019يقـــارب

مــن  فقــد كــان لهــا نصــيب معتــبر وروبيــة الناشــئة الأعــن الــدول  أمــامليــون دولار ،  228الاوســا المركــز الرابــع بمقــدار 
مليـون دولار  812الشمالية بحـوالي  أمريكاتليها ، مليون دولار  202ية في الجزائر، إذ بلغ  عدد الاستثمار المشايع 
 .ئرات الوافدة الى الجزاالاستثمار من  %0بنسبة 

 :حسب الدولفي الجزائر المباشر  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -0
  أجنبيـة أو عربيـة، وقـد يصـنف بعضـها ضـمن مشـروع سـتثمرة في الجزائـر سـواء كانـ  دولتعددت الدول الم

 طــاعة المباشــرة تنفــذ مــن قبــل الشــركات متعــددة الجنســيات، خاصــة في قالأجنبيــات الاســتثمار  1الشــراكة، إلا أن أهــم
 .في الجزائروأكبر الشركات المستثمر أهم الدول المستثمرة ويمكن أن نوضلأ في مايلي المحروقات، 

 (0259-0251) الأجنبي المباشر في الجزائر حسب الدول للاستثمارالتوزيع الجغرافي (: 55-0)جدول رقم 
 عدد الشركات عدد المشروعات (مليون دولار) التكلفة الدولة

 5 5 1 222 كونج كونج
 0 50 0 000 الصين
 5 0 0 515 سنغافورة
 51 51 0 011 فرنسا 
 0 0 5 110 مصر 
 0 0 050 تركيا
 5 5 111 قطر
 0 0 150 اسبانيا
 1 1 022 سويسرا
 0 0 001 اليابان
 520 500 5 101 أخرى
 510 500 05 211  الإجمالي

 50:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمارلضمان ، المؤثسسة العربية الاستثمارتقرير نشرة ضمان : المصدر
 

                                                           
، العـدد  الاقتصـادية، لـة البشـائر (0251-0222تحليليـة للفـترة دراسـة)باشـر في تمويـل الاقتصـاد الـوط  الجزائـري الم الأجنبي الاستثماردور  سفيان بن عبد العزيز، سمير بن عبد العزيز، 1
 .510: ، ص50/0/0250، 
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 : مصر في  المباشر الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -ثانيا
، ذلـــك مـــن ( 8181-0991)خـــلال الفـــترة  مصـــر،المباشـــر في  الأجنـــبي الاســـتثمارتـــدفقات  يعتـــبر توزيـــع
 :في مايلي خلال تحليله جغرافيا

 : حسب الدولفي مصر المباشر  الأجنبي تثمارللاسالتوزيع الجغرافي  -5
 :صر أهم الدول المستثمرة في م توضيلأيمكن  لمواليمن خلال الجدول ا

 (0259-0251)خلال الفترة  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في مصر حسب الدول( 50-0)جدول رقم ال
 ركاتعدد الش عدد المشروعات (مليون دولار) التكلفة الدولة
 0 9 02 000 روسيا
 05 00 00 021 الصين
 00 05 51 520 الامارات
 01 02 50 090 السعودية
 0 50 9 050 ايطاليا

 02 00 0 000 المملكة المتحدة
 0 1 0 115 البحرين
 50 00 0 009 اليابان
 02 05 0 015 المانيا
 0 0 0 200 اوكرانيا
 509 029 50 151 اخرى
 020 001 500 000 المجموع

 .05:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان : المصدر  

، شـركات 2مشـروعات بحـوالي  9يعـادل وحصـدت في  موعهـا مـا  مليـون دولار 30382بــــ  روسيا احتل  
 مـنمليـون دولار  27305 يعـادل  وحصـدت مـا الثاني المركز  الصين  ات المستقطبة، وسجل الاستثمار من إجمالي 
 فيرات المتحـدة االامـ شـركة، ثم جـاءت 31 مشـروع، موزعـة علـى  47 ، وبلغـ  عـدد مشـاريعهاتها حجـم تـدفقا
 الرابــع ، ثم في المركــز ةشــرك 22و  مشــروعا 21مليــون دولار، موزعــة علــى 16103باســتثمارات بلغــ    لــثالمركــز الثا
بحجـــم  ايطاليـــا خامســـاات، تليهـــا الاســـتثمار مليـــون دولار مـــن إجمـــالي  13798جـــم اســـتثمارات بلغـــ  بح الســـعودية

 المملكـة المتحـدة ، وسـجل  اتشـرك 2مشـروعا و   08مليون دولار، تجسـدت مـن خـلال 9312استثمارات بلغ  
باســتثمارات بلغــ   رينالبحــجــاءت  الســابعوفي المركــز .مليــون دولار3784الــتي بلغــ   تهاباســتثمارا الســادسالمركــز 

مليـون دولار موزعـة  2349باسـتثمارات بلغـ   اليابـان، ثم اتشـرك 2و اتمشـروع 1مليون دولار،  سدة بــ3651
ــــى  ــــاشــــركة، تليهــــا  02 مشــــروع و 88عل ــــون دولار 2251باســــتثمارات بقيمــــة  الماني ــــاثم  ،ملي وباســــتثمارات  أوكرني
 .اتشرك 8مشروعات و 2بـــــ  مليون دولار  2027بلغ 
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 :حسب أهم الشركات المستثمرةفي مصر المباشر  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -0
في  الاستثمارولى في العالمية احتل  المرتبة الأ Rosatom، نجد أن شركة أسفلهمن خلال الجدول الموضلأ 

 China Fortune Land (CFLD)مشاريع، تليها شركة  8مليون دولار و 21182 مصر بحوالي
Development)  مليون دولار ومشروعا وحدا، ثم شركة  81111الصينية بتكلفة قدرهاAl Habtoor 

Group  في الاخير شركة مليون دولار ومشروعا وتأ 2111الي بحو  Eni SpA (Eni) وFawaz 

Alhokair Group  على التوالي مشروعا 2و 2وباستثمار  2929و 2212بتكلفة قدرها. 
 (0259-0251)حسب أهم الشركات المستثمرة للفترة  لتوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في مصرا( 53-0) جدول رقم ال

 عدد المشروعات (مليون دولار) التكلفة الشركة المستثمر
Rosatom 200 02 0 

China Fortune Land 
Development (CFLD) 

222 02 5 

Al Habtoor Group 122 0 5 
Eni SpA (Eni) 010 0 0 

Fawaz Alhokair Group 909 0 0 

 .05:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان : المصدر  

  :في غانا المباشرة بيالأجن للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -ثالثا
ـــع التوزيـــع الجغـــرافي  ـــاالمباشـــ الأجنـــبي للاســـتثماربتتب  ومنطقـــة ،تبـــين أن كـــل مـــن منطقـــة أكـــرا ،ر داخـــل غان

مـــن 95%المتوســا  الــوارد بمـــا يمثــل في الأجنــبي للاســتثمارمنــاطق اســـتقطابا  1والمنطقــة الغربيــة أهـــم ثلاثــة, شــانتيالأ
النصــيب الأكــبر مــن هــذه  ىحيــث اســتحوذت أكــرا عاصــمة غانــا علــ ؛الى غانــا ات الوافــدةالاســتثمار إجمــالي تكلفــة 

سـتثمار أجنـبي إتلقـ  أكـرا 2018 سـنة  في المتوسـا؛ ففـي 85%كلفة  وعددا  خلال فترة الدراسـة بنسـبة المشاريع ت
ثم المنطقـــة الغربيـــة   ،شـــانتيالوافـــد، تلاهـــا منطقـــة الأ الأجنـــبي الاســـتثمارمـــن إجمـــالي 28.02 %مباشـــر بتكلفـــة تمثـــل 

 .المباشر الوارد الأجنبي رالاستثمامن تكلفة 5% وباقي المناطق السبعة تتقاسم نسبة لا تزيد عن

 الاســـتثمارأن ، لنـــاة المباشـــرة الـــواردة الى غانـــا تبـــين الأجنبيـــات الاســـتثمار وعلـــى صـــعيد مصـــادر الـــدول المســـاهمة في 
 :الناميــة مثــل لاقتصــاداتا الوافــد الى غانــا خــلال هــذه الفــترة في الغالــب قــدم مــن الــدول المتقدمــة، وبعــض  الأجنــبي

غــــــير أن هولنـــــدا أكــــــبر مصــــــدر  ات الصـــــينية حــــــول قطـــــاع التصــــــنيع،الاســــــتثمار عظــــــم الصـــــين والهنــــــد؛ وتتمحـــــور م
ســتخراجية، في حــين تــأ  مســاهمة كــل مــن الإ ة المباشــرة في غانــا، وتتركــز في قطاعــات الصــناعةالأجنبيــ للاســتثمارات

 .المباشر ضعيفة الأجنبي الاستثمارالولايات المتحدة، والمملكة المتحدة في 

                                                           
 .000:،صمرجع سبق ذكره لة احمد ابو العز ،  1
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وخصوصـــا   ، 1الغـــاني قتصـــادالمباشـــر الى الإ الأجنـــبي للاســـتثماروروبيـــة هـــي أكـــبر مصـــدر رغـــم أن القـــارة الأ
ـــدول نســـبة المشـــروعات، فهمـــا أعلـــى  الصـــين والهنـــد تتصـــدران المشـــهد مـــن حيـــث عـــدد ووزن فـــإن  ،هولنـــدا مـــن ال

تحـدة، الولايـات المتحـدة الصين، الهند، لبنان، المملكـة الم :الأوروبية، وجاء الترتيب في هذا الصدد على النحو التالي
 .وإيطاليا، وكوريا الجنوبية الأمريكية، ألمانيا، نيجيريا، هولندا،

 159764 بلغــــ  (8102 -(2013عــــدد الوظــــائف الــــتي تم توفيرهــــا للغــــانيين وغــــير الغــــانيين بــــين وكانـــ   
 28.01%ة كـان حـوالي الفتر هذه  في ، فالمباشر في حل مشكلة البطالة الأجنبي الاستثماروظيفة، وبالتالي يساهم 

إلى % 82.91بالكامـــل ل جانـــب و ت مملوكـــةشـــركا المباشـــر في غانـــا عبـــارة عـــن الأجنـــبي الاســـتثمارمـــن مصـــدر 
 الأجنـبي المباشـر الاسـتثمارمـن التكلفـة الإجماليـة لمشـاريع  10.22%ومع ذلك  فـإن حـوالي  ، مشروعا ت مشتركة

مـــن ناحيـــة أخـــرى كـــان  ،بالكامـــل ل جانـــب ت المملوكـــةاللشـــرك 22.12%المســـجلة كانـــ  للمشـــاريع المشـــتركة و 
، أمــا اجمــالي التوظيــف للوافيــدين الأجانــب كــان بحــوالي التوظيــف للغــانيين توقعــات مــن إجمــالي 22.12% حــوالي
تشـجيع  عمليـات  بشكل أكـبر في على حكومة غانا تشجيع مواطنيها على المسا همةويمكن القول أن  ،01.28%
  .الاستثمار

 (0254-0253)حسب عدد الوظائ  والمشاريع  للفترة  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في غانا( 54-0) رقم جدول ال
 %الاشتراك  الأجنبي المباشر حسب العمالة والشراكة الاستثمارتوزيع 

 15.00 المشروعات المشتركة
 00.10 شركات مملوكة بالكامل

 00.10 (محليين)توظي  الغانيين 
 51.00 (الاجانب) توظي  الوافدين

من اعداد الطالبة بالاعتماد على ، : المصدر         
Evans Yeboah. Lucy Anning. Investment in Ghana: An overview of FDI components and the impact on employment creation in the 

Ghanaian economy. Accepted: April 13, 2020 P:14. 

 :جيريايالمباشر في ن الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -رابعا
المباشر قوة قوية لها تأثير إيجابي على النمو والتنمية من خلال توليد فرص  الأجنبي الاستثماريعتبر 
الفرعية  قياأفريدولة في منطقة غرب هي ، سم جمهورية نيجيريا الفيدراليةإالتي تعُرف بو نيجيريا في البلاد،  الاستثمار

ومع  ،الغرب الشمال الشرقي والكاميرون في الشرق وبنين في  تشترك في الحدود مع النيجر في الشمال وتشاد في
وقد ، 0911في الأول من أكتوبر عام  (البريطانيين)  البلاد على استقلالها من الاستعماريين لذلك فقد حص

-8101)فيها، وحا الفترة  الاستثمارالذي حال دون عان  البلاد حا بعد استقلالها من ضعف الإقتصادي 

                                                           
1
 Evans Yeboah. Lucy Anning. Investment in Ghana: An overview of FDI components and the impact on employment creation in the 

Ghanaian economy. Accepted: April 13, 2020.P 09. 
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في  1المباشر الأجنبي الاستثمارقتصاد الكلي المتبقية من ا يار السلع الأساسية على أثرت على الإ،  (8102
ت الأجنبية ومعدلات ن مستويات الديون ونقص العملاأ على الرغم من) ىالصحراء الكبر )جنوب  أفريقيا

بسبب  مليار دولار،00.2إلى  %00بنسبة  قيايأفر  بر غ فيالأجنبي المباشر  الاستثمارا فض و  المرتفعة، التضخم
 2.1 إلى %80بنسبة فيها المباشر  الأجنبي الاستثمارقتصاد النيجيري إلى حد كبير وا فض استمرار ركود الإ

 تواجه ن الشركات التي، خرج  العديد مبكثير من توقعا ت المستثمرين مليار دولار مع الطلب المحلي أقل
متواضع في إنتاج  اانتعا شوحقق   8102و  8101خلال عامي  من نيجيريا  أفريقياالمستهلكين من جنوب 

ة ينبغي أن تساعد في الأجنبيإدخال نافذة المستثمر والتصدير لتقدو عطاءات للعملا ت  بالإضافة إلى، النفا
الناشئة في  ال التكنولوجيا  تالشركا تالوق  نفسه  ساعد في .جذب الشركات للعودة إلى نيجيريا في المستقبل

ت أخرى، في تنويع تدفقا وأماكن أفريقياالجديدة في نيجيريا بدعم من أصحاب رؤوس الأموال من جنوب 
 .المباشر الوافدة الأجنبي الاستثمار

بمـــا في  ،ن الســـوقت الأمريكيـــة الـــتي تبحـــث عـــ مـــن الشـــركا  تـــدفقا ت قويـــة  8102ســـنة  اجتـــذب  نيجيريـــا
 ، وكــذا (Meltwater Group)و Emergent Payments))و(Facebook) و(Uber) شــركة  ذلــك

 تصناعالالكفاءة في التصنيع  تحقيق  المباشر إلى الأجنبي الاستثمار ، وقد سعىفي البلادمستثمر  صينية  شركات 
 .في نجيريا على ما كان  عليه سابقا ت والفضاءالنسيج والسيارا

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

                                                           
 .05-02:ص مرجع سبق ذكره، ،0250العالمي لسنة  الاستثمارتقرير ونكتاد، الا1
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 :المبحث الثالث
 (0202-5991)للفترة بعض دول آسيا المباشر في  الأجنبي الاستثمار تحليل تطور

-0991) المباشر خـلال الفـترة الأجنبي الاستثمار اتتتبع اتجاهات حجم تدفق المبحث،سنحاول في هذا 

بالإضــافة افورة، تركيــا وماليزيــا، وهــي الإمــارات، الســعودية، اندونيســيا، الهنــد، ســنغ آســيا،قــارة بعض دول لــ( 8181
 .في هذه الدولالجغرافي والقطاعي  توزيعهالى تتبع 

 آسيا   بعض دول  المباشر في الأجنبي الاستثمار تحليل حجم: المطلب الأول
( 8181-0991) المباشــر خــلال الفــترة الأجنــبي الاســتثمارحجــم تــدفق  تحليــل المطلــبســنحاول في هــذا 

  .هايلإالوافدة  هحسب حجم تدفقاتوذلك  آسيا قارة  دولل
 (د.م)، الوحدة ( 0202-5991)للفترة  آسيا المباشر في دولالأجبني  الاستثمار دفقحجم ت(: 51-0) رقم جدول ال

 ماليزيا تركيا سنغافورة السعودية الهند سياياندون الامارات السنة
5991 399 4 346 2 144 -1 877 8 788 885 5 816 
5991 301 6 194 2 591 -1 129 10 372 722 7 296 
5991 232 4 678 3 619 3 044 13 533 805 6 323 
5994 258 -241 2 633 4 289 7 690 940 2 714 
5999 -985 -1 866 2 168 -780 16 067 783 3 895 
0222 -515 -4 550 2 319 -1 884 17 217 982 3 788 
0225 1 184 -2 977 3 403 20 15 038 3 266 554 
0220 834 145 3 449 -615 5 730 1 038 3 203 
0223 480 -597 4 269 208 11 409 575 2 474 
0224 10 004 8 855 5 771 1 942 19 828 2 883 4 624 
0221 10 900 8 336 7 622 12 097 15 460 10 031 4 065 
0221 12 806 4 914 20 328 17 140 29 348 20 185 6 060 
0221 14 187 6 928 25 350 22 821 37 033 22 047 8 595 
0224 13 724 9 318 42 546 38 151 8 588 19 504 7 172 
0229 4 003 4 877 35 649 32 100 15 279 8 411 1 430 
0252 8 797 13 771 27 417 29 233 55 076 9 086 9 060 
0255 7 152 19 241 36 190 16 308 49 156 16 142 12 198 
0250 9 567 19 138 24 196 12 182 59 837 13 745 9 239 
0253 9 765 18 817 28 199 8 865 56 672 13 463 12 115 
0254 11 072 21 811 34 582 8 012 73 287 12 972 10 877 
0251 8 551 16 641 44 064 8 141 59 700 18 989 10 082 
0251 9 605 3 921 44 481 7 453 73 863 13 705 11 336 
0251 10 354 20 579 39 904 1 419 75 723 11 478 9 399 
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0254 10 385 21 980 42 286 3 209 77 646 12 944 8 091 
0259 13 787 23 429 50 553 4 562 92 081 8 434 7 650 
0202 19 884 18 581 64 062 5 486 90 562 7 880 3 483 

، ســــنة 0221، ســـنة 0220، ســـنة 0225، ســـنة 5990، ســــنة 5990، ســـنة 5991ســـنة : العـــالمي، لســــنوات عـــدة  الاســـتثمارتقريـــر : المصـــدر
 .0205، سنة 0250، سنة 0251، سنة 0255، سنة 0229

 :المباشرة في الامارات الأجنبي الاستثمارتحليل حجم   -أولا
 رار علـىوهـو مـا يؤثكـد عملهـا باسـتم مـاراتالاالمباشـر تطـورا كبـيرا في دولـة  الأجنـبي الاسـتثمارشهد تـدفق 

نصـيب دولـة الإمـارات مـن  لأ، والرسـم البيـاني التـاليين يوضـفيهـا المباشـر الأجنبي الاستثمارناخ لاستقطاب المتحسين 
  :دولاربالمليون ( 8181(1995-الفترة لال المباشر السنوية الداخلة خ الأجنبي الاستثمارتدفقات 

 (0202-5991) خلال الفترة الاماراتلمباشر في ا الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (54-0)الشكل رقم 

 
 (51-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

تتمت ع دولة الإمارات ببيئة مستقرة وآمنة، وقوانين وتشـريعات ملائمـةل للمسـتثمرين، ممـا يجعلهـا وجهـة مثاليـة 
ــلة  ارات بيئــة اســتثمارية حــافزة تتميــز با فــاض معــدلات الضــرائب، وتــوفر دولــة الإمــ. والمســتثمرين للاســتثمارومفض 

الشــكل أعــلاه نلاحــظ  خــلال  مــنو  وتعــدد الفــرص الواعــدة، داخــل وخــارج المنــاطق الحــرة، في مختلــف أرجــاء الدولــة،
 اههــا نحــو اتجاخــذت  قــد (8181-0991)المباشــر إلى دولــة الإمــارات خــلال الفــترة  الأجنــبي الاســتثمارتــدفقات أن 
 الاســتثمارشــهد تــدفقات  8112حــا ســنة  0991ســنة حيــث خــلال  ، الى أخــرى فــترة مــن  الإ فــاضيــادة و الز 

ات الاســتثمار مليــون دولار وتعــد هــذه المرحلــة الى انتعــاش  01112المباشــر نحــو الامــارات قفــزة ليصــل الى   الأجنــبي
 .الوارد اليها

 

-5000 

0 

5000 

10000 

15000 

20000 

25000 

1
9

9
5

 1
9

9
6

 1
9

9
7

 1
9

9
8

 1
9

9
9

 2
0

0
0

 2
0

0
1

 2
0

0
2

 2
0

0
3

 2
0

0
4

 2
0

0
5

 2
0

0
6

 2
0

0
7

 2
0

0
8

 2
0

0
9

 2
0

1
0

 2
0

1
1

 2
0

1
2

 2
0

1
3

 2
0

1
4

 2
0

1
5

 2
0

1
6

 2
0

1
7

 2
0

1
8

 2
0

1
9

 2
0

2
0

 



 (0202-5991 دول مختارة) في الدول النامية   الأجنبي المباشر الاستثمارتحليل تطور جاذبية  ..: ....الفصل الثاني

 

 

 
62 

ـــادة بطـــيء في حجـــم  8119حـــا  8112وفي ســـنة  ـــات مار الاســـتثســـجل  زي ســـنة  ففـــية المباشـــر، الأجنبي
 %2بنســبة قــدرت  مليــون دولار 02022الأجنــبي المباشــر الوافــد  ليهــا بحــوالي  الاســتثمار  تــدفقات صــلو  8112

، 1إلى دولــة الإمــارات الــوارد المباشــر الأجنــبي الاســتثمارولعــل الســبب في ا فــاض تــدفقات  ،مــن التــدفقات العالميــة 
عمليات الانـدماج والشـركاء  المباشر العالمي بسبب زيادة الأجنبي الاستثمارفاض تدفقات يرجع وبنسبة كبيرة إلى ا 

القانونيــة، أو الملكيــة للشــركات  تتضــمنه مــن تغــيرات في الهياكــل عــبر الحــدود وعمليــات إعــادة هيكلــة الشــراكات ومــا
بحـوالي  8112م المالية العالمية عـا مةالضريبية، هذا فضلا عما سببته الأز  المتعددة الجنسيات، بما في ذلك التحويلات

العـــــالمي بصـــــفة عامـــــة، وعلـــــى  الاقتصـــــاد والســـــنوات الـــــتي تلتهـــــا، مـــــن آثـــــار ســـــلبية علـــــىمليـــــون دولار،   02282
 .ة المباشرة بصفة خاصةالأجنبيات الاستثمار 

والــتي ســجل  زيــادة خــلال العشــرة ،  (8181-2010 )الفــترة خــلال في حــين لوحظــ  زيــادة  متســارعة 
حـا  الإرتفـاعو  الإ فـاضمليون دولار، واستمر خـلال هـذه الفـترة بـين 00128بحوالي   8102ات،  ففي سنة سنو 

، ويرجــع ذلــك %29مليــون دولار علــى التــوالي بحصــة تجــاوزت  09222و  02222بحــوالي  8181و 8109ســنتي 
كــبر قــدر ممكــن أصــول علــى الى  مــدى فاعليــة السياســات والتحفيــزات الــا فرضــتها حكومــة الامــارات المتحــدة للح

 .ارا  من رفاهية وتطورقتصاد الإمالاة المباشرة والتي تعكس حالة الأجنبيات الاستثمار من 

 : المباشرة في السعودية الأجنبي الاستثمارتحليل حجم   -ثانيا
، بـل ( 8181-0991)خـلال الفـترة  تذبـذبا المباشـر في السـعودية الأجنـبي الاستثمارشهد حجم تدفقات 

  بلغــ 0991سـجل سـنة ( 8118-0991)جل في اكثـر مـن السـنوات هــذه الفـترة تـدفقات سـالبة ، ففــي الفـترة سـ
مليــون دولار، ليحقــق  129 بحــوالي 0991، ثم تــدفقا ســالبا في  ســنة بقيمــة ســالبة  مليــون دولار 877 1حــوالي 

حـا سـنة  الإ فـاض، ليعود بمليون دولار على التوالي 289 4و 044 3بمقدار   0992و 0992ارتفاعا في سنتي 
ن هــذه الفــترة شــهدت عـــدم أمليــون دولار، وتفســر التــدفقات الســالبة هــو  289 4بقيمــة ســالبة بحــوالي   8118

 . اتالاستثمار الاستقرار وعدم الشفافية في القوانين المطبقة على المستثمرين والذي خلق تقلص بقيمة سالبة لهذه 

-8112)ات الــوارد الى الســعودية حالــة انتعــاش ، فخــلال الفــترة مار الاســتثوبعــد المرحلــة الســابقة شــهدت 

  3احتلــــــ   8111مليــــــون دولار، وحــــــا ســــــنة   208بحــــــوالي  8112في ســــــنة  2كانــــــ  تطــــــورا ملحوظــــــا( 8112
المباشـر لهــا، حيـث نمـ  التــدفقات  الأجنـبي للاسـتثمارولى عربيـا والعشــرين عالميـا في الـدول الــوارد السـعودية المرتبـة الأ

وذلـك  مليـون دولار  38.1واسـتمر بالانتعـاش ليصـل الى  مليـون دولار، 020ليصـل الى  %10وارد اليهـا بمعـدل الـ
 . %29.18بحصة بلغ   8112في سنة  

                                                           
1
 .12: ص وائتمان الصادرات ، الاستثمارلمؤثسسة العرية لضمان ، ا0220في الدول العربية سنة  الاستثمارتقرير مناخ  
 .  10: ، ص وائتمان الصادرات الاستثمارالمؤثسسة العرية لضمان ، 0220في الدول العربية سنة  الاستثمارتقرير مناخ  2
3
 .  11: ، ص مرجع سبق ذكره، 0220في الدول العربية سنة  الاستثمارتقرير مناخ  
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ــــــث أن في ســــــنة (8181-8119)وفي الفــــــترة  ــــــدفقات الوافــــــد الى الســــــعودية  8119، حي بلــــــغ حجــــــم الت
 الازمــة الماليــة العالميــة ليســتمر هــذا التراجــع حــا ســنةمليــون دولار وبــدورها ســجل  تراجعــا بســبب   32.1حــوالي
  . مليون دولار 89.8بحوالي  8101

ات الاسـتثمار خـيرة تشـير الى ارتفـاع عـوام الأحداث وتطورات خلال الأأورغم ماشهدته الساحة العربية من 
المباشـــر في  الأجنـــبي ســـتثمارالاخـــيرة لم تســـجل ارتفاعـــا في تـــدفقات ن هـــذه الأأنـــال  1ة المباشـــر الوافـــد اليهـــاالأجنبيـــ

مليــون دولار علــى التــوالي بنســبة  08.0و  01.2بحــوالي  8108و 8100الســعودية ليســتمبر بــالتراجع خــلال ســنتي 
 .ولى عربيارغم تصدرها المرتب الأ% 81.2قدرت بــــ 

رجــع يالمباشــر في الســعودية ارتفاعــا و  الأجنــبي الاســتثمارلم يحقــق  8101حــا ســنة  8102وخــلال ســنة 
المباشـر علـى المسـتوى العـالمي لتـأثره بالأزمـة  الأجنـبي الاسـتثمارالذي عرفه حجم  الكبير 2إلى التراجع الإ فاضهذا 

ا المنطقـة ، ومـع هـذا التراجـع تبقـى تهالأمنيـة والسياسـية غـير المسـتقرة الـتي شـهد المالية العالمية، بالإضـافة إلى الأوضـاع
المباشــر مقارنــة مــع مــا كــان عليــه الوضــع قبــل  الأجنــبي الاســتثمارفي جــذب  لعاليــةا تهاالســعودية محافظــة علــى مســتويا

و  8102مليـون دولار سـنة  865 8، بمقـدار حـوالي العربيـة الأخـرى سنوات فقـا، ومقارنـة كـذلك مـع بـاقي الـدول
 .8101مليون دولار سنة  141 8، و بمقدار   8102مليون دولار سنة  012 8

 وذلــك يرجــع 8181  المباشــر في الســعودية بالتــدفق بصــورة منخفضــة حــا ســنة جــلأا الاســتثمارواســتمر 
بســـبب  الصـــارمة حـــا في الحـــدود البقـــاع المقدســـة الـــتي فرضـــتها الـــبلاد  لى ماشـــهدته الدولـــة مـــن سياســـات الغلـــقإ

 .8109والتي كان  بدياتها في سنة  أزمة كرونا العالمية مخلفات 
 (0202-5991) السعوديةالمباشر في  الأجنبي الاستثماردفق اتجاهات حجم ت ( ( 2-15الشكل رقم 

 
 ( 51-2) اعتمادا على بيانات الجدول رقم ب طالبةمن إعداد ال :رالمصد

                                                           
 .01: ، ص وائتمان الصادرات الاستثمارلضمان  المؤثسسة العرية، 0250في الدول العربية سنة  الاستثمارتقرير مناخ  1
 .20: ، ص2007الشركات عبر الوطنية والصناعات الاستخراجية والتنمية، استعرض عامالعالمي،  الاستثمارتقرير : الأونكتاد 2
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 :سيايندونإالمباشرة في  الأجنبي الاستثمارتحليل حجم   -ثالثا
 لعــب والــذي  ، عالميــةال الماليــة الأزمــة ســبق  الــتي الســنوات في أنــه ندونيســياإ في الاســتثمار سياســة أظهــر

 الأجنــبي الاســتثمار أن إلى يشــير وهــذا. ندونيســياإ في الصــادرات توليــد وفي والإنتاجيــة العمالــة زيــادة في رئيســي ا دور ا
، لإندونيســيا والشــامل المســتدام الانتعــاش في مهمــة مســاهمة يقــدم أن يمكــن المحلــي، الاســتثمار إلى بالإضــافة المباشــر،

 4سيا بحوالي يالمباشر الى اندون الأجنبي الاستثماركان تدفق   0991في سنة  ث، حي (0992-0991) ففي الفترة
مليــون   194 6ســيا ليصــل الىيندونإالــوارد الى  الاســتثمارزاد حجــم تــدفق  0991مليــون دولار، وفي ســنة  346

 . مليون دولار 678 4سيا بحوالي يالمباشر في اندون الأجنبي الاستثمارتراجع حجم  0992دولار، أما في سنة 

ـــــتي حقـــــق فيهـــــا تـــــدفقا ســـــالبا في   ،(8112-0992)وفي الفـــــترة  ـــــوارد الى الأجنـــــبي الاســـــتثماروال  المباشـــــر ال
-بحـوالي  8112مليون دولار حا سنة  241-اليها بحوالي  الاستثماركان تدفق   0992في سنة سيا ، حيث ياندون

 والبنيــة السياســية  1عوامــل بيئــة والاختلافــا ت الثقافيــة وبــين اختلافــا ت داخــل المنطقــة ر بســبب مليــون دولا 597
مليــــون  13771ســــيا الى أن وصــــل  يندونإانــــتع  حجــــم التــــدفق الــــوارد الى ( 8101-8112)وفي الفــــترة . للدولــــة

 .دولار،  وذلك لتغير الضروف السياسية والسياسة المحلية  المتبعة فيها

سيا يندونإالأجنبي المباشر معتبرة نحو  الاستثمار حقق التدفق زيادة في( 8181-8100)وخلال الفترة 
مليون دولار ، ثم عاود الإ فاض بنسبة قليلة  8102سنة  811 21،   8108سنة  138 19،  241 19بحوالي 
سجل  التدفقات هبوطا بنسبة كبيرة قدرت بحوالي  8101مليون دولار، وفي سنة   641 16بحوالي 8101سنة 

مليون دولار،  579 20سي بحوالي يندونالإ الاستثمارارتفع  تدفقات  0250وفي سنة مليون دولار ،  921 3
عالميا وأ ا   01المرتبة مليون دولار على اعتبارها أ ا احتل   980 21ارتفع  تدفقات بحوالي  8102وفي سنة  

ناتج ب و نسمة مليون 821كوجة للمستثمرين الأجانب لمتلاكها سوقا ضخما والذي بلغ عدد سكانه حوالي  
  .8102خلال سنة  مليار دولار0128.02أعلى مستوى له على الإطلاق عند  في  جماليامحلي 

مليون  429 23سيا بحوالي يندونإالأجنبي المباشر الوارد الى  الاستثماركان  تدفقات   8109وفي سنة 
قوة الشرائية للمستثمرين وكذلك دولار والذي حقق أحسن فترة لتدفق اليها وذلك لاتساع حجم السوق وزيادة ال

الاصلاحات التي قام  اا الدولة بتحسين البنية التحتية والأوضاع السياسية والقانونية جعلتها أكثر جاذبية 
ات الأجنبية الاستثمار كان لأزمة كرونا تأثيرا على التدفقات   8181وفي سنة . للاستثمارات الأجنبية المباشرة

 . مليون دولار 581 18ا حيث تراجع  لتصل الى سييندونالمباشر الوارد لإ

 

                                                           
1
 Manuel Fernandez. Foreign Direct Investment in Indonesia: An Analysis from Investors Perspective. International Journal of Economics and 

Financial Issues, 2020, 10(5),P:103-105.                                                       
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 (0202-5991) خلال الفترة سيايندونإالمباشر في  الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (16-0) الشكل رقم

 
 ( 51-0) اعتمادا على بيانات الجدول رقم ب طالبةمن إعداد ال :المصدر

 :لهندالمباشر في ا الأجنبي الاستثمارتحليل حجم   -رابعا
تحسـين  وهو ما يؤثكد عملهـا باسـتمرار علـىالهند المباشر تطورا كبيرا في دولة  الأجنبي الاستثمارشهد تدفق 

المباشـر  الأجنـبي الاسـتثمارمـن تـدفقات  الهنـدنصـيب  ، والرسم البياني التالي يوضلأ ه فيهالاستقطاب الاستثمارمناخ 
 .دولاربالمليون  (8181(1995-ل الفترة لاخيها،  إلالداخلة السنوية 

 (0202-5991) خلال الفترة الهند المباشر في الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق  ( ( 2-17الشكل رقم

 
 (51-2) من اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات الجدول رقم: المصدر

 تــدفقا في  مليــون دولار، ثم 144 2حــوالي   0991المباشــر في  ســنة  الأجنــبي الاســتثماركانــ  تــدفقات 
  633 2و  619 3بمقـدار   0992و 0992مليـون دولار، ليحقـق ارتفاعـا في سـنتي  591 2بحـوالي  0991سـنة 
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مليــون دولار،  وخــلال  449 3بقيمــة  بحــوالي    8118حــا ســنة  الإ فــاضمليــون دولار علــى التــوالي، ليعــود ب
  8111مليـون دولار، وحـا سـنة   269 4 بحـوالي 8112كانـ  تطـورا ملحوظـا في سـنة   ، (8112-8112)الفترة 

المباشر ، حيث نمـ  التـدفقات الـوارد اليهـا  الأجنبي للاستثمارالوارد  بتدفقات احتل   الهند   المرتبة العاشرة عالميا 
الأجنـبي المباشـر الـوارد الى  الاستثماروصل  تدفقات  8112حا  8112مليون دولار، وفي سنة  328 20بحوالي 

  .مليون دولار وتعد مرحلة انتعاش له 546 42 الهند حوالي

  649 35والي  بحــ 8119ســنة ا فضــ  التــدفقات الوافــد الى الهنــد  في ، ( 8181-8119)وفي الفــترة 
. مليــون دولار  417 27بحــوالي  8101ليســتمر هــذا التراجــع حــا ســنة ، مليــون دولار وبــدورها ســجل  تراجعــا 

 تبعـد الإصـلاحاالهنـد  1إلى الوافـد المباشـر الأجنبي الاستثمارتدفقا ت   انتعش ، 8108و  8100وخلال سنتي 
صــندوق  الصــادر عــن يالعــالم قــا لتقريــر الاســتقرار المــاليالأجنــبي المباشــر وف الاســتثمارسياســا ت  وتحريــر الاقتصــادية
 المباشــر الأجنـبي ارالاسـتثمبـرزت كواحـدة مـن المتلقـين الرئيسـيين لتـدفقا ت خـلال هـذه الفـترة، حيـث  النقـد الـدولي

المباشـر إلى الهنـد أن المسـار التلقـائي  الأجنـبي الاسـتثماريكشـف تكـوين تـدفقا ت و  بين اقتصادات الأسواق الناشـئة
المباشـر إلى الهنـد ،يليـه الأربـام المعـاد اسـتثمار  الأجنـبي الاسـتثمارباعتبـاره أهـم قنـاة لتـدفقا ت  ظهر على مر السـنين

بمـرور  المباشر عبر مسار الموافقـة الحكوميـة الأجنبي الاستثمار ا فض ،م من ناحية أخرىستحواذ على الأسهها والأ
 .في البلاد السياسة الوق  ، و هو مايتماشى مع إصلاحا ت

 44064المباشر في الهند  ارتفاعا بحوالي  الأجنبي الاستثمارحقق  8101حا سنة  8102سنة  أما من
لاج  المباشر في الهند ا الاستثمارواستمر  ،في الهند خلال هذه الفترة للاستثمار مليون دولار ويعد مرحلة انتقالية

وذلك يرجع الى ماشهدته الدولة من  8181حا سنة  فضة ومرتفعةبالتدفق بصورة منخ بالتذبذب، وذلك
أثار على  ، لم يكن لها8181حا سنة  8109سنة   ايةفي  زمة كوفيد العالميةرغم الأثار الكبيرة لأ. حداثأ

مليون دولار  553 50بحوالي   كان  التدفقات الوافد للهند   8109التدفقات الوافد الى الهند، حيث في سنة 
  .8181مليون دولار سنة  062 64صل الى تل 8109سنة 

 : ةالمباشر في سنغافور  الأجنبي الاستثمارتحليل حجم   -خامسا 
كـــبر حجـــم  مـــن  تـــدفقات أالى  الحصـــول علـــى  (8181-0991)خـــلال الفـــترة  ســـنغافورة جاهـــدة عملـــ 

حـــوالي 0991 في عـــام يهـــا المباشـــر إل الأجنـــبي الاســـتثمارتـــدفق  بلـــغ حجـــمالمباشـــر لهـــا، حيـــث  الأجنـــبي الاســـتثمار
مليــون  372 10الىى ليصــل  ســنغافوراالمباشــر في  الأجنــبي الاســتثمارزاد   0991مليــون دولار، وفي ســنة  8788

مليـون دولار ،  690 7الى ليصـل  سـنغافوراالمباشـر في  الأجنبي الاستثمارفض تدفقات ا  0992دولار، وفي سنة 

                                                           
1 Atri  Mukherjeek،  Regional Inequality in Foreign Direct Investment Flows to India :The Problem and the Prospects Reserve Bank of India 
Occasional Papers. Vol. 32, No. 2, Monsoon 2011.P 100. 
.    
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 8118في سـنة  ض فـإمليـون دولار، واسـتمر علـى ذلـك الى أن  067 16بحـوالي  0999في سنة  الإرتفاعليعاود ب
  8112سـنة في  مليـون دولار ،و  409 11بحـوالي  8112يعـاود بالإرتفـاع في سـنة مليـون دولار، ل  730 5بحـوالي 

 .مليون دولار 033 37بحوالي زاد بالإرتفاع 

مليــــون  59700بزيــــادة قــــدرت بحــــوالي  ةالأجنــــبي المباشــــر مرتفعــــا في ســــنغافور  الاســــتثمارظــــل  8101وفي   
الى  الــواردة 1هفي تدفقاتــ ارتفاعــا ككــل وبالخصــوص ســنغافورة  في آســيا  الاســتثمارشــهد  8102في ســنة أمــا  .دولار

الصــين  (هونـغ كونــغ)ت الكبــيرة في راء عــدد مـن المعــاملاإجــ مليــون دولار وذلــك بسـبب 723 75والي سـنغافورة بحــ
أربعــة أخمــاس مــن  حصــدت، والــتي (ســنغافورة) لــه في قــارة آســيا متلقــين مــن  سامكبر خــعلــى اعتبارهــا كــأ، والهنــد

ــــدفقات في المنطقــــة ــــدفقات بلغــــ  8181وفي ســــنة  .الت ــــبي الاســــتثمار ت  حواليســــنغافورة إلى لوافــــدةا المباشــــر الأجن
المباشـر الـوارد الى  الأجنبيمع الدول الأخرى وبالتالي لم تتأثر تدفقات الاسثمارت  وبالمقارنة. دولار مليون 90562

  .سنغافورا بالأزمة العالمية الصحية كوفيد رغم ماشهده العالم  من تراجع الكبير في العديد منها
 (0202-5991) خلال الفترة ةسنغافور  المباشر في الأجنبي الاستثمارتدفق اتجاهات حجم ( 54 -2)  الشكل رقم 

 
 (51-2)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

 : تركياالمباشرة في  الأجنبي الاستثمارتحليل حجم   -سادسا
 مزايامن تتمتع به ، وذلك لما الأجنبي المباشرللاستثمارات  ةالجاذبالنامية كثر الدول تعد تركيا من أ

برنامج التحرير واستراتيجية التنمية الموجهة نحو  2بدء على الرغم من( 8112-0991)ففي الفترة ، وتفضيلات
بين البلدان  المباشر ، كان  تركيا واحدة من أقل البلدان المتلقية للاستثمار الأجنبي التسعينات التصدير في أوائل 

                                                           
 .01:ص، مرجع سبق ذكره  ،0250تقرير الاستثمار العالمي  1

2Ünal Arslan . Cem Dolan،Political Globalization and Foreign Direct Investment Inflows in Turkey ،International Journal of Business and Social 
Research. Volume 06, Issue 05, 2016.P 45                 .                          . 
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 ، مليون دولار  885 حوالي  0991في سنة  الأجنبي المباشر الاستثماربلغ  التدفقا ت  ،8111النامية حا عام 
مليون  783بحوالي  0999مليون دولار، لتنخفض في سنة  940بحوالي  بنسة قليلة  زادت 0992وفي سنة 

مليون دولار،  266 3المباشر في تركيا انتعاشا ملحوظا بحوالي  الأجنبي الاستثمارحقق  8110وفي سنة  . دولار
، سبب المشهد السياسي غير المستقرب مليون دولار 575المتدفق لها ليصل الى  الاستثمارا فض  8112وفي سنة 

 .الاجنبي المباشر لها الاستثمارو تحقيق الزيادة في تدفقات  الاقتصاديها لم تكن تركيا قادرة على الاستفادة من نمو 

الرئيسية  كان  السمةو  ،قتصاد السوق الحرنحو اتدريجيا   تركياسع  ( 8112-8118)وفي الفترة 
أدى هذا  ،%1بلغ  سنوي بمتوسا معدل للاقتصاد التركي على مدى العقد الماضي هي النمو الاقتصادي القوي

السياسا ت المالية الحكيمة والإصلاحا ت الهيكلية الرئيسية إلى دمج الاقتصاد  تطبيق  الأداء الرائع للنمو مع
أصبح   و الأجنبي المباشر في منطقتها كي في العالم ، مع تحويل تركيا إلى أحد المتلقين الرئيسيين للاستثمارالتر 

 .مليار دولار 082بمقدار  بين أكثر الوجها ت جذب ا للاستثمار الأجنبي المباشر في العالم02 تركيا في المرتبة 

من التذبذب في التدفقات الوافد لها حيث في  وبعد هذه الفترة كان  تركيا من التي شهدت كذلك مرحلة
 8الاجنبي المباشر الوارد الى تركيا وا فض بحوالي  الاستثمار، كان  ل زمة المالية تأثير على (8181-8119)الفترة 

مليون دولار ، واستمر على هذا النحو بين  086 9بحوالي  8101، وفي سنة  8119مليون دولار في سنة  411
زمة  نجد أن تركيا هيا كذلك من الدول التي كان لها تأثير مباشر ل ، حيث  8181الارتفاع الى سنة الا فاض و 

المباشر لها لما طبقته من سياسات الحجر  الأجنبي الاستثماركوفيد العالمية والتي اثرت بنسبة كبيرة على تدفقات 
 8المباشر الى تركيا  الأجنبي تثمارالاسوصل  تدفق   8109الصحي وسياسة الغلق ككل ، حيث نجد في سنة 

 .مليون دولار 880 7 بحوالي  8181مليون دولار وسنة  434
 (0202-5991) خلال الفترةتركيا  المباشر في الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (59-0) الشكل رقم

 
 (51-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر
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  :الأجنبي المباشرة في ماليزيا الاستثمارليل حجم تح  -سابعا
، 1(8110-0991)الفترة  ، وخلالاقتصادي ا قوي ا شهدت ماليزيا أداء  ، 0912 منذ استقلال ماليزيا في عام

منذ ذلك الحين  و  ،المالية الآسيوية الأزمةبسبب  الى ماليزيا الأجنبي المباشر الوارد الاستثمارومع ذلك  ا فض 
إلى مسار نموه  يعود الاقتصاد حا سنوا ت استغرق الأمر حوالي أربع. لنمو الاقتصادي عملية تعافي أبطأأظهر ا
حجم التدفق  إلى تباطؤث  8110 أدى تأثير الهجوم الإرهابي في الولايا ت المتحدة في عام ،ومع ذلك. الطبيعي

 .مليون دولار 554للاستثمار الأجنبي المباشر الى أن وصل 
 2لآسيوية من حيث تلقيبين البلدان النامية ا احتل  ماليزيا المرتبة الأولى( 8100-8118)لفترة وخلال ا

أفاد مؤثتمر الأمم المتحدة للتجارة   لكنمليون دولار،  474 2بحوالي  2003 الأجنبي المباشر في عام الاستثمار
مليون  172 7أي مايقارب  % 20بنسبة  الأجنبي المباشر في ماليزيا ا فض الاستثمارأن  8101لسنة  والتنمية 
وخلال ( الدول الآسيوية دولة من  88من بين ( 8119 في عام مليون دولار  430 1إلى  8112 عام ل دولار 

، الأجنبي المباشر الاستثمارسبب ا يار البلاد في  ماليزيا منافسة أكبر من أي وق  مضى  واجههذه الفترة 
  .ية وبطئ عملية المعاملات وعدم وجود استقرار سياسي في البلادحيث يوجد كثير من البيروقراط

مليـون دولار  7650ماليزيـا ليصـل الى إلى  ا في التدفقات الـواردا فضشهدت ( 8181-8108 )الفترة وفي 
 .مليون دولار بسبب أزمة كرونا العالمية 3483بحوالي  8181، ويستمر بالا فاض حا سنة 8109سنة 

 (0202-5991)ماليزيا  الأجنبي المباشر في الاستثماراتجاهات حجم تدفق (  02-2) الشكل رقم 

 
 (51-2)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

 
                                                           

1 Hooi Hooi Lean. Bee Wah Tan . Linkages between Foreign Direct Investment, Domestic Investment and Economic Growth in Malaysia. 
Journal of Economic Cooperation and Development, 32, 4 (2011),P 79                
2
 Op.cit ، P  80. 
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 آسيا   بعض دول المباشر في الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي : المطلب الثاني 
القطاعية للاستثمار الأجنبي المباشر في بعض دول مختارة من خلال هذا المطلب، سنحاول تتبع التدفقات 

 :لقارة آسيا  من خلال مايلي
 :مارات المباشر في الإ الأجنبي للاستثمار التوزيع القطاعي  -أولا

 والــــتي( 8181-0991)خــــلال الفــــترة الامــــارات المتحــــدة  المباشــــر في  الأجنــــبي الاســــتثمارتــــدفقات  تعــــد 
 : ويمكن توضحه في مايليمن خلال تطور تدفقاته،  كوذلتوزع  عبر القطاعات،  

 (0259-0251) المتحدةالعربية المباشر في الامارات  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي (: 05-0) رقم الشكل

 
 .51:، ص0202الربع الثاني والائتمان الصادرات، الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان :  المصدر

احتل المرتبة الأولى من  والغاز الطبيعي أن قطاع الفحم والنفا ، (80-18)رقم من الشكل  نلاحظ
مليون دولار   8262حوالي إذ بلغ المباشر، الأجنبي للاستثمارالعشر القطاعات الخاص بالامارات المتحدة   ضمن

 من احتياطي 2.1%اطي النفا في العالم، ومن احتي4 %أن دولة الإمارات العربية المتحدة تمتلك  على اعتبار ،
العربية المتحدة كسابع أكبر احتياطيات النفا والغاز الطبيعي المثبتة عالميا على  الغاز،  كما صنف  دولة الإمارات

من احتياطي 94 %من احتياطي النفا، و   %91احتياطيات الإمارات العربية المتحدة  الترتيب، وتتركز أغلب
 شكل   1مليون دولار، والتي 1912احتل قطاع السياحة والفندقة  المرتبة الثانية  بمقدار كما   ،دالغاز في البلا

 -0991)  الفترة بين أفريقياو  الأوسا الشرق في السياحي المباشر الأجنبي الاستثمار مشاريع ربع من كأكثر
8109) 

                                                           
1   https://www.moec.gov.ae/-/tourism-sectorتاريخ الاطلاع: 0200/21/29 الامارات العربية المتحدة، وزراة الاقتصاد 

. 

https://www.moec.gov.ae/-/tourism-sector،تاريخ
https://www.moec.gov.ae/-/tourism-sector،تاريخ
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 العشر السنوات مدى على سنويا%00 بنسبة والسياحة السفر قطاع في الاستثمار يرتفع أن ومن المتوقع
في   ارتفاع، فقد سجل   اأعلاهخرى وكما هي موضلأ في الشكل أما عن بقية القطاعات الأ. المقبلة

؛ لأ ا قطاعات حيوية، وتتميز بمعدلات نمو متزايدة، وتعُد الأكثر أمانا بالنسبة المباشرة  ة الأجنبيات الاستثمار 
 .لدولة الاماراتالإستراتيجية طبيعة ال مع يتوافق  والتي، الأجنبي للمستثمر

  :التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية -ثانيا 
 ،(8181-8101) المباشـر في السـعودية خـلال الفـترة الأجنـبي الاستثمارمن خلال نظرة قطاعية لتدفقات 

كـذلك بالنصـيب الأكـبر، المـواد الكميائيـة  قطـاع ، وحظي الاقتصاديةتتركز بصورة كبيرة في بعض القطاعات  ا نجد أ
ثم يــأ  ، 30.5%مليــون دولار، أي مــا نســبته 02121 المــواد الكيميائيــة اســتقطب  حــوالي  حيــث نجــد أن صــناعة

وفي المركـــز الثالـــث تـــأ  صـــناعة  ، %81مليـــون دولار، ومـــا نســـبته 08189الـــذي حصـــد حـــوالي العقـــارات قطـــاع 
الـذي الفنـادق والسـياحة  قطـاعيليـه   ،%00 مليون دولار، أي ما نسبته12028الي باستثمارات بلغ  حو  المعادن

ثم ،  8%في المركــز الخــامس بنســبة  غذيـة والمشــروبات الأثم يــأ  قطــاع  ،%01 مــا نســبته 0212 اسـتقطب حــوالي
 :الأخرى الموضحة في الشكل التالي الاقتصاديةتأ  باقي القطاعات 

 (0259-0251)للفترة  المباشر في السعودية  الأجنبي للاستثمارع القطاعي التوزي(: 00-0)رقم  الشكل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 .02:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان : المصدر
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 : سيايندونإالمباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي  - ثالثا
 نسبة أكبر سجل  الإسلامي التعاون منظمة في أعضاء دول خمس أن العالمي للاستثمار، التقرير أوضلأ

 العشر الدول أن علما التدفقات، اجمالي من % 22 حوالي بلغ  ،الوافد المباشر الأجنبي 1الاستثمار تدفقات من
 ثم % 9.1 تركيا تلتها ، % 02.1 بنسبة سيايندونإ وتصدرت  ،منها % 21.2 بنسبة حظي  المنظمة في الأولى
 . % 9 بنسبة ماليزيا

 2والتي أثرها امتد  ،آسياالأزمة المالية في شرق ببشدة سيا ورغم تأثره يندونإالأجنبي المباشر في  الاستثمار 
والمياه،  باء، والكهر ،  وتعدين النفا والغازاستثناء المحاصيل الغذائية الزراعية وغير الغذائيةللعديد من القطاعات ب

، م والخدمات، والتمويلت الأكثر تضررا هي البناء والنقل والفنادق والمطاعوكان  القطاعا ،توقطاعات الاتصالا
متوسا سيا، حيث بلغ يندونافي  تراجع  أهمية قطاع الزراعة وقطاع التعدين، (8111-0991)الفترة خلال و 

ت وزاد نصيب قطاع الصناعا. التواليعلى  الكل منه % 02.12و %81.12نصيب قطاع الزراعة والتعدين 
، توالاتصالا قطاعات النقلو  ،خلال هذه الفترة سنويا %82.28سنوي ا إلى %  09.9التحويلية من متوسا 
 .، والبنوك والتمويلوقطاعا ت الخدمات

 3علــى ، التصــنيع إلى المباشــر الأجنــبي الاســتثمار مــن نصــيب أكــبر ذهــب( 8181-8101)خــلال الفــترة 
 الأولي القطـاع جـذب كمـا ،متزايـدة تـدفقات الخـدمات قطـاع  تلـق حيث ،الإ فاض في آخذة الحصة أن من رغمال

 الاســـتثمار مشــاريع تنتشــر ،و االطبيعيـــة المــوارد مــن الــبلاد ثـــراء بســبب المباشــر الأجنــبي الاســـتثمار مــن كبــيرة نســبة
 الخـــدمات قطـــاع في أساســـي بشـــكل والاســـتحواذ الانـــدماج صـــفقات إبـــرام تم بينمـــا ، التصـــنيع في المباشـــر الأجنـــبي
 مــن ، ذلــك ومــع. واليابــان ســنغافورة مــن ســيايندونإ إلى المباشــر الأجنــبي الاســتثمار مــن الأكــبر الجــزء يــأ . الأوليــة
 للاسـتثمار ةالأجنبيـ الجنسـيات متعـددة الشـركات بعـض ميـل بسـبب سنغافورة من الاستثمار تضخيم يتم أن المرجلأ
 .سنغافورة في لها التابعة الشركات خلال من

 عــن والباحــث المــوارد نحــو الموجــه المباشــر الأجنــبي الاســتثمار مــن كبــيرة حصــة تجتــذب ســيايندونإ لأن نظــر او 
 مكاســب المباشــر الأجنــبي الاســتثمار دعــم ،التصــدير نحــو الموجــه المباشــر الأجنــبي الاســتثمار عكــس علــى ، الســوق
 النقـل وخـدمات والطاقـة التعدين وهي ، نسبي ا إنتاجية الأكثر القطاعات في تركز حيث ، الاقتصاد داخل الإنتاجية
 . والابتكار والتطوير البحث في هار استثما في  إنتاجية أكثر ةالأجنبي الشركات ، و كان  الكيميائية والمواد

                                                           
https://arabic.cnn.com/business/2015/01/26/investment-، ومراكز متقدمة للسعودية والإمارات.. ات بين الدول الإسلاميةالاستثمار نيسيا الأنجلأ تذب إندو   1

report-finance-islamic 52/1/0200: ريخ الاطلاعتا. 
2
 Abdul Khaliq. Share Foreign Direct Investment and Economic Growth: Empirical Evidence from Sectoral Data in Indonesia. Department 

Economics University of Hawai’i at Manoa. March 2007.P:10 
3 Investment Policy Reviews: Indonesia 2020. https://www.oecd-ilibrary.org/sites. .9/21/0200:تاريخ الاطلاع   

https://arabic.cnn.com/business/2015/01/26/investment-islamic-finance-report
https://arabic.cnn.com/business/2015/01/26/investment-islamic-finance-report
https://arabic.cnn.com/business/2015/01/26/investment-islamic-finance-report
https://www.oecd-ilibrary.org/sites
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حيـث كـان . ةمتناقضـ بطـرق سـيايندونلإ البيئية الأهداف تحقيق في المباشر الأجنبي الاستثمار ساهم أخير ا،
 ، الكربـــون أكســيد ثـــاني انبعاثــات حيــث مـــن تلويث ــا الأكثـــر القطاعــات في التواجــد إلى الأجانـــب المســتثمرونميــول 
 في المباشـــر الأجنـــبي الاســـتثمار حصـــة أن حـــين في. المحليـــة الشـــركات مـــن الطاقـــة اســـتخدام في كفـــاءة أكثـــر لكـــنهم
ــــا نظــــر او  نســــبي ا، منخفضــــة كانــــ  المتجــــددة الطاقــــة ــــاتج الاقتصــــادي والاضــــطراب COVID-19 ءلوب ــــه الن  ، عن

 رئيســي ا دور ا الاسـتثمارب ظحتفـاالإ سياسـات  لعبـو . 8181 عـام في المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار تـدفقات   فضـا
 إلى بالإضـافة. الضـريبية والإيـرادات الوظـائف فقـدان مثل والاجتماعية الاقتصادية التكاليف لتقليل التعافي مرحلة في

 ةالأجنبيـو  المحليـة للشـركات متكافئة لعب ساحة وخلق المباشر الأجنبي الاستثمار على المتبقية القيود إزالة فإن ذلك،
 .سيايندونإفي  المباشر الأجنبي للاستثمار الإيجابية التداعيات وتعزيز المستثمرين لجذب أساسية ان ك

 : ندالهالمباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي  - رابعا
 1، خلال(الأونكتاد)لصادر عن مؤثتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية ا،  الاستثمارمراقبة اتجاه لتقرير وف قا 

على  قيمةأعلى  يوه ،مليار دولار 21نحو في الهند المباشر الأجنبي الاستثمارظهر تدفق ، (8181-0991)الفترة 
 لا تزالبينما . برامج الكمبيوتر والأجهزة حد كبير إلى قطاعالأخير إلى  الإرتفاعيعُزى ، و الإطلاق خلال فترة

الخدمات ،بمافي ذلك وشكل  ،  الأجنبي المباشر في الهند للاستثمارمتلقين  ت غير التصنيعية هي أهمالقطاعا
ثر من ، والبريد السريع أكبمصادر خارجية، والبحث والتطوير ، والاستعانةالمصرفية ، والتأمين التمويل ، والخدمات

كذلك و ، 8181خلال سنة المباشر التي استلمتها الدولة  الأجنبي للاستثمارالملكية التراكمية  من حقوق 02%
هذه القطاعا   اجتذب،و يشمل البلدات والإسكان  واللاسلكية والتجارة وتطوير البناء الذي ت السلكيةالاتصالا

من إجمالي حقوق الملكية المتراكمة  % 21ثر من أك بشكل رئيسي صناعية قطاعات غير هيت الخمسة الأولى، و 
احتل  السيارا ت والكيماويا ت والأدوية ، و الصناعات التحويليةوكذلك  .المباشر في البلاد الأجنبي للاستثمار

الأجنبي المباشر في  للاستثماربين القطاعا ت العشرة الأولى المتلقية  الأولى من والمستحضرا ت الصيدلانية المرتبة
قطاعا متلقيا تشمل الصناعا ت المعدنية ، وتجهيز 20 ند و القطاعا ت الصناعية الأخرى التي ظهرت في القمة اله

 .الأغذية، والكهرباء والمعدات والآلا ت الصناعية

 

 

 

 
                                                           

1Durgesh K. Rai. FDI Flows to India: Recent Trends Challenges and Way Forward DPG Policy Brief Vol. VI, Issue 7 February 28, 2021.P 1-0  
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 (0202-0222)للفترة الهند المباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي (: 51-0) رقم دولجال
 %النسبة  (مليون دولار )التكلفة  القطاع
 50.00 82،200.96 خدمات

 1.51 00.052.10 صناعة السيارات
 0.10 0 (الننية التحتية) انشطة البناء 

 0.15 51.122.10 الادوية والمستحضرات الصيدلانية
 0.01 15،288.97 الفنادق والسياحة

 0.59 14987.93 الطاقة
 5.11 7،824.16 البترول والغاز الطبيعي

 Durgesh K. Rai. FDI Flows to India: Recent Trends Challenges and Way    Forward DPG Policyمن اعداد الطالبة بالاعتماد على  :المصدر
Brief Vol. VI, Issue 7 February 28, 2021.P:04-05.                                                                                                                                              .        

 (0202-0222)للفترة   الهندالمباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي (: 03-0)رقم  الشكل 

 
 (51-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

  :المباشر في سنغاورة الأجنبي لاستثمار لالقطاعي التوزيع  -خامسا 
، والـــذي  (8181-0991)تعُـــد ظـــاهرة التحـــول الســـنغافوري الأخـــيرة  الـــتي مـــرت اـــا الـــبلاد خـــلال الفـــترة 

وتمثـل  ،1ات على مختلف القطاعـاتالاستثمار الأجنبي لها ومدى سعيها في توزيع هذه  الاستثمارزادت من  جاذبية 
ســنغافورة ، والــتي تتوقــع أن تكــون  ا ت متعــددة الجنســيات في تأســيس وجــود تجــاري فيالإســتراتيجية البــارزة للشــرك

، وكـــــان حجـــــم التحـــــول في ســـــنغافورة والـــــذي أضـــــهر اختلافـــــا تباينـــــا في توزيـــــع هـــــذه آســـــيالجنـــــوب شـــــرق " المحـــــور"

                                                           
1
 Shintaro Hamanaka. Examination of the Singapore Shiftin Japan's Foreign DirectInvestment in Services in ASEAN. Asian Development Bank 

Institute. No. 267. March 2011.P 02 

 خدمات

 صناعة السيارات

 (الننية التحتية) انشطة البناء 

 الادوية والمستحضرات الصيدلانية

 الفنادق والسياحة

 الطاقة

 البترول والغاز الطبيعي
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يـث نجـد أن ، ح(النقل واللوجستيات وكذا مصـناعات التمويـل والتـأمين ، القطـاع التصـنيع)لكل قطاع  اتالاستثمار 
 .الأجنبي المباشر زاد في قطاعي التمويل والتأمين والنقل  على غرار باقي القطاعات الاخرى  الاستثمار

 1ومتكاملـة تمامـا مثـل إدارة الثـروات( كثيفـة رأس المـال)المتخصصـة  الاقتصـادية اهتم  سنغافورة بالقطاعـات
ت خـدماوكان  استراتيجية التطوير هي كمركز أساسـي لل والصناعات الدوائية الحيوية، وقطاعات البتروكيماويا ت ،

تم تحقيق ذلك مـن خـلال تحديـد خـدمات  وقد. ومركز تنسيق ومنصة متطورة لعمليات التصنيع المتطورة في سنغافورة
ت نموهـا المرتفعـة ورفـع مسـتوى القطاعـا ت الحاليـة مـن أجـل التركيـز علـى ات تصنيع معينة على أساس إمكاناوقطاع
ـــا ـــبلاد، مـــن البحـــث والتطـــوير إلى التمويـــل والتســـويق تالعملي يمكـــن إدراك هـــذه الخطـــوة .المتطـــورة في جميـــع أنحـــاء ال

، تم إعـادة توجيـه سبيل المثالفي قطاع التصنيع على . المباشر الأجنبي للاستثماربوضوم في التكوين القطاعي المتغير 
 .ا ت إلى حد كبير للغايةالاستثمار 

الأجنــبي المباشــر  الاســتثمارإجمــالي  مــن %21  بـــبي المباشــر في  ــال الإلكترونيــات الأجنــ الاســتثمارا فــض 
، الأدويـة الحيويـة ت  في قطـاعاالاسـتثمار ارتفعـ  و  ،%11الى مايقـارب  ( 8112-0991)الصـناعي خـلال الفـترة 

الفـترة السـابقة  هـي زيـادة هائلـة  عـنالمباشر في قطـاع التصـنيع و  الأجنبي الاستثمارمن إجمالي  %20حيث شكل  
 .فقا من إجمالي التدفقا ت القطاعية الوافدة لها % 2.2عندما كان  تمثل 

 2وذلـك مـن خـلال تتبـع  موعـة مـن الاقتصـاديةوبعد الفترة السابق ،استطاع  سنغافورة من تحقيـق المعجـزة 
 للاســــتثماراتاحتلــــ  المرتبــــة الثالــــث عالميــــا مــــن حجــــم التــــدفق  8109، حيــــث خــــلال ســــنة السياســــات الناجحــــة

علـــى مســـتوى الـــدول العشـــرين الكـــبرى مـــن التـــدفقات علـــى مســـتوى  8181الأجنبيـــة المباشـــرة، والخامســـة في ســـنة 
الصــناعات، قطــاع الطاقــة، قطــاع المــالي، البنيــة ) كــان اقتصــاد ســنغافورة متنوعــا وذلــك تملــة مــن القطاعــات .العــالم

، وتمركــز قطــاع (جســتية ، تكنولوجيــا المعلومــات وقطــاع الســياحةالتحتيــة ، القطاعــات التقنيــة الحيويــة ، الخــدمات اللو 
 .الخدمات وقطاع العاقارات  كمصدرا هاما ورئسيا في تحقيق النمو الاقتصادي للبلاد

 : تركياالمباشر في  الأجنبي للاستثمار التوزيع القطاعي  -سادسا
  3، ممـا رفـع ترتيبهـاالمباشر في أوروبا بشـكل عـامجنبي أصبح  تركيا الوجهة الخامسة الأكثر شعبية للاستثمار الأ    
،  تمتــاز تركيــا 8181ســنة في %  2.2مــن ،، مــع زيــادة حصــتها في أوروبــا بشــكل عــام  8181الســابع في عــام مــن 

 :بالتنوع الاقتصادي الثري بالموارد الطبيعية ، ويمكن توضيلأ ذلك في الجدول التالي

 
                                                           

1
 Loïs Bastide. Singapore in the New Economic Geography: FromGeographical Location to the Relocation of Economic. François Gipouloux. 

Gateways to Globalisation: Asia’s International Trading and Finance Centres, Edward Elgar Publishing. Submitted on 15 Jan 2021.P 05-06 
2
 لة اابحوث التجارية، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق،الاسكندارية، ، (راسة قياسية)رةالمباشر في سنغافو  الأجنبي الاستثمارددات جذب أحمد السيد على عبد الحميد، مح 
 .000-000: ، ص0200،العدد الاول، جانفي 00 لد

3
 FDI IN TÜRKiYE. https://www.invest.gov.tr/en/whyturkey. 
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 (0202-0223)للفترة   تركياالمباشر في  الأجنبي ستثمارللاالتوزيع القطاعي (: 51-0)رقم الجدول 
 %النسبة المساهمة  القطاع

 05.1 قطاع التمويل 
 00.0 قطاع التصنيع 
 52.1 قطاع الطاقة 

 0.0 خدمات التكنولوجيا معلومات والاتصال 
 0.0 تجارة الجملة والتجزئة 
 0.0 النقل  والتخزين 
 0.0 البناء 

  0.1 قطاعات اخرى

 Central Bank of the Republic of Türkiyeمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر
 (0202-0223)للفترة   تركياالمباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع القطاعي (: 04-0)رقم  الشكل 

 
 (50-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

لأكـبر قـدر اقطاعي التمويل والتصنيع   ، اتضلأ لنا أن(8181-8112)خلال الفترة  لال الشكل أعلاهمن خ      
يليهمــا قطـاع الطاقــة  ،علــى الترتيـب% 82.8و %20.1بنســبة قـدرت  في تركيـا الأجنبيـة المباشــرة  اتالاســتثمار مـن 

ـــأ  بـــاقي ال، %2.2، ثم قطـــاع الخـــدمات بنســـبة قـــدرت بحـــوالي  %01.1بنســـبة  قطاعـــات الأخـــرى كمـــا هـــي ثم ت
متنوع ــــا  في تركيـــا أصـــبلأ  القطـــاعي للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر موضـــوم في الشـــكل  ،  وبالتـــالي نجـــد  أن التوزيـــع 

 .بشكل كبير بما يتماشى مع رؤية تركيا المتمثلة في الحصول على مكانة أعلى في سلسلة القيمة العالمية
 

 قطاع التمويل

 قطاع التصنيع

 قطاع الطاقة

خدمات التكنولوجيا 
 معلومات والاتصال

 تجارة الجملة والتجزئة

 النقل والتخزين
 البناء

 قطاعات اخرى
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 : ماليزياالمباشر في  جنبيالأ للاستثمار التوزيع القطاعي  -سابعا
 1لم تكن ماليزيـا كوجـة للمسـتثمر الأجنـبي خـلال العقـد الأول، لمـا عانـ  منـه الـبلاد مـن اضـطرابات سياسـية

 المســــتثمرون بــــدأ حيــــثوبعــــد فشــــل الانتخابــــات  8102حالــــ  مــــن توجــــه المســــتثمرين الأجانــــب اليهــــا،ففي ســــنة 
 قبــل مــن بمليــارات لمشــاريع المفــاجئ الإلغــاء مــن  لفــاءالح اتخــذها تيالــ القــرارات مــن الــبلاد في الثقــة يفقــدون الأجانــب
 قبـل سـابق ا اـا التعهـد تم الـتي والعقـود الوعـود وإلغاء  ، الكبرى التحتية البنية تطوير مشاريع إلغاء إلى أجانب شركاء

 ، الرئيســـيين الأجانـــب المســـتثمرين مـــع العلاقـــات تـــدهور إلى أدت الـــتي المناســـبة غـــير والاســـتراتيجيات ، هـــذه الســـنة
، وبعــد هــذه النكســة الــتي مــر اــا الاقتصــاد  الأجنــبي المباشــر الوافــد لهــا الاســتثمار ا يــار في مســاهمات كانــ  وكلهــا

 تـدفقات تركـزت، (الإداريـة الشـؤثون إدارة) تقريـر،  وحسب ما صرم بـه (8181- 8109)الماليزي،  وخلال سنتي  
 الصـــحية الرعايـــة في ســـيما لا ، الخـــدمات قطـــاع في الى ماليزيـــا  رئيســـي بشـــكل الوافـــدة المباشـــر الأجنـــبي الاســـتثمار
 المنتجــات في وأسـهم ســندات شـكل في رئيسـي بشــكل  قطـاع أكــبر ثـاني التصـنيع كــان،و التمويل وصـناعة والعقـارات
 .المحاجر واستغلال التعدين يليه ، والإلكترونية الكهربائية والمنتجات المكررة البترولية
 آسيا بعض دول المباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  :الثالثالمطلب 
  :لاماراتللاستثمار الأجنبي المباشر في االتوزيع الجغرافي  -أولا 

 (8181-0991)خـلال الفـترة  ،الامـارات المتحـدة المباشر في  الأجنبي الاستثمارتدفقات تحليل حاول سن
 :  عبر توزيعه جغرافيا في مايلي هتطور تدفقات تتبع من خلال  وذلك، 
 :أهم الدول المستثمر في الامارات -1

، ((2015-2019المباشـــر في الإمــــارات خـــلال الفــــترة  الأجنـــبي الاســــتثمار اتغــــرافي لتـــدفقالج يعـــد التوزيـــع 
 01100مقـدارها  باسـتثمارات بلغـ   المتحدة الامريكيـة يات الولا أبرز الدول المصدرة إليها هي نجد أن منحيث 

في المركــــز الثــــاني قيمــــة اســــتثمارات  المملكــــة المتحــــدة تــــأ  شــــركة،  212مشــــروعا و 212مــــوزع علــــى مليــــون دولار 
 احتلــ  الصــين  ثالــث وفي المركــز. مشــروع 892، بـــــ شــركة 273مليــون دولار، وذلــك مــن خــلال   4855بلغــ 

اليابـان جـاءت عالميـا،  المركـز الرابـع وهذا بفضل تصدرها في آخر السـنوات ،مليون دولار  3803استثمارات بلغ ب
مشــروع، مــن خــلال  82مليــون دولار بــــــــ  2121الســعودية بحــوالي امس الخــ في المركــز تليهــامليــون دولار،  3657بــــــــــ
  .ثم تليها باقي الدول المستثمر في دولة الامارات على الترتيب كما موضلأ في الجدول. شركة 81

 

 

 

 
                                                           

1
 Flow of foreign direct investment in Malaysia. https://connection.com. 
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 (0202-0251)للفترة  المتحدة  أهم الدول المستثمر في الامارا ت :( 54-0) رقم جدولال
 عدد الشركات عدد المشروعات (مليون دولار) التكلفة الدولة

 354 403 10,511 الولايات المتحدة
 273 293 4,855 المملكة المتحدة
 45 58 3,803 الصين
 47 51 3,657 اليابان
 20 23 3,540 السعودية
 122 137 3,319 الهند
 55 70 2,777 سويسرا
 91 99 2,637 فرنسا
 12 12 2,388 النمسا
 79 94 2,239 المانيا
 516 574 13,893 اخرى
 1,614 1,814 53,619 الاجمالي

 .51:، ص0202،الربع الثانيوالائتمان الصادرات الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير نشرة ضمان من اعداد الطالبة بالاعتماد على:  المصدر

 :الأقاليمالوارد الى الامارات حسب  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر -2
 :ات الوارد الى دولة الامارات عبر مختلف الأقاليم العالم من خلال تتبع مايليالاستثمار يمكن توضيلأ هذه 

 (0259-0251)اشر الوارد إلى الامارات حسب الأقاليم المستثمرة للفترة لاستثمار الأجنبي المبلتوزيع الجغرافي  ( 59-0) رقم الجدول

 % (دولار/مليون) التكلفة  الاقليم المستثمر
 01 19,466 أوروبا الغربية       

 00 14,500 آسيا  والمحيط الهادئ  
 00 11875 أمريكا الشمالية     
 55 5914 ق الأوسطر الش    

 0 947 الدول الأوروبية الناشئة
 5.0 650 أفريقيا         

 2.1 268 اللاتينية والكاريب أمريكا

 .51:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير نشرة ضمان من اعداد الطالبة بالاعتماد على:  المصدر
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 (0202-5991)حسب الأقاليم المستثمرة للفترةمار الأجنبي المباشر الوارد للامارات لاستثلتوزيع الجغرافي  ( 01-0) شكل رقم ال

 
 (50-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

قـدرها   أروبـا الغربيـة بتكلفـة ، فقد جاءت في الصـدارة  وخلال نفس الفترةمن خلال الشكل الموضلأ أعلاه، 
احتلـ  المركـز  ة المباشرة الـوارد للامـارات، واـذاالأجنبيات الاستثمار من توزيع  %21وبنسبة  مليون دولار09.211

الشـــمالية في  أمريكــاوتليهــا  %22والمحـــيا الهــادي بنســبة قــدرها  آســيا وفي المركــز الثــاني احتــل اقلــيم  الاول عالميــا ،
وخـلال  .عالميـا %00مليـون وبنسـبة مسـاهمة  1902المركز الثالث ،ثم الشرق الاوسـا في المركـز الرابـع بتكفلـة قـدرها

 922في المركـز السـادس بتكلفـة قـدرها تصـدرت  روبيـة الناشـئة الـدول الأ أنفنجـد  ، (8109-8101) نفـس الفـترة
مليـون  812واخيرا أمريكيا اللاتنية الثامن عالميا بتكلفة قـدرها % 0.8بنسبة  أفريقيامليون دولار، وفي المركز السابع 

 .المستثمر في الامارات المتحدة الأقاليمات الوارد حسب الاستثمار من  %1.1بنسبة  دولار و 
  :الأجنبي المباشر في  السعوديةللاستثمار التوزيع الجغرافي  -ثانيا 

 :الأقاليمسعودية عبر في الالمباشر  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -1
عــبر  ( 2015-2019)لمباشــر في الســعودية خــلال الفــترة ا الأجنــبي للاســتثمارغرافيــة الجنظــرة المــن خــلال 

مليـون دولار، أي مـا  16320  امـن أبـرز الـدول المسـتثمرة، حيـث بلغـ  اسـتثماراتهروبـا الغربيـة أ نجـد أن،  الأقـاليم
وبقيمـة  % 30بنسـبة الشـرق الأوسـا   الثـانيأ  في المركـز تـ،ثم  ات المسـتقطبةالاسـتثمار من إجمـالي 31 % نسبتها 

 10548بحجـم اسـتثمارات بلغـ  الشـمالية  أمريكـا الثالـث  المركزوفي  دولار،  مليون  15782تثمارات بلغ  اس
،  %02 مليـون دولار، وبنسـبة    9028رابعـا عالميـا باسـتثمارات قيمتهـا والمحيا الهادي  آسيا مليون دولار، تليها 

 تنيـة والركـايبيلاال أمريكـاروبيـة الناشـئة و الـدول الأثم مليـون دولار،   951خامسـا باسـتثمارات بلغـ   أفريقيـاثم تـأ  
 .مليون دولار على الترتيب 125و  325باستثمارات قيمتها

 

 

 

 أوروبا الغربية       

 آسيا والمحيط الهادئ  

 أمريكا الشمالية     

 الشرق الأوسط    

 الدول الأوروبية الناشئة

 أفريقيا         

 أمريكا اللاتينية والكاريب
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 (0202-0251)عبر الأقاليم خلال  للفترة  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية( 02-2) الجدول رقم 

 % (دولاربالمليون )التكلفة  الأقاليم المستثمر
 05 51 002 أوروبا الغربية
 02 51 000 الشرق الأوسط
 02 52 100 أمريكا الشمالية

 50 9200 آسيا  والمحيط الهادي
 0 915 أفريقيا

 5 001 الدول الأوروبية الناشئة
 2.0 501 أمريكا اللاتنية والكاريبي

 .02:، ص0202والائتمان الصادرات، الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان :  المصدر

 :حسب الدول المستثمرالمباشر لسعودية  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -2
  (8181-8101)أهم الدول المستثمرة في السعودية خلال الفترة يمكن توضيلأ  التالي من خلال الجدول

 (0202-0251)حسب الدول المستثمر خلال  للفترة  ثمار الأجنبي المباشر في السعوديةالتوزيع الجغرافي للاست(  05-0)الجدول رقم 
 عدد الشركات عدد المشروعات (مليون دولار) التكلفة  الدولة
 01 138 10,783 الامارات

 00 104 10,135 الولايات المتحدة
 50 13 10,053 فرنسا
 50 50 4,269 الكويت
 9 02 2,244 سويسرا
 51 02 2,233 اليابان
 0 0 1,511 هنج كونج
 55 50 1,501 الصين
 1 55 1,497 سنغافورة

 00 00 1,430 المملكة المتحدة
 550 501 7,425 أخرى
 000 150 53,079 الاجمالي

 .02:، ص0202والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمار، المؤثسسة العربية لضمان الاستثمارتقرير نشرة ضمان :  المصدر

مـن  الامارات أن  (2015-2019) المباشر خلال الفترة  الأجنبي الاستثمارتقرير نشرة ضمان ن خلال م
مــن 25% مليــون دولار، أي مــا نســبتها 10783تها ، حيــث بلغــ  اســتثمارافي الســعودية الــدول المســتثمرة 1أبــرز

 Dow Chemical هـا شـركة شـركة، مـن بين104مشـروعا و  022ات المسـتقطبة، موزعـة علـى الاسـتثمار  إجمـالي
 وبقيمـة اسـتثمارات بلغـ   13.2% بنسـبة  الثالثفي المركز  فرنساثم تأ  Hewlett-Packard (HP)  وشركة

                                                           
 .02:، ص0202،الربع الثانيوالائتمان الصادرات الاستثمارالمؤثسسة العربية لضمان ، الاستثمارتقرير نشرة ضمان  1
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بعـدها  IFP Groupو ،Totalشـركة منهـا شـركة 84 مشـروعا و 104دولار، وذلـك مـن خـلال  مليـون10135
بــالمركز الخــامس  سويســرا مليــون دولار، تليهــا  4,269بحجــم اســتثمارات بلغــ   الرابــع في المركــز الكويــ جــاءت 

 سادسـا اليابـانشـركة، ثم تـأ  13مشـروع و  81موزعـة علـى 8.8%مليـون دولار، وبنسـبة    باسـتثمارات قيمتهـا
بالإضـافة الى بـاقي الـدول شـركة، 16مشـروعا و 20  مليـون دولار، وذلـك مـن خـلال   2,233 باسـتثمارات بلغـ 

 .دول السابق خرى كما هي موضلأ في الجالأ
  :سيايندونإللاستثمار الأجنبي المباشر في التوزيع الجغرافي  - لثاثا

خـلال الفـترة  آسـيا  شـرق جنـوب دول رابطـة في المباشـر الأجنبي للاستثمار رئيسية وجهة ندونيسياإ كان 
 القليلــة واتالســن في ا فضــ  المنطقــة في المباشــر الأجنــبي الاســتثمار تــدفقات في حصــتها لكــن ،(0991-8181)

 ،1 الوافــدة المباشــر الأجنــبي الاســتثمار تــدفقات ا فــاض في المتزايــدة العالميــة اليقــين عــدم حــالات ســاهم . الماضــية
 ،ذلـــك تلـــ  الـــتي العالميـــة الاقتصـــادية والأزمـــة COVID-19 جائحـــة بســـبب أكثـــر تـــنخفض أن المتوقـــع مـــن والـــتي
 ،8109 بعـام مقارنـة 8181 عـام خـلال كبـير بشـكل سيايونندا في الحدود عبر الأسهم تدفقاتا فض   بالفعلو 

، اليقـين عـدم حالـة تزايـد بسـبب التأسيسـية والمشـاريع والاسـتحواذ الانـدماج صـفقات بعـض الشـركات أوقف  حيث
  ســاهمفي آســيا، و  الأخــرى البلــدان مــن الأجنــبي المباشــر الاســتثمارعمليــات  في انــدماج ا أقــل  ســيايندوناو تعتــبر 
ـــا الشـــركات ـــا ســـيايندونإ في ةلأجنبي ـــدول مقارنـــة والـــواردات الصـــادرات إجمـــالي مـــن أقـــل بشـــكل أيض   في الأخـــرى بال
 ســيايندونلإ المســتدامة التنميــة أهــداف مــن العديــد في مباشــر بشــكل ةالأجنبيــ الشــركات  ســاهم، رغــم أ ــا المنطقــة

  .فيها إنتاجية كثرالأ على اعتبارهم
 مــــن الأكـــبر الجـــزء يــــأ : المنشـــأ حيـــث مـــن كبــــير بشـــكل ســـيايندونإفي  المباشــــر الأجنـــبي الاســـتثمار تركـــزا
 في ،واليابــان ســنغافورة مــن الاســتثمار هــذا ثلثــي مــن أكثــر ويــأ  ،آســيا مــن ســيايندونا في المباشــر الأجنــبي الاســتثمار

 دانالميـــــ في والتنميـــــة التعـــــاون لمنظمـــــة التابعـــــة الجنســـــيات متعـــــددة الشـــــركات بعـــــض أن علـــــى أدلـــــة هنـــــاك أن حـــــين
 الاسـتثمار علـى الاعتمـاد فـإن ، سـنغافورة في عملياتها خلال من سيايندونإ في تستثمر الأوروبي والاتحاد الاقتصادي
 الكلـي الاقتصـاد ظـروف في للتغـيرات سـيايندونإ تعـرض مـن يزيـد المسـتثمرين مـن صـغيرة  موعـة مـن المباشـر الأجنبي

 مـن وخاصـة ، الأخرى البلدان من المباشر الأجنبي الاستثمار استهدافسيا يندونإحاول   لذلك ، البلدان تلك في
 . الخارجية للصدمات البلد تعرض من للحد ، الأخرى المناطق
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  :المباشر في  الهند الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -رابعا 
 1تضــاعف  ، حيــث8102 عــام فيوذلــك  دولــة، 010 حــوالي باشــرةالم ةالأجنبيــ اتالاســتثمار  الهنــد  جــذب       
 8102ســـنتي  في دولار مليـــار 21.01 قيمتهـــا كانـــ  الـــتي الهنـــد، إلى الوافـــدة المباشـــر الأجنـــبي الاســـتثمار تـــدفقات

ــــبي الاســــتثمار قيمــــة بلغــــ  ،(8181-8102) مــــابين الفــــترة وفي، 8101و ــــد في المباشــــر الأجن ــــار 22.12 الهن  ملي
 حــوالي  الهنــد علــى جــذب  الأعمــال أنشــطة ممارســة هولةوســ الاقتصــادية الإصــلاحات خلفيــة ، وقــد ســاهم  دولار
 البـالغ الاقتصـاد حجـم علـى التركيـز مـع بقـوة الهنـد  عمل،و  ات الأجنبية المباشر لهاالاستثمار من  دولار مليار 011
. التوريـــد سلســـلة واضـــطرابات الجيوسياســـية التحـــولات وســـا الأجانـــب المســـتثمرين اســـتمالة علـــى دولار، مليـــار 1

 باتخـاذ نُصـح  قـد اتالاسـتثمار  مـع تتعامـل الـتي والهيئـات الولايـات وحكومـات المعنيـة الـوزارات نأ لمصـادرا وقال 
 وتسـريع لتسهيل وسعها في ما بكل الهندية  الحكومة ام  قو   ،الأجانب المستثمرين لدعم اللازمة الإجراءات جميع

 وسـا النمـو علـى القوي التركيز مع الاستراتيجية يتهاباستقلال الاسترشاد في ستستمر الهند أن مضيف ا ات،الاستثمار 
 .الحاصلة العالمية الاضطرابات

 الهند نجح  والتنمية، للتجارة المتحدة الأمم مؤثتمر عن والصادر 8109 لعام العالمي الاستثمار لتقرير وفقا          
 إجمالي وكان آسيا ، جنوب قةمنط إلى وصل  التي المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  إجمالي من % 22 جذب في

 التاسعة المرتبة الهند  وتحتل ،دولار مليار 12 بلغ قد آسيا  جنوب إلى المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  تدفقات
 حيوية ضرورة ذات ةالأجنبي اتالاستثمار  وتعتبر ، المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  استقبال جهات حيث من عالميا  
 .ات في البلادلإصلاحا نحو إلى الماسة البلاد حاجة مع للهند

 2العلاقات على يؤثكد مما الهند، في المباشر الأجنبي للاستثمار مصدر كأكبر برزت قد سنغافورة ان ك       
 الأرقام لآخر ووفقا. وألمانيا وفرنسا، وهولندا، الإمارات، ثم اليابان، تليها التي البلدين، بين المتنامية التجارية
 اتالاستثمار  تدفقات من الأكبر النصيب البلاد تلق  الهندية، الداخلية والتجارة الصناعة تعزيز وزارة عن الصادرة
 أغلب فإن وإحقاقا،. 8109 عام في وذلك دولار، مليار 01.82 بلغ  بقيمة سنغافورة، من المباشرة ةالأجنبي

 تواجد لها التي ةالأجنبي الشركات من وإنما بالضرورة، سنغافورية لشركات ليس  سنغافورة عن الصادرة اتالاستثمار 
 عن فضلا كبير، بشكل والمتيسرة الجيدة العمل بيئة من للاستفادة هناك تأسس  والتي سنغافورة، في ومالي تجاري
 . عالمي مالي كمركز الدولي وضعها

 عن اشئن  8109  عام خلال سنغافورة من الهند في استثمار أكبر كان ذلك، على الأمثلة أبرز ومن
 نترن الأ عبر الهندية للتجزئة «فليبكارت» متاجر من % 22 بشراء قام الذي سنغافورة في «وولمارت» كيان
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 التي الأولى المرة هذه وليس . سنغافورة في المختار الكيان ذلك مقر ويقع ،8102 عام في دولار مليار 01 مقابل
 المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  لتدفقات مصدرا   كان  قدفل. المجال هذا في سبقالأ النصيب سنغافورة فيها حازت
 صعود نجد أن . المذكورة التدفقات إجمالي ثلث نحو يمثل الذي الأمر ،خلال الفترات السابقة  أيضا   الهند إلى

 ةالضريبي المعاهدة على التعديلات إلى يرجع المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  كمصدر الهندية السوق في سنغافورة
 سنغافورة اا تحظى التي الهيكلية بالمزايا تعززت والتي الأخيرة، السنوات خلال سنغافورة مع الهند عليها وقع  التي
 يجعلها مما رئيسي تجاري كمركز البلد وموقع التجارية، الأعمال ممارسة سهولة مثل المنطقة، في أخرى بلدان على
 إلى المباشرة ةالأجنبي اتالاستثمار  تدفقات توجيه خلالها من يجري التي الرئيسية للشركات الوجهات أفضل من

 . أخرى بلدان

  :للاستثمار الأجنبي المباشر في سنغافورةالتوزيع الجغرافي  - خامسا
 1ي إعادة هيكلةالانقسام السياسهذا  سنغافورة عن ماليزيا ،سرعان ما أعقب   انفصل 0911في عام        
 الاستثمارحجم ، كما كان الاقتصاديةالمناطق الجغرافية  ول نوعي أثر على موقعها ضمنلاقتصاد المدينة وتح عميقة
واستمر  دولار مليار 122حيث وصل خلال الفترة مابعد استقلالها  الى  بسرعة في سنغافورة ينمو المباشر الأجنبي

عن الفترة نية أضعاف ثماقدرت ب زيادة، ويعتبر ذلك مليار دولار 811 إلى 8112بالنمو الى أن وصل في 
كان  و بعد هونغ كونغ مباشرة،  في العالم  المباشر الأجنبي للاستثمارثاني أكبر متلق  سنغافورة مما جعلالسابقة، 

 )وخلال الفترة . آسياشرق   جنوبالأجنبي المباشر في الاستثمارمن  %11 باستمرار على حصة  البلاد تستحوذ
الأجنبي  الاستثماراقصاد مضيفا لتدفقات  02متقدمة ضمن أكبر احتل  سنغافورة مرتبة ( 8102-8181

 :المباشر الوارد لها، ويمكن توضيلأ ذلك من خلال مايلي
 (0202-0254)حسب الدول المستثمر خلال  للفترة  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في سنغافورة(  00-0)الجدول رقم 

 (ر دولارمليا) التكلفة الدولة المستثمرة
 451 الولايات المتحدة الامريكية

 092 الصين
 593 هنج كونج
 550 ايرلندا
 92 برازيل
 551 الهند

دراسة )جنبي المباشر في سنغافورة أحمد السيد على عبد الحميد، محددات جذب الاستثمار الأنات، امن اعداد الطالبة بالاعتماد على بي :المصدر
 .001:، ص ،العدد الاول00جارية، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق،الاسكندارية،  لد،  لة البحوث الت(قياسية

                                                           
1
 Loïs Bastide. Op.cit.P  20  
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من خلال الجدول أعلاه نجد أن الولايات المتحدة الأمريكية في الصدارة، بالمركز الأول من خلال تدفقها 
مليار دولار، ثم  891 ، تليها الصين في المركز الثاني بحوالي(8181-8102)مليار دولار خلال الفترة  202بحوالي 

،  1ايرندا  في المركز الرابع والخامس على التوالي مليار دولار ، ثم الهند و 092هنج كونج في المركز الثالث بحوالي 
 .مليار دولار 91وتأ  في المركز السادس البرازيل بحوالي 

 : تركياالمباشر في  الأجنبي للاستثمار  الجغرافي التوزيع  -سادسا 
 الاسـتثمارزاد إجمـالي  بينمـا ، تالأجنـبي المباشـر التركـي ركـودا خـلال التسـعينيا الاسـتثمارمستويات شهدت 

ت متعـددة الشـركاالاهتمـام  عـدم  هـذا الافتقـار إلى يتضـلأ و،  %08عامـل بم الأجنـبي المباشـر في جميـع أنحـاء العـالم
 تركيـا بمقارنـة % 1.1في تركيـا بمعـدل  فقاتالماضـي ،بلـغ متوسـا تـد على مدى العقـدو  للاستثمار فيها،  الجنسيات
ن ناحيـة مـ. التشـيكي ، وبولنـدا جمهوريـةالمجـر ، و : الرئيسيين يعُتبر المستثمرون فيها منافسيها الإقليميين التي 2بالدول

ب تـدفقا ت كبـيرة أبـدا مـن جـذ تركيـا بـذلتها الحكومـات ، لم تـتمكن أخـرى ، علـى الـرغم مـن الجهـود العديـدة الـتي
الــتي  بــين أوروبــا والشــرق الأوســا وآســيا الوســطى يوقــع اســتراتيجبم تتمتــع  الــتي، و الأجنــبي المباشــر  ســتثمارالا مــن

 .تؤثهلها لذلك

 821اجتــذب  الدولــة حــوالي نحــو تركيــا تحســننا نوعــا مــا ، حيــث  الاســتثماروبعــد هــذه المرحلــة شــهد تــدفق 
احتلــ  المرتبــة الأولى كوجهــة  ، وبـدورها (8181-8112)الأجنـبي المباشــر خــلال الفــترة  الاســتثمارمليـار دولار مــن 

ويمكـن توضـيلأ . الأجنـبي المباشـر الاسـتثمارفي إجمـالي مشـاريع  % 82للاستثمار الأجنبي المباشر ، مع زيادة بنسـبة 
 :ذلك من خلا مايلي

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .674-001:، صمرجع سبق ذكره، يد على عبد الحميدأحمد الس 

2 Devrim Dumludag. AN ANALYSIS OF THE DETERMINANTS OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN TURKEY: THE ROLE 

OF THE INSTITUTIONAL CONTEXT. Journal of Business Economics and Management. .3 December 2008.P 02. 
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 (0202-0223)المستثمر خلال  للفترة  حسب الدول التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في تركيا(  03-0)الجدول رقم 
 %نسبة المساهمة  الدولة المستثمرة
 51.0 شمال هولندا

 0.5 الولايات المتحدة الامريكية
 0.1 المملكة المتحدة
 0.5 دول الخليج
 1.0 النمسا
 1.0 المانيا
 1 لكسمبورغ
 1.1 اسبانيا
 1.0 بلجيكا
 0.0 فرنسا
 0.0 أذربيجان
 0 اليونان

 59.0 ل اخرىدو 

  Central Bank of the Republic of Türkiye ،ناتامن اعداد الطالبة بالاعتماد على بي :المصدر

احتلــــــ   هولنــــــدا المركــــــز الأول في  ( 8181-8112)مــــــن خــــــلال الجــــــدول أعــــــلاه، نلاحــــــظ خــــــلال الفــــــترة 
المتحــدة الامريكيــة بــالمركز الثــاني  مــن حجــم التــدفقات ، تليهــا الولايــات % 01.2الأجنــبي المباشــر  بنســبة  الاســتثمار
ات الاســتثمار ونجــد أن لــدول الخلــيج نصــيب في ، %2.1ثم المملكــة المتحــدة بــالمركز الثالــث  بنســبة ، %2.0بنســبة 

بنســـبة ( الخـــامس)واحتلــ  النمســـا والمانيـــا بـــالنفس المركـــز ، %2.0الأجنبيــة المباشـــر نحـــو تركيـــا بـــالمركز الرابـــع  بنســـبة 
. ثم تـــأ  بـــاقي الـــدول كمـــا هـــو موضـــلأ في الجـــدول أعـــلاه ،%1في المركـــز الســـادس بنســـبة  غلكســـمبور ، ثم 1.8%

،  كانــ  مــن (8181-8112) ات الأجنبيــة المباشــر الوافــد الى تركيــا خــلال الفــترةالاســتثمار وبالتــالي نجــد أن اغلبيــة 
 .ملحوظ ارتفاع في آسيا حصة أن حين في ، الخليج ودول الشمالية وأمريكا أوروبا
 (0202-0223)حسب الدول المستثمرة للفترة  الى تركياتوزيع الجغرافي  للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد ( 01-0) شكل رقم ال

 
 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

 شمال هولندا

الولايات المتحدة 
 الامريكية

 المملكة المتحدة

 دول الخليج

 النمسا
 لكسمبورغ المانيا

 اسبانيا

 بلجيكا

 فرنسا

 أذربيجان

 اليونان

 دول اخرى
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 : ماليزياالمباشر في  الأجنبي للاستثمار  الجغرافي التوزيع  -سابعا

 1في( الخاصــة والملكيــة الحــرة التجــارة أي) ليبراليــة سياســات تبنــ ، والــتي  0912 عــام اســتقلالها ذماليزيــا ومنــ
، 8102) الأونكتــــاد عــــن الصــــادر العــــالمي الاســــتثمار، وحســــب تقــــارير المباشــــر الأجنــــبي الاســــتثمار لجــــذب محاولــــة
، دولار مليـــارات 2 إلى %11 بةبنســـ الى ماليزيـــا  الوافـــدة المباشـــر الأجنـــبي الاســـتثمار تـــدفقات ا فضـــ  ،(8180

 متعــددة الشــركات ، وســتحوذت 8181 عــام في دولار مليــار 022 حــوالي المباشــر الأجنــبي الاســتثمار مخــزون بلــغو 
 & Mitsui بواسـطة Healthcare شـركة  في حصـة علـى ذتسـتحو ا) والتعـدين الصـحة قطـاعي في الجنسـيات

Co  ،شركة  وفي اليابانSeb Upstream بواسطة OMV  النمسا ). 

 إلى لتصــــل %2.0 بنســــبة الوافــــد الى ماليزيــــا  المباشــــر الأجنــــبي الاســــتثمار حركــــة توســــع  8109وفي ســــنة 
 (RM-billion) رينجيــــ  مليــــار 21.2 مــــن  8109 عــــام في مــــاليزي (RM-billion) رينجيــــ  مليــــار 28.2
الأجنـبي المباشــر  الاسـتثماردفقات المركـز الأول في تـ الصـحية الأنشـطة، وتصـدرت اليابـان في 8102عـام  في مـاليزي

 .8109 عامماليزيا ل في الرئيسيين المستثمرين على اعتبارهم   هولندا ، ثم كونغ هونغالوافد لماليزيا ، تليها 

 وجهـة ماليزيـا تـزال لا ،الـتي مـرت بـه الـبلاد جـراء أزمـة كرونـا الصـعب الوضع من الرغم على 8181وفي سنة 
 كبوابـة ماليزيـا وضـع إلى السـلطات  سـعو  ،العـالم أنحـاء جميـع في المتزايـدة التجاريـة راتالتـوت وسـا جذابة استثمارية
 والتخفيضـــات الرائــدة الشـــركة حالــة ســـيما لا الأجنبيــة، للشــركات متنوعـــة حــوافز تقـــدو خــلال مـــن الآســيان لســوق
 علــىو . (الإنجليزيــة تحــدثوت عاليــة مهــارات ذات عاملــة قــوى مــن الدولــة تســتفيد) اتالاســتثمار ب المرتبطــة الضــريبية
 أنشـــطة ممارســـة) تقريـــر في الـــدولي البنـــك قبـــل مـــن اقتصـــاد ا 091 بـــين مـــن 08 المرتبـــة الـــبلاد احتلـــ  ، النحـــو هـــذا

 بســلطة الحكومــة  حتفظــا ذلــك، ومــع. الســابق العــام عــن مراكــز ثلاثــة علــى حصــل  حيــث ،( 8181 الأعمــال
 مفيـدة باتفاقيـات والمطالبـة الأجنبيـة المشـاركة مـن فوائـد ول علـى للحصـ يةالاسـتثمار  المشـاريع لترخـيص كبيرة تقديرية

في ماليزيـا، تليهـا  الاسـتثمار، واحتل   سنغافورة الجزء الأكبر من مشتركة مشاريع إنشاء أو التقنيات نقل مسائل في
 .تايلاندا ، ثم  الصين في المركز الثالث من حجم هذه التدفقات
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 :المبحث الرابع  
 (0202-5991)للفترة  ةاللاتيني بعض دول أمريكاالمباشر في  الأجنبي الاستثمار تطورتحليل 

الفــترة خــلال  ( محــل الدراســة)أمريكــا الاتنيــة دول  في اقتصــادات المباشــر الأجنــبي الاســتثمارعرفــ  حركــة 
وعلـى ضـوء هـذا لهـا،  الأجنـبي الاسـتثمارفي جذب لعبته ذلك إلى الدور الذي  يرجع. نموا سريعا( 0991-8181)

لـدول المباشـر  الأجنـبي الاسـتثماروموقعهـا ونصـيبها في خريطـة  لتعرف على اتجاهاته فيهـا،اسنحاول في هذا المبحث 
 . لقارة أمريكا الاتنية محل الدراسة 

  أمريكا اللاتنية بعض دول الأجنبي المباشرة في الاستثمارتحليل حجم : المطلب الاول 
-0991) المباشــر خــلال الفــترة الأجنــبي الاســتثماربــع اتجاهــات حجــم تــدفق تت المطلــب ســنحاول في هــذا 

 تشــــيلي، كولومبيــــا)الوافــــدة لهــــا  هتنيــــة، وذلــــك حســــب حجــــم تدفقاتــــللامختــــارة مــــن قــــارة امريكيــــا ا دوللــــ( 8181
 .(، البرازيلالأرجنتينمكسيك، 
 (د.م)، الوحدة (0202-5991)لفترة الاتنية ل أمريكاالمباشر في دول  ،أ،الاستثمار حجم تدفق(: 04-0) الجدول 

 البرازيل الارجنتين مكسيك كولومبيا تشيلي السنة
5991 2 956 1 321 9 526 5 609 5 475 
5991 4 633 1 880 9 902 6 949 10 496 
5991 5 271 5 562 14 160 9 160 18 993 
5994 4 628 2 829 12 332 7 291 28 856 
5999 8 761 1 508 13 206 23 988 28 578 
0222 4 860 2 395 16 586 10 418 32 779 
0225 4 200 2 525 26 776 2 166 22 457 
0220 1 888 2 115 14 745 785 16 590 
0223 2 982 1 762 10 783 478 10 144 
0224 7 173 3 084 22 396 4 584 18 146 
0221 6 984 10 252 24 122 5 265 15 066 
0221 7 298 6 656 20 052 5 537 18 822 
0221 12 534 9 049 29 734 6 473 34 585 
0224 15 150 10 596 26 295 9 726 45 058 
0229 12 874 7 137 15 334 4 017 25 949 
0252 16 583 6 430 26 431 11 333 83 749 
0255 17 739 14 648 24 706 10 840 96 152 
0250 28 100 15 039 21 730 15 324 76 098 
0253 20 326 16 209 48 504 9 822 59 089 
0254 23 671 16 167 29 591 5 065 63 846 
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0251 20 011 11 723 35 863 11 759 49 514 
0251 11 942 13 850 30 865 5 745 52 751 
0251 6 856 13 836 32 091 11 517 67 583 
0254 7 160 11 010 31 604 11 873 61 223 
0259 11 437 14 493 32 921 6 244 71 989 
0202 8 386 7 690 10 672 4 123 24 778 

، ســــنة 0255، ســــنة0221، ،ســــنة 0220،ســــنة  0225، ســــنة  5999، ســــنة 5990، ســــنة 5990العــــالمي، ســــنة  الاســــتثمارتقريــــر : المصــــدر
 .0205، سنة 0250،سنة  0251، سنة 0220

 :مكسيك الالمباشر في  الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -أولا
 1، وقـــد(8181-0991)خـــلال الفـــترة  دتزايـــالمهتمـــام إب المكســـيك المباشـــر في  الأجنـــبي الاســـتثمارحظـــي 
 تحقيــق نمــو مســتدام، وتشــير تقــارير المباشــر، كعنصــر هــام في الأجنــبي الاســتثمارعلــى تشــجيع الــوعي  تجســد ذلــك في

 مكســيك خــلال هــذه الفــترة علــىإلى  المباشــر الأجنــبي الاســتثمارالعــالمي إلى حجــم التــدفقات الهائلــة مــن  الاســتثمار
 نتيجـة لاسـتقرارها السياسـي ووفـرة المـواردلـه  مضـيفة لكو ـاونظـر بر الدول الجاذب له ،  كأاعتبار ان المكسيك من 

في ســــنة  الأجنــــبي المباشــــر الــــوارد الى المكســــيك الاســــتثمارشــــهد ، (8110-0991)فــــترة الخــــلال ففيهــــا،  الطبيعيــــة
الى  الـوارد سـتثمارالافقـد بلـغ حجـم   ،8110حـا سـنة  الإرتفـاعمليـون دولار، ليسـتمر ب 526 9 حـوالي  0991
 .مليون دولار 776 26 واليح 8110في سنة  اليها

حيـث  ،الإ فـاضو  الإرتفاعالمتدفق الى المكسيك بين  الاستثمار، شهد (8108 -8118)خلال الفترة و 
مليـــون  14745 المباشـــر الـــذاهب الى المكســـيك لتصـــل الى الأجنـــبي الاســـتثمارا فضـــ  تـــدفقات  8118في ســـنة 

 مخلفــات  المكســيكي مــن  لمــا شــهده العــالم الإ فــاضو  الإرتفــاعرحلــة الســابقة، وســتمر بالتذبــذب بــين دولار عــن الم
ـــة الحاصـــلة في ســـنة  المباشـــر في المكســـيك  الأجنـــبي الاســـتثمارحقـــق  8101، وفي ســـنة  8112الأزمـــة الماليـــة العالمي

 .  مليون دولار  431 26ارتفاعا بحوالي 

، 2008سـنة  تعافي الاقتصاد العالمي مـن الأزمـة العالميـة الـتي سـادتب بسبو ، (8181-8102)وفي الفترة 
، ارتفعـ  التـدفقات الـوارد الى المكسـيك في الأجنـبي المباشـر علـى الدولـة الناميـة الاسـتثمارثرت على تدفقات والتي أ
لم .رمليــون دولا 591 29بحــوالي  8102مليــون دولار، ليعــاود بــالتراجع ســنة  504 48لتصــل الى  8102ســنة 
مــن وبــاء كرونــا حيــث ولى لهــا ة المباشــر المتــدفق الى المكســيك بنســبة كبــيرة في المرحلــة الأالأجنبيــ تاالاســتثمار تتــأثر 

 تراجـــع  8181مليـــون دولار ، لكـــن وفي ســـنة  921 32بحـــوالي  8109ســـنة في  ســـجل  التـــدفقات الوافـــد اليهـــا

                                                           
 (.0205، 0250،  0251، 0220،0255، 0221، ،0220، 0225، 5999، 5990،5990)العالمي لعدة سنوات،  الاستثمارتقرير  1
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بســبب الرعــب الوبــائي المتفشــي في العـــالم  دولار مليـــون 672 10بنســبة كبــيرة والــذي قـــدر بحــوالي حجــم التــدفق 
 .والذي أثر بصورة كبيرة على حجم هذه التدفقات

 (0202-5991) خلال الفترةالمكسيك المباشر في  الأجنبي الاستثماراتجاهات حجم تدفق  (01-0)الشكل رقم 

 
 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

  :الأجنبي المباشر في الأرجنتين  الاستثمارتحليل حجم  -ثانيا

كـــبر حجـــم  مـــن  تـــدفقات أالى  الحصـــول علـــى  (8181-0991)جاهـــدا خـــلال الفـــترة  الأرجنتـــينســـع  
 0991ســنة في   الأرجنتــين المباشــر إلى الأجنــبي الاســتثمارتــدفق  بلــغ حجــمالمباشــر لهــا، حيــث  الأجنــبي الاســتثمار

مليــون دولار، ليعــاود  988 23بحــوالي  معتــبرا   اارتفعــحقــق   0999 لار، وفي ســنة مليــون دو   609 5بحــوالي 
 0220، واســتمر علــى ذلــك حــا ســنة  مليــون دولار  221بحــوالي  8118بنســبة كبــيرة جــدا في ســنة  الإ فــاضب

 .مليون دولار 478بحوالي 

وصـــل  8119جنتـــين ،ففـــي ســـنة الأجنـــبي المباشـــر في الأر  الاســـتثماركـــان ل زمـــة ماليـــة نصـــيبا في ا فـــاض 
ليصـل الى  8108سـنة مليـون دولار ، وعـاود بالإرتفـاع في  017 4الأجنبي المباشر الوافد الى الأرجنتـين   الاستثمار
كانـ    8181وفي سنة  ،مليون دولار 822 9بحوالي  8102ثم عاود بالإ فاض في سنة  مليون دولار،  324 15

لم تسـلم مـن الوبـاء المنتشــر ، والـذي خلـف خسـائر بشـرية واقتصـادية أثـرت علــى الأرجنتـين كغيرهـا مـن دول العـالم، 
 .مليون دولار 123 4ليصل الى  حجم هذه التدفقات الوارد اليها والتي إ فض  
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 (0202-5991) خلال الفترة الأرجنتينالمباشر في  الأجنبي الاستثمارتدفق  حجم( 04-0)الشكل رقم 

 
 (00-0)دول رقم الجلبة بالاعتماد على بيانات من اعداد الطا: المصدر

 :المباشر في البرازيل الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -ثالثا
، علـــى جذبـــه اليهـــاســـاعدتها  والـــتي المباشـــر  الأجنـــبي للاســـتثمارجـــاذب  بيئـــة اقتصـــادية  البرازيـــل تمتلـــك 
 0991وفي ســــنة ون دولار، مليـــ 5475حـــوالي   0991ســـجل التــــدفق في ســـنة  ،(8181-0991)فخـــلال الفـــترة 

بحــوالي   8111حــا سـنة  الإرتفـاعليســتمر ب ،مليـون دولار 10496الى ضـعفي الســنة السـابقة بحــوالي   اارتفعــ حقـق 
مليـــون دولار  22457 لتصـــل الى تراجـــع حجـــم التـــدفقات الى البرازيـــل  8110مليـــون دولار ، وفي ســـنة  32779
 الاسـتثمارشـهدت تـدفقات  8101وفي سـنة  .مليـون دولار 15066بحـوالي  8111حـا سـنة  الإ فـاضواستمر ب

مليــون  96152بحــوالي  8100حــا ســنة  الإرتفــاعمليــون دولار واســتمر في  83749ليصــل الى  زيــادة في البرازيــل  
مليـون  24778بحـوالي  8181المباشر في البرازيل عن حجم تدفقـه سـابقا في سـنة  الأجنبي الاستثمارتراجع . دولار
 .مليون دولار 71989والتي حصدت تدفقا وصل الى  8109مع سنة بمقارنته  دولار

 (0202-5991) خلال الفترةالبرازيل المباشر في  الأجنبي الاستثمارحجم تدفق   (09-0)الشكل رقم 

 
 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر
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 :تشيليلمباشر في ا الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -رابعا
 9568 حـوالي 1995سـنة في شـيلي ل ، (0999-0991)الاجنبي المباشـر خـلال الفـترة الاستثمارتدفق بلغ 

 271 5مليـون دولار، ثم  633 4ارتفـع ليبلـغ حـوالي  حيـث 0991 مليون دولار، ليشهد بدايات التحسن في سنة
، ويعـاود بالارتفـاع في مليـون دولار1 628 4 حـوالي ليبلـغ1998 ليـنخفض في سـنة ، 0992مليـون دولار في سـنة 

ايـــة هـــذه الفـــترة راجـــع إلى بـــدايات   إن هـــذا التحســـن المســـجل في مليـــون دولار،  761 8بحـــوالي  0999ســـنة 
 .وبداية استقرار الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية السياسات الحكومية المطبقة في تشيلي التحسن في 

ــــأرجلأ لحجــــم  ت هــــذه الفــــترة ، شــــهد(8108-8111)وخــــلال الفــــترة  ــــة المباشــــرة  اتالاســــتثمار ت الأجنبي
مليـون دولار وهـذا  4860ن سجلنا مـا قيمتـه يأ 8111، حيث سجل ا فاض مستمر من سنة تشيليالمتدفقة إلى 

مليــون دولار، 2982 بحــوالي  8112وســتمر بالا فــاض حــا ســنة أنــذاك،  شــهدتها الدولــةراجــع إلى عــدة عوامــل 
 298 7، إذ بلـغ مـا يقـدره جنبي المباشر المتدفق الى شـيلي بنسـبة ضـئيلة الأ الاستثمارانتع   8111في سنة لكن  

لتعـديلات ا، وذلـك راجـع إلى مليـون دولار  100 28بحـوالي  8108 ، ليسـتمر علـى ذلـك حـا سـنة مليون دولار 
جنــبي المباشــر في الأ ســتثمارالاا فــض (  8181-8102)وخــلال الفــترة ، هــذه الفــترة القانونيــة الــتي حــدث  خــلال 

ومـا خلفتـه مـن ا يـار في اقتصـاديات تشـيلي والـذي اثـر ( كرونـا)زمة العالمية تشيلي  نتيجة لعدة تداعيات، أهمها الأ
 . الاجنبي المباشر لها الاستثماربصورة مباشرة على تدفقات 

 (0202-5991) لفترةخلال ا تشيليالمباشر في  الأجنبي الاستثمارحجم تدفق  (32-0)الشكل رقم 

 
 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر 

 
                                                           

1
 .مرجع سبق ذكرهالعالمي لعدة سنوات،  الاستثمارتقرير  
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 :كولومبياالمباشر في   الأجنبي الاستثمارتحليل حجم  -خامسا

كولومبيـا عـدة  تغـيرات بـين الا فـاض والارتفـاع خـلال هـذه الاجنـبي المباشـر في   الاسـتثمارتدفقات  عرف 
مليـون  321 1حـوالي 1 0991، بلـغ حجـم التـدفق في سـنة (0999-0991)ففي الفترة ، (8181-0991)الفترة 

مليـــون  2829بحـــوالي  0992ليـــنخفض في ســـنة  ،0992مليـــون دولار في ســـنة  5562دولار، ثم ارتفـــع ليصـــل الى 
 .مليون دولار 508 1جنبي المباشر في كولومبيا بحوالي الأ الاستثمارتراجع تدفق  0999دولار،  وفي سنة 

جنــبي المباشــر في كولوبيــا ارتفاعــا ضــئيلا، الأ الاســتثمار، شــهد تــدفقات (8112-8111) وخــلال الفــترة  
بعــد ذلــك ارتفاعــا في ســنة ليعقــب  واســتمر بالا فــاض  ، 8111مليــون دولار في ســنة  395 2حيــث  وصــل الى 

جنــبي الأ الاســتثمارقات ، ارتفعــ  حجــم التــدف(8102-8111)وفي الفــترة . مليــون دولار 084 3بحــوالي  8112
،  ثم  تراجعـــ  حجـــم التـــدفقات حـــا ســـنة  8111مليـــون دولار في ســـنة  252 10المباشـــر في كولومبيـــا بحـــوالي 

مليـــون دولار، وســـتمر  648 14بحـــوالي  8100مليـــون دولار،  ليعـــاود بالارتفـــاع  ســـنة   430 6الى  8101
 .مليون دولار 167 16  بحوالي  8102بالارتفاع حا سنة 

 (0202-5991) خلال الفترة كولومبياحجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في  ( 35-0)الشكل رقم 
 

 
 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

 

                                                           
1
 .21-20: ، صمرجع سبق ذكره،عدة سنواتتقرير الاستثمار العالمي لالأونكتاد،  
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 أمريكا اللاتنية   بعض دول المباشر في الأجنبي للاستثمار القطاعيالتوزيع  :نيالمطلب الثا
المباشر في بعـض دول مختـارة  الأجنبي للاستثمارلمطلب، سنحاول تتبع التدفقات القطاعية من خلال هذا ا

 :من خلال مايلي( ،،البرازيلالأرجنتينالمكسيك، ) اللاتنية أمريكالقارة 

 :للاستثمار الأجنبي المباشر في المكسيك القطاعيالتوزيع   -أولا
 حيـث ،لهـا حسـب القطـاع الاقتصـادي في المكسيك وذلك  اشرالمب الأجنبي الاستثمارتخصيص تدفقات  تم        
بينما حصل  الخـدمات  ،(8102-0991)جميع التدفقات إلى البلاد خلال الفترة من %29قطاع التصنيع  1تلقى

خـلال الفـترة   %1.2والتعـدين  %2.1والتجزئـة علـى  وحصل  تجـارة الجملـة ،%01المالية والتأمينية على مايقرب 
 :المباشر في المكسيك على مايلي الأجنبي للاستثمار، وكان  التوزيع القطاعي (8102 -0991)

 (0254-5991)للفترة  المكسيكالمباشر في الأجنبي  للاستثمار التوزيع القطاعي (: 01-0)  رقم الجدول
 (مليون دولار) التكلفة  القطاع
 01 000 التعدين
 02 110 البناء
 000 000 التصنيع
 00 905 وتجزئة التجارة جملة

 59 590 النقل والتخزين
 05 020 المعلوما ت
 00 009 المالية والتأمين
 51 501 العقارا ت

 50 000 الخدمات الغذائية
 01 000 الزراعة

 Manuel G´omez. The Relationship between Economic Complexity and the Pattern of Foreign Directمن اعداد الطالبة بالاعتماد على  :المصدر
Investment Flows among Mexican States. Universidad de Guanajuato, Banco de M´exico, 51(2021).P 70-71. 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 Manuel G´omez. The Relationship between Economic Complexity and the Pattern of Foreign Direct Investment Flows among Mexican 

States. Universidad de Guanajuato, Banco de M´exico, 51(2021).P 70-71.  
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 (0254-5991)للفترة  المكسيكالمباشر في الأجنبي  للاستثمار التوزيع القطاعي (: 30-0)  شكل رقمال

 
 (01-0)دول رقم الجلى بيانات من اعداد الطالبة بالاعتماد ع: المصدر

مليون دولار،  822 822والي المباشر بالمكسيك  بح الأجنبي الاستثماراحتل قطاع التصنيع المركز الأول في 
كسيك المباشر في الم الأجنبي للاستثمارالمركز الثاني من حجم التدفقات  بينما أحتل القطاع المالي والتأمينات

مليون دولار ، ثم قطاع  22 920بحوالي(  التجزئة والجملة) يله قطاع التجارة ، مليون دولار  28 229بحوالي
 ،مليون دولار 81 222مليون دولار ، وقطاع التعدين في المركز الخامس بــ  81 282الزراعة في المركز الرابع بحوالي 

 81 112المركز السابع  بحوالي مليون دولار ، يليها قطاع البناء في  80 212ثم قطاع المعلومات والاتصال بحوالي 
خير قطاعي الخدمات الغدائية وقطاع يأ  في الأ، و مليون دولار 09 098النقل بحوالي مليون دولار ، ثم قطاع

 .مليون دولار على الترتيب 01 021، 02 288 العاقارات بحوالي

 :للاستثمار الأجنبي المباشر في الأرجنتين القطاعيالتوزيع   -ثانيا
  ،(8181-0991)لهـــا خـــلال الفـــترة  المباشـــر الأجنـــبي الاســـتثمار الســـعي نحـــو  جـــذب  الأرجنتـــين حاولـــ  

الـذي شـهدته  الـبلاد خـلال الفـترة  الاقتصـادي الركـود ومـع  المتكررة 1والأزمات الاقتصادي الأمن انعدام مع  لكنو 
 خنـق إلى وأدى ، الأرجنتنيـة دارةالإ قـدرة مـن قلل ، 8101عام  في السياسي الركود جانب إلى ،(0992-8118)

 ،والــنفا والغــاز النحــاسك كبــيرة طبيعيــة مــوارد تمتلــك  الأرجنتــين فــإن  ذلــك ومــع الأجنــبي المباشــر فيهــا، الاســتثمار
 البنيــة في ســيما لا ، كبــيرة وتجاريــة اســتثمارية فرص ــا تقــدم ، والــتي بــدورها وتنافســية عاليــة مهــاراتذات  عاملــة وقــوى
 .والتعدين والطاقة المعلومات وتكنولوجيا زراعةوال والصحة التحتية

                                                           
1
 Argentina: Foreign investment. https://santandertrade.com -investment ، 50/21/0200: تاريخ الاطلاع.   
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 القطـــاع في المباشـــر الأجنـــبي الاســـتثمار علـــى قيـــود فـــرضوبعـــد مـــا مـــرت بـــه مـــن أزمـــات، قامـــ  الأرجنتـــين ب
 مــؤثخر ا تنفيــذها تم الــتي الإجــراءات فــإن  ذلــك علــى عــلاوة ، للبلــد الغــذائي ل مــن للغايــة مهــم أمــر وهــو ، 1الزراعــي

 قــد( ريبســول العملاقــة الإســبانية الــنفا شــركة علــى أثــرت والــتي الطاقــة، قطــاع في والتــأميم تقييــديال الملكيــة قــانون)
 لقطـــاع تفضـــيلي ضـــريبي نظـــام اعتمـــاد مثـــل المســـتثمرين، لجـــذب تـــدابير، وقامـــ  بوضـــع المســـتثمرين عزيمـــة أثبطـــ 
 في الأعمـال منـاخ يـزال لا  ذلـك ومـع. ميركوسـور بلـدان بـين الإقليميـة السـيارات إنتـاج سلاسل عزز مما ، السيارات
 ،8181 عــام في صــدر والــذي ، الــدولي للبنــك الأخــير الأعمــال أنشــطة ممارســة لتقريــر وفق ــا مــا نوع ــا ســيئ ا الأرجنتــين

 .8181سنة  دولة 091 بين من 081 المرتبةوالذي صرم بحتلالها 

 والخـاص العـام القطـاعين بـين ةالشـراك مشـاريع مـن العديـد إلغـاء أو تأجيـل مـن بد لا كان ، 8102وفي عام 
 قطاعـات في الأجنـبي الاسـتثمار مقـدار تقييـد تم، حيـث  الأرجنتـين الكلـي الاقتصـاد صـعوبات بسبب التحتية للبنية
 الريفيـــــة، المنتجـــــة ل راضـــــي كانـــــ   الأكـــــبر   ةالأجنبيـــــ الملكيـــــة أن كمـــــا ،الإعـــــلام ووســـــائل الطـــــيران :مثـــــل محـــــددة

 . المائية والمسطحات

 والتكنولوجيــــــا، والاتصــــــالات، والطاقــــــة، الغــــــاز في جديــــــدة لــــــوائلأ الأرجنتــــــين أصــــــدرت ، 8109وفي عــــــام 
 وســــع . القطاعــــات تلــــك في الاســــتثمار جــــذب إلى تهــــدف حــــوافز وتــــوفير المنافســــة لتحســــين الطــــيران وصــــناعات
 .المتجددة والطاقة الليثيوم، ومناجم والغاز، والنفا اللاسلكية، التحتية البنية في للاستثمار

 :للاستثمار الأجنبي المباشر في البرازيل  القطاعيالتوزيع   -ثالثا 
 تعتــبروهــي  2عــززت البرازيــل مكانتهــا كلاعــب عــالمي قــوي وجــذاب مــع درجــة عاليــة مــن التنــوع الاقتصــادي

المســــاواة الاجتماعيــــة وبيئــــة مــــن  البرازيــــل الى تحقيــــق أدى التطــــور الاقتصــــادي في. ســــابع أكــــبر اقتصــــاد في العــــالمك
 . الاقتصادي والاجتماعي ستقرار الإ

الجنوبية ، حيث تقع على حدود جميـع دول  أمريكابموقع متميز في الجزء الأوسا الشرقي من  البرازيل  تتمتع
، سـاهم أفريقيـااللاتينيـة و  أمريكـاالجنوبيـة الأخـرى تقريب ـا ، ممـا يسـملأ للشـركات بالوصـول بسـهولة إلى أسـواق  أمريكا

الــنفا والغــاز الطبيعــي وتوليــد ونقــل الطاقــة الكهربائيــة والعقــارات ) وع الاقتصــادي بتنــوع قطعاتــهذلــك في تحقيــق التنــ
 .(الأونكتاد)المباشر في العالم  الأجنبي للاستثمارسادس أكبر متلقي ك والتي تعتبر(.والأعمال التجارية الزراعية

، ات الاسـتثمار  أن تجـذب هـذه  يمكـن اقتصاد البرازيـل متنـوع فهنـاك العديـد مـن الصـناعات الـتي لكون نظر ا 
 مليـــون 0 111 الأجنبيـــة المباشـــرة بقيمـــة بلغـــ ات الاســـتثمار تلقـــى أكـــبر قـــدر مـــن نجـــد أن قطـــاع التجـــارة  3حيـــث

                                                           
1   Investment Climate Statements2019: Argentina https://www.state.gov/reports. 
2
 Investment in Brazil. https://www.brazil.tm/ar/investment-in-brazil. 02/1/0200: تاريخ الاطلاع  

3
 .مرجع سبق ذكره، المباشر في البرازيل الأجنبي الاستثمارأحدث اتجاهات   
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 المـواد غـير المعدنيـة، ثم نجد قطاع  دولار، وهو مبلغ ضخم ، مما يشير إلى الإمكانات الكبيرة التي يوفرها هذا القطاع
كمــا تنــتج البرازيــل كميــات كبــيرة مــن الزنــك والزجــاج ،  عام ــا الماضــية 01علــى مــدى الـــ ولار مليــون د 2 91بلغــ  

مليــون دولار  922والأسمنـ  ومــواد البنــاء الأخــرى، وقــد جــذب  هــذه الصــناعات اســتثمارات أجنبيــة مباشــرة بقيمــة 
من عالمي ــا، وقــد شــهدت تحتــل صــناعة الكيماويــات في البرازيــل المركــز الثــا، و  8181حــا  ســنة  8109ســنة خــلال 

هذه الصناعة نمو ا كبير ا بفضل وفرة النفا والغاز والمعادن في البرازيل، مما يجعل صناعة الكيماويات ثالث أكـبر قطـاع 
 .مليون دولار  228صناعي في البرازيل، وقد جذب  استثمارات أجنبية بقيمة 

ا  وتطـور إنترنـ  في " فينتـك"بفضـل ظهـور تقنيـات حقق قطاع الخدمات المالية والخدمات المسـاندة أداء  جيـد 
مليــون دولار خــلال  211البرازيــل، وقــد تلقــى قطــاع الخــدمات الماليــة والخــدمات المســاندة اســتثمارات أجنبيــة بقيمــة 

زادت مبيعات جميع أنواع السيارات البرازيلية، بما يفسر زيـادة ثقـة المسـتثمرين في هـذا  8102عام  ،وفي 8181سنة 
 .مليون دولار  222يث جذب  صناعة السيارات استثمارات أجنبية مباشرة بقيمة القطاع، ح

 (0202-0254)للفترة  البرازيلالمباشر في  الأجنبي  للاستثمار التوزيع القطاعي (: 01-0)  رقم الجدول
 (مليون دولار) التكلفة  القطاع
 5122 التجارة

 0 92 المواد الغير معدنية
 900 منت ومواد البناء الأخرىالزنك والزجاج والأس
 000 (النفط والغاز والمعادن) صناعة الكيماويات

 011 الخدمات المالية والخدمات المساندة
 000 صناعة السيارات

 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

 (0202-0254)للفترة  البرازيلباشر في الم الأجنبي  للاستثمار التوزيع القطاعي (: 33-0)  شكل رقمال

 
 (01-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر

0 

200 

400 

600 

800 

1000 

1200 

1400 

1600 

الزنك والزجاج  المواد الغير معدنية التجارة
والأسمنت ومواد البناء 

 الأخرى

صناعة الكيماويات 
النفط والغاز )

 (والمعادن

الخدمات المالية 
 والخدمات المساندة

 صناعة السيارات



 (0202-5991 دول مختارة) في الدول النامية   الأجنبي المباشر الاستثمارتحليل تطور جاذبية  ..: ....الفصل الثاني

 

 

 
221 

 :للاستثمار الأجنبي المباشر في تشيلي القطاعيالتوزيع   -رابعا 
والــذي تميــز بــالتنوع ويمكــن توضــيلأ  تعتــبر تشــيلي بلــد مضــيف للاســتثمار الأجنــبي المباشــر، لحجــم اقتصــادها

 : ذلك من خلال الجدول التالي 
 (0202-0253)للفترة  تشيليالمباشر في الأجنبي  للاستثمار التوزيع القطاعي (: 01-0)  رقم الجدول

 (مليون دولار)تكلفة ( / 0202-0253)الفترة  القـــــــــــــــــــــــــــــــطاع
 190 الزراعة والصيد
 51050 التعدين
 4923 التصنيع
 52090 ء والغازالكهربا

 5120 البناء
 001 التجارة

 5000 النقل والتخزين
 01029 الخدمات المالية
 5900 العقارات والأعمال
 000 خدمات أخرى

  Report on Situation of Foreign Direct Investment (FDI) in Chile.P:23-30:المصدر

 (0202-0253)للفترة  تشيليالمباشر في نبي الأج للاستثمار التوزيع القطاعي (: 34-0)  شكل رقمال

 
 (00-0)دول رقم الجمن اعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات : المصدر
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، يعتــبر  قطــاع الخــدمات الماليــة (8181-8102)مــن خــلال الشــكل الموضــلأ أعــلاه ، نلاحــظ أن في  الفــترة 
مليــون دولار، كمـا اســتحوذ   81819بحـوالي  الأجنـبي المباشـر في تشــيلي الاســتثمارهـو الهـدف الرئيســي لاسـتقطاب 

ـــاء والغـــار بحـــوالي   الاســـتثمار مليـــون دولار مـــن حجـــم هـــذه  01202قطـــاع التعـــدين حـــوالي  ات ، يليـــه قطـــاع الكهرب
،  ومــن خــلال الشــكل نلاحــظ أن تشــيلي لم مليــون دولار 4923، ثم قطــاع التصــنيع بحــوالي  مليــون دولار01292

مليــون دولار  0982،0112قــارات والأعمــال  وقطــاع البنــاء ، والــذي حصــد حــوالي تكــن اهتمامتهــا في قطــاعي الع
مليــون دولار، كمــا هــو الحــال في  281علـى الترتيــب، كمــا أن وبــرغم مــن أهميــة قطــاع التجــارة الا أنــه حصــد حــوالي  

 .مليون دولار 192قطاع الزراعة والصيد بحوالي 
 :المباشر في كولومبياللاستثمار الأجنبي  القطاعيالتوزيع   -خامسا 

الأجنبي الوافـد الى كولومبيـا مرتفعـة الاستثمار ،كان  تدفقات 8181الصادر عن الأونكتاد لسنة لتقرير اوفق 
ــــــث وصــــــل  الى  ــــــار دولار في ســــــنة  00.1حي ــــــار دولار في ســــــنة  02.1و  8102ملي ــــــ  عــــــدد 8109ملي ، وكان

بقيمــة اجماليــة قــدرت  8109مشــروع لعــام  882لى ا 8102مشــروع في ســنة   008ية بحــوالي الاســتثمار  1المشــاريع
 .مليار دولار على الترتيب 1.2مليار دولار و  2.19حوالي 

التعـــــدين والصـــــناعات :الصـــــناعات الاســـــتخراجية مثـــــل ظلـــــ  كولومبيـــــا خـــــلال هـــــذه الفـــــترة معتمـــــدة علـــــى 
ا ت الأجنبيــة المباشــرة في الاســتثمار مــن  %28 كــان  8109 وفي ســنة (. الــنفا والغــاز)الطاقــة  مشــاريع ،التحويليــة

فقـا %  00تلقـى قطـاع التصـنيع الخـدما ت الماليـة والمهنيـة ، حيـث في  %80 قطـاعي الـنفا والتعـدين ،بينمـا كـان
 بسـبب 8101 سـنة منتصـف في صـدمة تلقـ  قـد الصـناعة أن من بالرغم،  الأجنبي المباشر الاستثمار تمن تدفقا
ات الاسـتثمار طـاع الصـناعي والتعـدين حـافظ علـى مركـزه الأول في جـذب ق أن إلا بسـرعة، الدوليـة الأسـعار ا فاض

 .الأجنبية المباشرة في كولومبيا
الأجنـبي المباشـر بسـبب ا فـاض أسـعار الـنفا ممـا  الاسـتثمارشـهدت كولومبيـا انكماش ـا في  8181وفي سنة 

لعــام  العــالمي الاســتثمارق ــا لتقريــر وف. 59-إلى تفــاقم الأزمــة الصــحية والاقتصــادية الناجمــة عــن جائحــة كوفيــد  2أدى
لتصـل إلى  % 21الأجنبي المباشر إلى كولومبيـا بنسـبة  الاستثمارالصادر عن الأونكتاد ، تراجع  تدفقات  8180

 (% 12-)اسـتخراج الـنفا  -مليارات دولار ، مع تدفقات أقل بكثير إلى الصناعات المرتبطة بالسلع الأساسـية  0
تكثفـــــ  عمليـــــات تقلـــــيص  8181وفي النصـــــف الثـــــاني مـــــن العـــــام   ،(% 12-)صـــــنيع والت  (% 29-)والتعـــــدين 
مليــون  889الأجنــبي المباشــر لا ســيما في الصــناعات المرتبطــة بــالنفا ، والــتي ســجل  اســتثمارات قــدرها  الاســتثمار
 .ر المباشالأجنبي الاستثمارمن   مليار دولار 01.22قطاع الخدمة المالية  تلقى  كما  .دولار 

                                                           
1 Jean K. Plantin. The Effect of Foreign Direct Investment on Colombia’s Economic Growth and the Role of Human Capital: Does Foreign 
Direct Investment Foster Growth?. Theses, Dissertations, Capstones and Projects.  
The University of San Francisco.2021.P 11                                                                                                                                                                     
2 Foreign direct investment (FDI) in Colombia. https://www.lloydsbanktrade.com. 
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 :أمريكا اللاتنية بعض دول  الأجنبي المباشر في للاستثمارالتوزيع الجغرافي  :مطلب الثالثال
 وذلـــكقـــارة أمريكـــا اللاتنيـــة ، االمباشـــر في  الأجنـــبي الاســـتثمارتـــدفقات تحليـــل  في هـــذا المطلـــب  حاولســـن 

 :  في مايلي  عبر توزيعه جغرافيا تطور تدفقاته تتبع ب
 :المباشر في المكسيك الأجنبي ستثمارللاالتوزيع الجغرافي  -أولا

ســـابع أكـــبر وجهـــة ســـياحية في العـــالم ولـــديها في الوقـــ  نفســـه قاعـــدة صـــناعية كبـــيرة المكســـيك  تعـــد دولـــة 
، حيـث اللاتينيـة أمريكـاالشـمالية و  أمريكـاكمنصـة عبـور إلى بموقـع جغـرافي اسـتراتيجي وتعمـل   تتمتـعوالتي   ،1ومهمة

تـأ  و  .بيعيـة ، ممـا يسـملأ بتطـوير جميـع أنـواع الصـناعات بأسـعار تنافسـية للغايـةوارد الطتمتلك  موعة متنوعة من الم
 بشـــكل غـــير متجـــانس للغايـــة مـــن الولايـــات المتحـــدة وإســـبانيا وكنـــدا وألمانيـــاالى المكســـيك ات في الغالـــب الاســـتثمار 

مــــن % 80.19 أي بنســــبة مليــــون دولار 011 911علــــى  حصــــل  مكســــيك ،(8181-0991)فخــــلال الفــــترة 
مليــون  22 222 وحصــل  المكســيك علــى ، 8102في ســنة المباشــر الــذي تلقتــه الــبلاد  الأجنــبي الاســتثمارإجمــالي 
، مليـون دولار21 221 علـى  ((Nuevo Le´onمن حجم التـدفقات ، وتحصـل    %9.18 بنسبة  ، أيدولار
كــل مــن المباشــر ، في حــين تلقــ    الأجنــبي الاســتثمارمــن إجمــالي  %21كثــر مــن الأ تعتــبر ،والــتي %9.88 بنســبة 

(Chihuahua, Jalisco, Baja California, and Guanajuato )  مــن إجمــالي  %11أكثــر مــن
 ,Guerrero, Tabasco)في المقابـل  تلقـ  و  .هـذه الفـترة المباشـر الـذي تلقتـه الدولـة خـلال الأجنـبي الاسـتثمار

Durango, Hidalgo, Yucat´an, Nayarit, Campeche Tlaxcala, Chiapas, and 

Colima)  تلقــ  هــذه الــدول العشــر أقــل مــن  و،المباشــر الــذي تلقتــه الدولــة الأجنــبي الاســتثمارمــن  %0أقــل مــن
 .المباشر الأجنبي الاستثمارمن إجمالي  1%

 (0202-0254)للفترة  المكسيكالمباشر في  للاستثمار الأجنبي التوزيع الجغرافي (: 04-0)  رقم الجدول
 %نسبة المساهمة  (مليون دولار) تكلفةال الدولة

Nuevo Le´on 01001 9.00 

Chihuahua, Jalisco, Baja 
California, and Guanajuato 

/ 12 

Guerrero, Tabasco, 
Durango, Hidalgo, 
Yucat´an, Nayarit, 

Campeche Tlaxcala, 
Chiapas, and Colima 

/ 1 

 . overse-https://santandertrade.com Mexico: Foreign investment ىمن اعداد الطالبة بالاعتماد عل: المصدر
                                                           

1
 Mexico: Foreign investment. https://santandertrade.com -overse.20/05/2022 :تاريخ الاطلاع   

https://santandertrade.com/en/portal/establish-overseas/mexico/foreign-investment
https://santandertrade.com/en/portal/establish-overseas/mexico/foreign-investment
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 :الأرجنتينالمباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -ثانيا
وذلـــك عـــن  ،(8181-0991) خـــلال الفـــترة  يالاســـتثمار  هـــاناخم تحســـين الأرجنتـــين الى  حكومـــة ســـع  

 وخفــض ، الشــفافية مــن المزيــد لتــوفير محاولــة في البيروقراطيــة الإجــراءات لتبســيا صــلاحاتالإ طريــق تقــدو جملــة مــن
 رأس ســوق كفــاءة وزيــادة ، جيــدة تنظيميــة ممارســات اعتمــاد خــلال مــن الاقتصــادية التشــوهات وتقليــل ، التكــاليف

 1ذلــك في بمــا الرئيســيين الشــركاء مــع والتجــاري الاقتصــادي التعــاون الأرجنتــين وســع  ، 8101 عــام منــذف ، لالمــا
 الدوليـة المنتـديات في مشـاركتها وعمقـ  ، المتحـدة والولايـات وكنـدا وإسبانيا الجنوبية وكوريا واليابان والبرازيل تشيلي
 المتحــدة الولايــات تمثــل، حيــث والتنميــة الاقتصــادي التعــاون ومنظمــة العالميــة التجــارة ومنظمــة العشــرين  موعــة مثــل

في  اسـتثمارية، علـى اعتبـارهم  الأكثـر الوافـدة المباشـر الأجنـبي الاسـتثمار تـدفقات نصـف مـن أكثر وهولندا وإسبانيا
ماراتهم في علـى الترتيـب بإسـتث وكنـدا وألمانيـا وفرنسـا وأوروغـواي وسويسـرا وتشيلي البرازيل ، كما تصدرت  الأرجنتين

 والبنــــوك ، والتجــــارة ، الــــنفا واســــتخراج والتعــــدين ، التصــــنيع نحــــو أساســــي بشــــكلهــــا وجهت الأرجنتــــين، والــــتي تم 
 .والزراعة والاتصالات والمعلومات ، الأخرى المالية والكيانات

 علـى قـوي تـأثير والـتي كـان لهـا  الصـعبة، بسبب بيئتها الخارجية ديو ا سداد عن التخلف إلى البلاد اضطرت
 المعـــاد الأربـــام وا فضـــ  %21 بنســـبة الجديـــدة اتالاســتثمار  تراجعـــ  فيهـــا ، حيـــث  المباشـــر الأجنـــبي الاســتثمار
 دولار مليــون 891 بقيمــة اســتثمارات ســحب والاســتحواذ الانــدماج عمليــات شــهدت و،%88 بنســبة اســتثمارها

( المتحــــدة الولايــــات) وشــــلمبرجير( المتحــــدة الولايــــات) وولمــــارت ذلــــك في بمــــا) كبــــار دوليــــين مســــتثمرين قيــــام بعــــد
 ناحيــة مــن. إقليميــين أو محليــين مســتثمرين إلى المحليــة أعمــالهم ببيــع  (فرنســا) ودانــون( المتحــدة الولايــات) وميتلايــف
 وهــي ، (Wolox) شــركة علــى المتحــدة الولايــات في (Accenture) شــركة اســتحوذت ، 8181ســنة في ، أخــرى
ـــ  اســتثمار خــلال مــن. والمرنــة المحليــة الســحابة تطــوير  ــال في رائــدة أرجنتينيــة شــركة  مــدى علــى دولار مليــارات 2بـــ

 .الأرجنتين في السحابية الخبرةوالتي عمل   الى تحقيق ، المقبلة الثلاث السنوات

 :البرازيلالمباشر في  الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -ثالثا
اللاتينيـة، وتعتـبر البرازيـل واحـدة مـن أكثــر  أمريكـاالعـالم وأكـبر اقتصــادات تعـد البرازيـل ثـامن أكـبر اقتصـاد في 

مليــون نســمة،  800اللاتينيــة، بفضــل عــدد ســكا ا الكبــير والبــالغ  أمريكــاجــذب ا للمســتثمرين الأجانــب في  2الــدول
ــــوع اقتصــــادها ــــيرة مــــن المــــواد الخــــام وتن ــــل . بالإضــــافة إلى امتلاكهــــا ثــــروات كب ــــاج كغيرهــــا مــــن   البرازي ــــدول تحت إلى ال

مثـــل جميـــع الـــدول في المنطقـــة، كمـــا تتميـــز البرازيـــل بموقـــع ، ة المباشـــرة لتنميـــة اقتصـــادها مثلهـــا الأجنبيـــات الاســـتثمار 
أبـرز الـدول الـتي ، ومـن اللاتينية، مما يوفر للمستثمرين فرصة للوصول إلى المحـيا الأطلسـي أمريكاجغرافي جيد وسا 

ي هولنــدا، الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، إســبانيا، ألمانيــا، وجــزر البهامــا، وقــد وُجهــ  اســتثمرت أموالهــا في البرازيــل هــ
                                                           

1
 Argentina: Foreign investment. Op.cit. 

2
 .9/1/0200: ،تاريخ الاطلاعhttps://www.argaam.com،المباشر في البرازيل الأجنبي الاستثمارأحدث اتجاهات  

https://www.argaam.com/
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ة المباشــرة لصــناعات متنوعــة بمــا في ذلــك اســتخراج الــنفا والغــاز، وصــناعة الســيارات، الأجنبيــات الاســتثمار أمــوال 
ـــا المعلومـــات و  ـــاج الـــورق، وتكنولوجي ـــاء، وإنت ـــة، والتجـــارة، والكهرب الاتصـــالات، والتخـــزين، والنقـــل، والخـــدمات المالي

 .وصناعة الأغذية والتعدين

 :تشيلي المباشر في الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -رابعا
 1تشكل السياسات الاقتصادية التشيلية ، التي تقوم على مبدأ شفافية رأس المال وعدم التمييز ضد المستثمرين

الموارد الطبيعية ، واستقرار نظام الاقتصاد  ئها من ثرابأيض ا  تتميز والتي ، الأجانب ، إحدى نقاط القوة في البلاد
 ، الكلي فيها ، وإمكانات نموها ، وأمنها القانوني ، وا فاض مستوى المخاطر فيها ، والجودة العالية لبنيتها التحتية

أحرزت تقدم ا في تسهيل بدء  ، والتي ية في أمريكا اللاتينية الاستثمار تعتبر تشيلي واحدة من أقوى الوجهات و 
ومع ذلك  ، نترن  للشركات المغلقةمن خلال تمكين التسجيل عبر الاالماضية إجراءات العمل على مدار السنوات 

 .عنها ، فإن اعتماد الدولة على أسعار النحاس قد يؤثثر سلب ا على اقتصادها ويبعد بعض المستثمرين 

للدراجا ت Mobike ) )الصينية  شركةاستثمرت   8102، نجد في سنة (8181-8102)وخلال الفترة 
     وGreat Wall و( Chery  سيارا تالومصنع Haier ) وAOC وLenovo ) وشركات التكنولوجيا2

(ByD، شركة  استحوذت و في قطاع الاستزراع المائيJoyvio) شركة  على .(Australis  Seafoods في
، والتي تشمل مزارع كروم إندوميتا  الموبيدات  إنتاج  عمليا ت من  85% باع   موعةو  ، الموبيدات قطاع 

أكبر شركة والتي تعد  Yantai Changyu Pioneer Wine)   ) شركة  وسانتا أليسيا ودوس أندس ، إلى 
 .صينية في هذا المجال 

 في الصينية العملاقة استثمارها الأولThree Gorges Corporation) ) غلق  شركة 8102في سنة 
استحوذت كما ،  Bío-Bío) )  منطقةالمائية في للطاقةRucalhue ) ) ، حيث استحوذت على محطةتشيلي

  (O'Higgins).في منطقة (Pacific Hydro) على أصولSPIC) ) شركة استثمار الطاقة الحكومية الصينية
نات إقليمي في مليون دولار في مشروع تخزين بيا011 بحوالي (  (Huaweiشركة ، استثمرت8109في سنة 

، مما يعزز نظامها بلادشركة التكنولوجيا الصينية في مركز بيانات ثانل في ال استثمرت 8181وفي سنة سانتياغو؛ 
تمثل البرازيل والولايات المتحدة وبيرو والأرجنتين أكثر من كما  ،السحابي والذكاء الاصطناعي في أمريكا الجنوبية

 .تشيلي الى  يتجه بشكل أساسي الذي  اشرالأجنبي المب الاستثمارنصف مخزون 

 

 
                                                           

1
 Chile: Foreign investment. https://santandertrade.com. 

2
 Foreign Investment Promotion Agency. Report on Situation of Foreign Direct Investment (FDI) in Chile. InvestChile Executive 

Summary2020.P 6-7.                                                                    
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 :كولومبيا المباشر في   الأجنبي للاستثمارالتوزيع الجغرافي  -خامسا 
في منطقــة أمريكــا اللاتنيــة، حيــث  ووفقــا للفــترة  الأجنــبي المباشـر الاســتثمار مهــم لجــذب  تعتـبر كولومبيــا مركــزا

مـــن قبـــل منـــاطق البحـــر الكـــاريبي وبـــدورها تعتـــبر  الاســـتثمارمـــن   %21تلقـــ  كولومبيـــا حـــوالي ( 8102-8181)
تــدفق  مــن% 82.1بنســبة مليــار دولار  2.9 نحــو  مايقــدر ، ( (Bogota كمــا اســتثمرت   1منطقــة صــناعية لهــا،

واحـدة مـن أكثـر دول أمريكـا الجنوبيـة ديناميكيـة ك( (Bogotaكمـا تعـد    ، الأجنبي المباشر إلى كولومبيـا الاستثمار
في الخــــدمات الماليــــة  الاســــتثمارمــــن خــــلال  الحكوميــــة الاســــتثمارقــــا لبوابــــة ز تجاريــــة مهمــــة وف  مراكــــوتعتــــبر  وحيويــــة

دائــرة الإحصــاء  تقريــر قــا لوف% 2.0 بنســبة مليــار دولار Medellin)  ) 0.19 اســتثمرت في حــين لكولومبيــا، 
 .هذه التدفقات من الأكبرنصيب الحصل  العاصمة على و  ،(DANE) الإدارية

ولكــن أي ضــا في منطقــة  Bogota))بشــكل إيجــابي لــيس فقــا علــى  للاســتثمار الكبــيرالتــدفق أثــر هــذا لقــد 
(Andean) أبرزهــا  و بلــدان  أخــرىMedellin) )  وزيــادة الطلــب ، زيــادة مســتويات العمالــة، والــذي أدى الى

 .في البلاد ، وزيادة مستويات الإنتاجيةإنشاء مؤثسسة جديدة، و على التعليم العالي

، ريــر ممارســـة أنشـــطة الأعمـــال الأخـــيرتق ، وذلـــك حســـب اقتصـــاد ا 091مـــن بــين  12المرتبـــة  ولـــةاحتلــ  الد
أكبر مســتثمر في الــبلاد ، في حــين أن ، كــتعــد الولايــات المتحــدة  كمــا، 8181الــذي نشــره البنــك الــدولي في عــام 

ات الاســتثمار لهــذه كثــر جــذب ا القطاعــات الأ في الاتحــاد الأوروبي هــو أكــبر مــورد جغــرافي للاســتثمار الأجنــبي المباشــر
 Amazonو ( فرنسـا) Teleperformanceأعلنـ  ، كمـا (النفا والتعدين والخدمات المالية والمهنيـة والتصـنيع)
( الولايــات المتحــدة) Aloricaعــن خطــا لزيــادة عملياتهمــا التجاريــة في الــبلاد ، بينمــا أعلنــ  ( الولايــات المتحــدة)
وضــــع سياســــات ب ،فتحــــات جديــــدةب في قطــــاع تجربــــة العمــــلاء( غافورةســــن) TDCXو ( الســــويد) Transcomو

 الاســـتثماروكالـــة تـــرويج لتقريـــر وفق ـــا و . ضـــريبية خاصـــة لأي اســـتثمار في الأنشـــطة  القطاعـــات الإبداعيـــة والمبتكـــرة
اذ ، مثــل اســتحو ات الصــينيةات الــتي تم إجراؤهــا في الــبلاد مــؤثخر ا شملــ  الشــركالاســتثمار ، فــإن بعــض أهــم الحكوميــة

Zijin Mining)  علــىNeo Lithium Corp)  الــتي مليــون دولار، وبنــاء نظــام مــترو بوغوتــا 221مقابــل ،
 .(China Harbour Engineering Co)تقودها شركة 

 

 

 

 

                                                           
1
 Jean K. Plantin Op.cit  ،P 11 
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 (0202-0251)المباشر في كولومبيا حسب اهم المناطق خلال الفترة الأجنبي التوزيع الجغرافي  للاستثمار  (:09-0) الجدول رقم 

 %نسبة المساهمة  لدولةا
 02 مناطق البحر الكاريبي

Bogota 00.1 
Medellin   0.5 

 بيانات  من اعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
 Jean K. Plantin. The Effect of Foreign Direct Investment on Colombia’s Economic Growth and the Role of Human Capital: Does Foreign 

Direct Investment Foster Growth?. Theses, Dissertations, Capstones and Projects. The University of San Francisco.2021.P:11 

 (0202-0251)للفترة  كولومبياالمباشر في   للاستثمار الأجنبي  التوزيع القطاعي (: 31-0)  شكل رقمال

 

(01-0)دول رقمالجبيانات  ىمن اعداد الطالبة بالاعتماد عل: المصدر

 مناطق البحر الركايبي

Bogota 

Medellin   

28.6%  

%8.1  70%  
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 :خلاصة الفصل
، تبــين أنــه 0202-5991مــن خــلال تتبــع حجــم التــدفق العــالمي للاســتثمار الأجنــبي المباشــر خــلال الفــترة 

ســجل ارتفاعــات كبــيرة وأرقــام قياســية عالميــا، وجغرافيــا اســتحوذت الــدول المتقدمــة علــى النصــيب الأكــبر وهــذا حــا 
ـــة الـــتي تحســـن  ، ليتراجـــع نصـــيبها م0220ســـنة  تـــأثرة بتـــداعيات الأزمـــة الماليـــة العالميـــة، وهـــذا لصـــالح الـــدول النامي

 .حصتها كثيرا، وتفوق  عليها في بعض السنوات، لكن تبقى تدفقاتها متمركزة في عدد قليل منها

وقاري ــا، شـــهدت التـــدفقات في دول افريقيـــا تحســـنا لكنهـــا في المجمـــل تبقـــى بعيـــدة عـــن التنـــافس، وتعتـــبر مصـــر 
وبالنسبة لدول آسيا فالتدفقات إليها شهدت تحسنا كبيرا وتعتـبر بعـض دولهـا مـن أبـرز . ونيجيريا هما الأبرز والأفضل

وفي أمريكـا اللاتينيـة . الدول النامية الجاذبة، حيث تعتبر كل من سنغافورة ثم الهند هما الأقوى والأكثر جذبا في آسيا
دولهـــا تعتـــبر أفضـــل الإقتصـــادات الناميـــة جـــذبا، حيـــث تتصـــدر  ســـجل  أقـــارم قياســـية في حجـــم التـــدفقات، وبعـــض
 .الأجنبي المباشر الاستثمارالبرازيل مشهد التنافس بين الدول لنامية في جذب 

الأجنبي المباشر في الدول النامية، تمثل في قطاع التعدين، الغاز  رأما قطاعيا، فالأكثر جذبا للاستثما
واد الكمياوية، وجغرافيا وجدنا أن الولايات المتحدة الأمريكية في مقدمة الدول والنفا،  قطاع الخدمات ثم قطاع الم

 .المصدرة للاستثمار الأجنبي المباشر  في أغلب الدول النامية

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث 
الدراسة القياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي 

 (0202-5991)للفترة المباشر في الدول النامية 
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 :تمهيد
يـة دول تنخرط الدول النامية في التنافس الحاصل لجـذب الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر علـى المسـتوى الـدولي، مثـل بق

العــالم المختلفــة، والــتي تســعى في  ملهــا للاســتفادة مــن مميزاتهــا الإيجابيــة في المؤثشــرات الاقتصــادية الكليــة والاجتماعيــة؛ عــن 
طريــق الانــدماج بشــكل أكــبر في الاقتصــاد العــالمي، بواســطة تفعيــل إجــراءات الانفتــام التجــاري، والــتي تــؤثدي إلى تشــجيع 

 دات؛ الصادرات وتغطية تكاليف الوار 
كــل التحـــديات الــتي تســـتهدف النمــو والتنميـــة المســتدامة للـــدول الناميــة، علـــى اعتبــار أن الاســـتثمار بشــكل عـــام 
والاستثمار الأجنبي المباشر بشكل خاص يمثـل عـاملا  أساسـيا  ضـمن المتغـيرات الاقتصـادية لدالـة النمـو، مـا يجعلـه في مواجـه 

عمـال الداخليـة، ومـدى تطورهـا لتكـون جاذبـة لـه، مثـل الشـركات المتعـددة مباشرة مع رهانات حقيقية على مستوى بيئـة الأ
الجنســيات، انطلاقــا  مــن جــودة وكفــاءة نوعيــة الخــدمات اللوجســتية الــتي تتمتــع اــا هــذه الــدول، في  ــال البنيــة التحتيــة مــن 

دور فعـال ومحـوري في اكتسـاب والتي تساهم في تطـوير سلاسـل التوريـد، لمـا لهـا مـن . الخ...طرقات معبدة، موانئ ومطارات
القــدرة التنافســـية، والــتي تعتـــبر كميــزة مهمـــة لنمــو التجـــارة الخارجيــة، عـــن طريــق اخـــتراق الأســواق الدوليـــة، بمنتجــات تتمتـــع 

 .       بمواصفات أقل تكلفة، أسرع زمن وأكثر ابتكار، بما يتلاءم مع رغبات المستهلكين، وينال رضاهم
 ،(0202-5991)نقيس محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية خـلال الفـترة  واذا الصدد، سوف نحاول أن

مــن خــلال المبحــث الأول، والــذي يشــمل نمــاذج القيــاس والاختبــارات الاحصــائية لبيانــات البانــل؛ وإجــراء تقــدير النمــوذج 
 .شتها مع تقدو الاستنتاجاتوأساليب اختباره، وفي المبحث الثاني نحاول عرض نتائج تقدير النموذج ومناق
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 : المبحث الأول
 نماذج القياس والاختبارات الاحصائية لبيانات البانل

من أجل التطرق لمختلف النماذج القياسية المستعملة في هذا البحث، ارتأينا في بداية الأمر التطرق إلى مفهوم         
اصة ببيانات البانل، واختبارات التكامل المشترك لبيانات البانل، مع توضيلأ بيانات البانل وأهميتها ثم أهم الاختبارات الخ

 .ثم عرض طرق تقدير نماذج التكامل المشترك في بيانات البانل. الفرق بين اختبارات الجيل الأول، واختبارات الجيل الثاني
 ماهية بيانات البانل: المطلب الأول

 :التعري  بيانات بانل -أولا
بيانات بانل لمقطع عرضي وسلاسل زمنية بمجموعة البيانات التي تجمع بين خصائص كل من تعرف قاعدة 

البيانات المقطعية والسلاسل الزمنية، فالبيانات المقطعية تصف سلوك عدد من المفردات أو الوحدات المقطعية عند فترة 
ترة زمنية معينة، والمقصود ببيانات بانل هي زمنية واحدة، بينما تصف بيانات السلسة الزمنية سلوك مفردة واحدة خلال ف

الخ المرصودة عبر فترة زمنية معينة، أي دمج البيانات المقطعية مع ...المشاهدات المقطعية، مثل الدول أو الأسر أو السلع
وعلى الزمنية وهنا تكمن أهمية استخدام بيانات بانل، كو ا تحتوي على معلومات ضرورية تتعامل مع دينامكية الوق  

 .1مفردات متعددة
وتجدر الإشارة إلى أن تسمية بيانات بانل متعددة، فقد تسمى البيانات المد ة التي تشتمل على أعداد كبيرة من 
المفردات، كما قد تسمى أيضا  ببيانات الطولية عندما تحتوي على سلاسل زمنية طويلة، وأي من هذه التسميات متماثل 

 .التطبيقي كان عاما ، والتسمية المعتمدة في هذا البحث ستكون بيانات بانلحيث أن استخدامها في الأدب 
 :أهمية استخدام بيانات بانل -ثانيا

ولقد اكتسب  نماذج بانل في الآونة الأخيرة اهتماما  كبيرا خصوصا  في الدراسات الاقتصادية وخاصة نماذج بانل 
 :الديناميكية، لتميزها بالعديد من الايجابيات، أهمها

أن بيانات بانل تتضمن محتوى معلوما ، أكثر من تلك التي في المقطعية أو الزمنية، وبالتالي إمكانية الحصول على  -
تقديرات ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة الارتباط المشترك بين المتغيرات تكون أقل حدة من بيانات السلاسل الزمنية، 

ذي قد يظهر في حالة البيانات المقطعية أو الزمنية، والذي يفضي إلى نتائج بالإضافة إلى تحكمها في التباين الفردي ال
، (Multicollinearity)كما أن استخدام نماذج بانل سيتيلأ لنا التخفيف من مشكلة التعدد الخطي . 2متحيزة

 .وكذلك توفر نماذج  بانل درجة حرية أكبر مما يع  الحصول على تقديرات أفضل
" بعدم التجانس أو الاختلاف غير الملحوظ" ستخدام بيانات بانل في أ ا تأخذ في الاعتبار ما يوصفكما تبرز أهمية ا  -

الخاص بمفردات العينة سواء المقطعية أو الزمنية، حيث تساعد هذه النماذج في منع ظهور مشكلة انعدام ثبات تباين حد 

                                                           
.02 , Texas Christian University, USA, 1989, pl and Time Series Data AnalysisSectiona-Pooled CrossTerry E. Dielman,  1 

, Portuguese Economic Journal, Nuffield College, Oxford, , Dynamic panel Data models: aguid to micro data methods and practiceStephen R.Bond 
2

UK, and Institute for Fiscal Studies, London, 2002, p 141-142. 
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نات المقطع العرضي في تقدير النماذج القياسية، الشائعة الظهور عند استخدام بيا (Heteroscedasticity)الخطأ 
فبخلاف السلاسل الزمنية للاقتصاد الكلي فإن نماذج بانل الديناميكية تجعل من الممكن تحليل السلوك عند مستوى 
الوحدات الفردية مع ضبا انعدام التجانس بينها، حيث أن واحدا من المصادر الهامة لانعدام ثبات التجانس لبيانات 

وبالتالي بيانات بانل تساهم في الحد من إمكانية . 1قطع العرضي هو حذف معلومات ثابتة نسبيا  من الوحدات الفردية الم
الناتجة عن خصائص المفردات غير المشاهدة، والتي تقود عادة  ((omitted variablesظهور مشكلة المتغيرات المهملة 

 .2 انحدارات المفردة في  (biased estimates)إلى تقديرات متحيــــزة 
توفر نماذج بانل إمكانية أفضل لدراسة ديناميكية التعديل التي قد تخفيها البيانات المقطعية، كما أ ا أيضا تعتبر مناسبة  -

لدراسة فترات الحالات الاقتصادية، مثل البطالة، الفقر والنمو وغيرها، ومن جهة أخرى يمكن من خلال بيانات بانل 
وكيات مفردات العينة من نقطة زمنية لأخرى، فالعديد من العلاقات الاقتصادية ذات طبيعة ديناميكية الربا بين سل

 : 3وبالتالي فبيانات بانل تسملأ للباحث فهم أفضل للديناميكيات هذه العلاقة، أنظر على سبيل المثال 
 ، (Balestra and Nerlove; 1966)دراسة الطلب الديناميكي للغاز الطبيعي لـ •          
 ، Baltagi and Levin; 1986))والطلب على سلع الإدمان مثل السجائر  •
 ، (Holtz-Eakin; 1988)معادلة الأجور •
 ، ((Arellano and Bond; 1991ونموذج ديناميكي للعمل   •
  ،(Blundell et al : 1992)ونموذج ديناميكي للاستثمار في شركات  •
 ، (Islam; 1995)قارب  نموذج ديناميكي لنمو المت •
 .(Ziliak; 1997)دورة حياة ديناميكية لنموذج عرض العمل  •

 :النماذج الأساسية في تحليل بيانات البانل: المطلب الثاني
في العام  W.Green))والمقدمة من قبل ( نماذج البيانات الطولية)تضم الصياغة الأساسية لانحدارات البانل 

الذي يفترض أن يكون هذا الأثر ثابتا عبر  aiعا لاختلاف الأثر الفردي لكل وحدة مقطعية ثلاثة نماذج ممكنة تب 5990
من الفترات الزمنية وعليه فان  Tليكن لدينا من المشاهدات المقطعية مقاسة في . الزمن وخاصا بكل وحدة مقطعية 

 :4نموذج البيانات الطولية يعرف بالصيغة الآتية
               

 
                                     

 

 .يمثل شعاع الميول أو معلمات النموذج   ،    شعاع المتغيرات المستقلة التي تؤثثر في المتغير التابع      تمثل 
 
 

                                                           
. 397 , 2001, pEconometrics, England, John Wiley & Sons LTDPeracchi .F,  

1 
.344 , 2007, pA and Stephen G. Hall, Applied Econometrics: A modern approach, 1st ed. Palgrave MacmillanDimitrios . 2 

.135 , Ltd. 2005, psis of Panel Data, 3rd ed. John Wiley & Sons. Baltagi, Econometric AnalyBadi H 
3

 

.11 P, 2005 , England:John Wiley & Sons Ltd,Econometric Analysis of Panel Data 3rd editionBaltagi. Badi,  
4 
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 :The Pooled Regression Modelالتجميعي  الانحدار نموذج  -أولا
ثابتة لجميع الفترات     و      هذا النموذج من أبسا نماذج البيانات البانل حيث تكون فيه جميع المعاملاتيعتبر

بإعادة كتابة النموذج السابق نحصل على نموذج الانحدار التجميعي، ويكتب بالصيغة ( يهمل أي تأثير للزمن)الزمنية 
 :الآتية

              
 
                                     

 

 .1حيث يتم تقدير معلمات النموذج بطريقة المربعات الصغرى العادية
 The Fixed Effects Model: الثابتة  التأثيرات نموذج -ثانيا

 تتفاوت   قاطع الهدف منه هو معرفة سلوك كل  موعة بيانات مقطعية على حد ا  من خلال جعل معلمة ال
 يكون الثابتة الميل ثابتة لكل  موعة بيانات مقطعية، وعليه فإن نموذج التأثيرات معاملات بقاء مع أخرى إلى  موعة من

 :الآتية بالصيغة
               

 
                                     

نموذج الانحدار أعلاه على الفرضيات الخاصة بالحد الثاب ، والمعلمات، والخطأ العشوائي مما  يعتمد تقدير معادلة
 :يع  وجود حالات مختلفة والتي تمثل نموذج التأثيرات الثابتة وهي

 .ثبات معلمات الميول عبر الزمن، وتكون معلمة الحد الثاب  مختلفة من وحدة مقطعية إلى أخرى -
 .بتة، والحد الثاب  متغير فقا عبر الزمنمعلمات الميول ثا -
 .معلمات الميول ثابتة، والحد الثاب  يتغير عبر الوحدات المقطعية وعبر الزمن -
 .كل المعلمات تتغير عبر الوحدات القطعية  -

 :تتجلى أوجه قصور نموذج التأثيرات الثابتة في النقاط الآتية
 Low Statistical Power . ا فاض القوة الإحصائية -
 Restricted Time Periods . فترات زمنية محددة أو مقيدة -
 Time invariance .ثبات الزمن  -
 .إن الاعتماد على عدد كبير من المتغيرات الوهمية يؤثدي إلى خسارة في درجات الحرية -
دة المقطعية ذاتها، ويمكن هناك مشكلة تتعلق بالأخطاء العشوائية، حيث يمكن أن يفترض أن تباينها لا وتلف في الوح -

كما أنه قد يوجد ارتباط ذا  بين الأخطاء في الوحدة المقطعية ذاتها، وكذلك قد يوجد . أن وتلف من وحدة لأخرى
 .ارتباط بين أخطاء السلسلة الزمنية لإحدى الوحدات المقطعية مع سلسلة زمنية لوحدة مقطعية أخرى

 :Random Effects Modelالعشوائية  التأثيرات نموذج -ثالثا
يكون  ،ت العشوائيةاالتأثير  ت الثابتة السابق يمكن تلافيها من خلال تطبيق نموذجاإن بعض العيوب في نموذج التأثير      

 :شكل النموذج في هذه الحالة كالآ 
                                                           

.641-, 2003, P 640Hill-Basic Econometrics, 4th ed, New York : McGraw ,Gujarati. Damodar 
1
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يفترض هذا النموذج  .ولكن الحد الثاب  هنا وتلف عبر الزمن لنفس الوحدة المقطعية، ووتلف من وحدة إلى أخرى     
 : أن الحد الثاب  متغير عشوائي بمتوسا هو

          
 صحيلأ بشكل النموذج هذا معلمات لتقدير وعليه، يمثل حد الخطأ في  موعة البيانات المقطعية   : حيث أن     

 GLS.المعممة  الصغرى المربعات طريقة تستخدم
  البانل ببيانات الخاصة تاالاختبار  أهم: الثالث طلبالم

في  لاهو الحكما  Nأكبر من  فيها Tالبانل التي تكون  ءها في حالة بياناتات التي يجب إجر اإن أهم الاختبار 
التجانس، اختبار ارتباط الأخطاء بين الوحدات المقطعية، اختبار وجود  سة التي يتناولها هذا البحث، هي اختباراالدر 

 .ت العشوائية، واختبار الارتباط الذا االمستقلة والتأثير  تاارتباط بين المتغير 
 :Hsiao 1986 Homogenous Test اختبار التجانس  -أولا
اا،  يجب البدء بانل من أهم المسائل التيلبيانات ال Homogeneity يعد البحث في تجانس الوحدات المقطعية     

للوحدات  والميول واحدة بالنسبة تعرف بيانات البانل المتجانسة بالحالة التي تكون فيها المعلمات أي الحد الثاب 
المتجانسة فيختلف  أما بيانات البانل غير. تختلف عبر الزمن المقطعية، أي أ ا لا تختلف من وحدة مقطعية لأخرى ولا

 وبين هاتين الحالتين توجد .بين الوحدات المقطعية مما يع  وجود اختلاف بين المعلمات ها كل من الحد الثاب  والميولفي
الحد الثاب  متجانس  أو قد يكون حالات يكون فيها الحد الثاب  فقا مختلف والميول متجانسة بين الوحدات المقطعية،

ن  إهام، فقد تختلف المعلمات مع الزمن و  تأثير كما أن عامل الزمن له. عبر الوحدات المقطعية مقابل اختلاف الميول
ت هيكلية، يجب أخذها في عين ات الزمنية الطويلة والتي يتخللها تغير االفتر  كان  غير مختلفة خلال فترة زمنية معينة ففي

 ديد تجانس الوحدات المقطعيةيسمى الاختبار المطبق على بيانات البانل من أجل تح. القياسية سةاالاعتبار في الدر 
من أجل فرض القيود  Fisher-testsت فيشر اويعتمد الاختبار على ثلاثة خطوات باستخدام اختبار  Hsiaoباختبار 

Hsiao خطوات الاختبارالتالي  الخاصة بكل خطوة على معلمات النموذج، ويوضلأ الشكل البياني
1. 

 
  
 
 
 
 

                                                           
9.-P 82003,  ,, UK: Cambridge University PressAnalysis of Panel Data second edition, Hsiao. Cheng 1 
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 Hsiao 1986 Homogenous Testس اختبار التجان خطوات: (5-3)رقم  الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Hsiao,C Analysis of Panel Data 2a, 1986  المصدر:  

 بالكامل أي أن  نص على أن الوحدات المقطعية متجانسةت تيالعدم ال يةتتمثل في مقارنة فرض :الخطوة الأولى
 F قيمة اختبار  إذا كان ،متجانسة غيربأ ا  ةالبديل يةالحد الثاب  والميول لا تختلف عبر المقاطع مقابل الفرض

 ةالبديل يةالعدم وقبول الفرض يةفرض ، يتم رفض(1%أصغر من  pقيمة ) F لـ أكبر من القيمة الجدوليةالمحسوبة 
 يةوفي حال قبول فرض (أو اختلاف الميول قد يكون ذلك بسبب اختلاف الحد الثاب )بعدم وجود تجانس 

بعدم وجود  ةالبديل يةالعدم وقبول الفرض يةرفض فرض في حال ، أماون متجانسةالعدم فإن الوحدات المقطعية تك
 .تجانس يتم الانتقال إلى الخطوة الثانية

  بأن الوحدات  ةالبديل يةتنص فرضية العدم على أن التجانس فقا في الميول مقابل الفرض :الثانيةالخطوة
 تكون بيانات البانل غير ةالبديل يةدم وقبول الفرضالع يةغير متجانسة بالكامل، فإذا تم رفض فرض المقطعية

 .ء الخطوة الثالثةاالعدم بأن التجانس فقا في الميول يتم إجر  يةمتجانسة، ولكن إذا تم قبول فرض
 العدم على أنه يوجد تجانس في الحد الثاب  للوحدات المقطعية مقابل  يةص فرضتنحيث  :الخطوة الثالثة

الحد  العدم أي أنه يوجد اختلاف في يةت البانل متجانسة بالكامل، فإذا تم رفض فرضبأن بيانا ةالبديلية الفرض
الثابتة فقا عبر الوحدات  الثاب  عبر الوحدات المقطعية، فإن النموذج يكون عبارة عن نموذج تختلف فيه الحدود

الحد الثاب  للوحدات  يوجد تجانس في العدم بأنه يةالمقطعية وتكون الميول متجانسة، أما إذا تم قبول فرض
 .المقطعية تكون الوحدات المقطعية متجانسة بالكامل
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  :المقطعية الوحدات بين الأخطاء ارتبا  اختبار -ثانيا
cross section dependence test (Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipier Test 

خطاء بين الأ الوحدات المقطعية فإنه قد يكون هناك ارتباطسة  موعة من اتتمثل أهمية الاختبار أنه عند در          
أو الشركات قد تتأثر بنفس  د الاهتمام اذا الاختبار بسبب أن العديد من الدولزداالعشوائية لهذه الوحدات، وقد ا

با المالي التر يد االعوامل أخرى غير مقاسة وخاصة مع تز  العامل وبطريقة متشااة كالتعرض لأزمة أو صدمة اقتصادية، أو
إن وجود أثر العامل غير المقاس وانعكاسه في  ،د أو الشركات أو الدولامستوى الأفر  والاقتصادي حول العالم سواء على

ت اوالتأثير  ت الثابتةات المستقلة، وتقدير نموذجي التأثير االخطأ العشوائي دون أن يكون مرتبطا مع المتغير  مكونات
أما في حالة ارتباط الأخطاء العشوائية مع  ،biased وتكون الأخطاء العشوائية متحيزة ،يقاالعشوائية ممكن ولكنه ليس دق

  1.صحيحة، ولا يمكن اعتمادها ت المستقلة، فإن نتائج تقدير النموذجين تكون غيراالمتغير 
منها  (ختلافات الفرديةالا) ت العشوائيةات من أجل اختبار عدم وجود التأثير اوقد تم استخدام العديد من الاختبار       

 ،Lagrange Multiplier Testلاغرانجاختبار مضاعف  ،Fisher's Test( اختبار فيشر)اختبار تحليل التباين 
بالنسبة لاختبار وجود الأثر العشوائي وذلك  لاغرانجمضاعف  سيتم الاكتفاء باختبار  Honda's Test.واختبار هوندا

يعتمد هذا الاختبار ، و تندرج تح  هذه الحالة سةار الدهاته و  N أكبر من T ات البانلبيان لأنه الأكثر استخداما في حالة
 . المتعلق بالأخطاء الناتجة عن تطبيق طريقة المربعات الصغرى لاغرانجمضاعف  على

تماما، وأن  ت العشوائية فإن الأخطاء تكون مستقلةاالفكرة الأساسية للاختبار في أنه عند عدم وجود التأثير  تتمثل        
 ،الاختبار توزيع كاي مربع بدرجة حرية واحدة وبالتالي يتبع ،تباين الأخطاء يجب ألا وتلف معنويا عن متوسا الأخطاء

حيث أنه لا يوجد ارتباط ) ، أي أن البيانات يمكن تجميعها(الفردية)العشوائية  تاالعدم عن عدم وجود التأثير  يةبر فرضتع
أنه لا  أي ،(الفردية) ت العشوائيةانص على وجود التأثير ت تيال ةالبديل يةمقابل الفرض( المستقلةت اوالمتغير  بين الأخطاء

يعطى ، و (ت المستقلةاوالمتغير  ارتباط بين الأخطاء) ،يمكن تجميع البيانات بسبب وجود اختلافات فردية بين الوحدات
 :الاختبار بالشكل الآ 

   
   

       
 

         
  

 

       
 
   

 
   

 
 

  
 

بحيث إذا كان  القيمة المحسوبة أكبر من  1% عند مستوى  2.22مع القيمة الجدولية  LM تم مقارنة قيمة
 .2ةالبديل يةالعدم وقبول الفرض يةالقيمة الجدولية يتم رفض فرض

 
 

                                                           
483.-, The Stata Journal, 6(4), 2006, P 482Data Models-Sectional Dependence in Panel-Vasilis, Testing for CrossDe Hoyos. Rafae & Sarafidis,  1 

.P 76 , USA: Springer, 2008,and Practice , The Econometrics of Panel Data: Fundamentals and Recent Developments in Theorygi. BadiBalta 
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 Hausman Test  1987) :)  العشوائية تاالتأثير  مع المستقلة تاالمتغير  ارتبا  اختبار -ثالثا
تقدير  يؤثثر على دقة ت العشوائية لأن وجود هذا الارتباطات المستقلة والتأثير ايجب اختبار وجود ارتباط بين المتغير        

ل ومن خلا Hausman Testهوسمان  ت في هذا المجال هو اختباراومن أهم الاختبار  ،مكونات النموذج ونتائجه
حيث تستند فرضية . ت العشوائيةات الثابتة والتأثير ااختبار وجود الارتباط يمكن تحديد النموذج الأنسب بين نموذج التأثير 

بين  ت المستقلة، بينما تستند الفرضية البديلة على وجود ارتباطات الفردية والمتغير ابين التأثير  العدم على عدم وجود ارتباط
ت العشوائية هو المناسب بسبب عدم االعدم يكون نموذج التأثير  يةقبول فرض ةفي حال.ت المستقلةاير ت الفردية والمتغاالتأثير 
ت الثابتة هو االتأثير  بوجود هذا الارتباط فإن نموذج ةالبديل يةالعدم وقبول الفرض يةالارتباط، أما في حالة رفض فرض وجود

 .1المناسب
 Autocorrelation Test : (Pagan Panel Data)  لبانلا بيانات في الذاتي الارتبا  اختبار -رابعا

فإن بيانات  Nأكبر   T أما بالنسبة لاختبار للارتباط الذا  في بيانات البانل فتكمن أهميته أنه عندما تكون
في مشكلة الارتباط الذا  ل خطاء  سةاالبانل تميل لأن تأخذ من صفات بيانات السلاسل الزمنية وبالتالي لابد من در 

  :ت أهمهاابيانات البانل، حيث يوجد عدد من الاختبار 

  .لاختبار الارتباط الذا  من الدرجة الأولى Lagrange Multiplier (LM) Baltagi and Wu (0999) اختبار -
الناتجة من طريقة المربعات وهو اختبار بسيا يعتمد على البواقي   Wooldridge- Drucker(8118)اختبارو  -

  .بأخذ النموذج بالفروق الأولى OLSالصغرى 
 . حيث يمكن تطبيقه عند أي درجة إبطاء واختبار (,Inoue & Solon 8111)ـ ل portmanteau واختبار -
أكبر من  Tأن  حالة كما أنه يمكن تطبيقه في لأنه الأسهل تطبيقا Wooldridge وقد تم الاعتماد على اختبار -

N.2  
مما يع  رفض فرضية العدم التي تقول بأنه لا يوجد  ،%1أقل من   Fفيشر لإحصائية  pحيث جاءت قيمة المعنوية 

 .ارتباط ذا ، وقبول الفرضية البديلة التي تقر بوجود ارتباط ذا  للبواقي
 البانل بيانات في المشترك التكامل وتقدير الوحدة جذر تااختبار : بعاالر  طلبمال

بالبيانات البانل، وتقسم كل منها إلى ت التكامل المشترك الخاصة ااختبار و  الوحدة جذر تااختبار توجد العديد من 
 :جيلين الأول والثاني وسنوجزها فيما يلي

 
 

                                                           
.303-P 301, 2012, Econometric Analysis, 7th ed, USA: Prentice HallGreene.William,  

1 

, Econometrics Reviews,Taylor and Francis, Effects Panel Data Models-g for Serial Correlation in FixedTestinBorn. Benjamin & Breitung. Jörg,  2

35(7), 2016, P 02. 
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 :البانل بيانات في الوحدة جذر تااختبار  -أولا
وذلك لأ ا  ، البيانات ريةاكبيرة من أجل الكشف عن استقر  ت جذر الوحدة في بيانات البانل أهميةاأصبلأ لاختبار       

ت تتفاوت بين ابسبب كون المقدر spurious regression  تميز بالتخلص من العلاقة الوهمية في النموذج القياسيت
 .الوحدات المقطعية

 المقطعية، حيث ت جذر الوحدة إلى نوعين أساسيين، وذلك تبعا للارتباط بين الوحداتاوقد تم تقسيم اختبار      
مشترك بين  تأثير وجود علاقة أو متجه الاستقلالية بين الوحدات، ولا يتم أخذت على ايعتمد الجيل الأول من الاختبار 

الوحدات المقطعية مثل  الوحدات، باعتبار أن وجود ارتباط بين بينما يعتمد الجيل الثاني على الارتباط بين. الوحدات
سة انه أكثر واقعية عند در يجب أن يؤثخذ بعين الاعتبار؛ لأ (عوامل مشتركة بينها بسبب وجود)الدول أو الشركات 

وهو  OECD الفعال لدول رية سعر الصرفاسة استقر االدول المتشااة في الخصائص الهيكلية، مثل در   موعة من
فقد تم ( Li و (Feng et al.,2018 ة ــسادر في  أما, Banerjee et al) 8111 ) سةاالموضوع الذي تناولته در 

ن اتقارب في نموها الاقتصادي بحيث تصل إلى حالة ثابتة من الاتز  ن وجودمقاطعة في الصين للكشف ع 8821دراسة 
اختبارات التالي  ويبين الجدول، convergence 1 (Li et al.,2018)  التقاربنظرية  وهي الفكرة التي تعتمد عليها

 :في بيانات البانل جذر الوحدة
 اختبارات جذر الوحدة في بيانات البانل :(5-3)رقم  الجدول
 الوحدات المقطعية مستقلة الأول الجيل ختباراتا

Levin and Lin (1992, 1993)  
 
 

 اختبارات اللاستقرارية

Levin, Lin and Chu (2002)  
Harris and Tzavalis (1999) 

Im, Pesaran and Shin (1997, 2002, 2003) 
Maddala and Wu (1999) 

Choi (1999, 2001)  
Hadri (2000) اختبارات الاستقرارية 

 الوحدات المقطعية غير مستقلة الثاني الجيل اختبارات
Bai and Ng (2001, 2004)   

 
 عامل البنية

Moon and Perron (2004a) 
Phillips and Sul (2003a) 

Pesaran (2003)  
Choi (2002) 

O'Connell (1998) 
 اختبارات أخرى

Chang (2002, 2004) 
 ,Second Generation Panel Unit Root Tests,REPEC,2006, P:03. Christophe Hurlin&ValÈrie Mignon :رالمصد

                                                           
.P 260 ,op.citBaltagi. Badi,  1 
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رية، ات اللاستقر ااختبار ) الأول ت الجيلات الجيل الأول والثاني، حيث يوجد نوعين من اختبار ايبين الجدول اختبار      
ت اد أو الوحدات في الاختبار ارية بين الأفر اعدم الاستقر نص على تالعدم  ية، حيث أن فرض(ريةات الاستقر اواختبار 

ت اوتعتبر اختبار . لوحداتاد أو ارية بين الأفر االعدم فيه على الاستقر  يةفرضه نصتالذي HADRI  جميعها ما عدا اختبار
  .سات القياسية بالنسبة لمعطيات البانلااستخداما في الدر  الجيل الأول الأكثر

 :البانل بيانات في المشترك املالتك تااختبار  -ثانيا
 الاستهلاك، ت غير مستقرة مثل الدخل،اسات على صعيد الاقتصاد الكلي متغير اغالبا ما تشمل الدر  
ت من خلال تطبيق امع هذه المتغير  وقد تم التعامل في السابق. الواردات، وأسعار الصرف والعديد غيرها ت،االصادر 

ومن ثم اتجه  الأبحاث إلى طريقة مختلفة لتحليل . مستقرة تالجعلها متغير  الفروقات، ومن خلال عمليات تحويلية
. ت في الأجل الطويلايقصد بالتكامل المشترك وجود توازن بين المتغير . المشترك ت غير المستقرة وهي التكاملاالمتغير 

الأول  وبعد أخذ الفرق I(0) اغير مستقرة في المستوى أي أ  ن والسلسلة الزمنية لكل منهمااهناك متغير  وعندما يكون
يع  أن كل منهما أصبح   وتصبلأ السلسلتان مستقرتين وعند نفس درجة التكامل، فهذا( درجة التكامل هنا واحد)
(I(1 أ ما يميلان إلى التقارب في الاتجاه مع مرور  عندها يقال أن السلسلتين متكاملتان من الدرجة الأولى، حيث

  1.الزمن
ت انجر واختبار اجر -ت التكامل المشترك الخاصة بالسلاسل الزمنية أهمها طريقة إنجلامن اختبار توجد العديد  

ا؛ لأن هناك العديد حيث تعتبر أكثر تعقيد وقد تم التوسع في مفهوم التكامل المشترك بالنسبة لبيانات البانل. جوهانسون
 .سة التكامل المشترك للسلاسل الزمنيةال مقارنة بدر البانبيانات  حالةمن الأمور التي يجب أخذها بعين الاعتبار في 

والجدول التالي يلخص ت جذر الوحدة، افي اختبار هو الحال يلين للتكامل المشترك كما جالبانل يوجد بيانات في  
  :اختبارات التكامل المشترك

 لبيانات البانل اختبارات التكامل المشترك: (0-3)رقم الجدول 

 الثانيت الجيل ااختبار  ت الجيل الأولااختبار 
 (Larsson,Lyhagen & Lothgren, 2001)اختبار  LM-Test (Kao & Mc-Coskey, 1988)اختبار 

 ((Westerlund, 2007اختبار  (( Kao 1999 اختبار 
  (Pedroni, 1999 - 4116) اختبارات 

 :على بالاعتمادمن إعداد الطالبة  :المصدر
Baltagi. Badi, The Econometrics of Panel Data : Fundamentals and Recent Developments in Theory and Practice, USA; Springer, 2008, 
P:306.  

 

                                                           
., USA: Pearson, 2017Econometric Analysis 8th editionGreene.William,  1 
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من  ت المحتملة للاختلافات الفردية أو أخذها بالحسبانايرتكز على أساس تجاهل التأثير  الجيل الأول حيث أن
تطبيق ) residual- based tests ت القائمة على البواقيابار ويعتمد على الاخت. تاخلال استخدام متوسا التقدير 

ت غالبا ما يفترض علاقة االجيل من الاختبار  كما أن هذا. (اختبار جذر الوحدة على البواقي المقدرة في نماذج البانل
-Single ى أيضات على المعادلات المنفردة فتسماتعتمد الاختبار )المحددة  تكامل مشترك واحدة على الأكثر في النماذج

Equation Tests .) ت كل منات الجيل الأول اختبار اومن أهم اختبارKao 1999 ، 0999,8110,8112 

Pedroni. الذا  في البانل أما بالنسبة للجيل الثاني فيرتكز على أنظمة نموذجية معينة مثل نموذج متجه الانحدار  
PVAR  سات التي تندرج تح  هذا المنهج الدر ا ك واحدة، ومنفتفترض توجهاته وجود أكثر من معادلة تكامل مشتر
8110 (Larsson,Lyhagen& lothgren)  

 (Groen& Kleibergen)2003و (Breitung) 2005وهو الذي طور طريقة  Likelihood  التي قدمها
عدم وجود  الحديثة في البانل إمكانية ساتاكما تناول  الدر . 0999في عام  Pesaran,Shin and Smith الباحثون

ر السلسلة اوجود عناصر في البانل مشتركة في ناحية استقر  استقلالية بين الوحدات المقطعية والتي يمكن أن تنتج عن
 .1رهاااستقر  الزمنية، أو من ناحية عدم

 :ARDL بتطبيق نموذج البانل بيانات في المشترك التكامل ذجو نم تقدير -ثالثا
وجود تكامل مشترك في  وتأكد منت التكامل المشترك ابعد تطبيق اختبار التكامل المشترك نموذج يتم تقدير 

ت تعتمد على تقدير معادلة واحدة احيث يوجد تقدير  التكامل المشتركنموذج بيانات البانل، وتختلف هنا طرق تقدير 
 . من معادلة للتكامل المشترك، وطرق لتقدير وجود أكثر

ت االاختلاف في معلمات المتغير ، وهناك طرق تفترض Nو  T كما تختلف الطرق أيضا من حيث حجم كل من
متجانسة عبر الوحدات المقطعية، كما أ ا تأخذ  عبر الوحدات المقطعية أي تتناول بيانات البانل بمعلمات غير

المربعات الصغرى  FMOLS - ومن هذه الطرق طريقةواقعية،  الديناميكية بعين الاعتبار، وهذا يعتبر أكثر
 تعتمد الطريقة الأولى على الطرق ،DOLS وطريقة المربعات الصغرى الديناميكية ، Fully Modified OLSالمعدلة

ويمكن أيضا تقدير ، (lags) ت الإبطاءاعلى عدد من فتر  االلامعلمية بينما تعتمد الطريقة الثانية على الطرق المعلمية بناء
من طرق تقدير التكامل المشترك في حالة أن بيانات و  .ECMأ تصحيلأ الخط التكامل المشترك في البانل بتقدير نموذج
حيث  ARDL جض عدم التجانس بين الوحدات المقطعية يمكن تطبيق نموذ االبانل غير مستقرة في المستوى ومع افتر 

 :يكتب نموذج في بيانات البانل على الشكل الآ 
              

 
        

  
                  

 
 

                                                           

2008, P 306. ,Springer ;USA ,Practiceand ics of Panel Data : Fundamentals and Recent Developments in Theory The EconometrBaltagi. Badi,  1  
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 :حيث أن
    ثل عدد فترات الابطاء للمتغير التابع تم    
     تمثل عدد فترات الابطاء للمتغيرات المستقلة     

 .الوحدات المقطعيةتمثل عدد             
 .الفترات الزمنيةثل عدد تم           

 .من المتغيرات المستقلة    شعاع  ثلتم     
 معلمات المتغيرات المستقلة،    
 ،تمثل التأثيرات الخاصة بكل وحدة مقطعية    
 ،المبطأة    تمثل معلمة المتغير التابع      

 :1السابق إلى نموذج تصحيلأ الخطأ على الشكل الآ  ARDL يمكن تحويل نموذج
                 

                
   
        

    
                   

 :حيث أن
           

 
يمثـــل حـــد تصـــحيلأ الخطـــأ، والـــذي يجـــب أن تكـــون قيمتـــه ســـالبة و معنويـــة ممـــا يعـــ       

 .وجود تكامل مشترك
 .في الأجل الطويل نات في الأجل القصير والتي تتأثر بأي اختلاف عن التوز االتغير تمثل         ،        

 .تمثل شعاع معلمات المتغيرات المستقلة التي تبين علاقات التكامل المشترك بين المتغيرات   
 :ومن أجل تقدير نموذج تصحيلأ الخطأ السابق توجد عدة طرق

مقطعية في البانل  حيث تفترض هذه الطريقة أن الحد الثاب  فقا لكل وحدة :FEت الثابتة اريقة التأثير ط -
 .)ت المستقلةامعلمات المتغير )تتغير مع ثبات الميول 

لكل الوحدات  تعتمد هذه الطريقة على حساب متوسا كل المعلمات :MGطريقة متوسط المجموعة  -
عبر  (ت المستقلةامعلمات المتغير ) والميول طريقة باختلاف معلمة الحد الثاب المقطعية، وبالتالي تسملأ هذه ال

 .الوحدات المقطعية
من معلمات الأجل  تدمج هذه الطريقة الطريقتين السابقتين حيث أ ا تسملأ باختلاف كل : PMGطريقة  -

هي لا تختلف عبر الأجل الطويلة ف القصير، ومعلمات الحد الثاب  عبر الوحدات المقطعية، أما معلمات
 .الوحدات المقطعية

 
 

                                                           
199.-, The Stata Journal, 7 (2), 2007,  P 198Estimation of Nonstationary Heterogeneous PanelsBlackburne. Edward & Frank. Mark,  

1 
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 : الثانيالمبحث 
 بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسة

 النموذج تقدير في الكمي البحث أسلوب استخدام نحاول فإننا الاقتصادية، الدراسات من النوع هذا مثل وفي
 التي الدراسة متغيرات عن تجميعها تم التي يةالكم   البيانات من انطلاقا   القياسي، التحليل منهج على بالاعتماد وتحليله،
 السياق هذا وفي ،عدمه من وجودها حيث من والأثر العلاقة طبيعة عن والتعبير الكشف بغرض النموذج، يتضمنها
 في المستخدمة البيانات الدراسة، إطار تحديد خلال من وذلك ،نماذج الدراسة لتقدير الدراسة منهجية نتناول سوف
 .الانحدار معادلة ديروتق النموذج

  حدود الدراسة: المطلب الأول
ولإجراء الدراسة بشكل منضبا، لابد لنا من وضع إطار واضلأ الشكل والمعالم، وذلك بغرض حصر البيانات 

روج المستخدمة، والمتمثل في الحدود الثلاثة الموضوعية، الزمانية والمقطعية، من أجل التقي د بالمحور العام للدراسة، وعدم الخ
 :وهذا ما سوف نوضحه في العناصر التالية. عن السياق الذي يؤثدي بنا إلى الهدف المنشود

  :الحد الزمني -أولا
حيث جاءت ، "Time Series Data"لسلسلة الزمنية حسب المعطيات المتاحة ل( T)ويمثل فترة الدراسة 

  .(0202 – 5991: )السنوات التاليةلفترة الممتدة بين بيانات هاته الدراسة عبارة عن بيانات سنوية ل
  :الحد المقطعي: ثانيا

 Cross-Sectionalِ"لبيانات المقطعية حسب المعطيات المتاحة ل (N)ويمثل  موع وحدات الدراسة 
Data" ، دولة نامية، وهي (01)وقد كان  ستة عشرة : 

 نيجيريا؛ –غانا  –مصر  –الجزائر : (12)في أفريقيا 
 . ماليزيا-تركيا-سنغافورة-الهند – اإندونيسي–الإمارات  –عودية الس: (12)في آسيا 

 .البرازيل-الأرجنتين-المكسيك-كولومبيا-تشيلي: (11)في أمريكا اللاتينية 
متساوية  (=81T) ، وبما أن عدد سنوات السلسلة(=01N)والمقطعي  (=81T)وبعد التعرف على الحد الزم  

؛ وبما أن أيضا عدد (Balanced Panel)ا سوف نعتمد بيانات البانل المتوازنة فإنن (=01N)في كل المقاطع العرضية 
وبناء  على أدبيات الاقتصاد القياسي فإننا سوف  (=01N)أكبر من عدد المقاطع العرضية  (=81T)السلسلة الزمنية 

 (Static Panel Data Model)نعتمد نموذج بيانات البانل الستاتيكية 
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  :وعيالحد الموض -ثالثا
 :متغيرات وبيانات الدراسة .5

الأجنبي فلا  الاستثمارعلى متغير تابع هو ( المحددات) المستقلةت اسة تأثير  موعة من المتغير ايتناول البحث در 
الأجنبي المباشر للدول النامية، ولكي نكسب النموذج أكثر  الاستثماريمكن تصور وجود عنصر وحيد مستقل يؤثثر في 

قتصادية المعالجة، فإننا نستعين بإضافة المتغيرات المستقلة الأكثر علاقة وتأثيرا، والتي تم التطرق لها في دقة عن الظاهرة الا
 :الأجنبي المباشر المتمثلة في الاستثمارالجانب النظري، والتي لها دور فعال في التأثير على 

الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع  ،تام الاقتصاديالانفالناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخم، : المحددات الاقتصادية -
 .الخاص

 .الاستقرار السياسي: المحددات السياسية -
 الجودة التنظيمية ،السيطرة على الفساد :والتنظيمية المحددات القانونية -
 .الانفاق العام على التعليم :ثقافيةالجتماعية و لاددات االمح -
 .     موع إيرادات الموارد الطبيعيةو اشتراكات الهاتف الخلوي : الموارد الطبيعيةتوفر محددات البنية التحتية و  -

خلال الفترة الممتدة  دولة نامية (51)وقد تم جمع كل البيانات المتعلقة بالمتغير التابع والمتغيرات المستقلة لستة عشرة 
بيانات المفقودة ومعالجتها إحصائيا  وفقا  ، من مصادر مختلفة تتسم بالموثوقية، مع حل مشاكل ال0202 إلى 5991من

 :بياناتالوالجدول التالي يلخ ص متغيرات الدراسة ومصادر  1"التعويض بقيم المتوسا"لطريقة 
 .متغيرات الدراسة القياسية ومصادر البيانات: (3-3)رقم الجدول 

 الإشارة المتوقعة المصدر الوحدة الرمز المتغيرات 

ير 
متغ
ال

ابع
الت

 fdi  مار الاجنبي المباشرالاستث 
 

  UNCTAD database مليار دولار

World Bank database 
قلة
مست
ت ال
غيرا
لمت
ا

 
 موجبة World Bank database مليار دولار  gdp الناتج المحلي الاجمالي
 سالبة World Bank database نسبة مئوية inf معدل التضخم 

 موجبة World Bank database تجارة من الناتج المحلي الاجمالينسبة ال open الانفتام الاقتصادي

 موجبة WTO database نسبة مئوية pol الاستقرار السياسي
 Arab Monetary Fund نسبة مئوية orga الجودة التنظيمية

database 
 موجبة

 موجبة UNCTAD database نسبة مئوية cpi السيطرة على الفساد
 موجبة World Bank database من إجمالي الناتج المحلي%  edu لى التعليمالانفاق العام ع

 الائتمان المحلي المقدم 
 dom إلى القطاع الخاص

 من إجمالي الناتج المحلي% 
World Bank database موجبة 

 موجبة World Bank database شخص 522لكل  mob اشتراكات الهاتف الخلوي
 موجبة World Bank database من إجمالي الناتج المحلي%  nat الطبيعية  موع إيرادات الموارد

 .على قواعد البيانات امن إعداد الطالبة بناء: المصدر
                                                           

.1028–, 15 , 2005, p 1012rking With Missing Values. Journal of Marriage and FamilyWo Acock, A.  1  



 (0202-5991)للفترةقياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية الدراسة ال.................................  الفصل الثالث

 

 

 
226 

 :البرنامج المستخدم للبيانات. 0
، وذلك "Stata17"وقد تم توظيف البيانات المستخدمة في النموذج، بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

اس الكمي، والحصول على كافة المعطيات الإحصائية الخاصة بالدراسة، والتي تمكننا من إجراء عمليات بغرض إجراء القي
عرض النتائج ومناقشتها وتحليلها، مقارنتها بالفرضيات وتقدو الاستنتاجات المتوصل إليها، وفق النظرية الاقتصادية التي تم 

 .  تبنيها

 يرات الدراسةمتغبيانات وصفية ل دراسة: المطلب الثاني

 :الإحصاءات الوصفية -أولا
يبين الجدول التالي أهم الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة المتمثلة في المتوسا الحسابي، الانحراف المعياري، 

 . أقل قيمة لكل متغير وأكبر قيمة
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة  :(4-3)رقم الجدول 

 أكبر قيمة أصغر قيمة الانحراف المعياري المتوسط الحسابي المتغيرات
fdi 12657.125 16732.474 -4550 96152 

gdp 454.141 521.87 5 2900 

inf 10.158 15.208 -16.91 143.64 

open 82.224 82.012 15.64 437.33 

pol -.42 .868 -2.37 1.62 

orga .135 .794 -1.35 2.26 

cpi -.024 .842 -1.43 2.33 

edu 4.003 1.539 0 8.28 

dom 45.61 34.679 3.91 158.51 

mob 69.935 55.173 .01 212.64 

nat 9.712 10.268 0 55.52 

 ( 0-0)رقم  نتائج الملحقعلى من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر

 :نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن

 .تغير نفسه أي لأصغر قيمة أو أكبر قيمةقيم المتوسا الحسابي لكل المتغيرات لاتتحيز لأحد طرفي قيم الم -
، fdiالاجنبي المباشر  الاستثماركما أن قيم الانحراف المعياري كان  كبيرة بالنسبة لكل من المتغير التابع    -

، مما يع  ابتعاد اقيم هاته السلاسل عن openالانفتام الاقتصادي  و gdpوالمتغيرات الناتج المحلي الاجمالي 
 وهو ما يوحى بعدم استقراريه السلاسل الزمنية، أما بالنسبة لبقية السلاسل الأخرى فقد كان متوسطها الحسابي

وللتأكد من ذلك سنقوم بإجراء اختبارات استقرارية متغيرات . الانحراف المعياري لها صغير ا مما يعكس استقراريها
 .الدراسة فيما سيأ 
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 :النموذج الارتبا  بين متغيرات -ثانيا
 : لجدول التالي نتائج مصفوفة الارتباط بين المتغيرات الداخلة في نموذج الدراسةيبين ا

 مصفوفة الارتبا  بين المتغيرات :(1-3) رقم الجدول
 (11) (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) المتغيرات

(1) fdi 1.000 

(2) gdp 0.669 1.000 

(3) inf -0.207 -0.122 1.000 

(4) open 0.258 -0.235 -0.206 1.000 

(5) pol 0.256 -0.133 -0.172 0.629 1.000 

(6) orga 0.336 -0.098 -0.201 0.681 0.729 1.000 

(7) cpi 0.302 -0.146 -0.230 0.742 0.803 0.902 1.000 

(8) edu 0.035 0.101 -0.131 -0.082 0.053 -0.118 -0.035 1.000 

(9) dom 0.335 0.013 -0.304 0.649 0.570 0.737 0.720 0.063 1.000 

(10) mob 0.387 0.252 -0.264 0.256 0.304 0.235 0.333 0.116 0.356 1.000 

(11) nat -0.263 -0.237 -0.059 -0.048 -0.015 -0.229 -0.124 0.165 -0.187 0.086 1.000 

 (0-0)نتائج الملحق رقم على من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر

 :أنه الجدول يبين

المباشر  الأجنبي الاستثمارالمتغير التابع  من كل بين 0.669بمعامل ارتباط قدره  متوسا طردي ارتباط يوجد -
fdi  الناتج المحلي الإجمالي المتغير المستقل وgdp. 

 المتغيرين معدل التضخمو  fdiالمباشر  الأجنبي الاستثمارمن المتغير التابع  كل بين عكسي ضعيف ارتباط يوجد -
inf  و موع إيرادات الموارد الطبيعيةnat  على الترتيب 0.263-و  0.207-بمعامل ارتباط قدره. 

 ،polالاستقرار السياسي  ،openالانفتام الاقتصادي )كما تراوم معامل ارتباط المتغيرات المستقلة الأخرى  -
الائتمان المحلي المقدم إلى  ،edu، الانفاق العام على التعليم cpi، السيطرة على الفساد orgaالجودة التنظيمية 
بين  fdiالمباشر  الأجنبي الاستثمارمع المتغير التابع (  mob واشتراكات الهاتف الخلوي domالقطاع الخاص 

 .هاته المتغيرات المستقلة و المتغير التابع بين طردي ضعيف هناك ارتباط، مما يدل على أن 0.387و 0.035
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أما ارتباط المتغيرات المستقلة مع بعضها البعض فقا جاءت ضعيفة إلى متوسطة، ماعدا ارتباط متغير السيطرة  -
فقد جاء قوي بمعامل قيمته  orgaوالجودة التنظيمية  pol مع كل من الاستقرار السياسي cpiعلى الفساد 

    .Multicollinearityالتوالي مما قد يسبب في مشكلة الازدواج أو التعدد الخطي  على 0.902و  0.803

 : تجانس البيانات -ثالثا
 المبحثفي  تناولها تم التي الثلاث بالمراحل الخاصة للفرضياتHsiao التجانس اختبار  نتيجةالتالي  الجدول يبين

  :الأول

 Hsiao  لـ التجانس اختبارنتائج  :(1-3) رقم الجدول
 القرار Pvalueقيمة  Fقيمة  الفرضيات

  
  F1 = 6.9395461 e-4144066 رفض 

  
  F2 = 4.5166083 e-25047.6 رفض 

  
  F3 = 13.249043 e-2764446 رفض 

 (0-0)نتائج الملحق رقم على من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر

  :حيث يتبين من خلال الجدول أنه

بالكامل أي أن الحد الثاب   على أن الوحدات المقطعية متجانسة تنص التيالعدم  يةفرض والتي تختبرالخطوة الأولى 
 Fجيث جاءت قيمة معنوية إحصائية  ،متجانسة بأ ا غير ةالبديل يةالفرضبوالميول لا تختلف عبر المقاطع مقارنة 

(Pvalue= 6.145e-41) بين  وجود تجانس أي عدم ةالبديل يةل الفرضنقبالعدم و  يةفرض رفضن وبالتالي ،%1 أصغر من
 .أو اختلاف الميول قد يكون ذلك بسبب اختلاف الحد الثاب و  ،الوحدات المقطعية

بأن  ةالبديل يةفرضالفرضية العدم على أن التجانس فقا في الميول مقابل  لاختبارإلى الخطوة الثانية  سننتقل لذلك 
أصغر من  F (Pvalue= 1.784e-25)جيث جاءت قيمة معنوية إحصائية متجانسة بالكامل،  غير الوحدات المقطعية

، وحسب مخطا اختبار التجانس متجانسة تكون بيانات البانل غير ةالبديل يةل الفرضنقبالعدم و  يةرفض فرضن أي، 1%
 .نتوقف عند الخطوة الثانية Hsiaoلـ 
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 :والمفاضلة بينها ساكنةتقدير نماذج البانل ال: الثالثالمطلب 
غير متجانسة بالكامل، أي أن الحد الثاب   عينة الدراسةدول بيانات أن  Hsiaoاختبار نتائج يتبين من خلال 
ثم نماذج البانل الساكنة الثلاثة الأساسية  سنقوم بتقديرالنتيجة هذه  ومن أجل تأكيدالنامية، والميول وتلفان عبر دول 

 .المفاضلة بينها

 :تقدير نماذج البانل الساكنة -أولا
 The Pooled Regression Model :نموذج البانل التجميعي .5

 :يوضلأ الجدول التالي نتائج تقدير النموذج التجميعي
 نتائج تقدير نموذج البانل التجميعي :(1-3) رقم الجدول

 المتغير التابع
fdi 

 نويةالمع مجال الثقة t-value p-value الانحراف المعياري معلمات
gdp 23.034 1.083 21.27 0 20.905 25.164 *** 

inf -15.223 34.342 -0.44 .658 -82.734 52.288  

open 60.426 9.468 6.38 0 41.815 79.038 *** 

pol 735.723 958.406 0.77 .443 -1148.349 2619.794  

orga 5164.854 1588.058 3.25 .001 2042.989 8286.719 *** 

cpi -908.507 1662.803 -0.55 .585 -4177.31 2360.296  

edu 147.529 338.813 0.44 .663 -518.522 813.58  

dom -43.293 23.403 -1.85 .065 -89.3 2.715 * 

mob 32.572 10.478 3.11 .002 11.974 53.171 *** 

nat -92.124 53.233 -1.73 .084 -196.771 12.524 * 

Constant -3024.867 2130.213 -1.42 .156 -7212.523 1162.789  

 R-squared 0.665 Number of obs 416معامل التحديد 

F-test 80.266 Prob > F 0.000 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (1-0)نتائج الملحق رقم على من إعداد الطالبة بالاعتماد  :المصدر

 :يتبين من نتائج الجدول أعلاه

 orga، الجودة التنظيمية openام الاقتصادي ، الانفتgdpالناتج المحلي الإجمالي )أن المتغيرات المستقلة  -
الائتمان المحلي المقدم إلى )، أما المتغيرات 1.10معنوية عند مستوى دلالة  (mob واشتراكات الهاتف الخلوي

، بينما جاءت 1.0فهي معنوية عند مستوى دلالة  (natو موع إيرادات الموارد الطبيعية  domالقطاع الخاص 
، الانفاق cpi، السيطرة على الفساد pol، الاستقرار السياسي inf معدل التضخم)لأخرى معلمات المتغيرات ا
 . غير معنوية( eduالعام على التعليم 

الأجنبي المباشر  الاستثمارأي أن التغيرات في  2.111ويمكن ملاحظة أن قيمة معامل التحديد جاءت تساوي  -
الخاصة باختبار  Pوهي نسبة مقبولة، ويتبين من قيمة % 11.1تفسرها التغيرات في المتغيرات المستقلة بنسبة 

 .أن النموذج معنوي (F)معنوية 
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 :ويمكن كتابة النموذج على الشكل الآ 
 

 

 

 

 The Fixed Effects Model:  لتأثيرات الثابتةلنموذج البانل  .0
 :الثابتة لتأثيراتيوضلأ الجدول التالي نتائج تقدير النموذج 

 الثابتة تأثيراتللنتائج تقدير نموذج البانل : (4-3) رقم الجدول
 المتغير التابع

fdi 
 المعنوية مجال الثقة t-value p-value الانحراف المعياري معلمات

gdp 20.006 1.662 12.04 0 16.739 23.273 *** 

inf -34.101 32.935 -1.04 .301 -98.852 30.651  

open -88.405 26.91 -3.29 .001 -141.312 -35.499 *** 

pol 3384.563 1366.879 2.48 .014 697.19 6071.935 ** 

orga 1637.119 2113.279 0.77 .439 -2517.725 5791.963  

cpi -5362.887 2337.648 -2.29 .022 -9958.857 -766.917 ** 

edu -1744.731 555.987 -3.14 .002 -2837.838 -651.624 *** 

dom 222.968 43.336 5.15 0 137.765 308.17 *** 

mob 30.166 10.857 2.78 .006 8.821 51.511 *** 

nat 578.997 108.209 5.35 0 366.251 791.744 *** 

Constant 1339.937 3105.676 0.43 .666 -4766.025 7445.899  

Mean dependent var 12657.125 SD dependent var 16732.474 

 R-squared  0.569 Number of obs 416 معامل التحديد

F-test 51.456 Prob > F 0.000 

Akaike crit. (AIC) 8667.019 Bayesian crit. (BIC) 8711.357 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (1-0)نتائج الملحق رقم  على من إعداد الطالبة بالاعتماد: المصدر

 :هيتبين من نتائج الجدول أعلا
، الانفاق العام على التعليم open، الانفتام الاقتصادي gdpالناتج المحلي الإجمالي )أن المتغيرات المستقلة  -

edu ، الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاصdom، اشتراكات الهاتف الخلوي mob  و موع إيرادات الموارد
، السيطرة على الفساد polالاستقرار السياسي ) غيرات، أما المت2.25معنوية عند مستوى دلالة ( natالطبيعية 

cpi ) معدل التضخم)، بينما جاءت معلمات المتغيرات الأخرى 2.21فهي معنوية عند مستوى دلالة inf ،
 . غير معنوية( orgaالجودة التنظيمية 

مل التحديد وهي منخفضة نسبيا عن قيمة معا 2.119ويمكن ملاحظة أن قيمة معامل التحديد جاءت تساوي  -
الأجنبي المباشر تفسرها التغيرات في المتغيرات المستقلة بنسبة  الاستثمارأي أن التغيرات في  لنموذج التجميعي،

 .أن النموذج معنوي( F)الخاصة باختبار معنوية  P، ويتبين من قيمة توسطةوهي نسبة م 11.9%

          
 
       

 
       

 
        

 
        

 
         

 
        

 
       

 
 
         

 
        

  
                              

                                                                      

                                                                       

                  

 

 



 (0202-5991)للفترةقياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية الدراسة ال.................................  الفصل الثالث

 

 

 
212 

 :ويمكن كتابة النموذج على الشكل الآ 

 

 

 
 :تأثيرات العشوائيةللنموذج البانل  .3

 :العشوائية لتأثيراتيوضلأ الجدول التالي نتائج تقدير النموذج 
 العشوائية تأثيراتللنتائج تقدير نموذج البانل  :(9-3)رقم الجدول 

 المتغير التابع
fdi 

 المعنوية مجال الثقة t-value p-value الانحراف المعياري معلمات

gdp 20.93 1.56 13.42 0 17.873 23.987 *** 

inf -15.394 33.178 -0.46 .643 -80.421 49.633  

open -8.379 19.353 -0.43 .665 -46.311 29.552  

pol 3328.635 1302.195 2.56 .011 776.379 5880.891 ** 

orga 4424.319 1979.521 2.24 .025 544.529 8304.109 ** 

cpi -4581.955 2170.923 -2.11 .035 -8836.887 -327.023 ** 

edu -1381.791 523.049 -2.64 .008 -2406.947 -356.634 *** 

dom 150.234 39.126 3.84 0 73.547 226.92 *** 

mob 32.49 10.832 3.00 .003 11.259 53.72 *** 

nat 291.756 91.521 3.19 .001 112.378 471.134 *** 

Constant -1737.852 3222.657 -0.54 .59 -8054.143 4578.439  

Mean dependent var 12657.125 SD dependent var 16732.474 

  التحديد معامل
 Overall r-squared 

0.533 Number of obs 416 

Chi-square 496.660 Prob > chi2 0.000 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (0-0)نتائج الملحق رقم على  من إعداد الطالبة بالاعتماد: المصدر

 :تبين من نتائج الجدول أعلاهي

، الانفاق العام على التعليم open، الانفتام الاقتصادي gdpالناتج المحلي الإجمالي )أن المتغيرات المستقلة  -
edu ، الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاصdom، اشتراكات الهاتف الخلوي mob  و موع إيرادات الموارد

، الجودة التنظيمية polالاستقرار السياسي ) ، أما المتغيرات2.25ستوى دلالة معنوية عند م( natالطبيعية 
orga  السيطرة على الفساد وcpi ) بينما جاءت معلمات المتغيرات 2.21فهي معنوية عند مستوى دلالة ،

 . غير معنوية( openالانفتام الاقتصادي  ،inf معدل التضخم)الأخرى 
وهي الأقل مقارنة بنتائج النموذجين السابقين،  2.100حديد جاءت تساوي ويمكن ملاحظة أن قيمة معامل الت -

وهي نسبة  %10.0الأجنبي المباشر تفسرها التغيرات في المتغيرات المستقلة بنسبة  الاستثمارأي أن التغيرات في 
 .أن النموذج معنوي( Chi-square)كاي تربيع الخاصة باختبار معنوية   P، ويتبين من قيمة توسطةم
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  :ويمكن كتابة النموذج على الشكل الآ 

 

 

 

 :الساكنة البانل نماذج بينالمفاضلة  -ثانيا
ونموذج التجميعي  ت الثابتةاالمقارنة بين نموذج التأثير سنقوم بمن أجل الاختيار بين نماذج البانل الساكنة، 

من أجل الاختيار بين  Breusch and Pagan LM testء اختبار اإجر ، ثم F-testبالاعتماد على اختبار فيشر 
ت ابين نموذج التأثير  للمفاضلة Hausman Test ء اختباراإجر ، وأخيرا  ت العشوائية والنموذج التجميعيانموذج التأثير 
 .ونموذج التأثيرات الثابتةالعشوائية 

 :ونموذج التجميعي ت الثابتةابين نموذج التأثير للمفاضلة  F-testاختبار فيشر  .5
( (1-0)الجدول راجع ) نموذج البانل لتأثيرات الثابتةماد على إحصائية فيشر الناتجة من تقدير يمكننا الاعت

والتي  (F)الخاصة باختبار معنوية  Pويتبين من قيمة  نموذج البانل لتأثيرات الثابتةللمفاضلة بين نموذج بانل التجميعي و 
 .بانل لتأثيرات الثابتةالنموذج أي سوف  تار  2.21وهي أقل من  0.000جاءت قيمتها 

 :ت العشوائية والنموذج التجميعيابين نموذج التأثير للمفاضلة  Breusch and Pagan LM testختبار ا .0
 Breusch andونموذج بانل التجميعي سنعتمد على نتائج اختبار  ت العشوائيةاالتأثير للمفاضلة بين النموذج 

Pagan LM test)) : 

 Breusch and Pagan LM test ختبار ا نتائج :(52-3)رقم الجدول 

 قيمة الاختبار الاختبار
Chi-square test value 

P-value 

Breusch and Pagan LM test 011461 141111 

 (0-0)نتائج الملحق رقم  على من إعداد الطالبة بالاعتماد: المصدر

وهي أقل من  2.222التي تساوي  لهذا الاختبار( Chi-square)كاي تربيع بحيث توضلأ قيمة معنوية إحصائية  
 .هو الأفضل العشوائيةالبانل لتأثيرات نموذج أي أن  2.21

 :Hausman Test اختبار .3
 :Hausman Testاختبار سنعتمد على نتائج  للمفاضلة بين نموذج التأثيرات العشوائية ونموذج التأثيرات الثابتة
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 Hausman  اختبار نتائج :(55-3)رقم الجدول 
 قيمة الاختبار رالاختبا

Chi-square test value 
P-value 

Htest 30.36 141117 

 (9-0)من إعداد الطالبة بالاعتماد نتائج الملحق رقم : المصدر

العدم  يةمما يع  رفض فرض% 1أقل من  pحيث أن قيمة  Hausman Testنتيجة اختبار  أعلاه يبين الجدول
 .ت الثابتة هو الملائمانموذج التأثير  القائمة على أن ةالبديل يةلملائم، وقبول الفرضت العشوائية هو اانموذج التأثير  تقر بأن
 :للدراسة نموذج الملائمال تقدير تحليل نتائج -ثالثا
 :ت الثابتةانموذج التأثير نتائج تقدير  .5

الأجنبي المباشر  رالاستثمامحددات سة ات الثابتة هو النموذج الملائم لدر اتبين من خلال ما سبق أن نموذج التأثير 
دول عينة الدراسة بيانات أن  Hsiaoوهو مايؤثكد النتيجة المتوصل اليها من خلال اختبار التجانس لـ ، في الدول النامية

( (1-0)الجدول )نتائج تقدير نموذج البانل لتأثيرات الثابتة ، ومن خلال عدم تجانس الوحدات المقطعيةأي  متجانسة غير
وبالتالي سيتم إزالتها من  غير معنويةجاءت  orga، الجودة التنظيمية inf معدل التضخمغيرات معلمات المتتبين أن 

 . النموذج وإعادة تقديره
 المعدل الثابتة لتأثيراتلنتائج تقدير نموذج البانل : (50-3)رقم الجدول 

 المتغير التابع
fdi 

 يةالمعنو  مجال الثقة t-value p-value الانحراف المعياري معلمات

gdp 20.236 1.653 12.24 0 16.986 23.485 *** 

open -93.318 26.355 -3.54 0 -145.132 -41.503 *** 

pol 3587.567 1332.385 2.69 .007 968.053 6207.081 *** 

cpi -4586.006 2226.369 -2.06 .04 -8963.123 -208.888 ** 

edu -1791.711 512.736 -3.49 .001 -2799.768 -783.655 *** 

dom 232.326 42.05 5.52 0 149.654 314.998 *** 

mob 29.299 10.549 2.78 .006 8.56 50.038 *** 

nat 571.117 105.55 5.41 0 363.602 778.633 *** 

Constant 1515.954 2794.774 0.54 .588 -3978.668 7010.576  

R-squared 0.567 Number of obs 416 

F-test 64.105 Prob > F 0.000 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (52-0)نتائج الملحق رقم على من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر

 :النموذجتقدير الاقتصادي لنتائج التفسير  .0
 :أن لتأثيرات الثابتة المعدللتقدير نموذج البانل المتعلق ب يتبين من نتائج الجدول أعلاه

 :GDPالناتج المحلي الإجمالي  -
الذي يعبر عن حجم السوق وعن مستوى الأداء الاقتصادي في الدول إن الناتج المحلي الإجمالي كمتغير مستقل و 

الأجنبي المباشر كمتغير تابع، قد جاءت العلاقة بينهما وفقا لنتائج  الاستثمارالنامية عينة الدراسة ومتغير 
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ن الزيادة النموذج القياسي معنوية وموجبة، وهو مطابق تماما للتوقع ويتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، حيث أ
 .  وحدة 02.00الأجنبي المباشر بـ  الاستثمارفي الناتج المحلي الإجمالي بوحدة واحدة يرتفع 

 : OPENالانفتاح الاقتصادي  -
الأجنبي المباشر في الدول  الاستثمارعلى  OPENإن نتائج النموذج بالنسبة لتأثير متغير الانفتام الاقتصادي 

علاقة بينهما معنوية لكن عكسية، أي بإشارة سالبة وهي مخالفة للتوقع النامية محل الدراسة، فقد جاءت ال
وللمنطق الاقتصادي، ويفترض أن يكون تأثيره ايجابي، وربما قد يفسر ذلك إلى ضعف درجة انفتام الاقتصادات 

 . النامية على العالم الخارجي، ولم يحقق ذلك المستوى الذي يرغب فيه المستمثر الأجنبي
 :POLلسياسي الاستقرار ا -

إن مؤثشر الاستقرار السياسي كمتغير مستقل والذي يعبر عن مستوى استقرار البيئة السياسية في الدول النامية 
الأجنبي المباشر كمتغير تابع، قد جاءت العلاقة بينهما وفقا لنتائج النموذج  الاستثمارعينة الدراسة ومتغير 

وقع ويتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، حيث أن الزيادة في القياسي معنوية وموجبة، وهو مطابق تماما للت
 .  وحدة 0100الأجنبي المباشر بـحوالي  الاستثمارالاستقرار السياسي بوحدة واحدة يرتفع 

 :CPIالإطار القانوني  -
ادر عن نلاحظ من خلال نتائج نموذج الدراسة، أن الإطار القانوني والمعبر عنه بمؤثشر السيطرة على الفساد الص

الأجنبي المباشر في الدول النامية محل الدراسة، قد جاءت  الاستثمارالبنك الدولي، أن العلاقة بينه وبين متغير 
معنوية وبإشارة سالبة أي علاقة عكسية، وهذا مخالف للتوقع وللمنطق الاقتصادي، الذي يفترض أنه كلما 

 المباشر، وربما قد يفسر ذلك إلى ضعف السيطرة على الأجنبي الاستثمارزادت السيطرة على الفساد يزداد حجم 
 . الفساد في دول العينة، وحا لو تحسن  قيمة المؤثشر في بعض السنوات، تبقى محصورة في تلك الدرجة الضعيفة

 :EDUالمحددات الاجتماعية والثقافية   -
نفاق العام على التعليم كمتغير يتضلأ من نتائج النموذج القياسي الخاص بالدول النامية محل الدراسة، بأن الا

الأجنبي المباشر   الاستثمارمستقل والذي يعبر عن مستوى البيئة الاجتماعية والثقافية، جاءت علاقته معنوية مع 
كمتغير تابع، لكنها من حيث التأثير فقد جاءت عكسية، أي بإشارة سالبة، وهذا على عكس المتوقع وخلاف 

، وربما يفسر ذلك إلى ضعف مخرجات سوق التعليم، وبالتالي العمالة المتوفرة غير ما جاءت به النظرية الاقتصادية
 .   مؤثهلة بذلك الشكل الذي يرغب ويبحث عنه المستثمر الأجنبي

 :  DOM الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص -
اص كنسبة من الناتج المحلي تشير نتاج النموذج القياسي إلى أن متغير الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخ

الأجنبي المباشر، حيث كلما زاد بوحدة  الاستثمارالإجمالي له علاقة معنوية، وله تأثير ايجابي على حجم تدفق 
وحدة، وقد جاءت هذه النتيجة موافقة للتوقع وللمنطق الاقتصادي، وهي  000واحدة زادت التدفقات بـحوالي 
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 . الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة الاستثمارالمقدمة في جذب تبين أهمية التسهيلات الائتمانية 
 :  MOBالبنية التحتية  -

شخص، أظهرت نتائج  522إن البنية التحتية كمتغير مستقل والمعبر عنها بإشتراكات الهاتف النقال لكل 
باشر، وبأن له علاقة طردية، أي له الأجنبي الم الاستثمارالنموذج على وجود علاقة معنوية بينه وبين المتغير التابع 

وحدة، وهذه النتيجة تتوافق  09تأثير ايجابي على سلوكه، حيث كلما زاد بوحدة واحدة زادت التدفقات بـحوالي 
 . الأجنبي المباشر الاستثمارمع التوقع ومنطق النظرية الاقتصادية، وهذا ما يؤثكد أهمية البنية التحتية في استقطاب 

 :  NATلطبيعية وفرة الموارد ا -
إن وفرة الموارد الطبيعية كمتغير مستقل والذي تم قياسه باستخدام  موع إيرادات الموارد الطبيعية كنسبة من الناتج 

الأجنبي المباشر،  الاستثمارالمحلي الإجمالي، أظهرت نتائج النموذج على وجود علاقة معنوية وموجبة بينه وبين المتغير التابع 
الأجنبي المباشر إلى الدول النامية  الاستثمارفي الموارد الطبيعية بوحدة واحدة تؤثدي إلى زيادة حجم تدفق  حيث أن الزيادة
وحدة، وقد جاءت النتيجة موافقة للتوقع ولمنطق النظرية الاقتصادية، وهذا ما يؤثكد أهمية الموارد  105محل الدراسة بـ

 . الأجنبي المباشر الاستثمارلتي تتركز في قطاع المحروقات في جذب الطبيعية بالنسبة لدول عينة الدراسة وخاصة تلك ا

وهي منخفضة نسبيا عن قيمة معامل التحديد  2.119ويمكن ملاحظة أن قيمة معامل التحديد جاءت تساوي  -
بة الأجنبي المباشر تفسرها التغيرات في المتغيرات المستقلة بنس الاستثمارلنموذج التجميعي، أي أن التغيرات في 

 .أن النموذج معنوي (F)الخاصة باختبار معنوية  Pوهي نسبة متوسطة، ويتبين من قيمة  11.0%
وهي منخفضة نسبيا عن قيمة معامل التحديد  2.110ويمكن ملاحظة أن قيمة معامل التحديد جاءت تساوي  -

 المتغيرات المستقلة بنسبة الأجنبي المباشر تفسرها التغيرات في الاستثمارأي أن التغيرات في  لنموذج التجميعي،
 .أن النموذج معنوي (F)الخاصة باختبار معنوية  P، ويتبين من قيمة توسطةوهي نسبة م% 11.0

 :ت الثابتةاالتأثير  لنموذجالتقييم القياسي  .3
 : Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipierاختبار -

 البعض، أي ات المقطعية تتميز باستقلالية عن بعضهاإن الهدف من هذا الاختبار معرفة فيما إذا كان  الوحد
الذي يعتمد على حساب مصفوفة  عدم وجود ارتباط بين بواقي الوحدات المقطعية، حيث يبين الجدول نتيجة الاختبار

 .(دولة 51)عينة الدراسة الس  عشر الارتباط بين البواقي لدول 
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 Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipier نتيجة اختبار :(53-3)رقم الجدول 
 

e1 e2 e3 e4 e5 e6 e7 e8 e9 e10 e11 e12 e13 e14 e15 e16 

e1 1.000 
               

e2 -0.184 1.000 
              

e3 -0.196 0.200 1.000 
             

e4 -0.556 0.305 0.114 1.000 
            

e5 -0.087 0.061 -0.158 0.359 1.000 
           

e6 -0.388 0.254 -0.020 0.279 -0.076 1.000 
          

e7 0.233 -0.414 -0.159 -0.459 -0.391 -0.239 1.000 
         

e8 -0.026 0.423 0.151 0.330 0.671 -0.076 -0.724 1.000 
        

e9 0.119 0.378 -0.050 0.212 0.401 -0.098 -0.260 0.348 1.000 
       

e10 0.169 0.110 -0.428 0.012 0.069 0.000 -0.234 0.182 -0.118 1.000 
      

e11 -0.138 -0.042 0.129 0.203 0.377 -0.013 0.139 0.000 0.084 -0.306 1.000 
     

e12 -0.223 0.275 0.106 0.365 0.757 -0.021 -0.507 0.786 0.396 -0.041 0.397 1.000 
    

e13 -0.188 0.381 -0.024 0.195 0.563 0.343 -0.413 0.595 0.021 0.369 -0.013 0.511 1.000 
   

e14 0.044 0.294 -0.187 0.043 0.249 0.258 -0.118 0.297 0.010 0.678 -0.049 0.200 0.736 1.000 
  

e15 0.226 -0.445 0.335 -0.329 -0.572 -0.453 0.549 -0.528 -0.357 -0.484 -0.102 -0.525 -0.687 -0.642 1.000 
 

e16 0.023 0.176 -0.291 0.032 0.474 -0.285 0.004 0.362 0.254 0.433 0.254 0.520 0.353 0.427 -0.444 1.000 

Breusch-Pagan LM test of independence  قيمة الاختبار chi2(120) =   362.949  قيمةP = 0.0000 

 (55-0)تائج الملحق رقم نعلى من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر

 Breusch-Pagan LM test ofمن نتائج الجدول أعلاه نلاحظ أن قيمة معنوية إحصائية اختبار 

independence تساويP = 0.0000)  ) مما يدل على رفض فرضية العدم القائلة بأن البواقي بين %1أقل من ،
ديلة القائمة على أن البواقي بين الوحدات المقطعية مرتبطة أي ، وقبول الفرضية الب(مستقلة)الوحدات المقطعية غير مرتبطة 

 .غير مستقلة

 :Wooldridge اختبار –اختبار الارتبا  الذاتي في البواقي -
 :للبواقيللارتباط الذا   Wooldridge نتيجة اختبارالتالي يبين الجدول 

 Wooldridge  اختبار(: 54-3)الجدول رقم 
 pقيمة  Fقيمة إحصائية 

F(  1, 15) =     25.719 Prob ( F) =   0.0001 

 (50-0)نتائج الملحق رقم على من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر

بأنه لا التي تقول العدم  ية، مما يع  رفض فرض%1أقل من   F فيشر حصائيةلإ p المعنوية قيمة جاءتحيث 
 .للبواقي د ارتباط ذا بوجو التي تقر  ةالبديل يةيوجد ارتباط ذا ، وقبول الفرض
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اختبار الارتباط الذا  في و  Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipierاختبارمن خلال 
 ، حيث تبينبعينة الدراسةالخاص نموذج الملائم يمكن ملاحظة وجود عدد من المشاكل في  Wooldridge لـ البواقي

على الرغم  شكلة ارتباط ذا  في البواقي، إن هذه المشاكللم بالاضافةة البواقي بين الوحدات المقطعيارتباط وجود مشكلة 
نحو إدخال عنصر الديناميكية  التوجه ادزدامن وجود حلول لها يمكن أن تطبق على النماذج الساكنة للبانل، إلا أنه قد 

لبحث فيها، ويسهم في ت وعلاقات جديدة يمكن اامتغير  في التحليل لأنه يعطي نتائج أكثر واقعية، كما يكشف عن
 . بيانات البانل، وهذا ما لا توفره نماذج البانل الساكنة حل المشكلات الناتجة عن التعامل مع

 والمفاضلة بينها الديناميكيةتقدير نماذج البانل : الرابعالمطلب 
الطويل، ومن و القصير  ت في الأجلاسة التغير رافي المتغير التابع، وفي د ت إبطاءاتتمثل الديناميكية في إدخال فتر 

لمعرفة درجة  ت جذر الوحدة بالنسبة لبيانات البانل من حيث زيادة كفاءة النتائج من خلال تطبيقهاااختبار  هنا تأ  أهمية
النموذج مع فرصة حل المشاكل التي  تكامل السلاسل الزمنية في بيانات البانل، الأمر الذي يقود إلى تقدير أدق لمعلمات

 .لنموذجيعاني منها ا

 :الدراسة تات جذر الوحدة لمتغير ااختبار  -أولا
لأول، حيث تم أخذ افي المستوى وبعد أخذ الفرق  الدراسةت ات جذر الوحدة لمتغير انتائج اختبار  يبين الجدول
بوجود ت ا تطبيق الاختبار تمحيث  ،(Levin,lin &Chu  ،Im,Pesaran & Shin  ،ADF)ثلاث اختبارات 

ت إلى وجود جذر وحدة في السلسلة افرضية العدم للاختبار  تشيرحيث ثاب  فقا،  ومن ثم نموذج مع، واتجاه عام ثاب 
أكبر من  pقيمة الاحتمالية ، فإذا بعدم وجود جذر وحدة أي أن السلسلة مستقرةة البديل يةالزمنية للمتغير مقابل الفرض

 pقيمة الاحتمالية فهي غير مستقرة، وإذا جاءت  نيةوجود جذر وحدة في السلسلة الزمأي  فرضية العدمفإننا نقبل  % 1
 .فهي مستقرة  وجود جذر وحدة في السلسلة الزمنيةالبديلة أي عدم فرضية فإننا نقبل ال % 1من  أقل

 لمتغيرات الدراسة ت جذر الوحدةااختبار (: 51-3)الجدول رقم 

 القرار بوجود ثابت بوجود ثابت واتجاه عام  الاختبار المتغير
درجة 
 التكامل

fdi 

Levin,lin &Chu 
 140.01 147704 المستوى

 I(1) الفرق الأول

 141111 141111 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 144104 141100 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

ADF 
 140164 140.44 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

gdp 

Levin,lin &Chu 
 141114 140440 المستوى

 I(1) الفرق الأول

 141111 141110 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 140000 146041 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

ADF 041111 .14000 المستوى 



 (0202-5991)للفترةقياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية الدراسة ال.................................  الفصل الثالث

 

 

 
212 

 141111 141111 الفرق الأول

inf 

Levin,lin &Chu 
 141477 147016 المستوى

 I(0) وىالمست

 141111 141111 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 141111 141111 المستوى

 /////////////////////////////// /////////////////////////////// الفرق الأول

ADF 
 141111 141111 المستوى

 /////////////////////////////// /////////////////////////////// الفرق الأول

open 

Levin,lin &Chu 
 146.40 141611 المستوى

 I(1) الفرق الأول

 141111 141111 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 1441.6 141161 المستوى

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

ADF 
 146466 140600 المستوى

 141111 1.0000 الفرق الأول

pol 

Levin,lin &Chu 
 141741 141111 المستوى

 I(0) المستوى

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 141001 141111 المستوى

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

ADF 
 .14040 141116 المستوى

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

orga 

Levin,lin &Chu 
 141.70 1410.0 المستوى

 I(1) الفرق الأول

 141111 141110 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 141764 141641 المستوى

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

ADF 
 146.07 140.16 ستوىالم

 141111 141111 الفرق الأول

cpi 

Levin,lin &Chu 
 141441 141116 المستوى

 I(0) المستوى

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 144046 141106 المستوى

 1.1111 /////////////////////////////// الفرق الأول

ADF 
 144144 1444.1 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

edu 

Levin,lin &Chu 
 141100 1411.7 المستوى

 I(0) المستوى

 /////////////////////////////// /////////////////////////////// الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 141440 141104 المستوى

 141111 /////////////////////////////// الأول الفرق

ADF 
 140741 140616 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

dom 

Levin,lin &Chu 
 .14.40 141114 المستوى

 I(1) الفرق الأول

 141111 /////////////////////////////// الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 041111 140140 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

ADF 
 1400.4 140704 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

mob Levin,lin &Chu الفرق الأول 141110 140706 المستوى I(1) 
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 /////////////////////////////// 141166 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 1.0014 041111 المستوى

 141111 141111 الفرق الأول

ADF 
 140404 041111 المستوى

 141111 141110 الفرق الأول

nat 

Levin,lin &Chu 
 140147 .14066 المستوى

 I(1) الفرق الأول

 141111 141111 الفرق الأول

Im,Pesaran & Shin 
 * * المستوى

 * * الفرق الأول

ADF 
 .14464 1400.6 ىالمستو 

 141111 141111 الفرق الأول

 (50-0)من إعداد الطالبة بالاعتماد نتائج الملحق رقم : المصدر

 :من خلال نتائج الجدول الأعلاه نستخلص

غـير مسـتقرة عنـد المسـتوى في النمـوذج  nat  موع إيرادات الموارد الطبيعيةو  gdp الإجماليالناتج المحلي المتغيرين  -
أكـبر مـن  pجود ثابـ  واتجـاه عـام ونمـوذج بوجـود ثابـ  فقـا وبالنسـبة لكـل الاختبـارات، لأن قيمـة الاحتماليـة بو 
ــ % 1أصــبح  أقــل مــن  p، ولكــن قيمــة الاحتماليــة  % 1 مســتقرين المتغيرين عنــد أخــذ الفــرق الأول، وبالتــالي ف

 . عند الفرق الأول
الائتمـان ، orga الجـودة التنظيميـة، open الانفتام الاقتصادي، fdi الاجنبي المباشر الاستثمارلمتغيرات  بالنسبة -

، اختلفـــ  نتـــائج اســـتقرارية هاتـــه  mobاشـــتراكات الهـــاتف الخلـــويو  dom المحلـــي المقـــدم إلى القطـــاع الخـــاص
 .المتغيرات وتم الأخذ بنتائج أغلبية الاختبارات وبالتالي فهي مستقرة عند الفرق الأول

الانفــــاق العــــام علــــى و  cpi الســــيطرة علــــى الفســــاد، pol الاستقرار السياسي، infخم معدل التضأما المتغيرات  -
علــى أن هاتــه نتــائج اســتقرارية هاتــه المتغــيرات وتم الأخــذ بنتــائج أغلبيــة الاختبــارات أيضــا اختلفــ  ،  edu التعلــيم
 .المستوىمستقرة عند  المتغيرات

بعد أخذ الفرق  مستقر الاستثمار الأجنبي المباشرتغير التابع ت جذر الوحدة السابقة أن المايتبين من خلال اختبار 
وهي في المستوى  ةمستقر  فهي مزيج من الاستقرارية بين ت المستقلة االمتغير و ،  I(1)وهي متكاملة من الدرجة واحد الأول

في هاته الحالة   I(1)واحدوهي متكاملة من الدرجة  ستقرة بعد أخذ الفرق الأول، والم I(0)صفرمتكاملة من الدرجة 
 .والمتغير التابع ت المستقلةاالبحث في إمكانية وجود علاقات طويلة الأجل بين المتغير نا يمكن

  Kao :التكامل المشترك لـ راختبانتائج  -ثانيا
وجود تكامل  العدم إلى عدم يةشير فرضت، حيث Kaoلـ  للتكامل المشتركيبين الجدول الموالي نتائج اختبار 

 .الدراسة تاعلى وجود تكامل مشترك بين المتغير  ةالبديل يةص الفرضتننما مشترك، بي
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 Kao  اختبار(: 51-3)الجدول رقم 

 pقيمة  الاختبارقيمة 

-2.3861 Prob ( F) =  0.0085 

 (50-0)من إعداد الطالبة بالاعتماد نتائج الملحق رقم : المصدر

مشترك بين  بأنه يوجد تكامل ةدم وقبول الفرض البديلالع يةمما يع  رفض فرض %1جاءت أقل من  p إن قيمة
 .الدراسةت االمتغير 

، يتم فيه المؤثثرةالأجنبي المباشر والمتغيرات المستقلة  الاستثمارالمتغير التابع بعد إثبات وجود تكامل مشترك بين و 
لبيانات ئمة لبيانات البانل، وبالنسبة ، ويوجد عدة طرق ملابين هاته المتغيرات إلى تقدير علاقة التكامل المشترك الانتقال
، كما تبين أنه لا بد من حل مشاكل النامية لعينة الدراسةتبين سابقا  أن هناك عدم تجانس بين دول  فقد الدراسة
ت هي ادرجة تكامل المتغير وأما  ،والتوصل إلى نتائج أكثر قربا  من الواقع من خلال توظيف عنصر الديناميكية النموذج
 .الواحدالصفر و 
 panel -auto regressive distributed lagged (Panel ARDL) الملائم هو نموذج النموذجبالتالي فو 

model   منهات ابدوره يعتمد على عدة تقدير والذي: 
 .(متوسا المجموعة) MG-mean group طريقة التقدير  -
 .(المتوسا التجميعي)PMG-pooled mean group  طريقة تقدير -

 :لعينة الدراسةالتكامل المشترك نماذج ير تقد -ثالثا
 :MG طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير  -5

يمثل القسم الأول من الجدول العلاقة في الأجل  ،الأجلين الطويل والقصير يبين الجدول الآ  نتائج النموذج في
 ت المستقلة، بينما يمثل الجزء الثاني العلاقة فياير والمتغ الاستثمار الأجنبي المباشرالتكامل المشترك بين  الطويل أي علاقة

 .القصيرالأجل 
 MG طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير نتائج  (:51-3)الجدول رقم 

 المتغير التابع
 D.fdi  

 مجال الثقة المعنوية zاختبار الانحراف المعياري معلمات

 المدى الطويل
L1. gdp 32.72627 14.4325 2.27 0.023 4.439094 61.01344 

L1. inf 409.6988 304.2906 1.35 0.178 -186.7 1006.097 

L1. open 290.4616 322.6534 0.9 0.368 -341.927 922.8506 

L1. pol 735.3914 3476.906 0.21 0.832 -6079.22 7550.002 

L1. orga -14689 13242.04 -1.11 0.267 -40642.9 11264.98 
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L1. cpi 16156.41 13116.17 1.23 0.218 -9550.81 41863.64 

L1. edu -2406.77 2451.691 -0.98 0.326 -7211.99 2398.46 

L1. dom -74.8959 520.3402 -0.14 0.886 -1094.74 944.9522 

L1. mob -55.3008 47.31198 -1.17 0.242 -148.031 37.42899 

L1. nat -561.593 1873.284 -0.3 0.764 -4233.16 3109.977 

 المدى القصير
__ec -0.9829 0.159266 -6.17 0.000 -1.29505 -0.67074 

D1. gdp -12.7205 34.41021 -0.37 0.712 -80.1633 54.72224 

D1. inf 301.3602 198.7418 1.52 0.129 -88.1665 690.8869 

D1. open -151.527 288.674 -0.52 0.600 -717.318 414.2635 

D1. pol -5314.19 3269.168 -1.63 0.104 -11721.6 1093.267 

D1. orga -6757.49 4116.005 -1.64 0.101 -14824.7 1309.734 

D1. cpi 21745.87 7878.802 2.76 0.006 6303.707 37188.04 

D1. edu -1116.26 1790.431 -0.62 0.533 -4625.44 2392.921 

D1. dom 2.510756 312.8123 0.01 0.994 -610.59 615.6116 

D1. mob 134.5084 139.0843 0.97 0.333 -138.092 407.1086 

D1. nat 2868.673 3333.898 0.86 0.390 -3665.65 9402.993 

_cons 34029.24 48522.44 0.7 0.483 -61073 129131.5 

 (51-0)نتائج الملحق رقم  على من إعداد الطالبة بالاعتماد: المصدر
 :ملاحظةيمكن  أعلاه، دولالج خلال من

 الاستثمارمعنوي على و تأثير إيجابي له  gdpالإجمالي  الناتج المحلي متغيرأن يتضلأ  الأجل الطويلمن نتائج النموذج  -
، pol، الاستقرار السياسي open الانفتام الاقتصادي، infمعدل التضخم المتغيرات كما أن ، و fdi الأجنبي المباشر

الجودة أما المتغيرات  .ةغير معنوي الكنه fdi الأجنبي المباشر الاستثمارتأثيرها أيضا إيجابي على cpi  دالسيطرة على الفسا
اشتراكات الهاتف ،  dom الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص ،edu الانفاق العام على التعليم، orga التنظيمية
  . كان تأثيرها سلبي وغير معنوي،  nat  موع إيرادات الموارد الطبيعيةو  mob الخلوي

سالبة ومعنوية مما   (ec)الخطأ تصحيلأ حد قيمة أن ملاحظة يمكن الأجل القصيرفي النموذج تقدير ومن خلال نتائج  -
فقد جاء تأثيرها إيجابي ومعنوي، أما المتغيرات cpi  الفسادالسيطرة على يدل على وجود تكامل مشترك، وبالنسبة لمتغيرة 

 موع إيرادات ، mob اشتراكات الهاتف الخلوي،  domالائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص، infخم معدل التض
الانفتام ، gdpالإجمالي الناتج المحلي أما بالنسبة للمتغيرات . فتأثيرها جاء إيجابي وغير معنوي  nat الموارد الطبيعية
 .فتأثيرها سالب وغير معنوي  eduالعام على التعليمالانفاق  ،orga الجودة التنظيمية،   openالاقتصادي

 :PMG طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير  -0
 :PMGوفق طريقة  وذلك ،الأجلين الطويل والقصير النموذج فيتقدير يبين الجدول الآ  نتائج 
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 PMG طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير نتائج  (:54-3)الجدول رقم 
D.fdi اختبار الانحراف المعياري علماتمz مجال الثقة المعنوية 

 المدى الطويل
L1. gdp 33.00771 2.354345 14.02 0.000 28.39328 37.62214 

L1. inf 37.83915 20.83631 1.82 0.069 -2.99928 78.67758 

L1. open -10.0797 27.01997 -0.37 0.709 -63.0379 42.87847 

L1. pol 2999.25 796.9969 3.76 0.000 1437.165 4561.335 

L1. orga 6204.873 793.8358 7.82 0.000 4648.983 7760.762 

L1. cpi -183.093 1221.588 -0.15 0.881 -2577.36 2211.175 

L1. edu 414.2615 191.0373 2.17 0.030 39.83522 788.6877 

L1. dom 4.802163 29.2041 0.16 0.869 -52.4368 62.04115 

L1. mob -23.4518 7.332753 -3.2 0.001 -37.8237 -9.07988 

L1. nat -153.177 52.66342 -2.91 0.004 -256.396 -49.959 

 المدى القصير

__ec -0.4461 0.126319 -3.53 0.000 -0.69368 -0.19852 

D1. gdp 43.04265 18.66371 2.31 0.021 6.462453 79.62284 

D1. inf -67.1151 77.81142 -0.86 0.388 -219.623 85.39244 

D1. open 67.9876 159.2061 0.43 0.669 -244.051 380.0257 

D1. pol -2395.64 1747.02 -1.37 0.170 -5819.73 1028.46 

D1. orga 4337.611 2224.736 1.95 0.051 -22.7907 8698.013 

D1. cpi 4857.186 3239.783 1.5 0.134 -1492.67 11207.04 

D1. edu -2477.34 1095.759 -2.26 0.024 -4624.99 -329.696 

D1. dom -172.746 137.3704 -1.26 0.209 -441.987 96.49541 

D1. mob 112.3139 76.97281 1.46 0.145 -38.5501 263.1778 

D1. nat 1251.755 1271.631 0.98 0.325 -1240.6 3744.106 

_cons -673.453 1061.27 -0.63 0.526 -2753.5 1406.597 

 (51-0)من إعداد الطالبة بالاعتماد نتائج الملحق رقم : المصدر

 :ملاحظةيمكن  أعلاه، الجدول خلال من
، الاستقرار السياسي infمعدل التضخم ، gdpالإجمالي  الناتج المحلي المتغيراتأن  الأجل الطويلمن نتائج النموذج  -

pol ،الجودة التنظيمية orga الانفاق العام على التعليم و edu الاجنبي المباشر الاستثمارتأثيرها إيجابي ومعنوي على ف 
fdi ، الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاصأما متغيرة dom وبالنسبة لمتغيري . فقد جاءت إيجابية ولكنها غير معنوية

الانفتام فتأثيرهما سالب ومعنوي، والمتغيرين  nat بيعية موع إيرادات الموارد الط و mob اشتراكات الهاتف الخلوي
 .جاء تأثيرهما سالب أيضا ولكنه غير معنويةcpi  السيطرة على الفسادو    openالاقتصادي

سالبة ومعنوية مما يدل   (ec)الخطأ تصحيلأ حد قيمة أن ملاحظة يمكن الأجل القصيرومن خلال نتائج النموذج  -
فقد جاء تأثيرهما  orga الجودة التنظيميةو gdp الإجمالي الناتج المحلي وبالنسبة لمتغيري على وجود تكامل مشترك، 
، mob اشتراكات الهاتف الخلوي، cpi  السيطرة على الفساد ،  openالانفتام الاقتصاديإيجابي ومعنوي، و المتغيرات 
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 edu الانفاق العام على التعليمولقد جاء تأثير . عنويفتأثيرها إيجابي ولكنه غير مnat    موع إيرادات الموارد الطبيعيةو 
 dom الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص، polالاستقرار السياسي ، infمعدل التضخم سالب ومعنوي، أما 

 .تأثيرها سالب و لكنه غير معنوي
 :MG وPMG ختيار بين النموذجينللا Hausman  اختبار -3

 MG وPMG ختيار بين النموذجينللا Hausman  ء اختبارانموذجين، يجب إجر بعد عرض نتائج كل من ال
و المناسب ويبين ه PMGبأن نموذج  ةالبديل يةهو المناسب مقابل الفرض MG  العدم على أن نموذج يةنص فرضتحيث 
  :Hausman  اختبارالتالي نتيجة  الجدول

 Hausman  اختبار(: 59-3)الجدول رقم 
 pيمة ق Hausmanاختبار 

62.22 Prob ( F) =  0.0000 

 (50-0)من إعداد الطالبة بالاعتماد نتائج الملحق رقم : المصدر

 يةمما يع  رفض فرض% 1أقل من  p المعنوية حيث أن قيمة Hausman Testنتيجة اختبار  أعلاه يبين الجدول
 .المناسبهو  PMGنموذج بأن تقر  التي ةالبديل ية، وقبول الفرض هو المناسب MG  نموذجبأن القائلة العدم 

 :PMG طريقة وفقالتكامل المشترك نموذج تقدير  -ثالثا
 :التفسير الاقتصادي لعلاقة التكامل في المدى الطويل -5
 : GDPالناتج المحلي الإجمالي -

العلاقة بينهما  الأجنبي المباشر كمتغير تابع، قد جاءت الاستثمارإن الناتج المحلي الإجمالي كمتغير مستقل ومتغير 
في الدول النامية عينة الدراسة وفقا لنتائج النموذج القياسي معنوية وموجبة، وهو مطابق تماما للتوقع ويتوافق مع منطق 

 33بوحدة واحدة يرتفع الاستثمار الأجنبي المباشر بـحوالي النظرية الاقتصادية، حيث أن الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي 
 .  وحدة

 : INF دل التضخممع -
بالنسبة لمعدل التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية محل الدراسة، كان  العلاقة بينهما وفقا لنتائج 
النموذج الاقتصادي معنوية وموجبة، وهذا ما لا يتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، وقد يفسر ذلك بأن حجم 

دفق إليها لا يتأثر بالتضخم الداخلي، ربما لعدم تأثر عوائدها لتركزها في أنشطة مرتفعة الاستثمار الأجنبي المباشر المت
العائد مثل الأنشطة البترولية هذا من ناحية، وربما لعدم اعتمادها على السوق المحلية في الحصول على مختلف السلع 

 .والوسائل التي توظفها في مشروعاتها الاستثمارية
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 : OPEN ديالانفتاح الاقتصا -

على الاستثمار الأجنبي المباشر في  OPENإن نتائج تقدير النموذج بالنسبة لتأثير متغير الانفتام الاقتصادي 
الدول النامية محل الدراسة، فقد جاءت العلاقة بينهما غير معنوية وبإشارة سالبة، وهي مخالفة للتوقع وللمنطق 

ربما قد يفسر ذلك إلى ضعف درجة انفتام الاقتصادات النامية على العالم الاقتصادي، ويفترض أن يكون تأثيره ايجابي، و 
 . الخارجي، ولم يحقق ذلك المستوى الذي يرغب فيه المستمثر الأجنبي

 :POLالاستقرار السياسي  -

 في الدول النامية عينة مستوى استقرار البيئة السياسيةكمتغير مستقل والذي يعبر   مؤثشر الاستقرار السياسيإن 
الأجنبي المباشر كمتغير تابع، قد جاءت العلاقة بينهما وفقا لنتائج النموذج القياسي معنوية  الاستثمارالدراسة ومتغير 

بوحدة  الاستقرار السياسيوموجبة، وهو مطابق تماما للتوقع ويتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، حيث أن الزيادة في 
 .  وحدة 0999ر الأجنبي المباشر بـحوالي واحدة يؤثدي إلى ارتفاع حجم الاستثما

 :ORGA الجودة التنظيمية -

، جاءت العلاقة بينهما متغير الاستثمار الأجنبي المباشرفي الدول النامية عينة الدراسة و  مؤثشر الجودة التنظيميةإن 
لنظرية الاقتصادية، حيث أن وفقا لنتائج النموذج القياسي معنوية وموجبة، وهو مطابق تماما للتوقع ويتوافق مع منطق ا

. وحدة 1021بوحدة واحدة يؤثدي إلى ارتفاع حجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر بـحوالي  الجودة التنظيميةالزيادة في 
 .وهذه النتيجة تؤثكد أهمية الإجراءات التظيمية والجوانب الإدارية في تشجيع وتحفيز الاستثمار سواء المحلي أو الأجنبي

 :CPIالقانوني الإطار  -

نلاحظ من خلال نتائج نموذج الدراسة، أن الإطار القانوني والمعبر عنه بمؤثشر السيطرة على الفساد الصادر عن      
معنوية غير الأجنبي المباشر في الدول النامية محل الدراسة، قد جاءت  الاستثمارالبنك الدولي، أن العلاقة بينه وبين متغير 

قة عكسية، وهذا مخالف للتوقع وللمنطق الاقتصادي، الذي يفترض أنه كلما زادت السيطرة على وبإشارة سالبة أي علا
الأجنبي المباشر، وربما قد يفسر ذلك إلى ضعف السيطرة على الفساد في دول العينة، وحا  الاستثمارالفساد يزداد حجم 

 .الضعيفةلو تحسن  قيمة المؤثشر في بعض السنوات، تبقى محصورة في تلك الدرجة 
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 :EDU المحددات الاجتماعية والثقافية  -
والذي يعبر  الانفاق العام على التعليمبأن الخاص بالدول النامية محل الدراسة، يتضلأ من نتائج النموذج القياسي 
يتوافق مع ما ، وهذا الاستثمار الأجنبي المباشرمع وموجبة ، جاءت علاقته معنوية عن مستوى البيئة الاجتماعية والثقافية

 .  وحدة 050.01بحيث كلما زاد بوحدة واحدة يزداد حجم التدفق بـ النظرية الاقتصادية، ومع منطق وقع ما هو مت

 :  DOMالائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص -
لمحلي الإجمالي تشير نتاج النموذج القياسي إلى أن متغير الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص كنسبة من الناتج ا

له تأثير غير معنوي وإيجابي على حجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية محل الدراسة، لكن بالاعتماد 
وحدة، أما  0.0بوحدة واحدة زادت التدفقات بـحوالي  على المعنوية الكلية للنموذج، نجد أنه كلما زاد الإئتمان المحلي

لعلاقة فقد يعود إلى أن التسهيلات الائتمانية المقدمة لم ترق إلى ذلك المستوى الذي يرضي ويجذب بالنسبة لعدم معنوية ا
  .المستثمر الأجنبي

  : MOBالبنية التحتية  -
أظهرت نتائج النموذج شخص،  522المعبر عنها بإشتراكات الهاتف النقال لكل إن البنية التحتية كمتغير مستقل و 

على سلوكه،  عكسية، أي له تأثير سلبي وجاءت العلاقة، الاستثمار الأجنبي المباشربينه وبين  وجود علاقة معنويةعلى 
بأن حجم التدفقات إليها ليس من  وقد يفسر ذلكمنطق النظرية الاقتصادية، لا مع تتوافق مع التوقع و لا هذه النتيجة و 

أغلب الدول النامية يكون نوع الاستثمار الأجنبي من بل في  .البنية التحتيةمستوى عالي من  ذلك النوع الباحث عن توفر
  .ذلك النوع الباحث إما عن الموارد الطبيعية أو الباحث عن السوق

 :  NATوفرة الموارد الطبيعية  -

إن وفرة الموارد الطبيعية كمتغير مستقل والذي تم قياسه باستخدام  موع إيرادات الموارد الطبيعية كنسبة من الناتج 
وسالبة بينه وبين الاستثمار الأجنبي المباشر، وهذه  وجود علاقة معنوية ي الإجمالي، أظهرت نتائج النموذج على المحل

النتيجة غير موافقة للتوقع وكذلك لمنطق النظرية الاقتصادية، وقد يفسر ذلك إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق إلى 
 . ستثمار الباحث عن السوقدول الدراسة يصنف مع ذلك النوع من الا

 :التفسير الاقتصادي لعلاقة التكامل في المدى القصير -0
بالنتائج في الأجل  كثيرا تتشابهبالنسبة لنتائج تقدير النموذج القياسي في الأجل القصير جاءت في  ملها 

عدم توافقها مع منطق النظرية ، أي أن العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع من حيث توافقها أو الطويل
الاقتصادية، تتماشى مع طبيعة العلاقة في المدى الطويل، بإستثناء متغير الاستقرار السياسي الذي كان  علاقته 
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بالاستثمار الأجنبي المباشر في المدى الطويل معنوية وموجبة، بينما في المدى القصير فقد جاءت العلاقة غير معنوية 
يجة لا توافق منطق النظرية الاقتصادية، كذلك متغير الانفاق العام على التعليم والذي يعبر عن المستوى وسالبة، وهذه النت

الاجتماعي والثقافي، فقد كان   العلاقة في المدى الطويل معنوية وموجبة، بينما في المدى القصير فقد بين  النتائج بأن 
توقع، وقد يفسر ذلك بأن آثار التغيرات التي تحصل في مستوى العلاقة جاءت معنوية وسالبة، وهي نتيجة مخالفة لل

 .التعليم وأيضا في البيئة السياسية لا تظهر وتبرز في المدى القصير بل تظهر في المدى البعيد والطويل
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 :خلاصة الفصل

التحتية، الإئتمان المحلـي المقـدم إلى القطـاع أن الناتج المحلي الإجمالي، البنية  ت الثابتةانموذج التأثير تقدير بين  نتائج 
الخاص، وفرة الموارد الطبيعية، الاستقرار السياسي، لها أثر معنوي وموجـب علـى حجـم تـدفق الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر في 

قــوى تــأثيرا في الــدول الناميــة محــل الدراســة، كمــا بينــ  أن متغــيري وفــرة المــوارد الطبيعيــة والاســتقرار السياســي همــا الأكثــر والأ
 .حركة تدفقاته

أمـــا بالنســـبة لنتـــائج تقـــدير نمـــاذج بانـــل الديناميكيـــة في المــــدى الطويـــل، فقـــد بينـــ  أن النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، الاســــتقرار 
السياســي، الجــودة التنظيميــة والانفــاق العــام علــى التعلــيم، لهــا أثــر إيجــابي علــى حركــة تــدفق الاســتثمار الأجنــبي المباشـــر في 

الناميـــة عينـــة الدراســـة، وأن الاســـتقرار السياســـي والجـــودة التنظيميـــة همـــا الأقـــوى تـــأثيرا، بينمـــا في المـــدى القصـــير فقـــد  الـــدول
جاءت النتائج مشااة بشـكل كبـير بإسـتثناء متغـيري الاسـتقرار السياسـي والجـودة النظيميـة فقـد كانـ  العلاقـة سـالبة، وهـو 

 ضلأ  إلا في المدى البعيد والطويلما قد يبين أن أثر التغير لا يحدث ولا يت
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 الخاتمـــــة
ــا، ومــن خــلال دراســة محــددات جــذب الاســتثمار الأجنــبي المباشــر في الــدول الناميــة، نؤثكــد علــى حقيقــة أن  ختام 

كمصــدر الاســتثمار الأجنــبي المباشــر أضــحى يشــكل أهــم مصــادر التمويــل الخارجيــة الــذي تعتمــد عليــه مختلــف دول العــالم،  
داعـــم ومكمـــل لمصـــادر التمويـــل الداخليـــة، ومنهـــا نجـــد الـــدول الناميـــة، وبعـــدما تأكـــد لـــديها مســـاهمته الفعالـــة في النهـــوض 
باقتصــاداتها، وعلــى أنــه مظهـــر يعــبر عــن انفتاحهــا وعلـــى قــدرتها علــى التكيــف والتعامـــل مــع التغــيرات والتطــورات العالميـــة، 

الاســــتثماري بمختلـــف متغيراتـــه ومحدداتـــه إلى مســـتويات تنافســـية جاذبــــة  ســـارع  بخطـــى الإصـــلاحات نحـــو ترقيـــة مناخهـــا
 .للمستثمر الأجنبي، وهادفة إلى استقطاب مزاياه المتعددة وإشراكها في مسارها التنموي

الجزائــــر، مصــــر، غانــــا، نيجيريــــا، الإمــــارات، البرازيــــل، الشــــيلي،  )دولــــة ناميــــة وهــــي  51وبنــــاء  علــــى دراســــة حالــــة 
، وبنــاء وتقــدير النمــوذج القياســي (نيســيا، الهنــد، المكســيك، الســعودية، ســنغافورة، تركيــا، ماليزيــا والأرجنتــينندو إكولومبيــا، 

النـاتج المحلـي الإجمـالي، معـدل : الذي شمل على المتغير التابع وهو الاستثمار الأجنبي المباشر، والمتغيرات المسـتقلة المتمثلـة في
ن المحلـــي المقـــدم إلى القطـــاع الخـــاص، وفـــرة المـــوارد الطبيعيـــة، البنيـــة التحتيـــة، الجـــودة التضـــخم، الانفتـــام الاقتصـــادي، الائتمـــا

ــــة، الانفــــاق العــــام علــــى التعلــــيم، الاســــتقرار السياســــي، الســــيطرة علــــى الفســــاد توصــــل  إلى جملــــة مــــن النتــــائج . التنظيمي
 :  والتوصيات يمكن ذكرها فيما يلي

 نتائج اختبار الفرضيات : أولا
 :  اسة إلى جملة من الفرضيات، حاول الباحث اختبارها في متنها، ومن خلالها اتضلأ ما يلياستندت الدر 

النـاتج المحلـي الإجمـالي، )تبين مـن خـلال نتـائج تقـدير النمـوذج القياسـي بـأن هنـاك تـأثير إيجـابي للمتغـيرات الاقتصـادية  -
بي المباشـر في الـدول عينـة الدراسـة، أمـا متغـير علـى جـذب الاسـتثمار الأجنـ( الائتمان المحلي المقدم إلى القطـاع الخـاص

الانفتام الاقتصـادي جـاء معنـوي لكـن تـأثيره سـلبي، ومعـدل التضـخم لم يحقـق شـروط النمـوذج، وبالتـالي ننفـي إثبـات 
 صحة الفرضية الأولى؛

ثمار الأجنــبي بنــاء  علــى الدراســة القياســية تبــين أن هنــاك تــأثير معنــوي وإيجــابي للاســتقرار السياســي علــى جــذب الاســت -
 المباشر في الدول عينة الدراسة، وبالتالي نُـثْب  صحة الفرضية الثانية؛

بالنسبة للمحددات القانونية والإجراءات التنظيمية في الدول عينة الدراسة أوضح  الدراسة القياسية أن تأثيرهـا كـان  -
، وبالتــالي ننفــي إثبــات صــحة الفرضـــية ســلبي علــى جــذب الاســتثمار الأجنـــبي المباشــر في الــدول الناميــة محــل الدراســـة

 الثالثة؛
مــن خــلال نتــائج تقــدير النمــوذج القياســي تبــين أنــه يوجــد تــأثير معنــوي ســلبي للمتغــيرات الاجتماعيــة والثقافيــة علــى   -

 جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول عينة الدراسة، وبالتالي ننفي إثبات صحة الفرضية الرابعة؛
فــرة المــوارد الطبيعيــة علــى الاســتثمار الأجنــبي المباشــر في الــدول عينــة الدراســة، بينــ  الدراســة القياســية بالنســبة لتــأثير و  -

 وجود تأثير إيجابي، بالتالي نُـثْب  صحة الفرضية الخامسة؛
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بي بنــاء  علــى الدراســة القياســية تبــين أن البنيــة التحتيــة تــؤثثر بشــكل إيجــابي علــى جاذبيــة دول الدراســة للاســتثمار الأجنــ -
 .المباشر، وهو ما يُـثْب  صحة الفرضية السادسة

 : نتائج الدراسة: ثانيا
 :النتائج النظرية -5

 : من خلال الدراسة النظرية، توصلنا إلى جملة من النتائج، نوضلأ أهمها فيما يلي
لعالم المختلفة، يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر في الوق  الحالي أفضل صيغ التمويل الخارجي وأهمها بالنسبة لدول ا -

ويتأكد ذلك من خلال التنافس الشديد فيما بينها لاجتذابه واستقطابه، والأرقام القياسية المسجلة في تدفقاته العالمية، 
 .  مما ساهم في زيادة ارتباط واندماج الاقتصاد العالمي

متغير يصعب التنبؤث بسلوكه واتجاهاته بناء على التفسيرات النظرية لحركة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، تأكد بأنه  -
وحجم نموه، لارتباط توطينه من جهة بمستوى فاعلية المناخ الاستثماري في الدول المضيفة، ومن جهة ثانية بالأهداف 

 .الاستراتيجية للشركات الأجنبية
لمضيفة، والمتمثلة في قرار توطين المشروعات الاستثمارية جغرافيا، يتأثر بدرجة كبيرة بمحددات الجذب في الدول ا -

، والتي تشكل في  موعها ما ..(الاقتصادية، السياسية، القانونية، التنظيمية، المالية، الاجتماعية، الثقافية)العوامل 
يسمى ببيئة أو مناخ الاستثمار، ونجام وفاعلية هذا الأخير في جذب المستثمر الأجنبي مرتبا بمدى الإصلاحات 

رة والتي تمس كل تلك المتغيرات والعوامل، باعتبار أن متغير الاستثمار شديد الحساسية لأي تغير المقدمة والمزايا المتوف
 .يحدث فيها

إن التنــافس الشــديد في جــذب الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، بــين مختلــف دول العــالم يبــين المزايــا المتعــددة الــتي يتضــمنها  -
ات الــدول المضــيفة، وأهميتــه وتــأثيره الكبــير في دفــع وتســريع عجلــة ويحملهــا، وأيضــا دوره الايجــابي في النهــوض باقتصــادي

 .التنمية اا
 : النتائج التطبيقية -0

 : من خلال الدراسة التحليلية والقياسية، تبين ما يلي
شـــهد حجـــم تـــدفق الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر عالميـــا ارتفاعـــات كبـــيرة وأرقـــام قياســـية، وجغرافيـــا تبـــين اســـتحواذ الـــدول  -

، ليتراجـــع نصـــيبها بســـبب تـــأثيرات الأزمـــة الماليـــة العالميـــة، وهـــذا 0220دمـــة علـــى النصـــيب الأكـــبر وهـــذا حـــا ســـنة المتق
لصـالح الــدول الناميــة الــتي تحســن  حصـتها كثــيرا، بــل تفوقــ  في بعــض السـنوات، لكــن تبقــى تــدفقاتها متمركــزة في عــدد 

 .قليل منها
افريقيا تحسـنا خـلال فـترة الدراسـة، لكنهـا في المجمـل تبقـى بعيـدة عـن  عرف  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في دول -

التنـــافس مقارنـــة بالعديـــد مـــن الـــدول الناميـــة في القـــارات الأخـــرى، وتعتـــبر كـــل مـــن مصـــر ونيجيريـــا همـــا الأبـــرز والأفضـــل 
 .افريقيا
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وتعتـبر بعـض دولهـا مـن أبـرز شهدت دول آسيا تدفقات كبيرة في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر خلال فـترة الدراسـة،  -
الدول النامية الجاذبة له، حيث تعتبر كـل مـن سـنغافورة ثم الهنـد همـا الأقـوى والأكثـر جـذبا في آسـيا، ثم تـأ  اندونيسـيا، 

 .   تركيا، السعودية وماليزيا، وهذا في  مل تدفقات الفترة
ر الأجنـبي المباشـر، وتعتـبر بعـض دولهـا الأفضـل سجل  دول أمريكا اللاتينيـة أقـارم قياسـية في حجـم تـدفقات الاسـتثما  -

مــن بــين الــدول الناميــة في جذبــه لهــذا النــوع مــن الاســتثمار، حيــث تتصــدر البرازيــل مشــهد التنــافس بــين الــدول لناميــة، 
 .وتأ  المكسيك ثانيا في قارة أمريكا اللاتينية، بعدها تأ  تشيلي وكولومبيا ثم الأرجنتين

المحلي الإجمالي، البنية التحتية، الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص، وفرة الموارد الطبيعية،  الناتج: إن كل من متغير -
الاستقرار السياسي، لها أثر معنوي وموجب على حجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية محل 

بينما . ي هما الأكثر والأقوى تأثيرا في حركة تدفقاتهالدراسة، وأن متغيري وفرة الموارد الطبيعية والاستقرار السياس
الانفتام الاقتصادي، السيطرة على الفساد والانفاق العام على التعليم فالعلاقة جاءت معنوية لكن بإشارة سالبة وهو 

 .ما لا يتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية
الأجنبي المباشر في الدول النامية محل الدراسة، بحيث كل  وجود أثر إيجابي للناتج المحلي الإجمالي على جذب الاستثمار -

 .  وحدة 02.00زيادة في الناتج المحلي الإجمالي بوحدة واحدة تؤثدي إلى زيادة حجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر بـ 
ل الدراســة، وجــود أثــر موجــب لمؤثشــر الاســتقرار السياســي علــى حجــم الاســتثمار الأجنــبي المباشــر في الــدول الناميــة محــ -

حيث أن الزيادة في الاستقرار السياسي بوحدة واحدة تؤثدي إلى ارتفاع حجم تـدفق الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر بــحوالي 
 .  وحدة 0100

أن متغير الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص كنسبة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي لـه علاقـة معنويـة وتـأثير ايجـابي علـى  -
الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر في الـدول الناميـة محـل الدراسـة، حيـث كلمـا زاد بوحـدة واحـدة زادت التـدفقات حجم تدفق 

 . وحدة 000بـحوالي 
شــخص، لهــا تــأثير إيجــابي علــى ســلوك الاســتثمار  522أن البنيــة التحتيــة والمعــبر عنهــا باشــتراكات الهــاتف النقــال لكــل  -

دة في مســـتوى البنيـــة التحتيـــة تحــُـدث زيـــادة في تـــدفق الاســـتثمار الأجنـــبي الأجنـــبي المباشـــر، حيـــث كـــل زيـــاد بوحـــدة واحـــ
 . وحدة 09المباشر بـحوالي 

يوجد علاقة معنوية وموجبة بين وفـرة المـوارد الطبيعيـة وحجـم الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر في الـدول الناميـة محـل الدراسـة،  -
 .وحدة 105لى زيادة التدفقات بـ حيث أن زيادة وفرة الموارد الطبيعية بوحدة واحدة تؤثدي إ
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 :توصيـات الدراسة: ثالثا
 : من خلال النتائج المتوصل إليها، يمك تقدو المقترحات والتوصيات التالية

 الترابا والتداخل بين العالمي وزيادة زمن العولمة والاندماج التأكيد على دعم الاستقرار السياسي والأم ، خاصة في  -5
تشاركية تجعل  مناخ ديمقراطي وصناعة بيئة خلق وجب ، وتشابك المصالح والأهداف، وبالتاليالدول اقتصادات

 .أساسية عن الرأي كحقوق التعبير وحرية الفرص المواطنة وتكافؤث
العمل على استقرار منظومة القوانين خاصة تلك المتعلقة بالاستثمار وضرورة تجنب تعددها وتعارضها، مع تأهيل   -0

ارية وإصلام الأطر التنظيمية، مع تحديد الاختصاصات والصلاحيات، وبذل الجهد في محاربة كل مظاهر الجوانب الإد
 .الفساد الإداري، وإضفاء الشفافية على مختلف المعاملات

تــوفير وتعزيـــز الاســتقرار في البيئـــة الاقتصـــادية، وبالتــالي تحفيـــز المســـتثمر المحلــي علـــى إقامـــة مشــاريعه في الـــداخل وتجنـــب   -3
روب رؤوس الأمــوال المحليــة إلى الخــارج هــذا ابتــداء ، ثم لفــ  أنظــار المســتثمر الأجنــبي إليهــا كبيئــة مشــجعة علــى تــوطين هــ

تقيــيم الأربــام )اســتثماراته فيهــا، وهــذا بــدء  بتســهيل عمليــات إعــداد دراســات جــدوى دقيقــة للمشــروعات الاســتثمارية 
 . من التخطيا أو أثناء التنفيذ ثم زمن تفرع المشروعات وتوسعهاوبالتالي سهولة اتخاذ القرارات سواء ز ( والتكاليف

محاولـــة الانضـــمام إلى التكـــتلات الاقتصـــادية الـــتي تتواجـــد فيهـــا الـــدول المتقدمـــة، مـــع إبـــرام اتفاقيـــات التعـــاون والتبـــادل،   -4
لـف الفعاليـات والمعـارض والعمل على الترويج لفرص الاستثمار عبر تفعيل دور القنصليات الدبلوماسية والمشاركة في مخت

الدوليـــــة، مـــــع اســـــتهداف تنويـــــع المشـــــروعات الأجنبيـــــة، وتعظـــــيم حجمهـــــا في القطاعـــــات الاقتصـــــادية المختلفـــــة ومنهـــــا 
 .الصناعية، الزراعية والخدماتية

المـالي  الرفع من مستوى تنافسية البنية التحتية باعتبارها المحرك للمشروعات الاستثمارية، مع تطـوير وتعزيـز قـدرة القطـاع  -1
والاستفادة من مختلف الموارد الماليـة المتـوفرة، مـع مـنلأ الإعفـاءات الضـريبية وأيضـا الحـوافز ومختلـف المزايـا والضـمانات مـع 

 . مراعاة ربطها بالأولويات والأهداف الاقتصادية
ستهدفة، مع بناء خاصة في تلك القطاعات والأنشطة الم والمؤثهلة المتخصصة الكوادر تنمية الموارد البشرية وتوفير  -1

مع ..قاعدة بيانات تتيلأ وبشكل دوري ومنتظم مختلف الإحصائيات الاجتماعية، الثقافية، وأيضا الإدارية والاقتصادية
 .والإقليمية، لإبراز الإمكانات والموارد المتاحة الدولية المؤثشرات لمختلف العمل على الانضمام
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 :آفـاق الدراسة: رابعا
ضـمن هـذه الدراسـة، يمكننـا تصـور آفـاق للبحـث، يمكـن أخـذها كمواضـيع مقترحـة للبـاحثين  وعلى ضوء مـا ورد      

 :المقدمين على اختيار نفس الموضوع والبحث فيه، نوردها فيما يلي
 . الأداء اللوجستي والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية  -5
 .اج إلى سلاسل القيمة العالميةالاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية وفرص الاندم  -0
 .الاستثمار الأجنبي المباشر ونمو القطاع الصناعي في الدول النامية  -3

 ومعرفية  منهجية إضافة هذا، لجهدنا يكون أن نأمل الأخير، وفي
 أخرى لدراسات منطلقا يكون أن شأنه من الدراسة متن في ورد تقصير أي إن ثم

 .تحليلا وأدق عمقا، أكثر 
 - عز وجل الله من وفيقبت تم -
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  .الصين نموذجا، بي  الحكمة، بغداد: جارة الدوليةالاجنبي المباشر والت الاستثمارهناء عبد الغفار،  .00
دراسة مقارنة لتجارب كل من شرق وجنوب أسيا  -جنبي المباشر في عصر العولمةالأ الاستثمارمحددات  ،(0220)رضا عبد السلام، .01

المملكة  -، جامعة اولسترالمملكة المتحدة، دار الإسلام للطباعة والنشر -وامريكا اللاتينية مع التطبيق على مصر، جامعة أولستر
 .المتحدة

  .دار رضا للنشر ، دمشق ،1أساسيات التجارة الدولية المعاصرة، الجزء الثاني، ط  ،(0225)رعد حسن الصرن، .01

 :الرسائل والاطروحات   -0
دراسة تحليلية  -التوزيع القطاعي للاستثمار الاجنبي المباشر واشكالية التنمية  الاقتصادية في الجزائر ،(0251/0250)علي طام ، .5

 .تقييمية، أطروحه مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في في علوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي
اطروحة دكتوراه في  دراسة حالة الجزائر، -الاجنبي المباشر على النمو الاقتصادي الاستثمارأثر ، (0250/0251)شوقي جباري، .0

 .بواقيالعلوم الاقتصادية،جامعة العربي بن مهيدي ،أم ل
دراسة حالة  –الاجنبي المباشر في تحسين المزيج التسويقي للمؤثسسات الجزائرية  الاستثماردور  ،(0250/0250)جابر سطحي، .0

 .مؤثسسة موبليس، جازي وأريدو، اطروحة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة
دراسة مقارنة بين الجزائر  –بية المباشرة في تحقيق النمو الاقتصادي ات الاجنالاستثمار جدوى  ،(0250/0251)جمال بلخباط، .0

 .والمغرب، اطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الحاج لخضر باتنة
دراسة قياسية ، اطروحة  ، الأجنبي المباشر في الجزائر الاستثمارنوعية المؤثسسات وتدفقات  ،(0259/0202)صليحة مفتام، .1

  .هادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، تخصص ، اقتصاد التنمية مقدمة لنيل ش
 ، 0221-5991الفترة  الجزائري خلال الاقتصاد على وآثاره المباشر الأجنبي الاستثمار ،(0220/0220)عبد الكرو بعداش، .1

 .الجزائر التسيير، جامعة وموعل الاقتصادية العلوم كلية،  والمالية النقود تخصص الاقتصادية، العلوم في دكتوراه رسالة
 رسالةدراسة مقارنة بعض الدول العربية، -الأجنبي المباشر وجدواه في الجزائر الاستثمار، محددات جذب (0250)عبد الحق طير، .0

 .ورقلة التسيير، جامعة علومالتجارية و  الاقتصادية العلوم كلية الاقتصادية، العلوم في دكتوراه
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 على ميدانية تحليلية دراسة – المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  تدفق على المؤثثرة البيئية العوامل ،(0250)،صالح الدين صلام أشرف .5

 .مصر الإسكندرية، جامعة العلمية، للبحوث التجارة كلية ول،  لة، الجزء الأ15، المجلد20العربية، العدد مصر جمهورية
،  لة (دراسة قياسية)الأجنبي المباشر في سنغافورة الاستثمار، محددات جذب (0200في،جان)أحمد السيد على عبد الحميد، .0

 .،العدد الاول00البحوث التجارية، كلية التجارة ، جامعة الزقازيق،الاسكندارية،  لد
ير الموارد البشرية، الاجنبي المباشر وسبل جذبه للاقتصاد الليبي، مركز البحث والتطو  الاستثمار ،(0251)ايمان قاسم الحصادي، .0

 .51: جامعة عمر مختار لبيا، العدد
 لة البحوث الإدارية،  ،01،  لد0دراسة تطبيقية على مصر، العدد: الأجنبي المباشر  الاستثمار ،(0220)احمد فايز عبد الهادي، .0

 .مركز البحوث والاستشارات والتطوير
لدولية مع اشارة خاصة للدول النامية ، المجلة العلمية للدراسات التجارية، ابراهيم حسين حس ، علاقة السياسة البيئية بالتجارة ا .1

 .، كلية التجارة20:العدد
الاجنبي المباشر في ظل الاعمال الدولية،  لة المصرية للدراسات التجارية،  الاستثمار ،(0229)الفضلي، منصور صبام وآخرون، .1

 .25 ،  لد 25جامعة المنصورة، كلية التجارة ، العدد
، كلية 0، المجلة العلمية ، العدد(المحددات -الآثار -المفهوم)الأجنبي المباشر  الاستثمار ،(0250)حسام شحاته عبد الغ  رخا، .0

 .التجارة وإدارة الأعمال، جامعة حلوان
 الرابع العددان سطية،الأورومتو  الشراكة ظل في الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار آفاق، (0221)،   حفيظ فطيمة همال، علي .0

 .القاهرة الاقتصادية، للبحوث العربية الجمعية عربية، اقتصادية ثبحو   لة عشرة، الثانية السنة والثلاثون، والخامس والثلاثون
، لة 00، المجلد3 النامية، العدد الاقتصاديات تنمية في ودورها المباشرة الأجنبية اتالاستثمار ، (0221)،وآخرون صقر محمد .9

 .معة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، سورياجا
 000العددان المعاصرة، مصر  لة النظرية، في بحث والتنمية المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  ، (5990)، عطية خليل محمد خليل .52

 (.أكتوبر) يوليو القاهرة، والتشريع، والإحصاء سيالسيا للاقتصاد المصرية الجمعية والثمانون، الخامسة السنة ،/ 438
 أسيوط، جامعة التجارة، العشرون، المجلة العلمية،  كلية التنمية ،العدد المباشرة الأجنبية اتالاستثمار ( 1994) .خليل، محمد خليل .55

 .مصر 
 توالدراسا،  لة البحوث (دداتالمح -الاثار -المفهوم) الاجنبي المباشر الاستثمار ،(0250)رخا حسام شحاته عبد الغ ، .50

 .20التجارية، العدد
الأجنبي المباشر والتنمية في الوطن  الاستثمارالأجنبي المباشر، مؤثتمر دولي حول  الاستثمار، طبيعة وماهية (0251)رفيقة ولف، .50

 .العربي،مركز البحث وتطوير الموارد البشرية رمام، الاردن
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 دراسة)الاجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوط  الجزائري  الاستثماردور  عبد العزيز، سمير بن ،(0250)سفيان بن عبد العزيز، .50
 . 50، لة البشائر الاقتصادية، العدد(0251-0222)تحليلية للفترة

دراسة تشخيصية حسب مؤثشر قياس محددات  –جاذبية البلدان العربية للاستثمار الأجنبي المباشر  ،(0250)،سفيان فعلول .51
  .، دراسات اقتصاديه صندوق النقد العربي، الإمارات العربية المتحدة 01العدد  ثمارالاست

دراسة تحليلية للفترة  ،الاجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوط  الجزائري الاستثمارسمير بن عبد العزيز، سفيان بن عبد العزيز، دور  .51
 .،  لة البشائر الاقتصادية(0222-0251)
 .الجزائر  25المعاصر، العدد ، الاجنبي المباشر و معوقاته في الجزائر ، لة الاقتصاد الاستثمارواقع  ،(0220)فارس فضيل ، .50
الأجنبي المباشر  الاستثمار: ،الأثار الاقتصادية للاستثمار الاجنبي المباشر،المؤثتمر الدولي العلمي حول (0251)فريدة بوغازي،  .50

 .حث وتطوير الموارد البشرية رمام  الاردنوالتنمية في الوطن العربي، مركز الب
الاجنبي المباشر دراسة نظرية واقتصادية،  لة الاقتصاد والتنمية البشرية، جامعة لونيسي علي  الاستثمار ،(0250)ليليا ابن منصور، .59

 .52، العدد 0البليدة
 بالدول المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  جذب عوامل اختلاف إلى تؤثدي التي الأساسية المعايير ،(0251)،فتيحة محمد حامد محمد .02

 .مصر الإسكندرية، جامعة للبحوث العلمية، التجارة كلية ،  لة10المجلد ،01المضيفة، العدد
دراسة حالة الجزائر،  لة  -ات الاجنبية المباشرة في الدول الناميةالاستثمار واقع وتحديات  ،(0220)مفتام صالح، بن سمينة دلال،  .05

 .00،00قتصادية العربية، العددان البحوث الا
، المجلة العراقية 0، الجلد 4 العدد البيئة، على المباشرة الأجنبية اتالاستثمار  تدفق أثر تحليل (2010) .الجبوري، سهر مهدي .00

 .للبحوث السوق وحماية المستهلك، مركز السوق وحماية المستهلك، جامعة بغداد، العراق
، المجلة 0222جنبي المباشر الى غانا منذ عام الأ الاستثماردور السياسة المالية في جذب تدفقات ،(0200)  لة احمد ابو العز، .00

 .،الجزء الرابع20، العدد20العلمية لدراسات والبحوث المالية والتجارية، كلية التجارة ، جامعة دمياط، المجلد
دراسة مقارنة باستخدام نماذج المعدلات  -غرب محددات وأثارالأجنبي المباشر في الجزائر،تونس والم الاستثمار، (0250)نورة بيري، .00

 .25:الأنية،  لة العلوم الانسانية، العدد
 لة المنهل ، Covid19الأجنبي المباشر في الجزائر في ضل تداعيات جائحة  الاستثمار،  واقع (0200)نوال بن خالدي ،  .01

 .5:، العدد21الاقتصادي، المجلد
المباشرة في دول  ات الأجنبيةالاستثمار تقييم  –الأجنبي المباشر في إفريقيا  الاستثمارواقع  ،(0202)عة ،يحي حويلة، حورية بودر  .01

 .21،العدد29المجلدة، شمال إفريقيا،  لة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادي
الاقتصادي دراسة قياسية لدول المينا  ثير الصادرات على النموتأدور الأداء اللوجستي في  ،(0202)ريمي رياض وبوشول السعيد، .00

 .3العدد 17لدلمج لة الاقتصاد والإحصاء التطبيقي، ا( 0250-0252)خلال الفترة 
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  :التقارير العلمية -4
  1993. الفقرة 18 الجزء ،الخامسة الطبعة المدفوعات، ميزان دليل الدولي، النقد صندوق .5
 .09ة ، رقم النشرة الاحصائية الثلاثي، (0202)بنك الجزائر، .0
 .التقرير السنوي  ،(0259/0202)البنك المركزي المصري، .0
 .وائتمان الصادرات الاستثمار، المؤثسسة العرية لضمان (0222 )،في الدول العربية الاستثمارتقرير مناخ  .0
 .وائتمان الصادرات الاستثمار، المؤثسسة العرية لضمان (0220 )،في الدول العربية الاستثمارتقرير مناخ  .1
 في الدول العربية، الكوي   الاستثمارتقرير مناخ  ،(0252)،الاستثمارلمؤثسسة العربية لضمان ا .1
 وائتمان الصادرات الاستثمار، المؤثسسة العرية لضمان (0250 )،في الدول العربية الاستثمارتقرير مناخ  .0
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 .، الكوي الاستثمارتقرير مناخ  ،(0251)وائتمان الصادرات، الاستثمارالمؤثسسة العربية لضمان  .9
  .والائتمان الصادرات،الربع الثاني الاستثمارالمؤثسسة العربية لضمان  ،(0202)،الاستثمارتقرير نشرة ضمان  .52
 .العالمي ، التحول نحو الخدمات الاستثمارتقرير  ،(0220) الاونكتاد  .55
 .العالمي، الشركات عبر الوطنية والصناعات الاستخراجية والتنمية الاستثمارتقرير  ،(0220) الأونكتاد .50
 .العالمي ، الشركات عبر الوطنية وتحديات البنية التحتية ، استعراض عام الاستثمارتقرير  ،(0220) الأونكتاد .50
 .طنية وتحديات البنية التحتية ، استعراض عامالعالمي ، الشركات عبر الو  الاستثمارتقرير  ،(0250) الأونكتاد .50

 :التشريعات والقوانين والمراسيم -1
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ــــــــبي لمصــــــــر تتراجــــــــع العــــــــام الماضــــــــي الاســــــــتثمارتــــــــدفقات  .5 ــــــــا قــــــــد  ــــــــالف هــــــــذا الا.. الأجن ــــــــو،)،تجــــــــاهلكنن  ،(0200يوني
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https://enterprise.press/ar/stories
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12.    Foreign direct investment (FDI) in Colombia. 

https://www.lloydsbanktrade.com. 
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الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة(: 0-3)الملحق رقم   
 

 Variable  Obs  Mean  Std. Dev.  Min  Max 

 fdi 416 12657.125 16732.474 -4550 96152 
 gdp 416 454.141 521.87 5 2900 
 inf 416 10.158 15.208 -16.91 143.64 
 open 416 82.224 82.012 15.64 437.33 
 pol 416 -.42 .868 -2.37 1.62 
 orga 416 .135 .794 -1.35 2.26 
 cpi 416 -.024 .842 -1.43 2.33 
 edu 416 4.003 1.539 0 8.28 
 dom 416 45.61 34.679 3.91 158.51 
 mob 416 69.935 55.173 .01 212.64 
 nat 416 9.712 10.268 0 55.52 

 STATA 17مخرجات برنامج  :المصدر
 

 مصفوفة الارتبا  بين المتغيرات(: 3-3) الملحق رقم
  
Variables 

  (1)   (2)   (3)   (4)   (5)   (6)   (7)   (8)   (9)   (10)   (11) 

 (1) fdi 1.000 
 (2) gdp 0.669 1.000 
 (3) inf -0.207 -0.122 1.000 
 (4) open 0.258 -0.235 -0.206 1.000 
 (5) pol 0.256 -0.133 -0.172 0.629 1.000 
 (6) orga 0.336 -0.098 -0.201 0.681 0.729 1.000 
 (7) cpi 0.302 -0.146 -0.230 0.742 0.803 0.902 1.000 
 (8) edu 0.035 0.101 -0.131 -0.082 0.053 -0.118 -0.035 1.000 
 (9) dom 0.335 0.013 -0.304 0.649 0.570 0.737 0.720 0.063 1.000 
 (10) 
mob 

0.387 0.252 -0.264 0.256 0.304 0.235 0.333 0.116 0.356 1.000 

 (11) nat -0.263 -0.237 -0.059 -0.048 -0.015 -0.229 -0.124 0.165 -0.187 0.086 1.000 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
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 Hsiao  التجانس لـ نتائج اختبار(: 4-3)الملحق رقم 

 
 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
نتائج تقدير نموذج البانل التجميعي(: 1-3) الملحق رقم  

 fdi  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

gdp 23.034 1.083 21.27 0 20.905 25.164 *** 
inf -15.223 34.342 -0.44 .658 -82.734 52.288  
open 60.426 9.468 6.38 0 41.815 79.038 *** 
pol 735.723 958.406 0.77 .443 -1148.349 2619.794  
orga 5164.854 1588.058 3.25 .001 2042.989 8286.719 *** 
cpi -908.507 1662.803 -0.55 .585 -4177.31 2360.296  
edu 147.529 338.813 0.44 .663 -518.522 813.58  
dom -43.293 23.403 -1.85 .065 -89.3 2.715 * 
mob 32.572 10.478 3.11 .002 11.974 53.171 *** 
nat -92.124 53.233 -1.73 .084 -196.771 12.524 * 
Constant -3024.867 2130.213 -1.42 .156 -7212.523 1162.789  

 

Mean dependent var 12657.125 SD dependent var  16732.474 
R-squared  0.665 Number of obs   416 
F-test   80.266 Prob > F  0.000 
Akaike crit. (AIC) 8838.341 Bayesian crit. (BIC) 8882.678 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

 نتائج تقدير نموذج البانل لتأثيرات الثابتة(: 1-3) الملحق رقم
 fdi  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

gdp 20.006 1.662 12.04 0 16.739 23.273 *** 
inf -34.101 32.935 -1.04 .301 -98.852 30.651  
open -88.405 26.91 -3.29 .001 -141.312 -35.499 *** 
pol 3384.563 1366.879 2.48 .014 697.19 6071.935 ** 
orga 1637.119 2113.279 0.77 .439 -2517.725 5791.963  
cpi -5362.887 2337.648 -2.29 .022 -9958.857 -766.917 ** 
edu -1744.731 555.987 -3.14 .002 -2837.838 -651.624 *** 
dom 222.968 43.336 5.15 0 137.765 308.17 *** 
mob 30.166 10.857 2.78 .006 8.821 51.511 *** 
nat 578.997 108.209 5.35 0 366.251 791.744 *** 
Constant 1339.937 3105.676 0.43 .666 -4766.025 7445.899  

 

Mean dependent var 12657.125 SD dependent var  16732.474 
R-squared  0.569 Number of obs   416 
F-test   51.456 Prob > F  0.000 
Akaike crit. (AIC) 8667.019 Bayesian crit. (BIC) 8711.357 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
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 لتأثيرات العشوائية نتائج تقدير نموذج البانل(: 1-3) الملحق رقم
 fdi  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

gdp 20.93 1.56 13.42 0 17.873 23.987 *** 
inf -15.394 33.178 -0.46 .643 -80.421 49.633  
open -8.379 19.353 -0.43 .665 -46.311 29.552  
pol 3328.635 1302.195 2.56 .011 776.379 5880.891 ** 
orga 4424.319 1979.521 2.24 .025 544.529 8304.109 ** 
cpi -4581.955 2170.923 -2.11 .035 -8836.887 -327.023 ** 
edu -1381.791 523.049 -2.64 .008 -2406.947 -356.634 *** 
dom 150.234 39.126 3.84 0 73.547 226.92 *** 
mob 32.49 10.832 3.00 .003 11.259 53.72 *** 
nat 291.756 91.521 3.19 .001 112.378 471.134 *** 
Constant -1737.852 3222.657 -0.54 .59 -8054.143 4578.439  

 

Mean dependent var 12657.125 SD dependent var  16732.474 
Overall r-squared  0.533 Number of obs   416 
Chi-square   496.660 Prob > chi2  0.000 
R-squared within 0.554 R-squared between 0.516 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

 Breusch and Pagan LM test نتائج اختبار (: 4-3) الملحق رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

 Hausman اختبار نتائج (: 9-3)الملحق رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 STATA 17مخرجات برنامج : لمصدر
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 نتائج تقدير نموذج البانل لتأثيرات الثابتة المعدل(: 52-3)الملحق رقم 
 fdi  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

gdp 20.236 1.653 12.24 0 16.986 23.485 *** 
open -93.318 26.355 -3.54 0 -145.132 -41.503 *** 
pol 3587.567 1332.385 2.69 .007 968.053 6207.081 *** 
cpi -4586.006 2226.369 -2.06 .04 -8963.123 -208.888 ** 
edu -1791.711 512.736 -3.49 .001 -2799.768 -783.655 *** 
dom 232.326 42.05 5.52 0 149.654 314.998 *** 
mob 29.299 10.549 2.78 .006 8.56 50.038 *** 
nat 571.117 105.55 5.41 0 363.602 778.633 *** 
Constant 1515.954 2794.774 0.54 .588 -3978.668 7010.576  

 

Mean dependent var 12657.125 SD dependent var  16732.474 
R-squared  0.567 Number of obs   416 
F-test   64.105 Prob > F  0.000 
Akaike crit. (AIC) 8665.020 Bayesian crit. (BIC) 8701.296 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

 Breusch and Pagan (1979) -Lagrange Multipier نتيجة اختبار(: 55-3)الملحق رقم 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

 Wooldridge اختبار (: 50-3)الملحق رقم 
 

 

 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
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 الدراسة لمتغيرات الوحدة جذر اختبارات(: 50-0) رقم الملحق
 عند المستوى Levin,lin &Chuاختبار 

 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot llc fdi, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for fdi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.3562 
 Adjusted t*          0.7441        0.7716 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc gdp, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for gdp 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.9351 
 Adjusted t*          1.4191        0.9221 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc inf, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for inf 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t       -13.8802 
 Adjusted t*          0.8183        0.7934 

------------------------------------------------------------------------------ 
 .xtunitroot llc open, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for open 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 

 .xtunitroot llc fdi 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for fdi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -4.9016 
 Adjusted t*         -0.9117        0.1810 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc gdp 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for gdp 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -3.2088 
 Adjusted t*         -0.5152        0.3032 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc inf 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for inf 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t       -10.9915 
 Adjusted t*         -0.4461        0.3277 

------------------------------------------------------------------------------ 
 .xtunitroot llc open 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for open 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
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ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -8.0122 
 Adjusted t*         -1.6161        0.0530 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc pol, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for pol 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t       -12.0801 
 Adjusted t*         -4.6873        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc orga, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for orga 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -8.2686 
 Adjusted t*         -1.2922        0.0981 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc cpi, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for cpi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -9.7126 
 Adjusted t*         -3.3574        0.0004 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc edu, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for edu 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 

ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -3.9661 
 Adjusted t*          0.2196        0.5869 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc pol 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for pol 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -5.8883 
 Adjusted t*         -1.4610        0.0720 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc orga 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for orga 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.4113 
 Adjusted t*         -1.3590        0.0871 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc cpi 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for cpi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.4364 
 Adjusted t*         -1.5385        0.0620 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc edu 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for edu 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
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Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -9.4646 
 Adjusted t*         -2.3799        0.0087 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc dom, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for dom 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -9.2395 
 Adjusted t*         -3.2311        0.0006 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc mob, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for mob 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.3986 
 Adjusted t*          2.0411        0.9794 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc nat, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for nat 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.8015 
 Adjusted t*         -1.0545        0.1458 

------------------------------------------------------------------------------ 

Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.9884 
 Adjusted t*         -2.8942        0.0019 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc dom 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for dom 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -2.4485 
 Adjusted t*          1.0883        0.8618 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc mob 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for mob 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -5.9799 
 Adjusted t*         -3.8752        0.0001 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc nat 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for nat 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.2363 
 Adjusted t*         -1.1137        0.1327 

------------------------------------------------------------------------------ 
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 عند المستوىIm,Pesaran & Shin اختبار 

 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot ips fdi, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for fdi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.2190                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.9913 
 Z-t-tilde-bar       -2.8897        0.0019 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips gdp, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for gdp 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.4895                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.4282 
 Z-t-tilde-bar       -0.0101        0.4960 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips inf, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for inf 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -6.6771                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.4453 
 Z-t-tilde-bar      -10.3253        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips open, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for open 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 

 .xtunitroot ips fdi 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for fdi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.7129                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.5841 
 Z-t-tilde-bar       -0.8077        0.2096 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips gdp 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for gdp 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.6883                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -0.6774 
 Z-t-tilde-bar        3.8293        0.9999 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips inf 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for inf 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -6.2995                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.2482 
 Z-t-tilde-bar       -9.3175        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips open 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for open 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
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AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.0073                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.7804 
 Z-t-tilde-bar       -1.8114        0.0350 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips pol, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for pol 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.8648                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.4856 
 Z-t-tilde-bar       -5.4177        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips orga, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for orga 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8679                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.7551 
 Z-t-tilde-bar       -1.6818        0.0463 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips cpi, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for cpi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.1751                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.0073 
 Z-t-tilde-bar       -2.9719        0.0015 

AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.4432                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.3570 
 Z-t-tilde-bar        0.3541        0.6384 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips pol 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for pol 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8072                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.6872 
 Z-t-tilde-bar       -1.3345        0.0910 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips orga 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for orga 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.5690                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.4887 
 Z-t-tilde-bar       -0.3198        0.3746 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips cpi 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for cpi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.6080                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.5308 
 Z-t-tilde-bar       -0.5349        0.2964 
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------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips edu, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for edu 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.2487                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.0194 
 Z-t-tilde-bar       -3.0338        0.0012 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips dom, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for dom 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8344                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.6702 
 Z-t-tilde-bar       -1.2478        0.1061 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips mob, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for mob 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.4863                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -0.4658 
 Z-t-tilde-bar        4.9113        1.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips nat, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for nat 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips edu 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for edu 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8420                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.7256 
 Z-t-tilde-bar       -1.5312        0.0629 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips dom 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for dom 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.3827                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -0.3500 
 Z-t-tilde-bar        5.5037        1.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips mob 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for mob 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.9896                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -0.9435 
 Z-t-tilde-bar        2.4687        0.9932 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips nat 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for nat 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
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ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar                     .                     -2.610  -2.480  -2.410 

 t-tilde-bar                .  

 Z-t-tilde-bar              *          .  

------------------------------------------------------------------------------ 
 *Normality of Z-t-tilde-bar requires at least 7 observations  

  per panel with balanced data and a time trend. 

 

 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar                     .                     -1.990  -1.850  -1.780 

 t-tilde-bar                .  

 Z-t-tilde-bar              *          .  

------------------------------------------------------------------------------ 
 *Normality of Z-t-tilde-bar requires at least 6 observations  

  per panel with balanced data and no time trend. 

 

 عند المستوى ADFاختبار 
 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot fisher fdi, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for fdi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.0609       0.1822 
 Inverse normal            Z        -0.2651       0.3955 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.2433       0.4042 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.8826       0.1887 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher gdp, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for gdp 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        10.7271       0.9998 
 Inverse normal            Z         3.6618       0.9999 
 Inverse logit t(84)       L*        3.6626       0.9998 
 Modified inv. chi-squared Pm       -2.6591       0.9961 

-----------------------------------------------------------
------------------- 

 .xtunitroot fisher fdi, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for fdi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        40.8742       0.1352 
 Inverse normal            Z        -0.8750       0.1908 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.9370       0.1757 
 Modified inv. chi-squared Pm        1.1093       0.1337 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher gdp, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for gdp 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P         8.9539       1.0000 
 Inverse normal            Z         3.9442       1.0000 
 Inverse logit t(84)       L*        3.8845       0.9999 
 Modified inv. chi-squared Pm       -2.8808       0.9980 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
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 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher inf, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for inf 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P       347.5449       0.0000 
 Inverse normal            Z       -14.6792       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -23.9424       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       39.4431       0.0000 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher open, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for open 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.8685       0.1599 
 Inverse normal            Z         0.8893       0.8131 
 Inverse logit t(84)       L*        0.7490       0.7720 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.9836       0.1627 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher pol, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for pol 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher inf, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for inf 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P       360.4945       0.0000 
 Inverse normal            Z       -14.6404       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -24.8568       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       41.0618       0.0000 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher open, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for open 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        30.0529       0.5654 
 Inverse normal            Z         0.4096       0.6590 
 Inverse logit t(84)       L*        0.4004       0.6551 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.2434       0.5961 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher pol, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for pol 



 قـــالملاح
 

 

 
267 

Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        65.9914       0.0004 
 Inverse normal            Z        -3.6343       0.0001 
 Inverse logit t(84)       L*       -3.7970       0.0001 
 Modified inv. chi-squared Pm        4.2489       0.0000 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher orga, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for orga 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        17.7247       0.9805 
 Inverse normal            Z         1.6654       0.9521 
 Inverse logit t(84)       L*        1.6509       0.9487 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.7844       0.9628 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher cpi, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for cpi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.7964       0.1618 
 Inverse normal            Z        -1.3414       0.0899 
 Inverse logit t(84)       L*       -1.2429       0.1087 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.9745       0.1649 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher orga, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for orga 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        29.7335       0.5817 
 Inverse normal            Z        -0.1777       0.4295 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.0933       0.4629 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.2833       0.6115 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher cpi, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for cpi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 
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-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        28.0270       0.6680 
 Inverse normal            Z         0.0677       0.5270 
 Inverse logit t(84)       L*        0.0192       0.5076 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.4966       0.6903 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher edu, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for edu 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        40.6477       0.1405 
 Inverse normal            Z        -0.2775       0.3907 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.5429       0.2943 
 Modified inv. chi-squared Pm        1.0810       0.1399 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher dom, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for dom 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        17.8278       0.9796 
 Inverse normal            Z         1.8913       0.9707 
 Inverse logit t(84)       L*        1.8374       0.9652 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.7715       0.9618 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        29.3255       0.6026 
 Inverse normal            Z        -0.3208       0.3742 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.2661       0.3954 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.3343       0.6309 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher edu, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for edu 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.2776       0.1760 
 Inverse normal            Z        -1.4851       0.0688 
 Inverse logit t(84)       L*       -1.3769       0.0861 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.9097       0.1815 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher dom, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for dom 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        13.2904       0.9986 
 Inverse normal            Z         4.8427       1.0000 
 Inverse logit t(84)       L*        5.1738       1.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       -2.3387       0.9903 
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-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher mob, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for mob 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P         3.9734       1.0000 
 Inverse normal            Z         7.6896       1.0000 
 Inverse logit t(84)       L*        8.5853       1.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       -3.5033       0.9998 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher nat, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for nat 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        21.5656       0.9185 
 Inverse normal            Z         0.7153       0.7628 
 Inverse logit t(79)       L*        0.6316       0.7353 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.3043       0.9039 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------

------------------- 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher mob, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for mob 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        18.7588       0.9696 
 Inverse normal            Z         2.4611       0.9931 
 Inverse logit t(84)       L*        2.4817       0.9925 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.6552       0.9511 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
------------------- 
 
 .xtunitroot fisher nat, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for nat 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        36.8952       0.2528 
 Inverse normal            Z        -1.7617       0.0391 
 Inverse logit t(79)       L*       -1.6489       0.0516 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.6119       0.2703 

-----------------------------------------------------------
------------------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------

------------------- 
 عند المستوى Levin,lin &Chuاختبار 
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 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot llc fdi, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for fdi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.3562 
 Adjusted t*          0.7441        0.7716 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc gdp, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for gdp 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.9351 
 Adjusted t*          1.4191        0.9221 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc inf, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for inf 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t       -13.8802 
 Adjusted t*          0.8183        0.7934 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot llc open, trend 

 .xtunitroot llc fdi 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for fdi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -4.9016 
 Adjusted t*         -0.9117        0.1810 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc gdp 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for gdp 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -3.2088 
 Adjusted t*         -0.5152        0.3032 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc inf 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for inf 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t       -10.9915 
 Adjusted t*         -0.4461        0.3277 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot llc open 
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Levin-Lin-Chu unit-root test for open 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -8.0122 
 Adjusted t*         -1.6161        0.0530 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc pol, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for pol 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t       -12.0801 
 Adjusted t*         -4.6873        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc orga, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for orga 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -8.2686 
 Adjusted t*         -1.2922        0.0981 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot llc cpi, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for open 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -3.9661 
 Adjusted t*          0.2196        0.5869 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc pol 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for pol 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -5.8883 
 Adjusted t*         -1.4610        0.0720 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc orga 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for orga 

------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.4113 
 Adjusted t*         -1.3590        0.0871 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot llc cpi 
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Levin-Lin-Chu unit-root test for cpi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -9.7126 
 Adjusted t*         -3.3574        0.0004 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc edu, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for edu 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -9.4646 
 Adjusted t*         -2.3799        0.0087 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc dom, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for dom 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -9.2395 
 Adjusted t*         -3.2311        0.0006 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot llc mob, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for cpi 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.4364 
 Adjusted t*         -1.5385        0.0620 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc edu 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for edu 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.9884 
 Adjusted t*         -2.8942        0.0019 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc dom 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for dom 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -2.4485 
 Adjusted t*          1.0883        0.8618 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot llc mob 
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Levin-Lin-Chu unit-root test for mob 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -6.3986 
 Adjusted t*          2.0411        0.9794 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc nat, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for nat 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.8015 
 Adjusted t*         -1.0545        0.1458 

------------------------------------------------------------------------------ 

 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for mob 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -5.9799 
 Adjusted t*         -3.8752        0.0001 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 .xtunitroot llc nat 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for nat 

------------------------------------ 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     26 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------------ 
 Unadjusted t        -7.2363 
 Adjusted t*         -1.1137        0.1327 

------------------------------------------------------------------------------ 

 
 عند المستوىIm,Pesaran & Shin اختبار 

 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot ips fdi, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for fdi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.2190                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.9913 
 Z-t-tilde-bar       -2.8897        0.0019 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips fdi 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for fdi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.7129                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.5841 
 Z-t-tilde-bar       -0.8077        0.2096 

------------------------------------------------------------------------------ 
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 .xtunitroot ips gdp, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for gdp 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.4895                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.4282 
 Z-t-tilde-bar       -0.0101        0.4960 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips inf, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for inf 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -6.6771                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.4453 
 Z-t-tilde-bar      -10.3253        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips open, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for open 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.0073                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.7804 
 Z-t-tilde-bar       -1.8114        0.0350 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips gdp 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for gdp 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.6883                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -0.6774 
 Z-t-tilde-bar        3.8293        0.9999 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips inf 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for inf 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -6.2995                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.2482 
 Z-t-tilde-bar       -9.3175        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips open 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for open 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.4432                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.3570 
 Z-t-tilde-bar        0.3541        0.6384 

------------------------------------------------------------------------------ 
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 .xtunitroot ips pol, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for pol 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.8648                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.4856 
 Z-t-tilde-bar       -5.4177        0.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips orga, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for orga 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8679                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.7551 
 Z-t-tilde-bar       -1.6818        0.0463 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips cpi, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for cpi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.1751                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.0073 
 Z-t-tilde-bar       -2.9719        0.0015 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 .xtunitroot ips pol 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for pol 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8072                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.6872 
 Z-t-tilde-bar       -1.3345        0.0910 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips orga 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for orga 

--------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.5690                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.4887 
 Z-t-tilde-bar       -0.3198        0.3746 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips cpi 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for cpi 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.6080                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.5308 
 Z-t-tilde-bar       -0.5349        0.2964 

------------------------------------------------------------------------------ 
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 .xtunitroot ips edu, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for edu 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -2.2487                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.0194 
 Z-t-tilde-bar       -3.0338        0.0012 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips dom, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for dom 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8344                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -1.6702 
 Z-t-tilde-bar       -1.2478        0.1061 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips mob, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for mob 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.4863                     -2.610  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -0.4658 
 Z-t-tilde-bar        4.9113        1.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 .xtunitroot ips edu 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for edu 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -1.8420                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -1.7256 
 Z-t-tilde-bar       -1.5312        0.0629 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips dom 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for dom 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.3827                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -0.3500 
 Z-t-tilde-bar        5.5037        1.0000 

------------------------------------------------------------------------------ 
 

 .xtunitroot ips mob 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for mob 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar               -0.9896                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -0.9435 
 Z-t-tilde-bar        2.4687        0.9932 

------------------------------------------------------------------------------ 
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 .xtunitroot ips nat, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for nat 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar                     .                     -2.610  -2.480  -2.410 

 t-tilde-bar                .  

 Z-t-tilde-bar              *          .  

------------------------------------------------------------------------------ 
 *Normality of Z-t-tilde-bar requires at least 7 observations  

  per panel with balanced data and a time trend. 

 

 
 
 

 .xtunitroot ips nat 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for nat 

-------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     26 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------------ 
 t-bar                     .                     -1.990  -1.850  -1.780 

 t-tilde-bar                .  

 Z-t-tilde-bar              *          .  

------------------------------------------------------------------------------ 
 *Normality of Z-t-tilde-bar requires at least 6 observations  

  per panel with balanced data and no time trend. 

 

 عند المستوى ADFاختبار 
 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot fisher fdi, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for fdi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
----- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
----- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.0609       0.1822 
 Inverse normal            Z        -0.2651       0.3955 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.2433       0.4042 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.8826       0.1887 

-----------------------------------------------------------
----- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
----- 
 .xtunitroot fisher gdp, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for gdp 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------

 .xtunitroot fisher fdi, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for fdi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---------- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        40.8742       0.1352 
 Inverse normal            Z        -0.8750       0.1908 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.9370       0.1757 
 Modified inv. chi-squared Pm        1.1093       0.1337 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---------- 
 .xtunitroot fisher gdp, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for gdp 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------



 قـــالملاح
 

 

 
221 

---- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---- 

 Inverse chi-squared(32)   P        10.7271       0.9998 
 Inverse normal            Z         3.6618       0.9999 
 Inverse logit t(84)       L*        3.6626       0.9998 
 Modified inv. chi-squared Pm       -2.6591       0.9961 

-----------------------------------------------------------
----- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 

 
 .xtunitroot fisher inf, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for inf 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
----- 
 Inverse chi-squared(32)   P       347.5449       0.0000 
 Inverse normal            Z       -14.6792       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -23.9424       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       39.4431       0.0000 

-----------------------------------------------------------
---- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 

 
 .xtunitroot fisher open, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for open 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
----- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.8685       0.1599 
 Inverse normal            Z         0.8893       0.8131 
 Inverse logit t(84)       L*        0.7490       0.7720 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.9836       0.1627 

-----------------------------------------------------------

--------- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P         8.9539       1.0000 
 Inverse normal            Z         3.9442       1.0000 
 Inverse logit t(84)       L*        3.8845       0.9999 
 Modified inv. chi-squared Pm       -2.8808       0.9980 

-----------------------------------------------------------
---------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
--------- 

 
 .xtunitroot fisher inf, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for inf 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---------- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 Inverse chi-squared(32)   P       360.4945       0.0000 
 Inverse normal            Z       -14.6404       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -24.8568       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       41.0618       0.0000 

-----------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
--------- 

 
 .xtunitroot fisher open, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for open 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---------- 

 Inverse chi-squared(32)   P        30.0529       0.5654 
 Inverse normal            Z         0.4096       0.6590 
 Inverse logit t(84)       L*        0.4004       0.6551 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.2434       0.5961 

-----------------------------------------------------------
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----- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
--- 
. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 xtunitroot fisher pol, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for pol 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
----- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
----- 
 Inverse chi-squared(32)   P        65.9914       0.0004 
 Inverse normal            Z        -3.6343       0.0001 
 Inverse logit t(84)       L*       -3.7970       0.0001 
 Modified inv. chi-squared Pm        4.2489       0.0000 

-----------------------------------------------------------
----- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 
 
 .xtunitroot fisher orga, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for orga 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------

--------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
--------- 
. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 xtunitroot fisher pol, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for pol 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.7964       0.1618 
 Inverse normal            Z        -1.3414       0.0899 
 Inverse logit t(84)       L*       -1.2429       0.1087 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.9745       0.1649 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
--------- 
 
 .xtunitroot fisher orga, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for orga 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
--------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
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--- 
 Inverse chi-squared(32)   P        17.7247       0.9805 
 Inverse normal            Z         1.6654       0.9521 
 Inverse logit t(84)       L*        1.6509       0.9487 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.7844       0.9628 

-----------------------------------------------------------
--- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 
 
 .xtunitroot fisher cpi, dfuller trend lags(0) 
Fisher-type unit-root test for cpi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
--- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---- 
 Inverse chi-squared(32)   P        28.0270       0.6680 
 Inverse normal            Z         0.0677       0.5270 
 Inverse logit t(84)       L*        0.0192       0.5076 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.4966       0.6903 

-----------------------------------------------------------
---- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 
 
 .xtunitroot fisher edu, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for edu 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---- 
 Inverse chi-squared(32)   P        40.6477       0.1405 
 Inverse normal            Z        -0.2775       0.3907 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.5429       0.2943 
 Modified inv. chi-squared Pm        1.0810       0.1399 

-----------------------------------------------------------
---- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 

------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        29.7335       0.5817 
 Inverse normal            Z        -0.1777       0.4295 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.0933       0.4629 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.2833       0.6115 

-----------------------------------------------------------
--------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
-------- 
 
 .xtunitroot fisher cpi, dfuller  lags(0) 
Fisher-type unit-root test for cpi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
-------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
-------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        29.3255       0.6026 
 Inverse normal            Z        -0.3208       0.3742 
 Inverse logit t(84)       L*       -0.2661       0.3954 
 Modified inv. chi-squared Pm       -0.3343       0.6309 

-----------------------------------------------------------
-------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
-------- 
 
 .xtunitroot fisher edu, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for edu 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
--------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
--------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        39.2776       0.1760 
 Inverse normal            Z        -1.4851       0.0688 
 Inverse logit t(84)       L*       -1.3769       0.0861 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.9097       0.1815 

-----------------------------------------------------------
--------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
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-----------------------------------------------------------
---- 
 
 .xtunitroot fisher dom, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for dom 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
--- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
----- 
 Inverse chi-squared(32)   P        17.8278       0.9796 
 Inverse normal            Z         1.8913       0.9707 
 Inverse logit t(84)       L*        1.8374       0.9652 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.7715       0.9618 

-----------------------------------------------------------
--- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot fisher mob, dfuller trend lags(0) 
Fisher-type unit-root test for mob 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
--- 
 Inverse chi-squared(32)   P         3.9734       1.0000 
 Inverse normal            Z         7.6896       1.0000 
 Inverse logit t(84)       L*        8.5853       1.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       -3.5033       0.9998 

-----------------------------------------------------------

-----------------------------------------------------------
-------- 
 
 .xtunitroot fisher dom, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for dom 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
--------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        13.2904       0.9986 
 Inverse normal            Z         4.8427       1.0000 
 Inverse logit t(84)       L*        5.1738       1.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       -2.3387       0.9903 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
--------- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot fisher mob, dfuller  lags(0) 
Fisher-type unit-root test for mob 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
-------- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
--------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        18.7588       0.9696 
 Inverse normal            Z         2.4611       0.9931 
 Inverse logit t(84)       L*        2.4817       0.9925 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.6552       0.9511 

-----------------------------------------------------------
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---- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---- 
 
 .xtunitroot fisher nat, dfuller trend lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for nat 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
----- 
                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
---- 
 Inverse chi-squared(32)   P        21.5656       0.9185 
 Inverse normal            Z         0.7153       0.7628 
 Inverse logit t(79)       L*        0.6316       0.7353 
 Modified inv. chi-squared Pm       -1.3043       0.9039 

-----------------------------------------------------------
---- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------

------------------- 

-------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------
---------- 
 
 .xtunitroot fisher nat, dfuller  lags(0) 
 
Fisher-type unit-root test for nat 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     26 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-----------------------------------------------------------
---------- 

                                  Statistic      p-value 

-----------------------------------------------------------
-------- 
 Inverse chi-squared(32)   P        36.8952       0.2528 
 Inverse normal            Z        -1.7617       0.0391 
 Inverse logit t(79)       L*       -1.6489       0.0516 
 Modified inv. chi-squared Pm        0.6119       0.2703 

-----------------------------------------------------------
---------- 
 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-----------------------------------------------------------

------------------- 
 الفرق الأولعند  Levin,lin &Chuاختبار 

 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot llc d.fdi, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.fdi 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -14.7019 
 Adjusted t*         -4.9593        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.gdp, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.gdp 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 

 .xtunitroot llc d.fdi 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.fdi 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -14.2998 
 Adjusted t*         -6.7482        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot llc d.gdp 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.gdp 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
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Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 

                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -13.1719 
 Adjusted t*         -3.6488        0.0001 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.inf, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.inf 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -22.2846 
 Adjusted t*         -6.6356        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot llc d.open, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.open 

--------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -17.3075 
 Adjusted t*         -7.6953        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.pol, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.pol 

AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -12.8027 
 Adjusted t*         -4.7962        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot llc d.inf 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.inf 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -21.8828 
 Adjusted t*         -9.5154        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot llc d.open 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.open 

--------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -15.7416 
 Adjusted t*         -8.9696        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
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-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -17.9599 
 Adjusted t*         -8.6690        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.orga, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.orga 

--------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -13.3658 
 Adjusted t*         -3.8580        0.0001 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .xtunitroot llc d.cpi, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.cpi 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------

 

 .xtunitroot llc d.pol 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.pol 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -17.4335 
 Adjusted t*        -11.1892        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot llc d.orga 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.orga 

--------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -12.9275 
 Adjusted t*         -5.9982        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot llc d.cpi 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.cpi 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
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-- 
 Unadjusted t       -16.8500 
 Adjusted t*         -8.0959        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.edu, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.edu 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -15.2382 
 Adjusted t*         -6.5167        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.dom, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.dom 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -13.9826 
 Adjusted t*         -5.2365        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot llc d.mob, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.mob 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -16.1773 
 Adjusted t*        -10.3710        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot llc d.edu 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.edu 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 

                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -14.3653 
 Adjusted t*         -8.2208        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot llc d.dom 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.dom 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -12.2739 
 Adjusted t*         -6.0801        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
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Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t        -9.4033 
 Adjusted t*         -2.6087        0.0045 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 .xtunitroot llc d.nat, trend 

 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.nat 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 

 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 

 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                    Statistic      p-value 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 Unadjusted t       -18.1580 
 Adjusted t*         -8.4851        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 

 

 .xtunitroot llc d.mob 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.mob 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t        -7.9348 
 Adjusted t*         -1.7243        0.0423 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot llc d.nat 
 
Levin-Lin-Chu unit-root test for D.nat 

-------------------------------------- 
Ho: Panels contain unit roots               Number of panels  =     
16 
Ha: Panels are stationary                   Number of periods =     25 
 
AR parameter: Common                        Asymptotics: N/T -> 0 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: 1 lag 

LR variance:     Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC) 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                    Statistic      p-value 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 Unadjusted t       -17.4038 
 Adjusted t*        -10.7999        0.0000 
----------------------------------------------------------------------------
-- 

 الفرق الأولعند Im,Pesaran & Shin اختبار 

 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام
 

 .xtunitroot ips d.fdi, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.fdi 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 

                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -5.3553                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.5393 
 Z-t-tilde-bar      -10.8476        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------

 

 .xtunitroot ips d.fdi 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.fdi 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -5.3562                     -1.990  -1.850  -1.780 
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-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.gdp, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.gdp 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -3.8135                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.9975 
 Z-t-tilde-bar       -8.0702        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 

 .xtunitroot ips d.inf, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.inf 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -8.1769                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -4.0022 
 Z-t-tilde-bar      -13.2204        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 

 .xtunitroot ips d.open, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.open 

----------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------

 t-tilde-bar         -3.5084 
 Z-t-tilde-bar      -10.6892        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.gdp 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.gdp 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -3.7939                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -2.9750 
 Z-t-tilde-bar       -7.9552        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot ips d.inf 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.inf 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 

                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -8.4586                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -4.0328 
 Z-t-tilde-bar      -13.3769        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot ips d.open 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.open 

----------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
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-- 
 t-bar               -4.9950                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.4729 
 Z-t-tilde-bar      -10.5069        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.pol, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.pol 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -5.4639                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.6082 
 Z-t-tilde-bar      -11.2006        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 

 .xtunitroot ips d.orga, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.orga 

----------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -4.7290                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.4120 
 Z-t-tilde-bar      -10.1952        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 

 .xtunitroot ips d.cpi, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.cpi 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 

 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -4.8745                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.3889 
 Z-t-tilde-bar      -10.0766        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.pol 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.pol 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 

                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -5.4775                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.5736 
 Z-t-tilde-bar      -11.0234        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot ips d.orga 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.orga 

----------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
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AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -4.8621                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.4747 
 Z-t-tilde-bar      -10.5162        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.edu, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.edu 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -4.8458                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -3.3540 
 Z-t-tilde-bar       -9.8975        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 

 .xtunitroot ips d.dom, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.dom 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -3.8049                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.9827 
 Z-t-tilde-bar       -7.9947        0.0000 

------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -4.6470                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.3506 
 Z-t-tilde-bar       -9.8804        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot ips d.cpi 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.cpi 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -4.8347                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.4268 
 Z-t-tilde-bar      -10.2709        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.edu 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.edu 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -4.8227                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -3.3155 
 Z-t-tilde-bar       -9.7003        0.0000 



 قـــالملاح
 

 

 
226 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 

 .xtunitroot ips d.mob, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.mob 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 

                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar               -2.8532                     -2.620  -2.480  -2.410 
 t-tilde-bar         -2.4342 
 Z-t-tilde-bar       -5.1830        0.0000 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.nat, trend 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.nat 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Included 
 
ADF regressions: No lags included 

----------------------------------------------------------------------------
-- 

                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 t-bar                     .                     -2.620  -2.480  -2.410 

 t-tilde-bar                .  

 Z-t-tilde-bar              *          .  

----------------------------------------------------------------------------
-- 
 *Normality of Z-t-tilde-bar requires at least 7 observations  
  per panel with balanced data and a time trend. 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot ips d.dom 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.dom 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -3.5813                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -2.8505 
 Z-t-tilde-bar       -7.3170        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 

 .xtunitroot ips d.mob 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.mob 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 
                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar               -2.5617                     -1.990  -1.850  -1.780 
 t-tilde-bar         -2.2425 
 Z-t-tilde-bar       -4.2006        0.0000 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot ips d.nat 
 
Im-Pesaran-Shin unit-root test for D.nat 

---------------------------------------- 
Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
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16 
Ha: Some panels are stationary              Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T,N -> 
Infinity 
Panel means:  Included                                        sequentially 
Time trend:   Not included 
 
ADF regressions: No lags included 

------------------------------------------------------------------------
------ 

                                              Fixed-N exact critical values 
                    Statistic      p-value         1%      5%      10% 

------------------------------------------------------------------------
------ 
 t-bar                     .                     -1.990  -1.850  -1.780 

 t-tilde-bar                .  

 Z-t-tilde-bar              *          .  

------------------------------------------------------------------------
------ 
 *Normality of Z-t-tilde-bar requires at least 6 observations  
  per panel with balanced data and no time trend. 

 الفرق الأولعند  ADFاختبار 
 بوجود ثاب  بوجود ثاب  واتجاه عام

 .xtunitroot fisher d.fdi, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.fdi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       342.8512       0.0000 
 Inverse normal            Z       -15.3103       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -23.6529       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       38.8564       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.gdp, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.gdp 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------

 .xtunitroot fisher d.fdi, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.fdi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       418.2158       0.0000 
 Inverse normal            Z       -17.5319       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -28.9474       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       48.2770       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 

 

 .xtunitroot fisher d.gdp, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.gdp 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
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--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       144.5929       0.0000 
 Inverse normal            Z        -8.4438       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*       -9.8471       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       14.0741       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.inf, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.inf 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       653.5547       0.0000 
 Inverse normal            Z       -23.1365       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -45.3141       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       77.6943       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.open, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.open 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       283.9077       0.0000 
 Inverse normal            Z       -13.8908       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -19.6641       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       31.4885       0.0000 

AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       194.8457       0.0000 
 Inverse normal            Z       -10.9183       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -13.4701       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       20.3557       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 

 

 .xtunitroot fisher d.inf, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.inf 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       753.3868       0.0000 
 Inverse normal            Z       -25.2688       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -52.2361       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       90.1733       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 

 

 .xtunitroot fisher d.open, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.open 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
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-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot fisher d.pol, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.pol 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       349.5634       0.0000 
 Inverse normal            Z       -15.7898       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -24.2352       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       39.6954       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.orga, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.orga 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------

Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       339.6321       0.0000 
 Inverse normal            Z       -15.6055       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -23.5402       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       38.4540       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot fisher d.pol, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.pol 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       430.0517       0.0000 
 Inverse normal            Z       -18.0252       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -29.8174       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       49.7565       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 
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--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       242.1922       0.0000 
 Inverse normal            Z       -12.8263       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -16.7813       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       26.2740       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.cpi, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.cpi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       256.7537       0.0000 
 Inverse normal            Z       -13.4619       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -17.7987       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       28.0942       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.edu, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.edu 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
--------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       279.9269       0.0000 
 Inverse normal            Z       -13.0089       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -19.1147       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       30.9909       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 

 

 .xtunitroot fisher d.orga, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.orga 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       298.4283       0.0000 
 Inverse normal            Z       -14.7555       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -20.6890       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       33.3035       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 

 

 .xtunitroot fisher d.cpi, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.cpi 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       322.5876       0.0000 
 Inverse normal            Z       -15.5850       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -22.3661       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       36.3234       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 
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 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.dom, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.dom 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
-------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       147.0273       0.0000 
 Inverse normal            Z        -8.3538       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -10.0061       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       14.3784       0.0000 

-------------------------------------------------------
--------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot fisher d.mob, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.mob 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
-------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
-------- 

 Inverse chi-squared(32)   P        72.1556       0.0001 
 Inverse normal            Z        -3.4890       0.0002 
 Inverse logit t(84)       L*       -4.0210       0.0001 
 Modified inv. chi-squared Pm        5.0194       0.0000 

 .xtunitroot fisher d.edu, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.edu 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------
----------------- 

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       344.0169       0.0000 
 Inverse normal            Z       -15.2557       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -23.7211       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       39.0021       0.0000 

----------------------------------------------------
----------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------
----------------- 

 

 .xtunitroot fisher d.dom, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.dom 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------  

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
----------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       175.5805       0.0000 
 Inverse normal            Z        -9.8952       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*      -12.0988       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       17.9476       0.0000 

----------------------------------------------------
---------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------  
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-------------------------------------------------------
-------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 
-------------------------------------------------------
--------- 

 

 .xtunitroot fisher d.nat, dfuller trend lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.nat 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

-------------------------------------------------------
--------- 

                                  Statistic      p-value 

-------------------------------------------------------
-------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       288.3962       0.0000 
 Inverse normal            Z       -14.4889       0.0000 
 Inverse logit t(79)       L*      -20.6582       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       32.0495       0.0000 

-------------------------------------------------------
-------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels. 

------------------------------------------------------------------------------ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .xtunitroot fisher d.mob, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.mob 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------  

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
---------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P        84.6259       0.0000 
 Inverse normal            Z        -5.0020       0.0000 
 Inverse logit t(84)       L*       -5.3729       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm        6.5782       0.0000 

----------------------------------------------------
---------------- 

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
---------------------------------------------------  

 .xtunitroot fisher d.nat, dfuller lags(0) 
(61 missing values generated) 

 
Fisher-type unit-root test for D.nat 
Based on augmented Dickey-Fuller tests 

--------------------------------------  

Ho: All panels contain unit roots           Number of panels  =     
16 
Ha: At least one panel is stationary        Number of periods =     
25 
 
AR parameter: Panel-specific                Asymptotics: T -> 
Infinity 
Panel means:  Included 
Time trend:   Not included 
Drift term:   Not included                  ADF regressions: 0 lags 

----------------------------------------------------  

                                  Statistic      p-value 

----------------------------------------------------
---------------- 

 Inverse chi-squared(32)   P       361.6484       0.0000 
 Inverse normal            Z       -16.7374       0.0000 
 Inverse logit t(79)       L*      -25.9072       0.0000 
 Modified inv. chi-squared Pm       41.2060       0.0000 

----------------------------------------------------  

 P statistic requires number of panels to be finite. 
 Other statistics are suitable for finite or infinite number of 

panels. 
----------------------------------------------------------------------------

-- 
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 Kao اختبار (: 54-3)الجدول رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

  :MGنتائج تقدير نموذج التكامل المشترك وفق طريقة (: 51-3)رقم  الملحق
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
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 :PMG نتائج تقدير نموذج التكامل المشترك وفق طريقة (:51-3)رقم  الملحق
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
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 Hausman اختبار (: 51-3)الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 STATA 17مخرجات برنامج : المصدر
 

 


