
 :ملخص

يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر من أكثر أنواع الاستثمار تفضيلًا، فهو يعد شكل من أشكال التمويل الخارجي الذي 
تعتمد عليه الدول، لأنه يوفر الموارد اللازمة للقيام ببرامج الاستثمار التي تستهدفها خطط التنمية الاقتصادية في هذه 

 .الدول

المباشر في الجزائر خلال  الأجنبيأثر مؤشرات الاقتصاد الكلي  على تدفق الاستثمار  معرفةوتهدف هذه الدراسة إلى 
 ة الدراسة، وتمتر ولتحقيق هذا الغرض تم استخدام بيانات لسلاسل زمنية تغطي ف, (6102-0991)فترة هذه ال

 .الانحدار المتعدد لكتطبيق نموذج التكامل المشترك وكذ

على  في تأثيرهاترتبط المؤشرات الداخلية والخارجية  ماعند الأفضلهو  الأخيرالنموذج  أننتائج الدراسة  هرتظأوقد 
وجود  إلى أشارتالمباشر  الأجنبياختبار السببية بين هذه المؤشرات والاستثمار  أما, المباشر الأجنبيالاستثمار تدفق 

 .علاقة وجود عدمو  ةتبادلالمو  حااديةالأمنها ففة لعلاقات مخت

 الخ.............سببية جرانجر, الانحدار المتعدد, التكامل المشترك, باشرالاستثمار الأجنبي الم : لافتتاحيةالكلمات ا

Abstract: 

FDI is one of the most favored types of investment. It is a form of external 

financing on which States depend, because it provides the resources needed to 

carry out the investment programs targeted by their economic development plans. 

The aim of this study is to know the effect of macroeconomic indicators on the 

flow of foreign direct investment in Algeria during this period (1990-2016). To 

this end, data were used for time series covering the study period. 

The results of the study showed that the latter model is best when internal and 

external indicators are linked to their impact on the flow of foreign direct 

investment. The causal test between these indicators and foreign direct investment 

indicates that there are different relationships, which are unilateral and reciprocal 

and there is no relationship. 

 

Key words: Foreign direct investment, Joint Integration, Multiple Regression, 
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 الإهداء
 الشكر لله أولا و آخرا  

أهدي هذا العمل إلى سندي في الحياة و سر نجاحي الوالدين الكريمين  
 حفظهما الله

 إلى إخوتي و أخواتي و أزواجهم و زوجاتهم و أبنائهم و بناتهم

  و ابنتي  إلى زوجتي

 إلى جميع الأصدق اء كل واحد بإسمه  

 إلى جميع طلبة سنة ثانية ماستر اقتصاد قياسي نقدي و مالي  

 إلى كل من يدافع عن راية التوحيد و الإسلام و يدعوا للفضيلة  

 و يحارب الرذيلة في كل مكان  

 دون أن أنسى زميلي في العمل البشير

 

 عبد الق ادر  

 



 الإهداء
 :من قوله تعالى

  ''و على والدي و أن أعمل صالحا ترضاهربي أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علي  ''

 :إلىالمتواضع  ثمرة جهدي    أهدي

 الوالدين الكريمين وف اء و رحمة لفضلهما الكبير بعد الله سبحانه و تعالى

 محبة و تقديرا  إلى إخوتي و أخواتي و أزواجهم و زوجاتهم و أبنائهم و بناتهم

 إلى جميع الأصدق اء كل واحد بإسمه  

 إلى جميع طلبة سنة ثانية ماستر اقتصاد قياسي نقدي و مالي  

  إلى كل من حمل لي في ق لبه شيء من المعزة و التقدير

 إلى من جمعتنا بهم الظروف و المصير المشترك

 إلى كل من دعالي بظهر الغيب

 إلى كل من يحمل لقب حميداني و رزيق

 الق ادرعبد   كما لا يفوتني أن أهدي هذا العمل لزميلي

 البشير



 و تقدير  شكر
و الشكر لله عز و جل حمدا طيبا مباركا فيه على نعمه العظيمة و آلائه    الحمد

راجين من  , الجسيمة على توفيقنا في انجاز هذا العمل الذي يعد قطرة من فيض
 :كما لا يفوتنا التقدم بالشكر الخالص لكل من, المولى التوفيق و السداد  

لم يبخل علينا بنصائحه و إرشاداته القيمة  أحمد نصير الذي  : الدكتور الف اضل
 قصد إنجاز هذه المذكرة

 ريمي رياض الذي قدم لنا يد المساعدة لإنجاز هذه المذكرة: الدكتور

        شكرنا الجزيل إلى أعضاء لجنة المناقشة الذين وافقوا على تقييم وتقويم  
 هذا العمل

 اقتصاد قياسي نقدي و ماليكل طلبة دفعة سنة ثانية ماستر    إلىشكرنا الجزيل  

كل من ساعدنا من قريب أو بعيد و لو بكلمة    إلىكما لا يفوتنا التقدم بالشكر  
  طيبة أو سؤالا عنا

 

 البشير/ عبد الق ادر
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 تمهيد
من أهم الأنشطة الاقتصادية التي شهدت قدرا ملحوظا من الآراء  المباشر الاستثمار الأجنبيظاهرة تعتبر   

المتفاوتة، بالنسبة للدور المهم الذي يمكن أن تلعبه في نقل التكنولوجيا، والتقنيات الحديثة، و المساهمة في 
سعي معظم دول العالم إلى اجتذاب رأس المال الأجنبي ومع رأس المال، ورفع كفاءة رأس المال البشري، 

مباشر باعتباره المدخل الأساسي لحصولها على رأس المال الأجنبي والتقنيات  لى شكل استثمار أجنبيع
حيث تتمثل هذه العوامل أساسا في , إلا أن ذلك يصطدم بعوامل عديدة, والمهارات الفنية المتقدمة الحديثة

 .الأجنبي في هذه البيئةثقة المستثمر  حيث تؤدي إلى زيادة, استقرار البيئة الاقتصادية الكلية
فارتفاع معدل النمو  ,المباشر الكلية ترتبط ارتباط وثيق بالاستثمار الأجنبي الاقتصادية المؤشراتإن       

والسياسة الضريبية وغير ذلك من المؤشرات  الاقتصادي وانخفاض معدل التضخم واستقرار سعر الصرف

 .ستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول المضيفةالا الاقتصادية لها تأثير كبير على زيادة تدفق
المؤشرات المباشر واهم  نبيجالأالعامة للاستثمار  مختلف المفاهيمإلى في هذا الفصل  وسنحاول التطرق

وعلى هذا الأساس قمنا , التي تناولت هذا الموضوع الدراسات السابقة أهم  وكذا ,الكليةالاقتصادية 
 :بتقسيم الفصل إلي مبحثين

 .  الكلي ري للاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات الاقتصادظالن الإطار: المبحث الأول
 .                الدراسات السابقة: المبحث الثاني
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 كليال المباشر ومؤشرات الاقتصاد ري للاستثمار الأجنبيظالن الإطار: المبحث الأول
 الشركات والدول و قد زاد الاهتمام به أكثر فأكثرلقد ظل الاستثمار الأجنبي يجذب اهتمام      

 في السنوات الأخيرة نظرا للإمكانيات التي وفرها للدول النامية، حيث أن معظم السياسات

عموميات حول و في ما يلي سنتطرق إلى , تشجع الاستثمار الأجنبي في شتى الميادين الكلية الاقتصادية
وكذا أهم مؤشرات الاقتصاد الكلي من خلال المطالب  النظري له والتفسير الأجنبي المباشر الاستثمار
 .الآتية

 الاستثمار الأجنبي المباشر عموميات حول :  المطلب الأول
الاستثمار يشكل ظاهرة اقتصادية تعددت تعاريفها وأشكالها، إذ نجد من بين أشكالها الاستثمار 

الاستثمار الأجنبي المباشر، وعليه سنحاول في هذا والذي بدوره ينطوي على أشكال كثيرة منها  الدولي
 .أثارهو  أشكاله بالإضافة إلى هدافهوأتسليط الضوء على مختلف تعاريف الاستثمار الأجنبي المباشر طلب الم

 المباشر وأهدافه  الاستثمار الأجنبيعامة حول ريف اتع :الفرع الأول
وعندما نقول الاستثمار فإنـه يشـمل مجموعـة مـن  ,موضوع بالغ الأهمية الأجنبي يعد موضوع الاستثمار

و  تعرض إلى مفهومهالوعليه سنقوم ب ,الاستثمار الأجنبي المباشر الذي هو محور هذه الدراسة الأنـواع وأهمهـا
 .دافهأه كذاو  الفرق بينه وبين الاستثمار الأجنبي غير المباشر

  المباشر ستثمار الأجنبيلاا حول عامة  ريفاتع :أولا
الإستثمار القادم من الخـارج والمالـك لرؤوس الأموال، "على أنه  يمكن أن يعرف الإستثمار الأجنبي

وهناك  ,(1) "والمساهم في إنشاء مشروعات إستثمارية في إقتصاد ما من قبل مؤسسة قائمة في اقتصاد أخر
 :نوعين من الاستثمار الأجنبي

 الاستثمار الأجنبي الغير مباشر. 
 الأجنبي مباشر الاستثمار. 
 :الغير مباشر الاستثمار الأجنبي تعريف -1
المالية بهدف  والأوراقوالسندات  للأسهمبشراء المستثمرين  الاستثمار الأجنبي الغير مباشر يتعلق 

علاقة  أما, إضافية أرباحاقتنائها لفترة معينة ثم بيعها عندما يرتفع سعرها في السوق المالي والحصول على 
                                 

 25ص, 5882, بسكرة, 80العدد ,جامعة محمد خيضر ,مجلة العلوم الإنسانية ,الأجنبي المباشر في الجزائر واقع و أفاقالاستثمار  ,شهرزاد زغيب(1)



الخلفية النظرية للاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات الاقتصاد الكلي:                                الفصل الأول   

 

8 

 

سندتها فهي علاقة غر  أو أسهمهامن المستثمرين غير المباشرين مع الشركات التي يشترون  الفئةهذه 
 .(1) سياساتها أوالشركة  تقراراحيث لا يكون للمستثمر بالضرورة دور مؤثر في , مباشرة

  :ستثمار الأجنبي المباشرالا تعاريف -2
المنظمات و الهيئات الدولية و الباحثين لقد حظي الاستثمار الأجنبي المباشر باهتمام كبير من طرف 

و الدراسة التالية تتعرض , به للمزايا التي يقدمها، و من تم قد تعددت المفاهيم المرتبطة الاقتصاديين نتيجة
 :لتعاريفلأهم تلك ا

  إلى  لتحويل الموارد الحقيقية و رؤوس الأموال من دولة سيلةو " هعلى أن يعرفه: رايموند برنارد فيعر ت
أو الرفع من  أخرى و ذلك بمساهمة رأس مال شركة في شركة أخرى، حيث يتم إنشاء فرع لها في الخارج

  .(2) "رأس مالها أو قيام مؤسسة أجنبية جديدة رفق شركاء أجانب في بلد آخر
  ذلك النشاط "الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه  تعرف, منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية فيتعر

الذي يقوم به مستثمر من أجل الحصول على منفعة دائمة وتأثير يسمح له بإدارة وحدة أعمال خارج 
 .(3) "بلده الأصلي

 الدولة )مسـتثمر في دولـة مـا  الاسـتثمار الـذي يحصـل عنـدما يقـوم هو: العالميةمنظمة التجارة  تعريف
 مع وجود النية في إدارة ذلك الموجود المشار إليه, (الدولة المضيفة)بإمتلاك موجود في دولة أخرى  ,(الأم

(4). 
الأجنبي ينطوي الاستثمار الأجنبي المباشر على علاقة طويلة الأجل بين المستثمر : وكتعريف شامل

ومن المتوقع أن , فردا أو مؤسسة أو مجموعة من الأشخاص الأجنبيوقد يكون المستثمر الدولة المضيفة و 
معه عمالة فنية مدربة تساهم في زيادة خبرة العمالة المحلية، وجلب التكنولوجيا يجلب إلى البلد المضيف 

 .الحديثة، بالإضافة أنها تساهم في خلق فرص عمل
 

                                 
 .70-72ص ص , 5882, الأردن, عمان, دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة, 1ط, المدخل العام:إدارة الأعمال الدولية, علي عباس(1)

1 Raymond Bernard, Economie financière Internationale, Editions PUF, Paris, 1971, P 91. 
 .118-180ص ص, 5811، دار دجلة، الأردن، عمان، 1، طاقتصاديات المالية العامةسعيد علي العبيدي، (3)
كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و , ية و الماليةمجلة الدراسات الاقتصاد ,-حالة الجزائر -أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في الحد من البطالة  ,م جمالشاه(4)

 . 117ص, 5817, 1م, 6ع, جامعة الوادي, علوم التسيير
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 الغير مباشرالاستثمار الأجنبي  و ربين الاستثمار الأجنبي المباشضرورة التفرقة  : ثانيا
 الاستثمار الأجنبي المباشر و واختلاف شابهتإبراز أهم نقاط يمكن  الجدول التاليمن خلال  

  :الغير مباشر الاستثمار الأجنبي
 المباشر وغير المباشرأوجه الاختلاف والتشابه بين الاستثمار الأجنبي : 1-1رقم  الجدول

 الاستثمار الأجنبي غير المباشر الاستثمار الأجنبي المباشر
 استثمار قصير الأجل استثمار طويل الأجل

 يهدف إلى تحقيق المضاربة إلى الحصول على الأرباحيهدف 
 لا ينطوي على اكتساب حق الرقابة ينطوي على اكتساب حق الرقابة
 شراء أسهم وسندات امتلاك كلي أو جزئي للمؤسسة
 لا يتحمل الخسائر والمخاطر للمؤسسة مسؤول على الخسائر والأرباح
 الإدارةليس له الحق في  الحق في إدارة المؤسسة

 يتضمن تحويلا دوليا لرأس المال يتضمن تحويلا دوليا لرأس المال
 يساعد على تطوير الاقتصاد العالمي يساعد على تطوير الاقتصاد العالمي

 .171، ص1991، منشورات الدار الجامعية، الإسكندرية، اقتصاديات الإدارة والاستثمارعبد السلام أبو قحف،  :المصدر

 :الاستثمار الأجنبي المباشر أهداف : ثالثا
كان نوع الاستثمار، وكذلك يهدف إلى  إن الهدف العام للاستثمار هو تحقيق العائد وذلك مهمـا 

الموجودات هذا بصفة عامة، ولكن يهدف  تكوين الثروة وتنميتها وتأمين الحاجات وكذا المحافظة علـى قيمـة
 :(1)الاستثمار الأجنبي المباشر بصفة خاصة إلى

 الحصول على المواد الخام من الدول المستثمر فيها لأجل استخدمها في صناعتها. 
 إيجاد أسواق جديدة لمنتجات وبضائع الشركة الأجنبية. 
 الاستفادة من القوانين المتعلقة بتشجيع والإعفاءات الضريبية التي تمنحها الدول المستثمرة فيها.  
 المستثمرة فيهالاستفادة من فرص تحقيق الربح في الدول ا. 
 سهولة قيام الشركات الأجنبية بمنافسة الشركة والصناعات المحلية من حيث الجودة والأسعار وذلـك 

  .لتملكها تكنولوجيا متطورة

 تقليل المخاطر التي تتعرض لها استثمارات الشركات الأجنبية.  
                                 

 .58ص, 1997، دار النهج للنشر والتوزيع، الأردن، مبادئ الاستثمار، صيامأحمد زكريا (1)



الخلفية النظرية للاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات الاقتصاد الكلي:                                الفصل الأول   

 

11 

 

 وأثار الاستثمار الأجنبي المباشر أشكال : الفرع الثاني 
أشكال وأثار للاستثمار الأجنبي المباشر وذلك راجع إلى اختلاف المعايير والتصنيفات هناك عدة 

 .الاستثمار الأجنبي المباشر وأثارهأشكال إلى أهم  هذا الفرع وسنتطرق في, المتعددة
 الاستثمار الأجنبي المباشر أشكال : أولا

المستثمر  المباشر تتحدد حسب نسبة ملكية المشروع من طرف إن أشكال الاستثمار الأجنبي
 :المباشر إلى الاستثمار الأجنبي شكالأ فقد تكون جزئية أو مطلقة ومن هذا المنطق يتم تقسيم, الأجنبي
  :شكال تقليديةالأ -1

 :الأشكال التقليدية للاستثمار الأجنبي المباشر في أهم تتجسد

 :الاستثمار المشترك -1-1
 يعتبر الاستثمار المشترك احد مشروعات الأعمال الذي يمتلكـه أو يشـارك فيـه طرفـان أو أكثـر مـن 

ينطوي على  لذيالاستثمار ا على انه ذلك النوع منتيربسترا  يعرفهو  ,دولتـين مختلفتـين بصـفة دائمـة
و يكون أحد أطراف الاستثمار فيها شركة دولية يمارس , عمليات إنتاجية أو تسويقية تتم في دولة أجنبية

(1)السيطرة الكاملة عليه حقا كافيا في إدارة المشروع أو العملية الإنتاجية بدون
. 

  :الاسـتثمارات المملوكـة بالكامـل للمسـتثمر الأجنبـي -1-2

فـروع للإنتـاج أو التسـويق أو أي نـوع أخـر مـن  الشـركات متعـددة الجنسـيات بإنشـاءتتمثـل في قيـام 
العلاقة بين المقر الرئيسي و الفروع  و يـتم تنظـيم ,(2)أنـواع النشـاط الإنتـاجي أو الخـدمي بالدولـة المضـيفة

وذلك وفق اتفاقيات البلد حسب اختصاصات و صلاحيات الفروع و التفويض الموكل إليـه ونـوع النشـاط 
(3)سوق دولي معين المضيف، وتقوم هده الطريقة في الأصل بناءا على عملية نقل المؤسسة بأكملهـا إلى

. 

 :الاستثمار في المناطق الحرة -1-1
شكل مشاريع مشتركة أو مملوكـة  هي نوع خاص من الاستثمارات الأجنبية المباشرة و تكون على

                                 
 .52، ص5887, الإسكندرية، مصر، مؤسسة شباب الجامعة، مقدمة في إدارة الأعمال الدوليةعبد السلام أبو قحف، (1)
 .781ص, 2000 / 2001, الإسكندرية, الدار الجامعية, دون طبعة, إدارة الأعمال الدولية ,عبد السلام أبو قحف(2)
 .52ص, مرجع سابق ,عبد السلام أبو قحف(3)
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الحــرة إلى تشــجيع إقامــة  يهـدف إنشـاء المنـاطق ,(1) أو مشـاريع مملوكـة للمحلـينبالكامـل للمسـتثمر الأجنـبي
ستثمارات و للا الصــناعات التصــديرية، ولأجــل هــدا الغــرض تســعى الــدول لجعــل المنــاطق الحــرة جذابــة

 .(2)الإعفاءات ذلك بمنح المشاريع الاستثمارية فيها العديد من الحوافز و المزايا و
 :مشاريع أو عمليات التجميع -1-4
 الأوليقوم بموجبها الطرف , والطرف الوطني الأجنبياتفاقية بين الطرف  إبرامتنشا هذه المشاريع من  

, بهدفها تجميعها لتصبح منتج نهائيا -كمبيوترات مثلا-بتزويد الطرف الثاني الوطني بمكونات منتج معين
 .(3)الخبرة والتصميم الداخلي للمصنع مقابل عائد متفق عليه الأجنبيف يقدم الطر  الأحيانوفي معظم 

  :الأشكال الحديثة -2
سنحاول ذكر أهم ما أوردته الدراسات وخاصة , تتعدد الأشكال الحديثة للاستثمار الأجنبي المباشر

 :(4)الدراسات المعمقة لمنظمة التعاون والتنمية الاقتصادية كما يلي
 :الشركة المشتركة -2-1

مساهمة شركتين على الأقل في الاستثمار، وتعني مشاركة أحد أو بعض  طريق عن م إنشائهاتيو  
ويفضل المستثمر الأجنبي توفر شركاء قادرين ماليا في  المستثمرين في الدولة المعينة مع شركاء من دولة أخرى

 .الدولة المضيفة
 :ةالإجار عقد  -2-2

للطرف المحلي الحصول على التكنولوجيا أو المعرفة  وهو العقد الذي يمنح بموجبه المتعامل الأجنبي 
مقابل ثمن معين يدفعه للطرف المحلي، سواء عن طريق مبلغ جزافي أو عن طريق نسبة في المبيعات أو 
بإشراك المتعامل الأجنبي في رأسمال الطرف المتلقي، وبالتالي في الأرباح أو المواد التي يتم إنتاجها باستعمال 

 .لمرخص بها، بحيث يشتري المتعامل الأجنبي تلك المواد بأسعار تفضيليةالتكنولوجيا ا
 

                                 
، جامعة قاصدي مرباح 7، مجلة الباحث، عددلمواجهة المنافسةالاستثمار الأجنبي المباشر كشكل من أشكال دعم التحالفات الإستراتيجية أحمد زغدار، (1)

 .161، ص5882ورقلة، 
5Devlopmenet policies in the Arab Coumtries, Munich personal, Rep EC Archive,2005,  P P13, 14, Hussien Alasrag foreign 

Direct Imvestementm.  
 .26ص, 5882, عمان, دار النفائس, الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلاميالاستثمار , محمد عبد العزيز عبد الله(3)
 .70-72-76-72، ص5886، دار هومة، الجزائر، 5ط ،(التحكيم التجاري الدولي ضمان الاستثمارات)، الاستثمارات الدوليةعبد العزيز قادري(4)
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  :عقد استعمال العلامة التجارية -2-1
كن اعتبار عقد استعمال العلامة التجارية نوعا من عقود الإجازة أو المساعدة التقنية، ويحصل يم

لتجارية، على احتكار أو المرخص له في هذا العقد على جملة من العناصر تحتوي، إضافة إلى العلامة ا
الامتياز بالبيع محليا ومساعدة في التسيير مقابل مبلغ جزافي أو إتاوة والالتزام باحترام بعض قواعد الشركة 

  .المرخصة 
 :عقود التسيير -2-4

تشبه إلى حد بعيد عقود الإدارة، حيث بمقتضى هذا القرض تضمن المؤسسة الأجنبية تسيير مؤسسة  
محلية إذ تتضمن الأحكام هذا العقد آجال معينة للعمليات يتم بعدها تحويل عملية التسيير إلى الشركاء 

ريع الاقتصادية فتلجأ، قبل ، فعندما تجد البلاد النامية نفسها عاجزة عن التسيير الناجح للمشا(1)المحليين
تكوين خبرة لها في الميدان، إلى إبرام عقود تسيير مع المتعامل الأجنبي، بحيث يتعهد هذا الأخير بتسيير 
المشروع أو الشركة للبلد النامي مع القيام بتكوين العمال المحليين في مجالات التسيير ونقل سلطة التسيير إلى 

 .ترة محددة اتفاقيناالشريك في البلد النامي بعد ف
 آثار الاستثمار الأجنبي المباشر: ثانيا

لإدراكها , الأجنبية إن تفضيل مختلف الدول المضيفة للاستثمار المباشر عن باقي أنواع الاستثمارات
و لكن بالمقابل لا يعني , الاقتصادي تجنيها من هذا النوع و المتمثلة في دفع عجلة النمو أنللمزايا التي يمكن 

لاستثمار الأجنبي ازايا و عيوب منتناول مختلف  ك انه يخلو من العيوب التي يمكن حدوثها وعليه سوفذل
 .المباشر
 :تتمثل هذه المزايا فيما يلي :المزايا -1
 إن تقليل الواردات و زيادة الإنتاج الموجه للتصدير يؤدي إلى زيادة تدفق رؤوس الأموال 

 .(2)التجاري مما يحسن ميزان المدفوعات الأجنبية التي تؤدي إلى تحسين الميزان
 يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في دفع عملية التنمية الاقتصادية عن طريق جلب 

                                 
، مذكرة الماجستير في علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم -حالة الجزائر -ي المباشر ودوره في التنمية المستدامةأهمية الاستثمار الأجنببلقاسم مصباح، (1)

 . 18، ص5882/5886التسيير، جامعة الجزائر، 
 .58ص, 5882-5882, الدار الجامعية ,محددات الاستثمار الأجنبي المباشر و غير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية ,أميرة حسب الله محمد(2)
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التنظيمية و هذا بواسطة  الأصول المادية و الغير مادية و المتمثلة في رأس المال و التكنولوجيا و المهارات
 .(1)شركات متعددة الجنسيات

  الأموال  الأجنبي المباشر عامل في تحسين الاستثمار المحلي من خلال تدفق رؤوسإن الاستثمار
  بدورها ترفع من  الأجنبية و المدخرات المحلية مما يؤدي إلى زيادة فوائد هذه الاستثمارات التي

 .المدخرات
 جات هذه منت إشباع حاجات السوق بالمنتجات و زيادة فتح الأسواق المحلية و الأجنبية نتيجة تسويق

 .(2)المستثمرات
 الجنسيات  الرفع في كفاءة الشركات المحلية و هذا عن طريق العلاقة المباشرة بين شركات متعددة

في زيادة الطاقة  والشركات المحلية فقد تكون علاقة خلفية حيث تتمثل وظيفة الإنتاج أو التموين
 .(3)أو علاقة أمامية و التي تتمثل في وظيفة التسويق, الإنتاجية

 الضروري على هذه  إذ يصبح من, ينمي الاستثمار الأجنبي المباشر روح المنافسة بين الشركات المحلية
 .منشآتها الشركات التركيز على تحقيق هدف البقاء و التوسع و تطوير

  :(4) من بين الآثار السلبية نجد ما يلي :العيوب -2
   فعلى سبيل المثال, الدول المضيفةقد يهيمن المستثمر الأجنبي على بعض الصناعات في: 

 في فرنسا يسيطر الاستثمار الأجنبي المباشر على ثلاثة أرباع قطاع الكمبيوتر و معدات
 .من قطاع الهندسة الكهربائية78℅و في بلجيكا يسيطر على , تشغيل المعلومات

  دي إلى زيادة البطالة إن الاستخدام المكثف للتكنولوجيا في عملية الاستثمار الأجنبي المباشر سوف يؤ
 .في البلد المضيف

 قد يؤثر سلبا في الثقافة, البلد المضيفادات والمعتقدات بين المستثمر و إن اختلاف الع 

 .وهذا من خلال ترويج السلع الاستهلاكية السيئة, الوطنية

                                 
)1(François Gauthier, relations économiques internationales, 2eme édition, les presses de l’université Lavallations économiques 

internationales, 2eme édition, les presses de l’université Laval saint-foy, 1992, p: 702. 
 .25ص, 5882, جامعة الجزائر ,كلية الاقتصاد وعلوم التسيير, )غير منشورة(مذكرة دكتوراه , أهمية الاستثمار المباشر الأجنبي في الدول العربية ,فارس فوضيل(2)
 .25ص, مرجع سابق ,فارس فوضيل(3)
 .521-528ص, 5881, الثانيةالطبعة  ,القاهرة , دار النهضة العربية ,إدارة الأعمال الدولية, طاهر مرسي عطية(4)
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 بلد حكومة ال هذا من خلال الضغوط التي يمارسها علىالأجنبي قد يهدد سيادة الدولة و  المستثمر
 .هذا خاصة إذا كان المستثمر في القطاعات الإستراتيجيةو , المضيف

 الخ...الأجنبية استخدام المستثمر الأجنبي طرق ملتوية من اجل التهرب الضريبي و تحويل العملة. 
 كذا خروج الخارج و  يمكن أن يكون الاستثمار الأجنبي المباشر عاملا في تحويل الموارد المالية المحلية إلى

 .(1)يصل الاستثمار إلى مرحلة النضج هذا عندماو , ح و العوائد على المدى الطويلالأموال في شكل أربا 
 ستثمار الأجنبي المباشر في الفكر الاقتصادي و العمليللاالتفسير النظري : نيالثاالمطلب 

زادت أهميته في الإقتصاد الدولي، الأمر الذي  حيث, دخل الإسـتثمار الأجنبي المباشر مرحلة جديدة 
 والخبراء نحو تطوير نظرية علمية لشرح تلك الظاهرة، الاقتصاديينزاد من أهمية دراسته ودفـع بالكثير من 

وعلى هذا الأسـاس نحـاول تحليـل , لقد قدمت في هذا الشأن العديد من النماذج والنظريات والمناهجو
، والتي تعتبر أكثر باشرة، من خلال عرض أهم النظرياتلظاهرة الإستثمارات الأجنبية المالاتجاهات الفكرية 

 :شيوعا وذلك على النحو التالي
 لتفسير التقليدي للإستثمار الأجنبي المباشرا: الفرع الأول

د فان العدي, و الدولة المضيفة لأمامار الأجنبي المباشر على الدولة نضرا للتأثير المزدوج لظاهرة الاستث
كما   ,وكل مدرسة كان لها تفسيرا يتماشى و الفرضيات التي تقوم عليها, من المدارس تناولت هذا الموضوع

 .لها براهين تدعم بها أرائها
 النظرية الكلاسيكية: أولا

و  ,التي تستنبط من مبادئ الفكر الكلاسيكيو ما يميز تحليل الكلاسيكيين للاستثمار الأجنبي المباشر 
 .هي عدم وجود تدخل الدولة و المنافسة التامة في السوق و عدم وجود أي عوائق في حركة رؤوس الأموال

 :مضمون النظرية -1
 جإنتا مفادها أن يتخصص كل بلد في , و التبادل بين الأممبين التبادل الداخلي  ريكاردولقد ميز 

و هي السلع التي تعود عليه بأقل تكلفة ممكنة مقارنة بالبلدان , هاجإنتاالسلع التي لها تفوق نسبي في 
و حسب هذا الباحث فان اختلاف النفقات النسبية هو شرط ضروري و كافي لقيام التبادل , الأخرى
 بإنتاجتتميز  إحداهماكانت   إنو عليه فان الفائدة تبقى قائمة من هذا التبادل التجاري حتى و , التجاري

                                 
 .170ص, 1228, 2العدد, الرياض ,مركز النشر الاقتصادي, المجلة الاقتصادية ,الاستثمار المباشر و تجربة الشرق الأوسط ,مشتاق باركر(1)
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فان التبادل  ,وفقا للتكاليف المطلقةأدم سميث على غرار العالم الاقتصادي , السلعتين بنفقات مطلقة اقل
 .(1)اختلاف التكاليف النسبية أساسيعتمد تفسيره على  الدولي
السلع التي لها زيادة نسبية في انتاحها  إنتاجيتخصص كل بلد في  أنيستلزم  الأساسوعلى هذا  

و لم , و برزت واقعيا كنظرية مفسرة لكيفية قيام التبادل الدولي, الأخرىمقارنة بالبلدان  لتخفيض تكاليفها
أن العديد  إلاالنقص في النظرية  أوجهو على الرغم من وجود بعض  ,المباشر الأجنبيتجسد لتفسير الاستثمار 

يعتبرونها حصنا للدفاع عن قضية حرية التجارة  حيثيزالون يدافعون عنها  من الاقتصاديين المعاصرين ما
   . (2)الدولية
 :نقد النظرية -2

لقد وجهت جملة من الانتقادات لهذه النظرية على رأسها عدم توضيحها للأسباب التي تؤدي إلى 
ذلك على الرغم أو عوامل الإنتاج المجتمعة معا و ( نفقات العمل)اختلاف النفقات النسبية لعوامل الإنتاج

تفسيرها للاستثمار في الخارج باختلاف النفقات النسبية بين البلدين و أنها مبنية على فرضية المنافسة التامة 
 .   (3)وهي فرضية غير واقعية

  :كلاسيكيةنيو النظرية ال :ثانيا
لتفســـير أســـباب قيـــام  تهـــاحملـــت النظريـــة النيوكلاســـيكية العديـــد مـــن الأفكـــار والآراء ضـــمن محاولا   

ولعل من أهم هذه المحاولات نظرية معدل العائد التي تعود لكل من الاقتصاديين , الاستثمار الأجنبي المباشر
 .لين وكيمبهأو 

أول من قدم شرحا لتحركات رأس المال الدولي، والذي أوضح أنه مع إفتراض  لينهأو بيرتل وكان 
ر محرك لتصدير و إستيراد رأس المال وحدوث الاستثمار وجود سوق المنافسة الكاملة، فإن أهم عنص

                                 
, 5882, جامعة الجزائر, 18العدد, كلية العلوم الاقتصادية والتسيير, مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة, نظريات التجارة الدولية ومحدوديتها, عبد الحميد زعباط(1)

  .178ص
 .Les principes de l'économie politique" ,1817"محلل للرأسمالية الليبرالية من مؤلفاته , مفكر اقتصادي انجليزي(: 1057-1225)دافيد ريكاردو * 
 .1776 ,"ثروة الأمم"من أشهر مؤلفاته كتاب , عالم اقتصادي اسكتلندي(: 1228-1257)ادم سميث** 
 .51ص, 5881, الإسكندرية, الدار الجامعية, بدون طبعة, الاقتصاديات الدولية, عبد الرحمن يسري احمد(2)
 .20ص, 5887, الإسكندرية, الدار الجامعية, العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة, عمر صقر(3)
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كما تم تحليل الاستثمار الأجنبي المباشر كنظرية أيضا على يد , (1)الأجنبي المباشر هو بالتأكيد سعر الفائدة
ورغم أن تحليل الاستثمار الأجنبي المباشر هو الأساس والهدف من  ,كيمبمن بعده ثم أتى  ماكدوجال
توصلت إلى أن السبب في ارتفاع سعر العائد بالخارج هو ندرة رأس  تهمإلا أن نتائج دراسا وراء تحليلهم،

 .سيكون مرتفع )أي العائد(رأس المال  المال، ولهذا فإن إنتاج
  :مضمون النظرية -1

 الإستفادة من الموارد المادية يرى أصحاب هذه النظرية أن الاستثمار الأجنبي المباشر يساهم في الإستغلال و
  ويقلل من البطالة على وجه ,والبشرية المحلية المتاحة لدى الدول المضيفة مما يساهم في تدريب القوى العاملة المحلية

بالإضافة إلى خلق أسواق جديدة للتصدير، , الخصوص، كما يعمل على زيادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية
ليل الواردات، حيث يترتب على المنافع السابقة تحسين تنمية علاقات اقتصادية بدول أخرى أجنبية وتق وبالتالي

 .(2)ونقل التكنولوجيا الحديثة إلى الدول المضيفة ,المدفوعات للدولة المضيفة ميزان
  :ريةظالن نقد -2

كل منهما مختلفة عن  لم تميز النظرية النيوكلاسيكية بين الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر فآثار
تتعامل مع الاستثمار الأجنبي من منطلق رأس المال المالي ولم تأخذ بعين الاعتبار مفهوم نها الآخر، كما أ

لم تشرح لماذا قد تتوجه شركة بعينها للاستثمار في  بالإضافة إلى أن النظرية ,الاستثمار الأجنبي المباشر
لاستثمار الأجنبي المباشر شرح النظرية لماذا تختار بعض الشركات اتالخارج دون باقي الشركات، كما لا 

وكذا حالة حدوث الاستثمار من وإلى دولتين في نفس الوقت، وحالة الاستثمار  عوضا عن التصدير،
 .الوقت الأجنبي المباشر والتصدير في نفس

لم تستطع شرح الاستثمارات  نهايمكن القول أن النظرية غير صالحة إلا في الوقت الذي درست فيه لأ
 .الأجنبية المباشرة التي تلت الحرب العالمية الثانية

 نظرية عدم كمال الأسواق: الثاث
، فإذا كانت لعوامل الّتي تقوم عليها الشركاتمن المعلوم والمتفق عليه أنّ المنافسة تعتبر من أهمّ ا

                                 
 ,دراسة مقارنة لتجارب كل من الشرق و جنوب شرق أسيا مع التطبيق على مصر, محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة ,رضا عبد السلام(1)

 .70ص, 5882, مصر, المكتبة العصرية
 .1222سنة متحصل على جائزة نوبل في العلوم الاقتصادية , اقتصادي سويدي, 1979 )-1899 )بيرتل أوهلين *
 .21-28ص,مرجع سابق, رضا عبد السلام(2)
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ا إلى الزوال ، وعلى هذا الأساس تـقـوم هـذه الشركة غير قادرة على المنافسة في السوق ، فهذا يؤدّي به
  .النظرية

  :مضمون النظرية -1

ذلك عجز في  بالإضافة إلى, تفترض هذه النظرية غياب المنافسة الكاملة في أسواق الدول المضيفة
المجالات الاقتصادية المختلفة  السلع المعروضة وعدم قدرة الدول المضيفة على منافسة الشركات الأجنبية في

حيث الموارد المالية و التكنولوجيا و  وذلك نتيجة للقوة التي تتمتع بها شركات متعددة الجنسيات من
 .(1)الخ...المعارف الإدارية

في المنافسة  وجود علاقة عكسية بين  -هود وينج كما يقول–ومن هذا المنطلق تفترض تلك النظرية 
 كيفزو  باريويتفق في ذلك كل من . الأسواق الأجنبية وبين اتجاه استثمارات تلك الشركات إلى هناك

من الشركات متعددة  ةحيث يؤكدا على وجود ارتباط وثيقا بين كل من تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشر 
ارنة بالشركات الوطنية في الدول وبين توافر وامتلاك بعض المزايا النسبية لتلك الشركات بالمق, الجنسيات
  .   (2)المضيفة
 : النظرية نقد -2

 الاستثمار الأجنبي في  إن هذه النظرية تفترض إدراك ووعي الشركات متعددة الجنسيات بجميع فرص
 .الخارج وهذا غير واقعي من الناحية العلمية

  للتملك المطلق  الجنسياتإن هذه النظرية لم تقدم أي تفسير مقبول حول تفضيلات الشركات متعددة
الوقت الذي يمكنها تحقيق ذلك  لمشروعات الإنتاجية كوسيلة لاستغلال جوانب القوة لهذه الشركة في

عقود التراخيص الخاصة  الخارجية كالتصدير أو من خلال أشكال أخرى للاستثمار أو العمليات
 .الخ... بالإنتاج أو التسويق

 ركات متعددة الجنسيات في الاستثمار الأجنبي فيفي الأخير نقول أن لتحقيق أهداف ش 

 ظل نظرية عدم كمال السوق يرتبط بمدى مرونة الإجراءات التي تضعها الدول المضيفة

                                 
 .21ص, 1221, الطبعة الثانية, الإسكندرية ,المكتب العربي الحديث, اقتصاديات الاستثمار الدولي ,عبد السلام أبو قحف(1)
جامعة عين , كلية التجارة, ماجستير في الاقتصاد, العالم الناميدور الاستمارات الأجنبية المباشرة وأثرها على التنمية الاقتصادية في , علي محمد بونمر المزروعي(2)

 .78ص, 5881, شمس
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 .للاستثمار الأجنبي وخاصة الإجراءات التي ترتبط بعمليات الإنتاجية والتجارية
 نظرية الميزة الاحتكارية : رابعا

عن الشركات متعددة  1966و 1960سنتي  هايمر فسيرت ظهر النموذج الإحتكاري أولا في
التي بينت أن رؤؤس , النيوكلاسيكية ةفي تحليله من الانتقاد الموجه إلى النظري هايمروقد انطلق  ,الجنسيات
تنتقل من البلدان التي تمتلك وفرة رؤؤس الأموال وارتفاع معدل الفائدة إلى البلدان ذات الندرة في , الأموال

أول دراسة مقارنة  1262سنة  ليقدم كيندلبرجوجاء بعده  ,(1)رؤؤس الأموال وانخفاض معدل الفائدة
 .الذي بدأه هايمر جنبي المباشر، وفق النهجللنظريات المختلفة للاستثمار الأ

 :مضمون النظرية -1
السيطرة على السوق  الدافع الرئيسي للاستثمار الأجنبي المباشر هو رغبة الشركة فيترى هذه النظرية أن 

 الشركات المحلية بالدولة اع بهحيث أن الشركات تتجه للاستثمار بالخارج فقط إذا تمتعت بمزايا لا تتمت ,الخارجي
الحصول على المزايا التي  تمنع الشركات المحلية من- عدم كمال السوق -كما ينبغي أن تكون هناك عوائق   ,المضيفة
بسبب الفجوة  هذه زايا التنافسية تظهر في عدة أشكال منها تميز المنتجات ,ةا الشركات الأجنبيبه تتمتع

إتباع نظام  المحلية، وكذا إنخفاض تكلفة الوحدة بسببالتكنولوجية بين الشركات متعددة الجنسيات والشركات 
 . جنبيةا الشركة الأبه اقتصاديات الحجم أو بسبب التميز الإداري والضريبي ومهارات التسويق التي تتمتع

 :النظريةنقد  -2

 تشرح نظرية الميزة الإحتكارية جزئيا لماذا يحدث الاستثمار الأجنبي المباشر ولكنها لا تشرح

تفضيل الشركة الدخول في أسواق أجنبية من خلال الاستثمار الأجنبي المباشر بدلا من إستغلال  الحكمة من
ا تها، كما أن النظرية لم تأخذ في اعتباراتهالإحتكارية بوسائل أخرى مثل التجارة الدولية بتصدير منتجا مزاياها

 .إستغلال مزاياها الجنسيات من الإحتكار وقد تتخذها الدولة المضيفة لمنع الشركات متعددة  الإجراءات التي
 
 
 

                                 
)1  ( Peyrard j,gestion financier International,ed vuibert,Paris,1995,P:183.   
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 التفسير الحديث لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر : الفرع الثاني
بعـد النقـائص الـتي وجـدت في النظريـات التقليديـة ظهـرت نظريـات حديثـة لتكمـل هـذا الـنقص فهنـاك      
 :فيمساندة و آراء معارضة حيث تمثلت هذه النظريات  آراء
 ظرية دورة حياة المنتجن : أولا
التي قدمها لأول مرة عـام R. Vernon  رايموند فيرنونارتبطت هذه النظرية أساسا بأفكار  

قـدمها عـام  من خلال نموذج أساسي مبسط أتبعه بعدد من التعديلات، أبرزها تـلك الـتي, 1966
1974
(1). 

  :مضمون النظرية -1
 افتراض أن دورة الحياة المنتج تتضمن المرور بمراحل عديدة ومنهاتقوم هذه النظرية على أساس 

 والابتكار ثم مرحلة تقديم السلعة بعد إنتاجها في السوق المحلية ، ثم مرحلة النمو في إنتاجها البحث
 وتسويقها محليا ودوليا و مرحلة تشبع السوق المحلية ومن ثم مرحلة إنتاجها من قبل الدول المتقدمة

 مرحلة أنتاج السلعة في الدول النامية بعد أن تكون السلعة قد تدهور إنتاجها نتيجة وأخيراالأخرى 
بالقليلة  المنافسة السعرية والجودة، حيث يؤيد الواقع العملي والممارسات الفعلية ذلك في حالات ليست

وبصفة عامة  .(2)صوالتي من ابرز الأمثلة لها الصناعات الالكترونية والحسابات الآلية منها بشكل خا
مع التطبيق على الولايات المتحدة الأمريكية   ,أربعة مراحل أساسيةعلى تنطوي دورة حياة المنتج الدولي 
  :كمثال وذلك على النحو التالي

 
 
 
 
 
 
 

                                         
                                 

جمهورية مصر العربية، أطروحة دكتوراه ، جامعة دراسة تطبيقية على  ,الآثار الاقتصادية للسياسات التسويقية للشركات دولية النشاطعصام عبد العزيز مصطفى، (1)
 . 52ص, 1998حلوان، مصر، 

 .storm over the multinationals " "من مؤلفاته, اقتصادي أمريكي, (1222-1217)رايموند  فيرنون*
 . 10ص, 2004، عمان، مؤسسة الوراق، التمويل الدوليفليح حسن خلف، (2)
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 دورة حياة المنتج الدولي : 1-1 مالشكل رق

 
 
 
 
 
 

 .62ص ,5881 ,مصر, الإسكندرية, شباب الجامعةسة مؤس ,الأجنبيةنظريات التدويل وجدوى الاستثمارات السلام أبو قحف،  عبد :المصدر

 .دول أخرى إلىمرحلة ابتكار وتقديم السلعة في السوق الأمريكي وتصديرها :مرحلة الأولى ال*

وتصدير السلعة  بإنتاجمرحلة قيام بعض الدول المتقدمة بخلاف الولايات المتحدة : مرحلة الثانية ال*
 .أيضا للخارج
الدول  إلىقيام الدول النامية بإنتاج السلعة وبيعها في السوق المحلي وتصديرها  :مرحلة الثالثةال*

 .(1)صاحبة الاختراع لأسباب تكاليفية
  :النظرية نقد -2

 :تتمثل فيما يلي تعدة انتقادا ةلقد واجهت هذه النظري
 إن هـذه النظرية بالرغم من إمكانية تطبيـقها على بعض المنتجات إلا أن هناك أنواعا أخرى 

 و من أمثلـة ذلك السـلع, من السلع أو المنتجات قد يصعب تطبيق النظرية عليها بفروضها السابقة
غير الدول صاحبة  – دول أخــرىالسلع التي يصعب على  :التي يطلق عليها سلع التفاخر مثل

(2)تـقليدها أو إنتاجها بسهولة   –الابتكار
. 

  ليس من الضروري أن تمر جميع أنواع السلع بنفس المراحل التي ذكرت في دورة حياة السلعة، فبعض
 .السلع لا تتعدى دورتها مراحل حياتية معينة

                                 
 . 62-67ص, مرجع سابق, 2001, عبد السلام أبو قحف(1)
 . 62ص, 5881, نفس المرجع (2)
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  أنواع معينة من السلعركزت هذه النظرية في تفسيرها لسلوك التسويق الدولي على 

 . وبالأخص السلع ذات التقنية الفنية العالية
 نظرية الموقع : ثانيا

بـالمتغيرات البيئيـة في  تهتم أن هـذه النظريـة والذي يرى, جون هاري دانينغ إلىتعود هذه النظرية 
الأنشطة الإنتاجية أو تؤثر على  الـدول المضـيفة الـتي تـرتبط بـالعرض و الطلـب، تلـك العوامـل الـتي

 .(1)التسويقية، و البحوث و التطوير و نظم الإدارة و غيرها
 :مضمون النظرية  -1

 العديد من المحددات المكانية التي تؤثر على قرار الشركات وجود إلى النظرية تذهب هذه

أو  بهذه الدولةمتعـددة الجنسيات في الاستثمار في إحدى الدول المضيفة، و في المفاضلة بين الاستثمار 
المرتبطة  لإجراءات الحمائية و العوامل المناخ الاستثماري و: أهم هذه المحددات  ومن ,التصدير إليها

  .(2)المضيفة بالتكاليف، بالإضافة إلى العوامل التسويقية و الحوافز و الامتيازات التي تقدمها الدول

 :(3)رالمباشو فيما يلي عرض مختصر لأهم العوامل التي تؤثر في توطن الاستثمار الأجنبي 
 .درجة التقدم التكنولوجي, حجم الأسواق, وكالات الإعلان, منافذ التوزيع :العوامل التسويقية-1-1
 .الأيدي العاملة القرب من المواد الخام و المواد الأولية، مدى توافر: مثلالعوامل المرتبطة بتكاليف -1-2
المفروضة على  التعريفـة الجمركيـة، نظـام الحصـص، القيـود الأخـرى: مثـل الإجـراءات الحمائيـة-1-3

 إلخ.... التصدير و الإستراد 
, الاتجاه العام نحو مدى قبول الوجود الأجنبي: مثل العوامل المرتبطة بمناخ الاستثمار الأجنبي-1-4

 .الخ....,الأجانبالقيود المفروضة على ملكية 
 : النظرية نقد  -2

المباشر التي أهملتها النظـريات  مـن هـذه النظرية أنها أشارت إلى بعض عوامل نشوء الاستثمار الأجنبييلاحظ 

                                 
)1  ( United Nations Center on Transnational Corporations: The Determents of Foreign Direct Investment A survey of the 

Evidence, United Nations, New York 1992, p58-59. 
 . 22-20ص ص, عمر صقر، مرجع سابق(2)
 .الاستثمار الأمريكي في الصناعة التحويلية البريطانية: من مؤلفاته كتاب, اقتصادي بريطاني, (5882-1252)هاري دانينغجون *
 .128ص, 5882, الأردن, دار المناهج, مقدمة في المالية الدولية ,منجد عبد اللطيف الخشالي, عبد الرحمن الهيني نوزاد(3)
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و لقد تم تطوير هذه  ,أو عدم حدوث هذا الاستثمار غـير أنهـا لـم توضح أي العوامل أكثر تأثيرا في حدوث ,الأخرى

 .النظرية و أصبحت تعرف بنظرية الموقع المعدلة
 نظرية الموقع المعدلة : ثالثا
ـــــــــــح       ـــــــــــو الــمــــصـــطـلــــ ـــــــــــة هـ ـــــــــــي لــهـــــــــــذه الـنـظـريـ  وهــــــــــو اختصــــــــــار  (GEOBUSNESS) الأصـــلـــــ
أي النشاط الذي له " الجـغـرافــيالنــشـــــاط : " و هي تعني  (GEOGRAPHY-BUSNESS) للعبارة

 (.موقع الدولة المضيفة )علاقة بالموقع 
إذ تحتوي على العديد من المحددات الإضــافـيــة , تداد لنظرية الموقع السالف ذكرهاتعتبر هذه النظرية ام

 .فيما يخص الاستثمارات الأجنبية
 :مضمون النظرية -1

حيث اقترحا أن الأعمال و  Robock et Simmondsيرجع تطوير هذه النظرية إلى  
 : مجموعات من العوامل الاستثمارات الدولية و الأنشطة المرتبطة بها تتأثر بثلاث

 .تضمن خصائص المنتج و الخصائص المرتبطة بالدولة المضيفة للاستثمارت :العوامل الشرطية -1-1
 .تتعلق بالخصائص المميزة للشركة و المركز التنافسي :العوامل الدافعة -1-2
ــة للدولــة المضــيفة و العلاقــات الدوليــة و  :العوامــل الحاكمــة -1-1  تــرتبط بالخصــائص التنظيمي
 .المميزة للدولة الأم الخصــائص 

ا إلى العوامـل الدافعـة للاسـتثمار الأجنـبي تهتتميز هذه النظرية عن غيرهـا مـن النظريـات السـابقة بإشـار 
الدولة الأم، خاصة تلك التي تتعلق بالحوافز و الضمانات التي تمنحهـا الحكومـات  ترجع إلى المباشـر الـتي

دعمهــا و تشــجيعها للقيــام بمشــاريع اســتثمارية و تســويقية خــارج حــدودها، و  ا المحليـة مـن أجـلتهلشـركا
 .ر الاستثمار في الخارجالعوامل الثلاثة المؤثرة على قرا فيمــا يلــي جــدول يوضــح بالتفصــيل
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 العوامل الشرطية والدافعة والحاكمة للاستثمارات الأجنبي :1-2الجدول رقم
ــــالع ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــوامل الشــ ــــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ــــأمث رطيةــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــــلــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ  ةـ

 الإنتاججدة السلعة متطلبات /نوع السلعة،استخدامات السلعة،درجة الحداثة السلعة/خصائص المنتج  -1
 الفنية والمالية )للسلعة 
 الخ.. الإنتاجيةخصائص العملية (والبشرية 

طلب السوق المحلي ،توزيع الدخل مدى توافر الموارد البشرية والطبيعية ،مدى  الخصائص المميزة للدولة المضيفة -2
 .الخ...البيئة الاقتصادية  التقدم الحضاري خصائص

نظم النقل والاتصالات بين الدول المضيفة والدول الأخرى،الاتفاقات  العلامات الدولية للدولة المضيفة مع الدول الأخرى -1
الاقتصادية والسياسية التي تؤثر على حركة أو انتقال رؤوس الأموال، 

 .الخ....والمعلومات ،والبضائع،والأفراد،والتجارة الدولية
ـــالع ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــــوامل الــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــــأمث دافعةـ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــــلــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ  ةـ

 .مدى توافر الموارد المالية والبشرية والفنية أو التكنولوجية حجم الشركة الخصائص المميزة للشركة -1
المنافسة ومواجهة التهديدات والأخطار المقدرة النسبية للشركة على  المركز التنافسي -5

 الخ.....التجارية
ـــالع ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــــوامل الحــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ــــأمث اكمةـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــــلــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ  ةـ

والتعيين وسياسات الاستثمار، والحوافز  الإدارةونظم  الإداريةالقوانين واللوائح  لخصائص المميزة للدولة المضيفة -1
  .الخ...جنبية بالاستثمارات الأ الخاصة

القوانين واللوائح والسياسات الخاصة لتشجيع تصدير رؤوس الأموال  الخصائص المميزة للدولة الأم -2
 .الإنتاجوالمنافسة ارتفاع تكاليف  الأجنبيةوالاستثمارات 

بين الدولة المضيفة والدولة الأم والمبادئ والمواثيق الدولية  الاتفاقيات المبرمة العوامل الدولية -1
 .الخ .....المرتبطة بالاستثمارات الأجنبية بصفة عامة 

, 5817, و الطباعــة، الجزائــر ، منشـــورات دار أســـامة للنشـــرالأولى، الطبعـــة النظريـــة و الممارســـات: ، أســـا الاقتصـــاد الـــدوليجميلـــة الجـــوزي :المصــدر
 .566-562صص 

 :النظرية نقد  -2
 تهاإذا نظرنا إلى جوهر هذه النظرية يمكن استبيان أن معظم محددات الاستثمار الأجنبي التي أورد

من جهة أخرى قدمت العديد من العوامل التي قد تعوق أو تدفع و  نها، إلا أالنظريات السابقة هاقد تناولت
استثمارية أو ممارسة أنشطة إنتاجية أو تسويقية في الشركات متعددة الجنسيات إلى القيام بمشروعات 

 .الدول المضيفة
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 أهم مؤشرات الاقتصاد الكلي : لثالمطلب الثا
، وذلك ومستمرة المؤشرات الاقتصادية تستخدم لمتابعة الأداء الاقتصادي في المجتمع ، بصفة دورية

، ويستعين بها صناع السياسة الاقتصادية وطنيلأجل التعرف على التطور التنموي والأداء الكلي للاقتصاد ال
التي تعتمد على البيانات الإحصائية والمعلومات  المستقبلية في وضع وتصميم السياسات والخطط الاقتصادية

 .الاقتصادية التي تقدمها الجهات المسئولة عن جمع البيانات والمعلومات
ضع المؤشرات الاقتصادية هي ضرورة قصوى لجميع الاقتصاديات لتقييم الو  أننستطيع أن نقول  إذن

وان عدم وجودها في مجتمع ما يدل على أن صناع للنهوض بالاقتصاد , الراهن ووضع الخطط المستقبلية
 .قتصاد يعملون بدون قياس أو تخطيط مستقبليالا

 :الكلية ةولدينا نوعان من المؤشرات الاقتصادي
 مؤشرات الأداء الاقتصادي الداخلي  :الفرع الاول

 :وتتضمن مؤشرات الأداء الاقتصادي الداخلي الآتي
ــمـــالن : اولا ــــ ــــ  اديــصـو الاقتــ

التحليل  انتقالخاصة مع , تطورهالعاكسة للنشاط الاقتصادي ودرجة  المرأةيعتبر النمو الاقتصادي 
أين زاد الاهتمام بدراسة مختلف العلاقات والتفاعلات  ,المستوى الكلي إلىالاقتصادي من المستوى الجزئي 

 . على مستوى التغيرات الاقتصادية الكلية
  :تعريف النمو الاقتصادي  -1

 :منها نذكر هناك عدة تعاريف
  خلالها تزيد المقدرة الإنتاجية للاقتصاد من العملية المستمرة و التي"هو  الاقتصادي النمو :التعريف الأول 

 (1)  . "الناتج القومي أو الداخل القومي الوطني عبر الزمن لرفع مستويات
 توسع قدرة الاقتصاد على الإنتاج خلال الزمن، حيث "بأنه  أيضا يعرف النمو الاقتصاديو  :التعريف الثاني

 .(2) "الموارد البشرية والطبيعية أسر و المال والتقدم التكنولوجيفي الإنتاج يكون نابعا من الزيادة في  أن هذا التوسع

                                 
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، غير , 1970-2005علاقة الصادرات بالنمو الاقتصادي خلال الفترة بهلول مقران، ( 1)

 .72ص, 5811، 7كلية العلوم الاقتصادية،  جامعة الجزائر منشورة،
مذكرة مقدمة ضمن , (1970-2006دراسة تحليلية قياسية لحالة الجزائر ) ,أثر ترقية الصادرات خارج المحروقات النمو على الاقتصاديجلول،  بن خالد(2)

 .68ص, 5882، متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، غير منشورة، جامعة يوسف بن خدة، الجزائر، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير
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 يعرف :التعريف الثالث"  "John. arrow  بالزيادة المستمرة في كمية السلع النمو الاقتصادي
 .(1) اقتصادي معين والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محيط

مما ينتج  الزيادة النسبية في الناتج المحليهو النمو الاقتصادي  أنف السابقة نستنتج يومن خلال التعار 
 .عنه ارتفاع معدل دخل الفرد

 :أنواع النمو الاقتصادي  -2
كان النمو الاقتصادي يتمثل في الزيادة الحقيقية للناتج الوطني الفردي خلالٍ فترة زمنية معتبرة فانه   ذاإ 

 :(2)يتوجب علينا التمييز بين ثلاث أنواع هي
 :يالنمو الطبيع -2-1

 هو النمو الذي حدثً  تاريخيا بالانتقال من مجتمع الإقطاع إلى مجتمع الرأسمالية، فيالنمو الطبيعي  
مسارات تاريخية اجتماعية قادت عبرٍ عمليات موضوعية إلى التقسيم الاجتماعي للعمل والتراكم الأولي 

ة بحيث يصبح لكلٍ  منتج المال مع سيادة الإنتاج السلعي بغرض المبادلة وتكوين السوق الداخلي لرأس
 .عرض وفيها طلب سوق فيها

 :رالنمو العابر أو غير المستق -2-2

طارئةً  عادة  يتصف بكونهً  ناتجا عنٍ  ظروفوإنما  يملك صفة الاستمرارية، ن لا ونمهو النمو العابر  
الدول  النمو حالةما تكون خارجية، لا تلبث أن تزول ويزول معها النمو الذي أحدثته ويمثل هذا النمط من 

اجتماعية  النامية، حيث يأتيً  استجابة لتطورات مفاجئة ومواتية في تجارتها الخارجية، وهو يحصل في إطار بنى
إلى نمو  وثقافية جامدة لذلك نجده غيرٍ  قادر على إنشاء الكثير من آثار المضاعف، ويؤدي في أحسن حالاته

 .بلا تنمية
  :طلنمو المخطا -2-1

 ومتطلباته، غير أن هو النمو الذي حصلً  نتيجة لعملياتٍ  تخطيط شامل لموارد المجتمعالنمو المخطط 
بقدرة المخططين، وبواقعية الخطط المرسومة، وفاعلية التنفيذ والمتابعة،  قوته وفعاليته ترتبط ارتباطاً وثيقًا ُ

ة طويلة تزيد عن بضعة عقود المواطنين مع تلك الخطط، وهو نمو ذاتي الحركة إذا استمر خلالٍ  فتر  وتفاعل
                                 

 . 67ص, 5817, ، دار الراية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، سنةيتطور النظام المالي والنمو الاقتصاداشواق بن قدور، (1)
، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، قسم العلوم حدود التنمية المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والمستقبل محي الدين حمداني،(2)

 .2ص, 5882,  الجزائرالاقتصادية، فرع تخطيط، غير منشورة،  جامعة 
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 .إلىٍ  نمو مضطرد وبالتالي يتحول إلىٍ  تنمية اقتصادية يتحول

  :مظاهر النمو الاقتصادي -1
 :(1)يمكن القول أنه حصل نمو اقتصادي إذا حدثت بعض المظاهر من بينها

  الفردي الحقيقي زيادة حجم الإنتاج، ويجب الإشارة إلى الزيادة الحقيقية في الإنتاج وكذا زيادة الدخل
 .المرافق لهذه الزيادة خلال فترة زمنية مقارنة بالفترات السابقة

 انخفاض نسب أو معدلات البطالة، أو استقرارها عند مستويات ضئيلة. 
  الاقتصادية  تالتحسيناالتقدم الاقتصادي والذي يعتبر مظهرا من مظاهر النمو، ويشمل مجموع

 .ق الغايات الاقتصادية لمعظم الأفرادالمرافقة للنمو، وتحقّ  والاجتماعية
 :محددات النمو الاقتصادي وطرق قياسه -4

 المعيشية وياتبالغة في رفع المست ذو أهميةممثلا في الناتج الداخلي الخام  يعتبر النمو الاقتصادي 
 فما هي, اعتباره هدفا أساسيا للسياسة الاقتصادية يمكنكانت لذلك   دولة أيفي للجماعات و الأفراد 
 ؟محدداته وطرق قياسه

في عملية النمو أهمها يستلزم توافرها  محدداتعامة هناك  ورةبص :محددات النمو الاقتصادي -4-1
 :(2)ما يلي

 تشير العديد من الدراسات والبحوث التطبيقية إلى أن : الادخار ورأس المال المادي والبشري
كما يلعب رأس المال البشري دورا كبيرا  المادي يرتبطان ايجابيا بمعدل النمو،   الادخار والاستثمار

 .كمحدد للنمو الداخلي الفردي
 أكدت الدراسات الحديثة على أن الاستثمار العمومي في البنى التحتية، النقل : الإنفاق العمومي

 .كان له أثر معنوي ايجابي على النمو والاتصالات
 تناولت البحوث التجريبية لأثر التضخم واستقرار : التضخم وعدم استقرار الاقتصاد الكلي

الاقتصاد الكلي على النمو في الأجلين الطويل والقصير، واكتشفت وجود علاقة سلبية بين 

                                 
مذكرة لينل ,  2002-1111مساهمة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في النمو الاقتصادي دراسة قياسية دراسة حالة الجزائر خلال الفترة صديق بوقرة، (1)

 .156ص, 5818امعة بسكرة، شهادة الماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، قسم العلوم الاقتصادية، غير منشورة، ج
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات 5817-1222، حالة بعض الدول العربية خلال الفترة دراسة قياسية لأثر التضخم على النمو الاقتصاديعز الدين تمار، (2)

 4. ص, 5812شهادة ماستر أكاديمي في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد قياسي، جامعة ورقلة، الجزائر، سنة 
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التضخم والنمو الاقتصادي إذ أن التضخم يعكس فقدان الحكومة متابعة ومراقبة وضعية 
 .الاقتصاد الكلي

 من الدراسات و البحوث نجد أن الانفتاح الخارجي  حسب الكثير: الانفتاح والتبادل الخارجي
 موجب على النمو الاقتصادي وخلصت إلى أن الاقتصاديات الأكثر انفتاحا يكون له انعكاس

 .تنمو بوتيرة أكبر من غيرها
  :طرق قياس النمو الاقتصادي -4-2

لقياس النمو بما أن النمو الاقتصادي يتمثل في مدى تطور الناتج الداخلي الخام للدول فإنه 
تمع عن لمجلا بد من المرور على الناتج الداخلي الخام، حيث يمكن التعرف على قيمة ما ينتجه ا الاقتصادي
 :(1)نشاطات الوحدات المنتجة له، و توجد عدة طرق لحسابه وهي طريق تتبع

  :طريقة الإنتاج -4-2-1
 :النوعين التالييننتاح الإ ةقيطر تتضمن 

  المضافةطريقة القيمة: 
لوقت هذه السلع  من المعلوم أن الناتج الداخلي الخام يمثل قيمة السلعة النهائية، لكن في نفس 

في مشكل  النهائية قد تكون أيضا مدخلات لعمليات إنتاج أخرى، وبالتالي إذا احتسبت مرة أخرى وقعنا
مطروحا  الخدمات المنتجة في دولة ماالازدواجية، وتعبر القيمة المضافة عن قيمة الإنتاج النهائي للسلع و 

 :منها قيمة مستلزمات هذا الإنتاج من السلع الوسيطة، وعليه يمكن حساب القيمة المضافة بالطريقة الآتية
 
 

مجموع القيم المضافة في كل قطاع خلال سنة معينة مضاف  يمثل الداخلي الخاموبالتالي يكون الناتج 
 :لضرائب على القيمة المضافة و الرسوم الجمركية وعليه يكتب بالشكل التاليا إليها

 

 نهاالإشارة أنه بالنسبة لهذه الطريقة أنه ليس من الضروري طرح الواردات من الناتج الإجمالي لأوتجدر 

                                 
-6ص ص, 5880، معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، المركز الجامعي بالوادي، سلسلة محاضرات مقدمة لطلبة السنة الأولى ل م دعقبة عبد اللاوي، (1)

2. 

 (الإنتاجمستلزمات ) مجموع الاستهلاكات الوسيطية - الإنتاجقيم  مجموع = القيمة المضافة الكلية  

 الجمركيةالرسوم + الضريبة على القيمة المضافة + القيمة المضافة الكلية   =الناتج الداخلي الخام 
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 .تعتبر كسلع وسيطة كما أن الصادرات تدخل ضمن المبيعات الإجمالية عند كل مرحلة من مراحل الإنتاج
 ةطريقة المنتجات النهائي: 

النهائي وتمثل المنتجات الوسيطة  الاستخدام غرضيمثل المنتج النهائي قيمة ما تم شراؤه أو إنتاجه ب 
جديدة، وعليه تعتبر الخدمات و  السلع و الخدمات التي تنتج أو تشترى بغرض الاستخدام في عملية إنتاج

 .ائيةنه السلع الاستهلاكية كمنتجات

ذه الطريقة جميع السلع و الخدمات النهائية المباعة لمختلف به وتتضمن طريقة حساب الناتج
 القطاعات

 كالمؤسسات، المستهلكين، الحكومة والعالم الخارجي، مضافاً إليها السلع الوسطية التي تؤدي إلى زيادة رأس
 .الخ...المنتج كالتجهيزات، البيانات

الطريقة يجب جمع كل العوائد الناتجة عن عملية ظهور الإنتاج  في هذه :طريقة الدخل -4-2-2
النهائي عند مزج عوامل الإنتاج المختلفة التي تشترك سوية لظهور السلع  الأخير يكون في شكله الكلي هذا
 :بشكلها النهائي وهي كالتالي و الخدمات

 الأجور (w) : وتشمل المرتبات و المعاشات وكذلك دخول الأعمال الحرة كالأطباء والمحامين مضافا
الأخرى، ولا يتم حساب و العمولات وتحسب قبل خصم الضرائب والاقتطاعات  إليها المكافآت

 .المدفوعات التحويلية
 الريع (R) : ويشمل ريع الأرض والثروات الموجودة فيها، ويتم حساب المستعمل للاستهلاك

 .إضافة إلى ربح إيجار العقارات و المنازل ويتضمن الأجزاء الشخصية منها الشخصي أيضاً 
 الفائدة (i) : للاستثمار، وتشمل أيضاً المدفوعات وهو ما يدفع من أجل خدمة القروض المخصصة

تؤديها مؤسسات الأعمال إلى أصحاب رأس المال و يستثنى من ذلك الفوائد على  النقدية التي
 .سندات الخزينة والإيجار

 الأرباح :(P)   وتشمل الأرباح على دخل المالكين وأرباح الشركات والمؤسسات الإنتاجية ويتم ذلك
 .المعاد للاستثمارالضرائب وكذا الجزء  قبل خصم

 .السالفة الذكر الإنتاجمجموع عوائد عوامل  إلىوبذلك يكون الناتج الداخلي الخام يساوي 
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4 

ــام بجمــع المبالغ  :طريقة الإنفاق -4-2-1 ــاتج الداخلي الخـ المنفقـة على السلع و الخدمات يحسب النـ
من قبل القطاعين العام والخاص إضافة إلى ما ينفق على السلع الإنتاجية والموجودات الثابتة كبناء الطرق و 

 :إضافة الفائض أو العجز في الميزان التجاري ويقسم الإنفاق كالآتي الجسور ثم
 على السلع المعمرة وغير المعمرة ويرمز له وهو مجموع الإنفاق : (الاستهلاك الشخصي) الإنفاق العائلي

 (.C)بالرمز
 ويشمل الإنفاق على بناء المصانع، التغير في حجم المخزون والإنفاق على  : الإنفاق الاستثماري

 .(1) (I) والمعدات و الأدوات ويرمز له بالرمز التجهيزات
 وهو إنفاق الدولة على السلع والخدمات، ويشمل الإنفاق الجاري للحكومة  :الإنفاق الحكومي
الإنفاق  (بناء أو شراء المباني و التجهيزات)الإنفاق على الأصول الثابتة , (أجور، الرواتب)

 (.السلع والخدمات مشتريات الحكومة من)الاستهلاكي 
 ويساوي الفرق بين الصادرات والوارداتويطلق عليها أيضاً رصيد الميزان التجاري : صافي الصادرات. 

 
 

 

ــــالتض: ثانيا ــــ ــــــخــــ ــــ  :مـــ
اقتصادية، حيث تباينت الدراسات رة هكظا مام بموضوع التضخمهتخلال القرن التاسع عشر بدا الا

التطرق إلى تعريفه وسنحاول , هللحد من تفاقم أو هالسياسات الرامية لاحتوائ افرز تضاربا في مما، هفسرة لالم
 .وذكر أنواعه وكذا طرق قياسه

 :التضخم تعريف -1
 بين على الرغم من ذلك لا يوجد اتفاق غير أنه ، كثيراشاع مصطلح التضخم الاقتصادي   
يمكن حصر التضخم في عامل واحد و بالتالي تنوعت التعريفات إلا أن  ، إذ لاهن تعريفأبشيين الاقتصاد

                                 
 .0ص ,عقبة عبد اللاوي، مرجع سابق(1)

 (P)الأرباح +  (i) الفائدة +  (R)الريع + (w)الأجور= الناتج الداخلي الخام 

 صافي الصادرات+ الإنفاق الحكومي+ الإنفاق الاستثماري+ الإنفاق الاستهلاكي= لناتج الداخلي الخام ا
GDP =C + I + G + X- M 
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 .(1)"ستوى العام للأسعارفي الم ستمرةالمالزيادة " التعريف الأكثر انتشارا هو 
 : ىبناءا عل التضخم يمكن تعريف كما
 ستوى العام للأسعارتداولة تؤدي إلى زيادة في المكل زيادة في كمية النقود الم :النظرية الكمية النقدية, 
ستوى ارتفاع المه ر التضخمية، و منهو سبب حدوث الظواهزيادة في إصدار النقود  إن كل نىبمع"

 .(2)"ةالعام للأسعار السائد
 (3)"لالزيادة في معدل الإنفاق و الدخ "بأنه :نظرية الدخل و الإنفاق. 
 (4)"الطلب على العرض زيادة تؤدي إلى ارتفاع الأسعارزيادة ": نظرية العرض و الطلب. 
الزيادة في كمية النقود نتيجة  للأسعار و المستمرفي المستوى العام  التضخم هو الارتفاع أنومنه نستنتج    

  .المتداولة
  :أنواع التضخم -2

في ما يلي ، و هفي تحديد أنواع يختلفون حول مفهوم التضخم، جعلهم ينإن تعدد أراء الاقتصادي
 :أنواع التضخم هالتي صنفت من خلال عاييرأو الم م التقسيماتهسنورد أ
  (:الطليق)رهالتضخم الظا -2-1
ارتفاع الأجور و  الذي يظهر أثره بشكل مباشر و جلي في ارتفاع الأسعار، و ينعكس ذلك فيهو 
 .عامة داخيل بصفةالم مختلفرونة، الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع من النفقات التي تتميز بالم غيرها

  :تو بكملتضخم الا -2-2
أسعار السلع  مرتفعة بسبب تدخل الدولة في تحديد ير، و تكون الأسعار غتضخم خفي و مستتًر هو 

يسمى  الأمر الذي يؤدي إلى اختفاء بعض السلع و الخدمات و ظهور ما ,و الخدمات بصفة إدارية
 .و لكن بأسعار مرتفعةفقودة بالسوق السوداء التي تتميز بوجود السلع الم

 : التضخم الكامن -2-1
دون أن  النقدي نيطبيعة في الدخل الوطغير  كبيرةناك زيادة  هيظهر التضخم الكامن عندما تكون 
                                 

 .562ص, 2005, 1ترجمة اشرف محمود، دار زهران، عمان، ط،الموجز في النظرية الاقتصاديةجيمس بلاكورد، (1)
 .12ص, 5886مؤسسة شباب الجامعة الإسكندرية، ، ، التضخم الماليحسين غازي عناية(2)
تجارية وعلوم التسيير، ، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية و ال(دراسة حالة الجزائر)ثر التضخم على المحتوى الاعلامي للقوائم الدالية أحسين كركاشة، (3)

 .2ص, 5815جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
 .2ص, 5815, نفس المرجع(4)
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 نظام)ظام توزيع السلع يحدث هذا عندما تلجأ الدولة إلى نو  ,تصاحبها زيادة في الإنفاق الكلي
ذه هأكثر من  يشتريأن  هل يجوزالتي يتم فيها تحديد كمية معينة من السلع لكل فرد، ولا , (البطاقات
 .ذا النوع من التضخم في حالات الحربهو ينتشر , الكمية
 :لتضخم الجامعا -2-4
بمعدلات  و يتميز بارتفاع التضخم ,نيا ضررا بالاقتصاد الوطهذا أخطر أنواع التضخم و أكثر هيعتبر  

الأوراق  زيد منالم( إصدار)ذه الحالة يتم طبع هو في  ,سرعة في تداول النقود في السوقعالية تصاحبها 
لة همذ جدا تفوق متطلبات النشاط الاقتصادي للبلد، فتزداد الأسعار ارتفاعا بصورة يرةالنقدية بكميات كب

 .فيها عد فقدان الثقةا بهيؤدي في النهاية إلى انهيار  ممامستمر لقيمة العملة الوطنية،  انخفاضتؤدي إلى 
  :التضخم الزاحف -2-1
التضخم بارتفاع  ذا النوع منه، حيث يتسم نيو أقل أنواع التضخم خطورة على الاقتصاد الوطه

 .(1)الأسعار بمعدلات بطيئة
 :طرق قياس التضخم -1

النسبي في  يريتم قياس معدل التضخم باستعمال طريقة الأرقام القياسية فهي أداة إحصائية تقيس التغ
الأسعار  تغيراتر في زمان إلى أخر أو مكان إلى أخر، و تنقسم حسب هالظوا من مجموعةرة أو هقيم ظا

 :إلى أنواع منها
 :(la speyres لاسبير )م القياسيالرق -1-1
باسم أسلوب سنة الأساس،  ذا يعرف الرقم أيضاقارنة و لهة المجيح بكميات فترً ذا الرقم يتم الترً هفي  
  :ذا الرقم كما يليهتعريف  ويمكن

 كما يلي  هحساب ويمكنجح بكميات سنة الأساس، ر الرقم القياسي الم  :رقم لاسبير: 
IL =       

      
      

 .قارنةقيم كميات سنة الأساس مضروبة في أسعار سنة الم مجموعثل تم: 0  .1  
 .الأساسقيم كميات سنة الأساس مضروبة في أسعار سنة  مجموعثل تم:  0  .0  

                                 
, مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية, 5812-1228دراسة قياسية لحالة الجزائر للفترة , السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم, جميلة وجدي(1)

 .22 ص, 5816, تلمسان, جامعة أبي بكر بلقايد, تخصص اقتصاد قياسي بنكي ومالي , والتسيير والعلوم التجاريةكلية العلوم الاقتصادية 
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 (: paache indexباش)لرقم القياسي ا -1-2
ذا تعرف قارنة و لهة المبكميات فترً  الأساسة قارنة و فترً ة المذا الرقم يتم ترجيح الأسعار في فترً هفي 

ة رجح بكميات فترً الرقم القياسي التجميعي الم: كما يلي  هتعريف ويمكنقارنة، ة المفترً  ذه الطريقة بطريقةه
 :التالية بالعلاقة هحساب يمكنقارنة، و الم

IP =       

      
      

 .قارنةأسعار سنة المبقيم كميات سنة الأساس  مجموعثل تم: 1  .1  
 .الأساسأسعار سنة ب المقارنةقيم كميات سنة  مجموعثل تم: 1  .0  

 (:index Fisher رقم فيشر) الرقم القياسي الأمثل  -1-1
و  يرندسي لرقمي لاسبو عبارة عن الوسط الههو اوجد رقما جديدا و ين الرقم ينحيث جمع فيشر بت

 :(1)، أي أن(فيشر)القياسي الأمثل  باش، و سمي الرقم

IF=           =  
       

      
       

       

      
       

ــــ: ثالثا ــــ ـــــطالبــــ ـــــالـــ ــــ ــــ   ةـــ
دد ته نظراً للأهمية البالغة التي تكتسيها ظاهرة البطالة، والتي تعد إحدى المشكلات الرئيسية التي

لها  أولوافإن علماء الاقتصاد  ,تمعات سواء مـن المنظور الاقتصادي، الاجتماعي والسياسيلمجاستقرار ا
بعض التفاسير والحلول تعددت مع تعدد آراء المفكرين  إيجاداهتماماً خاصاً منذ القدم محاولين في ذلك 

  .والمدارس، فأصبحت محل جدل وصراع فكري بين المفكرين
 :تعريف البطالة -1

التي  فيهناك صعوبة بين الاقتصاديين تتعلق بأمر الوصول إلى مفهوم محدد للبطالة، حيث تعددت التعار 
 :هم التعاريفأحاول ذكر وسن  ,تناولتها
 ولا يعملون بالرغم أنهم يبحثون  ,عدد الأشخاص القادرين على العملهي البطالة  :التعريف الأول

                                 
رسالة ماجستَير، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة، ، دراسة قياسية لظاهرة التضخم في الجزائرسعيد هتهات، (1)

 .551ص, 5886
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 (1).عن عمل بشكل جدي
 كما تعرف أيضاً على أنها  حالة وجود أشخاص راغبين في العمل وقادرين عليه :التعريف الثاني 

  (2) .يجدوهوباحثين عنه ولكن لم 
 وكما يراها البعض على أنها  الفرق ما بين كمية العمل المعروضة وكمية العمل  :التعريف الثالث

 .(3)المأجورة
 لكن دون أن يجد, ويقبل به عند أي اجر, ومنه نستنتج أن البطالة هي كل من يقدر على العمل

 .عملال هذا
 :رئيسية للبطالة وهييمكن أن نشير إلى أربعة أنواع  :البطالة أنواع  -2

 :البطالة  الدورية -2-1
ناتجة عن دورية النظام الرأسمالي المتنقلة دوما بين الانتعاش والتوسع الاقتصادي وبين هي البطالة ال

 .الانكماش والأزمة الاقتصادية التي ينتج عنها التوظيف والتقليص من الأزمة بتسريح العمال
  :بطالة احتكاكية -2-2

العمال ما بين الوظائف والقطاعات والمناطق أو نقص المعلومات فيما يخص وهي ناتجة عن تنقل 
 .فرص العمل المتوفرة

 : البطالة المرتبطة -2-1

بهيكلة الاقتصاد وهي ناتجة عن تغير في هيكل الطلب على المنتجات أو التقدم التكنولوجي، أو        
الاقتصاد  فتحول.ومن أجل ربح أعلىانتقال الصناعات إلى بلدان أخرى بحثا عن شروط استغلال أفضل 

 . البسيطة مالجزائري مثلًا إلى اقتصاد نفطي أدى إلى فقدان الكثير من الفلاحين الجزائريين لوظائفه
 :البطالة المقنعة -2-4
، أو إن بضـــعة أفـــراد ر لـــه كفايتـــه مــن ســـبل العـــي وهــي تتمثـــل بحالـــة مـــن يـــؤدي عمــلا ثانويـــا لا يـــوف       

ي الشـخص عمـلا وفي كـلا الحـالتين لا يـؤد.يمكن أن يؤديه فرد واحد أو اثنان مـنهم يعملون سوية في عمل 
 .يتناسب مع عملا ما

                                 
 .582ص, 5882, ، الدار الجامعية، الإسكندرية، الطبعة الثانيةالنظرية الاقتصادية الكلية والجزئية, عبد الرحمان يسرى أحمد(1)
 .107ص , 5882دار وائل للنشر، الأردن، الطبعة الأولى، , اقتصاديات العمل, مدحت القريشي(2)
 .12ص , 5880إثراء للنشر والتوزيع، الأردن، الطبعة الأولى، ، اقتصاديات العملمحمد طاقة وحسين عجلان حسن، (3)
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 :البطالة في ظل مدارس الفكر الاقتصادي -1
اقتصادية  تعتبر البطالة من أكبر التحديات التي تواجه اقتصاديات العالم، لكونها مشكلة ذات أبعاد

ذاهبهم ماختلاف  الكثير من المفكرين الاقتصاديين الذين نظروا علىواجتماعية وحتى سياسية، وقد شغلت 
فكانت مجالًا لصراع فكري   وأفكارهم من فترة زمنية إلى أخرى، محاولين توضيح أسبابها ووسائل علاجها،

 .كبير أغنى كثيراً النظرية الاقتصادية
المفسرة للبطالة والأكثر  والحديثة ةالتقليديلهذا سنتناول في هذا المبحث تحليلًا لأهم النظريات 

 .الاقتصادي شيوعاً في الفكر
  :النيوكلاسيكية الكلاسيكية و لنظريةا -1-1

 : لفرضيات والدعائم الأساسيةاتقوم النظرية الكلاسيكية على عدد من 
  ،آمن الكلاسيك بفكرة الحرية بوصفها دعامة أساسية للنشاط الاقتصادي، حيث تشمل حرية العمل

 .سيادة المنافسة الكاملة في كافة الأسواق إلى إضافةأي نشاط اقتصادي،  التعاقد وحرية مزاولةحرية 
  يتزايدون بنسبة متوالية هندسية في حين أن الموارد  منهأفي نظرته المتشائمة للسكان روبرت مالتا يرى

 .(1)الغذائية تتزايد بنسبة متوالية حسابية
 بما فيها عنصر العمل ,الكامل لكافة عناصر الإنتاج كما يؤمن الكلاسيك بسيادة التوظيف. 

كل عرض يخلق طلبه، وينطلق التحليل   أنمن خلال قانونه للمنافذ جون باتيست ساي يرى 
الإنتاج الكلية، التي هي عبارة عن علاقة تقنية تربط بين حجم الإنتاج  الكلاسيكي للتوازن الكلي من دالة

يكون عنصر رأس المال ثابتاً وعصر العمل  في التحليل قصير المدى. ورأس المالوالمتغيرين الأساسيين العمل 
 Y (L)                Y= :(2)متغير، أي تصبح دالة الإنتاج كالتالي

 ( MC = MR ):إن شرط تعظيم ربح مؤسسة تنافسية هو مساواة التكلفة الحدية بالإيراد الحدي أي
 :المتغير الوحيد هو العمل تصبح التكلفة الحدية كما يليوبما انه في المدى القصير يكون 

                        W/MP    MC = 
 

                                 
 .126ص,1987الوطني للثقافة و الفنون، الكويت ، لمجلس، سلسلة كتب ثقافية شهرية يصدرها االاقتصاد السياسي للبطالةرمزي زكي، (1)
كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم , 2002-1190زائر للفترةدراسة قياسية لمعدلات البطالة في الج, محمد عبد الرحمن بن طجين, عبد الغني دادن(2)

 .126ص, 5815, 18عدد , مجلة الباحث, جامعة ورقلة, التسيير
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 :أن حيث
- W :معدل الأجر النقدي. 

- MP :الإنتاجية الحدية. 

ابت ومساوي للإيراد ث P يتحدد السعر في السوق بتفاعل قوى العرض والطلب، وهذا يعني أن السعر
 MC=MR=P=W/MP:                      أي MR الحدي

تمثل المعادلة الأخيرة معادلة الطلب على العمل، ويتبين من العلاقة أن :  MP= W/P ومنه فإن
وبالتالي فإن الطلب على العمل , W/P مساويةMP  عندما تصبح الطلب على العمل المنتج يتوقف عن

 .ND(W/P)          =ND  :أيالحقيقي  الأجردالة في 
حيث أن الأفراد يعرضون قوة عملهم إذا كانت قيمة  ,نفس الشيء يقال بالنسبة لجانب العرض

ساعة واحدة تتجاوز قيمة ساعة فراغ واحدة، وبالتالي إذا تغير سعر الإنتاج  السلعة الممكن شـراؤها بـأجر
ويصبح عرض العمل دالة في  ,العمل لن تتغير بنفس نسبة تغير الأجر فإن قرارات الأفراد الخاصة بعرض

 .NS(W/P)    =NS :الحقيقي وهي رياضياً كالتالي الأجر

أما بالنسبة للنظرية النيوكلاسيكية فتفترض أن حركة الأسعار مرنة في كلا السوقين، وهي التي تعدل 
نوعين من البطالة في إطار فرضيات هذه النظرية، لا يوجد إلا . لعوامل الإنتاج آليا التوازن والتشغيل الكامل

 .(1)البطالة الإرادية والبطالة الانتقالية: 
 : النظرية الماركسية -1-2

أن قيمة السلعة تتحدد بكمية العمل اللازمة لإنتاجها، حيث يرى أن لكل سلعة  ماركايرى 
 و يتحدد الأجر الطبيعي بكمية العمل, (2)استعماليه و تبادلية، وهو ما ينطبق على العمل كسلعة :قيمتين

كما يرى أن وجود عدد   .اللازمة لإنتاج وسائل العي  الضرورية لاستمرار الطبقة العاملة، وتجديد قوة عملها
فالمحرك الأساسي لهيكل سوق العمل , (3)من العاطلين، يمنع ارتفاع الأجور عن الحد الأدنى الكافي للبقاء

الطلب على العمل وتنخفض البطالة  ا يزدادتهوفقاً للنظرية الماركسية هو حجم الاستثمارات، فبزياد
 .البطالة دالة متناقصة في حجم الاستثمارات أن أي ,والعكس صحيح

                                 
)1  ( Gérard Dutuit, Economie de l' emploi et du chômage, Edition Ellipses: PARIS, 1994, p177. 

 .126ص,مرجع سابق, رمزي زكي(2)
 .126ص, 1221دار النهضة العربية ، بيروت، لبنان، , 1، طالموسوعة الاقتصاديةراشد البراوي، (3)
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  :وكنأقانون    -1-1
نقـط 3 يقابلها انخفـاض  4%أن كل نقطة إضافية للبطالة فوق ن أوك أكد1960 في مقاله سنة 

 (1) :بصيغتين مختلفتينالعلاقة بين البطالة والنشاط الاقتصادي ن أوكالحقيقي، فسر  للنـاتج
        :تربط الصيغة الأولى التغير في البطالة بالتغير في الناتج المحلي فكانت نتيجة التقدير كالتالي

 
 
 1%تعني العلاقة السابقة أن استقرار معدل البطالة يتطلب أن يزيد معدل النمو الاقتصادي بمستوى  

 .رفي كل ثلاثة أشه
العلاقة بين الفارق بين معدل البطالة الفعلي ومستواها  -نفجوة أوك-وتبين الصيغة الثانية       

 :الحقيقي الممكنناتج الفعلي ومستواه ال الطبيعي والفارق بين الناتج المحلي

 

 :و يمكن توضيح الصيغتين السابقتين كالتالي

 
U  :  البطالة الفعليمعدل . 

Y   : النمو الاقتصادي معبر عنه بالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي    . 

U   :معدل البطالة الطبيعي . 

Y   :مستوى الناتج الحقيقي الممكن.  

-    : نأوكفجوة. 
يعبر عن العلاقة بين معدل البطالة ووتيرة معدل النمو على المستوى الكلي، فهو  نأوكبين قانون 

 .لةومعدل البطا العلاقة العكسية بين وتيرة النمو

                                 
، جامعة غير منشورة, في العلوم الاقتصادية دولة ، أطروحة دكتوراهحدود البطالة الظرفية والبطالة البنيوية في الجزائر خلال المرحلة الانتقاليةكمال بوصافي، (1)

 .122ص, 5886الجرائر، 

  ∆Ut=-0.3∆Yt +0.3 +Zt 
                               

 

Ut= 3.72 +0.36 gapt +Zt                                                                                        

U -U= -- +…….2 
          

U= α -B +…….1 
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 ر الفائدةاسعأ: رابعا
 وأكثرها حساسية والتي تؤثر في حركة النشاط ,الفائدة من أهم المتغيرات الاقتصادية أسعارعتبر ت
تقسيماته و  هإلى مفهوم الجزءسوف نتطرق في هذا  ,الدول قتصاددي ولإبراز دور هذا الأخير في االاقتصا
 .النظريات المفسرة لهوبعض 
 :لقد أعطيت عدة مفاهيم لسعر الفائدة ومن أهم هذه التعاريف ما يلي :تعريف سعر الفائدة -1
 لاستعمال رأس المال،  السعر المدفوع في السوق على أنها الفائدة  مارشاليعرف  :التعريف الأول

 (1).التوازني له، يتحقق سعر الفائدةوعند تساوي الطلب الكلي لرأس المال مع العرض الكلي 
 سعر الفائدة يعرف أيضا على أنه أجر كراء النقود، الذي يلتزم المقترض بدفعـه  :التعريف الثاني

 .(2)إلى للمقـرض مقابـل التنازل عن السيولة
 سعر الفائدة هو الثمن للحصول على السلع، أو الموارد، الآن بدلا من المستقبل  :التعريف الثالث

بمعنى آخر يقيس سعر الفائدة بثمن السلع والموارد المستقبلية بمعدلها الحالي وحتى إذا لم يكن 
 .(3)هنالك تضخم

المقرضين  :الماليةسعر الفائدة هو القيمة المتخلى عنها بين طرفي المبادلة  من خلال التعريف نستنج أن
 .اء استخدام الأموال المقترضة لفترة زمنية معينةقأي السعر الذي يدفعه المقترضين ل, والمقترضين

 :وتقسم أسعار الفائدة إلى نوعين :تقسيمات أسعار الفائدة -2
 .، طويلقصير، متوسط: هذه الحالة على أساس الزمنحيث تقسم في  : سب معيار المدةح -2-1
  السوق: لسوقاموقعها في  أساسعلى حيث تقسم في هذه الحالة  : حسب معيار الموقع -2-2
 .النقدي ، السوق المالي    

 
 

 

                                 
 .0ص, غير منشورة, 5811تخصص نقود وبنوك، جامعة الجزائر، , ، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصاديةأثر تحرير أسعار الفائدة على الاقتصاد الجزائريبلال بو بلوطة، (1)
مذكرة مقدمة , 2012-2010الية للفترة دراسة حالة بورصة نيويورك للاوراق الم, أثر مخطر سعر الفائدة على أداء محفظة الأوراق المالية, مسعود عطاب(2)

 .0ص, 5812, جامعة ورقلة, تخصص التقنيات الكمية في التسيير, كلية العوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير, لاستكمال شهادة ماستر أكاديمي
 .725ص,  2002للنشر، الرياض، السعودية،دار المريخ  ، النقود والبنوك والاقتصاد،توماس ماير وآخرون، ترجمة السيد أحمد عبد الخالق(3)
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 نظرا للدور المهم الذي تلعبه أسعار الفائدة في النظام المالي : المفسرة للأسعار الفائدة اتالنظري -1
وظهرت العديد من النظريات في هذا  ,المفكرين والمنظرين والرأسمالي فقد نال اهتمام الكثير من

وصولا إلى نظرية  الأرصدة المعدة للاقتراضمن نظرية  لذا سنتطرق إلى أهمها بدءا ,المجال
 .الفائدة الحديثة أسعار

   :الأرصدة المعدة للاقتراضنظرية   -1-1
وتنقيحها ، كما أنه تم تطويرها ويكسيلتم وضع هذه النظرية من قبل الاقتصادي السويدي الشهير 

وهي تعرف , (Hansen.Bertilohlin.Erichindahl.H R Ebertson): اقتصاديين مثل بواسطة
 .أيضا بنظرية سعر الفائدة الكلاسيكية الحديثة

 محتوى النظرية -1-1-1
تعتبر نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض محاولة لتحسين النظرية الكلاسيكية في سعر الفائدة فهي تجمع  

 .وغير النقدية من أجل تحديد سعر الفائدةالنواحي النقدية 
فوفقا لهذه النظرية فإن سعر الفائدة يتحقق بتقاطع طلب الأرصدة المعدة للاقتراض مع عرض 

 :التاليأرصدة المعدة للاقتراض عن طريق الشكل  ويمكن إيضاح نظرية ال.(1)المعدة للاقتراض الأرصدة

 نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض في تحديد سعر الفائدة : 1-2الشكل رقم 

 
عمان، , 1دار الحامد للنشر والتوزيع، ط النقود والمصارف والأسواق المالية،عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى،  :المصدر

 .27ص, 5882الأردن، 
 

                                 
معهد العلوم الاقتصادية والتجاري وعلوم , الملتقى الدولي الثاني, تفسير سعر الفائدة والعوامل المحددة له في ضوء الفكر الاقتصادي الحديث, فارس فضيل(1)

 . 6ص, 5882, الجزائر, المركز الجامعي بخميس مليانة, التسيير
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 :جانب العرض
 المنحنى (M) :يمثل عرض نقود الائتمان المصرفي. 
 المنحنى(S): الكميات المختلفة من المدخرات المتوافرة عند مستويات مختلفة من سعر  يمثل

 .الفائدة
 المنحنى (S+M):والمتوافرة عند ,يمثل مقدار العرض الكلي من الأرصدة المعدة للإقتراض 

مستويات مختلفة من أسعار الفائدة، وقد تم الحصول على هذا المنحنى عن طريق جمع كلمن 
ينحدر إلى أعلى موضحا أنه كلما كان S+M) ) جمعا أفقيا، والمنحنى  Sوالمنحنى Mالمنحنى 

 .مقدار المعروض من الأرصدة المعدة للاقتراض والعكس بالعكس سعر الفائدة مرتفعا زاد
 :الطلبجانب       

 المنحنى(I) :يمثل طلب الاستثمار. 
 المنحنى(H) :يوضح الرغبة في اكتناز النقود. 
  المنحنى ((I.H :عند المستويات المختلفة لسعر, إنما يمثل الطلب الكلي للأرصدة المعدة للاقتراض 

أفقيا،  جمعاH حنى والمنI  الفائدة، وقد تم الحصول على هذا المنحنى عن طريق جمع كل من منحنى
 إلى الأسفل موضحا أنه كلما كان سعر الفائدة منخفضا زاد الطلبI+H)) وينحدر هذا المنحنى

 .بالعكسعلى الأرصدة المعدة للاقتراض والعكس 
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 :الموجهة لنظرية الأرصدة المعدة للاقتراض الانتقادات -1-1-2
 :من ابرز هذه الانتقادات

  والائتمان المصرفي وتفضيل  -عوامل حقيقية-نظرا لاختلاف طبيعة كل من الادخار والاستثمار
 .(1)فمن غير الممكن جمعها والمقارنة بينها لتحديد سعر الفائدة -عوامل نقدية -ة السيول

  لقد أشار البعض إلى أن هذه النظرية قد غالت في أثر سعر الفائدة على الادخار، حيث يرى
أن الأفراد عادة ما يدخرون ليس بسبب سعر الفائدة ولكن بسبب دافع الاحتياط،  لنقادهؤلاء ا

 .(2)يعتبر غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة ويعني ذلك أن الادخار
 : نزكيتفضيل السيولة ل نظرية  -1-2

, إنما هي جزء متكامل من نظريته العامة للطلب الكلي الفعال, في تفضيل السيولةكينز إن نظرية 
, وأسعار الأصول الغير سائلة ,فهي تشرح طبيعة الطلب على الأصول السائلة وعلاقتها بسعر الفائدة

 .والاستثمار والتوظيف, وتوقعات معدلات البطالة
 : محتوى النظرية -1-2-1

النقود على عمل  ترى هذه النظرية أن سعر الفائدة يتحدد بعوامل نقدية ليست حقيقة ، وبذلك تؤثر
 .طه أو تقليصهانشالاقتصاد بتوسيع 

, وإنما هي ثمن التخلي عن السيولة, هي ليست ثمنا للامتناع عن الاستهلاك كينزوالفائدة في نظر 
 :ومن اجل فهم أفضل للنظرية سنقوم بعرض محتواها كما يلي

 فراد الاحتفاظ بالثروة في شكل الأإن فكرة تفضيل السيولة تعني تفضيل : تفضيل السيولة
 بعبارة أخرى فان جدول تفضيل السيولة هو, ن أي شكل غير نقدينقود سائلة بدلا م

 .عند مستويا مختلفة من النقد, عبارة عن الميل للاكتناز
 :بين ثلاثة دوافع هي التي تؤدي إلى التفضيل النقدي وهي كينزلقد فرق 
 الطلب على النقود بدافع المعاملات. 
 الطلب على النقود بدافع الاحتياط. 
 قود بدافع المضاربةالطلب على الن. 

                                 
 .710ص ,سابقمرجع , نزار سعد الدين عيسى, عبد المنعم سيد علي(1)
 . 227ص, 5881, الإسكندرية, مؤسسة شباب الجامعة, شركة كاظمة للنشر والترجمة والتوزيع, النظريات السياسات النقدية والمالية, سامي خليل(2)
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 :كينزيةلالانتقادات الموجهة لنظرية ا -1-2-2
  أهمل كينز عامل الادخار عندما اعتبر أن الفائدة هي مكافأة نتيجة الضحية بالسيولة وقد

الادخار لن تكون هناك سيولة للتنازل عنها، وعليه فإن عنصر الادخار لا  أشار بأنه بدون
 .(1)للفائدة يمكن إهماله في أي نظرية

  أهمل كينز أثر العوامل الحقيقية في تحديد سعر الفائدة، فقد اعتبر كينز أن الفائدة إنما هي
بحتة ورفض الاعتقاد بأن العوامل الحقيقية مثل الإنتاجية والتفضيل الزمني لها أثر  ظاهرة نقدية

لوا أخطأ الكلاسيك باعتبارهم أن الفائدة ظاهرة حقيقية بحتة وأهم على سعر الفائدة، مثلما
 .العوامل النقدية

 :نظرية أسعار الفائدة الحديثة -1-1
ظهرت النظرية الحديثة والتي تعرف , بعد أن عجزت النظريات السابقة في تحديد سعر الفائدة التوازني

 : دثون أمثالفالاقتصاديون المح, أيضا بنظرية الكينزيون المحدثون في سعر الفائدة
HANSEN. LERNER. HICKS--  آن نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض ونظرية كينز ارأو ,

 .لو أخذنهما معا لمدتنا بنظرية مناسبة لسعر الفائدة
  :محتوى النظرية -1-1-1

الادخار، تفضيل السيولة، )تقوم النظرية الحديثة في سعر الفائدة بجمع كل من العوامل الأرباح 
في نظرية متكاملة فهي تجمع العوامل النقدية مع العوامل الحقيقية وذلك لغرض  ,(كمية النقود الاستثمار،

 .تفسير عملية تحديد سعر الفائدة التوصل إلى
 :(2)محددات لسعر الفائدة وهي أربعةبتوضيح  prof. Hansen فقد قام, وفي شرحه للنظرية الحديثة

 .كمية النقود,  ل تفضيل السيولةجدو , دالة الادخار, جدول طلب الاستثمار -
ذلك لأنها تقوم , النظرية الحديثة لسعر الفائدة هي نظرية محددة لسعر الفائدة وفي الأخير نستنتج أن

هي كلها عناصر هامة في , على أساس أن الإنتاجية والادخار والتفضيل النقدي وكمية النقود المعروضة
التحليلية كينز الذي نجح عن طريق استخدام أدوات  هيكاإن الفضل يعود إلى و , تحديد سعر الفائدة

                                 
، الملتقى الوطني التاسع حول أداة سعر الفائدة وأثرها على الأزمات، سية للتوازن الاقتصاديأثر الفائدة على الكفاءة الاقتصادية والمؤشرات الأساعلاوة نواري، (1)

 .782ص, 5811ماي 18-82الجزء الثاني،  دار بهاء للنشر والتوزيع، سكيكدة، 
 .265ص, مرجع سابق, سامي خليل(2)
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نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض ونظرية  وكذلك, نظرية شاملة محددة لسعر الفائدة بطريقة سليمة في صياغة
فالأولى محاولاتها لم تكلل بالنجاح , في سعر الفائدة هما نظريتان غير محددتان لسعر الفائدةتفضيل السيولة 

 .(1)والثانية ركزت على العوامل النقدية في تحديد سعر الفائدة, العوامل النقدية مع الحقيقيةفي جمع 

 مؤشرات الأداء الاقتصادي الخارجي: لفرع الثانيا
 :الآتي مؤشرات الأداء الاقتصادي الخارجي  تضمنتو 

 الصرف ارسعأ: أولا

نظراً لما تكتسبه من أهمية بالغة في الاقتصاد , في الفكر المالي الحديث هام إن آلية سعر الصرف تعتبر عنصر
وكذا  الاستثماراتالوطني، حيث ينظر إلى حركة رأس المال الأجنبي كمحرك أساسي في عملية تمويل 

 .وعليه سنتناول تعريف سعر الصرف وأنواعه, الاستهلاك الخاص بقطاع العائلات والمشاريع

 تختلف تعاريف سعر الصرف غير أنها جد متقاربة و لذلك نذكر أهمها في :تعريف سعر الصرف -1
 : النقاط التالية

 كمية العملة المحلية التي يمكن التنازل عنها مقابل الحصول على   هو سعر الصرف :التعريف الأول
وحدة واحدة من العملة الأجنبية، من خلال تفاعل قوى العرض والطلب على العملة الأجنبية، مثل 

 .(2)يتم ما تحديد سعر أي سلعة في السوق

 ـــى :التعريف الثاني ــ ــــرف علـ ـــعر الصــ ــ ـــف سـ ـــ ـــن تعري ـــن  يمكـــ ــ ـــدات مـ ــ ـــدد الوحـ ــــه عـــ ـــة الأنــ ـــ ــةالأعمل ـــ  جنبيـ
 .(3) الوطنية عملةالالواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من 

 نسبة التبادل بين وحدة النقد الأجنبية ووحدة النقد الوطنية،  يقصد به سعر الصرف :التعريف الثالث
 .(4)شراء وبيع عملة ما مقابل وحدة واحدة من عملة أخرىبمعنى أدق هو السعر الذي به يتم 

سعر عملة دولة معينة مقابل  عبارة عن هو سعر الصرفومن هـذه التعـاريف يمكـن أن نسـتنتج أن 
 .وأخرىالعلاقات والمعاملات التي تتم بين دولة نجاز من اجل ا عملة الدول الأخرى

                                 
 .58ص, مرجع سابق, فارس فضيل(1)
 .22 – 27ص , 5817دار الأيام، الأردن،  ،النقود و المصارفحان خالد احمد المشهداني، عبد الله رائد عبد الخالق العبيدي و فر (2)
 .26ص, 5882, 6ط, ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر, تقنيات البنوكر لطرش ، ھلطا(3)
 . 12ص,  2004منشاة المعارف، مصر،, سوق الصرف الأجنبيمحمد كمال الحمزاوي، (4)
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 :أهمهاسوف نحاول ذكر توجد عدة أنواع لسعر الصرف  :أنواع سعر الصرف -2
  :سعر الصرف الاسمي -2-1

يعرف سعر الصرف الاسمي على أنه سعر عملة أجنبية بدالة وحدات من عملة محلية ،ويمكن أن 
يعكس هذا التعريف لحساب العملة المحلية بدالة وحدات من العملة الأجنبية والمقصود من هذا التعريف هو 

سمي أي سعر العملة الجاري و الذي ا يأخذ بعين الاعتبار قوتها الشرائية من سلع سعر الصرف الا
 . (1)وخدمات ما بين البلدين

 : سعر الصرف الحقيقي -2-2
يعبر سعر الصرف الحقيقي عن الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع 

وكلما كان سعر الصرف الحقيقي قريب من سعر الصرف الاسمي، كلما كان معدل التضخم , المحلية
منخفض، كما أنه يفيد المتعاملين 

اتخاذ قراراتهم في  الاقتصاديين
 : (2)المعادلة التالية ويتم حساب سعر الصرف الحقيقي وفق

TCR :سعر الصرف الحقيقي. 
TCN :سميلاسعر الصرف ا. 

Pus  :اكسعار بأمريلأمؤشر ا. 
:Pdz مؤشر الأسعار بالجزائر.  

فيمثل القوة الشرائية (  Pus /$1)يمثل القوة الشرائية لدولار بالجزائر ، أما TCN/ Pdz) : (ومنه 
م وعليه فإن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار يعكس الفرق بين .أ. في الو  لدولار

القوة الشرائية للدولار في أمريكا و القوة الشرائية لدولار في الجزائر، و كلما ارتفع سعر الصرف الحقيقي  
 .كلما زادت القدرة التنافسية

 
 

                                 
، شهادة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص التحليل الاقتصادي معهد تغيرات سعر الصرف على المتغيرات الاقتصادية في الجزائر أثرمصطفي بن شلاط، (1)

 .7ص, 5886العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، المركز الجامعي بشار، 
 .187ص , 5887تقيميه، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر،دراسة تحليلية , مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدي، (2)

Pdz

PusTCN

Pus

PdzTCN
TCR

.

/$1

/

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  :الاسمي ف الفعليسعر الصر  -2-1
يعبر هذا السعر على العلاقة الكلية الناشئة بين القيمة الفعلية للعملة المحلية معبرا عنها بمعدل معين 
والقيمة المجمعة لسلة العملات الأجنبية المعبر عنها بنفس المعدل في فترة زمنية ما، وكذا تفسير تغيير القيمة 

 .(1)لتحركات سعر الصرف الاسميالاسمية لسلة ثابتة من العملات نتيجة 
 :سعر الصرف الحقيقي الفعلي -2-4

الواقع أن سعر الصرف الفعلي هو سعر اسمي لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائية و من  
المؤشر ذا دلالة ملائمة على ثنائية البلد تجاه الخارج لا بد أن يخضع هذا المعدل الاسمي  أجل أن يكون هذا
الأسعار النسبية أي، مع الأخذ في الاعتبار الاختلاف بين معدل التضخم  أثر تغيرات  بإزالةإلى التصحيح 

الأجنبية ويحسب ثمن تأجيل التسليم أو تكلفة فترة الانتظار على  لدولة ما و المتوسط المرجح لمعدلات التضخم

(2) الأجلسوق الصرف الدولي قصير أساس أسعار الفائدة على العملات بين السوق الوطني و
. 

 ميزان المدفوعات: ثانيا

في رسم سياستها  الدولةيعتبر ميزان المدفوعات من أهم المؤشرات أو الأدوات التي تستعين بها         
ولهذا  ،المعاملات بين الدولوما زاد في أهميته هو الارتفاع الملاحظ في حجم  ،و المستقبليةالاقتصادية 

 .ميزان المدفوعات له يتعرض الذي هيكله والاختلالكذا و  واهميته نحاول إبراز تعريفه
  :تعريف ميزان المدفوعات -1

 في الحقيقة هناك مجموعة من التعاريف تعكس اجتهادات مختلفة في مصدرها وشكلها لكنها       
 : منسجمة في معناه، ومن بين تلك التعاريف نذكر ما يلي

 السلع والخدمات والهبات والمساعدات هو بيان حسابي يسجل قيم جميع : التعريف الأول
الأجنبية وكل المعاملات الرأسمالية وجميع كميات الرهن النقدي الداخلة والخارجة من هذا البلد 

 .(3) خلال فترة من الزمن عادة سنة
  بين المقيمين في  ,سجل لجل المعاملات الاقتصادية عبارة عن ميزان المدفوعات :التعريف الثاني

                                 
 .52ص, 5811دار صفاء للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، , سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصاديةعبد الحسين جليل عبد المحسن الغالبي، (1)
, 2012, ، أطروحة الدكتوراه، جامعة تلمسان، غير منشورة2010-1190الجزائر خلال الفترة دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في علي بن قدور، (2)

  .16ص
 .757ص, 5882، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، ، الاقتصاد الدولي، قسم الاقتصادعبد الرحمن يسري وآخرون( 1) 
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 .(1)وذلك لمدة معينة غالبا ما تكون لسنة واحدة ،المقيمين فيهادولة معينة وغير 
 سجل يعتمد على القيد المزدوج يتناول  بأنهعرفه صندوق النقد الدولي  :التعريف الثالث

اقتصاديات دولة ما  أصولقيمة  أوبالنسبة للتغيرات في مكونات  ,فترة زمنية معينة إحصائيات
أو ، والتغيرات في قيمة الأفرادبسبب هجرة  أو الأخرىوذلك بسبب تعاملها مع بقية الدول 

 .(2) كونات ما تحتفظ به من ذهب نقدي وحقوق سحب خاصة اتجاه بقية دول العالمم
, صاديةبناءا على ما سبق يمكن القول أن ميزان المدفوعات هو بيان إحصائي لجميع العمليات الاقت

 .الداخلة للبلد والخارجة منه في فترة زمنية معينة
 : ميزان المدفوعات أهمية -2

 :(3)كثيرة منها  أهميةلميزان المدفوعات 
 الاقتصاد  يعكس ميزان المدفوعات من خلال المعاملات الاقتصادية التي يتضمنها درجة إندماج

لمعاملات كبيرا دل ذلك على درجة انفتاح احجم هذه   نالوطني في الاقتصاد الدولي، إذ كلما كا
 .الاقتصاد الوطني على الاقتصاد الدولي، وعلى العكس

 موقعه كذا قوة الاقتصاد أو ضعفه و , يعكس ميزان المدفوعات من خلال المعطيات الرقمية الواردة
 .من المنافسة الدولية ودرجة استجابته للمتغيرات الاقتصادية الدولية

 لتخطيط علاقتها الاقتصادية الخارجية  ,القرارالمدفوعات أداة هامة في يد صانعي يزان يعتبر م
 .الخ...تخطيط التجارة الخارجية من الناحية السلعية والخارجية :مثل ,وإدارتها

  تستعمله بعض المؤسسات المالية العالمية، ومنها صندوق النقد الدولي لدراسة وتحليل الأوضاع
تمكن دراسة ميزان المدفوعات عبر فترات متتابعة من معرفة مدى تطور  حيث ,الاقتصادية لدولة
 .لهذه الدولة كما يعتبر مؤشرا جيدا للحكم على المركز الخارجي لها ,الهيكل الاقتصادي

  :ميزان المدفوعات عناصر -1
يمكن تقسيم ميزان المدفوعات إلى حسابات أو موازين فرعية، بحيث تضم كل منها مجموعة من 

                                 
(5) Parent Antoineˏ Balance des Paiement et Politique Economiqueˏ Nathanˏ Franceˏ 1996ˏp 5. 

 .100ص, 5815, دار المسيرة، عمان التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية،موسى شقري نوري وآخرون، (2)
 .572ص, 5886دار جدير للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  ، تحليل الاقتصاد الدولي،هويشار معروف(3)
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المعاملات الاقتصادية والمالية المتماثلة من حيث الطبيعة، وقد تكون هذه الحسابات في حالة عجز أو 
 :(1)فائض، وتأتي في ميزان المدفوعات على النحو التالي

 حساب العمليات الجارية أو الحساب الجاري. 
 حساب العمليات الرأسمالية أو حساب رأس المال. 
  المدفوعات؛ أي صافي الاحتياطات الرسميةحساب التسوية لميزان. 
 حساب السهو والخطأ. 
 

  

                                 
 . 582-586ص ص, 5882الإسكندرية، , ، دار الجامعةاقتصاديات دوليةمحمد محمود يونس، نجار علي عبد الوهاب، (1)
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 : في الشكل التاليدفوعات سبق يمكن تمثيل عناصر ميزان الم من خلال ما
 عناصر ميزان المدفوعات:  1-3شكل رقم

 :الطالبين بالاعتماد على إعدادمن : المصدر
 582-586ص ص , 5882 ,مصر ,الإسكندرية, دار الجامعة ,دوليةاقتصاديات  ,محمد محمود يونس، نجار علي عبد الوهاب. 
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  :في ميزان المدفوعات الاختلال -4
 عتبر ميزان المدفوعات من أهم المؤشرات التي تستعين بها السلطات السياسية والاقتصادية ،وما زادهي

اقتصاد في  لحدوث اختلامما يترتب عليه , أهمية هو الارتفاع الملاحظ في حجم المبادلات الخارجية الدولية
بين الواقع  نتيجة الاختلال  وهذا يحدث سواء أكانت هذه الدولة غنية أم فقيرة، وذلك, هذه الدولة

 :ولدينا حالتين, المعاملات الدائنة والمعاملات المدينة
  .حالة العجز في ميزان المدفوعات -
  .حالة الفائض في ميزان المدفوعات -

 إلى خلق اختلال الفائض لما يعكسه من آثار إيجابية وقوة للاقتصادمع العلم أن كل دولة تسعى 
 .الوطني

  الميزان التجاري: ثالثا

من زاوية  ,العالمي الاقتصاديلعب الميزان التجاري دور مهم للتعرف على مكانة البلد ضمن خريطة 
 التجاري في السوق العالمية، فالتجارة الخارجية لأي بلد هي متنفس فوائض الإنتاج السلعي و الاندماج
 .اختلالتهسوف نستعرض في هذا الجزء مفهوم الميزان التجاري وأقسامه وكذا وعليه , الخدماتي

 :تعريف الميزان التجاري -1
 :فيمكن تعريفه, مجملها تصب في سياق واحد أنحيث , تعددت المفاهيم حول الميزان التجاري 
 صافي إيرادات الواردات والصادرات للدولة، حيث أن أسعار  هوالميزان التجاري  :التعريف الأول

  .(1)الصادرات تكون بالعملة المحلية في حين أسعار الواردات تكون بالعملة الأجنبية
 الذي يتعلق بالبضائع , ميزان المدفوعات لدولة ماهو ذلك الجزء من  الميزان التجاري :التعريف الثاني

 .(2)أو الأشياء الملموسة سواء كانت المستوردة أو المصدرة
 (3)الميزان التجاري يعرف بأنه الفرق بين قيمة صادرات دولة ما وقيمة وارداتها: التعريف الثالث. 
أي : تسجل به كافة العملياتومما سبق يمكن تعريف الميزان التجاري على أنه ذلك السجل الذي    

                                 
 .101ص, 5881، الدار الجامعية، مصر، الاقتصاديات الدوليةمحمد يونس محمود، (1)
 .702ص, 5886، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان، المعجم الاقتصاديجمال عبد الناصر، (2)
 .227ص, 1222الرياض،  ، دار المريخ للنشرالاقتصاد الكلي، تعريب عبد الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمدجيمس جوارتني، ريجارد استروب، ترجمة و (3)
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 .بانتقال السلع والخدمات من الدولة إلى خارجها, إجمالي صادرات البلد ووارداتها
  :أقسام الميزان التجاري -2

 :ينقسم الميزان التجاري إلى قسمين هما
التجارة المنظورة، ويضم كافة السلع  زانوُيطلق عليه أيضا مي :الميزان التجاري السلعي -2-1

  .والخدمات التي تتخذ شكلا ماديا ملموسا
وُيطلق عليه أيضا ميزان التجارة غير المنظورة، وتضم كافة  :الميزان التجاري الخدمي -2-2

  .الخدمات المتبادلة بين الدول
 :لعجز والفائض في الميزان التجاريا -1
مة في الاقتصاد لما للتجارة الخارجية من أهمية كبيرة، وما حظيت يعتبر الميزان التجاري أحد الأرقام المه 

منهج المرونات تبعا  يتم التأثير على الميزان التجاري وفقو ,به مؤخرا من أهمية وتركيز منِ قبل المستثمرين
 :لحالات العجز و الفائض كما يلي

 :حالة العجز في الميزان التجاري -1-1
ث دي بدوره إلى إحداؤ قيمة العملة المحلية ما ي ضتتم تسوية الخلل بالميزان التجاري من خلال تخفي 

 نظرتصبح أسعار الصادرات منخفضة من وجهة  ثتغيرات أسعار كل من الصادرات والواردات، حي
لذلك، في دي بدوره إلى زيادة الصادرات نتيجة ؤ لب عليها و الذي يطدي إلى زيادة الؤ الأجانب، ما ي

لب عليها، و ما طدي إلى تراجع الؤ المقابل تصبح أسعار الواردات مرتفعة بالنسبة للمستهلك المحلي ما ي
دي بدوره إلى ؤ الواردات والذي ي ضدي إلى زيادة الصادرات وانخفاؤ يمكن قوله هو أن تخفي سعر العملة ي

 .(1)العجز بالميزان التجاري تلاشي
  :التجاريحالة الفائض في الميزان  -1-2

ثر بدوره على ؤ تتم تسوية الخلل في الميزان التجاري من خلال رفع القيمة الخارجية للعملة المحلية ما ي
لب الأجنبي عليها، في حين ؤدي إلى تراجع الطتبدو مرتفعة بالنسبة للأجانب ما ي ثأسعار الصادرات، حي

 لب عليها، أي أن الرفع في القيمةطزيادة ال دي إلىؤ مما ي ,أسعار الواردات تبدو رخيصة بالنسبة للمقيمين

                                 
أثر تخفيض سعر الصرف على بعض المتغيرات الاقتصادية مع التركيز على انتقال رؤوس الأموال في بلدان صبحي حسون الساعدي و إياد حماد عبد، (1)

 .21ص, 5811العراق، , 82العدد, 2للعلوم الاقتصادية و الإدارية، المجلد ، مجلة جامعة الأنبارمختارة
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بالميزان  ضدي إلى تلاشي الفائؤ الذي يو , دي إلى زيادة الواردات وتراجع الصادراتؤ ي ,الخارجية للعملة
 .التجاري

 الدراسات السابقة :المبحث الثاني
مجموعة من الدراسات التي لها  وفيما يلي عينة حول, ذا الموضوع قليلةتعد الدراسات التي تطرقت له

 اسات التي أجريت في الميدان، من خلال ن الدر ابيث حوسنحاول في هذا المب ,علاقة بموضوع البحث
 .ينالآتيلبين المط

الدارسات الخاصة بالاقتصاد الوطني: الأول المطلب  

 :من أهم الدراسات التي تناولت الاقتصاد الجزائري نذكر
  اثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار : بعنوان, 4112 ,(حمد نصيرأ) دراسة

 .4114-1991: المباشر في الجزائر خلال الفترة الأجنبي
ر في استقطاب رشادة السياسات الاقتصادية الكلية في الجزائ تهدف الدراسة إلى تحديد قدرة و

تهدف أيضا إلى تحليل العلاقة بين متغيرات السياسات  كما, 2112-1991فترة الاستثمار الأجنبي لل
السياسات الاقتصادية الكلية على وكذا تحليل وتقدير اثر , الاقتصادية الكلية والاستثمار الأجنبي المباشر

 . المباشرتدفقات الاستثمار الأجنبي
ارتفاع معدل  إلى أدتقد  5815-1991 للفترةالاقتصادية  الإصلاحات أنالدراسة  كدت نتائجأ و
 صندوق الجزائر مع هأبرمت يالذ الاتفاق بالرغم من , الفائدة وأسعارالسلع  لأسعاروالتحرير المتدرج , التضخم

بدأت  الاقتصاد الإصلاحكما تثبت الدراسة أن برامج ,  هدفهاسع قد حققت و البرنامج الموفق لي و النقد الد
أكدت و , يلب الكلراجع لسياسة المتشددة في إدارة الطذا وه, 1995انطلاقا من تعطي نتائج إيجابية 
 لا وهي أن ىرة أخر و بصو ا، همترابطة فيما بينو السياسات الاقتصادية الكمية متناسقة أن الدراسة التطبيقية 

 يأR2  0.716  :التحديدخلال  معامل  نالدراسة م هذه هأكدت ما وهذا، هابعض نة علمستق ونتك
 .لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ية بالنسبةلبدلالة المتغيرات الداخحة و مشر  71.6% ن قيمةأ
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  كمية للاقتصاد قياس اثر بعض المؤشرات ال: بعنوان 4111, (سحنون فاروق الطالب)دراسة
 .4112-1991 :خلال الفترة -دراسة حالة الجزائر -الاستثمار الأجنبي المباشر كلي علىال

محاولة إيجاد أهم المؤشرات التي تؤثر في الاستثمار الأجنبي المباشر وتحديد تطرقت هذه الدراسة إلى 
أي نماذج رياضية تبرز درجة تأثير وتأثر كل منها , عن طريق صياغتها في نماذج اقتصادية قياسية, أثرها

مية حيث ازدادت أهمية استخدام الأساليب الك, وخاصة في عصرنا هذا وفي ظل التقدم التكنولوجي الهائل
إذ تعمل هذه , واستعمال النماذج القياسية في دراسة مختلف الظواهر الاقتصادية سواء الكلية أو الجزئية

, لمتغيرات محل الدراسة الأخيرة على تبسيط الواقع وتسمح بالحصول على نتائج تفضي إلى تفسير مختلف
 .وقد ركزت هذه الدراسة على الجزائر

المؤشرات الاقتصادية عامل ضروري لجذب الاستثمار الأجنبي أن  وقد توصل الطالب في آخر بحثه إلى

البيروقراطية والرشوة والروتين الإداري وضعف هياكل (كافية، حيث تعتبر  المباشر ولكنها غير

أن استنتج من خلال النموذج و , من العوامل الأساسية في طرد الاستثمار الأجنبي المباشر )الخ...الاستقبال
تتماشى  ذافي الناتج المحلي الإجمالي و التضخم وه تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر تتمثل المؤشرات التي

 .مع النظرية الاقتصادية
  الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي في : بعنوان2011 ، (قودريكريمة )دراسة 

 .4113-1921 :خلال الفترة الجزائر
إبراز تأثير الاستثمار الأجنبي وكذا   ,وتقييم مناخ الاستثمار في الجزائرتحليل  إلى هذه الدراسةدف ته 

التي قامت  المباشر والاستثمار المحلي على النمو الاقتصادي في الجزائر وبالتالي اختيار مدى صحة الفرضية
تدفقات  وضيح آليات تفاعل الاقتصاد المحلي مع متغيرات السوق الدولية من خلال قناةوت, عليها الدراسة

 .الاستثمار الأجنبي المباشر
 شرباالاستثمار الأجنبي الم هميةمتوقعة مع النظرية الاقتصادية، إذ أظهرت الدراسة أ نتائج القياسوقد كانت 

لنسبة با هفعلى الرغم من صغر حجم ,ة الدراسةام في تعزيز النمو الاقتصادي الجزائري خلال فترً ودوره اله
 للاستثمار المحلي و الواردات على يجابيكما أشارت النتائج للأثر الإ, تأثيره كان ايجابيان للاستثمار المحلي، إلا أ

 ية الواردات في الاقتصادهمال وأتراكم رأس الم أهميهيدل على مما الدراسة،  ةالناتج الإجمالي في الجزائر خلال فترً 
 .الإنتاج لتلبية الحاجات الضرورية و مستلزمات الجزائري، وذالك نتيجة ارتفاع حجم الاعتماد على العالم الخارجي
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  الاستثمار الأجنبي المباشر وأثاره على الاقتصادي : بعنوان, 4119, (عبد الكريم بعداش)دراسة
 .4111-1991 :الجزائري خلال الفترة
و تنــوع الآراء حـــول جــدوى الاســتثمارات الأجنبيــة المباشـــرة  لاخــتلافالـــنظر تهــدف الدراســة إلى 

ــاين مواقـــف  ـــى الـــدول المضيفـــة لـــها، بصــفة عامــة و الناميــة منهــا بصــفة خاصــة، و مـــن ثـــم تب الــواردة إل
الاقتصاديين و السياسيين بشأن المنع المطلق أو الترخيص المحـدود أو فـتح الباب على مصراعيه لهذا النوع 

في إثراء المعرفـة الاقتصـادية في هـذا الميـدان مـن خـلال  للمساهمةجاءت هذه الدراسة , تثماراتمن الاس
جوانب هـذا الموضوع و تجميع الإحصائيات و المعطيات و المؤشـرات الكميــة و  تحليل و مناقشة بعـض

 ,خاصـة زائـر بـصفةذات الصلة بالاستثمار الأجنبي المباشر و مناخه بصفة عامة، والوارد إلى الج النوعيـة
الجزائري بصفة  معرفة الآثار الميدانية للاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر على الاقتـصاد وكذا

ــــــــــــــــــصادي و التــــــــــــــــــشغيل بــــــــــــــــــصفة ـــــــــــــــــزان المـــــــــــــــــدفوعات و النمــــــــــــــــــو الاقت  عامـــــــــــــــــة، و علـــــــــــــــــى مي
ــدائر حــولالمســاهمة في النقــو , تحديــدا 1996-2005خاصــة، خــلال الفــترة  ـــصادية  اش ال الجــدوى الاقت

 .الواردة إلى الدول النامية بصفة عامة و منها الجزائر للاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة
توصــلت الدراســة إلى انتفــاء أثــر مزاحمــة الاســتثمارات الأجنبيــة المباشـــرة للاســـتثمارات المحليــة في الجزائــر 

را تحفيزيـة لم تتح المعطيات الإحصائية لتأكيدها من جهة، و تتوقع أثا 1996-2005  خـلال الفترة المدروسة
لـلاستثمارات الأجنبية المباشرة لنظــيراتها المحليـة في قطـاع  و مع ذلك يمكـن التنويـه بـالأثر التحفيـزي ,أو نفيها

أحــدثت الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة في الجزائــر  كمــا, مــن القــرن الحــالي الاتصــالات خــلال العقـــد الأول
على ميـزان المـدفوعات، الأمـر الـذي ينبغـي متابعتـه خاصـة قبــل أن  آثارا سلبية -19962005 خلال الفترة

و  المالية إلى الخارج لهذا الاستثمار أحد المشاكل التي يواجهها هذا الميزان في المدى المتوسـط تـصير التـدفقات
 .البعيد أو حال انخفاض أسعار المحروقات

  قياس اثر المؤشرات الاقتصادية الكلية على معدل : بعنوان, 4111 ,(سليم عقون)دراسة
 .4112-1991 :البطالة للفترة

تهدف هذه الدراسة إلى محاولة تحليل واقع ظاهرة البطالة في الاقتصاد الجزائر ومعرفة أثر أهم 
الإصلاحات الاقتصادية على مستوى التشغيل والبطالة؛ ومحاولة بناء نموذج اقتصادي قياسي لمعرفة أثر 

الأدوات والأساليب القياسية المتغيرات الاقتصادية على معدل البطالة وتطبيقه في الجزائر؛ وكذا إبراز أهمية 
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القياسية في تحليل وتفسير بعض المتغيرات الاقتصادية  في البحث العلمي، وكذا دور النماذج الاقتصادية
 .مثل ظاهرة البطالة

 تبين لنا من خلال سرد مختلف النظريات المفسرة للبطالة أن هناك جدلًا واختلافاً بين

 يتعلق بظاهرة البطالة، سواء النظرية الكلاسيكية الاقتصاديين على اختلاف مدارسهم فيما

 أو النظرية الكينزية أو حتى النظريات الحديثة وهذا راجع إلى الدينامكية المتسارعة والتغيرات

 العشوائية التي تحدث في سوق العمل باستمرار لكون تحاليل هذه النظريات محدودة، تتم في

 إضافة إلى هذا، إن عدم. تمرارية ولا الشموليةفترة زمنية وظروف معينة، لا تطبعها الاس

 .انطباق العديد من هذه النظريات على أوضاع الدول النامية، يقلل من إمكانية الاستفادة منها
تتأثر معدلات البطالة بشكل كبير بحجم السكان الإجمالي وبالناتج المحلي الحقيقي، وهذا خلال فترة 

المفسر للبطالة قبل نقطة  نقطة الانعطاف تبين لنا أن المتغير لكن وبعد إجراء, 1985-2007الدراسة 
ف أي خلال وبعد نقطة الانعطا تمثل في حجم السكان الإجمالي 1985-2000انعطاف أي خلال 

الجزائر ارتفاعاً في الناتج المحلي الحقيقي خلال  في الناتج المحلي الحقيقي، إذ عرفت 2000-2007الفترة 
ملحوظ في معدلات النمو الاقتصادي، مما أدى إلى تقلص في معدلات  ارتفاع وتحسن تلك الفترة ما رافقه
وذلك بسبب ارتفاع  15.09% بنسبة 2007 إلى2000 انخفضت من سنة  -ملحوظة البطالة بنسب

( 2114-2111) المحروقات مما أتاح الفرصة للحكومة الجزائرية بإتباع برنامج للإنعاش الاقتصادي أسعار
  .النمو برنامج مكمل آخر هو برنامج دعممدعوماً 
  الاتجاه المعاصر لواقع تدفقات  :بعنوان, 4111 ,(بلال ملاخسو, أمال تخنوني)دراسة

 دراسة حالة الجزائر, الاستثمار الأجنبي المباشر المحلي والدولي وأثره على التنمية الاقتصادية
                                 .4114-4111 :للفترة
المباشر والتنمية  الأجنبي الاستثمار من لكل شامل نظري إطار توفير إلى البحث هذا يهدف

الاقتصادية، ومحاولة معرفة دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية وأشكال ومحددات جذب 
المباشر في  لأجنبياهذه الاستثمارات وأخيراً إعطاء صورة حقيقية عن واقع واتجاهات تدفقات الاستثمار 

 .الجزائر خلال السنوات الأخيرة
الاستثمار الباحث عن : أهم الأشكال الحديثة للاستثمار الأجنبي المباشر هي أن يمكن استخلاص
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ب لعيالمصادر، الباحث عن الأسواق، الباحث عن الكفاءة، والباحث عن أصول استراتجية؛ وكذا 
الاستثمار الأجنبي المباشر دور أساسي في التنمية الاقتصادية، وبالرغم من الامتيازات والتدابير التي قدمتها 
الجزائر، إلا أن عزوف الاستثمار الأجنبي المباشر إليها يبقى محتشماً، وهذا حسب واقع واتجاه تدفقات 

 .نخفاض في الجزائر في السنوات الأخيرةالمباشر الوارد والصادر المتذبذب إلى الا الأجنبيالاستثمار 
  التنمية  أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في, 2002, (بالقاسم مصباح)دراسة

 .4111-1994 :للفترة –حالة الجزائر –المستدامة 
  يهدف هذا البحث إلى توفير إطار نظري شامل لكل من الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية المستديمة

وكذا السياسة التي   بالإضافة إلى معرفة الدور الممكن للاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيق التنمية المستديمة
إلى إعطاء صورة  ككما يهدف هذا البحث كذل  ,يمكن إتباعها خاصة في الدول النامية لتحقيق الاستدامة

 التي باشرتها ,في ظل الإصلاحات الاقتصاديةالاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  حقيقية عن واقع وآفاق
 معرفة الحالة بالإضافة إلى تسليط الضوء على التنمية المستديمة في الجزائر من خلال  منذ مطلع التسعينات

 .ووضع إستراتيجية لمواجهة التحديات الحالية والمستقبلية  الراهنة لمؤشرات التنمية المستديمة

من مصادر التمويل  حأفضل ما هو متا يشكل الاستثمار الأجنبي المباشر من هذه الدراسة أن  يستنتج
يرتبط حجم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى بلد ما بما يقدمه هذا و , الخارجي بالنسبة إلى الدول النامية
تديمة من يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيق التنمية المسكما , البلد من حوافز وامتيازات مختلفة
إذ أنه يعمل على تحقيق معدلات النمو المستهدفة ويعمل على ترقية   خلال تأثيره المباشر على الاستدامة
عليه من , كما أنه يساهم مباشرة في التقليص من حدة الفقر والقضاء  أداء العنصر البشري ودعم قدراته

يساهم في التخفيض من حدة البطالة بخلق  فهو بالإضافة إلى ذلك  خلال خلق الثروة وتحقيق الرفاه العام
الأنظف  كما أنه يساهم في نقل التكنولوجيا الحديثة والنظيفة وتقنيات الإنتاج  المزيد من مناصب العمل

 . منها قدر المستطاع التي من شأنها منع حدوث النفايات والحد
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  الفائدة على الاستثمار  دراسة قياسية لأثر سعر: بعنوان, 2012, (العربي لادمي محمد)دراسة
 .2012-1120  :حالة الجزائر للفترة, الأجنبي المباشر

تسليط الضوء عل الاستثمار  تسعى الدراسة إلى تحقيق الأهداف المرجوة من الموضوع والتي تتمثل في
الفائدة وإبراز الأهمية البالغة التي يحظى بها سعر , الأجنبي المباشر وسعر الفائدة من خلال التعرف عليهما

الدور الذي يلعبه سعر الفائدة في الاستثمار  زبراإ وكذلك, في تحديده للاستثمار الأجنبي المباشر بالجزائر
 .الأجنبي المباشر بالجزائر

ختبار الاستقرارية لكل من الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر الفائدة تبين أن نتائج الدراسة لامن خلال 
باشر غير مستقرة عبر الزمن في مستواها وهذا طبيعي فمن المعروف أن الم سلسلة الاستثمار الأجنبي

حسب الظروف الاقتصادية والسياسية، وهذا التقلب  الاستثمارات في الجزائر تتغير من عام إلى أخر
السياسي الغير متوقع هو ما جعل سلسلة الاستثمار الأجنبي المباشر غير مستقرة، ولكنها استقرت في 

على أن التقلبات السياسية في  وهذا إن دل على شيء فإنما يدل (بعد إجراء الفروق الأولى)ل مستواها الأو 
 .الجزائر والعلاقات الخارجية لا تتغير بشكل كبير

وفي ما يخص سلسلة سعر الفائدة فهي أيضا غير مستقرة عبر الزمن في مستواها، وهدا نظرا لتقلب 
، فهذه العوامل سبب في عدم استقرار سعر بالنسبة لدولة الجزائريةن قلتها بالرغم م العوامل المؤثر عليه

بعد إجراء الفرق الأول لها وهذا شيء طبيعي فمن المعروف أن سعر  الفائدة في مستواه، ولكنها استقرت
 وهذا راجع ربما إلى السياسات المالية والنقدية التي تقوم الفائدة في الجزائر عادة ما يكون مستقر عبر الزمن

وقد تكون لعادات والتقاليد وكذا الدين  اللمجوهي كذلك جديدة نوعا ما في هذا ا , الحكومة الجزائرية بها
 .الإسلامي الذي له حكم آخر في ما يخص سعر الفائدة سببا في بقائها ثابتة

ثمار وفي ما يتعلق باختبار التكامل المشترك فقد اثبت على عدم وجود لعلاقة المدى الطويل بين الاست
، وهذا ما يجعلنا نصل إلى أن أسعار الفائدة ليس لها أثر في استقطاب وسعر الفائدة الأجنبي المباشر

 .الاستثمارات الأجنبية المباشر
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 العالميةالدراسات الخاصة بالاقتصاديات : المطلب الثاني

 :ومن بين الدراسات نذكر
 مؤشرات الاقتصاد الكلي على تدفقات انعكاس : بعنوان, 4119, (إيهاب إبراهيم محمد) دراسة

 .4119-1994 :خلال الفترة, الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر
مؤشرات الاقتصاد الكلي وتدفقات الاستثمار الأجنبي التعرف على العلاقة بين  إلىتهدف الدراسة 

للتعرف على قوة على قرارات المستثمرين الأجانب  بعض مؤشرات الاقتصاد الكليلك لتأثير وذ, المباشر
على تدفقات كما تهتم الدراسة بقياس تأثير التحسن في هذه المتغيرات , بالدولة المضيفة دواستقرار الاقتصا

 . وما يمكن عمله لتحسين هذه المؤشرات, الاستثمار الأجنبي المباشر
ويؤثر فيها , الكلي دبمؤشرات الاقتصا يتأثر الاستثمار الأجنبي المباشرأن  نتائج الدراسةوأشارت  

يلعب الاستقرار كما , الخ....حيث يساهم في رفع معدلات النمو ويزيد من قدرة الدولة على التصدير 
الكلي في الدولة دورا كبيرا في قدرتها على جذب الاستثمارات  دالاقتصادي وتحسن مؤشرات الاقتصا

 وان , الأجنبية المباشرة
 الإنتاجيةمن خلال توافر اليد العاملة مرتفعة  الأرباحنحو البيئة التي تحقق له اكبر  ينجذب الأجنبيالمستثمر  
العالم الخارجي استيرادا المنفتحة على  والأسواق لأفردهاة الشرائية المرتفعة و الواسعة والق والأسواق, بها

 .وتصديرا
  الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو : بعنوان, 4111 ,(محمد سليمان الرواشدة)دراسة

 . 4119-1991 :الفترة خلال  الاقتصادي في الأردن
-1981)في الفترة  ,تناولت هذه الدراسة الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو الاقتصادي في الأردن

والتي تمحورت حول بيان أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في  ,حيث عمل الباحث على اختبار أهداف الدراسة( 2118
والتعرف على اثر الانفتاح التجاري ودوره في خلق بيئة مناسبة لجلب الاستثمارات  الناتج المحلي الإجمالي في الأردن،

 .الأجنبية المباشرة إلى الأردن
وتحرير التجارة اثر ايجابي على معدل أظهرت نتائج اختبار السببية أنه لا يوجد للاستثمار الأجنبي و 

دالة الاستجابة إلى أن هناك اثر ايجابي للاستثمار الأجنبي والانفتاح  أشارتكما , نالنمو الاقتصادي في الأرد
التجاري على النمو الاقتصادي في الأردن، وهذه النتائج تتفق مع العديد من الدراسات السابقة حول اثر الاستثمار 
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 .فتاح التجاري على النمو الاقتصاديالأجنبي والان

  المباشر ودوره في  الأجنبيالاستثمار : بعنوان, 4113, (الفاتح محمد عثمان مختار)دراسة
 4111-4111 :تحقيق التنمية الاقتصادية في السودان خلال الفترة

-2111تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على الاستثمار الأجنبي المباشر في السودان خلال الفترة 
كما يهدف إلى الإشارة إلى المعوقات والمشاكل التي تحد من دخول , ودوافعه وأهميته للدول النامية, 2111

 .في السودان واسهامته في تحقيق التنمية الاقتصادية, الاستثمار الأجنبي إلى السودان
 رص العمل للعمالةيساهم بشكل فاعل في خلق فبان الاستثمار الأجنبي المباشر نتائج الدراسة  وأكدت
الأجنبية المباشرة في السودان في  وتركزت الاستثمارات, بالإضافة إلى زيادة الدخل القومي, السودانية

دول مجلس التعاون الخليجي وان , و قطاع صناعة السكر والاسمنتول والاتصالات والبنوك قطاعات البتر 
  .المرتبة الثانية تركيا والصين فيمن أكثر الدول حرصا على الاستثمار في السودان وتأتي 

  الاستثمار الأجنبي المباشر و دوره في النمو :بعنوان , 4112, (رانيهبندر بن سالم الز )دراسة 
 .4111-1991 :دراسة قياسية للفترة ,لسعوديةالاقتصادي في المملكة العربية ا

 لمملكةفي النمو الاقتصادي في ا باشر و دورهذه الدراسة إلى تقويم أداء الاستثمار الأجنبي المهتطرقت 
لوصفي ة الدراسة، من خلال استخدام أسلوبي التحليل اتوفرة خلال فترً العربية السعودية في ضوء البيانات الم

 .الحديثة شتمل على الأساليب القياسيةوالتحليل الكمي الم
الاقتصادي،  اشر و النموبالاستثمار الأجنبي المبين  وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة طويلة الأجل

 يرم في النمو الاقتصادي في الأجل القصهباشر يساالمجنبي من خلال التحليل الكمي أن الاستثمار الأ تبينو 
ملكة السعودية، وعدم الاستثمارات الأجنبية إلى الم ذا إلى ضعف تدفقاتهولكن بشكل ضعيف، ويرجع 

ؤشرات الاقتصادية، إضافة إلى حداثة المانعكاسها على  بعض طلوب من خلال الم هالاستفادة منها على الوج
 .لمباشراملكة في الاستثمار الأجنبي الم
  دراسة(Nguyen Phi Lan) ,4113 ,بالنمو  هالإستثمار الأجنبي المباشر وعلاقت :بعنوان

 .4113-1991 :دراسة قياسية للفترة, الاقتصادي في فيتنام
 باشر والنمو الاقتصادي في فيتنامالعلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي المذه الدراسة إلى البحث في هسعت 

  الفترة  لمجموعة البيانات لعدد من المحافظات الفيتنامية خلال  استخدام نظام من المعادلات الآنيةب
 بين تجاهناك وجود لصلة ثنائية الاهلتقديم إجابة واضحة على السؤال حول ما إذا كان  2003-1996
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 .ار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي في فيتنامالاستثم
بي وذو دلالة إحصائية يجاأثر إ هباشر لالاستثمار الأجنبي المأن :  لتاليةكما توصلت الدراسة إلى النتائج ا 

 اما فيهعاملا  هالدراسة، ويعتبر النمو الاقتصادي في فيتنام بوصف فترةلال خالاقتصادي في فيتنام  على النمو
 .نامتباشر إلى فيالاستثمار الأجنبي الم

  قييم أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النموت: بعنوان, 4111, (محمد العيد بيوض)دراسة 
، تونا، الجزائر: دراسة مقارنة)  الاقتصادي والتنمية المستدامة في الاقتصاديات المغاربية،

 .4119-4111 :للفترة (المغرب
لتنمية باشر على النمو الاقتصادي واتقييم أثر الاستثمار الأجنبي الم محاولةذه الدراسة إلى هتطرقت 

م الإفرازات الناشئة عن هباشر أحد أغاربية، باعتبار الاستثمار الأجنبي المستدامة في الاقتصاديات المالم
عرفة إلى أي مدى سعي لمعاصر،كذلك الالاقتصاديات النامية على النظام الاقتصادي الدولي المنفتاح ا

كزت وقد ر  ,ستدامة بهاذه الدول في دفع عجلة التنمية المالاستثمارية الأجنبية الواردة له التدفقات نجحت
من  ,(2119-2111) لمغاربية للفترةالدول ا مجموعةكمثال عن  غربتونس، الم ذه الدراسة على الجزائر،ه

  .والمنهج التحليلي الوصفي قارننهج الإحصائي المخلال الم
غاربية من إجمالي تدفقات الاستثمارات الأجنبية أشارت نتائج الدراسة إلى ضآلة نصيب الدول الم

إلى الناتج الداخلي المحلي الخام، و كذا إختلاف في درجة الاعتماد على  هنسبت هو ما يعكسهو  باشرة،الم
؛ فالاقتصاد التونسي غاربيةستدامة على مستوى الدول المباشر في قيادة التنمية المالمجنبي الاستثمار الأ

أما الاقتصاد , البطالة الخارجية ومكافحة تجارتهباشر بغية تطوير الاستثمار الأجنبي الم يسعى إلى استقطاب
أما الاقتصاد  , نتاجية ممكنةقيق أعلى إتحقطاعي الخدمات والصناعة بهدف  في قيادة هغربي فيعتمد عليالم

في عملية التنمية  يركب ما قطاع المحروقات الذي يقود جزءأوله  إلى شطرين، تجزئتهالجزائري فيمكن 
ة ير كب ، والشطر الثاني قطاعات ناشئة تعتمد بدرجةهعن المتأتيةستدامة من خلال العوائد الريعية الضخمة الم

   .لحكوميةخططات والبرامج التنموية اعلى الم
 اشر في الجزائر، تونا بالاستثمار الأجنبي الم ,4111 ,(زرقين عبود. د, بيري نورة. أ)دراسة

-1991للفترة  ةيالآناستخدام نماذج المعادلات ب محددات وآثار دراسة مقارنة :والمغرب
4111. 
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ــــار اشر، بالأجنبي الم تهدف هذه الدراسة إلى بناء تصور متكامل عن العوامل المؤثرة في جـذب الاستثمـ

تم  وقد, 1980-2010الفترة  تونس والمغرب، خلالو ل من الجزائر ك في يوأثره على النمو الاقتصاد
الدراسة وتتضمن  ,يالسوق والانفتاح التجار  نمو :ة مثليساسالأتغيرات الم به تقوم ييز على الدور الذكالتر 

 .ةيالآنالمعادلات  ة ونماذجيالسبب تختباراكإة المستخدمة  يقيالطرق التطب
إلى  ثنا هذا، نصل في مجمل القول،بح ه من خلال مضمونيالاستناد إلى ما تم التطرق إلب

 العالم ن الاقتصاديين، الخبراء، وجل دولير كأبداه مختلف المفي أن الاهتمام الواضح الذ

ة ياقتصاد قة مفادها أن هذا الأخير هو ظاهرةيحق كسعي اشربوضوع الاستثمار الأجنبي المبم
ه مثل بتستقط ات المختلفة للدول التييوإن له آثار على المستو  ,لدراسة و التفسيربا جديرة

 .الخ...ةيالعمالة، ميزان المدفوعات، الإنتاج
معدل  ، يالاقتصاد ة، يتضح لنا أن هناك تأثير لكل من الانفتاحياسيناء على نتائج الدراسة القبو 
معدل  ىإلى الجزائر، بينما لا نجد سو  اشربت الاستثمار الأجنبي المالتطور المالي على تدفقا ىم ومستو يالتعل

عمل على ي في حين أن هذا الأخير لم ,لتونس والمغرب ةبالنسب محدد لهذه التدفقاتي كالانفتاح الاقتصاد

 .حالة تونس إلا في يتحفيز النمو الاقتصاد
  قياس اثر الاستثمار , 4114, (عامر عمران كاظم. د, عبد الرزاق حمد حسين.د)دراسة

دراسة حالة , الاقتصادية الكلية في البلدان النامية الأجنبي غير المباشر على بعض المتغيرات
 .4111-1991: الهند للفترة

 لــــى بعــــض المتغــــيراتقيــــاس اثــــر تــــدفقات الاســــتثمار الأجنـــبي غــــير المباشــــر ع إلىيهـــدف البحــــث 
 . (الهند كنموذج)الاقتصادية الكلية في البلدان النامية 

في تحقيـق العديـد مـن المنـافع يسـاهم الاسـتثمار الأجنـبي المحفظـي ونستخلص من هذه الدراسـة أن  
كمــا يــنجم عــن الاســتثمار , والــتي مــن بــين أدواره تنشــيط وتطــوير أســواق الأوراق الماليــة, للــدول الناميــة

الاســتقرار الاقتصــادي في الــدول المضــيفة لــه ، وذلــك لاحتمــال أن يتخــذ  الأجنــبي قصــير الأجــل عــدم
  .المستثمر الأجنبي قرارا مفاجئا بالمغادرة

ـــاتج المح ظهـــرتأكمـــا  وبـــين الاســـتثمار  الإجمـــاليي لـــالنتـــائج القياســـية وجـــود علاقـــة طرديـــة بـــين الن
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ذا وجــود علاقــة وكــ, التــواليى لــع %21.6و 34.6%مقــداره  المحفظــي الــداخل والخــارج وبمعامــل مرونــة
و  %44.9مقـــداره  ي والاســـتثمار المحفظـــي الـــداخل والخـــارج وبمعامـــل مرونـــةلـــطرديـــة بـــين الادخـــار المح

 .ى التواليلع 12%
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  خلاصة الفصل
مـن أهـم كبـير مـن طـرف الاقتصـاديين في العـالم لكونـه  يحظـى الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر باهتمـام

والأســاليب المنتميــة للاقتصــاد المحلــي خاصــة و العــالمي عامــة و المدعمــة للعلاقــات الاقتصــادية  الأدوات
الأجنبية  تعـاني مـن انخفـاض حجـم التـدفقات الاسـتثمارية  النامية في الواقع مازالت الدول هإلا أن الدوليــة،

مؤشرات اقتصادية مؤثرة وتلعب دورا كبيرا في اقتصاديات و ذلك لوجود  قدمةالمتالمباشرة مقارنة بالدول 
 .الدول
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 تمهيــــــــد 
 أحد الموضوعات ,أصبح موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية ومن بينها الجزائر      
العشرية الأخيرة التي تحضى باهتمام عديد الخبراء ومؤسسات التقييم الاستثماري، حيث شهدت ة الرئيسي

الماضي تزايد المنافسة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، تكمن هاته المنافسة في جعل عوامل  من القرن
أثر تحفيزا لانسياب المزيد من رؤوس الأموال الأجنبية المباشرة، لذا نجد أن  ,الاستثمارات الأجنبية جذب

أجل تحسين هذه العوامل وجعلها أكثر تحفيزا للمستثمر مستمر من طرف الدولة الجزائرية من  هناك حراك
هذا ما سنحاول التعرف عليه من و تحقيق العديد من الأهداف الاقتصادية والاجتماعية،  دفبه الأجنبي

 :قمنا بتقسيمه إلى مبحثين خلال هذا الفصل الذي
 

ومؤشرات الاقتصاد  الجزائرواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في ل يةتحليلدراسة  :المبحث الأول
 .6102-0991خلال الفترة  الكلي

دراسة تطبيقية لانعكاس مؤشرات الاقتصاد الكلي على تدفقات الاستثمار الأجنبي : المبحث الثاني
 .المباشر في الجزائر
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 ومؤشرات الاقتصاد واقع الاستثمار الأجنبي المباشرل يةتحليلدراسة  : المبحث الأول
 6102-0991خلال الفترة  في الجزائر الكلي

 يئته للاندماج في الاقتصاد العالمي،تهالجزائر وكغيرها من الدول النامية تحاول تعزيز مسارها الاقتصادي و      
الظـروف و المنـاخ المناسـب لتسـهيل  تهيئةالضـروري الاهتمـام بالاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة و  أصـبح مـنلذا 

الحكومة الجزائرية تبني مجموعة من الإصلاحات الاقتصادية والمالية في محاولة  مما ألزم ,منها جـذب اكـبر عـدد
 .وسنحاول تقسيم هذا المبحث إلى ثلاثة مطالب, لاستقطاب الاستثمار الأجنبي

 ي الجزائرواقع الاستثمار الأجنبي المباشر ف: الأول طلبالم
للاستثمارات المحلية و  إن الجزائر تبذل جهود مستمرة لتهيئة و خلق مناخ استثماري ملائم جاذب    

, في فترة التسعينيات و الألفية الثالثة فقد صدرت عدة قوانين و تشريعات مرتبطة بذلك لا سيما, الأجنبية
 .تسهيل عمليات الاستثمار الأجنبيمن اجل  وصاحب إصدار هذه القوانين إنشاء عدة هيئات عمومية

 6102-0991خلال الفترة  في الجزائر الأجنبي المباشرالقانوني للاستثمار  الإطار : الفرع الأول
شهدت هذه المرحلة إصدار العديد من  فقد, التي عرفها الاقتصاد الوطني مسايرة للتوجهات الجديدة

 :التي أكدت شعار الباب مفتوح أمام الاستثمارات الأجنبية المباشرة وهي, النصوص التشريعية
 :0991 أفريل 14في  الصادر10/90 قانون النقد والقرض : أولا

إلا  مما يعني أنه ليس بقانون الاستثمار، ,هدف إلى تفعيل السياسة النقدية90-10 بالرغم من أن القانون 
 :(1)أنه أكد على مجموعة من المبادئ التي تسمح للأجانب بمزاولة أنشطتهم الاستثمارية في الجزائر وهي

 بتجسيد مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر ,حرية السماح للمقيمين وغير المقيمين. 

  وإقرار إمكانية تحويل الأرباح وإعادة تحويل رأس المالائيا عن شرط الشراكة بنسب محددة، نه التخلي. 

 ائيا عن التمييز بين المقيمين وغير المقيمين والقطاع الخاص والعام، لهذا فقد أكد على مبدأ المساواةنه التخلي 
 بين مختلف المستثمرين بالإضافة إلى أن المصرف المركزي يلعب دور هيئة الاستثمار بالسهر على ضمان

 .لمستثمرين وتطبيق القوانينحقوق ا

  بفتح  في المائة وذلك94في المائة و 51ألغى مجموع الأحكام السابقة والمتعلقة بنسبة الشراكة المحلية والأجنبية

                                 
مجلة  ,-دراسة تحليلية -تقييم التجربة الجزائرية في مجال جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في ظل تداعيات الأزمة المالية العالمية كرامة مروة، رايس حدة، (1)

 .66ص, 2012، ديسمبر 12أبحاث اقتصادية وإدارية، العدد 
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 .ال لكل أشكال مساهمات الرأسمال الأجنبي في تنمية الاقتصاد الجزائريلمجا
 في 20.6أي بمعدل  مشروع666 ب1995رغم كل هذه التعديلات إلا أن الاستثمار انخفض سنة  

 .(1)المائة وذلك بسبب الأوضاع السياسية غير المستقرة
  :0991ر أكتوب 05الصادر في  39/ 21المرسوم التشريعي رقم : ثانيا

 فهو حر في ،الخاص سواء كان محليا أو أجنبيا جاء هذا القانون ليعطي الحرية الكاملة للاستثمار
استثماري تحت أي شكل أراد عدا بعض النشاطات الإستراتيجية الخاصة بالدولة الدخول إلى أي مشروع 

الحاجة إلى إجراءات كثيرة ومعقدة، إذ لا يتطلب الأمر نظريا سوى تصريح بالاستثمار لدى الوكالة  دون
ونص أيضا هذا القانون على مبدأ عدم التمييز بين  ,Apsi لترقية ودعم ومتابعة الاستثمارات الوطنية

كانوا عموميين أو خواص محليين أم أجانب ومعالجة متساوية للمستثمرين من حيث  المستثمرين سواء
أجاز للمستثمرين الأجانب أيضا اللجوء إلى سلطات قضائية غير جزائرية في  كما الحقوق والواجبات،

 .(2)منح جملة من التحفيزات والتسهيلات اعات المحتملة، معنز إطار تسوية ال
 استثمارات 0222-3996 وضاع الأمنية غير المشجعة لم تستقطب الجزائر خلال الفترةنظرا للأ

  أجنبية مباشرة كثيرة سوى في قطاع المحروقات، وقد بلغت عقود الشراكة التي أبرمتها في القطاعات الأخرى
 .(3)مليون دولار1.6فقط بمبلغ  مشروع397
   :6110 أوت 20المؤرخ في  01-03الأمر : ثالثا

دف إلى إنتاج سلع وخدمات ته جاء هذا القانون ليحرر الاقتصاد ويشجع الاستثمارات الأجنبية التي
الخدماتية مع حماية البيئة والإقليم، والسماح بتطبيق أسلوب الامتياز و الرخصة  القطاعات الإنتاجية و في
(4)الاستثمار الأجنبي المباشر في

. 
مفهوم الاستثمار ليشمل عمليات الخوصصة بالإضافة إلى إنشاء والجديد في هذا القانون هو تطوير 

  كل الهيئات ذات العلاقة بالاستثمار  تضم ANDIموحد على شكل وكالة وطنية لتطوير الاستثمار  شباك

                                 
كلية العلوم الاقتصادية , مذكرة التخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية, الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائركريمة قويدري، (1)

 .61ص, 1122, جامعة تلمسان, تخصص مالية دولية, والتجارية وعلوم تسيير
 .46المتعلق بترقية الاستثمارات، الجريدة الرسمية، العدد1993 أكتوبر 05 در في المرسوم التشريعي رقم الصا(2)
، الملتقى الدولي حول سياسات التمويل وأثرها التعجيل بالتغيير، تعزيز الاستثمار الأجنبي المباشر هو المفتاح للتنمية: براهمية آمال، سلايمية ظريفة، مداخلة بعنوان(3)

 .21-21ص , 2006نوفمبر 21-22ة الجزائر والدول النامية، بسكرة، دراسة حال, على المؤسسات
 . 74المتعلق بتطوير الاستثمار، الجريدة الرسمية، العدد2001 أوت 20المؤرخ في 01-03 الأمر (4)
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تقوم بتقديم الخدمات الإدارية والمعلومات المتعلقة بالاستثمار للمهتمين سواء   ،(1)وإصدار التراخيص
 يوما30 أو غير مقيمين، وتبلغهم بقرار قبول أو رفض منح المزايا والحوافز في مدة أقصاها  كانوا مقيمين

 .إيداع الطلب ابتداء من تاريخ
لس الوطني للاستثمار والذي يشرف عليه رئيس الحكومة، هذا الأخير مكلف لمجكما تم إنشاء ا

اته، اقتراح التدابير التحفيزية للاستثمار الاستراتيجيات المناسبة لتطوير الاستثمار وتحديد أولوي باقتراح
الاتفاقيات المبرمة بين المستثمرين والوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار بالإضافة إلى الفصل في  والفصل في

(2)للمستثمرين وشروط الحصول عليها المزايا التي تمنح
. 

  : 6111 أوت26 في  المؤرخ03-11 الأمر : رابعا
و أهم ما جاء في هذا , من الأسباب والظروف دنظرا لعد2003  أوت  26تم صدور هذا الأمر في 

 :فيما يخص تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر نذكر, الأمر
  مـن الأمـر 56و 84 حيث نصـت المـادة , يسمح لغير المقيمين إنشاء بنوك ومؤسسات مالية لوحدهم

 .المؤسسات المالية الأجنبية أن تفتح فروع لها في الجزائرأن يسمح للبنوك و  03- 11
 وهـذا مـا نصـت عليـه صـراحة المـادة , السـماح بتحويـل المـداخيل والفوائـد وإعـادة تحويـل رؤوس الأمـوال

و سواها من الأموال , والفوائد والإيرادات, الأموال وكل المداخيل رؤوس03- 11 الأمر رقم  مـن26
وتتمتع بالضمانات المنصوص عليها في الاتفاقيات الدولية , يسمح بإعادة تحويلها, التمويلب المتصلة

 .(3)التي وقعتها الجزائر
 :1002ة جويلي15المؤرخ في  06- 08الأمر : خامسا

 الذي أتاح 2001أوت20 جاء هذا الأمر المعدل والمتمم للأمر المتعلق بتطوير الاستثمار المؤرخ في 
 للمستثمرين المحليين والأجانب وعلى قدم المساواة، فهو يسمح لكل مستثمر مهتم بفرصعدة امتيازات 

أن يقيم مشروعا استثماريا سواء من خلال إنشاء  على  ,الاستثمار سواء كان شخصا طبيعيا أو معنويا
المقيم، من الرأسمال المقيم أو غير  %322باسمه الشخصي خاضع للقانون الجزائري في حدود  كيان قانوني
شخص أو مجموعة أشخاص طبيعيين كانوا أو معنويين خاضعين للقانون الجزائري، أو من خلال  أو بمشاركة

                                 
 .46ص، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، قسنطينة، الجزائر، العدد الرابع، معوقات الاستثمار في الجزائربعلوج بولعيد، (1)
 .21ص, براهمية آمال، سلايمية ظريفة، المرجع سبق ذكره(2)
 . 3ص, 2003أوت 27الصادرة في , 52العدد  ,الجريدة الرسمية ,المتعلق بالنقد و القرض, 2003أوت 26المؤرخ في 03-11الأمر (3)
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رأس مال مؤسسة قائمة في شكل مساهمات نقدية أو عينية أو استعادة النشاطات في إطار  المساهمة في
 .(1)جزئية خصخصة كلية أو

  :يتعلق بترقية الاستثمارو الذي  6102 أوت 13: المؤرخ في 19-02قانون رقم : سادسا
 :(2)ما يلي ههم ما جاء فيأو 

إطار الاستثمارات الأجنبية المباشرة بطريقة القانون الجديد المتعلق بترقية الاستثمار على ضبط ينص 
من خلال تزويدها بإطار  ,مع المكانة التي يحتلها رأس المال الأجنبي في الاقتصاد الوطني اتسمح بتكييفه

التي تأتي من النشاطات الأقل نفعا للوطن لا سيما الاستيراد  ,ضبط فعال قادر على القضاء على السلبيات
 .و الشراء بغرض إعادة البيع حسب وزير القطاع

و يتطلب تحقيق هذه الأهداف إعادة دراسة و معالجة القواعد التي تشكل ضبط الاستثمارات 
اشرة في ثلاثة اتجاهات حيث يتعلق الأمر بنقل بعض القواعد خارج القانون المتعلق بترقية الأجنبية المب

الاستثمار و التخلي عن بعض القواعد الأخرى لعدم قابلية التطبيق و عدم الجدوى و كذا تكييف إطار 
تشجيع الاستثمار الأجنبي مع تطور وضعية مختلف القواعد الأخرى التي أثرت على فعالية منظومات 

 .الاستثمار
و فيما يخص الاتجاه الأول فيهدف نقل بعض القواعد و الأحكام إلى قانون المالية إلى إعادة ترتيب 
هذه الأحكام و توضيحها و رفع الضبابية و التناقضات و الآثار غير المرغوب فيها التي كانت تطبعها على 

بالمائة التي سجلت بها ثغرات مالية  63/69و قاعدة  ,غرار قاعدة اللجوء الإجباري للتمويل الداخلي
يتعلق الأمر أيضا بالقواعد التي تحكم الشراكة مع و , الشراء بغرض إعادة البيع  أجنبية للقيام بعمليات

 .تقتصر اليوم على عمليات فتح رأس المال الخاص بهذه الشركاتو التي أصبحت  ,المؤسسات العمومية
مما أصبح يؤثر  ,التخلي عن بعض القواعد لعدم قابلية التطبيق و عدم الجدوىفيه  تم والاتجاه الثاني فقد

سلبا على جاذبية الاستثمار مثلما هو الحال بالنسبة لقاعدة فائض ميزانية العملة الصعبة و إلزامية الإعلام 
 .ة أجنبيةو التي تتضمن مساهم ,حول حركات السندات و المساهمين في الشركات الخاضعة للقانون الجزائري

مع تطور وضعية مختلف القواعد  ,يتعلق بتكييف إطار الاستثمار الأجنبيالاتجاه الثالث الذي أما 
                                 

 .1116جويلية 21, 74الجريدة الرسمية، العدد , 2006جوان15الصادر في 06-08 الأمر رقم (1)
: تــــــــاريخ الاطــــــــلاع, http://www.radioalgerie.dz: تم تصـــــــفح الموقــــــــع, مشــــــــروع القــــــــانون المتعلــــــــق بترقيــــــــة الاســــــــتثمار, وكالـــــــة الأنبــــــــاء الجزائريــــــــة(2)

 .22:17على الساعة  14/16/1126:المقالتم نشر , 24:21الساعة  على, 12/17/1124
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 ,فإن أهم ما جاء في النص الجديد تكييف حق الشفعة لجعله يتماشى مع ما هو معمول به عالميا ,الأخرى
 .من خلال إدراج جزء منه في إطار قانون الإجراءات الجبائية

 الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائروالحوافز  الضمانات  : الفرع الثاني
شكل نقطة تحول أساسية في مسيرة انفتاح الاقتصاد  2111يمكن اعتبار أن قانون الاستثمار لسنة 

التي تجعل حيث تضمن هذا القانون مجموعة من الحوافز و الاعفاءات الجبائية الضريبية والجمركية , الجزائري
 . بسبب الحماية والحرية التي قدمها له هذا القانون, للاستثمار في الجزائر المستثمر الأجنبي يميل

 الضمانات الخاصة بحماية الاستثمار الأجنبي في الجزائر: أولا
 :(1) جاءت هذه الضمانات من خلال النصوص القانونية التي تضمنها قانون النقد والقرض وهي كالتالي

 :الحرية الكاملة للمستثمر والاستثمار -3
هذا المبدأ يضمن الحرية الكاملة للمتعاملين الأجانب في الجزائر مع مراعاة التشريع المعمول به لإقامة 
استثمارات في شتى النشاطات الاقتصادية المختلفة ماعدا التي هي مخصصة للدولة كالتعليم والصحة 

كتنمية القدرات والطاقات أو تلك التي تعيد التأهيل أو الهيكلة والتي تنجز وكذا بعدة أنماط وصيغ  , وغيرها
 .أو حصص عينية يقدمها أي شخص طبيعي أو معنوي, في شكل حصص من رأسمال

بإجمالي رأسمال أو  ةإما عن طريق المساهم, كما أن هذا المبدأ يضمن حرية كبيرة بإقامة الاستثمارات
 . كما يسمح بإنشاء الاستثمار في شكل شركة ذات مسؤولية محدودة, عن طريق الشراكة

 : مبدأ إلغاء التمييزات المتعلقة بالمستثمرين والاستثمار -0
يحظى الأشخاص : "والتي ورد فيها  30-96من المرسوم التشريعي  65جاء ذلك حسب المادة 

ب بنفس المعاملة التي يحظى بها الأشخاص الطبيعيين والمعنويين الجزائيين من الطبيعيين والمعنويين الأجان
 ".فيما يتعلق بالاستثمار, تحيث الحقوق و الالتزاما

على  ومنه تقر هذه المادة عدم التمييز فيما يخص المستثمرين والاستثمارات، ومن ثمة الحفاظ والحرص
 .بضمان حماية الاستثمارات في إطار متبادلتطبيق الاتفاقيات الدولية المبرمة والمتعلقة 

 

                                 
, الملتقى الدولي حول متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية ,الصغيرة والمتوسطةالاستثمار الأجنبي في المؤسسات , عبد المجيد اونيس(1)

 .126-122ص ص, 1116افريل22-24, الجزائر
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 :ثبات القانون المطبق على الاستثمار -6
 طمأنة المستثمر الأجنبي نص قانون وبدافع93 -12 المرسوم التشريعي  من 39جاء في المادة 

على راجعات أو الإلغاءات التي قد تطرأ في المستقبل للملا تطبيق  : "الاستثمارات الجزائري في هذه المادة
 ".هذا المرسوم التشريعي إلا إذا طلب المستثمر ذلك بصراحة  في إطار ,الاستثمارات المنجزة

 :ضمان حرية التمويل -6
تستفيد الحصص التي تنجز بتقديم حصص " :بأنه 30-96من المرسوم التشريعي  30نصت المادة  

الذي يؤكد قانونا من , ومقرة رسميا من البنك المركزي الجزائري, من رأس المال بعملة قابلة للتحويل الحر
ويخص هذا الضمان الناتج الصافي , والعوائد الناجمة عنه, استيرادها من ضمان تحويل رأس المال المستثمر

كما تنفذ طلبات التحويل ,"كان هذا المبلغ يفوق رأس المال الأصلي المستثمر  حتى ولو, للتنازل أو للتصفية
 .يوما 32التي يقدمها المستثمر في اجل لا يتعدى 

 :الالتزامات الدولية الناجمة عن فعل الاتفاقيات المبرمة -6
 حإن الاتفاقيات التي أبرمتها الجزائر ثنائية كانت أو متعددة الأطراف أثرها في منح الارتيا 

 التزامات دولية لها قوة القانون الدولي من حيث التطبيق نهاللمستثمر الأجنبي، وهذا لكو 
 .تصريح مفاده المساواة بين المستثمر الأجنبي والمحلي على والأولوية، كما أن التشريع الجزائري ينص

 ر علىفالجزائر وإيمانا منها بضرورة توفير كافة الشروط الضرورية لتشجيع وضمان الاستثما
إقليمها وفي جميع الميادين الاقتصادية أبرمت عدة اتفاقيات مع العديد من الدول المتباينة النظم والتوجيهات 

 :، ونذكر من هذه الاتفاقيات ما يلي
 لاتفاقيات الدولية المتعددة الأطراف الخاصة بتشجيع وضمان الاستثمارا. 
 الاستثمار الاتفاقيات الدولية الثنائية الخاصة بتشجيع وضمان. 
 :الحوافز الممنوحة للمستثمرين حسب النظام العام والنظام الخاص : ثانيا

النظام العام والنظام الاستثنائي : لقد منح المشرع الجزائري صنفين من المزايا أدرجها ضمن النظامين  
الخاص، ذلك انه إلى جانب استفادة المستثمر من الحوافز الجبائية والجمركية المنصوص عليها في إطار النظام 

ت خاصة لا سيما عندما يستعمل تكنولوجيا العام فانه يستفيد في إطار النظام الاستثنائي من مزايا وإعفاءا
المحافظة على البيئة وحماية الموارد الطبيعية وإدخال الطاقة والمساعدة على تحقيق تنمية  نهاخاصة من شا
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 :(1)شاملة وفيما يلي أهم الحوافز الممنوحة للمستثمرين
  :زالنظام العام للحواف  -3

يئة الإقليم وتقتصر تهو  ,السياسة الوطنية للاستثماريقوم هذا النظام على منح الامتيازات على أساس 
المزايا الممنوحة للمستثمرين في هذا النظام على المراحل الأولى لانجاز المشروع وبداية تشغيله وتستفيد 

 :الاستثمارات من
  تدخل مباشرة  والتي ,في مجال الحقوق الجمركية فيما يخص التجهيزات المستوردة المخفضةتطبيق النسبة

 .في انجاز المشروع
 انجاز  التي تدخل مباشرة في ,الإعفاء من الضريبة على القيمة المضافة فيما يخص السلع والخدمات

 .رالاستثما
 المعني التي تمت في إطار الاستثمار ,الإعفاء من رسم نقل الملكية فيما يخص كل المقتنيات العقارية. 

  :نظام الاستثناءات -0
 نظام الاستثناءات على أساس مرحلتين وهي مرحلة بدء الانجازيتم منح الامتيازات في 

 : للاستثمار، ومرحلة الانطلاق في الاستغلال وهذا كما هو موضح فيما يلي

 :ستفيد الاستثمارات المعنية من :لاستثماراانجاز في  بدء المرحلة  -0-3
  في إطار الاستثمارالإعفاء من دفع حقوق نقل الملكية بعوض فيما يخص كل المقتنيات التي تتم. 
  فيما يخص العقود التأسيسية والزيادات في رأس 0.2 %تطبيق حق ثابت في مجال التسجيل بنسبة

 .المال
  الإعفاء من الضريبة على القيمة المضافة TVAيخص السلع والخدمات التي تدخل مباشرة في  فيما

انجاز الاستثمار ، سواء كانت مستوردة أو مقتناة من السوق المحلية وذلك عندما تكون هذه السلع 
 .عمليات تخضع للضريبة على القيمة المضافة والخدمات الموجهة لانجاز

 مباشرة في  ستوردة والتي تدخلتطبيق النسبة المنخفضة في مجال الحقوق الجمركية فيما يخص السلع الم
 .انجاز المشروع

                                 
 ,جامعة البليدة ،6العدد مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، أثر الحوافز الضريبية وسبل تفعيلها في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر،محمد طالبي، (1)

 .111ص, 1112الجزائر، 
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 :بعد معاينة انطلاق الاستغلال تمنح المزايا التالية: مرحلة انطلاق الاستغلال -0-0
  من النشاط الفعلي من الضريبة على أرباح الشركات، ومن الضريبة على الدخل  سنوات21الإعفاء لمدة

 . الإجمالي على الأرباح الموزعة، ومن الدفع الجزافي ومن الرسم على النشاط المهني
  العقارية التي تدخل  على الملكيات ,ابتداء من تاريخ الاقتناء من الرسم العقاري سنوات01إعفاء لمدة

 . مارفي إطار الاستث
 المستثمرين منح مزايا إضافية أن تحسن أو تسهل الاستثمار و الشكل الموالي يوضح مؤشر حماية, 

 .في الجزائر مقارنة مع مجموعة من الدول
 إلى الجزائر الواردة و الصادرةة المباشر  ةنبيالأج اتتدفق الاستثمار تحليل  :المطلب الثاني 

المغرب  تقع في وسط 1كلم1.122.472تتميز الجزائر بعدة مزايا طبيعية، فهي ذات مساحة قدرها 
حتى أعماق  في الشمال الغربي من القارة الإفريقية يحدها شمالا البحر الأبيض المتوسط ، وتمتد جنوبا

بحرية تمتد على  وهي ذات سواحل ،1كلم2.000.000الصحراء التي تملك منها الجزائر أكثر من 
 .(1)كلم1200
من أجل تكيف اقتصادياتها مع التحديات العالمية , سارعت الجزائر إلى تنفيذ مختلف الإصلاحات ذال

 ةالمباشر  ةالأجنبي اتو هذا التوجه الجديد كان له انعكاسات واضحة على تدفقات الاستثمار , الجديدة
 .و ذلك بمقاييس مختلفة ةوالصادر  ةالوارد

  :إلى الجزائر ةالمباشر الوارد ةالأجنبي اتالاستثمار تدفق يل لتح: الفرع الأول
وبلغت أرصدة , احتلت الجزائر المرتبة الثالثة عربيا كأكبر دولة مستقبلة للاستثمارات الأجنبية

من  %660مليار دولار تمثل  0360نحو  0236الأجنبية الواردة إلى الجزائر بنهاية عام  اتالاستثمار 
الدول  أهمحيث حلت اسبانيا وقطر وتركيا على التوالي في قائمة , الإجمالي العربي خلال نفس الفترة

من  %36فيما بلغت حصتهم نحو , المستثمرة في الجزائر حسب التكلفة الاستثمارية للمشروعات
حسبما أكدته المؤسسة العربية لضمان الاستثمار في التقرير السنوي لمناخ الاستثمار في وهذا , الإجمالي

 .0233الدول العربية لسنة 

                                 
, الرابع عدد, الجزائر, مجلة الاقتصاد و المناجمانت, أفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في ظل اتفاق الشراكة الاورو متوسطية, فاطمة حفيظ, علي همال(1)

 .116ص
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 :1122-1111تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر للفترة الي يوضح و الم شكلوال
 الجزائر الواردة إلىتطور حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشر : (2-1)جدول رقم

 مليون دولار: الوحدة                                                              .6102-6111 :للفترة
 6112 6112 6112 6112 6111 6116 6110 6111 تالسنوا

FDI  الوردة إلى
 الجزائر

052 3336 3236 365 550 3366 3555 3666 

 6102 6102 6101 6106 6100 6101 6119 6112 تالسنوا

FDI  الوردة إلى
 الجزائر

0360 0666 0623 0652 3699 3396 3626 (587) 

 :بالاعتماد علىمن إعداد الطالبين  :المصدر

 211ص, 1126 ,تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية, المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات. 
 1122استعراض عام , التقرير السنوي للاستثمار العالمي, -الانكتاد-منظمة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية. 

 
: المصدر

من إعداد 
الطالبين 

بالاعتماد 
على 

الجدول 
(1-2 )

باستخدام 
برنامج

Excel 

2007. 

ش
ـــين  ـــرة مــــا بـ ــهدت الفت ـــار دولار تجــــاوز2000-2006 ـ فقد تميزت , الاســــتثمار الأجنبــــي المباشـــر عتبـــة الملي

يث قدر حجم الاستثمار الأجنبي حبارتفاع ملحوظ في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر،  2001سنة 
انطوى  وما03/01 وهي السنة التي توافق إصدار الأمر رقم  ,دولار مليون1113المباشر الوارد إلى الجزائر بــ 

الذي تحقق و دولار  مليون1065بـ  والمقدرة2002 عليه من حوافز ضريبية، وكذلك التدفق المحقق في سنة 
بفضل بيع رخصة الهاتف النقال لشركة أوراسكوم المصرية، وخوصصة شركة الصناعات الحديدية بالحجار 
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 6102-6111تطور تدفق الاستثمار الاحنبي المباشر الوارد الى الجزائر للفترة (: 0-6)رقم  الشكل
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تعتبر الحوافز  ناخ الاستثمار الذيوهكذا فان هذا الارتفاع ليس نابع من تحسين في م, لشركة إسبات الهندية
مستوى  إلى 2003 الضريبية جزءا منه والدليل على ذلك انخفاض تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في سنة

بفضل بيع الرخصة الثالثة لشركة  0226دولار سنة  مليون882، ثم ارتفع إلى مستوى دولار مليون638
 .(1)الوطنية للاتصالات الكويتية

ليصل إلى  ارتفاعات متتالية نسبية الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر الاستثمار تدفقاتعرفت ثم 
هذا في الوقت الذي عرفت فيه وتيرة الاستثمارات , دولار مليون0666بقدر  0229أعلى قيمة له سنة 

دولار  مليون0623الىلتصل  0232ثم انخفضت سنة , 0225العالمية تراجعا بفعل الأزمة المالية العالمية سنة 
الشيء الذي يمكن , الجزائر إلىوهذا ما يدل على التأثر المتأخر لتدفقات الاستثمارات الدولية المتجهة 

بعودة  0233ثم تميزت سنة , لهذه الاستثمارات لكونها تتمتع بربحية عالية القصوى بالأولويةتفسيره 
مليون دولار  656- إلىلتصل  تتراجعثم , لارمليون دو  0652 إلىللارتفاع لتصل  الأجنبيةالاستثمارات 

وتفرض على , والتي تحد من مساهمة الشركاء الأجانب 63/69قاعدة "وذلك بسبب تطبيق  0236سنة 
بالإضافة إلى كونها عقبت الأزمة المالية , المستثمر الأجنبي البحث عن شركاء محليين للحصول على المشاريع

 .(2)"الحادة التي عصفت بالاقتصاد العالمي
  :الجزائر من صادرةالاستثمار الأجنبي المباشر التدفق يل لتح: الفرع الثاني

تعرف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر من الجزائر تذبذبا واضحا وعدم الاستقرار من سنة 
 . وفيما يلي سوف نستعين بالجدول الموالي لنعرف مدى حركة هذه التدفقات الخارجية, إلى أخرى

 .6102-6112 :للفترةحجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الصادرة من الجزائر : (6-6)جدول رقم
 مليون دولار: الوحدة

 6102 6102 6101 6106 6100 6101 6119 6112 6112 السنوات

FDI  الصادر من
 الجزائر

363 635 036 002 666 (41) (035) (35) 326 

 :الطالبين بالاعتماد على إعدادمن :المصدر
  0236تقرير الاستثمار العالمي (UNCTAD). 
 7.، ص2014، مناخ الاستثمار في الدول العربية، الاستثمار وائتمان الصادرات المؤسسة العربية لضمان 

                                 
 .111ص , مرجع سابق, محمد طالبي(1)

(1)Les Investissements Directs Etrangers en Algérie en 2012, (Novembre 2013): ww.tresor.economie.gouv.fr/file. 
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   Excel 2007باستخدام برنامج( 1-1)من إعداد الطالبين بالاعتماد على الجدول : المصدر

قد شهدت انخفاضا لافتا سنة , تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادرة من الجزائر أنوالملاحظ   
بنسبة  1121و 0229ثم تنخفض مجددا سنة , مليون دولار635لتصل إلى  0225ثم ترتفع سنة  0226
وهذا راجع , مليون دولار666بقيمة  0233ثم ارتفعت لتبلغ ذروتها سنة , تقريبا  متأثرة بالأزمة العالمية 74.1%

ثم أصبحت تدفقات الاستثمار سالبة  ,المنتهجة للسلطات الجزائرية من خلال ترقية الاستثمارسياسة الانتعاش  إلى
مليون  326 بقيمة 0236 لتعود من جديد إلى الارتفاع سنة, 0236و  0236و  0230 وذلك خلال سنة

   .دولار
 6102-0991 للفترة الكلي في الجزائر الاقتصاد تغيراتم بعض تحليل تطور: المطلب الثالث

بالتعاون مع صندوق النقد الدولي والبنك العالمي إلى أدت السياسات والإجراءات التي اتخذتها الجزائر 
وسنحاول في هذا , إعادة التوازنات الاقتصادية الكلية وهذا بفضل الالتزام بتطبيق الاتفاقيات المبرمة بينهما

ومدى , 1126-2111المؤشرات الاقتصادية الكلية في الجزائر خلال الفترة  أهمالمطلب تحليل تطور 
 .المنتهجة من طرف السلطات الجزائرية صلاحاتالإلهذه  امزامنته

 تحليل تطور النمو الاقتصادي في الجزائر: الفرع الأول
يمثل النمو الاقتصادي منذ القدم هدفاً وهاجساً تسعى جميع الشـعوب والأمـم بمختلف ثقافاتها 

الرفع من معدل المستوى والبحث عن الوسائل والعوامل التي من شانها , للعمل على تحقيقه وايدولوجياتها
, الاقتصادي بين المؤشرات الأساسية التي تدل على الاستقرارويعتبر أيضا من , المعيشي للفرد والمجتمع ككل

, يمثل النشاط الاقتصادي باعتباره ,ولقياس معدل النمو الاقتصادي نعتمد على الناتج المحلي الإجمالي
 :0236-3992في الجزائر خلال الفترة  قتصاديمعدلات النمو الاتطور  والجدول التالي يبين 
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 6102-0991تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر (: 3-6)جدول رقم 
 0992 0992 0992 0991 0996 0990 0991 السنوات

 665 669 2662 (066) 062 (266) (060) % معدل النمو

 6111 6116 6110 6111 0999 0992 0992 السنوات

 365 660 369 665 660 662 360 % معدل النمو

 6101 6119 6112 6112 6112 6112 6112 السنوات

 063 063 066 665 666 666 660 % معدل النمو

- -  6102 6102 6101 6106 6100 السنوات

- -  265 066 065 066 065 % معدل النمو

 :الطالبين اعتمادا على إعدادمن  :المصدر

 0226, 0226, 0220, 0223, 0223 :تقارير سنوات, المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي. 
 66ص, 0226 أكتوبر, 0223 التقرير السنوي, التطور الاقتصادي والنقدي الجزائري, بنك الجزائر. 
  مذكرة مقدمة لنيل  ,6106-0991: اثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة, احمد نصير

 .093ص, 0230, 6جامعة الجزائر . كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير, فرع الاقتصاد الكمي, شهادة الدكتورة في العلوم الاقتصادية

 
 .  Excel 2007برنامجباستخدام  (1-1)الجدول من إعداد الطالبين بالاعتماد على : المصدر

وبقي حبيس تقلبات  النمو الاقتصادي في بداية التسعينات لم يتحسن أن من خلال الشكل نلاحظ     
بعد أن كان قد حقق سنة  %360ليحقق  3996حيث تراجع معدل النمو سنة ,  الاقتصادية الإصلاحات

والذي تزامن مع تراجع نسبة القروض , على التوالي %665و  3.9%معدلا يقدر ب  (3993و 3996)
 3995وكما عرفت معدلات النمو نتائج مرضية خاصة سنة  ,%6660 للاقتصاد بمعدل نمو سلبي قدر ب

 .وهذا نتيجة انطلاق قطاع الصناعة والموسم الفلاحي الجيد في تلك السنة %6أين وصل معدل النمو إلى 
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ثم شهد تراجعا   ,%665ليحقق  0222 سنةأن النمو الاقتصادي عرف معدل مقبولا  أيضا والملاحظ     
وذلك راجع للبداية التي واجهت الحكومة الجزائرية من خلال برنامج الإنعاش  % 369قدر ب 0223سنة 

بسبب الارتفاع الجنوني في أسعار  (0223-0220)متزايدة للفترة نمو ثم سجل معدلات , الاقتصادي
 065ثم بدا في التراجع ليصل إلى ,  %365وقدر ب 0226حيث سجل اكبر ارتفاع له سنة , المحروقات

فقد كانت معدلات  (0236-0229)أما في الفترة , المالية العالمية الأزمةوهذا بسبب  0225سنة  %
خاصة مع  ,%265مقدر ب 0236لتحقق اقل معدل نمو سنة , النمو ضعيفة ومتذبذبة من سنة إلى أخرى

 .التراجع الكبير في أسعار البترول 
  تحليل تطور معدل البطالة في الجزائر: الفرع الثاني

لم يكن مصطلح البطالة شائعاً ومنتشراً خلال سنوات الرخاء الاقتصادي في فترة الستينات 
والسبعينات وإلى غاية منتصف الثمانينات بحكم الموارد البترولية الكافية نتيجة أسعار البترول المرتفعة آنذاك، 

بطالة، بل وفي مدة قصيرة أصبحت لها الأثر الكبير في بداية ظهور ال كان3953غير أن الأزمة البترولية سنة 
تشكل إحدى أهم الانشغالات والتحديات والمشاكل الاقتصادية للمؤسسات الرسمية وغير الرسمية، حيث 

إلى 3956في عام  017℅تشير التقارير الرسمية إلى أن مستوى البطالة في الجزائر بدأ في الارتفاع من 
الارتفاع جاء نتيجة عوامل سياسية واقتصادية واجتماعية هذا  ,3999 سنة33℅ ليبلغ3995 سنة 29.5℅

 :0233-3992والجدول التالي يمثل تطور معدلات البطالة في الجزائر للفترة , مترابطة
 6102-0991تطور معدلات البطالة في الجزائر : (2-6)جدول رقم 

 0992 0992 0992 0991 0996 0990 0991 السنوات

 05 0563 0665 06636 06 0363 0666 ℅معدل البطالة

 6111 6116 6110 6111 0999 0992 0992 السنوات

 0666 0666 0666 0965 66 0966 05 ℅معدل البطالة

 6101 6119 6112 6112 6112 6112 6112 السنوات

 32 3260 3366 33 3066 3666 3666 ℅معدل البطالة

-  6102 6102 6102 6101 6106 6100 السنوات

-  3363 3366 3263 965 966 32 ℅معدل البطالة

 :ا علىمن إعداد الطالبين استناد :المصدر 
 302ص, 0233 ، مناخ الاستثمار في الدول العربية،المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات. 
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 مذكرة مقدمة لنيل , 6106-0991: اثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة, حمد نصيرأ
 6236ص ,0230, 6جامعة الجزائر . كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير, فرع الاقتصاد الكمي, شهادة الدكتورة في العلوم الاقتصادية

 
 Excel 2007.باستخدام برنامج (6-0)من إعداد الطالبين بالاعتماد على الجدول : المصدر

الاقتصاد الوطني قد شهد معدلات كبيرة للبطالة خلال فترة  أن (3-3)من خلال الشكل يتضح
وهذا راجع  3999سنة  % 66 إلى 3992سنة  %0666فقد ارتفعت معدلات البطالة من , الدراسة

نتيجة السياسة الانكماشية المنتهجة  0222ثم تراجعت سنة , الصعبة التي عاشتها الجزائرلظروف الأمنية 
 إلى حدود (0236-0223)في الفترة  ثـم بدأ معدل البطالة في الانخفاض, مما أثر سلبا على الطلب الكلي

نتيجة ارتفاع وهذا راجع إلى ارتفاع مداخيل الجزائر من عائدات صادرات المحروقات، , 0236سنة  965%
 اوهذ ,0233سنة  %3363ليصل إلى معدل البطالة في الارتفاع  أثم بد ,أسعار النفط في السوق العالمية

 .سياسة التقشف المنتهجة من طرف السلطات الجزائرية نتيجة
 6102-0991للفترة  في الجزائر الميزان التجاري تطورتحليل  : الفرع الثالث

اكة شر  من بينها سير تنفيذ عقد فترة الدراسةلقد مرت الجزائر بعدة تغيرات وتحولات اقتصادية خلال 
آثارها  وظهرت, 0225وبرزت في  0226الأزمة المالية العالمية التي بدأت سنة و  ,ةالجزائر مع الاتحاد الأوربي

  .الميزان التجاري خلال هذه الفترةومنه سنقوم بتحليل تطور وضعية , 0229على الاقتصاد الجزائري في 
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 .6102-0991تطور وضعية الميزان التجاري للفترة (: 2-6)جدول رقم
                                                                                          مليار دولار: الوحدة 

 0992 0992 0992 0991 0996 0990 0991 السنوات

ميزان الرصيد 
 تجاريال

6633 6636 660 066 (266) 260 663 

 6111 6116 6110 6111 0999 0992 0992 السنوات

رصيد الميزان 
 التجاري

6639 3605 6663 30662 9633 3662 33636 

 6101 6119 6112 6112 6112 6112 6112 السنوات

رصيد الميزان 
 التجاري

36606 03666 66623 66606 62632 6665 35602 

-  6102 6102 6102 6101 6106 6100 السنوات

رصيد الميزان 
 التجاري

06693 02636 9665 2663 (35625) (0266)  -

 :على استناداإعداد الطالبين من : المصدر
 الجامعية والإنسانيةالدراسات  أكاديمية, 6232-6111دراسة تقييميه لسياسة الإنعاش الاقتصادي المطبقة في الجزائر للفترة , نبيل بوفليح ,

 .066ص, 0236, 9العدد, جامعة الجزائر
  مذكرة مقدمة لنيل  ,6102-6111 ة حالة الجزائر للفترةسانعكاسات تغير سعر الصرف على متغيرات الاقتصاد الكلي درا, زية صالحيفو

, 0233, بسكرةجامعة ,  تخصص ومالية واقتصاد دولي, كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير, شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية
 .339ص

 على الموقع, الإحصائيات النقدية والمالية, النشرة الإحصائية الثلاثية, بنك الجزائر: 
      airegla.zd-fo-www.knab  , 36ص, 0230مارس , 03العدد . 
 على الموقع, الإحصائيات النقدية والمالية, النشرة الإحصائية الثلاثية, بنك الجزائر: 

      airegla.zd-fo-www.knab  ,36ص, 0236مارس , 66 العدد . 
 

http://www.knab-fo-airegla.zd/
http://www.knab-fo-airegla.zd/
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 .Excel 2007برنامجباستخدام  (6-0)الجدول  من إعداد الطالبين بالاعتماد على: المصدر       

 3996الميزان التجاري لم يعرف عجزا في بداية التسعينات إلى سنة  أنالملاحظ من خلال الشكل و     
انخفاض أسعار البترول ورفع القيود عن ويعود هذا إلى , مليار دولار266أين حقق عجزا يقدر ب 

 3999برغم من انخفاض هذا الفائض سنة  (0222-3993)ثم حققا فائضا متواصل للفترة , (1)الاستيراد
مليار دولار وهذا راجع إلى ارتفاع أسعار 30662محققا  0222سنةثم ارتفع , مليار دولار6663ليحقق 

 .المحروقات
مليار 9.61حيث حقق ( 1112-1112) الجزائري فائضا طوال الفترةاري ثم سجل الميزان التج

مع , مليار دولار62632وقدرت بـ  2008أعلى قيمة له سنة  إلىليصل هذا الفائض  1112دولار سنة 
نتيجة انخفاض في الصادرات بسبب أحداث  0220انخفض سنة  في هذه الفترة العلم أن الفائض

الطلب  حيث انخفضت أسعار البترول الخام وتقلص, الاقتصاد العالميوتداعياتها على  0223سبتمبر 11
هذا الفائض بالنسبة  انخفض2009 في سنة و , (2)النفاثات والديزلوقود  :على المنتجات البترولية مثل

بشكل طفيف ( 0230-0232)لسنوات الأخرى بسبب الأزمة المالية العالمية، لكنه عاد للارتفاع في الفترة 
وبدء  ,ارتفاع أسعار البترول وانتعاش السوق البترولية العالمية وهذا راجع للارتفاع الحاد في الوارداترغم 

 1126سنة  عجزاحقق لي( 1126-1121)بالتدهور تدريجيا خلال الفترة الممتدة من  الميزان التجاري
وهذا راجع إلى انخفاض الإيرادات البترولية التي نشأت عن تدهور أسعار البترول  ,مليار دولار 11.7بقيمة 

 .في السوق العالمية

                                 
, 21عدد, الجزائر, مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة, 6116-0921محاوبة بناء نموذج قياسي للاقتصاد الجزائري للفترة , صالحي تومي وعيسى شقبقب(1)

 .27-21ص ص, 1112
مذكرة مقدمة لنيل درجة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص , تغيرات أسعار الصرف وتأثيرها على الاحتياطات الوطنية دراسة حالة الجزائر, بوزيد بورنان(2)

 .211ص, 1122, الجزائر, ة البليدةكلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، غير منشورة، جامع, نقود مالية وبنوك، قسم العلوم الاقتصادية
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 :6102-0991للفترة  الجزائر في صرف التحليل تطور سعر : رابعالفرع ال
الاقتصاد إن الكثير من الدول النامية قامت باتخاذ جملة من الإصلاحات الاقتصادية قصد مواكبة تطور       

اء دفع ودعم قوي الإصلاحات هو إعادة النظر إلى نظام الصرف القادر على إعط العالمي، وعلى رأس هذه
الخطــوة الانتقاليــة للاقتصـاد محاولــة في ذلــك الخــروج مــن  والجزائــر كغيرهــا مـن الــدول تبنــت ,للاقتصـاد الــوطني

قبل السلطة النقدية هو  ظيت بإهتمام كبير منالاقتصاد الموجه إلى الاقتصاد الحر، ومن بين الجوانب التي ح
 , العمل على رسم خطة إستراتيجية قصد إعطاء قيمة حقيقية للعملة الوطنية من خلال تبني خطوات تدريجية

المرغوب تماشيا مع  كل هذا قصد المساهمة في إحداث تغيير وجهة سلوك العديد من المتغيرات الاقتصادية إلى الاتجاه
الدولار  مقابل الجزائري والجدول التالي يوضح تطور سعر صرف الدينار, (1) والأهداف الاقتصاديةالإصلاحات 

 6102-0991تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي للفترة (: 2-6)جدول رقم  :الأمريكي

 0992 0992 0992 0991 0996 0990 0991 السنوات

 سعر صرف
 $  /دج

9 35666 03656 06666 66623 66633 66666 

 6111 6116 6110 6111 0999 0992 0992 السنوات

 سعر صرف
 $  /دج

66663 65666 33666 66603 66600 69635 66669 

 0232 0229 0225 0226 0223 0226 0226 السنوات

 سعر صرف
 $  /دج

60623 66605 60636 39609 36665 60636 66669 

-  0233 0236 0236 0236 0230 0233 السنوات

 سعر صرف
 $  /دج

60696 66666 69665 52663 322663 329666  -

 :استنادا علىمن إعداد الطالبين : المصدر
 636ص, 0223سبتمبر , التقرير الاقتصادي العربي الموحد, صندوق النقد العربي. 
  مجلة اقتصاديات , -دراسة حالة سعر صرف الدينار الجزائري–الصرف الدولية  لأنظمةمبررات ودوافع التوجه الحديث , بربري أمينمحمد

 .66-66ص ص , 6العدد, شمال إفريقيا
 

                                 
الأكاديمية للدراسات الاجتماعية , -دراسة حالة سعر صرف الدينار الجزائري-مبررات ودوافع التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية , محمد أمين بربري(1)

 . 42ص, 1121, والإنسانية
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 على الموقع, الاحصائيات النقدية والمالية, النشرة الإحصائية الثلاثية, بنك الجزائر: 
      airegla.zd-fo-www.knab  , 02ص, 0236مارس , 66العدد . 

 
 .Excel 2007برنامجباستخدام  (3-0)الجدول من إعداد الطالبين بالاعتماد على : المصدر

-3992) الفترة قيمة الدينار الجزائري متسارعة خلال ضظ من خلال الجدول أن وتيرة انخفاحنلا
وفي الفترة , 2000 سنة66603 إلى 3992سنة دولار 3دج مقابل 9يث انتقل من قيمة ح, (0222
استمرت قيمة الدينار الجزائري بالانخفاض بمعدلات مستقرة تماشيا مع تراجع (  0220-0222)الممتدة

انهيار برجي التجارة ) 0223سبتمبر11ويرجع السبب الرئيسي في ذلك إلى أحداث , قيمة الدولار
دج  69635إلى  2000سنة  دج66603د من حيث انخفضت قيمة الدينار مقابل الدولار الواح, (العالميين

شهدت أسعار البترول تحسنا كبير، فانتقلت من ( 0226-0226)في الفترة الممتدة أما, 0220سنة 
هذا أدى إلى زيادة حجم , 2004دولار للبرميل سنة 3666 إلى2003 سنة  دولار للبرميل 27.6

إلى  2003دج سنة 77.39وبتالي ارتفع قيمة الدينار مقابل الدولار من , الصادرات البترولية الجزائرية
 .0226سنة  دج72.06
 بسبب2008غاية  إلى2005استمرت قيمة الدينار مقابل الدولار في الارتفاع في الفترة الممتدة من ثم 

الأزمة المالية التي شهدها العالم على الدينار الجزائري  أثرت2008 وفي سنة , البتروليةقيمة الصادرات  ارتفاع
للبرميل سنة  دولار 150حيث شهدت فيها أسواق النفط تقلبات حادة فقفزت أسعار النفط الخام من 

2009للبرميل بحلول سنة  دولار40 لتصل2008
وكباقي عملات العالم انخفضت قيمة الدينار مقابل , (1)

                                 
 . 61ص , 2013، دار هومة، الجزائر، الجزائر دراسة على ضوء الأزمة المالية العالميةالأزمات النفطية والسياسة المالية في , داود سعد الله(1)
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-0232)الفترة وبعدها شهدت , 0232دج سنة 74.39إلى  2008دج سنة 64.58الدولار من 
  .في قطاع المحروقات تدهور قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار بسبب الركود( 0233

 6102-0991للفترة  الجزائرميزان المدفوعات في وضعية تحليل تطور : الفرع الخامس
جاء طلب انضمام الجزائر إلى المنظمة العالمية للتجارة ضمن سلسلة الإصلاحات التي باشرتها الجزائر      
منتصف الثمانينات من القرن العشرين، وعزمها انتهاج نظام اقتصاد السوق والانفتاح على الاقتصاد  منذ

الجزائر إلى المنظمة العالمية للتجارة تغييرات في أداء الاقتصاد مفاوضات انضمام  ولقد عرفت. العالمي
والجدول التالي يوضح تطور وضعية ميزان , وضعية ميزان المدفوعات الجزائري، من شأنها التأثير على

                                                                                                                                           :1126-2111المدفوعات في الجزائر للفترة 
 6102-0991تطور وضعية ميزان المدفوعات في الجزائر للفترة  (:2-6) الجدول رقم

 مليار دولار: الوحدة                                                                                                                     
 0992 0992 0992 0991 0996 0990 0991 السنوات

رصيد ميزان 
 المدفوعات

26256 26609 26236 26620 (666) (360) (0625) 

 6111 6116 6110 6111 0999 0992 0992 السنوات

رصيد ميزان 
 المدفوعات

3633 (3666) (0665) 6666 3639 6636 6666 

 6101 6119 6112 6112 6112 6112 6112 السنوات

رصيد ميزان 
 المدفوعات

9606 33696 36666 09666 63699 6653 36665 

-  6102 6102 6102 6101 6106 6100 السنوات

رصيد ميزان 
 المدفوعات

02636 30623 2636 (6655) (06666) (03626)  -

 :الطالبين استنادا على إعدادمن  :المصدر
 مذكرة , 6106-0991: اثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة, أحمد نصير

, 1جامعة الجزائر . كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير, فرع الاقتصاد الكمي, مقدمة لنيل شهادة الدكتورة في العلوم الاقتصادية
 .623ص, 0230

 على الموقع, الاحصائيات النقدية والمالية, النشرة الإحصائية الثلاثية, بنك الجزائر: 
      airegla.zd-fo-www.knab  , 36ص, 0236مارس , 09العدد . 

                                                                                               
 

http://www.knab-fo-airegla.zd/
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 على الموقع, الاحصائيات النقدية والمالية, النشرة الإحصائية الثلاثية, بنك الجزائر: 
      airegla.zd-fo-www.knab  ,36ص, 0236مارس , 66 العدد.  

 
 .Excel 2007برنامجباستخدام  (6-0)الجدول من إعداد الطالبين بالاعتماد على : المصدر

 (:0233-3992)خلال فترة الدراسة  أساسيةثلاثة مراحل  إلى ميزان المدفوعاتيمكن تقسيم 
  حيث عرف ميزان المدفوعات عجزا في اغلب ( 3999-3992)المرحلة الأولى والممتدة من

 وقد, -كما يوضحه الجدول السابق–ويرجع ذلك أساسا إلى العجز في حساب رأس المال , السنوات
وذلك راجع إلى ارتفاع أقساط , مليار دولار(360)اكبر نسبة عجز قدرت ب  3996سنةشهدت 

 .(1)لك المرحلةالمديونية وشلل الاقتصاد بعد حركة الخصخصة التي شهدتها ت
  نلاحظ تحسن مستمر لوضعية ميزان المدفوعات ( 0233-0222)المرحلة الثانية والممتدة من

وذلك يعود إلى التحسن في أسعار البترول، الذي انجر عنه ارتفاع حصيلة , 2000الجزائري منذ سنة 
وفي , 0225مليار دولار سنة 77,19 إلى2000 سنة مليار دولار 21,06الصادرات البترولية من 

بالنظر إلى التقلص القوي في إيرادات المحروقات، الذي يعود إلى انخفاض سعر البترول  2009سنة 
بصفته يمثل القناة الرئيسية لانتقال الأزمة المالية العالمية إلى الجزائر، , 2008مقارنة بـِ 37.73بنسبة

وتترجم , 2008 مليار دولار في63699دولار مقارنة بـ  مليار3.86المدفوعات إلى  تقهقر رصيد ميزان

                                 
, لبنان, بيروت, مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر, دراسة تطبيقية قياسية, الاثار الاقتصادية الكلية لسياسة الانفاق الحكومي, وليد عبد الحميد عايب(1)

 .172ص, 1121
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 .(1)حد ما نتائج تسيير حذر أمام محيط دولي لا يزال مريبا إلى2010 وضعية ميزان المدفوعات لسنة
  اكبر عجز له  محققادفوعات الم نلاحظ تدهور لميزان( 0233-0230)المرحلة الثالثة والممتدة من

ض اانخفويرجع السبب إلى , 0236مليار دولار سنة  (06.66)خلال فترة الدراسة مقدرا ب
نجم , 0236دولار في 53,1 إلى0236 دولار في100,2من ٪47,1متوسط سعر برميل البترول بـ 

عن هذا الانخفاض القوي، المتزامن مع انخفاض طفيف في حجم المحروقات الُمصّدرة، تقلصاً في 
%66إيرادات صادرات المحروقات بـ 

(2). 
 :تحليل تطور التضخم في الجزائر: السادسالفرع 

إذا تأملنا في طبيعة الاقتصاد الجزائري نجد انه قد تميز منذ بداية عقد الثمانينات بأزمة جدية من 
الأداء والفعالية، حيث أن اغلب النشاطات الاقتصادية لم تكن تشتغل بالكفاءة المتعارف عليها  ناحية

الوقت على التوازنات المالية الداخلية للبلد، بحيث تولدت عنه اتجاهات ينعكس منذ ذلك  دوليا، وهو ما
والتي ربما  ,العرض الكلي لم يكن قادرا على مسايرة الزيادات المتتالية في الطلب تضخمية داخلية، ثم أن
 :1126-2111والجدول الموالي يوضح تطور التضخم في الجزائر للفترة , لتطبيقاظهرت في السوق جراء 

  6102-0991تطور معدلات التضخم في الجزائر (: 8-6)ول رقم جد
 (نسبة مؤوية %): الوحدة                                                                                 

 0992 0992 0992 0991 0996 0990 0991 السنوات

 18.7 29.8 29 20.5 31.7 25.9 17.8 % معدل التضخم

 6111 6116 6110 6111 0999 0992 0992 السنوات

 2.6 1.4 4.2 0.3 2.8 5 5.7  %معدل التضخم

 6101 6119 6112 6112 6112 6112 6112 السنوات

 3.9 5.7 4.4 4.5 2.5 1.6 3.6  %معدل التضخم

-  6102 6102 6102 6101 6106 6100 السنوات

-  3662 666 069 6603 8.9 4.5  %معدل التضخم

 :الطالبين استنادا على إعدادمن : المصدر
  بيانات الديوان الوطني للإحصاءO.N.S6 
 مذكرة مقدمة لنيل , 6106-0991: اثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة, أحمد نصير

                                 
 .111ص, 1121, مرجع سابق, جميلة الجوزي(1)
 .7ص, 1122, مدخلة محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني, 6102التوجهات المالية والنقدية لسنة , بنك الجزائر(2)
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 .095ص, 0230, 6جامعة الجزائر . كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير, فرع الاقتصاد الكمي, شهادة الدكتورة في العلوم الاقتصادية
 موقع وزارة المالية :http://www.mf.gov.dz, تم نشر المقال, 24:21على الساعة , 12/17/1124: تاريخ الاطلاع: 

21 /12/1126 . 

 
 .Excel 2007برنامجباستخدام  (5-0)الجدول من إعداد الطالبين بالاعتماد على : المصدر

 :أقسام اربعةيمكننا تقسيم فترة الدراسة إلى 

 مستوياتالفترة  هذه شهدت معدلات التضخم في الجزائر خلال: (0991-0991)الفترة 
ويمكن , 2112سنة  %11.2 إلى 2111سنة  %24.2من  حيث أخذت في الارتفاع ,جدا  مرتفعة

تفسير هذا الارتفاع إلى عدة أسباب أهمها قيام الحكومة بتحرير الأسعار بعد صدور قانون تحرير 
  .2121الأسعار سنة 

  كان أقل بكثير مما صار1996 لا بد من الإشارة إلى أن التضخم منذ سنة  (:1111-2116)الفترة 
 سنة 0,3%واستمر تراجعه بصورة سريعة إلى مستويات مريحة بالنسبة للاقتصاد الوطني ببلوغه  عليه،

هذا راجع إلى السياسات المالية والنقدية المتشددة التي فرضها صندوق النقد الدولي على و , 1111
يهدف إلى التخفيف  برنامج الإصلاح الهيكلي بدأ يؤتي ثماره، وهو الذي كان الجزائر، وهذا يعني أن

 . التي يعاني منها الاقتصاد الجزائري من حدة الضغوط التضخمية
  والذي بلغ  1112في هذه الفترة عاد معدل التضخم للارتفاع مجددا سنة (: 1112-1111)الفترة

وخلال , جراء نمو احتياطات الصرف والتي تزامنت مع انطلاق برنامج الإنعاش الاقتصادي 7.1%
كأقصى   %1.6و 1112سنة حد  كأدنى %2.7تراوح معدل التضخم بين ( 1116-1111)الفترة 

بفعل التوسع في السياسة المالية وانطلاق برنامج دعم  %7.2إلى  1114ليرتفع سنة  ,1117حد سنة 
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  . (1)النمو الاقتصادي
  عرف معدل  حيث وخلال هذه الفترة كانت معدلات التضخم متذبذبة(: 1126-1112)الفترة

 التباطؤ الملحوظ في وتيرة ارتفاع الأسعار نتيجة2010 في  %1,1التضخم انخفاضا إلى 
أين  1121سنة المسجلة لاسيما بالنسبة للمنتجات الفلاحية، وما لبث أن عاود الارتفاع 

الاستقرار  وهذا مؤشر خطير جدا على ,سنة22أعلى مستوى له على مدار  وهو, 8.9%سجل
لكن ما  ,من منظور انخفاض القوة الشرائية ن له دلالة على ضعف التنمية الاقتصاديةالنقدي، كما أ

وهو ما يمثل مكسبا للدفع نحو  %1.1مسجلا  1127سنة  لبث أن عرف معدل التضخم تباطأ
إيرادات الميزانية المتزامن مع انخفاض في  الإستقرار النقدي خاصة في هذا الظرف المتميز بانخفاض في

 1126ليعاود الارتفاع سنة , (2)البترول، وهو ما سيجعل الصعوبات المالية للجزائر أقل حدةأسعار 
 .الاقتصاد الجزائري تجاه العائدات البترولية على ذا بسبب التبعية هو  %6.7مسجلا 

 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                 
 .111ص, مرجع سابق, أحمد نصير(1)
, مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماستر أكاديمي ,6102-0981دراسة العلاقة السببية بين مشكلتي البطالة والتضخم في الجزائر للفترة, محمد نجيب صحراوي(2)

 .11ص, 1126, جامعة ورقلة, تخصص اقتصاد قياسي, كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
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علثثثى تثثثدفقات الاسثثثتثمار ي  ثثثط لانعكثثثاس مؤشثثثرات الاقتصثثثاد الكلثثثدراسثثثط تقب ق: المبحثثثل الثثثثاني
 5102-0991الأجنبي المباشر في الجزائر للفترة 

يهدف  الاقتصادية، فإن القياس الاقتصـاديإذا كانت النظرية الاقتصادية تعمل على تفسير العلاقة بين المتغيرات 
, المناسبة له إلى دراسة هذه العلاقة بشكل كمي والوصول إلى نتائج تمكن من فهم الواقع الاقتصادي ورسم السياسات

م لأثر ذج عاو بناء نمو تقدير  سنحاولو , كما يهتم بالأسس القياسية والاختبارات التجريبية للفرضيات الاقتصادية
المتغيرات هم ربط أخلال  نم ,في الجزائر الاستثمار الأجنبي المباررتدفقات ى لية علالإقتصادية الك ؤشرراتلما انعكاس

ذه المتغيرات ه دراسة السببية بين سنحاول أننا أيضا ، كماالاستثمار هذا النوع من ىلالتي تؤشثر ع الكلية الاقتصادية
على  دالاعتماب وهذا, 5102سنة  إلى 0991كانت فترة الدراسة من سنة حيث   Grange.رانجر جسببية خلال  نم

 .ثلاثة مطالب إلىسمنا المبحث قحيث , Eviews9برنامج 
 الاقتصادي الخارجي على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشرات الأداء ثر مؤشر لأط  دراسط ق اس: المقلب الأول

ى تدفقات الاستثمار لع الأداء الاقتصادي الخارجي اتمؤشرر قياس أثر  سنحاولب لذا المطلال هخ نمو 
ن تدفقات ذج يتضمو نم لال خن موذلك ، رصيد ميزان المدفوعات على مؤشرر فيه و الذي اقتصرنا الأجنبي المبارر

 أنوالمنهجية المتبعة في الدراسة تفرض علينا , ورصيد ميزان المدفوعات كمتغير مستقل, كمتغير تابع  الأجنبيالاستثمار 
ستقرارية السلاسل الزمنية ثم اختبار فرضية التكامل المشترك وتصميم نموذج تصحيح الخطأ وفي الأخير نستطيع إب نبدأ

  .اختبار العلاقة السببية لجرانجر
 ينير ذه الدراسة سيتم اختبار النموذج بحيث يشمل متغهفي  :تحديد متغ رات النموذج:                        

( IND)بارر، والاستثمار الأجنبي المكمتغير مفسر يمثل المؤشرر الاقتصادي الخارجي( PB) المدفوعات ميزان
 :وعليه يكون النموذج المقترح كالتالي ,تابعكمتغير 

 INDt = fBP.........................……… (0-5)رقم معادلطال
 :أنبحيث 
IND : ي الإجماليلالمحتمثل نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج. 

BP :ي الإجماليلتمثل نسبة عجز أو فائض في ميزان المدفوعات من الناتج المح.  
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                :ويمكن صياغة النموذج المقدر وفق العلاقة التالية
 .…………… ……..…………………INDi = α0+α1BP + i (5-5)رقم معادلطال                

 :حيث أن
i : 5102-0991 المشاهدات وهو يعبر عن سنوات الفترةتمثل رقم . 

α0 :الأجانب نالأمني، درجة ثقة المستثمريو نسبة تأثير جميع المتغيرات التفسيرية كالاستقرار السياسي  تمثل 
 .التشريعيو ني و كالجانب القاني  قتصاد الجزائر التحتية للا البنىبالجزائر،  يفي المناخ الاستثمار 

α1 : مؤشرر ميزان  التغير في الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج المحمي الإجمالي عند نسبة التغير فيتمثل نسبة
 .% 0ب المدفوعات من الناتج المحلي الإجمالي

 :لخطأ العشوائيا. 
 لظهور قبل الشروع في تقدير النموذج، لابد من دراسة ما إذا كانت السلاسل المذكورة سابقا مستقرة أم لا، تجنبا

وقيمة t,F) )الجيدة من حيث اختبار حيث يشير هذا المصطلح إلى الانحدار ذي النتائج, (1)مشكلة الانحدار الزائف
R2 ،أي أن اللجوء إلى طريقة المربعات  ، لكنها لا تعطي معنى حقيقي للنتائج، ولا تقدم تفسيرا اقتصاديا ذا معنى

 .نتائج زائفة في حالة عدم استقرار السلاسل تعطيOLS الصغرى العادية 
 دراسط استقراريط السلاسل  Traitement De Stationnarité Des Séries: 
وذلك لأنها معظمها يتغير وينمو مع الزمن مما , غالبا ما تتسم المتغيرات الإقتصادية الكلية بعدم الإستقرار 

 السلاسل الزمنيةولذلك من الضروري إختبار استقرارية , بالزمنيجعل من متوسطها وتباينها غير مستقرين و مرتبطين 
ولاختبار استقرارية السلاسل الزمنية سنعتمد على اختبارات , ومعالجتها في حالة عدم الإستقرار ومعرفة درجة تكاملها

 .ADFديكي فولر 
 
 
 
 
 
 

                                                             
(1)

Isabelle Cadoret, Catherine Benjamin, Franck Martin, Nadine Herrard, Steven Tanyuy : Econométrie appliquée, (Bruxelles : Edition De 

Boeck, 2004), p.319. 
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 تحديد درجط التباطؤ: 
لابد من تحديد درجة التباطؤش والتي يمكن تحديدها من خلال الجدول  إختبار استقرارية السلاسل الزمنيةب قبل القيام

 تحديد درجط التباطؤ  :(09-2)الجدول رقم                                   :(1)التالي
 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 19.4380 NA 0.0007 -1.5852 -1.4860 -1.5619 

1 27.8230 14.4832 0.0004 -1.9839 -1.6863 -1.9138 

2 36.2623 13.0424 0.0003 -2.3874 -1.8915* -2.2706 

3 37.1695 1.23717 0.0004 -2.1063 -1.4120 -1.9427 

4 45.6030 9.9668* 0.0003* -2.5093* -1.6166 -2.2990* 

 .(5)الملحق رقممن إعداد الطالبين اعتمادا على : المصدر 

بحيث نأخذ اقل قيمة  4يتضح لنا من خلال هذا الجدول أن معظم المعايير تشير إلى أن درجة التباطؤش هي 
, لكلتـا المتغيـرتين( P =4)درجة تأخير هـي و أن, (LR)بالنسبة إلى معيار واكبر قيمة, (AIC,FPE, HQ)  لمعايير

 .هو الملائم لهذه السلسلتين ADFوبالتالي إختبار 
  قورديكي فولر الماختبارات Tests ADF: 

" ديكي فولر"يستوجب التحليل القياسي للنماذج للتأكد من استقرارية المتغيرات، ويتم ذلك من خلال اختبار     
بالقيمة – اكبر من القيمة المجدولة –بالقيمة المطلقة – المحسوبةdf) )الأكثر ريوعا، و الذي يعتمد على مقارنة قيمة 

والجدول التالي يعرض نتائج , (H0=0 :وجود جذر الوحدة) هذه الحالة ترفض الفرضية الصفرية ، وعند  -المطلقة
 :(2)اختبار الاستقراية

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             

 (.5)انظر إلى الملحق رقم   (1)  

 (.4)و ( 3)انظر إلى الملحق رقم   (2) 
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 ADFقور نتائج اختبارات ديكي فولر الم: (10-2)الجدول رقم 

 IND BP 5 الق م الحرجط عند% 

 
 السلسلط الأصل ط

Trend et intercept 0101 -5112 -31.3 -

Intercept 1.57 -0.28 -3.01 

None 1.41 11.0 -1.95 

 سلسلط
 الفروق الأولى

Trend et intercept .13. -5.33 --3.64 

Intercept .11. --5.44 -3.01 

None .121- -5.26 -1.95 

 .Eviews9الطالبين اعتمادا على برنامج  إعدادمن : المصدر   

وبالاستعانة بالبرنامج  لكل سلسلةADF طورلاختبارات ديكي فولر المبعد تحديد درجات التأخر      
 والنتائجBP و  INDعلى السلسلتين  ADFقمنا بإجراء اختبارات " Eviews9"المتخصص في النمذجة القياسية 

حيث تظهر نتائج هذا الاختبار أن كلا , وهي اختبارات استقرارية المتغيرات المدروسة ,معروضة في الجدول أعلاه
تحتويان على جذور )السلسلتين الأصليتين لمعدل ميزان المدفوعات و الاستثمار الأجنبي المبارر غير مستقرتين 

وذلك  %2ة لها عند مستوى دلالة لأن القيم المطلقة لإحصائيات هذا الاختبار أقل من القيم الحرجة الموافق( وحدوية
وبعد معالجة السلاسل الأصلية بطريقة الفروقات من الدرجة الأولى تبين أن سلستي , عند النماذج الثلاثة لهذا الاختبار

مستقرتان لتوفرهما على ررط الإستقرار وهو أن تكون القيم المطلقة لإحصائيات ( BPو  IND)الفروق الأولى 
وهذا يثبت أن سلسلتي , طورقيم الحرجة الموافقة لها في النماذج الثلاثة لاختبارات ديكي فولر المالاختبار أكبر من ال

BP و IND متكاملتين من الدرجة الأولىI(1) ,ة وهذا ما يشير إلى إمكانيو  ما يعني أن لهما نفس درجة التكامل
 .ينوجود تكامل مشترك بين المتغير 
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  جسلس-وفق طريقط جوهانسناخثتبار التكامل المشترك: 
ا غير ساكنة نهعلى ضوء اختبار الاستقرارية، اتضح أن كل متغير على حدا متكامل من الدرجة الأولى، أي أ

 :المستوى ولكنها ساكنة في الفرق الأول، ولمعرفة وجود أو عدم وجود التكامل المشترك نقوم بما يلي في
 جسلس-نتائج اختبار التكامل المشترك وفق طريقط جوهانسن: (11-2)الجدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 .Eviews9من إعداد الطالبين اعتمادا على برنامج : المصدر
توجد علاقة تكامل )إلى قبول الفرضية البديلة  أدت( 05-5) :رقمنتائج هذا الإختبار الموضحة في الجدول 

دولة لها عند لمجمن القيمة ا أكبرTrace Statistic وذلك لأن القيمة المحسوبة لإحصائية الأثر , (ينبين المتغير  متزامن
نتائج إختبار القيمة الذاتية العظمى , )  ( tr=99.02>69.81و( tr=56.74>47.85 )  : 5%  مستوى معنوية

Max-Eigen Statistic ،توجد )ما يعني قبول الفرضية البديلة  هي الأخرى جاءت مدعمة لنتائج إختبار الأثر
 .طويلة الأجل بين المتغيرات وهكذا يتضح وجود علاقة توازنية ,(علاقة تكامل متزامن بين المتغيرات

 

 

Date: 05/12/17   Time: 17:27   

Sample (adjusted): 1992 2015   

Included observations: 24 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: IND BP     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.440267  17.89287  15.49471  0.0214 

At most 1 *  0.152310  3.965764  3.841466  0.0464 
     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.440267  14.26460  13.92711  0.0565 

At most 1 *  0.152310  3.965764  3.841466  0.0464 
     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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  في الأجل القويلالمباشر بم زان المدفوعات  الأجنبيعلاقط الاستثمار تقدير: 

 :تكون معادلة التوازن في الأجل الطويل على النحو التالي 
 .…   INDt = α0+α1BP + t .................. (3-5)المعادلط رقم

 :(1)و منه النموذج المقدر في الأجل الطويل هو 

             :النموذج الأول        
 

 

 

 (.2)من إعداد الطالب اعتمادا على الملحق رقم:  المصدر

 :الدلالط الاقتصاديط -
أي أن العلاقة طردية بين ميزان المدفوعات والاستثمار الأجنبي , أن إرارة المعلمة الثانية موجبةنلاحظ  

 .المبارر وهذا يتوافق مع النظرية الاقتصادية
 : الإحصائ طالدلالط  -

المتغير أن  تش ر إلى (R2) غير معنوية وقيمة معامل التحديد الأولىالنموذج أن المعلمة  خلالوالملاحظ من 
 .وهي نسبة غير معتبرة 48%نسبته  تدفقات الاستثمار الأجنبي المبارر بما ويشرح المستقل يفسر

 رفضأي , tca=2.06اكبر من  tca=4.76 :مقبولة حيث α1فنلاحظ أن المعلمة  tوفيما يخص اختبار ستودنت      
 .H0وهذا يعني قبول الفرضية  p>0.05: أنفهي مرفوضة بحيث  α0المعلمة أما , α1=H0= 1القائلة الفرضية 

 ومنه نرفض الفرضية Fta=4.26اكبر من  FCA=22.66لدينا الإحصائية المحسوبة لفيشر ف أما اختبار فيشر       
H0ومنه معالم النموذج تختلف معنويا عن الصفر. 

 

 

 

                                                             

 (.2)انظر إلى الملحق رقم   (1)

IND =0.019+ 1.08BP 
      (1.55(         )1.13)    SE        

SSR=0.60       DW=1.90      R2=0.48  F=22.66      
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  في الأجل القص ر المباشر بم زان المدفوعات الأجنبيعلاقط الاستثمار تقدير:  

وهي تقدير نموذج تصحيح الخطأ ليعكس العلاقة في المدى القصير أو التذبذب قصير المـدى حـول اتجاه العلاقة 
في المدى البعيد ، و يتم تقدير العلاقة في المدى القصير بإدخال البواقي المقـدرة فـي انحدار المدى الطويل كمتغير 

 :(1)ومنه تحصلنا على النتائج التالية, و لكن بعد معرفة مدى استقرارية البواقي ,مستقل مبطأ لفترة واحدة
 إختبار جذر الوحدة لسكون سلسلط البواقي بإستخدام(:12-5)الجدول رقم

Augmented Dickey fuller ( ADF) 

  في المستوى الاختبار
 عام اتجاهبدون ثابت و لا 
(none) 

 بثابت
(Intercept) 

 عام اتجاهبثابت و 
( Trend and intercept) 

 

 البواقي- 1.3.- 31.1- 121.- 5192- 1.1.- 0192
ADF test 

critical 

values 5% 

level 

ADF test 

statistic 

ADF test 

critical 

values 5% 

level 

ADF Test 

Statistic 

ADF test 

critical 

values 5% 

level 

ADF test 

statistic 
 

 .Eviews9من إعداد الطالبين اعتمادا على برنامج : المصدر

   .البواقي متكاملة من الدرجة صفر و يمكن القول أن, البواقي مستقرة في المستوى فقط من الجدول أعلاه نستنتج أن
 التكامل المشترك و المتمثلة فيEngel and Granger يمكننا القيام الآن بالمرحلة الثانية لمنهج 

حد تصحيح  وجود التكامل المشترك يعني إضـافة إن, Error Correction Mechanismفي آلية تصحيح الخطأ 
طويل الأجل، و قد  و الذي يقيس سرعة تكيف الإختلالات في الأجل القصير إلى التـوازن ECT (0-) الخطأ
 .السببية في الأجل الطويل العلاقـةحد تصحيح الخطأ يمثل أثـر  أن إلىJones and Joulfaian 1991)  )أرار

 :ذلك على النحو التالي وECM)  )الآن سوف يتم صياغة نموذج تصحيح الخطأ       
 IND=α0+α1BP+ECTt+   ..........................(:4-5)المعادلط رقم 

 تصحيح الخطأ يمثـل البـواقيحد  حيث قمنا بإضافة حد تصحيح الخطأ بفترة إبطاء واحدة مع العلم أن      
 :(2)و منه الصيغة المقدرة هي موضحة كما يلي ,نموذج العلاقة التوازنية طويلة الأجل

 
 
 

                                                             

 (.6)انظر إلى الملحق رقم  (1)

 (.7)انظر إلى الملحق رقم   (2)
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 :            النموذج الثاني 

 

  

                                          
 .(7)الطالب اعتمادا على الملحق رقم إعدادمن :  المصدر

 التفس ر الاقتصادي للنموذج: 
وهذا يعني انه إذا ارتفع مؤشرر ميزان , موجب BPمن خلال النموذج نلاحظ أن معامل الانحدار لمؤشرر 

لي الإجمالي بوحدة واجدة سيؤشدي إلى ارتفاع نسبة تدفق الاستثمار الأجنبي المبارر من المدفوعات نسبة من الناتج المح
وهذا ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية حيث أن حالات العجز لميزان المدفوعات لها , 0.11الناتج المجلي الإجمالي ب 

ة الأمد من المحتمل أن تؤشدي إلى الزيادة في فحالات العجز الطويل, تأثير سلبي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المبارر
وهذا بدوره يؤشدي إلى تخفيض مداخيل الأفراد وبالتالي يخفض الطلب على السلع والخدمات , الضرائب المستقبلية

 معلمة حـد تصـحيح الخطـأ أن أيضاو نستنتج  , فينخفض الادخار وبالتالي ينخفض الاستثمار الأجنبي المبارر
 .النموذج المقدر هناك علاقة توازنية طويلة المدى في و تشير الإرارة السالبة إلى أن %2ى الدلالة معنوية عند مستو 

فهي ضعيفة نوعا ما  مرن في الأجل الطويل مقارنة بالأجل القصـير المبارر الأجنبيالاستثمار نلاحظ أيضا أن و 
أما , 1.08%  بنسـبة المبارر الأجنبيالاستثمار في الأجل الطويل يزداد  1 %بـ  ميزان المدفوعات رصيد حيث زيادة

 0.63% . في الأجل القصير فسوف يزداد بـ
 التفس ر الإحصائي للنموذج 

, تهدف المعايير الإحصائية إلى اختبار معنوية معلمات النموذج اثر المؤشرر الخارجي على الاستثمار الأجنبي المبارر
بمستوى معنوية ودرجات حرية  Fواختبار التوزيع  tمعامل التحديد واختبار التوزيع: الرتبة الأولى تومن أهم اختبارا

 : مع تحديد مجال الثقة للمعالم المقدرة ودراسة مشكل وجود الارتباط الذاتي, محددة والانحراف المعياري للمعلمات
تدفقات الاستثمار الأجنبي  ويشرح يفسرالمتغير المستقل أن  (R2)معامل التحديد  يشير :س ر النموذجتف -

 .جيدةوهي نسبة  72%نسبته  المبارر بما
 :مقبولة حيث α1فنلاحظ أن المعلمة  tستودنت وفيما يخص اختبار  :دراسط معنويط المعالم المقدرة  -

tca=3.94  اكبر منtta=2.06 , 1القائلة الفرضية  رفضأي =α1=H0, ومعلمة حـد تصـحيح الخطـأ 

DIND = -0.0016 + 0.6345*DBP - 1.0714*E(-1) 
     (1.09(                  )1.06(             )1.51)    SE                           

F=28.39        SSR=0.44       DW=1.82      R2=0.72 
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ECT-1 باستثناء المعلمة  ،  5%معنوية عند مستوى الدلالةα0 فهي مرفوضة بحيث أن :p>0.05  وهذا
 .H0يعني قبول الفرضية 

 :اختبار الفرضيتين التاليتين إلىنهدف  :دراسط المعنويط الكل ط لنموذج -
H0 :كل معاملات النموذج معدومة. 
H1 :يوجد على الأقل معامل يختلف معنويا على الصفر. 

ومنه معالم H0 ومنه نرفض الفرضية Fta=4.26اكبر من  FCA=28.39 لف شرلدينا الإحصائية المحسوبة 
 .النموذج تختلف معنويا عن الصفر

وهو ما يدل تماما على غياب مشكلة  5قترب من ت وهي DW=0.15بالإضافة إلى ذلك نلاحظ أن 
 .الارتباط الذاتي للأخطاء

  المتغ ريندراسط العلاقط السبب ط ب ن: 
 متبادل، يقصد بالعلاقة السببية، مدى تسبب نمو متغير معين في نمو متغير آخر أم لا، أو هنـاك تـأثير
باستخدام  وسنحاول معرفة إتجاه العلاقة السببية بين الصادرات والناتج هل هي عكسية أم تبادليـة وهـذا

 Granger. طريقة
 :والجدول التالي يوضح ذلك, Fisherإن الإختبار المناسب لدراسة السببية هو إختبار 

 ملخص للعلاقط السبب ط ب ن المتغ رين(:03-5)رقم الجدول

 
 

 

 

 .Eviews9من إعداد الطالبين اعتمادا على برنامج : المصدر      

 BPأم أن , ؟ BPهو الذي يؤشثر في  INDإن الهدف من هذا الاختبار هو معرفة من يؤشثر على من؟ أي هل     
ومن خلال نتائج اختبار جرانجر للسببية يتضح أنه لا يمكن أن نقبل الفرضية القائلة بأن , ؟ INDهو الذي يؤشثر في 

IND  يؤشثر فيBP ( 1.12بكثير من  وهو أكبر 1.51لأن احتمال قبول هذه الفرضية هو) , كما أننا يمكن أن
هي المتغير المستقل الذي  BPوذلك راجع لأن , %2عند مستوى معنوية  INDيؤشثر في  BPنقبل فرضية أن معدل 

 .وهذا ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية INDيؤشثر في 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/12/17   Time: 21:10 

Sample: 1990 2015  

Lags: 4   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DBP does not Granger Cause DIND  21  4.23631 0.0229 

 DIND does not Granger Cause DBP  1.42990 0.2833 
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 الداخلي على الاستثمار الأجنبي المباشر الأداءدراسط ق اس ط لأثر مؤشرات :المقلب الثاني
, المبارر الأجنبيومن خلال هذا المطلب سنحاول قياس اثر المؤشررات الاقتصادية الكلية على تدفقات الاستثمار      

وذلك من خلال نموذج يتضمن النمو الاقتصادي والتضخم والبطالة والموازنة العامة كمتغيرات مستقلة والاستثمار 
 : وعليه يكون النموذج المقترح وفق الشكل التالي, الأجنبي المبارر كمتغير تابع

INDt= fGE, MPF, INF, TCHO……………… طالمعادل(2-5)رقم   
 :بحيث أن

IND: ي الإجماليلنسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج المح تمثل. 
GE :  نسبة معدلات النمو الاقتصاديتمثل. 

MPF:  ي الإجماليلمن الناتج المح عجز في الميزانية أوفائض تمثل نسبة. 
TCHO: معدلات البطالة نسبة تمثل. 

INF: نسبة معدلات التضخم تمثل. 
 :المقدر وفق العلاقة التاليةويمكن صياغة النموذج 

INDt= α0+α1GEt+α2 INFt+α3 MPF+ α4TCHO+t…………….... (4-5)المعادلط رقم  

 :أنحيث 
α0:  الثابت والذي يمثل نسبة تأثير جميع المتغيرات التفسيريةوهو الحد. 
α1:  نسبة التغير في الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج المحمي الإجمالي عند نسبة التغير في مؤشرر نسبة معدل النمو

 .% 0الاقتصادي ب
α2:  نسبة التغير في الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج المحمي الإجمالي عند نسبة التغير في مؤشرر نسبة معدل

 .% 0التضخم ب
α3: تمثل نسبة التغير في الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج المحمي الإجمالي عند نسبة التغير في 

 .% 0ب الإجماليمؤشرر الموازنة العامة من الناتج المحلي 
α4:  نسبة التغير في الاستثمار الأجنبي المبارر من الناتج المحمي الإجمالي عند نسبة التغير في مؤشرر نسبة معدل البطالة
 % 0ب
t: المتغير العشوائي أو الخطأتمثل. 
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 على الإقتصاد الجزائي خلال فترة الدراسة كانت النتائج على الشكل عند تطبيق هذا النموذج الخطي المتعدد
 :(1)التالي

 :            لثاللالنموذج ا 
 
 

 

 (.1)من إعداد الطالب اعتمادا على الملحق رقم:  المصدر

 الدلالط الاقتصاديط للنموذج:  
وهذا , لنمو الاقتصادييرتبط بعلاقة طردية بامن خلال النموذج نلاحظ أن الاستثمار الأجنبي المبارر 

احدة ستزيد نسبة الاستثمار الأجنبي نسبة معدل النمو بوحدة و  حيث أنو إذا زاد الاقتصادية ايتوافق مع توقعاتن
ر وكذلك بالنسبة للبطالة فالعلاقة طردية مع الاستثمار الأجنبي المبار, 0.15ب الناتج المحمي الإجمالي نالمبارر م

ية مع الاستثمار الأجنبي وهذا دأما بالنسبة للموازنة والتضخم فالعلاقة طر , مع النظرية الاقتصادية يتنافى وهذا
 .يوافق النظرية الاقتصادية

  الإحصائ طالدلالط: 
مقبولة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع وهذا ما يبينه معامل  ارتباطيهوجود علاقة  إلىيشير هذا النموذج 

 .R2= 0.55التحديد 
وبالتالي ، 5%من مستوى الدلالة كبرظة معنوية جميع متغيرات النموذج بما فيها الثابت وجدناها أحمن خلال ملا

,   α3 والموازنة  α1 معلمة النمو الاقتصاديباستثناء معنوية، غير  أي أن المعلمات جميعها  H0  الأولىقبول الفرضية 
              , معنوية α1ومنه , α1=H0= 1القائلة الفرضية  رفضأي , tta=2.08اكبر من  tca= 2.45 : حيث

 .معنوية α3ومنه , α3=H0= 1القائلة الفرضية  رفضأي , tta=2.08اكبر من  tca=2.40و
 Ft=2.84 ب المقدرة 5 %دولة عند مستوى أكبر من قيمة فيشر المج ةالمحسوب Fc= 6.42لدينا قيمة أما فيشر ف

 .أي أن معلمات معنوية وهذا بصفة مجمعة H1الفرضية البديلة  لونقب H0  وعليه نرفض الفرضية 
 نمو الاقتصادي و الموازنة العامةالمن تبين أن كل ( 3) جسة الاقتصادية والإحصائية للنموذ من خلال الدرا

هما متغيران  ومعدل البطالة معدل التضخم إلا أن ,تفسيريان مقبولان من الناحية الاقتصادية والإحصائيةهما متغيران 

                                                             

 (.1)انظر إلى الملحق رقم  (1)

IND = -0.05+1.02GE-0.03INF-0.44MPF+0.09TCHO 
     (1.06(    )1.01(         )1.54(         )0.41)    SE        (0.05)      

F=6.42        SSR=0.52       DW=1.99      R2=0.55 
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وعليه بصفة عامة يمكن , والبطالة مرفوضة أيضا من الناحية الاقتصادية الإحصائية الناحية تفسيرين مرفوضان من
والثابت  ومعدل البطالة معدل التضخم التفسيريينمن حذف كل من المتغيرين  فلابد ,القول أن النموذج غير مقبول

 :(1)والقيام بتقدير معادلة انحدار جديدة و كانت النتائج كما يلي, لأنه غير معنوي

 (:4)النموذج رقم

 

 
 (91)من إعداد الطالب اعتمادا على الملحق رقم:  المصدر

 الدلالط الاقتصاديط والإحصائ ط: 
حيث انخفض من , في النموذجنلاحظ من خلال هذه النتائج أن الانحراف المعياري للمعاملات قد انخفض 

حيث انخفاض , بالنسبة للموازنة العامة 1.02 إلى 1.01وانخفض من , بالنسبة للنمو الاقتصادي 1.32إلى  1.40
 .النموذج يعبر عن قوة دلالتها الإحصائية الانحراف المعياري لمعلمات

إرارات المتغيرين و ما تقره النظرية  معيتبين من خلال المقدر أنه مقبول من الناحية الاقتصادية وهذا يتوافق 
 .الموازنة العانةو بعلاقة عكسية مع  النمو الاقتصاديطردية مع  بعلاقةIND حيث يرتبط , الاقتصادية

لكن هذا  1.25إلى 1.22انخفض مقارنة بالنموذج السابق حيث انخفض من   R2نلاحظ أن معامل التحديد 
 R2=0.52 يقدر بمقبول أما بالنسبة لمعامل التحديد و الذي يدل على أن هناك ارتباط  ,الانخفاض ضعيف جدا

 .(MPF)و ( GE)والمتغيرات التفسيرية INDبين 
 :فالنتائج كانت كالتالي"  t ستودنت" وفيما يخص اختبار

- Prob C1 =0.0201    وهذا ما يستلزم ويؤشدي إلى قبول الفرضية  5%وهي أقل من مستوى الدلالة عند ،
(البديلة   .)المعلمة هنا ذات دلالة معنوية 

- Prob C2 =0.0091    وهذا ما يستلزم ويؤشدي إلى قبول الفرضية  5%وهي أقل من مستوى الدلالة عند ،
(البديلة   .)المعلمة هنا ذات دلالة معنوية 

تمال أن يكون حوهذا ما يستلزم برفض اR² وهي أكبر من معامل التحديد DW= 1.89 بالإضافة فإن قيمة 
 .هذا الانحدار زائفا

 .نموذج جيد وصالح للتنبؤش اعتبارهومن خلال التفسير الاقتصادي والإحصائي للنموذج يمكن 

                                                             

 (.9)انظر إلى الملحق رقم  (1)

IND = 0.88GE-0.44MPF 
   (1.02(         )1.32)    SE        

SSR=0.55       DW=1.89      R2=0.52 

 

 

 

                                                                                         



 المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات على الكلي الاقتصاد مؤشرات إنعكاس أثر                                     الثاني الفصل
 

88 
 

 .المباشر على تدفق الاستثمار الأجنبي الكل طالاقتصاديط أثر المؤشرات السبب ط وتقدير دراسط : المقلب الثالل
تغيرات الم)  متغيرات الدراسة ميضـ يالذ ,ماذج عو بناء نمدراسة السببية و   سنحاولب لوفي هذا المط

 يـ الاقتصادمبعد التقييو ، (ى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباررلا عهأثر  ىمدو ة لكمتغيرات مستق الاقتصادية الكمية
ونختار الأفضل والأحسن من اجل أن يكون , في السابقبنماذج المقدرة ه مقارنت سنجريذج، و النمذا له الإحصائيو 

 .صالح للتنبؤش
  ط والاستثمار الأجنبي المباشرلالاقتصاديط الك المؤشرات دراسط السبب ط ب ن متغ رات :الأولالفرع 

وجود علاقة سببية في الأجل القصير بين كل متغيرين على حدا، ويتم  لمعرفة نجر للسببيةايستخدم اختبار جر 
 :(1)الموالي السببية من عدمها بناء على معنوية العلاقة، كما هو مبين في الجدول تحديد وجود

 للسبب ط( Granger) نجرااختبار جر  :(14-2)الجدول رقم

 العلاقط السبب ط الاحتمال FCإحصائ ط الفرض ات

IND   يسببلا INF 

INF لا يسبب  IND 

51.. 

110. 

1112 

119. 

 تسببلا 

 لا تسبب
 وحدتلا 

IND يسبب لا BP 

BP يسبب لا IND 

1123 

.11. 

1110 

1115 

 لا تسبب

 تسبب
 أحادية

IND لا يسبب TCHO 

TCHO  لا يسببIND 

513. 

33129 

1101 

111 

 لا تسبب

 لا تسبب
 متبادلة

IND لا يسبب MPF 

MPF لا يسبب IND 

3102 

0.1.0 

111. 

1111 

 تسبب

 تسبب
 متبادلة

IND  لا يسببGE 

GE لا يسبب IND 

0111 

1113 

1109 

1199 

 لا تسبب

 لا تسبب
 لا توجد

 .10الطالبين اعتمادا على الملحق رقم  إعدادمن :  المصدر

                                                             

 (.01)انظر إلى الملحق رقم  (1)
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بين  نجراتباين حالات وجود علاقة سببية جر  ( 2-14) يتبين من خلال النتائج الواردة في الجدول رقم
، علما انه يتم تحديد السببية من عدمها بناء على المبارر  الأجنبيالمؤشررات الاقتصادية الكلية والاستثمار  متغيرات

وهذا يعني أن معدل التضخم , (H0) العدمية المائة نرفض الفرضيةب 2الاحتمالية، فإذا كانت الاحتمالية اقل من 
أي لا توجد سببية ، المحلي الإجمالي الاستثمار الأجنبي المبارر إلى الناتجتدفقات  فسر نسبةي لاوالنمو الاقتصادي 

الاستثمار الأجنبي المبارر إلى  الإجمالي فهو يفسر نسبة يلإلى الناتج المح ميزان المدفوعات نسبةتغير مأما  , والعكس
قة ما علاهقة بينالعلا ذا تعتبرلهو عكسي  اتجاهجد و ي لا نالفرضية الثانية، لك قبولذا يعني ه , المحلي الإجمالي الناتج

الاستثمار تدفق  نسبة انيفسر  مافه ونسبة البطالة الإجمالي يلإلى الناتج المح الموازنة العامة نسبةتغير مأما , أحادية
قة العلا تعتبرذا لهو عكسي  اتجاهجد و ي نالفرضية الثانية، لك قبولذا يعني ه , المحلي الإجمالي الأجنبي المبارر إلى الناتج

 .تبادليةقة ما علاهبين
 ثر المؤشرات الاقتصاديط الكل ط على الاستثمار الأجنبي المباشرأ تقدير :الفرع الثاني
مجمعة , كل المتغيرات المستقلة للمؤشررات الاقتصادية الكلية  إدخالجل تقدير النموذج العام يجب أمن 

 :ليصبح الشكل العام للنموذج كالتالي

INDt= fGE, MPF, INF, TCHO, BP…………… (4-5)المعادلط  رقم   

 :ى النتائج التاليةلع تحصلنا 4-2في المعادلة  امذج العو بعد تقدير النمو 
 الاقتصاديط الكل ط على الاستثمار الأجنبي المباشرثر المؤشرات أيب ن تقدير : (15-2)الجدول رقم

 

 

 

 

 

 

 .Eviews9من إعداد الطالبين اعتمادا على برنامج : المصدر        

Dependent Variable: IND   

Method: Least Squares   

Date: 05/14/17   Time: 13:55   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.037839 0.041131 -0.919957 0.3686 

BP 0.891294 0.200224 4.451477 0.0002 

GE 0.680412 0.311603 2.183588 0.0411 

INF 0.144298 0.182382 0.791187 0.4381 

MPF -0.446390 0.135211 -3.301419 0.0036 

TCHO -0.154169 0.132417 -1.164267 0.2580 
     
     R-squared 0.774172     Mean dependent var 0.077335 

Adjusted R-squared 0.717715     S.D. dependent var 0.216444 

S.E. of regression 0.114997     Akaike info criterion -1.288639 

Sum squared resid 0.264488     Schwarz criterion -0.998309 

Log likelihood 22.75231     Hannan-Quinn criter. -1.205034 

F-statistic 13.71262     Durbin-Watson stat 1.838507 

Prob(F-statistic) 0.000007    
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 :ومن خلال الجدول يمكن استخلاص النتائج التالية
 (:2)النموذج رقم

 

 
 

 (.06-5)من إعداد الطالب اعتمادا على الجدول رقم:  المصدر                                       

 التفس ر الاقتصادي للنموذج: 

الموازنة العجز في مؤشرر  نسالبة، معناه أ والبطالة معلمة الموازنة العامةإرارة أن  (2)نلاحظ من خلال النموذج      
وهذا يتفق مع  إلى زيادة نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المبارر إلى الناتج انيسيؤشد وانخفاض معدل البطالة العامة

حيث كلما زاد , فيما يخص معلمة التضخم فهي موجبة وهذا لا يتفق مع النظرية الاقتصاديةو , النظرية الاقتصادية
 .1.04التضخم بوحدة واحد زاد نسبة الاستثمار ب

 رأي أنهم على علاقة طردية مع الاستثما, وميزان المدفوعات موجبة ونلاحظ أيضا أن معلمة كلا من النمو    
 .وهذا يتفق مع النظرية الاقتصادية, الأجنبي المبارر نسبة إلى الناتج المجلي الإجمالي

 التفس ر الإحصائي للنموذج 

من التغيرات في نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المبارر راجعة إلى  77%يشير إلى أن  R2 معامل التحديد      
 .فهي ترجع إلى عوامل أخرى لا نعرفها  %53أما نسبة , التغيرات في المؤشررات الاقتصادية الكلية

 :ج كانت كالتاليئفالنتا"  t ستودنت " اختبار وفيما يخص

- Prob C0 = 0.368     وهذا ما يستلزم ويؤشدي  5%من مستوى الدلالة عند  كبروهي أمعلمة الثابت ،
( صفريةإلى قبول الفرضية ال  .)معنوية غيرالمعلمة  

- Prob C1 =0.0002     معلمة BPوهذا ما يستلزم ويؤشدي إلى  5%أقل من مستوى الدلالة عند  وهي ،
(قبول الفرضية البديلة   .)المعلمة هنا ذات دلالة معنوية 

IND = -0.03+0.89BP+0.68GE+0.14INF-0.44MPF-0.15TCHO 
       (1.03(     )1.03(    )1.01(         )1.30(         )0.20)     SE        (0.04)      

F=13.71       SSR=0.26      DW=1.83     R2= 0.77 
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- Prob C2 = 0.041     معلمة GEوهذا ما يستلزم ويؤشدي إلى  5%من مستوى الدلالة عند  لأق وهي ،
( البديلة قبول الفرضية  .)المعلمة هنا ذات دلالة معنوية 

- Prob C3 = 0.438   معلمةINF  وهذا ما يستلزم ويؤشدي إلى  5%وهي أكبر من مستوى الدلالة عند ،
(قبول الفرضية الصفرية   )  .) المعلمة غير معنوية 

- Prob C4 = 0.003    معلمةMPF  وهذا ما يستلزم ويؤشدي إلى  5%وهي أقل من مستوى الدلالة عند ،
(قبول الفرضية البديلة   .)المعلمة هنا ذات دلالة معنوية 

- Prob C5 = 0.258  معلمةTCHO  وهذا ما يستلزم ويؤشدي  5%وهي أكبر من مستوى الدلالة عند ،
(إلى قبول الفرضية الصفرية   )  .) المعلمة غير معنوية 

وهذا يعني أن المعلمات معنوية وهي بصفة , 5%مستوى الدلالة عند وهي اقل  Prob F = 0.000007أما 
 .مجمعة

تمال أن يكون حوهذا ما يستلزم برفض اR² التحديد  لأكبر من معام وهيDW= 1.83  بالإضافة فإن قيمة     
 .فائالانحدار زاهذا 

 :و الجدول التالي يوضح ذلك, بعملية اختيار النموذج الأفضل على أساس عدة اختباراتوأخيرا سوف نقوم 
 الإحصائ طمن ب ن النماذج الثلاثط حسب المعاي ر  الأفضلاخت ار النموذج  (:16-2)الجدول رقم

 AIC DW Lag-lik s.c R² الص غط النماذج

 INDt=α0+α1BPt+ECTt+t -1192 0125 0.190 -1121 1115 0النموذج 

 INDt= α1GEt +α2 MPFt -112. 0129 03113 -1122 1125 5النموذج 

 INDt= fGE, MPF, INF, TCHO, BP 0152 -0123 55112 -1199 1111 3النموذج 

 :الطالبين بناء على إعدادمن : المصدر    
 (.06-5)والجدول رقم( 1)و الملحق( 7)الملحقمستخلص من  -

بعين الأخذ  مع SC و AIC نالمعياري بين هفيقو ت نيعطي أحس يالذ هو الأفضل وذج المختار و النم ونيك
5التحديد  وى معاملالإعتبار مست

R , إحصائيةو المقدرة معنوية المعالم DW , اقيو البع مربعات و مجمو SSR , 
 .Log-likمعيار  و 
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 :ذو الصيغة التالية وبعد تفحص النماذج الثلاثة السابقة نستنتج أن النموذج الثالث هو الأفضل
INDt= fGE, MPF, INF, TCHO, BP   

 :لعدة اعتبارات منها
 .AIC,SCاقل قيم للمعيارين  -
 .مستوى أعلى لقيمة معامل التحديد -
 .هي الأفضل لأنها في أفضل قيمة DWإحصائية  -

دورا كبير في تدفق نستنتج أن المؤشررات الاقتصادية الكلية تلعب من خلال تحليلنا الاقتصادي و الإحصائي     
وهذا عندما تكون المؤشررات الداخلية والخارجية مرتبطة ومتناسقة مع بعضها   ,الاستثمارات الأجنبي المبارر في الجزائر

 .توفر المناخ المناسب لجذب الاستثمار الأجنبي المبارروعلى الدولة أن  ,البعض
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  خلاصط الفصل

ة له حالمبارر في الجزائر والضمانات والحوافز الممنو  الأجنبيبدراسة واقع الاستثمار  لقد قمنا في هذا الفصل
المؤشررات الداخلية والخارجية في  أهمتطور  بيناثم  المبارر الأجنبي رالاستثماوتطور تدفقات  يالتشريع الإطاروكذا 
 .وهذا في المبحث الأول الجزائر

 الأولحيث قمنا في النموذج , التطبيقية والتي قسمنها إلى ثلاثة نماذج أما في المبحث الثاني فتناولنا الدراسة
لنا عدم إستقرارية السلاسل عند المستوى،  فكشـف ,السلاسل الزمنية استقرارية فحصل طريقة ديكي فولر مباستخدا

د الأولى، مما سمح لنا بالتأكدرجة السلاسل الزمنية متكاملة من ال ت من الدرجة الأولـى ظهـر لنـا أنقاالفرو بعد إجراء و 
والتي  Engle Granger  بصياغة نموذج تصحيح الخطأ بطريقة وفي الأخير قمنا ,من وجود علاقة تكامل مشترك

 . -0.17قدر ب 
النمو  أن إلىالنماذج الغير معنوية وتوصلنا  بإزالةار المتعدد دالنموذج الثاني فاستخدمنا طريق الانح أما

المبارر بعلاقة طردية والموازنة العامة بعلاقة عكسية وهذا يتوافق مع النظرية  الأجنبيالاقتصادي يؤشثر على الاستثمار 
 .الاقتصادية

ؤشررات الاقتصادية الكلية على تدفق الاستثمار الأجنبي الموفي النموذج الثالث قمنا بدراسة السببية بين 
النموذج الثالث  أن إلىوتوصلنا , الأفضلوهي اختيار النموذج  الأخيرةالمرحلة  إلىالنموذج وصولا  رثم تقدي, المبارر

 .المؤشررات الاقتصادية الداخلية والخارجيةوالذي تجتمع فيه أهم  الأفضلهو 
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مذكرة مقدمة لنیل درجة الماجستير , تغيرات أسعار الصرف وتأثيرها على الاحتياطات الوطنية دراسة حالة الجزائر, بوزید بورنان -5
كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسیير، غير , سم العلوم الاقتصادیةفي العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود مالیة وبنوك، ق

 .3102, الجزائر, منشورة، جامعة البلیدة
مذكرة لنیل شهادة , 3102-0111دراسة قیاسیة لحالة الجزائر للفترة , السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم, جمیلة وجدي -6

جامعة أبي , تخصص اقتصاد قیاسي بنكي ومالي , كلیة العلوم الاقتصادیة والتسیير والعلوم التجاریة, الاقتصادیةالماجستير في العلوم 
 .22ص , 3102, تلمسان, بكر بلقاید

، رسالة ماجستير، كلیة العلوم  (دراسة حالة الجزائر)اثر التضخم على المحتوى الاعلامي للقوائم الدالية حسين كركاشة،  -7
 .3103و التجاریة وعلوم التسیير، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،  الاقتصادیة

-2006دراسة تحليلية قياسية لحالة الجزائر ), أثر ترقية الصادرات خارج المحروقات النمو على الاقتصاديخالد جلول،  -8
یوسف بن خدة، الجزائر،   مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادیة، غير منشورة، جامعة, (1970

 .3111كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسیير، 
رسالة ماجستَير، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسیير، دراسة قياسية لظاهرة التضخم في الجزائر، سعید هتهات،  -9

 .3112جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة، 
متوسطة في النمو الاقتصادي دراسة قياسية دراسة حالة الجزائر خلال الفترة مساهمة المؤسسات الصغيرة والصدیق بوقرة،  -11

مذكرة لینل شهادة الماجستير، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسیير، قسم العلوم الاقتصادیة، غير ,  0111-3112
 .3101منشورة، جامعة بسكرة، 

، مذكرة 3102-0111حالة بعض الدول العربیة خلال الفترة دراسة قياسية لأثر التضخم على النمو الاقتصادي، عز الدین تمار،  -11
 .3102مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكاديمي في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد قیاسي، جامعة ورقلة، الجزائر، سنة 

دراسة تطبیقیة على جمهوریة مصر , لسياسات التسويقية للشركات دولية النشاطالآثار الاقتصادية لعصام عبد العزیز مصطفى،  -12
 .1998العربیة، أطروحة دكتوراه ، جامعة حلوان، مصر، 

، أطروحة الدكتوراه، 3101-0191دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر خلال الفترة علي بن قدور،  -13
 .2012, جامعة تلمسان، غير منشورة

 ,كلیة الاقتصاد وعلوم التسیير, )غير منشورة(مذكرة دكتوراه , أهمية الاستثمار المباشر الأجنبي في الدول العربية ,فارس فوضیل -14
 .3112, جامعة الجزائر

مذكرة , 3102-3111انعكاسات تغير سعر الصرف على متغيرات الاقتصاد الكلي دراسة حالة الجزائر للفترة , فوزیة صالحي -15
,  تخصص ومالیة واقتصاد دولي, كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسیير, لنیل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادیةمقدمة 

 .3102, جامعة بسكرة
مذكرة التخرج لنیل شهادة الماجستير في العلوم , الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائركريمة قویدري،  -16

 .3100, جامعة تلمسان, تخصص مالیة دولیة, كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم تسیير, یةالاقتصاد
غير منشورة، جامعة , ، أطروحة دكتوراهالبطالة الظرفية والبطالة البنيوية في الجزائر خلال المرحلة الانتقاليةكمال بوصافي، حدود  -17

 .3112الجرائر، 
مذكرة مقدمة , 3102-0121 السببية بين مشكلتي البطالة والتضخم في الجزائر للفترة دراسة العلاقة, محمد نجیب صحراوي -18

 .جامعة ورقلة, تخصص اقتصاد قیاسي, كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسیير, لنیل شهادة ماستر أكاديمي
، أطروحة دكتوراه، كلیة العلوم ستقبلحدود التنمية المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والم محي الدین حمداني، -19

 .3111,  الاقتصادیة وعلوم التسیير، قسم العلوم الاقتصادیة، فرع تخطیط، غير منشورة،  جامعة الجزائر
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دراسة حالة بورصة نیویورك للاوراق المالیة للفترة , أثر مخطر سعر الفائدة على أداء محفظة الأوراق المالية, مسعود عطاب -21
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ـــــات الدراســــــــــة للفترة  ـــــ  5102-0991معطيــ
 

GE BP IND ANEE 

-0.022000 0.032000 0.022000 1990 

-0.003000 0.055000 0.000600 1991 

0.020000 0.013000 0.002100 1992 

-0.025000 0.038000 0.000000 1993 

0.003000 -0.102900 0.000000 1994 

0.039000 -0.088000 0.035000 1995 

0.038000 -0.045000 0.005800 1996 

0.012000 0.035000 0.005400 1997 

0.050000 -0.037000 0.012600 1998 

0.320000 -0.038000 0.006000 1999 

0.038000 0.069000 0.008000 2000 

0.019000 0.058000 0.021700 2001 

0.052000 0.032000 0.018700 2002 

0.068000 0.054000 0.096000 2003 

0.052000 0.066400 0.010300 2004 

0.047000 0.085000 0.010500 2005 

0.053000 0.089000 0.066000 2006 

0.048000 0.190000 0.088000 2007 

0.024000 0.198000 0.085000 2008 

0.021000 0.024000 0.123000 2009 

0.021000 0.058000 0.015000 2010 

0.028000 0.061000 0.066000 2011 

0.033000 0.048000 0.113000 2012 

0.028000 0. 620000 0.810000 2013 

0.023000 0.027540 0.710000 2014 

0.008000 -0.159837 -0.320000 2015 

 
 
 
 
 



MPF TCHO INF GDP 

0.031900 0.244000 0.178000 62.05 

0.043000 0.211000 0.259000 45.72 

0.007500 0.230000 0.317000 48.00 

-0.059100 0.231500 0.205000 49.95 

-0.018600 0.248000 0.290000 42.54 

-0.079100 0.281000 0.298000 41.76 

0.031900 0.280000 0.187000 46.94 

0.029300 0.280000 0.057000 48.18 

-0.035700 0.295000 0.050000 48.19 

-0.003400 0.330000 0.028000 48.64 

-0.012800 0.298000 0.003000 54.79 

0.016100 0.273000 0.042000 54.74 

0.026000 0.257000 0.014000 56.76 

-0.031200 0.237000 0.026000 67.86 

-0.046600 0.177000 0.036000 85.33 

-0.044700 0.153000 0.016000 103.20 

-0.071700 0.123000 0.025000 117.03 

-0.123800 0.110000 0.045000 134.98 

-0.116400 0.113000 0.044000 171.00 

-0.093500 0.102000 0.057000 137.21 

-0.115600 0.100000 0.039000 161.21 

-0.163200 0.100000 0.045000 200.01 

-0.075000 0.970000 0.089000 209.05 

-0.004000 0.980000 0.032600 209.72 

-0.073000 0.106000 0.029200 213.98 

-0.162000 0.113000 0.047800 164.78 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 تحديد درجة التباطؤ(: 2)الملحق رقم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: IND BP      

Exogenous variables: C      

Date: 05/12/17   Time: 19:56     

Sample: 1990 2015      

Included observations: 22     
       
       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       

0  19.43804 NA   0.000702 -1.585276 -1.486091 -1.561911 

1  27.82305  14.48321  0.000473 -1.983914 -1.686357 -1.913818 

2  36.26231  13.04249  0.000320 -2.387483  -1.891554* -2.270657 

3  37.16957  1.237172  0.000437 -2.106325 -1.412025 -1.942768 

4  45.60304   9.966832*   0.000309*  -2.509368* -1.616697  -2.299081* 
       
       

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 



 وفي الفرق الأول في المستوىBPنتائج استقرار سلسلة (: 3)الملحق رقم

 في المستوى -
 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: BP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.754418  0.0052 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:11   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BP(-1) -3.155473 0.663693 -4.754418 0.0002 

D(BP(-1)) 1.672339 0.563182 2.969449 0.0090 

D(BP(-2)) 0.762099 0.478897 1.591363 0.1311 

D(BP(-3)) 0.883720 0.440773 2.004929 0.0622 

C -0.288115 0.079881 -3.606798 0.0024 

@TREND("1990") 0.032044 0.007093 4.517801 0.0004 
     
     R-squared 0.763266     Mean dependent var -0.008993 

Adjusted R-squared 0.689287     S.D. dependent var 0.195199 

S.E. of regression 0.108807     Akaike info criterion -1.371482 

Sum squared resid 0.189423     Schwarz criterion -1.073925 

Log likelihood 21.08631     Hannan-Quinn criter. -1.301387 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: BP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.280447  0.9125 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:13   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BP(-1) -0.142294 0.507382 -0.280447 0.7830 

D(BP(-1)) -0.749533 0.509788 -1.470282 0.1621 

D(BP(-2)) -1.117851 0.534866 -2.089966 0.0541 

D(BP(-3)) -0.385130 0.537159 -0.716975 0.4844 

D(BP(-4)) -1.334489 0.501188 -2.662651 0.0177 

C 0.040455 0.036956 1.094676 0.2909 
     
     R-squared 0.655776     Mean dependent var -0.002711 

Adjusted R-squared 0.541035     S.D. dependent var 0.197728 

S.E. of regression 0.133955     Akaike info criterion -0.947676 

Sum squared resid 0.269157     Schwarz criterion -0.649241 

Log likelihood 15.95059     Hannan-Quinn criter. -0.882907 

F-statistic 5.715256     Durbin-Watson stat 2.167230 

Prob(F-statistic) 0.003800    
     
     
      

     

     

     

     
 

 

Null Hypothesis: BP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.280447  0.9125 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:13   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: BP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.411856  0.7931 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:14   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BP(-1) 0.173077 0.420238 0.411856 0.6859 

D(BP(-1)) -1.005713 0.455696 -2.206981 0.0423 

D(BP(-2)) -1.324636 0.503489 -2.630912 0.0182 

D(BP(-3)) -0.522807 0.525454 -0.994962 0.3346 

D(BP(-4)) -1.434013 0.495918 -2.891633 0.0106 
     
     R-squared 0.628277     Mean dependent var -0.002711 

Adjusted R-squared 0.535346     S.D. dependent var 0.197728 

S.E. of regression 0.134782     Akaike info criterion -0.966057 

Sum squared resid 0.290660     Schwarz criterion -0.717361 

Log likelihood 15.14359     Hannan-Quinn criter. -0.912083 

Durbin-Watson stat 2.130642    
     
     

 



 فرق الأولفي ال -
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.332058  0.0017 

Test critical values: 1% level  -4.467895  

 5% level  -3.644963  

 10% level  -3.261452  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:16   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1)) -5.206044 0.976367 -5.332058 0.0001 

D(BP(-1),2) 3.282688 0.867238 3.785221 0.0018 

D(BP(-2),2) 1.940104 0.716761 2.706765 0.0162 

D(BP(-3),2) 1.428429 0.453386 3.150581 0.0066 

C -0.021437 0.080540 -0.266170 0.7937 

@TREND("1990") 0.003925 0.005240 0.749101 0.4654 
     
     R-squared 0.872206     Mean dependent var -0.002213 

Adjusted R-squared 0.829609     S.D. dependent var 0.319443 

S.E. of regression 0.131861     Akaike info criterion -0.979173 

Sum squared resid 0.260812     Schwarz criterion -0.680738 

Log likelihood 16.28132     Hannan-Quinn criter. -0.914405 

F-statistic 20.47535     Durbin-Watson stat 2.204774 

Prob(F-statistic) 0.000003    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 3 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.444759  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:17   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1)) -4.975566 0.913827 -5.444759 0.0001 

D(BP(-1),2) 3.095278 0.818902 3.779792 0.0016 

D(BP(-2),2) 1.851500 0.697172 2.655729 0.0173 

D(BP(-3),2) 1.391649 0.444495 3.130850 0.0064 

C 0.034570 0.029532 1.170598 0.2589 
     
     R-squared 0.867426     Mean dependent var -0.002213 

Adjusted R-squared 0.834282     S.D. dependent var 0.319443 

S.E. of regression 0.130041     Akaike info criterion -1.037684 

Sum squared resid 0.270569     Schwarz criterion -0.788988 

Log likelihood 15.89568     Hannan-Quinn criter. -0.983711 

F-statistic 26.17174     Durbin-Watson stat 2.190132 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.262261  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:21   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1)) -4.772499 0.906929 -5.262261 0.0001 

D(BP(-1),2) 2.934607 0.816062 3.596057 0.0022 

D(BP(-2),2) 1.782022 0.702166 2.537894 0.0212 

D(BP(-3),2) 1.357395 0.448336 3.027631 0.0076 
     
     R-squared 0.856071     Mean dependent var -0.002213 

Adjusted R-squared 0.830672     S.D. dependent var 0.319443 

S.E. of regression 0.131449     Akaike info criterion -1.050749 

Sum squared resid 0.293741     Schwarz criterion -0.851792 

Log likelihood 15.03286     Hannan-Quinn criter. -1.007570 

Durbin-Watson stat 2.084678    
     
     

 



 وفي الفرق الأول في المستوى INDنتائج استقرار سلسلة (: 4)الملحق رقم

 في المستوى -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IND has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.571942 0.9989 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(IND)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:27   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     IND(-1) 1.758202 1.118491 1.571942 0.1368 

D(IND(-1)) -2.008710 1.231327 -1.631338 0.1236 

D(IND(-2)) -3.057517 1.173878 -2.604629 0.0199 

D(IND(-3)) -4.562872 1.139213 -4.005283 0.0011 

D(IND(-4)) -2.131428 1.170500 -1.820955 0.0886 

C 0.006123 0.045330 0.135080 0.8943 
     
     R-squared 0.825475 Mean dependent var -0.015238 

Adjusted R-squared 0.767301 S.D. dependent var 0.281870 

S.E. of regression 0.135971 Akaike info criterion -0.917790 

Sum squared resid 0.277323 Schwarz criterion -0.619355 

Log likelihood 15.63680 Hannan-Quinn criter. -0.853022 

F-statistic 14.18956 Durbin-Watson stat 2.450185 

Prob(F-statistic) 0.000031    
     

     
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IND has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.175653  0.8908 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(IND)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:25   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     IND(-1) -1.933320 1.644465 -1.175653 0.2569 

D(IND(-1)) 1.741922 1.561765 1.115355 0.2812 

D(IND(-2)) 0.441131 1.620966 0.272141 0.7890 

D(IND(-3)) -1.840656 1.122033 -1.640464 0.1204 

C -0.140582 0.091052 -1.543973 0.1421 

@TREND("1990") 0.018208 0.009251 1.968188 0.0666 
     
     R-squared 0.824263     Mean dependent var -0.014545 

Adjusted R-squared 0.769345     S.D. dependent var 0.275096 

S.E. of regression 0.132119     Akaike info criterion -0.983222 

Sum squared resid 0.279288     Schwarz criterion -0.685665 

Log likelihood 16.81545     Hannan-Quinn criter. -0.913127 

F-statistic 15.00903     Durbin-Watson stat 2.239508 

Prob(F-statistic) 0.000015    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: IND has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.416245  0.9942 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(IND)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:27   

Sample (adjusted): 1995 2015   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     IND(-1) 1.864289 0.771564 2.416245 0.0280 

D(IND(-1)) -2.116476 0.908684 -2.329165 0.0333 

D(IND(-2)) -3.163180 0.847999 -3.730168 0.0018 

D(IND(-3)) -4.629778 0.993929 -4.658055 0.0003 

D(IND(-4)) -2.171012 1.097906 -1.977412 0.0655 
     
     R-squared 0.825263     Mean dependent var -0.015238 

Adjusted R-squared 0.781579     S.D. dependent var 0.281870 

S.E. of regression 0.131734     Akaike info criterion -1.011813 

Sum squared resid 0.277660     Schwarz criterion -0.763117 

Log likelihood 15.62403     Hannan-Quinn criter. -0.957839 

Durbin-Watson stat 2.459420    
     
     

 



 الأولفي الفرق  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(IND) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 4 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.363842  0.0130 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(IND,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:27   

Sample (adjusted): 1996 2015   

Included observations: 20 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(IND(-1)) -12.50700 2.866051 -4.363842 0.0008 

D(IND(-1),2) 11.04126 2.737624 4.033153 0.0014 

D(IND(-2),2) 9.333533 2.620832 3.561286 0.0035 

D(IND(-3),2) 5.162177 2.047983 2.520615 0.0256 

D(IND(-4),2) 2.133327 1.093007 1.951796 0.0728 

C -0.145079 0.087350 -1.660900 0.1206 

@TREND("1990") 0.015827 0.005986 2.643904 0.0202 
     
     R-squared 0.900421     Mean dependent var -0.053250 

Adjusted R-squared 0.854461     S.D. dependent var 0.321598 

S.E. of regression 0.122688     Akaike info criterion -1.089121 

Sum squared resid 0.195682     Schwarz criterion -0.740614 

Log likelihood 17.89121     Hannan-Quinn criter. -1.021089 

F-statistic 19.59150     Durbin-Watson stat 2.191369 

Prob(F-statistic) 0.000008    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(IND) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.503946  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(IND,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:29   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(IND(-1)) -4.906191 0.754341 -6.503946 0.0000 

D(IND(-1),2) 4.018544 0.759753 5.289275 0.0000 

D(IND(-2),2) 2.804185 0.763817 3.671277 0.0016 
     
     R-squared 0.800015     Mean dependent var -0.046723 

Adjusted R-squared 0.778964     S.D. dependent var 0.306672 

S.E. of regression 0.144180     Akaike info criterion -0.909384 

Sum squared resid 0.394970     Schwarz criterion -0.760605 

Log likelihood 13.00322     Hannan-Quinn criter. -0.874336 

Durbin-Watson stat 2.212875    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(IND) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 2 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.769129  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(IND,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:28   

Sample (adjusted): 1994 2015   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(IND(-1)) -5.067075 0.748557 -6.769129 0.0000 

D(IND(-1),2) 4.116898 0.747801 5.505341 0.0000 

D(IND(-2),2) 2.831043 0.748451 3.782534 0.0014 

C 0.042869 0.031933 1.342498 0.1961 
     
     R-squared 0.818216     Mean dependent var -0.046723 

Adjusted R-squared 0.787919     S.D. dependent var 0.306672 

S.E. of regression 0.141229     Akaike info criterion -0.913901 

Sum squared resid 0.359022     Schwarz criterion -0.715530 

Log likelihood 14.05291     Hannan-Quinn criter. -0.867171 

F-statistic 27.00629     Durbin-Watson stat 2.327689 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 



 .المباشر الأجنبينتائج تقدير نموذج اثر ميزان المدفوعات على الاستثمار (: 5)الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: IND   

Method: Least Squares   

Date: 05/13/17   Time: 12:12   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.019713 0.033344 0.591191 0.5599 

BP 1.083896 0.227682 4.760580 0.0001 
     
     R-squared 0.485675     Mean dependent var 0.077335 

Adjusted R-squared 0.464245     S.D. dependent var 0.216444 

S.E. of regression 0.158426     Akaike info criterion -0.773249 

Sum squared resid 0.602375     Schwarz criterion -0.676472 

Log likelihood 12.05223     Hannan-Quinn criter. -0.745380 

F-statistic 22.66312     Durbin-Watson stat 1.907907 

Prob(F-statistic) 0.000076    
     
     

 



 في المستوى البواقينتائج استقرار سلسلة (: 6)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: E has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.632768  0.0057 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(E)   

Method: Least Squares   

Date: 05/13/17   Time: 12:15   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     E(-1) -1.036629 0.223760 -4.632768 0.0001 

C -0.054594 0.068812 -0.793381 0.4360 

@TREND("1990") 0.004318 0.004700 0.918715 0.3682 
     
     R-squared 0.496083     Mean dependent var -0.005363 

Adjusted R-squared 0.450272     S.D. dependent var 0.218761 

S.E. of regression 0.162198     Akaike info criterion -0.687836 

Sum squared resid 0.578777     Schwarz criterion -0.541571 

Log likelihood 11.59795     Hannan-Quinn criter. -0.647269 

F-statistic 10.82898     Durbin-Watson stat 1.926889 

Prob(F-statistic) 0.000532    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: E has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.577775  0.0013 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(E)   

Method: Least Squares   

Date: 05/13/17   Time: 12:16   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     E(-1) -0.977088 0.213442 -4.577775 0.0001 

C 0.001143 0.032361 0.035331 0.9721 
     
     R-squared 0.476750     Mean dependent var -0.005363 

Adjusted R-squared 0.454000     S.D. dependent var 0.218761 

S.E. of regression 0.161647     Akaike info criterion -0.730189 

Sum squared resid 0.600982     Schwarz criterion -0.632679 

Log likelihood 11.12736     Hannan-Quinn criter. -0.703144 

F-statistic 20.95603     Durbin-Watson stat 1.944030 

Prob(F-statistic) 0.000133    
     
     

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: E has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on AIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.679036  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(E)   

Method: Least Squares   

Date: 05/13/17   Time: 12:17   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     E(-1) -0.976757 0.208752 -4.679036 0.0001 
     
     R-squared 0.476721     Mean dependent var -0.005363 

Adjusted R-squared 0.476721     S.D. dependent var 0.218761 

S.E. of regression 0.158248     Akaike info criterion -0.810134 

Sum squared resid 0.601015     Schwarz criterion -0.761379 

Log likelihood 11.12668     Hannan-Quinn criter. -0.796612 

Durbin-Watson stat 1.944440    
     
     

 



 INDعلى  BP لأثر الخطأنتائج تقدير نموذج تصحيح (: 7)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: DIND   

Method: Least Squares   

Date: 05/12/17   Time: 20:32   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.001676 0.028455 -0.058904 0.9536 

DBP 0.634580 0.161035 3.940636 0.0007 

E(-1) -1.071458 0.190586 -5.621897 0.0000 
     
     R-squared 0.720761     Mean dependent var -0.013680 

Adjusted R-squared 0.695376     S.D. dependent var 0.257365 

S.E. of regression 0.142047     Akaike info criterion -0.953155 

Sum squared resid 0.443900     Schwarz criterion -0.806890 

Log likelihood 14.91444     Hannan-Quinn criter. -0.912587 

F-statistic 28.39285     Durbin-Watson stat 1.820734 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 



 الداخلي على الاستثمار الاحنبي المباشر الأداء مؤشرات اثر نتائج تقدير نموذج(: 8)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: IND   

Method: Least Squares   

Date: 05/14/17   Time: 13:22   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.051088 0.056487 -0.904417 0.3760 

GE 1.022039 0.415844 2.457748 0.0228 

INF -0.036482 0.244825 -0.149012 0.8830 

MPF -0.447802 0.186178 -2.405232 0.0255 

TCHO 0.090480 0.165885 0.545435 0.5912 
     
     R-squared 0.550426     Mean dependent var 0.077335 

Adjusted R-squared 0.464793     S.D. dependent var 0.216444 

S.E. of regression 0.158345     Akaike info criterion -0.677034 

Sum squared resid 0.526539     Schwarz criterion -0.435093 

Log likelihood 13.80144     Hannan-Quinn criter. -0.607364 

F-statistic 6.427726     Durbin-Watson stat 1.990472 

Prob(F-statistic) 0.001533    
     
     

 



 (INF,TCHO)بعد إزالة المتغيرين  نموذجالنتائج تقدير (: 9)الملحق رقم

 

 

 

 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dependent Variable: IND   

Method: Least Squares   

Date: 05/14/17   Time: 13:34   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GE 0.889762 0.357329 2.490037 0.0201 

MPF -0.447248 0.157587 -2.838112 0.0091 
     
     R-squared 0.523058     Mean dependent var 0.077335 

Adjusted R-squared 0.503185     S.D. dependent var 0.216444 

S.E. of regression 0.152560     Akaike info criterion -0.848708 

Sum squared resid 0.558593     Schwarz criterion -0.751931 

Log likelihood 13.03320     Hannan-Quinn criter. -0.820840 

Durbin-Watson stat 1.890800    
     
     

 



 للسببية( Granger)اختبار جرانجر (: 01)الملحق رقم
 

 

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/14/17   Time: 13:37 

Sample: 1990 2015  

Lags: 4   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     INF does not Granger Cause IND  22  0.14339 0.9628 

 IND does not Granger Cause INF  2.64955 0.0813 
    
     BP does not Granger Cause IND  22 4.04116 0.0241 

 IND does not Granger Cause BP 0.53479 0.7127 
    
     TCHO does not Granger Cause IND  22  33.5933 1.E-06 

 IND does not Granger Cause TCHO  2.34653 0.1089 
    
     MPF does not Granger Cause IND  22  14.4195 0.0001 

 IND does not Granger Cause MPF  3.18497 0.0497 
    
     GE does not Granger Cause IND  22  0.03500 0.9973 

 IND does not Granger Cause GE  1.77249 0.1945 

 



 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 لخضر بالوادي الشهيد حمهجامعة 
 تسييرالتجارية وعلوم الو  العلوم الاقتصادية كلية  
 العلوم الإقتصادية قسم  

 شهادة ماستر أكاديمي  متطلبات ستكماللإمذكرة مقدمة 
 قتصادية والتجارية وعلوم التسييرميدان العلوم الإ

   قتصاديةإعلوم : الشعبة
 إقتصاد قياسي نقدي و مالي :التخصص

         

 إنعكاس مؤشرات الإقتصاد الكلي على تدفقات 
 الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 6102-0991: دراسة قياسية للفترة
 
 :الدكتورإشراف  تحت                                                                     :لطالبيناإعداد            

 نصير أحمد                                                      حميداني                   البشير    
 عبد القادر قديري    

                                                    
 :لجنة المناقشة

 رئيسا حمه لخضر                    الشهيدجامعة ب أ ساعدأستاذ معلي ذهب                   / أ        
 مشرفا و مقررا                الشهيد حمه لخضر جامعةب أستاذ محاضر أ                 أحمد نصير/ د        

 ممتحنا                    الشهيد حمه لخضرجامعة ب أ ساعدأستاذ م                 عادل زغدي/ أ          
 

 
 0216/0217: السنة الجامعية



 

 

 

 

 

 

 



 العامة الخاتمة    
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 خاتمة ال
في السنواا  اخيرن أ بحن مخت ف اند النننام الوتسانق ج سنت م  تجننأ سننلا ب نا  نلأج ا  ن   ت  اخ ونن     

ا  نن   ت ث  الم تشننإ يلا،ننتث عانن  لى ننن  يس جسننن ا  ات نن ،ت اجنناا  المنناااذ االموننتن الممننن   ننلأج جننلأا الوننا  سننلا
النلأل  لمنت  س سنالا ا  نن   ت  اخ ون  الم تشنإ سننلا بفيانق اهمنافي في المسنتفيق في  ااننم ال و انق ا ا همنت  قث اا ذانننإ  

 .كغ جت جون ج ض لا جلأا الساتق
 س بر ا     ت  اخ ون  الم تشنإ سنلا بك نإ ب ناا  ا  ن   ت  ج فناميث ا،نا  سنن شنسا سنلا بشنستم ال  ا نا     

لأي جس  ن لىاالا الننامث خ نلا  نااإ المناا   الملسنق لااانتج  نبراسم ا  ن   ت  النا جسن ،نا،ت ير ن  ال و انق الخت  ي ال
 .ا ا همت  ق في جلأه النام

السات ت  ا ا همنت  ق   ام في جا ،ت , لهلأا لىإات ا ذانإ سولأ  نا ق لىان ال سساوت  سلا الاإن الموهمإج
 أفيانننق الننننا  النننلأي  اس نننلا جنننلأا الونننا  سنننلا  جاسلا  سنننن جذا نننن ا ا ونننت سنننلا  انننث لم ننن   ت  اخ وننن  الم تشنننإ يس ج ننن

عا  كا لا سهمن ا سس اإا  س ات لا  ا ا سات  ق  تخ اا  اخيرإفي   ااء سلا, ا     ت  في لى ااق ال و اق ا ا همت  ق
ا ن    الإ  تجا اا جسوالا ات , باسلا عا  كا لا ا ااق جتسق ل اا  اإص ال  غاا, اخ و  سلا سهمت   ال  ا ا

افم , ا   خناج السدء لا اا   الوت  أ ا اام, الهموتلىت  المحااق اج ا إ الان ا  ال وتاساق ال همن إ ق لما همت 
با سننلا عانن  ج ننا إ , ج ننا إ الم،ننت ا  ا الاننن ا  ا   ست  ننق لىننلا  ا ه في  اننت سسنن افي الإ  ت اننق  ننااء سننلا عانن 

 . أ المو جت  الساساق االخنست  اجس ام اجا ات الترا  ت  الإ  ت اقا سين  ا  الس تءا  ال وظا اق االإ ا  ق
ا  ن   ت  ااضنتاق  ا لان كتن سلا ب إل سظتجإ جلأا ال مخام جا ي يرتم السن ن سلا ال سن م  لىان  اناا ين

 اجااانت السن نن سنلا ا ج تانت  ال وتنانق ا الاانتج  تلسن نن سنلا, 6961اا   3المنر ن في ( 90-61)ات ان  ن ن  ا  
 اجنلأا سنلا ب نا ةاانق المونتن, االمتلاق اال  إ ساق بهنف  سنين المرشنإا  ا ا همنت  ق الساانق الإحمعت  ا ا همت  ق

الونا  سنلا ا  ن   ت   الىا  الإغ  سلا الإ  اك  نأن للن , ا     ت ي الممن     ا تج ا     ت  اخ و  الم تشإ
جنلأا الوننا  سنلا ا  ن   ت  ع نا  سننث  جننا سس نم لنلا ا بن  نا,     نسا  نن ا لىنلا ا  نن   ت  ا ا  يرنت  المحاني
االننننا جظ،ننننإ كو اجننننق لإلاعننننق  ننننذء س،نننن  سننننلا لى ااننننق الإ  ننننتج , الآثننننت  ا ا همننننت  ق ا ا    تلىاننننق السننننا اق الفننننت أ

 .اا     ت 
لىنتسم ف ننذا  عان   سننن, ا  اجنق ل ذا ننن جنناات  ا  نن   ت  اخ ون  الم تشننإ يرتحنق  تلوسنن ق لاننام الوتساننق

لنلأل  ث نا الهننف اخ ت ني لهنلأه  جس ا سسظ  النام لىا  يرام سوتن سوت ب  لأج جنلأه ا  ن   ت ا , لا و اق
اجننلأا , ا ذانننإ الن ا ننق في ال سننإف لىانن  المرشننإا  ا ا همننت  ق السااننق الننا جننرثإ لىانن  ا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ في
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ثم اير  ننت   ا جنننت في , شنننإا  في عتلننق ا ذاننننإبهننننف ال سننإف لىاننن  جننلأه المر   ت نن س تم ب اا  الاانننتت ا ا همننت ي
ق افي جنننلأا السننناتق جننبرل لونننت بفيانننق الو نننالج النننلأي  نننن ت السمانننق  اوننن, ا  ننن   ت  اخ وننن  الم تشنننإ ج سنن  جنننناات 

السات ننق ا ا همننت  ق  عانن   سننتج   ن نننه في حنناتغق, ا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ ا المرشننإا  ا ا همننت  ق السااننق
-6009أ ثم  ننتء ساضنننا  جننلأا ال مخننن  لن ا نننق جننلأه السمانننق لىانن  سسننن افي ا ذانننإ اللننن  في ال نننتر الموت نن ق اسنننلا 

6961. 
ال هما اخام  ت ت ب الوظإي عا  ج إاوت يس  اأج  اس وت سو،جاق الس ا في جلأه الن ا ق يس اهماينث 

اونت يس جست  د ا     ت  اخ و  الم تشنإ اب الىنلا اا  ن   ت  اخ ون  الم تشنإ في ال سنإ ا ا همنت ي االس اني ثم ج إ 
بسننت الم مخنن  ال ننت  ,  د بجنن  المرشننإا  ا ا همننت  ق النايرااننق االخت  اننق اوننإق عسننتبهت اجننلأا في الم مخنن  اخامجسنت  
 .تالوت بج  الن ا ت  الست اق الا جوتالت عتلق ا ذانإ با  ا  بيرإفيا و
ثم ج إاوننت  ,الم تشننإ في ا ذاننإ اج ننا ه اخ ون  ا  نن   ت  تج إاوننت لااان عان , ال همننا ال نت  ا،ننا حنا أ ج  اااننق بسنت

امختالوننت   ا ننق اثننإ  ننت  الم مخنن  ال بسننت, اخامالمرشننإا  ا ا همننت  ق السااننق في ا ذانننإ اجننلأا في الم مخنن   بجنن ل  ننا  
عان  ا ونت   ونتء  نالج , المرشإا  ا ا همت  ق السااق لىا  جنام ا  ن   ت  اخ ون  الم تشنإ اجنلأا اانم ثمثنق  نتلج

يرنإ   إ انق ا انننا  الم سنن  االو نالج اخيرنن  ا ونت  ن ا ننق اات ني  ت ن خناج وإ اننق ال ستسنا الم نترك االو ننالج الآ
ن لونت سسن ا ا جإسن وتءا لىا  اخ اا  ااخ تلاب الإعهمتناق االإ تضاقث االا يمسلا لهنت بن , الس  اق ثم لى ااق ال ان إ

الظننتجإأ المن ا ننق لىانن  ضنناء ال ات ننت  ا ذانإ ننق الننا ج ننين ج ا جننت في السننواا  السننت اقث افي اخيرنن  ا وننت  تير اننت  
 . 5102-0991الو الج  الاات ي اخافا لا ترأ 

 نتائج البحث: 
 :بج  الو تنم الا   سنى لوت الخإاج بهت سلا جلأه الن ا ق في الواتط ال تلاق يمسلا عهمإ 
 الجانب النظري: 
 لى اننننننت المساسننننننق ا ذانإ ننننننق  نننننننا جت لىانننننن   سننننننين سوتير،ننننننت ا  نننننن   ت ي سننننننلا يرننننننمم ا  ،ننننننتج  اننننننق سننننننلا 

 الإحننننننمعت  في  نننننن اا  ننننننلأج ا  نننننن   ت  اخ ونننننن  الم تشننننننإ ال ننننننت أ عهمنننننن ،ت سوننننننلاث ااننننننن سمخننننننت جننننننلأه
 الإحننننننننمعت    همننننننننمخاص ال اال ننننننننت  ا ا همننننننننت  ق اسرشننننننننإ ا ا همننننننننت  السا ننننننننيث ا ننننننننتلىن  لىانننننننن  جسذ ننننننننذ
نننننننننت كت نننننننننت  ا    نننننننننتي ا ا همنننننننننت ي ا انننننننننب ا  ننننننننن   ت ا  اخ و انننننننننق الم تشنننننننننإأ يس ا ذاننننننننننإ  نننننننننتلوظإ يس ب  

 لسنلا عهمناا ،ت سو،نت ل تلمنت كت نت ضناااق  نناث ا تلو اجنق جني جسنبر لىنلا ,ش لا سسناسق ا نا جنلأه الإحنمعت 
 .ضإا أ يج ت  المذ ن سلا ال مخساوت  لىا  سس افي سسا ت  سوتير،ت ا     ت ي
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 تلواننننننننن الم ساننننننننم90-10) )يحنننننننننا  الانننننننناا ين عانننننننن  كننننننننتن بالهننننننننت في  نا ننننننننق ال سننننننننساوت  اننننننننت ان  
بسنتج ا  ن   ت   الم سام  تراانق ا  ن   ت  النلأي بكنن لىان  ضنإا أ ان ص ال نتج( 66-03)االاإض اال ت  ات ان 

االنلأي  ،ننف  ,الم سام  تراانق ا  ن   ت  6961 ا ب 93 المر ن في( 90-61)اآيرإجت ات ان ,الم تشإاخ و  
ض   يوت  ا     ت ا  اخ و اق الم تشإأ   إ اق جس ص   ساا ،ت ست المست ق الا ع ا،ت  بت المتم اخ و   اس

النا جنأم سنلا , سلا يرنمم جذا ننجت  اونت  ضن   اسنتم انت   لىان  الافنتء لىان  السنا ات , في ا ا همت  الاوني
 .ت أ ال ات عسب ال إ الا ت الو توت  اخاا   ست لااولا    ا ت ا    ا  ا ال إاء  غإض يلى

 الم  ااسنق ضن لا سونتن   تلإغ  سلا  سلا المرشإا  ا ا همت  ق السااق االا جس بر سلا  ين بج  السااسا اخ ت ناق
ا  نن   ت ث ي  بن ال ات ننت  الإعهمننتناق اث ننت بن عهمننق ا ذانننإ سننلا جننناات  ا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ ج انن  

 .الم تشإ لم  إا  لمس ااه الم ااجضسا قث اسولا ا     ت  اخ و  
   جس نننبر المرشننننإا  ا ا همنننت  ق لىتسننننا ضنننإا ي  ننننلأج ا  ننن   ت  اخ ونننن  الم تشنننإ السو،ننننت غننن  كتااننننقث عانننن

سننلا السااسننا اخ ت نناق في وننإ   )الخ...ال  ااإاواننق االإشنناأ االننإاجين الإ ا ي اضننسد جاتكننا ا  نن ا تم)جس ننبر
 .ا     ت  اخ و  الم تشإ

  نن اإا  ا ا همننت ي ا  سننلا سرشننإا  ا ا همننت  السانني في النالننق  ا ا ك نن ا في اننن ةت لىانن   ننلأج  اسننب ا 
 .ا     ت ا  اخ و اق الم تشإأ

 سلا يرمم جاااإ الان الستسانق ااخ نااق الاا نسق ,  وجلأج المس   إ اخ و  اا ال ااق الا  ام للا اكبر اخ  تي
 .اإا جتاالااأ ال إاناق المإج سق خ

 الجانب التطبيقي: 
 عا   ستج  في  ات سسن   الو ا ا ا همت ي ا  ,الم تشإ بمرشإا  ا ا همت  الساي اخ و ا     ت     أثإ

 ياجلأا ست بكنجلا الو نتنم عان  كت نت السمانق وإ  نق  نين الو نا ا ا همنت  , ذ ن سلا ان أ النالق لىا  ال همن إ
 . تشإا ساذان المناالىت  ست ا     ت  اخ و  الم

  الو نا ا ا همنت ي سلا يرمم الو الج  س و م بن المرشإا  الا جرثإ لىا  ا  ن   ت  اخ ون  الم تشنإ ج   نا في 
عا  ا لا يلا , اجي ج  تش  ست الوظإ ق ا ا همت  ق سلا يرمم  ااا الو الج الماال ق الستسقاساذان المناالىت  ا 

بسنننت يلا ا  نننث سسننننم , 9.18 ننناف  إج نننت ا  ننن   ت  اخ وننن  الم تشنننإ ج  %0 ج  الو نننا ا ا همنننت يلا  
 1%لا  ج يلاساننذان المننناالىت   اخيرنن افي , 9.44  نناف  إج ننت ا  نن   ت  اخ ونن 1% جالماال ننق الستسننق 

 .9.86 ذ ن ج اخ و  ت   اتن ا   
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 المرشنإا  جنأث  لىان  ا  ن   ت  اخ ون  الم تشنإ الماال ق الستسنق  بك نإ  ا ا ا همت ي اساذان المناالىت  ا  سن الو
 .اجلأا سلا يرمم يعهمتناق   ا  ت المحسا ق

  سنننق ج نننإي اج سنننإ جننننام المرشنننإا  ا ا همنننت  ق الساانننق لىوننننست جسنننان ج بنالن ا نننق ال   ااانننق لىاننن   بكنننن  
   ال مخن ننن جننلأه الن ا ننق سننلا يرننمم سستسننا بكنجننلا اجننلأا سننت,  سنن ق يس الوننتجم الم تشننإ اخ ونن ا  نن   ت  

.R2
=0.77  

 اكلأال   ب فنت , عسب اير  ت  الس  اق اتن السماق س  ت لق  ين  س ق سسنم ال  تلق اا     ت  اخ و  الم تشإ
االسماننق بعت  ننق  ننين , س  ت لننق  ننين الماال ننق الستسننق  سنن ق يس الوننتجم اا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ  سنن ق يس الوننتجم

بسننت  سنن ق الو ننا ا ا همننت ي ا سسنننم , يس الوننتجم اا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ  حننان ساننذان المننناالىت   سنن ق
  .ال فخ  ام جا ن لىماق    اق في ا تجتجين ست ا     ت  اخ و  الم تشإ

  شنن  سنننت ت  الم تشننإ   اخ ونن ثننإ المرشننإا  ا ا همننت  ق السااننق لىانن  جنننام ا  نن   ت  ب بن جاحنناوت اخيرنن افي
فى سنت الوظإ نق ا ا همنت  ق تا  ون, ا ا ا همنت ي االماال نق الستسنق نق لماذان المناالىت  االو   ق  تلوسا ا همت الوظإ ق

يس ال فننت ج  ا إ نت السن ب اخافنا سسنتلم الو نالج يشنت أ بكنجننلااجنلأا سنت ,  تلوسن ق لمسننم ال فنخ  اال  تلنق
 .الس   في سس ات  الن ا ق

 توصيات البحث: 
  اللنن  سننلا يرننمم س ننإالىت   ن نننأ با س ننإالىت  , اخ ونن  الم تشننإ  ن ننن بشننستم  يرننام ا  نن   ت

ك ننت    ننن لىانن  ا ذانننإ بن جس ننا لىانن  ا نن ا تج ا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ الننلأي  مننن   اا ،ننت , اتن ننق
 .ا     ت  ق

  ال  ااإاوانننق ا يلىنننت أ جأجانننا ا يحنننمي الإ ا أ ا ذانإ نننق سنننلا يرنننمم فت  نننق ال سنننت  الإ ا ي ا الإ نننإاءا 
االمااحنناق في  ااننم ال وت ننم  ننين  يضنن تء ال نن تااق ا ال اننق اا،ننت سننت ضننإا أ تجوننب ال سننت ض  ننين الانناا ين

 .ا   اإا  ا ا همت ي الساي ب اا  السات ق ا ا همت  ق المخ ا ق سلا ا ا الم تظ لىا 
 ااق ااعننأ ج ي  تء اتلىنأ  ات ت  يعهمتناق لىا  ش سق ا  تر ات سلا ا ا جاعان سهمت  جت ا ي وت جت يس

 . ساقث ست ضإا أ  ن  ،ت
 ضنننننننننإا أ يلى نننننننننتء اخفيانننننننننق الستاانننننننننق لان ا نننننننننت  الاات ننننننننناق اال و ر نننننننننق بمنننننننننت  ننننننننن  ف اننننننننند الظنننننننننااجإ 

عنبر لىان   ا ا همت  ق  ا  تء فت إ يرتحقث اايرلأ   تنج،ت بممخ ا ا ن كي   ج ان  جنلأه الن ا نت  اان 
 .ا ق
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  نت  تلاضنت  في ج  اا،نت سونلأ ال سنساوت  ا لىننج المااحاق في الإحنمعت  ا ا همنت  ق الساانق النا شنإ،   
 .المتلي لا م  ا يرتحق  سسإ  إساا ال ترام

  ضإا أ ج ا إ الاكتلق الاوواق ل  ا إ ا     ت   تلى  ت ه سر سق جإايجاق لم    ت. 
 اضت الإات ق النا  ق لىا  اكت    لى  ا     ت  اال إق الم  سق في ا ام اا  اث الم ت  ت. 
 البحث أفاق: 

سننلا يرننمم   ا ننق ساضننا  لىماننق ا  نن   ت  اخ ونن  الم تشننإ  تلمرشننإا  الس اننق لما همننت  السانني اييمت ننت سننلا 
 :ال تلب  اسست اق جا ات اج ا إ جلأه الن ا ق سلا يرمم

 ا ا همت ي   مخن ان سست اجنلأا  ااتراي  الج سست    آ اق بحا  ين ا     ت  اخ و  الم تشإ ا سسنم الو ا
 .يجسا سرشإ ا     ت  اخ و  س غ  جت ت  رثإ في س غ اجلا اكلأل  سرشإ سسنم الو ا ا ا همت ي

 ي يرتم الم غ ا  السا اق الا جرثإ لىا  ا     ت  اخ و  الم تشإ في ا ذانإ. 
ال مخااا  في في اخير  ست يمسلا االلاث ب لا س، ت جسلا المسااست  ا ال ات ت  المانسق ا اخ اا  المس خنسقا   

ا،ا لاس ي   ،ن   ا   ان ت ات ا لم  ات  ا ال مخسينث ثم ين بي جاهمن  ا   في جنلأا الس نا سنلا شنأ لا بن  سنان 
 .سو اات لن ا ت  بيرإفي بك إ لى اتث ا ب ق  اامث ا لسا    ت  ممت لى ااا
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 :تمهيد 
سعع ا دوععالن دوة للععق وركعع ل قدمععا دوك ععاا لدلععك ا قسععد ة دو عع م دمظكهعع لفقر ل رعع  لعع  ل عع  د دو  ععد إن      

  رعععة  ععع ةلدلحهععع ن  رعععة لو يعععق للولعععق لعععلعدم ة دكلهععع ب دو  العععقر مرلععع  قسعععد ة ل د   ةععع    دوعععالن دوة للعععق 
 ل دوكوة و  ل  لحر ق ة  مرلق دوكةملق ر ل  ل  وةه لها  ودؤلس دكل دن دووديرمدمسكثم   دك ةبي داد شد ق  كد   

  لهع ل  دوكم فعل ة فعق ة دتكلع   دمظكه لفقر مل   ه دكسد ة لدو  دلل ق طع  و سعكثم   دك ةعبي داد شعد دكلو
طرعا لدوعع ا دومم  قن دوالن دوة للق  كملز بمجم  عق لع  داهع ك  م يع  سعدا ة    للع   ع   ,دوالن دوة للق

ق لإهعع  ق إع  جز عع  ة , دمسععكثم   دك ةععبير للعع   عع ه داملععزدي  زدفععا لاف يلععق  عع ه دوععالن ق ععول ل ععد  ل د 
دلحه ن  رة دا د ل دا ولق دو زلق كحادث دوكةملق دمظكه لفق ق ا حالث  ج م ة ل د ل   دا ولق دلمحرلق لدا   لق 

دا د ل دا ولعقر لدمكعع ة دوكوة و  لع  لت ععق  ع   و وك دوكجأي كس ولا لك الم وركه ن  رة,  رة حا س د 
  .طدفق دمسكثم   دك ةبي داد شد

إن  ا ق دمسكثم   دك ةبي داد شعد لدسعكمدد ه  ع  دوعالن دوة للعق ف كمعا  رعة دووثعير لع  دو  دلعل لداملعزدي         
دك ةعبي داد شعدر للع   ع ه دلمحعالدي وكك لز داعكثمد دك ةبي قل ل  ف دف ق  دلعل دذع ة قل دعالدي دمسعكثم   

لعع   عع  قس سعععا لثععل دمسعععك دد  دوعل سععا لدمظكهعع لا بمععع   لععي للشعععددي دمظكهعع ل دوورععا للعععا   أعير عع  ة ظعععدد  
دمسكثم   دك ةبي ل   الي ق لإه  ق وعل س ي دظكه لفق لةكلجق ل  طدف دوالوق داضل ق و سكثم   لدسك  ولق 

 ا دالدي لومرق لةل  حجع  دوعع ل لل عان  ع ه ق لإهع  ق إع  ع د د داع د ل دود عدفق دوة  ا دو ض كار لم وك  ة
لق وكع     عا  معاي  ع ه دوعالن دوة للعق إع اععا لة تلع  دمسعكثم  ا ل طلعير  , دال رق لظ م ظ  ام دم ه مي

 . قلئق ق م له  ل  د ل دو  د قأمبر ظا  ل   ا   ي دمسكثم   دك ةبي داد شد
زدكعععد  رعععة  عععدد  معععل دوعععالن دوة للعععق سععع   إع اععععا لة تلععع  دمسعععكثم  ا لععع  تععع ن  ععع  ير دلإطععع   دو ععع ي   لدذ

 ل داع   دك ةعبير ق لإهع  ق إع دو معل  رعة اععا قلد  دظكهع ل   لع  تع ن اععا للشعددي   لدوكة لما له ه داع
ق لذوعك ة إطع   سل سعق لطةلعق  دلعا إع ا لعق دمظكه ل دوورا لد لوق   رل  قمثعد دسعك دد د لة لععك ف ي ل د وع

 .دودظا لدمي ك ح دمظكه لا  رة دو  لم
 الإشكالية الرئيسية : 
ديط ظع  لعع   زدفععا دم كمعع ا ق عع  دم دمسععكثم   دك ةععبي داد شععد ل دزلفعع ل حععام داة  عععق قععا دوععالن داك الععق ل       

دوهع  ق ي دو افعام دوعت سعك د ي لك ع ا  فكدع ل  إولةع  , لةعيدوالن دوة للق  رة حعا سع د ر لع  ق عل  ع ة دازفعا 
بمجم  ععق لعع  دالشععددي دمظكهعع لفق لدم كم  لععق لدوعل سععلق  اةعع ل دمسعكثم   دالعع  د ععل اعععا  ,دو عدد  ة دذزدكععد
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,   ع وو  سة كهد ة ل دسكة   رة دالشعددي دووملعق و ظكهع ل دوورعا , دوت  لعد  رة دمسكثم   دك ةبي داد شد
 . اا    د دا طل ي ود ض دالشددي: لدظكه  ي    د  د ع و ام قسد ة ل  ققدز  

 ع  طدفععق , ةك لن إيجع ل ق ع  دالشععددي دوعت  علعد ة دمسععكثم   دك ةعبي داد شعد لاافععا قعد ع سععلك عل ذوعك      
حلع  دزلدلي قيلعق , ق كتد لةل قا   ذج  ف هلق  برز ل  ق  أعير ل أعد مل  ,عل  كل  ة   ذج دظكه لفق ظل سلق

دو ععع د د دمظكهععع لفق سععع د  دوورلعععق قل  دسععك ادا دكسععع ولا دووملعععق لدسعععك م ن دوةمععع ذج دو ل سعععلق ة ل دسععق  كرععع 
ضعا إع   ععير  كرع  داكتعيردي  إذ   مل   ه دكتيرم  رة  دعل  دو دظع ل عمح ق لحه ن  رة يكع ك   , دذزكلق

 .دل دوا دسق
 :عل  ق إشو ولق دودك  مم  فرا ل  رلي يموةة 

  علاااد تااادتث الا اااتبماا اباشرااا  المراشااار تااا ةالكليااا يةلاقتصاااا اأهااال الماشااارا   مااادأ تااانعير ا  كاااا  ماااا
 الجزائر؟

 :لة ه   ل    اا  كدر   ل  لم إشو ولق دودك  ح ن دوكع ؤمي دو د لق دوك ولق, لل    د داةطرق
للععع   ععع  دوك ععععير دوة عععدا و سعععكثم   دك ةعععبي داد شعععد ة دو وعععد , ؟لععع  دا هععع ل ق مسعععكثم   دك ةعععبي داد شعععد -1

 .؟دمظكه لا لدو مرا
للع   عا دوضعم ي ي لدلحع د ز دامة حعق و سعكثم   دك ةعبي , ؟ل   ع  لدظعع دمسعكثم   دك ةعبي داد شعد ة دذزدكعد -2

 .؟داد شد
لل   ا لددحعل  طع   ق عض داكتعيردي ,  ؟دمسكثم  دي دك ةدلق دو د لم لدوه ل م ة دذزدكد   حج   ا ق ل   -3

 .؟دمظكه لفق دوورلق ة دذزدكد
 .؟ق   داكتيردي دمظكه لفق دوورلق دالعدم ة  ا   ي دمسكثم   دك ةبي داد شد ة دذزدكدل   ا  -4
 ترضيا  الداا ة: 

 :دوك ولقلولإ  قق    دوكع ؤمي داطدلحق ظمة  قهل  ق دو دهل ي ,  رة ه   دو دض دوع قق
 .دو افا ل  دا  مل دمسكثم   دك ةبي داد شد ة دذزدكد لم فدظة إع لعك ده داطر ة لف    -1
ل , فككععال دمسععكثم   دك ةععبي داد شععد لعع  تعع ن شم  ععق لعع  دالشععددي  ععد د  ق اوعع ن داععددل دمسععكثم    لععي -2

 .دلخ.........دو  كامر ل ان دوكض  ر س د دوهدف ل س د دوةم  دمظكه لا: قيل 
دعععد دالشععددي  رععة دمسععكثم   دك ةععبي ة دذزدكععد فكم شععة لععع دوة دفععق دمظكهعع لا لعع  تعع ن ارلععل دوةمعع ذج  -3

 .دو ل سا
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 .ف ا قمثد دالشددي  أعير  رة  ا   ي دمسكثم   دك ةبي داد شد ة دذزدكد دوةم  دمظكه لا -4
 أهداف الرحث: 

 :دا ه ب فةها ح ن د لوق ا لق دك ادف دلآ لقإن دوتدض ل   ة لوة  له د 
 .دسك ددض ّ دالدي  ا ق دمسكثم  دي دك ةدلق داد شدم ة دوة دفق دمظكه لفق -1
 .ل د ق لع   دمسكثم  دي دك ةدلق داد شدم ة دذزدكد ة هل دلإع ح ي دمظكه لفق -2
لشععددي دمظكهعع لفق دوورلععق دوك ععدف   رععة لدظععع  دا عععرل  دوضعع    رععة دالشععددي دمظكهعع لفق دوورلععقر لد لوععق  -3

 .داةكلجق ة دذزدكد
 ععا ق دمسعكثم  دي دك ةدلععق داد شععدم ة دذزدكععدر  كععد دالشععددي دمظكهعع لفق دوورلعق  رععةإ عادل  عع ذج ظل سععا ّ  -4

 يموةةعع  لعع  لهععع شم  ععق دوك عععل ي ة لعع  ّ اعع  دوعل سعع ي دا كمععق ذعع ة دازفععا لعع   عع ه دمسععكثم  دي
 .لدالشددي دالعدم ة   قي

 مرراا  اختياا الموضوع: 
فكمعععك بم هعع ب وثععي ل لعع  لع  دودععافلا قن ووععل ق حعع  ق دل داعع ض ة ل دسععق لعع ر قسعد ة ل للد ععع   رععي 

 :  ه دكسد ة ل     ل ه  ا ل ل     ذدتير حل  يموةة  حهد   ة ل  فرا
دكلع  ةطرعععق لععع  د كم لةععع  دو  هعععا ق دظعععع دالشعععددي دمظكهععع لفق دوورلعععق ل دلإسعععكثم   دك ةعععبي داد شعععد ة  -1

لاع مي لك ح عق  قت كد   ع  ل هع ب دذزدكدر لدالل إع دا ض ة   ه دا دهلع دلحافثق دوعت   عدف  طع  دي 
 .دوع  قر مسلم  قل  دوككاف ي دوت ف دهل  دو دظع دمظكه لا دله ل ق إع تالق له لح دوكةملق

دمسععكثم    ععا   ي  ة رععلععق  ردمظكهعع لفق دوو لشععدديدا ر لعع دلآععع   دوععت    عع ة ق رعع قلعع  دوث يلععق  عع  دوك ععدف -2
 . ناد دلمجقق دذزدكدفق ة  ن دوكجد  تل  د ل  دك ةبي داد شد ر 

 أهمية الرحث: 
 ومععع  قيلعععق دوا دسعععق ة مععع ن دمسعععكثم  دي دك ةدلعععق داد شعععدم لععع  دم دظكهععع لفقر ّ   عععول  مرلعععق  لئعععق داةععع ل 

قنجععع دو سعع كل وزفعع لم  ععا     ر للعع   ةعع   ععأتي قيلععق ل د ععق دو  دلععل دلمحععالم ور ععدد دي  داة سععا مسععك ط ح  إحععا 
 .ل  ق ل عل  ق دوعل س ي دوت  ع  ا  رة   ح ر لدو مل  رة إزدوق دو  د ي قل ا  ا  ل دمسكثم  فقر 

 حدو  الداا ة: 
 .تم إ دد    ه دوا دسق  رة لعك   دمظكه ل دو طني: الإطاا المكا   -1
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  (2112-1991) سعععععةق سعععععكق ل  عععععدلنو عععععا تم اافععععععا  كععععععدم دوا دسععععععق  رعععععة لععععععا  : الإطااااااا الزمشااااا  -2
دوكع لة ي ل ت عق ة قادفق دكو لق دوث وثق   ا ق دمسكثم  دي دك ةدلق داد شدم إع دذزدكد ة  ترمي دد م    ب 

 .لعال  ظ ديا دمسكثم   دو  رلق ة   ه دو ترم
 المشهج المترع ت  الداا ة: 

 :وكك لق ق ادف   د دودك  سةعك اا
قا لع  تع ن لعع  , لدوكطدل لق ورم هع ب داةل  دو ع ا دوككرلرا ل  ق ل دلإا ا ق ذ ديا دوة دفق  -1

لارلععل ل طعع    عع ه دكتععيرم تعع ن  ععترم ,دالشععددي دوععت لهعع    ظععق بم هعع ب دمسععكثم   دك ةععبي داد شععد
 .دوا دسق

داععةل  دوككرلرععا دوومععا دا ععكمل  رععة دكسعع ولا دو ل سععلق دلحافثععق وككافععا لل  دالشععددي دمظكهعع لفق   -2
لذوععك قدةعع    عع ذج ظل سععا فكوعع ن لعع  داكتععير دوكعع قع , ثم   دك ةععبي داد شععددوورلععق ة دوكععأعير  رععة دمسععك

 . E-Viewsلداكتيردي داعك رق ل  د ق م كم ل  رة قدي ل 
 :لل  ق ل إنج ز   د دودك  ظمة  ق سك م ن دكللدي دلآ لق

 دوك   فد ل لرك ل ي لطةلق, دكطدلح ي, دلمج ي, دم كم ل  رة  ام لدد ع ل  دووكا.  
  ق ل دمسك   م لطرا دوك  لي  ن ل دلمجدم ه ن ق كس   م دذ ل لا دا كها ة. 
   دلحه ن  رلل  ل   و ا تم, لم  ا  له ل  دلإحه كل ي لدوك   فد لداة   دي داك ر ق ق ا ه ب دودك

 . كر  داه لح لدلهلئ ي دودسملق دذزدكدفق لدوالولق
 تقسيما  الرحث: 

 ة دلإشو ولق داطدلحق ة دودك  لدكسئرق داك د ق  ةل ر س ف فك    عل    ه دوا دسقوتدض دلإ  قق  ر
 :إع  هرا
فك رعععق ق ذ يععععا دوة ععععدار حلعععع  فكطععععدل و سعععكثم   دك ةععععبي داد شععععد لد عععع  دالشععععددي  الفصااااو ابو   -1

قلةم  . دادك  دكلندمظكه لفق دوورلق ل  ت ن سدل جمرق ل  دا   ل  لدوة دف ي دا عدم له  ل  د ة 
 .فكة لن دادك  دوث   دوا دس ي دوع ق ق ة   د دالادن

  ا ته  ورا دسق دوكطدل لقر إذ تم ة دادك  دكلن  ة لن لدظع ل ط   دمسكثم    الفصو البا   أما  -2
قل  دادك  دوث    كة لن دوه  م دوكطدل لق , دك ةبي داد شد لق ض دالشددي دمظكه لفق دوورلق ة دذزدكد

 . دكعد دي و س دالشددي دمظكه لفق دوورلق  رة  ا   ي دمسكثم   دك ةبي ة دذزدك



 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 فهرس المحتويات



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائمة الجداول والأشكال



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المقدمة العامة



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الخاتمة العامة



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائمة الرموز و الاختصارات



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المراجع



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الملاحق



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :الفصل الأول
  النظرية الخلفية للإستثمار الأجنبي 

 الكلي دالإقتصا المباشر ومؤشرات



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :الفصل الثاني
 أثر إنعكاس مؤشرات الإقتصاد الكلي 

 الإستثمار الأجنبي المباشرعلى تدفقات 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
 معطيات الدراسة للفترة 

0991-6102 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
 تحديد درجة التباطؤ



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
وفي  في المستوىBP استقرار سلسلة 

 الفرق الأول
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
 في المستوىIND استقرار سلسلة 

 وفي الفرق الأول
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
نتائج تقدير نموذج أثر ميزان 

المدفوعات على الاستثمار الأجنبي 
 المباشر



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
        البواقينتائج استقرار سلسلة 

 في المستوى
. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ لأثر 

BP  علىIND 
. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
نتائج تقدير نموذج اثر مؤشرات الأداء 

 المباشر جنبيالأالداخلي على الاستثمار 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10:الملحق رقم
نتائج تقدير النموذج بعد إزالة المتغيرين 

(INF,TCHO) 
 



 
 
 
 
 
 
 
 

 01:الملحق رقم
 للسببية( Granger)اختبار جرانجر 

 


