
  
  

  501 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»520 -501: ،ࢫص2024،ࢫأكتوȋرࢫ02: العدد،ࢫ09: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«
 

  2022- 1992اݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧحالة: النموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧالتطورࡧالماڲʏدورࡧ

The role of financial development in economic growth: a case study of Algeria during the period 1992-2022  

Ȍيࡧالعرɲيرحما *  

  )ALPEC(مخ؄فࢫالبحثࢫأداءࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫظلࢫاݍݰركيةࢫטقتصاديةࢫالدوليةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-بومرداس -جامعةࢫامحمدࢫبوقرةࢫ

larbirahmani2017@gmail.com  

24/08/2024: تارʈخࢫלستلام 01/09/2024: تارʈخࢫالقبول   31/10/2024 :تارʈخࢫالɴشر   

  : مݏݵص

ɸـدفتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫاڲـʄࢫالبحـثࢫࢭـʏࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫكمتغ؈ـفةࢫداخليـة،ࢫومؤشـراتࢫالتطـورࢫالمـاڲʏࢫكمتغ؈ــفاتࢫ

  .)ARDL(مفسرة،ࢫمعࢫدراسةࢫحالةࢫاݍݨزائر،ࢫبتطبيقࢫمنݤݨيةࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫللتأخ؈فاتࢫالزمنيةࢫ

ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيحددهࢫقطاعࢫالتجارةࢫاݍݵارجيـةࢫممـثلاࢫࢫوɠانتࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫȊعدࢫتقديرࢫالنموذج،ࢫانࢫالنموࢫטقتصادي

بمجمـــوعࢫالصـــادراتࢫوالـــوارداتࢫكɴســـبةࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالـــداخڴʏࢫاݍݵـــام،ࢫامـــاࢫبقيـــةࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســـرةࢫفࢼـــܣࢫغ؈ـــفࢫمعنوʈـــةࢫمـــنࢫالناحيـــةࢫ

  .امࢫلʋسࢫلɺاࢫتاث؈ف عڴʄࢫالنموࢫטقتصادي לحصائيةࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫيمكنࢫالفصلࢫفيماࢫإذاࢫلɺاࢫتاث؈ف

 .،ࢫاݍݨزائر)ARDL(ماڲʏ،ࢫنموذجتطورࢫاقتصادي،ࢫنموࢫ :فتاحيةالمالɢلماتࡧ

  .JEL: B25. P25;Q56 اتتصɴيف

Abstract: 

This studyaimed to investigate the relationshipbetweeneconomicgrowth as an endogenous variable, and 

financialdevelopmentindicators as explanatory variables, whilestudying the case of Algeria, by applying the 

Autoregressivedistributed Lags (ARDL) methodology. 

The results reached after estimating the model were that economic growth in Algeria is determined by the 

foreign trade sector, represented by the sum of exports and imports as a proportion of the gross domestic 

product, while the rest of the explanatory variables  are It is not statistically significant and therefore its impact on 

economic growth cannot be separated. 

Keywords: Economic growth, financial development, ARDL model, Algeria. 

Jel Classification Codes:B25. P25;Q56. 
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  : مقدمة. 1

تȘبۚـــــܢࢫاݍݰɢومـــــاتࢫࢭـــــʏࢫمختلـــــفࢫالـــــدولࢫسياســـــاتࢫاقتصـــــاديةࢫȖعمـــــلࢫمـــــنࢫخلالɺـــــاࢫعڴـــــʄࢫاســـــْڈدافࢫمعـــــدلاتࢫنمـــــوࢫاقتصـــــاديࢫ

مرتفعة،ࢫماࢫʇسمحࢫباتقليلࢫمنࢫمشɢلةࢫالبطالـةࢫوالوصـولࢫاڲـʄࢫتحقيـقࢫاسـتقرارࢫاقتصـاديࢫبمحارȋـةࢫالتܸـݵمࢫوالبطالـة،ࢫوɸـذاࢫمـنࢫ

  .خلالࢫحشدࢫלمɢانياتࢫالماليةࢫوالماديةࢫالمتاحةࢫوتوظيفɺاࢫبأسلوبࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫالمرجوࢫمنࢫتلكࢫالسياسات

لفــةࢫعڴــʄࢫتحقيــقࢫمعــدلاتࢫنمــوࢫاقتصــاديࢫمرتفعــةࢫمــنࢫخــلالࢫواݍݨزائــرࢫواحــدةࢫمــنࢫتلــكࢫالــدول،ࢫاذࢫعملــتࢫاݍݰɢومــاتࢫالمخت

  .العديدࢫمنࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫوال؄فامجࢫالمختلفة

بȘبۚـܣࢫبـرامجࢫ 1990خاصـةࢫمنـذࢫالتحـولࢫإڲـʄࢫاقتصـادࢫالسـوقࢫࢭـʏࢫبدايـةࢫࢫ،ورغمࢫالتطوراتࢫטقتصـاديةࢫالۘـܣࢫعرفْڈـاࢫاݍݨزائـر

المســطرةࢫمنــذࢫטســتقرارࢫטقتصــاديࢫوالتܶــݰيحࢫالɺيكڴــʏࢫمــعࢫمؤسســةࢫالصــندوقࢫالنقــديࢫالــدوڲʏ،ࢫوكــذاࢫبــرامجࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫ

مليـــارࢫدولار،ࢫثـــمࢫال؄فنـــامجࢫالتكميڴـــʏࢫللنمـــوࢫبقيمـــةࢫماليـــةࢫࢫ7والۘـــܣࢫبـــدأتࢫب؄فنـــامجࢫלɲعـــاشࢫטقتصـــاديࢫȊغـــلافࢫمـــاڲʏࢫقـــدرࢫبــــࢫࢫ،2001

ࢫ2001مليـارࢫدولارࢫبـ؈نࢫࢫ407مليـارࢫدولار،ࢫأيࢫمـاࢫمجموعـھࢫࢫ286رࢫوȌعدɸماࢫبرنامجࢫتوطيـدࢫالنمـوࢫبمـاࢫʇعـادلࢫمليارࢫدولا ࢫ114قدرتࢫبـࢫ

حيــــثࢫلازالࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائــــريࢫʇعـــاɲيࢫمــــنࢫســـوءࢫاســــتخدامࢫالمــــواردࢫ. لكـــنࢫدونࢫتحقيــــقࢫכɸـــدافࢫالمعلنــــةࢫمـــنࢫالســــلطات.2014و

قيـــــــقࢫمعـــــــدلاتࢫنمـــــــوࢫمرتفعـــــــةࢫȖســـــــمحࢫبامتصـــــــاصࢫالبطالـــــــةࢫوتفعيـــــــلࢫטليـــــــاتࢫوالسياســـــــاتࢫالمناســـــــبةࢫللـــــــدفعࢫبالاقتصـــــــادࢫنحـــــــوࢫتح

  .والتخفيفࢫمنࢫحدةࢫالتܸݵم

ومــنࢫبــ؈نࢫالعوامــلࢫالۘــܣࢫلɺــاࢫاثــارࢫإيجابيــةࢫعڴــʄࢫمعــدلاتࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫحســبࢫنظرʈــاتࢫالنمــوࢫالــداخڴʏ،ࢫنجــدࢫمــاࢫʇســ׿ܢࢫ

عـدلاتࢫالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫخاصـةࢫبالتطورࢫالماڲʏࢫوالذيࢫȖعت؄فهࢫɸذهࢫالنظرʈةࢫمنࢫب؈نࢫالعواملࢫכساسيةࢫالمساɸمةࢫࢭـʏࢫالرفـعࢫمـنࢫم

  .ࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫالۘܣࢫبيɴتࢫالدراساتࢫفٕڈاࢫانࢫالتطورࢫالماڲʏࢫɸوࢫالذيࢫʇسȎبࢫالنموࢫטقتصادي

ولدراســــةࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫوالتطــــورࢫالمــــاڲʏࢫيــــتمࢫاســــتخدامࢫتقنيــــاتࢫالقيــــاسࢫטقتصــــاديࢫمــــنࢫخــــلاࢫتطبيــــقࢫ

  .)ARDL( نموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫللتأخ؈فاتࢫالموزعة

  :يمكنࢫصياغةࢫمشɢلةࢫالدراسةࢫɠالآȖي: مشɢلةࡧالدراسة. 1.1

  .ࡩʏࡧالنموࡧטقتصاديࡧباݍݨزائر؟ࡧالتطور ماࡧمدىࡧمساɸمةࡧ

ݳࢫࢭʏࢫךȖي   :ولتحليلࢫوإدراكࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫيمكنࢫטستعانةࢫببعضࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫكماࢫɸوࢫموܷ

 سيةࢫالمؤثرةالنموࢫטقتصاديࢫو ࢫمعۚܢماࢫʋࢫالعواملࢫالرئʏ؟فيھࢫماۂ.  

 و ماɸ ؟ʏالتطورࢫالماڲ.  

 ʏࢫماذاࢫتتمثلࢫمؤشراتࢫالتطورࢫالماڲʏ؟ࢭ.  

للإجابـــــةࢫعڴـــــʄࢫإشـــــɢاليةࢫالدراســـــةࢫوכســـــئلةࢫالفرعيـــــةࢫالمطروحـــــةࢫيمكـــــنࢫטســـــتعانةࢫبفرضـــــياتࢫالدراســـــةࢫ :فرضـــــياتࡧالدراســـــة. 2.1

  :ךتية

ʄلةࢫטجلࢫب؈نࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصادي: الفرضيةࡧכوڲʈ؛و ࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنࢫطوʏالتطورࢫالماڲ  

  تؤثرࢫالسيولةࢫالنقديةࢫباليجابࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي؛: الفرضيةࡧالثانية

  טنفتاحࢫالتجاريࢫʇساɸمࢫإيجاباࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي؛: الفرضيةࡧالثالثة

  .تؤثرࢫɲسبةࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبطرʈقةࢫموجبةࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي: الفرضيةࡧالراȊعة
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ممـــــثلاࢫࢫالتطــــورࢫالمــــاڲʏتكمــــنࢫأɸميــــةࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫࢭــــʏࢫالكشــــفࢫوقيـــــاسࢫالــــدورࢫالــــذيࢫيمكــــنࢫأنࢫيقــــومࢫبــــھࢫ :أɸميــــةࡧالدراســــة. 3.1

  .اݍݨزائرࢭʏࢫوتحس؈نࢫأداءࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫࢫࢭʏࢫالرفعࢫمنࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫبمؤشراتھ

المــــــاڲʏࢫتــــــؤثرࢫȊشــــــɢلࢫموجــــــبࢫࢭــــــʏࢫالنمــــــوࢫٱڈــــــدفࢫɸــــــذاࢫالبحــــــثࢫاڲــــــʄࢫالكشــــــفࢫعمــــــاࢫإذاࢫɠانــــــتࢫعوامــــــلࢫالتطــــــورࢫ :اɸــــــدافࡧالبحــــــث. 4.1

טقتصــــــاديࢫࢭــــــʏࢫاݍݨزائــــــرࢫوȋالتــــــاڲʏࢫإمɢانيــــــةࢫالكشــــــفࢫعــــــنࢫمـــــــدىࢫاســــــتغلالࢫלمɢانيــــــاتࢫالماليــــــةࢫالمتاحــــــةࢫࢭــــــʏࢫتمــــــولࢫالɴشـــــــاطࢫ

  .טقتصادي

  .معاݍݨةࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫتطلبتࢫتطبيقࢫالمنݤݮࢫالتحليڴʏࢫوالمنݤݮࢫטحصاǿيࢫاوࢫالك׿ܣ: الدراسةࡧيةمنݤݨ. 5.1

  :تمࢫتقسيمࢫالبحثࢫاڲʄࢫمحورʈنࢫرئʋسي؈ن: الدراسةɸيɢلࡧ. 6.1

المفـــــاɸيمࢫכساســـــيةࢫلɢـــــلࢫمـــــنࢫالنمـــــوࢫࢫɸـــــذاࢫالمحـــــور ࢫيȘنـــــاول  : والتطـــــورࡧالمـــــاڲʏלطـــــارࡧالمفـــــاɸيميࡧللنمـــــوࡧטقتصـــــاديࡧ :المحـــــورࡧטول 

  .التطورࢫالماڲʏࢫومؤشراتטقتصاديࢫ

عڴʄࢫالنمــــــوࢫأثرالتطــــــورࢫالمــــــاليقيــــــاسࢫࢭــــــʏࢫɸــــــذاࢫالمحور ࢫنȘنــــــاول  :تقــــــديرࡧأثــــــرࡧالتطــــــورࡧالمــــــاڲʏࡧعڴــــــʄࡧالنمــــــوࡧטقتصــــــادي: المحــــــورࡧالثــــــاɲي

،ࢫاماࢫالبʋنـاتࢫالمسـتخدمةࢫࢭـʏࢫالقيـاسࢫ)ARDL(المؤخرةࢫالزمنيةࢫللف؅فاتࢫالذاȖيࢫࢫטنحدار باستخدامࢫنموذجࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

ʏفࢼܣࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲ. 

  للنموࡧטقتصاديࡧوالتطورࡧالماڲʏࡧالعرضࡧالنظري ࡧ.2

والتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫومؤشـــراتھࢫدونࢫتفصـــيلࢫباعتبـــارࢫانࢫالدراســـةࢫȖعرʈـــفࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢫالمحـــور نȘنـــاولࢫبالدراســـةࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫ

  .التطبيقيةࢫتب؈نࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة

  :نوردࢫɸناࢫمجموعةࢫمنࢫالتعارʈفࢫالمناسبة: Ȗعرʈفࡧالنموࡧטقتصادي. 1.2

مــوࢫ) Fred Man(فرʈــدࢫمــانࢫʇعــرفࢫ :1التعرʈــفࡧ المســاسࢫأوࢫأك؆ــفࢫمــنࢫدونࢫטقتصــاديࢫبانــھࢫالزʈــادةࢫالمســتمرةࢫࢭــʏࢫݯݨــمࢫלنتــاجࢫالنّ

 )69،ࢫ2015حمزة،ࢫ. (بالمجالاتࢫالك؄فىࢫللاقتصادࢫوالمجتمعࢫكɢل

الزʈـــادةࢫالســـنوʈةࢫࢭـــʏࢫمجمـــوعࢫالســـلعࢫواݍݵـــدماتࢫالمنتجـــةࢫخـــلالࢫالســـنة،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫʇعـــرفࢫبنمـــوࢫفࢫكـــذلكࢫعڴـــʄࢫأنـــھࢫʇعـــر ࢫ:2التعرʈـــفࡧ

 .)774،ࢫ2006ل،ࢫونوردɸاوس،ࢫبو .(الناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵام

يȘب؈نࢫمنࢫالتعرʈف؈نࢫانࢫالنموࢫטقتصاديࢫɸوࢫتلـكࢫالزʈـادةࢫالسـنوʈةࢫوالمسـتمرةࢫࢭـʏࢫانتـاجࢫالسـلعࢫواݍݵـدمات،ࢫامـاࢫالمؤشـراتࢫ

المستعملةࢫعادةࢫࢭʏࢫالتعب؈فࢫعنࢫالنموࢫטقتصاديࢫفࢼܣࢫتلـكࢫالمع؄ـفࢫعٔڈـاࢫبالزʈـادةࢫالسـنوʈةࢫࢭـʏࢫالنـاتجࢫالـداخڴʏࢫاݍݵـامࢫاوࢫنصـʋبࢫالـردࢫ

  .ɸذاࢫالناتج،ࢫمعࢫלشارةࢫاڲʄࢫانࢫالقيمࢫالمستخدمةࢫۂʏࢫالقيمࢫاݍݰقيقيةࢫللناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫمن

وȋاعتبــارࢫانࢫمؤشــرࢫمعـــدلࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫمـــنࢫالمقــايʋسࢫالمع؄ــفةࢫعـــنࢫمســتوىࢫالɴشــاطࢫטقتصـــاديࢫللبلــدانࢫفقــدࢫاخـــذࢫ

؇قيـةࢫثــمࢫالنظرʈـاتࢫاݍݰديثـةࢫللنمـوࢫטقتصـادي،ࢫوۂــʏࢫح؈ـقاࢫكب؈ـفاࢫࢭـʏࢫالنظرʈـاتࢫטقتصـادية،ࢫوɸــذاࢫبدايـةࢫبالكلاسـيكࢫفالمدرسـةࢫالكي

  .نظرʈاتࢫالنموࢫالداخڴʏ،ࢫوɸذهࢫכخ؈فةࢫۂʏࢫالۘܣࢫسȘبۚܢࢫعلٕڈاࢫɸذهࢫالدراسة

  الماڲʏࡧر التطو ࡧ.2.2

ادتࢫالنظرʈــاتࢫاݍݰديثـــةࢫللنمــوࢫوالمتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫنظرʈــاتࢫالنمـــوࢫاݍݰديثــةࢫاڲـــʄࢫטɸتمـــامࢫبالــدورࢫالـــذيࢫيمكــنࢫانࢫيؤديـــھࢫالقطـــاعࢫ

مـــنࢫمعــــدلاتࢫالنمــــوࢫטقتصـــادي،ࢫɸــــذاࢫأدىࢫاڲــــʄࢫالعمــــلࢫعڴـــʄࢫتطــــوʈرࢫɸــــذاࢫالقطـــاعࢫليتماءــــۜܢࢫواحتياجــــاتࢫالɴشــــاطࢫالمـــاڲʏࢫࢭــــʏࢫالرفــــعࢫ

  .טقتصاديࢫمنࢫالتموʈل

اݍݨــــدلࢫالقــــائمࢫحــــولࢫاتجــــاهࢫࢫرغــــموɸنــــاࢫتبــــ؈نࢫاغلــــبࢫالدراســــاتࢫانࢫالتطــــورࢫالمــــاڲʏࢫلــــھࢫدورࢫإيجــــاȌيࢫعڴــــʄࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫ

ر الســبȎيةࢫبــ؈نࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫ فɺنــاكࢫمــنࢫيــرىࢫانࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫɸــوࢫالــذيࢫʇســȎبࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫبʋنمــاࢫيــرىࢫڲʏ،ࢫالمــاࢫوالتطــوّ
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البعضࢫטخرࢫانࢫالتطورࢫالماڲʏࢫɸوࢫالذيࢫʇسȎبࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫɸذاࢫاݍݨدلࢫقادࢫاڲʄࢫالتعمقࢫࢭـʏࢫالبحـثࢫاك؆ـفࢫمـاࢫسـمحࢫبتوضـيحࢫ

دولࢫالمتقدمـة،ࢫبʋنمـاࢫɸـذاࢫטتجـاهࢫࢭـʏࢫالـدولࢫالناميـةࢫכثرࢫحيثࢫيɢونࢫاتجاهࢫالسبȎيةࢫمنࢫالنموࢫטقتصاديࢫاڲʄࢫالتطورࢫالمـاڲʏࢫࢭـʏࢫالـ

  .يɢونࢫمنࢫالتطورࢫالماڲʏࢫاڲʄࢫالنموࢫטقتصادي

1.2.2 .ʈعرȖࡧفʏالتطورࡧالماڲ    

التحرʈـــرࢫالمــــاڲʏࢫࢫʇســـتخدمࢫمصــــطݏݳالعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫوɸنــــاكࢫمـــنࢫࢫيطلـــقࢫعليــــھɺنــــاكࢫمـــنࢫفللتطـــورࢫالمـــاڲʏ،ࢫࢫتوجـــدࢫعـــدةࢫȖعــــارʈف

  :للتعب؈فࢫعنࢫالتطورࢫالماڲʏ،ونوردࢫɸناࢫȊعضࢫالتعارʈف

يتمثــــلࢫالتطـــورࢫالمــــاڲʏࢫࢭــــʏࢫمجموعـــةࢫالمركبــــاتࢫالمرتبطـــةࢫ٭ڈــــذاࢫالنظــــامࢫوʈتعلـــقࢫטمــــرࢫعـــددࢫالمؤسســــاتࢫالماليــــةࢫ): 1(التعرʈـــفࡧ

ʏس׿ܢࢫالشمولࢫالماڲʇلفةࢫاوࢫماࢫɢࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫبأقلࢫتʄ؛)266،2015إسماعيل،(ومدىࢫوصولࢫטفرادࢫاڲ  

التعرʈــفࢫالـــذيࢫقدمــھࢫالصــندوقࢫالنقــديࢫالـــدوڲʏࢫومؤسســةࢫالبنــكࢫالــدوڲʏࢫوɠــاـنࢫذلــكࢫࢭــʏࢫتقرʈــرࢫصـــدرࢫࢫوɸــو  ):2(التعرʈــفࡧ

العمـلࢫعڴـʄࢫȖغطيـةࢫطلـبࢫالتموʈــلࢫالمقـدمࢫمـنࢫقبـلࢫالمؤسسـاتࢫטقتصـاديةࢫوɸـذاࢫبتطبيـقࢫسياســةࢫࢫعرفـھࢫبانـھࢫحيـث،ࢫ2005سـنةࢫ

ʏ63،ࢫ2010مرفت،ࢫ(العمقࢫاوࢫالشمولࢫالماڲ(.  

ɲســـتɴتجࢫمـــنࢫالتعـــرʈف؈نࢫالســـابق؈نࢫانࢫالتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫʇع؄ـــفࢫعـــنࢫלجـــراءاتࢫالمتخـــذةࢫلȘܨـــݨيعࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫعڴـــʄࢫȖعبئـــةࢫ

المـدخراتࢫوتحوʈلɺــاࢫاڲـʄࢫعمليــاتࢫتموʈـلࢫالɴشــاطاتࢫטقتصـاديةࢫالمختلفــة،ࢫوʉسـمحࢫتحرʈــرࢫالقطـاعࢫالمــاڲʏࢫبمعرفـةࢫمســتوىࢫالعلاقــةࢫ

  ).506،ࢫ2011طالب،ࢫومالك،ࢫ(اديࢫب؈نࢫالتطورࢫالماڲʏࢫوالنموࢫטقتص

  )Maxence, 2014, 01(:باق؅فاحࢫȖعرʈفࢫاخرࢫللتطورࢫالماڲʏࢫوالذيࢫيجبࢫانࢫيوفرࢫخمسةࢫشروط 2005سنةࢫࢫLevineقام

 ʈة؛טسȘثمار ࢫعڴʄࢫالقدراتࢫوالمعطياتجمعࢫالبياناتࢫ -

 مراقبةࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫتمࢫتموʈلɺاࢫوȖسي؈فࢫالمخطرࢫالمتعلقةࢫ٭ڈا؛ -

 .وتʋس؈فࢫالمعاملاتࢫالماليةȖعبئةࢫالمدخراتࢫ -

يȘبـــ؈نࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالمɺـــامࢫانࢫالتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫʇعۚـــܣࢫטɸتمـــامࢫبالɴشـــاطاتࢫالماليـــةࢫالمختلفـــةࢫوالعمـــلࢫعڴـــʄࢫتحقيـــقࢫالشـــمولࢫالمـــاڲʏࢫ

  .ومتاȊعةࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈة،ࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫانࢫالتطورࢫالماڲʏࢫيتعدىࢫاɸتمامھࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاڲʄࢫɲشاطاتࢫماليةࢫأخرى 

 ىࢫالتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫأيࢫبلدࢫباستخدامࢫمجموعةࢫمنࢫالمعايرࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫوالتࢫنتطرقࢫالٕڈاࢫࢭʏࢫטȖي؛يتمࢫقياسࢫمد

  )266،ࢫ2015إسماعيل،ࢫوعبدࢫالكرʈم،ࢫ(:التطورࡧالماڲʏࡧف معاي؈ࡧ.2.2.2

  :حصرࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫࢭʏࢫالنقاطࢫטتيةيمكنࢫ

 المنافسةࢫماࢫʇسمحࢫبتحس؈نࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛توسعࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫبزʈادةࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫلغرضࢫزʈادةࢫ -

 تقومࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبرفعࢫݯݨمࢫرؤوسࢫכموالࢫلغرضࢫالوساطةࢫالماليةࢫوتنوʉعࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫوزʈادةࢫالمنافسة؛ -

 نصʋبࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫטئتمانࢫالمصرࢭʏ؛ -

 قدرةࢫوكفاءةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫعڴʄࢫטستقرارࢫوالمنافسةࢫوטشراف؛ -

يــةࢫوصــولࢫטفــرادࢫاڲــʄࢫاݍݵــدماتࢫالماليــةࢫبأقــلࢫتɢلفــةࢫواقــلࢫوقــت،ࢫفɢلمــاࢫعــددࢫטفــرادࢫالــذينࢫيصــلونࢫاڲــʄࢫاݍݵــدماتࢫمــدىࢫإمɢان -

 .الماليةࢫɠلماࢫدلࢫذلكࢫعڴʄࢫمدىࢫالتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبلد

  

  

 



Ȍيࡧالعرɲيرحما  
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  )80،ࢫ2015حمزة،(وࢫ)Samouel, 2014, 71-73(:قياسࡧالتطورࡧالماڲʏࡧ.3.2.2

 :مؤشراتࢫلقياسࢫالتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטقتصادأɸمɺاࢫاتفقࢫالكث؈فࢫمنࢫالباحث؈نࢫعڴʄࢫوضع

 ࢫ :المجموعࡧالنقديʄذاࢫالمؤشرࢫعڴɸع؄فࢫʇࢫטقتصادʏمعدلࢫالسيولةࢫࢭ)M2/PIB(؛  

 سبةɲالمجمعࡧالنقديࡧM1ࡧالمجمعࡧالنقديࡧʄإڲM2: سبةɴع؄فࢫالȖ )M1/M2 (ࢫسرعةʄرࢫࢫعڴ  الماڲʏ؛التطوّ

 ࡧللقطــاعࡧʏاݍݵـاصטئتمـانࡧالمحڴـ CSPʄإڲــPIB: سـبةࢫɴع؄ـفࢫالȖ)PIB /CSP (ࢫݯݨمالائتمانالموجـھࢫللقطــاعࢫاݍݵـاصʄࢫوارتفــاعࢫعڴــ،

 المالية؛المنتجاتࢫواݍݵدماتࢫࢫماࢫيرفعࢫمنࢫݯݨمتحسنࢫالوساطةࢫالماليةࢫࢫيب؈نࢫمدىالمؤشرࢫ

 ࡧࡧݯݨــمʄــعࡧمجمـــوعטئتمــانࡧاݍݵــاصࡧإڲــǿانــتࢫ: الوداɠإذاࢫDTســبةࢫࢫɴـــعࢫفــإنࢫالǿࢫالوداʏتمثــلࢫإجمــاڲ)CSP/DT (ســـبةࢫɲع؄ــفࢫعــنࢫȖ

 الوداǿع؛جماڲʏࢫטئتمانࢫاݍݵاصࢫإڲʄࢫإ

 ࡧݯݨــــمʏســــبة: التعامــــلࡧالمصــــرࡩɴال )DT/PIB(ࢫȖثمارࢫمــــنࢫخــــلالࢫع؄ــــفࢫعلىȘࢫالرفــــعࢫمــــنࢫݯݨــــمࢫטســــʄمــــدىࢫاســــتطاعةࢫالنظــــامࢫعڴــــ

 .اجتذابࢫرؤوسࢫכموالࢫوتنميْڈا

وɲش؈فࢫɸناࢫاڲʄࢫانࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫʇعـرفࢫارتفـاعࢫكب؈ـفࢫࢭـʏࢫݯݨـمࢫالكتلـةࢫالنقديـةࢫالمتداولـةࢫخـارجࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫحيـثࢫ

مـــنࢫاجمـــاڲʏࢫالكتلـــةࢫالنقديـــة،ࢫوɸـــذاࢫمـــاࢫܧـــݨعࢫارتفـــاعࢫݯݨـــمࢫטقتصـــادࢫالمـــوازيࢫوʉعـــودࢫɸـــذاࢫ %50الـــبعضࢫاٰڈـــاࢫتمثـــلࢫحـــواڲʏࢫيـــرىࢫ

الوضــعࢫاڲــʄࢫضــعفࢫاݍݨɺــازࢫالمصــرࢭʏࢫاݍݨزائــريࢫايــنࢫيتم؈ــقࢫبــالتخلفࢫوثقــلࢫלجــراءاتࢫمــاࢫيجعــلࢫالمــدخرونࢫيميلــونࢫاڲــʄࢫטكتنــازࢫعڴــʄࢫ

  .טسȘثماريࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫטدخارࢫࢭʏࢫالمصارفࢫماࢫيضيعࢫالكث؈فࢫمنࢫالفرص

ʏعضࢫالدراساتࢫالۘܣࢫتناولتࢫقياسࢫالتطورࢫالماڲȊناࢫɸونوردࢫ: 

  Ȋعضࡧالدراساتࡧالسابقة .3

 يلࡧخوري،ࡧ(دراسةࡧȎࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫ ):2022نʏࢫࢭـʏذهࢫالدراسةࢫبالعلاقةࢫب؈نࢫالنموࢫטقتصـاديࢫوالتطـورࢫالمـاڲɸتمتࢫɸا

هࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفين،ࢫوȋاســتخدامࢫاشــعةࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫتوصــلتࢫاڲــʄࢫوجــودࢫ،ࢫوركــزتࢫعڴــʄࢫالبحــثࢫࢭــʏࢫاتجــا1970-2019

  :علاقةࢫذاتࢫاتجاɸ؈نࢫب؈نࢫالمتغ؈فينࢫوɠانتࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫɠالاȖي

 ࢫالنموࢫטقتصادي؛ʄࢫتؤثرࢫسلباࢫعڴʏمتغ؈فةࢫالتطورࢫالماڲ  

 ࢫטنفتـــــاحࢫالتجـــــاري،ࢫالنمـــــوࢫ(بقيـــــةࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫ،ʏثمارࢫالمحڴـــــȘي،ࢫݯݨـــــمࢫقطـــــاعࢫالمحروقـــــاتטســـــɲاɢࢫالنمـــــوࢫ) الســـــʄفتـــــؤثرࢫعڴـــــ

  .טقتصاديࢫبالإيجابࢫوɸذاࢫماࢫيتوافقࢫوالنظرʈةࢫטقتصادية

 ـــراء،ࡧ(دراســةࡧɸتناولــتࢫالدراســـةࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫومتغ؈ـــفاتࢫ ):2020بـــنࡧيحۛـــܢࡧيحۛـــܢ،ࡧوطݏݰـــاويࡧفاطمـــةࡧالز

عاعࢫטنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫونمـــاذجࢫبانـــل،ࢫوتوصـــلتࢫالدراســـةࢫاڲـــʄࢫانࢫالتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫࢭـــʏࢫبلـــدانࢫالمغـــربࢫالعرȌـــيࢫباســـتخدامࢫتقنيـــةࢫشـــ

التطــورࢫالمــاڲʏࢫلاࢫيــؤثرࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫالمــدىࢫالطوʈــلࢫوالعلاقــةࢫبئڈمــاࢫذاتࢫاتجــاهࢫواحــدࢫمــنࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫاڲــʄࢫ

 . دولࢫالعينةالتطورࢫالماڲʏ،ࢫبʋنماࢫɸناكࢫتأث؈فࢫموجبࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫضعفࢫالوساطةࢫالماليةࢫࢭʏࢫ

 ـنࡧعـلالࡧبلقاسـم،ࡧ(دراسـةࡧȋࢫبلــدانࢫ ):2019بـوريࡧصـراح،ࡧوʏࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʄࢫعڴـʏࢫأثـرࢫالتطـورࢫالمـاڲʄركـزتࢫالدراسـةࢫعڴـ

المغـــربࢫالعرȌـــيࢫباســـتخدامࢫتقنيـــةࢫاســـتقرارࢫالسلاســـلࢫالزمنيـــةࢫللبيانـــاتࢫوتطبيـــقࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫواختبـــارࢫالســـبȎية،ࢫوɠانـــتࢫ

  :النتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈا

 ؛وجودࢫعʏلةࢫالمدىࢫب؈نࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالتطورࢫالماڲʈاملࢫمش؅فكࢫطوɢلاقةࢫت  
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 ؈نࢫفࢼــܣࢫɸࢫالمغـربࢫذاتࢫاتجـاʏـذهࢫالعلاقـةࢫࢭــɸنمــاࢫʋࢫاݍݨزائـر،ࢫبʏࢫوالنمــوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏنـاكࢫعلاقـةࢫبــ؈نࢫالتطـورࢫالمـاڲɸسࢫʋلـ

بةࢫلتــوɲسࢫفالعلاقــةࢫɠانــتࢫمــنࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫاڲــʄࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫومــنࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫاڲــʄࢫالنمــوࢫטقتصــادي،ࢫامــاࢫبالɴســ

ʏࢫالتطورࢫالماڲʄمنࢫالنموࢫטقتصاديࢫاڲ.  

 شــــــة،ࡧ(دراســــــةࡧǿيناز،ࡧوعــــــوارࡧعاɺــــــدراويࡧشــــــȋࢫالنمــــــوࢫ ):2022بــــــنࡧســــــبعࡧاليــــــاس،ࡧوʄࢫعڴــــــʏتناولــــــتࢫالدراســــــةࢫأثــــــرࢫالتطــــــورࢫالمــــــاڲ

الفــردࢫمـــنࢫࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫللفجـــواتࢫالزمنيــةࢫالمبطــاة،ࢫواخــذتࢫالدراســةࢫنصــʋب

النـــاتجࢫالـــداخڴʏࢫاݍݵـــامࢫللتعب؈ـــفࢫعـــنࢫالنمـــوࢫטقتصـــادي،ࢫبʋنمـــاࢫاعتمـــدتࢫالقـــروضࢫالممنوحـــةࢫللقطـــاعࢫاݍݵـــاصࢫوعـــرضࢫالنقـــدࢫ

  :كمؤشراتࢫللتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوɠانتࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫɠالاȖي

 ࢫاݍݨزائر؛ʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄالقروضࢫاݍݵاصةࢫتؤثرࢫسلباࢫعڴ  

 ࢫاݍݨزائر؛العرضࢫالنقديࢫيؤثرࢫʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄبالإيجابࢫعڴ  

 ࢫاݍݨزائرʏࢫࢭʏضعفࢫكفاءةࢫالقطاعࢫالماڲ.  

 م،ࡧ(دراســةࡧʈيࡧســيدࡧاحمـــد،ࡧوحســناويࡧمـــرȖلــةࢫטجـــلࢫبـــ؈نࢫ ):2019زنـــاʈࢫاختبـــارࢫالعلاقــةࢫالقصـــ؈فةࢫوالطوʄركــزتࢫالدراســـةࢫعڴــ

تܶــݰيحࢫاݍݵطــأ،ࢫمــعࢫالتطبيــقࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫومؤشــراتࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫونمــوذجࢫ

  :بياناتࢫفصليةࢫحيثࢫɠانتࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫكماࢫࢭʏࢫטȖي

 ࢫاݍݨزائر؛ʏࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏلةࢫטجلࢫب؈نࢫالتطورࢫالماڲʈوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطو  

 ࢫاݍݨزائـــرࢫخــــʏࢫمعـــدلࢫالنمــــوࢫטقتصـــاديࢫࢭــــʄلالࢫف؅ــــفةࢫטنفتـــاحࢫالتجــــاريࢫومعـــدلࢫتطــــورࢫالكتلـــةࢫالنقديــــةࢫيـــؤثرانࢫســــلباࢫعڴــــ

  الدراسةࢫࢭʏࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل؛

 عززࢫالنموࢫטقتصاديʇࢫاݍݨزائرࢫلاࢫʏࢫࢭʏالتطورࢫالماڲ.  

 ــــرةࡧشــــنافة،ࡧ(دراســــةࡧɺࢫ ):2022جʏࢫاختبــــارࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫومؤشــــراتࢫالتطــــورࢫالمــــاڲʄاعتمــــدتࢫالدراســــةࢫعڴــــ

ɸـــذهࢫالمؤشـــراتࢫۂـــʏࢫكɴســـبࢫمـــنࢫ) ݨـــمࢫالســـوقࢫالماليـــةالقـــروضࢫالموجɺـــةࢫللقطـــاعࢫاݍݵـــاص،ࢫالســـيولةࢫالنقديـــة،ࢫݯ(المتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫ

  :الناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵام،ࢫوɠانتࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈا

 ࢫالمدىࢫالقص؈ف؛ʏلࢫوعدمࢫوجودࢫتأث؈فࢫࢭʈࢫالمدىࢫالطوʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄناكࢫتأث؈فࢫموجبࢫلمؤشرࢫالسيولةࢫعڴɸ  

 ࢫالمدي؈نࢫالقصʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄل؛טئتمانࢫاݍݵاصࢫذوࢫتأث؈فࢫسالبࢫعڴʈ؈فࢫوالطو  

 ࢫاݍݨزائرʏࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏيةࢫب؈نࢫمؤشراتࢫالتطورࢫالماڲȎلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫسب.  

 دراسـة:( DRAA MESSAOUDA Redha,ZAIDHezia, 2021) :تناولـتࢫالدراسـةࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫوالتطـورࢫ

  :وتوصلتࢫاڲʄࢫالنتائجࢫטتية) VAR(الماڲʏࢫباستخدامࢫمتجھࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫ

 ࢫاݍݨزائر؛ʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄاࢫتأث؈فࢫموجبࢫعڴɺسبةࢫالسيولةࢫلɲ  

 لࢫجيدࢫɢشȊࢫالنموࢫטقتصاديࢫʄتأث؈فࢫضعيف(טئتمانࢫالموجھࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫلاࢫيؤثرࢫعڴ.(  

 دراسـةࡧ)Essaid MESKINI , Zouheir MSATFA, 2020:( ـذهࢫالدراسـةࢫبدراسـةࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫɸتمـتࢫɸا

دولــــــةࢫمــــــنࢫمنطقــــــةࢫࢫ11ع؄ــــــفࢫعنــــــھࢫبمؤشـــــراتࢫالبنــــــوكࢫومؤشــــــراتࢫכســــــواقࢫالماليـــــة،ࢫوتــــــمࢫتطبيــــــقࢫذلــــــكࢫعڴـــــʄࢫوالتطـــــورࢫالمــــــاڲʏࢫم

)MENA(يȖࢫטʏوࢫࢭɸانتࢫنتائجࢫالدراسةࢫكماࢫɠࢫو،: 

  



Ȍيࡧالعرɲيرحما  
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 ࢫغ؈فࢫواܷݰةࢫטتجاه؛ʏيبقىࢫاتجاهࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالتطورࢫالماڲ 

 ࢫالنموࢫטقتصاديࢫضعيفة؛ʏمةࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫࢭɸمسا 

 مــاࢫتــأث؈فࢫواܷــݳࢫɺࢫاݍݵــامࢫفلʏســبةࢫمــنࢫالنــاتجࢫالــداخڴɴســبةࢫلرســملةࢫالســوقࢫالماليــةࢫوالقيمــةࢫטجماليــةࢫللأصــولࢫالمتداولــةࢫكɴبال

 عڴʄࢫالنموࢫטقتصادي؛

 رࢫכسواقࢫالماليةࢫضروريࢫلدعمࢫالنموࢫטقتصاديʈتطو.  

 دراســةࡧ)Feryel OURGHI, Tayssir OUESLETI , 2022:(  ࢫأثـــرࢫمســتوىʄࢫالنمـــوࢫࢫركـــزتࢫالدراســـةࢫعڴــʄࢫعڴـــʏالتطـــورࢫالمــاڲ

טقتصاديࢫوالذيࢫيصبحࢫتأث؈فهࢫسلبياࢫعندࢫبلوغھࢫمستوىࢫمع؈نࢫمنࢫالتطور،ࢫورغمࢫانࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫتؤʈدࢫفكـرةࢫانࢫ

للتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫتــــأث؈فࢫموجـــبࢫعڴــــʄࢫالنمـــوࢫטقتصــــاديࢫلكـــنࢫزʈــــادةࢫالتطـــورࢫالمــــاڲʏࢫيـــؤديࢫاڲــــʄࢫعـــدمࢫטســــتقرارࢫטقتصـــاديࢫوالمــــاڲʏࢫ

-1960دولةࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫࢫ51أث؈فهࢫبالسالبࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫولتحليلࢫذلكࢫتمࢫتطبيقࢫالدراسةࢫعڴʄࢫوȋالتاڲʏࢫيصبحࢫت

  :لبحثࢫכثرࢫࢭʏࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈلࢫوɠانتࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫɠالاȖي) ARDL(باستخدامࢫتقنيةࢫبنالࢫاݍݰركيةࢫࢫ2014

 قࢫمتغ؈فةࢫمستوىࢫʈࢫعنࢫطرʏࢫالنمـوࢫכثرࢫالمباشرࢫللتطورࢫالماڲʄࢫومستوىࢫالتطورࢫטقتصاديࢫيؤثرانࢫبالإيجابࢫعڴـʏالتطورࢫالماڲ

  טقتصاديࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالمدىࢫالطوʈل؛

 لʈࢫالمدىࢫالطوʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄاࢫأثرࢫسلۗܣࢫعڴɺࢫلʏقࢫمتغ؈فةࢫعدمࢫטستقرارࢫالماڲʈࢫعنࢫطرʏכثرࢫغ؈فࢫالمباشرࢫللتطورࢫالماڲ.  

ɸتمــامࢫكب؈ــفࢫبالقطــاعࢫالمـــاڲʏࢫومــدىࢫتطــورهࢫوɸــذاࢫمــنࢫالنتــائجࢫالمتوصــلࢫالٕڈــاࢫوالۘـــܣࢫيتــ؄نࢫمــنࢫالدراســاتࢫالســبقةࢫانࢫɸنــاكࢫا

ࢫكمـاࢫʇســاɸمࢫالقطـاعࢫالمـاڲʏࢫالمتطــور Ȗشـ؈فࢫانࢫالـدورࢫالكب؈ـفࢫالــذيࢫيقـومࢫبـھࢫɸـذاࢫالنظــامࢫࢭـʏࢫالـدفعࢫبـالنموࢫטقتصــاديࢫنحـوࢫטرتفـاع،ࢫ

وعڴــــʄࢫالقطاعـــــاتࢫטقتصـــــاديةࢫالمختلفـــــةࢫࢫ،المنتجـــــةࢫࢭـــــʏࢫȖعبئـــــةࢫטدخــــارࢫوتوزʉعـــــھࢫبكفـــــاءةࢫوفعاليـــــةࢫعڴــــʄࢫטســـــȘثماراتࢫاساســــيادورا

  ). 04،ࢫ2014احمد،ࢫ( والمحافظةࢫعڴʄࢫالتوازنࢫטقتصاديࢫلف؅فاتࢫأطول،بالشɢلࢫالذيࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫمعدلاتࢫنموࢫمرتفعةࢫ

ࢫفالنظرʈـاتࢫاݍݰديثــةࢫللنمـوࢫטقتصــاديࢫȖعت؄ـفࢫانࢫالتطــورࢫالمـاڲʏࢫعامــلࢫأسا؟ـۜܣࢫلȘܨــݨيعࢫالنمـوࢫטقتصــاديࢫرغـمࢫانــھࢫمصــدر 

الكث؈ــفࢫمــنࢫטزمــاتࢫטقتصــادية،ࢫامــاࢫبالɴســبةࢫللاقتصــادࢫاݍݨزائــريࢫفانــھࢫʇعــاɲيࢫمــنࢫســوءࢫاســتغلالࢫالمــواردࢫالماليــةࢫالمتاحــةࢫȊســȎبࢫ

  .ضعفࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫماࢫجعلھࢫيصبحࢫعائقاࢫࢭʏࢫوجھࢫالنموࢫטقتصادي

يࢫلابدࢫانࢫيتم؈قࢫبـالتطورࢫوالعمـقࢫوحۘܢࢫيتمكنࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫمنࢫالمساɸمةࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫالرفعࢫمنࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاد

،ࢫمـــعࢫإمɢانيـــةࢫالوصـــولࢫاڲـــʄࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫȊســـɺولةࢫوȋأقـــلࢫ)04،ࢫ2014احمـــد،ࢫ(للأصـــولࢫالماليـــةࢫوالقـــدرةࢫعڴـــʄࢫالȘســـع؈فࢫالعـــادلࢫ

تɢلفة،ࢫوحۘܢࢫيتمكنࢫɸذاࢫالقطاعࢫمـنࢫالقيـامࢫبـدورࢫإيجـاȌيࢫوفعـالࢫيجـبࢫانࢫيȎتعـدࢫعـنࢫالممارسـاتࢫלدارʈـةࢫالۘـܣࢫتمثـلࢫعامـلࢫكـبحࢫ

ɴࢫلاࢫيدعمࢫالنموࢫبفعاليةࢫشاطھ،لʏالتاڲȋࢫاݍݨزائريࢫوʏذاࢫماࢫيفتقدࢫاليھࢫالنظامࢫالمصرࢭɸو.  

وللقطـــاعࢫالمــــاڲʏࢫخصــــائصࢫتجعلـــھࢫمتم؈ــــقࢫعــــنࢫغ؈ـــفهࢫمــــنࢫالقطاعــــاتࢫכخـــرىࢫوتجعلــــھࢫأك؆ــــفࢫحساســـيةࢫللازمــــاتࢫوالصــــدماتࢫ

 )4،ࢫصࢫ2014احمد،ࢫ( :وۂʏ المالية

 ࢫحساســيةࢫكب؈ــفةࢫاتجــاهࢫالصــدماتࢫʏࢫمنتجــاتࢫماليــةࢫعاليــةࢫاݍݵطــورةࢫللقطـاعࢫالمــاڲʄيجــةࢫاعتمــادهࢫعڴــȘــذاࢫنɸوכزمــاتࢫالماليــةࢫو

وابتعادهࢫعنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫࢭʏࢫالɴشاطاتࢫטقتصاديةࢫاݍݰقيقية،ࢫɸـذاࢫمـاࢫʇعرضـھࢫللاٰڈيـارࢫبمجـردࢫحـدوثࢫازمـةࢫماليـةࢫوتحولɺـاࢫ

 Ȋعدࢫذلكࢫاڲʄࢫازمةࢫاقتصادية؛

 ࢫع؄فࢫمجموعةࢫمنࢫاʏسرعة؛ارتباطࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫبالقطاعࢫالماڲȊلࢫعدوىࢫانتقالࢫטزماتࢫالماليةࢫاليھࢫɺسʇلقنواتࢫ 

 ࢫحالــةࢫعــدمࢫتماثــلࢫالمعلومــة،ࢫمــاࢫقــدࢫʏࢫوجــھࢫالمتعــامل؈نࢫࢭــʏلࢫخطــراࢫࢭــɢشــʇعت؄ــفࢫالمعلومــةࢫالرك؈ــقةࢫכساســيةࢫللســوقࢫالماليــةࢫمــاࢫȖ

 .ʇسȎبࢫخسائرࢫللمتعامل؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫاتخاذࢫقراراتࢫاسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫأساسࢫمعلوماتࢫغ؈فࢫɠافية
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تـــدعيمࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫتـــوف؈فࢫنظـــامࢫمتطـــورࢫوكـــذاࢫاســـتقرارࢫسيا؟ـــۜܣࢫومنـــاخࢫمناســـبࢫللأعمـــالࢫلȘܨـــݨيعࢫࢫوتتطلـــبࢫعمليـــة

טســـــȘثماراتࢫالمولـــــدةࢫلل؆ـــــفوةࢫوكـــــذاࢫاȊعـــــادࢫالتـــــدخلࢫاݍݰɢـــــوميࢫࢭـــــʏࢫالɴشـــــاطࢫטقتصـــــاديࢫلȘܨـــــݨيعࢫالمنافســـــةࢫوتɴشـــــيطࢫالقطاعـــــاتࢫ

مࢫوالمراقبــــةࢫووضــــعࢫقــــوان؈نࢫȖســــاعدࢫטفــــرادࢫعڴــــʄࢫالمطلــــوبࢫمٔڈــــاࢫالتنظــــي فاݍݰɢومــــات،ࢫ)122،ࢫ2008عبــــدࢫاللطيــــف،( טقتصــــاديةࢫ

  .ࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوخلقࢫال؆فوةالمشاركةࢫȊشɢلࢫفعالࢫ

ڈلࢫعمليةࢫتحوʈلࢫالمدخراتࢫمنࢫالقطاعاتࢫذاتࢫלمɢانياتࢫالتموʈليـةࢫإڲـʄࢫالقطاعـاتࢫȖٕسعڴʄࢫالوساطةࢫالماليةࢫࢫȖعملكماࢫ

  :ɸذهࢫالدراسةࢫالمتغ؈فاتࢫטتيةوɸناࢫɲش؈فࢫاڲʄࢫانناࢫسɴستخدمࢫࢭʏࢫالۘܣࢫۂʏࢫبحاجةࢫإڲʄࢫتموʈل،

  نصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫللتعب؈فࢫعنࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛: ݎܿݐ

  تمثلࢫɲسبةࢫטئتمانࢫالموجھࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫاڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫللتعب؈فࢫعنࢫالعمقࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائري؛: ݌ݏܿݐ

  اڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫللتعب؈فࢫعنࢫالسيولةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائري؛) ɲ)M2سبةࢫالكتلةࢫالنقديةࢫȖع؄فࢫعنࢫ: ݈݉ݐ

���ݐ(اڲـــʄࢫالنــاتجࢫالـــداخڴʏࢫاݍݵـــامࢫࢫوالـــوارداتتمثــلࢫɲســـبةࢫمجمـــوعࢫالصـــادراتࢫ: ݒݑ݋ݐ = ௑ାெ
௣௜௕

للتعب؈ـــفࢫعـــنࢫمـــدىࢫانفتـــاحࢫ) 

  .ارتباطࢫالسوقࢫاݍݨزائرʈةࢫبالسوقࢫاݍݵارجيةטقتصادࢫالمحڴʏࢫعڴʄࢫالعالمࢫاݍݵارڊʏࢫأيࢫمدىࢫ

ɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫمحسوȋةࢫعڴʄࢫأساسࢫالقيمࢫاݍݰقيقيةࢫللنـاتجࢫالـداخڴʏࢫاݍݵـامࢫللاقتصـادࢫاݍݨزائـريࢫمقيمـةࢫبالـدولارࢫכمرɢʈـيࢫ

كســـنةࢫأســـاسࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫالدراســـة،ࢫمـــعࢫלشـــارةࢫاڲـــʄࢫانࢫالبيانـــاتࢫלحصـــائيةࢫاخـــذتࢫمـــنࢫموقـــعࢫمؤسســـةࢫࢫ2015واعتمـــدتࢫســـنةࢫ

 .قࢫالنقديࢫالدوڲʏالصندو 
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يمكنࢫللعلاقةࢫالسبȎيةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫانࢫتمتدࢫاڲʄࢫالف؅فاتࢫالماضية،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫقـيمࢫالمتغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫȖسـبقࢫالف؅ـفةࢫ

)t (ـذاࢫانࢫالقــيمࢫɸعۚــܣࢫʉرةࢫالنمــوࢫטقتصــادي،ࢫوɸــذهࢫاݍݰالــةࢫبظـاɸࢫʏرةࢫالمدروســةࢫوالمتمثلـةࢫࢭــɸالماضــيةࢫللنمــوࢫيمكـنࢫانࢫتفســرࢫالظــا

  .טقتصاديࢫيمكنࢫانࢫتحددࢫوتفسرࢫالقيمࢫاݍݰالية

دراسةࢫمثلࢫɸذهࢫالظواɸرࢫטقتصاديةࢫيتطلبࢫتطبيقࢫنماذجࢫقياسيةࢫمناسـبةࢫمـاࢫʇسـمحࢫبإعطـاءࢫتقـديراتࢫأحسـنࢫȖعب؈ـفا،ࢫ

تـــائجࢫوتتطلـــبࢫدراســـةࢫمثـــلࢫɸـــذهࢫالظـــواɸرࢫتطبيـــقࢫطـــرقࢫونمـــاذجࢫقياســـيةࢫمناســـبةࢫلݏݰصـــولࢫعڴـــʄࢫأفضـــلࢫتقـــديرࢫون ɸـــذاࢫمـــاࢫتـــوفره

وɸنـاࢫɲسـتعرضࢫاݍݨانـبࢫ،ࢫ)ARDL(المـؤخرةࢫاوࢫالمبطـأةטنحـدارࢫالـذاȖيࢫللفجـواتࢫالزمنيـةࢫࢫتـوفرهࢫمنݤݨيـةأحسـنࢫȖعب؈ـفا،ࢫوɸـوࢫمـاࢫ

ــۘܣࢫʇعتمــدࢫتطبيقɺــاࢫعڴــʄࢫتحقــقࢫمجموعــةࢫمــنࢫالشــروطࢫالضــرورʈةࢫوالۘــܣࢫســʋتمࢫالتطــرقࢫالٕڈــاࢫ النظــريࢫلتطبيــقࢫɸــذهࢫالمنݤݨيــة،ࢫوال

  :فيماࢫيأȖي

  :)Dikey, fuller,1981,1057-1072(:تقرةمسࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧ.1.4

والۘـــܣࢫ) Ȗ)ARDLعت؄ــفࢫعمليــةࢫاســـتقرارࢫالسلاســلࢫالزمنيـــةࢫضــرورʈةࢫلتطبيـــقࢫمنݤݨيــةࢫטنحـــدارࢫالــذاȖيࢫللفجـــواتࢫالزمنيــةࢫ

 السلاسلࢫالزمنيةࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫالدراسة،ࢫ) سɢون (ʇعتمدࢫتطبيقɺاࢫعڴʄࢫدرجةࢫاستقرارʈةࢫ

الـذيࢫʇسـمحࢫبمعرفـةࢫمــدىࢫ) Unit Root(تطبيـقࢫمجموعــةࢫمـنࢫטختبـاراتࢫأɸمɺـا،ࢫاختبـارࢫجــذرࢫالوحـدةࢫࢫيـتم ولاختبـارࢫذلـك

منݤݨيـــــةࢫكـــــذاࢫإمɢانيــــةࢫالكشـــــفࢫعـــــنࢫالتɢامـــــلࢫالمشـــــ؅فكࢫبــــ؈نࢫمتغ؈ـــــفاتࢫالنمـــــوذجࢫبتطبيـــــقࢫالسلســـــةࢫالزمنيـــــةࢫورتبْڈـــــا،ࢫو ࢫاســــتقرارʈھ

أوࢫࢫI(0)المســـتوى ࢫࢭـــʏمســـتقرةࢫالسلســـلةࢫالزمنيـــةࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫمـــاࢫإذاࢫɠانـــتࢫ،ࢫ)ARDL(טنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫللفجـــواتࢫالزمنيـــةࢫالمبطـــأةࢫ

ʄمستقرةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲI(1)،أوࢫخليطࢫمنࢫטثن؈ن  

يــــتمࢫالكشــــفࢫعٔڈــــاࢫالسلاســــلࢫالزمنيــــةࢫوالۘــــܣࢫࢫاســــتقرارʈھمــــنࢫأɸــــمࢫاختبــــاراتࢫ) Unit Root(وʉعت؄ــــفࢫاختبــــارࢫجــــذرࢫالوحــــدةࢫ

  :وɸماࢫباستخدامࢫاختبارʈنࢫاساس؈ن



Ȍيࡧالعرɲيرحما  
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الزمنيــةࢫࢫةالسلســلࢫاســتقرارʈھيكشــفانࢫعــنࢫدرجةوɸمـاࢫاختبــارانࢫ) pp(ب؈ــفونࢫ-واختبــارࢫفيليــȎس) ADF(الموســعࢫفــولرࢫ-اختبـارࢫديɢــي

    .ودرجةࢫتɢاملɺا

-644،ࢫ2005عطيـــــة،ࢫ( و) 23-13،رمحمـــــد،ࢫعبـــــدࢫالقـــــاد: (((ARDL)טنحـــــدارࡧالـــــذاȖيࡧللفجـــــواتࡧالزمنيـــــةࡧالمبطـــــأةࡧةمنݤݨيـــــࡧ.2.4

نمـاذجࢫטنحـدارࢫالـذاȖيࢫونمـاذجࢫبـ؈نࢫفٕڈـاࢫجمعࢫ،المشـ؅فكللتɢاملࢫࢫ(ARDL)منݤݨيةࢫبوضعࢫ 2001سنةࢫ (pesaran et al) قام ))694

اختبــارࢫانجــلࢫࢫأســاليبࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫכخــرىࢫمثــلࢫبقيــةࢫعــنتمتــازࢫللتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫ(ARDL)منݤݨيــةࢫ ف؅ــفاتࢫלبطــاءࢫالموزعــة،

قــھࢫȊغــضࢫالنظــرࢫعــنࢫخصــائصࢫالسلاســلࢫأنࢫاختبــارࢫاݍݰــدودࢫࢭــʏࢫإطــارࢫɸــذهࢫالمنݤݨيــةࢫيمكــنࢫتطبي(Engle and Granger)غرانجــر

أوࢫخلــيطࢫمــنࢫטثنــ؈ن،ࢫوالشــرطࢫالوحيــدࢫʄI(1)ࢫأوࢫمتɢاملــةࢫمــنࢫالدرجــةࢫכوڲــI(0)الزمنيــةࢫمــاࢫإذاࢫɠانــتࢫمســتقرةࢫعنــدࢫمســتوʈاٮڈا

  .  أوࢫرتبةࢫأعڴI(2)ʄلتطبيقࢫɸذاࢫטختبارࢫɸوࢫأنھࢫلاࢫتɢونࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمتɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫالثانيةࢫ

طوʈلـةࢫכجـلࢫࢫيـةتوازنمـاࢫإذاࢫɠانـتࢫɸنـاكࢫعلاقةاختبـارࢫࢫالبدايـةࢭـʏࢫࢫ(ARDL)يتطلـبࢫتطبيـقࢫنمـوذجࢫ )ARDL(نموذجࡧࡧةصياغࡧ.3.4

لكـــنࢫقبـــلࢫالبـــدءࢫࢭـــʏࢫتطبيـــقࢫاختبـــارࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫلتقـــديرࢫالنمـــوذجࢫالـــذيࢫʇع؄ـــفࢫعـــنࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫمعـــدلࢫالنمـــوࢫ تغ؈ـــفات،المبــ؈نࢫ

مــاࢫإذاࢫɠـاـنࢫنموذجــاࢫخطيــا،ࢫاوࢫنموذجــاࢫ(يــدࢫشــɢلࢫالنمــوذجࢫالمناسـبࢫטقتصـاديࢫومؤشــراتࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـر،ࢫنقــومࢫبتحد

  ). نصفࢫلوغارʈت׿ܣࢫاوࢫلوغارʈت׿ܣ

tcrوللوصولࢫاڲʄࢫذلكࢫنقومࢫبإجراءࢫتقديرࢫالصيغࢫالثلاثةࢫللنموذجࢫ = f(tcsp, tlm, touv)عـاتࢫȌقـةࢫالمرʈباستخدامࢫطر

  ).OLS(الصغرىࢫالعاديةࢫللتقديرࢫ

  شɢلࡧالنموذج. 4.4

المناســـبࢫللدراســـةࢫبنـــاءࢫعڴـــʄࢫنتــائجࢫتقـــديرࢫالصـــيغࢫالـــثلاثࢫالمـــذɠورةࢫســـابقاࢫباســـتخدامࢫطرʈقـــةࢫࢫيــتمࢫتحديـــدࢫشـــɢلࢫالنمـــوذج

  :المرȌعاتࢫالصغرىࢫالعادية،ࢫواحصاءاتࢫنتائجࢫالتقديرࢫمعطاةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫטȖي

  مؤشراتࡧاختيارࡧشɢلࡧالنموذجࡧالمناسب): 1(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  

  13,58  13,67  13,53  201  140  0,84  خطي

  -3,65  -3,53  -3,71  0,03  150  0,94  نصفࢫلوغارʈت׿ܣ

  -3,96  -3,84  -4,02  0,03  207  0,95  لوغارʈت׿ܣ

  )EVIews12(منࢫاعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

يــــتمࢫاختيــــارࢫالصــــياغةࢫالمثڴــــʄࢫللنمــــوذجࢫاعتمــــادࢫعڴــــʄࢫالمؤشــــراتࢫלحصــــائيةࢫالناتجــــةࢫعــــنࢫعمليــــةࢫالتقــــدير،ࢫوɢʈــــونࢫأفضــــلࢫ

يأخـــذانࢫأك؄ـــفࢫالقـــيم،ࢫبʋنمـــاࢫتأخـــذࢫبقيـــةࢫالمقـــايʋسࢫ) ܨ(واحصـــاةࢫفʋشـــرࢫ) ଶܴ(ذلـــكࢫالـــذيࢫيɢـــونࢫفيـــھࢫمعامـــلࢫטرتبـــاطࢫنمـــوذجࢫɸـــوࢫ

  .القيمࢫכصغر

فـــالمتغ؈فاتࢫتصـــبحࢫبالشـــɢلࢫيȘبـــ؈نࢫمـــنࢫخـــلالࢫالنتـــائجࢫانࢫأفضـــلࢫصـــيغةࢫلɺـــذاࢫالنمـــوذجࢫۂـــʏࢫالصـــيغةࢫاللوغارʈتميـــة،ࢫوعليـــھࢫ

  :טȖي

  :معࢫالعلمࢫان

tcr  :ࢫاݍݵامࢫلݏݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة؛ʏبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴʋمتغ؈فةࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالمع؄فࢫعٔڈاࢫبنص  
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tcsp:ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة؛ʏࢫاݍݵامࢫࢭʏةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴɺسبةࢫالقروضࢫالموجɲمتغ؈فةࢫ  

tlm :سبةࢫالكتلةࢫالنقديةࢫɲمتغ؈فةࢫM2ʄࢫاݍݵام؛ࢫاڲʏالناتجࢫالداخڴ  

touv :سبɲࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسةࢫةʏࢫاݍݵامࢫࢭʏࢫالناتجࢫالداخڴʄمجموعࢫالصادراتࢫوالوارداتࢫاڲ. 

  )Phlips, perron, 1988, 335-346(وࢫ) ARDL( :)Johanson, 1988, 232(التɢاملࡧالمش؅فكࡧباستخدامࡧمنݤݮࡧࡧر اختباࡧ.5.4

النمــوذجࢫࢫʈھاسـتقرار بــ؈نࢫالمتغ؈ـفات،ࢫولغـرضࢫاختبــارࢫࢫالمشـ؅فكࢫعڴـʄࢫنتــائجࢫاختبـارࢫدرجـةࢫالتɢامــل(ARDL)يتوقـفࢫاسـتخدامࢫنمــوذجࢫ

  : ب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫيتمࢫاستخدامࢫטختبارࢫךȖيالمش؅فكࢫالتɢاملࢫودرجةࢫ

 ھࢫقــيمقبــلࢫدراســةࢫالعلاقـــةࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫتتطلــبࢫالعمليـــةࢫدراســةࢫمــدىࢫ :الوحــدةاختبــارࡧجــذرࡧʈالسلاســـلࢫࢫاســتقرار

  :الزمنيةࢫباختبارࢫماࢫʇس׿ܢࢫبجذرࢫالوحدةࢫالذيࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫاختباراتࢫטستقرارʈةࢫأɸمɺا

 يــɢفــولرࡧالموســعࡧࡧ-اختبـارࡧديAugmented Dikey Fuller Test (ADF): ھࢫمتغ؈ــفاتࢫالنمــوذجࢫʈيــتمࢫاختبــارࢫدرجــةࢫاســتقرار

ـݳࢫࢭـʏࢫࢫࢭـʏࢫاݍݰـالت؈نࢫوɠانـتࢫنتـائجࢫטختبـار رقࢫכول،ࢫباستخدامࢫاختبارࢫديɢيࢫفولرࢫالموسعࢫعندࢫالمسـتوىࢫوعنـدࢫالفـ كمـاࢫɸـوࢫموܷ

  :اݍݨدول؈نࢫךتي؈ن

  (૙)۷نتائجࡧاختبارࡧاستقرارʈھࡧالمتغ؈فاتࡧعندࡧالمستوىࡧ): 2(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  المتغ؈فات

3.52  3.76  0.66  2.63  

-1.68  -2.56  -1.01  -2.28  

0.42  0.11  0.73  0.18  

  )EVIews12(منࢫاعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

يتܸـــݳࢫمـــنࢫاݍݨـــدولࢫانࢫجميـــعࢫالتغ؈ـــفاتࢫغ؈ـــفࢫمســـتقرةࢫࢭـــʏࢫالمســـتوىࢫوɸـــذاࢫمـــاࢫيتܸـــݳࢫمـــنࢫخـــلالࢫدرجـــةࢫטحتمـــالࢫحيـــثࢫانࢫ

  .اݍݨدولࢫטȖيࢫماࢫيقودࢫاڲʄࢫاجراءࢫاختبارࢫטستقرارʈةࢫعندࢫالفرقࢫכولࢫكماࢫمب؈نࢫࢭʏࢫ0,05جميعࢫقيمɺاࢫأك؄فࢫمنࢫ

  (૚)۷نتائجࡧاختبارࡧטستقرارʈةࡧعندࡧالفرقࡧכولࡧ): 3(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  

 )EVIews12(اعدادࢫالباحثࢫباستخدامࢫ: المصدرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 سȎب؈فون_اختبارࡧفيليPhillips Perron(pp): الاختبـارࢫالسـابقࢫɠھࢫالسلاسـلࢫʈذاࢫטختبارࢫلدراسةࢫدرجـةࢫاسـتقرارɸستخدمࢫʇ

المبطــــأةࢫʇعتمــــدونࢫنتــــائجࢫفيليــــȎسࢫب؈ــــفونࢫأفضــــلࢫمــــنࢫטࢫانࢫالمɺتمــــونࢫبتطبيــــقࢫمنݤݨيــــةࢫטنحــــدارࢫالــــذاȖيࢫللفجــــواتࢫالزمنيــــةࢫ

  :اختبارࢫديɢيࢫفولرࢫالموسع،ࢫونتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫࢭʏࢫالمستوىࢫوعندࢫالفرقࢫכولࢫȖعطىࢫࢭʏࢫاݍݨدول؈نࢫךتي؈ن

H଴  :ࢫالمستوىࢫࢫʏالسلسلةࢫمستقرةࢫࢭI(0)  

Hଵ :ࢫالمستوى ࢫةالسلسلʏغ؈فࢫمستقرةࢫࢭI(0)  

  

  

  
 

  المتغ؈فات

9.13 17.50  11.89  15.10  

-3.23  -2.37  -4.3  -5.01  

0.028  0.15  0.002  0.0004  



Ȍيࡧالعرɲيرحما  
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  (૙)۷ࡩʏࡧالمستوىࡧ (PP) نتائجࡧاختبار): 4(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  )EVIews12(اعدادࢫالباحثࢫانطلاقاࢫمنࢫمخرجاتࢫ: المصدر

اڲʄࢫاختبارࢫטستقرارʈةࢫعندࢫالفرقࢫכول،ࢫيȘب؈نࢫمنࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫانࢫالمغ؈فاتࢫجميعɺاࢫغ؈فࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالمستوى،ࢫوɸذاࢫيقودناࢫ

 .وɸوࢫماࢫتبʋنھࢫالنتائجࢫالمدونةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫادناه

H଴ :السلسلةࢫمستقرةࢫعندࢫالفرقࢫטولࢫࢫI(1)  

Hଵ  :غ؈فࢫمستقرةࢫعندࢫالفرقࢫטول ࢫةالسلسلI(1)  

  عندࢫالفرقࢫכول  (PP) نتائجࢫاختبارࢫטستقرارʈة): 5(اݍݨدولࢫرقمࢫࢫ

  )EVIews12(اعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

ݍݨميـعࢫالمتغ؈ـفاتࢫوɸـذاࢫمـاࢫتبʋنـھࢫقـيمࢫࢫ%5ذاتࢫمعنوʈـةࢫعنـدࢫمسـتوىࢫ) ܨ(انࢫإحصـاءهࢫ) 5(يȘب؈نࢫمـنࢫنتـائجࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ

 مـــــــــــــــــاࢫيـــــــــــــــــدلࢫعڴـــــــــــــــــʄࢫانࢫجميــــــــــــــــعـࢫالمتغ؈ـــــــــــــــــفاتࢫمســـــــــــــــــتقرةࢫعنـــــــــــــــــدࢫالفـــــــــــــــــرقࢫכولࢫࢫ0.05טحتمـــــــــــــــــالࢫحيـــــــــــــــــثࢫانࢫجميعɺـــــــــــــــــاࢫاقـــــــــــــــــلࢫمـــــــــــــــــنࢫ
للكشفࢫعنࢫوجودࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫومـاࢫإذاࢫɠانـتࢫɸنـاكࢫعلاقـةࢫ) ARDL(بتطبيقࢫمنݤݨيةࢫࢫنتائجࢫטختبارʈنࢫȖسمح

  .طوʈلةࢫالمدىࢫبئڈا

،ࢫايـــــنࢫبيɴـــــتࢫنتـــــائجࢫɸـــــذاࢫ)AIC(يـــــتمࢫȊعـــــدࢫاختيـــــارࢫف؅ـــــفاتࢫالتـــــأخ؈فࢫالمناســـــبةࢫباســـــتخدامࢫمعيـــــارࢫ) ARDL(خدامࢫمنݤݨيـــــةࢫاســـــت

المقابــلࢫلأدɲــىࢫࢫ232كمــاࢫɸــوࢫمبــ؈نࢫࢭــʏࢫالشــɢلࢫالبيــاɲيࢫטȖــيࢫوɸــوࢫالنمــوذجࢫرقــمࢫ.  ARDL (3 .0.3.3)טختبــارࢫانࢫافضــلࢫنمــوذجࢫɸــوࢫ

  ).1( كماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقم).akaike(قيمةࢫلمعيار

وɸنـــــاࢫنقـــــومࢫباختبـــــارࢫوجـــــودࢫأوࢫعـــــدمࢫوجـــــودࢫالعلاقـــــةࢫالطوʈلـــــةࢫالمـــــدىࢫبـــــ؈نࢫمتغ؈ـــــفاتࢫالدراســـــةࢫباســـــتخدامࢫاختبـــــارࢫاݍݰـــــدودࢫ

)Bounds Test(،لـــةࢫالمـــدىࢫبـــ؈نࢫالمتغ؈ـــفاتࢫʈعـــدمࢫوجـــودࢫالعلاقـــةࢫالطوȊنمـــاࢫالفرضـــيةࢫالبديلـــةࢫࢫ،حيـــثࢫإنࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫتقـــولࢫʋب

  .علقࢫبوجودࢫالعلاقةࢫالطوʈلةࢫالمدىفتت

  :ينطلقࢫمنࢫالفرضʋت؈نࢫטتʋت؈ن): ARDL(التɢاملࢫالمش؅فكࢫࢫاختبار 

H଴  :لةࢫטجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالنموذجʈلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫطو  

Hଵ  :لةࢫטجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالنموذجʈتوجدࢫعلاقةࢫطو  

ʇعتمدࢫقرارࢫتحديدࢫالفرضيةࢫالمعتمدةࢫعڴʄࢫقيمةࢫفʋشرࢫالمحسوȋةࢫبدرجةࢫمعنوʈةࢫوالقيمࢫاݍݰرجةࢫلݏݰدودࢫالـدنياࢫواݍݰـدودࢫ: القرار

نجــدࢫ) EViews12(وȋــالرجوعࢫاڲــʄࢫالنتــائجࢫالمتحصــلࢫعلٕڈــاࢫȊعــدࢫاجــراءࢫטختبــارࢫباســتخدامࢫبرنــامجࢫ. العليــاࢫلاختبــارࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فك

ܿܨ(انࢫقيمةࢫ = I(1))دࢫכعڴʄࢫللقيمࢫاݍݰرجةࢫɸوࢫواݍݰ) 4,035 =   .%5عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫࢫ (3,67

Fc(نلاحــظࢫانࢫ > I(1)(لــةࢫטجــلࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالنمــوذجࢫʈنــاكࢫعلاقــةࢫطوɸࢫومنــھࢫنقــولࢫانࢫ،)لــةࢫالمــدىࢫبــ؈نࢫمؤشــرࢫʈعلاقــةࢫطو

  )2(انظرࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ). النموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫومؤشراتࢫالتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  المتغ؈فات

0.88 3.80  0.61  3.28  

-0.97  -2.14  -0.78  -1.73  

0.74  0.22  0.80  0.40  

  المتغ؈فات

16.61 35.44  21.30  25.52  

-4.08 -5.94  -4.76  -5.04  

0.003  0.000  0.0007  0.0003  
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التقديرࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫاستخراجࢫنموذجࢫعلاقةࢫالمدىࢫالقص؈فࢫونمـوذجࢫالمـدىࢫالطوʈـل،ࢫحيـثࢫانࢫمـاࢫٱڈـمࢫɸنـاࢫۂـʏࢫعلاقـةࢫࢫتحليلࢫنتائج

  .المدىࢫالطوʈل

 نموذجࡧعلاقةࡧالمدىࡧالقص؈ف: 

LTCR = 0.975 × LTCR(-1) - 0.163 × LTCR(-2) - 0.292 × LTCR(-3) + 0.025 × LTCSP - 
0.015 × LTLM + 0.168 × LTLM(-1) - 0.164 × LTLM(-2) + 0.100 × LTLM(-3) - 0.014 
×LTOUV + 0.169   ×LTOUV(-1) - 0.234  × LTOUV(-2) + 0.210 ×  LTOUV(-3) + 4.126 

  :اماࡧمعادلةࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧفࢼܣࡧɠالاȖي

D(LTCR) = -0.48 ×(LTCR(-1) - (0.052 ×LTCSP + 0.186 × LTLM(-1) + 0.271 ×LTOUV(-1) + 
8.579)) 

يȘبــ؈نࢫمــنࢫنتــائجࢫ،ࢫحيــثࢫقبــلࢫتحديــدࢫوتحليــلࢫنمـوذجࢫعلاقــةࢫטجــلࢫالطوʈــلࢫنقـومࢫباســتخراجࢫمعامــلࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطـألكـنࢫ

التقـــديرࢫإنࢫمعامـــلࢫتܶـــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫيحقـــقࢫشـــرط؈نࢫأساســـي؈ن،ࢫمعامـــلࢫتܶـــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫســـالبࢫوɸـــذاࢫالشـــرطࢫمحقـــقࢫكمـــاࢫتبʋنـــھࢫ

والشـرطࢫالɢـاࢭʏࢫوɸـوࢫأنࢫيɢــونࢫɸـذاࢫالمعامـلࢫمعنوʈـاࢫوالشـرطࢫمحقــقࢫكـذلكࢫكمـاࢫتبʋنـھࢫنتـائجࢫالتقــديرࢫ ،)0.480981-(التقـديرࢫنتـائجࢫ

وɸـوࢫمـاࢫʇسـمحࢫبدراسـةࢫوتفسـ؈فࢫنتـائجࢫمعادلـةࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫفɺوࢫمعنويࢫ%  5منأيࢫاقلࢫࢫ)0.0001(لھࢫحيثࢫإنࢫטحتمالࢫالمقابلࢫ

ـــݳࢫɸـــذاࢫانࢫɸنـــاكࢫإمɢانيـــةࢫتܶـــݰيح ،)3(رقـــمࢫانظـــرࢫࢭـــʏࢫذلـــكࢫالمݏݰـــقࢫ اݍݵطـــأࢫࢭـــʏࢫالمـــدىࢫالقصـــ؈فࢫللعـــودةࢫاڲـــʄࢫالتـــوازنࢫࢭـــʏࢫالمـــدىࢫࢫوʈوܷ

  .الطوʈل

وɸـذهࢫالɴسـبةࢫتمثـلࢫࢫ% 48أيࢫࢫ0,48فاذاࢫحدثتࢫصدمةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫفانࢫɸناكࢫإمɢانيـةࢫالـتخلصࢫمـنࢫذلـكࢫبɴسـبةࢫ

  .سرعةࢫالعودةࢫاڲʄࢫالتوازن،ࢫحيثࢫتقدرࢫالمدةࢫاللازمةࢫلذلكࢫȊسɴت؈نࢫوحواڲʏࢫشɺرࢫمنࢫالزمن

 لنموذجࡧعلاقةࡧالمدىࡧʈي :الطوȖالاɠࢫʏلࢫالمقدرةࢫۂʈمعادلةࢫنموذجࢫالمدىࢫالطو:  

يتܸـݳࢫاحصـائياࢫمـنࢫنتـائجࢫالتقـديرࢫانࢫɸنــاكࢫمعلمتـ؈نࢫمعنـوʈت؈نࢫوɸمـاࢫالثابـتࢫومعلمــةࢫטنفتـاحࢫالتجـاري،ࢫحيـثࢫانـھࢫࢭــʏࢫ

لمتغ؈ــفاتࢫالمفســرةࢫفࢼـܣࢫغ؈ــفࢫمعنوʈــةࢫرغـمࢫالعلاقــةࢫالطرديــةࢫبئڈــاࢫأيࢫ،ࢫامــاࢫبقيـةࢫا)ɠ5) %Prob<5%لتـاࢫاݍݰــالت؈نࢫטحتمــالࢫاقـلࢫمــنࢫ

انࢫɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫموجبـــةࢫبئڈـــا،ࢫلكـــنࢫمـــنࢫالناحيـــةࢫלحصـــائيةࢫيمكـــنࢫטســـتغناءࢫعـــنࢫɸـــات؈نࢫالمتغ؈ـــفت؈نࢫࢭـــʏࢫالنمـــوذجࢫالمفســـرࢫللنمـــوࢫ

  .טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلأٰڈاࢫغ؈فࢫمعنوʈة

  Ȗܨݵيصࡧالنموذج.5

  .تطبيقࢫטختباراتࢫالمناسبةࢫلاختبارࢫاستقرارʈھࢫالنموذجࢫالمقدرࢫرةقنȘناولࢫبالدراسةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف

  )Normality test( :التوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللأخطاءاختبارࡧࡧ.1.5

انــھࢫلاࢫيوجــدࢫارتبــاطࢫذاȖــيࢫللأخطــاءࢫࢭــʏࢫالنمــوذجࢫالمقــدرࢫكمــاࢫɸــوࢫمبــ؈نࢫࢭــʏࢫ) jarque bara (JB)( ةإحصــاءيتܸـݳࢫمــنࢫتطبيــقࢫ

مـــاࢫʇعۚــــܣࢫࢫ℅5بكث؈ــــفࢫمـــنࢫࢫأك؄ـــف ) p=0.39(واحتمـــالࢫمعنوʈْڈـــاࢫ) JB=2.55( ةלحصــــاءحيـــثࢫتبــــ؈نࢫالنتـــائجࢫأنࢫقيمـــةࢫ) 4(المݏݰـــقࢫرقـــمࢫ

وɸــذاࢫمــاࢫيبʋنــھࢫالتوزʉــعࢫالبيــاɲيࢫللأخطــاءࢫحيــثࢫيȘبــ؈نࢫمــنࢫالشــɢلࢫࢫللأخطــاء،قبــولࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫأيࢫعــدمࢫوجــودࢫטرتبــاطࢫالــذاȖيࢫ

  .כخطاءࢫموزعةࢫطبيعياࢫالبياɲيࢫأن

  (LM Test):טرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧاختبارࡧعدم1.1.5

،ࢫحيثࢫيتܸݳࢫمنࢫنتائجࢫטختبـارࢫانࢫالنمـوذجࢫلاࢫʇعـاɲيࢫ)ʇ)LM testستخدمࢫɸناࢫاختبارࢫعدمࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫللأخطاءࢫوɸوࢫ

  )5(المݏݰقࢫرقمࢫ). F=2.186>0.05(حيثࢫانࢫ) F(منࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫللأخطاء،ࢫوʈتܸݳࢫɸذاࢫمنࢫخلالࢫقيمةࢫ
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  )ARCH TEST) عدمࡧتجاɲسࡧالتباينࡧر اختباࡧ.2.1.5

) F=0,75(غ؈ــــفࢫمعنوʈــــةࢫايــــنࢫنجــــدࢫ) F(نتــــائجࢫטختبــــارࢫتــــدلࢫعڴــــʄࢫانࢫالتبــــاينࢫغ؈ــــفࢫمتجــــاɲسࢫوʈظɺــــرࢫذلــــكࢫمــــنࢫɠــــونࢫاختبــــارࢫ

  ).prob=0.39>5%(و

  النموذجࡧملاتטستقرارࡧالɺيكڴʏࡧلمعاࡧر اختباࡧ.3.1.5

טختبـارࢫʇعتمـدࢫعڴـʄࢫالمنحۚـܢࢫالبيـاɲيࢫللنمـوذجࢫحيـثࢫࢫ،ࢫمبـدأࢫɸـذا)cusum ; cusum of saquars(يطبـقࢫɸنـاࢫاختبـارʈنࢫɸمـاࢫ

انــھࢫعنــدماࢫيɢـــونࢫالمنحۚــܢࢫداخــلࢫالمجـــالࢫفɺــذاࢫيــدلࢫعڴـــʄࢫانࢫمعــاملاتࢫالنمـــوذجࢫمســتقرة،ࢫɸــوࢫشـــرطࢫمحقــقࢫࢭــʏࢫنموذجنـــاࢫكمــاࢫɸـــوࢫ

ݳࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ   ) .6(موܷ

صـاديࢫومؤشـراتࢫالتطـورࢫالمـاڲʏࢫوعليـھࢫفانـھࢫيمكـنࢫاعتمـادࢫنمـوذجࢫالعلاقـةࢫطوʈلـةࢫالمـدىࢫلتفسـ؈فࢫعلاقـةࢫمعـدلࢫالنمـوࢫטقت

 :لأنھ ࢭʏࢫاݍݨزائر

 مكنࢫتܶݰيحࢫכخطاء؛ʈلةࢫכجلࢫمحققةࢫوʈل،ࢫفالعلاقةࢫالطوɠلاࢫتوجدࢫمشا 

 ࢫللأخطاء؛ʏسلسڴȖيࢫȖلاࢫيوجدࢫارتباطࢫذا 

 المقدراتࢫمستقرةࢫع؄فࢫالزمن.  

  التفس؈فࡧלحصاǿيࡧوטقتصاديࡧللنتائج. 6

  .القص؈فࢫوالطوʈلنتطرقࢫɸناࢫاڲʄࢫتفس؈فࢫنتائجࢫالتقديرࢫࢭʏࢫالمدي؈نࢫ

  :تقديرࡧمعاملاتࡧטجلࡧالقص؈فࡧجنتائࡧ.1.6

 نموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأ): 6(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
 

ܾ݋ݎ݌) (الشـرطࢫالضــروري (انࢫحـدࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطـأࢫمعنـويࢫ) 6(يظɺـرࢫمـنࢫنتـائجࢫاݍݨــدولࢫأعـلاهࢫرقـمࢫ = 0.0001 <

وتب؈نࢫɸذهࢫالقيمةࢫانھࢫإذاࢫحـدثتࢫصـدمةࢫ) 0,48-(حيثࢫانࢫقيمتھࢫبلغتࢫ) الشرطࢫالɢاࢭʏ(كماࢫانھࢫبأخذࢫלشارةࢫالسالبةࢫࢫ)0.05

عـــنࢫقيمتــھࢫالتوازنيـــةࢫفـــانࢫعمليـــةࢫالتܶـــݰيحࢫࢭـــʏࢫ) t-1(وأدتࢫاڲــʄࢫانحـــرافࢫمعـــدلࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭــʏࢫالمـــدىࢫالقصـــ؈فࢫعنـــدࢫالـــزمنࢫ

انࢫمعــدلࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫʇســتغرقࢫوقتــاࢫليعــودࢫاڲــʄࢫالتــوازن،ࢫحيــثࢫيقــدرࢫɸـــذاࢫوɸــذاࢫʇعۚــܣࢫࢫK% 48,09تɢــونࢫبɴســبةࢫ) t(الف؅ــفةࢫ

(سنةࢫوحواڲʏࢫشɺرࢫࢫ2 ـالوقتࢫب
ଵ

଴,ସ଼଴ଽ
= 2,079 .(  

  .ɸذاࢫʇعۚܣࢫانࢫɸناكࢫفعلاࢫعلاقةࢫطوʈلةࢫטجلࢫب؈نࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫومؤشراتࢫالتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

مـنࢫخـلالࢫالنتـائجࢫالـواردةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫأعـلاهࢫانࢫمعامـلࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫالمدىࢫالقص؈فࢫفيȘبـ؈نࢫاماࢫنتائجࢫتقديرࢫمعاملاتࢫ

فـــانࢫمعـــدلࢫالنمـــوࢫࢫ%1معنـــويࢫوموجـــبࢫوɸـــذاࢫيفســـرࢫعڴـــʄࢫانـــھࢫاذاࢫȖغ؈ـــفࢫمعـــدلࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫللف؅ـــفةࢫالماضـــيةࢫبࢫ) t-1(للف؅ـــفة

يـؤديࢫاڲـʄࢫȖغ؈ـفࢫمعـدلࢫالنمـوࢫࢫ%1بࢫ)t-2(،ࢫامـاࢫȖغ؈ـفࢫمعـدلࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫللف؅ـفةࢫ0,45%טقتصاديࢫللف؅فةࢫاݍݰاليـةࢫيتغ؈ـفࢫبࢫ
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،ࢫيــدلࢫɸــذاࢫعڴــʄࢫانࢫمعــدلاتࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫللف؅ــفاتࢫالســابقةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫتــؤثرࢫعڴــʄࢫمعــدلࢫالنمــوࢫ0,29%טقتصــاديࢫبɴســبةࢫ

  .טقتصاديࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫاݍݰاليةࢫوɸذاࢫماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫالمفسرةࢫللنموࢫטقتصاديࢫخاصةࢫࢭʏࢫالدولࢫالنامية

حيــثࢫانࢫزʈــادةࢫمعــدلࢫ) t-2(ظࢫانࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫعكســيةࢫبــ؈نࢫمعــدلࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫومعــدلࢫالســيولةࢫللف؅ــفةࢫكمــاࢫنلاحــ

  %.0,1يؤديࢫاڲʄࢫانخفاضࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫبɴسبةࢫ%  1السيولةࢫ

يمكــــنࢫتفســــ؈فࢫɸــــذاࢫبɢــــونࢫالقــــروضࢫالمخصصــــةࢫللقطــــاعࢫاݍݵــــاصࢫلاࢫتوجــــھࢫاڲــــʄࢫالقطاعــــاتࢫالمولــــدةࢫلل؆ــــفوةࢫخاصــــةࢫقطــــاعࢫ

  .לنتاج

والذيࢫيظɺرࢫبانھࢫمعنويࢫفɺوࢫيؤثرࢫبالسالبࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫأيࢫانࢫɸناكࢫ)t-2(اماࢫمعاملࢫטنفتاحࢫالتجاريࢫللف؅فةࢫ

يــؤديࢫاڲــʄࢫانخفــاضࢫمعــدلࢫالنمــوࢫࢫ%1علاقـةࢫعكســيةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفين،ࢫفارتفــاعࢫمعـدلࢫטنفتــاحࢫالتجــاريࢫࢭــʏࢫالمــدىࢫالقصــ؈فࢫبɴسـبةࢫ

  .الغلقࢫטقتصاديࢫȊسȎبࢫجائحةࢫɠوروناɸذهࢫالف؅فةࢫشɺدتࢫࢫ0,21%טقتصاديࢫبɴسبةࢫ

  تقديرࡧمعاملاتࡧטجلࡧالطوʈلࡧجنتائࡧ.2.6

  نموذجࡧالمدىࡧالطوʈل): 7(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 
أعــلاهࢫانࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫطوʈلــةࢫטجــلࢫبــ؈نࢫمعــدلࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫومؤشــرࢫטنفتــاحࢫالتجــاريࢫ) 7(يقــراࢫمــنࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫ

النـاتجࢫالـداخڴʏࢫاݍݵـامࢫبالقيمـةࢫاݍݰقيقيـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـر،ࢫحيـثࢫمعامـلࢫɸـذهࢫالمتغ؈ـفةࢫالممثلࢫبɴسبةࢫمجموعࢫالصـادراتࢫوالـوارداتࢫاڲـʄࢫ

يــــــؤديࢫاڲــــــʄࢫارتفــــــاعࢫمعــــــدلࢫالنمــــــوࢫ% 1معنــــــويࢫوموجــــــبࢫايــــــنࢫȖشــــــ؈فࢫنتــــــائجࢫالتقــــــديرࢫانࢫزʈــــــادةࢫɲســــــبةࢫمؤشــــــرࢫטنفتــــــاحࢫالتجــــــاريࢫبࢫ

  %.0,27טقتصاديࢫبɴسبةࢫ

جـــارةࢫاݍݵارجيـــة،ࢫحيـــثࢫتمثـــلࢫفٕڈـــاࢫإيـــراداتࢫالمحرقـــاتࢫɸـــذاࢫيفســـرࢫانࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫʇعتمـــدࢫعڴـــʄࢫقطـــاعࢫالت

وɸــوࢫمـاࢫيتطـابقࢫوالواقـعࢫالـذيࢫʇعʋشـھࢫטقتصــادࢫاݍݨزائـريࢫباعتبـارهࢫاقتصـادࢫرʉڥـʏࢫولاࢫʇعتمــدࢫ% 96الɴسـبةࢫכعظـمࢫايـنࢫتصـلࢫاڲـʄࢫ

؈فة،ࢫɸـــذانࢫعڴــʄࢫخلــقࢫال؆ــفوةࢫبالاســـȘثمارࢫࢭــʏࢫالقطاعــاتࢫלنتاجيــةࢫɠالقطـــاعࢫالفلاڌــʏࢫوالقطــاعࢫالصــناڤʏࢫخاصـــةࢫالصــناعاتࢫالصــغ

القطعانࢫيمكنࢫانࢫيؤدياࢫدوراࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫטقتصادࢫمنࢫخـلالࢫتـوف؈فࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫالمنتجـاتࢫخاصـةࢫالغذائيـةࢫوكـذاࢫامتصـاصࢫ

 . البطالةࢫماࢫيؤديࢫاڲʄࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫودعمࢫالنموࢫטقتصادي

  :ةخاتم.7

مؤشــــرࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــــرࢫمــــنࢫخـــلالࢫمتاȊعــــةࢫاثر ࢫومؤشــــراتࢫالتطـــورࢫالمــــاڲʏࢫالنمـــوࢫטقتصــــاديبــــ؈نࢫࢫɸــــذهࢫالدراســـةࢫالعلاقــــةتناولـــتࢫ

טنفتــاحࢫالتجــاريࢫالمع؄ــفࢫعنــھࢫبمجمــوعࢫالصــادراتࢫوالــوارداتࢫكɴســبةࢫمــنࢫالنــاتجࢫالــداخڴʏࢫاݍݵــام،ࢫوكــذاࢫمؤشــرࢫالســيولةࢫالــذيࢫɸــوࢫ

وجɺــةࢫللقطــاعࢫاݍݵــاصࢫاڲــʄࢫعبــارةࢫɲســبةࢫالكتلــةࢫالنقديــةࢫبمفɺومɺــاࢫالواســعࢫاڲــʄࢫالنــاتجࢫالــداخڴʏࢫاݍݵــامࢫومؤشــرࢫنصــʋبࢫالقــروضࢫالم

  .2022-1992الناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامخلالࢫالف؅فةࢫ

  :بنʋتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالفرضياتࢫتمࢫاختبارɸاࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالتطبيقيࢫللدراسة،ࢫاينࢫɠانتࢫالنتائجࢫɠالاȖي
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 ـذاࢫمــنࢫɸلـةࢫטجـلࢫبـ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالنمـوذج،ࢫوʈࢫالقائلــةࢫبوجـودࢫعلاقـةࢫتوازنيــھࢫطوʄخـلالࢫمعامـلࢫتܶــݰيحࢫتأكيـدࢫالفرضـيةࢫכوڲـ

 حيثࢫتقديرࢫقيمةࢫɸذهࢫالمعلمةࢫحققتࢫالشرطࢫالضروريࢫوۂʏࢫاٰڈاࢫمعنوʈةࢫوالشرطࢫالɢاࢭʏࢫوۂʏࢫانھࢫسالبة؛) ECM(اݍݵطأࢫ

 ࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫموجــب،ࢫفـــرغمࢫانࢫمعلمْڈـــاࢫغ؈ـــفࢫʄـــونࢫأثـــرࢫالســـيولةࢫعڴــɠࢫʏالفرضــيةࢫالثانيـــةࢫمحققـــةࢫكــذلكࢫوالۘـــܣࢫتتمثـــلࢫࢭــ

 ة،معنوʈةࢫالࢫانࢫالعلاقةࢫبئڈماࢫموجب

 ـــــةࢫʈـــــذاࢫمحقـــــقࢫرغـــــمࢫعـــــدمࢫمعنوɸࢫالنمـــــوࢫטقتصــــاديࢫوʄـــــونࢫטتمــــانࢫاݍݵـــــاصࢫيـــــؤثرࢫإيجابـــــاࢫعڴـــــɠࢫʏتتمثــــلࢫالفرضـــــيةࢫالثالثـــــةࢫࢭـــــ

 معلمْڈا؛

 عــدࢫالتقــديرࢫانࢫȊࢫاݍݨزائــر،ࢫحيــثࢫتبــ؈نࢫʏࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʄيࢫللانفتــاحࢫاݍݨــاريࢫعڴــȌعــةࢫوتتعلــقࢫبــالأثرࢫלيجــاȊالفرضــيةࢫالرا

 .احࢫالتجاريࢫالموجبةࢫوكذاࢫمعنوʈْڈاɸذهࢫالفرضيةࢫمحققةࢫمنࢫمعلمةࢫטنفت

يȘبــــ؈نࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫɸـــــذهࢫالنتــــائجࢫانࢫالنمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫࢭـــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫيتـــــأثرࢫبالانفتـــــاحࢫالتجـــــاريࢫفقــــط،ࢫأيࢫانـــــھࢫيتـــــأثرࢫبقيمـــــةࢫ

  .الصادراتࢫوالوارداتࢫفقط،ࢫوɸذاࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫالواقعࢫטقتصاديࢫلݏݨزائر

لموجـھࢫللقطـاعࢫاݍݵـاصࢫلاࢫيـؤثرانࢫࢭـʏࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫكماࢫأظɺرتࢫالنتائجࢫانࢫمعدلࢫالسيولةࢫومؤشرࢫטئتمـانࢫا

  .الطوʈل

يدلࢫɸذاࢫعڴʄࢫانࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫلاࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫȊشـɢلࢫواܷـݳ،ࢫوʈمكـنࢫارجـاعࢫذلـكࢫاڲـʄࢫضـعفࢫالبʋئـةࢫ

  .المؤسساتيةࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوسوءࢫتوزʉعࢫالقروضࢫטسȘثمارʈة

  :ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلابدࢫمنࢫوعليھࢫفانھࢫلتدعيمࢫالنموࢫטقتصادي

 ثماراتࢫȘــــــلࢫטســــــʈوɢعبئــــــةࢫالمــــــواردࢫالماليــــــةࢫوتȖࢫʏࢫاݍݨزائــــــرࢫواعطائــــــھࢫالــــــدورࢫالــــــلازمࢫبــــــھࢫوالمتمثــــــلࢫࢭــــــʏࢫࢭــــــʏاصــــــلاحࢫالنظــــــامࢫالمصــــــرࢭ

 ؛טقتصاديةࢫوكذاࢫتحس؈نࢫبʋئةࢫטعمالࢫبماࢫيتماءۜܢࢫوالتطوراتࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫالۘܣࢫȖعرفɺاࢫالبلدانࢫالمتقدمة

 ثماراتࢫالمنتجةاستغلالࢫالمواردࢫالمتȘشاطࢫטقتصادي،ࢫخاصةࢫטسɴلࢫالʈ؛أتيةࢫمنࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫلتمو 

 ࢫللتأقلمࢫمعࢫمختلفࢫטزماتࢫالمالية؛ʏࢫلتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏرࢫالنظامࢫالماڲʈتطو 

 ـلࢫالʈࢫتموʏࢫللاسـتفادةࢫمٔڈـاࢫࢭـʏشـاطاتࢫتدعيمࢫالص؈ففࢫלسلاميةࢫلامتصـاصࢫالكتلـةࢫالنقديـةࢫالمتداولـةࢫخـارجࢫالنظـامࢫالمصـرࢭɴ

טقتصـاديةࢫوتــدعيمࢫالموازنـةࢫالعامــةࢫللدولــةࢫلتحسـ؈نࢫاݍݵــدماتࢫالعموميــةࢫوكـذاࢫالقواعــدࢫالɺيɢليــةࢫباعتبارɸـاࢫعمــادࢫالɴشــاطࢫ

 ؛טقتصادي

 ࢫالب؈فوقراطيــʄئــةࢫטعمــالࢫمــنࢫخــلالࢫלصــلاحࢫלداريࢫللقضــاءࢫعڴــʋوتحســ؈نࢫالمنظومــةࢫالقانونيــةࢫالمــؤطرةࢫلقطــاعࢫࢫةتحســ؈نࢫب

اراتࢫכجنȎيـــــةࢫالمباشـــــرةࢫالۘـــــܣࢫيمكٔڈـــــاࢫتـــــدعيمࢫالɴشـــــاطࢫטقتصـــــاديࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫنقـــــلࢫالتكنولوجيـــــاࢫטســـــȘثمارࢫݍݨلـــــبࢫטســـــȘثم

 ؛والمعرفةࢫاڲʄࢫالبلاد

 ࢫالبلادʏࢫࢭʏشاطࢫالماڲɴلࢫوتدعيمࢫالʈࢫاݍݨزائرࢫلتوف؈فࢫالتموʏشاطࢫالبورصةࢫࢭɲتفعيلࢫ. 
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  :قائمةࡧالمراجع-8

  .2014ودورࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫتحقيقھ،ࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫأحمدࢫشفيقࢫالشادڲʏ،ࢫלطارࢫالعامࢫللاستقرارࢫالماڲʏࢫ.1

) ARDL(دراسـةࢫقياسـيةࢫباسـتخدامࢫنمـوذجࢫ-بنࢫسبعࢫاليـاس،ࢫوȋـدراويࢫشـɺيناز،ࢫوعـوارࢫعاǿشـة،ࢫاثـرࢫالتطـورࢫالمـاڲʏࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـر.2

  406-391،ࢫصص2022،ࢫ01دد،ࢫالع7،ࢫمجلةࢫالدراساتࢫטقتصاديةࢫالمعاصرة،ࢫالمجلد2020-1990خلاࢫالف؅فةࢫ

ࢭــʏࢫظـــلࢫسياســـةࢫ) تـــوɲس،ࢫاݍݨزائــر،ࢫالمغـــرب(بــنࢫيحۛـــܢࢫيحۛــܢ،ࢫطݏݰـــاويࢫفاطمـــةࢫالزɸــراء،ࢫالتطـــورࢫالمــاڲʏࢫوالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭــʏࢫبلـــدانࢫالمغــربࢫالعرȌـــيࢫ.3

-234،صـصࢫ2020،ࢫ4العـددࢫ،10،ࢫمجلـةࢫטسـ؅فاتيجيةࢫوالتنميـة،ࢫالمجلـدࢫ2018-1990دراسةࢫقياسيةࢫباستخدامࢫبياناتࢫبانـلࢫللف؅ـفةࢫ-التحرʈرࢫالماڲʏࢫ

256.  

،ࢫ2020-1990للف؅ـفةࢫ) ARDL(دراسـةࢫقياسـيةࢫللمملكـةࢫالعرȋيـةࢫالسـعوديةࢫباسـتخدامࢫنمـوذجࢫ-جɺرةࢫشنافة،ࢫاثرࢫالتطورࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫ.4

  .410-381،ࢫصص1،ࢫالعدد9مجلةࢫالدراساتࢫالماليةࢫوالمحاسȎيةࢫوטدارʈةࢫ،ࢫالمجلدࢫ

شرࢫوالتوزʉعࢫطࢫטقتصاد،نوردɸاوس،ࢫترجمةࢫɸشامࢫعبدࢫالله،ࢫ. دبولࢫساموࢫيلوسونࢫووʈليامࢫ.5 ّɴةࢫلل   .2006،ࢫن،ࢫכرد2כɸليّ

-1980(بــوريࢫصــراح،بنࢫعــلالࢫبلقاســم،ࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫوالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫدولࢫالمغــربࢫالعرȌــي،ࢫدراســةࢫقياســيةࢫݍݰالــةࢫاݍݨزائــر،ࢫالمغــربࢫوتــوɲس.6

  .147-128،ࢫصصࢫ2019،ࢫ1العدد،ࢫ5،ࢫمجلةࢫالȎشائرࢫטقتصادية،ࢫالمجلدࢫ)2016

حالـةࢫ) ARDL(زناȖيࢫسيدࢫاحمد،ࢫوحسناويࢫمرʈم،ࢫاثرࢫالتطورࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫباستعمالࢫمنݤݮࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫلف؅ـفاتࢫטبطـاءࢫالموزعـة.7

  .52-31،ࢫصص2019،ࢫ7،ࢫمجلةࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫالعدد2014-2003اݍݨزائر

،ࢫ2022،ࢫ2،ࢫالعـدد5،ࢫمجلـةࢫالمٔڈـلࢫטقتصـادي،ࢫالمجلـدࢫʏ1970-2019ࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫنȎيلࢫخوري،ࢫاثـرࢫالتطـورࢫالمـاڲ. 8

 .50-27صصࢫ

ـةࢫالقـرىࢫللعلـومࢫטقتصـاديةࢫوלدارʈـة،ࢫعـددࢫ.9 جامعـةࢫࢫ32حسنࢫكرʈمࢫحمزة،ࢫالدورࢫالتموʈڴʏࢫللمصارفࢫالعراقيةࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫمجلّ

  .80،ࢫ69،ࢫصࢫ2015،ࢫالɢوفة،ࢫالعراق

ࢫ2011،ࢫ2عࢫࢫ،38دراسـاتࢫالعلــومࢫלدارʈــة،ࢫالمجلــدࢫࢫ–طالـبࢫعــوض،ࢫمالــكࢫياســ؈نࢫالمحـادين،ࢫأثــرࢫالتطــورࢫالنقــديࢫࢭـʏࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫכردنࢫࢫ.10

  .506כردنية،ࢫכردن،ࢫصࢫࢫاݍݨامعة

ࢭــʏࢫفلســـفةࢫטقتصـــاد،ࢫغ؈ـــفࢫمɴشـــورة،ࢫجامعـــةࢫࢫ،ࢫدكتـــوراه)يـــةدراســـةࢫتطبيق(م؈ففــتࢫعبـــدࢫالســـلامࢫعبـــدࢫاݍݰميـــد،ࢫالنمـــوࢫטقتصــاديࢫوالتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫࢫ.11

  .2010حلوان،ࢫمصر،ࢫ

مʋشــــــــالࢫتــــــــودارو،ࢫȖعرʈــــــــبࢫمحمــــــــودࢫحســــــــنࢫحســــــــۚܣࢫومحمــــــــودࢫحامــــــــدࢫمحمــــــــود،ࢫالتنميــــــــةࢫטقتصــــــــادية،ࢫدارࢫالمــــــــرʈخ،ࢫالرʈــــــــاض،ࢫالمملكــــــــةࢫالعرȋيــــــــةࢫ.12

  .190-153،ࢫصࢫصࢫ2006السعودية،

1.Maxence Lagalle, Mode de financement de l’activité économique : Quel impact sur la stabilité et la croissance économique ?  

C.R.I.R.F, Université de Poitiers, 2014 

2. Phillips. P.C.B and Perron.P, Testing for a Unit Root in time series Regression, Biometrica, vol75, n2,1988, pp 335-346. 

3.Samouel Béji, Le développement financier pour les pays du sud de la méditerranée à l’épreuve de la mondialisation   financière, 

Thèse doctorat, université, Paris XIII, 2009, PP 71-73 

4.William Green, Econometrie,  5eme edition , person education , France , 2005, pp 621-630 

5.DRAA MESSAOUDA Redha, ZAID Hizia, Impact du développement financier sur la croissance économique en prenant compte 

la qualité des institutions -cas d’ALGERIE(1995-2017), journal of financialstudies, vol 08, number1, 2021, pp773-790. 

6.Essaid MESKINI, Zouheir MSATFA, le développement financier et la croissance économique : cas des pays de la région MENA 

(Moyen Orient, Nord-Africain), revue international des sciences de gestion, vol3, n3, 2020, pp 425-442 . 
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  :الملاحق-9

  لاختيارࡧأفضلࡧنموذج) akaike(معيارࡧ): 1(المݏݰقࡧرقمࡧ

  
  نتائجࡧاختبارࡧاݍݰدود): 2(المݏݰقࡧرقم
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  نتائجࡧنموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأ): 3(المݏݰقࡧرقمࡧ

  

  

  



Ȍيࡧالعرɲيرحما  
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  نتائجࡧاختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللاخطاء): 5(لمݏݰقࡧرقمࡧا
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  )cusum(الɺيكڴʏࡧلمعاملاتࡧالنموذجࡧࡧاختبارࡧטستقرار ): 6(المݏݰقࡧرقمࡧ

  

  

  


