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ء دا  الإى

ى  ع إل ض توا م ل ال م ع ذا ال دي ى :أى  

شتاق إلى رضاىم حفظيم الله ورعاىم وجعل الجنة مأواىم- م والق لب م بيم وأىواى :إلى من أح  

متو الواسعة* أبي العزيز*إلى روح - رح ناتو العلى , تغمده الله ب * .سعد *وأدخلو ج  

مرتني بعطفيا وحنانيا -  مرىا* أمي الحنونة*إلى التي سيرت لتربيتي وغ .أطال الله في ع  

*.مارعُ*وكما أىدي إلى رفيق الدرب والحياة -  

م سمية وزوجيا محمد وأبنائيا-  بتي  يرعاىم الله برعايتو إخوتي و أخواتي وأبناءى مو "إلى أح ح
شام وزوجتو مبروكة وابنو" وسعد والوافي ورىف مد رواد"ى سعد "طارق وزوجتو ىدى وأبنائو" أح

أيوب وزينب وزوجيا محمد وبنتيا " رتاج ورونق" أسماء وزوجيا قدور وبناتيا" الدين وف ارس
سنيم بد الق ادر و الشيماء  " ت .ومحمد ع " 

ام -  سعودة: إلى من تربطيم بيم صلة الأرح يدة م مام والعمة الوح م "الأع والأخوال والخالات وأبناءى
ل زوجي  ة تمنراست " رق اني "وبناتيم وإلى أى .بولاي  

اء وتميزوا بالوف اء -  ف اطمة , فردوس,مريم )إلى الأخوات التي لم تلدىن أمي إلى من تحلو بالإخ
تسام, نور اليدى, جياد, الزىراء بارية,اب .( صفية,ج  

.أساتذتي الكرام حفظيم الله: إلى كل من علمني حرف ا ووجيني وأرشدني ونصحني -   

اروا الجامعة بوجودىم  .طلاب علوم الإسلامية عامة والمعاملات مالية خاصة: إلى الذين أن  

سعيم أوراقي-  .إلى من وسعيم ق لبي ولم ت  

 

دجيا   
 



 شكر وعرف ان
 

يم"لئن شكرتم لأزدنكم  : " مصداق ا لقولو تعالى سورة إبراى  

و أولا بالشكر لله لوحده على ما منَ بو علينا من نعمة الإسلام * ف للَو الحمد والمنَة ,نتوج
.والفضل دائمًا وأبدًا  

ترام إلى و بخالص الشكر والامتنان وف ائق التقدير وكامل الاح :كما أتوج  

الذي تفضل عليا بالإشراف على البحث ولم يتوان " محمد زواري فرحات:"الأستاذ الف اضل *
تى تم العمل إفي  يو القيم ح .سداء النصيحة الخالصة والتوج  

وذلك ,الذي لم يبخل عليا بمديد العون والمساعدة " علي باللموشي :" الأستاذ الف اضل *
.بإمدادي بالكتب وتقديم النصيحة كلما قصدتو   

يو في ىذا  انني برأي أو إرشاد أو توج شكر كل من تفضل عليا سواء بإعارة أو أع يرا ن وأخ
ير الجزاء وللوَ الحمد والمنة  م الله خ .البحث فجزأى  
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لخص ـــالم

تعرضت في هذا البحث بدراسة دعم الموازنة العامة باستخدام الصكوك 
وقد قمت في الفصل الأول بعرض الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي , الإسلامية

والاقتصاد الإسلامي والتي هي بيان تفصيمي لإيرادات الدولة ونفقاتها والتي هي 
إحدى أدوات التمويل وتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي وتحقيق التنمية 

وفي حين تطرقت في الفصل الثاني إلى بيان أهمية , الاقتصادية وكل ما يتعمق بها
العمل بالصكوك الإسلامية في المجتمعات الإسلامية والغربية وتوظيفها في المشاريع 
الاستثمارية والبنية التحتية كحل فعال لتمويل وسد عجز الموازنة العامة والتي جاءت 

. بديلا شرعيا لمسندات الربوية 

النفقات -  التمويل– الصكوك الإسلامية – الموازنة العامة :الكممات المفتاحية 
 . الإيرادات العامة –العامة 

Résumé : Je exposse dans cette étude du budget général à l 
aide des instruments islamigue. Et donc dans le 1er chapitre je fais un 
présentation de un budget général dans l economie postural et l 
économie islamique , celle qui est Encart détaillé des recettes et 
deponses de d etat, aussi elle est l un des outils de finacement, le derel 
opement ,écomoneque et tout ce qui comcerne ce. 
Dautre part de le2éme chapiter je prend l importance de trauvailler a 
l aide des instruments islamiques dans le sociétés islamiques et 
occidentales, et les employer dans des projets d inrestissement et 
infrastructure comme un solution efficase pour fimancement, et combler 
le déficit budgétaire cela est venu comme une alternatre légitime des les 
obligation . 
Les mats cles : le budget général – le instruments islamique – la 
financement – les dépenses général – les recettes  générales. 

. 
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نحمده سبحانو أف ,  ولـ يجعؿ لو عوجا الكتابالحمد الله الذي أنزؿ عمى عبده
وصمى الله وبارؾ عمى محمد خاتـ , ىدانا ليذا وما كنا لنيتدي لولا أف ىدانا الله

:  النبييف وأشرؼ المرسميف أما بعد 

تمعب الموازنة العامة لمدولة أدوارا ميمة في المجاؿ الاقتصادي والاجتماعي 
. وتعتبر أحد الجوانب التنظيمية اليامة لمالية الدولة ,والسياسي والأمني في المجتمع

فالموازنة العامة أداة مف أدوات السياسة المالية حيث تعبر عف نيج الحكومة لتحقيؽ 
وكما نعمـ إف عجز الموازنة ىو انعكاس لعدـ ,الأىداؼ والسياسات في إدارة الأمواؿ 

ىذا  كما يمكف  التطرؽ إلى أدوات تمويؿو, قدرة الإيرادات عمى تغطية النفقات
يعتبر الاقتصاد مف مقومات .وات الشرعية المتاحةدالعجز مف خلاؿ السياسات والأ

 فشيدت أدوات التمويؿ الإسلامي في السنوات فقد, الحياة البشرية لا سيما المعاصرة 
مف فيي   في العالـ ومف تمؾ الأدوات الصكوؾ الإسلامية تطورا كبيراالأخيرة

 فى االموضوعات الحديثة فى الفكر والتطبيؽ المالى المعاصر وينتشر التعامؿ بو
المؤسسات المالية التقميدية، ولقد بدأت المؤسسات المالية الإسلامية فى تطبيقو تحت 

تخمؽ أثر قويا  وىي  مسمى التصكيؾ وذلؾ وفؽ ضوابط وأحكاـ الشريعة الإسلامية
تفتح الباب عمى مصراعيو لمشاركة الناس لسد حاجيتيـ التمويمية اللازمة وفي دعمو 

ونظرا لتنامي الاىتماـ , ولتحقيؽ أىدافيا الاقتصادية , لدعـ الموازنة العامة 
  .بالاقتصاد الإسلامي عموما وبالمالية عمى وجو الخصوص

:  أهمية البحث 

:  تكمف أىمية ىذا البحث في معرفة الموازنة العامة والصكوؾ الإسلامية  

تعمؿ الصكوؾ الإسلامية المتداولة عمى توسعة وتكامؿ النظاـ الإسلامي في - 
. جانبو الاقتصادي 
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. يعتبر دعـ الموازنة العامة أحد أىـ الركائز السياسة المالية لمبلاد - 

.  تعتبر الموازنة العامة أداة مف أدوات تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي -

.  الصكوؾ الإسلامية البديؿ الشرعي لأدوات الديف العاـ في الموازنة العامة تعتبر- 

:  الإشكالية 

تعتبر الصكوؾ الإسلامية إحدى الأدوات التمويمية في البنوؾ الإسلامية 
ومف ىذا المنطمؽ يتضح الدور الكبير , والشركات الاستثمارية لتعبئة الموارد المالية 

الذي تمعبو الصكوؾ الإسلامية في دعـ الموازنة العامة ولذلؾ فإف الموازنة العامة 
تعتبر مف أىـ دعائـ أو ركائز النظاـ المالي والاقتصادي مف ىنا نطرح الإشكاؿ 

كيؼ تساىـ الصكوؾ الإسلامية في تمويؿ الموازنة العامة في حالة العجز : الرئيسي 
؟ وكيؼ تكوف أشكاؿ التمويؿ ؟  

:  وللإجابة عمى الإشكاؿ الرئيسي نطرح مجموعة مف التساؤلات الفرعية 

ما المقصود بالصكوؾ الإسلامية ؟ وما ىي أىمية ىذه الأداة وأىدافيا الاقتصادية - 
ومزاياىا ؟       

؟   وما ىي أدوات تمويمييا في حالة عجزىا ؟ما ىي الموازنة العامة- 

:  أسباب اختيار الموضوع 

لقد وجدت الفرصة المناسبة حينما تطرقت إلى مواضيع الاقتصاد الإسلامي 
فوجدت موضوع دعـ الموازنة العامة باستخداـ , بغية الاختيار موضوع منيا 

الصكوؾ الإسلامية في الاقتصاد الإسلامي مف أىـ المواضيع التي دعت الرغبة إلى 
:   دفعتني لاختيار ىذا البحث ولعؿ مف أىمياأسبابدراستيا ومعرفتيا و ىناؾ عديدة 

. الرغبة في أف يكوف موضوعي في الاقتصاد الإسلامي - 

. الميوؿ الشخصي لمموضوعات ذات الصمة بالتمويؿ الإسلامي - 



 ة ــدمــمق

 

 ت‌ 

. الأىمية التي يكتسبيا موضوع دعـ الموازنة العامة لاسيما مع الواقع الحالي- 

الرغبة في زيادة استيعاب الاقتصاد الإسلامي لاسيما التمويؿ ومحاولة الإحاطة - 
. بأىـ جوانبو 

: أهداف البحث 

:  ييدؼ ىذا البحث إلى جممة مف التطمعات البحثية منيا 

.  عف الصكوؾ الإسلامية والموازنة العامة نظرةالمساىمة في إعطاء - 

التعرؼ عمى أنواع الصكوؾ الإسلامية ومساىمتيا في تمويؿ عجز الموازنة العامة - 
. لمدولة 

. إف ىذه الأداة المالية لقيت رواجا كبير في السنوات الأخيرة في العالـ - 

. يعد ىذا الموضوع قضية اقتصادية ميمة مف القضايا الاقتصادية المعاصرة- 

. إبراز مدى إمكانية الصكوؾ الإسلامية في دعـ الموازنة العامة - 

: المنهج المتبع 

لقد أتبعت في بحثي ىذا المنيج الوصفي فقد تطرقت عمى مفيوـ الموازنة 
العامة وبياف خصائصيا ومكوناتيا ونشأتيا وكذلؾ الصكوؾ الإسلامية إلى تعريفيا 

بالإضافة إلى الاستعانة , وبياف أنواعيا وخصائصيا ونشأتيا وكذلؾ أىدافيا وأىميتيا 
بالمنيج الاستقرائي لاستخلاص دور وأثر الصكوؾ الإسلامية في دعـ وتمويؿ 

. الموازنة العامة لمدولة 

 : المنهجية المتبعة 

لقد اعتمدت في كتابة بحثي عمى منيج معيف التزمت بو عمى قدر الإمكاف 
 : وىذا المنيج يتمخص فيما يمي 
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 .الحرص عمى الأمانة العممية وبذؿ الجيد في نقؿ قوؿ كؿ قائؿ مف كتابو * 
 .وثقت الآيات القرآنية الكريمة في المتف بذكر اسـ السورة ورقـ الآية * 
 .ترجمة الأعلاـ وشرح المصطمحات * 
توثيؽ الكتاب لأوؿ مرة بمعموماتو الكاممة ومف بعد نكتب مرجع سابؽ أو مرجع *

 .نفسو 
 : إتباع البحث بالفيارس الفنية المتعارؼ عمييا * 
 قائمة المصادر والمراجع - 
 فيرس الآيات القرآنية- 
 فيرس الأعلاـ المترجـ ليـ - 
 فيرس المصطمحات - 
 فيرس الموضوعات - 

: الدراسات السابقة 

إف الدراسات السابقة حوؿ الموضوع جاءت بشكؿ مختصر أو تناولت بعض 
: الجوانب الموضوع نذكر منيا 

دور الصكوؾ الإسلامية في دعـ الموازنة العامة مف منظور تمويؿ , زياد الدماغ - 
 . 2010جواف , الإسلامي 

ىذه الرسالة تحدثت عف الصكوؾ الإسلامية بشكؿ كبير خلافا عف الموازنة 
ومساىمة الصكوؾ الإسلامية , العامة وأنا أريد أف أفصؿ أكثر في الموازنة العامة 

. في تمويؿ عجز الموازنة العامة 

. أثر الزكاة عمى الموازنة العامة لمدولة في المجتمع المعاصر, عزوز مناصرة - 
, جامعة بسكرة, (مذكرة مقدمة لنيؿ درجة الماجستير في الاقتصاد الإسلامي )

. ـ 2007/ ـ 2006- ىػ 1428/ ىػ1427
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فتطرقت إلييا , فيذه الرسالة تناولت جزئية مف موضوعي وىو الموازنة العامة 
 أريد أف أفصؿ أكثر وبياف دور ودعـ  الصكوؾ الإسلامية في تمويؿ وأناباختصار 

  . وتحقيؽ التنمية الاقتصاديةالموازنة العامة 

الموازنة العامة لبيت الماؿ دراسة مقارنة مع الموازنة العامة في , قرومي حميد - 
رسالة مقدمة لنيؿ درجة الدكتورة في العموـ الاقتصادية فرع  )الاقتصاد الوضعي

. ـ2009/ ـ 2008, (التحميؿ

فيذه الرسالة جاءت بمقارنة الموازنة العامة بيف الاقتصاد الوضعي والاقتصاد 
أقوـ بزيادة أدوات وأنا أريد أف , الإسلامي وىي كذلؾ تناولت جزء مف موضوعي 

عندما تكوف في حالة العجز عجز الموازنة العامة ومساىمة الصكوؾ في دورىا 
.   لتمويؿ مشاريعيا التنموية وتحقيؽ التوازف بينيما 

مذكرة ضمف متطمبات نيؿ  ).الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي, منى قحاـ- 
, المركز الجامعي يحي فارس, معيد عموـ التسيير, شيادة ليسانس في المالية

 .ـ 2006/ ـ 2005, المدية , تخصص مالية

وأنا , ىذه الدراسة تطرقت إلى الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي فقط 
سوؼ نتطرؽ إلى مقارنة بيف الموازنة العامة في الاقتصاد التقميدي والإسلامي معا 

. ودور الصكوؾ الإسلامية وفي دعميا وتمويمييا 

:  خطة البحث 
:  اعتمدت في دراستي ليذا الموضوع عمى الخطة التالية 

الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي  : الفصؿ الأوؿ 
الأوؿ عرضت فيو الموازنة العامة في الاقتصاد , دونت في ىذا الفصؿ ثلاثة مباحث

أما في المبحث الثاني عرضت الموازنة العامة في ,الوضعي في ثلاث مطالب
أما المبحث الثالث دونت فيو أدوات تمويؿ , الاقتصاد الإسلامي في ثلاث مطالب

 . عجز الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي في مطمبيف
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 توظيؼ الصكوؾ الإسلامية لتغطية عجز الموازنة العامة:  الفصؿ الثاني 
الأوؿ بينت فيو ماىية الصكوؾ الإسلامية , يحتوي ىذا الفصؿ عمى أربعة مباحث 

أما المبحث الثاني وضحت  فيو نشأة وتطور , وأبرز خصائصيا في ثلاث مطالب
أما المبحث الثالث ,الصكوؾ الإسلامية وضوابطيا الشرعية وىو في مطمبيف 

أما آخر المباحث , عرضت فيو أنواع الصكوؾ الإسلامية وأىدافيا إلى ثلاث مطالب
فخصصت فيو دور الصكوؾ الإسلامية في تمويؿ عجز الموازنة العامة والتنمية 

 . الاقتصادية في ثلاث مطالب 
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 الفصل الأول

 الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي
 

تعتبر الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي أداة من أدوات  
وىي تيدف إلى ما ييدف إليو , وباعتبارىا عنصرًا من عناصر النظام المالي , المالية العامة

النظام المالي من حيث العموم من تمكين الدولة من القيام بوظائفيا العامة من جية ورعاية 
وىي قائمة عمى إحداث التوازن والتوافق بين شيئين , مصالح المجتمع من جية مقابمة

 .الإيرادات العامة والنفقات العامة : أساسيين ىما
 : وىذا ما سيتم بحثو في ىذا الفصل وقد قسمتو إلى ثلاث مباحث وىي 

 .الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي : المبحث الأول 
 .الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي : المبحث الثاني 
 .أدوات تمويل عجز الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي والإسلامي : المبحث الثالث 
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 المبحث الأول
 الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي

تتداخل مفاىيم الموازنة العامة في فكر الاقتصاد الوضعي والإسلامي في عدة عناصر 
 .وتتقاطع في أخرى وتفصيل ذلك 

فيي ,     تعتبر الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد التقميدي من أىم أدوات التخطيط المالي
وىي أيضا المحور الذي تدور , تقتصر عمى تقدير النفقات العامة والإيرادات العامة لمدولة

 .حولو جميع أعمال الدولة ونشاطاتيا 
 المطمب الأول

 تعريف الموازنة العامة وخصائصها
 سنتطرق في ىذا الجزء إلى تعريف كل من الموازنة كمفردة والعامة كمفردة وبعدىا 

براز أىم خصائصيا  .سنقوم بتعريف الموازنة العامة من خلال تركيب المصطمحين وا 
 الفرع الأول

 تعريف الموازنة العامة
 : الموازنة في المغة/ 1

وىذا يوازن ىذا إذا كان عمى زنتو أو كان محاذ ,  وىي وازنت بين شيئين موازنة ووزانا
�W�„�W�W�x: لقولو تعالى , 1بو �W�W�w �W�W�W�W�W�v�W�W�u�W�W�t �W�W�s �W�W�r �W�W�W�W�W�W�q �W�W�p �W�W�o �W�W�n�ƒ�W�W�W�W الحجر

19.   
  .2وىو وزنو وزنتو ووازنو وبوزانو أي قبالتو .عادلو وقابمو:العدل ووزانو :   والميزان

وازن بين الشيئين موازنة ووزانا سَاوَى وعادل والشَّيْءُ والشَّيْءَ يساوه في الوَزْن وعادلو وقابمو 
 . 3وحاذاه وفلانا كافأه عمى فعالو 

                                                                 
أحمد عبد الغفور : تحقيق.الصحاح تاج المغة وصحاح العربية ,  أبو نصر إسماعيل بن حماد الجوىري 1

 . 2213ص ,مادة وازن , (م1987/ه1407,دار العمم لمملايين:؛بيروت4:ط)6ج,عطار
 ,(ه1414,الصادر دار: ؛بيروت3:ط) 13ج.لسان العرب, محمد بن مكرم بن عمي أبو الفضل جمال الدين بن منظور2

  . 447ص ,مادة وزن
  .  1029ص ,مادة وازن, (ت.د, دار الدعوة:ط؛القاىرة.لا)2ج.المعجم الوسيط,  مجمع المغة العربية3
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الأمر الذي يفضي , اقتصادية تقوم عمى وضع تقديرات لكل من الإيرادات والنفقات العامة
دارية وسياسية تنعكس بشكل واضح فيما تتطمبو من  عمييا كذلك خصائص قانونية وا 

  .  1إجراءات وما تقوم عميو تقديراتيا من قواعد وأسس
 :إجازة الجباية والإنفاق / 4

تتضمن فكرة الإجازة إذنًا تصدره السمطة التشريعية بالسماح لمسمطة التنفيذية صرف  
فميا الحرية الكاممة , غير أن سمطة الحكومة في النفقات ظاىرة , النفقات وجباية الإيرادات

في صرفيا في حدود الاعتمادات؛ إذ تحدد نوع النفقة والحد الأقصى لكميتو بينما في 
حتى أو , تحصيل الإيرادات فإن الحكومة مجبرة عمى تطبيق القوانين الجاري العمل بيا

 .2تجاوزت الحصيمة التقديرية المذكورة في الموازنة 
  :الموازنة تعبير عن أهداف الدولة / 5

تنطوي موازنة الدولة عمى عممية مستمرة ذات طابع اقتصادي تتضمن تيارات متدفقة 
ويعد فييا المستقبل استمرار , من الأنشطة الاقتصادية يعتبر فييا الحاضر امتداد لمماضي

فإن ىذه التقديرات , فعمى الرغم من انصراف تقديرات الموازنة إلى فترة زمنية مقبمة, لمحاضر
في حقيقة الأمر تبرز كل من منجزات السياسة المالية لمدولة التي حققت خلال سنوات 

جمالا يمكن القول بأن الموازنة العامة , ومستيدفات ىذه السياسة خلال سنوات مقبمة, سابقة وا 
فيي بمثابة توجيو , من الأدوات الأساسية التي تعتمد عمييا الدولة في تحقيق أىدافيا المتعددة

 . 3لمسياسة العامة لمدولة نحو تحقيق الأىداف الاقتصادية والاجتماعية المرغوبة
 
 
 
 

                                                                 
 – 273ص , ( م2005, دار وائل:  ؛عمان2:ط ).أسس المالية العامة ,  خالد شحادة  الخطيب وأحمد زىير شامية1

274  . 
ص , مرجع سابق ,توازن الموازنة العامة دراسة مقارنة بين الاقتصاد الوضعي والإسلامي , حمدي بن محمد بن صالح . د2

26.  
مذكرة مقدمة لنيل درجة الماجستير في "أثر الزكاة عمى الموازنة العامة لمدولة في مجتمع معاصر ,  عزوز مناصرة 3

 . 16ص ,  م2007 – 2006/  ىـ 1428- ىـ 1427, جامعة بسكرة, "الاقتصاد الإسلامي 
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 المطمب الثاني
 نشأة وتطور الموازنة العامة

ودخول أوروبا مرحمة , قد بدأت فكرة الموازنة العامة تتبمور في نياية عصر الإقطاع
ولقد ارتبط مفيوم ومضمون الموازنة العامة لمدولة , 1ونمو فكرة الدولة الوطنية ,النيضة

والذي ارتبط بدوره بتطور دور الدولة في النشاط , 2بتطور مفيوم ومضمون عمم المالية العامة
وبصفة عامة فإن الأصول التاريخية لمموازنة العامة لمدولة تتطمب ضرورة . الاقتصادي

وكيفية إنفاق ما تم تحصيمو من , الموافقة المسبقة لمشعب عمى كيفية جباية إيرادات الدولة
وفكرة الموازنة العامة كمفيوم عممي .... إيرادات عمى أوجو ومجالات وبرامج اتفاقية محددة 

لما تأثرت تأثيرًا كبيرا , وبتطور نظام الحكم فييا, 3حديث ارتبط ارتباطا وثيقا بتكوين الدولة
ولذلك فإن أول ظيور , 4بزيادة نشاطات الحكومة في المجالات الاقتصادية والاجتماعية

حيث استطاع البرلمان الإنجميزي عام .... لمموازنة العامة بمفيوميا الحديث كان في إنجمترا 
 م إعلان وثيقة الحقوق والتي تنص عمى ضرورة الموافقة المسبقة لمبرلمان عمى 1628

م 1688 عام Bill of Rightوبإعلان دستور الحقوق  , فرض وجباية أي ضريبة مقترحة
مع توسيع صلاحيات ". لا ضريبة بغير تمثيل: " حيث تقر المبدأ الشيير الذي ينص عمى 

وكل , حيث أصبحت رقابتو المسبقة تشمل كل إيرادات الدولة, البرلمان في الشؤون المالية
  .5النفقات العامة المتوقع إنفاقيا

حيث ظيرت ,  أما في فرنسا فقد مرت الموازنة العامة بالنمط والأسموب الإنجميزي نفسو
وصدور قرارات الجمعية الوطنية , الموازنة بشكميا الواضح مع ظيور الثورة الفرنسية

ونتيجة لمصراع . حيث قررت عدم مشروعية الضرائب إلا بإذن منيا, م1789التأسيسية سنة 
                                                                 

ص , مرجع سابق ,توازن الموازنة العامة دراسة مقارنة بين الاقتصاد الوضعي والإسلامي , حمدي بن محمد بن صالح . د1
31.  

والموازنة ,  المالية العامة ىي  عبارة عن مجوعة المبادئ والأصول الاقتصادية التي تعالج الإيرادات العامة لمدولة ونفقاتيا2
.  11ص ,(م 1993ىـ 1414, دار بن حزم: ؛ بيروت لبنان1: ط).أصول المالية العامة الإسلامية , غازي عناية. د. بينيا

بحث محكم مقدم إلى منتدى قضايا الوقف الفقيية الرابع المنعقد " دعم الوقف لمموازنة العامة لمدولة , أشرف دوابو. د3
 .  06ص , م 2009 أفريل 1 مارس 30, الرباط , " بالعاصمة المغربية

  .27ص , مرجع سابق , أصول الموازنة العامة ,  محمد شاكر عصفور4
  . 06ص , مرجع سابق , دعم الوقف لمموازنة العامة لمدولة , أشرف دوابو. د5
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م تبمور 1814بين السمطة التشريعية والحاكم خاصة بعد سقوط نابميون وعودة الممكية سنة 
 .1وأرست قواعدىا الأساسية, مفيوم الموازنة في ىذا البمد

 المطمب الثالث
 مكونات الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي

عنصران أساسيان تقوم بيما , تعتبر كل من الإيرادات العامة والنفقات العامة لمدولة
من ىنا سنقوم بتعريف كل من الإيرادات والنفقات ومما تقوم عميو , الدولة في تقدير ميزانيتيا

 .كل منيما في الدولة 
 الفرع الأول
 الإيرادات

 تعريف الإيرادات 
: أورد فلان الشيء: وىو مورد والمفعول مورد يقال, الإيراد وىو مصدر أورد يورد إيرادًا:لغة 
 .  2أحظره

 سواء . تعرف الإيرادات العامة بأنيا كل ما تحصل عميو الدولة من موارد: اصطلاحا
 . 3منتظمة أم غير منتظمة وبمقابل أم بدون مقابل, كانت نقدية أم عينية

 أشكال الإيرادات 
 الضرائب / 1

قال النووي ضرب . أي المثبت والمقدر, الضريبة في المغة تعني الخرج المضروب:لغة
   .4وجمعيا ضرائب, أي إثباتيا وتقديرىا وسمي المأخوذ ضريبة, الجزية

                                                                 
, مرجع سابق , توازن الموازنة العامة دراسة مقارنة بين الاقتصاد الوضعي والإسلامي , حمدي بن محمد بن صالح . د1

  .33ص 
. 1024ص , مادة أورد  , 2ج,مرجع سابق, المعجم الوسيط,  مجمع المغة العربية2
المعيد لإسلامي لمبحوث : ؛ جدة1:ط )الإيرادات العامة لمدولة في صدر الإسلام وتطبيقاتيا المعاصرة, منذر القحف.  د3

 .  15ص ,  (م2000/ ىـ 1420, والتدريب
/  ىـ 1429, دار البشير :  ؛ جدة 1: ط )معجم المصطمحات والمالية  والاقتصادية  في لغة الفقياء , نزىيو حماد.  د4

 .   289ص , (م 2008
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تعرف الضريبة بأنيا مبمغ من المال تقتطعو السمطة من الأفراد جبرًا وبصفة : اصطلاحا 
 .1نيائية دون مقابل وذلك لتحقيق أىداف المجتمع

فحصيمتيا , تعتبر الضرائب أىم مصادر الإيرادات العامة لمدولة في العصر الحديث
فالضريبة أصبحت ذات دور ىام في تحقيق .منيا تغطي الدولة معظم نفقاتيا العامة , وفيرة

  .2وفي توزيع الدخل الوطني, الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي
فالضريبة في ظل الفكر المالي الحديث وسيمة من وسائل التأثير عمى المتغيرات 

 .3الاقتصادية وتحقيق أىداف المجتمع 
 : الرسوم / 2

ومنو شيد عمى . أي كتبتو, يقال رسمت الكتاب,  يطمق الرسم في المغة عمى الإعلان :لغة 
ويأتي أيضا بمعني الأثر أو بقياتو أو مالا شخص لو . رسم القبالة أي عمى كتابو الصحيفة

  . 4من الآثار وجمعو رسوم
 الرسوم ىي مبمغ من النقود يدفعو الفرد الدولة أو إحدى ىيئاتيا لقاء خدمة معينة :اصطلاحا 

  .5وبناء عمى طمبو, ذات نفع عام تؤدييا لو
وذلك بسبب انتشار , في العصر الحديث, كمورد مالي لمدولة, قد تناقصت أىمية الرسوم

والرسم يحصل من الخدمات العامة التي تقدميا , 6فكرة مجانية الخدمات التي تقوم بيا الدولة
والتي تقبل التقسيم والتجزئة إلى وحدات صغيرة بحيث يمكن تحديدىا وتقدير , تقدميا الدولة

, لذا يعتبر الرسم كمساىمة من الأفراد في تكاليف ىذه الخدمة التي استفادوا منيا, قيمتيا

                                                                 
 . 89ص ,,  (م 2007/ ىـ 1427, دار الميسرة: ؛ عمان 1:ط )اقتصاديات المالية العامة , محمد طاقة وىدى العزاوي1
 . 324ص , مرجع سابق , أصول الموازنة العامة ,  محمد شاكر عصفور2
.  90ص , مرجع سابق , اقتصاديات المالية العامة ,  محمد طاقة وىدى العزاوي3
 .  230ص , مرجع سابق , معجم المصطمحات والمالية  والاقتصادية  في لغة الفقياء , نزىيو حماد.  د4
. 80ص, مرجع سابق , اقتصاديات المالية العامة ,  محمد طاقة وىدى العزاوي5
 .  324ص , المرجع نفسو 6
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ولا , 1واستخراج الجوازات, ورسوم التراخيص, ومن أمثمتيا رسوم التعميم في بعض البمدان
  . 2تشكل الرسوم في العصر الحاضر إلا نسبة صغيرة من الإيرادات العامة

وتشمل جميع ,  يقصد بيا جميع ممتمكات الدولة ميما كان نوعيا:دخل أملاك الدولة / 3
, والمحاجر, والغابات والمناجم, ممتمكات الدولة العقارية التي تتكون منيا الأراضي الزراعية

يضاف إلى ذلك ما أصبحت تممكو الدولة في العصر الحديث من مشرعات , والملاحات
.                                                                         3صناعية وأسيم وسندات الشركة وغيرىا

وقد تمثمت إيرادات القطاع العام وخاصة في العصور الوسطي حينما اختمطت مالية الدولة 
وأصبح ىذا المورد مورد رئيسي لتمويل نفقات الدولة بينما قامت الضريبة , بمالية الحاكم

فقد أصبحت , وقد انقمب ىذا الموضع وتغير مع تطور دور الدولة, بدور استثنائي محدود
الضريبة المصدر الرئيسي لتمويل المرافق العامة وتدخل الدولة في مختمف المجالات 

 .4الأخرى
 الفرع الثاني

 النفقات
 تعريف النفقات

ومنو قولو , 5انفق الرجل افتقر وذىب مالو,  النفقة في المغة تعني ذىاب المال: لغة 
ہ  ہ   ۀڳ  ڱ   ڱ  ڱ  ڱ  ں  ں  ڻ  ڻ  ڻ   ڻ„��W:تعالى ۀ     �ƒ 

 .100الإسراء
 يعرف عمماء المالية النفقة العامة بأنيا مبمغ نقدي يخرج من الذمة المالية لمدولة :اصطلاحا  

  .6أو أحد تنظيماتيا بقصد إشباع حاجة عامة
                                                                 

.  45- 44ص , (2005/ ه 1425,دار النفائس: ؛ الأردن1:ط)المدخل إلى المالية العامة الإسلامية,  وليد خالد الشاجي1

 . 324ص , مرجع سابق , أصول الموازنة العامة ,  محمد شاكر عصفور2
  .346ص ,  المرجع نفسو 3
 36ص , مرجع سابق , أثر الزكاة عمى الموازنة العامة لمدولة في مجتمع معاصر,  عزوز مناصرة 4
؛ 5:ط ).يوسف الشيخ محمد: تحقيق, مختار الصحاح,  زين الدين أبو عبد الله محمد بن أبي بكر بن عبد القادر الرازي 5

 .  316ص ,  ( م1999/ ىـ 1420,المكتبة العصرية : بيروت
. 39ص , مرجع سابق , أثر الزكاة عمى الموازنة العامة لمدولة في مجتمع معاصر,  عزوز مناصرة 6
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 :القواعد التي تحكم النفقات العامة 
 :  ىناك قواعد تحكم الإنفاق العام ومنيا 

  :قاعدة المنفعة / 1
ييدف الإنفاق الحكومي إلى تحقيق أقصى منفعة ممكنة وذلك من أجل إشباع حاجات 

بينما تصرف النفقة الخاصة لتحقيق أىداف فردية وتنفق لغرض الحصول , المجتمع المتعددة
 .عمى مردود معين 

   وىنا يثار موضوع آخر متعمق بقاعدة المنفعة وىو تحديد أولويات الإنفاق العام عمى 
حيث يقرر في ضوء أىداف , الدولة أن توازن بين المنافع لتحقيق أقصى منفعة اجتماعية

بالإضافة إلى الأخذ بنظر الاعتبار توزيع النفقات , الخطة الموازنة بين وجوه الإنفاق المختمفة
وتختمف , حسب احتياجات النواحي والأقاليم المختمفة وكذلك لمختمف الطبقات الاجتماعية

ىذه الأولويات من اقتصاد إلى آخر وتختمف أيضا بالنسبة للاقتصاد الواحد من مرحمة إلى 
  . 1أخرى

  :قاعدة الاقتصاد / 2
وتعني ىذه القاعدة أن تتجنب الدولة والسمطات العامة والإسراف والتبذير في الإنفاق 

فييا إذا كانت ىناك الضرورة , وكذلك الابتعاد عن الشح والتقتير, فيما لا مبرر ولا نفع لو
 .2والمنفعة والدواعي الجدية المبررة للإنفاق أي الاقتصاد في الإنفاق وحسن التدبير

 ومن مظاىر التبذير في كثير من الدول ولا سيما النامية منيا زيادة عدد الموظفين في 
الأجيزة الإدارية والإسراف في شراء الأجيزة غير الضرورية لمجرد التقميد والمحاكاة وعدم 
الاستغلال العقلاني ليا والاىتمام بالمظاىر الخارجية وبذلك فإن قاعدة الاقتصاد تعني 

ويتطمب تحقيق ىذه القاعدة في الإنفاق العام تعاون وتضافر , الالتزام بسياسة ترشيد الإنفاق
 .3جيود كافة الأجيزة التنفيذية والتشريعية وأحكام الرقابة

 
 

                                                                 
. 35 - 34ص, مرجع سابق , اقتصاديات المالية العامة ,  محمد طاقة وىدى العزاوي1
 .  62ص , مرجع سابق , أسس المالية العامة,  خالد شحادة  الخطيب وأحمد زىير شامية2
 . 35ص , مرجع سابق , اقتصاديات المالية العامة ,  محمد طاقة وىدى العزاوي3
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  :قاعدة التراخيص / 3
أو أن يحصل الارتباط , وتعني ىذه القاعدة ألا يصرف أي مبمغ من الأموال العامة

, أي موافقة الجية المختصة بالتشريع, إلا إذا سبق ذلك موافقة الجية المختصة.بصرفة
وبخاصة أن النفقات العامة ىي مبالغ ضخمة , ضمن حدود اختصاصيا الزماني والمكاني

 .وتحقيق المنفعة العامة, مخصصة لإشباع الحاجات العامة
قاعدة : وىما , أنيا ضرورية لتحقيق القاعدتين السابقتين,  وتظير أىمية ىذه القاعدة

المنفعة وقاعدة الاقتصاد والتأكد من استمرار تحقيقيا من خلال كل ما يتعمق بالنشاط المالي 
, التي تتطمبيا التدابير التشريعية السارية, وىو يتمثل في احترام الإجراءات القانونية, لمدولة

 .عند إجراء الإنفاق العام بوساطة مختمف أساليب الرقابة المتعارف عمييا
 وتعد ىذه القاعدة مظير آخر من مظاىر الاختلاف بين المالية العامة والمالية 

التي لا تحتاج إلى إجراءات وموافقة مسبقة بل بكفي أن تصدر الموافقة ممن يممك , الخاصة
  . 1دون الحاجة إلى موافقة مسبقة, الفرد أو الشركة الخاصة, حق الإنفاق

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
 .  64 – 63ص , مرجع سابق , أسس المالية العامة,  خالد شحادة  الخطيب وأحمد زىير شامية1
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 المبحث الثاني
 الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي

تعتبر أداة من أدوات السياسة المالية ,  إن الموازنة العامة في النظام المالي الإسلامي
  . والتي تشكل جزء من الدخل الوطني, في المجالات الاقتصادية والاجتماعية والسياسية

 المطمب الأول
 وخصائصهاتعريف الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي 

سنقوم في ىذا المطمب بتعريف الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي وبيان  
 . خصائصيا

 الفرع الأول
 تعريف الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي

                         وسبق تعريفيا لغة في المبحث الأول في المطمب الأول :لغة
 و النفقات العامة  الإيرادات ىي بيان تقديري سنوي مفصل ومعتمد يحدد :اصطلاحا

 .1التي تقوم بيا ىيئة عامة لتحقيق المصالح الشرعية في الدولة الإسلامي
 الفرع الثاني

خصائص الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي  
 :ويمكن استخلاص خصائص الموازنة العامة من التعريفات السابقة وىي ما يمي

  :لتقدير في الموازنة العامة ا/ 1
 إلا أن , و النفقات،وىذا أمر متروك للاجتياد في الدولة الإسلاميةالإيراداتأي توقع 

 ىذه الموازنة كانت معروفة ومطبقة في عيد النبي والخمفاء الراشدين، فقد كان الرسول
 الإيرادات كان تقدير ,  وكان يجري تقديرا ليا قبل ورودىا,يكتب كل ما يرد إليو من إيرادات

أما بخصوص النفقات فقد كان , معناه التقدير بالظنالخرص،رالثما ممثلا في خرص
 و كان يوزع الأعطيات طبقا ليذه وذريتيم يحتفظ بسجلات بأسماء المسممين الرسول

                                                                 
المعيد الإسلامي :  ؛ المممكة العربية السعودية1:ط).الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي ,  سعد بن حمدان المحياني 1

 . 33ص , (م 1997/ ىـ 1417, "البنك الإسلامي لمتنمية"لمبحوث والتدريب 
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 ومن بعدىم بنظام الخرص،وكان ىذا النظام دليلا عمى وجود الخمفاءالسجلات ثم عمل 
 . 1 في الدولة الإسلاميةالإيراداتلبعض  تقدير

: الاعتماد في الموازنة العامة/ 2
والسمطة التشريعية في الاقتصاد , أي أن تعتمد التقديرات من طرف السمطة التشريعية

 قسم إلى تنقسم الإسلامي ىم أىل الحل والعقد ولكن الأمور المالية في الاقتصاد الإسلامي
،فالقسم الأول يجب أن روقسم متروك للاجتياد و النظ  والنفقة،الإيرادحدده الشرع من جانب 

ذااجتياد فيو أما القسم الثاني فيشار فيو أىل الشورى،  يتضمنو الموازنة كما شرع دون  أقر وا 
. 2 ذلك اعتمادا ليااعتبرأىل الشورى الموازنة 

: ارتباط الموازنة العامة بفترة زمنية محددة / 3
 سنوية في جممتيا ،فيذه الزكاة مورد الإسلام في صدر الإسلاميةكانت موارد الدولة 

وكذلك الحال تقدير النفقات 3....سنوي ،وكذلك الحال بالنسبة لمخراج و الجزية والعشور 
الذي كان يدخر لأىمو من القوت لمدة سنة ،ولأن تقدير  ()العامة فيو اقتداء برسول الله 

تتبدل مع ويتم كفايتيم لمدة سنة لأن الأحوال تتغير  الحاجة لمفقراء و المساكين ىي ما
. 4 كما أن أسباب الدخل تتكرر مع السنة, السنةانقضاء

  :ارتباط الموازنة العامة بالأهداف الاقتصادية والاجتماعية -4
  الاقتصادية و الاجتماعية لمدولة وقد كان ىذا الأىدافحيث تعتبر الموازنة العامة عن 

 الدولة إلىمن الدولة الحارسة "في النظم الوضعية ناشئا عن تغير النظرة لدور الدولة
 و نفقات إيرادات فان الموازنة العامة بما تتضمنو من الإسلاميأما في الاقتصاد " المتدخمة

 ،وما ليا من وظائف اقتصادية و الإسلامية لتحقيق أىداف الدولة إلاما وضعت أساسا 
 .5  وأمنية وتعتبر الموازنة العامة وسيمتيا لتحقيق تمك الأىداف والوظائفإداريةاجتماعية و 

                                                                 
ةصاد الإسلامي,  خميفي عيسى1
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 وفي حين تولي الخميفة عثمان
فقد زادت الفتوحات ,  الخلافة ولم تتغير سياسة عمر1

ففاضت إيرادات , بسبب توسيع الفتوحات, واستقرت جباية الخراج والجزية في عيد عثمان
الدولة الإسلامية من زيادة موارد خمس الغنائم والجزية نتيجة لمصمح والفتوحات وأيضا 

 .    2استعممت أموال الزكاة لمنفقة عمى السلاح والحروب
وفي عيد الخميفة عمي بن أبي طالب

 كانت السياسة المالية أقرب ما تكون في عيد 3
, وحريصا عمى أن لا يعطي إنسانا أكثر ما يستحق, عمر حيث كان شديد الزىد في المال

, وانعكس ذلك عمى موارد الدولة ونفقاتيا, ومما ميز تمك الفترة بعض الاضطرابات والمشاكل
وأما .مما جعل عمي يأمر باسترداد القطائع التي اقتطعيا عثمان لأىمو واليبات التي منحيا

الموازنة العامة في العصر العباسي والأموي حيث امتازت بزيادة النفقات العامة لمدولة مما 
نتج عنو زيادة الإيرادات من خلال فرض ضرائب جديدة وكذلك زيادة مقدار الخراج المربوط 

 .4بالأرض ومقدار الجزية
فمم يستقر رأييم عمى نظرة واحدة لتصور , وأما بالنسبة ليا عند المسممين المعاصرين

فيناك من يرى تخصيص موازنة لمزكاة مستقمة بمصارفيا عن بقية , الموازنة العامة لمدولة
أو وضع موازنة عامة , وىناك من يرى ضرورة توحيد الموازنة العامة لمدولة, الموارد والنفقات

وىناك من يرى ضرورة , واحدة مضمونيا يجمع بين كل النفقات والموارد في الدولة الواحدة

                                                                 
وأحد العشرة , أمير المؤمنين وثالث الخمفاء الراشدين,  ىـ ق47 ىو عثمان بن عفان بن أبي العاص القرشي أموي ولد عام 1

فسمى ذو النورين بويع بالخلافة بعد , فمما ماتت زوجو بنتو الأخرى أم كمثوم,  بنتو رقيةزوجو النبي , المبشرين بالجنة
عمي بن أبي الكرم محمد بن  أبو الحسن .ىـ35حيث قتل بداره سنة , واتسعت رقعة الفتوح في أيامو.أمير المؤمنين عمر

  .489 -480,مرجع سابق, أسد الغابة, محمد بن عبد الكريم بن عبد الواحد الشيباني الجزري عز الدين ابن الأثير
رسالة مقدمة لنيل ," دراسة مقارنة مع الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي"الموازنة العامة لبيت المال ,  قرومي حميد2

, كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير: جامعة الجزائر, شيادة دكتوراه في العموم الاقتصادية فرع التحميل الاقتصادي 
 .  40-39-38ص ,  م2008/2009, الخروبة 

أمير المؤمنين ورابع الخمفاء الراشدين ,  ق ىـ 23ولد عام ,  ىو عمي بن أبي طالب بن عبد المطمب الياشمي القرشي3
فمم يستقم لو , ولي الخلافة بعد مقتل أمير المؤمنين عثمان.  أبنتو فاطمةزوجو النبي . وأحد العشرة المبشرين بالجنة
وبعضيم غلا حتى رفعو إلى , وغلا فيو الشيعة حتى قدموه عمى الخمفاء الثلاثة, وكفره الخوارج. الأمر حتى قتل في الكوفة

, والأكثر الباحثين شك في نسبتو كمو إليو وجمعت خطبو وأقوالو ورسائمو فيالذي " نيج البلاغة" وينسب لو . مقام الإلوىية
 . 295ص , مرجع سابق  , 4ج,الأعلام, خير الدين بن محمود بن محمد بن عمي بن فارس الزركمي

 . 67ص , مرجع سابق , ىيكل الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد الإسلامي ,  خميفي عيسى 4
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كموازنة الزكاة , تعدد الموازنة العامة واستقلاليا أكثر فأكثر وذلك يتعدد موارد الدولة المالية
  .1الخ........ والخراج والجزية 

 المطمب الثالث
 مكونات الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي

 تتكون الموازنة العامة لمدولة كما ىو الحال في الفكر التقميدي  في الاقتصاد الإسلامي 
من ىنا سنقوم بتعريف كل من , من شيئين أساسيين ىما الإيرادات العامة والنفقات العامة

الإيرادات والنفقات ومما تقوم عميو كل منيما في الدولة عند المفكرين الاقتصاديين 
 .الإعلاميين 

 الفرع الأول
 الإيرادات

 :تعريف الإيرادات 
 قمت بتعريفيا في المغة في المبحث الأول الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي :لغة

وفرضيا ,  وىي تعبر عن مجموع الفرائض المالية التي فرضيا الله سبحانو وتعالى:اصطلاحا
تنفيذا , وما يفرضو الإمام ونائبو عمى المسممين وغيرىم من رعايا الدولة الإسلامية, رسول

ومساندتيا في تحقيق أغراضيا , بغرض تمويل النفقات العامة لمدولة, لأمر الله تبارك وتعالى
 .2الشرعية في ضوء سياستيا العامة

الزكاة والخراج والجزية والعشور والفيء وخمس الغنائم واليبات : وتتكون الإيرادات من
 .والتبرعات والصدقات والإيرادات الأخرى 

 أنواع الإيرادات العامة
 : الزكاة / 1

زكى  :  فيقال 3 وىي تعني الزيادة والنماء والطيارة والمدح والبركة والصلاح:لغة

                                                                 
ص , مرجع سابق , " دراسة مقارنة مع الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي"الموازنة العامة لبيت المال ,  قرومي حميد1

44 . 
 . 118ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي2
. 358ص , مادة زكا  , 14ج , مرجع سابق , لسان العرب , محمد بن مكرم بن عمي أبو الفضل جمال الدين بن منظور3
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  ۇٴ  ۋ       ۋ  ۈۆ  ۆ  ۈ„��W: ومنو قولو تعالى1الشيء أزكاه وأصمحو وطيره ونفسو مدحيا

 .32: النجم �ƒۅ
كما تطمق . وتطمق عمى الحصة المقدرة من المال التي فرضيا الله لممستحقين :اصطلاحا 

 .2عن نفس إخراج ىذه الحصة
وفي حالة , مفروضا عمى المسممين في العبادة,تعتبر الزكاة موردا ماليا ىاما لبيت المال

وحق ولي الأمر أو الحاكم جباية الزكاة ,كما جاء في قول الفقياء, المنع أخذت قيرا
وتجنب ىذه الحصيمة  عما سواىا من موارد بيت , وتخصيص حصيمتيا لمصارفيا الشرعية

لتحريك دواليب الإنتاج والثروة , وتعتبر الزكاة كأداة مالية فعالة في ميدان الاقتصادي,المال
  . 3وتحقيق التوازن والنمو الاقتصادي

 : الخراج / 2
 يطمق الخراج في المغة عمى ما يخرج من غمة الأرض وىو الإتاوة تؤخذ من أموال :لغة

 .4الناس
  وفي اصطلاح الفقياء ىو الضريبة التي تجبي عمى الأرض الممموكة :اصطلاحا

 .5نظير بقائيا في يد أصحابيا
أن حصيمتو كانت وفيرة لدرجة عالية وأن الدولة الإسلامية كانت ,  وتبرز أىميتو المالية

تعتمد عميو في تمويل نفقاتيا العامة وكانت ليا الحرية في زيادة أو تخفيض مقدار الخراج 
لاختلاف الروايات في تقديره وىو يفرض عمى كل أرض بما تحتممو عمى أن يترك فائض 

والخراج يعتبر إيراد ماليا سنويا لمدولة الإسلامية تستخدمو في تمويل , لمزرّاع من محاصيميم

                                                                 
 . 396ص , 1ج, مرجع سابق, المعجم الوسيط,  مجمع المغة العربية1
, مؤسسة الرسالة: ؛ بيروت2:ط)1فقو الزكاة دراسة مقارنة لأحكاميا وفمسفتيا في ضوء القرآن والسنة ج,  يوسف القرضاوي2

 .  38-37ص , (م1973/ ىـ 1399
ص , مرجع سابق , " دراسة مقارنة مع الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي"الموازنة العامة لبيت المال ,  قرومي حميد3

152 .
 . 224ص , مادة خرج  , 1ج,مرجع سابق, المعجم الوسيط,  مجمع المغة العربية4
/ ىـ 1414, مؤسسة رام: م.؛ لا1:ط).الأموال والأملاك العامة في الإسلام وحكم الاعتداء عمييا,  ياسن محمد أحمد غادي5

.  90ص ,(م1994
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إلا أن ىذه الأىمية قد انخفضت وخاصة في الوقت الحاضر بسبب استبدال الدولة , نفقاتيا
 . 1الإسلامية ىذه الفريضة بما تسمى بالضريبة الزراعية

 : الجزية / 3
وجمعيا جِزىً وجِزْىٌ : وما يؤخذ من الذمي لقولو تعالى,  الجزية بالكسر خراج الأرض:لغة

  .2وجَزَاء
ىي المال أو ما في حكمو يدفعو غير المسمم من ييودي أو نصراني أو مجوسي :اصطلاحا

ليوضع في بيت مال المسممين أو خزينة الدولة الإسلامية لينفق في المصالح العامة لمدولة 
 .3الإسلامية

وتتضح الأىمية المالية لمجزية حيث اعتبروىا من الإيرادات العامة الدورية لمدولة 
الإسلامية لأنيا تجبى وحصل من أىل الذمة كل سنة لذا فيي من الإيرادات الأساسية 

العادية التي تعتمد عمييا في نفقاتيا العامة وعمى الرغم من الأىمية المالية لمجزية كمورد 
  .4مالي لمدولة الإسلامية إلا أنيا بدأت تقل منذ العيد الأموي

 : العشور / 4
:  والعشور في المغة من العشر وىي جزء من الأجزاء العشرة وجمعيا العشور ويقال:لغة

 . 5إذا أخذت عشر أمواليم,عشرت القوم
 العشور في اصطلاح الفقياء ىي القدر المأخوذ مما يمر بو التاجر عمى :اصطلاحا
 .6العاشر

                                                                 
 . 56 – 55ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي1
 . 122ص , باب الجيم,1ج, مرجع سابق, المعجم الوسيط,  مجمع المغة العربية2
/ ىـ 1414, مؤسسة رام: م.؛ لا1:ط).الأموال والأملاك العامة في الإسلام وحكم الاعتداء عمييا,  ياسن محمد أحمد غادي3

.  83ص ,(م1994
  58ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي4
: م.ط؛ لا.لا )4عبد السلام محمد ىارون ج : تحقيق, معجم مقاييس المغة ,أحمد بن فارس بن زكرياء القزويني الرازي 5

 .   324ص , فصل الشين, باب العين,(م1979/ ه 1399, دار الفكر
دار الكتب : م. ؛ لا2:ط)4ج ,بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع , علاء الدين أبو بكر بن مسعود بن أحمد الكساني 6

 .  38ص , (م1986/ىـ 1406, العممية
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 وتبرز أىمية العشور المالية بحيث اعتبر إيراد عام سنوي ودوري تحصّمو الدولة كل 
سنة تستطيع من خلالو تمويل بعض نفقاتيا العامة مما يجعمو من الأساسيات التي تعتمد 

والتي يمكن أن تستخدم في تحقيق الاستقرار , عمييا الدولة في تمويل نفقاتيا العامة
والعشور بيذا المفظ لا تظير في . الاقتصادي لممجتمع عن طريق زيادة أو تخفيض مقدارىا

الموازنة العامة الحديثة لمدول الإسلامية لأنيا استبدلت وأدخمت ضمن ما يسمى بالضرائب 
 .  1الجمركية

 : الفيء / 5
ہ  ھ  ھ     ھ  ھ„��W�W: الفيء أصمو من الرجوع لقولو تعالى:لغة أي حتى ,09الحجرات  �ƒ  ے     

 .3من أموال المشركين عمى المسممين بلا حرب ولا إيجاف عميو , 2ترجع إلى الحق
 .4 ىو كل مال حصل لنا من كفار بلا قتال ولا إيجاف خيل ولا ركاب:اصطلاحا

 يعتبر الفيء من الإيرادات المالية غير الدورية والمؤقتة في الموازنة العامة لأنو لا 
لذلك لا يرى ليذا الإيراد , يتكرر بانتظام سنويا فييا لتوفقو عمى ظروف الفتوحات الإسلامية

أية أىمية في الموازنة العامة الحديثة لمدولة الإسلامية بسبب توقف الفتوحات الإسلامية كما 
  . 5كان في السابق

 
 
 
 
 

                                                                 
. 60ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي1
, (ت .د, مكتبة العممية: ط ؛بيروت.لا)2ج ,المصباح المنير في غريب الشرح الكبير, أحمد بن محمد بن عمي الفيومي 2

 . 486ص , باب الياء, كتاب الفاء 
, فصل الفاء, باب الميم  , 12ج,مرجع سابق , لسان العرب , محمد بن مكرم بن عمي أبو الفضل جمال الدين بن منظور3

.  446ص 
, (ت .د, دار الفكر: ط ؛ بيروت.لا ) 3ج, مغني المحتاج إلى معرفة معاني ألفاظ المنياج ,  محمد الخطيب الشربيني4

92- 93 . 
 . 63ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي5
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 : خمس الغنائم / 6
وغنمو تعني زيادتو ونماؤه ,  أصل الغنيمة في المغة من غنم الشيء غنما أي فاز بو:لغة

وىو ما أصيب من أموال أىل الحرب وأوجف عميو المسممون الخيل , وغينمية جمعيا غنائم
 .1والركاب

 .2 وىي ما أخذ من مال حَرْبِيٍّ قَيْرًا بِقِتَالٍ:اصطلاحا 
 يعتبر خمس الغنائم كالفيء فإنو يعتبر إيراد مؤقتا واستثنائيا لا يتكرر سنويا في 

وأما أىميتو المالية بالنسبة لمموازنات , الموازنة العامة بسبب توقفو عمى الفتوحات الإسلامية
العامة لمدول الإسلامية حديثا فإنو لا يشكل أي أىمية كما كان سابقا بسبب توقف الفتوحات 

  . 3الإسلامية
  :الهبات والتبرعات والصدقات / 7

وىي الأموال التي تتمقاىا الدولة من الأفراد أو المؤسسات أو الدولة لمساعدتيا في 
ڀ  ٺ  ٺ  ٺ  ٺ   „��W: ولقد حث الإسلام عنيا في قولو تعالى, تمويل نفقاتيا العامة

 .03البقرة  �ƒٿ  ٿ  ٿ   
وتبرز أىمية ىذه الموارد التي تعتبر أحد الإيرادات المالية التي تعتمد عميو الدولة في 
قامة  تمويل بعض نفقاتيا العامة كالجياد في سبيل الله وسد حاجات الفقراء والمحتاجين وا 

وكما أن ىذا الإيراد يسد بعض الحاجات والمصالح التي قد , الخ...المدارس والمستشفيات 
ومع ذلك فإذا ىذا الإيراد لا ينضبط تحت تقدير معين بسبب , يعجز الإنفاق العام عن سدىا

لأنو قد يزداد في فترات الأزمات وحاجة الدولة إلى , عدم إثبات نسبتو في الموازنة العامة
  . 4المال وتقل في حالة الرخاء وعدم حاجة الدولة لاستغنائيا بإيراداتيا الأخرى

 
                                                                 

, فصل الغين, باب الميم, 12ج , مرجع سابق , لسان العرب , محمد بن مكرم بن عمي أبو الفضل جمال الدين بن منظور1
.   446- 445ص 

 ) 3ىلال مصيمحي مصطفي ىلال ج: تحقيق, كشاف القناع عمى متن الإقناع,  منصور بن يونس بن إدريس البيوتي2
 . 77, ص, (ىـ 1402, دار الفكر: ط؛ بيروت.لا
 . 64ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي3
 . 67 – 65– 64ص , المرجع نفسو  4
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 : إيرادات الأخرى/ 8
وىي مجموعة الإيرادات العامة التي تنضبط تحت تقدير معين إما بسبب ضالة 
حصيمتيا ونسبتيا أو لأنيا غير ثابتة في الموازنة العامة فيي لا تعتبر من الإيرادات 

والتي تتمثل , الأساسية التي تعتمد عمييا الدولة في تمويل نفقاتيا العامة كالزكاة والخراج
بالأموال التي ليس ليا مستحق معين أو التي تعذر معرفة أصحابيا كالضوائع والمقط 

والمغصوبات والأموال المضبوطة مع المصوص ولم يعرف أصحابيا والأموال من مات من 
 مال بيتالمسممين وليس لو وارث معين كل مال لم يعرف مالكو فيو فيء يوضع في 

 .   1المسممين سواء ما كان منو المنقول أو العقار

 الفرع الثاني
 النفقات العامة

 : تعريف النفقات العامة 
 سبق تعريفيا لغة في المبحث الأول بعنوان الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي                                                                  :لغة 

يقوم الإمام باستخدامو في إشباع ,  ونقصد بأنيا مبمغ من المال تابع لمدولة:اصطلاحا 
  . 2وفق ضوابط التشريع الإسلامي, الحاجات العامة أو النفع العام

  :الضوابط التي تحكم النفقات العامة في الاقتصاد الإسلامي 
ىناك مجموعة من الضوابط التي تحكم النفقات العامة في الاقتصاد الإسلامي نذكر 

 :منيا ما يمي 
 :ضابط المصمحة العامة والمنفعة العامة / 1

 ونعني بو أن يكون اليدف من النفقات العامة دائما في ذىن القائمين بيا تحقيق أكبر 
كما يجب إلا يتم تخصيص النفقة العانة لممصالح الذاتية لبعض الأفراد لما , منفعة ممكنة

 .يتمتعون بو من نفوذ سياسي أو اجتماعي أو اقتصادي 

                                                                 
 .67ص  , مرجع سابق, المدخل إلى المالية العامة الإسلامية , وليد خالد الشاجي 1
ص , مرجع سابق , " دراسة مقارنة مع الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي"الموازنة العامة لبيت المال ,  قرومي حميد2

211 . 
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كما يقصد بضابط المصمحة العامة ألا يتعارض ىذه المصمحة مع مقاصد الشرع 
من مظاىر الترشيد في الإنفاق العام مراعاة , 1وأن تكون لحفظ مقصد شرعي, الحكيم

الأولويات الإسلامية عند إشباع الحاجات فتقدم الضرورات عمى الحاجيات والحاجيات عمى 
 .2ويعتبر الخروج عن ىذا الترتيب ىلاكا لممجتمع.تحسينيات وىكذا 

 : ضابط العدالة في الإنفاق العام / 2
تعتبر العدالة لدى جميع الأمم والشعوب المتحضرة وغير المتحضرة الفضيمة الأولى 

كما أنيا ميزان الله في الأرض الذي يؤخذ فيو لمضعيف من القوي , التي تقوم عمييا المجتمع
ومن الظالم لممظموم وبدونيا أو بدون قميل منيا فإن مصير ىذا المجتمع سيصير إلى انييار 

  .3عاجلا أو آجلا
فلا شك أنيا من مبادئ المال العام في , إن العدالة ىي السمة الأساسية للإسلام

 :            الذي يحدث عمى مرحمتين وىما , أي الإنفاق العام,الإسلام
  :العدالة الإقميمية  

بحيث لا يكون ىناك , وتعني توزيع المال العام بين الإقميم طبقا لاحتياجاتيا الفعمية
 .وأقاليم أخرى تعيش العزلة والحرمان , إقميم تركز فيو مظاىر الرقي والتقدم

 :العدالة الفردية 
وفق معايير وضعيا الله ,  ومحتوى ىذه العدالة توزيع المال عمى الأفراد المستحقين

 .سبحانو وتعالى ورسولو 
ومن , ومن عجز عن توفير الحياة اللائقة لنفسو وأسرتو, فمن فزع نفسو لعمل المسممين

 .عمل لمدولة كل ىؤلاء وجبت كفايتيم من المال العام 
 
 

                                                                 
  .55ص , مرجع سابق , الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد الإسلامي ,  منى قحام 1
  .156ص , مرجع سابق , ىيكل الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد الإسلامي ,  خميفي عيسى 2
 . 370ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي3
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لا يجوز للإمام أن يعطي أحدًا ما لا يستحقو ليوى في : " 1وفي ذلك قال بن تيمية
  . 2فضلا عن أن يعطيو لأجل منفعة محرمة منو, نحو ذلك, من قرابة بينيما أو مودة, نفسو
  :ضابط الإنفاق العام مع الأحوال المالية والاقتصادية لمدولة / 3

بمعنى أن يتم الإنفاق العام بما يتناسب مع القدرة المالية والأحوال الاقتصادية 
 .والاجتماعية لمدولة

فإذا كانت مرتفعة توسعت , فذلك يتعمق بحصيمتو الإيرادات العامة, فيما يخص القدرة المالية
 .الدولة في الإنفاق والعكس صحيح 

فذلك مرتبط بالأحوال الاقتصادية التي تمر بيا , أما فيما يخص الأحوال الاقتصادية
ففي حالة الركود تزيد الدولة من نفقاتيا لتشغيل كافة , سواء كانت ركودًا أو انتعاشا, البلاد

وتقتصر , أما في حالة الانتعاش فتقمل من نفقاتيا خوفا من حدوث تضخم, مواردىا الإنتاجية
  .3نفقاتيا عمى النشاط الضروري فقط

 :ضابط الالتزام بالحلال والحرام في الإنفاق العام / 4
يعتبر من أىم الضوابط التي يمتزم بيا الإنفاق العام ويعمل من خلاليا في الاقتصاد  

وقاعدة الحلال والحرام في الإسلام تشمل عمى العديد من القيم والمثل التي يدعو , الإسلامي
إلييا؛ لأن ىذه القاعدة تمتد إلى جميع الأنشطة والسموكيات الإنسانية سواء منيا ما بين 

الخ؛ فكل واحدة من وحدات ىذا النشاط ىي ...أو بين البائع والمشتري, الحاكم والمحكوم
حلال أو حرام وبالتالي فيي إما منفعة أو مفسدة؛ لأن الإسلام إذا منع سموكا معينا فإن ىذا 

ذا دعا إلى آخر أو أباحو فإنو حلال يجوز العمل والانتفاع بو, السموك حرام يجب تجنبو , وا 
 .لذا فإن السموك الإنفاقي لا يشذ عن ذلك حيث تطبق في حقو قاعدة الحلال والحرام 

                                                                 
مجد الدين أبو البركات فقيو ,  عبد السلام بن عبد الله بن الخضر بن محمد ابن عمي بن تيمية الحراني، الحنبمي  1

 ىـ تقريبا، وسمع من عمو الخطيب فخر الدين وغيره، ثم 950ولد بحران سنة ,ومحدث  ومفسر أصولي ونحوي ومقرئ
من . ه653ارتحل إلى بغداد، وأقام بيا سنين يشتغل في الفقو والخلاف والعربية وغير ذلك، وتوفي بحران يوم عيد الفطر

 عمر رضا بن .المنتقى من أحاديث الأحكام عن خير الأنام، المحرر في الفقو، منتيى الغاية في شرح اليداية: تصانيفو
 .   227ص ,  (ت .د,دار إحياء التراث العربي : ط؛ بيروت.د) 5ج,محمد راغب بن عبد الغني كحالة و معجم المؤلفين

  .157ص , مرجع سابق , ىيكل الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد الإسلامي ,  خميفي عيسى 2
 . 158ص ,  المرجع نفسو3
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 ولأىمية إنفاق المال في الوجوه المشروعة غير المحرمة فإن الله عز وجل جعمو من 
أوائل الأمور التي يسأل عنيا العبد يوم القيامة والمحرمات في الشريعة الإسلامية لا تقتصر 

عمى الأمور المادية بل قد تشمل كل فعل أو قول يمحق ضرر بالإنسان في دينو أو نفسو أو 
 .عقمو أو عرضو أو مالو 

والدولة الإسلامية تخضع في تصرفاتيا لما تخضع لو الأفراد حيث يطبق في حقيا 
, قاعدة الحلال والحرام فعمييا أن تتحرى الحلال والحرام وتمتنع عن الحرام في داخميا وخرجيا
بل قد يكون ذلك في حقيا أشد؛ لأن الحاكم في الشريعة الإسلامية وكيل عن المسممين في 
الأموال العامة يتصرف فييا بما فيو مصمحة ليم وما لا مصمحة فيو فلا يجوز لو ذلك ولا 

لذا , والحرام لا نفع فيو ولا مصمحة معتبرة شرعا سواء كانت عامة أو خاصة.ينفذ تصرفو فيو
ولا يجوز لمحاكم المسمم مثلا في غير ما ضرورة أو حاجة , فلا يجوز توجيو المال العام إليو

كما لا يجوز لو أن , معتبرة شرعا أن يقترض قروضا ربوية أو يفرض عمى المسممين ضرائب
گ  „��W:  لقولو تعالى موجيا عباده حكاما ومحكومين1يقرض الآخرين بفائدة ربوية محرمة

  ڻ  ڻ  ڻ  ۀ  ڻگ   گ  ڳ  ڳ  ڳ  ڳ  ڱ  ڱ  ڱ   ڱ  ں  ں

 .267 البقرة �ƒۀ  
 
 

 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
  . 232 – 227ص , مرجع سابق , المدخل إلى المالية العامة الإسلامية ,  وليد خالد الشاجي1
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 المبحث الثالث
أدوات تمويل عجز الموازنة العامة في الاقتصاد الوضعي والاقتصاد 

 الإسلامي
فقد يمجأ الدولة إلى البحث عن الوسائل أو , عند حدوث عجز في الموازنة العامة لمدولة

فيناك العديد من الأدوات التمويمية التي تقوم الدولة بيا أو , الأدوات المالية لسد ىذا العجز
تمجأ إلييا في حالة عجزىا ومن بينيا التوظيف في الاقتصاد الإسلامي والقروض العامة في 

 . الاقتصاد الوضعي
 المطمب الأول

 التوظيف في الاقتصاد الإسلامي
يعتبر التوظيف أداة من الأدوات التمويمية في عجز الموازنة العامة في الاقتصاد 

 .الإسلامي والتي تقوم الدولة بو في حالة حدوث عجز
 الفرع الأول

 تعريف التوظيف
ما يقدر للإنسان في كل يوم من طعامٍ :  التوظيف في المغة من وظف ومنيا الوظيفة :لغة 

                                        .  1وقد وظفتو توظيفا .أو رزق
يمكن تعريفة شرعا بأنو الفريضة المالية يقررىا ولاة الأمر عمى الموسرين لسد : اصطلاحا 

 .2حاجة شرعية بشروط 
 الفرع الثاني

 كيفية استخدام التوظيف في عجز الموازنة العامة 
إن التوظيف يعتبر موردًا من الموارد المالية الميمة؛التي يمكن لمدولة استخدميا في 

خاصة وأن جميع الفقياء قد ربطوا بين مشروعية حق , تحقيق مبدأ التوازن في المجتمع
الدولة في التوظيف؛ وبين وجود حاجة عامة لا تكفي الموارد المالية العادية لمدولة الوفاء 

                                                                 
ص , مادة وظف , 4ج,مرجع سابق , الصحاح تاج المغة وصحاح العربية,  أبو نصر إسماعيل بن حماد الجوىري 1

1439.  
 .   110ص , مرجع سابق ,  وليد خالد الشايجي المدخل إلى المالية العامة الإسلامية 2
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فإذا طرأت ظروف احتاج فييا المجتمع ,كما اشتراط بعضيم أن يكون الإمام عادلا, بيا
والدولة الإسلامية إلى الأموال كان لولي الأمر أن يحدد المبمغ الواجب تحصيمو عمى ضوء 

ثم يقوم بالتحصيل من كل فرد عمى حسب مقدرتو , ما تمميو الحاجات الضرورية لممجتمع
 .  1وىو الرأي الذي اتفق عميو العمماء, ويساوه وذلك بفرض الضرائب العادلة

 واليدف من ذلك ىو استثمار أموال التوظيف لممشاريع المربحة          
 المطمب الثاني

 القروض في الاقتصاد الوضعي
تعد القروض العامة من أكثر الوسائل التي تمجأ إلييا الدولة في سد نفقاتيا العامة وفي 

 . ىذا المطمب سنعالج تعريف القروض وكيفية استخدميا في تغطية النفقات العامة 
 الفرع الأول
 تعريف القروض

  .2قُرُوْضٌ من المال لتقضاه و الجمع  ما تعطيو غيرك :لغة 
بأنو دين مستحق عمى الدولة يصدر بموجب قانون : يمكن تعريف القرض العام: اصطلاحا 

 .3تتعيد بو بسداد أصل القرض وفوائده بشروط محددة متفق عمييا
 الفرع الثاني

 كيفية استخدام القروض العامة في حالة عجز الموازنة العامة 
ومن الدوافع التي تدعوا الدول المجوء إلى الاقتراض العام أو الحالات التي تمجأ فييا الدول 

 : إلى القروض العامة ما يمي 
الحالة التي تعجز فييا الإيرادات العامة العادية عن تغطية النفقات العامة وخاصة في / 1

حالة الأزمات والكوارث التي قد لا تكفي معيا الإيرادات العادية بسبب الظروف التي تمر بيا 
 .الدولة 

                                                                 
أبحاث اقتصادية " . التوظيف والقروض " تمويل عجز الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي , كردودي صبرينة .  أ1

دارية   . 300ص  , 2013جوان  , 13العدد , جامعة بسكرة: الجزائر, وا 
. 498ص , كتاب القاف, 2ج ,مرجع سابق, المصباح المنير في غريب الشرح الكبير, أحمد بن محمد بن عمي الفيومي 2
 .  148ص ,مرجع سابق , اقتصاديات المالية العامة ,  محمد طاقة وىدى العزاوي3
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عندما لا تستطيع الدولة زيادة الضرائب أو فرض ضرائب جديدة لتمويل النفقات العامة / 2
وذلك إما لأنيا قد وصمت إلى حدّىا الأقصى بحيث لا يصح لمدولة بعده أن تمجأ إلى مزيد 

لا أدى إلى تدىور النشاط الاقتصادي ومستوى العيشة  .من الضرائب وا 
رغبة الدولة في امتصاص جزء من القوة الشرائية الزائدة لدى الأفراد والمشروعات عن / 3

حاجة السوق لمحاربة التضخم في الاقتصاد ثم تقوم برد ىذه الأموال بعد انتياء ىذه 
الظروف الاستثنائية كأن تمجأ الدولة بخصم جزء من رواتب العمال أو بإلزام الشركات 

 .والمؤسسات بتخصيص جزء من أرباحيا كشراء سندات القرض العام
استخدامو  كأداة من أدوات السياسة الاقتصادية لتحقق النمو والتوازن الاقتصادي مثلا / 4

عندما تقل الاستثمارات الخاصة في حالة الكساد والركود وتكون ىناك مدخرات فائضة عن 
حاجة السوق يمكن عن طريق القروض العامة أن تجد ليذه المدخرات فرصا لمتوظيف مما 

 .  1يزيد من النمو الاقتصادي ومواجية التقمبات والأزمات الاقتصادية
تؤدي القروض العامة إلى زيادة العبء الضريبي لما تتطمبو من دفع الفوائد السنوية / 5

 . 2المستحقة إضافة إلى تسديد أصل القرض عمى شكل دفعات أو دفعة واحدة
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

                                                                 
  . 126 - 125ص , مرجع سابق ,  وليد خالد الشايجي المدخل إلى المالية العامة الإسلامية 1
 .  147ص ,مرجع سابق , اقتصاديات المالية العامة ,  محمد طاقة وىدى العزاوي2
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 :خلاصة الفصل الأول
الموازنة العامة في الاقتصاد :نستخمص من ىذا الفصل والذي بعنوانو

 : الوضعي والاقتصاد الإسلامي أىم الفروق بينيما ما يمي  
إن مفيوم الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد الوضعي مع ما فيو من تشابو / 1

إلا أنو يختمف عنو , في صورتو مع مفيوم الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي
 .في بنود الإيرادات والنفقات العامة 

تتمثل السمطة المختصة باعتماد الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي عمى /2
أما في الفكر التقميدي تتمثل في السمطة , الإمام ومشاورتو لأىل الحل والعقد

 .التنفيذية
لقد اعتمدت الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي عمى مبدأ السنوية معظم / 3

 ". الحول " نظرا لطبيعة الإيرادات حيث أنيا تجبى اغمبيا في سنة واحدة , إيراداتيا
قاعدة : إن الإنفاق العام في الاقتصاد الوضعي يقوم عمى قواعد أساسية وىي / 4

أما في الاقتصاد الإسلامي فيقوم , المنفعة وقاعدة الاقتصاد وقاعدة التراخيص
الإنفاق العام وفق ضوابط شرعية وىي الترتيب والاعتدال والعدالة والحلال والحرام 

 . الخ ...
تمجأ الدولة إلى القيام بالتوظيف في الاقتصاد الإسلامي في حالة عجز / 5

الموازنة العامة وعدم كفاية الأموال العامة عن سداد الحاجة ولا تفرض إلا عن 
 .الأغنياء بخلاف القروض في الفكر التقميدي 
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الفصل الثاني 
توظيف الصكوك الإسلامية لتغطية عجز الموازنة العامة 

 
فإنو , بعد اكتماؿ صكرة المكازنة العامة في الاقتصاد الكضعي كالاقتصاد الإسلامي

كفي , يمكف الآف كضع تصكر شامؿ لشكؿ الصككؾ الإسلامية كدكرىا في المكازنة العامة
ظؿ تطكر المصرفية الإسلامية في العقكد الماضية كانتشارىا في العالـ برزت أىميػة 

كتعتبر الصككؾ الإسلاميػة كحدة مف أبرز , الصككؾ الإسلاميػة في أسكاؽ رأس المػاؿ
فيي تعد مف الأدكات التمكيمية التي ,الأكراؽ المالية المتكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية

تتيح المشاركة لدعـ احتياجات كمتطمبات التنمية الاقتصادية كعجز المكازنة العامة كىي جزء 
مف منظكمة التمكيؿ الإسلامي كيعد سكقيا مف أسرع القطاعات نمكنا في أسكاؽ التمكيؿ 

. بالإضافة لككنيا منتجا إسلاميا أصيلا , العالمية
:  كىذا ما سيتـ بحثو في ىذا الفصؿ كقد قسمتو إلى أربع المباحث رئيسية كىي

 
 تعريف الصكوك الإسلامية وأبرز خصائصها  ::المبحث الأول 
التطور الشرعي لمصكوك الإسلامية وضوابطها الشرعية : المبحث الثاني 
أنواع وأهداف الصكوك الإسلامية : المبحث الثالث 
دور الصكوك الإسلامية في تمويل عجز الموازنة العامة والتنمية : المبحث الرابع 

الاقتصادية  
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المبحث الأول 
ماهية الصكوك الإسلامية وأبرز خصائصها 

مما أدم إلى تنكع ,     إف تزايد المؤسسات المالية الإسلاميػة في الآكنػة الأخيرة 
الأدكات التمكيمية الإسلامية في البنكؾ الإسلامية لذلؾ تعتبر الصككؾ الإسلامية مف أىـ 

. الأدكات التمكيمية الإسلامية الكعدة في قطاع الماؿ الإسلامي
المطمب الأول 

تعريف الصكوك الإسلامية 
: سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى تعريؼ الصككؾ مف جانب المغة كالاصطلاح 

  :كمف بيف ىذه التعاريؼ , تعدد تعريؼ الصككؾ في كتب المغة: لغة
كَ في المغة   , كيجمع صكاؾن كصُككؾن, أصمو جَؾْ,  ىك الذم يكتب لمعيدة معرب:الصَّ

. 1ككانت الأرزاؽ تسمى صِكاؾن لأنيا كانت تخرج مكتكبة 
ئي  بج  بح  بخ      چ  :صَكَّو ضربو كبَابَوُ رد كمنو قكلو تعالى :"كجاء في مختار الصحاح 

بى  بي  تج  تح       تخ    .29 الذاريات چبم  
ؾُّ كتاب كىك فارسي معرب كالجَمْعُ أُصُؾٌّ كصِكَاؾه كصُكُكؾه  صَكَّتْ كَجْيَيَا ك, 2 كالصَّ

ؾِّ الضَّرْبُ، صَكَّوُ أَمْ ضَرَبَوُ. لَطَمَتْوُ  .3كَأَصْؿُ الصَّ
 
 
 
 

                                                                 
دار إحياء التراث :؛بيركت1:ط)09ج ,محمد عكض:تحؽ.تيذيب المغة,  محمد بف أحمد بف الأزىرم اليركم أبك منصكر1

 .318ص , (ـ2001,العربي
يكسؼ الشيخ :تحؽ, مختار الصحاح,  زيف الديف أبك عبد الله محمد بف أبي بكر بف عبد القادر الحنفي الرازم2

.  177ص ,(ـ1999/ىػ1420,المكتبة العصرية:؛بيركت5:ط)محمد
أحمد البردكني :تحؽ , تفسير القرطبي, أبك عبد الله محمد بف أحمد بف أبي بكر بف فرح الأنصارم شمس الديف القرطبي 3

براىيـ أطفيش . 47ص , ( ـ1964- ىػ 1384، دار الكتب المصرية: ؛ القاىرة2:ط) 17ج, كا 
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الصككؾ كالصكاؾ جمع صؾ كىك الكرقة المكتكبة بديف كيجمع أيضا : 1قاؿ النككم
كالمراد ىنا الكرقة التي تخرج مف كلي الأمر بالرزؽ لمستحقو بأف ,عمى صككؾ

. 2 يكتب فييا للإنساف كذا ككذا مف طعاـ أك غيره 
تعدد تعريؼ الصككؾ الإسلامية عند الفقياء كعمماء الاقتصاد سكؼ نذكر : اصطلاحا

:  البعض منيا
, الصككؾ ىي أكراؽ مالية قابمة لمتداكؿ تثبت ممكية حامميا لأصؿ مكلد لدخؿ دكرم
يراد قابؿ لمتكقع كلا يضمف مصدر الكرقة رأس ماليا  كيتسـ بأنيا ذات مخاطر متدنية كا 

 .4كلا العائد إلا في حاؿ التعدم كالتفريط " 3القيمة الاسمية"
  الصككؾ المالية الإسلامية عبارة عف كثيقة مالية معينة تصدرىا مؤسسة بأسماء مف 

كتستثمر حصيمة البيع سكاء بنفسيا أك دفعة إلى ,يكتتبكف فييا مقابؿ دفع القيمة المحررة بيا
كيشارؾ المكتتبكف في الصككؾ في , كتعمؿ عمى ضماف تداكلو , الغير للاستثمار نيابة عنيا

.      5نتائج ىذا الاستثمار حسب الشركط الخاصة بكؿ إصدار

                                                                 
 ـالشيخ الإماـ العلامة محيي الديف أبك زكريا  1 يحيى بف شرؼ بف مرم بف حسف بف حسيف محمد بف جمعة بف حرا

كلد في العشر الأكاسط مف المحرـ سنة إحدل كثلاثيف كست مائة، كنشأ ببمده نكل،  الحزامي النككم الحافظ الفقيو الشافعي
كاخذ العمـ الحديث , ,كلزـ شيخو الكماؿ إسحاؽ بف أحمد المغربي، كأقاـ بيا زمنا ، قرأ بيا القرآف، كقدـ دمشؽ كقرأ التنبيو

أبك الفداء  . المجمكع شرح الميذب كركضة الطالبيف كالمنياج شرح صحيح مسمـ بف الحجاج:كمف تصانيفو , كالفقو كالمغة
. 911ص ,(ـ2004, دار الكفاء: ؛ المنصكرة1:ط) أنكر البازحؽت, طبقات الشافعييف, إسماعيؿ بف عمر بف كثير القرشي

دار إحياء التراث :؛بيركت2:ط)10ج,المنياج شرح صحيح مسمـ بف الحجاج, أبك زكريا محي الديف بف شرؼ النككم2
 .171ص ,(ىػ 1392,العربي

3
معجـ المصطمحات ,  عبد الكاحد كرـ.القيمة الاسمية ىي القيمة المبينة في السجلات الحسابية لأصؿ مف الأصكؿ 

 .  341ص , (ـ1995, ف .لا: ـ.ط ؛ لا. لا ).الشريعة كالقانكف عربي فرنسي
كرقة عمؿ مقدمة إلى مؤتمر السابع لمييئات .كيؼ تتكافؽ الصككؾ مع أحكاـ الشريعة الإسلامية , محمد عمي القرم4

  . 02ص , جامعة الممؾ عبد العزيز: جدة, الشرعية لممؤسسات المالية الإسلامية البحريف
 بحث مقدـ .العمؿ بالصككؾ الاستثمارية الإسلامية عمى مستكل الرسمي كالحاجة إلى تشريعات جديدة, عبد الممؾ منصكر5

 جكاف 03 مام 31, دائرة الشؤكف الإسلامية كالعمؿ الخيرم : دبي , إلى مؤتمر المصارؼ الإسلامية بيف الكاقع كالمأمكؿ
 .  ـ 2009
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  كتعرؼ أيضا بأنيا كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أك نشاط 
. 1تصدر كفؽ صيغ التمكيؿ الإسلامية مع الالتزاـ بالضكابط الشرعية, استثمارم مباحا شرعيا

المطمب الثاني 
خصائص الصكوك الإسلامية 

ك ,ىناؾ خصائص تتميز بيا الصككؾ عف غيرىا مف أدكات الاستثمار الأخرل  
 : تتمثؿ في , ساىمت في انتشارىا انتشارا كاسعا

كتصدر بفئات متساكية القيمة لأنيا تمثؿ حصصا شائعة , ككنيا كثائؽ اسمية أك لحامميا/ 1
في ممكية أعياف أك منافع أك خدمات أك في مكجدات مشركع معيف أك نشاط استثمارم 

كبذلؾ يشبو الصؾ الاستثمارم الإسلامي , كذلؾ لتيسير شراء تداكؿ ىذه الصككؾ, خاص
السيـ الذم يصدر بفئات متساكية كيمثؿ حصة شائعة في صافي أصكؿ الشركة المساىمة 

 . 3 كالتي تصدر بفئات متساكية2كما أنو يمتقي في ذلؾ مف السندات التقميدية
بؿ تمثؿ حصة ,كما ىك الحاؿ في السندات,لا تمثؿ الصككؾ دينا لحامميا عمى مصدرىا/ 2

 . 4شائعة في ممكية المكجكدات تدر عائدنا مف الاستثمار
بضكابط شرعية تنظـ إصدارىا كتداكليا كتختمؼ أحكاـ , تصدر عمى أساس عقد شرعي/  3

فصككؾ , الصؾ تبعا لاختلاؼ العقد أك الصيغ الاستثمارية التي تصدر الصؾ عمى أساسيا
كصككؾ الإجارة تخضع لأحكاـ كضكابط عقد ,المضاربة تحكميا أحكاـ كضكابط المضاربة

فإذا تضمنت , كيقاس عمى ذلؾ سكاىا مف الصككؾ استثمارية إسلامية, 5الإجارة الشرعية
                                                                 

1
الصككؾ الإسلامية كدكرىا في تطكير السكؽ المالية الإسلامية تجربة السكؽ المالية الإسلامية الدكلية ,نكاؿ بف عمارة.د 

 .03ص , الجزائر, جامعة كرقمة, ـ2011, 09العدد, مجمة الباحث, البحريف

بحيث تضمف الدكلة الكفاء ,  السندات ىي كثيقة تثبت حؽ الشخص في قرض طرحتو الدكلة أك الشركة في اكتتاب عاـ2
, المكسكعة الاقتصادية كالاجتماعية, عبد الفتاح عبد الكافيإسماعيؿ . بقيمة السند كعكائده في تاريخ الاستحقاؽ

www.Kotobarabia.com,  285ص . 
كرقة عمؿ مقدمة إلى . الصككؾ الإسلامية قضايا فقيية كاقتصادية,عبد العظيـ جلاؿ أبك زيد. معبد عمي الجارحي كد.د 3

  .06ص , الإمارات العربية المتحدة, الدكرة التاسعة عشرة ,منظمة المؤتمر الإسلامي كمجمع الفقو الإسلامي الدكلي 

  .06ص,  المرجع نفسو4
5

مجمة , (ماليزيا, السكداف,الإمارات,السعكدية,البحريف)الصككؾ الإسلامية كآثارىا الاستثمارية حالو تطبيقو,عمي ىلاؿ البقكـ 
  .20ص , الأردف, ـ2013أغسطس /ق1434شكاؿ , العدد الرابع, الحجاز العالمية المحكمة لمدراسات الإسلامية كالعربية

http://www.kotobarabia.com/
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حكما يخالؼ ىذه الأحكاـ لـ يكف الصؾ , نشرة الإصدار أك الصؾ الذم يصدر بناء عمييا
. 1إسلاميا كلا يجكز إصداره كلا تداكلو كلا يحؿ العائد منو

كيتحممكف غرميا ,يشارؾ المالككف في غنميا حسب الاتفاؽ المبيف في نشرة الإصدار/  5
بنسبة ما يممكو كؿ منيـ مف صككؾ حيث يقكـ مبدأ الصككؾ الإسلامية عمى نفس الأسس 

مف حيث العلاقة بيف المشتركيف , التي تقكـ عمييا المشاركات في القكاعد المالية الإسلامية
 كذلؾ في 2فييا بالاشتراؾ في تحمؿ الخسارة مقابؿ استحقاؽ الربح كىك مبدأ الغنـ بالغرـ

 . 3حدكد مساىمة حامؿ الصؾ في المشاع 
ككف الصؾ كرقة مالية فالأصؿ أف تككف قابمة ,إف تداكليا يخضع لشركط تداكؿ ما تمثمو/  6

فتداكؿ الصككؾ الإسلامية يخضع لمشركط ,باعتبار أنيا تمثؿ حصة شائعة فيو,لمتداكؿ
فإف كانت أعيانا أك منافع , الشرعية المتعمقة بطبيعة المكجكدات التي تمثميا عند التداكؿ

أما لك كانت المكجكدات الممثمة ,فإنيا تتداكؿ حسب الاتفاؽ مف حيث السعر أك التأجيؿ
كقابمية الصؾ ,أك كانت نقكدا فقط فلا تتداكؿ إلا بشركط الصرؼ,لمصككؾ إلا بشركط الديكف

كذلؾ لتحقيؽ الأغراض التي , الإسلامي لمتداكؿ تعد مف أىـ خصائص الأكراؽ المالية
. 4ابتكرت مف أجميا ىذه الصككؾ

يتحمؿ حامؿ الصؾ الأعباء كالتبعيات المترتبة عمى ممكية المكجكدات الممثمة في /  7
فإف ىذه المصاريؼ , الصؾ سكاء كانت الأعباء مصاريؼ استثمارية أك اليبكط في القيمة

تككف عمى حامؿ الصؾ كليس عمى المستفيد مف منفعة المكجكدات إلا إذا كانت ىذه 
المصاريؼ تشغيمية أك دكرية منضبطة فإنو يمكف اشتراطيا عمى المستفيد مف تمؾ 

                                                                 
1

كرقة عمؿ مقدمة إلى مجمع الفقو الإسلامي . كتطبيقاتيا المعاصرة كتداكليا (التكريؽ)الصككؾ الإسلامية ,محسيف فؤاد 
 .21ص , 2009, الدكرة تاسعة عشرة,الدكلي

 .بالغنـ كَىُكَ مَا يحصؿ لَوُ مف مرغكبو مف ذَلِؾ الشَّيْء,الْغرـ  كَىُكَ مَا يمْزـ الْمَرْء لِقَاء شَيْء، مف مَاؿ أَك نفس، مُقَابؿ   2
ىػ 1409 , دار القمـ:سكريا/  دمشؽ ؛2:ط)  مصطفى أحمد الزرقا:تحؽ, شرح القكاعد الفقيية,أحمد بف الشيخ محمد الزرقا

 .437ص ,  (ـ1989/ 
3

مرجع , (ماليزيا, السكداف,الإمارات,السعكدية,البحريف)الصككؾ الإسلامية كآثارىا الاستثمارية حالو تطبيقو,عمي ىلاؿ البقكـ 
  . 157ص , سابؽ 

4
 . 20ص ,مرجع سابؽ , كتطبيقاتيا المعاصرة كتداكليا (التكريؽ)الصككؾ الإسلامية ,محسيف فؤاد 



 توظيف الصكوك الإسلامية لتغطية عجز الموازنة العامة : الفصل الثاني 

 

 
43 

المكجكدات كيظؿ حامؿ الصؾ ممتزما بالأعباء المتعمقة بالصيانة الأساسية لأنو مسؤكؿ عف 
. 1ضماف استمرار تكلد المنفعة ليذه المكجكدات لأنو يتحمؿ تبعو ىلاكيا

كفي حالة أيمكلة الصؾ الكاحد لشخصيف أك أكثر , إف الصؾ لا يجزأ في مكاجية الشركة/ 8
. 2فإنو لابد مف الاتفاؽ عمى أف يمثميـ أماـ الشركة شخص كاحد,بسبب الإرث أك نحكه

كصناعة الخمكر كالاقتراض , تستثمر في أنشطة محرمة3فإذا كانت حصيمة الاكتتاب/ 9
كلا يحؿ الربح , فإف الصؾ الاستثمارم لا يعد إسلاميا كلا يجكز إصداره كلا تداكلو, بفائدة

كالربح العائد , لأف إصدار ىذه الصككؾ كتداكليا يعد مساىمة في نشاط محرـ, العائد منو
 . 4منو ىك ربح في نشاط لا يجيزه الشريعة الإسلامية

المطمب الثالث 
أهمية الصكوك الإسلامية 

إف إصدار الصككؾ مف قبؿ المؤسسات المالية أك الحككمات يككف بدافع الرغبة في    
ّـَ زيادة سرعة دكراف رأس الماؿ،مما يؤدم إلى زيادة  زيادة قدرتيا عمى منح التمكيؿ، كمف ثَ

. 5الربحية

البنكؾ كالمؤسسات :يتككف الييكؿ المؤسسي لقطاع التمكيؿ مف أربعة مككنات رئيسية 
كتدخؿ .كسمطات الإشراؼ كالرقابة, كالأدكات المالية كالنقدية, كأسكاؽ النقد كالماؿ,المالية

                                                                 

   .20ص ,مرجع سابؽ, كتطبيقاتيا المعاصرة كتداكليا (التكريؽ)الصككؾ الإسلامية ,محسيف فؤاد1 

2
المؤتمر الدكلي لممصارؼ . دكر الصككؾ الإسلامية في دعـ المكازنة العامة مف منظكر تمكيؿ إسلامي, زياد الدماغ 

   .03ص ,ـ15/06/2010, الجامعة العالمية الإسلامية :ماليزيا , التفاضي عبر الحدكد: المالية كالإسلامية

معجـ المصطمحات الشريعة , عبد الكاحد كرـ.  الاكتتاب ىك جمع الأمكاؿ مف الجميكر لمنفعة عامة أك لمقاصد خيرية3
 .  61 ص ,مرجع سابؽ, كالقانكف عربي فرنسي

4
  . 21 ص,مرجع سابؽ , كتطبيقاتيا المعاصرة كتداكليا (التكريؽ)الصككؾ الإسلامية ,محسيف فؤاد 

 ,دكرىا في التنمية، حجـ إصداراتيا، تحديات الإصدار تعريفيا، أنكاعيا، أىميتيا الصككؾ,  الشيخ علاء الديف زعترم. د5
 عماف,(الصككؾ الإسلامية؛ تحديات، تنمية، ممارسات دكلية)بعنكاف  BDOبحث مقدَّـ لكرشة العمؿ التي أقامتيا شركة 

 .10ص , 19/7/2010, المممكة الأردنية الياشمية
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كيقكـ قطاع التمكيؿ عمى تخصيص المكارد المالية . الصككؾ ضمف الأدكات المالية كالنقدية
ذا تحققت . التي يجتذىا مف أصحاب الأمكاؿ بيف الاستخدامات المختمفة في الاقتصاد كا 

فإف المكارد المالية سكؼ تتنكع عمى أفضؿ الاستخدامات الممكنة ,الكفاءة في ىذا القطاع
بحيث يتحقؽ تعظيـ الإنتاج عمى نحك لا يتصكر معو إمكاف زيادة إنتاج الدكلة عبر إعادة 

.  تخصيص المكارد يككف قد كصؿ إلى مستكاه الأمثؿ
. كليست أداة مكلدة,  كالصككؾ أداة مالية ظيرت عمى أيدم عمماء الاقتصاد الإسلامي

الأمر الذم يحكليا مف أداة ,كبالتالي فإنو لا يجكز أف نحمؿ ىذه الأداة أكزار التمكيؿ التقميدم
كالغرض مف كراء الصككؾ ىك جمع الأمكاؿ مف . مالية إسلامية إلى أداة مالية تقميدية
كالمقصكد بالاستثمار في حالة الصككؾ ىك اقتناء . أصحابيا كاستخداميا في الاستثمار

بسبب ككنيا مكظفة في نكع مف النشاط الاقتصادم ىذا الاقتناء ,المكجكدات المدرة لمدخؿ
, يييئ لقطاع الأعماؿ الحصكؿ عمى المكجكدات المطمكبة لمنشاط بأقؿ تكمفة تمكيؿ ممكنة
كما يييئ لحممة الصككؾ المشاركة في الدخؿ الناجـ عف النشاط الاقتصادم كمف أمثمة 

أف يتـ إصدار صككؾ تستخدـ حصيمتيا في اقتناء لآلات كتأجيرىا إلى مصنع إجارة : ذلؾ
أك اقتناء طائرات كبيعيا بثمف آجؿ إلى شركة طيراف أك اقتناء مباني , منتيية بالتمميؾ

 . 1كالدخكؿ بقيمتيا في مشاركة مع شركة صناعية أك تجارية
كتحسيف بنية المعمكمات في ,   كتعتبر الصككؾ الإسلامية أداة تساعد عمى الشفافية

, لأنو يتطمب العديد مف الإجراءات كدخكؿ العديد مف المؤسسات في عممية الإقراض, السكؽ
. مما يكفر المزيد مف المعمكمات في السكؽ 

                                                                 
1

كرقة عمؿ مقدمة إلى . أسكاؽ الصككؾ الإسلامية ككيفية الارتقاء بيا,عبد العظيـ جلاؿ أبك زيد. معبد عمي الجارحي كد.د 
ندة الصككؾ الإسلامية بالتعاكف مع مجمع الفقو الإسلامي الدكلي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي كالمعيد الإسلامي 

-24ق المكافؽ لػ 12/06/1431-10, جامعة الممؾ عبد العزيز: جدة, لمبحكث كالتدريب التابع لمبنؾ الإسلامي لمتنمية
الصككؾ الإسلامية قضايا فقيية ,عبد العظيـ جلاؿ أبك زيد. معبد عمي الجارحي كد.د, 09ص , ـ25/05/2010

 .07ص , المرجع السابؽ, كاقتصادية
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  كيتضح مما سبؽ كنتيجة لزيادة الاىتماـ بإصدار الصككؾ الإسلامية كتكسعيا 
سيؤدم حتما إلى زيادة تداكؿ الأدكات المالية كتنشيط السكؽ المالية الإسلامية كتجاربيا مع 

.   1احتياجات المدخريف كالمستثمريف كالدكلة بآليات تستبعد الفكائد المحرمة شرعا
الصككؾ أداة تساعد عمى الشفافية، كتحسيف بنية المعمكمات في السكؽ، لأنو يتطمب 

الإجراءات، كدخكؿ العديد مف المؤسسات في عممية الإقراض، مما يكفر المزيد  العديد مف
. 2المعمكمات في السكؽ مف

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
الصككؾ الإسلامية كدكرىا في تطكير السكؽ المالية الإسلامية تجربة السكؽ المالية الإسلامية الدكلية ,نكاؿ بف عمارة. د1

  .02ص , مرجع سابؽ, البحريف
2

 ,دكرىا في التنمية، حجـ إصداراتيا، تحديات الإصدار تعريفيا، أنكاعيا، أىميتيا الصككؾ,  الشيخ علاء الديف زعترم.د 
   .10ص , مرجع سابؽ 
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المبحث الثاني 
 نشأة وتطور الصكوك الإسلامية وضوابطها الشرعية

مما ,    شيدت الصككؾ الإسلامية في العالـ نمكا متزايد  بفعؿ الطمب العالمي ليا 
كمدل علاقتيا بالضكابط , اعتبركىا أىـ الأدكات المالية الإسلامية في تمكيؿ المشاريع

لذلؾ شيدت الصككؾ انتشارا سريعا في الدكؿ , الشرعية التي تجعميا خالية مف المخاطر
. الإسلامية 

:   المطمب الأول
 نشأة وتطور الصكوك الإسلامية 

الفرع الأول 
 نشأة الصكوك الإسلامية 

إف فكرة التصكيؾ نشأت كطرأت عمى ساحة العالـ الاقتصادم في الكلايات المتحدة 
 بإصدار 1ـ، عندما قامت الييئة الكطنية الحككمية لمرىف العقارم1970الأمريكية عاـ 

فتعكد نشأة الصككؾ الإسلامية إلى , 2صككؾ تستند عمى القركض المضمكنة بالرىف العقارم
أكؿ " - بنؾ إسلاـ ماليزيا"ـ، كذلؾ بعد أف اتضح أف البنؾ المركزم الماليزم 1983عاـ 

 أك سندات الخزانة؛ ككنيا مخالفة 3عف تممؾ السندات الحككمية- بنؾ إسلامي في ماليزيا
 لا تحتكم 4لمشريعة الإسلامية، كلذلؾ لجأ البنؾ المركزم الماليزم لإصدار شيادات استثمار

 .في آلياتيا عمى ربا

                                                                 
ثـ عمى أصؿ , فيقبض غمتو كيقيدىا عمى الفكائد أكلا,  الرىف العقارم ىك عقد يبيح لمدائف حؽ كضع يده عمى عقار مدينو1

المكسكعة ,إسماعيؿ عبد الفتاح عبد الكافي . حتى يستكفي دينو كاملا فيقكـ بفؾ الرىف عمى العقار, الماؿ المطمكب لو ثانيا
  .263ص , مرجع سابؽ , الاقتصادية الاجتماعية

2
دكرىا في التنمية، حجـ إصداراتيا، تحديات  تعريفيا، أنكاعيا، أىميتيا الصككؾ,  الشيخ علاء الديف زعترم. 

 .11ص , مرجع سابؽ ,الإصدار
 السندات الحككمية ىي سندات التي تصدىا الحككمة للاكتتاب العاـ كتمثؿ قركضا تحصؿ عمييا الحككمة مف الأفراد أك 3

  .285ص , المرجع نفسو. ت لتمكيؿ عممية التنمية الاقتصادية كقد تككف طكيمة أك متكسطة أك قصيرة الأجؿ ئااليي
معجـ , عبد الكاحد كرـ. خا معينا للاستحقاؽم شيادات الاستثمار ىي سند قرض بفائدة مخصص للاستثمار يتضمف تار4

 . 254ص , مرجع سابؽ, المصطمحات الشريعة كالقانكف عربي فرنسي 
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الفرع الثاني 
 تطور الصكوك الإسلامية

فإف الكاقع يشير إلى نجاح :    مف حيث التطكر الكمي لإصدارات الصككؾ الإسلامية
؛ حيف 2002باىر في فترة كجيزة، حيث بدأ سكؽ الصككؾ الانتعاش عمميان في ماليزيا عاـ 

تـ إصدار ما يقارب المميار دكلار منيا، كاحتمت المصارؼ الإسلامية الماليزية المركز الأكؿ 
. 2002في إصدارات الصككؾ منذ 

   كتنامت الصككؾ الإسلامية في دكؿ الخميج العربي حيث كاف ىذا النمك يقكده 
مصدر النفط، كلعؿ أشير ىذه الصككؾ ىي الصككؾ التي أصدرىا بنؾ دبي الإسلامي 

 مميار دكلار، كبنظر أكثر دقة فقد تقدمت الإمارات إلى المرتبة الأكلى عالميا 13.5لإصدار 
.  مميار دكلار29.1 بقيمة 2009 حتى عاـ 2006في إصدار الصككؾ منذ 

، 2007 مميار دكلار في 43   ككصؿ حجـ الصككؾ الإسلامية في العالـ إلى 
كفي نفس السنة بمغ , 2009 مميار دكلار في نياية 24، ك2008 مميار دكلار في 15.3ك

عددا كبيران مف الإصدارات مف البحريف كالككيت كقطر، كما أف عدة دكؿ في منطقة الشرؽ 
الأكسط كأفريقيا كمف بينيا مصر تتجو نحك إصدار صككؾ إسلامية، كما أف بعض دكؿ 

أكركبا كألمانيا كفرنسا ككذا الكلايات المتحدة الأمريكية تتجو نحك استخداـ الصككؾ 
ف حجـ إصدارات الصككؾ في الربع الثالث مف عاـ , الإسلامية  40 بمغ حكالي 2012كا 

زيادة عف نفس الفترة % 7 مميارات دكلار كىك ما يمثؿ حكالي 109مميار دكلار ليصؿ إلى 
 مميار 532 إلى 2012لمعاـ السابؽ، كبذلؾ يصؿ حجـ إصدارات الصككؾ خلاؿ عاـ 

، بينما كصؿ إجمالي قيمة إصدارات الصككؾ مف 2011 في عاـ 528دكلار مقارنة بػ 
.  إصدارات2790 تريميكف دكلار كعدد 396 قيمة 2012 إلى سبتمبر 1996يناير 

 267   إف ماليزيا تشيد أكبر عدد إصدارات لمصككؾ كيصؿ إجمالي قيمة إصداراتيا 
جمالي عدد الإصدارات   صكا، كبذلؾ تنفرد الحككمة الماليزية كالممثمة 1897مميار دكلار، كا 

مف إجمالي إصدارات الصككؾ عالميا مف % 51في البنؾ المركزم الماليزم بما يقرب مف 
. تمؾ الفترة
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 مميارات دكلار، كقد طرحت 105   إف تركيا أصدرت أكؿ صككؾ سيادية بمغ حجميا 
البنكؾ الإسلامية التركية حتى الآف إصداريف فقط لمصككؾ، كلاىما طرحو بنؾ ككيت ترؾ 

 2010 مميكف دكلار في عامي 450لبيت التمكيؿ الككيتي الذم جمع % 62المممكؾ بنسبة 
. 2011ك

فمف المعمكـ أف الصككؾ الإسلامية بدأت بنكع كاحد :   أما مف حيث التطكر النكعي
كتطكرت الأنكاع بعد ذلؾ حتى كصمت " صككؾ المقارضة الإسلامية"مف الإصدارات كىك 

إلى أربعة عشر نكعا مف الصككؾ
1

 .
المطمب الثاني 

 الضوابط الشرعية لمصكوك الإسلامية
:    تكجد ىناؾ ضكابط تحكـ الصككؾ الإسلامية مف حيث العمكـ كىي كالآتي 

لا يجكز لمشريؾ أك المضارب أك الككيؿ أف يتعيد بالشراء بالقيمة الاسمية كيجكز لو / 1
الكعد بالشراء بالقيمة السكقية أك بثمف يقدر الخبراء عند البيع أك بما يتفقاف عميو كقت 

. 2البيع
كالإجارة . كالإستصناع. كالسمـ . يحكـ الصؾ عقكد الاستثمار الإسلامية كالمشاركة / 2

.  كنحك ذلؾ مف العقكد التي تتفؽ مع أحكاـ كمبادئ الشريعة الإسلامية
بضبط الصككؾ أحكاـ المشاركة كمنيا خمط الأمكاؿ كالمشاركة في الربح كالخسارة كذلؾ / 3

. تطبيقا لمبدأ الغنـ بالغرـ
يككف لمشركة المصدرة لمصككؾ شخصية اعتبارية مستقمة عف أشخاص المشتركيف في / 4

. الصككؾ كىي المسؤكلة عف إدارة الصككؾ 
يتكلى إدارة الصككؾ الشركة المصدرة ليا كذلؾ مقابؿ نسبة شائعة مف العائد كفقا نفقة / 5

التي تقكـ بالإدارة )كأحيانا قد يتفؽ المشارككف في الصككؾ مع الشركة المصدرة . المضاربة

                                                                 
, لبناف, 152المنشكر عدد , مجمة المسمـ المعاصر,  الصككؾ كأداة لمتمكيؿ بيف النظرية كالتطبيؽ ,أحمد جابر بدراف. د1

 .  05-04 -03ص  , 2014 أغسطس 19الثلاثاء 
 . 05ص , مرجع سابؽ , كيؼ تتكافؽ الصككؾ مع أحكاـ الشريعة الإسلامية,  محمد عمي القرل2
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عمى أف تقكـ الأخيرة بالإدارة نظير عقد الككالة بأجر معمكـ بصرؼ النظر عف تحقيؽ 
.            الأرباح كيككف ذلؾ مستقلا عف عقد المضاربة 

يجب أف ينص صراحة في نشرة الاكتساب طريقة تكزيع العائد بيف المشاركيف في  / 6 
كلا يجكز إرجاء ذلؾ لما بعد إنياء  . الصككؾ كبيف الشركة المصدرة لمصككؾ
. 1المشركع أك العممية الممكلة مف الصككؾ

يجكز أف يتدخؿ طرؼ ثالث لضماف رأس ماؿ الصككؾ أك ضماف حد أدنى لمعائد كيقكـ / 7
. 2مثؿ الحككمة كلقد أجاز الفقياء ذلؾ.بذلؾ عمى سبيؿ التبرع كالمركءة

إذا حدثت خسارة لا قدر الله تقصير أك إىماؿ أك تعدم مف الشركة المصدر لمصككؾ / 8
كالتي تككف قد  (المدير)فتككف عمى المشاركيف كليس عمى الشركة . كالتي تتكلى الإدارة

. خسرت جيدىا 
تحت الحساب إلا بعد سلامة رأس  (العشرية)لا تثبت ممكية الأرباح المكزعة الدكرية / 9

" كيتـ تقكيـ الصؾ عند التداكؿ عف طريؽ المسية لرأس الماؿ. الربح كقاة "الماؿ كفقا لمبدأ 
. 3"لا ربح إلا بعد سلامة رأس الماؿ"أك المفيكـ الحسابي 

قبؿ نياية أجؿ الصككؾ كفقا لمبدأ المحاسبة الفعمية أك  (الدكرية)يتـ قياس العكائد / 10
. في ضكء المعايير الشرعية التي تضبط ذلؾ (التقديرية)المحاسبة الحكمية 

يتـ تداكؿ الصككؾ في سكؽ الأكراؽ المالية أك بأم كسيمة بديمة مناسبة كفؽ الضكابط / 11
المساكمة كيتـ تقكيـ الصؾ عند التداكؿ عف طريؽ المساكمة كالتراضي بيف البائع .الشرعية

. كالمشترم كذلؾ كمو في ضكء المكائح كالشركط التي تنظـ ذلؾ
يجكز لمجية المصدرة لمصككؾ أف تتعيد بإعادة شراء الصككؾ مف حامميا حسب / 12

القيمة السكقية ليا أك بالسعر الذم تعرضو كيثر ذلؾ بالتراضي بيف الطرفيف كيتـ استيلاؾ 

                                                                 
, جامعة الممؾ عبد العزيز:جدة , عرض مقدـ إلى ندكة الصككؾ الإسلامية. الصككؾ, عبد الله بف محمد المطمؽ.  د1

 .  16ص ,ـ 25/05/2010-24ىػ المكافؽ لػ 1431/ 11/06
ص , جامعة الأزىر, مفيكـ صككؾ الاستثمار الإسلامية كخصائصيا كدكرىا في تمكيؿ التنمية,  حسيف حسيف شحاتة2

05-06.   

3
  .16ص, مرجع سابؽ ,الصككؾ, عبد الله بف محمد المطمؽ. د 
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الصككؾ إما مرة كاحدة في نياية الأجؿ المشركع أك العممية أك العممية أك عمى فترات دكرية 
. 1كىذا ما يطمؽ عميو إطفاء الصككؾ كيجب الإثارة إلى ذلؾ في نشرة الاكتتاب

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
1

 - 05ص ,  مرجع سابؽ,مفيكـ صككؾ الاستثمار الإسلامية كخصائصيا كدكرىا في تمكيؿ التنمية, حسيف حسيف شحاتة 
06.  
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المبحث الثالث 
 أنواع وأهداف الصكوك الإسلامية

  تعتبر الصككؾ الإسلامية ذات أىمية كبيرة في الاقتصاد كالتي ليا دكر بارز في 
دارة السيكلة  . مما أدم إلى تنكع الصككؾ الإسلامية في ىذه الفترة , تكفير التمكيؿ كا 

المطمب الأول 
أنواع الصكوك الإسلامية 

   تتنكع الصككؾ الإسلامية إلى أنكاع عديدة كيكجد أكثر مف أربعة  عشرة نكعا مف 
الصككؾ الإسلامية كىناؾ صككؾ أكثر انتشارا مف الصككؾ الإسلامية الأخرل كالتي يمكف 

 :حصرىا في الأنكاع التالية 
 : صكوك المضاربة/ 1

كىي أكراؽ مالية تعرض للاكتتاب عمى أساس قياـ الشركة المصدرة بإدارة العمؿ عمى 
كيتمثؿ مالكي الصككؾ أصحاب رأس  (المستثمر)أساس المضاربة فتمثؿ عامؿ المضاربة 

  .1الماؿ
  :صكوك المشاركة/ 2

أك تمكيؿ . كىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر لاستخداـ حصيمتيا في إنشاء مشركع 
كندار صككؾ . نشاط عمى أساس المشاركة كيصبح المشركع ممكا لحامؿ الصككؾ 

.    المشاركة عمى أساس الشركة أك عمى أساس الضاربة
: صكوك الشركة/ 3 

ىي كثائؽ مشاركة تمثؿ مشركعات تدار عمى أساس الشركة بتعييف أ حد الشركاء  
 .2لإدارييا 
 

                                                                 
 بحث مقدـ إلى مؤتمر المصارؼ الإسلامية  .الصككؾ الاستثمارية الإسلامية كالتحديات المعاصرة,  كماؿ تكفيؽ حطاب1

 .  12ص ,ـ30/06/2009 إلى31/05,  دائرة الشؤكف الإسلامية كالعمؿ الخيرم:دبي, بيف الكاقع كالمأمكؿ
ىػ 17/02/1429الأحد  , 14489العدد , جريدة الرياض الاقتصادم,الصككؾ الإسلامية,  أحمد بف عبد الرحمف الجبير2

.  ـ 24/02/2008المكافؽ لػ 
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  :صكوك المرابحة / 4
كتصبح سمعة المرابحة , ىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر لتمكيؿ شراء سمعة مرابحة 

 .مممككة لحامؿ الصككؾ 
 :صكوك الاستصناع / 5

 ىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر لاستخداـ حصيمة الاكتتاب فييا في تصنيع سمعة 
 .1(مصدر الصككؾ البائع)كيصبح المصنكع مممككا لحامؿ الصككؾ 

  :صكوك السمم/ 6
ىي صككؾ تمثؿ ممكية شائعة في رأس الماؿ السمـ لتمكيؿ شراء سمع يتـ استلاميا في 

كلا , المستقبؿ ثـ تسكؽ عمى العملاء كيككف العائد عمى الصككؾ ىك الربح الناتج عف البيع 
يتـ تداكؿ ىذه الصككؾ إلا بعد أف يتحكؿ رأس الماؿ إلى سمع كذلؾ بعد استلاميا كقبؿ 

 .2بيعيا كتمثؿ الصككؾ حينما ممكية شائعة في ىذه السمع 
  :صكوك الإجارة/ 7

تمثؿ حصصا شائعة في منافع أك خدمات عيف معينة أك ,ىي كثائؽ متساكية القيمة 
مكصكفة في الذمة كيمكف أف تصاغ مف صككؾ الإجارة خمسة أنكاع كالتي تكف منتشرة مثؿ 

 .3الصككؾ الأخرل كىي 
  :صكوك ممكية الأصول/ أ

كىي مالؾ مكعكد باستئجار أصكؿ ما , كىي أكثر أنكاع الصككؾ الإسلامية انتشارا
. 4كتصبح مممككة لحممة الصككؾ,يعرض بيعيا استيفاء ثمنيا مف حصيمة الاكتتاب فييا

 

                                                                 
مرجع  ,(ماليزيا, السكداف,الإمارات,السعكدية,البحريف)الصككؾ الإسلامية كآثارىا الاستثمارية حالو تطبيقو, عمي ىلاؿ البقكـ1

 . 22ص , سابؽ 
 .  15ص , مرجع سابؽ, الصككؾ الاستثمارية الإسلامية كالتحديات المعاصرة,  كماؿ تكفيؽ حطاب2
 بحث مقدـ لنيؿ درجة الماجستير في الدراسات .صككؾ الاستثمار كدكرىا التنمكم في الاقتصاد, أسامة عبد الحميـ الجكرية3

  . 69ص , قسـ الدراسات العميا , معيد الدعكة الجامعي لمدراسات الإسلامية, الإسلامية
دائرة : ك دبيبحث مقدـ إلى مؤتمر المصارؼ الإسلامية  بيف الكاقع كالمأمكؿ , الصككؾ الإسلامية,  صفية أبك بكر4

 .  12ص ,ـ30/06/2009 إلى31/05, الشؤكف الإسلامية كالعمؿ الخيرم
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  :صكوك ممكية منافع الأعيان - ب
أك كسيط مالي ينكب , ىي كثائؽ متساكية القيمة يصدرىا مالؾ منفعة عيف مكجكدة

كاستفاد أجرىا مف حصيمة الاكتتاب فييا , أك إعادة تأجيرىا , لفرض تأجير تمؾ العيف , عنو
 . كتصبح منفعة العيف مممككة لحممة الصككؾ , 
: صكوك ممكية منافع الأعيان الموجودة أو الموصوفة في الذمة - ج

يعرض إعادة   (مؤجر)ىي كثائؽ متساكية القيمة يصدرىا مالؾ منفعة مكجكدة 
. 1كتصبح منفعة مممككة لحمة الصككؾ , إجارتيا كاستيفاء أجرتيا مف حصيمة الاكتتاب فييا

: صكوك ممكية الخدمات من طرف معين أو من طرف موصوف في الذمة- د
كىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر بغرض تقديـ الخدمة مف طرؼ معيف كاستيفاء   

 .2كتصبح تمؾ الخدمات مممككة لحممة الصككؾ, الأجرة مف حصيمة الاكتتاب فييا 
: صكوك المغارسة/ 8

ىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر لاستخداـ الاكتتاب فييا في غرس أشجار عمى  
  .3كيصبح لحممة الصككؾ حصة في الأرض كالغرس,أساس عقد المغارسة 

:  صكوك المزارعة/ 9
ىي كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمة الاكتتاب فييا في تمكيؿ 

كيصبح لحممتيا نصيب في المحصكؿ كفؽ ما حدد , مشركع معيف عمى أساس المزارعة 
 .4العقد

 
 

                                                                 
  .14ص , مرجع سابؽ , الصككؾ الاستثمارية الإسلامية كالتحديات المعاصرة,  كماؿ تكفيؽ حطاب1
  .09ص , مرجع سابؽ , الصككؾ الإسلامية,  صفية أبك بكر2
3

مرجع  ,(ماليزيا, السكداف,الامارات,السعكدية,البحريف)الصككؾ الإسلامية كآثارىا الاستثمارية حالو تطبيقو,عمي ىلاؿ البقكـ 
 . 22ص , سابؽ 

مذكرة مقدمة ضمف متطمبات نيؿ شيادة الماجستير ,التصكيؾ كدكره في إدارة السيكلة بالبنكؾ الإسلامية ,  حكيـ براضية4
جامعة حسيبة بف , قسـ عمكـ التسيير, كمية العمكـ الاقتصادية كعمكـ التسيير , في عمكـ التسيير تخصص محاسبة كمالية

 .  90ص , ـ 2011/ 2010,الشمؼ, بكعمي
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: صكوك المساقاة/ 10
ىي كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمتيا في غرس أشجار كفيما 

كيصبح لحممة الصككؾ . يتطمبو ىذا الغرس مف أعماؿ كنفقات عمى أساس عقد المغارسة
 .1حصة في الأرض كالغرس

  :صكوك الوكالة/ 11
ىي كثائؽ مشاركة تمثؿ مشركعات تدار عمى أساس الككالة بالاستثمار يعيف ككيؿ مف 

 .2حممة الصككؾ لإدارتيا
  :صكوك الاستثمار/ 12

ىي كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصان شائعة في ممكية أعياف أك منافع أك خدمات أك 
في مكجكدات مشركع معيف أك نشاط استثمارم خاص كذلؾ بعد تحصيؿ قيمة الصككؾ 

  .3كقفؿ باب الاكتتاب كبدء استخداميا فيما أصدرت مف أجمو
المطمب الثاني 

أهداف ومزايا الصكوك الإسلامية 
  :   ىناؾ مجمكعة دكافع لعممية الصككؾ تعكد عمى المؤسسات أىميا 

: الصكوك بديلا لمسندات /1
يعتبر الصككؾ بديلان لكسائؿ الحصكؿ عمى التمكيؿ الأخرل مثؿ الاقتراض مف 

مؤسسات أخرل أك زيادة رأس الماؿ بإصدار أسيـ جديدة، كما ينطكم عميو كلاىما مف قيكد 
. كمشكلات

 : زيادة السيولة /  2
كىك . تسعى إلى الحصكؿ عمى السيكلة اللازمة لتكسيع قاعدة المشاريع كتطكيرىا

الإجراء الذم يتـ بمكجبو تحكيؿ الأصكؿ المالية لمحككمات كالشركات إلى كحدات تتمثؿ في 

                                                                 
.  90ص , مرجع سابؽ,التصكيؾ كدكره في إدارة السيكلة بالبنكؾ الإسلامية ,  حكيـ براضية1
 .مرجع سابؽ , الصككؾ الإسلامية,  أحمد بف عبد الرحمف الجبير2
3

صككؾ الاستثمار تأصيميا  كضكابطيا الشرعية كدكرىا في تمكيؿ البنية التحتية ,  داغيالقرةل الديف معمي مح. د. أ 
 .  www.qaradaghi.com, كالمشاريع الحيكية 
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كمف ثـ عرضيا في السكؽ لجذب المدخرات لتمكيؿ المشاريع .الصككؾ الإسلامية 
 .1الاستثمارية طكيمة الأجؿ

 : تنويع مصادر التمويل /  3
أم تكسيع قاعدة المستثمريف بيدؼ تجميع رؤكس الأمكاؿ الأزمة لتمكيؿ التكسع في 

كما تعمؿ عمى المكائمة بيف آجاؿ الأصكؿ . النشاط لغرض الحصكؿ عمى أصكؿ جديدة 
 .كالالتزامات لمحد مف المخاطرة 

:  تقميل مخاطر التمويل/  4
فمف المعمكـ أف المنشأة التي تريد تصكيؾ بعض أمكاليا لا تككف مسؤكلة عف الكفاء 

لاف التصكيؾ ىي عممية بيع حقيقي للأصكؿ إلى المنشاة المتخصصة . بيا لحممة الصككؾ 
كمف ثـ بيع حقيقي إلى حممة الصككؾ كبذلؾ تككف نقمو  .

  .3 إلى الغير2مخاطر الائتماف
  :الدمج بين الأسواق الائتمان وأسواق رأس المال /  5

إف الدمج بيف الأسكاؽ يؤدم إلى تنشيط السكؽ المالية مف خلاؿ تداكؿ الأكراؽ المالية 
. 4التي تصدر عف الأصكؿ محؿ الصككؾ 

  :يعتبر مصدر تمويمي من خارج الميزانية /  6
فمف المعمكـ أف عممية تصكيؾ أصكؿ المنشأة المنشئي سكؽ يخفي رصيد الأصكؿ مف 

في ميزانية )لأنو تـ بيع الأصكؿ إلى الشركة المتخصصة كيحؿ محميا .الميزانية العمكمية 
كفي نفس الكقت ينخفض قيمة .ثمنيا التي تدفعو إليو الشركة المتخصصة  (المنشأة المنشئ 

كىذا يزيد مف . كبالتالي ترتفع قيمة الأصكؿ في ميزانية المنشأة المنشئ. مجمع الاستيلاؾ 
كمف ناحية أخرل أف أم منشأة لدييا ديكف عمى . قيمة معدؿ كفاية رأس الماؿ ىذا مف ناحية

الغير تستقطع مف إيراداتيا نسبة معينو لتككيف ما يسمى مخصص الديكف المشككؾ في 
                                                                 

الصككؾ الإسلامية كدكرىا في تطكير السكؽ المالية الإسلامية تجربة السكؽ المالية الإسلامية الدكلية ,نكاؿ بف عمارة. د1
  .03ص , مرجع سابؽ , البحريف

2
مرجع سابق , معجم المصطلحات الاقتصادية والاجتماعية عربي فرنسي , عبد الواحد كرم. الائتمان هو تنازل عن مال حاضر لقاء مال مستقبل 

  . 04ص , 
 .  04ص , مرجع سابؽ, دكر الصككؾ الإسلامية في دعـ المكازنة العامة مف منظكر تمكيؿ إسلامي,  زياد الدماغ3
  . 06ص, مرجع سابؽ, كتطبيقاتيا المعاصرة كتداكليا  (التكريؽ)الصككؾ الإسلامية , عمر عبد الحميـ 4
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كلكف عندما يتـ استخداـ .تحصيميا كىذا بدكره يقمؿ مف صافي الأرباح لممنشأة عامة
كبالتالي لا يظير في الميزانية لأف . التصكيؾ سكؼ يمغي رصيد المخصص كيرد الإيرادات

 .1الأصكؿ الخاضعة لذلؾ تـ بيعيا أساسا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
 .  05 -04ص , مرجع سابؽ, دكر الصككؾ الإسلامية في دعـ المكازنة العامة مف منظكر تمكيؿ إسلامي,  زياد الدماغ1
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المبحث الرابع 
دور الصكوك الإسلامية في تمويل عجز الموازنة العامة والتنمية 

الاقتصادية 
يظير عجز المكازنة العامة لمدكلة نتيجة تجاكز الإنفاؽ العاـ للإيرادات العامة التي 

كمف ىذا المنطمؽ تقكـ الدكلة أك تمجأ إلى إحدل أدكات التمكيؿ , يمكف لمدكلة أف تحققيا
. الإسلامية لسد احتياجاتيا التمكيمية كمف بيف ىذه الأدكات الصككؾ الإسلامية  

المطمب الأول 
 دور الصكوك الإسلامية في تمويل عجز الموازنة العامة

 تعتبر الصككؾ الإسلامية أداة فعالة في تمكيؿ عجز المكازنة العامة لمدكلة كمف خلاؿ 
كؿ بحيث خصائصيا , تكظيفيا في العديد مف المجالات كالمشاريع كالقطاعات الاقتصادية

: كمميزاتيا لفاعميتيا في قطاع دكف آخر كتفصيؿ ذلؾ كالآتي
:  دور صكوك المضاربة والمشاركة الحكومية في تمويل احتياجات الدولة / 1

كىذا النكع مف الصككؾ  السيادية يناسب تمكيؿ المشاريع المكلدة أك المدرة لمدخؿ أك 
الإيراد كفقا لصيغة المضاربة أك المشاركة عمى أف يشارؾ المكتتبكف في الربح أك الخسارة 

مثلا إنجاز طريؽ عاـ يتقاضى رسكما مف مستعمميو أك , في نتيجة الأعماؿ لممشركع
كيمكف لمدكلة أف تقكـ بالشراء حصص حممة . محطات الطاقة الكيربائية كالمكانئ كغيرىا 

صككؾ المضاربة أك المشاركة بالتدرج كفؽ برنامج محدد كعمى مدل فترة زمنية معينة ك 
 . 1كىذا ما يعرؼ بالمشاركة المتناقصة

: تمويل مشاريع الدولة بصكوك الإجارة / 2
يمكف استعماؿ صككؾ الإجارة كالأعياف المؤجرة في تعبئة المكارد اللازمة لتمكيؿ  

مف خلاؿ , إذ يمكف تمكيؿ الإنشاءات العقارية, العديد مف المشاريع كالنفقات الحككمية

                                                                 
دارة مخاطر الصككؾ الإسلامية الحككمية دراسة تطبيقية عمى صككؾ الحككمية إ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد1

إدارة : بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي الخامس حكؿ الصيرفة الإسلامية كالتمكيؿ الإسلامي تحت عنكاف . السكدانية 
. 04ص  , 2012 / 10/ 07- 60المنعقد في , , معيد الدراسات المصرفية: عماف الأردف , المخاطر التنظيـ كالإشراؼ 



 توظيف الصكوك الإسلامية لتغطية عجز الموازنة العامة : الفصل الثاني 

 

 
58 

كما يمكف استخداـ صككؾ إجارة الخدمات في تمكيؿ , إصدار صككؾ الأعياف المؤجرة
كما يمكف أيضا استخداـ صككؾ  ,1الخ....المشركعات في قطاعات ميمة كالتعميـ كالصحة

 .   2إجارة المنافع في تمكيؿ برامج الإسكاف كالتنمية العقارية
:  تمويل مشاريع الدولة بصكوك السمم / 3

تستخدـ صككؾ السمـ عمى نطاؽ أكسع مف غيرىا مف الصككؾ في تكفير احتياجات 
تمكيمية معينة لمحككمات كذلؾ مثؿ الاحتياجات العاجمة لمسيكلة للإنفاؽ عمى التزامات عامة 

فتقكـ باستخداـ , دكرية في الأكقات التي لا تتكفر فييا السيكلة اللازمة لدل الحككمات
صككؾ السمـ في تكفير تمؾ السيكلة مقابؿ الالتزاـ بتكفير سمع كمنتجات زراعية بكميات 

كتعتبر صككؾ السمـ أداة متميزة , 3محددة كبمكصفات معينة في كقت محدد في المستقبؿ
لجذب المكارد المالية لمحككمات كالشركات كالأفراد الذيف يعممكف في إنتاج زراعي أك 

 . 4صناعي أك تجارم
  :تمويل الدولة عن طريق صكوك المرابحة / 4

كيتـ التمكيؿ بصككؾ المرابحة مف , تعتبر المرابحة أداة تمكيؿ رئيسية كاسعة الانتشار
خلاؿ بيع الدكلة أصكلا أك سمعا كتسميما فكرنا مع تأجيؿ تحصيؿ الثمف إلى أجؿ أك آجاؿ يتـ 

كىنا يمكف لممنشأة شراء معدات , 5الاتفاؽ عمييا حيث يتـ ذلؾ مف خلاؿ أسمكب المرابحة
, كذلؾ مف خلاؿ إصدار صككؾ المرابحة بناءنا عمى طمب المنشأة, كتجييزات أك خامات

                                                                 
غدارة مخاطر الصككؾ الإسلامية الحككمية دراسة تطبيقية عمى صككؾ الحككمية ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد1

 . 05ص , مرجع سابؽ , السكدانية
الصككؾ الإسلامية كأداة لتمكيؿ التنمية الاقتصادية كمدل إمكانية الاستفادة منيا في ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد2

بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي حكؿ منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية . الجزائر
بالتعاكف مع الأكاديمية العالمية لمبحكث , كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير, كالصناعة المالية الإسلامية

 .  09ص , 2014/ 05 / 06- 05يكـ , جزائر, , جامعة فرحات عباس: 01سطيؼ , الشرعية ماليزيا
غدارة مخاطر الصككؾ الإسلامية الحككمية دراسة تطبيقية عمى صككؾ الحككمية ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد3

 . 05ص , مرجع سابؽ , السكدانية
الصككؾ الإسلامية كدكرىا في تطكير السكؽ المالية الإسلامية تجربة السكؽ المالية الإسلامية الدكلية ,نكاؿ بف عمارة. د4

. 05ص , مرجع سابؽ , البحريف
غدارة مخاطر الصككؾ الإسلامية الحككمية دراسة تطبيقية عمى صككؾ الحككمية ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد5

 . 05ص , مرجع سابؽ , السكدانية
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كاستعدادىا لشراء ما تطمبو بثمف التكمفة كالربح الذم تقدمو مع بياف مدة الكفاء كضمانات 
 .  1الإصدار في كؿ حالة عمى حدة

  :تمويل الدولة عن طريق صكوك الاستصناع / 5
يشيد التطبيؽ المعاصر لمصككؾ الإسلامية في تمكيؿ الاحتياجات الرسمية استخداـ 
صيغة الاستصناع في تكفير الأجيزة المصنعة لممؤسسات الحككمية مثؿ التمكيؿ لتصنيع 

منتجات محددة لمدكلة أك إنشاء المباني كالطرؽ كمد الجسكر أك إنشاء محطات الطاقة 
كغيرىا كذلؾ مف خلاؿ الاتفاؽ مع الممكؿ أك مف يمثمو عمى بناء , الكيربائية كتحمية المياه

عمى أف يتـ تقسيط الثمف خلاؿ فترة زمنية محددة كىذا , المشركع كتسميمو لمدكلة عند إنجازه
 . 2ما يعرؼ بأسمكب الاستصناع

المطمب الثاني 
دور الصكوك الإسلامية في تحقيق التنمية الاقتصادية 

إف لمصككؾ الإسلامية دكر فعاؿ كبارزنا في تمكيؿ المشاريع الكبرل في الدكلة كتحقيؽ 
:  التكازف في التنمية الاقتصادية كيتمثؿ دكرىا في 

: دور الصكوك الإسلامية في تجميع وحشد الموارد المالية / 1 
 تتميز الصككؾ الإسلامية بقدرتيا عمى تجميع كتعبئة المدخرات مف مختمؼ الفئات 

ككذا تنكعيا مف حيث , كتنكع أغراضيا, كتنكع فئاتيا مف حيث قيمتيا المالية, كتنكع آجاليا
كمف حيث سيكلتيا المستمدة مف إمكانية تداكليا في السكؽ , طريقة الحصكؿ عمى العائد

إضافة إلى تمؾ المميزات تتمتع الصككؾ الإسلامية بعدـ تعرضيا , الثانكية مف عدمو
لأنيا لا تتعامؿ بو  (خاصة في حالة عدـ ربط عكائدىا بمعدؿ الفائدة)لمخاطر سعر الفائدة

, كما أف الصككؾ الإسلامية لا تتعرض لمخاطر التضخـ بؿ تتأثر بالتضخـ إيجابيا, أصلا
لأف ىذه الصككؾ تمثؿ أصكلا حقيقية في شكؿ أعياف كخدمات ترتفع أسعارىا بارتفاع 

                                                                 
 .  14ص , مرجع سابؽ, دكر الصككؾ الإسلامية في دعـ المكازنة العامة مف منظكر تمكيؿ إسلامي,  زياد الدماغ1
غدارة مخاطر الصككؾ الإسلامية الحككمية دراسة تطبيقية عمى صككؾ الحككمية ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد2

 . 05ص , مرجع سابؽ , السكدانية
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أعياف )المستكل العاـ للأسعار مما يؤدم إلى ارتفاع عكائد الصككؾ الممثمة لتمؾ الأصكؿ 
.  1(مؤجرة

  :دور الصكوك الإسلامية في تمويل المشاريع الاستثمارية / 2
إف التركيز عمى المصادر الداخمية لتكفير المكارد المالية كربطيا باستخدامات تنمكية 

كقد تككف الصككؾ الإسلامية مف بيف , حقيقية يعتبر خيارنا أمثلا خاصة بالنسبة لمدكؿ النامية
الكسائؿ الفعالة في ىذا المجاؿ لأنيا قادرة عمى تحقيؽ الغرضيف معا كىما تعبئة المكارد 

إذ أف التحدم الكبير كالرئيسي في مجاؿ , كضماف تكجيييا إلى مجالات استثمارية حقيقية
الصناعة المالية الإسلامية لا يمكف فقط في قدرة الابتكارات المالية عمى تعبئة المكارد 

نما في طريقة استخداـ المكارد المالية التي تـ جمعيا عف طريؽ الصككؾ , المالية كا 
. الإسلامية تكازم قدرتيا عمى تعبئة ىذه المكارد

فنجد ,   كتتنكع الصككؾ الإسلامية بشكؿ يجعميا تلائـ قطاعات اقتصادية مختمفة
كصككؾ السمـ ىي الأنسب لتمكيؿ المشاريع , صككؾ المرابحة تلائـ الأعماؿ التجارية

في حيف تستخدـ صككؾ الاستصناع في , الزراعية كالصناعات اللإستخراجية كالحرفييف
, كبالرغـ مف أىمية ىذه الصيغ في تمكيؿ المشركعات الاستثمارية, تمكيؿ قطاع الإنشاءات

تبقي صككؾ المشاركة ىي الأكثر ملائمة لتمكيؿ كافة أنكاع الاستثمارات كما تصمح لجميع 
كذلؾ لما تتميز بو , التجارية منيا كالصناعية كالزراعية كالخدمتية,أنكاع الأنشطة الاقتصادية

مكانية انعقادىا في أم مجاؿ ككذلؾ الأمر بالنسبة لصككؾ المضاربة , مف مركنة أحكاميا كا 
 . 2إلا أنيا تمتاز عف صككؾ المشاركة في فصميا إدارة المشركع عف ممكيتو

 
   
 

                                                                 
الصككؾ الإسلامية كأداة لتمكيؿ التنمية الاقتصادية كمدل إمكانية الاستفادة منيا في ,  سميماف ناصر  كربيعة بف زيد1

 . 08ص , مرجع سابؽ  ,الجزائر
 الممتقي الدكلي .الصككؾ الإسلامية كأداة لتمكيؿ مشاريع التنمية الاقتصادية, شرياؽ رفيؽ.معطي الله خير الديف كأ.د. أ2

ص , 2012/ 12 / 04- 03يكمي , جامعة قالمة: قالمة, حكؿ مقكمات تحقيؽ التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي
253.  
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 :دور الصكوك الإسلامية في تمويل المشاريع البنية التحتية والتنموية/ 3
 الصككؾ الإسلامية أداة يمكف استغلاليا لتمكيؿ مشاريع البني التحتية كالمشاريع 

كىي بذلؾ تحقؽ فكائد لكؿ مف المصدر ,الضخمة التي تتطمب إقامتيا رؤكس أمكاؿ كبيرة
كالمستثمر 

 فالصككؾ الإسلامية تمبي احتياجات الدكؿ في تمكيؿ مشاريع البنية التحتية كالمشاريع 
. الحيكية بدلا مف الاعتماد عمى سندات الخزينة كالديف العاـ 

  فعمى سبيؿ المثاؿ يمكف لمحككمات إصدار صككؾ الإجارة لتمكيؿ مشاريع ذات نفع 
لا بغرض الربح كتمكيؿ , عاـ كالتي ترغب الحككمة في إقامتيا لتحقيؽ مصمحة عامة تراىا

حيث , كسائر مشركعات البنية التحتية. الخ....بناء الجسكر كالمطارات كالطرؽ كالسدكد
تككف الحككمة ىنا ىي تستأجر مف أصحاب الصككؾ الذيف ىـ بمثابة ىلاؾ ىذه الأعياف 

بإتاحة تمؾ المشاريع لممكطنيف – بصفتيا مستأجرا - ثـ تقكـ الحككمة , المؤجرة لمدكلة
.  1لاستخداميا كالانتفاع بيا

  فالصيرفة الإسلامية بأدكاتيا المتنكعة قادرة عمى قيادة برامج تمكيؿ المشاريع 
ففي الآكنة الأخيرة شيدت أسكاؽ , الحككمية بكفاءة عالية كبتكمفة منخفضة كبآجاؿ مختمفة

الصككؾ العالمية عدة إصدارات حككمية لتمكيؿ المشركعات الكبرل كتنشيط اقتصادياتيا 
كجذب أمكاؿ المستثمريف الأجانب كتكظيفيا في مشاريع متنكعة تساعد عمى استقرار الكضع 

صككؾ التأجير التي أصدرىا المصرؼ :الاقتصادم لمدكلة كمف أمثمة تمؾ الإصدارات
شيادات الاستثمار المالي كالتي أصدرتيا مؤسسة التمكيؿ الدكلية , المركزم لمممكة البحريف

. 2الخ.......التابعة لمجمكعة البنؾ الدكلي لتمكيؿ القطاعات رئيسية مثؿ الصحة كالتعميـ
 
 
 

                                                                 
الصككؾ الإسلامية كأداة لتمكيؿ التنمية الاقتصادية كمدل إمكانية الاستفادة منيا في ,  سميماف ناصر كربيعة بف زيد1

  .09ص , مرجع سابؽ  ,الجزائر
, مرجع سابؽ , الصككؾ الإسلامية كأداة لتمكيؿ مشاريع التنمية الاقتصادية , شرياؽ رفيؽ.معطي الله خير الديف كأ.د. أ2

 . 254ص 
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 : الثانيخلاصة الفصل 
 
 

يتضح لي مف خلاؿ المفاىيـ في ىذا الفصؿ بعنكانو تكظيؼ الصككؾ : في الأكؿ 
: الإسلامية لتغطية عجز المكازنة العامة 

حيث لاحظت في المباحث الثالث الأكلى بأف الصككؾ الإسلامية تعتبر أداة مف 
الأدكات التمكيمية الإسلامية لمتنمية الاقتصادية كتساىـ في جذب شريحة كبيرة مف رؤكس 

ككاف أكؿ , الأمكاؿ كتساعد في تحسيف ربحية المؤسسات المالية كالشركات كمراكزىا المالية
ـ ك حيث تطرقت في المبحث الأخير 1970ظيكر ليا في الكلايات المتحدة الأمريكية سنة 

, بأنيا أداة فعالة لتكفير السيكلة اللازمة لتكسيع قاعدة المشاريع كتطكير أنشطتيا الاستثمارية
كتساىـ , كتتيح لمحككمات الحصكؿ عمى تمكيؿ لمشركعاتيا كخاصة التنمكية كالبنية التحتية

.  أيضا في تغطية جزء مف العجز في المكازنة العامة لمدكلة كتطكير سكؽ الماؿ 
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الخــاتمـــة 

الحمد الله عمى التمام في البدء والختام والدوام والصلاة والسلام عمى النبي 
" فقد تم بحمد الله إنجاز ىذه الرسالة والتي تناولت موضوع : وبعد , وصحبو الكرام

وللإجابة عن الإشكال المطروح في " دعم الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي 
 : أولو فقد زيمت رسالتي بأىم النتائج  المتحصل عمييا والتوصيات المتوصل إلييا 

النتائج  : أولا 

إن الموازنة العامة ىي جزء من المالية العامة لمدولة ىي عبارة عن  تقدير / 1
يرادات الدولة خلال فترة مقبمة عادة ما تكون سنة مالية  تفصيمي ومعتمد لنفقات وا 

. واحدة 
تعتبر الموازنة العامة خطة مالية تعتمد عمييا الدولة في تحقيق أىدافيا / 2

. الاقتصادية والاجتماعية 
تعتبر الزكاة أىم إيرادا من الإيرادات الأخرى في الاقتصاد الإسلامي التي تقوم بو / 3

.  الدولة في تحقيق التنمية الاقتصادية 
إن الإيرادات في الاقتصاد الإسلامي تنوعت وتعددت شممت كل من الزكاة / 4

الخ بخلاف الإيرادات في الاقتصاد الوضعي .....والخراج والعشور والفيء والجزية 
. شممت كل من الضرائب والرسوم ودخل أملاك الدولة 

تعتبر كل من التوظيف والقروض العامة إحدى أدوات التمويل لسد عجز الموازنة / 5
وىي الإجابة للإشكالية الفرعية العامة لمدولة في الاقتصاد الوضعي والإسلامي 

 .الثانية
الصكوك الإسلامية عبارة عن وثائق تصدر باسم مالكيا بفئات متساوية القيمة / 6

. لإثبات حق مالكيا في الموجودات الصادرة بموجبيا
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إن الصكوك الإسلامية أداة لمتحكم في السياسة النقدية وىي أيضا أداة فعالة في / 7
. التعامل بين البنوك المركزية والبنوك الإسلامية 

تعتبر الصكوك الإسلامية من أىم الأدوات التمويمية التي تحقق التنمية / 8
. الاقتصادية 

إن الصكوك الإسلامية تفتح لممجتمع مجالات استثمارية واسعة لتوظيفيا في / 9
. مشاريع تنموية بناءة 

, تتيح الصكوك الإسلامية لممجتمع فرص لسداد العجز في موازنة الدولة/ 10
. وتمكينيا من تمويل مشروعات التنموية وتحقيق التوازن الاقتصادي 

إن الصكوك الإسلامية تمبي احتياجات الدولة في تمويل مشاريع البنية التحتية / 11
 . وىي الإجابة للإشكالية الفرعية الثانيةوالتنموية بدلا من الاعتماد عمى السندات

يجاد البنية / 12 الحاجة إلى توسيع قاعدة الاستثمار ومن خلال طرح الصكوك وا 
دراجيا وتداوليا  . التشريعية لإصدار الصكوك وا 

وتحسين بنية المعمومات في , إن الصكوك الإسلامية أداة تساعد عمى الشفافية / 13
ودخول العديد من المؤسسات في عممية , لأنو يتطمب العديد من الإجراءات, السوق

مما يوفر المزيد من المعمومات في السوق وتنشيطو عبر تعبئة مصادر , الإقراض 
 .  وىي الإجابة للإشكالية الفرعية الأولىتمويل جديدة

تعمل الصكوك الإسلامية عمى تنشيط سوق المال من خلال تعبئة مصادر / 14
التمويل جديدة وتنويع المعروض فييا من الأوراق المالية وتنشيط سوق تداول 

.  الصكوك الإسلامية 
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يجب أن يشارك حامل الصك في الغنم وأن يتحمل من الغرم بنسبة ما تمثمو / 15
ولا يجوز أن يتقدم المصدر لحممة الصكوك ضمانا لأصل قيمة , صكوكو من ممكيتو

كما لا يجوز أن يضمن ليم مقدارا محددا من , الصك إلا في حالة تعديو أو تفريطو
. الربح 

 التوصيات : ثانيا 

نمخص أىم التوصيات المتوصل , بناء عمى ما سبق من خلال النتائج المستخمصة
 : إلييا

فإن الحاجة إلى تطوير ىذه الأدوات أمر من الأىمية بمكان في عصرنا فدعم / 1
مما جعمو يتوسع ليشمل رقعة , الصكوك الإسلامية لمموازنة العامة دعت الحاجة إليو 

. الاقتصاد الإسلامي في تطور وابتكار

والقيام بنظام جديد ويعتبر , التخمي عن نظام الأوراق المالية المدعمة برىونات/  2
 .بديلا شرعيا وىو الصكوك الإسلامية 

سن قانون خاص بالصكوك الإسلامية في الدستور الجزائري مع تحديد طبيعة / 3
 . عمميا في كل قطاع 

 : آفاق البحث 

فيذه الأداة تعتبر من , الإجراءات والالتزامات الخاصة بقانون الصكوك الإسلامية /1
 .أدوات المالية المعاصرة 

البيئة المؤسساتية المناسبة لعمل الصكوك الإسلامية في الجزائر لتمويل الموازنة / 2
 .العامة 
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وفي الختام نرى دراستي ىذه ما ىي إلا محاولة بحثية متواضعة في مجال 
 .ونأمل أن يستفيد منيا الباحثين وكل من اطمع عمييا , الاقتصاد الإسلامي

وما كان فيو من , ونسأل الله أن يعممنا ما ينفعنا وأن ينفعنا بما عممنا أن يزدنا عممًا
ىذا ما تيسر إيراده وآخر , وما كان صوابا فمن الله وحده, خطأ فمني  ومن الشيطان

دعوانا أن الحمد الله رب العالمين وصمى الله عمى رسولو الأمين وعمى آلو وأصحابو 
 .أجمعين 
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