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 : مݏݵص

للبنـــــوكࢫלســــــلاميةࢫطبيعـــــةࢫخاصــــــةࢫلمزاولـــــةࢫɲشــــــاطɺاࢫالمصــــــرࢭʏࢫالقـــــائمࢫعڴــــــʄࢫأحɢـــــامࢫالشــــــرʉعةࢫלســـــلامية،ࢫوȋاعتبارɸــــــاࢫبــــــديلاࢫ

مطروحـاࢫللبنـوكࢫالتقليديـةࢫخاصـةࢫلابـدࢫلɺـاࢫمـنࢫتحقيـقࢫأرȋـاح،ࢫاذࢫȖعت؄ـفࢫرȋحيـةࢫالبنـوكࢫمـنࢫأɸـمࢫالمؤشـراتࢫلنجاحɺـاࢫواسـتمرارʈْڈاࢫ

المفـاɸي׿ܣࢫلـبعضࢫالعوامـلࢫالمـؤثرةࢫلطࢫالضـوءࢫعڴـʄࢫלطـارࢫيسـتـمࢫȖمنࢫخلالࢫɸـذهࢫالورقـةࢫɸذاࢫالمؤشرࢫيتأثرࢫȊعدةࢫعوامل،ࢫو غ؈فࢫأنࢫ

لعينــةࢫ) panel data(عڴــʄࢫرȋحيــةࢫالبنــوكࢫלســلامية،ࢫكمــاࢫتــمࢫبنــاءࢫنمــوذجࢫقيا؟ــۜܣࢫباســتخدامࢫنمــاذجࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫالمقطعيــةࢫ

  . 2023اڲʄࢫࢫ2011متدةࢫمنࢫبنكࢫإسلامياࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمࢫ12تتɢونࢫمنࢫ

وقدࢫتوصلتࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫأنࢫɸناكࢫأثرࢫإيجاȌيࢫلɢلࢫمنࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫومعدلࢫالرفعࢫالمـاڲʏࢫومؤشـرࢫالرقابـةࢫ

الشـرعيةࢫوالتنظيميــةࢫومعـدلࢫاجمــاڲʏࢫالوداǿـعࢫفيمــاࢫجــاءࢫمعـدلࢫدورانࢫכصــولࢫبـاثرࢫســلۗܣࢫمــعࢫمعـدلࢫحقــوقࢫالملكيـةࢫكمــاࢫتوصــلناࢫ

  لدراسةࢫتأث؈فࢫالعواملࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ)Fixed Effects(التأث؈فاتࢫالثابتةࢫࢫࢫجاڲʄࢫاق؅فاحࢫنموذ

  بنوكࢫלسلامية،ࢫشرʉعةࢫטسلامية،ࢫرȋحيةࢫ،ࢫنماذجࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعية،ࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتة :الɢلماتࡧالمفتاحية

  C23،ࢫJEL:G21 اتتصɴيف

Abstract: 
Islamic banks have a special nature for practicingtheir banking activity based on the provisions of Islamic 

Sharia. As analternative to traditional banks, in particular, they must achieve profits, asthe profitability of banks is 

considered one of the most important indicatorsof their success and continuity. Still, this indicator is affected by 

severalfactors, and through this paper, the conceptual framework of some factorsaffecting the profitability of 

Islamic banks was highlighted, and a standardmodel was built using cross-sectional time series models (panel 

data) for a sample of 12 Islamic banks during the period from 2011 to 2023. 

This study concluded that there is a positive effectfor each of the return on assets rate, the financial 

leverage rate, the Shariaand regulatory control index, and the total deposit rate, while the assetturnover rate hurt 

the equity rate. We also came up witha proposal for a fixed effects model to study the impact of factors on the 

profitability of Islamic banks. 

Keywords: Islamic banks, Islamic Sharia, profitability, cross-sectional time series models, fixed effects model. 

Jel Classification Codes:G21ࢫ،C23. 
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  : مقدمة .1

شɺدتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنمواࢫمݏݰوظـاࢫخـلالࢫالعقـودࢫכخ؈ـفةࢫوقـدࢫلفتـتࢫانظـارࢫالبـاحث؈نࢫטقتصـادي؈نࢫوالمسـȘثمرʈنࢫالٕڈـاࢫ

بممارسـْڈاࢫللعمـلࢫالمصـرࢭʏࢫالۘـܣࢫاجتاحـتࢫטقتصـادࢫالعـال׿ܣ،ࢫإذࢫتم؈ـقتࢫࢫȊ2008عدࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالصـمودࢫعقـبࢫכزمـةࢫالماليـةࢫعـامࢫ

بمبادئࢫمختلفةࢫعنࢫالبنـوكࢫالتقليديـةࢫࢭـʏࢫمقـدمْڈاࢫتحـرʈمࢫالرȋـاࢫأخـذࢫأوࢫعطـاءࢫوغ؈فɸـاࢫمـنࢫכحɢـامࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫالۘـܣࢫȖعت؄ـفࢫ

مرجعــاࢫلɺــاࢫمــنࢫخــلالࢫأدا٬ڈــاࢫلɴشــاطɺاࢫالمصــرࢭʏ،ࢫإذࢫتمــارسࢫɸــذهࢫالمؤسســاتࢫالوســاطةࢫالماليــةࢫبمبــدأࢫالمشــاركةࢫࢭــʏࢫالــرȋحࢫواݍݵســارةࢫ

خــلالࢫاتاحــةࢫمجموعــةࢫمــنࢫالصــيغࢫالتموʈليــةࢫالمختلفــةࢫɠالمشــاركةࢫوالمضــارȋةࢫوטجــارةࢫوالمرابحــةࢫوالســلمࢫوטستصــناعࢫوغ؈فɸــاࢫمــنࢫ

مـــــنࢫالصـــــيغ،ࢫفࢼـــــܣࢫوحـــــداتࢫاقتصـــــاديةࢫذاتࢫكفـــــاءةࢫعاليـــــةࢫࢭـــــʏࢫمســـــاɸمةࢫࢭـــــʏࢫالتنميـــــةࢫטقتصـــــاديةࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫقـــــدرٮڈاࢫعڴـــــʄࢫتـــــوف؈فࢫ

واءࢫɠــاـنواࢫمســـȘثمرʈنࢫأوࢫمســـْڈلك؈ن،ࢫومســـاعدةࢫأܵـــݰابࢫالفـــائضࢫالمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫالتمـــوʈلاتࢫاللازمـــةࢫاوࢫالضـــرورʈةࢫلأܵـــݰابࢫال݀ݨـــزࢫســـ

ورغـمࢫاخـتلافࢫالميɢانزمـاتࢫالۘـܣࢫتـنظمࢫ .تنميـةࢫأمـوالɺم،ࢫاذࢫتمثـلࢫنقطـةࢫتقـاطعࢫبـ؈نࢫدائـرةࢫטقتصـادࢫاݍݰقيقـيࢫوטقتصـادࢫالنقـدي

والـذيࢫʇعت؄ـفࢫأسـاسࢫلاسـتمرارʈةࢫɸـذهࢫ) المشروعالرȋحࢫ(عملɺاࢫالمصرࢭʏ،ࢫטࢫاٰڈاࢫتبقىࢫمؤسساتࢫاقتصاديةࢫȖسڥʄࢫاڲʄࢫتحقيقࢫالرȋحࢫ

الكياناتࢫوتوسعࢫɲشاطاٮڈاࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫوʈمـنحࢫالثقـةࢫللمتعـامل؈نࢫטقتصـادي؈نࢫسـواءࢫɠاـنواࢫعمـلاءࢫللبنـكࢫاوࢫمسـȘثمرʈن،ࢫغ؈ـفࢫ

رʉعيةࢫأنࢫرȋحيـــــةࢫالبنـــــوكࢫלســـــلاميةࢫتتـــــأثرࢫȊعـــــدةࢫمحـــــدداتࢫمثـــــلࢫمـــــواردࢫالبنـــــك،ࢫكفـــــاءةࢫࢭـــــʏࢫإدارةࢫכصـــــول،ࢫمـــــدىࢫوجـــــودࢫبʋئـــــةࢫȖشـــــ

وغ؈فɸـامنࢫالعوامـلࢫالۘـܣࢫيختلـفࢫدرجـةࢫتأث؈فɸـاࢫمـنࢫبنـكࢫلآخـر،ࢫممـاࢫ.. وشرعيةࢫȖساندࢫعملھࢫوتدعمࢫطبيعتھࢫاݍݵاصةࢫ،عمـرࢫالبنـكࢫ

  . يتطلبࢫدراسةࢫقياسيةࢫلتحديدࢫأɸميةࢫɸذهࢫالعواملࢫوتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫלسلامية

 :ةࢫالمتمثلةࢫࢭʏوانطلاقاࢫمماࢫسبقࢫأردناࢫأنࢫنتطرقࢫإڲʄࢫالمشɢل:  الدراسةمشɢلةࡧ .1.1

 .ماۂʏࡧأɸمࡧالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلامية؟

توجــدࢫعلاقـــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫإحصــائيةࢫبـــ؈نࢫمعــدلࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫ: يقــومࢫالبحـــثࢫعڴـــʄࢫفرضــيةࢫمفادɸـــاࢫأن: الدراســـةفرضــيةࡧ. 2.1

،ࢫمعــدلࢫالرفـــعࢫعڴــʄࢫכصـــول معـــدلࢫدورانࢫכصــول،ࢫمعـــدلࢫالعائــدࢫ: يــةباعتبــارهࢫمتغ؈ــفࢫتـــاȊعࢫوȋــ؈نࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســتقلةࢫالتال

  . الماڲʏ،ࢫمؤشرࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالتنظيمية،ࢫومعدلࢫاجماڲʏࢫالوداǿعࢫ

تتمثـلࢫأɸميـةࢫɸــذهࢫالورقـةࢫالبحثيـةࢫࢭـʏࢫȖسـليطࢫالضـوءࢫعڴــʄࢫȊعـضࢫالعوامـلࢫالمـؤثرةࢫعڴـʄࢫرȋحيــةࢫ:  أɸميـةࡧموضـوعࡧالدراسـة. 3.1

مـعࢫاختيـارࢫ) PANEL DATA(البنوكࢫלسلاميةࢫونمذجْڈاࢫمنࢫخـلالࢫاسـتخدامࢫنمـاذجࢫسلاسـلࢫالبيانـاتࢫالزمنيـةࢫالمقطعيـةࢫ

تࢫلتحســـ؈نࢫأدا٬ڈـــاࢫوزʈـــادةࢫقـــدرٮڈاࢫعڴـــʄࢫالنمـــوذجࢫכمثـــلࢫلعينـــةࢫمـــنࢫالبنـــوكࢫלســـلاميةࢫممـــاࢫʇســـاɸمࢫࢭـــʏࢫتطـــوʈرࢫإســـ؅فاتيجيا

  .المنافسةࢫ

ٮڈـدفࢫɸـذهࢫالدراســةࢫإڲـʄࢫتحديـدࢫوتقيــيمࢫتـأث؈فࢫمجموعـةࢫمــنࢫالعوامـل،ࢫبمـاࢫࢭــʏࢫذلـكࢫدورانࢫכصــولࢫ:   الɺـدفࡧمـنࡧالدراســة. 4.1

ʄࢫمعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــʄــــع،ࢫعڴــــǿࢫالوداʏࢫومؤشــــرࢫالرقابــــةࢫالشــــرعيةࢫوالتنظيميــــة،ࢫوإجمــــاڲ،ʏࢫכصــــول،ࢫوالرفــــعࢫالمــــاڲʄࢫوعائــــدࢫعڴــــ

اݍݨزائـــر،ࢫتـــوɲس،ࢫלمـــارات،ࢫכردن،ࢫقطـــرࢫ(عرȋيـــةࢫالدولࢫالـــࢭـــʏࢫࢫالناشـــطةعينـــةࢫمـــنࢫالبنـــوكࢫלســـلاميةࢫࢫعڴـــʄحقـــوقࢫالملكيـــةࢫ

 نمـــاذجࢫالسلاســــلࢫالزمنيــــةࢫالمقطعيـــةࢫباســــتخدامࢫ2023إڲـــʄࢫࢫ2011خــــلالࢫالف؅ـــفةࢫمــــنࢫ) فلســـط؈ن،ࢫالɢوʈــــت،ࢫالســـعوديةو 

(Panel Data)  .  

سةࢫتـمࢫטعتمـادࢫعڴـʄࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫالتحليڴـʏࢫلدراسـةࢫاݍݨوانـبࢫالنظرʈـةࢫوتوضـيحࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫالدرا:  منݤݮࡧالدراسة. 5.1

المفـاɸيمࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراسـةࢫوتحليــلࢫالبيانـاتࢫمــعࢫاسـتخدامࢫכســلوبࢫالك׿ـܣࢫلقيــاسࢫوتحديـدࢫالعوامــلࢫالمـؤثرةࢫعڴــʄࢫرȋحيــةࢫ

  Eviews12 .عيةࢫوȋرنامجࢫباستخدامࢫنماذجࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطࢫ2023اڲʄࢫࢫ2011البنوكࢫלسلاميةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ
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  المفاɸيميࡧللعواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلامية טطار .2

  Ȗعرʈفࡧالبنوكࡧלسلامية.1. 2

عرفْڈـاࢫاتفاقيــةࢫۂـʏࢫمؤسسـاتࢫماليـةࢫمصـرفيةࢫتل؅ـقمࢫࢭـʏࢫممارسـةࢫعملɺــاࢫɲشـاطɺاࢫبتطبيـقࢫأحɢـامࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫࢫ،وقـدࢫ

تلــكࢫالبنـــوكࢫأوࢫالمؤسســاتࢫالۘـــܣࢫيـــنصࢫعڴــʄࢫأٰڈـــاࢫࢭـــʏࢫالفقــرةࢫכوڲـــʄࢫمـــنࢫالمــادةࢫاݍݵامســـةࢫ ،إɲشــاءࢫטتحـــادࢫالــدوڲʏࢫللبنـــوكࢫלســلامية

عاǿشـــة،ࢫ(قــانونࢫإɲشــا٬ڈاࢫونظامɺــاࢫכسا؟ــۜܣࢫصــراحةࢫعڴـــʄࢫטل؅ــقامࢫبمبــادئࢫالشــرʉعة،ࢫوعڴــʄࢫعـــدمࢫالتعامــلࢫبالفائــدةࢫأخــذاࢫوعطــاءࢫ

  : تتمتعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبجملةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫأɸمɺاࢫ،ࢫو ࢫ)26،ࢫصفحةࢫ2000

 اࢫأخداࢫأوࢫعطاءࢫȋعدمࢫالتعاملࢫبالر 

 3،ࢫصفحةࢫ2008خالدࢫأم؈نࢫوࢫحس؈نࢫسعيدࢫ،ࢫ(الفائدة إلغاء مع واݍݰرام اݍݰلال بقاعدة טل؅قام(  

 اࢫومراقبةࢫمدىࢫمطابقةࢫɺࢫمختلفࢫأعمالʄيئةࢫشرعيةࢫعڴɸعةࢫטسلاميةاشرافࢫʉامࢫالشرɢعملياٮڈاࢫالمصرفيةࢫلأح  

 حࢫȋࢫالرʏࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʄاࢫعڴɸواݍݵسارةاعتماد. 

 عةࢫלسلاميةʉامࢫالشرɢࢫانࢫممارسْڈاࢫللأعمالࢫالمصرفيةࢫتخضعࢫلأحʄࢫعڴʏڈاࢫالداخڴ   ينصࢫقانوٰ

  العواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلامية. 2.2

رȋحيــةࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫســواءࢫمــنࢫاݍݨانــبࢫלيجــاȌيࢫف؅ففــعࢫمــنࢫرȋحيْڈــاࢫأوࢫســلباࢫɸنــاكࢫالعديــدࢫمــنࢫالعوامــلࢫالمــؤثرةࢫعڴــʄࢫ

فـــتخفضࢫمـــنࢫأرȋاحɺـــاࢫوࢫبـــذلكࢫتـــنعكسࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫأســـɺمɺاࢫࢭـــʏࢫכســـواقࢫالماليـــةࢫوقـــدرٮڈاࢫعڴـــʄࢫتوســـيعࢫɲشـــاطاٮڈاࢫالمصـــرفيةࢫومـــدىࢫ

امɺاࢫࢭــʏࢫالدراسـةࢫالتطبيقيــة،ࢫولكــنࢫقبــلࢫقـدرٮڈاࢫعڴــʄࢫטســتمرارࢫࢭـʏࢫالســوقࢫالمصــرفيةࢫوســʋتمࢫال؅فك؈ـقࢫعڴــʄࢫالعوامــلࢫالۘـܣࢫتــمࢫاســتخد

التطرقࢫالٕڈاࢫلابدࢫمنࢫاݍݰديثࢫعنࢫمفɺومࢫالرȋحيةࢫࢫبأٰڈاࢫعبـارةࢫعـنࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫכرȋـاحࢫالۘـܣࢫتحققɺـاࢫالمɴشـأةࢫوטسـȘثماراتࢫالۘـܣࢫ

ɢليـــةࢫأوࢫســاɸمتࢫࢭـــʏࢫتحقيــقࢫɸـــذهࢫכرȋــاح،ࢫوالرȋحيـــةࢫȖعت؄ــفࢫɸـــدفاࢫللمɴشــأةࢫومقياســـاࢫلݏݰكــمࢫعڴـــʄࢫكفاءٮڈــاࢫعڴـــʄࢫمســتوىࢫالوحـــدةࢫال

يقـــʋسࢫمعـــدلࢫوالـــذيࢫ)ROE(وقـــدࢫتـــمࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫمعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫࢫ)77حســـن،ࢫصـــفحةࢫ(.الوحـــداتࢫاݍݨزئيـــة

الـرȋحࢫالصــاࢭʏࢫالــذيࢫيجنيــھࢫالمســاɸمونࢫمــنࢫاســȘثمارࢫأمــوالɺمࢫࢭــʏࢫالبنــكࢫوࢫبمعۚــܢࢫأخــرࢫɸــوࢫمردودمخــاطرٮڈمࢫࢭــʏࢫتوظيــفࢫأمــوالɺمࢫࢭــʏࢫ

  )2018عمارʈة،ࢫ(البنكࢫ

  ࡧإدارةࡧכصولʏࢫכصـولࢫ: كفاءةࡧالبنكࡧࡩʄيمكـنࢫاسـتخدامࢫمؤشـرࢫالعائـدࢫعڴـ)ROA (فكـرةࢫعـنࢫكيفيـةࢫࢫيقـدمࢫلقياسـھࢫوالـذيࢫ

أيࢫالعائـدࢫ(يتمࢫحسابھࢫبقسمةࢫصاࢭʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫ. كفاءةࢫإدارةࢫالشركةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫכصولࢫلتوليدࢫכرȋاح

 (Halit, Nihat, & Yasar, April 2018)). إجماڲʏࢫכصول / صاࢭʏࢫالدخلࢫ= عڴʄࢫכصولࢫ

  س׿ܢࢫأيض:  دورانࡧכصولȖࢫخلـقࢫالعوائـدࢫبصـورةࢫعامـةࢫمـنࢫכمـوالࢫʄـذاࢫالمؤشـرࢫقـدرةࢫالبنـكࢫعڴـɸسࢫʋقـʈاࢫبمنفعةࢫכصولࢫو

 )2012درʈدࢫɠامل،ࢫ(المتاحةࢫللاسȘثمارࢫوإيراداتࢫالبنكࢫ

 ʏـلࢫبالــديونࢫࢫ:الرفـعࡧالمــاڲʈࢫالتموʄسࢫمـدىࢫاعتمــادࢫالبنــكࢫعڴــʋࢫحقـوقࢫالملكيــةࢫيقــʄࢫכصــولࢫاڲــʏسـبةࢫاجمــاڲɲــوࢫɸمقارنــھࢫبــراسࢫو

وɸــــوࢫســــلاحࢫذوࢫحــــدينࢫفــــاذاࢫارتفــــعࢫبɴســــبࢫكب؈ــــفةࢫيمثــــلࢫمخــــاطرةࢫواذاࢫمــــاࢫتــــمࢫࢫ)40،ࢫصــــفحةࢫ2019ســــليمان،ࢫ(مالــــھࢫاݍݵــــاص،ࢫ

 .  استخدامھࢫȊعقلانيةࢫʇعت؄فࢫمقياساࢫللرȋح

 يئـةࢫالرقابـةࢫالشـرعيةࢫإذࢫࢫ:مؤشرࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧوالتنظيميةɸـلࢫالتنظي׿ـܣࢫللبنـوكࢫלسـلاميةࢫوجـودࢫɢيɺـمࢫمـاࢫيم؈ـقࢫالɸإنࢫأ

Ȗسڥʄࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫاڲʄࢫحمايةࢫالبنـوكࢫלسـلاميةࢫاثنـاءࢫممارسـْڈاࢫالعمـلࢫالمصـرࢭʏࢫمـنࢫاݍݰيـادࢫعـنࢫأحɢـامࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫ

أحɢــــامࢫالشـــــرʉعةࢫלســــلامية،ࢫلـــــذلكࢫفࢼــــܣࢫȖعمــــلࢫجاɸـــــدةࢫعڴــــʄࢫمراجعــــةࢫمـــــدىࢫمطابقــــةࢫالعمليـــــاتࢫالمصــــرفيةࢫلمــــاࢫتـــــنصࢫعليــــھࢫ

وجودɸــاࢫداخــلࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫيمــنحࢫالثقــةࢫلعمــلاءࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫوʈضــمنࢫشــرعيةࢫɲشــاطاٮڈاࢫالمصــرفيةࢫممــاࢫيــنعكسࢫ



 )دراسةࡧقياسية(العواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ
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وتجـدرࢫלشـارةࢫاڲـʄࢫأنࢫɸنـاكࢫعـدةࢫأنـواعࢫلɺيئـاتࢫالرقابـةࢫالشـرعيةࢫوأɸمɺـاࢫɸمـاࢫɸيئـاتࢫالرقابـةࢫ . إيجابـاࢫعڴـʄࢫسـمعْڈاࢫورȋحيْڈـا

اڲـʄࢫجانـبࢫɸيئـاتࢫالرقابـةࢫالشـرعيةࢫالۘـܣࢫȖعت؄ـفࢫعـاملاࢫمـؤثراࢫعڴـʄࢫرȋحيـةࢫ. لداخليةࢫوالɺيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةالشرعيةࢫا

البنـــوكࢫלســـلامية،ࢫɸنـــاكࢫأيضــــاࢫوجـــودࢫبʋئـــةࢫقانونيــــةࢫتـــنظمࢫالعمـــلࢫالمصــــرࢭʏࢫלســـلاميࢫوȖســـاɸمࢫࢭــــʏࢫنجـــاحࢫالقطـــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫ

وȋالتــاڲʏࢫࢫطبيعــةࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫوʈفــتحࢫلɺــاࢫالمجــالࢫلتطــوʈرࢫمنتجاٮڈــاלســلاميࢫمــنࢫخــلالࢫتــوف؈فࢫإطــارࢫقــانوɲيࢫواܷــݳࢫيح؅ــفمࢫ

وɠــلࢫɸــذاࢫيــنعكسࢫعڴــʄࢫرȋحيــةࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫلأنࢫɸــذاࢫالمؤشــرࢫɸــوࢫمؤشــرࢫكيفــيࢫ،لــذلكࢫتــمࢫد،ࢫتنوʉعɺــاࢫوجــذبࢫعمــلاءࢫجــد

  : يڴʏ تحوʈلھࢫاڲʄࢫمؤشرࢫك׿ܣࢫمنࢫخلالࢫاعتمادࢫعڴʄࢫاوزانࢫكما

  الɴسبة  المعيار

  40  وجودࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫداخليةࢫ

  20  وجودࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫ

  40  وجودࢫتنظيمࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي

  منࢫأعدادࢫالباحثة :المصدرࢫ

 ـــعࡧǿࡧجـــذبࡧالوداʏࢫللبنـــوكࢫלســـلاميةࢫولـــذلكࢫࢫ:كفــاءةࡧالبنـــكࡧࡩـــʏـــلࢫاݍݵـــارڊʈـــمࢫمصـــادرࢫالتموɸةࢫمــنࢫأʈثمارȘـــعࢫטســـǿعت؄ـــفࢫالوداȖ

لابدࢫللبنكࢫלسلاميࢫمنࢫاس؅فاتيجيةࢫݍݨذبࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالوداǿعࢫلتعبئةࢫالمـواردࢫوتـوف؈فࢫالسـبولةࢫاللازمـةࢫلممارسـةࢫɲشـاطاتھࢫ

ʏࢫمؤشـرࢫاجمــاڲʄنــاكࢫعــدةࢫمؤشـراتࢫوقــدࢫاعتمادنــاࢫعڴــɸاࢫɺࢫࢫالمصـرفية،ࢫولقياســʏࢫاجمــاڲʄــعࢫعڴــǿࢫالوداʏــعࢫوالمســاويࢫلأجمـاڲǿالودا

 )43،ࢫصفحةࢫ2019سليمان،ࢫ(اݍݵصومࢫ

 ࢫالســوقࢫمـــنࢫالعوامــلࢫالمـــؤثرةࢫࢫ:عمــرࡧالبنـــكʏعكـــسࢫخ؄فتــھࢫࢭـــʇعت؄ـــفونࢫعمــرࢫالبنـــكࢫوالــذيࢫʇنــاكࢫالكث؈ـــفࢫمــنࢫالبـــاحث؈نࢫالــذينࢫɸ

כمرɢʈـــيࢫࢫSVBلعديـــدࢫمـــنࢫالبنـــوكࢫالعالميـــةࢫذاتࢫعɺـــودࢫأفلســـتࢫأخ؈فɸـــاࢫبنـــكࢫإيجابـــاࢫعڴـــʄࢫرȋحيـــةࢫالبنـــكࢫטࢫالواقـــعࢫاثȎـــتࢫأنࢫا

،ࢫلـــذلكࢫلـــنࢫيأخـــذࢫȊعــــ؈نࢫטعتبـــارࢫࢭـــʏࢫدراســــȘناࢫ2023الـــذيࢫɠــاـدࢫأنࢫيȘســـȎبࢫࢭــــʏࢫأزمـــةࢫࢭـــʏࢫالولايـــاتࢫטمرʈكيــــةࢫالمتحـــدةࢫࢭـــʏࢫســــنةࢫ

  .التطبيقية

  اݍݨانبࡧالتطبيقيࡧللدراسةࡧ. 3

البنوكࢫלسلاميةࢫسنحاولࢫتصميمࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫʇعتمـدࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫتـاȊعࢫلدراسةࢫتأث؈فࢫȊعضࢫالعواملࢫالɺامةࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫ

  . 2023اڲʄࢫغايةࢫࢫ2011وࢫمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫخلالࢫالف؅فةࢫالزمنيةࢫ

  عينةࡧالدراسة.1.3

بنɢـــاࢫإســـلامياࢫمـــنࢫمختلـــفࢫࢫ12تـــمࢫحســاـبࢫالمؤشـــراتࢫالماليـــةࢫباعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالتقـــارʈرࢫالســـنوʈةࢫلعينـــةࢫالدراســـةࢫتتɢـــونࢫمـــنࢫ

مصــــرفࢫܿݨمــــان،ࢫبنــــكࢫ،ࢫ) טمــــارات(بنــــكࢫال؄فكــــةࢫاݍݨزائــــري،ࢫمصــــرفࢫالســــلامࢫاݍݨزائـــر،ࢫبنــــكࢫدȌــــيࢫלســــلاميࢫ: ʏالـــدولࢫالعرȋيــــةࢫوۂــــ

،ࢫالبنــــكࢫ،ࢫالبنـــكࢫלســــلاميࢫכردɲــــي،ࢫمصــــرفࢫالرʈــــانࢫالقطـــري،ࢫبنــــكࢫاݍݨزʈــــرةࢫالســــعوديونـــةࢫالتوɲؠــــۜܣ،ࢫبنــــكࢫالزʈتالصـــفوةࢫכردɲــــي

  .  ردɲي،ࢫالبنكࢫالɢوʈۘܣࢫالدوڲʏ،ࢫالبنكࢫالعرȌيࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫכ )فلسط؈ن(לسلاميࢫالعرȌيࢫ

  متغ؈فاتࡧالدراسةࡧ.2.3

  :ɸناكࢫمتغ؈فࢫتاȊعࢫوأخرىࢫمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫبحيث

ROE  :  ࢫحقوقࢫالملكيةࢫʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʏعࢫمتمثلࢫࢭȊمتغ؈فࢫتا.  

X1  :   معدلࢫدورانࢫכصول  

X2  :   ࢫכصولʄمعدلࢫالعائدࢫعڴ  

X3  :  ʏمعدلࢫالرفعࢫالماڲ  



  بخۘܣࡧعمارʈةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧكمالࡧبنࡧمو؟ۜܢ
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X4  :  والتنظيميةࢫمؤشرࢫالرقابةࢫالشرعية  

X5  :  عࢫمعدلǿࢫالوداʏاجماڲ  

  כسلوبࡧטحصاǿيࡧالمستخدمࡧ.3.3

لمـاࢫيم؈قɸـاࢫمـنࢫدقـةࢫ)  PANEL DATA(اعتمدتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫنماذجࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫاوࢫماࢫʇعرفࢫبȎياناتࢫبانـلࢫ

  ࢭʏࢫالتɴبؤࢫاذࢫتأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫأثرࢫȖغ؈فࢫالزمنࢫوأثرࢫȖغ؈فࢫטختلافࢫب؈نࢫالمفرداتࢫ

  التحليلࡧالوصفيࡧللمتغ؈فاتࡧ.4.3

اڲـــʄࢫغايـــةࢫࢫʇ2011عـــرضࢫاݍݨـــدولࢫأدنـــاهࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫالمقـــايʋسࢫלحصـــائيةࢫلوصـــفࢫبيانـــاتࢫالدراســـةࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫمـــاب؈نࢫ

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدول ࢫ2023   :كماࢫɸوࢫموܷ

 التحليلࡧالوصفيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة) : 1(جدولࡧرقمࡧ                  

  ROE  X1  X2  X3  X4  X5 

  56.33603  72.05128  8.916667  1.213718  3.995769  9.993205  اݍݰساȌيالمتوسطࢫ

  63.34000  80.00000  8.595000  1.065000  3.740000  9.655000  الوسيط

  97.39000  100.0000  17.41000  5.600000  10.17000  28.11000  اعڴʄࢫقيمة

  2.880000  40.00000  2.430000  2.930000-  0.030000  14.59000-  أدɲىࢫقيمة

  25.39659  25.67082  2.887166  0.960657  1.355876  5.928835  טنحرافࢫالمعياري 
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عــــنࢫɠــــلࢫوحــــدةࢫنقديــــةࢫࢫ% 9,99نلاحــــظࢫمــــنࢫخــــلالࢫاݍݨــــدولࢫأعــــلاهࢫنجــــدࢫأنࢫبنــــوكࢫالعينــــةࢫحققــــتࢫمتوســــطࢫعائــــدࢫقــــدرهࢫ

نمـــاࢫحققــــتࢫنصـــفࢫالبنــــوكࢫبʋࢫ% 5,92مســـȘثمرةࢫخـــلالࢫف؅ــــفةࢫالدراســـةࢫوقــــدࢫȖشـــȘتࢫبيانــــاتࢫɸـــذاࢫالمؤشـــرࢫبــــانحرافࢫمعيـــاريࢫقــــدرهࢫ

ونصفɺاࢫךخرࢫحققࢫعائداࢫأقلࢫمنࢫذلك،ࢫفوجودࢫالوسيطࢫقرʈباࢫمنࢫالمتوسطࢫʇش؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫتوزʉـعࢫ% 9,65اࢫأعڴʄࢫمنࢫالعينةࢫعائد

  . ؈نࢫالبنوكࢫلʋسࢫمتبايناࢫȊشɢلࢫكب؈ف،ࢫأيࢫأنࢫمعظمࢫالبنوكࢫحققتࢫعوائدࢫقرʈبةࢫالعوائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫب

بʋنمـــاࢫɠــاـنࢫࢫ% 1,35  ـبـــانحرافࢫمعيـــاريࢫقـــدرࢫبـــࢫ% 3,99 ـوقـــدࢫܥـــݨلتࢫبنـــوكࢫالعينـــةࢫمتوســـطࢫمعـــدلࢫدورانࢫכصـــولࢫقـــدرࢫبـــ

،ࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫبلـــغࢫمتوســـطࢫمعـــدلࢫاجمـــاڲʏࢫالوادǿـــعࢫلبنـــوكࢫ% 0,96بـــانحرافࢫمعيـــاريࢫࢫ% 1,21متوســـطࢫمعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫכصـــولࢫ

  . % 25,39 ـبإحرافࢫمعياريࢫقدرࢫبࢫࢫ% 56,33العينةࢫ

  טرتباطࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ.5.3

ɲعتمـــــــــــدـࢫعڴــــــــــــʄࢫمصــــــــــــفوفةࢫלرتباطبإختبــــــــــــارࢫب؈فســــــــــــون،ࢫفحســــــــــــبࢫ)  Multicolinearity(لإختبــــــــــــارࢫمشــــــــــــɢلةࢫלزدواجࢫاݍݵطــــــــــــي

)GUJARATI  (لةࢫלرتبـــــــاɢـــــــونࢫوجـــــــودࢫلمشـــــــɢــــــاـنࢫمعامـــــــلࢫלرتبـــــــاطࢫبئڈمــــــــاࢫيɠࢫ0.8طࢫاݍݵطـــــــيࢫالقـــــــويࢫبــــــــ؈نࢫمتغ؈ـــــــفينࢫمســـــــتقل؈نࢫإذاࢫ

وʋʈبــــ؄نࢫاݍݨــــدولࢫالمــــواڲʏࢫࢫمصــــفوفةࢫטرتبــــاطࢫبــــ؈نࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫوالمتمثلــــةࢫࢭــــʏࢫاɸـــــمࢫ،ࢫ)107،ࢫصــــفحةࢫ2022فاطمــــة،ࢫ(أوأك؆ــــف

  : يڴʏ وȋ؈نࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫكماالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

  

  

  

  

  



 )دراسةࡧقياسية(العواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ
 

  .بالوادي،ࢫاݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫ» 644 -635،ࢫصࢫ2024،ࢫدʇسم؄فࢫ02: العدد،ࢫ07: المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدمجلةࢫ«   640
 

 مصفوفةࡧטرتباط) : 2(جدولࡧرقمࡧ

       
       Correlation      

Probability ROE  X1  X2  X3  X4  X5  

ROE  1.000000      

 -----       

       

X1  0.045105 1.000000     

 0.5761 -----      

       

X2  0.778184 0.426851 1.000000    

 0.0000 0.0000 -----     

       

X3  0.134687 -0.454344 -0.356523 1.000000   

 0.0937 0.0000 0.0000 -----    

       

X4  -0.206447 -0.169721 -0.293737 0.123909 1.000000  

 0.0097 0.0342 0.0002 0.1233 -----   

       

X5  -0.246146 0.043576 -0.267914 0.063171 0.042497 1.000000 

 0.0020 0.5891 0.0007 0.4334 0.5984 -----  
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للأرقــامࢫالۘــܣࢫتتضـــمٔڈاࢫالمصــفوفةࢫيتܸــݳࢫلنـــاࢫأنࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫطرديـــةࢫبــ؈نࢫɠــلࢫمـــنࢫمعــدلࢫدورانࢫכصــولࢫومعـــدلࢫكقــراءةࢫ

ࢭــʏࢫحـــ؈نࢫɠــاـنࢫ%   13,46، %  77,81، %  4,51: العائــدࢫعڴـــʄࢫכصــولࢫومعـــدلࢫالرفــعࢫالمـــاڲʏࢫبقـــدرةࢫتفســ؈فيةࢫحـــددتࢫعڴــʄࢫال؅فتʋـــبࢫب

اجمــاڲʏࢫالوداǿــعࢫوالۘــܣࢫلــمࢫ وɲســبة الرقابــةࢫالشــرعيةࢫوالتنظيميــةɸنــاكࢫارتبــاطࢫعكؠــۜܣࢫبــ؈نࢫɠــلࢫمــنࢫمؤشــرࢫɲســبةࢫالمديونيــة،ࢫمؤشــرࢫ

 .مماࢫʇعكسࢫعدمࢫوجودࢫمشɢلةࢫازدواجࢫטرتباطࢫب؈نࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫوالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ%  80تتجاوزࢫ

  اسةࡧاستقرارʈھࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧدر .6.3

  %  5عندࢫمستوىࢫذوࢫدلالةࢫ) Levin Lin ChuLLC(تمࢫدراسةࢫاستقرارʈةࢫالسلاسلࢫباختيارࢫاختبارࢫ

 اختباراتࡧجذرࡧالوحدة ) :3(جدولࡧرقمࡧ 

  مستقرࢫعندࢫالفرقࢫالثاɲي  مستقرࢫعندࢫالفرقࢫכول   مستقرࢫعندࢫالمستوى   

  
  LLCقيمةࢫ

טحتمالࢫ

)Prob(  
  LLCقيمةࢫ  )Prob(טحتمالࢫ  LLCقيمةࢫ

טحتمالࢫ

)Prob(  

ROE  -2.46039  0.0069  -  -  -  -  

X1  1.49313  0.9323  -3.12456  0.0009  -  -  

X2  0.52639  0.7007  -3.47704  0.0003  -  -  

X3  3.37152  0.0004  -  -  -  -  

X4  0.95323  0.8294  -3.53249  0.0001  -  -  

X5  -2.41058  0.0080  -  -  -  -  
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العائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــة،ࢫمعـــدلࢫالرفـــعࢫالمـــاڲʏ،ࢫɲســـبةࢫ( المتغ؈ـــفاتࢫȖشـــ؈فࢫالنتـــائجࢫالظـــاɸرةࢫباݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫاڲـــʄࢫأنࢫȊعـــضࢫ

ࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫأنࢫبـــاࢮʏࢫالمتغ؈ـــفاتࢫ%  5ظɺـــرتࢫمســـتقرةࢫحيـــثࢫظɺـــرتࢫنتائجɺـــاࢫانࢫטحتمـــالࢫأقـــلࢫمـــنࢫ) المديونيـــة،ࢫɲســـبةࢫاجمـــاڲʏࢫالوداǿـــع

  .أصبحتࢫساكنةࢫȊعدࢫاجراءࢫالفرقࢫכول 
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  :تقديرࡧالنموذجࡧ.7.3

،ࢫنموذجࢫ)Pooled OLS(نموذجࢫטنحدارࢫالتجميڥʏࢫ: تتضمنࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫُثلاثةࢫأنواعࢫرئʋسيةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫ

ولاختيارࢫالنموذجࢫالمناسبࢫلعينةࢫالدراسةࢫ) Random Effects(ونموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫ) Fixed Effects(التأث؈فاتࢫالثابتةࢫ

  :  اتࢫتمࢫتݏݵيصࢫنتائجɺاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏتمࢫטستعانةࢫبمجموعةࢫمنࢫטختبار 

  مخرجاتࡧاختباراتࡧالمفاضلةࡧلاستخراجࡧالنموذجࡧالمناسبࡧللدراسة) : 4(جدولࡧ

  القرار  المفاضلةࢫب؈نࢫالنماذج  טحتمال  القيمةࢫالمحسوȋة  טختبار

WALD TEST 
F-statistic  7.644828  0.0000  PooledVS Fixed 

Effects  
Fixed Effects  

Chi-square  84.09311  0.0000  

Hausman Test  
Cross-section 

random  
56.070102  0.0000  

Fixed EffectsVS 

Random Effects  
Fixed Effects  
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حيــثࢫظɺــرتࢫقيمــةࢫטحتمــالࢫللاختبــارʈ؈نࢫࢫChi-squareوالمتضــمنࢫاختبــارʈ؈نࢫإحصــائيةࢫفʋشــرࢫوࢫࢫWALDمــنࢫخــلالࢫاختبــارࢫ

كمـاࢫࢫناسـبࢫعـنࢫنمـوذجࢫטنحـدارࢫالتجميڥـʏالم)  Fixed Effects(ممـاࢫيجعـلࢫنمـوذجࢫالتـأث؈فاتࢫالثابتـةࢫ%   5وۂʏࢫاقلࢫمـنࢫ) 0.0000(

والــذيࢫأظɺــرࢫأنࢫقيمــةࢫטحتمــالࢫلɺــذاࢫࢫRandom EffectsونمــوذجࢫࢫFixed Effectsللمفاضــلةࢫبــ؈نࢫنمــوذجࢫࢫࢫHausmanأنࢫاختبــارࢫ

  ) .Fixed Effects(أظɺرࢫأنࢫالنموذجࢫכمثلࢫلɺذهࢫالدراسةࢫɸوࢫنموذجࢫࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫ%   5טختبارࢫمعنوʈةࢫعندࢫمجالࢫالثقةࢫ

  :وȋذلكࢫيأخذࢫالنموذجࢫالدراسةࢫالصياغةࢫالرʈاضيةࢫالتاليةࢫ

  
تحصــلناࢫ) Fixed Effects(الســابقةࢫوالمتمثــلࢫࢭــʏࢫنمــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالثابتــةࢫȊعــدࢫاختيــارࢫالنمــوذجࢫالمناســبࢫوفــقࢫטختبــاراتࢫ

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫטȖي   : عڴʄࢫالنتائجࢫالموܷ

  Fixed Effectsتقديرࡧمعلماتࡧنموذجࡧ) : 5( جدولࡧرقمࡧ

  (Prob) טحتمال  T قيمة  اݍݵطأࢫالعشواǿي  معاملࢫטنحدار  المتغ؈ف

  0.0001  4.095693-  0.204299  0.836747- معدلࢫدورانࢫכصول 

  0.0000  18.43893  0.285049  5.256005  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول 

ʏ0.0000  5.495984  0.094458  0.519138  الرفعࢫالماڲ  

  0.0150  2.462861  0.017229  0.042433  مؤشرࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالتنظيمية

  ɲ  0.027200  0.022070  1.232432  0.2199سبةࢫࢫاجماڲʏࢫالوداǿع

  C(  -2.261353  2.102150  -1.075734  0.2839(الثابتࢫ

  R2 0.887173قيمةࢫ

  F 68.31118قيمةࢫ

  0.000000  ()טحتمالࢫ
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  :تحليلࡧالنتائج.4

) F(טحتماليــةࢫلاختبــارࢫȖشـ؈فࢫالنتــائجࢫالمتحصــلࢫعلٕڈــاࢫࢭــʏࢫاݍݨـدولࢫأعــلاهࢫاڲــʄࢫمعنوʈــةࢫالنمــوذجࢫكɢــل،ࢫوɸـذاࢫمــنࢫتأكــدهࢫقيمــةࢫ

وȋــذلكࢫيɢــونࢫالنمــوذجࢫقيــدࢫالدراســةࢫمعنــويࢫاحصــائيا،ࢫكمــاࢫȖشــ؈فࢫقيمــةࢫمعامــلࢫالتحديــدࢫ%  5وۂــʏࢫأقــلࢫمــنࢫࢫ0.0000 ـوالمقــدرةࢫبــ

)R2(ةࢫلࢫࢫʈࢫأنࢫࢫࢫ0.887173والمســاوʄࢫمعـــدلࢫحقــوقࢫالملكيــة%   88,71ممــاࢫيــدلࢫعڴــʏمـــنࢫالتغي؈ــفاتࢫالۘــܣࢫتحــدثࢫࢭــ)عȊالمتغ؈ــفࢫالتـــا (



 )دراسةࡧقياسية(العواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ
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وࢫتوقعɺـاࢫبنـاءࢫعڴـʄࢫالتغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫتحـدثࢫࢭـʏࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمسـتقلةࢫالۘـܣࢫتضـمٔڈاࢫالنمـوذجࢫ،ࢫɸـذاࢫمـاࢫيجعـلࢫالنمـوذجࢫيمكنࢫتفسـ؈فɸاࢫأ

  .صاݍݳࢫللتɴبؤ) Fixed Effects(نموذجࢫࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫالمق؅فحࢫ

معـــدلࢫ(بـــ؈نࢫالمتغ؈ـــفࢫالتـــاȊعࢫࢫنلاحـــظࢫأنࢫɠـــلࢫלشـــاراتࢫاݍݨ؄فيـــةࢫللمعـــاملاتࢫالمقـــدرةࢫموجبـــةࢫࢭـــʏࢫدلالـــةࢫعڴـــʄࢫالعلاقـــةࢫالطرديـــة

،ࢫالرفـــعࢫالمـــاڲʏ،ࢫɲســـبةࢫالمديونيـــة،ࢫمؤشـــرࢫالرقابـــةࢫالشـــرعيةࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫכصـــول : والمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫوالمتمثلـــةࢫࢭـــʏ) حقـــوقࢫالملكيـــة

والتنظيميــة،ࢫɲســبةࢫاجمــاڲʏࢫالوداǿـعـ،ࢫعــداࢫمعامــلࢫالمتغ؈ــفࢫالمســـتقلࢫاݍݵــاصࢫبمعــدلࢫدورانࢫכصــولࢫالــذيࢫأخــذࢫלشــارةࢫســالبةࢫࢭـــʏࢫ

  : ،ࢫبحيثࢫأن)حقوقࢫالملكية(لةࢫعڴʄࢫعلاقةࢫعكسيةࢫبʋنھࢫوȋ؈نࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫدلا

 ࢫمعدلࢫدورانࢫכصولࢫبʏسبةࢫࢫ%  1 ـانخفاضࢫࢭɴࢫمعدلࢫحقوقࢫالملكيةࢫبʏࢫارتفاعࢫࢭʄةࢫ%   0,83يؤديࢫاڲʈ5عندࢫمستوىࢫمعنو 

اࢫمــنࢫامــتلاكࢫأصـولࢫثابتــةࢫالۘــܣࢫتقــومࢫممـاࢫʇعــودࢫاڲــʄࢫالطبيعـةࢫالمم؈ــقةࢫللعمــلࢫالمصــرࢭʏࢫלسـلاميࢫفــالبنوكࢫלســلاميةࢫلابـدࢫلɺــ% 

بȎيعɺــاࢫلاحقــاࢫلعملا٬ڈــاࢫبصــيغةࢫالمرابحــةࢫأوࢫتأج؈فɸــاࢫبصــيغةࢫטجــارةࢫوɸــذهࢫכصــولࢫعــادةࢫمــاࢫتكــنࢫأقــلࢫســيولة،ࢫاڲــʄࢫجانــبࢫأنࢫ

صــيغۘܣࢫالمضـــارȋةࢫوالمشـــاركةࢫغالبــاࢫمـــاࢫتɢـــونࢫلأجــلࢫطوʈـــلࢫنوعـــاࢫمــاࢫممـــاࢫاڲـــʄࢫانخفــاضࢫمعـــدلࢫدورانࢫכصـــولࢫمــعࢫכخـــذࢫȊعـــ؈نࢫ

أزمـــةࢫɠورونـــاࢫوالرɠـــودࢫטقتصـــاديࢫȊعـــدɸاࢫوتـــداعياتࢫ(العديـــدࢫمـــنࢫالتقلبـــاتࢫטقتصـــاديةࢫنࢫف؅ـــفةࢫالدراســـةࢫشـــɺدتࢫטعتبـــارࢫأ

 ).اݍݸ...اݍݰربࢫالروسيةࢫכوكرانيةࢫ

 ࢫכصولࢫبࢫʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʏسبةࢫ%  1ارتفاعࢫࢭɴࢫمعدلࢫحقوقࢫالملكيةࢫبʏࢫارتفاعࢫࢭʄـةࢫ%  5,19يؤديࢫاڲʈعنـدࢫمسـتوىࢫمعنو

البنــوكࢫלســلاميةࢫاســتغلالɺاࢫللأمــوالࢫالمســȘثمرةࢫمختلــفࢫכɲشــطةࢫوتحوʈــلࢫاصــولھࢫاڲــʄࢫأرȋــاحࢫɠلمــاࢫࢫفɢلمــاࢫزادتࢫكفــاءة%  5

  .أثرࢫذلكࢫإيجاباࢫعڴʄࢫمعدلࢫحقوقࢫالملكية

 ࢫبʏࢫمعدلࢫالرفعࢫالماڲʏسـبةࢫࢫ%  1 ـارتفاعࢫࢭɴࢫمعـدلࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫبʏࢫارتفـاعࢫࢭـʄـةࢫ%  0,51يصـاحبھࢫاڲـʈ5عنـدࢫمسـتوىࢫمعنو  %

لتوسـعࢫࢭـʏࢫأعمالـھࢫممـاࢫيـدرࢫ) اݍـݸ.. الوداǿـع،ࢫالقـروضࢫمـنࢫטفـرادࢫأوࢫالبنـوكࢫכخـرىࢫ(مـوالࢫالمق؅فضـةࢫ،فاعتمـادࢫالبنـوكࢫعڴـʄࢫכ 

عليـھࢫعوائــدࢫءــۜܣءࢫطبيڥــʏࢫبالɴســبةࢫللبنـوكࢫغ؈ــفࢫأنࢫݯݨــمࢫɸــذاࢫטعتمــادࢫالمحـدودࢫبالɴســبةࢫللبنــوكࢫלســلاميةࢫوذلــكࢫلطبيعْڈــاࢫ

   . وذلكࢫلتعزʈزࢫالثقةࢫوטمتثالࢫالشرعيةࢫوللوائحࢫالتنظيميةࢫ

 ࢫمؤشــــرࢫالرقابــــةࢫالشــــرعيةࢫوالتنظيميــــةࢫبــــʏـــادةࢫࢭــــʈســــبةࢫࢫ%  1 ـزɴࢫمعــــدلࢫحقــــوقࢫالملكيــــةࢫبʏࢫارتفــــاعࢫࢭــــʄعنــــدࢫ%  0,04يصــــاحبھࢫاڲـــ

بمعۚܢࢫأنࢫɠلماࢫɠانتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȖعملࢫࢭʏࢫبʋئةࢫتنظيميةࢫوȖشـرʉعيةࢫتتوافـقࢫمـعࢫطبيعْڈـاࢫɠلمـاࢫأثـرࢫ%  5مستوىࢫمعنوʈةࢫ

 .ذلكࢫإيجاباࢫعڴʄࢫرȋحيْڈاࢫ

 ࢫمعدلʏعࢫبࢫارتفاعࢫࢭǿࢫالوداʏسـبةࢫ%  1 ـاجماڲɴࢫمعـدلࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫبʏࢫارتفاعࢫࢭـʄـةࢫ%  0,02يصاحبھࢫاڲʈ5عنـدࢫمسـتوىࢫمعنو 

وʉعزىࢫذلكࢫإڲʄࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالوداǿعࢫعززتࢫمنࢫسيولةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫمماࢫمكٔڈاࢫمنࢫزʈادةࢫݯݨمࢫالتموʈـلࢫوتحقيـقࢫ،ࢫ%

ʄاحࢫأعڴȋأر. 
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  :خاتمةࡧ.5

واحـــدةࢫمـــنࢫالكيانـــاتࢫالمتم؈ـــقةࢫالناشـــطةࢫࢭـــʏࢫכســـواقࢫالعرȋيـــةࢫوحۘـــܢࢫכجنȎيـــة،ࢫاذࢫاســــتطاعتࢫأنࢫȖعت؄ـــفࢫالبنـــوكࢫלســـلاميةࢫ

  منࢫخلالࢫتفردɸاࢫࢭʏࢫف) تطرحࢫنفسɺاࢫكمنافسࢫقويࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫ(تقدمࢫنفسɺاࢫكبديلࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫ

رȋحيْڈـــاࢫتتـــأثرࢫȊعـــدࢫعوامـــل،ࢫومـــنࢫخـــلالࢫɸـــذهࢫنمـــوذجࢫعملɺـــاࢫالمم؈ـــقࢫالقـــائمࢫعڴـــʄࢫتطبيـــقࢫأحɢـــامࢫالشـــرʉعةࢫלســـلامية،ࢫولـــذلكࢫفـــانࢫ

  :الدراسةࢫتوصلناࢫاڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫتتمثلࢫࢭʏࢫ

 اࢫɸــــذهࢫالف؅ـــفةࢫســــادɸࢫالـــرغمࢫأنࢫʄࢫحقـــوقࢫالملكيــــةࢫمقبـــولࢫجــــداࢫخـــلالࢫف؅ــــفةࢫالدراســـةࢫعڴــــʄتحقـــقࢫالبنـــوكࢫלســــلاميةࢫعائـــدࢫعڴــــ

  .العديدࢫمنࢫטزماتࢫوالۘܣࢫأثرتࢫسلباࢫعڴʄࢫمختلفࢫاقتصادياتࢫالعالم

 بࢫبطبيعـــــةࢫالصـــــيغࢫيوجــــدࢫأȎســـــȊࢫحقـــــوقࢫالملكيـــــةࢫلعينـــــةࢫالدراســـــةࢫʄࢫمعـــــدلࢫالعائـــــدࢫعڴــــʄثـــــرࢫســـــلۗܣࢫلمعـــــدلࢫدورانࢫכصـــــولࢫعڴـــــ

  .التموʈليةࢫوترك؈قɸاࢫعڴʄࢫتحقيقࢫعوائدࢫمستدامةࢫمنࢫجɺةࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫأثرࢫالتقلباتࢫטقتصادية

 ࢫحقــــوقࢫالملكيــــةࢫلعيʄࢫمعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫכصــــولࢫعڴــــʄيࢫلمعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــȌࢫيوجــــدࢫأثــــرࢫإيجــــاʏنــــةࢫالدراســــةࢫلوجــــودࢫكفــــاءةࢫࢭــــ

  .  استخدامࢫכصول 

 لࢫعـــامࢫɢشــȊࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫلعينــةࢫالدراســةࢫمحــدود،ࢫفــالبنوكࢫʄࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫعڴــʏيࢫلمعــدلࢫالرفــعࢫالمــاڲȌيوجــدࢫأثــرࢫايجــا

  .  Ȗعملࢫبأموالࢫالغ؈فࢫغ؈فࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة

 يࢫȌࢫحقـــوقࢫالملكيــــةࢫلعينـــةࢫالدراســــة،ࢫفــــالبنوكࢫرࢫالرقابـــةࢫالشــــرعيةࢫوالتنظيميـــةࢫمؤشــــيوجـــدࢫأثــــرࢫايجـــاʄࢫمعــــدلࢫالعائـــدࢫعڴــــʄعڴــــ

  .  לسلاميةࢫلابدࢫلɺاࢫمنࢫبʋئةࢫتنظيميةࢫوشرعيةࢫتدعمࢫطبيعْڈاࢫاݍݵاصةࢫمماࢫينعكسࢫإيجاباࢫعڴʄࢫرȋحيْڈا

 ࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫلعينـــةࢫالʄࢫمعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄععڴǿࢫالـــوداʏيࢫلمعـــدلࢫاجمـــاڲȌـــمࢫيوجـــدࢫأثـــرࢫايجـــاɸعت؄ـــفࢫمـــنࢫأȖعࢫǿدراســـة،ࢫفـــالودا

  .مصادرࢫالتموʈليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

  :ماࡧنوطۜܣࡧبھࡧمنࡧخلالࡧɸذهࡧالدراسة

 ـــــــــةࢫالتقلبـــــــــاتࢫɺࢫتحســـــــــ؈نࢫكفـــــــــاءةࢫإدارةࢫالبنـــــــــوكࢫטســـــــــلاميةࢫللاســـــــــتفادةࢫمعـــــــــدلࢫدورانࢫכصـــــــــولࢫومواجʄضــــــــرورةࢫالعمـــــــــلࢫعڴـــــــــ

  .טقتصاديةࢫ

 ئـــةࢫتنظيميـــةࢫوشـــرعيةࢫللبنـــوكࢫלســـلاميةࢫفـــذلكࢫʋـــاࢫمـــاࢫيـــنعكسࢫتـــوف؈فࢫبɸاࢫوتطورɸࢫضـــمانࢫاســـتمرارʏالتـــاڲȋحيْڈـــاࢫوȋعـــززࢫمـــنࢫرʇ

  .إيجاباࢫعڴʄࢫטقتصادࢫكɢل
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  :ملاحق. 7
  

  تقديرࡧالنموذج  waldاختبارࡧ

  
  

 

  : hausmanاختبار 

  

  

Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled   

Test cross-section random effects 
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 56.070102 5 0.0000 
     
          

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 


