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ملخص: 

 اثر السيولة المصرفية على العائد والمخاطرة و الفرق في تأثيرها بين البنوك تحديدجاءت هذه الدراسة لمحاولة      
ري لهذه الدراسة بالتعرف على مفهوم وأهمية السيولة المصرفية ظالتجارية و البنوك الاسلامية، بحيث قمنا في الجزء الن

كذلك اهم المكونات والنظريات التي تفسر إدارة السيولة المصرفية وتعرضنا الى مصادر الأموال في المصارف 

التجارية والإسلامية ،وتناولنا أيضا اساسيات حول مفهوم العائد وأنواع عوائد الاستثمار ومفهوم وأنواع المخاطرة 
المصرفية، كما تعرفنا الى اهم النسب المعمول بها لقياس مؤشرات السيولة المصرفية وحجم المخاطر التي يتعرض لها 

القطاع المصرفي. 
 بعض المفاهيم الإحصائية والقياسية على بنكين ينشطان في الجزائر وهما باستخدامأما في الجزء التطبيقي قمنا      

) تم استخراج 2016-2011بنك البركة الجزائري وبنك الخليج، وباستخدام القوائم المالية لكلى البنكين للفترة(
النسب المئوية التي تمثل مؤشرات السيولة والمخاطر، وباستعمال أسلوب الانحدار الخطي البسيط، تم اختبار 

فرضيات الموضوع حيث ثبت وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين كل من مؤشرات السيولة ومؤشرات العائد 

ومؤشرات المخاطر ايضا، كما بينا الفرق في تأثير السيولة بالنسبة للبنوك الإسلامية والبنوك التجارية، حيث كان لها 
تأثيرا طرديا على العوائد بالنسبة للبنوك التجارية و العكس بالنسبة للبنوك الإسلامية، و كان لها تأثيرا عكسيا على 

المخاطر بالنسبة للبنوك التجارية و العكس  بالنسبة للبنوك الإسلامية. 
 الدراسة بتنويع وزيادة الاستثمار بالنسبة للبنكين والاستغلال الأمثل للسيولة المتاحة وذلك أوصتخير لأوفي ا     

بهدف زيادة الأرباح والتقليل من المخاطر. 

السيولة المصرفية ،العائد، المخاطرة، العائد/حقوق الملكية، العائد/الموجودات، نسبة السيولة الكلمات المفتاحية: 
 النقدية ، نسبة السيولة القانونية، نسبة التوظيف.

 
 

 
 

 

 
 

 



Résumé 

Cette étude est venue pour essayer d'identifier le concept et l'importance de la 
liquidité bancaire et leur impact sur le rendement et le risque, et la différence de 
l'impact de la liquidité entre les banques commerciales et les banques 
islamiques. 

Ainsi au début de cette étude, nous avons identifié le concept et l'importance de 
la liquidité bancaire, ainsi que les composants et les théories les plus importants 
qui expliquent la gestion de cette liquidité et nous avons été exposés à des 
sources de financement dans les banques commerciales et islamiques. 
Aussi nous avons éclairassiez des principes fondamentaux du concept de 
rendement, et des types de risque bancaire et nous avons identifiez les ratios les 
plus importants utilisés pour mesurer les indicateurs de liquidité bancaire et 
l'ampleur des risques pour le secteur bancaire. 
Dans le partie pratique, nous avons appliquez quelques concepts statistiques sur 
deux banques actives en Algérie" la Banque Al Baraka d'Algérie et Gulf Bank" 
et nous avons utilisons des états financiers relatives à lesdeux banquespour la 
période (2011-2016). 
Nous avons calculez les indicateurs de liquidité et de risque, et avec 
l'utilisationde la méthode de régression linéaire simple pour le teste 
del'hypothèse du sujet, nous avons trouvé une relation statistiquement 
significative entre les indicateurs de liquidité, les indicateurs de rendement et les 
indicateurs de risque. 
 Aussi nous avons indiqué la différence d'impact de liquidité pour les banques 
islamiques et les banques commerciales, Où cela a eu un impact direct sur les 
rendements pour les banques commerciales et vice versa pour les banques 
islamiques, et a eu un effet négatif sur les risques pour les banques 
commerciales et vice versa pour les banques islamiques. 
A la fin l'étude a recommandé de diversifier et d'augmenter les investissements 
pour les deux banques et d'optimiser la liquidité disponible afin d'augmenter les 
profits et de réduire les risques. 
Mots-clés: Liquidité bancaire, rendement, risque, rendement / capitaux propres, 
rendement / actif, ratio de liquidité, ratio de liquidité légale, ratio d'emploi. 
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 المقدمة
 



 مقدمــــــة
 

 أ‌
 

تمهيد 
 بها تقوم     تلعب البنوك باعتبارها من المنشآت المالية دورا بارزا في التنمية الاقتصادية من خلال الوظائف التي 

والخصائص التي تميزها، وبالتالي هي تهدف إلى تحقيق وتكييف هيكلها التنظيمي مع وظائفها للتمكن من أداء 
دورها بفعالية مع مراعاة المحيط الاقتصادي السائد والتغيرات الحديثة، وتعتبر البنوك إحدى الدعامات الأساسية 

لبناء الاقتصاد، وازدادت أهميتها في كل الاقتصاديات حيث أصبحت تشكل إحدى أهم الأجهزة المعتمدة في 

تطوير وتنمية مختلف قطاعات الاقتصاد، فهي كأداة للاستثمار والتنمية ولا يقتصر دورها على الأعمال المصرفية 
فقط بل تتعداه لصنع الجو الملائم والصالح لتنمية الاقتصاد، والقطاع المصرفي يعد من أبرز القطاعات المعتمد في 

بناء الهيكل الاقتصادي. 
     ومما لاشك فيه ان من اكبر تحديات التي تواجه عمل البنوك هي مشكلة السيولة، فارتفاع حجم السيولة في 

البنوك يقتضي ضرورة البحث عن مجالات الاستثمار لهذا الفائض، أما انخفاض حجمها فله تأثير على نشاط 
البنوك خاصة في مواجهة السحوبات من قبل المودعين ويؤثر ذلك على سمعة البنوك، ويجعلها عاجزة أمام التزاماتها 

الفورية الدفع، لذا فإن السيولة من أهم المؤشرات التي يأخذها العملاء بعين الاعتبار في تقييم البنوك والمفاضلة 

بينها، وقد أخذت مشكلة السيولة في الجزائر  في السنوات الأخيرة حيزا هاما من اهتمامات الدولة، حيث اتخذت 
، وذلك في كل المعاملات التجارية والمالية، بيد أن هذه الحلول لم تأتي الجزائر عدة إجراءات وحلول لتوفير السيولة 

ثمارها، ومما زاد الضغط على البنوك، تسجيل نقص محسوس للادخار، فضلا عن حالة الأزمة التي تدفع شريحة 
كبيرة من المجتمع إلى الاكتناز وتحويل الدينار إلى عملات أجنبية أو ذهب كملجأ في حالات الأزمة، جعل ذلك 

الدولة تطرح سندات مضمونة من الحكومة لاستقطاب المدخرين، ثم اضطرت الدولة للتفكير في ما يسمى 

بالسندات الإسلامية،هذا ما ادخل البنوك الجزائرية المتعاملة وفق مبادئ الشريعة الإسلامية حيز الاهتمام، كما 
بدأت بعض بنوك الدولة في طرح خدمات موافقة للشريعة الإسلامية، لتظهر المقارنة في الساحة الاقتصادية 

الجزائرية وبقوة بين العمل المصرفي التجاري والعمل المصرفي الإسلامي، هذا ما أعطى بعض الأفضلية للبنوك 
الإسلامية الناشطة في الجزائر، وأكد ذلك تفوق هذه البنوك وسيطرتها على سوق القروض الاستهلاكية، كما يظهر 

 في كون البنوك الإسلامية تتعامل أكثر بالأموال الموجودة لديها و لا ،الفرق بين البنوك الإسلامية و التقليدية

توظفها  في نشاطات محرمة، بينما لا يلتزم البنك التقليدي غالبا في تعاملاته واستثماراته بالشريعة الإسلامية 
، فضلا عن كونه يتعامل بأكثر من الأموال الموجودة لديه على أساس الربا مما ينتج عنه مشاكل اقتصادية 

كالتضخم، و قد شكل الفرق بين البنك الإسلامي و البنك التقليدي، و المميزات التي تقدمها الصيرفة 
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الإسلامية، عامل جذب لشريحة كبيرة من العملاء الذين لا يحبذون التعامل مع البنوك التقليدية الربوية،هذه البنوك 
 ولو جزئيا عبر فتح منتجات إسلامية بعد إقرار الدولة الجزائرية إسلاميةالتي بدأت في تبني فكرة التحول الى بنوك 

بذلك، من اجل تشجيع أكثر للادخار وتوفيرا للسيولة. 
      ويتمثل الوجه الثاني لتوفير السيولة في إعادة توظيفها للوصول للأهداف المسطرة وهي تحقيق العوائد، وتهتم 

الإدارة العليا لكل بنك بمدى ربحيته من مختلف المجالات التي يوظف فيها أمواله، وعلى اعتبار أن البنك هو 

مؤسسة ربحية يؤدي وظائف اقتصادية وكلما كانت عوائد البنك كبيرة كلما استطاع المواصلة والاستمرار في القطاع 
 المحتسبة من الاستثمار في كل أصول البنك والأتعابالمصرفي فهي ضمان لبقائه، وتعبر هذه العوائد عن الفوائد 

 إدارة البنك تقوم بالاستثمار في أصول تولد اكبر قدر ممكن من العائد ولكي يحصل أن إلى، و زيادة الربحية تشير 
البنك على عائد مرتفع يجب عليه تحمل يتحمل المزيد من المخاطر او يخفض من تكاليف التشغيل. 

ومن ناحية تحديد العائد وتوزيع الأرباح، فالبنوك التجارية تقوم بتحديد سعر الفائدة مقدما، فيكون عائد      

البنوك ممثلا في العائد على الفرق بين الفائدة الدائنة والمدينة مع تحمل المقترض وحده تبعة الخسارة سواء كانت 
 فتحقق الربح من خلال أنشطة استثمارية حقيقية وإذا ما وقعت خسارة الإسلاميةبسببه أم لم تكن،  أما البنوك 

، ويكفي العميل خسارته لوقته وجهده باعتباره مضاربا،ويختلف العائد الموزع على الإسلامييتحملها المصرف 
 لأخر حسب الظروف وتبعا لنتائج العمليات الاستثمارية التي دخل فيها إسلاميالحسابات الاستثمارية من بنك 

 .البنك كمشارك
تقدم جاءت مشكلة الموضوع للإجابة على السؤال التالي. ا ومن خلال م

 لمعالجة الموضوع تعتمد الدراسة على الإشكال التالي: :الإشكالية 1

مدى تأثير السيولة المصرفية على العائد والمخاطرة في البنوك الإسلامية والبنوك التجارية؟  ما

  الأسئلة الفرعية:2

يمكن طرح الأسئلة الفرعية التالية. 
  والمخاطرة. بين نسب السيولة المصرفية ونسب معدل العائدإحصائيةهل توجد علاقة ارتباط ذات دلالة  -

  بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية. والمخاطرةهل يوجد فرق في تأثير السيولة المصرفية على العائد -
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 : للإجابة على الأسئلة السابقة نطرح الفرضيات التالية فرضيات الدراسة:3
 ونسب توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب معدل العائد -

 المخاطرة.
لا يوجد فرق ، لكن يوجد فرق في تأثير السيولة المصرفية على العائد بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية -

بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية.  في تأثير السيولة المصرفية على المخاطر

  مبررات اختيار الدراسة:4
يلي:  يرجع اختيارنا لهذا الموضوع بالضبط فيما

الرغبة الشخصية في معالجة مثل هذه  إلى تخصص محل الدراسة الأكاديمية، إضافة - يدخل هذا الموضوع في
 ؛المواضيع

- أهمية الموضوع في ظل الاهتمام الذي توليه الجزائر لموضوع السيولة، خاصة بعد إصدارها للإجراءات الأخيرة 
 ؛لتشجيع الادخار

. 2008 الاقتصادية سنة الأزمة- ازدياد الثقة في مجال الصيرفة الإسلامية عالميا خاصة بعد 

 أهمية الدراسة: 5
تكمن أهمية هذه الدراسة من خلال تناوله لقطاع مهم من مكونات الاقتصاد الجزائري، وهو القطاع      

المصرفي الذي يعد حلقة وصل مهمة في الاقتصاد الوطني والذي يمكن أن يساهم بشكل فعال في البناء 
الاقتصادي من خلال الدور الذي يلعبه في تمويل القطاعات الاقتصادية كافة.  وكذلك تبرز الدراسة أهمية 

الإدارة المصرفية في إدارة السـيولة وكيفيـة استثمارها، وبالتالي فإن الدراسة سوف تبرز الأساليب والطرائق التي 
يمكن لإدارات المصارف استخدامها في عملية إدارة السيولة حيث ينعكس ذلك على مستوى الأداء المصرفي 

من خلال المؤشرات والمعايير المالية المعتمدة في تقييم الأداء المصرفي.     من خـلال التحليل المالي مبرزاً

 أهداف الدراسة : 6
يلي:  تتلخص أهداف الدراسة فيما

 ؛الوقوف على طبيعة وإبعاد العلاقة ين عناصر إدارة السيولة وكل من العائد والمخاطرة -
 ؛أهم مكونات السيولة في المصارف التجارية والإسلامية -

 التعرف على أهم فروقات إدارة السيولة في المصارف التجارية والمصارف الإسلامية. -
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 الدراسات السابقة: 7
حضي موضوع السيولة المصرفية وأثرها على العائد والمخاطرة بنصيب كبير من الأبحاث والدراسات التي      

قدمت في الملتقيات والمؤتمرات في عدد كبير من الدول وبلغات مختلفة، وهذا نظرا لأهميتها البالغة في مجال  
الصيرفة وتطبيقاتها، ولقد وقع الاختيار على الدراسات السابقة التالية: 

السيولة المصرفية وأثرها في العائد والمخاطرة، جاءت هذه الدراسة بعنوان:  سيرين : لصاحبتهاالدراسة الأولى

 الجامعة الإسلامية الدراسات العليا، كلية التجارة، قسم ،دراسة تطبيقية على المصارف التجارية الفلسطينية

وتوصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج وهي: إدارة الأعمال، فلسطين، 

عدم وجود علاقة ارتباط وتأثير بين السيولة المصرفية ومؤشرات مخاطرة السيولة للمصارف التجارية  -
 ؛لفلسطينية

 ؛أن هناك اختلاف بين علاقة السيولة والمخاطرة في المصارف التجارية الفلسطينية -
عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على الموجودات  -

 ؛لكل مصرف على حدا
عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ونسبة التسهيلات  -

الائتمانية/إجمالي الموجودات لبنك الاستثمار الفلسطيني وبنك فلسطين وبنك القدس، بينما توجد علاقة 

 .ارتباط ذات دلالة إحصائية لنفس النسبة للبنك التجاري الفلسطيني

ادارة المخاطر البنكية، دراسة تطبيقية بين البنوك التقليدية  لصاحبتها خضراوي نعيمة بعنوان: الدراسة الثانية:

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم ، والإسلامية بنك الفلاحة والتنمية الريفية وبنك البركة الجزائري
وتوصلت الدراسة الى النتائج التالية: التسيير، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 

 ؛ان المخاطرة لصيقة بالعمل المصرفي دون استثناء أو تفريق بين البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية  -
البنوك المركزية لها دور كبير في التقليل من المخاطر من خلال أساليبها الرقابية على البنوك و التنظيمات  -

 ؛التي تفرضها عليها

البنوك الجزائرية مازالت تعتمد على القواعد والنظم الاحترازية التي يفرضها البنك المركزي في تقييم المخاطر  -
 ؛المصرفية

 افتقار البنوك الجزائرية للأساليب الحديثة في قياس ومراقبة المخاطر . -
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إدارة مخاطر السيولة في البنوك الإسلامية دراسة   لصاحبتها بوضياف جهاد بعنوانالدراسة الثالثة :

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، قسم العلوم تطبيقية على بنك البركة الجزائري، 

  :الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة، وتوصلت الدراسة الى النتائج التالية
البنوك الإسلامية هي عبارة عن مؤسسات مالية مصرفية تقوم بدور الوساطة المالية من خلال جذب  -

 مدخرات الأفراد والمؤسسات وتوظيفها واستثمارها وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية.
تسعى البنوك الإسلامية من أجل مواجهة المنافسة إلى تطبيق استراتيجيات تتعلق بمواكبة التطور  -

 التكنولوجي وكذا التوجه نحو الاندماج والشمولية .

تعتبر السيولة في البنوك الإسلامية وادرتها من أهم القضايا التي تشغلها كون أن احتفاظ البنك الإسلامي  -
بسيولة عالية سيحرمه من تحقيق الأرباح، وفي نفس الوقت توظيف السيولة المتوفرة لديه سيعرضه إلى عجز 

 في السيولة .

 الإطار الزماني والمكاني  : 8

تتحدد دراستنا للموضوع من الجانبين المكاني والزماني : 

 .:المتمثل في الدراسة التطبيقية لبنكي (بنك البركة وبنك الخليج الجزائري )الجانب المكاني -

 .2016 – 2011اختصرت دراستنا على السنوات من الجانب الزماني : -

- منهج البحث : 9

في سبيل إحاطة نظرية وتطبيقية لإشكالية البحث محل الدراسة يتم السعي إلى توظيف منهجين وهما: 

وهو المنهج المناسب لوصف واستعراض الإطار النظري فهو يمكننا من جمع البيانات -المنهج الوصفي:

. والمعلومات المرتبطة بالمشكلة وتحليلها والتعرف على الوسائل والضوابط اللازمة لأثر السيولة على العائد والمخاطرة

بنك  حيث استخدم هذا المنهج في الفصل الأخير و ذلك انطلاقا من جمع المعلومات من: التحليليمنهج ال -
 .البركة وبنك خليج الجزائر

- أدوات البحث  : 10
 البحوث والدراسات السابقة التي تحدد لنا مجالات التركيز الجديدة في هذا الموضوع؛ -

البيانات الممنوحة من طرف المصادر الرسمية لمعالجتها وعرضها بشكل يمكننا من الحصول على استنتاجات  -
 لها علاقة مباشرة بالموضوع؛

  .SPSSالاستعانة ببرنامج  -
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- صعوبات الدراسة  : 11
 ؛صعوبة الربط بين التحليلات النظرية حول متغيرات معينة ووقوعها -

صعوبة الحصول على المعلومات المتعلقة بالدراسة الميدانية وشح المعلومات حول الموضوع خاصة المتعلقة  -
 بالسيولة.

- محتوى البحث : 12
التفصيل قمنا بتقسيمه الى فصلين  من اجل تقديم هذا البحث في صورة صحيحة وملائمة وبغية أعطاء حقه من

نظريين وفصل تطبيقي، ويمكن استعراض ذلك على النحو الآتي: 

 المصرفية ولقد قسمناه إلى ثلاث مباحث تطرقنا في المبحث  مقاربة نظرية حول إدارة السيولةعنوان الفصل    
أساسيات السيولة المصرفية تناولنا فيه مفهوم السيولة وأهميتها لدى المصارف التجارية والإسلامية،أما في  الأول

المبحث الثاني تعرضنا فيه إلى المكونات والنظريات المفسرة لإدارة السيولة المصرفية، وفي المبحث الثالث تكلفة 
وقياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمة ومصادر الأموال. 

     وعنونا في الفصل الثاني مفاهيم نظرية حول العائد والمخاطرة المصرفية ولقد اشتمل على ثلاث مباحث، عنونا 

الأول أساسيات حول إدارة العوائد المصرفية وتناولنا فيه مفهوم وأنواع العوائد المصرفية، أما في المبحث الثاني تعرضنا 
إلى أساسيات حول إدارة المخاطرة المصرفية وتطرقنا إلى مفهوم المخاطرة وأنواعها، وتناولنا في المبحث الثالث كيفية 

إدارة المخاطر المصرفية وخطوات قياسها والعلاقة بين العائد والمخاطرة. 
-2011في الفترة (ليج الجزائر الخأما في الفصل الثالث فقد خصصناه إلى الدراسة التطبيقية لبنكي البركة –      

، وفي )، حيث سنتطرق في المبحث الأول الى تحليل السيولة والعائد والمخاطرة لبنكي البركة والخليج الجزائر2016

  لبنكي البركة والخليج الجزائر. واختبار الفرضياتالإحصائيالتحليل المبحث الثاني إلى 
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تمهيد: 
     تمثل السيولة أحد محاور الاهتمام الرئيسية بالمصارف، فزيادة السيولة التي يحتفظ بها المصرف تعني التضحية 

ن إبالأرباح التي كان من الممكن تحقيقها أحسن استغلال وتوظيف هذه الأموال السائلة ، ومن جهة  أخرى ف
نقص السيولة له آثار سلبية خطيرة ليس على المصرف فقط بل على الجهاز المصرفي والاقتصاد القومي ككل، ولذا 

تتطلب القوانين والتشريعات المصرفية حد أدنى من السيولة. 

لذا من ابرز التحديات التي تواجه المصارف التجارية والإسلامية في مزاولة نشاطها إدارة السيولة النقدية بكفاءة     

عالية، وفي سبيل ذلك تلجئ المصارف التجارية و الإسلامية إلى العديد من الأدوات التي تساعدها على تحقيق 
المرونة في ادارة السيولة النقدية. 

 ومن هنا ارتأينا الى تقسيم هذا الفصل الى ثلاث مباحث وهي: 

   المصرفية السيولة اساسيات  :المبحث الأول -

 المبحث الثاني: المكونات والنظريات المفسرة لإدارة السيولة المصرفية -

  ومصادر الأموالقياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمةو المبحث الثالث: تكلفة  -
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المصرفية السيولة اساسيات  :المبحث الأول  
السيولة في قانون المصارف      سنتطرق في هذا المبحث لدراسة كل من مفهوم السيولة وأهميتها وكذلك  

 . سلطة النقد الجزائريةحسب التجارية والإسلامية

  السيولة: مفهومالمطلب الأول   

  لدى المصارف التجاريةمفهوم السيولةالفرع الأول:

 نستطيع أن نعطي مفهوما شاملا للسيولة على ا�ا قدرة البنك على مقابلة التزاماته بشكل فوري وذلك 

من خلال تحويل أي أصل من الأصول إلى نقد سائل وبسرعة وبدون خسارة في القيمة للسحب من ودائعهم 
 1وتقديم الائتمان في شكل قروض وسلفيات لخدمة المجتمع .

السيولة في معناها المطلق تعني: النقدية ، أما السيولة فـي معناها الفني فتعني: قابلية الأصل للتحول إلى      
نقدية بسرعة وبدون خسائر، وحيث أن الهدف من الاحتفاظ بأصول سائلة هو مواجهة الالتزامات مستحقة 

الأداء حاليـا  أو فـي غضـون فتـرة قصيرة، فإن السيولة تعتبر مفهوم نسبي يعبر عن العلاقة بين النقدية والأصول 

سهلة التحول إلى نقدية بسرعة وبدون خسائر، وبين الالتزامات المطلوب الوفاء بها، لذلك لا يمكن تحديد 
 2سـيولة أي مصرف أو أي فرد إلا في ضوء استحقاقات التزاماته.  

وللسيولة مفهوم مجرد فيمكن تعريفها بأ�ا: القدرة علـى تـوفير الأمـوال لمواجهـة الالتزامات التعاقدية،       
  3ومتطلبات الزبائن غير التعاقدية بأسعار مناسبة في كل الأوقات. 

) المكون من النقد، وودائع تحت M2أما بالمفهوم الاقتصادي الشامل فإن السيولة تعني عرض النقد (     
)، بالإضافة إلى الودائع المربوطة. وطبقا لهـذا التعريـف، تخـرج الودائع الأجنبية لغير المقيمين من M1الطلب (

   4مفهوم السيولة الشامل.

ومن بين محددات قدرة البنك على الوفاء بما عليه من التزامات، ومدى كفاءة الأرصدة النقدية وشبه     
النقدية،خاصة الاحتياط الثانوي الممثل في أوراق مالية يسهل بيعها بحد أدنى من الخسائر، غير أن هذا لا يعني 

                                                             
. 97،ص2009، إتراك للطباعة والنشر والتوزيع،القاهرة،دور البنك المركزي في اعادة تجديد السيولة في البنوك الاسلامية رايس حدة،1
 .180ص، م 2006 ،1  ط،عمان العربي، المجتمع مكتبة ،مصرفية نظر وجهات ،مفلح  عقل،2
. 230، ص2002،الدار الجامعية، الاسكندرية، بدون طبعة، ،البنوك الشاملة عملياتها وادارتهاعبد الحميد عبد المطلب 3
 .16،ص2009،مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستيركلية التجارة قسم ادارة الاعمال ،الجامعة الاسلامية غزة،،،السيولةالمصرفية وأثرها في العائد والمخاطر سيرين سميح أبو رحمة4
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أن يواجه البنك مخصصات المحفظة أو الجانب ألأكبر منها إلى استثمارات سهلة التحويل إلى نقدية،ذلك أن 
 من أهمها: أثر القرار على عائد المحفظة ةالقرار في هذا الشأن يعد محصلة لعوامل كثير

 1،ونسبة رأس المال إلى الاستثمارات الخطرة،ومدى تقلب الودائع،ومدى استعداد إدارة البنك لتحمل المخاطر. 

وقسم المختصون مفهوم السيولة إلى قسمين : 

 يعتمد هذا المفهوم على كمية الموجودات القابلة للتحول إلى نقد، وهذا المفهـوم ضـيق :المفهوم الكميأ-
لاعتماده على هذه الموجودات في تقييم السيولة، ولعدم استطاعة المنشأة الحصول على أمـوال أخرى كالاقتراض أو 

 زيادة رأس المال والأرباح.

وهو الذي يعرف السيولة بأ�ا: كمية الموجودات القابلة للتحول السريع إلى نقد، مضافا  :مفهوم التدفقب- 

إليها ما يمكن الحصول عليه من تسديد العملاء لالتزاماتهم، أو من خلال ما يمكن الحصول عليه من السوق المالية 
 2على شكل ودائع أو أموال مشتراة. 

يتبين من هذه التعاريف أن السيولة مسألة نسبة،لها متغيران:المتغير الأول هو الأصول السائلة والمتغير الثاني هو      

سحوبات المودعين وطلبات الائتمان. وبطبيعة الحال تختلف الأصول السائلة في درجة سيولتها،أي في إمكانية 
تحويلها إلى نقدية بدون خسائر، أو بخسائر يتم تحويلها نتيجة هذا التصرف. ومن ناحية أخرى إن قيام المودعين 

بسحب ودائعهم مع تزايد طلبات الائتمان تجعل السيولة في المصارف التجارية مسألة حساسة وخطيرة. ففي 
الوقت الذي يمكن أن يطلب من أي دائن في أية شركة صناعية أو زراعية أو عقارية مهلة للسداد،نجد أن الأمر 

يصبح خطيرا لو أن المصرف طلب من المودعين الانتظار لحين تدبير الأموال، وعلى ذلك فإن نقص السيولة 

 3للمصرف ربما تؤدي إلى إفلاسه إذا كان سيء الإدارة.
:وهناك ثلاثة ابعاد للسيولة وهي كالتالي:4   السيولة  أبعاد

  وهو السرعة التي يمكن من خلالها تحويل الموجود إلى نقد.الوقت :- 

 هي احتمالية هبوط قيمة ذلك الموجود أو احتماليـة تقصـير أو إهمـال المصدر أو المنتج بطريقة ما المخاطرة :- 

 في هذا المجال.
                                                             

. 296، ص2002، 3،جامعة طنطا،الطبعة،ادارة البنوك التجارية منير ابراهيم هندى1
. 97رايس حدة،مرجع سبق ذكره،ص2
 150،ص1991 ، بدون طبعة، دار صفاء للنشر والتوزيع، الأردن،دراسات تطبيقية في إدارة المصارف رشاد العصار، أولغا قمر، سعيد عبد الواحد، 3
 .297منير ابراهيم هندى،مرجع سبق ذكره،ص4
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  هي التضحيات المالية والتضحيات الأخرى التي لا بد مـن وجودهـا فـي عملية تنفيذ ذلك التغيير.  التكلفة :- 

، وهو تـوفير الأمـوال ينرى مما سبق من تعريفات أن السيولة في المفهوم الاقتصادي تدور حول مركز رئيس

لمواجهة الالتزامات والظروف الطارئة.   

 الإسلاميةالمصارف الفرع الثاني : مفهوم السيولة لدى 

    تعتبر المصارف الإسلامية مؤسسات اقتصادية واستثمارية تباشر أعمالها المصرفية وفقا لمبادئ الشريعة 
الإسلامية وتحقيقا للمنفعة الاجتماعية والاقتصادية للمجتمع .ان مفهوم السيولة في البنوك الإسلامية يكمن في 

مقدرتها على الوفاء بالالتزامات الحالية او الفورية ، بما يضمن سير النشاط بدون معوقات،ولتحقيق ذلك يجب 

على البنك الإسلامي الاحتفاظ بمبالغ سائلة من النقدية أو من الأصول السائلة لديه او لدى المصارف 
الأخرى،حتى يتمكن من الوفاء بالتزاماته في آجالها، وهذا يبرر أهمية التخطيط ومراقبة السيولة في المصارف 

الإسلامية نضرا لما تواجهه هته البنوك من صعوبة في التعاملات المالية في سوق الأوراق المالية الغير جائزة شرعا 
كبيع الأوراق المالية او ما في حكمها، ولذلك يمكن ان نخلص ان مشكلة السيولة النقدية في المصارف 

الإسلامية تختلف عن طبيعتها في البنوك التقليدية، بل هي أكثر أهمية واشد خطورة خاصة في غياب سوق 

منضمة تتداول فيها الأصول المالية الإسلامية حيث يصبح جزء هام من أصول البنك الإسلامي على درجة 

 . 1عالية من السيولة تسمح له بضبطها وقياسها في جميع أحواله 

  أهمية السيولةالمطلب الثاني:

 التجاريةالمصارف الفرع الأول:أهمية السيولة في 

تعتبر السيولة احد المتغيرات الرئيسية التي تحكم نشاط البنك التجاري وعلى هذا الأخير أن يحتفظ بقدر      

 2محافظة على مركزه المالي وكسب ثقة المتعاملين والمودعين .السيولة للكافي من 

وتحتاج المصارف إلى السيولة لمواجهة احتياجات عملائها إلى الأموال، هذا، ويواجـه العملاء احتياجاتهم      

للسيولة إما من خلال سحب ودائعهم لدى المصارف أو من خلال الاقتراض منها، وحيث أن مثل هذه 

الاحتياجات مستمرة لذا يجب أن تكون المصـارف مسـتعدة دائمـا لمواجهة مثل هذه المتطلبات، لأن مثل هذا 
 3:الآتيةالاستعداد يعطيها الايجابيات 

 ؛الظهور في السوق المالي الحساس تجاه المخاطر بمظهر المأمون القادر على الوفاء بالتزاماته -
                                                             

 .267-266  ص رايس حدة، مرجع سبق ذكره، ص1
. 159مرجع سبق ذكره، ص مفلح،  عقل،2
. 19سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره، ص3
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 ؛تعزيز ثقة كل من المودعين والمقترضين، والتأكيد على إمكانية الاستجابة لمتطلباتهم كلما ظهرت -
 ؛يعد مؤشرا ايجابيا للسوق المالية والمحللين والمودعين والإدارة -

 ؛تأكيد القدرة على الوفاء بالالتزامات والتعهدات -

 ؛تجنب البيع الجبري لبعض الأصول وما قد تجلبه من سلبيات -
 ؛تجنب دفع كلفة أعلى للأموال -

 تجنب اللجوء إلى الاقتراض من البنك المركزي. -

 الإسلاميةالمصارف الفرع الثاني:أهمية السيولة في 

     وتتضح اهمية السيولة في المصارف الإسلامية في احتلالها المركز الأساسي من اهتمامات إدارة البنوك الإسلامية 
 1ويمكن اختصارها في ما يلي:

- المحافظة على تطبيق أحكام وقواعد الشريعة الإسلامية التي توجب انسياب الأموال في الاستثمارات المختلفة 

 وعدم اكتنازها وحبسها .

 - المحافظة على صمعة المصرف الإسلامي بتوفير فائض نقدي .

- تعدد أنشطة البنك الإسلامي الذي يحتاج الى مستوى عالي من السيولة نظرا إلى الطريقة الغير منتظمة لتدفق 
 الودائع إليه.

- أهمية تخطيط النقدية والسيولة والرقابة عليها في المصارف الإسلامية لأنه لا يواجه العجز عن طريق بيع الأوراق 

 المالية أو ما في حكمها.

كثر وأشد خطورة من البنوك التجارية خاصة مع تزايد حجم ويتضح هنا إن أهمية السيولة في المصارف الإسلامية أ

 الأموال التي تديرها البنوك الإسلامية في هذا العصر .

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .268-267ص ص  مرجع سبق ذكره،، رايس حدة1
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 المبحث الثاني: المكونات والنظريات المفسرة لإدارة السيولة المصرفية

     لقد قمنا بتقسيم هذا المبحث الى جزئين وهما مكونات السيولة المصرفية لدى المصارف التجارية والإسلامية 

 وكذلك النظريات المفسرة للسيولة المصرفية 

مكونات السيولة المصرفية المطلب الأول:

 الفرع الأول:مكوناتها في المصارف التجارية

: ين إلى جزأين رئيسيفي المصارف التجارية  يمُكن تقسيم مكونات السيولة     

 الأولية الاحتياطياتأولاً : 

هي تلك الموجودات النقدية التي يمتلكها المصرف التجاري دون أن يكسب منها عائداً ، وتتألف هذه      
 1 هي: والإحتياطيات على مستوى المصرف الواحد من أربعة مكونات

 النقد بالعملة المحلية والأجنبية في الصندوق: -1

    يشمل مجموع الأوراق النقدية بالعملة المحلية والأجنبية والمسكوكات. وتسعى المصارف التجارية إلى تقليل 
هذا المجموع إلى أقل حدّ يمكّنها من مواجهة إلتزاماتها المصرفية تجاه الآخرين. وإنّ السبب في ذلك يعود إلى أنّ 

هذا الرصيد لا يدُرّ أيةّ عوائد، كما أنهّ قد يتعرض إلى التلاعب من قبل الموظفين في الداخل، وقد يتعرّض إلى 
السرقة من الخارج، خاصة في المناطق غير الآمنة.  

 الودائع النقدية لدى البنك المركزي: -2

 بنسبة من أمواله في صورة نقد سائل لدى بالاحتفاظ    تنص التشريعات الحديثة على إلزام المصرف التجاري 
 الاحتياطي القانوني. والبنك المركزي لا يدفع أيةّ فوائد على نسبة الاحتياطيالبنك المركزي، والتي تعرف بنسبة 

القانوني الذي يودّعه المصرف التجاري لديه، ولكن إذا زادت نسبة الإيداع عن النسبة المقررة التي نصّت عليها 
القوانين، فإنّ البنك المركزي يدفع فائدة على هذه الزائدة المودّعة لديه. 

 الودائع لدى المصارف المحلية الأخرى: -3

    وهي الأموال التي يودعها المصرف التجاري لدى المصارف المحلية الأخرى من أجل مقاصة الصكوك 

وتحصيل فقرات أخرى من الديون، ويزداد حجم هذه الودائع كلما واجهت المصارف المودّعة صعوبة في تشغيل 

 2النقد لديها أو زادت علاقاتها الصيرفية مع المصارف المراسلة داخل البلد وخارجها. 
                                                             

. 173-172 ص،ص1995 ، بدون طبعة، الطبعة الثانية، مطبعة الزهراء، بغداد،إدارة المصارف خليل محمد حسن الشماع،  1
 

2 Hempel , George H. & Simouson , Donald G & Coleman , Alan B. , “ Bank Management . ’’ 4th ed. , John Wiley & Son’s Inc. U.S.A , 
1994 ،P157. 
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 الصكوك تحت التحصيل: -4

 1    وتمثل الصكوك المودعة في المصارف الأخرى، والتي لم يتم استلام قيمتها لحد الآن.

 الودائع لدى المصارف الأجنبية في الخارج: -5

 بأرصدة نقدية لدى المراسلين في خارج البلد، مماّ لا يزيد على نسبة الاحتفاظ    تستطيع المصارف التجارية 

 في ذلك البلد، من مجموع قيم اعتماداتها المستندية القائمة والاقتصاديةمعينة تحددها طبيعة السياسة النقدية 

 2والتزاماتها الأخرى.

    وتنقسم الإحتياطيات الأولية من حيث مشروطيتها القانونية إلى نوعين، هما: 

 الإحتياطيات القانونية: -‌أ

    تشمل مجموع الأموال النقدية وشبه النقدية التي يحتفظ بها المصرف وفقاً للسياسة النقدية التي يحددها البنك 

 الأولية الذي يأخذ شكل نقد في الصندوق، الاحتياطياتالمركزي، فالجزء النقدي من هذه الأموال يكون ضمن 

 الثانوية، الذي يأخذ صور حوالات الاحتياطياتوودائع لدى البنك المركزي. والجزء شبه النقدي يكون ضمن 
الخزينة وسندات الحكومة. 

 القانونية فوائد، أهمها أّ�ا تعُدّ عاملاً واقياً لسيولة المصرف والمحافظة على سلامة مركزه وللاحتياطيات    
التنافسي، وذلك من خلال تأدية الإلتزامات المترتبة عليه في مواعيد الإستحقاق المتفق عليها، كما أّ�ا تعمل 

على تعزيز ثقة السلطات الرقابية وثقة الزبائن بقدرة المصرف في المحافظة على أموال المودّعين وعدم المغالاة في 

توظيف أموال الغير في أنشطة ما قد ينجم عنها مخاطر معيّنة، ويسهل عليها أن تكون الملجأ الأخير 
 القانونية من سلبيات أهمها أّ�ا تتمثل في تقييد قابلية المصرف في منح القروض الاحتياطياتوتعاني ،للإقراض

 نوع من أنواع التكاليف التي يجب الاحتياطيات، وهذا يؤدي إلى تقليل ربحيته، وكأنّ هذه بالاستثماراتوالقيام 
 ى زادت قابلية المصرف علالاحتياطياتأن تتحملها المصارف لقاء القيام بأعمالها، فكلما انخفضت هذه 

، وبالتالي زادت ربحيته. والاستثمارالإقراض 

 القانونية على شكل حوالات الخزينة وسندات الحكومة (أموال شبه نقدية) الاحتياطيات    إنّ وجود جزء من 
له غرضان هما: الأول مساعدة المصارف على تحقيق أرباح متواضعة من بعض احتياطياتها القانونية. والثاني 

تشجيع المصارف التجارية على مسك الدين العام، الذي هو عبارة عن قروض مقدمة من المصارف إلى 

                                                             
1 Howells , Peter , Bain , Keith . “ Financial Markets & Institutions . ’’ 3th ed. , prentice Hall , 2000, P120.    

. 22-21ص ص  سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،2
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الحكومة، وتكون لفترات قصيرة الأجل، كما في حوالات الخزينة، وطويلة الأجل، كما في السندات، وهي تمثل 
 1دَيناً على الدولة لتغطية العجز الحاصل في ميزانيتها.

P17Fالسيولة في قانون المصارف وتعليمات سلطة النقد الجزائرية:   •

2 
 % بموجب التعليمة 2.5 قام البنك المركزي بتحديد نسبة الاحتياطي القانوني لأول مرة في الجزائر بنسبة  -

 والمتعلقة بنظام الاحتياطي الإجباري، ثم تزايدت هذه 1994 نوفمبر28 الصادرة بتاريخ 94-73رقم 

 الصادرة 2013-02% بموجب التعليمة رقم 12النسبة باستمرار خلال السنوات الموالية إلى غاية 
 المتعلقة 2004 ماي13 المؤرخة في 2004-02  المعدلة والمتممة للتعليمة رقم 2013 ابريل23بتاريخ 

 ؛بنظام الاحتياطيات الإجبارية
 المحدد لشروط تأسيس الاحتياطيات 2004 مارس04 الصادر بتاريخ 02-04وينص التنظيم رقم  -

% ويمكن أن تساوي 15الأدنى الإجبارية، في مادته الخامسة إلى أن هذه الاحتياطات لا يمكن أن تتجاوز

%،وهو ما يعني أن بنك الجزائر يتوفر على هامش واسع جدا للمناورة لخفض هذه النسبة إلى أقل من 0
% في المستقبل القريب بحسب الحاجة لمواجهة الظرفية الاقتصادية والمالية الصعبة التي تمر بها البلاد. 8

-02 المعدلة والمتممة للتعليمة رقم 2016 افريل 25 المؤرخ في 2016-03وجاء في التعليمة رقم -
 المواد التالية : 2004

ماي 13 المؤرخة في 2004-02تهدف هذه التعليمة إلى تعديل وإتمام التعليمة رقم المادة الاولى:  -
 ؛ والمتعلقة بنظام الاحتياطيات الاجبارية2004

 والمتعقلة 2004 ماي 13 المؤرخة في 2004-02 من التعليمة رقم 03 تعدل المادة المادة الثانية: -

بنظام الاحتياطيات الاجبارية وتحرر على النحو التالي : 

 % من وعاء الاحتياطيات الاجبارية المنصوص 08 يحدد معدل الاحتياطيات الاجبارية بــ :03المادة  -

 ؛عليه في المادة الثانية اعلاه 
 2004-02 تعدل وتمم للتعليمة رقم 2017 مارس 01 المؤرخ في 2017-01وورد في التعليمة رقم  -

 ؛ الإجبارية المتعلقة بنظام احتياطيات 2004 ماي 13المؤرخة في 

                                                             
. 95ص ،2000 ، بدون طبعة، دار وائل للنشر، الأردن،، إدارة البنوك مدخل كمي واستراتيجي معاصر فلاح حسن الحسيني، مؤيد عبد الرحمن الدوري1
2 http://www.bank-of-algeria.dz،/14:00، بتوقيت 28/03/2018 زيارة للموقع آخر. 

http://www.bank-of-algeria.dz/,%D8%A2%D8%AE%D8%B1
http://www.bank-of-algeria.dz/,%D8%A2%D8%AE%D8%B1
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 تهدف هذه التعليمة إلى تعديل وعاء حساب الاحتياطيات الاجبارية المشار اليه في المادة المادة الاولى: -
. 2004-02 من التعليمة رقم 06

 تحرر كما يلي : 2004-02 من التعليمة رقم 06 تعدل المادة المادة الثانية: -

 يجب على البنوك ان ترسل الى بنك الجزائر – المديرية العامة للدراسات – خلال الخمسة :06المادة  -

  ؛أيام التي تلي اقفال فرت تشكيل احتياطيات، تصريحا يبرز وعاد حساب الاحتياطيات الاجبارية

 افريل 23 المؤرخة في 2013 -02 تلغي وتعوض هذه التعليمة احكام التعليمة رق المادة الثالثة: -

 ؛ 2013

 ؛2017 مارس 15تدخل هذه التعليمة حيز التنفيذ اعتبارا من تاريخ المادة الرابعة:  -
-02 المعدلة والمتممة للتعليمة رقم 2018 جانفي 10 المؤرخ في 2018-01ونصت في التعليمة رقم  -

 ؛ 2004

 . 2004-02 تهدف هذه التعليمة الى تعديل واتمام التعليمة المادة الاولى: -

  وتحرر على النحو التالي: 2004-02 من التعليمة رقم 03 تعد المادة المادة الثانية: -

 المنصوص الإجبارية % من وعاء الاحتياطيات 08 بـ الإجبارية يحدد معدل الاحتياطيات  :03المادة -

 . أعلاهعليه في المادة الثانية 

 السيولة في المصارف الإسلامية حسب قانون النقد والقرض الجزائري: •

    لم يخصص القانون الجزائري أي تبويببات تنظم وتسير العمل المصرفي وفق مبادئ الشريعة الإسلامية رغم أن 
 مع إصدار قانون النقد والقرض وذلك بمساهمة مجموعة 1990أول بنك إسلامي في الجزائر منح له الاعتماد سنة 

الدلة الإسلامية التي يوجد مقرها في جدة بالسعودية بالشراكة مع بنك الفلاحة والتنمية الريفية ولم يمنع البنك 

المركزي أن يكون القانون الأساسي لبنك البركة الجزائري سمح له بالنشاط المصرفي في إطار مبادئ الشريعة 
  1الإسلامية .

  العامة:الاحتياطيات -‌ب

    وهي الأموال النقدية وشبه النقدية التي لا يحتفظ بها المصرف بموجب تشريعات السلطة النقدية، وإنما يحتفظ 

 2ببعض منها ويستخدم بعضاً آخر وفقاً لسياسته المصرفية.

                                                             
 .120،ص 2015، بدون طبعةدار بالقيس للنشر، دار البيضاء الجزائر، ،تطور النظام المصرفي الجزائري ، أيمن بن عبد الرحمان1
. 189ص ،2002 ، بدون طبعة دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع، الأردن،،مدخل تحليلي كمي معاصر إدارة المصارف رضا صاحب أبو حمد، 2
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ثانياً : الإحتياطيات الثانوية: 

    الإحتياطيات الثانوية في المصرف التجاري هي عبارة عن موجودات سائلة تدرّ لها عائداً، وتشتمل على 

الأوراق المالية والأوراق التجارية المخصومة، والتي يمكن تحويلها إلى نقد سائل عند الحاجة، وتحقق هذه 
الإحتياطيات في مجال السيولة فوائد متعددة، منها أّ�ا تسهم في تدعيم الإحتياطيات الأولية، وفي استيعاب ما 

يفيض من الإحتياطيات الأولية عن متطلبات المصرف، وكذلك إّ�ا تساهم في تحقيق نسبة من أرباح 

 1المصرف.

 القانونية، والذي يأخذ بالاحتياطيات الثانوية تتكون من جزئين، الأول محدد قانوناً، ويسمى والاحتياطيات    

شكل حوالات الخزينة وسندات الحكومة، ويظهر هذا الجزء واضحاً عندما تحتاج الدولة إلى أموال لتمويل العجز 
 الاحتياطياتالحاصل في ميزانيتها نتيجة لزيادة النفقات العامة على الإيرادات العامة، أما الجزء الثاني من 

 يُستخدم عند الحاجة ادخارالثانوية، فيكون محدداً بحسب سياسة المصرف التجاري ذاته، أي إّ�ا تعتبر بمثابة 

 2 أولية، أو تحويل جزء من الأخيرة إليه.احتياطياتإليه، كأن يتم تحويل جزء منه إلى 

    إنّ المصارف التجارية كغيرها من منشآت الأعمال، تسعى إلى زيادة أرباحها، وبالتالي ليس من مصلحتها 

 استثمارات باحتياطيات أولية تفوق حاجتها الفعلية، أي إّ�ا يمكن أن تستخدم جزءاً من أموالها في الاحتفاظ
قصيرة الأجل، كشراء الأوراق المالية، والأوراق التجارية التي هي إضافة إلى أّ�ا مربحة، فإّ�ا تتمتع بسيولة عالية 

 3 الثانوية.الاحتياطيات، وهذه هي 

 الفرع الثاني:مكوناتها في البنوك الإسلامية:

 4تتمثل مكونات السيولة في المصارف الإسلامية كالآتي:

 التدفقات النقدية الداخلية (المقبوضات): -1

 تتمثل أهم مصادر المقبوضات في المصارف الإسلامية في الآتي:

 الحسابات الجارية؛ -

 حسابات التوفير الاستثماري؛ -
 الحسابات الاستثمارية؛ -

                                                             
 .22 صسيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره، 1
 .269  مرجع سبق ذكره،،رايس حدة 2
.. 162ص.مرجع سبق ذكره مفلح،  عقل،3
-18،ص ص2010، الدورة العشرون للمجتمع الفقهي الاسلامي،منعقد في مكة المكرمة،، إدارة السيولة في المصارف الاسلامية المعايير والأدواتحسين حسين شحاتة 4

19. 
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 المتحصلات من بيع العملات ومن العملاء والمدينين ونحوى ذلك؛ -
 اداعات أمانات وخطابات ضمان ونحوى ذلك؛ -

 تسيير الاستثمارات ؛ -

 عوائد الاستثمارات المختلفة المحصلة؛ -
 إيرادات الخدمات المصرفية المحصلة؛ -

 مقبوضات أخرى . -

 التدفقات النقدية الخارجة: -2

 مسحوبات من الحسابات الجارية؛ -
 مسحوبات من حسابات التوفير الاستثماري؛ -

 مسحوبات من حسابات الودائع الاستثمارية؛ -

 استثمارات جديدة؛ -
  ومصروفات مختلفة؛تتسديد مديونيا -

 شراء أوراق مالية ونقدية ونحو ذلك؛ -
 مشتريات أصول ثابتة. -

  نظريات إدارة السيولةالمطلب الثاني:

  في المصارف التجاريةإدارة السيولةالفرع الأول:

وتحديد مصدره لتقديم البديل المعتمد عليه  المصارفحاولت عدة نظريات متوالية تفسير مشكلة السيولة في      

 ونذكر من هذه النظريات ما يلي:

 :ةنظرية القروض التجاري -1

  موارد البنك التجاري تأتي من الودائع تحت الطلب أو قصيرة الأجل،الشيءمعظموترى هذه النظرية أن      
الذي يتطلب أن تقتصر عمليات البنك على العمليات المصرفية البحتة، وهي قبول الودائع واستثمارها في الائتمان 

 1ع بتصفية ذاتية .ت هذه الأخيرة تتمأنقصير الأجل والذي يتخذ في جوهره قروضا تجارية، حيث 

 

 

                                                             
. 94ص مرجع سبق ذكره، رايس حدة، 1
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 :نظرية التبديل (التحول) -2

وهي تطور للنظرية الأولى،وتهتم بتوسيع قاعدة التوظيف او الأصول التي يحوزها البنك التجاري، فهي لا ترى      

في القروض التجارية أ�ا غير صالحة ولكنها لا تريد أن تقتصر عمليات البنوك التجارية على تلك الأصول، كما 
  1لا تعتبرها الأكثر مناسبة لمركز البنك ونشاطه.

 :نظرية الدخل المتوقع -3

تقوم هذه النظرية على أساس أن إدارة المصرف يمكن أن تعتمد في تخطيطها للسـيولة على الدخل المتوقع      

للمقترض، وبالتالي فإ�ا تدخل في اعتبارها الدخول المتوقعة للمقترض في المستقبل، وهذا يمكن المصرف من منح 
قروض متوسطة وطويلة الأجل، إضافة إلـى منحـه للقروض قصيرة الأجل، ما دامت عملية سداد هذه القروض 

تكـون مـن الـدخول المتوقعـة للمقترضين بشكل أقساط دورية ومنظمة، والذي يجعل المصرف يتمتع بسـيولة عاليـة 

 2وذلـك بسبب الانتظام النسبي للتدفقات النقدية وإمكانية توقعها. 

 نظرية إدارة الخصوم: -4

بينما ركزت النظريات السابقة على جانب الأصول في توفير واستمرارية السيولة في البنك، فإن هذه الأخيرة      
  3تعتمد أيضا على مصادر التغذية الرئيسية أي على الخصوم وبصفة خاصة الودائع.

  في المصارف الإسلاميةإدارة السيولةالفرع الثاني:

 :4توجد عدة متطلبات تساهم في إدارة السيولة بفعالية في المصرف الإسلامي من بينها

 ومنها نذكر، حقوق المساهمين بعناصرها  :والواضح لمصادر الأموال في البنك الاسلامي-التحديد الدقيق 1

المعروفة من رأس المال والأرباح المحتجزة والاحتياطات، إلى جانب الودائع بأشكالها المختلفة، الجارية والادخارية 
 والاستثمارية، هذا بالاضافة الى التزامات اخرى اتجاه البنوك والبنك المركزي.

 تتمثل جوانب الاستخدامات في البنك -تحديد مجالات الاستخدامات المالية من البنك الإسلامي:2
الإسلامي من النقدية في خزينة البنك والنقدية لدى البنوك الأخرى، والنقدية لدى البنك المركزي، كذلك 

                                                             
 .120ص م،1991، بدون طبعة،بيروت الدار الجامعية، ،اقتصاديات النقود والمال  زينب حسين عوض االله،1
 .24ص سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،2
 .191ص م، 1985، 2،طالدار الجامعية،بيروت ،الاقتصاد النقدي والمصرفي  مصطفى رشدي شيحة،3
. 270-269  صص  رايس حدة، مرجع سبق ذكره،4
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 المباشرة للبنك، وما يمارسه البنك من عمليات التمويل المختلفة في مجالات المضاربة والمشاركة تالاستثمارا
 والمرابحة...الخ، إلى جانب احتياجات البنك من الأصول الثابتة.

  يجب العمل على تصنيف  وتحليل التدفقات النقدية-تخطيط التدفقات النقدية في البنك الاسلامي:3
 ،والتوفيق بينهما حتى يتمكن البنك من نوفير درجة معينة من السيولة .

 من المعرف أن الاحتفاظ بقدر كبير من السيولة يفقد -التعرف على مواطن التعارض بين السيولة والربحية :4

البنك ارباحا كان يمكنه تحقيقها اذا عمد الى تشغيل هذه السيولة في مجالات تدر ارباحا، ومن ثمة تبدو قضية 
التعارض بين الربخية كهدف يصبو اليه البنك والسيولة التي تمثل عائق امام هذا الهدف، فالربحية المطلوبة يجب ان 

 تكون مناسبة لتحقيق أهداف العملاء والمساهمين من ناحية وتحقق عائدا مقبولا للبنك من ناحية اخرى. 

 تقوم بعض البنوك بخلط جميع موارد البنك معا في -تطبيق قاعدة تناسب الآجال كمدخل لإدارة السيولة :5

وعاء واحد، ثم تعمل على توزيعها على كافة مجالات الاستخدام دون البحث في مواعيد استخقاقها وآجالها 
المتباينة. فذلك لا يمثل أسلوبا مناسبا لإدارة الموارد المتاحة، لما يمثله من عبئ كبير على ادارة السيولة في البنك 

 وإمكانية تعرضه للإفلاس .
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  ومصادر الأموالقياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمةو المبحث الثالث: تكلفة 
     سنتطرق في هذا المبحث إلى كل من تكلفة السيولة المصرفية وكيفية قياس السيولة والمؤشرات المالية 

 المستخدمة ومصادر الأموال.

  قياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمة وتكلفةالمطلب الأول:

 الفرع الأول:تكلفة السيولة
هي التكلفة المترتبة على احتفاظ المصرف بأرصدة نقدية معطلة قد تزيد عن احتياجاتـه الفعلية من النقد،      

وتأتي أهمية ذلك من أن هذه الأرصدة تكون كبيرة، وإن كانت تقل إذا نسبت إلى إجمالي موارد أو ودائع 

والسيولة تمثل سيفاً ذا حدّين، فإذا ، المصرف، وهذا ما يجعلها تختفي أحيانا بين أرقام وقيود حسـابات الميزانية
 بكميات كبيرة تزيد على الحد المطلوب، سوف الاحتفاظ لها، أي الاقتصاديازداد حجم السيولة عن الحد 

ومن جهة أخرى، إنّ انخفاض السيولة عن الحد المطلوب سوف يؤدي إلى حالات ، يؤثر سلبياً في ربحية المصرف
 خاصة تجاه المودعين عند سحب ودائعهم بالتزاماتالعسر المالي، ويحقق الضعف في كفاية المصرف عن الوفاء 

 1 المقدم له.الاقتراض، وكذلك عدم القدرة في تلبية طلبات 

قياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمة   الفرع الثاني:

هذه النسب تختص بقياس مدى قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته قصيرة الأجل فـي مواعيد استحقاقها      

دون أي تأخير قد يعرض المصرف للخطر. وإن من أهم  النسـب الماليـة (المؤشرات) المستخدمة في هذا المجال 

هي: 

نسبة الرصيد النقدي:  -1

    تشير هذه النسبة إلى مدى قدرة الأرصدة النقدية الموجودة في الصندوق، ولدى البنك المركزي، ولدى 

المصارف الأخرى، وأية أرصدة أخرى، كالعملات الأجنبية والمسكوكات الذهبية الموجودة في المصرف على 

الوفاء بالإلتزامات المالية المترتبة على ذمة المصرف والواجبة التسديد في مواعيدها المحددة. ويمكن التعبير عن هذه 
النسبة بالمعادلة الآتية: 

 

                                                             
. 273ص ،2000 ،  بدون طبعة،، دار وائل للنشر، عمانالإتجاهات المعاصرة في إدارة البنوك زياد رمضان، محفوظ جودة، 1
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ويقصد بالودائع وما في حكمها جميع المطلوبات، باستثناء رأس المال الممتلك (حقوق الملكية)، وتبينّ المعادلة      

 المالية في مواعيدها المتفق التزاماتهأعلاه إلى أنهّ كلّما زادت نسبة الرصيد النقدي، زادت مقدرة المصرف على تأدية 
عليها، أي إنّ هناك علاقة طردية بين نسبة الرصيد النقدي والسيولة،ويمكن تحسين نسبة الرصيد النقدي من 

 1خلال مايلي:

 ؛ والمنضمات الأفراد نقود جديدة من جانب إيداع -

 ؛ اقرضها البنك للعملاء أو المتعاملين إنسدادا قروض سبق  -

 ؛ مالية مثلاأوراقالاقتراض من البنك المركزي بضمان  -
 ؛ مال البنك في شكل نقدي، وليس عن طريق تجميد الاحتياطاترأسزيادة  -

 . نتيجة لعمليات المقاصةالأخرىوجود رصيد دائن للبنك لدى البنوك  -

 القانوني: الاحتياطي نسبة  -2

،  القانونيالاحتياطي    تحتفظ المصارف التجارية برصيد نقدي ودون فائدة لدى البنك المركزي يطلق عليه 
ويتمثل هذا الرصيد في نسبة معينة من ودائع المصرف. ويحدد البنك المركزي هذه النسبة وفقاً للمصلحة العامة، 

 بها، وقد يلجأ البنك المركزي إلى تغيير هذه النسبة تبعاً لظروف البلد الالتزاموينبغي على المصارف التجارية 

 الاقتصاد الممنوح في الائتمان والنقدية، لأ�ا تمثل إحدى أدواته المهمة في التأثير في حجم الاقتصادية
، وبالعكس، فإنهّ إذا أراد إحداث الاقتصادي القانوني في ظروف التوسع الاحتياطيفإنهّ يقلل نسبة ،القومي

 القانوني، وهكذا. ويمكن الاحتياطي كعلاج لمشكلة التضخم المالي مثلاً، فإنهّ يرفع من نسبة انكماشحالة 
حساب هذه النسبة رياضياً من خلال قسمة الرصيد النقدي لدى البنك المركزي على مجموع الودائع وما في 

حكمها، كما في المعادلة الآتية: 

نسبة الإحتياطي القانوني = 
النقد لدى البنك المركزي  

 ×100 
الودائع وما في حكمها 

 

                                                             
. 106رايس حدة،مرجع سبق ذكره،ص 1

نسبة الرصيد النقدي 
= 

النقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزي + الأرصدة السائلة الأخرى 
×100  

الودائع وما في حكمها 
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 القانوني زادت مقدرة المصرف التجاري على الوفاء الاحتياطي    توضح المعادلة أعلاه أنهّ كلما زادت نسبة 
، وأوقات الأزمات والتي تعجز فيها الأرصدة الاعتياديةبالتزاماته المالية المترتبة عليه، خاصة في الظروف غير 

 1 المالية.التزاماتهالموجودة لدى المصارف التجارية عن سداد 

نسبة السيولة القانونية:  -3

    تمثل هذه النسبة مقياساً لمدى قدرة الإحتياطيات الأولية والإحتياطيات الثانوية (الأرصدة النقدية والأرصدة 

شبه النقدية) على الوفاء بإلإلتزامات المالية المستحقة على المصرف في جميع ظروف وحالات المصرف. كذلك 
تعُدّ هذه النسبة من أكثر نسب السيولة موضوعية واستخداماً في مجال تقديم كفاية السيولة، ويمكن التعبير عنها 

رياضياً وفق المعادلة الآتية: 

 

 

     

وتشير المعادلة أعلاه إلى أنهّ كلما زادت نسبة السيولة القانونية، زادت السيولة، أي إنّ هناك علاقة طردية بين 

 2هذه النسبة والسيولة.

 نسبة التوظيف:  -4

    وتُستخرج نسبة التوظيف من قسمة القروض والسلف على الودائع وما في حكمها، كما في المعادلة الآتية: 

 

 

     

وتشير هذه النسبة إلى مدى استخدام المصرف للودائع وما في حكمها لتلبية حاجات الزبائن من القروض 
والسلف، وكلما ارتفعت هذه النسبة دلّ ذلك على مقدرة المصرف على تلبية القروض الجديدة، وهي في ذات 

الوقت تشير إلى انخفاض كفاية المصرف على الوفاء بالتزاماته المالية تجاه المودعين، أي إّ�ا تُظهر إنخفاض 
السيولة، لذلك ينبغي على المصرف أخذ الحيطة والحذر إتجاه طلبات القروض الجديدة حتى لا يكون في وضع 

غير قادر على تأدية التزاماته المالية مع الآخرين. 

                                                             
. 169،ص1995 ،  بدون طبعة،، الدار الجامعية للطباعة والنشر، مطابع الأوفسيت، بيروتإقتصاديات النقود والمصارف والتجارة الدولية محمود يونس، وآخرون، 1
. 170 محمود يونس، وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص2

نسبة السيولة القانونية = 
الإحتياطيات الأولية + الإحتياطيات الثانوية 

 ×100 
الودائع وما في حكمها 

نسبة التوظيف = 
القروض والسلف 

 ×100 
الودائع وما في حكمها 



            مقاربة نظرية حول ادارة السيولة            الفصل الأول                                            
 

24 
 

    ويلاحظ من نسب السيولة أعلاه أّ�ا جميعاً لها مقام واحد، وهو الودائع وما في حكمها، وإنّ ناتج هذه 
النسب ترتبط جميعها بعلاقة طردية مع السيولة، باستثناء نسبة التوظيف، فإّ�ا ترتبط بعلاقة عكسية مع 

 1السيولة.

 (الودائع المصرفية ورأس المال الممتلك) مصادر الأموالالمطلب الثاني:

 لمجموع لاستخداماتهإن كلّ مصرف في حاجة إلى مصادر مالية لتمويله، فنسبة رأس ماله  صغيرة بالنسبة      

 الوديعة المصرفية قرض وتعتبرالأموال، لذلك فالودائع المصرفية تعتبر من أهم مصادر الأموال في المصارف عموماً ، 
 2من المودعين ويوجد نوعان هما: 

ودائع عينيّة حقيقيّة كإيداع أشياء معينة من ذهب أو مستندات لدى المصرف حيث توضع في خزائن      

حديدية بالأجرة، وودائع نقديةّ. 

  الودائع المصرفية  الفرع الأول:

 مفهوم وطبيعة الودائع  أولا:

 لاعتبارات مختلفة،في تفضيل عدم الاحتفاظ بالنقود لديهم .ويبحثون عن أحسن أحيانا يرغب الأفراد 
ح البنوك واحدة من هذه الصيغ، وهي إتاحة الفرصة للأفراد من اجل الاحتفاظ تيالصيغ للحفاظ عليها،وت

بالنقود لديها. وعلى هذا الأساس، يمكن تعريف الوديعة على أ�ا تمثل كل ما يقوم الأفراد أو الهيئات بوضعه في 

البنوك بصفة مؤقتة قصيرة أو طويلة على سبيل الحفظ أو التوظيف هذه الودائع في غالب الأحيان في شكل 
 3نقود قانونية، على الرغم من أ�ا يمكن أن تأخذ أحيانا أشكالا أخرى. 

ومن جهة أخرى، فان الوديعة لا تعني تحويلا للملكية، أي ملكية النقود فهي دائما ملك لصاحبها، تخلى      
في التصرف فيها بصفة مؤقتة. وقد نقل حق الصرف فيها، ولكن بشكل مؤقت أيضا إلى البنك،فهذا الأخير 

من حقه استعمال هذه الودائع،ولكن في الحدود التي تسمح له بها عمليات السحب المحتملة من طرف 

 4أصحابها. 

وتعتبر الودائع ديونا مستحقة لأصحابها على ذمة المصارف التجارية، وأن هذه الديون نقود يمكن      

استخدامها لإبراء الذمم أو الديون في الوقت نفسه، علما بأن هذه الودائـع لا تنشـأ نتيجة لإيداع الأفراد 
                                                             

. 195 رضا صاحب أبو حمد، مرجع سبق ذكره، ص1
 .25ص سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره، 2
. 50، ص1983، مكتبة عين الشمس، القاهرة، بدون طبعة، ادارة البنوك الهواري سيد، 3
. 25، ص2010، 7الطبعة  بن عكنون الجزائر،،ديوان المطبوعات الجامعية ،تقنيات البنوك الطاهر لطرش،4
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لأموالهم لدى المصارف فقط، وإنما تنشأ أيضا نتيجة لإقراض المصارف للأفراد، فعند إقراض المصارف لأحد 
الأفراد مبلغا معينا فسيقابل ذلك تعهد من المقترض بالدفع في الزمان المحدد مستقبلا. وهذا التعهد أو الوعد 

بالدفع المستقبلي ناشئ عن تعهد حالي أو آني من المصرف بفتح حساب للمقترض، لذلك فإن تعهد الأفراد 

المقترضين بالـدفع (أي القـرض) ويعد أصلا من أصول المصرف يحصل بموجبه على ربح يتمثل في سعر الفائدة 
على القرض، بينما يعد وعد المصرف بدفع مبلغ القرض للمقترض خصما من خصوم المصرف، أي استحقاقا 

 1عليه، لهذا فإن المصارف التجارية تستطيع أن تخلق المزيد من الودائع نتيجة لما تزاوله مـن عمليات الإقراض. 

 أنواع الودائع المصرفيةثانيا:

مثل الودائع مبالغ مالية مقيدة في دفاتر البنوك التجارية مستحقة للمودعين بالعملات الأجنبية أو المحلية،      
وتتخذ هذه الودائع أكثر من شكل طبقا للاتفاق المنظم للعلاقات بين صاحب الوديعة والبنك، ويمكن تقسيمها 

 ليها إلى نوعين الودائع الجارية والودائع غير الجارية :إعلى أساس حركة الساحب منها والإضافة 

 - الودائع تحت الطلب أو الودائع الجارية:  1

يطلق على الودائع تحت الطلب مسميات مختلفة، فالكثير يسمو�ا الحسـابات الجاريـة وحسابات الشيكات      

تتميز الودائع تحت الطلب بخصائص تميزه عن غيره من الودائع، وكما يدل عليه اسمها، ، ووحسابات عند الاطـلاع
 إشعارو دون  فهذه الودائع هي دائما تحت تصرف أصحابها، يمكن اللجوء إلى سحبها كليا أو جزئيا متى شاء

مسبق ،فالوديعة وان كانت بحوزة البنك فهي تحت التصرف المطلق لصاحبها ولا يحق للبنك أن يفرض قيودا أو 
شروطا أمام صاحبه أثناء السحب، ولا يجوز له أن يتحجج بأي حجة كانت من شأ�ا أن تشكل عراقيل أمام 

 2المودعين في استعمال هذه الودائع.

ونظرا لأهمية هذا النوع من الودائع، يعطى له أهمية خاصة لدراسة الأجهزة المصرفية وخصوصا الأجهزة      
الاحصائية بها لحركات الوديعة وتكوين سلسلة زمنية لتطورها، حيث أ�ا على ضور هذه الدراسة يمكن تحديد 

مدى سيولتها وبالتالي النسبة التي يستطيع البنك توظيفها من هذه الوديعة وكذا كمية النقد السائل اللازمة لمواجهة 
 3مسحوبات تلك الودائع، والودائع تحت الطلب تأخذ إحدى الصورتين:

                                                             
. 28سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،ص1
. 26 الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص2
 57-56ص مرجع سبق ذكره، رايس حدة، 3



            مقاربة نظرية حول ادارة السيولة            الفصل الأول                                            
 

26 
 

ودائع حقيقة: وتتولد عن ايداع الشخص لنقود قانونية في البنك ليزيد من رصيد حسابه الجاري لديه،  -
 ؛ة لا تمثل أي زيادة في عرض النقوديوهذه الودائع الحقيق

ودائع مشتقة: وهي التي تتولد من قيام البنوك التجارية لمنح القروض لشخص معين، وذلك بفتح حساب  -

جاري له تجعله دائنا بمقدار القرض،وهذه الودائع مشتقة من وجود جزء عاطل من الودائع الحقيقة، ولهذا 
تسمى  هذه الودائع بالودائع الائتمانية وتشكل هذه الأخيرة زيادة في عرض النقود. 

 - الودائع لأجل تستحق بتواريخ معينة:  2

وهي الودائع التي يلتزم المصرف بموجبها بالدفع في وقت لاحق على إيداعها، أي يـتم الاتفاق على هذا      

الوقت بين المودع والمصرف، ويعد هذا النوع مـن الودائـع  التزام مـن المصرف بالدفع لمبلغ الوديعة بعد انقضاء الفترة 

 1المتفق عليها بين المودع والمصـرف ويدفع المصرف عنها سعر فائدة للمودع .

وتعتبر الودائع لأجل من التوظيفات السائلة قصيرة الأجل، فهي تجمع بين خاصيتي التوظيف والسيولة،      

ظيف تعطي لصاحبها الحق في الحصول على عائد في شكل فائدة، بينما خاصية السيولة تعني أن وفخاصية الت
 الى وجود امكانية سحبها في اي وقت ولكن بعد ةبالإضافالمدة التي تبقيها الوديعة في المصرف ليست بالطويلة، 

 المسبق واحتمال تحمل فائدة سلبية تحسب على اساس المبلغ الإخطاراستفاء بعض الشروط الضرورية مثل 

المسحوب، ويعتبر هذا النوع من الودائع من بين العناصر الأساسية، مثلما ما هو الشأن في الودائع الجارية التي 
كن البنك من انشاء نقود الودائع، ويكفي البنك ان يحصل على وديعة من هذا النوع لكي يوسع من قدراته تم

 2الاقراضية بشكل أكبر من الوديعة ذاتها.

:الودائع الادخارية)   -ودائع التوفير3 (

هو اتفاق بين البنك والزبون يودع بموجبه الزبون مبلغا من النقود لدى البنـك مقابـل الحصول على فائدة على      
أن يكون للزبون الحق في السحب من الوديعة في أي وقت يشاء دون إخطار سابق منه.وبموجب هذا النوع من 

الودائع يعطى المتعامـل مع المصرف دفتر توفير يوضح فيه إيداعات وسحوبات وما يستحق له من فائدة على 

الرصيد، فيساعد ذلك على تقليل عدم الثقة في المصرف عندما يريد سحب أي مبلغ، إذ  بدونـه يمتنـع المصرف 
ورغم أن ودائع التوفير تشكل نسبة أقل من الودائع ، الاستجابة لرغبته، وهذا الدفتر ملك للمصرف وليس لحاملـه

تحت الطلب إلا أن ذلك لا يقلل مـن أهمية هذا المورد حيث يعتبر بالإضافة للودائع لأجل وتحت إشعار أهم موارد 

                                                             
. 29سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،ص1
 .27 ص ، مرجع سبق ذكره،الطاهر لطرش 2
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البنـك الماليـة، وعادة ما يكون السحب النقدي من حسابات التوفير أقل من الحسابات تحت الطلـب لضـرورة 
حضور الساحب إلى البنك لدى السحب لأنه لا يعطى دفتر شيكات، كما تمتاز أرصدة هذه الحسابات بالثبات 

 1والاستقرار ولهذا يدفع عليها فوائد .

فهي تمثل مدفوعات يودعها أصحابها لحين الحاجة اليها بدلا من تركها عاطلة في خزائنهم الخاصة وتوفير      
فرصة الحصول على عائد مقابلها دون التضحية باعتبار السيولة، حيث يمكن السحب منها في أي وقت وهي 

بذلك تشابه ودائع التوفير لدى صناديق التوفير من حيث طبيعتها وعدم وجود قيود للسحب منها، ولكن لوديعة 
التوفير تقصى لا يجب ان تتعداه، وان كانت البنوك التجارية تتجاوز هذا القيد بغرض تشجيع الأفراد على الادخار 

 2وجدير بالذكر ان معدل الفائدة على ودائع التوفير منخفض نسبيا .

 : الائتمانيةالودائع -4

يختلف هذا النوع من الودائع عن بقية الانواع الأخرى . فهو النوع الوحيد الذي لا يكون نتيجة إبداع حقيقي      
، بل هو ناشئ عن مجرد فتح حسابات ائتمانية ، والقيام بعمليات الإقراض .فحينما يقوم صاحب وديعة حقيقية 

بتحرير شيك لفائدة شخص مادون أن يقوم هذا الشخص بسحب فعلي للنقود . فإن البنك يقوم بتسجيل هذه 
العمليات محاسبيا ، بحيث يجعل حساب المسحوب عليه مدينا وحساب المستفيد دائنا . إن هذا التحويل بين 

الحسابين يعتبر بالنسبة للبنك وديعة ، ليست فعلية على كل حال ، ولكنها تسمح بالتوسع في القرض دون أن 

يدفع نقودا حقيقية .إذا فالودائع الائتمانية هي عبارة عن ودائع كتابية ، أي ناتجة عن مجرد تسجيل محاسبي 
تجدر الإشارة إليه ، أن الودائع الائتمانية تزيد كلما قلت الأموال المسحوبة  لحركات الأموال داخل البنك . وما

 3.فعلا من البنك ، وتنقص مع زيادتها 

 للقروض الائتمانية . فعندما يمنح البنك قرضا إلى الآخروالجدير بالذكر أن الودائع الائتمانية هي الوجه       

شخص معين دون أن يسحبه ، فمعنى ذلك أنه يمنح لهذا الشخص قدرة شرائية تمكنه من تسوية المعاملات عن 
طريق استعمال الشيكات ، حيث تحول الأموال كتابيا إلى حساب المستفيد الجديد ، وتعتبر عملية التحويل هذه 

                                                             
 .31سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،ص 1
 59 رايس حدة، مرجع سبق ذكره،ص2
 .53 ، مرجع سبق ذكره، صالهواري سيد 3
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يعطي في المحصلة النهائية تعادل مابين القروض الائتمانية والودائع  ودائع جديدة ، ائتمانية بالطبع . وهذا ما
 1الائتمانية . وتبعا لذلك نقول أن البنك قد خلق عملة جديدة ، هي نقود الودائع .

أهمية الودائع  ثالثا:

 2تختلف اهمية الودائع من عدة أوجه وهي  كالتالي:

تعتبر الوديعة هامة من عدة جوانب ، سواء من وجهة نضر الأفراد أو النظام البنكي أو الاقتصاد ككل . فهي      

 والسيولة بالأمن ، وتتيح لكل واحد منها فرصة لتحقيق أهدافه فيما يتعلق الأطرافتفتح آفاقا واسعة أمام كل 
والربحية . وتتمثل الودائع آفاقا لتوظيف اموال البعض ، وتساهم في تغطية عجز البعض الاخر ، وخلق إمكانيات 

جديدة تسمح بالتوسع في النشاط الاقتصادي ، وتنمية ديناميكية دائمة ، من خلال تدفقات مالية مستمرة  
 تساعد على تطور الأعمال .و

ة من وجهة نظر الأفراد ، فالودائع ، بالإضافة إلى كو�ا عملية جيدة للحفاظ على النقود من الأخطار الكثير- 
المحتملة كالضياع والسرقة ....، بالإمكان أن تعود على صاحبها بمكاسب مالية لا يمكنه أن يحصل عليها إذا 

ومما يزيد من أهمية الودائع بالنسبة للأفراد تلك الإبداعات المستمرة من طرف النظام ، احتفظ بالنقود معطلة بحوزته
البنكي والتي تفتح يوميا آفاقا جديدة فيها يتعلق بتداول واستعمال هذه الودائع أو فيما بالعوائد المترتبة عنها . وقد 

أدت المنافسة الموجودة بين البنوك إلى زيادة اهتمام الأفراد بإيداع أموالهم نظرا للخدمات التي يحصلون عليها من 

 .طرف النظام البنكي كنتيجة للعلاقة المالية القائمة بينهما
وتفتح الودائع كما رأينا أمام النظام البنكي فرصا واسعة لتوسيع القرض بإعادة رسكلة الأموال الموجودة فعلا - 

تقوم بذلك فحسب وإنما بإمكا�ا أن  ودون اللجوء إلى عمليات التمويل التضخمي للنشاط الاقتصادي. وهي الا
تركز مجهوداتها في تمويل فعال ومدروس ووفقا لموارد مالية ليست مكلفة في الغالبة مثلما هو الشأن بالنسبة للودائع 

تحت الطلب. 

- ووجود الودائع تخدم الاقتصاد ككل من عدة جوانب. فهي أو لا تشكل خزانا كبيرا من المواد يجنب عرقلة 
الاقتصاد بسبب شحة الموارد. كما أن ذلك يسهل التسيير النقدي للاقتصاد من دون وجود توترات نقدية معيقة 

                                                             
. 28الطاهر لطرش مرجع سبق ذكره ص  1
 .246، ص1999، 1، مجدلاوي للنشر، عمان، ط، النقود والمصارفعقيل عبد االله 2
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للنمو المنتظم. ومن شأن ذلك أن يدفع إلى زرع الثقة في نفوس كل المتعاملين الاقتصاديين سواء كانوا منتجين أم 
مستهلكين أو مجرد مدخرين للأموال ، مما يساعد على توفير الظروف الضرورية للازدهار الاقتصادي.   

  رأس المال الممتلك الفرع الثاني:

  مفهوم رأس المالأولا:

 أصحاب المشروع      ويمثل النواة الأولى التي يبدا بها نشاطه بتكوين ما يلزمه من أموال ثابتة ومستلزمات ويقدمه 

عند تأسيسه أو من أي إضافات أو زيادات قـد تطرأ عليه في المستقبل. هذا ويمثل رأس المال المدفوع نسبة ضئيلة 
، وهذه الأموال المقدمة محددة بالقوانين والتنظيمات المعمول بها خاصة في ما يتعلق مـن مجمـوع أمـوال المصرف

 1بالحدود الدنيا لنسبة رأس المال وهي مستقرة نسبيا وتحدد وفق قانون النقد والقرض.

 ثانيا:مكونات رأس المال الممتلك

 2يتكون رأس المال الممتلك من:

 رأس المال المدفوع أو (الأسهم العادية). -
 الأسهم الممتازة. -

 الاحتياطيات. -
 

 

  

 

 

 

 

 

 

                                                             
. 219 الطاهر لطرش ،مرجع سبق ذكره، ص1
. 231-230صص ،2006، 4، مكتبة اللآفاق، غزة، طالادارة المالية واتخاذ القرارات أبو معمر فارس، 2
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 خلاصة الفصل:

 مـن خـلال هـذا الفصـل يمكننـا  والإسلاميةبعـدما قمنـا بتحديـد مشـكلة السـيولة فـي البنـوك التجاريـة     

 :التالية اسـتخلاص النتـائج
على ا�ا قدرة البنك على مقابلة التزاماته بشكل فوري نستطيع ان نعطي مفهوم شامل للسيولة المصرفية - 

وذلك من خلال تحويل أي أصل من الأصول إلى نقد سائل وبسرعة وبدون خسارة في القيمة للسحب من 

 ودائعهم وتقديم الائتمان في شكل قروض وسلفيات لخدمة المجتمع .

 المتغيرات الرئيسية التي تحكم نشاط البنك وعلى هذا الأخير أن  أهمالتجاري احدفي البنك السيولة      تعتبر 

 ، بينما تكمن أهميتها في محافظة على مركزه المالي وكسب ثقة المتعاملين والمودعينالسيولة لليحتفظ بقدر كافي من 
البنك الإسلامي في المحافظة على تطبيق أحكام وقواعد الشريعة الإسلامية التي توجب انسياب الأموال في 

 الاستثمارات المختلفة وعدم اكتنازها وحبسها .

     من اهم مكونات السيولة في البنك التجاري الموجودات النقدية التي يملكها البنك ولا يحقق فيها عائدا ، 
 والموجودات السائلة التي تدر عليه بعائد ،واهم مكونات البنوك الإسلامية المقبوضات والتدفقات النقدية الخارجة.

     ساهمت النظريات في إدارة السيولة من حيث التعرف على فرص بديلة تساهم في حل مشكلة السيولة لدى 

 المصارف.

     تعتبر السيولة في المصارف سلاح ذو حدين بحيث إذا ارتفعت عن الحد المطلوب تقلل من فرص الحصول 

على الأرباح وإذا انخفضت كذلك فإ�ا تواجه عسر مالي ،تهتم النسب النقدية بقياس مدى التزام المصارف 
 بوعودها في المدى القصير ومن أهم هذه النسب نسبة الاحتياطي القانوني ونسبة السيولة القانونية . 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

 الفصل الثاني

مفاهيم نظرية حول العائد والمخاطرة 

 المصرفية
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 تمهيد:

     تعتبر إدارة المخاطر في الوقت الراهن علم من أهم العلوم في مجال إدارة المشروعات فهي تتكفل بتحديد 
وقياس وضبط المخاطر التي تتعرض لها المنشئة سواء كانت صناعية، تجارية أو حتى مالية، ولكن تختلف إدارة 

 المخاطر في المجال المصرفي ةالمخاطر من منشأة إلى أخرى حسب طبيعة خصوصية المجال التي تنشط فيه، فإدار
تشمل مجموعة من الأساليب والاستراتيجيات التي تتناسب مع طبيعة المخاطر التي تعصف بالقطاع المصرفي مثل 

...وغيرها، فإدارة المخاطر المصرفية في البنك تهدف إلى تحقيق أقصى عائد ممكن مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة

بأقل مخاطر ممكنة لذا فهي تعد من أهم الإدارات في المصرف نظرا لأهمية القرارات التي تتخذها في التجنب أو 
 التخلص من الخطر.

 مما سبق ارتأينا إلى تقسيم هذا الفصل إلى :

 الأول :أساسيات حول إدارة العوائد المصرفيةالمبحث  -

 :أساسيات حول إدارة المخاطرة المصرفيةالمبحث الثاني:  -

  المصرفية وقياسهاإدارة المخاطرالمبحث الثالث: كيفية  -
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الأول :أساسيات حول إدارة العوائد المصرفيةالمبحث   
      يتناول هذا المبحث مفهوم العائد والتعرف على أنواع العوائد المصرفية .

  العائدمفهوم : المطلب الأولّ 

 أنه: ما يحصل عليه المستثمر في المستقبل نتيجة تضـحيته فـي  الوقـت الحالي بأمواله من العائدويعرف      

خلال توظيفها بالعملية الاستثمارية لفتـرة زمنية محددة . إلا أن حصـول المستثمر على العائد المتوقع ليس مؤكدا 

، نظرا لما يحيط بالاسـتثمار من احتمالات وقـوع الخسارة، وتغيير السياسات الحكومية وتغيير سعر الفائدة 

وتقلبات سعر الصرف، وظـروف غيبية يعجز العقل البشري عن معرفتها رغم التطور العلمـي والتكنولوجي 

 1، فتبقـى تنبؤات المستثمر معرضة لشيء من عدم اليقين .

     كما يعرف العائد بانه عبارة عن مجموع المكاسب والخسائر الناجمة عن الاستثمار خلال فترة زمنية محددة، 

كما أن العائد هو مقدار الأموال المضافة إلى رأس المال الأصلي الذي يؤدي الى تعظيم الثروة والعائد قد يكون 
على شكل عوائد فعلية أو عوائد متوقعة لا تتصف بدرجة التأكد الكامل أو عوائد مطلوبة يرغب المستثمر في 

 2تحقيقها مستقبلا، وينجم عن كل استثمار عائد قد يكون موجبا أو سالبا.

 عوائد البنوك:

     تهتم الإدارة العليا بمدى ربحية البنك في المجالات المختلفة لتوظيف الأموال حتى تتمكن من توجيه هذه 

الأموال في الاتجاه السليم، وعلى اعتبار أن البنك التجاري هو مؤسسة ربحية فهو يسعى لتحقيق العائد الأمثل 
 3من نشاطاته المختلفة فالأرباح تؤدي وظائف اقتصادية عديدة للبنك أهمها :

 تعتبر الأرباح ضرورية لمقابلة المخاطرة التي يتعرض لها البنك حتى يستطيع البقاء. •

 إن الأرباح ضرورية للحصول على رأس المال اللازم في المستقبل عن طريق : •

 إعادة استثمار الأرباح بصفة مباشرة؛ -
 تشجيع أصحاب رؤوس الأموال على الاكتتاب في البنك عند زيادة رأس ماله؛ -

 إعطاء المساهم عائدا مقبولا يزيد من ثقته في البنك. -

 

                                                             
. 38ص سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،1
 219ص ،2016 ،،بدون طبعةالقبة القديمة الجزائر دار الخلدونية، اساسيات في الاسواق المالية وادارة المحافظ، ، يوسف مسعداوي2
 .96ص ، 2014لاسكندرية، ا،1ط مكتبة الوفاء القانونية، ،دور البنوك الأجنبية في تمويل الاقتصاد وتقييم أدائها من حيث العائد والمخاطر،  هشام حريز وآخرون3
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 1 هي:ووعوائد الموجودات المالية ثلاثة أشكال 

  - توزيعات الأرباح:1

 السهم شريك في الشركة  إذا كانت هذه الموجودات تمثل حقوقا من أموال ملكية مثل الأسهم، فحامل     

  المساهمين.أصدرت هذا السهم، لذلك فهو من مالكيها وحقوقه من حقوق التي

  - الفوائد:  2

للشركة التي أصدرت  إذا كانت الموجودات المالية تمثل أموال اقتراض مثل السندات، فحامل السـند مقـرض     

ذلك السند وقيمة القرض هي قيمة السند، فالسند يعطي لحامله الحق فـي الحصول على الفائدة المتفق عليها من 
 الشركة المقترضة (التي أصدرت هذه السندات).  

 :    - الأرباح الرأسمالية 3

 تنتج هذه الأرباح عن إعادة بيع الموجودات المالية، فحامل السهم أو حامـل السـند إذا استطاع أن يبيعه بمبلغ      
يزيد على المبلغ الذي اشتراه به يكون الفرق هو الربح الرأسمالي.   

  أنواع عوائد الاستثمارالمطلب الثاني:  

 معدل العائد الحقيقي : -1

     وهو العائد الذي يقتنع به المستثمر مقابل تنازله عن أمواله في الفترة الحالية بهدف الحصول على عائد 

 2مستقبلا .

 3ويمكن قياس معدل العائد على الاستثمار في الأسهم بذات  باستخدام المعلومات التالية :

 قيمة السهم عند شرائه ( قيمة الاستثمار في بداية المدة )؛ -

 قيمة السهم عند بيعه ( قيمة الاستثمار في �اية المدة ) ؛ -

                                                             
. 39-38 صسيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،ص1
، ماجيستير اقتصاد، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة الكوفة الأردن، دراسة تحليلة للسيولة المصرفية لعينة من المصارف التجارية الاردنية محمد الصائغ، رضا صاحب أبو حمد، 2

. 9ص
. 220 يوسف مسعداوي،مرجع سبق ذكره،ص3



  مفاهيم نظرية حول العائد والمخاطرة المصرفية            الفصل الثاني                                      
 

35 
 

قيمة الأرباح الموزعة على السهم طوال فترة تملكه ويمكن استخدام المعادلة التالية لحساب معدل الاستثمار  -
 في هذا السهم .

 
 

  :معدل العائد المتوقع-2

 وباستطاعة المستثمرين تغيير معدلهم ، العائد على الاستثمار الذي يتوقع فيه المستثمر الحصول عليه   وهو

 1المتوقع للمحفظة بواسطة تغيير النسب المستثمرة في الأوراق المالية .

   2ويحسب هذا المعدل وفق المعادلة الآتية :

 

أو هو ذلك العائد الذي يتوقعه المستثمرون في السوق، وأن هذا العائـد يعتمـد على المعلومات التي يمتلكها     
المستثمرون  وكذلك يعرف بأنه المتوسط لكـل النتائج والذي يتم الحصول عليه بضرب كل نتيجة موزونة 

 باحتمال حـدوثها . ويحسـب وف ق المعادلة التالية :  

 
E(R) = ∑ Rim

i=0 . Pri 

 إذ أن:
E(R).العائد المتوقع = 

 Ri  .العائد من الفترة =  

Pri  .احتمالية حدوث الحدث =  

 m    .عدد العائدات الممكنة =

                                                             
. 10 محمد الصائغ، رضا صاحب أبو حمد، مرجع سبق ذكره، ص1
 .39سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،ص 2

 = معدل العائد
   سعر الشراء )+ الأرباح الموزعة–( سعر البيع 

 سعر الشراء 

 = معدل العائد المتوقع
 التغيرات المتوقعة في السعر السوقي للسهم+مقسوم الارباح الموزعة المتوقعة

 
 مبلغ الاستثمار الأولي
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 3 - معدل العائد المطلوب :

وهو يمثل معدل العائد المطلوب لأقل نسبة عائد متوقعة للمستثمر من جراء شراء أصول مالية معروفة      
بمخاطرها وهذه النسبة تتكون من مكونين هما نسبة العائد الخالية من المخاطر، ولمكون الثاني هو علاوة المخاطرة 

 1ويحسب هذا المعدل بالصيغة التالية :

Rj = Rf + (Rm − Rf)𝛽𝛽i  

 إذ أن :

Rj   .معدل العائد المطلوب على السهم العادي = 

Rf  .معدل العائد الخالي من المخاطر = 

Rm  .متوسط معدل عائد محفظة السوق = 

𝛽𝛽i = معامل بيتا.     

ويعتبر العائد المطلوب المعيار المرجعي الذي على أساسه يتم قبـول الاسـتثمار مـن عدمه، وذلك 

 بالمقارنة مع معدل العائد المتوقع الذي سبق وأن تم احتسابه .

  إن متوسط معدل العائد المطلوب للسندات يكون مختلفا عـن متوسـط معـدل العائـد المطلوب للأسهم 

الممتازة، وكلاهما يختلفان عن متوسط معدل العائد المطلوب للأسهم العادية.  

 ويتكون هذا المعدل من قسمين وهما:

  وهو العائد المطلوب للأصول الخالية من المخاطرة؛العائد الخالي من المخاطرة: -

وهي مكونة من عنصرين هما عائد السوق والعائد الخالي من المخاطر وهي تمثل العلاوة علاوة المخاطرة:  -
 التي يقبل بها المستثمر بالنسبة لمخاطر محفظة السوق .

 وتكتب معادلة معدل العائد المطلوب كما يلي:

 معدل العائد المطلوب = معدل المخاطرة الحرة + علاوة المخاطرة

 ويوجد تقسيمات أخرى لمعدلات العائد والتي تهم المستثمر أو البنك وركزت الدراسات على نسبتين و هما:

                                                             
 .272-271ص ص مرجع سبق ذكره، يوسف مسعداوي، 1
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  : (ROA)  أ -  العائد على الموجودات 

     تشكل الموجودات أساس دخل أو عائد العمليات التشغيلية في المصارف، إذ يتناسب اجمالي العائد طرديا 

مع حجم الموجودات المستثمرة في القروض والاستثمارات المصرفية ويعبر عن العائد لفترة زمنية معينة غالبا سنة 
بالغة الأهمية لإستغلال المصرف ما لديه من موجودات ومدى الكفاية التي يتمتع بها في استغلالها، ويقاس وفق 

 1الصيغة التالية:

 :(ROE)  العائد على حق الملكيةب-

    إن هذا المعدل يوضح ما حققته الأموال الخاصة خلال السنة المالية من عوائد، ويقصد بحقوق الملكية ما قدمه 

 2المالكين بتمويل الأصول، ويعبر عن هذا المعدل بالنسبة التالية:

 

وكلما كانت النتيجة الصافية موجبة وكبيرة كلما ارتفع العائد ويمكن ذلك من توزيع المزيد من الأرباح على 
 المساهمين وزيادة الأرباح المحتجزة.

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .148 ، ص،2013،،بدون طبعةدار اليازوري للنشر والتوزيع ، عمان  ،حوكمة البنوك واثرها في الأداء والمخاطر حاكم محسن الربيعي، حمد عبد الحسين راضي، 1
. 98هشام حريز وآخرون،مرجع سبق ذكره، ص 2

=  (ROA)العائد على الموجودات
 صافي الدخل

 
 معدل اجمالي الموجودات

 = )ROE (العائد على حق الملكية
 النتيجة السنوية الصافية

 
 حقوق الملكية
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 :أساسيات حول إدارة المخاطرة المصرفيةالمبحث الثاني: 

     تواجه الصناعة المصرفية في السنوات الأخير أخطارا متعددة تتعاظم من يوم لآخر وتعكس المستحدثات 
التكنولوجية والمنتجات المصرفية المالية المبتكرة تحت ضغط العولمة المالية، وتلعب هذه المخاطرة دورا شديد الخطورة 

 على المركز المالي للبنك وجودة أصوله وقدرته على المنافسة والبقاء.

 وسنتطرق في هذا المبحث الى مفهوم وأنواع المخاطرة المصرفية.

 مفهوم المخاطرةالمطلب الأول: 

حسب المجالات  وجهات نظر الباحثين المختلفة حول هذا المفهوم، فقد تم تعريف المخاطرة      حسب 
 الاقتصادية كما يلي:

في مجال الإدارة المالية تعني المخاطرة: الاختلاف في التدفقات النقدية الفعليـة عـن التدفقات النقدية      

. 1المتوقعة

تلك الآثار الغير مواتية الناشئة عن احداث مستقبلية متوقعة أما فـي مجال العمـل المصرفي فتعني المخاطرة:       
أو غير متوقعة تؤثر على ربحية البنك ورأس ماله، ومنه فالمخاطر التي يتعامل معها البنك تؤثر في القرار المالي 

 2ويجب عليه ان يختار بين عدة احتمالات محددة مسبقا .

     وفي تعريف آخر هي حالة عدم التأكد المرتبط بتكبد خسارة مادية أو معنوية التي تلازم الشخص أو المنضمة 

 3عند اتخاذ قرار ما، ما ينتج عنه حالة معنوية تتصف بالقلق والتردد وعدم التأكد من نتائج القرارات المتخذة.

وتعتبر المخاطرة من الأمور المهمة التي يجب أن تأخذها المصارف بنظر الاعتبار عند اتخاذها للقرارات المالية،      
 4إذ هناك ثلاث حالات هي:  

  - التأكد:  1

هي حالة يؤدي فيها اتخاذ قرار إلى نتيجة واحدة معروفة، أي أن صاحب القرار يعرف النتيجة التي سينتهي    

إليها قراره، وتدعى هذه الحالة معرفة كاملة  بالمستقبل.   
                                                             

. 42سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،ص1
 .63 هشام حريز وآخرون،مرجع سبق ذكره، ص2
 .278 يوسف مسعداوي،مرجع سبق ذكره،ص3
 .214،ص2008 ،الكليةالتقنية الادارية،بدون طبعة،هيكل رأس وعلاقته بالمخاطر الائتمانيةفتاح ابتسام أحمد،4
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 :   - المخاطرة  2

هي حالة يؤدي فيها اتخاذ القرار إلى واحدة من مجموعة نتائج ممكنـة، وأن صـاحب القرار يعرف 

 .معرفة جزئية  بالمستقبل حدوث كل من هذه النتائج، وتعتبر هذه الحالـة احتمالات

 :عدم التأكد-    3

هي حالة يؤدي فيها اتخاذ القرار إلى مجموعة من النتائج الممكنة، لكن احتمالات حدوث كل منها 

غير معروفة، كما أن أي تقدير للاحتمالات في هذه الحالة يكـون غيـر ذي معنـى، وتوصف هذه الحالة بعدم 

 .المعرفة بالمستقبل 

 أنواع المخاطرةالمطلب الثاني:

  المخاطرة إلى ثلاثة أنواع: المخاطرة المنتظمة ، المخاطرة غيـر المنتظمـة  والمخاطرة الكلية.  وتنقسم  

 أولا: المخاطرة المنتظمة

يطلق على المخاطرة المنتظمة تسميات متعددة منها، مخاطر السـوق والمخاطرة غير القابلة للتوقع  

 1والمخاطر التي لا يمكن تجنبهـا ، والمخاطرة العادية.

وهي المخاطر الناتجة عن عوامل تؤثر في الأوراق المالية بوجـه عـام، ولا يقتصـر تأثيرها على شركة معينة 

أو قطاع معين، وترتبط هذه العوامل بالظروف الاقتصادية والسياسـية والاجتماعية، لذلك فان أسعار الأوراق 
المالية جميعها تتأثر بهذه العوامل بنفس الطريقة ولكـن بدرجات متفاوتة، وتكون درجة المخاطرة المنتظمة مرتفعة 

في الشركات التي تنتج سلعا صناعية أساسية، كصناعة الصلب والحديد والصناعات الأخرى كالآلات، وصـناعة  
المطـاط، وكـذلك الشركات التي تتصف أعمالها بالموسمية كشركات الطيران،  وأن أكثر الشـركات تعرضـا  

للمخاطرة المنتظمة هي تلك التي تتأثر مبيعاتها وأرباحها وأسعار أسـهمها بمسـتوى النشـاط الاقتصادي بوجه 
 2عام، وكذلك بمستوى النشاط فـي سـوق الأوراق الماليـة .

 

 

 

                                                             
. 161حاكم محسن الربيعي،مرجع سبق ذكره،ص 1
 63هشام حريز وآخرون،مرجع سبق ذكره، ص2
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 وترجع مصادر المخاطرة المنتظمة إلى:  

 :- مخاطرة القوة الشرائية1  

وهي المخاطرة التي تواجه المستثمرين في الموجودات المالية والناتجة عن حالة عـدم التأكد حول أثر 

التضخم في العوائد التي تحققها هذه الموجودات، ويكون هذا النوع من المخاطر كبيرا في حالة الاستثمار في 
حسابات التوفير أو التأمين على الحيـاة أو السندات أو أي مـن الاستثمار الذي يحمل معه معدل فائدة ثابت  

 ويشكل الاستثمار في الأسهم العادية في معظم الأحيان حماية للمستثمر من مخاطر القوة الشرائية لوحدة ،

النقد، وذلك على أساس أن أسعار الأسهم في السوق المـالي تستجيب غالبـا  لظروف التضخم، فترتفع هي 
 1الأخرى، مما يحافظ على القيمة الحقيقية للاستثمار فيهـا .

 : - مخاطرة معدل الفائدة2  

وهي عبارة عن المخاطر الناتجة عن التقلبات الحاصلة في أسعار الفائدة بشكل قد يؤدي إلى حدوث 

خسائر ملموسة للمصرف، خاصة عندما لا تتناسق هذه التقلبات مـع آجـال إعـادة تسعير كل من الالتزامات 
 ويتوقف حجم هذا النوع من المخاطر على مدى اخـتلاف أسعار الفائدة عن التوقعات التي بنيت 2والأصول.

وتنشأ هذه المخاطرة ،على أساسها الفجوة، ومدى قدرة المصرف على تصـحيح أوضاعه في الوقت المناسب 

كنتيجة لاحتمال وقوع بعض الأحداث المحليـة أو العالميـة العامـة، كإجراء تغييرات هامة في النظام الاقتصادي 
للدولة ذاتها، أو لدول أخرى ترتبط معهـا بعلاقـة وثيقة، أو نشوب حرب أو حدوث تغييرات في تفضيلات 

 3المسـتهلكين .

 وهناك نوعان من مخاطر معدل الفائدة مرتبطان بالاستثمار في الأوراق المالية وهما:  

  مخاطرة السعر:  أ-

وهي مخاطرة انخفاض القيمة السوقية للأوراق المالية ذات العائد الثابت عند ارتفاع معدلات الفائدة، مثل      

 4الأوراق المالية الطويلة الأجل التي تعتبر أكثر عرضة لمخاطر السعر فـي حالـة ارتفاع معدلات الفائدة .

 

                                                             
. 162-161  صحاكم محسن الربيعي،مرجع سبق ذكره،ص1

2 Bodie , Zvi , Alex , Kane , Alan , Marcuse , “ Investments ” 4th , ed , Irwin  McGraw – Hill , 2001,P 569. 
.  44 صسيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،3
 .73-72  ص،ص2001،،بدون طبعة)،الدار الجامعية الابراهيمية الاسكندريةتقييم أداء البنوك التجارية(تحليل العائد والمخاطر طارق عبد العال حماد،4
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  مخاطرة إعادة الاستثمار:  ب-

وهي المخاطرة الناجمة عن عدم إمكانية استثمار الأوراق المالية بنفس معدلات العائـد ومثال ذلك، الأوراق        
المالية قصيرة الأجل، لأنه في حالة انخفاض معـدل الفائـدة يكـون مـن الصعب إعادة استثمارها بنفس معدل العائد 

 1السابق .

  مخاطرة السوق:  ج-

 وهي تلك المخاطرة التي تصاحب وقوع أحداث غير متوقعة، ويكـون تعـرض حملـة الأسهم العادية لهذا       
النوع من المخاطر أكثر من غيرهم من المستثمرين الآخرين، وان أكبر مثال على المخاطر السوقية هو: وقت 

الكساد الكبير الذي حدث في الولايات المتحدة في الثلاثينات من القرن الماضي، الذي تسبب في حالة الهستريا 
 2التي أصابت سوق الأوراق المالية في انخفـاض أسعار الأسهم إلى أقل من قيمتها الاقتصادية الحقيقية .

  المخاطرة غير المنتظمة:  ثانيا:

  يطلق على المخاطرة غير المنتظمة تسميات متعددة منها المخاطرة التي يمكـن تجنبهـا والمخاطرة القابلة 

للتنـوع والمخـاطرة الخاصـة ، وتعرف المخاطرة غير المنتظمة بأ�ا: "ذلك الجزء من المخاطرة الكلية التي تكون فريدة 
أو خاصة بالشركة أو بالصناعة"، وهذه المخاطرة مستقلة عن محفظة السوق، أي أن معامل ارتباطها مع المحفظة 

وتتأثر درجة المخاطر غير المنتظمة (غير السوقية) لشركة معينة بالتغير في طبيعـة أو مكونات  ،يساوي صفرا

أصول هذه الشركة، أو بدرجة استخدام الاقتراض كمصدر للتمويل، كما تتأثر بزيـادة المنافسة في مجال نشاطها 
أو بانتهاء عقود معينة، أو بحدوث تغيير أساس في الإدارة. لذا يمكن الحد من المخاطر غير المنتظمة عن طريق 

التنويع، وذلك بتكوين محفظة استثمارية رأس مالها موزع على أصول مختلفة، لكي يتجنب المستثمر المخاطر 
 3المرتبطة بكل أصل على حده .

 

 

 

 

                                                             
. 64حريز وآخرون،مرجع سبق ذكره، ص 1
 .7،ص2009-2008 ،فرع نقود وتمويل ،جامعة محمد خيضر،بسكرة ،مذكرة مقدمة لمتطلبات نيل شهادة الماجستير العلوم الإقتصادية خضراوي نعيمة ،2
. 74- 73صص طارق عبد العال حماد،مرجع سبق ذكره،3
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 إلى:   وترجع مصادر المخاطرة غير المنتظمة

- مخاطر الإدارة1 :    

  وهي المخاطر التي تنشأ بسبب الأخطاء الإدارية في شركة معينة، والتي تـؤدي إلـى اختلاف معدل العائد 
الفعلي عن معدل العائد المتوقع من الاستثمار، علـى الـرغم مـن جـودة منتجاتها وقوة مركزها المالي، لذلك تدخل 

المخاطر الناجمة عـن  الأخطـاء الإداريـة ضـمن المخاطر غير المنتظمة، لأ�ا قد تحدث انخفاضا في معدل العائد 

النشاط الاقتصادي. ومن الأخطاء الإدارية الشائعة، سوء التصرف وعدم اتخاذ التدابير  حتى فـي حـالات ازدهـار
 1المناسبة في الحوادث الطارئة كأزمات الطاقة وإضرابات العمال .

  - مخاطر الصناعة2 :  

وهي مخاطر تنجم عن ظروف خاصة بالصناعة، كصـعوبة توفير المـواد الأوليـة اللازمة، ووجود خلافات 

مستمرة بين العمال وإدارة المصنع، وكذلك الأمر التأثيرات الخاص ـة للقوانين الحكومية المتعلقة بالرقابة على 

التلوث، وتأثيرات المنافسة الأجنبيـة علـى الصـناعة المحلية، وهناك أيضا التأثيرات المتمثلة بالتغيرات المستمرة في 
تفضيلات المسـتهلكين في الاقتصاديات المتطورة، فضلا عن التأثيرات المتعلقة بظهور منتجات جديـدة  أذواق و

 2أو تكنولوجيـا جديدة .

  -  مخاطر الدورات التجارية3 :  

  ويقصد بها الدورات التجارية التي يقتصر تأثيرها على منشأة معينة أو صناعة معينـة، وتحدث في أوقات غير 

 3منتظمة ولأسباب خارجة عن ظروف السوق المالي، لذا يصعب التنبـؤ بحدوثها .

  المخاطرة الكلية  ثالثا:

وتعرف بأ�ا: "التباين الكلي في معدل العائد على الاستثمار في الأوراق الماليـة أو أي استثمار 

 4آخر"كما أ�ا تمثل حاصل جمع المخاطرة المنتظمة  وغير المنتظمة للورقة المالية .

 ويمكن التمييز بين المخاطرة غير المنتظمة والمخاطر المنتظمة وفق الشكل الآتي:   

                                                             
 .46-45ص ص سيرين سميح أبو رحمة، مرجع سبق ذكره،1
. 8خضراوي نعيمة،مرجع سبق ذكره،ص2
. 74طارق عبد العال حماد،مرجع سبق ذكره،ص3
 .46  سيرين سميح أبو رحمة،مرجع سبق ذكره،ص4
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  تصنيف المخاطرة يوضح)1-2 رقم (جدول

 المخاطر الكلية

 المخاطر غير المنتظمة المخاطر المنتظمة

 تنشأ عن عوامل تؤثر على جميع الشركات في السوق.   .1

 لا يمكن إزالتها بـالتنويع ولكـن يمكـن تعديلها.   .2

 تقاس بمعامل بيتا.   .3

 تنشأ عن عوامل فريدة بالشركة ويقتصـر تأثيرها على الشركة ذاتها .   .1

 يمكن إزالتها من خلال التنويع .   .2

 تقاس بمعامل التباين .   .3

 .46ص ، مرجع سبق ذكره :سيرين سميح أبو رحمة،المصدر

 1أما المخاطر التي يتعرض لها العمل المصرفي فيمكن تصنيفها إلى: 

 ؛: تنشأ عن عدم التزام العميل بشروط التعاقد مع البنكمخاطر ائتمانية -

 ؛: تنشأ عن تحركات وتقلبات أسعار الفائدةمخاطر أسعار الفائدة -

 ؛: تشأ عن عدم قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته عند استحقاقهامخاطر السيولة -

 ؛: تنشأ عن التغير في قيمة محافظ الأدوات الماليةمخاطر الأسعار -

 ؛: تنشأ عن تحركات وتقلبات أسعار الصرفمخاطر النقد الأجنبي -

 ؛: تنشأ عن المشاكل المتعلقة بأداء خدمات البنك للزبائنمخاطر العمليات -

 ؛: تنشأ عن الإخلال أو عدم الالتزام بالقوانين والتشريعات السائدةمخاطر الالتزام -

 ؛: تنشأ عن اتخاذ قرارات خاطئة، أو سوء تنفيذ استراتيجيات البنكمخاطر الإستراتيجية -

 : تنشأ عن تكون صورة سيئة عن البنك لدى الرأي العام.مخاطر السمعة -

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .8خضراوي نعيمة،مرجع سبق ذكره،ص1
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  المصرفية وقياسهاإدارة المخاطرالمبحث الثالث: كيفية 

    وخطوات قياسهاإدارة المخاطرالمطلب الأول: 

 الفرع الأول: إدارة المخاطر

المخاطر المحتمل وقوعها،قياسها وتقييمها وكذلك إعداد خطط  تعرف عملية إدارة المخاطر بأ�ا عملية تحديد 

 1.لتجنبها أو التقليل منها والسيطرة عليها،من خلال الرقابة المستمرة على جميع الإدارات المكونة للمصرف 

 خطوات إدارة المخاطر  الفرع الثاني:

تقوم عملية إدارة المخاطر بعمل فحص وتحليل شامل ومفصل لكل أنواع المخاطر التي قد يتعـرض لهـا موضـع 
 2دراسة المخاطر ويتم ذلك بتطبيق خمس خطوات أساسية على النحو التالي:

 ؛ وهي الخطوة الأساسية الأولى للتعرف على المخاطر المحيطة بالعملتعريف المخاطر:- 

  ؛ ويتم بها تصنيف الخطر والوقوف على مصادره الأصليةتحليل المخاطر: - 

 . وهو تحديد عنصري الخطر-تقييم المخاطر:- 

 الآثار التي يحدثها كل خطر.                   - 

 احتمال حدوث كل خطر.                   - 

 وبها يتم تحديد أي الطرق تستخدم لتقليل احتمال الخطر واثاره ؛التحكم في المخاطر: - 

 وتتم لاستكشاف أي مصادر خطر جديدة أو فشل التحكم في مخاطر المراقبة والمتابعة الدورية:- 

 سابقة.

ومن خلال ما سبق يمكن أن تلخص خطوات إدارة المخاطر في الشكل التالي: 

 

 

 

 

 

 
                                                             

 . .16،ص2014/20015تخصص بنوك،جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي،مذكرة مقدمة لمتطلبات نيل شهادة ماستر اكاديمي شعبة مالية وبنوك ، هيفاء غانية، 1
  .77 ص طارق عبد العال حماد،مرجع سبق ذكره،2
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 ) يوضح خطوات إدارة المخاطر1.2الشكل رقم (

 
 .25،ص مرجع سبق ذكرههيفاء غانية،المصدر:

 مقاييس مخاطرة السيولة المصرفية المطلب الثاني:

  المخاطرةالفرع الأول:قياس

 1 - الانحراف المعياري :  

وهو مقياس إحصائي للتذبذب، حيث انه يشير الى المخاطر المرتبطة بالمتغير المالي، ويعتبر مقياس لمدى 

ابتعاد مجموعة من البيانات عن متوسطها، فكلما ازداد التباعد بين البيانات، كلما ازداد هذا الانحراف، كما 
يبين الانحراف المعياري مدى انحراف العائد عن العائد المتوقع، ويتضمن الرقم المرتفع مخاطر اكثر مرتبطة 

 .1 مقارنة مع الانحراف المعياري المنخفضبالاستثمار، وكذالك يتضمن فرصا لتحقيق عوائد افضل(او خسائر)

 

 

                                                             
. 131فهمي مصطفى الشيخ،مرجع سبق ذكره،ص 1

    )  -     :        

 تعریف   المخاطر

 خاطر   الم تحلیل

 تقییم   المخاطر  

   التحكم   في المخاطر

 والمتابعة الدوریة   المراقبة  
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 1ويستخرج الانحراف المعياري بواسطة المعادلة التالية:

   

𝜎𝜎 = ��𝑃𝑃𝑖𝑖

𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

(𝑟𝑟𝑟𝑟 − 𝑟̅𝑟)2 

𝜎𝜎.الانحراف المعياري :  

 𝑟𝑟𝑟𝑟 العائد المحتمل :i.  

  𝑟𝑟. القيمة المتوقعة للعوائد المحتملة : 

 𝑃𝑃𝑖𝑖 احتمال العائد :i.  

 :التباين-2

هو المقياس الإحصائي لتشتت نواتج القيمة المتوقعة، أو هو المجموع الموزون لمربـع الانحرافات عن العائد 

 2المتوقع ويقاس وفقـا للمعادلـة التاليـة :

Variance =∑ (𝐊𝐊𝐊𝐊 − 𝐊𝐊) 𝐏𝐏𝐏𝐏𝐏𝐏𝐧𝐧
𝐢𝐢=𝟏𝟏  (k1 − k)2 𝐩𝐩𝐫𝐫𝐫𝐫  

 

 -معامل الاختلاف:3

،ويمكن استخراجها من حاصل قسمة الانحراف المعياري على القيمة المتوقعة للعوائد المحتملة cvويرمز لها بالرمز
  3وفقا للمعادلة التالية: ويحسب

 

CV =
σ
r

 

 حيث:     

 σ:المعياري   الانحراف 

 r:المحتملة  القيمة المتوقعة للعوائد

                                                             
 .80 صطارق عبد العال حماد،مرجع سبق ذكره، 1
 ..133 صمرجع سبق ذكره، فهمي مصطفى الشيخ، 2
. 243،ص2016،العراق،38، مجلة العزي للعلوم الاقتصادية والادارية، العدد  الاستثمارية المثلىالمحفظة إدارةالزهرة جعفر، عبد  زيد3
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 :   Beta- معامل بيتا4
ويمكن استخراجها من قسمة معامل التباين المشترك بين العائد الموجود او عائد محفظة السوق  βويرمز لها بالرمز 

Rm : 1على التباين لعائد محفظة السوق المالية ، ويحسب وفق المعادلة التالية 
   

  إذ أن :  
β  .معامل بيتا = 

COV (Rj , Rm)  .التباين المشترك لعائد السهم مع عائد محفظة السوق المالية =  
VAR ( RM )  .تباين عائد محفظة السوق المالية =  

وقد تبين أن بيتا تمثل أفضل مقاييس الخطر المنتظم، وتمثل في نموذج تسعير الأصـل الـرأس مالي المتوسط 
 العام لخطر الأوراق المالية.

 الفرع الثاني:مقاييس مخاطرة السيولة المصرفية:  

  2   هناك مجموعة من المؤشرات التي تم اسـتخدامها لقيـاس مخـاطرة السيولة وهـي :
1-  

 
                           

يعد هذا المؤشر واحدا من المعايير المستخدمة لقياس مخاطرة السيولة في المصارف، إذ يشير ارتفاع هذا      

المؤشر إلى انخفاض المخاطرة على اعتبار أن ذلك يعكس زيـادة الأرصـدة النقدية التي يواجه بها المصرف التزاماته 
المختلفة.   

2 -
 

 
 

                                                             
 .50سيرين سميح أبو رحمة،مرجع سبق ذكره،ص 1
 .176حاكم محسن الربيعي،مرجع سبق ذكره،ص 2

مخاطر السيولة = 
النقد+ الأرصدة النقدية لدى المصارف 

 
اجمالي الموجودات 

مخاطر السيولة = 
الموجودات النقدية والاستثمارات 

 
اجمالي الموجودات 
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يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة عمى اعتبار أن ذلك يمكن زيادة الموجودات النقدية 
 1والاستثمارات التي يواجه المصرف التزاماته المختلفة.

 

 
3 -

 
يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى ارتفاع مخاطرة السيولة بعد ذلك يزيد من نسبة القروض التي يتعذر تصفيتها بسهولة 

 2أو وقت الحاجة إلى السيولة.  
4 -

 

 
 

يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى ارتفاع مخاطر السيولة لأن ذلك يزيد من نسبة القروض التي يتعذر تصفيتها بسهولة 
عند الحاجة إلى سيولة عن صعيد آخر، أن زيادة نسبة القروض إلى الودائع تؤشر حاجة المصرف إلى زيادة 

 3مصادر نقدية جديدة لتلبية طلبات الإقراض الجديدة. 

 المطلب الثالث:العلاقة بين العائد والمخاطرة  
     من المعروف أنه توجد علاقة وثيقة بين العائد والمخاطرة، فكلما زاد مقدار المخاطر زاد العائد المحتمل. ومع 

ذلك فهذا لا يعني أن الاستثمار في الأكثر خطورة دائما ما ينتج عنه عائد أكبر، بل يعني فقط انه من المتوقع أن 
تكون العوائد أكبر. كذلك فإن الاستثمار ذو العائد الأعلى، والذي ينطوي بالطبع على القدر الأكبر من 

الخطورة، يمكن أن يؤدى إلى كوارث مالية كبيرة إذا لم تسر الأمور كلها وفقا لما هو مخطط لها. إن مقدار المخاطر 
التي يمكن للبنك تحملها تعتمد على الكثير من العناصر، مثل حجم البنك ، والأهداف الاستثمارية، والقيمة 

                                                             
 .177حاكم محسن الربيعي، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .5150- صسيرين سميح أبو رحمة،مرجع سبق ذكره،ص 2
. 177حاكم محسن الربيعي،مرجع سبق ذكره،ص 3

مخاطر السيولة = 
اجمالي القروض 

 
اجمالي الموجودات 

مخاطر السيولة = 
اجمالي القروض 

 
اجمالي الودائع 
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العامة لإجمالي الأصول، حجم السوق، فإذا كان مدى التحمل للخطورة غير جيد، فينبغي التركيز على 
 1الاستثمارات المتحفظة التي تدر عائدا من خلال الاحتفاظ برأس المال.

تبرز أهمية العلاقة بين العائد و المخاطر في جميع القرارات التي يمكن ان تأثر على تغير القيمة السوقية      

 المخاطر هي العمل على تحقيق إدارةر هذه تعتبر متسقة مع وجهة النضر التي تقول بأن ظللمصرف، ووجهة الن
 المخاطر هي العمل إدارةالعائد الأمثل من خلال عائد المخاطر وتكلفته، ومن ثم فان وجهة النظر هذه ترى بأن 

 رئيسية تدفع ادارة المصارف في أسبابعلى تقليل أو تصغير المستوى المطلق للمخاطر، وعلى العموم، هناك ثلاثة 
هذا الاتجاه(أولها):أن تذبذب العائد على الموجودات ينعكس في تذبذب القيمة الاسمية للأسهم أي تذبذب في 

ثروة المالكين، وهو أمر قد يدفعهم الى المطالبة بعائد مرتفع على رأس المال يكون من شأنه أن يؤدي الى ارتفاع 
تكلفة الأموال بالنسبة للمصرف.(وثانيها): أن الحكومة ،ممثلة في البنك المركزي عادة ما تراقب أداء المصرف 

للتأكد من عدم تعرض أرباحه لتقلبات شديدة على أساس أن التقلب الشديد في العوائد من شأنه أن يزيد 

المخاطر التي تتعرض لها الأطراف المعنية بالمصرف.(وثالثها): أن رغبة المصرف في المحافظة على الثقة التي يتمتع بها 
تدفعه الى تحقيق الاستقرار في العائد وهو ما قد يعني تجنب توجيه موارده المالية الى استثمارات تنطوي على قدر 

 2كبير من المخاطر، حتى لو كان العائد المتوقع منها كبيرا.
     ويرتبط عنصر العائد والمخاطرة معا في علاقة طردية، بمعنى أنه كلما ارتفع طمـوح المستثمر لتحقيق عائد أعلى 

على استثماراته توجب تحمل مخاطرة أعلـى، والعكـس صـحيح،  ومن جانب آخر توجد علاقة موجبة بين المخاطرة 

والبعد الزمني للاستثمار، فكلما طالت الفترة الزمنية المتاحة لتحقيق التدفقات النقدية التي توفرها إدارة الاستثمار 
 3ازدادت درجـة المخـاطرة  والعكس صحيح. 

 
 

 

 
 

                                                             
، 2004دكتوراء في العلوم الادارية، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة بغداد، تحليل كفاية رأس المال المصرفي على وفق المعايير الدولية،  المخلافي عبد العزيز محمد أحمد، 1

 .52ص
. 162حاكم محسن الربيعي،مرجع سبق ذكره،ص 2
. 52 سيرين سميح أبو رحمة،مرجع سبق ذكره،ص3
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ملخص الفصل 
من خلال هذا الفصل يتبين ان إدارة المخاطر أصبحت تعد من الإدارات ذات الأهمية الكبرى في المشروع      

الاقتصادي باعتبارها الأداة الوحيدة التي تكفل المؤسسة عنصر البقاء والتطور المتواصل والمستمر من خلال فتح 
الطريق أمامها لكي تبصر ما يخفيه المستقبل من أحداث ،هذا الأمر الذي يوجب على أصحاب الوحدات 

الاقتصادية تجارية كانت ام صناعية أن تجعل إدارة المخاطر من أولوية الأولويات وان ترقى بها إلى مراتب عالية على 

 العليا ، فإن كانت الإدارة المالية مثلا تعمل على تدعيم المركز المالي للوحدة الاقتصادية، فإن إدارة الإدارةمستوى 
المخاطر حافظت للبقاء الموارد واستمرار الحياة في وحدات المؤسسة وصمام الأمان للاستمرار والتطور في عالم 

الاقتصاد والمال . 
ومن هنا يتمثل أهم هدف تسعى لتحقيقه المصارف المالية هو تعظيم الأرباح مع تقليل مستوى المخاطرة      

ولكن هناك علاقة طردية بين العائد والمخاطرة أي انما كلما حاولت لتحقيق أقصى عائد ممكن زادت معه احتمالية 

 .وقوع مخاطر اكبر والعكس صحيح 
 

 
 



 

 

 

 

  

 الفصل الثالث

قياس تأثير السيولة المصرفية على 

 العائد والمخاطرة لبنكي

)  الخليج الجزائر–البركة (
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تمهيد 
، الإسلاميةبعد التطرق في الجزء النظري إلى السيولة المصرفية والعائد والمخاطرة سواء في البنوك التجارية او      

 بغية تحليل عينتين من البنوك الإحصائية العديد من المفاهيم والأدوات والنسب إسقاطسوف يعالج هذا الفصل 
 وبنك الخليج الجزائر كعينة للبنوك إسلاميالناشطة في الجزائر، وذلك باستخدام ميزانيتي بنك البركة وهو بنك 

 الإشكالية)، وسوف نحاول الوصول ميدانيا إلى اختبار الفرضيات ومعالجة 2016-2011التجارية،لسنوات (

المطروحة واستنتاج طبيعة علاقة السيولة المصرفية وباقي المتغيرات والفرق بين تأثير السيولة في تلك المتغيرات بين 
 البنوك الإسلامية و البنوك التجارية، ومن ثم الخروج بتوصيات هامة، وقد قسمنا هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث:

 الأول: دراسة تأثير السيولة على العائد والمخاطرة لبنكي البركة والخليج الجزائرالمبحث  -

  لبنكي البركة وخليج الجزائر واختبار الفرضياتالإحصائيالتحليل المبحث الثاني: -
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 الأول: دراسة تأثير السيولة على العائد والمخاطرة لبنكي البركة والخليج الجزائرالمبحث  -
     ونتناول في هذا المبحث مجتمع الدراسة وتحليل السيولة المصرفية كذلك تحليل مؤشرات العائد و مخاطرة 

 السيولة.

 المطلب الأول:مجتمع الدراسة

    يتكون مجتمع الدراسة من بنكين هما بنك البركة وهو أول بنك إسلامي انشأ في الجزائر وبنك الخليج الجزائر 

 1وهو من أوائل البنوك التجارية ذات رأس المال الخاص .

بنك البركة الجزائري الفرع الأول:

م كأول مصرف إسلامي في الجزائر، وذلك وفقا للترخيص الممنوح له من 1991تأسس في ماي من العام       
الصيرفة التجارية. ويدير  قبل بنك الجزائر. تتمثل الأنشطة الرئيسية للبنك في تقديم خدمات الصيرفة بالتجزئة و

  . فرعا حالياً 30البنك 

: تقديم بنك البركة بنك البركة الجزائري أولا

، برأس مال اجتماعي قدره 1991 مايو 20هو أول مصرف برأس مال مختلط (عام وخاص). أنشأ في       
 والمساهمون في رأسماله هم 1991 دج، بدا أنشطته المصرفية بصفة فعلية خلال شهر سبتمبر 500.000.000

بنك الفلاحة والتنمية الريفية (الجزائر) وشركة دله البركة (السعودية). 

 المتعلق بالنقد والقرض، وهو 1990 أبريل 14 المؤرخ في 90/10 مسير بموجب أحكام القانون رقم      
 .مرخص بالقيام بجميع الأعمال المصرفية، التمويل والاستثمار، وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية

 : هييأهم المراحل التي مر بها بنك البركة الجزائر-1
 ؛تأسيس بنك البركة الجزائر 1991 •

 ؛الاستقرار والتوازن المالي للبنك 1994 •

 ؛المساهمة في تأسيس شركة تأمين البركة والأمان 1999 •
 ؛المرتبة الأولى بين البنوك ذات الرأس المال الخاص 2000 •

 ؛إعادة الانتشار في قطاعات جديدة في السوق بالخصوص المهنيين والأفراد 2002 •
 ؛ دج2500000000زيادة رأسمال البنك إلى  2006 • 

 ؛ دج 10000000000زيادة رأسمال البنك إلى 2009 • 

                                                             
1 http://www.albaraka-bank.com/ar/،11:00، التوقيت،2018-03-12 ،تارخ الزيارة. 

http://www.albaraka-bank.com/ar/
http://www.albaraka-bank.com/ar/
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 إنشاء معهد البحث والتكوين في التمويل الإسلامي؛  2015 •
 . دج 15000000000زيادة  رأس مال البنك إلى  2016 •

تسيير الحسابات إيداع واستثمار تمويل الاستثمار والاستغلال تمويل كالعمليات المصرفية     ويقدم البنك مختلف 

كل العمليات المصرفية مطابقة لمبادئ الشريعة  والأفراد والمؤسسات والمهنيين التجارة الخارجية مختلف الخدمات
 .الإسلامية ومراقبة من طرف لجنة تدقيق للشريعة مستقلة عن البنك

:مبادئ وأهداف الصيرفة الإسلامية لبنك البركة ثانيا

 :مبادئه-1

وفضلا عن الدور المالي الذي تحكمه  بعيدا عن التقوقع في دائرة الوساطة المالية الصرفة، فان البنك الإسلامي      
اتفاقية تحدد الشروط المالية، كالمبلغ ومدة الالتزام وتحديد خط التمويل، يلعب دورا تجاريا هاما، بتدخله في 

وحين يلعب البنك الإسلامي هذا الدور، فانه يلعبه بصفته شريكا  .نشاطات الإنشاء والتمويل وتسويق الثروات
ضمن ،وطرفا في العمل، ضمن اتفاقية تجارية تحدد كيفيات المعاملة، والعملية تجرى في إطار خط التمويل المذكور

  :هذا الإطار يعد البنك

 ؛مالكا مشتركا، في حالة التمويل بالمضاربة أو المشاركة -
مؤديا للخدمة، في عملية تجارية أو إيجار عين تم اقتناؤها مسبقا من قبله، وذلك في حالة التمويل   -

بالمرابحة أو الإيجار (الاعتماد الإيجاري والإيجار المنتهي بتمليك) أو تمويل بالسلم أو بالاستصناع 
 .لتجهيزات أو عقارات من قبله أو من قبل الغير

 -أهدافه2

 في الجزائر ليتيح للشعب فرصة ربط علاقات عمل أسس خاص إسلامي بنك أوليعد بنك البركة الجزائري      
، ويمكن تلخيص أهدافهاقائمة على مبادئ دينه الحنيف، و بنك البركة الجزائري مؤسسة مالية تسعى لتحقيق 

  : البنك فيما يليأهدافبعض 
 ؛ بصفة عامة والمؤسسات بصفة خاصة وتوجيه الموارد نحو الاستثمارالإسلاميتشجيع الادخار  -

 ؛ الاستثمارية والتجارية المشروعة مع دعم صغار المستثمرين والحرفيينالأعمالالقيام بكافة   -
 ؛الإسلامية والمساهمة في التوعية بأهمية التعامل وفق المبادئ الإسلامي المال رأستطوير سوق   -

 ؛تحديد مجالات التعامل مع البنوك التقليدية وفق الصيغ الشرعية -
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 باستخدام أحدث الطرق الإسلامية وتطوير النماذج المالية والمصرفية المتفقة مع مبادئ الشريعة إنشاء  -
 .والأساليب

 ودراسة أنشطته ووظائفه  AGB تقديم بنك الخليج  الفرع الثاني:

  الخليج الجزائر: نشأة وتطور بنكأولا

 والتي هي من ابرز مجموعات المال KIPCOوعة الأعمال الكويتية مبنك الخليج الجزائر هو بنك تابع مج     

 Kuwait Projectوعة الكويتية للأعمال الجمموالأعمال في الشرق الأوسط يطلق عليها اسم" 
compagne .1  

، ومشروع شركة الكويت القابضة أو شركة مشاريع الكويت 1975أنشئت مجموعة الأعمال الكويتية عام     
هي مجموعة كويتية خاصة والتي تعتبر واحدة من أكبر الشركات القابضة المتنوعة في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

 بلد خصوصا في العالم العربي، ويعمل فيها 21 شركة تعمل في 50موعة حصص في أكثر من المجإفريقيا، وتملك 
وعة خاصة بالصناعات الرئيسية في الخدمات المالية م شخص في أنحاء العالم، اهتم ا مج7000أكثر من 

والإعلام، كما تملك شركة مشاريع الكويت أيضا مصالح مباشرة وغير مباشرة في قطاعات الصحة والسياحة 

 والصناعة، ومجلس العقار.  
  دينار جزائري000.6.500.000وبنك الخليج الجزائر هو بنك أجنبي مستثمر بالجزائر برأسمال يقدر بـ     

موزع على ثلاث بنوك ذات سمعة عالية وهي:   
  من طرف بنك الرقان ؛60 % -

   من طرف  البنك التونس العالمي؛30 % -

  من طرف البنك الأردني الكويتي.10 % -
، وهو يمارس اليوم 2004وبنك الخليج الجزائر هو بنك تجاري بدأ مزاولة نشاطاته البنكية منذ مارس        

اقتصاديا ومصرفيا ذا كفاءة عالية وجودة كبيرة. ومنذ تأسيسه وهو يلتزم بتقديم المختلفة في مجالات التمويل البنكي 
والضمانات وغيرها، لمختلف الشركات والأفراد من خلال تقديم العديد من المنتجات والخدمات، بالإضافة لتلبية 

 توقعات كل زبون، ويقدم البنك لعملائه منتجات مصرفية تقليدية وهي تلك المنتجات المتعارف عليها في البنوك

الأخرى ولكن بطرق أكثر حداثة وعصرنه هذا من جهة، ومن جهة أخرى يقدم البنك منتجات تتوافق مع 

                                                             
1 https://www.agb.dz/  ،13:00،التوقيت،2018-03-04تاريخ الزيارة. 

https://www.agb.dz/
https://www.agb.dz/
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الواسع باعتبار ب باالمقتضيات الشريعة الإسلامية وهي ميزة للبنك جعلت منه يدخل السوق البنكية الجزائرية من 
  ..عامل الدين في الدولة

   AGB: خصائص وأهداف بنك الخليج ثانيا

خصائص البنك:   .1

 يتمتع بنك الخليج الجزائر بجملة من الخصائص نوجزها فيما يلي:       

 وضع المصرف التجاري يعطي كامل الحق لبنك الخليج الجزائر بإجراء جميع بنك تجاري للمؤسسات:- 
العمليات المصرفية على الصعيدين الوطني والدولي، وتتمثل هذه العمليات في تقديم مساعدات لشركات الإقراض 

 المتنوعة المباشرة وغير مباشرة؛  

 يفتح بنك الخليج الجزائر أبوابه للأفراد لتقديم المنتجات والخدمات بطرق ومناهج مختلفة حسب بنك للأفراد:- 

 التطلعات المرادة؛  

 يوفر البنك لعملائه من الشركات والأفراد الحلول الأكثر حداثة من حيث السرعة والأمان، بنك الخدمات:- 

منذ تأسيسه في السوق الجزائرية، والبنك رائد في مجالات علوم الكمبيوتر وتكنولوجيا المعلومات والاتصالات، والتي 
، المعاملات SWIFTمكنته من إتمام جميع عمليات جميع عملياته وجعلها أكثر كفاءة لعملائه، مثل سويفت 

 المصرفية الإلكترونية بين الوكالات....الخ؛   

بنك ذو شبكة بنكية واسعة: التوسع المستمر لبنك الخليج الجزائر جعله يتربع على شبكة واسعة في التراب - 
 .الجزائري  رغم عدم قدمه في الساحة المالية للجزائر

  . أهداف البنك:2
 من أهم الأهداف المسطرة لبنك الخليج الجزائر نذكر ما يلي:        

 يلتزم بنك الخليج الجزائر التزام راسخا، لضمان أعلى مستوى جودة في كل أعماله المصرفي:   -‌أ
المستعملة في ا البنك لتقديم أعلى  حيث ومنذ منح الاعتماد للبنك وهو يسعى إلى استغلال كل الوسائل الحديثة

 مستوى من الخدمات وبجودة عالية، ومن أهم هذه الاستخدامات الالكترونية الحديثة المستعملة في البنك هي:  

  ؛CIB CARD_ البطاقات ما بين البنوك 
   ؛VISA CARD_ بطاقة الفيزا كارد 

   ؛GOLDEN CARD_ بطاقة القولدن كارد  
   ؛CLASSIC CARD_ البطاقات الكلاسيكية  
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.   VISA CARD PREPAID_ بطاقة الفيزا للدفع المسبق 

  موجوداته:ب- السعي إلى تعظيم قيمة
 المسطرة لكل بنك سواء كان أجنبي أو وطني، حيث يعتبر تعظيم الربح من الأهداف ويعتبر هذا الهدف من    

   .أولويات بنك الخليج الجزائر والتي تعمل على تحقيقها منذ دخولها للسوق النقدية الجزائرية

 ت- تلبية جميع احتياجات العملاء:
أي العمل على الوفاء بكل الالتزامات التي هي على عاتق البنك وعلى رأسها توفير كل الاحتياجات التي       

 يطلبها العميل وبأحسن صورة.  
ويتجسد هذا الهدف من خلال توفير جميع الخدمات وتلبية طلبات العملاء من منح القروض وتسليم       

  .الودائع ودفاتر الشيكات....الخ، وهو ما يسعى البنك لتحقيقه

 :ث- توسيع الشبكة البنكية للبنك في مختلف أنحاء البلاد
يسعى بنك الخليج الجزائر إلى زيادة عدد وكالته في أرجاء الوطن، وذلك لتوسيع خدماته وزيادة عدد       

المتعاملين، خاصة وأنه لكسب مكانة في السوق وجب عليه الظهور بقوة  وفي كل مكان، لذلك نلاحظ تطورا 

   ا. إلى يومنا هذ2003ملحوظا في زيادة شبكات البنك في الجزائر منذ 

 ة في الأداء:ج- السرع
 .القيام بالعمليات البنكية والمعاملات المختلفة في أوقات قياسية

العمل على تطوير منتجات جديدة:  ح- 
خاصة عن باقي المنتجات المقدمة من قبل البنوك الأخرى.    وذلك من خلال منتجات أخرى تكون ذات ميزة

 أساليب جمع المعلومات الفرع الثالث:

 :  الجانب النظريأولا:

ظرية من مختلف المصادر العربية والأجنبية التي لها علاقة بموضوع دراستنا نتم جمع المعلومات المتعلقة بالدراسة ال     
 . حول محتوى دراستنا الإلمام بغرض  وأطروحاتمن كتب ومجلات  ومذكرات
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 :الجانب التطبيقيثانيا:
 :وتم الاعتماد فيه على     

) وهذه البيانات تتمتع 2016-2011 (ما بينالبيانات المالية السنوية الصادرة عن المصارف للفترة  -1
 قانونية.بمصداقية عالية كو�ا تخضع إلى رقابة البنك المركزي ومكاتب تدقيق 

 المالية وتحتوي (النسبمؤشرات وأساليب التحليل كل المؤشرات سيتم التطرق إليها بالتفصيل في دراسة،  -2
 ).على مؤشرات السيولة – مؤشرات العائد – مؤشرات مخاطر السيولة

 الجزئي: نموذج الارتباط باستخدامالتحليل الإحصائي تم  -3

 في الانحدار الثلاثي يكون المتغير التابع دالة في متغيرين، يأثران بدرجة أو أخرى في المتغير معامل الارتباط الجزئي:
 الصافي للمتغير للمتغير التابع لكل متغير من المتغيرين المستقلين، ويتم الارتباطالتابع ويكون من المفيد معرفة درجة 

 الجزئي. بمعامل الارتباط ما يسمىذلك عن طريق 

 التأثير مستقل بعد حذف وآخر هو أداة لقياس صافي الارتباط بين متغير تابع، تعريف معامل الارتباط الجزئي:
  أي مع تثبيتها أذا كانت لديها دالة الانحدار المفترضة من الشكل:المشترك للمتغيرات المستقلة الأخرى،

Yi= a+bxi+czi 

 على التوالي تعطي كما يلي:zi وxiوyiفان معاملات الارتباط الجزئي بين 

  .xوyمعامل الارتباط الجزئي بين  -‌أ

ryx .z =
ryx − ryz  . rxz

�1 − rxz
2  .�1 − ryz

2
 

 .xمع تثبيت z وyمعامل الارتباط الجزئي بين  -‌ب

ryz .x =
ryz − ryx  . rxz

�1 − rxz
2  .�1 − ryx

2
 

حيث:  
 =𝑟𝑟𝑦𝑦𝑦𝑦 معامل الارتباط البسيط بين المتغيراتy وx. 

=𝑟𝑟𝑦𝑦𝑦𝑦 معامل الارتباط البسيط بين المتغيراتy وz. 

=𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥 معامل الارتباط البسيط بين المتغيراتxوz. 
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ولقد تمت الدراسة التطبيقية بالاعتماد على معامل الارتباط الجزئي بدل معامل الارتباط بطريقة الانحدار المتعدد، 
، بما أن حجم العينة صغير جدا، فإنه يخلق n-k=6-3=3 أي أن k=3وn=6لأن دراستنا تحتوي على 

مشاكل إحصائية متعددة، ويعطي نتائج أقل دقة ووضوح ويخلق مشاكل إحصائية كالتعدد الخطي والارتباط الذاتي 

 لدراسة الأثر بطريقة الانحدار المتعدد لذا سندرس الأثر بطريقة الارتباط الجزئي بين المتغيرات.

 لبنكي البركة والخليج والمقارنة بينهما تحليل السيولة المصرفية : الثانيالمطلب

لبنك إسلامي والممثل في بنك البركة الجزائري وبنك  تحليل مؤشرات السيولة المصرفية طلبيتناول هذا الم     
:  وهي ثلاثـة مقاييسهذه النسب تضـمنت و المقارنة بين نسب البنكين،وتجاري الممثل في بنك الخليج الجزائري 

م – 2011نسبة السيولة النقدية، نسبة السيولة القانونية ونسـبة التوظيـف  فـي البنـكين محل الدراسة للمدة من 
 م.  2016

 الفرع الأول: حساب نسبة السيولة النقدية ونسبة تغيرها والمقارنة بين البنكين

: نسبة السيولة النقدية أولا

 تعبر هذه النسبة عن العلاقة بين المبالغ التي يحتفظ بها البنك فـي الصـندوق وودائـع العملاء خلال شهر    

 من الالتزامات السائلة المترتبة على البنك بحكم طبيعة عمله. وتـم  حسـابها وفقا للمعادلة الآتية:

 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكي نسبة السيولة النقديةيوضح ) 1-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك    السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011  

 ينك البركة الجزائري 55.043 56.445 54.194 45.7929 45.3496 40.3950 49.5366

25.7607 
 الخليج الجزائري بنك 28.8342 29.0762 30.6236 29.4131 23.6214 13.0099

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

) والذي يتضمن نسبة السيولة النقدية لكل من بنك البركة و بنك الخليج في 1-3ويبين الجدول رقم (     

ففي السنة الأولى  لبنك البركة بالنسبة عدم الاستقرارم) 2016م – 2011السنوات قيد الدراسة (
تدريجيا الانخفاض %)، ثم بدأت في 56.445م لتصل إلى (2012%)، بينما ارتفعت سنة 55.043(

%) ثم انخفضت 45.7929%، 54.194م على التوالي (2014م – 2013حيث وصلت خلال السنتين 

نسبة السيولة النقدية = 
 النقد في الصندوق

 ×100   
الالتزامات السائلة (ودائع العملاء تستحق خلال شهر)   
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م إذ بلغت 2016 مستوى  خلال سنة أدنى%)، بينما شهدت 45.3496م لتصل إلى (2015في سنة 
 %) خلال سنوات البحث.49.5366%) وأخيرا فقد بلغ المتوسط الحسابي لهذه النسبة (40.3950(

 أخرى إلى سنة من والانخفاض بالارتفـاع النقديـة السـيولة نسبة تباين نلاحظ الخليج لبنك بالنسبة أما      

%) 28.8342النسبة ( هذه بلغت ) إذ1-3رقم ( جدول في كما التالي النحو على البحث سنوات خلال
م على التوالي 2013م – 2012مثم بدأت في الارتفاع تدريجيا حيث وصلت خلال السنتين 2011سنة في

انخفضت  %) ثم29.4131بلغت ( إذ م2014سنة في انخفضت %) ثم%30.6236، 29.0762(
لأدنى مستوى لها فـي سـنة  %) ثم انخفضت23.6214م لتصـل إلـى  (2015في سنة بشكل ملحوظ 

%) خلال 25.7607%) أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ (13.0099م إذ بلغـت (2016

 سنوات البحث.  

 وارتفاع عائدات الجزائر من للبكويفسر ازدياد هذه النسبة في السنوات الأولى للدراسة بسبب الوضع المالي  -

 الدولة في الأجور مما أدى لزيادة الادخار. أقرتهاالمحروقات والزيادات التي 

وزيادة المبالغ السائلة التي يحتفظ بها المصـرف فـي الصندوق مقارنة بالالتزامات السائلة (ودائع العملاء التي      

تستحق خلال شهر)، قـد يـؤثر على إمكانية البنك في تحقيق هدف الربحية إذ أن ارتفاع معدل السيولة سيكون 

تـأثيره عكسـيا على الأرباح، في حين يؤشر انخفاض هذه النسبة إلى انخفاض الرصيد النقدي في الصندوق أو 
 زيادة الالتزامات السائلة.  

 التغير للسيولة النقديةنسبة ثانيا: 
تم قياسها بالمعادلة التالية:    

 

م.   2011تم اعتبار سنة الأساس سنة 

 

 

 

  = للسيولة النقديةالتغيرنسبة 
السيولة النقدية في السنة الحالية – السيولة النقدية في سنة الأساس 

×100  
السيولة النقدية في سنة الأساس 
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 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي لسيولة النقديةل التغيرنسبة يوضح ) 2-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة  

2016 2015 2014 2013 2012 

 ينك البركة الجزائري 2.5471 1.5424- 16.8052- 17.6106- 26.6119- 60.023-

 الخليج الجزائري بنك 0.8392 6.2058 2.0077 18.0785- 54.880- 63.9058-

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

 بالانخفاض تدريجيا  أخذتللبنكين محل الدراسة النقدية للسيولة التغير )نسبة2-3رقم ( الجدول يتضمن     

)  لبنك البركة و %60.23 سالبا لكلا البنكين، فكانت النسبة (-التغيرحيث كان المتوسط الحسابي لنسبة 

) لبنك الخليج.   63.9058%(-

 ثالثا: المقارنة لنسبتي السيولة النقدية للبنكين
 أن نسبة السيولة النقدية في بنك البركة أكبر منها في بنك الخليج، يرجع ذلك )1-3(     يظهر الجدول 

لسبب أن بنك البركة لا يستفيد من إيداع النقد في البنك المركزي، لأنه لا يتحصل على فوائد من الإيداعات 

في البنك المركزي عكس ما يتحصل عليه البنك التجاري من فوائد عند إيداع أمواله في البنك المركزي حسب 
، وقد تحصلت البنوك الإسلامية في الجزائر بعد الاتفاق مع البنك المركزي على 10-90قانون النقد والقرض 

 الإعفاء من الحصول على فوائد الإيداعات لأنه بالنسبة إليها تمثل نوعا من أنواع الربا.

     وتضع البنوك التجارية فائض نقدها عند البنك المركزي للاستفادة من فارق الفائدة بين أموال المودعين 

 وإيداعاتها في البنك المركزي، ويعد هذا من أهم الفروقات بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية.

 الفرع الثاني: حساب نسبة السيولة القانونية ونسبة تغيرها والمقارنة بين البنكين

 القانونية: السيولة : نسبةأولا

تعبر هذه النسبة عن العلاقة بين الموجودات السائلة التي يحتفظ بها البنك في الصـندوق والأرصدة النقدية       
لدى سلطة النقد الجزائرية والمؤسسات المالية الأخرى إلى المطلوبات السائلة من الودائع الجارية وحسابات التوفير 

وودائع لأجل تستحق خلال شهر وودائـع سـلطة النقـد والمؤسسات المالية الأخرى، وتم حسابها وفقا للمعادلة 
 الآتية:

 = القانونيةنسبة السيولة 
      الموجودات السائلة

 ×100   
 المطلوبات السائلة
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 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي نسبة السيولة القانونية يوضح)  3-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك    السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011  

 ينك البركة الجزائري 63.7263 67.1478 63.9890 53.0339 54.5485 49.3563 58.6336

 الخليج الجزائري بنك 41.3046 41.2699 44.2013 43.7194 35.3241 19.309 37.5214

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

) الذي يتضمن نسبة السيولة القانونية للبنكين محل الدراسة وللسـنوات قيد البحث 3-3يبين الجدول رقم (     

 م).  2016م – 2011(

%) فـي السـنة الأولى من مدة البحث ثم 63.7263بلغت نسبة السيولة القانونية ( بنك البركةففي     

 م إذ بلغت 2013%) ثم انخفضت فـي سنة 67.1478م لتصل إلى (2012ارتفعت في سنة 
م ارتفعت 2015%) وفـي سـنة 53.0339 م حيث كانت(2014%) ثم انخفضت فـي سنة 63.9890(

م، أما 2016%) في سنة 49.3563لأدنى مستوى لها ( %) ثم انخفضت54.5485قليلا إذ بلغت (

 %) خلال سنوات البحث.  58.6336المتوسط الحسـابي لهذه النسبة فقد بلغ (

 فنلاحظ تباين نسبة السيولة القانونية بالارتفاع والانخفاض من سنة إلى أخرى خلال الخليجبنك أما في    

م 2012م -2011%) سنة 41.2699%، 41.3046سنوات البحث على النحو التالي: حيث بلغت (
 م، ثم انخفضت2013%) في سنة 44.2013على التوالي ثم ارتفعت لتصل إلى أعلى مستوى لها إذ بلغت (

 %) فـي سنة 35.3241 لتصبح (الانخفاضم ثم استمرت في2014%) في سنة 43.7194لتصل إلى (
م أمـا المتوسـط الحسابي 2016%) في سنة 19.309م، ثم انخفضت لتصل إلى أدني مستوى لها (2015

 %).  37.5214لنسبة السيولة القانونية لبنك الخليج فقد بلغ (

النسبة إلى انخفاض الموجودات السائلة مقارنة بحجم المطلوبـات   ويفسر هذا الانخفاض التدريجي لهذه
السائلة في حين يؤشر ارتفاعها إلى ارتفاع الموجودات السائلة أو زيادة كل من الموجـودات السائلة والمطلوبات 

السائلة. 
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 التغير  للسيولة القانونية نسبة ثانيا:

تم قياسها بالمعادلة التالية:   

م.  2011تم اعتبار سنة الأساس سنة 

 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي لسيولة القانونيةل التغيرنسبة يوضح )  4-3جدول رقم (

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:
 موضـوع البحث حيث يرجع انخفاض للبنكين للسيولة القانونية التغير) نسبة 4-3يتضح من الجدول رقم (     

 الموجودات السائلة المتمثلة في النقد في الصندوق والأرصدة النقدية لدى سلطة تغيرهذه النسبة إلى انخفاض نسبة 
النقد والمؤسسات المالية الأخرى إلـى المطلوبـات السائلة والمتمثلة في ودائع العملاء وودائع سلطة النقد والمؤسسات 

 المالية الأخرى.

 ثالثا: المقارنة لنسبتي السيولة القانونية للبنكين

 قدرة البنوك الإسلامية في توفير موجداتها السائلة وذلك من خلال صمعتها الجيدة )3-3(     يوضح الجدول 

في مجتمع إسلامي كالمجتمع الجزائري، هذا ما يوضح رغبة المودعين في إيداع أموالهم لدى بنوك تتعامل وفق 
مبادئ الشريعة الإسلامية، ما يعطيها الأفضلية مقارنة بالبنوك التجارية، وتوضح النسب المذكورة في الجدول أن 

حجم النقد المتوفر لدى بنك البركة يفوق بكثير نضيره في بنك الخليج، رغم أن حجم البنكين متقارب لدرجة 
 كبيرة.

     يؤكد هذا ما تسوقه البنوك الإسلامية عند طرحها لمنتجاتها أ�ا لا تحدد نسبة ربح محددة سنويا لأرباح 
 الأموال المودعة لديها فهي تعتمد على مبدأ الإستصناع في تعاملاتها مع المودعين .  

 

 

 = القانونيةلسيولة ل  النمونسبة
 السيولة القانونية في السنة الحالية – السيولة القانونية في سنة الأساس

 ×100   
السيولة القانونية في سنة الأساس 

المتوسط 

 الحسابي

    السنة  

  2012 2013 2014 2015 2016 البنك

 ينك البركة الجزائري 5.3691 0.4122 16.7786- 14.4019- 22.5496- 47.9488-

-54.9559 -53.2522 -14.479 5.8463 7.013 -0.084 
 الخليج الجزائري بنك
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 الفرع الثالث: حساب نسبة التوظيف ونسبة تغيره والمقارنة بين البنكين

  نسبة التوظيفأولا:

تعد هذه النسبة إحدى المقاييس التقليدية لسيولة المصارف وهي تقيس مـدى اسـتعمال الودائع في      
عمليات الإقراض، وتعتبر نسبة التسهيلات إلى الودائع المستقرة الصـورة الأكثـر تعبيرا عن السيولة وكلما 

انخفضت هذه النسبة كانت مؤشرا على مخزون مـن السـيولة لـدى المصرف، والعكس صحيح. وتحسب وفقا 

 للمعادلة الآتية:  
 

 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي نسبة التوظيفيوضح )  5-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011 

 ينك البركة الجزائري 47.8952 44.6879 41.1866 30.8354 39.5204 37.7401 40.3109

 الخليج الجزائري بنك 80.9589 88.9723 71.5641 55.9917 53.6646 47.4512 66.4338

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

) الذي يتضمن نسبة التوظيف للبنكين قيد البحث انخفاضا تدريجيا في هذه النسبة 5-3يبين الجدول رقم (     
م وهو أعلى مستوى 2011%) سنة 47.8952عبر سنوات الدراسة ففي بنك البركة بلغت هذه النسبة (

%) وهو أدنى مستوى لها، أما المتوسط الحسابي 30.8354م (2014وصلت إليه، في حين كانت في سنة 
 (40.3109%).  لنسبة التوظيف فقد وصـل إلـى

 مستوى وصلت له في سنة على%) وهـو أ88.9723 فقد بلغت نسبة التوظيـف (الخليجأما بالنسبة لبنك      

م، أما المتوسط 2016 مسـتوى وصلت له في سنة دنى%) وهو أ47.4512م، في حين بلغت (2012
 %).  66.4338الحسابي لنسبة التوظيف فقد وصل إلى (

ويفسر هذا الانخفاض في هذه النسبة إلى انخفاض التسهيلات الائتمانية الممنوحة من كلا البنكين مـن إجمالي      
ودائع العملاء التي بحوزتهما وهذا يقلل من إمكانية البنك على تحقيق هدف الربحيـة، إذ أن انخفاض نسبة التوظيف 

سيكون تأثيره سلبيا على الأرباح ويزيد من ارتفاع نسب السيولة،والعكس صحيح.   
 

 =  التوظيفنسبة
 التسهيلات الائتمانية

 ×100   
إجمالي الودائع 
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 تغير التوظيف نسبة ثانيا:
 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكيتوظيفال تغيرنسبة يوضح )  6-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة  

2016 2015 2014 2013 2012 

-19.0022 -21.2028 -17.4857 -35.6190 -14.007 -6.6965 
 ينك البركة الجزائري

 الخليج الجزائري بنك 9.8981 11.6044- 30.8394- 33.7138- 41.3885- 21.5296-

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

 نسبة التوظيف إلى انخفاض نسبة النمو في القروض والتسهيلات الائتمانية إلى إجمالي ودائـع تناقصيرجع      

م.   2011م) اقل مقارنـة بسـنة الأسـاس 2016م – 2012العملاء، فقد كانت نسبة النمو للتوظيف للسنوات (

 ثالثا: المقارنة لنسبتي التوظيف للبنكين

 تفوق البنوك التجارية في نسبة التوظيف ذلك لان تسهيلاتها الائتمانية اكبر من )5-3(يعكس الجدول رقم 
ودائع عملائها لأ�ا تضطر في آخر السنة دفع فوائد معتبرة مقارنة بالبنوك الإسلامية على الودائع عكس ما 

تعمل به البنوك الإسلامية التي توزع أرباح لعملائها المودعين على أساس استخدامها لتلك الودائع فهي في آخر 
السنة تقسم الأرباح بعد حساب نسبة استخدام الودائع ، ويفضل المستثمرون في البنوك الإسلامية استخدام 

 أموالهم الخاصة عند اتخاذ قرارات الاستثمار لكي لا يتحمل عبئ الأرباح الكبيرة المقدمة للمودعين .

     كما توضح النسب المذكورة في الجدول تحفظ البنوك الإسلامية في منح التسهيلات الائتمانية مقارنة بالبنوك 
التجارية، لأ�ا تحتاط أكثر من البنوك التجارية وتسعى دائما للحفاظ على صمعتها وإبقاء سيولتها متوفرة دائما 

 تحت طلب المودعين .
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  لكلا البنكين والمقارنة بينهماتحليل العائد:  الثالثالمطلب
 تحليل نوعين من العائد اللذين يهمان المالك والمستثمر وهما معـدل العائـد على الموجودات المطلبيتناول هذا      

ومعدل العائد على حق الملكية.  

 حساب معدل العائد على الموجودات ونسبة نموها والمقارنة بين البنكين الفرع الأول:

 الموجودات: على العائد  معدلأولا:
يقيس هذا المؤشر معدل العائد على الأموال المستثمرة في الموجودات لذا فإنـه يعكـس كفـاءة الإدارة في تشغيل      

 الموجودات و تم حسابه وفقا للمعادلة الآتية:  
 

 

 

 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي معدل العائد على الموجوداتيوضح )  7-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011 

 ينك البركة الجزائري 46.3920 45.1491 41.6582 39.5333 34.9746 30.6312 39.7231

 الخليج الجزائري بنك 56.3025 62.8026 56.8961 36.3714 33.2503 23.2359 44.8098

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

) يتبين التفاوت بين البنكين في نسبة معـدل العائـد علـى الموجودات، 7-3 من خلال ملاحظة الجدول رقم (  

 %) في السنتين الأولى والثانية 45.1491 %، 46.3920نلاحظ أن هذه النسبة بلغت ( بنك البركة ففي
من مدة البحث وهذا يدل على أن البنك قد ربحا معتبرا، ثم انخفضت في السنوات التاليـة إلى أن بلغت 

م، أما المتوسط الحسابي لمعدل العائد على الموجـودات لبنك البركة فقد بلغت 2016%) سنة 30.6312(
)39.7231  .(% 

نلاحظ تباين نسبة معدل العائد على الموجودات خلال سنوات البحث إذ بلغت هذه  بنك الخليج وفي   

 %) سنة 23.2359م ثم أخذت في الارتفاع والانخفاض حتـى بلغـت (2011%) سنة 56.3025النسبة (
%) خـلال سنوات البحث.  44.8098م، أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقـد بلـغ (2016

 

) = ROAمعدل العائد على الموجودات (
 صافي الربح (قبل الضريبة)

 ×100   
 الموجوداتإجمالي 
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 نمو معدل العائد على الموجوداتنسبة ثانيا:
 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكيمعدل العائد على الموجوداتلنسبة النمو يوضح )  8-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك  السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 

 ينك البركة الجزائري 2.6791- 10.2039- 14.7842- 24.6107- 33.9731- 17.2502-

 الخليج الجزائري بنك 11.545 1.0543 - 35.6151 40.943- 58.7303- 20.4482-

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:    

يرجع تناقص نسبة معدل العائد على الموجودات من سنة إلى أخرى خـلال سـنوات الدراسـة لانخفاض       

نسبة النمو في صافي الربح إلى إجمالي الموجودات، فقد كانت نسبة النمو لمعدل العائد على الموجودات للسنوات 
).   8-3م والموضـحة فـي الجدول رقم (2011م) مقارنة بسنة الأساس 2016م – 2012(

 ثالثا:المقارنة لنسبتي معدل العائد على الموجودات للبنكين
 تفوق البنك التجاري في نسب معدل عوائده على موجوداته على البنك )7-3(      يبين الجدول رقم 

الإسلامي غير أن هذا مرتبط بحجم موجودات البنوك الإسلامية التي تعتمد غالبا على رأس مالها الخاص في 

استثماراتها أكثر منه في البنوك التجارية، لأن هذه النسبة  قد تبين لنا أن حجم موجودات البنك كبير، هذا ما 
لاحظناه في القوائم المالية لبنك البركة، فلاحظنا أن نسبة النقد في إجمالي موجودات البنك الإسلامي كانت كبيرة 

 وذلك بسبب إقبال الجمهور للإيداع في مثل هذه البنوك.
      كذلك تبين هذه النسب تحفظات البنوك الإسلامية في منح التمويلات . 

 حساب معدل العائد على حق الملكية ونسبة نموها والمقارنة بين البنكين الفرع الثاني:

 الملكية حق على العائد معدلأولا:
يقيس هذا المؤشر العائد الذي يحققه المساهمون على أموالهم الموظفة فـي رأس مـال البنك، فإذا كانت        

قيمة المؤشر مرتفعة دل ذلك على كفاءة قرارات الاستثمار والتشغيل في البنك، و تم حسابه وفقا للمعادلة 
 الآتية:  

 

=  )ROEمعدل العائد على حق الملكية ( 
 صافي الربح (قبل الضريبة)

 ×100   
 حقوق الملكية
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 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي معدل العائد على حق الملكيةيوضح )  9-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011 

 ينك البركة الجزائري 25.0179 25.6594 23.7441 22.5218 24.0455 22.0865 23.8459

 الخليج الجزائري بنك 29.9053 36.3884 37.4357 24.6973 20.1860 15.5384 27.3585

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

 ) يتبين تفاوت البنوك في نسبة معدل العائد على حق الملكيـة.  9-3من خلال ملاحظة الجدول رقم (     

 بلغـت نسبته إذنلاحظ أن نسبة معدل العائد على حق الملكية قد تميز ببعض الثبات  بنك البركةففي      

م، أما 2016 %) سـنة 22.0865م حتى بلغت في أدني نسبة (2012%) سنة 25.6594القصوى (
 %).  23.8459المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ (

 %) سنة 29.9053 نلاحظ ارتفاع وانخفاض هذه النسبة من سنة إلـى أخرى إذ بلغت (بنك الخليجوفي      
%) ثم انخفضت إلى أن 37.4357م إذ بلغت (2013، ثم ارتفعت إلى أعلى مستوى لها في سنة م2011

%) خلال 27.3585م، أما المتوسـط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ (2016%) سنة 15.5384وصلت (

سنوات البحث.   

 نمو معدل العائد على حق الملكيةنسبة ثانيا:
 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكيمعدل العائد على حق الملكيةل نسبة النمو يوضح) 10-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك  السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 

 ينك البركة الجزائري 2.5642 5.0916- 9.9773- 3.8868- 11.7172- 5.6217-

 الخليج الجزائري بنك 21.6788 25.1808 17.4150- 32.5003- 48.0413- 10.2194-

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

يرجع تذبذب نسبة معدل العائد على حق الملكية من سنة إلى أخرى خـلال سـنوات الدراسـة لاختلاف نسبة      

خلال سنوات الدراسة.    النمو في صافي الربح إلى حقوق الملكية، والموضحة في الجدول أعلاه

 ثالثا:المقارنة لنسبتي معدل العائد على حق الملكية للبنكين

 كبر حجم حقوق الملكية لدى بنك البركة مقارنة ببنك الخليج وذلك ما لاحظناه في )9-3(     يفسر الجدول 
القوائم المالية لكلا البنكين، هذا ما يؤكد ما ذكرناه سابقا أن البنوك الإسلامية أكثر اعتمادا على أموالها الخاصة 
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ورأس مالها أكثر من اعتمادها على أموال المودعين، هذا ما يجعلها تمتلك حقوق ملكية أكبر و يعتمد المساهمون 
في زيادتها من سنة لأخرى، هذا ما فسر أن تكون نسبة معدل العائد على حقوق الملكية تكون أكبر في بنك 

 الخليج رغم أن أرباح بنك البركة كانت أكبر بحسب ما لاحظناه في القوائم المالية.

 للبنكين والمقارنة بينهما مخاطرة السيولة  تحليل مؤشراتالمطلب الرابع:
  تحليل مؤشرات مخاطرة السيولة المطلبيتناول هذا      

الفرع الأول: حساب النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف/إجمالي الموجودات ونسبة نموها والمقارنة 

 بين البنكين

 الموجودات المصارف / إجمالي لدى المملوكة والأرصدة النقدأولا:
السيولة في المصارف، إذ يشير ارتفاع هذا المؤشر  مخاطرة لقياس المستخدمة المعايير من يعد هذا المؤشر واحداً     

إلى انخفاض المخاطرة على اعتبار أن ذلك يعكس زيـادة الأرصـدة النقدية التي يواجه بها المصرف التزاماته المختلفة 
 وتم حسابه وفقا للمعادلة التالية:  

 

 
 

 )  الخليج الجزائر– البركة (لبنكي النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجوداتيوضح )  11-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011 

 ينك البركة الجزائري 56.2643 53.8933 53.7863 45.8629 46.4746 42.7410 49.8371

 الخليج الجزائري بنك 27.9412 30.1425 33.6604 34.0631 27.8191 15.6005 28.2045

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

 ) يتبين:11-3 من خلال ملاحظة الجدول رقم (    

 %) أما المتوسط الحسابي لهذه 42.741 %  - 56.2643 تراوحت النسبة ما بـين (بنك البركة  ففي 

 %) خلال سنوات البحث وهي اكبر منها في بنك الخليج.  49.8371النسبة فقد بلغ (

 الحسابي المتوسط %)،أما15.6005%  - 34.0631مـابـين ( النسـبة تراوحـت فقـد الخليج بنك في أما     

 الدراسة.   سنوات %) خلال28.2045بلغ ( فقد النسبة لهذه
 

 
المصارف  لدى المملوكة والأرصدة النقد

=% 
 الموجودات إجمالي
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 نمو النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف/إجمالي الموجودات نسبة ثانيا:
 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكينسبة النمو النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجوداتيوضح )  12-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك  السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 

-13.7079 -24.0353 -17.3995 -18.4867 -4.4042 -4.2140 
 ينك البركة الجزائري

 الخليج الجزائري بنك 7.8783 20.4687 21.9099 0.4370- 44.1667- 1.13064

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:     

  خلال السـنوات قيـد التحليـل فكانت النسبة فيبنك البركةيتبين من الجدول اختلاف نسبة النمو في      
م، أمـا 2011م مقارنة فـي سـنة الأسـاس 2016%) سنة 24.0353-انخفاض مستمر إلى أن بلغت (

 %).   13.7079- ( المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ

يتضح اختلاف نسبة النمو خلال السنوات قيـد التحليـل فكانت النسبة   بنك الخليجوفي       
م ، أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد 2011م مقارنة في سنة الأساس 2016 -%) في سنة 1667.44(

%).   1.13064بلغ (

 ثالثا:المقارنة لنسبتي النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف/إجمالي الموجودات للبنكين

 قدرة البنوك الإسلامية على استقطاب الودائع والمدخرات، هذا ما جعل نسبه النقد )11-3(     يبين الجدول 
والأرصدة المملوكة لدى المصارف/إجمالي الموجودات، كما تبين أن البنوك الإسلامية أقل مخاطرة من البنوك 

 التجارية، وأكثر حرصا في اختيار قراراتها الاستثمارية، لأن هذه النسبة تشرح مدى تعرض البنك للمخاطر .

    عكس ذلك في البنوك التجارية التي تتسم بأكثر مخاطرة وتلعب في فارق الزمن بين منح القروض وتحصيلها، 
هذه المشكلة التي تعاني منها البنوك الإسلامية لأ�ا لا تبدأ في احتساب تحصيل القروض وأرباحها إلا بعد القيام 

بالعملية التجارية فعليا، أما البنوك التجارية فتبدأ في احتساب وتحصيل القروض وأرباحها مباشرة بعد منحها، ما 
يجعلها تتفوق في عامل الزمن على البنوك الإسلامية، هذا ما يجعل هذه الأخيرة أكثر حرصا في منح التسهيلات 

 الائتمانية . 
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 ونسبة نموها والمقارنة النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات الموجوداتحساب  الفرع الثاني:

 بين البنكين

النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات  الموجوداتأولا:
يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض المخاطرة على اعتبار أن ذلـك يعكـس زيـادة الموجودات النقدية        

والاستثمارات التي يواجه بها المصرف التزاماته المختلفة.  
 وتم حسابه وفـق المعادلة التالية:  

 

  

 
 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكيالموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجوداتيوضح )  13-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك   السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011 

 ينك البركة الجزائري 52.8401 55.7046 55.6857 47.7000 48.0785 44.3633 50.7287

 الخليج الجزائري بنك 31.7488 34.2316 38.7387 39.7032 34.5192 24.1493 33.8485

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

) يتبين تفاوت البنكين فـي نسـبة الموجـودات النقديـة والاستثمارات 13-3من خلال ملاحظة الجدول رقم (     

 إلى إجمالي الموجودات خلال سنوات الدراسة.  

 نلاحظ ارتفاع هذه النسبة في السنوات الأولى للدراسة ثم انخفاض النسبة من سنة لأخـرى بنك البركةففي      

موصلت 2012م، وهي أدنى مستوى وصلت إليه النسبة، وفـي سـنة 2016%) سنة 44.3633بلغت ( حيـث
%) خلال سنوات 50.7287%)، أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقـد بلـغ (55.7046النسبة إلى (

 الدراسة.  

%) سنة 31.7488 نلاحظ ارتفاع وانخفاض النسبة من سنة لأخرى حيـث بلغت (بنك الخليجوفي      

%)، أمـا المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ 39.7032م وصلت النسبة إلى (2014م، وفي سنة 2011

 %) خلال سنوات الدراسة.  33.8485(

 
النقدية والاستثمارات  الموجودات

=% 
 الموجودات إجمالي
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ويرجع تباين هذه النسبة بسبب اختلاف نسبة النمو بالموجودات النقديـة والاسـتثمارات إلى الموجودات      
م والموضحة في 2011م) مقارنة بسـنة الأسـاس 2016م – 2012الكلية، فكانت نسبة النمو للسنوات (

الجدول التالي:   

 نمو الموجودات النقدية والاستثمارات/إجمالي الموجودات نسبة ثانيا:
 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكينسبة نمو الموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجوداتيوضح )  14-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك  السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 

 ينك البركة الجزائري 5.4211 5.3853 9.7277- 9.0113- 16.0424- 4.795-

 الخليج الجزائري بنك 7.2595 22.0163 25.0542 8.7260 23.9363- 7.8239

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

 سنة في مقارنة م2013سنة %) في5.3853بلغت ( قدالبركة  لبنك النمو نسبة أن الجدول من يتضح     
 م،وبلـغ2016%) سـنة16.0424إلـى (- وصلت  ثمإليه،وهي أعلى نسبة نمو وصلت  م2011 الأساس

 الدراسة. سنوات %) خلال4.795- ( النسبة لهذه الحسابي المتوسط

م 2011سنةالأساس في مقارنة م2014سنة %) في25.0542بلغت ( قد الخليج بنك إلى وبالنسبة     
لهـذه النسـبة  الحسابي المتوسط ،وبلغم2016سنة  -%) في25.9363إلى ( وصـلت كأعلى نسبة،ثم

الدراسة.   سنوات %) خـلال7.8239(

 ثالثا: المقارنة لنسبتي الموجودات النقدية والاستثمارات/إجمالي الموجودات للبنكين

 الفارق بين البنوك )13-3(     وكما وضحنا سابقا في بعض النسب الأخرى يتضح جليا من الجدول رقم 

الإسلامية والبنوك التجارية في حجم استثماراتها فهي تتفوق في ذلك على غيرها لاعتمادها سياسة توسيع رأس 
المال وزيادة الاستثمارات التي تواجه بها التقلبات الاقتصادية في السوق البنكي، لأ�ا في الأساس مبنية على فكرة 

المشاركة في الجهد، ولا تعتمد كليا على بناء هيكل رأس مالها عن طريق الاستدانة من المودعين، لذلك نرى أن 
حجم استثماراتها يكون أكبر من البنوك التجارية التي تعتمد في نشاطها على المبدأ الأساسي للبنوك التجارية وهو 

الوساطة المالية،أي أخذ الأموال من ذوي الفائض وتحويلها لذوي الاحتياجات، ولا تعتمد على أفكار المشاركة 
 التي بني على أساسها التمويل الإسلامي .
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  ونسبة نموها والمقارنة بين البنكينالائتمانية / إجمالي الموجودات التسهيلاتحساب  الفرع الثالث::

 الائتمانية / إجمالي الموجودات التسهيلاتأولا:

 ويشير التجارية المصارف فـي الائتمانيـة المخـاطرة قيـاس في المستخدمة المعايير من يعد هذا المؤشر واحداً     
 على التي القروض زيادة يعكس ذلك أن اعتبار علـى للمصرف الائتمانية المخاطرة ارتفاع إلى المؤشر هذا ارتفاع

مواجهتها في حالة عدم سدادها مـن قبل المقترضين في مواعيدها المحددة. وتم حسابه وفقا للمعادلة التالية:    المصرف
  

 

 

 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكيالتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجوداتيوضح )  15-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

   البنك   السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 2011 

 ينك البركة الجزائري 37.1989 34.5305 32.8907 24.8499 31.5558 30.5263 31.9254

 الخليج الجزائري بنك 53.8102 64.0532 53.7848 43.0087 41.5353 38.0400 49.0387

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

فـي نسـبة التسـهيلات الائتمانية إلى إجمالي الموجودات البنكين ) يتبين تفاوت 15-3من خلال الجدول رقم (     

 إذ يوضح الجدول ان بنك البركة أكثر تحكما في المخاطر الائتمانية من خلال تحليل سـنوات الدراسة.  

%) سنة 37.1989 نلاحظ انخفاض هذه النسبة من سـنة لأخرى حيـث بلغـت(بنك البركةففي      
%) في 24.8499النسبة إلى ( م وصـلت2014م، وهي أعلى مستوى وصلت إليه النسبة، وفي سنة 2011

سنوات الدراسة.  %) خـلال31.9254أدنى مستوى لها، أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقـد بلـغ (

 %) 64.0532 نلاحظ ارتفاع النسبة ثم انخفاضها تدريجيا من سنة لأخرى حيث بلغت (بنك الخليجوفي      

%)، أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ 38.04م وصلت النسبة إلى (2016م، وفي سنة 2012سنة 
%) خلال سنوات الدراسـة. 49.0387(

 

 
 

 
الائتمانية  التسهيلات

=% 
 الموجودات إجمالي
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 الائتمانية / إجمالي الموجودات التسهيلاتنمو نسبة ثانيا:
يرجع تباين نسبة التسهيلات الائتمانية إلى إجمالي الموجودات من بنك إلى أخر خلال السنوات قيد التحليل      

م 2016م – 2011وذلك بسبب اختلاف نسبة النمو في مكونات هذه النسبة فكانت هذه النسـبة للسنوات 
 مقارنة بسنة الأساس كما هو موضح في الجدول التالي:

 )  الخليج الجزائر– البركة ( لبنكينسبة نمو التسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجوداتيوضح ) 16-3جدول رقم (

المتوسط 

 الحسابي

 البنك  السنة   

2016 2015 2014 2013 2012 

 ينك البركة الجزائري 7.1733- 11.5815- 33.1972- 15.1701- 17.9376- 17.0119-

 الخليج الجزائري بنك 19.0354 0.04720- 20.0733- 22.8115- 29.3071- 10.6407-

  من إعداد الطلبة بناء على التقارير السنوية للبنكينالمصدر:

كأعلى ،م2014 سنة %) في33.1972-بلغت ( قدالبركة  لبنك النمو نسبة أن الجدول من يتضح     

 المتوسط م،وبلـغ2016%) سـنة17.9376-إلـى ( وصلت م،ثم2011الأساس سنة في انخفاض لها مقارنة
 الدراسة.  سنوات %) خلال17.0119- ( النسبة لهذه الحسابي

 الأساس سنة في مقارنة، م  2012سنة %) في19.0345بلغت ( قد الخليج بنك إلى وبالنسبة     
النسـبة  لهـذه الحسابي المتوسط م،وبلغ2016سنة  -%) في29.3071إلى ( وصـلت م،ثم2011

 الدراسة.  سنوات  -%) خـلال10.6407(

  للبنكينالائتمانية / إجمالي الموجودات التسهيلاتالمقارنة لنسبتي ثالثا:

 أن البنوك التجارية أكثر عرضة للمخاطرة من البنوك الإسلامية، لأ�ا تسهل )15-3(     يظهر الجدول 

أكثر في منح التسهيلات الائتمانية، بالإضافة إلى أن البنوك الإسلامية تعمل أكثر في زيادة موجوداتها 
لمواجهة مخاطر التمويل مع الحرص في دراسة ملفات التمويل الممنوحة لعملائها خاصة في ضل نظام مصرفي 

لا يوفر لها شروط العمل وفق معايير الشريعة الإسلامية، وهذا النظام المصرفي الذي يعطي التفوق للبنوك 
 التجارية بحكم القوانين والأنظمة المشرعة للعمل المصرفي في الجزائر.
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  لبنكي البركة وخليج الجزائر واختبار الفرضياتالإحصائيالتحليل المبحث الثاني:
       تطرقنا في هذا المبحث إلى تحليل السيولة المصرفية وتحليل مؤشرات مخاطر السيولة لكلا البنكين.

 تحليل الارتباط للسيولة مع معدلات العوائد لكلا البنكين: المطلب الأول
 السيولة المصرفية سيتم التطرق في هذا المطلب إلى العلاقة بين السيولة المصرفية والعائد على الموجودات و علاقة 

  لكل من بنكي البركة والخليج الجزائر، والمقارنة بينهما.ومعدل العائد على حق الملكية

  لكلا البنكين. تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على الموجوداتالفرع الأول:

  لبنك البركةتحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على الموجوداتأولا: 
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 17-3من خلال الجدول رقم (     

%) 88.9) ممـا يعني أن (0.889بلغـت (R2ومعدل العائد على الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 
يعود سببها إلى نسبة السيولة النقدية، وأوضح اختبار  من التغيرات التي تحصل في معدل العائد على الموجودات

)T) عدم صحة معنويـة النمـوذج إذ بلغـت قيمـة (T) 0.441-) المحسوبة (. 

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 17-3من خلال الجدول رقم (     
%) من 79.8) ممـا يعني أن (0.798بلغت (R2ومعدل العائد على الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 

) Tالتغيرات التي تحصل في معدل العائد على الموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار (
 .) 0.371-) المحسوبة ( Tعدم صحة معنوية النمـوذج إذ بلغـت قيمـة (

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 17-3من خلال الجدول رقم (     

%) 34.5) مما يعنـي أن (0.345بلغت (R2ومعدل العائد على الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 
) Tمن التغيرات التي تحصل في معدل العائد على الموجودات يعود سببها إلـى نسـبة التوظيف، وأوضح اختبار (

 .) 0.918 ( ) المحسـوبةTعدم صحة معنوية النمـوذج إذ بلغـت قيمـة (
 بنك البركة الجزائري تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على الموجودات ليوضح) 17-3جدول رقم (

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

(T) 

 المحسوبة

 معامل الارتباط R2معامل التحديد 

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

معدل العائد على  نسبة السيولة النقدية 0.943 0.889 0.441- 0.682

 نسبة السيولة القانونية 0.894 0.798 0.371- 0.729 الموجودات
 نسبة التوظيف 0.588 0.345 0.918 0.411

                                                                  05.0>P  
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:
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وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد لبنك البركة غيـر معنوية إذ بلغت القيمة      
) بمعنى لا يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة النقدية في 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.682)الاحتمالية (

 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط قويةمعدل العائد على الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 

%)، وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على 94.3(
 الموجودات لكن لا يمكن وضع نموذج خطي بسيط لهذه العلاقة.  

أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد      
) بمعنى لا يوجد 0.05 لمسـتوى معنوية Sig. (0.729)لبنك البركة غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (

تأثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية في معدل العائـد علـى الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 
%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونيـة 89.4ضعيفة إذ بلغت قيمة معامل الارتبـاط (

ومعـدل العائـد علـى الموجودات وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة القانونية ومعدل 

 العائد على الموجودات.  
أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف ومعدل العائد لبنـك البركة غير      

) بمعنى لا يوجد تأثير معنوي بين 0.05 لمسـتوى معنويـة Sig. (0.411)معنوية إذ بلغت القيمة الاحتماليـة (
نسبة التوظيف في معدل العائد على الموجودات، أمـا علاقة الارتباط بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل 

%)، أي وجـود علاقة ارتباط معنوية بين التوظيف ومعدل العائد على الموجودات وهذا يعني 58.8الارتبـاط (

وجـود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على الموجودات لكن لا يمكن وضع 
 نموذج خطي بسيط لهذه العلاقة.  

 العلاقة بين نسبة السيولة النقديـة ومعدل العائد على الموجودات إلى قوةويظهر التحليل الموضح أعلاه سبب      
زيادة نمو ودائـع العملاء من الالتزامات السائلة مقارنة بحجم المبالغ السائلة في الصندوق مما أدى إلى ارتفاع نسبة 

ا على الأرباح وبالتالي على معدل العائد على الموجودات.   طرديالسيولة النقدية فكان له تـأثيرا 

 لبنك الخليج الجزائرتحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على الموجودات ثانيا:
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 18-3من خلال الجدول رقم (     

%) من 62.6) مما يعني أن (0.626بلغت (R2ومعدل العائد على الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 
) Tيعود سببها إلى نسـبة السيولة النقدية، وأوضح اختبار ( التغيرات التي تحصل في معدل العائد على الموجودات

 .) 0.191-) المحسوبة (Tعدم صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمـة (
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) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 18-3من خلال الجدول رقم (     
%) من 54.6) مما يعني أن (0.546بلغـت (R2ومعدل العائد على الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 

) Tالتغيرات التي تحصل في معدل العائد على الموجودات يعود سببها إلـى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار (

 .) 0.087-) المحسوبة (Tعدم صحة معنوية النمـوذج إذ بلغـت قيمة (
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 18-3من خلال الجدول رقم (     

) من 93.4) مما يعنـي أن (0.934بلغت (R2ومعدل العائد على الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 
) عدم Tالتغيرات التي تحصل في معدل العائد على الموجودات يعود سببها إلى نسـبة التوظيف، وأوضح اختبار (

 .) 2.013-) المحسـوبة (Tصحة معنوية النمـوذج إذ بلغت قيمـة (
 الخليج الجزائربنك لتحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على الموجودات يوضح )  18-3جدول رقم (

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)T    (

 المحسوبة

معامل التحديد 
R2  

 معامل الارتباط

R  

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.858 
-0.191 

معدل العائد على  نسبة السيولة النقدية 0.791 0.626

 0.935 الموجودات
-0.087 

 نسبة السيولة القانونية 0.739 0.546
0.114 

-2.013 
 نسبة التوظيف 0.967 0.934

                                                      05.0<P  
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

 غير معنوية إذ بلغت الخليج الجزائروقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد لبنك      
معنوي بين نسبة السيولة  ) بمعنى لا يوجد تأثير0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.858)القيمة الاحتمالية (

كانت ضعيفة إذ بلغت قيمة معامل  النقدية ومعدل العائد على الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد
نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على الموجودات  %)، أي وجود علاقة ارتباط غير معنوية بين79.1الارتباط (

 وهذا يعني عدم وجود علاقـة ارتبـاط ذات دلالة إحصائية بين السيولة النقدية ومعدل العائد على الموجودات.  

أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد      
) بمعنى لا 0.05 لمستوى معنوية Sig. (935.0) غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرلبنك 

يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد علـى الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 
%)، أي وجود علاقة ارتباط غير معنوية بين نسبة السيولة القانونية 73.9ضـعيفة إذ بلغت قيمـة معامل الارتبـاط (

ومعدل العائد علـى الموجودات وهذا يعني عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة القانونية 
 ومعدل العائد على الموجودات.  
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الخليج أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف ومعدل العائد لبنـك      
) بمعنى لا يوجد تأثير 0.05 لمسـتوى معنويـة Sig. (114.0) غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الجزائر

معنوي بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على الموجودات، أمـا علاقة الارتباط بينهما فقد كانت ضعيفة إذ بلغت 

%)، أي وج ـود علاقة ارتباط غير معنوية بين التوظيف ومعدل العائد على 32.1قيمة معامل الارتبـاط (
الموجودات وهذا يعني عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على 

الموجودات.   

  لكلا البنكينتأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على الموجوداتثالثا: مقارنة 

  بين نسبة السيولة النقدية ونسبة معـدل العائد على الموجوداتقويةويتبين من التحليل أعلاه وجود علاقة        
)، وقد كانت أكبر من نسبة بنك الخليج التي بلغت %94.3 حيث بلغت نسبة الارتباط (،في بنك البركة

 لدى بنك البركة أكثر منه في بنك الخليج بحجم ودائع العملاء نموفي زيادة ال  أنذلك إلى)، ويرجع 79.1%(

لدى بنك البركة وانخفاضها لدى بنك الخليج، تزامات السائلة مما أدى إلى ارتفاع نسبة السيولة النقدية لالابمقارنة 
 هذا ما يؤكد قدرة البنوك الإسلامية على استقطاب المدخرين .

 في بنك  بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على الموجوداتقويةكما يتضح أن هناك علاقة ارتباط      
 )،  %73.9)، وقد كانت أكبر من نسبة بنك الخليج التي بلغت (%80.4البركة، حيث بلغت نسبة الارتباط (

 ذلك إلى زيادة نمو الموجودات السائلة المتمثلة في النقد في الصندوق لدى سلطة النقد والأرصدة النقدية ويرجع

لديهما    مقارنة بحجم المطلوبات السائلة  في بنك البركة، أكثر منها في بنك الخليج،لدى مؤسسـات ماليـة أخـرى
 .  ويرجع هذا دائما إلى أن حجم النقد لدى البنوك الإسلامية أكبر منه في البنوك التجارية

بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على  قوية يتضح أيضا أن هناك علاقةعلى عكس النسب السابقة،  و    
) وكانت نسبة الارتباط ضعيفة لدى بنك %96.7 أكبر في بنك الخليج، حيث بلغت نسبة الارتباط(الموجودات

 وتفسير ذلك هو ضعف حجم التسهيلات الائتمانية الممنوحة مـن قبل )،%58.8البركة، وبلغت نسبة الارتباط (
 بتلك الممنوحة ببنك الخليج، فهذا الأخير أكثر تسهيلا لمنح القروض وأكثر استعمالا لودائع مقارنـةالبركة بنك 

  العملاء.
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    لكلا البنكين تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على حق الملكيةالفرع الثاني:

  لبنك البركة تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على حق الملكيةأولا:

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 19-3من خلال الجدول رقم (     
 %) 72.8) وهـذا يعني أن(0.728بلغت (R2ومعدل العائد على حق الملكية يتضح أن قيمة معامل التحديد 

من التغيرات التي تحصل في معدل العائد على حق الملكية يعود سببها إلى نسبة السيولة النقدية، وأوضح اختبار 

)T) عدم صحة معنوية النمـوذج ، إذ بلغـت قيمـة (T) 0-.054) المحسوبة (. 
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 19-3من خلال الجدول رقم (     

%) 76.6) وهذا يعني أن (0.766بلغت (R2ومعدل العائد على حق الملكية يتضح أن قيمة معامل التحديد 
من التغيرات التي تحصل في معدل العائد على حق الملكية يعود سببها إلى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار 

)T) عدم صحة معنوية النمـوذج،  إذ بلغـت قيمـة (T) 0.296) المحسوبة (. 
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 19-3من خلال الجدول رقم (     

%) 67.9) وهذا يعني أن (0.679بلغت (R2ومعدل العائد على حق الملكية يتضح أن قيمة معامل التحديد 

) Tمن التغيرات التي تحصل في معدل العائد على حق الملكية يعود سببها إلى نسبة التوظيف، وأوضح اختبار (
 .) 787.0) المحسـوبة (Tعدم صحة معنوية النموذج، إذ بلغـت قيمـة (

 لبنك البركة الجزائريتحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على حق الملكية   يوضح )  19-3جدول رقم (

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)Tمعامل التحديد  )   المحسوبة 

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.962 
-0.054 

معدل العائد على  نسبة السيولة النقدية 0.853 0.728

 نسبة السيولة القانونية 0.875 0.766 0.296 0.795 حق الملكية
0.514 

0.787 
 نسبة التوظيف 0.824 0.679

                                                         P < 0.05 
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على حق الملكية لبنك البركة غير معنوية إذ      

) وهذا يعني أنه لا يوجد تأثير معنوي لنسبة 0.05 لمستوى معنوية Sig.( 0.962 )بلغت القيمة الاحتمالية (
 إذ بلغت قيمة معامل قويةالسيولة النقدية في معدل العائد على حق الملكية، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 

%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على حق الملكية 85.3الارتباط (
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، وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على حق الملكية
 لكن لا يمكن وضع نموذج خطي بسيط لهذه العلاقة.

أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد      

 لمستوى معنوية Sig. (795.0 غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائريعلى حق الملكية 
) وهذا يعني أنه لا يوجد تأثير معنوي لنسبة السيولة القانونية في معدل العائد على حق الملكية، أما علاقة 0.05(

 %)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين 87.5 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (قويةالارتباط بينهما فقد كانت 
نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حق الملكية وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين 

 ، لكن لا يمكن وضع نموذج خطي بسيط لهذه العلاقة.نسبة  السيولة القانونية ومعدل العائد على حق الملكية
أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حق الملكية      

) وهذا يعني 0.05 لمستوى معنوية Sig. (514.0) غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائري

يوجد تأثير معنوي لنسبة التوظيف في معدل العائد على حق الملكية، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت لا أنه 
%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد 82.4 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (قوية

على حق الملكية وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حق 
   ، لكن لا يمكن وضع نموذج خطي بسيط لهذه العلاقة.الملكية

  لبنك الخليجتحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على حق الملكيةثانيا:

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 20-3من خلال الجدول رقم (      
 67.9) وهـذا يعني أن (0.679بلغـت (R2ومعدل العائد على حق الملكية يتضح أن قيمة معامل التحديد 

%) من التغيرات التي تحصل في معدل العائد على حق الملكية يعود سببها إلـى نسبة السيولة النقدية، وأوضح 
 .) 0.054-) المحسوبة (T) عدم صحة معنوية النمـوذج، إذ بلغت قيمـة (Tاختبار (

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 20-3من خلال الجدول رقم (     
%) 60.9) وهـذا يعني أن (0.609بلغت (R2ومعدل العائد على حق الملكية يتضح أن قيمة معامل التحديد 

من التغيرات التي تحصل في معدل العائد على حق الملكية يعود سببها إلـى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار 

)T) عدم صحة معنوية النموذج، إذ بلغـت قيمـة (T) 0.009) المحسوبة (. 
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 20-3من خلال الجدول رقم (     

%) 75.7) وهذا يعني أن (0.757بلغت (R2ومعدل العائد على حق الملكية يتضح أن قيمة معامل التحديد 
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) Tمن التغيرات التي تحصل في معدل العائد على حق الملكية يعود سببها إلى نسـبة التوظيف، وأوضح اختبار (
 .) 0.371-) المحسوبة (Tعدم صحة معنوية النمـوذج، إذ بلغت قيمة (

 الخليج الجزائرتحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على حق الملكية لبنك يوضح ) 20-3جدول رقم (

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

(T) 

 المحسوبة

 معامل التحديد 

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

المعدل على حق  نسبة السيولة النقدية 0.824 0.679 0.054- 0.959

 نسبة السيولة القانونية 0.781 0.609 0.009 0.993 الملكية
 نسبة التوظيف 0.87 0.757 0.371- 0.730

                                                        05.0<P  
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

غير الخليج الجزائر وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على حق الملكية لبنك      

) وهذا يعني أنه لا يوجد تأثير 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.959)معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (
 إذ قويةالارتباط بينهما فقد كانت  معنوي لنسبة السيولة النقدية في معدل العائد على حق الملكية، أما علاقة

ارتباط معنوية بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد  %)، أي وجود علاقـة82.4بلغت قيمة معامل الارتباط (

على حق الملكية وهذا يعنـي وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية ومعدل العائد على 
 حق الملكية.

أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد      
 لمستوى معنوية Sig. (0.993 غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرعلى حق الملكية لبنك 

) وهذا يعني أنه لا يوجد تأثير معنوي لنسبة السيولة القانونية في معدل العائد على حق الملكية، أما علاقة 0.05(

 %)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية 0.781 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (قويةالارتباط بينهما فقد كانت 
بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حق الملكية وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين 

 نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حق الملكية.
أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حق الملكية      

) وهذا يعني 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.730) غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية ( الخليج الجزائرلبنك
أنه لا يوجد تأثير معنوي لنسبة التوظيف في معدل العائد على حق الملكية، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 

%)، أي وجود علاقة ارتباط  معنوية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد 87 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (قوية
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على حق الملكية وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حق 
الملكية.   

    لكلا البنكينتأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد على حق الملكيةثالثا: مقارنة 
 بين نسبة السيولة (النقدية والقانونية) ومعدل العائد على حق قويةيتضح من التحليل أعلاه وجود علاقة       

 مقارنة البنكين نمو المبالغ السائلة لدى نقصهذه العلاقة إلى  قوة فسر سببيو لكلا البنكين، وهي متقاربة الملكية

 طرديا نسبة السيولة (النقدية والقانونية) على حد سواء مما كان له تأثيرا انخفاضبحجم ودائع العملاء مما أدى إلى 
، ويرجع ذلك إلى الوضع الاقتصادي على الأرباح التي يحققها المساهمون على أموالهم الموظفة في رأس مال البنك

 .%8 إلى %12 الراهن في الجزائر وتخفيض بنك الجزائر إلى نسبة السيولة من 

 لكلا البنكين  السيولةمؤشرات مخاطرةتحليل الارتباط ل: المطلب الثاني

تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة النقد والأرصدة المملوكـة لدى المصارف / الفرع الأول:

  لكلا البنكينإجمالي الموجودات

 تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة النقد والأرصدة المملوكـة لدى المصارف / إجمالي أولا:

  لدى بنك البركةالموجودات

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة النقدية 21-3من خلال الجدول رقم (     

بلغت R2والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامـل التحديد 
%) من التغيرات التي تحصل فـي النقـد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي 64) ما يعني أن (0.640(

صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة عدم ) Tالموجـودات  يعود سببها إلى نسبة السيولة النقدية، وأوضح اختبار (
)T) 1.496) المحسوبة(. 

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة 21-3من خلال الجدول رقم (      
بلغت R2القانونية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامـل التحديد 

%) من التغيرات التـي تحصل فـي النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي 39) ما يعني أن (0.390(

صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة عدم ) Tالموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار (
)T) 1.284) المحسوبة (. 

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف والنقد 21-3من خلال الجدول رقم (     
) ما 0.073بلغت (R2والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديـد 
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 %) من التغيرات التي تحصل في النقـد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يعود 7.3يعني أن (
) المحسوبة Tصحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (عدم ) Tسببها إلى نسبة التوظيف، وأوضح اختبـار (

)2.298(. 
 تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي يوضح) 21-3جدول رقم (

 لبنك البركة الجزائريالموجودات 

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)Tمعامل التحديد  )   المحسوبة 

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.209 
1.496 

النقد والأرصدة  نسبة السيولة النقدية 0.800 0.640

المملوكة لدى المصارف 

 / إجمالي الموجودات

0.269 
1.284 

 نسبة السيولة القانونية 0.715 0.390

0.083 2.298 
 نسبة التوظيف 0.271 0.073

                                                05.0>P  
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي      

) 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.209) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (بنك البركة الجزائريالموجودات ل
يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات، لا بمعنى 

%)، أي وجود علاقة ارتباط 80أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (

معنوية بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات وهذا يدل على 
وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / 

 إجمالي الموجودات.  
أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية والنقد والأرصدة      

) .Sig معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (بنك البركة الجزائريالمملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات ل

نسبة السيولة القانونية والنقد والأرصدة المملوكة  يوجد تأثير معنوي بينلا ) بمعنى 0.05 لمستوى معنوية (0.269
لدى المصارف / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط 

علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف /  %)، أي وجود71.5(
إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية والنقد 

 والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات.   
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أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى      
 لمستوى Sig.(0.083 معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (بنك البركة الجزائريالمصارف / إجمالي الموجودات ل

يوجد تأثير معنوي بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي لا ) بمعنى 0.05معنوية (

لا %)، أي 27.1 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (ضعيفةالموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 
جد علاقة ارتباط معنوية بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات وهذا يو

 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى  عدميدل على
المصارف / إجمالي الموجودات.   

تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة النقد والأرصـدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي ثانيا:

  لبنك الخليجالموجودات

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 22-3من خلال الجدول رقم (     
بلغت R2والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامـل التحديد 

%) من التغيـرات التـي تحصـل فـي النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي 90.8) ما يعني أن (0.908(

) عدم صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة Tالموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة النقديـة ، وأوضح اختبار (
)T) 0.873) المحسـوبة (. 

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة القانونية 22-3من خلال الجدول رقم (     
بلغت R2والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامـل التحديد 

%) من التغيرات التي تحصل في النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي 94.2) ما يعني أن (0.942(

) عدم صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة Tالموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة القانونية، وأوضـح اختبار (
)T) 0.692) المحسوبة(. 

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف والنقد 22-3من خلال الجدول رقم (     
) ما 0.201بلغت (R2 والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديـد

المملوكة لدى المصارف/ إجمالي الموجودات يعود  %) من التغيرات التي تحصل فـي النقـد والأرصـدة20.1يعني أن (

) المحسوبة Tصحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (عدم ) Tسببها إلى نسبة التوظيف، وأوضح اختبـار(
)1.304(. 
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تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي يوضح )  22-3جدول رقم (

 الخليج الجزائرالموجودات لبنك 

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)T  (

   المحسوبة

معامل التحديد  

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.432 
0.873 

النقد والأرصدة  نسبة السيولة النقدية 0.953 0.908

المملوكة لدى المصارف 

 / إجمالي الموجودات

0.527 
0.692 

 نسبة السيولة القانونية 0.971 0.942

0.262 1.304 
 نسبة التوظيف 0.449 0.201

                                                                                           05.0>P  
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي      

) 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.432) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرالموجودات لبنك 
بمعنى لا يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات، 

%)، أي وجود علاقة ارتباط 95.3أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت ضعيفة إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (
غير معنوية بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات وهذا يدل على 

عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / 

 إجمالي الموجودات.  
  أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية والنقد والأرصدة    

) .Sig معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرالمملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات لبنك 
) بمعنى لا يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية والنقد والأرصدة المملوكة 0.05 لمستوى معنوية (0.527

 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط قويةلدى المصارف / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 
 %)، أي وجود علاقة ارتباط غير معنوية بين نسبة السيولة القانونية والنقد والأرصدة المملوكة لدى 97.1(

المصارف / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية 

 الموجودات.    والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي
 أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى     

 لمستوى Sig. (0.262 معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرالمصارف / إجمالي الموجودات لبنك 
) بمعنى يوجد تأثير معنوي بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي 0.05معنوية (

  عدم %)، أي44.9ة إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (ضعيفالموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 
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وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات وهذا 
 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف والنقد والأرصدة المملوكة لدى  عدميدل على

 المصارف / إجمالي الموجودات.  

تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة النقد والأرصـدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي ثالثا: مقارنة 

  لكلا البنكينالموجودات

 بين نسبة السيولة النقدية ونسبة النقد والأرصـدة المملوكة لدى قويةويتبين من التحليل أعلاه وجود علاقة        
) في بنك البركة، وقد كانت %80 حيث بلغت نسبة الارتباط (،في كلا البنكين المصارف / إجمالي الموجودات

 حجم الأرصدة والنقد المملوكة نموفي زيادة ال  أنذلك إلى)، ويرجع %95.3أكبر في بنك الخليج التي بلغت (
 بإجمالي موجداتهما.مقارنة لدى البنكين 

 بين نسبة السيولة القانونية ونسبة النقد والأرصـدة المملوكة لدى قويةكما يتضح أن هناك علاقة ارتباط      
)، وقد كانت أكبر من نسبة %97.1 في بنك الخليج، حيث بلغت نسبة الارتباط (المصارف / إجمالي الموجودات

 ما تحققه البنوك التجارية من فوائد عند إيداع أموالها لدى     ذلك إلىويرجع )،  %71.5بنك البركة التي بلغت (

، عكس ذلك في بنك البركة، ويرجع هذا إلى عدم اعتماد البنوك خـرىالأاليـة المؤسسـات الم وسلطة النقد 
   الإسلامية على الإيداع في البنك المركزي والمؤسسات المالية الأخرى.

بين نسبة التوظيف ونسبة النقد والأرصـدة  ضعيفة يتضح أيضا أن هناك علاقةعلى عكس النسب السابقة،  و    
) لبنك البركة،  وكانت نسبة %27.1، حيث بلغت نسبة الارتباط(المملوكة لدى المصارف / إجمالي الموجودات

 أن نسبة التوظيف لا  ذلكرفسي و)،%44.9الارتباط ضعيفة أيضا لدى بنك الخليج، وبلغت نسبة الارتباط (

لكلا البنكين، وبدرجة أكبر في نسبة النقد والأرصـدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي تؤثر تأثيرا معنويا في مخاطر 
 البنوك الإسلامية.
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تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة الموجودات النقدية والاستثمارات/ إجمالي الفرع الثاني:

  لكلا البنكينالموجودات

 تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة الموجودات النقدية والاستثمارات/ إجمالي أولا:

  لبنك البركةالموجودات

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 23-3من خلال الجدول رقم (     
) وهذا 0.93بلغت (R2والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديـد 

%) من التغيرات التي تحصل في الموجودات النقدية والاستثمارات/ إجمالي الموجودات يعود سببها إلى 93يعني أن (

 .) 3.829) المحسوبة (T) صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (Tنسبة السيولة النقدية، وأوضح اختبـار (
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 23-3من خلال الجدول رقم (     

) وهذا 0.96بلغت (R2والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديـد 
%) من التغيرات التي تحصل في الموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يعود سببها 96يعني أن (

 .)3.497) المحسوبة (T) صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (Tإلى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار (
 ) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة توظيف23-3من خلال الجدول رقم (     

) وهذا 0.414بلغـت (R2الموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 

والاستثمارات / إجمالي الموجودات يعود  %) من التغيرات التي تحصـل فـي الموجودات النقدية41.4يعني أن (
) المحسوبة Tصحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (عدم ) Tسببها إلى نسبة التوظيف، وأوضح اختبار (

)2.428(. 
تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي يوضح )  23-3جدول رقم (

 لبنك البركة الجزائريالموجودات 

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)Tمعامل التحديد  )   المحسوبة 

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.019 
3.829 

الموجودات النقدية  نسبة السيولة النقدية 0.972 0.93

والاستثمارات / إجمالي 

 الموجودات

0.025 
3.497 

 نسبة السيولة القانونية 0.98 0.96

0.072 2.428 
 نسبة التوظيف 0.643 0.414

                                            05       .0>P 
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:
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وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات      
) بمعنى يوجد 0.05لمستوى معنوية Sig. ( 0.019) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائري

%) بين نسبة السيولة النقدية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات، أما 19( بنسبةتأثير معنوي

%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية 97.2علاقة الارتباط بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (
بين نسبة السيولة النقدية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة 

 ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات.  
أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية والموجودات      

) .Sig معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائريالنقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات 
%) بين نسبة السيولة القانونية 25( بنسبة ) بمعنى أنه يوجد تأثير معنوي0.05لمستوى معنوية (0.025

والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة 

%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونية والموجودات النقدية 98معامل الارتباط (
والاستثمارات / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة 

 والاستثمارات / إجمالي الموجودات.   القانونية والموجودات النقدية
 أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية     

 Sig. (0.072 معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائريوالاستثمارات / إجمالي الموجودات 

يوجد تأثير معنوي بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية والاستثمارات / لا ) بمعنى أنه 0.05لمستوى معنوية (
%)، أي 64.3 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (ضعيفةإجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 

وجد علاقة ارتباط معنوية بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات وهذا يدل لا ي
 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي  عدمعلى

الموجودات.   
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 تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية والموجودات النقدية والاستثمارات/ إجمالي الموجوداتثانيا:

  لبنك الخليج

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 24-3من خلال الجدول رقم (     
) 0.745بلغت (R2والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديـد 

%) من التغيرات التي تحصل في الموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يعود 74.5وهذا يعني أن (

) المحسوبة T) عدم صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (Tسببها إلى نسبة السيولة النقدية، وأوضح اختبـار (
)2.724 (. 

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 24-3من خلال الجدول رقم (     
) 0.802بلغت (R2والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديـد 

%) من التغيرات التي تحصل في الموجودات النقديـة والاستثمارات / إجمالي الموجودات يعود 80.2وهذا يعني أن (
) المحسوبة T) عدم صحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (Tسببها إلى نسبة السيولة القانونية، وأوضح اختبار (

)2.744 (.   

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 24-3من خلال الجدول رقم (     
) وهذا 0.064بلغت (R2الموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 

%) من التغيرات التـي تحصل فـي الموجـودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات يعود سببها 6.4يعني أن (
 .)2.530) المحسوبة (Tصحة معنوية النموذج إذ بلغت قيمة (عدم ) Tإلى نسبة التوظيف، وأوضح اختبار (

 تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالييوضح )  24-3جدول رقم (

 الخليج الجزائرالموجودات لبنك 

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)T (

    المحسوبة

معامل التحديد 

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.053 
2.724 

الموجودات النقدية  نسبة السيولة النقدية 0.863 0.745

والاستثمارات / إجمالي 

 الموجودات

0.052 
2.744 

 نسبة السيولة القانونية 0.895 0.802

0.065 2.530 
 نسبة التوظيف 0.253 0.064

                                                                  05       .0>P 
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمـالي الموجودات      

) بمعنى لا يوجد 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.053) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (ليج الجزائرلبنك الخ
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تأثير معنوي بين نسبة السيولة النقديـة والموجـودات النقديـة والاستثمارات / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط 
%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسـبة 86.3ة إذ بلغت قيمـة معامل الارتباط (قويبينهما فقد كانت 

السـيولة النقديـة والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات 

 دلالة إحصائية بين نسبة السيولة النقدية والموجودات النقدية والاسـتثمارات / إجمـالي الموجودات.  
أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية والموجودات      

) .Sig غير معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرالنقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات لبنك 
) بمعنى أنه لا يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية والموجودات النقدية 0.05 لمستوى معنوية (0.052

 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط قويةوالاستثمارات / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 
 %)، أي عدم وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونية والموجودات النقدية والاستثمارات / 89.5(

إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية والموجودات 

 النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات.   
أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية      

 Sig. (0.065 معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائروالاستثمارات / إجمالي الموجودات لبنك 
 يوجد تأثير معنوي بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية والاستثمارات /  لا) بمعنى أنه0.05لمستوى معنوية (

 %)، أي 25.3 إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (ضعيفةإجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 

التوظيف والموجودات النقدية والاستثمارات / إجمالي الموجودات وهذا  وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبةعدم 
 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف والموجودات النقدية والاستثمارات /  عدميدل على

إجمالي الموجودات.   
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تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة الموجودات النقدية والاستثمارات/ إجمالي مقارنة  ثالثا:

  لكلا البنكينالموجودات

 بين نسبة السيولة النقدية ونسبة الموجودات النقدية قويةويتبين من التحليل أعلاه وجود علاقة        
)، وأثبت التحليل إمكانية %97.2 حيث بلغت نسبة الارتباط (، في بنك البركةوالاستثمارات/ إجمالي الموجودات

وضع نموذج إحصائي لهذه العلاقة، ما يبين أن نسبة السيولة النقدية لها تأثير كبير في المخاطر التي يتعرض لها 

 )، دون وجود نموذج إحصائي.%86.3البنك الإسلامي عكس ذلك في بنك الخليج التي بلغت لديه (
 بين نسبة السيولة القانونية ونسبة الموجودات النقدية والاستثمارات/ قويةكما يتضح أن هناك علاقة ارتباط      

)، مع إمكانية وضع نموذج إحصائي لهذه %98 في بنك البركة، حيث بلغت نسبة الارتباط (إجمالي الموجودات
 أن نسب السيولة  ذلك إلىويرجع )،  %89.5العلاقة، وقد كانت أكبر من نسبة بنك الخليج التي بلغت (

 النقدية هي أكثر تأثيرا في المخاطر بالنسبة للبنوك الإسلامية أكثر منها في البنوك التجارية .
نسبة الموجودات النقدية والاستثمارات/  لها ارتباطا أكثر مع يتضح أيضا أن     أما بخصوص نسبة التوظيف، 

)،  وكانت نسبة الارتباط ضعيفة جدا لدى %63 في بنك البركة، حيث بلغت نسبة الارتباط(إجمالي الموجودات

نسبة  أن نسبة التوظيف تؤثر تأثيرا معنويا في مخاطر  ذلكرفسي و)،%23بنك الخليج، وبلغت نسبة الارتباط (
  الموجودات في البنوك الإسلامية.النقد والأرصـدة المملوكة لدى المصارف / إجمالي

تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة التسـهيلات الائتمانيـة / إجمـالي الفرع الثالث:

  لكلا البنكينالموجودات

  تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ونسبة التسـهيلات الائتمانيـة / إجمـالي الموجوداتأولا: 

 لبنك البركة

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 25-3من خلال الجدول رقم (     
) ما يعني أن 0.453بلغت (R2والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامـل التحديد 

%) من التغيرات التي تحصل فـي التسـهيلات الائتمانيـة / إجمالي الموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة 45.3(

 .) 0.901) المحسوبة (Tصـحة معنويـة النموذج، إذ بلغت قيمة (عدم ) Tالنقدية، وأوضح اختبار (
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة القانونية 25-3من خلال الجدول رقم (     

) ما يعني أن 0.513بلغـت (R2والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 
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%) من التغيرات التي تحصل في التسهيلات الائتمانية / إجمـالي الموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة 51.3(
 .) 0.637) المحسوبة (Tصحة معنوية النموذج، إذ بلغت قيمة (عدم ) Tالقانونية، وأوضح اختبار (

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 25-3من خلال الجدول رقم (     

) ما يعني أن 0.992بلغت (R2والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 
%) من التغيرات التي تحصل في التسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يعود سببها إلى نسبة 99.2(

 .) 2.647) المحسوبة (T صحة معنوية النموذج، إذ بلغت قيمـة ( عدم )Tالتوظيف، وأوضح اختبار (
 

تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات  يوضح )  25-3جدول رقم (

 لبنك البركة الجزائري

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

(T) 

 المحسوبة

 معامل التحديد 

R2 

 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.419 
0.901 

 التسهيلات نسبة السيولة النقدية 0.673 0.453

الائتمانية / إجمالي 

 الموجودات

0.559 
0.637 

 نسبة السيولة القانونية 0.716 0.513

0.057 2.647 
 نسبة التوظيف 0.996 0.992

                                                   P > 0.05 
 SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

البركة وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات لبنك      

يوجد تأثير لا ) بمعنى 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.419) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الجزائري
معنوي بين نسبة السيولة النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت 

%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة النقدية 67.3( قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط

والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة 
النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات.     

أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات      
 لمستوى Sig. (0.559 معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائريالائتمانية / إجمالي الموجودات 

 يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي  لا) بمعنى0.05معنوية (

%)، أي وجود 71.6الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (



 قياس تأثير السيولة المصرفية على العائد والمخاطرة لبنكي(البركة-الخليج الجزائر)          الفصل الثالث
 

93 
 

علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود 
 علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات.   

أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي      

) 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.057) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (لبنك البركة الجزائريالموجودات 
يوجد تأثير معنوي بين نسبة التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط لا بمعنى 

%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة 99.6بينهما فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (
التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين 

 نسبة التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات.  

  لبنك الخليجتحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجوداتثانيا:

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السـيولة النقدية 26-3من خلال الجدول رقم (     

) ما يعني أن 0.453بلغـت (R2والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامـل التحديد 
%) من التغيرات التي تحصل في التسهيلات الائتمانية / إجمـالي الموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة 45.3(

 .) 1.639) المحسوبة (T) عدم صـحة معنويـة النموذج، إذ بلغت قيمة (Tالنقدية، وأوضح اختبـار (
) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة القانونية 26-3من خلال الجدول رقم (     

) ما يعني أن 0.613بلغت (R2والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 

%) من التغيرات التي تحصل في التسهيلات الائتمانية / إجمـالي الموجودات يعود سببها إلى نسبة السيولة 61.3(
 .) 1.588) المحسوبة (T) عـدم صـحة معنويـة النموذج، إذ بلغت قيمة (Tالقانونية، وأوضح اختبار (

) الذي يوضح علاقات الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة التوظيف 26-3من خلال الجدول رقم (     
) ما يعني أن 0.958بلغـت (R2والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يتضح أن قيمة معامل التحديد 

%) من التغيرات التي تحصل في التسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات يعود سببها إلى نسبة 95.8(
 .) 2.536) المحسوبة (Tصحة معنوية النموذج، إذ بلغت قيمـة (عدم ) Tالتوظيف، وأوضح اختبار (
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) يوضح تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات لبنك 26-3جدول رقم (

 الخليج الجزائر

 القيمة الاحتمالية

Sig. 

)Tمعامل التحديد  )   المحسوبة 

R2 
 معامل الارتباط

R 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

0.176 
1.639 

 التسهيلات نسبة السيولة النقدية 0.673 0.453

الائتمانية / إجمالي 

 الموجودات

0.187 
1.588 

 نسبة السيولة القانونية 0.613 0.376

0.064 2.536 
 نسبة التوظيف 0.979 0.958

                                                                             P > 0.05 
  SPSS من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر:

الخليج لبنك  وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات     

) بمعنى لا يوجد تأثير معنوي 0.05 لمستوى معنويةSig. (0.176) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الجزائر

الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت ضعيفة  بين نسبة السيولة النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي
%)، أي عدم وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة النقدية 67.3إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (

والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات وهذا يدل على عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين 
 السيولة النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات.  

أما بالنسبة إلى نسبة السيولة القانونية وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات      
 لمستوى Sig.( 0.176 معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرالائتمانية / إجمالي الموجودات لبنك 

) بمعنى لا يوجد تأثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية/إجمالي الموجودات، 0.05معنوية (

%)، أي عدم وجود علاقة 61.3أما علاقة الارتباط بينهما فقد كانت ضعيفة إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (
ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات وهذا يدل على عدم وجود 

 .علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية/إجمالي الموجودات 
أما بالنسبة إلى نسبة التوظيف فقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي      

) 0.05 لمستوى معنوية Sig. (0.187) معنوية إذ بلغت القيمة الاحتمالية (الخليج الجزائرالموجودات لبنك 

بمعنى يوجد تأثير معنوي بين نسبة التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات، أما علاقة الارتباط بينهما 
%)، أي وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة التوظيف 97.9فقد كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (

والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة 
 التوظيف والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجودات.  
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  لكلا البنكينتأثير العلاقة بين السيولة المصرفية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجوداتمقارنة  ثالثا:
 بين نسبة السيولة النقدية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي قويةويتبين من التحليل أعلاه وجود علاقة        

)، ما بين أن نسبة %67.3 حيث بلغت نسبة الارتباط لكلا البنكين (، في بنك البركة وبنك الخليجالموجودات
 السيولة النقدية لها تأثير معنوي في المخاطر التي يتعرض لها البنك الإسلامي والتجاري.

  بين نسبة السيولة القانونية والتسهيلات الائتمانية / إجمالي الموجوداتقويةكما يتضح أن هناك علاقة ارتباط      

)، مع إمكانية وضع نموذج إحصائي لهذه العلاقة، وقد %71.6في بنك البركة، حيث بلغت نسبة الارتباط (
 أن نسب السيولة النقدية هي أكثر  ذلك إلىويرجع )،  %61.3كانت أكبر من نسبة بنك الخليج التي بلغت (

 تأثيرا في المخاطر بالنسبة للبنوك الإسلامية أكثر منها في البنوك التجارية .
نسبة والتسهيلات الائتمانية / إجمالي  لها ارتباطا أكثر مع يتضح أيضا أن     أما بخصوص نسبة التوظيف، 

)،  وكانت نسبة الارتباط أقل لدى بنك الخليج، %99.6 في بنك البركة، حيث بلغت نسبة الارتباط(الموجودات

نسبة التسهيلات  أن نسبة التوظيف تؤثر تأثيرا معنويا في مخاطر  ذلكرفسي و)،%97.9وبلغت هذه النسبة (
  الموجودات في كلا البنكين.الائتمانية / إجمالي
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خلاصة الفصل 
حاولنا من خلال هذا الفصل إسقاط مفاهيم الجزء النظري للدراسة الميدانية للبنكين، البركة والخليج الجزائر،      

حيث تم اعطاء بطاقة فنية لكل من البنكين، نشأة وتعريفا، ثم بعدها تم تطبيق هذه القيم محاسبيا من ميزانيتي كل 
، وذلك من خلال اجراء مقابلات شخصية مع عدد 2016 الى غاية 2011من البركة والخليج الجزائر من سنة

من الشخصيات المصرفية في المصرفين المذكورين للاستفسار على بعض فقرات الميزانية وعن نشاط المصرفين حيث 
تم الاعتماد على البيانات المالية السنوية الصادرة على المصرفين البركة-الخليج الجزائر، وهذه البيانات تتمتع 

بمصداقية عالية، كو�ا تخضع إلى الرقابة ومكاتب التدقيق القانونية، واعتمدنا في التحليل على النسب المالية 
المعتمدة عالميا كمؤشرات للسيولة والعائد والمخاطرة. 

ومن ثم التحليل الإحصائي واستنتاج الأثر الاقتصادي للسيولة على العائد والمخاطرة، ومقارنة أثرها على كل      
من البنوك الإسلامية والبنوك التجارية، وثم عرض هذه النتائج والتعليق عليها وتفسيرها والخروج بنتائج هامة ومن 

أهم هذه النتائج: 
 ؛قدرة البنوك الإسلامية على التأقلم في بيئة اقتصادية تستخدم الصيغ الكلاسيكية في الصيرفة -

إن زيادة المبالغ السائلة والغير موظفة لدى البنك تأثر على عائده(علاقة عكسية) أي كلما لم يتم  -

 ؛توظيف السيولة يقل العائد والعكس صحيح
أما عند زيادة السيولة الغير موظفة يزيد من المخاطر البنكية، وهذا قد يؤثر على أهداف البنك وعوائد  -

 ؛المساهمين مما قد يؤثر على البنك ككل
 ؛ونقول إن المخاطر المصرفية تختلف في التأثير في السيولة والعائد على حد سواء -

  للمدخرين.أكثرللبنوك الإسلامية القدرة على استقطاب  -
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 الخاتمة
المصارف الإسلامية  المقارنة بين البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية من أهم المواضيع في عصرنا الحاضر،فتعتبر

 أن وصلت تطورت إلىوفي أواخر القرن الماضي   وظهرت هذه المصارف،حديثة العهد مقارنة بالمصارف التقليدية
 مع تحمل المخاطر، حلال، مرحلة القيام بدور الوساطة بين جمهور المودعين والمستثمرين من خلال منتجات إلى

والاستناد لقاعدة اقتسام الربح والخسارة. كما أن المصارف الإسلامية ترتبط أيضا مع عملائها بعلاقة مشاركة 

 ومتاجرة وليست علاقة دائن ومدين. 
 تواجه البنوك الإسلامية مخاطر السيولة أعلى من نظيرتها التقليدية، وذلك بسبب طبيعة التمويل التيو

 تتميز به البنوك الإسلامية، كما أن هذه البنوك مجبرة على استخدام وسائل محددة للتعامل مع مخاطر
 السيولة وذلك ضمن قيود الشريعة وهذا ما يبرز محدودية الطرق الحالية للتعامل مع مثل هذه المخاطر،

البنك  حيث نجد أن البنوك التقليدية تتعدد الفرص أمامها في حال وقوعها في مخاطر السيولة ومن بينها اللجوء إلى

لاحتوائه على  ءاالإجر المركزي كمقرض أخير لها، في حين نجد أن البنوك الإسلامية لا تستطيع أن تطبق نفس
الفائدة ولذلك فيجب على البنوك الإسلامية العمل على احتواء مخاطر السيولة لتعظيم العائدعلى الاستثمارات 

لمخاطر السيولة ولكن  الذي هو في النهاية المقياس الحقيقي للنجاح، فاحتفاظ البنك بسيولة عالية سيجنبه التعرض
من خلالها  بالمقابل سيقلص أمامه فرص التحول في مشاريع واستثمارات والحصول على عوائد

      ومن خلال ما تم تناوله في الدراسة القياسية يمكن إيجاز أهم النتائج فيما يلي:

 الفرضيات:اختبار 

، لكلى توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب معدل العائد الفرضية الأولى:

 مقارنة بحجم ودائع البنكين نمو المبالغ السائلة لدى نقصهذه العلاقة إلى   سببيرجعو وهي متقاربة البنكين،
 على الأرباح التي يحققها طرديا نسبة السيولة على حد سواء مما كان له تأثيرا انخفاضالعملاء مما أدى إلى 

. المساهمون على أموالهم الموظفة في رأس مال البنك
 ، لكلى البنكين،     كما توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب المخاطرة

. البنكين لدى  ونمو الموجوداتةالتسهيلات الائتماني نمو نقص كل منهذه العلاقة إلى  فسر سببيووهي متفاوتة 

بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية، ففي العائد على السيولة المصرفية يوجد فرق في تأثير الفرضية الثالثة:

البنوك التجارية لاحظنا أن العوائد أكثر تأثرا بنسب السيولة المصرفية، فكلما كانت نسبة التوظيف أعلى أثرا 
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ذلك بشكل طردي على نسب العوائد، وهذا التأثير لم يكن بنفس الشكل في البنوك الإسلامية وكان اقل 
 .حدة لديها

خاطر بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية، ولاحظنا أن المعلى السيولة المصرفية يوجد أيضا فرق في تأثير و 
نسب السيولة لها تأثير كبير على المخاطر في البنوك السلامية وان زيادة تلك النسب تأثر بشكل سلبي عليها، 

 .عكس ذلك يحدث في البنوك التجارية فكلما زادت نسب السيولة في النمو قلت معها معدلات المخاطرة

 الدراسة:نتائج 

 أولا: النتائج النظرية

 من خلال ما تم تناوله في الأدبيات النظرية يمكن أن نلخص أهم ما توصلت إليه الدراسة في ما يلي:
البنوك التجارية هي بنوك تقليدية يرتكز نشاطها على الوساطة المالية، أي قبول الودائع من الجمهور ومنح  -

 الائتمان، عكس البنوك الإسلامية التي تدخل في العملية كشريك في الجهد سواء بالمال او الدعم؛
 طريقة العائد والمخاطرة من الطرق المستعملة لتقييم أداء البنوك تجارية كانت أو إسلامية -

      ثانيا: الدراسة التطبيقية
 علاقة طردية مع ات ذالنمو خلال هذه الدراسة تم الاستنتاج بأنهل كمقياس ا أخذناهنسب السيولة التي -

  العوائد في البنوك التجارية والعكس صحيح في البنوك الإسلامية؛نسبة 

 نسب السيولة ونسب المخاطرة في البنوك الإسلامية؛وجود علاقة عكسية بين  -
ازدياد السيولة المشكلة في ودائع العملاء تزيد من مجال المخاطرة في البنوك الإسلامية، أثبتت ذلك خاصة  -

عكس ، في نسب التوظيف، والمرجح ان سبب ذلك اعتماد البنوك الإسلامية على رأس مالها بالمقام الأول
 ما يحدث في البنوك التجارية التي تعتمد في نشاطها على مبدأ الوساطة المالية البحتة؛

وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب معدل العائد في البنوك  -
 ؛الإسلامية والتجارية

وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة المصرفية ونسب المخاطرة في البنوك الإسلامية  -

 والتجارية.
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التوصيات والاقتراحات: 
 على البنكين تحسين صافي الربح بالاعتماد على الموارد التي من شأ�ا أن تؤدي إلى رفعه؛ -

 التنويع في المحفظة الاستثمارية لان ذلك من شأنه التقليل من المخاطر؛ -

 ؛الاستخدام الأمثل للطرق الإحصائية والقياسية في إدارة ومراقبة المخاطر -

التنويع في مجالات النشاطات والابتكارات الجديدة التي تتلاءم مع الشريعة الإسلامية بالنسبة للبنوك الإسلامية  -

 لأجل الاستخدام الفضل لفائض السيولة؛
وجب على البنكين الاحتفاظ بالسيولة الكافية لمواجهة المخاطر مع عدم تضييع فرص الاستثمار التي من  -

 شأ�ا تقليل مخاطر الائتمان.

 الدراسة:آفاق  -

مصدرا السيولة لا يزال واسعا، إذ تمثل السيولة المصرفية ومخاطرها وأثرها على عوائد البنوك إن البحث في مجال 
، كما لا تزال بعض النقاط مجهولة يمكن أن تكون مواضيع لبحوث أخرى وإشكاليات مهما لبقاء القطاع المصرفي

تنتظر المعالجة، والتي نذكر منها ما يلي: 

؛ تأثيرات التضخم على السيولة المصرفيةدراسة نموذج موحد وشامل لأهم  -
؛ البنك المركزي والبنوك الإسلامية في الجزائردراسة العلاقة بين -

لبنوك الإسلامية في ظل نظام اقتصادي تقليديالمخاطر التي تتعرض لها ا-
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. 19-18،ص2010الفقهي الاسلامي،منعقد في مكة المكرمة،
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��� ����� ا�وراق ا
��0,�� وا�وراق ا
_��S ا
 n	4 تB?[ $% ������
�ات ا	C
8�ة 4	n ا
?Gا8*، 04ا]�� 
�4�Cت ا�Y
ه�� ا�وراق 

  .@7 ا
�*آGيا
?Gا8* أو %$ ]?Bت ا
0د
 

n	�
أو �z* ا
+�E�I G8 /و) �z)non SVT* ا
s�[0 %$ ا
0Cق ا�و
��  @?< E�I ا
 ���Y+�
ا�DBIiت QI ا
�	���6ت وا
�ي @�aرك %$ ����Iت ) non TCC(ا
+�4�Cت ا


���Yوض، أن ُ@6*ح �4]� ا
���8 4|دارة /ا
_��S ��4وراق ا
��0,�� و ��4��
أو ا
_��S ا
�ات و@*]	C
، )V)EDI إ
4 E	n ا
?Gا�I *8* ا
�YآM أو �Y�, *�Iت ا
��*و��D ه�� ا

 �
�6, Q���� ��f4 *�C�ُ
�ات ا
�V��[ E�I �I030 ا
��hن ,x Q*ف 4	�} ا	C
����* ا
�ه� ,��u*ة %$ ]?Bت 4	n ا
?Gا8* ��?� Q, *8اG?
�ات ُ,�C*ة ,4) Q	n ا	[ �
�
 $%

�ات ) x*ف 4	n ا
?Gا8*	C

�4�Cت �0C@� ا *�I 0د@7 أو
0
� %$ ]?Bت ا�Y�
ا
  . ا
�*آGي

�اول %$ ا
0Cق ��

���Yوض �C4*ه� ا ��4��
�ات ا	C
�ات . ُ��ّ�� ا	C
@?< أن ��f$ ا
 ��,� إ
4 E	n ا
?GاV��[ E�I *8 ا
��hن آb��, Q, V ا
��V@0 ا
���0ب وا
0Yا8��
ا

�40���
  .ا
  


���Yوض x QI: 14ا��'دة  ��4��
�ات، ��� ����� ا�وراق ا
_��S ا	C
*@/ ��3ن ه�� ا
�6
� 4	n ا
?Gا8*
  .ا
�$ @�C*ه� ا
0د@7 ا
�*آGي، 

  
0
� V��[ E�I ا
��hن :15ا��'دة ���

���Yوض وا ��4��
 إنّ ����� ا�وراق ا
_��z �S* ا

�ة، ����

������ ,x Q*ف ا
�	0ك ا $
� إ:��	[ �@��� V+, 0ن�� ،���'�
E�I ا
�	�زcت ا
�ى ا
�ي @���* آ����� ا]�*:
 ������

���C+��ت ا
��I030 آ��hن، ا �,��
�ع ا
����� ا

  .4	n ا
?Gا8*
  

@��Q أن ��0ن ا�وراق ا
�Y�, $% ��X��ُت ا
�*وض ا
�*]�� ,x Q*ف ا
�	0ك 
��*ا��� 

�	n ا
?Gا8* �6��	�
�ات %$ ا�DBIiت QI ا��� V+, ،دون ]0اه� ،�@���
  .ا

  



 


�:16ا��'دة ��:iات ا�	C
�ار اS0,�  @�� إI�
����x >C ا
�*ض و��0ن , ������
 �
V�+آ� V���C� ،وراق�
@�� ار]�ل ه�� ا
���30ت %$ ,+�V ور�$ . ���304 

$Dو*��

������ آQ, V ا�]�س وا
0Yا8� ا
����40. وإ $
��:iا �	C
@?< . @�b��, Q�h ا
$
��:iا �	C

������ أن @b��, $�f ا�وراق ا
��	�زل I	�� V��[ E�I ا
��hن ,��b ا 

 /+��
@+�jY . 4ا
����<، ,7 ا�Q��4 �L ا���Icر ���Iت إ�Iدة ا
��V@0 ا
��aر إ
��� %$ ا

�� ا�وراق ا
_��S ا
�����C آ��hن 0�4:< BSو �4	n ا
?Gا8* 4+/ ا
��آ� ,Q �0ا:

V@0��
إنّ آV ا]����ل ,Gدوج 
�وراق ا
_��z �S* ا
�������I . ��4�� ا
������ �I|4دة ا
�Y��
  . وض وا
��	�زل I	�� V��[ E�I ا
��hن، ��*�< I	�40�I {ت

  
�4� ����I ا
�+�/، أنّ ,��b ا�وراق ا
��	�زل I	�� V��[ E�I :17ا��'دة  ،Q�ّ�� إذا 

 >?@  ،V@0��
ا
��hن أ�����I b��, Q, Vت إ�Iدة ا
��V@0 ا
?�ر@�، 
���I >Cت إ�Iدة ا
�
 �������

n، @?< أن ُ@V�ّa ا
�	n . ����� ا
?�ر@�أن @�ّ�م ا
�	n ا
��	$ ا�وراق ا�
 �%BL

{�	@��, v�ّ� ي�
�@� b���4 @��دل ا
	�Z %$ ا
��hن ا�D �	ره V4���
وإذا ��Q�ّ ا
��M، . ا
 n	��
 �@0C�

�Cب ا $% Q@��
@�0م 4	n ا
?Gا8* 4|
�fء ا
����� وُ@�ّ�� ����E�I ��8 ا
?�D< ا

$	��
  .ا
  

n ا
?Gا8* �4*ار، ]+< ����Iت ا
�	�زل ا
�'�V�� v أ:Q��@  V أن ُ@*ZLّ 4	:18ا��'دة 
�د أ@�م . اc]�+��قI E�I ،E����
� ا
��V@0 ا@�C� Q�
 �إذا �ّ� ا
�*C+�ُ ،Z�L< ا
0Yا8

s�h
�4 V@0��
  .إ�Iدة ا
  

� 0�4غ `:�ل ا]�+��ق ����I ا
�	�زل ا
�'�v، ��0م ا
�	0ك ا
+�E�I ��S :19ا��'دة 	I 
��
7 �4
�Gا@�ة �4��
� ا%���ح @0م ا	I *8اG?

�	n ا �@0C�

�Cب ا $% Q8ا�
� E�I ا
?�D< ا��

V?��C�
�%7 ا

b ا
���*ة وا����

$ ا
0Yري ��:i7 ا%�
إذا 
� @�� 4	n . ا
���دل %$ ��Dم ا

�	n ا
?Gا8*  �@0C�

�Cب ا $% Q8ا�
� E�I ا
?�D< ا����
7 �4
�Gا@�ة �4��

�E�I VS ا

 Q��[ V:د���� ) 60(%$ أ $% /+
�6
� 4	n ا
?Gا�4 *8, jY�+� ،دل���
�4� ا%���ح @0م ا
$	��
�4
���b ا G:��

��	n ا �@0C�

�Cب ا $% Q@��
� E�I ا
?�D< ا����
  .ا

  

�Gا,����، %$ إ�xر ����Iت إ�Iدة ا
��V@0، @'دي إ
E :20ا��'دة c 0ك	�
�م ا
�*ام اI ّإن 

  . ا
��آ0ر أ02�BI-�09م ر��  ,Q ا
	�3ا
���40ت ا
�	06ص ��I�� %$ ا
��دة 
  


�G ا
����/ ا�4�اءا ,Q ��ر@N ا�h,iء ��I��: 21ا��'دة  ������
�VL ه�� ا�.  
  
  

   2016 ]����* 1ا
?Gا8*، %$                 
                    

                    j%�+�
  ا

0آ�ل                        ��+,   

  



 

  2016 �8���  1�+  ا��>ر;�  16-06ا��	���� ر��  ���	���� 1ا����= 
�K%�5��ت ا��%ق ا'���	� +� ا�����I ا�<:

  
  
  

 ��K ��1ا :QI *8اG?
أو /و) Dealing(ا
�	���6ت �I* ا
	��م ا
�0ا%�$  ا�DBIiت QI إBIن 4	n ا
 Mآ�Y
7 �4
�Gاد(ا��
  ).@0م ا
��V ا
�ي @�C/ @0م ا

 ��K ��2ا: E
�ات I*وض ا
�	0ك 60+  ا
�I�C ا�و��� �@��� �I�[ ،30]� 9=  د����   
 ��K ��3ا : ��D�X
  30]� 10=  د����، ��آ�� 4	n ا
?GاE�I *8 ���$ ه�� ا
�*وض 60+ ا
�I�C ا
 ��K ��4ا : ��	��

��	0ك ا �8��	
7 �4
�Gاد واBIiن QI ا��
�ات ا
�����C، ا���
  .]�12= ����� ا
 ��K ��ة وا:5ا*���

b ا����

$ ا
0Yري ��:i7 ا%�
�%7 ا
�0C�  E�I V?��C@� ا
�����ت �I* ا
	��م ا

 �I�C
  . آ�13v��0� *Lا

  
  

  
  

  2016 �8���  1  ا��>ر;� �+16-06ا��	���� ر�� ���	���� ) أ (2ا����= 
R/'S '#�ة�ل �	�/ �!�'�  �V ا�CUن ���C TC'ت ا�CUن TC ا��

  
�W ا�?<ا# /  

��
��
�@� وا�	
�@*@� ا�]0اق ا,  
  

n	4.....................................................................................................  
�����
  *.......................................................................................����x ا

  .......................................��4ر@N..............................إBIن QI ,	���6 ر��
����
� ا@�+� N@ر��......................................................... :  

  : ...........................................................��ر@N اc]�+��ق
v4�X
8�ة ا�Y
�ل ا�,...............:٪  

�4�?�[cا �@���
 v��0� *L`................................ :.........................  
  :....................................................����x ا�وراق ا
���V��[ E�I �40 ا
��hن

  
            ��
��
�@� وا�	
�@* ا�]0اق ا,  

  
  

) *���
���/، ا
  )��ت ا
����������Iت إ�Iدة ا
��V@0 ا
*����I ،��C�8ت إ�Iدة ا
��V@0 ذات ا�:V ا
�����I ،V@0ت ا
s�h ا
  

  
  
  
  
  
  
  



 

  2016 �8���  1 ا��>ر;� �+ 16-06ا��	���� ر�� ���	���� ) ب (2ا����= 
 �Y�: '#�ة�ل �	�/ �!�'�  �V ا�CUن ���C TC'ت ا�CUن TC ا��

  
�W ا�?<ا# /  

��
��
�@� وا�	
�@*@� ا�]0اق ا,  
n	4.....................................................................................................  

�����
  *.......................................................................................����x ا
  .......................................��4ر@N..............................إBIن QI ,	���6 ر��

����
� ا@�+� N@ر��......................................................... :  
  : ...........................................................��ر@N اc]�+��ق

EDة ا�د�8�Y
�ل ا�,...............:٪  
�4�?�[cا �@���
 v��0� *L`...................................................... :...  

  :....................................................����x ا�وراق ا
���V��[ E�I �40 ا
��hن
            ��
��
�@� وا�	
�@* ا�]0اق ا,  

  
) *������
���/، ا
�����ت ا
  )����Iت إ�Iدة ا
��V@0 ا
*����I ،��C�8ت إ�Iدة ا
��V@0 ذات ا�:V ا
�����I ،V@0ت ا
s�h ا

  
  

  2016 �8���  1  ا��>ر;� �+16-06ا��	���� ر�� ���	���� ) أ (3ا����= 
R/'S '#�ة�ل �	�/ �!�'�  �V ا��	�Z �+ ا�CUن TC ا��

  
�����ُ
  :..............................................................ا
�	n ا


�	n ا
?Gا8* ��
��
�@� وا�	
�@*@� ا
0Cق ا,  
38v�%روز Q���Dا*% ��D ،-ا8* اG?
.  

�����
  .......................................................................................����x ا
  ....................��4ر@N..............................إQI ��DBI ا
�	���6 ر��

$
��
��D وا
�ي @�*ض E�I ا
	+0 ا��� ��
 V[*D:  
b���
  ...............................:...............ا

  :.........................................................ا�وراق ا
��*وV��[ E�I �3 ا
��hن
�	C
  ����x ا

 
$�[iا b���
�ة اc]�+��ق ا
������ ا, ����
 ا
���b ا
�6%$ ا

 ��,0��
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 E
   ]	0ات5أ�Q, V  ]	� إ
  ]	0ات 5أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 �S�_
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات3 ]	� إ
  ]	0ات3أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 *�z ت��+�C�
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ��	[   

 Q,1 E
  ]	0ات5 ]	� إ
-  
- 

-  
- 

     ا
�?�0ع

  
cاVه'�
  ]�، ,�	� وإ,�hء ا
�C'ول ا



 

  2016 �8���  1  ا��>ر;� �+16-06ا��	���� ر�� ���	���� ) ب (3ا����= 
 �Y�: '#�ة�ل �	�/ �!�'�  �V ا��	�Z �+ ا�CUن TC ا��

  
�����ُ
  :..............................................................ا
�	n ا

�
��
�@� وا�	

�	n ا
?Gا8*,�@*@� ا
0Cق ا �  
38v�%روز Q���Dا*% ��D ،-*8اG?
  . ا

�����
  .......................................................................................����x ا
  ....................��4ر@N..............................إQI ��DBI ا
�	���6 ر��

��D وا
�ي @�*ض��� ��
 V[*D$
��
  : E�I ا
	+0 ا
  

�ات���
8�ة ا�Y
�cت ا�, b
���
 ا
1  
2  
3  
4  
5  
6 

  

   ا
�?�0ع
)6*Xا�آ E�I ات���� (  

�,� V��[ E�I ا
��hن��
  :....................................ا�وراق ا

�	C
  ����x ا
 

$�[iا b���
�ة اc]�+��ق ا
������ ا, ����
 ا
���b ا
�6%$ ا

,0��
�ات ا	C
�� ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات5 ]	� إ
  ]	0ات 5أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 �S�_
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات3 ]	� إ
  ]	0ات3أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 *�z ت��+�C�
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ��	[   

 Q,1 E
  ]	0ات5 ]	� إ
-  
- 

-  
- 

     ا
�?�0ع

  
Vه'�
   اc]�، ,�	� وإ,�hء ا
�C'ول ا

  
  
  
  
  
  
  
  



 

  2016 �8���  1  ا��>ر;� �+16-06ا��	���� ر�� ���	���� ) أ (4ا����= 
R/'S '#�ة�ل �	�/ �!�'�  ��%ذج �V ا��	�Z �+ ا�CUن TC ا��

  
n	�
  :....................................ا

  

N@0م، ��4ر�
� ا]���	� ا�.............. �I�C
�ر�........و ......، E�I ا� b���4 ��3*I 0ن .............د������,

v4�p ة�  .د@	�ر ��4�ل 8�%
  :........................أوراق ,��*
� V��[ E�I ا
��hن
  :........................أوراق ,��*
� V��[ E�I ا
��hن

�	C
  ����x ا
 

�
�ة اc]�+��ق ا
������ ��b اi]�$ا, ����
 ا
���b ا
�6%$ ا

 ��,0��
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات5 ]	� إ
  ]	0ات 5أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 �S�_
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات3 ]	� إ
  ]	0ات�C�3وي أآ�* ,Q أو 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 *�z ت��+�C�
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ��	[   

 Q,1 E
  ]	0ات5 ]	� إ
-  
- 

-  
- 

     ا
�?�0ع

  
��
��
�@� وا�	
�@* ا�]0اق ا,  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

  2016 �8���  1  ا��>ر;� �+16-06ا��	���� ر�� ���	���� ) ب (4ا����= 
   TC ا���'�!� /�	�ل �'#�ة :��Y ��%ذج �V ا��	�Z �+ ا�CUن

  
n	�
  :....................................ا

N@0م، ��4ر�
� ا]���	� ا�
.............. �I�C
�ر�........و ......، E�I ا� b���4 ��3*I 0ن .............د������,
*�f�, ة�  .د@	�ر ��4�ل 8�%

  
�ات���
8�ة ا�Y
�cت ا�, b
���
 ا

1  
2  
3  
4  
5  
6 

  

   ا
�?�0ع
)6*Xا�آ E�I ات���� (  


� V��[ E�I ا
��hن*���
  :....................................ا�وراق ا

�	C
  ����x ا
 

$�[iا b���
�ة اc]�+��ق ا
������ ا, ����
 ا
���b ا
�6%$ ا

 ��,0��
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات5 ]	� إ
  ]	0ات Q, *5 أو ��Cوي أآ�

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 �S�_
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات3 ]	� إ
  ]	0ات3أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 *�z ت��+�C�
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ��	[   

 Q,1 E
  ]	0ات5 ]	� إ
-  
- 

-  
- 

     ا
�?�0ع

  
�@��	
�@* ا�]0اق ا,��
��
   وا

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

  2016 �8���  1 ا��>ر;� �+ 16-06ا��	���� ر��  ���	���� 5ا����= 
I�%���� �!�'�  �V ��'#[ ا��CU'ت TC ا��

  
�W ا�?<ا# /  

  
{�
  :........................................4	n: ا
�*]V إ

R/'S ل�	�/ �!�'�  :K'�� إ�Cن TC ا��
��

��*وض ا $
��:iا b���
  ٪....,��0ن د@	�ر ��4�ل 8�%�ة v4�p 4ـ:...........................ر:�ا

�
�C

$ ,+V ا
�Gا@�ة %$ ا��:iا b���
  .,��0ن د@	�ر:...........................ا
���	�
  :.......................ا
���V+, b ا
�Gا@�ة 

0
� V��[ E�I ا
��hن���
  :.......................ا�وراق ا

x�	C
  ���� ا
 

$�[iا b���
�ة اc]�+��ق ا
������ ا, ����
 ا
���b ا
�6%$ ا

 ��,0��
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات5 ]	� إ
  ]	0ات 5أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 �S�_
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
  0ات ]	3 ]	� إ
  ]	0ات3أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
- 

 *�z ت��+�C�
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ��	[   

 Q,1 E
  ]	0ات5 ]	� إ
-  
- 

-  
- 

     ا
�?�0ع

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 =����� "/'�  2016 �8���  1 ا��>ر;� �+ 16-06 ���	���� ا��	���� ر�� 5
  

 �Y�: ل�	�/ �!�'�  :K'�� إ�Cن TC ا��
��
� ا���
�ر:� 
C< ا�

��*وض ا $
��:iا b�...........................: ر�	0ن د@��,  

�
�C

$ ,+V ا
�Gا@�ة %$ ا��:iا b���
  .,��0ن د@	�ر:...........................ا
���	�
  ٪....,��0ن د@	�ر ��4�ل :.......................ا
���V+, b ا
�Gا@�ة 

�ات���
8�ة ا�Y
�cت ا�, b
���
 ا
1  
2  
3  
4  
5  
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   ا
�?�0ع
)6*Xا�آ E�I ات���� (  

0
� V��[ E�I ا
��hن���
  :....................................ا�وراق ا
�	C
  ����x ا

 
$�[iا b���
�ة اc]�+��ق ا
������ ا, ����
 ا
���b ا
�6%$ ا

 ��,0��
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 �	[  Q, Vأ� E
   ]	0ات5إ
  ]	0ات 5أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
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 �S�_
�ات ا	C
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ� �	[   

 Q,1 Q, Vأ� E
   ]	0ات3 ]	� إ
  ]	0ات3أآ�* ,Q أو ��Cوي 

-  
-  
- 

-  
-  
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 *�z ت��+�C�
ا

���Yوض ��4��
 ا

 
 Q, V1أ��	[   

 Q,1 E
  ]	0ات5 ]	� إ
-  
- 

-  
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     ا
�?�0ع
��
��
�@� وا�	
�@* ا�]0اق ا,  
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  C��'ت إC'دة ��%�I ا1وراق ا����:� I��8 0�C ا���'ن

  
�ات	C
�ة اc]�+����ت ا
������ ����x ا, V@0��
 ���Iت إ�Iدة ا

 ��4��
�ات ا
��0,�� ا	C
ا

���Yوض 
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  2016 �8���  1ا��>ر;� �+   16-07ا��	���� ر�� 
+^:'Z�ا�� ض ا ���Z��/ ���	���ا  

  
 ,Q ا
	��م 41 و�28،27،26،4،2��ف ه�� ا
������، %$ إ�xر ��ا�4* ا
�0اد : ا��'دة ا1و�0

�@� وأدوا��� 2009 ,�@0 26 ا
�'رخ %$ 02- 09ر�� �	
 ا
����/ �����4ت ا
��C]� ا
 ا
��Q�h 2005 أآ�40* 13 ا
�'رخ %$ Q, 05-04 ا
	��م ر�� 32، وا
��دة وإ:*اءا���

 �� آ���Yت و73 ��@�+� E
�%7 ا
�V?��C، إ

b ا
���*ة وا����

�� ا
0Yر@� ��:i0@� اC�
��Dم ا
$a,��

�C���� ا
�*ض ا ��Y	�
  .ا

  
ف 4	n ا
?GاC� *���� *8���� ا
�*ض ا
��,C� $a���� دا��8 ُ��	� 
��	0ك ,x Q*: 02ا��'دة 

�ة �
 �
0�C
06
�� E�I ا+
24 $% �
��4�ل 8�%�ة ُ,+�د ,V4��, ���C أوراق ,��0 �I�[ 
�@��	
@�� ا
�?0ء إ
C� E���� ا
�*ض ا
��,a$ ���4درة ,Q ا
�	0ك 
����� . ����Iت ا
��C]� ا

�
0�C�
 ���'�
   .ا
���:���� ا
  

�ا�4* ا
��دة  :03ا��'دة �
 ���x32 م ر����	

� ا]�+�
� Q, 05 -04 ا�
 $% ،�BIآ0ر أ��
 ا
 *��� $�
�@	� ا
������ ا�
�اد ا
�*ض 
��0م ذا�} ,x Q*ف ا
�	n، @�� ا���Iر ا
���30ت ا[
�ى 4	n ا
?Gا8*، ������8 
 �
0�Y�

�?��ت ا
�����4 وا �@�C�
%$ D��@� ا
�0م %$ 
�4�Cت ا

 E
   .�C���� ا
�*ض ا
��,a$آ��< 
�?0ء إ
  


���@�* ا
��0ل، ا
��aرآ� %$ �C���� ا
�*ض ا
��,a$ @�:04ا��'دة  >�?�C@ n	4 V�
 Q� .

���Yوض و ��4��
0
� �L�4 ا�وراق ا
��0,�� ا
�'ه�� وا�C
أو ا�وراق /��� ا
��Cه��ت �4

�ة �
 �D�,ا� V��[ E�I ه��'�
  .  ]�24�Iا
_��S ا
  

��C� ر�xإ $% ����I 06ل+

b ا
�$ @��Q ا����
 �
� أي :0@ c$a,��
  . �� ا
�*ض ا
 QI 0ب���

b ا
�$ ��?�وز ه�� .  د@	�ر10.000.000@?< أV�@ c ا
���b ا���
@��* QI ا

�ة ,	�� 

�	n ا
?Gا8* ا
+/ %$ .  د@	�ر1.000.000ا
���� E�I أ]�س u*اb��� �8 آV وا
  .��0ل أو ر%� ا�وراق ا
���Q ا��*ا
�� آ��hن

  
0
� آ��hن أن ���

�وراق ا Q��@ cى*Lت أ����I V+, ا�وراق . ��0ن V?C�ُ أن >?@

�ات 
��	n ا
��	$ %$ ]?Bت 4	n ا
?Gا8*	C

+�Cب ا Q8ا�
  .ا
�����C,ُ ��,0 %$ ا
?�D< ا
  

�ة :05ا��'دة �
 V@0��

���:�ت ا
�'��� �Iiدة اc24 إنّ ا $% ����I 06ل+
 ]��I، ا
�$ �ّ� ا
�
ا�]�]�� �Iiدة ا
���h, V@0%� إ
��� ����ت C� V�u���� ا
�*ض ا
��,4 �%َ���ُ ،$a	C< ا

� D�a4} %$ @0م ا
�����D  .( V أ]�س200، 150، 100(ه�,�a 4ـ �����
�د ا
�*ض اC@
$
8�ة E�I ه�� ا
�C���� ه0 ,��ل 8�%�ة s�C4. ا
�0ا�Y
�د ،إنّ ,��ل ا�
 ,+0Cب E�I أ]�س ا


�@�م $���+
�د إ
4 E	n ا
?Gا8* %$ أ:V ا]�+��. 360/اC@ضو*�
 .ق ا
  



 


�+06ل C� E�I���� ا
�*ض ا
��,a$، @?< أن ُ@�ّ�م ا
�	���x n إ
4 E	n : 06ا��'دة 
�%7 ا
�V?��C أو 

b ا
���*ة وا����

$ ا
0Yري ��:i7 ا%�
ا
?GاBL Q, *8ل أر��D ��3م ا


�	n ا
?Gا8* �@��	

�� وا��
�@*@� ا�]0اق ا, E
 ��}ا
ُ�'آ� Iإنّ ه�ا ا
��<، . �I* ا
�YآM إ
 /+��

C< ا
	��ذج ا
�*%�� %$ ا ،Mآ�Y

�I n* ا�
 �%BL 0ا%�$ أو�
 BL Q,1ل ا
	��م ا

 /+��
�و
��2وا

�� ا��
 ، @?< أن ُ@�aر %�} إ
b��, E ا
�*ض ا
���0ب ور�� ه0@� ا�وراق ا
)ISIN( ،ات�	C

� و��ر@N إ:*اء ا
����� و��ر@N ا]�+��ق ا*���
�ات ا
��0,�� ا	C�
 

� E60ن آ���[ V�� *@�
b ا
���*ة ) 60(�����

$ ا
0Yري ��:i7 ا%�
د���� ,Q إ��Yل ��Dم ا
V?��C�
�%7 ا
  .وا

  

�C���� :07ا��'دة  ����x $�f@ ��4���
�ات 
�?�� ا	C

�Cب ا ��Sأنّ ر Q, /�+�
�4� ا 

��?
�ا 
��� ا�D �@�C�

+�Cب ا Q8ا�
ّ�� 4	n ا
?Gا8* %$ ا
?�D< ا�@ُ ،$a,��
 ا
�����4 ا
�*ض ا
�ات ا
���b ا
���0ب، 	C

+4�C} ا Q@��
�%7 وه�ا وُ@�ّ�� %$ ا
?�D< ا
��V إ��Yل ��Dم ا

 �I�C
�د E�I ا+�
�%7 ا
�V?��C، ا

b ا
���*ة وا����

$ ا
0Yري ��:iد����30 و16ا   .  
_,ُ ���[cا ��أ]�س ��� E�I *8اG?
�6
� 4	n ا
 �
0+�
�ات ا
��0,�� ا	C
�ر ���� اّ��ُ �hYّ

410٪_�6 ��ر�  . V@0��
0
� E�I أ]�س ���Iت إ�Iدة ا���
�ات ا
_��S ا	C
�ر ���� اّ��ُ
�دة �4
�0اQ�D ا
�Cر@� ا
�0�Yلّ+�
  .ا

  

���دة  ���x41 م��	
� ا
�*ض وا
0Yا8� ا
���Q, 09 -02 ،�40 ا@�C� �ّ�@ ،�BIآ0ر أ��
 ا

��

b ا����

$ ا
0Yري ��:i7 ا%�

6*@� 04ا]�� ��Dم ا {�
�%7 ا
�V?��C ا
��aر إ
�*ة وا
��4�[.  

  
%$ ����Iت ) Q��@)non SVT أن @�aرك ا
�	�z n* ا
s�[0 %$ ا
0Cق ا�و
�� : 08ا��'دة 

 $a,��
�ا أن و�C���� ا
�*ض ا�D �@�C�
�ات
�@�0م �4	C n	�
 ا
������ 4�� �I* و]�s ا
    .ا
�0ا%/

  
8�ة C� E�I: 09ا��'دة �Y
���� ا
�*ض ا
��,x Q, $a*ف 4	n @�� اBIiن ��CD QI ا
@C*ي ,0�Yل ه�ا ا
���f* ا�4�اء ,Q @0م . @��Q أن @�0ن ,+��f� V* %$ أي و�v. ا
?Gا8*

{DBIi $
  .ا
��V ا
�0ا
  

�ا�4* ا
��دة : 10ا��'دة �
 ���x04 م ر����	

�	n ا
?GاQ, 09 -02 *8 ا Q��@ ،�BIآ0ر أ��
 ا
�ة 4	0ك ,Q ا
+06لI أو ��	أن ُ@�6$ 4$a,��
  . C� E�I���� ا
�*ض ا

  

�G ا
����/ ا�4�اءا ,Q ��ر@N ا�h,iء ��I��: 11ا��'دة  ������
�VL ه�� ا�.  
  

  2016 ]����* 1ا
?Gا8*، %$                 
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  ا

0آ�ل                        ��+,   
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  2016 �8���  1 ا
�'رQ, 07-16 $% �L ا
������ ر�� 1ا
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���	�
  :ا]� وI	0ان ا
?�� ا
�����4 ا

  
{�
  4	n ا
?Gا8*: ا
�*]V إ

  C� >�x���� ا
�*ض ا
��,a$: ا
�030ع
�����
  :...............................................................................................��ر@N ا

 N@ر�������
  :...................................................................................ا]�+��ق ا
  )��4ر��م وا
+*وف(,��0ن د@	�ر :........................................................,��b ا
�*ض

  
 ������
 $
��:iا �	C
  ..........................................:.......................)b��,)BGM ا

  )ا
0Yا8�+ ا�]�س         (
  


�وراق ا
�V��[ E�I �I030 ا
��hن ��6ّY, ��8��  
  

  ��ر@N اc]�+��ق ISINر�� 
8�ة �Y
�ل ا�,

$�[cا  
$�[cا b���
  ا

 >C
 ��ّ��
ا
���b ا
  أ]��ر ا
0Cق

          

  
��
��
�@� وا�	
       ا]�، و���Y وإ,�hء ا
�C'ول      ,0ا%�� ,�@*@� ا�]0اق ا


�	n ا
?Gا8*                       ��4���

�?�� ا Vه'�
  وا
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

  
 /+��
  2016 �8���  1 ا
�'رQ, 07-16 $% �L ا
������ ر�� 2ا

+^:'Z�ا�� ض ا ���Z�� -�`  
)�
0��, �S�L أوراق(  

  
���	�
  :ا]� وI	0ان ا
?�� ا
�����4 ا

  
{�
  ?Gا4*8	n ا
: ا
�*]V إ

  C� >�x���� ا
�*ض ا
��,a$: ا
�030ع
�����
  :...............................................................................................��ر@N ا

�����
  :...................................................................................��ر@N ا]�+��ق ا
  )��4ر��م وا
+*وف(,��0ن د@	�ر :........................................................,��b ا
�*ض

  
 ������
 $
��:iا �	C
  :.................................................................)b��,)BGM ا

  )ا
0Yا8�+ ا�]�س         (
  

�I030�

�وراق ا ��6ّY, ��8ن����h
   V��[ E�I ا
  

8�ة   ��ر@N اc]�+��ق ا]� ا
ُ��*ض�Y
  ,��b ا
�*ض  ,��ل ا

        

  
��
��
�@� وا�	
       ا]�، و���Y وإ,�hء ا
�C'ول      ,0ا%�� ,�@*@� ا�]0اق ا


�	n ا
?Gا8*                       ��4���

�?�� ا Vه'�
 وا
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

   2016 �8���  1ا��>ر;� �+   16-08ا��	���� ر�� 
  ا���	��� /�5�9'ت ����� :	�aت ا�5'#�ة ا�<ا#�ة 

  
� آ���Yت ����/ ا
��دة ���ف ه�� ا
������: ا��'دة ا1و�0@�+� E
 Q, 13 -01 ا
	��م ر�� 9 إ
�4
a*وط ا
�	��� ا
����� 2013 أV@*4 ]	� 08ا
�'رخ %$  ������
� ا
��,� اI0ا��
�د +�ُ
 ا


� آ���Yت @�8�ة ا
Gا8�ة�Cب E�I ا
�����ت ا
�6*%��، و�+�Y
�cت ا�,.  
  


$ ,�	0ح ��4�ل 8�%�ة %��$ إ:��
$ @���* �*ض ��4�ل 8�%�ة زا8�: 02ا��'دة �, �Iد Vآ ،
 M�L ،{+	, ��@ �,�	I ،0قY@)20٪ ( MYD Q, ت�����
�ل ا
��Y$ ا
���/ %$ ا��
,�s[0 ا

/4�C
�ا]$ اC

�� BLل ا��
  .ا
����� ,x Q*ف ا
�	0ك وا
�']�Cت ا
  

�ل 8�%�ة زا8�آ����I �I0�?, Vت ,MYD Q ا
����� �_7h إ
E  :03 ا��'دة�, . VX���
��
��

$ ا��
��I ا
  :,?��I0ت ا
�����ت ه��، %$ %��ت ا

  
 ا
��0a%�ت؛  - أ

  ا
�*وض ا�[c�Bآ��؛ -  ب

 ا
�*وض ��6*ة ا�:V؛ - ج 
 ا
�*وض ,�0]�� ا�:V؛ - د 
 ا
�*وض 0x@�� ا�:V؛ -� 

��V@0ا
�*وض  -و Q�C�
 ؛
  .��V@0 اi@?�ري
 ا- ز
 

�  إنّ : 04ا��'دة 	I �ً40C+, ة*�Y
�ل ا�, Vp��@ُ 0ي	ل ]�
$ ه0 ,���:iا $��Y
8�ة ا�Y
�ل ا�,
��S�Y
�4� ا Q���*4 �@0�, ��C	4 {	I *���ُ
  .0�4غ أ:V اc]�+��ق وا

  
 ،$�[iة ا�8�Y
�ل ا�, E

�� وا
��c0ت وا
���h@0ت آ�� @V�a، إ�3%� إ���
:��7 ا



��*ضا�L*ى ا ��+	, �	I ��
��
  .�0Y�ُ*ة ,x Q*ف ا
�	n أو ا
�']�C ا
  


�E ��ر@N اc]�+��ق ا
�ي @?�b��, V ا
�*ض،  ���لا
إنّ ,��ل ا
�Y*ة ه0  :05ا��'دة 
 {+	, �	I ض*��ُ

�� وا
���h@0ت ا
������ ,x Q*ف ا���
�Sفٍ ,Q ا
��c0ت وا

���

b ا
�+�	� ا
���Q, �40 ا����

�Q, V د7% 
��*ض ُ,�Cو@ً�  $
� إ:��@�C� >:0�4 ض*
��I0اDأ V�4 ى*Lت ا��h@0��

�� وا���
  .ا
0Yا8� وا
��c0ت وا

  
�ل ا
+�0ق وا
*]0م ا
������ ,x Q*ف ا
�	0ك وا
�']�Cت ��
�رج %$ 
�Cب ه�ا ا� c

�
�و
�6
� ا
 V�6+�
�4 Q��8��

��، �Y64�� ا��
  .ا
  



 

  
�ل ا
�Y*ة E�I أ: 06ا��'دة �, �@�+� ��@ �
�ل 
�E ��ر@N اc]�+��ق، 
C< ا
���د��
]�س ا

��
��
  :ا
*@���3 ا
  

   P-C=  /  
��
:  

P :ض*�
  .,��b ا
C : {+	, �	I ض*��ُ

�� وا
���h@0ت ا
������ ,x Q*ف ا���
إ:��
$ ا
��c0ت وا

  .ا
�*ض
Fp : دوري �@�C� V�
 $
��:iا b���

��، ا
��c0ت وا
���h@0ت ا�]�س، ا
0Yا8�، ا
(ا���

  ).ا�L*ى
t :ات�@�C�
  .�0ا�* ا
r :ة*�Y
�ل ا�,.  
n :�@�C�
�د %�*ات اI .  
  

 �
�
�م ا���Dم%$ I  /%0ا� $�
�و@� ا
0ا:< أ�Lه� ه$ ��n ا
0
�ات، إنّ ا
�Y*ة ا@�C�
�0ا�* ا
Q@�@�C� Q�4 V6Y� ��	,ة ز*�% Vو@�، %$ أي. أ��
0

�ل ,Q @?< أV�� cّ ه�� ا
�Y*ة ا 

�ا
  .ا�
0ال، u QI�*ا وا
  

�ل ا
�Y*ة �, �L�4 $
��:iا $��Y
8�ة ا�Y
�ات �z* ا
C	0@�، @�� ا
��Cب ,��ل ا@�C�

� ا�
 $%
�@0	C
�ات ا@�C�
�د %�*ات اI $% �4و*h, .  

  
�,� @���/ ا�,* �4*ض ,�	0ح %$ 0a�, V�uف E�I ا
+�Cب، @?< أن :07ا��'دة 	I 

Y
8�ة ا�Y
�ل ا�, >C+@ُ Vب آ*h@ ��
BL Q, $�
�اد، اIا� ��@*x /����4 $
��:iا $��
 $�

�� BLل ا
�Y*ة ا
G,	�� ا���, �Y64 ب�C+
�@	�، ا
�C?�� %$ ا�
�ة اSا�ر Q, ��Sر

{4 �S�_

�+�4�Cت، %$ ا
�Y*ة ا Q�
�Yا� Q�4 V6Y�.  
  


��: 08ا��'دة �, �Y��� Vآ QI �?	@ �6_
 ا
�$ @�+���� إنّ 
�Cب ,��ل ا
�Y*ة 
�����ت ا
�,06_�
  .ا
���*ض �CDً� إ
b��, E ا
0ر�� ا

  

$، ا
��aر إ
��� %$ ا
��دة : 09ا��'دة ��
��I ا
3
�Q, ��% V %��ت ا >?@ ،�BIآ0رة أ��
 ا

�cت �, s[0�, دل��@ $
�ل 8�%�ة %��$ إ:���, >C+� أن ��
��
E�I ا
�	0ك وا
�']�Cت ا
�

��*وض ا ��
��:iا ����Y
8�ة ا�Y

���Y، ,*ّ:+ً� �8��4 ه�� ا
�*وضا ���ّa.  

  
8�ة : 10ا��'دة �Y

�Cب ,��ل ا $% �
�0Yا8 �?�	�
Q��4 �L'� c ا���Icر ]0ى ا
�*وض ا

$
��:iا $��Y

$، آV ا
�*وض ا
�$ ه$ . ا��:iا $��Y
8�ة ا�Y
ُ��رج %$ 
�Cب ,��ل ا c



 

8�ة �Y
ّ��ة وا
�*وض ذات ,��cت ا?�
ا
ُ�	ّ��� أو ا
Cّ��ُ*ة ,x Q*ف ,+GD Vاع وا
�*وض ا
�
�و
  .ا

  

$ %$ آI V*ض 
�*ض و%$ آV :11ا��'دة ��:iا $��Y
8�ة ا�Y
�ل ا�, E
 @?< ا�uiرة إ

 >�x �	I أو $
��
��I ا
� ا@�?� �	Iو ��B�
4�ا@� ا �	I ض، وه�ا*��
 �و���p ����* آ��
�@�: V@0��.  

  

�� إ: 12ا��'دة ��

4 E	n ا
?Gا8*، �4� V[ِ*�ُ �C�L ا
�	0ك وا
�']�Cت ا)5 ( E6أ@�م، آ��

 QI �+@*6� ،�	[ Vآ Q, $D�X
�ا]$ ا�ول واC
�، ,Q ا�h�Dء ا
_��C أu�* ا�و
Q, E ا

 Q��4 0ذL��
�ا]$ اC

$ ا
��ّ�/ BLل ا
_��C أu�* ا�و
Q, E ا��:iا $��Y
8�ة ا�Y
�ل ا�,



���+/ ا ���x $
��
��I ا
  .�*%/ا���Icر، وه�ا 
C< %��ت ا
  

�ا]$، �C+4ب ,�0]��ت : 13ا��'دة [ Vآ Q, *�Lا� *�a
@�0م 4	n ا
?GاBL ،*8ل ا
 $�
8�ة ا
Gا8�ة، ا�Y

$ و���Iت ,��cت ا��
��I ا

�_��� %��ت ا ،����Y
8�ة ا�Y
�cت ا�,

$
�ا]$ ا
�0اC
  .ُ���/ %$ ا
  


��، ,�0]: 14ا��'دة ��
8�ة ُ@*]4 V	n ا
?Gا8* إ
E ا
�	0ك وا
�']�Cت ا�Y
��ت ,��cت ا
��4 ������
8�ة ا
Gا8�ة ا�Y
�cت. ا
����Y وآ�ا ���Iت ,��cت ا��
  .@�� aD* ه�� ا

  
8�ة ا
Gا8�ة، 
�ُ���*ض : 15ا��'دة �Y
�cت 8�%�ة �0Yق ,��cت ا�, ���% /�ّ��ُ $�

� ا�+
%$ ا

 ��
��

b ا
ُ�+x Q, ��6*ف ا
�	n أو ا
�']�C ا���
ا
��	�� B4 ا
+/ %$ �x< ا]�*:�ع ا
 Q, د�+�

��Y ا
�*ض ا
��	��، ا $��Y
8�ة ا�Y
�ل ا�, s[0��
 �40C+�
,�*ر، 4|�3%� ا
0Yا8� ا

  .x*ف 4	n ا
?Gا8*
  

�cت : 16ا��'دة �, $% ��[�	�
�@Bت ا��

�	n ا
?Gا8* أن @�0م �4 Q��@ ،��8�	X�[ت اc�
 $%
4�[ {�
�دة 
C< ا
����Yت ا
��aر إ+�
8�ة ا
Gا8�ة ا�Y
  .��ا

  

��n ا
�	06ص ��I�� %$ ا
��دة : 17ا��'دة  ���[ c ،������
�ا�4* ه�� ا�
 �Y
�_, V2آ 

���40ت ,Q ا
�?	� ا
�6*%��11وا
��دة  ���
�S ض*ّ�� ،.  

  

�G ا
����/ ا�4�اءا ,Q ��ر@N ا�h,iء ��I��: 18ا��'دة  ������
�VL ه�� ا�. 

  
  

   2016 ]����* 1ا
?Gا8*، %$                 
                    

                    j%�+�
  ا

0آ�ل                        ��+,   



 

  2016 �8���  1 ا��>ر;� �+ 16-08:��= ���	���� ر�� 
  

�ا]$C

$ ا
_�ص �4��
��I ا

C< %�� ا $
��:iا $��Y
8�ة ا�Y
6*@� ��4�ل ا�...............  
  

$
��
��I ا

$  %�� ا��:iا $��Y
8�ة ا�Y
�ل ا�,  

    ا
��0a%�ت  ) أ

    آ���*وض ا]��B ) ب

    �*وض ��6*ة ا�:V)  ج

    �*وض ,�0]�� ا�:V)      د

    �*وض 0x@�� ا�:V)      هـ

    �*وض ��V@0 ا
Q�C)      و

    ��V@0 إ@?�ري)      ز

  
   ............ ، %$ ..........4ـ                   
                   �  إ,�hء ,���

   
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

09-16�	���� ر�� � ��5 ي 25 ا��>ر;� �+ 09-02 ر�� �	���� ا�ل 	ّ� ُ
�����Z ا�%دا#" ا�2009�ٌ 0�C ���e��ت ا�5'#�ة اa�	�/ =�	��  ��Y ��5'#�ة 

  
�@V ا
������ ر�� : ا��'دة ا1و�0�� E
�ف ه�� ا
������ إ��02-09 /���� 

�ُ
8�ة ا
����� C� E�I���� ا
0دا78 ا�Y
8�ة��4�cت ا�Y�
 ��f. 
  

�د : ا��'دة ا�@'���+�ُ�Cة��8�Y�
 ��f�
��4�ل 8�%�ة @�Cوي ا
Y6*��� ا
0دا78 ا . 
  

 f��ٌ 02-09$ ه�� ا
������ و0��ٌض ��ا�4* ا
������ ر�� :ا��'دة ا�@'�@�
 $% �Lر'�
 .Y�% 2009*ي 25ا

  

�G ا
�	��Y ا�4�اء ,Q ��ر@N ا
���I 7��0��: ا��'دة ا� ا/	� ������
�VL ه�� ا�.  

  
                  

        j%�+�
  ا

0آ� �  ل,+�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 



 

  
����� ����  0D 2016%��* 17ا��>ر;� �+  16-10ا��ـ	���� ر��  ����ا���

 ا�	�وة ا������� /�%.- ا���'ه�� �+ *��وق )�'ن ا�%دا#" ا��! ���
    

  

��م ا
	��م ر��: ا��ـ'دة ا1و�0� ������ ،������
              ا
�'رخ 04-03$% ���ف ه�� ا

 وا
����/ 4	��م ��3ن ا
0دا78 ا
�6*%��، 2004 ,�رس 0�04ا%/ 
ـ  ا
1425,+*م  12
 ��,��
� ��CD ا
�Bوة ا
�$ @?< أن ��%��� ا
�	0ك و%*وع ا
�	0ك ا�:	��� ا@�+� E
إ

�4
?Gا8*.  
  

� ��CD ا
�Bوة ا
�E�I ��+�C ا
�	0ك و%*وع ا
�	0ك ا�:	��� ا
��,��  :2ا��'دة @�+� ��
0�4:<�4
?Gا8*، ������ 
�	��م  ،�BIأ E
  ,�Cه���� %$ ��Dما
��آ0ر %$ ا
��دة ا�و

 ��
��
� ��32015ن ا
0دا78 ا
�BL ،��%*6ل ا
C	� ا�	
�او
� ,?�M ا�
، وه�ا و%�� 
 N@��4ر ���	�
 ,Q ,?�0ع ا
0دا78 ا
�6*%�� %0,25، 4ـ 0D 2016%��* 17وا
�*ض ا

N@��4ر ��?C�
  .2015 د@��C* 31 ا
  

�وق ��3ن ا
0دا78 ا
�6*%�� %$ أ:V @?< أن �� :3ا��'دة 	S ب�C+
%7 ا
�Bوات 
  . �I Q, 2016م د@��C* 08أ���6 

  

�G ا
����/ ا���Iرا ,Q ��ر@N ا
���I 7��0�� :4ا��'دة  ������
�VL ه�� ا�.  

  
  

        j%�+�
  ا

0آ�ل ��+,  

  



�ل وُ
�2017��ّ ��رس 1 ا���ر�� �� 01-2017
	���� ر�� ّ	
ُ  
  ا���	�.� -,+�م ا()���'��ت ا%$#�ر"�2004 ��ي 13 ا���ر�� �� 2004-02 ا��	���� ر�� 

  

���� إ�� ����� و��ء ���ب ا��
��	��ت ا��: ا���دة ا0و�/�
� ا������ ر+* 6(�ر�� ا��)�ر إ��& %$ ا���دة �!�ف ه�
 -, ا�
�;� :�89م ا��
��	��ت ا��(�ر��2004 -�ي 13ا��3ر�2 %$  02-2004�
  . ا��

���� ر+* 6ُ���ل ا���دة :  2ا���دة �
�;� :�89م ا��
��	��ت ا��(�ر��  2004 -�ي 13 ا��3ر�2 %$ 2004-02 -, ا��
ا��
$�  :وA�ُ@ر آ�� �

�� ا�(K9ك أن �@�G إ�� :F9 ا�DEاC@ :  6 ا���دة  «� LE�- ت�Gرا���$ ) N2 )5ل ا����M - ا����@�� ا���-� �� $
أ��م ا�
 ��!� RA�إ+�Yل %
@ة �)��X ا��
��	��ت، ��A�@W �(@ز و��ء ���ب ا��
��	��ت ا��(�ر��، 	(;� ��K�9ذج ا��@%R آ�

�����
     » . ا�

���� أ : 3ا���دة �
� ا������ ر+* ُ��]$ و��Kض ه�
  .2013 أ%@�� 23 ا��3ر02-2013 $% �2��Xم ا�

� ا�
(�را -, ��ر�\ :  4ا���دة �Y9
���� ��D ا��
� ا��  . 2017 -�رس �2��15 ه

                  _%�Aا��  

  -K� ��Aآ�ل

 

  2017-��45 ا��	���� ر��     

F9)ا�........................:  

�ة
>6"; -:�9ء ا()���'��ت ا%$#�ر"� ��6�7ة ا����  

  ...................إ�� .................... -, 

  ) -?(ف ا��",�رات(                                                          

 ���!` $% @a�92017.......... ا�� b� ا��(

�",�ر��- ABا�:دا 
�L  -  أcا� dA� eCداKا� 

  ا�Kدا��f eC- ب
  أذو`�ت ا��9Wوق- �ـ
   د%��@ وأذو`�ت ا�د�2ر- د
�   وداeC ا���Nء ا���:@�, -

�@اد- وG�ن ا��i eCودا  
 )1( وداeC أ2@ى -ز
 

 
.........................  
.........................  
.........................  
.........................  
.........................  
.........................  

.......................... 

     ........................ ا���D:ع

  ..................ُ�@ر، %$              

  )2(ا�-�kء                     


�9lء )1(G�:: 

 ا�KداeC ا�
$ ��k, ا���k`�ت وا��YX�ت ا��;�-�،  - 

 .ا�KداeC %$ ا���A:�ت ا��Eّ��ة - 

�� ��A�@Wت `�Kذج   )2(� �k�� ي�  R20 إ-�kء ا���3ول ا�

 



 


F#�20164-02 ا���ّ��� ���	���� ر�� 2017 ��رس 1  ا���ر�� ��7201-02ا��	���� ر��  ��7�G� دة� ����9ت  ا�5�ُّ
�ة ا�#,:ك وا����HIت ا������B�7� �K�L:��� وا��	ات ا��,H�� �<Lوإ�9دة ا� �<Lت وا�.6وض ��#,:كا��.�#Hوا��  

  

��89م ر+*  :ا���دة ا0و�/� �;�)c�16-03% 28$  ا��3رخ K��K� 2016 *+�89م ر�� *�ّ
 %(@ا�@ 3�19رخ %$  ا�01-15، ا��
���ت W2* ا���9ات ا���K-�� وإ��دة W2* ا���9ات ا��a�M وا�
�(�;�ت وا�;@وض ��(K9ك وا����G3ت 2015��: R��
، ا��

���� ر+*  �
���� إ�� إ���م ا��
� ا�����ت  ا���Aد2016 -�رس 24 ا��3ر�2 %$ 2016- 02ا������، �!�ف ه�� R�)c� ��Y�X� ة
���9ات ا���K-�� وا��C�Y� �a�Mة ا�(K9ك وا����G3ت ا������ وا�
�(�;�ت وا�;@وض ��(K9ك� *WMوإ��دة ا� *WMا� . qM�

 �a�Mا���9ات ا� *W2 دة��r: �;��
�� �;@ض و	9$ وا�
�ا:�@ ا��lّا��� ��-Kا���9ات ا��� *WM: �;��
ه�ا ا����م ا�
�ا:�@ ا��
�� ��lّا�����fا ���K	 وض@;.  

���� ر+* �03
ّ�* ا���دة  : 02ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  : ا��
��F9)� ,X ا�DEاC@ أن ��C�Y� *WMة ا�(K9ك وا����G3ت ا������ ا���9ات ا���K-�� ا��Wدرة أو ا��K�k`� -, +(� : 3ا���دة  «

  .ا��و��

� ا���9ات ��� و�& ا�KWMص�
��l ه�$% :  

   �9Gات ا��W+ �9�DM@ة ا��f ا�
$ ���وي -��!� أو �;� �, �9G وا��ة؛-
- ,�
9G ,�: �!��- اوح@
� $

�cGK ا��f ا�- �9�DM�9ات ا�G )02 ) x�2ات؛) 05(وK9G  
�� �;@ض و	$9 -lّ�- �9اتG.«.  
  

���� ر+* �04
ّ�* ا���دة  : 03ا���دة �
� و�Aّ@ر آ��2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  : ��s$ ا��
�$: 4ا���دة « � �- ��-Kا���9ات ا��� *W2 ت����� ��(�:  

- $%@Wاول ا���
�� ��
A;�ق ���وي أو �;� �, �zNz ( ا���9ات ا�;�:G�9ات ذات }��ل اG)03 (@!|؛ )أ  

- �zNz قKY� ��;)

A;�ق -Gث ) 03( ا���9ات ذات }��ل اNz ,� �;� د�� �) 03(أ|!@ و���وي أو��
 K9Gات ���ة ا�
 ,�
G وز�E
 �K-�؛) 60(�

�� �;@ض و	$9 -lّث  ا���9ات ا���Nz ,� �;� وي أو��� ��;)

A;�ق -Gوز ) 03(ذات }��ل ا�E
K9Gات ���ة ا�
��د�� � �
 ,�
G)60 (�-K�.  

 *WM� أن @CاDEا� F9)� ,X��)ي@

�اول ا��W@%$ :��@ ا��Kق) �)�� ��
A;�ق     ا���9ات ا�;�:Gه� :~��ل ا�2s� أو 
�90٪
��د�� -;�:� إ+@اض ُ-�ّ;� ��9 ا���Gا� �!
��+ ,- .  


A;�ق ا�
��د�� ��9 Gل ا��~: �-KWMا�� ��-K�9ات ا������ �)�9��: @CاDEا� F9: أ-� ٪90ُ��ّ;� إ+@اض ،���Gا� �!
��+ ,- 
�� �;@ض و	$9 %��;� ��9 lّ��ُ�9ات ا����: R��

!� ا����G ٪15ذ�F ا����+ ,-.  

 *WMل :& إنّ -��ل ا�Kا���� *WMل إ��دة ا���- Kد�� ه��

A;�ق ا�Gل ا��~: �-KWM�9 ا���DM�9ات ا�G ��� R)ّcا��
@CاDEا� F9: �
A;�ق . وا��ي `)@Gذة :~��ل اK2s9$، ا��	�9ي وG ض@;� ��lّا���9ات ا��� ��� R)ّcا�� *WMأ-ّ� -��ل ا�

� ا���9ات، وه�ا %$ ���� -� �KXن ه�ا ا����ل أآ(@ -, ا�
��د��، %!K -��ل ا��C�Yة ا��Aّ�د -, 	@ف ا��9�DM ��9 إ�aار� ه
@CاDEا� F9: � .».-��ل إ��دة ا�WM* ا��ي �ّ�د

  
���� ر+* �05
ّ�* ا���دة  : 04ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  :   ا��

�� %$�KA�ُل �9Gات ا��W+ �9�DM@ة و-
�cGK ا��f، : 05ا���دة « ��
�WM*، إ��  �����ت أ2@ى و��@ ا���� ��ا�;�:

K�� ��ى :F9 ا�DEاC@ أو ��ى ا��Kدع Yت ا������ ا����G3ك وا��K9)��9Gات � -�د�� وُ��و�ن %$ ا���A:�ت ا��Eر�� �

  . ا��@آDي

kآ ���
�� �;@ض �9Gي و	9$، ا����Kآ� -, 	@ف ا�(K9ك وا����G3ت ا������ أو ا���lّا��� ��-Kل ا���9ات ا����KA�ُ ن��
 F9: ى�� ��K
Yت ا������ ا����G3ك وا��K9)����ت ا�;@ض، -�(;� إ�� �9Gات � -�د�� و��وَّن %$ ا���A:�ت ا��Eر�� ��� ���

@CاDEا�   .  



�(K9ك وا����G3ت � ��K�

���E %$ ا�L`�E ا��ا��A� ,C:�ت ا���: �-KWMا�� ��-K�9ات ا������: �;��

* ����K ا������ت ا���
و��و�ن %$ » أر�ARTS »x@ة :Kا�cG `�8م ا�
���K ا������� ا�KYر�� ���(��b ا�X(�@ة وا��%e ا���
��E ا������ ا���ّ�

  .». :F9 ا�DEاNEG@Cت

���� ر+* �06
ّ�* ا���دة  : 05ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  :   ا��
�(�ت ��A� ��c2 ُ�;�م ا�(K9ك وا����G3ت ا������ 	�(�ت ا�: 06ا���دة « 	 �cGاK: *WMإ ��ّXء ا���3ول ا���k-

أو ا���9ات /:���
Dا-�ت ��ى ا����G3 ا���A�ُ ��9ّ�د %�!� `Kع ا������ أو أ`Kاع ا������ت ا��@�K:� و	(��� �9Gات ا��9�DM و
�!�W2 9$ ا��@اد	Kض ا���9ي ا�@;�� ��lّا���. 

�� ا�(F9 أو ا����G3 ا������ ا��ي� LE�/ x�� $
W�ُّ@ح :Gr* / أن W�ُّ@ح)�Ya �!�)SVT و��G %$ ا��Kق اfو���   /�&ا�
�G@�ُا���9ات و ��� ا���9ات -, 	@ف :�G@�ُ&X9 إ�� :F9 ا�DEاC@ /ا�;�r: *Cدارة ه�:X9!� ا�ُ���@، :]�� ��F9: ,�X /�8!�@ ه

EG $% ��K
Yا���9ات ا�� ��K�� :�ت���أو �(@  &�NEG $% ه� -(�|@ة���E� ,- @CاDEيا�Dدع ا��@آKت ا��N .  

�� ا���9ات ا���K-�� ا�
$ �ّ* �;���!� -, 	@ف ا�(K9ك و� R��W
أو ا����G3ت ا������ ��K;� ،*WMم :���A� ��:/ F9 وا�
 b��)������G3ت ا��� ,� ،��9	R�@ `�8م ا�
���K ا������� ا�KYر�� �� ��K�

���E %$ ا�L`�E ا��ا��A� ,C:�ت ا���: @CاDEا�


A;�ق /، ��(�b ا���9ات ا�
$ �ّ* |@اؤه� و»أر�e%�ARTS »x ا���
��E ا�X(�@ة وا�Gذة :~��ل اK2sا���9ات ا�� b�أو -(
��YM
  .ا�
��د�� -c@و�� -9& -(�b ا�


���E %$ ا�L`�E ا����, ��: @CاDEا� F9: مK;� ،��-Kا���9ات ا��� *W2 ت���
A;�ق ا��
��د�� ���G�ء }��ل ا�k;`�9 ا�
� ��K�
�(F9 أو ا����G3 ا������ ا�����A�$9ب ا�/ �;A
ا�����9 آ� -, ا��(�b ا���K9ح ��9 إ:@ام ����� ا�WM* وا�KYا�C ا���

@��ع Gا �:�;-)@�@A� (�-�;ا���9ات ا��.  

 *

A;�ق ا�
��د��، ��� أ�Gس �Gذة :~��ل اK2sا�� ��-K�9ات ا������: �;��
��� :�ء���ب ا�KYا�C ا���
A;� ا���Yم ا���fاً ��د ا
 �-�9� @CاDEا� F9: @ف	ل :& -, Kا���� *WMل إ��دة ا���- R�)c

A;�+!� و:Gر�\ إ��اع ا���9ات إ�� ��ر�\ }��ل ا�� ,-

�R اf-@ :��9ات ا��9�DM، أو �
� ��lّ��ُ�9ات ا����: @-fا R��
-��ل ا��C�Yة ا��Aّ�د -, 	@ف ا��9�DM ��9 ا��aار �ّ�� �
  .».���ل �KYق -��ل إ��دة ا�WM* ا����Kل :& -, 	@ف :F9 ا�DEاC@�;@ض �9Gي و	9$ إذا آ�ن ه�ا ا�

���� ر+* �08
ّ�* ا���دة  : 06ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  :   ا��
 ا��
�*، ��F9)� ,X ا�DEاC@ إ��دة W2* أر:e %��ت -, 01- 15 -, ا��89م ر+* 12 إ�� L�K�:9 ا��Kاد -, : 08ا���دة « 
  :�9ات ا��C�Y� �a�Mة ا�(K9ك وا����G3ت ا������ وه$ا��

- �
G �!+�;A
G� ��;)

�Eوز ا���ة ا��� � $
���ت ��Eر�� ��� ا�DEاC@ أو ��� ا��Mرج وا���� ��lا��� �a�Mا���9ات ا� 

�Kن :���Nءة، -, :�9!* ا��) 06(�
� ,��K9�- (����, أو	ص �M|أ �zNz ت���+K� �+fا ��� ��A�9زل؛أ|!@ و�
  

- �
G ه��W+ة أ@
Y� *WMدة ا���� ���� �;@وض ا��9�DM أو +@وض ا�N�Aت ا�;�:lّا��� ��K�
أ|!@، دون أن ) �9G )6ات ا�
 @(� �9zا @CاDEا� F9: ��Y��� ��-�Xوز ا���ة ا��E
  |!@ا؛) 12(�

- �
G ,- ات@
Y� *WMدة ا���� ���;@وض -
�cGK ا��f ا�;�:� ��lا��� ��K�
أ|!@ دون أن �
�Eوز ا���ة ) �9G )6ات ا�
�F9: ��Y ا�DEاNz @Cث �� ��-�Xات؛) 3(ا�K9G  

- �
G ,- ات@
Y� *WMدة ا���� ���� ا��f ا�;�:�Kcوض ا�@;�� ��lا��� ��K�
أ|!@ دون أن �
�Eوز ا���ة ) �9G )6ات ا�
 x�2 @CاDEا� F9: ��Y��� ��-�Xات) 5(ا�K9G.«.  

���� ر+*  -, �09
ّ�* ا���دة  : 07ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02ا�Nرة أ�Kآ�  :   ا��
�(K9ك وا����G3ت ا������، :���9(� إ�� آ� �����ت إ��دة : 09ا���دة « � �a�Mا���9ات ا� *W2 إ��دة L�	 ,�k
�LE أن �

�a�Mا���9ات ا� *W2:  
�L إ��دة ا�WM*؛-	   
- *WMدة ا���� �����9ذج ا���( آ)� ا���9ات ا�;�:� �;)	RA�  ؛)4 وا���RA 2 وا���RA 1ر�� %$ ا��
- @CاDEا� F9: اف :����, إزاء@
�K� ��A+���ت ا�(F9 أو ا����G3 ا������ ا�����9 و:F9 ا�DEاC@ ) �9G ا�
�(�� ا�����$( ا�
) RA�(;� ��K�9ذج ا���رج %$ ا��	3.(  



 �
G ه��W+ات أ@

@ة أو %Y� ا�)@آ�ت ��� �a�Mا���9ات ا� *W2 إ��دة *
� ا���9ات :Kا+e . أ|!@) 6(�� -, ٪70ُ��ّ;� ه
 e+اK:ر�� و�E
���ت ا����� �)�9��: ���Gا� �!
 -15 -, ا��89م ر+* 13 :���9(� ������ت ا�;@ض ا2f@ى 	(;� ����دة 50٪+��

01*�
  . ا��

 @(� $9z�ل اN2 *WMأن ُ�;ّ�م ���دة ا� ��fا �cGK
���9ات -� ,X�� �)12 (
Gو�� -, اfل ا�;@ض، و� |!@ا ا���
���s
�� ا��f أن ُ�;ّ�م ���دة ا�N2 *WMل %
@ة ا��K	 وض@;�� ��l�9ات ا������ ,X��.  


�(�� ��X, إدراج -@ا�e ا�;@ض ��L %@دي �c� ت ا��������G3ك وا��K9);��* ا�� ����وأ�� (%$  b���ر�\ -�9 ا�;@ض، ا��(

A;�قG�ا���9 ا��;�م) ا @!� ���.«.  

���� ر+* 12
ّ�* ا���دة � : 08ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  :   ا��
�� ا��f ا���Aدة %$ ا���دة : 12ا���دة « �K	و �cGK
ُ��Dم ا�(K9ك وا����G3ت ا������ qM� ���%6 ا�;@وض - ،�Nأ� 

�K:� ا���آKرة %$ ا���دة cت ا���-K����� �%�iإ ،����
�r:7ر�Gل ا�RC�zK ا�Nأ� :  

�K-�ت �Kل ا�9)�ط ا��K��ُل؛-�-   

   	(��� ا�
���K؛-

��& -, :K9ك و-� �WA
- $CD� ��K�� ���� $% ��K�
  أو -��G3ت -���� أ2@ى؛/ -�Wر أو -�Wدر ا�

  .». ��ول ا���اد-

���� ر+* �14
ّ�* ا���دة  : 09ا���دة �
� و�Aّ@ر آ�� ��s$2016- 02 -, ا�Nرة أ�Kآ�  :  ا��

�9 �
* ��: 14ا���دة «G ��9ت ا������ ا�����G3ك وا��K9)س �;��* ا��Gأ ��� *WMإ��دة ا� ����� �A- �a�Mا���9ات ا� ��)
 RA�
�(�� ُ-��k -, 	@ف ا�(F9 أو ا����G3 ا������ ا�����9 وُ-�� 	(;� ��K�9ذج ا���رج %$ ا������� ر+* 3إ����$ ��
 -, ا�

02-2016.  


�(��، وا��ي �LE أ�  :ن �qM ا���9ات -, `xY ا�c(���، ا����K-�ت ا�
�������A آ� �9G إ����$ �

   اG* ا�(F9 أو ا����G3 ا������ ا�����9؛-

   ��ر�\ ا�;���؛-


A;�ق -G�ة ا@
% ) �
G ه��W+؛)أ|!@) 6(أ  

�b ا���9؛-)-   

-�CاKYب ا���A� ����
  . ��د ا��fم ا���

9: ���W� L

Xا�� ��)�
����9ات %$ آ� ا��A�ت ُ�@%R ا���9 ا�����$ �� �WY- )�X: @CاDEا� F ��9ذج ا���ر�� (�� �;)	
RA��b ا���9ات ا����د  ��!�W2��L ا��WA ا�����9 و-(�b ا�KYا�C )4 وا���RA 2أو / و1%$ ا��)- $c[آ��* و� ���
�� ،

�;A
����R%@�ُ4 ا���RA . ا����
� ا��!: ،��fا ���K	 وض@;��: R��
  .».، ا��

�(F9 أو ا����G3 ا������ ا�����9 أن �;Kم :
���K  %$ ���� ا�
��� :10ا���دة � ,X�� ،�!�W2 وض ا����د@;�� R)ا��� �
 &�W2 ا����د b�
@داد ��C�Yة :F9 ا�DEاC@ آ� -, ا��(G�: وض أ2@ى أو@+ ���;@وض ا����دة :��9ات �� ��lّا���9ات ا���

�Yم ا���fس ��د ا�Gأ ��� �;A
�;@وض ا���ّ�دة -�(;� وا�KYا�C ا����*WMدة ا���� ���.  

���� ��D ا�
R�)c ا:
�اءا -, ��ر�\ ا�-�kء ���!�: 11ا���دة �
� ا��      .���2 ه

                  

                    R��5ا��  

�5� �:آ�ل�  



T�	�Hا�� ا���,:ح

      '#�	�VV ا�.6VVض  :

�B�#Dا� W"6	ر�� ا��

�VV<Lا�.�-�� %�9دة ا� T$0ا�.6وض ':"�� ا WXا���45  4  :  آ

I 7,:ات) (ا�.6وض ذات أ$TV ا5�VI.�ق "V7:ق    

: �"�VV.ر"\ ا���
 :  �VVا����� �VVHIأو ا��� ]VV,#ا�      

:   �VV^#	��� ���V�$%ا �,VH�� �	$6ا���6 ا��      

ا��#�_
ا��a��bت ا��`�:ذة

 �"�VHل ا���$c 
�ر"\ ا��,;

ا(�I أو ا(�I ا���Dري 

��7�H���

�A$6 ا�.6ض

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
  2017 أ�T"6 12   ا���ر�� �� 17-03ا��ـ	���ــ� ر�ــــ� 

  ة ا�L>ــ�
5ـ�د I	ــ6 إ9ــ�د
  
  

�x ا�9;� و ا�;@ض :
�ر�\ E- او����� �;�)c�30 ـ2017 -�رس: *WMإ��دة ا� @�G د�A� %3,75 .  
  

���� ر+* �
���� أ��Xم ا��
� ا��
�(@ 01 ا��3ر�2 %$ �05-16�]$ ه)G 2016 ,- اء�
� ا:�Y9
 -�ي 02 و �� �2��D ا�
2017.  

  
 

R��5ا��  

�5� �:آ�ل�  

  

  

  

 13 ا�ِ��ر�� �� 2004-02 ا��	��� وا������ ���	���� ر�� 2017 $:"���  31 �� �ِ��ر�� ا 2017-04ا��	���� ر�� 
   ا���	�.� -,+�م ا()���'��ت ا%$#�ر"���2004ي 

  

  

���� ر+*  : ا���دة ا0و�/�
���� إ�� ����� وإ���م ا��
� ا���;� :�89م 2004 -�ي 13 ا��3ر�2 %$ 2004 -�02!�ف ه�
 وا��
  .(�ر��ا��
��	��ت ا��

  

���� ر+* ���3ل ا���دة  : 2ا���دة �
�;� :�89م ا��
��	��ت ا��(�ر�� 2004 -�ي 13 ا��3ر�2 %$ 2004-02 -, ا��
 وا��
 $��
  :و�A@ر ��� ا�KA9 ا�

  

 2ا��
��	��ت ا��(�ر�� ا��KW9ص ���& %$ ا���دة    -, و��ء% �A�4د -��ل ا��
��	��ت ا��(�ر�� :ـ  : 3ا���دة "
�Nأ�."  

  

���� ا:
�اء -, ��ر�\  : 3ا���دة �
� ا��  .2017 أوت ��15@ى -K�Yل ه

  

R��5ا��  

�5� �:آ�ل�  

 

 

 



 
 ا�5�ُّ�دة ��6Xوط ا��K�L ا���	�.� -�:'�f                        2017 أآ�:-6 22 ��   ا�ِ��ر��2017-05ا��	���� ر�ـ� 

�h��( /�9 A�#�� �h$:ا�� A�H6اد ا���I����9ت ا  

  

���دة : ة ا0و�/ا���د� �;�)c�29 *+ي 03 ا��3رخ %$ 01- 2007 -, ا��89م ر@Y�% 2007،*�
�  ، ا����ل وا����!�ف ه
�!��� ��� e�)�� �!�Kا�� e�
�@اد ا��Gت ا����� ,�	K
: �;��
���� إ�� ����A ا�)@وط ا��a�M ا���
 .ا�

  
�(�LE�  e أن �
*: ���02دة ا� �!�K- e�G اد@�
Gا ���) 30(��� ���!�، K� ,�zNz	�, آ� �� ,A| (�+ ،�+fا ��� ،�-K�

e� . ا��
  

�� ���!�، إ�� �)��X -3و`� -, 	@ف ا���
Kرد ��ى :03ا���دة � e�)�� �!�K- e�G اد@�
Gا ��� �K� ekM	�, آ� ��
,	ّKا�� F9)ا�. 

  

�@اد-, +��� ����� ا�) LE�)120٪ أن ُ���دل -(�b ا��3و`�، ��� اf+�، -�� و�)@�, :����� G.  

 
��!�:04ا���دة � e�+K
� ا:
�اء -, ��ر�\ ا��Y9
���� ��D ا��
� ا��  . ���2 ه

  

Rا��5ــــ��ـــ  
   ��5ـ� �:آــــــ�ل

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 




,+��a 2017:��#6 26 ��ر�� �� 06-2017
	���� ر��  f�b�
 ، 
   و
I 6��H:ق ا�>6ف �� -�f ا��>�رف

��89م ر+* : ا���دة ا0و�/� �;�)c�17 -01% �9 10$  ا��3رخG K��K� 2017 قK�: R��
، ا��
 ���A� إ�� �����
� ا��ا�W@ف -� :�, ا���Wرف و:sدوات �]c2 ��c@ ا�W@ف، �!�ف ه
��89* و����@ KGق ا�W@ف -� :�, ا���Wرف و�����ت ا�W@ف `;�ا و�����ت ا�W@ف 

�)�Wا� ������: �9�DMت ا����
]c2 ��c@ ا�W@ف و��� ��f.  

  أ)�Gم ���9 -1


Kى KGق ا�W@ف -� :�, ُ�: 02ا���دة �- ����cGKء ا���
���, ا�;��م، �� q2ّ@
 ��ا���Wرف، :�����ت |@اء و:�e، `;�ا و��f، :�, ا����� ا�K	��9 وا���Nت ا9�f(�� ا�;�:

�)�Wا� ������: �9�DMت ا����
��KA وآ�ا :���� . ,��2�
��� ,X�� � ،قKا�� ��
Kى ه�- ���
��Aد %$ ا�K;9��: �إ �-��
  . :�تا�


KG ,�kق ا�W@ف -� :�, ا���Wرف �zNz %@وع:03ا���دة � :  

���ت ا�W@ف `;�ا، )spot(%@ع KGق ا�W@ف `;�ا  •��: ,��2�
، أ�, �;Kم ا��
 ��Nت �a(� -;�:� ا����9ر؛

•  ��f ف@Wق ا�KG ع@%)forward( @c2 ��c[� ت�����: ,��2�
، أ�, �;Kم ا��
 ا�W@ف؛

• �)�Wا� ������: �9�DMق ا�KG اض %@ع@
���ت +@ض وا+��: ,��2�
، أ�, �;Kم ا��
�)�Wا� ������:. 

� �K�� ��Kق ا�W@ف -� :�, ا���Wرف -;@اً -�Aداً؛ �
* ا������ت ��� : 04ا���دة 

@و`�� ا2f@ىX��8 ا��`fا�!��� وا R�@	 ,� اه�K
�-.  


�@ار: 05ا���دة G�: رف�Wف -� :�, ا��@Wق ا�KG ���� .��;ا� ,��2�
��� ,X�� م

��-Nت N2ل آ� أ��م ا����: .$iا@
�Aّ�د أ��Gر ا�W@ف . ُ�(@م ���-Nت ا�W@ف :��

  .و-���ت ا��C�Yة �(@ ا��Kق :�YW �ّ@ة


�@ار -, ا����� G�: @CاDEا� F9: e- ت���  .16 د+�;� إ�� ا����� 30 و�8
* ا���

�;��م  �K�: *!Yم ��� ����� �a(� ا��Kم ا��ي �KXن %�& ا���Wرف -Y:06ا���دة � ��K

�� ا�����9������ ا�W@ف ���� qWّMا����$ ا�� Dرف %$ ا��@آ�Wت -� :�, ا�������:.  


A;�ق أو ��ر�\ ا��%K� ،eم ���، G�ن %�!� ��ر�\ ا�(�ا�� أو ��ر�\ اKX� � $
%$ ا����A ا�
����
  : �LE أن A�ُّ�د اf	@اف آ�K� ���A� ��Yم ا���� -, :�, ا���Mرات ا��zNl ا�

� إ�� �Kم ا���� ا��Kا�$،: Kم ا��Kا�$ا�� -Nر أ�Kآ�
* ����s ا�
�ر�\ ا��� 




�9lء `!��� ا�)!@ -G�: $ا�Kم ا���� ا��K� : *� ي��، ا�Nر أ�Kآ�إذا �Dا-, ا�
�ر�\ ا��
�& إ�� �Kم ا���� ا��Kا�$، -e :�ا�� ا�)!@ ا��Kا�$، �
* �;��* ��ر�\ ا��%e إ�� �Kم ��s�

،R:ا���� ا��� 

� إ�� �Kم ا���� ا���:R: ا���:K�Rم ا����  -Nر أ�Kآ�
* �;��* ا�
�ر�\ ا���. 

�� :07ا���دة -��- R�;A� �9ءzّ�دة أAا������ ا�� ��ا��� Kه �- �)�a �� إنّ ا��@آD ا����$ ���
ا�W@ف وا�
$ ُ��ّ� ��ر�\ :�ا�
!� ا��3|@ �
���A أ��م ا����، أو، %$ ���ب أي ����A، أه* 

��� ا�W@ف ا����� ا�;�`�G��`K�� -���� %$ ا�(Nد �� ��  . ا��ي �KXن %�& ��

�، �LE أن �KXن 01- 17 -, ا��89م ر+* 37	f �;)��Xم ا���دة : 08ا���دة Nر أ�Kآ� ا��
���ت ا�W@ف `;�ا و��A� ��fب ا�C�:D,، ُ-��9ة إ�� �����ت ����� :�, ا��;���, و��@ ��


���89ت ا��8ّ9��;Kا`�, و�� �;)	 *

�Eرة ا��Mر��� و��W@فا��;���,، ��� ��.   

�ا -2.a ����9ت ا�>6ف  

��cGKء ا���
���, ا�;��م :�����ت ا�W@ف `;�ا ���A:!* ا��Mص و: 09ا���دة � q2ّ@�ُ/ أو
*!9C�:ب ز��A�.  

 e-رف ��@ ا��;��� و�Wا�� e- ف `;�ا@Wت ا������cGKء ا���
���, ا�;��م :��� �kأ� ,X��
@CاDEا� F9:.  

��cGKء 	(;� ��: 10ا���دة � q2ّ@�ُ ،ف@W�
�Eرة ا��Mر��� و��
���89ت ا����8ّ9 �
  :ا���
���, :ـ

•  ��KA
�� ����9 ����Wرف ��@ ا��;���، -;�:� ��Nت أ�9(�� +�:	Kا� ��:�e ا���
 :�YW �ّ@ة؛


�YW: ��KA �ّ@ة، -;�:� ا����� ا�K	��9 ا��A�ُزة %$  •�� ��:�N�� eت أ�9(�� +�:
��KA
� ؛���ب :�����9ر +�:� �

• ��9	Kا� ��
�YW: ��KA �ّ@ة، -;�:� ا����� ��:�+ �)�a تN�� e�:اء و@| . 


Kى KGق ا�W@ف -� :�, : 11ا���دة �- ��
* ا�;��م :!� �� $
�LE أن �KXن ا������ت `;�ا ا�
�� �(@ `�8م G@- �;zّK- �C�Gل رN2 ,- ،,�%@cآ��ات :�, ا�s� دل�)� �A- ،رف�Wا��

���@: ��Gا@- ،xX�� ،dY�KGدة�

@و`�� �i, ا���ل ا���Xإ� ��Gأو -@ا �.  

���ت ا�
$ �* ا�;��م :!�، ����: �;��

Kي ا�
sآ��ات ��� ا����K-�ت ا��Kّ��ة ا��A� أن LE�
���-e ذ�F، إنّ ��م �sآ�� -��-�� -, 	@ف وا��، � . �����ح ��c@ف ا�2@ :��
R;ّA -, ا���

� ا�������3دي إ�� إ�]�C!� و� ��
9l$ ه�ا ا�c@ف -, ا��
Dا-��& :�L�K ه  .  



2�Kن %$ KGق ا�W@ف -� :�, ا���Wرف : 12ا���دة �
ُ��Dم ا��cGKء ا���
��ون ا��

�@ار و��� G(�� ا�����، �, أ��Gر ا�W@ف `;�ا، �)@اء G�: ،�)G�9- �-�A- $% ،نN���:


* ا��Nن �, ا�. و:�e ا���Nت ا��W(� ا���
�د ���-�!* :!� -;�:� ا����9ر� @�G L�� @���

��)9�fت اNا���.  

 ،�!9� ,��LE أن �)�Xّ ا��Gfر ا���ّ�@ة ا�
Dا-� �aر-� -, 	@ف ا���GK ا���
�� ا��ي أ�
�� G(�� ا������إ� �c�- @���
  . إذا أُ��, :KiKح أنّ ه�ا ا�

3- T$0 ����9ت ا�>6ف 

��cGKء ا���
���, ا�;��م، ���A:!* ا��Mص أو ��A: 13ا���دة � q2ّ@�ُ ت�����: ،*!9C�:ب ز�
���Nت ا��W(� -;�:� ا����9ر� ��f e�:اء و@| . ،��@W� �YW: ،ت���� ا�����R ه�
�

���ت ذات . :
]c2 ��c@ ا�W@ف :�L�K ا������ت ا��e- �;;A ا��Mرج��: @-fا R��
�
e�
��W@ ا��: ��Wا�9)�، وذات ا� ,��A
�e ا�
D�!E وا�G ,- ،تN2اد ا���@�
G�: ��Wا�.  

���ت ا�
�Eرة ���X, ا�;��م :�����ت ا�)@اء وا�(���f e إ� �� ,�	K� \اءا -, ��ر��
 ا:
�9 �)@ ) 3(�
@اوح أ�� ا�
]�zNz ,- ��c . ا��Mر���z12(أ��م إ�� إ (�� �W+sا آ@!| .  

 ���
A;�ق �;� ا�W@ف e- ��f ��ر�\ ا��%e ا��
��+� :)KWM: &`sص ��Gا-, اD
�LE أن �
  .�� ا�����9ا�
�Eرة ا��Mر�

���� ه�ا ا��;� :
d�)l، . إنّ ����� ا�W@ف ��f ه$ �;� �aرم :�, 	@%�,: 14ا���دة 
�$ و:�(�A- bّ�د );
��, �R�;A ا������، a @�G@ف ���� �a(� -;�:� ا����9ر :
�ر�\ -�

  .أ�9zء إ:@ام ا��;�

���Nت ا��W: 15ا���دة � ��f ف@Wا� @�G ���A
(� -;�:� �;Kم ا��cGKء ا���
��ون :
(;� �����ر�Gت ا��W@%�� ا����Kل :!� %$ 	9!*، C�:ز e- ��f ت����� ا���� R)ّcا����9ر، ا��
 @�Gإ�� ا����9ر و �)�` �)�Wا� ��2� :��, ا��
(�ر %�رق -��ل %��Cة ا���fا e- ،ل�Eا ا���ه

,�%@cإ:@ام ا��;� :�, ا� ,�� �Cف `;�ا ا���@Wا� .   

 ا���
���, ا��Nن، �(@ ا���A-� ا��G�9(�، �, أ��Gر ا�W@ف L��c�ُ ا��cGKء: 16ا���دة 
,C�:Dا� e- �!: �-��

* ا�� �!�N2 ,- $

A;�ق، ا�G�ا L��و �)�Wا� ��  . ،��f��L ا���

�$ �, (ُ��@ض ا��Nن �, أ��Gر ا�W@ف �X| $% ��f `;�ط أ�� );
ار��Yع ا���@ ا���
�);
   ). $ا�KYري وار��Yع ا���@ ا�KYري �, ا���

�$ �, ا�KYري أو ار��Yع ا���@ ا�KYري �, : 17ا���دة );
ُ�)�Xّ ار��Yع ا���@ ا���
�� آ� -, أ��Gر ا�W@ف `;�ا � R)ّcد�� ا���)
�$ %�رق -��ل ا��C�Yة ��� ا���Nت ا��);
ا���

��f ف@Wا� ���  .و%
@ة ��

��Gf �!
%�iإ Lا�Kري ا�;��� ا�KYا� ,� $�);
ر ا�W@ف `;�ا، وذ�F ��� ار��Yع ا���@ ا���
��f ف@Wر ا���Gأ ���A
�.  



�$ ا�;��� ا�Kا�L 	@�!� -, أ��Gر ا�W@ف `;�ا، );
��� ار��Yع ا���@ ا�KYري �, ا���
��f ف@Wر ا���Gأ ���A
� Fوذ�.  


* ����� ا�
]N2 ,- ��f ��cل ا�
q�WM ا��(�|@ ����Nت ا��)
@اة أو : 18ا���دة �
���ت ا�����9 :���
]��cا��(��� ���.  

%$ ���� ا��]�ء ا���(L;� ،R �@وف ��@ -
L��c�ُ ،��+K ا���GK ا���
�� : 19ا���دة 
�W@ف ��f و%R أ��Gر ا�W@ف اfو��� وو%R ا�8@وف � ���� @�G ،&`K:D� ،ب��A:

  .ا����Eة ���Kق

�L -, ا�K:Dن %$ ���� �@وف ��@ -
K+��، : 20ا���دة c: ،��f ��c[
%$ ���� ����� ا�
[)9�RC�zK: �-K��-را و@ّ)- L�cا ا���� . $ أن �KXن ه� ��f ف@W�� ���� @�G ���A� *
�

����
� ��X, %$ أي ��ل -, اf�Kال أن . أ�Gس �@وف ا��Kق ا����Cة %$ �Kم 	�L ا�

@ة ا�;KWى ا��Aّ�دة %$ ا���دة Yا� ����
�) 2ا�Y;@ة  (�13
��ى ا�Nأ�.  

�c@ف ��م ا��
Dام :�� %$ ����: 21ا���دة � ����

Dم :���;�، :��;�، �;Kم ا�c@ف ��@ ا��
ا�2@، ا��Yرق :�, ا����ل ا��
��+� :)s`& وا����ل ا����C %$ ا��Kق أ�9zء -����9 ��م ا��
Dام 

  .�k- ،�;���:1٪%� إ��& �@ا-� +�ره� 

4- T$0 ���H��� ��-�.#� ا�	ت ا�>j�	�� ا�.a 6اءX����9ت ا� 

�، ُ�@q2ّ 01-17 -, ا��89م ر+* 21 و19د��, 	(;� f��Xم ا���: 22ا���دة Nر أ�Kآ� ا��
 *���
�� ����cGKء ا���
���, ا�;��م، %��� :�9!*، :�����ت ا�)@اء `;�ا ����Nت ا��W(� ا�;�:�

��f.  

@CاDEا� F9: e- *
� ا������ت، أ��k، أن ��!� ,X�� . ،�;ا�� �A- ،�)�Wت ا�Nا��� @���� *
�

@ة ا�����9، :���لY�� �� -Aّ�د -, 	@ف :F9 ا�DEاC@ و��� أ�Gس ا�����ت ا����Kل :!� �


Kى اKGfاق ا��و����-.  

��* : 23ا���دة �
�� ��
A;�ق �����ت ا�)@اء `;�ا ����Nت ا��W(� ا�;�:Gة ا@
�LE أن �KXن %
 �zNz ,- ة�
�- ،��f)3 ( @(� �9zأ��م إ�� ا)ا) 12@!|.  

،��@W� �YW: ،ت���� ا����
�@اد qWّM�ُ هGت ا����� ��
]c2 ��c@ ا�W@ف �� 
�e ا�
D�!E وا�
��A, ا�9)�Gت وN2ا���.  

�� ا��W(�، ا�
$ �ّ* |@اؤه� -, 	@ف ا��cGKء ا���
���,، : 24ا���دة ����: b��)ا�� $kY�ُ
 �YW: اف@	fا ,�: �!`s(: وض�Y
��� ا�)@اء ��f، إ�� ����@ة �
* ا��� ��E� ا�;` ��c[
آ

�. �@ة� ,X�� � �)�Wا� ������: b�)�)�CاKYوا� �afوز )ا�E
، %$ أي ��ل -, اf�Kال، أن �
��c[
  .ا��(�b ا���آKر %$ ا��;� ا�
�Eري -�A ا�

  



 ����9ت ا�kL",� -��	��� ا�>	#� -5

��cGKء ا���
���, ا�;��م، %��� :�9!*، :�����ت ا+
@اض :����Nت : 25ا���دة � q2ّ@�ُ
@ّ� �YW: ��KA
�� ��  .ة، و:
���K ا��(��b ا��;
@�iا��W(� ا�;�:

@CاDEا� F9: ى�� eCداKآ �i@
  .X��ُ, أن ���K ا���Nت ا��W(� ا��;


A;�+�ت �����ت إ��اع، ��ى :F9 ا�DEاC@ أو ��ى ا��cGKء : 26ا���دة Gن اKX� أن LE�

�ة -, 25ا���
���,، وا�+
@ا�iت :����Nت ا��W(�، ا��)�ر إ��!� %$ ا���دة �- ،�Nأ� 

�zNz) 3 ( @(� �9zأ��م إ�� ا)ا) 12@!|.  

���دة : 27ا���دة � �;�)c�7 ة@;Yارد 01-17، -, ا��89م ر+* 4، ا�K- ك@
�ُ ،�Nر أ�Kآ� ا��
,���
  . ا�C�:D,، %$ ا���A:�ت :����Nت ا�W� dA� ،�)�W@ف ا���Wرف، ا��cGKء ا���

 ،d+ك، %$ آ� و@
: ،,���
%$ ا���Aب ا��Eري ��@ أّ̀&، ُ��Dم ا���Wرف، ا��cGKء ا���
�� اf+�، -, ا�;�C* ا�����$ ����A:�ت :����Nت ٪��30ى :F9 ا�DEاC@، -� ���دل � ،

�!9C�:D� �)�Wا� .  


]��c ا��
Dا-�ت : 28ا���دة � ،�)�Wت ا�N����: �9 +@وض�: ,���
��cGKء ا���� q2ّ@�ُ
�!`s(: �+��
  .ا��

� ا�;@وض اLE�@(� �9z أ��  . |!@ا) 12( �
��ى %
@ة `�k ه

�9 :������ ا�N���: �)�Wن، : 29ا���دة �DMق ا�KG $% نK�2�
ُ��Dم ا��cGKء ا���
��ون ا��
�� ا���Nت � �;)cة ا���C�Yار، �, -���ت ا�@�
G�:ا����� و ��)G ��� ،�)G�9- �-�A- @)�

�!: �-��
  .ا��W(� ا��

 أ)�Gم أ�6ى -6

�)@وط ُ��Dم آ� 	@ف :��;��م :����� ا�
�: 30ا���دة � �;)	 ،&;��� ��� e;� $
��� ا�
�� ا�W@ف-��- $% �9�ّk
  .ا��

��� a@ف، �3دي :��c@ف : 31ا���دة �� L�K�: RA
�-ُ ،b�آ� �2s@ %$ ����� أي -(
  :ا��
2s@ إ�� ����� ��c@ف ا�2@

•  &��� RY
�� ه�ا ا��(�b :�, ��ر�\ ا�
���� اfو�$، ا��� �!:��� *
� ،@2s
%Kا�C �, ا�
�$، :��@ ا��Kق -�k%� إ��& �@ا-� �2s@ +�ره� �i, ا����Yا� ����
��، و��ر�\ ا�-�

1٪. 

• ����
ّ��!� ا�c@ف ا�2@، ا�����9 �, ه�ا ا�
2s@ %$ ا�A� $
�b ا���Wر�� ا�)-. 

  

 



 ا�#���aت ا%)>���B ا�:ا$n إ9�اده�    -7

ُ��01D- 17 -, ا��89م ر+* 30	f �;)��Xم ا���دة : 32ا���دة  ،�Nر أ�Kآ�م ا��cGKء  ا��

����ت ا�@+�:� ا��ا2���، ا�(��`�ت �� �:�E
GNاد، ����@���!* ا���-� و���r: ون��
ا���

����
  :ا����C�W ا�

�� ا�W@ف، •-��- ,� $-K� ن��: 


A;�ق، •G�ر�\ ا�� L�� ف@Wت ا�N-��- ,� $-K� ن��: 


A;�ق، •G�ر�\ ا�� L��و �����ت ا�W@ف ��L ا����� ,� qMّ� :��ن -

• K� ���iو،�)�Wا� ������: �9�DM�� ��- 

• �)�Wا� ������: �9�DM� .و���i دور�� �

�K-�ت �Kل ا������ت ا��A;: 33ا���دة �- L�	 RA: @CاDEا� F9: _Y
A� ىK
�- ��� �;
  .KGق ا�W@ف -� :�, ا���Wرف

���� ر+* : 34ا���دة �
���� و��Kّض ا��
� ا�� 1995 د���(@ 27 ا��3ر�2 %$ 95- 79ُ��]$ ه
9�k
  .� ��89* و����@ KGق ا�W@ف -� :�, ا���Wرفا��

���� ��D ا�
R�)c ا:
�اءا -, : 35ا���دة �
� ا��  .Y`�� 2018$ �2��2 ه

  
R��5ا��  
�5� �:آ�ل�       

  



������ ر�
 �� ا������ ا������ و 2018 ����� 10 ا���ر�� ��  2018-10 ر�
 ا�������
  �+�ر*� ا(�ت '&%�م ا#"���!��ا�����  2004  ��ي13  ا���ر�� ��2004- 02

  


 ه�� ���ف  : ا���دة ا-و�,���� 
 "!   ا�� ر��2004-02إ���م ا�������  ر��  وا�������  إ�
    .�12ر��ا0/���.��ت ا,ا�����+� *()�م  2004 ي 13�%

ا�����+�  2004%�ي  13  ا�� ر�� "!2004-02 %9 ا������� ر�� 3ل ا���دة �ّ�ُ� : 2ا���دة 
  :ر =�
 ا�(;> ا����! و�;ّ:ا,�12ر��  �ت*()�م ا0/���.�

 ا0/���.��ت ا,�12ر�� و=�ء%9 % 8 ـ *ا0/���.��ت ا,�12ر�� د %��ل ;ّ�ُ� : 3ا���دة « 
  .»=�F أ2ا��(D>ص =��B "! ا���دة 

 .HL�2 2018! 15 ��ر� J�I:ي %H�>ل ه�� ا������� ا*��اء %9  : 3ا���دة 

  
  ا��0��1
       ���1 �4آ�ل

  



 

 

 القوائم المالية لبنكي 

 (البركة ــ الخليج الجزائر)
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