
  ا��م�ور�ة�ا��زائر�ة�الديمقراطية�الشعبية

  وزارة�التعليم�العا���والبحث�العلمي

  جامعة�الش�يد�حمھ���ضر

  �لية�العلوم��قتصادية�والتجار�ة�وعلوم�ال�سي��

  قسم�العلوم��قتصادية

  

  ماس����أ�ادي��لاستكمال�متطلبات�نيل�ش�ادة��ةمقدم�مذكرة

  والتجار�ة�وعلوم�ال�سي���العلوم��قتصاديةميدان�����

  العلوم��قتصادية: الشعبة�

  اقتصاد�ك��: تخصص�

  

  :تحت�عنوان�

  

  

  

  

                                                                                                                        :إعداد�الطلبة�

  سعيد�عبد�النور  

 داودي�ر�يع 

  ح�����النوي 

 

�غ��ات�سعر�الصرف�ع���الم��ان�التجاري�البي���اختبار�ظا�رة�أثر�

J_CURVE م2017- 1992ل��زائر�مع�أ�م�شر�ا��ا�التجار��ن�خلال�الف��ة��  

  

  م2019/2020:الموسم الجامعي 



 الملخص
 

  

  باللغة العربیة.1

تھدف ھذه الدراسة الى معرفة أثر سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري ولقد توصلنا من خلالھا الى    

ان التغییرات التي شھدھا الدینار الجزائري لم یكن لھا نتائج إیجابیة كبیرة على الاقتصاد الوطني باستخدام نظریة 

J-CURVE  خاصة فیما یخص الصادرات اذ یعود ارتفاع مداخیل الجزائر الى ارتفاع البترول التي ھي تابعة

اما فیما یخص . لعوامل عالمیة خارجیة على الرغم من التطور الملحوظ للصادرات الأخرى خارج المحروقات

ب المحلي على المنتجات الأجنبیة، الواردات فلم تتأثر والملاحظ ان قیمة الواردات في تزاید وھذا راجع لزیادة الطل

كما أن ھذه التغییرات التي مست سعر صرف الدینار أدت أیضا الى ظھور ما یسمى بالسوق الموازي والتي 

  .مازال تأثیرھا على الاقتصاد الوطني مستمر

  .معطیاتنا لا تتوافق مع واقع الاقتصاد الجزائري ومنھ یمكن القول أن  

 الكلمات المفتاحیة:  

 .الجزائر –الاقتصاد القیاسي -J-CURVEنظریة-المیزان التجاري  –الصرف  سعر

  

  :باللغة الانجلیزیة. 2

This study aims to know the effect of fluctuations in exchange rates on the Algerian trade 
Balance in the period (1990-2014). The study found that changes in the Algerian dinar has not 
Had positive results on the domestic economy, especially as regards exports. The increase in 
Revenue is Algeria because of the rising oil prices in the request. But there is no change of 
Calaire as regards the import. Note that the value of imports increased and this is due to the 
Increase in domestic demand for foreign products. The changes that have affected the exchange 
Rate of the dinar has also led to the appearance of the parallel market which affected aggressively 
The national economy. 
We can say that our data do not correspond to the reality of the Algerian econom. 

Keywords 
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 إهداء

 .البحث هذا لإتمام وعونه منه على وجل عز الله أحمد

 لنيل الأمام نحو قدما يدفعني كان من إلى آماله، له أحقق حتى يملك ما كل وهبني الذي إلى

 جسام بتضحيات تعليمي على سهر الذي إلى قوة، بكل الإنسانية امتلك الذي الإنسان إلى المبتغى،

 الحياة، في الأولى مدرستي إلى للعلم، تقديسه في مترجمة

 عمره؛ في الله أطال قلبي على الغالي أبي

 رعتني التي شيء، كل على صبرت التي إلى والحنان، العطاء كل كبدها فلذة وهبت التي إلى

 خطوة خطوة تتبعتني بالتوفيق، لي دعواها وكانت الشدائد، في سندي وكانت حق الرعاية

 على ملاك أعز أمي الحنان نبع وجهي في ابتسامتها تذكرت كلما ارتحت من إلى عملي، في

 الدارين؛ في الجزاء خير عني الله جزاها والعين القلب

دخل ليكي المتواضع العمل هذا أهدي إليهما
ُ

 خواتي إ إلى السعادة من شيئا قلبهما على أ

 الحياة؛ عبء معي ا تقاسموا الذين واخوتي

 كلما ناللذا ريمي رياض والدكتور عطاء الله عمر :الدكتور الكريم لأستاذي جهدي ثمرة أهدي كما

 الطريق تظلمت

 وكلما قدما لأسير الأمل فيا زرعا نفسي في اليأس دب وكلما لي ها فأنار إليهما لجأت أمامي

 من بالرغم لي وفراه الثمين وقتهما من كمية طلبت وكلما بها زوداني معرفة عن سألت

 الاقتصادية؛ العلوم قسم أساتذة كل إلى المتعددة؛ مسؤولياتهما

 في تكون أن قبل أنفسنا وفي ذواتنا في هي التغيير نجاح بذور بأن يؤمن من كل وإلى

 ...أخرى أشياء
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  مقدمة

السلع  ، باشتماله على میادین واسعة من تدفقاتالاقتصادیة للتنمیةالتبادل الدولي المرآة العاكسة  یعتبر

التدفقات  طریقعن  الدولیة الاقتصادیةرؤوس الأموال، وتتحدد العلاقات  وحركیةوالخدمات وكذا تدفقات 

ذلك  الأخیرةه العملات بین هذ تحویلاللجوء إلى  الأحیانبین الدول مما یستدعي في معظم  والمالیة الحقیقة

الذهب مما  لعدم توفر عملة دولیة موحدة یتم على أساسها التبادل، خاصة بعد أن تم التخلي عن قاعدة

ویختلف التبادل  بسعر صرف العملةعرفت  ةمتغیر نسبها وفق  تحدیدعملات مختلفة یتم  تأسیستطلب 

یتم تسویته بالعملة  الدولي عن التبادل الداخلي في أن الأول یتم بعملات أجنبیة في حین أن التبادل الداخلي

إلى ظهور سعر  الوطنیة، وبسبب هذا الاختلاف برزت مشكلة نقدیة مصدرها تباین قیم العملات، أدت

  .العملات بأسعار مختلفةالصرف الذي یهتم بمسألة تحویل وصرف 

 ذلك والجزائر كغیرها من الدول النامیة قامت بالعدید من التخفیضات في قیمة الدینار الجزائري محاولة في

إستراتیجیة  الخروج من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق، ٕواعطاء دفعة قویة للاقتصاد الوطني من خلال

یقیس هذا  ات من أجل إعادة التوازن للمیزان التجاري للدولة، إذزیادة الصادرات والتخفیض من قیمة الوارد

و التوازن  الأخیر الفجوة بین الصادرات والواردات، وهي فجوة تحتمل ثلاث صور ممكنة الفائض، العجز

الواردات  وتراجع المیزان التجاري یعكس إما تراجع التصدیر أو زیادة الاستیراد، وفي حالة الجزائر زادت

الوطنیة لقاء  الصادرات في وقت واحد، حیث أن الجزائر وقعت في مصیدة هي سعر صرف العملة وتراجعت

لأنه یبیع بسعر  ردات والصادرات، فالبلد المصدر یستفید من عملة ضعیفةاالعملات التي تقیم بها أسعار الو 

عملة دولة لا قدرات  أرخص والبلد المستورد یستفید من عملة قویة لأنه یشتري بسعر أرخص أما أن تنخفض

  .الاقتصادیة السیاسةتصدیریة لها بعملة الاستیراد فهذا یعكس خللا هیكلیا في 

برصید المیزان  وفي ظل هذا الواقع تبقى الجزائر رهینة تقلبات سعر صرف الدینار مقابل الدولار والذي یتأثر

موضوع التجارة ن ائریة یكشف أالتجاري ومیزان المدفوعات بصورة عامة، كما أن تتبع سلوك السوق الجز 

التي لا تسمح بتلبیة  الخارجیة یتجاوز الظرف إلى الحالة، ویعني ذلك أن المشكلة كامنة في قدرات الإنتاج

أساسا بمتغیر خارجي هو  الطلب المحلي دون اللجوء للاستیراد و تكمن أیضا في قدرات التصدیر المرتبطة

على هذه الصعوبة اختیار  الحقول المشرفة على النضوب، ویترتبسعر النفط ومتغیر أساسي هو وضعیة 

حجم تبادلها التجاري والتوجه  سیاسة سعر الصرف الملائمة الواجب أن تتبعها الدولة حین تفكیرها في توسیع

  .الدولیة الاقتصادیاتنحو اقتصاد أكثر انفتاحا على 
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 :الدراســــة إشكالیة1-

 :على النحو التالي الإشكالیة اغةیصوبناءا على ما سبق یمكن 

  ؟)2017-1992( ما ھو أثر تغیر سعر الصرف على المیزان التجاري البیني في الجزائر خلال الفترة

 :التالیة الفرعیةالأسئلة  الإشكالیةوتندرج تحت ھذه 

  ما ھو واقع واتجاھات سعر الصرف في الجزائر؟-

  المیزان التجاري؟على  الجزائري ما ھو أثر تخفیض سعر صرف الدینار -

 ما ھي آلیات معالجة تغیرات سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري؟ -

 :فرضیات الدراســـــة2-
زیادة  قیمة العملة یؤدي إلى تحسین المیزان التجاري من خلال تخفیضبأن  الاقتصادیة النظریةتقضي 

 :و علیھ تفترض الدراسة مایليحجم الصادرات و تخفیض حجم الواردات في المدى الطویل، 

 یؤدي تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري في المدى الطویل إلى زیادة حجم الصادرات وانخفاض -

 .حجم الواردات ومنھ تحسین وضعیة المیزان التجاري أي توجد علاقة في المـدى الطویـل

 المیزان التجاري دون اللجوء إلىبإمكان سیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة لوحدھا من إزالة اختلال  -

  .إجراءات و سیاسات تكمیلیة

 : أھداف الدراسة3-
 :نھدف من خلال ھذه الدراسة إلى تحقیق الأھداف التالیة

محاولة دراسة و تحلیل أثر سلوك سعر الصرف على توازن المیزان التجاري الجزائري من منظور  -

ة سعر الصرف كأحد العناصر المؤثرة على المیزان قیاسي اقتصادي مع محاولة إبراز أھمیة المتغیر

التجاري الذي یمثل أحد مؤشرات التوازن الخارجي من جھة و ابرز العناصر المساھمة في التكامل 

 .الاقتصادي الدولي

الوقوف على مشكلة ارتباط الاقتصاد الجزائري بھیكل تصدیري وحید یجعل من الاقتصاد الوطني رھینــا  -

  .صادیة والسیاسیة التي تحدث في السوق العالميللظروف الاقت

 :أسباب اختیار الموضوع4 -
 : یعود سبب اختیار الموضوع لعدة أسباب منھا

الحرص على دراسة وفھم سعر صرف العملة في الجزائر و أثره على المیزان التجاري وكذا معرفة  -

العجز في المیزان التجاري و أثره على المستوى كیفیة اتخاذ قرار سیاسة تخفیض قیمة العملة كأداة لتسویة 

  .العام للأسعار

  .الكمي القیاسيتنمیة المعرفة الذاتیة فیما یخص مواضیع الاقتصاد الكلي وعلاقتھ بموضوع الاقتصاد -

 

  .الرغبة في دراسة والبحث في ھذا الموضوع-

  :الدراسةمنھجیة - 5
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 لمنھج التحلیلي لدراسة وتحلیل طبیعة العلاقةالبحث وخصوصیتھ الاعتماد على ا طبیعةلقد اقتضت 

على بعض الأسالیب الإحصائیة و القیاسیة و J-CURVEبین متغیرات الدراسة والاعتماد على ظاھرة 

بنك الجزائر و المركز الوطني  وإحصائیاتمن خلال الدراسة القیاسیة وتطلب التحلیل استخدام تقاریر 

لإسقاط الدراسة على الاقتصاد الجزائري من  Eviews-9للمعلومات الإحصائیة و بالاعتماد على برنامج 

خلال بناء نموذج قیاسي لتحلیل أثر تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي على 

  .المیزان التجاري

 : ھیكل البحث6-
الموضوع و للإجابة على إشكالیة البحث واختبار الفرضیات، والوصول إلى تحقیق أھداف لانجاز ھذا 

الدراسة قسمنا البحث إلى فصلین، تختتم بخاتمة عامة تتضمن ملخص عاما عن الموضوع متبوعا بأھم 

  .النتائج المتوصل إلیھا

حیث التجاریوالمیزان رف عن سعر الص ومفاھیم للأساسیاتتم صیاغة الفصل الأول من البحث كمدخل    

بالمفاھیم والتعاریف  الإلمامالى  سعار الصرف والمیزان التجاريتطرقنا في العنصر الأول الخاص بأ

الخاصة بكل من سعر الصرف والمیزان التجاري وكذا أنواع سعر الصرف ووظائفھ، وكذا أقسام المیزان 

  .التجاري وأھمیتھ

التجاري وذلك من خلال التطرق  والمیزانأما العنصر الثاني فتناولنا فیھ العلاقة بین سعر الصرف 

ختمنا الفصل بأثر سعر ووكذا تأثیر سعر الصرف على الصادرات  الواردات على سعرالصرفتأثیر

  .على المیزان التجاري الصرف

لأثر تغیرات سعر الصرف على المیزان  التحلیلیةأما الفصل الثاني والذي یختص بالدراسة القیاسیة 

للجزائر مع اھم شركائھا، ففي العنصر الأول نتطرق  J-GURVEلاختبار ظاھرة التجاري الجزائري 

عرض  والمیزان التجاري في الجزائر، اما العنصر الثاني فیتضمنأسعار الصرف  دراسة تحلیلیة لتطورل

للجزائر مع أھم J-CURVEظاھرة ختبار لاأثر تغیر أسعار الصرف على المیزان التجاري وتحلیل 

من خلال صیاغة نموذج قیاسي یضم متغیرات كل من ) 2017-1992(خلال الفترة  شركائھا التجاریین

سعر الصرف والمیزان التجاري والناتج المحلي الإجمالي، وأخیرا نتناول بعض من الدراسات السابقة 

  )الأجنبیة-عربیة ال(
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  تمهيد:

يعتبر الميزان التجاري المرآة العاكسة للاقتصاد فهو يكشف عن القد الإنتاجية والتنافسية للدول من خلال 
الصادرات ومدى التبعية أو الاستقلالية الاقتصادية من خلال الواردات. لكن الميزان التجاري لا يتأثر فقط 

ر يلعب دوار مهما في دفع تلك التنافسية أو بمناخ الأعمال بل بعوامل أخرى من أهمها سعر الصرف، فهذا الأخي
 Marshal-Lernerليرنر-مارشالتقليص الفاتورة من خلال ما يعرف بتخفيض العملة وفق ما يعرف بشرط 

  الذين اكتشفا هذه النظرية بطريقة مستقلة.1903-1982)وابا ليرنر  (1842-1924) (مارشالنسبة للباحثين الفرد 

لى أن تخفيض العملة يحسن من أداء الميزان التجاري في حالة تجاوز مجموع يذهب تحقق هذا الشرط إ    
باللغة الفرنسية كونه Jمرونة كل من الصادرات والواردات قيمة الواحد، حيث يأخذ هذا الأسلوب شكل منحنى 

ض الكميات يفترض أن الجزء النازل من الحرف اللاتيني يمثل التأثر السلبي للميزان التجاري المتمثل في انخفا
المصدرة، وزيادة المستوردات جراء تخفيض العملة في الأجل القصير، لكن سرعان ما يتحول الانخفاض إلى 

  في الأجل الطويل كاستجابة متزايدة للكميات مما يحسن الميزان التجاري.Jتصاعد في الحرف اللاتيني 

  الصرف سعر  ماهية الأول:المبحث 

يعتبر سعر الصرف من أهم المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر على مجال المعاملات الاقتصادية الدولية، إذ 
يعكس العلاقات المترابطة بين الاقتصاديات الدولية كما يعبر عن المكانة الاقتصادية للدول ويتم تحديد سعر 

في سوق الصرف بدلالة نظام الصرف المعتمد من  والطلب) العرض(السوق الصرف كأي سلعة وفقا لقوى 
الأنظمة المتعارف عليها، ولقد تعددت النظريات المفسرة لتغيرات سعر الصرف تبعا لتعدد أنظمته دون أن 

  .تستطيع إعطاء تفسير حقيقي ومحدد لهذا التغير

 لمطلب الأول: مفهوم سعر الصرفا

ت الاقتصادية، والتي تتم وفق معدل للتبادل يتحدد وفق العرض تسهل عملية تبادل العملات قيام وتطور المعاملا

والطلب وأما بتدخل السلطات النقدية ويتحكم في تحديده متغيرات اقتصادية قد تجعله يرتفع أو ينخفض حسب 

 .الحالة

 هو سعر الصرف أنه عدد الوحدات التي يجب دفعها من عملية معينة للحصول على وحدة الأول:التعريف 

 1.من عملية أجنبية واحدة

كما يعرف على أنه "عدد الوحدات من العملة المحلية اللازمة للحصول على وحدة من العملة التعريف الثاني: 

 2الأجنبية" إذن هو يربط بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات.

                                                           
  3، ص2005، جامعة الجزائر، يةاقتصادالماجستير علوم  مذكرة ،قياسيةبوعلام مولاي، سياسة سعر الصرف في الجزائر دراسة  - 1
  6ص 2012تلمسان، جامعة ، سعر الصرف ودوره في جلب الاستثمار الأجنبي دراسة قياسية، مذكرة الماجستير في العلوم الاقتصادية، ياني، بمرادن 2
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وهو  المحلية إلى أخرى أجنبيةويعرف أنه عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة التعريف الثالث: 

  1.بهذا يجسد الربط بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات

  سعر الصرف ووظائفنواع : أالمطلب الثاني

  أولا: أنواع سعر الصرف

من  نواعكون سعر الصرف هو عملة من العملات ويتأثر بتلاقي العرض والطلب وعليه فإننا نميز بين عدة أ

  ونذكر: الصرفسعر 

  : الصرف الاسمي سعر-1

احدى البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد اخر، وينقسم الى سعر صرف رسمي،  عملة هو مقياس لقيمة  

وهو المعمول به فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية، وسعر صرف موازي، وهو السعر المعمول به في 

نف  الأسواق الموازية وهذا يعني إمكانية وجود أكثر من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في

  2البلد.

  الصرف الحقيقي: سعر-2

ان أسعار الصرف الاسمية لا تعكس التغييرات التي تحدث في مستويات الأسعار في الدولتين، وبذلك يقوم   

الاسمي طبقا للتغيرات في مستوى أسعار الدول، وبالتالي فهو سعر الصرف الحقيقي بتعديل سعر الصرف 

  3لمحلية مقابل السلع والخدمات الأجنبية.يقيس القوة الشرائية للسلع والخدمات ا

يمكن التعبير مثلا عن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي باستخدام الصيغة و

  4:الرياضية التالية

  

  حيث:

TCRسعر الصرف الحقيقي :. 

                                                           
  103ص ،2004عبد المجيد قدي، مدخل إلى السياسات النقدية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 1
  .104، ص2005،الطبعة الثانيةعبد المجيد قدي، مدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 2
  .67، ص2010تعريب محمود حسن حنى، اقتصاديات النقود والتمويل الدولي، دار المريخ، الرياض،  فانهوز،جوزيف دانيالز، ديفيد 3
  104مرجع سبق ذكره، ص قدي،عبد المجيد 4
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TCNسعر الصرف الاسمي :. 

PUSAمؤشر الأسعار بأمريكا :. 

PDZ بالجزائر: مؤشر الأسعار. 

PUSA/1القوة الشرائية للدولار الأمريكي في أمريكا :. 

TCN/PDZالقوة الشرائية للدولار في الجزائر :.  

  :الصرف الفعلي الاسمي سعر-3

  وهو عبارة عن مقياس للقيمة المتوسطة المرجحة لعملة ما في مقابل اثنين أو أكثر من العملات. 

Hirsch و Higgins  طورت فكرة سعر الصرف الفعلي الاسمي لأول مرة من قبل :    ولقد  

والذي افترضه لتمثيل العلاقة الكلية الناشئة بين القيمة الفعلية للعملة المحلية معبرا عنها بمعادل  1970سنة   

من لسلة العملات الأجنبية المعبر عنها بنفس المعادل، بالإضافة الى أعمال كل  معين والقيمة المجمعة

ARTUSوRhombergحيث يقيس هذا المؤشر تأثيرات حركات سعر الصرف على قيمة سلة 1973 سنة ،

  1مختارة من العملات مقارنة مع فترة أساس محددة.

فهو بذلك يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما بالنسبة لسلة من العملات في فترة زمنية معينة، ويمكن  

  للأرقام القياسية. قياسه باستخدام مؤشر لاسبير

من بين أهم   MERM(Multilateral exchange rate model(سعر الصرف المتعدد نموذجويعتبر 

عر الصرف الذي ينتج عنه نفس التغير ستطويرات سعر الصرف الفعلي الاسمي والذي يعرف بأنه التغير في 

مؤشر يظهر في المدى المتوسط التأثير في ميزان التجارة لقطر مختار معبرا عنه بالعملة المعادلة، وهذا ال

تجارته، وهناك ثلاثة عناصر ينبغي الإحاطة بها لتقدير الصافي لتغيرات سعر الصرف لبلد معين على ميزان 

  2تأثيرات سعر الصرف عليه وهي:

  درجة التكيف في التكاليف والأسعار المحلية لتغيرات سعر الصرف. -

  الخارجية.مرونة الأسعار لتدفقات التجارة  -
                                                           

  .29، ص2011عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف وادارته في ظل الصدمات الاقتصادية، دار صفا، عمان،  1
  30نفس المرجع، ص 2
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  سياسات إدارة الطلب الكلي المتبعة من قبل السلطات. -

  الصرف الفعلي الحقيقي: سعر-4

وهو عبارة عن سعر صرف فعلي مبني على أسعار الصرف الحقيقية بدلا من أسعار الصرف الاسمية ولذلك 

الاهتمام بحيث يتم تحويل فحسابه يحتاج الى توافر بيانات عن الرقم القياسي لأسعار المستهلك في الدول محل 

أسعار الصرف الاسمية الى أسعار صرف حقيقية، وبعد ذلك يتم الترجيح بحسب الأوزان النسبية لحجم التجارة 

  1مع الدول المعنية المختلفة للوصول الى سعر الصرف الحقيقي الفعلي.

  ثانيا: وظائف سعر الصرف

  2توجد عدة وظائف لسعر الصرف، نوجزها فيما يلي:

  الوظيفة القياسية:-1

سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار المحلية لسلعة معينة مع أسعار السوق العالمية، وهكذا يستخدم 

  يمثل سعر الصرف حلقة الوصل بين الأسعار المحلية والاسعار العالمية.

  التطويرية:  الوظيفة-2

ينة من خلال دوره في تشجيع تلك وهنا يعمل سعر الصرف على تطوير صادرات معينة الى مناطق مع

الاستغناء أو تعطيل فروع صناعية معينة  عر الصرف الىسالصادرات، ومن جانب اخر يمكن أن يؤدي 

المحلية، في حين يمكن الاعتماد على سعر صرف  واستبدالها بالواردات التي تكون أسعارها أقل من الأسعار

سعر الصرف على التركيب السلعي الجغرافي للتجارة الخارجية ملائم لتشجيع واردات معينة، وبالتالي يؤثر 

  للدول.

  التوزيعية: الوظيفة-3

وفيها يقوم سعر الصرف بفعل ارتباطه بالتجارة الخارجية بإعادة توزيع الدخل الوطني العالمي والثروات 

  الوطنية بين مختلف الدول.

  

  

  

  
                                                           

  . 75- 74دانيالز، دفييد فانهوز، مرجع سبق ذكره،.ص جوزيف 1
  .150- 149،.ص2002، 2عرفان تقي الحسيني، التمويل، دار مجدلاوي، عمان، الطبعة2
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  نظريات سعر الصرف  المطلب الثالث:

النظريات حيز الوجود كمحاولة لوضع أسس تحديد أسعار التعادل بين عملات الدول والتي ظهرت أولى هذه 

هب خلال الحرب العالمية الأولى والفترة التي تلتها، الأمر الذي أدى الى حدوث ذكانت قد هجرت قاعدة ال

قوة اضطر الشديد في أسعار الصرف، فخرج الاقتصادي السويدي غوستاف كاسل بنظريته " تعادل ال

  الشرائية."

  أولا: نظرية تعادل القوة الشرائية

تشير هذه النظرية الى أن سعر التعادل بين عملتين يتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعملة كل دولة في سوقها  

الداخلية مع قوتها الشرائية في سوق دولة أخرى وذلك بعد تحويلها الى عملة هذه الأخيرة وفقا لسعر الصرف 

  1.الذي يحقق هذا التعادل

المعاملات، والفروق الضريبية والقيود على التجارة وبذلك تعتبر أن السلع حيث تفترض النظرية اهمال نفقة 

والخدمات المتجانسة التي يتم الاتجاه فيها ينبغي أن يكون لها نفس السعر في لدولتين بعد تحويل أسعارها الى 

  .عملة مشتركة

  ثانيا: نظرية ميزان المدفوعات

جون مينارد كينز، والذي يعتبر أن سعر صرف الى الاقتصادي  وضع أسس هذه النظريةيرجع الفضل في   

الذي تتعادل فيه الكميات المطلوبة من العملات الأجنبية مع الكميات المعروضة منها  وىمستالعملة يتحدد عند ال

  2.وبذلك تشكل عجوزات وفوائض ميزان المدفوعات المعيار الأساسي لتقييم العملات المختلفة

فائض في ميزان المدفوعات فان ذلك يعني زيادة في الطلب على العملة الوطنية نتيجة زيادة  ففي حالة وجود  

الصادرات ومن ثم ارتفاع في قيمتها الخارجية، بينما يحدث العكس في حالة وجود عجز في ميزان المدفوعات 

اض في قيمتها الخارجية. فان ذلك يعني زيادة المعروض النقدي من العملة نتيجة زيادة الواردات ومن ثم انخف

  3وبذلك ترتكز هذه النظرية على الأسس التالية:

                                                           
  .129، ص1997، القاهرة، غريبمدحت صادق، النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبي، دار 1
  .125، ص2007مة في المالية الدولية، دار المناهج، عمان، عبد الرحمان الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشالي، مقدنوازد2
  .103، ص 2006، مرجع س̑بق ذ̠ره، الطبعة الثانية، ،قديالمجيد عبد 3
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  بعد وضع ميزان المدفوعات العامل الحاسم في تحديد سعر صرف العملة الوطنية.  -

  يتحدد سعر الصرف كما يتحدد أي سعر اخر وفقا لقوى العرض والطلب. -

  متغير تابع. ان ميزان المدفوعات هو متغير مستقل وأن سعر الصرف هو -

  1الا أنه يؤخذ على هذه النظرية ما يلي:

هناك تأثير متبادل بين ميزان المدفوعات وسعر الصرف من خلال تأثير كل من الواردات والصادرات بشكل  -

حاسم بوضع سعر صرف العملة، كذلك فرفع القيمة الخارجية للعملة أو تخفيضها يؤثر بشكل واضح في 

  الواردات والصادرات.

ف من خلال العمليات الاقتصادية وهذا يستدعي ران ميزان المدفوعات يمكن أن يمارس تأثيره في أسعار الص -

استبعاد معظم فقرات رأس المال قصير الاجل، باعتبارها فقرات موازنة تقوم بها الدولة لتجنب الاختلال 

زء لا يتجزأ من حساب ميزان جالحاصل في ميزان المدفوعات، ومن ثم هذا غير ممكن لأن حساب رأس المال 

  المدفوعات.

تحتاج نظرية ميزان المدفوعات الى مرونة كافية لأسعار الصرف لضمان إيجاد حالة من الانسجام بين القيمة  -

  الخارجية وقيمتها الداخلية.

  ثالثا: نظرية تعادل أسعار الفائدة

ة المحلية والأجنبية وكذلك التغيرات في السعر هذه النظرية بعين الاعتبار الفروقات في مستويات الفائدتأخذ   

على معدلات مردودية مرتفعة في  للمستثمرين الحصولالصرف الآني والآجل، وحسب هذه النظرية لا يمكن 

الخارج عن تلك الممكن تحقيقها في السوق المحلي عند توظيفهم للأموال بمعدل فائدة أعلى من ذلك السائد في 

  السوق المحلي لتن الفارق بين معدلات الفائدة يتم تعويضه بين سعر الصرف الآني وسعر الصرف الآجل.

في السوق المحلي لمدة سنة مثلا، يحصل المستثمر في نهاية  Mالمال فحسب هذه النظرية عند توظيف مبلغ من 

ويجب أن يكون هذا المبلغ مساويا للمبلغ المحصل عليه عند تحويل الأموال الى عملة  id( M+(1التوظيف على

وإعادة بيعها لأجل الحصول على Ifأجنبية بسعر الصرف الآني وتوظيفها في الأسواق الأجنبية بمعدل فائدة 

  .لمبلغ بالعملة المحليةا

                                                           
  105، ص 2006، مرجع س̑بق ذ̠ره، الطبعة الثانية، ،قديالمجيد عبد 1
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  1ويمكن التعبير عن ذلك رياضيا كما يلي:

  

  

  : سعر الصرف الآنيCC حيث أن 

CT .سعر الصرف الآجل : 

  وبذلك فان :

  

  

  

  

  

  صغيرة جدا يمكننا كتابة المعادلة كما يلي: ifواذا كانت 

  

 الأجنبة.وبذلك تساعد هذه في عملية ربط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف 

  نظرية الكميةرابعا: 

ȑدʕد، مʺا يʨقʻاول الʙعة تʛʶؗ املʨة العʺॽʁǼ اتॼد مع ثʨقʻة الॽʺؗ ادةȄة على زȄʛʤʻه الʚم هʨإلى إرتفاع  تق

ʛاد ʽعلى الإسʱ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار والى ضعف الʨضع الʻʱافʶي مقابل سلع الʙول الʺʻافʶة، هʚا ما ʳʷǽع

الʙولॽة للʺʱعاملʧʽ  الʢلʖ على عʺلات الأجॽʰʻة، ॽɽǼة تȄʨʶة الʺʙفʨعات إرتفاع وȄقابله وتʠॽɿʵ الʸادرات

                                                           
  160-159، ص2008سعود جايد مشكور العامري، المالية الدولية، دار زهران، عمان، 1
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ʽلʴʺالʽفعʙا ما يʚضها، وهʛادة عȄة وزॽلʴʺعلى العʺلة ال ʖلʢفاض في الʵوان ،ʧ  ف العʺلاتʛأسعار صǼ

  1.الأجॽʰʻة للارتفاع

  2كفاءة السوق نظريةخامʴا: 

في  الʺʱعاملʧʽ ؗلالʨʶق الؔفء هʨ الʨʶق الȑʚ تعॽɾ ʝȞه الأسعار ؗل الʺعلʨمات الʺʱاحة، وهʚا ǽفʛʱض أن 
أو الʺاضॽة مʲل إعلان  الʨʶق ʻȞʺǽهʦ الʨصʨل إلى الʺعلʨمات سʨاء تعلȘ الأمǼ ʛالʺعلʨمات الإقʸʱادǽة الʴالॽة

  :ʅؗءفي الʨʶق و عʜʳ أو فائʠ مʜʽان الʺʙفʨعات، معʙل تʹʦʵ ...إلخ، 

  .الآجلةو  الآنॽةعلى أسعار الʛʸف  الاتيكل الʺعلʨمات الʙʳيʙة تʙʳ تأثʛʽها  -

 .ضॽɻفةتؔالʅॽ الʺعاملات  -

 .عʨʷائॽةتغʛʽات أسعار الʛʸف -

 : وهʚا يʕدȑ إلى الʱʻائج الʱالॽة

 ).نقʙ(الʶʱعʛʽة الآجلة ʧȞʺǽ اعॼʱارها ؗʺʕشʛ مʧ دون مʹارȃة على الʶعʛ الآني -

-  ȑلأ ʧȞʺǽ لاʖاسȞار مʛʺʱاسǼ Șقʴǽ مʹارب أن .  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .11، ص 2010، الجزاˁر، محمد الˌش̿ر ˊن عمر، دراسة ǫٔ˛ر بعض التغ̿رات المالية والاق˗صادية ̊لى ǫٔسعار اҡٔسهم، مذ̠رة الماجس̑ت̿ر في ̊لوم ال˖س̑ي̿ر، ˡامعة ورقلة - 1
  .122، ص 2010زيع، لبنان، ˭اري، س̑ياسة الصرف اҡٔج̲ب̖ي و̊لاق˗ها Դلس̑ياسة النقدية، مك˗بة الحسن العصرية ̥لطبا̊ة وال̱شر والتو ل˪لو موسى بو  - 2
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  : عموميات على الميزان التجارينيالثا بحثالم

العالمي وذلك من  الاقتصاد في اقتصادها انخراطيعد الميزان التجاري الأداة التي تمكن الدولة من قياس مدى 

التجارة غير المنظورة ويتأثر ومن ناحية الخدمات أي  ناحيتين، من ناحية الجانب السلعي أي التجارة المنظورة

  .من شأنها أن تحسن حالته أو تؤثر عليه بالسلبي الميزان التجاري بعدة متغيرات الت

  المطلب الأول: تعاريف الميزان التجاري

  :مفهوم الصادرات والواردات 1.

تʙʸر أو  الʱيلقʙ أخʚت مفاʦॽʂ الʸادرات والʨاردات مفاʦॽʂ مʱعʙدة فهي تʺʲل ؗافة أنʨاع الʶلع والʙʵمات 

ʧʽʺॽʁم ʧمات مʙʵلع والʶتعامل في ال ȑفي أ ʛيʙʸʱة الॽعʺل ʧʺؔت ʛم آخʨفهʺǼ رد، أوʨʱʶت  ،ʧʽʺॽʁم ʛʽإلى غ

ʧʽʺॽʁإلى م ʧʽʺॽʁم ʛʽغ ʧاد مʛʽʱة الاسॽأما عʺل. 

والʸادرات  فإن الʨاردات هي تلʥ الʶلع والʙʵمات الʺʳʱʻة Ǽالʵارج ولʻؔها مʱʶهلؔة داخل الʧʡʨأخȐʛ وॼɻȃارة 

ʧʽارج، فإن الفارق بʵاع في الॼي ȑʚاخلي الʙي الʻʡʨاتج الʻال ʧع مʢʱء الʺقʜʳال ʥذل  ʛʽʷǽ ارداتʨادرات والʸال

 ȑارʳʱان الʜʽʺال ʦه اسॽعل ȘلʢȄادلات وॼʺال ʙʽ1.إلى رص  

 :مفهوم الميزان التجاري 2.

يمثل الميزان التجاري صافي إيرادات الواردات والصادرات للدولة، حيث أن أسعار الصادرات تكون :1تعريف

التجاري يمثل الفرق بين قيم  فالميزان، 2الأجنبيةبالعملة المحلية في حين أسعار الواردات تكون بالعملة 

ر، و هكذا تقيم العلاقة بين الصادرات وقيم الواردات من السلع خلال فترة زمنية عادة ما تكون ثلاثة أشه

  صادرات و واردات البلد و يعبر عنها بالمعادلة التالية:                                                                         

  )Mإجمالي واردات البلد( -) X(إجمالي صادرات البلد =رصيد الميزان التجاري

الدولة  التجاري الجزء الأساسي في ميزان المدفوعات كونه يبين النشاط الإنتاجي وهيكله في ويعتبر الميزان

حيث أنه لما يحدث عجز في النشاط الإنتاجي للدولة بسبب ضعف درجة تنوعه، وضعف القدرة الإنتاجية فيه، 

اقتصادها إلى جانب  اجاتاحتيلسد  للاستيرادالاقتصاد تلجأ الدولة  احتياجات تلبيةأو ضعف درجة مرونته عن 
                                                           

  .150، ص2004اˁر، ، الجز التوزيعشر و ǫٔسامة ̥ل̱  ، دارحي، الت˪ليل الاق˗صادي الجزء اҡٔول: اҡٔسس النظريةمحمد فر 1
  .76، ص2012عدنان تايه النعيمي، إدارة العملات الأجنبية، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن،  - 2
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فائض في الإنتاج من أجل  توفيريتيح لها فرصة  وتنويعه لانشاطها الإنتاجي  توسيعأن عدم مقدرة الدولة عن 

  1التجاري. ميزانهابدوره إلى عجز في  يؤديما  التصدير عملية تشجيع

 السلعيقصد بالميزان التجاري رصيد العمليات، أي المشتريات والمبيعات من : 2تعريف

  2والخدمات، وهذا المعنى الواسع للميزان التجاري المألوف استخدامه حاليا.

ب "العجز التجاري" لا  الميزان التجاري السلبي يعني أن البلد لا يصدر بالقدر الكافي، وهذا ما يسمى :3تعريف

الاقتصادية، البلدان كحدث دوري متصل بالدورة  ينبغي بالضرورة أن ينظر إلى هذا المفهوم بنظرة سلبية بل

المتحدة الأمريكية وهونغ كونغ وأستراليا بها عجز تجاري هذه الدول لها  ذات الاقتصاد المتنامي مثل: الولايات

  3خم في فترات التوسع الاقتصادي.الطلب المحلي الض القدرة لمواجهة

  التجاري الميزانأقسام المطلب الثاني: 

  4:الʺʜʽان الʳʱارȑ مʧ قʧʽʺʶ هʺا يتكون

علॽه الʺعاملات  ॼɺارة عʧ الفʛق بॽʺؗ ʧʽة الʶلع الʺʙʸرة والʺʨʱʶردة، وʢȄلȘ هʨ :التجاري السلعي الميزان-1

 والʺʙيʻة الʱي تʚʵʱ شȞلاً  والʦʹǽ ȑʚ ؗافة الʺعاملات الاقʸʱادǽة الʙائʻة )،حʶاب الʳʱارة الʺʨʤʻرة(الʺʨʤʻرة 

زمॽʻة معʻʽة، وتʛتǼ Ȍॼالفارق في  والʱي تʦʱ بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ وغʛʽ الʺʧʽʺॽʁ خلال فʛʱة )،الʙʱفقات الʶلॽɻة(ملʺʨسا 

ʦان العالʙاقي بلȃو ʙلʰال ʧʽب ȋاʷʻال.  

علॽه أǽʹا  هॼɺ ʨارة عʧ الفʛق بॽʀ ʧʽʺة الʙʵمات الʺʙʸرة والʺʨʱʶردة وʢȄلȘ : الميزان التجاري الخدمي -2

والʺʙيʻة في شȞل  الʦʹǽ ȑʚ ؗافة الʺعاملات الإقʸʱادǽة الʙائʻةالʺعاملات غʛʽ الʺʨʤʻرة وهʨ ذلʥ الʺʜʽان 

Ǽالإنʱاج والʙخل خلال فʛʱة  خʙمات، والʱي تʦʱ بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ وغʛʽ الʺʧʽʺॽʁ خلال فʛʱة زمॽʻة معʻʽة، ولها علاقة

                                                           
  .234، ص2001العلاقات الاقتصادية الدولية، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، الأردن، فليح حسن خلف،  - 1
2،ʙʺʴم ʦॽʤالع ʙʰاد الؔلي عʸʱحʺان، الاقʛال ʙʰاح عʱالف ʙʰع ʖȄʛجʺة وتعʛخ، دار، تȄʛʺاض الȄʛ543، ص 1999، ال.  

3ʳدراسة حالة ال ȑارʳʱان الʜʽʺف على الʛʸال ʛات سعʛʽتغ ʛة، أثʛʽʳل هʽلʳال ʙʰع،ʛائʜ ،ʛʽʱʶة ماجʛؗʚرسة مʙم 

ʱؗʙراه الʨ،اتʶسʕʺولي للʙال ʛʽʽʶʱة، الॽة دولॽمال ʟʸʵان تʶʺتل ʙالقايǼ ʛȞǼ 97- 96، ص 2012 جامعة أبي.  
، 2013- 1220، الجزائر، 3برايس خليفة، دراسة تحليلية وقياسية للميزان التجاري في الجزائر، مذكرة الماجستير قسم العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر - 4

  .42ص
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ʺʴلॽة تʕدȑ فالȄʜادة في الأسعار ال زمॽʻة معʻʽة، إن الʺʜʽان الʳʱارȑ الʙʵمي يʱأثǼ ʛالأسعار الॽʰʶʻة للʺʳʱʻات

 فʠॽɿʵʱ الॽʁʺة الʵارجॽة للعʺلة على إلى الȄʜادة في أسعار الʸادرات وتʧʶʴ في الʺʜʽان الʳʱارȑ الʙʵمي

 الʙʵمي أما في الأجل الȄʨʢل فʧʶʴʱ مʧ القʙرة الʺȐʙ القʛʽʸ يʕدȑ إلى رفع أسعار الʨاردات وتʙهʨر الʺʜʽان

  .الʻʱافॽʶة للʺʳʱʻات

  :1فيوʦʹȄ الʺʜʽان الʙʵمي أهʦ الʙʵمات الʺʲʺʱلة 

لʨسائل الʻقل الʺʴلॽة ȞǼل  الأجانʖ اسʱغلالائʧ ؗل الإيʛادات الʻاتʳة عʙ ʧتʳʶل في الʳانʖ ال :الʹقلخʗمات *

 اسʱغلالمʜʽان مʙفʨعات الʙولة للأجانʖ نʳॽʱة  الʺʙيʧ،بȄʛة أو ȄʛʴǼة أو جȄʨة وفي الʳانʖ  سʨآءا تؔالॽفها،

  .وسائل الʻقل

 الʺʙيʧ،تʽʳʶلها في الʳانʦ ʖ وʱȄ هي نفقات ومʛʸوفات في الʛʵاج للॼعʲات الʢلابॽة الʺॽʁʺة، :الʯعلʤॻخʗمات *

ʙلʰة في الॽʰʻات الأجʲعॼل نفقات الʳʶॽɾ ʧائʙال ʖانʳأما ال.  

الʺʴلॽة للأجانʖ الهʯʽات  تʲʺʱل في خʙمات الʙȄʛʰ والاتʸالات ، حʘʽ تʳʶل الʙʵمات الʺقʙمة مʧ : اتʶالات*

 . الʳانʖ الʺʙيʧ في الʳانʖ الʙائʧ ، أما الʺʙفʨعات للهʯʽات الأجॽʰʻة فʳʶʱل في

والʨʶاح مʧ غʛʽ الʺʧʽʺॽʁ في  ʛون ǽغʢي ؗافة الʶلع والʙʵمات الʱي يʸʴʱل علʽها الʺʶاف: الʴفʙ والॻʴاحة*

 ، ʦهʱة اقامʻʽة معʛʱما خلال ف ʙاد بلʸʱآءااقʨه سʚهلاك هʱاس ʦلع  تʶال Șلاح ʗمات حالا أو في وقʙʵوال

 ʦʱات يʛʺتʕة مॽاضȄات رॼاسʻة في م ،وȄعʛف الʺʶافʛون لأغʛاض مʱعلقة Ǽالعʺل والاسʳʱʺام العلاج أو الʺʷارؗ

في الʰلʙ عʙʻ  مʛʸوفات الأجانʖ في الʙولة في الʳانʖ الʙائʧ ، أما مʛʸوفات الأشʵاص الʺʧʽʺॽʁ تʽʳʶل

ʦقالهʱان ʙʺال ʖانʳل في الʳʶʱارج فʵللʧي.  

                                                           
بʨʻك  تʟʸʵ غʛʽ مʨʷʻرة،ʛ، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ، لʛʸف والʨʱازن الʵارجي دراسة حالة الʜʳائاسॽاسة سعʛ ، حʻان لعʛوق  - 1

  .7، ص 2005-2004مʨʱʻرȑ قʻʽʢʻʶة،دفعة الʛʽʽʶʱ، جامعةالعلʨم الاقʸʱادǽة وعلʨم  الاقʸʱادǽة، ؗلॽةقʦʶ العلʨم  وتأمʻʽات،
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وتʲʺʱل في مʛʸوفات  أو الʨȞʴمات الأجॽʰʻة في الʰلǼ ʙالʵارج،هي نفقات الʨȞʴمة الʺʴلॽة : نفقات الʦȜʲمة*

  .الʙولॽة للʺʤʻʺات الإدارȄةالʶلʥ الʙبلʨماسي، مʶاهʺة الʨȞʴمة الʻفقات 

الʺʴلॽة للʵارج في نفقات الʨȞʴمة  تʳʶل .... الخ،إلى نفقات الʶلʥ العȑʛȞʶ في الʵارج الʺعاشات  Ǽالإضافة

  .الʳانʖ الʙائʧ الʳانʖ الʺʙيʧ ونفقات الʨȞʴمات الأجॽʰʻة في الʰلʙ في

* Ȏʙمات أخʗخ :Șʰا سʺॽɾ لʳʶت ʦي لʱعات الʨفʙʺادات والʛؗل الاي ʙʻʰا الʚه ʗʴرج تʙʻت  ʛؗʚات، نǼاʶح ʧم

ʧع ʙائʨلفة، عʱʵʺلات الʨʺها: نفقات الاعلان والأفلام، العʻم ʛʽة وغॽق الأدبʨقʴا الʛالأغ ʧم ʥض.ذل  

  المطلب الثالث: أهمية الميزان التجاري 

كبيرة نابعة من  أهميةالتجاري أحد الأرقام المهمة في الاقتصاد لما للتجارة الخارجية من  الميزان رصيديعتبر 

ج كون أن الدولة التي يكون لديها فائض في الميزان التجاري تصدر أكثر مما تستورد، مما يعني أن حجم الإنتا

ذلك إرتفاع في  يصاحب الخارجيةووجودة في السوق المحلية  سعرا تنافسياً  وأن لبضائعها يكون فيها عاليا،

مما يؤدي إلى زيادة الإنفاق الكلي في السوق والذي يحرك عجلة الإقتصاد  المحليين،مستوى الإنتاج والتشغيل 

  نحو تحقيق معدلات نمو عالية.

تنافسية البلد تجاه منافسيه،  السلع الذي يسمح بقياس والواردات منيضم الميزان التجاري اجمالي الصادرات 

و أن الشبكة التجارية فعالة بصفة أ الصناعة كفؤة جدا، على أن *) مثلاحيث يدل الرصيد التجاري الايجابي ل (

التجاري السلبي والمستمر يدل على عجز هيكلي أو يدوي للميزان  الرصيد التجاري فإن وفي المقابل خاصة،

أو على الأقل الوصول  ضعف تنافسية الصادرات، وتحاول كل الدول تحقيق فائض في ميزانها التجاري بسبب

  1الواردات السلعية مع الصادرات السلعية للبلد. ، وذلك ما تحثث حالة التساوي بينهإلى حالة التوازن في

الانتاجي وهيكله في الدولة حيث  الميزان التجاري الجزء الأساسي في ميزان المدفوعات كونه يبين النشاطيعبر 

ضعف درجة تنوعه، وضعف القدرة الانتاجية فيه، أو  أنه لما يحدث عجز في النشاط الانتاجي للدولة بسبب

اجات اقتصادها إلى جانب أن يسد احتاحتياجات الاقتصاد تلجأ الدولة للاستيراد ل ضعف درجة مرونته عن تلبية

                                                           
  .207، ص1993، مʛʸ الʳامعة،مʕسʶة شॼاب  الʙولॽة،عʙʰ الʛحʺان ȑʛʶǽ أحʺʙ، الاقʸʱادǽات 1
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الانتاج من أجل  مقدرة الدولة عن توسيع نشاطها الانتاجي وتنويعه لا يتيح لها فرصة توفير فائض في عدم

  .التجاريتشجيع عملية التصدير ما يؤدي بدوره إلى عجز في ميزانها 

  الميزان التجاري ب: علاقة سعر الصرف لثاالمبحث الث

يزان الم في الخلل معالجة في النقدية السلطات هايعل تعتمد التي الأساليب بين من وسياساته الصرف سعر يعد

 اترللتطو ونتيجة الدول، بين لمتبادلةا السلع أسعار تحديد في ساسيأ عامل الصرف سعر يعتبر حيث التجاري،

 ومع المتغيرات تلك لمواجهة الصرف أنظمة تاوتطور السوق اقتصاد نحو الحديثة والتوجهات الاقتصادية

 وحركة الصرف أسعار بين العلاقة لتحليل أفكار عدة برزت النقدية الأفكار وظهور الاقتصادي الفكر تطور

  .الخارجية التجارة

  الواردات على الصرف سعر تأثʙʻ :الأول المطلب

 بالعملѧѧѧة مقومѧѧѧا سѧѧѧعرها أمѧѧѧا ،ا داخليѧѧѧاارتفاعѧѧѧ أكثѧѧѧر الѧѧѧواردات أسѧѧѧعار يجعѧѧѧل المحليѧѧѧة العملѧѧѧة قيمѧѧѧة تخفѧѧѧيض نإ

 الكميѧѧѧة سѧѧѧتنخفض ، ومنѧѧѧهيѧѧѧتقلص سѧѧѧوف بالتأكيѧѧѧد الѧѧѧواردات حجѧѧѧم فѧѧѧإن وبالتѧѧѧالي تغييѧѧѧر دون لضѧѧѧفي الأجنبيѧѧѧة

الميѧѧѧزان  علѧѧѧى وارداتهѧѧѧا أعبѧѧѧاء تقليѧѧѧل بغيѧѧѧة رفعهѧѧѧا إلѧѧѧى الدولѧѧѧة لجѧѧѧوء أو العملѧѧѧة قيمѧѧѧة ارتفѧѧѧاع حالѧѧѧة فѧѧѧي أمѧѧѧا

 مѧѧѧن المحلѧѧѧي المعѧѧѧروض زيѧѧѧادة إلѧѧѧى يѧѧѧؤدي ممѧѧѧا الخѧѧѧارج مѧѧѧن الѧѧѧواردات حجѧѧѧم زيѧѧѧادة إلѧѧѧى يѧѧѧؤدي التجѧѧѧاري

ـــʧ الـــــʨاردات تؔلفـــــة خفـــــʠ نʳॽʱـــــة الإنتѧѧѧѧѧاج تكلفѧѧѧѧѧة خفѧѧѧѧѧض إلѧѧѧѧѧى إضѧѧѧѧѧافة الأسѧѧѧѧѧعار، فتѧѧѧѧѧنخفض السѧѧѧѧѧلع ـــʨاد مــ  الʺــ

  :ذلʥ مʧ خلال الȞʷل الʱالي تʨضॽح وʧȞʺȃ .1الʵام

  

  

  

                                                           
شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، فرع التخطيط ،  للعيدي خليفة تطور التجارة الخارجية وانعكاساتها على تطور المدفوعات الجزائرية، مذكرة ني 1

  62ص 2002- 2001
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  .      الواردات على والطلبرض العو الصرف لمعد :01 رقم الشكل

  

  

  

  

  

  

  8ص، 2006،لطباعة، مصر لناس شركة الصرف ومعدل النقدي التوازن ،لوكيلا نبيل نشأت :المصدر

 معدل في تبالتغيرا تتأثر لا بمعنى ثابتة SM الوارداتعرض  دالة بافتراضو 01رقم الشكل خلال من
  :حيث الصرف، معدل لتغيرات بيتستج فإنها  DM الواردات على الطلب دالة حين ، فيالصرف

QMʲʺة ل: تॽʺاردات كʨة الȃʨلʢʺوضة. أو الʛالʺع  

: FMلʲʺت ʛارد سعʨال ʧʺة العʺلة اتॽʰʻالأج.  

 مʧ الʺʢلȃʨة والؔʺॽة E₀يʴʱقȘ الʨʱازن وʨȞȄن معʙل الʛʸف الʨʱازني  P₀ الʻقʢة عʙʻ أنه ʨȄ1ضح الȞʷل و 

 الʢلʖ دالة فإن(انʵفاض معʙل الʛʸف)  A للʙولة الॽʻʡʨة العʺلة ॽʀʺة ارتفاع افʛʱضʻا فإذا Q0 تʨؔن  الʨاردات

 كʺॽة ارتفاع إلى يʕدǼ ȑʺا P₁وتتحد نقطة توازن جديدة عند  DM1 لॼʸʱح الǼ ʧʽʺॽاتʳاه تʳʱه الʨاردات على

  .Q₁الى  Q₀مʧ  الʨاردات

 علىالʢلʖ  دالة فإن(ارتفاع معʙل الʛʸف)  A للدولة الوطنية العملة قيمة انخفاض افترضنا إذا العكس وعلى

 كʺॽة انʵفاض إلىيʕدǼ  ȑʺا P2 عʙʻ جʙيʙة تʨازن  قʢةن وتʙʴʱد DM2لॼʸʱح  الʶॽار ناحॽة تʛʴʱك الʨاردات

   Q 2 .إلى Q₀ :مʧ الʨاردات

 ʧȞʺǽ والʱي الʛʸف، معʙل Ǽاخʱلاف تʱʵلف الأجʰʻي الʛʸف مʧ الʺʢلȃʨة الؔʺॽة Ǽأن القʨل ʧȞʺǽ ومʻه
  .E2، E1، E الʺʱʵلفة الʛʸف معʙلات خلال مʧ تʙʴيʙها

  1.الأجنبية)سعر الواردات مقوما بالعملة ( X )الواردات ةيالمطلوبة من الصرف الأجنبي = (كم ةيالكم

                                                           
  .09ص، 2006،رالنقدي ومعدل الصرف، شركة ناس للطباعة، مص نالتوازنشاة نبيل الوكيل، - 1
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 وهذا التجاريالميزان  تحسين للعملة الحقيقي التخفيض نتيجة تكون أن المفترض من أنه هو قوله يمكن ماو
 سعر في الحقيقية التغيرات مع الوارداتو الصادرات حجم تجاوب مدى على بالاعتماد صحيحا يبقى الافتراض
  .الصرف

  الصادرات  على الصرف سعر تأثير :الثانيالمطلب 

 تقلبات زيادة أن إذ ،والمستوردين نيالمصدر تواجه التي المخاطر زيادة إلى تؤدي الصرف سعر تقلبات زيادة إن
 الصرف سعر تقلبات فإن وبهذا للدولة، الاقتصادية للسياسات مواتية غير بيئة هناك بأن توحي الصرف سعر

 تارالمتغي باقي بتتبع وهذا ،جابييإ أو سلبي التأثير هذا يكون أن يمكن حيث ،الخارجية التجارة حجم من تخفض
 الإنتاج، هيكل واختلاف والمصدرين المستوردين سلوك عن فضلا واتجاهاتها الخارجية التجارة حجم في المؤثرة

 العكسو الصرف، سعر لتقلبات الاستجابة على قدرة أكثر تعد متنوعان وتجارة إنتاج بهيكل تتمتع التي الدول أن إذ
  1.أقل تجارة حجمو إنتاج بهيكل تتميز التي الدول حالة في

وهذه التقلبات قد تؤدي الى التأثير على الصادرات وذلك حسب درجة مرونة الطلب السعرية عليها حيث يقصد 
  بتقلب سعر الصرف تخفيض قيمة العملة الوطنية بالنسبة للعملات الأجنبية أو رفعها. 

Ǽالأسعار  مقارنة ففي حالة تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة ʨȞǽن الʱأثʛʽ مʧ خلال ارتفاع أسعار الʶلع الʺʴلॽة
  :الʱالॽةالأجॽʰʻة وارتفاعها داخلॽا وذلʥ للأسॼاب 

ʅॽإلى ارتفاع تؔال ȑدʕلي مʺا يʴʺاج الʱردة اللازمة للإنʨʱʶʺة الॽاد الأولʨʺالي  ارتفاع أسعار الʱالȃاج وʱالإن
  .ارتفاع الأسعار

ارتفاع أسع ȑدʕي ʘʽة، حॽهلاكʱلع الاسʶال ʠعǼ اردات علىʨة ارها إلى ارتفاعارتفاع أسعار الʷॽɻʺنفقات ال.  

ةॽʻʡʨلع الʶال ʧائلها مʙها إلى بʽعل ʖلʢال ʧء مʜل جʨʴة تʳॽʱاردات نʨارتفاع أسعار ال ʖʰʶǼ. 
ة العʺلةʺॽʀ ʠॽɿʵت ʙعǼ لʰقʱʶʺلع في الʶارتفاع أسعار ال ʧʽؔهلʱʶʺقع الʨة تʳॽʱن. 

انʵفاض حʦʳ الʢلʖ  الأسعار الʺʴلॽة نʳॽʱةأما في حالة رفع ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة فإن ذلʥ يʕدȑ إلى انʵفاض 
فʵʻʱفʠ أسعار الʶلع  الأجʰʻي على صادرات الʙولة، وȃالʱالي زȄادة الʺعʛوض الʺʴلي مʧ الʶلع Ǽالʙاخل
مʧ الʵارج Ǽعʙ رفع ॽʀʺة  الʺʴلॽة، ؗʺا ʧȞʺǽ أن ʙʴǽث انʵفاض الأسعار الʺʴلॽة نʳॽʱة زȄادة حʦʳ الʨاردات

ʖتʛʱي ȑʚة و الॽلʴʺلي العʺلة الʴʺلعي الʶوض الʛالʺع ʧادة في مȄه زʻالأسعار ع ʠفʵʻʱف. 

ʧرديʨʱʶʺات الॼɼور ʧʽʽʻʡʨال ʧȄرʙʸʺات الॼɼلاقى رʱما تʙʻي عʰʻف الأجʛʸال ʛد سعʙʴʱو ي  ʧȞʺǽ و ʖالأجان
  : ذلʥ مʧ خلال الȞʷل الʱالي تʨضॽح

  

                                                           
 .7، ص 2009، العراق ، 31العدد الرافدين،، مجلة تنمية التجارةتقلبات سعر الصرف الحقيقي في  رسعدون حسين فرحان، أث1
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  .الطلب على الصادراتو العرضالصرف ومعدل : 02الشكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

ʽل نشأت :المصدر ʨؗل الʽʰو ن ȑʙقʻازن الʨʱف، الʛʸل الʙاعة، معॼʢة ناس لل ʛؗش ،ʛʸ5ص2006م.  

يʙʴʱد  )مʲلاAولʧؔʱ الʙولة (الʢلʖ على صادرات الʙولة مʴل الʙراسة أن  Ȟ 02ل رقʦالʷيʱʹح لʻا مʧ خلال 

حʧʽ أن دالة عʛض  لا تʱغʛʽ نʳॽʱة للʱغʛʽات الʴاصلة في معʙل الʛʸف الأجʰʻي، فيDXبʙالة ʡلʖ ثابʱة 

  الʛʸف.تʖʽʳʱʶ لʱغʛʽات معʙل SXالʸادرات 

QXادراتʸة الॽʺؗ إلى ʛʽʷوضة( تʛة أو الʺعȃʨلʢʺال(.  

: FXةॽʰʻالعʺلة الأجǼ ادراتʸال ʛإلى سع ʛʽʷت. 

الʨʱازني، فإذا  الʱي تʺʲل معʙل الʛʸفE0و الʱي تʺʲل نقʢة تʨازن، و P0و يʨضح الȞʷل أنه عʙʻ الʻقʢة 

الʸادرات تʛʴʱك تʳاه  فإن دالة عʛض )انʵفاض معʙل الʛʸف A (للʙولةافʛʱضʻا ارتفاع ॽʀʺة العʺلة الॽʻʡʨة 

: إلىQ0:انʵفاض ؗʺॽة الʸادرات مǼ ʧʺا يʕدȑ إلىP1و تʙʴʱد نقʢة تʨازن جʙيʙة عSX1 ،  ʙʻالʶॽار لʸʱل إلى 
Q1.  
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عʛض  فإن دالة )ارتفاع معʙل الʛʸفA (الॽʻʡʨة للʙولةوعلى العʝȞ إذا افʛʱضʻا انʵفاض ॽʀʺة العʺلة 

 ʧʽʺॽاه الʳك تʛʴʱادرات تʸلॼʸʱح لx2 ،ʙʻة عʙيʙازن جʨة تʢد نقʙʴʱوتP2ادةȄإلى ز ȑدʕا يʺǼ  ادراتʸة الॽʺك

ʧم: Q0إلى:Q2 ʙʻها عʙيʙʴت ʧȞʺǽ يʱالʨفʛʸل الʙمع ʛʽغʱب ʛʽغʱي تʰʻف الأجʛʸال ʧوضة مʛة الʺعॽʺؔفال

  : كʺا هʨ مʨضح ॽɾʺا يليE0E2 E1: الʱالॽةمعʙلات الʛʸف 

  .1الأجنبيةسعر الصادرات مقوما بالعملة Xكمية الصادرات = الكمية المعروضة من الصرف الأجنبي 

على  ǽعʙʺʱ) الأجʰʻيالʺعʛوضة مʧ الʛʸف  الؔʺॽة( اتإن تأثʛʽ الʱغʛʽ في سعʛ الʛʸف على ॽʀʺة الʸادر 

الʺعʛوضة مʧ  فالؔʺॽة ،)الʰʶʻي في الʸادرات إلى الʱغʛʽ الʰʶʻي في سعʛ الʛʸف الʱغʛʽ(درجة مʛونʱها 

2.تʜʱايʙ ؗلʺا ؗان الʢلʖ على صادرات الʙولة مʴل الʙراسة أكʛʲ مʛونةالʛʸف الأجʰʻي 

                                                           
  .06صنشأت نبيل الوكيل، مرجع سبق ذكره، 1
  06سعدون حسين فرحان، مرجع سبق ذكره، ص2
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  : أثر سعر الصرف على الميزان التجاريثالثالمطلب ال

  كما يلي: التجاريزان المي على الصرف اسعار باتلتق أثر توضيح يمكن

أن يستورد من  A دلالب رادأ فإذا .المصدر دلالب ملةبع إلا بمدين بين التجارية الصفقات تبرم لا الأحيان معظم في
تبديل  يمكن الأحيان من الكثير في هلكن   Bفلا بد أن يضمن توفر قيمة هذه الواردات لديه بعملة البلد  Bالبلد 

بسعر الصرف  Aمقابل الواحد من عملة البلد  Bنسمي السعر المدفوع بعملة البلد  .Bبعملة البلد  Aعملة البلد 
المعروضة  Bض سعر الصرف الى الارتفاع أو الانخفاض تبعا للكميات من عملة البلد ، ويتعرAلعملة البلد 

للكميات المطلوبة منها. فارتفاع الطلب بالمقارنة مع العرض يميل بسعر الصرف الى  Aللبيع بعملة البلد 
  الارتفاع والعكس بالعكس.

ولنفرض أن البلدان الاخرى تتعامل كلها بعملة  Aلنفرض الان ان هناك عجزا في الميزان التجاري في البلد 
من أجل  Aواحدة نطلق عليها اسم القطع الأجنبي. في هذه الحالة يكون الطلب على القطع الأجنبي في البلد 

تسديد قيم وارداته أكبر من عرض القطع الأجنبي الناجم عن صادرات هذا البلد. في هذه الحالة يختل ما نسميه 
الذي يمثل الفرق بالقطع الأجنبي بين المقبوضات المخططة والمدفوعات المخططة  Aت للبلد بميزان المدفوعا

  .Aفي البلد 

احتمالين: فإما أن يعاد التوازن الى ميزان المدفوعات عن طريق القروض من الخارج أو وهنا تكون بين 
. أي يرتفع Aقيمة عملة البلد  ، واما أن تنخفضAالمساعدات او انتقال رؤوس الأموال من الخارج الى البلد 

  مقابل العملات الأخرى. Aسعر الصرف بالنسبة لعملة البلد 

 Aوانخفاض منتجات البلد  Aالى ارتفاع أسعار المنتجات الأجنبية في البلد  Aويؤدي انخفاض قيمة عملة البلد 
  .Aفي الخارج. وهكذا ينخفض معدل التبادل في البلد 

الى تناقص وارداته من الخارج وتزايد صادراته الى الخارج بهذا  Aفي البلد  ويؤدي انخفاض معدل التبادل
تناقضا تدريجيا ثم يختفي أخيرا بصورة نهائية. وهنا تبدوا سياسة  Aيتناقض الخلل في الميزان التجاري للبلد 

  ان التجاري.حرية سعر الصرف والية العرض والطلب من القطع الأجنبي قادرة على إعادة التوازن الى الميز

يجعل لكنه في حالات معينة تكون مرونات الطلب على الوارادات والصادرات بالنسبة للأسعار ضعيفة مما 
  سياسة حرية سعر الصرف عاجزة عن إعادة التوازن الى الميزان التجاري.

اثار ضارة على  لهالصرف مما يكون  في سعر وفي بعض الأحيان قد تؤدي هذه السياسة الى انخفاض كبير
ى عمليات التبادل الداخلي لالبلد وعلى ثقة الافراد بمهامها فيكون له انعكاسات خطيرة ع استقرار عملة

  والخارجي.

ا هاحॽʱاʡاتللصرف عن طريق استخدام  لهذا فان السلطات النقدية في البلد قد تفضل المحافظة على سعر مستقر

 .ʙان الأخȐʛ لا مʧ الʰهى وارداتلȘȄʛ وضع قʨʽد ؗʺॽة عʖ أو عʡ ʧهت الأجॽʰʻة ومʧ الʚلॽامʧ العʺ
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 تا والعʺلالʱهॽات الʛʸف الʱي تʦʱ بʧʽ عʺلى عʺلات أحॽانا إلى فʛض رقاǼة مʙʷدة علʚʢه الʶهʳأ لكʺا ت

 Ȑʛ3.الأخ  

فالأولى  ت الأجॽʰʻةا Ǽالعʺلاهʱلى الʨȞʴمة أن تʱʵار بʧʽ سॽاسʧʽʱ اثʧʽʱʻ حʨل سعʛ صʛف عʺلʚȞا ʨȞǽن عوه

ة لاتʚʵت جʺ أن الʨȞʴمة ي سॽاسة حȄʛة سعʛ الʛʸف. لʻفʛض مʲلاهي سॽاسة تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف والʲانॽة ه

ʱخل والاسʙادة الȄار وزʺʲʱالاس Ȍॽʷʻʱاءات لʛالإج ʧشأن هلام ʧʺادةهك، فȄاءات زʛه الاجʚ ʣاردات وʨر خهالʨلل 

ʳأ الʨȞʴمة إلى سॽاسة لॽة. فإما أنʱلʴة الʺلفي الʺʜʽان الʳʱارʧȞʺǽ ȑ أن يʕدȑ إلى انʵفاض سعʛ الʛʸف العʺ

ʡلاإʛفاض سعʵانǼ حʺʶʱف ȑارʳʱان الʜʽʺازن إلى الʨʱف لإعادة الʛʸال ʛة سعȄʛف العʺ ق حʛأ لة، واما تلصʳ

Ǽانʵفاض سعʛ الʛʸف  ن الʳʱارȑ فʶʱʺحاق حȄʛة سعʛ الʛʸف لإعادة الʨʱازن إلى الʺʜʽ إلى سॽاسة إʡلا

إعادة الʨʱازن إلى مʜʽان  ʚه الʴالةها في هʽلʗʽʰ سعʛ الʛʸف وʨȞȄن عʳأ إلى سॽاسة تʲلة، واما أن تلǼالعʺ

 Ȑʛسائل أخʨعات بʨفʙʺال.  

 ʧهمʛيʙʸت ʧم ʙʴȄة وॽʰʻال الأجʨرؤوس الأم ʧم ʙȄʜاب مʚʱإلى اج ȑدʕة مʺا يʙالفائ ʛسائل رفع سعʨه الʚ 

ʢال ʙȄʜȄارج وʵة إلى الॽʻʡʨال الʨعلرؤوس الأم ʖلى العʺلʴʺرفع لة ال ȑدʕȄة. وॽا إلى تقʹǽة أʙالفائ ʛلسعʟॽ 

 القʨمي مʺا يʕدȑ بʙوره إلى تʻاقʟ الʨاردات وعʨدة الʨʱازن إلى الʺʜʽان الʳʱارȑ  وانʵفاض الʙخلالاسʲʱʺارات 

 ى حʶابلʻا أن سॽاسة تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف إنʺا تʨؔن عهة الॽʻʡʨة. ومʧ الʨاضح لورفع سعʛ الʛʸف العʺ

 حȄʛة إʡلاقسॽاسة  هنʙʴʱث عʧ سʻʽارʨȄ آخʛ تʻʰʱى الʨȞʴمة ॽɾ تʠॽɿʵ معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ. وʧȞʺȄ أن

ʖ لالʚ ʢا الʻʽʶارʨȄ تʶعى الʨȞʴمة إلى زȄادة معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʺا يʕدȑ إلى زȄادةهسعʛ الʛʸف، في 

الʴالة تʙʰو ه ʚهة الॽʻʡʨة. في لالʛʸف العʺ وانʵفاض سعʨʛر عʜʳ في الʺʜʽان الʳʱارȑ هى الʨاردات وʣلع

ʙف الʨȞʴمة فʛʽفع معʙل الʨʺʻ هة الॽʻʡʨة ثʺʻا لʴʱقȘʽ لحȄʛة سعʛ الʛʸف وانʵفاض سعʛ الʛʸف العʺ سॽاسة

  4.ا مʻؔل سॽاسةهى ضʨء الʱʻائج الʱي تʨʱخالʥ علʚه الॽʶاسة أو تهي أن الʨȞʴمة تॼʱع هالاقʸʱادȑ. وʙȃي

  

  

                                                           
  161 – 162ص ص .2002، عʺان، ،والʨʱزȄعʛʷʻ لل للʙولॽةʺॽة لي، الʙار العلالأشقʛ، الاقʸʱاد الؔحʺʙ أ3
  .162نفس المرجع السابق، ص 4
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  J-CURVEظاهرة  :الرابعالمطلب 

المفتوحة، ويختلف أثر تغير  الاقتصادياتعادة ما يستجيب الميزان التجاري للتغيرات في سعر الصرف ضمن 
في المدى القصير عنه في المدى الطويل وذلك راجع إلى أن الكميات المتاجر بها عادة ما يتم  سعر الصرف

أن الميزان التجاري سينخفض في ب الاقتصاديينالصرف، ويعتقد العديد من  تكيفها ببطء نظرا لتحركات سعر
ولكن عبر الزمن سوف ترتفع الصادرات وتنخفض ) اأو تخفيضهالبداية اِستجابة لانخفاض قيمة العملة المحلية (

يقوم  J-GURVE ب  فما يعرالمستوردات نتيجة تدني قيمة العملة المحلية، فيتحسن الميزان التجاري وهذا 
المستوردات  وكميةX Qكمية الصادرات المؤلفة من سلع التصدير على أساس J-Curveالشرح التقليدي ل 

ويمكن كتابة معادلة الميزان التجاري eالمستجيبة للتغيرات في سعر الصرفM Qالمؤلفة من سلع الاستيراد 
 :كالتالي

CA PXQ eP*MQ1
سعر الوحدة المستوردة مقيمة بالعملة الأجنبية، و P *سعر وحدة الصادرات مقيمة بالعملة المحليةPحيث أن 

eالعملة المحلية بالنسبة للعملة الأجنبية، وعلى فرض أن  سعر صرفq سعر الصرف الحقيقيeP*/P فزيادة
سعر السلع الأجنبية بالنسبة للسلع المحلية، وتصبح منتجات الدول الأجنبية  سعر الصرف الحقيقي تعني زيادة

كمية الصادرات وتنخفض كمية المستوردات،  النسبة لمواطني الدولة المحلية، لذا تزدادأقل رغبة لشرائها ب
  :العلاقات بالدوال التالية ، ويمكن التعبير عن هذهالاستيرادتؤدي إلى زيادة كمية Yوزيادة الدخل المحلي 

  

…...2...........  

                         ………….3 

  

الحجم وأثر قيمة المستوردات، فإن ارتفاع سعر الصرف الحقيقي يخفض الميزان نتيجة اختلاف سرعة أثر 
 .قيم المستوردات ويرتفع نتيجة أثر الحجم التجاري في البداية نتيجة أثر

تم التركيز على نسبة التجارة (قيم الصادرات بالنسبة لقيم Scott and Abdulnasser 2004ل في دراسة 
 :كما يلي )01ديل العلاقة حسب نسبة التجارة فتكتب المعادلة رقم (يتم تع حيث )X/M المستوردات

………….4 
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، وكما أشير إليه سابقاً في سعر الصرف الحقيقيهو      نسبة كمية التجارةCAحيث أن 
كمية الصادرات تزيد عندما تنخفض القيمة الحقيقية لسعر الصرف أو ارتفاع الدخل ) فان 3) و (2(المعادلة 

الحقيقي للعملة أو انخفاض الدخل القومي للدولة  الانخفاضتنخفض عند  القومي الأجنبي، وكمية الصادرات
  :المحلية، وبالتالي فإن

……….5 

 وبالتالي يتوقع بعد معادلة فورا، لكن أثر الحجم يكون بطيئااليزيد البسط في الجزء الأخير من qوكنتيجة لزيادة 
  1في الشكل  كما Jآخذا الشكل J"تتماشى مع سلوك "منحنى ة تخفيض العملة أن نسبة التجار

  J-Curveتأثير تخفيض سعر الصرف على الميزان التجاري  :1الشكل رقم

  .104 ص دكتوراه، رسالة الجزائر، في الاقتصادي والنمو الجاري الميزان على الحقيقي الصرف سعر تغير أثر دراسة ،2013 ،زيرار سمية :المصدر

  

  البداية. في عليه كانت الذي المستوى من بأقل التجارة نسبة تنخفض العملة تخفيض بعد -
  الحجم. كأثر الأجل طويل المدى في جديد مستوى إلى الزمن خلال عموما الارتفاع إلى التجارة نسبة تعود -
   .التخفيض قبل ما مستوى من أعلى مستوى عند الطويل الأجل في التجارة نسبة تنتهي -
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  خلاصة الفʶل 

 وسʽلةʸǼفʱها  الʙولॽةالأسʨاق  تʨسॽعو  الʵارجॽةالʳʱارة  تȌॽʷʻفي  ʶǽاهʦتعʛʰʱ أسعار الʛʸف عʛʸʻ هام 

 Ȍȃاترǽادʸʱاق ʧʽب  ȋاʷسع نʨخلال ت ʧم ʥو ذل ʦلف دول العالʱʵمʛيʙʸʱاد الʛʽʱوالاس ʙʶʳǽ فʛʸال ʛعʶف ،

بʧʽ أسعار الʶلع في الاقʸʱاد  ȌȃʛيذلǼ  ʥالإضافة إلى، الاقʸʱادǽاتأداة الȌȃʛ بʧʽ الاقʸʱاد الʺʴلي وȃاقي 

 .الʺʴلي وأسعارها في الʨʶق العالʺॽة

نʤام الʛʸف  في سʨق الʛʸف بʙلالة )العʛض و الʢلʖ(يʦʱ تʙʴيʙ سعʛ الʛʸف ؗأȑ سلعة وفقا لقȐʨ الʨʶق 

 ʛات سعʛʽغʱة لʛʶات الʺفȄʛʤʻدت الʙتع ʙها، ولقʽعارف علʱʺة الʺʤالأن ʧم ʙʺʱفالʺعʛʸه،  الʱʺʤد أنʙعʱعا لॼت

Ǽالعʙيʙ مʧ العʨامل  دون أن تॽʢʱʶع إعʢاء تفʛʽʶ دقȘʽ و مʙʴد لهʚا الʱغʛʽ، وذلʥ لارتॼاȋ سعʛ الʛʸف

إلى مʨʺʳعة مʧ الʱقॽʻات  كالʦʵʹʱ و أسعار الفائʙة قʙ تʖʰʶʱ في خʶائʛʽʰؗ ʛة للʛʸف، مʺا اسʨʱجʖ اللʨʳء

ة الʸادرات و  ت الʳʱارȄة للʙولة، والʱي تʕثʛلʖʻʳʱ هʚه الʺʵاʛʡ و تأثʛʽاتها على الʺॼادلا ʛؗة في حʛاشॼم

 . في هʚه الʙول الʨاردات في صʨرة الʺʜʽان الʳʱارȑ مʺا يʻعʝȞ على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة

ʚا مفهʨم  و Ǽʺعʛفة ماॽʂة سعʛ الʛʸف والعʨامل الʺʕثʛة ॽɾه، وʚؗا أنʱʺʤه ومʱʵلف الȄʛʤʻات الʺفʛʶة لها وؗ

ʽʺوأه ȑارʳʱان الʜʽʺالإضافة إلى الǼ ، هʱ.ȑʛائʜʳال ȑارʳʱان الʜʽʺالǼ فʛʸال ʛا لعلاقة سعʻقʛʢت  

-ʣJاهʛة اخॼʱار  الॽʁاسॽة الʴʱلʽلॽة لأثʛ تغʛʽات سعʛ الʛʸف على الʺʜʽان الʳʱارȑ الʜʳائȑʛ  نʱʻقل إلى الʙراسة

CURVE اليʨʺل الʸفي الف.  



 

  

  : الفصل الثاني

على  القیاسیة لأثر تغیر أسعار الصرف الدراسة

 المیزان التجاري البیني لاختبار ظاھرة

 J-GURVE للجزائر مع اھم شركائھا   
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 تمهيد

 م ة والنظايجخار ي التجارة الف صةخا حاتلاالإص نم ةلبجم قامت السوقالجزائر نحو اقتصاد  هبعد توج
 ثباتم نظا وه هب عمولالم مالنظا نكا وودز نويتبر امنظ فخلال ،صرفسة سعر ياوس ونظامي فالمصر 

 وودزن تويبر منظا اريانه وبعد ب،ذهال نم ينمع نوز أساس ىلع تحددي ناريالد رف فكانأسعار الص
 البترول فاض المفاجئ لأسعارخولقد أدى الان. ةلعم14 نم نة تتكو لى أساس سلمثبتة ع همتيق أصبحت
 يةنيوالمد زادت الفترة تلك ففيي الجزائر، ف الاقتصادي نالتواز اختلالإلى  1986سنة  ي ف ةيالعالم

تم و التجاري، يزانالم كذلكي حالة عجز و فة العامة يزانيو كانت الم ينة الدخدم ارتفعت و خارجيةال
عتبر ية الذي خارجينا جاء دور قطاع التجارة الهو ، 4991ة سنة يومرة ثان 1991 سنة ناريالد مةيق تخفيض

عت فد يالأسباب الت ينب نم هث أنيالجزائر حي فح  الاقتصادي لاا الإصهمس يأكبر القطاعات الت نم
 ؿالهيكل ثيح نم و ديالرص ثيح نم حاتلابالإص قامت وبذلك لميزانة للبيالس ح  النتائ لاالجزائر إلى إص

 هأنواع ؿوبكل فيها الصرف سعر منظ بيقارج قطاع المحروقات، و محاولة تطخالصادرات  ةيأي ترق لعيالس
ين ة بيت السببلاقاد العياس الاقتصادي بدراسة وتحديي مجالات القفالباحث  يهتمالتجاري و  اهزانيم ةيلتسو
 ةرفمع لالمجاذا ه يفب لتطيرة المدروسة، كما هظالد ليالجم ى الإلمالتساعدنا ع ية التيالاقتصاد راتيالمتغ
الجانب النظري  نالنموذج، وبعد تعرضنا ضميم ي تصمف همتسا يالت يوالإحصائ ياضيالر  ؿالتحليل أدوات

 نحاول سوف ،الصرف لسعر المحددة تيابالنظر المتعلق ذلك مايس لا الصرفقة بسعر لالمتع الجوانب هملأ
 . ةلية الكيرات الاقتصاديا بالمتغها ومعبرا عنيهتحتو  يرات التيات والمتغيدراسة النظر  يقيالتطبالفصل ذا هي ف

التجاري  يزاند الميى رصلي الجزائر عف الصرف سعر ؤثري كيف ياسيأدوات الاقتصاد الق بواسطة ينسنب
   Eviews .برنامج ن طريقالواقع ع يقد تحاك والتي المدروسة تلك ينب ننموذج من أحس نوالبحث ع
ي ف التجاري يزانالم ىلع الجزائري ناريالد صرفر سعر يلتغ قياسيةدراسة  الى الفصلذا هي فوتطرقنا 

 :يلي كما الفصلذا ه بتقسيمالجزائر وقمنا 

 .الدراسات السابقة وموقع إشكاليات البحث منها :المبحث الأول

 .ية لتطور أسعار الصرف والميزان التجاري في الجزائردراسة تطبيق: المبحث الثاني

-Jظاهرة ختبار لاأثر تغير أسعار الصرف على الميزان التجاري عرض وتحليل : المبحث الثالث

CURVEمع أهم شركائها التجاريين للجزائر. 
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 الدراسات السابقة ولمولقع إشكاليات البحث منها: ول  المبحث الأ

 باللغة الأجنبيةالسابقة العلمية الدراسات :  المطلب الأول 

 في كلا من المدى القصيرJ-Curveإثبات صحة فرضية  :بعنولانFidelis (:6112 )ولJudeدراسة-1

 ولالطولي  في نيجيريا

استعانت الدراسة بطريقة المربعات الصغرى العادية، بالإضافة إلى نموذج فترات الإبطاء الموزعة، وذلك 

أن تخفيض قيمة العملة لن يكون له تأثير آني، وإنما يأخذ بعين الاعتبار أثر التأخر، اعتمدت الدراسة  بسبب

وقد J-Curveج تحقق فرضية ، وبعد استخدام فترات الإبطاء أظهرت النتائ(5151-5891)على الفترة 

السياسات الاقتصادية تطبيق النظرية أي تخفيض قيمية العملة  توصلت الدراسة إلى أنه يتوجب على صانعي

أو مساوية للواحد الصحيح، وقد أوصت  فقط إذا كانت الصادرات غير النفطية ومجمل الواردات هي أكبر من

 .الدراسة بضرورة تنويع المنتجات ما عدا النفط

 التأثير الديناميكي لمؤشرات سعر الصرف الرولمانية على التجارة: بعنولانGabriela:(6112 )دراسة-6

 الغابات الرولمانية المتعلقة بمنتجات

بمعنى هل يتحسن الميزان التجاري الروماني ، Jحيث ركزت الدراسة على اختبار صحة فرضية منحنى  

نموذج الانحدار الغابات في حالة تخفيض قيمة العملة المحلية، حيث تم الاعتماد على  المرتكز على منتجات

ظاهرة توصلت الدراسة إلى عدم تحقق  دوق( 1991-2013)للفترةARDLالذاتي لفترات الإبطاء الموزعة 

J-Curveالصرف هو التحليل في المدى الطويل أن سعر  بالنسبة لتجارة المنتجات الغابية الرومانية، كما بين

 .غير معنوي في التأثير على الميزان التجاري

 تأثير تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري لأرمينيا: بعنولانGevorg (6112 )دراسة-3

كما  ،5152-5111وبيانات ربعية للفترة VECM) ) نموذج متجه تصحيح الخطأ استخدمت هذه الدراسة 

استعانت الدراسة بدالة استجابة ردة الفعل من أجل تتبع استجابة الميزان التجاري للصدمات في سعر 

توصلت إلى وجود علاقة  للميزان التجاري الأرميني، كماJ-Curveالصرف، وقد توصلت إلى إثبات صحة 

خفيض الحقيقي للعملة يتبعه توازن طويلة الأجل بين نسبة التجارة وسعر الصرف الحقيقي، وهذا يثبت أن الت

 .التجاري بينما سيتحسن على المدى الطويل تدهور أولي في الميزان

 لهند ولباكستانلدراسة مقارنة لميزان المدفولعات  :بعنولان Kurama etal (6112)دراسة-4

 حيث تناولت الدراسة التحقق من تأثير ثلاث معدلات؛ وهي معدل التضخم ومعدل الفائدة وسعر الصرف

الخارجي على ميزان المدفوعات، وقد توصلت الدراسة إلى أن كلا من سعر الصرف ومعدل التضخم لهما 

 .تأثير موجب، بينما تؤثر معدلات الفائدة سلبا على ميزان المدفوعات في كلا من الدولتين

على ميزان المدفولعات  تأثير انحرافات سعر الصرف الحقيقي :عنولانبAmin et al (6112 )دراسة-2

  1792-6111الإيراني خلا  الفترة 

أما ، Edwardsومن أجل تقدير انحرافات سعر الصرف الحقيقي تم الاعتماد على النموذج القاعدي ل 

بالنسبة إلى متغيرات الدراسة فقد تم استخدام كل من سعر الصرف الحقيقي، دخل المحروقات، التكاليف 
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ت، ومشتريات السلع غير قابلة للتبادل، تعريفات الاستيراد، نسبة التجارة، ومؤشر الحكومية في قطاع الخدما

درجة الاعتماد الاقتصادي، وقد أشارت نتائج الدراسة أنه من بين أكثر المتغيرات التي تؤثر على انحرافات 

الحقيقي عن على انحراف سعر الصرف  سعر الصرف هو متغير التكاليف، حيث يمكن أن يؤثر بشكل دائم

قيمته التوازنية، كما بينت نتائج الدراسة أن مؤشر انحراف سعر الصرف الحقيقي له تأثير سالب على ميزان 

 .المدفوعات الإيراني

 إيجاد أثر تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري: بعنولانEmmanuel et al (6112 )دراسة-2

 في زمبابولي

 VECM)ونموذج متجه تصحيح الخطأ Johansen-juseliusوذلك باستخدام كلا من التكامل المشترك ل 

إلى 1990،بالإضافة إلى تحليل دالة استجابة ردة الفعل، اعتمدت الدراسة على بيانات ربعية للفترة (

في المدى الطويل، وقد أظهرت النتائج أن تخفيض قيمة العملة هي فعالة في تحسين الميزان التجاري 5111،

وبينت بأن هناك علاقة تكامل مشترك بين سعر الصرف الحقيقي الفعال والميزان التجاري في المدى الطويل، 

قي كأداة لتصحيح الميزان التجاري، مما يؤكد يوعليه أكدت الدراسة على أهمية متغير سعر الصرف الحق

بالنسبة إلى J-Curveأثبتت الدراسة عدم تحقق  ليرنر من الناحية النظرية، وفي الأخير-صحة شرط مارشال

 .زمبابوي

 الأولربي للاتحاد الولضعية الاقتصادية تحلي : بعنولانMircea (6114 )ولDanدراسة-9

في حالة ما إذا اختار تخفيض قيمة العملة من أجل الرفع من الصادرات، وقد اعتمدت الدراسة على بيانات 

باستخدام متغيرين هما الصادرات وسعر صرف  5152ديسمبر إلى 1999شهرية للفترة الممتدة من جانفي 

اليورو مقابل الدولار، وقد توصلت الدراسة إلى أن تخفيض اليورو ليس له تأثير على الصادرات، وعليه 

 .تأثيرأثبتت الدراسة عدم تحقق 

 لميزان التجاري علىن ايحسلتسعر الصرف  تخفيض: بعنولانMirjana (6111 )ولPavleدراسة-8

 في صربيا المدى الطولي 

ونموذج الإنحدار الذاتي  Johansenوباستخدام كلا من  J-Curve تأثير،بينما في المدى القصير يتحقق  

تم التوصل إلى تقدير نفس  Autoregressive distributed lag approachلفترات الإبطاء الموزعة 

وتبعا لكل من نموذج تصحيح الخطأ ودالة . العلاقة طويلة المدى وهي أن التخفيض يحسن الميزان التجاري

تدهور في الميزان التجاري أولا، ثم بعد ذلك يتحسن؛  هتم التأكيد على أن التخفيض يتبع استجابة ردة الفعل؛

 J-GURVE.ومنه صحة

 Magee دراسة و كانت كبير من طرف الباحثين على مدى العقود الأربعة الأخيرةباهتمام Jاختبار حضي 

الأمريكية باستخدام بيانات شهرية من  في الولايات المتحدةJ من الأوائل التي اهتمت بمنحى (1973)

مرونة تساوي الواحد لكن أشارت الدراسة إلى وجود أثار  حيث لم تنبث و لم تنفي وجود1973إلى 1969

 .ايجابية لتخفيض الدولار
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 من أدبيات الأساليب القياسية  الخاليةMagee (1973 (دراسة-7

أول من استخدم طريقة المربعات الصغرى التي كانت  1973))سنة  Junz and Rhomberg كان

حديثة آنذاك للبرهنة على وجود اثر لتخفيض سعر الصرف من اجل زيادة الصادرات الصناعية في أهم 

منحنى  على النقيض من ذلك حيث ثم رفضMiles  (1979)متقدمة في المقابل جاءت دراسة دولة15

J باستخدام نموذج البيانات المقطعية المدمجة PLS1972إلى 1956الفترة  باستخدام بيانات سنوية خلال 

تقتصر على  من السبعينات كانت الدراسات في نفس العقد. دولة متقدمة و نامية على السواء12 في أكثر من  

عقد الثمانيات شاع استخدام السلاسل الزمنية  ولكن فينماذج تقليدية تنحصر في طريقة المربعات الصغرى 

 من الأوائل الذين قاموا باختبار منحنى   1989فيBahmani-Oskooeeوكان تقدما  واختبارات أكثر

J وفي كل من اليونان 1973-1980بتلك المنهجيات الحديثة اعتمادا على متغيرات فصلية خلال الفترة

 .المدروسةفي معظم الدول Jخلص إلى تبات وجود اختبار منحنى  وتايلاند حيث وكورياوالهند 

اختبار منحنى  :بعنولان Bahmani-Oskooee،Arora، and Goswami  (2003) دراسة-11

J التجاريين ولأهم شركائهاالهند  بين 

خلال تقدير نموذج الانحدار  واليابان وألمانيا واستراليا منخلص إلى وجود هذا المنحنى للهند مع ايطاليا و 

 .(ARDL)الذاتي للفجوات المتباطئة الموزعة 

مولازين 31للدوللار الأميركي على  J  منحنى    6113سنة  Yousefi and Wirjantoدراسة-11

 التجارة الدول  المصدرة للنفط 

الأخير يسعر بالدولار الأمريكي واستنتجت نتائج الدراسة أن تقدير مجموع مرونة الطلب للصادرات كون 

كما . الطويل تتجاوز الواحد في كل من إيران وفنزويلا بينما هي اقل في السعودية الأجل والواردات في

فوق مرونة الدخل إلى عدم مرونة الميزان التجاري في تركيا للأسعار وت(5151) (Uz, I)خلصت دراسة

 .على مرونة الأسعار في نفس النموذج لأهم الشركاء التجاريين لتركيا

 

 الدراسات العلمية السابقة باللغة العربية: المطلب الثاني

 الجزائر حالةل دراسة الخارجية التجارة على ولالدوللار اليولرول لأثر الكمي التقييم :كما  محمد سي دراسة-1

ورقلة، الجزائر،  مرباح قاصدي جامعة ، منشورة ( د م ل) دكتوراه درجة لنيل مقدمة أطروحة 

 الصادرات على والاورو الدولار  بعملتي المتعلق الكمي اثر قياس الدراسة هذه قامت و 5152/5152

 من المقدرة التباين ومكونات النبضة استجابة دوال استخدمت الهدف هذا ولتحقيق الجزائرية الواردات وعلى

 من بالرغم الصادرات قيمة من رفع الى ادت الاخير العقد خلال والنفط الاتجاهي الانحدار تحليل نموذج

 من " 50 ل عملة هو الاخير هذا ان بسبب الواردات فاتورة رفع على عمل الاورو امام الدولار انخفاض

 سعر بين عكسية علاقة وجود الدراسة لهذه المستخلصة النتائج من وتبين الاورو منطقة من المتأنية الواردات

 امام الدولار انخفاض من بالرغم الصادرات قيمة من رفع الى ادت الأخير العقد خلال والنفط الدولار صرف

 امام الدولار انخفاض ان كما الواردات كلفة بارتفاع ادى العام للإنفاق مناوئة سياسة في ساهم ما وهذا الأورو

 من المتأتية الواردات من 50 ل عملة هو الاخير هذا ان بسبب الواردات فاتورة رفع على عمل الاورو
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توصلت أمينة  2014إلى 1974 نفس المنهجية خلال الفترة   واعتمادا علىفي مصر الشقيقة  الأورو منطقة

والغير على أن المغالاة في سعر الجنية المصري يؤثر سلبا على الميزان التجاري الكلي  2015حلمي 

   1.9 %.و 1ما بين  والطويل بنسبفي الأجلين القصير  البترولي

 الميزان في الاجنبي الصرف سعر سياسة أثر :بعنولان 2009، ولعولض ولالزعبي زيرار دراسة-3

 (6114-1791)يالجزائر التجاري

 الفترة خلال الجزائري التجاري الميزان على الاجنبي الصرف سعر في التغير أثر الدراسة هذه تناولت

 المصححة العادية الصغرى المربعات طريقة باستخدام الجاري الحساب دالة تقدير تم دوق (5891-5152)

 :التالية للنتائج الدراسة توصلت وقد cointegration المشترك التكامل اختبار الى والمستندة كلها

 ان على يدل مما، الحقيقي الصرف لسعر بالنسبة بالمرونة الصادرات على الاجنبي الطلب دالة تتصف *

 .التجاري الميزان وضعية تحسين في ايجابيا أثر قد العملة تخفيض

 ويعود، الحقيقي الصرف سعر في بالتغير التأثر عديم بأنه رداتاالو على الجزائري المحلي الطلب يتصف*

 .الاستهلاكية السلع من الجزائرية رداتاالو معظم ان الى ذلك في السبب

 ايجابيا أثر له العملة تخفيض ان على يدل وهذا ،الحقيقي الصرف لسعر بالنسبة المرن غير التجاري الميزان*

 .الجزائري التجاري الميزان وضعية تحسين في

 للاقتصاد الكلية المؤشرات على الصرف سعر تأثير: بعنولان خضر الحليم عبد زاهر دراسة-4

 ( 6111-1774)الفلسطيني

 السلطة مناطق في المتداولة العملات صرف اسعار لتغيرات الاقتصادية الاثار ايضاح الى الدراسة هدفت

 تم التي القياسية والنتائج (5151-5882)الفلسطيني خلال فترة  للاقتصاد الكلية المؤشرات على الفلسطينية

 الحديث الاسلوب على اعتمد حيث للقياس اسلوبين دامخباست وذلك المقدرة القياسية النماذج من عليها الحصول

 والتكامل الزمنية السلاسل تحليل اسلوب خلال من الدراسة محل الاقتصادية المتغيرات بين العلاقة لدراسة

 الصيغة لتقدير كليا المصححة الصغرى المربعات طريقة على الاعتماد وثم وجوهانسون لأنجل المشترك

 لوجود الخارجية بالتجارة يتعلق فيما الدراسة توصلت وقد البسيط الخطي الانحدار لأسلوب بالإضافة النهائية

 .والواردات الصادرات واجمالي الصرف سعر بين طردية علاقة

 

 مقدمة الجزائري الاقتصاد على ولأثرها ولالاولرول الدوللار الصرف اسعار تقلبات أثر :شريفة بولدري دراسة-2

 منشولرة الماجيستر شهادة لني 

 تؤدي الجزائرية التجارية العلاقات على هيمنته فيه بما للأورو العالمي الاستخدام زيادة ان الى خلصت التي

 بفعل الدولار تنافس التي الوحيدة العملة هي الاورو ان باعتبار الدولار حساب على الاورو نحو التوسع الى

 على سلبي تأثير وجود ثم ومن الدولار معانات ظل في العالمي للدور تؤهلها اقتصادية مقومات وجود

 يتوجب مما الواردات تكلفة ارتفاع الى يؤدي الاورو ارتفاع وان الدولار من الجزائري الصرف الاحتياطي
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 بالأورو للارتباط بالتحول الصرف نظام في النظروإعادة  دولارية مناطق الى الاستيراد توزيع نحو التحول

 .الصرف احتياطي وادارة هيكلةوإعادة  الصرف لسعر الموازية السوق ومحاربة

 مولقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة: المطلب الثالث

نلاحظ ان الدراسة التي أشرنا اليها مانت متنوعة فيما بينها من حيث وجهة تناولها لموضوع اثر سعر  

من خلال الدراسات السابقة سنقوم بذكر أوجه  ، Jظاهرة منحنى  لاختبار الصرف على الميزان التجاري

كزت على دراسة سعر السابقة رالشبه و الاختلاف فنلاحظ من حيث أوجه الشبه، ان اغلب الدراسات 

 .الصرف على الاقتصاد ككل نذكر منها دراسة زاهر عبد الحليم خضر، بودري شريفة

 دراسة نذكر التجاري والميزان المدفوعات ميزان على الصرف سعر أثر مثل أكثر أخص نما كا ومنها

 على التركيز حيث من دراستنا مع توافقت فقد كما  محمد سي دراسة عن أما ولعولض، الزعبيول زيرار

 فكل المتبع المنهج عن أما المطبقة، الإحصائية الأدوات والواردات الصادرات بشقيها الخارجية التجارة

 .الحالية دراستنا اتبعته ما وهذا ،الإحصائي والمنهج النظري، الجانب في الوصفي المنهج استخدمت الدراسات

 من وكذلك المطبقة، الإحصائية الأدوات استخدام حيث من اختلفت الدراسات فأغلب ،الإخلاف أولجه عن أما

 على وليس التجاري الميزان رصيد على الصرف سعر أثر الدراسات معظم تناول وكذلك الدراسة مكان حيث

 .والواردات الصادرات شقيه

  (5159-5885 ) ممتدة منالفترة الفي  Jظاهرة منحنى التي تطرقنا فيها لاختبار  الحاليةتنا دراس يميز وما

على عكس معظم الدراسات السابقة أعلاه والتي اعتمدت في دراستها من  دولة 59على باختلاف حجم العينة 

أما عن الطريقة المتبعة للدراسة فقد اعتمدنا على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  دولتين الى أربع،

 (.ARDL)الموزعة 
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 ولالميزان التجاري في الجزائرأسعار الصرف  لتطولر طبيقيةدراسة ت :ثاني المبحث ال

سنحاول في هذا المبحث عرض تطورات كل من أسعار الصرف والميزان التجاري في الجزائر، وذلك من 

رصيد الميزان خلال التطرق الى مختلف نظم سعر الصرف التي اتبعت منذ الاستقلال بالإضافة الى تحليل 
 .لتطورات الميزان التجاري التجاري ومعدل التغطية

 دينار الجزائريتطولر سعر صرف ال: المطلب الأول 

 1964-1987نظام سعر الصرف الثابت 1 -

فرنك 1محددا بـ  والذي كانفرنسا  ورثته منظلت الجزائر بعد الاستقلال تتعامل بالفرنك الفرنسي الذي 

الذي كان يقوم على أساس ربط  ن وودزلبروتفي إطار النظام النقدي  وهذا كلهملغ من الذهب =180فرنسي

في ظل غياب عملة تعبر عن  تهاالجزائر آنذاك لتنقص من سياد وما كانتعملات العالم بالذهب أو بالدولار 

توجب إنشاء عملة وطنية حيث خرج الدينار الجزائري إلى حيز الوجود سنة  وهذا مامن جهة  تهاسياد

بعد ظهور  .غ من الذهب180و الذي حافظ على نفس التكافؤ مع الذهب مقارنة بالفرنك الفرنسي بـ 1964

بوادر انتهاء نظام بروتن وودز تعززت قيمة الدينار الجزائري بالنسبة للفرنك الفرنسي و من ثم لم يتبع 

ان مرتبطا بالفرنك الفرنسي، الدينار الجزائري الفرنك الفرنسي عند تخفيضه في هذه الفترة رغم أن الدينار ك

الدينار على تفوق قيمته مقابل الفرنك الفرنسي حيث بقي سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل  حيث حافظ

في منتصف السبعينات و 1981.إلى 1970أكثر من عقد من الزمن من   (01= 1.15 ) الفرنك الفرنسي

سلة عملة 14الجزائر عملتها على أساس  ثبتز توود نبروتيو بعد انهيار نظام  1974 بالضبط في سنة  

معاملات ترجيح مرتبطة بالواردات، و من ثم تحديد قيمة الدينار الجزائري مرجعا إداريا  دولية على أسعار

بالنسبة  مالية ونقدية لبلوغ أهداف التنمية و من ثم تحديد سعر الصرف كان في إطار غير واقعي كوسيلة

والاستقرار خلال مدة تفوق  الثبات استمر سعر الدينار الجزائري على هذا .الصرفللنظرية المحددة لأسعار 

إلى 1986مع ظهور أزمة النفط في سنة  وليس اقتصادياسنة وكنتيجة عن تحديد تكلفة الدينار إداريا 20

 .الجزائري عمليات مراجعة واسعة لنظام سعر الصرف الدينار

 1987-1994تخفيض الدينار الجزائري  مرحلة-6

سعر الصرف الدينار  طاارتبرف الثابت تميزت بمرحلتين أولها إذا كانت المرحلة الأولى من نظام سعر الص

 وفي كلاالعملات ن الارتباط بسلة م وهي مرحلةبالفرنك الفرنسي منذ إنشاءه إلى غاية ظهور المرحلة الثانية 

فهي 1987 – 1994الثانية الممتدة ما بين  المرحلتين كان تحديد سعر الصرف تحديدا إداريا أما المرحلة

 .التدريجي ثم مرحلة التخفيض الصريح للدينار الجزائري الانزلاق وهما مرحلةأيضا شهدت مرحلتين 

 :الانزلاق التدريجي 1-2-

حيث انخفض الدينار الجزائري فيهذه الفترة من 1991إلى مارس 1987امتدت هذه المرحلة من    

سنوات من نهاية السنة 3كانخفاض على طول103 % 12و بمعدل 1991س دج في مار17.7إلى 4.95

 :التاليو كانت هذه الانزلاقات على النحو 1990نهاية سنة  إلى1987
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 .دج =4.93 دولار1987: 1نهاية-

 .دج =8.032 دولار1989: 1سنة -

 .الإصلاحات تسريع عمليات الانزلاق تماشيا مع وتيرة تطبيق .دج =12.11 دولار1990: 1نوفمبر  -

استقراره وإمكانية تحرير التجارة  بهدفالريعاستمرار الانزلاق . دج =16.59  دولار1991: 1فيفري -

 .الخارجية

 .دج=17.76 دولار1991: 1مارس  -

 1994التخفيض الصريح للدينار الجزائري في سنة 2-2-

هي إعلان صريح عن إطلاق مجلس النقد و 1994إلى غاية 1987إن الانزلاقات السابقة التي امتدت من 

الصرف على التحديد الإداري لسعر الصرف الدينار الجزائري و من ثم كان هناك ضرورة إلى تحقيق سعر 

صرف توازني من خلال تسلسل إجراءات التخفيض الدينار الجزائري بشكل تدرجي و رقابي و هذا تكاملا 

في سنة إبرام تعديل هيكلي للجزائر 1996ت آنذاك و لكن سنة مع مجموعة الإصلاحات التي اتخذتها السلطا

تحت وصاية صندوق النقد الدولي و البنك العالمي للإنشاء و القيم و أول مظاهر هذا الاتفاق هي تخفيض قيمة 

و أصبح الدينار الجزائري في مستوى   10-04- 1991في 40.17%الدينار الجزائري بنسبة 

36DZD=$1 10%التاريخ اجري تعديل طفيف لم يتعدى نسبته على انه قبل هذا . 

 يم المدار لسعر الصرف في الجزائرالتعول3-

 أبريل10دولار في 36إلى  1987سنة 4.9إن تخفيضات سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار من 

كان نتيجة الارتفاع قيمة الدينار إبان نظام  1987من قيمة في سنة 600 % بمعدل انخفاض يتجاوز 1994

و إبان تثبيت سعر 1964سعر الصرف الثابت مقابل الفرنك الفرنسي بعد إنشاء العملة الجزائرية سنة 

الصرف الدينار أمام سلة من العملات و هذا الارتفاع كان مرجعه إلى التحديد الإداري لسعر الصرف و ليس 

ى أن سلسلة التخفيضات والانزلاقات كان ناجم عن توصيات المؤسسات الدولية البعد الاقتصادي بالإضافة إل

من خلال تغيير سياسة التخفيضات نحو منهجية مبررة تكمن في انتهاج تقنية جلسات التسعير بالمزاد العلني 

ن حيث يجتمع بمقر البنك الجزائر يوميا بعدما كا1995و إلى نهاية السنة الجارية في 1994في أكتوبر 

أسبوعيا في بداية هذه التقنية كل من ممثلو البنوك التجارية و البنك المركزي كعارض للعملة الصعبة و يتم 

 .من خلال هذه الجلسات تحديد سعر الصرف الدينار الجزائري أمام الدولار باعتباره عملة ارتكازية
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 تطولر الميزان التجاري الجزائري: المطلب الثاني

 وذلك خلال عدة والواردات ورصيد الميزان التجاري من الصادراتسنتناول في هذا المطلب تطور كل 

 :فترات

 :( 1222-2991)تطور الصادرات و الواردات و رصيد الميزان التجاري و معدل التغطية خلال فترة1.

 ليونم 11304غت الصادرات لث بحيالواردات  نأكبر م يةالصادرات الجزائر كانت  1990سنة  ع أواخرم
 1620التجاري قدره  يزاند الميي رصف ائضف ؿهناك ندولار أي أ مليون 9684غت لقد بفالواردات  دولار أما
 مليون 10091مة الصادرات يغت قلقد ب، ف4991ذا النمو والتطور مستمرا حتى سنة ه يدولار وبقمليون 
ي وفدولار  مليون 1302غ لقد بفالتجاري  يزاند الميدولار أما رص مليون 8789غت لقد بفالواردات  ادولار أم

فضت الصادرات الى خث انيدولار ح مليون 1025-ه قدر عجزا التجاري يزانالم ققح  1994 سنة
دولار أما  مليون 9365فاض أسعار النفط، أما الواردات ارتفعت الى خبسبب ان يكيدولار أمر مليون  0118

الطويل ي المدى ف نتحس هر لكنيي المدى القصف فايطف عجزا التجاري يزانالم قققد حف 4991ي سنة ف
مة يض قخفيطات بتلث قامت السيح الدولي النقد قمع صندو هيكليال صلاح سة الاياسيق تطب الى راجع ذاهو
ر يي المدى القصفالى عجز  تؤديض خفيالت نة أيالاقتصاد يةحسب النظر م و لالمع نوم 4991نار سنة يالد
 .يلالمدى الطو  ن فيعود الى التحسي مثـ

 لصادراتلائض بسبب التطور المستمر في حالة فالتجاري  يزانو الم 2000ة يإلى غا1996ومنذ سنة 
 45010ة ارتفاعا قدره يت الصادرات الجزائر فعر 2000سنة  ففي ة،يالجزائر الواردات نم ليلة و التقيالجزائر 

 .ضا لارتفاع أسعار النفطيذا راجع أهو  1999.دولار سنة  مليون 1110 ندولار بعدما كا ليونم

 ( :1222-1222)تطور الصادرات و الواردات و رصيد الميزان التجاري و معدل التغطية خلال فترة2.
 يزانالم ديرص فان ؿكومع ذل 2000.ة تذبذبا مقارنة مع سنة يدت الصادرات الجزائر هش 2001ي سنة فو 

 .قامحق ةيتغط بمعدل و ائضاف محققا لالتجاري لازا

 2008ي سنةف خاصةة وبنسب متفاوتة و يالواردات الجزائر  نة محققة أكبر عائد ميت الصادرات الجزائر يوبق
لأسعار ياسي الق الارتفاع بسبب ؿكدولار، وذمليون  79298و ه ياسياة رقما قيغت الصادرات الجزائر لب يثح

 .الواحد ؿلبرميلدولار ل 100 نم أكثرت إلى لوص يالنفط والت
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 دولار عمى مليون 15811، 11491ضا قدره خفاة انيالصادرات الجزائر  عرفت 5889،5848ي سنة فو 
 .5880 مقارنة بسنة يالتوال

 خلالدولار  مليون 18151، 19591، 19159ذه الفترة ارتفعت ب في هة يواردات الجزائر لأما بالنسبة ل
 لازال التجاري يزانالم ديرص ذلك فان ؿومعى التوال مقارنة بالسنوات السابقة لع 5848، 5889، 5880
 .ققمح ةطيالتغمعدل ى الفائض وأما لظا عفمحا

 دولار مليون 5900غ لب ثيح تراجع أو ضاخفاان ؿالتجاري حق يزانالم نأ فنلاحظ 2009أما ي سنة 
جة يض أسعار النفط نتخفاالتراجع راجع إلى انذا وهدولار، مليون  39819غ لث بيح 2008مقارنة بسنة 

 .مضربت العالـ يالعقاري الت هنالر  لأزمة

 دولار مقارنة بسنة مليون16580 لىإ وصلث يالتجاري إلى الارتفاع ح يزانعاد المف 2010 نةسخلال أما 
 .محقق ومقبول ةيتغط 2009

 أي 2010دولار ي  ليونم 16.58 مقابل دولار مليون 26.93 من ديبأز ائضاف حقق  2011 سنة خلالأما 
 دولار مليون 57053 مقابلدولار مليون  73487غت الصادرات لث بيح  62.46 %بارتفاع قدر بنسبة 

ي ر فدولا ليونم 40472 مقابلدولار  ليونم 47247غت الواردات لوب 28.63 %أي بارتفاع  2010امريكي 
 الى ارتفاع صادرات 2011ي ف خارجيةالتجارة ال نرجع تحسيو  41.50%ا هدة قدر ياأي ز 2010

 رجخاادة الصادرات يوز  المستقرة الخام لبترولا أسعار راجع ؿذلكو  50.81% ادة تقدر يالمحروقات بز 
  ية الواردات بالصادرات التيى نسبة تغطللصادرات عل يجابيالا هث انعكس التوجيح 41.%المحروقات ب 

 ائضاف التجاري يزانالم ؿحقققد ف 2012أما ي سنة  2011ي ف 155%الى  2010ي ف 140% نت ملانتق
 الصادرات، و الواردات ؿلتدفقذا الارتفاع الى الاستقرار النسب هارجاع  يمكندولار و  ليونم 55.40قدره 
 ضخفاباندولار أي  ليونم 46.80ت الى لقد وصفدولار أما الواردات  مليون 73.98غت لرة بخيالا ذهفه

 يزانالم ضايا حقق 2013ي سنة فو  410% الى ةيالتغط ؿمعدل تقلوان 8.91%حوالى  قدره ؿطفيف
مة يض قخفاذا راجع الى انهرة جدا و يتراجع بنسبة كب هدولار أي أن مليون 44.81قدره  ائضاف التجاري

دولار  مليون 54.852ا الى همتيت قلوص يدولار وارتفاع الواردات الت ليونم 65.917 غتلب يالصادرات الت
    نةس خلالرة جدا لذات السبب، حققت الجزائر يضا بنسبة كبيقد تراجع أفة يالتغطلمعدل  بالنسبة ؿكذلكو 

 ىعل ؿيدلدولار، مما  ليارم 62.95مة الصادرات يغت قلدولار وقد بمليون  4,63 قدره رياائضا تجاف 5841
 ممقارنة بعا 1ا ٪ هادة قدر يدولار، أي بز  58.33ا همتيغت قلد بت فقأما الواردا 1415بنسبة ٪ طفيف ضخفاان
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5841. 
 الفترة خلالة لي الصادرات المسجفض خفاي الواردات وانف متزامنة ادةيز أن هذاذا المؤشر هوضح يو 

 هاأن ىلع تدل النتائج فان ،بالصادرات الواردات ةيتغط ثيح نم ،ذلكى لة علاو وع. لاهأع المذكورة 
 .5841بسنة مقارنة  2014سنة  480% إلى تحررت

-2991)ت لواردالتطور الصادرات والواردات ورصيد الميزان التجاري ومعدل التغطية : 22الجدول رقم  
1222) 

رصيد الميزان  الواردات الصادرات السنة
 التجاري

 %معدل التغطية 

4995 48010 0181 5115 450.91 

4991 48894 0509 4185 441.04 

4991 0118 9111 4851- 09.81 

4991 48518 48514 154- 91.41 

4991 41151 9890 1555 415.84 

4995 41009 0105 1585 419.00 

4990 48541 9181 048 485.94 

4999 45155 9411 1110 411.11 

5888 55814 9451 45010 518.45 

5884 49415 9918 9495 495.15 

5885 40051 45889 1041 411.51 
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5881 51145 41111 44850 404.01 

5881 15801 40180 41551 451.51 

5881 11191 58811 51114 554.10 

5881 11141 54111 11415 511.11 

5885 18411 55114 15115 545.5 

5880 59590 19159 19049 588.01 

5889 11491 19595 1985 441.85 

5848 15811 18155 41104 418.91 

5844 51109 15515 41104 418.91 

5845 51904 11084 55408 410.85 

5841 11945 11015 44811 458.45 

5841 15911 10118 1511 480 

 
 .للإحصاء يالوطن ديوانى اللاعداد الطالب بالاعتماد ع نم :المصدر
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 -Jظاهرة ختبار لاأثر تغير أسعار الصرف على الميزان التجاري عرض ولتحلي  : المبحث الثالث

CURVE للجزائر مع أهم شركائها التجاريين. 

الظواهر الاقتصادية، ينبغي على كل باحث في هذا المجال قبل استخدام أي  لإحدىان القيام بأية عملية 

بيانات السلاسل الزمنية على وجه الخصوص في أي دراسة كانت، لابد من معالجتها -البيانات مجموعة من 

من خلال اخضاعها لمختلف الاختبارات البيانية والاحصائية الجوهرية، وتقدم صورة  (panel data)جيدا 

واضحة عن كيفية تطور سلوك المتغيرات التي تعبر عنها، والتي تخضع للنظرية الاقتصادية بالدرجة الأولى، 

 .والى الدراسات السابقة بالدرجة الثانية

                                        

 جهو النات .GDPiفي الوقت ( jالبلد )لشريكها التجاري i) الدولة (هي نسبة صادرات الجزائرTBij حيث

الدولة )الناتج المحلي الإجمالي للشريك التجاري  هو GDPJ ،(iالبلد المحلي )المحلي الإجمالي للجزائر 

يتم تعريف سعر الصرف بهذه  .بين الدينار وعملة الشريكهو سعر الصرف الثنائي j)، REXtالشريكة 

سلبي على افتراض أن زيادة  سوف يكون βومن المتوقع أن  .الدينار الطريقة ان الزيادة تمثل انخفاضا لقيمة

 .الطلب على الواردات تفاعرينتج عنه ا الدخل في الجزائر

، ولتحقق ظاهرة ϒوبالتالي فإن الصادرات تعطي تقدير إيجابي ل  وبالمثل، فإن زيادة دخل الشريك تزيد

 .موجبة يجب أن تكون  Jمنحنى 

 متغيرات النمولذجول ولصف بيانات: المطلب الأول 

 الاقتصاديعن النمو  ين يعبرانت على متغيردمتغيرات اقتصادية، بحيث اعتمأربعة استخدمت هذه الدراسة 

(GDPiوالجزائري  معدل الناتج المحلي الإجماليGDPj الإجمالي للشريك  الناتج المحلي معدل

، REXسعر الصرف )كمؤشرين دالين على سعر الصرف والميزان التجاري  متغيرينو، (الاقتصادي

 (.TBijالميزان التجاري 

 :بيانات النمولذج ولصف-أوللا

حيث تسمى  ،" unbalanced panel "تحصلنا عليها بانها غير متوازنة يالت البانل بياناتويتضح من 

عندما تكون عدد المشاهدات  " balanced panel "بيانات بانل المتوازنة : البيانات المستعملة في النموذج ب

يساوي عدد السنوات لكل متغير، ولكن هذه البيانات غير متوازنة أي بيانات بانل غير متوازنة لان هناك 

( 2109-0331( )0332-0332)والمغرب ( 2102-2102( )39-39)للأرجنتين غير متوفرة  بيانات

 .(2100)سنغافورا ( 2111)وهولندا ( 2109( )2111-2101)

، "قصير او طويل"ويمكن التمييز بين البيانات بانل  ،" long panel "طويلة الكما يتضح ان بيانات البانل 

 أكبر(Nعندما يكون عدد وحدات المقطع العرضي او الفردي " Short panel "بحيث ان البيانات القصيرة 

اكبر من  Tتكون فهذا عندما " Short panel "اما البيانات طويلة  .(T=السنوات)من عدد الفترة الزمنية 
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N .قصيرةبيانات الدراسة تعد نلاحظ ان  اذا"Long panel"السنوات حيث ان عدد (51=T ) اصغر من

مشاهدة  52بدل من دراسة  لأنه( Panel Data Model) :وهذه من مميزات الدراسة ب(  =N 59)عدد الافراد 

 .للسلسلة الواحدةمشاهدة 700( = الشركاء التجاريين) x52(مشاهدة)52: لسلسلة يصبح عدد المشاهدات يساوي 

 النمولذجمتغيرات  ولصف-ثانيا

سعر الصرف والميزان  أثيروالمؤشرات التي تفسر تتم الاعتماد في دراستنا على مجموعة من المتغيرات 

وهذا قصد تحديد وتقييم طبيعة العلاقة الناتجة عن تأثير سعر الصرف على  ،الجزائري التجاري البيني

شرح مفصل لمختلف المتغيرات المستخدمة  يالتجاريين، وفيما يل االميزان التجاري للجزائر مع اهم شركائه

 : في النموذج القياسي

: GDP الناتج المحلي الاجمالي معد  -1 

 ستخداما  في قياس حجم اقتصاد بلدوهو الأداة الأكثر ا GDP يطلق عليه اختصارا   ،الإجماليالناتج المحلي 

عبارة عن القيمة السوقية لكل السلع  Gross Domestique Product الإجماليالمحلي والناتج  .ما

او  أشهرستة ) ، أي يتم إنتاجها داخل الدولة خلال فترة زمنية محددة(ماداخل دولة )والخدمات النهائية محليا  

 .، يمكن القول إنها أيضا  كل ما ينتج من قبل الأفراد والشركات داخل الدولة(سنة مثلا

 .المحلي الإجمالي للشريك الاقتصادي الناتجGDPjالناتج المحلي الإجمالي الجزائري وGDPiونقصد ب  

 REX:(exchange rate)سعر الصرف -6

سعر الصرف هو السعر النسبي لعملة نقدية مقارنة بعملة أخرى، فهو عدد الوحدات من عملة نقدية أجنبية 

بطريقة عكسية، ويفيد  ويعبر عن هذا المصطلح ،التي يمكن الحصول عليها مقابل وحدة من العملة الوطنية

 1.على وحدة من العملة الأجنبيةعدد الوحدات من العملة الوطنية اللازمة للحصول  حينها

 TBij: (Balance of Trade)الميزان التجاري -3

 Balance يتم تعريف الميزان التجاري والذي يطلق عليه باللغة الإنجليزية المصطلح التجاري والاقتصادي

of Trade المبيعات خلال ، بأنه الفرق في القيمة بين مجموع الصادرات والواردات من السلع والخدمات أو

فترة زمنية معينة، وعادة ما يتم التعبير عنها بوحدة العملة الاقتصادية المستخدمة في بلد معين مثل الدولار 

الأمريكي وهي العملة الأساسية للولايات المتحدة الأمريكية أو الجنيه الاسترليني وهو العملة الأساسية 

 .الأوروبي افة إلى اليورو وهي عملة الاتحادضالمستخدمة في بريطانيا والمملكة المتحدة بالإ

 ذج الأساسية لتحلي  بيانات البان تقدير النما: المطلب الثاني

الملائم للدراسة، وبالتالي التوصل الى النتائج التي من خلالها يتم  جلتحقيق هذا الهدف المتمثل في تقدير النموذ

تفسير طبيعة العلاقة بين مؤشرات تأثير سعر الصرف على الميزان التجاري، فقد تم استخدام منهج بيانات 

 :السلاسل الزمنية والمقطعية من خلال تطبيق ثلاثة نماذج كالتالي

 نموذج الانحدار التجميعي * 

                                                           
economy/2015/7/29 -https://www.aljazeera.net/encyclopedia/encyclopedia 1- 

https://www.aljazeera.net/encyclopedia/encyclopedia-economy/2015/7/29%20%201-
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 التأثيرات العشوائيةنموذج * 

 نموذج التأثيرات الثابتة* 

 تقدير نماذج الآثار العشولائية ولالثابتة في المقاطع: أوللا

 GDPiالناتج المحلي الإجمالي للجزائر : 13رقمالشك  

 

 eviewsاعتمادا على الطالب باستخدام برنامج : المصدر

 

-5885الزمنية  خلال الفترة اعرف نمو نلاحظ من خلال الشكل ان الناتج المحلي الإجمالي للجزائر

 .فان السلسلة الزمنية لديها اتجاه عام ه، ومنالإجماليحيث شهدت تصاعدا نسبيا للناتج المحلي 5159
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 ((: (Pooled Régression Model(PME)الانحدار التجميعي  نمولذج-أ

= )أن جميع المتغيرات لديها دلالة إحصائية عند مستوى معنوية  15يتضح من خلال الشكل رقم 

 اما، 1.12من جميعها أقل ( Prob (، بحيث أن قيمةفهو سالب DGDPj ماعدا المتغير وموجبة)0.0.

وسالب، ورغم ان هذا النموذج تم توصيفه بشكل خاطئ، وهذا راجع انه تم معنوي  غير فقد كان Cالمتغير

 . (panel data)تجاهل او التغاضي عن طبيعة البيانات 

 نحدار التجميعيالا تقدير نمولذج :14الشك  رقم

 

 

 eviewsاعتمادا على الطالب باستخدام برنامج : المصدر

لأهم الشركاء التجاريين للجزائر لديها نفس الخصائص، حيث من المستحيل أن تكون جميع الأسواق المالية 

 .ففي هذا النموذج أن تكون جميع الأسواق للدول الشركاء لديها نفس الخصائص

 يتم اللجوء  (Fixed Effects)والنموذج الثاني  (Pooled OLS)وللتمييز والتفضيل بين النموذج الأول 

  :1بحيث(f)الى اختبار 
           

              
 

                                                           
Damodar Gujarati, Op Cit, 2012, P: 294.

1 
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 .معاملات تحديد في النموذج الأول والثاني Rᵤᵣ²و  R²:حيث

m :(.21)هو عدد المعلمات المحذوفة من النموذج المقيد 

n:(.686)عدد المشاهدات  هو 

K :(.2)هو رقم المعلمات المقدرة في الانحدار غير المقيد 

 :جدول فيشر النتائج كما يليحيث يلخص 

 ولجولد اثار ثابتةلاختبار فيشر  :12 الشك  رقم

 

أي انها معنوية ولذلك نفضل النموذج  1.11اقل من prob (1.1111 )أعلاه لفيشر لدينا  شكلمن خلال ال

 .الثابت
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 التأثيرات الثابتة نمولذج-ب

 تقدير نمولذج التأثيرات الثابتة: 12الشك  رقم

 eviewsاعتمادا على الطالب باستخدام برنامج : المصدر

، بحيث ان (α =0.05)من الشكل ان جميع المتغيرات ليس لديها دلالة إحصائية عند مستوى معنوي  يتضح

 .1.11من أكبرجميعها  (prob)قيمة 
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 التأثيرات العشولائية نمولذج-ج

 نمولذج التأثيرات العشولائية تقدير: 19الشك  رقم

 eviewsاعتمادا على الطالب باستخدام برنامج : المصدر

 
في هذا النموذج تكون كل الأسواق المالية للشركاء التجاريين لديها ثابت مسحوبة بشكل عشوائي من المجتمع 

أكبر، وهي عبارة عن قيمة ثابت زائد قيمة عشوائية، في حين كانت الحالتين السابقتين الأولى لديها ثابت 
 Fixed)الأسواق المالية والثانية كل سوق مالي لديه ثابت خاص به، ففي النموذج الثاني الثابت  واحد لجميع
Effects ) يعد قيمة الثابت واحدة لا تتغير عبر الزمن وهي واحدة لكل سوق مالي ومختلفة عن الأسواق

فهي ( Random Effects)اما النموذج الثالث . 5159الى  5885المالية الأخرى طوال الفترة الزمنية 
 .عبارة عن ثابت واحد لا يتغير ولجميع الأسواق المالية زائد متغير عشوائي

 
، ( α =1.11) عندوسالب  معنوي GDPjو وموجب  معنوي GDPiرين المتغيومن الشكل يتضح ان 

 .غير معنوي موجب DREXماعدا ،1.11أقل من ( Prob)بحيث أن قيمة 
، يتم (Random Effects)الثالث والنموذج  (Fixed Effects)الثاني وللتمييز والتفضيل بين النموذج 

 .((Hausman Testاختبار اللجوء الى 
 

 (:(Hausman Testاختبار 
والنموذج الثالث ( Fixed Effects)للتفضيل بين النموذج الثاني ( (Hausman Testيعد هذا الاختبار 

(Random Effects) ،ومن خلال الفرضية الصفرية التي تفترض ملائمة نموذج التأثيرات العشوائية ،
 :الثابتة، أي أخذ الصيغة التالية التأثيراتمقابل الفرضية البديلة التي تفترض ملائمة نموذج 
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H0 : العشوائية التأثيراتملائمة نموذج. 
H1 :ملائمة نموذج التأثيرات الثابتة. 

فبالرغم من أن نصوص التحليل القياسي تشير الى أن التأثيرات الثابتة هي الأكثر ملائمة للبيانات المقطعية 
وهذا لغرض معرفة ( (Hausman Testعبر الدول، الا انه لا يمكن التأكد ن ذلك الا بعد استخدام اختبار 
نماذج التأثيرات الثابتة أم نماج التأثيرات أي من التأثُيرات تعتبر أكثر ملائمة لتقدير النموذج سواء كانت ال

 1.العشوائية من اجل تحديد أي من النموذجين ينبغي اختياره واستعماله في دراستنا
يستخدم لاختبار وجود علاقة ارتباطية بين التأثيرات الفردية ( (Hausman Testويمكن القول أن اختبار 

(αi ) المستقلة والمتغيرات(Xi) 2:ويمكن كتابته كالاتي 
H0 : E(αi | Xi)= 0…………………………………………… (01) 

H1 : E(αi | Xi) ≠0………………………………………….(02) 

 
 
 
 

 Hausman Testاختبار : 18الشك  رقم
 

 
 

Eviews اعتماداعلىالطالبباستخدامبرنامج: المصدر   
 

يتضح من الشكل الذي استخدم للمقارنة بين نموذجي الأثر الثابت والأثر العشوائي الى أن قيمة الاختبار 

Hausman وهي أكبر من قيمة الحرجة للتوزيع  8.925151: تقدر ب(x²)  2ل بدرجة حرية مساوية 

، وهذا 1.11اقل من  "1.1511"(Prob)معنوية  وهذاما يثبته (α =1.11)وعند مستوى  9.951: ب

وجود ارتباط بين )ثابتةأن النموذج الأكثر ملائمة هو نموذج التأثيرات أي فرض العدم  رفضيعني اننا ن

 .الأكثر ملائمة للبيانات المقطعية عبر الدول يوه (التفسيريةتأثيرات الدول والمتغيرات 

                                                           
1
، 6112-1991الحفيظ خزان، مساهمة الأسواق المالية في تحفيز النمو الاقتصادي، دراسة مجموعة من الأسواق المالية الناشئة خلال الفترة عبد  -

 .639، ص6119بسكرة، الجزائر، كلية العلوم الاقتصادية، -جامعة محمد خيضر
2
Christophe HURLIN, «L’Econométrie des données de panel, modèle linéaires simples», Ecole Doctorale Edoctif (Séminaire( 
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 الثابتةتقدير معلملات النمولذج باستخدام نمولذج التقديرات  -د

 الثابتةتقدير معلملات النمولذج باستخدام نمولذج التقديرات : 16الجدول  رقم 

 الميزان التجاري لوغاريتم DTBIJ: المتغير التابع

T=26 N=28  مجموع المشاهدات لبيانات بانل 5159-5885الفترة  :

 مشاهدة 686=56*59

-tالإحصائية  (prob)الاحتما  

Statistic 

 المتغيرات

0.1805 1.340752- DREX 

0.8284 0.216779 DGDPJ 

0.1192 1.560134 DGDPi 

0.0099 -2.585476 C 

0.509270 R-squared 

0.487132 Adjusted R-

squared 

23.00414 F-statistic 

1.111111 Prob (F-

statistic) 

 eviewsاعتمادا على الطالب باستخدام برنامج : المصدر

على أدوات القياس الاقتصادية كاختبار جودة النموذج من خلال مقارنة النتائج يعتمد التحليل الاحصائي 

التابع  يمكن القول بان العلاقة بين المتغير 15الإحصائية، فانطلاقا من هذه النتائج المبينة في الجدول رقم 

ا ما يدل هذ ،0.509270 (R2: R-squared)وذلك من خلال معامل الارتباط  مقبولةوالمتغيرات المفسرة 

الإحصائية، بالإضافة  Fعلى ان النتائج المحصل عليها هي جيدة، كما نلاحظ معنوية النموذج من خلال قيمة 

 .متوافقة مع النظرية الاقتصاديةغير معنوية واشارتها غير الى ان اغلبية معلمات المتغيرات 
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 :الدراسة كالتاليتحليل نتائج 

 (DTBIJ)الميزان التجاريعلى  سالببانها معنوي ولديها أثر  (C)تظهر المعلمة * 

، أي ان سلبيو( α=1.10)معنوي عند مستوى معنوية غير يظهر على انه : سعر الصرف( REX)المتغير* 

: ب الميزان التجاريبين المتغيرين حيث ان كلما تغير سعر الصرف بوحدة واحدة يتغير  عكسيةهناك علاقة 

 .وهذه نسبة قوية مقارنة بالنسب الأخرى %-1.31

 معنوية عند مستوىغير الناتج المحلي الوطني للدولة الشريكة ويظهر على انها (GDPJ)المتغير*

واشارتها موجبة، أي ان هناك علاقة طردية بين المتغيرين، فكلما زاد عدد الدول الشركاء ( α=1.10)معنوية

 .%1.61: ي الوطني بأدى الى زيادة الناتج المحلي الإجمال

( α=1.10)معنوي عند مستوى معنوية غير يظهر  الإجمالي الجزائريالناتج المحلي (DGPI)المتغير * 

واشارتها موجبة، أي ان هناك علاقة طردية بين متغيرين، فكلما زاد الميزان التجاري بوحدة واحدة زاد الناتج 

 .%1.02المحلي الإجمالي الوطني 

ا إذا كان   λ يجب أن تكون قيمةهو تحسين الميزان التجاري، وهو  REXفي الاستهلاك للدينار زيادةوأخير 

 .في الجزائر لم تتحققJ-CURVEفإن ظاهرة  λولهذا بسلبية ،موجبة

وذلك راجع لاختلاف الاثار العشوائية والثابتة بسبب عدم إمكانية تقدير النموذج الثابت لوجود التعدد الخطي 

 .أخرىمن دولة الى دولة 
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 تقدير نماذج الاثار العشولائية ولالثابتة عبر الزمن: ثانيا

 ((: (Pooled Régression Model(PME)الانحدار التجميعي  نمولذج-أ

 عبر الزمن تقدير نمولذج الانحدار التجميعي: 90الشك  رقم 

 

للجزائر لديها نفس الخصائص،  حيث من المستحيل أن تكون جميع الأسواق المالية لأهم الشركاء التجاريين

 .ففي هذا النموذج أن تكون جميع الأسواق للدول الشركاء لديها نفس الخصائص

 يتم اللجوء  (Fixed Effects)والنموذج الثاني  (Pooled OLS)وللتمييز والتفضيل بين النموذج الأول 

  1:بحيث(f)الى اختبار 
           

              
 

 .معاملات تحديد في النموذج الأول والثاني Rᵤᵣ²و  R²:حيث

m :(.21)هو عدد المعلمات المحذوفة من النموذج المقيد 

n:(.686)عدد المشاهدات  هو 

K :(.2)هو رقم المعلمات المقدرة في الانحدار غير المقيد 

 :حيث يلخص جدول فيشر النتائج كما يلي

                                                           
Damodar Gujarati, Op Cit, 2012, P: 294.

1
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أي انها معنوية ولذلك نفضل النموذج  1.11اقل من prob (1.1111 )أعلاه لفيشر لدينا  شكلمن خلال ال

 .الثابت

 .وتجدر الإشارة هنا الى ان النموذج الثابت لا يمكن تقديره لوجود التعدد الخطي

 عبر الزمن التأثيرات العشولائية نمولذج-ب

 نمولذج التأثيرات العشولائية عبر الزمن تقدير: 09الشك  رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

التحليل الاحصائي على أدوات القياس الاقتصادية كاختبار جودة النموذج من خلال مقارنة النتائج يعتمد 

التابع  يمكن القول بان العلاقة بين المتغير 15الإحصائية، فانطلاقا من هذه النتائج المبينة في الجدول رقم 

الإحصائية، بالإضافة الى ان اغلبية  F، كما نلاحظ معنوية النموذج من خلال قيمة والمتغيرات المفسرة مقبولة

 .توافقة مع النظرية الاقتصاديةممعلمات المتغيرات معنوية واشارتها 
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 :تحليل نتائج الدراسة كالتالي

 (DTBIJ)بانها غير معنوية ولديها أثر سالب على الميزان التجاري  (C)تظهر المعلمة * 

وموجب، أي ان ( α=1.10)ند مستوى معنوية يظهر على انه معنوي ع: سعر الصرف( REX)المتغير* 

: هناك علاقة طردية بين المتغيرين حيث ان كلما تغير سعر الصرف بوحدة واحدة يتغير الميزان التجاري ب

1.10%. 

 الناتج المحلي الوطني للدولة الشريكة ويظهر على انها معنوية عند مستوى(GDPJ)المتغير*

ان هناك علاقة عكسية بين المتغيرين، فكلما زاد عدد الدول الشركاء واشارتها سالبة، أي ( α=1.10)معنوية

 .%-1.32: أدى الى زيادة الناتج المحلي الإجمالي الوطني ب

واشارتها ( α=1.10)معنوي عند مستوى معنوية  ريظه الناتج المحلي الإجمالي الجزائري(DGPI)المتغير * 

كلما زاد الميزان التجاري بوحدة واحدة زاد الناتج المحلي موجبة، أي ان هناك علاقة طردية بين متغيرين، ف

 .%1.99الإجمالي الوطني 

، و موجبة λ قيمة يؤدي الى تحسين الميزان التجاري، علما أن الجزائري لدينارازاد سعر صرف  إذا

 .في الجزائر تتحقق J-CURVEفإن ظاهرة  λبإيجابية

بسبب عدم إمكانية تقدير النموذج الثابت لوجود التعدد الخطي وذلك راجع لاختلاف الاثار العشوائية والثابتة 

 .من سنة الى سنة
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 خلاصة الفص 

الغرض من هذه الدراسة هو توضيح العلاقة الموجودة بين تغيرات أسعار الصرف والميزان التجاري، 

وذلك تغيرات سعر الصرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري  لأثروصولا الى صياغة نموذج قياسي 

 .5159الى  5885خلال الفترة الزمنية الممتدة من  J-GURVEنظرية باستخدام 

وتوصلت هذه الدراسة الى ان سياسة الصرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحيح الاختلال في 

الميزان التجاري، وهذا راجع الى طبيعة الاقتصاد الوطني الذي يرتكز على الصادرات من المحروقات والتي 

 .تخضع تسعيرتها لمنظمة الأوبيك

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

  خاتمةال
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  :الخاتمة

لقد تطرقنا من خلال ھذه الدراسة تصب في إطار الدراسات الاقتصادیة الكلیة لدراسة أثر سعر الصرف على 

المیزان التجاري البیني، حیث أنھ من خلال الفصل الأول تطرقنا الى الإطار النظري بین سعر الصرف 

  .والمیزان التجاري

القیاسي حیث قمنا بدراسة علاقة سعر الصرف على المیزان التجاري ومن خلال الفصل الثاني تناولنا التحلیل 

  .2017الى  1992البیني وذلك خلال الفترة الممتدة من 

  فیما یخص الجانب النظري : وقد خلصنا الى النتائج الاتیة

ھمیة ان للسعر الصرف وظائف عدة ونظریات مفسرة لھ بالإضافة الى عدة أنواع، بینما المیزان التجاري لھ أ

  .J-GURVEبالغة في رفع او خفض في اقتصاد البلد باستخدام نظریة 

  اما فیما یخص الجانب التطبیقي

من خلال التقدیر یتضح لنا أن معظم المعالم والنموذج معنویین، وانھ توجد علاقة ارتباط قویة بین المتغیرات، 

ستقرة عند المستوى، وتوجد علاقة وان سلاسل سعر الصرف والمیزان التجاري مستقرة، بواقي النموذج م

  .طویلة الاجل بین المتغیر التابع والمستقل

  :اختبار فرضیات الدراسة

لا یؤدي تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري في المدى الطویل الى زیادة حجم الصادرات وانخفاض  -

  .حجم الواردات

لا یمكن للسیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة لوحدھا من إزالة اختلال المیزان التجاري دون اللجوء الى  -

  . إجراءات وسیاسات تكمیلیة

  :نتائج البحث

یتحدد سعر الصرف على أساس مبادلة عملة دولة مع عملات الدول الأخرى، عن طریق تفاعل قوى  -

  .ات النقدیة في الدولةالعرض والطلب او عن طریق تدخل السلط

  .یتحدد سعر الصرف عن طریق نظام متبع من طرف السلطات النقدیة للدولة -

یتأثر سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادیة كعرض النقود وأسعار الفائدة ومعدلات التضخم وحالة میزان  -

  .المدفوعات، بالإضافة الى عوامل أخرى كعدم الاستقرار السیاسي

  :اتوالاقتراح توصیات

  .یجب إعطاء أھمیة بالغة لسعر الصرف وجعلھ كأداة ضبط للتجارة الخارجیة -

ضرورة تشجیع الصادرات خارج قطاع المحروقات للسماح برفع مستوى احتیاطات الصرف وتنویعھا عن  -

  .طریق منح مزایا للمستثمرین وتشجیعھم على التصدیر للخارج
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  .لقیاسیةضرورة إعطاء الأھمیة الكافیة للدراسات ا -

  :آفاق الدراسة

رغم الصعوبات الكثیرة التي واجھت البحث الا انھ لم یتناول كل الجوانب، فھذا البحث لا یخلو من بعض 

  :النقائض لذلك نقترح بعض المواضیع منھا

 



 

  

  قائمة المراجع
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GDPjالرسم البیاني ل):2(الملحق رقم 
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