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 ملخص الدراسة:
لخارجية انبي وصدمات التجارة الصرف الأج تحدد احتياطاتتهدف هذه الدراسة إلى معرفة أهم العوامل التي       
لى احتياطيات وبناء نموذج معياري لتأثير المحددات المختلفة ع الجزائر من خلال تحديد أهم النظريات التفسيرية له في

وفرة إلى أن  الدراسةخلص  ومن خلال التحليل 0101إلى  0991الجزائر خلال الفترة من  النقد الأجنبي في
 دعم النمو الاقتصادي من خلال استللال الفوائ  منها في دعم المشاري  الاقتصادية احتياطات الصرف الاجنبي في

 .ن زيادة حقيقية في الناتج المحليهو ما ينجم عتولد عوائد معتبرة في المستقبل و التي 
 صدمات التجارة الخارجية، احتياطات الصرف الأجنبي. الكلمات المفتاحية:

Abstract 
    This study aims to know the most important factors that determine foreign 
exchange reserves and foreign trade shocks in Algeria by identifying the most 
important explanatory theories for it and building a standard model for the 
impact of various determinants on foreign exchange reserves in Algeria during 
the period from 1990 to 2020. Through the analysis, the study concluded that 
the abundance of Foreign exchange reserves in support of economic growth by 
utilizing surpluses from them to support economic projects that generate 
significant returns in the future, which results in a real increase in domestic 
product. 
key words: Foreign trade shocks, foreign exchange reserves. 
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عقب انهيار نظام بريتون وودز القائم على أســــعار الصــــرف الثابتة والتحول إلى نظام أســــعار الصــــرف المرنة 
في  تالاختلالاإلى أن  اســــــــــــــتناداحتياطيات الا حتفاظ بكميات كبيرة منالابعدم حاجة الدول إلى  اعتقادســــــــــــــاد 

 اندلاعنه م  أ ، الاتعديل ســعر الصــرف الذى يتصــو بالمرونة لالالمدفوعات الدولية ســوف يتم تصــحيحها من خ
حتياطيات، ولذلك ســعا العديد الازمة وحجم الاقة قوية بين هذه لاظهرت ع 0990أزمة المديونية الخارجية عام 
ايــة عقــد نهـ فيتجــاه الاحتيـاطي المتوافر لـديهـا، وقـد تزايــد هـذا الاالنـاميــة إلى زيـادة حجم  من الـدول خــاصــــــــــــــة الــدول

زمة الاكبيرا بعد   جنبي نمواالاوقد شهدت احتياطيات الصرف . سيويةالازمة الاالتسـعينات من القرن العشرين نتيجة 
ر عام لاتريليون دو  2من حوالي  دوليالجنبي على المســــتوى الااحتياطيات الصــــرف  ارتفعاســــيوية، حيث الاالمالية 
حصـــــاءات إلى أن احتياطيات الصـــــرف الاكما تشـــــير . 0109ر عام لاتريليون دو  00..10لتصـــــل إلى  0111

جنبي شــــــــــــــهـدت نموا كبيرا في الدول النامية مقارنة بالدول المتقدمة التي تتميز باســــــــــــــتقرار نســــــــــــــ  في احتياطيات الا
إلى لتصــــــــل  %99 عام 0109 حتياطيات منالاصــــــــاعدة والنامية من الصـــــــرف، في حين أرتف  نصــــــــيب الدول ال

 .%19.1 عام 0111
ابلة لســــــــيولة ق تحيث تمثل احتياطات الصــــــــرف الاجنبي ما يذخره المصــــــــارف المركزية الدولية من احتياطا

لتجارة تلعب او بكونها تســــــــــــــتخدم كجزء من اللطاء النقدي للعملة المحلية  تحيـث تمثل ايية الاحتفاظ بالاحتياطا
ذلك مهما كان مســــــتوى نموها الاقتصــــــادي فبواســــــطة الواردات ما في معظم الاقتصــــــادات الدولية و الخارجية دورا ها
 طريق الصــــــــادرات تســــــــتفيد منعن اليه من ســــــــل  وخدمات من الدول و  جما تحتا لحصــــــــول على تســــــــتطي  الدول ا

 ة الاقتصادية. بالتالي تحقيق مستوى اعلى من رفاهيمكاسب ومزايا التخصص الدولي و 
 الاشكالية-0

 :انطلاقا مما سبق يمكن طرح الاشكالية التالية
وما هو واقع ذلك في  ؟ احتياطات الصرف الأجنبيعلى  صدمات التجارة الخارجيةما هي طبيعة اثار 

 ؟2222-0992خلال الفترة الجزائر 
 الأسئلة الفرعية-2

 تتمثل الأسئلة الفرعية في: 
 ؟ف الأجنبيحتياطات الصر ما هي ا-
 ؟صدمات التجارة الخارجيةما المقصود ب-
 ؟0101-0991خلال الفترة  ئرفي الجزا تأثير صدمات الواردات على احتياطات الصرف الاجنبي-
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 ؟0101-0991خلال الفترة  ئرفي الجزا على احتياطات الصرف الاجنبي الصادراتتأثير صدمات -
 فرضيات الدراسة-2

 تتمثل فرضيات الدراسة في:
 هي ما تتعرض له التجارة الخارجية من كوارث وتليرات في الصادرات والواردات.صدمات التجارة الخارجية -
 الكميات النقدية التي يحتفظ بها المصرف أو الدولة لأهداف معينة.ب الأجنبييقصد باحتياطات الصرف -
 .0101-0991خلال الفترة  ئرفي الجزا ر صدمات الواردات على احتياطات الصرف الاجنبيتأث -
 0101-0991خلال الفترة  ئرفي الجزا على احتياطات الصرف الاجنبي الصادراتر صدمات تأث -
 أهيمة الدراسة-4

تهدف الدراســـــة الى معرفة ايية الاحتياطات الصـــــرف الاجنبي لدى البنوك المركزية عند الدول وانعكاســـــاتها 
 عرفة مدى تأثير العوامل الاقتصادية على التجارة الخارجية.على سياسات التجارة الخارجية وم

 اهداف الدراسة-5
 :الدراسة الى تهدف هذه

 دورها لدى البنوك المركزية؛ماهية احتياطات الصرف الاجنبي و  معرفة-
 ؛ح اهم السياسات التجارة الخارجيةتوضي-
 محاولة التركيز على اهم العوامل المؤثرة في التجارة الخارجية.-
 اسباب اختيار الموضوع -6

 :تم اختيار هذا الموضوع لعدة اسباب نذكر منها       
 طبيعة التخصص الذي ندرسه-
 ليا في العالم الوض  الاقتصادي السائد حا-
 الرغبة في دراسة الموضوع-
 حدود الدراسة -7
 ةتجارة الخارجياحتياطات الصرف الأجنبي على صدمات ال أثريتمثل في دراسة الحدود الموضوعية: -
 تدور الدراسة حول الجزائرالحدود المكانية: -
 0109الى  0991ددت فترة الدراسة من ح :الحدود الزمنية-
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 منهج الدراسة  -8

لمعالجة هذا البحث اعتمدنا على منهج الوصـــــــفي لتوضـــــــيح إطار الناـــــــري للاحتياطات الصـــــــرف الأجنبي 
دوال طاء و خلال تقدير نموذج تصـــــــحيح الختم اتباع المنهج الكمي من والتجارة الخارجية، اما الجانب التطبيقي ســـــــي

 العلاقات المترتبة بين متليرات الدراسة.بهدف قياس الاثر و  Eviews10الاستجابة الفورية باستخدام برنامج 
 صعوبات البحث -9

بحث الا للا يخلو اي بحث من مواجهة الصــــــــعوبات او مصــــــــادفة عقبات ولا يختلو الامر بالنســــــــبة  ذا ا
بين انجــاز العمــل في وقــا مبكر هو عــدم دراســــــــــــــتنــا لبرنــامج صــــــــــــــعوبــة الوحيــدة التي حــالــا بيننــا و حيــث كــانــا ال
Eviews10 .وصعوبة فهمه 

 هيكل الدراسة -02
ل تعمل على توضــــــيح الإطار النظري لكو  ،ة على فصــــــلين بطريقة ودم الموضــــــوعيشــــــتمل موضــــــوع الدراســــــ       

 التجارة الخارجيةاطات الصرف الاجنبي و ساسيين احتيالعنصرين الا
حيث  ة،الخارجيالتجارة ري لاحتياطات الصـــــــرف الاجنبي و طار النظالإ الأول،الفصـــــــل  ا الدراســـــــة فيتناول       

ارة الخارجية مـاهية التجتم التطرق الى تنـاول المبحـث الاول مـاهيـة احتيـاطـات الصــــــــــــــرف الاجنبي امـا المبحـث الثـاني 
 تعلقة بالموضوع.المالدراسات السابقة  ن حولكاالمبحث الثالث  و 

ات ســـــــعر الصـــــــرف تطرق فيه الى تحليل احتياطال فقد تماما الفصـــــــل الثاني فتمثلا في الدراســـــــة التطبيقية،  
 احتياطات الصــــرف الأجنبي على صــــدمات التجارة لأثرالأجنبي وواردات وصــــادرات الجزائر، د الدراســــة القياســــية 

 الخارجية.
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 تمهيد الفصل
تعتبر احتياطات الصرف الاجنبي من اكثر مصطلحات رواجا هو كل ما تمتلكه الدولة من عملات اجنبية 
والتي تحتفظ بها في بنكها المركزي ومن خصــــــــــــــائص احتياطات الصــــــــــــــرف الاجنبي تتمت  قيمة العملة بقدر كبير من 

ث ة ويجب ان لا واــــــــــــــ  هذه العملة للقدرة الدورية حيالثبـات او بـاســــــــــــــتقرار التي تتميز به العملات الدول الاخر 
تهدف ســــــعر الصــــــرف الى مقاومة التاــــــخم ووصــــــيص الموارد وتوزي  الدخل وتنمية الصــــــناعات المحلية حيث تعتبر 
التجارة الخارجية هي حركة او تبادل السـل  وخدمات ورووس الاموال بين انحاء العالم ويشـكل حصــة كبيرة من ناتج 

الي في كثير من بلدان حيث يأثر احتياطات الصــــــرف الاجنبي ر التجارة الخارجية احتياطي الصــــــرف له المحلي الاجم
 دورا هاما في مواجهة الصدامات الخارجية والازمات الاقتصادية........

لذلك ســنتناول في هذا الفصــل احتياطات الصــرف الأجنبي وصــدامات التجارة الخارجية، وقد يتم تقســيمه 
  كالتالي:مبحثينالى 
 المبحث الأول: ماهية احتياطات الصرف الأجنبي وصدمات التجارة الخارجية-
 المبحث الثاني: الدراسات السابقة -
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 المبحث الأول: ماهية احتياطات الصرف الأجنبي وصدمات التجارة الخارجية
حتياطات ا ارجي، إذ أنلأي دولة مؤشــــــــــــرا هاما على توازنها المالي الخ الاجنبيةتعتبر احتياطات الصــــــــــــرف  

دات، وخدمة الدين الوار  الصـــرف تمثل المصـــدر الرئيســـي لتمويل الالتزامات الخارجية للدولة، خاصـــة ما تعلق بفاتورة
 .الخارجي

 المطلب الاول: ماهية احتياطات الصرف الاجنبي
لســـــيولة، حيث ل تمثل احتياطات الصـــــرف الأجنبي ما تذخره المصـــــارف المركزية الدولية من احتياطات قابلة

تمثل أيية الاحتفاظ بالاحتياطيات الدولية بكونها تســــــــتخدم كجزء من اللطاء النقدي للعملة المحلية، كما انها المركز 
 الأساسي في بناء واستقرار القيمة الخارجية للعملة المحلية، والدفاع عنها بأسعار صرف عالية الاستقرار.

 لأجنبيالفرع الاول: مفهوم احتياطات الصرف ا
 سنتطرق فيما يلي الى تعريو احتياطات الصرف الأجنبي وخصائصها والمصطلحات المتعلقة بها.

 أولا: تعريف احتياطات الصرف الاجنبي
قبل التطرق الى مفهوم احتياطات الصــــــرف الأجنبي، ارتأينا ان نقوم بتعريو الصـــــــرف الأجنبي أولا، حيث  

وتتم  ية، أي ان الدولار والاسترليني والين والمارك تعتبر عملات اجنبية،انه يقصـد بالصـرف الأجنبي العملات الأجنب
عمليات شـــــــراء الصـــــــرف الأجنبي وبي  العملة المحلية أو العكا في ســـــــوق الصـــــــرف الأجنبي عند أســـــــعار للعملات 

 .1تعرف بمعدلات الصرف
 وقد تعددت مفاهيم احتياطات الصرف الأجنبي، وسنذكر فيما يلي أيها:

يث عرفا احتياطات الصـــرف الأجنبي بانها: "تلك الموارد )علاوة على ارصـــدة العمل الاـــرورية حالأول: التعريف 
العادية( المقبولة في ســـــــــــــداد المدفوعات الأجنبية والمتاحة للوفاء بالمتطلبات الناشـــــــــــــئة عن الاضـــــــــــــطرابات الدورية او 

 .2المستمرة في الرصيد الخارجي"
يو صــــــــــــــندوق النقد الدولي للاحتياطات الصــــــــــــــرف الأجنبي بانها: "الأصــــــــــــــول حيث جاء في تعر التعريف الثاني: 

الخارجية المتاحة تحا تصــــرف الســــلطات النقدية والخاضــــعة لســــيطرتها لتلبية احتياجات تمويل ميزان المدفوعات، أو 

                                                
 .20، ص 0202، مصر، دار حميثرا للنشر والترجمةمحمود حامد، العلاقات النقدية الدولية،  1
، - 0101-0911حالة الجزائر - Varبي نتيجة انخفاض الواردات باســــتخدام نموذج قياس اســــتجابة محددات الطلب على احتياطات الصــــرف الأجنشــــرفاوي محمد، بكويم كريمة،  2

 .99، ص 0100، 11، العدد .1مجلة الاقتصاد والبيئة، المجلد 
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لى عالتدخل في أســواق الصــرف للتأثير على ســعر صــرف العملة أو غير ذلك من الأغراض ذات الصــلة )كالمحافظة 
 .1الثقة في العملية المحلية وتشكيل أساس يستند اليه في الاقتراض الخارجي("

حيث عرفا كذلك بانها: "هي التي تمثل ما تدخره المصـــــارف المركزية الدولية من احتياطات قابلة التعريف الثالث: 
ســـــــوية المدفوعات لقيام بتوان عناصـــــــر تلك الاحتياطات الدولية، يجب ان تتمت  بصـــــــفة القبول العام، ل للســـــــيولة..
  .2الدولية"

وعرفها جون وليامســـــــون بأنها: " بمثابة صـــــــمام أمن يحتفظ به البلد ويلجأ اليه عند الاـــــــرورة لكي التعريف الرابع: 
يحمي نفسـه من أثار الصـدمات الخارجية والتي يمكن ان يتعرف  ا الاقتصاد الوطني من جراء علاقته الاقتصادية م  

 .3الخارج"
بها  تفظيحهو الكميات النقدية التي  خلال ما ســبق يمكن تعريو احتياطات الصــرف الأجنبي بانه: " ومن 

 ".معينة لأهدافالمصرف او الدولة 
 ثانيا: خصائص احتياطات الصرف الأجنبي

وســــــــــــائلة وخاضــــــــــــعة  +9من بين الخصــــــــــــائص التي تتميز بها الاحتياطات الأجنبية أنها متاحة في أي وقا
لية للســـــــــــلطات النقدية وقابلة للتفاوض، ولكي تكون الأصـــــــــــول مؤهلة لتصـــــــــــنيفها تحا الأصـــــــــــول للســـــــــــيطرة الفع

 :4الاحتياطية، يجب أن تكون
 مطالبة على غير المقيمين أو سبائك ذهب عالية النقاء؛ -
 جودة الأوراق المالية(؛ )مدىذات جودة عالية )عُموماً( في المرتبة الاستثمارية  -
المتاحة في أي وقا " والخاضــــــــعة " للســــــــيطرة الفعلية للســــــــلطات النقدية " في فترة زمنية  تتميز هذه الأصــــــــول " -

 معينة، حيث يُمكن اللجوء إليها بسرعة لمواجهة العجز الطارئ في ميزان المدفوعات؛
تتميز هذه "الأصــــــــــــــول المتاحة في أي وقا" بأنها " ســــــــــــــائلة وقابلة للتفاوض"، أي يُمكن شــــــــــــــراءها أو بيعها أو  -
 صفيتها بسرعة وبأقل تكلفة، وأنَّ هناك مشترين وبائعين مستعدين للتفاوض عليها؛ت

                                                
1  International reserves and foreign currency liquidity: guidelines for adata template – Washington, D.C. : 

International Monetary Fund, 2013, P 03. 
 .10، ص 0200، دار التعليم الجامعي، مصر، صندوق النقد الدولي: تاريخ من المؤامرات والتدليا والشروط المريرة القاسيةرمزي محمود،  2
، مجلة الريادة 0203-0222ياســـــــــــــية خلال الفترة أثر احتياطيات الصـــــــــــــرف الأجنبي على ســـــــــــــعر صـــــــــــــرف الدينار  اليورو في الجزائر دراســـــــــــــة تحليلية قعبد القادر بوكرديد وآخرون،  3

 .010، ص 0200، جانفي 20، العدد 22الاقتصاديات الاعمال، المجلد 
 ،0زائر صـــــــــــاد دولي، جامعة الجمحمد جعفر هني، إدارة احتياطات الصــــــــــرف الأجنبي من منظور إســــــــــلامي، مذكرة لنيل شــــــــــهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصــــــــــادية، وصــــــــــص مالية واقت 4

 .22-22، ص 0203-0202
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يُمكن إصـــــــــــدارها بعُملات قابلة للتداول لكي يتم الاحتفاظ بها واســـــــــــتخدامها في الفترات التي يحدث فيها عجز  -
 ســــــياســــــتها يها فيدفوعات، حى  لا تاـــــطر إلى إجراء تلييرات أســــــاســـــية غير مرغوب فميزان المطارئ أو مؤقا في 

وأهدافها الاقتصــادية والاجتماعية وبهذا المعت تكون الاحتياطات عبارة عن صــمام أمان يُحتفظ به أو يلجأ إلية عند 
 لخارجية؛ا الاـرورة لكي تحمي الدولة نفسها من آثار الصدمات الخارجية التي تتعرض  ا نتيجة علاقاتها الاقتصادية

يجب أن تؤخذ في الاعتبار هي تلك العناصـــــــــر التي تتســـــــــم بأنها ر ية، أي في دائرة إنَّ عناصـــــــــر الاحتياطات التي -
ســــــــــــــلطة الدولة، حيث تُســــــــــــــتبعد من نطاق الاحتياطات الدولية للاقتصــــــــــــــاد الوطني ما في حوزة الأفراد من ذهب 

داخل الدولة،  ةوعملات أجنبية، كما تُســــــــــتبعد أياــــــــــاً أرصــــــــــدة العُملات الأجنبية التي تتعامل فيها البنوك التجاري
وكذلك القروض المصـــــــــــرفية والقروض التجارية التي تقدم يومياً لتمويل عمليات التجارة الخارجية، كما تســـــــــــتبعد من 
 نطاق الاحتياطات الدولية القروض المتوســــــــطة والطويلة الأجل التي تحصــــــــل عليها الدولة لتمويل مشــــــــروعات معينة

 بذاتها.
 طات الصرف الأجنبيثالثا: المصطلحات المرتبطة باحتيا

 :  1هناك عدة صيغ لاحتياطيات الصرف الأجنبي أيها ما يلي
وهي تمثل ما تملكه الدولة من أصــــــــــول العملات الأجنبية،  :إجمالي احتياطات الصــــــــرف الأجنبي الاســــــــمية-0

لب قالشــــريحة الاحتياطية لدى الصــــندوق النقد الدولي وحقوق الســــحب الخاصــــة بالإضــــافة إلى حيازات الذهب. تت
 منها: هذه الاحتياطيات طوال السنة ويمكن إرجاع هذا التقلب إلى عدد من الأسباب

 حقوق السحب الخاصة في الصندوق النقدي الدولي؛-
 التقلب في أسواق العملات الأجنبية؛-
 التقلب في قيمة الدولار الأمريكي.-
روحا ت الصـــــرف الأجنبي الا ية مطوهي عبارة عن إجمالي احتياطيا :احتياطيات الصــــرف الاســــمية الصــــافية-2

 منها الديون قصيرة الأجل بالعملات الأجنبية.

                                                
(، مذكرة لنيل شــهادة الدكتوراه في العلوم 0202-0332فوزي زغاد، دور احتياطات الصــرف الأجنبي في تمويل الاســتثمارات العمومية في الجزائر: دراســة تحليلية تنبؤية خلال الفترة ) 1

 .02-02ص  ،0200 0200الاقتصادية، وصص علوم اقتصادية، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، 
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يعبر هــذا المؤشــــــــــــــر عن القــدرة الحقيقيـة الـدوليــة  ـذا المخزون من  :الحقيقيـةاحتيـاطيــات الصـــــــــــرف الأجنبيـة  -2
إزالــة  أي الاحتيــاطيــات، وهو عبــارة عن إجمــالي احتيــاطيــات الصــــــــــــــرف الأجنبيــة الا يــة مطروحــا منــه التاــــــــــــــخم،

 عن مؤشر احتياطيات الصرف الأجنبية الا ية.  لالتشوهات السعرية عن طريق المكم
ســـــــعرية عن ال نحصـــــــل عن هذا المؤشـــــــر ب زالة التشـــــــوهات احتياطيات الصــــــرف الأجنبية الصــــــافية الحقيقية:-4

 احتياطيات الصرف الا ية الصافية، ويعُبر هذا المؤشر عن الملاءة الدولية للاقتصاد. 
ويشـــــمل إجمالي الأصـــــول بالعملة الأجنبية اصـــــوما منه الالتزامات قصـــــيرة الأجل  صــــافي الأصــــول الأجنبية:-5

بالعملة الأجنبية أي يمثل رصـــــــيد معاملات المقيمين داخل الدولة م  غير المقيمين، ويعد صـــــــافي الأصــــــــول الأجنبية 
 ك المركزي.ة النقدية بالدولة، والممثلة بالبنأكثر مكونات الاحتياطيات سيولة وغالبا ما تكون تحا تصرف السلط

 الفرع الثاني: أنواع وأهمية احتياطات الصرف الأجنبي
 سنتطرق في هذا المطلب الى أنواع وايية احتياطات الصرف الأجنبي 

 أولا: أنواع احتياطات الصرف الاجنبي
تباط اظ به، وقد أدى ار هناك عدة تصــــــــــــنيفات للاحتياطيات الدولية، كما أنه لكل صــــــــــــنو داف  للاحتف

مفهوم الفاعلية المصــــرفية في الفكر الرأ الي بالمشــــكلة الاقتصــــادية القائمة على وصــــيص الموارد المحدودة والمتاحة في 
المجتم ، لتلبية رغبات الأفراد المتجددة والمتكررة، إذ أن حل مشــــــــكل وصــــــــيص الموارد في النظرية الرأ الية، قائم في 

الســـــعر والتي ترى من الســــــعر الأمثل أســــــاس المنافســـــة الكاملة، وتناقاــــــها م  هياكل الســــــوق  أســـــاســــــه على نظرية
المشـــتملة على كلا من المنافســـة الاحتكارية، واحتكار القلة، والاحتكار التام لكســـب ولاء المتعاملين الماليين وفق ما 

 :1ت الدوليةتمليه أسا السوق، وسنحاول في هذا المطلب عرض أهم التقسيمات للاحتياطيا
 تصنيف صندوق النقد الدولي:-0

عناصـــر التي تقترضـــها ال يميز صــندوق النقد الدولي بين عناصـــر الســـيولة الدولية التي تملكها الدولة وبين تلك
 من العالم الخارجي كما يلي: 

ل و يقصـــــــــد بالســـــــــيولة المملوكة تلك الأصـــــــــ الســـــــيولة المملوكة طالاحتياطيات المملوكة أو شير المشـــــــروطة :-
الاحتياطية الدولية التي تق  في حوزة البلد، أي تمتلكها الســلطة النقدية ملكية مطلقة، وبالتالي تســتطي  أن تتصــرف 

                                                
اقتصـــاد التنمية، جامعة  الاقتصـــادية، وصـــص عبابســـة نور الدين، اثر احتياطي الصـــرف الأجنبي على الاقتصـــاديات النامية: دراســـة حالة الجزائر، مذكرة لنيل شـــهادة الدكتوراه في العلوم 1

 .23-22، ص 0202 0203العرر بن مهيدي، أم البواقي، 
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نيا، فالذهب د فيها بحرية تامة كما تشــــــــاء وطبقاً لظروفها الخاصــــــــة، حى  لو أدى ذلك إلى هبوطها إلى مســــــــتويات
نبية هبية للدولة بصندوق النقد الدولي، فالاً عن العملات الأجالموجود في خزائن البنك المركزي وحجم الشـريحة الذ

التي تحتفظ بها الدولة كاحتياطات ماـــافاً إليها وحدات حقوق الســـحب الخاصـــة، كل ذلك الأربعة الأصــــول ا امة 
 السائلة. يدخل في عداد الاحتياطيات الدولية المملوكة -

للبلد على أســـاس حجم هذه الأصـــول الأربعة أو وليا هناك شـــك في أن حســـاب نســـبة الســـيولة الدولية 
الاحتياطيات المملوكة إلى إجمالي التزاماتها الخارجية في فترة قصـــــيرة يعد من أفاـــــل مقاييا الســـــيولة وأنســـــبها، ذلك 

 لأنه يوضح مدى القدرة الذاتية للدولة على مواجهة التزاماتها الخارجية. 
الاقتراض  تتمثل في كافة العناصر التي تحصلا عليها الدولة عن طريقف نها  السـيولة طالاحتياطيات  المقترضـة :-

في  المدفوعات، على أن تكون تلك العناصـــر مطلوبة الســـداد الخارجي وتســـتخدم في تســـوية العجز الطارئ في ميزان
 ذلك ثمناً و  غاـــــــون فترة معينة أو عند تاريخ محدد، كما أن اقتصـــــــاد البلد يتحمل عبناً معيناً يتمثل في ســـــــعر الفائدة

للحصـول عليها، والاحتياطيات المقترضـة بهذا المعت تشمل إمكانيات البلد وقدرته على السحب من صندوق النقد 
الدولي خارج حدود الشـــريحة الذهبية، فاـــلا عن القروض التي تتمكن الدولة من الحصـــول عليها منا أســـواق المال 

زية ضـــــة أياـــــا الســـــحب على التســـــهيلات المتاحة بين البنوك المركوالنقد الدولية، كما تاـــــم )أي الاحتياطيات المقتر 
، اطيات المملوكةما قورنا بالاحتي ( والاحتياطيات المقترضـة تعتبر في الدرجة الثانية من السيولة إذاSwap)اتفاقية 

 والبيان الموالي يلخص الإطار العام لأقسام الاحتياطيات الدولية.
 :ناتالاحتياطيات من ناحية المكو  -2

 :والتي تتشكل من
 وهي الجزء الذي يتكون من العملات الصعبة.  احتياطيات قابلة للاستثمار: -
تاـــــــــم مركز الدولة لدى صـــــــــندوق النقد الدولي الشـــــــــريحة الاحتياطية وحقوق  :الاحتياطات التي لا تعطي دخل-

 السحب الخاصة والذهب.
 :تصنيف آخر للاحتياطيات-2
 ي التي لا تأخذ بعين الاعتبار الالتزامات الخارجية. وه الاحتياطيات العادية :-
ا وهي التي تستثني الالتزامات الخارجية ويعد هذا النوع من أفال الاحتياطيات لأنه يقي :الاحتياطيات الصافية-

 .مركز السيولة الحقيقي للبلد
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 : أنواع احتياطات الصرف الأجنبي20-20الشكل رقم 

 
 تمادا على ما سبقمن اعداد الطلبة اعالمصدر: 

 ثانيا: أهمية احتياطات الصرف الأجنبي
الاحتياطيات الصــــــــــــرف أيية كبيرة في الاقتصــــــــــــاد الوطني، لعل أيها الحد من الصــــــــــــعوبات الاقتصــــــــــــادية 
والصــــــــدمات الخارجية، ومســــــــاندة العملة الوطنية، بالإضــــــــافة إلى مســــــــاعدة الحكومة على تلبية حاجات البلاد من 

 :1ت الطوارئ والكوارث الطارئة، سوف نتطرق بشيء من التفصيل لما تقدم كما يليالسل  ومواجهة حالا
إن المهمــة الأولى  مواجهــة العجز في ميزان المــدفوعــات والــدفــاع عن ســـــــــــعر صـــــــــــرف العملــة الوطنيــة: -0

عر سلاحتياطيات الصرف هي مواجهة العجز في ميزان المدفوعات، كما تكمن الأيية الثانية من خلال الدفاع عن 
صـــــــرف العملة الوطنية، عن طريق التدخلات الدورية للبنك المركزي في ســـــــوق الصـــــــرف بائعا أو مشـــــــتريا للعملات 

 الأجنبية وذلك حسب سعر الصرف الذي يرغب في الوصول إليه.
قطاعين من ال الأجنبيوذلك من خلال تمويل الطلب على عمليات الصــــــــــــــرف : تلبية احتياجات المعاملات -2

ص، ويحتل داف  المعاملات أكثر أيية في البلدان النامية نظرا لصــــعوبة وصــــو ا إلى أســــواق رووس الأموال العام والخا
 والرقابة الكبيرة المفروضــــــــة على الصــــــــرف، بالإضــــــــافة إلى أن نســــــــبة كبيرة من الأجنبيالدولية ومو ية إيرادات النقد 

                                                
لمالية اقدية في ظل تليرات احتياطي الصـــــرف الأجنبي: دراســـــة حالة الجزائر، مذكرة لنيل شـــــهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصـــــادية، وصـــــص الاقتصـــــاد و حســـــين حميد، إدارة الســـــياســـــة الن 1

 022-021، ص 0200 0202الدولية، جامعة يحي فارس، المدية، 

احتياطات الصرف 
الاجنبي

تصنيف اخر 
للاحتياطات

الاحتياطات العادية يةالاحتياطات الصاف

من ناحية 
المكونات

احتياطات قابلة 
للاستثمار

الاحتياطات التي لا 
تعطي دخل

تصنيف صندوق 
النقد الدولي

السيولة المملوكة السولة المقترضة



 الفصل الأول  التجارة الخارجيةصدمات حول احتياطات الصرف الأجنبي و مفاهيم عامة 

 

9  

 

 في حين أن داف  المعــاملــة يعتبر هــامشــــــــــــــي في معــاملات الصــــــــــــــرف الأجنبي يتم توجيههــا من خلال البنــك المركزي
 الاقتصاديات المتقدمة والاقتصاديات التي  ا إمكانية للوصول إلى الأسواق الدولية.

إن المهمة الأولى لاحتياطيات الصــــــــرف هي مواجهة العجز في  التأمين ضــــــد انخفار أســــــعار الصــــــادرات: -2
تؤدي دورا مهمـــا في التصــــــــــــــــدي أو على الأقـــل الاحتراز من تهـــا ميزة أخرى، حيـــث ر موازين المـــدفوعـــات إلا أن لوف

 –الأزمات المحتملة لانخفاض أســـعار الصـــادرات الأســـاســـية وكمثال على ذلك فقد أدى ارتفاع أســـعار المواد الأولية 
( دورا كبيرا في تراكم لاحتياطيات الصــــــرف الأجنبي مما 0101-0111خاصــــــة النف  لبع  الدول خلال الفترة )

 .010 ذه الحكومات في امتصــــاص ولو بشــــكل نســــبي صــــدمة انخفاض أســــعار النف  ابتداء من عام  أتاح فرصــــة
مما تســـبب في حدوث خســـائر في صـــادرات البلدان المصـــدرة  .010منذ ســـبتمبر  % 99حيث انخفاـــا بحوالي 

لدان المســـــــتوردة الب للنف ، م  احتمال انتقال التداعيات إلى الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصـــــــادي غير النفطي، أما
 للنف  فحققا مكاسب من انخفاض أسعار النف  من خلال انخفاض فواتير وارداتها النفطية.

إن الشــكل الثاني الذي له علاقة باحتياطيات الصــرف يتمثل في الواردات فهذه  التصــدي لصــدمة الواردات: -4
هذه الأخيرة صــــــمام أمان ضــــــد ارتفاع الأخيرة هي مصــــــدر لاســــــتنزاف احتياطيات الصــــــرف الأجنبي، وتؤدي وفرة 

اخيــل دفــاض مــنخأســــــــــــــعــار الواردات. كمــا تؤدي دورا مهمــا في تــامين الواردات خــاصـــــــــــــــة في الــدول النــاميــة، فرغم ا
الصـادرات لبع  الدول مثل المملكة العربية السـعودية جراء انخفاض أسـعار الصادرات النفطية إلا أن المملكة ونظرا 

مهم واصــــــلا عمليات الاســــــتيراد بنفا الوتيرة، وتجدر الإشــــــارة إلى أن الطلب على لتوفرها على احتياطي صــــــرف 
الواردات يــأتي من الاقتصـــــــــــــــاد المحلي أي من داخــل البلــد وعليــه فــان الواردات تتــأثر بمســــــــــــــتوى الــدخــل أي أن دالــة 

 الواردات هي دالة في الدخل الوطني ويعبر عن هذه العلاقة رياضيا كما يلي:
M=f (y) 

 تعبر عن الدخل الوطني. yتعبر عن الواردات و M :حيث إن
تســـــاهم وفرة احتياطيات الصـــــرف الأجنبي لدى القطر أو البلد المعني في دعم النمو  دعم النمو الاقتصــــادي: -5

الاقتصـــــــــادي من خلال اســـــــــتللال الفوائ  منها في دعم المشـــــــــاري  الاقتصـــــــــادية التي تولد عوائد إنتاجية معتبرة في 
ما ينجم عنه زيادة حقيقية في الناتج المحلي، وما يدعم هذه النقطة تلك الفوائ  المالية التي حققتها المســـــــتقبل وهو 

الدول النفطية في العشـرية الأولى من القرن الحادي والعشـرين وما صاحبها من توس  كبير في الإنفاق الحكومي على 
 اتلو المشاري  والقطاعات التنموية.
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 ازة احتياطات الصرف الأجنبيالفرع الثالث: دوافع حي
لقد أدت الاختلالات الاقتصـــــــــــادية، في العديد من البلدان النامية، إلى تدهور حســـــــــــاباتها الجارية، وتراكم 
مديونيتها الخارجية، م  التاـــــــــــــخم الجامح في قيم منقولاتها المالية وظهور الحاجة الماســـــــــــــة إلى النقد الأجنبي لتمويل 

 :  1خيص أهم دواف  حيازة النقد الأجنبي إلىالخارجية، ويمكن تل تجارتها
 الحاجة الماسة للنقد الأجنبي في استخدامه لمجابهة الصدمات الاقتصادية الطارئة واللير مرغوبة.-
إمكانية الاســــتفادة من عمولات مالية إزاء توظيو الاحتياطات الدولية. تدخل البنك المركزي في توجيه الســــياســــة -

 السوق المفتوحة. النقدية من خلال عمليات
 تأمين واردات البلد من السل  والخدمات، م  مجابهة الزيادة اللير المتوقعة في الأسعار.-
 تأمين محفظة مالية من السيولة العالمية كفيلة بتجنب ااطر انكمايم الأصول المالية.-
 السعي إلى تصفية ذمة البلد من تبعات المديونية الخارجية. -
لصـــرف وذلك من خلال دعم ســـياســـة ســـعر الصـــرف، ســـواء من اجل الحصـــول على أســـعار التدخل في أســـواق ا-

. ولذا تســــعى العديد من الدول إلى تكوين ســــلة عملات قيادية بهدف ةصــــرف مســــتقرة، أو الدفاع عن قيمة العمل
 الصرف. التحوط، ضد خسائر تقلبات أسعار

رف ملات المحلية، من خلال التدخل في أســـــــــواق الصـــــــــتعتبر الاحتياطيات الأجنبية بمثابة صـــــــــمام الأمان لقيم الع-
اســـتقرار أســعار صـــرف عملاتها الأجنبية، عند المســتوى المســـتهدف، وكذلك لتمويل الاختلالات  الأجنبي، لاــمان

 المحتملة في حساباتها الجارية.
 المطلب الثاني: ماهية صدمات التجارة الخارجية

جارة الخارجية وذلك من خلال تعريو التجارة الخارجية ســــــــنتطرق في هذا المطلب الى ماهية صــــــــدمات الت 
 وصدمات التجارة الخارجية وانوعها.

 
 
 

                                                
، 02المجلد  ،حوليات جامعة قالمة للعلوم الاجتماعية والإنســـــانيةات الصـــــرف الأجنبي: دراســـــة حالة الجزائر، نور الدين عبابســـــة، بوراس أحمد، الخيارات الائتمانية في اســـــتخدام احتياط 1

 .023-022، ص 0203، 1العدد 
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 الفرع الاول: مفهوم التجارة الخارجية
مهما كان اختلاف النظم السـياسـية في دول العالم المختلفة، ف نها لا تسـتطي  اتباع سـياسـة الاكتفاء الذاتي 

  لذلك تم اللجوء الى التجارة الخارجية بين الدول، والتي تســــمح بتبادل الســــلبصــــورة كاملة ولفترة طويلة من الزمن، 
 والخدمات وغيرها من عناصر الإنتاج المختلفة بين عدة دول بهدف تحقيق مناف  متبادلة للأطراف التبادل.

 أولا: تعريف التجارة الخارجية
 اهم ما جاء فيها :تعددت مفاهيم التجارة الخارجية في عدة مراج ، سنذكر فيما يلي  

حيـــث عرفـــا التجـــارة الخـــارجيـــة بـــانهـــا: "عمليـــة التبـــادل التجـــاري الـــذي يتم بين الـــدولـــة والعـــالم التعريف الأول: 
 .1الخارجي"

وعرفا كذلك بانها: "أحد فروع علم الاقتصــاد التي وتص بدراســة المعاملات الاقتصــادية الدولية، التعريف الثاني: 
دمات ورووس الأموال بين الدول المختلفة فالا عن سياسات التجارة التي تطبقها دول ممثلة في حركات السـل  والخ

 .2العالم للتأثير في حركات السل  والخدمات ورووس الأموال بين الدول المختلفة"
، دوعرفا كذلك بانها: "المعاملات الدولية في صـــــــــــورها الثلاثة المتمثلة في: انتقال الســـــــــــل ، الافراالتعريف الثالث: 

ورووس الأموال تنشــــــــأ بين أفراد يقيمون في وحدات ســـــــــياســـــــــية اتلفة أو حكومات أو منظمات اقتصـــــــــادية تقطن 
 .3وحدات سياسية اتلفة"

وعرفا أياــــــــا بانها: "عملية تبادل الســــــــل  ماديا غبر الحدود الســــــــياســــــــية للدولة، اما داخلة اليها التعريف الرابع: 
مى "الصـــادرات"، كما تأخذ أياــــا شــــكل خدمات تؤدي من رعايا دولة وتســـمى "الواردات" أو خارجة منها وتســــ

الى رعايا دولة أخرى، وتسـمى الخدمات التي تؤدي لللير بـــــــــــــــ "الصادرات غير المنظورة"، وتسمى الخدمات التي يتم 
 .4تلقيها من اللير بـ "الواردات غير المنظورة" "

 تبادل الســــــــل  والخدمات عبر الحدود والمناطقا: " ومن خلال ما ســــــــبق يمكن تعريو التجارة الخارجية بانه 
ة كبيرة اموال بين انحاء العالم وتشكل حص رووسالمختلفة حيث تجارة الخارجية هي حركة السل  والخدامات وانتقال 

 ".من ناتج المحلى الاجمالي في كثير من البلدان

                                                
 .00، ص 0220موسى سعيد مصطر وآخرون، التجارة الخارجية، دار صفاء للنشر والتوزي ، عمان،   1
 .22، ص 0223الدار الجامعية، مصرـ،  السيد محمد أحمد السبريتي، التجارة الخارجية، 2
 .00، ص 0222رشاد العصار وآخرون، التجارة الخارجية، دار المسيرة للنشر والتوزي  والطباعة، الأردن،  3
 .00، ص 0203امعي، مصر، خالد أحمد علي محمود، التجارة الدولية بين الحماية والتحرر والنظرية الحديثة وآثارها في الفكر الاقتصادي العالمي، دار الفكر الج 4



 الفصل الأول  التجارة الخارجيةصدمات حول احتياطات الصرف الأجنبي و مفاهيم عامة 

 

12  

 

 ثانيا: أسباب قيام التجارة الخارجية
جارة بين الدول على جذور المشـــكلة الاقتصـــادية أو ما يســـميه الاقتصـــاديون يرج  تفســـير أســـباب قيام الت 

بمشــــــــــكلة الندرة النســــــــــبية، فبل  النظر عن الزمان أو المكان هناك محدودية في الموارد الاقتصــــــــــادية حيث أن الموارد 
 ن خرى. فــوجــدت بطبيعتهــا بكميــات محــدودة من نــاحيــة مطلقــة وأن تفــاوت ذلــك م  الزمــان والمكــان من نــاحيــة أ

هذه الموارد تصـــــــبح أشـــــــد محدودية إذا ما قورنا بالاســـــــتخدامات اللانهائية التي تتنافا عليها. ويرج  ذلك إلى أن 
الحاجات البشــــــــرية بطبيعتها أياــــــــا وجدت غير محدودة لاتســــــــامها بالتكرار والتنوع والتعدد والتراب . وهذه الطبيعة 

قتصادية عاجزة عن إنتاج ما يكفي من السل  والخدمات لإشباع جمي  اللامحدودة للحاجات البشرية تجعل الموارد الا
الحاجات الإنســانية ندرة الموارد النســبية هذه تتطلب الاقتصــاد في اســتخدامها بحيث تســتلل اســتللالا مثاليا لا هدر 

أســـباب  صفيه، وهذا يعني إنتاج أقصـــى ما يمكن من الســـل  والخدمات بأقل قدر ممكن من التكاليو. ويمكن تلخي
 :1قيام التجارة الخارجية في النقاط التالية

 لاكتفاءامتكافئ لعناصـــــــــر الإنتاج بين دول العالم المختلفة، مما نتج عنه عدم قدرة الدولة على تحقيق  التوزي  اللا -
 ؛الذاتي من السل  المنتجة محليا

تاج ا يؤدي على انخفاض تكاليو الإنتفاوت التكاليو، وأســـــــــــعار عوامل الإنتاج والأســـــــــــعار المحلية لكل دولة، مم-
 ك من خلال تحقيق وفورات الحجم مقارنة بارتفاع هذه التكاليو لإنتاج الســــــــلعة في دولةلللســــــــلعة في دولة ما، وذ

 ؛أخرى
اختلاف مســـــــتوى التكنولوجيا المســـــــتخدمة في الإنتاج من دولة لأخرى، مما ينتج عنه تفاوت الاســــــــتخدام الأمثل -

 ة، حيث تتصو الظروف الإنتاجية بالكفاءة العالية في ظل ارتف  مستوى التكنولوجيا؛ للموارد الاقتصادي
 ؛الفائ  في الإنتاج المحلي الذي يتطلب البحث عن أسواق خارجية لتسويق الإنتاج بشرط توفر كافة الظروف-
 توىبهدف رف  مســـــــــ الســـــــــعي إلى زيادة الدخل القومي اعتمادا على الدخل المتحقق من التجارة الخارجية، وذلك-

 ؛المعيشة محليا، وتحقيق الرفاه الاقتصادي الملائمة للطلب على الإنتاج عالميا؛
اختلاف الميول والأذواق، الناتج عن التفاـــــــــــــيل النوعي للســــــــــــــلعة ذات المواصــــــــــــــفات الإنتاجية المتميزة حيث أن -

 الجودة؛ المستهلكين في كل دولة يسعون للحصول على السلعة ذات المواصفات العالية 

                                                
صـــــص وكالة الوادي، مذكرة لنيل شـــــهادة الماســـــتر في العلوم التجارية، و –بن مصـــــباح إبراهيم وآخرون، ااطر وضـــــمانات تمويل التجارة الخارجية: دراســـــة حالة البنك الخارجي الجزائر  1

 .23-21، ص  ص 0200 0202مالية وتجارة دولية، جامعة حمه لخار بالوادي، 
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 لأســـــباب الاســـــتراتيجية والســـــياســـــية المتمثلة في تحقيق النفوذ الســـــياســـــي من خلال الندرة النســـــبية للســـــلعة المنتجة-
 والمتاجر بها عالميا.

 ثالثا: أهمية التجارة الخارجية
ليا من الصــــعب علينا أن نتصــــور ما للتجارة الدولية من أيية في العصــــر الحديث فهي تمكننا من إشــــباع 

  حاجات لنا ما كان من الممكن إشــــباعها لولم يقم تبادل تجاري بين الدول م  بعاــــها البع ، ذلك أن دول بع
العـالم وتلو فيمـا بينهـا اختلافـاً كبيراً من حيـث مزايـاهـا الطبيعيـة والمكتســــــــــــــبـة فهـذه الـدولـة تتمت   و حـار يؤهلهــا 

ن تلـــك تتمت   و معتـــدل يؤهلهـــا لإنتـــاج نوع آخر ملإنتــاج نوع معين من المحـــاصــــــــــــــيـــل كلوز أو ال  أو التوابـــل، و 
المحاصـــــيل الزراعية كالقمح أو الشـــــعير أو الكتان وتلك تتمت  بأرض صـــــخورها ذات تكوين جيولوجي معين تؤهلها 

 .المعادن كالبترول أو الفحم أو الحديدمن لإنتاج نوع معين 
 صــــــــــــــره، ولو أن الدول جميعاً كانا تتمت وهكذا نلاحظ تنوع طاقات الدول وإمكانياتها تنوعاً لا يمكن ح

بنفا النســـــــــــبة من المزايا الطبيعية أو المكتســـــــــــبة بمعت أنها كانا تتمت  بنوع واحد من المنا  وبدرجة متســـــــــــاوية من 
خصـــــوبة التربة وبمســـــتوى واحد من التركيب الجيولوجي، وبقدر متســـــاو من الخبرة الفنية لتماثل ما تنتجه هله الدول 

دمــات ولمــا كــانـا هنـاك حـاجــة لقيــام تبــادل تجـاري دولي ولكن الطبيعــة لم تمنح الـدول جميعـاً قــدراً من الســــــــــــــل  والخــ
متســــــــاوياً من المزايا فهي تفتر على بع  الدول وتســــــــخوا على البع  اؤخر، الأمر الذي يؤدي إلى اختلاف فيما 

 .1تنتجه دول العالم من سل  وخدمات
دول العالم الي الحصـــــول على ســـــل  وخدمات من الدول الأخرى  وتنشـــــأ أيية التجارة الخارجية من حاجة

 :2ويرج  ذلك الى
عدم قدرة أي دولة في العالم مهما بللا قوتها الاقتصــادية أن تقوم ب نتاج كل الســل  والخدمات التي تحتاجها محلياً -

 سل  محلياً .لإنتاج هذه ال بسبب عدم توافر المواد الأولية أو عدم توافر الظروف الطبيعية والجلرافية الملائمة
اختلاف تكاليو إنتاج نفا الســــــــــلعة بين دول العالم، حيث تســــــــــتطي  دولة ما إنتاج ســــــــــلعة معينة داخلياً لكن -

اســــــــــــتيرادها من محلياً و  بتكاليو مرتفعة نســــــــــــبياً بالمقارنة بالدول الأخرى، لذا يكون من الأفاــــــــــــل  ا عدم إنتاجها
 الخارج.

                                                
 .01موسى سعيد مطر، مرج  سابق، ص  1
 .02السيد محمد أحمد السبريتي، مرج  سابق، ص  2
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من الأفاـــــــل أن تتخصـــــــص كل دولة في إنتاج الســـــــل  والخدمات التي تنتجها  وبناء على ما ســـــــبق، يكون
بتكلفة أقل من غيرها من دول العالم، د تقوم بمبادلتها بالســـــــل  الأخرى التي ترتف  فيها تكاليو إنتاجها، وما يؤكد 

 ت.على ذلك أنه لا يوجد في عالمنا المعاصر دولة واحدة مكتفية ذاتياً من كافة السل  والخدما
 الفرع الثاني: مفهوم صدمات التجارة الخارجية

 أولا: مفهوم الصدمات
 ثر تأثيرايؤ  خلل وجود فيعني الأزمة مفهوم أما الأزمة حدوث في الأســــاســــي الســــبب تعتبر الصــــدمات هي

 ا بدايتهفي عليها يســيطر لم إذ الأزمة إلى يشــار وقد مفاجئ حدث عن ناجم الخلل وهذا بأكمله النظام على ماديا
 قول بأنهاال يمكن أو وحاد مفاجئ تلير هي أو الطبيعة فعل عن ناجم مفاجئ حدث هي الكارثة أن إذ بالكارثة،
 .عشوائية أو عارضة صدمة

 التوازن، رانهيا نتيجته تكون وأثرها الأزمة لحدوث بداية هي الصــــدمة فان الأحوال كل وفي عام وبشــــكل
التليرات  ملتح المختلفة الأطراف على يصــــعب حيث جديدة، مرحلة مةالأز  تدخل اشــــتعالا تعقدا الموقو أما يزيد
الإجراءات  واذا وبالتالي  ا وتنبؤ توق  هناك كان إذ أثرها وتقليل الصـــــــدمة نتائج على الســـــــيطرة ويمكن الحادثة
ع  ب لاواذل الســــــــــريعة للحركة فرصــــــــــة وتتيح الصــــــــــدمات هذه تأثير من وفو أن يمكنك التي اللازمة الوقائية

لا  دمةالصـــــــ م  التعامل الأحيان من كثير وفي حدتها، من والتخفيو اؤثار لامتصـــــــاص  ا المخط  الإجراءات
إلى  لوصـــــولل ذلك بعد الفرصـــــة تتاح حى  وذلك البداية، في الصـــــدمة قوى وامتصـــــاص إســـــتيعابها ســـــوى يتطلب
 .1الصدمة  ذه أدت التي الحقيقة الأسباب

 :2يتاح لنا أهم خصائص هذه الصدمات وكالتاليومن خلال التعريفات السابقة 
 .العام يتصو بعنصر المفاجئة الاتجاهانحراف غير متوق  عن طبيعة  -
 العام تتأتى من مصادر خارجية الاتجاهعن طبيعة  الانحرافالمؤدية الى  الأسبابأن  -
 .الاقتصادآثاراً كبيرة على  الانحرافاتينتج عن تلك - 

                                                
: دراسة مقارنة بين الجزائر والسعودية، مذكرة لنيل شهادة الدكتواره في 0201-0322زيتوني كمال، اثر الصدمات الاقتصادية في تحليل مؤشرات الازمات المصرفية خلال الفترة  1

 .02، ص 0202 0201وصص علوم اقتصادية، جامعة محمد بوضياف، المسيلة،  العلوم الاقتصادية،
 الإدارية للعلوم تكريا دراسة تحليلية، مجلة 0200-0221احمد يونا جبار الخزرجي، اثر بع  الصدمات الاقتصادية الخارجية على نمو الناتج المحلي الإجمالي في العراق للمدة  2

 .323ـ ص 0200، 30 ، العدد03والاقتصادية، المجلد 
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مالي  تمويل يتطلب الانحرافاتالتي تصـــــــــاب بالصـــــــــدمة بســـــــــبب تلك  الاقتصـــــــــاديةالجوانب  ن تعديل أو معالجةا -
 .إضافي

 :1ويعود سبب هذه الصدمات الى 
 لقطاعي،ا التشابك مللق اقتصادي مورد الاعتماد على أو معني، مورد أو قطاع على كبري بشـكل الدول اعتماد-
 .يةخلف أو أمامية سواء ترابطات اقتصادية وجود عدم أي
 النقــلو  الطــاقــة كقطــاعــات العمليــة الانتــاجيــة في التليرات لأحــداث المحفزة الاقتصـــــــــــــــاديــة القطــاعــات غيــاب -

 .الاقتصادية الصدمات وتجاوز التليرات حدوث في  ا دور والتي والتكنولوجيا، والاتصالات
 .المستوردةو  المصدرة دماتوالخ السل  في حالة التوازن حصول عدم بمعت أي الخارجية، التجارة هيكل في خلل -
 قيم تعكا وســــــليمة صــــــحيحة آليات وعدم وجود الوطني، الاقتصــــــاد قطاعات أغلب في الســــــعرية التشــــــوهات-

 .والخدمات السل  وتكاليو
 في رونتهم وعدم الإنتاجي، الجهاز بســــــبب ضــــــعو البطالة معدلات وارتفاع العمل ســــــوق في جذرية اختلالات-

 تيجة الاســــتيرادن الإنتاجية القطاعات وضــــعو البلد، في الريعية نتيجة الســــوق، في الفائ  العمال عدد اســــتيعاب
 .المفرط
 .المحلي والاستثمار الإذخار الفجوة بني أيها ومن الاقتصادية، الموارد لفجوة المستمر الاتساع-
 .ملات الأجنبيةالعمقابل  المحليةللدول النامية وتدهور أسعار صرف عمالتهما  المدفوعاتموازين  فيالعجز الدائم -
 .على صادرات بع  الدول بسبب الركود أو الكساد فيها الخارجيالطلب  انخفاض-
 الإجمالي المحليبع  الدول لتكوين الناتج  اقتصاديات في المختلفة الاقتصادية الأنشطةضعو مساية -
 .الخارجية أو الداخلية سواء المديونية حجم ارتفاع-

 التجارة الخارجيةثانيا: مفهوم صدمات 
 :2تعددت مفاهيم صدمات التجارة الخارجية، وفيما يلي أيها 

                                                
، مجلة العلوم الإنسانية لجامعة 0202-0221جعفر صادق سفر، عبد الحميد سليمان ظاهر، تحليل وقياس اثر الصدمات الاقتصادية على النمو الاقتصادي في العراق للمدة  1

 .301، ص 0202، 21، العدد 22زاخو، المجلد 
 .022، ص 0201، 00، العدد 20الخارجية المواتية بالجزائر، مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد سعودي محمد، المرض ا ولندي واشكالية الصدمات  2
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الـواردات  أو الصـادرات أسـعار في الاـخمة والتلـيرات الطبيعيـة الكـوارث" بأنها الخارجيـة الصــدمات تعــرف
ســـــيطرة  عـــــن وـــــرج مناخيـــــة أحـــــداث- ســـــلبية خارجيـــــة صـــــدمات تمثـــــل المجاورة، كلهـــــا الــــدول في والنزاعات القطرية

 باقتصادها". باللة أضرارا تحدث أن الدولة، ويمكنها
ــــا ــــرف كمـ ــــداث"  بأنها تعـ ــــة أحـ ــــا يمكـــــن لا خارجـ ــــتحكم بها، و ـ ــــار الـ ــــة أثـ ــــى قويـ ــــتوى علـ  في الـــــدخل مسـ

 الدولـة".
 ـــدمات الخارجيـــةتبـــين الص " المتعـــددة: تقـــاريره في المتحـــدة للأمـــم والاجتمـــاعي الاقتصـــادي المجلا ويعرفهـــا

ـــــــــــــة الرئيس، ضعو الاقتصاد وهشاشة اتجاهها على مستوى الدول النامية ـــــــــــــيةويعتبرها إحدى أهم المعوقات ا يكليـ  ـ
 كمــــا يتنــــاول تــــأثير النشــــاط التجــــاري الخــــارجي علـــى الاقتصــــاد حيــــث يعــــرف هنــــا الصــــدمات " تتعــــرض للتنميـــة"،
لمنافسة ا وذلــك نتيجــة لازديــادتحويلــه  أو نشــاطها وفــي  الشـــركات قــــررت مــــا إذا متوقعــــة غــــير لصــــدمات الــــدول

 .ومرونة الأسواق
 الفرع الثالث: أنواع صدمات التجارة الخارجية

 :نوعين، يا الى الاقتصادية الصدمات تقسيم تم
 صدمات الصادرات-0

 هذه متســــــــــه إذ الخارج، وتباع في البلد داخل المنتجة ماتوالخد الســــــــــل  مجموع بأنها الصــــــــــادرات تعُد
 الاســــــــتثمار أو الاســــــــتهلاك من نفقات جزء تشــــــــكل ال ولكنها الوطني للاقتصــــــــاد دخول خلق في الصــــــــادرات

 إما يكون لتليرا وهذا المحلية، والمنتجات الســـل  على الخارجي الطلب في هي التلير الصـــادرات الداخليين، وصـــدمة
تقدمة، الم الصـــــناعية الدول من أكثر النامية الدول في الصـــــادرات كمية على قيود وضــــ  أو دراتأســـــعار الصــــا في

كذلك من البلد و صــــادرات  تنوي  طريق عن الصــــادرات أســــعار في تحدث التي للصــــدمات التعرض من الحد ويمكن
 .1أو الصناديق السيادية الأجلأي عقود البي  طويلة  باؤجلاستخدام طريقة البي   خلال

 :2بطريقتين النامية الدول صادرات على يؤثر الصناعية الدول في الاقتصادي النمو معدل إن
 على لطلبا ســـيرتف  الحالة هذه في بســـرعة، الصـــناعية الدول تنمو عندما الســـل  أســـعار ارتفاع خلال من الأولى-

 الدول في لكسادا يؤدي كما الصناعية، ل الس لأسعار بالنسبة الأولية السل  أسـعار ارتفاع إلى يؤدي مما الخام المواد

                                                
 الإدارية للعلوم تكريا مجلة، 0202-0221صفاء سالم خلو، ناظم عبد الله عبد، تحليل اثر الصدمات التجارية على بع  المتليرات الاقتصادية الكلية في العراق للمدة  1 

 .022، ص 0200، 12، العدد 02د ، المجلوالاقتصادية
 .01-00والتوزي ، عمان، د.ت، ص  للنشر الإبتكار سالمي محمد فريد، الصدمات الخارجية التجارية واثرها على اقتصاديات الدول، دار 2



 الفصل الأول  التجارة الخارجيةصدمات حول احتياطات الصرف الأجنبي و مفاهيم عامة 

 

17  

 

 للســـل  افياً صـــ ومســـتورداً  الخام للمواد صـــافياً  مصـــدراً  تعتبر النامية الدول ولأن الســـل ، أســـعار خف  إلى الصـــناعية
 بمثابة النامية لدولا في اعتباره يمكن الســـل  أســـعار على الصـــناعية الدول في الكســـاد لحالة الســـلبي فالأثر المصـــنعة،
 ادراتصدمة ص

 لحالة للوصول السل  أسواق في الأسعار تتحرك حيث الصناعية، الدول في الاقتصـادية الدورات خلال من الثانية -
 لا ولكنها ب،الطل ينخف  عندما تنخف  الأســـــعار ف ن المصـــــنعة الســـــل  حالة وفي والطلب، العرض بين التوازن
 الصــادرات جمح ينخف  كما والطلب، العرض بين التوازن من لحالة بالســوق يصــل الذي الكافي بالقدر تنخف 
 جزئياً  مصــــدراً  برتعت والتي النامية للدول وبالنســــية. المطلوبة الكمية عرض على قادرة غير المشــــروعات تكون حيث
 لصــــدماتا مواجهة على القدرة الاقتصــــادات هذه تمنح أن تســــتطي  لا وحدها صــــادراتها فأســــعار المصــــنعة للســــل 
 الصادرات على بالطلب المتعلقة العكسية الخارجية

 عن لخارجةا الأحداث من بعدد تتأثر أن يمكنها النامية الدول فصــادرات الأســواق جمي  على العولمة وتؤثر
 التقلبات تؤثر تاليوبال الســل ، بع  على وبكثافة الصــليرة الدول من عديد صــادرات حصــيلة تعتمد فقد ســيطرتها،

 .الدول تلك تاقتصادا على السل  هذه أسواق في
 في الاقتصــــادي النمو اختلالات إلى يؤدي الصــــادرات اســــتقرار عدم أن الدراســــات بع  أوضــــحا وقد

 ؤثري المال رأس أو الاســــــتثمار اســــــتقرار عدم أن الأفريقية الدول عن الدراســــــات من مجموعة وترى. النامية الدول
قد يســـــبب  الواردات اســـــتقرار دمع أن Fosu 0110 دراســـــة أوضـــــحا كما الاقتصـــــادي، النمو على عكســـــياً 
 استقرار الصادرات. عدم من أكثر الاقتصادي النمو اختلالات من سلسلة

 صدمة الواردات-2
 في ســــــهمت إذ حدوده، خارج المنتجة والخدمات الســــــل  على البلد مواطني إنفاق بأنها الاســــــتيرادات تعد

 الســــــل  أســــــعار في المفاجئ التلير هي ســــــتيراداتالا صــــــدمة بينما الخارج نحو المحلي والإنفاق الدخل تيار تســــــرب
 أسعار اعارتف صدمة كانا السل   ذه المستوردة للدول التجارية الصـدمات مصـادر أهم ومن المسـتوردة، الأسـاسـية
 كما الماضــــي، لقرنا من والثمانينات الســــبعينات في للنف  المســــتوردة الدول على تأثيراً  الصــــدمات أكثر من النف 
 في والاســتيراد يرالتصــد أســعار في المهمة المؤثرة العوامل إحدى الصــناعية الدول في الصــرف أســعار في تالتليرا تعد
 ســـــــعر يرتف  ندمافع والاســــــتيرادات، الصـــــــادرات بها تقوم التي العملة على التأثير هذا اتجاه ويعتمد النامية، الدول
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 تعويمها دعن النامية للدول والمســــــتوردة لمصــــــدرةا الســــــل  أســــــعار تنخف  الأخرى الأوربية العملات مقابل الدولار
 الأوربية بالعملات تعوم عندما وتزداد بالدولار

 ســـتيرادات،الا صـــدمات تأثير من الاقتصـــاد على أكبر تأثير  ا الصـــادرات صـــدمات أن إلى النتائج تشـــير
 ذلك عن الاً ف سـية،الأسـا للسـل  الاسـتيرادات حصـة من بكثير أعلى السـل  تصـدير نصـيب أن ذلك حقيقة وتعد
 النشــاط يرتف  عندماف العالمي، الناتج في المتوقعة غير التليرات تعكا التي العالمي الاقتصــادي النشــاط صــدمات ف ن

 الصــادرات أســعار في متزامن ارتفاع إلى يؤدي مما الســل  جمي  على الطلب في زيادة هناك يكون العالمي الاقتصــادي
 غير بشــكل لاقتصــادا اســتجابة نتيجة التجاري التبادل معدل في طفيفاً  تليراً  كايع أن يمكن ولكن والاســتيرادات،

 .1والاستيرادات الصادرات في للتليرات متماثل
 الفرع الرابع: آثار صدمات التجارة الخارجية

 والبع  ؤقام بعاــــها اقتصــــادية آثاراً  عنها ينتج تحصــــل زالا ولا حصــــلا التي الاقتصــــادية الظواهر إن 
 تؤدي الأثار وهذه ا،  المناسبة الحلول إيجاد يصـعب طويلة لفترات تمتد آثاراً  وجود عن فاـلاً  الفترة، توسـ م اؤخر
 أكبر شــــكلب النامية الدول على تنعكا آثارها كون الاقتصــــادي، النمو على تؤثر هيكلية اختلالات حدوث إلى
 والقيود لحواجزا ورف  التجارة جانب في لعالميا الانفتاح نتيجة الخارجية الصــــــدمات وبالأخص المتقدمة الدول من
 في صـــعوبة دتج لأنها النامية الدول إلى الحدوث ومتوق  طبيعي الصـــدمات هذه انتقال جعل الذي الأمر الدول بين

 الخارجية لصــــــدماتا تؤثر التي المتقدمة الدول عكا على المالية بالمتليرات ولارتباطها الصــــــدمات هذه أثر تحديد
 في التليرات وإن لديها، المالي بالقطاع مرتب  غير الخارجي القطاع لأن الدخل ومســـتوى الاقتصـــادي انشـــاطه على

 يأتي وفيما ،2بســـــبب الصـــــدمات الخارجية وليا الحكومية الســـــياســـــات لبع  فعل ردة تكون قد المالية المتليرات
 :3الاقتصادية الأثار لأهم توضيح

 الســـــل  تصـــــريو بأنها الصـــــادرات تعُد  :GDPط الإجمالي محليال الناتج على التجارية الصــــدمات أثر-0
 البلد، داخل لســــل ا به تباع الذي الدخل عن المرتف  الدخل على الحصــــول مقابل الخارجي العالم الى محلياً  المنتجة
 عناصــــــر شــــــليلت زيادة عليها يترتب مما المحلية الســــــل  على أجنبي طلب وجود تعني الصــــــادرات زيادة ف ن ولذلك

 العرض، منحت ىعل تؤثر التجارية الصــدمات أن وبما القومي، الدخل وزيادة المعطلة الموارد واســتللال المحلية لإنتاجا

                                                
 .10ناظم عبد الله عبد المحمدين صفاء سالم خلو اللريرين، مرج  سابق، ص  1
 .302، ص احمد يونا جبار الحزرجي، مرج  سابق 2
 .023-022ناظم عبد الله عبد المحمدين صفاء سالم خلو اللريرين، مرج  سابق، ص  3
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 الناتج في زيادة اً مســــــبب اليمين جهة الى العرض منحت انتقال الى تؤدي المؤاتيه التجارية الصــــــدمات حالة في ف نه
 الحقيقي القومي جالنات في مباشــــر إلى انخفاض تؤدي ف نها المناوئة يةالتجار  الصــــدمات حالة في أما المحلي الاجمالي،

 لصـــدمات ةالســـلبي اؤثار على الأدلة أن كما الأســـعار، مســـتويات وارتفاع والاســـتهلاك للاســـتثمار المتاحة والموارد
 بلدان في ليالدو  النقد لصــــــندوق دراســــــة في فمثلاً  أياــــــاً، قوية الاقتصــــــادي النمو على التجاري التبادل معدلات
 في الحقيقي اليالإجم المحلي الناتج انخفاض إلى تؤدي مناوئة تجارية صــــدمة حدوث عند يلاحظ اتارة، عدة أفريقية
 يليه. الذي والعام الصدمة عام
 الخارجية التجارة من المســـتمدة الحكومة إيرادات تعد  :EXPط العام الإنفاق على التجارية الصـــدمات أثر-2

 هيمنة عن ذاه وينتج النامية، البلدان من العديد في المالي القطاع  ات أهم مباشــــر غير أو شــــرمبا بشــــكل ســــواءً 
 الاـــــــرائب لىع كبير بشـــــــكل تعتمد يجعلها مما الإدارية قدرتها وضــــــعو الدول هذه اقتصــــــاد في الخارجية التجارة
 تنتقل أن يمكن تاحالانف شــديدة النامية البلدان في لذلك بســهولة، إدارتها يمكن لأنه الخارجية التجارة على المفروضــة

 حصـــــــيلة ىعل المعتمدة النامية البلدان وفي العام الإنفاق وخاصـــــــة المالي القطاع إلى مباشـــــــرة التجارية الصـــــــدمات
 العام، الإنفاق تمويل في النف  صـــادرات إيرادات على اعتماد أكثر الحكومة تصـــبح مثلاً  الخام النف  من صـــادراتها

 أقل المحلية الحكومية الإيرادات تصــبح النف  أســعار انخفاض مصــدرها يكون مناوئة تجارية صــدمة حدوث حالة وفي
 الإيرادات عجز يلتمو  وإلى الإنفاق في كبير خف  إجراء إلى الحكومة تلجأ وبالتالي الحكومي، الإنفاق من بكثير
 أصــــــــول تحويلب أو الأجنبي النقد من المركزي البنك احتياطات من بالســــــــحب الحكومي الإنفاق تمويل في المحلية
 وسيكون لمؤقتة،ا الصدمات حالة في المركزي البنك من المحلي المباشر الاقتراض خلال من أو محلية، عملة إلى أجنبية
 لنوعا هذا من إجراء أي أو المحلية، الاـــــــــريبية الإيرادات زيادة خلال الموازنة عجز لتمويل محدودة إمكانية هناك

 الإنفاق زيادة على تعمل ف نها المؤاتيه التجارية الصــــــدمات حالة وفي الاقتصــــــادية، الدورة حدة من كثيراً  ســــــيفاقم
 الأفراد يقومو  ســــابقه، من أكثر الأفراد لدى الاســــتهلاك زيادة على يعمل وهذا الإنفاق بزيادة البلد يقوم إذ العام،
 المناوئة. الصدمات هةلمواج المرتفعة دخو م من جزء وادخار السل  على طلبهم بزيادة

 ينب النســبة بأنه التجاري التبادل معدل يعُرف  :EXط الســوقي الصــرف ســعر على التجارية الصــدمات أثر-2
 يتحدد الذي الســعر بأنه يعرف الصـــرف ســعر بينما المســتوردة، الصــناعية الســـل  أســعار إلى المصــدرة الســـل  أســعار
 انخفاض نأ بحيث العرض جهة على تأثر فأنها مناوئة، يةتجار  صـــدمة حدوث حالة وفي الســـوق قوة حســـب نســـبيا
 غير والســـل  لمصـــنعةا المحلية الســـل  من الإنتاج يزيد وبالتالي الإنتاج عوامل تكلفة من يقلل المحلية الأســـعار مســـتوى
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 لىا التجاري ادلالتب معدل في الحاصــــــل التدهور يؤدي الطلب جهة على الثاني والأثر نفســــــه، الوقا في التجارية
 ســـــعر في فاضانخ النهائية المحصــــلة وتكون الســـــل ، هذه على الإنفاق مســـــتوى وينخف  الحقيقي الدخل انخفاض
 في تســهم ف نها اتيةالمؤ  التجارية الصــدمة حالة في أما الأســعار، مســتويات ارتفاع نتيجة الســل   ذه الحقيقي الصــرف
 المحلية. للعملة الحقيقي الصرف سعر دةزيا إلى يؤدي مما وزيادة الناتج الأسعار مستويات انخفاض

 المبحث الثاني: الدراسات السابقة
وجه أنسـتعرض في هذا المبحث تقد  الدراسـات السـابقة المتعلقة بالدراسة الحالية للبحث، ومن د توضيح  

 .التشابه والاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة وبعدها التعقيب على الدراسات السابقة
 المطلب الأول: الدراسات السابقة باللغة العربية والأجنبية

 سنتطرق فيما الى الدراسات السابقة بالللة العربية والأجنبية. 
 الفرع الأول: الدراسات باللغة العربية

-0332الداوي اليامنة، أثر ســـــعر الصـــــرف على التجارة الخارجية: دراســـــة حالة الجزائر للفترة الدراســــة الأولى: -
، مذكرة لنيل شـــهادة الماســـتر في العلوم التجارية وصـــص التقنيات الكمية في المالية، جامعة قاصـــدي مرباح، 0201
 .0203 0201ورقلة، 
تســـــــتهدف هذه الدراســـــــة الى قياس الأثر الكمي لعملة الدولار على الصـــــــادرات وعلى الواردات الجزائرية،  

( لاثر تقلبات ســـــعر الصـــــرف VARل الانحداري الاتجاهي وذلك من خلال صـــــياغة نموذج قياســـــي )نموذج التحلي
الى ســــــــــــــنة  0332الدينار بالجزائري مقابل الدولار الأمريكي على التجارة الخارجية خلال الفترة الممتدة من ســــــــــــــنة 

02201. 
 وقد توصلا الدراسة على انه هناك علاقة طردية بين سعر الصرف والصادرات وسعر الصرف والواردات. 

حســـــنة محرز وآخرون، أثر تقلبات ســـــعر الصـــــرف على التجارة الخارجية: دراســـــة قياســـــية حالة الثانية: الدراســــة -
، مذكرة لنيل شهادة الماستر في علوم تجارية، وصص مالية وتجارة دولية، جامعة 0203-0222الجزائر خلال الفترة 

 .0202 0202الشهيد حمه لخار بالوادي، 
إشـــــكالية العلاقة بين ســـــعر الصـــــرف واثرها على التجارة الخارجية الجزائرية تهدف هذه الدراســـــة الى معالجة  

( MMRبشــــقيها الصــــادرات والواردات وذلك من خلال صــــياغة نموذج قياســــي )نموذج المربعات الصــــلرى العادية 
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ارة جالتي يمكن  ا تجســـــــــــيد الأثر الكمي لتقلبات ســـــــــــعر صـــــــــــرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الت
 .0203الى  0222الخارجية خلال الفترة الممتدة من سنة 

وقد توصــــــلا الدراســــــة الى وجود علاقة طردية بين ســــــعر الصــــــرف والواردات وعلاقة عكســــــية بين ســــــعر  
 الصرف والصادرات.

دراســـة  :بن عبد العزيز  ير وآخرون، اثر تقلبات أســـعار الصـــرف على التجارة الخارجية الجزائريةالدراســة الثالثة: -
 .0202، 0، مجلة البشائر الاقتصادية، المجلد الراب ، العدد 0203-0220تحليلية للفترة 
محاولة تقدير أثر تقلبات أســـعار الصـــرف على التجارة الخارجية الجزائرية، حيث د  الىالدراســـة  هذه تهدف

فاهيم المتعلقة ، وكذلك أهم المســـــاســـــية المتعلقة بســـــعر الصـــــرف وأنظمته وســـــياســـــاتهالاالمفاهيم  التعرف على اتلو
المفســـــــــرة  ا، كما تهدف الدراســـــــــة إلى إبراز العالقة بين ســـــــــعر الصـــــــــرف والتجارة  بالتجارة الخارجية وأهم النظريات

الدراســـة باســـتعمال بيانات إحصـــائية خاصـــة بســـعر صـــرف الدينار  ســـاس تما معالجة هذهالاالخارجية، وعلى هذا 
 .0203-0220للفترة  رو وكذا التجارة الخارجية الجزائريةو الار و لاالجزائري مقابل الدو 

مما يجعله  ولىالاقتصـــــــاد الجزائري ال يزال يعتمد على المحروقات بالدرجة الاوقد خلصـــــــا الدراســـــــة إلى أن 
 العالمية للنف . سعارالارهينة تقلبات 

ية للجزائر ات في الجزائر: دراسة قياسبراهم زكرياء، قرور احمد، تأثير أسـعار الصرف على الصادر الدراسـة الرابعة: -
، مذكرة لنيل شــــــهادة الماســــــتر في العلوم التجارية، وصــــــص مالية وتجارة دولية، 0202الى  0222للفترة الممتدة من 

0202 0203. 
تهدف هذه الدراســــــة الى محاولة معرفة تأثير أســـــــعار الصـــــــرف على الصـــــــادرات في الجزائر وذلك من خلال  

الى  0222نهج الكمي لتحليـل اتلو معطيـات التجارة الخارجية للجزائر خلال الفترة الممتدة من الاعتمـاد على الم
0202. 
 وقد توصلا الدراسة الى انه توجد علاقة إيجابية بين سعر الصرف والصادرات. 

ة: يبن رحمة محمد ا ادي، ســــنوســــي  اعين، اثر تليرات ســــعر الصــــرف على التجارة الخارجالدراســـة الخامســـة: -
، مذكرة لنيل شـــــــهادة الماســـــــتر في العلوم الاقتصـــــــادية، 0203-0222الجزائر انموذجا دراســـــــة قياســـــــية خلال الفترة 

 .0202 0203وصص التحليل الاقتصادي والاستشراف، جامعة عبد الحميد بن باديا، مستلانم، 
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ارجية التجارة الخ ىيعالج موضــــــــوع هذه الدراســــــــة اشــــــــكالية العلاقة بين تقلبات ســــــــعر الصــــــــرف وأثرها عل 
 تقلباتيمكن  ا تجسيد الأثر الكمي ل وذلك من خلال صـياغة نموذج قياسي الوارداتالجزائرية بشـقيها الصـادرات و 

 0222التجارة الخارجية خلال الفترة الممتدة من ســـــنة  ســـــعر صـــــرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على

ســـتخلصـــة  ذه الدراســـة إلى وجود علاقة طردية بين ســـعر الصـــرف والواردات الم ، وتبين من النتائج0203إلى ســـنة 
 .بين سعر الصرف والصادرات وعلاقة عكسية

لأمر الذي ا بحيث ارتفاع ســعر صــرف العملة المحلية للدولة يؤدي إلى إرتفاع الأســعار النســبية لســلعها المحلية
صــرف الأجنبي ســعر ال ارتفاع كما يؤدي،  الســل  الأجنبيةيؤدي لإرتفاع أســعار صــادراتها قياســا بأســعار وارداتها من 

شـــــروط  ختلالاوهذا يفاـــــي إلى ، الصـــــادرات مقابل العملة المحلية إلى ارتفاع أســـــعار الواردات مقابل انخفاض تلك
الأمر  ،الدول على الســـــل  الاســـــتهلاكية التي لا يتوفر بديل محلي  ادات التبادل التجاري وذلك بســـــبب اعتماد وار 

 .تلك الدول ي يؤدي إلى تباطؤ النمو فيالذ
صـــــا  احمد على جام ، أثر ســـــعر الصـــــرف على التجارة الخارجية في الســـــودان للفترة من الدراســــة الســــادســــة: -

 .0202، ديسمبر 20، العدد 22، مجلة أبحاث ودراسات التنمية، المجلد 0991-0202
وهدفا الدراســــة (، 0202-0332من )لفترة ســــعر الصــــرف على التجارة الخارجية ل أثرتناولا الدراســــة  

قة النظرية ما بين ســـــعر الصـــــرف والتجارة الخارجية. اتبعا الدراســـــة المنهج التاريخي لاعلى الع على تســـــلي  الاـــــوء
توصـــلا الدراســـة الى عدد من النتائج أيها: هناك ( EViews)للبيانات باســـتخدام برنامج  والوصـــفي والتحليلي

عر إحصـــائية بين ســـ دلالةســـعر الصـــرف والصـــادرات، وعالقة عكســـية ذات  إحصـــائية بين دلالةقة طردية ذات لاع
التوصــيات أيها: ضــرورة تناول ســعر الصــرف كأداة من أدوات  الصــرف والواردات. كما أوصــا الدراســة بعدد من

 الكلي. الاقتصاد واضح على تأثيرهذه الفترة لما له من  خلالالسياسة النقدية 
التجاني شــــبرو، عبد الحليم عبيد، دور ســــياســــات التجارة الخارجية في دعم التنمية المســــتدامة ة: الدراســـة الســـابع-

، مذكرة لنيل شـهادة الماسـتر في علوم تجارية، وصــص مالية وتجارة دولية، جامعة 0203-0331بالجزائر خلال فترة 
 .0200 0200الشهيد حمه لخار بالوادي، 

، دى إثر الســـياســـات التجارة الخارجية على التنمية المســـتدامة في الجزائرالدراســـة إلى تحليل ومعرفة م تهدف
حيث ركزنا في دراســـتنا على ســـياســـة التجارة الخارجية في الجزائر حيث اختلفا ســـياســـاتها المتبعة من فترة إلى أخرى 

تذبذب في ردات و وذلك تصــدير المحروقات كمصـــدر أســـاســـي لإيرادات الجزائر الخارجية مقابل زيادة مســـتمرة في الوا
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الكلمات المفتاحية التجارة الخارجية، ســــــياســــــة التجارة الخارجية، التنمية  0203-0331ميزان التجاري خلال فترة 
 .حسب مجموعة من الظروف التي مرت بها الجزائر المستدامة

ة التي ختلفالم تان ســـــــياســــــــة التجارة الخارجية في الجزائر خلال فترات التحولا الدراســـــــة الىوقد توصـــــــلا 
،  ا اثر كبير في تحقيق التنمية المســـتدامة من خلال الاعتماد الســـلبي و  0203إلى  0323عاشـــتها الجزائر بعد أزمة 

تصــدير المحروقات كمصــدر أســاســي لإيرادات الجزائر الخارجية مقابل زيادة مســتمرة في الواردات وتذبذب  كلي على
 .0203-0331في ميزان التجاري خلال فترة 

فوزي زغاد، دور احتياطات الصــرف الأجنبي في تمويل الاســتثمارات العمومية في الجزائر: دراســة ســة الثامنة: الدرا-
، مذكرة لنيل شــــــــــــهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصــــــــــــادية وصــــــــــــص علوم 0202-0332تحليلية تنبؤية خلال الفترة 

 .0200 0200اقتصادية، 
الصـــــــــرف الأجنبية على الاســـــــــتثمارات العمومية في الجزائر تهدف هذه الدراســـــــــة إلى قياس أثر احتياطيات  

، حيث اعتمدت الدراسـة بشـكل أسـاسي على استخدام برنامج التحليل الاحصائي 0101-0991خلال الفترة 
 ( بتطبيق الأساليب الإحصائية والقياسية لبناء النموذج. EViews.00القياسي )

ين احتياطي الصـــرف الأجنبي والاســـتثمارات العمومية وقد خلصـــا الدراســـة إلى وجود علاقة موجبة قوية ب
في الجزائر أي أن هناك أثر إيجار لاحتياطيات الصــــــرف الأجنبي على الاســــــتثمارات العمومية في الجزائر، م  الأخذ 

التي أدت إلى تجميد العديد من  0201بعين الاعتبار التأثيرات السلبية وخصوصا بعد الصدمة البترولية لصيو سنة 
 .شاري  الاستثمارية نتيجة انخفاض الإيرادات وانخفاض احتياطيات الصرف الأجنبيةالم

 الفرع الثاني: الدراسات الأجنبية
1-Augustine C.Arize, Thomas Osang, Foreign Exchange Reserves and Import 

Demand: Evidence from Latin America, The World Economy, USA, 2007. 

لـدراســــــــــــــة الى التمييز بين تـأثير الاحتيـاطـات والـدخـل وأســــــــــــــعـار الواردات على المـدى الطويل تهـدف هـذ ا
والقصــــــــــــير على الواردات بشــــــــــــرط وجود علاقة توازن طويلة المدى بين الواردات الحقيقة والدخل الحقيقي وأســــــــــــعار 

 عتمديبي، وتلاتينية والكار الاســــــــــــــتيراد النســــــــــــــبيـة واحتيـاطـات النقـد الأجنبي الحقيقـة لكل منطقة من بلدان أمريكا ال
على التطورات الحديثة في نمذجة الســــلاســــل الزمنية للاقتصــــاد القياســــي ونســــتخدم هذه التقنيات كأدوات  الدراســــة

لدخل الفحص ثلاث قاــــــــــــــايـا تجريبيـة. أولًا، نـدرس مـا إذا كـانـا هناك علاقة طويلة الأمد بين الواردات الحقيقية و 
المحلي الحقيقي وســـــــــعر الاســـــــــتيراد النســـــــــبي واحتياطيات النقد الأجنبي الحقيقي لكل بلد وما إذا كانا هذه العلاقة 
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فريدة. ثانيًا، شـــــــــريطة وجود التوازن على المدى الطويل، ف ننا نحدد علامة وحجم وأيية إحصـــــــــائية للتأثيرات طويلة 
ا، ات النقد الأجنبي الحقيقية على الطلب على الواردات. أخيرً المـدى للـدخـل الحقيقي والســــــــــــــعر النســــــــــــــبي واحتياطي

 نتحرى ديناميكيات المدى القصير لوظيفة طلب الاستيراد لكل بلد.
أن الواردات الحقيقية والدخل الحقيقي والســـــــعر النســـــــبي واحتياطيات النقد وقد توصـــــــلا الدراســـــــة الى ان  

لة )أي أنها مدمجة في مصــــــطلحات المقاييا الاقتصــــــادية للســــــلســــــ الأجنبي الحقيقية تظهر علاقة توازن طويلة الأجل
 الزمنية( وأن علاقة التوازن هذه فريدة من نوعها.

2-SHIN-ICHI FUKUDA, YOSHIFUMI KON, Macroeconomic Impacts of 

Foreign Exchange Reserve Accumulation: A Theory and Some International 

Evidence, Asian Development Bank Institute, N 197, February 2010. 

اسـتكشـاف اؤثار الاقتصــادية الكلية لاحتياطيات النقد الأجنبي المتراكمة في البلدان تهدف هذه الورقة الى 
 تحليل نموذج بســــــــــــي  للاقتصــــــــــــاد المفتوح حيث تؤدي زيادة الاحتياطيات الأجنبية إلى تمفي الجزء الأول، فالنامية. 

و ااطر الســــــــــــــيولة. بالنظر إلى حجم الاحتياطيات الأجنبية، يقرر وكلاء تعظيم المنفعة الاســــــــــــــتهلاك تقليـل تكـالي
ومبالغ الديون الخارجية الســـــــــــائلة وغير الســـــــــــائلة. تعتمد قيم التوازن  ذه المتليرات الكلية على مقدار الاحتياطيات 

دين د الديون الســــــــــائلة فحســــــــــب، بل يزداد إجمالي الالأجنبية، لا تزدا احتياطاتهاالأجنبية. عندما تزيد الحكومة من 
ا، بينما يصــــــــــــــبح اســــــــــــــتحقاق الدين أقصــــــــــــــر. كما تؤدي زيادة الاحتياطيات الأجنبية إلى انخفاض دائم في  أياــــــــــــــً

العديد من   عرضتمالاسـتهلاك، وانخفاض سـعر الصـرف الحقيقي، وتحسـين زمني للحساب الجاري. في الجزء الثاني، 
 Pennالعــديــد من الأدلــة الــداعمــة بــاســــــــــــــتخــدام بيــانــات لوحــة جــدول  تم تقــد ار النظريــة. الــدعم التجريبي ل ثــ

World Table . 
كيو تليرت هياكل اسـتحقاق الديون الخارجية في شـرق آســيا. وجدنا أن العديد من   توصـلا الدراسـة الى

جل في قتراض قصـــير الأاقتصـــادات شـــرق آســـيا خفاـــا الاقتراض قصـــير الأجل مؤقتًا بعد الأزمة ولكنها زادت الا
أوائل القرن الحادي والعشــــرين. نظراً لأن الدين قصــــير الأجل عبارة عن ديون ســــائلة، ف ن التليير الفوري بعد الأزمة 
يتوافق م  الحــالــة التي اســــــــــــــتجــاب فيهــا وكلاء القطــاع الخـاص فق  لزيــادة النفور من اــاطر الســــــــــــــيولــة. وم  ذلــك، 

شــــــــرين يات النقد الأجنبي، ف ن التليير في أوائل العقد الأول من القرن الحادي والعمصــــــــحوباً بارتفاع كبير في احتياط
 يتوافق م  آثار نموذجنا.
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3- Marc Auboin, Michel Ruta, The Relationship Between Exchange Rates And 

International Trade:A Literature review, WTO Staff Working Paper, No.ERSD-

2011-17, World Trade Organization (WTO), Geneva, 2011. 

تســـــــــــتعرض هذه الورقة مجموعة كبيرة من المؤلفات الاقتصـــــــــــادية حول العلاقة بين العملات والتجارة. على 
وجه التحديد، تم التحقيق في قاـــيتين رئيســـيتين: تأثير تقلب أســـعار الصـــرف واختلال العملة على التجارة الدولية. 

 ون لتقلب سـعر الصـرف تأثير سلبي )حى  وإن لم يكن كبيراً( على التدفقات التجارية. يعتمد مدىفي المتوسـ ، يك
هـذا التـأثير على عـدد من العوامـل، بمـا في ذلـك وجود أدوات التحوط، وهيكل الإنتاج )مثل انتشــــــــــــــار الشــــــــــــــركات 

ات قصيرة ت أسـعار الصرف تأثير الصـليرة(، ودرجة التكامل الاقتصـادي عبر البلدان. من المتوق  أن يكون لاختلالا
المدى في النماذج ذات الصــلابة الســعرية، لكن التأثير الدقيق يعتمد على عدد من الميزات، مثل اســتراتيجية التســعير 
للشــــــركات المشــــــاركة في التجارة الدولية وأيية شــــــبكات الإنتاج العالمية. من المتوق  أن يختفي هذا التأثير على المدى 

 يكن هناك تشــــــــويه آخر يميز الاقتصــــــــاد. تؤكد النتائج التجريبية أن التأثيرات قصــــــــيرة المدى يمكن أن الطويل، ما لم
 توجد، لكن حجمها واستمرارها بمرور الوقا غير متسقين عبر الدراسات المختلفة.

4- Jong Woo Kang, Suzette Dagli, International trade and exchange rates, Journal 

of Applied Economics, Volume 21 - Issue 1, 2018. 

تحلل هذه الورقة العلاقة بين التجارة الدولية ومســــــــــتويات ســــــــــعر الصــــــــــرف في ســــــــــياق الأزمة المالية العالمية 
(GFC( وصعود سلاسل القيمة العالمية والإقليمية )GVCs ـــــــــــ اقتصادًا خلال  10(. باستخدام البيانات الثنائية لـ

علاقة إيجابية بين ســعر الصــرف الحقيقي وحجم الصــادرات قبل  تم التوصــل الى وجودفقد ، 0109-0110الفترة 
GFC ؛ لكن هذه العلاقة وتفي في اللالب بعدGFC تأثير تعميق ســــــــلاســــــــل القيمة  تدرس هذه الدراســــــــة. كما

كة في ســـــلاســـــل ر العالمية على التجارة وعلى قناة الارتباط بين ســـــعر الصـــــرف والتجارة. يؤكد التحليل أن زيادة المشـــــا
القيمة العالمية تقلل من تأثير سـعر الصـرف على الصادرات، ويمكن أن تكون عاملاً مساياً في إضعاف الرواب  بين 
أســــــــعار الصــــــــرف والتجارة. أخيراً، يبدو أن العوامل ا يكلية الأخرى، مثل تكوين الواردات وازون الديون الخارجية 

بين   ا تأثير كبير على الأداء التجاري ولكن تأثيرها أقل على قناة الارتباطقصــــيرة الأجل للمصــــدرين والمســــتوردين، 
 .GFCسعر الصرف والتجارة بعد 
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5- ANDRIYANI Kurnia and others, The Determinants of Foreign Exchange 

Reserves: Evidence from Indonesia, The Journal of Asian Finance, Economics 

and Business, Volume 7 Issue 11, 2020. 

  متهدف هذه الدراســــة إلى تحديد وتحليل العوامل التي تؤثر على احتياطيات النقد الأجنبي في إندونيســــيا. 
متليرات الدين الخارجي وســـــــعر الصـــــــرف والتاـــــــخم والصـــــــادرات عوامل تفســـــــيرية بالرجوع إلى الدراســـــــات  اعتبار

نك التلقائي التأخر الموزع على بيانات الســــــلاســــــل الزمنية المســــــترجعة من البالانحدار  منهج وقد تم تطبيقالســــــابقة. 
 0203( من يناير IMF( وصـــــناديق النقد الدولية )BPS( والمكتب المركزي للإحصـــــاء )BIالمركزي الإندونيســـــي )

 . 0202إلى ديسمبر 
لى التقلب كبير عأن تؤثر الديون الخارجية وأســـــعار الصـــــرف والتاـــــخم والصـــــادرات بشـــــكل   النتائجتظهر 

المتزامن لاحتياطيات النقد الأجنبي في إندونيســــــــــيا. جزئيًا، للديون الخارجية تأثير هام وإيجار على احتياطيات النقد 
الأجنبي. سـعر الصـرف له تأثير هام وسـلبي على احتياطيات النقد الأجنبي في إندونيسـيا. وم  ذلك، توضح النتائج 

رات خم لا يؤثر بشــكل كبير على احتياطيات النقد الأجنبي في إندونيســيا، وأن الصــادإليها أن التاــ تم التوصــلالتي 
  ا تأثير هام وإيجار على احتياطيات النقد الأجنبي. 

6-Raghu Raj Kaphle, Impact of foreign exchange reserve on economic growth in 

Nepal, Journal of Management and Development Studies, Volume: 30, Issue 1, 

2021. 

تركز هذه الدراســـــة بشـــــكل أســـــاســـــي على تحليل مســـــايات احتياطي النقد الأجنبي في النمو الاقتصـــــادي 
م من أجل تقييم  0202إلى  0321لنيبال باســـــــتخدام بيانات الســـــــلاســـــــل الزمنية التي تم الحصـــــــول عليها من عام 

حيح لاختبار جذر الوحدة، يتم تطبيق التكامل المشـــترك ونموذج تصـــ العلاقة بين هذه المتليرات، الإجراء الإحصـــائي
للأيية المشتركة للمعاملات ويتم  Wald-test، يتم تطبيق t(. بالإضـافة إلى إحصائيات VECMالخطأ المتجه )

صــــادي تلاختبار تأثير القيم الســــابقة للعملات الأجنبية على المتليرات التابعة التي تظهر النمو الاق VECMإجراء 
للدولة. بناء على النتيجة الإحصــــائية؛ يشــــير اختبار جوهانســــن للتكامل المشــــترك إلى وجود علاقة طويلة المدى بين 

أن القيم الســابقة للعملات الأجنبية  Waldوإحصــاءات  Vector Error Correctionالمتليرات. تؤكد نتيجة 
 النقد الأجنبي في النمو الاقتصادي لنيبال. ا مساية إيجابية في النمو الاقتصادي؛ وساهم احتياطي 
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 المطلب الثاني: دراسة أوجه الاختلاف والتشابه بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة
من خلال اســـــتعراضـــــنا  ذه المجموعة من الدراســـــات يتبين أن هناك مجهودا معتبرا قد بذل في مجال البحث 

ية، ارجية وكل الدراســات الســابقة قدما إضــافة معتبرة في التجارة الخارجفي احتياطات الصـرف الأجنبي والتجارة الخ
ويتبين من خلال الدراسـات مدى تنوعها وذلك بسبب أيية موضوع النمو الاقتصادي وأنه أصبح يشكل ا اجا 

 الرئيسي في الدولة التي تسعى جمي  الدول إلى تحقيقها.
ارجية" لقة بموضوعنا "احتياطات الصرف الأجنبي والتجارة الخبعد عرضنا لمجموعة من الدراسات السابقة المتع

سنتناول في هذا المطلب أوجه التشابه والاختلاف بينها وبين الدراسة الحالية، بالإضافة إلى أوجه الاستفادة من 
 الدراسات السابقة:
 أولا: أوجه التشابه

الحالية : أوجه التشابه بين الدراسات السابقة والدراسة 0الجدول رقم ط  
 أوجه التشابه بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية البيان

 في جانبها التطبيقي Eviewsمعظم الدراسات قد اعتمدت في دراسات على برنامج  أداة الدراسة

 منهج الدراسة
حيث كانا متفقة في ذلك م  معظم  والمنهج الكمياستخدما الدراسة المنهج الوصفي 

 الدراسات السابقة.
من اعداد الطلبة اعتمادا على معلومات الدراسات السابقة أعلاهالمصدر:   

 ثانيا: أوجه الاختلاف
  : أوجه الاختلاف بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية22الجدول رقم ط

 البيان
 أوجه الاختلاف

 الدراسات الحالية الدراسات السابقة

 متغيرات
 الدراسة

سعر الصرف أو الى تطرقا الدارسات السابقة 
احتياطات الصرف ، ولم يتطرقوا الى الصرف الاجنبي

 الأجنبي وصدمات التجارة الخارجية معا

اثر احتياطات تهدف دراستنا الى التعرف على 
 الصرف الأجنبي على صدمات التجارة الخارجية

مكان 
 الدراسة

العديد من دول هذه الدراسات، قد تما في معظم 
اندونيسيا، أمريكا، الدول اللاتينية، وتمثلا في: العالم 

 نيبال . . . 
 فيما يمثل مكان دراستنا الحالية في الجزائر.

 من اعداد الطلبة اعتمادا على معلومات الدراسات السابقة أعلاهالمصدر: 
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 خلاصة الفصل
تم ت  ا مكانة هامة في الاقتصـــــاد بحيث احتياطات الصـــــرف الاجنبيمن خلال الفصـــــل الاول نســـــتنتج ان 

الى جعل  افةوبالإضـــــــتســـــــوية كل المبادلات بعملة الاجنبية او العملة الوطنية وكذا تحســـــــين موازين مدفوعات الدول 
رف المرتبطة اتلو ااطر الص لإدارةتناسـق بين سـياسـيات الصـرف وسـياسيات التجارة الخارجية وكذا وض  برنامج 

 .اقتصاديات الدول بعمليات التجارة الخارجية وتلعب دورا فعال في تنمية
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 مهيد:ت
 تجريبياً،و  في الفصــل الســابق الى احتياطات الصــرف الأجنبي وأثرها على التجارة الخارجية نظرياً  معرفتنا بعد

 قياسية بدراسة القيام د احتياطات الصـرف الأجنبي والتجارة الخارجية الجزائرية، بتحليل نقوم سـوف الفصـل هذا في
  احتياطات الصرف الأجنبي على التجارة الخارجية. أثر حول

 نهجيةم احتياطات الصـــــرف الأجنبي والتجارة الخارجية على بين العلاقة تقدير في الدراســـــة تعتمد ســـــوف
 الطويل، الأجل في(: ARDL) المتباطئة الموزعة الزمنية للفجوات الذاتي الانحدار نموذج باســتعمال المشـترك التكامل
   :مبحثين إلى الفصل هذا بتقسيم نقوم سوف لذلك القصير، الأجل في( ECM) الخطأ تصحيح ذجونمو 
 ؛: واقع التجارة الخارجية واحتياطات الصرف الأجنبي في الجزائرالأول المبحث  
  التجارة الخارجية على احتياطات الصرف الأجنبي في الجزائر صدمات أثرقياس : الثاني المبحث. 
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 : واقع التجارة الخارجية واحتياطات الصرف الأجنبي في الجزائرالمبحث الأول
سـنتطرق في هذا المبحث الى واق  التجارة الخارجية من خلال مراحل ســياســات التجارة الخارجية في الجزائر  

، كذلك ســـــنتطرق الى تحليل احتياطات الصـــــرف الأجنبي في 0202-0332وتحليل التجارة الخارجية في الجزائر من 
 .0202-0332زائر من الج

 المطلب الأول: واقع التجارة الخارجية في الجزائر
 الفرع الأول: مراحل سياسات التجارة الخارجية في الجزائر

 :1يمكن تتب  تطور سياسة تحرير التجارة الخارجية في الجزائر وفق المراحل التالية
 0001مرحلة التحرير المقيد -0

 -02 32قانون  – 0332ثل في إصـــــــدار قانون النقد والقرض أكتوبر تبرز من خلال اواذ اجراء ر ي تم
المؤر  في  32/03والذي يشـــــــــــــمل تحرير الاســـــــــــــتثمار الأجنبي في الجزائر، وبعده في نفا الســـــــــــــنة إصــــــــــــــدار قانون 

، حيث في المادة الواحدة والأربعون منه يقرر ولأول مرة 0332المتاــــــــــــمن لقانون المالية التكميلي  22 22 0332
ذ إقامة وتطبيق احتكار الدولة للتجارة الخارجية أنه أصـــــــــــــبح اســـــــــــــتيراد الســـــــــــــل  لإعادة بيعها أمرا مســـــــــــــموح به ومن

 للمتعاملين التجاريين، إلا أن هذا الانفتاح كان له طاب  تقييدي جزئي.
  :0000 -0001ارة الخارجية ط جمرحلة التحرير التام للت-0

جراء  0332لعديدة التي واجهتها التجارة الخارجية في فترة في ظل التشـــــريعات الســـــابقة ونظرا للمشـــــاكل ا
التحرير المقيد الذي لا يدف  إلى الأمام، وبقدر ما يزيد من الممارســــــــــــــات الاحتكارية قاما الســــــــــــــلطات  طوة إلى 

ي فيفر  00المؤر  في  02 30التحول الجذري لســـــــــيرورة التجارة الخارجية الجزائرية ب صـــــــــدار المرســـــــــوم التنفيذي رقم 
، الذي يؤكد إللاء الاحتكار في مجال التجارة الخارجية ويكرس مبدأ تحرير التجارة الخارجية الذي ســـارت فيه 0330

الجزائر منذ التســـــــعينيات، كما يؤكد على التحرير التام للمعاملات التجارية الخارجية بالإضـــــــافة إلى إللاء شـــــــهادات 
 .والتصدير الاستراد

 
 

                                                
 .021-020، ص 0201، 01(، مجلة الباحث، العدد 0200-0322عبد اللفار غطاس وآخرون، اثر تحرير التجارة الخارجية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ) 1
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 0000يد والمراقبة للتجارة الخارجية مرحلة العودة إلى التقي-0
فيفري  00المؤر  بتاريخ  02 30نظرا لعديد المشــــــــاكل التي ظهرت في هذا القطاع بعد صـــــــــدور المرســـــــــوم 

القاضــــي ب للاء احتكار الدولة للتجارة الخارجية، أين ســــادت الفوضــــى في وليص المعاملات وســــيادة أنواع  0330
لرئيا  301حيث تدخلا الحكومة ب صــــدارها للتعليمة رقم  0330أوت  02ة البروقراطية، واســـتمر الحال إلى غاي

 الحكومة، والتي ترج  للإدارة امتيازاتها في ميدان التجارة الخارجية دون التراج  عن مسعى تحريرها.
 0000مرحلة التحرير الكامل للتجارة الخارجية منذ -0

ا الجزائر تهييء فيها للتعاقد م  صـــــندوق النقد وهي الســـــنة التي كانا فيه 0331بدأت هذه المرحلة ســــنة 
وتم خلا ا  0331" التي كانا في أفريل Stand byالدولي في إطار الإصــــــــلاحات للاتفاقية المبرمة بينهما اتفاقية "

جدولة الديون، وفيه كانا تحرير التجارة من بين الشـــــــروط في الاتفاقية، إضـــــــافة إلى مســـــــعى الجزائر إلى الاناـــــــمام 
ة العالمية للتجارة، وهذا ما يشـــــكل دافعا للماـــــي قدما إلى إزالة العقبات وتســـــري  عملية الانفتاح التجاري، للمنظم

من خلال القيام بالعديد من الاصـــلاحات المتاـــمنة تحرير نظام الصـــرف الأجنبي، ترشـــيد وتقليص الرســـوم الجمركية 
 ,CAGEX) كلفة بترقية قطاع التجارة الخارجيةعلى الواردات، بالإضـــافة إلى انشـــاء عديد المؤســـســـات الوطنية الم

SAFAX, CASI, PROMEC) 
ما يميز هذه المرحلة هي المحاولات الجادة من قبل الســــــلطات لتليير الوضــــــ ، والاتجاه نحو اقتصــــــاد الســــــوق 
لى إوالانفتاح على العالم الخارجي، والذي تبرز نتائجه في شــــــكل تحســــــن المؤشــــــرات الاقتصــــــادية الكلية، بالإضــــــافة 

محاولة لإضــــــــفاء قطاع التجارة الخارجية طاب  المرونة اللازمة للزيادة من الديناميكية في اتمام المعاملات والتســــــــري  من 
 .التحرير  ذا القطاع باعتباره قطاع هام ومصدر للعملة الصعب عملية

 0101-0001الفرع الثاني: تحليل واقع التجارة الخارجية في الجزائر 
 الفصل الى تحليل واق  التجارة الخارجية في الجزائر وذلك من خلال الصادرات والواردات. سنتطرق في هذا 

 
 
 
 
 



 الصرف الاجنبي في الجزائر احتياطياتأثر صدمات التجارة الخارجية على 

0991-0101  
 الفصل الثاني

 

00  
 

 0101-0001أولا: تحليل وقع الواردات في الجزائر 
 0100-0001: واردات الجزائر 10-10رقم  الجدول

 مليون دولار
 الواردات السنوات الواردات السنوات الواردات السنوات
0001 89.32168 0111 100 0101 322.2149 

0000 116.1088 0110 114.6933 0100 331.1129 

0000 122.1201 0110 141.9963 0100 381.6815 

0000 113.0801 0110 137.2648 0100 422.6554 

0000 119.9145 0110 172.024 0100 459.6668 

0000 120.9632 0110 183.043 0100 493.3498 

0000 106.1574 0110 183.5631 0100 472.4189 

0000 107.8328 0110 206.8173 0100 430.846 

0000 105.8359 0110 268.8802 0100 405.3943 

0000 93.96025 0110 309.3875 0100 372.2258 

      

 https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria من اعداد الطلبة اعتمادا على البنك الدوليالمصدر: 

 0100-0001: واردات الجزائر 10-10الشكل رقم 

 
 https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria من اعداد الطلبة اعتمادا على البنك الدولير: المصد

( 0201-0332نلاحظ من خلال الجدول والشـــــــكل الســـــــابق، ان واردات الجزائر ارتفعا خلال الفترة ) 
أي بنســــــــبة ارتفعا  0201مليون دولار في  493.3498الى  0332مليون دولار في ســــــــنة  89.32168أي من 
اد من خلال ارتفاع ســعر البترول واللاز الذي  ح للجزائر بتوســي  نظر لانتعايم الاقتصــ، وهذا %110.00بنســبة 

0

100

200

300

400

500

600

1
9

9
0

1
9

9
1

1
9

9
2

1
9

9
3

1
9

9
4

1
9

9
5

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

الواردات

الواردات



 الصرف الاجنبي في الجزائر احتياطياتأثر صدمات التجارة الخارجية على 

0991-0101  
 الفصل الثاني

 

00  
 

القاعدة الاقتصــــــادية من خلال اســــــتيراد اتلو الســــــل  والموارد الأولية التي تدخل في تركيب بع  الصـــــــناعات التي 
  .أدخلا حديثا في الاقتصاد مثل تركيب السيارات

مليون دولار الى  493.3498ائريـــة من انخفـــاض الورادات الجز  0203الى  0201منـــذ ســــــــــــــنـــة نلاحظ و 
في تقليل الاســـــــــتيراد  ةســـــــــياســـــــــة الدولويعود هذا الانخفاض الى  %01.13مليون دولار أي بنســـــــــبة  372.2258

والتقشــــــــــو، وكذلك الإجراءات المتخذة بهدف ترشــــــــــيد الإنفاق العام والمحافظة على التوازن الخارجي ومنها تقليص 
  .فاتورة الاستيراد

 وهذا الانخفاض كان على أثر الأزمة الصــــــــــحية 364.2564الى الواردات  زاد انخفاض 0202وفي ســـــــــنة 
التي أعلنا في البلاد منذ مارس من نفا الســــــــــــــنة والتي اضــــــــــــــطرت الحكومة إلى اواذ عدة إجراءات  )ازمة كورونا(

أشــهر قابلة  3ة منتجا منعا تصــديره لمد 02للحفاظ على المخزون من المواد الأســاســية من خلال قائمة تاــمنا 
 للتجديد.

 0100-0001ثانيا: تحليل وقع الصادرات في الجزائر 
 0100-0001: صادرات الجزائر 10-10الشكل رقم 

 مليون دولار
 الصادرات السنوات الصادرات السنوات الصادرات السنوات
0001 77.194 0111 100 0101 83.99681 

0000 74.99014 0110 88.46286 0100 81.65709 

0000 77.92533 0110 91.58966 0100 77.90605 

0000 77.20021 0110 92.12349 0100 73.36959 

0000 74.0967 0110 95.1121 0100 72.64992 

0000 78.22801 0110 104.3066 0100 73.12795 

0000 84.37659 0110 102.2546 0100 80.68129 

0000 90.26636 0110 98.89946 0100 77.53045 

0000 93.13458 0110 97.13439 0100 72.91366 

0000 91.80688 0110 86.46091 0100 71.95509 

      

 https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria من اعداد الطلبة اعتمادا على البنك الدوليالمصدر: 
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 0100-0001: صادرات الجزائر 10-10الشكل رقم 

 
 https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria من اعداد الطلبة اعتمادا على البنك الدوليالمصدر: 

لجدول والشـــــــــــكل الســـــــــــابق يتاـــــــــــح ان قيمة الصـــــــــــادرات الجزائرية يللب عليها طاب  نلاحظ من خلال ا 
حيث ارتفعا قيمة  0221الى  0332التذبذب من سـنة الى أخرى، حيث شـهدت تحسن في قيمة الصادرات من 

 %01.00أي ارتفعا بنســــــــــــبة  0221مليون دولار في  104.3066مليون دولا الى  77.194الصــــــــــــادرات من 
، ليعود الى 0222رحلــة مرحلــة التحرر الكلي، ليبقى يســــــــــــــجــل نســـــــــــــــب مئويــة لا بــأس بهــا الى غــايــة وتعتبر هــذه الم

مليون دولار بســـــــــــبب الازمة المالية العالمية )ازمة الرهن العقاري( التي  86.46091الى  0223الانخفاض في ســـــــــــنة 
، والتي شهدت السنة الأخيرة 0203الى  0223أدت الى قلة الطلب العالمي على البترول، ليبقى متذبذب من سنة 

ويعود هـذا الانخفاض لازمة كورونا  %02.32مليون دولار، أي بنســــــــــــــبـة  70.98541انخفـاض كبير وصــــــــــــــل الى 
 (.03)كوفيد 

 
 
 
 
 

0

20

40

60

80

100

120

1
9

9
0

1
9

9
1

1
9

9
2

1
9

9
3

1
9

9
4

1
9

9
5

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

صادرات

الصادرات



 الصرف الاجنبي في الجزائر احتياطياتأثر صدمات التجارة الخارجية على 

0991-0101  
 الفصل الثاني

 

00  
 

 : واقع احتياطات الصرف الاجنبي في الجزائرالثانيالمطلب 
 0100-0001: احتياطات الصرف الأجنبي في الجزائر 10-10الجدول رقم 

 دولارمليار 
 الصادرات السنوات الصادرات السنوات الصادرات السنوات
0001 2.7 0111 13.56 0101 170.46 

0000 3.46 0110 19.63 0100 191.37 

0000 3.32 0110 25.15 0100 200.59 

0000 3.66 0110 35.45 0100 201.44 

0000 4.81 0110 45.7 0100 186.35 

0000 4.16 0110 59.17 0100 150.6 

0000 6.3 0110 81.46 0100 120.79 

0000 9.67 0110 114.97 0100 104.85 

0000 8.45 0110 148.1 0100 87.38 

0000 6.14 0110 155.11 0100 71.8 

    0101 59.43 

 https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria من اعداد الطلبة اعتمادا على البنك الدوليالمصدر: 

 0100-0001: احتياطات الصرف الأجنبي في الجزائر 10-10الشكل رقم 

 
 https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria من اعداد الطلبة اعتمادا على البنك الدوليالمصدر: 

نلاحظ من الجدول والشـــــــــكل أعلاه ان تطور احتياطي الصـــــــــرف الأجنبي للجزائر قد شـــــــــهد ثلاثة مراحل  
 أساسيتين، يا: 
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تميزت بمســــــــــــتوى متدني من الاحتياطيات كان ســــــــــــببها انخفاض أســــــــــــعار البترول التي   :0000-0001مرحلة ط-
ولقد شــــــهدت ، 0333دولار عام  مليار 3.01لتصــــــل إلى حوالي  0332دولار عام  مليار 0.2ا من حوالي انتقل

هذه المرحلة لاسـيما النصـو الأول من عشـرية التسعينيات عجز الجزائر عند سداد ديونها الخارجية وطلبها المساعدة 
كل من   قية إعادة جدولة ديونها الخارجية لدىمن صــندوق النقد الدولي والبنك العالمي، بالإضــافة إلى إماــائها لاتفا

 ولندن وهو ما  ح  ا بتأجيل سداد ديونها وبالتالي إعادة بناء احتياطاتها.  نادي باريا
 0200تميزت بنمو مطرد للاحتياطيات حيث بللا أرقاما قياســـية وصـــلا عام  :0100الى  0111من مرحلة -

 .وراء ذلك هو الارتفاع المتواصل في أسعار البترول خلال هذه الفترة مليار دولار، والسبب 020.11إلى ما مقداره 
 بســـــبب الصـــــدمةشـــــهدت انخفاض في احتياطات الصـــــرف الأجنبي ويعود ذلك : 0100الى  0100مرحلة من -

ســـــياســـــة التقشـــــو  ، بالإضـــــافة الىالنفطية، وعدم تمكن الحكومات المتعاقبة من كبح ارتفاع كبير في فاتورة الواردات
 . شهدتها الجزائرالتي

  زائرفي الجاحتياطات الصرف الأجنبي صدمات التجارة الخارجية على  أثر قياسالمبحث الثاني: 
 المطلب الأول: تحديد متغيرات الدراسة ومصادر البيانات 

بناء على ما جاء في النظرية الاقتصادية، والدراسات التطبيقية السابقة، من متليرات اقتصادية مفسرة 
، وحى  يكون النموذج الموصوف أكثر دقة وشمولا وواقعية تم الاعتماد في هذه الدراسة على مجموعة رة الخارجيةللتجا

من المتليرات، والتي تم اختيارها على أساس الخصائص التي تميز الاقتصاد الجزائري هذا من ناحية، ومن ناحية ثانية 
، وفيما الصرف الاجنبي احتياطاتلمتوق  أن  ا التأثير الأكبر على بناء على توافر المعطيات والبيانات الخاصة بها، وا

 يلي بيان متليرات تقدير النموذج المستخدم في هذه الدراسة:
 : متغيرات الدراسة القياسية ومصادر البيانات24-22الجدول رقم 

ار التمويل اشر   مصادر البيانات إشارة المعلمة المتوقعة الترميز 

لاجنبياحتياطات الصرف ا  X موق  البنك الدولي موجبة 
https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

 موق  البنك الدولي موجبة Y الواردات 
https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

 موق  البنك الدولي موجبة Z الصادرات
https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

 من إعداد الطلبةمصدر: ال
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هو عبارة عن الأصـــــــــــول المقومة بعملات أجنبية، والتي  الأجنبي:احتياطات الصـــــــــرف  (X)أولا: المتغير التابع 
تســيطر عليها الســلطات النقدية والمتاحة تحا تصــرفها لأغراض التمويل المباشــر لمواجبة الاختلالات التي قد تحدث 

 تكون الاحتياطات الأجنبية من الأموال التي تمتلكها الســــــــــــــلطة النقدية والتيبمصـــــــــــــادر تمويل المدفوعات الخارجية، ت
   .تتمثل في أربعة عناصر أساسية تشكل ما يسمى أحيانا بالاحتياطي الدولي وهي: 

  الحيازة الر ية من العملات الأجنبية والتي تكون رهن تصرف البنك المركزي 
 الذهب المحتفظ به في خزائن البنك المركزي 
 قوق السحب الخاصة التي تملكها الدولة لدى صندوق النقد الدوليح 
    صافي موقو الدولة لدى صندوق النقد الدولي   

 :ثانيا: المتغير المستقل
بما ان المتلير المستقل يتمثل في صدمات التجارة الخارجية فقد تم التعبير عنه بقيم الصادرات والواردات على   

الخارجية تنعكا في زيادة أو انخفاض مفاجئ في حصيلة صادرات الدولة وقد تنعكا صدمات التجارة اعتبار ان 
 بنفا الحال على واردات الدولة.  

يقصـــد بالواردات الســـل  والخدمات التي تشـــترى من دول اجنبية منتجة  ا، وتعتبر تســـربا من : (Y) الواردات -0
 .1الدخل القومي

ء من الناتج الوطني الذي لا يتم اســـــــــتعما ا داخل الدولة وانما الصـــــــــادرات هي ذلك الجز : (Z) الصــــــــادرات -2
 .2يصدر للخارج، فهو يمثل تدفق السل  والخدمات خارج حدود الدولة، اذ يتم بي  هذه السل  الى سكان الدول

 
 
 
 
 

                                                
: باستخدام نموذج التكامل المشترك وتصحيح الخطأ، مجلة الاستراتيجية 0201-0331اسة قياسية لمحددات الطلب على الورادات في الجزائر خلال الفترة بوالكور نور الدين، در  1

 .02، خلال ص 0203، 02، العدد 23والتنمية، المجلد 
، 0202، 20، العدد 22، المجلد مجلة جامعة كركوك للعلوم الادارية والاقتصادية، دراسية ( ا )حالةمحددات الصادرات الصناعية في ماليزي، أنمار أمين حاجي، احمد حمه محي الدين 2

 .003ص 
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المطلب الثاني: منهجية التكامل المشـــــــــــترن باســـــــــــتعمال نموذا الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 
  ARDLلمتباطئة طا

  ARDLطبنموذا  أولا: التعريف
 1998، )(Pesaran 1997)التي طورها كل   ARDLســـــــــوف نســـــــــتخدم في هذه الدراســـــــــة منهجية

Shinand and Sun) وكل من( Pesaran et Al 2001) ن هذه الطريقة لا تتطلب أن تكون السلاسل ، لأ
يتم من   ARDLختبار التكامل المشــــــــترك باســــــــتخدامأن اPesaran الزمنية متكاملة من الدرجة نفســــــــها، ويرى 

الذي يمكن تطبيقه بل  النظر عن خصـائص السـلاسـل الزمنية، ما  Bound Testخلال أسـلوب اختبار الحدود 
أو  خلي  من الاثنين، الشــرط الوحيد  )0Iأو متكاملة من الدرجة الأولى ))I  2إذا كانا مســتقرة عند مســتوياتها )

 .I 1)0ر هو أن لا تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الثانية)لتطبيق هذا الاختبا
ق القصـــــــيرة مقارنة بالطر  ة صـــــــائص أفاـــــــل في حالة الســـــــلاســـــــل الزمني تتمت Pesaran كما أن طريقة 

ذات المرحل تنبؤ ( (Engle- Granger; 1987الأخرى المعتادة في اختبار التكامل المشـــــترك مثل طريقة غرانجر 
( أو اختبار التكامل المشــــــــــــــترك لجوهانســــــــــــــن (Test CRDWلتكـامل المشــــــــــــــترك بدلالة دربن واتســــــــــــــن اختبـار ا

((Johansen Cointegration Test في إطار نموذجVAR ،  يمكننا نموذج حيثARDL  منفصـــل تأثيرات
 التاب  يرالأجل القصـــــــير عن الأجل الطويل، حيث نســـــــتطي  من خلال هذه المنهجية تحديد العلاقة التكاملية للمتل

والمتليرات المســتقلة في الأمدين الطويل والقصــير في نفا المعادلة، بالإضــافة إلى تحديد حجم تأثير كل من المتليرات 
وتعد ، والطويل نســــتطي  تقدير معلمات المتليرات المســــتقلة في الأمدين القصــــير، وبالتالي المســـتقلة على المتلير التاب 

ئج تطبيق هذه ، كما أن نتاير ولطويل أكثر اتســـــــاقا من تلك التي في الطرق الأخرىمعلماتها لمقدرة في المدى القصـــــــ
الطريقة تكون جيدة في حالة ما إذا كان حجم العينة أو عدد المشــــــــــــــاهدات صــــــــــــــليرا على عكا معظم اختبارات 

 2التكامل المشترك الأخرى التي تتطلب أن يكون حجم العينة كبيرا حى  تكون النتائج أكثر كفاءة.
مشـــــاهدة  24أكثر النماذج ملائمة م  حجم العينة المســـــتخدمة في هذا البحث والباللة  ARDL لذا يعتبر نموذج
 . 0202إلى غاية  0333ممتدة من عام 

                                                
1 Pesaran, M., Shin, Y. and Smith,R: Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationships, Journal 

of Applied Econometrics, Vol.16, 2001, p 289-326 
2 Narayan, P: The saving and investment nexus for China-Evidence from cointegration tests, Applied 

Economics, Vol. 37, 2005, p1979–1990 
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  ARDLمراحل التقدير وفق نموذاطثانيا: 
اختبار على ثلاث مراحل، المرحلة الأولى يتم  ARDLوفقا لمنهجية الدراســــة ســــيتم اســــتخدام طريقة  

 Pesaran)) يقدم كل من (UECM)مدى تحقق علاقة التكامل المشــــترك بين متليرات الدراســــة في إطار نموذج 

et Al; 2001  منهجا حديثا لاختبار مدى تحقق العلاقة التوازنية بين المتليرات فيظل نموذج تصـــــــــحيح الخطأ غير
ـــــــــــــــــــــ المقيد، وتعرف هذه الطريقة ب ويأخذ النموذج  اختبار الحدود، أي طريقة (bounds testing approach)ـ

 :الصيلة التالية
∆𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑖

𝑚
𝑖=1 ∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖

𝑛
𝑖=0 ∆𝑋𝑡−𝑖 + 𝜆1𝑌𝑡−1 + 𝜆2𝑋𝑡−1+𝑒𝑡 

فتعبر عن   𝜃و  𝛽على معلمــــات العلاقــــة طويلــــة الأجــــل، أمــــا : 𝜆2و   𝜆1حيــــث تعبر المقــــدرات  
فترات الإبطاء الزمني  𝑚و  𝑛إلى الفروق الأولى للمتليرات بينما يمثل كل من  معلومات الأجل القصــــــــــير. وتشــــــــــير

𝑛للمتليرات في المســـــــــــــتوى للمتليرات )علما أنه ليا بالاـــــــــــــرورة أن تكون عدد فترات التخلو الزمني  ≠ 𝑚)1 
،𝑒𝑥  حــد الخطــأ العشــــــــــــــوائي، ولاختبــار وجود علاقــة توازنيــة طويلــة الأجــل بين متليرات النموذج، نقوم بحســـــــــــــــاب

حيث يتم اختبار فرضـــــــية العدم القائلة بعدم وجود تكامل  (Wald test)من خلال اختبار(F)إحصـــــــائية فيشـــــــر 
 قة توازنية طويلة الأجل(:غياب علا(مشترك بين متليرات النموذج

𝐻0: 𝜆1 = 𝜆2 = 0 
البديلة القائلة بوجود علاقة تكامل مشـــــــترك في الأجل الطويل بين مســـــــتوى متليرات  يةمقابل الفرضـــــــ 

 :النموذج
𝐻1: 𝜆1 ≠ 𝜆2 ≠ 0 

كل من   م  القيم الجدولية التي وضــعها(F) نقوم بمقارنة إحصــائية   (Wald test)بعد القيام باختبار 
((Pesaran et Al 2001  حيــث نجــدب هــذه الجــد أو لقي محرجــة للحــدود العليــا و الحــدود الــدنيــا عنــد حــدود

 Pesaran etمعنوية مبينة لاختبار إمكانية وجود علاقة تكامل مشـــــــترك بين متليرات الدراســـــــة، و يفرق كل من 

Al ( 0بين المتليرات المتكاملة عند فروقها الأولىI ( المتكاملة عند مســـــــــتواها ) والمتليراتI(0  أو تكون عند نفا
المحســوبة أكبر من الحد الأعلى المقترح للقيم الحرجة، ف ننا نرف  فرضــية العدم (F) درجة التكامل، ف ذا كانا قيمة 

                                                
رى، وبالتالي من لطرق التكامل المشترك الأخ ، من الممكن تحديد عدد فترات الإبطاء الزمني المثلى لمختلو المتليرات الأمر الذي يعتبر مستحيلا بالنسبةARDLوفقا لمنهجية  1

 :Pradhan, R., Norman, N., Badir, Y. and Samadhan, B خلال تحديد عدد فترات الإبطاء الزمني المثلى التخلص من مشاكل ارتباط  البواقي أنظر إلى:

Transport infrastructure, foreign direct investment, and economic growth interactions in India: The ARDL 

bounds testing approach, Procedia -Social and Behavioral Sciences, Vol.104, 2013,  p914-921 
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أي نرف  فرضـــية عدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل ونقبل الفرضـــية البديلة بوجود تكامل مشـــترك بين متليرات 
ة غياب العلاقة  فرضـــية البديلالاســـة، أما إذا كانا القيمة المحســـوبة أقل من الحد  الأدم للقيم الحرجة، ف ننا نقبل الدر 

 التوازنية في الأجل الطويل.
 بين المتليرات ف ن المرحلة الثانية تتاــــــــمن تقدير معادلة الأجل الطويل في حالة وجود تكامل مشــــــــترك 
 بالصيلة التالية:

𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝜗𝑖
𝑃
𝑖=1 ∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞
𝑖=0 ∆𝑋𝑡−𝑖+𝜀𝑡 

;𝑃معاملات المتليرات وتشـــــــــير 𝛿 ،𝜗حيث تمثل كل من  𝑞إلى فترات الإبطاء لتلك المتليرات، و𝜀𝑡  يمثل
;𝑃ولتحديد طول فترات الإبطاء الموزعة حد الخطأ العشــــوائي. 𝑞 نســــتخدم عادة معيارين يا Akaike (AIC)  

 1.باختيار فترتي إبطاء كحد أقصى للبيانات السنوية  and  Shin  Pesaranوأوصى SC( warzSch(و
أ طلحركيات المدى القصــــير عن طريق نموذج تصــــحيح الخ ARDLأما المرحلة الثالثة، يمكن اســــتخلاص مواصــــفات 

(Error Correction Model ,ECM) :التالي 
∆𝑌𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝜗𝑖

𝑃
𝑖=1 ∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞
𝑖=0 ∆𝑋𝑡−𝑖+𝜓𝐸𝐶𝑇𝑡−1 + 𝜗𝑡 

معاملات معادلة المدى القصـــــــير هي معادلات تتعلق  حد تصــــــحيح الخطأ، وجمي  𝐸𝐶𝑇𝑡−1حيث أن: 
معامل تصــــحيح الخطأ الذي يقيا ســــرعة التكيو  𝜓بحركيات المدى القصــــير لتقارب النموذج لحالة التوازن، وتمثل 

 2التي يتم بها تعديل الاختلال التوازن في الأجل القصير باتجاه التوازن في الأجل الطويل.
 يل نتائج الدراسة القياسيةر وتحلالمطلب الثالث: تقدي

 أولا: إجراء اختبار جذر الوحدة
يهدف اختبار جذر الوحدة إلى فحص اســــــتقرارية الســــــلاســــــل الزمنية ورغم تعدد اختبارات جذر الوحدة، 

 والذي يقوم على اختبار الفرضية التالية: (ADF)ديكي فولر المطور  إلا أننا سوف نستخدم اختبار
 لوحدة، ويعني عدم استقرار السلسلة الزمنية.وجود جذر ا فرضية العدم:

 عدم وجود جذر الوحدة، ويعني استقرار السلسلة الزمنية. الفرضية البديلة:

                                                
1 Pesaran, M. and Pesaran, B: Time Series Econometrics: Using Microfit 5.0 (Window Version).Oxford: Oxford 

University Press, 2009 
2 Pesaran, M. and Pesaran, B: Working with Microfit 4.0 : Interactive Econometric Analysis. Oxford: Oxford 

University Press. 1997 
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نرف  فرضــية  2.21حيث إذا كانا قيمة مســتوى المعنوية أقل من  ،%1وذلك عند مســتوى معنوية  
 :ختبارهذا الا نتائج العدم ونقبل الفرضية البديلة، والجدول التالي يوضح

 (ADF)اختبار جذر الوحدة باستخدام ديكي فولر المطور  :25-22الجدول رقم 

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  من إعداد الطلبةالمصدر: 

أن متليرات ليســـا مســـتقرة عند المســـتوى لكنها مســـتقرة عند الفرق الأول فهي  يتاـــح من خلال الجدول
د يمكن إجراء اختبار التكامل المشـــــــترك باســــــــتخدام منهج الانحدار الذاتي للفجوات ومن ، I(1)متكاملة من الرتبة 

 (.ARDLالزمنية الموزعة المتباطئة )
 ثانيا: اختبار التكامل المشترن باستعمال منهج الحدود:

بحيـــث تم  (Stepwise)تم الاعتمـــاد في اختيــار متليرات النموذج على طريقــة الاختبـــار متعــدد الخطوات 
المتليرات المسـتقلة بالتتاب  ويتم تقييم إسهامه في معنوية النموذج، ووجود علاقة توازنية طويلة الأجل وقصيرة  إدخال

ق والذي يســــــهم في تحقيق هذه الشــــــروط يتم الاحتفاظ به، والذي لا يحق الأجل )آلية تصــــــحيح الخطأ( فيما بينها،
 ذلك يتم حذفه. 
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 :تليرات التي حققـا شــــــــــــــروطهـا في بنـاء النموذج القياســــــــــــــي وهيفقـا  ـذه الطريقـة تم الاعتمـاد على المو و 
وقــــد اعتمــــدنــــا على فترات التبــــاطؤ وفق معيــــار Xاحتيــــاط الصــــــــــــــرف الأجنبي ، Z الصــــــــــــــــــادرات، Y الواردات

.(Schwarz Bayesian Criterion) 
   2،0،2،2  بالإبطاء طARDLط نتائج تقدير نموذا:  26-22 الجدول

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الطلبة

حيث   F( يوضـــــــح الجدول الموالي نتائج حســـــــاب إحصـــــــائيةARDLبالانتقال إلى اختبار منهج الحدود)
أكبر من قيمة الحد العلوي للقيم الحرجة في النموذج، و القيم الحرجة تم الحصــــــــــول عليها  (F=98.6)جاءت قيمة 

 .%02و  %1،%0 ،عند مستويات معنوية(Pesaran et al. 2001)من الجداول التي أقترحها كل من 
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 : اختبار الحدود وجذر الوحدة27-22 الجدول

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج  المصدر:

إن نتائج النموذج تدعم رف  فرضية العدم أي نرف  فرضية عدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل ونقبل 
ضـــــــــــــية البديلة بوجود تكامل مشـــــــــــــترك بين متليرات الدراســـــــــــــة، أي تؤكد وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين الفر 

 والمتلير التاب  المتليرات المستقلة 
 علاقة المدى الطويل والمدى القصير: ثالثا: تقدير

 . تقدير علاقة المدى الطويل:0
احتيــاطي و المتليرات المســــــــــــــتقلــة المعتمــد عليهــا بعــد التــأكــد من وجود علاقــة توازنيــة طويلــة الأجــل بين  

لمرحلة تقدير ا ( وتتاـــــمن هذهARDL)ســـــوف نقوم بقياس العلاقة طويلة الأجل وفقا لنموذج  ،الصـــــرف الأجنبي
 المعلمات في الأجل الطويل، كما هو موضح في الجدول الموالي.

  xع طنتائج تقدير معلمات نموذا الأجل الطويل المتغير التاب: 28-22جدول 

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

 تشير نتائج النموذج القياسي في الأجل الطويل والمبينة في الجدول أعلاه إلى:
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 :Z الصادرات -
ما زادت أي كل احتياطات الصـــــــــــرف الأجنبيمعنوي على غير و  طرديفقد جاء أثرها للواردات بالنســـــــــــبة           

 .  وهذا ما يتوافق م  منطق النظرية الاقتصادية لواردات يزيد احتياط الصرف الأجنبيا
 :Yالواردات  -

لتوق  موافقة لغير وهذه النتيجة  عكســـــــــــــي، بمنحى الأجنبياحتياط الصـــــــــــــرف على الصــــــــــــادرات جاء أثر 
يورو في حين ان رة بها هي الجل صــــادرات الجزائر نحو أوروبا وبالتالي فالعملة المفوتحيث أن وللمنطق الاقتصــــادي، 

احتياطات الصـــــــــــــرف الأجنبي بالجزائر جلها بالدولار الأمريكي نظرا لأن أغلب الصـــــــــــــادرات من المحروقات وبالتالي 
 يحدث الفرق عند تحويل الأورو إلى الدولار الأمريكي.
 ومن يمكن استنتاج المعادلة التفسيرية كالتالي:

X= 30.88 + 0.03Z-0.21Y 
إشـــــــــــــــارة الصـــــــــــــــادرات موجبــة وهي تــدل على علاقــة طرديــة بين احتيــاطــات الصــــــــــــــرف الأجنبي وبين أن  ظنلاح -

ســيؤدي  %0وتشــير هذه القيمة الى ارتفاع قيمة الصــادرات ب  1.11الصــادرات، حيث بللا قيمة هذا المعامل 
ن جل أ الاقتصادي ، وتفسيرهاالاقتصاديةا ما يتفق م  النظرية وهذ %1الى ارتفاع احتياط الصـرف الأجنبي بنسبة 

 .لى السوق الأوروبية وخاصة فرنساصادرات الجزائر توجه ا
حيث  ،طات الصـــرف الأجنبي وبين الوارداتبين احتيا عكســـيةعلاقة أما إشـــارة الواردات ســـالبة وهي تدل على  -

قيمــة  يؤدي إلى انخفــاض %0وتشــــــــــــــير هــذه القيمــة إلى ارتفــاع قيمــة الواردات ب  1.00بللــا قيمــة هــذا المعــامــل 
 .الاقتصاديةوهذا ما يتوافق م  النظرية  %00احتياط الصرف الأجنبي بنسبة 

 ) :نموذا تصحيح الخطأ (تقدير علاقة المدى القصير. 2
( ب شـــارة ســـالبة 01.0المعلمة ) فقد ظهرت  ECM)-1)حد تصـــحيح الخطأ معلمة أما فيما يخص 

وجود علاقــة توازنيــة طويلــة الأجــل، وآليــة تصــــــــــــــحيح الخطــأ موجودة ممــا يؤكــد على  5% عنــد مســــــــــــــتوى ومعنوي
العودة إلى وضـــــــــ  التوازن في الأجل الطويل، والجدول التالي يوضـــــــــح  تقيا ســـــــــرعة المعلمة، حيث أن بالنموذج

  نتائج تقديرات نموذج حد تصحيح الخطأ.
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 أ نموذا تصحيح الخط (تقدير علاقة المدى القصيرنتائج : 29-22جدول 

 

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 
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 بالنسـبة لنموذج حد  تصـحيح الخطأ فنلاحظ أن النتائج جاءت تتشابه كثيرا م  النتائج في الأجل الطويل،
ا في الأجل القصــــــير، نوعهمن حيث  أي أن العلاقة بين المتليرات المســــــتقلة والمتلير التاب  من حيث المعنوية وكذلك

 تتوافق بشكل كبير م  علاقتها في الأجل الطويل. 
 التوزيع الطبيعي للأخطاء: -2

( لفرض العدم Jarque-Bera testلاختبار التوزي  الطبيعي لبواقي النموذج المقدر نســــــــــــتخدم اختبار )
 :  H )1)التوزي  الطبيعي للبواقي: 

 بيعي للأخطاءالتوزيع الط :24-22 الشكل رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

(، أن بواقي النموذج تتب  التوزي  21-20وقـــد أكـــدت نتـــائج الاختبـــار كمـــا هو مبين بـــالشــــــــــــــكـــل رقم )
ـــــــــــــــ P-Valuesالطبيعي، حيث بللا القيم الاحتمالية )  من  صــلر، وهي أ Jarque-Bera test 2.2201( لـ

 .5% لمعنوية مستوى ا
 : (LM) اختبار وجود الارتباط الذاتي بين البواقي -4

لا يمكن الاعتمـاد على النموذج المقـدر في حـال ارتبـاط بواقيـه ارتباطا ذاتيا بينها نظرا لأن هذا الارتباط من 
بارات تشـــــأنه أن يؤثر ســــــلبا على صــــــحة القيم العددية للمعلمات المقدرة ومن د الخروج باســــــتنتاجات ماــــــللة لاخ

 - Breuchالمعنوية،  ذا يجب التأكد من خلو النموذج المقدر من هذه المشــــــــــــكلة، وذلك باســــــــــــتخدام اختبار )
Gofry Senial Correlation LM test :1( لفرض العدم )لا يوجد ارتباط سلسلي بين البواقيH(  
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 طأالارتباط الذاتي بين البواقي لنموذا تصحيح الخ ر: اختبا29-22 الجدول رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

وقـد أكـدت نتـائج الاختبـار كمـا هو مبين بـالجدول أعلاه خلو بواقي النموذج المقدر من هذه المشــــــــــــــكلة، 
ـــــ P-Valuesحيث بللا القيم الاحتمالية )   مما 5% ،  وهي أكبر من مستوى المعنوية Fstatistic 0.10( لـ

 د على أنه يمكن قبول  الفرض العدمي بأن النموذج المقدر يخلو من مشكلة الارتباط الذاتي بين بواقيه.يؤك
  اختبار ثبات التباين:-5

من ضـــــــمن مواصـــــــفات النموذج الجيد أن تكون بواقي التقدير وفقا له ذات تباين متجانا، لأن اســـــــقاط 
لى ومن د الحصـــــــــول على نتائج ماـــــــــللة، وقد تم الاعتماد ع هذا الفرض يســـــــــبب تحيزا في الأخطاء المعيارية المقدرة

 :ARCHنتائج أحد الاختبارات المستخدمة  ذا اللرض وهو اختيار 
 ثبات التباين للأخطاء. ر: اختبا02-22 الجدول رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

 F-Statisticلكـــــل من  P - valuesالقيم الاحتمـــــاليـــــة  جـــــاءتالجـــــدول أعلاه وكمـــــا هو مبين في 
 مما يؤكد أن بواقي التقدير ذات تباين متجانا. 9أكبر من مستوى المعنوية %   Square – Chiو
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 :stability test)  (اختبار تصحيح الخطأ. اختبار استقرار النموذا 6
 CUSUMلمعاودة : اختبار المجموع التراكمي للبواقي ا25-22الشكل رقم 

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

 (CUSUM of Squares) : اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة26-22الشكل 

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 



 الصرف الاجنبي في الجزائر احتياطياتأثر صدمات التجارة الخارجية على 

0991-0101  
 الفصل الثاني

 

01  
 

خدمة في هذه الدراســــــــــة من وجود أي تليرات هيكلية فيها لابد من نتأكد من خلو البيانات المســــــــــت لكي
، وكذا (CUSUM) المجموع التراكمي للبواقي المعاودةاختبار اســــــــــــــتخـدام أحـد الاختبارات المناســــــــــــــبة لذلك مثل 

ويعد هذان الاختباران من أهم الاختبارات (CUSUM of Squares) المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة
انســـــــجام و  هذا المجال لأنه يوضـــــــح أمرين مهمين ويا تبيان وجود أي تلير هيكلي في البيانات، ومدى اســـــــتقرارفي 

المعلمات طويلة الأجل م  المعلمات قصـــــــيرة الأجل وأظهرت الكثير من الدراســـــــات أن مثل هذه الاختبارات دائما 
 ت المقدرة لصـــيلة تصـــحيح الخطأ لنموذجويتحققا لاســـتقرار  ا يكلي للمعاملا ARDL. نجدها مصـــاحبة لمنهجية

داخل الحدود الحرجة   CUSUM of Squaresو CUSUM إذا و  الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة،
التي  CUSUMSQو CUSUM وعلى ضـــوء معظم هذه الدراســـات قمنا بتطبيق اختبارات 5% عند مســـتوى
 .Evans(1975)و  Brown ،Dublinمناقترحها كل 
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 خلاصة الفصل
رة مدى تأثير احتياطات الصرف الأجنبي على صدمات التجافي هذا الفصـل حاولنا في البحث على إيجاد 

حيث قمنا باســـــــتعراض المتب  لاختبار هذه العلاقة  ،0101الى  0991الخارجية في الجزائر وذلك في الفترة ما بين 
نحدار إلي التعرف على النموذج الذي استخدم وهو نموذج الا،إذا قمنا بتعرف على المتليرات هذه الدراسة د تطرقنا 

وهــذا لتطبيق منهجيــة التكــامــل المشــــــــــــــترك التي من مراحلــه اختبــار جــذر  ARDLالــذاتي للفجوات الزمنيــة المبطئــة 
الوحدة التي كانا نتائجه غير معنوية عند المســـــــــــــتوى ومعنوية عند الفرق الأول أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى، 

أكبر من قيمة الحد  Fد أجرينا اختبار التكامل المشــترك باســتعمال منهج الحدود أظهرت النتائج إن إحصــائية فيشــر
العلوي إي أنــه توجــد علاقـة طويلــة الأجــل بين المتليرات المســــــــــــــتقلــة والمتلير التــاب  ، كمــا أثبتــا الــدراســـــــــــــــة أن آليــة 

 تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج.
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د صــــــدمات التجارة الخارجية وقو دراســــــتنا هذه التي تتمحور حول احتياطات الصــــــرف الاجنبي من خلال 
الى ان احتياطات الصـــرف الاجنبي وصـــدمات التجارة الخارجية اثر على الاقتصـــاد  ةتوصـــلنا من خلال هذه الدراســـ

 .الدولي والمحلي
ا سوف يتم ليها والتي على اساسهسوف تتامن الخاتمة اهم النتائج التي تم التوصل ا ،ومن خلال ما سـبق

هم التوصيات وعرض ا ةخطا الفرضـيات ومن د الاجابة على الاشـكالية الموضـوع وتساولاته الفرعي اثبات صـحة او
 وافاق البحث.

 اختبار الفرضيات-0
 :فانقي يالتي وضحها الجانب النظري والتطب ةانطلاقا من محتوى الدراس

ث هي ما تتعرض له التجارة الخارجية من كوار صـــــــــدمات التجارة الخارجية  والتي تنص على " :الأولىالفرضـــــــية -
" من خلال ما تطرقنا له في الجانب النظري للدراســـة توصـــلنا الى ان هذه الفرضـــية وتليرات في الصـــادرات والواردات

 صحيحة.
ا يحتفظ به الكميات النقدية التيب الأجنبييقصــــــــــــد باحتياطات الصــــــــــــرف والتي تنص على: ": الثانيةالفرضــــــــــية -

من خلال ما تطرقنا له في الجانب النظري للدراســة توصــلنا الى ان هذه الفرضــية  "المصــرف أو الدولة لأهداف معينة
 صحيحة.

خلال  ئر الجزافي ر صــــــــدمات الواردات على احتياطات الصــــــــرف الاجنبيتأثوالتي تنص على "الفرضــــــية الثالثة: -
للدراســـــــــــــة توصـــــــــــــلنا الى ان هذه الفرضـــــــــــــية  التطبيقيمن خلال ما تطرقنا له في الجانب . "0101-0991الفترة 

 صحيحة.
خلال  ئر الجزافي على احتياطات الصــرف الاجنبي الصــادراتر صــدمات تأث" والتي تنص على:الفرضــية الرابعة: -

للدراســــــــــــــة توصــــــــــــــلنا الى ان هذه الفرضــــــــــــــية  التطبيقيمن خلال ما تطرقنا له في الجانب  "0101-0991الفترة 
 صحيحة.

 نتائج الدراسة  -2
 من خلال هذا البحث الذي قمنا به في هذا المجال توصلنا الى النتائج التالية:           

دعم  اســـــتللال الفوائ  منها فيتســـــاهم وفرة احتياطات الصـــــرف الاجنبي في دعم النمو الاقتصـــــادي من خلال -
 المحلي. هو ما ينجم عن زيادة حقيقية في الناتجتولد عوائد معتبرة في المستقبل و المشاري  الاقتصادية التي 
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الاحتياطات الصـــــــــــــرف الاجنبي أيية كبيرة في الاقتصـــــــــــــاد الوطني لعل ايها الحد من الصـــــــــــــعوبات الاقتصـــــــــــــادية -
 الوطنية. والصدمات الخارجية ومساندة العملة

لاجنبية او العملة لة ااحتياطات الصـــــرف الاجنبي  ا مكانة هامة في الاقتصـــــاد بحيث تتم تســـــوية كل المبادلات بعم
ياسات التجارة سلى جعل تناسـق بين سـياسـات الصـرف و وبالإضـافة اذا تحسـين موازين مدفوعات الدول كالوطنية و 
 الخارجية.

زء من اللطاء النقدي للعملة المحلية كما انها المركز الاســــــاســــــي في بناء الاحتفاظ باحتياطات الصــــــرف الاجنبي كج-
 صرف عالية الاستقرار. بأسعارواستقرار القيمة الخارجية للعملة المحلية والدفاع عنها 

الدفاع عن ســـــــعر الصـــــــرف العملة الوطنية عن طريق تدخلات الدورية للبنك اجهة العجز في ميزان المدفوعات و مو -
 سوق الصرف بائعا او مشتريا للعملات الاجنبية المركزي في

 الحاجة الماسة للنقد الاجنبي في استخدامه لمجابهة الصدمات الاقتصادية الطارئة واللير مرغوبة.-
ســـــريعة لاواذ الفرصـــــة ال ةاتاحالصـــــدمات و  اواذ الاجراءات الوقائية اللازمة التي يمكن من خلا ا وفو من تأثير-

 خط   ا لامتصاص اثار الصدمات التجارية.بع  الاجراءات الم
غياب القطاعات الاقتصــادية المحفزة لأحداث التليرات في العملية الانتاجية كقطاعات الطاقة والنقل والاتصــالات -

 والتكنولوجيا والتي  ا في حدوث التليرات وتجاوز الصدمات الاقتصادية.
 التوصيات-2

 بالصـــرف الاجنبي له مكانة في الاقتصـــاد، في بناء واســـتقرار القيمة من خلال ما تم اســـتنتاجه ان الاحتياط
 الخارجية للعملة والدفاع عنها والحد من الصعوبات والصدمات التجارية سنطرح فيما يلي بع  توصيات:

تولي المؤســـــســـــات المالية اهتماما كبيرا لتعزيز الاحتياطات الصـــــرف الاجنبي وتحســـــين ادارتها واســـــتخدامها بشـــــكل -
 ال.فع
تعزيز التعاون الدولي والتنســيق بين الدول في مجال الاحتياطات الصــرف الاجنبي وصــدمات التجارة الخارجية يمكن -

تحقيق ذلــك من خلال توقي  اتفــاقيــات وتبــادل المعلومــات والخبرات واقــامــة واليــات للتنســــــــــــــيق والتعــاون الــدولي في 
 حالات الازمات الاقتصادية والمالية

دخل الاقتصـــادي للبلدان لتقليل التعرض لصـــدمات التجارة الخارجية يمكن ذلك من خلال تعزيز تنوي  مصـــادر ال-
 الاقتصادات المحلية وتنمية القطاعات اللير نفطية وزيادة التصدير الى اسواق متنوعة.
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 تطوير البنية التحتية وتعزيز التكنولوجيا والابتكار.و  التحفزية تحسين بيئة الاعمال والتشريعات-
 افاق الدراسة-4

بعد عرضـــنا لموضـــوع البحث والنتائج واقتراحنا للتوصـــيات التي نراها مفيدة، طرأت لنا نقاط اخرى مازالا 
 مجهولة ويمكن ان تكون موضوعات بحوث أخرى واشكاليات تنتظر المعالجة وهي:

ات التجارة بي وصـــــــــدمالتحولات الجيوســـــــــياســـــــــية والاقتصـــــــــادية العالمية وتأثيرها على الاحتياطات الصـــــــــرف الاجن-
 الخارجية.

 التحولات التكنولوجية ونم  التجارة الالكترونية على صدمات التجارية والاحتياطات الصرف الاجنبي. -
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I-المراجعة باللغة العربية 
 الكتب-0
 .0119السيد محمد أحمد السبريتي، التجارة الخارجية، الدار الجامعية، مصرـ،  .0
لتجــارة الــدوليــة بين الحمــايــة والتحرر والنظريــة الحــديثــة وآثــارهــا في الفكر الاقتصـــــــــــــــادي خالد أحمد علي محمود، ا .0

 .0109العالمي، دار الفكر الجامعي، مصر، 
 .0111رشاد العصار وآخرون، التجارة الخارجية، دار المسيرة للنشر والتوزي  والطباعة، الأردن،  .1
ت والتدليا والشــــــــــــــروط المريرة القاســــــــــــــية، دار التعليم رمزي محمود، صــــــــــــــنـدوق النقـد الدولي: تاريخ من المؤامرا ..

 .0100الجامعي، مصر، 
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 ستخدمة: الاحصائيات الم20الملحق رقم 
X Y Z 

2.7E+09 89.32168 77.194 

3.46E+09 116.1088 74.99014 

3.32E+09 122.1201 77.92533 

3.66E+09 113.0801 77.20021 

4.81E+09 119.9145 74.0967 

4.16E+09 120.9632 78.22801 

6.3E+09 106.1574 84.37659 

9.67E+09 107.8328 90.26636 

8.45E+09 105.8359 93.13458 

6.15E+09 93.96025 91.80688 

1.36E+10 100 100 

1.96E+10 114.6933 88.46286 

2.52E+10 141.9963 91.58966 

3.55E+10 137.2648 92.12349 

4.57E+10 172.024 95.1121 

5.92E+10 183.043 104.3066 

8.15E+10 183.5631 102.2546 

1.15E+11 206.8173 98.89946 

1.48E+11 268.8802 97.13439 

1.55E+11 309.3875 86.46091 

1.7E+11 322.2149 83.99681 

1.91E+11 331.1129 81.65709 

2.01E+11 381.6815 77.90605 

2.01E+11 422.6554 73.36959 

1.86E+11 459.6668 72.64992 

1.51E+11 493.3498 73.12795 

1.21E+11 472.4189 80.68129 

1.05E+11 430.846 77.53045 

8.74E+10 405.3943 72.91366 

7.46E+10 372.2258 71.95509 

5.48E+10 364.2564 70.98541 

 


