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 ـــــــداءالإهـــــــــــــ

وفوق كل ذي "أشكر الله العلي القدير الذي أنعم علي بنعمة العقل و الدين و القائل في محكم التنزيل 
 .صدق الله العظيم ...67سورة يوسف أية " علم عليم

 كما نهديه والديهدي ثمرة هذا المجهود المتواضع الى ا

هدي  هذا العمل الى كل من يعرفني من البعيد او القريب والى من ايضا أو

فاضنا بمشاعره ونصائحه ألكل من ... كان عونا وسندا في هذا الطريق 

ول أتممت أنا اليوم أهديكم هذا الانجاز وثمرة نجاحي الذي لطالما تمنيته ها أ

ينما أ اني مباركللله على ما وهبني وان يجع اته بفضل الله عز وجل فالحمدثمر

 كنت

بحمد الله ودعاء الأم ، لم يتبقى سوى خطوات قليلة لإكمال مسيرتي 

 .الجامعية ، شكرا لكل من ساعدني و أسأل الله التوفيق لي و لكم 

 

 الطاهري محمد الكامل 
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 الإهداء
 ,الله الذي مهما حمدناه فلن نستوفي حمده لحمدا

 .زكى التسليمأفضل الصلوات وأوالصلاة والسلام على الصادق الامين محمد عليه  

 هدي نجاحي الى كل من سعى معي لإتمام هذه المسيرةأنا اليوم أها 

 ,ن الدنيا كفاح وسلاحها العلم و المعرفة ألى الذي علمني إ

 .بي رحمه اللهأسمه بكل فخار إحمل ألى من إ

 لى ملاكي في الحياة ودعائهاإ

 ,تنير دربي الى معنى الحب لى من إ 

 رحمها الله  مي الغاليةأ

 . تمام هذا العمل المتواضعإهتمام ومن ساعدني في إحسني بمصدر ألى كل من إو

 بن السبتي مراد 
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 "والدي العزيز " أن يمد عمرك لترى ثمار قد حان قطافها بعد طول انتظار  

 .إلى معنى الحب و الحنان و التفاني...إلى ملاكي في الحياة

 اؤها سر نجاحي و حنانها بلسم جراحي إلى من كان دع...إلى بسمة الحياة.

 "أمي الحبيبة " إلى أغلى الحبايب 

 .إلى إخوتي و رفقاء دربي في هذه الحياة

رب تحفظهم و اوان غابوا عن العين قلنا ي..... فسلام على من دام في القلب ذكرى
 .ترعاهم 
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 "   أمي"وقوتى بعد الله داعمتى الأولى والأبدية    "الى ملاكى الطاهر 

 أهديك هذا الانجاز الذي لولا تضحياتك لما كان له وجود لأن الله قد اصطفاك لي

 من البشر أما يا خير سند وعوض  

 "  أبي"قابل   والى من دعمنى بلا حدود وأعطانى بلا م

 يا من كلل العرق جبينه  ومن علمنى أن النجاح لا يأتى الا بصبر    

 .أنت النور الذي ينير دربى والسراج الذي لا ينطفئ نوره بقلبي أبدا "   أبي " 

 والى كل من ساندني من قريب أو بعيد 
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 الشكر
 

 .الحمد لله الذي وفقنا ومنحنا القوة والصبر لإتمام هذا العمل 

 حترام الكبيرالإشرفنا أن نتقدم بالشكر الجزيل وي

 لأستاذنا المشرف الدكتور بالنور محمد الساسي

 نجاز هذا العمللإبعيد لى كل من وقف معنا من قريب أو إو

 خلال المرحلةوكذا جميع أساتذتنا الذين أشرفو على تكويننا 
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 :الملخص  

يح مدى  تأثير تحليل البيانات المتعلقة بالأصول ضتوفي ه الدراسة ذمن ه الهدف  تمحور 
و واقعية لحاضر و  كثر مصداقية و لتعطي قراءةأ ماليلتحليل الجارية في الحصول على مخرجات 

تأثير الأصول الجارية على   ىما مد: ، و كانت تحت الإشكالية الرئيسية التالية ؤسسة مستقبل الم
 ثلاث مباحث  تناول المبحث الأول لىإحيت تطرق الجانب النضري  نتائج التحليل المالي للمؤسسة ؟

ين فيه على مدهيم عامة حول الأصول الجارية معتالتحليل المالي والمبحث الثاني مفاعن عموميات 
جريبي لمنهج التايقي الدراسة تناولنا في الفصل التطبهداف ألى إجل الوصول أ، ومن  الوصفيالمنهج 

صول عرفة نتائج تحليل قوائم الألم خوانه ،إقنعوبة و ؤسسة مطاحن قوائم المالية  لمللتحليل المالي لل
قيد مؤسسة للصول الجارية الأ ستخداماتإ ن تحليلأهم النتائج المتواصل اليها أ، وكانت الجارية 

ي يحمي المؤسسة من مخاطر ذالاستقلال المالي ال وبرزت الواقع المالي الجيد للمؤسسة  الدراسة أ
 .سفلاالخسائر والإ

 .القوائم المالية , ستقلال الماليالإ، التحليل المالي،  الأصول الجارية :الكلمات المفتاحية 

Study summary: 

Our goal in this study is to clarify the extent of the impact 

of analyzing data related to current assets in obtaining 

more reliable financial analysis outputs and to give a 

realistic reading of the present and future of the 

establishment، and it was under the following main 

problem: What is the extent of the influence of current 

assets on the results of the financial analysis of the 

institution? The theoretical side dealt with three sections. 

The first section dealt with generalities of financial 

analysis، and the second section dealt with general 

concepts about current assets، relying on the descriptive 



 

X 

approach. In order to reach the objectives of the study، we 

dealt in the applied chapter with a study according to the 

analytical approach of the Ahlam Qanouba and Brothers 

Mills Foundation، in order to Knowing the results of the 

analysis of the current assets lists and their impact on the 

results of the institution’s financial analysis. The most 

important ongoing results were that the analysis of the 

uses of the institution’s current assets، Ahlam Mills، 

highlighted the good financial reality of the institution and 

the financial independence that protects the institution 

from the risks of losses and bankruptcy. 

Keywords: current assets، financial analysis، dream mills 
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   مقـــــــــــــــــــدمة 
 

 أ 

 :قدمة م

الربحية  ةهدافها خاصأصولها لتحقيق أخدام ستإقتصادية قائم عبى إي مؤسسة أنشاط  يعتبر 
صول أالى  المؤسسةصول أ وتقسم، صولها أعناصر  وتفاعلمن خلال نشاطها الدوري  ستمراريةوالإ

 .جارية  صولأثابتة و

عتمادا إبمستقبل المؤسسة  ستمرار المؤسسة و نجاحها كان لزاما القيام بالدراسة و التنبؤ إجل أو من 
هداف المؤسسة و تحميها من خطر اقرارات مالية تحقق  تخاذإعلى نتائج تحليل واقعها المالي و 

 . الإفلاس

بحيث تعكس الصورة المالية  للمؤسسةويكمن مجمل العمل على معالجة و تقييم القوائم المالية 
لى المعايير إومع تزايد وتنامي المساعي الدولية للوصول  ،الحقيقية و المثلى بخلاف ما كانت عليه سابقا 

هتمت هذه الأخيرة إالك ذالتي تخدم القطاع المحاسبي و المالي لمعالجة وتقييم القوائم المالية ومع تحقيق 
في نشاطها  ؤسسةالمتداولة لما لها من خصائص تعتمد عليها المبتقييم عناصر الأصول وخاصة الأصول 

ستخدام طرق و أدوات و إبالإضافة الى مالها من تأثير في نتائج التحليل المالي ب ،وكذا تحقيق الربح 
 .لى أدق المعلومات وما مدى سلامة مركزها المالي إأساليب التحليل المالي الحديث للوصول 
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 ب 

 الإشكاليات  7

 هداف  التحليل المالي و كيفية تحقيقها ؟أهي  ما 

 هي محددات الأصول الجارية ومجال حصرها في القوائم المالية؟ ما 

  هم مؤشرات التحليل المالي المتعلقة بالأصول الجارية؟أما هي 

 ئم قوالما مدى تأثير تحليل البيانات المالية المتعلقة بالأصول الجارية على نتائج التحليل المالي ل
 خوانه؟إؤسسة مطاحن احلام قنعوبة ولمالمالية 

 : الفرضيات 

 ،التحليل المالي  يهدف لمعرفة الوضعية المالية للمؤسسة :الفرضية الأولى 

دوات تحليل مالي  أ ولها حاسمة صول الجارية عناصر محددة و لها خصائص مميزة ولللأ: الفرضية الثانية
  ستخدماتهاوتحلل إتدرس 

على نتائج  تأثيريهاصول الجارية لمؤسسة قنعوبة  يوضح  الأ تستخداماإتحليل : الثالثةالفرضية 
 التحليل المالي لقوائم المالية للمؤسسة 

 :الموضوعـ مبررات اختيار  2

 :يليا الموضوع ما ذختيار هإهم المبررات التي دفعتنا الى أمن 

 .تطبيقيالونضري الكتساب زاد علمي في مجال التحليل المالي إـــ 

 .الماليةيفرض علينا تنمية معارفنا في مجال تحليل البيانات  الذي والتدقيقاسبة المحـــ تخصص 

 .المجالـــ تقديم دراسة متواضعة نحاول من خلالها وضع مرجع علمي للمختصين في 

مستقبل تحديد  همية التحليل المالي فيأ إلى قتصاديةلإصحاب المؤسسات اأنتباه إــــ محاولة لفت 
 .المؤسسة

القرارات الحاسمة نظرا للأهمية البالغة للتحليل  تخاذإوكتساب خبرة في التحليل المالي إ الرغبة فيــــ  
 .المالي



   مقـــــــــــــــــــدمة 
 

 ج 

 :الدراسة أهدافــ  2 

 :التاليةه الدراسة إلى معرفة النقاط ذتهدف ه

 ؛ بتقنياته والإلمامـــ معرفة التحليل المالي 

 ؛مسمياتها في القوائم المالية وبيان  وحصرهاــ تحديد الأصول الجارية 

 ؛ ونتائجهاـــ معرفة اهم المؤشرات التي تحلل واقع استخدام الاصول الجارية 

 ؛ ومخرجاتهالجارية على نتائج التحليل المالي  الأصولـــ بيان تأثير 

 :الدراسةهمية أــ  7

نتائج الجارية يعطينا  المتعلقة بالأصولالمالي للبيانات المالية  التحليل أن فيالموضوع  أهمية  تكمن
 كن الإدارة تم وتفسيرات

قصى درجة أستخدام الأصول الجارية مستقبلا للوصول الى إالقرارات الصائبة في  تخاذإمن خلالها من 
 لدورة  والربحيةمن الفعالية 

خطاء أ وتجنب لمالية للمؤسسة محل الدراسةالتحليل النموذجي للوضعية ا للمؤسسة وتقديمالتشغيلية 
 .الماضيةالفترات 

 :الدراسةحدود ــ 6

خوانه المنطقة الصناعية إتمت الدراسة في مؤسسة مطاحن أحلام قنعوبة و   : لمكانيةاالحدود  
 .المقارين ولاية تقرت 

 .  8180سنة الى  8102 سنةلدراسة كانت من لالمدة الزمنية  : الزمنيةالحدود  

 :المستخدمة والأدواتـ منهجية البحث  2

  الجارية  بالأصولنهج الوصفي في تحديد المفاهيم التي لها علاقة عتمدنا المإ: الوصفيالمنهج
 .المالي والتحليل



   مقـــــــــــــــــــدمة 
 

 د 

  عتمدنا المنهج التحليلي في تشريح الوضعية المالية للأصول الجارية إ :التحليليالمنهج
 والاختبارالمقابلة الشخصية أدوات  واستخدمنا خوانهإو حلام قنعوبةألمؤسسة مطاحن 

 .الماليةلاستخدام القوائم  والملاحظة

 :الدراسةـ صعوبات  0

  ؛لدراسة  صحاب المؤسساتأصعوبة قبول 
  ؛ الإدارةمن طرف  وتحفظتقديم معلومات بصعوبة 
  ؛ والطلاب دارة المؤسسةإبين  الثقةغياب عنصر 
  ؛ التربصيخص مؤسسات  فيما والماليةشح في المعلومات المحاسبية 

 :الدراسةهيكل ـ  72

في دراستنا الى تقسيم العمل  عتمدناإلك اسئلتنا الفرعية ذاشكالية  دراستنا و كإللإجابة عن 
حيث  و خلاصة للفصل الثاني تطبيقي يتضمن كل فصل تمهيد لى فصلين أحدهما نظري وإ

و أهداف ثم  أهميةحث عموميات حول التحليل المالي من تعريف و مب  النظري تناول الفصل 
 ،الأصول الجارية عن مفاهيم  ىخرآحث او مبخطوات و أدوات و نسب التحليل المالي 

ولنا في الفصل و مبحث ثالث تضمن الدراسات السابقة في الموضوع  و تنا تصنيفها و أنواعها 
التحليل  الذي تضمن ؤسسة الدراسة و المبحث الثانيتناول التعريف العام بم ولأالتطبيقي مبحث 

لمؤسسة جانب الاصول الجارية و بيان تأثيرها على نتائج التحليل المالي للقوائم المالية لالمالي 
 .قيد الدراسة للمؤسسة 

 



 

 
 

 
 

 :الأول  الفصل 
 الأدبيات النظرية      

 والتطبيقية        
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 تمهيد 

في دراسة  طبعته، وتتمثل  السليمالمالي  التخطيطها متطلبات يالمالي ضرورة تمل التحليل عتبري
اد نقاط ضعف والقوة يجة لمعرفة مدلولاتها وأسباب ظهورها، وذلك للعمل على إيالمال البيانات

 .ة التي تنتجها المؤسسةيالمال اسةيللس

 ذلك إلى مساهماتها وأدائها تتعدى، بل  المالي على إدارة المؤسسة لوحدها التحليل أهميةولا تقتصر 
 لمن لهم من المصالح تتطلب الحصول على أدق المعلومات عن المؤسسة ومدى سلامة مركزها المالي

المحللين ناسبة من قبل لما ستعمال أدوات التحليلإمن خلال  إلا إليهكن الوصول يمالأمر الذي لا 
 ..لكل بند من بنودها النسبية والأهميةومدى ترابطها  ، المتاحةعلى التعامل مع المعلومات  قادرين

 :مباحثقسمنا الفصل الى ثلاث  ولقد

  الماليعموميات حول التحليل  :الأولىالمبحث. 
  الجاريةعامة حول الأصول  مفاهيم: الثانيالمبحث. 
 السابقةالدراسات  :المبحث الثالث. 
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  عموميات حول التحليل المالي  : الأولالمبحث 

وضرورة قصوى للتخطيط  (الماليالتسيير )دارة المالية يعتبر التحليل المالي موضوع هام من مواضيع الإ
رتباطا وثيقا بحاجة الأطراف المختلفة التي لها علاقة بمشروع إالمالي السليم ويرتبط التحليل المالي 

 .مستقبلاتطوره  واتجاهاتالبيئية التي حدثت في مسار أعماله خلال فترة معينة  لمعرفة المتغيرات معين،

 المالي ماهية التحليل : الأولالمطلب 

 الماليتعريف التحليل .  7

التي يقوم بها المحلل على البيانات  والفنية والإحصائيةالرياضية  والطرقهو مجموعة الأساليب  -
وتوقع ما  والحاضرفي الماضي  والمنضماتوالتقارير والكشوف المالية من أجل تقييم أداء المؤسسات 

 1.المستقبلستكون عليه في 

المؤسسة من خلال قوائمها المالية بهدف التعرف على  وتصرفاتهو عملية منتظمة لتفسير سلوك  -
 منتضمةعتبارها عملية إالتحليل المالي ب وعملية تصحيحهاعلى  والعملبها  والضعفنقاط القوة 

 2:تيالآتتضمن  يجب أنتستهدف القوائم المالية 

 ؛مقارنة أداء المؤسسة بأداء المؤسسات الأخرى في نفس القطاع 
 ؛ات للمركز المالي للشركة عبر الزمنتقييم الاتجاه 
 تخاذ إأوجه القصور في المؤسسة ومن ثم  من تحديددارة المؤسسة إ هيساعد تحقيق ما تقدم

 .المناسبة جراءات التصحيحيةلإا

هو حساب النسب التحليلية من القوائم المالية وتفسير هذه النسب لمعرفة اتجاهاتها كأساس   -
 3.للقرارات الادارية

آداء  مييوتق تشخيصالمنشورة وفهمها بهدف  يةالمالللقوائم  تفسير عمليةعرف على أنه يكما  -
 4.المحاسبي والاعتراف اسيالقالمؤسسة في ضوء الفهم الكامل لأسس 

                                                           
1
   42ص  4002 والتوزيع، عمانالوراق للنشر  المالي، مؤسسةالاتجاهات المعاصرة للتحليل  الحيالي،وليد ناجي  

00ص  4002،الجامعي، الاسكندريةالفكر  للمؤسسات، دارالمالية  والادارة، التمويل وسعاطف وليم أندرا  2 
2 

الأطروحة لاستكمال متطلبات الماجستير في التحليل  واكتشاف الانحرافات،للرقابة على الاداء  واستخداماتهالتحليل المالي  الله،علي خلف عبد  3
 400، سنة والاقتصادكلية الادارة  الدانمرك،قسم الادارة الأكاديمية العربية المفتوحة في  المالي،

ص  4002الأردن  والتوزيع ، عمان،دار المسيرة للنشر  وتطبيقي،ائم المالية مدخل نظري تحليل القو المطارنة،غسان فلاح  خنفر،مؤيد راضي   4
22 
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 1:الماليأهمية التحليل  -0

وهذه  تنبع أهمية التحليل المالي من المعلومات المالية التي يقدمها لخدمة الأطراف المختلفة -0
تستخدم في ترشيد الكثير  ن اعتمدت في تقريرها على البيانات المالية التاريخية إلا أنهاإالمعلومات و

 .وخارجها المؤسسة ستثمارية والتمويلية والإدارية لجهات داخلمن القرارات الإ
نسبة  وهل الآجللتزامات قصيرة كذلك يساعد التحليل المالي في تحديد إمكانية سداد الإ -8

السابقة ومع نسب  إيراداتها عالية أو منخفضة بالمقارنة مع نسب السنة إلى المؤسسةوفات مصر
 .الشركات الأخرى

 ؤسستهملم عليهم التأكد من سلامة الموقف الماليإذ  التحليل المالي ضرورياً للمديرين الماليين -3
المالي الذي لا يعتمد  روتجنيبها المشاكل المترتبة على عدم وجود سيولة كافية وبالتالي فإن المدي

 .على التحليل يكون مقصراً في أعماله
و السيطرة ،  ندماجلإكذلك يفيد التحليل المالي في تحديد الثمن الذي يجب دفعه في حالات ا -4

التحليل المالي في التعرف  كما أن التحليل المالي يستخدم في التنبؤ بتعثر الشركات، تفيد عملية
قائمة حركة الأموال كما يفيد  خلال إعدادمن ترة الماضية وذلك على نمط التمويل خلال الف

ستخدام إومستوى السيولة وقياس كفاءة  التحليل أيضاً في التعرف على ربحية المنظمة ومديونيتها
تحليل المؤشرات المالية المختلفة، وكذلك يفيد في مقارنة  الأموال داخل المنظمة وذلك من خلال

الصناعة وبمتوسط الأداء التاريخي وذلك من خلال التحليل المقارن للنتائج  أداء المنظمة بمتوسطات
 2.المالية

 :مايلييساعد في  للمؤسسةوبشكل عام فإن أهمية التحليل المالي 

 ؛من جهة أخرى جهة، وتشغيلهاتحديد مدى كفاءة المؤسسة في جمع الأموال من  -
 ؛النموالحصول على مؤشرات تبين فعالية المؤسسة وقدرتها على  -
 ؛المساعدة في عملية التخطيط المالي للمؤسسة -
 ؛أهدافهادارة في تحقيق يعتبر كمؤشر على مدى نجاح أو فشل الإ -
 ؛للمؤسسةمؤشر للمركز المالي الحقيقي  -
 ؛ تخاذ القرارات الملائمةعداد الجو المناسب لإإ -

                                                           
 422ص  4002 مصر. الاسكندرية. الجامعيدار الفكر  هيكله،المال وتحليل  ادارة. الصيرفيمحمد  1

 292، ص  2991عبد الحميد أبو ناعم، أساسيات الإدارة المالية، مصر القاهرة   2
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 1:الماليالتحليل  أهدافــ  2

 يمكن هذا التحليل من معرفة مدى قدرة سيولة الأصول في مواجهة : للسيولةالتحليل المالي  -0

 .ستحقاقات الديونإ

يمكن التحليل المالي الحكم على فعالية الهيكلة المالية للمؤسسة : المالي والتوازنالتحليل المالي  -8
وتغطية ( المظهر الساكن)الثابتة بواسطة الموارد الدائمة خلال فحص التغطية المالية للأصول  من

 (المظهر الحركي)الأصول الدورية بواسطة الموارد الدورية 

 ستعمال وسائلإفي فحص الحالة المالية للمؤسسة من خلال  يتمثل: الإجماليالتحليل المالي -3

 . (النسب المالية مثلا)التحليل المالي 

 : ستراتيجيةالإ والتحليل المالي  - 4

تشخيصا كاملا ومفصلا  ا وعتبارها نظاما متكاملا، إنجازإيتم تقييم الحالة العامة للمؤسسة ب
 .المختلفةعتماد على الدراسات للمؤسسة ومن ثم تقييم إمكانيتها المستقبلية من خلال الإ

من أجل  والكيفيةطريقة ترجمة مختلف العناصر الكمية  ستراتيجيوالإيشكل التحليل المالي 
 .للمؤسسةالمستقبلية  والآفاقإصدار حكما على النتائج الحالية 

يقيم المحلل المالي أثر نمو النشاط من خلال قياس  والاستكشافمن وجهة نظر الفحص 
 .توسعيةستراتيجية إنتهاج إحتياج المالي الجيد المتولد عن الإ

المالية المتبعة من طرف ويهدف التحليل المالي بصفة عامة الى إجراء فحص للسياسات 
ريق الدراسة التفصيلية المؤسسة في دورة أو في دورات متعددة من نشاطاتها وذلك عن ط

 ظهورها لكميات إلى أدت التي تغيير الأسباب ومحاولةالمالية لفهم مدلولاتها  للبيانات
 .الضعف نقاط كتشافإ على يساعد عليها،مما هي التي الكيفياتو

 

 

                                                           
 47 ،ص 2010 التوزيع،الجزائر، و النشر و للطباعة هومة للمؤسسة ،دار لماليا يشيحة ،التسيير خميس 1

 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية: الفصل الأول

6 

 التحليل المالي  أنواع : الثانيالمطلب 

القوائم المالية  ةمدلوليأهميته في إبراز  وبرزتلقد عرف التحليل المالي مراحل في تطوره 
لما يكتسيه أهمية التحليل المالي فلقد  ونظرا، المؤشرات المناسبة للوصول إلى أفضل النتائج  وتحديد

 .التالية المطالب في فيها نتطرق أبعاد أو معايير عدة حسب وذلكتم تقسيمه إلى عدة أنواع 

 :الماليأنواع التحليل ــ  7

ناتجة  نواعالأ هذهوكمل بعضها الآخر،يمتعددة،عتباره أنواعا إل المالي بيكن النظر إلى التحليم
 :لييما الأسسهذه ستنادا إلى أسس مختلفة ومن إتم ي، الذي التبويبعن 

 :لیبالتحل الجهة القائمة 7ــ  7

 :إلى بالتحليل القائمةالجهة  إلى ستناداإ المالي التحليلم سيتق تمی

 أشخاص مجموعة أو شخص قبل من لماليا ليالتحل تم إذا  :الداخلي ليالتحل 7ــ  7ٍــ  7
 عتبري،ف المشروعها طلبي نةيمع اتيلغاانات المشروع و يالمشروع نفسه وعلى ب داخل من

 .ة المختلفةيالإدار اتهايإدارة المشروع في مستو خدمة الى التحليل هذا ويهدف داخليا التحليل

ل المالي الذي تقوم به الجهات من خارج يقصد به التحلي :يالخارج ليالتحل 0ــ  7ــ  7
ق أهدافها ، ومن ية و تحقيل إلى خدمة هذه الجهات الخارجيهدف هذا التحليالمؤسسة ، و

ة و ية في البنوك ، و البنوك المركزيالمصرف لاتيأمثلة هذه الجهات ، القائمون بأعمال التسه
ل في الحصول على ية و مدقق الحسابات الخارجي قلية ، و الغرف التجاريالغرف الصناع

 1. ة يصعب الحصول على التعاون في المنشأة الماليقة و شاملة و يدق اناتيب

 :ل يللتحل الزمني البعد  0ــ  7

 ليالتحل بيتبو كنيمثل الماضي و الحاضر ، وبناء عليها يم ايل المالي بعدا زمنيإن للتحل

 :لي يعلاقته  بالزمن إلى ما  ثيالمالي من ح

فقي دراسة أي فترة من فترات يقصد  بالتحليل الأ:  (ي يخالتار) ل الأفقي يالتحل 7ــ  0ــ  7
متعددة بمعنى آخر إذا ما أريد دراسة ربحية مؤسسة لمدة  سنوات الكشوفات المحاسبية على مدى 

                                                           

ة یة العلوم الاقتصادیة، مذكرة ماستر، اقتصاد النقدي والمالي، كلیالتجار البنوك في المالي لیمحمد ،التحل د،قبليیرش رمضان بن  1
 20صفحة  4022ة ،سنة یبمغن الجامعي ة،المركزیالتجار وعلوم التسيير وعلوم
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خمس سنوات ماضية فإنه تؤخذ الكشوفات للسنوات الخمس الماضية و تلاحظ فيه ربحية المؤسسة 
ستخراج المؤشرات التي توضح مدى تطور الربحية أو تدهورها و مقارنتها سنة بعد أخرى لإ

حليل الأفقي يعتمد على الفترة التاريخية التي مضت خلال السنوات الماضية ، و هذا يعني أن الت
 1. ستخراج المؤشرات بالسنوات الماضية إعلى المؤسسة و مقارنة السنة التي يراد فيها 

رقام أبموجب هذا الأسلوب تتم المقارنة بين : ( الساكن ) ل العمودي يالتحل 0ــ  0ـــ 7
محصلة هذه المقارنة في صورة نسب مئوية ، كأن القوائم المالية للفترة المحاسبية نفسها لتظهر 

و أن تنسب قيمة أالمبيعات في نفس القائمة ، تنسب تكلفة المبيعات في قائمة الدخل مثلا قيمة
 2. كل بند من الأصول المتداولة في الميزانية إلى مجموع الأصول في الميزانية نفسها

 : المالي ليالتحل غطيهاي التي الفترات 2ــ  7

غطي يا و لكنه يا أو أفقيعمود ليالتحل كونيقد :  الأجل يرل المالي قصيالتحل  7ــ  2ــ 7
 يرنجازات المشروع في الأجل القصإاس قدرات و يستفاد منها  في قية و يرقص ةيفترة زمن

 لتزاماتهإ ةيتغط على يرالقص الأجل في المشروع ةيقابل على ليالتحل من النوع ذاھركزيو غالبا ما 
 من النوع ذاھولة و يالس ليبتحل سمىي ما غالبا لذلك ةيليالتشغ راداتيالإ قيوتحق ةيالجار

 . والبنوك الدائنون الأولى الدرجةبيهم  لیالتحل

 :الأجل  ليل المالي الطويالتحل 0ــ  2ــ  7

 الأجل في ةيالربح و الثابتة الأصول و العام ليالتمو كليھليتحل على ليالتحل ذاھرتكزي
لة الأجل ، بما في ذلك القدرة على دفع فوائد و يالمشروع طو لتزاماتإ ةيتغط إلى ل،إضافةيالطو

 عاتيالتوز ذهھع الأرباح و حجم ينتظام المشروع في توزإو مدى قاقها ستحإون عند يأقساط الد
 ليبتحل المالي المحلل قومي ماسبق قيلتحق و ةيالمال الأسواق في المشروع أسهم  أسعار علىھا يروتأث

 دراسة عند)  الأجل يرالقص ليالتحل ينب الجمع أي ستخدامهاإ وطرق الأموال مصادر ينب التناسق
 دراسة عند الأجل ليطو ليالتحل ينوب(   ستخدامهاإ ومجالات الأجل ةيرقص ليالتمو مصادر
 .ستخدامهاإو مجالات ( ة ية و خارجيداخل) الأجل لةيطو ليالتمو مصادر

                                                           
،  4002عبد الستار صباح و سعود جايد مشكور العامري ، الإدارة المالية أطر نظرية و حالات عملية ، دار وائل ، البصرة، الطبعة الثانية ،  1

 05ص 
العملية ، دار وائل ، عمان، الطبعة الثانية محمد مطر ، الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي و الائتماني و الأساليب و الأدوات و الاستخدامات 2
 4، ص  4002.
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 :ليالتحل هيغطيالذي  المدى 7-2

 1:ل المالي منها يلتحل هيغطيستنادا إلى المدى الذي إل يالتحل بيتبو كنيم

 .ة واحدة أو مجموعة من السنوات يشمل كافة أنشطة المشروع لسنة مالیو  :الشامل  ليالتحل 7-2-7

 .أكثر أو نةيمع ةيزمن لفترة المشروع أنشطة من جزء ليالتحل ذاھغطيي:الجزئي  ليالتحل 7-2-0
 :الشكل التالي يوضح أنواع التحليل المالي  

 

منشورات الأكاديمية العربية  ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي  ،وليد ناجي الحيالي :المصدر 
 30ص  8112 ،المفتوحة في الدانمرك 

                                                           
بسكرة  محاسبي ،جامعة فحص التسييرتخصص علوم في الماستر شهادة نيلل مقدمة المؤسسة،مذكرة أداء على المالي التحليل أوراغ  وناسة اثر 1

 40ص  4022_4020
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 :مراحل و أدوات ونسب التحليل المالي :  الثالثالمطلب 
 :المالي التحليل مراحل :أولا 

يمر التحليل المالي بمجموعة من المراحل، وهذا يعتمد على نوع التحليل وأهميته ودرجة التفصيل 
 1: المطلوبة فيه،ويتفق معظم الباحثين في التحليل المالي على أن مراحله هي

 ينبغي الذي لهدفا المالي المحلل يحدد أن جدا الضروري من :بدقة التحليل هدف تحديد -0
أخرى، ومن هنا   الوصول اليه ، و يلاحظ أن أهداف التحليل المالي تتفاوت من جهة إلى 

 .نجد أن نجاح العملية التحليلية يعتمد على تحديد الهدف بدقة
في هذه المرحلة يتم تحديد البعد الزمني للتحليل المالي،  :تحديد الفترة الزمنية للتحليل المالي  -8

 .وبمعنى أوضح تحديد عدد السنوات التي سيتم تحليل بيانتها
المالي المتاحة أمام المحلل، ومنها  لتتعدد أساليب التحلي :ختيار أسلوب التحليل المناسب إ -3

ا إذ يتفق المحلل المالي في قتصادية وغيرهأسلوب النسب المالية و كذلك الأساليب الإستخدام إ
 .مجموعة من البدائل وعليه أن يتخذ البديل المناسب هذه المرحلة أمام

في هذه المرحلة يتم التبويب السليم  :إعادة تبويب القوائم المالية لتلائم أسلوب التحليل المختار -4
يعتمد على خبرة للقوائم المالية من زاوية التحليل المالي التي تسهل عملية التحليل وكل هذا 

المالي و درايته التي من خلالها يستطيع توفير الدقة و الوضوح و البساطة في القوائم    المحلل
 .تحقيق التحليل المالي المالية و

ستنتاج من قبل المحلل المالي، في إبداء رأي فني محايد، تتم عملية الإ:التوصل إلى الاستنتاجات  -5
 .الموضوعية بأكبر قدر ممكن لتزام بجوانبه و الإعن التحيز الشخصي بكافة  بعيد 

قتراحات التي التقرير هو وسيلة لنقل نتائج العملية التحليلية مع ذكر الإ: صياغة التقرير -6
 .تتناسب مع النتائج المتحصل عليها 

 :أدوات التحليل المالي : ثانيا

ق أهدافها، يتحقة المؤسسة نحو يرة تحافظ على مسيمن أجل الوصول إلى قرارات عقلان
ة للمؤسسة أن تستعمل الأدوات المناسبة التي تمكنها من الحصول على يعلى الإدارة المال

 2المعلومات اللازمة للقرار 
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 2: ة ية الممكن استعمالها لهذه الغايليو من أهم الأدوات التحل
التوازن  على يراجات دون التأثيحتالإ ليالهدف منه ضمان تمو: كل الماليياله ليتحل -7

 النشاطات ينفي بالفصل بيعتماد على المنظور الوظة، وهذا بالإيالمال ةيالمردود المالي و
 .لية في التحليسيالرئ
 التي الوسائل مع المحققة النتائج مقارنة من تمكن لةیوس وهي :ةيالمردود مييتق -0

تخاذ إكن من خلاله يمم الأداء ويية في تقيفي تحقيقها وهو المؤشر الأكثر موضوع ساهمت
 .ها يرل والاستثمار وغيقرارات  التمو

ل التوازن يكن من تحليم ثيل الأكثر تطورا ،حيالتحل ثليم:ةيل التدفقات الماليتحل -2
د الدورة المسؤولة عن هذا يوتحد نةيالمالي والوقوف على أسباب العجز أو فائض في الخز

جي والتي يستراتمؤشرات ذات البعد الإل مجموعة من يتوي هذا التحليحالعجز، كما 
 .المعتمدة ةيالمال ستراتيجيةالإ مييوتق تيجيةاتخاذ القرارات الإسترإتساعد على 

ق المؤسسة للنتائج و الحكم على مدى يتحق ةيفيبك هتمي:م النشاط و النتائج ييتق -2
، و هي  ييرللتس طةية و ذلك باستخدام الأرصدة الوسيالربح قيقدرة النشاط على تحق

تخاذ إكن من يمجة و أسباب تحققها مما ي مختلف مراحل النتينعبارة عن الأرصدة التي تب
 1.قرارات مناسبة 

 :نسب و مؤشرات التحليل المالي :  ثالثا

 :نسب التحليل المالي  -7

المحللين الماليين  ميدان عمل نتشارا في إدوات التحليل المالي و أكثرها أتعتبر النسب لمالية من أهم  
عتماد عليها في التنبؤ و دراسة الهيكل التمويلي مكانية الإإستخراجها و فهمها و إوذالك لسهولة 

 .تخاذ القرارات الاقتصادية إللمؤسسة و 

 :نسب الرفع المالي 7-7

 ،حتياجاتهاإل ي في تمويرعتماد المؤسسة على أموال الغإس مجموعة نسب الرفع المالي مدى يتق
قتراض  قد عتماد على أموال الإادة الإيهتم الملاك والمقرضون بهذه المجموعة من النسب لأن زيو

اد يزدإ إلى من الإيرادات إلا أنها في نفس الوقت تؤدي يرجم كبلتحقيق حالمشروع بتؤدي 

                                                           
 52 ،ص 2006 للنشر،الجزائر، وائل قات،داريتطب و دروس ةيالمال إدارة " المالي يرتس" شييقر وسفيساسي، بن اسيال 1
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ن الفشل في الوفاء بالفوائد المستحقة أو أقساط درجة الخطر التي قد تتعرض لها المؤسسة لأ
 .القروض في الموعد المحدد قد تعرض المؤسسة للإفلاس 

قتراض لأنها تحدد قدرة المؤسسة على الحصول على الأموال أما إدارة المشروع فتهتم بنسب الإ
 : هماينوتتضمن هذه المجموعة نسبت. ةیالإضاف

 الأصول إجمالي / القروض إجمالي=  قتراضالإ نسبة -0

 إلى انخفاض المخاطر يرشيالنسبة السابقة  في نخفاضحالها نجد أن الإاء الأخرى على يومع بقاء الأش
 .ة ي إلى صعوبة الحصول على قروض إضافيرشيرتفاعها فإالملاك، أما  تعرض لها المقرضون ويالتي 

 ة الفوائد المستحقة على القروض منيس هذه النسبة عدد مرات تغطيتق:الفائدة   ةيمعدل تغط -8

 :ةيبة؛وتعطى النسبة بالعلاقة التاليالمستحقة قبل الفائدة والضريرادات الإ

 الفوائد/ بة يالربح قبل الضر=ة الفائدة يمعدل تغط

لتزم يث أن الفوائد تمثل أعباء ثابتة ية لدفع فوائد حيالكاف ةيس هذه النسبة مدى توفر نقديوتق
ن هذا المعدل إك فققها لذليحع أن يستطييرادات التي المشروع بدفعها بصرف النظر عن الإصاحب 

كن أن يمدد المدى الذي يحلأنه  ؤسسةدارة المإ أو ملاك أو ينعتبر من المؤشرات  الهامة سواء للمقرضي
 .ه الدخل المتاح لسداد الفوائد قبل أن تواجه خطورة التوقف عن السداديإل نخفضي

  :ولةينسب الس  7-0

ستخدام مجموعة إة بیلتزاماتها الجارإالمؤسسة على الوفاء بس مقدرة يوهي تلك النسب التي تق
هتم مقرضو الأموال قصيرة الأجل بهذه النسب بصفة خاصة وذلك الى يالأصول المتداولة و

 :ة يالملاك، وهذه المجموعة تتضمن النسب التال هتمام كل من الإدارة وإجانب 

 :الأصولنسبة صافي رأ س المال العامل إلى إجمالي  7-0-7

  أما الالتزاماتيرة في المدى القصيلها الي نقديتحو كنيمهي تلك الأصول التي  الجاريةالأصول 
نهما يعرف الفرق بيو. اينسب ةيرقص ةيب سدادها في فترة زمنيجة فهي تلك الالتزامات التي يالجار

  1والذي( ةيأو شبه النقد)ة المتاحة يس حجم النقديقيرأس المال العامل والذي  بصافي

 
                                                           

1
 031ص  8100مؤيد راضي خنفر غسان فلاح المطارنة تحليل القوائم المالية دار المسيرة للنشر عمان الأردن  الطبعة الثانية سنة (  0 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية: الفصل الأول

02 

 :ةيبالعلاقة التال ه،يأن تلجأ إلمؤسسة كن لليم

 إجمالي الأصول/ صافي رأس المال العامل = نسبة صافي رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول 

لتزاماتها قصيرة إ إلى قدرة المنشأة على سداد يرهي النسبة التي تش:  نسبة التداول 7-0-0
 .المتداولة عتماد على أصولها الأجل بالإ

 الجاريةالخصوم /الجاريةالأصول = نسبة التداول 

 ةيعة التحول إلى نقديتعتمد هذه النسبة على الأصول سر:عة يالسر ولةينسبة الس 7-0-2
بعض الصعوبات  ؤسسةرجع ذلك إلى أنه عادة ما تواجه الميولة في المؤسسة وياس درجة السیلق

ة في المؤسسة ناتجة عن فشل الشركة يتكون المشاكل النقدن بل وربما وف المخزيبتصر امهايعند ق
 :وتعطى هذه النسبة بالعلاقة .مناسبة مةيع المخزون بقيفي ب

 الجارية الخصوم (/المخزون– لجاريةالأصول ا= ) عةيالسر ولةينسبة الس

وذلك ة يولة وعلى النقديوهي النسبة التي تهتم بأكثر أصول المؤسسة س:ة ينسبة النقد 7-0-2
 :الأجل،وتعطى بالعلاقة التالية  ةيرقص ؤسسةلتزامات المإفي علاقاتها ب

 الجارية  إجمالي الخصوم/ ة يالنقد= ة ينسبة النقد

نسب للحكم على مدى كفاءة هتم المحلل المالي بهذه المجموعة من الي: نسبة الكفاءة 7-2
 :ةيستخدام أصولها، وتضم هذه المجموعة النسب التالإفي لمؤسسة ا

ستخدام الأصول في إ هذه النسبة إلى مدى يرتش: إلي إجمالي الأصول عاتينسبة المب 7-2-7
با من مستوى الطاقة يتعمل قر لمؤسسةعني أن ايرتفاع هذه النسبة إث أن يح عاتيبالم قيتحق

وتعطي هذه . ادة رأس المال المستثمريادة حجم النشاط دون زيز كنيملن  عني أنهيالكاملة مما 
 :ةيالنسبة بالعلاقة التال

 إجمالي الأصول/ عات يصافي المب= عات إلى إجمالي الأصول ينسبة المب

اس ية هذه النسبة الى سهولة قيترجع أهم: عات إلى صافي رأس المال العاملينسبة المب 7-2-0
 ل حجم صافي رأس المال العامليتعد ةيصافي رأس المال العامل بدقة هذا بالإضافة إلي إمكان

 :ةيتلاءم مع التغييرات في المبيعات ، وتعطي النسبة بالعلاقة التاليبسرعة ل



 الأدبيات النظرية والتطبيقية: الفصل الأول

03 

 صافي رأس المال العامل/ عات يالمب= عات الي صافي رأس المال العامل ينسبة المب

 :معدل دوران المخزون  7-2-2

 المخزون / عات يصافي المب= معدل دوران المخزون 

س مدى سرعة العملاء في سداد يوهي النسبة التي تق :ل يمتوسط فترة التحص 7-3-4
ل ونشاطها يلا على كفاءة إدارة التحصينخفاض النسبة دلإكون يمستحقاتهم للمشروع وقد 

 .ة متشددة يائتمان اسةيدل على إتباع سي ضايولكنه أ

 :ة يتضم هذه المجموعة النسب التال:  ةينسب الربح  4 -1

لى إعات التي تتحول يعلى معرفة النسبة من المبالنسبة تساعد هذه :  امش صافي الربحه 1-4-1
 :ةيوتعطي بالعلاقة التال ، ةيأرباح صاف

 عاتيالمب/ ع يالأرباح القابلة للتوز= هامش صافي الربح 

 :معدل العائد على إجمالي الأصول  7-2-0

 ، وتعطي النسبةؤسسة في الم هذه النسبة إلى الدخل المتحقق على إجمالي الأصول المستثمر يرتش

 :ةيبالعلاقة التال

 إجمالي الأصول/ ع يالأرباح القابلة للتوز= معدل العائد على إجمالي الأصول 

 :ةيمعدل العائد على حقوق الملك 7-2-2

 ةيأموال الملك/ ع يالأرباح القابلة للتوز= ة يالعائد على حقوق الملك

 اميب الأخرى للقيد من الأساليالعد وجديل المالي يالتحل ب السابقة فييهذا بالإضافة إلى الأسال
ون ونماذج التنبؤ يجستخدام نموذج دإة بيالربح ليل المثال تحليل المالي منها على سبيالتحل ةيبعمل

، ......دايستر و نموذج كيفر ونموذج ألتمان و ماكوج و نموذج إدميبالفشل المالي مثل نموذج ب
 1.نة يمع ةينها علاقة خطية تربط بيمن النسب المالمجموعة  والتي تعتمد على

                                                           
 للنشر وائل ة،داريالثان طبعة  " القرارات صناعة المالي مدخل ليالتحل " نور الناصر ل،عبدیإسماع لیإسماع ، محمد شاكر يرمن 1

 .5 ،عمان،، ص
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 :مؤشرات التحليل المالي  -0

 :المال العامل  -7

 الأموال ستخدامإب الثابتة الأصول ليتمو من المتبقي ولةيالس في الفائض وھرأس المال العامل 
 ولةيالس في لفائضا أنها على عرفي ،كماالجارية الأصول ليلتمو ستخدامهاإ كنيم والذي الدائمة
 المتحولة الجارية الأصول ستخدامإاستحقاقها،ب آجال في الأجل ةيرقص القروض ديتسد عن الناتج

 1.  الثابتة الأصول ليلتمو ستخدامهاإ كنيم والذي ولةيس إلى

 :حساب رأس المال العامل 7-7

 ةيزانيللم ينتيكن حساب رأس المال العامل من زاويم

 :ةيزانيأعلى المحساب رأس المال العامل من 7-7-7

جراء الفرق بين الأموال الدائمة و الأصول إب يحسب رأس المال العامل من أعلى الميزانية و ذالك
 :غير الجارية ويمكن صياغتها بالعلاقة التالية 

 ةيالجاريرالأصول غ -الأموال الدائمة = رأس المال العامل 

 :أو

 ( الجارية يرالأصول غ -( ة يالجار يرغالخصوم + الأموال الخاصة = ) رأس المال العامل 

 : حساب رأس المال العامل من أسفل الميزانية  7-7-0

 ونيو الد الجارية الأصول ينة بإجراء الفرق بيزانيسب رأس المال العامل من أسفل الميح

 :ة الأجل و ذلك على النحو التالي يرقص

 (الأجل  ةيرقص ونيالد)ة يالخصوم الجار – الجاريةالأصول = ر م ع 

 : لهاة ثم من أسفيزاني دلالة رأس المال العامل من أعلى الميرتفس 7-7-2

 تبعا تلفيخ هيرتفس فإنلها أسف و من ةيزانيسب من أعلى الميحبما أن رأس المال العامل 

                                                           
 02 المالي ، مرجع سابق، ص ييرشي ، التسیوسف قرياس بن ساسي، يال 1
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 :قة حسابه و ذلك على النحو التالي يلطر

 ق يعلى تحق اس قدرة المؤسسةيذا المؤشر على قھساعد ي:  :ةيزاني من أعلى الميرالتفس 

ذا ھذا التوازن و ھق يل و المتوسط الأجل فإذا كان موجبا دل ذلك على تحقيالتوازن المالي الطو
ستخدام إب جللة و المتوسطة الأياجاتها الطويحتإل ي إلى أن المؤسسة قادرة على تمويرشيما 

وازن المالي أي أما إذا كان سالبا دل ذلك على خلل في الت.  جللة و متوسطة الأيا الطوھموارد
 .و الحالة المعاكسة للوضع السابقھاجاتها و يحتإل يعجز المؤسسة على تمو

 ق ياس قدرة المؤسسة على تحقيذا المؤشر على قھساعد يو  : ةيزاني من أسفل الميرالتفس
 يرشيذا التوازن ، مما ھق يق الأجل فإذا كان موجبا دل ذلك على تحيرالتوازن المالي قص

ة الأجل باستخدام أصولها المتداولة يرستحقاقاتها قصإإلى أن المؤسسة قادرة على مواجهة 
ولة و إن كان سالبا دل ذلك على خلل في التوازن المالي أي عجز يبعد تحولها إلى س

 .و الحالة المعاكسة للوضع الأول ھالمؤسسة و 

 :أنواع رأس المال العامل 7-0

 من لهدفوا لأجلة ايرقص عةيثل الأصول ذات طبيمو:  رأس المال العامل الإجمالي 
 دديح،والجارية  أصولها المؤسسة هاب مولت التي المبالغ مةيق عن البحث وھ دراستها

  .عة نشاط المؤسسةيلنا طب
 ة يسب بالعلاقة التاليحو :  رأس المال العامل الخاص : 

 لة الأجليطو ونيالد - رأس المال العامل الدائم=  رأس المال العامل الخاص

 :أو

 م الثابتةيالق –الأموال الخاصة = رأس المال العامل الخاص

تغطي  دل ذلك على أن الأموال الخاصة للمؤسسةياذا كان رأس المال العامل الخاص موجب 
 .ح يالأصول الثابتة و العكس صح

 التي تتحصل  ون التي بحوزة المؤسسة ويثل مجموع الديمو :  رأس المال العامل الأجنبي
 :ةيسب بالعلاقة التاليحل نشاطها و يعليها من الخارج لتمو

 لة الأجليطو ونيالد+ ة الأجل يرقص ونيالد=  رأس المال العامل الأجنبي
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 1 :اجات رأس المال العامل يحتإ -0

 يني عبارة عن الفرق بھستغلال و الإالتي تحتاجها المؤسسة خلال دورة ثل إجمالي الأموال يمو 
ستثناء إب) لأجلة ايرلتزامات قصق من جهة و الإيم القابلة للتحقيإجمالي المخزونات و الق

 .ة يمن جهة ثان( ة يات المصرفيالسلف

 عن رأس المال الذي تحتاجه المؤسسة لمواجهة  ينخ معياجات رأس المال العامل في تاريحتإو تعبر 
ة المرتبطة ياجات الضروريحتجزء من الإعرف بأنه يخ ، كما يذا التارھونها المستحقة في يد

ستغلال تنتج ة ، فدورة الإيستغلال التي لم تغط من طرف الموارد الدورمباشرة بدورة الإ
 الجارية ل مرتبطة بسرعة دوران عناصر الأصول ياجات للتمويحتإ

ة يرون قصيل فهي مرتبطة بسرعة دوران الدينما موارد التمويب( زةھ جايرم غيق+ م الاستغلاليق) 
ما عدا السلفات  قهاة الأجل عند وقت استحقايرون قصيع الديقات أي جميالأجل باستثناء التسب

 :سب كالتالي يحة و يالمصرف

 -ة الأجليرون قصيالد)  –( زةھ جايرم غيق+م الاستغلاليق= ]) اجات رأس المال العامليحتإ

 (ةيالسلفات المصرف

 :ةيالصاف نةيالخز -2
كن معرفتها عن يمة و يات المصرفيستثناء العملإات الموجودة بيالنقد ي عبارة عن إجماليھ

اجات رأس المال العامل، كما تعرف على أنها  يحتإ رأس المال العامل و ينق الفرق بيطر
 .نة و خصومهاي أصول الخزينالفرق ب

 :ةينة وفق الحالات التالية الخزيكن أن تكون وضعيمو 

 رأس المال العامل أصغر من احتياجات رأس مال العامل :موجبة  نةيحالة الخز7 -2

 المال رأس ةيلتغط الثابتة لهاأموا من جزء ديبتجم قامت المؤسسة الحالة ذهھتكون موجبة و في 
 مواد شراء عليها وجب  الضائعة،لهاذا الفرصة تكلفة أي ةيالربح مشكل عليها طرحي العامل،مما

 .للزبائن تسهيلات ميتقد أو ةيأول

ذه ھاجات رأس المال العامل وفي يرأس المال العامل أكبر من احت :سالبة  نةيحالة الخز 2-0
ونها في يد دي قادرة على تسديرنة سالبة أي أن المؤسسة في حالة عجز أي غيالحالة تكون الخز

                                                           
1
 35ص  8101زغيب مليكة ،بوشنقير ميلود التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد ،ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر ، 0 
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ما إذه الحالة ھعل المؤسسة في يجة مما يضافإف يتمثل في وجود تكاليطرح مشكل يذا ھآجالها و 
ستثماراتها دون إ أو تقترض من البنوك أو تتنازل عن بعض يرأن تطالب بحقوقها لدى الغ

 .ةيع بعض المواد الأولية و في بعض الحالات تلجأ المؤسسة الى بينتاجر على طاقاتها الإیالتأث

اجات رأس المال يحتا لإيكون رأس المال العامل مساويذه الحالة ھوفي :  حالة التوازن 2-2
ستخدام الأمثل تم بالإيذه الحالة هلى إنة و الوصول ية المثلى للخزيي حالة الوضعھو  العامل

د و يق تفادي مشاكل عدم التسديات المتاحة عن طريللموارد المتاحة للمؤسسة وفق الامكان
 .ة ي على الربحيرولة دون التأثيبالتالي التحكم في الس

 للأصول الجاريةمفاهيم عن  :المبحث الثاني 

  الجاريةالأصول  ماهية :لمطلب الأولا

 :تعريف الأصول :اولا

هي الأشياء ذات القيمة المملوكة للمؤسسة، تضمن تحقيق منافع مستقبلية محتملة، تتحكم  -0
نشير أن هناك خصائص يجب  و عليها نتيجة لمعاملات أو أحداث سابقة فيها المؤسسة أو تحصل

 :توفرها في الأصول وهي
. أن يكون للأصل القدرة على تزويد المؤسسة بمنافع اقتصادية مستقبلية _  
.أن يكون للمؤسسة القدرة على التحكم في هذه المنافع_  
                                          . يكون هذا التحكم في المنافع قد نتج عمليات وقعت فعلا أن_

منه  ينتظرحداث سابقة و أمورد مراقب من طرف المؤسسة ناتج عن  أنهعرف الأصل على 2-
ه المنافع بمساهمته المحتملة بشكل ذقتصادية مستقبلية متوقع من قبل المؤسسة وتتمثل هاإمنافع 

 1.و ما يعادلها أمباشر أو غير مباشر في التدفقات النقدية المتوقعة 
تتمثل من الناحية المحاسبية من  التثبيتات المعنوية، التثبيتات العينية، الإهتلاكات، : الأصول3-

الزبائن و المدنين الآخرين، و الأصول . المساهمات، الأصول المالية، المخزونات أصول ضريبية 
لها كما هو معدلات الخزينة الإيجابية، و شك  الأخرى المماثلة، كذلك خزينة الأموال الإيجابية و

 2. 10موضح في الملحق رقم

                                                           
1. 1M /FRIEDERICK ،G.LANGLOIS ،A.BURLAUD ،COMTABILITE APPROFONDIE ، EDITION SUP 

FOUCHER ،PARIS ،2009) 
  4009مارس  40المؤرخ في  29الجريدة الرسمية الجزائرية العدد 2
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 current assets: الجاريةتعريف الأصول :ثانيا 
شهرا أو خلال دورة  08ن يتم تحويلها الى نقود خلال أصول التي من المتوقع هي الأ -0

فيما عدا الأوراق المالية والتي لها قواعد خاصة  ،على حسب أيهما أطول  ،التشغيل الواحدة 
شهرا يمكن تصنيفها على أنها  02صول التي سيتم تحويلها الى نقود في الأ ، بالتالي و

صول شهرا ومع ذالك ستصنف دائما الأ 02اذا كانت دورة التشغيل أطول من  الجارية

بغض النظر عن طول دورة التشغيل  ، جاريةأشهر كأصول  4القابلة للتحويل الى نقود في 
 1. (ستحقاقللبيع أو الحفاظ عليها  لتاريخ الإستثناء بعض الاوراق المالية المتاحة إب)

ستخدامها خلال إو أو بيعها أهي النقدية و الممتلكات الأخرى التي يتوقع تحويلها الى نقدية  -8
لى إوينبغي التنبيه هنا  ،جل ستثمارات قصيرة الأالسنة مثل النقدية و العملاء و المخزون و الإ

صول فمثلا تعتبر لأعند تصنيف ال يارهو المع صل مهم جدا بحيثقتناء الأإن الهدف من أ
نتاج في حين تعتبر ذا تم شراؤها لتساعد في العمل و الإإصول الثابتة السيارات من الأ

 2.عادة بيعها إذا كان الهدف من شراؤها هو إصول المتداولة السيارات من ضمن الأ

ستهلاكه في إنجازه أو بيعه أو إمكانية إرتقبت المؤسسة إذا إنه متداول أصل على يعتبر الأ-3
أو لمدة قصيرة  ،جراء المعاملات إستغلال العادية أو تتم حيازتها أساسا لغاية طار دورة الإإ

أو  ،قفال سنته المالية إنجازها في مدة الأشهر الاثني عشر التي تلي تاريخ إ المؤسسةترتقب 
 3.ستعمالها للقيود إتمثل أموال الخزينة التي لا يخضع 

 

 

                                                           
. 20صفحة .الطبعة الاولى . ، تعريب فريق دار الأكادمية للطباعة و النشر و التوزيع  كتاب أصول التحليل المالي من اعداد شيراز محمد خضر1

 . 4044سنة 
 09وير المناهج ص كتاب المحاسبة المالية ، المملكة العربية السعودية ، المؤسسة العامة للتعليم الفني و التدريب المهني ، الادارة العامة  لتصميم وتط 2

 .بدون سنة النشر
 . 12متضمنة قانون المحاسبة المالية ص  4002نوفمبر  40، الصادرة في ،22الجريدة الرسمية رقم  3
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 :الجارية تصنيف الاصول :طلب الثانيالم
،  المتطلبات العامة للقوائم الماليةو عرض القوائم المالية  10يحدد معيار المحاسبة الدولي رقم  -7

بما في ذلك كيفية تنظيمها، والحد الأدنى من المتطلبات لمحتواها والمفاهيم الأساسية مثل 
حيث يهدف هذا المعيار إلى تحديد أسس .، وأساس الاستحقاق المحاسبي ستمراريةلإا

  :عرض القوائم المالية للأغراض العامة، لضمان إمكانية المقارنة مع
 -1.للفترات السابقة ومع القوائم المالية للمنشآت الأخرى ؤسسةالقوائم المالية للم -7

نه متداول عندما أتصنيف الأصل على   IAS 10عرض القوائم المالية    10يتطلب المعيار الأول 
 : ينطبق عليه واحد مما يلي 

2ستخدامه خلال الدورة التشغيلية العاديةإعندما تحتفظ المؤسسة بالأصل لغرض بيعه أو 
  

بالأصل لغرض المتاجرة به خلال فترة قصيرة أو ؤسسة حتفاظ المإعندما تكون الغاية الأساسية من 
 3ثنا عشر شهرا من تاريخ الميزانيةإخلال مدة 

 ستعماله كما موضح في المعيار إصل عبارة عن نقدية أو شبه نقدية ولا توجد قيود على في حالة كون الأ

 الجاريةكل الأصول التى لا تنطبق عليها الشروط أعلاه فتصف كأصول غير 

 :لى إ SCFصول الجارية وفق النظام المحاسبي المالي  تصنف الأ

 مخزونات ومنتجات قيد التنفيد 
  ستخدامات مماثلة إذمم مالية و 
 المتاحات وما يماثلها 

صول تعتبر المخزونات و المنتجات قيد التنفيذ من عناصر الأ:المخزونات و المنتجات قيد التنفيد 0-7
 :المتداولة وفق النظام المحاسبي المالي ويمكن تعريفهما كالتالي 

لقد عالج النظام المحاسبي المالي المخزونات بنفس الطريقة  :مفهوم المخزونات و المنتجات قيد التنفيذ 
 .IAS 2المخزون  8التي جاء بها المعيار المحاسبي الدولي رقم 

                                                           
1https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias1، consulté le 07/10/2022 
2ROBERT OBERT .le petit IFRS.EDITION Dunod ،paris 2008 page 12 

3journal officiel de l’union européenne N° 339.18/12/2008 WWW.IFRS.ORG PAGE14 
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 صل متداول محتفظ به من أجل بيعه في الظروف العادية للنشاطأنه أيمكن تعريف المخزون على  _

 نتاجه من أجل أن يباع لاحقاإجاري  _

 .يداع الخدمات في صورة مواد أولية إنتاج او جل سيرورة الإستهلاك من أموجه للإ _

, لي الزبائن إنضام المحاسبي المالي صنف ذمم المالية : ستخدامات مماثلةإذمم مالية و  8-8
 الضرائب والأصول الجارية الأخرى , خرون نون الآبالمد

تتكون من منشآت في شكل أصول مالية جارية أو غير جارية محل : المتاحات وما يماثلها 8-3
أم الفرع الثاني فتناول من خلاله أموال , قتنائها إإدراج في الحسابات تبعا لنفعيتها ودواعي 

 الخزينة

 :حسب النضام المحاسبي المالي الجزائري  من الناحية المحاسبية -0

عناصر الخصوم  و تبرز قي صورة حسب ماجاء في صول و تصنف الميزانية بصفة منفصلة عناصر الأ 
 :كالتالي  صول الجاريةصول والأالجريدة الرسمية الجزائرية العناصر التي تحتويها ميزانية  الأ

 ؛المخزونات و المنتجات قيد الصنع  
 ؛ستخدامات المماثلة الإ ،الحسابات الدائنة  
 ؛ الزبائن 
 ؛ خرونالمدينون الآ 
 ؛الموجودات وما يماثلها  ،صول الأخرى الجارية الأ ،الضرائب  
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لتعديل و تحويل : SCFلى الميزانية المالية المختصرة حسب إالميزانية المحاسبية نتقال من  الإ -2
 : التالية ئ المبادصول يستند المحللون الماليون الى كل من بعض عناصر الأ

 ؛ صولسيولة الأ 
 ؛ مبدأ القيمة الحالية 
 ؛ مبدأ الحيطة 
 ؛ مبدأ السنوية 

تعبر الميزانية عن عملية جرّد لعناصر الأصول و الخصوم، كما تعبر :  الميزانية المالية المختصرة 2-7
 1عن الآجال التي ترتب حسبها هذه العناصر أي مبدأ سيولة ، إستحقاق

 ستحقاق إ/ مبدأ سيولة: 
 .تنازليا من الأعلى نحوى الأسفل -
 .ستحقاقها المتناقصة من الأعلى نحوى الأسفلإحسب درجة  - -
 .لتسهيل عملية الترتيب حسب المعيارين السابقين نعتمد على معيار السنة الواحدة  -

قل سيولة وختاما بالأصعب صول النقدية ثم الأتصنف على درجة سيولتها فيبدأ بالأ: عناصر الأصول 
 : في  الجارية صول لى سيولة وتتمثل عناصر الأإ تحويلا

 المخزونات  _
 ( العملاء)حقوق المؤسسة لدى الغير  _
 ( الصندوق والبنك و الخزينة)المتاحات  _

 

 

 

 

 
                                                           

1
 49، التحليل المالي ، دار المحمدية العامة ، الجزائر ، الجزء الاول دون سنة النشر ،ص، تقنيات مراقبة التسيير  ناصر دادي  عدون 
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 :  SCFالميزانية المالية المختصرة حسب  27جدول رقم 

 الاصول الخصوم

 :موال الدائمةالأ
 موال الخاصة الأ

 الديون المتوسطة و طويلة الأجل 
 ستحقاقات المؤجلة لأكثر من سنة الإ

 :الثابتة الأصول 
 ستثمارات المادية و المعنوية و الماليةالإ 

ة               كثر من سنصول الثابتة لأعناصر الأ  

 :جل الأالقروض قصيرة 
 حسابات المورد و ملحقاته 

 عتمادات البنكية الجارية الإ

 : الجاريةالأصول 
 المخزونات 

 (العملاء)حقوق المؤسسة لدى الغير 
 (الخزينة ,الصندوق ,البنك )المتاحات 
دار وائل للنشر و التوزيع ( دارة المالية الإ)التسيير المالي ،يوسف قريشي . لياس بن ساسي إ: المصدر 

 26ص  8100ردن سنة عمان الأ

 :صول الثابتة و الأ الجاريةالفرق بين الأصول : المطلب الثالث

ستخدامها في ممارسة إبغرض  ؤسسةالمصول التي تحصل عليها هي الأ: تعريف الأصول الثابتة  _ 0
 1...دوات راضي و المباني و الأحتفاظ بها وليس لغرض المتاجرة فيها مثل الأو الإأا هنشاط

 :في  ةصول الثابتو الأ الجاريةصول يكمن الفرق الكبير بين الأ 

 شهرا أي من السهل  08صل الذي يمكن التصرف فيه ومخطط بيعه خلال هو الأ الجاري
 تحويله الى نقدية 

 شهرا ومن  08بيعه و يستمر لأكثر من لصل الذي لا يخطط أما الاصل الثابت هو الأ
 الصعب تحويله الى نقدية 

 

                                                           
 524ص  4020دار الصفاء للنشر و التوزيع عمان  ’المالية،الطبعة الاولى  المحاسبة.عبد الناصر محمد سيد درويش 1
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  صول الثابتة لأنها تطلب ستثمار في الألكن من الصعب الإ الجاريةمن السهل تمويل و شراء الأصول

 .صول الثابتة و الأ الجاريةصول ل يبين أهم الفروقات بين الأوفيما يلي جدو.أموال طويلة الأجل 

 .صول الثابتة و الأ الجاريةصول يوضح أهم الفروقات بين الأ: 0الجدول 

 .عتمادا على مراجع سابقة إعداد الطلبة إمن 

 

 

 

 

 

 

 

 الجارية صول الأ صول الثابتةالأ وجه المقارنة 

جل و تحقق أرباح هي ممتلكات طويلة الأ التعريف
 مؤسسةلل

جل ولا يتم ممتلكات قصيرة الأ
 امتلاكها أكثر من سنة

ستهلاك من قيمتها عبارة عن طرح الإ القيمة
 صلتكلفة الأ

صل و أقل قيمة بين تكلفة الأ
 القيمة التسويقية له

 قصيرة الأجل لا تتعدى العام تبقى لأكثر من عام_طويلة الأجل  المدة
  للأصول هتلاكالإلا يتم حساب  هتلاك للأصول الثابتة يتم حساب الإ هتلاكالإ

 لجاريةا
 لى سيولةإسهولة تحويلها  لى سيولةإمن الصعب تحويلها  السيولة
 جلستثمار قصير الأإ جلستثمارا طويل الأإستثمارها إيمكن  ستثمارنوع الإ
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 الدراسات السابقة :  المبحث الثالث 

فعالة و اداة لاتخاذ القرارات و ترشيدها بما يسمح بتشخيص الحالة المالية  يعتبر التحليل المالي وسيلة
 التي الدراسات للمؤسسة و الظروف التي تمر بها وللاستفادة وإثراء الموضوع اكثر سنعرض بعض

وهو الأصول الجارية ومدى تأثيرها على نتائج التحليل المالي ،  ، سابقا الموضوع هذا مثل تناولت
النظري للدراسة ،  للإطار متمة تأتي التي والأجنبية العربية الدراسات من المبحث مجموعةيتضمن هذا 

وعلى هذا الأساس فان الدراسات السابقة التي سيتم عرضها وفقا للمعيار الزمني من الأقدم الى 
 .الأحدث 

 الدراسات السابقة حسب معيار الزمني: المطلب الأول 

 : الدراسات السابقة باللغة العربية سوف نتطرق في هذا المطلب لبعض

تخاذ القرارات في المؤسسات البترولية في دراسة صخري جمال عبد الناصر ، التحليل المالي كأداة لإ -1
قتصادية ستكمال شهادة ماستر أكاديمي في العلوم الإ،مذكرة لإ  ENSPالجزائر ،حالة مؤسسة 

: شكالية إلى إيهدف هذا البحث  8108/8103فرع المالية ،جامعة قاصدي مرباح ورقلة سنة 
تخاذ القرارات الرشيدة داخل المؤسسة البترولية ؟ حيث تم إما مدى تأثير التحليل المالي على 

ستخدام المنهج إعتماد دراسة تحليلية بإعتماد على الدراسات السابقة في الجانب النظري و الإ
فاءة الأداء المالي ومدى فعاليته في الوصفي والتحليلي حيث تهدف الدراسة الى التعرف على ك

تخاذ القرارات من طرف إسلوب المنتهج في تشخيص المشكلة في الميدان ومحاولة التعرف على الأ
 .حترام توازنها المالي المؤسسة لإ

قتصادية و التجارية وعلوم التسيير فرع العلوم المالية و المحاسبية كلية العلوم الإ ،ولد رويس نذيرة  -2
مذكرة لنيل شهادة ماجستير في العلوم  ، الجاريةل المالي وما مدى تأثيره على الأصول ،التحلي

كيف تتم :شكالية التالية تحت الإ 8100التجارية تخصص محاسبة وتدقيق ، جامعة البليدة  سنة 
تكمل أهمية  حيثو مامدى تأثيرها على التحليل المالي ؟ الجاريةالمعالجة المحاسبية للأصول 

وما تقدمه المعايير من  الجاريةالدراسة في التقيد بالمعايير المحاسبية الدولية في تقييم الأصول 
 .تسهيلات في التحليل المالي و كذا التقييم و القياس في التحليل المالي 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية: الفصل الأول

26 

ستكمال متطلبات شهادة ماستر أكاديمي في العلوم دراسة راكد خالد ،مذكرة مقدمة لإ -3
محاسبة ومالية تخصص محاسبة وتدقيق ، : دية ، وعلوم التجارية وعلوم التسيير ، الميدانقتصاالإ

قتصادية دراسة حالة مؤسسة المواد تحت عنوان دور التحليل المالي في تحسين أداء المؤسسة الإ
شكالية إوحددت  2018/2019جامعة سعيدة سنة ، سعيدة ( ABRAS)الكاشطة 

قتصادية و هل ة المؤسسة الإيوضع مييل المالي في تقيالتحل ةيأهمما مدى :ٍالموضوع كالتالي 
عتمد على إقتصادية حيث  أداء المؤسسة الإينة في تحسیل المالي وحدة أداة كافیالتحل عتبری

 ديل المالي في تحديالتحل ةيإبراز أهم:المنهج التحليلي لهذه المؤسسة وخلصت للأهداف التالية 
 .المالي  ليالتحل وخطوات بيالأسال عرضة للمؤسسة ؛ و يالمال ةيضعالو

أكلي ،التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ،دراسة حالة مذكرة مقدمة لنيل  دراسة تودرت -4
تحت  2008/2009قتصادية ،،فرع مالية ونقود ،جامعة الجزائر سنة شهادة الماجستير في العلوم الإ

كيف يمكن أن يساعد التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي المالي الجديد المؤسسة :شكالية التالية الإ
 قتصاد السوق الذي يتميز بأكثر تنافسية ؟ إالجزائرية على مواجهة الواقع الجديد الذي يفرضه 

للتحليل المالي في لى الوقوف على الأهمية التي تكتسيها النظرة الديناميكية الشاملة إتهدف الدراسة 
تخاذ المؤسسة الجزائرية ،وكيف يمكنها أن تساعد في أن تجعل التسيير المالي أداة لمراقبة التسيير ولإ

ستمرار المؤسسة والوقوف إداء التسييري وضمان ستراتيجية ،هدفها تطوير الآإالقرارات ضمن نظرة 
 .ديد في تحقيق هذه الغاية عتماد النظام المحاسبي المالي الجإعلى مايمكن أن يساعد به 

ستخدام جدول تدفقات إتقييم الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادية ب 8103مذكرة، امال بالحمو  -5
الخزينة  مذكرة ماجستير، تمت الدراسة في مؤسسة الآجر تقرت ورقلة خلال الفترة الممتدة من 

التقليدية وجدول تدفقات لى أي مدى تساهم النسب إ: الإشكالية في تمحورت  /81082010
لى معرفة مدى تأثير تسيير الخزينة إجر ؟ تهدف هذه الدراسة الخزينة في تقييم الأداء المالي لمؤسسة الأ

قتصادية و محاولة تطبيق أهم المؤشرات و النسب المالية بناءا على على الأداء المالي للمؤسسة الإ
أن جدول تدفقات الخزينة يعتبر أداة ضرورية  توصلت إليه الدراسة معطيات المؤسسة ،ومن أهم ما

: المؤسسة إلى ثلاث أنواع من العمليات  توضح كيفية تشكيل الخزينة و ذلك بتصنيف نشاط
لى ع، وهو ما يسمح بتقييم والحكم ستغلالالإ، عمليات ستثمارالإعمليات التمويل، عمليات 
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مواطن القوة والضعف في تأدية هذه وضعية الأداء المالي للمؤسسة وذلك من خلال التعرف على 
 الوظائف والوقوف على حالات العجز والفائض على مستوى الخزينة

قتصادية قياس و تقييم ،دراسة حالة مؤسسة صناعة داء المالي للمؤسسة الإدراسة عادل عشبي ،الآ -6
سات الكوابل بسكرة ،مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في علوم التسيير تخصص تسيير المؤس

 :شكالية البحث كالتالي إوكانت   2001/2002الصناعية ،جامعة بسكرة ، 
 ماهو دور المعايير و المؤشرات في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية ؟

 .لى منهج دراسة الحالة إضافة إلباحث المنهج الوصفي التحليلي في الجانب النظري اتبع إ
ستخدامها لتقييم الأنشطة إهم المعايير و المؤشرات التي يمكن أبراز إوتكمن أهمية الدراسة في 

يضا كيفية  تطبيق أهداف المنجزة خلال فترة من الزمن ويبين المالية التي تمارسها المؤسسة و الأ
 .لى نتائج تشخيص الوضعية الفعلية للمؤسسة إهذه المؤشرات على أرضية الواقع للوصول 

ستثمارات ،مذكرة لنيل شهادة ماجستير في العلوم التجارية للإزينب حجاج المعالجة المحاسبية  -7
تستمد هذه الدراسة  2002قتصاد ،جامعة البليدة سنة ،فرع محاسبة و تدقيق ،كلية الإ
ستثمارات ظهور أنواع جديدة من الإالى الذي أدى  تصالالإأهميتها من التطور التكنولوجي و 

 .ستثمار ذات طابع مالي إتي نتج عنها وال الجاريةوتنشيط بورصة الجزائر للقيم 
تخاذ القرارات المالية في المؤسسة إدراسة قروي مروة و عادل بضيافي ،دور التشخيص المالي في  -8

قتصادية و التجارية و علوم قتصادية ،دراسة حالة مؤسسة عمر بن عمر كلية العلوم الإالإ
الهدف   2017/2018دارة المالية ،جامعة قالمة سنة التسيير ،مذكرة لنيل شهادة الماستر في الإ

تخاذ القرارات المالية في المؤسسة الاقتصادية إمن الدراسة معرفة دور التشخيص المالي في 
دوات التحليل في قوائمه المالية حسب الغرض مما يسمح أتخاذ القرار المالي بتطبيق إ،وكيفية 

ك بتحديد البديل من بين البدائل والذي يتماشى مع تخاذ القرار وذالعتماد على نتائجه لإبالإ
 .وضعيتها و تسيير أمورها في أحسن الظروف

9- Thème Présenté par : MANSERI Tassadi T ،SEGGAR Dehbia 

، Diagnostic financier d’ une enterprise  : Cas 

l’entreprisentationale  des industries de 
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l’électroménager،Mémoire de fin d’études En vue de 

l’obtention du Diplôme de Master En Sciences Commerciales  

Option :Finance depar tement des sciences comerciales 

universite mouloud mammeri de tizi-ouzou 2014/2015   

ام من هذه الدراسة هو الهدف العتمحورت الدراسة عن التشخيص المالي للشركة حيث أن 
عتبار الأهداف طويلة المدى التي حددتها، في توليد الربحية مع الأخذ في الإ ؤسسةقياس أداء الم

وذلك من خلال البحث عن الشروط اللازمة لتحقيق ربحية أفضل للشركة وتقييم ملائمتها 
بالإضافة إلى ذلك، قد يتم إجراء هذه الدراسة كجزء من التشخيص . ستقلالها الماليإالمالية و 

 :هتماماتها مايليإالمالي لهذه المؤسسة ومن 
التشخيص بشكل أفضل وقبل كل شيء أن يكون لديك سيسمح لمديري المؤسسة بفهم  -

 إطار عمل لإجراء التشخيص الذاتي؛
 .هيكلها التشغيلي وبيئته يث هيكلها أوسيسمح لنا بتقدير الشركة سواء من ح -
 المالي إلى نموذج لمنهج الدراسة سيكون بالإمكان إرشاد كافة المهتمين بالتشخيص -

 التمييز بين الدراسة الحالية و الدراسات السابقة : المطلب الثاني 

السابقة لموضوع البحث الذي يتكلم  عن موضوع التحليل  الأبحاث دراسة في خلال تمعننا من
ذ يعتبر هو الركيزة الأساسية لعملية التخطيط  المالي السليم في المؤسسات الاقتصادية ،وقد إالمالي 

نه علم له قواعد و أسس و معايير تهتم بتجميع البيانات و أصنف التحليل المالي في مجمله على 
لى دراسة تفصيلية دقيقة وبالتالي هاذه إخضاعها إالمالية و تبويبها ثم  المعلومات الخاصة بالقوائم

 .الدراسات تسير بمنطلق أدوات و نسب و مراحل التحليل  المالي بصفة عامة 

فرادها أصول الجارية وتخص الأالتي وو في دراستنا خصصناها لدراسة جزء من القوائم المالية   
ختلفنا عنها بالتخصص إننا أ إلابنفس العنوان  سابقةدراسة  ذكرنابالتحليل دون سواها و لقد 

لتحليل لخدت طرق أن كل الدراسات السابقة أكما  ،لى النظام المالي المحاسبي إفقد تطرقت 
ولقد قمنا بالتحليل المالي لعناصر الأصول الجارية لأربع  .المالي تختلف حسب حاجة الدراسة 

ساليب التحليل المالي أستعمال مختلف إكثر وضوح بأعطاء الدراسة إجل أسنوات متتالية من 
 .المتاحة 
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 :خلاصة الفصل الأول 

بعد أن تطرقنا إلى مفهوم التحليل المالي وأهدافه و أنواعه و خطوات التحليل و الأدوات المستعملة فيه 
قتها بنتائج التحليل المالي ماهية الأصول المتداولة وعلاو من مؤشرات التوازن المالي، و النسب المالية

 المحللين، إذ يعتبر التحليل المالي أداة يستعملها عتبارها مدخلات للحصول على النتائج المحققة  إو
، من أجل الوصول إلى الهدف المراد تحقيقه من عملية التحليل يتبع المحلل مجموعة من داخل المؤسسة

الخطوات و المراحل التي تشكل في مجملها المنهج العلمي لعملية التحليل والتي تبدأ بتحليل الهدف 
 .وتنتهي بوضع التوصيات للحصول على المعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات المالية الناجعة 

 :التالية النقاط ستخلاصإ انكنه يمنوم

التحليل المالي أصبح ضروري للإدارة المالية ومهم جدا للمؤسسات و خاصة في وقتنا الحاضر  -
 .ستغناء عنهلأنه أصبح وسيلة حديثة ومن الصعب الإ

البيانات المالية الواردة في القوائم المالية إلى معلومات تستعمل تحويل  عملية هو المالي التحليل -
 الإيجابية ولمعالجة بعض الممارسات الخاطئة  تجاهاتالإكأساليب لإتخاذ القرارات من أجل تعزيز 

قائمة المركز المالي ومن ضمنها  من نطلاقاإ التحليل المالي يعتمد على النسب و المؤشرات المالية  -
 .الجارية التي تعتبر عنصر مهم للتأثير في نتائج التحليل المالي صول الأ

على التحليل من قائمة المركز المالي الى التحليل الوظيفي  الجاريةالأصول في تحليل يعتمد  -
 .وباقي العناصر  الجاريةمعتمدا على عناصر الأصول 
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 :د تمهي

ساليبه و كذالك أري من معلومات عن التحليل المالي و طرقه و ظليه في الفصل النإتطرقنا  مافي ظل 
سقاط كل ما تناولناه نظريا على إا الفصل ذنحاول في ه،عناصر الأصول الجارية و كل مايتعلق بها 

شكاليتنا إعلى  جابةإو هدفنا في ذالك الوصول الى ،خوانه إحلام قنعوبة و أواقع مؤسسة مطاحن 
الجارية  بالأصولصول الجارية للمؤسسة و تحليل بيانات المؤسسة المتعلقة حيث ندرس فيه الأتطبيقيا 

قطاعها و في المبحث الثاني للمؤسسة حيث قسمناه الي مبحثين يتناول الأول تقديم عام للمؤسسة و 
 حصرتلتي لها علاقة بالأصول الجارية و قد  لطرق و الأساليبلتحليل مالي لبيانات المؤسسة وفقا 

 : المباحث التالية الدراسة في

 خوانه إحلام قنعوبة و أن حتقديم عام حول مؤسسة مطا:  المبحث الأول. 
  ؤسسة و بيان تأثيرها لملالتحليل المالي لعناصر الأصول الجارية :  المبحث الثاني. 
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 :و مجال نشاطها  قنعوبةتقديم عام لمؤسسة مطاحن :  المبحث الاول

 تعريف العام بالمؤسسةال: المطلب الاول 

تعد الصناعات الغذائية أحد أهم قطاعات  :لمحة عن قطاع الصناعات الغذائية في الجزائر  -7
الصناعات التحويلية الرئيسية الهامة، ومن الدعائم الأساسية لتكوين البعد الاقتصادي، إذ تعمل 

الصناعات الغذائية في الجزائر تحتل . على تحقيق اكبر قدر من الاكتفاء الذاتي من المنتجات الغذائية
لقد عملت الدولة  .المرتبة الثالثة بين الفروع الصناعية الأخرى بعد كل من فرعي الحديد والبناء

الجزائرية جاهدة لأجل النهوض بهذا القطاع، وذلك بسبب الزيادة المستمرة في الطلب 
 1ستهلاكي للعائلات الجزائرية خاصةالإ

هي إحدى أهم  –تقرت –أحلام مطاحن قنعوبة وأخوانه مؤسسة  : تعريف المؤسسة -0

و الدقيق وتسويق مادتي  بإنتاج، تقوم الصناعات الغذائية المؤسسات المساهمة التابعة للقطاع 

 النخالة

س مالها سنة أقدر ر.  86/00/0228المؤرخ في  88/326تأسست بموجب المنشور الوزاري رقم        

 دج  40.000.000.00لى إ2012 ووصل سنة  دج1 000.000.0. ب  2000

الصناعية  بالمنطقةنتاجية بتقرت تقع حدى المؤسسات الإإهي  قنعوبةوتعتبر مؤسسة مطاحن      

نجزت هذه المؤسسة من طرف أ،هكتار مغطاة 2 ، منها هكتار3جمالية إوتتربع على مساحة  لمقاريناب

ات تقنيات تكنولوجية ذ بتجهيزات مستوردة ويادي جزائرية أومساهمة  UMAKشركة تركية 

 2.متطورة

 

                                                           
 .0/6/2123،الصادرة بتاريخ 456،صفحة 02قنوني حبيب ،صفيح صادق ،مجلة الإدارة و التنمية ،العدد رقم  1
 .مصلحة المالية بالمؤسسة 2
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 :كما يلي  تنظيميتخضع المؤسسة الى هيكل  :الهيكل التنظيمي للمؤسسة-2

 والمبيعات والتموين من المواد  ستقبالبالإتقوم هذه المصلحة بالتكفل :  مصلحة التجارة

 تصالها المباشر والدائم بنقاط البيع ومراكز التابعة لها إالمنتجة وهذا عن طريق 

 هم مصلحة في الوحدة حيث تقوم أتعتبر مصلحة التموين : مصلحة تموين وتسيير المخزون

بتموين كل المصالح وفروع المؤسسة حسب الحاجيات ، حيث يشرف عليها رئيس المصلحة 

 .الفصائل ، العمال  رؤساء، 

 نواعها  كما أمهمة هذه المصلحة في صيانة عتاد الوحدة بمختلف تتمثل :  مصلحة الصيانة

الخاصة  ىلكي لاتتجاوز المدة القصو الآلاتيقوم العمال الساهرين على هذا العمل بتوقيف 

 .من رئيس المصلحة  بأمربعملها 

  في تعتبر الوظيفة المالية والمحاسبية من الوظائف الرئيسة والمهمة  :مصلحة المالية والمحاسبة

بالتسيير  الكذونها  تعمل على المحافظة على التوازن والصحة المالية للمؤسسة االمؤسسة حيث 

 .الجيد والعقلاني للموارد المالية المتاحة  

 تقوم هذه المصلحة بكل المهام التي تتعلق بالعمال المتواجدين بالوحدة : مصلحة المستخدمين

بشؤون العمال  المتعلقةمور الى كل الأ بالإضافةلى المستخدمين الشرف عليهم إضافة إ

جتماعية المتعلقة بالعمال وكذا التواصل مع مختلف القضايا الإ متابعةجتماعية ، من مهامها الإ

 .المصالح 

 نتاج بما هم مصالح المؤسسة يتركز نشاطها على تسير مصالح الإأتعتبر من  :نتاج مصلحة الإ

و يتبع لها مصالح ثانوية لها علاقة نتاج جودة الإو وتطور  ةلوبفيها تحديد الكمية المنتجة المط

 :بالإنتاج و هي 
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 .و الصيانةتزويدها بقطع الغيار المختلفة ،  :مصلحة الصيانة 

  و هي المسؤولة عن ،  والأكياستزويدها بالقمح :   التموينمصلحة 

 .الخ.الشاحنات و السيارات  :النقل الأخرى مثل  ةاجات اللوجستيكيحتيبالإالمشترات وتزويدها 

 :للمؤسسة التنظيميو في مايلي رسم توضحي للهيكل 
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 المؤسسة  هداف أو  مهام:المطلب الثاني 

نتاج مادتين حيويتين في مجال الصناعات إمهمة أساسية و هي   قنعوبةؤسسة مطاحن لم -7
المدعم و مادة النخالة كما تقوم  نتاج مادة الدقيق الموجهإنعام و هما الأو تغدية  الغذائية

 .بتسويق و بيع المادتين على مستوى المؤسسة 

 .تسويق والبيعالنخالة والو  الدقيق تحويل مادة القمح اللين وصلب وإنتاج مادة 

 :ؤسسة المأهداف  -0

 :مايلي  ساسية للمؤسسة فيهداف الأالأ تمحورت

وهي مشتقة  غذائيةلى مواد إ( القمح اللين ) لى تحويل الحبوب إ قنعوبةتهدف مؤسسة مطاحن  -
 ؛ والنخالةالدقيق 

 ؛لى توزيع المنتجات لتغطية متطلبات السوق الوطنية بمنتوجاتها إتهدف المؤسسة -

 ؛ستمرارية وتطوير نشاطها ومكانتها في السوق العمل على ضمان البقاء والإ-

و داخل أدارة ستراتيجيات حديثة سواء في الإإنتهاج إتسعى المؤسسة الى رفع مردودها من خلال -
 ؛ورشات الانتاج 

نتاج ، التمويل ،التوظيف وتخزين المواد البحث والتطوير لتنمية سياستها التنافسية من خلال الإ-
 ؛ الغذائية

  مصلحة الدراسة :المطلب الثالث 

قنعوبة بمثابة العصب الرئيسي لمؤسسة مطاحن فهي لية و المحاسبة هي مكان الدراسة تعتبر مصلحة الما
اسبة وكذلك تتابع وتنظم هذه العمليات المحيتعلق بالمؤسسة من عمليات  حيث تشرف وتتابع كل ما

 .موال داخل المؤسسةمن شراء وبيع ومتابعة حركة الأ

 .نجاز هذه الدراسةإجل أمن ،نياتها امكإجميع التسهيلات في حدود  المصلحةو لقد قدمت لنا 
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 :عناصر الأصول الجارية التحليل المالي ل:المبحث الثاني 

 :القوائم المالية للمؤسسة:المطلب الاول 

 الميزانيةالمالية و سوف نقدم  الميزانيةلمؤسسة هي للقوائم المالية للتحليل المالي لمصادر معلوماتنا  تعتبر
 ، 8102 ، 8181السابقة  الثلاث لى الميزانية المالية لسنواتإ بالإضافةمحل الدراسة  8180المالية لسنة 

 .جل المقارنة العامة أمن  8102

0207المزانية المالية  -7
1 

 القيمة المحاسبية الصافية  و المؤونات الإهتلاكات جمالي إ الأصول 
       صول غير جارية أ

24،263،548 بناءات  11.  21276048 11.          2،987،500.00        

243341000 خرىأستثمارات عينية إ 11.  243001392 11.             339،608.00        

الإستثمارات الجاري 
6075860 نجازها إ 11.            6،075،860.00        

صول الغير مجموع الأ
273،680،408 جارية  11.  264277440 11.          9،402،968.00        

       الأصول الجارية 
22911732 المخزونات في الخارج  11.          22،911،732.00        

23824546 الزبائن  11.          23،824،546.00        
141877049 خرى دائنة أحسابات  11.        141،877،049.00        

2769160 بههااالضرائب و ما ش 11.            2،769،160.00        
33991308 الخزينة 11.          33،991،308.00        

225373795 صول  الجاريةمجموع الأ 11.        225،373،795.00        

499،054،203 المجموع العام للأصول  11.        234،776،763.00        

 

 

 

 
                                                           

 .2120انضر ملحق المزانية المالية للمؤسسة لسنة 3
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 البيان الخصوم 
   رؤس الاموال الخاصة 

 رأس المال الصادر 
     
100،000،000.00        

 الإحتياطات
     
104،891،889.00        

        6،669،993.00          نتيجة السنة

 مجموع الأموال الخاصة
     
211،561،882.00        

 0 الخصوم الغير جارية

 الخصوم الجارية 
       
23،214،881.00        

18908570 الموردون 11.  

2292114 الضرائب 11.  

ضر ائباخرى  رسوم و تسديدات 
2014197 مماثلة 11.  

 مجموع الخصوم 
     
234،776،763.00        

 0-الميزانية المختصرة للسنوات اللأربعة 1:8102،8102،8181،8180

 (8102/8102/8181/8180)الميزانية المالية المختصرة جانب الأصول لسنوات 0-7

                                                           
1

 .2109،2108’2120،2121ملحق الميزانيات المالية للمؤسسة لسنوات 

 0207 0202 0270 0272 صولالأ

 2418262.11 08226334.11 05504281.11 2380804.11 صول ثابتةأ

 88200238.11 35266622.11 01565232.11 84224866.11 ستغلالقيم الإ

 0624421255.11 044123212.11 021312254.11 025625282.11 قيم قابلة للتحصيل

 33220223.11 52628166.11 08326335.11 03012252.11 القيم الجاهزة

 885323523.11 832648563.11 812868082.11 883552154.11 المتداولةل صوالأ

 834226268.11 851432222.11 884226242.11 830222862.11 صولأ∑
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 (8102/8102/8181/8180)الميزانية المالية المختصرة لجانب الخصوم لسنوات  0-0

 8180 8181 8102 8102 الخصوم
ل مواالأ

 الخاصة
804522124.11 805352342.11 802214254.11 800560228.11 

ديون طويلة 
 جلالأ

- - - - 

 800560228.11 802214254.11 805352342.11 804522124.11 موال دائمةأ

ديون قصيرة 
 جلالأ

02318024.11 2402611.11 31633243.11 8380221.11 

 834226268.11 851432222.11 884226242.11 830222862.11 الخصوم∑

 : ارية الجالتحليل المالي لعناصر الأصول  : المطلب الثاني

 :التحليل الوظيفي لعناصر الأصول الجارية  .7

نقوم بوضع عناصر المزانية الوظيفية وفقا  8180ستخدام الميزانية المالية للمؤسسة لسنة إب
 (الوظيفة )ستخداماتلإ

 2021   2021 البيان

   الموارد    ستخدامات الإ
273680408 ستخدامات المستقرة الإ 00. 475839322 الموارد الدائمة   00.  

191382485 ستغلال ستخدامات الإإ 00. 211561882 الأموال الجماعية   00.  

ستخدامات خارج إ
264277440 و المؤنات الإهتلاكات 0 ستغلال الإ 00.  

33991309 ستخدامات الخزينةإ 00. 23214880 ستغلالالإموارد   00.  

499054202 المجموع  00. 499054202 المجموع  00.  

 :ستخراج المؤشرات المالية إ
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 :FRngالصافي الإجمالي راس المال العامل  7-7

الموجهة لتمويل  الدائمةعن الفائض من الأموال  ةس المال العامل الصافي الإجمالي هو عبارأر
 :بالمعادلة التالية و يحسب ،الأصول الجارية 

 المستقرة  ستخداماتالإالأموال الدائمة ـ =س المال العامل الصافي الإجماليأر

  دج475839322 =الأموال الدائمة 

 دج 273680408=المستقرة  ستخداماتالإ

 دج 273680408دج ـ  475839322 =صافي الإجمالي الس المال العامل أر

  .ج.د 00.202158214=  صافي الإجماليالس المال العامل أرـ

و منه  ج.د202158914.00  س المال العامل الإجمالي موجب و يساويأن رأحظ نلا
 .ن المؤسسة متوازنة ماليا على المدى الطويل أنستطيع القول 

 : BFR  س المال العاملافي ر حتياجالإ 0-8
س المال أفي ر حتياجالإو BFRex ستغلالللإس المال العامل أفي ر حتياجالإو هو مجموع 
 . BFRhex ستغلالالإالعامل خارج 

 ل ستغلاالإ ستخداماتإو هو الفرق بين :  ستغلالللإس المال العامل أفي ر اجيحتالإ Eex 
 Rex  ستغلالالإو الموارد 

 دج Eex:  121382485.00 ستغلالالإ ستخداماتإ

 دج Rex  :   23214880200 ل الاستغلاموارد 

BFRex=  121382485.00 -23214880200 

BFRex  = 168167605.00دج 
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و هو الفرق بين :  BFRhex ستغلالالإفي راس المال العامل خارج  حتياجالإ 0-3
ومن خلال  Rhex ستغلالالإو الموارد خارج  Ehex الاستغلالخارج  استخدامات

و موارد تمويل أ ستغلالالإخارج  ستخداماتإنه لايوجد أللمؤسسة نلاحظ  الوظيفة الميزانية
في  جياحتلإا او منهيساوي الصفر ستغلالالإس المال العامل خارج أحتياج في رإله و منه ف

 س المال العامل الإجمالي هو أر

BFR = BFRex + BFRhex 

 دج BFR= 168167605.00    س المال العاملأفي ر اجيحتالإ

لإجمالية هي فائض تمويل العجز في االخزينة الصافية :  Tngالخزينة الصافية لإجمالية  0-4
 :س المال العامل الصافي الإجمالي و يحسب بالعلاقة التالية أبواسطة ر ستغلالالإ ستخداماتإ

Tng =FRng –BFRg 

   دج 202158214200  =س المال العامل الصافي الإجمالي  أر

 دج168167605.00  =في رأس المال العامل لإجمالي  اجيحتالإ

 = 168167605.00  -202158214200 =الصافية لإجمالية الخزينة 
                        دج 33991309.00

نلاحظ ان الخزينة موجبة و منه نستطيع القول ان الموسسة استطاعة تغطية احتياجاتها لدورة 
  .ج.د  33991309.00 لإستغلال و سجلت فائض بقيمة

 .الإجمالية و الذي يمثل الخزينة الصافية 

من خلال نتائج المؤشرات الثلاثة السابقة و هي راس المال العامل الإجمالي موجب و هو  :النتيجة 
 يغطي احتياجات الدورة الإستغلال و كذالك لدينا خزينة موجبة

 ج.د 202158214200 =س المال العامل الصافي الإجمالي  أر

 ج.د 168167605.00  =الإحتياج في رأس المال العامل لإجمالي 
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 ج.د 33991309.00= الخزينة الصافية لإجمالية 

لمدى الطويل و القصير من هنا نستطيع القول ان شروط التوازن  المالي للمؤسسة محققة على ا
 .للموسسة

من خلال هده النقطة سوف ندرس النسب المالية المتعلقة : دراسة النسب المالية سيولة استحقاق .8
 و ،8180للمؤسسة  خلال سنة الدراسة  بالأصول المالية الجارية

و  ريةلجارية للخصوم الجاا الأصولو هي نسبة توضح  مدى تغطية :  نسبة السيولة العامه 8-0
من ،قصيرة الأجل بواسطة اصولها الجارية  التزاماتهابمعنى اخرى قدرة المؤسسة على تغطية 

 .ان تكون هده النسبة اكبر من الواحد  الأحسن
 الخصوم الجارية /الإصول الجارية  =العامة نسبة السيولة 

 دج 225373725200 =الأصول الجارية 

 دج  23214881200=الخصوم الجارية 

 2.7=   دج 23214881200 ÷ ج.د  225373725200 =نسبة السيولةالعامة 

يعني ان و هي اكبر من المعدل المطلوب الضعف و  01العامة تساوي تقريبا  نلاحظ ان نسبة السيولة
 .بعشر مرات و هو يعني اريحية مالية   لجارية تغطي خصومها الجاريةا اصول المؤسسة 

و هي نسبة تقيس مدى قدرة المؤسسة على الوفاء بإلتزمتها قصيرة  : نسبة السيولة السريعة 8-8
 : التاليةالأجل بواسطة اصولها الجارية باستثناء المخزون و تحسب بالنسبة 

 الإخصوم الجارية ÷(الأصول الجارية ـ المخزونات ) =السريعة نسبة السيولة      

 دج 225373725200=الأصول الجارية 

 دج     22211732200=   المخزونات  

 دج 23214881200 =الخصوم الجارية 
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  = دج  22211732200 دج ـ 225373725200 =الأصول الجارية ـ المخزونات 

  .ج.د 202462063200

   8.72=دج 34776762200 ÷ جد 202462063200=السريعة نسبة السيولة 

و هي نسبة مرتفعة و تعني توفر المؤسسة على سيولة مالية   2.28نسبة السيولة السريعة تساوي 
 .الجارية دون اللجوء الى المخزونات  االتزاماتهتغطي 

الجارية  بالتزاماتهاو هي نسبة تعبر عن قدرة المؤسسة على الوفاء :  نسبة السيولة الفورية 8-3
 .على الالتزامات الجارية زينة و هي حاصل قسمة الخ ،بشكل فوري 

 الإلتزمات الجارية ( / النقديات )الخزينة = نسبة السيولة الفورية 

  دج 33221308200= الحزينة 

 دج 23214881200 =الخصوم الجارية 

 1.46  = دج 23214881200 /  دج 33221308200  =نسبة السيولة الفورية 

و هي تعني ان الخزينة تمثل مرة و نصف قيمة الخصوم الجارية للمؤسسة  0.46نسبة السيولة الفورية تمثل  تمثل
 وفي ما يلي  استثمارهاو  دالكسسة استدراك و على المؤ،و منه نقول ان للمؤسسة سيولة مالية غير مستخدمة 

 : 8102 8102 8181 8180جدول يوضح النسب السابقة للسنوات

 8180 8181 8102 8102 العلاقة البيان

 الاصول الجارية نسبة السيولة العامة
 ديون قصيرة الاجل

 
08.22 88.88 ...7 2..0 

نسبة السيولة  السريعة 
 (المختصرة)

 القيم القابلة للتحقيق
 ديون قصيرة الاجل

 
01..1 02.01 0..1 8.72 

نسبة السيولة 
 (الجاهزة)الفورية 

 القيم الجاهزة
 ديون قصيرة الاجل

 
0 0.18 0.2 1.46 
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 .من اعداد الطلبة  2018 2012 2020 2021جدول يوضح النسب السابقة للسنوات

 :تحليل نسبة السيولة العامة  0-2
الى 2.26نلاحظ من خلال الجدول المبين اعلاه ان نسبة السيولة العامة للمؤسسة تجاوزت ما بين  

بعد تغطية كل  الجارية خلال سنوات دراسة هذا ما يدل على وجود فائض من اصول  88.88

الديون القصيرة الاجل وهذا ما يدل على جود راس المال عامل موجب خلال اربعة سنوات محل 

 .الدراسة 

  تحليل نسبة السيولة السريعة: 

تدل هذه العلاقة الموجودة بين الاصول التي يمكن تحويلها الى نقدية مقابل قيمة الالتزامات الجارية 

وكلما زادت هذه النسبة حق الواحد كلما دلت على ان المؤسسة في وضع مالي جيد يسمح لها 

المخزون بتسديد التزاماتها القصيرة الاجل دون الاعتماد على الارادات التي تاتي من عملية بيع 

بمقدار  8102و  8102رتفاع سنتي إن المؤسسة سجلت أحيث نلاحظ ‚(مبيعات البضاعة)

وذلك بسب  4.21نخفاض بمقدار إسجلت  8181على التوالي و في سنة  02.05/ 01.23

ارتفاع بمقدار  8180نخفاض القيم القابلة للتحصيل وسجلت في إجل و زيادة الديون القصيرة الأ

ن أجل وهذا يدل على ع القيم القابلة للتحصيل وتقليص الديون القصيرة الأرتفاإوذلك ب 2.28

 .المؤسسة في وضع مالي جيد 

  (:الجاهزة)تحليل نسبة السيولة الفورية 

على التوالي وهي  0.46و  0.2و 0.3و  0ن نسبة السيولة الحالية للمؤسسة تقدر ما بين أنلاحظ 

حتفظت بأموال سائلة إن المؤسسة أوهذا يعني  1.6و 1.8نسبة مرتفعة مقارنة مع النسبة النموذجية 

 .كثر من حاجتها أ
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 :نسب النشاط  -2

و هي معدل صافي المبيعات على مجموع الأصول و هي توضح :معدل دوران الأصل 2-7

 . صولهاأستخدام إقدرة المؤسسة على توليد مبيعات ب

و هي معدل المبيعات بالنسبة للأصول الجارية و هي قدرة :معدل دوران الأصول الجارية  2-0

 .الأصول الجارية على توليد مبيعات 

سنوات اللدراسة قمنا بدراسة هذه المعدلات على لعطاء صورة جيدة إجل أو من 

 : 8102 -8102- 8181- 8180ربعة لأا

 (:0272/0207)صل لفترة معدل دواران الأ

 8180 8181 8102 8102 البيان

 354205169.00 257673511.00 26227181.00 26607771.00 صافي المبيعات

 234776762.00 261438897.00 224776948.00 230879269.00 صولمجوع الأ

معدل دوران 
 صولالأ

0.05 0.02 1.22 0.50 

تطور معدل دوران 
 صولالأ

/       05.32-%  58.58%  

 عتماد على الميزانيات المالية و ملاحقهابالإ عداد الطلبة إمن 

و  8102ن هناك تزايد في سنة أنلاحظ من خلال الجدول تدبدب في قيمة المبيعات مع ملاحظة 

ن معدل دوران أكما .خرى ومن ثمة الزيادة في السنة الموالية خلال فترة الدراسة نخفاض في السنة الأإ

 .كثر من الواحد أو أ دالأصول تقريب واح
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 (:0272/0207)لفترة  الجاريةصول معدل دوران الأ

 0207 0202 0270 0272 البيان

 354205169.00 257673511.00 262279181.00 266077711.00 صافي المبيعات

 225373793.00 237642563.00 219262027.00 223558154.00 الجاريةصول أ

معدل دوران 
 الجاريةصول الأ

0.02 0.85 0.12 0.52 

معدل دوران 
 الجاريةصول أ

/ 5.14% 03.6-% 4.54% 

 عتماد على الميزانيات المالية و ملاحقهابالإ عداد الطلبة إمن 

ولى و انخفاضه في سنة صول في سنتي الأنلاحظ من خلال الجدول تزايد مستمر في معدل دوران الأ

في  الجاريةلأصول لرتفاع معدل الدوران إة ومن ثم الجاريصول رتفاع في الأللإوهذا راجع  8181

 الجاريةصول نخفاض في الأإبسبب  8180سنة 

ن أو هي نسبة توضح المهلة الممنوحة من طرف المؤسسة للزبائن  و يجب :معدل دوران العملاء 2-2
خلال وراق القبض على مبيعات المؤسسة أو هي حاصل قسمة الزبائن و ،يوما عادتا  21تتجاوز  لا

 .يوم  361السنة المالية مضروب في 

العلاقة        
 السنوات

0272 0270 0202 0207 

 +العملاء حقوق
 قبض أوراق

28438044.00 06625201.00 05423397.00 23824546.00 

 354205169.00 257673511.00 26227181.00 266077711.00 صافي المبيعات

معدل دوران =
 361 العملاء 

 يوم84 يوم80،5 يوم882 ومي32،5 

 عتماد على الميزانيات المالية و ملاحقهاعداد الطلبة  بالإإمن 
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التي وصلت  8102يوم في سنوات الدراسة معدا سنة  21ن معدل دوران العملاء اقل من أنلاحظ 
 .قتصادية لتلك السنة يوم و هو راجع لمنح المؤسسة مدة اكبر نضرا لظروف الإ 882فيها الى 

هي المدة المتوسطة لتسديد مستحقات الموردين و حاصل تقسيم : دوران الموردينمعدل  3-4
 .مستحقات الموردين على مشتريات الفترة 

العلاقة         
 السنوات

0272 0270 0202 0207 

 08918571.00 25069390.00 7011879.00 04123944.00 المورديين

TTC 089891662.20 238764632.80 070810233.60 069919717.60 مشتريات 

معدل دوران =
 272 العملاء 

يوم31 يوم05  يوم38  يوم36   

 عتماد على الميزانيات المالية و ملاحقهاعداد الطلبة  بالإإمن 

عملاء و معدل دوران الموردين و هو الموضح لتحليل جيد وجب مقارنة بين معدل دوران ا لإعطاءو 
 :دناه أفي الجدول 

 0207 0202 0270 0272 السنواتالعلاقة  

 يوم 84 يوم 80،5 يوم 882 يوم 32،5 معدل العملاء

 يوم 36 يوم 32 يوم 05 يوم 31 معدل الموردين  

معدل دوران =
 272 العملاء 

 يوم 08 يوم06،5 يوم 803ـ يوم 2،5ـ

الموردين قل من المدة الممنوحة من أالمدة الممنوحة للعملاء  8181و  8180ن السنة أحظ نلا
كبر و هو يدل على تحسن سياسية أكانت  8102و  8102في العامين  أما للمؤسسة و هي جيدة

 .المؤسسة في تسير معاملاتها مع الزبائن بما يتناسب مع المردين 

 بقائها في المخازن  ةبالمخزون و مدمعدلات متعلقة و هو :  دوران المخزون تمعدلا 3-2

 يوم 361×(اسهلاك المواد الأولية /مخزون المواد الولية = )معدل دوران المواد الأولية  - أ
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 دج 22211732200  =مخزون المواد الأولية 

 دج 272142824200  =اسهلاك المواد الأولية 

 360× ( 272142824200 / دج 22211732200 )=معدل دوران المخزون 

 يوم  22.54 =معدل الدوران المخزون المواد الأولية       

 يوم 30خزون لا يتجاوز الشهر أي نلاحظ ان معدل دوران الم

 :حساب نسب الربحية 2

 :نسب الربحية2-7
 8180 8181 8102 8102 العلاقة البيان

نسب هامش 
 مجمل الربح

  مجمل الربح
  المبيعات

 
0،1% 0،0% 0،1% 

 
0،7% 

صافي  نسبة
 الربح

   صافي الربح
  صافي مبيعات

 
1..% 7.1% 7.2% 0.2% 

معدل العائد 
الاجمالي على 

 الاصول

  صافي الربح
 متوسط الاصول

 
7.7% ..7% .% 1% 

 
ربعة نلاحظ أن المؤسسة سجلت معدلات مستقرة في سنوات الأ:تحليل نسبة هامش مجمل الربح-

  ومعدل  النتيجة العادية قبل الضريبةعمال ختلاف بسيط في تغير رقم الأإوذلك ب

ثم 8102في سنة %5،2ن المؤسسة قد سجلت نسبة صافي الربح أ نلاحظ:تحليل نسبة صافي الربح-

وذلك بسبب تغير %0،2بنسبة  8180نخفضت في سنة إو 8181و سنة 8102رتفعت في في سنة إ

 في النتيجة الصافية في كل سنة
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جمالي على ن المؤسسة قد سجلت نسبة معدل الإأ نلاحظ:صولالأجمالي على تحليل معدل العائد الإ-

نخفضت في سنة إو 8181و سنة  8102 رتفعت في سنة إثم  8102في سنة  6،6%صول نسبة الأ

 صول في كل سنةوذلك بسبب تغير في معدل الأ3%بنسبة 8180

ستنادا إلى الوثائق و المعلومات المقدمة إوذلك  من خلال دراستنا لحالة الوضعية المالية لشركة قنعوبة

ساسها أو التي على  8180-8181-8102-8102الميزانية المالية لسنوات  بإعدادحيث قمنا 

المتعلقة بالأصول الجارية من النتائج حول  و ساليب التحليل المالي من مؤشرات عديدةأقمنا بتطبيق 

 :همها أالنشاط المالي للمؤسسة 

غلب النسب جيدة  أربعة حيث كانت توازن مالي خلال السنوات الأ ت المؤسسةقلقد حق -

 .الدراسة قيدوهذا يعني أن المؤسسة تمكنت من تحقيق التوازن المالي خلال هذه السنوات 

قنعوية تسير في مسار جيد و هذا من خلال النتائج المحققة و على المؤسسة  مؤسسة  مطاحن -

 . الخزينة ستثمار الأموال المجمدة فيإن تقوم بأ
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 :خلاصة الفصل الثاني 

خوانه  وذلك استنادا إلى إحلام قنعوبة و أمن خلال دراستنا لحالة الوضعية المالية لمؤسسة مطاحن 

-8181-8102-8102الميزانية المالية لسنوات  عدادإبالوثائق و المعلومات المقدمة حيث قمنا 

دوات و مؤشرات التي لها علاقة أساليب التحليل المالي من أطبيق تساسها قمنا بأو التي على  8180

  .مباشرة بالأصول الجارية للمؤسسة 

 : مايليللمؤسسة  لقوائم المالية ل المالي التحليل خلال  ليها منإمن النتائج المتوصل 

غلب النسب المدروسة أكانت ربعة حيث المؤسسة توازن مالي خلال السنوات الأ حققتلقد  -0

 .سنوات  الدراسةتحقيق التوازن المالي خلال وهذا يعني أن المؤسسة تمكنت من  جيدة 

ا ما ذستثمارها بدل تجميدها راكدة و هإسة سيولة مالية غير مستغلة وجب عليها ستمتلك مؤ -8

 .عند دراستنا  لخزينة المؤسسة  اهنلاحظ

ن للأصول الجارية تأثير كبير على مخرجات التحليل المالي حيث هناك مؤشرات و إ -8

و غير مباشر بالأصول الجارية أرتباط مباشر إنسب كثير ة في التحليل المالي لها 

 .قدر كبير حاضر و مستقبل المؤسسة بللمؤسسة فهي تحدد 
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 :الخاتمة 

القرارات  تخاذإيعتبر التحليل المالي أمر ضروري و الذي يمكن من خلاله مراقبة نشاط المؤسسة و 

دوات المستخدمة في تقييم الأداء أحد الأ هذاخترنا في بحثنا إاللازمة لتحقيق الأهداف المحددة ولقد 

داة التي يستطيع داخل المؤسسة والتي تخص الجانب المالي ألا وهو التحليل المالي و الذي يعد الأ

نتباه إلى النقاط الحساسة وتوجيه الإ ،من خلالها تقييم السياسة المالية المتبعة  الشخص المخول بالمالية

و الذي يفترض أن  ،تخاذ القرارات اللازمة لتحسين الوضع المالي للمؤسسة إالتي تستوجب الدراسة و 

عتمادها على إستمرار و لا يتأتى لها ذلك إلا بلإايتسم بالكفاءة و الفعالية حتى يتسنى لها البقاء و 

 . تشخيص الماليالالتحليل و  و من بينهاأدوات التسيير الحديثة 

تها و طبقنا عليها المعارف النظرية و ابدراسة الأصول الجارية ماهيتها و مكونذا البحث قمنا في هوقد 

التأثير على  التحليل المالي من نسب و تحليلات متعلقة بقيمها لتوضيح  لأدواتالتطبيقية المدروسة 

تخاذ القرارات داخل إذه الأصول الجارية فضل و دور فعال لعملية  تائج التحليل المالي بحيث  أن لهن

المالي  التحليلفنقول أن عملية المؤسسة بغض النظر عن طابعها القانوني أو القطاع التي تنتمي اليه 

عامة يسعى من خلالها المسير أو صاحب القرار الكشف عن أسباب الضعف و القوة ومحاولة  ةبصف

المساعدة للخروج من المشاكل والأزمات و تفاديها مستقبلا و تعتمد العملية على المعلومات المحاسبية 

 .لمقدمة و المتوفرة داخل المؤسسة والقوائم المالية ا

ائج متعلقة باختبار الفرضيات و التساؤلات التي تم طرحها و و من خلال الدراسة وصلنا الى نت

 : توصلنا الى نتائج و توصيات نقدمها كما  يلي  كذالك
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 :ـ اختبار الفرضيات  7

  الك ذفي  ةمستعمل التحليل المالي  يهدف لمعرفة الوضعية المالية للمؤسسة:الفرضية الأولى
ا ما يتثبت صحت ذالك و هذفي الوصول لدوات و نسب و طرق منها الحديثة و القديمة أ

 .ما فرضناه  
 دوات أ ولها حاسمة صول الجارية عناصر محددة و لها خصائص مميزة ولللأ: الفرضية الثانية

  ستخدماتهاوتحلل إتحليل مالي  تدرس 
 على  تأثيريهاصول الجارية لمؤسسة قنعوبة  يوضح  الأ تإستخداماتحليل : الفرضية الثالثة

 وهو مايثبت ماقمنا بالعمل عليه حسابيانتائج التحليل المالي لقوائم المالية للمؤسسة 

 :نتائج الدراسة ـ  0

 المالي المحلل ساعده ترشيدها،لأن و تالقرار لإتخاذ أداة و فعالة وسيلة المالي التحليل يعتبر 

تمر بها  التي والظروف سياستها عن الكشف و للمؤسسة المالية تشخيص الحالة على

 .المؤسسة 

  ن دراسة أكما  ،لتحليل المالي و نتائجه لتعتبر الأصول الجارية مرتبطة بعدة مؤشرات

تخاد القرارات إجل أعطت فكرة عن واقع المؤسسة المالي من أعناصر الأصول الجارية 

 .المناسبة في تسيير المؤسسة 

  كبير على نتائج التحليل المالي لأي  من خلال الدراسة يمكننا الجزم للأصول الجارية تأثير

مؤسسة اقتصادية فلا نستطيع اعطاء صورة واضحة تعكس الواقع المالي للمؤسسة دون 

 .تحليل بيانات  اصولها الجارية 

  ان الأصول الجارية متعلقة بالدورة التشغيلية فهي عناصر دورنها و التي تولد من خلال

 .لال الدورة المالية حركتها الإرادات المالية و التدفقات خ
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     و هي تعني ان الخزينة تمثل مرة و نصف قيمة الخصوم  0.46نسبة السيولة الفورية تمثل
و على المؤسسة  ،الجارية للمؤسسة و منه نقول ان للمؤسسة سيولة مالية غير مستخدمة 

 .استدراك دالك و استثمارها  
  مرتفعة و تعني توفر المؤسسة على سيولة و هي نسبة   2.28نسبة السيولة السريعة تساوي

 .مالية تغطي التزماتها الجارية دون اللجوء الى المخزونات 
  التي  8102يوم في سنوات الدراسة معدا سنة  21نلاحظ ان معدل دوران العملاء اقل من

يوم و هو راجع لمنح المؤسسة مدة اكبر نضرا لظروف الاقتصادية  882وصلت فيها الى 
 .ة لتلك السن

  المدة الممنوحة للعملاء اقل من المدة الممنوحة من  8181و  8180نلحظ ان السنة
كانت اكبر و هو يدل  8102و  8102الموردين للمؤسسة و هي جيدة اما في العامين 

 .على تحسن سياسية المؤسسة في تسير معاملاتها مع الزبائن بما يتناسب مع الموردين 

 : الاقتراحاتو   التوصيات ـ 2

 و  المؤسسة ل السيولة المالية الفائضة و استثمارها بشكل عقلاني لتوسعة نشاطاستغلا

 . تحقيق ارادات مالية من خلال استغلالها 

    قاعدة لتقييم الأداء المالي للمؤسسة باعتبارهاعلى المؤسسة الإهتمام بجميع المؤشرات. 

 عبرة ، بغرض رسم سياسات ضرورة وجود الإفصاح الكافي عن المعلومات الصادقة و الم

 . مستقبلية مساعدة في إتخاذ القرارات المختلفة من طرف الإدارة المالية

لتحليل المالي لنا لإعطاء فكرة تدمج الجانب النضري تجتهدنا في دارسإ:آفاق البحث ـــ 2

و بناء قرارات داخل المؤسسة مرتكزة على معطيات واضحة و تحليلات بالجانب التطبيقي 

و قد تناولنا جزء من تحليل البيانات المالية . منطقية بعيدة عن العواطف و الخصوصية 
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يمكن لموضوع دراستنا أن لجارية بشكل قريب من الشمولية و للمؤسسة المتعلقة بالأصول ا

 :يأخذ مجال آخر في المستقبل كما يلي 

  في عملية التحليل الماليستخدام التكنولوجيا وصحة النسب المالية إالتوافق العملي في. 

  التحليل المالي ة على نتائج لجاريا لأصول غيرمدى تأثير ا مادراسة. 

 النسب الحديثة ستخدام إتقويم الأداء المالي ب. 

 العملاءختيار إستخدامات التحليل المالي في دراسة السوق و إ . 
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 :المراجع 

 المرجع باللغة العربية

  0221بيروت سنة  ،دار النهضة العربية للطباعة و النشر ،الادارة المالية .أحمد توفيق جمال 
 نيل متطلبات من كجزء مقدمة المؤسسة،مذكرة أداء على المالي التحليل أوراغ  وناسة اثر 

  8106_8105بسكرة  محاسبي ،جامعة فحص تخصص التسيير علوم في الماستر شهادة
 وائل قات،داريوتطب دروس ةيالمال إدارة " المالي يرتس" شييقر وسفيساسي، بن اسيال 

 ، 2006 للنشر،الجزائر،
  8112مارس  85المؤرخ في  02الجريدة الرسمية الجزائرية العدد  
 مذكرة ماستر، اقتصاد  ،ةيالتجار البنوك في المالي ليالتحل،محمد  د،قبلييرش رمضان بن

ة يبمغن الجامعي ة،المركزيالتجار ة وعلوم التسيير وعلومية العلوم الاقتصاديالمالي، كل النقدي و
  8106،سنة 

 والتوزيع،الجزائر، النشر و للطباعة هومة للمؤسسة ،دار المالي ،التسييرشيحة  خميسي 
2010 ، 

 دار الفكر الجامعي ،التمويل و الادارة المالية للمؤسسات  ،عاطف وليم أندرا وس
 . 8112،الاسكندرية ،
  العمري بشرى ،ماني حنان دور التحليل المالي في تقييم الأداء المالي للمؤسسة جامعة البويرة

 88ص  8102_8102مذكرة ماستر سنة 
   0222عبد الحميد أبو ناعم، أساسيات الإدارة المالية، مصر القاهرة  ، 
  عبد الستار صباح و سعود جايد مشكور العامري ، الإدارة المالية أطر نظرية و حالات

 ،  8112عملية ، دار وائل ، البصرة، الطبعة الثانية ، 
  دار الصفاء للنشر و التوزيع  ’الطبعة الاولى ،المالية المحاسبة.عبد الناصر محمد سيد درويش

  8101عمان 
  التحليل المالي و استخداماته للرقابة على الاداء و اكتشاف الانحرافات  ،علي خلف عبد الله

قسم الادارة الأكاديمية العربية  ،الأطروحة لاستكمال متطلبات الماجستير في التحليل المالي  ،
 . 8112سنة  ،كلية الادارة و الاقتصاد ، الدانمرك المفتوحة في

  الصادرة ،456صفحة ،08العدد رقم ،مجلة الإدارة و التنمية ،صفيح صادق ،قنوني حبيب
 .0/6/8183بتاريخ 
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 تعريب فريق دار الأكادمية للطباعة  ،كتاب أصول التحليل المالي من اعداد شيراز محمد خضر
 . 8188سنة . 01صفحة .ولى الطبعة الا. و النشر و التوزيع 

  المؤسسة العامة للتعليم الفني و التدريب  ،المملكة العربية السعودية  ،كتاب المحاسبة المالية
 .بدون سنة النشر 12الادارة العامة  لتصميم وتطوير المناهج ص  ،المهني 

  8112مصر .الاسكندرية .دار الفكر الجامعي  ،ادارة المال وتحليل هيكله .محمد الصيرفي  
  محمد مطر ، الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي و الائتماني و الأساليب و الأدوات و

 ، 8116.الاستخدامات العملية ، دار وائل ، عمان، الطبعة الثانية 
 صناعة المالي مدخل لیالتحل " نور الناصر ل،عبديإسماع ليإسماع مد،مح شاكر منر 

 لنشر،عمان،ل وائل ة،داريالثان طبعة  " القرارات
  تحليل القوائم المالية مدخل نظري و تطبيقي  ،غسان فلاح المطارنة   ،مؤيد راضي خنفر، 

  8116الأردن  ،عمان  ،دار المسيرة للنشر و التوزيع 
  للنشر عمان الأردن  مؤيد راضي خنفر غسان فلاح المطارنة تحليل القوائم المالية دار المسيرة

 031ص  8100الطبعة الثانية سنة 
 الجزائر  ،دار المحمدية العامة  ،التحليل المالي  ،تقنيات مراقبة التسيير  ،ناصر دادي  عدون، 

 الجزء الاول دون سنة النشر 
 مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع ،الاتجاهات المعاصرة للتحليل المالي  ،وليد ناجي الحيالي

  8114عمان ،
 :المراجع باللغة الاجنبية 

 M /FRIEDERICK ،G.LANGLOIS ،A.BURLAUD ،COMT

ABILITE APPROFONDIE ، EDITION SUP 

FOUCHER ،PARIS ،2009) 

 :المواقع الالكترونية 

 

 https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias1، consulté le 

07/10/2022 

 ROBERT OBERT .le petit IFRS.EDITION Dunod ،paris 

2008  

 journal officiel de l’union européenne N° 339.18/12/2008 

WWW.IFRS.ORG PAGE14 



 

     

 

 

 

 

 

 قائمة 
 الملاحق
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 0272الميزانية المحاسبية جانب الاصول و الخصوم :7الملحق 
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 0272جدول حساب النتائج (:20)الملحق 
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 0270الميزانية المحاسبية جانب الاصول و الخصوم :22الملحق 
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 8102جدول النتائج :14الملحق 
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 0202الميزانية المحاسبية جانب الاصول و الخصوم :15الملحق 
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 0202جدول النتائج :27الملحق 

 

 



 

65 
 

 0207الميزانية المحاسبية جانب الاصول و الخصوم : 26الملحق         

 



 قائـــــــــــــــــــــــمة الملاحق 
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 جدول النتائج : 22الملحق 

 

 


