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 :ملخص
تهدؼ ىذه الورقة إلى تسليط الضوء على ظاىرة اقتصادية دكلية حديثة أطلق عليها في أدبيات الاقتصاد الدكلي بالحمائية النقدية كىي أحد أشكاؿ 

 كمضموف الحمائية النقدية ىو الاعتماد على التغتَات في ،الحمائية الجديدة التي تستخدمها بعض الدكؿ للتحايل على قوانتُ الدنظمة العالدية للتجارة
 التأثتَ على قيمة اليواف لضو الالطفاض خلاؿ كىو ما قامت بو الصتُ من ،سواؽ الدكليةلأالقيمة الخارجية لعملة دكلة ما لتحقيق ميزة تنافسية في ا

 كىو ما استدعى ضركرة كجود تنسيق بتُ صندكؽ النقد الدكلي كالدنظمة ،ت التجارية الدكليةلات عميقة في ىيكل الدبادلالاختإالأمر الذم أدل إلى 
 .العالدية للتجارة

 .سياسات تجارية، حمائية نقدية ، الدنظمة العالدية للتجارة، صادرات الصتُ: لكلمات الدفتاح ا
  F10؛E52 ؛ JEL: F13تصنيف 

Abstract:The present paper aims to shed light on a recent international economic phenomenon known in the literature 

of the international economy” monetary protectionism”, which is a new form of protectionism used by some countries 

to circumvent the laws of the World Trade Organization. The content of monetary protectionism is to rely on changes 

in the external value of a country's currency to achieve a competitive advantage In the international markets, a policy 

that China has done by affecting the value of the yuan downward, leading to deep imbalances in the structure of 

international trade, the fact that necessitated the need for a coordination between the International Monetary Fund and 

the World trade. 
Keywords:Trade Policies, Monetary Protectionism, World Trade Organization, China Exports. 

Jel Classification Codes : F13 ; E52; F10. 
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I  - تمهيد: 

تؤدم إلى أصبحت الجديد لعالدي أف آليات النظاـ التجاريارغم الجهود الدبذكلة كالدكاسب المحققة في لراؿ تحرير التجارة العالدية إلا 
الجديدة التي تدارسها العديد من الدكؿ مائيةالسياساتالحالدزيد من التوزيع غتَ الدتوازف للثركات كمكاسب النمو كيتضح ذلك جليا من خلاؿ 

، كلم كإجراءات مكافحة الإغراؽكالدعايتَ البيئية  ما يعرؼ بإجراءات الدنطقة الرمادية كالقيود الفنية كالصحية الصناعية الكبرل في إطار
لقيم  كأصبحت تستخدـ من التخفيض التنافسي ة كالداليةالنقدمالتسويات  إلى جانب تكتفي ىذه الدكؿ بهذه السياسات فحسببل انتقلت

 . الدكلية يدعم قدراتها التنافسية في الأسواؽ ا جديدا أسلوباحمائيعملاتها
العملة، حيث أصبحت تدارس سياسة حمائية من في استخداـ سياسة تخفيض التجارب التنموية الناجحة كتعتبر الصتُ إحدل 

الوصوؿ بالاقتصاد الصيتٍ إلى الدركز الثاني في الاقتصاد العالدي بعد كاستطاعت بذلك " الحمائية النقدية"ػػػػػػػػنوع جديد أطلق عليها بػ
 الذم أنذر الدكلار، ىذا الإجراء ما حذا بهذه الأختَة إلى القياـ بتخفيضات متتالية ىي الأخرل في قيمة الأمريكية،الولايات الدتحدة 

على التجارة متعدد الأطرافوكضع  إلى انتكاسة جديدة لنظاـ لدضرب بأخلاقيات الغات عرض الحائط كأبنشوب حرب عالدية للعملات 
 .المحك فاعلية كمستقبل منظمة التجارة العالدية

 :ككضعنا لضن أيضا كباحثتُ أماـ الإشكالية الرئيسية التالية
 ما هو أثر الحمائية النقدية كأسلوب حمائي جديد على أداء قطاع الصادرات في الصين؟

 :كللإجابة على ىذه الإشكالية قمنا بصياغة الأسئلة الفرعية التالية
  وما هي آلياتها؟ النقديةما هو مفهوم الحمائية-
 ؟الحمائية النقدية الصينية في ظل اتفاقيات الدنظمة العالدية للتجارةما هو واقع -
 ؟(2016-2000)الصين خلال الفترة على صادرات  مقابل الدولار الأمريكيأثر سعر الصرف الحقيقي لليوان الصينيما هو -
I.1 -(الدفهوم والآليات) النقديةالحمائية :

الحمائية "ػػػػػػػػػػػػ ىو ما يعرؼ  بػطر التجارة العالدية أكبر كأصعب خقجاتواليوـ ىا الاقتصاد العالدي شفي ظل التحديات التي يعي
ىذه الأختَة التي قد لا تتعارض في شكلها كمضمونها مع ما جاء في اتفاقيات الدنظمة العالدية للتجارة، لكنها إجراءات من شأنها " الجديدة

أف تؤدم إلى عرقلة أك تقييد حرية حركة السلع كالخدمات كرؤكس الأمواؿ كبالتالي لا لؽكن الوصوؿ إلى الذدؼ الرئيسي الذم تسعى إليو 
. الدنظمة كىو تحرير التجارة بشكل كامل بتُ الدكؿ الأعضاء فيها

 مصطلح جديد في أدبيات الاقتصاد الدكلي يقصد بو تلك المجموعة من neo-protectionism: الحمائية الجديدة: أولا
 لستلفة لخلق كإجراءاتبطريقة خفية كذكية من الدنافسة الأجنبية عن طريق تطبيق مقاييس ما الوسائل الدستعملة بغية حماية اقتصادية بلد 

 أك عواملو على ىذا السوؽ، كىذه الإنتاجتفاكت على مستول السوؽ المحلي كالأسواؽ الخارجية كتعديل الاستتَاد أك توجيو تدفقات 
 (7، صفحة 2012عبدالعزيز، ).الإجراءات الحمائية عادة ما يتم تبريرىا عن طريق حجة الصناعة الناشئة أك غتَىا من الحجج الدتنوعة

كما تعرؼ أيضا بأنها كل السلوكيات الحكومية الذادفة إلى تدعيم مراكز الدخرجات الوطنية في الأسواؽ المحلية كالدكلية متجاكزة 
بذلك كل أشكاؿ الدعم كالحماية الكلاسيكية كالقيود الفنية كالكمية كالدتمثلة في التكتلات الاقتصادية الدعايتَ البيئية التخفيض التنافسي 

 (peret, 2012, p. 9).ية بمختلف أشكالذازييـة ككل الدمارسات التؿقيمة العمؿ
 

: أسباب ودوافع استخدام السياسات الحمائية الجديدة: نياثا
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شهدت فتًة نهاية الستينات كبداية السبعينات ظهور حملة من الأزمات على مستول الاقتصاد الدكلي كأزمة النقد الدكلي كأزمة 
ىذه الأزمات التي كانت الاقتصاديات الرأسمالية مركزا لذا كانت سببا في (72، صفحة 2000البيلاكم ، ).النفط كالفوائض الدالية

استخداـ ما يسمى بالحمائية الجديدة حيث ظهرت أشكالا كأساليب جديدة للحماية التجارية أقل كضوحا كأكثر فعالية في إعاقة تدفقات 
ث أدكات الحماية حدكث تغتَات في طبيعتها كأىدافها حيث أصبحت ذات طبيعة تدييزية بمعتٌ أنها كالتجارة الدكلية كقد صاحب حد

:  صارت توجو ضد بلداف معينة كأنواع معينة من السلع كفيما يلي نورد أىم الأسباب التي كانت كراء ظاىرة الحمائية الجديدة
تفاقم الأزمات في الاقتصاديات الرأسمالية الدتقدمة دفعت ىذه الأختَة إلى تطوير أساليب جديدة للحماية تكفلها حد أدنى من الذيمنة  .1

 . في خضم الصراع الذم تشهده السوؽ التجارية الدكلية
الياباف الصتُ، البرازيل الذند كوريا الجنوبية، ىونج ) اقتصادية تنافسية في الدكؿ الصاعدة في حلقة التبادؿ التجارم العالدي لبركز قو .2

 .كبدرجة أقل بعض البلداف النامية (افورةغكونج، تايواف كسن
غزك السلع الآسيوية الأسواؽ الدكؿ الصناعية الدتقدمة كبأسعار منافسة بسبب ما توفر لذا من أساليب الفن لإنتاجي الرفيع كالأيدم  .3

 .العاملة الرخيصة حيث أصبحت ىذه الدكؿ تنافس منتجات الدكؿ الصناعية في عقر دارىا
 الضارة بغرض الدمارسات كوسيلة لتطبيق بعض 19كثرة الاستثناءات في مبادئ الجات دفعت بالدكؿ الصناعية إلى الانتماء إلى الدادة  .4

 التي اتخذتها عموما كانت كالإجراءاتنتجاتها من الدنافسة لكن في الحقيقة قد أسيء استعماؿ ىذه الدادة من قبل ىذه الدكؿ ـحمائية 
 قامت الولايات الدتحدة الأمريكية كدكؿ المجموعة الأكركبية بفرض الكثتَ من القيود كالحواجز غتَ الإطارمنافية لركح الجات كفي ىذا 

 .الجمركية كالتي أصبحت أكثر انتشارا من القيود الجمركية
 استمرت التيتصاعد ىذه القيود الحمائية الجديدة كالتي تعد انتهاكا لدبادئ كأدكات إلى ما أطلق عليو بتآكل أخلاقيات الجاتوإف 

 كنوفمبر 2008، إجراء حمائي جديد أثناء الفتًة بتُ نوفمبر 1593إلى غاية اليوـ خاصة مع احتداـ الأزمة الدالية العالدية حيث تم رصد 
2011.(hoekman, 2012, p. 25) 

 تعتبر ظاىرة حرب العملات آخر الدستجدات الحاصلة في العلاقات الاقتصادية الدكلية كذلك :(حرب العملات)الحمائية النقدية: ثالثا
على خلفية الصراع الحاد الذم تصاعد بتُ الولايات الدتحدة الأمريكية كحلفاءىا الأكركبيتُ إضافة إلى الياباف كبعض دكؿ العالم من جهة، 
كالصتُ من جهة أخرل كأصبحت الجهة الأكلى تسعى إلى الضغط على الصتُ للرفع من قيمة اليواف من أجل التقليل من تنافسية صادراتها 

 .في الأسواؽ الأمريكية كالعالدية كما تعتبر الحمائية النقدية شكل من أشكاؿ الحمائية الجديدة كالتي ذكرناىا آنفا
كرغم أف حرب العملات ظاىرة جاءت متزامنة مع أزمات الاقتصاد العالدي إلا أنها لم تحض بالدراسات النظرية كالتطبيقية الكافية 

إف :"  بشكل صريح عن كجود حرب العملات قائلا 2010إلا بعد الأزمة الدالية العالدية عندما تحدث كزير الدالية البرازيلي في سبتمبر 
كأعلن صراحة عن قياـ البرازيل بشراء كميات كبتَة من (2018مقار صبحي ابراىيم، )"البنوؾ الدركزية انزلقت في حرب عملات عالدية

 .الدكلار الأمريكي للحفاظ على سعر صرؼ الرياؿ البرازيلي
على أنها اعتماد دكلة على قوتها الاقتصادية للتأثتَ على تنافسية الدكؿ كتقليص حجم ثركاتها بالاعتماد الحمائية النقدية كتعرؼ 

، ليصبح ذلك شكلا من أشكاؿ الحركب الاقتصادية (سوؽ الصرؼ الأجنبي)على سياستها النقدية كالتدخل في أسواؽ تبادؿ العملات 
 (chine, 2010, p. 6).الباردة من أجل تحقيق ىدؼ لزدد

بأنها تلاعب الدكؿ بقيمة عملاتها أك تخفيضها أك تدنع ارتفاعها في لزاكلة منها لتشجيع صادرتها كخفض كارداتها أيضا كتعرؼ 
السلوـ حستُ أحمد، ).كبالتالي تخفيض العجز في ميزانها التجارم أك تحقيق فائض فيو، كمن ثم رفع مستويات التشغيل كمعدلات النمو

 (7، صفحة 2010
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ظاىرة حرب العملات إلى التخفيض التنافسي للعملة الذم تدارسو بعض الدكؿ لزيادة صادراتها كتقليل الحمائية النقدية أك كتشتَ 
مستورداتها من أجل تقليص العجز التجارم أكلا، كتحريكا للاستثمار في الدكؿ الدخفضة ثانيا، كسعيا لخلق مزيد من فرص العمل للعاطلتُ 

 (Sanglvi, 2011).عنو
ركود شديد أصاب الاقتصاد العالدي في مقتل بعد أف اكتسحتو الأزمة الدالية العالدية الأختَة التي بدأت كقد أدت ىذه الحرب إلى 

 (2012ضمد، ).في الاقتصاد الأمريكي مع أزمة الائتماف العقارم كانتشرت كالنار في الذشيم بتُ الاقتصاديات خاصة من الناحية الدالية
 لتبقى الدكؿ الصناعية الكبرل ىي الدستفيد الأكبر من مزايا التحرير التجارم :الفروق بين الحمائية الجديدة والحمائية التقليدية: رابعا

الذم سعت إليو من خلاؿ مفاكضات الجات لجأت ىذه الدكؿ إلى تطبيق أساليب جديدة للحماية التجارية عرفت بإجراءات الدنظمة 
. الرمادية لأنها ليست سواء بما يتعارض مع أحكاـ الجات كليست بيضاء، بما يتفق معها كإلظا ىي منظمة بيضاء بتُ الأبيض كالأسود

رغم أف الذدؼ كاحد بتُ الحمائية الجديدة كالحمائية الكلاسيكية كىو توفتَ الحماية للمنتوج المحلي كالسيطرة على أكبر حصة في 
 :بتُ ىاتتُ السياستتُالسوؽ الدكلية إلا أف الوسائل كالأدكات تكاد تختلف كليا 

تتسم الرسوـ الجمركية بالشفافية كالوضوح فهي معرفة من حيث الدقدار كذلك على عكس العوائق الحمائية الدستحدثة كالتي عادة ما  .1
 .تكوف كسائل مستتًة من حيث مقدار الحماية التي توفرىا كآثارىا على الأسعار المحلية كأحيانا تبقى خفية كمستتًة

 مبادئ التحرير التجارم الدكلي كالدخوؿ في ترتيبات تجارية تفضيلية أك أم شكل ينافيمن أشكاؿ الحمائية الجديدة ما ىو مشركع كلا  .2
 .من أشكاؿ التكتل الاقتصادم أما القيود الكلاسيكية فهي تنافي مبادئ الجات ما عدا الاستثناءات كبعض أنواع الدعم الدسموع مثلا

 .القيود الحمائية الكلاسيكية قابلة للقياس كبطرؽ شتى لكن القيود الحمائية جديدة صعبة القياس .3
تؤدم العوائق الجمركي إلى اضطراب آلي التسوؽ بينما تؤدم الأساليب الحمائية الجديدة غتَ الجمركية إلى إلغاء ىذه الآلية  .4

 (35، صفحة 2001الشحات، ).كلية
إف أفضل كسيلة لقياس عبئ القيود الحمائية الحديثة غتَ الجمركية ىو طرح السعر الدكلي من السعر المحلي كقسمة الناتج على السعر  .5

 كلكن في ظل تعدد (125، صفحة 2007كريانتُ، ).الدكلي، كذلك للحصوؿ على ما يسمى بالتعريفة الدكافئة للقيود غتَ الجمركية
العوائق غتَ الجمركية كالتي تتبع من غالبية الدكؿ فإف عملية القياس تصبح غتَ علمية، كلذا لا يوجد مقياس مرض بشكل كلي للقيود 

 .الحمائية الجديدة
I.2 -الحمائية النقدية الصينيةفي ظل اتفاقيات الدنظمة العالدية للتجارة :

، كقد لصحت الصتُ في  تعتبر الدمارسات ذات الطبيعة التجارية للصتُ أحد أىم ملامح الحالة الاقتصادية كالجيوسياسية لعالم اليوـ
تنفيذ الحمائية النقدية على مستول كبتَ بما سمح لذا كلا يزاؿ بتحقيق فوائض تجارية ىائلة تدثل طريقها لضو ىيمنتها على العالم، لكنها أدت 

بذلك إلى حدكث اختلاؿ كبتَ في ميزاف الدبادلات التجارية الدكلية كىو ما يستدعي ضياع القرار في الذيئات الاقتصادية الدكلية كالدكؿ 
. الدتضررة من ىذه الدمارسات إلى ضركرة البحث عن الحلوؿ ككضع الآليات اللازمة لدواجهة ىذا النوع الجديد من الحمائية التجارية

: التخفيضات الدتتالية لليوان وأثرها على الديزان التجاري للصين: أولا
 يواف بتخفيض لقيمة اليواف 5.23يواف ثم إلى 4.73 يواف ليصل إلى 3.73 كاف الدكلارالأمريكي يعادؿ 1989مع نهاية عاـ 

 8.68 يواف للدكلار إلى 5.82 أم بعد أربع سنوات تم تكرار نفس العملية ليصل سعر صرؼ اليواف من 1993، كبنهاية %30قدرىا 
 من قيمة اليواف، كمع الأخذ في الاعتبار أف معدؿ التضخم في تلك الفتًة في الصتُ كاف %30يواف للدكلار أم بتخفيض آخر كصل إلى 

مرتفعا لحد ما مقارنة بالدكؿ الشريكة لذا، كلم تنتظر طويلا حتى نرل النتيجة، ففي حتُ أنو في الثمانينات كانت التجارة الخارجية للصتُ في 
 أصبحت في حالة فائض كبتَ 1990حالة عجز بفعل الواردات من السلع كالدعدات الدرتبطة بالاستثمارات الأجنبية الدباشرة لصدىا في عاـ 
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كالعملة الصينية ظلت مقومة بأقل من قيمتها الحقيقية منذ عشرين عاما ... (141، صفحة 2016جيشار، )كاستمرت على ىذا الوضع
. كقد تدخض عن ذلك فوائض تجارية ىائلة للصتُ

 مليار دكلار شهريا أم ما يعادؿ 25 لضو 2008 إلى 2007فطبقا للإحصائيات الصينية لؽثل الفائض التجارم ما بتُ عامي 
 مليار دكلار سنويا كعلى العكس إذا استخدمنا الإحصائيات التي تصدرىا كل دكلة على حدة تتاجر مع الصتُ فإف حجم ىذا 300

.  مليار دكلار سنويا أم ما لؽثل الضعف600الفائض يصل إلى 
 الصينية كمن الدهم ألا تظهر الفوائض التجارية التي تحققها الصتُ على الإستًاتيجية إذف تعتبر رىانا حقيقيا في فالإحصائيات

.  حقيقتها بمعتٌ أنو لغب ألا تظهر على أنها السبب الرئيسي في اختلاؿ النظاـ التجارم العالدي
 ( 2016-2000)تحليل أداء الصادرات الصينية نحو العالم : ثانيا

لتجارة اشهد قطاع الصادرات الصيتٍ لظوا ىائلا كمضطردا كىذا مع تزايد انفتاح الاقتصاد الصيتٍ في أعقاب انضمامو إلى منظمة 
 بمعدؿ لظو كاف متوسطو خلاؿ ىذه 2008 مليار دكلار عاـ 1430.6 مليار دكلار إلى 249.2العالدية حيث قفزت الصادرات من 

 1979كىو ما يثبت لصاح استًاتيجية تنمية الصادرات التي اعتمدتها الحكومة الصينية منذ بداية مرحلة الإصلاح عاـ %24.70الفتًة 
 مليار دكلار سنة 1201.6 إلى 2008 مليار دكلار سنة 1430.6 حيث الطفضت من 298حيث سجلت فائضا تجاريا قدر بػ 

 كىذا نتيجة للركود الذم أصاب الاقتصاد العالدي جراء الأزمة الدالية العالدية التي أدت إلى الطفاض الطلب العالدي كالتجارة العالدية، 2009
كرغم ذلك فإف الصتُ كانت أحسن حالا من الدكؿ الأخرل كدكؿ الاتحاد الأكركبي التي شكلت ثلث إجمالي حجم التجارة العالدية في 

 كاصلت الصادرات الصينية ارتفاعها بشكل لزسوس بمعدؿ لظو قدر 2010تلك الفتًة، كبعد التعافي الذم مس التجارة العالدية في عاـ 
 حيث 2013 ك 2012 في عامي %7.82 ك %7.92 رغم تراجع معدلات النمو إلى 2016 ليستمر ىذا الأداء إلى غاية 27.73

 مليار كيرجع ذلك إلى فعالية سياسة اليواف الدنخفض التي كانت السلطات 2097.6 حوالي 2016بلغ حجم الصادرات الصينية في 
تقانا من إالطفاض تكلفة العمالة الصينية التي سالعت في تطوير نوعية الصادرات التي أصبحت أكثر إلى النقدية تتعمدىا باستمرار، إضافة 

 .ذم قبل
:  الدنظمة العالدية للتجارة في ميزان اتفاقياتالحمائية النقدية الصينية: الثثا

 لم تكن ىناؾ تباينات كثتَة بتُ الدكؿ الأعضاء في منظمة التجارة العالدية باستثناء بعض الدكؿ التي كانت 2001إلى غاية عاـ 
تضطر إلى اللجوء إلى الرقابة على الصرؼ بطريقة دفاعية من الدرجة الأكلى لدواجهة عجز حاد في ميزانها التجارم ثم تتخلى عن ىذه الرقابة 

. بمجرد تحسن أحواؿ ميزانها التجارم
كلا شك أف احتًاـ قواعد اللعبة بهذا الشكل لغعل التجارة الدكلية أكثر توازنا لكن كمع قبوؿ الصتُ عضوا في منظمة التجارة 

ؿ ضخم إلى متجرىم الدصنوع من فيكاف يبدك للدكؿ الأعضاء ككأنها قبلت بدخوؿ " مع نظامها الدتميز للصرؼ 2001العالدية في عاـ 
، كبالفعل فقد "الخزؼ كىا ىو الفيل الصيتٍ يدىس كل شيء كىو في غاية النشوة كالفرح كيطأ بقدمو مبدأ التكافؤ في الدبادلات الدكلية

لصحت الصتُ في دخوؿ منظمة التجارة العالدية مع احتفاظها بميزة سعر صرؼ عملتها الدبالغ في تخفيضو لدرجة كبتَة كىي من ثم لا تخشى 
الحمائية الجمركية من قبل شركائها الأعضاء في الدنظمة طبقا للقوانتُ الدعموؿ بها في حتُ أنها تستفيد بالكامل من الحمائية النقدية التي 
تدارسها بتدخلاتها في تحديد قيمة منخفضة بشكل متعمد لعملتها كىو ما لا يدخل في قوانتُ منظمة التجارة العالدية، إف سعر صرؼ 

 يواف للدكلار 6.95 ثم 2005 يواف مقابل الدكلار حتى عاـ 8.28دكلار يتم تحديده بطريقة أحادية من جانب الصتُ بما يعادؿ /اليواف
 مع زيادة منتظمة كتحت رقابة لصيقة من السلطات الصينية خلاؿ ىذه الفتًة، كلقد سجل الارتفاع العاـ لسعر الصرؼ 2016عاـ 

لكنو يبقى بعيدا عن سعر الصرؼ لليواف الذم لؽكن معو تحقيق التوازف في % 20 لضو 2009الفعلي الإسمي لليواف في منتصف عاـ 
. الدبادلات الخارجية حيث لا تزاؿ التجارة الخارجية للصتُ تحقق فوائض ىائلة

كالجدير بالإشارة ىنا ىو أف صندكؽ النقد الدكلي اعتبر أف سعر الصرؼ الذم لؽكن معو تحقيق التوازف في الدبادلات الخارجية 
في حتُ أف % 50يواف مقابل الدكلار الواحد لشا يعكس سعر صرؼ أعلى من قيمة العملة الصينية بنحو 3.6للصتُ لغب أف يكوف 

.  يواف للدكلار الواحد3 إلى 2تقديراتها الخاصة تدكر حوؿ 
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كما لؽكننا قولو ىو أف الصتُ تبقى تحت مظلة الدنظمة العالدية للتجارة لتلقى الحماية القانونية الكافية من أم إجراءات أك 
 2001كتستطيع تنمية تجارتها الخارجية كبسرعة خارقة ففي خلاؿ سبع سنوات فقط من نهاية " الدعاملة بالدثل"عقوبات تحت غطاء مبدأ 

على الرغم من أف ىذه الإحصائيات % 12 إلى 5 كصل نصيب الصادرات الصينية من إجمالي الصادرات العالدية من 2008حتى نهاية 
تقوـ على سعر صرؼ غتَ حقيقي لليواف كلا شك أنو بالأخذ في الاعتبار الحجم الذائل للصتُ مقارنة بدكؿ أخرل من نفس الحجم فإف 

. أك أكثر من إجمالي الصادرات العالدية% 25ىذه النسبة لؽكن أف تصل بسهولة إلى 
الدنظمة العالدية للتجارة لا تدلك الحق كلا السلطة في إرغاـ الصتُ على ترؾ لشارساتها الحالية على سعر صرؼ اليواف كمن ىنا يظهر  .1

 .العيب الجوىرم في طريقة عمل الدنظمة
الدنظمة العالدية للتجارة ليست سول شرطي دكلي متواضع تستطيع أف تعاقب كبدكف تردد الدكؿ التي تسعى لحماية اقتصادياتها من  .2

 .خلاؿ اتباع تدابتَ حمائية ضد الحماية النقدية التي تدارسها الصتُ
كاف ىناؾ شرطي كحارس دكلي آخر ىو صندكؽ النقد الدكلي الذم تم إنشاءه بموازاة مع منظمة التجارة العالدية لدعاقبة الحمائية النقدية  .3

كلكن تحت ضغط  الولايات الدتحدة الأمريكية تم التخلي عن نظاـ سعر الصرؼ الثابت دكف أف تحرمو ليحل لزلو نظاـ أسعار الصرؼ 
الدعومة لذلك فهي قد قامت بالحجر على كظيفة الصندكؽ كشرطي ضد الحمائية النقدية، كبعد ثلاثتُ عاما أقامت الصتُ 

استًاتيجيتها لضو الذيمنة العالدية من خلاؿ الطريق النقدم حيث التزمت بسعر الصرؼ الثابت كالذم لا يتسبب لذا في أية عقوبات 
 .لأنو لم يتم تحرلؽو دكليا كاستطاعت أف تحدد سعر صرؼ ثابت اليواف عند مستول لؼدـ مصالحها

استطاعت الصتُ أف تتوغل في أركقة صندكؽ النقد الدكلي كالدنظمة العالدية للتجارة خصوصا بعد تعيتُ الرجل الثاني السابق في البنك  .4
مستشارا خاصا للسيد ستًاكس خاف الددير السابق لصندكؽ النقد الدكلي، حيث لصد أف ىذه " Zhouزىو : "الدركزم الصيتٍ السيد

الدؤسسة قامت ببناء حساباتها للتجارة الخارجية الصينية على أساس قاعدة الإحصاءات كالبيانات الرسمية التي تقدمها الصتُ كالتي 
% . 50تسعى إلى الفوائض التجارية الحقيقية للصتُ بنحو 

II  -  (أثر سعر الصرف الحقيقي لليوان الصيني على صادرات الصين)تقدير وتحليل النموذج الدقترح 
 :(2016-2000)في الفترة

 :منهجية الدراسة:أولا
صادراتالصين إلى الولايات )على أبعاد الدتغتَ التابع (سعرالصرفالحقيقيلليوانالصينيمقابلالدولارالأمريكي)لتحديد أثر أبعاد الدتغتَ الدستقل 

كالذم يتضمن العديد من الطرؽ  (09EviewsEconometrics)برنامجنستخدـ لظوذج الالضدار البسيط كىذا بالاعتماد على (الدتحدة
الدستخدمة في القياس كالتي من بينها طريقة الدربعات الصغرل التي سنعتمد عليها في تقدير النموذج كتأخذ معادلة النموذج الشكل الخطي 

 :التالي

𝐋 𝑿 = 𝜶𝟎 + 𝜶𝟏𝐄𝐗 + 𝜺 

 :حيث
 :كتتمثل في ما يلي:أبعاد الدتغير التابع-

𝑳(𝑿):لوغاريتم صادرات الصتُ من السلع كالخدمات إلى الولايات الدتحدة؛ 
 :كتتمثل في ما يلي:أبعاد الدتغير الدستقل-

𝑳(𝑬𝑿) :لوغاريتم سعر الصرؼ الحقيقي بتُ الدكلار الأمريكي  كاليواف الصيتٍ ؛ 

 .فيمثلانالخطأ العشوائي ك الثابت على التًتيب(𝜶𝟎) و(𝜺)أما 
: دراسة استقرارية الدتغير التابع والدتغيرات الدفسرة: ثانيا
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اختبارات كيفية كفيها يستخدـ )للكشف عن استقرار كسكوف الدتغتَات أك السلاسل الزمنية عادة نلجأ إلى نوعتُ من الاختبارات 
الرسم البياني للسلسلة كدالة الارتباط الذاتي كاختبارات كمية تستخدـ فيها لرموعة من الاختبارات التي تكشف عن كجود جذر للوحدة 

 .(كالدمثلة أساسا في ديكي فولر
نلجأ إلى نوعتُ من الاختبارات كلعا  (LX) لاختبار استقرارية السلسلة الزمنية (:LX)اختبار استقرارية دالة الصادرات-1

 :الاختبارات الكيفية كالاختبارات الكمية
 :LXالاختبارات الكيفية للسلسةالزمنية-أ

 :LXالرسم البياني للسلسلة الزمنية - 
 Lxالرسم البياني للسلسلة الزمنية :(01)الشكل

 
 .Eviews 09من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج : الدصدر

 .يلاحظ من الشكل أعلاه أف السلسة الزمنية تبدك غتَ مستقرة بمعتٌ أنها ليست معلمية ك لا يوجد لذا توزيع طبيعي
 (LX)الاختبار الجزئي والكلي  لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة -

 : (Lx)للسلسلة  (AC /PAC)دالة الارتباط الذاتي البسيطة كالجزئية(: 01)الجدول

 

 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر

 

  الاختبار الجزئي  لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة(LX:) 
 لضدد لراؿ الثقة: 
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𝑰𝑪 = ±𝒙 =
𝐭𝛂/𝟐

√𝐧
=

𝐭𝟎. 𝟎𝟓

√𝟏𝟓
=

𝟏. 𝟗𝟔

√𝟏𝟓
= 𝟎. 𝟓𝟎𝟔 

𝑰𝑪: إذف = ±𝟎. 𝟓𝟎𝟔 

  نلاحظ أف  معامل الارتباط الذاتيAC   عند  k=1 خارج لراؿ الثقة؛  
  نلاحظ أف معامل الارتباط الذاتيPC عند k=1 ك k=2خارج لراؿ الثقة . 

 .كبالتالي يوجد على الأقل معامل ارتباط كحيد لؼتلف عن الصفر إذف السلسلة غتَ مستقرة
 :(LX) لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة الاختبار الكلي
 Box-pierceك Liung-boxنستخدـ اختبار

Q-Stat 𝒙𝟐 =كىنا نقارف
𝐜𝐚𝐥مع𝒙𝟐

𝒕𝒂𝒃 
 عند 26.29 كىي أكبر من القيمة الجدكلية كالتي تبلغ قيمة P=16 عند 106.73 بلغت Q-Statيلاحظ من الشكل أف قيمة 

𝐱𝟐=26.29 )%5مستول معنوية 
 الفرضية الصفرية كالتي تنص على أف كل معاملات الارتباط الذاتي مساكية سنرفض، كىنا (𝟎.𝟎𝟓,𝟏𝟔

 .كبالتالي فالسلسلة غتَ مستقرة، للصفر كنقبل الفرض البديل الذم ينص على أنو يوجد على الأقل معامل ارتباط لؼتلف معنويا عن الصفر
لدالة الصادرات تبدك في كجدنا أف السلسلة الزمنية  (الرسم البياني كدالة الارتباط الذاتي)إذف من نتائج الاختبارات الكيفية 

الاختبارات الكلية كالجزئية غتَ مستقرة ك كذلك في الرسم البياني، كللتأكد من النتائج السابقة نلجأ إلى الاختبارات الكمية الدعبر عنها 
 .باختبارات جذر الوحدة

 :(Lx) للسلسلة الزمنيةالاختبارات الكمية-ب
 :ADFكىي اختبارات تكشف عن كجود جذر الوحدة كالدمثلة أساسا في ديكي فولر

 :تحديد درجة التأخير-
 :  لصدEviews 09ك حسب لسرجات برنامج Akaike، Schwarz، Hannanنستخدـ معايتَ الدفاضلة كالتي لطتار منها

 (Lx)درجات التأخير للسلسة الزمنية : (02)الجدول

HQ SCH Aka lag 

36.80 36.94 36.79 0 

36.84 37.03 36.84 1 

36.97 37.22 37.00 2 

37.06 37.37 37.11 3 

 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر
 .P=0 هي في حالة SchwوAkaiنلاحظ أف أصغر قيمة لدعيارم حسب معايتَ الدفاضلة 

 
 (Lx)للسلسلة نتائج اختبار ديكي فولر: (03)الجدول
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  𝟑   𝟐   𝟏     النماذج
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 المحسوبة
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 المجدولة

ADF 

 المحسوبة

ADF 

 المجدولة

ADF 

 المحسوبة

ADF 

 المجدولة

LX
 

0  𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟐.𝟑𝟑   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟏.𝟗𝟔   𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟐.𝟑𝟗   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟐.𝟏𝟏   𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟏.𝟗𝟒   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟐.𝟏𝟏  

 .excelك برنامجEviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر

𝑡tab :النموذج  الأول:من الجدكؿ نستنتج =1.96 >  𝑡cal ∅لأف 2.33= ≠  ؛1

𝑡tab :        النموذج الثاني =2.11 <  𝑡cal 𝑐لأف 2.39= ≠  ؛0

𝑡tab :       النموذج الثالث =2.11 >  𝑡cal 𝑏لأف 1.94= = 0. 
 ADFمن نتائج الاختبارات الكمية الدعبر عنها بالشكل البياني كدالة الارتباط الذاتي كالاختبارات الكمية الدمثلة أساسا في اختبار : 1نتيجة

 .مستقرة في مستواىا الأصلي (LX)كجدنا أف السلسلة الزمنية للوغاريتم دالة الصادرات 
نلجأ إلى نوعتُ من الاختبارات كلعا ( LEX)لاختبار استقرارية السلسلة الزمنية (:LEX)اختبار استقرارية دالة أسعار الصرف- 2

 :الاختبارات الكيفية كالاختبارات الكمية
 :(LEX)للسلسلة الزمنيةالاختبارات الكيفية -أ

 (:LEX)الرسم البياني للسلسلة الزمنية - 
 (LEX)الرسم البياني للسلسلة الزمنية :(02)الشكل

 
 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر

 .يلاحظ من الشكل أعلاه أف السلسة الزمنية غتَ مستقرة بمعتٌ أنها ليست معلمية كلا يوجد لذا توزيع طبيعي
 
 
 

 :(LEX)للسلسلة الزمنيةالاختبار الجزئي والكلي  لدالة الارتباط الذاتي- 



 

 

 دراسة تحليلية قياسية-الحمائية النقدية كأسلوب حمائي جديد وأثرها على قطاع الصادرات في الصين

 

 .2019 ديسمبر  03 ـ 02الاتجاهاتالحديثةللتجارةالدوليةوتحدياتالتنميةالدستدامةجامعةالشهيدحمهلخضر،الوادي،الجزائر : ملتقىالدولي 369
 

 (LEX)للسلسلة  (AC /PAC)دالة الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية: (04)الجدول

 
 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر

  الاختبار الجزئي  لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة الزمنية(LEX:) 
 لضدد لراؿ الثقة: 

𝑰𝑪 = ±𝒙 =
𝐭𝛂/𝟐

√𝐧
=

𝐭𝟎. 𝟎𝟓

√𝟏𝟓
=

𝟏. 𝟗𝟔

√𝟏𝟓
= 𝟎. 𝟓𝟎𝟔 

𝑰𝑪:  إذف = ±𝟎. 𝟓𝟎𝟔 
 :نلاحظ أف

   داخل لراؿ الثقة؛                    K عند كل قيم ACأف  كل معاملات الارتباط الذاتي -  
 .   داخل لراؿ الثقةK عند كل قيم  PCمعامل الارتباط الذاتي    -  

 .كل معاملات الارتباط الذاتي تساكم الصفر إذف السلسلة تبدك مستقرة: القرار
 لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة الزمنية الاختبار الكلي (LEX): 

Q-Stat 𝐱𝟐 =، كىنا نقارفBox-pierceك Liung-boxنستخدـ اختبار
𝐜𝐚𝐥 مع𝐱𝟐

𝒕𝒂𝒃 
 عند مستول 26.29 كىي أقل من القيمة الجدكلية كالتي تبلغ قيمة P=16 عند 14.00 بلغت Q-Statيلاحظ من الشكل أف قيمة 

𝐱𝟐=26.29 )%5معنوية 
كىنا سنقبل الفرضية الصفرية كالتي تنص على أف كل معاملات الارتباط الذاتي مساكية للصفر  (𝟎.𝟎𝟓,𝟏𝟔

 .كنرفض الفرض البديل الذم ينص على أنو يوجد على الأقل معامل ارتباط لؼتلف معنويا عن الصفر، كبالتالي فالسلسلة تبدك مستقرة
لدالة أسعار الصرؼ مستقرة كللتأكد من كجدنا أف السلسلة الزمنية  (الرسم البياني كدالة الارتباط الذاتي)إذف من نتائج الاختبارات الكيفية 

 .النتائج السابقة نلجأ إلى الاختبارات الكمية الدعبر عنها باختبارات جذر الوحدة
كىي اختبارات تكشف عن كجود جذر الوحدة كالدمثلة أساسا في ديكي :(LEX) للسلسلة الزمنية الاختبارات الكمية-ب

 :(Dickey Fuller Test)فولر
كحسب لسرجات برنامج Akaike، Schwarz، Hannanنستخدـ معايتَ الدفاضلة كالتي لطتار منها:تحديد درجة التأخير-

Eviews09 لصد: 
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 (LEX)درجة التأخير للسلسة الزمنية:(05)الجدول
Han SCH Aka Lag 

1.56 1.70 1.55 0 

1.74 1.93 1.74 1 

1.84 2.09 1.86 2 

1.93 2.25 1.99 3 

 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :  الدصدر
 .P=0 هي في حالة HQ وSchwوAkaiنلاحظ أف أصغر قيمة لدعيارم حسب معايتَ الدفاضلة 

 (LEX)للسلسلة نتائج اختبار ديكي فولر: (06)الجدول
  𝟑   𝟐   𝟏  النماذج

ات
غير

الدت
خير 

التأ
جة 

در
 

ADF 

 المحسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المحسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المحسوبة
ADF 

 المجدولة

LE
X

 

0 

 𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟏𝟐.𝟒𝟒   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟏.𝟗𝟔   𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟑.𝟑𝟓   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟐.𝟏𝟏   𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟐.𝟒𝟔   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟐.𝟏𝟏  

 .excelك برنامجEviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر
 :من الجدكؿ نستنتج

𝑡tab :النموذج الأول =1.96 <  𝑡cal ∅لأف 12.44= ≠  ؛1

𝑡tab : النموذج الثاني =2.11 <  𝑡cal 𝑐لأف 3.35= ≠  ؛0

𝑡tab : النموذج الثالث =2.11 <  𝑡cal 𝑏لأف 2.46= ≠ 0. 
من نتائج الاختبارات الكيفية الدعبر عنها بالشكل البياني كدالة الارتباط الذاتي كالاختبارات الكمية الدمثلة أساسا في اختبار : 2نتيجة
ADF كجدنا أف السلسلة الزمنية للوغاريتم دالة أسعار الصرؼ (LEX)  (0)غتَ مستقرة في مستواىا الأصلي I كىي من نوع DS بدكف 
 .مشتق

 :بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى(LEX)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية  -6

 بعد إجراء الفرق الأول(LEX)للسلسلة الزمنية  Qاختبار : (07)الجدول
 K Q-Stat Q-tab الدتغيرات

LX 15 8.47 24.99 

 .excelكبرنامجEviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر
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عند الفرق الأول  (LEX)اختبار ديكي فولر البسيط للسلسلة الزمنية  : (08)الجدول
  𝟑   𝟐   𝟏  النماذج

ات
غير

الدت
خير 

التأ
جة 

در
 

ADF 

 المحسوبة
ADF 

 المجدولة

ADF 

 المحسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المحسوبة
ADF 

 المجدولة

LE
X

 0  𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟏𝟏.𝟐𝟔   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟏.𝟗𝟔   𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟎.𝟒𝟕   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟐.𝟏𝟑   𝒕𝒄𝒂𝒍=𝟎.𝟔𝟑   𝒕𝒕𝒂𝒃=𝟐.𝟏𝟑  

 .excelك برنامجEviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر
 :من خلاؿ النتائج الدتحصل عليها نلاحظ

 عند مستول 24.99من القيمة الجدكلية كالتي تبلغ قيمة أقل  كىي k=15 عند 8.47 بلغت Q-Statيلاحظ من الجدكؿ أف قيمة 
𝐱𝟐=24.99)%5معنوية 

 الفرضية البديلة كالتي تنص على أنو يوجد على الأقل معامل ارتباط ىنا نقبل الفرضية الصفرية كنرفض، (𝟎.𝟎𝟓,𝟏𝟓
 .كبالتالي فالسلسلة تبدك مستقرة، لؼتلف عن الصفر

 :أما بالنسبة للنماذج الثلاثة فنستنتج 
𝑡tab :النموذج الأول- =1.96 >  𝑡cal ∅لأف 11.26= ≠  ؛1

𝑡tab : النموذج الثاني- =2.13 >  𝑡cal 𝑐لأف 0.47= =  ؛0

𝑡tab : النموذج الثالث- =2.13 >  𝑡cal 𝑏لأف 0.63= = 0. 
 .عند الفروقات من الدرجة الأولىمستقرة (LEX ):إذن السلسلة الزمنية لـ

 :تقدير وتحليل النموذج الدقترح:ثالثا
 :صياغة العلاقة القياسية لدالة صادرات الصين إلى الولايات الدتحدة -1

 :   تم الحصوؿ على النتائج التاليةEviews 09باستخداـ برنامج 
 تقدير علاقة صادرات الصين إلى الولايات الدتحدة: (09)الجدول

 
  .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر

 :من خلاؿ الجدكؿ أعلاه لؽكن صياغة العلاقة القياسية كما يلي
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𝐋 𝐗 =-24025098.1198EX + 277294089.824 

 

𝑅2adjuste  0.29   F-STAT=7.73   P)F-STAT=0.01(      DW=1.68          Obs=17 

من خلاؿ نتائج التقدير يتضح لنا أف جميع معالم النموذج معنوية إحصائيا لشا يدؿ على جوىرية العلاقة بتُ الدتغتَ :التحليل الإحصائي-2
 :كذلك من خلاؿ الدقاييس التالية (سعر الصرؼ الحقيقي)كالدتغتَات الدستقلة  (صادرات الصتُ)التابع 

 بواسطة معامل التحديد الدصحح (LEX)كالدتغتَ الدستقل  (LX)تم قياس تفستَ العلاقة بتُ الدتغتَ التابع -
(𝑅2𝐚𝐝𝐣𝐮𝐬𝐭𝐞 = 𝟎.  من التغتَات التي تحدث في الدتغتَ التابع، أما النسبة %29، كمنو نستنتج أف الدتغتَات الدستقلة تفسر (𝟐𝟗

 الباقية فتًجع لعوامل أخرل غتَ مدرجة في النموذج؛
ستودنت تبتُ أف كل الدعاملات لذا معنوية إحصائية تختلف عن الصفر كىي أقل من  tمن خلاؿ النموذج أعلاه لصد أف قيمة إحصائية -

  أنها مقبولة كلذا تأثتَ قوم في النموذج؛أم ،0.05%
𝑭𝒄𝒂𝒍عند دراسة الدعنوية الكلية للنموذج لصد أف قيمة فيشر المحسوبة - = 𝟕.   أكبر من قيمة فيشر الجدكلية   𝟕𝟑

𝑭 𝟏,𝟏𝟓 
𝟓% = 𝟒. كىذا يدؿ على أف النموذج ذك معنوية إحصائية كأف الدتغتَات الدفسرة في النموذج ككل ذات تأثتَ على صادرات 𝟓𝟒

 الصتُ؛
( Durbin Watson)لاختبار كجود مشكلة الارتباط الذاتي بتُ الأخطاء استخدمنا إحصائية داربن كاتسوف -

.𝟏 تنتمي إلى لراؿ استقلاؿ الأخطاء  (DW=1.68)حيث أف القيمة الدقدرة  𝟑𝟖, 𝟐.  لشا يشتَ ىذا إلى عدـ كجود ارتباط ذاتي  𝟔𝟐
 من الدرجة الأكلى؛

 أكبر من  pللارتباط الذاتي عدـ كجود أم نوع من الارتباط الذاتي حيث أف قيمة الإحصائية Breusch-Godfreyكما يبتُ اختبار-
 كىو مايدؿ على أف القيمة المحسوبة أقل من القيمة الجدكلية كبالتالي نقبل الفرضية الصفرية كالتي تنص على عدـ كجود ارتباط ذاتي 0.05

 .للأخطاء
 (علاقة صادرات الصين بالدتغيرات الدفسرة) للنموذج الدقدر Breusch-Godfreyنتائج اختبار : (10)الجدول

 
 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر

 والدقدرة لصادرات الصين إلى الولايات الدتحدةالسلسلة الأصلية (:04)الشكل

 
 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج : الدصدر
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 كيتضح من خلاؿ الشكل أدناه (Cusum of Squares)لاختبار مدل استقرار النموذج تم استخداـ اختبار لرموع الدربعات التًاكمي -
 أف النموذج يتصف بالاستقرار في معظم فتًات الدراسة

 (علاقة صادرات الصين  بالدتغيرات الدفسرة) الدقدر  اختبار استقرارية النموذج(:05)الشكل

 
 .Eviews 09 من إعداد الباحثاف اعتمادا على لسرجات برنامج :الدصدر
III  - النتائج ومناقشتها: 

تشتَ نتائج التقدير الواردة في النموذج السابق إلى أف تقلبات سعر صرؼ اليواف مقابل الدكلار الأمريكي تؤثر على حركة الصادرات من 
 :، حيث يتضح ما يلي(2016-2000)السلع كالخدمات للصتُ خلاؿ الفتًة 

 كصادرات الصتُ من السلع كالخدمات، كىذا حسب ما أظهرتو الدعلمة (EX) كجود علاقة عكسية بتُ معدلات أسعار صرؼ اليواف-
 𝜶𝟏 . 

𝑅2𝐚𝐝𝐣𝐮𝐬𝐭𝐞)يشتَ معامل التحديد الدصحح-  = 𝟎. لشثلا في الصادرات  (LX) الذم يفسر العلاقة بتُ الدتغتَ التابع (𝟐𝟗
 من الزيادة في الصادرات الصينية ترجع إلى التخفيض في قيمة اليواف %29لشثلا في سعر صرؼ اليواف إلى أف  (LEX)كالدتغتَ الدستقل 
 فتًجع إلى عوامل أخرل ألعها الطفاض تكلفة العمالة الصينية الذم يؤدم بدكره إلى تخفيض أسعار الصادرات %71بينما ما نسبتو 

اصطلح على تسميتو بالإغراؽ الاجتماعي ، إضافة إلى حجم الإنتاج الضحم كالقابل للتصدير كالذم تنتجو الدؤسسات ما الصينية كىو 
المحلية كالأجنبية داخل الصتُ ، يضاؼ إلى ذلك عامل آخر لايقل ألعية كىو قدرة الدنتجات الصينية على اختًاؽ الأسواؽ الدكلية حيث 

لصد على سبيل الدثاؿ أف الصتُ تنتج السلع الاستهلاكية التي يرغب فيها الدواطن الأمريكي بدءا من ألعاب الأطفاؿ إلى الحواسيب 
 .الالكتًكنية كىو ما يفسر العجز الدزمن للميزاف التجارم الأمريكي الصيتٍ

 بوجود مركنة نسبية في ارتفاع الطلب الخارجي على الصادرات الصينية إزاء تخفيض قيمة اليواف كفقا لشرط %29لؽكن تفستَ النسبة - 
 . em + ém>1أم لرموع مركنة الطلب الداخلي كمركنة الطلب الخارجي أكبر من الواحد الصحيحمارشاؿ 

 لأف في حاؿ أف الطلب الدذكور غتَ مرف بسبب أف الأسواؽ الخارجية مشبعة بتلك السلع الدصدرة أك لأف ىذه الأسواؽ لا تبدم أية رغبة 
 . في شراء السلع الدعركضة للتصدير فإف تخفيض قيمة العملة لن يؤدم إلى الزيادة في حجم الصادرات

IV -الخلاصة: 
 اللازمة لدواجهة الحمائية النقدية التي تدارسها الصتُ ضد الدكؿ الغربية كاف لزاما علينا أف ندرؾ لرموعة من التوصيات الحلوؿ كطرحقبل 

: الحقائق الاقتصادية ىي
سالعت سياسة تخفيض اليواف الصيتٍ في الرفع من قدرات التصدير في الصتُ كزيادة حجم الصادرات الصينية في الصادرات العالدية -1

إضافة إلى تكلفة اليد العاملة الدنخفضة ما أىل الاقتصاد الصيتٍ لأف يكوف تجربة تنموية رائدة في قطاع الصادرات كلػتل بذلك الدرتبة 
 .الثانية عالديا بعد الاقتصاد الأمريكي
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تهدؼ السياسة الدركنتيلية الصينية باستخداـ سعر اليواف الدنخفض إلى تحقيق ىدؼ استًاتيجي في الأجل الطويل كىو إحلاؿ الذيمنة -2
تحت مظلة الدنظمة العالدية للتجارة لتلقى الحماية القانونية الصينية لزل الذيمنة الأمريكية كإرساء قواعد الرأسمالية الشمولية في كل ألضاء العالم 

 ؛"الدعاملة بالدثل"الكافية من أم إجراءات أك عقوبات تحت غطاء مبدأ 
الصتُ تثبت في كل مرة أنها لن تتناكؿ عن قيمة اليواف لأنها تعلم جيدا أنها بذلك تدنع الدكؿ الغربية من تحقيق فوائض تجارية كبتَة -3

 .تسمح لذا بتقليل ديونها اتجاه الصتُ كالخركج من مصيدة الدديونية
لكي تصبح السياسات الدؤثرة مواجهة حرب العملات تتطلب الدزيد من التنسيق بتُ الدنظمة العالدية للتجارة كصندكؽ النقد الدكلي، ك-4

 .جزءا من اتفاقيات التجارةأيضا على أسعار الصرؼ جزءا من اتفاقيات التجارة، فلا بد أف تصبح السياسات النقدية كالدالية 
 التوصيات والاقتراحات: ثانيا

: تبقى الدكؿ الدتضررة من الحمائية النقدية كالدكؿ الغربية كعلى رأسها الولايات الدتحدة الأمريكية أماـ الخيارات الاستًاتيجية التاليةؿ
الاستمرار في الطريق التفاكضي الطويل من خلاؿ إجراء إصلاحات عميقة في منظمة التجارة العالدية بحيث تعاقب ىذه الأختَة كل من  -

 ؛الحمائية النقدية كالحمائية الجمركية
عقد تشاكرات فيما بينها لتكوين منظمة عالدية جديدة للتجارة كالتي ستصبح نسخة من الدنظمة الحالية لكن مع إدخاؿ تعديلتُ جوىريتُ -

:  على القانوف الأساسي لذا كلعا
. الدكؿ الأعضاء في ىذه الدنظمة الجديدة لابد كأف تكوف عملاتها الوطنية قابلة للتحويل-1
التعديل الثاني يتعلق بضركرة قبوؿ كل الدكؿ الأعضاء في ىذه الدنظمة فرض عقوبات صارمة تصل إلى حد الفصل النهائي منها في -2

. حاؿ قياـ دكلة عضو بممارسة الحمائية النقدية بصورة متكررة
 :  اثناف لعافكمن الدؤكد أنو ينجر عن ىذا القرار سيناريوىا

 في حاؿ قبوؿ الصتُ الانضماـ لذذه الدنظمة الجديدة فإنو سيتعتُ عليها بادئ ذم بدء إعادة تقييم عملتها بنسبة :السيناريو الأول -
بعد التخلي بطبيعة الحاؿ عن نظاـ الرقابة على الصرؼ بالإضافة إلى كضع حد للتدخل  (%100أم رفع قيمة اليواف بنسبة ) 100%

في سوؽ الصرؼ الأجنبي كبذلك تنتهي الديزة التي تتمتع بها العملة الصينية كتفقد في نهاية الأمر تنافسيتها النقدية الدبالغ فيها كتصبح 
 .كما ىو الحاؿ بالنسبة للبلداف الأخرل كالذند كالبرازيل على سبيل الدثاؿ" طبيعي"الصتُ في كضع منافس 

 كأصرت على الاحتفاظ بعضويتها في الدنظمة الحالية فإنها ةفي حاؿ عدـ قبوؿ الصتُ الانضماـ لذذه الدنظمة الجديد: السيناريو الثاني -
ستحاكؿ اقناع الدكؿ الحلفاء كبعض الدكؿ الناشئة بالبقاء كالاستمرار معها في تلك الدنظمة، كفي مثل ىذه الحالة ستقوـ البلداف الدتقدمة 

رض ضرائب صارمة على الدنتجات الدصنعة في الصتُ ككذلك منتجات البلداف الناشئة التي حذت حذك ؼالأعضاء في الدنظمة الجديدة ب
الصتُ، كىنا ستًاىن الدكؿ الدتقدمة على أنو سيكوف من غتَ الدمكن أف تواجو البلداف التابعة للصتُ تلك الدنظومة الجديدة، كعلى ذلك 
ما على الدكؿ الناشئة مثل الذند كالبرازيل ككوريا الجنوبية كتركيا إلا أف يتًكوا الدنظمة الحالية للانضماـ للمنظمة الجديدة، كذلك بدافع الديزة 

التي سيحصلوف عليها من تلك الدنظمة كىي إمكانية منافسة الصتُ التي تسعى لاحتكارىم كفرض ىيمنتها على مواردىم الطبيعية 
 .كمنتجاتهم النهائية

 إدراج مواد تضمن متابعة تحركات أسعار الصرؼ ضمن اتفاقيات الدنظمة العالدية للتجارة لدواجهة آثار الحمائية النقدية؛  -
 .طرح ىذه الدمارسات الضارة في إطار من التشاكر كالتفاكض الدتعدد الأطراؼ -
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 التجارة كأسعار الصرؼ، لكن ىذا يعتٍ أف اتفاقيات التجارة الدكلية لا بد أف تتضمن القائمتُف ننكر الارتباط أ الدستحيل كأختَا من
 .فقرات تحكم السياسات الوطنية التي تؤثر على قيم العملات

غتَ مصممتتُ في ىيئتهما - منظمة التجارة العالدية كصندكؽ النقد الدكلي– في حقيقة الأمر أف الدؤسسات الدكلية ذات الصلة ك
الحالية لدواجهة حرب العملات كلكي يتم دمج سياسات الاقتصاد الكلي الدؤثرة على أسعار الصرؼ في الدفاكضات التجارية لغب على 

 كالفصل فيها،  بأسعار الصرؼلتحليل السياسات الوطنية ذات الصلة (كالتفويض اللازـ)منظمة التجارة العالدية أف تكتسب القدرة الفنية 
 (2015دركيش، ).إلى آلية تسوية الدنازعات التي تصاحب الدعاىدات التجارية صندكؽ النقد الدكلي أك أف ينضم
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