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 الإهداء 

 
 

 الإهــداء
أن  نرررررر بكررررررال مرررررره  نلك حرررررر    مرررررر  رنرررررر     ن     مررررررشرة ارررررر  ش   ن  رررررر   

  منِّه.  للهتخطَّ ه  با  ة بفضم مه و

  فهقررررررذ بمرررررر وك  وا برررررر   نلضررررررذ   ن ررررررنذ  أبرررررركور  أأررررررك    أ ررررررذا ح  إلى 

 في س يم  ستكم ل  ن   .

 في  لأبمرررررررر  نرررررررذ س لهررررررر  بمررررررر ن ممررررررره أسررررررر  ز ن   ررررررر ون أن ين غررررررر   لا  

 .ب لملهكم ة  نقيِّم  ن  مذِّي مُ  وذ ن 

 .ين ذو نك  بح  تخشُّجنه

   يرررررررشصاك    أن يُطيرررررررم في أعمررررررر سبم    -عرررررررضر  جرررررررمَّ    - لمررررررركلى   عينررررررر د 

 .  ن يش   مه  كف  منك  ب لخل ة

 
 



 شكر وعرفان

 

باطنة، وأمدنا الظاىرة و النشكر أولا وأخيرا الله تعالى الذي أسبغ عمينا نعمو 
 بالصبر لتذلل الصعوبات أمامنا وأعاننا كل العون عمى إنجاز ىذه المذكرة

    بالي مصعبشكر أستاذي الكريم ثم ن 

 كل من ساىم وبذل جيدا ولو بالقميل في إنجاز ىذه المذكرة وأشكر

 بنكيال و نقدي قتصادالإقسم في أشكر الأساتذة الكرام  كما 

لمساعدتنا في طباعة وكتابة ىذه  مكتبة القدس بالواديكما لا ننسى أصحاب 
 المذكرة

 



 ملخصال

، من خلال قياس أداء مؤسسات التأمين وتحديد مكانتو شركات التأمين في الجزائر  استثماراتتحليل واقع تهدف ىذه الدراسة إلى 
مداخل رئيسية متمثلة في: التعويضات المدفوعة، استثمارات شركات عدة ، عبر  2013/2012في دعم الاقتصاد الوطني للفترة 

وخلصت الدراسة إلى أنو نتيجة لضعف مؤسسات التأمين الجزائري ماليا وفنيا، وانخفاض  الاقتصاد الوطني التأمين ومساهمتها في 
مستوى استثماراتو، فقد أخفقت مؤسسات التأمين في المساهمة النسبية في نمو الاقتصاد الوطني على مستوى جميع المداخل، مع 

في الجزائر . أوصت الدراسة بضرورة تطوير مؤسسات التأمين بالاعتماد على غياب دوره الوقائي والتعويضي على النمو الاقتصادي 
الأسس التالية: توفير بيئة اقتصادية سليمة وقوية، تحسين تنظيم القطاع والإشراف عليو، ابتکار منتجات تتوافق مع الظروف 

 الاقتصادية والاجتماعية، الاستخدام الفعال لقنوات التوزيع. 

  التأمين الجزائري. شركات، الاستثمارات : التأمين، تعويضات، الكلمات المفتاحية

Résumé 

Cette étude vise à analyser la réalité des investissements des compagnies d’assurance en Algérie, en mesurant la 
performance des institutions d’assurance et en déterminant leur place dans le soutien à l’économie nationale 
pour la période 2013/18, à travers plusieurs entrées principales: indemnisation versée, investissements des 
compagnies d’assurance et leur contribution à l’économie nationale, et l’étude a conclu qu’en raison de la 
faiblesse financière et technique des institutions d’assurance algériennes, et du faible niveau des 
investissements, les institutions d’assurance n’ont pas contribué relativement à la croissance de l’économie 
nationale au niveau de toutes les entrées, en l’absence de son rôle préventif et compensateur sur la croissance 
économique en Algérie. L’étude a recommandé la nécessité de développer des institutions d’assurance fondées 
sur les fondements suivants: fournir un environnement économique sain et solide, améliorer l’organisation et 
la supervision du secteur, créer des produits qui correspondent aux conditions économiques et sociales et 
utiliser efficacement les canaux de distribution . 

Mots-clés : assurance, indemnisation, investissements, compagnies d’assurance algériennes. 

Abstract 

This study aims to analyze the reality of the investments of insurance companies in Algeria, by measuring the 
performance of insurance institutions and determining its position in supporting the national economy for the 
period 2013/2018, through several main entrances represented in: compensation paid, investments of 
insurance companies and their contribution to the national economy. The study concluded that As a result of 
the financial and technical weakness of the Algerian insurance institutions, and the low level of its 
investments, the insurance institutions have failed to contribute relative to the growth of the national 
economy at the level of all entrances, with the absence of its preventive and compensatory role on economic 
growth in Algeria. The study recommended the necessity of developing insurance institutions based on the 
following principles: providing a sound and strong economic environment, improving the regulation and 
supervision of the sector, innovating products that comply with economic and social conditions, and effective 
use of distribution channels. 

Keywords: insurance, compensation, investments, Algerian insurance companies. 
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تقوم مؤسسات التأمينات بدور ىام في دفع عجلة التنمية الاقتصادية والاجتماعية للدول، إذ تعمل على  زيىادة     

القىىىدرات ااجتاجيىىىة ورفىىىع معىىىدل النمىىىو الاقتصىىىادث، ويتجلىىى  دورىىىىا وديةىىىىا علىىى  ا ت ىىىنًات الاقتصىىىادية مىىى   ىىى ل 
ويليىىة امامىىة الىىت لا يقتصىىة دورىىىا علىى  تىىوفنً ا مىى  طبيعتهىىا الاعتباريىىة، تيىى  تصىىنؤ سىىم  ا ؤسسىىات ا اليىىة التم

الاقتصادث للأفةاد وا ؤسسات فقط، وإنما دسىت  جىا ا مهمىا مى  سياسىة التنميىة الاقتصىادية والاجتماعيىة للىدول 
ودفىىع عجلىىة النمىىو والتقىىدم تىىا، تيىى  تقىىوم بتجميىىع مبىىالق ماليىىة معتىىعة مىى  دقسىىاا التىىأمنٌ، وتعمىىل علىى  تو ي هىىا 

رىا في مختلىىىىؤ ا ىىىىالات الاقتصىىىىاديةر تعتىىىىع اواااىىىىة ل نًىىىىىا مىىىى  دول العىىىىا  النىىىىام ، الىىىىت ا تىىىىارت  ىىىىداة واسىىىىت ما
الاستق ل نموذجا تنمويا شااعا آجذاك وىو اتتكار الدولة للمعام ت الاقتصادية بما فيهىا مؤسسىات التىأمنٌ، ج ىةا 

 ية الت تسع  الدولة اواااةية إلى تحقيقهار  ساهمتو ال علية في النشاا الاقتصادث لتن يذ الخطط اانماا
فعمىىىىىدت الدولىىىىىة إلى إجشىىىىىا  عىىىىىدة مؤسسىىىىىات وطنيىىىىىة تعمىىىىىل علىىىىى  تىىىىىأمنٌ  مىىىىىل ا  طىىىىىار ا وجىىىىىودة في ا يىىىىىاة    

الاقتصادية، وبد ول اواااة مةتلة ااص تات الاقتصادية لان لااما عليها إعادة تن يم مؤسسات التأمنٌ، الىذث 
جىىىىاج    59ا ىىىىؤرخ في  70-59لىىىى  في ا  ىىىىنً ب ىىىىت   ىىىىال التىىىىأمنٌ عىىىى  طةيىىىى  ا ةسىىىىوم شىىىىهد يىىىىورة إصىىىى تية لل

ا تعلىىىىى   70-59ا عىىىىىدل وا ىىىىىتمم للأمىىىىىة رقىىىىىم  5770في ىىىىىةث  57ا ىىىىىؤرخ في  70-70، والقىىىىىاجون رقىىىىىم 5559
تر بالتأمينات، الذث دعطى  آفاقىا جديىدة للمنافسىة التأمينيىة، وتحسىنٌ جىودة الخىدمات ا قدمىة مى  طىة  ا ؤسسىا

والىىذث سىىع  مىى    لىىو الدولىىة إلى ت عيىىل مسىىاهمة مؤسسىىات التىىأمنٌ علىى  مسىىتول الاقتصىىاد الكلىى ، مىى   ىى ل 
القيمىىة ا فىىافة الىىت يقىىدمها في ا نتجىىات التأمينيىىة، الخىىدمات ال نيىىة ا تعلقىىة بتسىىوية ا طالبىىات، إدارة الاسىىت مارات 

 ، تسديد الفةااب وا صاريؤ ا  ىةلر تبعىا  ىا سىب  تىعز وا نتجات ا الية، دفع دجور ا و  نٌ وعمولات الوسطا
 معا  ااشكالية الت جعمل عل  معاوتها م    ل ااجابة عل  التساؤل التالي:

 التأمين في الجزائر ؟استثمارات شركات ما هو واقع  -
 للإجابة عل  ىذه ااشكالية ، سنطةح ا سئلة ال اجوية، وى :

داتها ااجتاجيىىة ا لتل ىىة مىى  دىىىم مؤسسىىات الخىىدمات ا اليىىة في العىىا ، وتوالىىب التىىأمنٌ بوتىى شىىةلاتتعىىد  -
 مل ا جشطة الاقتصىادية ا  ىةل، وتسىهم في دعمهىا واةاف ىة على  اسىتقةارىا، تيى  تسىع  إلى تحقيى  

 العديد م  ا هام وا دوار في الاقتصاد، فما ى  ىذه ا هام وا دوار الت تقوم تا؟ 
 لدعم الاقتصاد الوطني؟  الشةلاتر الذث تلعبو ىذه ما ىو الدو  -



  المقدمة
 

 

 ب‌

قام  اواااة بعدة إص تات اقتصادية شمل  د لىب القطاعىات، تىد  رفىع معىدلات النمىو الاقتصىادث  -
التىىأمنٌ مىى  ىىىذه  شىىةلاتوتحسىىنٌ ا ؤشىىةات الاقتصىىادية الكليىىة ومسىىتويات ا عيشىىة الاجتماعيىىة، مىىا موقىىع 

 ها ومستول مساهمتها في الاقتصاد الوطني؟ الاص تات ؟ ليؤ ديةت عل  دداا
 . فرضيات الدراسةأولا

 عل  سو  العةض الساب  اشكالية الدراسة يدك  صيا ة ال ةسيات التالية: 
  ث بلىىد، ااسىت ماريةتعتىع مؤسسىات التىأمنٌ دتىىد دىىم دعمىدة الن ىىام ا ىالي، ورليىاة دساسىىية في السياسىة  -

 لىىىىاطة، ودوره امىىىىام في ا  ىىىىا  علىىىى  الطاقىىىىة ااجتاجيىىىىة مىىىى   ىىىى ل آليىىىىةا هميتىىىىو في  ىىىىال إدارة وجقىىىىل ا 
   رالتعويفات، تعبئة ا د ةات، دعم ا سواق ا الية وتوفنً السيولة ال زمة لتمويل الاست مارات

مىى   التىىأمنٌ، ورفعىى  شىىةلاتددت ااصىى تات الاقتصىىادية الىىت قامىى  تىىا اواااىىة إلى رفىىع وتحسىىنٌ جتىىاا   -
 الاقتصاد الوطني، م    ل دربع مدا ل دساسية، متم لة في: تجم إجتاجها مساهمتها في

 روتعويفاتها، تجم است مارات مؤسسات التأمنٌ، ومعدل تش يل اليد العاملة تا -
تسىويقها،  سعؤ ال قافة التأمينية،  ياب سوق ماليىة جشىطة واجعىدام الابتكىار في ا نتجىات التأمينيىة وطىةق -

 ت التأمنٌ اواااةية، وتحد م  مساهمتها الاقتصادية والاجتماعيةردىم معوقات نمو مؤسسا
 . أهداف الدراسةثانيا

 نهد  م    ل ىذا الدراسة إلى تحقي  جملة م  ا ىدا ، دهمها: 
التىىىأمنٌ في اواااىىىة وآفاقهىىىا، لمىىىا  إسىىىت مارات شىىىةلاتامىىىد  الةايسىىى  مىىى  ىىىىذه الدراسىىىة ىىىىو معةفىىىة واقىىىع  -

صىىيات تشىىمل ااطىىار ا ؤسسىى  والتن يمىى   ؤسسىىات التىىأمنٌ اواااةيىىة، مىى  طىىةح مقاتىىات وتو  سىىنتاول
  رالتأمنٌ لشةلاتشأنها دن تساىم في ت عيل الدور الاقتصادث والتنموث 

 رالتأمنٌ في اواااة  شةلاتمحاولة تحديد دىم ا شالل الت تعي  تطوية وت عيل   -
 لبىىنًة مؤسسىىات فهىى  تقيقيىىة، وتطىىور نمىىو فىىة  مىى  تحويىىو ومىىا اواااةيىىة التىىأمنٌ مؤسسىىات آفىىاق إبىىةاز  -

 ر ا طلوب بالشكل وتحسينها است  ما تم ما إذا والتطور، للتوسع قابلة وواعدة
 الدراسة أهمية ثالثا.
 شةلات تأينً واستكشا  دراسة دهمية عل  للتأليد العلم  ا ستول عل  مساهماتو في العمل ىذا دهمية تكم 
 ا توقعة، ا لاطة م  وا فةاد ا متلكات حماية في يؤديو الذث ا يوث الدور   ل م  الاقتصاد، في التأمنٌ



  المقدمة
 

 

 ج‌

 الاست مارات لتمويل ال زمة السيولة وتوفنً ا د ةات تعبئة ع  الاقتصادية، التنمية لتمويل مهما مصدرا وباعتباره
 ر ا لتل ة
 عل  لبنً بشكل ديةت الت الن ط، دسعار  اضانخ دزمة م  اواااة فيها تعاني الت ال اة ىذه في  صوصا    
 دعم في ل د ار( البنوك) التقليدية ا وعية تنج  و ر الاست مارية وا جشطة ا شاريع لتمويل العام ااج اق تجم
 القةض تجةبة) العام ل لتتاب تكومية سندات طةح تجةبة وفشل الوطني، ل قتصاد بديلة تمويل فة  وتوفنً

 (ر السندث
 النقدية الكتلة م  لبنًة مبالق وامتصا  ا د ةات لتعبئة ا ففل البديل تكون دن التأمنٌ  ؤسسات ويدك   

 الت الدراسات م  بأجو البت  دهمية تنبعر ا ناسب بالشكل است  لو يتم لو ا الية، ا ن ومة  ارج ا تداولة
 دور تعايا وسبل الوطني، الاقتصاد في أمنٌالت شةلات مساهمة سعؤ عل  ا ؤيةة العوامل  وسوع تطةق 

 الاقتصاد تطوية في مساهمتها  عةفة التأمنٌ، ا ؤسسات تحليلية دراسة   ل م  امام، اواجب ىذا في ا ؤسسات
 ر الوطني
 الموضوع اختيار دوافع و مبررات. رابعا
 : الآتي في ا وسوع، تذا ا تيارجا ودوافع معرات تتم ل
 ودورىا التأمنٌ بمؤسسات للنهوض الوطنية الاىتمامات   ل م  التأمنٌ، موسوع يكتسيها الت ا همية -

 الوطنير ل قتصاد تمويل لمصدر
 علميةقيمة  إسافة ومحاولة لبنً، باىتمام تعنى لا مؤسسات لونها التأمنٌ، مؤسسات بمواسيع اىتمامنا -

 رالوطني الاقتصاد في ودورىا التأمنٌ مؤسسات  وسوع
في  ا ؤسسىىىىات مسىىىىاهمة سىىىىعؤ تقيقىىىىة علىىىى  للوقىىىىو  بالدراسىىىىة، جىىىىدية التىىىىأمنٌ موسىىىىوع بىىىىأن ادجىىىىااعتق -

 ر  ومقاتات تلول وإعطا  ا سباب تشليص ومحاولة الوطني، الاقتصاد
  الدراسة خامسا. حدود

 التأمنٌ شةلات وبالتتديد اواااة، عل  الدراسة ىذه رلات ا كاجية الناتية م  :المكاني المجال 
 مساهمة قياس  دا ل تحلي  شقا سم التطبيق  اواجب دمار الوطني الاقتصاد في ومساهمتهاماراتها واست 
 ر الوطني الاقتصاد في التأمنٌ

  وتحليل التأمنٌ مؤسسات   ل م  اواااة، في التأمنٌ شةلات جشاا تطور دراسة تم :الزماني المجال 
 ر 5752/5752 ال اة   ل التقني جشاطها



  المقدمة
 

 

 د‌

 الدراسة وأدوات منهج: سادسا 
 صتة وا تبار ا طةوتة ااشكالية عل  وللإجابة دبعاده، وتحليل ا وسوع جواجب بملتلؤ وااتاطة اا ام ب ية

 الاقتصادية البتوث تشملها الت ا ناى  استلدام تاولنا الدراسة، محاور مع ينسجم بشكل ا وسوعة ال ةسيات
 مةاتل لدراسة التاريخ  وا نه  با وسوع، ا تعلقة الن ةية ا  اىيم دىم ةضلع الوص   ا نه  إلى وأجا عادة،
 في التأمنٌ مؤسسات مؤشةات واقع لقةا ة التتليل  ا نه  عل  الاليا وتم اواااة، في التأمنٌ مؤسسات مسنًة
 ر الوطني الاقتصاد في مساهمتها ومدل ا دروسة، ال اة   ل اواااة
 راسةالد هيكل:  سابعا
شىىةلات التىىأمنٌ : ا ول ال صىىل: لىىالآتي مةتبىىة فصىىلنٌ، في محتوياتىىو وعىىةض إدراج تم البتىى ، بجواجىىب اا ىىام قصىىد

 مبت ىنٌ، إلى تقسىيمو تم تيى  ،وم هىوم ااسىت مار التأمنٌ بشةلات يتعل  ما جل  عةفة فيو التطةق تم: والاست مار
 م هىىوم ااسىىت مار  فشىىمل ال ىىاني ا بتىى  دمىىار الاقتصىىادية شىىةاتبا ؤ  ع قتىىو ، ،دجواعىىو التىىأمنٌ م هىىوم يحىىوث ا ول
 مبت ىىنٌ يحىىوث  :5752-5752واقىىع الاسىىت مار في شىىةلات التىىأمنٌ اواااةيىىة : ال ىىاني ال صىىلامىىا ر التنمىىوث ودوره
وال ىىاني   ااىىةاوا  في التىىأمنٌ لقطىىاع والقىىاجوني التىىاريخ  ا سىىار شمىىل اواااىىة، في التىىأمنٌ قطىىاع تطىىور بعنىىوان ا ول ديفىىا،
 رالقطاع ىذا عل  ااشةا  وىيئات اواااة في شةلات التأمنٌ وجشاطها التقنيلان 
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 تمهيد :
مننالمالومننن لملإنلمان منن نلممرننفيلمالنننرفلمولماعرننننلمللنننلممونناضلمولمدننصلمبهنن لمعمه نن مالمهننولم  نن   لمولم  منن لملإولمم عنن لملإولم
ممتمر   لمولملإخط رلميرننلمممؤولالمعرلن لملإمن  لماعنن  ننلمدتمنتيلماعنبلم  ن يلماوخنايالمولمعن لملحط  ون لمابن المم زمن لمب   ن لم

لمنلملإ  لميموىلمج عوالمعرنصلمالأخط رلماعبلميتواضلمله لم.لإ  لمدائه لمولماضطاابلمولمحتىلمنزسلملح لأم نلمولمالامهئر 
ل عتننن معلميونننالماع نننه نلمولماعنه يننن لممنننالما مننن رةلمولماعتونننني لمولمعننننلميبننننصلممادننن لملحننن ع لمالأنذ ننن لمولملإ ننن  لممنننالماعادننن ئ لم

ولماعووينننولممنننالمالتنننن اتلملم الأس سننن  لماعنننبلم ننننن لمعم لننن لماب ننن ةلمالاجته ع ننن لمولمالاهت ننن دي لمولماعوننن  لمولمعننننلمينننؤ المانر لح ننن
لمهت  دي لمد نلميوهصلمعمىلم و ئ لمالوخااتلمولمس  صلمتمنيصلمالاستثه راتلمالرتج لمولماعبلم وتبرلمرد  ةلماعتنو لم.الا
لم   نننن ولمهنننولما  نننيلماعته مرننن لملحناهنننرلماسنننته راتلماننناد تلماعتنننن معلمولماص ائنننالملمولمم نننهننلمعنننفيالماع  نننصلميتهثنننصلمولملم•

لمم  حثلمسرتواضلممالمخ له لمعمىلم:
 لممت معلمع  لمعلمال حثلمالاوا:لمموخص
 لمودورع لماعترهني حثلماعث ي لم:لمااد تلماعت معلمال
 لمالاستثه رلمم ع  لمال حثلماعث عثلم:لم
لم
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 المبحث الأول: مدخل عام للتأمين
يتونناضلمان منن نلمعرثنن لممننالمالأخطنن رلماعننبلميا ننيلمعمننىلمةننلنن لمخمنن ئالمم ع نن لملإولممورنينن لملإولمدم لهنن  لمعننفيالمسننوىلممرننفيلم

لمس  لملناجل لم متيلمالأخط رلمواعنه ي لممالم ت ئجل .لماعنو لمإلىلماست  صلمابمنالمواعنس ئصلمالر 
 المطلب الأول: ماهية التأمين

االالماعت معلملحر ل لملإار ع لمد حولمالأس ع يلمالتطنرةلمبه ين لماع نادلموالؤسمن لممنالما من ئالمال دين لماعنبلمهنولم محن لم ن لم
لم ت ج لموهنعلمالأخط رلمال تم  .لم
 الفرع الأول: مفهوم التأمين

لمدرت ج لمعننا علم بايو  لموضول لمان م ن لملحصلماها  لملحهلنرلماعتو ونلمو طننرفلمح نثلم من لملإولىلم لم رالم ب ةلماعت مع
 نننرفلمولم هننرلمعننودلممننالمالأانن  صلمالواضننعلم طننالمموننعلم ننوللماعت   ننالممننالمعنني لماعر ر نن لماعر  نن لمعننالمةننن لم

لماع ارلمع و ل .لم
 نشأة التأمين:  -أولا

للم هن  لماعتن معلماعتون وي لممنالمخن الم رهن  لم و ن تلمدلنالمالنن ى لميفيدالمالؤرخننلملإنلمهوم  لمال نايعلمعن لملإوالممنالمعنالم
مم لملإدىلمإلىلم  سن سلم و ن تلم تننلىلممااسن  لماصرن ئ لملأع ن ئل لماعنفييالميوجن لمذويلن لمعنالمةهنصلمم ن ريالماعنولالم هن لم

لم.لملم1ااااكلمدوريلميولرلمعمجهو  
منالمما  ن لمعف  ن للمعمنىلملإسنا  لمولمده لمعاللماع ن  نلمواعاوم نلم و  تلممم  م  لملر نلماصرويلماعاوم ي لميمنتنطرلمجن  الم

لمح الممنتم  لمده لمارصلماعاوم نلملإ وي لمخ   لملحتحهصلم  ن تلماعنل ةلمواعولالموممحن   .لم
عنننولمعنناللما تهننرلماعوننا لماعتنن معلملإي نن لمح ننثلمذدننالمالحننالمخمننوونلمولممنومتنن لملإنلماعوننابلمعالنننالم  م رنن تلمالهتمرنن تلمولم

 لم لميت نننلمل ه لملح نرل لمعمنىلم ونني لممنالمير ن لمعن لم نصلملإدثالممالم نرة لمل  لمرحمبلماعبت  لمواع  المد نلملإع   لماعن
لإ رنن  لماعاحمنن  لموذعننتيلملحنن نلميننولرلمدننصلمع نننلم  نن   لملحرمنن  لممنن لمحنننن لممننالملإرلحنن حلملإولم منن  لممننالمرلإ  عنن لمولماعاحمنن لمحمننيلم

لم.2الأحناا لمده لمد  نالميت نننلملإي  لمعمىلم وني لممالم  نرلم  ر  لممرل لم ت ج لم  نللم م لملحر سلماعطاين لماعم لحن 
الأوالمعهلنرلماعت معلمعنلممج المال  مالماع حاين لمإ نالمازدعن رلماعتجن رةلماع حاين  لمح نثلمالنالماعتن معلماع حنايلمد نلما  الم

ولمنه ي لماعو الماعنس طلمولم نرةلم ه  لماعناضلماع حنايلمعنوىلماع ن ن نلمواعاومن نثلمح نثلميتولنولمان المل عنتيلماعمن  ر لم

                                                           
 .5 لمصلم2007 لمدارلماعثن ل لمعمربالمواعتنزير لمعه ن لمالأردن لم1 لمطلمالتأمين في التطبيق والقانون والقضاء   لم  جلماراي لم 1
لم49 لمصلم2008طنيالماعوراس تلماعوم  لمواع حنث,لمدم  لمالهروس  لمج مو لماعن عاة لم لمماد لم ، تقييم وإدارة المخاطرع مالمع ولمالرو لمولإخاون2
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 نولمالتولولماعنناضلماعنفييلمدلون لمعمه عنتي لملإمن لملحتحهصلممخ مالماعاحم لماع حاي لممن لحصلمم م لمموع لملإذالمعمر لماعم  ر لمي
لم.1إذالمو م لملحم  لملإنلمالناضلمنز صلمعمىلمل ئوةلموم م لماعناض

ولممجنن الم نن معلم نعنن لململحإيط ع نن ح ننثلملإلحننا لمعنننولمولممويرنن لم جرنننة لملم1347لإوالم ط  نن لمعونننندلماعتنن معلميوننندلمإلىلمسننر لم
لم.لم2 ينرد لمانس     س  ر لم مهىلم س  ت لمد رلا لماعبلمد   لموجلتل لممالمجرنفلمإلىلمموير لمم

لإسسلمالمتيلم لادير  نو لمممنتيلماعبر نن الم هن  لماعتن معلمانج ن ريلملحنعلممن كلماعمن ا لم لما  ون لمولمذعنتيلململم1383ولمسر لم
واعننفييلميننره لمعنننولماعتنن معلماع حننايلموهناعننوفلمودننفيالملم1435دن نن لملحااننمن  لمالاسنن     لملحإ ننوارلمماسننن لم بننايو لمسننر لم

 لمPoliceةايننننالملإوالمو  ننننن لم نننن معلم ننننايلم لم1584 .لموتملمولمسننننر لممايننننن لم ر  ننننفيفلمواخنننن د لمالت   نننن لمولممر زع  نننن
لم.لم3لح ا م لمعرنصلملح  ع لممالمماس م  لمإلىلمماالحمس
عنننالمماينن لم إدواردلمعنينننوز لملحونننولمابايننن لماللنننالماعنننفييلم واضننن لمعننن لملم17عنننولمتملم اسننن الملإردننن نلماعتنن معلملإدثنننالمولماعننننانلم

لإنلميت نننفيلممنننالممنلنننىلماعمنينننوزلماعبنننل لم  ديننن لمواعنننفييلملإدىلملحنننننلمإدواردلمعنينننوزلملم1666سننن تهبرلملم2لحونن لملإح ننن  لمعرنننونلمولم
ومنننناالملاجته عننن تلمالأمنننااللماللتهننن لملح عتننن مع لمو طننننرتلمعنننفيفلماعوهم ننن لمحنننتىلملإ ننن ح لمالوننن م تلم نننبر لمعمنننىلمانننرصلم

 لمح نثلمادتمنيلمعنفيالماعرن ديلماع ن  لماعبناع  لمواعب  ن  لماعن  ن  ن لم1871عنندلم ن معلمرنارةلمومم ن ةلمإلىلمة ين لمسنر لم
ولإ بننئ لممناعنن لمعمننىلمج  ننيلمنهننالماعتنن نش لموم رسنن لماعتنن معلماع حننايلمعمننىلماعمنن المولإ نن  لميمننهىلم   عنن لماعمنيننوز  لم

 .4واع   ئر لموم زاع لمتم رسلماعت معلمإلىلمة ي لماع ن 
اعننفييلمدمننالملم1666لإمنن لماعتنن معلماعننبريلملنننولمالننالمحننويث لملح ننودلممخنن مالماباينن  لمح ننثلملإ ننالماباينن لماعر نن لملحمرننونلمسننر لم

الماعر نن ةلماعنبلم هن لمعرن  لملنإنلماعرن سلملإخنفيوالمي رنناونلمولمدر من  لمو هناالمعم من ئلملم100مرن المولملم13000لإدثنالممنالم
اعطاين لماعبلمتمررل لممالم  ي لملإ  مل لموممتمرن م لممنالماعرننارثلماله  من لمولمالمنتن ص لمعنفيالممن لملإدىلمإلىلمالننرلملحون لم

.لمو لم هلنالماناد لماعتن معلمعمنىلم16675 لمسنر لمThe fire officeاعباد تلمال ت  لم فيالماعت مع لمود نلملإلحازعن لم 
لم.لملم1693 لملإيلملحوولمالا تل  لممالمإعوادلمهنائ لماعنل  تلمولملحايط    لمسر لم1699 ةلمولما ماالمإلالمولمسر لماب 

 طننننرلماعتننن معلملحبنننرصلمد ننن لمخننن الماعننننانلماعوبنننايالمح نننثلمازدعننناتلمحجننن لمعهم   ننن لمو ونننودتلممج لا ننن لملحمننن يلم طننننرلم
وزين دةلمال ن مالمل لن  لمد عتن معلمضنولمالأ هه لمالاهت  دي لموالاجته ع  لموازدع رلماع ر ع لموا تب رلماولاتلموالنا ن تلم

                                                           
لم.11 لمصلم1999رهولمحمعلممر نر لملإحر  لماعت مع لمدارلماص مو لماصويوةلمعمربا لمانسرروري  لمم ا لم1
لم.9 لمص2005موااجلمجويوي لمر ضااتلمولمه  ننلماعت معلماص ائاي لمدينانلمالط نع تلماص مو   لماص ائا لم2

3Boualem Tafiani Messaoud: Les Assurances en Algérie, OPU, Alger, 1987, P 12. 
لم.46 لمصلم2000 لمدارلمالط نع تلماص مو   لمانسرروري  لمم ا لم2رم  نلملإلحنلماعموند لملإ نالماعت مع لمطلم4

5Boualem Tafiani Messaoud. Op.cit, P 31.  
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اعماه لموضولماعرنارثلماعط  و ن  لماعتن معلمعنالمالمنؤوع   لماعتن معلمضنولمحننادثلماعرننصلماع حنايلمواعنبريلمواصننيلمودنفيعتيلم
لم.1مالمالأخط رلماع  ح  

 تعريف التأمين: -ثانيا
 لموا  ثننننننن لمعرلنننننن لملم(لمواعننننننبلم وننننننالمولممننننننوعنله لمالأمنننننناSecurusياجننننننرلملإ ننننننصلمدمهنننننن لم نننننن معلمإلىلماعم هنننننن لماع   ر نننننن لم 

(لملإولمLa garantie(لملإولماع ننننه نلم Lasécurité(لماعننننبلم وننننالمولممننننوعنله لمالأمننننالم Assecuratioدمهنننن  
لمassurance'L.)2 (لملإولماعت معLa certitudeاعت دولم 

واعتنن معلملحنن ل لن لماعونن  لمعنننلم نننل لمالأمنن نلمومه   رنن لماعننر سلموزواالما نننللممننالمخطننالمرتهننصلمحوو نن  لمواعت   ننالممننالم
لم3  رفلموا م ئالماعبلمهولم رج لمعالمةن لما طالمالؤمالمضوف. ت ئج لموآ

لمعر كلمعوةلم و ريالمعمت مع لمتختمالملح خت للماع ئ تلماعن ئه لمعمىلماعتوايالمولمةاضل لممر .لملم
  :للنلممالملإمعلملإمرن لمولإمرن لمولإم  ن  لمضنولما ننل لمللننلميونالمسنرننلماعنمنيلموامهئر  ن لمو نتن ... لمولإمرن لملمالتأمين لغة

 .4 لمولمضه   عمىلماعب  لم  م ر لمجوم
 :عالت لمصر لمم طمح تلماعت معلمبمؤسم لما طالمواعت معلمالأماير  لملح  ن لم ه نرلمعم من ئالماعواضن   لمعنالملماصطلاحا

ماي لمةنيصلمعفيفلمالأخط رلمإلىلمالؤمرع لماعنفييالمينالننننلمعمنىلم ونني لمالنؤمالملهن لمعنالمعنفيفلما من ئالملإولم ننل لمم اين لم
 .لملم5متومن لملح  طام ع  لملإخاىلمولمح ع لموهنعل  لملإولم نويملمخوم تلم

دهنن لم ونناللمو  ننن لماعتنن معلملح نهنن لمعنننولمممنن  لمه  ن نن لملحننعلمانناد لماعتنن معلمواعبنن الماعننفييلميبننايلمعننفيفلما ومنن  لمويمننهىلم
ع دةلمالؤمالملإولمح مصلماعن  نن  لموذعنتيلممن لحنصلمدلنرلمم من لمرنودلممنالمالن الميمنهىلم اعنمنط  لمح نثلم نالن لماناد لماعتن معلم

منننالمالننن المعمهمنننت  ولم عننن دةلميرنننننلمم عنننتيلماعن  نننن ( لمولمح عننن لملمعمنننىلمدلنننرلمم مننن لم  لحننن لملإولمنشرنننالمةوينننوفلملحبنننرصلمآخنننا
لم.لملم6حووثلما طالمالر نصلمعم  لمولماعونو

                                                           
لم.12رمالمحمعلممر نرلم لإحر  لماعت مع لمماجرلمس لح لم لمصلم1

2Mohammed Boudjelal, Aperçusur les assurances en Algérie au lendemain des réformes, Faculté 
des sciences Economiqueset de gestion, Sétif, 2003, p 8. 

لم.1 لمصلم2009 لمدارلماع رالماص مو  لمانسرروري  لمم ا لم1عم لمرهندلملحووي لماعت مع لمطلم3
لم.لم289 لمصلم2006 لمدارلماعرتيلماعومه   لملح وت لمع ر ن لم1 معلمانس م  لمطلمع ولماعن درلمجو ا لم ه  لماعت4
لماعوالم5 لمالهمر  لماعاي ض  لمإلحااع  لمرهولمملوي لمدارلمالايالمعمربا  لماعموندي  لمجنرجلمرنروا لمم  دئلمإدارةلما طالمواعت مع لم ا  :لمرهولم نل  لماع من ا  لح  

لم.51 لمصلم2006
6KAPLAN Financial Education, Life and health insurance, License exam manual, 2nd edition, 
USA, 2010, p 02. 
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عنولميمتن  لمالنؤمالمبمنت ن فلملحن نلمينؤديلمإلىلمالنؤمالمعن لم»لمعمىلملإ  :لملم619عال لماعن  ننلمالوي لماص ائايلماعت معلمولمم د  لم
لإولمإيناادالملإولملإيلملإدا لممن آلمآخنالمولمح عن لمةنن لما طنالململإولماعن لمالمت  ولماعفييلمااناطلماعتن معلمع ن ب لمم منن لممنالمالن ا
لم.1«ال علمولماعونو لموذعتيلممن لحصلملإهم طلملإولملإي لمدلنعلمم ع  لملإخاى

 لملإدللماعتونن ريالمح ننثلمنزهننىلملحن نننالماعوويننولممننالمJoseph Hemardويوننولم وايننالماع ا منن لمجنزيننالمع هنن رلم 
هونعلموعننلمعطنالعلموعننلمالمنت مالم هن لمدلنرلمم منعهم  لمنز صلمبمنت  ع لملإحولما»لماعن  ن  ع لمويواللماعت معلمعمىلملإ  لم

اعنمنطلمعمننىلم ولننولمع نن ب لم المننت ما(لملإولمع نن ةلمةنن فلمولمح عنن لمةننن لما طننالممننالماعطنناللماوخننالموعنننلمالننؤما لماعننفييلم
لم.لملم2«ي خفيلمعمىلمع  ن لممجهنعلمال  مالمونرايلمالن   لملح رل لمولن لمعننا علمانح   

 الفرع الثاني: تقسيمات التأمين وأسسه
لماعت معلماب ع  لمدث ةلمومتوودة لمده لملإنلمع لملإسسلملر  لمينن لمعم ل  لمسرواضل لمل ه لميم :لإ ناعلم
 تقسيمات التأمين-أولا

لمعر كلمعوةلم نم ه تلمعمت معلمتختمالمحميلمالأس سلمووجل لماعرها.
يرنم لماعت معلممالمح نثلماعبنرصلمإلىلم ن معلم ون وي لمو ن معلم ن ريلمو ن معلملمتقسيم التأمين من حيث الشكل: -1 

لم ع .اجته
 ننننن لملحننن لماله ئننن تلمذاتلماعطننن لحرلماعتوننن وي لملحنننعلممجهنعننن لممنننالمالأع ننن  لميتواضنننننلملمالتأأأأمين التعأأأاوني دالتبأأأادلي :1- 1

 طننالمواحننو لمو نننن لملحننإلحاا لمعنننندلماعتنن معلملح ننرل لمويننت لم وننني لماع ننارلماعننفييلميمحنن لملح حننوع لمإذالم نن الملحنن لما طننالمالننؤمالم
لإنذ نن لمابنننادثلمخنن الملنناةلماعربنن طلماعبنناد تلمذاتلممرنن  لممن لحننصلم نننويملمالأع نن  لمالااننااد تلمتختمننالمحمننيلمعننودلمولم

اعط لحرلماعتون وي لملالم تو منصلممنرلماعنسنط  لمولم ننويملممرتج من لمإلىلماصهلننرلمولالممنوللمإلىلمةن ن لماعنالح  لمدهن لملإنلماعو ننلم
لم.3ل ل لميمويلمدورلمالؤمالموالؤمالمع لمولم  سلماعنه 

فيعتيلمللننننلميننننن لمعمنننىلملإسنننسلم  ريننن لمولر ننن لميلنننوللماعتننن معلماعتجننن ريلمإلىلمةن ننن لماعنننالح  لمعنننلمالتأأأأمين التيأأأار :2- 1
وجنننواوالمري ضننن  لمولمإح ننن ئ  لم تر ننن لملحنهننننعلما مننن رةلموحجهلننن  لمآخنننفيةلمولمالاعت ننن رلما نننبرةلماعمننن لحن لمواعرتننن ئجلماعمننن لحن لم
عم منن ئا لملحرنن  لمعمننىلمعننفيفلمالوط نن تلميننت لمةويننولمسننوالماعتنن معلمع نطنن لماحتهنن لاتلما منن رةلملح نضنن ل لمإلىلمعنن م لمرلحنن لم

                                                           
ع ولماعازاللملحالمخاوللم لماعت م ر تلما    لمولماعتبايرلماص ائايلم لم.102 ص2007اصهلنري لم اعن  ننلمالوي لم الأم   لماعو م لمعمحرنم لماص ائا لملمرئ س 1
لم.11 لمصلم2002 لممط و لمرددنالم لماص ائالم لم1 لمط1ج
لم.11 لمصلم2002 لممط و لمرددنالم لماص ائالم لم1 لمط1عازاللملحالمخاوللم لماعت م ر تلما    لمولماعتبايرلماص ائايلم لمجع ولما2
لم.32 لمصلم2010ع ولملإ ولملإلحنلحرالم لمدراس تلمو نثلمولماعت معلم لمدارلم    لمعمربالمواعتنزيرلم لمعه نلم لمالاردنلم لم3
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ده لملإ  لملالمينجولمعر كلمرالحطلملحنعلم لننرلمالنؤمالملهن ثلمبمونشلملإنلماناد لماعتن معلم تو منصلممنرلمدنصلمعمهؤمالم ع ئ لماعت مع( لملم
لم.1مؤمالمع لمعمىلمحوةلموبمح لماخت  رف

ينن لمعمىلملإس سلملإعواللماجته ع  لمللننلملالميلنوللمإلىلمةن ن لمرلحن لموإندن لم  ين لماعط نن تلملمالتأمين الاجتماعي:1-3
لالمهورةلمله لمعمىلم  ي لملإ  منل لممرلن  لمعن دةلممن لمي ناضلمعنفيالماعتن معلماع و   لمولما تهرلممالملإخط رلمهولميتواضننلمله لمولم

لمإج  ري لمو نن لملحتر  فيفلمع ئ تلمحرنم  .لم
لمتقسيم التأمين من حيث الموضوع -2
بهنعتلنن لممننالمعرنننصلماع حننايلملح عرمنن  لمعممنن  ر لملإولمينننن لماعتنن معلماع حننايلمعمننىلم نط نن لممخنن مالمالمالتأأأمين البحأأر : 2-1

اعننفييلمينطنن لممخنن مالملم ل لماعتنن معلماعننبري لمو  ننسلمابرنن لملح عرمنن  لمعمتنن معلماعرلنناياع  نن ئرلمدونلمالأانن  صلمح ننثلمينطنن
 لماعننناضلممننالماعتنن معلماع حننايلمعنننلم وننني لملإ ننح بلماعمنن المعننالما منن ئالماعننبلم محنن لم نن لملحمنن يلم2اعرنننصلمولمالأنهنن ر

 .3ةاللمس رل لملإولم نط  لمالأخط رلماعبلم تواضلمله لماعم  ر لملإ ر  لملحر  ع لملإولمرسنع لملإولمإ  حل 
ين ننولملحنن لماعتنن معلمضننولممنن لمي نن يلمالاادننيلماصنينن لمد عطنن ئااتلموالر م ننو لممننالمحنننادثلملإ رنن  لمين اليأأو : التأأأم2-2

رح منن لملإولمولممط رامننن لممنننالمةطننن  لماحننناال لما نننطوا  لماسنننت   لملإولمم ننن درة لمويرنننننلماعتننن معلمعمنننىلمالاادنننيلماصنيننن لم
لملحفيام لموعمىلماع   ئرلماخهم لمعم ل .لم

علملنن لمي نن يلمالأانن  صلمولملإجمنن مل لملإولمممتمرنن م لمسنننا لمد  نن لم الأمننناا(لمين ننولملحنن لماعتنن ملمالتأأأمين البأأر : 2-3
عمهمت مالملإولمعن ف.لموو نالماعتن معلملحن عبريلمعته  ن فلمعنالماعتن معلماع حنايلمواصننيلملننط لموإلالملنإنلممنالمحننادثلماع حنالم

تنلممن ئاة لمواصنلمم لميط  لمعم  لماعت معلماعبريثلملهالملإمالمعمىلمح    لمه صلمس افلمعمىلمالنالملحن خاةلموةناللملإولممنالمعمنىلممن
لم.لملم4 ط  لمعم  لمهناعولماعت معلمعمىلماب  ةلموعنلممالماعت معلماعبري 

 تأمين الأضرار وتأمين الأشخاص-3
إنلماعتنن معلممننالمالأضنناارلميتهثننصلمولم نن معلمالننؤمالمعنن لممننالما منن رةلماعننبلم  نن   لمولمذمتنن لمال ع نن ثلمتأأأمين الأضأأرار:  3-1

اع نننارلملح عفيمننن لمال ع ننن لمعمبننن ا لموذعنننتيلملحتوني ننن لمعنننالملإيلم ننن معلمد لننن لمال ننن مالماعنننبلميا نننيلمعمنننىلمحنننوو ل لمإبننن للم
ا من ئالماعر  ن لمعننالمعنفيفلمال ن ما.لميرنمنن لمعنفيالماعتنن معلمإلىلمهمنهعلمرئ منعلمنذنن :لماعتن معلمعمنىلمالأانن   لمواعتن معلممننالم

لمالمؤوع  .لم

                                                           
لم.14 لمصلم2005سرروري  لم   صلممخت رلم لممنسنع لماعت معلم لمدارلمالط نع تلماص مو  لم لمالا1
لم.26رهولمحمعلممر نرلم لملإحر  لماعت مع لمماجرلمس لح لم لمصلم2
لم93رم  نلملإلحنلماعموندلمماجرلمس لح لم لمصلم3
لم.40 لملم39 لمصلمصلم1994 لمدارلماعر  ئسلم لملح وتلم لمع ر نلم لم1ع ولماعمط المرهندلمآالمرهندلم لماعت معلمالاجته ع لمولمضن لماعبايو لمانس م  لم لمط4
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لمين ننولملحنن لم وننني لمالننؤمالمعنن لمعننالما منن ئالماعننبلم محنن لملحبنن  لممننالملإمناعنن  لمللنننلميلننوللمإلىلم نط نن لمتأأأمين الأشأأياء: -
اعنننرنالماعنننفييلمهنننولمي ننن يلماعور نننالماننرننن  لمعمفيمننن لمال ع ننن  لموذعنننتيلملحتونننني لمالأضننناارلماعنننبلم محننن لملحننن لأمناالمإذالمةنننن لم
ا طا.لم توودلم نرلماعت معلمعمىلمالأا   لملحترنعلملإو  للمالأخط رلماعبلمنشرالملإنلم  ن يلملإ نناعلمالأان   لمالنؤمالمعم لن  لم

عننن كلمال اننن  لموضنننولم منننالمال روعننن تلممنننالماعنننبردلملإولململلرننن كلماعتننن معلمضنننولمابايننن  لماعتننن معلمضنننولماعمننناه  لماعتننن معلمضنننو
لم.1اع ن رلملإولماول ت

ينناادلملحنن لم نن معلمالننؤمالمعنن لممننالماعاجنننعلمعم نن لملح لمننؤوع   لملإيلمضننه نلمالننؤمالمعنن لمضننولمرجنننعلماعننن لملمتأأأمين المسأأةولية: -
 لمعمننن لمإذالماعننبلميننولوللمعم نن لملحمنن يلمالأضنناارلماعناهونن لمعننالمخطنن لمار ر نن  لمللنننلميامنن لمإلىلم وننني لمالننؤمالمعنن لمعننالمال نن ع 

ةننن لمممنؤوع ت  لممنالملإمثمتن :لم ن معلمالمنؤوع  لمعنالمحننادثلماعوهنصلموحننادثلماعمن  راتلمو ن معلمالمنؤوع  لمعنالماعرنننصلم
 2والمؤوع  لماللر  لم...لمالخ.

عنلماعت معلماعفييلميرننلممنضنع لما المالؤمالمعن لمذا ن لموعن سلمم عن  لمويمتن  لمالنؤمالملحنولرلملمتأمين الأشخاص: 3-2
عم  لملحر مم  لمواعفييلمنزودلممم ن لمعرولماعتو هولملحطاين لمج ال  .لمح ثلميننن لمان من نلملح عتن معلمضنولملمم م لماعت معلمالت  

الأخط رلماعبلممنودلمح   ن لملإولمسن م لمجمنه لملإولم نحت لملإولمهور ن لمعمنىلماعوهنصلممثنصلم:لممخن مالمالننت لمالناض لماع ط عن  لم
لم.لملم3ابنادثلمواعوج ...لمإلخ

 الأسس الفنية للتأمين: -ثانيا
ر نننن لمعمتنننن معلمولماعتونننن ونلملحننننعلمالمننننت مرعلموالن  نننن لملحننننعلمال نننن مالمالتبنننن    لمودننننفيالم ط  نننن لمهنننننا علم تهثننننصلمالأسننننسلماع 

لمانح   لموالاحته لاتلمولإخ المإع دةلماعت معلمواعت معلمالباك.لم
لالمير نن لماعرهنالمإلىلمعهم ن لماعتن معلممنالمخن الماعو هن لماع ادين لملحنعلمالنؤمالموالمنت ماثلمالتعاون بين المستأمنين:  -1

جنن وزلمالأمننالمذعننتيلمإلىلمرالحطنن لملوم نن لميرههلنن لمويننوياع لمالننؤمالملحننعلملإدننبرلمعننودلممننالمالننؤمالملهنن لماعننااة علمولم نط نن لملحننصلميت
لإ  مل لممالمخطالمموعثلمح ثلمينن لمالؤمالملحتجه رلمالأهم طلمواست وامل لمولم وني لملإضاارلما طنالماعنفييلميتوناضلم

اعرنننارثلمعمنن ل  لمممنن لميتطمننيلم ه ننرلمرلإسلمعنن لماعنن و لممننرل ثلملإيلملإ رنن لملح ننودلم ونن ونلملحننعلمالننؤمالملهنن لمعمننىلم نزيننرلمآ نن رلم
لم.لملم4م المد  لممالمخ المااااكلملإدبرلمعودلمممرالممالمالمت مرع

                                                           
لم.28 لمصلم2005حر  لمه  ننلماعت معلم لممرب ةلمالو رللم لمانسرروري  لمم الم لمرهولمحمعلممر نرلم لملإ1

2Lambert Faivre Yvonne, Droit des assurances, édition Dalloz, Paris, 2001, p50. 
3Hurbert Groutel, André Faivre Rocher, Guy Courter, Le droit du contrat d'assurance, édition 
delta, Paris, 1998, pp 392, 393. 

لم.63 لمصلم2005ال بلما ولمج س لماعورربي لمال  دئلماعو م لمعمت مع لمدارلماع رالماص مو  لمانسرروري  لمم ا لم4
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ينننن لمالننؤمالملحتنزيننرلمعنني لمال نن مالماعننبلم نننرلمعنن و لمالمننت مرعلمعمننىلمدننصلمالننؤمالملهنن لم المقاصأأة بأأين المخأأاطر: -2
 نتم  لماعوهم  لممالمعر ايالملإس س ع:الواضننلمعر سلما طا لمعفيالمم لميطم لمعم  لمعهم  لمالن   لملحعلمال  ما لمولالحولم

لإيلميرننلم   سلموتم  صلملحعلمال  مالمالوروس لماعنبلمينت لمإجناا لمالن  ن لملح رلن  لمولالميبناطلمتيانس المخاطر:  2-1
لم.لم1اعتج  سلماعت  لملإولماعته  صلمالطم لملحصلمير  لممجادلماعتب لح لم

م نولإلماعتون ونثلمح نثلمنشرنالمعمهنؤمالملمنريلملإنلم رننلمال  مالممنالماعرثناةلمعورجن لميتحنن لممولن كثرة المخاطر:   2-2
لم.2لإنلمينازنلملحعلمالأهم طلماخ م لموال  ع لماعناجيلمدلول لمعمهؤمالمله لمعرولمةن لما طا

لمقوانين الإحصاء: -3
يته نن لمهطنن علماعت م رنن تلمعننالملحنن ه لماعنط عنن تلمالاهت نن دي لمس ن نن  لماعمنن لمعرننسلماعننوورةلمان ت ج نن  لمل نن لمالؤسمنن لم

المالنننادلمالأوع نن لمواعترنن ع المه ننصلمموالنن لم ننالماع  ننر لملإمنن لملحبنناد لماعتنن معلملنن لؤمالميتمنننىلمالاهت نن دي لميننت لم نننويالموموالنن لم نن
 لمح نثلمنشرنالماعنننالملإنلماناد لم3الأهم طلمه صلمموالت لمعن هن لما من ئالملإولماعتوني ن تلماعنبلمينولول لمعرنولمحنووثلما طنا

هنن لمعمننىلم نازنهنن لمالنن آلم مجنن لماعتنن معلم   ننرلموعننوالملحتنط نن لمال نن مالمو تمنننىلماعننثهالمممنن ن  لملهننفيالماعمنن يلمومننالملإجننصلماخ ل
انناد تلماعتنن معلمإلىلمعنامننصلمانح نن  لمعتحويننولمه هنن لمالأهمنن طلمالطمنلحنن لملحطايننن لمتمررلنن لممننالماعنلنن  لملح عت ام منن لمو نط نن لم
اعتوني ننن تلمالمنننتحن  لمينننت لمذعنننتيلممنننالمخننن المحمننن بلماحتهننن لاتلمةنننن لمالأخطننن ر لمعرنننالمذعنننتيلميتنهنننالمعمنننىلمدثننناةلم

الأعوادلماعر  ةثلماعفييلمين  لمبمبن عوةلملإدنبرلمعنودلمممرنالممنالمابن لاتلملمالأخط رلمالؤمالمضوع لموعنلمم لميواللملحن  نن
لم4اعبلمنشرالملإنلم ؤديلمإلىلم ت ئجلممن رلح لمعمناهر.

 إعادة التأمين والتأمين المشترك: -4
نزنننوثلملإنلم وننناضلم ننن ن تلمعمنننىلماننناد تلماعتننن معلمضنننولمخطنننالمجمننن  لمي ننننللمم منننن لمإمر    مننن لمال ع ننن لموربمننن لمرلإ  لهننن لم

 نالماع  ن لموةن لما طالمهولميؤديلمإلىلمإل سل  لموعهن لمبم نولإلمالاحت ن طلموعنو لم  ن  رلملا ن لمواحت  م م  لمعفيالملإنلمه
 جالمالأرلح حلملإنه لم مج لمإلىلماعتنر تعلماعت ع تع:

                                                           
لم.لم22 لم21رهولمحمعلممر نر لملإحر  لماعت مع لمماجرلمس لح  لمصلمصلم1
 لمدارلم1 لمطلم6ع لماعتج ري لموال ال   لما مولمرهندلماعر  ي  لمالنسنلملم-5.لم22 لم21رهولمحمعلممر نر لملإحر  لماعت مع لمماجرلمس  لمذداف لمصلمصلم2

لم.67 لمصلم2008اعثن ل  لمعه ن لمالأردن لم
3Alain Tosseti, Assurance: comptabilité, réglementation, actuariat, 2 eme édition, économica, 
Paris, 2002, p 25. 

لم.88 لمصلم1996صلما   ه  لماص ت لمدارلما مند لملح وت لمع ر ن لمرهولمد مصلمدروي  لمإدارةلمالأخط رلموإساا  ج  تلماعت معلمالتطنرةلمولما4
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 وتبرلممالماعور  المالأس س  لمع نالماعتن مع لملهلهن لملحمنن لمإح ن ئ  تلماناد لماعتن معلمممنتني تلملمإعادة التأمين: 4-1
 مالمور نننوع لموه ننن سلماحته لامننن  لملننننولم تحنننن لملإخطننن رلمد ننن ةلم رنننننلم مننن  لمةننلننن لمع ع ننن لممنننالماعوهننن لمولمإح ننن  لمال ننن

لمضئ م لمجوا لمعفيفلمال  ةت لمهولم ؤديلمإلىلمزع ع لمالاد لمال آلمعمهؤما.
عهم ننن لمإعننن دةلماعتننن معلمعننن لمعهم ننن لممن  ننن لمعمهمنننؤوع  لمعنننالما طنننالمالنننؤمالممرننن لمو ت ئجننن لملح ربننناد لممفهومأأأه:  4-1-1

مننروة لموانناد لممت   نن لمعنن لمانناد لمإعنن دةلماعتنن معلمواعننبلم ن ننالمبمو ننولماعتنن مع لم ننت لماعتنن معلماعننبلم ن ننالملح عبنناد لمال
عننفيفلماعوهم نن لمبمنجننيلمعنننولم متنن  لماعبنناد لمالمننروةلمل نن لملحنن نلم  خننفيلمعمننىلمع  نلنن لمممننؤوع  لم نط نن لمجنن  لممننالمه هنن لم نن معلم

همنطلماعتن مع لمو وناللما طا لمو مرولماص  لماع  ه لمإلىلممو ولماعت معلمد لميتنلىلمالمنؤوع  لمعنالم نط تن لممن لحنصلمجن  لممنالم
عهم  لمالن   لمعفيفلملحوهم  لم انسر د  لمده لميواللماص  لماعفييلمةت ظلملح لمااد لماعت معلمبم   لممالمه ه لم ن معلما طنالم
 لح لاحت  ظ  لمو ت ج لمذعتيلميتحهصلمدصلممالمماولماعونولمج  الممالما م رةلماعر  ن لمعنالموهننعلما طنالمالمنرولمبمننوارلممن لم

لم1.ةودفلمااوطلماعونو
 إعادة التأمين: طرق 4-1-1
ولمعنفيفلماعطاينن لم رنننلمعهم ن لمإعن دةلماعتن معلمحناةلميتهتنرلمل لن لماعطالن نلم اين لملمالطريقة الاختيارية لإعادة التأمين: -أ

انسر دلمواعن نا لمو توم لمسطالمواحولمموعلملح عفيات لمل رننلمعباد لماعت معلمحاي لما تن  لما طنالماعنفييلم اةنيلمولمإسنر دلم
يولممننوارلمعنفيالماصن   لموتختن رلممو نولماعتن معلماعنفييلمتخ ن لم نفيالمانسنر د لمولمالن لحنصلملنإنلمج  لممر لمإلىلممو ولماعت معلموةو

مو ننولماعتنن معلمولمعننفيفلماعطايننن لميرننننلمحنناالمولما تن ئنن لمعم طننالماعننفييلمنشررنن لم نط تنن  لمدهنن لملإنلمعنن لملإنلميطمننيلماعت نناي لمعنن لم
ؤمالمعن (لمهنولم نناحلم ن لمإلىلمعمهننؤمالمم عنيلماعتن معلم الننلملحرنصلمابنن ئ لمال دينن لمالنؤ اةلمولمدرجن لماحتهنن الما طنالمواعنبلمدنن ن

لمال  اا.لم
بمنت نننىلمعنننفيفلماعطاينننن لم رنننننلمعرننن كلما   ه ننن لمموننننندةلملمطريقأأأة إعأأأادة التأأأأمين بالاتفاقيأأأة دالطريقأأأة الإجباريأأأة : -ب

مم ن لملحعلمدنصلممنالمالنؤمالمال  انالمومو نولماعتن مع لم نضن لمعنفيفلمالا   ه ن لماعرمن  لملإولمالأجن ا لماعنبلمين ملن لممو نولماعتن معلم
م نن لميتو هننولمعم لنن لمالننؤمالمال  اننالمولملنناعلمموننعثلملإيلملإنلمالا   ه نن لم رننننلممم منن لم إج  رينن (لمعرننصلممننالمالننؤمالممننالمدننصلمعه

لم.لملم2ال  االمومو ولماعت معلمولمحوودلماعرم  لملإولماص  لمالت  لمعم  

                                                           
 .21 لمصلم2008 لمدارلماعثن ل لمعمربالمواعتنزير لمعه ن لمالأردن لم1   لم  جلماراي لمإع دةلماعت معلملحعلماعرهاي لمواعتط    لمطلم1
لم27 لمصلم2005   صلممخت رلم لمإع دةلماعت معلم لمدارلماع رالماعوا لم لمانسرروري لم لمم الم لم2
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ولمعنننفيفلماعطاينننن لمينننت لمالا  ننن للملحنننعلممجهنعننن لممنننالملمطريقأأأة الحسأأأاب المشأأأترك أو الميمأأأم لإعأأأادة التأأأأمين: -ج
تنن معلمعمننىلمإ بنن  لممجهننرلمنعنن دةلماعتنن مع لمعمننىلملإنلم نننن لمدننصلمانناد لممبنناد لمولمعننفيالما هننرلملحتحنيننصلمد لنن لمانناد تلماع

لم.1اعوهم  تلماعت م ر  لماعبلمة صلمعم ل لممالماعرنعلمالت  لمعمىلمةنيم لمإلىلمإدارةلمعفيالما هر
علملحرمنيلممتمن وي لم:لميوهنصلماعتن معلمالبناكلمعمنىلم نزينرلمالأخطن رلمعمنىلمعنودلممونعلممنالمالنؤمرالتأمين المشأترك4-2

لإولممت  و  ثلموعنلمعهم ن لميننن لمبمنج لن لمعنوةلممنؤمرعلممت ن مرعلملحتنط ن لم  نسلما طنالمولمإمن رلمإلحناا لمعننولم ن معلموح نو لم
 نننزعلمل نن لممخنن مالماعتنن معلملحرمننيلميت نن لمعم لنن لمولماعونننولموتخنننالمملهنن لماعتمنن  لمواندارةلممننالملحواينن لماعونننولمإلىلمنه يتنن لملإولم

الهثنننصلماع ننن مرع لممن لحنننصلمعهنعننن لميتن ضننن ع  لمويمنننهىلمالؤمرنننننلماوخننناونلململمننن  لمإلىلمالنننؤمالماعائ مننن لماعنننفييلميمنننهى
لم2 الب ردننلمولماعت مع لملإولماعت لحوع.

 المطلب الثاني: عناصر عقد التأمين ومبادئه
اعت معلمعنولمدم ئالماعوننندلمالأخناى لمعن لماع ن  لماعن  ن  ن  لمعنفيالملنإنلمدراسن لمعنفيالماص  نيلماعنن  ني لم نت ن لم واينالمعننولم

لمالملإع لمم  دئ .لماعت مع لموذد
لمالفرع الأول: تعريف عقد التأمين وأطرافه

لم:لملمتعريف عقد التأمين-أولا
يونناللمعنننولماعتنن معلمعمننىلملإ نن لما  نن للملحننعلممننالعلميتولننولمل نن لماعطنناللمالأوالم الننؤما(لملحتوننني لما منن رةلماخنننن لم ت جنن لم

 م منن لماعتنن مع( لمولممن لحننصلملإنلموهنننعلما طننالمالننؤمالممرنن ثلموعنننلمم منن لملالميتوننوىلمال منن لمالر نننصلمعم نن لمولمعنننولماعتنن معلم
ينن لماعطاللماعث ي لماعفييلميايولملإنلمنزنالما طالمعالمع  نن لم النؤمالمعن (لملحنولرلمم من لممونعلملإولمعنوةلمم ن ع لملح ن  لممرتههن لم
 اعنمط( لمعمنىلملإنلميمنتح لماعتونني لمعرنولموهننعلما طنالمالنؤمالممرن لمويرنننلمع ن ةلمالمنت  وثلمح نثلملإنلمالمنتن ولمهنولم

لم.لملم3ا المآخالميباطلملإنلميرننلماعت معلمع  ب لميرننلماعب الم  م لمالؤمالمع لملإو
لمأطراف عقد التأمين:-ثانيا

لمنشرالملإنلمينت المعنولماعت معلمعمىلممالعلمالؤمالموالؤمالمع  لموهولميتووافلمإلىلملإدثالمده لميم :لم
عننننلماله ئننن لملإولماصلننن لماعنننبلم تننننلىلمدلنننرلمم مننن لماعتننن معلملإولمه هننن لماعتونننني لمعرنننولمةنننن لما طنننالمالنننؤمالممرننن .لملمالمأأأةمن: -1

اعبننرصلماعننفييلميت ننفيفلمالننؤمالملحنن خت للممنناللمإجنناا لماعتنن معلمولحنن خت للم نعنن  لموعرنن كلمسننت لملإاننر المرئ منن  لمونستمننالم

                                                           
 29 لممط و لم  ديلماعن  ة لمم الم لملمص3اعويالم لملإحر  لماعت مع لمطلإ ولمااللم1
لم.50عم لمرهندلملحوويلم لمماجرلمس لح لم لمص2
 68 لمصلملم2001مخت رلماله  س لمإلحااع  لمع ولماعربيلم ندةلم لمم  دئلما طالمواعت معلم لملماعوارلماص مو  لم لمالاسرروري لم لمم الم لملم3
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 بلمولمنشرننالملإنلميت ننفيع لمالننؤمالمنستمنننالمدننصلممرلنن لمعنننالماوخننالممننالمح ننث:لمماينننن لماندارةلمورلإسلمالنن ا لممايننن لمالادتتننن
لم.1اعت معلموالهوللممالماعت مع

مننوللملإس سنن لمإلىلمةن نن لماعننالح  لمح ننثلم نننن لملحتنط نن لملمعنن لمانناد تلمذاتلممنن لحرلم نن ريشأأركات المسأأاهمة:  1-1
الأخطنن رلمالا ن نن لملحونننولماعتنن معلممن لحننصلمح نننله لمعمننىلملإهمنن طلم  لحتنن لملالم تننن لمخنن الملنناةلمسنناي نلماعونننو لمو تو مننصلمعننفيفلم
اعبنناد تلممننرلماعنسننط  لممننالملإجننصلم نزيننرلممرتج منن لمعمننىلملإلنناادلما تهننر.لم وتننبرلمانناد تلمالمنن نذ لممننالملإدثننالم نننرلمالننؤمالم

لموةتصلمماد لماع وارةلمولمسنللماعت معلماعو ل .ا تب رالم
هننولمين اوالم بن طلماعتنن معلملإلناادلممثنصلمالألنناادلمالرتت ننن لماعنفييالمنش رسننننلملمالأفأراد دهياأات التأأأمين بالاكتتأاب : 1-2

.لمو  عن لماعمنينوزلم  منل لملالم ننن لم1871اعت معلم  ئ لماعمنيوزلملحنإ ماا لماعنبلمتملم بنر مل لملحنن  ننلممنالماعبرلن نلمولمسنر لم
اعوهم نن تلماعت م ر نن لمو  نننرلململح لادتتنن بلمولمالأخطنن رلمولالم ونننولمعهم نن تلماعتننن مع لمعررلنن لمتممننتيلمالرنن نلماعننفييلم نننت لمل نن 

اعباوطلمولماعنناعولماع زم لمع ح صلمالألاادلمعمنىلمع ننيتل .لم وتنبرلمع ئن لماعمنينوزلممنالملإانلالملإسنناللماعتن معلماع حنايلمولم
 .2اعو   لمده لملإنه لم نو لمد ل لملإ ناعلماعت معلمالأخاى

مننننوللمإلىلماعتونننن ونلمعمننننىلم  ت نننن لمالأخطنننن رلموعننننفيالملح اننننااكلما هنعنننن لمولمةهننننصلملمهياأأأأات التأأأأأمين التبأأأأادلي: 1-3
المؤوع  لمعرولم  والماعرنارث لمعالمماين لمالبن رد لمبم ن ع لم نوين لم لإهمن ط(لمعتونني لممنالمي ن   لماع نار لمولالم منتلوللم

لم.3ع ارمالمذعتيلماعالح لموإند لم نزيرلمالأخط رلملحعلما هنع لمواعتو ونلمعمىلمةهصلما
 ترننننلممننالملإلنناادلميمنن ع لمدننصلممننرل لم  نن لملإولملحمننل  لمولالميبنناطلمولماعو نننلملإنلماليمعيأأة التعاونيأأة للتأأأمين:  1-4

يرننلممالمح مم لماعن ن ئ  لمونشرنالمعن لمممنيلم  ين لم  م ر ن لمضنولملحون لمالأخطن رلمولممن لحنصلمسنوادلماعنمنط.لم من لمعنفيفلم
لم لمةن  لماعتو ونلملحعلملإع   ع .اصهو  تلملحناسط لممجمسلمإدارةلميرت يلممالم م لمالأسل لملنط.لموعولل

يربنن لمعننفيالماع ننرووللملحننعلمالألنناادلماعننفييالم ننالحطل لمملهنن لمواحننوةلملإولمعهننصلمواحننولملإولمصأأناديق التأأأمين الخاصأأة:  1-5
لإيننن لم ننننم لماجته ع نننن لملإخنننناى لميترننننننلملحننننن لمرلإسلمالنننن المونشنننننالملح اننننااد تلمالأع نننن   لمويلننننوللمعما  ننننيلملأع نننن ئ لملإولم

لمني  تلملإولممر لم ن عولملإولمم اي لمم ع  لمرودة.المت  ويالممر لمحننه لم  م ر  لمولمارصلم و
نشرننننالمعمحرنمنننن تلملإنلم تننننوخصلمعتنط نننن لملإخطنننن رلمابننننابلمواعنننن لازالمواعبرادننننعلموة عنننن لممننننالملمالحكومأأأأة كمأأأأةمن: 1-6

الأخطن رلماعر نن ة لملتنننن لملحننوورلمالننؤمالملحر مننل لملإولملحإسننر دلمعننفيالماعوهننصلمنحننوىلمع ئنن تلماعتنن معلمالأخنناى لموالهننوللمعنننلم
لم.لم1اخ صلملحوواع لمو  ي لمالألاادلممالماع نالمواعوج إ  حلماجته ع لمو نزيرلمالو

                                                           
لم.68 لمصلم2006رلماص مو  لم لمانسرروري لم لمم الم لمإلحااع  لمعم لمإلحااع  لمع ولمرلح لم لمم  دئلماعت مع لماعوا1
لم.15 لم14   صلممخت رلم لممنسنع لماعت معلم لمماجرلمس لح لم لمصلم2
لم.58 لممؤسم لماعاس ع  لمالاردنلم لمبلمت لمصلم4م ط ىلماع ره  لم ه  لماعت معلمحن نت لمواعالإيلماعباع لمل  لم لمط3
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عنننلماعبنن الماعط  ونن لملإولمالورنننيلممنضنننعلماعتنن معلماعننفييلميتحهننصلماعترم نن لمالا  نن لمالمأأةمن لأأه أو المسأأتأمن:  -2
عرنن  لموالتهثمننن لمولمالاعتنن ا لملحنننولرلمه هنن لمالأهمننن ط لممن لحننصلمذعنننتيلمنزنن لمعننن لماب نننالمعمنننىلماعتوننني لمإذالم وننناضلمعم طنننالم

 .لملمالت  لمعم  لمولماعونو
عنننلماعطنناللملإولماصلنن لمسنننا لمد  نن لمم  و نن لملإولماعت  رينن لماعننبلم مننتح لمم منن لماعتوننني لمعرننولمح نننالمالمسأأتفيد:  -3

ا طالمول لم الماعونوثلموع دةلمم لميرننلمعنلمالؤمالمع لمإلالمولملحون لمابن لاتلماعنبلمينرالمعم لن لماعوننولمسن للمذعنتي لم
 2.ع     تلمالطمنلح لمعرولمةن لما طالنولميرننلمالمت  ولمة لمالؤمالمع لموعنلممم  لملحتنويملمد ل لمالومنم تلموا

لمالتأمين عقد الثاني: عناصر الفرع
لماعتناآ.لملمعمىلماعت معلموم م لماعنمطلمو:لما طا لماعت معلمعر  الم تهثص
لماعت مع(.لملمعنولماعت معلم ةن لملإس سلمعنلما طالميوتبر الخطر:-أولا
لممنرلمتم ان  لملإدثنالم رنننلمعم طنالمودةرلم و ريالمإعط  لمسرح والمعفيالمو وودت لما طالم و ريالماختم   تعريفه: -1

لماعت م ر  .لملمعموهم  لماعتط  ن  لمواصنا يلماع نم  لمب   ر لماعوهم لماعناهر
 لمولح ننن  لماعونننو لممننناولملإحننولمإرادةلمعمننىلمةننننن لميتنهننالملالماعنهنننع لمرنننن لمةنن لملإيلمرتهننصلمحننن دثلمعنننلما طننا

 ع .لملمالؤمالمإرادةلمخ   
 3التنهو لماعرت ئجلمعالماع وم  لمعمرت ئجلمانحااللمعرم لمحووثلمإمر    لمح ع لمعنلما طا. 
 :4اعت ع  لماعباوطلم نالالمير ن لممر  لماعت معلمنشرالمخطاالماب دثلميوتبرلمد لمالخطر: شروط -3

 المتن م ثلمب دثلمار لما طالمي خفيلملإن 
 ابووثثلمرتهصلما طالميرننلملإن 
 مباوعثلملحوهصلممتوم لما طالميرننلملإن 
 المت ما.لململحإرادةلما طالمينرلملإلا 
 القسط-ثانيا
لما طنالم نط ن لممن لحنصلملإيلماعت م ر ن ثلماعوهم ن لممن لحنصلمالؤمالمإلىلملحولو لمالتو هولميمت  لماعفييلماعرنويلمالنوارلمعنلمه:تعريف -1

 1ع لمعمهؤمالمالؤمالمي هرل لماعبلماعت م ر  لموابه ي لممر لمالؤما

                                                                                                                                                                                     
لم.26 لمصلم1987 نلم لمع رصلمع ولماعو ي لملله لم لممنوم لمولماعت معلم لمدارلمعاييلم لملح وتلم لمع ر1
 .87 لمصلم2003 لمدارلم    لمعمربالمواعتنزيرلم لمعه نلم لمالاردنلم1عم لمالب ه  لملموآخاونلم لمادارةلماعبحالمواعت معلم لمط2
لم16ص   2003 م ا  انسرروري   اص مو    اعوار ال  ما  إدارة   د  اعو ا ع و م رل3
 .25-24  ا 2004ابويثلم انسرروري لم م ا  الرتيلماص مو لم–عنولماعت مع–لإ نرلممم  لم اعونندلماع ن ة4
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لم اسن لم ا نبرالمعمن ل لميطمن لماعاي ضن  تلمولممت   نعلمخنبرا لماعنمطلملحتحويولمينن  التأمين: قسط تحديد كيفية -2
 م يم :لملممرل لم متواضلمعنامصلمعوةلمعمىلميوتهوونلمح ثلمالادتناريع  

لمال ننولإلمعننفيالموم نهننلما طننا  لممننرلماعنمنطلم ر سننيلممادين لم م ننولإلمع هنن لملحنن  طالماعنمنطلمع هنن الخطأأر:  عامأل 2-1
لم.2سوالماعنمطلمةويولمولماصنعايلماعو مصلمعنلما طالملإن
لملحولو .لملمالمت مالميم  لماعفييلماعنمطلممنوارلمزادلمعاعت ملمم م لمزادلمدمه التأمين:  مبلغ أو القيمة عامل 2-2
لماعت نن رلماعتنن معلمانناد تلمولماعونن دةلممرنن .لموجنناتلمالننؤمالما طننالمخ لهنن لمالننؤمالمي ننهالماعننبلمالننوة المأأدة: عامأأل2-3

لم  لح .لمزمالم ولمم  وتل لم ا  طلملالماعت م ر تلملحو لمللر كلممطمن لمع م  لملإنهلمإلالمع م  لمدن عوةلماعمر 
 نن لمااد تلماعت معلملح ستثه رلمال  ع لما هو لمعنويل لمعتحن ن لمإيناادات لمعنفيالموجنيلمإدخن الملم:عامل سعر الفائدة 2-4

عفيفلمانيااداتلمولمالاعت  رلموحم بلمسوالمل ئوةلمالاستثه رلمل مح لمالمت ماثلموذعتيلمس ن لماعنمنطلملحرمن  لممن لمنس ن لم
لم.3مالملنائو
 يترننلماعنمطلممالم  ثلمماد  تلمع :مكونات القسط:  -3
عنلمابولمالأدنىلماعفييلميولون لمالمنت مالمعمهنؤمالم هن لم ولنولمعنفيالمالأخن لملحنولرلماعتونني لمولملمالقسط الأساسي: 3-1

لمح المةن لما طا لمويت لمحم لح لمعمىلملإس سلمم م لماعت معلمواحته الموهنعلما طا.
لمنشثصلماعنمطلمالأس س لمم  للمع لماعتحه  تلموالأهم طلمانض ل  لمومووالماعالح لماعو دي.لملمالقسط التيار : 3-2
    للمع دةلممالملإجصلممناجل لمال  ريالمانداري .لملميزء الإضافي :التحميلات دال -لإلم
عننننلمجننن  لملناجلننن لمابننن لاتلماعنننبلم  ينننولممنننالماحتهننن لاتلموهننننعلما طنننالملأسننن  بلم لم ؤخنننفيلملمالقسأأأط الإضأأأافي: -بلم

لملح لاعت  رلمعرولمةويولماعنمطلمالأس س .لم
 عنلماص  لماعفييلميتنارلمول لماعمنللموالاستثه رلموموولاتلماعت   .لممعدل الربح العاد : -جلم
ع ننن رةلمعنننالماعنمنننطلماعتجننن ريلمم ننن للمإع ننن لممختمنننالماعاسنننن لماعنننبلمينننت لمةه ملننن لمإلىلمم ننن ةلمالقسأأأط الإجمأأأالي: 3-3

لم( لموي  للمإع  لممم نذ لمالمت مالمولممختمالماع ر دي .TVAاص  ي لممثص:لم 
لم
لم
لم

                                                                                                                                                                                     
لم62. لملم2006 لمدارلمدرنزلمالوال لمعمربالمواعتنزير لمعه ن لمالأردن لم1زيولممر لمع ني لمإدارةلماعت معلموال  ما لمطلم1
 62 ص س لح   ماجر اعت مع  لإحر   مر نر  حمع رهو2
لم.8485 لمصلمصلملم2007  لمم ا لما ولمرهولمعط  لما و لم هاي لماعت مع لمدارلماع رالماص مو  لمانسرروري3
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 مبلغ التأمين: -ثالثا
بن دث لموينت لمةوينولمعنفيالمين نولملحن لمال من لماعنفييلم تولنولماناد تلماعتن معلملحولون لمعمهنؤمالمعن لمحنعلمةنن لماتعريفه:  .1

لم.لمويوتننبرلمدلننرلمم منن لماعتنن معلمعرننولموهنننعلما طننالمالننؤمالممرنن لمالاعتنن ا لماعائ منن لماعناجننيلمعمننى1ال منن لمولنن لممونن ي لممو رنن 
 .2 الؤمالمويوبرلمعر لم لح دا لمالؤما

لمتختمالمد    لمةويولمم م لماعت معلملح عرم  لمعمت معلمعمىلمالأا  صلمعر لمولماعت معلمعمىلمالأضاار.لم
 ةمن في تأمين الأشخاص:أداء الم .2

ع لماب ع لماعبلميرننلمل ل لما طالمالؤمالمضوفلممتومن لملحفياتلمان م نلموع سلملحفيمت لمال ع   لمح نثلم تحنودلمه هن لماعتن معلم
سم  لمولن لمعمونولمالبر لملحعلماعطالع لموعفيالمال م لمالن آلمهنولميولون لمالنؤمالممناةلمواحنوةلملإولمولمانرصلمم ن ع لمدورين .لميت ن لم

لم.3لالمع ه لمع لملح ع ارلماعناهرلملحصلم منالملإجصلما طالماخودلملح عونولمعر لملإنلماعت ا لمالؤما
 أداء المةمن في تأمين الأضرار: .3
يتمنن لم نن معلمالأضنناارلملح عطنن لحرلماعتوني نن  لمح ننثلميامنن لمإلىلم وننني لملمالطأأابم التعويضأأي لتأأأمين الأضأأرار: 3-1

 .4المت مالمعالما م ئالمال دي لماعبلمبن لملحفيمت لمال ع  لملحم يلما طالمالؤمالممر 
  تهثصلمعفيفلماعور  المل ه لميم :لملمعناصر تحديد أداء المةمن في تأمين الأضرار: 3-2
عنننلماعور ننالمالأس سنن لماب نننالمعمننىلمم منن لماعتوننني لموةويننولملإدا لمالننؤما لمولالمنشرننالملإنلميتجنن وزلملمالضأأرر: 3-2-1

لم.5اعتوني لمه ه لماع ارلماعفييلملإ  بلمالؤمالمع لم ت ج لمةن لما طالمالؤمالممر 
يمتنن  لمالننؤمالملحننولرلمم منن لماعتوننني لمعمهننؤمالمعنن لمعننالمه هنن لماع ننارلماعرنن  جلملحبنناطلملإنلملالملم:المبلأأغ المأأةمن بأأه 3-2-2

لم.لم6يتج وزلمم م لماعت مع لمواعفييلمنشثصلمابولمالأه ىلملاعت ا لمالؤمالمولإس سلمةويولماعنمطلمالطمنب
لم وتننبرلمابننولمالأه نننىلماعننفييلمنشرننالملإنلميمتنن  لمالنننؤمالملحولونن لمعمهننؤمالمعنن لمعرنننوقيمأأة الشأأيء المأأةمن عليأأأه:  3-2-3

 حووثلما طا لمحتىلموإنلمد   لم متيلماعن ه لملإهصلممالمال م لمالؤمالملح .
لمالفرع الثالث: مبادئ عقد التأمين

                                                           
لم54موااجلمجويوي لمر ضااتلمولمه  ننلماعت معلماص ائاي لمماجرلمس لح  لمصلم1
لم87ا ولمرهولمعط  لما و لمماجرلمس لح  لمصلم2
لم47 لمصلملم1999 لممربنراتلمابمبي لملح وت لمع ر ن لم1م ط ىلمرهولماصه ا لملإ نالماعت معلم عنولماع ه ن( لمطلم3
لم82ت مع لمماجرلمس لح لم لمصلمرهولمحمعلممر نر لملإحر  لمه  ننلماعلم.4
لم134 ص س لح لم  ماجر اعموند  لإلحن رم  نلم5
لم49م ط ىلمرهولماصه ا لمماجرلمس لح لم لمصلم6
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يته  لمعنولماعت معلملحمت لمم  دئلمه  ن  ن  لم ن ثلممرلن لم رط ن لمعمنىلم  نرلملإ نناعلماعتن معلموعن :لمم نولإلمال نمح لماعت م ر ن  لم
  م رنن تلمالهتمرنن تلموالمننؤوع  لمالو  نن لملنننطلملمم ننولإلممرتلنننلمحمننالماعر نن لموم ننولإلماعمنن يلماعناينني.لمو نن ثلم رط نن لمعمننى

لموع :لمم ولإلماعتوني  لمم ولإلمالب رد لمولماعت معلموم ولإلمابمنا.لم
يننننن لمعنننفيالمال نننولإلمعمنننىلملإسننن سلملإنلمعمهنننؤمالمعننن لمم نننمح لمم ديننن لمومبننناوع لممنننالملحنننن  لملمأولا. مبأأأدأ المصأأألحة التأمينيأأأة:

ةلملهنن لمم ننمح لم  م ر نن لمولملحننن  لمربلمالأسنناةلماعبنن  لملإولماعبنن المعمننىلممنن لمعنننلمعم نن  لمويت ننارلمولمحنن المبنن لملحنن ثلمل لأسننالم
لم.لملم1الؤمالمعم  لمعمىلمه ولماب  ة لمل ل مح لم رهالمولمعو لموهنعلما طالملإولمعو لمةن لما م رة

نرنننيلمعمنننىلمدنننصلممننناللممنننالممننناولماعتو هنننولملإنلمينننوآلمإلىلماوخنننالملحر لننن لمالومنمننن تلملمثانيأأأا. مبأأأدأ منتهأأأي حسأأأن النيأأأة:
لم.2نعلماعت مع لمااوطلماعونولمولح      وابن ئ لمالتومن لملح  طالمالؤمالمضوفلموبمنض

ين نولملحنن لملإنلمالنؤمالميمتن  لملحنولرلماعتوننني لمعمهمنت مالمإذالمدن نلما طننالمالنؤمالمضنوفلمعنننلملمثالثأا. مبأدأ السأأبب القريأب:
اعم يلماعناييلموال  االمعنهنعلما م رة لملإولمد نلمس   لمولمسممم لمحنادثلممت نم لم نؤديلمولمنه يتلن لمإلىلموهننعلما من رةلم

لم3 .لمين ولملح عنابلمعر لممالم  ح  لماعم يلملالممالم  ح  لماع مالم.لملحوونلم وخصلممؤ المخ رج
ينننالمعننفيالمال ننولإلملإنلمالننؤمالمينالنن لمعمننىلمدلننرلمم منن لملالميتوننوىلمال منن لماع ومنن لمعم منن رةثلملحبننرصلملمرابعأأا. مبأأدأ التعأأوي :

لممختمالملالمنريلملإنلمنزن لمالؤمالمع لمر  لممالما م رة.لم
مىلما  لممنضننعلمخطنالمواحنولمعنوىلملإدثنالممنالماناد لم ن معلمولمإذالمتملماعت معلمعلمخامسا. مبدأ المشاركة في التأمين:

وهنن لمواحننولموةننن لما طننالمالننؤمالممرنن  لملننإنلمالننؤمالمعنن لمنز ننصلمعمننىلماعتوننني لممبنن رد لملحننعلمالننؤمرعلمدننصلملحرمنن  لمم منن لم
اعتنن معلماعنننفييلمعويننن لمإلىلممجهنننعلمم ننن ع لماعتننن معلمعنننوىلماعبنناد تلممجتهوننن .لملإيلملإنلم  ننن يلمدننصلماننناد لم ننن معلمولما مننن رةلم

لم:نزودلمده لميم 
لم
لم
لم

يتواخصلمم ولإلمالبن رد لممنرلمم نولإلماعتونني  لمح نثلميط ن لمم نولإلماعتونني لملإولالمعتحوينولمه هن لماعتونني لمالمنتح لم لملحونولم
لم.4ذعتيلميط  لمم ولإلمالب رد 

                                                           
لم100مخت رلماله  س لمإلحااع  لمع ولماعربيلم ندة لمم  دئلما طالمواعت مع لمماجرلمس  لمذداف لمصلم1
لم126-لم125 لمصلملم2007بالمواعتنزير لمعه ن لمالأردن لم لمدارلمح مولمعمر1لإس م لمع م لمس   لمان يلم نريلممنسى لمإدارةلما طالمواعت مع لمطلم2
 116 لمصلملم2012 لمج مو لمالمتيلمل  ص لماعموندي  لم1اايالمرهولماعوهاي لمرهولمرهولمعط  لمالأ نالماعومه  لمواعوهم  لمعم طالمواعت مع لمطلم3
لم.46 لمصلم1998لمرهولمجندتلم   ا لمإدارةلملإعه الماعت معلملحعلماعرهاي لمواعتط    لمدارلممجولاويلمعمربا لمعه ن لمالأردن 4

 مبلغ التأمين الذي لديها                                                                                    

  x    الخسارةالفعلية   =  التعويض في الشركة نصيب      

 ع مبالغ التأمين لدى الشركاتمجمو                                                                              
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ين ننولملحنن لملإحن نن لمالننؤمالمولملإنلمنزننصلمرننصلمالننؤمالمعنن لمولمم  انناةلمد لنن لمابننننللملمسادسأأا. مبأأدأ الحلأأول فأأي الحقأأوق:
 يلمولمابنن دث لمومط ع تنن لملحنن عتوني لمالر سننيلمعننالما منن رةلماعننبلمسنن  ل  لموذعننتيلمه ننصلملإولمالو  نن لمومن ضنن ةلماعننن لمالتمنن

لحوولمدلرلمه ه لماعتوني لمالمتح لمعمهؤمالمع  لمولالمنرنزلمعمهؤمالمع لماعتر زالمعالمحننهن لم ن فلماعنن لمالتمن يلمولمابن دثلم
لم.لم1عتبرلممتر زلالمعالمحن لمولماعتوني لملإولماعت  ةلممو  لموإلالما
ني لموم ننولإلمالبنن رد لموم ننولإلمابمنننالم تننواخصلممننرلملحو ننل لماعنن و  لموعننفيالملإ نن لمنرننيلم ط  نن لمم ننولإلموي حننظلملإنلمم ننولإلماعتونن

لم.2اعتوني لملإولالم لمم ولإلمالب رد لم لمم ولإلمابمنا

 : شركات التأمين ودورها التنمو الثانيالمبحث 
تلماعتنن معلماعننبلم  ننرالم تجمننىلملإنذ نن لمودورلماعرهنن  لماعتنن م المعمننىلمالتننن اتلمالاهت نن دي لممننالماعط  ونن لمالاعت  رينن لمعبنناد 

ضنننهالمالؤسمننن تلمال ع ننن لماعتهنيم ننن لماله مننن لماعنننبلملالمينت نننالمدورعننن لمعمنننىلم ننننل لمالأمنننالمالاهت ننن ديلمع لننناادلموالؤسمننن تلم
لملنط لمإند لملإضح لمج  الممالمس  س لماعتره  لمالاهت  دي لموالاجته ع  .لم

 المطلب الأول: ماهية شركات التأمين 
 لمح نثلمد  ن لمابننادثلمال تم نن لم17دل ئن تلمموتهننوةلمحنتىلملإواخنالماعننانلماعتن معلململم ن خالمالننرلماعبناد تلماعنبلمتمن رس

لماعبلمخم  لمخم ئالمجم ه لمدالو لملإس س  لمعهلنرلممثصلمعفيفلماعباد ت.لم
 الفرع الأول: تعريف شركات التأمين

 لملنالمنشرالم واي ل لملح نه لم نعلممالمالؤسم تلمال ع  لماعبلمتم رسلمدورةلمم دوج  لملل لمااد لمعمتن معلم ننو لما ومن لماعت م ر ن
يطم ل  لمده لملإنه لممؤسم لمم ع ن لم ننن لملحتح ن صلمالأمنناالممنالمالنؤمالملهن لمولمانرصلملإهمن طلماعتو نولماسنتثه رع لمولممن لحنصلم

لم.لملم3ةن  لمعنائو
ده لميوالل لماع و لمعمىلملإنه لمع ئ تلم  خفيلمعمىلمع  نل لمممنؤوع  لم ننويملما نوم تلماعت م ر ن لمع لناادلموالربنثت لمح نثلم

ي لمعمهنننؤمالمعننن لمعرنننولمةنننن لما طنننالمالنننؤمالمضنننوف.لم ترننننعلماننناد تلماعتننن معلمحمنننيلم تننننلىلمدلنننرلمم مننن لماعتننن معلملإولماعتوننننلم
لم.لملم4اعباوطلموم  و لم رنيرل  لمماين لم ره هل لموإدارم لموالهوللممرل 

لم ته  لمااد تلماعت معلمس  ئالمعويوةلممرل :لملمخصائص شركات التأمين :

                                                           
 21 لمصلملم1998 لممولولماع حايالمعموراس تلمال ع   لماع حايا لم1دي  ولملح  و لماعت مع:لمالأسسلمواله رس  لم ا  :لمحمعلمينسالماعوجه  لمطلم1
لم.155 لمصلملم2009ع ولما ولملإلحنلحرا لموع ولما  ع صلماعم  ن لمإدارةلما طالمواعت مع لمدارلماع  زوريلماعومه  لمعمربالمواعتنزير لمعه ن لمالأردن لم2
لم397 لمصلملم2002مر لمإلحااع  لمعر وي لمإدارةلمالأسناللموالربثتلمال ع   لممرب ةلمالو رل لمانسرروري  لم3
لم79 لمصلملم2000مخت رلماله  س لمإلحااع  لمع ولماعربيلم ندة لممنوم لمولمم  دئلماعت معلملحعلماعرهاي لمواعتط    لماعوارلماص مو   لمانسرروري  لم4
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 لحتو نعلملموسلمالأمنناا لموذعنتيلإنه لممالملإدثالمالؤسم تلمال ع  لمخ نع لمعمنننا علمخ ن ن لمولممجن الماسنتثه رلمر لم
 نننورم لمعمننىلماعنلنن  لملم مننيلمرننودةلم نن لمولماعر نننصلمواعمنننائ لماعن  ن  نن لممننرلمضنناورةلمالاعتنن ا لم نن  لم ننوللمضننه 

 لح عت ام م .
   لم ته ننن لمعنننالملحننن ه لمالؤسمننن تلمال ع ننن لملحتننننويملمخنننوم تلم  م ر ننن لمع لح ئرلننن لمولمانننرصلمعننننندلممو رضننن لممنننالم  ح ننن

 ني   لملحتولوام لموةن  لمرلح لممالم  ح  لملإخاى.واستثه رلمالأمناالماخ صلمعم ل لمه ولما
 ته ننن لمخنننوم م لمالنومننن لمعمنننىلملإنهننن لمآجمننن لموع مننن لمآ  ننن لمولحث ننننتلملإسنننو رع  لماعنننفييلمياجنننرلمإلىلمالاعتهننن دلمعمنننىلم 

 ةلماعم لحن لمعتحويولمسوالمعفيفلما وم .الأسسلماعاي ض  لموانح  ئ  لملح نض ل لمإلىلما برلم
  وذعننتيلملمه  ن  نن  لماخننودةلملإمنالهنن لماسننتثه رلممجنن لاتلممننرلم مننصاعتولمولملإدثننالمعمتر ننالم ننولول لمولإعننوالل لماعت ام منن

لمهننولماعننبلمالبنن ريرلملحونن لمتمنيننصلممننالمنشرولنن لملالمعننفيالمعرننالممخنن ماة لمالأهننصلمال نن ديالمولمالاسننتثه رلمعمننىلملحنن عاد  
 1تمنيمل لمعمىلمالأخاىلمال ع  لمالؤسم تلم وج 

  لمعممننر لماعتنن معلم لمعنننندلحوننلممننوةلمتخطنن لملحمنن يلم ننويايثلملحبننرصلميرننننلمواعننفييلماعننوورةلم ت جنن لمةويننولم نونلح
 اعونند.لم متيلمعالمالا   لموال  ريالمال ع  لمالاعت ام تلمةويولمإمر    لمعو لملح عت آلمال ع   

 لممننالمخ  ن  لملأنلمممنتن  ثلمإلالممنواخ مل لمموالن لماعتن معلمعبناد لميتمشلملالمح ثلمل ل لمان ت جلمدورةلما ور س
لمنشرنننالماعو ئنننولملالمه هننن لمبمونننشلمالادتتننن بثلم ريا نننلممنننالماعن دمننن لمعممنننرناتلمسننن ريلماعوهننن  لم ننن فلماعت ام مننن لملإجنننص
 .لموه هتل لما م ئالمحج لملحتحويولممتوم لماعت معلمم م لملأنلم نوياي لملح   لمإلالمةويوف

 اعت   نن تلملمعويننولمولمج ننوالممننورلحعلمودنن  لم تطمننيلمح ننثلمتخ  نن ت لمعوننوةلممنناللمم نناللماعتنن معلمانناد لم
لمادتنننناريعلماندارةلموخنننبرا لمري ضننن علماعن ننن ئ  لمم بننن ملمالبننننرةلمو ننننويملماعوننننندلمندارةلمرننن معلمال ننن ما لماندارة
 لم2ال ع  لماعبؤونلماندارةلمور س علمال  مالمعتن   لمملروسعلماع ر   لماصنا ي

 التأمين شركات أنواع: الثاني الفرع
لم:مرل لم فيدالماعت مع لمااد تلم  ر المولماعته دع لمنشرالممو ي لمعوةلمعر ك
لم:لملمإلىلمالو  رلملهفيالمولن لماعت معلمااد تلم نم لم:نيةالتأمي الأنشطة تشكيلة وفق التصنيف-أولا  
 .الا رعلم هرلماعبلملإولمع لمالؤمالمح  ةلملإولملحنل ةلمالتومن لمتختالملح عت م ر تلم:الحياة على التأمين شركاتلملم -1
 .لململم3اعن لما  فلمالو   لمالمؤوع  لمو  معلمالهتمر تلمعمىلمتختالملح عت معلم:العام التأمين شركاتلملم -2

                                                           
لم5 لمصلملم2002 لمإيااكلمعمط  ع لمواعربالمواعتنزير لماعن عاة لمم ا لم1عت مع لمطلم ر  لمرهولممو ه  لمر س  لمااد تلمالم1

 .Mulumba Kenga Tshielekeja, Op.cit, p 93لم2
لم351353 ص ص   2003 م ا  انسرروري   اص مو    اعوار ال ا  لإسنال هاي ها  زد  ر    حر    اعن  ر ع و لم3
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 .لملمع لمالؤمالمع جلم ر ع الم نط لماعبلماعت معلمو  ئ لملحإ وارلم نن لم:يالصح التأمين شركات -3
لمو نن ئ لملإ ننناعلمد لنن لم  ننورلمح ننثلماعتنن مع لممننالمموننعلم نننعلمولممت   نن لمةنن لمانناد تلمعنن لم:الشأأاملة الشأأركاتلم -4

 .اعم لحن لمالأ ناعلم  ورع لماعبلماعت مع
لمالأع ن  لم ن لميننن لماعنبلماعتن معلملإعهن الموانانااللمعمنىلماعاه لحن لمحننالمدورع لميتهحنرلم:بالاكتتاب التأمين هياات -5

  .اعنيوزلمع ئ لملإالاع لمومالماله ئ  لمماللممالماخت  رع لمتملماعفييا
 .لملممث لمد للر لممو ر لم م لم الحطل لماعفييالمالألاادلملحعلما   للملإس سلمعمىلم نن لم:الخاص التأمين صناديق -6
لمانناد لممنناللمامننلملإولمع منن لم  رينن لملإولم ننر ع  لممؤسمنن لممنناللممننالممرن نن لم رننننلملم:التسأأاهمي التأأأمين شأأركات -7

لم.1لملنطلم  لموا    لم ناجلل لماعبلمالأخط رلم  معلملإجصلممالموذعتيلملإدثا لملإولمه لح  
حمننيلماعننن  ننلماص ائننايلملننإنلمانناد تلماعتنن معلمو/لإولمإعنن دةلماعتنن معلم  خننفيلملمثانيأأا. التصأأنيف وفأأق الشأأكل القأأانوني:

لم.لم2لإحولماعبرمع:لم ااد لمذاتلملإسل لملإولمااد لمذاتلمارصلم و ضوي(
 رننننلمالمر نن لمولميننولم منن لمالأسننل لماعو دينن  لماعننفييالمنستنن رونلممجمننسلملمات الأسأأهم :شأأركات المسأأاهمة دشأأرك -1

 إدارةلميتنلىلم م  لماعباد لمووضرلما ططلماعت م ر  لموالاستثه ري لمواناااللمعم ل .لم
عنفيفلماعبناد تلم بن  لمإلىلمحنولمد ن لماناد تلمالاسنتثه رلمللن لملالم  نورلملإسنله  لملمشركات ذات شأكل تعأاوني: -2

 3معلمالرتتيلمل ل  لملإم لمإدارم لملتندصلم برا لممت   علمولممج الماعت معلمإذلمةصلمرمل لمو  ئ لماعت 
 المطلب الثاني: وظائف وأنشطة شركات التأمينلملم

لم نن لمااد تلماعت معلملحووةلموا ئالملإس س   لمده لملإنلمله لملإ بط لمم ع  لملإخاى لم م ع لم  لمولمالاهت  د.لم
   الفرع الأول: وظائف شركات التأمين

بموالن لماعنمنطلماعناجنيلماسننت   ئ لممنالمالنؤمالمعنن لم هن لمخطنالممونعلميرنننيلماعتن معلمضنوفثلملح عتنن آلملممننت لموظيفأة التسأعير: -1
وضننرلمسننوالمموننعلمعرننصلم نننعلممننالملإ ننناعلماعت م رنن تلمال تم نن لميتر سننيلممننرلمدرجنن لمواحتهنن المةننن لما طننالمالننؤمالمضننوفلم

 4واعهاوللماخ ط لملح  لمومرلمم م لماعت مع.

                                                           
لم10 لمصلملم1999ل  لماعوالح   لملح وت لمع ر ن لمخ تلمض ا لمر س  لمااد تلماعت مع لمدارلماعرلم1
يتوم لملح عت م ر ت لمالأم   لماعو م لمعمحرنم  لملم1995ج    لملم25الؤرخلمولملم07-95مالمالأمالمره لملم215اصايوةلماعا   لمعمجهلنري لماص ائاي :لمال دةلملم2

لم.29 لمصلملم1995 لماص ائا لملم13اعوودلم
لم9-8 ر  لمرهولممو ه  لمماجرلمس  لمذدافلم لمصلمصلململم3
 7-لم6 لمصلمصلملم2008ولماعم ولمهرويص لمالمؤوع  لمالو   لمعباد تلماعت مع لمدارلماص مو لماصويوةلمعمربا لمانسرروري  لمم ا لمسو لم4
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 معلمال  ون تلمواعربن م تلماعتمننين  لماعنبلم ننن لم ن لماناد تلماعتن معثلملإيلمين نولملح ن تن جلمولممجن الماعتنلموظيفة الإنتاج: -2
عهم  لملح رلما وم لماعت م ر   لمودث المم لميطم لمعمىلماعند  لموالروولحعلماسن لمالرتجنع.لموينجنولمولماناد تلماعتن معلمدوائنالم

 عمتمني  لمينن لممنا نلمعفيفلماعووائالملحباحلماعبرامجلماعت م ر  لمصهلنرلمالؤمالمله .لم
عنن لماعنا  نن لمالتومننن لملحننولرلمم منن لماعتنن معلملإولمدلننرلماعتوني نن تلمالمننتحن لمعمهننؤمالمعنن لمعرننولملمتسأأوية المطالبأأات:وظيفأأة  -3

ةننن لما طننالمالننؤمالمضننوف لموولمانناد تلماعتنن معلمعرنن كلمجلنن لملإولمدائنناةلممت   نن لملحوراسنن لمالط ع نن تلمالنومنن لموةويننولم
 .لم1ه ه لماعتوني لمالمتح لم

اخت نن رلمال نن مالماعننبلميتوننعلم  م رلنن  لموةويننولماعبنناوطلماعننبلميبننهمل لمعنننولمنشرننالم واي لنن لمعمننىلملإنهنن لملموظيفأأة الاكتتأأاب: -4
اعت معلموالاعت ام تلمالتنعوةلمعر  لمده لم رطنيلملإي  لمعمىلمعهم  لمممتهاةلمعا ولمال ن مالمواعرتن ئجلمالا  ن لمعرلن  لملوالن لم

 م لمإذالمد نلمير ن لم نويململإيلم ويواتلمعمىلمااوطلماعونو.
لإنلملحونن لماعت م رنن تلمإع ام نن  لممثننص:لمالمننؤوع  لمالو  نن لمواعت م رنن تلمالاجته ع نن  لملممننالمالؤدننولموظيفأأة تطأأوير المنتيأأات: -5

عرالمحتىلممرلمعفيالماعرنعلممالماعت م ر تلملالم  ورلمابرنم لم   ة لمده نن لملحبن نلماعبناوطلموالأحرن  لماعو من  لموعنفيالممن لم
لمضننناورةلماحننناا لميننناكلممجننن لالمما ننن لمولمعننناضلمو طننننيالمالرتجننن ت لمخ  ننن لمولملننناوعلماعتننن معلمالأخننناىلم الاخت  ريننن ( لممنننر

الااسننن  لماعتره ه ننن .لمعنننفيالمنرنننيلمعمنننىلماننناد تلماعتننن معلملإنلم رنننننلملو عننن لمودير م ر ننن لمولمإعنننوادلمر هننن لمالرتجننن تلماعنننبلم
  نومل .لم

نشرنننالماعت ننن رلما  ننن لمالادتنننناريلمعننن  لمري ضننن  ت لمح نننثلملالم نت نننالمخبر ننن لما   ننن لمعمنننىلملموظيفأأأة الأأأدعم الاكتأأأوار : -6
ولمإسننن طلمالا  عنن تلمالمننتن م  لمور وعنن لماعتر ننؤلم نن لملإي نن  لموذعننتيلملم ه ننرلموعنناضلمالومنمنن تلماعوودينن لملحمنني لملحننص

 2لح لاستر دلمإلىلماع     تلموالومنم تلمالت ح .لمويوتبرلمدورلما   لممله لمجوالمولماعوهم  لماعت م ر  لم
عنن لمعهم نن لم نن معلماعبناد تلماعتنن معثلملإيلموسنن م لماعرنننصلملإولم اعت من لمعننالملحونن لمال نن مالماعننبلملموظيفأة إعأأادة التأأأمين : -7

حهمل لمااد تلماعت مع لممثصلم   م ر تلماعرنص لماباي لمو  معلمالأخط رلماع ر ع  لماعربرى(لمإلىلمااد لم ن معلملإخناى لم ت
 .3ع :لمااد لمإع دةلماعت معلم

يتننالالمعننوىلمانناد لماعتنن معلمم نن ع لمم ع نن لمضن ه لم مننتط رلماسننتثه رع .لمح ننثلم نننن لمانناد تلماعتنن معلملموظيفأأة الاسأأتثمار: -8
لإدواتلماستثه ري لممنيم لمالأجصثلمدنننلمالاعت امن تلمالتنهون لم رنننلماوجن الممنيمن  لملإمن لملمعمىلماب  ةلملح ستثه رلملإمناله لمو

                                                           
دم  لماعومن لمالاهت  دي لململم–دراس لمح ع لماص ائا لمرس ع لمم جمت لمة لممربنرةلم–زاوشلمل مه  لمدورلمالاستثه راتلمولماعت م ر تلمولمةن  لماعتره  لمالاهت  دي لملم1

لم.84 83 لمصلمصلملم2014/2015 لماص ائا لم3 ري لموعمن لماعتم   لمج مو لماص ائالمواعتج
 Office of the Commissioner of Insurance, Insurance Intermediaries Quality Assuranceلم2
Scheme, Study Notes,5th Edition, Hong Kong, China, 2013, pp 40-48. 
 .Insurance Information Institute, Insurance Handbook, New York, USA, 2010, p 60لم3
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الاستثه راتلماعبلم نن لم ن لماناد تلم ن معلمالهتمرن تلملن ع ن لممن لم رنننلمه ن ةلمالأجنصلمسنر لملهن لملإهنص لمد لاسنتثه رلمولم
 لملم1الأسل لمولإذو  تلما  ير لموال داتلمانيواع
 ت التأمينالفرع الثاني: الأنشطة المالية لشركا

عباد لماعت معلمدورلمم دوجلملل لم نو لمخوم تلم  م ر   لمإض ل لمإلىلمدننه لممؤسمن لمم ع ن لم ننن لملح سنتثه رلملإمنالهن لمولملململململم
لممختمالما  لاتلمالاهت  دي .لم

لم ترننلممناردلمااد تلماعت معلممالمال  درلماعت ع  :لملمأولا. مصادر أموال شركات التأمين:
رلإسلمالننن المالننولنعلموالاحت  مننن تلماعالإ  ع ننن لماعنننبلم رننهنن لماننناد لماعتننن معلممنننالم تهثنننصلمولملمأمأأوال وحقأأأوق المسأأأاهمين: -1

و وتنننبرلمعنننفيفلملم الأرلحننن حلماختجننن ة لمإمننن لمعتنننوع  لمماد عننن لمالننن آلملإولملناجلننن لماننناوللمةننن لممتنهوننن لمممنننتن  لممثنننصلماعرننننارث
منناالم من  لمضنئ م لمالأمناالمع م لمالأم نلمالأخ لمبهم لماعن ن ئ لمعمح ننالمعمنىلمممنتحن م لماعت م ر ن  لموتمثنصلمعنفيفلمالأ

 2جوالممالمحج لمالأمناالمالنجل لمع ستثه رلمولمااد تلماعت معلم
 وع لمالأمناالمالتجهو لم ت ج لمة  صلملإهم طلماعت معلمو رنم لمإلى:لمأموال وحقوق حملة الوثائق: -2

يطمنن لمعم لن لمال   نن تلماع ر نن لمعوهم ن تلماب نن ةلمو رنننيالمالأمننناا لملمحقأوق حملأأة وثأأائق تأمينأأات الحيأأاة: 2-1
منىلممخ  نن تلملر ن  لمويوتننبرلمعنفيالمال  ننالملإعن لمم نن درلملإمنناالماعتنن معلمعمنىلماب نن ةلموعننلممخ ننالموةتننيلمع

 منيصلمالأجصلم هاالمعطنالمموةلمو  ئ لمعفيالماعرنعلممالماعت م ر ت.
 و تهثصلمولمال    تلماعت ع  :لملمأموال التأمينات العامة: 2-2
 تلماعو من لموالولنعن لممننوم لم:لميترنننلممنالمال ن ع لماختجن ةلممنالملإهمن طلمو ن ئ لماعت م رنمخصص الأخطار السأارية -لإلم

عننالمسننرناتلمه دمنن  لمعتنط نن لمالأخطنن رلماعمنن ري لمممننتن  لمعننالمإ ننواراتلمعننفيالماعونن   لموعننفيفلمالأمننناالموإنلمد  نن لم
لحط  وتلنن لمه نن ةلمالأجننصلملأنلمة ع  نن لمو نن ئ لماعت م رنن تلماعو منن لمعنن لمو نن ئ لمسننرني  لمإلالملإنهنن لم نن دادلمو ننااد لممننالمعنن  لم

 الأجص.لملموخالملتتحنالمإلىلمم ورلمع ستثه راتلممنيم 
يترنننننلمعنننفيالمال  نننالممنننالمالأمنننناالماختجننن ةلمعنننالمابننننادثلماعنننبلملممخصأأأص التعويضأأأات تحأأأ: التسأأأوية: -بلم

 .وهو لمخ الماعمر لماب ع   لموعرالم لميت لم منيتل لملإولم لم مودلملحوولموس ت لم منيتل لمولماعمرناتلماعت ع  
اعرتن ئجلماص نوةلميرنننلمعنفيالمال  نالملحط  وتن لمولماعمنرناتلمذاتلملممخصص التقلبات في معأدلات الخسأارة: -جلم

لناجلنننن لملإيلم نم نننن تلمةنننن لممتنهونننن لمةننننوثلمممننننتن  ثلم ت جنننن لمزينننن دةلمموننننولاتلما منننن ئالماع وم نننن لمعننننالمموننننولاتلم
 ا م ئالمالتنهو لمعرصلملاعلممالملاوعلماعت م ر تلماعو م .لم

                                                           
لم404-406مر لمإلحااع  لمعر وي لمماجرلمس  لمذداف لمصلمصلملم1
لم.لم368-365لمصلمصلمذداف لمس  لمماجرلمهاي ها لمزد لمر   لمحر   لماعن  رلمع ولملم2
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يطمنن لمعمننىلمعننفيفلمالأمننناالملح ل   نن تلمالأخنناىلمةنن لماع ر نن لمواعننبلملمأمأأوال ريأأر مرتبطأأة بالنشأأاط التأأأميني: 2-3
 لمخمنننن ئالممو رنننن ثلمو تهثننننصلمولمال نننن ع لمالمننننتحن لمعبنننناد تلماعتنننن معلموإعنننن دةلماعتنننن معلمواعننننند  لمتخ ننننالملن لحمنننن

 ئ م لمجوالممن ر  لملح لناردلمالأخاىالرتجع لموعفيفلمالأمناالم وتبرلمه  ةلمالأجصلموتمثصلم م  لمض
عنبلم وناضلماستثه رلملإمناالمااد تلماعت معلميوولممالملإع لمالبن دصلمالمميالات الاستثمار في شركات التأمين: -اثاني

لم ب مل لماعوهم  لمإذلميتنجيلمعم ل لماع حثلمعالما  لاتلمالاستثه رلمالأهصلممخ ماةلموالأدبرلمع ئوا.لم
 منتثهالماناد تلماعتن معلمجن  المد ن الممنالملإمنالهن لمإمن لملحبناا لملإراضن لملإولمإه من لملمالتوظيف في العقأارات والأراضأي: -1

عر ننالملمةن نن ا نن الممننالمالاسننتثه رلمعنننلمم ننهن   لمولإعنن لممنن لمنش نن لمعننفيالملمالألحر نن  لمح ننثلمةننن لملهنن لمإيننااداتلمسننرني 
اعتنا ننالمولمعننفيالماعرنننعلمعنننلملم لموالهننوللمالأس سنن لممننااع ننه نلملنننط لملح رهنن لملالمينننلالملهنن لمعر ننايلماعمنن نع لمواعا  نن 

استثه رلمالأمناالمالاحت  م   لمولاس ه لمم لميوندلممرل لمعنم لماعت معلمعمنىلماب ن ةلملح سنتثه راتلم  لحتن لممرتجن .لموعرن كلم
 لم1ون ري لمولماعن ندلماخ س   لمعباد تلماعت معلم.هم لمخ صلملح لاستثه راتلماع

تخنننتالمإدارةلماعبننناد لملحم  سننن لماعتنا نننالمولمالأوراللمال ع ننن لمومااه ننن لمالأسنننو رلمولملمالتوظيأأأف فأأأي الأوراق الماليأأأة: -2
اع نر   لمومالملإع لمالأوراللمال ع  لماعبلم متثهالمل ل لماعباد تلملإمناله لمع لمالأوراللمال ع ن لماع ن درةلمعنالماعووعن لممثنصلم

 تلما  ير  لمويت لماعتنا المولمعفيفلما  لاتلملحوونلملإي لمحوود لمح ثلملإنلمالاستثه رلمولممج الماعمنرواتلمنزتنصلملإذو 
اعاي دةلملوه لمااد تلماعت معلمعمىلماب  ة لمواعبلمتمثصلماحولملإدنبرلماعنط عن تلمالاسنتثه ري لمولماعمنرواتلموالأذو ن تلم

عمىلما  لممالمال ن رلح  لملهنفيالم نولمموهن لملماعبلم  ورع لماعباد تلمالأخاى.لملإم لمالاستثه راتلمولمالأسل لمل رطني
اناد تلماعتنن معلماباي نن لملالم ن نصلمعمننىلمالاسننتثه رلمولمعنفيالماع رننو لمةنن لملإنلماعن و لمينناىلملإنلمالاسننتثه رلمولمالأسننل لم

 نزن لماع ه نلمابن ن لملح لن ر  لملح ع ه نلمالا  لماعفييلمةنن لماعمروات.لم
ااا لمسرواتلملإولم نا نالمالأمنناالمولماع رننك لمع لم نعلممالماعتنا   تلمال ع   لمل والملمتقديم القروض والسلف:لم -3

نشرننالمعبنناد لماعتنن معلملإنلم موننيلمدورلماع رننتيلمولمحننولمذا نن  لم  ننثلم ننرالمانناوطلملحونن لمو نن ئ لم  م رنن تلماب نن ةلمعمننىلم
وولمإمننن رلم ننننويململم2إمر   ننن لممنننر لمهننناوضلمعمهتو هنننويا لملحرمننن  لممو رننن لممنننالمه هننن لم  ننن   لماعوننننولممن لحنننصلمسنننوالمل ئنننوة

 .لملم3عت معلم نن لملح حالماعطم   تلموةودلم ميلماعمم   اعناوضلمبهم لماعن  ئ لملإنلمااد تلما

                                                           
 296-لم293صلمصلملم لم2003رهولم  ةلمابر وي لملإسناللمال الموالؤسم تلمال ع   لماعوارلماص مو   لمانسرروري  لمم ا لململم1
 لملمدوري لمعهالملحالم  ووش لممخ مالم طنرلمحج لماعتوني  تلمولماصلم   تلممادودي لماعتنا   تلمال ع  لمولمااد تلماعت مع لممجم لمالاهت  دلمواعتره  لماع باي لم2

لم59 لمصلملم2017 لماص ائا لمديمهبرلم2 لماعوودلم8 لما مولم2  ورلمعالمج مو لماع م وةلم
 .لم379-378ف لمصلمصلممر لمإلحااع  لمعر وي لمماجرلمس  لمذدالملم3
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لإيلمالاسننتثه رلمولمإينواعلمالأمننناالمولمال نن رللمالأجننصلمموننع لمح ننثلمنشرننالمعبنناد تلماعتنن معلماسننت وا لملمالودائأأم:  -4
اع  ئ لممالماعم نع لمعويل  لموذعتيلمعروم لملالم تنالالملاصلماسنتثه ري لملحويمن لملإولمولمح عن لمعناضلملإسنو رلملنائنولمع ع ن لم

 يته  لمعفيالمالاستثه رلملحث ثلمخ  ئالمع :لماع ه ن لماعا   لمواعم نع .لملهفيفلماعندائر لمولم
ةتنصلماعاعن نن تلمولمال نن ي  لماع رنن دل لماخنن تلموالر  ننيلم من  لمع ع نن لممننالمإ نن آلماسننتثه راتلمانناد تلملمالرهونأأات: -5

اعتننن معلمعمنننىلماب ننن ة لمح نننثلملإنلمالار  ننن علمالمنننتهالمولممونننولاتلماعت ننن  لمو نم ننن تلمسنننوالماع  ئنننوةلملإدىلملحبننناد تلم
تنن معلمعم حننثلمعننالماسننتثه راتلمذاتلمع ئننولممننان لملإيلملإنلمانناد لماعتنن معلم نننن لملحتنننويملمهنناوضلمع رنن  لمالبنناوع تلماع

 .لم1ال تم  لملحولالممالمتممرل  لممن لحصلمج  لممالمع ئولمالباوعلمودفيعتيلملنائولماعناض

 : ماهية الاستثمأار ثالثالمبحث ال
 ننطم لمالاسننتثه رلمابننظلملوهننولمدنن نلملم,ت نن دي لمعمننووايوتننبرلمالاسننتثه رلمالأداةلمواعنسنن م لمالأس سنن  لمعتحن نن لماعتره نن لمالاه

لململم.اعنل لمولماعوراس تلمواعرت لح تلمالاهت  دي لمعبرلماعت ريالمالاهت  ديلم
 المطلب الاول : عموميات حول الاستثمار  
نشرنالم واي نن لملح  نن  لماعت من لممننالملإمنناالمنشتمرلنن لماع نادلمولمبهنن لمزمر ن لممو رنن لموع ناةلممننالماعنن مالملم:تعريأف الاسأأتثمار -1

اب ننننالمعمنننىلم نننفيلن تلمم ع ننن لمممنننتن م لم ونضننن لمعنننالماعن هننن لماب ع ننن لمع منننناالمالمنننتثهاةلممن لحنننصلمةهنننصلمعر نننالملمه نننو
لم2ال  ماةلم 
ونشرالم واي ن لملح  ن لم ع ن رةلمعنالمعهم ن لماهت ن دي لمموروسن لممنالمه نصلمان المم  ون لملإولمهن  ني لم ننن لمعمنىلملإسنسلملململململململم

 ننالمم دين لملإولملحبناي لملإولممومنم   ن لمنحننلمةن ن لمعنائنولماهت ن دي لملإولملإولمهناعولمعمه  لملإولمعن    لمبمنج ل لمنرايلم نج  لما
اجته ع ن لم...الخلمولمالمنتن صلملحتنفيلن تلمممنتهاةلمعنن دةلم  نهالمه هن لم تجن وزلماعننن  لمابن ن ن لماب ع ن لمع  ننالماعالإ  ع نن لم

لم3ولمااوللم تم لملح لام نلماعت دولمهورلمالمتط علم مرلمعو لماستو  دلمع م لممن نالمعمه  مالم 
لم:لمالمخاطرةالعائد و  -2
لماعو ئولمعمىلمالاستثه رلم ومخ ماةلمالاستثه رلمم لنم نلمماالحط نلملالمنشرالم  م الماحونذ لميوالمعمىلمالاخالملململم

عنلمبمث لحن لمالن لحنصلماعنفييلميتنهنرلمالمنتثهالماب ننالمعم ن لمولملمreturn on investment ل عو ئولمعمىلمالاستثه رلم
اةلمالاسننتثه رلم لملإولمبموننشلملإخننالمنشثننصلماعو ئننولمعمننىلمالاسننتثه رلمالمننتن صلممن لحننصلمالامننناالماعننبلميننولول لممننالملإجننصلمح نن زةلماد

                                                           
1

 . 64-63 ص ص ذكره، سبق مرجع طعيمة، محمد ثناء 
2

 20.صلم2006 ولممطالم ادارةلمالاستثه راتلم الام رلماعرهايلمواعتط  ن تلماعوهم  لم دارلموائصلمعمربا لماعط و لماعاالحو لم لمالاردنلم 

3
 17 صلم2003عنيب رلممواوللم الاستثه راتلموالأوراللمال ع  لم لمدارلم    لمعمربالمواعتنزير لمالأردنلم 
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عمننىلمامننصلملمالر لنن ةلماعننبلمياةننيلمالمننتثهالم  منن لماب نننالملح ب نننالمعم لنن لممن لحننصلمتخم نن لمعننالممر ونن لملإولماانن  علمح ضننا
لم1اب نالمعمىلممر و لملإولماا  علمولمالمتن صلم 

اخ طنن لملح حتهنن لاتلمةننن لماولمعننو لملمuncertaintyلتربنن لمعننالمانن عاةلمع عنن لمعننو لماعت دننولملمriskلإمنن لمال نن ماةلملململململم
ةنننن لماعو ئنننولمالتنهنننرلمعمنننىلمالاسنننتثه رلمذعنننتيلملأنلمالاعنننواللماعنننبلميمنننوىلماع لننن لمالمنننتثهالم ينننا  طلممنننوىلمةننلننن لمعننن دةلم
لحتننولن تلم نوينن لمممننتن م  لميرتهننالماب نننالمعم لنن لممننالماسننتثه رةلمويننا  طلمعر ننااعو ئولمولمال نن ماةلممونن ولمع هنن لممادينن لم

المتثهالمعتحن  لمع ئولماعمنىلمعمنىلماسنتثه را  لمعم ن لملإنلميونولم  من لمعتحهنصلمدرجن تلملإعمنىلملمبموشلما  لمدمه لمار  رلممهنح
مننالمال نن ماةلموعمننىلمعننفيالمالأسنن سلمينجننولمار   منن لملحننعلمم  ونن لمالمننتثهالمودرجنن تلمال نن ماةلماعننبلميرننننلمعمننىلماسننتووادلم

رلمعمنىلماسنتثه را  لممن لحنصلمعتحهمل لمولمهاارا  لمالاستثه ري لم.ل لمتثهالمالتح ظلمينررلمعنواةلملح ب ننالمعمنىلمع ئنولممتناضن
خ نن لمال نن مالماخ طنن لم ننفيفلمالاسننتثه راتلم لح رهنن لميتنجنن لمالمننتثهالمال نن ربلم نن لاتلماسننتثه رلمعمننىلمدرجنن لمع ع نن لممننالم

لمال  ماةلمسو  لمورا لمع ئولمما  رلمعمىلماستثه را  لم.
 لماع نناةلماع مر نن لمومننالمجلنن لملإخنناىلم نجننولمع هنن لممنج نن لملحننعلمال نن ماةلمواع وننولملإولمالألنن لماعنن مالمع سننتثه رلملرمهنن لمم عنن

عتحننن لماعتنننولن تلماعرنوينن لم ننن دادلمدرجنن لمال ننن ماةلمواعورننسلم نننح  لمذعننتيلمعمنننىلملإسنن سلملإنلماحتهننن المةننن لماعتنننفيلن تلم
لماعرنوي لمير   لملحطنالماع اةلماع مر  لمويا  رلملح نخ  ضل لم.

 الاستثمار والمضاربة : -3
لحنننعلمالتوننن ممعلممنننرل لمولمسننننللمدثننن المولمعننن  لمالمنننتثهايالمخ ن ننن لململمspeculatianيننناددلمم نننطم لمال ننن رلح لملململململم

نشرننالماعننننالملح نههنن لملمالأوراللمال ع نن لم.لننإذالمدنن نلم ننح ح لماعننننالملحنن نلمالاسننتثه رلموال نن رلح لمم لنمنن نلممتننوخ نلم.لإ نن لملا
م لنمنن نلمماادلنن نلم.لأنلماع نناوللملح رلهنن لمه ئهنن لموعررلنن لمده ننن لمعورجنن لمي ننويلمتم   عنن لمولملحونن لمالاح نن نلم.ومرنن لمنشرننالم

دهو نن رلمعمته  نن لملحننعلمم لنننم لمال نن رلح لموالاسننتثه رلم لتونناللململمGamblingننن ماةلماسننت وا لمم ننطم لم  عنن لمعنننلمال
الننن ماةلم:لملح نهنن لممااعرنن لمعمننىلمدخننصلمةنن لممؤدننولموعننفيالميوننالملإ نن لمعرننوم لم تنننلالمعننوىلمالمننتثهالمرة نن لمةنن لمرننوودةلمولمةهننصلم

لمثه رلموال  رلح لمل ه يم لم:ال  ماةلمسو  لمورا لماعالح لم لإ  لميتحنالمالىلممن مالمونشرالمتخم الماع اوللماعائم  لملحعلمالاست
نستمننننالمالمننننتثهالموال نننن ربلمولم ننننن  لمدننننصلممرلهنننن لمعم نننناةلماع مر نننن لمعوهم نننن لمالاسننننتثه رلمح ننننثلميادنننن لمال نننن ربلمعمننننىلملم-لإ

لمالاستثه رلمولمالأجصلماعن  لمعتحن  لملإدبرلمهورلممالمالارلح حلمولماه الملاة.لم
 نن لملإدننبرلمع ئننولمسننرنيلممننالمالاسننتثه رلمولالملح رهنن لميادنن لمالمننتثهالماعونن ديلمعننصلمالاسننتثه رلمولمالاجننصلماعطنيننصلمويلننت لملحتحن

لممنالمموةلمممرر لم لمويته  لملح ع برلمواعتحهصلمودراس لمد ل لماصنا يلماعومه  لممم  
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لمال  ربلمي المهاارا  لمالاستثه ري لمة ع  لمم لميواللملح ساا   لماعاد  لمعمىلممنعولمالاستحن ل.لم-ب
وادلمال ننن ربلمعتحهنننصلمدرجننن تلمع ع ننن لممنننالملإمننن لماع ننناللماعائ مننن لمللننننلمبمث لحننن لمالأ نننصلمعم ننناوللماعمننن لحن لموعننننلماسنننتولم-ج

ال  ماةلم  نللمدث الم متيلماعبلمين مل لمالمتثهالماعو ديلم ح ثلملإنلمالمنتثهالميلنت لملحو هن لماعو ئنولموال ن ماةلموعننلميوهنصلم
ع دةلمعمىلم نويالماض ل لممو ر لمالىلماعونائولمالتنهو لم واللم ن م لمال ن ماةلمواعنبلم تر سنيلمودرجن لمال ن مالمالتنهون لموولم

نش نننصلمال ننن ربلمالىلمال ننن ماةلملح  ننننع لمح نننثلملإنلمعنننفيفلمال ننن ماةلمهنننولمةهنننصلممولننن لمعنائنننولمع ع ننن لم مننن   لم.ةننن لملإنلمالن لحنننصلم
الن مالملإدثالمم  لمعمه ن مالمال تم ن لموذعنتيلمح نثلما ن لمي حنثلمعنالماعونائنولمالاعمنىلموملهن لمد  ن لماعت نح  لمالتنهون لم لم

وتملمالننن مالمهنننولمنسننو لمولم نم ننصلمال ننن مالموعرنن لممننالماع ننناوريلماعت د ننولمعمننىلمه نننالماع نناةلملح عرمنن  لمعربننن م تلمال نن ربلم
من ر نن لملحربنن م تلمالمننتثهالممنيمنن لمالاجننصلموذعننتيلمح ننثلمينن دادلمعر ننالماعت دننولممننرلمه ننالماع نناةلم لمولحتنن آلملننإنلممنضنننعلم
اعرب طلمالاستثه ريلميرننلماعم يلماعر مالمولمار   علمدرجن لممخن مالماع ن ربلمولمالنن مالممن ر ن لملحورجن لممخن مالمالمنتثهالم

لم.لمالاعت  ديلملإولماعرهندج 
انلمالمننننتثهالمي  ننننصلم منننن لم بنننن م   لمولممرنننن خلمواضنننن لمويتمنننن لملح عبنننن  ل  لمواعنضنننننحلموذعننننتيلمح ننننثلمنشرننننالم  نننن دالملم-د

 لمامصلمالاس سن  لملحوهن لملإولملحت دنولمادثنانشرر لممالم ررلماعنااراتلماعته دلمعمىلماعونلملمالونم تلمولم ر لسلمحالمود ؤلموعنلمم 
عنننفيالممننن لميولوننن لماح   ننن لمالىلمالا منننن  للمورا لمامننن لمال ننن ربلموتملمالنننن مالملحورجننن لماانننولميوتهنننولمعننننصلماعبننن ئو تلموابنننوسلمولم

لإسنن ع يلماعتح يننصلموالاعتننننا لم ولحتنن آلملالميرننننلممنننالماعمننلصلممت لحونن لم بننن م تلمال نن ربلملإولمالننن مالمدهننن لمعنننلمابنن الممنننرلم
لم ب م تلمالمتثهالمالاعت  ديلملإولماعرهندج لم.

 لمبج  نيلمعنائنوفلممن لحنصلمالميلت لملحمهوت لماعب    لمولحمرو لممؤسمن لمولحتن آلملإ ن لمةن والملإح   ن لماعت نح هانلمالمتثلم-ه
لح لا  نن للملأةننااضلم  ينن لماع  ئنن لململمالاي نن  لملح عت ام  نن لمالا ت ج نن لمواعتمنننين  لموال ع نن لمولماننصلماعته منن لماللننالملرثنن الممنن ينن 

و ح لماعو ممعلموعتو ي لم نع  لمالرتنجلموع ي   لملح عويننلمالمتحن لمولملإوه م لموولن لماناومل لمالوتهنوةلم لمودنصلمذعنتيلمهنولم
 ننن الم منن   لممنننالماعونائنننولماعنننبلمنزننلنن لمالاسنننتثه رلمالونننالم ولح عرمننن  لمعمه نن ربلملنننإنلمعنننو لماسنننتناارفلمولميمنن يلماهتط عننن لمد

 بنن م   لمالاسننتثه ري لملالميولونن لمدثنن المالىلمالاعتهنن  لملحمننهوت لمالاسننتثه ري لم ويرننننلمعننفيالماعنضننرلماسننن لممننرلمالننن مالماعننفييلم
لم1.هولميم ئلمالىلم وت لمو و لممؤسم لملحم يلملحو لم  ال   لم

 ي : مفاهيم متعلقة بالاستثمار المطلب الثان
لمينن لماعناارلمالاستثه ريلماعر ج لمعمىلم  ثلممننم تلماس س  لموع :لمالمقومات الاساسية لقرار الاستثمار : -1
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تختمنننالماسننناا  ج  تلمالاسنننتثه رلماعنننبلميت ر عننن لمالمنننتثهاونلموذعنننتيلمحمنننيلم الاسأأأتراتييية الملائمأأأة للاسأأأتثمار : -أ
تهثنننصلملإوعنيننن تلمالمنننتثهالمبمننن لميوننناللمبمرحنننشلم   ننن م لمالاسنننتثه ريلملمواعنننفييلمنستمنننالململماخنننت للملإوعنيننن م لمالاسنننتثه ري لمو 

لح عرم  لملأيلمممتثهالمول لمم م لم  فلماعور  الماعت ع  لم:لماعا   لم اعم نع لم الأم نلملمويوبرلمع دةلمعالمم صلمالمنتثهالمعور نالم
 ن فلماعمن نع لموالأمن نلملح ل ن ماةلماعنبلماعاي ح  لملمبمووالماعو ئولمعمىلمالاستثه رلماعفييلميتنهرلمةن نن لملح رهن لميونبرلمعنالمم من لما

لميرننلمممتووالمعن نله لم.
ونشرننالم واينننالمالرحنننشلماعت  نن م لمالمنننتثهالممننن لم لح  نن لمذعنننتيلمالرحنننشلماعننفييلمسننن نرلمعم ننن لم  ننرلماعرنننن طلمالهثمننن لمعم نننوائصلم

لم1 الن ي  لملحعلماعو ئولماعفييلميتنهو لممالمجل لموال  ماةلماعبلمينم ل لممالمجل لملإخاىلم
ي ناضلمولممت نولماعنناارلمالاسنتثه ريلماعاان ولممااعن ةلملمعلمية لاتخاد القأرار الاسأتثمار  :الأسس والمبادئ ال -ب

لمامايالم:
لإنلميمننمتيلمولماتخنن دلمعننفيالماعننناارلممنن يواللملح لننوخصلماعومهنن لملاتخنن دلماعننناارلمواعننفييلمينننن لمعمننىلمخطننناتلملمالأمأأر الاول :*

لمرودةلملإنذل لم:
لمةويولمالهوللمالاس س لمع ستثه رلملم-
لمئه لمنتخ دلماعناارلم ه رلمالومنم تلمال لم-
لمةويولماعونامصلمال ئه لمع ت لممالمخ له لمةويولماعونامصلمالاس س  لملإولمالتحره لمولماعناارلم.لم-
لم ن   لماعونائولمالتنهو لمواخت  رلماع ويصلمالاستثه ريلمالر سيلمع عواللم.لم-

هنناارفلمومننالماعنن لمعننفيفلمال نن دئلملإمنن لمالامننالماعثنن ي لمللنننلمنرننورلمبمت ننولماعننناارلمالاسننتثه ريلملإنلميااعنن لملحونن لمال نن دئلمولماتخنن دلم
لم2م يم 
يوتنننبرلمعنننفيالمال نننولإلمردرننن لماس سننن  لممنننالماردننن نلماعنننناارلمالاسنننتثه ريلمويمنننتولملممبأأأدأ تعأأأدد الخيأأأارات الاسأأأتثمارية : 1-ب

لح رهننن لمscarcitigا ننننع لممنننالمحن نننن لملإنلماع ننننائ لماعرنويننن لمالتننننلاةلمعنننوىلمالمنننتثهالماع نننادلملإولمالؤسمننن لم تمننن لملح عرنننورةلم
الاسنتثه ري لمدثن ةلمولماسنتنط بلمعنفيفلماع نائنولمذعنتيلمي ناضلمعمنىلممت نولماعنناارلمالاسنتثه ريلم رننلماع ناصلملإوا ن لاتلملم

لإنلميااعننن لمعنننفيفلمابن نننن لمودعنننتيلملح خت ننن رلمم ير سننن  لم.لمودمهننن لمزادتلماع ننناصلمالاسنننتثه ري لمالت حننن لم  تننننلالملت نننولماعنننناارلم
لمالاستثه ريلمحاي لملإدبرلمولماتخ دلماعناارلماعر ج لم.

تخنن دلماعننناارلمالاسننتثه ريلماعاانن ولميتطمننيلمدراينن لموخننبرةلمهننولملالم تنننلالمعرننصلملئنن تلمانلمالممبأأدأ الخبأأرة والتأهيأأل : 2-ب
المتثهايالم.ل  لماعناهرلم نجولملئ لممالمالألاادلم تننلالمعنتل لملننائ لم نوين لمياة نننلمولماسنتثه رع لمدملن لملالمنشمرنننلما نبرةلم
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ولملئنن لممننالمالمننتثهايالماخالننعلماعر ل نن لملاخت نن رلمالاداةلمالاسننتثه ري لميطمنن لمعمنن ل لملئنن لمالمننتثهايالماعمننفيجلملح لن لحننصلم نجنن
يتهتوننننلملحنن  برةلمواعوراينن لماعر ل نن لماعننبلم ننؤعمل لمنتخنن دلماعننناارلمالاسننتثه ريلم.و نجننولملئنن لملإخنناىلممننالمالألنناادلمممننالمنزالننننلم
 ننننننويملمالاست بننننن رةلمواعر ننننن لمعمهمنننننتثهايالماخاي نننننعلماعمنننننرجلم ويطمننننن لمعمننننن ل لمرممننننننلمالاسنننننتثه رلملإولممنننننورا لماخننننن لظلم

 لمالمتبننننن ريالمواخممنننننعلمهننننناارفلمالاسنننننتثه ريلملح ئنننننلممنننننتثهالماعمننننن ذجلمانلميتونننننعلمولماتخننننن دلماضلملح لالاسنننننتثه ري لم.عنننننفيالمي ننننن
لم.الت  ع
يبنننننرصلمعنننننفيالمال نننننولإلملمردرنننن لملإس سننننن  لمينننننناضلملح لمنننننتثهالممااع  نننن لمعرنننننولموضنننننرلماسننننناا  ج  لملم:لممبأأأأدأ الملاءمأأأأأة 3-ب

سننتثه ريلمالر سننيلم لمالأداةلمالاسننتثه ري لمالاسننتثه ري لمويط نن لمعمننىلمعننفيالمال ننولإلمعرننوم لمينننن لمالمننتثهالملحإخت نن رلما نن المالا
الر سنن  لم لمويماانننولمالمننتثهالمولم ط  ننن لمعننفيالمال نننولإلملمبمرحنننشلم   نن م لملما ننن صلمواعننفييلميتحنننودلمعنن دةلمولممجهنعننن لممنننالم
اعونامننصلممرلنن لمعهننافلموا  تنن لم ممننتنىلمدخمنن لمح عتنن لمالاجته ع نن لموح عتنن لماع ننح  لم..الخلموينننن لمم لننن لممرحننشلم   نن م لم

عرصلمممتثهالممونعلمندطن لم   ن م  لممو رن لمنزنودلمدرجن لماعته من لم ن فلماعور  نالمالاس سن  لمولمهناارلملمعمىلملاض  لمم  دع لملإن
الاسننتثه رلموعننن لماعو ئننولمعمنننىلمالاسننتثه رلم مخننن ماةلمالاسننتثه رلمولحتننن آلمدرجنن لمالأمننن نلماعننبلميااع لننن لمالمننتثهالم لم لمسننن نع لم

لمالأداةلمالاستثه ري لم.لملم
   ن لممننناللم تطمننيلممرن لماتخنن دلماعنناارلماعننفييلميت نوفلمولمعننفيفلمالناهننالميناجن لمالمننتثهالم أنأواع القأأرارات الاسأأتثمارية : -3

عمننىلمم  ونن لماعو هنن تلماعن ئهنن لملحننعلمسننوالمالاداةلمالاسننتثه ري لممننالمجلنن لم لموه هتلنن لممننالموجلنن لم هنناةلممننالمجلنن لملإخنناىلم
لم1.ضهالمعفيالمالام رلم تورجلمهااراتلمالمتثهالمة لم    لململإ ناعلمده لمعنلممنضرلمولماعبرصلماعت آلم

 
لم
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 نموذج القرار الاستثمار  : يوضح11لشكل رقم ا

 مذكرة تخرج من اعداد عبد القادر هيمة المصدر:
لم

لمولن لملهفيالماعرهنذجلمنشرالمعمهمتثهالملإنلميت فيلمواحولممالم    لمهااراتلمحميلمااول لموااوللماعمنللم
لن تلماعرنوين لموتنفلمالمتثهالمعروم لميبوالملح نلمه ه لمالأداةلملمالاستثه ري لمممثم لملح عن ه لماب ع  لمعمفييت  قرار الشراء : -أ

التنهوننن لممرلننن لمرمننننلح لمولمامننن رلماعو ئنننولموال ننن ماةلم  ينننولمعنننالمسنننواع لماعمننننه لململإولملحو ننن رةلماخننناىلمعرنننوم لميرنننننلماعمنننوالم
داةلمسننو  لمورا لمةن ن لممر سننيلماعبنناا لم منتيلمالألماعمننه لم س(لملإهنصلممننالمه هن لمالأداةلمالاسننتثه ري لم ل(لمينعنولمعوينن لمحن ل 

لممتن  لم.ع ع  لممالمار   علميتنهو لمولمسواع لماعمنه لمم
سنن  لم نعننولمضننننطلمانناائ  لمولماعمنننللمعمننىلم مننتيلمالأداةلمممنن لميننؤديلمالىلمرلننرلمسننواع لماعمنننه لمولملمويا ننيلمعمننىلممنن لملململم

لمالا  فلماعفييلمنس  لماع  رللملحعلماعموالمواعن ه لم.
يا نننيلمعمنننىلماب عننن لماعمننن لحن لمواعر  ننن لمعنننالماع نننننطلمل نا نننصلماعمنننوالمع ر  ننن علمالىلم نطننن لم :اولدقأأأرار عأأأدم التأأأ -ب

 لماعمننوالماعمنننه لم س(لم.مننرلماعن هنن لم ل(لممننالموجلنن لم هننالمالمننتثهالم.وعرنن لمي نن  لماعمنننللمولمح عنن لم نننازنلميتمنن وىلمل لنن
ي نناصلمعمننىلممننالمدنن نلمعننويل لمحنننال لمعمبنناا لماعتنهننالمعننالماعبنناا لم ودننفيعتيلممننالمدنن نلمعننويل لمحنننال لماعم  ننرلماعتنهننالمعننالم

متثهالميرنننلمولموضنرلم نتنمالماع  رلمل رننلماعناارلمالاستثه ريلمولمعفيفلماب ع لمعنلمعو لماعتواوالمح ثلمس=لمللملأنلمال
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لمإلاينيلمنمالموعنلممؤهت لمال  مالممالمانخ ن ضلماعمنوالمولمالمنتن صلماعنالمتالمعتحن  لممر سيلمممتن م  لم لمده لم ل  لمالأم 
لم لموعفيالمينارلمالاحت  ظلملح داةلمالاستثه ري لم.ةوإذالم ن تلماعهاوللماعم ئ

عمنوالممنرلماعن هن لميوهنصلماعمننللمعمنىلمخمنالملحوولمح ع لماعتنازنلماعنبلمتمنالمولماعمننللمعرنوم لميتمن وىلما قرار البيم:  -ج
رة  تلماض ل  لمعباا لم متيلمالاداةلممالمممتثهالمجويولمح ثلمياىلمالمتثهالم س(لمولم متيلماعمحه لممن زاالماهنصلممنالم ل(لم

لململم1سلم(لممنعوالمح ل لمعوىلمة فلمعم  رلمل رننلمهاارلمالمتثهالمح رئولمعنلمهاارلملح ر<.وعرفيالميا  رلماعموالمعالماعن ه لم ل
رسلمعمنىلملإع ن لماعمننللمع  نصلمالىلم نطن لمي ن  لمل ن لمالوناوضلممنالمالأداةلملإدثنالممنالماعطمنيلمذعتيلمنسم لماال لمجويوالمينرو

لمعم ل لمل تج لماعموالماعمنه لمع داةلمعمل نطلمماةلملإخاىلموعرفيالم وورلماعوورةلم.
ين نولمبمجن المالاسنتثه رلم ننعلملإولمم  ون لماعربن طلمالاهت ن ديلماعنفييلمسن ناالمولمالمنتثهالم ميالات الاستثمار: -3

 لمو فيالمال لن لملإنلمموشلممجن المالاسنتثه رلملإدثنالم ننلالممنالممونالملإذاةلمالاسنتثه رلم.لنإذالمىلمع ئونالمعملإمناع لمه ولماب 
همرنننن لممننننث لملإنلمممننننتثهاالممنننن لميناننننالمامناعنننن لمولمالاسننننتثه راتلمالأجر  نننن لملح رهنننن لملح رهنننن لميناننننالمممننننتثهاالملإخننننالمامناعنننن لمولم

والمينانالمامناعن لمولمالاسنتثه راتلماخم ن لمالاستثه راتلماخم  لمللنفيالميونالممجن الماسنتثه رلم.امن لمعننلمهمرن لملحن نلمالمنتثهالمالا
للفيالميوالممج الماستثه رلم.لإمن لمعننلمهمرن لملحن نلمالمنتثهالمالاوالمينانالمامناعن لمولمسننللماعونن ر لملح رهن لماعتن ي لمينانالمامناعن لم
ولمسننننللمالاوراللمال ع ننن لمللنننفيالميونننالملإداةلمالاسنننتثه رلمعهنمننن لمتختمنننالممجننن لاتلمالاسنننتثه رلم.دهننن لمتختمنننالماي ننن لمادواتلم

لملتنلاةلمولمدصلممج الم.ونشرالم  نييلممج لاتلمالاستثه ر:الاستثه رلما
  نننننبلمالاسننننتثه راتلممننننالمزاوينننن لمجناال نننن لماالماسننننتثه راتلمرم نننن لملمالتبويأأأأب اليغرافأأأأي لميأأأأالات الاسأأأأتثمار :-أ 

لمواستثه راتلمخ رج  لم لإجر   لم.
اعمننننللماخمننن لم بنننهصلممجننن لاتلمالاسنننتثه رلماخم ننن لم  نننرلماع ننناصلمالت حننن لمعفسنننتثه رلمولملمالاسأأأتثمارات المحليأأأة: -

ولحنننن لماعرهنننالمعنننالم ننننعلملإداةلمالاسنننتثه رلمالمنننت وم لملتوتنننبرلممنننالمالاسنننتثه راتلماخم ننن لم  نننرلمالامنننناالمالمنننتثهاةلمداخنننصلم
اعنننمالممننالمه ننصلملننادلماولممؤسمنن لممننن  لملحنن عنمالملإينن لمد  نن لملإداةلمالاسننتثه رلمالمننت وم لممننالمعننن رلم لملإوراللمم ع نن لم ذعننيلم

لم2عه تلماجر   لم..الخلم
 بنننهصلممجننن لاتلمالاسنننتثه رلمالاجر  ننن لم  نننرلماع ننناصلمالت حننن لملاسنننتثه رلمولم: أو الأجنبيأأأة الاسأأأتثمارات الخارجيأأأة -

الاسناللمالاجر   لممله لمد   لمادواتلمالاستثه رلمالمت وم لم نت لمالاسنتثه راتلما  رج ن لممنالمه نصلمالالناادلموالؤسمن تلم
ا لمعنننن رلمولملا مننن لملحن نننولملهنننث لمعننننلمهننن  لمممنننتثهالمينننن  لمولماص ائنننالملحبنننالململمال ع ننن لملإمننن لملحبنننرصلمم  انننالملإولمةننن لمم  انننا 
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تعلميرنننننلماسنننتثه رالمعابنن لمولمالتنن جاة لملإولمه مننن لمدوعنن لماص ائنننالممنننث لملحبنناا لمح ننن لمولماننناد لمماسنن وسلملنننإنلمالاسنننتثه ر
لمخ رج  لمم  ااالم.

لإمنن لمعنننلمهنن  لمذعننتيلمالمننتثهالملحبنناا لمح نن لممننالمر هنن لمم ع نن لمعبنناد لماسننتثه رلمج ائاينن لم مننتثهالمامنالهنن لمولملحنر نن لم  نينننركلم
لح عرمنن  لمعم نننادلمالمنننتثهالموانلمدننن نلمم  اننناالملمتثه رلمولمعنننفيفلماب عننن لميرننننلماسنننتثه رلمخ رج ننن لمةننن لمم  انننامننث لم.لنننإنلمالاسننن

لململم1لح عرم  لمعباد لمالاستثه ر
يلممج لاتلمالاستثه رلممالمزاوين لم ننعلمالا نصلمرنصلمالاسنتثه رلمالىلمي  نلم التبويب النوعي لميالات الاستثمار : -ب 

لماستثه راتلمده ن لمواستثه راتلمم ع  لم.
يوتبرلمالاسنتثه رلمحن ن ن لملإولماهت ن دي لممنتىلمولنالمعمهمنتثهالمابن لمولمح ن زةلم و الاقتصادية:أمارات الحقيقية الاستث -

ا نننصلمحن نننن لمد عوننننن رلماعمنننمرلم لماعننننفيعيلم..وين نننولملح لأ نننصلمابن ننننن لمدنننصلما ننننصلمعننن لمه هننن لماهت نننن دي لمويا نننيلمعننننالم
 لملإ نصلمودنفيعتيلماعمنل لمل وتنبرلماست وام لممر و لماهت  دي لم هلالمإم لمولمارصلمسمو لملإولمولمانرصلمخومن لم.ل عونن رلممنث

لإ ن لمم ع ن لم ذعنتيلملأنلماعمنل لملالم ا نيلمب ممن لمحن لمح ن زةلما نصلمحن نن لملما  لمحن ن ن لمولالميوتنبرلماعثن ي لمدنفيعتيلميوتنبر
واند لمعنلمإدع  لمنزنالمب مم لمالط ع  لملح لا نصلمدهن لميا نيلمعن لماب ننالمعمنىلمع ئنولمعنفيالمالا نصلمل لاسنتثه راتلمابن ن ن لم

لمالتو رللمعم ل لملمم عوالمالاستثه رلمولمالأوراللمال ع  لم.لم بهصلم  رلممج لاتلمالاستثه ر
و بنننهصلمالاسنننتثه رلمولمسننننللمالأوراللمال ع ننن لمح نننثلميا نننيلمعمنننىلمعهم ننن لمالاسنننتثه رلمل لننن لم الإسأأأتثمارات الماليأأأة: -

اننرصلمسننل لملإولمسننرولموالا ننصلمالنن آلمنشثننصلمحننن لمم ع نن لمنسنننالمب ممنن لملمفيح نن زةلمالمننتثهالملا ننصلممنن آلمةنن لمحن ننن لميت نن
لح  ننصلمويرننننلمعنن دةلممالننن لمبممننترولمهنن  ني لمدهنن لميا ننيلمب ممنن لمابنن لمولماب نننالمعمننىلمجنن  لممننالمع ئننولمالا نننالمالط ع نن لم

لم2ابن ن  لمعمباد لمال ورةلمعمنره لمال ع  لم..
ل هنن لمسنن  لمذدا نن لملإنلممجنن لاتلمالاسننتثه رلم ت ننرلمعمهمننتثهالملإنلمنشتمننتيلممن لحننصلمال منن لمالمننتثهالمادوات الاسأأتثمار:  -4

سنرولممنث لمويطمن لمعمنىلمعنفيالمالا نصلمعاضنل لم  ون  لمعننفيالملم لإولمم ع ن لمسننل  لممنث لم لمسنمو رلإ ن لمهنولميرنننلمحن ن ن لمعنن 
لمسررت  لملحواضلملإدثاع لملإنذ  لموع :

 وتننبرلممننالملإلحننازلملإدواتلمالاسننتثه رلمولمع ننا  لماب ضننالموذعننتيلملنن لم نننلافلممننالمم اينن لمعمهمننتثهالملالملمالأوراق الماليأأة : -أ
ل ع  لمل ه لملح رل لممالمعوةلمزواي لم.لهالمح ثلمابننللماعنبلم ا  لن لم تنلالمولملإدواتلمالاستثه رلمالأخاىلم وتختمالمالاوراللما

د عمننرواتلموة عنن لمدننفيعتيلملمعنننلملإدواتلمديننالمسننل لمواعتولننوات لمومرلنن لممنن عنننلملإدواتلمممر نن لممثننصلمالألمب مملنن لممرلنن لممنن 
عر كلملإوراللمم ع  لممتن ةلماعوخصلمد عمل لماعفييلميتنن لم  ن   لممنالم نزيون تلملمالاخت للممالمح ثلماعوخصلمالتنهرلممرل  

                                                           
1

 76صلمهولممطالم,لمماجرلمس  لمذدافلم لمر 

2
 28 لمصلم2005زي دلمرم  نلم,لمم  دئلمالاستثه رلمال آلموابن ن لم لمذارلموائصلمعمربا اعط و لماعث    لم لمالأردنلم 



 مارالفصل الاول : شركات التأمين والاستث
 

 

24 

لم  نن لملحرمنن  لم  لحتنن لممننالمه هتنن لمالا  نن لأخنناىلمومرلنن لمعنننلممنن لم  لحننثلماعننوخصلمد عمننرولماعننفييلميتحننودلمدالحنلملمرلحنن حلممننالمسننر الأ
الممنننالماعمنننل لمثننندنننفيعتيلمالاخنننت للمولمدرجننن لمالأمننن نلماعنننبلميتننننلالمب مملننن لمل عمنننل لمالهتننن زلممنننث لمنشثنننصلمب ممننن لملإم  ننن لماد

 نن لمينننلالمب ممنن لمحنن لمح نن زةلمالأ ننصلمابن ننن لماعننفييلموعرننالملإينن لممرلهنن لملإهننصلملإم  نن لممننالماعمننرولمال ننهننلملحوننن رلملألماعونن دي 
لمي هالماعمرولمولمح ع لم نهالمالويالمعالماعولر.

وراللمال ع ن لمولمعنن  لمالاسنتثه رلموينت لمالاسننتثه رلمل لن لملحبننرمعلمةتنصلمالتنن جاةلملح عونن راتلمالادن لماعثنن ي لمعن لمالعقأار: -ب
منن لملحبننرصلمةنن لمم  اننالمعرننوم لمينننن لملإراضنن لمولملإ لملحبننرصلمم  اننالمعرننوم لمينننن لمالمننتثهالملحبنناا لمعننن رلمحن ننن لمم نن ي لملإولملإ

 هن لمم ع نن لمنحنوىلم ننر دي لمالاسنتثه رلماعون رينن لمرلحبناا لمسنرولمعننن ريلم ن درلمعننالملحرنتيلمعننن ريلممنث لملإولملح لبنن رد لمولم
ولمو  ننورلمعننفيفلمالؤسمنن تلملإوراهنن لمم ع نن لمة ع نن لممنن لم رننننلمسننرواتلمة ننصلملحناسننطتل لمعمننىلمامننناالم مننت ومل لمل هنن لملحونن

 لموي هنن لمالاسننتثه رلمولماعوننن رلماعته منن لمد نن الممننالمه ننصلمالمننتثهايالمسنننىلمولماعمنننللماتعتهنيننصلمم نن ي لملإولمانناا لماعوننن رلم
وهننولم  سمنن لمولمموهنن لماعننووالملحرنننكلمعن رينن لممت   نن لمولممننر لمهنناوضلمعن رينن  ده لملماخمنن لملإولمولماعمنننللمالأجرننبي 

ونن رلملإ ن لميننلالم  سم لمل ل لملإي  لممجهنع لممالماعباد تلمالاسنتثه ري لمالت   ن لملح عونن راتلمويت نالمالاسنتثه رلمولماع
لم  ن  لمع لممطم لماباي لملح عت ناللمل ن لأنلمالمتثهالمولماعون رلمنرنزلملإ  لمحنلم. لممالمالأم نعمهمتثهالمدرج لمما  و لم م  

 ننئلمب مملنن لمالاسننت   لمعمننىلماع ننه نلمولمح عنن لم نهننالمالننويالمعننالم دهنن لملإنلمح نن زةلمسننرواتلمعن رينن لمم ننهن  لملحوننن رلم
لمسوادلمه ه لماعمرو.

 اينننن لماهت نننن دي لمخ  نننن لم وملنننن لملإداةلم نننن ب لمع سننننتثه رلمعورجنننن لملإنلملإسننننناه لممت   نننن لم تهتننننرلماعمننننمرلمبملمالسأأأألم: -ج
عنننفيالما ننن حر لم منننهرلمعنننالموجنننندلملحنر ننن لملم لحنر ننن ت(لمهنننولم رن ننن لمعمننن و لممرلننن لمعمنننىلمةننناارلملحنر ننن تلمالأوراللمال ع ننن .

مننتثهايالمولمعمنطنالمولمم ننالملإولمولم  نيننركلم ولحنر نن لمعمنفيعيلمولمعرننونلمولحنر ن لمعمننولمولماعبرازينصلمويننت لماعتو منصلملحننعلمال
لإسناللماعممرلملحناسط لمعننندلم منهىلماعوننندلمالمنتن م  لموعن لمعننولملح نرلملحنعلممنالعلمنذن لممرنتجلماعمنمو لموود نصلملإولم من رلم
.يتوهولمل  لمالرنتجلمعمهمن رلملحتمنم ه لمده ن لممو رن لممنالمسنمو لممن لملحتن ريالممونعلمولمالمنتن صلممن لحنصلمح ننع لمعمنىلم ن معلم

لىلمإ من لم  عممرلمالت جاةلمولمالأوراللمال ع  لماذلملإنلمعرصلممرلهن لملإسنناه لممتهنزودلملحرم  لممو ر لممالماعونولم لمو ب  لمالت جاةلملح
دهن لملإسننو رلململم سنتثه رلمولمالأوراللمال ع نن حنولمد نن لم دنفيعتيلميتهتننرلمالاسنتثه رلمولماعمننمرلملحورجن لمع ع نن لممنالماعمنن نع لمد ن

و ع ن لماعنبلميتوناضلمدصلممرله لم رننلممومر لمولماعمنللم و ت المعهم  لمالت جاةلملح عممرلملحبرصلمعن  لملحورجن لمال ن ماةلماع
المنتثهالململه لمالمتثهالملأنلمه لحم  لماعمنمرلمعمت ن يالمرنوودةلمو تطمنيلم ننلالماناوطلممو رن لممنالماع نويلم نل عن لممن لميوناض

لم1.متثهايالمالىلمة لمذعتيلممالما   ئادفيعتيلمندنلمروحلمال  رلح لمعوىلماللمالاحته لاتلمالر رة 

                                                           
1

 31 لمص2006دريولمرهولماعم ماائ لم الاستثه رلمالاجربيلمالونه تلمواع ه   تلماعن  ن   لم لمماد لمدراس تلماعنحوةلماعوالح  لم لملح وتلم 
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لحننعلم ننر ع لمو نن ريلملم بننطتل لممنن لإا تبنن رالمو رنننعلم وتننبرلممننالملإدثننالمادواتلمالاسننتثه رلملمالمشأأروعات الاقتصأأادية: -د
 نننن لمينننننن لمعمننننىلمالأ نننننالمحن ن نننن لمد ل نننن ي لميلممننننالملإدواتلمالاسننننتثه رلمابن ن نننن لملأوزراعنننن لم...الخلموالبنننناوعلمالاهت نننن د

والالاتلموالوننواتلموالالنناادلماعونن ممعلم..الخلموعفسننتثه رلمولمالبننناوع تلمالاهت نن دي لممجهنعنن لممننالما  نن ئالممرلننن لمانلم
ع ئننوالمموننننلالموممننتهاالمعننفيالميوتننبرلمالبنناوعلمالاهت نن ديلممننالملإ مننيلملإدواتلماعننوخصلمالمننتثهالم دننفيعتيلمالمننتثهالمنزننن لم

ينننلالمعمهمننتثهالمعنن م لمد نن الممننالمالأمنن نلملأنلمالمننتثهالمنرنننزلما نن لمه هنن لملترننننلمدرجنن لمال نن ماةلممر   نن لم دننفيعتيلم
لم.ع تلماعبلم تر سيلممرلمم نع لموتخ   يمتط رلمالمتثهالملإنلمنست رلمالباولم

ةنزلماعوه تلمالأجر   لمعمنىلماعتهن  لمهمن لمد ن لممنالمالمنتثهايالمولمع نا  لماب ضنالمح ن لململاجنبية :العملات ا -ه
لم رتبالمعفيفلمالأسناللمولماتىلمانح  لماعو  لممثصلم:لمعرونلمولح ريسلمو  نينركلموة ع لم.

 نن دي لمويته نن لمسنننللماعوهنن تلمالأجر  نن لمعننالمةنن فلممننالمالأسننناللمال ع نن لملحور ننايالمنذنن لمابم سنن  لمال امنن لمعمهنناوللمالاهت
واعم  سنن  لمممنن لمي يننولممننالمدرجنن لممخنن ماةلمالاسننتثه رلمل نن لم ومننالملإعنن لملإ ننناعلمال نن ماةلم ننولممخنن مالملإسننو رلماع  ئننوةلمومخنن مالم
تخ   لمسوالماعوهم لم.لإم لماعور الماعث ي لمللنلملإ  لمسنللمي تنالمالىلمالامن رلمالن ديلماعنفييلميتننلالمعمننللمالأوراللمال ع ن لملحنصلم

لمويث لم.يت لماعتو ونلمل  لملحناسط لملإدواتلمالا   الماب
الخلممجنن لالمالاسننتثه راتلمابن ن نن لملميوتننبرلمالونن دنلماعر  منن لممثننصلماعننفيعيلمواع  نن لمواع   ننع....لمالمعأأادن النفيسأأة : -و

لإنذلن لمدنلماعر  م لماسنناللممرههن لم وهولمالوتلماسو رلمالو دنلماعر  م لم نم  تلمح دةلمولمالأو  لمالأخ ةلم و تناجولمعمهو
لمولمالو دنلماعر  م لماعو م لمواعفيعيلمخ   لمولم نرلممتوودةلممرل لملمالاستثه رلمفيويت لم سنللمعرونلموسنللمعن  لمدن  

اعباا لمواع  نرلمال  انالمودائنرلماعنوعيلماعنبلم نندعلمولماع رننكلموعرنالملح نائنولممر   ن لم من   لمالن ي ن لملإولمال  دعن لملح عنفيعيلم
لمندطلمم لمنزوثلمولمسنللماعوه تلمالأجر   لم.لمىعم
ودلم رن  لممؤسم لمم ع ن لممت   ن لموذاتلمخنبرةلمولممجن المعنلملإا  لملحنع  لمم آلمذولمعهالمرلمصندوق الاستثمار: - 

ادارةلمالاسنتثه راتلملحرنتيلملإولماناد لماسنتثه رلمومننث لموذعنتيلملحن نولم ه نرلممننوخااتلمالألناادلمومنالمتملم نج للن لمع سننتثه رلم
ولممجننن لاتلممختم ننن لمةنننن لمعمهمننن نذعلمل لننن لمع ئنننوالمد ننن الموضنننهالمممنننتني تلمموننعننن لممنننالمال ننن ماةلم.ويوتنننبرلم نننرووللم

م ع نننن لمعرننننالم رنننن لم رنننننعلمالأ نننننالمولممجنننن لاتلممختم نننن لمةننننن لمعمهمنننن نذعلمل لنننن لمع ئننننوالمد نننن الموضننننهالمالاسننننتثه رلملإداةلم
ممنتني تلمموننعنن لممنالمال نن ماةلم.ويوتنبرلم ننرووللمالاسنتثه رلماداةلمم ع نن لمعرنالملحنن بر لم رننعلمالأ نننالماعنبلم مننتهالمل لنن لم

 لملح وننن لمواننناا لم لمدهنن لمنشرنننالملح لثنننصلملإمننناالماع نننرووللميرنننننلملإداةلماسننتثه رلمماد ننن لم.وتمننن رسلمعنن دةلمالتننن جالملحننن لأوراللمال ع نن
 رنيالم ر دي لماستثه رلمعن ري لمتم رسلمالت جاةلملح عون رلم لموعوصلملإع لمم اي لمعنفيفلماع نر دي لملإنهن لممنئلماع ا ن لملنالمعنويل لم

نشتمرننلما برةلماعر ل  لمعتبن مل لملح نلميننمنالملحتمم  لمموخاام لم منتيلما هنعن لممنالما نبرا لماخالنعلماعنفييالملمموخااتلمولا
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لإنهنن لماننلوتلملإخنن الململاإلم  ننر دي لمالاسننتثه رلمعنن لمحويثنن لماعولننودارمنن لممن لحننصلمعهنعنن لممو رنن لم.انلم الحنن لم رنننيالميتنعننننلما
لحرننتيلمالاسننر نلملمه نن لالمممحنانن لمعمننىلم رنننيالممثننصلم مننتيلماع ننر دي لماعننبلمماحتلنن لملحونن لمال نن رللممثننصلماع رننتيلماعوننا  إ

لملم1اع رتيلماعبريط ي لم...الخ
 المطلب  الثالث : مخاطر الاستثمار:

نشرنننالم واينننالممخننن مالمالاسنننتثه رلمعمنننىلمانهننن لم لماعتنم ننن تلمالرتههننن لملإولمةننن لممرتههننن لم مخأأأاطر الاسأأأتثمار: تعريأأأف -1
.اعوورينن لملإولمةنن لماعوورينن لماعبنن مم لملإولماص ئ نن لماعننبلمةننوثلمولمهنن  لمالأ نننالمالاسننتثه ري لملإولمعنائننوع لمالتنهونن لمولمانناوللم

ىلمالمنننتنيعلماخمنن لمواعننووآلمولالماننتيلملإنلمعنننفيفلمعننو لماعت دننولماعمنن ئوةلمولمالأسننناللمال ع ننن لمواعربنن م تلمالاهت نن دي لمعمنن
منننن لمال  انننناةلموةنننن لمال  انننناةلمعمننننىلماعتنجلنننن تلمالاسننننتثه ري لمبم نننننالمالمننننتثهايالمو   نننن  م لماعرنوينننن لماال نننن مالملهنننن لم    لم
 2والاستثه ري لم 

منن لملإولمت ن دلملماخهةلملحو نل لمع رم ن لم نا  طلمس ن ئالمالاإنلممخن مالمالاسنتثه رلممتوننود أنأواع مخأاطر الاسأتثمار : -2
اعونن ل لمولحو ننل لمالأخنناىلم تومنن لملحناهننرلمالأسننناللمال ع نن لمومننوىلما ورنن سلماعربنن م تلمالاهت نن دي لمعم لنن لموعمننىلملإينن لمحنن الم

لمالأ ناعلمالأ   لممالمال  مالمالاستثه ري لم:لم  نشرالمتم 
 المخاطر الهيكلية الدورية ورير الدورية:-أ
هت ننن دي تلماعمننننللماعالإ  ع ننن لمواعنننبلم وننن ي لممنننالم:لم تومننن لمعنننفيفلمال ننن مالملح   ننن ئالماله رم ننن لملالمالمخأأأاطر الدوريأأأة -

 نم  تلمدوري لم.ولحفيعتيلملإنلمدراس لماعو ه تلماله رم ن لم ثنصلمدورالمع من لمولم نهنرلمال ن مالمالاسنتثه ري لماعوورين لمإنلملو ع ن لم
ال ننن مالملايلمممنننتثهالم وتهنننولمعمنننىلمممنننتنىلمه نعننن لملإولمداعننن لملهنننفيفلمال ننن مالموعنننفيالممننن لمنستمنننالممنننالماننن المالىلملإخنننالم

لمخالم.ودفيعتيلممالمااللملإ
لموع لمال  مالماعبلم توم لملحتنم  تلم ااوحلملحعلملااتلمه  ةلمضنهالماعمنر لمولنااتلممنيمن  المخاطر الغير الدورية : -
فلماعتنم  تلماعووري لماعمن لحن لموعررلن لم ت ن لممولن لمفيسرناتلم(لمواعبلملالم تم لمة ع  لملح عتراارلماعووريلماعفييلم ت لم10لم-7 

ههنن لم.تخ ننرلماعربنن م تلمال نن رلحعلموعبنن ئو تلمالأسننناللمودننادودلمولمخ  نن  لمالا تبنن رلمواعننبلمعنن دةلممنن لم رننننلمةنن لممرت
وعمهنننناوللماعم  سنننن  لموعمت ننننانز تلمانع م نننن لملمتلماعبنننناد تلم دنننن نل سلموالاخننننت صلم..(ي الالونننن الماع نرينننن لموةننننو

 وخ   لممالمممؤوآلماعباد تلماعربرىلمواعبؤونلمال ع  لمولماعووالمالور  لم.لم

                                                           
1

 .لم96 لم,لمماجرلمس  لمذدافلم لمصرهولمعط  
2

 48زي دلمرم  نلم لمماجرلمس  لمذداف لمص 
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عممرلموا وم تلمسنا لمد   لمرم ن لملإولمدوع ن لمتخ نرلمعتنم ن تلمإنلملإسناللما مخاطر أسواق السلم والخدمات : -ب
مت  يرننن لموممنننتهاةلمولمالاسنننو رلمواعره ننن تلموانلمعنننفيفلماعتنم ننن تلم نننرورسلملح ننننرةلمم  اننناةلملإولمةننن لمم  اننناةلمعمنننىلماسنننناللم

لمالأدواتلمال ع  لممالمخ المهرناتلملإولممج لاتلممختم  لمواعبلممرل لم:
 لمااتلملإدواتلمالأسناللمال ع  لم.اعت   لمولمعنائولمو ر ع الماعباد تلمالم نذ لمولممؤا
 إنلمحننن لاتلمانةنننااللماعنننبلمتم رسنننل لماننناد تلممو رننن لملحمننن يلممنهولننن لمالاحترننن ريلمولماعمننننللملحمننن يلماعتننننامئلممنننرلم

اعبناد تلمالأخنناىلملإولماعننوع لمابرنننم لمولمالأسنناللما  رج نن لم مننل لمولمجوننصلمالأسنناللمةنن لملإمرنن لملإمنن  لمالمننتثهايالم
 سنا لمدخمنالمولممباوع تلمحن ن  لملإولمم ع  لم.

 ت لمالأسناللمولماع موا  عر م  لملأس  بلمعويوةلموخ   لم:عو لماعتر مصلماله رم لمولمالاهت ن دلماخمن لموضنوالماولم ب
اعت مننالماعتره هنن تلماعمنننه  لمو ننونلح تلماعرنننصلموالا تننن الموعننو لماعتنن ا لملح لنا نن  تلماعووع نن لم...دننصلمعننفيالمي يننولممننالم

جلمالاسنتثه ري لمه ن ةلمالأجنصلملإولمينم ن لمممن لمحن لاتلماعنهننضلموعنو لماعت دنولمولمالأسنناللماخم ن لموعنفيالمم نرونصلماعنبرام
 نزنالمالاستثه رلمالىلمم  رلح لماولمحتىلممن مافلم.

 إنلماعترايسلما  فلماعت   لموس طا  لممرولمنه ي لمابابلماعو ل  لماعث    لمعمىلمد ل لملإسناللماعو  لملحورج لماولملإخناىلمومن لم
عربن م تلمالاسنتثه ري لمخ  ن لمولمرالن لمولمدث لممالماع ااتلمردندلمواضن لمهنولملإسنل لمولم  ن ه لممخن مالماعمننللم ن فلما

 اعت   لما  ع لمم تنح .لماع موانلماعر م  لماعبلملإتخولمل ل 
 إنلم هنننن  لمالر لمنننن لمالاحتر رينننن لماعمنننن ئوةلمومنننن لميؤدننننوفلممننننالمدورلماعمننننمو لموةرنننن لمالرننننتجلمال ترننننالمولمالأسننننو رلمنروننننصلم

ج لملربننن تلمعوينننوةلمال  جننن تلماعتحننننالماعتررنعننننج لميمننناعلمة ع ننن لملح عتنننن د لماعتررنعننننلملمالأسنننناللمخ ضنننو لملحإسنننتهاار
ولالمانننننتيلملإنلمعنننننفيالماعناهنننننرلمينننننؤ المسنننننم  لمعمنننننىلمالا نننننول علماعنننننفيا لملمي نننننويلمعم لننننن لماب نننننظلمعمنننننىلممنهولننننن لماعتر لمننننن  
لملم1.ج  لماعمايو نلمعمهمتثهايالمولماعرب م تلمذاتلماعتحنلاتلماعتررنع

اع  ئنوةلممنالمتنم ن تلملإسنو رلملحلميتن  المن إنلمالمتثهالمولملإسناللمالائتهن مخاطر الائتمان وتقلبات أسعار الفائدة : -ج
لم ناح لمعويوةلملإنذل :

 عرولمالاعته دلمعمىلماعناوضلمومالمخ المإ وارلماعمرواتلملحناضلم نط  لملحو لماعر ن تلماع اوري لم 
 اهتر  لماعمرواتلمابرنم  لملإولما    لمدج  لممالماخ ه لمالاستثه ري لم.لمعرو 
 نن تلماننويوةلمولملحبننرصلمةنن لمم  اننالمعرننو لمعننو لم نن   لمالرنن خلمالاسننتثه ريلملحمنن يلمااننتوادلمال نن رلح لموحننووثلم نم 

لإسو رلماع  ئوةلملإولمس يلم وعنرلماعر   اتلمابوي لمعالإسلمال المو وطصلمدورلملإسنو رلماع  ئنوةلملإوولمممنتني م لمالتو  ن لم
 عالملمة   لماعرب طلمالاستثه ريلم.
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 عرنننولمار  ننن علملإسنننو رلماع  ئنننوةلملنننإنلملإسنننو رلماعمنننرواتلممننن طلمواعورنننسلملحننن عورسلمعرنننولمع ننننطلمالأسنننو رلمممننن لمينننرورسلم
لمنجل تلمالمتثهايالمواعبلممرل لم:لحت   اتلممت  ير لمعمىلم 

 .استوع  لماعمرواتلمه صلملإوه تلمسوادع لمودعتيلمح ثلم رننلملإسو رلملنائوع لممر    لم 
 عرولمار   علملإسو رلماع  ئوةلملإنلمالمتثهايالملالمنرنوونلممر  ن  لممنالملح نرلمسنروام لمودعنتيلملأنهن لمإدالم لمي  ونعنفيفلم

 ننلمع ع  لم.اعمرواتلمه صلممنعولمسوادع لملإ  لمسنللميتحهمننلم رم  لملاض  لمهولم ر
 عو لمه ن  لمم نورلماعمنرولملحنولرلملإسنو رلماع نائنولمالمنتحن لممنرلمالنولنع تلمالأ نم  لمعرنوم لمنزنعلموهن لملماحته ا

 اعموادلمل ناج لمالمتثهالملبصلمانئته نلم.
 ننن اتلملإسننو رلماع نناللموا ور سنن م لمعمننىلمعنائننولماعمنننرواتلموذعننتيلمعرننوم لمي نناضلماعتهنيننصلملحنن عوه تلماع نننو  لم 

 ولمعونائوع لمالمتحن لم.وعر لمةوثلم نم  تلمولمالن نض تلمال ع  لم.الأجر   لمسنا لمد   لمعمناوضلملإ
 النننرلم ننونلح تلم نننل لماعمنن نع لملحنن بج لمالطمنننبلمولمولماعنهنن لماخننودلمعتنن  لمعننفيفلماع ننونلح تلممننالمضننوالمه لحم نن لم

ةنينصلمالاسنتثه رلمالىلماعمنن نع لماع ناوري لمولح عمناع لمالر سنن  لموعنفيالمي نويلمعمننىلمالمنتثهالملح نرلمسننرواتلممو رن لمه ننصلم
لم1عموادلمعمح نالمعمىلمه هتل لمالا   وه لما

نس ننرلمالاسننتثه رلمعتنم نن تلممت  يرنن لمولماعهنناوللماعط  و نن لموالاهت نن دي لمواعم  سنن  لموالاجته ع نن لملممخأأاطر البياأأة : -د
لماخ ط  لملح لباوعلملإولماعم ئوةلملحبرصلمع  لمولمإهم  لملإولمولملحمولماعرب طلمالوالم.

مننثلمولماصننلمو لمال ع ن لممجهنعن لممنالمانناعالماعتلململإ ننله لمال دين لنإنلمالاسنتثه راتلمملنودةلمولماعط  ون ل  ه لمنسالماع  ئ لم
.ودننفيعتيلمبمجهنعنن لملإخنناىلممننالملمالاهت نن دي اعرثنن لممننالماعربنن م تلملم رنن ع ااعالحنن لموال نن فلمواعننبلم مننل لمولمإع هنن لموزينن دةلم

عتيلمممن لمي ننوالماعتنم  تلمد عبرادعلمواع لازالمواع      تلمعفيالمل  لمعالمدنارثلمالأولحئ لموالأمااضلمالمتنمر لم..وم الىلمذ
لمالام نلمولماعرب طلمالاستثه ريلمويلودلمالأ نالمواعونائولملح عمميلمواع   علم

 ننرلمولملحون لموان ئالمندلملحون لمانناعالماعت منالمالاداريلملإولمه ن  لمعنفيفلمال ن مالممنالموجن المخاطر الادارية : -ه
لملح عرم  لمع ررلماعنااراتلمومرل لم فيدالم:لمالادارةلموخ   

 توم هننن تلمالاع ننن لمولحتنن آلم منننندلمحننن لاتلماعتلننابلماع نننايبيلمواعتر نننصلممنننالمعننو لمانعتننن ا لملحننن عننا علموالا ههنن لمواع
 اعن ندلماع  ئ لمولح عرت ج لم ا يلمإعت ام تلمإض ل  لملإولمعننلح تلمم ع  لم وإداري (لم.

 لإولملحاامجننن لماعتمننننين  لمملنننودةلملمان ت ج ننن إنذننن الماع حنننثلمواعتطننننيالماعنننفييلمنرونننصلم بننن م تلمالمنننتثهالملإولماجل  ننن لم
  لملحم يلماعتن د لماعتررنعنج لم.لحتوعنرلماعر   ةلماعتر لم  لموخ  
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 الار  نننن طلملحند عنننن لمواحننننوةلملتو هننننولمرننننودلملإولمبم نننناللمموننننعلمسنننننا لملمد  نننن لمذعننننتيلمولمانننناا لمالمننننتم م تلملإولمولم
رع رنن لملالملحنن عهاوللماخ طنن لملح عربنن طلم  منن لموحمننيلملمالاسننتثه ر  ننايالمالرتجنن تلملإولمولماعتمننل  تلمنروننصلم

 .لحصلمولحهاوللمخ   لملإولماصل تلماعائم  لماعبلميوتهولمعم ل لم
 اعتهننن دلمس  سننن تلماسنننتثه ري لمة م ننن لميننننن لمعمنننىلم  مننن طلموحنننتىلمإنذننن الما  عننن تلمال ضننن لموحناد ننن لمولحتننن آلم

الاسااعلمولم ررلماعنااراتلملح عرم  لمع  نالمالاستثه ري لموخ  ن لماعتحننالممنالملإ نصلمإلىلملإخنالموإحن الملإسنل لم
 تنعننولمعمننىلمرخ  نن لمرننصلملإسننل لممواولنن لملحر نن  ةلملإعمننىلمواعاد نن لمعمننىلملإسننل لمانناد تلمرننودةلملح عننفياتلموعرننفيالم

لمهاارتلمإداري لمس ئ لملإرلح حلموامئ لملإولمحتىلمخم ئالمد  ةلملإح    لم.
 إجراءات لتياوز مخاطر الاستثمار: -3

عوينننوةلم لملإنلمة ع  تلننن لمي نننويلماعنننترلالم ننن لماولم  وزعننن لمعمنننىلمولننن لمإجنننا اتلملميت نننعلمسننن لحن لملإنلممخننن مالمالاسنننتثه رلململململم
لممالمهوراتلماداري لمروودةلموخم   تلماهت ن دي لمواجته ع ن لمللماع موانلماعر م  لماعبلم و ي خ   لملح عرم  لمالأسنااعم ئوةلمولم

و ن ه ننن لمضنننو   لمة ئنننيلموعنننفيالممننن لميتطمنننيلم  نننالم نننن اتلمجنعايننن لم مننن عولمعمنننىلمزيننن دةلماعننننوراتلمعمنننىلماعتر نننؤلملح ل ننن مالم
لم اتلم:االاستثه ري لمومالملحعلمعفيفلمالاجالم

انلمالاع ن  لموذعنتيلمبمن لمي نهالمه   لم رووللماعرنولماعووآلملح عته دلممباوعلمنشرنالم ط  نن لمعمنىلمممنتنىلمدن للماع منولم-لإ
ولماعرل يننن لمةن ننن لماعتننننازنلموالاسنننتناارلمولماعطمنننيلماعوننن ل لممنننرلمالاحت ننن ظلملحإحت  مننن تلم نويننن لملو عننن لملالم ونننولمموطمننن لملإولم
متمالح لم ممن لمينت ن لموضنرلمالأسنسلماعر  من لملحتبنن صلمدائن لملهنفيفلمالاحت  من تلملمولناصلماعاه لحن لماعوه ن لملرنرلماعتلنابلمراسلم

لمال الم.
 لملح عاه لحننن لمعنننصلم نننواوالمالاوراللمال ع ننن لموذعنننتيلمعمنننىلمةننناارلمع ئننن لمالاوراللمال ع ننن لمال تم ننن لمولم ننن ع المع ئننن لممت   نننلم-ب

U.S.Aوذعننتيلملازاعنن لمد لنن لمالامننااللمالبنن رد لمولمالأسننناللمال ع نن لماعر تم نن لملح نناورةلماعتو مننصلممننرلمالمننتثهايالملحوواعنن لملم
لم لممالممخ مالم.و  صلممرلمالال  حلمعالمد ل لمالومنم تلمحنالملإوض عل لمال ع  لموم لمتمرر لملإدوام

 طنننيالمالاجلنن ةلمالادارينن لمواعترت ر نن لمواعوهم نن لمع سننناللمال ع نن لم  ننثلملالم نت ننالملإعه لهنن لمعمننىلماعتمنن لماعت نن دلاتلملم-ج
لم1اعتنم وي لملإولماعاو  ر  لملحصلم تحنالمالىلملحرنكلمعمهومنم تلمومااد لماع حنثلمالاهت  دي لمولممختمالممج لاتلمال ع  لم

حمننالماسننت وام لمو نن م فلمه  ن  نن لم لإنلميموننيلمدورالمملهنن لمولماسننتثه رلمإذالممنن لمنشرننالمع لماعتنن معلمعمننىلمالاسننتثه رلم:لم-د
 ره  لماهت  دلماعووع لمالمتنط  لمع ستثه رلم.عفيعتيلملنولما  لماع ن لمالىلمالحتواعلموس ئصلمه  ن   لمجويوةلمبه ين لمالاسنتثه رلم

الأجربيلم ح نثلم متن  لمع ئن لممالمالونه تلمال تم  لماعبلمهولم ناج لموعوصلملإع لم متيلماعنس ئصلمع لماعت معلمعمىلمالاستثه رلم
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اعنننبلم محنننن لم ت جننن لمةنننن لمواحنننولممنننالمالونهننن تلمال ننن مالمالبنننهنع لملح عتننن معلململماعتننن معلملحتونننني لمالمنننتثهالمعنننالما مننن ئا
عننفيعتيلملننننولما لننن لمدثننن الممنننالماعننووالمال نننورةلمعنننالإسلمالننن المالىلم  سننن سلمع ئنن تلمومر ننن لمع نننه نلماسنننتثه راتلممنامر لننن لم

دوع  لمع ه نلمالاستثه رلمبمنت ىلما   ه  تلمدوع  لملحعلماعنووالمال نورةلمعنالإسلملموااد م لمولما  رجلم ده لملإ بئ لمع ئ ت
لم.يبرم لمالمتثهالممرلمع ئ لماعت معلمال المواعووالمالمتنردةلمع لم.وعفيالماع ه نلمالا   ه لميت لمولماعناهرلملمبمنت ىلمعنو

الإسلمالن المعهنمن لم منوىلماعنووالمال نورةلمعن التأمين على الاستثمار الاجنبأي بواسأطة هياأات الضأمان الوطنيأة : -
بمرنن لرلمس  سننن  لملمالىلم بننج رلممنامر لنن لمعمننىلمالاسنننتثه رلمولما نن رجلم إذلملإنلممثننصلمعنننفيالمالاسننتثه رلمنشرننالملإنلميونننندلمعم لنن 

ولننت لملم,مننىلمجن  لمد ن لممننالماعتجن رةلماعووع ن واهت ن دي لممو رن لمد ين دةلم نننصلماعووعن لماعم  سن لمولما نن الماعنووآلموسن طام لمع
نهنننن لمةنننناصلمعمننننىلم نننننل لمابه ينننن لماعن  ن  نننن لماعر ل نننن لمعتمننننتيلمإلمل مر نننن  لمومننننالممنننن لماعنلم الأسننننناللمجويننننوةلمعت ننننايالممرتج

عنننفيعتيلمه مننن لمدثننن الممرلننن لملم,الاسنننتثه راتلمولممناجلننن لمالونهننن تلماعنننبلمهنننولم توننناضلملهننن لمولماعووعننن لمالمنننتنط  لمع سنننتثه ر
لم.كلمولا م ام لماعووع  لمد ع  لح نلمولإل    لمواعمنيولمواعوند رلمو ط   لم ه لمومر  لمعمت معلمعمىلماستثه رلململحإ ب  
يا نننيلم هننن  لماعتننن معلمعمنننىلمالاسنننتثه رلم التأأأأمين علأأأى الاسأأأتثمار الاجنبأأأي بواسأأأطة هياأأأات الضأأأمان الدوليأأأة : -

ا  رج لمعهنم لملنائولمعويوةلمسنا لمعمووع لمال ورةلمعالإسلمال الملإولماعووع لمالمتنط  لمع لملإولمالمنتثهالمالمنتر رلملح حر من لم
اعننبلم نارعنن لم هنن لماع ننه نلماعنمر نن لم.لنننولما نن لماع حننثلمالىلما بنن  لم هنن  لملمورة نن لمولم وه نن  لم مننتيلماع نائننولمو   دينن لمعمن ننند

لم1دوآلمعمت معلمعمىلمالاستثه راتلم.
لم
لم
لم
لم
لم
لم
لم
لم
لم
لم
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 خلاصة الفصل : 
إنلممم لمتملمعاض لمولمعفيالماع  صلملحعلمعرن لملإنلممنضننعلماعتن معلمعن لملإعننه  لمد ن ةلممنالممناللماعرتن بلمواع نلن  لمولمعمهن  لم   

ولممو  ناةلم رنتلجلمماين لمابه ين لمولمالأمن نلمع لناادلمولما تهنرلمولمالاهت ن دلماعننمالململمدن ن لملإداةلملو عن  لمالاهت  دلمولمةن ع 
معلممرنفيلم بن   لمدتن معلم ن ع لممنالمال ن مالماع حنناي لمولمحنتىلمولم ننع لمإلىلم ده لملحعلمعر لماعتطنرلماعمنايرلماعنفييلمعالن لماعتن

 اع نرةلماعبلمعنلمعم ل لماونلم.
مايننن لمعننناضلمم لنمننن لموخ  ئ ننن لمولمم  دئننن لمولمعر  نننافلماعنننبلموضنننح لمم رننن لمعنننالملمانذ ننن لمالاسنننتثه رلمدهننن لملحنننعلمعرننن لم 

لمود   لماعت معلمعم ل لم.اعبلمتم   لمعرل لموال  مالم
لم
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 تمهيد
 ، ههه ا  تمنهه  إلى الاسههتق   منهه  عميقهه  برههتلا  الأخهه   الاقتصهه ة   القط عهه   مهه  كغههتَ  التأمينهه   قطهه   شهه  
 م حله : مختلفتهتُ مه حلتتُ عله  ك نه  الهتي المجه  ، هه ا في السهلط   ب شه ا  التي الإص ح   سلسل  ع  والن بذ 
 ومهه  والأج نهه ، المحليههتُ للخههتا  المجهه   وفههت  القطهه     هه وبر الانفتهه   م حلهه  العمههتم ، والاحتكهه   القطهه   تههأمي 
 ، العمتميه  الشه ك   لفت  المن فسه  بهتُ 1988 سن  أولى كم حل  التأمتُ ش ك   بزصص إلغ ء الإص ح   أه 
 مهههه  مجمتعهههه  ةخلهههه  حيهههه  ، الخ صهههه  الشهههه ك   أمهههه   السههههت  فههههت  تم( 07 -95 القهههه نت ) 1995 سههههن  في ثم

 .الست  في المحلي  المن فس  ةائ ة وسع مد  الجزائ    الست  الخ ص  الش ك  
 مههه % 0.7 بحههتاي إلا  سهه ه  لا حيهه  كبههتَ تهههأخ  مهه   عهه ي التهه متُ قطهه   بقههه  الإصهه ح   ههه    غهه  لكهه  

 ج  هه ة وقههتانتُ م اسههي  خهه   مهه  القطهه   تنظههي  في النظهه  لإعهه ةة ب لسههلط   ةفههع مهه  وهههت الخهه  ، الهه اخل  النهه ت 
 بجمله  جه ء واله   ،2006 فيفه   20 في المهر   04/ 06 القه نت  أمش ه  كه   الته متُ، صهن ع   تطهت  إلى ا ف
 سمهه  كمهه  ، الجزائهه  في التههأمتُ نشهه   لمم  سهه  الأجنبيهه  التهه متُ شهه ك   فهه و  أمهه   البهه   فههت  أمش هه  التهه ابتَ مهه 

 أنشهط  عله  ال ق به  عمليه  تعز هز إلى ب لإضه ف  ، تتز ع ه  شهبك   خه   مه  الته متُ الخه م   بعه  بتقه م للبنتك
 .  ذلك بكل القي   ع تق   عل   قع التأمين   الم اقب  لجن  إنش ء خ   م  الت متُ ش ك  
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 تطور قطاع التأمين في الجزائر المبحث الأول9 
م  الاقتصه ة المتجه  ع ف قط   التأمين   في الجزائ  برتلا  ع ة ن جم  ب ل  ج  الأولى ع  تغتَ النمط الاقتص ة  

 07-95إلى اقتصهه ة السهههت  والمن فسههه  اثهه ة، متهههأا ا بههه لتلتلا  الاقتصهه ة   الهههتي ع فت ههه  الههب ة، و شهههكل القههه نت  
 نقط  برت  في مس   الإص   الاقتص ة  لقط   التأمتُ في الجزائ . 

 76-84المطلب الأول9 قطاع التأمين قبل إصلاحات القانون 
متُ في الجزائ  ب لمنظ   الته  مط  قبهل الإصه ح  ، ف نه  مظكه  التمييهز بهتُ اه   م احهل، ولكهل إذا أخ ن  عقتة التأ

 م حل  نصتص   ومديزاا  الظ في  والاقتص ة   والسي سي . 
 (0851-0727الفرع الأول9 المرحلة الاستعمارية )

ب  التق   البطه ء اله   شه  ت  خ صه  لم تك  وضعي  الجزائ  س ل  في ه   الم حل  فيم   تعلق بدج   التأمتُ؛ بس
مههه  النههه حيتتُ الاجتم عيههه  والاقتصههه ة  ، إلا أ  نظههه   التهههأمتُ الجزائههه   في هههه   الم حلههه  ا تهههبط بتطهههت  نظههه   التهههأمتُ 

 13الف نسهه ، حيهه   بقهه  ف نسهه  عهه ة نصههت  تتعلههق ب لتههأمتُ وأمش هه  تلههك الن بعهه  مهه  قهه نت  التههأمتُ الصهه ة  في 
 .1930جت لي  

  08279رحلة ما قبل قانون م.أولا 
ب نشه ء تع ونيه   1861بسيز  هه   الفهتًة ب حتكه   الشه ك   الف نسهي  لقطه   التهأمتُ في الجزائه ، وتأكه  ذلهك سهن  

تههأمتُ اث  ههق في الجزائهه  والمسههتعم ا  الف نسههي ، لتلبيهه   لهه  المعمهه    المههزا عتُ، كمهه  تم تأسههي  الصههن و  الم كههز  
 . 1، و ض  كل م  تتن  والمغ   والجزائ 1907في المج   الف ح  سن   لإع ةة التأمتُ التب ةي

 م  خ   ه تتُ المرسستتُ ن   أ  التأمتُ المطبق في الجزائ  ك   مح وة المج  . 
  08279ثانيا. مرحلة ما بعد صدور قانون 

لأولى الههتي تههنص علهه  أ  ههه ا المجهه   الأس سهه  اهه ا القهه نت  هههت تنظههي  عقهه  التههأمتُ الههم ، وههه ا مهه  أك تهه  م ةتهه  ا
الههه    بهههق في الجزائههه  سهههن   1930القههه نت  لا  تعلهههق إلا ب لتأمينههه   الم ههه ، وتكمههه  أمشيههه  القههه نت  الف نسههه  لعههه   

في تنظيمهه  المحكهه  لعقههتة التههأمتُ. هنهه ك عهه ة نصههت  تتعلههق بعقههتة التههأمتُ الههم  صهه    في وقهه  لاحههق  1933
جهههتا   14، ولعهههل أهههه  النصهههت  المكملههه  القههه نت  المهههر   في 1930يههه  جت ل 13للقههه نت  الف نسههه  المهههر   ف   

، وتتمثهههل أمشيتههه  في تنظهههي   ق بههه  ال ولههه  علههه  قطههه   التهههأمتُ الهههم  وبر  ههه   للمعههه  تَ الهههتي  نبغههه  تتاف هههه  في 1938
تاعه  الهتي المتعلق بط   إنش ء شه ك   التهأمتُ والق 1938ة سمم  30ش ك   التأمتُ، والم ست  المكمل المر   في 

                                                           
1 Bouaziz Cheikh, L'histoire de l'assurance en Algérie, Assurance et Gestion des Risques, 
Université LAVAL, Vol 81 (3-4), Canada, 2013, p285. 
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في  بههه لجزائ  التههأمتُبزضههع اهه  في تسهههيتَه . ب لإضهه ف  إلى تلهههك النصههت  ك نههه  هنهه ك نصههت  أخههه   تههنظ  عقهههتة 
والم سهت  التطبيقه  له   1958فيفه    27عل  السي  ا  المح ة ب لق نت  المهر   في  مج لا  معين ، ك لتأمتُ الإلزام 

، والتههههأمتُ علهههه  المرسسهههه   1943أو   10ضهههه  قهههه نت  ، والتههههأمتُ الاجتمهههه ع  بدقت1959المههههر   في جهههه نف  
 .  1... إلخ1943أف  ل  17الإستشف ئي  العمتمي  وفق الم ست  

 (0877-0851الفرع الثاني9 مرحلة الاستقلال )سياسة الاحتكار والتأميم( )
 ه  مه  السي سه   ش ك  أجنبي  أغلب   ف نسي ، كم  بسيز  ه   الفهتًة ب لع  270ك ن  التأمتُ مظ  س م  قبل     

 والإج اءا ، ك   أمش   احتك   ال ول  لنش   التأمتُ وتأمي  جميع الش ك   الع مل  ب لقط  . 
  (08559-0851أولا. مرحلة انتقالية )

، إلا أنه  لم  تلقهق الاسهتق   في مجه   التهأمتُ 1962 غه  اسهتكم   م احهل الاسهتق   السي سه  في الجزائه  سهن  
ة سهمم  21الصه ة  بته      157/ 62سسه   أجنبيه . به أ  هه   الم حله  مه  القه نت وظهل  هرة  مه   ه ف مر 

والق ضه  ب سههتم ا  تطبيهق القههتانتُ الف نسههي  السه     قبههل الاسههتق  ، خ صه  تلههك الههتي تتعلهق بتنظههي  عقهه   1962
 .  2ومختلف النصت  المكلم  والمع ل  ل  1930جت لي   13التأمتُ التا ةة في الق نت  

جههتا   08المههر   في  63/201صهه   أو  تشهه  ع جزائهه   في مجهه   التههأمتُ،  تعلههق الأمهه  ب لقهه نت  1963  في سههن
% مههه  الأقسههه   المجمعههه  لههه     لصههه   10عههه  حصههه   ، المتعلهههق ب لزاميههه  جميهههع شههه ك   التهههأمتُ ب لتنههه ز 19633

كمهه  تضههم  ههه ا القهه نت    ،63/167( المنشههأ بهه لق ا   قهه CAARالصههن و  الجزائهه   للتههأمتُ وإعهه ةة التههأمتُ )
إلزامي  م اقب  وح اسه  جميهع شه ك   التهأمتُ الع مله  به لجزائ  وإخضه ع   إلى  له  الاعتمه ة مه  وزا ة الم ليه  لمم  سه  
نشهه    . والتاقههع أ  المشهه   الجزائهه   لجههأ إلى ههه   التهه ابتَ الج  هه ة قصهه  اثهه  مهه  برت ههل المبهه ل  الم ليهه  الههتي ك نهه  

لأجنبيهه  برتاه  للخهه  إ عههم إعه ةة التههأمتُ. كمهه  تم في هه   الم حلهه  إنشهه ء الشه ك  الجزائ  هه  للتههأمتُ الشه ك   التههأمتُ ا
(SAA في )1963ة سهههههههمم  12(  والتع ضههههههه    الجزائ  ههههههه  لعمههههههه   التًبيههههههه  والثق فههههههه ،MAATEC في )29 

 .  19644ة سمم 
 

                                                           
 .16-14لجزائ  ، م جع سبق ذك  ،     مع اإ ج    ، مح ض ا  في ق نت  التأمتُ ا 1
 19،   2007، ة تا  المطبتع   الج معي ، الجزائ ، 5مع اإ ج    ، م خل ل  اس  ق نت  التأمتُ الجزائ  ،   2

3 Journal officiel de la République Algérienne: Loi n° 63-201 du 8 juin 1963 relative aux 
obligations et garanties exigées des entreprises d'assurance exerçant une activié en algérie, 
Algérie, No 39, 1963, p2 
4 Bouaziz Cheikh, Op.cit, pp 286, 287.  
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  (08779-0855ثانيا. مرحلة الاحتكار والتأميم )
المهر   66/127 ول  الجزائ    لجميع عملي   التأمتُ وإع ةة التأمتُ، وق  بذسه   به لأم   قه ب أ  مع احتك   ال

 غ   جميهههع عمليهه   التههأمتُ، وبنههه ءبرهههتفل ال ولهه  ب سههت»، حيهه  أشههه    المهه ةة الأولى منهه  19661مهه    27في 
، كمه  «زاوله  عمليه   التهأمتُتكت  م  الآ  فص ع ا مرهل  ةو  غتَهه  لم علي  ف   مرسس   التأمتُ الت بع  لل ول 

المهر   في  66/129 بسط  ال ول  سي ةا  عل  ك ف  شه ك   التهأمتُ ب بز ذهه  ته ابتَ تقضه  بتأميم ه  به لأم   قه 
 .  1966م    27

( و الصهن و  الجزائه   SAAإ  اايئ   التي م  س  عملي  الاحتك   في ه ا المج   ه  الش ك  الجزائ    للتأمتُ )
(، ب لإضههههه ف  إلى مرسسهههه  التههههأمتُ التبهههه ةي الجزائههههه   لعمهههه   التًبيهههه  والثق فههههه  CAARإعهههه ةة التههههأمتُ )للتههههأمتُ و 

(MAATEC(  والصهههن و  الهههت تٍ للتعههه و  الف حههه )CNMA  وتتسهههع احتكههه   ال ولههه  ب نشههه ء الشههه ك ،)
 .  19732( سن  CCRالم كز   لإع ةة التأمتُ )

الق نتي لعقه  التهأمتُ بتاسهط  مجمتعه  مه  الأحكه  ، لعهل أمش ه  الأمه   ب لمتازاة مع ه   المرسس   فق  تطت  النظ  
، والقهه نت  المهه ي 3المتعلههق ب لزاميهه  تههأمتُ السههي  ا  وبنظهه   التعههت   1974جهه نف   30المههر   في  15-74 قهه  

الههه   تضهههم  فصههه  كههه م  لتنظهههي  عقههه   1975سهههبتمم  26المهههر   في  58-75الجزائههه   الصههه ة  بههه لأم   قههه  
 .4تأمتُ وبر    أنتا  التأمتُال

ةو   1975جت ليه   5ستَ قط   التأمتُ في الجزائه  بعه  الاسهتق   وفقه  للتشه  ع الف نسه ، ألغه  هه ا التشه  ع في 
أ هه  أصهه    1980سههنتا  إلى غ  هه   5أ  مضههل محلهه  أ  تنظههي  بهه  ل، حيهه  عهه ف القطهه   مهه  فهه ا  قهه نتي مهه ة 

  البيئههه  الجزائ  ههه  بصهههف  ء، الههه   وضهههع خصيصههه  لهههي 1980أو   09     بتههه 07-80المشههه   الجزائههه   القههه نت  
خ صههه  وليسههه    التتج ههه   السي سهههي  والاقتصههه ة   للهههب ة بصهههف  ع مههه ؛ وأنشهههأ عههه ةا مههه  التأمينههه   الإجب   ههه  مههه  

  اثههه ة خههه   إلهههزا  اايئههه   العق   ههه  العمتميههه  ب لاكتتههه   في تأمينههه   اث  هههق وأضههه ا  الميههه   وإلهههزا  أصهههل   الم ههه

                                                           
زائ ، والمتعلق ب حتك   ال ول  لجميع عملي   التأمتُ، الج 1966م    27المر   في  127 -66الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الأم   ق   1

 .3،   1966، 43الع ة 
المتضم  إح ا  الش ك  الم كز   لإع ةة التأمتُ، الجزائ ، الع ة  1973/10/01المر   في 54 - 73الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الأم   ق   2

83 ،1973  ،2. 
المتعلق ب لزامي  التأمتُ عل  السي  ا  وبنظ   التعت  ،  1974ج نف   30المر   في  15 -74الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الأم   ق   3

 231، 230،     1974، 15الجزائ ، الع ة 
،     1975، 78المتضم  الق نت  الم ي، الجزائ ، الع ة  1975سبتمم  26المر   في  58 -75الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الأم   ق  4

1029-1031. 



  3102-3102شركات التأمين الجزائرية في الفصل الثاني : واقع الاستثمار 
 

 
44 

مينههههه   المسهههههرولي  الم نيههههه  )م ن سهههههتُ، معمههههه   تُ، مقههههه ولتُ...( والقطههههه   الإستشهههههف ئ  وأعضههههه ء  ب لاكتتههههه   في تأ
 .1الم ني 

ش    ح ك  النقل البله   والهم  في الجزائه  تطهت ا كبهتَا مده  أة  ب لمشه   لإنشه ء الشه ك  الجزائ  ه  التأمينه   النقهل 
(CAAT  بدتج  الم ست )19852أف  ل  30   في المر  82-85. 

 (0884-0877الفرع الثالث9 مرحلة إلغاء التخصص ورفع الاحتكار )
تع  م حل  بس ي    لتل    قط   التأمتُ، وتعتة أسهب ا  إلى تهأاتَ الإصه ح   اايكيليه  والتنظيميه  الهتي اسهت  ف   

 01المههر   في  88/01قهه نت   قهه  المرسسهه   الاقتصهه ة   العمتميهه ، الههتي ك نهه  تسههع  إلى الاسههتق لي  حسهه  ال
ال   فت  ب   المن فس  فيم  بين ه  كه افع لل فهع مه  م ةوة ت ه ، الشه ء نفسه   نطبهق عله  شه ك    1988ج نف  

إلغههه ء مبههه أ التخصهههص ليتم شههه  مهههع اسهههتق لي  المرسسههه   والإت حههه   1990التهههأمتُ، حيههه  قههه    اثكتمههه  سهههن  
واهه ا أصههبل  الشهه ك   بسهه  س جميههع عمليهه   بهه و  المن فسهه  بين هه  مهه   الف صهه  مهه  الن حيهه  الفنيهه  التههتاز  أفضههل،

( الهتي بقيه  CCRأجل التصت  إلى تق م خ مه  أفضهل وبتكلفه  أقهل، ب سهتثن ء الشه ك  الم كز ه  لإعه ةة التهأمتُ )
متُ برتكههه  إعههه ةة التهههأمتُ ثسههه   ال ولههه . ولضهههم   تنفيههه  الإصههه ح   تم تأسهههي  الإبرههه ة الجزائههه   لشههه ك   التهههأ

 .1994فيف    22في  UARوإع ةة التأمتُ 
بعهه  إلغهه ء مبهه أ التخصههص وفههت  السههت  علهه  المن فسهه  لم مضقههق نشهه   التههأمتُ مهه  كهه   منتظهه ا منهه ، كمهه  أ   بيعهه   

الاحتك   ال   م  الست  التأمتُ الجزائ    يله  السهنتا  السه بق  شهكل ع ئقه  أمه   تطهت  القطه  ، بتضهييق  مجه   
سهههن  إلغههه ء مبههه أ  1990ه  فقهههط بهههتُ مرسسههه   التهههأمتُ العمتميههه . وأظ ههه   التج بههه  الممتههه ة مههه  المن فسههه  وحصههه  

 فهههع احتكههه   ال ولههه  لقطههه   التهههأمتُ، حيههه  أ  اسهههتق لي  مرسسههه   التهههأمتُ  تههه     1995غ  ههه   إلى التخصهههص
  التههأمتُ الههت تٍ، مدهه  ةفههع العمتميهه  وفههت  مجهه   المن فسهه  بين هه  لم  كهه  ك فيهه  ك  ن ميكيهه  بذ   هه  حقيقيهه  لتطههت   قطهه  

 1995ب ل ولههه  والهههتزا ة التصهههي  إلى التفكهههتَ في إجههه اء تعههه  ل علههه  القهههتانتُ المنظمههه  لنشههه   التهههأمتُ، فصههه   سهههن  
 . 3ال   تضم  تع     عميق  لقط   التأمين   عل  الصعي  الق نتي والتنظيم  07-95الق نت  

 

                                                           
،     1980، 33المتعلق ب لتأمين  ، الجزائ ، الع ة  1980أو   09المر   في  07 -80  للجم ت    الجزائ   ، الق نت   ق  الج   ة ال سمي 1

1206- 1234 . 
قهل وبر  ه  المتضهم  إنشه ء الشه ك  الجزائ  ه  لتأمينه   النقهل الن 1985أف  هل  30المهر   في  82-85الج   ة ال سمي  للجم ت  ه  الجزائ  ه ، الم سهت   قه   2

 .584،  1985، 19ق نتنه  الأس س ، الجزائ ، الع ة 
3 Union Algérienne des Sociétés d'Assurances et de Réassurances (UAR), Revue Algérienne des 
Assurance, N°1/MAI , Algerie, 1997, p4. 
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 76-84لقانون المطلب الثاني9 قطاع التأمين بعد إصلاحات ا
الصهه ة  بتهه      07-95أهه  مهه  ميههز هه   الم حلهه  هههت إلغه ء احتكهه   ال ولهه  لمم  سه  التههأمتُ، والهه   جسه  بهه لأم  

ب لغهه ء جملهه  القههتانتُ ذا   278المتعلههق بنشهه   التههأمتُ في الجزائهه ، حيهه  قضهه  في م ةتهه   1 1995جهه نف   25
 الصل  ب لاحتك   المتمثل  في: 

مرسسه    المتعلق ب لالتزامه   والضهم ن   المطلتبه  مه  1963جتا   08المر   في  201-63الق نت   ق   -
 .التأمتُ التي بس  س نش     ب لجزائ 

 .المتضم  إنش ء احتك   ال ول  لعملي   التأمتُ 1966م    27المر   في  127-66الأم   ق    -
 المج   فت  م ة ولأو  تم م ك. ب لتأمين   المتعلق 1980 أو  09 في المر   07-80  ق  الق نت  -

 ذا  شهه ك   شههكل تأخهه  أ  الاختيهه   ح  هه  مههع بهه لجزائ ، التههأمتُ عمليهه   لمم  سهه  والأجنبيهه  الخ صهه  للشهه ك  
 مهه  ب ا هه  بهه لجزائ  اهه  بسثيههل مكتهه  إنشهه ء اختيهه   الأجنبيهه  للشهه ك   مظكهه  كمهه  تع ضهه  ، شههكل ذا  أو أسهه  
 وز هه  لهه   التع  فهه   مجهه   في متخصههص ج هه ز إحهه ا  07-95 الأمهه  بهه  جهه ء مهه  أههه  ومهه . 2007 جهه نف 
 التهأمتُ نشه   لمم  س  07-95 الأم  إض ف   أه  تتلخص". CNA" للتأمين   الت تٍ المجل  وإنش ء الم لي ،
 :الت لي  المج لا  في ب لجزائ 

 أجنبيهههههه  أو ك نهههههه  و نيهههههه  خ صهههههه ، أو عمتميهههههه  شهههههه ك  كههههههل 9التااااااأمين وإعااااااا   التااااااأمين شاااااار ات مجااااااال -1
 وزا ة  هههههه ف مهههههه  اعتمهههههه ة علهههههه  حصههههههتا  شهههههه  ط  التههههههأمتُ، إعهههههه ةة أو/و التههههههأمتُ عمليهههههه   المم  سهههههه  مرهلهههههه 
   .الم لي 

 تتز ههههع شههههبك  تكههههت   علهههه  التههههأمتُ شهههه ك   سهههه ع  مدهههه  التههههأمتُ وسههههط ء تأهيههههل تم 9التااااأمين توزيااااع مجااااال -2
 مهههههه  المعتمهههههه    التأمينهههههه   سم سهههههه ة إلى ب لإضهههههه ف    ف هههههه  مهههههه  معتمهههههه    عهههههه متُ وكهههههه ء مهههههه  مكتنهههههه  حهههههه ة
 أو شهههههه ك  مظثههههههل  بيعهههههه  شههههههخص: "بأنهههههه  العهههههه   التكيههههههل 253 المهههههه ةة ع فهههههه . العمتميهههههه  السههههههلط    هههههه ف
 فع فتهههه  التههههأمتُ سمسهههه   أمهههه  ،"الصههههف  اهههه   اعتمهههه ة  المتضههههم  التعيههههتُ عقهههه  بدتجهههه  التههههأمتُ شهههه ك   عهههه ة
  هههههههه لي بههههههههتُ التتسههههههههط م نهههههههه  الخهههههههه   ثسهههههههه ب  مظهههههههه  س معنههههههههت  أو  بيعهههههههه  شههههههههخص: "بأنهههههههه  258 المهههههههه ةة
 لههههههه  للمهههههههرم  وكهههههههي  التهههههههأمتُ سمسههههههه   و عههههههه  التهههههههأمتُ، عقههههههه  اكتتههههههه   بغههههههه   التهههههههأمتُ وشههههههه ك   التهههههههأمتُ
 .  2"ابذ ه  ومسرولا

                                                           
 .36،   1995 تعلق ب لتأمين  ، الجزائ  ،  1995ج نف   25لمر   ا 07-95، الأم   ق  13الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الع ة  1
 . 34الم جع س بق،    2
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  تم شههههه  الههههه   الأمههههه  الإجب   ههههه ، التأمينههههه   ق ئمههههه  تقلهههههيص تم المجههههه   هههههه ا في 9التاااااأمين التزاماااااات مجاااااال -3
 علهههههههه  التههههههههأمتُ سههههههههت   بقهههههههه  لمو  العقههههههههتة، إبهههههههه ا  ح  هههههههه  مطههههههههص فيمهههههههه  السههههههههت  اقتصهههههههه ة ميك نيزمهههههههه   مههههههههع

 الم نيههههه  المسهههههرولي  عههههه  الن جمههههه  الأضههههه ا  مع لجههههه  عنههههه  المن زعههههه   تفههههه ة  اههههه ف إجبههههه   ، الم نيههههه  المسهههههرولي 
   .ل  للمرم 

 المعتمههههه ة الشههههه ك   أمههههه   تههههه  مصي  المجههههه   فسههههه  فقههههه  التهههههأمتُ إعههههه ةة مطهههههص فيمههههه  9التاااااأمين إعاااااا   مجاااااال -4
 حصههههههه  عههههههه  الإجبههههههه    ب لتنههههههه ز  المعتمههههههه ة التهههههههأمتُ  ك  شههههههه وألزمههههههه  التهههههههأمتُ، إعههههههه ةة عمليههههههه   لتمههههههه  س
 كمههههههه  التنههههههه ز  نسههههههه  378-84  قههههههه  التنفيههههههه   الم سهههههههت  حههههههه ة حيههههههه  تأمين ههههههه ، تعيههههههه  الهههههههتي الأخطههههههه  

 : 1 ل 
 والصههههههههههههل ، اث  هههههههههههه  والبتًوكيميهههههههههههه ء، ب لكيميهههههههههههه ء المتعلقهههههههههههه  الصههههههههههههن عي  الأخطهههههههههههه   مطههههههههههههص فيمهههههههههههه %80  -

 .الجت   والم اك  السف  ي كلا المتعلق  والأخط   والإلكتًونيك، الميك نيك
  .والجت   البل    البض ئع بنقل المتعلق  الأخط   مطص يم ف 40% -
 .الأخ   الأخط   مطص فيم % 25 -

 القطه  ؛ في الم جهتة النته ئ  مضقهق لم اله   95/07الأمه  م اجعه  مش و  من قش  أعم   ج   2005 سن  خ  
 للأمهههههه  والمههههههتم  المعهههههه   2006 فيفهههههه   20 في المههههههر   04-06  قهههههه  القهههههه نت  إصهههههه ا  إلى الأعمهههههه   هههههه   أة 
 وأشهك   العقه  بزهص مقه  ي  وضع    ق ع  النش   تشجيع إلى  سع  ال   ،2 ب لتأمين   المتعلق 95/07 ق 
 مهه . خ صهه  بصههف  الأشههخ   وتأمينهه   ع مهه  بصههف  التأمينهه   وتطههت   لهه ع  الإنتهه إ، إ هه   وكهه ا المنتجهه   تنت ههع
 : 3 ل  م  ن ك   نت الق ه ا إس  م   أه 
 .الأشخ   عل  التأمتُ ف   تعز ز -
   التأمتُ نط   تتسيع -
 التأمتُ عق  في المستفي  ق نت  إص   -
 البنك  التأمتُ خ م  اعتم ة -

                                                           
 تعلق ب لتن ز  الإلزام  في مج   إع ةة التأمتُ،  1995ة سمم  09المر   في 409- 95الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الم ست  التنفي    ق   1

 .08،  1995لجزائ ، ، ا76الأم ن  الع م  لللكتم ، الع ة 
ج نف   25المر   في  07-95المع   والمتم  للأم   ق   2006فيف    20المر   في  04-06الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الق نت   ق   2

 .03،  2006، الجزائ ، 15المتعلق ب لتأمين  ، الأم ن  الع م  لللكتم ، الع ة  1995
3 Compagnie Centrale de Réassurance (CCR), Bulletin Spéciale 50eme Anniversaire, N°9, 
Algerie, 2012, p 02. 
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 ته     مه  سهنتا  05 م له  حه وة في التهأمتُ، لشه ك   ب لنسهب  اثيه ة وغهتَ اثيه ة تأمتُ أنشط  بتُ الفصل -
 .الق نت  نش 

 ج   ة قتاع  وإةخ   م اجع  خ   م  التأمتُ ش ك   في الم ي الأم  تعز ز   -
 إعههه ةة أو/و التهههأمتُ شههه ك   ت فعههه  سهههنت  اشهههتًاك مههه  مهههتا ة  تتشهههكل اههه ، المهههرم  ضهههم   صهههن و  إنشههه ء -

  تكفههل الصهه في ، الأقسهه   مهه % 01 مبلغهه   تعهه   لا أ  علهه  المعتمهه ة، الأجنبيهه  الشهه ك   وفهه و  التههأمتُ
 .التف ء ع  الع جزة التأمتُ ش ك     ل المرمنتُ بتعت  

 .التًخيص عل  اثصت  أجل م   أسم ا  بتل    التأمتُ لش ك   ب لنسب  الت   الالتزا  -
 .2007 ج نف  م  ب ا   ف و  لإنش ء الأجنبي  التأمتُ إع ةة أو/و التأمتُ ش ك   أم   الست  فت    -
 . التأمين   عل  ش افالإ إنش ء خ   م  القط   عل  ال ق ب  تنظي  إع ةة -
 الأةف ب ثههههه  المتعلهههههق 2009 نهههههتفمم 16 في المهههههر   375-09  قههههه  التنفيههههه   الم سهههههت  صههههه   2009 عههههه   في

 :  1الأتي عل  و نص التأمتُ، إع ةة أو/و التأمتُ ش ك   ال أسم  
 .ل وال سم الأشخ   عل  التأمتُ عملي   بس  س التي الأس   ذا  للش ك   ب لنسب  ةإ ملي   01   -
 .الأض ا  عل  التأمتُ عملي   بس  س التي الأس   ذا  للش ك   ب لنسب  ةإ ملي   02   -
 .التأمتُ إع ةة نش   حص    بس  س التي للش ك   ب لنسب  ةإ ملي   05   -
 :   أتي كم  التأسيس  الم    أس فيل ة التع ض   الشكل ذا  للش ك   ب لنسب  أم 
 .وال سمل  الأشخ   عل  التأمتُ عملي   بس  س التي للش ك   ب لنسب  ةإ مليت  600 -
 .  الأض ا  عل  التأمتُ عملي   بس  س التي للش ك   ب لنسب  ةإ ملي   01 -
  قهه  التنفيهه   للم سههت  والمههتم  المعهه   2010 سههبتمم 9 في المههر   207-10  قهه  التنفيهه   الم سههت  صهه   كمهه 
 المعهه   حهه ة حيهه  ،2 التههأمتُ إعهه ةة مجهه   في الإلزامهه   ب لتنهه ز  والمتعلههق 1995 ة سههمم 9 في المههر   95-409
 ،(CCR) التهأمتُ لإعه ةة الم كز ه  الشه ك  لف ئه ة% 50 بنسهب  تأمين ه  المع ة الأخط   ع  الإلزام  للتن ز  الأةف
 .  الخ  إ إلى العمل  برت ل م  للل  وذلك

 
 

                                                           
المتعلق ب ث  الأةف ل أسم   ش ك   التأمتُ،  2009نتفمم  16المر   في  375-09الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الم ست  التنفي    ق   1

 .07،   2009 ، ، الجزائ67الأم ن  الع م  لللكتم ، الع ة 
 9المر   في  409-95المع   والمتم  للم ست  التنفي    ق   2010سبتمم  9المر   في  207-10الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ،  ق   2

 .05،  2010، الجزائ ، 53والمتعلق ب لتن ز  الإلزام  في مج   إع ةة التأمتُ، الأم ن  الع م  لللكتم ، الع ة  1995ة سمم 



  3102-3102شركات التأمين الجزائرية في الفصل الثاني : واقع الاستثمار 
 

 
45 

 الجزائري التأمين لقطاع المنظمة القوانين9 الثالث المطلب
 جملههه  المشههه   أصههه   الجزائههه ، في التهههأمتُ نشههه   وتطهههت   الم ليههه  المنظتمههه  إصههه   إلى ااههه ةف المسهههع  ضهههم       

 الاقتصهههه ة   التنميههه  تههه ع  أةاة وجعلههه  وتطهههت   ، القطههه   وم اقبهههه  ت قيههه  لغههه   تصهههنيف   بدختلهههف ق نتنيههه  نصهههت 
 :  1 ك ن للقط   والمر  ة المنظم  النصت  ه   أه  م  للبل ، والاجتم عي 

   التشريعية النصوص9 الأول الفرع
 جهههه نف  30 في المههههر   15-74  قهههه  للأمهههه  المههههتم  1988 جت ليهههه  19 في المههههر   31-88  قهههه  القهههه نت  -

 .الأض ا  عل  التأمتُ وبنظ   السي  ا  عل  التأمتُ ب لزامي  والمتعلق 1974
-95  قهه  الأمهه  - الصهه ة ا ؛ قهه و  بتههأمتُ المتعلههق 1996 جهه نف  10 في المههر   06-96  قهه  الأمهه   -

 .ب لتأمين   المتعلق 1995 ج نف  25 في المر   07
 وبتعههت   الطبيعيهه  الكههتا   علهه  التههأمتُ ب لزاميهه  المتعلههق 2003 أو  26 في المههر   12-03  قهه  الأمهه   -

 الضل   .
 . لتأمين  ب المتعلق 07-95  ق  للأم  والمتم  المع   2006 فيف   20 في المر   04-06  ق  الق نت  -

   التنفيذية المراسيم9 الثاني الفرع
 التههههأمتُ عمليهههه   ق ئمهههه  ب عهههه اة المتعلههههق 1995 أكتههههتب  30 في المههههر   338-95  قهههه  التنفيهههه   الم سههههت  -

 .وحص ه 
 العههه   للتكيهههل الأس سههه  القههه نت   تضهههم  1995 أكتهههتب  30 في المهههر   341-95  قههه  التنفيههه   الم سهههت   -

 للتأمتُ.
 المقنن . ب لإلتزم    تعلق 1995 أكتتب  30 في المر   342-95  ق   التنفي  الم ست    -
 تأمينههههههه   ت كيبهههههه   بدختلههههههف  تعلههههههق 1995 ة سههههههمم 09 في المههههههر   410-95  قهههههه  التنفيهههههه   الم سههههههت  -

 الأشخ  
 التأمتُ مج   في الأخط   بتع  ف    تعلق 1996 ج نف  17 في المر   47-96  ق  التنفي   الم ست  -

                                                           
، المربس  الع   الث م  والعش و  ل بر ة الع   الع بي  2008/2007/2006عب  الك م جعف  ، تق    ست  التأمتُ الجزائ   -أنظ  كل م :  1

 07-04،     2010م    19إلى  17للتأمتُ، الأ ة ، م  
- http://www.cna.dz/Actualite/Assure-Infos.  
- http://www.joradp.dz/JRN/ZA2017.htm. 

 

http://www.cna.dz/Actualite/Assure-Infos
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-95  قهه  التنفيهه   الم سههت  و ههتم   عهه   1998 سههبتمم 30 في المههر   312-98  قهه  فيهه  التن الم سههت  -
 التأمتُ إع ةة مج   في الإلزام  ب لتن ز  المتعلق 1995 ة سمم 09 في المر   409

 235-96  قه  التنفيه   الم سهت  و هتم   عه   1999 أف  هل 11 في المهر   75-99  ق  التنفي   الم ست  -
 وكيفيت . التص    عن  الق   بتأمتُ المغط ة الأخط   تسيتَ ش و  مض ة 1996 جت لي  02 في المر  

-95  قههه  التنفيههه   الم سهههت  و هههتم   عههه   2007 مههه   19 في المهههر   137-07  قههه  التنفيههه   الم سهههت  -
 .وعمل  وتنظيم  للتأمتُ الت تٍ المجل  ص حي    تضم  ال   1995 أكتتب  30 في المر   339

 ستَه  وتنظي  الأخط   م كز   م    مض ة 2007 م   19 في المر   138-07  ق  التنفي   الم ست  -
 المهر   267-96  قه  التنفيه   الم ست   ع   2007 م   20 في المر   152-07  ق  التنفي   الم ست  -

 .منل  وكيفي   الاعتم ة التأمتُ وإع ةة التأمتُ ش ك   من  ش و  مض ة 1996 أو  03 في
 منتتجهههه   تتز ههههع وشهههه و  كيفيهههه   مضهههه ة 2007 مهههه   20 في المههههر   153-07  قهههه  التنفيهههه   سههههت الم    -

 التتز ع وشبك   ش ا   وم  الم لي  والمرسس   البنتك    ق ع  التأمتُ
 في ومحههه فظتُ خهههماء إعتمههه ة شههه و  مضههه ة 2007 جت ليههه  14 في المهههر   220-07  قههه  التنفيههه   الم سهههت  -

 وشطب   م  م   مد  س  وش و  أمتُالت ش ك   ل   العتا    
 المههرم  ضههم   صههن و  تنظهي  كيفيهه   مضهه ة 2009 أف  ههل 07 في المهر   111-09  قهه  التنفيهه   الم سهت  -

 .الم لي  ش و   وك ا وستَ  ا 
  قهههه  التنفيهههه   للم سههههت  والمههههتم  المعهههه   2009 نههههتفمم 16 في المههههر   375-09  قهههه  التنفيهههه   الم سههههت   -

 .التأمتُ ش ك   ل أسم   الأةف ب ث  والمتعلق 1995 اکتتب  30 في المر   95-344
- 95 قه  التنفيه   للم ست  والمتم  المع   2010 سبتمم 09 في المر   207-10  ق  التنفي   الم ست  -

 .التأمتُ إع ةة مج   في الإلزام  ب لتن ز  والمتعلق 1995 ة سمم 09 في المر   409
 التهههأمتُ لشههه ك   المقننههه  ب لالتزامههه    تعلهههق 2013 مههه  س 28 في المهههر   114-13  قههه  التنفيههه   الم سهههت  -

 التأمتُ إع ةة أو/و
-95  قههه  التنفيههه   الم سهههت  و هههتم   عههه   2013 مههه  س 28 في المهههر   115-13  قههه  التنفيههه   الم سهههت  -

 .التف ء عل  التأمتُ ش ك   ق  ة بح وة والمتعلق 1995 أكتتب  30 في المر   343
 340-95  قههه  التنفيههه   الم سهههت   عههه   2017 جهههتا  11 في المهههر   192-17  قههه  التنفيههه   الم سهههت   -

 مههن   وسههلب  الم نيهه  والأهليهه  الاعتمهه ة التههأمتُ وسههط ء مههن  شهه و  مضهه ة الهه   1995 أكتههتب  30 المههر  
 . وم اقبت   ومك فأا 
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   القرارات9 الثالث الفرع
 التهأمتُ شه ك    ه ف مه  إ سه ا  التاجه  التا ئق ق ئم   ةمض 1996 جت لي  22 في المر   04  ق  الق ا   -

 وأشك ا  الم اقب  إةا ة الى التأمتُ إع ةة أو/و
 التههأمتُ شهه ك   بسسههك   الههتي والسههج   الهه ف ت  ق ئمهه  مضهه ة 1996 جت ليهه  23 في المههر   05  قهه  القهه ا  -

 وأشك ا  التأمتُ ووسط ء التأمتُ إع ةة أو/و
 1996 أكتهههتب  02 في المهههر   07  قههه  القههه ا  و هههتم   عههه   2002 جههه نف  07 في  المهههر   01  قههه  القههه ا  -

 .التأمتُ ش ك   ا  تقت  التي التتظيف   م  نت  لكل بزصيص   التاج  ال ني  النس  مض ة
 التههأمتُ شهه ك   بسثيههل مك تهه  فههت  وشهه و  كيفيهه   مضهه ة 2007 جهه نف  28 في المههر   180  قهه  القهه ا   -

 .تُالتأم إع ةة أو/و
 البنهههههتك بتاسهههههط  تتز ع ههههه  الممكههههه  التهههههأمتُ منتتجههههه   مضههههه ة 2007 أو  06 في المهههههر   195  قههههه  القههههه ا   -

 .التتز ع لعمتل  القصت  النس  وك ا ش ا   وم  الم لي  والمرسس  
 في م ليههه  مرسسههه  أو بنهههك لمسههه مش  القصهههت  النسهههب  مضههه ة 2008 فيفههه   20 في المهههر   165  قههه  القههه ا   -

 .تأمتُ إع ةة أو/و تأمتُ ش ك   أسم  
 .أجنبي  تأمتُ الش ك   ف و  فت  كيفي   مض ة 2008 فيف   20 في المر   166  ق  الق ا    -
 وفه و  التهأمتُ إعه ةة أو/و التهأمتُ لشه ك   السهنت  الاشهتًاك نسهب  مضه ة 2009 أكتهتب  28 في مهر   ق ا   -

 .تس     كيفي   وك ا  ا المرم  ضم   صن و  في المعتم ة الأجنبي  التأمتُ ش ك  
 .التأمتُ إع ةة أو/و التأمتُ لش ك   ن نالمق الالتزام   بتمثيل  تعلق 2016 م   14 في مر   ق ا  -
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 المبحث الثاني 9 شر ات التأمين ونشاطها التقني 
 أه   ،ب لقط   تنشط التي الش ك   م  ب ا   ومكتن ت ، عن ص   أه  مع ف  التأمتُش ك    ة اس  تتطل 
 ست  في وال ق ب  الإش اف ع  المسرول  اايئ   أه  إلى وصتلا الش ك  ، ه   تق م   التي والخ م   المنتج  
 . التأمتُ

 التأمين لخدمات المقدمة الشر ات9 الأول المطلب
. تأمتُ ش ك  24 قبل م  مد  س الجزائ  في التأمتُ نش   أ  ن حل التأمين  ، م      ع  ص ة  تق    آخ  في
 :1الت ي النلت عل  المخ   ، نت  حس  مقسم  للتأمتُ المم  س  الش ك   ه  
 .التأمتُ إع ةة ش ك   01 -
 .التص    ق   تأمتُ العق   ، الق   تأمتُ التأمتُ، مج   في متخصص  ش ك   02 -
 .الأض ا  لتأمتُ ش ك  14 -
 . أشخ   التأمتُ ش ك   07 -

 :2ك لت ي ذلك تقصيل مظك 
 : وه  التأمتُ نش     م  أنتا  ا   الجزائ    لتأمين  ا تغط  
 : الت لي  التأمتُ ش ك   قبل م  المم  س المب ش  التأمتُ  -

 04  الأض ا  لتأمتُ عمتمي  ش ك   أ بع: SAA- CAAR-CAAT- CASH 
 06  الأض ا  لتأمتُ خ ص  ش ك   س: Alliance Assurance -2A-GAM-Trust 

Algéria –CIAR-salama assurances 
 01  الأض ا  لتأمتُ  مختلط  ش ك :AXA Algerie Assurance Dommages؛  
 03     تأمتُ تع ض :MUTUALIST - CNMA – MAATEC 
 02   الأشخ   لتأمتُ عمتمي  ش ك :Taamine Life Algerie (TALA) – 

CAARAMA 
 02   الأشخ   لتأمتُ خ ص  ش ك :Cardif El Djazair - MACIR VIE 

                                                           
1   Ministère de finance, Direction générale du trésor, Direction des Assurances, Activité des 
Assurances en Algérie Année 2015, Alger, 2016, P04 
2  KPMG, Guide des Assurances en Algérie Edition 2015, Alger, Algérie, 2015, p 23 
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 03   الأشخ   لتأمتُ مختلط  ك  ش: SAPS - AXA Algerie Assurance Vie - 
 (AGLIC)لللي ة الجزائ   

 .CCR: التأمتُ لإع ةة الم كز   الش ك  قبل م  المستغل  التأمتُ إع ةة -
 : قبل م  المستغل  المتخصص  التأمين     -

 CAGEY ُالتص    ق   لتأمت 
 SGCI ُالعق    الق   لتأمت  . 
  المباشر بالتأمين المكلفة العمومية تالشر ا. أولا

 (SAA  9) للتأمين الوطنية الشر ة .0
 الجزائهه  بههتُ مخههتلط ب أسمهه   1963 ة سههمم 12 بتهه     الصهه ة  الاعتمهه ة قهه ا  بدقتضهه  الاسههتق   بعهه  تأسسهه 

 ال ولههه  احتكههه   إ ههه   في 1966 مههه   27 في المهههر   66/129 قههه  الأمههه  وبدقتضههه  ،%(39) ومصههه %( 61)
 والسه ق  الع مه  والأخطه   السهي  ا  تهأمتُ م مه  اه  أوكله  1975 مه   21 وفي الشه ك ، تأمي  تم التأمتُ لقط  
 في 1989 فيفهه   21 في برت ل هه  ليههت  الههتتتَة ههه   علهه  اسههتم   البسههيط ، الأخطهه   في التخصههص أ  الخ؛... 
 مليههه   20   قههه   الاجتمههه ع    أسم اههه ،(EPE) عمتميههه  اقتصههه ة   مرسسههه  إلى الاقتصههه ة   الإصههه ح   إ ههه  
 و وسهيط 23 عه  ، وكيهل 191 مب شه ة، وك له  292 ج ت ه ، م       06: تض  كبتَة بذ     شبك  ل     ةإ،
 .1(BNA, BDL, BADR) مع بنك  تأمتُ وك ل  138
 (CAAT 9) للتأمينات الجزائرية الشر ة .1
 لسي سه  الجزائه  انت ه إ بعه  النقهل، أخطه    مه للتأمتُ 82/ 85للم ست   بق  1985 أف  ل 30 في إعتم ةه  تم

 إلى الشه ك  برت هل تم حيه  ،1990 جه نف  01 في التهأمتُ شه ك   عله  التخصص مب أ إلغ ء تم الست  اقتص ة
 للتأمينهههههه   الجزائ  ههههه  الشههههه ك " تسهههههم  وأصهههههبل  ،( EPE/SPA)  أسههههه   ذا  اقتصههههه ة   عمتميههههه  مرسسههههه 

(CAAT)  "إذ ع  هه ة مهه ا  ب فعهه  ق مهه  الم ليهه  قهه  اا  لتعز ههز جزائهه  ،  ة نهه  مليهه   1.5  قهه   مهه   بهه أس 
 2ةإ ملي   16  أسم ا   بل  اليت  ،2006 سن  ملي   7.49 إلى ثم 2003 سن  ةإ ملي   3.7إلى انتقل
 بذزئهه  منفهه  136 مهه  تتكههت  لزب ئن هه  بذ   هه  شههبك  وضههع  حيهه  التتز عيهه ، شههبكت   تتسههيع علهه  الشهه ك  عملهه 
 . الب ة أمر ء يعجم في منتش ة

 
                                                           

125/05/2021, http://www.saa.dz/presentation.php 
2 25/05/2021, http://www.caat.dz 
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   (CAAR9) التأمين وإعا   للتأمين الجزائرية الشر ة .3
 وتم ،197-63  قههههه  الأمههههه  بدتجهههه  1963 جهههههتا  08 في التههههأمتُ وإعههههه ةة للتهههههأمتُ الجزائهههه   الصهههههن و  أنشهههه 
 متُالتهأ وإعه ةة التهأمتُ بعمليه   القيه    فضه   عنه  الأجنبيه  الش ك   في  تسبب  ال   الف ا  مل  بغ   تأسيس 

 1. الت ني  السي ةة ظل في
المتعلهههق ب حتكههه   ال ولههه  لجميهههع عمليههه   التهههأمتُ تم  1966مههه    27المهههر   في  127-66بدتجههه  الأمههه   قههه  

برت ههل تسههميت   مهه  الصههن و  إلى الشهه ك ، وأصههبل  بسهه  س نشهه   التههأمتُ إلى ج نهه  نشهه   إعهه ةة التههأمتُ. مههع 
تم برت ههل شههكل   القهه نتي لتصههب  شهه ك  ذا   1988نت  الم ليهه  لسههن  ب ا هه  الإصهه ح   الاقتصهه ة   المق مهه  في قهه 

   2.ملي   ةإ، وأصبل  بس  س جميع عملي   التأمتُ 04( ب أسم   ق    SPAأس   )
 (CASH  9شر ة تأمين المحروقات ) .3

 (SPA، وهه  شه ك  عمتميه  ذا  أسه   )2000وب أ  النش   سهن   1999جت لي   18تم اعتم ة الش ك  في 
 1.8  س جميع عملي   التأمتُ وإع ةة التأمتُ، تم إنش ءه  ب لاشتًاك بتُ وزا ة الط ق  ووزا ة الم ليه  ب أسمه   قه   بس 

، SONATRACH NAFTAL CAAR ،CCRةإ، وههت مشهتًك بهتُ الشه ك   الت ليه :  مليه  
 الهههتي أصهههبل  SONATRACHمليههه  ةإ بدسههه مش  كبهههتَة مههه  شههه ك   7.8إلى 2011حيههه  تم  فعههه  سهههن  

 % م   أسم   الش ك . 82تستلتذ عل  
بزصصهه  في الب ا هه  في تغطيهه  مخهه    الههنفط والط قهه  ، لكهه  سهه ع   مهه  ف ضهه  نفسهه   ك عهه   ئيسهه  في تغطيهه  

 .  3مخ    المش   ع الصن عي  والإنش ئي  الكم  إلى ج ن  ف و  أخ  
   ثانيا. الشر ات الخاصة

 (Trust Algérie9ترست الجزائر للتأمين وإعا   التأمين ) .0
( ب أسمههه   أجنهههي ملهههك للخهههتا ، مشهههتًك بهههتُ شههه ك  ت سههه  البل  نيههه  SPAهههه  أو  شههه ك  تهههأمتُ ذا  أسههه   ) 

 1997نهتفمم  18%(، منله  الاعتمه ة  هت  5%( والش ك  القط    الع م  للتأمتُ )95للتأمتُ وإع ةة التأمتُ )
 2.05،  بله   أسم اه  الاجتمه ع  ح ليه 1998سهن   لمم  س  جميع عملي   التأمتُ وإع ةة التأمتُ وب أ  نش    

 4.ملي   ةإ

                                                           
 69،   2000، ة تا  المطبتع   الج معي ، الجزائ ، 1ش ک  القزو تٍ، مح ض ا  في اقتص ة البنتك،    1

2 25/05/2021, http://www.caar.com.dz / La forme juridique.htm. 
3 25/05/2021, http://www.cash-assur.com/demo/?p=presentation. 
4 KPMG, Op.cit, p 23. 
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 (2A9الجزائرية للتأمينات ) .1
المتعلقهه  بفههت  السههت  التأمينيهه ، مههن   1995جهه نف   25بتهه      95-07أنشههئ  الشهه ك  في إ هه   التعليمهه   قهه   

وإعهه ةة التههأمتُ،  مهه  أجههل مد  سهه  جميههع عمليهه   التههأمتُ 1998أو   05الصهه ة  في  98/14اهه  الاعتمهه ة  قهه 
مهه       ج ت هه  و  09مليهه   ةإ، وبسلههك شههبك  بذ   هه  تضهه :  02قهه     وههه  شهه ك  ذا  أسهه   ب أسمهه   خهه  

 1وك ل  مب ش ة عل  ك ف  مستت  القط  الت تٍ 154
 (CIAR  9الشر ة الدولية للتأمين وإعا   التأمين ) .2

  ة نههه   جزائههه   مدلهههتك للخهههتا  بنسهههب  مليههه  4.5(  قههه    أسم اههه  الاجتمههه ع   SPAهههه  شههه ك  ذا  أسههه   )
، مههه  أجهههل مد  سههه  جميهههع عمليههه   التهههأمتُ وإعههه ةة التهههأمتُ في القطههه  1998أو   05%، تم اعتم ةهههه  في 100

 . 2الت تٍ وخ  ج  
   (ALLIANCE Assurances9شر ة أليانس للتأمين ) .3

أو  شههه ك  تهههأمتُ تقهههت  ، تعتهههم 2006وبههه أ  النشههه   سهههن   2005هههه  شههه ك  ذا  أسههه   اعتمههه   في جت ليههه  
ب لاكتتهههههه   العهههههه   في بت صهههههه  الجزائهههههه ، بسهههههه  س كههههههل عمليهههههه   التههههههأمتُ وإعهههههه ةة التههههههأمتُ، حيهههههه   بلهههههه   أس م اهههههه  

 3ولا   43وك ل  منتش ة عل  مستت   200ملي   ةإ، كم  بسلك حتاي  22الاجتم ع 
 (GAM  9العامة للتأمينات المتوسطية ) .4

الم ليه  وب أسمه   خه   جزائه  ، بسه  س كهل عمليه   التهأمتُ الأضه ا  في  م  قبهل وزا ة 2001اعتم   في جت لي  
السههت  الجزائهه  ، ع فهه  الشهه ك  عهه ة مشهه كل م ليهه  مدهه  جعههل الههتزا ة التصههي  تههتلفل علهه  قهه  ا  علهه  التفهه ء مدهه  

شههه اؤه  مههه   ههه ف  2007جعل ههه  تسهههل  من ههه  الاعتمههه ة جزئيههه  فيمههه  مطهههص فههه   تهههأمتُ القههه و ، ليهههت  في أو  
مليهه   ةإ ملههك  2.747( صههن و  إف  قيهه (، وأصهب  كههل  أسم اهه  المقه    EPCمتعه  الأم  كيهه  ل سهتثم   )المج

 4.للمجمتع 
 (SALAMA Assurances  9. شر ة سلامة للتأمين ) .5

عهه  وز هه  الم ليهه ،  2006جت ليهه   02الصهه ة  في  06/46اعتمهه   شهه ك  سهه م  للتأمينهه   بدقتضهه  القهه ا   قهه  
، وأصهههبل  سههه م  2000مههه  س  26المكههه  والأمههه   للتهههأمتُ وإعههه ةة التهههأمتُ المنشهههأة في  بههه لك امتصههه  شههه ك 

                                                           
1 25/05/2021, http://www.2a.dz/presentation/index.php. 
2 KPMG, Op.cit, p 23. 
3 25/05/2021, http://www.allianceassurances.com/mot20%du20%president.html. 
4 25/05/2021, http://www.gam-assurances-dz.com/ presentation. 
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لتأمينهههه   الجزائهههه  فهههه   تهههه بع لمجمتعهههه  سهههه م  ال وليهههه  للتههههأمتُ وإعهههه ةة التههههأمتُ البل  نيهههه ، وههههه  شهههه ك  ذا  أسهههه   
(SPA    ب أسمهه   قهه )تت  ك فههه  م اكههز خ مهه  علههه  مسهه 06نقطهه  بيهههع و 138مليههه   ةإ، حيهه  تتههتف  علههه   2

مهه       ج ت هه ، تنفهه ة بخهه م   التك فههل والتع مههل ب لتههأمتُ الإسهه م  مهه  بههتُ كههل شهه ك    04الههتًا  الههت تٍ، و
 . 1التأمتُ في الجزائ 

 Cardif Al.Djazair  9شر ة  ار يف  زاير  .6
بزههههتص بدم  سهههه  عمليهههه   تههههأمتُ اثههههتاة ، المهههه  ،  2006أكتههههتب   11( تم اعتم ةههههه  في SPAشهههه ك  أسهههه   )

(، وبه ز  كشه ك  BNP PARIBASلتق ع  والتأمتُ عل  اثيه ة، تعتهم أحه  فه و  البنهك الهت تٍ الب   سه  )ا
( الت نيه ، كمه  تهتف  BNPمختص  في التأمتُ المص في، حيه  تقهت  بتسهت ق منتج اه  عله  مسهتت  وكه لا  بنهك )

 2.صي  تأمتُ خ ص  لزب ئن 
 (AXA DOMMAGE  9أ سا للتأمين على الأضرار ) .7
( للتههأمتُ علهه  الأضهه ا  ولهه     فهه   مطههتص بتأمينهه   الأشههخ  ، تتمتههع ب أسمهه   SPA  شهه ك  ذا  أسهه   )وههه

%(، الصهن و  49الف نسهي  ) AXAمليه   ةإ مقسه  بهتُ اه   شه ك ء ك لته ي: مجمتعه   3.15اجتم ع  قه   
أكتههههههتب   03(. تم اعتم ةههههههه  في 15)% BEA(، وبنههههههك الجزائهههههه  الخهههههه  ج  36)% FNIالههههههت تٍ ل سههههههتثم   

 78وب شهه   النشهه   شهه   نههتفمم بدم  سهه  جميههع عمليهه   تههأمتُ الأضهه ا  وإعهه ةة التههأمتُ، وتضهه  ح ليهه   2011
 .3وك ل  مب ش ة

   ثالثا. شر ات تأمين الأشخاص9
شهه   قطهه   التأمينهه   تغههتَا في تقهه م منتج تهه  مههع مههي ة فهه و  متخصصهه  في التههأمتُ علهه  الأشههخ  ، الهه    عهه  

 ق  ا  ضخم  وم ةوة معتم م  شأن  برقيق  ق  أعم   أكم مد  هت علي  الآ ، وه ا  بق  للق نت قط ع   تمتع ب
عه   ( سنتا  لفصل تأمينه   الأشهخ  05المتعلق ب لتأمين   ال   من  ش ك   التأمتُ م ل  خم  ) 04/ 06

 عله  الأشهخ   مه  (. سمل  هه   المبه ة ة ببعه  حقيبه  التهأمت2011ُم  س  - 2006تأمتُ الأض ا  )م  س 
خ   منتج   ج   ة وأسه لي  تسهيتَ ح  ثه ، حيه  تم الإعه   عه  إنشه ء سهبع  شه ك   متخصصه  في التهأمتُ 

 ، وه : 2011عل  الأشخ   من  سن  

                                                           
1 25/05/2021, http://web.archive.org/web/20160229185310/http://salama-assurances.dz 
/reseau.php. 
2 25/05/2021, http://www.cardifeldjazair.dz/fr/pid3471/presentation-cardif-djazair.html. 
325/05/2021, https://www.axa.dz/  

http://web.archive.org/web/20160229185310/http:/salama-assurances.dz
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 (SAPS  9شر ة التأمين والاحتياط والصحة ) .1
لهههههه  ( مختصهههههه  في التههههههأمتُ عSPA" وههههههه  شهههههه ك  ذا  أسهههههه   )AMANA طلههههههق علي هههههه  أ ضهههههه  اسهههههه  "أم نهههههه  

( والمجمتعهه  التع ضهه    لتههأمتُ %34) SAAمليهه   ةإ، مشههتًك بههتُ شهه ك  التههأمتُ  02الأشههخ   ب أسمهه   قهه    
وبنهك  BDL  (%15، بنهك) MACIF (%41بذه   وصهن عي  ف نسه  وإ ه  ا  قطه ع  التجه  ة والصهن ع  )

(%10 ) BADR  01تهه اءا مههه  وشهه ع  في العمههل اب 2011مهه  س  10. تم اعتم ةههه  مهه  وزا ة الم ليهه   ههت 
جت لي ،. بس  س الشه ك  جميهع نشه     تهأمتُ الأشهخ   وإعه ةة التهأمتُ وعمليه   الاحتيه   الجم عيه ، كمه  تقه   

   1خ م   الاستش  ة في مج   الأعم   المتعلق  ب قتن ء العق  ا  ع     ق تشكيل   ت  عم   
 (TALA  9شر ة التأمين على الحيا  تالا ) .1

 09( في SPA، تم إعتم ةههه  كشهه ك  أسههه   )TAAMINE LIFE ALGERIE هوههه  اختصهه   لهه
مليهههه   ةإ، تعتههههم فهههه   مطههههتص بتأمينهههه   اثيهههه ة تهههه بع لشهههه ك  التههههأمتُ  01ب أسمهههه   اجتمهههه ع  قهههه     2011مهههه  س 

CAAT (%55 ب لش اك  مهع بنهك )BEA %(15   والصهن و  الهت تٍ ل سهتثم )FNI %(30  به أ ،)
 .20112جت لي   01نش     في 

 (CAARAMA  9لتأمينات ) رامة ل .2
عه  تأسهي  فه   ج  ه  اه  ب سه  ك امه  للتأمينه   ذا   CAARأعلن  الش ك  الجزائ    للتهأمتُ وإعه ةة التهأمتُ 

، CAAR%( لشهه ك  100مليهه   ةإ مدلههتك ) 01( مطههتص بتأمينهه   الأشههخ  ، ب أسمهه   قهه    SPAأسهه   )
 3. 2011م  س  09تم اعتم ة ه ا الف   في 

 (MACIR VIE  9ا  )شر ة مصير للحي .3
مليه   ةإ، وهه  فه   مدلهتك للشه ك   2ب أسمه   قه     2011أو   11( تم اعتم ةهه  في SPAش ك  ذا  أس   )

، حيههه  بزهههتص الشههه ك  في تقههه م منتجههه   التهههأمتُ علههه  الأشهههخ   في CIARال وليههه  للتهههأمتُ وإعههه ةة التهههأمتُ 

                                                           
 الت لي : المتاقع إلى أنظ  1

 - 25/05/2021, https://www.amana.dz/index.php?page=qui-sommes-nous. 
- 25/05/2021, http://www.djazairess.com/akhbarelyoum/22191.                    

 الت لي  المتاقع إلى أنظ   2
25/05/2021, http://www.tala-assurances.dz. 
25/05/2021, http://www.djazairess.com/elmustakbal/7102. 
3 25/05/2021, http://www.caaramaassurance.com.dz/index.php/quisomns. 

https://www.amana.dz/index.php?page=qui-sommes-nous
http://www.djazairess.com/akhbarelyoum/22191
http://www.tala-assurances.dz/
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نقطهه   80وك لهه  مب شه ة إلى ج نه   51ل عه   و وكيه 100مجه لا  السهف  و اثيه ة والصههل ، وتضه  ح ليه  حههتاي 
 1.بيع عم ك مل ت ا  الت   

 (AXA VIE 9أ سا للتأمين على الحيا  ) .4
المخهتص بتأمينه   الأشههخ  ، وهه  شه ك  مسه مش  تتمتهع ب أسمه   اجتمه ع  قهه     AXAهه  الفه   الثه ي لشه ك  

 BEA (%04.)، وبنهك FNI  %36(، 49الف نسهي  ) % AXAملي   ةإ، مقس  ك لت ي: مجمتعه   01
وبههه أ  العمهههل في نفههه  الشههه  ، حيههه  شههه ع  في تسهههت ق محفظههه   2011نهههتفمم  02تم اعتمههه ة هههه ا الفههه   في 

 2.منتج   متنتع  عل  غ ا  التأمتُ عل  السف  و الصل  والتأمتُ عل  حتاة  اثي ة وغتَه  
 (MUTUALIST  9شر ة التأمين التعاضدي ) .5

  في تأمين   الأشخ  ، وه  شه اك  بهتُ الصهن و  الهت تٍ للتع ضه    الف حيه  ش ك  ذا  شكل تع ض   مختص
CNMA  وب أسمه   قه     2012جه نف   05وش ك  س م  للتأمين  ، منل  الاعتم ة م  قبل وز   الم لي  في

تُ في مليههت  ةإ، حسهه  بيهه   الاتفهه   المههم  بههتُ الشهه كتتُ فهه   الشهه ك  سههتتج  منتج اهه  للف حههتُ، العهه مل 800
الصن ع   الز اعي  والغ ائي ، الم   المتعلق  ب لف حه  )بيه   ة، م ن سهتُ ز اعيهتُ وفنيهتُ( وكه لك مهتزع  المنتجه   

 3الز اعي ، تعمل الش ك  للتصت  إلى اكم ع ة م  العم ء ع     ق استغ   شبك  الش ك  الأ  
   (AGLIC9) شر ة الخليج الجزائرية لتأمين الأشخاص )الجزائرية للحيا ( .7

، ب أسمههه   2015فيفههه    22( مختصههه  في تأمينههه   الأشهههخ  ، منلههه  الاعتمههه ة في SPAشههه ك  ذا  أسههه   )
GIG (%42.5 ،)مليههه   ةإ مقسههه  علههه  الشههه ك ء الهههث   ك لتههه ي: مجمتعههه  الخلهههي  الكت تيههه  للتهههأمتُ  1قههه    

 BNA %(15)4والبنك الت تٍ الجزائ    CASH%42.5ش ك  تأمتُ المح وق   
   ابعا. التعاضدياتر 
 (MAATEC  9التعاضدية الجزائرية لتأمين عمال التربية والثقافة ) .0

المتضههههم  إلزاميهههه   1963بدقتضهههه  القهههه نت  الصهههه ة  في سههههن   1964ة سههههمم  29تم اعتمهههه ة ههههه   التع ضهههه    في 
زا ة الم ليهه . تضههه  م اقبهه  جميههع الشههه ك   الت نيهه  والأجنبيهه  مههه   هه ف وزا ة الم ليهه ، ومهههن  اهه  الاعتمهه ة مههه   هه ف و 

                                                           
1 25/05/2021, http://www.macirvie.com/#/macirvie/en-quelque-mots/ 
2 25/05/2021, https://www.axa.dz/ 

 الت لي : تاقعالم إلى أنظ  3
-25/05/2021, http://www.lemutualiste.dz/presentation.php. 
-25/05/2021, http://www.djazairess.com/algeriapress/3753 
4 25/05/2021, http://www.gulfinsgroup.com/Ar_AGLIC.cms?companyid=1444. 

http://www.lemutualiste.dz/presentation.php


  3102-3102شركات التأمين الجزائرية في الفصل الثاني : واقع الاستثمار 
 

 
45 

المشههتًكتُ العهه ملتُ في قطهه   التًبيهه  والثق فهه ، كمهه  تقههت  بعمليهه   التههأمتُ علهه  السههي  ا  والتههأمتُ الشهه مل للسههك . 
   1ملي   ةإ 01 ق    أسم ا    

 (CNMA  9الصندوق الوطني للتعاون الفلاحي ) .2
اههه ف ة  ههه  الممتلكههه    1972 ة سهههمم 02المر خههه  في  72-64تم إنشههه ء هههه ا الصهههن و  بدتجههه  التعليمههه  

والأشهههخ  ، وههههت صهههن و  تع ضههه   ل سهههتثم   الز اعههه ، مههه تبط نشههه    ب لف حههه   قهههت  بجميهههع عمليههه   تهههأمتُ 
-97الأض ا  وإع ةة التأمتُ كم  مظكن  من  الق و ، ب لتًخيص ال   منل  ل  البنك الم كز  مه  خه   الم سهت  

صهههن و   67مليههت  ةإ، وتتكههت  شههبكت  التج   هه  مهه   758.7،  بلهه   أس م لهه 1995أف  ههل  01بتهه      95
   2.مكت  محل  407ج ت  و 

 (CCR  9خامسا. الشر ة المر زية لإعا   التأمين )
أكتههتب   01المههر   في  54-73بدتجهه  الأمهه   1973تم إنشهه ء ههه   الشهه ك  مهه   هه ف السههلط  الجزائ  هه  في سههن  

إلي ه  جميهع العمليه   الجزائ  ه  الخ صه  ب عه ةة التهأمتُ، ، حيه  أسهن   1975وب ة   نشه     في سهن   1973
وهه  مرسسهه  عمتميهه  تم برت ل هه  بعهه  الإصهه ح   الاقتصهه ة   إلى شهه ك  ذا  أسهه   مدلتكهه  لل ولهه  وب أسمهه   قهه    

مليهههه   ةإ، تقههههت  ح ليهههه  بجميههههع عمليهههه   إعهههه ةة التههههأمتُ البلهههه   والنقههههل، كمهههه  تهههه    المنهههه م  الههههت تٍ لإةا ة  19
   3.  الطبيع الكتا  

 سا سا. الشر ات المتخصصة
 (CAGEX  9الشر ة الجزائرية للتأمين وضمان الصا رات ) .0

المتعلهههق 1996/10/10المهههر   في 06-96مههه  الأمههه   قههه   04بدتجههه  المههه ةة  1996جههه نف   10أنشهههئ  في 
المههر   في  235-96بتأسههي  نظهه   التههأمتُ القهه   عنهه  التصهه   ، وتم اعتم ةههه  بدتجهه  الم سههت  التنفيهه    قهه  

مليههههه   ةإ، مهههههتز  ب لتسههههه و  بهههههتُ  02( ب أسمههههه   قههههه    SPA. هههههه  شههههه ك  ذا  أسههههه   )1996جت ليههههه   02
 مس مشي   العش ة: 

 CPA،BNA ،BDL ،BEA ،BADRخمس  بنتك عمتمي :   -
 SAA ،CNMA ،CCR ،CAAT ،CAARخمس  ش ك   تأمتُ عمتمي :  -

                                                           
1 KPMG, Op.cit, p 23. 
2 25/05/2021, http://cnma.dz/index.php/nous-connaitre-2/. 
3 25/05/2021, http://www.ccrdz.com/index.php/presentation. 
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تهههأمتُ المعههه   ، بيهههع شههه ك   الجزائ  ههه  المصههه  ة : لل لكهههل مسههه ه  . تقهههت  بتقههه م الخههه م   الت ليههه  %10بحصههه  
 .  1المعلتم   الم لي  والاقتص ة  ، برصيل ال  ت  والتأمتُ المشتًك وإع ةة التأمتُ

   (SGCI9شر ة ضمان القرض العقاري ) .2
بدسهههه مش  الخز نهههه  العمتميهههه  )  1997أكتههههتب   05ههههه  مرسسهههه  عمتميهههه  اقتصهههه ة   ذا  أسهههه  ، تم إعتم ةههههه  في 

%   8.025   ( بنسهب BDL ،BEA ،CNEP ،CPA،BNA%(، وسهت  بنهتك عمتميه  ) 40.35
 ( بنسههههب  SAA ،CAAR%، وأ بعهههه  شهههه ك   تههههأمتُ عمتميهههه  ) 5.07 ( بنسههههب BADRلكههههل بنههههك و )

مليه   ةإ، ب شه   نشه      2% لكل ش ك   بله   أسم اه  2.09 ( بنسب  CCR ،CAAT% و )  5.07
 2.حي  تقت  بدم  س  جميع عملي   التأمتُ المتعلق  ب لق و  العق     ،1998 سمي  في الف ت  م  جت لي  

  المطلب الثاني9 النشاط التقني لقطاع التأمين الجزائري
خه    سنتط   في ه ا المطل  إلى برليل نش   ست  التأمتُ م  خ   حج  الإنت إ والتعت ض   التي تم ةفع ه 

 2013/2018الفتًة 
 وق حسب الفروعالفرع الأول9 إنتاج الس

 م  خ   الج و  أةن   سنل و  تتضي  تطت  إنت إ التأمتُ حس  الف و . 
 ةإ مليت :  التح ة         2013/2018 الفتًة خ   الف و  حس  الست  إنت إ:  1  ق  ج و 

 
 134 ص, ذ ره سبق مرجع, مصعب بالي9  المصدر

                                                           
1 25/05/2021, http://www.cagex.dz/prsentation.html. 
2 25/05/2021, http://www.sgci.dz/html/sgci-en-bref.htm. 
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مهه  خهه   الجهه و  ن حههل أ  سههت  التأمينهه   برهه  سههيط ة فهه عتُ كبههتَ   مشهه  فهه   السههي  ا  وفهه   تههأمتُ أضهه ا  
لتفهههت  النصهههف  م تفعهه  النسهههب  أغلههه  السههنتا ففهه  الممتلكهه  ، إذ نههه   كههل سهههن  هيمنهه  واضهههل  اهه    الفههه عتُ 

 ، و  جع سب  ه   الز  ةة إلى العتامل الت لي : 2018حتى سن   2013%( من  سن  50)
المتعلهق ب لزاميه  تهأمتُ  1974جه نف   30المهر   في  15-74إجب     هه ا النهت  مه  التهأمتُ وفهق الأمه   قه   -

 .السي  ا  ونظ   التعت  
 يههه  ق مههه  السهههلط   بد اجعت ههه  ع  ههه ا تفههه   التسهههعتَة المطبقههه  علههه  هههه ا التهههأمتُ خههه   هههه   السهههنتا ، ح  -

 .الم ا ، م  أجل ت ا ك العجز التقتٍ المنج  ع  ه ا الف  
 (، ووجههت  اكتت بهه Tous risques )تطهت  مجهه   عقهه  تههأمتُ السههي  ا ، الضههم   المغطهه  لكههل الأخطهه    -

 .في مج   ق و  ش اء السي  ا  الممنتح  م  قبل البنتك
 اه  العهتةة تم) 2009 سهن  السهي  ا  قه   صيغ  إ ق ف م  ب ل غ   ا ،للسي  الت ني  اثظتَة حج  ا تف   -

 الأخههههتَ أ  إلا السهههي  ا ، سههههت  وضهههبط لتنظههههي  2008 مههه  ابتهههه اء ج  ههه ة  سههههت  وإةخههه  ( 2016 سهههن 
 إ ه   في وذلهك 2011 سهن  منه  الشه ائي  القه  ة برسه  إلى أس سه   اجهع وهه ا ،2010 سهن  نش    استع ة
 والتًبيه  العمهتم  التظيهف سهيم  لا القط ع   ع    في ال ول  ا  ق م  التي العم   ت أج تثمتُ إع ةة عملي 
 . الت ني 

 : مليت  سي  ة  الوحد   2013/2018الفتًة  خ   ب لجزائ  السي  ا  حظتَة تطت :  1 رقم الجدول

 
 024ص , ذ ره سبق مرجع, مصعب بالي9  المصدر

ب لنسب  لف   تأمتُ أض ا  الممتلك    تضه  هه ا الأخهتَ  بيعه  المخه    الهتي تغطي ه  الأعمه   التج   ه  والهتي تتعلهق 
عله  اث  هق أس س  بدخ    أعم   اث ائق واان س "، تعز  حصيلت  لأنتا  التأمتُ الصن ع  الإجب   ه  مثهل التهأمتُ 

ال    تسه  ب لصهف  الإلزاميه  في بعه  القط عه  ، و تهأا  مسهت محفظته  تهأا ا مب شه ا ب نته إ العقهتة الهتي تغطه  أخطه   
اسهههتثم  ا  شههه ك  المح وقههه   سهههتن   اك بف وع ههه  )نفطههه   ونفطههه ك( وشههه ك  سهههتنلغ ز والجت ههه  الجزائ  ههه ، عههه وة عههه  

مسههتفي ة مهه  بهه ام  ةعهه  النمههت الاقتصهه ة ، والههتي ازةاة  أمشيت هه  في تأمينهه   اان سهه  الههتي مسههت   ز هه ةا  معتههمة 

 3102 3102 3102 3102 3102 3102 السنـوات

 6.418 6.162 52986 52683 52425 52123 عدد السيارات
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السنتا  الأختَة فيم   تعلق ب لمش   ع الكم ، المش   ع الاستثم     ومش   ع البنيه  التلتيه  الأس سهي ، الهتي أ لقه  
  في السنتا  الأختَة في مختلف القط ع   الاقتص ة   )الأشغ   الع م  والط ق  والمح وق  (.

أمه  فه   تأمينه   النقههل فيهأتي  ابعه  مه  حيهه  الا ه اةا  الم ليه ، وحصهت  في تقلههص مسهتم  بسهب  مزاةه  الفهه و     
 الأخ  ، كم  أن  س  ع التأا  بز  ةة نش     التأمتُ في مج   النقل البل   والجت . 

، ف ههت لم  عهه ف التطههت  المنتظهه  بسههب  مضتههل فهه   التأمينهه   الف حيهه  الم تبهه  الخ مسهه  في فهه و  التههأمتُ المسههتغل     
غي   الثق ف  التأميني  ل   أغل  الف حتُ ال     عتمونه  ضه  ب  وخسه  ة اه ، كمه   تميهز بتقلب ته  صهعتةا وهبت ه  
مههع  بيعهه  المتاسهه  الف حيهه  في الجزائهه ، علهه  الهه غ  مهه  الفهه   الههتي تتيل هه  مختلههف الههمام  في إ هه   سي سهه  التنميهه  

 ل  في  التي ب أه  ال ول  مرخ ا. الز اعي  وا
، وبه أ  ب لتلسه  2013ش    م اخيل ف   تأمتُ الق   ت ب ب   ع ة، حي  ك نه  محتشهم  منه  سهن      

 تعلههق  1996جهه نف    10المههر   في  06-96 هه ك  أنهه  تم اعتمهه ة نظهه   تههأمتُ قهه   الصهه ة ا  بدتجهه  الأمهه  
ضهه  بشههكل كبههتَ بسههب  إلغهه ء قهه و  الاسههت  ك في قهه نت  الم ليهه  ، و مهه   فسهه  امزف 1بتههأمتُ القهه   عنهه  التصهه   

مليههت  ةإ، ههه ا الهه ق   فسهه  بعههتةة  1415حقههق الفهه   مسههتت  قي سهه  بلهه   2016، وفي سههن  2009التكميله  
 ، حي  لاق   واج  كبتَا ل   فئ  المتظفتُ. 2015صيغ  الق و  الاست  كي  ب ءا م  سبتمم 

خ   في مجمهههل الفهههتًة برسهههن  مللتظههه  جعل ههه  برتهههل الم تبههه  الث لثههه  مههه  حيههه   قههه  ع فههه  محفظههه  تأمينههه   الاشههه  
الأعم  ، وه ا بسهب  عه ة إصه ح   من ه  عمليه  الفصهل بهتُ التأمينه   عله  الأضه ا  والتهأمتُ عله  الأشهخ   

. ، حيهه  تم تكههت   شهه ك   متخصصهه  اهه ا النههت  مهه  المنتجهه  ، لتتلههت  عمليهه  الإكتتهه   اهه 2011في جت ليهه  
،  2012و  جع الفضل في ه   الز  ةة إلى مس مش  التأمتُ الجم ع  المتج  للعم   ال   مس  بشكل س  ع منه  سهن  

كههه لك إلزاميههه  تقههه م وايقههه  التهههأمتُ علههه  التفههه ة للبنهههتك ب لنسهههب  لأصهههل   القههه و  العق   ههه ، أ ضههه  تسهههت ق منهههت  
  لهه  تأشههتَة سههف  لهه و  الابرههه ة  إجبهه    لكههل 2004التههأمتُ المسهه ع ة أانهه ء السههف " الهه   أصههب  منهه  جهههتا  

 الأو وبي، اث  والعم ة.
 غه  هه ا فه   تهأمتُ الأشهخ   في الجزائه   بقه  بعيه ا جه ا عه  المسهتت  العه لم  وحهتى المغه  بي، فلسه  تق  هه      

شمل ههه  ةولههه   88مههه  أصهههل  84المختصههه  في التأمينههه   فههه   الجزائههه  برتهههل مهههرخ ة التًتيههه  في الم كهههز  Sigmaمجلههه  

                                                           
، الجزائ ، 03 تعلق بتأمتُ الق   عن  التص   ، الع ة  1996ج نف   10المر   في  06-96   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الأم   ق  الج 1

1996   ،16. 
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. ولعههل أههه  أسههب   كههب  تطههت  ههه ا الفهه   وجههتة نظهه   واسههع وكبههتَ لللم  هه  الاجتم عيهه ، وعتامههل أخهه   1التق  هه 
 م تبط  ب ل   ، ال خل )الق  ة الش ائي  للأف اة(، الع ةا  وغي   الثق ف  التأميني  ل   المجتمع. 

 الفرع الثاني9 التعويضات حسب الفروع
 لج و  الت ي:سنقت  بتتضيل   م  خ   ا

 : مليت  ةإ  الوحد        2013/2018التعت ض   حس  ف و  التأمتُ للفتًة   2جدول رقم 
 السنوات

 الفروع
3102 3102 3102 3102 3102 3102 

 الحصة المبلغ الحصة المبلغ الحصة المبلغ الحصة المبلغ الحصة المبلغ الحصة المبلغ

 22 662 45 22 336 46 21 843 43 22 263 47 23 769 44 22 569 40 تأمين السيارات

 30 860 14 31 064 14 31 420 12 32 638 16 02 483 10 02 243 9 تأمين أضرار الممتمكات

 2 887 3 2 390 5 12 140 2 12 363 2 12 473 2 12 799 1 تأمين النقل

 0 023 1 0 994 13 213 1 13 527 1 13 092 1 11 013 أخطار فلاحية

 2 922 3 2 837 3 12 2491 12 277 3 12 714 2 12 234 2 الأشخاصتأمين 

 1 143 0 19 11 322 11 22 11 210 11 000 تأمين القرض

 %011 497 69 %011 21221 %011 353 62 %011 088 71 %011 832 61 %011 059 54 المجموع

 137 المصدر 9 بالي مصعب, مرجع سبق ذ ره, ص
حيههه  بلههه  أعلههه  مسهههتت  لههه  سهههن   2016-2013ف عههه  مللتظههه  خههه   الفهههتًة عههه ف حجههه  التعت ضههه   ا ت   

مليهه   ةإ، إ  تضهه عف عهه ة حههتاة   62.35ثهه وة 2016مليهه   ةإ، ليههنخف  سههن   71.08بدبلهه   2015
مهه و  السههي  ا  والخسهه ئ  الجسهه    الن جمهه  عن هه  جعههل فهه   تههأمتُ السههي  ا  مضتههل الصهه ا ة، ح صهه ا اثصهه  الأكههم 

 .2016% سن  70% م  مبل  التعت ض   في أغل  السنتا  ووصل  إلى 60بنسب  تفت  
شهه   فهه   السههي  ا  خهه   ههه   السههنتا  ابذ ههه  تصهه ع    في حجهه  التعت ضهه   وهههت مهه  أة  ب نتقهه   حجهه     

كه   هنه ك   2016لكه  في ، 2015مليه   ةإ سهن   47.26إلى 2013ملي   ةإ سهن   40.56التعت ض   م 
ا المنلهه  التصهه ع   ا تفهه   حههتاة  المهه و  وتغطيهه  أعبهه ء التعت ضهه   المتعلقهه  ب لأضهه ا  ههه   عكهه امزفهه    فيههف 

 الم ة   والجسم ني  الن جم  عن  . وتكم  أه  أسب   ا تف   اثتاة  فيم   ل :
   ز  ةة حج  اثظتَة الت ني  للسي  ا. 
   بر    قط   النقل بع  أ  ك   محتك ا م    ف ال ول. 
  ز الط ق   ا   الز  ةة في ع ة وس ئل النقل. ع   مس   ة إمذ  

 
                                                           

1 Swiss Re Institute, World Insurance in 2016, Sigma No 3/2017, Zurich, Switzerland, May 
2017, p50 
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 2013/2018 : ع ة حتاة  الم و  والضل    ب لجزائ  خ   الفتًة3الجدول رقم 
 3102 3102 3102 3102 3102 3102 السنـوات

 23024 25038 28856 35199 40101 42846 عدد الحوادث

 3310 3639 3992 4610 4812 4540 عدد القتمى

 23570 36287 43054 54527 65263 69582 حىعدد الجر 

 
 138 المصدر 9 بالي مصعب, مرجع سبق ذ ره, ص

حسه  البي نه   الصهه ة ة عه  الم كهز الههت تٍ للتق  ه  والأمهه  عهم الطه  ، فهه   الجزائه  تعتهم في م اتهه  متق مه  ع بيهه   
قتهي   13تاة  المه و   قه   بنلهت وع لمي  م  حي  حتاة  الم و . وتشتَ الإحص ئي   إلى أ  مع   التفي   اث

ألهههف  40.1ألهههف و 42.8الأعنهههف فقههه  ف قههه  في ههه  عههه ة اثهههتاة   2014و  2013في اليهههت ، وتعتهههم سهههنتي 
ألهههههف جههههه    علههههه   65.2و 69.5قتيهههههل وأكثههههه  مهههه  4812و  4540حهههه ة  علههههه  التًتيههههه ، وأسههههف   عههههه  

لتسههجل عهه ة قتلهه  أقههل مهه   تاة  والضههل   ،التًتيهه ، غههتَ أ  السههنتتُ الأختَتههتُ ع فهه  ت اجعهه  كبههتَا في عهه ة اثهه
. و  جههع السههب  إلى التطبيههق الصهه    لقهه نت  المهه و  الهه   تفهه   أحك مهه  2010آلاف لأو  مهه ة منهه  سههن   04

ع ة عقتب   ق سي  من   سل  وإلغ ء  خص  السي ق  والغ ام   الم لي ، ك لك تطبيق نظه  الم اقبه  مثهل اله اةا ا  
ء في الط   المع وف  بكث ة اثتاة . و عتم العنصه  البشه   المتسهب  الأو  في حهتاة  عل  مستت  النق   الستةا

%، بسههب  عهه   احههتًا  قتاعهه  المهه و ، السهه ع  المف  هه  والتجهه وز الخطههتَ، أمهه  ح لهه  الم كبهه  93المهه و  بنسههب  تفههت  
 .  1% الع مل المحيط الخ  ج 03% ونسب  04بنسب  
قهه    ئههي  الم كههز الههت تٍ للتق  هه  والأمهه  عههم الطهه   "أةهه  ن  هه  اثسههتُ الخسهه ئ   في تصهه مض  لاذاعهه  الجزائ  هه    

مليهه   ة نهه   سههنت  ، كمهه  أوضهه  أنهه  ب لإضهه ف  إلى الألم النفسهه  والمعنههت  الهه    100ههههه الم ة هه  ثههتاة  الط قهه   ب
ب ص ا  قه نت  المه و  الج  ه   قه  ، مد  جعل ال ول  تقت  2بزلف  ف   ه   الأختَة تشكل عبئ  م لي  كبتَا عل  ال ول 

المتعلههق بتنظههي  ح كهه  المهه و  عههم الطهه   وسهه مت  ، ومهه  أههه  مهه  جهه ء بهه   2017فيفهه    16المههر   في  17-05
   3.اعتم ة نظ   ال خص  ب لنق  ، تش    العقتب   والغ ام   عل  المخ لفتُ 

                                                           
 .06،  2016، الجزائ ، 2015    والأم  عم الط  ، إحص ءا  حتاة  الم و  الجسم ني  لسن  لم كز الت تٍ للتق 1

2  01 /06/2021, http://www.radioalgerie.dz/news/ar/article/20170528/113289.html 
، 12  ح ك  المه و  عهم الطه   وسه مت  ، العه ة المتعلق بتنظي 2017فيف    16المر   في  05-17الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الق نت   ق   3

 03،   2017الجزائ ، 
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اسههتثن ئي  حيهه  بلغهه   2005  تعتههم سههن  أمهه  ب لنسههب  لتههأمتُ الأضهه ا  علهه  الممتلكهه  ، مهه  حيهه  الخسهه ئ    
لم كه  الغه ز  40ملي   ةإ، نتيج  التست   الكلي  للل ة  الن ت  ع  ح  ق التحه ة  36.37التعت ض   الم فتع 
. هه   الز ه ةة 2011% مق  نه  بسهن  32ش   الفه   ز ه ةة قه  ه   2012، وفي سن  GLIKالمميع بسكيك ة 

إلى  2011مليهه   ةإ سههن   2.3إذ انتقلهه  قههي  تعت ضهه ا  مهه  CASHمسهه  ب لخصههت  وب  جهه  كبههتَة شهه ك  
بسثلهه  في فهه و   2011، و  جههع ههه ا إلى تسههت   عهه ة كههتا   كههم  وقعهه  في سههن  2012مليهه   ةإ سههن   05

   البل  . مخ    التًكي  ومخ    اث ائق الصن عي  والشل
مليهه   ةإ، ههه ا نتيجههه   2.47بدبلهه  2014أمهه  فهه   تأمينهه   النقههل فشهه   أعلهه  مسهههتت  تعت ضهه   لهه  سههن     

، الهه    ا  2014جت ليهه   24تسههت   تعت ضهه   ك  اهه  برطهه   هه ئ ة الخطههت  الجت هه  الجزائ  هه  ب ولهه  مهه ي بتهه     
 .  1 اكب  116ضليت  

وهه ا بسهب  الخسه ئ   2014/ 2016سجل ف   الف ح  مستت  تعت ضه   قي سه  خه   السهنتا  الأخهتَة   
التعت ضه        وستء الأحتا  الجت   التي ض ب  المح صيل الز اعي  خه   هه   الفهتًة، كه لكالن جم  ع  الفيض ن

 أس مهههه  البقهههه  بسههههب   2500المق مههه  للمهههه بتُ المتضهههه     مهههه  مههه   اثمهههه  الق عيهههه ، حيهههه  تم القضههه ء علهههه  
   2.إص بت   ب لم  

عههه  بههه ق  محفظههه  التأمينههه   سهههن  عههه ف فههه   تهههأمتُ الأشهههخ   تطهههت ا مللتظههه  بعههه  بههه أ تطبيهههق قههه نت  فصهههل      
(، وبلغهه  2011/2016مليهه   ةإ في كههل سههنتا  ههه   الفههتًة ) 02، ليسههجل قيمهه  تعت ضهه   ف قهه  2011

 مليار  ج.  2.16بدبل  2015أعل  مستت  ا  سن  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1  01 /06/2021, http://www.radioalgerie.dz/news/ar/article/20160423/75469.html 

 نف  الم جع   2
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 استثمارات شر ات التأمين المبحث الثالث 9 
ت   في  فههع معهه   الاسههتثم   الههت تٍ، سههتاء بشههكل اسههتثم  ا  شهه ك   التههأمتُ ومسهه مش المبلهه سههن  س في ههه ا 

مب ش  ب لتتظيف في وك لا  التأمتُ، أو غتَ مب شه  ب لعمهل في مجه   التسه    )وكه ء عه مت ، سم سه ة التهأمتُ( أو 
 خماء تقيي  الخس ئ . 

 9 استثمارات شر ات التأمينالمطلب الاول 
 هه  تلجههأ ال ولهه  إلى م اقبهه  نشهه   التههأمتُ، ملزمهه  شههه ك   قصهه  ة  هه  حقههت  ةلهه  واهه ئق التههأمتُ والمسههتفي    من

التههأمتُ وإعهه ةة التهههأمتُ بههأ  تسههجل في خصهههت  متازنت هه  الالتزامهه   المقننههه  المكتنهه  مهه  الأ صههه ة المقننهه  والأ صههه ة 
   في التقني ، حي  اه ف هه   الأ صه ة إلى تعز هز قه  ة شه ك  التهأمتُ عله  التفه ء ب لتزام اه . تق بهل هه   الالتزامه

 1متازن  ش ك  التأمتُ بعن ص  أصت  مع ةل  ا ، ه :
 .قي  ال ول  تض : سن ا  الخز ن ، وةائع ل   الخز ن  والسن ا  التي تص  ه  ال ول  أو تتمتع بضم نه  -1
وتضه :  القي  المنقتل  الأخ   والسن ا  المم ال  الص ة ة ع  اايئ   المستتفي  شه و  القه  ة عله  التفه ء، -2

والالتزام   الص ة ة ع  ش ك   التأمتُ وإعه ةة التهأمتُ والمرسسه   الم ليه  الأخه   المعتمه ة في  السن ا 
الجزائههه ، السهههن ا  والالتزامههه   الصههه ة ة في إ ههه   الاتف قههه   اثكتميههه  عههه  شههه ك   التهههأمتُ غهههتَ المقيمههه  

 .ب لجزائ  والسن ا  والالتزام   الص ة ة ع  المرسس   الاقتص ة   الجزائ   
لأصت  العق    ، وتشمل: العق  ا  المبني  والأ اض  المملتكه  في الجزائه ، واثقهت  العق   ه  العينيه  الأخه   ا -3

 .ب لجزائ 
 تتظيفهه   أخهه  ، وتضهه : السههت  النق  هه ، وةائههع لهه   المتنهه زلتُ، وةائههع إلى أجههل لهه   البنههتك وأ  نههت   -4

   آخ  م  التتظيف   مض ة  التش  ع والتنظي  المعمت  ام .
ص   ق ا  ج     تعلق بتمثيل الالتزام   المقنن  لشه ك   التهأمتُ و/أو إعه ةة التهأمتُ، واله    عه   2016في سن  

أكتههتب   02المههر   في  07المعهه   والمههتم  للقهه ا   قهه   2002جهه نف   07المههر   في  01بدث بهه  تعهه  ل للقهه ا   قهه  
مه  التتظيفه   الهتي تقهت  اه  شه ك   التهأمتُ و/أو ال   مض ة النس  ال ني  التاج  بزصيص   لكهل نهت   1996

 : 2إع ةة التأمتُ. وال   ح ة النس  عل  النلت الآتي

                                                           
تعلق ب لالتزام   المقنن  الش ك     2013م  س 28المر   في  114-13، الم ست  التنفي    ق  18الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الع ة  1

 .09،  2013التأمتُ و/أو إع ةة التأمتُ، الجزائ ، 
 تعلق بتمثيل الالتزام   المقنن  لش ك   التأمتُ و/أو إع ةة التأمتُ،  2016م    14، ق ا  المر   في 66الج   ة ال سمي  للجم ت    الجزائ   ، الع ة  2

 .27،   2016الجزائ ، 
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 علهه  الأقههل مهه  قههي  ال ولهه ، علهه  أ   كههت  نصههف   مدههث  بقههي  متتسههط  و ت لهه  الأجههل، أمهه  البهه ق  %50  -
 فيمثل ب لأصت  المقبتل  الأخ   

 % مههه  مبلههه 25وةائهههع إلى أجهههل لههه   نفههه  البنهههك نسهههب   لا مظكههه  أ   تعههه   مبلههه  التتظيفههه   في شهههكل -
 .الالتزام   المقنن  لش ك   التأمتُ و/أو إع ةة التأمتُ

% 10عينيهه   لا مظكه  أ  تتعهه   التتظيفهه   في عقهه   مبههتٍ أو أ   مدلههتكتُ في الجزائهه  وغههتَ مقيهه    بحقههت   -
ةو  أ   تجههه وز إجمههه ي الأصهههت  العق   ههه   مههه  مبلههه  الالتزامههه   المقننههه  لشههه ك   التهههأمتُ و/أو إعههه ةة التهههأمتُ،

 .% م  مبل  الالتزام   المقنن  ا   الش ك 40
السههن ا   ب سهتثن ء السههن ا  الصهه ة ة عهه  ال وله  أو الههتي تتمتههع بضههم نه ، لا مظكه  أ  تتعهه   التتظيفهه   في  -

 .أمتُ% م  الالتزام   المقنن  لش ك   التأمتُ و/أو إع ةة الت05الص ة ة ع  نف  المص   
لا مظكههههه  أ  تتعهههههه   مسهههههه مش  شههههه ك  التههههههأمتُ و/أو إعهههههه ةة التههههههأمتُ في بسثيهههههل الالتزامهههههه   المقننهههههه  في ال أسمهههههه    -

لشه ك   التهأمتُ  % مه  الالتزامه   المقننه 05% م  مبله  هه ا ال أسمه   الاجتمه ع  و50الاجتم ع  لش ك  
 و/أو إع ةة التأمتُ. 

رم  اه  واثفه ع عله  قه  ة شه ك   التهأمتُ عله  التفه ء ب لتزام اه  ه   التغيتَا  ج ء  م  أجل ة    حقت  المه
 :  قط   التأمتُ في الج و  الت يالم لي  ابذ ه  . نستع   استثم  ا

 : مليت  ةإالوحد    2013/2018 : مظثل تطت  حج  استثم  ا  قط   التأمتُ للفتًة4الجدول رقم 
 1707 1706 1705 1704 1703 1702 السنوات

 162166 149981 138959 113431 94800 80426 حكومية قيم
 23311 22647 24356 20915 19760 17293 قيم متداولة
 00 00 00 00 00 00 السوق النقدي
 43938 45804 59218 82474 80074 75226 و ائع لأجل
 44992 43032 42918 35447 29255 27824 أصول عقارية

 163376 150353 265450 252267 112777 177667 جماوعالم
 156 المصدر 9 بالي مصعب, مرجع سبق ذ ره, ص

مهه  خهه   الجهه و  ن حههل أ  اسههتثم  ا  شهه ك   التههأمتُ في مسههت متتاصههل  يلهه  فههتًة ال  اسهه   حيهه  ا تفههع      
. هه   الز هه ةة 2018مليه   ةإ سههن   274.4ليصههل إلى  2013مليهه   ةإ سهن   200.7مهه  مبله   كبيهتَبدعه    
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مهه  إجمهه ي  %80-70بنههتعتُ مهه  التتظيفهه   مشهه : قههي  ال ولهه  والتةائههع لأجههل اللهه     شههك   مهه  بههتُ  م فتعهه 
 التتظيف   في أغل  السنتا . 

 مساهمة القطاع في الاستثمار الوطنيالمطلب الثاني 9 
مسهه مش    سهه ه  التههأمتُ في ةعهه  التنميهه  الاقتصهه ة   للبلهه  مهه  خهه   اسههتثم  ا  القطهه  ، حيهه   ههت  قيهه س معهه  

تتظيفهه   شهه ك   التههأمتُ إلى الاسههتثم   الههت تٍ )المعههم عنهه  ب جمهه ي تكههت    أس المهه   الث بهه ( لكههل سههن .  عههم 
الاسههتثم   عهه  التغههتَ في  صههي   أس المهه   خهه   فههتًة زمنيهه  محهه ةة، علهه  ذلههك فهه   الاسههتثم   علهه  خهه ف  أس 

 أس المهه   عنهه  نقطهه  زمنيهه  محهه ةة فهه   الاسههتثم    ههت   المهه   مظثههل تهه فق  ولههي   صههي  قهه ئ ؛ بدعههتٌ أنهه  حههتُ  قهه س
قي سهه  خهه   فههتًة زمنيهه  معينهه .  عهه  التكههت   ال أسمهه ي الث بهه  المكههت  ال ئيسهه  ل سههتثم   في أ  كيهه   اقتصهه ة ، 
ومظثل ه ا العنص  ت فق   ض ف إلى  صي   أس الم   في المجتمع، حي   شهمل الإنفه   عله  شه اء السهلع ال أسم ليه   

 لآلا  والمعه ا  إضه ف  إلى الاسهتثم   في المبه ي والعقه  ا  والأج هزة المختلفه  المسهتخ م  في العمليه  الإنت جيه ، ك
مهه  هنهه  جهه ء  أمشيهه  اعتمهه ة التكههت   ال أسمهه ي الث بهه  كأحهه  المرشهه ا  الههتي تعكهه  مهه   مذهه   أ  اقتصهه ة في 

 1.ج    ؤوس الأمتا  ل ستثم  
 ةإملي   التح ة:        2013/2018  قط   التأمتُ في الاستثم   الت تٍ للفتًة مظثل مس مش: 6الج و   ق  
 3102 3102 3102 3102 3102 3102 السنوات

 274240 261264 265236 252226 223288 200277 توظيفات التأمين

 8211 7697 7220 7160 6340 5690 الاستثمار الوطني

معدل 
 3234 3239 3267 3252 3253 3252  %المساهمة

 048المصدر 9 بالي مصعب, مرجع سبق ذ ره, ص 
مه  هه    شه    برسهن  خه   السهنتا  الأولى الهت تٍ الاسهتثم   في التهأمتُ مه  الجه و  ن حهل أ  مسه مش 

شههه    امزفههه    2017لكههه  في سهههن  ؛ %3.67بنسهههب   2016  حيههه  بلغههه  أعلههه  مسهههتت  اههه  سهههن  الفهههتًة
 إلى مست حج  الاستثم  ا  الت ني .ه ا الامزف    عز   % 3.34 2018 فيف حي  وصل  في سن  

                                                           
،   2016غ ف  بذ  ة وصن ع   أس الخيم ، التكت   ال أسم ي الث ب ، إةا ة ال  اس   والتع و  التج   ، الإم  ا  الع بي  المتل ة،  -م :أنظ  ك   1

01 . 
كت هه ، ، ال67عهه ة  عبهه  العظههي ، اقتصهه ة    الاسههتثم  : النظ  هه   والمحهه ةا ، جسهه  التنميهه ، ةو  هه  صهه ة ة عهه  المع هه  العهه بي للتخطههيط، العهه ة  –

2007   ،02. 
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 في الاسهتثم  ا  مه  %60-50  وبعي ا جه ا عه  المسهتت    الع لميه  الهتي تهتًاو  مه  بهتُ ضعيف عتم ه ا المع   
  الهتي التهأمتُ اسهتثم  ا  شه ك   ضهعف مه    بهتُ اله   الأمه   1 (%50)في ف نسه   صهل إلى  المتق مه  البل ا 
سههتة أقسهه   التههأمتُ أضههع ف حجهه  أ 5-4معهه    لىإالاسههتثم     لتصههل   هه فظ تنميهه  مح علي هه  العمههل علهه مصهه  

 .2 بد  هت متع  ف علي  ةولي 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
  Mezdad Loundja, Etat des lieux du marché assurantiel algérien, 16me congrès de 

maitrise de risques et de sureté de fonctionnement – Avignon, France, 6-10 octobre 2008, p 

07. 
2

ل30-28 لم,هخلللبلبملل امقلهن وللاأل هنالل م   لالأجنبيــةدور التــأمين فــت اســتقطاث ارســتلمارات المحميــة و باسللالهندالل,ه   ل 
 02 لصل2002 لهلأق,  ل2002أ تل
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 خلاصة الفصل 9
    واله    تنه و قطه   التهأمتُ في الجزائه تع فن  عله  المسه   الته  مط  والقه نتي لم  خ   ة استن  ا ا الفصل       

وبعهه  صهه و    ههه ا القهه نت   عتههم نقطهه  برههت  جته  هه  في نشهه   قطهه    07-95مسههتَة القطهه   قبههل صهه و  الأمهه  
التأمتُ الت تٍ  مع س ة لأه  النصت  الق نتني  والتنظيميه  الهتي ح وله  مه  خ اه  ال وله  تنظهي  القطه   وتفعيهل 

 ةو   الاقتص ة   والتي لم تأتي ب لنت ئ  الم جتة من  .
  مه  خهه   الشه ك   الع مله  ب لقطهه   والهتي شهه    مسهتا وز هه ةة بعه  فههت  تنظهي  سههت  التهأمتُ الجزائهه  كه لك    

  كمهههه  شهههه    مختلههههف 1995المجهههه   أمهههه   الخههههتا  والشهههه ك   الأجنبيهههه  لهههه خت  سههههت  التههههأمتُ الجزائ  هههه  سههههن  
 .المنتج   المق م  م  قبل   تنتع  وبرسن  مللتظ  خ   فتًة ال  اس  

بخصههت  تعت ضهه   القطهه   فقهه  ا تفعهه  بشههكل كبههتَ خهه   فههتًة ال  اسهه   خصتصهه  فهه   السههي  ا  الهه    و   
 من  . %50 ستلتذ عل  أكث  م  

بخصههت  اسهههتثم  ا  شهه ك   التههأمتُ فههه غ  برسههن   خهه   هههه   السههنتا   إلا أنههه  تهههأا   كثههتَا بغيههه   أمهه       
 %06 الاسههتثم   الههت تٍ ضههعيف  جهه ا  إذ لم تتجهه وز نسههب  سههت  م ليهه  نشههط  في الجزائهه   مدهه  جعههل مسهه مشت   في

  يل  فتًة ال  اس . 
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مننخ لننرا تنا ننصلن  إلىنندلن إب عة ننة مين اننا ا صنن مك ا اننناو ،دننو عبننة  ا صاننن    ع ننإ ،يننننن  ،ننخ      
 لظننن و  عنننو ،نننةت منننخ اهانننانت سبا نننو ينننننسع ا صوفنننل مانننة مانننك  ا فنننا   صنننإع  ا عنننبن  
 الا صاةان لمخ  دوق به ا عةن   ذ ك ،نخ مة نق  إع نب ،نلا يننطا امانة ،دن  اضب نب  إكننعا  نط ك 

بةنا ننا مس فنننت ا صنن مك   ،نال ننن  ا نن   ؤننلت كننبخ المس فنننت المن  ننا ا صبإ د ننا ا نمننا ا نن  قبلننن 
 دانننل ت نا مجت سنننن  عبنننخ سنتنننل  انننإا بصانننة  امنننةمنت ا ص م ل نننا   نننإعة اهمنننخ الاقصؤننننت    عنننةات 
ا  المس فنت   مخ سنتل ألة ين  مس فا من  ا  ابل ،دو تجب ب نؤ س اهمإاا ا رعما  ةعب ،بد ن

ا صلب ا   إعة عةت ا ابل   ا صثبنن اهمإاا المجباا  نة  ن  صوا نق اهنبننح    نح أكنوا سنجاا منخ 
  ت مخ اهت ان ا نما في الاقصؤنت  ن ا ا صلب ا الاقصؤنت ا  الاسصبن، ا.   اإا مس فنت ا ص مك باة

 نننإعة يننننطي ا بن نننا  نننصدا  في  اج نننج إتان  أععنننل  دباننننمة  ثن نننا ثدنننا ا إ نننناق ،لنننة عانننق امانننة  
 لأعةات  المس فنت ا ثاا  رنخةاط  ا صإ ب في ا لشنط الاقصؤنت   عل ج ا لبإ الاقصؤننت   الا نصاةان 
مخ لرا الا صثبننات ا    اإا بهن   ذ نك بانة  اين نا  تجب نب المنةلةات منخ اهعنةات. عن صن مك  ابنل 

عةت ،بل   يملح اهمنن   ا شناإن بن ثانا  ،دو  شج ب الا صثبنن  عل ج ا لبإ الاقصؤنت   كبن يخدق
 دبصانمدك الاقصؤنت ك    اةا ا صبإ ل ا رعا  دبشنن ب    ح يملح ل نننا وإ د نن بنة ر تاعانن  لشننط 

 ا فإق المنلي.
  اةعلنن ،دنو المفننن ا صنننيخ   ا انننتإع  ااننين ا صن مك في اضجاانة   ا ننط   صلنن ا مفن   ا ااننين قينننل     

 بانننة لىننة ني  يننننطا ا اننننتإ   اصننه تاانننا عنننإا سإينة ننا في تشننننط مس فننننت  00-59لىننة ن اهمنننة 
المس فننت ا ص مك  مب  ةت هينو ا لؤإت ا انتإت ا  ا صلظ ب ا ا    ن  ا مخ لر نن ا ة  نا  لظن و 

   لا ل ت نينن الاقصؤنت    ا   لم   تي بن لصناج المةسإ  مل ن. 
كننط ك  لظنن و  ننإق ا صنن مك اضجااننة   مننخ لننرا المس فنننت ا انمدننا بن اانننين  ا نن  انن ةت  ننإا     

   1559 المس فنت اهسلين ا  ةلإا  نإق ا صن مك اضجااة نا  نلا   ع نت  باة عصح المجنا أمنا امإات
مخصدنننننت الملصجننننننت الماةمنننننا منننننخ قيند نننننن  لإ،نننننن  عفنننننلن مدوإ،نننننن لنننننرا عننننن   ا ةنا نننننا  كبنننننن اننننن ةت

2013/2012. 
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  عةض   نتتهن 00/59  ن  ا اضجااة باة إ غنا ا صبننينن  لشنط ا ص مك ،خ مة ق اهمة نقو       
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