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 : ملخص
لكلب،، إن اختيار وإدارة نظام سعر الصرف يعد جانباً حاسماً من جوانب  الإدارة اققتصبادية لحمايبة القبدرة التنا،سبية، واقسبتقرار اققتصبادي ا

د والتنميببة الدسببتدامة، لذببزا مببا زالبب  الدناقشببات حببول أي نببور مببن نظببف سببعر الصببرف يكببن أن الببا النمببو اققتصببادي مببن أهببف القضببايا في اققتصببا
ر الدولي، خصوصاً في ظل عدم التصريح بالنظام اللعل، الدتبع من طرف بعض الدول، وتهبدف هبزا الدراسبة إو تو بيح أنبر أنظمبة سبعر صبرف البدينا

 .ARDL الجاائري على النمو اققتصادي باستخدام نموذج اقنحدار الزاتي للإبطاءات الدوزعة
واحبد اقبق التبوازن في اققتصباد الكلب، لدولبة مبا في أي وقب  وفي أي مكبان، وأن الجاائبر تتببع وخلص  الدراسة إو أنه ق يوجد هنبا  نظبام 

، البزي يكشب  أن الجاائبر منبز ببدايات سبنة Reinhart and Rogoff نظام آخر غير الدعلن عنه لسبعر صبرف البدينار الجاائبري، تسب  تصبني 
لتهببا، امببا توصببل  الدراسببة إو وجببود علاقببة معنويببة بببا أنظمببة سببعر صببرف الببدينار تتبببع نظببام النطبباح الااحبب  مببع الببدوقر ا مريكبب، لعم 5991

 الجاائري اللعلية والنمو اققتصادي.   
 نظام النطاح الااح ، النمو اققتصادي، سعر الصرف، أنظمة سعر الصرف، نظام التعويم الددار.كلمات مفتاحية: 

 . JEL  :E42, C51, F30, O11تصنيف 

Abstract: 

The choice and management of the exchange rate system is a critical aspect of economic 

management to protect competitiveness, macroeconomic stability and sustainable development. 

Discussions on any kind of exchange rate regimes continue to stimulate economic growth as one of 

the most important issues in the international economy, especially in light of the lack of declaration 

of the actual system adopted by some countries, The aim of this study is to clarify the effect of the 

Algerian dinar exchange rate on economic growth using the Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model. 

 The study concluded that there is no single system that balances the macroeconomic of a 

country at any time and anywhere, And that Algeria follows another undeclared  for the Algerian 

dinar exchange rate regime , according to the Reinhart and Rogoff classification, which reveals that 

since the beginning of 1995, Algeria has followed the crawling band regime with the US dollar for 

its currency. The study also found a significant relationship between exchange rates regimes dinar 

de facto and economic growth. 

Keywords: Crawling band regime, Economic growth, Exchange rate, Exchange rate regime, 

Managed float regime. 

Jel Classification Codes: E42, C51, F30, O11. 
__________________________________________ 

 k.azzi39@gmail.comيميل: عزي خليفة، الإ: المؤلف المرسل
 

mailto:k.azzi39@gmail.com
mailto:pr.zakaria.messaoudi@gmail.com
mailto:authorC@mail.com


 أثر أنظمة سعر صرف الدينار الجزائري على النمو الاقتصادي                             بن علي آمال، مسعودي زكرياء، عزي خليفة      

 

26 

 

 مقذمة: -1

بدأ عصس حديد، حيث أصبحت الدول لهاا االاا اريسياي تان  بظام وظاام طاعس صاس  لظات ا   بعد انهياز وظام بسيتوه وودش       

ولير ذلك ارييه زحعت قضيي الاقتصاديات الدوليي، طواء ااه ذلك تن الدوائس الظياطيي أو الأااديميي، وهو النزاع حول أي 

بؼاا ا عااام وع اا  اليمااو الاقتصااادي بؼاا ا  لااٌ وظاان طااعس الصااس  يداا  اعتمااادا، ولااا ةاان  الاااازا الكح ااي ع اا  الاقتصاااد ال  اان

 خاص.

ل اااد اااااه التحااادي يتمياااا تااان  حدياااد عكقاااي لباػاااسل بااايه وظااان أطاااعاز الصاااس  واليماااو الاقتصاااادي،  ذ أه واحااادل لاااٌ أهااان       

ال ضااايا ال اام  سواات دوه  حابااي تاان لدااال التمويااا الاادوون هااو االإياقؼااات حااول أي وااوع لااٌ وظاان طااعس الصااس  يم ااٌ أه يح ااص 

و الاقتصاااادي، ظموظماااي أطاااعاز الصاااس  االإظااات سل ةااان عيصاااس لهااان ليماااو اقتصاااادي لظااات س ولصدهاااس، والاطااات ساز هاااو االإيااازل اليمااا

السئيظاايي لظاااعس الصاااس  اليابااات، فه طااعس الصاااس  بااايه العمقاااي وعمقااي الاااسسو ؛  ت قااا  ع ااا  أطاااض  اااسو  الظاااو   ولااارلك، 

خاااسس، طاااعس الصاااس  العاااائن اظااامة لقبياااو  االإسوصياااي بممازطاااي ظإوااام يم اااٌ خقاااد ليااااة حياااد لقتداااازل والاطااا يماز  لاااٌ واحياااي أ

الظياطااي الي ديااي بااموقلا اطاات كليي، وهااو ألااس حاطاان لقظاايوسل ع اا  الاقتصاااد، وهيااا  اقللااحااات أخااسس لتضااازسي حااول  حديااد 

 Cornerأالاااااس أوظمااااي الصااااس  الوطاااايوي ع اااا  اقتصاااااديات الاااادول، ظبييمااااا ودااااد هيااااا  الاظلاااالاا  االإعااااسو  بااااا: حقااااول الصاويااااي  

Solution الااري ي لاالا  عاادم قابقيااي الأوظمااي الوطاايوي لكطااتمسازيي لااس قابقيااي حسوااي زأض االإااال، ظااإه هيااا  أزاء أخااسس  ااسس )

بااامه الأوظماااي الوطااايوي ةااان الأظضاااا لقااادول اليالياااي  ولاااس ذلاااك، ظ اااد أ هاااست االإؼاااازذس البحيياااي وتاااائ  لتبايياااي حاااول  ااامالايلا هااارا 

وسي ااي والظاسو  الاقتصااديي ل ااا دولاي ع ا  حاادس، ولادس   اعقهاا لااس اليظاام االإ تاااز الايظن ع ا  اليمااو الاقتصاادي، بظاة  ال

 لظعس الصس .

طعت  و   ح يد الاطت كل الي دي واالإاون ع   الأحيبم، ظعمقت ع   الاو صال  1962ارجصائس، ودولي لظت قي لير طيي       

 
 
لقنزيااا ارياااد تاان زووض الألااوال الأحيةيااي، الااان ال يااام  عااٌ ليو ااي ال سوااك ال سىفااتم، وظس اات زقابااي صااازلي ع اا  الصااس  وظااسا

 ( بموحااا  ال ااااووه زقااان 
 
، ولاااٌ الاااان  ىؼااااء 1962داظااام لا  13االإااا زة تااان  144-62بتمطااايع البياااك االإسواااصي   بياااك ارجصائاااس حالياااا

أه ال سواك غسام لٌ الره ، وسح ن  0.18، ع   أطاض غواء ذهبم اعادل 1964أظسيا  10الديياز ارجصائسي وعمقي وطييي تن 

 ظسوك ظسىفتم. 1دج اظاوي  1ال سىفتم ااه ي ابقم و ع ال دز لٌ الره  ظ اه برلك 

ليمااس الااديياز ارجصائااسي بعااد ذلااك بموظمااي صااس  ل تق ااي، ابتااداء لااٌ وظااام التيةياات  واا  عمقااي از  اشيااي، ولااٌ الااان الااسسو  واا        

تعت ااالا واااإعكه ظع ااان لتبظااام طياطاااي طاااعس الصاااس  االإاااسه، وال ااام  1994أوتاااوسس  01بداياااي لاااٌ طاااقي عماااكت،  وااا  حقظاااات التيةيااات 

لاااٌ طاااس  بياااك  1995داظااام لا  23تاان  08-95، أياااٌ  اان  صاااداز الكئحاااي زقااان 1995ول ااد التااادت هااارا ارجقظاااات  واا  غاياااي نهاياااي 

 بااارلك عاااٌ  بظااام وظاااام التعاااوين االإاااداز وااادليا ع ااا  بداياااي لسح
 
قاااي ارجصائااس وال ااام  تضااامٌ  ىؼااااء طاااو  صاااس  بااايه البياااو ، لعقياااا

، حيااث أصاابة لااٌ خكلاام الااديياز يتحاادد وظااد العااس  والوقاا  الااري 1996حاااو    02حدياادل، وااااه اووااك  عمقاام بدايااي لااٌ 

 حميس البيو  التدازيي بما ظيها بيك ارجصائس واالإ طظات االإاليي  و  يوليا هرا.
 
  مازطم يوليا

 لا  ياقضت لس اليظسيات وما   ول التصسيحات أه اليظام االإتبس هو وظام التعوين االإد      
 
از،  ؛ أه هرا التصسيحات وييلاا

 وااا  واقاااس هااارا الاقتصااااديي، ظماااٌ قيماااي احتياطياااات الصاااس  ولظاااتويات التطااالن والو اااعيي اريالياااي لقظاااو  االإااااون ارجصائاااسي 

لا يدعو  و  لياقؼي أه ارجصائس   بس وظام  خس غيلا االإعقٌ عيم، هرا اليظام تن  ا التصًي ات اريدييي، وسالتاون يم ٌ ال ول 

 ال عقيي اريدييي. تصًي اتطعس صس  الديياز ارجصائسي وظد الوظام  ػ اليي 

 بياء ع   لا طبد يم ٌ صياغي الؤػ اليي السئيظيي لهرا الدزاطي وما ي ن:      

 ما مذى ثأثير أهظمة أشعاس الصشف الفعلية للذًناس الجزائشي على النمو الاقحصادي؟.

 لغس  الؤحابي ع   الؤػ اليي السئيظيي الظاب ي ظ د  ن صياغي ال س يتيه التاليتيه:  فشضيات الذساشة:

 هيا  عكقي لعيويي بيه أوظمي طعس صس  الديياز ارجصائسي ال عقيي واليمو الاقتصادي  -

 أوظمي الصس  الوطيوي لقديياز ارجصائسي ةن الأوظمي االإكئمي لتح يد اليمو الاقتصادي. -

 وم هرا الدزاطي ع   حمقي لٌ اري ائد   ود ع   أهميتها، وروس لنها:  أهمية الذساشة: 
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  الدوز ال بيلا الري يقعبم وظام طعس الصس  تن  حديد لدس وداح اري ولي تن  ح يد أهدا  اليمو الاقتصادي 

  الآزاء االإتضازسي حول أظضقيي اليظام الري يح د اليمو الاقتصادي 

  صس  الديياز ارجصائسي  . ػ اليي  حديد اليظام ال ع ن لظعس 

 تهد  هرا الدزاطي  و   ح يد الي اط التاليي:أهذاف الذساشة: 

   و ية أالاس أوظمي طعس الصس  ع   اليمو الاقتصادي  

    حقيا  ػ اليي وظام طعس صس  الديياز ارجصائسي تن  ا أوظمي طعس الصس  ال عقيي اريدييي  

  .شالي الغمو  حول  مالايلا أو عدم  مالايلا أوظمي طعس صس  الديياز ارجصائسي ع   اليمو الاقتصادي  

 فهاادا  الدزاطااي واغيااي اختباااز ال س اايات ال اام صاغياها ظق ااد اعتماادوا ع اا : االإااي   الوصاا  ، واالإااي    مننن ا الذساشننة:
 
 ح ي اا

تصااديي ارجصائسياي ووتاائ  اليماوذج  واالإاي   ال يالااتم، ؛ختبااز التحقي ن، والري طو  يتن اطات دالم لتحقياا الؤحصاائيات الاق

 وحود عكقي بيه أوظمي طعس صس  الديياز ارجصائسي ال عقيي واليمو الاقتصادي.

 وع   هرا الأطاض طو  و وم بت ظين هرا الوزقي  و  الاكالاي لحاوز وما ي ن:      

 أالاس أوظمي طعس الصس  ع   اليمو الاقتصادي. -

 .Reinhart and Rogoff اأوظمي طعس صس  الديياز ارجصائسي تن  ا التصًيا ال ع ن اريديث ل -         

   ديس العكقي بيه أوظمي طعس صس  الديياز ارجصائسي واليمو الاقتصادي. -

 أثش أهظمة شعش الصشف على النمو الاقحصادي: -2

 لاااااٌ حواوااااا  الؤدازل الاقتصااااااديي ريماياااااي ال ااااادزل التياظظااااايي،       
 
 حاطاااااما

 
 ه اختيااااااز و دازل وظاااااام طاااااعس الصاااااس  اعاااااد حاوباااااا

والاطاات ساز الاقتصااادي ال  اان، والتيميااي االإظااتدالي   ؛ أه  ااعا الأداء الاقتصااادي تاان بعاام البقااداه االإت دلااي ل ابااا وتااائ  

الياال  يييالا العدياد لاٌ ال ضاايا حاول أطاباخ هارا الاختكظاات، هارا التباايٌ يواسح  ؛ظتي لوحظات تان ليااطد أخاسس لاٌ العاالن

االإصياااد لاااٌ الأطااالمقي حاااول االإحاااددات اليظسياااي والتدسيةياااي لقيماااو الاقتصاااادي، وقاااد أوااادت بعااام الدزاطاااات ع ااا  أهمياااي طياطاااي 

ةاااان لو ااااس اهتمااااام وبياااالا تاااان طااااعس الصااااس  وعالااااا قااااوي لحاااادد لااااهداء تاااان الظاااايوات الأخياااالال  لهاااارا ظااااإه طياطااااي طااااعس الصااااس  

 االإياقؼات الأخيلال لدس صياع ال ساز والظياطات.

ل د بدأت الأدبيات االإتعق ي بيظن أطعاز الصس   يماو قباا وقات قصايلا لاٌ انهيااز وظاام الاللازام اليابات لظاعس الصاس  تان       

طااعاز الصااس  لااٌ أحااا   ظاايلا اليمااو، بسيتاوه وودش، ظارجيااا الأول لااٌ ومااوذج اليمااو ال كطااي يي ارجدياادل لاان اظات دم وظاان أ

لقماسل الأووا  قباا انهيااز  Friedman and Sohmen،  ذ ادعا  1953وقاد او ظاةت دزاطاي وظان أطاعاز الصاس  ػاعبيي ليار عاام 

وظااااام الاللاااازام الياباااات لظااااعس الصااااس  تاااان بسيتااااوه وودش باااامه اطاااات دام طااااعس الصااااس  العااااائن يًب اااان أه ياااا دي  واااا  اقتصاااااد أوقاااالا 

، فه
 
 االإسووي تن الأطعاز تعو   مالايلا لعد؛ت التطلن الوطظم االإ تق ي ع   ال دزل التياظظيي الدوليي لقبقد. اطت سازا

، طاامة ب بااادل أطااعاز الصااس  السئيظاايي، غياالا أه وظااام 1973بعااد انهياااز اللاازام طااعس الصااس  الياباات تاان بسيتااوه وودش عااام       

ديااي  ولياار ذلااك ارياايه،  وااوزت الأدبيااات بظااسعي ؛ختباااز العكقااي طااعس الصااس  العااائن أعواان تاان الظاايوات التاليااي ل اااو  ح

باايه ل تقااا وظاان طااعس الصااس  والًؼاااط الاقتصااادي ال  اان. ولااس ذلااك، ؛ يوحااد  واظااد عااام تاان الآزاء تاان الأدبيااات الأااديميااي 

 حول  الااز طياطات طعس الصس  االإ تق ي ع   اليمو الاقتصادي.

 The Optimalالسئيفاااتم ؛ختيااااز أوظماااي طاااعس الصاااس  تااان وظسياااي ليو اااي العمقاااي االإي ااا ي ماااٌ الأطااااض اليظاااسي والسائاااد       

Currency Area (OCA) theory  ال ام طوزهاا ،Mundell (1961) and McKinnon (1963)  و سواص هارا ال تاباات ع ا  التداازل .

 فه والاطااا يماز الاااادوون، وةاااان   ااااوم ع اااا  ل ااااهين التيااااا س باااايه الصاااادلات ودزحااااي الاو تاااااح وح
 
سواااي طااااو  العمااااا. غياااالا أواااام وظااااسا

 (OCA)الصااكت باايه وظااام طااعس الصااس  الاطااصم وأداء الاقتصاااد ال  اان  اا دي  واا  لواشوااي وتعصيااص بعضااهما الاابعم، ظااإه وظسيااي 

 لهرا اليظسيي، يم ٌ ليظام طاعس 
 
غيلا قادزل ع     دين اقللااح ؛ لةع ظيم ليظام طعس الصس  الأليا. ع   طةيا االإيال، وظ ا

صاااس  اليابااات أه يصياااد التداااازل ووماااو الياااا   عاااٌ طسياااد   قياااا عااادم الي ااايه تااان أطاااعاز الصاااس  وسالتااااون الت  ااايم لاااٌ   ق اااي ال
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التحااوط، ووااارلك تالااااجيس الاطااا يماز عااٌ طسياااد    ااايم عاااكول العمقاااي لااٌ أطاااعاز ال ائااادل. ولاااس ذلااك، ظإوااام لاااٌ واحياااي أخاااسس 

 التدازل وومو اليا   عٌ طسيد و 
 
 قا،  مخيلا أو  بواء عمقيي تعديا الأطعاز الًظةيي الكشلي.يم ٌ أه ي قا أيضا

وتاااان ال ظااااعيًيات لااااٌ ال ااااسه العؼااااسيٌ،  هااااست أدبيااااات وظسيااااي حدياااادل  سوااااص ع اااا  الأطااااوا  االإاليااااي و يةياااات الظااااقو  االإاااااون       

 لهااارا اليظسياااي، يم اااٌ ليظاااام الاابااات 
 
أه يصياااد التداااازل ووماااو االإضاااازا ، و؛طااايما بالًظااابي ؛قتصااااديات الأطاااوا  الياػااالمي. ووظ اااا

الياااا   لاااٌ خاااكل  اااوظيلا لسطاااال اطاااميي واالإصاااداقيي االإوقوساااي تااان وييااالا لاااٌ الأحيااااه لقظياطاااي الي دياااي، وذلاااك عاااٌ طسياااد  ديااا  

 يم ٌ أه ي خس 
 
 الاابتا

 
  و  أه وظالا

 
الاطتهك  التياظفتم وتعصيص  يميي الأطوا  االإاليي  لٌ واحيي أخسس، ظإه اليظسيي تؼيلا أيضا

 ا
 
 لا ي دي ذلك  و  هجمات االإضاازسي. ولارلك، ظاإه العدياد لاٌ الاقتصااديات الياػالمي أيضا

 
لتعديكت الًظةيي لهطعاز، وغالبا

  Calvo and Reinhart( 2002تعاى  لٌ  اهسل " ارلاو  لاٌ التعاوين "، ع ا  حاد قاول  
 
، ول اٌ زغان ذلاك وظمهاا اليابتاي غالباا

"  وقا ل اائ  " لكطا يماز الأحيبام وهاسوخ زووض الألاوال، وماا حادم تان أشلاات لا  ًتهم تن حا؛ت تعوا عيدلا ي وه هيا  

 ػس   طيا وألسي ا الك يًيي.

ولاايع لاااٌ االإظاااتغسخ أه هياااا   حمااااع وظااسي  اااريا حاااول لظاااملي اختيااااز اليظااام و دعيمااام لقيماااو الاقتصاااادي تااان أدبياااات       

. ظ ااا  حااايه أه دوز االإسطاااال الاطااام
 
 لااااا ياااتن ال ؼاااديد عقيااام، ظاااإه العوالاااا لياااا عماااد الظااااو  الاقتصااااد الؤومااااا  أيضاااا

 
يي وييااالاا

والاقتصاد الظيالاتم واالإ طظات  ولا  و  ذلك   دي تن وييلا لٌ الأحياه  و  اقللااحات ػالقي بؼامه وظاام طاعس الصاس  االإكئان 

عكقاي باايه اليظااام واليمااو،  ؛ لبقاد وااام. وتاان حايه أه الأدخ تاان اقتصاااديات التيمياي ي ااس بمهميااي  اامالايلاات لظاتوس التيميااي ع اا  ال

.
 
 أه هرا الآالااز لاشالت ريد الظاعي قيد البحث  دسيةيا

وقاااد زواااصت الأدبياااات التدسيةياااي بؼااامه اختيااااز طاااعس الصاااس  الألياااا ع ااا    ياااين اليماااو الاقتصاااادي الإ تقاااا الااايظن االإعقياااي       

وال عقيي. وع   السغن لٌ  حساء بحوم وبيلال حول هرا االإو وع باطت دام  صًي ات اليظن االإعقياي، لياا التصاًيا السطاصم 

 لااا لصاايدو  الي ااد الاادوون، والتصااًيا الأوقاالا  
 
، ظااإه الاخااتك  ال ااوي تاان Ghosh, Gulde, Ostry and Wolf (1997) صاايك

 لقيتائ  ال م  وصقت  ليها هرا الأوزا ، وقد اطتقصم ذلك وظسل حديدل ع   العكقي بيه 
 
الأوظمي االإعقيي وال عقيي تؼ ا  حديا

 اختياز اليظام واليمو الاقتصادي باطت دام التصًي ات ال عقيي.

، ظإه لعظن الأوظمي اليابتي االإعقيي ليظت الاابتي تن الواقس، ووحدا أه لعظان  Obstfeld and Rogoff( 1995يظهس  ووما       

البقاااداه  ت  ااا  عاااٌ الاااسسو االإعقااااٌ تااان غضاااوه خماااع طاااايوات أو أقاااا، وذؼاااتما هااارا الااادليا ع اااا  الأدبياااات حاااول ارلاااو  لااااٌ 

، ويي ؼااااس هاااارا بصاااا ي خاصااااي تاااان الاقتصاااااديات التعااااوين الااااري ي وااااد أه لعظاااان الأوظمااااي العائمااااي االإعقيااااي ليظاااا
 
ت عائمااااي ظعقيااااا

 لقتمويد السطصم، لن تعقٌ بقداه الأشلي الآطيويي عٌ زسو عمقتها بالدو؛ز قبا عام 
 
،  1997الياػلمي  ظع   طةيا االإيال، خكظا

 لس الدو؛ز.
 
 زغن أنها أدازت أطعاز صسظها بؼ ا والايد  ماػيا

 أظضااا لظااعس الصااس         
 
بعااد الأشلااي، أػااازت ال يياالا لااٌ الدزاطااات  واا  أه الوصاا ي الييائيااي ال وبيااي يم ااٌ أه   ااوه خيااازا

 أو 
 
 الاابتاااا

 
 لاااٌ ذلاااك أه   بظااا  وظالاااا

 
ظ اااسل هااارا الوصااا ي أه الأوظماااي الوطااايوي ااوااات عس اااي لهشلاااات، وأوااام يًب ااان لقبقاااداه باااد؛

  ولس ذلك، ظإه 
 
 حسا

 
 عائما

 
هرا الوصا ي قاد تغيالات بعاد عادل طايوات عيادلا عواا انهيااز لدقاع العمقاي الأزحي يظام لاسل وظالا

 أخسس زأي العالن بؼمه وظام طعس الصس  الأليا، ليياز ارجدل لٌ حديد.

، هياااا  وزقتااااه وكطاااي يتاه   ازوااااه اليماااو بااايه ال لااالا يه: ظلااالال وظاااام طاااعس الصاااس  اليابااات وظلااالال اليظاااام العاااائن      
 
   دسيةياااا

 يروس ع   لتغيلاات الاقتصاد ال  ن  Baxter and Stockman الوزقي الأوو  لا
 
خقصت  و  أه  س يبات أطعاز الصس  ؛   الاس  مالايلاا

ي اليابتااي أه ظلالال الأوظما  Mundell  تان حايه وحاادت الدزاطاي الياوياي لاا(Baxter & Stockman, 1988, pp. 24-25)السئيظايي 

 .(Mundell, 1997, pp. 32-33)ح  ت أداء أظضا لٌ حميس اليواحن، بما تن ذلك اليمو اري ي   

 (، لهاااا  ااامالايلا  يداااااا  أظضاااا ع ااا  اليمااااو  Ghosh et alووحاااد       
 
 لااااٌ العائماااي أو اليابتاااي  مالااااا

 
أه الأوظماااي الوطااايوي   باااد؛

 لاٌ خاكل و اس ل ػاس   Levy-Yeyati and Sturzenegger  وذظااهن(Ghosh & al, 1996, pp. 10-11)الاقتصادي 
 
 وبيالاا

 
 طاهالا

 لاا   اوه 
 
 غالباا

 
 حيث أه طياطي طعس الصس  االإعقيي زطاميا

 
 وبيلاا

 
لظعس الصس  ع   أطاض اليظن ال عقيي، وذعد هرا   دلا

  واعاااد  ىؼااااء االإ ػاااس،  وصاااقت وتاااائ  االإااا ل يه  وااا  أه الأوظماااي اليابتاااي واالإتوطاااوي لهاااا  ااامالايلا طاااقبم  لضاااققي وماااا
 
أوضاااييا طااااب ا
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واضح ع   اليمو، زغن أه ذلك ؛ ييوبد  ؛ ع   الأطوا  الياػلمي، و؛ يحما هرا الاطتًتاج ع ا  الادول الصاياعيي، وياروساه 

 ظيمااا ي ا   اامالا
 
 .Levy-Yeyati & Sturzenegger, 2003, p)يلا أوظمااي طااعس الصااس  ع اا  اليماو بامه هاارا الاادول ؛  ظهااس ظسقااا

1173). 

تؼيلا وظسيات اقتصاديي أخسس  و  أه أوظمي طعس الصس  ؛ يًب ن أه   الاس بؼ ا لباػس ع ا  اليماو الاقتصاادي تان االإادس       

  ن: الاط يمازات والتدازل الدولييظيها وظن طعس الصس  ع   اليمو واؼ ا غيلا لباػس ة الوويا  وال يوات ال م يم ٌ أه   الاس 

: العمااكت  -هارا ارلاو ارجديااد يوضاح أوام يم ااٌ لاٌ خكلهماا فوظمااي أطاعاز الصااس  اليابتاي 
 
ع ا  الأقااا تان أوقالا أوواعهااا  وسظاا

 ع ا  اليماو، ظ اد ذواس  -االإؼاللاوي 
 
 لظاعس الصاس  اليابات   Klein and Shambaughأه  ا الاس  يدابياا

 
 وهالاا

 
 وبيالاا

 
بامه هياا  أالااسا

ع اا  التدااازل الييائيااي باايه بقااد أطالاااتم وسقااد يااس بو باام، وعااكول ع اا  ذلااك، ظااإه ػااب ي أطااعاز الصااس  اليابتااي ال اام  ًؼاام عياادلا 

 ع ا  أه العمقاي االإوحادل   Rose  وقادم(Klein & Shambaugh, 2004, p. 1) س بو البقداه ب اعادل لؼاللاوي تعاصش التداازل 
 
دلايك

، وي دي هرا الاز  اع تن التدازل  و  شيادل اليمو الاقتصادي 
 
 .(Rose, 1999, p. 1) سظس التدازل ع لا البقداه بؼ ا وبيلا حدا

 ع ااا  صااادلي طاااقبيي تااان  بااايه أظضاااقيي الااايظن االإسواااي ع ااا  الأ  Brodaدزاطاااي       
 
وظماااي اليابتاااي،  ذ  وصاااا تااان دزاطاااتم  وااا  أوااام زدا

 تااااان الياااااا   االإح ااااان الؤحمااااااون اري ي ااااا ، 
 
 وهالاااااا

 
 وبيااااالاا

 
لعاااااد؛ت التباااااادل التداااااازي، تؼاااااهد البقاااااداه ذات الااااايظن اليابتاااااي او  ا اااااا

قااداه ذات الاايظن الأوقاالا واو  ااا  طااعس الصااس  اري ي اا  باابوء بظااة  او  ااا  الأطااعاز  وع اا  الي اايم لااٌ ذلااك، ظااإه الب

لسووااااي  ميااااا  واااا  أه   ااااوه لهااااا خظااااائس صااااغيلال تاااان اليااااا   االإح اااان الؤحماااااون اري ي اااا  واو  ااااا  وبياااالا وظااااوزي تاااان طااااعس الصااااس  

 .(Broda, 2002, p. 1)اري ي   

 أه الدولي يد  أه ي وه لديها أطوا  لاليي  وا  حاد لاا لتواوزل Bailliu et al و وضح دزاط م حبوزي و        
 
ول توحاي ىظاةيا

مة لقااادول لاااٌ الاطااات ادل لاااٌ لكطااات ادل لاااٌ  س يااا  طاااعس الصاااس  االإاااسه   ذ أه  واااوز ال وااااع االإااااون اظااالتااادظ ات زأض االإاااال، 

 واا  التصاااص   قبااات أطااعاز الصااس   لمياازات وظااام طااعس الصااس  االإااسه و كتاان عيوساام، ظصيااادل دزحااي  وااوز ال واااع االإاااون  اا دي

و ااااوظس وطااااائا التغويااااي والتحااااوط لقمظاااا يمسيٌ  ااااد   قاااا  أطااااعاز الصااااس ، و ااااوظيلا الوطاااااطي االإاليااااي، ال اااام  ضاااامٌ اطاااات دام 

 .Bailliu, Lafrance, & Perrult, 2002, pp) (367، صا حي 2013 حباوزي،  الألاوال السأطاماليي االإتدظ اي تان اطا يمازات ليتداي

338-339). 

، يدادل      
 
وظام طعس الصس  ليع طوس حاو  واحد لظياطي الاقتصاد ال  ن تن البقاد بمه  Ghosh et al و  Frankelوأخيلاا

، وأوام ح ا  بالًظابي لبقاد لعايه، قاد ؛ ي اوه هياا  وظاام و ا، و؛ يحتما أه ي دم أي وظام حمياس البقاداه تان حمياس الأوقاات

 .(Ghosh & al, 1996, p. 11) (Frankel, 1999, pp. 37-38)هو الأظضا لم تن اا وقت 

 : Reinhart and Rogoffأهظمة شعش صشف الذًناس الجزائشي في ظل الحصنيف الفعلي الحذًث لن  -2

اوت ااا وظااام طااعس صااس  الااديياز ارجصائااسي لااٌ وظااام التيةياات  واا  عمقااي واحاادل  واا  وظااام طااقي العمااكت  واا  وظااام حقظااات       

 وظااام التعااوين االإااداز،  ؛ أه الاوت ااال الأخياالا ب اا 
 
يوااسح العديااد لااٌ ال ظاااو؛ت، بظااة  الؤحصااائيات االإتياقضااي  التيةياات وأخياالاا

لااس الأدبيااات اليظسيااي، ظمااٌ از  اااع  واا  لظااتوس الاحتياطيااات الدوليااي  واا  او  ااا  لعااد؛ت التطاالن ال اام  وضااح باامه ارجصائااس 

التصااااسيحات   باااس وظااان أخاااسس غياااالا وظاااام التعاااوين االإااااداز تااان  حدياااد طااااعس صاااس  عمقتهاااا، لمااااا ي واااد ع ااا  وحااااود اختكظاااات بااايه 

 السطميي   بح ن ال اووه ( ولا   عقم تن  حديد قيمي الديياز   تن الواقس (.

 Genberg) ه ارلك  بيه الللا يبات االإوحودل تن الواقس وسح ن ال اووه يم ٌ أه  سحاس  وا  أحاد الأطاباخ اليكالااي التالياي       

& Swoboda, 2005, p. 135): 

اطات ساز طااعس الصااس  هااو لدااسد  اامالايلا حاااوبم لكطااللاا يديي ال قياي لقظياطااي الي ديااي، ظظااعس الصااس  هااو واحااد ظ ااو لااٌ  .5

 العديد لٌ االإتغيلاات ال م يساقبها البيك االإسوصي ويت اعا لعها 

 ال اااام  توقاااا  تعااااديكت  .2
 
وبياااالال تاااان طااااعس قااااد ي ااااوه   ااااديس البيااااك االإسوااااصي باااامه الاقتصاااااد طااااو  يتاااامالاس بالصاااادلات خصوصااااا

 الصس ، وسالتاون ظإوم ؛ يسيد أه ي وه لس بو باللزام لظبد، الري قد يدعا ال يام بال ظويي أوقلا صعوسي 
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الظة  الأخيلا، يم ٌ أه ي وه تن بقد ؛ يسيد أه اعقاٌ التعاادل لظاعس الصاس  بظاة  ارلاو  لاٌ أه يصابة لحاو أوظااز  .3

 ضازسي ع   العمقي.االإضازسيه، لما طيزيد لٌ احتمال وقوع هجمات االإ

هيا  العديد لٌ الدزاطاات ال ام  ياولات  صاًي ات أوظماي طاعس الصاس  ال عقياي لقاديياز ارجصائاسي،  ؛ أوياا طاو  و ت ا        

 ( التاون:1، حيث يم ٌ  و يحها لٌ خكل ارجدول زقن  Reinhart and Rogoff (RR)بتصًيا 

 (RR)(: الحصنيف الفعلي للذًناس الجزائشي حصب ثصنيف 1لجذول سقم )ا

خ  الحعليقات ثاهوي (الحصنيف ) أولي/ الحاسٍ

أدخااا ال سوااك ارجصائااسي  ال سوااك ال سىفااتم هااو العمقااي ال اووويااي  السسو  1942هوفمبر  - 1878

لااااااي  20، وتااااان 1920أوت  8 وااااا  حاوااااا  ال سواااااك ارجصائاااااسي بعاااااد 

 السقابي ع   الصس  الأحيبم. ن  دخال  1940

 ارجييم ال لايواى ، و مطظت تن ليو ي ارجييم الاطللاليظم السسو  1944دٌصمبر  6 - 1942هوفمبر 

 السحوع  و  ليو ي ال سوك ال سىفتم السسو  1946دٌصمبر  - 1944دٌصمبر  6

 ال سوك ال سىفتم السسو / الظ وط اريس 1948حاهفي  26 - 1947حاهفي 

شنننننننننننننننننن حمبر  20 - 1948حنننننننننننننننننناهفي  26

1949 

 ----- الظ وط اريس / الظو  االإصدوج

نننننننننننننننننننننل  10 - 1949شننننننننننننننننننننن حمبر  20 أفشٍ

1964 

 ال سوك ال سىفتم السسو

ل  10 حااول ال سوااك ال سىفااتم  الااديياز يحااا لحااا  5  وواقااات أظ يااي  اليوا  ال ع ن / الظو  االإواشي  1972أوت  1 - 1964أفشٍ

ال سواااك ارجصائاااسي   وبياااد  اااوابو صاااس  العماااكت الأحيةياااي تااان 

 . % 70-30  وعكول الظو  االإواشي تن حدود 1967عام 

 السسو السطصم  و  ال سوك ال سىفتم التعوين االإداز / الظو  االإصدوج 1974حاهفي  21 - 1972أوت  1

حاااااااول الااااااادو؛ز الألسي ااااااا   وصاااااااقت عاااااااكول الظاااااااو   5  اليواااااااا   اليوا  الصاحا ال ع ن / الظو  االإصدوج 1987دٌصمبر  - 1974حاهفي  21

  وياااااااس بو طاااااااعس الصاااااااس  1985تااااااان أظسياااااااا  % 469االإواشياااااااي  وااااااا  

 السطصم لظقي عمكت لن اعقٌ عنها.

 --- التعوين االإداز / الظو  االإواشي  1994ماسس  - 1988حاهفي 

ل  الظااا وط ارياااس / التعاااوين االإاااداز / الظاااو   1995حاهفي  - 1994أفشٍ

 االإواشي 

--- 

 حول ال سوك ال سىفتم / اليوزو 2  اليوا   اليوا  الصاحا ال ع ن / الظو  االإواشي  1999فيفشي  - 1995فيفشي 

 حول الدو؛ز الألسي   2  اليوا   اليوا  الصاحا ال ع ن / الظو  االإواشي  2016ش حمبر  - 1999ماسس 
Source: Ethan ILZETZKI and Carmen REINHART and Kenneth ROGOFF: The Country Chronologies to Exchange 

Rate Arrangements into the 21st Century: Will the Anchor Currency Hold?, National Bureau of Economic 

Research, NBER Working Paper No. 23135, Cambridge, February 2017, P 5.  

 عاٌ الاايظن  (RR)( أه الايظن ال عقيااي لقاديياز ارجصائاسي لااٌ خاكل  صااًيا 1وكحا  لاٌ خااكل ارجادول زقاان        
 
  تقاا اقيااا

 ال لاالال  
 
( ااواات ارجصائااس  صااسح بمنهااا   بااس وظااام طااقي 1987-1974االإعقيااي لااٌ طااس  الظااقوات الي ديااي تاان الدولااي، ظاايكح  لاايك

،  5  ياروس بامه اليظاام ال ع ان االإتباس هاو اليواا  الصاحاا حاول الادو؛ز الألسي ا  بت قا   (RR)العمكت االإعقيي، ل اٌ  صاًيا 

واز بااااط طاااعس الصاااس  السطاااصم لظاااقي  1985تااان أظسياااا  % 469ظاااو  االإاااصدوج، ووصاااول عاااكول الظاااو  االإواشياااي  وااا  لاااس وحاااود ال

لاشالت ارجصائس  صسح بمنها   بظ  وظام طقي العمكت، ول ٌ  صًيا  1994 و  لازض  1988عمكت لن اعقٌ عنها  ولٌ حاو   

(RR)  لقاديياز، وزسمااا يسحااس ذلاك  واا  قااول الظاو  الي اادي الااري  ان  ىؼاااوا تاان ياروس باامه ارجصائاس ااواات   بااس وظاام التعااوين االإااداز

 واا  حاااو    1994ذلااك الوقاات، وقدز اام ع اا   حديااد الااديياز لااٌ خااكل العااس  والوقاا ، لااس وحااود الظااو  االإااواشي  ولااٌ أظسيااا 

ماااا اعاااود ذلاااك  وااا  ، وزس% 40دخاااا الاااديياز ارجصائاااسي تااان الظااا وط ارياااس، الاااري اعظااام وحاااود لظاااتويات  طااالن أو ااالا لاااٌ  1995

(، 1994أظسياا  10تان  % 40و 1994عياد بداياي عاام  % 10الت  يضات االإعقياي وغيالا االإعقياي لقاديياز ارجصائاسي تان ذلاك الوقات  

 لقاديياز  1999حااو    01 وا  غاياي  1995لس ا باع وظام التعوين االإداز، ولاٌ ظي اسي 
 
 بًات ارجصائاس وظاام الاسسو الصاحاا ظعقياا
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 حاااول الااادو؛ز الألسي اااا  بت قااا  2  ىفاااتم بت قاااا  حاااول ال سواااك ال س 
 
 وااا  غايااااي  2  ، الاااان  ااان التحااااول  وااا  الاااسسو الصاحاااا ظعقيااااا

 ، لس أه التصسيحات السطميي   ول ب بظم وظام التعوين االإداز لقديياز ارجصائسي.2016طةتم لا 

لصاس  االإتباس تان ارجصائاس،  ذ أه هارا اعت لا هارا التصاًيا لٌ أظضا التصًي ات اريدييي ال م  ظهاس ح ي اي وظاام طاعس ا      

التصااااًيا يساعااااا  ظااااا  لي جيتااااام طاااااعس الصاااااس  ظااااا  الظاااااو  االإواشياااااي وتعااااادد أطاااااعاز الصاااااس ، وهااااااو لااااااا لااااااست و مااااس باااام التدسسااااااي 

از الصاااس  ارجصائسيااي، وذلااااك ب اااااك  بعاااام التصاااااًي ات الأخااسس التااااا  اعتماادت ظ ااو ع ااا  الت قبااات تااان الاحتياطيااات وتااان أطااع

  خاس خ ا  تان  حدياد طاعس صااس  عمقتهاا، و صاًيا 
 
 Reinhartالاطاميي  وارجصائاس ؛   باس وظاام التعاوين االإاداز، باا   بااس وظالاا

and Rogoff (2017)  هو التصًيا الوحيد الري ي ود ع   هارا اري ي اي، وهارا لاا يدعقام التصاًيا الاواقئن واالإكئان ل يالاي

 ارجصائسيي.

 بين أهظمة شعش صشف الذًناس الجزائشي والنمو الاقحصادي: ثقذًش العلاقة -3

 صاااًيا  طاااو  و اااوم بدزاطاااي قياطااايي حاااول أالااااس أوظماااي طاااعس صاااس  الاااديياز ارجصائاااسي ال عقياااي ع ااا  اليماااو الاقتصاااادي        

 تاان  ااا عاادم حاادوس دزاطااي هاارا الأالاااس تاان حالااي أوظمااي طااعس الصااس  االإعقيااي، ال اام  RR 2017زينهااازت وزوغااو  
 
(، وذلااك طبعااا

 طو    دي بيا  و  وتائ  غيلا واقعيي و؛  ميا حالي الاقتصاد ارجصائسي ال عقيي.

ف بمحغيرات الذساشة:  -3-1  بناء النمورج والحعشٍ

زاطاااي وسياااء اليماااوذج لااٌ أهاان االإساحاااا ال اام  ااا دي بيااا  وااا   حقيااا قيالااااتم تعااد لسحقااي الؤالإاااام بمعويااات العيياااي االإ تااازل لقد      

 لااااٌ الواقااااس، ولوااااابد لقيظسيااااات الاقتصاااااديي واالإاااادلول الاقتصااااادي لااااٌ خااااكل عكقااااي االإتغياااالاات االإظاااات قي باااااالإتغيلا 
 
قسياااا  حاااادا

طااايتن الاعتمااااد ع ااا  لدموعاااي لاااٌ  التاااابس، وسيااااء ع ااا  الدزاطاااات اليظسياااي والتدسيةياااي ال ااام  ااان   اااديمها تااان االإحاااوز الأول، ظإوااام

االإتغيلاات ال م تن وظسوا طو   حدد العكقي بيه أوظمي طعس صس  الديياز ارجصائاسي ال عقياي واليماو الاقتصاادي، وطاو  ياتن 

 اختياز وموذج الدزاطي ع   اليحو التاون:

                                          
 االإتغيلا التابس(  سد لٌ اليا   االإح ن الؤحماون  : لعدل اليمو تن وصي  ال GROWTH  حيث:      

      GOVER  الؤو ا  الاطتهكا  اري ول  وًظبي لٌ اليا   االإح ن الؤحماون : 

      CAPITAL  حماون   ويٌ زأض االإال اليابت  و  اليا   االإح ن الؤحماون  : 

        OPEN  دزحي الاو تاح التدازي :       MDT  ل ػس  ووز ال واع االإاون : 

         INF  لعدل التطلن :                    INT       . االإتغيلا الصوزي فوظمي طعس الصس : 

 وظيما ي ن ػسح ل صا لهرا االإتغيلاات:     

 لقيماااو : (GROWTH)معنننذل النمنننو فننني هصننناب الفنننشد منننا النننناث  ا  لننني  حمنننالي  -
 
وهاااو يمياااا االإتغيااالا التاااابس باعتباااازا ل ػاااسا

 Lucasالاقتصادي الاري ػااع اطات دالم تان ااا لاٌ أدبياات اليظسياي الييووكطاي يي ووظسياي اليماو الاداخ ن االإواوزل لاٌ قباا 

ياتن اريصاول ، وما أوام اؼايلا  وا  ل اداز التغيالا تان زظاهياي ال اسد طاوال ظلالال الدزاطاي، بحياث   Romer (1986-1990)و  (1988)

عقيام ب ظامي  حمااون الياا   االإح ان ع ا   حمااون عادد الظا اه تان ليتصاا العاام، ألاا لصادز بياواات هارا االإتغيالا هاو  حصااائيات 

 البيك الدوون.

حظااااا  اليظسياااااي الاقتصااااااديي والدزاطاااااات  :(GOVER) هفننننناه الاشنننننوملا ي الح نننننومي  نصنننننجة منننننا النننننناث  ا  لننننني  حمنننننالي  -

ظاااإه هياااا  حااادل وبياااالا ظيماااا ي ااا   ػاااازل هااارا االإتغيااالا   ايدابيااااي أو طاااقبيي (، ظهياااا  لاااٌ الدزاطاااات ال اااام التدسيةياااي اريديياااي 

 LYSو  William (2006)و  Barro (1991)وحاادت  اامالايلا طااقبم لكطااتهك  اري اااول  ع اا  اليمااو الاقتصااادي ع اا  غاااساز دزاطااي 

احاات الاادول لااٌ االإااوازد االإاليااي لتغويااي ،جااص االإيزاويااي، ، وهاارا زاحااس أواام اقمااا شادت هاارا الي  ااات اقمااا شادت ح (2001,2002)

 Romer ولااٌ ارجاواا  الآخااس وحاادت دزاطااات أخااسس عكقااي ايدابيااي باايه الؤو ااا  الاطااتهكا  واليمااو الاقتصااادي، ولنهااا دزاطااي 
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ا طاايعما ، و  ظاايلا ذلااك عيااد اطات دام الي  ااات اري وليااي تاان ػااساء الظاقس وارلاادلات االإحقيااي لمااGarofalo (2005)و(1986)

 ومح ص لقوق ، وقد أخرت بياوات هرا االإتغيلا لٌ  حصائيات البيك الدوون.

ا سأس ا ال الثابد إلى الناث  ا  لي  حمالي  - اعت لا لٌ االإ ػسات االإهمي لت ظيلا التغيلا تن اليماو :  (CAPITAL)إحمالي ث وٍ

 يوقد عقيم با: الاطا يماز اليابات االإح ان (:  حظاييات تان الاقتصادي، وذؼما   ويٌ  حماون زأض االإال اليابت   الري ااه طاب 
 
ا

الأزاضتم   الأطواز، ارلياد ، االإصاز ، ولا  و  ذلاك (  ػاساء االإصااىس واالإعادات والآ؛ت  وسيااء الواس  والظا ك اريديدياي ولاا 

 ليظاااااام ػاااااابم ذلاااااك، بماااااا تااااان ذلاااااك االإااااادازض واالإ ا ااااا  واالإظ ؼااااا يات واالإظااااااوٌ ارلاصاااااي واالإبااااااى  التدازياااااي وا
 
لصاااااياعيي، ووظ اااااا

   ااااويٌ زأض االإااااال، ول ااااد أوااااادت  1993اريظااااابات الوطييااااي لعااااام 
 
تعت اااالا عمقيااااات الاطااااتحواذ الصااااااظيي لهػااااياء اليمييااااي أيضااااا

، ألاااا لصااادز LYS (2003)العديااد لاااٌ الدزاطاااات ع ااا   يدابياااي  ااامالايلا هاارا االإتغيااالا ع ااا  اليماااو الاقتصاااادي، ال ااام لااٌ بينهاااا دزاطاااي 

 يلا ظهو لٌ  حصاءات البيك الدوون.بياوات هرا االإتغ

يحظااا  الاو تاااح التدااازي االإظااتعما تاان اليماااوذج ب ظاامي لدمااوع الصااادزات والاااوازدات : (OPEN)دسحننة الاهفحننات الح نناسي  -

عكقاي  يدابياي بايه الاو تاااح واليماو الاقتصاادي، وهارا خاصاي تاان حالاي الادول ال ام ي ودهااا  و وحاادع ا  الياا   االإح ان الؤحمااون، 

 قواع التصديس، وقد أخرت بياوات هرا االإتغيلا لٌ  حصائيات البيك الدوون.

 اان اطااتعما الباااحيوه ل يااض  وااوز ال واااع االإاااون، و  Bailliu et al (2002)تاان دزاطااي : (MDT)مؤشنش ثوننوس القوننال ا ننالي  -

التعبياالا عقياام بم ػاااس رجاان ال اااسو  االإوحهااي لق واااع ارلااااص وًظاابي لاااٌ اليااا   االإح اان الؤحمااااون، و اان التوصاااا  واا  أه هياااا  

 عكقي  يدابيي بيه  ووز ال واع االإاون واليمو الاقتصادي، ول د أخرت بياوات هرا االإتغيلا لٌ  حصائيات البيك الدوون.

 لبحااث أحااساا :  (INF)الحضنن م  -
 
بقااد، ظااإه الآالااااز االإ اادزل لقتطاالن ع اا  اليمااو  100بؼاامه  1990-1960تاان ال لاالال  Barroوظ ااا

و اااااط للمويااااي تاااان الظاااايي أدت  واااا   10الاقتصاااادي ااواااات طااااقبيي  واااا  حااااد وبياااالا. وخقاااا   واااا  أه شياااادل لتوطااااو التطاااالن بم ااااداز 

. ويااااس بو التطاااالن والأداء و وااااي للمويااااي طاااا 0.3-0.2او  ااااا  لعاااادل ومااااو اليااااا   االإح اااان الؤحماااااون اري ي اااا  لق ااااسد بًظاااابي 
 
يويا

 فه از  ااع لظاتوس الأطاعاز يدعاا اليااض أقاا قادزل ػاسائيي. واظاة  هارا، طاو  يوقا  االإظاتهق وه 
 
 طاقبيا

 
الاقتصادي از باطا

بضااس أقا، فنهن ؛ اظتويعوه طوس  حما بضااس أقا بي ع االإ داز لٌ االإال لديهن. وطي دي او  ا  الوق  ع   الظقس 

عدد الظقس االإيتدي وطي دي  و  او  ا  لظتوس اليا   االإح ن الؤحماون. ولرلك، ظإه لعدل التطلن العاون لٌ   و  او  ا 

 االإتوقس أه ي دي  و  او  ا  ومو اليا   االإح ن الؤحماون  ألا ظيما ي    حصائيات هرا االإتغيلا ظهم لٌ لوقس البيك الدوون.

طااو  يااتن اطاات دام وااوعيه لااٌ أوظمااي طااعس الصااس    الأوظمااي الوطاايوي  :(INT)ا حغيننر الصننوسي ةهظمننة شننعش الصننشف  -

 بالًظبي لقديياز ارجصائسي طوال ظللال الدزاطي   ن  حديدها بيااء ع ا   صاًيا 
 
 RR (2017)والأوظمي االإسوي (  ن ا باعهما ظعقيا

ول الاااادو؛ز الألسي اااا    أوظمااااي ( ظ ااااد قظاااامت ال لاااالال ومااااا ي اااان: اليوااااا  الصاحااااا ال ع اااان حاااا15-3، وسااااالسحوع  واااا  ارجاااادول زقاااان  

 ان ا بااع  1995، وليار  1994-1988، والتعوين االإاداز والظا وط ارياس   أوظماي التعاوين ( لق لالال  1987-1985وطيوي ( لق للال 

 (.2016-1999(، الان لس الدو؛ز الألسي    1998-1995وظام اليوا  الصاحا، لس ال سوك ال سىفتم / اليوزو  

 ذا اااه اليظاام االإتباس هاو اليظاام الوطايو   وظاام اليواا   1(: بحياث يمخار قيماي INTظمي تن اليماوذج باا  و ميا هرا الأو      

  ذا ااه اليظام االإتبس هو اليظام االإسه   وظام التعوين االإداز (. 0الصاحا (  ويمخر قيمي 

 لك لعدل أطباخ لنها:فوظمي طعس الصس  ال عقيي تن ارجصائس وذ RR (2017)ول د  ن اختياز  صًيا       

طااااعس الصاااس  ظاااا  الظاااو  االإواشياااي وتعاااادد أطاااعاز الصااااس ، وهااااو لااااا لاااااست و مااس بااام  هااارا التصاااًيا يساعاااا  ظااا  لي جيتااام -

التدسسااااي ارجصائسيااي، وذلااااك ب ااااك  بعاااام التصااااًي ات الأخااسس التاااا  اعتماادت ظ ااو ع اا  الت قبااات تاان الاحتياطيااات وتاان 

 أطعاز الصس  الاطميي.

 (.2015-1985ال للال الصلييي لحا الدزاطي االقي  أه هرا التصًيا هو التصًيا الوحيد الري اغو   -

  خاس خ ا  تان  حدياد طاعس صاس  عمقتهاا، و صاًيا -
 
هاو  RR (2017)ارجصائاس ؛   باس وظاام التعاوين االإاداز، باا   باس وظالاا

التصااًيا الوحيااد الااري ي واااد ع اا  هاارا اري ي اااي، وهاارا لااا يدعقااام التصااًيا الااواقئن واالإكئااان لبحييااا، والااري طاااو  

   وتائ  يم ٌ الساوه  ليها.ي دي  و
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ة الصلاشل الزمنية: -3-2  اخحجاس اشحقشاسٍ

وذلك لٌ أحا التمود لٌ أه حمياس االإتغيالاات لظات سل  ARDLتعت لا هرا ارلوول أوو  خووات   ديس اليموذج عٌ طسيد       

 لٌ الدزحي الياويي. ، والتمود لٌ أوم ؛  وحد طقظقي شلييي لت القيI(1)والدزحي الأوو   I(0)لٌ الدزحي ص س 

ظااولس  -، ال ام   اوم بااإحساء اختبااز دي ا  Eviewsول اد  ان الاطاتعاوي باف اااظي ال ام قادلها عماااد الاديٌ االإصابة ع ا  بسوااال        

االإوااوز واختباااز ظيقيااةع بياالاوه بدميااس الصاايو وسمخاار االإظااتوس الأصاا ن وال سوقااات الأوليااي، و اان اختياااز ظلاالاات الؤبواااء بوسي اااي 

 ، وااوت اليتائ  وما ي ن:  Schwartz Info Criterionي يي لٌ خكل لعيازأو ولا 

 (: اخحجاس مذى اشحقشاس الصلاشل الزمنية في حالوما الأصلية2الجذول سقم )

Phillip-Perron 

 ) ثابد واث اه عام (

Phillip-Perron 

 ) ثابد (

Dickey and Fuller 

 ) ثابد واث اه عام (

Dickey and Fuller 

 ثابد () 

 

Variable 

 **3.7749 -  *2.8825 -  **3.6297 -  *2.8769 - GROWTH 

1.3281 - 1.5740 - 1.0772 - 2.0959 - GOVER 

0.3330 - 0.5728 - 1.0107 - 0.4649 - CAPITAL 

2.2708 - 1.2343 - 2.2708 - 1.2925 - OPEN 

1.1080 - 2.1161 - 1.1080 - 2.1661 - MDT 

2.0916 - 1.6749 - 1.9570 - 1.5418 - INF 
 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:                   . % 10لعيوي عيد  (* 
 . % 5لعيوي عيد  (** 
 .   % 1لعيوي عيد  (*** 

ظاولس االإواوز  -( يوضح عدم اطت ساز الظكطا الصلييي ل ا االإتغيلاات تن حالتها الأصقيي، طواء اختباز دي ا  2ارجدول زقن  

بيلاوه، بوحود الاابت أو الاابت وا داا عام، لما اعظم وحود حرز الوحدل، لا عدا الظقظقي الصليياي ارلاصاي  -أو اختباز ظيقيةع 

( ال ام تعت الا لظاات سل تان االإظااتوس الأصا ن لقبياوااات تان وااك GROWTHيااا   االإح ان الؤحماااون  بمعادل اليماو تاان وصاي  ال ااسد لاٌ ال

الاختبازيٌ، وسالتاون طو  يتن اختباز اطت ساز الظكطا الصلييي بعاد أخار ال اسو  الأولياي، وااوات اليتاائ  لوضايي تان ارجادول 

 ( التاون:3زقن  

 الزمنية بعذ أخز الفشوه الأولية(: اخحجاس اشحقشاس الصلاشل 3الجذول سقم )

Phillip-Perron 

 ) ثابد واث اه عام (

Phillip-Perron 

 ) ثابد (

Dickey and Fuller 

 ) ثابد واث اه عام (

Dickey and Fuller 

 ) ثابد (

 

Variable 

 ***7.9840 -  ***8.1359 -  ***7.9840 -  ***8.1359 - GROWTH 

 ***5.8778 -  ***3.8096 -  **4.1173 -  ***3.9276 - GOVER 

 ***5.8970 -  ***3.7260 -  ***4.8240 -  ***3.9009 - CAPITAL 

 ***8.2964 -  ***5.6762 -  ***5.5300 -  ***5.4430 - OPEN 

 ***4.4748 -  ***3.9462 -  ***4.4921 -  ***3.9341 - MDT 

 ***4.5776 -  ***4.6712 -  ***4.5776 -  ***4.6712 - INF 

 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:      

( يوضح  وبيد الاختبازيٌ الظاب يه بعد أخر ال سو  لٌ الدزحي الأوو  لقظكطا الصلييي، وتؼيلا اليتائ  3ارجدول زقن        

، ولاٌ الاان يم اٌ ال اول بامه حمياس االإتغيالاات لحاا الدزاطاي لت القاي % 1 و  أه حميس الظكطا لظت سل عيد لظتوس لعيوياي 

وهاارا اليتااائ   ًمااجن لااس اليظسيااي ال ياطاايي ال اام   لاالا  أه أغقاا  االإتغياالاات الاقتصاااديي ال قيااي ، I( 1لااٌ الس بااي الأوواا ، أي  

   وه غيلا طاويي تن االإظتوس ول نها  صبة طاويي تن ال س  الأول.

 أهظمة شعش صشف الذًناس الجزائشي الفعلية والنمو الاقحصادي:ثقذًش العلاقة بين  -3-3
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لق ؼا عٌ وحود   الا لؼللا  بيه لتغيلاات الدزاطي ال م تعد الأظضا تن هرا اريالي  Pesaran ل د  ن اختياز طسي ي        

يظااس عااٌ دزحااي   القهااا  ذ  تميااز طسي ااي اختباااز ارياادود لق ؼااا عااٌ الت الااا االإؼااللا  أنهااا تظااتعما الظكطااا الصلييااي بغاام ال

،  ؛ أوام يداا  التموااد لااٌ أواام ؛ يوحاد أي لتغياالا لت الااا لااٌ الدزحااي  I(0)أو لااٌ الدزحااي الصاا س I(1) طاواء لااٌ الدزحااي الأوواا  

 .I (2الياويي  

 ظاإه حميااس االإتغيالاات لت القاي لاٌ الدزحااي صا س       
 
طاو  يااتن وسالتااون ظإوام  I(1)ولاٌ الدزحاي الأوواا   I(0)ووماا ؛حظياا طااب ا

 اطت دام وموذج لي   اريدود ؛ختباز الت الا االإؼللا .

 :   ARDLاخحجاس الحكامل ا شترك باشحعمال من ا -أ

لق ؼا عٌ وحود   الا للزالٌ بيه لتغيلاات الدزاطي أي وحود عكقاي  واشوياي  الااوييومسحقي ARDLي وم اختباز وموذج       

طويقااي الأحااا باايه لتغياالاات اليمااوذج، تاان حالااي  ح ااد هاارا العكقااي ومااس لقمسحقااي الياويااي لااٌ خااكل   ااديس لعقمااات اليمااوذج تاان 

 الأحا الوويا، الان بعدها و دز وموذج  صيية ارلوم تن الأحا ال صيلا.

يمخاار عاادد ااااتن لااٌ ظلاالاات الؤبواااء الصلظاام ل يصااول ع اا  أظضااا   ااديس ومااا هااو لوضااح تاان اليتااائ  ARDL ذج الاااا  ه ومااو        

(، و ااوم بتحدياد عادد ظلاالاات 2أدوااا، ظبعاد  حديااد دزحاي   الاا لتغياالاات الدزاطاي، والتمواد لااٌ أنهاا غيالا لت القااي لاٌ الدزحاي  

، واليماوذج الألياا الاري  ARDLوهرا تن  طاز اليموذج العام لقاا  Akaikeو  Schwarzالؤبواء الأليا بياء ع   أقا قيمي الإعيازي 

حيااث أواام  اان  حديااد أقفاات  عاادد ظلاالاات الؤبواااء ب لاالال واحاادل  ARDL(1,1,2,0,1,0)وهااو:  Schwarzاعواا  أقااا قيمااي هااو لعياااز 

مٌ اليماوذج الاابات لاٌ غيالا ا دااا ، تن حيه أه االإتغيلاات االإ ظسل الأخسس حددت ب للا يه، وماا يتضا (GROWTH)لقمتغيلا التابس 

الاري اع االا عاٌ وظاال  طااعس الصاس  ال عقيايه تان ارجصائااس خاكل ظلالال الدزاطااي،  (INT)شلظام، وذلاك بعاد  دخااال االإتغيالا الصاوزي 

"  2015-1995،  1987-1985حيث أه اليظام الأول هو وظام اليوا  الصاحا لس وحود طو  صس  لواشياي لظاعس الصاس  " 

، " 1994-1988و  االإواشياااي " ود الظااا، ويمخااار هااارا اليظاااام ال يماااي واحاااد، ألاااا اليظاااام اليااااى  ظهاااو وظاااام التعاااوين االإاااداز لاااس وحااا

 الري يمخر ال يمي ص س.

 ؛ختبااز   Pesaran and al (2001)وبهاد   حاساء اختبااز عكقاي الت الاا االإؼاللا  بايه لتغيالاات الدزاطاي ي ادم      
 
 حادييا

 
و جاا

لوسي اي بوسي اي ا وتعاس  هارا (UECM)لدس  ح اد العكقاي التواشوياي بايه االإتغيالاات تان  اا وماوذج  صايية ارلوام غيالا االإ ياد 

 ، ويمخر اليموذج الصيغي التاليي: ( ( Bounds Testing Approach اختباز لي   اريدود
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 : اؼيلا  و  ال سو  الأوو   Δ       : اريد اليابت  Cحيث أه:           

     p , q1 , q2 , q3 , q4 , q5  مياا ارياد الأع ا  ل لالاات الؤبوااء لقمتغيالاات  :GROWTH, GOVER, CAPITAL, OPEN, MDT, 

INF  ع   التواون 

 لعقمات العكقي طويقي الأحا  :                              

 : لعقمات العكقي قصيلال الأحا.                              

 

.4ويبيه ارجدول  
 
 لؼللااا

 
 ( وتائ  اختباز اريدود، و بيه بمه االإتغيلاات لت القي   الك

قة من ا الحذود لاخحجاس الحكامل ا شترك(: 4الجذول سقم )  طشٍ

 النخي ة F-Stat فترات الحجاطؤ

ARDL(1, 1, 2, 0, 1, 0) 5.618641  وحود عكقي   الا لؼللا 
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 I(1)اريد الأع    I(0)اريد الأدىن  القيم الحشحة

ة   3.35 2.26 % 10عنذ مصحوى معنوٍ

ة   3.79 2.62 % 5عنذ مصحوى معنوٍ

ة   4.18 2.96 % 2.5عنذ مصحوى معنوٍ

ة   4.68 3.41 % 1عنذ مصحوى معنوٍ

 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:

أو الا لاٌ ال اين اريسحاي ل ياد الأع ا   F-statistic = 5.618641تؼيلا وتائ  اختباز اريدود  و  أه  حصائيي ظيؼاس االإحظاوسي       

% ، وهااااو لاااااا يدعقيااااا وااااسظم ظااااس  العاااادم ال اضاااااتم بااااا: " عاااادم وحااااود   الاااااا  1% و  2.5% ، 5% ،  10عيااااد لظااااتوس لعيويااااي 

 لؼللا  " وو با ال س  البديا الري يي  أه: " هيا  عكقي  واشويي طويقي االإدس " بيه لتغيلاات الدزاطي.

 سثجاط الزاجي بين بواقي الحقذًش:ال شف عا وحود مشكلة الا  -ب

وقبا  حساء   ديس العكقي تن الأحا الوويا وال صيلا، يد   حساء اختباز ال ؼا عٌ وحود لؼا قي الاز بااط الارات  بايه       

، وتاان حااال وحااود از باااط ذاتاا  باايه البااوا ن ؛ يم ااٌ ال بااول باااليموذج االإاادزوض (Serial Correlation LM Test)بااوا ن الت ااديس 

 .(183، ص حي 2017 لحمود، واالإ للاح لدزاطي العكقي بيه لتغيلاات البحث 

وتن هرا الصدد، لاٌ االإهان أه   اوه أخوااء اليماوذج لظات قي بؼا ا تظقظا ن،  ذا لان يحادم ذلاك ظاإه   اديسات االإعقماي       

 ؛   وه ل ظ ي   بظة  ال ين االإت ق ي لقمتغيلا التابس ال م  ظهس ااوحداز تن اليموذج (  ولهرا، يتن اطت دام اختبازيٌ، وهما: 

 ( ويتعقد باختباز وحود الاز باط الرات   (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testالأول،  -   

 .( ويتعقد باختباز عدم الابات التبايٌ(Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyالياى ،  -   

 .(LM)( يوضح وتائ  اختباز وحود الاز باط الرات  بيه البوا ن 5وارجدول زقن        

 (LM)(: اخحجاس وحود الاسثجاط الزاجي بين الجواقي 5الجذول سقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.8231 Prob. F(2,15) 0.197193 F-statistic 

0.6897 Prob. Chi-Square(2) 0.742944 Obs*R-squared 

 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:

وةاان أو االا لااٌ  0.8231تظاااوي  Fisherللإحصااائيي  P-Value( أه قيمااي 5تاان ارجاادول زقاان  (LM Test) تؼاايلا وتااائ  اختباااز       

(، وسالتاون زظام ال س ايي البديقاي   وحاود از بااط  ، أي أوم يم ٌ قبول ظس يي العدم   ؛ يوحد از باط ذات  بيه البوا ن0.05

اليماااوذج االإ تااااز لدزاطاااي العكقاااي طويقاااي الأحاااا وقصااايلال الأحاااا بااايه االإتغيااالاات اعت ااالا ل باااول لاااٌ هااارا ذاتااا  (، وسيااااء عقيااام ظاااإه 

 الياحيي.

 ( التاون: 6ألا ظيما ي   اختباز عدم الابات التبايٌ، ظ اوت وتائ  اليموذج لوضيي تن ارجدول زقن        

 (: اخحجاس عذم ثجات الحجاًا6الجذول سقم )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: 

0.7262 Prob. F(11,17) 0.695895 F-statistic 

0.6215 Prob. Chi-Square(11) 9.003931 Obs*R-squared 

0.9991 Prob. Chi-Square(11) 1.808159 Scaled explained SS 

 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:

، لماا اعظاام قباول ظس اايي 0.05وةان أو االا لاٌ  0.7262تظاااوي  Fisherللإحصاائيي  P-Value( أه 6 ظهاس وتاائ  ارجاادول زقان       

 العدم ال م  ي  ع  : عدم الابات التبايٌ، ووسظم ال س يي البديقي.

 : (Stability Test)اخحجاس اشحقشاس النمورج  -حن
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ل ااا  وتمواااد لاااٌ خقاااو البياواااات االإظااات دلي تااان هااارا الدزاطاااي لاااٌ وحاااود أي تغيااالاات هي قياااي ظيهاااا ؛باااد لاااٌ اطااات دام أحاااد       

ووارا االإدماوع الللااوصام الإساعاات الباوا ن االإعااودل  (CUSUM) الاختبازات االإياطبي لرلك، ليا: االإدماوع الللااوصام لقباوا ن االإعااودل

(CUSUM of Squares) ها اا لٌ ال م اقللاحBrown, Evans and Dublin (1975) وذعد هراه الاختبازاه لاٌ أهان الاختباازات ،

تاان هاارا االإداااال فواام يوضااح ألاااسيٌ لهماايه، وهمااا:  ةيااااه وحااود أي تغياالا هي  ااان تاان البياوااات، ولااادس اطاات ساز واىمااجام االإعقماااات 

 وددها لصاحبي الإي جيي  طويقي الأحا لس االإعقمات قصيلال الأحا، وأ هست ال ييلا لٌ الدزاطات أه
 
ليا هرا الاختبازات دائما

ARDL ويتح ااااد الاطاااات ساز الهي  اااان لقمعااااالكت االإ اااادزل لصاااايغي  صاااايية ارلواااام ليمااااوذج الاوحااااداز الاااارات  لق دااااوات الصليياااااي  

 5ظتوس اااااعياد لسحي ااااداخاا اريادود اري CUSUM of Squaresو CUSUMبازات ااا لاٌ ااااااتاااااالإوشعي،  ذا وقس الؼ ا البياى  ؛خ

 .(23، ص حي 2013 ادزيوغ و واصوز، % 

 ( التاون:1بعد  حساء الاختبازيٌ ع   اليموذج  حصقيا ع   الؼ ا زقن        

 (: اخحجاس اشحقشاس النمورج1الشكل سقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:

بالًظاابي لهاارا اليمااوذج، ظهااو اع االا  CUSUMلااٌ خااكل السطاان البياااى  وكحاا  أه اختباااز االإدمااوع الللااوصاام لقبااوا ن االإعاااودل       

  واا  واااوع لاااٌ الاطاات ساز تااان اليماااوذج عياااد حاادود لعيوياااي 
 
%  و اااع الءاااتمء  5وطااو خوااا  داخاااا حاادود االإيو اااي اريسحاااي لؼااايلاا

  ويتطاااح لاااٌ هاااريٌ الاختباااازيٌ أه هياااا  CUSUM of Squaresبالًظااابي ؛ختبااااز االإدماااوع الللااوصااام الإساعاااات الباااوا ن االإعااااودل 

 وا
 
 تن اليموذج بيه وتائ  الأحا الوويا ووتائ  ال للال ال صيلال االإدس.اطت سازا

 
 ىمجالا

بياء ع   اليتائ  الظااب ي، لاٌ اطات ساز الظكطاا الصليياي عياد الدزحاي صا س والدزحاي الأووا ، ووحاود عكقاي طويقاي الأحاا       

بيه لتغيلاات الدزاطي، وعدم وحود الاز باط الرات  تن بوا ن اليموذج وعدم الابات التبايٌ، واطت ساز اليموذج تن الأحا الوويا 

 مساز تن   ديس اليموذج.وال صيلا، ظإوم يم ييا الاطت

 هحائ  العلاقة بين هظامي شعش الصشف الفعليين للذًناس الجزائشي والنمو الاقحصادي: -دن

بعااد التموااد لااٌ وحااود عكقااي   الااا لؼااللا  باايه لعاادل وصااي  ال ااسد لااٌ اليااا   االإح اان الؤحماااون واالإتغياالاات االإ ظااسل لاام،       

، و تضامٌ هارا االإسحقاي اريصاول ع ا  ل ادزات االإعقماات  ARDLحا تن  طاز وموذج قميا ب ياض العكقي الوويقي وال صيلال الأ 

 ( التاون.7تن الأحا الوويا وال صيلا، وااوت اليتائ  وما ةن لوضيي تن ارجدول زقن  

 

 

 

 

 ARDL(: ثقذًش همورج ثصحيح ال وأ وشكل العلاقة طوٍلة الأحل لنمورج 7الجذول سقم )

ARDL Cointegrating And Long Run Form 

Dependent Variable: GROWTH 
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Selected Model: ARDL (1, 1, 2, 0, 1, 0) 

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(GOVER) 0.406225 0.450256 0.902209 0.3796 

D(CAPITAL) -0.133210 0.148700 -0.895828 0.3829 

D(CAPITAL(-1)) 0.400532 0.182321 2.196855 0.0422 

D(OPEN) 0.165083 0.070984 2.325636 0.0327 

D(MDT) -0.099586 0.059605 -1.670770 0.1131 

D(INF) -0.041835 0.065757 -0.636199 0.5331 

D(INT) 3.321403 1.362224 2.438220 0.0260 

CointEq(-1) -1.076149 0.199351 -5.398271 0.0000 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GOVER 0.918131 0.396666 2.314623 0.0334 

CAPITAL -0.572125 0.238550 -2.398345 0.0282 

OPEN 0.153402 0.068256 2.247461 0.0382 

MDT 0.003227 0.028643 0.112676 0.9116 

INF -0.038874 0.058731 -0.661909 0.5169 

INT 3.086378 1.341413 2.300841 0.0343 

C -9.504229 5.505945 -1.726176 0.1024 

 . Eviews 9لٌ  عداد الباحييه بياء ع   ل سحات بسوال   ا صذس:

( لااٌ حااصأيٌ، حيااث يوضااح ارجااصء العقااوي   ااديس ومااوذج  صاايية ارلواام والعكقااي قصاايلال الأحااا، بييمااا 7يت ااوه ارجاادول        

 يوضح ارجصء الظ  ن   ديس العكقي طويقي الأحا، ويتن التحقيا الؤحصاا  والاقتصادي لهرا اليموذج ع   اليحو التاون:

وال صاايلا بااايه وظااااال  طاااعس الصاااس  ال عقيااايه ظااا  ارجصائااس ولعااادل اليماااو تاان وصاااي  وحاااود عكقاااي لعيوياااي تاان الأحااا الوويااا  -1

 ال سد لٌ اليا   االإح ن الؤحماون.

(  2015-1995،  1987-1985وحاود عكقااي لعيويااي لوحبااي باايه وظااام اليوااا  الصاحاا لااس وحااود طااو  لااواشي تاان ال لاالا يه   -2

الؤحماااون تاان الأحااا الوويااا، بييمااا وظااام التعااوين االإااداز لااس وحااود طااو  لااواشي  ولعاادل اليمااو تاان وصااي  ال ااسد لااٌ اليااا   االإح اان

لضااس باااليمو الاقتصااادي، حياااث  ه اليماااوذج ي تاااس  أوااام ظااا  الأحاااا الووياااا وس اااس  الاباااات حمياااس االإتغياااسات االإ ظاااسل الأخااسس، 

( ظااااإه التغياااس االإتوقااس ظاااااا  لعاادل اليمااو تااان  1لصاااوزي   ظاااإه  وبياااد وظاااام اليوااا  الصاحااا   أي عيااادلا   ااااوه قيماااي االإتغياااااس ا

عااااٌ وظيااااسا ظاااا   ااااا  وبيااااد وظااااام التعاوين االإاداز  % 3.086378وصي  ال سد لٌ اليا   االإح ن الؤحمااون طاااااو  ياااااس  س بم ااااداز 

واا  الصاحاا واليماو تان الأحاا ال صايلا،  ذ أه اليماو لس وحود الظو  االإواشي، بييما هيا  عكقاي لعيوياي طسدياي بايه وظاام الي

تن الظيي االإواليي، ل ازواي با بااع وظاام التعاوين االإاداز، وهاو  % 3.32طو  يتحظٌ تن  ا ا باع وظام اليوا  الصاحا بًظبي 

، وقاد  سحاس ها
 
را اليتاائ  وماا ذوااس لاا يتواظاد لاس وتاائ  الأحاا الووياا، لماا اعظام ع ا  ارجصائاس اري اام ع ا  اليظاام االإتباس حالياا

Bailliu et al (2002)  ،و  أوم يد  أه ي وه هيا  أطوا  لاليي  وا  حاد لاا لتواوزل لكطات ادل لاٌ  س يا  طاعس الصاس  االإاسه 

 وهرا لا   ت دا ارجصائس تن هرا اريالي. 

ال ائقاي بامه هياا  عكقاي لعيوياي بايه أوظماي طاعس الصاس  هقجنل الفشضية الأولى  بياء ع   اليتائ  والتحقيا الظابد ظإوام      

 
 
باامه أوظماااي اليواقااات الصاح ااي   الأوظمااي الوطاايوي (  هقجننل الفشضننية الثاهيننةال عقيااي تاان ارجصائااس واليماااو الاقتصاااادي، وأيضااا

 يدااااااي  ت ااااااد لااااااس الأدبيااااااات الاقتصااديي ال ام أظضااا لقيمااو الاقتصااادي لااااااٌ أوظمااااااي التعاوين االإاداز   الأوظماي االإسواي (، وهاااااارا الي

، و  تقاااا وتاااائ  هااارا Williamson (2000)  لااالا  أه الأوظماااي الوطااايوي   اااوه ايدابياااي لاااس اليماااو الاقتصاااادي لياااا دزاطاااي 
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ائاااا أه الأوظماااي الدزاطاااي لاااس وظسياااي الياااالوم االإظاااتحيا ال ااام  توقاااس اخت ااااء الأوظماااي الوطااايوي، وةااان لاااا  تواظاااد لاااس الاااسأي ال 

 لقااادول اليالياااي، ظافوظماااي الوطااايوي تعوااا  االإسوواااي بااايه اطااات دام الظياطاااي الي دياااي لتح ياااد 
 
 ظعاااا؛

 
الوطااايوي لاااا  اااصال خياااازا

، وما أه وتائ  هرا الدزاطاي  تعااز  لاس الدزاطاات ال ام 
 
الأهدا  االإحقيي واختياز وظام طعس الصس  الري  ساا الدولي لكئما

 (.2013وحبوزي   LYS (2003)مي االإسوي، ليا دزاطي:   ود أظضقيي الأوظ

 لح اااي تااان ا بااااع وظاااام اليواااا  الصاحاااا خ ياااي، ويدااا  أه   اااوم بالتصاااسية       
 
اليتاااائ  الظااااب ي  ااادل ع ااا  أه ارجصائاااس  اهسياااا

اريقاااايه االإعقااااٌ لاااارلك، ظافوظمااااي الوطاااايوي  وحاااام الظياطااااات  واااا  اريااااد لااااٌ الاخااااتك؛ت، وهااااو لااااا ؛ يم ااااٌ أه يدعياااام أي لااااٌ 

االإتوسظيه  وما أوم ي ود ع   أه الديياز ارجصائسي اعااى  لاٌ  ااهسل ارلاو  لاٌ التيةيات،  ذ أه الظاقوات الي دياي ؛  سياد أه 

 اعاااااى  لاااٌ  اااااهسل ارلااااو  لااااٌ التعااااوين، ظالظااااقوات 
 
 صاااسح باااارلك خؼاااايي هجمااااات االإضااااازسي ع اااا  العمقاااي، تاااان حاااايه أواااام أيضااااا

 تن الظو  بياء ع   العاس  الي ديي زغن  صسيحها أه اليظام االإت
 
بس هو التعوين االإداز،  ؛ أنها   ا  لٌ  حديد الديياز ظعقيا

 وحااود طااو  لواشيااي بؼاا ا وبياالا يتحاادد ظيهااا طااعس الااديياز بياااء ع اا  
 
والوقاا ، فه ذلااك طااو  ياا دي  واا  او  ااا  قيمتاام، أيضااا

أه الظااقوات الي ديااي   ءاات  لااٌ تعااوين الااديياز  الوقاا  والعااس ، وال ااس  الؼاطااس باايه هاارا الأطااعاز والأطااعاز السطااميي   وااد

 ارجصائسي.

ة الأخشى والنمو الاقحصادي: -هن ل والقصير بين ا حغيرات الحفصيرً  ثقذًش العلاقة في الأحلين الووٍ

 ( يتطح لا ي ن:7لٌ ارجدول زقن        

وحاود عكقااي لعيويااي ايدابياي تاان الأحااا الووياا باايه الؤو ااا  الاطااتهكا  اري اول  وًظاابي لااٌ الياا   االإح اان الؤحماااون ولعاادل  -1

طاو   ا دي  وا  شياادل لعادل اليماو  % 1اليمو تن وصي  ال سد لٌ الياا   االإح ان الؤحمااون،  ذ أه الصياادل تان هارا االإ ػاس بًظابي 

حااااا ال صاااايلا ؛  وحااااد عكقااااي لعيويااااي، وهاااارا لااااا ياااادل ع اااا  أه الؤو ااااا  الاطااااتهكا  اري ااااول  ؛ ، بييمااااا تاااان الأ  % 0.9181بًظاااابي 

 اظاهن تن  حظٌ وصي  ال سد لٌ اليا   االإح ن.

وحود عكقي لعيويي طقبيي تن الأحا الوويا بيه  حماون   ويٌ زأض االإال اليابت  و  اليا   االإح ن الؤحماون ولعدل اليمو تن  -2

 0.5721 وا  او  اا  لعادل اليماو بًظابي  % 1لاٌ الياا   االإح ان الؤحمااون، حياث  ا دي شياادل هارا االإ ػاس بًظابي وصي  ال اسد 

تعاود هارا اليتاائ   وا  عادم حادوس   اويٌ (، و LYS, 2003لياا دزاطاي الدزاطاات الاقتصااديي اليظسياي   ، وهاو لاا يتعااز  لاس%

 لاااٌ
 
تعسياااا البياااك الااادوون لهااارا االإ ػاااس، ظهاااو يمياااا ػاااساء الآ؛ت واالإعااادات  زأض االإاااال اليابااات تااان ارجصائاااس، ظ ماااا ؛حظياااا طااااب ا

 
 
 لقيظسيات الاقتصاديي أه   وه ليا هرا الألوز حاظصا

 
و حظييات تن الأزاضتم وسياء الأطواز وال ياد ، وااه لٌ االإ سو  وظ ا

  تظااهن تان دظاس اليماو ا االإؼاازذس ل القيمو الاقتصادي، ل ٌ تان ارجصائاس حادم الع اع، لماا اعظام أوام ؛ ياتن اطاتغكل لياا هار

تاااان حاااايه أواااام ؛  وحااااد عكقااااي لعيويااااي باااايه  حماااااون   ااااويٌ زأض االإااااال الياباااات واليمااااو تاااان الأحااااا ال صاااايلا تاااان الظاااايي الاقتصااااادي  

 وا    ا دي % 1االإواليي، ول ٌ هرا العكقي  تحول  و  عكقي ايدابيي لعيويي تن الظيي التاليي،  ذ أه شيادل هارا االإ ػاس بًظابي 

 هيا  عكقي ع ظيي لعيويي تن الأحا الوويا، لما اعظام وحاوخ  عاادل اليظااس % 0.40شيادل اليمو بًظبي 
 
، ووما ؛حظيا طاب ا

تاان ووعيااي ووي يااي  وشذااس   اااويٌ زأض االإاااال اليابااات بااايه قواعاااات الؤوتااااج االإ تق اااي، وشياااادل وصاااي  قواعااات الؤوتاااج االإاا الاسل تاان 

 ن الأحا الوويا لٌ هرا الؤو ا .اليمو الاقتصادي ت

وحاااود عكقاااي لعيوياااي ايدابياااي بااايه الاو تااااح الاقتصاااادي واليماااو تااان الأحاااا الووياااا وال صااايلا، وهاااو لاااا يتواظاااد لاااس اليظسياااات  -3

 واا  شيااادل لعاادل اليمااو بًظاابي  % 1(، حيااث  اا دي شيااادل هاارا االإ ػااس بًظاابي  Bailliu et al (2002)الاقتصاااديي   ليااا دزاطااي 

تاان الظاايي االإواليااي، وقااد  % 0.1650تاان الأحااا الوويااا، تاان حاايه الأحااا ال صاايلا ظااإه شيااادل لعاادل اليمااو   ااوه بًظاابي  % 0.1534

اعاااود ذلاااك  وااا  التحظاااٌ الاااري ػاااهد م أطاااعاز البلااالاول تااان الظااايوات االإا ااايي، ال ااام أدت  وااا  شياااادل الصاااادزات والاااوازدات، الاااري 

 بدوزا أدس  و  شيادل الاو تاح الاقتصادي.

ل ػااس  وااوز ال واااع االإاااون غياالا لعيااوي لااس اليمااو تاان الأحااا الوويااا، وهااو لااا يتواظااد لااس الدزاطااات اليظسيااي، لمااا ي وااد ع اا   -4

أهمياااي و اااسوزل  حظااايه هااارا االإ ػاااس ل ااا  اظااااهن أوقااالا تااان عمقياااي اليماااو، وذلاااك عاااٌ طسياااد شياااادل رجااان ال اااسو  طويقاااي الأحاااا 

 االإوحهي لق واع ارلاص.
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حا الوويا، ؛  وحد هيا  عكقاي لعيوياي بايه  واوز ال وااع االإااون واليماو تان الأحاا ال صايلا، لماا اعظام ليا العكقي تن الأ       

 التمويد ع   االإكحظي الظاب ي، وةن اطتهدا  شيادل رجن ال سو  طويقي الأحا االإوحهي لق واع ارلاص.   

ظد لس اليظسيات الاقتصااديي، لماا اعظام ع ا  ارجصائاس التطلن غيلا لعيوي لس اليمو تن الأحا الوويا وال صيلا، وهو لا يتوا -5

 اريسص ل ي ام ع   هرا االإظتويات االإتدويي لقتطلن.

% لمااا ي وااد ع اا  وحااود  1ظ ااد  هااست بإػااازل طااالبي وعيااد لظااتوس لعيويااي  CoinEp(-1)ظيمااا ي اا  حااد  صاايية ارلواام  -6

طويقااي االإاادس   وحااود   الااا لؼااللا  ( باايه لتغياالاات الدزاطااي  حيااث  ظهااس قيمااي لعالااا  صاايية ارلواام طااالبي  عكقااي  واشويااي

، وال م تعظم طسعي  صيية ارلوم، لما يدل أه الأخواء تن  واشه لعدل اليماو تان وصاي  ال اسد لاٌ الياا   االإح ان 1.076و بقو 

 الؤحماون يتن  صييحها تن ظللال شلييي أقا لٌ طيي.

 ثمة:ال ا

 ه أحد ال سازات االإهمي ال م  واحم البقداه  تمياا تان الاختيااز الأىظا  ليظاام طاعس صاس  عمقتهاا   التيةيات أو التعاوين أو       

ظمظملي اختياز طياطي طعس اليظن الوطيوي ( حظ  االإعويات الاقتصاديي االإتوظسل ل ا دولي وحظ  الظسو  ال م  مس بها، 

ت دلي اليمو أو البقداه الياليي ةن لظملي ؛ يم ٌ الؤحابي عقيها دوه اليظس تان حمياس الآالاااز االإللا باي الصس  بالًظبي لقبقداه االإ

 لااا ي ااوه وظااام طااعس الصااس  تاان ويياالا لااٌ البقااداه الياليااي و يدااي 
 
ع اا  هاارا ارلياااز تاان الاقتصاااد ال  اان. وعااكول ع اا  ذلااك، غالبااا

 ظعال قساز الظياطي العالي. فو اع الاقتصاد ال  ن ال اليي ال م  م ن ع   وحو 

 ه الدزاطاات اليظسيااي والتوبي يااي حااول  اامالايلا أوظمااي طااعس الصاس  ع اا  اليمااو الاقتصااادي وحاادت العديااد لااٌ الا داهااات       

االإتياقضاي تان هارا ارلصااوص  ولماا يصياد هارا الغمااو  هاو  امالايلا أوظمااي طاعس الصاس  ع ا  بعاام لحاددات اليماو، اا؛طاا يماز 

وسالتااااون ظإوااام ؛ يوحاااد هياااا  وظاااام واحاااد  ووااارا لؼااا قي التصاااسيحات ال ااام   اااوه لياظياااي الإاااا هاااو تااان الواقاااس، ،والتداااازل ارلازحياااي

يح د التواشه تن الاقتصاد ال  ان لدولاي لاا تان أي وقات وتان أي شلااه، باا ع ا  ااا دولاي أه  يظاس  وا  طبيعاي اقتصاادها والبيلماي 

اذ ال ساز في الأوظمي يد  أه   وم با باعم، ويح د لهاا اليماو الاقتصاادي االإحيوي بها واالإتغيلاات الداخقيي وارلازحيي الان ا  

 تن الأحقيه ال صيلا والوويا.

 لٌ خكل دزاطي أالاس أوظمي طعس صس  الديياز ارجصائسي ع   اليمو الاقتصادي  ن التوصا لقيتائ  التاليي:

؛ يم ااٌ  حديااد وظااام طااعس صااس  لياطاا  يح ااد اليمااو الاقتصااادي في بقااد تاان اااا ل اااه وشلاااه، ظسسمااا الدولااي الآه  متاااش  -1

 ب صائ  اليظن االإسوي، ول ٌ بعد لدل قد يي ق  اريال، و صبة  تصا ب صائ  اليظن اليابتي.

 غيااالا االإعقاااٌ عيااام لظاااعس صاااس  الاااديياز ارجص  -2
 
ظماااٌ خاااكل الدزاطاااي  ااان التواااس  لتصاااًيا  ائاااسي،ارجصائاااس   باااس وظاااام  خاااس ظعقياااا

Reinhart and Rogoff  الااري ي ؼااا أه ارجصائااس لاان   ااٌ   بااس وظااام التيةياات، بااا ااواات   بااس وظااام اليوااا  الصاحااا لقاادو؛ز

 الألسي ااا  قباااا عمقياااي التحوياااا، باااا الغسيااا  أه هااارا التصاااًيا قاااد ذواااس بااامه ارجصائاااس قاااد قالااات بعمقياااي التعاااوين االإاااداز لقاااديياز 

( وةن ال للال ال م  صسح ظيها ارجصائس بمنها   بس وظام طقي العمكت و تدم وحو وظام التعوين االإداز، والإا 1994-1988ارجصائسي  

 أصبحت ارجصائس   بس وظام التعوين االإداز بحظ  التصسيحات حاء هرا التصًيا لي يد ذلك، ويروس بمه ارجصائس لير بدايات

بااس وظااام اليوااا  الصاحااا لعمقتهااا، وهاارا لااا يدعقيااا و وااد أه الااريٌ اعقمااوه وي يااي تظااييلا وظااام و واا  يوليااا هاارا    1995 طاايي

 صس  الديياز ارجصائسي اعدوه ع   أصابس اليد.

 باايه ليااا لااٌ خااكل الدزاطااي ال ياطاايي الأاايي ال س اايي الأوواا ،  ذ أواام  وحااد عكقااي لعيويااي باايه أوظمااي طااعس صااس  الااديياز  -3

مو الاقتصادي تن الأحقيه الوويا وال صيلا، لما يدل ع   أهميي الاختياز ارجيد ليظام طعس الصس  لٌ ارجصائسي ال عقيي والي

 أحا الوصول  و   ح يد اليمو الاقتصادي.

 باااايه ليااااا لااااٌ خااااكل الدزاطااااي ال ياطاااايي الأاااايي ال س اااايي الياويااااي، ال اااام  ااااي  ع اااا  وحااااود عكقااااي لعيويااااي طسديااااي باااايه وظااااام  -4

ارجصائاااسي واليماااو الاقتصاااادي، ظااااعيد  وبيااااد وظااااام اليواااا  الصاحاااا ظاااااإه التغيااااس االإتوقاااس ظااااااا  لعااادل اليواااا  الصاحاااا لقاااديياز 

عاااااااٌ وظياااااااسا ظااااااا   اااااااا  وبياااااااد وظاااااااام  % 3.086378اليمااااو تاااان وصااااي  ال ااااسد لااااٌ اليااااا   االإح اااان الؤحماااااون طااااااااو  يااااااااس  س بم اااااااداز 
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لا، اشي، بييما هيا  عكقي لعيويي طسديي بيه وظام اليوا  الصاحا واليمو تن الأحا ال صيالتعوين االإداز لس وحود الظو  االإو 

 بااع وظاام التعاوين تن الظيي االإواليي، ل ازواي با % 3.32 باع وظام اليوا  الصاحا بًظبي  ذ أه اليمو طو  يتحظٌ تن  ا ا

 و  أوم يد  أه ي اوه هياا   Bailliu et al (2002) سحس هرا اليتائ  وما ذوس واظد لس وتائ  الأحا الوويا، و االإداز، وهو لا يت

 أطوا  لاليي  و  حد لا لتووزل لكطت ادل لٌ  س ي  طعس الصس  االإسه، وهرا لا   ت دا ارجصائس تن هرا اريالي.

 و دم أه يم ٌ الاقتصادي، اليمو ع   ارجصائسي  الديياز صس  طعس أوظمي أالاس لٌ  ليها  وصقيا ال م اليتائ  خكل لٌو 

 :التاليي والاقللااحات التوصيات

 الؤعاكه عاٌ وظاام طاعس صاس  الااديياز الظاقوات الي دياي ع ا   −
 
فه هارا الغماو  يا الاس ع ا   حديااد ، ارجصائاسي االإتباس ظعقياا

 طعس الصس  التواشى  وع   قسازات االإظ يمسيٌ الأحاو  

 س الأطوا  االإاليي.ام التعوين االإداز ظإوم يد  عقيها  ووي ذا لا أزادت الظقوات الي ديي الاطت ادل لٌ وظ −
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