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  : مݏݵص

،ࢫوʉعت؄ــفࢫرأسࢫالمــالࢫأحــدࢫالعناصــرࢫالرئʋســيةࢫࢭــʏࢫومجا٭ڈــةࢫتلــكࢫالمخــاطرتحمــلࢫالࢭــʏࢫقــدرةࢫالبنــكࢫعڴــʄࢫࢫالبنكيــةتــؤثرࢫالمخــاطرࢫ

فــرضࢫقواعـــدࢫعڴـــʄࢫمســتوىࢫرأسࢫالمـــالࢫالــذيࢫيجـــبࢫعڴـــʄࢫࢫاڲـــʄࢫȖســـڥʄࢫالســـلطاتࢫالنقديــةࢫوعليــھ ؛ɺـــاتحديــدࢫاســـتعدادࢫالبنــكࢫلتحمل

لࢫࢭـʏࢫالبنـوك،ࢫوكيـفࢫتـؤثرࢫنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمقالࢫتوضيحࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمخاطرࢫالبنكيـةࢫورأسࢫالمـالذاࢫ ،البنكࢫاݍݰفاظࢫعليھ

ــݳࢫدورࢫرأسࢫالمـــالࢫࢭــʏࢫتحديـــدࢫاســتعدادࢫالبنـــكࢫلتحمـــلࢫأكمــاࢫنحـــاولࢫࢫ؛تلــكࢫالمخـــاطرࢫعڴــʄࢫقـــدرةࢫالبنــكࢫعڴـــʄࢫتحملɺــاࢫوإدارٮڈـــا نࢫنوܷ

ࢫوذلــــــكࢫالمخــــــاطرࢫࢫوأɸميتــــــھࢫࢭــــــʏࢫحمايــــــةࢫرأسࢫالمــــــالࢫوتقيــــــيمࢫالمخــــــاطرࢫࢫوتــــــأث؈فࢫالقواعــــــدࢫواللــــــوائحࢫعڴــــــʄࢫمتطلبــــــاتࢫرأسࢫالمــــــالࢫللبنــــــك

ࢫ2011اݍݨزائـر،ࢫمصـر،ࢫכردن،ࢫالمغـرب،ࢫوتـوɲسࢫللف؅ـفةࢫمـنࢫســنةࢫ: بنɢـاࢫعرȋيـاࢫمـوزع؈نࢫعڴـʄࢫخمسـةࢫدولࢫۂـʏࢫ64 سـتخدامࢫبيانـاتإب
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  .H21،ࢫJEL:G21اتتصɴيف

Abstract: 

Bank risks affect the bank's ability to bear and cope with those risks, and capital is one of the main 

elements in determining the bank's willingness to bear them. Therefore, the monetary authorities seek to impose 

rules on the level of capital that the bank must maintain.Through this article, we are trying to clarify the 

relationship between banking risks and capital in banks, and how these risks affect the bank's ability to bear and 

manage them. We are also trying to clarify the role of capital in determining the bank's risk tolerance, its 

importance in capital protection and risk assessment, and the impact of rules and regulations on the bank's 

capital requirements using the data of 64 Arab banks distributed over five countries: Algeria, Egypt, Jordan, 

Morocco, and Tunisia for the period from 2011 to 2017, where the results indicated that there is a positive 

impact of credit risk on capital adequacy in the study sample. 

Keywords : bank risk, capital, credit risk, bankruptcy risk, capital adequacy. 

Jel Classification Codes:G21ࢫ،H21. 
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  : مقدمة. 1

خاصـــــةࢫȊعــــدࢫכزمــــاتࢫالماليـــــةࢫࢫכɸميــــة،ࢭـــــʏࢫغايــــةࢫȖعت؄ــــفࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالمخـــــاطرࢫورأسࢫالمــــالࢫࢭــــʏࢫالقطـــــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫموضــــوعاࢫ

تحـــددࢫالبنـــوكࢫمســـتوىࢫرأسࢫمالɺـــاࢫومقـــدارࢫࢫھالمصـــرࢭʏ،ࢫوعليــحيـــثࢫʇعتمـــدࢫاســـتقرارࢫالنظـــامࢫالمــاڲʏࢫعڴـــʄࢫتنظـــيمࢫرأسࢫالمـــالࢫࢫ،כخ؈ــفة

كقــوةࢫࢫالتنظيميــةࢫبʋنمــاࢫȖعمــلࢫاللــوائحࢫالمــال،כصــولࢫاݍݵطــرةࢫالۘــܣࢫيجــبࢫטحتفــاظࢫ٭ڈــاࢫمــنࢫأجــلࢫتلبيــةࢫاݍݰــدࢫכدɲــىࢫلɴســبࢫرأسࢫ

  . خارجيةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالعملية

يـــثࢫيــؤديࢫاݍݰــذرࢫالمفـــرطࢫحࢫالتجارʈــة،التــوازنࢫبــ؈نࢫرأسࢫالمـــالࢫوالمخــاطرࢫالمصــرفيةࢫأحـــدࢫأɸــمࢫعوامــلࢫכمـــانࢫللبنــوكࢫࢫʇعت؄ــف 

أنࢫטنـدفاعࢫغ؈ـفࢫالمـدروسࢫوعـدمࢫدراسـةࢫالمخـاطرࢫقـدࢫيـؤديࢫࢫاכرȋـاح،ࢫكمـالمخاطرةࢫإڲʄࢫتضʋيعࢫالبنـكࢫلفـرصࢫقيمـةࢫلتحقيـقࢫࢫوعدم

أسـسࢫࢫلوضـع) 3 وȋـازل  2 ،ࢫبـازل 1بـازلࢫ(تفاقيـاتࢫبـازلࢫالـثلاثࢫإجاءتࢫكالبنـك،ࢫلـذلإڲʄࢫعواقبࢫوخيمةࢫقدࢫتصـلࢫإڲـʄࢫنقطـةࢫإفـلاسࢫ

  .تɢاملࢫب؈نࢫعمليةࢫלشرافࢫالمصرࢭʏࢫوإدارةࢫالمخاطرࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈاالمتɢاملةࢫوقواعدࢫإرشاديةࢫلضمانࢫ

 :منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫنطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية

  البنوك؟ثرࡧالمخاطرࡧالبنكيةࡧعڴʄࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧؤ تࡧكيف

  :الفرضياتࡧالتاليةشɢاليةࢫنضعࢫوللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫל 

  .يجابياࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالبنوكإالمخاطرࢫالبنكيةࢫتأث؈فاࢫࢫثؤثر  -

  .المالࢫࢭʏࢫالبنوكࢫورأسالبنكيةࢫࢫب؈نࢫالمخاطر وجدعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫتلا -

 :أɸميةࡧالبحث. 1.1

مــنࢫاݍݵطــرࢫʇعت؄ــفࢫجـزءاࢫلاࢫيتجــزأࢫمــنࢫعمـلࢫالبنــوك،ࢫوكــذلكࢫلتعـرضࢫالكث؈ــفࢫࢫوذلكࢫلɢـون يࢫɸــذاࢫالبحـثࢫأɸميــةࢫبالغــةـــيكȘس

نــھࢫلـʋسࢫخفيــاࢫاɸميــةࢫإدارةࢫالمخـاطرࢫلــدىࢫالبنــوكࢫأكمــاࢫ فـلاس،للمخــاطرࢫالبنكيـةࢫالمختلفــةࢫالۘــܣࢫقـدࢫتــؤثرࢫعلٕڈــاࢫاڲـʄࢫحــدࢫל ࢫالبنـوك

ʏالتــاڲȋࢫךخــرࢫࢫوʏــلࢫمٔڈمــاࢫࢭــɠــةࢫأدقࢫلكيفيــةࢫالتعامــلࢫمــعࢫفــإنࢫدراســةࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالبحــثࢫومعرفــةࢫمــدىࢫتــأث؈فࢫʈعطــيࢫرؤȖ

  .تلكࢫالمخاطر

  :سةأɸدافࡧالدرا. 2.1

ʄٮڈدفࢫالدراسةࢫخصوصاࢫإڲ:  

 ࢫʏاࢫࢫالمخاطر ࢫتحديدمساعدةࢫالبنوكࢫࢭɺتجنّڈاࢫطرق و البنكيةࢫالۘܣࢫقدࢫتتعرضࢫل.  

 لࢫعل׿ܣࢫودقيقࢫɢشȊالمالࢫورأسالمخاطرࢫالبنكيةࢫتحديدࢫالعلاقةࢫ.  

 ىࢫالمطلوبࢫلتجنّڈاɲࢫرأسࢫالمالࢫلتحديدࢫرأسࢫالمالࢫטدʄدراسةࢫأثرࢫالمخاطرࢫالبكيةࢫعڴ.  

  :منݤݨيةࡧالدراسة. 3.1

ࢫبئڈمـا،ࢫحيـث والتـأث؈فرأسࢫالمـالࢫࢫوكـذاخـاطرࢫالبنكيـةࢫبـرازࢫمفɺـومࢫالملإ ࢫوالتحليڴـʏࢭـʏࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫࢫاعتمدنا

  :الصيغةࢫالتاليةتمࢫتمثيلࢫالمخاطرࢫالبنكيةࢫبمقياسࢫمخاطرࢫטئتمانࢫوفقࢫ

  100× )جماڲʏࡧالقروضإ/مخصصاتࡧخسائرࡧالقروض(

  :وفقࢫالصيغةࢫالتاليةالملاءةɲسبةࢫوتمࢫتمثيلࢫرأسࢫالمالࢫبمقياس

  100× ) כصول إجماڲʏࡧ/ حقوقࡧالملكيةࡧ(

دمجࢫبياناتࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫبالبيانـاتࢫيالمالࢫونموذجكماࢫاعتمدناࢫالمنݤݮࢫالقيا؟ۜܣࢫلقياسࢫأثرࢫالمخاطرࢫالبكيةࢫعڴʄࢫرأسࢫ

  .Panel Dataبانلࢫبياناتࢫالمقطعيةࢫبماࢫʇس׿ܢࢫ
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  :المخاطرࡧالبنكية.2

2 .1 .ʈعرȖالمخاطرࡧالبنكيةࡧف:  

Ȗشــ؈فࢫإڲــʄࢫטنحــرافࢫࢭــʏࢫالنتـائجࢫالفعليــةࢫمقارنــةࢫمــعࢫمــاࢫɸــوࢫࢫوالۘــܣRisqueأوࢫRescareاللاتيɴيـةࢫترجـعࢫɠلمــةࢫخطــرࢫاڲــʄࢫالɢلمــةࢫ

  .متوقع

  )2020قندوزࢫ. ع( .ʇعرفࢫاݍݵطرࢫانھࢫحالةࢫعدمࢫاليق؈نࢫȊشأنࢫالفوائدࢫالۘܣࢫيمكنࢫتحقيقɺاࢫمنࢫטصل

ࢫوالماليـــــةالȘشـــــغيليةࢫࢫاɸدافالمصـــــارفنࢫتـــــؤثرࢫࢭـــــʏࢫتحقيـــــقࢫأوȖعـــــرفࢫالمخـــــاطرࢫالبنكيـــــةࢫبأٰڈـــــاࢫأحـــــداثࢫمســـــتقبليةࢫغ؈ـــــفࢫمؤكـــــدةࢫيمكـــــنࢫࢫ

  )194،ࢫ2015فارسࢫ( .وטس؅فاتيجية

  :انواعࡧالمخاطرࡧالبنكية.2.2

 المرتبطةࢫبتصɴيفɺاتتعددࢫتصɴيفاتࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫوذلكࢫبتعددࢫالمعاي؈فࢫ

المعيــــارࢫالــــذࢫيࢫســــوفࢫࢫوɸــــو ࢭــــʏࢫالمجــــالࢫالمصــــرࢭʏ،ࢫࢫواســــتخداماك؆ــــفࢫشــــيوعاࢫʇعت؄ــــفࢫɸــــذاࢫالمعيــــارࢫכ: المخــــاطرࡧبحســــبࡧمصــــدرࡧاݍݵطــــر

 Financial(ماليـةࢫحيـثࢫتنقسـمࢫالمخـاطرࢫالمصـرفيةࢫحسـبࢫɸـذاࢫالتصـɴيفࢫإڲـʄࢫمخـاطرࢫماليـةࢫومخـاطرࢫغ؈ـفࢫ. ɲعتمـدهࢫࢭـʏࢫبحثنـاࢫɸـذا

and non-financial risks)ࢫمخاطر كماࢫتنقسمࢫالمخاطرࢫالماليةࢫࢫʄسـعرࢫࢫالفائـدة،ࢫمخـاطر مخاطرࢫسعرࢫ(السوقࢫئتمانࢫومخاطرࢫט ࢫإڲ

  .טس؅فاتيجيةࢫوالمخاطر أماࢫالمخاطرࢫغ؈فࢫالماليةࢫفتعت؄فࢫأبرزɸاࢫالمخاطرࢫالȘشغيليةࢫࢫ،)مخاطرࢫالسعرࢫالصرف،

  :الماليةالمخاطرࡧ. 1.2.2

 مخاطرࡧטئتمانࡧCredit Risk  

رف أصـلࢫالـدينࢫࢫالتعاقديـةࢫسـواءࢫعـدمࢫقيامـھࢫبـردّ ࢫمخاطرࢫטئتمانࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعـدمࢫقـدرةࢫالعميـلࢫعڴـʄࢫالوفـاءࢫبال؅قاماتـھࢫوȖعّ

وȋالتــــاڲʏࢫفــــإنࢫالمخــــاطرࢫטئتمانيــــةࢫۂــــʏࢫخســــارةࢫࢫ،أوࢫࢭــــʏࢫالتوقيــــتࢫالمتفــــقࢫعليــــھࢫللســــدادࢫبــــھ،أوࢫجــــزءࢫمنــــھࢫوالفوائــــدࢫالمرتبطــــةࢫࢫɠـــاـملا،

  ...)  مؤسسةࢫبيعࢫلأجلࢫࢫمالية،مؤسسةࢫࢫبنك،(محتملةࢫللقرضࢫوʈتعرضࢫلɺاࢫɠلࢫܧݵصࢫيمنحࢫقرضاࢫ

 مخاطرࡧالسوقࡧMarket Risk  

وتتمثــلࢫɸـــذهࢫالعوامـــلࢫࢭــʏࢫɠـــلࢫمـــنࢫࢫفيـــھ،المرتبطــةࢫبتقلبـــاتࢫحركـــةࢫالســوقࢫوالۘـــܣࢫتتـــأثرࢫȊســلوكࢫالفـــاعل؈نࢫࢫتلـــكࢫالمخـــاطر ۂــʏࢫ

 .السلعكذلكࢫحركةࢫأسعارࢫכوراقࢫالماليةࢫوأسعارࢫࢫأسعارࢫالفائدة،حركةࢫࢫالصرف،أسعارࢫحركةࢫ

سـعارࢫأالناشـئةࢫعـنࢫالتغ؈ـفاتࢫالمعاكسـةࢫࢭـʏࢫࢫوالمسـتقبليةۂـʏࢫتلـكࢫالمخـاطرࢫاݍݰاليـةࢫInterest Rate Risk: مخـاطرࡧسـعرࡧالفائـدة -

  .يراداتࢫالبنكࢫورأسࢫمالھإالفائدة،ࢫوالۘܣࢫلɺاࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫ

الۘـܣࢫتɴـتجࢫمـنࢫالتغ؈ـفاتࢫالمعاكسـةࢫࢭـʏࢫࢫوالمسـتقبليةۂـʏࢫالمخـاطرࢫاݍݰاليـةࢫForeign Exchang Rate Risk: سـعرࡧالصـرفمخـاطرࡧ -

يـراداتࢫالبنـكࢫإعادةࢫتقييمࢫمركزࢫمحسوبࢫبالعملةࢫالمحليةࢫمقابلࢫعملاتࢫاجنȎيةࢫوالۘܣࢫتؤثرࢫࢭʏࢫإمنࢫࢫوالناتجةسعارࢫالصرفࢫأ

  .وراسࢫمالھ

وراقــاࢫماليــة،ࢫحيــثࢫيحتمــلࢫأوࢫأســعارࢫســواءࢫɠانــتࢫســلعاࢫالمرتبطــةࢫبــالتغ؈فاتࢫالعكســيةࢫࢭــʏࢫכ ۂــʏࢫتلــكࢫالمخــاطرࢫ: مخــاطرࡧالســعر -

ســـعارࢫالصـــرفࢫلارتباطɺـــاࢫبالمبـــادلاتࢫأسا؟ـــۜܣࢫبحركـــةࢫأوتـــرتبطࢫɸـــذهࢫالمخـــاطرࢫȊشـــɢلࢫ،ࢫنࢫيɴـــتجࢫعـــنࢫذلـــكࢫخســـائرࢫماليـــةࢫللبنـــكأ

قنــدوزࢫ. ع( ...مثـلࢫالمضـارȋةࢫوالتحايــلࢫاݍـݸسـعارࢫטسـɺمࢫتــرتبطࢫكـذلكࢫȊعوامـلࢫاخــرىࢫأالتجارʈـةࢫالدوليـة،ࢫزʈــادةࢫعڴـʄࢫذلـكࢫفــانࢫ

  )23،ࢫ2020

 السيولةمخاطرࡧ: Liquidity Risk  



  دراسةࡧحالةࡧمجموعةࡧمنࡧالبنوكࡧالعرȋية: تأث؈فࡧالمخاطرࡧالبنكيةࡧعڴʄࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالبنوك
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ۂــʏࢫטخطــارࢫالۘــܣࢫيواجɺɺــاࢫالبنــكࢫࢭــʏࢫحــالࢫعــدمࢫتــوفرࢫســيولةࢫɠافيــةࢫلمواجɺــةࢫطلبــاتࢫالܦــݰبࢫغ؈ــفࢫالمتوقعــة،ࢫاوࢫاحتياجــاتࢫ

  )18،ࢫ2019/2020عاشوريࢫ( .حتياطيࢫالقانوɲيللإ ࢫأوࢫبلوغࢫاݍݰدࢫטدɲىخرىࢫكعملياتࢫالمقاصةࢫأ

 :المخاطرࡧغ؈فࡧالماليةࡧ.2.2.2

تɴتجࢫɸذهࢫالمخاطرࢫجراءࢫعدمࢫامتثالࢫالبنـكࢫلݏݰـدودࢫالقانونيـةࢫCompliance Risk): المخاطرࡧالقانونية(مخاطرعدمࡧטمتثالࡧ -

ࢫوȋالتــاڲʏوࢫوضـعࢫحــدودࢫعڴـʄࢫســعرࢫالفائـدة،ࢫأوࢫمــنحࢫالقـروضࢫللمـوظف؈نࢫلديــھ،ࢫأل؅ـقامࢫȊســقفࢫمـنحࢫالقــروضࢫالفرديـةࢫكعـدمࢫל

  .)7،ࢫ2010الكـراسنةࢫ( .عڴʄࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫضمانࢫال؅قامࢫالبنكࢫبتلكࢫטجراءات

وࢫأنظمــــةࢫالمعلومــــاتࢫأداءࢫالرقابــــةࢫالداخليــــة،ࢫاوࢫأۂــــʏࢫالمخــــاطرࢫالناتجــــةࢫعــــنࢫضــــعفࢫOperational Risk: مخــــاطرࡧالȘشــــغيل -

نظمـــةࢫالمعلومـــاتࢫاوࢫأوتـــؤديࢫاڲـــʄࢫخســـائرࢫمحتملـــةࢫȊســـȎبࢫعـــدمࢫكفايـــةࢫ،ࢫســـبابࢫخارجيـــةأيࢫأضـــعفࢫكفـــاءةࢫمـــوظفيࢫالبنـــكࢫاوࢫ

  .اوࢫɠوارثࢫطبيعيةࢫوטختلاسفشلࢫتقۚܣࢫاوࢫعدمࢫטمتثالࢫلأنظمةࢫالرقابةࢫاوࢫال؅قوʈرࢫ

تلـكࢫالمخـاطرࢫاݍݰاليـةࢫوالمسـتقبليةࢫالناتجـةࢫعـنࢫالتنفيـذࢫاݍݵـاطئࢫللقـراراتࢫالمتخـذةࢫ StratigiqueRisk: טس؅فاتيجيةالمخاطرࡧ -

يــــراداتࢫإتـــؤديࢫݍݵســــائرࢫࢭـــʏࢫࢫوالۘـــܣمواكبتــــھࢫللتغ؈ـــفاتࢫاݍݰاصــــلةࢫࢭـــʏࢫالقطـــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫࢫوعـــدماوࢫاتخـــاذࢫالبنـــكࢫلقــــراراتࢫخاطئـــةࢫ

  .)7،ࢫ2022ناولـوࢫ(. مالھࢫورأسالبنكࢫ

 GROUPE)الـــذيࢫتɴشـــطࢫفيـــھࢫوالســـوق ،ࢫالقـــانوɲيࢫטقتصـــادي،ࢫاݍݨيوسيا؟ـــۜܣۂـــʏࢫالمخـــاطرࢫالمرتبطـــةࢫبمحـــيطࢫالمؤسســـةࢫ

2022)  

ݳࢫتصɴيفࢫالمخاطرࢫالماليةࢫ  الماليةࢫوغ؈ف الشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  رأسࡧالمال.3

  سࡧالمالأȖعرʈفࡧر ࡧ.1.3

  .وخصومھصولࢫالبنكࢫأجماڲʏࢫإالفرقࢫب؈نࢫ" Capital"يقصدࢫبɢلمةࢫرأسࢫالمالࢫࢫ

سࢫالمـــالࢫالواجـــبࢫטحتفـــاظࢫبـــھࢫلـــدىࢫأɸـــوࢫمجموعـــةࢫטمـــوالࢫالۘـــܣࢫيحـــتفظࢫ٭ڈـــاࢫالبنـــكࢫكجـــزءࢫمـــنࢫمتطلبـــاتࢫر ࢫ:البنɢــيـسࡧالمـــالࡧأر 

  .عڴʄࢫتلبيةࢫטل؅قاماتࢫوالقدرةالبنكࢫوذلكࢫليضمنࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫ

ࢫونوعيــةالمطلوȋـات،ࢫوʉع؄ـفࢫعــنࢫمتانـةࢫࢫوقيمــةيࢫالفـرقࢫبــ؈نࢫقيمـةࢫالموجـوداتࢫأسࢫمـالࢫالبنـكࢫɸــوࢫصـاࢭʏࢫموجـوداتࢫالبنــكࢫأر 

 .وشفافيةࢫوالزʈادةࢫࢭʏࢫراسࢫمالࢫللبنك

  رأسࡧالمالࡧالبنɢيࡧتتقسيما. 2.3

صــــدارهࢫمصــــدراࢫلتموʈــــلࢫإعنــــدࢫࢫوʈمثــــليضــــاࢫرأسࢫالمــــالࢫالمحاســــۗܣࢫاوࢫالمــــدفوعࢫأكمــــاࢫʇســــ׿ܢࢫࢫ:BookCapitalرأسࡧالمــــالࡧالــــدف؅فيࡧ -

  .اماࢫȊعدࢫטصدارࢫفانھࢫيمثلࢫقيمةࢫصاࢭʏࢫטصولࢫللملاك،ࢫوالعقاراتعملياتࢫالشراءࢫللأصولࢫالثابتةࢫ

ࢫالرقابيـــةࢫوالۘـــܣيمثـــلࢫمɢونـــاتࢫرأسࢫالمـــالࢫالـــدف؅فيࢫالمقبولـــةࢫمـــنࢫطـــرفࢫالســـلطاتࢫࢫ:RegulatoryCapitalرأسࡧالمـــالࡧالتنظيمـــيࡧ -

  .تدخلࢫࢭʏࢫحسابࢫɲسبةࢫكفايةࢫرأسࢫالمال

ɸـــــوࢫمســـــتوىࢫرأسࢫالمـــــالࢫالـــــذيࢫيختـــــارهࢫالمســـــاɸمونࢫࢭـــــʏࢫحالـــــةࢫغيـــــابࢫالتعليمـــــاتࢫࢫ:EconomicCapitalرأسࡧالمـــــالࡧטقتصـــــاديࡧ -

 .دارةࢫالبنكإمحددࢫمنࢫطرفࢫࢫومستوى طارࢫزمۚܣࢫإلامتصاصࢫاݍݵسائرࢫغ؈فࢫالمتوقعةࢫࢭʏࢫࢫوالموجھالرقابية،ࢫ

  

  

 



  منصوريࡧعبدࡧالكرʈمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧلعورࡧخالدࡧࡧࡧࡧࡧب
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  الدراسةࡧالقياسية.4

نتطـــرقࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫالعنـــوانࢫإڲـــʄࢫتقـــديرࢫالنمـــوذجࢫالـــذيࢫيجيــــبࢫعڴـــʄࢫإشـــɢاليةࢫالدراســـةࢫمـــنࢫخـــلالࢫاســـتخدامࢫبيانـــاتࢫالبنــــوكࢫ

والۘــܣࢫȖعـاݍݮࢫبياناٮڈــاࢫبالأسـاليبࢫالۘــܣࢫتـدمجࢫبيانــاتࢫالسلاسـلࢫالزمنيــةࢫبالبيانـاتࢫالمقطعيــةࢫبمـاࢫʇســ׿ܢࢫࢫ2017-2011العرȋيـةࢫللف؅ـفةࢫ

 .Panel Dataبانلࢫبياناتࢫ

لɢيࢫنتمكنࢫمنࢫبناءࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫدقيقࢫباستخدامࢫإحدىࢫطرقࢫالتقديرࢫالمتاحة،ࢫيجبࢫتوافرࢫمجموعةࢫمـنࢫטف؅فاضـاتࢫ

  : لنحصلࢫعڴʄࢫالدقةࢫالمطلوȋةࢫللنموذجࢫالمقدرࢫأɸمɺا

 كشفࢫعٔڈاࢫباستخدامࢫمصفوفةࢫטرتباطʈعࢫوالمتغ؈فࢫالمستقلࢫوȊالعلاقةࢫاݍݵطيةࢫب؈نࢫالمتغ؈فࢫالتا .  

 يةالتحققࢫمنࢫاتجاهࢫالȎعࢫباستخدامࢫࢫلمستقلاب؈نࢫالمتغ؈فࢫࢫعلاقةࢫالسبȊختبارࢫغرانجرإوالمتغ؈فࢫالتا.  

 سࢫسلوكࢫالمتغ؈فࢫالمستقلɲاسيوࢫࢫتجاɸتمࢫالكشفࢫعٔڈاࢫباستخدامࢫاختبارࢫʈعࢫوȊ1986(تبعاࢫلعلاقْڈاࢫبالمتغ؈فࢫالتا.(  

 ࢫنمــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالثابتــة،ࢫالنمــوذجࢫالتجم: توصــيفࢫالنمــوذجࢫالمناســبࢫبحســبࢫاݍݰــدࢫالثابــتࢫبالمقارنــةࢫبــ؈نࢫثلاثــةࢫنمــاذج،ʏيڥــ

  .نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائية

 يࢫللنموذجǿࢫטستقلاليةࢫךنيةࢫوالذاتية،ࢫثباتࢫالتباين: واف؅فاضاتࢫأخرىࢫمتعلقةࢫبحدࢫاݍݵطأࢫالعشوا،ʏعࢫالطبيڥʉالتوز.  

 :دراسةࡧتحليليةࡧوإحصائيةࡧلمتغ؈فيࡧالدراسةࡧ1.4

قبـلࢫاختبــارࢫفرضــياتࢫالدراســة،ࢫنقــومࢫبتحليـلࢫȊعــضࢫלحصــاءاتࢫالوصــفيةࢫودراســةࢫɠــلࢫمتغ؈ـفࢫعڴــʄࢫحــدهࢫمــنࢫخــلالࢫتȘبــعࢫ

 . تطوراٮڈاࢫحسبࢫالزمن

  :الدراسةࡧالدراسةࡧالتحليليةࡧلمتغ؈في  1.1.4 

  :يب؈نࢫالشɢلࢫأدناهࢫتطوراتࢫɠلࢫمنࢫالمتغ؈فين

اݍݨزائـر،ࢫمصـر،ࢫ: بنɢاࢫعرȋياࢫموزع؈نࢫعڴʄࢫخمسـةࢫدولࢫۂـʏࢫ64الذيࢫتمࢫاستخراجھࢫمنࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلـࢫࢫ:CAPITALرأسࡧالمالࡧ -

تـمࢫاســتخدامࢫمؤشـرࢫɲســبةࢫالمـلاءةࢫكمقيــاسࢫلكفايـةࢫرأسࢫالمــالࢫ. 2017إڲـʄࢫغايــةࢫࢫ2011כردن،ࢫالمغـرب،ࢫوتـوɲسࢫللف؅ــفةࢫمـنࢫســنةࢫ

  .100*) כصول إجماڲʏࢫ/ حقوقࢫالملكيةࢫ: (وفقࢫالصيغةࢫالتالية

اݍݨزائــــر،ࢫ: بنɢـــاࢫعرȋيــــاࢫمـــوزع؈نࢫعڴـــʄࢫخمســــةࢫدولࢫۂـــʏࢫ64الــــذيࢫتـــمࢫاســـتخراجھࢫمــــنࢫالتقـــارʈرࢫالماليــــةࢫلــــࢫࢫ:RISKمخـــاطرࡧלفـــلاسࡧ -

تـمࢫاســتخدامࢫمؤشـرࢫمخـاطرࢫטئتمــانࢫكمقيـاسࢫلمخــاطرࢫ. 2017إڲـʄࢫغايــةࢫࢫ2011مصـر،ࢫכردن،ࢫالمغـرب،ࢫوتــوɲسࢫللف؅ـفةࢫمــنࢫسـنةࢫ

  .100*) القروضإجماڲʏࢫ/ اتࢫخسارࢫالقروضࢫمخصص: (לفلاسࢫالبنɢيࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية

الــذيࢫيمثــلࢫتطــوراتࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫومخــاطرࢫטئتمــانࢫࢭــʏࢫȊعــضࢫالبنــوكࢫالعرȋيــةࢫالمɢونــةࢫ) 1(يظɺــرࢫمــنࢫخــلالࢫالشــɢلࢫرقــمࢫ

ࢫوالملاحظࢫوجودࢫȊعضࢫטنقطاعاتࢫࢭʏ. أنࢫالمتغ؈فينࢫلمࢫʇشɺداࢫنمواࢫمطرداࢫخلالࢫɸذهࢫالف؅فةࢫ2017-2011لعينةࢫالدراسةࢫللف؅فةࢫ

  . البيانࢫنظراࢫلفقدانࢫȊعضࢫالبياناتࢫلبعضࢫالبنوك،ࢫوɸوࢫماࢫيضطرناࢫلاستخدامࢫبياناتࢫبانلࢫغ؈فࢫالمتوازنة

  

  

  

  

  

 



  دراسةࡧحالةࡧمجموعةࡧمنࡧالبنوكࡧالعرȋية: تأث؈فࡧالمخاطرࡧالبنكيةࡧعڴʄࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالبنوك
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 1036 -1021،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   1026
 

 2017-2011لɢلࡧبنكࡧللف؅فةࡧࡧRISKوࡧCAPITALتطوراتࡧ): 1(الشɢلࡧ

 
  إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر

نظـــرةࢫأخـــرىࢫعـــنࢫالبيانـــاتࢫمـــنࢫخـــلالࢫمتوســـطࢫالمؤشـــرʈنࢫلɢـــلࢫالبنـــوكࢫطيلـــةࢫف؅ـــفةࢫالدراســـة،ࢫ) 2(كمـــاࢫيظɺـــرࢫالشـــɢلࢫرقـــمࢫ

نحـوࢫالزʈـادةࢫࢫRISKأيـنࢫيتجـھࢫالمتغ؈ـفࢫࢫ2014حيثࢫيظɺرࢫجلياࢫوجودࢫعلاقةࢫشبھࢫعكسيةࢫب؈نࢫالمتغ؈فين،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫمـنࢫسـنةࢫ

  .نحوࢫטنخفاضࢫCAPITALمقابلࢫاتجاهࢫالمتغ؈فࢫ

 2017-2011حسبࡧالمتوسطࡧلɢلࡧالبنوكࡧللف؅فةࡧࡧRISKوࡧCAPITALتطوراتࡧ): 2(الشɢلࡧ

 
  إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر

 :الدراسةࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فيࡧالدراسةࡧ2.1.4

 اݍݰســــــابيةࢫٮڈــــــتمࢫالدراســــــةࢫלحصــــــائيةࢫللمتغ؈ــــــفاتࢫالمعنيــــــةࢫبوصــــــفࢫالمتوســــــطاتࢫ: לحصــــــاءاتࡧالوصــــــفيةࡧلمتغ؈ــــــفيࡧالدارســــــة

  :ومݏݵصɺاࢫفيماࢫيڴʏ) 3(وטنحرافاتࢫالمعيارʈةࢫلɢلࢫمتغ؈فࢫعڴʄࢫحدهࢫوالمقارنةࢫفيماࢫبئڈا،ࢫالنتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ

  לحصاءاتࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فيࡧالدراسة): 1(اݍݨدولࡧ
   
   CAPITAL RISK  

   
 المتوسطࢫاݍݰساȌي 0.971250  12.63795    

 أعڴʄࢫقيمة 31.05916  59.30088 

 أدɲىࢫقيمة 1.626210- 0.969037 

 טنحرافࢫالمعياري  1.936942  7.762996 

  حساباتࢫالطالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر
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  منصوريࡧعبدࡧالكرʈمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧلعورࡧخالدࡧࡧࡧࡧࡧب
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نلاحــــظࢫعمومــــاࢫأنࢫمتوســـطاتࢫالمتغ؈ــــفاتࢫȖعكــــسࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫالعــــامࢫ) 2(مـــنࢫخــــلالࢫלحصــــائياتࢫالمبʋنــــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨــــدولࢫرقــــمࢫ

ومتوســـطࢫࢫ%12.63حيـــثࢫʇشـــ؈فࢫمتوســـطࢫكفايـــةࢫرأسࢫالمـــالࢫالـــذيࢫبلـــغࢫɲســـبةࢫ. 2017-2011خـــلالࢫالف؅ـــفةࢫلعينـــةࢫالبنـــوكࢫالعرȋيـــةࢫ

إڲــʄࢫأنࢫبنــوكࢫعينــةࢫالدراســةࢫȊشـɢلࢫعــامࢫتتمتــعࢫبɴســبࢫكفايـةࢫرأسࢫمــالࢫجيــدة،ࢫممــاࢫيــوفرࢫࢫ0.97مخـاطرࢫטئتمــانࢫالــذيࢫبلــغࢫɲسـبةࢫ

ʇشــ؈فࢫࢫ7.76ســبࢫالــذيࢫيبʋنــھࢫטنحـرافࢫالمعيــاريࢫبقيمــةࢫومــعࢫذلــك،ࢫالتبـاينࢫالكب؈ــفࢫࢭــʏࢫɸـذهࢫالɴ. لɺـاࢫاݍݰمايــةࢫضــدࢫالصـدماتࢫالماليــة

مخـــاطرࢫטئتمـــان،ࢫفيظɺـــرࢫأنࢫأغلـــبࢫالبنـــوكࢫتـــديرࢫࢫاأمـــࢫ،الماليـــةإڲـــʄࢫاختلافـــاتࢫعميقـــةࢫبـــ؈نࢫالبنـــوكࢫمـــنࢫحيـــثࢫלدارةࢫوالسياســـاتࢫ

ب؈ـفةࢫࢭــʏࢫȖشـ؈فࢫإڲــʄࢫأنࢫɸنـاكࢫȊعــضࢫالبنـوكࢫالۘــܣࢫتواجـھࢫتحــدياتࢫكࢫ31.05مخاطرɸـاࢫȊشــɢلࢫجيـد،ࢫلكــنࢫالقـيمࢫالقصــوىࢫالۘـܣࢫبلغــتࢫ

  .إدارةࢫمخاطرࢫטئتمان

 يلࢫدراســـةࢫالعلاقـــةࢫاݍݵطيـــةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ـــفين،ࢫوجـــبࢫأولاࢫالتحقـــقࢫمـــنࢫوجـــودࢫ: مصــفوفةࡧטرتبـــاطࡧبـــ؈نࡧمتغ؈ـــفيࡧالدراســـةȎࢫســـʏࢭــ

أنࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفينࢫذاتࢫارتبــاطࢫ) 2(يتܸــݳࢫمــنࢫالمݏݰــقࢫرقــمࢫ. علاقــةࢫبئڈمــاࢫبواســطةࢫتحليــلࢫمعــاملاتࢫטرتبــاطࢫب؈فســون 

،ࢫلكـنࢫɸـذاࢫلاࢫينفـيࢫوجـدࢫعلاقـةࢫسـبȎيةࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفينࢫيمكـنࢫإثباٮڈـاࢫ%5دلالةࢫإحصائيةࢫعنـدࢫدرجـةࢫالمعنوʈـةࢫࢫسالبࢫلكنࢫدون 

 .بطرقࢫأخرىࢫلاࢫتتأثرࢫبفقدانࢫȊعضࢫالبياناتࢫمثلࢫمعاملࢫטرتباطࢫب؈فسون 

 م؈نإللتحققࢫمنࢫטف؅فاضاتࢫالمسبقةࢫلتقديرࢫنماذجࢫبانلࢫغ؈فࢫالمتوازنةࢫلابدࢫمنࢫإجراءࢫ: اختباراتࡧالتوصيفɺنࢫمʈختبار:  

  سࢫسلوɲعࢫبدلالةࢫالمتغ؈ف اختباراتࢫالتحديدࢫلإثباتࢫتجاȊالمستقلࢫكࢫالمتغ؈فࢫالتا. 

 عȊࢫالمتغ؈فࢫالتاʄࢫכقلࢫمنࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫإڲʄيةࢫغرانجرࢫلإثباتࢫوجودࢫعلاقةࢫأحاديةࢫاݍݨانبࢫعڴȎاختبارࢫسب.  

ݰةࢫࢭʏ) 1986(نتائجࢫاختباراتࢫالتجاɲسࢫحسبࢫɸاسيوࢫ: اختباراتࡧالتجاɲس -   .)3( والمݏݰقࢫرقم) 2(اݍݨدولࢫرقمࢫࢫموܷ

  يب؈نࡧنتائجࡧاختباراتࡧالتجاɲسࡧ): 2(اݍݨدولࡧ

 القيمةࡧטحتماليةࡧللإحصائية إحصائيةࡧفʋشر  الفرضيات

H1  47.04810   4.2E-137  

H2   0.905843   0.674926  

H3   94.83525   6.2E-182  

  إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر

بـــال؅فك؈قࢫعڴــــʄࢫالفرضــــيةࢫالثانيـــةࢫالۘــــܣࢫتحــــددࢫالتجــــاɲسࢫأوࢫטختلافـــاتࢫبــــ؈نࢫالبنــــوكࢫالۘــــܣࢫمصـــدرɸاࢫالميــــولࢫيمكــــنࢫالقــــولࢫإنࢫ

باعتبــــــارهࢫمتغ؈ــــــفاࢫࢫRISKللمتغ؈ـــــفاتࢫࢫ0.674الۘــــــܣࢫȖســــــاويࢫࢫH2المعطيـــــاتࢫمتجاɲســــــةࢫبــــــالنظرࢫللقيمـــــةࢫטحتماليــــــةࢫلإحصــــــائيةࢫفʋشـــــرࢫ

  .ࢭʏࢫدراسȘناالمعتمدةࢫࢫ%5وۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫدرجةࢫالمعنوʈةࢫمستقلا 

: ختيــــارࢫأحــــدࢫالنمــــاذجࢫالثلاثــــةࢫالمناســــبةإنȘيجـــةࢫلــــذلكࢫفــــإنࢫالنمــــوذجࢫالمــــرادࢫتقــــديرهࢫيȘســــمࢫبالتجــــاɲسࢫوȋالتــــاڲʏࢫفلابــــدࢫمــــنࢫ

  .النموذجࢫالتجميڥʏࢫأوࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫأوࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائية

لɢـــلࢫالبنــوك،ࢫنجـــريࢫاختبـــارࢫســـبȎيةࢫغرانجـــرࢫالـــذيࢫيـــدعمࢫالمعطيـــاتࢫࢫاتȊعـــدࢫالتحقـــقࢫمـــنࢫتجـــاɲسࢫالمتغ؈ـــف :اختبــاراتࡧالســـبȎية -

  ).4(المتجاɲسةࢫوذلكࢫلإثباتࢫاتجاهࢫالعلاقةࢫمنࢫمتغ؈فࢫلآخر،ࢫحيثࢫɠانتࢫالنتائجࢫكماࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫوالمݏݰقࢫرقمࢫ

  متغ؈فيࡧالدراسةࡧيب؈نࡧاختباراتࡧسبȎيةࡧغرانجرࡧب؈ن): 3(اݍݨدولࡧ

 القيمةࡧטحتماليةࡧللإحصائية فʋشرࡧإحصائية  درجةࡧالتأخ؈ف  اتجاهࡧالعلاقة

RISK←CAPITAL 3  3.94192  0.0046  

CAPITAL←RISK  3  1.27402  0.2831  

 إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر



  دراسةࡧحالةࡧمجموعةࡧمنࡧالبنوكࡧالعرȋية: تأث؈فࡧالمخاطرࡧالبنكيةࡧعڴʄࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالبنوك
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،ࢫCAPITALباتجـــاهࢫالمتغ؈ـــفࢫࢫRISKتظɺـــرࢫنتـــائجࢫטختبـــارࢫوجـــودࢫســـبȎيةࢫقوʈـــةࢫومباشـــرةࢫبحســـبࢫمفɺـــومࢫغرانجـــرࢫمـــنࢫالمتغ؈ـــفࢫ

مثلماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭـʏࢫاݍݨـدول،ࢫوɸـوࢫࢫ%5بالنظرࢫللقيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائيةࢫטختبارࢫالۘܣࢫɠانتࢫأقلࢫبكث؈فࢫمنࢫدرجةࢫالمعنوʈةࢫوذلكࢫ

ɸــذاࢫʇعۚـــܣࢫأنࢫقيـــاسࢫالعلاقــةࢫبـــ؈نࢫالمتغ؈ــفينࢫتɢـــونࢫوفــقࢫنمـــوذجࢫبمتغ؈ــفࢫمســـتقلࢫخـــارڊʏࢫ. כمــرࢫغ؈ـــفࢫالمتحقــقࢫࢭـــʏࢫالعلاقــةࢫالعكســـية

  .CAPITALھࢫومتغ؈فࢫتاȊعࢫداخڴʏࢫيمثلࢫRISKيمثلھࢫ

  :تقديرࡧالنموذجࡧالقيا؟ۜܣ3.1.4

يفاضـــلࢫاختبـــارࢫفʋشـــرࢫبـــ؈نࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫالتجميڥـــʏࢫونمـــوذجࢫالتـــأث؈فاتࢫالثابتـــة،ࢫحيـــثࢫ:اختبـــاراتࡧالمفاضـــلةࡧبـــ؈نࡧالنمـــاذج -

كمـــاࢫيفاضــلࢫاختبـــارࢫبــروشࢫبـــاڤنࢫبــ؈نࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫ. قبــولࢫفرضـــيةࢫالعــدمࢫفيـــھࢫȖعۚــܣࢫأنࢫالنمـــوذجࢫالتجميڥــʏࢫɸـــوࢫالمناســب

ࢭــــʏࢫحــــ؈نࢫ. التجميڥــــʏࢫونمــــوذجࢫالتــــأث؈فاتࢫالعشــــوائية،ࢫحيــــثࢫقبــــولࢫفرضــــيةࢫالعــــدمࢫȖعۚــــܣࢫأنࢫالنمــــوذجࢫالتجميڥــــʏࢫɸــــوࢫالمناســــب

يفاضلࢫاختبارࢫɸوسمانࢫب؈نࢫب؈نࢫنموذجࢫالتـأث؈فاتࢫالعشـوائيةࢫونمـوذجࢫالتـأث؈فاتࢫالثابتـةࢫحيـثࢫقبـولࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫʇعۚـܣࢫأنࢫ

 ).7-6-5(والملاحقࢫرقمࢫ) 4(مبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫالنتائجࢫ. نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫɸوࢫالمناسب

  يب؈نࡧنتائجࡧاختبارࡧالمفاضلةࡧب؈نࡧالنماذج): 4(اݍݨدولࡧ

  النتائج

  טختبار
 القيمةࢫטحتماليةࢫللاختبار  إحصائيةࢫטختبار

 0.0001 94.835252  اختبارࢫفʋشر

 LM  625.4118 0.2413اختبارࢫ

 0.0094 5.113578  اختبارࢫɸوسمان

  إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر

تمࢫכخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫࢭʏࢫاختباراتࢫالمفاضلةࢫب؈نࢫالنماذجࢫالتغ؈فاتࢫوفقࢫטتجاهࢫالمɢـاɲيࢫالـذيࢫيأخـذࢫࢭـʏࢫטعتبـارࢫטختلافـاتࢫ

الثابتـــةࢫɸــوࢫالمناســـبࢫأنࢫنمـــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫ) 4(حيـــثࢫتظɺــرࢫالنتـــائجࢫالمبʋنــةࢫࢭــʏࢫاݍݨـــدولࢫرقــمࢫ. دونࢫטتجـــاهࢫالزمــاɲيࢫ64بــ؈نࢫالبنــوكࢫ

كمـــاࢫنلاحـــظࢫحســـبࢫاختبـــارࢫ،%5وۂـــʏࢫأقـــلࢫمـــنࢫدرجــةࢫالمعنوʈـــةࢫࢫ0.0001بــالنظرࢫللقيمـــةࢫטحتماليـــةࢫلإحصـــائيةࢫفʋشـــرࢫالۘــܣࢫȖســـاويࢫ

وۂـــʏࢫࢫ0.0001الۘـــܣࢫȖســـاويࢫࢫLMبــروشࢫبـــاڤنࢫأنࢫنمـــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالعشـــوائيةࢫɸـــوࢫالمناســـبࢫبــالنظرࢫللقيمـــةࢫטحتماليـــةࢫلإحصــائيةࢫ

  .%5أقلࢫمنࢫدرجةࢫالمعنوʈةࢫ

حيـثࢫتظɺـرࢫ. نȘيجةࢫلذلكࢫنݏݨأࢫلاختبارࢫɸوسمانࢫالذيࢫيفاضلࢫب؈نࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشـوائيةࢫونمـوذجࢫالتـأث؈فاتࢫالثابتـة

ࢫ0.0094النتـائجࢫأنࢫنمــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالثابتـةࢫɸــوࢫالنمــوذجࢫالمناســبࢫبـالنظرࢫللقيمــةࢫטحتماليــةࢫلإحصــائيةࢫɠاـيࢫترȋيــعࢫالۘــܣࢫȖســاويࢫ

  .عتمدةࢫࢭʏࢫدراساتناالمࢫ%5وۂʏࢫأقلࢫمنࢫدرجةࢫالمعنوʈةࢫ

ȊعــدࢫاختيارنــاࢫللنمــوذجࢫالمناســبࢫلبيانــاتࢫدراســȘناࢫوالۘــܣࢫتوافــقࢫنمــوذجࢫ: نمــوذجࡧالتــأث؈فاتࡧالثابتــة: تقــديرࡧالنمــوذجࡧالمناســب -

بالاختبـــاراتࢫלحصـــائيةࢫوالȘܨݵيصــيةࢫوالنتـــائجࢫمبʋنـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨـــدولࢫࢫومناقشـــْڈا،ࢫنقـــومالتــأث؈فاتࢫالثابتـــة،ࢫوقبـــلࢫعـــرضࢫالنتــائجࢫ

  .13-8أدناهࢫوالملاحقࢫرقمࢫمنࢫ

  يب؈نࡧنتائجࡧتقديرࡧالنموذجࡧالمناسب): 5(اݍݨدولࡧ

  %95مجالࡧالثقةࡧ Pقيمةࡧ إحصائيةࡧستودنت טنحرافࡧالمعياري   المعاملات المتغ؈فات

  12.91551  12.43022 0.0000 102.7292 0.123362  12.67287  اݍݰدࡧالثابت

RISK -0.035955  0.077768 -0.462336 0.6441 -0.18891  0.117009  

جودةࢫ

التوفيقࢫ

معاملࢫ(

المعنوʈةࢫ

قيمةࢫ(الɢليةࢫ

Pلإحصائيةࢫࢫ

טستقلاليةࢫب؈نࢫ

قيمةࢫ(أخطاءࢫالمقاطعࢫ

Pلإحصائيةࢫب؈فزانࢫ( 

التوزʉعࢫالطبيڥʏࢫ

ࢫPقيمةࢫ(للأخطاءࢫ

 )لاختبارࢫجاكࢫب؈فا

טرتباطࢫالذاȖيࢫ

ب؈نࢫכخطاءࢫ

ࢫPقيمةࢫ(

ثباتࢫتباينࢫ

כخطاءࢫب؈نࢫ

قيمةࢫ(المقاطعࢫ

ثباتࢫتباينࢫ

כخطاءࢫب؈نࢫ

قيمةࢫ(כزمنةࢫ
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التحديدࢫ

  )المܶݱݳ

لاختبارࢫࢫQ( Pلإحصائيةࢫ )فʋشر

  )ليفيۚܣ

Pلاختبارࢫࢫ

  )ليفيۚܣ

0.945880  0.0001  0.3924 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001  

 باستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيطالبࢫإعدادࢫال: المصدر

ممـــاࢫʇشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫقـــوةࢫتفســـ؈فࢫالمتغ؈ـــفࢫࢫɠ94%انـــتࢫالنتـــائجࢫࢭـــʏࢫمجملɺـــاࢫجيـــدةࢫحيـــثࢫبلـــغࢫمعامـــلࢫالتحديـــدࢫɲســـبةࢫممتـــازةࢫبلغـــتࢫ

الآـۜܣءࢫنفســھࢫبالɴســبةࢫلإحصــائيةࢫفʋشـرࢫحيــثࢫامتــازتࢫبالمعنوʈــةࢫלحصـائيةࢫإذࢫبلغــتࢫقيمْڈــاࢫטحتماليــةࢫ،ࢫالمسـتقلࢫللمتغ؈ــفࢫالتــاȊع

نتــائجࢫبــاࢮʏࢫטختبــاراتࢫɠانــتࢫ. درجــةࢫالمعنوʈــة،ࢫوɸــذاࢫʇعۚــܣࢫأنࢫالنمــوذجࢫكɢــلࢫمقبــولࢫبمعنوʈــةࢫإحصــائيةࢫ%5مــنࢫࢫأيࢫأقــلࢫ0.0001

ʏكماࢫيڴ:  

- ʏࡧللبواࡪʏعࡧالطبيڥʉࢫالتقديرࢫتتوزعࢫطبيعيـاࢫأمࢫلا؟ࢫحيـثࢫقبـولࢫفرضـيةࢫ: اختبارࡧالتوزʏانتࢫبواࢮɠيقررࢫاختبارࢫجاكࢫب؈فاࢫماࢫإذاࢫ

لكـــــنࢫنلاحـــــظࢫمـــــنࢫالقيمـــــةࢫטحتماليــــــةࢫ،ࢫوɸــــــوࢫشـــــرطࢫضـــــروريࢫࢭـــــʏࢫالعينـــــاتࢫالصــــــغ؈فةالعـــــدمࢫʇعۚـــــܣࢫأنࢫالبـــــواࢮʏࢫتتـــــوزعࢫطبيعيـــــاࢫ

أٰڈاࢫلاࢫتتوزعࢫطبيعيا،ࢫلكنࢫלشɢالࢫلʋسࢫمطروحࢫࢫ%5والۘܣࢫتقلࢫعنࢫدرجةࢫالمعنوʈةࢫࢫ0.0001لإحصائيةࢫטختبارࢫالۘܣࢫȖساويࢫ

الــــذينࢫيضــــمنࢫاعتــــدالࢫتوزʉــــعࢫالمعــــاملاتࢫكمــــاࢫيظɺــــرࢫمــــنࢫشــــɢلࢫ) مشــــاɸدةࢫ407(بقــــوةࢫطالمــــاࢫأنࢫالعينــــةࢫكب؈ــــفةࢫبالقــــدرࢫالɢــــاࢭʏࢫ

 ).9(التوزʉعࢫاݍݨر؟ۜܣࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ

Ȋعـــدࢫالتقـــدير،ࢫحيـــثࢫقبـــولࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫࢫيبـــ؈نࢫاختبـــارࢫب؈ـــقارانࢫمـــدىࢫاســـتقلاليةࢫכخطـــاءࢫبـــ؈نࢫالمقـــاطع: ختبـــارࡧטســـتقلاليةإ -

مـــنࢫالنتـــائجࢫيظɺـــرࢫأنࢫالقيمـــةࢫטحتماليـــةࢫلإحصـــائيةࢫטختبـــارࢫ). البنـــوك(Ȗعۚــܣࢫعـــدمࢫوجـــودࢫɸـــذهࢫمشـــɢلةࢫטرتبـــاطࢫبـــ؈نࢫالمقـــاطعࢫ

وȋالتـاڲʏࢫقبـولࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫاسـتقلالࢫכخطـاءࢫبـ؈نࢫالمقـاطعࢫࢫ%5وۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫدرجـةࢫالمعنوʈـةࢫࢫȖ0.392ساويࢫ

 . المطلوبࢫوɸو 

لأجــلࢫاختبـــارࢫטرتبــاطࢫالــذاȖيࢫبــ؈نࢫכخطـــاءࢫنجــريࢫاختبــارࢫمصـــورࢫטرتبــاطࢫالــذيࢫتـــنصࢫ:اختبــارࡧטرتبــاطࡧالــذاȖيࡧبـــ؈نࡧכخطــاء -

مــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫوالمݏݰــقࢫرقــمࢫ. عــدمࢫوجــودࢫمشــɢلةࢫטرتبــاطࢫالــذاȖيࢫبــ؈نࢫبــواࢮʏࢫالتقــديرࢫQفرضــيةࢫالعــدمࢫلإحصــائيةࢫ

ۘــܣࢫتمثــلࢫحـواڲʏࢫثلــثࢫالعينـةࢫالمطلــوبࢫࢭــʏࢫטختبـار،ࢫالنȘيجــةࢫأنࢫالقيمـةࢫטحتماليــةࢫلإحصــائيةࢫɲسـتخدمࢫالتــأخ؈فࢫالثالـثࢫال) 11(

QساويࢫࢫȖ0.0001ࢫأقلࢫمنࢫʏيࢫب؈نࢫכخطاءࢫ%5،ࢫوۂȖلةࢫטرتباطࢫالذاɢࢫوجودࢫمشʏالتاڲȋةࢫوʈدرجةࢫالمعنو. 

ءࢫبـــ؈نࢫالمقـــاطعࢫأوࢫכزمنـــة،ࢫحيـــثࢫيظɺـــرࢫاختبـــارࢫليفيۚـــܣࢫوجـــودࢫثبـــاتࢫأوࢫاخـــتلافࢫتبـــاينࢫכخطـــا:اختبـــاراتࡧثبـــاتࡧتبـــاينࡧכخطـــاء -

أنࢫتبــاينࢫכخطــاءࢫ) 13-12(يظɺـرࢫمــنࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫوالمݏݰـقࢫرقــمࢫ،ࢫتـنصࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫتحقــقࢫفرضـيةࢫثبــاتࢫتبــاينࢫכخطــاء

درجـــةࢫالمعنوʈـــةࢫࢫ%5وۂـــʏࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫ0.0001غ؈ـــفࢫمتجـــاɲسࢫباعتبـــارࢫالـــزمنࢫحســـبࢫالقيمـــةࢫטحتماليـــةࢫللإحصـــائيةࢫالۘـــܣࢫȖســـاويࢫ

ɢࢫوجــــودࢫلمشــــʏالتــــاڲȋࢫالتقــــديروʏيــــانࢫࢫ،لةࢫاخــــتلافࢫالتبــــاينࢫبــــ؈نࢫبــــواࢮȘكمــــاࢫأنࢫالقيمــــةࢫטحتماليــــةࢫلإحصــــائيةࢫטختبــــارࢫاݍݵــــاصࢫب

درجــــةࢫالمعنوʈـــةࢫوȋالتــــاڲʏࢫرفـــضࢫفرضــــيةࢫالعـــدمࢫوإمɢانيــــةࢫقبــــولࢫࢫ%5وɸـــوࢫأقــــلࢫمـــنࢫࢫ0.0001כخطـــاءࢫباعتبــــارࢫالمقـــاطعࢫʇســــاويࢫ

  .الفرضيةࢫالبديلةࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫاختلافࢫتباينࢫכخطاءࢫباعتبارࢫالمقاطعࢫوɸوࢫالمشɢلࢫالذيࢫيɴبڧʏࢫمعاݍݨتھ

  :تقديرࡧالنموذجࡧالمحسنࡧ4.1.4

ختبــــاراتࢫالســـابقة،ࢫنقــــومࢫبإعــــادةࢫلأجـــلࢫمعاݍݨــــةࢫاخــــتلافࢫالتبـــاينࢫلبــــواࢮʏࢫالتقــــديرࢫباعتبـــارࢫالمقــــاطعࢫالملاحــــظࢫمـــنࢫخــــلالࢫט 

،ࢫكمـــاࢫɲســـتخدمࢫطرʈقـــةࢫمبʋنـــةࢫعڴــــʄࢫ(Cross-Section Weights)تقـــديرࢫالنمـــوذجࢫبطرʈقـــةࢫالمرȌعـــاتࢫالصـــغرىࢫالمرݦݰـــةࢫبالمقـــاطعࢫ

،ࢫحيـثࢫتحسـنࢫالنمـوذجࢫبطرʈقـةࢫPCSEتـدڤʄࢫاختصـاراࢫࢫPanel Corrected Standard Errorأخطـاءࢫقياسـيةࢫمܶـݱݰةࢫمـنࢫعائلـةࢫ



  دراسةࡧحالةࡧمجموعةࡧمنࡧالبنوكࡧالعرȋية: تأث؈فࡧالمخاطرࡧالبنكيةࡧعڴʄࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالبنوك
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 1036 -1021،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   1030
 

النتــائجࢫ. لتثȎيــتࢫمشــɢلࢫالȘسلســڴʏࢫبــ؈نࢫכخطــاءࢫالــذيࢫكشــفناࢫعنــھࢫســابقاࢫ(Cross-Section Weights)ســيةࢫتقــديرࢫכخطــاءࢫالقيا

  ).14(مبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫوالمݏݰقࢫرقمࢫ

  يب؈نࡧنتائجࡧتقديرࡧالنموذجࡧالمناسبࡧȊعدࡧالتحس؈ن): 6(اݍݨدولࡧ

  %95الثقةࡧمجالࡧ Pقيمةࡧ إحصائيةࡧستودنت טنحرافࡧالمعياري   المعاملات المتغ؈فات

  12.65117  12.45685 0.0000 254.1396 0.049398  12.55401  اݍݰدࡧالثابت

BAC 0.086424  0.042189 2.048475 0.0413 0.003441  0.169407  

 طالبࢫباستخدامࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيإعدادࢫال: المصدر

  :منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫكتابةࢫالمعادلةࢫالمقدرةࢫللنموذجࢫبالصيغةࢫالتالية

CAPITAL = 12.55401 + 0.086424*RISK 

ࢫCAPITALمــنࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫࢫ%98النمــوذجࢫالمقــدرࢫيمتــازࢫبجــودةࢫالتوفيــقࢫإذࢫأنࢫ: جــودةࡧالتوفيــقࡧوجــودةࡧالنمــوذج -

 ،ࢫوɸــذاࢫالمؤشــرࢫمعنــويࢫإحصــائياࢫبــالنظرࢫللقيمــةࢫטحتماليــةࢫلإحصــائيةࢫفʋشــرࢫالۘــܣࢫȖســاوي RISKمفســرةࢫبتغ؈ــفاتࢫالمتغ؈ــفࢫالمفســرࢫ

باࢮʏࢫטختبـاراتࢫ. المعتمدةࢫࢭʏࢫدراسȘنا،ࢫوȋالتاڲʏࢫفالنموذجࢫلھࢫمعنوʈةࢫعاليةࢫجداࢫ%5وۂʏࢫأقلࢫبكث؈فࢫمنࢫدرجةࢫالمعنوʈةࢫࢫ0.0001

 .) 17-16-15(القياسيةࢫܥݨلتࢫتحسناࢫمقارنةࢫبالنموذجࢫכوڲʏࢫكماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫالملاحقࢫ

لمـةࢫاݍݰـدࢫالثابـتࢫȖشـ؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫمتغ؈ـفࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫيتوقـعࢫبالɴسـبةࢫللمعنوʈـةࢫاݍݨزئيـةࢫفـإنࢫمع: المعنوʈةࡧלحصـائيةࡧللمعـالم -

غ؈ــفࢫمــؤثر،ࢫوɸــذاࢫالتوقــعࢫࢫRISKكمتوســطࢫلɢــلࢫالبنــوكࢫࢭــʏࢫف؅ــفةࢫالدراســةࢫإذاࢫاف؅فضــناࢫأنࢫالمتغ؈ــفࢫالمفســرࢫࢫ%12.55لــھࢫأنࢫʇســاويࢫ

 .%5ةࢫالمعنوʈةࢫوۂʏࢫأقلࢫمنࢫدرجࢫ0.0001لھࢫدلالةࢫإحصائيةࢫبالنظرࢫللقيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائيةࢫستودنتࢫالۘܣࢫȖساويࢫ

بـاف؅فاضࢫࢫ%0.0864تـؤديࢫإڲـʄࢫزʈـادةࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫبــࢫࢫ%1فـإنࢫزʈـادةࢫمخـاطرࢫטئتمـانࢫبــࢫࢫRISKبالɴسـبةࢫللمتغ؈ـفࢫالمفسـرࢫ

والۘـــܣࢫتقـــلࢫعـــنࢫࢫ0.0413ثبـــاتࢫالعوامـــلࢫכخـــرى،ࢫوɸـــذاࢫכثـــرࢫمعنـــويࢫبـــالنظرࢫللقيمـــةࢫטحتماليـــةࢫلإحصـــائيةࢫســـتودنتࢫالۘـــܣࢫȖســـاويࢫ

  .%5درجةࢫالمعنوʈةࢫ

  :خلاصة. 5

-2011نحاولࢫتفس؈فࢫتأث؈فࢫمخاطرࢫטئتمانࢫالۘܣࢫتمارسɺاࢫعڴʄࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫعينـةࢫمـنࢫالبنـوكࢫالعرȋيـةࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫ

2017 .ʏانتࢫكماࢫيڴɠࢫبياناتࢫبانلࢫغ؈فࢫالمتوازنةࢫمنࢫنوعࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫوالنتائجࢫʄعتمدࢫعڴʇحيثࢫاستخدمناࢫنموذجاࢫقياسياࢫ:  

بمعۚـــܢࢫآخــــر،ࢫعنـــدماࢫتزʈــــدࢫɲســـبةࢫمخــــاطرࢫ. رࢫטئتمــــانࢫعڴـــʄࢫكفايـــةࢫرأسࢫالمــــالࢫࢭـــʏࢫعينــــةࢫالدراســـةɸنـــاكࢫتـــأث؈فࢫإيجــــاȌيࢫلمخـــاط

  :كماࢫيڴɸʏذاࢫالتأث؈فࢫيمكنࢫتفس؈فهࢫ. %0.08،ࢫيتوقعࢫأنࢫيزʈدࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫبـࢫ%)1(טئتمانࢫبɴسبةࢫصغ؈فةࢫ

سـادةࢫأمـانࢫللبنـكࢫࢭـʏࢫحالـةࢫحـدوثࢫضـرورʈاࢫزʈـادةࢫرأسࢫالمـالࢫالɢـاࢭʏ،ࢫحيـثࢫʇعمـلࢫɠو ࢫלتمـان،ࢫيصـبحعندماࢫت؅قايدࢫمخاطرࢫ

 .تأخ؈فࢫࢭʏࢫالسداد،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫالبنكࢫيمتلكࢫمواردࢫماليةࢫملائمةࢫلتغطيةࢫاݍݵسائرࢫالمحتملةࢫالناتجةࢫمنࢫالقروضࢫالمتع؆فة

  :الدراسةنتائجࡧ. 6

 سبالبنوكࢫمحلࢫࢫتتمتعɴاࢫاݍݰمايةࢫضدࢫالصدماتࢫالماليةࢫالدراسةࢫبɺكفايةࢫرأسࢫمالࢫجيدة،ࢫمماࢫيوفرࢫل.  

 ناكࢫɸࢫعينـةࢫالدراسـةʏࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫࢭـʄيࢫلمخاطرࢫטئتمانࢫعڴـȌسـبةࢫمخـاطرࢫטئتمـانࢫ. تأث؈فࢫإيجاɲـدࢫʈبمعۚـܢࢫآخـر،ࢫعنـدماࢫتز

 . %0.08،ࢫيتوقعࢫأنࢫيزʈدࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫبـࢫ%)1(بɴسبةࢫصغ؈فةࢫ

  

  

  



  منصوريࡧعبدࡧالكرʈمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧلعورࡧخالدࡧࡧࡧࡧࡧب
 

  1031 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 1036 -1021،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
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ʏحࢫحۘܢࢫࢭȋوࢫالرɸدفࢫالبنوكࢫɸانࢫɠيࢫإرتباطاࢫمباشرࢫباݍݵطر،ࢫولماࢫɢاـنࢫلابـدࢫࢫيرتبطࢫالعملࢫالبنɠئـةࢫتنافسـيةࢫكب؈ـفة،ࢫʋظلࢫب

للبنوكࢫمنࢫتحملࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫعندࢫممارسةࢫɲشاطɺا،ࢫوعليھࢫوجبࢫالتعـرفࢫعڴـʄࢫتلـكࢫالمخـاطر،ࢫوتحليلɺـاࢫوالتحـوطࢫلɺـاࢫ

  .منࢫأجلࢫלستمرارࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫوتحقيقࢫכرȋاح

طرࢫالبنكيــة،ࢫلــذاࢫفـــإنࢫمعرفــةࢫكيفيــةࢫتـــأث؈فࢫʇعت؄ــفࢫرأسࢫالمــالࢫمــنࢫأɸـــمࢫالعناصــرࢫالۘــܣࢫȖعتمــدࢫعلٕڈـــاࢫالبنــوكࢫࢭــʏࢫمواجɺـــةࢫالمخــا

  .تلكࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫيوفرࢫللبنوكࢫمعرفةࢫالوسائلࢫأوࢫכلياتࢫاللازمةࢫللتعاملࢫمعɺا

مــنࢫخــلالࢫɸــذهࢫالدراســةࢫحاولنــاࢫمعرفــةࢫكيفيــةࢫتــأث؈فࢫالمخــاطرࢫالبنكيــةࢫعڴــʄࢫرأسࢫللبنــوك،ࢫوتوصــلناࢫإڲــʄࢫوجــودࢫتــأث؈فࢫإيجــاȌيࢫ

  .اطرࢫالبنكيةࢫوجبࢫعڴʄࢫالبنوكࢫرفعࢫرأسࢫمالɺاࢫلمواجɺةࢫتلكࢫالمخاطربئڈماࢫبحيثࢫɠلماࢫزادتࢫالمخ

  :منࢫخلالࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫنق؅فحࢫالتوصياتࢫالتالية

 باقࢫالنتائجࢫالۘܣࢫقدࢫتحدثࢫللبنوكȘتمامࢫالبنوكࢫبإدارةࢫالمخاطرࢫوذلكࢫلإسɸضرورةࢫإ.  

 اࢫوذلكࢫلإعطاءࢫɺاتࢫالمحتملةࢫواݍݰلولࢫالممكنةࢫلɸوʈنارʋلࢫالمخاطرࢫالممكنةوضعࢫجميعࢫالسɠةࢫɺةࢫلمواجʈزɸالبنوكࢫجا.  

 ࢫالمخاطرࢫالبنكيةʏاࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫلتجنبࢫأيࢫخطأࢫقدࢫيوقعࢫالبنكࢫࢭɺלل؅قامࢫبالقوان؈نࢫواللوائحࢫالۘܣࢫتفرض.  

  :قائمةࡧالمراجع. 8

1. GROUPE SOCIETE GENERAL. «RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2022 , Document d’enregistrement universel.» 
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  Ȋعضࡧלحصاءاتࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فيࡧالدراسةࡧ) 1(المݏݰقࡧرقمࡧ

Date: 05/11/24   
Time: 01:35   

Sample: 2011 2017  
   
    CAPITAL RISK 
   
    Mean  12.63795  0.971250 

 Median  10.74989  0.664346 
 Maximum  59.30088  31.05916 
 Minimum  0.969037 -1.626210 
 Std. Dev.  7.762996  1.936942 

 Skewness  3.180695  10.13249 
 Kurtosis  16.28746  147.0768 

   
 Jarque-Bera  3680.363  358987.5 

 Probability  0.000000  0.000000 
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 Sum  5143.644  395.2988 
 Sum Sq. Dev.  24467.23  1523.209 

   
 Observations  407  407 

 

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

 مصفوفةࡧטرتباطࡧلمتغ؈فيࡧالدراسةࡧ) 2(المݏݰقࡧرقمࡧ
Covariance Analysis: Ordinary  

Date: 05/11/24   Time: 01:35  
Sample: 2013 2017   

Included observations: 407  
Balanced sample (listwise missing value deletion) 

    
    Correlation   

Probability CAPITAL  RISK   
CAPITAL  1.000000   

 -----    
    

RISK  -0.020692 1.000000  
 0.6773 -----   

    
    

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧالتجاɲسࡧلمتغ؈فيࡧالدراسة) 3(المݏݰقࡧرقمࡧ
Hypotheses F-Stat P-Value 

H1  47.04810  4.2E-137 
H2  0.905843  0.674926 
H3  94.83525  6.2E-182 

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧسبȎيةࡧغرانجرࡧب؈نࡧمتغ؈فيࡧالدراسة) 4(المݏݰقࡧرقمࡧ

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 05/18/24   Time: 00:21 

Sample: 2011 2017  
Lags: 4   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     RISK does not Granger Cause CAPITAL  148  3.94192 0.0046 

 CAPITAL does not Granger Cause RISK  1.27402 0.2831 
    
    

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧفʋشرࡧللمفاضلةࡧب؈نࡧالنموذجࡧالتجميڥʏࡧونموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتةࡧ) 5(المݏݰقࡧرقمࡧ

Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 94.835252 (63,342) 0.0000 

Cross-section Chi-square 1186.864477 63 0.0000 
     
     

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر
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  نتائجࡧاختبارࡧبروشࡧباڤنࡧللمفاضلةࡧب؈نࡧالنموذجࡧالتجميڥʏࡧونموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائية) 6(المݏݰقࡧرقمࡧ
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  625.4118  2.994034  628.4059 
 (0.0000) (0.0836) (0.0000) 
    

Honda  25.00823 -1.730328  16.45997 
 (0.0000) (0.9582) (0.0000) 
    

King-Wu  25.00823 -1.730328  5.718229 
 (0.0000) (0.9582) (0.0000) 
    

Standardized Honda  25.31201 -1.583853  11.86824 
 (0.0000) (0.9434) (0.0000) 
    

Standardized King-Wu  25.31201 -1.583853  2.644792 
 (0.0000) (0.9434) (0.0041) 
    

Gourieroux, et al. -- --  625.4118 
   (0.0000) 
    
    

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  العشوائيةنتائجࡧاختبارࡧɸوسمانࡧللمفاضلةࡧب؈نࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتةࡧوالتأث؈فاتࡧ) 7(المݏݰقࡧرقمࡧ
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 5.113578 1 0.0094 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     RISK -0.035955 -0.367544 0.124993 0.0094 
     
     

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتةࡧ) 8(المݏݰقࡧرقمࡧ
Dependent Variable: CAPITAL   
Method: Panel Least Squares   
Date: 05/18/24   Time: 00:32   

Sample: 2011 2017   
Periods included: 7   

Cross-sections included: 64   
Total panel (unbalanced) observations: 407  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 12.67287 0.123362 102.7292 0.0000 

RISK -0.035955 0.077768 -0.462336 0.6441 
     
      Effects Specification   
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Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.945880     Mean dependent var 12.63795 

Adjusted R-squared 0.935753     S.D. dependent var 7.762996 
S.E. of regression 1.967691     Akaike info criterion 4.337007 

Sum squared resid 1324.159     Schwarz criterion 4.977235 
Log likelihood -817.5809     Hannan-Quinn criter. 4.590372 

F-statistic 93.39573     Durbin-Watson stat 0.817973 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللنموذجࡧ) 9(المݏݰقࡧرقمࡧ

 
  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختباراتࡧטستقلاليةࡧللنموذج) 10(المݏݰقࡧرقمࡧ
Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 
        residuals   

Equation: Untitled  
Periods included: 7  

Cross-sections included: 64  
Total panel (unbalanced) observations: 407 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 
    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 4141.792 2016 0.0000 
Pesaran scaled LM 33.47807  0.0000 

Bias-corrected scaled LM 28.14474  0.0000 
Pesaran CD -0.855216  0.3924 

    
    

 EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧب؈نࡧכخطاءࡧللنموذج) 11(المݏݰقࡧرقمࡧ

 
  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر
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Series : Standardized Res iduals
Sample 2011 2017
Obs ervations 407

Mean       1.75e-17
Median   0.020057
Maximum  11.13689
Minimum -10.28565
Std. Dev.   1.805955
Skewnes s   -0.043838
Kurtos is    14.17839

Jarque-Bera  2119.182
Probabi l i ty   0.000000

Date: 05/11/24   Time: 01:43
Sample: 2011 2017
Included observations: 407

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.343 0.343 48.345 0.000
2 0.060 -0.066 49.802 0.000
3 -0.147 -0.166 58.718 0.000
4 -0.282 -0.202 91.646 0.000
5 -0.292 -0.155 126.96 0.000
6 -0.181 -0.068 140.63 0.000
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  نتائجࡧاختبارࡧثباتࡧالتباينࡧحسبࡧالمقاطعࡧللنموذجࡧ) 12(المݏݰقࡧرقمࡧ
Test for Equality of Variances of RESID01  

Categorized by values of BANK   
Date: 05/11/24   Time: 01:43   

Sample: 2011 2017   
Included observations: 407   

     
     Method df Value Probability 
     
     Bartlett 63 411.3697 0.0000 

Levene (63, 343) 5.931600 0.0000 
Brown-Forsythe (63, 343) 3.717046 0.0000 
     
     

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧثباتࡧالتباينࡧحسبࡧכزمنةࡧللنموذجࡧ) 13(المݏݰقࡧرقمࡧ
Test for Equality of Variances of RESID01  

Categorized by values of YEARS   
Date: 05/11/24   Time: 01:43   

Sample: 2011 2017   
Included observations: 407   

     
     Method df Value Probability 
     
     Bartlett 6 94.36690 0.0000 

Levene (6, 400) 4.889224 0.0001 
Brown-Forsythe (6, 400) 3.745474 0.0012 
     
     

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

 PCSEنتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتةࡧȊعدࡧالتحس؈نࡧبطرʈقةࡧ) 14(المݏݰقࡧرقمࡧ

Dependent Variable: CAPITAL   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 05/11/24   Time: 01:50   
Sample: 2011 2017   
Periods included: 7   

Cross-sections included: 64   
Total panel (unbalanced) observations: 407  

Iterate weights to convergence  
Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (no d.f. 

        correction)   
Convergence achieved after 32 weight iterations 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 12.55401 0.049398 254.1396 0.0000 

RISK 0.086424 0.042189 2.048475 0.0413 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.985846     Mean dependent var 26.30993 

Adjusted R-squared 0.983197     S.D. dependent var 17.47953 
S.E. of regression 1.974802     Akaike info criterion 3.046446 

Sum squared resid 1333.746     Schwarz criterion 3.686674 
Log likelihood -554.9518     Hannan-Quinn criter. 3.299811 

F-statistic 372.1925     Durbin-Watson stat 1.259254 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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 Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.945488     Mean dependent var 12.63795 

Sum squared resid 1333.747     Durbin-Watson stat 0.827125 
     
     

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  بواࡪʏࡧتقديرࡧالنموذجࡧالمحسن) 15(المݏݰقࡧرقمࡧ

 

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللنموذجࡧالمحسن) 16(المݏݰقࡧرقمࡧ

 
  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر

  نتائجࡧاختباراتࡧטستقلاليةࡧللنموذجࡧالمحسن) 17(المݏݰقࡧرقمࡧ
Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 
        weighted residuals  

Equation: Untitled  
Periods included: 7  

Cross-sections included: 64  
Total panel (unbalanced) observations: 407 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 
    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 4050.105 2016 0.0000 
Pesaran scaled LM 32.03414  0.0000 

Bias-corrected scaled LM 26.70080  0.0000 
Pesaran CD -0.767298  0.4429 

    
    

  EViews13مستخرجاتࢫ: المصدر
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Series: Standardized Residuals
Sample 2011 2017
Obs ervations  407

Mean      -4.36e-17
Median   0.014098
Maximum  3.961704
Minimum -4.288584
Std. Dev.   1.812481
Skewnes s   -0.049559
Kurtos i s   2.251793

Jarque-Bera  9.660123
Probabil i ty   0.007986


