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Title: The Impact Of Some Quantitative Macroeconomic indicators on foreign direct 

investment(FDI) Case Study Of Algeria For The Period 1990-2015. 

Summary: 

  This study aims mainly at the effect of some macroeconomic indicators on foreign direct 

investment using a standard study of the situation of Algeria during the period 1990-2015 by 

applying the simple linear regression model to the annual data. The GDP, As indicators of 

fiscal policy, inflation, money supply and interest rates as indicators of monetary policy, as 

well as exports, imports and exchange rates as indicators of trade policy, as well as the value 

of foreign direct investment. 

The results of the study showed that the type of relationship between FDI and quantitative 

macroeconomic indicators is logarithmic, and that there is a direct correlation between FDI 

inflows and GDP, cash mass and exports. The study also showed that the index of exports is 

one of the most influential economic indicators on foreign direct investment. 
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 مــــةمقدلــا

 

 
 ‌أ

    يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر من أىم العناصر الأساسية التي تحقق التنمية الاقتصادية، من خلال الدور 
والأهمية البالغة التي يلعبها في اقتصاد الدول الدضيفة، حيث يعتبر من أىم مصادر التمويل لذا، وىذا ما أدى إلى 

 .تزايد الاىتمام بو لشا جعل الدول تتسابق من أجل الحصول على أكبر قدر لشكن من الاستثمارات الأجنبية
والجزائر كباقي الدول العربية التي تطمح إلى تحقيق النمو والتنمية الاقتصادية فهي تعمل على جذب أكبر عدد 

لشكن من تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر، ونظرا إلى أن ىذا الأخير يتأثر بالأوضاع الاقتصادية العالدية 
والدؤشرات الاقتصادية التي تدخل في إطار الاقتصاد الكلي والدؤشرات الاجتماعية والسياسية باعتبارىا لزددات 
الدناخ الاستثماري فالجزائر تعمل على تحسين مناخها الاستثماري وانتهاج سياسيات اقتصادية ىادفة من أجل 

تخفيض سعر الصرف،  )تسيير الدناخ الاستثماري وذلك من خلال التركيز على الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي 
 .(التحكم في العرض النقدي، تخفيض معدلات التضخم، التحفيزات الضريبية ورفع معدلات الفائدة

وفي ىذا الصدد أردنا معرفة لرموعة الدؤشرات التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي الدباشر ولكن ستقتصر دراستنا 
عدم توفر الدعطيات : على الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي فقط،ويرجع اقتصارنا ىذا لعدة أسباب من بينها

 .لبعض الدؤشرات الاجتماعية والسياسية
حيث يعتبر تحليل تأثير الدؤشرات الاقتصادية عملًا مهماً يبرز لنا حساسية الاستثمار الأجنبي لدختلف ىذه 

الدؤشرات، حيث معظم ىذه الدؤشرات لذا أثر كبير وملموس نظراً لارتباط الاستثمار بالمحيط الاقتصادي ارتباط 
 .وثيقاً، حيث يؤثر ويتأثر بو باعتباره جزء منو

ومن خلال ما سبق سنتعرض إيجاد وتحديد أثر بعض الدؤشرات التي تؤثر في الاستثمار الأجنبي الدباشر، عن طريق 
صياغتها في نماذج اقتصادية قياسية أي نماذج رياضية تبرز درجة تأثير وتأثر كل منها، وخاصة في عصرنا ىذا وفي 

ظل التقدم التكنولوجي الذائل حيث ازدادت أهمية استخدام الأساليب الكمية واستعمال النماذج القياسية في 
دراسة لستلف الظواىر الاقتصادية سواء الكلية أو الجزئية، إذ تعمل ىذه الأخيرة على تبسيط الواقع وتسمح 

 . بالحصول على نتائج تفضي إلى تفسير لستلف الدتغيرات لزل الدراسة

 :الإشكالية- أ
بناءاً على ما تم ذكره ولإبراز انعكاسات بين بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي 

 :الدباشر يمكننا أن نطرح إشكالية دراستنا والدتمثلة فيما يلي
  كيف يمكن قياس أثر بعض مؤشرات السياسات الاقتصادية الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر في

 الجزائر؟



 مــــةمقدلــا

 

 
 ‌ب

 :يمكن إبراز إشكالية الدراسة بشكل أكثر تفصيل من خلال إثارة جملة من الأسئلة الفرعية كما يليو
 ما العلاقة بين مؤشرات السياسة الدالية والاستثمار الأجنبي الدباشر؟- 1
 ما ىو أثر مؤشرات السياسة النقدية على الاستثمار الأجنبي الدباشر؟- 2
 ما الانعكاس الذي تتركو مؤشرات السياسة التجارية على الاستثمار الأجنبي الدباشر؟- 3
كيف يمكن صياغة وبناء نموذج قياسي يحدد أثر بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار -4

 الأجنبي؟
 ما ىو الدؤشر أكثر تأثيرا على الاستثمار الأجنبي الدباشر؟- 5

 :فرضيات البحث-ب
وبهدف الإجابة على إشكالية الدراسة واستناداًّ إلى تساؤلاتها يمكن صياغة الفرضيات التالية واختبارىا 

: واستخلاص النتائج والتوصيات من خلالذا
يؤثر الناتج المحلي الإجمالي والإنفاق الحكومي ايجابياً على الاستثمار الأجنبي الدباشر والضرائب لذا تأثير سلبي - 1

 عليو؛
 يؤثر التضخم وعرض النقود وسعر الفائدة سلبياً على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛- 2
 يؤثر سعر الصرف ايجابيا على الاستثمار الأجنبي الدباشر، بينما الصادرات والواردات يؤثران سلبياً عليو؛- 3
يمكن صياغة نموذج قياسي عن طريق الدلاحظة البيانية وتطورىا عبر الزمن، كذلك علاقة تلك الدتغيرات مع - 4

متغيرة أخرى، كما أن معامل الارتباط يحدد لنا نوع العلاقة وشدتها لنستخلص في الأخير إلى نموذج قياسي سواء 
 . كان خطي أو غير خطي يفسر أن لنا أثر ىذه الدؤشرات الكمية على الاستثمار الأجنبي الدباشر

 .(GDP)الدؤشر الأكثر تأثيراً على الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو الناتج المحلي الإجمالي - 5

 :أسباب اختيار الموضوع- ج
، (اقتصاد الكلي، واقتصاد القياسي)لقد تم اختيار ىذا الدوضوع لعدة اعتبارات منهاالربط بين فروع الاقتصاد 

وكذلك نظرا للتنافس الكبير الذي ظهر في الوقت الراىن في لرال جذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة ومعرفة 
موقع الجزائر منو، ونظرا لحاجة صنّاع القرار الاقتصادي والدختصين من الاقتصاديين من ذوي العلاقة بموضوع 
الاستثمارات في الجزائر لدعرفة أكثر الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي تأثيراً على الاستثمار الأجنبي الدباشر، 

وكذاحداثة ىذه الدراسة الدتمثلة في لزاولة الرؤيا الإستشرافية لأثر بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على 
 .الاستثمار الأجنبي الدباشر



 مــــةمقدلــا

 

 
 ‌ج

 :أهداف الدراسة وأهميتها- د
 :     تكمن أىداف الدراسة وأهميتها فيما يلي

 : تهدف ىذه الدراسة إلى تحقيق ما يلي:أهداف الدراسة: أولالاً 
تقديم إطار نظري حول لزددات ومناخ الاستثمار الأجنبي الدباشر، ومفاىيم حول بعض الدؤشرات الكمية - 

 للاقتصاد الكلي؛
 تحليل وقياس أثر الدؤشرات الاقتصادية على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛- 
 الوصول إلى نموذج اقتصاد قياسي يعبر عن الدؤشراتالكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛- 
أبرزا تأثير الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر وبالتالي اختيار مدى صحة الفرضية - 

 .التي قامت بها الدراسة
‌:التالية تستمد ىذه الدراسة أهميتها من النقاط الأساسية :أهمية الدراسة: ثانيا

 أهمية الاستثمار الأجنبي في دفع عجلة النمو الاقتصادي؛- 
 بيان آثار بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛-
 .معرفة الدؤشرات الكمية أكثر تأثيرا على الاستثمار الأجنبي الدباشر- 

 حدود الدراسة- ه
 :تتكون حدود الدراسة من

 تم إجراء ىذه الدراسة على مستوى الاقتصاد الوطني، وعلى الدستوى الكلي؛: الإطار الدكاني-
نظرا لارتفاع  (2015-1990)لقد تم تحديد فترة الدراسة على مدى خمسة وعشرون عاماً : الإطار الزماني-

تدفق الاستثمارات الأجنبية إلى الجزائر في فترة التسعينات وخاصة في بداية الألفية الثالثة وصدور قوانين الاستثمار 
 .الفعلية خلال ىذه الفترة

 منهج البحث والأدوات المستخدمة- و
    لمحاولة الإجابة على الإشكالية الدطروحة في البحث، واختبار مدى صحة الفرضيات، فقد تم الاعتماد على 

الدنهج التحليلي الوصفي لسرد لستلف التعريفات والدفاىيم حول الاستثمار الأجنبي الدباشر، الدؤشرات الكمية 
للاقتصاد الكلي، وأثر ىذه الأخيرة على الاستثمار الأجنبي الدباشر، وكذلك وصف متغيرات الدراسة خلال الفترة 



 مــــةمقدلــا

 

 
 ‌د

الدذكورة، وفي منهج التحليل الكمي سيتم استخدامهلتقدير نموذج لاختبار العلاقة موضع البحث قياسيا، وذلك 
 .EViews6عن طريق تطبيق نموذجياً الالضدار الخطي البسيط والدتعدد، وبتطبيق برنامج 

 :مرجعية الدراسة- ز
 :أثناء القيام بإلصاز ىذا البحث تم الاعتماد أساساً على الدراجع التالية

اعتماد على الدراجع من كتب، مذكرات، المجالات، تقارير سواء كانت ىذه الدراجع باللغة العربية أو باللغة - 
 الأجنبية؛

الاستعانة بشبكة الانترنت من أجل الحصول على الدراسات الحديثة وبياناتها التي يتعذر إيجادىا في الدكتبات، - 
تقارير ىيئة الأمم بنك الجزائر، ديوان الوطني للإحصاء، بنك الدولي،: وكذا الاستعانة على الدواقع الحكومية منها

 .الدتحدة للاستثمار وتقارير ىيئة الأمم الدتحدة للتجارة والتنمية
 .مقابلة الأساتذة الدختصين في ىذا المجال- 

 :صعوبات البحث- ح
 :إن الصعوبات التي واجهتنا في ىذا البحث تتمثل فيما يلي

 عدم إيجاد أثر الواردات على الاستثمار الدباشر مباشر بشكل تلقائي ومباشر في الجانب النظري؛- 
وجود اختلاف وتضارب في الإحصائيات من مصدر إلى آخر، وكذلك عدم حصول عليها في شكل سلسلة - 

 زمنية، لشا حتم علينا اللجوء إلى أكثر من مصدر من أجل إتدام السلسلة الزمنية لزل الدراسة؛
 عدم تداثل بعض الحقائق الواقعية مع التحليل النظري، لشا صعب عملية التفسير والتحليل؛- 
 .إشكالية كيفية تقدير نموذج كلي نظراً لكثرة متغيرات الدستقلة مقارنة بعدد العينة- 

 :هيكل البحث- ط
    للخوض في الإجابة على الإشكالية الدطروحة في البحث والتساؤلات الدتفرعة عنها، سوف يتم تقسيم مراحل 

 :ىذه الدراسة إلى فصلين كانت كما يلي
، بعموميات حول الاستثمار الأجنبي الدباشر والدؤشرات الكمية للاقتصاد الكليوالذي كان معنوناً :الفصل الأول

 مناخ الاستثمار الأجنبي الدباشر والدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي من خلال سرد جملة  الدبحث الأولوتناولنا في
من التعاريف والدفاىيم الدرتبطة بو وكذا أثر الدؤشرات الكمية على الاستثمار الأجنبي الدباشر، وتم التطرق في 

 .الدبحث الثاني للدراسات السابقة في ىذا الديدان



 مــــةمقدلــا

 

 
 ‌ه

 الخاص بالدراسة الديدانية إذ تم في الدبحث الأول تطرق إلى الطريقة والأدوات من خلال عرض :أما الفصل الثاني
وتحليل لدتغيرات الدراسة، وكذا سرد تعريف للنموذج الدستخدم في الدراسة، وبعدىا مراحل تطور ىذه الدتغيرات في 

الجزائر،أما الدبحث الثاني الذي جاء تحت عنوان النتائج والدناقشة حيث تم تناول نتائج نموذج الالضدار الخطي 
 .الدتعدد والالضدار الخطي البسيط الدستخدمان في الدراسة ومن ثم مناقشتها للخروج بالنتائج



 

 

 لفصل الأول : ا

عموميات حول الاستثمار الأجنبي 
المباشر والمؤشرات الكمية للاقتصاد 

 الكلي  
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 :تمهيد
 خاصة النامية منها إلى رؤوس أموال ضخمة لبعثها وهذا لا يتوفر إلا عن ،تحتاج التنمية الاقتصادية في أي دولة

 ،المباشرة التي تتمثل في الاستثمارات الأجنبيةلتمويل الدولي( من خارج الحدود و طريق حركة رؤوس الأموال الدولية)ا
جل الحصول على هذا الشكل من التمويل لابد من توفر من أو  ،مويلكال التهم أشحيث يعتبر هذا الأخير أحد أ
الناتج ن خلال ب السياسة  المالية معلحيث ت ،ستقطابه بشكل كبيراخ المناسب لاالعديد من الشروط وتوفير المن

 ،دو سعر الفائدة وعرض النق ،والسياسة النقدية من خلال التضخم ،نفاق العامالإو ،الضرائبالمحلي الإجمالي، 
التأثير على في تكوين المناخ الاستثماري و  محوريا   دورا   ،،وسعر الصرفوارداتوالسياسة التجارية من خلال الصادراتوال

 جنبي المباشر. تدفقات الاستثمار الأ
شرات ؤ السابقة التي كان لها السبق في الطرح لموضوع الأثر القياسي للمتطرق إلى الدراسات العدها سيتم وب    

ذه جنبي المباشر من خلال عرض أهم النتائج التي توصلت لها وتقييم هللاقتصاد الكلي على الاستثمار الأ الكمية
 فكان تقسيم الفصل كالتالي: ،الدراسات ثم التأكيد على ماتتميز به دراستنا عن الدراسات السابقة

  :الكلية تصاديةالاق لسياسياتلالمؤشرات الكمية و ر الأجنبي المباشر ستثمالااالمبحث الأول. 
 .المبحث الثاني: الأدبيات التطبيقية 
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 يةية للسياسات الاقتصادية الكلالكم والمؤشراتلاستثمار الأجنبي المباشر : االأولالمبحث 
اسب مرتبطة تفضيلا  من طرف الدول المضيفة، التي تجد فيه منافع ومكجنبي المباشر اهتماما  و الاستثمار الأيتلقى     

اسات الاقتصادية المؤشرات الكمية لسيويؤثر في المؤشرات الاقتصادية ) ، فنجده يتأثرملية التنمية الاقتصاديةبع
 اشرمن خلال مايلي سنشير إلى مفهوم الاستثمار الأجنبي المبالكلية( التي تعتبر من محددات المناخ الاستثماري، 
ة صادية الكليسياسات الاقتثم إلى بعض المؤشرات الكمية ل ،يوماهي المحددات التي يقوم عليها والمناخ الاستثمار 

 خيرة والاستثمار الأجنبي المباشر.وأخيرا إلى العلاقة بين هذه الأ
 الكلية الكمية لسياسات الاقتصادية المؤشراتالاستثمار الأجنبي المباشر و  المطلب الأول:

 خيرة نررا  في السنوات الألدول وقد زاد الاهتمام به لقد ظل الاستثمار الأجنبي المباشر يجذب اهتماما الشركات وا
لميادين، احيث أن معرم السياسات الاقتصادية تشجع الاستثمار الأجنبي المباشر في شتى  وفرها،انيات التي مكللإ
 رق إلى ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر وبعض المؤشرات الكمية لسياسات الاقتصادية.يلي سنتط ماوفي

 الأجنبي المباشر الاستثمارول: الأالفرع 
كونه يمثل الأداة ل قبل التطرق إلى الاستثمار الأجنبي المباشر يجدر بنا التعريج على الاستثمار بشكل عام نررا      

 بي المباشر.مابعد تعريف الاستثمار الأجنثم نتناول في للدول،والوسيلة الأساسية لتحقيق التنمية الاقتصادية 
 :ستثمارأولا: مفهوم الا

لم يخرج عن كونه طلب الحصول على الثمرة وثمرة الشيء ماتولد عنه وثمرة الرجل  في اللغةمار إن مفهوم الاستث    
 1.اهماله أي أحسن القيام به ونم 

بهدف  ثقافية،الو ة جتماعيلاا ،لاقتصاديةتوظيف الأموال في المشاريع ا الاقتصادي،كما يقصد بالاستثمار في معناه 
 2ورفع القدرة الإنتاجية أو تحديد وتعويض الرأسمال القديم. جديد،رأسمال تراكم 
 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر ثانيا:
 هذه فتعددت التعاريف واختلفت ومن بين ،اختلفت الآراء حول تعريف محدد للاستثمار الأجنبي المباشر    

 التعاريف نجد:
 

                                                           
: ص ،9002 ،مصر ،منشاة المعارف بالإسكندرية ،1ط ،-سلاميدراسة مقارنة بين القانون والفقه الإ- العقاراتالاستثمار الأجنبي المباشر في مجال  ،محمد أحمد سويلم 1

92. 
 .11ص:  ،9019،الأردن ،عمان ،دار الثقافة للنشر والتوزيع ،9ط: ،والتطبيقإدارة الاستثمار بين النظرية  ،قاسم نايف علوان 2
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سبب تلك المشروعات التي تقيمها ويملكها ويديرها المستثمر الأجنبي إما به أنالاستثمار الأجنبي المباشر يعرف     
 1ملكيته الكاملة للمشروع أو اشتراكه في رأس مال المشروع بنصيب يبرر له حق الإدارة.

 ثعملية يقوم بها المستثمر المتواجد في بلد ما )البلد الأم( حي" ( بأنهOMC)وتعرفه المنرمة العالمية للتجارة     
 2.يستعمل أصوله في بلدان أخرى )الدول المضيفة( مع نية تسييرها"

نه استثمار يفرض وجود علاقة على أ"( (U.N.C.T.Dالأمم المتحدة للتجارة والتنمية  تقريركما عرف في      
ه العلاقة ق هذيوقد يسعى هؤلاء المستثمرين عن طر  ،المستثمرين والأجانباستمرارية طويلة الأمد بين الدولة المضيفة و 

ه يشاركهم في هذ ومن ،ا بالكامل لهمإلى التحكم في المشاريع أو مؤسسات تنتمي إلى البلد المضيف تعود ملكيته
 3."الملكية وطنيون أو أجانب

ر الأجنبي لجزء تملك المستثم نستخلص: الاستثمار الأجنبي المباشر ينطوي على ومن خلال التعاريف السابقة    
 4.بالإضافة إلى قيامه بالمشاركة في إدارة المشروع مع المستثمر الوطني ،تثمارات في المشروع المعينو كل الاسمن أ

 جنبي المباشر في الاقتصاد الوطنيثالثا: أهمية الاستثمار الأ
 5والتي يمكن إيجاز بعضها منها فيما يلي: ،للمنافع التي يقدمها ا  أهميته في تزايد مستمر نرر  إن    

 ال الاجتماعي في الدول النامية الرأسمزيادة  -1
 كانت غير متوفرة   صر الإنتاج التيتخفيض التكلفة بالنسبة للمضاعفات المحلية عن طريق توفير بعض عنا -9
إن استقدام المستثمر الأجنبي بما لديه من خبرات إعلانية وتسويقية وقنوات اتصال مسبقة بالأسواق العالمية  -2

 لمية جديدة إما المنتجات المحلية نطاق السوق المحلي وفتح أسواق عا لي نطاق توسيعإيؤدي 
ثر المحاكاة بين المنتجين المحليين حيث يستخدمون الطرق الفنية الحديثة وأساليب الإنتاج المتطورة هور أظ -4

 ات الإدارية والمالية والتسويقية والسياس
دراتهم الإنتاجية ال تتمثل في ارتفاع أجورهم الحقيقية وزيادة قالاستثمارات تؤدي إلي تحقيق وفرات اقتصادية للعم -5
 العاملة على الأساليب الفنية المتطورة ووسائل رفع الكفاءة الإنتاجية.  ىا بتدريب القو ذوه

                                                           
 .911: ص ،1294، مصر ،الإسكندرية ،دار الصفاء ،1ط ،السياسات المالية ،حامد عبد المجيد دران1
 والتجارية علوم الاقتصاديةكلية ال  ،الاقتصادية، فرع تحليل اقتصاديرسالة ماجستير في العلوم  ،آفاق وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الإصلاحات ،عبد الرحمن تومي 2

 .41ص:  ،9001 ،جامعة الجزائر ،وعلوم التسيير
3UNCTAD، world Investment Report1999: Foreign Direct Investment and the challeng of Development، 

Geneva and New Yourk، 1999، p: 465. 
 .12ص: ،1292 ،مصر ،الإسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة ،نظريات التدويل والاستثمارات الأجنبية ،قحف عبد السلام أبو 4
، العربية ملتقى دولي حول متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول، -واقع وأفاق-ي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالاستثمار الأجنبونيس، أالمجيد  عبد 5

 .  952، ص: 9002، 19-11بر العولمة واقتصاديات شمال إفريقيا جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف، يومي إشراف مخ
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 الفرع الثاني: محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان المضيفة
 المباشر في البلدان المضيفة وتتمثل في: هناك ثلاث محددات رئيسية للاستثمار الأجنبي   
ثمار والتي ترتبط بحوافز الاستثمار وخدمات مابعد الاستالتسهيلات لتسيير وإدارة أعمال المستثمرين:  -1

 تي تأخذها الدولة المضيفة لتسهيكما تشمل التدابير ال  1.والكفاءة الإدارية والنواحي الاجتماعية والتقريب الذاتي
 2ن إعطاء الحوافز المناسبة وخلق بيئة إدارية جاذبة للاستثمار والحد من الفساد المالي والإداري.عمل المستثمري

ف  والتي يكون لها أثر مباشر في الاستثمارات في البلد المضيإطار سياسات الاستثمار الأجنبي المباشر:  -2
ية كلما كان  خاضع للتقلبات السياسحيث أنه كلما كان المناخالسياسي للبلد مستقر وغير ،كالاستقرار السياسي

 3ذلك في صالح الشركات الاستثمارية الأجنبية وساعدها على زيادة استثماراتها.
لبنية ا بعمل الشركات متعددة الجنسية التي تنرم العلاقة بين أطرفكما أن القوانين والتشريعات المتعلقة     

ساعد ة وضريبية وتجنب فرض ضرائب مزدوجة كلها عوامل توتكفل للمستثمر حوافز وإعفاءات جمركي ،الاقتصادية
ية فيبعض ت من التطور والشمولية فإنها غير كافيلاحظ أن هذه القوانين مهما بلغ كما  ،على جذب المستثمر الأجنبي

الأحيان لتشجيع المستثمر الأجنبي. فالبيئة المحيطة بالبلد المضيف قد تحدث تغيرات على الاستثمارات لا يمكن 
لذا تسعى الشركات الأجنبية إلى الدخول في اتفاقيات دولية ثنائية لحماية وتشجيع الاستثمارات  ،السيطرة عليها

 4الأجنبية.
يعد حجم السوق وإمكانية الوصول إليه من المحددات المهمة للاستثمار الأجنبي المحددات الاقتصادية:  -3

ستثمار إلا إذا كان قريبا من المواد اخاام أو من أسواق أخرى  فالسوق ذات الحجم الصغير لا تشجع على الا ،المباشر
لناتج المحلي ويعبر عنه بمؤشر ا ،ويعتمدحجم السوق على المساحة وعدد السكان والقوة الشرائية للمواطنين ،كبيرة

نبية التي جلائم مع أهداف الشركات الأفالبلد الذي يكون معدل نوه الاقتصادي مرتفع يت ،الإجمالي ومعدلات نوه
 5المشاريع الاستثمارية. نتسعى لتحقيق الأرباح وإقامة المزيد م

                                                           
1Ali T.Sadik، Ali A. Bolbol،Mobilizing International capital for Arab Economic Development: with Special 

Refrence to the Role and Determinants of FDI، Arab Economic Journal، No (26)،Vol (10)، winter 2001، P19. 
2UNCTAD،world Investment Report 1998: Trends and Determinants، U.N، New York and Geneva،1998، P 

184. 
 .192ص  ،1222 ،الأردن ،عمان ،دار زهران ،الاستثمار والتمويل بين النظرية والتطبيق ،حسين علي خربوش وآخرون3
معهد الدراسات  ،ندوة الاستثمار الأجنبي اخااص في المملكة العربية السعودية: الحوافز والمعوقات ،قواعد المعاملة في الاتفاقيات الدولية المنظمة للاستثمار ،حمد العنزي رشيد 4

 .959ص  ،1221 ،نوفمبر 95 -94، الرياض ،الدبلوماسية
5Faical Ahmed،RabahArezki and Norbert funke،The Composition of capital flow: Issouth Africa Different، 

IMF، wp05-40، March 2005، P8. 
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مل نواعها المختلفة وإمكانية استغلالها وإدخالها في عمليات تصنيعية مختلفة هو العاأن توفر المواد الأولية بأكما     
بالأجور  اتلشركات متعددة الجنسي. وكان لاهتمام بعض اجنبي إلى البلدان الناميةالأساسي في تدفق رأس المال الأ

ومستوياتها المنخفضة في البلدان النامية دور في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وهذا يؤكد وجود علاقة طردية بين 
لعمال في اكما أن المستثمرون ينررون أيضا إلى مستوى تعليم ومهارة   ،الاستثمار الأجنبي المباشر والأجر المنخفض

لأنه من السهل تدريب العمال ذوي المستوى التعليمي الجيد وإيصالهم إلى أعلى مستوى إنتاجي في  تلك البلدان،
 مدة أقل من العمال ذوي المستوى التعليمي المنخفض.

يتعلق بالكفاءة هي أن تسعى الاستثمارات إلى تخفيض كلف عملياتها الإنتاجية وزيادة الإنتاجية وزيادة  وما    
 1ة متقدمة والاستفادة من الابتكارات العملية الحديثة.يجك باستخدام أساليب تكنولو رباح وذلمستوى الأ

 ويمكن تلخيص ماسبق ذكره في الشكل الآتي:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .92ص:  ،9004 ،طبعة منقحة ،واشنطن ،مركز المشروعات الدولية اخااصة ،الاستثمار الأجنبي المباشر ،جين روجرز ،جون د. سولفيان 1
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 1.محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان المضيفة (:10-10الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source:UNCTAD، world Investment Report 1998: Trends and Determinants، U.N، New 

York and Geneva،1998، P 184. 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1UNCTAD،world Investment Report 1998: Trends and Determinants، Op-cit، P: 184. 

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان المضيفة

 إطار سياسات الاستثمار الأجنبي المباشر تسيير الأعمال

ستثمار: وتتضمن المناخ الاستثماري وسمعة * تعزيز الا
  توفير اخادمات التمويلية اللازمةالدولة و 

  *الحوافز الاستثمارية
  دارة*التكلفة المنخفضة فيما يتعلق بالفساد وسوء الإ

  لاجتماعية كتوفير المدارس وغيرها*الراحة ا
 *خدمات مابعد الاستثمار.

 *الاستقرار السياسي والاقتصادي والاجتماعي 
 * القوانين المتعلقة بالدخول والعمل 

 * معايير معاملة فروع الشركات الأجنبية 
 الاتفاقيات الدولية حول الاستثمار الأجنبي المباشر * 

 * سياسات اخاصخصة 
تعلقة بهيكل الأسواق وسير العمل فيها )لا * السياسات الم

 سيما المنافسة وسياسات الدمج والتملك( 
* السياسات التجارية )التعريفة الجمركية وسياسات الحماية 

 الوطنية( 
 * السياسة الضريبية.

 محددات الاقتصادية

 عوامل الموارد                                      عوامل الكفاءة                                     عوامل السوق     
               * توفر الموارد اخاام                            * تكلفة الأصول والموارد * حجم السوق ومعدل الدخل الفردي

 * عمالة رخيصة غير ماهرة                    * كلفة المدخلات الأخرى                                     * معدل نو السوق                     
 * امكانية الوصول إلى السوق العالمية.               * عمالة ماهرة                                  مثل كلفة النقل والاتصالات 

 *توفر التكنولوجيا والابتكارات.                 وكلفة السلع الوسيطية.                                                     
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 المناخ الاستثماري : الفرع الثالث

إن الاستثمارات لا تنتقل من بلدها الأصلي إلى البلد المضيف، إلا إذا توفرت لها البيئة الاستثمارية الملائمة والتي 
ماري هو الذي عليه فإن المناخ الاستثباشر، لتحقيق الزيادة والنمو، و لاستثمار الأجنبي المتعتبر من أهم محددات ا

 1.الأجنبية وانتقال رؤوس الأمواليؤثر بشكل كبير في حركة الاستثمارات 
 ما يلي: يوالتي تتمثل فسنتطرق إلى تحديد معالم المناخ الاستثماري المحفز للاستثمار الأجنبي المباشر 

 خ السياسيالمنا أولًا: 
ثمار الأجنبي المباشر، للاست ومشجعا   محفزا   نقصد به تلك العوامل ذات البعد السياسي التي تشكل في مجملها محيطا  

 2هم هذه العوامل نذكر ما يلي:أو 
: عموما يقود إلى ازدهار النشاط الاقتصادي، ويعتبر هذا الاستقرار المفضل لدى الاستقرار السياسي والأمني -1
 .، و تنفيذ اخاطط ميسورا  خطيط سهلا  لشركات الأجنبية، حيث يصبح التا

 :سلبية وأخرىيرهر من ناحيتين واحدة إيجابية  :درجة قدرة الدولة -2
  الأمور الفنية والتقنية المعتمدةكفاءتهم في إدارة قدرة موظفي الحكومة و  -
ق في ضمان فضعيف، بمؤسسات ضعيفة، فقد نخالدولة التي يعتقد أنها تؤدي وظائفها الأساسية على نحو ب -

 توحي مثل هذه الدول لاتطبيق الإجراءات والسياسات بطريقة جيدة، والنرام العام وحماية الملكية و  القانون
 .سواء كان محلي أو أجنبيراء ذلكيعاني الاستثمار فيها من جبالثقة، و 

 المناخ الاقتصاديثانياً: 
 الاقتصادي في: المناخيكمن المباشر، لأنه ذو علاقة مباشرة به، و ستثمار الأجنبييمثل الركيزة الأساسية لجذب الا

 ذلك من خلال: و : مستوى النمو الاقتصادي  -1
  نمو الكلي في القطاعات المختلفةمعدل ال -
  رأس المالكل من العمل والأرض و عدل التغير في الإنتاجية قطاعيا لبم -
 السياحةاسية للعوامل اخاارجية )معادن( والقطاعات ذات الحسو  غاز ،جددة )بتروللموارد غير المتنسبة مساهمة ا -
  لنمو في الإنتاج الإجمالي المحلياخاارجية( في إحداث ا لهجرةاو 

 .ة في الناتج الإجمالي المحليتيانسبة مساهمة الأنشطة اخادم -

                                                           
كلية  فرع تحليل اقتصادي،  ،، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية- حالة الجزائر -على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية وتأثيرها العولمة  ،يحياوي سمير 1

 .19، ص: 9005-9004معة الجزائر، جا ،العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
 .12-19ص: ص  ،نفس المرجع2
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لبطالة، وعجز سا بمعـدل التضخم ومعدلااخلـي مقا: ونقصد به الاستقـرار الدمستوى الاستقرار الاقتصادي -2
 بالحساب الجاري في ميزان المدفوعات. الميزانية، والاستقرار اخاارجي مقاسا  

: حيث يتم النرر إليه من خلال الإنتاج الكلي والاستهلاك الكلي هيكل المتغيرات الاقتصادية الكلية -3
لمؤشرات كلما كانت نسب هذه ا  ،ناتج الإجمالي وغيرهاالنفقات والإيرادات الكلية، البطالة، التضخم، ال وأيضا  

نبي نفور الاستثمار الأج حسنة كلما أدت إلى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وكلما كانت سيئة أدت إلى
 المباشر.
 المناخ الاجتماعيثالثاً: 

 1وهي كالتالي: ،يتمثل في مجموعة من العوامل المحفزة للاستثمار الأجنبي المباشر
ح أولوية الاجتماعية يتطلب على الدولة منتنمية الجهة لتحقيق الاستقرار و : درجة تماسك الجهة الاجتماعية -1

للقواعد الاجتماعية الأساسية، وعليه يمكن للسياسات العامة ضمان تقاسم ثمار النمو والمشاركة في الحد من الفقر 
 المدقع و عدم المساواة.

لى الأسواق عينة لها أثر كبير علتي تصف السكان في كل بلد بخصائص ماوهي  الديموغرافية: العناصر -2
 الممارسة في كل بلد، وأهم هذه العناصر ممثلة في النمو السكاني، حجم الأسرة، المستوى التعليمي.و 
 ءهناك قواعد سلوك في كل مجتمع تقوم على أساس القيم والمعتقدات والنررة العامة للأشيا :السلوكية رالعناص -3

لمؤشرات وتدخل تحت هذا العنصر مجموعة من ا. تمع، حيث أنها تختلف من بلد لآخروهي التي تمثل ثقافة المج
 هي:

  النيابية المجالسالمختلفة فيات نسبة تمثيل الفئات الفقيرة والجماع -
  جتماعيالسخط الاعتصامات والتراهرات الاحتجاجية و الاعدد الإضرابات و  -
 .الشيخوخةالعجز و ، ضد المرضمين التأاركين في برامج السكان المش نسبة -

 المناخ القانونيرابعاً: 
بي وهي  ما تكون منرمة للعلاقات القانونية بين طرفي الاستثمار الأجن يندرج تحته مجموعة من الضوابط، التي غالبا  و 

 2كما يلي:

                                                           
 .14 :، صالسابقنفس المرجع ، ياوي سميريح1
 .15ص: ، نفس المرجع2
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لة في السفر والتجارة طني كل دو دة بحق مواالتي تنرم العلاقات بين بلدين، وهي تتعلق عا الاتفاقات الثنائية: -1
الثنائية المرتبطة  تتضمن الاتفاقيات ا  وعموم. قية تؤمن عدم التفرقة المتبادلةالاستثمار في الدولة الأخرى، والاتفاو 

بترقية وحماية الاستثمار الأحكام التي تخص: قبول الاستثمارات والمستثمرين، اخاطوط العريضة للمعاملة القابلة 
 سوية المنازعات.توإعادة رأس المال إلى الوطن و ح لتطبيق، الحماية من المصادرة والتعويض عن اخاسائر، تحويل الأربا ل

يات التكامل من اتفاق بتداء  ا: التي يشارك فيها عدة دول، الاتفاقيات الدولية أو الاتفاقيات الإقليمية -2
ا والجوانب ة المشتركة، وهذه الاتفاقيات تختلف في شموليتهالاقتصادي، كمجلس التعاون اخاليجي والسوق الأوروبي

مركية، وبعدها المنرمة ة الجمة وهي الاتفاقية العامة للتعريفالتي تغطيها، اعتمادا على مرحلة التكامل هناك اتفاقية مه
تفاقيات في الاإلى اتفاقيات التكامل الكلي ومثال ذلك الاتحاد الأوروبي، وتكون هذه  العالمية للتجارة وصولا  

 .العالية والتكنولوجيا المتطورةالقطاعات ذات التكلفة 
في حالة نزاع طرفين من بلدين مختلفين فكل طرف يفضل تطبيق قانون بلده، وعادة تذكر  حل النزاعات: -3

بلد محلي سة من ما يكون فرد أو مؤس الاتفاقية الاستثمارية أي قانون يسرى في حالة نشوب نزاع بين لطرفين غالبا  
 ضد بلد أجنبي.

يع وتبرم هذه الاتفاقية بين أطراف متعددة لحماية وتشج الاتفاقيات المتعددة الأطراف بشأن الاستثمار: -4
الاستثمار، تتضمن قواعد موضوعية ملزمة بشأن الاستثمار، ولقد استنتج أنه عند سن مجموعة شاملة ومتنافسة من 

خااصة ية والإقليمية اعن الاتفاقيات الثنائ الناشئأن يزيل التعقيد  القواعد الدولية تكون ملزمة من شأنه
 يساهم في خلق المناخ الاستثماري الذي ترغب فيه الدول والذي يخدم التنمية الاقتصادية.بالاستثمارو 

 المؤشرات الكمية لسياسات الاقتصادية الكلية :رابعلالفرع ا
دولة قواعد والوسائل والأساليب والإجراءات والتدابير التي تقوم بها البأنها مجموعة من التعرف السياسة الاقتصادية 

كما أنه لسياسات 1وتحكم قراراتها نحو تحقيق الأهداف الاقتصادية للاقتصاد الوطني خلال فترة زمنية محددة.
 م على حدا.هوسنتطرق إلى كل واحدة من ،النقدية والتجارية ،اسة الماليةيوتتمثل في الس دواتالاقتصادية عدة أ

 
 
 
 

                                                           
 .5: ص ،9002القاهرة،  ،مجموعة النيل العربية، -تحليل كمي-ية على مستوى الاقتصاد القومي السياسات الاقتصاد ،عبد المطلب عبد الحميد 1
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 السياسية المالية أولا:
ل من تلك الإجراءات التي تهدف إلى تغير مستوى هيكل كيقصد بالسياسة المالية  :تعريف السياسة المالية -1

 1الإنفاق العام أو الإيرادات العامة أو كليهما.
من  موعةعن طريق مج ،هالسياسة المالية أهداف متعددة تسعى الدولة إلى تحقيق :السياسة المالية أهداف -2

 2:وتتمثل في ما يلي،الإجراءات والتدابير المتخذة
من أهم أهداف السياسية المالية تحقيق حد أدنى من الاستقرار في الإنتاج تحقيق الاستقرار الاقتصادي:  -2-1

بل يعني الوقاية  ،لفةتفي القطاعات الاقتصادية المخحيث أن الاستقرار الاقتصادي لا يعني الجمود والركود  ،والتشغيل
 ،كساد  ،في الأطوار الاقتصادية من ركود ،ومستوى الأسعار ،من التقلبات المستمرة في الإنتاج ومقدار الدخل

 فتتسبب في اختلال الحياة الاقتصادية. ،فتضخم ،فانتعاش
 يقصد به استخدام موارد الدولة على أحسن وجه ممكن. توازن المالي:ال -2-2
قات نفاق القومي)نفقات الأفراد للاستهلاك والاستثمار بإضافة إلى نفمجموعة الإ: التوازن بين لعامالتوازن ا -2-3

حيث  ،ةتاج المتاحتشغيل جميع عناصر الإنفي مستوى يسمح ب ،الأسعار الثابتةالحكومة( وبين مجموع الناتج القومي ب
الأهداف وأهمها الضرائب والقروض والإعانات ل إلى هذه و دوات كثيرة ومتنوعة للوصتلجأ الدولة إلى استخدام أ

 والمشاركة مع الأفراد في تكوين المشاريع وغيرها. ،والإعفاءات
الإنفاق  ،يرادات العامةالإ تعتمد على حزمة من الأدوات والتي تتمثل في:السياسة المالية أهدافها السابقة ولكي تحقق 

 * العام والموازنة العامة.
 

                                                           
 .90ص:  ،9010مصر،  ،الإسكندرية ،، الدار الجامعية1ط  ،-والتطبيق النظرية-الاقتصادي والاستقرارلمالية واالسياسات النقدية  ،وحيد مهدي عامر 1
 .949-941ص ص:  ،1221 ،مصر ،القاهرة ،مكتبة زهراء الشرق ،-تحليل جزئي وكلي-السياسات الاقتصادية ،عبد المطلب عبد الحميد 2

 عتمد على الأدوات التالية: * لتحقق السياسة المالية أهدافها المنشودة ت
ة في شتى الميادين في موترجع أهميتها لكونها الأداة التي تستخدمها الدولة في تحقيق الدور الذي تقوم به، فهي تعكس كافة الانشطة العامة وتبين برنامج الحكو  النفقات العامة: -

باع عرف النفقات العامة بأنها مجموع المصروفات التي تقوم الدولة بإنفاقها خلال فترة زمنية معينة بهدف إشصورة أرقام واعتمادات تخصص لكل جانب منها تلبية للحاجات العامة، وت
 حاجات المجتمع.

راضها، وكذا زيادة وتعدد أغ : فقلد صاحب تطور الدولة في النشاط الاقتصادي وزيادة نفقاتها العامة تطوير حجم وأنواع الإيرادات وأنواع الإيرادات العامة للدولةالإيرادات العامة -
خااصة بها من أجل أو من أنشطتها وأملاكها االأهمية النسبية لبعض هذه الإيرادات، وتعرف الإيرادات العامة بأنها مجموعة من الأموال التي تتحصل عليها الحكومة بصفتها السيادية، 

 امة.تغطية الإنفاق العام خلال مدة معينة، بغرض تحقيق أهداف الدولة الع
ت العامة المتوقع تحصيلها، اوهي وثيقة تقرر نفقات الدولة وإيراداتها خلال سنة مدنية، كما تقوم بتلخيص مختلف النفقات العامة لتنفيذ البرامج الحكومية، والإيراد الموازنة العامة: -

، أطروحة دكتوراه في 2112-1991ثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة: أثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستوللمزيد من التوضيح أنرر إلى: أحمد نصير، 
 .111، 109، ص ص: 9012/9014، 2العلوم الاقتصادية، فرع الاقتصاد الكمي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
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 من بين مؤشرات السياسة المالية نجد: :لسياسة المالية الكمية  مؤشراتال -3
 (  GDP) الناتج المحلي الإجمالي -3-1
النقدية  مجموعة القيمة" لناتج المحلي الإجمالي على أنه:يعرف اتعريف الناتج المحلي الإجمالي:  -3-1-1

 1".عينة عادة ما تكون سنة)السوقية( لجميع السلع واخادمات النهائية المنتجة في اقتصاد ما خلال فترة م
يمثل قيمة جميع ما ينتج من سلع وخدمات داخل الحدود الجغرافية للبلد من قبل مواطني " كما عرف أيضا  على أنه:

 2البلد أو الأجانب".
 3:مايلي تكمن أهمية الناتج المحلي في أهمية الناتج المحلي الإجمالي: -3-1-2
 نة س ات الاقتصادية التي قام بها المجتمع خلال فترة معنية غالبا  الناتج المحلي الإجمالي يلخص النشاط -أ

 الناتج المحلي الإجمالي يلخص ماتحصلت عليه عناصر الإنتاج من عوائد نتيجة مساهمتها في الإنتاج المحلي  -ب
ط طالناتج المحلي الإجمالي يعتبر مؤشر اقتصادي هام يمكن استخدامه للتحليلات الاقتصادية ووضع اخا -ج

 ومعرفة توجهات الاقتصاد الحالية  ،والسياسات التنموية
 تستخدم السلاسل الزمنية للناتج المحلي الإجمالي لإجراء التنبؤات الاقتصادية الهامة لمتخذي القرارات. -د
 الضريبة -3-2
 لقد تعددت التعاريف حول الضريبة نذكر منها:: الضريبة فيتعر  -3-2-1

ائية( قتطاع نقدي إجباري بدون مقابل تفرضه الدولة بواسطة هيئاتها المختصة )الإدارة الجبا" ريبة على أنها:عرفت الض
 4على الأشخاص الطبيعيين والمعنويين بمقتضى التدابير التشريعية والتنريمية".

مة فيما اكما عرفت أيضا  أنها:" اقتطاع جبري يقوم به السلطة العامة على أموال الأفراد قصد توزيع ثقل الأعباء الع
 5بينهم بإنصاف".

 . تحقيق أهداف بغرض ،مما سبق يمكن استنتاج أن الضريبة هي: اقتطاع نقدي يدفعها الفرد جبرا  دون مقابل    
ا نواع عديدة للضرائب وسنقتصر على تعريف الضرائب المباشرة وغير المباشرة نرر هناك أ :الضريبة أنوع -3-2-2

 لأهميتها.

                                                           
 .110ص:  ،9001 ،الأردن ،دار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع ،1ط:  ،الكلي الاقتصادمبادئ  ،نزار سعد الدين العيسى 1
 .101ص:  ،9001 ،الأردن ،دار وائل للنشر ،1ط:  ،قتصاد الكليمبادئ الا ،أحمد حسين الرفاعي ،خالد واصف 2

 .1-2ص ص:  ،9012فبراير  ،12/2العدد  ،لنقد العربي السعوديمؤسسة ا ،دراسة وصفية لمفهوم الناتج المحلي الإجمالي ،أحمد بن بكر البكر ،مهند السلمان 3
 .02ص:  ،9002 ،القاهرة ،الدار الجامعية ،اقتصاديات الضرائب ،شكري رجب العشماوي ،سعيد عبد العزيز عثمان 4
 .20ص:  ،9002 ،الجزائر ،دار هومة ،في دراسة المالية العامة مساهمة ،عمر يحياوي 5
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آخر بأي  ولا يستطيع نقل عبئها إلى شخص ،ي الضرائب التي يتحملها المكلف مباشرةهالمباشرة:  الضرائب -أ
 1وضريبة على أرباح الشركات. ،مثل ضريبة الدخل الإجمالي ،حال
 مثل ،أي أن المكلف يستطيع نقل عبئها إلى شخص ،وهي عكس الضريبة المباشرة غير المباشرة: الضرائب -ب

 2حيث يتحملها المستهلك الأخير. )ATV)الرسم على القيمة المضافة 
 العام الإنفاق -3-3
 هناك العديد من التعريفات للإنفاق العام من بينها:الإنفاق العام:  تعريف -3-3-1

ا مبالغ من المال أو أنه ،جل تحقيق المصلحة العامةقوم القطاع الحكومي بإنفاقها من أمبالغ نقدية ي" :عرف على أنه
 3جهة عامة بغرض إشباع الحاجات العامة لتحقيق منفعة عامة لأفراد المجتمع". تخرج من اخازينة لاعتبارها

 ومن بين هذه التقسيمات نجد مايلي: ،لقد تعددت تقسيماته :الإنفاق العام تقسيمات -3-3-2
ع وخدمات النفقات التي تقوم بها الدولة مقابل الحصول على سل ويقصد بها تلكالنفقات الحقيقة أو الفعلية:  -أ
 نطاق هذا ويفرق في ، زيادة مباشرة في الناتج الوطنيويؤدي هذا النوع من الإنفاق إلى ،و رؤوس أموال إنتاجيةأ

 4.الجاريوالإنفاق النفقات الحقيقية بين الإنفاق الاستثماري
ويقصد بها تلك النفقات التي لا يترتب عليها حصول الدولة على سلع وخدمات ورؤوس النفقات التحويلية:  -ب

بل تحويل جزء من الدخل القومي عن طريق الدولة من بعض الفئات الاجتماعية كبيرة الدخل إلى بعض  ،أموال
 قات تحويلية.ونف ،فقات تحويلية اجتماعيةوتنقسم النفقات التحويلية إلى: ن،دودة الدخلالفئات الأخرى مح

يق بعض مة بإنفاقها وذلك من أجل تحقوهي تشمل النفقات التي تقوم الحكو  قتصادية:النفقة الحكومية الا -ج
الأهداف الاقتصادية كتشجيع وحدات القطاع اخااص من أجل زيادة الإنتاج أو تحقيق الكفاءة بزيادة الموارد وزيادة 

 5الطاقة الإنتاجية للاقتصاد وذلك بتشجيع وتحفيز الاستثمارات وزيادة كفاءتها.
 
 

                                                           
 29ص:  ،9002 ،الجزائر ،دار هومة ،تصاديات الجباية والضرائباق ،محمد عباس محرزي 1
كلية العلوم   ،)غير منشورة( أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية ،(2114-1992تحديات الإصلاح الاقتصادي في الفترة )–النظام الضريبي الجزائري  ،حميد بوزيدة 2

 .99ص:  ،9002، جامعة الجزائر ،الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 .141ص:  ،9014عمان ،دار الميسرة ،1ط:  ،مبادئ الاقتصاد الكلي ،حسام علي دواد 3
 .22ص:  ،مصر ،سكندريةدار الجامعة الجديدة، الإ ،أساسيات المالية العامة ،عادل أحمد حشيش4
روحة دكتوراه في العلوم أط ،- الجزائر حالة -الاقتصادية شرة في ظل الإصلاحات مباتحليل أثر السياسات الاقتصادية على تنمية الاستثمارات الأجنبية ال ،دلال بن سمينة5

 .129ص: ، 9019/9012، الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة
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 ثانيا: السياسة النقدية
لقد عرفت السياسة النقدية على أنها:" مجموعة من الوسائل التي تطبقها السلطات لنقدية: تعريف السياسة ا -1

 وتتم هذه الهيمنة إما بإحداث تأثير في كمية النقود أو كمية وسائل ،النقدية المهيمنة على شؤون النقد والائتمان
قتصاد بتيار ص السيولة الزائدة أو حقن الاالدفع بما يلاءم الرروف الاقتصادية المحيطة والهدف من التأثير هو امتصا

 1.نقدي جديد"
 2من أهداف السياسة النقدية مايلي:أهداف السياسة النقدية:  -2
تحقيق الاستقرار نقدي واقتصادي من خلال مواجهة التغير في المستوى العام للأسعار الذي يؤثر على العملة  -

 الوطنية 
ن الدخل مما ينعكس على زيادة حجم كل مستوى كل القطاعات الاقتصادية محاولة تحقيق تنمية اقتصادية على م -

 القومي ونو الناتج المحلي 
  محاولة تسريع عملية التنمية من خلال برامج اقتصادية تنموية خاصة -
 المساهمة في تطوير المؤسسات المالية بجميع أنواعها وذلك للمساهمة في خدمة وتطوير الاقتصاد الوطني. -

 ،كميةهذه الأهداف تعتمد على جملة من الأدوات والتي تتمثل في الأدوات ال تستطيع السياسة النقدية تحقيق وحتى
 *.والأدوات الكيفية

 بينها: النقدية منمجموعة من المؤشرات لسياسة  ديوج النقدية:لسياسة الكمية  المؤشرات -3
 منها: اريف حول مفهوم التضخم نذكرلقد تعددت التع: التضخم -3-1

 3الزيادة المستمرة في المستوى العام للأسعار عبر فترة زمنية معينة"." :التضخم هو    
 .4هو حالة عدم التوازن في الاقتصاد تتجه فيه الأسعار إلى الارتفاع بصورة متواصلة": "كما يعرف على أنه    

 

                                                           
 .119، ص: 9004، الجزائر، ، ديوان المطبوعات الجامعية، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي1

 .92ص:  ،1222 ،والنشرالأردندار وائل للطباعة  ،- العملي منظور - المالي في الجهازأساسيات  ،ميل الزيدانيين السعودي2

الأنشطة   ة ممارسة المؤسسات المالية لبعض: تستخدم هذه الأدوات قصد التأثير على حجم الإئتمان الموجه لقطاع أو لقطاعات ما، وتعمل على الحد من حريالأدوات المباشرة -* 
 كما ونوعا.

لمحمد لجسن  إلى: نررللمزيد من التوضيح أ: وتتمثل في تلك الأدوات التي يستخدمها البنك المركزي للتأثير على حجم الإئتمان والسيولة لدى البنوك. و الأدوات غير المباشرة -
 ،مجلة رؤى اقتصادية ،(2112-1991للفترة ) - قياسية دراسة - ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرة على تدفقات الاستأثر السياسة النقدية والمالي ،بورشةكريم   ،علاوي
 .25ص:  ،ي، جامعة الشهيد حمه خاضر، الواد9015ديسمبر، 02العدد 

 .191ص:  ،9014 ،لأردن، اعمان ،مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع ،1ط: ،الاقتصاد الكلي مبادئ وتطبيقات ،مصطفى يوسف كافي3
 .219ص: ،9009 ،الأردن ،الدار العلمية والدولية، الاقتصاد الكلي ،أحمد الأشقر 4
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 :النقود عرض -3-2
وسائل الدفع ":كما يسمى أيضا بالكتلة النقدية بأنه  يعرف العرض النقدي أو :العرض النقدي تعريف -3-2-1

ول والتي بحوزة الأفراد  التداأي أنه يضم جميع وسائل الدفع المتاحة في ،المتداولة في المجتمع خلال فترة زمنية معينة
 والمشروعات والمؤسسات المختلفة.

ترة جدة في حوزة الأشخاص )المجتمع( خلال فو مجموع الوحدات النقدية المتواكمية النقود أ"ويعرف أيضا بأنه:     
 1."زمنية معينة

 لتطور أشكال النقود بمدى التطور الاقتصادي : نررا  العرض النقدي )أقسام عرض النقود( مقاييس -3-2-2
 أو كما يسميه بعض الاقتصاديين بمقاييس العرض ،والاجتماعي أدى ذلك إلى إبراز عدة مفاهيم للعرض النقدي

 :2النقدي وهي
لة في مجتمع او ع المتدبأنها مجموع وسائل الدف (M1)تعرف  :(M1)بالمعنى الضيق للعرض النقدي  المفهوم -أ

 ت الطلب(.لة خارج الجهاز المصرفي زائد الودائع الجارية )تحاو ما خلال فترة زمنية معينة والتي تشتمل على العملة المتد
تعريفا أوسع للعرض النقدي والذي يتكون  (M2يعتبر ) (:M2)بالمعنى الواسع للعرض النقدي  المفهوم -ب

 أن:      ي أ إضافة إلى أشباه النقود )الودائع لأجل( الجارية(لة خارج الجهاز المصرفي + الودائع او من )العملة المتد
 
وهو توسيع في تعريف عرض النقود خصوصا في الدول : (M3)بالمعنى الواسع للعرض النقدي  المفهوم -ج
 وعليه فإن: ،قدمة نتيجة تقدم العادات المصرفية ووعي الأفراد بذلكالمت
 
 
 الفائدة  سعر -3-3
 تعرف الفائدة في المحيط المصرفي كما يلي: سعر الفائدة: تعريف -3-3-1

 ،رثمستخدام الأموال أو العائد على رأس المال المستأو ثمنا ا ،أجرة المال المقترض" يعرف سعر الفائدة على أنه:    
 ."ويقال أيضا أن سعر الفائدة هو عائد الزمن عند اقتراض الأموال مقابل تفضيل السيول

                                                           
 .102 :ص ،1220 ،العراق ،الموصل ،النشر، دار الحكمة للطباعة و النقود والبنوك ،عوض فاضل الدليمي1
 .92ص:  ،الجزائر ،ي، جامعة الشهيد حمة خاضر، الواد4901ديسمبر  ،1العدد ،مجلة رؤى اقتصادية ،(2113-2111سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة ) ،علي صاري2

 M2 = M1( .........  الودائع لأجل 10-10)                           

+ 

M3( يشمل عرض النقود بالمعنى الواسع =M2الودائع الادخارية لدى مصارف الادخار + ) (.10-10) .......... التجارية( )خارج البنوك 
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ن المبلغ الذي يدفعه المقترض إلى المقرض لقاء قيام هذا الأخير بإقراضه مبلغا م" كما يقصد بسعر الفائدة أيضا:     
رة أخرى هي ثمن أو مقابل بعبا ،ة مئوية معينةوهذا المبلغ ينسب إلى أصل مبلغ القرض بنسب ،النقود لفترة زمنية محددة

 1استخدام النقود".
ة يمكن تصنيف سعر الفائدة إلى عدة تصنيفات مختلفة وفقا لأسس مختلف سعر الفائدة: تصنيفات -3-3-2

 حسب طول أجل الدين الذي يستحق عليه الفائدة إلى: ،تقسم أسعار الفائدة فمثلا  
المعدل الذي يسري على الديون القصيرة الأجل مثل القروض قصيرة و ذلك وهالفائدة قصيرة الأجل:  معدل -أ

 الأجل وأوراق الديون قصيرة الأجل كالسندات قصيرة الأجل 
ويسري على الديون الطويلة الأجل مثل القروض طويلة الأجل كالسندات معدل الفائدة الطويل الأجل: -ب

لة الأجل أعلى من معدلات الفائدة قصيرة الأجل إلا في حالات وعادة ما تكون معدلات الفائدة طوي ،طويلة الأجل
ذا لتحدث في الركود الاقتصادي حيث تسود توقعات المستثمرين بانخفاض معدلات الفائدة في المستقبل استثنائية 

 2تصبح معدلات الفائدة قصيرة الأجل أعلى من معدلات طويلة الأجل.
 السياسة التجاريةثالثا: 

ليب الأدوات والأسامجموعة من القواعد و : "ية على أنهاتعرف السياسة التجار  :اسة التجاريةالسي مفهوم -1
لتعامل ا والإجراءات التي تقوم بها الدولة في مجال التجارة الدولية لتعريم الفائدة وكذا تحقيق تنمية اقتصادية من خلال

ية الأخرى داصومة تحقيق الأهداف الاقتضمن منر هدف التوازن اخاارجي طار تحقيقمع باقي دول العالم في إ
 3".للمجتمع خلال فترة زمنية معينة

تحقيق توازن  ،موارد مالية خازينة الدولة أهمها:تحقيقأهداف كثيرة لسياسة التجارية  :السياسة التجارية أهداف -2
لحد من التقلبات ا ية وأخيرا  وحماية الإنتاج المحلي من المنافسة الأجنب عادة توزيع الدخل القوميإ ،ميزان المدفوعات

 اخاارجية على الاقتصاد الوطني.

                                                           
، جامعة ( في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرغير منشورة) أطروحة دكتوراه ،معوقات أسواق الأوراق المالية وسبل تفعيلها ،بوكساني رشيد1

 .45ص:  ،9002،الجزائر
 .929ص:  ،9004 ،الأردن ،دون دار نشر ،1ط ،النقود والمصارف في الأسواق المالية ،نزار سعد الدين العيسي ،عبد المنعم سيد علي 2
 .194ص:  ،نفس المرجع السابق ،- تحليل كمي - السياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصاد القومي، عبد المطلب عبد الحميد 3
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السياسة التجارية تحقيق هذه الأهداف تعتمد على حزمة من الأدوات والتي تتمثل في كل الوسائل  وحتى تستطيع   
خيص تر  ،صنرام الحص ،الإعانات ،اتفاقيات التجارة والدفع ،المباشرة وغير المباشرة مثل: الرقابة على الصرف

 1الرسوم الجمركية.و  الاستيراد
 من بين مؤشرات السياسة التجارية ما يلي:: لسياسة التجاريةالكمية  المؤشرات -3
 الصادرات -3-1
 لىن الناتج الوطني الداخلي المباع إذلك الجزء م" :اتعرف الصادرات على أنه: الصادرات تعريف -3-1-1

 2لطلب على الناتج الوطني".العالم اخاارجي بمعنى آخر تمثل جزءا  من ا
 نيز بين نوعين من عملية التصدير وهي: :الصادرات أنواع -3-1-2
هذه الطريقة تخص عادة المؤسسات التي لديها طلب مستمر من زبائنها الأجانب فتفضل  المباشر: التصدير -أ

ثر استثمارات أك أنها تتطلبوتتميز ب ،هذه المؤسسات التكفل المباشر بهذه الطلبيات عوض المرور عبر الوسطاء
 3وأرباحا  أكبر في حالة الاستغلال الأمثل لموارد المؤسسة. ،ومخاطر

 تقلص التكاليف أنها الأولى الميزة اخاارجية، لأسواق الدخول عند أساسيتين ميزتين يحقق :المباشر غير التصدير -ب
 وتحمل فيه، للعمله بيع وةق يجادإو  للتصدير قسم روتطوي إيجاد إلى بحاجة ليست الشركة لكون الاستثمار على المترتبة

 الوسطاء هؤلاء ممكن لكون حد لأدنى المخاطر تقليل في تتمثل الثانية الميزة أما ذلك، مقابل الإضافية التكاليف
 تملةالمح الأخطاء كونت اخاارجية وبهذا الأسواق عن الكافية والمعرفة والإلمام لهم التصدير في الشركة عن ينوبون الذين

 4.جدا قليلة بالعمل
 الواردات -3-2
في تعماله تم اسلجزء من الناتج الوطني للدولة الأخرى والذي يا" نها:على أ عرفتدات: الوار  تعريف -3-2-1

 ه السلعيتم بيع هذحدود هذه الدول عن طريق تدفق استيراد السلع واخادمات من خارج حدود هذه الدول، حيث 
 5لع".الس جنبية المنتجة لهذهالأ مة هذه السلع في مصلحة الدولةقي وتصب ،لةلى المواطنين داخل الدو إ

                                                           
جامعة الجزائر،  ،، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرعلوم الاقتصاديةفي  ، أطروحة دكتوراهالسياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي ،دراوسي مسعود1

 .41ص:  ،9005/9002
 .120ص: ،9000 ،الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،التحليل الاقتصادي الكلي ،عمر صخري 2
 .121 ص: ،9009 ،الجزائر ،دار اخالدونية لنشر والتوزيع ،-وأسس النجاح في الأسواق العالمية مفاهيم –التسويق الدولي  ،غول فرحات 3
 990ص:   ،الأردن ،عمان ،دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ،- أسس ومفاهيم معاصرة -التسويق  ،ثامر البكري 4
لوم كلية الع   تحليل اقتصادي،فرع ير بقسم العلوم الاقتصادية، ماجسترسالة ، (2111-1991) قياسية للميزان التجاري في الجزائر خلال فترةة و يدراسة تحليل ،برايس خليفة 5

 .21ص:  ،9012 ،2جامعة الجزائرالاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
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 ن اخاارجم والجهة استيراد ،الجهة المستوردة هناك عدة أنواع مختلفة للواردات حسب :الواردات أنواع -3-2-2
  1:نذكر بعض منها

 .نالقانو  الأحكام وفقالمستوردين  بسجل المقيدو  الشخص يستورده ماوهو كل  :للإيجار الاستيراد -أ
وما  حالته، غييرت لبيعه بعد الإنتاجية المشروعات تستورده ما كل وهو :والخدمي السلعي للإنتاج الاستيراد -ب

 ستلزماتم ذلك ويشمل أعمالمن  إليها يوكل أو به تقوم فيما اخادمة تأدية يحقق بما اخادمية المشروعات تستورده
 .زاءجالأ من وغيرها والسلع الوسيطة ليةالأو  والمواد اخاامات ذلك في بما اخادمة أداء أو التشغيل أو الإنتاج

 رأسمالية صولأ نم الإنتاج أو لغير الاتجار يستورد ما بكل يتعلق ما كل وهو :الخاص للاستخدام الاستيراد -ج
 لشخصه ليسو  المستورد لنشاط منفعة تتحقق به نحو على لاستخدامها وغيرها والإعلان الدعاية ومواد غيار وقطع

 .ت الركوبسيارا ماعدا خاصا  ً   استخداما يعد يالتمويل للتأجير يستورد وما
 سلع من لعائلته وأ له لتحقيق منفعة الطبيعي الشخص يستورده كلما وهو :الشخصي للاستعمال الاستيراد -د

 .تجارالا صفة مليح نحو لا وعلى العائلي أو الشخصي الاستعمال من وكمياتها نوعيتها حيث من مناسبة
 شخاصالأو  المحلية وحدات الإدارةو  لعامةا الهيئاتو  والمصالح تالوزارا تستورده ما هو :للحكومة الاستيراد -ه

 أغراضها. لتحقيق العامة الاعتبارية
 سعر الصرف -3-3
: يمكن تعريف سعر الصرف على أنه عدد الوحدات من عملية أجنبية الواجب تعريف سعر الصرف -3-3-1

 2دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة الوطنية.
لة ها لشراء وحدة من العمعدد وحدات العملة الوطنية التي يستلزم دفعنه:"كما يعرف سعر الصرف على أ     

 3الأجنبية أو هو عدد العملة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنية".
 : لسعر الصرف أشكال متعددة نذكر منها:أنواع سعر الصرف -3-3-2
 ،سمي على أنه سعر عملة أجنبية بدلالة وحدات عملة محليةيعرف سعر الصرف الإ سمي:سعر الصرف الإ -أ

وتها أي سعر العملة الجاري والذي لا يأخذ بعين الاعتبار ق ،ويمكن أن يعكس هذا التعريف لحساب العملة الأجنبية
 4الشرائية من السلع واخادمات ما بين البلدين.

                                                           
 .104-102ص:  ،9009 ،ردنالأ ،عمان ،دار أسامة للنشر التوزيع ،التسويق الدولي ،محمود الشيخ 1
 .22ص:  ،9001 ،الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،2: ط ،تقنيات البنوك ،الطاهر لطرش 2
 .42ص:  ،9002 ،عمان ،دار صفاء للنشر والتوزيع ،1ط:  ،المالية العامة ،موسى سعيد مطر وآخرون 3

 .1ص:  ،السنة الثانية ،9002نوفمبر ،92العدد  ،تنمية في الأقطار العربيةسلسلة دورية تعني بقضايا ال ،سياسات أسعار الصرف ،بلقاسم العباس 4
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وهو يعبر عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية في مقابل وحدة واحدة من السلع  سعر الصرف الحقيقي: -ب
 المحلية.

يعرف سعر الصرف الفعلي على أنه عدد وحدات العملة المحلية المدفوعة فعليا أو : الصرف الفعلي سعر -ج
 1.اليةإعانات م ،رسوم ،الجمركية المقبوضة لقاء عملة دولية قيمتها وحدة واحدة متضمنة في ذلك التعريفة

 نبي المباشرتثمار الأجعلى الاسالكلية  الاقتصادية اتسياسلالكمية ل المؤشرات انعكاسات المطلب الثاني:
 ومن بين ما ،في المناخ الاستثماري هناك العديد من العوامل التي تؤثر على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر    

 كيفية ومن خلال هذا المطلب سيتم التطرق إلى ،الكمية للسياسات الاقتصاديةالمؤشرات يؤثر على تلك التدفقات
 ستثمار الأجنبي المباشر.على تدفقات الا المؤشرات تأثير تلك

 الاستثمار الأجنبي المباشرو لسياسة المالية مؤشرات االعلاقة بين الفرع الأول: 
  مثلة فيبعض مؤشرات السياسة المالية والمت أنتجت الكثير منها أنالدراسات التي أجريت في السابق  من خلال    

وفي النقاط  ،رم تأثير على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشالضريبة والإنفاق العام له ،الناتج المحلي الإجمالي كل من
 التالية سوف نتطرق لكيفية تأثير كل منهم على الاستثمار الأجنبي المباشر.

 أثر الناتج المحلي على الاستثمار الأجنبي المباشرأولا: 
ة أو زيادة نصيبها ديدمحددا  أساسيا  للشركات الأجنبية التي تبحث عن الأسواق الجالإجمالي يعد الناتج المحلي     

نبية لاستثمار الأجن الشركات المحلية و م لكبير العددوتلاءم الدول ذات الناتج المحلي ا ،من الأسواق الدول المضيفة
ستهلاكية اط ارد مما يجعله يتطلع إلى أنأموالها.ومن جهة فنمو مستوى الناتج المحلي يؤدي إلى زيادة مستوى دخل الف

 2لمضيف.بلد االح بحاجة إلى استثمارات أولية لتغطية المتطلبات المتزايدة في وبالتالي يصب ،جديدة
 ،لمباشرعلاقة موجبة بين الناتج المحلي الإجمالي وتدفق الاستثمار الأجنبي اأقرت الدراسات التطبيقية بوجود  وقد    

لة نامية تبين أهمية ناتج المحلي دو  24لليونكتاد( عن دراسة محددات تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر لـ وفي دراسة )
 3.(UNCTAD،2006)الإجمالي بوصفه محددا  لجذب رأس المال الأجنبي 

 
 

                                                           
 .104ص:  ،9002 ،الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،- تقييميةدراسة تحليلية  - المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية ،عبد المجيد قدي 1
 .22ص:  ،9005 ،الأردن ،دار النفائس لنشر والتوزيع ،1: ط ،الاستثمار الأجنبي المباشر ،محمد عبد العزيز عبد الله عيد 2
 ،9001،جامعة الموصل ،دارة والاقتصاد، كلية الإ92ية الرافدين، العدد: مجلة تنم ،ستثمار الأجنبي المباشر في دول عربية مختارةأثر الصادرات على تدفق الا ،دنيا أحمد عمر 3

 .121ص: 
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 أثر الضريبة على الاستثمار الأجنبي المباشرثانيا: 
لمستثمر الأجنبي بعين حيث يأخذ ا ،تحتل السياسة الضريبية المطبقة في الدولة المضيفة مكانة هامة في مناخ الاستثمار

 -كممول ضريبي–ستثمر فالم ،التي من أهمها السياسة الضريبيةى السياسات الحكومية و عتبار التغيرات التي تطرأ علالا
يأتي تأثير و  ،بلدلالضريبي كلما عزف عن الاستثمار في هذا افكلما ارتفع العبء  ،ينرر إلى الضريبة بشكل حذر

التالي يرتفع الميل بلما قلت الضرائب ترتفع الأرباح و كف ،لاستثمار من خلال تأثيرها على عوائدهاالضرائب على 
 دائما أن يجد ويحاول المستثمر الأجنبي،وكلما زادت الضرائب قلت الأرباحوبالتالي يقل الميل للاستثمارللاستثمار 

ها تلذلك تسعى العديد من الدول في إطار إصلاحها لأنرم ،مقارنة مع باقي دول العالم ضريبيا   أقل ضغطا   دولا  
يعطي لمستثمر و وعلاوة على الإخضاع الضريبي يراعي ا ،الضريبية إلى تخفيف الضغط الضريبي بما يحفز الاستثمار

ساليب المتعبة في والتي تعتبر من أهم الأ ،الحوافز الضريبية التي تمنحها الدولة المضيفةللامتيازات و  بالغا   اهتماما  
ولقد  ،الا في توجيه السياسات الاقتصادية التي تهدف إلى جلب رؤوس الأمو نررا لفعاليته ،السياسات المالية الحديثة

( إلى إعطاء الحوافز الضريبية 3771،)رولف ،(3791،)ويلس ،(3791،ذهبت العديد من الدراسات مثل )هيلينر
( 3799،أحمد( و)روث و 3799،بيرود،وصل كل من )كابلفيما ت ،التي توفرها الدولة المضيفة اهتمام كبير

وإن بدت  ،الجمركية ليسا بعامل مؤثر في عملية صنع القرار الاستثماريإلى أن الإعفاءات الضريبية و ،(3791،)ليمو
دمة السوق وليس بالنسبة للاستثمار من أجل خ ،أهمية الإعفاءات الضريبية بالنسبة للاستثمار الهادف للتصدير

وامل مركية يمكن أن يكون لها تأثير فعال إذا ما كانت العالجمن ذلك فإن الإعفاءات الضريبية و وعلى الرغم  ،المحلي
 1.في صالح جذب الاستثمار الأجنبي المباشررى غير الضريبية تعمل بإيجابية و الأخ

 أثر الإنفاق العام على الاستثمار الأجنبي المباشرثالثا: 
زيادة عجز  ويؤدي إلى ،تصاديإلى أن الصرف الحكومي المفرط يعيق النمو الاق تشير زيادة حجم الإنفاق العام    

الموازنة الحكومية وإلى زيادة الضرائب مستقبلا  فتنخفض مداخيل الأفراد ومن ثم ينخفض الطلب على السلع 
وهناك  ،(4000-4003دهاوس وماندل نور ،)ساملسون وبالتالي ينخفض الاستثمار ،فينخفض الادخار ،واخادمات

( عن محددات Montfort، 2002، 14وتشير دراسة ) ،ار الأجنبي المباشروالاستثم عامعلاقة سلبية بين الإنفاق ال
يؤثر بشكل سلبي على الاستثمار  ( إلى أن الإنفاق العام1225-3770الاستثمار الأجنبي المباشر في مالطا للمدة )

ى مرونة الجهاز دوالجدير بالذكر أن درجة تأثير الإنفاق العام تتوقف على مدى كفاءة استخدامه وم،الأجنبي المباشر

                                                           
 100ص:  9001 ،مصر ،المكتبة العصرية ،جنبي المباشر في عصر العولمةمحددات الاستثمار الأ ،رضا عبد السلام1
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 ،دث أثرا  سلبيا  يحن الأثر سيكون إيجابي أما العكس فإذا كان الجهاز الإنتاجي يتسمبدرجة مرونة عالية فإ ،الإنتاجي
 1.مع أهمية مصادر تمويل النفقات العامة في هذا المجال

 الاستثمار الأجنبي المباشرو ياسة النقدية مؤشرات الس العلاقة بين :الفرع الثاني
 ( الفائدة التضخم وسعر رات السياسة النقدية )بعض مؤش حثين الاقتصاديين إلى أنالعديد من الباتوصل     

 من خلال العرض التالي:المباشر  يؤثرون على الاستثمار الأجنبي
 أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشرأولا: 

حة سنخيم أثير على توقعات المستثمرين والمستهلكين وبالتالي فإن أجواء غير مبر يساهم التضخم بدور فعال في الت    
الأمر الذي سيؤدي في النهاية إلى نتائج عكسية غير مرغوبة على صعيد الاستثمارات على النشاط الاقتصادي 

 ،لاستثمارية طويلة المدىا وذلك أنه يؤثر على توقعات الأسعار النسبية ورفعه لمخاطر الاستثمار في المشاريع ،الأجنبية
تعتبر معدلات البا  مابالإضافة لهذا فغ ،ضيفةوتشويه المعلومات التي تعرب عنها الأسعار السائدة في الاقتصاديات الم

التضخم المرتفعة مؤشرا  على عدم استقرار الاقتصاد الكلي وعجز الحكومة عن التحكم في السياسة الاقتصادية 
.الكلية وكلاهما يساهم في  2 خلق مناخ استثماري غير موات.

ثمار وهناك علاقة سلبية بين معدل التضخم وتدفق الاست ،كما يعد التضخم مؤشرا  على ضعف الاقتصاد القومي    
وتبين دراسات أخرى أن الدول التي تتمكن من تقييد التضخم من أن يتجاوز معدلات تزيد عن  ،الأجنبي المباشر

 Harmsوفي دراسة تجريبية  ،(4003،31،جذب الاستثمار الأجنبي المباشر )صقرتحقق نجاحا  ملحوظا  في  ٪ 40

and Ursorung  تناولت أثر معدل التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر في مجموعة من الدول النامية وقد
ة نامية لفترة دول 23والثانية  3710-3700دولة نامية للفترة  49استخدمت بيانات مقطعية لفترتين الأولى بيانات 

( أوضحت نتائج التقدير في هذه SLS،2وباستخدام طريقة المربعات الصغرى ذات المرحلتين ) 3713-3790
 3(.Harms and Ursorungالدراسة أن معدل التضخم يؤثر بشكل سلبي في جذب الاستثمار الأجنبي )

 أثر سعر الفائدة على الاستثمار الأجنبي المباشر ثانيا:
لمركزي حيث يستخدمها البنك ا ،السياسة النقدية في الاقتصاد لإدارةالهامة  الأدوات ائدة إحدىتعد أسعار الف    
للموارد المتاحة  لأمثلاالفائدة في المساهمة في التخصيص  الأساسيلأسعارعلى عرض النقود ويتمثل الدور  التأثيرفي 

لدول النامية ائدة على الاستثمار اخااص في اسعر الف بأثروفيما يتعلق  ،من المدخرات بين الاستثمارات المختلفة
                                                           

 .129ص:  ،السابقنفس المرجع  ،أحمد عمر دنيا1

 .91-09ص ص:  ،السابقنفس المرجع  ،محمد عبد العزيز عبد الله عيد 2
 .129ص:  ،السابق المرجعنفس  ،دنيا أحمد عمر 3
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حتى بداية  على حين شاع الاعتقادو  ،لى المستويين النرري والتجريبيع الأثرا ات حول هذفمازالت هناك اختلاف
ن فإ ،الاستثماري اقالإنفالفائدة يشجع  أسعارتخفيض  نأ ،كلاسيكيةوالنيو نزيةيوطبقا للنررية الك ،السبعينات

ين وتبني من القرن العشر  أوائلالسبعيناتشو في  -اكينوننوذجممع ظهور  دي المعاصر والذي بدأالاقتصا الأدب
 ونادى،فائدةالتشوهات في سعر ال بإزالةطالب  ،الاقتصادي الإصلاحلسياسات  والبنك الدوليصندوق النقد الدولي 
زيادة  إلىجبة تهدف قيم مو  إلىالحقيقية الفائدة  أسعارسياسة نقدية تعمل على رفع  وإتباعبتحرير القطاع المالي 

 أخرىة ومن ناحي ،تشجيع المدخرات إلىالفائدة ستؤدي من ناحية  نأسعارألك على اعتبار وذ ،حجم الاستثمار
  الأكثرثمارات سيادة الاست إلىمن المنافسة التي تؤدي في النهاية  أساسه المدخرات على لهذ الكفء التوظيف إلى

سفر أقد النامية  الفائدة في الدول أسعارن التطبيق العملي لسياسات المستوى التجريبي فإعلى  اأم،كفاءة وربحية
ى ا الأثر علذبمعنى ليس هناك اتفاق عام له ،ارثر سعر الفائدة على الاستثمى وجود اختلاف بين الباحثين حول أعل

 1بصفة خاصة. الاستثمار اخااص بصفة عامة والأجنبي
 رالمباش الاستثمار الأجنبيو سياسة التجارية لالكمية لالمؤشرات  بينالعلاقة الفرع الثالث: 

 ،الصرف )سعر امؤشراته بعض وذلك من خلال تأثير ،بي المباشرالسياسة التجارية على الاستثمار الأجن تؤثر    
ؤشرات المتلك  وفيما يلي سيتم توضيح كيفية تأثير ،جنبي المباشردات( على تدفقات الاستثمار الأار و الصادرات وال

 على الاستثمار الأجنبي المباشر.
 أثر الصادرات على الاستثمار الأجنبي المباشرثانيا: 

 2ؤثر الصادرات على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بطرقتين:ت    
زيادة حجم الصادرات تؤدي إلى زيادة الدخل الوطني وزيادة ربحية قطاع لتصدير وتكون فجوة الموارد ايجابية  -1

 دفقات الاستثمار الأجنبي المباشر لى زيادة الاستثمار اخااص الذي بدوره سيحفز على جذب توتعمل ع
يزان الحساب ادل وتحسين مسيترتب عليه تحسين معدل التبأسعار الصادرات مقارنة بأسعار الواردات أن زيادة  -9

 .الأجنبي ذلك لتدفقات الاستثمارتوسعية في مجال زيادة الاستثمار اخااص بما في  إجراءاتمما يؤدي إلى ،الجاري
 ،ع أو اخادماتصنيتعد الصادرات من محددات تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وبشكل أساسي في قطاع التو     

تطبيقية ومن خلال الدراسات ال ،وهذا يعني وجود علاقة طردية بين الصادرات وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر
(Green Grima Warkelin، 1999، 14( عن استثمار اليابان في المملكة المتحدة خلال المدة )3770-3790 )

                                                           
 .192-199ص ص:  ،السابقنفس المرجع  ،دلال بن سمينة1
 .19ص: ،9005 ،ليبيا ،جامعة عمر المختار ،مجلة جندول العرب ،أثر السياسات الاقتصادية على المناخ الاستثمار في الدول العربية ،فلاح خلف علي الربيعي2
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( تبين أن للصادرات تأثيرا  إيجابيا  على S.L.S.2باستخدام طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية ذات المرحلتين )
ت ( عن محددا Hainaut and Anderson،1998،23وتشير دراسة ) ،استثمار اليابان في المملكة المتحدة

( إلى أن الصادرات من 3772-3797نامية للمدة )دولة  41الاستثمار الأجنبي المباشر في القطاعات الصناعية ل 
 1أكثر المحددات تأثيرا  على الاستثمار الأجنبي المباشر.

 أثر سعر الصرف على الاستثمار الأجنبي المباشرأولا: 
على عمليات  باعتبار أن التقلبات في أسعار الصرف تؤثريتأثر الاستثمار الأجنبي المباشر بأسعار الصرف وذلك     

 الدول فهي تؤدي إلى حدوث تغيرات في الربحية النسبية للعوائد الاستثمارية في ،اتخاذ القرارات الاستثمارات السلمية
ثير سلبي على أكما أن التقلبات المفاجئة لأسعار الصرف لها ت  ،المضيفة مقارنة بتحويلها إلى اخاارج أو إعادة توزيعها

 ،المناخ الاستثماري باعتبارها تعرض المستثمر خاسارة باهرة غير متوقعة نتيجة صعوبة القيام بدراسات الجدوى
وبالتالي عدم تشجيع تدفقات رؤوس الأموال طويلة الآجل إلى داخل الدولة بل تشجيع على خروج رؤوس الأموال 

ويم الاستثمار بها يؤدي إلى عائدات أقل عند قياسها بالعملة إذ أن احتمال انخفاض قيمة العملة التي سبق تق
الأساسية للمستثمر وبالتالي يخشى المستثمر الأجنبي من توجيه استثماراته إلى تلك الأسواق التي تعرضه لمخاطر عدم 

توردة فهي المسو  ةأي انخفاض قيمة العملة الوطنية تؤثر على أسعار السلع واخادمات المصدر  ،استقرار سعر الصرف
تؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع المستوردة نتيجة لارتفاع سعر الصرف في مواجهة العملات الأخرى ومن ثم زيادة ما 

د ومن جهة مما يؤثر على قدرة المستثمر الأجنبي على الاستيرا ،يدفع من العملة الوطنية في مقابلة أسعار تلك السلع
ات وهذا الأمر يحمل المستثمر نفق ،صدرة من الدولة في السوق الدوليأخرى تؤدي إلى انخفاض أسعار السلع الم

  2ة وخاصة إذا كان المشروع طويل الأجل وكان يستورد الموارد الأولية للقيام بالعملية الإنتاجية أو تقديم خدمات،يإضاف
ثمار والتي ينعكس تكما أن انخفاض سعر الصرف ينجم عنه الارتفاع في المستورد، وبالتالي يرفع من تكلفة الاس

( وصل إلى وجود 3771" سنة )sCaveكما أوضحت دراسة "3،تأثيرها على انخفاض الاستثمار الأجنبي المباشر
قلبات سمي والحقيقي وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى أمريكا، كما أن التتباط سلبي بين معدل سعر الصرف الإار 

لاوة المستثمر خاسارة باهرة غير متوقعة ولا سلطان للمستثمر عليها، عالمفاجئة لأسعار الصرف لها تأثير تعرض 

                                                           
 . 121ص:  ،السابقنفس المرجع  ،دنيا أحمد عمر1

 .190: ص ،9002 ،لبنان ،مركز دراسات الوحدة العربية ،1ط:  ،الاستثمار الأجنبي المعوقات والضمانات القانونية ،د محمود السمرائييدر 2
 .29ص:  ،السابقنفس المرجع  ،محمود عبد العزيز عبد الله 3
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( تأثر الاستثمار الأجنبي المباشر المتجه نحو التصدير بالتغيرات 3773" )Lecrawعلى ذلك فقد أوضحت دراسة "
 1النسبية لمعدل الصرف.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .52ص:  ،9001،مصر ،سكندريةالدار الجامعية الإ ،العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة ،عمر صقر 1
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 الأدبيات التطبيقية المبحث الثاني:
فلقد  ،بالغة التي تلعبها مؤشرات السياسات الاقتصادية الكلية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشرنررا للأهمية ال    

وفي هذا .تطرق العديد من الباحثين لدراسة أثر تلك المؤشرات الكمية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر
تلك الدراسات  على تعقيبلاثم القيام ب ،ضيعالمبحث سنعرض بعض الدراسات العربية والأجنبية التي تطرقت لهذه الموا

 والمقارنة بينها وبين دراستنا الحالية.
 الدراسات السابقة  الأول: المطلب

هميته لأ ر نررا  ستثمار الأجنبي المباشهناك العديد من الدراسات العربية والأجنبية التي تطرقت لطرح موضوع الا    
 ،بي المباشرالأجن السياسات الاقتصادية وأثرها على الاستثمار وكذلك هناك دراسات أخرى تطرقت إلى ،الكبيرة

 ،السياسات الاقتصادية على حدامؤشر من مؤشرات أدوات أو لكل  ،ومنها من تطرقت لأثر كل سياسة على حدا
 وفي هذا المطلب سنعرج على أهم الدراسات الأجنبية والعربية.

 العربيةبة قالفرع الأول: الدراسات الساب
 تحليل أثر السياسات الاقتصادية على تنمية الاستثمارات الأجنبية: بعنوانراسة بن سمينة دلال د: أولاً 

جامعة  ،قسم العلوم الاقتصادية ،أطروحة دكتوراه ،(المباشرة في ظل الإصلاحات الاقتصادية )حالة الجزائر
ج ية المطبقة في إطار برنامهو تأثير السياسات الاقتصادماوكانت إشكالية الدراسة: ،4031-4034سنة  ،بسكرة

لى معرفة مسار إ وهدفت هذه الدراسة ،؟الإصلاح الاقتصادي على تنمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر
السياسة الاقتصادية في الجزائر في ظل الإصلاحات الاقتصادية الذاتية والمدعمة من طرف الهيئات المالية الدولية 

ين المتغيرات وتحليل وقياس العلاقة ب ،يق هذه الإصلاحات على المستوى الاقتصادي الكليوالآثار الناجمة عن تطب
تحليلي وذلك باستخدام المنهج الوصفي ال الاقتصادية الكلية وحجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر

إضافة إلى ،دوق النقد الدوليبنك الدولي وصناستمدت هذه الدراسة  البيانات من إحصائيات وتقارير الو  ،والكمي
ر المؤسسات العربية وكذا تقاري،درها الديوان الوطني للإحصائياتوالنشرات التي يص ،بيانات وإحصائيات بنك الجزائر

وتوصلت الدراسة  ،لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات وإحصائيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار الاستثمارات
ثمار قد لعبا دورا  مهما  في تفسير حركة الاست ،الناتج المحلي الإجمالي وكذا معدل التضخمإلى أن كل من متغير 

رصيد الموازنة  ،فيما لم تحظ باقي المتغيرات )رصيد الحساب الجاري ،الأجنبي المباشر نحو الجزائر خلال الفترة المدروسة
ية ولم يكن لها تأثير بالمعنو  الجزائري مقابل الدولار( سمي للدينارتغيرات سعر الصرف الا ،ين اخاارجينسبة الد ،العامة

 ملموس على تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة في الجزائر خلال الفترة المدروسة.
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سعر الصرف ودوره في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة قياسية : بعنواندراسة بن ياني مراد : ثانياً 
وكانت إشكالية  ،4034-4033سنة  ،جامعة تلمسان ،قسم علوم اقتصادية ،ماجستير الةرس ،لحالة الجزائر(

إلى أي مدى يمكن لسعر الصرف من جلب الاستثمار الأجنبي المباشر وهل يؤثر تغير نرام سعر كالآتي:   الدراسة
قييم جدوى نرام توهدفت هذه الدراسة إلى  ،الصرف من التثبيت إلى التعويم في استقطاب الاستثمار الأجنبي؟

وتم الاعتماد على  ،التعويم المدار على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر ومدى امتيازه عن نرام التثبيت في ذلك
دار وتوصلت الدراسة إلى أنه رغم تحول الجزائر من نرام التثبيت إلى نرام التعويم الم ،والمنهج الكمي ،المنهج الوصفي

عملية التخفيض وبعد مرور فترة كبيرة من انتهاج هذا النرام ما يزال الدينار الجزائري غير وخضوع الدينار الجزائر ل
 قادر على التأثير في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر.

دراسة قياسية لطبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر : بعنوانمحمد إبراهيم  مادي دراسة: ثالثاً 
 ،4002سنة  ،جامعة الجزائر ،قسم العلوم الاقتصادية ،رسالة ماجستير ،(0110-0991والضرائب في الجزائر )

وهدفت هذه الدراسة إلى إبراز مدى التأثير الذي تمارسه الضرائب على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك 
ساسية لمناخ قومات الأوتوصلت الدراسة إلى أن الضرائب من أهم الم ،باستخدام المنهج الوصفي التحليلي والكمي

جانب الضرائب  ،إذ يراعي المستثمر عند اختياره الدولة المضيفة ،نررا  لأهميتها عند اتخاذ قرار الاستثمار ،الاستثمار
ا الاقتصاد ورغم المؤهلات التي يتمتع به ،على عائد الاستثمار نررا  لتأثيره ،من خلال مستوى الضغط الضريبي

المرتكزات ين أهم  كما تعتبر الحوافز الضريبية من ب  ،موعة من العراقيل لازالت تعيق مسار التنميةإلا أنه ثمة مج ،الجزائري
من المتغيرات الحاصلة في  ٪94ويرهر ذلك أن  ،التي اعتمدت عليها الجزائر في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر

 ،ا تأثير الكبير عليهوقد وجد أن الجباية البترولية له،بالاستثمار الأجنبي المباشر تفسره التغيرات الحاصلة في الضرائ
وذلك باعتبار أنه يستحوذ على حصة كبيرة من الاستثمار في قطاع النفط وما تبقى من النسبة يشير على وجود 

ح ر ورغم أهمية الدراسة إلا أنه كان يحتاج إلى المزيد من الط ،متغيرات أخرى تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر
كذا خلوه من و  علاوة على التدابير الضريبة الجديدة التي حملتها القوانين ،والتحليل فيما يتعلق بالسياسة الضريبية

 التقييم العميق لمناخ الاستثمار بالاعتماد على المؤشرات العالمية.
ستثمار لاعلى اقياس أثر بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي  :فاروق بعنوانسحنون  دراسة: رابعاً 

نمية في تخصص: التقنيات الت ،قسم علوم التسيير ،رسالة ماجستير ،(دراسة حالة الجزائرالأجنبي المباشر )
 مؤشراتالإشكالية الرئيسية: ما هي أهم وفي هذه الدراسة تمحورت  ،4030-4007سنة  ،جامعة سطيف ،التسيير
دراسة إلى التعرف على وتهدف هذه ال،المباشر في الجزائر؟لاقتصاد الكلي التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي لالتنمية 
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 وكذلك محاولة بناء نوذج اقتصاد قياسي يبرز أهم المؤشرات ،بعض المفاهيم للمؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي
ة لى الاستثمار الأجنبي المباشر وكذلك إعطاء صور الضريبة( ع ،سعر الصرف ،معدل التضخم ،)النمو الاقتصادي

عن العلاقات التي تربط مختلف المؤشرات للاستثمار الأجنبي حيث تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي واضحة 
 أي من خلال وصف المؤشرات التي لها علاقة بموضوع ،من أجل الإلمام بالجوانب النررية والتطبيقية للموضوع

لمشتمل على والمنهج التحليلي الكمي ا ،اسةخلال فترة الدر  ليل وتطور هذا الأخيروتح ،الاستثمار الأجنبي المباشر
وذلك ببناء نوذج  ،أثير على الاستثمار الأجنبي المباشرالأساليب القياسية الحديثة لتحديد دور المؤشرات في الت

ومن أجل إنجاز هذا البحث  EViews يتكون من المتغير التابع والمتغيرات المستقلة بالاعتماد على برنامج يقياس
تقارير ال ،الأطروحات ،المجالات ،الاعتماد على حدة المراجع من الكتب باستعمال الأدوات الآتية: قام الباحث

وفما يخص مصادر  ،الاتصال بالأساتذة الجامعيين المختصين في مجال الاستثمار وطلب التوجيه ،وملتقيات وطنية
الح والهيئات الرسمية صول عليها من مختلف المصقد تم الحنشورات المتعلقة بالموضوع البحث فالإحصائيات والتقارير والم

 المباشر ظاهرة الأجنبي ولقد توصلنا من خلال الدراسة إلى مجموعة من النتائج منها: أن الاستثمار ،الجزائرية والدولية
ب احيث كثير من الجوانب التي تخصها الأمر الذي دفع بالكثير من المدارس الاقتصادية والمفكرين والكت من معقدة

والاقتصاديين باختلاف عقائدهم وتوجهاتهم السياسية والاقتصادية إلى محاولة تفسيرها. وتعتبر المؤشرات الاقتصادية 
الروتين الإداري حيث تعتبر )البيروقراطية والرشوة و  ،عامل ضروري لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر ولكنها غير كافية

ناتج المحلي ويعد ال ، طرد الاستثمار الأجنبي المباشرمل الأساسية فيالعوامن  (ل... الخوضعف هياكل الاستقبا
 لمحسوبة.ودنت ايهذا من خلال إحصائية ستعلى الاستثمار الأجنبي المباشر و الإجمالي أكثر المؤشرات تأثير 

 الدراسات السابقة باللغة الأجنبية: الثاني:الفرع 
  "A-(Kara& nelson ;2002):" The exchang rate inflation U.K:أولاً 

تحركات وذلك من خلال ناذج نررية تتعلق ب ،لإيضاح تأثير التضخم في الاقتصاد البريطانيهدفت الدراسة     
عار المستهلك سالافتراضية بين سعر الصرف وتضخم أبالتركيز على العلاقات  التضخم في الاقتصاد المفتوح وذلك

م منحنيات فلبيس وتم استخدا ،الاسمي والتضخم في بريطانيا حيث ربطت الدراسة بين سعر الصرف ،في بريطانيا
وذلك على  ،م الواردات كبضائع وسيطةف الاسمي ومعدل التضخم حيث استخدلتوضيح العلاقة بين سعر الصر 

ار المستهلك سعوأالتضخم وتوصلت الدراسة إلى أن  ،عكس النموذج المعياري الذي يعتبر الواردات كسلع نهائية
قديرات الطريقة وأن ت ،سعر الصرف الاسمي يعطيان نفس النتيجة وذلك عند استخدام النموذج النقدي والتغير في
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حيث أن تقديرات  ،بس فشلت في تقدير العلاقة بين التضخم وتغيرات سعر الصرفيالكنزية باستخدام منحنيات فل
 ضخم في بريطانيا.والتغير في التالبيانات في بريطانيا توقعت بوجود علاقة قوية بين التغير في سعر الصرف 

 :Chingarande Anna ،The Impact of interest rates on foreign direct investment:ثانيا

Acause study of the Zimbabwean econom(Fabruary2009-June 2011)،International 

journal of Mangmentsicences and Business Research، 2012،Vol 1، No 5 (ISSN: 

2226،8235)) 

المباشر في  ر الأجنبياعلاقة وتأثير سعر الفائدة على تدفقات الاستثمتمحورت إشكالية هذه الدراسة حول     
صندوق  تقارير ،حتياطر متعددة ومن بينها بنك الا. وتم جمع البيانات من مصاد4033إلى  4007زيمبابوي للفترة من

وطريقة المربعات  ،كيةنحدار اخاطية الكلاسيليل البيانات باستخدام ناذج الاتم تحو  ،قد الدولي وتقارير البنك العالميالن
 الصغرى.

 ،ومن أبرز النتائج المتحصل عليها أن أسعار الفائدة ليس لها تأثير كبير على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر    
في حين أن الناتج  ،الأجنبي المباشروأن معدل التضخم وسعر الصرف لها تأثيرات ضئيلة على تدفقات الاستثمار 

 على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. المحلي الإجمالي يؤثر إيجابا  
 تعقيب عام حول الدراسات السابقة :المطلب الثاني

ؤشرات لمنلاحظ أن الدراسات التي أشرنا إليها كانت متنوعة فيما بينها من حيث وجهة تناولها لموضوع أثر ا    
ابه من خلال الدراسات السابقة سنقوم بذكر أوجه التش ،تصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشرالكمية للاق

على دراسة أثر السياسات  ركزت أن أغلب الدراسات السابقة ،أوجه الشبهوالاختلاف فنلاحظ من حيث 
خر من الدراسات أن البعض الآ وفي حين ،كدراسة بن سمينة  جنبي المباشر ككلصادية الكلية على الاستثمار الأتقالا
 اك من ركزت دراسته على دراسة بعضوهن .براهيم بن ماديكدراسة محمد إ  تغير واحد فقطبمخص دراسته  قد

 المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي مثل موضوع بحثنا دراسة فاروق سحنون.
 ،ائي التحليليحصوالمنهج الإ ،في في الجانب النرريفي حين نجد أن كل الدراسات قد اعتمدت على المنهج الوص

 وهذا ما اتبعناه في دراستنا الحالية.
ة استخدام طريقطبقة )من حيث الأدوات الإحصائية الم تفأغلب الدراسات اختلف ،أما عن أوجه الاختلاف

ة ( وكذلك من حيث مكان الدراسوهناك من استعمل طريقة الانحدار اخاطي الكلاسيكي ،الانحدار اخاطي البسيط
اسية وكذلك اختلفت من حيث بناء النماذج القي ،اك دراسات في الجزائر ومنها من كان في دول عربية وأجنبية(هن)

 .الرياضية
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كما  ،4033إلى 3770يميز دراستنا عن الدراسات السابقة أنها طبقت في الجزائر خلال الفترة الممتدة من  وما    
دارسة فقد اعتمدنا أما عن الطريقة المتبعة للفي الدراسات السابقة.  تم دراسة بعض المؤشرات التي لم يتم التطرق إليها

 .نحدار اخاطي البسيط والمتعددالاطريقةعلى
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 لخلاصة الفص
يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادية تسمح بنقل رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى وتعطي صاحبها     

جعل أهميته تزداد نررا للمنافع التي يقدمها كزيادة الرأسمال  وهذا ما ،ارة المشروع الاستثماريحق التملك وإد
ومن أجل استقطاب أعدادا كبيرة من الاستثمارات الأجنبية كان ولابد من توفر  الاجتماعي وتوسع السوق المحلية.

ر المواد اخاام قرار السياسي والاقتصادي وتوفالاست ،العديد من المحددات في البلدان المضيفة كالحوافز الاستثمارية
ومن أجل تحقيق تلك المحدادات كان من اللازم توفر مناخ استمثاري يحوي كل مايحفز المستثمر  ،ووجود العمالة الماهرة

  على القدوم.
ها في اتخاذ أي تضمن المناخ الاستثماري مما يوحي بأهمي أساسيا   موقعا   الكمية للاقتصاد الكلي ؤشراتالموتحتل     

عند اتخاذ قرار الاستثمار  ابمراعاته المستثمرحيث يقوم  ،ر على الاستثمار الأجنبي المباشرقرار استثماري باعتبارها تؤث
 في البلد المضيف.

وتعتبر كل من الضرائب والانفاق العام من بين مؤشرات السياسة المالية التي تؤثر سلبا على تدفق الاستثمار     
الإجمالي يؤثر إيجابيا  في حين أن الناتج المحلي،  المباشر وهذا حسب النررية الاقتصادية والباحثين الاقتصاديينالأجنبي

 ،باشرالسياسة النقدية تؤثر على الاستثمار الأجنبي الم على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. كما أن مؤشرات
ون فيه معدلات لي تراجع التدفقات الاستثمارية في البلد الذي تكايؤثر سلبا على المناخ الاستثماري وبالت فالتضخم

 أحيانا  ستثمار فثر الذي تخلفه على الادة فالباحثين قد اختلفوا حول الأوفيما يخص سعر الفائ ،التضخم مرتفعة
لتأثير. وكذلك انخفاض أسعار الفائدة على ذلك رتفاع أو اوليس هنالك علاقة لا ،ا  ابييجيكون ا وأحيانا   يكون سلبيا  

فعدم استقرار  ،ستثماريالا تخاذ القرارات الاستثمارية والمناخلتقلبات في أسعار الصرف تؤثر في اتم التوصل إلى أن ا
لى تدفقات ع في حين نجد أن في زيادة الصادرات أثرا إيجابيا   ،لدى المستثمر الأجنبي سعار الصرف يبدي تخوفا  أ

 تدفقات الاستثمارية.ما زادت الصادرات زادت الالاستثمار الأجنبي المباشر فكل
 الكمية لمؤشراتاالاستثمار الأجنبي المباشر و  دراستها حولوضوع عرج مكما تم التطرق إلى الدراسات السابقة التي 

لاقتصاد وعليه ننتقل إلى دراسة أثر بعض المؤشرات الكمية ل ،وتم مقارنتها بدراستنا الحاليةللسياسات الاقتصادية 
 لكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر في الفصل الموالي.ا

 



 

 

 الثاني:لفصل ا

لأثر بعض المؤشرات دراسة تطبيقية 
 الكمية للاقتصاد الكلي على

 المباشر الاستثمار الأجنبي
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 تمهيد:
 ؤشراتبعض المحول الاستثمانر الأجنبي المبانشر و  الأسانسية بانلمفانهيم والمتعلق النظري انب لجا تقديم بعد    

 معرفة ومحانولة دراستنان بموضوع صلة ذات السانبقة الدراسانت بعضل إلى التطرق بانلإضانفةالكمية للاقتصاند الكلي 
 .الدراسانت بانقي عن هذه الدراسةيميز  ومان بينهان فيمان العلاقة
بعض المؤشرات  ثرلأ قيانسية دراسة خلال من التطبيقي الجانب  على النظري الجانب  إسقانط سيتم الفصل هذا في

 صحة واختبانر مدى ذلك تحقيق وبغيت ،رالجزائ في الاستثمانر الأجنبي المبانشر على الكمية للاقتصاند الكلي
 الدراسة التطبيقية إلى مبحثين:قمنان بتقسيم فصل  الدراسة فرضيانت
 ول: طريقة وأدوات الدراسةالمبحث الأ 
 المبحث الثاني: عرض ومناقشة النتائج المتوصل إليها 
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 المبحث الأول: الطريقة وأدوات الدراسة
 الدراسة، المعلومانت وأدوات جمع مصاندر كذلك الدراسة، بيانبانت جمع طريقة إلى المبحث هذا في التطرق يتم    

 .الدراسة محددات إلى بانلإضانفة المستخدمة الإحصانئية والأسانلي  الدراسة متغيرات
 المطلب الأول: طريقة الدراسة

 طبيعةوكذا  الدراسة وعينة بمجتمع الإحانطة الضروري من كانن الدراسة من المرجوة الأهداف تتحقق حتى    
 .النتانئج لحسانب المستعملة الإحصانئية والأسانلي  الدراسة متغيرات
بينمان تطرقنان في الفرع الثانني  ،بمتغيرات النمانذج يتنانول التعريفيحتوي هذا المطل  على ثلاث فروع الأول و     
 النموذج القيانسية.مصاندر بيانبانت متغيرات أمان الفرع الثانلث فخصص لتوضيح  ،لنمانذج القيانسية المراد تقديرهانل

 التعريف بمتغيرات النموذجالفرع الأول: 
 ويمكن تعريفهان كمان يلي: ،لقد تم تقسيم المتغيرات المكوبة للنموذج إلى متغيرات تانبعة وأخرى مستقلة    

 التابع أولًا: المتغير
بانمية تتنانفس  وذلك على أسانس أنهان دولة ،ويتمثل في صانفي تدفقانت الاستثمانرات الأجنبي المبانشر في الجزائر    

ورمزبان له  ،ليون دينانر جزائريبانلممعبراً عنه  ،ة إليهانالمبانشر  ةخرى في جذب الاستثمانرات الأجنبيمع الدول النانمية الأ
 ."FDI"ب في الدراسة 

 ةالمستقل ثانياً: المتغيرات
 :بينهان الأجنبي المبانشر ومنهنانك مجموعة من المؤشرات المؤثرة على تدفقانت الاستثمانر     
معبراً  "T" بانلرمز لهان زبغرض تحقيق أهداف ويرم ،دون مقانبل اقتطانع بقدي يدفعهان الفرد جبراً  هي :الضريبة -1
 .(دينانر جزائري بانلمليانربانلأسعانر الجانرية ) عنهان

 G"" ويرمز له بانلرمزهي مبانلغ بقدية ينفقهان القطانع الحكومي من أجل تحقيق مصلحة عانمة  :العام الإنفاق -2
 .(دينانر جزائري انربانلمليبانلأسعانر الجانرية ) معبراً عنه

دي وقد رمزبان له يعبر على مستوى النمو الاقتصان كمان  ،السوقويمثل طل   لإجمالي:االناتج المحلي  قيمة -3
 دينانر جزائري(.بانلمليانر  عنه بانلأسعانر الجانرية ) اً معبر  "GDP"برمز 

 "INF" ويعبر عن أهم مؤشرات التوازن الداخلي وقد رمزبان له بانلرمز لسيانسة النقديةهو مؤشر  :التضخم -4
 .براً عنه بانلنسبة المئويةمع
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المبلغ الذي يدفعه المقترض إلى المقرض لقانء قيانم هذا الأخير بإقراضه مبلغان من النقود لفترة هو : الفائدة سعر -5
 .عنه بنسبة مئويةوتم التعبير  "i" ويرمز له بانلرمززمنية محددة

النقود أو مجموع الوحدات النقدية المتواجدة في حوزة الأشخانص )المجتمع( خلال فترة زمنية   النقود: عرض -6
 .دينانر جزائري( يانرمعبرا عنهان بانلأسعانر الجانرية )بانلمل ""Msويرمز له بانلرمز  معينة

السلع والخدمانت المبانعة من داخل الوطن إلى خانرجه على أسانس الأسعانر  عن إجمانليهي عبانرة  :الصادرات -7
بانلأسعانر  عنه اً معبر  "EX" بانلرمز انالسانئدة وقت التعانمل وتشمل تكلفة بقلهان إلى الحدود ورسوم التصدير ويرمز له

 دينانر جزائري(. يانرلبانلمالجانرية )
إجمانلي السلع والخدمانت المستوردة من الجزائر التي تم بقل ملكيتهان لتغطية الاحتيانجانت المحلية  هي :الواردات -8

 دينانر جزائري(. ليانربانلمعنه بانلأسعانر الجانرية ) اً معبر  "IMP" بانلرمز انللاستهلاك وقد رمزبان له
وحدة واحدة من السلع وهو يعبر عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية في مقانبل  :الحقيقي سعر الصرف -9

 .(بانلدينانر الجزائري مقانبل الدولار) معبرا عنه"TCH" وقد رمزبان له بانلرمز  ،المحلية
 دراسة وصفية للمتغيرات  ثالثا:
والنقدية والسيانسة التجانرية من أجل معرفة فترات  ،سنقوم بتحليل وصفي لكل من متغيرات السيانسة المانلية    

 بهان خلال فترة الدراسةوهي كانلتانلي: التي مرواالزياندة والنقصانن 
 دراسة وصفية لمتغيرات السياسة المالية -1
 3260261مشانهدة خلال الفترة المحدودة بمستوى متوسط  62الإبفانق العانم في الجزائر من تتكون قيمة  -1-1
وقيمة صغرى سجلت في الفترة  ،دج مليانر 1302023بانلقيمة  6032الفترة وقيمة عظمة سجلت في  ،دج ليانرم

تعكس هذه القيمتين على الترتي  أعلى بسبتي نمو وإنخفانض عرف الإبفانق  ،دج مليانر 316360بانلقيمة  6003
 العانم خلال فترة الدراسة.

وتشتت قيم الإبفانق العانم عن متوسطهان باننحراف  ،دج مليانر 6211623وسيطي بينمان تصنف القيم بمستوى     
 تمثيل قيم الإبفانق العانم من خلال الشكل التانلي:  ويمكن ،دج مليانر 6101226معيانري قدره 
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 6032-3990تطور الإبفانق العانم في الجزائر خلال الفترة  (:20-20الشكل رقم )
 دج 611 الوحدة: 

 
 11 :ص (03حس  الملحق  رقم )من إعداد الطانلبانت  المصدر:

إلا أن هذا التزايد   6000-3990خلال الفترة الإبفانق العانم في الجزائر قد عرف تزايد بلاحظ من الشكل أن     
كانن بقيم طفيفة بظرا لمان كانبت تعيشه الجزائر خلال تلك الفترة )فترة العشرية السوداء خلال التسعينانت 

وكذلك تطبيق الجزائر لأوامر صندوق النقد الدولي برفع  ،إلى جانب  أزمة المديوبية التي مرت بهان الجزائر ،مخلفانتهان(و 
إنخفانض الإبفانق العانم وذلك  6033إلى  6009الدعم عن بعض المنتجانت. في حين بلاحظ أبه خلال الفترة من 

بلاحظ  6032إلى غانية  6036بتيجة للظروف الاقتصاندية بتيجة الأزمة المانلية العانلمية. أمان في الفترة الممتدة من 
بتيجة لتحسن الأوضانع ويرجع إرتفانع الإبفانق العانم لهذه الفترة  ،ة ملحوظة ومتذبذة في الإبفانق العانمزياند

 الاقتصاندية في الجزائر بظرا لارتفانع أسعانر البترول.
لفترة مشانهدات خلال بفس ا 62لدينان قيم خانصة بانلنانتج المحلي الإجمانلي والذي يحتوي كذلك على  -1-2

تمثل فترة زياندة قيمة النانتج المحلي  6032 وكانبت سنة ،دج مليانر 2001221توسطهان حيث يقدر م ،المحدودة
دج  مليانر 222100.3نخفانض لقيمته تقدر بفتمثل حانلة ا 3990أمان سنة  ،دج مليانر 3162009بقيمة الإجمانلي 
 مليانر 1016096القيمتين العظمى والصغرى للنانتج المحلي. بينمان تصنف هذه القيم بمستوى وسيطي ب وتعتبران
 تمثيل قيم النانتج المحلي الإجمانلي من خلال الشكل الموالي:ويمكن  ،دج مليانر 2260202قدره وانحراف معيانري  دج

 6032-3990: تطور النانتج المحلي الإجمانلي في الجزائر خلال الفترة (20-20الشكل رقم )
 دج 611 الوحدة: 

 
 11 :ص (03) حس  الملحق  رقممن إعداد الطانلبانت  المصدر:
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ويرجع  شكل تزايد تصانعديان خلال فترة الدراسةالنانتج المحلي الإجمانلي في الجزائر بلاحظ من الشكل الأعلى أن     
 ،الصنانعة الزراعةهذا الارتفانع إلى الاصلاحانت وبرامج الابعانش التي قانمت بهان الجزائر وخصوصان على قطانعانت سبب

إلى منانفسة بعض  وكذلك ،المشانكل في المنانخ التي تعترض القطانع الفلاحي ويعود سب  التذبذب في الارتفانع إلى
 .السلع الخانرجية للمنتج المحلي

 ،دج مليانر 232002متوسط  بمستوى 6032-3990 مشانهدات ممتدة من 62من لضريبة تتكون قيمة ا -1-3
 3990وقيمة صغرى سجلت في الفترة  ،دج مليانر 6169200انلقيمة ب 6032 سجلت في الفترةوقيمة عظمى 

تعكس لنان هذه القيمتين على الترتي  أكبر بسبتي نمو وانخفانض عرفتهان الضريبة  ،مليانر دج 2069.600بانلقيمة 
 خلال فترة الدراسة.

وتتشتت قيم الضريبة عن متوسطهان باننحراف  ،دج مليانر 1023221بينمان تصنف القيم بمستوى وسيطي     
 ويمكن تمثيل قيم الصاندرات من خلال الشكل التانلي: ،دج مليانر 122112معيانري قدره 

 6032-3990: تطور الضريبة في الجزائر خلال الفترة (20-20الشكل رقم)
 دج 611 الوحدة: 

 
 11ص  (03الملحق رقم )من إعداد الطانلبانت بانلاعتماند  المصدر:

ابتقلت  6033-3990أن الضريبة في المرحلة الممتدة من بلاحظ من خلال الشكل أعلاه وبانلتدقيق في المنحنى     
بتيجة للإصلاحانت الهيكلية التي قانمت بهان وذلك  ،مليانر دج 3030200إلى  مليانر دج2069.6الضرائ  من

بلاحظ انخفانض ملحوظان للضريبة حيث سجلت  6036-6033إلى أبه خلال الفترة  ،الجزائر خلال تلك الفترة
أدنى قيمة لهان خلال تلك الفترة وهذا بتيجة لتحسن الأوضانع الاقتصاندية في الجزائر وكذلك بتيجة لقوابين 
التحفيزات وتخفيض الضريبة التي قانمت بهان الجزائر من أجل تشجيع الاستثمانر. في حين بلاحظ أبه خلال الفترة 

ضريبة الارتفانع ارتفانعان ملحوظان وهذا بتيجة للعجز الذي عانبته الخزينة بظرا لتراجع قد عانودت ال 6031-6032
 أسعانر البترول.
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 دراسة وصفية لمتغيرات السياسة النقدية -2
 ،دج مليانر 6236036بمستوى متوسط  لال الفترة المدروسةمشانهداتخ 62من تتكون قيمة عرض النقود -2-1

 3992 دج وقيمة صغرى سجلت في الفترة مليانر 31102233بانلقيمة  6032وقيمة عظمى سجلت في الفترة 

حيث تعكس لنان هذه القيمتين على الترتي  أكبر بسبتي ارتفانع وانخفانض عرفهان  ،دج مليانر 02062بانلقيمة 
 العرض النقدي خلال فترة الدراسة.

وتتشتت قيم عرض النقود عن متوسطهان باننحراف  ،دج مليانر 2100922بينمان تصنف القيم بمستوى وسيطي     
 ويمكن تمثيل قيم عرض النقود من خلال الشكل الموالي: ،دج مليانر 2209061معيانري قدره 

 6032-3990في الجزائر خلال الفترة د تطور عرض النقو  (:20-20)الشكل رقم 
 دج 611 الوحدة: 

 

 11 :ص (03الملحق رقم )من إعداد الطانلبانت بانلاعتماند  المصدر:

 مليانر 121162ابتقل من إلى  3992-3990أن عرض النقود خلال الفترة ( 02-06بلاحظ من الشكل )    
ومن الملاحظ أن هذا الإرتفانع هو ارتفانع طفيف وذلك بتيجة للوضع الاقتصاندي  ،دج مليانر 212960دج إلى 

ارتفانعان ملحوظان في عرض النقود  6002-3991في حين نجد أبه في الفترة  ،المزري الذي عانيشته الجزائر آبذاك
 6000-6001كمان بلاحظ معانودة انخفانض عرض النقود في الفترة   ،وهذا بتيجة للاصلاحانت التي قانمت بهان الجزائر

بتيجة  6032-6000ليعانود العرض النقدي الإرتفانع خلال الفترة  6001وهذا بتيجة للأزمة المانلية العانلمية سنة 
 دية في الجزائر.لتحسن الأوضانع الاقتصان

وقيمة  ،%2.22مشانهدات خلال الفترة المحددة للدراسة بمستوى متوسط  62 تتكون قيمة التضخم -2-2
وتعكس  ،%0.10بمعدل  6000وقيمة صغرى سجلت في الفترة  %13.1بمعدل 3996عظمى سجلت في الفترة 

-3990لنان هذه القيمتين على الترتي  أكبر معدل إرتفانع وانخفانض عرفهان معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة 
6032. 

وتتشتت قيم معدل التضخم عن متوسطهان باننحراف معيانري قدره  ،%9.11بينمان تصنف القيم بمستوى وسيطي 
 التانلي:ويمكن تمثيل قيم معدل التضخم من خلال الشكل  ،30.009%
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 6032-3990: تطور التضخم في الجزائر خلال الفترة (20-20الشكل رقم )
  %بسبة مئوية الوحدة: 

 
 11 :ص (03حس  الملحق  رقم )من إعداد الطانلبانت  المصدر:

ارتفانعان ملحوظان لمعدلات  3996-3990( بلاحظ أبه في الفترة الممتدة من 02-06من خلال الشكل )    
ويرجع سب  الارتفانع إلى المديوبية الخانرجية التي كانبت تعانني  %13.1إلى  %32.1التضخم حيث ابتقلت من 

بلاحظ  3992-3991في حين نجد أن الفترة ،منهان الجزائر وكذلك بسب  لجوء الجزائر إلى تخفيض سعر الصرف
 6032-3992أمان في الفترة  ،الهيكلية التي قانمت بهان الجزائر وهذا بتيجة للاصلاحانتانخفانض معدلات التضخم 

إلى السيانسة المانلية والنقدية التي اتبعتهان الجزائر والمتمثلة في بلاحظ تذبذبت بين الإرتفانع والانخفانض وهذا بتيجة 
يع زياندة الإيرادات وتقلص النفقانت عن طريق رفع الدعم عن الأسعانر والتحكم في الإصدار النقدي وتشج

 الادخانر برفع معدلات الفانئدة.
وقيمة عظمى  ،%0بمستوى متوسط  6032-3990مشانهدة ممتدة من  62من  تتكون قيمة سعر الفانئدة -2-3

حيث تعكس هذه  ،%0بانلقيمة  6032-6003 وقيمة صغرى سجلت في الفترة %30بقيمة  3992 سجلت سنة
 .خلال فترة الدراسةالقيمتين على الترتي  أكبر بسبتي ارتفانع وانخفانض عرفتهان معدلات أسعانر الفانئدة

وتتشتت قيم أسعانر الفانئدة عن متوسطهان بإنحراف معيانري قدره  ،%9.0بينمان تصنف القيم بمستوى وسيطي ب
 ويمكن تمثيل قيم أسعانر الفانئدة من خلال الشكل التانلي: ،1.32%

 6032-3990تطور معدلات أسعانر الفانئدة خلال الفترة  (:20-20الشكل رقم )
           %الوحدة: بسبة مئوية 

 
 11ص:  (03حس  الملحق  رقم )من إعداد الطانلبانت  المصدر:
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( المتعلق بتطورات سعر الفانئدة في الجزائر خلال الفترة المدروسة بلاحظ أن معدلات 02-06من خلال الشكل )
وهذا راجع الاصلاحانت التي كانبت على مستوى  3990-3990قد سجلت ارتفانعان ملحوظان خلال الفترة الفانئدة 

أمان في  ،على الادخانرالسيانسة المانلية النقدية التي تبنتهان الجزائر من أجل تشجيع المستثمرين وتشجيع المواطنين 
ويرجع هذا الانحفانض إلى أن ارتفانع  ،ثم استقرار لأسعانر الفانئدةبلاحظ انخفانضان ملحوظان  6032-3999الفترة 
وكذلك بظرا إلى أن معدلات  ،سعانر الفانئدة لم يكن له أي بتانئج في جذب المستثمرين أو تشجيع الادخانرأ

بمعدلات التضخم وبانلتانلي لجزائر قد تمكنت من التحكم أن اإلى جانب   التضخم قد انخفضت في هذه الفترة
 سعانر الفانئدة.استقرت أ

 دراسة وصفية لمتغيرات السياسة التجارية -3
 مليانر 3602202بمستوى متوسط  6032إلى  3990مشانهدة ممتدة من  62تتكون قيمة الواردات من  -3-1

 3990دج وقيمة صغرى سجلت في الفترة  مليانر 1662210بانلقيمة  6032دج، وقيمة عظمى سجلت في الفترة 

دج، تعكس هذه القيمتين أكبر بسبتين نمو وانخفانض عرفتهان الواردات خلال فترة  مليانر 310200.3بانلقيمة 
 الدراسة.

دج، وتتشتت قيم الواردات عن متوسطهان باننحراف معيانري  مليانر 6023160بينمان تصنف القيم بمستوى وسيط 
 دج، ويمكن تمثيل قيم الواردات من خلال الشكل التانلي: مليانر 3920110قدره 

 6032-3990حجم الواردات في الجزائر خلال الفترة : تطور (20-20الشكل رقم )
 دج 611 الوحدة: 

 
 11ص (03حس  الملحق  رقم )من إعداد الطانلبانت  المصدر:

بلاحظ من خلال الشكل أن الواردات الجزائرية قد عرفت تزايد بشكل تصانعدي فانئضانً خلال فترة الدراسة وهذا 
 6002يدل على الارتبانط الكبير في الأسواق الخانرجية خانصة أن اتفانقية الجزائر مع الاتحاند الأوروبي دخلت سنة 

دج إلا أن هذا التزايد يتخلله انخفانض طفيف في قيمة الواردات  مليانر 3060261حيث قدرت قيمة الواردات 
 .6032وبقي في تزايد إلى غانية 
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دج،  مليانر 3021200تتكون قيمة الصاندرات من بفس المشانهدة السانبقة وبفس الفترة بمستوى متوسط  -3-2
 3990ترة دج وقيمة صغرى سجلت في الف مليانر 1119202بانلقيمة  6032وقيمة عظمى سجلت في فترة 

دج، تعكس هذه القيمتين أكبر بسبتين نمو وانخفانض عرفتهان الواردات خلال فترة  مليانر 310100بانلقيمة 
 الدراسة.

دج، وتتشتت قيم الصاندرات عن متوسطهان باننحراف معيانري  مليانر 6290901بينمان تصنف القيم بمستوى وسيطي 
 :خلال الشكل التانليدج، ويمكن تمثيل قيم الصاندرات من  مليانر 6601602قدره 

 6032-3990: تطور حجم الصاندرات في الجزائر خلال الفترة (20-20الشكل رقم )
 دج611الوحدة: 

 
 11ص  (03حس  الملحق  رقم )من إعداد الطانلبانت  المصدر:

بلاحظ من الشكل أن الصاندرات الجزائرية تتميز بفانئض بقيم متذبذبة حيث تأخذ الصاندرات تزايد في قيمتهان 
وأخذت  3990دج سنة  مليانر 310100، حيث قدرت أقل قيمة لهان بـــــ 6032-3990بشكل تصانعدي من 

رجية حيث شهدت قيمة ، تدل زياندة الصاندرات على معانملاتهان الخان6032دج سنة  مليانر 1119202أعلى قيمة 
 الصاندرات من قطانع المحروقانت ابتعانشانً مستمراً.

بلاحظ انخفانضانً ويرجع ذلك إلى الظروف الاقتصاندية بسب  الأزمة المانلية العانلمية التي وقعت سنة  6009في سنة 
بــــ  6009كانبت هنانك زياندة بعد 6030أدت إلى انخفانض الطل  على البترول وانخفانض أسعانرهان. وفي سنة  6000

دج ويعود هذا بسب  تخوف الدولة من الأزمة وأخذ الحذر من ذلك، ثم سجلت فانئضانً بقيم  مليانر 2230306
 .6032متذبذبة إلى غانية 

مشانهدة خلال بفس الفترة  62لدينان قيم خانصة بسعر الصرف الحقيقي والذي يحتوي كذلك على من  -3-3
تمثل فترة زياندة قيمة سعر الصرف الحقيقي  6032، وكانبت سنة %16.21المحدودة، حيث يقدر متوسطهان بــــ 

وتعتبران القيمتين العظمى  %30فتمثل حانلة انخفانض لقيمته تقدر بــــ  3990، أمان سنة %300.29بقيمة 
وباننحراف معيانري قدره  %21.322والصغرى لسعر الصرف الحقيقي. بينمان تصنف هذه القيم بمستوى وسيطي بـــ 

 ويمكن تمثيل قيم سعر الصرف الحقيقي من خلال الشكل الموالي:، 66.01019%
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 6032-3990تطور حجم سعر الصرف الحقيقي في الجزائر خلال الفترة  :(20-20الشكل رقم )
 دينانر مقانبل دولار 611الوحدة: 

 
 11ص  (03)حس  الملحق  رقم من إعداد الطانلبانت  المصدر:

زياندة  6002-3990بلاحظ من الشكل الموالي وبانلتدقيق في المنحنى أن سعر الصرف الحقيقي في الفترة مانبين 
طفيفة ومتذبذبة وذلك بتيجة استقرار في سعر الصرف الحقيقي وذلك يرجع إلى ارتفانع مستوى التضخم في الجزائر 

بلاحظ هنانك زياندة والتي حصرت  6032-6002من وتحسن نمو الاحتيانطانت الرسمية للبنك أمان في الفترة التي تمتد 
 .%300.29و  %11.11مانبين 

 دراسة وصفية لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر -4
بمستوى متوسط  6032-3990مشانهدة ممتدة من  62تتكون قيمة تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر من 

وقيمة صغرى  ،دج انرملي 102633.3بانلقيمة  6032سجلت في الفترة ى وقيمة عظم ،دج مليانر 302616.2
وهي تعكس أكبر بسبة ارتفانع وانخفانض لتدفقانت  ،دج مليانر 629.901بانلقيمة 3991سجلت في الفترة 

 الاستثمانر الاجنبي المبانشر في الجزائر خلال الفترة المدروسة.
وتتشتت قيم تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر عن  ،دج مليانر 362002.0بينمان تصنف القيم بمستوى وسيطي 
دج ويمكن تمثيل قيم تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر من  مليانر 332020.9متوسطهان باننحراف معيانري قدره 

 خلال الشكل الموالي:
 6032-3990تطور حجم تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر في الجزائر خلال الفترة  (:02-20الشكل رقم )

 دج 611 الوحدة: 

 
 11 ص (03رقم )حس  الملحق من إعداد الطانلبانت  المصدر:



 دراسة تطبيقية                    الفصل الثاني:                                                  
 

 

03 

-3990(  المتعلق بتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر في الجزائر خلال الفترة )30-06من خلال الشكل رقم )    

الاستثمانرات الأجنبية لتدفق أن هنانك ارتفانع متواضع  1991غانية  إلى 1991( بلاحظ أبه خلال الفترة 6032
المبانشرة في الجزائر وبانلرغم من إصدار قانبون النقد والقرض إلى أبه الاستثمانرات كانبت شبه مستحيلة وهذا راجع 

 3992في حين نجد أبه خلال سنة  ،للوضع الأمني آبذاك الذي جعل المستثمرين يتخوفون من الاستثمانر في الجزائر
  69222.30لمبانشر في الارتفانع حيث سجلت قيمة التدفقانت في تلك السنة بدأت تدفقانت الاستثمانر الأجنبي ا

. ثم بلاحظ أن هنانك تذبذبانت في تدفقانت الاستثمانر مليانر دج 22390.62إلى  3990ليصل سنة مليانر دج 
بانلرغم  ،6000دينانر سنة  انرملي 600120لتصل إلى  3990الأجنبي المبانشر لترتفع من قيمتهان المذكورة سانبقان سنة 

. ثم بلاحظ تدهور تدفقانت الاستثمانر سنة 6001من التذبذب الذي عرفته بسب  الأزمة المانلية العانلمية لسنة 
لتعانود  ،وهذا بتيجة لانخفانض أسعانر البترول مليار دج 629.9010ب  ليسجل أدى قيمة له والتي قدرت 6009

لتعانود التدفقانت  ،6032سنة  مليانر دج 102633.3ب  التدفقانت الارتفانع لتسجل أعلى قيمة لهان والتي قدرت
 بظرا لتدهور أسعانر البترول. 6032للانخفانض سنة 

 النماذج القياسية المراد تقديرها: الفرع الثاني
لنقدية السيانسة ا مؤشرات ،السيانسة المانليةتحتوي هذه الدراسة على ثلاث نمانذج تدرس أثر كل من المؤشرات     

 بع.متغير تانككل منهان على حذا كمتغيرات مستقلة على الاستثمانر الأجنبي المبانشر  ومؤشرات السيانسة التجانرية  
يتفق مع النظرية الاقتصاندية على النحو  يتصوره بمانويمكن للبانحث صيانغة هذه النمانذج بشكل ريانضي وفق مان

 التانلي:
 وذج دالة مؤشرات السياسة الماليةنمأولا: 
حيث أن التغير في  ،جنبي المبانشرعكسية بين الضرائ  والاستثمانر الأظرية الاقتصاندية فإن هنانك علاقة لنوفق ل    

مان انخفضت قيمة لفي حين نجد أن أبه ك ،جنبي المبانشرإلى انخفانض تدفقانت الاستثمانر الأ الضريبة بانلارتفانع يؤدي
ن فقد أكدت النظرية الاقتصاندية أ للإبفانق العانممان بانلنسبةبانشر. أجنبي الملضرائ  زادت تدفقانت الاستثمانر الأا
لي سيتولد انتعيق من حركة النمو وبانلتبفانق العانم فزياندة الإ ،جنبي المبانشرثمانر الأيؤثر سلبان على الاست بفانق العانمالإ

مستقبلا ومنه  لى تراجع المداخيل الفردية  وهذا سيؤدي إلى ارتفانعانلضرائؤدي إيعجز في الموازبة الحكومية ممان س
 لى انخفانض الاستثمانر.خفض بسبة الادخانر ويؤدي بنان ذلك إانخفانض الطل  فتن

جنبي المبانشر فقد استخدمت الاستثمانر الأ المانلية علىمؤشرات السيانسة  بنانء النموذج المنانس  لدراسة أثر وعند
جمانلي إ ،وإجمانلي النانتج المحلي الإجمانلي ،جنبي المبانشر حيث كانن هو المتغير التانبعتدفقانت الاستثمانر الأالبانحثانت 



 دراسة تطبيقية                    الفصل الثاني:                                                  
 

 

03 

قمنان بصيانغته على  النموذج القيانسيوعند دراسة  ،للجزائرهي المتغيرات التانبعة لعانمبفانق اجمانلي الإإو لضرائ  ا
 بانلشكل التانلي:النموذج  وكانن ،شكل دالة قيانسية منانسبة

 
FDI: جنبي المبانشرجمانلي تدفقانت الاستثمانر الأإ، c:1،بت الحد الثانβ 2وβ  3وβ معلمانت النموذج 

GDPإجمانلي النانتج المحلي الإجمانلي بانلدينانر الجزائري :، G:بانلدينانر الجزائري العانم إجمانلي الإبفانق 
TAX:  بانلدينانر الجزائريإجمانلي الضريبة. 
 مؤشرات السياسة النقديةذج دالة نمو ثانيا: 
جنبي لفانئدة والتضخم على الاستثمانر الأكل من عرض النقود وسعر ا  النموذج تأثيريدرس البانحثون في هذا     
جنبي بشكل سلبي على تدفق الاستثمانر الأر ثبت أن معدل التضخم يؤثن النظرية الاقتصاندية تأ حيث ،المبانشر
جنبي المبانشر. أمان بانلنسبة لسعر الفانئدة فلم ى إلى تراجع تدفقانت الاستثمانر الأفكلمان زاد التضخم أد ،المبانشر

ن يمكن القول أن لهذه لك ،جنبي المبانشرل أثرهان على تدفقانت الاستثمانر الأيكن هنانك اتفانق بين البانحثين حو 
ن خلال أنهان تشجع على الادخانر ومنه وذلك م جنبي المبانشرايجانبي على تدفقانت الاستثمانر الأ خيرة أثرالأ

 ،قمنان بصيانغته على شكل دالة قيانسية منانسبة النموذج القيانسيوعند دراسة  ،دة تدفقانتهانتشجيع الاستثمانر وزي
 بانلشكل التانلي: وذجوكانن النم

FDIجنبي المبانشرالاستثمانر الأدفقانت جمانلي ت: إ، c 1،: الحد الثانبتβ 2وβ   3وβ معلمانت النموذج 
Ms : بانلدينانر الجزائريعرض النقود ،iسعر الفانئدة بانلدينانر الجزائري :،INF : .التضخم بانلدينانر الجزائري 
 دالة مؤشرات السياسة التجارية نموذج: ثالثا
 ،جنبي المبانشرسعر الصرف وتدفقانت الاستثمانر الأ فإن هنانك علاقة عكسية بين حس  المنظرون الاقتصانديين    

الانخفانض وعدم استقراره له آثانر عكسية على المنانخ يث الارتفانع أو حيث أن التغير في سعر الصرف من ح
احتمانل انخفانض قيمة العملة التي سبق تقويم الاستثمانر بهان المستثمر إلى خسانئر بانهظة و  الاستثمانري ومن ثم تعرض

 بينن هنانك علاقة طردية في حين نجد أ سانسية للمستثمر.الأ يؤدي إلى عانئدات أقل عند قيانسهان بانلعملة
تؤدي إلى زياندة الدخل الوطني وزياندة ربحية قطانع  فزياندة الصاندرات ،جنبي المبانشرالصاندرات وتدفقانت الاستثمانر الأ

به  ات فقد وضحت النظرية الاقتصاندية أجنبي المبانشر. أمان بانلنسبة للواردومنه زياندة تدفقانت الاستثمانر الأ التصدير
قمنان بصيانغته على  النموذج القيانسيوعند دراسة  ،جنبي المبانشرر الأدفقانت الاستثمانتزادت دات زادت الوار كلمان 

 بانلشكل التانلي: جذ انالنم توكانب ،شكل دالة قيانسية منانسبة

02)-......(01tTAX3+β tG2 β  +tGDP1c+ β  =tFDI 

02) -…………(02tINF3β+tMs1β+  ti2 βc+ =tFDI 
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FDIجنبي المبانشردفقانت الاستثمانر الأجمانلي ت: إ ،c1، الثانبت) حد الكفانف( : الحدβ 2و β 3وβ  معلمانت
:سعر الصرف الحقيقي TCH، : الواردات بانلدينانر الجزائري IMP،: الصاندرات بانلدينانر الجزائريEX،النموذج

 بانلدينانر الجزائري مقانبل الدولار.
 النماذج القياسية: مصادر بيانات متغيرات الفرع الثالث

لكل من نموذج مؤشرات السيانسة  6032-3990ترة الممتدة من سنوي للفبيانبانت الدراسة على أسانس أخذت     
البنك  ،بنك الجزائر تم الحصول عليهان من مصاندر رسمية وهذه البيانبانت ،النقدية ومؤشرات السيانسة التجانرية ،المانلية
ديوان الوطني  ،التنميةمم المتحدة للتجانرة و ير هيئة الأتقانر  ،تقانرير هيئة الأمم المتحدة للاستثمانر ،الدولي

 .للإحصانئيانت
 الأدوات التي استخدمتها الدراسة الثاني:المطلب 

حصانئية المستخدمة في عينة الدراسة مع معرفة البرامج دوات الإتطرق في هذا المطل  إلى كل من الأسن    
 المستخدمة للدراسة.

 (OLS)المربعات الصغرىل: طريقة الفرع الأو 

القانعدة و  ،أحسن تمثيل للانحداريعطي لخط الذي والتي تعطي ا ،للانحدار الخطيعبانرة عن تحديد ريانضي     
تدبئة مجموع مربعانت الأسانسية لهذه الطريقة هي تدبئة الأخطانء حول هذا الخطأ إلى أدنى حد ممكن عن طريق

 يم الفعلية عن القيم المشانهدة.انحرافانت الق
 وكذلك ،ذلك لأن دراستنان تحتوي على عدة متغيرات مستقلة تعددالانحدار الخطي الم في دراستنان علىواقتصربان     

 الانحدار الخطي البسيط وذلك في بعض النمانذج المعدلة.
وذلك لأن هذا الأخير يدرس العلاقة بين متغير تانبع  ،يعتبر الانحدار الخطي البسيط أبسط أبواع نمانذج الانحدار

 الشكل: على iXو iY  ينالعلاقة بين المتغير  جةذنميمكن  ،ومتغير مستقل
 1.: معلمانت النموذج3β ،: متغير مستقلiX ،: الحد الثانبت c،يسمى بانلمتغير التانبع :iY حيث أن:

م نحدار الخطي المتعدد هو عبانرة عن إيجاند معاندلة ريانضية تعبر عن العلاقة بين متغيرين وتستعمل لتقدير قيالاو     
 ،1Xعلى العديد من المتغيرات المستقلة(Y)نحدار للمتغير التانبع ا، وهو عبانرة أيضانً عن ولتنبؤ قيم مستقبليةسانبقة 

k….X2X لذا فهو يستخدم في التنبؤ بتغيرات المتغير التانبع الذي يؤثر فيه عدة متغيرات مستقلة. 
                                                           

تخصص  ،رسانلة مانستر في العلوم الاقتصاندية ،(2114-1991)دراسة قياسية لمدى تأثير السياسة النقدية على التضخم في الجزائر للفترة  ،شنانفي خديجة ،خليفي فانئزة 1
 .111-111ص ص:  ،2111 ،البويرة الجزائر ،جانمعة أكلي محند أوحانج ،اقتصاند كمي

(20-20)..........tIMP2βt TCH 3β+ +tEX1βc+  =tFDI 

02)-……….(04iX1β+  c=i Y 
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 نحدار الخطي المتعدد هي:والمعاندلة الخطية في الا
نحدار لااميل : 2β،على المتغير المستقل الأولYنحدار الاميل : 1β،حد ثانبت: c ،المتغير التانبع: Y :حيث أن

Y1،على المتغير المستقل الثاننيX :2،المتغير المستقل الأولX :لثاننيالمتغير المستقل ا،tɛ1.: البواقي 
من النانحية الإحصانئية بعد الحصول على بتانئج معاندلة الانحدار يج  علينان أن ببين هل أن هذه المعانملات مقبولة 

معانملات حصانئياًن مع التنويه بأن المعنوية تكون لكل معانمل على حدة. ولكي نحكم على معنوية إأي معنوية 
فهو ( 2R(بأخذ لمعرفة المعنوية الإجمانلية للنموذجو  ،هحتمانلية المقانبل لومستوى الا (s)-Tنحدار بستعين بانختبانر الا

كمان بستخدم و  ،(لقوة التفسيرية للنموذج المقدر )المعاندلة المقدرةيسمى بمعانمل التحديد والذي يستخدم لمعرفة ا
 .للحكم على معنوية النموذج المقدر ككل عند مستوى معنوية معين (F)حصانئية إأيضانً  

 ةالبرامج المستخدمة في الدراس الفرع الثاني:
سة هو الانحدار الخطي المتعدد لاختبانر فرضيانت الدراسة ودراسة ه الدراكانن الأسلوب المعتمد الأبس  لهذ  لقد    

وذلك بانلاعتماند على البربانمج  ،المؤشرات الكمية للاقتصاند الكليبين الاستثمانر الأجنبي المبانشر و العلاقة 
 .2EViewsحصانئي الإ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .111-113ص ص:  ،المرجع السانبق بفس ،شنانفي خديجة ،خليفي فانئزة1

Y = c+ β1X1+  β2X2+ ɛt……………………(05-02) 
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 عرض ومناقشة النتائج المتوصل إليها المبحث الثاني:
ؤشرات الكمية للاقتصاند الكلي على فيمان يلي سنتطرق إلى صل  الدراسة الميدابية وهي اختبانر أثر الم    
حيث  ،ولهان في المبحث الأانالتي سبق وتنانولنحصانئية للدراسة تثمانر الأجنبي المبانشر مستخدمين أدوات إالاس

 ،التحليل سنتنانول في المطل  الأول عرض النتانئج بشكل متسلسل مستخدمين في ذلك الجداول بظرا لسهولتهان في
 رق إلى منانقشة وتحليل النتانئج المتوصل إليهان في المطل  الأول. أمان المطل  الثانني سنتط

 المطلب الأول: نتائج الدراسة التطبيقية
جنبي ي على الاستثمانر الألمؤشرات الكمية للاقتصاند الكلا قيانسي لبعضالمطل  دراسة أثر سنحانول في هذا     
 حصانئية.دوات الإبانستخدام أهم الأ ،المبانشر

 الجزئية طاتارتبالا الفرع الأول:
 1للاقتصاد الكلي.(: الارتباطات الجزئية بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وبعض المؤشرات الكمية 11-12الجدول رقم )

EX IMP TCH INF Ms i TAX GDP G المتغيرات 
0.09 0.06 0.22 0.20- 0.10 0.21- 0.19 0.01 0.03 

FDI  موجبة
 قوية

موجبة 
 قوية

موجبة 
 قوية

 سالبة
 متوسطة

موجبة 
 قوية

 سالبة
 متوسطة

موجبة 
 قوية

موجبة 
 قوية

موجبة 
 قوية

  EViews 6من إعداد الطانلبانت بانلاعتماند على مخرجانت المصدر: 

بقيمة  لنانتج المحلي الإجمانليأن هنانك ارتبانط قوي بين الاستثمانر الأجنبي المبانشر وامن خلال الجدول بلاحظ     
بلاحظ أن هنانك ارتبانط متوسط بين الاستثمانر  كمان،0.06بقيمة واردات الو  0.03بقيمةلإبفانق العانموا ،0.01

 حين نجد أن في ،0.22بقيمة  سعر الصرفو  ،0.10بقيمة عرض النقودو  ،0.19بقيمة  لضريبةالأجنبي المبانشر وا
وهذا مانيفسر بأن  ،0.09بقيمة صاندرات هنانك ارتبانط قوي جداً بين تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر وال

 الصاندرات هي أكثر المؤشرات تأثيراً على تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر.  

 الاستثمار الأجنبي المباشرو  مؤشرات السياسة الماليةالعلاقة بين  :لثانياالفرع 
يرات قمنان تغلكن بظرا لعدم معنوية بعض الم ،ةعانديال ربعانت الصغرىالم موذج الأول بطريقةنلقد قمنان بتقدير ال    

 .بيري لتصبح المعاندلة غير خطيةيالنانريتم دخانل اللوغبتحسين النموذج وذلك بإ
 وكانبت النتانئج ملاحظة في الجدول التانلي: ،على البيانبانت المانليةطريقة المربعانت الصغرى ونموذجبقوم بتطبيق     

 
 

                                                           
 .77ص: ،الكمية للاستثمار الأجنبي المباشر الارتباطات الجزئية بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤشرات(: 12الملحق رقم ) 1
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 1.الاستثمار الأجنبي المباشرو  ماليةمؤشرات السياسة الالعلاقة بين نموذج نتائج تقدير  (:12-12الجدول رقم)

 المعلمات المقدرة المستقلةالمتغيرات 
 اختبار ستيودنت

(T-s) اختيار فيشرF  2معامل التحديدR 
ن بو دار 

 واتسون
DW)) حتماليةالقيمة الا القيمة 

 61212.16- 3.61- 0.61 (c)الثابت حد لا

11.22 0.06 3.00 
GDP 0.019 1.23 0.0032 

G 0.020- 6.20- 0.062 

TAX 0.060 0.12 0.22 

 .EViwes6 انمجانلاعتماند على مخرجانت بربمن إعداد الطلبانت بالمصدر: 

 يمكن كتانبة النموذج بانلشكل المختصر التانلي: (06-06رقم ) ومن خلال الجدول    

 
 
 : عدد المشانهداتn، : معانمل التحديدs-T،2Rالقيم الموضوعة بين قوسين تمثل إحصانئية ستيودبت حيث:    

F: إحصانئية فيشر،DW :ن واتسوناربو إحصانئية د. 
 عتماند على هذه القيم في جميع المعاندلات الآتية.وسيتم الا    
ن الضرائ  تؤثر شير إلى أوهي ت (0.060) الضريبة الانحدار للمعلمةمعانمل  من الجدول أعلاه أن قيمة بلاحظ -أ

 (0.039)  النانتج المحلي الإجمانلي للمعلمة الانحدار معانمل في حين أن قيمة ،الاستثمانر الأجنبي المبانشرايجانبيان على 
 الانحدارنجد قيمة معانمل  كذلكو ايجانبيان على تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر. خير هي تشير لتأثير هذا الأو 

 جنبي المبانشر؛دفقانت الاستثمانر الأيؤثر سلبان على تالعانم بفانق ن الإوهي تعني بأ (-0.021) الإبفانق العانم للمعلمة
 نجد:  حتمانليةلااالقيمة بانستخدام قلة و تقيم المتغيرات المس -ب
- 0.0015 = (GDP) Prob  1وهذا يعني قبول الفرضية  %2وهي أقل من مستوى الدلالة عندH؛ 
- 0.025 ( =G) Prob  1يعني قبول الفرضية  وهذا %2وهي أقل من مستوى الدلالة عندH؛ 
- 0.22 ( =TAX) Prob  لفرضية التي تقر بمعنوية وهذا يعني أبه برفض ا %2هي أكبر من مستوى الدلالة عند و

 المعلمة.
في حين  ،%2العانم معنويتين عند مستوى معنوية  الإجمانلي والإبفانقكل من متغيرتي النانتج المحلي   أنبستنتج     

 .(T-s) ستيودبت نجد أن متغيرة الضرائ  فهي غير معنوية حس  اختبانر

                                                           
 .33:ص ،الاستثمار الأجنبي المباشربمؤشرات السياسة المالية علاقة نتائج تقدير نموذج (: 13الملحق رقم ) 1

02)-.............(06t+ 0.020 TAXt0.058G – t+ 0.039GDP 23634.72-=  tFDI 

(T-s)      (-1.23)         ( 3.61 )        (-2.40 )              (0.75)       

n= 26                  88DW=1.          33.44F=                 2= 0.8 2R 
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والتي  وهي أكبر من قيمتهان المجدولة 11.22(  المحسوبة إلى F) فيشر وصلت قيمة ،(Fبانر فيشر )تحس  اخ -ج
 ؛التي تقر بمعنوية المعلمانت وهي مجمعة 1Hوبانلتانلي بقبل الفرضية  1.26 قدرت ب

من المتغيرات الكلية  %06عني أن المتغيرات المستقلة تفسر توهي  60.0( هي 2Rمعانمل التحديد ) قيمة -د
والبانقي يرجع  ،(الاستثمانر الأجنبي المبانشرإلى المتغير التانبع )( النانتج المحلي الإجمانلي والضريبة ،الابفانق العانم)

 .%30لمتغيرات أخرى لا بعلمهان بنسبة 
 وبنانءا على مان ،حصانئيةبعض المتغيرات حس  الاختبانرات الإسين النموذج بظرا لعدم معنوية تحعمومان نحانول 

 وبعد عدة محانولات تحصلنان على نموذجين من الشكل التانلي:  ،حسين النموذجتل الضريبة متغيرسبق سنقوم بحذف 
 النموذج الأول:                                                                    

 النموذج الثانني:                                                             
 :وكانبت بتانئج النموذجين ملخصة في الجدول التانلي

 1.(: بتانئج تقدير النموذج الأول والثانني بعد التعديل20-20رقم ) جدول

 .6EViewsعداد الطانلبانت بانلاعتماند على مخرجانت من إ :المصدر
 بلاحظ أن النموذج الثانني أحسن من النموذج الأول وذلك لأن:  (01-06)من خلال الجدول رقم     
 ؛10.0قدرت ب والتيمقبولة ( 2Rحديد )تقيمة لمعانمل ال النموذج الثانني قد حقق -أ
 ؛6.92ب  ( وقدرAICكانيك )لمعانمل أ أقل قيمةالثانني قد حقق  النموذج -ب
 ،(T-s) ستيودبت حس  إحصانئية%2كمان أن كل معلمانت النموذج الثانني معنوية عند مستوى معنوية  -ج

 ؛1Hبقبل الفرضية التي تقر بمعنوية المعلمانت  ومنه 
حس  اختبانر بدوش ارتبانط من الدرجة الثانبية  يوجد ولا، فقط ولىانلنموذج ارتبانط ذاتي من الدرجة الأيوجد ب -د
 .(B.G) فيري ولدج

                                                           
 .77:ص ،()النموذج الأولالتعديل نتائج تقدير النموذج بعد  ،(11الملحق رقم ) 1
 .33ص:،تقدير النموذج بعد التعديل )النموذج الثاني( نتائج،(11الملحق رقم )-

 F DWإحصائية  حتماليةالقيمة الا 2R المقدرة النماذج
Akaike 

(AIC) 

 0.03 النموذج الأول

ليست كلهان معنوية 
مستوى معنوية عند 

2% 
20.02 3.10 62.22 

 0.10 النموذج الثاني
كلهان معنوية عند 
 %2مستوى معنوية 

20.02 0.09 6.92 

02) -…………...………(07t+ G t= c+ GDPtFDI 

) 02-…….……….(08t+ LG t= c + LGDPtFDIL
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 .1Hأكبر من قيمتهان المجدولة ومنه بقبل الفرضية المحسوبة )F(حصانئية فيشر كمان أن إ -ج
 بانلشكل الأتي: ة النموذج الثاننيصيانغويتم 
 
 

 الاستثمار الأجنبي المباشرسة النقدية و العلاقة بين مؤشرات السيا :الفرع الثالث
المتعدد تم تطبيق الانحدار الخطي  ،المبانشرجنبي الأ السيانسة النقدية على الاستثمانرمن أجل معرفة أثر مؤشرات     

 النتانئج ملاحظة في الجدول الآتي: خطية كانبتبدالة  عند تقدير النموذجو  ،على البيانبانت الكمانلية
 1.الاستثمانر الأجنبي المبانشرو نقديةمؤشرات السيانسة الالعلاقة بين نموذج تقدير  بتانئج (:14-12الجدول رقم )

 المعلمات المقدرة المستقلةالمتغيرات 
 (T-s)اختبار ستيودنت

 Fاختيار فيشر
 2Rمعامل التحديد 

 

ن داربو 
 واتسون
DW مستوى المعنوية القيمة 

 301263.16 3.23 0.36 (c)الحد الثابت

32.21 

 
0.21 0.23 Ms 0.032 2.20 0.0006 

I 6022.92- 0.19- 0.292 

INF 6121.93- 3.62- 0.662 

 2EViews من إعداد الطانلبانت بانلاعتماند على بتانئج بربانمج المصدر:
 ( يمكن كتانبة النموذج بانلشكل المختصر التانلي:02-06من خلال الجدول رقم )    
 
 

 والنموذج أعلاه: ( 02-06رقم ) بلاحظ من الجدول السانبق
وهذا  (-2753.91)يهالتضخم والمعلمة  (-2844.96) هيسعر الفانئدةمعانمل الانحدار للمعلمة أن قيمتي  -أ

عرض يدل على أنهمان يؤثران بانلسل  على تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر، وفي حين نجد أن قيمة المعلمة
 ؤثر إيجانبيان على تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر؛عرض النقود يوهي تقر بأن ( 0.016)النقود
 نجد أن:  حتمانليةلاقيمة االالمتغيرات المستقلة وبانستخدام  قيم -ب
- 60.000 ( =sM) Prob 1وهذا يعني قبول الفرضية  ،%2أقل من مستوى الدلالة عند  وهيH؛ 
- 920.2  =(i) Prob 0الفرضية  وهذا يعني أبنان برفض ،%2أكبر من مستوى الدلالة عند وهيH؛ 

                                                           
 .33ص: ،نتائج تقدير نموذج علاقة مؤشرات السياسة النقدية والاستثمار الأجنبي المباشر(،02) الملحق رقم1

02)-…………………….……(09t0.92LG – t18.35 + 2.75 LGDP-=  tDILF 

(T-s)     (-5.67)      (5.60)          (-2.25) 

2.96C= IA      0.89DW =            40.85F =       0.78=  2R       26= n  

 

02)-…..….....(10t2753.91INF – t2844.96i– t= 107421.72 + 0.016Ms tFDI 

(T-s)      (1.61)       (4.50  )      (-0.39)            (-1.24) 

= 0.67          F = 15.47    n= 26            DW = 0.612 R 
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- 0.662 = (INF)Prob  لفرضية التي تقر وهذا يعني أبنان برفض ا ،%2 وهي أكبر من مستوى الدلالة عند
 بمعنوية المعلمة؛

وهي أكبر من قيمتهان  ،15.47إلى  ( المحسوبةF) فيشر فقد وصلت قيمة ،(Fحصانئية فيشر )إحس  اختبانر  -ج
 ؛عنوية المعلمانت وهي مجمعةوالتي تقر بم ،1Hومنه بقبل الفرضية 1.26والتي قدرت ب المجدولة

الكلية من المتغيرات %12وهي تعني أن المتغيرات المستقلة تفسر 70.6قدرت ب (2Rقيمة معانمل التحديد ) -د
والبانقي ترجع  ،(الاستثمانر الأجنبي المبانشر( إلى المتغير التانبع )عرض النقود والتضخم ،سعر الفانئدة) لة فيالمتمث

 ؛%13بنسبة  خرى لا بعلمهانألمتغيرات 
تين عند كل من يبعد عدة محانولات لتعديل وتصحيح النموذج تبقى متغيرتي التضخم وسعر الفانئدة غير معنو    
متغيرة التضخم والملاحظ بأن النموذج بقي غير معنوي قمنان بحذف  لذا ،%30و  %2 ، %3وى معنوية تمس

 الشكل الخطي البسيط. خيرة ليتبقى النموذج منلذا قمنان كذلك بحذف هذه الألمتغيرة سعر الفانئدة 
 واستخرجنان النمانذج التانلية: ،قمنان بانستخدام طريقتي الانحدار الخطي البسيط والمتعدد

 لأول:  المعدلا النموذج

 النموذج المعدل الثانلث:
 النموذج المعدل الثانني:       

 :النموذج المعدل الرابع
 وكانبت التانئج كمان هي في الجدول التانلي:

 1:بتانئج تقدير النمانذج بعد التعديل.(15-12)الجدول رقم 
2R النماذج المقدرة

 F DW AIC القيمة الاحتمالية 

 62.11 3.20 11.10 معنويةكلهان  0.20 النموذج الأول

 1.11 3.01 66.23 فقط معنويةMs 0.20 النموذج الثاني

 62.20 3.20 60.29 كلهان معنوية 0.22 النموذج الثالث

 1.01 0.20 32.20 كلهان معنوية 0.20 النموذج الرابع

 2EViews من إعداد الطانلبانت بانلاعتماند على بتانئج بربانمج المصدر:

                                                           
 .77ص: ،(نتائج تقدير النموذج بعد التعديل )النموذج الثالث ،(17الملحق رقم)1
 .77ص:  ،النموذج بعد التعديل )النموذج الرابع(نتائج تقدير  ،(17الملحق رقم )-
 .77ص:  ،نتائج تقدير النموذج بعد التعديل )النموذج الخامس( ،(19الملحق رقم)-
 .77ص:  ،نتائج تقدير النموذج بعد التعديل )النموذج السادس( ،(11الملحق رقم)-
 
 

FDI = c + Ms……………(11-02) 

LFDI = c + LMs...…...….(12-02) 

         
FDI = c + LMs.....………(13-02) 

LFDI = c + Ms… ………(14-02) 
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وأحسن نموذج هو النموذج الأول وذلك ، بلاحظ أن كل النمانذج جيدة (02-06) من خلال الجدول رقم    
 لأبه:
 ؛200.( والتي قدرت ب 2Rيحتوي على أكبر قيمة لمعانمل التحديد ) -أ
ومنه بقبل الفرضية  ،(s-T) ستيودبت حصانئيةوذلك حس  إ%2كل المعلمانت معنوية عند مستوى معنوية -ب

1H؛ 
لة ومنه بقبل دو أكبر من قيمتهان المج وهي 11.10معقولة وقد قدرت ب  المحسوبة (F)حصانئية فيشر معنوية إ -ج

 ؛1Hالفرضية 
قدرت  والتي (DWحصانئية داربون واتسون )تبانط خطي بين المعلمانت وذلك حس  إهنانلك ار  ليس -ه
 .3.20ب
 يمكن صيانغة النموذج الأول بانلشكل التانلي: (02-06من خلال الجدول رقم )    
 
 

 الاستثمار الأجنبي المباشرو مؤشرات السياسة التجارية العلاقة بين  :رابعالالفرع 
التقدير  بعد و  ،ل تقدير معلمانت النموذجمن أج الكمانليةالبيانبانت  علىالمتعدد  الخطي بتطبيق الانحدارقمنان  قد    
 :الآتي دولالجالنتانئج ملخصة في  كانبت

 1.مؤشرات السيانسة المانلية بانلاستثمانر الأجنبي المبانشربتانئج تقدير نموذج العلاقة بين  :(16-12الجدول رقم )
المتغيرات 

 المستقلة
 (T-s) اختبار ستيودنت المعلمات المقدرة

 
 اختيار فيشر

F 

معامل التحديد 
2R

 
ن بو دار 

 واتسون
DW مستوى المعنوية القيمة 

 3139.223- 0.02- 0.92 13.60 0.00 6.20 (c)الحد الثابت

EX 0.022 1.22 0.0032 

IMP 0.032- 0.01- 0.23 

TCH 22.01 0.00- 0.91 

 .6EViewsمن إعداد الطانلبانت بانلاعتماند على بتانئج بربانمج  المصدر:

 :التانلي ختصرالمشكل بانلويمكن كتانبة النموذج     
 

                                                           
 .79ص:  ،تقدير نموذج علاقة مؤشرات السياسة التجارية بالاستثمار الأجنبي المباشر بتانئج ،(33الملحق رقم )1

02)-………..…….(16tTCH+56.87tIMP0.014 – t1719.461 + 0.056EX-=  tFDI 

T-s)   (-0.04)      (3.64)          (-0.83)   (0.08)) 

48DW=2.31.20                   F=     6n=2               0.80 =2 R 

 

FDIt = 37118.11 + 0.0200Mst ………………………………………….…. (15-02) 

(T-s)      (1.81)          (6.11) 

R2= 0.20      n = 26         F = 11.10     DW=3.20       AIC = 62.11 
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 ( أعلاه:02-06بلاحظ من الجدول رقم )
وهي تعني أن سعر الصرف يؤثر سلبان على الاستثمانر  ،(56.87) سعر الصرفعلمة معانمل الانحدار لم قيمة -أ

على الاستثمانر  انبيانً يجوذلك يفسر بأن الصاندرات تؤثر ا ،(0.022)الصاندراتعلمةمالأجنبي المبانشر. وكذلك قيمة 
دات تؤثر سلبان على الوار وبفسر ذلك بأن  ،(-0.032) الوارداتمعلمة ن قيمة أ كمان بلاحظالأجنبي المبانشر.  

 .دفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشرت
 نجد أن:  قيمة احتمانليةالمتغيرات المستقلة وبانستخدام  قيم -ب
- 0.0032 ( =EX )Prob 1وهذا يعني قبول الفرضية  ،%2: وهي أقل من مستوى الدلالة عندH وهذا يقود إلى

 معنوية المعلمة.
- 0.23 = (IMP) Prob: وهذا يعني أبنان برفض الفرضية التي تقر بمعنوية  ،%2وهي أكبر من مستوى الدلالة عند

 المعلمة.
- 0.91 =  (TCH) Prob بنان برفض الفرضية التي تقر أوهذا يعني  ،%2: وهي أكبر من مستوى الدلالة عند

 بمعنوية المعلمة.
والتي  كبر من قيمتهان المجدولةوهي أ31.20 المقدرة إلى (F) فيشروصلت قيمة  ،(F)فيشر ختبانراحس   -ج

 ن المعلمانت معنوية وهذا بصفة مجمعة.وهذا يعني أ ،1Hوعليه بقبل الفرضية 61.2قدرت ب
الكلية  من المؤشرات%10وهي تعني أن المتغيرات المستقلة تفسر ب ،00.0هي  )2R(قيمة معانمل التحديد  -د
البانقي ترجع إلى متغيرات و  ،(الاستثمانر الأجنبي المبانشر)إلى المتغير التانبع ( الواردات وسعر الصرف ،الصاندرات)

 .%66أخرى لا بعلمهان بنسبة 
وذلك بحذف  ،حصانئيةحس  الاختبانرات الإعمومان نحانول تحسين النموذج بظرا لعدم معنوية بعض المؤشرات 

 : التانلي المتغيرات غير المعنوية وبعد عدة محانولات لتحسين النموذج تم استخراج نموذجين من الشكل
 الأول:  النموذج 

 النموذج الثانني:
 
 كانبت بتانئج النموذجين ملخصة في الجدول الآتي:و 
 
 

FDI = c + LEX  + IMP…...……(17-02)  

FDI = c + LEXP +  LTCH……....(18-02) 
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 1بتانئج تقدير النمانذج بعد التعديل. :(20-20)الجدول رقم
 F DWإحصائية حتماليةالقيمة الا 2R النماذج المقدرة

Akaike 

(AIC) 

 0.11 النموذج الأول
كلهان معنوية عند مستوى 

 62.02 6.00 20.22 %2معنوية 

 0.03 النموذج الثاني
كلهان معنوية عند مستوى 

 62.21 6.61 29.00 %2معنوية 

 EViews6.بربانمج  بانلاعتماند على مخرجانت : من إعداد الطلبانتالمصدر
وذلك بظرا للنتانئج  ،( بلاحظ أن النموذج الثانني أحسن من النموذج الأول01-06من خلال الجدول رقم )    

 المتحصل عليهان التانلية:
 ؛0.03( قد قدرت ب 2Rقيمة لمعانمل التحديد ) أكبر -أ
 ؛62.21وقدرت ب  (AIC)أقل قيمة لمعيانر أكانيك -ب
 ؛1Hومنه بقبل الفرضية  ،(s-Tحس  إحصانئية )% 2كل معلمانت النموذج معنوية عند مستوى معنوية   -ج
 ؛DW= 2.23لا يوجد بانلنموذج ارتبانط ذاتي من الدرجة الأولى  -د
 .1Hلي بقبل الفرضية انالمحسوبة أكبر من قيمتهان المجدولة وبانلت )F(حصانئية فيشر كمان أن معنوية إ  -ه
 ويمكن تلخيص النموذج الثانني بانلشكل التانلي:  
 
 

 المطلب الثاني: تحليل ومناقشة النتائج
 .انديانً اقتصحصانئيان و النتانئج المتحصل عليهان وبفسرهان إ في هذا المطل  سنقوم بتحليل ومنانقشة

 حصائي لنتائج النماذج المقدرةالفرع الأول: التفسير الإ
سنأتي إلى التفسير  ،ير معنويةعاندة تحسين النمانذج ذات المعلمانت غان قمنان بتقدير النمانذج السانبقة وإبعدم    
 صانئي لتلك النتانئج المتحصل عليهان.حالإ

 ذج مؤشرات السياسة الماليأولا: نما
بانلاستثمانر  المانليةالسيانسة ؤشرات ذج المقدر الخانص بانلعلاقة بين مبانلنمو  المتعلق (01-06) من خلال الجدول رقم

 توصلنان إلى التفسير المعنوي والكلي للنموذج كانلآتي: ،الأجنبي المبانشر
                                                           

 .79ص:  ،نتائج تقدير النموذج المعدل الأول ،(12الملحق رقم)- 1
 .79ص: ،نتائج تقدير النموذج المعدل الثاني ،(13الملحق رقم )-
 

FDIt = -3306129 + 123261.5LEXt –111454.1LTCHt 

(T-s)       (-8.98)              (7.67)                (-3.071) 

R2 = 0.03n= 26            F = 29.00DW = 6.61AIC = 62.21 
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 6Rختبانر معانمل التحديد ا: للنموذج المعنوية درة التفسيريةاختبار الق -1
 ،0.06هو يقدر بو  %20ن معانمل التحديد أكبر من أبلاحظ من خلال النتانئج المتحصل عليهان من الجدول   

 ،السيانسة المانلية وتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر في الجزائروهذا يدل على وجود ارتبانط قوي بين مؤشرات 
 %30بينمان  ،التانبع المتغيرالنانتجة في من التقلبانت  %06النموذج تفسر  المستقلة في أن المتغيراتوالذي يدل على 

 هذا النموذج له قدرة تفسيرية. هومن ،من التقلبانت ترجع إلى عوامل أخرى
 : Fإحصانئية فيشر :الكلية للنموذجالمعنوية  اختبار -2

 b  = a  :0H= 0فرضية العدم    

 a :H≠  0و  b≠ 0الفرضية البديلة   

الجدولية التي يتم المحسوبة عند مستوى معنوية معين مع القيمة  F قيمة فيشر ويتم اختبانر المعنوية الكلية بمقانربة    
 من قيمة كبرالمحسوبة أF  فيشر فإذا كانبت قيمة (n - k)حرية ل فيشر بانلاعتماند على درجة او استخراجهان من جد

المجدولة   Fالمحسوبة أقل من قيمة فيشر   Fالفرضية البديلة، أمان إذا كانبت قيمة فيشر الجدولية فإبنان بقبل  F فيشر
 فإبنان بقبل فرضية العدم.

2= 3.4 tF 

33.44 = cF 

من قيمتهان  أكبرنجد أنهان  %2عند مستوى معنوية  11.22والتي تسانوي فيشر المحسوبة  عند مقانربة إحصانئية   
عني أن النموذج غير وهذا ي ،و إحداهان تؤثر على المتغير التانبعن بعض المتغيرات المستقلة أوهذا يعني أ ،المجدولة
وهذا  0.02ن بعض المعلمانت غير معنوية عند مستوى معنوية أ( نجد T-sودبت )يحصانئية ستحس  إو  .مقبول
المحسن الذي تم  المتعلق بانلنموذج( 01-06) من خلال الجدول رقمف ،بنان إلى محانولة تحسين النموذجدى مان أ

 اختيانره كانن التفسير المعنوي والكلي كانلآتي:
أن معانمل  بلاحظان من خلال النتانئج المتحصل عليه: للنموذج المحسن المعنوية اختبار القدرة التفسيرية -أ

ممان يدل على وجود ارتبانط قوي بين النانتج المحلي الإجمانلي والإبفانق  ،%10حيث قدر ب %20التحديد أكبر من 
من التغير النانتج في تدفقانت الاستثمانر  %10والذي يدل على أن  ،وتدفق الاستثمانر الأجنبي المبانشر لعانما

 النسبة المتبقيةو  (عانمالأجنبي المبانشرفي الجزائر مفسر من قبل المتغيرات المستقلة )النانتج المحلي الإجمانلي والإبفانق ال
 ومنه هذا النموذج له قدرة تفسيرية. ،%66ترجع إلى متغيرات أخرى لا بعلمهان بنسبة 

وهي أكبر من  20.02المحسوبة تسانوي ( F): بمان أن قيمة فيشرالمحسن جللنموذ المعنوية الكلية  اختبار -ب
وبانلتانلي بقبل  فهي تدل على أن النموذج المقدر مقبول 0.02قيمتهان الجدولية والتي تقدر عند مستوى معنوية 
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إلى جانب  أبه لا  ،0.02كمان نجد أن جميع معلمانت النموذج المقدرة معنوية عند مستوى معنوية   ،الفرضية البديلة
 رتبانط ذاتي بين المعلمانت المقدرة.ايوجد 

 ذج مؤشرات السياسة النقديةثانيا: نما
 النقديةالمتعلق بانلنموذج المقدر الخانص بانلعلاقة بين مؤشرات السيانسة  (02-06) من خلال الجدول رقم    

 :توصلنان إلى التفسير المعنوي والكلي للنموذج كانلآتي ،بانلاستثمانر الأجنبي المبانشر
من خلال النتانئج المتحصل عليهان بلاحظ أن معانمل التحديد  : للنموذج المعنوية التفسيريةاختبار القدرة  -1

من المؤشرات الكلية  %21وهذا يعني أن المتغيرات المستقلة في النموذج تفسر،%20وهو أكبر من 0.21قد قدر ب
 ومنه هذا النموذج له قدرة تفسيرية. ،%12إلى المتغير التانبع والبانقي ترجع إلى متغيرات أخرى لا بعلمهان بنسبة 

نجد أن  0.02مستوى معنوية  ر المحسوبة بقيمتهان الجدولية عندعند مقانربة قيمة فيش :اختبار المعنوية الكلية -2
و إحداهان المتغيرات المستقلة أن بعض وهذا يعني أ ،من قيمتهان المجدولة وهي أكبر 32.21قيمة فيشر المحسوبة هي 
( نجد أن T-sودبت )يحصانئية ستوكذلك حس  إ ،وهذا يعني أن النموذج غير مقبول ،تؤثر على المتغير التانبع

 وهذا مان أدى بنان إلى محانولة تحسين النموذج. 0.02بعض المعلمانت غير معنوية عند مستوى معنوية 
المتعلق بانلنموذج المحسن الذي تم اختيانر كانن التفسير المعنوي والكلي   (02-06ومن خلال الجدول رقم )    

 كانلآتي:
أن معانمل التحديد أكبر من خلال الجدول بلاحظ : المحسن للنموذج التفسيرية المعنويةاختبار القدرة  -أ

 ،ممان يدل على ارتبانط قوي بين الكتلة النقدية وتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر ،%20حيث قدر ب %20من 
التغير النانتج في تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر في الجزائر مفسر من قبل المتغير  من %20والذي يدل على أن 

 .%20أخرى لا بعلمهان بنسبة ترجع إلى متغيرات  النسبة المتبقيةو  المستقل )الكتلة النقدية(
وهي أكبر من  11.10المحسوبة تسانوي  (F): بمان أن قيمة فيشرالمحسن للنموذجاختبار المعنوية الكلية  -ب

وبانلتانلي بقبل  ،فهي تدل على أن النموذج المقدر مقبول 0.02قيمتهان الجدولية والتي تقدر عند مستوى معنوية 
إلى جانب  أبه لا  ،0.02وية كمان نجد أن جميع معلمانت النموذج المقدرة معنوية عند مستوى معن  الفرضية البديلة. 

وبانلتانلي فمعاندلة  .3.20وهذا حس  قيمة داربون واتسون المقدرة ب رتبانط ذاتي بين المعلمانت المقدرةيوجد ا
 حصانئية.إالانحدار الخطي لهان معنوية 
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 التجاريةثالثا: نموذج مؤشرات السياسة 
المتعلق بانلنموذج المقدر الخانص بانلعلاقة بين مؤشرات السيانسة التجانرية  (02-06من خلال الجدول رقم)    

 :توصلنان إلى التفسير المعنوي والكلي للنموذج كانلآتي ،بانلاستثمانر الأجنبي المبانشر
 0.00ن معانمل التحديد يسانوي أمن خلال الجدول بلاحظ: للنموذج المعنويةاختبار القدرة التفسيرية  -1

ممان يدل على وجود ارتبانط قوي بين مؤشرات السيانسة التجانرية وتدفقانت الاستثمانر الأجنبي  ،%20وهو أكبر من 
من المؤشرات الكلية إلى المتغير التانبع والبانقي ترجع %00وهذا يعني أن المتغيرات المستقلة في النموذج تفسر ،المبانشر

 .%60إلى متغيرات أخرى لا بعلمهان بنسبة 
 ،وبمقانربتهان بقيمتهان المجدولة نجدهان أكبر منهان 13.60ن قيمة فيشر المحسوبة هي بمان أ اختبار المعنوية الكلية: -2

 ،وهذا يعني أن النموذج غير مقبول ،المتغير التانبعو إحداهان تؤثر على وهذا يعني أن بعض المتغيرات المستقلة أ
ن بعض المعلمانت غير معنوية عند مستوى نجد أ (T-sودبت )يحصانئية ستإ العدم، وحس وبانلتانلي بقبل بفرضية 

 وهذا مان أدى بنان إلى محانولة تحسين النموذج. 0.02معنوية 
المتعلق بانلنموذج المحسن الذي تم اختيانر كانن التفسير المعنوي والكلي   (01-06من خلال الجدول رقم )و     

 كانلآتي:
حيث قدر  %20بلاحظ أن معانمل التحديد أكبر من : للنموذج المحسن التفسيرية المعنويةالقدرة  اختبار -أ
وكذلك بين هذا ثمانر الأجنبي المبانشر تممان يدل على وجود ارتبانط قوي بين سعر الصرف وتدفقانت الاس 0.03ب
من التغير النانتج في تدفق الاستثمانر الأجنبي المبانشر في الجزائر  %03ن وهذا يدل على أ ،خير مع الصاندراتالأ

والبانقي ترجع إلى متغيرات أخرى لا بعلمهان بنسبة ات المستقلة )سعر الصرف والصاندرات(مفسر من قبل المتغير 
39%. 
وهي أكبر من  29.00( المحسوبة تسانوي F: بمان أن قيمة فيشر)المحسن المعنوية الكلية للنموذج اختبار -ب

وبانلتانلي سوف  فهي تدل على أن النموذج المقدر مقبول 0.02قيمتهان الجدولية والتي تقدر عند مستوى معنوية 
الاستثمانر أي أن التغير في سعر الصرف والصاندرات يؤثر على تدفقانت  ،برفض فرضية العدم وبقبل الفرضية البديلة

كمان نجد أن جميع معلمانت حصانئية.  إوهو مانيدل على أن معاندلة الانحدار لهان معنوية  ،الأجنبي المبانشر في الجزائر
وهذا  رتبانط ذاتي بين المعلمانت المقدرةه لا يوجد اإلى جانب  أب ،0.02النموذج المقدرة معنوية عند مستوى معنوية 

 .6.61ب حس  قيمة داربون واتسون المقدرة
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 الفرع الثاني: التفسير الاقتصادي
 حصانئي للنمانذج التي تم بنانئهان سنتطرق للتفسير الاقتصاندي.بعدمان قمنان بانلتفسير الإ    

 ولا: تفسير نماذج مؤشرات السياسة الماليةأ
من خلال معاندلة الانحدار للنموذج المقدر الخانص بانلعلاقة بين مؤشرات السيانسة المانلية والاستثمانر الأجنبي     

ة واحدة فإن تدفقانت جمانلي بوحدإذ ارتفع النانتج المحلي الإأبه للنانتج المحلي الإجمانلي يشير معانمل الانحدار المبانشر 
ة طردية وهذا يفسر وجود علاق ،0.019جنبي المبانشر ترتفع بقيمة معانمل الانحدار والتي تسانوي إلى الاستثمانر الأ

يشير  كمان جمانلي وهذا مانيتوافق مع النظرية الاقتصاندية.بين تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر والنانتج المحلي الإ
جنبي المبانشر تثمانر الأدة واحدة فإن تدفقانت الاسبوحالعانم فانق أبه إذ ارتفع الإب لعانممعانمل الانحدار للإبفانق ا
تدفقانت و  لعانمبفانق اقة عكسية بين الإأي أبه يوجد علا ،-0.020والتي تسانوي إلى  تنقص بقيمة معانمل الانحدار

الانحدار للضرائ  أبه إذ في حين يشير معانمل  النظرية الاقتصاندية.وهذا مانيتوافق مع  ،جنبي المبانشرالاستثمانر الأ
التي تسانوي شر ترتفع بقيمة معانمل الانحدار و رتفعت الضرائ  بوحدة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانا

جنبي المبانشر وهذا مانلا يتوافق مع ين الضرائ  وتدفقانت الاستثمانر الأوهذا يفسر وجود علاقة طردية ب ،0.06
 النظرية الاقتصاندية.

ذ يشير إلى أبه إجمانلي لإلنانتج المحلي المعانمل الانحدار في حين تفسر معاندلة الانحدار للنموذج المحسن إلى أن:      
نحدار بي المبانشر ترتفع بقيمة معانمل الاجنة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأجمانلي بوحدارتفع النانتج المحلي الإ
ة بين تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر والنانتج المحلي ة طرديوهذا يفسر وجود علاق ،6.12والتي تسانوي إلى

 بفانق العانمأبه إذ ارتفع الإ العانميشير معانمل الانحدار للإبفانق  ية. كمانتوافق مع النظرية الاقتصاندذا مان جمانلي وهالإ
أي  ،- 0.96والتي تسانوي إلى  تنقص بقيمة معانمل الانحدارجنبي المبانشر ة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأبوحد

النظرية مع يتوافق  وهذا مان ،جنبي المبانشروتدفقانت الاستثمانر الأ العانمانق بفأبه يوجد علاقة عكسية بين الإ
 .الاقتصاندية

 ثانيا: تفسير نماذج مؤشرات السياسة النقدية
 :نجد أن المبانشرمن خلال معاندلة الانحدار لنموذج العلاقة بين مؤشرات السيانسة النقدية بانلاستثمانر الأجنبي     

جنبي ة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأبوحدعرض النقود  ذ ارتفعأبه إيشير إلى لعرض النقود معانمل الانحدار 
ة طردية بين تدفقانت الاستثمانر وهذا يفسر وجود علاق ،0.032المبانشر ترتفع بقيمة معانمل الانحدار والتي تسانوي 

لسعر الفانئدة معانمل الانحدار  كمان يشيروهذا مانيتوافق مع النظرية الاقتصاندية.  وعرض النقود جنبي المبانشر الأ
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تنقص بقيمة معانمل جنبي المبانشر ة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأبوحدسعانر الفانئدة أالحقيقي أبه إذ ارتفعت 
وتدفقانت الاستثمانر أسعانر الفانئدة أي أبه يوجد علاقة عكسية بين  ،-6022.92والتي تسانوي إلى  الانحدار
 رتفعأبه إذ اللتضخم الاقتصاندية. في حين يشير معانمل الانحدار  النظريةمع  يتوافقلا وهذا  ،جنبي المبانشرالأ

 تسانويوالتي بقيمة معانمل الانحدار تنخفض بوحدة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر  التضخم
يتوافق  جنبي المبانشر وهذا مانستثمانر الأوتدفقانت الاالتضخم بين عكسية وهذا يفسر وجود علاقة  ،-6121.93

 مع النظرية الاقتصاندية.
العرض  على أبه إذ ارتفع لعرض النقودمعانمل الانحدار إلى أن: في حين تشير معاندلة الارتبانط للنموذج المحسن     

 ،0.06التي تسانوي التحديد و  بانشر تزيد بقيمة معانملجنبي المة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأبوحد النقدي
ظرية نجنبي المبانشر وهذا مانيتوافق مع الوتدفقانت الاستثمانر الأعرض النقود يفسر وجود علاقة طردية بين وهذا 

 الاقتصاندية. 
 ثالثا: تفسير نماذج مؤشرات السياسة التجارية

يشير لنموذج العلاقة بين مؤشرات السيانسة التجانرية بانلاستثمانر الأجنبي المبانشر  من خلال معاندلة الانحدار    
جنبي المبانشر ة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأبوحدذ ارتفعت قيمة الصاندرات للصاندرات أبه إمعانمل الانحدار 

جنبي قانت الاستثمانر الأة طردية بين تدفوهذا يفسر وجود علاق ،0.022ترتفع بقيمة معانمل الانحدار والتي تسانوي
معانمل الانحدار  كمان يشيروهذا مانيتوافق مع النظرية الاقتصاندية.  جنبي المبانشر وتدفقانت الاستثمانر الأالمبانشر 

تنقص بقيمة معانمل جنبي المبانشر ة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأبوحدللواردات أبه إذ ارتفعت قيمة الواردات 
جنبي وتدفقانت الاستثمانر الأقيمة الواردات أي أبه يوجد علاقة عكسية بين  ،-0.032والتي تسانوي  الانحدار
 رتفعأبه إذ السعر الصرف الحقيقي الاقتصاندية. في حين يشير معانمل الانحدار  النظريةمع  يتوافقوهذا  ،المبانشر

التي الانحدار و  بقيمة معانملترتفع بوحدة واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر  سعر الصرف الحقيقي
 جنبي المبانشر وهذاستثمانر الأوتدفقانت الا سعر الصرف الحقيقيبينطردية وهذا يفسر وجود علاقة 22.01تسانوي
 يتوافق مع النظرية الاقتصاندية.لا 
ذ ارتفعت قيمة الواردات معانمل التحديد للواردات أبه إ لىلنموذج المحسن إفي حين تشير معاندلة الانحدار     
أي  ،361623.2جنبي المبانشر تزيد بقيمة معانمل الانحدار والتي تسانوي واحدة فإن تدفقانت الاستثمانر الأة بوحد
لسعر  جنبي المبانشر. في حين يشير معانمل التحديد الواردات وتدفقانت الاستثمانر الأبه يوجد علاقة طردية بينأ

دفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر تنقص بوحدة واحدة فإن تالحقيقي الصرف الحقيقي أبه إذ ارتفع سعر الصرف 
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رف الحقيقي وجود علاقة عكسية بين سعر الص وهذا يفسر ،-361623.2بقيمة معانمل التحديد والتي تسانوي
 جنبي المبانشر وهذا مانيتوافق مع النظرية الاقتصاندية.وتدفقانت الاستثمانر الأ

 الفرع الثالث: مناقشة نتائج الدراسة
 :الدراسة إلى توصلنان من خلال هذه    
 ،ارتبانط قوي بين النانتج المحلي الإجمانلي وتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشرتوصلنان من خلال الدراسة إلى وجود  -

أي  ،علاقة طردية بين النانتج المحلي الإجمانلي وتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشروكذلك بينت الدراسة أن هنانك 
أي أبه على الدولة  ،في الجزائر الاستثمانر الأجنبي المبانشر تدفقانت اجانبيان علىأن النانتج المحلي الإجمانلي يؤثر 

الجزائرية تشجيع إبتانج السلع والخدمانت وتوفير المنانخ المنانس  لذلك وهذا مانسيشجع المستثمر الأجنبي على 
 الاستثمانر في الجزائر.

وهذا يفسر بأن الإبفانق  ،كمان توصلنان إلى أن هنانك علاقة طردية بين الاستثمانر الأجنبي المبانشر والإبفانق العانم      
وبانلتانلي إذا أرادت الدولة الجزائرية استقطانب عددكبيرا من  ،العانم يؤثر سلبان على تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر

 تقليل من بفانقتهان العانمة. الاستثمانرات الأجنبية المبانشر مانعليه سوى ال
توصلنان إلى أن هنانك علاقة فيمان يخص مؤشرات السيانسة النقدية وأثرهان على الاستثمانر الأجنبي المبانشر فقد  -

طردية بين عرض النقود وتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر فهذا الأخير يؤثر اجانبيان على تدفقانت الاستثمانر 
الجزائر تبني بظانم بقدي يسانعدهان على جذب الكثير من الاستثمانرات الأجنبية وبانلتانلي على  ،الأجنبي المبانشر

 المبانشرة.
فيمان يخص مؤشرات السيانسة التجانرية فقد توصلنان لوجود علاقة طردية بين تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر  -
وبانلتانلي إذ أرادت الدولة  ،حيث أن الصاندرات تؤثر اجانبيان على تدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر ،الصاندراتو 

الجزائرية جذب العديد من الاستثمانرات الأجنبية عليهان تنويع صاندراتهان والتقليل من ايراداتهان. كمان توصلنان كذلك 
أي أن سعر الصرف  ،جنبي المبانشررف الحقيقي وتدفقانت الاستثمانر الأسعر الصلاقة عكسية بين عإلى وجود 

إذ أرادت زياندة تدفقانت الاستثمانر  بي المبانشر وبانلتانلي على الجزائرالحقيقي يؤثر سلبان على تدفقانت الاستثمانر الأجن
 وتوفير سوق للعملة وتوفير سوق للعملاء بين البنوك.  ،الأجنبي المبانشر عليهان تبني بظانم للصرف مرن
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 خلاصة الفصل:
وكانن الهدف منه تطبيق مانتم التوصل إليه في الجانب   ،الفصل بانلجانب  التطبيقي من دراستنانلقد خصصنان هذا     

 وضعهان.وكذا اختبانر فرضيانت الدراسة التي تم  ،واختبانر مانمدى تطانبقه مع الواقع العملي ،النظري
التي يمكن  ،علومانت للدراسةدوات جمع المسانسية للدارسة والمتمثلة في كل من طريقة وأأولا الجواب  الأفتنانولنان     

قانت الاستثمانر المتمثلة في تدفوكذا تحديد عينة الدراسة و  ،تهانمن خلالهان التوصل للمعطيانت وتلخيصهان ومعانلج
 ،بفانق العانمالإ ،المتمثلة في النانتج المحلي الإجمانليلمؤشرات الكمية للاقتصاند الكلي و وبعض ا ،جنبي المبانشرالأ

دات وسعر الصرف الحقيقي  للجزائر للفترة الوار  ،الصاندرات ،التضخم ،الفانئدةسعر عرض النقود،  ،الضرائ 
 ،متغير تانبعكجنبي المبانشر  انت الاستثمانر الأالمتمثلة في تدفقوتحديد متغيرات الدراسة و  ،6032-3990الممتدة من 

 والمؤشرات الكمية للاقتصاند الكلي كمتغيرات مستقلة.
بانشر في الكلي على الاستثمانر الأجنبي الم وحانولنان بنانء نموذج قيانسي يحدد أثر المؤشرات الكمية للاقتصاند    

ومن أجل معرفة بوع  ،الجزائر من أجل الوصول إلى أهم المؤشرات التي تؤثر علىتدفقانت الاستثمانر الأجنبي المبانشر
تعملنان نموذج الانحدار البسيط والمتعدد عن طريق استخدام بوعين اس ،العلاقة بين المتغير التانبع والمتغيرات المستقلة

 (.النمانذج )الخطي واللوغانريتم النيبيريمن 
تم خير بعرض وتحليل وتفسير النتانئج المتوصل إليهان من خلال هذه الدراسة ابطلاقان من المعطيانت التي لنقوم في الأ

 :تلخيصهان ومعانلجتهان حيث بينت بتانئج الدراسة أن
 ؛خطية لوغانريتميةالاستثمانر الأجنبي المبانشر والمؤشرات الكمية للاقتصاند الكلي علاقة العلاقة بين  بوع -
 عرض النقود ،جمانليانشر والنانتج المحلي الإجنبي المبة بين كل من تدفقانت الاستثمانر الأهنانك علاقة طردي -

وعرض النقود  جمانلي والنانتج المحلي الإجنبي المبانشر رت بأن العلاقة بين الاستثمانر الأوالصاندرات حيث أظه
وسعر الصرف عانمبفانق الالإفي حين توصلت الدراسة لوجود علاقة عكسية بين  حصانئية.والصاندرات ذات دلالة إ

صرف الحقيقي الوسعر العانم بفانق جنبي المبانشر والإالحقيقي حيث أظهرت الدراسة أن العلاقة بين الاستثمانر الأ
 حصانئية.ذات دلالة إ
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    تزايد الاىتمام في الآونة الأخيرة بظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر الذي يعتبر عنصر ىاما لتحقيق النمو 
الاقتصادي والتنمية الاقتصادية، خاصة مع زيادة تدفقاتو نحو الدول النامية التي تعتبره مصدرا ىاما للتمويل 

وكذلك من أجل أن ينقل لذا التكنولجيات الحديثة التي قد تساعد بشكل أو بآخر بتطورىا في بعض 
المجالات،وتعتبر الجزائر من بين الدول النامية التي تزايد اىتمامها بالاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل مستمر والتي 

تسعى إلى استقطاب أعدادا ىائلة منو، ويبدو ذلك جلياً من خلال البرامج والاصلاحات الدنتهجة من طرف 
السلطات الجزائرية والتي من أىدافها تحسين الدؤشرات الاقتصادية الكلية، وذلك من خلال تهيئة الدناخ الاستثماري 

 .الدلائم الذي يشجع الدستثمري الأجانب على إقامة مستثمراتهم في الجزائر
     لذلك تمثل الذدف الأساسي لذذه الدراسة في التعرف على بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي التي تؤثر 
على الاستثمار الأجنبي الدباشر، حيث تم التطرق في الجانب النظري إلى مفهوم الاستثمار الأجنبي الدباشر وأهميتو 
في الاقتصاد الوطني والدناخ الاستثمار ومكوناتو، وكذلك التطرق إلى بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي التي 

كانت لزل الدراسة وأثر ىذه الأخيرة على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر من قبل الدنظرين الاقتصادين، ثم 
تطرقنا لذا في الجانب التطبيقي من خلال اسقاطها على الجزائر باستعمال طريقة الانحدار الخطي البسيط والدتعدد 

على البيانات الكمالية لبعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي وتدفقات الاستثمار 6EViewsباستعمال 
 .2015-1990 خلال الفتًة الأجنبي الدباشر

 :اختبار صحة الفرضيات
 النتائج على وبالاعتماد من الفرضيات لرموعة من الدوضوع بمعالجة قمنا واشكاليتها الدراسة خلفيات من انطلاقا
 :كالآتي الفرضيات تلك تبر نخالسابقة

والتي تنص على وجود أثر ايجابي للناتج المحلي الإجمالي والإنفاق العام على الاستثمار الأجنبي : الفرضية الأولى-1
الدباشر ووجود أثر سلبي للضرائب على الاستثمار الأجنبي الدباشر فهي خاطئة حيث أثبت الدراسة على وجود أثر 

ايجابي  للناتج المحلي الإجمالي على الاستثمار الأجنبي الدباشر، وأن ىناك أثر سلبي للإنفاق العام على الاستثمار 
 الأجنبي الدباشر ووجود أثر ايجابي للضرائب على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛

 والتي تنص على وجود أثر سلبي لدؤشرات السياسة الدالية على الاستثمار الأجنبي الدباشر فهي :الفرضية الثانية- 2
حيث أثبت الدراسة أن عرض النقود يؤثر ايجابيا على الاستثمار الأجنبي الدباشر بينما مؤشري التضخم , خاطئة

 وسعر الفائدة لذما أثر سلبي على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر؛
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 والتي تنص على أن سعر الضرف يؤثر ايجابياً على الاستثمار الأجنبي الدباشر في حين تؤثر :الفرضية الثالثة- 3
كل من الصادرات والورادات سلبياً على الاستثمار الأجنبي الدباشر فهي خاطئة،حيث أن الصادرات تؤثر اجابياً 

 على الاستثمار الأجنبي الدباشر بينما يؤثر سعر الصرف سلبياً على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛
والتي نصت على امكانية صياغة نموذج قياسي عن طريق الدلاحظة البيانية وتطورىا، وتحديد :الفرضية الرابعة- 4

معامل الارتباط للعلاقة وشدتها وبناء نموذج قياسي سواء كان خطي أو غير خطي يفسر لنا أثر الدؤشرات الكمية 
لزل الدراسة على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر فهي صحيحة، حيث تم بناء نموذج قياسي خطي وغير خطي 

تم من خلالو تفسير أثر الدؤشرات الكمية على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر، وكذلك تم من خلال معامل 
 .الارتباط تحديد نوع وشدة العلاقة بين الدؤشرات الكمية والاستثمار الأجنبي الدباشر

 والتي تنص على أن أكثر الدؤشرات الاقتصادية تأثيرا على الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو :الفرضية الخامسة- 5
الناتج المحلي الاإجمالي فهي خاطئة، حيث أثبت الدراسة أن مؤشر الصادرات ىو أكثر الدؤشرات الاقتصادية تأثيرا 

 .على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر

 :النتائج المتوصل إليها
 : وتحليلو وتفسيره، توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها وبناء النموذجوانطلاقا من عرض البيانات

للاستثمار الأجنبي الدباشر أهمية بالغة في الاقتصاد الوطني من بينها توسيع نطاق السوق المحلي، نقل - 1
 التكنولجيات الحديثة، زيادة الرأسمال الاجتماعي؛

الدناخ الاستثماري ىو الذي يتحكم في تدفقات الاستثمار الأجنبي للبلد الدضيف، وذلك لدا لذذا الأخير من - 2
 أهمية بالغة؛

أكثر الدؤشرات الكمية التي ترتبط ارتباطا قويا بالاستثمار الأجنبي الدباشر ىو مؤشر الصادرات، ثم يليو كل -3
 مؤشر الناتج المحلي الإجمالي والإنفاق العام؛

أكثر مؤشرات السياسة الدالية تأثيرا على الاستثمار الأجنبي الدباشر تمثل في مؤشر الناتج المحلي الإجمالي، حيث -4
ىناك علاقة طردية بين الناتج المحلي الإجمالي وتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر وتمثلت في علاقة لوغاريتمية 

 خطية من خلال النموذج الذي تم بناؤه؛
أكثر مؤشرات السياسة النقدية تأثيرا على الاستثمار الأجنبي الدباشر تتمثل في مؤشر عرض النقود، حيث -5

ىناك علاقة طردية بين عرض النقود وتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر وتمثلت في علاقة خطية من خلال 
 النموذج الذي تم بناؤه؛
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أكثر مؤشرات السياسة التجارية تأثيرا على الاستثمار الأجنبي الدباشر تتمثل في مؤشر الصادرات، حيث ىناك -6
علاقة طردية بين الصادرات وتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر وتمثلت في علاقة لوغاريتمية خطية من خلال 

 النموذج الذي تم بناؤه؛
 كلما ارتفع كلما كان لو أثر سلبي على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛تم التوصل إلى أنالإنفاق العام -7
توصلنا إلى أن أسعار الفائدة حتى وإن ارتفعت فهي لا تعمل على زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر -8

 وىو عكس ماىو متعارف عليو؛
 سعر الصرف الحقيقي عند ارتفعاه يؤثر سلبيا على الاستثمار الأجنبي الدباشر؛-9
 .يعد مؤشر الصادرات أكثر الدؤشرات الاقتصادية تأثيرا على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر-10

 :توصيات تخص الدراسة
بعد استعراض لستلف الدقاربات والأفكار النظرية والدراسة التطبيقية، وبعد استخلاص نتائج البحث في ظل 

إشكالية وفرضيات البحث، يمكننا اقتًاح جملة من التوصيات نعتقد أنو بتجسيدىا ستعود بالنفع على الاقتصاد 
 :الجزائري، ويمكن أن نوردىا كما يلي

 على الجزائر تبني سياسة الإنفتاح الاقتصادي، الرامية إلى معالجة الاختلالات التي تعتًي الاقتصاد الوطني؛-1
على الجزائر تحسين مناخها الاستثماري وتطهير بيئة أعمالذا من خلال توفير الإطار القانوني والتنظيمي من -2

 أجل الظفر بأكبر عدد لشكن من تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر؛ 
ضرورة تشجيع الجزائر  للاستثمار في المجالات الاخرى خارج المحروقات كمجال الزراعة والسياحة وتنويع - 3

 صادراتها؛
 إجراء إصلاحات في السياسات الاقتصادية من أجل التحكم في أسعار الصرف وكبح معدلات التضخم؛- 4
 على الجزائر التقليل من نفاقتها العامة، وتشجيع  الأفراد على الادخار؛- 5
 .على الجزائر التقليل من وارداتها من أجل استقطاب أكبر عدد من الاستثمارات- 6
على الجزائر أن تستغني عن أسعار الفائدة نظرا لعدم تشجيع ىذه الأخيرة على جذب الاستثمارات الأجنبية -7

الدباشرة، وتعويضها بشكل آخر من أشكال التحفيز التي ستجذب لنا أكبر عدد لشكن من الاستثمارات الأجنبية 
 الدباشرة؛
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: آفاق البحث
 على دراسة قياسية حول أثر بعض الدؤشرات الكلية للاقتصاد الكلي الدركزة بحثنا إشكالية معالجة من الانتهاء بعد

 لنا ظهرت بحثنا عليو ركز الذي النظري والتطبيقي التحليل، ومن خلال مسار على الاستثمار الأجنبي الدباشر
 :ومنها والتطبيقية النظرية لأهميتها فيها بمواصلة البحث الجديرة والإشكالات الجوانب من العديد

إلى جانب  (دراسة حالة الجزائر  )الدتغيرات الاجتماعية على الاستثمار الأجنبي الدباشر القيام بدراسة أثر - 1
 الدتغيرات الاقتصادية التي قمنا بدراستها؛  

إدخال بعض الدتغيرات الاقتصادية الأخرى على الدراسة كالادخار والنمو الاقتصادي للتعرف على الدزيد من - 2
 الدتغيرات التي تؤثر على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل كبير؛

دراسة أثر بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر باستخدام تقنية -3
 ؛(VAR)أشعة الانحدار الذاتي 

دراسة )دراسة أثر بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول الدغاربية -4
 ؛(مقارنة
أثر السياسات الاقتصادية على جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر لمجموعة من الدول العربية باستخدام دراسة - 5

 .(Panel)معطيات بانل 
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  أولا: المراجع باللغة العربية 
 الكتب -أ

 .7002 ،الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،6ط:  ،تقنيات البنوك ،الطاهر لطرش -1
 .7002 ،الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،محاضرات في النظريات والسياسات النقدية ،بلعزوز بن علي -7
 .الأردن ،عمان ،دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ،أسس ومفاهيم معاصرة -التسويق  ،امر البكريث -3
 .1892 ،مصر ،الإسكندرية ،دار الصفاء ،1:ط ،السياسات المالية ،حامد عبد المجيد دران -2
 .7012عمان،دار الميسرة ،1ط:  ،مبادئ الاقتصاد الكلي ،حسام علي دواد -5
 .7002 ،الأردن ،دار وائل للنشر ،2ط:  ،مبادئ الإقتصاد الكلي ،أحمد حسين الرفاعي ،خالد واصف -6
مركز دراسات الوحدة  ،1ط:  ،الاستثمار الأجنبي المعوقات والضمانات القانونية ،دربد محمود السمرائي -2

 .7006 ،لبنان ،العربية
 .7002 ،مصر ،المكتبة العصرية ،العولمة محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر ،رضا عبد السلام -9
 .7006 ،القاهرة ،الدار الجامعية ،اقتصاديات الضرائب ،شكري رجب العشماوي ،سعيد عبد العزيز عثمان -8

 .مصر ،الاسكندرية ،دار الجامعة الجديدة ،أساسيات المالية العامة ،عادل أحمد حشيش-10
مجموعة النيل  ،تحليل كمي -مستوى الاقتصاد القوميادية على السياسات الاقتص ،عبد المطلب ميدعبد الح -11

 .7003القاهرة  ،العربية
 ،مصر ،القاهرة ،مكتبة زهراء الشرق ،تحليل جزئي وكلي -السياسات الاقتصادية ،عبد الحميد عبد المطلب -17

1882.   
دار الحامد  ،1:ط ،مية الاقتصاديةدور الاستثمار الأجنبي المباشر في التن ،عبد الرزاق محمد حسين الجيوري -13

 .7012،الادن،عمان ،للنشر والتوزيع
 ،الاسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة ،نظريات التدويل والاستثمارات الأجنبية ،عبد السلام أبو قحف -12
 .1898 ،مصر
المطبوعات  ديوان ،دراسة تحليلية تقييمية-المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية ،عبد المجيد قدي -15

 .7003 ،الجزائر ،الجامعية
 ،دون دار نشر ،1ط ،النقود والمصارف في الأسواق المالية ،نزار سعد الدين العيسي ،عبد المنعم سيد علي -16

 .7002 ،الأردن
 7000 ،الجزائر ،ديوان المطبوعات الجامعية ،التحليل الاقتصادي الكلي ،عمر صخري -12
 .7001  ،مصر ،الدار الجامعية الاسكندرية ،اقتصادية معاصرة العولمة وقضايا ،عمر صقر -19
 .7003 ،الجزائر ،دار هومة ،مساهة في دراسة المالية العامة ،عمر يحياوي -18
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 ،دار الخلدونية لنشر والتوزيع ،مفاهيم وأسس النجاح في الأسواق العالمية -التسويق الدولي  ،فرحات غول -70
 .7009 ،الجزائر

 ،الأردن ،عمان ،دار الثقافة للنشر والتوزيع ،7ط: ،إدارة الاستثمار بين النظرية والتطبيق ،يف علوانقاسم نا -71
7017 . 

دراسة مقارنة بين القانون والفقه  ،الاستثمار الأجنبي المباشر في مجال العقارات ،محمد أحمد سويلم -77
 .7008 ،مصر ،منشاة المعارف بالإسكندرية ،1:ط ،الاسلامي

 .7003 ،الجزائر ،دار هومة ،اقتصاديات الجباية والضرائب ،محمد عباس محرزي -73
 ،الأردن ،دار النفائس لنشر والتوزيع ،1ط:  ،الاستثمار الأجنبي المباشر ،محمد عبد العزيز عبد الله عيد -72

7005. 
 .7009 ،الأردن ،عمان ،دار أسامة للنشر التوزيع ،التسويق الدولي ،محمود الشيخ -75
 .7003 ،عمان ،دار صفاء للنشر والتوزيع ،1ط:  ،المالية العامة ،موسى سعيد مطر وآخرون -76
 ،الأردن،دار وائل للطباعة والنشر ،منظور العملي -أساسيات في  الجهاز المالي ،ميل الزيدانيين السعودي -72

1888. 
 ،ة الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيعدار العلمي ،1ط: ،صاد الكليمبادئ الأقت ،نزار سعد الدين العيسى -79

 .7001 ،الأردن
الدار  ،1ط: ،النظرية والتطبيق -قرار الاقتصاديالسياسات النقدية و المالية والاست ،وحيد مهدي عامر -78

 .7010،مصر ،الاسكندرية ،الجامعية
 المذكرات  -ب

الاجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة أحمد نصير، أثر السياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار  -73
كلية العلوم الاقتصادية  (، أطروحة ذكتوراه في العلوم الاقتصادية، فرع الاقتصاد الكمي، كلية1993-7317)

 .7317/7312، 7والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
 ،(7002-1887ي في الفترة )تحديات الإصلاح الاقتصاد–النظام الضريبي الجزائري  ،حميد بوزيدة  -31

جامعة  ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  ،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية)غير منشورة(
 .7006،الجزائر

رسالة   ،7010-1820دراسة تحليلة وقياسية للميزان التجاري في الجزائر خلال فترة  ،برايسخليفة  -37
جامعة  ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،تحليل اقتصادي فرع ،ماجستير بقسم العلوم الاقتصادية

 .7013 ،3الجزائر
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دلال بن سمنة، تحليل أثر السياسات الاقتصادية على تنمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة في ظل  -77
ئر، أطروحة ذكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية حالة الجزا –الاصلاحات الاقتصادية 

 .7317/7317وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
كلية العلوم ،  غير منشورة أطروحة دكتوراه ،معوقات أسواق الأوراق المالية وسبل تفعيلها ،بوكسانيرشيد  -32

 .7006 ،جامعة الجزائر ،يرالاقتصادية والتجارية وعلوم التسي
رسالة  ،العولمة و تأثيرها على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية )حالة الجزائر( ،سمير يحياوي -35

 .7005-7002 ،جامعة الجزائر ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،  تحليل اقتصادي ،ماجستير
رسالة ماجستيرفي العلوم  ،اق وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الاصلاحاتآف ،عبد الرحمن تومي -73

 .7001 ،جامعة الجزائر ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير  ،الاقتصادية )فرع تحليل اقتصادي(
زائر للفترة دراسة قياسية لمدى تأثير السياسة النقدية على التضخم في الج ،خديجة شنافي ،خليفي فائزة -32 

البويرة  ،جامعة أكلي محند أوحاج ،تخصص اقتصاد كمي ،رسالة ماستر في العلوم الاقتصادية ،1880-7012
 .7015 ،الجزائر

،  علوم الاقتصادية في أطروحة دكتوراه ،السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي ،دراوسيمسعود  -39
 .7006-7005 ،جامعة الجزائر،وعلوم التسيير كلية العلوم الاقتصادية والتجارية

 مجالات: -ج
مجلة تنمية  ،أثر الصادرات على تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر في دول عربية مختارة ،أحمد عمر دنيا -38

 .7002،جامعة الموصل ،كلية الادارة والاقتصاد  ،78العدد:  ،الرافدين
العدد السابع  ،مجلة رؤى اقتصادية ،(7003-7000للفترة ) سياسة عرض النقود في الجزائر ،علي صاري -20

 .الجزائر ،الوادى ،جامعة الشهيد حمة لخضر ،7012ديسمبر 
مجلة جندول  ،أثر السياسات الاقتصادية على المناخ الاستثمار في الدول العربية ،فلاح خلف علي الربيعي -21

 .7005 ،ليبيا ،جامعة عمر المختار ،العرب
أثر السياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في  ،كريم بوروشة  ،سن علاويمحمد لج -27

جامعة  ،7015، ديسمبر08العدد  ،مجلة رؤى اقتصادية ،(7017-1880دراسة قياسية للفترة ) -الجزائر 
 الوادي. ،الشهيد حمه لخضر

 ملتقيات ومؤتمرات: -د
 ،73العدد  ،سلسلة دورية تعني بقضايا التنمية في الأقطار العربية ،عار الصرفسياسات أس ،بلقاسم العباس -23

 .السنة الثانية ،7003نوفمبر
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ملتقي دولي حول  ،واقع وافاق ،الاستثمار الأجنبي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ،عبد المجيد اونيس -22
إشراف مخبر العولمة واقتصاديات شمال إفريقيا  ،متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  الدول العربية

 .19،7006 -12يومي  ،الشلف ،جامعة حسيبة بن بوعلي 
مؤسسة النقد العربي  ،دراسة وصفية لمفهوم الناتج المحلي الإجمالي ،أحمد بن بكر البكر ،مهند السلمان -25

 .7016فبراير  ،16/3العدد  ،السعودي
 ثانيا: المراجع باللغة الأجنبية 

 الملتقيات: -أ
1- Faical Ahmed، Rabah Arezki and Norbert funke، The Composition of capital flow: 

Issouth Africa Different، IMF، wp05-40، March 2005.  

 المجلات: -ب
2- Ali T.Sadik ، Ali A. Bolbol، Mobilizing International capital for Arab Economic 

Development: with Special Refrence to the Role and Determinants of FDI، Arab 

Economic Journal، No (26)، Vol (10)، winter 2001.  

 ارير:قلتا -ج
3- UNCTAD، world Investment Report 1998: Trends and Determinants، U.N، New 
York and Geneva، 1998.       
4- UNCTAD، world Investment Report1999: Foreign Direct Investment and the 
challeng of Development، Geneva and New Yourk، 1999. 

   لكترونية:المواقع الإثالثا 
1- hhttps//www. Bank-of- algeriq.dz. 

2- hhttps// www. data- allbank aldawli.org. 

3- hhttps// www.ons.dz 

4- hhttps// www.UNCTAD.org. 
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 5102-0991معطيات احصائية حول متغيرات الدراسة لفترة  (:10الملحق رقم )

 

 والمؤشرات الكمية للاقتصاد الكليالإرتباطات الجزئية بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر (: 15الملحق رقم)

 

 على الاستثمار الأجنبي المباشر   مالية(: نتائج تقدير النموذج اثر مؤشرات السياسة ال10) رقم الملحق
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 ) النموذج الثاني( (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل12(: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الأول(           الملحق رقم )10الملحق رقم )

  

 على الاستثمار الأجنبي المباشر   نقدية(: نتائج تقدير النموذج اثر مؤشرات السياسة ال10) رقم الملحق

 

 (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الثاني(10الملحق رقم )             (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الأول(10الملحق رقم )

  

 (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الرابع(                01الملحق رقم )            (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الثالث(19الملحق رقم )
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 (: نتائج تقدير النموذج اثر مؤشرات السياسة التجارية على الاستثمار الأجنبي المباشر  00) رقم الملحق

 

 (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الأول(05الملحق رقم )

 

 (: نتائج تقدير النموذج بعد التعديل ) النموذج الثاني(00الملحق رقم )
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 الصفحة وانــــــــــنـعـال
  الإهداء 

  الشكر وتقدير
  الملخص

 I قائمة المحتويات
 II قائمة الجداول

 III قائمة الرموز والمختصرات
 IV قائمة الملاحق

 ه -أ مقدمة
 6  المؤشرات الكمية للاقتصاد الكليالاستثمار الأجنبي المباشر و عموميات حول الفصل الأول: 

 7 تمهيد
 8 المبحث الأول: الأدبيات النظرية للاستثمار الأجنبي المباشر والمؤشرات الكمية للسياسات الاقتصادية الكلية   

 8 الكمية لسياسات الاقتصادية الكلية المطلب الأول: الاستثمار الأجنبي المباشر و المؤشرات      
 8 الفرع الأول: الاستثمار الأجنبي المباشر         

 8 أولًا: مفهوم الاستثمار            
 8 ثانياً: تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر            
 9 ثالثاً: أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد الوطني            

 01 الفرع الثاني: محددات الاستثمار الأجنبي في البلدان المضيفة         
 03 : المناخ الاستثماريالفرع الثالث         

 03 أولًا: المناخ السياسي            
 03 ثانياً: المناخ الاقتصادي            
 04 ثالثاً: المناخ الاجتماعي            
 04 رابعاً: المناخ القانوني            

 05 الفرع الثالث: المؤشرات الكمية لسياسات الاقتصادية الكلية         
 06 أولًا: السياسة المالية            

 06 تعريف السياسة المالية  -1               
 06 أهداف السياسة المالية -2               
 07 المؤشرات الكمية لسياسة المالية -3               

 07 الناتج المحلي الإجمالي -3-1                  
 07 الضريبة -3-2                  
 08 الإنفاق العام -3-3                  

 09 ثانياً: السياسة النقدية            
 09 تعريف السياسة النقدية  -1               
 09 أهداف السياسة النقدية -2               
 09 المؤشرات الكمية لسياسة النقدية -3               

 09 التضخم -3-1                  
 01 عرض النقود -3-2                  
 01 سعر الفائدة -3-3                  



 

18 

 00 ثالثاً: السياسة التجارية            
 00 تعريف السياسة التجارية -1              
 00 أهداف السياسة التجارية -2              
 00 المؤشرات الكمية لسياسة التجارية -3              

 00 الصادرات -3-1                  
 00 الواردات -3-2                  
 03 سعر الصرف -3-3                  

 04 المطلب الثاني:   انعكاسات المؤشرات الكمية لسياسات الاقتصادية الكلية على الاستثمار الأجنبي المباشر
 04 الفرع الأول: العلاقة بين المؤشرات السياسة المالية والاستثمار الأجنبي المباشر         

 04 أولًا: أثر الناتج المحلي الإجمالي على الاستثمار الأجنبي المباشر            
 05 ثانياً: أثر الضريبة على الاستثمار الأجنبي المباشر            
 05 ثالثاً: أثر الإنفاق العام على الاستثمار الأجنبي المباشر            

 06 المباشر والاستثمار الأجنبيالمؤشرات السياسة النقدية  بين الثاني: العلاقةالفرع          
 06 أولًا: أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر            
 06 على الاستثمار الأجنبي المباشر سعر الفائدةثانياً: أثر             

 07 المباشر تثمار الأجنبيوالاسالمؤشرات السياسة المالية  العلاقة بينالفرع الثالث:          
 07 أولًا: أثر الصادرات على الاستثمار الأجنبي المباشر            
 08 ثانياً: أثر سعر الصرف على الاستثمار الأجنبي المباشر            

 31 الأدبيات التطبيقية المبحث الثاني:
 31 المطلب الأول: الدراسات السابقة          

 31 الفرع الأول: الدراسات السابقة بالعربية         
 30 السابقة بالأجنبية الثاني: الدراساتالفرع          

 33 المطلب الثاني: تعقيب حول الدراسات السابقة      
 35 الأول خلاصة الفصل
 36  دراسة تطبيقية الفصل الثاني:

 37 تمهيد
 38 طريقة وأدوات الدراسة المبحث الأول:   

 38 المطلب الأول: طريقة الدراسة       
 38 الفرع الأول: التعريف بمتغيرات النموذج         

 38 أولًا: المتغير التابع            
 38 ثانياً: المتغيرات المستقلة            

 38 الضريبة-1               
 38 العام الإنفاق-2               
 38 المحلي الإجمالي الناتج-3              
 38 التضخم -4              
 39 سعر الفائدة -5             
 39 عرض النقود -6             

 39 الصادرات -7               
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 39 الواردات -8               
 39 الحقيقي سعر الصرف -9              

 39 ثالثاً: دراسة وصفية لمتغيرات الدراسة            
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