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  :تمهيد
إحو  الستمات الهامة  أل على مستتو  الشركات ستتو  الوليالمقتصادية على ظاهرة تكوين التكتلات الإتمثل   

دلرا كبير في تنشيط الستوق الماي, لشيوع توحيو التجربة الأمريكية  مثلت, ل تستم بها الاقتصاد العالميإالتي 
 الأعمال.في دنيا  الأعمال

 الاقتصادي التي تعمل فيه.قتصادية, بغض النظر عن القطاع عمال بن  الشركات الإالألقو غزا مفهوم توحيو   
شاكل لصعوبات ستراتيجي الهام لكثير من الشركات, الذي يخلصها من الملبذلك فإن خيار التوحيو كان الخيار الإ

 الوقت يحقق لها منافع متعودة. التي تواجهها, لفي نفس
ة للتطورات التي تحوث للتكتلات الاقتصادية, لخاصة على مستتو  الشركات عن لكان لابو من مواكبة المحاسب  

موضوعات الوراسة في مجال المحاسبة يثيره من قضايا لمشاكل محاسبية تمثل أهم , لما الأعمالطريق توحيو 
, قو شغلت لياتذه العملالاهتمام بالقضايا لالمشاكل المحاسبية له الأعمالتوحيو أهمية  أنلبالرغم من  المتقومة.

 نتيجة لضخامة لشيوع عمليات توحيو أهمية أكثرأصبحت في الوقت الحاضر ل الفكر المحاسبي منذ سنوات طويلة, 
 بن  الشركات. الأعمال

الهيئات الوللية المنظمة على مستتو  أهمها  مستتويات,جهود المحاسبة فيما يتعلق بذلك على عوة لتمثلت   
ي ذلال المتعلق ب"انوماج الأعمال" 3891في نوفمبر  ((IAS/22 المحاسبة الولي معيار صورإب لمهنة المحاسبةل

بنفس التستمية "انوماج الأعمال". أما في الجزائر تمثلت الجهود المحاسبة  (IFRS/03)ر لك معياذحل محله بعو 
 معايير.ه ذالمتبني لهالنظام المحاسبي الماي  إصوارفي 
 بن  الشركات على نحو التاي: الأعمالوحيو احث المختلفة ذات الصلة بعمليات تذا الفصل المبلنتنالل في ه     

  ؛ماهية توحيو الأعمال لتخطيطه :الأللالمبحث 
  :؛القوائم المالية المجمعةالمبحث الثاني 
 المبحث الثالث: الطرق المحاسبية للمعالجة توحيو الأعمال. 
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 يطه.: ماهية توحيد الأعمال وتخطالمبحث الأول
إن هذا التوحيو يؤدي إلى تغييرات في هيكل الصناعة لخاصة القورة التنافستية للشركات التي توحو أل التي  

تفضل أن تبقى مستتقلة دلن إدخال تغييرات على هيكلها لعملها. فحولث توحيو الأعمال في الصناعة التي تعمل 
ير على منافستة, لذلك أصبح من هموم مجلس الإدارة بها أل قيام شركات أجنبية بشراء شركات محلية يؤثر بشكل كب

  أل منومجة.أي شركة في التفكير في عمليات التوحيو من ناحية أن تكون دامجة 
 المطلب الأول: مفهوم توحيد الأعمال وأشكاله.

سوف  يستتخوم مصطلح توحيو الأعمال للتعبير عن عملية ضم الأعمال لالتي قو تأخذ أحو الأشكال التي 
 ق إليها في هذا المطلب.نتطر 

 الفرع الأول: مفهوم توحيد الأعمال.
 سنقوم بطرح مجموعة من التعريفات لتوحيو الأعمال التي تصب في نفس القالب كمايلي:    
هو جمع مؤسستات منفصلة في لحوة  "بأنه (IFRS/03)للقو عرفه معيار الإبلاغ الماي رقم  التعريف الأول:  .1

قيام إحو  المؤسستات بالتوحيو مع أل الستيطرة على صافي أصول لعمليات مؤسستة إقتصادية لاحو كنتيجة ل
 1"أخر .

يمكن تعريف توحيو الأعمال بأنه" عبارة عن جمع مؤسستات منفصلة في لحوة إقتصادية  التعريف الثاني:  .2
واف لاحوة ذات شخصية معنوية مستتقلة أل هو عبارة عن شراء كامل أل جزء من شركات قائمة لتحقيق أه

 2"إقتصادية مرغوبة للمجموعة.
إن توحيو الأعمال هو عبارة عن جمع مؤسستات أعمال منفصلة في مؤسستات لاحوة معوة " التعريف الثالث:  .3

 3"للتقارير المالية.
يمثل توحيو الأعمال جمع مؤسستات منفصلة في لحوة إقتصادية لاحوة ليتم بطرق متنوعة " التعريف الرابع:  .4

 4"اب قانونية أل ضريبية أل أخر .تتحود على ضوء أسب
عبارة عن إنوماج مؤسستتن  أل  "تعريف للتوحيو الأعمال على أنه ستتخلصن أنمن التعريف الستابقة يمكن     

 "أكثر ذات شخصية معنوية مستتقلة في لحوة إقتصادية لاحوة معوة للقوائم المالية لتحقيق أهواف إقتصادية.
 شكال توحيو الأعمال في المطلب القادم.أمال, سيتم التعرف على توحيو الأعبعو التطرق إي مفهوم 

 
 
 

                                                 
1
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 الفرع الثاني: أشكال توحيد الأعمال.
يوجو في الواقع العملي أشكال متعودة لتوحيو الأعمال, لقو ننظر إلى الأشكال المتعارف عليها من زلاتين     

 كمايلي:  
 1 كل للتوحيو شركات كالتاي:: نميز ثلاثة أشحسب طبيعة نشاط الشركات المندمجة. 1
 ندماج الأفقي الإhorizontal حيث يكون الإنوماج بن  شركات تنتمي إلى نفس المجال, مثل قيام :

 شركتن  لصناعة الأدلية بالإنوماج مع بعضها؛
 ندماج الراسيالإ verticel حيث يكون الإنوماج بن  شركة معينة لشركة أخر  تموها بالمواد الخام :

 ه الإطارات؛ذمثل قيام شركة بضاعة إطارات الستيارات بالإنوماج مع شركة أخر  تقوم بتوزيع ه الرئيستية,
 ندماج المختلط الإconglemerate : حيث يكون الانوماج بن  شركات تعمل في مجالات لأنشطة

ماج شركة لصناعة , مثل إنومختلفة تماما لالهوف هنا هو تنويع الأعمال لالاستثمارات للحو من المخاطر الاقتصادية
 2 إطارات الستيارات مع شركة تامن .

: نميز ثلاثة أشكال للإنوماج شركات  حسب بقاء أو إختفاء الصفة القانونية للشركة أو شركات المندمجة. 1
 3كالتاي:
  الإندماجMerger لأهم ما يميز التوحيو كطريقة لتكوين إنوماج هو أن الشركة الوامجة فقط هي التي :

 الإحتفاظ بكيانها القانوني بعو إتمام عملية التوحيو, بينما تفقو الشركة المنومجة كيانها القانوني المستتقل.تستتمر في 
  الإتحادConsolidation في حالة تكوين توحيو بن  شركتن  أل أكثر عن طريق الإتحاد, يتم تكوين :

وم الشركة الجويوة بإصوار أسهم يتم شركة جويوة )لم تكن موجودة من قبل( تتولى إتمام عملية الإتحاد. لتق
 4استخوامها كمقابل لإقتناء صافي أصول كل من الشركتن  الواخلتن  )أل الشركات الواخلة( في عملية الإتحاد.

  السيطرةAcquisition قو يتم تكوين توحيو بن  شركتن  أل بن  مجموعة من الشركات مع إستمرار  كل :
ا النوع ذمادية مستتقلة, لإنما أيضا ككيانات قانونية مستتقلة. ليطلق على ه منها في الوجود, ليس فقط ككيانات

ه الحالة تتم عملية الستيطرة عن طريق قيام شركة معينة بإقتناء غالبية ذمن تكوين الإتحادات أسلوب الستيطرة. لفي ه
دها ككيان قانوني ( الأسهم العادية لشركة أخر , مع إستمرار تلك الشركة الأخر  محتفظة بوجو %05)أكثر من
 5مستتقل.

                                                 
-

1
إدارية, كلية العلوم الاقتصادية والتجارية , مجلة أبحاث إقتصادية والاندماج كعلاج للاضطرابات المناخ المالي الدولي الحديثبن يوب فاطمة,  

 .221, ص: 2011جامعة محمد خضير بسكرة, العدد العاشر ديسمبر,  وعلوم التسيير,
2

 .12, ص: 1222, دار وائل للنشر, عمان, 1, طالمحاسبة المتقدمةمحمود علي الجبالي, نشأت سعيد بصل,  - 
3

المالية المتقدمة: الشركات القابضة والتابعة التقلبات في مستويات الأسعار الشركات  المحاسبةأحمد بسيوني شحاتة, محمد عباس بدوي,  -

 .12-13, ص ص: 2001, الدار الجامعية, الإسكندرية, متعددة الجنسية التأثيرات البيئية للمشروع

-
4

 .214, ص: 1222, دار المريخ, الرياض, المحاسبة المتقدمةجون لارسن موسش,   

-
5

في المحاسبة المالية المتقدمة: المشاكل المحاسبية الخاصة بشركات الأشخاص وشركات الأموال والشركات القابضة ى, عبد الحى مرع 

 .422, ص: 1223, دار الانتصار, الإسكندرية, والتابعة
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ا كانت ذيختلف الانوماج لكما يظهر من الشكل التاي بإختلاف لجهة النظر إلى عملية التوحيو نفستها لفيما إ  
 ه النظرة إقتصادية أل القانونية:ذه

 أشكال توحيد الأعمال.يبين : (11)الشكل رقم 

 .38ص:  ,9558, دار لائل للنشر, عمان, 3ط, المحاسبة المتقدمة, خليل عواد أبو حشيشالمصدر: 
  

لا    ,افع توحيو الأعمال, هو انخفاض قيمة الشركات المنومجة إلى اقل من قيمتها الحقيقيةن  دبعض الوراسات تب
 تقتصر دلافع توحيو الأعمال على هذا الوافع فقط بل يوجو عوة دلافع أخر .

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 أشكال توحيو الأعمال

 الناحية القانونية الناحية الإقتصادية

إنوماج 
 فقيالأ

إنوماج 
 الرأسي

إنوماج 
 المختلط

 
 الإتحاد 

  

 الستيطرة 
 

 الإنوماج
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 : دوافع وتحديد سعر توحيد الأعمال.المطلب الثاني
لك عوة طرق بغية محافظة الشركات على مكانتها الستوقية لالإستحواذ على أسواق جويو بأقل تكلفة تلجأ س 

 أهمها توحيو الأعمال.
 الفرع الأول: دوافع توحيد الأعمال.

 1المؤسستات إلى توحيو أعمالها لتحقيق عوة دلافع من أهمها: أتلج  
 operatingرات تشغيلية : لهذه الوفرات قو تكون لف)توحيو الأعمال( الناتجة عن الإندماج راتالوف .1

Economies لالناتجة من تحقيق مزايا إنتاجية لتوزيعية نتيجة تجمع الخبرات الإدارية لالفنية للشركتن  المنومجتن  مما ,
 Differentialه الميزات ذفاضلية الناتجة من تجمع هيؤدي إلى زيادة القوة الإنتاجية للشركة الجويوة نتجة الميزة الت

Efficency لقو كانت هناك حالات عملية كثيرة للإنوماج في الولايات المتحوة الأمريكية حيث زادت قيمة .
ه الزيادة يرجع إلى عوم كفاءة إدارة الشركة المشتراة رغم ما ذالشركة الجويوة بعو الإنوماج لكان الستبب الرئيستي له

 ع به من إمكانيات تشغيلية لإنتاجية كبيرة.تتمت
لالتي تنتج من زيادة القورة المالية  financial Economies ه الوفورات في شكل لفورات ماليةذلقو تكون ه  

 للشركة الجويوة لالناتجة من زيادة قورتها على الحصول على التمويل اللازم لعملياتها.
: قو يؤدي الإنوماج إلى زيادة قورة الشركة الجويوة على توزيع Market Powerزيادة القوة التسويقية  .2

منتجاتها عن طريق تخفيض المنافستة. لرغم أن الوفورات الاقتصادية لالمالية الستابق الإشارة إليها تعتبر مرغوب فيها 
تبر غير مرغوب فيه من ناحية الوفع الذي يعود على المجتمع من الإنوماج, فان القضاء على المنافستة أل تخفيضها يع

 لغير قانوني في بعض الولل كما اشرنا سابقا.
: يتم في بعض الأحيان أن تشتري شركة أخر  أل تنومج معها لأن شراء أصول بأقل من تكلفتها الاستبدالية .3

ه الحالة ذلهتكلفة إستبوال الأصول الخاصة بالشركة المشتراة أل المنومجة تكون عالية عن قيمتها الستوقية. لأفضل مثال 
من البترلل. فقو قامت  Poroved Reserveهو الأصول الخاصة بشركات البترلل المتمثلة في الاحتياطي المؤكو 

ه ذحتياطي الخاص بشركات البترلل الصغيرة عن طريق شراء هلأمريكية في الثمانينات بشراء الإشركات البترلل ا
 حتياطي جويو.ف لإالإستكشاقل من التكاليف الباهظة للبحث ل أالشركات بتكلفة 

: يعتبر الإنوماج بمثابة تنويع للإستثمارات سواء في نفس نوع الصناعية أل في Diversificationالتنويع  .4
أنواع مختلفة تماما. فقو تشتري شركة إنتاج بترلل شركة أخر  لتستويق البترلل أل تقوم شركة كمبيوتر بشراء شركة 

لهو  Investment Potfolioالتنويع إلى تحقيق ما يستمى بمحفظة الإستثمارات  اذللإنتاج الستينمائي. ليؤدي ه
 للشركة الجويوة. (beta)ما يؤدي إلى تقليل التقلبات في العائو لإستقراره لبالتاي تخفيض عامل المخاطرة المنتظم 

 

                                                 
1

, دار التعليم الجامعي, يير الدوليةالمحاسبة المالية المتقدمة: وفقا لأحداث المعاكمال الدين مصطفى الدهراوي, عبد الله عبد العظيم هلال,  - 

 .11-2, ص ص: 2011الإسكندرية, 
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 الفرع الثاني: تحديد سعر التوحيد الأعمال.
وفوعة من الشركة الأم إلى ملاك أل مستاهموا  الشركة أل الشركات سعر توحيو الأعمال هو تكلفة الشراء الم 

المنومجة, ليعتبر تحويو هذا الستعر من الأمور المهمة عنو التخطيط لعملية التوحيو, ليحود هذا الستعر بإحو  
   1الطريقتن  التاليتن :

 باستخوام معول العائو الجاري. رسملة متوسط صافي الوخل المتوقع سنويا للشركة المنومجةالطريقة الاولى:  .1
 تحويو القيمة العادلة الجارية لصافى أصول الشركة المنومجة بما فيها الشهرة.الطريقة الثانية:  .2
  إذا سود الثمن نقوا أل تعهوت الشركة الأم بستواده بستنو إذني عنوها يكون الستعر هو مبلغ الإجماي الموفوع

 أل المتعهو بوفعه.
 طريق إصوار أسهم عادية عنوئذ يكون الستعر هو معول التبادل بن  عود الأسهم التي  إذا تم الستواد عن

 تصورها الشركة الأم مقابل كل سهم من أسهم الشركة المنومجة.
بعو تعرف على اشكال توحيو يجب معرفة كيف يتم التخطيط لعملية توحيو الأعمال, سوف نتطرق لعملية  

 التخطيط في المطلب المواي.
 ب الثالث: تخطيط عملية توحيد الأعمال.المطل

قبل البوا في عملية التوحيو في أي صورة من صورها يجب أن نخططها لكي نتوصل إلى نتائج المراد تحقيقها, لهي   
 عبارة عن سبعت خطوات لهي كمايلي:

ينبغي إتخاذها  : تبوأ عملية التخطيط بتحليل عملية التنفيذ, أي ما هي الخطوات التيتحديد شكل التوحيد .1
لبأي تستلستل لعبر أي إطار زمني, إن نقطة البواية في هذه العملية هي مفهوم التكامل بن  الوحوات المنومجة, 

 2ليمكن تقستيم المفاهيم البويلة بشكل عريض إلى ثلاث فئات:
 تحاد الفيدرالي الإFederation:  ما  لهو عبارة عن لحوات تشغيلية مستتقلة نستبيا تواصل العمل مثل

كانت تفعل من قبل إلى حو كبير قبل التوحيو للكن في ظل بعض الستيطرة المركزية لمن خلال بعض الوظائف 
 المشتركة.
  الأفضل من الاثنينBest of Both:  يتم المقارنة بن  الشركتن  المرشحتن  للإنوماج لاختبار أفضلهما

لك إلى خلق لحوات تشغيلية متماسكة ذليهوف لتظل هي الكيان القائم أمام الأخر  فتختفي الشركة الأفضل, 
على أساس أنشطة الأعمال عادة, لهو الأمر الذي يعظم لفورات التكلفة لمكاسب الإيرادات ليؤدي إلى خلق  

 كيان لاحو مومج متكامل قادرا على الاستفادة من هيكله الجويو.

                                                 
1

, ص ص: 2004الإسكندرية,  , دار الجامعة الجديد,2, طدراسات متقدمة في مجال المحاسبة الماليةوصفي عبد الفتاح أبو المكارم,   - 

222/221. 
2

( 22نية والضريبية والمحاسبية في ظل المعيار المحاسبي الدولي رقم )موسوعة الاندماج: الأبعاد القانوطارق عبد العال حماد وآخرون,  - 

 .21-20, ص ص: 2003, القاهرة, المعدل
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 ويو تماما ذي هيكل تكاليف مختلف : ذلبان الشركات الواخلة في الإنوماج في كيان جالإندماج التحويلي
 ا صور مختلفة للإيرادات ل/أل إمكانات ربح مختلفة عن تلك الخاصة بالشركات الستابقة للإنوماج.ذتماما لك

: بعو إختيار مفهوم التوحيو, يجب إتخاذ قرارات بشان تكوين فريق الإندماج والعمليات والأنظمة والتكامل .2
 عمليات لالأنظمة لمو  التكامل المادي لالثقافي.إتخاذ قرارات بشان الهيكل لال

لل التنفيذي الألل لقائو عملية التوحيو لأيضا عملية إتخاذ القرار الإجمالية, لأخيرا يجب ؤ ليجب تحويو دلر المست  
 الإتفاق على إيقاع قرارات التكامل أل الإنوماج لالعلامات البارزة على الطريق لالنقاط الرئيستية في القرارات:

هيكل فريق التوحيو لالعمليات لالمهام ذات الصلة لبالنستبة لإدارة أي شركة تقوم  (9), (3)ليوضح الشكلان    
 ه العملية الشاملة لالشاقة, يكون الأمر صعبا بحق.ذلألل مرة به
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 تكوين فريق عمل خاص في عملية اندماج رئيسية.يبين : (12)شكل رقم 
     
 المهام الانوماجية                                                

 
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 

 شهرا 92إلى 8زمن التحويل الكلي من 
 

موسوعة الاندماج: الأبعاد القانونية والضريبية والمحاسبية في ظل المعيار المحاسبي طارق عبو العال حماد لآخرلن, المصدر: 
 .29, ص: 9551القاهرة,  ,( المعدل22الدولي رقم )

 
 
 
 

 الخصائص:

 شخص 04إلى  04العدد من  -

 يتكون من مديري الإدارات -

 اجتماعات تعقد مرتان في الشهر -

 الخصائص:

 شخصا 04إلى  51العدد من  -

 كبار المسؤولين التنفيذيين -

 اجتماعات تعقد مرتان في الشهر -

 الخصائص:

 شخص أو أكثر 544عدد من ال -

 التحول الشامل -

 اجتماعات  متكررة -

 المهام التنظيمية:

 تعيين منسق الاندماج -

 إعداد الخطوط الزمنية -

 إعداد موازنة الاندماج -

 وضع الأهداف المالية -

 مهام الاتصال:

 تصميم الاتصالات بالعملاء -

 هيكلة اتصالات العاملين -

 الدعاية لمزايا العاملين -

 ض الوظائفالاعلان عن خف -

 المهام المتصلة بالنظم:

 خريطة الملفات -

 عمليات المحاكاة -

 رصد العيوب -

 مراجعة النظم -

 مهام الاحتفاظ بالموظفين:

 التعرف على الموظفين الرئيسيين -

 تكليف المديرين -

 إلغاء بعض الوظائف -

 إعادة توزيع الوظائف -
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 نموذج لهيكل تخطيط عملية التوحيد.يبين : (13)شكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

موسوعة الإندماج: الأبعاد القانونية والضريبية والمحاسبية في ظل المعيار المحاسبي طارق عبو العال حماد لآخرلن, المصدر: 
 .21 , ص:9551القاهرة, , ( المعدل22الدولي رقم )

 
نوماج أل المفالضات بشأنه ينتاب العاملن  حالة من القلق لالتوتر نتيجة : مع بوء الإعلان عن الإقضية السرعة .3
 لات بن .ؤل تأكو من المستتقبل, حيث تثار تست عوم
 هل سوف يستتمرلا في لظائفهم أم يتم الاستغناء عنهم؟ 
 خر (؟ما هي الستياسات الوافو الجويو )القيادات في الشركة الأ 

 تخاذ القرارهيئة إ -

 تجاه العامتحديد الإ -

 راعاتتوجيه الجهود/ حل الص -

 المراجعة/ الموافقة -

 خطط التنفيذ -

 مراقبة إحراز التقدم الإجمالي -

يشمل كبار المسؤولين التنفيذيين في كل  -

 من الشركتين.

 ويرأسه المسؤول التنفيذي الأول -

 تصميم وإدارة العملية -

تسووووووية القضووووووايا المتصووووولة بالسياسووووووة  -

 والتحكيم في المنازعات

 داءرتفاع الأداء والرقابة على الأضمان إ -

ستغلال ضمان تحقيق مكاسب سريعة وإ -

 الفرص المتاحة في المستقبل القريب

 ندماجوضع الخطط وبحث مسائل الإ -

 وضع ميثاق للفريق وبرامج للحالة النهائية -

 وضع خطة تنفيذ تفصيلية -

 ندماج بمساعدة الفرق الأخرىإجراء الإ -

 يشمل قائد الفريق وعاملين عن كل من الشركتين -

 لجنة التوجيه

 ندماج ويشمل ذلك مكتب الإ

 ندماجمدير الإ

 إدماج وظيفي

 
 فريق )أ(

 فريق )ب( 

 فريق )جـ( 

 فريق )د( 

 

 إدماج وظيفي
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 حتفاظه برئاسة الإدارة أم سيأتي من يرأسه من الشركة إؤل عن مو  ليثار لو  الرجل الألل في كل إدارة تستا
 الأخر ؟ لكذلك ما هي خطة العمالة لالحوافز لالمكافآت بعو التوحيو؟

لتوحيو أل لقو يؤدي التخوف لو  العاملن  من انعكاسات الإنوماج على مصالحهم إلى محاللة تخريب هذا ا    
رات التكلفة سوف تتلاشي, لسوف تفقو أفضل ليك إن تتحرك بسترعة, لإلا فإن لفإن ع"تستميم التوحيو لإعاقته.

أفراد العمالة إذا ظللت في مناخ عوم التأكو, إن الأمر خلال الفترة الأللى يعني لجود زعزعة للإستقرار في الشركتن  
 1".جيوة للتحرك بسترعةبورجة عالية, للذلك تكون بحاجة إلى عملية 

: رغم أهمية السترعة, إلا أنها يجب أن تمتزج مع متغيرات أخر  لمن المفاضلة بين السرعة ومتغيرات أخرى .4
"الوضوح لالاتصال ل إن السترعة, هل هو إنوماج أل إتحاد أل سيطرة ه المتغيرات نوع لمفهوم التوحيو المتصور,ذه

ة بالنستبة لتخطيط الفئة الثانية من الإنوماج التي تربط ببستاطة شركتن  لالاتستاق" من الوضوح أنها أمور جوهري
 ببعض )بالكيان الأفضل(.

هي إرتكاب  بالطبع -أمام السترعة-عقبة الأقو : إن التجنب الوقوع في أخطاء إستراتيجية نتيجة السرعة .5
ص من مجموعة تعيينات المستؤللن  أخطاء إستراتيجية خطيرة لمن أمثلتها مشكلات جودة الأصول الأساسية, لالتخل

 القرار. ذلك لو تم التآني في إتخاذالتنفذين بعو الإعلان عن التوحيو بفترة لجيزة لكان يمكن تفادي 
: يشكل نوع التوحيو )الودي لغير لدي( أهمية كبيرة في القورة الاندماجات الودية والإندماجات غير الودية .6

التوحيو لتنفيذها أيضا, ففي الإنوماجات الودية يفترض أن الإدارة سترحب على الوصول إلى إتفاق بشان صفقة 
بالإنوماج ليكون محتمل بورجة كبيرة الوصول إلى إتفاق, أما في الإنوماجات غير الودية فيحتمل لضع عراقيل 
ية لحولث مقالمة, لهناك بعض الإنوماجات يفترض أنها تبوأ كصفقات لدية متفق عليها للكنها تصبح قاس

ل تنفيذي كان لجوده ضرلريا لإحواث ربط الانستجام بن  ؤل حيل مستلصعبة بستب حولث سلبي غير متوقع مثل ر 
 2 الثقافتن .

: تستهل الخبرة الستابقة بتنفيذ حاليةالقيمة الخبرة السابقة بعمليات الإندماج في تخطيط الإندماجات  .7
ت المستتقبلية, فلا شك في أن الشركات التي لها تجربة سابقة الإنوماجات الناجحة الستابقة بوضوح المهمة في المعاملا

 3 من إنوماجات تكون أكثر نجاحا من تلك التي تجري ألل صفقة رئيستية لها.
لتحقق قور كبير من أهواف المرسومة لابو من أن يكون منطلقا نر  حتى تنجح عملية توحيو الأعمال  لأخيرا 

 ملية ضمن خطة محكمة لدقيقة.من رؤية لاضحة لان يتم تنفيذ هذه الع
 
 

                                                 
1

( 22موسوعة الاندماج: الأبعاد القانونية والضريبية والمحاسبية في ظل المعيار المحاسبي الدولي رقم )طارق عبد العال حماد وآخرون,  - 

 .24نفس المرجع السابق, ص:  ,المعدل
2

 . 22 -22نفس المرجع أعلاه, ص ص:  - 
3

 .10 -22نفس المرجع أعلاه, ص ص:  - 
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 : القوائم المالية المجمعة.المبحث الثاني
لى ه إلضع قوائم مالية مجمعة, لالتي تكون محور هذا المبحث الذي تم تقستيم الأعمالتوحيو  تنجر عن عملية  

لى الإطار ه إفي لل لتعريف بقوائم المالية المجمعة, أما المطلب الثاني فتطرقناثلاث مطالب. خصص المطلب الأ
خير قومنا بتوضيح إجراءات إعواد المحاسبي الماي. لفي المطلب الأ للقوائم المالية المجمعة لفقا للنظام التشريعي

 .القوائم المالية المجمعة
 .المجمعة المطلب الأول: ماهية القوائم المالية

ماهية القوائم المالية المجمعة من خلال  إيق التطر  إلىشارة ائم المالية المجمعة تجور بنا الإالل موضوع القو لنتن  
 تعريفيها لتبيان خصائصها. 

 .المجمعة الفرع الأول: تعريف القوائم المالية
تنالل المهتمون بالمحاسبة المتقومة لمعايير المحاسبة الوللية لمعايير الإبلاغ الماي, تعريف القوائم المالية المجمعة   

 مايلي:لالتي قومنا بإختيار أهمها ك
محمو أبو ل قام حميوات جمعة بلاغ الماي الوللية: الجوانب النظرية لالعلمية, لمحاسبة لالإمن خلال كتابه معايير ا  

 لي:يكما (IFRS/13)نصار بتعريف القوائم المالية المجمعة إعتمادا على معيار الإبلاغ الماي رقم 
 1"لاحوة. قتصاديةإة سستمؤ  صتخ كأنهال ركات لالتي تبول ش المالية لمجموعة القوائمهي " .1
لذلك من  ,هي قوائم فعلية تعو على مستتو  المجموعة لالتي ترأسها شركة أم تستيطر على شركة أل أكثر تابعة" .2

 2"منطلق أنها تمثل جميعا لحوة إقتصادية لاحوة إلا أن كل منها يعتبر بمثابة لحوة محاسبية مستتقلة.
 كمايلي: (IAS/92)رقم عتماد على معايير المحاسبة الولي الإلعرفها طارق عبو العال حماد ب

 3"قتصادي لاحو.قوائم مالية لكيان إ أنهاعلى  إظهارهاالقوائم المالية لمجموعة ما التي يتم " .3
الوللية   هوام جمعة قامت بتعريف القوائم المالية المجمعة لفقا للنظام المحاسبي الماي لالمعايير المحاسبيةأما الوكتورة   

 كمايلي:
ضعية المالية لحستاب النتيجة الخاص بالمجمعة كما لو تعلق تقويم الممتلكات لالو  إلىتهوف الحستابات الموحوة " .4

 عوة ذمم لتنظر كل سنةيم الوطني لتراقب ذمة أل قلالإل نشاط رئيستي في الأمر لذمة لاحوة. كل ذمة لها مقر أ
لمهيمنة على مجموعة ا )الأمالشركة (دارة الشركة كون من هذه الذمم. تقوم إالمقوائمها المالية الموحوة للمجموع 

 4"دارية, للمراقبة لالقيادة.ات الإلنشر البيانات الموحوة أل على عاتق الهيئ بإعوادوحوة الم

                                                 
1

ر, عمان, ش, دار وائل للن1, طسبة  و الإبلاغ المالي الدولية: الجوانب النظرية والعلميةامعايير المحار, جمعة فلاح حميدات, صـ محمد  أبو ن 

 .422, ص: 2002

/01/2014, pm: 20:02.21consulté le: , dir.comm-www.jps| dir.org -dir.net | www.jps-www.jps ـ
2 

 
3

, الدار الجامعية, 1, جدليل تطبيق معايير المحاسبة الدولية والمعايير العربية المتوافقة معها: حالات عملية محلولةطارق عبد العال حماد,  - 

 .441, ص: 2002الإسكندرية, 


 كيان له شركة تابعة واحدة أو أكثر. 
4

, ديوان المطبوعات الجامعية, الجزائر, المحاسبة المعمقة: وفقا للنظام المحاسبي المالي الجديد والمعايير المحاسبية الدوليةهوام جمعة,  - 

 .141, ص: 2002/2010

http://www.jps-dir.comm/
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 ستنتاج تعريف شامل للقوائم المالية المجمعة فهي:من التعاريف الستابقة يمكننا إ
عتبارها تمثل  ات لالوضعية المالية لنتيجة الأعمال لعوة كيانات بإلى تقويم الممتلكوف إهي قوائم مالية فعلية ته

 م.شركة الأتقوم بإعوادها الل كيان لاحوا, 
 الفرع الثاني: أنواع القوائم المالية.

 52/33المتضمن القانون  9558 سمار  95 بتاريخ 38من الجريوة الرسمية رقم  3- 935نص المادة  بناءا على  
مالية  القوائما النظام المحاسبي, يتولى سنويا إعواد ذكل كيان يوخل في مجال تطبيق ه)النظام المحاسبي الماي(,  

 1ل على مايلي:ثالمالية الخاصة بالكيانات غير الصغيرة تتم لالقوائم
الحستبان في  ذالأخلخصوم لحقوق ملكية مع  أصول: تتضمن تجميع المجمعة يلة المركز الماليقائمة حص .1

 العلاقات المتبادلة بن  شركات المجموعة؛
: يتم من خلاله مقارنة إيرادات شركات المجموعة مع تكاليف الحصول على المجمعة حساب النتائججدول  .2
 ذه الإيرادات لالوصول إلى الصافي في المجموعة؛ه
ارجة من الأنشطة التشغيلية : توضح صافي التوفقات النقوية الواخلة لالخالمجمعة الخزينة جدول سيولة .3

 لالتمويلية لالاستثمارية لشركات المجموعة؛
 ؛جولل تغير الأموال الخاصة .4
 ملحق يبن  القواعو لالطرق المحاسبية المستتعملة, ليوفر معلومات مكملة للقائمة المركز الماي للحستاب النتائج. .5

  الفرع الثالث: مستخدمو القوائم المالية.
ذات العلاقة بالمؤسستة من  الأطرافجميع  إلىم م المالية المجمعة التي تم إعوادها من طرف الشركة الألقوائتوجه ا 

 2تخومي القوائم المالية:ستمالواخل أل من الخارج من أمثلة 
  هتماملون إو بكل التغيرات الحاصلة على المؤسستة التي يشتغلون بها لبالتاي فهم ييهتم الموظفون  الموظفون: .1
 .ستقرار الشركة لالنتائج المحققةا بهذه القوائم لمعرفة مو  إكبير 

كانت قرلضهم لالفوائو المتعلقة بها   اذإبالمعلومات التي تستاعوهم على تحويو فيما  المقرضونيهتم  :المقرضون .2
 ستحقاق.ع لهم عنو الإسوف توف

الآخرلن بالمعلومات التي تمكنهم من تحويو ردلن لالوائنون و يهتم الم الموردون والدائنون التجاريون الآخرون: .3
ستحقاق. ليهتم الوائنون التجاريون على الأغلب بالمؤسستة على لهم توفع عنو الإ كانت المبالغ المستتحقة  اذإما 

 ستمرار المؤسستة كعميل رئيستي هام.كانوا معتموين على إ  اذإإلا  المقرضن من اهتمام  قصرأمو  

                                                 
1

, ص 2012/2013, رسالة ماستر, جامعة قاصدي مرباح, ورقلة, المالي أهمية تطبيق القوائم الموحدة في ظل النظام المحاسبيـ خالد زعباط,  

 .2/2ص: 
2

 .44ص: , 2002كندرية, س, الدار الجامعية, الإ1ط, وء معايير المحاسبةضالقوائم المالية في  ضإعداد وعريد أحمد لطفي, سـ أمين ال 
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قتصادي لتوكل لها مهمة تنظيم لقوائم المالية المجمعة بإعتبارها مستيرة للنشاط الإتهتم با جهات الحكومية:ال .4
 .لغيرهاالوخل القومي الخاصة ب حصاءاتللإ لكأساس, الضريبية, لتحويو الستياسات الأنشطةه هذ
جل التعرف على مو  نجاح يعتمولن على القوائم المالية من أمن مساهمين وملاك:  الشركةصحاب أ .5

 1ستخوام لحماية أموالهم.كفاءة الإدارة في إ  سم لقياأعماله
ليحتاج  ,ركةشالستثمار أموالهم في ين يفكرلن في إذالمتوقعون ال لهم المستتثمرلنالمستثمرون المحتملون:  .6
ام للقي ركةشال كفاءة إدارةعلى مو    إضافة, ستثمارتهمإالمتوقع من  العائوالمالية حتى يتعرفوا على  للقوائم لاءهؤ 
 2لك.ذب

 للمعلومات المتظمة في القوائم المالية المجمعة. الفروض : الفروض الأساسيةالرابعالفرع 
ض تتصف بنفس الفرل  )القوائم المالية المجمعة(ة في مخرجات عمليات التوحيو نإن المعلومة المتظم     

 3:المنصوص عليها لفقا معايير المحاسبة الوللية لهي  الأساسية
ستحقاق المحاسبي, لعلى واف القوائم المالية على أساس الإ: يهوف أن تتحقق أهستحقاقأساس الإ .1

عتراف بآثار العمليات المالية لالأحواث الأخر  عنوما تحوث حستب تاريخ الإهذا الأساس, فإنه يتم 
نه يتم حولثها, لليس عنوما يتم الوفع أل التحصيل, لبالتاي يتم تستجيلها حستب التكلفة التاريخية, لم

لتزامات النقوية المستتقبلية, لعلى الموارد التي تمثل مليات المالية الستابقة, لكذلك الإتبليغ المستتخومن  عن الع
التحصيلات المستتقبلية, لبالتاي يتم توفير المعلومات حول العمليات المالية الستابقة لالأحواث الأخر  

 قتصادية.الإتعتبر أكثر فائـوة للمستتخومن  في صنع القرارات 
: إن إعواد القوائم المالية عادة ما يتم بافتراض أن المؤسستة مستتمر لسيبقى يعمل في ستمراريةلإا .2

المستتقبل لإلّا ينبغي أن يتم إعواد القوائم المالية بشكل مختلف إذا كانت هناك نية في تصفية المشرلع أل 
 4التقليص من حجم النشاط بشكل عام.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

 ت, رسالة ماجستير, كلية الدراساةقة لدى دوائر ضريبة الدخل الفلسطينيالبيانات المالية المدق ةمدى مصداقيالدين,  صلاحـ نادر يوسف محمد  

 .20ص: , 2002العليا في جامعة النجاح الوطنية في نابلس, فلسطين, 
2

 .20ص: المرجع أعلاه,  سـ نف 
3

 BP EXPLORATION, حالة الجنسيات والتوحيد المحاسبي العالمي ةالممارسة المحاسبية في الشركات متعددـ شعيب شنوف,  

LIMITED ,121, ص: 2002/2001, العلوم الاقتصادية , جامعة الجزائر, هأطروحة دكتورا. 
4

, شهادة اثار تطبيق المعايير المحاسبية الدولية على حسابات المؤسسة وكيفية الانتقال الى النظام المحاسبي المالي الجديدكومني نورالدين,  - 

 .22, ص: 2002/2010, 3لعلوم التجارية وعلوم التسيير, جامعة الجزائرماجستير, كلية العلوم الاقتصادية وا
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 : الخصوصيات النوعية.الفرع الخامس
ستتخومي هذه القوائم المم المالية أهم لسيلة للإفصاح الماي عن لضعية المؤسستة, لهي تمكن كافة ئتعتبر القوا    

 1 تخاذ القرارات المناسبة. حيث تحتوي على الخصوصيات النوعية الآتية:من إ
سبية الواردة بالقوائم المالية لاضحة لدقيقة لغير : تتطلب هذه الخاصية ان تكون المعلومات المحاالقابلية الفهم .1

معقوة هي قابلية الفهم المباشر من مستتخومى تلك القوائم, ليوجو هناك بعض الظواهر هي معقوة بطبيعتها, لا 
 يمكن حجبها بحجة الفهم, ذلك قو يجعل القوائم المالية مضللة. 

لقادرة على إحواث تغيير في اتجاه القرار, لبالتطبيق على المعلومات الملائمة هي تلك المعلومات ا الملائمة: .2
التقارير المالية يكون ذلك عن طريق مستاعوة مستتخومي هذه التقارير على تكوين توقعات عن النتائج التي سوف 

 2.تترتب من الأحواث الماضية أل الحاضرة أل المستتقبلية
الاخطاء ليثق فيها مستتخوموها, لتكةن المعلومات  تكون المعلومة صادقة اذا كانت خالية منصداقية: الم .3

 3صادقة اذا تم تحضيرها حستب المبادئ التالية:
 حتى تكون المعلومات موثوقة, يجب أن تعبر بصوق عن العمليات لالأحواث الأخر .: التمثيل الصادق 
 4: بمعنى ان تكون القوائم المالية خالية من التحيز.الحيادة 
 5ي بالحذر عنو انجاز القوائم المالية.: اي تخلالحيطة والحذر 
 إذ يجب أن يتم عرض لتقييم العمليات لفقاً لواقعها لمضمونها : تغليب الجوهر فوق الشكل القانوني

 6الحقيقي لليس لشكلها القانوني فقط.
 :نستبية لتكون موثوقة, فإن المعلومات في القوائم المالية يجب أن تكون كاملة ضمن حولد الأهمية ال الإكتمال

 7لالتكلفة )إستعمال القيمة العادلة, معلومات قطاعية(.
 

                                                 
1

, رسالة ماجستير, العلوم الاقتصادية, جامعة إدماج الحسابات في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد في الجزائرزمورت خالد,  - 

 .42, ص: 2011/ 2010, 3الجزائر
2

 .122, ص:1220, ذات السلاسل للطباعة والنشر والتوزيع, الكويت, الطبعة الأولى, نظرية المحاسبةعباس مهدي الشيرازي,  - 
3

 المحاسبية في النظام المحاسبي والمالي الجزائري: مع اشارة الى حالات التقارب مع الاطار الفكري ل الاسس والمبادئسعد بوراوي,  - 

IAS/IFRS :النظام المحاسبي المالي الجديد , الملتقى الدوليSCFN  في ظل معايير المحاسبة الدولية تجارب تطبيقات آفاق, المركز الجامعي

 .10, ص: 2010جانفي  12-11بالوادي, 
4

 .322, ص: 2001, من منشورات الاكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك, نظرية المحاسبةوليد ناجي الحيالي,  - 
5

 .31, ص: 2010, دار هومه, الجزائر, يالنظام المحاسبي المالبلعروسي أحمد التيجاني,  - 
6
حول الإطار  :الدوليالملتقى بالجزائر )النظام المحاسبي المالي الجديد(,  IFRS IAS /أفاق تطبيق المعايير المحاسبية الدولية معتصم دحو,  - 

, أكتوبر  12 – 13, جامعة سعد دحلب, البليدة ,(FRS/AIS.وآليات تطبيقه في ظل المعايير المحاسبية الدولية)المفاهيمي للنظام المحاسبي المالي 

 .2/2: ص ص, 2002
7

, ( على العرض والافصاح في القوائم المالية للمصارف الاسلامية IFRS /IASآثار تطبيق المعايير المحاسبية الدولية )بدرة بنت تومي,  - 

 .24 , ص:2012/2013, 1رسالة ماجيستير, جامعة فرحات عباس, سطيف 
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 :حيث يفترض لجود معلومات حول اختيار الطرق المطبقة لديمومتها. كما يجب أن يكون  قابلية المقارنة
في تجاهات في المركز الماي ل عبر الزمن من أجل تحويو الإالمستتخومون قادرين على مقارنة القوائم المالية  للمؤسستة 

  1الأداء.
هذا ما يفرض تطبيقها بطريقة رجعية. حيث يجب على المؤسستات القيام  متكاملا,لتشكل المعايير الوللية كلَا   

بتقريب الأموال الخاصة, كما عليها إعادة تصنيف الأصول لالخصوم لالقيام بالتعويلات لالتقييمات اللازمة عنو 
فتتاحية. ليجب أن تتضمن الإ المعايير(, لتستجيلها في قائمة المركز الماي تاريخ المقارنة )أي الستنة التي تستبق تطبيق

الملحقات أهم القواعو لالطرق المعتموة في إعواد القوائم المالية, كما تتضمن كل المعلومات التي من شأنها إضفاء 
 الشفافية لالمصواقية.

كيف تتم تجميع هذه القوائم سوف نتنالل هذه لبعو التطرق إلى ماهية القوائم المالية المجمعة, يجب معرفة    
 الإجراءات في المطلب الثاني.

 .إجراءات إعداد القوائم المالية المجمعة :المطلب الثاني
ي يقوم بتحضيرها ذعلى عاتق محاسب الشركة القابضة لال العادةتقع في  معةمهمة إعواد القوائم المالية المجإن   

معلومات إضافية,  إلى, كما قو يحتاج (الشركة التابعة)ل ,الشركة القابضةة بكل من من لاقع القوائم المالية الخاص
 2تتوفر في القوائم المالية للشركتن , مثل العمليات المالية المتبادلة بن  الشركتن . لكما سنبن  لاحقا, لا

 3فتتمثل في الأتي: في إعواد القوائم المالية المجمعةالمتبعة  الإجراءاتأما عن .1
 ( بتاريخ التملك؛لتزاماتهالإ بأصولهاقائمتها المستتقلة )  بإعوادكل شركة من شركات المنومجة تقوم   أن 
  ه الغاية يطلق عليه لرقة عمل ذم لهنموذج يستتخوتفريغ بيانات القوائم المالية للشركتن  فيworking 

paper الشكل التاي: يتخذ 
 لة( من القوائم المالية للمجموعة؛قابستبعاد الحستابات المزدلجة )الحستابات المتإ 
 4بمعنى يتم:     
 الشركة القابضة أصولستثمارات في الشركة التابعة من جانب إستبعاد بنو الإ؛ 
 .مقابل حقوق المستاهمن  من قائمة المركز الماي للشركة التابعة 
ستجيل في ألراق العمل خارج دفاتر ستبعاد تتقابلة فيتم بواسطة قيود تستوية لإستبعاد الحستابات المأما كيفية إ 

 الشركة القابضة.

                                                 
1

, 2002, مكتبة الشركة الجزائرية بوداود, الجزائر, 1, جIAS/IFRSمحاسبة المؤسسة: طبقا للمعايير المحاسبية الدولية شنوف,  شعيب - 

 .31ص: 


 هي كيان يسيطر عليه كيان آخر. 
2

 .432, ص: 2002الأردن, , 2, طمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية: الجوانب النظرية والعمليةمحمد أبو نصار, جمعة حميدات,  - 
3

 .23/24, نفس المرجع السابق, ص ص: المحاسبة المتقدمةخليل عواد أبو حشيش,  - 
4
 - Mohamed neji hergli,  maitriser la consolidation des comptes référentiel IFRS, kheiri, 2007, p: 99. 


 تسير مساهمات في شركات تابعة لها, بهدف مراقبة النشاط أو إعطاء فائض قيمة.سلعا ولا خدمات بنفسها, بل تملك و جهي شركة مالية لا تنت 
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 لتزامات الشركة التابعة بحيث تظهر تلك لإ لأصولالفرلق بن  القيم الوفترية لالقيم العادلة  إظهار تستوية ل
 لة؛دلتزامات في القوائم المالية المجمعة بقيمتها العالالإ الأصول
 أللتزامات الشركة التابعة للجود شهرة موجبة لإ لأصوللة دلجو اختلاف بن  القيم الوفترية لالقيم العا إذا 

لتزامات بالفرلق لالإ الأصولالفرلق في عمود التستويات في لرقة العمل. أي تعويل قيم  إظهاربو من سالبة فلا
القابضة  المجمعة لكل الشركة الأرقامما يظهر في عمود  أنعة بالقيم العادلة. لبما يفيو مالمج الأرقاملتظهر في عمود 

الشهرة الموجبة فتظهر قيمتها بالطرف الموين من عمود  أمالة لنفس البنو لو  الشركة التابعة.دلالقيمة العا
عتراف بها كوخل في بيان الشهرة الستالبة فيتم الإ أماببنو مستتقل.  الأرقام المجمعةعنها في  الإفصاحالتستويات ليتم 

 عملية التملك.الوخل المجمعة في الفترة التي حوثت فيها 
 متلاك كان في إهناك فئتن  تشتر  أنيعني  هذاأصول الشركة التابعة فلم تمتلك الشركة القابضة كامل صافي  إذا

 ؛الأقليةحقوق  إظهارالمستاهمن  لبالتاي لابو من  لأقليةالشركة التابعة هما: الشركة القابضة 
  كتن  المنومجتن .لتزامات الشر لإ أصولثم نقوم بجمع العناصر المتشابهة من 
مجة وناتج القوائم المالية المجمعة سوف يختلف عن ناتج جمع القوائم المالية المستتقلة للشركات المن أنلبما يفيو     

 ستبعاده.إتم  بستبب ما
 1وهي: جمعةالقوائم المالية الم إعدادملاحظة: يوجد حالات لا يتم فيها 

 شركة التابعة مؤقتا, كان يكون القصد من شرائها إعادة أن يكون القصد من سيطرة الشركة الأم على ال
 بيعها في المستقبل القريب؛

  أن تعمل الشركة التابعة في ظل قيود مشددة طويلة الأجل تؤثر بصورة جوهرية على قدرتها في تحويل
 الأموال للشركة الأم.

 .working paper ورقة العمل  .2
ل لرقة العمل لتستمى أيضا الورقة التمهيوية, تتألف من ستة خانات حيث يتم توحيو القوائم المالية من خلا  

لأغراض توحيو قوائم المالية, فالخانة الأللى تتضمن البيان أل بنود القوائم المالية, لالخانة الثانية لالثالثة تتضمن مبالغ 
طرفان طرف موين لطرف دائن,  بنود القوائم المالية للشركتن  الخانة الرابعة لالخامستة تمثل التستويات لتتكون من

 2لالخانة الستادسة تمثل المبالغ الموحوة المجمعة.كما تبن في الشكل التاي:
 
 
 
 

                                                 
1

 .41, ص: 2010, القاهرة, 1, الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات, طالمحاسبة المتقدمةمحمد مطر, خليل أبو حشيش,  - 
2

 .204/202ص ص:  ,2012وري, الأردن, , دار اليازالمحاسبة المتقدمة: بين النظرية والتطبيقطلال الكسار,  - 
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 ورقة العمل.يبين : (14)الشكل رقم 
 المجمعة المبالغ  التستويات لالإستبعادات المبالغ البيان

 دائن موين منومجةالشركة  الشركة الأم
      

 .950ص:  ,9539اليازلري, الأردن, دار , المتقدمة: بين النظرية والتطبيقالمحاسبة  طلال الكستار,المصدر: 
 .النظام المحاسبي الماليالمطلب الثالث: الإطار التشريعي للقوائم المالية المجمعة وفق 

معة بأن تلتزم , يجب على المؤسستات التي تعو القوائم المالية المج9535جانفي  3لفقا لقرار لزارة المالية ابتوأ من  
 .SCFبالإطار المرجعي 

 الحسابات المدمجة.الفرع الأول: 
جموعة  بمتهوف الحستابات المومجة إلى تقويم الممتلكات لالوضعية المالية لالنتيجة الخاصة : 1 -132المادة  .1

 كيانات كما لو تعلق بكيان لحيو.
عو يليراقب كيان أل عوة كيانات,  ليم الوطنيالإقفي  الرئيستياطه شكيان له مقره أل ن كل: 2 -132المادة  .2

 .ك الكياناتمن جميع تل المتآلفالقوام المالية المومجة للمجموع كل سنة  ينشر
ر القوائم المومجة على عاتق أجهزة إدارة الكيان المهيمن على المجموع شإعواد لن يكون: 3-132المادة  .3

 . أل على عاتق الهيئة التي تتولى قيادته لمراقبته.( لأمركة اشأل ال)ي يعرف بالكيان المومج ذالمومج ال
كان يحوزها بصورة شبه كلية    إذايعفي كل كيان مهيمن من إعواد القوائم المالية مومجة : 4-132المادة  .4

حل على موافقة أصحاب المصالح دلي الأقلية. لالحيازة شبه الكلية تعني الشركة المهيمنة تحوز  لإذاكيان آخر. 
 من حقوق التصويت. %85الأقل على  على

تعرف المراقبة كما لو كانت سلطة توجيه الستياسات المالية العملياتية لكيان بغية الحصول : 5 -132المادة  .5
 على منافع من أنشطته. ليفترض لجود المراقبة في الحالات الآتية:

 آخرق التصويت في كيان الفرلع لأغلبية حقو  لسيطر من طرف شر أل غير المباشمتلاك المباالإ. 
  الآخرين أل  الشركاءتفاق مع قوق التصويت محصل عليها في إطار إمن ح %05الستلطة على أكثر من

 المستاهمن .
  مهام أغلبية مستيري كيان آخر. نهاءإسلطة تعين  أل 
 .سلطة تحويو الستياسات المالية العملياتية للكيان بموجب القانون الأساسي أل بموجب عقو 
 جتماعات هيئات تستيير الكيان.ويت في إصع أغلبية حقوق التسلطة جم 
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تبقى خارج مجال تطبيق عملية الومج, الكيانات التي تواجه قيود صارمة لدائمة تفرض  :6 -132المادة  .6
 ومج.عليها الكيان الم سإعادة النظر بصورة جوهرية في المراقبة أل النفوذ الذي يمار 

الكيانات التي تمللك أسهم أل الحصص للغرض الوحيو المتمثل في التنازل عنها لاحقا في لكذلك الأمر بالنستبة إلى   
  مستتقبل القريب.

 ه الفقرة.ينورج في فئات منصوص عليها في هذ يبرز في ملحق الحستابات المومجة, كل إقصاء لومج الكيانات  
 إدماج الفروع:الفرع الثاني: 

بة في إطار إعواد حستاباتها المومجة. تبعا لطريقة التكامل الشامل. تومج الكيانات المراق :7 -132المادة  .3
 : ه الطريقةهذتتمثل 
  الأخذ بالعناصر ممتلكات الكيان المومج فيما عوا سنوات الكيانات : قائمة حصيلة المركز الماليفي

المكونة  ل لالخصومالمومجة, لإحلال محل القيمة المحاسبية لتلك الستنوات غير مأخوذ بها, مجموع عناصر الأصو 
 ه الكيانات المحودة حستب قواعو الإدماج.لهذ س الأموال الخاصةل ؤ لر 
  :المومجة, مع موع المومج محل عمليات الشركة إحلال العمليات المنجزة من قبل المجفي حساب النتائج
 ستبعاد العمليات المعالجة فيما بينها من قبل الكيانات التي هي جزء من هذا المجموع.إ

ليورد ذكر هذه المصالح ذات الأقلية تحت عنوان  (ل الأقليةذمصالح )في الحستبان, مصالح الغير  القوائم المالية ذنأخ
 س الأموال الخاصة لفي نتائج الصافية للمجموع الومج.ص في رؤل خا
 يتم تحويل القوائم المالية للكيانات الأجنبية إلى العملة الوطنية حستب الطريقة الآتية: :8 -132المادة  .9
 تحويل الأصول لالخصوم على أساس سعر الإقفال؛ 
 صنه, لأسباب عملية, يرختحويلات, غير أ ءعر الصرف في تاريخ إجراس حستب ءحول المنتجات لالأعبا 
 ؛ستعمال سعر صرف متوسط أل مقرببإ
 المومجة إلى حن  خرلج  س الأموال الخاصةرق الصرف التي تنتج عن هذه المعالجات في رؤل ستجيل فوات
 ستثمار الصافي.الإ
لتاريخ  هرشأثلاثة من  بأكثرابقا س الإدماج هملشالمالية لكيان ي الستنة إقفالكان تاريخ   إذا :9 -132المادة  .3

حستابات لسيطة تعو في تاريخ الإدماج  أساسومجة تعو على المالية الم القوائمن إ, فللإدماجالمالية  الستنة الإقفال
 ليرقبها محافظ الحستابات الكيان المومج, لعنو تعذر ذلك, من طرف مهني مكلف بمراقبة الحستابات.

مح بالتقوير ستالتي ت الأهميةات ذمل ملحق القوائم المالية المومجة على جميع المعلومات شي :11 -132المادة  .4
 .الإدماجالمالية لنتيجة المجموع المتكون من الكيانات المنورجة في  لالوضعيةلممتلكات  حيح لمحيطصال
 المئويةبة ستا المحيط بفعل تغير النذيبن  جميع التعويلات التي أثرت في ه الإدماججوللا لتغير محيط  كذلك  ملشي

 نها.نوات لالتنازل عس ءقتنا, لبفعل عمليات إإدماجها الستابقلمراقبة الكيانات 
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ا ملحوظا, لهو ي بكيان س فيه الكيان المومج نفوذيمار ارك هو الكيان شالكيان الم :11 -132المادة  .5
 تركة.شورة مفي إطار عمليات تمت بص أنشئالفرعي للا بكيان 

 :تيةلجوده في الحالات الآ ضالملحوظ يفتر  لالنفوذ
 تصويت؛قوق أل أكثر من ح %95ل  (رةشرة أل غير المباشلمبا)الحيازة ا 
 جهزة المستيرة؛التمثيل في أ 
 ستراتيجية؛الإ عواد الستياساتفي عمليات إ المشاركة 
   .المعاملات التجارية ذات الأهمية البالغة, لتبادل إعلام تقني أساسي ال تبادل الإطارات لالمستيرين 
بات المومجة في عواد الحستاهمات في الكيانات المشاركة, ضمن إطار إتورج المستا: 12- 132المادة  .6

 الحستابات حستب طريقة المعادلة التي تتمثل في:
 صل للميزانية المومجة:على مستتو  الأ 
 موال الخاصة لنتيجة الكيان المشارك محل القيمة المحاسبية التي تمثلها الستنوات في رؤلس الأ حلال الحصةإ

 لتلك الستنوات؛ 
 ن حستابات النتائج المومجة.احتستاب حصة المجموعة هذه في نتيجة الكيان المشارك ضم 
   :على مستتو  حستاب النتائج المومج 
 خذ في الحستبان النتيجة المومجة هذه صحة للمجمع في حستاب نتيجة الكيان المشارك؛الأ 

 :الأولدماج فارق الإ :الثالثالفرع 
الفرق ب ثبت لو  دخول كيان ما في محيط الإدماجلل الميتم تحويو فارق الإدماج الأ: 13-132المادة  .3

 بن :
 صل التابع للشركة المالكة لهذه الستنوات؛ات الكيان المعني كما تظهر في الأقتناء سنوتكلفة إ 
 لى الشركة المالكة بما في التابعة لهذا الكيان لالتي تعود إموال الخاصة صة غير المعادة تقييمها لرؤلس الأالح

 دماج.يان في محيط الإنو تاريخ دخول الكذلك حصة نتيجة الستنة المالية المكتستب ع
موضوع يكونان  أثنن الألل الإيجابي على العموم من عنصرين دماج يتركب فارق الإ :14-132المادة .2

 عواد الحستابات المومجة:معالجة محاسبية مختلفة في إطار إ
 قيقة مة الحصل, لالقيلبعض عناصر قابلة للتحويو في الأ فارق تقييم هو عبارة عن الفرق بن  القيمة المحاسبية

 قتناء الستنوات؛لنفس هذه العناصر في تاريخ إ
 ةقتناء أل"حستن التفاتفارق إ "Goodwillإلحاقهدماج الذي لم يمكن " الذي هو عبارة عن فائض فارق الإ 

 صل. لالذي هو مورج  في فصل خاص من الأصل القابلة للتحويو, بعناصر الأ
دراجه ن من القبول, على سبيل التبستيط, إ مختلف مكوناته يكو لل بن ج الأدما تقستيم فارق الإ يتأتىعنوما لا  

 ء".قتنا"فارق الإفي باب بمبلغه الكامل 
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 دماج:طار أي عملية الإفي إ: 15-132لمادة ا .1
  ها قيمت إلى الأصولرجاع هذه غاية إ إلىعنية القابلة للتحويو الم الأصوللى عناصر فوارق التقييم إتنستب

 قتناء؛يخ الإالحقيقية المحودة في تار 
 كان   إذا للأصلصل غير الجاري للميزانية تحت عنوان منفصل في شكل زيادة قتناء في الأيستجل فارق الإ

 كان الفارق سلبيا.  إذايجابيا, لفي شكل تخفيض للأصل الفارق إ
. لهذه قتصاديةل عملية جرد مقارنة مبلغ فارق الإقتناء الإيجابي مع القيمة الإتتم في ك: 16-132لمادة ا .2

 الخستارة في القيمة لا تنعكس.
لبية( في شكل منتوج تبعا ة سقتناء سلبي )أل حستن التفاتفارق إ يورج في الحستابات أي :17-132المادة  .5

 صله.لوظيفة أ
  عنوما يكون عبارة عن توفقات مستتقبلية منتظرة, يورج في الحستابات في شكل منتج عنو تاريخ حولث

 تلك الخستائر أل النفقات؛
 نه يورج في وية المكتستبة, لقيمة اقتنائها, فإعنوما يكون عبارة عن فارق بن  القيمة الحقيقية للأصل غير النق

 صول؛  الموة النفعية الباقية لهذه الأالحستابات كمنتوجات على مو
  ى شكل نه مباشرة يورج في الحستابات علصول غير نقوية فإلا بعباء مستتقبلية, للا بالأ إلحاقهعنوما لا يمكن

 منتوجات.
علاه, يجب أن تقوم في ملحق الحستابات ستيرات عن معالجة الفارق المذكور أأي تف: 18-132المادة  .6

 المومجة.
 الحسابات المركبة.الفرع الرابع: 

تحاد الكيانات التي تشكل مجموعة إقتصادية خاضعة لنفس المركز الإستراتيجي للإ: 19-132المادة  .1
قليم  الوطني, دلن أن تكون بينها رلابط قانونية "بالستيطرة" تقوم بإعواد  الإغير لاقعة فيالقرارات, لاقعة أل 

 مر بكيان لاحو.ب "حستابات مركبة" كما لو تعلق الألتقويم حستابات, تستمى على سبيل الوجو 
ومجة عواد لتقويم حستابات مركبة للقواعو المنصوص عليها في مجال الحستابات الميخضع إ: 21-132المادة  .2

 س المال.بطة بعوم لجود رلابط مستاهمة في رأحكام الناجمة عن خصوصية الحستابات المركبة المرتة الأمع مراعا
بات مركبة متوفرة في عواد لتقويم حستااييس الوحوة لالتماسك التي تبرز إتعو مق :21-132المادة  .3

 تية على الخصوص:الحالات الآ
 شخاص لهم مصالح مشتركة؛فس مجموعة أن كيانات يستيرها شخص معنوي لاحو أل 
 ستراتيجية تشكل مجموعة متجانستة ذات قيادة لإل التعاضويات, ل ات تنتمي الى قطاعات التعالنيات أكيان

 مشتركة؛
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  كيانات هي جزء من مجموع بعينه غير ملحق قانونا بالشركة المشرفة )أل المشرفة الفرعية( للكن لها نفس
 ؛النشاط, لتابعة لنفس الستلطة

  قتصادي عنها سلوك إل علاقات تعاقوية لاسعة بما فيه الكفاية لينشأ فيها بينها هياكل مشتركة أكيانات لها
 منستق في الزمن؛

 لكي يكون  ,تفاقية أخر ( ملزم بما فيه الكفاية, لكاملكيانات ترتبط فيما بينها بإتفاق تقاسم النتيجة )أل إ
 .مليات منه للحستابات الشخصية لكل لاحوة منهاللع لأنشطتهاكثر تمثيلا تركيب حستاباتها أ

, على اعتبار أن هذا المصطلح قو ظهر منذ ألائل الثلاثينات لم يتم لقو تمت محاسبة عمليات توحيو الشركات   
  تطبيقه إلا في منتصف الأربعينات.
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 .: الطرق المحاسبية لمعالجة عملية توحيد الأعمالالمبحث الثالث
لفقا لمعايير المحاسبة الوللية القائمة, تمثل كل من طريقة الشراء لطريقة المصالح المشتركة طريقة محاسبية مقبولة,  

ليعتمو كل منهما على التكييف الواقعي لالحقائق المرتبطة بالمعاملة التي تتم على أساسها عملية توحيو الأعمال. 
شراء, ليتم  ة المصالح المشتركة فان المعاملة يتم تكييفها باعتبارها معاملةلبصفة عامة فان لم تتوفر شرلط تطبيق طريق

 تطبيق طريقة الشراء.
 المطلب الأول: طريقة الشراء.

 رسة العملية في جميع دلل العالم.تعتبر طريقة الشراء في الواقع الطريقة الأكثر شيوعا في المما   
 شرح طريقة الشراء.الفرع الأول: 
ذا الأسلوب على أساس أن عملية توحيو الأعمال في جوهرها هي عملية شراء سواء كان هذا تقوم فلستفة ه

 الشراء لصافي أصول الشركة المنومجة أل لأسهم تلك الشركة.
لإذا كان من المقصود إمكانية سهولة التفرقة بن  أسلوب الشراء لأسلوب المصالح المشتركة من الناحية النظرية  

لتفرقة بينهما في التطبيق العملي, لمن الملاحظ أن كثير من المحاسبن  يرلن أنه من المنطقي أن إلا أنه من الصعب ا
يتم المعالجة المحاسبية لعمليات توحيو الأعمال كما لو كانت العملية عملية شراء بغض النظر عن طريقة التي يتم 

 1بها التوحيو.
 اء.الفرع الثاني: المعالجة المحاسبية وفقا لطريقة الشر 

 تتم المعالجة المحاسبية بطريقة الشراء فيمايلي: 
يتم تستجيل تكلفة الشراء )الإقتناء( في دفاتر الشركة المقتنية )الشركة الوامجة أل الشركة الجويوة(, ليتم قياسها   .3

الإثبات على أساس المبلغ الموفوع أل القيمة الستوقية للأسهم العادية المصورة أل سعر الإصوار للستنوات, كما يتم 
ليختلف قيو الإثبات تبعا لاختلاف طريقة دفع المقابل, كما  النقوياتات إلى ح/تكلفة الشراء من ح/ الاستثمار 

 2في حالات التالية:
 :في حالة الدفع النقدي 
 

Xxx  
Xxx 

 من ح/ الاستثمارات
 إلى ح/ النقويات                   

xxx  
xxx 

 
 
 

                                                 
1

 .22محمود علي الجبالي, نشأت سعيد بصل, نفس المرجع السابق, ص:  - 
2

 .112, ص: 2002, دار الجامعة الجديدة, الإسكندرية, المحاسبة المالية المتقدمةاحمد بسيوني شحاتة, محمد عباس بدوي,  - 
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 :في حالة إصدار أسهم 
Xxx  

xxx 
xxx 

 من ح/ الاستثمارات
 إلى ح/ رأس مال الأسهم                  

 ح/ علالة إصوار أسهم                      

xxx  
xxx 
xxx 

 
 :في حالة إصدار سندات 

Xxx  
xxx 
xxx 
xxx 

 من ح/ الاستثمارات
 إلى ح/ رأس مال الأسهم                  

 ح/ علالة إصوار أسهم                      
 ح/ سنوات                       

xxx  
xxx 
xxx 
xxx 

 
تعتبر النفقات المباشرة لتكوين التوحيو جزء من تكلفة الشراء مثل )أتعاب المحاسبن , لالأتعاب القانونية,  .2

 لأتعاب الإستشارات, لالستمسترة(, بينما تعالج النفقات غير المباشرة كمصرلفات؛ 
ذا الشركة المقتناة )لالمنتقلة( في دفاتر الشركة المقتنية, لمن الجوير بالتوضيح أن هيتم تستجيل أصول لالتزامات  .3

الإجراء يتم فقط في حالتي الإنوماج لالإتحاد, أما في حالة الستيطرة فإن التستجيل في دفاتر الشركة القابضة يقتصر 
فقا للقيم العادلة )القيم الستوقية ل  على إثبات تكلفة الشراء الإستثمارات في الشركة التابعة. ليتم التستجيل 

للأصول الملموسة لغير الملموسة, لالقيم الحالية للالتزامات( في تاريخ الإقتناء, مقابل جعل ح/ الإستثمارات في 
 الشركة المنومجة دائنا؛

رها شهرة في حالة زيادة تكلفة الشراء عن القيمة العادلة لصافي الأصول المقتناة, يتم تستجيل الزيادة بإعتبا .4
 في جانب الأصول بالقيمة الزيادة؛ 952)موجبة( ليظهر ح/

يتم قياس الوخل للشركة المقتنية عن الستنة المالية التي يتم خلالها تكوين الإتحاد لفقا للإيرادات لالمصرلفات  .5
لشركة المقتناة عن المحققة بعو تاريخ تكوين الإتحاد )تاريخ الإقتناء( فقط, أي لا يتم تضمن  إيرادات لمصرلفات ا

 الفترة قبل تاريخ تكوين التوحيو؛
في حالة نقص تكلفة الشراء عن القيمة العادلة لصافي الأصول المقتناة, يتم تخفيض القيم الستوقية للأصول غير  .6

ا ذالمتواللة فيما عوا الإستثمارات طويلة الأجل في ألراق مالية )بما يعادل قيمة النقص( بالنستبة لالتناسب. لإ
زادت قيمة النقص على مجموع القيم الستوقية للأصول غير المتواللة فيما عوا الإستثمارات طويلة الأجل في ألراق 

 1في جانب الوائن. 952مالية ليستجل الباقي في ح/

                                                 
1

 .123نفس المرجع أعلاه, ص:  - 
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يجب على الشركة, على الأقل في نهاية كل فترة مالية, تقوير القيمة القابلة للاسترداد للشهرة التي تستتهلك     
عاما من تاريخ الاعتراف بها, حتى إذا لم يوجو أي مؤشر على أن قيمة الشهرة قو  95ل فترة تزيو عن حلا

 1انخفضت.
 المطلب الثاني: طريقة المصالح المشتركة.

تفستير  11منها  32تفستير بخصوص الرأ  رقم  18صور المجمع الأمريكي للمحاسبن  القانونن  ألقو     
المصالح المشتركة, كما أكوت هيئة توالل الألراق المالية الأمريكية على أن المشكلات بخصوص كيفية تطبيق طريقة 

 2من لقت العاملن  بها. %25ذه الطريقة تستتهلك ما يزيو عن المتعلقة بكيفية تطبيق ه
 الفرع الأول: شرح طريقة المصالح المشتركة.

 حقيقتها عملية بيع أل شراء شركة لأخر , ا الأسلوب على أن عملية التوحيو لا تمثل فيذتقوم فلستفة ه    
لك فان ذلبمعنى آخر أن كل من الشركتن  أل الشركات المنومجة تقوم بتوحيو مصالحها المالية لالإدارية معا , لل

لك ذملاك كل من الشركتن  أل الشركات المنومجة هم الملاك الجود للشكل الجويو للشركات الناتج عن التوحيو, لل
 ق النستبية لمستاهمي الشركات المكونة للتوحيو دلن تغيير.تستتمر الحقو 

 الفرع الثالث: المعالجة المحاسبية بطريقة المصالح المشتركة.
تعتمو هذه الطريقة على مبوأ التكلفة التاريخية كأساس لاحتستاب قيمة الاستثمار في الشركة المنومجة, أما  .1

 المشتركة في حالة الانوماج لحالة الاتحاد؛ الحالات التي يصلح فيها استخوام طريقة المصالح
لفقا لهذه الطريقة تتستال  تكلفة الاستثمار مع القيمة الوفترية لصافي أصول الشركة المنومجة الإجمالية, للذا  .2

تنشأ كما سبق لاسلفنا أية شهرة موجبة أل سالبة. كما أن أيا من النفقات التي توفعها الشركة الوامجة لتنفيذ عملية 
 الومج لا ترسمل لإنما تعالج جميعها مباشرة كانت أم غير مباشرة باعتبارها نفقة دلرية؛

حيث أن المقابل الذي تقومه الشركة الوامجة لمستاهمي الشركة المنومجة _بموجب طريقة المصالح المشتركة_ يتم  .3
لمعالجة المحاسبية لتكلفة الاستثمار عادة في صورة أسهم تصورها الشركة الوامجة بقيمتها الاسمية, لذا لابو عنو ا

 لإثباتها في دفاتر الشركة الوامجة مايلي:
إن تتم معالجة أي فرق بالزيادة بن  القيمة الاسمية الإجمالية للأسهم المصورة من جهة, لرأس المال الموفوع     

 3ة, بعو تنفيذ عملية الومج.للشركة المنومجة من جهة أخر , كتستوية أل تعويل لرأس المال الإضافي للشركة الوامج
 4.ه الطريقةذلقو لضع مجلس المبادئ المحاسبية أثنى عشرة شرطا يجب توفيرها لكي يمكن استخوام ه

 

                                                 
1

 .23, ص:2002, الدار الجامعية, الإسكندرية, طرق ومشاكل المحاسبة عن اندماج الشركاتغالى, جورج دانيال  - 
2

 .222جون لارسن موسش, نفس المرجع السابق, ص:  - 
3

 .22-24, ص ص: مرجع السابقالنفس محمد مطر, خليل أبو حشيش,  - 
4

 .12محمود علي الجبالي, نشأت سعيد بصل, نفس المرجع السابق, ص:  - 
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 : شروط الواجب توفرها عند تطبيق طريقة المصالح المشتركة.لثالفرع الثا
 يمكن تقستيمها إلى ثلاث مجموعات:   
 ركات المكونة للاندماج.المجموعة الأولى: الشروط المتعلقة بالش .1

 1 تتضمن الشرطان الألل لالثاني لهما:
 ذاتها عن بقية الشركات الأخر , أي لا تكون تابعة أل أن تكون كل شركة من الشركات المنومجة, مستتقلة ب

 قطاعا لشركة أخر  خلال الستنتن  الستابقتن  لعملية التوحيو؛
  بعضها البعض.أن تكون كل شركة من الشركات المنومجة مستتقلة عن 
 المجموعة الثانية: الشروط المتعلقة بطريقة المصالح المشتركة..2

 2 تتضمن الستبعة شرلط التالية لهي:
 ذ التوحيو في عملية لاحوة أل يجب إتمامه لفقا لخطة محودة خلال سنة لاحوة من بوء تنفيذ الخطة؛أن ينف 
 أل الشركات المنومجة يكون لها نفس الحقوق التي  أن تصور الشركة الوامجة أسهما عادية فقط لمستاهمي الشركة

 % أل أكثر من الأسهم العادية للشركة أل الشركات المنومجة؛85تتمتع بها أسهمها العادية. لذلك مقابل 
  لا يجب أن تقوم أي شركة من الشركات المنومجة بتغيير هيكل الملكية لأسهمها العادية بهوف التأثير على

خلال الستنتن  الستابقتن  لبوء تنفيذ خطة التوحيو أل بن  تاريخي بوء إجراءات التوحيو  عملية التوحيو, سواء
لإتمامه. لذلك سواء كان هذا التأثير عن طريق إصوار إضافية لتوزيعها على المستاهمن  أل مبادلة أل إلغاء الأسهم 

 العادية؛
 هواف لا تتعلق بعملية التوحيو, يمكن لإحو  الشركات المنومجة إسترداد بعض أسهمها العادية للكن لأ

 ليجب ألا يزيو عود الأسهم المستتردة بن  تاريخي بوء إجراءات التوحيو لإتمامه عن الحو المعقول؛
  أن تظل نستبة حق الملكية للمستاهم العادي إلى حق الملكية لمستاهمي الشركة المنومجة كما هي بعو مبادلة

 الأسهم؛
 أصورت مقابل التوحيو من حق التصويت أل لضع قيود على ممارسة  لا يجب حرمان الأسهم العادية التي

 هذا الحق؛
  أن يتم الإنتهاء من تنفيذ خطة التوحيو في التاريخ المحود بالخطة كما يجب ألا تتضمن الخطة شرلط تتعلق

 بتأجيل إصوار الأسهم.
 
 
 

                                                 
1

 .21, ص : مرجع السابقالنفس جورج دانيال غالى,  - 
2

 .12/20, ص ص: 2000, الدار الجامعية, الإسكندرية, المحاسبة المالية المتقدمةأحمد بسيوني شحاته, محمود السيد سليمان,  - 
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 المجوعة الثالثة: الشروط التي تحول دون صورية التوحيد: .3
 1 لاثة شرلط الأخيرة لهي:تتضمن الث  
  لا تكون هناك موافقة مباشرة أل غير مباشرة من جانب مستاهمي الشركة المنومجة على إلغاء أل إعادة إقتناء

( الأسهم المصورة لتكوين الإتحاد ذلك أن إلغاء أل إعادة إقتناء )كأسهم رأس المال بالخزينةالأسهم المصورة. لمرد 
 لمستاهمن  في الشركات الواخلة في الإتحاد؛يتناقض مع توحيو كل مصالح ا

  ,لا تكون الشركة المنومجة طرفا في أي إتفاقات مالية لصالح المستاهمن  الستابقن  في الشركة الناتجة عن الإتحاد
 مثل تأمن  قرلض بضمان الأسهم المصورة لإتمام عملية التوحيو الأعمال؛

 خلص عن جزء جوهري من الأصول المقتناء خلال سنتن  لا تنوي الشركة الناتجة عن الإتحاد أل تخطيط للت
ذلك فيما عوا التخلص الطبيعي من أنشطة الشركات الواخلة في الاتحاد بهوف تفادي بعو تكوين الإتحاد, ل 

 ازدلاج التستهيلات الإنتاجية أل التخلص من طاقة إنتاجية عاطلة.
 بين طريقة الشراء وطريقة المصالح المشتركة. المطلب الثالث: الأسس العامة للمعالجات المحاسبية والفرق

للمعالجة لأي عملية يجب إدراك الأسس العامة للمعالجة المحاسبية أللا, لتطرقنا في هذا المطلب ايضا إلى الفرق  
 بن  الطريقتن .

 الفرع الأول: الأسس العامة للمعالجات المحاسبية.
سجلات الشركة الوامجة, لفي سجلات الشركة الجويوة في حالة تتم المعالجة المحاسبية لعملية الإنوماج في     

 الإتحاد, أما في حالة الستيطرة فإن المعالجة المحاسبية يتم إجراؤها في سجلات الشركة القابضة.
 2لبصفة عامة, فإن المعالجة المحاسبية تختص بجوانب ثلاثة هي:

 ال؛الإجراءات المحاسبية الخاصة بإثبات عملية توحيو الأعم .1
 تكييف لمعالجة النفقات الخاصة بإتمام عملية توحيو الأعمال؛ .2
 القوائم المالية المجمعة عن الستنة التي تمت خلالها عملية توحيو الأعمال. إعواد .3
يمكن الإشارة على أن المعالجة المحاسبية بالنستبة لإعواد القوائم المالية المجمعة, تقتصر على الستنة المالية التي تمت  

خلالها عملية الإنوماج لالإتحاد, أما في حالة الستيطرة لا تقتصر على الستنة المالية التي تمت خلالها عملية الستيطرة, 
 لإنما تختص أيضا بالستنوات المالية التالية مادامت الستيطرة قائمة.

 
 
 
 

                                                 
1

 .131/132, نفس المرجع السابق, ص ص: المحاسبة المالية المتقدمةاحمد بسيوني شحاتة, محمد عباس بدوي,  - 
2

, الدار الجامعية, المحاسبة المالية المتقدمة: وفقا لمعايير المحاسبة الدولية والأمريكية والعربيةأحمد بسيوني شحاتة, عبد الوهاب نصر على,  - 

 .22/23, ص ص: 2004/2002الإسكندرية, 
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 الفرع الثاني: الفرق بين طريقة الشراء وطريقة المصالح المشتركة.
ق أن طريقة الشراء لطريقة المصالح المشتركة لا يعتبرا بوائل, يترك للمؤسستة حرية الاختيار من يتضح من ما سب    

بينهما, لإنما تحود شرلط التوحيو الأعمال الطريقة التي يجب استخوامها عنو المعالجة المحاسبية لعمليات توحيو 
 الأعمال.

 لطريقتن  من خلال الجولل التاي:يمكن أن نفرق بن  ا
 الفرق بين الطريقتين: )طريقة الشراء, وطريقة المصالح المشتركة(.يوضح : (11)رقم  جدول

 
 طريقة المصالح المشتركة طريقة الشراء 
القيم الموفوعة لمفردات الأصول  .3

 لالخصوم.
القيم الستوقية للأصول لالخصوم 

 لقت التوحيو.
القيم الوفترية للأصول لالخصوم 
المستجلة بالوفاتر للشركات 

 نومجة قبل التوحيو.الم
الفرق بن  القيم الموفوعة في سبيل  .9

الحصول على أسهم أل أصول الشركة 
 المنومجة لالقيمة الوفترية لها.

تخصص على الأصول المختلفة 
 بما فيها الشهرة.

 لا توجو

الطرق المحاسبية لاستهلاك للأصول  .1
 الثابتة.

يتم الاستهلاك لفقا للقيم 
قو الجويوة المعطاة للأصول ل 
 تطبق طرق محاسبية جويوة.

يتم الاستهلاك لفقا للقيم 
الوفترية لبالطرق المحاسبية المطبقة 
قبل التوحيو لإذا اختلفت الطرق 
المحاسبية يتم توحيوها مع بيان 
اثر التحول إلى الطرق الجويوة 
على القوائم المالية في الفترات 

 الستابقة.
الأرباح المحققة للشركات قبل تاريخ  .2

 يو.التوح
لا يتم أخذها في الاعتبار في 
الستجلات المحاسبية للشركة 

 الجويوة.

يتم أخذها في الاعتبار في 
الستجلات المحاسبية للشركة 

 الجويوة.
المصرلفات المباشرة المتعلقة  .0

 بالانوماج.
تضاف إلى التكلفة الموفوعة في 
سبيل اقتناء الأصول أل الأسهم 
 للشركة المنومجة )يتم رسملتها(.

تبر مصرلفات عادية تقيو في تع
 سجلات الشركة الجويوة.

 ,3888, الوار الجامعية, الإسكنورية, المحاسبة المتقومةأحمو بستيوني شحاته, كمال الوين الوهرال , المصدر: 
 .38ص: 
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المشتركة يترتب على المعالجة المحاسبية لعملية توحيو الأعمال باستخوام كل من الطريقة الشراء لطريقة المصالح     
 1اختلافات هامة في نتائج المحاسبية لتم تلخيصها في هذا الجولل:

لاختلافات الأساسية في النتائج المحاسبية المترتبة على تطبيق كل من طريقة ا يوضح : (12)جدول رقم 
 الشراء وطريقة المصالح المشتركة.

 
 طريقة الشراء المصالح المشتركة طريقة 
 نعم لا وقية لأصول لالتزامات الشركة المنومجة.الإعتراف بالقيمة الست -
 نعم لا الإعتراف بالشهرة المشتراة. -
 لا نعم ظهور الأرباح المحتجزة للشركة المنومجة في القوائم المالية المجمعة. -
ذ في الاعتبار أرباح الشركة المنومجة قبل تاريخ توحيو اخ -

 الأعمال.
 لا نعم

 
, ص ص: 9559, الوار الجامعية, الإسكنورية, طرق ومشاكل المحاسبة عن اندماج الشركات, جورج دانيال غالىالمصدر: 

10/12. 
لبالإضافة إلى ما سبق, فان التكاليف المباشرة المتعلقة بالانوماج تعالج باعتبارها جزء من تكلفة الشراء عنو     

 مصرلفات تخص الفترة التي تحوث فيها عنو المعالجة المحاسبية لعمليات توحيو الأعمال بطريقة الشراء, لتعالج
المعالجة المحاسبية للتوحيو بطريقة المصالح المشتركة.لتعالج التكاليف غير المباشرة المتعلقة بالتوحيو باعتبارها 

 مصرلفات تخص الفترة عنو المعالجة بطريقة الشراء أل طريقة المصالح المشتركة.
اسبة عن توحيو الأعمال بطريقة المصالح المشتركة غالبا ما تظهر أرباح ليترتب على تلك الاختلافات أن المح    

ما تمت المعالجة المحاسبية بطريقة الشراء, للعل ذلك يعتبر أحو العوامل الهامة التي  أكبر من تلك التي تظهر إذا
 و الأعمال.تجعل الشركات تفضل إختيار طريقة المصالح المشتركة في المعالجة المحاسبية لعمليات توحي

 

 
 
 
 

                                                 
1

 .12 ل غالى, نفس المرجع الستابق, ص:جورج دانيا - 
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 :فصل خلاصة
شكال توحيو الأعمال سو  من ناحية الاقتصادية أل من أتم فيه التعرف على من خلال دراستنا لهذا الفصل  

, هذا ما ألقى تت في الوقت الراهن ظاهرة مألوفةناحية القانونية, لتكوين لحوات اقتصادية ضخمة, لالتي با
, ليتوجب على ما يتعلق بالمشاكل المحاسبية الملازمة لعملية توحيو الأعمالبضلالها على الفكر المحاسبي لخاصة في

 كبر قور من المشاكل.أات التخطيط لهذه العملية لتفادي الشرك
عمال, نتيجة لعملية توحيو الأتعتبر  لأنهاصورة حول القوائم المالية المجمعة  عطاءبإمنا قأما في المبحث الثاني  
تعبر  لأنها الإفصاحلهي كذلك تعتبر لسيلة من لسائل في عملية إتخاذ القرارات مالها ستعتفيوين لإتوجه للمستل 

لتقوم الشركة , عواد القوائم المالية المجمعةكيفية إ إلىالتطرق حيث تم , للشركة الأم الأعماللنتائج عن المركز الماي 
 .الية في مستودة لتستمى لرقة العملتجميع القوائم المب الأم

)طريقة الشراء لطريقة المصالح لعمليات توحيو الأعمال المحاسبية  إلى الطرقالمبحث الثالث تطرقنا فيه لبالنستبة 
الأسس العامة لأي معالجة محاسبية لقومنا بمقارن بن  هاتن  الطريقتن  في جولل بناءاً  إلىنا طرقت , لكذاالمشتركة(

التنائج المحاسبية لكلا الطريقتن , بالنستبة للمعالجة  لتم تلخيص بعض الإختلافات الهامة في, على بعض المعايير
بلاغ الماي التي نص عليها المعيار الإ لعمليات توحيو الأعمال المحاسبية بطريقة الشراء لطريقة المصالح المشتركة

 لسوف نقوم بشرح هذا المعيار بتفصيل في الفصل القادم.نوماج الأعمال" الإ" (IFRS/03) الوللية رقم
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 :تمهيد
أنها في نفس الوقت من  إلاتعد المعالجة المحاسبية لعملية توحيد الأعمال, من أكثر المواضيع المحاسبية تعقيدا  
تحاد أو إندماج أو سواء كان إتشبعا. وبغض النظر عن شكل توحيد الأعمال, أي  والأكثرالمواضيع متعة  أكثر
عمال, طريقة الشراء وطريقة المااح  المشرككة. كما حدد  ن هناك طريقتين لمعالجة عملية توحيد الأإف, سيطرة
ل", معالجة عمليا  دمج الأعمال ندماج الأعماإ" (IFRS/03)المالي الدولي رقم  الإبلاغمن معيار  41الفقرة 

 طريقة المااح  المشرككة. أسلوبستخدام أسلوب طريقة الشراء فقط, وعدم جواز إستخدام إب
 إلى , منعت اللجوء2002معايير جديدة خلال عام  FASB الأمريكيةاسبة المالية صدر مجلس معايير المحأو  

لمالي, وقد أيد  اللجنة بهدف حماية المجتمع ا الأمريكية,طريقة المااح  المشرككة بشكل نهائي في الولايا  المتحدة 
في  ةت مستمر عايير بقيه المذهإصدار  بعدأن العديد من الشركا   إلاا التوجه. ذالأوروبي هتحاد المختاة في الإ
ا الفال مع التطرق إلى ذها سوف نقوم بمعالجة العمليا  توحيد الأعمال بطريقتين في ذه الطريقة, لذاستخدام ه

 الإجراءا  القانونية لعمليا  توحيد الأعمال وفق التشريع الجزائري.
ثنين من معايير المحاسبة الدولية إمن  أصدر مجلس المحاسبة الدولي رزمة معايير مكونة 2042في أواخر العام 

 .04/04/2042 وتعتبر هذا المعايير سارية المفعول اعتبارا من ,دولية جديدة الالي الم الإبلاغثلاثة معايير و المعدلة 
 "القوائم المالية المنفالة" (/22IAS)معياري المحاسبة الدولية المعدلة رقم  تتضمن رزمة المعايير الخمسة هذه من

المالي الجديدة  بلاغمعايير الإو  ",بالاستثمارا  في الشركا  التابعة والزميلة والمشاريع المشرككة"( /22IASم )ورق
 (/42IFRS)ورقم  الركتيبا  المشرككة"" (/44IFRS)رقم "القوائم المالية الموحدة"  و  (/40IFRS)رقم 

 ."الإفااح عن المااح  في المؤسسا  الآخرى
  وف نتطرق إلى المعالجة المحاسبية لعمليا  التوحيد, قمنا بتقسيمه إلى ثلاث مباحث:من خلال هذا الفال س

 معايير المحاسبة الدولية الخاصة بتجميع الحسابا ؛المبحث الأول: 
 المبحث الثاني: الإجراءا  القانونية لتوحيد الأعمال حسب المشرع الجزائري؛

 .يد الأعمالية لعملية توحالمعالجة المحاسبالمبحث الثالث: 
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 الخاصة بتجميع الحسابات. (IAS/IFRS)الدولية والإبلاغ المالي : معايير المحاسبة المبحث الأول
يمكن أن نميز بين ستت معايير محاسبية دولية تخص القوائم المالية المجمعة نوجزها في مطالب التالية: المطلب 

عدلة, أما المطلب الثاني تناول معايير الإبلاغ المالي الدولية الم IASالأول تحدث على معايير المحاسبة الدولية 
IFRS  الجديدة, وبالنسبة  للمعيار الإبلاغ المالي الدولي رقم(IFRS/03) إندماج الأعمال" تم تناوله في" 

 المطلب الثالث.
 .المعدلة IASمعايير المحاسبة الدولية المطلب الأول: 

 (IAS/27)المعيار رقم  ايير المحاسبة الدولية وهمابتعديل بعض المع IASB لدوليةلجنة معايير المحاسبة ا تقام    
 .ونطاق كل واحد منهما الذي سنقوم في هذا المطلب التعرف على هدف (IAS/28)رقم والمعيار 

 .المنفصلةالقوائم المالية  (/72IAS)معيار المحاسبة الدولي رقم الفرع الأول: 
"القوائم المالية المنفالة", حيث كان مسمى هذا المعيار " القوائم المالية  (/22IAS)تم تعديل المعيار رقم 
الي الدولي رقم إلى المعيار الإبلاغ المإعداد القوائم المالية المجمعة  نقل متطلبا  تمالموحدة والمنفالة", 

(40IFRS/). 
 . objectiveهدف المعيار .1
وبيان المعالجة المحاسبية ومتطلبا  الإفااح المطلوبة إلى وصف  (/22IAS) يهدف معيار المحاسبة الدولي رقم   

للاستثمارا  في الشركة التابعة, والمؤسسا  الخاضعة للسيطرة المشرككة, والشركا  الزميلة عندما تقوم المؤسسة 
 1.الأم بإعداد قوائم مالية منفالة

 .scopeنطاق المعيار  .7
 2 يتم تطبيق هذا المعيار في:

 بة عن الاستثمارا  في المؤسسا  التابعة, والمؤسسا  الخاضعة للسيطرة المشرككة, والمؤسسا  الزميلة المحاس
 ؛عندما تختار الشركة الأم أو تلزمها التشريعا  والقوانين المحلية عرض قوائم مالية منفالة

 ا يطبق على لا يحدد هذا المعيار بشكل إلزامي المؤسسا  الواجب عليها إعداد قوائم منفالة, وإنم
 3 .المؤسسا  التي تعد قوائم منفالة بموجب معايير الإبلاغ المالي الدولية

 

 
 

                                                 
-Collection GESTION, Bouira   ,Les Normes Comptahles  Internationales IAS/IFRS Pages Bleues,  -

1

Algérie,2008, P: 75.    
2

, ص: 3102, علم ينتفع به, الأردن, معايير المحاسبية والإبلاغ المالي الدولية: الجوانب النظرية والعمليةمحمد أبو نصار, جمعة حميدات,  -

213. 
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                                     والمشاريع  الإستثمارات في الشركات الزميلة (/72IAS)معيار المحاسبة الدولي رقم  فرع الثاني:ال
 المشتركة.

المتعلق بالمحاسبة عن الاستثمارا  في المشاريع المشرككة,  (/24IAS)لدولي رقم حيث تم إلغاء المعيار المحاسبة ا   
قد تم انتقله إلى هذا المعيار الذي يتناول المحاسبة عن الإستثمارا  في الشركا  الزميلة والمؤسسا  الخاضعة 

)والتي يطلق عليها في هذه  ذي تكون نسبة تملك المستثمر في الشركة المستثمر بهاالإستثمار الللسيطرة المشرككة, و 
, وبالتالي يمارس المستثمر تأثير هام على القرارا  التشغيلية (%00 -%20 )الحالة بالشركة الزميلة( يركاوح بين

 والمالية للشركة الزميلة بشكل مباشر أو غير مباشر من خلال سلطة التاويت.
المحاسبة عن الإستثمار في الشركا  الزميلة في  ا المعيار إلى بيان كيفيةذيهدف ه: objectiveهدف المعيار .1

وعرض متطلبا  تطبيق طريقة حقوق الملكية عند المحاسبة على الاستثمارا  في الشركا  الزميلة  1دفاتر المستثمر
 2وتوفير.والمشاريع المشرككة

 ون فيها للمستثمرلزميلة والتي يكيطبق هذا المعيار على الإستثمارا  في الشركا  ا: scopeنطاق المعيار .7
, (تأثير هام)

أو يكون للمستثمر سيطرة مشرككة على شركة أخرى وتسمى المؤسسا  خاضعة )للسيطرة  3
 4.*المشرككة(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .272, ص: ق, نفس المرجع الساب3, طمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الولية:الجوانب النظرية والعمليةمحمد أبو نصار, جمعة حميدات,  - 
2

 .031ص:  ,3112 دار الثقافة للنشر والتوزيع, عمان,, 0, طالمحاسبة الدولية ومعاييرهاحسين القاضي, مأمون حمدان,  - 


 ات.ه القرارهو قدرة المستثمر على الاشتراك في اتخاذ القرارات المتعلقة بالسياسات المالية والتشغيلية في الشركة الزميلة ولكن ليس التحكم في هذ 
3

, ص: 3112, إثراء للنشر والتوزيع, الأردن, 0, طIFRS/IASمعايير التقارير المالية الدولية خالد جمال الجعارات, خالد جمال الجعارات,  - 

331. 
*

راتيجية المرتبطة عبارة عن إتفاق تعاقدي لإقتسام السيطرة على نشاط إقتصادي, وتوجد فقط عندما يتطلب إتخاذ القرارات المالية والتشغلية الاست 

 بالنشاط.
4
 - Catherine Maillet, Baudriet Anne le Manh, Les Normes Comptahles  Internationales IAS/IFRS: Syntheses 

Cas pratiques, 5em EDITION, Editions Foucher, Vanves Farnec, 2007, P: 262. 
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 .الجديدة IFRSالمطلب الثاني: معايير الإبلاغ المالي الدولية 
 نتطرق إليهم في هذا المطلب.سوف  04/04/2042في  لقد تم إصدار ثلاثة معايير الإبلاغ المالي الدولية

 .القوائم المالية الموحدة (/11IFRS)رقم الدولية  الماليبلاغ الإ يارمع :ولالفرع الأ
جزئياً محل معيار المحاسبة  " القوائم المالية الموحدة" يحل  (/40IFRS)يعتبر معيار الإبلاغ المالي الدولية رقم     

 ".المنفالة الماليةقوائم ال المعدل " (/22IAS)الدولي رقم 
 1فقد ظهر  بالفعل بعض التعقيدا  لحالا  خاصة مثل: ومع ذلك    
التي تؤسس لتحقيق هدف محدد  ؤسسا يستخدم هذا التعبير لوصف الم :لأغراض خاصة ؤسساتالم .1

طراف مشاركةً مع أ ؤسسة, تكبدتها المومعرف تعريفاً جيداً, مثل عقد إيجار, أو تكاليف أبحاث وتطوير, إلخ
تحت أي "ضوع ( ليقدم إرشادا  حول مو 42ولمثل هذه الحالا  صدر تفسير اللجنة الدائمة رقم ) أخرى. 

وقد خلص التفسير إلى أن الرككيز يجب أن يكون  . "لأغراض خاصة ؤسسا توحيد م ؤسسةظروف يجب على الم
 ؛ر فيهاالمستثم ؤسسةاطر والمكافآ  للمعلى ما إذا كان المستثمر مشاركاً في المخ

 ؛ت له الأغلبية في حقوق التاويتأخرى ولكن ليس ؤسسةالتي يسيطر فيها مستثمر على مالحالا   .7
 العلاقا  بين المالك والوكيل. .3
لمالية قوة التحكم في السياسا  ا“على أنها  السيطرة يعرف (/22IAS)وفي حين أن معيار المحاسبة الدولي رقم    

( على المخاطر 42, يركز تفسير اللجنة الدائمة رقم )”اول على منافع من أنشطتهالغرض الح ؤسسةوالتشغيلية لم
 بلاغ. لذلك يأتي إصدار معيار الإوالمكافآ . والذي يراه بعض مطبقي هذا المفهوم عدم اتساق بين التعريفين

 وحاً لمفهوملغرض إزالة عدم الاتساق هذا, حيث يتضمن تعريفاً أكثر وض (/40IFRS)رقم  ةالدولي المالي
 2.السيطرة

ومحتويا  معيار المحاسبة  (/40IFRS)رقم  ةالدولي المالي بلاغه بعضاً مما تضمنه معيار الإنقارن في الجدول أدنا   
 (:42وتفسير اللجنة الدائمة رقم ) (/22IAS)الدولي رقم 

 
 
 
 
 

                                                 
1

 - 
2
 - www.mazars.com, consulté le: 05/03/2014, pm: 16:10. 
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ومحتويات معيار  (/11IFRS)المقارنة بين معيار الإبلاغ المالي الدولية رقم يوضح  :(13)الجدول رقم 
 (.17وتفسير اللجنة الدائمة رقم )  (/72IAS)المحاسبة الدولي رقم 

وتفسير اللجنة  (/22IAS)المحاسبة الدولي رقم  معيار المجال
 (17الدائمة رقم )

 (/40IFRS)معيار التقارير المالية الدولي رقم

  تعريف 
 السيطرة

 (/22IAS)الدولي رقم من معيار المحاسبة  (1)الفقرة  تعرف   
على أنها قوة التحكم في السياسا  المالية  لسيطرةامفهوم 

 لغرض الحاول على منافع من أنشطتها. ؤسسةوالتشغيلية لم

الدولي  الماليالإبلاغ من معيار  (2)و (6)تعرف الفقرتان  
على أنها تلك الحالا  التي  السيطرة (/40IFRS) رقم

  و له حقوق في إيرادا  يكون فيها المستثمر معرضاً أ
متنوعة نتيجة مشاركته مع مستثمر آخر ولديه القدرة على 

ؤسسة من خلال قوته على الم التأثير على تلك الإيرادا  
  المستثمر فيها. لذلك فإنه بدلاً من الرككيز على حقوق 
التاويت, يتناول التعريف الجديد القوة والإيرادا  والتي 

ممارسة  كثر تركيزاً على القدرة علىنها أإلا أ  هي مشابهة 
ذا  الالة والتي تؤثر   القوة للتأثير على غالبية الأنشطة 

 على الإيرادا .
 حقوق

  التصويت/ 
 القوة

لغرض اتخاذ القرار فيما  حقوق التاويتعلى  (42)الفقرة  تؤكد
المستثمر فيها. قد تعني ؤسسة يسيطر على الم  ان المستثمر إذا ك

إذا كانت تمارس فعلياً   ت المحتملة السيطرة حقوق التاوي
 حالياً.

نه وتوضح أالقوة  (41)إلى  (40)الفقرا  من  تتناول
تأتي القوة من حقوق  بخلاف الحالا  العادية عندما 
التعاقدية. إن  الركتيبا التاويت, فقد تنتج القوة من 

التاويت المحتملة مدى أوسع من الدلالا  تحت   لحقوق
((IFRS/10. 

 ؤسساتالم
لأغراض 

 خاصة 

( 42)كما هو مذكور أعلاه يقدم تفسير اللجنة الدائمة رقم 
 تربط, بشكل والتي خاصة لأغراض ؤسسا إرشادا  حول الم

 بالمخاطر والمكافآ . السيطرة أساسي,

( /40IFRS)رقم  ةالدولي المالي بلاغيتناول معيار الإ لا
اج وتحت منفال  لأغراض خاصة, بشكل  ؤسسا الم

 لأغراض ؤسسا ذكورة أعلاه لتطبيقها على المالمفاهيم الم
 مفهوم السيطرة. خاصة لتحديد

العلاقات بين 
المالك  

 والوكيل

إرشادا  أي  ( /22IAS)لا يوفر معيار المحاسبة الدولي رقم  
والوكيل. في بعض الأحيان قد يحتفظ  حول العلاقة بين المالك

يخلق بعض الغموض  الك مماقوق تاويت نيابة عن المالوكلاء بح
 عند تطبيق معايير حقوق التاويت لتأسيس السيطرة.

 (/40IFRS)يتضمن معيار التقارير المالية الدولي رقم   
حول العلاقا  بين المالك والوكيل. وتوضح  إرشادا 
يابح بحكم المالك وإن مارس  أن الوكيل لا (42)الفقرة 

ن القوة الممنوحة القوة الممنوحة له من قبل المالك, لأ
أغلب للسيطرة على   للوكيل مقيدة وليست لديه القدرة 

 المستثمر فيها.ؤسسة الأنشطة ذا  الالة بالم

Source: http//rsmDahman.com, consulté le: 08/04/2014, pm: 15:02. 
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المحاسبية وفقا لمعيار  إذن إذا لم تواجهه الشركة أي من التعقيدا  السالفة الذكر, فيمكنك تطبيق المعالجة    
كما كانت تفعل في السابق بموجب معيار المحاسبة الدولي رقم   (/40IFRS)الإبلاغ المالي الدولية رقم 

(22IFRS/) سيتطلب . لكن في حالة مواجهتك لأي من الأمور أعلاه فمن المحتمل تغيير المعالجة المحاسبية وهذا
 المزيد من التحليل للحالة.

 فإن آليا  التوحيد لا تتغير. السيطرة,قرار بشأن مفهوم بمجرد اتخاذ ال
 التقارير المالية الدولية رقم معيار جدول يبين العناصر الذي لا تتغير فييوضح : (10)الجدول رقم 

(11IFRS/)   معيار المحاسبة الدولي رقم(72IAS/)  (17)وتفسير اللجنة الدائمة رقم 
( وتفسير 72معيار المحاسبة الدولي رقم ) المجال

 (17اللجنة الدائمة رقم )
 (11المالي الدولية رقم ) بلاغالإ  معيار

الإعفاءات 
 من التوحيد

من معيار المحاسبة الدولي رقم  (40)تضع الفقرة 
(22IAS/) قوائم إعفاءا  معينة من إعداد ال

 .المالية المجمعة

 قوائمإعفاءا  مماثلة من إعداد  (1)يقدم البند )أ( من الفقرة 
 .مالية مجمعة

إجراءات 
 التوحيد

 (/22IAS)ياف معيار المحاسبة الدولي رقم    
إجراءا  التوحيد لإلغاء أرصدة ومعاملا  ما بين 
شركا  المجموعة, واحتساب المااح  غير المسيطر 
 عليها, وتواريخ رفع التقارير والسياسا  المحاسبية.
كما تضع أيضاً المعالجا  المحاسبية لمعاملا  

 وفقدان السيطرة.  يازة الح

المالي  بلاغبموجب معيار الإ يوجد تغير في إجراءا  التوحيد لا
 .(/40IFRS) الدولية رقم 

قوائم ال
المالية 

  المنفصلة 

 (/22IAS)يوفر معيار المحاسبة الدولي رقم     
المنفالة قوائم المالية ادا  حول إعداد الإرش

 لتوحيد.للحالا  التي تنطبق عليها إعفاءا  ا

 ( /40IFRS)الدولية رقم  المالي بلاغينطبق معيار الإ لا    
قت إعفاءا  التوحيد المالية المنفالة. فإذا انطب قوائمالعلى 

مالية منفالة, فعليها  قوائمفي إعداد  ترغب ؤسسةوكانت الم
 .(/22IAS)الرجوع إلى أحكام معيار المحاسبة الدولي رقم 

Source: http//rsmDahman.com, consulté le: 08/04/2014, pm: 15:02. 

     

 

 

 
 



  لثاني                                                                               المعالجة المحاسبية لعمليات توحيد الأعمالا الفصل   

22 

 

 .الترتيبات المشتركة  (/11IFRS)رقم الدولية  الماليبلاغ الإ معيار :ثانيالفرع ال
معيار المحاسبة الدولي كاملًا محل  يحلالذي  "الركتيبا  المشرككة" (/44IFRS)معيار التقارير المالية الدولي رقم     
 ".المشرككة ااح  في المشاريعالم"  (/24IAS)رقم 

المبادئ و  وضع أسسإلى  (/44IFRS)رقم الدولي  معيار الإبلاغ المالي هدف :objectiveهدف المعيار  .1
تحديد نوع الركتيب يجب , تحقيق هذا الهدف با  المشرككةتيرك الالذين لديهم مالحة في  للمساهمين القوائم المالية
 وأن تقوم بالمحاسبة عن هذه المشاركة يم حقوقها والتزاماتها التي تنطوي على هذهوذلك من خلال تقي فيهاالمشركك 

 1المشرككة. الحقوق والالتزاما  المسجلة وفقا لهذه الركتيبا 
يجب أن يطبق هذا على المعيار على كافة المؤسسا  التي تعتبر طرف في ترتيبا  : Scopeنطاق المعيار  .7

 2مشرككة مع الغير.
الإفصاح عن المصالح في المؤسسات  (/17IFRS) رقمالدولية  الماليبلاغ الإ معيار: الثالفرع الث
 الأخرى.
معيار رقم يتناول هذا المعيار الإفااحا  التي كانت واردة في كل من المعايير المحاسبة الدولية السابقة     
(22IAS/) والمعيار رقم نفالة"القوائم المالية الموحدة والم ,"(22IAS/) "الاستثمارا  في الشركا  الزميلة ,"

 الذي تم إلغاه. "الحاص في المشاريع المشرككة" (/24IAS)وكذلك المعيار رقم 
معايير الإبلاغ المالي الدولية يهدف إلى وصف كيان نشر المعلوما  التي تمكن  :objectiveهدف المعيار .1

 3مستخدمين بياناتها المالية تقييم:
 رتبطة, والفروع )المااح ( في الكيانا  الأخرى؛طبيعة, والمخاطر الم 
 .آثار هذه الاستثمارا  على موقفها المالي والأداء المالي والتدفقا  النقدية 

: المعلوما  التي يتعين تقديمها في المشاركا  في الكيانا  الأخرى )الإفااح عن 42معايير الإبلاغ المالي الدولية 
 المااح  في كيانا  أخرى(.

أما المؤسسا  التي يتوجب عليها تطبيق متطلبا  معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم  :Scopeق المعيار نطا .7
 4(, فهي المؤسسا  التي لها مااح  في أي من الآتي:42)
 الشركا  التابعة؛ 
 الركتيبا  المشرككة )العمليا  المشرككة أو المشاريع المشرككة(؛ 
 الشركا  الزميلة؛ 
 المسيطر عليها ولا يتم تضمينها ضمن القوائم المجمعة.بعض أنواع المؤسسا   

                                                 
1

 - www.focusifrs.com, consulté le: 01/06/2014, pm: 11:35. 
2

 .210ص: سابق, , نفس المرجع المعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الولية:الجوانب النظرية والعمليةمحمد أبو نصار, جمعة حميدات,  - 
3
 - www.afges.com, consulté le: 25/03/2014, pm: 10:06. 

4
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 1على البنود التالية: (/42IFRS)لا ينطبق معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم 
 بعض خطط منافع لموظفين؛ 
  القوائم المالية المنفالة وينطبق عليها متطلبا  معيار المحاسبة الدولي رقم(22IAS/) بإستثناء ما ورد في ,
 "بعض أنواع المؤسسا  المسيطر عليها ولا يتم تضمينها ضمن القوائم الموحدة"؛ (1)البند 
  بعض العمليا  المشرككة أو المشاريع المشرككة المملوكة من المؤسسة لا تشارك في عملية السيطرة وإتخاذ

 القرارا  للعمليا  التشغيلية أو المشاريع المشرككة؛
 كها المؤسسة ويتم المحاسبة عنها حسب متطلبا  معيار الإبلاغ المالي معظم الإستثمارا  )المااح ( التي تمل

 ."الأدوا  المالية" (/00IFRS)الدولي رقم 
سيتم إستعراض تلخيص لمتطلبا   :Disclosures Required متطلبات الإفصاحات المعيار .3

 2كمايلي:  نفس المعيار الإفااح المهمة, حيث هناك الكثير من تفاصيل الإفااح التي يمكن الرجوع لها من
  :يجب على المؤسسة أن تفاح عن الأحكام المهمة والإفركاضا  التي الأحكام المهمة والإفترضات

 إعتمد  عليها وأية تغييرا  تمت في هذه الأحكام والإفركاضا  فيما يتعلق بالأمور التالية:
 م بأنها تسيطر على مؤسسة اخرى بموحب معيار الإبلاغ المالي الدولي رق(IFRS/10)  القوائم المالية"

 الموحدة"؛
  شركة زميلة(؛إن لديها سيطرة مشرككة تتعلق بركتيبا  معينة أو تأثير هام على مؤسسة اخرى( 
 .)طبيعة نوع الركتيبا  المشرككة )هل هي على سبيل المثال أعمال تشغيلية مشرككة أم مشاريع مشرككة 
 :الإفااح عن معلوما  تمكن مستخدمي القوائم المالية المجمعة على المؤسسة  المصالح في الشركات التابعة
 من:
  الشركة القابضة والشركا  التابعة(؛)فهم تركيبة المجموعة 
 فهم المااح  التي تخص الحقوق غير المسيطرة عليها فيما يتعلق بالأنشطة والتدفقا  النقدية؛ 
 على الوصول أو استخدام الأصول وتسوية  تقييم طبيعة ومدى القيود الهامة التي تحد من قدرة المؤسسة

 الإلتزاما  الخاصة بالمجموعة؛
 تقييم الآثار التي تنجم عن التغير في ملكيتها في الشركة التابعة والتي لا تؤدي إلى فقدان السيطرة على التابعة؛ 
 ها القوائم التي تم فيها تقييم الآثار الناجمة عن فقدان السيطرة على الشركة التابعة وذلك خلال الفركة التي تغطي

 فقدان السيطرة.
 

                                                 
1

 - www.IFAC.com, consulté le: 28/05/2014, pm: 21:02. 
2
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 :على المؤسسة الإفااح لكل شركة  الإفصاحات المطلوبة عن حقوق غير المسيطرين والتدفقات النقدية
 من شركاتها التابعة التي فيها مساهما  من حقوق غير المسيطرين )الأقلية( وقيمتها مهمة للشركة الأم:

 إسم الشركة التابعة؛ 
 لأصلي ومكان تأسيسها؛بلد الشركة ا 
 نسبة تملك غير المسيطرين )الأقلية( من الشركة التابعة؛ 
  حاة تملك غير المسيطرين )الأقلية( من حقوق التاويت في الشركة التابعة إذا كانت مختلفة عن نسبة

 التملك الفعلية بالشركة؛
 لمالية؛الربح والخسارة الذي يعزى لحاص غير المسيطرين )الأقلية( خلال الفركة ا 
 رصيد حقوق غير المسيطرين الركاكمي لتاريخه في الشركة التابعة؛ 
 .ملخص حول المعلوما  المالية للشركة التابعة 
  :على المؤسسة الإفااح عن معلوما  تمكن المصالح في الترتيبات المشتركة والمشركات الزميلة

 مستخدمي قوائمها المالية من:
  على المااح  والركتيبا  المشرككة والشركا  الزميلة بما في ذلك طبيعة وتأثير طبيعة ومدى تأثير المؤسسة المالي

 المؤسسة على العلاقة التعاقدية مع المستثمرين الآخرين في مجموعة المااح  المشرككة والشركا  الزميلة.
  الزميلة. طبيعة المخاطر والتغير في هذه المخاطر التي ترتبط بماالحها في المشاريع المشرككة والشركا 
  :على مؤسسة الإفااح المخاطر المرتبطة بحصص المؤسسة في المشاريع المشتركة والشركات الزميلة

 عمايلي:
 .الإلتزاما  والتعهدا  المتعلقة بالمشاريع المشرككة بشكل منفال عن تعهدا  المؤسسة الآخرى 
 وجب معيار المحاسبة الدولي رقم الإلتزاما  الطارئة الناشئة عن المشروع المشركك أو الشركة الزميلة بم
(IAS/37). 
  :يجب على المؤسسة الإفااح عن المصالح في المؤسسات المنظمة غير المدرجة في القوائم المجمعة

 معلوما  تمكن مستخدمي قوائمها المالية من:
 الية المجمعة؛فهم لطبيعة ومدى ماالحها في المشاريع المشرككة للمؤسسا  المنظمة غير المدرجة في القوائم الم 
  طبيعة المخاطر والتغير في هذه المخاطر التي ترتبط بماالحها في المؤسسا  المنظمة غير المدرجة في القوائم

 المالية المجمعة.
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  ."إندماج الأعمال" (/13IFRS)رقم  لث: معيار الإبلاغ المالي الدوليالمطلب الثا
لشركا , وبهذا تم إلغاء العمل بالمعيار المحاسبي الدولي رقم ذا المعيار توحيد الأعمال أو دمج اتناول ه    
(22IAS/).1 

 . objective الفرع الأول: هدف المعيار
يهدف المعيار إلى تعزيز ملائمة وموثوقية وقابلية مقارنة المعلوما  التي تقدمها المؤسسة في قوائمها المالية عن     

 2عتماد مبادئ ومتطلبا  حول كيفية قيامها بمايلي:توحيد الأعمال وتأثيراتها, عن طريق وضع وإ
عركاف والقياس في قوائمها المالية الأصول المشركاة )المستملكة( القابلة للتحديد وبالخاوم المضمونة, وأية الإ .1

 حاة غير مسيطرة في المؤسسة المشركاة )المندمجة(؛
" في توحيد الأعمال أو بالربح من Goodwillة "عركاف والقياس في قوائمها المالية بالشهرة المستملكالإ .7

 الشراء بأسعار منخفضة؛
 3قياس تكلفة توحيد الأعمال بالقيمة العادلة؛ .3
ة توحيد الأعمال حديد أي معلوما  يجب الإفااح عنها لتمكين مستخدمي القوائم المالية من تقييم طبيع .0

 4 وآثاره المالية.
 .scope الفرع الثاني: نطاق المعيار

تجمع المؤسسا  هو تجميع لكيانا  أو أنشطة مستقلة في كيان واحد, وهو الذي يقوم بعرض القوائم المالية.     
 5لا يطبق هذا المعيار على مايلي:

 عمليا  توحيد الأعمال الذي يتم فيها جمع مؤسسا  أعمال منفالة معا لتشكيل مشروع مشركك؛ .1
 كيانا  أو أنشطة تخضع لسيطرة مشرككة؛عمليا  توحيد الأعمال المتعلقة ب .7
 عمليا  توحيد الأعمال التي تنطوي على مؤسستين أو أكثر من المؤسسا  المتبادلة؛ .3
عمليا  توحيد الأعمال التي فيها جمع مؤسسا  أعمال منفالة معا لتشكيل مؤسسة معدة لتقارير المالية  .0

 بواسطة عقد فقط دون الحاول على فوائد.
 
 
 

                                                 
1

 .033نفس المرجع السابق, ص: , 0, طالمحاسبة الدولية ومعاييرهاحسين القاضي, مأمون حمدان,  - 
2
 -  Stéphane BRUN, Guide d'application des Normes IAS/IFRS, BERTI Editions, Alger, 2011, p: 355. 

3
 , مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة العدد الخاصالمعايير المحاسبية والتغيرات في بيئة الأعمال المعاصرةآلاء مصطفى الاسعد,  - 

 .370, ص: 3102بالمؤتمر الكلية, 
4

 .231, ص: 3103, الصفحات الزرقاء, الجزائر, : دروس وتطبيقات محلولةIAS/IFRSمعايير المحاسبة الدولية , لخضر علاوي - 
5
- Jean-Jacques Julian, Les Normes Comptahles  Internationales IAS/IFRS: Syntheses Cas pratiques, 2em 

EDITION, Editions Foucher, Vanves Farnec, 2007/2008, P: 141. 
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 الثالث: متطلبات الإفصاحات.الفرع 
 1لكل عملية توحيد  الأعمال يتطلب الإفااح بواسطة المقتني على مايلي:

 أسماء وموصفا  المؤسسة والشركا  المندمجة؛ .1
 تاريخ الاقتناء؛ .7
 نسبة أدوا  الملكية المقتناة التي تملك حق التاويت؛ .3
الملكية التي أصدر  وقيمها العادلة وكيفية تحديد القيم تكلفة التوحيد مع إفااح منفال عن إعداد أدوا   .0

 العادلة؛
القيم التي تم الإعركاف بها في تاريخ الإقتناء لكل فئة من فئا  أصول المؤسسة المقتناة وإلتزاماتها الطارئة  .5
إلى معايير  ددة استناداالقيم الدفركية لكل فئة من هذه الفئا  والمح -إلا إذا كان ذلك غير ممكنا –ذلك وك
 مباشرة قبل الإقتناء؛ IFRSالدولية  المالي بلاغالإ
 قيمة أي شهرة سالبة تم الإعركاف بها في الربح والخسارة؛ .6
 تفايلا  عن العوامل المرتبطة بالإعركاف بالشهرة؛ .2
تني عن الفركة, إلا ذ تاريخ الإقتناء والمتضمنة في ربح أو خسارة المقمقدار ربح أو خسارة المؤسسة المقتناة من .2

 إذا كان ذلك غير ممكنا.
 ويجب كذلك الإفااح على مايلي إلا إذا كان ذلك غير ممكنا:

إيراد الوحدة المندمجة عن الفركة وكأن تاريخ الإقتناء لكل عمليا  توحيد الأعمال كان نافذا في تاريخ معين  .1
 خلال تلك الفركة؛

ة وكأن تاريخ الإقتناء لكل عمليا  توحيد الأعمال كان نافذا خلال ربح وخسارة الوحدة المندمجة عن الفرك  .7
 تلك الفركة.

بعد التطرق إلى المعايير المحاسبة الدولية والمعايير الإبلاغ المالي الدولية الخاصة بتجميع الحسابا  سيتم معرفة 
 الإجراءا  القانونية للعمليا  توحيد الأعمال حسب المشرع الجزائري. 

 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .333/332خالد جمال الجعارات, نفس المرجع السابق, ص ص:  - 
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 : الإجراءات القانونية لتوحيد الأعمال حسب المشرع الجزائري.ثانيبحث الالم
عبارة عن إندماج شركتين أو أكثر ذا  شخاية معنوية مستقلة في وحدة إقتاادية يعرف توحيد الأعمال بأنه     

 والتشريعا  واحدة, وبعد اتخاذ إجراءا  تأسيس الشركة الجديدة, وقد تدخل المشرع الجزائري من خلال القوانين
أعطى لنا  212إلى المادة  210التي تسهل عمليا  توحيد الأعمال, من خلال القانون التجاري وخاصة المواد من 

 الخطوط العريضة الواجب إتباعها لإتمام إجراءا  توحيد الأعمال وإعطائها الافة القانونية.

 المطلب الأول: توحيد الأعمال وفق القانون التجاري الجزائري.
 نص القانون التجاري الجزائري عن كيفية إتمام عملية توحيد الأعمال في المواد التالية:    
: للشركة ولو في حالة تافيتها, أن تدمج في شركة أخرى ا وان تساهم في تأسيس شركة جديدة 200المادة  .1

 بطريقة الدمج.
 نفاال.شركا  جديدة بطريقة الإدماج والإ كما لها أن تقدم ماليتها لشركا  موجودة أو تساهم معها في إنشاء

 نفاال.رأسمالها لشركا  جديدة بطريقة الإكما لها أخيرا أن تقدم 
ويجب , لمتقدمة بين شركا  ذا  شكل مختلف: يسوغ تحقيق العمليا  المشار إليها في المادة ا205المادة  .7

  تعديل قوانينها الأساسية.أن تقررها كل واحدة من الشركا  المعينة حسب الشروط المطلوبة في
إذا كانت العملية تتضمن أحداث شركا  جديدة, يتعين تأسيس كل واحدة منها حسب القواعد الخاصة     

 بكل شكل من الشركة الموافق عليها.
 , إذا كان من العملية المقررة زيادة تعهدا  الشركاء210: خلافا لإحكام الفقرة الثانية من المادة 206المادة  .3

 أو المساهمين لشركة أو عدة شركا  معينة, فانه لا يقرر ذلك إلا بموافقة الشركاء المذكورين أو المساهمين بالإجماع.
نفاال سواء لكل واحدة من الشركا  المساهمة في لس الإدارة مشروع الإدماج أو الإ: يحدد مج202المادة  .0

 الإدماج أو للشركة المقرر إدماجها.
 1لبيانا  التالية:ويجب أن يتضمن ا

 نفاال وأهدافه وشروطه؛أسباب الإدماج أو الإ 
 تواريخ قفل حسابا  الشركا  المعينة, المستعملة لتحديد شروط العملية؛ 
 تعيين وتقديم الأموال والديون المقرر نقلها للشركا  المدمجة أو الجديدة؛ 
 تقرير روابط مبادلة الحاص؛ 
 فاال.المبلغ المحدد لقسط الإدماج أو الإن 

ويكون محل العقد بأحد مكاتب التوثيق للمحل الموجود به مقر الشركا  المدمجة والمستوعية.شروع م وضعي 
 تمدة لتلقى الإعلانا  القانونية.نشر في إحدى الاحف المع

 
                                                 

1
 .001, ص: 3100, الأوراق الزرقاء, الجزائر,  S.C.Fمحاسبة الشركات وفق النظام المحاسبي المالي الجديد أمينة بن بوثلجة,  - 
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 .توحيد الأعمال ختيار طريقة وشكلإالمطلب الثاني: 
 ر بالمراحل توحيد الاعمال.يجب تحديد الطريقة التي سيتم بها توحيد, قبل المرو     

 ندماج.الفرع الأول: إختيار طريقة الإ
 متااص.لتجاري الجزائري هناك طريقتين للإندماج وهما طريقة الإنضمام وطريقة الإلقد بين القانون ا    
 إنشاء أينضمام الإندماج عن طريق الإ :FUSION-REUNIONنضمام: الإندماج عن طريقة الإ .1

ندماج لهذا الإ إنمن جديد  لفائدة شركة ثالثة تنشأ الأصليتينلالها زوال كلا الشركتين شركة جديدة يتم من خ
يظهر من النتائج نفسها لعملية  الأساسيالفرق  أنمتااص غير نفس ميكانيزما  الإندماج عن طريق الإ

 1نضمام.الإندماج عن الإ
 .FUSION-REUNIONنضمام الإندماج بطريقة الإيبين (: 15الشكل رقم )

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .الطالبة من إعداد:                                          
 
 
 

                                                 
1

, رسالة ماجستير, العلوم الاقتصادية, جامعة منتوري, قسنطينة, نمو المصرفي من خلال عمليات الاندماجإستراتيجية الضيف روفية,  - 

 .32, ص: 3112/3111

 xكلا من الشركتين  تتم نقل جميع أصول والتزاما

 Zإلى الشركة  yو

  yو  xبمساهمة الشركة  zلمال الشركة رأس ا زيادة

 Yأصول والتزامات الشركة  Xالشركة  تأصول والتزاما

 Yوالشركة   Xتم حل الشركة 
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متااص يتم الإندماج عن طريق إ:  FUSION-ABSORPTIONمتصاص:الإندماج عن طريق الإ  .7
 1,مجة( والشركة الممتاة )المندمجة(سمى الشركة الماصة )الداأخرى, حيث تشركة لشركة 

 2ه العملية العديد من العمليا  المتزامنة:ويااحب هذ
 :الشركة المندمجة 
 تقويم الأصول المنتقلة؛ 
 تحديد حقوق الشركاء في الشركة المندمجة؛ 
 .التسجيل المحاسبي لعملية التنازل عن الأصول والخاوم 
 :الشركة الداجمة 
 تحديد قيمة الحاة للشركة المندمج فيها؛ 
 المندمجة؛ تحديد عدد الحاص الممنوحة للشركة 
 تحديد علاوا  الإدماج؛ 
 .التسجيل المحاسبي لعملية زيادة رأس المال 

 .FUSION-ABSORPTIONمتصاص ندماج بطريقة الإالإيبين (: 16الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  .الطالبةمن إعداد: 

                                                 
1
-faculty.mu.edu.sa/download.php?fid=84404, consulté le: 37/12/3102 , pm: 18:30. 

 
2

 .037ع السابق, ص: . نفس المرجأمينة بن بوثلجة- 

إلى  yالشركة   تتم نقل جميع أصول والتزاما

 Xالشركة 

 

 yالمساهمين في   Xرأس المال الشركة  زيادة

 Xيصبحون مساهمين في الشركة 

 

 Yأصول والتزامات الشركة  Xالشركة  تأصول والتزاما

 Yتم حل  الشركة 
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 الفرع الثاني: شكل توحيد الأعمال.
 1موعة من المراحل وتتمثل في:ندماج الشركا  يتطلب المرور على مجإن إ    
 :ندماجمشروع الإ إعداد .1
  الشركة ومن ثمة تقييم الحاص؛العمل على تقويم 
  أو مجلس المديرين على حسب نوع الشركة؛ الإدارةماادقة المسيرين أو مجلس 
  القانوني. الإشهارنشر هذا المشروع في نشرة 
 :ندماجتدخلات محافظ الإ .7

 و محافظ الحسابا  تقريرين:ندماج أينشر محافظ الإ
 ندماج وخاصة ما يتعلق بمبادلة الحاص؛يتعلق بنوع الإ الأول 
 .الثاني يتعلق بقيمة العناصر العينية 
 :عقد الجمعية العمومية الغير العادية .3

 دماج والماادقة على تغيير العقد الأساسي لكل شركة.وهذا من اجل النطق بمشروع الإن
 مبادلة والنظام الضريبي المتعلق بتوحيد الأعمال.حصص الالمطلب الثالث: 

 .نواع النظام الضريبي للشركة الدامجةلمطلب معرفة نسبة قيمة الاسهم, وأسيتم في هذا ا    
 الفرع الأول: حصص المبادلة.

في ء ندماج, بكيفية تحديد حقوق كل من المساهمين أو الشركاهتم فيها بتنظيم الإأبالدول التي عنى المشرع     
الشركا  المندمجة والشركة الدامجة, وذلك بناء على  أوندماج, أو كل من الشركة الشركة الجديدة الناتجة عن الإ

 2والخاوم. الأصولالتي تم بناء عليها تقييم  الأسس
 وتوزيع, الشركة المدمجة والشركة الدامجة أسهمويتضح منها معامل الاستبدال التي تحدد نسبة القيمة بين     

الشركة الدامجة  أسهمبين  المقارنةالسيطرة على الشركة الجديدة عن طريق حاص المبادلة والمعرفة عن طريق 
 3والمندمجة, يمكن حساب حاص المبادلة بطريقتين هما:

تسمى هذه الطريقة بالحساب المباشر لحاص التبادل, وعليه : الطريقة المباشرة لحساب حصص المبادلة .1
والمديونية,  المردوديةتكون سعر البورصة, معايير  أنتثبيت حاص المبادلة ويمكن  أساسهايتم على فالمعايير التي 
 المحاسبية الاافية, والقيم الحالية للتدفقا  النقدية. الأصول
لذلك يتم حاص  الأسهميكون من الاعب تحديد حاص المبادلة كقيمة صحيحة من  أحيانفي كثير من     

 .soulteبفرق القيمة 

                                                 
1

, ص: 3113/3101, رسالة ماجستير, جامعة الحاج لخضر, باتنة, طرق وأساليب الاندماج الشركات دراسة مالية ومحاسبية رشيد عريوة, - 

032. 
2

 .033نفس المرجع أعلاه, ص:  - 
3

 .32ضيف روفية, نفس المرجع السابق , ص:  - 
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 :يمكن توضيحه في المثال التالي
 = px 200دج  :xقيمة السهم في الشركة 
 = py 400 : دجyقيمة السهم في الشركة 

 الشركة في الحالة الأول :x  تمتص الشركةy حاص المبادلة :py/px  =03222 دج 
 الشركة في الحالة الأول :y  تمتص الشركةx حاص المبادلة :px/py  =2دج 

 كمايلي:يمكن تفسير ذلك  
 yسهم من الشركة  2 يقابله xسهم واحد من الشركة 
 xسهم من الشركة  0.222يقابله  yسهم واحد من الشركة 

 2/4=  03222: وهذا بمعنى أن
 :: يمكن توضيحه في المثال التاليالطريقة الغير المباشرة حصص المبادلة .7

 دج x  =000قيمة السهم بالشركة 
 دج x  :nx  =40000عدد أسهم الشركة 

 ملايين x :vx =nx.px (0 )قيمة الشركة 
 y  :ny  =20000قيمة السهم بالشركة 

 ملايينy :vy  =ny.py (1 )قيمة الشركة 
 في الحالة الاولى :x  امتاتy: 
Pr  =vy/vx  =0/1  =0.2 

 pr  .nx/ny  =2.1=  حصص المبادلة
 في الحالة الثانية :y  امتاتx 

pr   =vx/vy  =1/0  =4.20 
 pr  .ny/nx  =0.146=  صص المبادلةح

متااص فان النسب التي يحال عليها قدامي المساهمين تكون متماثلة على النحو وعليه مهما كان اتجاه الإ
 التالي:
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  :في الحالة الأولx  تمتصy 

 py/px  =0.222حاص المبادلة : 
 20000: الأسهمعدد 
=  xnx  =py/px .nyالجديدة المادرة:  الأسهمعدد 
0000 
 ومنه:

 xسهم من  y             0.222سهم واحد 
 x          سهم  20000

x  =0000 
سهم من الشركة  0.222مقابل  yمعناه كل سهم من الشركة 

x سهم  20000 أيy مقابل 
 

 xالمتحال عليها من طرف مساهمي  الأسهمحساب نسبة 
X%= 10000/(10000 + 9990)=50 

  :في الحالة الثانيةy  تمتصx 

 px/py  =2حاص المبادلة: 
 40000: الأسهمعدد 
=  yny  =px/py.nxالجديد المادرة:  الأسهمعدد 

20000 
 ومنه:

 yسهم من  x              2سهم واحد 
 y              سهم 40000

Y  =20000 
 yسهم من الشركة  2مقابل   xمعناه كل سهم من الشركة 

 مقابل xسهم  40000 أي
2x 40000  =20000 

 xالمتحال عليها من طرف مساهمي  الأسهمحساب نسبة 
X%=30000/(30000+ 30000) =50 

 
. أن ندماجديدة مستقبلية تماما عن اتجاه الإالناتجة عن الشركة الج xكلتا الحالتين نلاحظ أن نسبة مساهمي 

ندماج التي لك لتحديد علاوة الإيبية للسهم, ذسمية أي على أساس القيمة الضر رأسمال يحسب بالقيمة الإ زيادة
لمرفوع محسوب على تمثل" الفرق بين الوضعية المحاسبية الاافية المعادة تقييمها للشركة المدمجة وقيمة رأس المال ا

 ندماج.دماج بكشف القيم المضافة خلال الإنأساس القيمة الإسمية" تسمح علاوة الإ
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 .الأعماللق بتوحيد الفرع الثاني: النظام الضريبي المتع
التي نات على  412و 412حسب قانون الضرائب المباشرة والرسوم المماثلة للجمهورية الجزائرية وفي مواده    

 الإجراءا  الضريبية المتعلقة بتوحيد الأعمال وسوف نتطرق لهما فيمايلي:
 أرباحو التخفيض في الضريبة على أ الإعفاءمن  يستفيدونيتعين على المكلفين بالضريبة الذين  :107المادة  .1

أو  الإعفاءا الموافقة لهذه  الأرباحستثمار حاة من إعادة الإستثمار, الإالشركا , في إطار نظام دعم 
ختتام السنة المالية والتي تخضع نتائجها لنظام التفضيلي. إسنوا  ابتداء من تاريخ  أربعالتخفيضا  في اجل 

عدة سنوا  مالية متتالية. وفي حالة تراكم عنوان كل سنة مالية أو بعنوان ستثمار بإعادة الإتنجز  أنويجب 
 ختتام السنة المالية الاولى.إابتداء من تاريخ  أعلاهالمذكور  المالية يحسب الأجلالسنوا  

تطبق أحكام هذه المادة على النتائج المحققة خلال السنوا  مالية المخالفة,  الأحكاموبغض النظر عن كل  
 .2002ومايليها وكذا النتائج المؤجلة التخايص إلى غاية الماادقة على قانون المالية التكميلي لسنة  2002

 .%20اسركداد التحفيز الجبائي مع تطبيق غرامة جبائية تقدر ب  إعادة الأحكاميركتب على عدم احركام هذه 
 :103المادة  .3
  لك المحققة من السلع, التي تنتج عن منح أسهم الشركا  فوائض القيم, غير ت أرباحتعفى من الضريبة على

 شركا  أسهم في شركا  ذا  مسؤولية محدودة. إدماج( عقب رأسمالأو حاص مجانا في الشركة )حاص في 
 :يطبق نفس النظام عندما تنقل شركة ذا  أسهم أو ذا  مسؤولية محدودة 
  ؛لأشكالاإلى شركتين أو عدة شركا  تم تشكيلها وفق احد هذه  أصولهاكامل 
  الأشكالتم تشكيلها وفق احد هذه  أخرىإلى شركة  أصولهاجزء من عناصر. 
على السلع المتضمنة بحساب علاوة  الإسهامأو  الإدماجهذه المادة على الالتزام في عقد  أحكاميتوقف تطبيق  

اللاحقة التي تنتج عن  القيموكذا فوائض  الأرباحهتلاكا  المالية السنوية التي يجب اقتطاعها من في الحاص, الإ
انجاز هذه العناصر حسب سعر التكلفة, والخاصة بالشركا  المدمجة والمساهمة مع خام الإهتلاكا  المالية التي 

 سبق أن حققتها.
ويقع هذا الالتزام, في الحالة المشار إليها في الفقرة أعلاه, على عاتق الشركة الدامجة أو الحديثة. إما في الحالا   

نه يقع, على التوالي. إما على عاتق الشركا  المستفيدة من الإسهاما  بالتناسب مع إف 2إليها في الفقرة المشار 
 كة المستفيدة من الأسهم الجزئية.قيمة عناصر الأصول الممنوحة لها وإما على عاتق الشر 
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 1:الأعمال توحيد  يوجد نوعان من الأنظمة الضريبية المتعلقة على عمليا
  المشترك:النظامRégime de droit Commun : ندماج الشركا  في النظام المشركك عملية إ إن

 الدامجة وتافية الشركة المندمجة وتخضع إلى الضرائب والرسوم التالية:الشركة  رأسمالتعتبر عملية رفع 
 حقوق التسجيل والطابع؛ -
 الضرائب على أرباح الشركا  المتعلقة بزيادة القيم المحققة؛ -
الرسم على قيمة المضافة والمتعلق بالبضائع والمنتجا  والإستثمارا  التي تحوي على القيمة المضافة حيث أن  -

سنوا  وجب تسديد الرسم على  00قوانين الضرائب تنص على أن الإستثمار إذا تم التنازل عنه في مدة تقل عن 
 ,سلفا عند تاريخ اقتناء المخاوملى قيمة المضافة مبلغ الرسم ع إرجاعيتم  القيمة المضافة بالفرق وبالتناسب, أي

 0بعدد سنوا  المتبقية على  الإرجاعوتكون نسبة  المشركيا كرسم على   اسركجاعههذه الاستثمارا  والذي تم 
ذا له شركيا من مبلغ الرسم على الم 0/2 إرجاعستثمار وبقي في ذمة المؤسسة سنتين فيتطلب إذا تم إقتناء إ :مثلا
 ار.ستثمالإ
  :النظام التفضيليfaveur  Régime de:   وفق هذا النظام تعتبر عملية الاندماج عملية خاصة ذا

من خلال الشركة الدامجة, حيث تعفى طابع انتقالي فالشركة المندمجة لا يتم تافيتها حيث تستمر في الوجود 
انون الضرائب المباشرة والرسوم المماثلة من ق 412فوائض القيم الناتجة على عملية تنازل كما هي مبينة في المادة 

 أعلاه.
بعد تطرق لإجراءا  توحيد الأعمال وفق القانون الجزائري وتم تخايص المبحث الموالي لمعالجة المحاسبية لعمالية 

 توحيد الأعمال بطريقتي الشراء والمااح  المشرككة.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .022رشيد عريوة, نفس المرجع السابق, ص:  - 
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 لأعمال.المبحث الثالث: المعالجة المحاسبية لعملية توحيد ا
فقط, دون القوائم قائمة المركز المالي الموحدة للشركة الدامجة والمندمجة  إعداديقتار الأمر بتاريخ التوحيد على    

تكون هذه الشركا  الدامجة  أنهذه القوائم يتطلب  إعدادمثل قائمة التدفقا  النقدية, لان  المالية الأخرى
, وهذا بالطبع لم يكن متوفرا بتاريخ تنفيذ عملية توحيد الأعمال, وإنما والمندمجة قد مارستا نشاطهما المشركك معا

يتوفر فقط خلال الفركة اللاحقة لتاريخ التوحيد, سيتم في هذا المبحث شرح المعالجة المحاسبية لعملية توحيد 
 الأعمال بإشكاله الثلاثة وبطرقتين.

 .تحاد عند تاريخ الاقتناءوالإ ندماجالإ الأول: المعالجة المحاسبية لعملياتالمطلب 
 عتمدنا في هذا المطلب التطرق للمعالجة المحاسبية لعمليتي الاندماج والاتحاد عند تاريخ الاقتناء نظرا لمرورهماأ    
 المحاسبية. س المعالجةنفب

 طريقة الشراء.ستخدام إب تحادلإوا ندماجالإ الأول: المعالجة المحاسبية لعملياتالفرع 
 ندماج بطريقة الشراء.اسبية لعملية الإالمعالجة المح .1
الحالة كما أوضحنا سابقا يتم التسجيل في دفاتر الشركة الدامجة, لتعكس الأصول والخاوم بالقيمة  هذهوفي     

ومع  1السوقية لها مع تخايص الفرق بين القيمة المدفوعة وصافي الأصول تنتج عنها شهرة محل موجبة أو سالبة,
 2وتافية الشركة المندمجة, وتكون القيود كالآتي:الإشارة يتم زوال 

Xxx 
Xxx 

 
 

xxx 
xxx 

 من ح/ الأصول )بالقيمة السوقية(
 الأصول( ح/ شهرة محل )بالزيادة في القيمة المدفوعة عن صافي     

 إلى ح/ الخاوم )بالقيمة السوقية(                                        
 القيمة المدفوعةح/                                              

Xxx 
xxx 

 

 
 

xxx 
xxx 

)الأصول   مع ملاحظة أنه قد يكون هناك شهرة محل سالبة عندما تقل القيمة المدفوعة عن صافي الأصول
الخاوم( مما يستدعي تخفيض الأصول غير المتداولة بالشهرة السالبة بإستثناء الإستثمارا  طويلة الأجل في ناقص 
ندماج مثل أتعاب المحامين والمحاسبين. أما الماروفا  المباشرة المتعلقة بالإهم. كما أن القيمة المدفوعة تشمل الأس

تكاليف إصدار الأسهم فإنها تخام من علاوة الإصدار للشركة الدامجة وأي تكاليف غير مباشرة أخرى للإندماج 
 سابق.تسجل كماروفا  عادية ولا يتم قيدها مع قيد الإندماج ال

 

 

                                                 
1
- Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financiere des comptes consolides Normes IFRS, 2eme edition, 

DUNOD, paris, 2009, p: 77. 
2

 . 32أحمد بسيوني شحاته, كمال الدين الدهراوى, نفس المرجع السابق, ص:  - 
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 :مثال
دج نقدا بشيك بنكي كما  460000بسعر  yكامل أسهم الشركة   xاشرك  الشركة  04/04/2041في 

دج أتعاب محاسبين وسمسرة  2000دج نقدا بشيك بنكي عمولا  سمسرة ومبلغ  2000مبلغ  xدفعت الشركة 
 .xفي الشركة  yاندماج الشركة  yللأسهم شركة  xلإتمام الافقة. لقد نتج عن شراء الشركة 

 الوحدة: دج. .قبل الشراء مباشرة (x,yلشركتين )يوضح الميزانية ا: (15)الجدول رقم               
 yالشركة  xالشركة  البيان

 القيمة السوقية القيمة الدفترية
 أصول

 معدا  نقل
 معدا  وأدوا 

 بضاعة
 زبائن
 البنك

 
00000 
00000 
420000 
420000 
220000 

 
40000 
20000 
00000 
20000 

  40000 

 
20000 
10000 
62000 
10000 
420000 

 202000 410000 660000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 علاوة إصدار
 احتياطا 
 موردون

 
210000 
60000 
60000 
200000 

 
440000 
40000 
0000 
20000 

 

 
 
 

 
422000 
 

 422000 410000 660000 مجموع الخاوم
 الطالبة.: من إعداد

 طريقة الشراء في إثبا  عملية الإندماج. xاتبعت الشركة 
  احسب تكلفة شراء الشركةy القيمة المدفوعة(؟( 
  أثبت قيود اليومية اللازمة لدفاتر الشركةx  الخاصة بعملية شركةy؟ 
  اعد الميزانية الافتتاحية للشركةx بعد إتمام عملية الإندماج مباشرة؟ 
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  :القيمة المدفوعة تعادل القيمة السوقية لصافي الأصول.الحالة الأولى 
 الحل:
  حساب تكلفة الشراء أسهم الشركةy: 
 

 )القيمة المدفوعة(. حساب تكلفة الشراء(: 11المعادلة رقم )
 
 

 دج420000=  2000+  2000+  460000تكلفة الشراء= 
  تسجيل لعملية الشراء الشركةy: 

 الوحدة: دج.     04/04/2041                                              
224  

101 
 من ح/ سندا المساهم الأسهم

 إلى ح/ البنك                                         
420000  

170000 
 
 :حساب الشهرة 

 .حساب الشهرة )فارق الشراء((: 17رقم ) المعادلة
 صول الشركة المشركاةالعادلة للأ الشهرة = تكلفة الشراء + صافي القيمة

 
 دج 0( = 422000 – 202000) – 420000الشهرة = 

 ( .yأي لا يوجد شهرة محل في أصول الشركة المشركاة )شركة 
  شركة( التسجيل في دفاتر الشركة الدامجةx: ) 

 ج.الوحدة: د                                04/04/2041                                          
242 
240 
20 
144 
02 

 
 
 
 
 

224 
104 

 من ح/ معدا  نقل
 ح/ معدا  وأدوا      
 ح/ بضاعة      
 ح/ زبائن       
 ح/ البنك        

 إلى ح/ سندا  المساهم الأسهم                      
 ح/ موردون                           

20000 
10000 
62000 
10000 
420000 

 
 
 
 
 

420000 
422000 

 

اما  التي تم تحملها + أدوا  حقوق الملكية التي يمكن أن + الإلتز  تكلفة الشراء = مجموع القيمة السوقية للاصول المعطاة
 التملك أخرى تخص عملية يادرها الطرف الدامج + التكاليف المباشرة
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  شركة ( التسجيل في دفاتر الشركة المندمجةy: ) 
 الوحدة: دج.         04/04/2041 

40 
402 
406 
404 

 

 
 
 
 

242 
240 
20 
144 
101 

 من ح/ رأس المال الاجتماعي
 ح/ علاوة إصدار     
 ح/ احتياطا       
 ح/ موردون       

 إلى ح/ معدا  نقل                               
 ح/ معدا  وأدوا                                     

 ح/ بضاعة                                     
 ح/ زبائن                                      
 ح/ البنك                                       

440000 
40000 
0000 
20000 

 

 
 
 
 

40000 
20000 
00000 
20000 
40000 

 
 نية الإفتتاحية للشركة الميزاx: 

 دج 420000=  420000+  420000 – 220000البنك = 
 الوحدة: دج.          .xيوضح الميزانية الإفتتاحية للشركة  (:16الجدول رقم )                        

 xالشركة  البيان

 أصول
 معدا  نقل

 معدا  وأدوا 
 بضاعة
 زبائن
 البنك

 
20000 
420000 
222000 
460000 
420000 

 202000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 علاوة إصدار
 احتياطا 
 موردون

 
210000 
60000 
60000 
222000 

 202000 مجموع الخاوم
 الطالبة.من إعداد: 
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 :الحالة الثانية: القيمة المدفوعة اكبر من القيمة السوقية لصافي الأصول 
 مثال:
بشراء جزء من أسهم  x, وقد قامت الشركة  yكامل أسهم الشركة   xالشركة  اشرك  04/04/2041 في    

دج, كما تم شراء الجزء الأخر  40دج والقيمة الاسمية  0سهم ذا  القيمة السوقية  20000للإصدار  yالشركة 
دج نقدا  2000مبلغ  x. كما دفعت الشركة دج440000نقدا بشيك بنكي وذلك بمبلغ  yمن أسهم الشركة 

دج مااريف طباعة وإصدار  0000دج أتعاب محاسبين وسمسرة و 2000يك بنكي عمولا  سمسرة ومبلغ بش
 .xفي الشركة  yاندماج الشركة  yللأسهم شركة  xلإتمام الافقة. لقد نتج عن شراء الشركة  yالأسهم الشركة 

 حسب تكلفة شراء الشركة أy القيمة المدفوعة(؟( 
 فاتر الشركة أثبت قيود اليومية اللازمة لدx  الخاصة بعملية شركةy؟ 
 عد الميزانية الافتتاحية للشركة أx بعد إتمام عملية الإندماج مباشرة؟ 

 يتم الحل بناء على الميزانيتين السابقتين للشركتين . الحل:
  حساب تكلفة الشراء أسهم الشركةy: 

 الوحدة: دج. 
 0×20000زاء الأول الأسهم المادرة: الج 
  نقداالجزء الثاني 

 مااريف السمسرة

400000 
440000 
40000 

 y 220000تكلفة الشراء أسهم الشركة 

 
  تسجيل لعملية الشراء الشركةy: 

 00000=  0000 -400000رأس المال الاجتماعي = 
 الوحدة: دج. 04/04/2041    

224  
404 
402 
101 

 من ح/ سندا المساهم الأسهم
 رأس المال الاجتماعيإلى ح/                           

 ح/ علاوة الإصدار                                
 ح/ البنك                                  

220000  
00000 
0000 
420000 
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 :حساب الشهرة 
 دج00000( = 422000 – 202000) – 220000الشهرة = 

  شركة( التسجيل في دفاتر الشركة الدامجةx: ) 
الوحدة:                                             04/04/2041     

 دج.
402  

101 
 من ح/ علاوة الإصدار

 إلى ح/ البنك                                             
0000  

0000 
 

 
 الوحدة: دج.      04/04/2041 

202 
242 
240 
20 
144 
02 

 
 
 
 
 
 

224 
104 

 من ح/ فارق الشراء )الشهرة(
 ح/ معدا  نقل     
 ح/ معدا  وأدوا       
 ح/ بضاعة       
 ح/ زبائن        
 ح/ البنك         

 إلى ح/ سندا  المساهم الأسهم                          
 ح/ موردون                                

00000 
20000 
10000 
62000 
10000 
420000 

 
 
 
 
 

220000 
422000 

 
 الإفتتاحية للشركة  الميزانيةx: 

 دج 20000=  420000+   0000 – 420000 – 220000البنك = 
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 دج.الوحدة:                           xيوضح الميزانية الإفتتاحية للشركة  (:12الجدول رقم )                  

 xالشركة  البيان

 أصول
 فارق الشراء
 معدا  نقل

 معدا  وأدوا 
 بضاعة
 زبائن
 البنك

 
00000 
20000 
420000 
222000 
460000 
20000 

 222000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 علاوة إصدار
 احتياطا 
 موردون

 
120000 
60000 
60000 
222000 

 222000 مجموع الخاوم
 : الطالبة.من إعداد

 في الأصول:الحالة الثالثة: القيمة المدفوعة اصغر من القيمة السوقية لصا 
 مثال:
دج نقدا بشيك بنكي كما  400000بسعر  yكامل أسهم الشركة   xاشرك  الشركة  04/04/2041في    

دج أتعاب محاسبين وسمسرة  2000دج نقدا بشيك بنكي عمولا  سمسرة ومبلغ  2000مبلغ  xدفعت الشركة 
 .xفي الشركة  yركة اندماج الش yللأسهم شركة  xلإتمام الافقة. لقد نتج عن شراء الشركة 

  احسب تكلفة شراء الشركةy القيمة المدفوعة(؟( 
  أثبت قيود اليومية اللازمة لدفاتر الشركةx  الخاصة بعملية شركةy؟ 
  اعد الميزانية الافتتاحية للشركةx بعد إتمام عملية الإندماج مباشرة؟ 
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 الحل:
  حساب تكلفة الشراء أسهم الشركةy: 

 دج460000=  2000+  2000+  400000تكلفة الشراء= 
  تسجيل لعملية الشراء الشركةy: 
 الوحدة: دج.  04/04/2041      

224  
101 

 من ح/ سندا المساهم الأسهم
 إلى ح/ البنك                                        

460000  
160000 

 
 :حساب الشهرة 

 دج (40000( = )422000 – 202000) – 460000الشهرة = 
 ( .yي لا يوجد شهرة محل في أصول الشركة المشركاة )شركة أ
  شركة( التسجيل في دفاتر الشركة الدامجةx: ) 

 دج1000=  20000/20000في 40000مقدار ما تخفض به معدات النقل: 
 دج6000/ = 10000في 40000مقدار ما تخفض به معدات وادوات: 
 دج26000=  1000-20000صافي القيمة العادلة لمعدات النقل : 

 دج20000=  6000-10000صافي القيمة العادلة لمعدات وأدوات: 
 الوحدة: دج.   04/04/2041 

242 
240 
20 
144 
02 

 
 
 
 
 

224 
104 

 من ح/ معدا  نقل
 ح/ معدا  وأدوا      
 ح/ بضاعة      
 ح/ زبائن       
 ح/ البنك        

 م الأسهمإلى ح/ سندا  المساه                           
 ح/ موردون                                 

26000 
20000 
62000 
10000 
420000 

 
 
 
 
 

460000 
422000 
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  شركة ( التسجيل في دفاتر الشركة المندمجةy: ) 

 الوحدة: دج.  04/04/2041 
40 
402 
406 
404 
 

 
 
 
 

242 
240 
20 
144 
101 

 من ح/ رأس المال الاجتماعي
 علاوة إصدارح/      
 ح/ احتياطا       
 ح/ موردون       

 إلى ح/ معدا  نقل                                 
 ح/ معدا  وأدوا                                       
 ح/ بضاعة                                       
 ح/ زبائن                                        

 ح/ البنك                                         

440000 
40000 
0000 
20000 

 

 
 
 
 

40000 
20000 
00000 
20000 
40000 

 
  الميزانية الإفتتاحية للشركةx: 

 دج 420000=  420000+  460000 – 220000البنك = 
 وحدة: دج.ال                      xالميزانية الإفتتاحية للشركة يوضح (: 12الجدول رقم )  

 xالشركة  البيان

 أصول
 معدا  نقل

 معدا  وأدوا 
 بضاعة
 زبائن
 البنك

 
26000 
424000 
222000 
460000 
420000 

 202000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 علاوة إصدار
 احتياطا 
 موردون

 
210000 
60000 
60000 
222000 

 202000 مجموع الخاوم
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 الطالبة.عداد: من إ
 .تحاد بطريقة الشراءالمعالجة المحاسبية لعملية الإ .7

ين تحاد هي دمج شركتين أو أكثر في شركة واحدة وهذا ما يؤدي إلى إلغاء الشركتكما بينا سابقا إن عملية الإ
ة ة المحاسبينتقال جميع أصولهما والتزاماتهما إلى شركة جديدة. ولا تختلف المعالجالداخلتين في عملية التوحيد وإ

تحاد تقوم بإثبا  أصول التي ستثبت في دفاترها عملية الإ ستثناء إن الشركة الجديدةندماج بإللإتحاد عن الإ
والتزاما  كلتا الشركتين وبالقيمة العادلة لأصول والتزاما  كل شركة مع إثبا  الشهرة لأي من الشركتين إن 

 وجد .
  مثال:
بشراء  zدج نقدا حيث قامت الشركة  4000000الها يبلغ برأس م zتم تأسيس الشركة  04/04/2041في    

دج نقدا بشيك بنكي عمولا   2000مبلغ  zكما دفعت الشركة دج,   x  200000أسهم كل من الشركة 
 دج أتعاب محاسبين وسمسرة لإتمام الافقة. 2000سمسرة ومبلغ 
عمولا  سمسرة للإتمام الافقة ك  دج1000دج, وتم دفع  200000لقد تم شراء أسهمها بمبلغ  yأما الشركة 

   .zفي الشركة اتحاد كلا الشركتين , yوالشركة  xللأسهم شركة  zنقدا. ونتج عن شراء الشركة 
 الوحدة: دج.     قبل الشراء مباشرة (x,yيوضح الميزانية الشركتين ) (:19الجدول رقم )            

 yالشركة   xالشركة                 البيان

 القيمة السوقية القيمة الدفترية القيمة السوقية ة الدفركيةالقيم
 أصول

 معدا  نقل
 معدا  وأدوا 

 بضاعة
 زبائن
 البنك

 
00000 
00000 
420000 
420000 
220000 

 
20000 
20000 
400000 
00000 
220000 

 
40000 
20000 
00000 
20000 
40000 

 
20000 
10000 
62000 
10000 
420000 

 202000 410000 020000 660000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 علاوة إصدار
 احتياطا 
 موردون

 
210000 
60000 
60000 
200000 

 
 
 
 

200000 

 
440000 
40000 
0000 
20000 

 

 
 
 

422000 
 

 422000 410000 200000 660000 مجموع الخاوم
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 من إعداد: الطالبة.
  احسب تكلفة شراء كل من شركة(x.yوحدد مقدار ) الشهرة ان وجد ؟ 
  أثبت قيود اليومية اللازمة لدفاتر الشركةz؟ 
  اعد الميزانية الافتتاحية للشركةz بعد إتمام عملية الإتحاد مباشرة؟ 

 الحل:
  حساب تكلفة الشراء أسهم الشركةx: 

 دج260000=  2000+  2000+  200000تكلفة شراء = 
  تسجيل لعملية الشراء الشركةx: 
 الوحدة: دج.     04/04/2041    

224  
101 

 من ح/ سندا المساهم الأسهم
 إلى ح/ البنك                                        

260000  
260000 

 
 :حساب الشهرة 

 دج 20000( = 200000 –020000) – 260000الشهرة = 
  شركة( التسجيل في دفاتر الشركة الدامجةz: ) 

 الوحدة: دج.  04/04/2041 
202 
242 
240 
20 
144 
02 

 
 
 
 
 
 
 

224 
104 

 من ح/ فارق الشراء )الشهرة(
 ح/ معدا  نقل     
 ح/ معدا  وأدوا       
 ح/ بضاعة       
 ح/ زبائن        
 ح/ البنك         

 إلى ح/ سندا  المساهم الأسهم                    
 ح/ موردون                          

20000 
20000 
20000 
400000 
00000 
220000 

 
 
 
 
 
 

260000 
200000 

 
  حساب تكلفة الشراء أسهم الشركةy: 

 دج201000=  1000+  200000تكلفة شراء = 
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  تسجيل لعملية الشراء الشركةy: 
 الوحدة: دج.  04/04/2041    

224  
02 

 من ح/ سندا المساهم الأسهم
 إلى ح/ البنك                                      

201000  
201000 

 
 :حساب الشهرة 

 دج 21000( =  422000 –202000) – 201000الشهرة = 
  شركة( التسجيل في دفاتر الشركة الدامجةz: ) 

 الوحدة: دج. 04/04/2041 
202 
242 
240 
20 
144 
02 

 
 
 
 
 
 
 

224 
104 

 من ح/ فارق الشراء )الشهرة(
 ح/ معدا  نقل

 ح/ معدا  وأدوا 
 ح/ بضاعة
 ح/ زبائن
 ح/ البنك

 إلى ح/ سندا  المساهم الأسهم                         
 ح/ موردون                              

21000 
20000 
10000 
62000 
10000 
420000 

 
 
 
 
 
 

201000 
422000 

 
  الميزانية الإفتتاحية للشركةz: 

 الشركتينقيمة العادلة للاندوق  –تكلفة شراء الشركتين  –البنك = رأسمالها 
 دج 214000(= 420000+  220000( + ) 201000+  26000) -4000000البنك =
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 الوحدة: دج.                    zالميزانية الإفتتاحية للشركة يوضح (: 11الجدول رقم )                     

 xالشركة  البيان

 أصول
 الشهرة

 معدا  نقل
 معدا  وأدوا 

 بضاعة
 زبائن
 نكالب

 
440000 
60000 
420000 
462000 
420000 
214000 

 4222000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 موردون

 
4000000 
222000 

 4222000 مجموع الخاوم
 .الطالبةمن إعداد: 

 ستخدام طريقة المصالح المشتركة.بإ تحادوالإ ندماجالإ : المعالجة المحاسبية لعملياتالفرع الثاني
ستخدام طريقة توحيد هما الشكلان الأكثر ملائمة لإو  –تحاد أو الإ ندماجال إتخاذ عملية التوحيد الإفي ح
بي يتم دمج أصول ومطلوبا  الشركة المندمجة إلى أصول ومطلوبا  الشركة الدامجة, بموجب قيد محاس - المااح 

 1.يتم في دفاتر الشركة المندمجة
لطريقة المااح  المشرككة, لمفهوم هذه الطريقة التي تقوم على أساس تجميع أصول تستند المعالجة المحاسبية وفقا    

والتزاما  وحقوق ملكية للشركا  الداخلة في توحيد, ويكون هذه التجميع في الشركة الدامجة أو الشركة الجديد 
ية في سجلا  حسب شكل التوحيد, يكون تجميع الأصول والتزاما  وحقوق الملكية على أساس القيمة الدفرك 

الشركتين, إلا أن الأسهم العادي التي يتم استبدالها بالأسهم العادية للشركة المندمجة قد يتم إصدارها بقيمة الإسمية 
 تختلف عن القيمة الإسمية للسهم العادي بالشركة المندمجة.

 2يتم التوضيح كمايلي:ويمكن تحديد القيمة الإسمية للأسهم العادية للشركة الدامجة أو الشركة الجديدة    

                                                 
1

 .31محمد مطر, خليل أبو حشيش, نفس المرجع السابق, ص:  - 
2

 .33-37سليمان, نفس المرجع السابق, ص ص: احمد بسيوني شحاته, محمود السيد  - 
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لابد أن يتم الإصدار الأسهم وفقا للقيمة الإسمية للأسهم العادية للشركة الدامجة )لا يجوز  في حالة الإندماج: .1
أن تختلف القيمة الإسمية للأسهم العادية لنفس الشركة مهما تعدد  الإصدارا  (, وقد تختلف هذه القيمة في 

 الشركة المندمجة؛
وفي هذه الحالة تظهر شركة جديدة التي تقوم بإصدار الأسهم العادية بقيمة الإسمية قد  لإتحاد:في حالة ا .7

 تخالف هذه القيمة كلا الشركتين الدامجتين أو واحدة منهما, وتكون هذه القيمة متفق عليها.
م تحميلها بالإضافة إلى ذلك فإن نفقا  الإندماج سواء كانت مباشرة أو غير مباشرة تعتبر ماروفا  يت
 للإيرادا  السنة المالية التي أنفقت خلالها, بإعتبار أنه ليست هناك عملية شراء تتطلب التمييز بينهما.

 تعتبر عملية الإندماج أو الإتحاد التي تتم خلال سنة مالية معينة كأنها تمت في بداية السنة.
 .قتناءعند تاريخ الإ المطلب الثاني: المعالجة المحاسبية للسيطرة

تقوم الشركة القابضة على السيطرة عن الشركة المستهدف في السوق, عن طريق شراء العدد اللازم من الأسهم, 
تجدر الإشارة إلى أن الشركة القابضة قد تجد صعوبة في الحاول على العدد المطلوب من الأسهم المطروحة في 

عن طريق التفاوض مع كبار مساهمي الشركة  السوق, يوجد حلول أخرى قد تستعملها في تحقيق هذه السيطرة أما
 الأسهم, بأسعار تزيد عن سعر سوق لسهم. مالكيالمستهدفة أو عن طريق الإغراء 

رأينا في حالة الإندماج والإتحاد يتم توحيد بين شركتين أو أكثر مع تافية أحدهما أي يتم نقل جميع الأصول    
ة, وقد يحدث أن يتم شراء شركة ما لمعظم أسهم الشركة الأخرى مع والتزاما  الشركة المندمجة إلى الشركة الدامج

 Parentإحتفاظ كل شركة بشخايتها المستقلة. وفي هذه الحالة تسمى الشركة المشركية بالشركة القابضة 
Company  والشركة المشركاة تسمى الشركة التابعةSubsidiary فان السجلا  المالية لا يتم تجميعها وإنما ,

 1سجلا  كل شركة منفالة عن الأخرى مع تجميع القوائم المالية في نهاية كل سنة مالية . تبقى
ولكن يجب أن تقوم الشركة القابضة بتسجيل قيود اليومية في دفاترها لإثبا  شراء أسهم الشركة التابعة أي    

 2إثبا  تكلفة الشراء الاستثمارا .
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .10, ص: 3112/3112, الدار الجامعية, الإسكندرية, مدخل معاصر في المحاسبة المالية المتقدمةكمال الدين الدهراوى,  - 
2

 .37احمد بسيوني شحاته, محمود السيد سليمان, نفس المرجع السابق, ص:  - 
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 سبة بطريقة الشراء.شراء الأسهم مع المحاالفرع الأول: 
وفي هذه الحالة تقوم الشركة القابضة بتسجيل القيمة المدفوعة مقابل الحاول على أسهم الشركة التابعة والتي    

تحدد على أساس القيمة السوقية للأصول الخاصة بالشركة التابعة وقد تظهر شهرة محل موجبة أو سالبة, 
ستثمارا  ستسجل القيمة المدفوعة في صورة إ أن الشركة القابضة والاختلاف في القيد عن الحالا  السابقة هو

 1.في الشركة التابعة دون ضم الأصول أو الخاوم للشركة التابعة
 مثال:
دج نقدا بشيك بنكي كما  420000بسعر  yكامل أسهم الشركة   xاشرك  الشركة  04/04/2041 في   

دج أتعاب محاسبين وسمسرة  2000  سمسرة ومبلغ دج نقدا بشيك بنكي عمولا 0000 مبلغ xدفعت الشركة 
 علاقة تابعة وقابضة. yللأسهم شركة  xلإتمام الافقة. لقد نتج عن شراء الشركة 

 ة.طريقة الشراء للإثبا  عملية السيطر  xاتبعت الشركة 
  احسب تكلفة شراء الشركةy القيمة المدفوعة(؟( 
  أثبت قيود اليومية اللازمة لدفاتر الشركةx اصة بعملية شركة الخy؟ 
  اعد الميزانية الافتتاحية للشركةx بعد إتمام عملية التوحيد مباشرة؟ 

 (.x,yيتم الحل بناءا على الميزانتين السابقتين للشركتين ) الحل:
  حساب تكلفة الشراء أسهم الشركةy: 

 دج422000=  0000+  2000+  420000تكلفة الشراء= 
  تسجيل لعملية الشراء الشركةy: 

 الوحدة: دج.    04/04/2041                                            
224  

101 
 من ح/ سندا المساهم الأسهم

 إلى ح/ البنك
422000  

183000 
 
  الميزانية الإفتتاحية للشركةx: 

 دج 12000=  422000 – 220000البنك = 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .21دهراوى, نفس المرجع السابق, ص: احمد بسيوني شحاته, كمال الدين ال - 
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 الوحدة: دج.            xالميزانية الإفتتاحية للشركة وضح ي(: 11الجدول رقم )                            
 xالشركة  البيان

 أصول
 معدا  نقل

 معدا  وأدوا 
 سندا  الأسهم

 بضاعة
 زبائن
 البنك

 
00000 
00000 
422000 
420000 
420000 
12000 

 660000 مجموع الأصول

 الخصوم
 رأس المال الاجتماعي

 علاوة إصدار
 احتياطا 
 موردون

 
210000 
60000 
60000 
200000 

 660000 مجموع الخاوم
 الطالبة.من إعداد: 
 

 الفرع الثاني: شراء الأسهم مع المحاسبة بطريقة المصالح المشتركة.
ندماج مع استبدال الأصول والتزاما  ه الحالة عن تلك المستخدمة في الإولا تختلف المعالجة المحاسبية في هذ   

ستثمارا  تكون معادلة للقيمة الدفركية لاافي لتابعة كما أن القيمة المسجلة للإركة ابحساب الاستثمارا  في الش
 1الأصول الشركة المشركاة.

 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .23نفس المرجع أعلاه, ص:  - 
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 : خريطة التتابع للإجراءات المحاسبية لتوحيد الأعمال.المطلب الثالث
 مال كمايلي:توحيد الأعالمحاسبية في كل حالة من حالا  المتبعة للمعالجة  الإجراءا سوف نعرض     

 .المحاسبية لتوحيد الأعمال خريطة التتابع للإجراءاتيبين : (16)شكل رقم 
 
 

 نعم                نوع الاندماج       
 أنظر الافحة                                                                                                 

                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

هل الشركات 

المندمجة تحتفظ 

 بشخصيتها المستقلة

يتم التجميع للسجلات المحاسبية مرة واحدة في تاريخ الانضمام ,و تتم المحاسبة أما بطريقة 

 الشراء أو بطريقة توحيد المصالح.

طريقة المحاسبة هل 

 ة الشراء المتبعة طريق

يتم إظهار الصول بالقسيم السوقية 
لها مع تحديد شهرة المحل الموجبة 
أو السالبة ، كما أن صافي الربح 
المحقق قبل الاندماج لا يؤخذ في 

 الاعتبار 

طبقا لطريقة توحيد المصالح يتم 
الأصول و الخصوم بالقيمة  تسجيل

الدفترية لها مع الأخذ في الاعتبار 
 الأرباح الناتجة قبل الانضمام

الشراء أو توحيد المصالح يتم إجراء قيود اليومية الخاصة بالاندماج في صلب السجلات  –و في كلتا الطريقتين 
يتم تصفية إحدى أو كل الشركات المندمجة مما يدعو إلى دمج السجلات و التقارير  المحاسبية للشركة الجديدة و

 المحاسبية و لا يحتاج الأمر إلى تجميع القوائم المالية في الفترات التالية
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 .24/22, ص: 4000, الدار الجامعية, الإسكندرية, المحاسبة المتقدمةأحمد بسيوني شحاته, كمال الدين الدهراوى, المصدر: 
 
 
 

يظهر بند )حقوق الاقلية( في 
 . الميزانية المجمعة

تظهر العلاقة بين الشركات المندمجة في صورة شركة قابضة و أخرى تابعة مع 
احتفاظ كل شركة بسجلاتها المالية المستقلة ،و يتم المحاسبة في تاريخ الشراء إما 

لقابضة بطريقة الشراء أو توحيد المصالح ،و يظهر في جانب الأصول للشركة ا
حساب يمثل الاستثمارات في الشركة التابعة و يحتاج المر إلى تجميع القوائم المالية 

consolidation   دوريا مع إعداد ورقة عمل لتسهيل عملية التجميع 
 

نسبة الملكية أقل من 
011% 

لا تظهر )حقوق الاقلية(في 
 .المجمعة ائم الماليةالقو 

في كلتا الحالتين يتم إعداد القوائم المالية المجمعة دوريا و بعد تاريخ الاندماج يتم المحاسبة عن 
 الاستثمارات إما بطريقة التكلفة أو طريقة الملكية
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 خلاصة الفصل:
ع الحسابا , والمعدة الخاصة بتجميالدولية والإبلاغ المالي معايير المحاسبة من خلال هذا الفال تم التطرق إلى    

 "القوائم المالية المنفايلة" (/22IAS)رقم  ة المعدلةالمحاسبة الدولي اييرللقوائم المالية المجمعة, ومع الإشارة إلى المع
 (IAS/31)وتم إنتقال المعيار رقم , والمشاريع المشرككة الإستثمارا  في الشركا  الزميلة (IAS/28)والمعيار رقم 
في  ة الجديدةالإبلاغ المالي الدوليمعايير بإصدار ثلاث  IASB لجنة معايير المحاسبة الدولية تقام الذي إلغي.

المعيار المحاسبة الدولي  يحل جزئياً  المالية الموحدة" الذي بإسم "القوائم (/40IFRS)رقم , المعيار 04/04/2042
الإفااح  (/42IFRS)لنسبة للمعيار رقم بإسم "الركتيبا  المشرككة", وبا (/44IFRS)والمعيار , (/22IAS)رقم 

الإفااحا  التي كانت واردة في كل من المعايير المحاسبة الدولية  خرى الذي تناولعن المااح  في المؤسسا  الأ
, وفي المطلب الأخير تم التطرق إلى الهدف والنطاق والإفااحا  المعيار الإبلاغ المالي الدولي رقم السابقةالخمسة 

(IFRS/03). 
, توضيح الإجراءا  القانونية لعمليا  توحيد الأعمال حسب التقنين الجزائريأما المبحث الثاني تم التطرق إلى    

المراحل لإتمام عملية عبور ب, و عن طريقة الإنضمام أو عن طريقة الإمتااص ندماجيار طريقة الإابتدا من اخت
لنطق بمشروع الإندماج والماادقة على تغيير العقد االوصول إلى  التي تبدأ من إعداد المشروع حتى الإندماج

بالطريقة المباشرة أو بالطريقة الغير المباشرة, وفي الأخير وكيفية حساب حاص المبادلة  .الأساسي لكل شركة
تعلقة الإجراءا  الضريبية الم وكذا, المتعلق بالإندماج النظام الضريبي لو الوصالذي يحدد  قانون الضرائبوحسب ال

 .يد الأعمالبتوح
الذي يعالج عملية  "ندماج الأعمالإ" (/02IFRS)تم الرككيز على معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم في الأخير و    

تحاد, السيطرة( وطرق المحاسبة لتوحيد ذه العمليا  )الإندماج, الإتوحيد الأعمال ويبين المعالجة المحاسبية له
, وقومنا بتطبيق  مثال على كل حالة من حالة توحيد الأعمال  المشرككة(ح الأعمال )طريقة الشراء, وطريقة الماا

 .(IFRS/03)بطريقة الشراء الذي حددها المعيار الإبلاغ المالي الدولي رقم 
 



 
 

 

 

 

 أهدي ثمرة هذا الجهد إلى :

التي زرعت في قلبي حب العمل ا, ومن تفيض حبا و حنان 

 و المثابرة والاعتماد على النفس إلى أغلى ما في الوجود

 أمي غالية.

إلى العزيز الغالي أبي الذي تحمل وواجه معي كل صعب و 

 .ركني فيه للوصول إلى هذا المستوىشا

 .إلى كل من ساعدني من قريب ومن بعيد

 
 

 ق اصب خديجة                                                            
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من خلال هذا البحث الذي يتمحور حول المعالجة المحاسبية لعمليات توحيد والإندماج في ظل النظام      
كيف تتم المعالجة المحاسبية لعمليات التوحيد وتجميع ومعالجة الإشكالية المطروحة التي تنصب حول  المحاسبي المالي, 

  , وهذا ما دفعنا لمعالجتها من خلال فصلين.الإقتناءالقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي عند تاريخ 
حسب طبيعة نشاط الشركات تطرقنا فيه إلى تعريف توحيد الأعمال وأشكاله سواء كانت ول الأالفصل في      

المؤسسات إلى توحيد أعمالها  أتلج ,حسب بقاء أو إختفاء الصفة القانونية للشركة أو شركات المندمجةأو  المندمجة
قبل  ,بغية محافظة الشركات على مكانتها السوقية والإستحواذ على أسواق جديد بأقل تكلفة ق عدة دوافعلتحقي

بدأ عملية توحيد الأعمال يجب أن تمر هذه العملية بسبعة خطوات لتحقيق الأهداف المسطرة, وتناولنا كذلك في 
ة العمل التي تقوم بها الشركة الدامجة, والإطار هذا الفصل إجراءات إعداد القوائم المالية المجعة الذي تتم في ورق

التشريعي وفق النظام المحاسبي المالي للقوائم المالية المجمعة, وفقا للمعايير المحاسبية الدولية تتم المعالجة المحاسبية 
 لعمليات توحيد الأعمال بجميع صوره تتم بطرقتين طريقة الشراء وطريقة المصالح المشتركة.

ة الفصل الثاني تناولنا فيه جميع المعايير المحاسبية الدولية الخاصة بتجميع الحسابات المعدة للقوائم المالية بالنسب     
المجمعة, تم في هذا الفصل تحديد الإجراءات القانونية حسب المشرع الجزائري لعمليات توحيد الأعمال, الذي 

وكذلك حدد المراحل الذي يجب أن تتم ’ لإمتصاصحددها أما تكون هذه العملية عن طريق الضم أو عن طريق ا
من إعداد هذا المشروع و تدخلات المحافظ حتى الوصول إلى تغير العقد الأساسي للشركة, حسب القانون 
التجاري لقد حدد طريقتين للحساب حصص المبادلة عند رفع رأس المال, وبالنسبة للنظام الضريبي المتعلق بعملية 

عات الضريبية هناك نظام تفضيلي ونظام المشترك, ولقد تمت المعالجة المحاسبية للعمليات الإندماج حسب التشري
الإندماج والإتحاد والسيطرة بطريقتين طريقة الشراء وطريقة المصالح المشتركة, ولكن في الأمثلة المطبقة تمت المعالجة 

 ماج الأعمال.إند (/30IFRS)بطريقة الشراء حسب معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم 
 بعد الدراسة النظرية لهذا البحث توصلنا إلى النتائج والتوصيات وخاصة إختبار الفرضيات.

هي آلية تتم بطريقتين طريقة الشراء أي يقوم هذا  الفرضية الأولىإن عمليات توحيد الأعمال حسب      
لشراء لصافي أصول الشركة المدمجة الأسلوب على أساس أن هذه الطريقة في جوهرها هي عملية شراء سواء كان ا

أو لإسهم تلك الشركة. أما الطريقة الثانية فهي طريقة المصالح المشتركة التي تقوم على فلسفة أي كل من الشركتين 
حسب هذه أو الشركات المندمجة تقوم بتوحيد مصالحها المالية والإدارية معاً, فعملية توحيد الأعمال بطرقتيها 

تهدف إلى محافظة الشركات على مكانتها السوقية والإستحواذ على أسواق بأقل تكلفة, أي  الفرضية فهي آلية
 يمكنها تحقيق الوفرات وزيادة القوة التسوقية للشركة الجديدة وبالتالي الإستمرارية وهو هدف كل مؤسسة.
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لمهنة المحاسبة دوراً في تنظيم إجراءات  والتي تم صياغتها كمايلي: "تلعب الهيئات المنظمة الفرضية الثانيةأما     
توحيد الأعمال", فهي محققة بإعتبار أن موضوع توحيد الأعمال تم تناوله في العديد من معايير المحاسبة والإبلاغ 

عملية توحيد مازال يواصل إصدار المعايير التي تنظم  (IASB)المالي الدولية, فمجلس معايير المحاسبة الدولية 
 .477إلى غاية  477ما محليا فإن القانون التجاري أعطى الطابع القانوني لهذه العملية في مواده من الأعمال. أ

 إلى جملة من النتائج العامة وهي كالآتي:ولخصنا كذلك  
  يعتبر توحيد الأعمال أكثر الأشكال التقارب الملائمة داخل محيط إقتصادي راهن لما يوفره من العديد من

 تحديات العولمة وتحرير التجارة؛المزايا بفعل ال
  يسمح توحيد الأعمال بمواجهة المنافسة المحلية والدولية, حيث ان كبر حجم الشركات يسمح بدعم

 إمكانياتها وقدراتها؛
  في حد ذاته, لذلك يجب أن يعنبر توحيد الأعمال وسيلة وأحد سبل رفع القدرات التنافسية وليس هدفا

 يرتبط باستراتيجية لتطوير الشركات المعنية بالصفقة لتحقيق الأهداف المسطرة؛
 يمكن أن يستفيد الإندماج من الإمتيازات الضربية التي نص عليها القانون الجبائي؛ 
  الشركات يمكن تنويع وتعميق في مجلس الإدارة من جراء عملية توحيد الأعمال, وتدخل الثقافات بين

 المندمجة؛
  يعتبر مفهوم الثقافة الجديدة للشركات المندمجة بعد عملية الإندماج عامل أساسي في نجاح هذه الصفقة على

 مدى الطويل؛
  يمكن تعظيم الحصة السوقية للشركات المندمجة بعد عملية توحيد الأعمال وهذا مايجعلها الخوض في ميادين

 عمل جديدة ومتنوعة؛
 الربح هو هدف كل عمل إقتصادي حيث ينتج عن هذا حركة ونمو متزايد, فعملية توحيد  إن دافع تحقيق

 الأعمال غايتها تحقيق المكاسب المسطرة من قبل كل شركة على حدى, ويتم تحقيق هذا الهدف من خلال دمج؛
 تلفة تماما؛يعتبر توحيد الأعمال بمثابة تنويع للإستثمارات سواء في نفس النوع الصناعة أو في أنواع مخ 
  بالرغم من كل هذه المزايا والفوائد المتعلقة بعملية توحيد الأعمال المذكورة أعلاه, إلا أنه تبقى هذه العملية

 عالية المخاطر, وتحتائج إلى دراسة إستراتيجية دقيقة وتسيير جيد فبل وبعد عملية؛
 الة من القلق والتوتر نتيجة عدم تأكد مع بدء الإعلان عن الإندماج أو المفاوضات بشأنه ينتاب العاملين ح

من المستقبل, قد يؤدي هذا التخوف لدى العاملين من إنعكاسات الإندماج على مصالحهم إلى محاولة تخريب 
 ؛هذا التوحيد أو تسميم التوحيد وإعاقته

  من على الصعيد الإجتماعي تؤدي عملية توحيد الأعمال إلى غلق مجموعة من الفروع وتسريح عدد كبير
 الموظفين؛
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  يؤدي توحيد الأعمال في غياب الكفاءة والتسيير الجيد إلى زيادة البيروقراطية وطول خطوط إتخاذ القرار, مما
 إلى زيادة تكلفة الأعمال.

والتي تعمل  التوصياتهذه النتائج تؤدي بنا على غرار ما جرى العمل به في مثل هذه البحوث إلى تقديم جملة من 
 :توحيد الأعمال على تشجيع عملية

 ينبغي على السلطات تشجيع عملية توحيد الأعمال من أجل مواجهة التحديات العمل؛ 
  يفترض أن يعين فريق مسير للعملية ما بعد توحيد الأعمال بهدف التعزيز الثقافة والسلوك المتعلق بالكيا ن

 الجديد؛
  ث المبدأ؛أن يكون توحيد الأعمال قصير, ويفضل ان يكون طوعيا من حيينبغي 
  لا يكفي إقتناع مجلس الإدارة للشركات الداخلة في الإندماج بأهمية الصفقة وفوائدها الإقتصادية, والمالية

 والإدارية بل يجب أن يصاحب هذا الإقتناع من قبل المساهمين والعاملين؛
 ادة منها.يجب دراسة عملية توحيد الأعمال بتأني وليس بتباطئ حتى تتمكن الإقتصاديات من الإستف 

إن وصولنا إلى هذه النتائج والتوصيات السابقة يجعلنا نقف أمام أسئلة أخرى تتعلق بعملية توحيد   
 الأعمال والتي لا يمكننا تناولها في هذا البحث ولهذا سوف نطرحها كإشكاليات لموضيع لاحقة وهي:

 ,عند التخطيط لعملية توحيد الأعمال  أثر الدراسة الإستراتيجية لعملية توحيد الأعمال على أداء العاملين
ينتج عنه توتر بين العاملين بطرح مجموعة من التساؤولات من بينها من سيبقى ومن سيسرح, وهذه 

 التساؤولات تاثر على عمل العامل, وهذا التأثير قد يكون إيجابي وقد يكون سلبي.
 ية, يعد الإندماج المصرفي من أنجح السبل إتجاه المصارف نحو الإندماج والإستحواذ لتدعيم قواعده الرأسمال

لمواجهة المنافسة المحتدمة في الساحة المصرفية العالمية والضغوط التي تعاني منها المصارف في ظل المستجدات 
على الساحة المصرفية العالمية بالإضافة إلى المشكلات الداخلية المتعلقة بتدنى الربحية وضعف القواعد 

 الرأسمالية.
 زائر نحو إندماج الشركات دراسة حالة شركة جيزي.توجه الج 

وفي الأخير نرجو أن نكون قد وفقنا في معالجة هذا الموضوع اعتمادا على ما تسير لي من أدوات ومراجع  
 وأشكر الله الذي مدني بالصبر على المواظبة في إخراج هذا البحث على النحو الذي هو عليه.
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 تمهيد: .1
وعوى  بصفة عااة  قتصاديةالإتغيرا  جوهرية عوى التعاالا  عوواا  المالعولمة في ظل تكنولوجيا  تلقد فرض    

حيث ظهر  الشركا  العملاقة نتيجة هذه التحولا  ان خلال عمويا  بشكل خاص,  المحاسبية الممارسة
لأعرق اريكية التي كانت هي اب تقديم التجربة الأسب فيعودتوحيد الأعمال, الشراكة, الإندااج, المجمعا ...الخ. 

 توحيد القوائمعمال وانها السيطرة و وحيد الأتجارب لتالول ن الولايا  المتحدة شهد  أأفي كافة أنحاء العالم إلى 
داد عصياغة المعايير الدولية في مجال إكبيرة عوى   ا  ثار التجارب آه , فكانت لهذالتاسع عشر في أواسط القرن المالية

 تجميع الحسابا .
لوصف  4002عمال" الذي صدر في ندااج الأإ"( IFRS/03)بلاغ المالي الدولي رقم لقد خصص اعيار الإ

وقد تضمن  (IAS/22)عمال, لقد جاء ليحل محل اعيار المحاسبة الدولي رقم يفية التقرير عن عمويا  توحيد الأك
لتعزيز جودة المعوواة المحاسبية وبتبني افهوم القيمة العادلة ان  تجاه العام لواضعي المعاييرتعديلا  هااة تعزز الإ

 عمال.د طريقة الشراء عند المحاسبة عن إندااج الأعتماإلغاء طريقة المصالح المشتركة وإ خلال
تعني في جوهرها أحد هذه الحالا , تنداج شركة أو أكثر في شركة أخرى, أو تنداج شركتان أو أكثر والتي 

كل انها في   ين مجموعة ان الشركا  اع إستمراريتم تكوين توحيد بين شركتين أو بو جديدة, أ لتكوين شركة
( الأسهم العادية لشركة %00وتتم عموية السيطرة عن طريق قيام شركة اعينة بإقتناء غالبية )أكثر ان الوجود

ة الشركة الجديدة عوى توزيع يؤدي الإندااج إلى زيادة قدر ندااجا كويا لوشركا , أخرى, إندااجا جزئيا او إ
 operatingرا  تشغيوية قد تكون وفقتصادية والمالية را  الإض المنافسة. ورغم أن الوفانتجاتها عن طريق تخفي

Economies والناتجة ان تحقيق ازايا إنتاجية وتوزيعية نتيجة تجمع الخبرا  الإدارية والفنية لوشركتين المندمجتين ,
ه الميزا  ذلقوة الإنتاجية لوشركة الجديدة نتجة الميزة التفاضوية الناتجة ان تجمع همما يؤدي إلى زيادة ا

Differential Efficency. ان ناحية الدفع الذي يعود عوى المجتمع ان الإندااج,  تعتبر هذه ارغوب فيها
 فان القضاء عوى المنافسة أو تخفيضها يعتبر غير ارغوب فيه وغير قانوني في بعض الدول.

, حاولت الجزائر نضمام الجزائر لومنظمة العالمية لوتجارةوبعد إ المحاسبيالتوحيد السعي وراء و  العولمة وفي ظل
 4في القسم  ي نصذوال 40/11/4000المؤرخ في  11/00صدار القانون إب اع هذه المتغيرا  وذلكالتكيف 

ه العمويا , وطريقة توحيد ذلهالجة المحاسبية , وبين طرق المعالحسابا  المدمجة ,تجميع الكيانا  ,ندااجالإعوى 
 لوشركا  التابعة والقابضة. وتجميع القوائم المالية
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 :ةالإشكالي .2
 تي: تمثوة في اآشكالية التي يتوجب بحثها في هذه المذكرة والموعوى هذا الأساس تبدو أهمية طرح الإ    

  لقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي؟كيف تتم المعالجة المحاسبية لعمليات التوحيد وتجميع ا
 لا و ه الدراسة يمكن طرح التساؤ حاطة بالجوانب التي تشكل محاور هذالإشكالية والعمل عوى الإه ولمعالجة هذ

    :التاليةالفرعية 
 ؟ااهي الطرق المحاسبية عند المحاسبة عمويا  توحيد الأعمال؟ و اا المقصود بتوحيد الأعمال 
  ان خلال  كيف عالج  المشرع الجزائريو  ؟قوائم المالية المجمعةبإعداد الالخاصة  ة الدوليةايير المحاسبالمعااهي

 ؟عمالالنظام المحاسبي المالي عمويا  توحيد الأ
 الفرضيات: .3

طلاق ان الفرضيا  لفرعية السابقة الذكر يمكننا الإنشكالية الرئيسية والتساؤولا  افي ظل الإجابة عوى الإ    
  تالية:ال
  أن عمويا  توحيد الأعمال تؤدي إلى تحقيق إقتصاديا  سويمة وإقتصاديا  الحجم واا يترتب عويها ان

 .وتنويع وفرا 
 الهيئا  المنظمة لمهنة المحاسبة دورا في تنظيم إجراءا  توحيد الأعمال. توعب 
 ختيار الموضوع:مبررات إ .4

ولكن   ختيارنا لهذا الموضوع وليد الصدفة,لم يكن إث به, ابرراته لقيام الباحلكل وعمل وبحث عومي ممهداته و 
 عتبارا , انها ذاتي وانها اا هو اوضوعي:كان نتيجة عدة إ

 :: وتتمثل فيمايويسباب الموضوعيةالأ -
  نواع جيدة ان الشركا  نتيج الشراكة والإندااح المنافسة الشديدة أد  إلى ظهور أإن ظروف السوق و

التحكم في المتطوبا  المحاسبية المحاسبة التعمق و في المراجعة و جب عوى المتخصصين والإتحاد وغيرها مما يستو 
 لهذه الشركا .

 عتبار هذا الموضوع ان اواضيع المحاسبة المتقداة.إ 
 : ويمكن ايجازها فيمايوي:يةسباب الذاتالأ -
 ية.ي يفترض الدراية الكافية بالمواضيع المحاسبذتدقيق المحاسبي والال مجال فينا تخصص 
 بمثل هذه المواضيع. ااعيةثراء المكتبة الجالإسهام في إ 
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 هداف الدراسة واهميتها: أ .5
راءا  القانونية لمشروع توحيد الأعمال, ويترتب جخاة ان هذه الدراسة في البحث عن إهداف المتو تتمثل الأ 

تتعوق بإختيار طريقة  لمشاكلهتمام والدراسة, وهذه اال اشاكل محاسبية عديدة تتطوب الأعمعن توحيد الأ
ان خلال هذا  ,"عمال"إندااج الإ (IFRS/03)المحاسبة عن الإندااج, وهذا وفق المعيار الإبلاغ المالي رقم 

 عمال.الجة المحاسبية لعمويا  توحيد الأبراز كيفية المعى الى إعالبحث نس
الإفلاس  نقاض انوتكاليف أهمها الأعباء الضريبية أو الإإنتهاج إستراتيجية ل أاا أهمية هذا البحث فهي    

 المؤسسا , وكذلك الإستفادة ان الخيارا  والإاتيازا  التي تقرها التشريعا  الجبائية.
ان هذه المزايا يساعدان المؤسسة ويعزازن قدرتها التنافسية وبالتالي إستمراريتها لتحقيق أهدافها, والإستفادة 

 .سية في النهوض بالإقتصاد الوطنيبإعتبارها خوية أسا
 حدود الدراسة:  .6

والقوانين ة الدولية يعمال, وهذا وفق المعايير المحاسبالجانب النظري المتعوق بتوحيد الأتقتصر دراستنا عوى 
في جانب الميداني تطبق حالة المجمع ل, ولأن الجزائر والتشريعا  الجزائرية التي تسهل عمويا  توحيد الأعما

الجة هذا الموضوع ان الجانب النظري, وبالنسبة لومع التطرق إلى الى إضطرنامما بدلا ان توحيد الأعمال  الشركا 
 .عتمدنا عوى بعض الحالا  الإفتراضيةالمحاسبية لعمويا  توحيد الأعمال إ

 :منهج البحث .0
الوصفي والتحويوي,  نهجالماوضوعية, سنعتمد في دراستنا عوى شكالية محل البحث اعالجة عومية و عالجة الإلم

 نظرا لعدم في تحويل الحالا  الإفتراضيةج التحويوي أستخداا إعتمد المنهج الوصفي في الجانب النظري, أاا المنه
 .توحيد الأعمال في الجزائرحالا  وجود 

 دوات المستخدمة:الأ .8
 عا, نختصرها فيما يوي: اا الوسائل المستخداة في بحثنا في جمع المعوواا  والبيانا , وهي توك الأكثر شيو أ
   .المسح المكتبي لووقوف عوى اا تم تناوله في إطار دراستنا بهدف إرساء الدعااة النظرية له 
  الدراسا  السابقة التي تحدد لنا مجالا  التركيز الجديدة في هذا الموضوع دون إغفال النقد البحوث و

 ستزادة كوما كان ذلك ممكنا.الإو 
 ستنتاجا  لها رضها بشكل يمكننا ان الحصول عوى إرف المصادر الرسمية لمعالجتها و عالبيانا  الممنوحة ان ط

 علاقة اباشرة بالموضوع.
 نترنت لجعل بحثنا لا يهمل المستجدا  التي ترتبط اباشرة بموضوعه.البحث عبر شبكة الأ 
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 هيكل البحث :  .9
 لى فصوين:لإنجاز هذا البحث قوانا تقسيمه إ   

 لى ثلاثة اباحث:توحيد الأعمال, وتم تقسيم البحث إعااة حول لى افاهيم نا إ: تطرقولالفصل الأ  
 المجمعة, المبحث الأول تناولنا فيه ااهية توحيد الأعمال, إاا المبحث الثاني تم التطرق فيه عوى القوائم المالية

 .الطرق المحاسبية لومعالجة توحيد الأعمالتم إبراز فيه  وبالنسبة لومبحث الأخير
 المعايير المحاسبة الدولية خاصة بتجميع ول تم التناول فيه اباحث, المبحث الأ ث: جاء فيه ثلالفصل الثانيا

, الإجراءا  القانونية لتوحيد الأعمال حسب المشرع الجزائري إلىالمبحث الثاني تم التطرق فيه  اا, إالحسابا 
 .والسيطرةتحاد ومعالجة المحاسبية للإندااج والإل خصص المبحث الثالث

 الدراسات السابقة حول الموضوع: .11
تحصونا عوى مجموعة ان الأعمال ذا  العلاقة بالموضوع نذكر انها عوى سبيل   ان خلال المسح الكمتبي     

 المثال اا يوي:
 ,رسالة ااجستير, جااعة الحاج ندماج الشركات دراسة مالية ومحاسبيةطرق وأساليب الإ رشيد عريوة ,

إندااج الشركا ,  ىعوالمحاسبية المترتبة  المشاكل ,تناول الباحث خلال الدراسة .4000/4010لخضر, باتنة, 
هذا وفق لومعيار المحاسبي الدولي رقم والتعرف عوى الإتجاها  الحديثة بخصوص المعالج لعمويا  الإندااج, و 

(03/IFRS) الوقوف عوى بعض , وهذه المشاكل تتعوق بإختيار الطريقة المحاسبة عن الإندااج, وكذا
الحسابا  والتي كانت غير افسرة ان قبل المخطط المحاسبي خاصة فيما يتعوق بالعناصر المعنوية, وأخص 

 عنصر الشهرة الناشئة عن عمويا  الإندااج.
  ,قتصادية, جستير, العووم الإ, رسالة ااإستراتيجية النمو المصرفي من خلال عمليات الاندماجضيف روفية

نها إعادة هيكوة المصارف العمواية, . تعتبر عمويا  الإندااج ان شأ4002/4000قسنطينة,  جااعة انتوري,
الخداا  وعولمة الاسواق  ووضعها ضمن الإطار المناسب لمواجهة التحديا  المحيطة والناتجة أساسا عن تحرير تجارة

  المالية.
  ,رسالة ي الجديد في الجزائرإدماج الحسابات في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالزاور  خالد ,

في الدور الكبير الذي  تتجوى أهمية هذا البحث ,4011/ 4010, 3قتصادية, جااعة الجزائرااجستير, العووم الإ
مع الشركا , ليس فقط ان باب تحريك الإقتصاد الوطني عوى استوى المحوي, بل في جوب المستثمرين يوعبه مج

ي, مما يتطوب وجود نظام محاسبي فعال, يساهم في إعداد القوائم المالية الأجانب وتوسيع حجم النشاط الإقتصاد
 المجمعة تمكن استخدايها في إتخاذ القرارا  الرشيدة.

 



 الملخص
لا ح ولا يتأتى هذا إهمها تحقيق الربتعزيز مكانتها السوقية وتحقيق الأهداف المسطرة, وأتعمل الشركات على  

 لى السوق الوطني.دخول الشركات العملاقة إهم هذه المخاطر لها أ بتقليص المخاطر المتعددة التي تتعرض
عمال, يعتبر تحليل كل طريقة من المشاكل الهامة تثيرة توحيد الأبراز طريقة محاسبة عن إلى إتهدف هذه الدراسة  

ا أد  ي طريقة يجب توفر الشروط التي حددتها هذه الطريقة. وينتج عن ذلك نتائج مختلفة مم, ولإستخدام أالجدل
 (IFRS/03)رقم  بلاغ المالي الدولي ه المعيار الإوهذا ما حقق, عمالعند توحيد الأتباع طريقة واحدة إلى ضرورة إ
 (IAS/22)رقم الذي جاء مكان المعيار المحاسبي الدولي الملغي  13/31/4332صداره في تم إ عمالإندماج الأ

ختيار هذه الطريقة عوض عن طريقة طريقة الشراء فقط, وتم إ حدد الطريقة الواجب تطبيقها ,بنفس التسمية
 م  المباد  المحاسبية المتعارف عليها ويعتبر ساس القيم الدفترية وهذا ما يتنافىتتم على أالمصالح المشتركة التي 

 تضليل لمستخدمي القوائم المالية.
 .إندماج, إتحاد, سيطرة, القوائم المالية المجمعة, معايير المحاسبية الدوليةتوحيد الأعمال, : الكلمات المفاتيح

Résumé 
    Les entreprises sont efforcent de renforcer sa position et d'atteindre les objectifs, 
compris les bénéfices- et cela ne peut pas être réalisé uniquement en réduisant les 
risques multiples, le plus important de ces risques en mastodontes du marché. 
   Cette étude vise à mettre en évidence comment comptabilité des travaux de 
normalisation, analyser toutes sortes de problèmes importants a soulevé une 
polémique, et l'utilisation de toute méthode doit fournir des conditions fixées par 
cette méthode. Cela se traduit par des résultats différents qui ont conduit à la 
nécessité d'une une façon lorsque vous normaliser les affaires, Ceci est réalisé par 
IFRS no (IFRS/03) regroupements d'entreprises a été publiée le 31/03/2004 entré 
lieu  IAS supprimé no (IAS/22) de la même étiquette, sélectionnez que la méthode 
d'achat, cette méthode a été choisie plutôt que des intérêts communs sur la base 
des valeurs comptables et cela est contraire aux principes comptables généralement 
reconnus et est trompeur pour les utilisateurs des États financiers. 
Les mots clés: Consolidation, fusion, Union, controel, États financiers 
consolidés, les normes comptables internationales. 
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 وطريقة المصالح المشتركة

28 

ومحتويات معيار  (/01IFRS)ين معيار الإبلاغ المالي الدولية رقم يوضح المقارنة ب (10)
 (02وتفسير اللجنة الدائمة رقم )  (/27IAS)المحاسبة الدولي رقم 

06 

 معيار التقارير المالية الدولية رقم يوضح جدول يبين العناصر الذي لا تتغير في (10)
(01IFRS/)   معيار المحاسبة الدولي رقم(27IAS/)  (02)وتفسير اللجنة الدائمة رقم 

07 

 02 قبل الشراء مباشرة (x,yلشركتين )يوضح الميزانية ا (10)
 x 00يوضح الميزانية الإفتتاحية للشركة  (16)
 x 07يوضح الميزانية الإفتتاحية للشركة  (17)
 x 09يوضح الميزانية الإفتتاحية للشركة  (18)
 61 قبل الشراء مباشرة (x,yلشركتين )يوضح الميزانية ا (19)
 z 60الميزانية الإفتتاحية للشركة يوضح  (01)
 x 66الميزانية الإفتتاحية للشركة يوضح  (00)

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 معادلاتال قائمة
 
 

 الصفحة المعادلات معادلةرقم 
 53 حساب تكلفة الشراء )القيمة المدفوعة( (10)

 53 حساب الشهرة )فارق الشراء( (10)
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


