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يااد تسعى هذه الدراسة إلى تحديد التأثيرات المتوقعة لتبني متطلبات تطبيق المعيار ملخص: لمااالي ايد لااق  الدولي للإبلاغ ا المتع

لااى قااود الإرااار   سااتبيان  بع صاامي  ا ماا   االال ت يااة  سااة ميداس جاارام درا داادة م إ هااذا ا يااق  سااية، لت ق يااة ا،سا سااا المال شاارات والن المؤ

ساابين و ااذا ا،ساااتذة ناايين اسا شاامل المه يااة ت ساابية الدول عااايير اسا ساات دام  وتوجيهه إلى مجمو تين م  المهتمين بالم ايااامعيين، وم ا

بااين  الإصدار   ية برسامج الحزم الإحصائية للعلوم الاجتما عااة العلاقااة  بااار قبي عااة إحصااائيا و ااذا ا ت سااات اعم لمعاية البيا

تي جام متغيرات الدراسة، و لصت هذه الدراسة إلى أن رسملة جميع  قود الإرار ضم  ميزاسية المستأجر وفقا للمتطلبات ايديدة ال

قااوائ  الما بها معيار  جااوهري  لااى ال سااية سيكون له تأثير  يااة ا،سا سااا المال شاارة  لااى الن تااأثير مبا نااه ال يااة بالدرجااة ا،ولى وم ل

 المتمثلة في سسا السيولة وسسا الربحية وسسا الملامة قويلة ا،جل.

سسا مالية؛  مؤجر؛  مستأجر؛   قد إراريةلكلمات المفتاحا
 JEL  :M41 تصنيف

Abstract: This study aims to determine the expected effects of adopting the requirements of the application of the new 
International Financial Reporting Standard (IFRS) 16 related to lease contracts on the basic financial indicators and 
ratios. To attain this objective, fieldwork was conducted by designing a questionnaire and directing it to two groups of 
professionals interested in international accounting standards, including accountancy professionals as well as university 
instructors. The SPSS program version 25 was employed to statistically analyze the gathered data as well as to test the 
nature of the relationship between the variables in this study. This study concluded that the capitalization of all lease 
contracts within the lessee’s budget in accordance with the new requirements of the IFRS 16 standard will have a 
fundamental effect on the financial statements, which will in turn directly affect the basic financial ratios represented in 
liquidity ratios, profitability ratios, and long-term solvency ratios. 
 Keywords: Financial Ratios; Lease Contract ;  Lessee ; Lessor. 
Jel Classification Codes: M41 
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  تمهيد:

ور الحديثة، ستيجة لزيادة حج  يحتل سشاط التعامل بعقود الإرار مكاسة بارزة في التمويل الاستثماري في العص

تها الماسة لمصادر تمويلية أ ثر مروسة، وبالتالي أصب ت العديد م  المؤسسات الاقتصادية وتنوع أسشطتها، وحاج

الشر ات  اصة تلك التي تنشط في قطا ات ذات قبيعة استثمارية ض مة تعتمد  قود الإرار  وسيلة تمويلية 

 لى مختلف ا،صول الثابتة، لقد صاحا التوجه إلى التعامل بعقود الإرار بديلة للاقتراض م  أجل الحصول 

  إصدار  دة معايير متعلقة بعقوداهتمام  بير م  قرة اديئات والمؤسسات اساسبية الدولية، والذي تجسد في

، 2016في جاسفي المتعلق بعقود الإرار  IFRS16الإرار، و ان آ ر هذه الإصدارات معيار الإبلاغ المالي الدولي

ومجلس معايير اساسبة المالية  IASBة الدوليةكس منتوج عهود مشترك بين مجلس معايير اساسبوالذي يع

 . FASBا،مريكي 

سوة يحدث  دة تغيرات جوهرية  2019في الفاتح جاسفي  IFRS16معيار الإبلاغ المالي الدولي إن البدم في تطبيق 

رار في دفاتر الشر ات المستأجرة، ،سه جام لعرض والإفصاح     قود الإيخص الا تراة والقياس وا فيما

 بأسس جديدة للتمييز بين الإرار التمويلي والإرار التشغيلي.

حيز التنفيذ الفعلي والالتزام بتطبيقه في العديد م  دول العالم م   IFRS16د ول معيار الإبلاغ المالي الدولي  يعتبر

تمد في معاية  قود ضولنا للب ث في آثار هذا المعيار في البيئة ايزائرية التي لا تزال تعا،سباب التي أثارت ف

 . IAS17الإرار  لى مبادئ وقوا د مماثلة لتلك التي جام بها المعيار اساسبي الدولي 

:بناما  لى ما سبق تسعى هذه الورقة الب ثية إلى الإجابة  لى الإشكالية الرئيسية التالية  

رات ا،دام المالي للشر ات  لى مؤش IFRS16ك تأثير لتبني متطلبات معيار الإبلاغ المالي الدولي هناهل 

 ايزائرية؟المستأجرة في البيئة 

 لتبسيط الإشكالية الرئيسية يمك  قرح ا،سئلة الفر ية التالية:

لبيئة للشر ات المستأجرة في امؤشرات ا،دام المالي   لىهل هناك تأثير لتبني متطلبات إثبات  قود الإرار  -1

 ايزائرية؟

مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئة   لىت قياس  قود الإرار هل هناك تأثير لتبني متطلبا -2

 ايزائرية؟

مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في   لىهل هناك تأثير لتبني متطلبات العرض والإفصاح     قود الإرار  -3

 ايزائرية؟بيئة ال

 الفرضية الرئيسية: 

ة لتبني متطلبات معيار الإبلاغ المالي الدولي في مؤشرات ا،دام المالي للشر ات لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائي

 . (=0.05)المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية 

 الفرضيات الفر ية: 

مؤشرات ا،دام المالي للشر ات   لىلبات إثبات  قود الإرار لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني متط -1

 . (=0.05)رة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية المستأج
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مؤشرات ا،دام المالي للشر ات   لىلا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني متطلبات قياس  قود الإرار  -2

 . (=0.05) المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية

مؤشرات ا،دام المالي   لىلإفصاح     قود الإرار لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني متطلبات العرض وا -3

 . (=0.05)للشر ات المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية 

 هدة الدراسة:

المتعلق بعقود  IFRS16بلاغ المالي الدولي إن الغرض م  هذه الورقة الب ثية يكم  في تحليل تأثير تطبيق معيار الإ

نسا المالية ا،ساسية التي يمك  أن يمسها التغير أ ثر  ند إظهار بنود  قود الإرار في  لى المؤشرات وال الإرار

 المستأجر. ميزاسية

 منهج الدراسة:

م  الإجابة  لى الإشكالية م  أجل إ طام الموضوع محل الدراسة حقه والإلمام بم تلف جواسبه، وبالتالي التمك  

ل إلى ستائج موضو ية وواقعية، سوة سعتمد في هذه الدراسة  لى المنهج المطروحة وا تبار فرضيات الدراسة  والوصو

، والوقوة  لى مختلف التأثيرات  IFRS16الوصفي الت ليلي في  رض متطلبات تطبيق المعيار الدولي للإبلاغ المالي 

يمع   أداةستبيان لاا الا تماد  لى  م ما عيار  لى النسا المالية للشر ات وتحليلها، الناجمة    تطبيق هذا الم

برسامج است دام  ، بالإضافة إلىفي ايزائر و ذا ا،ساتذة ايامعيين اساسبيين  البياسات اللازمة لعينة م  المهنيين

 .معةاع بهدة تحليل البياساتSPSS Statistics 25) )  الإحصائية الحزم 

 الدراسات السابقة 

والتي استهدفت تحليل تأثير رسملة  قود الإرار التشغيلي  :( 2018، وآ رون، constancio Zamora )دراسة 

تنشط في  دة قطا ات مختلفة،  (شر ة 646) لى النسا المالية الرئيسية لعينة موسعة م  الشر ات ا،وروبية 

وم تحليلها بالا تماد  لى  31/12/2015المالية دذه الشر ة في حيث ا تمدت هذه الدراسة  لى البياسات 

، بعد تحليل النسا والمؤشرات IFRS16ة جديدة للرسملة تتكيف بشكل أفضل مع المتطلبات ايديدة لمعيارقريق

سيكون له تأثير  بير  لى  IFRS16  المالية التي م التر يز  ليها توصلت هذه الدراسة إلى أن تطبيق معيار

سسا الربحية فل  تظهر ستائج متسقة  بر مختلف ية، وسسا الملامة للشر ات ا،وروبية، أما الميزاسية والرافعة المال

القطا ات،  ما أثبتت هذه الدراسة أن حج  التأثير يختلف بشكل  بير حسا القطاع الذي تنشط فيه 

ع التجزئة، النقل، الفندقة، البرمجيات الشر ة، ووجدت أن أ ثر القطا ات تأثر بتطبيق هذا المعيار هي قطا

 .IFRS16التأمينات فهو أقل القطا ات تأثرا بتطبيق معيار والخدمات، أما قطاع البنوك و

 والتي سعت إلى تقيي  الآثار استملة م  تطبيق معيار(:  2018، وآ رون، Francesco Magliدراسة )

IFRS16( لى مقاييس ا،دام المالي البديلة APMSل )شر ة( تنشط في  دة  113ة م  الشر ات الايطالية )عين

إضافة إلى تحديد الآثار ايوهرية التي يحدثها  لى البياسات المالية للشر ات، حيث ا تمدت قطا ات مختلفة، 

، فبعد إجرام تحليل معمق لاست دام  قود الإرار 31/12/2016هذه الدراسة  لى البياسات المالية المنشورة في 

 ل م  البياسات المالية ومقاييس   لىIFRS16 لي في تلك الشر ات، وتقدير الآثار استملة لتطبيق معيارالتشغي

سيكون له تأثير  بير  لى البياسات المالية  IFRS16 معيارا،دام البديلة، توصلت هذه الدراسة إلى أن 



 

 

 (147-127)ص ص المتعلق بعقود الإيجار  IFRS16تأثير تبني متطلبات معيار الإبلاغ المالي الدولي    

2022 ديسمبر ،02العدد ، 12المجلد ة«، جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، » مجلة رؤى اقتصادي

 
130 

التغيرات ايديدة  ستؤثر، مال،  ما للمستأجري  م  حيث المر ز المالي وا،دام الاقتصادي في بعض قطا ات ا

ا،دام المالي للشر ات بشكل يسمح بمقارسة البياسات المالية وتقيي  أحس  للوضع  التي جام بها المعيار أيضا  لى

المالي للكياسات، وأه  ستيجة م تحديدها في هذه الدراسة هي أن اسللين في السوق يبالغون  موما في التقديرات 

 يون  قود الإرار التشغيلي.المتعلقة بد

 IFRS16معيار الإبلاغ المالي الدولي والتي قامت بت ليل تأثير تطبيق  (: 2018، وآ رون، Bassam Maaliدراسة  )

المتعلق بعقود الإرار  لى البياسات والنسا المالية ا،ساسية لستة شر ات قيران  برى في الشرق ا،وسط، 

سعر الصرة  ، وبما أسها تعمل في بلدان مختلفة م است دام 2016ية السنوية لسنة بالا تماد  لى تقاريرها المال

لترجمة ا،رقام في البياسات المالية إلى الدولار ا،مريكي،  ما م است دام  31/12/2016التاريخي ا تبارا م  

، بعد تحليل IFRS16 ، وذلك لف ص تأثير معيار1991 ام   Imhoff et alقريقة الرسملة البنامة التي قورها 

سوق التأجير في  سوة يؤثر  لى IFRS16 صل إلى أن تطبيق معيارالبياسات المالية للشر ات  ينة الدراسة م التو

ن جميع  قود الإرار سوة تظهر في الميزاسية ا،مر الذي يدفع بالشر ات إلى شرام ا،صول الشرق ا،وسط، ،

ا أن قطاع الطيران في الشرق ا،وسط سيتأثر بشكل  بير  ند    قريق الاقتراض بدلا م  تأجيرها،  م

، وهذا راجع إلى ا تماد أغلبية شر ات الطيران  لى  قود الإرار  2019المعيار بداية م  سنة  تطبيق هذا

  التشغيلية لاقتنام قائراتها. 

  :IFRS16 قود الإرار في ظل معيار الإبلاغ المالي الدولي  .1

معايير  لإصلاح محاسبة التأجير  لى المستوى الدولي سشر مجلسعمل والمناقشات بعد سنوات م  ال

جاسفي  13المتعلق بعقود الإرار في  IFRS16( النس ة النهائية لمعيار الإبلاغ المالي الدولي IASBاساسبة الدولية )

، بالإضافة إلى IAS17لي لي ل محل معيار اساسبي الدو 2019جاسفي  01في رسميا ، والذي بدأ تطبيقه 2016

 27) قود التأجير التشغيلي(، التفسير رق   15أجير(، والتفسير رق  ) الترتيبات التي تتضم  الت IFRIC4التفسير 

 )تقيي  جوهر العملية التي تتضم  شكل قاسوسي لعقد الإرار(.

 تعريف وتحديد  قد الإرار: .1.1

الإرار بأسه "  قد أو جزم م   قد يحول الحق في  قد  IFRS16يعرة معيار الإبلاغ المالي الدولي 

، ، IFRS16)المعيار الدولي للتقرير المالي لفترة م  الزم  في مقابل  وض،صل محل العقد( ) ا است دام أصل

 (16، صف ة 2016

مدة  يلاحظ م   لال هذا التعريف أسه يت  تحليل أي  قد إرار  لى أسه ا تساب لحق است دام أصل معين  لال

 . زمنية محددة ) مدة العقد(، مقابل  الالتزام بدفع مبلغ الإرار

( وقدرة control لى مفهوم السيطرة ) IFRS16معيار الإبلاغ المالي الدولي  ما ير ز تعريف  قد الإرار وفق 

 (Wolfgang, 2018, p. 23) المستأجر  لى الت ك  با،صل محل  قد الإرار

 ية في بداية العقدبشروط جديدة را أن تعتمد  ليها الوحدات الاقتصاد IFRS16لي الدولي جام معيار الإبلاغ الما

حقيقته  لى  قد إرار فقط، والتي يمك  إيضاحها  لتقيي  ما إذا  ان العقد يمثل  قد إرار أو ينطوي في

  ما يلي: 
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 تحديد ا،صل: -أ

لعقد،  ما يمك  تحديد تلك ا،صول  ادة ما يت  تحديد ا،صول الخاضعة للتأجير بشكل صريح في ا

)أبو سصار و حميدات،  تلك ا،صول متاحة للاست دام م  قرة العميلتصبح به  بشكل ضمني بالتاريخ الذي

 (859، صف ة 2017

يفقد العميل الحق في السيطرة  لى است دام ا،صول محل العقد، إذا  ان المورد يملك حق أساسي في استبدال 

،  IFRS16ير المالي)المعيار الدولي للتقر ترة الاست دام حتى لو  است هذه ا،صول محددةتلك ا،صول  لال ف

،  ما أن حق المورد أو التزامه باستبدال ا،صل ،غراض الصياسة والإصلاح ل  يمنع العميل (20، صف ة 2016

 (21، صف ة IFRS16 ،2016)المعيار الدولي للتقرير المالي م  الحصول  لى است دام ا،صل محل العقد

 لى ل المثال قابق في مبنى، أما إذا  ان غير متميز ماديا  ما يعتبر ا،صل محددا إذا  ان متميز ماديا  لى سبي

)المعيار الدولي للتقرير  أصلًا محددا سبيل المثال ايزم م  الطاقة الإستاجية م   ابل ا،لياة البصرية، ليس

 (21، صف ة IFRS16 ،2016المالي

صل محل العقد، حيث ر ز  لى وضع شروط دقيقة لت ديد ا، IFRS16معيار الإبلاغ المالي الدولي أن  يلاحظ

  .للت ديد المادي، وحق العميل ) المستأجر( في السيطرة  لى است دام ذلك ا،صل قابل وجود أصل

 حق الحصول  لى فوائد اقتصادية م  الاست دام: -ب 

ق في الحصول  لى ما يقارب محل العقد  ندما يكون للعميل الح تت قق السيطرة  لى است دام ا،صل

فوائد الاقتصادية م  است دام ا،صل قوال فترة الاست دام، حيث يمك  للعميل الحصول  لى الفوائد جميع ال

الاقتصادية م  است دام ا،صل إما بصورة مباشرة أو غير مباشرة بعدة قرق مثل است دام ا،صل أو الاحتفاظ به 

ق في الحصول  لى ما يقارب جميع أن الح ما را أن يأ ذ العميل بعين الا تبار  و تأجيره م  الباق ، ،أ

)المعيار الدولي للتقرير  الفوائد الاقتصادية م  است دام ا،صل، را أن يكون ضم  النطاق اسدد له في العقد

 (21، صف ة IFRS16 ،2016المالي 

 صل:الحق في توجيه است دام ا، -ج

يمكنه تغيير  يفية وغرض يملك العميل الحق في توجيه  يفية وغرض است دام ا،صل، إذا  ان 

) المعيار الدولي للتقرير  في حدود سطاق حقه في الاست دام اسدد في العقد است دام ا،صل قوال فترة الاست دام

 (22، صف ة IFRS16 ،2016المالي 

ك  في است دام ا،صل  لال مدة العقد  ندما يكون هو م  تأجر يت فان المسIFRS16 وبالتالي ف سا معيار

  يف؟ ومتى؟ و،ي غرض؟ يت  است دام ا،صل قوال تلك الفترة واتخاذ  ل القرارات المرتبطة به.  يقرر

 IFRS16معيار الإبلاغ المالي الدولي هدة وسطاق تطبيق  .1.2

 هدة المعيار.1.2.1

رض بغرض تحديد وضبط المبادئ المتعلقة بالإثبات والقياس والع IFRS16لي معيار الإبلاغ المالي الدوجام 

ضمان تقدي  المستأجري  والمؤجري  لمعلومات ملائمة بطريقة تعطي تعبيرا  هوالإرار واددة      قود والإفصاح

قود الإرار  لى القوائ  المالية لتقوي  أثر   تلك المعاملات، وتعطي هذه المعلومات أساسا لمست دمي صادقا   
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ذا المعيار بصورة ثابتة  لى العقود ذات هتطبيق  را للمنشأة،وا،دام المالي والتدفقات النقدية  يالمر ز المال

  (Deloitte, 2016, p. 10) الخصائص المتشابهة وفي الظروة المتشابهة

 سطاق المعيار. 2.2.1

) قود الإرار( باستثنام:   قود  ليات التأجير لى  افة  م IFRS16الإبلاغ المالي الدولي يطبق معيار 

ادر غير المتجددة مثل النفط والغاز و ماشابهها،  قود تأجير ا،صول البيولوجية استفظ بها تأجير واست دام المص

" ، ترتيبات  دمات الامتياز ضم  سطاق ) الزرا ة41 " م  قبل المستأجر ضم  سطاق معيار اساسبة الدولي

IFRIC12 ،) ا يص الملكية الفكرية الممنوحة بواسطة المؤجر ضم  سطاق تر IFRS15 الحقوق استفظ بها ،

 لى   "غير الملموسة ا،صول38 " بواسطة المستأجر بموجا اتفاقيات تر يص ضم  سطاق معيار اساسبة الدولي

 ما يعفى م  تطبيق معيار ، النشرسبيل المثال ا،فلام السينمائية، تسجيلات الفيديوهات، برامة الا تراع، وحقوق 

IFRS16  شهرا(، و قود الإرار ،صل محدد ذي قيمة من فضة  12ا،جل )أقل م   ل م   قود الإرار قصيرة

 .(04)حسان العزي، صف ة  دولار(. 5000)لا تتجاوز 

 IFRS16الإبلاغ المالي الدولي عاية اساسبية لعقود الإرار حسا معيار الم .3.1

 لدى المستأجر.1.3.1

ة تلغي التمييز بين الإرار التشغيلي والإرار بأسس جديد IFRS16جام المعيار الدولي للإبلاغ المالي 

 . IAS17التمويلي، التي  است سائدة بموجا المعيار اساسبي الدولي 

 

 إثبات  قود الإرار -أ

د الإرار إثبات حق في تاريخ بداية  قرا  لى المستأجر  لى أسه "  IFRS16سص معيار الإبلاغ المالي الدولي 

أي أسه را ، (03، صف ة IFRS16 ،2016)المعيار الدولي للتقرير المالي رار" است دام ا،صل والتزام  قد الإ

 لى المستأجر في بداية  ل  قد إرار الا تراة بالحق في است دام ا،صل في جاسا ا،صول، والتزام الإرار 

 (Verchére, 2016, p. 03)  جاسا الخصوم ضم  ميزاسية المستأجرالمتعلق بذلك ا،صل في

  قود الإرار قياس  -ب

 القياس المبدئي: 

 : را  لى المستأجر في تاريخ بداية  قد الإرار قياس حق است دام ا،صل بالتكلفة التي تتضم 

ستلمة + التكاليف المباشرة للعقد + حوافز الإرار الم -المبلغ ا،ولي لالتزام  قد الإرار+ مدفو ات مسددة للمؤجر

 ,Benoit, 2016) زالة ا،صل المؤجر إذا تكبد المستأجر التزاما بتلك التكاليفالتكاليف التقديرية لتفكيك أو إ

p. 45) . 

را  لى المستأجر في تاريخ بداية  قد الإرار قياس التزام  قد الإرار بالقيمة الحالية لدفعات الإرار غير  ما 

دة الضمني في  قد الإرار إذا را  ص  مدفو ات  قد الإرار باست دام معدل الفائ ،تاريخه فو ة حتىالمد

 . (KPMG, 2021, p. 05)الإضافي  الاقتراضبسهولة، أو است دام معدل   ان يمك  تحديد ذلك المعدل

 :م  ل الإرار مدفو ات  قد الإرار في تاريخ بداية العقد المدرجة في قياس التزام  قد  وتتضم 
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الإرار المتغيرة + سعر ممارسة  يار الشرام + مبالغ متوقعة حوافز إرار مست قة + مدفو ات   –] مدفو ات ثابتة  

الدفع بموجا القيمة المتبقية المضموسة + مدفو ات غرامات إسهام العقد[ مخصومة بمعدل الفائدة الضمني/أو معدل 

 (Benoit, 2016, p. 46) الاقتراض الإضافي

 القياس اللاحق: 

ضرورة قياس حق است دام ا،صل بعد تاريخ بداية  قد الإرار  لى  IFRS16معيار الإبلاغ المالي الدولي سص 

" نموذج التكلفة " المتمثل في: تكلفة ا،صل مطروحا منها الاهتلاك المترا   وأي  سائر   باست دام ما يعرة بـ 

، صف ة 2017)أبو سصار و حميدات، ، إ ادة قياس لالتزام  قد الإرارهبوط القيمة المترا  ، ومعدلا بأي 

 باستثنام ما يلي: (862

، IAS40حق است دام ا،صل الذي يستوفي تعريف العقار الاستثماري بموجا معيار اساسبي الدولي إذا  ان  -

 " نموذج القيمة العادلة "  لى استثماراته العقارية.يقوم المستأجر بتطبيق 

تي يطبق  ليها المستأجر إ ادة التقيي  حق است دام ا،صل مرتبط بفئة م  العقارات والآلات والمعدات ال ان إذا  -

إ ادة التقيي  "  لى  ل ا،صول بموجا  " نموذجيقوم المستأجر بتطبيق  IAS16بموجا معيار اساسبي الدولي 

 .المتعلقة بتلك الفئة  قد الإرار

لا لذلك الذي سص  ليه اتبع سهجا مماث IFRS16لاغ المالي الدولي م الإرار فإن معيار الإبأما القياس اللاحق لالتزا

، حيث يت  قياسه بعد تاريخ بداية  قد الإرار    قريق زيادة القيمة الدفترية IAS17معيار اساسبي الدولي 

إ ادة قياس القيمة لإرار، مع تخفيض القيمة الدفترية لعكس مدفو ات ا ، ولعكس الفائدة  لى التزام الإرار

 .(Sajel, 2020, p. 74) عديلات  قد الإرار،الدفترية لتعكس أي إ ادة قياس، أو ت

  رض  قود الإرار -ج

 (Sajel, 2020, p. 86)را  لى المستأجر  رض البنود المتعلقة بعقود الإرار ضم  القوائ  المالية  ما يلي: 

 ت دام ا،صل ضم  بند منفصل    ا،صول ا، رى، أو ضم  البندض حق اسيت   ر في قائمة المر ز المالي: -

المقابل له في حالة الامتلاك،  ما يت   رض التزام  قد الإرار بشكل منفصل    الالتزامات ا، رى، أو ضم  

 بنود الالتزامات في قائمة المر ز المالي. 

لفائدة  لى التزام الإرار بشكل م  مصروة ا يت   رض  ل :في قائمة ا،رباح والخسائر والد ل الشامل -

  رى ، ومصروة اهتلاك حق است دام ا،صل.منفصل    التكاليف ا،

تعرض المدفو ات النقدية للجزم المتعلق بالمبلغ الرئيسي لالتزام  قد الإرار ضم   :في قائمة التدفقات النقدية -

فو ات النقدية للجزم المتعلق بمصروة الفائدة  لى التزام بند التدفقات النقدية م  ا،سشطة التمويلية، أما المد

ار تعرض ضم  بند التدفقات النقدية م  ا،سشطة التشغيلية أو التدفقات النقدية م  ا،سشطة التمويلية،  قد الإر

رار بينما تعرض النقدية المتعلقة بعقود الإرار قصيرة ا،جل، أو العقود المن فضة القيمة، ومدفو ات  قد الإ

 ات النقدية م  ا،سشطة التشغيلية.  المتغيرة غبر مدرجة في قياس التزام الإرار، ضم  بند التدفق

 الإفصاح -د
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فصاحات المطلوبة ضم  إيضاحات البياسات المالية، إذ العديد م  الإ IFRS16يتضم  معيار الإبلاغ المالي الدولي 

التقرير المعنية في شكل ملاحظات وتشمل  لى سبيل المثال  را  لى المستأجر تقدي  معلومات  مية حول فترة

ول مصروة الاهتلاك والفوائد، مصاريف متعلقة بعقود الإرار قصيرة ا،جل أو العقود من فضة معلومات ح

القيمة، بالإضافة إلى ذلك را  لى المستأجر الإفصاح    معلومات سو ية حول أسشطة الإرار في الملاحظات 

د والإسهام، ضماسات القيمة المتبقية سبيل المثال: ا،وصاة العامة وقبيعة أسشطة الإرار،  يارات التمديوتشمل  لى 

 (Alibhai, 2020, p. 556) وغيرها.

 لدى المؤجر .2.3.1

بل  المؤجر،أي تغيير فيما يخص معاية  قود الإرار م  قرة  IFRS16لم يحدث معيار الإبلاغ المالي الدولي 

بتصنيف  قوده الإرارية إما ، إذ يقوم المؤجر  IAS17ار اساسبي الدولي بادئ المذ ورة في معيحافظ  لى سفس الم

إلى  قود إرار تمويلية إذا  است تنص  لى تحويل أغلبية الم اقر والمنافع المرتبطة بملكية ا،صل إلى المستأجر، 

لمرتبطة بملكية ا،صل إلى المستأجر، إذ يعتمد أو إلى  قود إرار تشغيلية إذا  است لا تحول الم اقر والمنافع ا

 (EY, 2020, p. 89)  لى جوهر المعاملة وليس الشكل القاسوسي للعقد. تصنيف  قود الإرار

في معاية  قود  IAS17يبرر مجلس معايير اساسبة الدولية قرار الاحتفاظ بنفس مبادئ معيار اساسبي الدولي 

استقاد اساسبة ى المؤجر لم تتأثر بالمعاية اساسبية السابقة لعقود الإرار لدالإرار م  قرة المؤجر، لكون 

  ارج الميزاسية.

  لى مؤشرات ا،دام المالي IFRS16تأثير تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي . 2

يكون له تأثير  سوة IFRS16أن تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي  IASBيتوقع مجلس معايير اساسبة الدولية 

 الية ا،ساسية.  لى المقاييس المالية للشر ة بما في ذلك النسا الم

  IFRS16أه  المؤشرات والنسا المالية التي تتأثر بتطبيق معيار  .2.1

 أه  المؤشرات والنسا المالية التي يمك  أن تتأثر بتطبيق معيار IASBحدد مجلس معايير اساسبة الدولية 

IFRS16 ما يلي : 

 سسا السيولة:  .1.1.2

 النسبة ايارية:  -

السيولة في المؤسسة، حيث تعبر    مدى قدرة ا،صول الموجودة في شكل  تست دم هذه النسبة لقياس مقدار

المتداولة(  لى تغطية الالتزامات مست قة  ا،صول)الاستغلال سقدي أو التي سيت  تحويلها إلى سقد  لال دورة 

سة  لى المتداولة(، فكلما زادت هذه النسبة دل ذلك  لى قدرة المؤس صوملخ)االدفع  لال دورة الاستغلال 

 (Alexander, 2018, p. 29)مواجهة مخاقر السداد المفاجئ للالتزامات المتداولة، وتحسا هذه النسبة  ما يلي: 

 النسبة ايارية=    

 سسا الربحية:  .2.1.2

 معدل دوران ا،صول: -
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يشير معدل دوران  ؤسسة عموع أصودا لإستاج المبيعات، حيثل مدى جودة است دام الميوضح معدل دوران ا،صو

:  م   لال العلاقة التالية ويحسا ا،صول المرتفع إلى أن ا،صول تست دم بشكل  اة لإستاج المبيعات

(Wallace, 2019, p. 40) 

 معدل دوران ا،صول = 

 الربح قبل الفوائد والضرائا -

لي ويعكس الد ل الناتج    ا،سشطة أيضا بالربح التشغي (EBITرة مؤشر الربح قبل الفوائد والضرائا) عي

يحسا هذا المؤشر بطرق مختلفة م  ، والتشغيلية قبل قرح تكاليف التمويل) الفائدة( ومصاريف ضريبة الد ل

 (Alexander, 2018, p. 578)بينها: 

 ا الد ل + مصاريف الفوائد.الربح التشغيلي= صافي الد ل + ضرائ

 ك والإقفامالربح قبل الفوائد والضرائا والاهتلا -

م   لال تعديل الربح قبل الفوائد  EBITDA الربح قبل الفوائد والضرائا والاهتلاك والإقفاميحدد مؤشر 

 . (Alexander, 2018, p. 578)   قريق إضافة مصاريف الاهتلاك والإقفام للأصول الثابتة  EBITوالضرائا 

 رالربح قبل الفوائد والضرائا والاهتلاك والإقفام والإرا -

م   لال تعديل الربح قبل ( EBITDARالربح قبل الفوائد والضرائا والاهتلاك والإقفام والإرار )يحدد مؤشر 

    قريق إضافة مصاريف الإرار، وهو مؤشر شائع الاست دام EBITDAالفوائد والضرائا والاهتلاك والإقفام 

التشغيل دا ل الشر ة،  ما أسه مناسا لحساب حدات م  قبل الإدارة لتقيي  ا،دام المالي وتخصيص الموارد لو

 ,Francesca, Alberto, & Matteo, 2018)سسبة الرافعة المالية  ند إضافة الإرارات التشغيلية إلى الديون المالية 

p. 81).  

 ربحية السه  -

ويعتبر العائد  لى العائد المنتظر م   ل سه  م  ا،سه  المصدرة في الشر ة،  ( EPSيعبر مؤشر ربحية السه  )

 . (Wallace, 2019, p. 145) لى السه  المتغير المه  في تحديد سعر السه ، يت  حسابه  ما يلي:  

 ربحية السه  = 

 العائد  لى حقوق المساهمين -

أيضا بنسبة المردودية الصافية للأموال الخاصة، وتعبر هذه  ROE))المساهمين يعرة مؤشر العائد  لى حقوق 

وبناما  ليها قد يقرر الملاك الاستمرار في  بالمؤسسة،نسبة    العائد الذي يحققه الملاك م  استثمار أمواد  ال

شنوة، ) التالية: النشاط أو تحويل أمواد  إلى استثمارات أ رى تحقق د   ائدا مناسبا، وتحسا وفق العلاقة 

 (212، صف ة 2012

  العائد  لى حقوق المساهمين =  
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 العائد  لى رأس المال المست دم -

للتعبير     فامة وربحية الشر ة م  استثمارات رأس  ROCEيست دم مؤشر العائد  لى رأس المال المست دم 

الرأسمالية ويعطى في شكل سسبة مئوية  المال، أي مقدار ا،رباح التي تحققها م   لال است دام أفضل ،صودا

 (Jeet & Preeti, 2013, p. 02) ضل، يحسا م   لال العلاقة التالية: لما ارتفعت  ان ذلك أف

  العائد  لى رأس المال المست دم = 

 ويلة ا،جل.الخصوم المتداولة./أو حقوق المساهمين+ ديون ق -حيث يمثل رأس المال المست دم = مجموع ا،صول 

 التدفق النقدي م  ا،سشطة التشغيلية -

 توليد تدفقاتتدفقات النقدية الناشئة م  ا،سشطة التشغيلية مؤشرا هاما لبيان مدى قدرة المؤسسة  لى يعد مبلغ ال

وتوزيع أرباح سقدية  لى  التشغيلية،سقدية م   ملياتها الرئيسية تكفي لسداد قروضها واسافظة  لى قدرتها 

 .(168، صف ة 2012)شنوة،  ل  ارجية.يدة دون اللجوم إلى مصادر تمويساهمين، وتمويل استثمارات جدالم

يت  الوصول إلى التدفقات النقدية م  ا،سشطة التشغيلية م   لال است دام صافي الربح قبل الفوائد والضرائا 

)أبو سصار  لاست قاق إلى ا،ساس النقديالظاهر في قائمة الد ل وتعديله بمجمو ة م  البنود لت ويله م  أساس ا

 .(110ة ، صف 2017و حميدات، 

 صافي التدفق النقدي -

( والتدفقات النقدية الخارجة )المقبوضاتيعبر صافي التدفق النقدي    الفرق بين التدفقات النقدية الدا لة 

 .(54، صف ة IASB ،2016) (  لال فترة زمنية معينة)المدفو ات

 ا،جلمة قويلة سسا الملا .3.1.2

 الرافعة المالية -

 لى أسها الطريقة التي تعتمدها الشر ات لتمويل  ملياتها التجارية الإجمالية باست دام تعرة الرافعة المالية   

مصادر رأس المال قويلة ا،جل ذات التكلفة الثابتة مثل القروض، ا،سه  الممتازة، تعتبر الرافعة المالية مقياسا 

الخارجي، إذ يمك  أن يكون دا أثر الشر ة، حيث يت  أ ذها في الا تبار  ند زيادة رأس المال مهما لاستقرار 

الحالة  نج ت الشر ة في تحقيق  ائد أ لى م  ديوسها،  ما يمك  أن يكون أثرها سلبي في ارابي يت قق إذا

 (Siyanbola, 2015, p. 70)العكسية 

 المالي =  الرفعالتالية: لرافعة المالية بالعلاقة تعطى ا

 سسبة تغطية الفوائد -

 م هذه النسبة لت ديد مدى قدرة الشر ة  لى الوفام بالتزاماتها المتعلقة بدفع الفوائد  لى ديوسها المست قةتست د

(Thomas, 2015, p. 149)  أي  دد المرات الممكنة لتغطية الفوائد باست دام ا،رباح اسققة في الشر ة  لال

 ة زمنية معينة، وتحسا بالعلاقة التالية:فتر
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 فوائد = سسبة تغطية ال

  لى المؤشرات والنسا المالية IFRS16الآثار المتوقعة لتطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي  .2.2

والنسا المالية   لى جميع المؤشرات IFRS16الإبلاغ المالي الدولي يمك  توضيح أه  الآثار المتوقعة لتطبيق معيار 

  الموضح في الملاحق. 01رق  بقة الذ ر، م   لال ايدول ساال

II - وا،دوات : الطريقة  

ايزم لقياس وا تبار فرضيات الدراسة حيث قمنا بتصمي  استبيان مكون م  مجمو ة متكاملة  صص هذا 

ول تأثير المعيار الدولي للإبلاغ المالي م  العبارات موجهة إلى  ينة م  مجتمع الدراسة بهدة التعرة  لى أرائه  ح

IFRS16  ؤشرات ا،دام المالي في البيئة ايزائرية. لى م 

 مجتمع الب ث وأدوات الدراسة .1

 مجتمع و ينة الدراسة .1.1

سظرا ،همية موضوع هذه الدراسة وتصنيفه ضم  حقل الب وث اساسبية المعاصرة فقد م تحديد إقار مجتمع 

ريس معايير اساسبة الدولية، وسظرا ين اساسبين و ذا ا،ساتذة ايامعيين المت صصين في تدالدراسة بالمهني

م  المهنيين اساسبين و ذا مكوسة ا تيار  ينة لصعوبة الوصول إلى جميع مفردات مجتمع الدراسة فقد م 

استبيان صالح للت ليل أي  40 استبيان واسترجاع 54مختلف ولايات الوق ، إذ م توزيع في ا،ساتذة ايامعيين 

 % 74.07بنسبة استجابة بلغت 

 أداة جمع بياسات الدراسة .1.2

ا تمدسا في هذه الدراسة  لى أداة الاستبيان يمع البياسات اللازمة لا تبار الفرضيات، والذي تضم  مجمو ة م  

 ثلاثة محاور وقد رو ي  ند تصمي  العبارات المرتبطة والمكملة لبعضها البعض، إذ م تقسي  هذا الاستبيان إلى

تكون الإجابات مبوبة حسا مقياس ليكرت الثلاثي " موافق"، "محايد"، "غير موافق"  ما   بارات الاستبيان أن

  الموضح في الملاحق. 02رق  هو موضح في ايدول 

  أساليا وقرق المعاية الإحصائية .1.3

 معاية ( في25الإصدار) SPSSالحزم الإحصائية للعلوم الاجتما ية ا تمدسا في هذه الدراسة  لى است دام برسامج 

البياسات اعمعة إحصائيا و ذا ا تبار قبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة، وقد قمنا باست دام ا،ساليا ا 

 إحصائية التالية في المعاية: 

 ستبيان واتساقها.قة بين فقرات الالقياس قوة العلا Alpha De Cronbachمعامل الثبات: م است دام معامل  -

 ويشير إلى الاتساق الدا لي لبنود الاستبيان. Alpha De Cronbachذر التربيعي لمعامل معامل الصدق: وهو اي -

 التكرارات والنسا المئوية: تست دم للتعرة  لى الخصائص الديموغرافية لمفردات  ينة الدراسة. -

 ل  بارة ينة الدراسة  لى ى ارتفاع أو انخفاض استجابات مفردات  المتوسطات الحسابية: تست دم لمعرفة مد -

 م   بارات الاستبيان.
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الانحراة المعياري:  يست دم للتعرة  لى مدى انحراة استجابات أفراد  ينة الدراسة لكل  بارة م   بارات  -

 متغيرات الدراسة ولكل محور م  محاور الدراسة.

 الدراسة.اس سوع ودرجة العلاقة بين متغيرات معامل الارتباط بيرسون: يست دم لقي -

ديد: يمثل مربع معامل الارتباط وهو يفسر التغيرات الحاصلة في المتغير التابع ويربطها بالتغيرات في معامل الت  -

 المتغير المستقل.

  رض وتحليل ستائج الدراسة  .2

  تحليل صدق وثبات أداة الاستبيان .2.1

ت سفس الظروة ة توزيعها أ ثر م  مرة تحا تعطي سفس النتيجة لو م إ اديقصد بثبات أداة الاستبيان أسه

والشروط، أي الاستقرار في ستائجها و دم تغيرها بشكل  بير، ولقياس ثبات وصدق الاستبيان م است دام 

 معامل " ألفا  روسباخ" و" معامل الصدق".

  ثبات أداة الاستبيان .1.1.2

 بارات الاستبيان الموضح في المل ق أن قيمة معامل " ألفا  روسباخ"  لكل  )03يتضح م   لال ايدول رق  )

 ( وبالتالي يمك  القول أن  بارات الاستبيان تتمتع بدرجة  الية م  الثبات.0.91 است قوية وجيدة حيث بلغت ) 

  صدق أداة الاستبيان. 2.1.2

است ل الصدق لكل  بارات الاستبيان  الموضح في المل ق أن قيمة معام )03يتضح م   لال ايدول رق  )

  .(0.95)          مرتفعة حيث بلغت

بناما  لى ما سبق سكون قد تأ دسا م  صدق وثبات أداة الاستبيان مما رعلنا  لى ثقة تامة بص تها وصلاحيتها 

 لت ليل النتائج والإجابة  لى أسئلة الدراسة وا تبار فرضياتها.

 فراد  ينة الدراسة رض البياسات العامة ، .2.2

ة حسا  صائصه  الوظيفية والش صية وذلك باست دام جداول سيت   رض توزيع أفراد مجتمع الدراس

الموضح في المل ق يتضح لنا أن أغلبية أفراد  ينة  )04التكرارات والنسا المئوية استنادا إلى معطيات ايدول رق  )

بالت صص ا، اديمي يظهر م   لال ايدول  أن أ بر  قأما فيما يتعلالدراسة حاملي لشهادة الد توراه ، 

بة م  أفراد العينة مت صصين في مجال اساسبة وأغلبيته  محافظي حسابات وأساتذة جامعيين،  ما يتضح سس

 سنة. 16لنا  أن معظ  أفراد العينة تفوق  برته  المهنية 

 تحليل اتجاهات أرام أفراد  ينة الدراسة .2.3

ذلك م   لال المعاية الإحصائية لإجابات د  ينة الدراسة حول  بارات الاستبيان واهات أرام أفراسيت  تحليل اتج

الحسابي، الانحراة المعياري( حيث يت  ترتيا  )المتوسطالمستجوبين بالاستعاسة بأساليا الإحصام الوصفي 

 .العبارات بشكل تصا دي حسا أ بر متوسط حسابي وأقل انحراة معياري

 

 " IFRS16لإبلاغ المالي المتعلقة بالمتغير المستقل " المعيار الدولي ل لعباراتتحليل ا .1.3.2
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( الموضح في المل ق أن العبارات المتعلقة بمتطلبات العرض والإفصاح     قود 05سلاحظ م   لال ايدول رق  )

 0.402راة معياري وانح 2.75الإرار  است في المرتبة ا،ولى م  حيث استجابة أفراد العينة بمتوسط حسابي 

ت هذا اسور اتجهت إلى مجال الموافقة، ث  تأتي بعدها العبارات المتعلقة أي أن معظ  أرام المب وثين حول  بارا

وانحراة  2.53بمتطلبات قياس  قود الإرار والتي تظهر توجه أرام المب وثين إلى مجال الموافقة بمتوسط حسابي 

 2.45وسط حسابي بمتطلبات إثبات  قود الإرار بمتة العبارات المتعلقة ، وفي المرتبة ا، ير0.462معياري 

 أي أن معظ  الآرام اتجهت إلى مجال الموافقة أيضا. 0.496وانحراة معياري 

 " تحليل العبارات المتعلقة بالمتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي .2.3.2

مت في المرتبة ا،ولى ات المتعلقة بنسا الربحية جاالموضح في المل ق أن العبار (06)سلاحظ م   لال ايدول رق  

أي أن معظ  أرام المب وثين حول  0.341وانحراة معياري   2.78حيث استجابة أفراد العينة بمتوسط حسابي م  

 بارات هذا اسور اتجهت إلى مجال الموافقة، ث  تأتي بعدها العبارات المتعلقة بنسا الملامة قويلة ا،جل والتي 

وفي المرتبة ا، يرة ، 0.315وانحراة معياري   2.77 بمتوسط حسابي مجال الموافقةتوجه أرام المب وثين إلى  تظهر

اتجهت إلى  الآرامأي أن معظ   0.374وانحراة معياري  2.77العبارات المتعلقة بنسا السيولة بمتوسط حسابي 

 مجال الموافقة أيضا.

لي أ ثر م  ت ا،دام الماة أ طوا أهمية للعبارات المتعلقة بمؤشراو موما يمك  القول أن أفراد  ينة الدراس

 . IFRS16بالمعيار الدولي للإبلاغ المالي العبارات المتعلقة 

III-  ومناقشتها : النتائج  

 قمنا باست دام تحليل الانحدار الخطي البسيط لا تبار الفرضيات وم الا تماد  لى قا دة القرار التالية: لقد 

 ( 0.05توى الدلالة أ بر م  ): إذا  است قيمة مس H0الصفرية ) فرضية العدم(  لفرضيةقبول ا  -

 . H1( وقبول الفرضية البديلة  0.05: إذا  است قيمة مستوى الدلالة أقل م  ) H0رفض الفرضية الصفرية  -

  مناقشة ستائج ا تبار الفرضيات .1

دولي في متطلبات معيار الإبلاغ المالي ال لالة إحصائية لتبنيلا يوجد تأثير ذو دستائج ا تبار الفرضية الرئيسية "  .1.1

 "  (0.05)مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية 

لقد قمنا با تبار هذه الفرضية باست دام أسلوب الانحدار الخطي البسيط بغية تحديد تأثير المتغير المستقل" 

 التابع " مؤشرات ا،دام المالي"، حيث سلاحظ م  "  لى المتغيرIFRS16دولي للإبلاغ المالي ق المعيار المتطلبات تطبي

( وهذا يدل  لى وجود 0.622( الموضح في المل ق أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيري  تقدر بـ )07ايدول رق  )

%( م  37( هذا يدل  لى أن )0.370ارتباط موجا وقوي بينهما، أما قيمة معامل الت ديد المعدل فقد بلغت )

متطلبات تطبيق المعيار المتغير المستقل" الحاصلة في المتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي" تعود إلى التغير في  التغيرات 

 %( تعود لعوامل أ رى.63" والنسبة المتبقية  )IFRS16الدولي للإبلاغ المالي 

بين المتغيري  إذ  0.05))م   لال سفس ايدول سلاحظ أن هناك  لاقة ذات دلالة إحصائية  ند مستوى معنوية  

و ليه  0.05)( وهي قيمة أقل م  مستوى الدلالة )Sig (0.000بمستوى دلالة  4.893( اسسوبة tبلغت قيمة )

لتبني سرفض الفرضية الصفرية وسقبل الفرضية البديلة وبالتالي فإسنا سقول أسه " يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية 
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في مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئة ايزائرية  IFRS16ولي متطلبات معيار الإبلاغ المالي الد

 "  (=0.05) ند مستوى معنوية 

ستائج ا تبار الفرضية الفر ية ا،ولى " لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني متطلبات إثبات  قود الإرار في .2.1

 "(0.05)يئة ايزائرية  ند مستوى معنوية مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في الب

لقد قمنا با تبار هذه الفرضية باست دام أسلوب الانحدار الخطي البسيط بغية تحديد دور البعد المستقل" 

حيث سلاحظ م  ايدول رق  متطلبات إثبات  قود الإرار" في مواجهة المتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي"، 

( وهذا يدل  لى وجود ارتباط موجا 0.407 ق أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيري  تقدر بـ )( الموضح في المل08)

%( فقط م  التغيرات 14.4( هذا يدل  لى أن )0.144ومتوسط بينهما، أما قيمة معامل الت ديد المعدل فقد بلغت )

 البعد المستقل" متطلبات إثبات  قود الإرار" الحاصلة في المتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي" تعود إلى التغير في 

 %( تعود لعوامل أ رى.85.6والباقي  )

بين المتغيري  إذ  0.05)م   لال سفس ايدول سلاحظ أن هناك  لاقة ذات دلالة إحصائية  ند مستوى معنوية  )

و ليه  0.05)دلالة )( وهي قيمة أقل م  مستوى ال0.009) Sigبمستوى دلالة  2.745( اسسوبة tبلغت قيمة )

لتبني سرفض الفرضية الصفرية وسقبل الفرضية البديلة وبالتالي فإسنا سقول أسه " يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية 

متطلبات إثبات  قود الإرار في مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية 

(0.05)  " 

ية الفر ية الثاسية " لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني متطلبات قياس  قود الإرار في ستائج ا تبار الفرض .3.1

 "(0.05)مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية 

د المستقل" لقد قمنا با تبار هذه الفرضية باست دام أسلوب الانحدار الخطي البسيط بغية تحديد دور البع

متطلبات قياس  قود الإرار" في مواجهة المتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي"، حيث سلاحظ م  ايدول رق  

( وهذا يدل  لى وجود ارتباط موجا 0.492( الموضح في المل ق أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيري  تقدر بـ )09)

%( فقط م  التغيرات 22.2( هذا يدل  لى أن )0.222لمعدل فقد بلغت )ومتوسط بينهما، أما قيمة معامل الت ديد ا

الحاصلة في المتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي" تعود إلى التغير في  البعد المستقل" متطلبات قياس  قود الإرار" 

 %( تعود لعوامل أ رى.77.8والباقي  )

بين المتغيري  إذ  0.05)معنوية )ة إحصائية  ند مستوى م   لال سفس ايدول سلاحظ أن هناك  لاقة ذات دلال

و ليه  0.05)( وهي قيمة أقل م  مستوى الدلالة )Sig (0.001بمستوى دلالة  2.745( اسسوبة tبلغت قيمة )

" يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني  إسهسرفض الفرضية الصفرية وسقبل الفرضية البديلة وبالتالي فإسنا سقول 

ات قياس  قود الإرار في مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية بمتطل

(0.05)"  

ستائج ا تبار الفرضية الفر ية الثالثة " لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني متطلبات العرض والإفصاح     .4.1

 "(0.05)المستأجرة في البيئة ايزائرية  ند مستوى معنوية   قود الإرار في مؤشرات ا،دام المالي للشر ات
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لقد قمنا با تبار هذه الفرضية باست دام أسلوب الانحدار الخطي البسيط بغية تحديد دور البعد المستقل" 

متطلبات العرض والإفصاح     قود الإرار" في مواجهة المتغير التابع " مؤشرات ا،دام المالي"، حيث سلاحظ م  

( وهذا يدل  لى وجود 0.694( الموضح في المل ق أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيري  تقدر بـ )10دول رق  )يا

%( م  46.8( هذا يدل  لى أن )0.468ارتباط موجا وقوي بينهما، أما قيمة معامل الت ديد المعدل فقد بلغت )

ي" سببها التغيرات الحاصلة في  البعد المستقل" متطلبات لالتغيرات الحاصلة في المتغير التابع " مؤشرات ا،دام الما

 %( تعود لعوامل أ رى.53.2العرض والإفصاح     قود الإرار" والباقي  )

بين المتغيري  إذ  0.05)معنوية )م   لال سفس ايدول سلاحظ أن هناك  لاقة ذات دلالة إحصائية  ند مستوى 

و ليه  0.05)( وهي قيمة أقل م  مستوى الدلالة )Sig (0.000دلالة  وىمست  ند 5.947( اسسوبة tبلغت قيمة )

" يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتبني  إسهسرفض الفرضية الصفرية وسقبل الفرضية البديلة وبالتالي فإسنا سقول 

ايزائرية ة متطلبات العرض والإفصاح     قود الإرار في مؤشرات ا،دام المالي للشر ات المستأجرة في البيئ

  "(0.05) ند مستوى معنوية 

 ستائج الدراسة .2

 هذه الدراسة إلى مجمو ة م  النتائج التي يمك  تل يصها  ما يلي: توصلنا م   لال 

سيكون دا تأثير إرابي وقوي  لى  IFRS16أثبتت ستائج الا تبارات الإحصائية أن متطلبات تطبيق معيار  -

 لى ضرورة رسملة  ل  قود الإرار التشغيلية  IFRS16 يد المعيار ايديد تأمؤشرات ا،دام المالي ويفسر ذلك ب

 التي  است سابقا  ارج القوائ  المالية.

دا تأثير جوهري  IFRS16يتضح م  ستائج الا تبارات الإحصائية أن متطلبات إثبات  قود الإرار حسا معيار  -

ل والالتزامات المتعلقة بعقود الإرار ضم  ميزاسية صو لى مؤشرات ا،دام المالي وذلك ستيجة إظهار جميع ا،

 المستأجر  ند تطبيق المعيار مما يؤثر  لى إجمالي ا،صول والالتزامات ومنه التأثير  لى مختلف النسا المالية.

سيكون دا تأثير  لى  IFRS16بينت ستائج الت ليل الإحصائي أن متطلبات قياس  قود الإرار حسا معيار  -

دام المالي ويفسر ذلك باستبدال مصاريف الإرار التشغيلي بمصروة إهتلاك أصل حق الاست دام ا،مؤشرات 

 ومصروة الفوائد  لى التزام الإرار مما يؤثر  لى مختلف مؤشرات الربحية .

ي الأثبتت ستائج الت ليل الإحصائي أن متطلبات العرض والإفصاح     قود الإرار ستؤثر  لى مؤشرات ا،دام الم -

ويفسر ذلك مثلا بتأثير  رض الالتزامات المالية المتعلقة بعقود الإرار في ميزاسية المستأجر  ند تطبيق المعيار  لى 

، إضافة إلى إمكاسية التأثير  ROEقيمة حقوق المساهمين وم  ث  التأثير  لى مؤشر العائد  لى حقوق المساهمين 

ثر  رض أصل حق الاست دام المتعلق بعقود الإرار ضم  يؤ لى مؤشر الرفع المالي،  ما يمك  أيضا أن 

  ناصر ا،صول في ميزاسية المستأجر  لى معدل دوران ا،صول.

حسا وجهة سظر مفردات  ينة الدراسة فإن بيئة ا، مال ايزائرية ملائمة لتبني المتطلبات ايديدة لتطبيق  -

 .IFRS16المعيار الدولي للإبلاغ المالي 

IV- الخلاصة: 
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المتعلق بعقود الإرار تعديلات جوهرية  لى المعاية اساسبية لعقود  IFRS16د ل المعيار الدولي للإبلاغ المالي أ

الإرار  اصة بالنسبة للمستأجر تضمنت ضرورة رسملة جميع  قود الإرار ضم  ميزاسية المستأجر وم  ث  فإن 

ن ا تراة المستأجر لمالية والنسا المالية للشر ات ،ا  تطبيق هذا المعيار سيكون له تأثير جوهري  لى القوائ

يؤثر  لى معدل دوران ا،صول، وفي  ممابأصل حق الاست دام في الميزاسية سيترتا  ليه زيادة قا دة ا،صول 

رفع اليؤثر  لى سسا  مماالمقابل يت  الا تراة بالتزامات الإرار مما يترتا  ليه زيادة الالتزامات المالية للمستأجر 

المالي، بالإضافة إلى أن استبدال مصروة الإرار التشغيلي بمصروة اهتلاك أصل حق است دام ومصروة 

الفوائد  لى التزام الإرار سيترتا  ليه زيادة الربح التشغيلي وم  ث  زيادة مقاييس الربح التي تستبعد الفوائد 

 والإهتلاك.

فيما يخص معاية  قود الإرار هو القضام  لى  IFRS16ر ياإن اددة الرئيسي للتعديلات التي جام بها مع

فكرة التمويل  ارج الميزاسية و ذلك التمثيل الصادق لموجودات والتزامات المستأجر  ما تساه  أيضا في 

 تحسين جودة القوائ  المالية وزيادة ثقة مست دميها

 الدراسة يمك  اقتراح بعض التوصيات  ما يلي: ه وفي ا، ير استنادا إلى النتائج التي توصلنا إليها م   لال هذ

فيما يتعلق بمعاية  قود  SCFضرورة قيام اعلس الوقني للم اسبة بت يين قوا د النظام اساسبي المالي  -

 . IFRS16الإرار بما يتماشى ومتطلبات المعيار الدولي للإبلاغ المالي 

للمعيار الدولي للإبلاغ   الظروة الملائمة للتطبيق الفعال فيرقيام الشر ات التي تنشط في البيئة ايزائرية بتو -

 ، وتحديد ارابيات وسلبيات تطبيقه.IFRS16المالي 

المعيار الدولي للإبلاغ العمل  لى تحديث المناهج  لى مستوى ايامعات والمعاهد بما يضم  تدريس متطلبات  -

 والنسا المالية.   وإبراز  يفية تطبيقه وتأثيره  لى القوائ IFRS16المالي 

وتدريا  ل  IFRS16المعيار الدولي للإبلاغ المالي تنظي  دورات تكوينية وملتقيات وأيام دراسية للتعريف ب -

 المت صصين في اعال الحاسبي  لى  يفية تطبيقه  لى مستوى مختلف الشر ات والمؤسسات. 

 والمراجع: الإحالات -

 المراجع العربية .1

. مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة السعودية  25الفقرة ب IFRS16( .2016 .)لتقرير المالي المعيار الدولي ل

 للم اسبين القاسوسيين.

. مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة  22،الفقرة ب21الفقرة بIFRS16( .2016 .)المعيار الدولي للتقرير المالي   

 لسعودية للم اسبين القاسوسيين.ا

. مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة السعودية  22الفقرة IFRS16( .2016 .)المعيار الدولي للتقرير المالي   

 للم اسبين القاسوسيين.

ولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة السعودية . مؤسسة المعايير الد 20الفقرة ب IFRS16( .2016 . .)المعيار الدولي للتقرير المالي  

 للم اسبين القاسوسيين.

. مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة  15، ب14الفقرة ب IFRS16 ( .2016 .)المعيار الدولي للتقرير المالي  

 السعودية للم اسبين القاسوسيين.
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. مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة السعودية  18الفقرة ب IFRS16( .2016 .)المعيار الدولي للتقرير المالي  

 للم اسبين القاسوسيين.

. مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، ترجمة اديئة السعودية  المل ق )أ(IFRS16( . ،2016 .)المعيار الدولي للتقرير المالي  

 للم اسبين القاسوسيين.

  مان، ا،ردن: زهران للنشر والتوزيع. . IFRSالت ليل المالي الحديث قبقا للمعايير الدولية للإبلاغ المالي(. 2012شعيا شنوة. )  

 -. صنعام، مجمو ة قلال أبو غزالة العالمية 16 بد الرؤوة حسان العزي. )بلا تاريخ(. "  قود الارار" لإ داد التقارير المالية رق    

 العربية لل دمات المهنية والدولية، اليم . اعمو ة

)الإصدار الطبعة الثالثة(.  مان، ا،ردن: دار  معايير اساسبة والإبلاغ المالي الدولية(. 2017حميدات. ) وجمعةمحمد أبو سصار،   

 وائل للنشر والتوزيع.
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 : ملاحق

  لى المؤشرات والنسا المالية IFRS16ي الدولي لمالالإبلاغ االآثار المتوقعة لتطبيق معيار   (:1)ايدول 

 شرح التأثير سوع التأثير المؤشر المالي

 ارتفاع هذا المؤشر راجع إلى الزيادة في الالتزامات المالية وم  المتوقع أن تن فض حقوق المساهمين. بالزيادة الرافعة المالية

قيمة ا،رباح قبل الفوائد والضرائا الاهتلاك والإقفام، و ذا مصاريف الفوائد،  تفع ند تطبيق المعيار ستر يعتمد  لى سسبة تغطية الفوائد

 أما التغير في هذه النسبة سيعتمد  لى  صائص محفظة الإرار.

 تن فض هذه النسبة بسبا زيادة التزامات الإرار المتداولة بينما ا،صول المتداولة تبقى  ما هي. تن فض النسبة ايارية

EBIT يرتفع هذا المؤشر لان تكلفة الاهتلاك المضافة أقل م  مصاريف الإرار  ارج الميزاسية المستبعدة  ند  ادةالزيب

 . IFRS16تطبيق معيار 
EBITDA تأثر هذا المؤشر بالزيادة راجع إلى استبعاد مصاريف الإرار  ارج الميزاسية. بالزيادة 

EBITDAR تطبيق المعيار يت  استبعاد جميع مصاريف الإرار  ارج الميزاسية. ند هذا المؤشر لا يتأثر ،سه  لا يتغير 

EPS هذا المؤشر مرتبط با،رباح أو الخسائر التي تحققها الشر ة، والتي بدورها تعتمد  لى  صائص محفظة  يعتمد  لى

 الإرار وتأثيرات الضريبة.
ROCE تطبيق معيار  يعتمد  لىIFRS16  سيؤدي إلى ارتفاع  ل م EBIT  و ذلك الالتزامات المالية، أما التغير في هذا

 المؤشر فسيعتمد  لى  صائص محفظة الإرار.

ROE يعتمد  لى التأثير  لى ا،رباح والخسائر والذي بدوره يعتمد  لى محفظة الإرار فإذا لم يك  هناك تأثير  يعتمد  لى

 همين المبلغ  نها ستن فض.لمسا لى الربح أو الخسائر فان هذا المؤشر سيرتفع ،ن حقوق ا

التدفق النقدي 

 التشغيلي

سيرتفع مبلغ التدفق النقدي التشغيلي ،ن جزم م  مدفو ات الإرار المتعلقة  IFRS16 ند تطبيق معيار  بالزيادة

 بالقسط الرئيسي إلى جزم التدفق النقدي م  ا،سشطة التمويلية  لى مستوى قائمة التدفقات النقدية.

 لان النقد الإجمالي ل  يتأثر. IFRS16ل  يتغير التدفق النقدي الصافي  ند تطبيق معيار  لا يتغير دي الصافيالنقالتدفق 

 هذه النسبة تتأثر بالنقصان ،سه سيت  الا تراة بأصول الإرار  جزم م  إجمالي ا،صول. تن فض معدل دوران ا،صول

                    Source: International Financial Reporting Standard, Effects Analysis, IFRS 16 Leases, published  
                    by the International Accounting Standards Board (IASB), January 2016, p 53, 54.

 توزيع درجات مقياس ليكرت الثلاثي ( : 2ايدول )

 المصدر: م  إ داد الباحثين

 (.N=40معاملات ثبات وصدق أداة الدراسة ) (:3)ايدول 

 معامل الصدق (Alpha de Gronbach)معامل   دد العبارات المتغيرات وا،بعاد

 0.83 0.69 05 سسا السيولة

 0.84 0.71 05 سسا الربحية

 0.85 0.73 05 سسا الملامة قويلة ا،جل

 0.94 0.89 15 مؤشرات ا،دام المالي

 0.88 0.79 05 متطلبات إثبات العقود

 0.83 0.69 06 متطلبات قياس العقود

 0.87 0.76 05 متطلبات العرض والإفصاح

 0.92 0.86 16 لاغ المالي الدوليالإبمعيار 

 0.95 0.91 31 الإجمالي

 . (SPSS)المصدر: م  إ داد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات 
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 (.N=40توزيع أفراد مجتمع الدراسة بحسا الخصائص الوظيفية والش صية ) ( : 4ايدول )

 النسبة المئوية التكرار المتغيرات الوظيفية والش صية

 ميالمؤهل العل

 32.5 13 يساسسل

 12.5 05 ماستر

 10 04 ماجستير

 45 18 د توراه

 %100 40 اعموع

 الت صص ا، اديمي

 25 10 محاسبة ومالية

 22.5 09 محاسبة وتدقيق

 12.5 05 محاسبة وجباية

 40 16 محاسبة

 %100 40 اعموع

 الت صص المهني

 2.5 1  بير محاسبي

 47.5 19 محافظ حسابات

 12.5 05 اسا معتمدمح

 37.5 15 أستاذ جامعي

 %100 40 اعموع

 الخبرة المهنية
(05-10) 04 10 

(11-15) 14 35 

 > =16 22 55 

 %100 40 اعموع

 .(SPSS)المصدر: م  إ داد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات 

 . N= 40)ولي )الد اتجاهات الآرام بخصوص محور معيار الإبلاغ المالي ( : 5ايدول )

 اتجاه الآرام الترتيا الانحراة المعياري المتوسط الحسابي العبارات وا،بعـــــــــــــــــاد والمتغير

 موافق 1 0.687 2.70 01العبارة رق : 

 موافق 3 0.747 2.58 02العبارة رق : 

 موافق 2 0.705 2.63 03العبارة رق : 

 ايدمح 4 0.800 2.23 04العبارة رق : 

 محايد 5 0.757 2.13 05العبارة رق : 

 موافق 3 0.496 2.45 متطلبات إثبات العقـــــــــــــــــود

 موافق 4 0.834 2.35 06العبارة رق : 

 موافق 3 0.662 2.65 07العبارة رق : 

 محايد 5 0.662 2.15 08العبارة رق : 

 موافق 2 0.616 2.68 09العبارة رق : 

 موافق 3 0.662 2.65 10العبارة رق : 

 موافق 1 0.648 2.70 11العبارة رق : 

 موافق 2 0.462 2.53 متطلبات قياس العقود

 موافق 4 0.640 2.73 12العبارة رق : 

 موافق 3 0.506 2.73 13العبارة رق : 

 موافق 5 0.716 2.53 14العبارة رق : 

 موافق 1 0.379 2.90 15العبارة رق : 

 موافق 2 0.404 2.88 16العبارة رق : 

 موافق 1 0.402 2.75 والإفصاح    العقود متطلبات العرض

 . (SPSS)المصدر: م  إ ــــــــــداد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات 
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 . N= 40)) الياتجاهــــــــــات الآرام بخصوص محور مؤشرات ا،دام الم  ( : 6ايدول )

 اتجاه الآرام الترتيا الانحراة المعياري المتوسط الحسابي العبارات وا،بعــــــــــــــاد والمتغير

 موافق 1 0.350 2.93 17العبارة رق : 

 موافق 2 0.516 2.80 18العبارة رق : 

 موافق 4 0.564 2.70 19العبارة رق : 

 موافق 5 0.694 2.68 20العبارة رق : 

 موافق 3 0.577 2.78 21رة رق : لعباا

 موافق 3 0.374 2.77 سسا السيولة

 موافق 1 0.350 2.93 22العبارة رق : 

 موافق 3 0.494 2.75 23العبارة رق : 

 موافق 4 0.506 2.73 24العبارة رق : 

 موافق 4 0.506 2.73 25العبارة رق : 

 موافق 2 0.577 2.78 26العبارة رق : 

 موافق 1 0.341 2.78 يةسسا الربح

 موافق 3 0.385 2.78 27العبارة رق : 

 موافق 2 0.480 2.83 28العبارة رق : 

 موافق 4 0.549 2.78 29العبارة رق : 

 موافق 5 0.335 2.58 30العبارة رق : 

 موافق 1 0.516 2.88 31العبارة رق : 

 موافق 2 0.315 2.77 سسا الملامة قويلة ا،جل

 موافق 1 0.289 2.77 المالي داممؤشرات ا،

 . (SPSS)المصدر: م  إ ــــــــــــداد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات 

 (.N= 40) ستائج ا تبار الفرضية الرئيسية باست دام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط    (:7)ايدول 

مجموع  مصدر التباي 

 المربعات

درجات 

 الحرية

 النتيجة (Sig)مستوى الدلالة  سوبةاس  (F) متوسط المربعات

 1.339 1 1.339 الانحدار
23.941 

0.000b 

دم
لع
ة ا
ضي

فر
ض 

رف
 

 0.053 38 2.125 البواقي

  39 3.464 الإجمالي

الخطأ  المعامل المتغير

 المعياري

(T) مستوى الدلالة  اسسوبة(Sig) 

 0.000 5.840 0.260 1.517 الثابت

ي لمالمعيار الإبلاغ ا

 الدولي

0.488 0.100 4.893 0.000 

 المتغير التابع: مؤشرات ا،دام المالي R2 = 0.370معامل الت ديد المعدل:  R = 0.622معامل الارتباط: 

 . (SPSS)المصدر: م  إ ـــــــــــداد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات 

 (.N= 40م أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط )ست داستائج ا تبار الفرضية الفر ية ا،ولى با    (:8)ايدول 

مجموع  مصدر التباي 

 المربعات

درجات 

 الحرية

متوسط 

 المربعات
(F)  مستوى الدلالة  اسسوبة(Sig) النتيجة 

 0.573 1 0.573 الانحدار
7.535 

0.009b 

دم
لع
ة ا
ضي

فر
ض 

رف
 

 0.076 38 2.891 البواقي

  39 3.464 الإجمالي

الخطأ  عاملالم يرالمتغ

 المعياري

(T) مستوى الدلالة  اسسوبة(Sig) 

 0.000 9.773 0.223 2.176 الثابت

متطلبات إثبات 

  قود الإرار

0.245 0.089 2.745 0.009 
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 المتغير التابع: مؤشرات ا،دام المالي R2 = 0.144معامل الت ديد المعدل:  R = 0.407معامل الارتباط: 

 . (SPSS)ـــــــــداد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات  ــــالمصدر: م  إ

 (.N= 40ستائج ا تبار الفرضية الفر ية الثاسية باست دام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط )    (:9)ايدول 

مجموع  مصدر التباي 

 المربعات

متوسط  درجات الحرية

 المربعات

(F)  مستوى الدلالة  اسسوبة(Sig) ةالنتيج 

 0.837 1 0.837 نحدارالا
12.111 

0.001b 

دم
لع
ة ا
ضي

فر
ض 

رف
 

 0.069 38 2.627 البواقي

  39 3.464 الإجمالي

 (Sig)مستوى الدلالة  اسسوبة (T) الخطأ المعياري المعامل المتغير

 0.000 9.773 0.223 2.176 الثابت

متطلبات قياس 

  قود الإرار

0.245 0.089 2.745 0.001 

 المتغير التابع: مؤشرات ا،دام المالي R2 = 0.222معامل الت ديد المعدل:  R = 0.492ل الارتباط: معام

 . (SPSS)المصدر: م  إ داد الباحثين بالا تماد  لى مخرجات 

 (.N= 40ستائج ا تبار الفرضية الفر ية الثالثة باست دام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط)     (:10)ايدول 

مجموع  صدر التباي م

 المربعات

 النتيجة (Sig)مستوى الدلالة  اسسوبة  (F) متوسط المربعات درجات الحرية

 1.670 1 1.670 الانحدار
35.364 

0.000b 

دم
لع
ة ا
ضي

فر
ض 

رف
 

 0.047 38 1.794 البواقي

  39 3.464 الإجمالي

 (Sig)لة الدلا مستوى اسسوبة (T) الخطأ المعياري المعامل المتغير

 0.000 5.651 0.241 1.359 الثابت

متطلبات العرص 

والإفصاح    

  قود الإرار

0.515 0.087 5.947 0.000 

 المتغير التابع: مؤشرات ا،دام المالي R2 = 0.468معامل الت ديد المعدل:  R = 0.694معامل الارتباط: 

 . (SPSS) لى مخرجات   تمادالمصدر: م  إ ـــــــــــــــداد الباحثين بالا
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