
 وزارة التعميم العالي والبحث العمسي

 جامعة الذهضد حسه لخزر الوادب

 كمية الحقوق والعموم الدياسية           

 قدم الحقوق 

 

 

 
 

 محكخة تخخج مكسمة لشيل شيادة الساستخ ل.م.د في الحقهق 

 قانهن أعسالتخرص: 

 اف:تحت اشخ                                          من اعجاد الظالبة

 ايسان داسي                                         الدكتور عضواج طالب 

 لجشة السشاقذة:

 الرفة    السؤسدة       الاسم والمقب   
 رئيدا جامعة الذهضد حسه لخزر ـ الوادب سامية لسوشية
 مذرفا ومقررا جامعة الذهضد حسه لخزر . الوادب عضواج طالب

 مشاقذا الذهضد حسه لخزر . الوادب جامعة محسودب البذضر
 ىـ1146/ 1445-م 2024/2025الدشة الجامعية: 

 

الحماية القانونية للإستثمار الأجنبي المباشر من المخاطر غير 

 حسب المشرع الوطنيالتجارية في الجزائر 



 



 وزارة التعميم العالي والبحث العمسي

 جامعة الذهضد حسه لخزر الوادب

 كمية الحقوق والعموم الدياسية           

 قدم الحقوق                                   

 

 

 

 
 

 شيادة الساستخ ل.م.د في الحقهق  محكخة تخخج مكسمة لشيل

 قانهن اعسالتخرص: 

 تحت اشخاف:                                         من اعجاد الظالبة

 عضواج طالبالدكتورة                                         داسي ايسان

 لجشة السشاقذة:

 الرفة    السؤسدة       الاسم والمقب   
 رئيدا امعة الذهضد حسه لخزر ـ الوادبج سامية لسوشية
 مذرفا ومقررا جامعة الذهضد حسه لخزر . الوادب عضواج طالب

 مشاقذا جامعة الذهضد حسه لخزر . الوادب محسودب البذضر
 

 ىـ1146/ 1445-م 2024/2025الدشة الجامعية: 

 

الحماية القانونية للإستثمار الأجنبي المباشر من المخاطر غير 

 حسب المشرع الوطنيالتجارية في الجزائر 

 



  



 شكر وعرف ان
 

 ق ال الله تعالى ولئن شكرتم لأزيدنكم

 

ضلو تتم الصالحات أحمدك ربي حمدا كثيرا كما ينبغي لجلال  الحمد لله الذي بف

  وجيك وعظيم سلطانك و صل الليم و سلم على سيدنا و حبيبنا و شفيعنا محمد

لا يسعني في ىذا المق ام إلا أن أتقدم بأسمى معاني العرف ان والشكر والتقدير  

 " للأستاذ المشرف على ىذا البحث الدكتور "طالب عيواج

المبذولة في سبيل إنجاز ىذا العمل و توجيياتو السديدة و  على جيوده  

  تعليماتو القيمة

وكل الشكر والتقدير نبثو للأىل والزملاء على كل مساعدة كانت سبب في  

  .إبراز ىذا البحث



 الاىداء
 

 إلى أرض لم تنحني يوما، ميما اشتدّ الحصار،

 إلى شعب جعل من الركام منبراً، ومن الألم صمودًا،

 أطف الٍ لم يعرفوا معنى الطفولة يوما ،  إلى

 لكن وجوىيم بقيت أنقى من غبار الحروب،

 إلى الأميات اللواتي علّمن العالم كيف يُولد الأمل من بين الدموع،

 وإلى المق اومين الذين حملوا أرواحيم على كفوفيم، 

 مقدسات دين اللهعن  و رابطو في الميدان بثبات كالجبال، المدافعين  

 قوه من خذلان، لا يرجون إلا وجو الله والوطن...رغم ما لا

 إليكم شعب غزة الصامد ، يا من كتبتم المجد على جدران البيوت الميدّمة،

  أىديكم ىذا العمل... عربون وف اء، وتحية إجلال لا توفيكم حقكم.
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 مقجمة:
حفـــلة لجـــس  رموس ا مـــوال تُعـــدّ الةضاـــة الاســـتثسارةة اسمشـــة والسدـــتقرة لحـــد ل ـــرز العوامـــ  الس

ا جشةيــةلا لاســيسا فــي يــ  مــا يذــهدت العــالم مــ  تحــولا  اقترــادية متدــارعة واشــتداد السشافدــة 
 ــض  الــدول الدــاوية لسواكبــة يــست التخضــرا لا مــ  بــعل اســتقسا  لكةــر عــدد مــ  الاســتثسارا  

سـتراتيجي ا تتةشـات الـدول ا جشةية السباشرة. وقد با  يسا الشوع م  الاستثسار يذكّ  الضـوم بيـار ا ا
لــيف فقــس كوســضمة لتسوةــ  العجــل الاقترــادبلا واعســا كقليــة فاعمــة لتحقضــ  التشسيــة الاقترــادية 
السدــتدامة. نذ يدــهم فــي تشوةــا مرــادر الــدب لا عقــ  التفشولوجيــالا بمــ  فــرص العســ لا وتعلةــل 

اجقميســــي  الففــــالإة اجعتاجيــــةلا نلــــن جاعــــب دعــــم تشافدــــية الاقترــــاد الــــوطشي عمــــن السدــــتوةض 
 والدولي.

وتساشــيا  مــا يــسا التوجــهلا لولــأ الجلائــر ليسيــة متلالأــدة لعســتثسار ا جشةــي السباشــرلا باعتبــارت 
ركضلة محورةة ضس  رمةتها الجدلأدة للإقعع الاقترادبلا حضث عسمـأ عمـن ندراج نحـعحا  

ةض  بمـ   ضاـة ليكمية شسمأ ا طر التذرةعية والتشظيسية السرتبسة بالسجال الاستثساربلا في س
ـــن  ـــل السدـــتثسر ا جشةـــي عم ـــةلا وتحفّ ـــة تزـــس  اســـتقرار الععقـــا  التعاقدي قاعوعيـــة محفـــلة وضمش
السدـــايسة فـــي الاقترـــاد الـــوطشي دون تخـــوم مـــ  السخـــاطر السحتسمـــة. ومـــ   ـــض  ل ـــرز يـــست 

لا الستعم  بالاسـتثسارلا والـسب 2022لأولضو  24السؤرخ في  18-22اجحعحا  يأتي القاعون 
دل حرةــــة الاســــتثسار وحرةــــة السبــــادرةلا وكــــرّس دور الدولــــة كسُيدّــــر وضــــام لا ولــــيف كــــرّس مةــــ

 كسُراقب لو مقضّد لمسبادرا  الاستثسارةة.
وةُعتةـــر يــــسا القــــاعون بســـوة متقدمــــة فــــي نطـــار اســــتراتيجية الدولــــة الجلائرةـــة لتحرةــــر الشذــــا  

  حـــاجلا  لمـــام تـــدف  الاســـتثسارب وتجـــاوز العوائـــ  الةضروقراطيـــة التـــي كاعـــأ تذـــكّ  فـــي الدـــا 
رموس ا مــــوال ا جشةيــــة. فقــــد اســــتحدب ضليــــا  جدلأــــدة لتبدــــيس اججــــرالإا  وتــــوفضر الحسايــــة 
القاعوعيــــة لمسدــــتثسرلا لا ســــيسا فــــي مواجهــــة مــــا يُعــــرم بالسخــــاطر  ضــــر التجارةــــةلا ويــــي تمــــ  
ة التهدلأـــدا  التـــي لا تــــرتبس بـــا دالإ الاقترـــادب لمسذــــروع الاســـتثساربلا واعســـا تشبــــا مـــ  الةضاــــ
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الدياسية لو التذرةعية لو ا مشيةلا مث  السرادرة لو التـأميم دون تعـوة لا لو القضـود السفاجاـة 
 عمن التحوةع  الساليةلا لو عدم الاستقرار الدياسي والسؤسديلا لو غيا  الذفافية القاعوعية.

واعسعقــا  مــ  يــست التحــديا لا لــم تقترــر جهــود الدولــة الجلائرةــة عمــن نحــدار تذــرةا دابمــي 
متقـــدّملا  ـــ  ســـعأ ليزـــا  نلـــن الاعخـــرا  فـــي مشظومـــة الحسايـــة الدوليـــة لعســـتثسارلا مـــ  بـــعل 
توقيعهــــا لعــــدد مــــ  الاتفاقيــــا  الثشائيــــة ومتعــــددة ا طــــرام التــــي تهــــدم نلــــن ضــــسان حسايــــة 
السدــتثسر ا جشةــي ضــد مختمــا لعــواع السخــاطرلا مــا التركضــل عمــن حسايــة الحقــوق السكتدــبةلا 

 اممةلا وضسان اجعرام في السع
 وتأمض  سة  المجولإ نلن التحكيم الدولي في حال وقوع علاعا 

 أولا : أىسية السهضهع
   .تةيان اجطار القاعوعي السشظم لعستثسار ا جشةي السباشر في الجلائر -
 ن راز ليدام الاستثسار ا جشةي السباشر بالشدبة لمدولة والسدتثسر. -
  جشةي. يان الزساعا  القاعوعية لمسدتثسر ا -
 ترشيف السخاطر  ضر التجارةة التي تهدد الاستثسار ا جشةي. -
 توضيح اثر يست السخاطر عمن الةضاة الاستثسارةة. -
 ن راز دور الاتفاقيا  الدولية في حساية الاستثسارا  ا جشةية. -
 توضيح دورا  التامض  في التخفيف م  اثار السخاطر  ضر التجارةة. -

 اسة: ثانيا: أىجاف الجر 
 تحدلأد مفهوم الاستثسار ا جشةي السباشر. -
 تحمض  اجطار القاعوعي السشظم لعسميا  الاستثسار ا جشةي السباشر. -
 توضيح  طةيعة السخاطر  ضر التجارةة التي تهدد الاستثسار. -
 دراسة تأثضر السخاطر  ضر التجارةة عمن الةضاة الاستثسارةة. -
 لية و الثشائية في حساية الاستثسار تةيان دور الاتفاقيا  الدو  -
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 تحمض  دور التامض  في التحقض  م  اثار  السخاطر  ضر التجارةة  -
 تقضيم فعالية السشظومة القاعوعية الجلائرةة في جس  الاستثسار ا جشةي. -

 ثالثا: أسباب اختيار السهضهع:
 الأسباب الحاتية:   -1

وضــوع كــان  الرغبــة الذخرــية و السضــول الدــةب ا ول الــسب دفعشــي لابتيــار يــسا الس
الساتيـــة لدراســــة موضـــوع لأتعمــــ  بقــــاعون الاســـتثسار باعتبــــارت مــــ  السواضـــيا الجديــــة السرتبســــة 

 بالتشسية الاقترادية م  ا رز التحديا  التي واجهتشي بعل عسمية البحث.
جشةــي تتسثــ  فــي ا يسيــة البالخــة التــي يحظــن  هــا اجســتثسار ا  الأســباب السهضــه ية: -2

السباشــر فــي ســةض  دعــم اجقترــاد الــوطشيلا و ضــرورة تــوفضر حسايــة قاعوعيــة فعالــة لــهلا باحــة 
فــي يـــ  مواجهــة السخـــاطر  ضــر التجارةـــة التـــي تعــد مـــ  ل ــرز التحـــديا  التــي تهـــدد نســـتقرارت 
وســـعي الجلائـــر الـــن تحدـــض  مشـــاخ اجســـتثسارلا  و جـــس  رموس ا مـــوال ا جشةيـــة فـــي بزـــم 

 ية الستدارعة  التخضرا  التذرةع
 رابعا: صعهبات السهضهع 

 عدرة السراجا بالمخة العربية الستعمقة بجلئية السخاطر  ضر التجارةة. -
 حعوبة الاطعع عمن عروص الاتفاقيا  الثشائية الجلائرةة الفاممة. -
 قمة الدراسا  ا كاديسية التي تسرقأ نلن موضوع السخاطر  ضر التجارةة في الجلائر.  -
 ب  السابا القاعوعي ما السابا الاقترادب مسا شك  حعوبة في معالجة السوضوع.تذا -
 ضض  الوقأ السخرص جعجاز العس  مقارعة بحجم السادة القاعوعية السسمو  معالجتها. -
الحاجـــة نلـــن مراجعـــة تذـــرةعا  متعــــددة   دســـتور م قـــواعض  ممراســـيم م معايـــدا    ومــــا  -

 .لأتسمبه م  وقأ وجهد
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 الإشكاليةخامدا: 
ر ــــم الجهــــود السةسولــــة مــــ  طــــرم الحكومــــة الجلائرةــــة لجــــس  الاســــتثسارا  ا جشةيــــة 
السباشرة م  بعل اجحعحا  التذرةعية و السؤسداتية لا نلا لن يـسا الشـوع مـ  الاسـتثسار لا 
لألال لأواجه عدة حعوبا  مـ  ل رزيـا السخـاطر الخضـر تجارةـة التـي تهـدد اسـتقرارت واسـتسرارةتهلا 

ـــة عمـــن ا ـــة القاعوعي ـــوفضر الحساي ـــي لأتـــولن مهســـة ت ـــاعوعي وطشـــي و دول ـــر م مـــ  وجـــود اطـــار ق ل
لمسدـتثسر ا جشةـيلا الا ان فعاليـة يــسا اجطـار تبقـن مريوعـة عتيجــة تس ـس  التذـرةعا  اجدارةــة 

 والسؤسداتية وضعا ا ليا  التسةيكية السعشية به.
ي  وف  السذـرع الجلائـرب فـي تـوفضر م  يسا السشسم  عسرح اجشكالية ا ساسية لهسا البحث: 

 مشظومة قاعوعية لحساية الاستثسار ا جشةي السباشر م  السخاطر  ضر التجارةة ؟
 لأشدرج تحأ يست اجشكالية عدة تداملا  فروية كاستي:

 ي  لأوفر اجطار القاعوعي الجلائرب حساية فعالة لعستثسار ا جشةي؟ -
 ته؟كيف تدايم الاتفاقيا  الدولية في حسالأ -
 ما دور التأمض  وتدوةة السشازعا  في مواجهة يست السخاطر؟ -

 سادسا: الجراسات الدابقة: 
 ــــ  عسضــــور امضشــــةلا االحسايــــة القاعوعيــــة لعســــتثسار ا جشةــــي السباشــــر مــــ  السخــــاطر  ضــــر  -

التجارةـــة فــــي التذـــرةا الجلائــــرب ا لطروحـــة مقدمــــة لشضـــ  درجــــة الـــدكتورات عمــــوم فـــي القــــاعونلا  
 .2017/2018م سشة 1لعساللا جامعة الابوة مشتوربمقدشسضشة تخرص قاعون 

عسر عمةلا حساية الاستثسار ا جشةي الخاص في التذرةا الوطشي و القاعون الدولي ادراسـة  -
مقارعة ا بحث مقدم لشضـ  درجـة الساجدـتضر فـي القـاعون العـام لاجامعـة مشتوربمقدـشسضشةم كميـة 

 الحقوق 
الـــــدولي لحسايــــة الاســـــتثسارا  ا جشةيـــــة مـــــ  السخـــــاطر  ضـــــر الولضــــد  ـــــلازلا لليـــــا  القـــــاعون  -

 .2018التجارةةلا جامعة قاحدب مرباح مورقمةم العدد الحادب عذر مسةتسةر 



 مقجمة
 

 ه‌
 

 سابعا: السشيج الستبع
تعتةر السشايج القاعوعية لداة لساسية لفهم و تحمض  القواعد القاعوعيـة الستعـددةلا ومدـاعدة 

 السدروسلا و قد اعتسد  في يست الدراسة عمن:  الباحث عمن اجلسام بجواعب السوضوع
الســشهج الوحــفي اتبعــأ يــسا الســشهج  هــدم عــرض الشرــوص التذــرةعية الســؤطرة للإســتثسار 
ا جشةــي السباشــر وحــور السخــاطر  ضــر التجارةــة التــي تهــدد اســتقرارت و نســتسرارةته باجضــافة  

 .الن الاتفاقيا  الدولية ذا  الرمة
ــــي: ــــشيج التحميم ــــة نعت الس ــــة الستعمقــــة بحساي ســــد  يــــسا الســــشهج  هــــدم تحمضــــ  الســــواد القاعوعي

الاســـتثسار الاجشةـــي مـــ  السخـــاطر  ضـــر التجارةـــة لامـــ  بـــعل دراســـة الزـــساعا  التـــي يقـــدمها 
 .السذرع الوطشي والاتفاقيا  الدولية لحساية السدتثسر ا جشةي

 خظة البحث: :ثامشا
ســة التاليــة: قســأ  تقدــيم البحــث الــن ومــ  اجــ  الكيــام  هــست الدراســة قســأ ب تبــاع الخ

فرــمض لا  حضــث تشاولــأ فــي الفرــ  الاول اجطــار القــاعوعي للإســتثسار ا جشةــي السباشــر فــي 
الجلائــر حضــث قســأ  تقدــيم يــسا الفرــ  الــن مبحثــض  السبحــث ا ول تسرقــأ فيــه نلــن تشظــيم 

لسبحـث الثـاعي الـن التذرةا الجلائرب لشذاطا  اجستثسار ا جشةـي السباشـر  ضشسـا تسرقـأ فـي ا
الحساية القاعوعيـة لمسدـتثسر ا جشةـي فـي الجلائـرلا  لمـا الفرـ  الثـاعي فقـد تشاولـأ فيـه الحسايـة 
القاعوعيــة مــ  السخــاطر  ضــر التجارةــة للإســتثسار ا جشةــي السباشــر تزــس  يــسا الفرــ  ليزــا 

ــــن اجســــتث ــــة و تأثضريــــا عم ــــأ فــــي السبحــــث ا ول السخــــاطر  ضــــر التجارة ــــض  تشاول سارا  مبحث
ا جشةيــة لمــا السبحــث الثــاعي فقــد تسرقــأ فيــه الــن ضليــا  الحسايــة مــ  السخــاطر  ضــر التجارةــة 

 .وف  التذرةا الجلائرب 
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 تسييج:
ي تعتســد عمضهــا يذــكّ  الاســتثسار ا جشةــي السباشــر لحــد ل ــرز اسليــا  الاقترــادية التــ

الـــدول فـــي دعـــم مدـــاراتها التشسوةـــة وتحقضـــ  الشســـو الاقترـــادبلا بـــالشظر لســـا لأـــوفّرت مـــ  رموس 
واعدـجام ا مـا يـسا التوجّـهلا سـعأ الجلائـر  بةرا  تقشيـة وفـتح لفـرص الذـخ تفشولوجيا و لموال و 

 نلـــن تحدـــض  مشـــاخ ا عســـال وتفضيـــف تذـــرةعاتها لجـــس  الاســـتثسارا  ا جشةيـــةلا لا ســـيسا مـــ 
 الجدلأـــد الستعمـــ  بالاســـتثسارلا الـــسب يُعـــدّ بسثابـــة اجطـــار القـــاعوعي 18-22بـــعل القـــاعون رقـــم 

 السشظّم لهسا الشوع م  ا عذسة الاقترادية.
اجطــار القــاعوعي الــسب يحكــم الاســتثسار ا جشةــي السباشــر فــي  وادراك لبعــادوةُعــدّ فهــم 

 وجـــس وعيـــة الوطشيـــة فـــي اســـتقسا  الجلائـــر ضـــرورة لساســـية لتقضـــيم مـــدا عجاعـــة الةضاـــة القاع
كيفيــــة تشظــــيم التذــــرةا  دراســــة وتحمضــــ يدــــتوجب التســــرق نلــــن  مســــا رموس ا مــــوال ا جشةيــــة

الجلائـــرب لشذـــاطا  الاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــرلا وكـــسا تحدلأـــد ا يـــدام السرجـــوة مشـــهلا نلـــن 
التــي تُذــكّ   عميــةوععقاتهــا التفا جاعــب رحــد ل ــرز السكوعــا  التذــرةعية والدســتورةة والاتفاقيــة

 الةضاة الحاضشة لهسا الشوع م  الاستثسارا .
تـوفضر الحسايـة القاعوعيـة لمسدـتثسر ا جشةـي يسثـ   فعاليـة مدـتوا وم  جهـة لبـرالا فـ ن 

ــا فيســا لأتعمــ  بزــسان الحقــوق  ا فــي قــرارت بــالولوج نلــن الدــوق الجلائرةــةلا بروح  عـامع  حاســس 
ا مـــر الـــسب يدـــتدعي التســـرق نلـــن الزـــساعا   والترـــدب لمسخـــاطر  ضـــر التجارةـــة السحتسمـــة

ا جشةـي  لا وضليـا  تدـوةة السشازعـا  السرتبسـة بالاسـتثسار18-22القاعوعية التي يقرّيا القاعون 
 لا والدور السب تمعبه الهضاا  القزائية واجدارةة في يسا الدياق.السباشر

جشةــي السباشــر مــ  وعميــهلا ســضتم فــي يــسا الفرــ  تشــاول اجطــار القــاعوعي لعســتثسار ا 
بعل مبحثض لا يُخرص ا ول لدراسة تشظيم التذرةا الجلائرب لشذـاطا  الاسـتثسار ا جشةـيلا 

الثـــاعي مدـــألة الحسايـــة القاعوعيـــة السسشوحـــة لمسدـــتثسر ا جشةـــي فـــي  السبحـــث فـــي حـــض  لأتشـــاول
 الجلائر.
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 شخ:تشظيم التذخيع الجدائخي لشذاطات الاستثسار الأجشبي السبا السبحث الأول:
يعــــد التشظـــــيم القـــــاعوعي لشذـــــاطا  الاســـــتثسار ا جشةــــي السباشـــــر فـــــي الجلائـــــر الركضـــــلة 

 شيــة اســتثسارةة فعالــة وجاذبــة نذا يعكــف  نرســالإ ا ساســية التــي اعتســدتها الدولــة الجلائرةــة فــي
 التذـــرةعية يـــف السشظومـــةالرمةـــة لمسذـــرع الـــوطشي وةةـــرز الجهـــود السةسولـــة لتفضمـــدا وضـــوح 
والسراســـيم التشظيسيـــة  18م22فـــي يـــسا اجطـــار  ـــرز القـــاعون ف لاعـــالأضر الدوليـــةالوطشيـــة مـــا الس

ـــ الستعمقـــة بـــه حرةـــة الاســـتثسار و ضـــسان السدـــاواة  ادئك طـــار حـــدلأث يدـــعن نلـــن تفـــرةف مب
 .والذفافية

ســـشحاول فـــي يـــسا السبحـــث معالجـــة مفهـــوم الاســـتثسار  ولدراســـة يـــسا التشظـــيم القـــاعوعي
 تشاول الةضاة التذرةعية الحاضشة له.ا جشةي السباشر وليدافهلا ثم ع

 السظمب الأول: مفيهم الاستثسار الأجشبي السباشخ وأىجافو:
ـــاعوعي لعســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر يجـــب لولا  ـــ  الخـــوض فـــي تفاحـــض  التشظـــيم الق قة

ـــه  التعـــرم عمـــن مفهومـــه  دقـــةلا ـــض  لعواعـــه السختمفـــة و مـــا تحسم مـــ   عشاحـــرتوكـــسا التسضضـــل  
كسا لن الوقوم عمـن ا يـدام السرجـوة مـ  جـس  الاسـتثسار  واقتراديةلابروحيا  قاعوعية 

 وضح دوافا السذرع في تةشن نحعحا  تذرةعية جدلأدة تدعم يسا التوجه.سضا جشةي 
 :الفخع الأول: تعخيف الاستثسار الأجشبي السباشخ

 (:unctadمشظسة التجارة و التشسية الأمم الستحجة ) مشظهرحدب بأولا: تعخيفو 
الاستثسار ا جشةي السباشـر عمـن  unctadرم تقرةر مشظسة التجارة والتشسية للأمم الستحدة يع

ؤسدـــة فـــي  مـــدت اســـتثسار طوةـــ  ا جـــ  لأـــتم مـــ  بعلـــه امـــتعك عدـــبة مهســـة مـــ  لســـهم مااعـــه 
 1.ادارتها والتحكم فضها جلئيا لو كمياضيف م  قة  مدتثسر لجشةي مسا لأتبا له التأثضر في ن

 

 
                                                      

جشةي السباشر في الجلائرلا واقا وتحديا لا مجمة التشسية والاقتراد التسةيقيلا السضبلا وسضمة شرةسلا الاستثسار ا  سمدةض  1
 .32لاص2022لاسشة1لاالعدد6جامعة السدضمةلا مجمد 
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 :(wtoمشظسة التجارة العالسية) مشظهر حدببيفو ثانيا: تعخ 
وم بـه اسـتثسار تقـاتعرم مشظسة التجـارة العالسيـة الاسـتثسار ا جشةـي السباشـر عمـن لعـه 

عذسة تجارب في  مد ضبر م  بعل نعذـالإ لعسـال تجارةـة جدلأـدة شركة لو فرد م   مد ما في ل
 1.اجشةيةلحيازة حرة كةضرة م  شركة  لو شرالإ لحول لعسال قائسة لو

 18_22قانهن الاستثسار  مشظهرحدب ب وثالثا: تعخيف
ر ــم لن السذــرع الجلائــرب لــم يقــم ب عســالإ تعرةــف مباشــر وحــرةح لعســتثسار ا جشةــي 

وكعادته السذـرع لـم يقـدم تعرةفـا  ـ  قـدم فـي السـادة   182م22القاعون   شودسباشر م  بعل ال
 تثسر . م  عفف القاعون لشكال الاستثسار وعرم السد 5

اعسعقا م  عص السادة عدتشتج لن الاستثسار ا جشةـي السباشـر يـو كـ  مدـايسة ماليـة 
 يحســـ  الجشدـــية لا معشوةـــاقاعوعيـــا كـــان شخرـــا طةيعيـــا لو كياعـــا  لو ماديـــة يقـــوم  هـــا مدـــتثسر

 الخـارج لو عق  لعذسة مـ داب  الترا  الوطشي جعذالإ لو توسيا  عسوما  ضر مكيمالجلائرةة و 
مذــروع اقترــادب لأتسضــل بالاســتقرار و الاســتدامةلاوةتجاوز مجــرد السزــاربة لو  امــةبيــجف إق

 الربح الدرةا .
 الفخع الثاني: أنهاع الاستثسارات الأجشبية السباشخة:
ليــا  التــي اعتســديا السذــرع الجلائــرب فــي نن الاســتثسار ا جشةــي السباشــر مــ  ا ــرز اس

 رموس ا موال ا جشةية .يا و التفشولوجسةض  تحقض  الشسو الاقترادب وجس  
 أولا : الاستثسار الججيج )استثسار الإنذاء (:

لحـول  اك  استثسار مشجل م  لج  نعذالإ رلس مال تقشي م  العـدم باقتشـالإ وةقرد به
 3بخرض نعذالإ عذا  نعذالإ عذا  نعتاج الدما والخدما  ا

                                                      
بالد سرباح , فرح الحدض  , الاستثسار ا جشةي السباشر  ض  ضرورة عق  التفشولوجيا وشر  حساية الةضاة, مجمة البحوب  1

 . 51, ص  2023,  02, العدد 08عة حدضبة     وعمي , الذما, الجلائر, السجمد في العقود وقاعون ا عسال , جام
, الستعم  بالاستثسار , الجرةد الرسسية ,  2022لأولضو  24السواف  ل 1443ذب الحجة  25مؤرخ في  18-22قاعون  2

 .  2022لأولضو  28, الرادر في  50العدد
 .6لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 5السادة3
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ســتحداب مذــروع لشــا لن اســتثسار اجعذــالإ يــو عسميــة ا لأتةــض مــ  بــعل يــسا التعرةــف 
بسـا فـي ذلـ  شـرالإ  والذـخوع فييـا اقتراح الففـرة نلـن الدراسـة ا وليـةجدلأد بالفام  اعسعقا م  

لو مقــــر عذــــا  الذــــركة وتلوةــــدت  شذــــق تجهضــــل الس لو تــــأجضر ا رضلا تذــــضضد الةشيــــة التحتيــــةلا
ي  هـــدم نعتـــاج الدـــما والخـــدما  فـــ وتوييـــف العســـال والسخترـــض بـــاسلا  والتقشيـــا  العزمـــة 

 الخدما  والساقة  الدياحةلا الفعحةلا مختما القساعا  الاقترادية  الرشاعةلا
 استثسار الاستحهاذ أو الانجماج: ثانيا:

سباشـر كوعـه لا ال البا ما يرشا يسا الشوع م  العسميـا  ضـس  لعـواع الاسـتثسار  ضـر 
ع الجلائـرب لأشسوب عمن نعذالإ مذروع جدلأد  دلأ     عمن تسم  مؤسدـا  قائسـة نلا لن السذـر 

اعتةــر السذــرع لن 18م22مــ  القــاعون رقــم 4كــان لــه روةــة قاعوعيــة مختمفــة فــي موجــب الســادة 
 ا حــول الساديــة و ضــر الساديـة والسدــايسة فــي رلســسالالاسـتثسار السباشــر يذــس  ليزــا  اقتشـالإ 

ويــو مــا لأــدب  حــراحة فــي عســاق عسميــا   فــي شــك  حرــص عضشيــة لو عقديــة مؤسدــه قائســة
 الاعدماج ا. الاستحواذ و

يـــسا التوجـــه يعكـــف حـــرص السذـــرع الـــوطشي عمـــن توســـيا مفهـــوم الاســـتثسار ا جشةـــي 
ـــوطشيلا ـــدبول الفعمـــي فـــي التدـــةيح الاقترـــادب ال وايهـــار  السباشـــر ليذـــس  مختمـــا حـــور ال

 1مروعة قاعوعية تهدم نلن جس  رموس ا موال ا جشةية وتدهض  نعادة ليكمة السؤسدا .
 :التهسيعثالثا: استثسار 

كـ  اسـتثسار مشجـل  هـدم رفـا قـدرا  نعتـاج الدـما والخـدما  عـ  طرةـ  ا ويذيخ الـ 
لايخـول اقتشـالإ تجهضـلا  تفسضميـة  لا نلا اعـهاقتشالإ وسائ  نعتاج جدلأدة تزام نلن تم  السوجـودة

لو مرتبســة طـابا التوســا لعسـتثسار وكــسل  يـو الذــأن بالشدـبة لاقتشــالإ تجهضـلا  تجدلأــد ممحقـة 
ـــة للو اســـتةدال مسا ـــ  السوجـــودتثم ـــض  ا شـــكال ا ساســـية  ةلا نذم ـــر اســـتثسار التوســـا مـــ    يعتة

حضــث يقرــد  هــا العسميــا  التــي تهــدم نلــن  لعســتثسار السعتــرم  هــا فــي التذــرةا الجلائــربلا
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لو توســـيا  زةـــادة قـــدرا  اجعتاجيـــة لسؤسدـــة قائســـة ســـوالإ مـــ  بـــعل نضـــافة تجهضـــلا  جدلأـــدةلا
 1.اةالسشذق  لو ندبال تفشولوجيا متسور 

 ـ  يجـب لن  يسا الشوع لعستثسار لا يقترر عمن حياعة لو استةدال الوسـائ  القديسـةلا
 يحدب تأثضرا واضحا عمن حجم اجعتاج لو عوعضته.

فـي مادتـه الخامدـة عمـن لن يـسا الشـوع مـ  الاسـتثسار لا يذـس   18م22وقد لكد القـاعون رقـم 
ةـرز ليسيـة اسـتثسار التوسـا فـي تو  ا حـميةلاالتجهضلا  التفسضمية لو الةدائ  السذا هة لمسعـدا  

 نضـــافية كوعـــه لداة لتحدـــض  ا دالإ الاقترـــادب لمسؤسدـــة كســـا يدـــهم فـــي بمـــ  مشاحـــب عســـ 
 حكيكية. وتحقض  قيسة مزافة

 ل:ياستثسار إعادة التأى رابعا:
اك  اسـتثسار مشجـل لأتسثـ  فـي عسميـا  اقتشـالإ سـما لو بـدما  موجهـة لسسابقـة  وةعشي
يـتعك لقـدمها اجهضلا  السوجودة م  اج  معالجة التـأبضر التفشولـوجي لو بدـةب العتاد و التج

  سـشوا  3والتي تؤثر عمضها م  اج  دفا اجعتاجيـة لو نعـادة بعـث عذـا  متوقـا مشـس ثـعب  
 2عمن ا ق  ا.

عسميــة تهــدم نلــن اقتشــالإ  بكــ  ن اســتثسار نعــادة التأيضــ  لأتعمــ  لساســابــأ ومشــه عدتذــا
خــــرض تحــــدلأث تجهضــــلا  موجــــودة مدــــبقا لالمــــا بدــــةب تقادمهــــا لو تأبريــــا ســــما لو بــــدما  ب

نعــادة بعــث عذــا  متوقــا مشــس ثــعب ســشوا   لو بخــرض رفــا الســردود اجعتــاجيلا التفشولــوجيلا
لأوضــح يــسا التعرةــف لن الهــدم ا ساســي مــ  نعــادة التأيضــ  لــيف نعذــالإ  عمــن ا قــ  تقــدلأرالا

ة السذــروع قــائم لو نعــادة نحيائــه لاالقــاعون يذــتر  واعســا تحدــض  ا دالإ و الفعاليــ مذــروع جدلأــدلا
لن يكــون السذــروع السعشــي متوقــا عــ  الشذــا  فعميــا لســدة تقــدر  ــثعب ســشوا  لو لكثــرلا مســا 
يجعــ  يــسا الشــوع مــ  الاســتثسار وســضمة فعالــة فــي نحيــالإ الوحــدا  الرــشاوية الستوقفــة ودمجهــا 
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ولة  الجلائرةة فـي تذـجيا السدـتثسرة  عمـن الفقرة تظهر ليزا  رغبة الد في الدورة الاقتراديةلا
 .تثسض  ا حول القديسة والاستفادة مشها  دل التخمي عشها

 نقل أنذظة من الخارج : خامدا:
لفـــ  لو السؤسدـــة باضـــعة لمقـــاعون ا جشةـــي  اعســـ  التحوةـــ  الـــسب تقـــوم بسوجبـــه ويـــو

 1الجللإ م  لعذستها م  الخارج نلن الجلائرا.
مــ  لعــواع الاســتثسار ا جشةيــة  ااعوعــ تعــد  عذــسة مــ  الخــارجعسميــة عقــ  ا وعميــه فــ ن

كاعــأ تســارس عذــاطا  وةقرــد  ــسل  كــ  عسميــة تقــوم  هــا مؤسدــة لجشةيــةلا السعتــرم  هــا قاعوعــالا
لو  مواحـمتهعحو الترا  الوطشي  هدم   شق  يسا الشذا  لو جللإ مشه اقتراديا بارج الجلائرلا

مســا  رســسيلاالالاســتثسار كالشــوع مــ  التحوةــ  يعامــ  يــسا  لا كســا لنكميــا لو جلئيــا عــادة بعثــهن 
 يسشحه حفة قاعوعية وةخزا  حكام يسا القاعون .

 :سادسا: استثسار السذاركة في السذاريع
لــم يدــتخدم مرــسمح ااســتثسار السذــاركةا بذــك  مباشــر لفشــه 18م22ر ــم لن القــاعون 

قتشــالإ الحرــص الاجتساويــة لأــدرج يــسا الشــوع ضــس  فاــا  الاســتثسارا  ا جشةيــة التــي تذــس  اا
 2لو ا سهم لو السدايسة في رلس مال السؤسدة جلائرةة.ا

لجشةــي  وةسكششــا تعرةــف اســتثسار السذــاركة فــي السذــارةا بأعــه مدــايسة السدــتثسر ســوالإ
لو وطشي في رلسسال الذركة لو مذروع اسـتثسارب قـائم لو جدلأـد مـ  بـعل تسمـ  حرـص لو 

مـ  الاسـتثسار شـكع مـ  لشـكال الاسـتثسار ا جشةـي السباشـر لسهم في الذركة وةعد يسا الشوع 
 ضـــر مكـــيم فـــي الجلائـــر وةتحقـــ  فيـــه عشرـــر الدـــيسرة لو لجشةـــي نذا تـــم مـــ  طـــرم مدـــتثسر 

 .التأثضر الفعال عمن السذروع الاستثسارب 
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 سابعا: استثسار اتفاقيات الإدارة أو الامتياز:
مشــه  5حضــث عرــأ يــست  18م22م ون رقــمــ  حــيس الاســتثسار السعتــرم  هــا فــي القــاع

 اجيجــازلا عمــن لن الاســتثسار يسكــ  لأتجدــد مــ  بــعل ااقتشــالإ ا حــول ضــس  نطــار الامتيــازلا
ومشـه فـان اتفاقيـا  اجدارة لو الامتيـاز تـدب  ضـس  ا شـكال القاعوعيـة  1لو التدضضر السذـترك.ا

 لعستثسار.
نلـن السدـتثسر ا جشةـي نلا  ما لن يسا الشوع م  الاستثسار لا تشق  فيه ممفيـة ا حـول

لعهــا تسشحــه حــ  التدــضضر السباشــر لسرفــ  لو مذــروع اقترــادب لفتــرة زمشيــة محــددة تزــس  لــه 
 تحقض  عائد طوة  ا مد وةكرس تدبمه الفعمي في الشذا  الاقترادب داب  الدولة السزيفة.

 :الفخع الثالث: أىجاف الاستثسار الأجشبي السباشخ
نســتراتيجية تعتســد عمضهــا الــدول فــي ســةض  تحقضــ   السباشــر لداة يعــد الاســتثسار ا جشةــي 

جسمــة مــ  ا يــدام الاقترــادية و التشسوةــة فــي حــض  لأرايــا السدــتثسر ا جشةــي كوســضمة لتحقضــ  
 .مرالحه التجارةة و السالية

الستعم  بالاستثسار يـست ا يـدام ضـس  لطـار قـاعوعي  18م22وقد كرس القاعون رقم 
مسـا لأةـرز دور الاسـتثسار كقليـة  وتعلةل  ضاـة لعسـال تشافدـية ومدـتدامةلايزس  حساية الحقوق 

 لدعم التشسية الوطشية وتحقض  السشفعة العامة
 أولا : أىجاف الجولة السزيفة )الجية السدتقبمة للاستثسار(:

نلـــن جـــس  الاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر لتحقضـــ   18م22تهـــدم الجلائـــر مـــ  بـــعل القـــاعون 
ام م  بعل توفضر لطار قـاعوعي محفـل لأـوازن  ـض  الاعفتـاح الاقترـادب و مجسوعة م  ا يد

 حساية الديادة الوطشية تتسث  يست ا يدام في:
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 تحفيد الشسه الاقترادي:  -1
نلــــن تحفضــــل الشســــو الاقترــــادب مــــ  بــــعل تحــــدلأث قساعــــا   18م22يدــــعن القــــاعون 

ــــة و ذا  قيســــة مزــــافة عاليــــة مــــا ضــــسان تشس ــــة مدــــتدامة الشذــــاطا  ذا  ا ولوة يــــة نقميسي
كســـا لأهـــدم نلـــن مـــشح ا فزـــمية  وتثســـض  الســـوارد السةيعيـــة والســـواد ا وليـــة السحميـــةلا ومتوازعــةلا

وتعســــيم اســــتعسال التفشولوجيــــا   لمتحوةــــ  التفشولــــوجي و تســــوةر الا تفــــار واقترــــاد السعرفــــةلا
وتــدويم  ةةلاوتفعضــ  اســتحداب مشاحــب العســ  الدائســة وترقيــة كفــالإا  الســوارد البذــر  الحدلأثــةلا

 1وقدرته عمن دبول الدوق العالسية. وتحدض  تشافدية الاقتراد الوطشي
 خمق فخص العسل: -2

الستعمـــ  بالاســتثسار نلـــن تـــوفضر  18م22يدــعن السذـــروع الــوطشي مـــ  بـــعل القــاعون 
مشــه 2حضــث عرــأ الســادة  التشسيــة الاجتساويــة وفــي مقــدمتها اســتحداب مشاحــب شــخ  دائســةلا

احـــد ليـــدام يـــسا القـــاعون يـــو االسدـــايسة فـــي تحقضـــ  التشسيـــة الاقترـــادية  برـــرةح العبـــارة لن
السدـــتدامة و الشســـو الاقترـــادب مـــ  بـــعل اســـتحداب مشاحـــب شـــخ  دائســـةلا وترقيـــة كفـــالإا  

ية وجسركية في حال سايسأ مذـارةعهم فـي جبائاكسا يسشح السدتثسرون ملايا  السوارد البذرةة.
ـــازا  بعـــدد 16ضـــث ربســـأ الســـادة اســـتحداب عـــدد كةضـــر مـــ  مشاحـــب الذـــخ  ح حجـــم  الامتي

مشاحــب الذــخ  التــي اســتحدثها السدــتثسر مــ  بــعل مذــروعه لاكســا تذــجا الدولــة السذــارةا 
 2الاستثسارةة في السشاط  ذا  ا ولوةة التي تعاعي م  ضعا في التشسية والتوييف.

 2022سـةتسةر 8السـؤرخ فـي  303م22وفي سياق متر  جالإ السرسوم التشفضسب رقـم 
ليعــلز مــ  ضليــا  الرقابــة و الستابعــة لسذــارةا الاســتثسار باحــة فيســا لأتعمــ   وفــالإ السدــتثسر 
 بالترــرةح الــدورب حــول مــدا تقدمــه فــي تجدــضد مذــروعه بســا فــي ذلــ  السشاحــب السدــتحدثةلا
كســـا لعســـن لـــلإدارة حـــعحية مراقبـــة مـــدا تشفضـــس السدـــتثسر لهـــست الالتلامـــا  و اتخـــاذ التـــدا ضر 
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 .5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 2دة السا2
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حــــال عــــدم احترامهــــا مثــــ  ســــحب السلايــــا والخــــالإ تدــــجض  الاســــتثسارلاويسا مجــــرد العزمــــة فــــي 
 1   عشررا جويرةا في تقضيم جدية وجد السذروع الاستثسارب. التلاما  شكميةلا

 نقل التكشهلهجيا والخبخات: -3
يعتةــــر السذــــروع الــــوطشي نلــــن عقــــ  التفشولوجيــــا مــــ  ليــــم ليــــدام الاســــتثسار ا جشةــــي 

تعسيم اسـتعسال التفشولوجيـا الحدلأثـة و تسـوةر الا تفـار واقترـاد السعرفـة السباشر حضث يدعن ل
حضث يسشح ا ولوةة لمسذـارةا الاسـتثسارةة التـي تدـهم فـي عقـ  السهـارا  التفشولوجيـة والخةـرا  

باحة السذـارةا ذا  السـابا التفشولـوجي العـالي  الفشية والتقشيا  الحدلأثة نلن الدوق الوطشيةلا
ن البحث والتسوةرلا لأشدـجم  يـسا التوجـه مـا الدياسـة الوطشيـة الراميـة لتشوةـا لو التي تعتسد عم

م  بعل استقسا  رموس ا موال ا جشةية القـادرة  الاقتراد وتقميص التبعية لمسوارد ا وليةلا
عمن ندبال تقشيا  نعتاج حدلأثة و لعظسة تدضضر متسورةلا يعتةر يـسا التحفضـل لطـار اسـتراتيجي 

بسـا يحقـ  تسـورا  تـدرةجيا  لمسعرفـة  البذرةة السحميةلا ورفا م  مدتوا الففـالإا لالتأيض  السوارد 
 2عحو السؤسدا  الجلائرةة.

السحدد لفيفيـا  مـشح السلايـالاعمن  300م22ضس  يسا التوجيه لأشص السرسوم التشفضسب رقم -
ــــة  لن السذــــارةا الاســــتثسارةة التــــي تتزــــس  تفشولوجيــــا لو تفــــوة  متخرــــص لمعسالــــة الجلائرة
تدتفضد م  ملايا نضافيةلا كسـا تسـشح ا فزـمية لهـست السذـارةا عشـد تقضـيم ممفـا  الاسـتثسار مـ  

 ـض  رلس مـال ا جشةـي والسعرفـة قة  الوكالة الجلائرةة لترقية الاستثسارلا وذل  لتعلةل التفامـ  
الوطشيـــة وتهـــدم الدولـــة مـــ  بـــعل يـــست اسليـــا  نلـــن بمـــ  دلأشاميكيـــة اقترـــادية قائســـة عمـــن 

ـــو  الا ـــة واجدارةـــة بســـا يدـــسح لمسؤسدـــا  الوطشيـــة مـــ   م كتدـــا  التـــدرةجي لمخةـــرة التفشولوجي
 3مدتوةا  لعمن م  التشافدية واجعتاجية.

                                                      
لاالستعم  بستابعة 2022سةتسةر8لاالسؤرخ في 303م22لام  السرسوم التشفضسب2السادة1

 .31لاص2022سةتسةر 18لاالرادر في60الاستثسارا لا جلارلاجلاج لاالعدد
 .6و5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 9و2السادة2
لاالسحدد لفيفيا  مشح السلايا لفائدة 2022سةتسةر8لاالسؤرخ في 300م20لام  السرسوم التشفضسب5السادة3

 .20لاص2022سةتسةر18لاالرادر في 60الاستثسارا لا جلارلاجلاج لاالعدد
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 تشهيع القاعجة الاقترادية: -4
عمــن لن احــد ليــدام الدياســة الاســتثسارةة فــي الجلائــر يــو تشوةــا 18م22لكــد القــاعون 

ســـاع السحروقـــا  مـــ  بـــعل مـــشح ا ولوةـــة لمسذـــارةا القاعـــدة الاقترـــادية وتقمـــيص التبعيـــة لق
ويـو مـا يفهـم  الاستثسارةة في القساعـا  الرـشاوية الفعحيـة الدـياحية والخـدما  التفشولوجيـةلا

مـــ  الســـادة والتـــي حـــدد  طةيعـــة السذـــارةا التـــي تخســـن بأولوةـــة لـــدا السذـــروع لـــدا السذـــرع 
فـي نعـادة ليكمـة التدـةيح الاقترـادب  كسا لشار القاعون نلـن دور الاسـتثسار ا جشةـي الوطشيلا

مسا يدهم في  شـالإ اقترـاد متـوازن  الوطشي وتعلةل التخرص اجعتاجي في قساعا  متشوعةلا
 1ومتعدد السرادر.
عمـن  3يسا التوجه م  بـعل عـص السـادة  300م22لأدعم السرسوم التشفضسب م  جهته

 الاقتراد الرقسيلا شاعة التحوةميةلاالر وتذس : قائسة القساعا  السؤيمة لعستفادة م  السلايالا
عمــن لن السذــارةا  6كســا تــشص الســادة الدــياحة الةضايــةلا الفعحــة الحدلأثــةلا الساقــا  الستجــددةلا

التــي تدــايم فــي تشوةــا اجعتــاج الــوطشي لو تقمضــ  الــواردا  تســشح ملايــا نضــافيةلا وةدــسح يـــسا 
ربحــيلا يذــجا عمــن الترــشيا اجطــار القــاعوعي لمسدــتثسرة  بالاعــدماج فــي اقترــاد مشــتج و ضــر 

 2السحمي وتحقض  ا م  الخسائي والساقوبلا مسا يعلز استقعلية القرار الاقترادب الوطشي.
 تحدين البشية التحتية: -5

التـي 18م22يعد تحدض  الةشية التحتية م  ا يدام  ضر السباشـرة التـي سـعن القـاعون 
قــــام فــــي مشـــاط  الشذــــا  والسشــــاط  لاســــيسا التـــي ت تحكيقهـــا عةــــر تذــــجيا السذـــارةا السشتجــــةلا

عمن نمكاعية نعسالإ امتيازا  باحـة لمسذـارةا التـي تدـايم 11حضث عرأ السادة  الرشاويةلا
السرقـا  لاالساقـة والاترـالا  في التشسية السحمية و السب م  شاعه تسوةر السرافـ  القاعديـة ك

                                                      
 .6و5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 9و2السادة1
 .19لامردر سا  لاص300م20لام  السرسوم التشفضسب6و3السادة2
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لا مـ  بـعل ن ي لا تحقـ عمـن ارتبـا  الاسـتثسار بالتشسيـة السدـتدامةلا والتـ 2كد  السـادة كسا ل
 1 ضاة تحتية مؤيمة.

عمن دور الدولـة فـي جعذـالإ و  302م22في عفف الدياق عص السرسوم التشفضسب رقم 
تســوةر مشــاط  الشذــاطا  لاحضــث تمــلم  تــوفضر الةشيــة التحتيــة ا ساســية دابــ  يــست السشــاط  لا 

ذ ضتهـا لمسدـتثسرة  مث  السرقا  الفهربـالإ الخـاز لا وشـبكة الرـرم الرـحي لامسـا لأرفـا مـ  جا
السحمضــض  وا جاعــب لا وةدــشد يــسا الــدور نلــن الدــمسا  السحميــة بالتشدــض  مــا الوكالــة الجلائرةــة 
لترقيــة الاســتثسار مــا يعكــف التوجــه عحــو تهضاــة مشــاخ اقترــادب محفــل لعســتثسار فــي مختمــا 

 2ولايا  الوط .
 الرادرات: وتشهيع حجم زيادة -6

في  18م22السحورةة التي يدعن نلضها القاعون رقم  نن تحفضل الرادرا  م  ا يدام
 لن عمـن 2لةترول لا حضث ورد فـي السـادة نطار نستراتيجية تشوةا و تقميص الاعتساد عائدا  ا

زمـــ   ـــض  ليـــدام الاســـتثسار ار ـــم تشافدـــية الاقترـــاد الـــوطشي وتعلةـــل قدراتـــه الترـــدلأرةة امـــا 
التــي تدــتهدم ا ســواق الخارجيــة لاكســا يعكــف التوجــه الواضــح لمدولــة عحــو تذــجيا السذــارةا 

ا ولوةـــة لمسذـــارةا التـــي تشـــتج ســـمعا قا مـــة لمترـــدلأر لو تدـــايم فـــي تعـــوة   9تســـشح الســـادة 
 3وتشافدية عالية.الواردا لا ويو ما يذك  دافعا حكيكيا جعذالإ مؤسدا  ذا  قدرة نعتاجية 

ا نضــافية لمسذــارةا ملايــ 6فــي الســادة  300م22مــ  جاعــب لبــر اقــر السرســوم التشفضــسب رقــم 
التــي تدــايم فــي تشسيــة الرــادرا  مــ   ضشهــا تسدلأــد فتــرا  اجعفــالإا  الجبائيــة والجسركيــة لاكســا 

م  عفف السرسـوم عمـن لن السذـارةا التـي تواجـه نعتاجهـا عحـو الترـدلأر تعتةـر  5تشص السادة 
  طـــرم مـــ  االسذـــارةا ذا  ا يسيـــة الخاحـــة الا وتســـشح لهـــا ا ولوةـــة فـــي التقضـــيم والـــدعم مـــ

                                                      
 .6و5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 11و2السادة1
لاالستعم  بستابعة الاستثسارا  والتدا ضر الواجب اتخسيا في حالة عدم احترام 302م22السرسوم التشفضسبلام  3السادة2

 .27الواجبا  والالتلاما  السكتتبةلامردر سا  لاص
 .6و5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 9و2السادة3
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الجها  السخترة لاوتهدم يست الحوافل نلن بم  عديج حشاعي موجـه عحـو الخـارج وتحدـض  
 1مضلا  السدفوعا  عةر زةادة تدفقا  العسمة الرعبة.

 :الإدارة الحجيثة طخق جحب السعخفة و  -7
عمـــن ليسيـــة اســـتقسا  الففـــالإا  والسعـــارم الحدلأثـــة فـــي  18-22لأركـــل القـــاعون رقـــم 

عمـن  2الاقترـاد الـوطشي. فقـد عرـأ السـادة  تـاجلا كعامـ  رئيدـي لتحـدلأثمجال التدضضر واجع
لن الاســـتثسار لأهـــدم نلـــن تعســـيم اســـتعسال التفشولوجيـــا  الحدلأثـــة وتســـوةر الا تفـــار واقترـــاد 
السعرفـــةالا مـــا لأـــدل عمـــن توجـــه الدولـــة عحـــو تـــوطض  مشظومـــا  نعتـــاج ذا  مدـــتوا عـــال مـــ  

نعســالإ ا ولوةــة لمسذــارةا التــي تدــهم فــي ندبــال  عمــن 9التدــضضر والتشظــيم. كســا لكــد  الســادة 
السعرفة التقشية والعمسية وتفـوة  السـوارد البذـرةةلا فـي بسـوة تهـدم نلـن تجـاوز الـشسس التقمضـدب 
 2لعستثسار القائم عمن رلس السال فقسلا عحو عسوذج استثسارب يقوم عمن رلس السال الففرب.

عمــن ترــشيف السذــارةا التــي  5فــي الســادة لا فقــد ركــل  300-22لمــا السرســوم التشفضــسب رقــم 
تدــهم فــي عقــ  التفشولوجيــالا وتفــوة  الففــالإا  وتسةضــ  لســالضب ندارة حدلأثــةلا ضــس  السذــارةا 

عمـن اسـتفادة يـست السذـارةا مـ  ملايـا نضـافيةلا  6ذا  اا ولوةة الخاحةا. كسـا عرـأ السـادة 
وجه رغبة الدـمسا  العسوميـة كاجعفالإا  السوسعة وتدهيع  عقارةة وادارةة. وةعكف يسا الت

فــي اســـتقسا  مؤسدـــا  لجشةيـــة ذا  بةــرة تشظيسيـــة عاليـــةلا يسكشهـــا لن تدــهم فـــي رفـــا كفـــالإة 
التدـــــضضر بالسؤسدـــــا  الجلائرةـــــةلا ســـــوالإ عةـــــر الذـــــراكة لو التفـــــوة  لو التفاعـــــ  دابـــــ  الةضاـــــة 

 3الاقترادية.
 
 
 

                                                      
 .19لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب 6و5السادة1
 5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 2السادة2
 .19لامردرسا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب6و5السادة3
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 :    ثانيا: أىجاف لسدتثسخ الأجشبي )الذخكة أو الجولة السدتثسخة(
 في أسهاق ججيجة : اكتداب حرص والتهسعـ 1

يدعن السدتثسر ا جشةي نلن التوسا في لسـواق جدلأـدة لتعلةـل عذـاطه وتوسـيا حرـته 
فـي مادتـه الثاعيـة عمـن لن مـ   ـض   18-22الدوقية عمن السدتوا الدولي. وقد عـصّ القـاعون 

م مــا رغبــة السدــتثسر فــي ليــدام الاســتثسار ادعــم تشافدــية الاقترــاد الــوطشيالا ويــو مــا لأشدــج
اســــتخدام الجلائــــر كسشرــــة نســــتراتيجية لمولــــوج نلــــن لســــواق لبــــرالا باحــــة  فــــي يــــ  السوقــــا 
الجخرافــي لمجلائــر فــي شــسال نفرةكيــالا ومــا تــوفرت مــ  مــوارد وامكاعيــا  لوجدــتية تؤيمهــا لتفــون 

 1قاعدة نعتاجية وتردلأرةة عحو الخارج.
امتيـــازا  باحـــة لمسذـــارةا ذا   300-22مـــ  جهـــة لبـــرالا مـــشح السرســـوم التشفضـــسب 

عمــن ترــشيف يــست السذــارةا ضــس  الفاــا   6و 5التوجــه الترــدلأربلا حضــث عرّــأ السادتــان 
ذا  ا ولوةةلا واستفادتها م  تحفضلا  نضافية في الجباية والجسركـة. يـسا التوجـه يعكـف نرادة 

عمــن اســتخعل الدولــة فــي تحوةــ  الجلائــر نلــن محــور اقترــادب نقميســيلا وةُذــجا السدــتثسرة  
الدــوق الجلائرةــة كشقســة اعســعق عحــو ا ســواق اجفرةكيــة والعربيــة وحتــن ا وروبيــةلا فــي نطــار 

 2نستراتيجية توسّا طوةمة ا مد.
 ـ الاستفادة من السدايا الشدبية : 2

تدــعن الاســتثسارا  ا جشةيــة نلــن اســتخعل السلايــا الشدــةية التــي توفريــا الجلائــرلا مثــ  
نلـن يـسا  18-22لا وفرة السواردلا والساقة مشخفزة التفمفة. وقد لشار القاعون السوقا الجخرافي

التـــي تـــشص عمـــن اتثســـض  الســـوارد السةيعيـــة والبذـــرةة الوطشيـــةالا مســـا  2التوجـــه ضـــس  الســـادة 
يعكـــــف رغبـــــة الدولـــــة فـــــي اســـــتقسا  مدـــــتثسرة  يدـــــتخمون يـــــست العوامـــــ  لتســـــوةر حـــــشاعا  

 3تشافدية.

                                                      
 .5لامردرسا  لاص18م22لام  القاعون 2السادة1
 .19لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب6و5السادة2
 4لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 2السادة3
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فاـة السذـارةا التـي تدـتثسر  5فـي السـادة  300-22لتشفضـسب م  جاعبهلا حدّد السرسوم ا
فـــي قساعـــا  نســـتراتيجية  الساقـــةلا الفعحـــةلا الســـوارد السةيعيـــة  ضـــس  قائســـة السذـــارةا ذا  
ـــــا برـــــبة  ا ولوةـــــة. كســـــا مشحهـــــا امتيـــــازا  نضـــــافيةلا مـــــا يجعـــــ  مـــــ  الةضاـــــة الجلائرةـــــة لرض 

 1السحمي. لمسدتثسرة  الباحثض  ع  الاستفادة م  عشاحر التفوق 
 تقميل التكاليف : -3

يُعــــد تقمضــــ  التفــــاليف لحــــد ل ــــرز ليــــدام السدــــتثسر ا جشةــــيلا لا ســــيسا فــــي مــــا لأتعمــــ  
لهـسا الهـدم  18-22 تفاليف اجعتاجلا الضد العاممةلا الساقـة والزـرائب. وقـد اسـتجا  القـاعون 

عمــن لا حضــث تــشص 33نلــن  26مــ  بــعل مــشح امتيــازا  جبائيــة وجسركيــة عةــر الســواد مــ  
نعفـــالإا  ضـــرةةية بـــعل مرحمـــة اجعجـــاز والاســـتخعللا مـــا لأتـــيح لمسدـــتثسر تخفـــي  ا وبـــالإ 

 2السالية وتحقض  ربحية لعمن.
يـست الامتيـازا  مـ  بـعل السـواد  300-22في الدياق عفدهلا علز السرسوم التشفضـسب 

فــــالإ لا والتــــي تفرــــ  كيفيــــا  الاســــتفادة مــــ  التحفضــــلا لا وتُحــــدد فتــــرا  اجع15نلــــن  10مــــ  
وشــــروطها  دقــــة. يــــسا الشظــــام التحفضــــلب الستفامــــ  يدــــاعد السدــــتثسر ا جشةــــي عمــــن تقمــــيص 

 3التفاليف التذخضمية وتوجيه السلةد م  السوارد عحو تسوةر الشذا  اجعتاجي.
 اوز الحهاجد التجارية:تج -4

لأهــدم السدــتثسر ا جشةــي نلــن تجــاوز الحــواجل التجارةــة  كالرســوم الجسركيــة لو القضــود 
الفسية  عةر الاستثسار السباشر داب  الدولة السدتقةِمةلا مسا يدسح له ب عتاج الدما محمي ا  ـدل 

لا مــ  بــعل دعــم 2نلــن ذلــ  ضــس  ليدافــه فــي الســادة  18-22اســتضراديا. وقــد لشــار القــاعون 

                                                      
 .19لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب5السادة1
 .11لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 33و26السادة2
 .23و21لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب15نلن 10السواد م  3
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االاعدماج في الاقتراد العالسيالا بسا يعشي تدهض  تسوقـا السدـتثسر فـي الدـوق الجلائرةـة دون 
 1جهة العراقض  التقمضدية السرتبسة بالتجارة عةر الحدود.موا

يـسا التوجـه مـ  بـعل مـشح مذـارةا الاسـتثسار  300-22كسا عـلز السرسـوم التشفضـسب 
 13تحفضـــلا  جسركيـــةلا حضـــث عرـــأ الســـادة التـــي تـــوطّ  مراحـــ  اجعتـــاج عمـــن التـــرا  الـــوطشي

ا يجع  الاستثسار  السحمـي  ـديع  عمن نعفالإ اسلا  والتجهضلا  السدتوردة م  الرسوملا ويو م
لكثــــر كفــــالإة مــــ  الترــــدلأر السباشــــرلا وبالتــــالي يدــــسح لمسدــــتثسر  تجــــاوز الحــــواجل التجارةــــة 

 2السكمفة.
 تحدين الكفاءة التذغيمية : -5

يدـــعن السدـــتثسر ا جشةـــي نلـــن تحدـــض  الففـــالإة التذـــخضمية مـــ  بـــعل اســـتخدام تقشيـــا  
 18-22مجــال اجعتــاج واجدارة. وقــد لوضــح القــاعون حدلأثــة ولفزــ  السسارســا  العالسيــة فــي 

لن لحد ليدام الدولة يـو اتعلةـل التشافدـيةا مـ  بـعل تذـجيا الاسـتثسارا  التـي  2في السادة 
تدـايم فـي رفـا مدـتوا اجعتاجيـة وزةـادة الجـودة فـي القساعـا  السختمفـة. كسـا يُدـاعد يـسا فـي 

 3تحدض  ا دالإ العام لعقتراد الوطشي.
ـا لمسدـتثسرة   14في السادة  300-22بهلا يحدد السرسوم التشفضسب م  جاع ـا باح  دعس 

السلأ  لأدمجون تقشيا  مةتفـرة لو عسميـا  حـشاوية متسـورة فـي مذـارةعهم. كسـا لأـتم تخرـيص 
ملايــا نضــافية لمسذــروعا  التــي تدــهم فــي تحدــض  اجعتاجيــة وتقمضــ  التفمفــةلا مســا يعــلز القــدرة 

 4.وق السحمية والعالسيةالتشافدية لمسدتثسر في الد
 
 

                                                      
 .5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 2السادة1
 .22لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب13السادة2
 .5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 2السادة3
 .23لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب14السادة4
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 :الاستفادة من الاتفاقيات الجولية -6
يُعــــد التوجــــه عحــــو الاســــتفادة مــــ  الاتفاقيــــا  التجارةــــة الدوليــــة لحــــد ا يــــدام الرئيدــــة 
ـــر السدـــتثسرة  ا جاعـــب مـــ  الوحـــول نلـــن لســـواق متعـــددة  ـــ  الجلائ لمسدـــتثسر ا جشةـــي. تُسكِّ

ةلا مثـــ  مشسقـــة التجـــارة الحـــرة العربيـــة الفةـــرا بفزـــ  اعخراطهـــا فـــي اتفاقيـــا  اقترـــادية مهســـ
عمــن ليسيــة  2فــي الســادة  18-22واتفاقيــة الذــراكة مــا الاتحــاد ا وروبــي. وقــد عــص القــاعون 

اتعلةــل التفاعــ  مــا الاقترــاد العــالسيالا مســا يعكــف رغبــة الجلائــر فــي لن تفــون وجهــة جسابــة 
 1لمسدتثسرة  ا جاعب لعستفادة م  يست الاتفاقيا .

فقــد لضــام تدــهيع  واضــحة لمسدــتثسرة  ا جاعــب  300-22السرســوم التشفضــسب  لمــا
لا التـــــي تحـــــدد معـــــالأضر الاســـــتفادة مـــــ  الامتيـــــازا  السسشوحـــــة لمسذـــــارةا 6مـــــ  بـــــعل الســـــادة 

الترـــدلأرةةلا وذلـــ  فـــي نطـــار الالتـــلام بالاتفاقيـــا  الدوليـــة التـــي تتـــيح لمسدـــتثسرة  التوجـــه نلـــن 
 2سركية وتحفضلا  لبرا.لسواق متعددة بفز  تخفيزا  ج

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
 .5لامردر سا  لاص18م22لام  القاعون 2السادة1
 .19لامردر سا  لاص300م22لام  السرسوم التشفضسب6السادة2
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 ثالثا: الأىجاف السذتخكة لظخفي الاستثسار:
 :البيشي تعديد التعاون الاقترادي والدياسي -1

مـــ  ل ـــرز ا يـــدام السذـــتركة  ـــض  الدولـــة السدـــتقةمة والسدـــتثسر ا جشةـــي يـــو تعلةــــل 
ةــــل الععقــــا  يدــــايم الاســــتثسار ا جشةــــي السباشــــر فــــي تعل  التعــــاون الاقترــــادب والدياســــيلا

حضـــث يدـــعن السدـــتثسر ا جشةـــي نلـــن دبـــول لســـواق جدلأـــدة وتوســـيا  الاقترـــادية  ـــض  الـــدوللا
والتسوةـ  الـسب يجمبـه  الخةـرا لا  ضشسا تدتفضد الدولة السدـتقةمة مـ  التفشولوجيـالا شبكا  لعسالهلا

 م  بعل الاسـتثسارا  لأـتم بمـ  فـرص تعـاون فـي مختمـا السجالا  مثـ  التجـارةلا السدتثسرلا
ــــةلا الرــــشاعةلا ــــروابس الدياســــية والاقترــــادية  ــــض   الساق ــــن تعسضــــ  ال اللراعــــة  مســــا لأــــؤدب نل
 1الةمدلأ .

 السخاطخ: من ندبة تقميلالحج أو  -2
بالشدــبة  يعـد تقمضـ  السخـاطر مـ  ا يـدام الستبادلــة لمسـرفض  فـي الاسـتثسار ا جشةـي السباشـرلا

رة وسـضمة لتوزةـا السخـاطر متسـو  ة لوسار فـي دول ذا  نقترـادا  عاشـالمسدتثسر يعتةر الاستث
حضـث لأتسـ  مـ  تقمضـ  تـأثضر ا زمـا  الاقترـادية والسحميـة عمـن لعسالـه لامـ  فزـ  في شك  ل

جهة لبرا تدعن الدول السدتقةمة لعستثسار نلن تقمض  السخاطر الاقترادية م  بعل تشظـيم 
  ضاة استثسارةة مدتقرة وضمشة.

 
 
 
 

                                                      
 2020تقرةر سشوبلا التعاون الاقترادب والدياسي م  بعل الاستثسار ا جشةي السباشرلا الةش  الدوليلا1

https://blogs.worldbank.org  
                                

https://blogs.worldbank.org/
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شوةــا الاقترــاد السحمــي وتقمضــ  اعتســادت عمــن القساعــا  ذا  الاســتثسار ا جشةــي يدــايم فــي ت
السخـــاطر العاليــــةلا باجضــــافة نلــــن ذلــــ  تــــوفر الــــدول السدــــتقةمة لعســــتثسار ضــــساعا  قاعوعيــــة 

مسا يحد م  السخـاطر الدياسـية والاقترـادية مث  التقمبـا  الاقترـادية  وتشظيسية لمسدتثسرة لا
 1قد تؤثر عمن استثساراته. التي لو التخضرا  في الدياسا  الحكومية 

 :متشاسبةتحقيق عهائج مالية  -3
تحقضـــ  العوائـــد الساليـــة العاليـــة يعـــد يـــدفا رئيدـــيا لمسدـــتثسر ا جشةـــيلا الاســـتثسار السباشـــر فـــي 
الــدول ذا  ا ســواق الشاميــة والشاشــاة لأــوفر لمسدــتثسر فرحــا لتحقضــ  عائــدا  مرتفعــةلا باحــة 

 والرــــشاعا  التفشولوجيــــالا ليــــة الشســــو مثــــ  الساقــــةلانذا كاعــــأ السذــــارةا تتعمــــ  بقساعــــا  عا
ـــة لبـــرا تدـــعن الدولـــة السدـــتقةمة لعســـتثسار  التحوةميـــةلا تحدـــ  مدـــتوا الشســـو  نلـــنمـــ  عاحي

الاقترــادب وتحقضــ  عائــدا  ماليــة عاليــة مــ  بــعل زةــادة اجعتاجيــة ورفــا مدــتوا الرــادرا  
 وتعلةل تشسية القساعا  اجستراتجية.

يــــــة السباشــــــرة تدــــــايم فــــــي تحفضــــــل الشســــــو الاقترــــــادب عةــــــر عقــــــ  الاســــــتثسارا  ا جشة
مســـا لأـــؤدب نلـــن تحدـــض  مدـــتوا اجعتـــاج وزةـــادة اجرادا  الوطشيـــة مـــ   التفشولوجيـــا والخةـــرا لا
 2الزرائب والجسارك.

 السحتسمة:  والعهائق رابعا: التحجيات
سار مـ  بـعل في الوقأ السب تدعن فيـه الدولـة الجلائرةـة نلـن تعلةـل جاذ يـة مشـاخ الاسـتث

لا تبقن يشاك مجسوعة م  التحديا  السحتسمة التـي قـد تُعضـ  تحقضـ  ا يـدام 18-22القاعون 
السرجوة م  تدف  رموس ا موال ا جشةية. يست التحديا لا وان كاعأ متفاوتة التـأثضرلا نلا لعهـا 
ار تفــرض عمــن الدولــة والسدــتثسرة  التعامــ  معهــا بحــسر وتخســيسلا لزــسان اســتدامة الاســتثس

                                                      
 .2021تقرةر اقترادب عالسيلا الاستثسار ا جشةي وتقمض  السخاطر الاقتراديةلا حشدوق الشقد الدوليلا1

https://www.imf.org  
 

جشةي والعوائد السالية العالسيةلاتقرةر حول استثسارا  الاقتراد  لاالاستثسار ا OECDمشظسة التعاون الاقترادب والتشسية 2
 العالسي.

https://www.imf.org/
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وتحقضــ  السرــالح السذــتركة. ومــ  ل ــرز يــست التحــديا : بســر التبعيــة الاقترــاديةلا اســتشلام 
 السوارد السةيعيةلا الاضسرابا  الدياسيةلا والتقمبا  التشظيسية.

 التبعية الاقترادية: تخسيخ فكخة .1
تعـد التبعيــة الاقترــادية واحــدة مــ  ل ــرز التحــديا  التــي تواجــه الجلائــر فــي ســياق جــس  

ثسارا  ا جشةيــة. فــي حــال اســتسرار التركضــل عمــن القساعــا  السرتبســة بــالسوارد السةيعيــة الاســت
مثــ  الــشفس والخــازلا فــ ن الجلائــر قــد تجــد عفدــها فــي موقــا ضــعا لمــام تقمبــا  لســعار الدــما 
ا ساســية فــي ا ســواق العالسيــة. يــست التبعيــة قــد تــلداد نذا اســتسر  الاســتثسارا  ا جشةيــة فــي 

تم  القساعا  دون لن لأتم تسوةر قساعا  لبرا  ضر عفسيـةلا مـا قـد يعـلز مـ   التركضل عمن
الزـــرورب لن تدـــعن الجلائـــر نلـــن تذـــجيا  الفجـــوة الاقترـــادية وةعســـ  تشوةـــا الاقترـــاد. مـــ 

الاســــتثسارا  فــــي القساعــــا   ضــــر التقمضديــــة مثــــ  التفشولوجيــــا والرــــشاعة لتحدــــض  الاســــتقعل 
 1الاقترادب وتقمض  التبعية.

 داف السهارد الظبيعية:استش .2
اســتشلام الســوارد السةيعيــة يسثــ  تحــدي ا رئيدــي ا لعســتثسار ا جشةــي فــي الجلائــرلا باحــة 
فــي القساعــا  التــي تدــتخ  الــشفس والسعــادن. يسكــ  لن لأــؤدب التركضــل السكثــا عمــن اســتخعل 

ــــديور يــــست الســــوارد بدــــرعةلا مســــا ي ــــة نلــــن ت زــــر يــــست الســــوارد دون مراعــــاة الاســــتدامة الةضاي
بالاقتراد عمن السدا السوة . في حالة عـدم وجـود قـواعض  تشظيسيـة قوةـة تحـد مـ  الاسـتخدام 
السفــر  لهــست الســواردلا قــد تجــد الجلائــر عفدــها فــي موقــا حــرجلا حضــث تظــ  تعتســد عمــن مــوارد 
عاضبة دون لن تفون قد حققأ التشوع الاقترـادب السشذـود. مـ  ا يسيـة بسكـان لن لأـتم وضـا 

 2عمن يست السوارد وتدايم في تحقض  التشسية السدتدامة. سياسا  تحافظ

                                                      
مجمة اجستراتجية  الاستثسار ا جشةي السباشر في الجلائر  ض  عوام  الجس  والسردلا كرومي سعضدلا العمسي فاطسةلا1

 .86لاص2012لا2جامعة بذار , عدد لا2والتشسيةلا مجمد
2  http:// tele-ens.univ. oeb.dz                          

مدالإ 12:00عمن الداعة  2025ماب  2تم الاطعع عميه لأوم                                   
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 :وعجم الاستقخار الدياسي الاضظخابات .3
تــؤثر الاضــسرابا  الدياســية بذــك  كةضــر عمــن مشــاخ الاســتثسار ا جشةــي فــي الجلائــر. 
التـــوترا  الاجتساويـــة لو الاضـــسرابا  الدياســـيةلا مثـــ  التظـــايرا  لو التخضـــرا  السفاجاـــة فـــي 

  لن تخم  حالة م  عدم الاستقرار تؤدب نلن تراجا ثقـة السدـتثسرة  ا جاعـب. الحكومةلا يسك
ا كةضر ا لمشسو الاقترادبلا حضث يسض  السدتثسرون نلن تجشب ا سـواق التـي لا  يسا يذك  تهدلأد 
تتستــا بالاســتقرار الدياســيلا مســا لأــؤدب نلــن تراجــا الاســتثسارا  ا جشةيــة. لــسل لا يجــب عمــن 

راريا الدياســي والتأكــد مــ  وجــود  ضاــة قاعوعيــة تحســي مرــالح السدــتثسرة  الجلائــر تعلةــل اســتق
 1ا جاعب في حال حدوب لزما  سياسية.

 التشظيسية: عجيلات والتغييخات التذخيعية والت .4
التقمبـــا  التشظيسيـــة يـــي لحـــد لكةـــر السخـــاطر التـــي قـــد تواجـــه السدـــتثسرة  ا جاعـــب فـــي 

ا عظســــة الجبائيــــةلا مثــــ  التعــــديع  عمــــن الشظــــام  الجلائــــر. تخضــــرا  مفاجاــــة فــــي القــــواعض  لو
الزرةةي لو اججرالإا  القاعوعيةلا قد تؤدب نلن زةـادة حالـة عـدم اليقـض  لـدا السدـتثسرة . يـست 
التخضضــرا  السدــتسرة تجعــ  مــ  الرــعب عمــن الذــركا  ا جشةيــة تحدلأــد العوائــد السحتسمــة عمــن 

ــــن اتخــــاذ قــــرارا  اســــتثسا ــــي عــــ  اســــتثساراتهالا مســــا لأــــؤدب نل ــــا لو حتــــن التخم ــــر تحفظ  رةة لكث
الاستثسارا . م  الزـرورب لن تدـعن الجلائـر نلـن تـوفضر  ضاـة تشظيسيـة مدـتقرة وشـفافة يسكـ  

 2لمسدتثسرة  لن يعتسدوا عمضها بذك  مدتسر.
 
 
 

                                                      
العموم  مجمة الحقوقلا دراسة قاعوعيةلا الاستقرار الدياسي كزسان محفل لجمب الاستثسارا لا  مفعضبا  مرادلا    يسو محمدلا1

 .218لاص2019لاالعدد ا وللاماب12لجلائر, السجمدا-الدياسيةلا جامعة عسار الثميجي, ا  وا 
 .106مرجا سا  لاص كرومي سعضدلا العمسي فاطسةلا2
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ســـتثسار الأجشبــــي الحاضـــشة لشذـــاطات الا السظمـــب الثـــاني : البيشـــة التذـــخيعية الجدائخيــــة
 السباشخ:

عرـــوص قاعوعيــــة وتذـــرةعا  فـــي تذـــكض  اجطــــار العـــام الـــسب يحتزــــ  تتـــداب  عـــدة 
الاســتثسار ا جشةــي السباشــر فــي الجلائــرلا حضــث لأمعــب كــ  مــ  الدســتورلا السعايــدا  الدوليــةلا 
والقــــواعض  الدابميــــة دور ا متفــــامع  فــــي تــــوفضر  ضاــــة قاعوعيــــة متساســــكة. وةُعــــدّ فهــــم يــــسا اجطــــار 

لسدــتثسرة  ا جاعــبلا لا ســيسا فــي يــ  التعــديع  التــي ستــه لجــس  ائضــرورة ا لتقضــيم مــدا مع
لا ومـدا تشا سـه مـا القـواعض  الساليـة الةشفيـةلا الجبائيـة وقـاعون العقـار 18-22جالإ  ها القاعون 

 الدستور الاقترادب.
سـايسأ اجحـعحا  الاقترـادية التـي بذـرتها الجلائـر مشـس  دايـة تدـعضشيا  القـرن فقـد 

ار القــاعوعي لعســتثسار ا جشةـــيلا و ذلــ  مــ  بــعل نحـــدار الساضــي فــي نعــادة تذـــكض  اجطــ
قــواعض  جدلأــدة تهــدم نلــن تــوفضر  ضاــة قاعوعيــة مدــتقرة و محفــلة لجــس  رموس ا مــوال ا جشةيــة 

ر سـتثساالستعم  بالا 2022في جوةمية   22/18نلن لن توج يسا السدار ب حدار القاعون رقم 
 .الجلائر و تسور القواعض  الدابمية ذا  الرمة ستثسار في السب جالإ ليعضد تشظيم لحكام الا

سيــة التــي تذــك  الةضاــة وســوم عتشــاول فــي يــسا السسمــب مختمــا السكوعــا  التذــرةعية و التشظي
ستثسار ا جشةي في الجلائرلا  م  بعل الدستورلا  الاتفاقيا  الدوليـةلا  والقـواعض  الحاضشة لع

 .الدابمية
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 اىجات الجولية:الفخع الأول:  الجستهر والسع
 :الجستهر: أولا

ــــف لرمةــــة  2020 جـــالإ دســــتور الجسهورةــــة الجلائرةــــة الديسقراطيــــة الذــــعةية لدــــشة لضؤسِّ
 اسـتثشالإ دون لسدتثسرة  لفافة االسبادرةلا حضث يكف   اقترادية قائسة عمن اعفتاح الدوق وحرةة

ادئ مسارســــة لعذــــستهم فــــي نطــــار قــــاعوعي واضــــح يحتــــرم مبــــ بخــــ  الشظــــر عــــ  جشدــــضتهم و 
مـــا   هـــمالسشافدـــة العادلـــةلا وةزـــس  لهـــم حـــون حقـــوق السمفيـــة الخاحـــة السدـــاواة و الذـــفافية و 

لا فزــع  عــ  نلــلام الدولــة تدــخضر اســتثساراتهم مــ  طــرم الادارةاشــترا  التعــوة  العــادل عشــد 
 تهضاــة  شيــة مؤسدــاتية حاضــشة لعســتثسارلا تسشــا الاحتفــار وتعــلّز  ضاــة تشافدــية تذــجا عمــن 

هـست الزـساعا  الدسـتورةة تذـكّ  ا سـاس الـسب يُدـتشد نليـه فـي ف ا موال ا جشةيـةتدف  رموس 
لا لترجســة السبــادئ نلــن حــوافل  18 -22 تذــرةعا  لاحقــةلا وعمــن رلســها قــاعون الاســتثسار رقــم

الســادة  فقــد عرــأ 1واجــرالإا  عسميــة تدــتجضب لستسمبــا  الاقترــاد الــوطشي والسعــالأضر الدوليــة.
  م2020رب لدشة الدستو  م  التعدلأ  61

 ثانيا: التدام الجدائخ بسهجب السعاىجات الجولية:
تعـــد الجلائـــر طرفـــا فـــي العدلأـــد مـــ  الاتفاقيـــا  الثشائيـــة و الستعـــددة ا طـــرام الستعمقـــة 

  تذجيا وحساية الاستثسار ا جشةي السباشر حضث:
 لا والسركـــل الـــدولي لتدـــوةة مشازعـــا 1958الجلائـــر عزـــو فـــي اتفاقيـــة عضوةـــورك لعـــام 

  لا ولجشة ا مم الستحدة لمقاعون التجارب الدولي  ا وعدضترال .ICSIDالاستثسار  
كسا حـادقأ عمـن الاتفاقيـة الستعمقـة بالسؤسدـة العربيـة لزـسان الاسـتثسار وائتسـان الرـادرا  
ووافقــأ عمــن اتفاقيــة نعذــالإ وكالــة ضــسان الاســتثسار متعــدد ا طــرام التــي تتسثــ  مهستهــا فــي 

ـــدفقا  ا لاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر فـــي تقـــديم الزـــساعا   التـــأمض  ضـــد السخـــاطر تذـــجيا ت

                                                      
 لا جلارلاجلاج لا2020ديدسةر  30السواف  ل  1442جسادا ا ولن  15لاالسؤرخ في 2020م  الدستور 61السادة1

 . 82العدد
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الدياسية وتعلةل الائتسان  لمسدـتثسرة  و الـدائشض  ويـو مـا يذـك  بالتأكضـد دلائـ  نضـافية عمـن 
 1الاعترام الجلائر بالتحكيم الدولي.

جطــار يسكششــا اعتبــار جسيــا يــست الاتفاقيــا  التــي ل رمتهــا الجلائــر جــللإ لا لأتجــلل مــ  ا
القـــــاعوعي الحاضـــــ  لشذـــــاطا  الاســـــتثسار ا جشةـــــي السباشـــــر حضـــــث تـــــوفر الجشايـــــة القاعوعيـــــة 

 لمسدتثسرة  ا جاعب وتدايم في تعلةل جاذ ية الدوق الجلائرةة لمام السدتثسرة  ا جاعب.
 الفخع الثاني: التذخيعات والقهانين الجاخمية:

لسمتلمــة  هــا الجلائــر جــالإ القــاعون نلــن جاعــب الدســتور الجلائــرب والسعايــدا  الدوليــة ا
 هـــدم ســتثسارا  ا جشةيــة الا تشظـــيم حركــة يعتســـد عمضهــا السذــرع فــيالــوطشي كركضــلة لساســية 

عل التذـرةعا  التـي سـتثسارب جـسا لا لأتستـا  ةضاـة قاعوعيـة مدـتقرة و شـفافة مـ  بـبمـ  مشـاخ ا
 .ستجابة لستسمبا  السدتثسر ا جشةييدشها ويسا ا

 و السخاسيم التظبيكية التابعة لو:18_22م : القانهن رقأولا
ليُسث  عقمة عووية فـي  2022لأولضو  24السؤرخ في  18-22جالإ قاعون الاستثسار رقم 

اجطــــار القــــاعوعي الســــشظّم لعســــتثسار فــــي الجلائــــرلا حضــــث لأهــــدم نلــــن تعلةــــل جاذ يــــة الةضاــــة 
ـــا وتشافدـــيةلا لاســـيسا فـــي م جـــال الاســـتثسار ا جشةـــي الاســـتثسارةة الوطشيـــة وجعمهـــا لكثـــر اعفتاح 

السباشـــر. وةدـــتشد يـــسا القـــاعون نلـــن جسمـــة مـــ  السبـــادئ الدســـتورةة كحرةـــة الاســـتثسارلا حسايـــة 
السمفيةلا والسداواة لمام القـاعونلا وقـد عـص فـي مـوادت ا ولـن عمـن ضـسان حرةـة الاسـتثسار فـي 

 نطار احترام الديادة الوطشية.
ــا م ا يخزــا لــه كــ  السدــتثسرة لا ســوالإ ل ــرز مــا يسضــل يــسا القــاعون لعــه وضــا عظام  وحــد 

فـي معظـم  51/49جلائرةض  لو لجاعبلا دون تسضضللا كسا للخن القضود الدابقة السرتبسة بقاعدة 
ـــــة الجلائرةـــــة لترقيـــــة الاســـــتثسار     AAPIالقساعـــــا   ضـــــر اجســـــتراتيجية. كســـــا لحـــــدب الوكال

                                                      
1 https:// apapl.dz        مدالإا             14:45 عمن الداعة 2025لفرة   14تارةخ الاطعع لأوم  
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فقــــة السذــــارةا وتدــــهض  كسخاطــــب وحضــــد لتدــــضضر الععقــــة  ــــض  السدــــتثسر واجدارةلا مكمفــــة بسرا
 اججرالإا .

 السراسيم وجالإ  التشفضسية التابعة لتجدد اسليا  التسةيكية لهسا القاعونلا ليسها:
: يحدد كيفيـا  تدـجض  2023مارس  17السؤرخ في  128-23السرسوم التشفضسب رقم 

 الاستثسارا  والتررةح  هالا وةكرّس مةدل الرقسشة وتقميص ضجال معالجة السمفا .
ـــــــم الس ـــــــسب رق ـــــــي  231-23رســـــــوم التشفض ـــــــو  3الســـــــؤرخ ف : يحـــــــدد تشظـــــــيم وســـــــضر 2023لأوعض

ــــة الاســــتثسارلا وةزــــبس طةيعــــة ععقتهــــا بالسدــــتثسرة   ــــة لترقي ــــة الجلائرة وابتراحــــا  الوكال
 والدمسا  العسومية.

: يحدد القوائم القساويـة 2023سةتسةر  4السؤرخ في  296-23السرسوم التشفضسب رقم 
ا فــي مــا لأتعمــ  بحقــوق وواجبــا  وا عذــسة السؤيمــة لم حرــول عمــن السلايــالا مســا لأــوفر وضــوح 

 السدتثسر.
ـــا فـــي سياســـة الجلائـــر الاقترـــاديةلا بالاعتقـــال مـــ   يـــست السشظومـــة تعكـــف تحـــوّلا  حكيكي 
مشس  التقضضد نلن مشس  التحفضل والسرافقةلا ما التركضل عمن ضسان الذفافية وحرةة الشفاذ نلـن 

 الدوق.
 :الجاخمية ثانيا:  القهانين

 قهانين السالية: .1
ديدــــسةر  2الســــؤرخ فــــي  15-18وبالخرــــوص القــــاعون العزــــوب رقــــم  تمعــــب قــــواعض  الساليــــة

دور ا  وعروحــه التسةيكيــة والتــي مشهــا قــواعض  الساليــة الدــشوةة الستعمــ  بقــواعض  الساليــة 2018
مدولــة مــ  حضـــث لساســي ا فــي توجيـــه الدياســة الاقترــادية لمـــبعدلا نذ تُحــدد التوجهــا  الفةـــرا ل

الشفقـا  العامـةلا السخررـا  الساليـة لمسذـارةالا واجعفـالإا  الجبائيـة والجسركيـة لمسدـتثسرة . 
ـــة  ـــة كـــأداة لـــدعم الاســـتثسارا لا ســـوالإ مـــ  بـــعل تخرـــيص ل مفـــة مالي وةُدـــتخدم قـــاعون السالي
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لمسشـــــاط  الرـــــشاوية لو مـــــ  بـــــعل اجعفـــــالإا  السؤقتـــــة التـــــي تُســـــشح لمسذـــــارةا ذا  الســـــابا 
 1عتاجي لو التفشولوجي.اج
 .قانهن السشافدة:2

لا السعـــدل والســـتسملا الستعمـــ  2003جوةميـــة  19الســـؤرخ فـــي  03-03ا مـــر رقـــم  لأهـــدم 
نلــن ضــسان الذــفافية والتــوازن دابــ  الدــوق الجلائرةــةلا مــ  بــعل حظــر الاتفاقــا  بالسشافدــة 

سميـــــا  التركضـــــل الساععـــــة لمسشافدـــــةلا ومشـــــا الاســـــتخعل التعدـــــفي لوضـــــعية الهيسشـــــةلا وكـــــبح ع
الاقترــــادب  ضــــر السذــــروعة. يــــست السبــــادئ تزــــس   ضاــــة تشافدــــية عادلــــةلا تُذــــجا السدــــتثسر 

 2ا جشةي عمن دبول الدوق الجلائرةة دون بوم م  الاحتفار لو التسضضل.
 .القهانين الجبائية:3

اعض   ضريــا مــ  القــو  كقــاعون اججــرالإا  الجبائيــة وقــاعون التدــجض  وتُعــد القــواعض  الجبائيــة 
ــــا فــــي اتخــــاذ السدــــتثسر قــــرار الاســــتثسارلا حضــــث يُسكــــ  للإعفــــالإا  لو التــــي تعــــد  عــــامع  مهس 

التخفيزا  الزرةةية لن تُخف  مـ  تفـاليف السذـروع بذـك  ممحـوص. لأـشص الشظـام الجبـائي 
  وضـــرةبة الكيســـة السزـــافة IBSالجلائـــرب عمـــن ضـــرائب متعـــددة كزـــرةبة ا ربـــاح السهشيـــة  

 TVA يســشح نعفــالإا  جلئيــة لو كميــة لمسدــتثسرة  لفتــرا   18-22ن الاســتثسار  لا نلا لن قــاعو
 3محددة حدب موقا السذروع وطةيعته.

 .أنظسة عسل بشك الجدائخ:4
 ش  الجلائرلا م  بعل تشظيساتـه وتعميساتـهلا يُحـدد كيفيـة تشفضـس السعـامع  الساليـة الدوليـةلا 

خــــارجلا ويــــو لمــــر بــــالس ا يسيــــة بســــا فــــي ذلــــ  تحوةــــ  ا ربــــاح ورموس ا مــــوال مــــ  والــــن ال

                                                      
, لأتزس  قاعون السالية  2018ديدسةر  27السواف  ل 1440ربيا الثاعي  19السؤرخ في  15- 18القاعون العزوب رقم 1

 . 2018ديدسةر  30, الرادر في  79, الجرةدة الرسسية, العدد  2019لدشة 
,  43الستعم  بالسشافدة , الجرةدة الرسسية , العدد السعدل والستسم ,  2003جوةمية  19السؤرخ في  03-03الـأمر رقم  2

 .  2003لأولضو  20الرادر في 
معيفي العلةل , دور السعامة الزرةةية في التذرةا الاستثسارب الاجشةي وتوجضهه في القاعون الاستثسارب الجلائرب , كمية  3

 .  63الحقوق والعموم الدياسية , جامعة عةد الرحسان مضرة , بجاية , ص 
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لمسدتثسر ا جشةي. كسا يحدد الةش  شـرو  فـتح الحدـابا  بالعسمـة ا جشةيـةلا واجـرالإا  مراقبـة 
الرــــرملا مــــا يُدــــهم فــــي ضــــسان اســــتقرار الشظــــام الســــالي وضــــسان الذــــفافية فــــي العسميــــا  

 1الاستثسارةة.
 :القانهن البشكي والسرخفي.5

لا لأتزــــــس  القــــــاعون الشقــــــدب 2023لأوعضــــــو  21 مــــــؤرخ فــــــي 09-23القــــــاعون رقــــــم لأــــــشظم 
لا وةُحــدد كيفيــة تــربيص الةشــوك وشــرو  مراقبــة عسمهــا. وةُعتةــر الشظــام السرــرفي والسرــرفي 

حجــر اللاوةــة فــي تسوةــ  السذــارةا الاســتثسارةةلا نذ لُأتــيح لمسدــتثسر ا جشةــي نمكاعيــة الحرــول 
رجي للأربـــاح وفـــ  شـــرو  عمـــن التسوةـــ لا وضـــسان عسميـــا  التـــوطض  الةشفـــيلا والتحوةـــ  الخـــا

 2.مزةوطة
 .قانهن مشح العقار الرشاعي:6

مـــ  ليــــم التحــــديا  التــــي تواجـــه السدــــتثسر فــــي الجلائــــر مدـــألة الوحــــول نلــــن العقــــار 
عـــوفسةر  15الســـؤرخ فـــي  17-23القـــاعون الرـــشاعي. وقـــد تـــم تشظـــيم يـــسا السجـــال مـــ  بـــعل 

لتــابا للأمــعك الخاحــة لمدّولــة لا الــسب يحــدّد شــرو  وكيفيــا  مــشح العقــار الاقترــادب ا2023
لا وةدـــسح يــــسا اجطـــار بالحرـــول عمــــن عقـــارا  بأســــعار مذــــارةا اســـتثسارةة السوجـــه لاعجـــاز

 3مدعسة ووف  عقود طوةمة ا مدلا ما يده  نعجاز السذارةا الاستثسارةة.
 
 
 

                                                      
 2007فةرالأر سشة  3السؤرخ في  01-07لا يعدل و لأتسم الشظام رقم 2016عوفسةر سشة  17مؤرخ في  04-16عظام رقم  1

 13السؤرخ في  72و الستعم  بالقواعد السسبقة عمن السعامع  الجارةة ما الخارج و الحدابا  بالعسمة الرعبة. ج.ر رقم 
 . 2016ديدسةر سشة 

 06/ 27, الرادر  تارةخ  43, ج ر , العدد  59-75ماب , يعدل وةتسم ا مر  5ي مؤرخ ف 09-22القاعون رقم 2
/2023 . 
 .19لاص54لاالستعم  بسشح العقار الرشاعيلا جلارلاجلاج لاالعدد2006اكتوبر 9لاالسؤرخ في 355م06السرسوم التشفضسب رقم3
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 الفخع الثالث:  أثخ قانهن الاستثسار الجدائخي في جحب الاستثسارات الأجشبية :
كجــللإ مــ  نحــعحا  تهــدم نلــن تحدــض  مشــاخ الاســتثسار فــي  18–22ون جــالإ القــاع

الجلائـر وجــس  رموس ا مــوال ا جشةيــةلا مــ  بــعل تـدا ضر جدلأــدة لكثــر مروعــة وشــفافية. وفــي 
يسا الفرعلا سضتم تحمض  ل رز اسثار التي ترتةأ ع  تسةض  يـسا القـاعون عمـن جـس  الاسـتثسار 

 ا جشةي السباشر.
 .جخاءات الإدارية في جحب الاستثسار الأجشبيأولا:  تبديط الإ

عمن ليسية تبديس الاجرالإا  كوسضمة جويرةة لتحدـض   18-22عص قاعون الاستثسار 
مشاخ الاستثسار في الجلائـر , حضـث لقـر مجسوعـة مـ  الاليـا  التشظيسيـة والسؤسدـاتية لتحقضـ  

ســتثسار مــ  بــعل تبدـــيس يــسا الهــدم . حضــث تمتــلم الدولــة الجلائرةــة  تــوفضر مشــاخ معئــم لع
وتدـــهض  الاجـــرالإا  الستعمقـــة باعذـــالإ السذـــارةا ومتابعتهـــا , حضـــث اســـتحدثأ الذـــباك الوحضـــد 
السخرــص لمسذــارةا الفةــرا والاســتثسارا  ا جشةيــة والــسب لأتففــ  بسرافقــة السدــتثسرة  والتففــ  

وقراطيـة وةخترـر بجسيا الاجرالإا  الادارةة الستعمقـة بسذـارةعهم مسـا يحـد مـ  التعقضـدا  الةضر 
اجال معالجـة السمفـا  , كسـا تزـس  القـاعون تعلةـل الرقسشـة عةـر السشرـة الرقسيـة السخررـة 

 1لعستثسار والتي تتيح تقديم السمفا  وتتبا مراح  معالجتها بك  شفافية .
 ثانيا: تعديد الثقة عبخ ضسانات قانهنية أقهى لمسدتثسخ الأجشبي:

ة السدــتثسر ا جشةــي فــي الةضاــة القاعوعيــة الجلائرةــة نلــن تعلةــل ثقــ 18-22لدا القــاعون 
القاعون عمن عدم جواز عـلع  ار. فقد عصّ م  بعل ترسيخ مةدل حساية حقوق السمفية والاستثس

السمفيـة لو التـأميم نلا  سـبا  تتعمـ  بالسشفعـة العامــةلا وبسوجـب تعـوة  مشرـا ومدـة لا مــا 
لقـاعون الحـ  فـي المجـولإ نلـن التحكـيم الـدولي لتدـوةة لأوفّر لماع ا قاعوعي ا لمسدتثسرة . كسـا مـشح ا
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ـــا لعتفاقيـــا  الدوليـــة السرـــادق عمضهـــا مـــ  طـــرم الجلائـــرلا مـــا يُقمّـــ  مـــ   الشلاعـــا لا وذلـــ  وفق 
 1موثوقة.السخاطر القاعوعية وةدفا السدتثسر نلن تفزض  الجلائر كوجهة ضمشة و 

 فّد:ثالثا: جحب السدتثسخين من خلال نظام امتيازات شفّاف ومح
يــــو نرســــالإ عظــــام امتيــــازا  واضــــح  18-22لحــــد ل ــــرز اسثــــار التــــي لحــــدثها القــــاعون 

لعـواع الامتيـازا  الجبائيـة  27ومذجّا لمسدتثسرة  ا جاعـب. فقـد حـدّد القـاعون  دقـة فـي السـادة 
والجسركية التي يسك  لن يدتفضد مشها السدـتثسر وفق ـا لمقسـاع الـسب يختـار الاسـتثسار فيـهلا كسـا 

لأد شرو  الاستفادة م  اجعفالإا  والتسوةع  التي تقدمها الدولة. باجضـافة نلـن ذلـ لا تم تحد
ــا لسعــالأضر  كاعــأ السراســيم التسةيكيــة قــد قــدّمأ ضليــة متدــقة وشــفافة لتوزةــا يــست الامتيــازا  وفق 
محــددةلا مــا يعــلّز ثقــة السدــتثسرة  وةحفّــليم عمــن اتخــاذ قــرارا  الاســتثسار بدــهولة لكةــر. يــسا 

م الذفام يدهم في جع  الجلائـر وجهـة مثاليـة لعسـتثسار مقارعـة بالـدول التـي تفتقـر نلـن الشظا
 وضوح اججرالإا  وتوزةا الامتيازا .

 آليات فعّالة لحل الشداعات: استحجاث رابعا:
فــي تعلةــل ا مــان القــاعوعي لمسدــتثسرة  ا جاعــب مــ  بــعل نرســالإ  18-22ســايم قــاعون 

عمـن ضــسان حـ  السدـتثسر فــي  23. فقـد عـص القــاعون فـي السـادة ضليـا  فعّالـة لحـ  الشلاعــا 
المجولإ نلن التحكـيم الـدولي فـي حـال عذـو  عـلاع مـا الدولـة لو مـا لطـرام محميـة. يـست اسليـة 
ا عــ  الجهــاز القزــائي السحمــي الــسب قــد  تتــيح لمسدــتثسرة  حــ  الشلاعــا  بدــرعة وفعاليــة بعضــد 

وقراطيـــة. كســـا يزـــس  القـــاعون الامتثـــال لعتفاقيـــا  يكـــون عرضـــة لمتـــأثضرا  الدياســـية لو الةضر 
ويــو مــا يعــلز الثقــة فــي لن الدولــة تمتــلم بسبــادئ العدالــة  الدوليـة التــي حــادقأ عمضهــا الجلائــرلا

 والذفافية عشد معالجة لب قزايا قاعوعية قد تشذأ بعل فترة الاستثسار. 
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 ة مزافة:: تهجيو الاستثسارات نحه قظاعات إستخاتيجية ذات قيسخامدا
يـو التوجيـه الاسـتراتيجي لعسـتثسارا  عحـو  18-22م  ليم اسثار التـي حققهـا قـاعون 

قساعا  ذا  قيسة مزافة عاليةلا حضـث لتـاح يـسا القـاعون لمسدـتثسرة  الفرحـة لعسـتفادة مـ  
ـــرلا مثـــ  الرـــشاعا  التحوةميـــةلا  الحـــوافل فـــي القساعـــا  التـــي تعـــد ذا  ليسيـــة باحـــة لمجلائ

 31و  30ددةلا والتفشولوجيــا الحدلأثــة. وقــد تــم تحدلأــد يــست القساعــا  فــي الســواد والساقــة الستجــ
مــ  القــاعون وركــل عمــن تحفضــل الاســتثسارا  فــي الرــشاعا  التــي تدــهم فــي تشوةــا الاقترــاد 
وتقمض  الاعتساد عمن السوارد السةيعية. يسا التوجه لا يقترر عمـن جـس  رلس السـال ا جشةـي 

ــا القــ درة اجعتاجيــة السحميــة وةلةــد مــ  فــرص بمــ  ويــائا ذا  قيســة فحدــبلا  ــ  يعــلز ليز 
 مزافة في الاقتراد الوطشيلا ما يدايم في  شالإ قاعدة اقترادية قوةة ومتفاممة.

لأتّزــح مــ  بــعل دراســة اجطــار القــاعوعي لعســتثسار ا جشةــي السباشــر فــي الجلائــر لن 
مــة قاعوعيـة متفاممــة تُعـلز مــ  لا نلــن نرسـالإ مشظو 18–22السذـرّع ســعنلا لاسـيسا عةــر القـاعون 

جاذ يـــة الدـــوق الجلائرةـــة وتـــوفر  ضاـــة معئســـة وضمشـــة لمسدـــتثسر ا جشةـــي. وقـــد تجمّـــن ذلـــ  مـــ  
بعل اعتسـاد مبـادئ حدلأثـة كحرةـة الاسـتثسار والسدـاواةلا وتفـرةف ضـساعا  قاعوعيـة راميـة نلـن 

  الاقترـاد العـالسي. حساية الحقوقلا نلن جاعب محاولة تفضيف السشظومة الدابمية ما متسمبا
ـــةلا تظـــ   ـــة التذـــرةعية والتشظيسي ـــة التسةضـــ لا واســـتقرار الةضا  ضـــر لن التحـــديا  السرتبســـة بفعالي

 حاسسة في تحقض  ا يدام السرجوة م  يسا اجطار القاعوعي.
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 الأجشبي في الجدائخ: السقخرة لمسدتثسخالسبحث الثاني: الحساية القانهنية 
ر القــاعوعي لعســتثسار دون تــوفضر حسايــة قاعوعيــة شــاممة وفعالــة لا تفتســ  فعاليــة اجطــا

لمسدتثسر ا جشةيلا باحة في ي  السخـاطر التـي قـد تهـدد اسـتقرارتلا سـوالإ كاعـأ ذا  طةيعـة 
تجارةة  ضر تجارةةلا لو ماليـة. و ن السذـرع الجلائـرب لدرك ليسيـة يـست الحسايـةلا فقـد برـص 

قــوق والمجــولإ نلــن ضليــا  فعالــة لتدــوةة الشلاعــا . لزــسان الح 18-22حضــلا مهســا فــي القــاعون 
لسا سشتشاول في يسا السبحث الزـساعا  القاعوعيـة السقـررة لمسدـتثسرلا وضليـا  تدـوةة السشازعـا  

 التي تفف  له الحساية القاعوعية السسموبة.
 السظمب الأول:  الزسانات القانهنية للاستثسار الأجشبي السباشخ:

وعية لمسدتثسر ا جشةي يذك  عامع  جويرةـا فـي ترسـيخ الثقـة نن توفضر الزساعا  القاع
 ضشـه وبـض  الدولــة السزـيفةلا وةحـد مــ  السخـاوم السرتبسـة بالسخــاطر السحتسمـة. لـسل لا حــرص 

عمـــــن تأكضـــــد مجسوعـــــة مـــــ  الحقـــــوق والزـــــساعا  مشهـــــا مـــــا لأتعمـــــ  بحرةـــــة  18-22القـــــاعون 
افة نلــن تــدا ضر الحسايــة مــ  السخــاطر الاســتثسارلا وحسايــة السمفيــةلا وحرةــة تحوةــ  ا ربــاح نضــ

 السختمفة التي قد تعترض طرة  الاستثسار.
الستعمـــق  18ــــ22الفـــخع الأول:  ضـــسانات حقـــهق السدـــتثسخ الأجشبـــي فـــي إطـــار القـــانهن 

 بالاستثسار:
 أولا: مبجأ حخية الاستثسار:

لا 18-22م يُعد مةدل حرةة الاستثسار م  الدعائم ا ساسية التـي ُ شـي عمضهـا القـاعون رقـ
والـــسب يسثـــ  تحـــوّلا  اســـتراتيجي ا فـــي فمدـــفة الدولـــة الجلائرةـــة تجـــات تذـــجيا الشذـــا  الاســـتثسارب 
السحمــي وا جشةــي. يــسا السةــدل يُفهــم عمــن لعــه الحــ  السسشــوح لفــ  شــخص طةيعــي لو معشــوبلا 
وطشــي لو لجشةــيلا فــي مسارســة الشذــاطا  الاقترــادية السشتجــة لمدــما والخــدما  بكــ  حرةــةلا 

الالتـــلام بالتذـــرةعا  السعســـول  هـــالا ولا ســـيسا مـــا لأتعمـــ  بالشظـــام العـــام وا مـــ  والـــدفاع  بذـــر 
 الوطشي وحساية الةضاة والسرالح الاقترادية العامة لمبعد.
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وةُعد يسا السةدل ضساعة لوليـة ولساسـية لفـ  مدـتثسرلا  عـه يسشحـه نمكاعيـة الـدبول نلـن الدـوق 
حــــواجل  ضــــر مةــــررةلا مــــا دام عذــــاطه لا لأتعــــارض مــــا الجلائرةــــة دون اشــــتراطا  تسضضلةــــة لو 

ــا فــي كوعــه يحــدّ مــ  تــدب  اجدارة فــي  السبــادئ الدــيادية لمدولــة. وتتسثــ  ليسيــة يــسا السةــدل ليز 
 1العسمية الاستثسارةةلا ما يُقم  م  الةضروقراطية وةُعلز مشاخ ا عسال.

 ثانيا: مبجأ السداواة وعجم التسييد:
مةـــدل السدـــاواة وعـــدم التسضضـــل ك طـــار لساســـي  18-22جدلأـــد كـــرّس قـــاعون الاســـتثسار ال

لزسان معاممة متفافاة لفافة السدتثسرة لا سـوالإ كـاعوا لجاعـب لو وطشضـض . وةتجمـن يـسا السةـدل 
فـــــي تأكضـــــد الدولـــــة الجلائرةـــــة عمـــــن لن الامتيـــــازا  والزـــــساعا  لا تُســـــشح  شـــــالإ  عمـــــن جشدـــــية 

ـــا لسعـــالأضر موضـــووية ت تعمـــ  بسةيعـــة السذـــروعلا مـــدا مدـــايسته فـــي السدـــتثسرلا  ـــ  تُحـــدد وفق 
 التشسية الاقتراديةلا بم  فرص العس لا وعق  التفشولوجيا.

 :م  القاعون ما لأمي 4جالإ في السادة 
ايدتفضد السدتثسرونلا سوالإ كاعوا جلائرةض  لو لجاعبلا م  عفـف الحقـوق والواجبـا لا مـا 

 2لم لأشص عمن بعم ذل  باتفاقية دولية لو تذرةا باص.ا
ا الــشص يُفــرس التــلام الجلائــر  تــوفضر مشــاخ قــاعوعي مدــتقر ومتــوازن يحتــرم مبــادئ ويــس

العدالة والسداواةلا ويو ما يعلز ثقة السدتثسرة  ا جاعب في شـفافية الشظـام القـاعوعي الجلائـرب 
 وةسشا السعاممة التسضضلةة لو التفزضمية نلا وفق ا لزوابس قاعوعية واضحة.

للا تدــعن الجلائــر نلــن الاعخــرا  فــي  ضاــة اســتثسارةة عالسيــة ومــ  بــعل تةشّــي يــسا السةــد
 سيسا تم  الواردة في اتفاقيا  حسايةلا وتحترم التلاماتها الدوليةلا لاتتدم بالتشافدية

                                                      
م  التفرةف نلن التعلةللادراسا  ولبحاب  18م22السبادئ والزساعا  في ي  قاعون الاستثسار الجدلأد رقم  محمد لعذاشلا1

لاجوةمية 3لاالعدد15السجمة العربية في العموم اجعداعية والاجتساوية . كمية الحقوق والموم الدياسية جامعة الةوةرة لامجمد
 .172لاص2023
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وتذــجيا الاســتثسار الثشــائي والستعــدد ا طــراملا مســا يزــس  لمسدــتثسر ا جشةــي  ضاــة مشرــفة 
 وضمشة.

 الإدارية : ثالثا:  مبجأ الذفافية في الإجخاءات
يُعد مةدل الذفافية في اججرالإا  اجدارةة لحـد الركـائل ا ساسـية التـي قـام عمضهـا قـاعون 

لا حضــث يدــعن السذــرع مــ  بعلــه نلــن تقمــيص الةضروقراطيــة 18-22الاســتثسار الجلائــرب رقــم 
وتحدـــض  مشـــاخ الاســـتثسار فـــي الجلائـــر. يعتســـد يـــسا السةـــدل عمـــن ضـــرورة وضـــوح اججـــرالإا  

ة الستعمقـــــة بالاســـــتثسارلا بســـــا فـــــي ذلـــــ  تقـــــديم طمبـــــا لا الحرـــــول عمـــــن التـــــرابيصلا اجدارةـــــ
 1السوافقا لا لو  ضريا م  اججرالإا  التي قد تواجه السدتثسرة  السحمضض  والدولضض .

 عمن: 18-22م  قاعون الاستثسار  5لأشص السادة 
ســا يحــدد قــاعون اتمتــلم اجدارة بالذــفافية فــي تسةضــ  اججــرالإا  الستعمقــة بالاســتثسارلا ك

الســدة اللمشيــة التــي لأتعــض  عمــن اجدارة الــرد بعلهــا عمــن طمبــا  السدــتثسرة لا وفــي حالــة عــدم 
 2الرد في السدة السحددة يعتةر السمب موافق ا عميه ضسشي ا.ا

يُعـــلز يـــسا الـــشص مـــ  مةـــدل الذـــفافية وةُدـــايم فـــي تقـــديم حـــورة نيجا يـــة لمسدـــتثسرة  
جلائرب. كسا يُداعد عمن تقميص السدة اللمشيـة التـي يُسمـب مـ  ا جاعب ع  الشظام اجدارب ال

السدتثسرة  الاعتظار فضها لمحرول عمن السوافقا  لو الترابيصلا مسا يجع  اججـرالإا  لكثـر 
مروعـة وسـرعة. ولحـد ل ـرز تجميــا  يـسا السةـدل يـو اعتسـاد االدــكو  اجيجـا يالا ويـو مـا يعشــي 

السحـــددة يُعتةـــر بسثابـــة موافقـــة ضـــسشيةلا مســـا يعكـــف لن غيـــا  الـــرد عمـــن السمبـــا  فـــي الســـدة 
 تدهيع  واضحة في التعام  ما اججرالإا  اجدارةة.

يــسا السةــدل يدــاعد فــي تجشــب التعقضــدا  القاعوعيــة التــي كاعــأ ســابق ا تــؤثر عمــن مشــاخ 
الاستثسارلا كسا يُداعد عمـن بمـ   ضاـة قاعوعيـة موثوقـةلا تُذـجا السدـتثسرة  عمـن اتخـاذ قـرارا  

 تثسارةة دون الخوم م  تخضضرا  مفاجاة لو سياسا  ندارةة  ضر شفافة.اس
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 رابعا: مبجأ حساية السمكية الخاصة:
يُعد مةـدل حسايـة السمفيـة الخاحـة مـ  السبـادئ ا ساسـية التـي يعلزيـا قـاعون الاسـتثسار 

 لا حضث لأهدم نلن ضسان حساية مستمفا  السدتثسرة  ا جاعب والوطشضض 22-18
لا وذلـ  عـ  طرةـ  تشظـيم وتحدلأـد حقـوق السمفيـة الخاحـة وفق ـا للأطـر القاعوعيـة عمن حد سـوالإ

الدارةة. لأركل يسا السةدل عمن حساية الاستثسارا  الساديـة والسعشوةـة مـ  لب نجـرالإا  تعدـفية 
 1قد تؤثر عمضهالا مث  علع السمفية لو التأميم.

 نلن: 18-22م  قاعون الاستثسار  7تُذضر السادة 
تثسرون بحسايـة حقـوق ممفضـتهم الخاحـةلا ولا يجـوز عـلع السمفيـة نلا لمسشفعـة العامـة الأتستا السدـ

 2وبسوجب تعوة  عادل ومعئم.ا
يسا الـشص يعكـف التـلام الجلائـر  تـوفضر حسايـة قاعوعيـة قوةـة لسستمفـا  السدـتثسرة لا نذ 
ا حـــارمة عمـــن لب نجـــرالإ قـــد لأتدـــةب فـــي السدـــاس بحقـــوقهم. وةُعتةـــر يـــسا ضـــساع   ا تزـــا قضـــود 

لساســـي ا لمسدـــتثسرة  فـــي ســـياق الاســـتثسارا  طوةمـــة ا جـــ  التـــي تتسمـــب  ضاـــة قاعوعيـــة مدـــتقرة 
 ومأموعة.

وعمــن الــر م مــ  وجــود اســتثشالإا  محــددةلا مثــ  الحــالا  التــي تتسمــب السشفعــة العامــة 
 عمن سةض  السثال في مذارةا الةشية التحتيـة لو ا مـ  القـومي لا فـ ن القـاعون يذـتر  تعـوة  

تثسرة  بذك  عادل ومعئم في حال حدوب لب عـلع لمسمفيـة. يـسا يُدـاعد فـي تعلةـل الثقـة السد
 ــض  السدــتثسرة  ا جاعــب والدولــة الجلائرةــةلا حضــث يذــعر السدــتثسرون بــأن حقــوقهم محفويــة 

 وفق ا  عمن السعالأضر القاعوعية.
 

                                                      
مخةر   ,السجمة ا كاديسية لمبحوب القاعوعية والدياسية , 18م22ضساعا  الاستثسار في نطار القاعون  راضية لمقران,1

 .3415,2416,ص2023لدابا ,العدد ا ولن ,سشة , مجمد ا 1قاعون ا سرة , جامعة الجلائر 
 .6, مردر سا  ,ص18م22م  قاعون  7السادة 2



 لأجشبي السباشخ في الجدائخالإطار القانهني للاستثسار ا                      الفرل الأول:
 

31 
 

الدوليـة لحسايـة  ععوة عمن ذل لا ف ن تسةض  يسا السةدل يعكف التـلام الجلائـر بالسعـالأضر
 1الاستثسارا لا مسا يُدايم في جس  الاستثسارا  ا جشةية وتوفضر  ضاة قاعوعية ضمشة.

 خامدا:  مبجأ الثبات التذخيعي:
يُعتةـــر مةـــدل الثبـــا  التذـــرةعي مـــ  السبـــادئ ا ساســـية التـــي لأـــدعسها قـــاعون الاســـتثسار 

السدــتثسرة  عمــن اتخــاذ  لا حضــث لأهــدم نلــن ضــسان اســتقرار الشظــام القــاعوعي وتذــجيا22-18
قـــرارا  اســـتثسارةة طوةمـــة ا جـــ  فـــي الجلائـــر. وةعشـــي يـــسا السةـــدل لن التعـــديع  لو التخضضـــرا  

 القاعوعية يجب لن تُشفس بحسر ودون تأثضر سمةي عمن الحقوق السكتدبة
لمسدتثسرة لا باحة في حالا  الاستثسار ا جشةيلا نذ لُأؤم  لهـم  ضاـة قاعوعيـة مدـتقرةلا وةعـلز 

 قتهم في استدامة السذارةا التي لأدلأروعها.ث
 عمن: 18-22م  قاعون الاستثسار  6وقد عرأ السادة 

ايزــــس  لمسدــــتثسرة  اســــتقرار التذــــرةعا  الستعمقــــة بالاســــتثسارلا ولا تُخضــــر القــــواعض  لو 
ــــة  ــــن اســــتثساراتهم نلا فــــي الحــــالا  الزــــرورةةلا وبعــــد تــــوفضر فتــــرة اعتقالي ا عظســــة الســــؤثرة عم

 مشاسبة.ا
يسا الشص لُأؤكـد لن الجلائـر تعسـي ا ولوةـة لاسـتقرار التذـرةعا  الستعمقـة بالاسـتثسارلا 
وبالتــالي تُســشح لمسدــتثسرة  فرحــة لتفضيــف مذــارةعهم مــا التخضضــرا  السدــتقةمية بذــك  تــدرةجي 

 ووفق ا لفترة اعتقالية محددة.
فاجاـة التـي قـد م  بعل يسا السةدللا يدعن السذرع نلن تجشب التعديع  التذرةعية الس

تؤثر سمب ا عمن استثسارا  ا جاعبلا مسـا يعـلز ا مـان القـاعوعي وةُعسـي رسـائ  نيجا يـة بذـأن 

                                                      
,الستعم  بالاستثسار, مجمة  18م22عةد الرحسان زةرق,بذضر جعةون, حقوق السمفية الففرةة والاستثسار عمن ضولإ القاعون 1

 09ية , السركل الجامعي الذرةف  وشوشة , افمو,السجمد الدراسا  القاعوعية والدياسية , مخةر الدراسا  القاعوعية والاقتراد
 .331,ص330,ص 2023جوان  02العدد 
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اســـتقرار  ضاـــة ا عســـال. كســـا يزـــس  لمسدـــتثسر ا جشةـــي لن سياســـاته واســـتراتيجياته لـــ  تتـــأثر 
 1 تقمبا  التذرةا في الجلائر.

 سادسا:  مبجأ حخية تحهيل الأرباح ورؤوس الأمهال:
يُعـــد مةـــدل حرةـــة تحوةـــ  ا ربـــاح ورموس ا مـــوال مـــ  السبـــادئ الهامـــة التـــي لأتزـــسشها 

لا حضـــــث يذـــــجا عمـــــن حرةـــــة حركـــــة ا مـــــوال فـــــي الاقترـــــاد 18-22قـــــاعون الاســـــتثسار رقـــــم 
الجلائــربلا ســوالإ كــان ذلــ  لتحوةــ  ا ربــاح الشاتجــة عــ  الاســتثسار لو تحوةــ  رموس ا مــوال 

السةــدل يُعتةــر مــ  العوامــ  ا ساســية التــي تعــلز مــ  جــس   التــي يُدــتثسر فضهــا السذــروع. يــسا
الاستثسارا  ا جشةيةلا  عه لُأؤم  لمسدتثسر ا جشةي نمكاعيـة عقـ  لرباحـه مـ  الجلائـر نلـن  مـدت 

 2ا حمي دون قضود تعدفية.
 :18-22م  قاعون الاستثسار  8ووفق ا لـ السادة 

ــــن الأتستــــا السدــــتثسرون بحرةــــة تحوةــــ  ا ربــــاح ورموس ا  مــــوال الشاتجــــة عــــ  اســــتثساراتهم نل
 الخارجلا بسا لأتواف  ما التذرةعا  الستعمقة بالعسمة الرعبة.ا

يسا الشص لأؤكـد لن السدـتثسرة  ا جاعـب يسكـشهم تحوةـ  عوائـد اسـتثساراتهم بذـك  حـر 
وســمفلا ويــو مــا يُعــدّ مــ  العوامــ  السحفــلة التــي تُذــجا عمــن تــدف  الاســتثسارا  ا جشةيــة نلــن 

ـــن ترـــرةف لرباحـــه الجلائـــ ـــود عم ـــان بذـــأن عـــدم وجـــود قض رلا حضـــث يُعســـي السدـــتثسر الاطساش
 3وتحوةمها بحرةة نلن الخارج.

ـــر مـــ   ـــض   ـــادئ الدـــوق السفتوحـــةلا وةُعتة ـــا التـــلام الجلائـــر بسب يعكـــف يـــسا السةـــدل ليز 
 الزساعا  ا ساسية التي تُسكّ  السدتثسرة  ا جاعب م  الحرول عمن عوائد

                                                      
 .6,مردر سا  , ص 18م22م  قاعون  6السادة 1
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ضّديا ا عظسة السحمية. وعمن الر م م  ذل لا لُأشظم يـسا الحـ  فـي نطـار المـوائح استثسارةة لا تُق
الستعمقــة بــالعسع  ا جشةيــةلا مســا يزــس  التــوازن  ــض  حرةــة السدــتثسر والقضــود التــي تفرضــها 

 الدياسا  الاقترادية.
 سابعا:  مبجأ أولهية الاتفاقيات الجولية :

السبــادئ البالخــة ا يسيــة فــي قــاعون الاســتثسار  يُعــد مةــدل لولوةــة الاتفاقيــا  الدوليــة مــ 
ــا فضهــالا 18-22رقــم  لا حضــث يعكــف التــلام الجلائــر  تسةضــ  الاتفاقيــا  الدوليــة التــي تفــون طرف 

ســوالإ كاعــأ اتفاقيــا  ثشائيــة لو متعــددة ا طــراملا والتــي تتعمــ  بحسايــة وتذــجيا الاســتثسارا . 
يـة فـي حــال تعارضـأ مـا تمــ  الاتفاقيـا لا مســا ويـسا السةـدل يُســشح ا ولوةـة عمـن القــواعض  السحم

 يزس  لمسدتثسرة  ا جاعب  ضاة قاعوعية تُحترم فضها السعالأضر الدولية.
يـــسا الـــشص لُأؤكـــد عمـــن لن الجلائـــر تمتـــلم  تسةضـــ  الاتفاقيـــا  التـــي وقعتهـــا فـــي نطـــار 

سدــتثسرة  حسايــة الاســتثسارا  ا جشةيــةلا مــا يعــلز الذــفافية وةُدــهم فــي  شــالإ ثقــة لكةــر  ــض  ال
ا جاعـــب والدولـــة. كســـا يعكـــف يـــسا التوجـــه تساشـــيا  مـــا التوجهـــا  الدوليـــة الستعمقـــة  تذـــجيا 

يدـــاعد مةـــدل لولوةـــة الاتفاقيـــا   الاســـتثسارا  ا جشةيـــة وتعلةـــل الحسايـــة القاعوعيـــة لمسدـــتثسرة لا
وفق ـا الدولية في تدهض  الاستثسار ا جشةي السباشرلا نذ يزس  لمسدتثسرة  لن حقـوقهم محسيـة 

لمسعــالأضر الدوليــة التــي تــم الاتفــاق عمضهــا  ــض  الــدوللا مســا يدــايم فــي رفــا مدــتوا التعــاون  ــض  
الجلائر والدول ا برا. يسا يُعد مؤشر ا نيجا ي ا يُذجا السدتثسرة  ا جاعب عمن اتخـاذ قـرارا  

 استثسارةة في الجلائرلا باحة ولعهم يعمسون لن الدولة تحترم التلاماتها الدولية.
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 الفخع الثاني:  طبيعة السخاطخ الستهقعة عم  الاستثسار الأجشبي السباشخ:
لُأواجه الاستثسار ا جشةـي السباشـر فـي الجلائـرلا ر ـم اجحـعحا  القاعوعيـةلا جسمـة مـ  

جاعــب تجــارب  وتتسثــ  ل ــرز يــست السخــاطر فــي السخــاطر قــد تــؤثر عمــن جاذ يــة  ضاــة ا عســال
 اطر  ضر التجارةة ذا  السابا الدياسي والتشظيسي.لا نضافة نلن السخومالي بحأ

 أولا: السخاطخ السالية:
تُعـــدّ السخـــاطر الساليـــة مـــ  ل ـــرز التحـــديا  التـــي تواجـــه السدـــتثسر ا جشةـــيلا نذ تذـــس  
مجسوعـــة مـــ  العوامـــ  الاقترـــادية التـــي قـــد تـــؤثر عمـــن اســـتقرار العوائـــد الاســـتثسارةة. وةُعتةـــر 

ت السخــاطرلا حضــث لأــؤدب نلــن تس ــس  قيســة ا ربــاح عشــد تقمــب لســعار الرــرم مــ  ل ــرز يــس
تحوةمها نلن العسمـة ا حـمية لمسدـتثسرلا ويـو مـا قـد يُفقـد الاسـتثسار جاذ ضتـه فـي ا سـواق ذا  
العسمــــة الزــــعيفة. كســــا تةــــرز القضــــود السفروضــــة عمــــن تحوةــــ  ا ربــــاح ورموس ا مــــوال نلــــن 

  يذاشـة دياسـة الشقديـةلا كعوامـ  تلةـد مـالخارجلا نضافة نلن التزخم وغيا  الاستقرار فـي ال
 1 ضاة الاستثسار السالية.

 ثانيا: السخاطخ التجارية:
تشذأ يست الفاة م  السخاطر ع  طةيعة الدوق السحميلا ومـدا عزـجه واسـتقرارت. ففـي 
 ضاة تتدم بزعا السمب السحمي وتقمّب القوة الذـرائيةلا لأواجـه السدـتثسر ا جشةـي حـعوبة فـي 

لو بدماتهلا مسا لأهدد استدامة عذاطه. كسا لن وجود مشافدة  ضر متفافاـة مـ   تدوة  مشتجاته
قةــ  السؤسدــا  السحميــةلا والتــي قــد تدــتفضد مــ  دعــم  ضــر مباشــر لو حسايــة تشظيسيــةلا يُزــعا 
مــ  فــرص عجــاح السذــارةا ا جشةيــة. يُزــام نلــن ذلــ  مذــاك  تتعمــ   شــدرة الســواد ا وليــة لو 

مسـا لُأثقـ  كايـ  السدـتثسر وةـؤبر اعسـعق السذـارةا. وقـد لوضـحأ تعقضد اججرالإا  اجدارةةلا 

                                                      
ا اجشارة نلن حالا  بع  الدول العربية, كمية العموم لأوسا مدعداوب ,تدضضر مخاطر الاستثسار ا جشةي السباشر م1

الاقترادية وعموم التدضضر , جامعة سعد دحمب ,الةمضدة ,العدد الثالث , كمية العموم الاقترادية وعموم التدضضر , جامعة سعد 
 .183,ص 2008دحمب , الةضمدة,جوان 
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الباحثة ربيعة قرومي يست السخاطر في دراستها حول الاستثسار ا جشةـي السباشـرلا مذـضرة نلـن 
 لنّ العراقض  التجارةة تُعد م  العوام  ا ساسية التي تُعض  تدف  رموس ا موال ا جشةية 

 ثالثا: السخاطخ غيخ التجارية:
تُرـــشّا السخـــاطر  ضـــر التجارةـــة ضـــس  فاـــة العوامـــ  الدياســـية والتشظيسيـــة التـــي تـــؤثر 
بذــــك   ضــــر مباشــــر فــــي  ضاــــة الاســــتثسار. وتذــــس  يــــست السخــــاطر التعــــديع  السفاجاــــة فــــي 
التذـــرةعا  لو الدياســـا  الاقترــــاديةلا مســـا يســـف بسةــــدل الاســـتقرار القـــاعوعي الــــسب يُعـــدّ لحــــد 

ا جشةــي. كســا لنّ نمكاعيــة التعــرض لمسرــادرة لو التــأميم دون  الزــساعا  الجويرةــة لمسدــتثسر
ا حكيكي ــا لــرلس الســال ا جشةــي. وتلةــد الاضــسرابا  الاجتساويــة لو  تعــوة  عــادل يُسثــ  تهدلأــد 

السذـــارةا لو  غيـــا  الحسايـــة القزـــائية مـــ  تعقضـــد الوضـــالا حضـــث يُسكـــ  لن تـــؤدب نلـــن توقـــا
 1.اعدحا  السدتثسرة 
 ية السشازعات الستعمقة بالاستثسار الأجشبي السباشخ:السظمب الثاني: تده 

تعــد تدــوةة السشازعــا  التــي قــد تشذــأ فــي نطــار الاســتثسار ا جشةــي مــ  السدــائ  بالخــة 
 ا يسيةلا عظرا  لحداسضتها وتأثضريا السباشر عمن مرداقية الةضاة الاستثسارةة.

ا لا سـوالإ كاعـأ قزـائية ولسل لا لقرّ السذرع الجلائرب ضليا  متشوعة لحـ  يـست السشازعـ
لو ندارةــــة لو عــــ  طرةــــ  التحكــــيملا  هــــدم حسايــــة حقــــوق السدــــتثسر وتعلةــــل جاذ يــــة الدــــوق 

 الجلائرةة عمن الرعضد الدولي.
 
 
 
 
 

                                                      
 .223نلن  219محمد    يسو ,مراد  مفعضبا ,مرجا سا  ,ص م  1



 لأجشبي السباشخ في الجدائخالإطار القانهني للاستثسار ا                      الفرل الأول:
 

34 
 

 الفخع الأول:  الإجخاءات القانهنية لحل السشازعات الستعمقة بالاستثسار الأجشبي السباشخ:
 ات:أولا: القزاء الهطشي كهسيمة لتدهية السشازع

يُعتةــر القزــالإ الــوطشي ا داة ا ساســية لتدــوةة السشازعــا  الستعمقــة بالاســتثسارلا وةؤكــد 
عمن ابتراحه السةدئي بـالشظر فـي لب عـلاع لأشذـأ  ـض  الدولـة الجلائرةـة  18-22القاعون رقم 

م  القـاعون تُقـرّ  12والسدتثسر ا جشةيلا ما لم لأوجد اتفاق دولي يقزي بخعم ذل . فالسادة 
ــا لسةــدل الدــيادة القزــائيةب مك  ضــر لن يــست اسليــةلا  اعيــة المجــولإ نلــن السحــاكم الجلائرةــةلا احترام 

ر م مذروعضتهالا كثضر ا ما تُثضـر تحفـظ السدـتثسر ا جشةـي الـسب يخذـن مـ  بـسلإ اججـرالإا  لو 
اعحياز محمي محتس لا ما يجع  مـ  المجـولإ لمقزـالإ الـوطشي بيـار ا مذـروط ا بالثقـة فـي الشظـام 

ائي الوطشي. لسالا تدعن الجلائـر لتسـوةر قزـالإيا وتحدلأثـه لزـسان  ضاـة اسـتثسارةة لكثـر القز
جسب ا.

1 
 ثانيا: التحكيم كآلية بجيمة لتدهية الشداعات:

السجـــال لمـــام التحكـــيم الـــدولي كوســـضمة  دلأمـــة لفـــ  السشازعـــا لا  18-22فـــتح القـــاعون 
الاتفاقيـا  الثشائيـة لحسايـة وتذـجيا  سـيسا مـاما التلامـا  الجلائـر الدوليةلالا وذل  بسا لأتساشن

الاســــــتثسار واتفاقيــــــة ا وعدــــــضترال لو اتفاقيــــــة السركــــــل الــــــدولي لتدــــــوةة مشازعــــــا  الاســــــتثسار 
 ICSID  ا عمـن رغبـة الدولـة فـي مـشح ضـساعا  نضـافية لمسدـتثسرة  . وةعد يسا التحول تأكضـد 

لففـالإة والدـرعة.  ضـر لن ا جاعبلا م  بعل تسكضشهم م  المجـولإ نلـن جهـا  محالأـدة تتستـا با
يـسا التحكـيم لا يُفعـ  نلا  وجــود اتفـاق مدـة لا مــا لُأمـلم الدولـة بــ  رام اتفاقيـا  واضـحة تتزــس  

 2 شود التحكيم لزسان فاعمضته.
 

                                                      
, الستعم  بالاستثسار مالتدوةة القزائية 18م22بروحية ف  لسشازعا  الاستثسار ضس  لحكام القاعون  لأوسا مقرة ,1

وتحكيم الاستثسار عسوذجام مجمة القاعون والعموم الدياسية , مخةر بحث الدراسا  القاعوعية والاقترادية , معهد الحقوق 
 .312,ص311,ص2023, 01العدد 09وشوشة , افمو ,السجمد والعموم الدياسية , السركل الجامعي الذرةف  

 .313مرجا سا  ,ص لأوسا مقرة ,2
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 ثالثا: الهساطة والسرالحة:
تذـــجا السشظومـــة القاعوعيـــة الجلائرةـــة عمـــن اســـتخدام الوســـاطة والسرـــالحة فـــي مجـــال 

 دلأمــة ووديــة لتدــوةة الشلاعــا لا ويــو مــا لأتساشــن مــا التوجــه الــدولي لتقمضــ  الاســتثسارلا كــأدوا  
المجـــولإ نلـــن السحـــاكم وتعلةـــل الحمـــول التوافكيـــة. وقـــد سُـــسح بـــالمجولإ نلـــن الوســـاطة ســـوالإ لمـــام 
يضاــا  متخررــة محميــة لو لجشةيــةلا شــرةسة توافــ  الســرفض . وةتسضــل يــسا السدــار بكوعــه لقــ  

السدتثسرة  عمن ابتيـار الجلائـر كوجهـة اسـتثسارةةلا باحـة نذا كمفة ولكثر مروعةلا مسا يذجا 
 1عمسوا لن ب مكاعهم ح  بعفاتهم بسرق  ضر قزائية.

 الفخع الثاني: دور الييشات القزائية والإدارية في حساية حقهق السدتثسخ الأجشبي:
 أولا: دور القزاء الإداري:

ية السدتثسر ا جشةي مـ  القـرارا  لأمعب القزالإ اجدارب الجلائرب دور ا لساسي ا في حسا
اجدارةــة  ضــر السذــروعة لو التعدــفيةلا عةــر ضليــة السعــ  لمــام الخــرم اجدارةــة بسجمــف الدولــة. 
ويـــسا مـــا يعـــلز مةـــدل الرقابـــة عمـــن ترـــرفا  اجدارةلا وةسكّـــ  السدـــتثسر مـــ  السسالبـــة بحقوقـــه 

ربيص لو ســحب القاعوعيــة فــي حــال تعرضــه لزــرر عــاتج عــ  ترــرم نداربلا مثــ  رفــ  التــ
الامتياز دون مةرر. وتفس  ليسية يسا الدور في دعم مةـدل الذـروية وتفـرةف حسايـة السدـتثسر 

 داب  الشظام القاعوعي الوطشي.
 :ثانيا: دور الييشات الإدارية السخترة

   ــــــدور رئيدــــــي فــــــي مرافقــــــة AAPIتزــــــسما الوكالــــــة الجلائرةــــــة لترقيــــــة الاســــــتثسار  
ة الحرـول عمـن السوافقـا  اجدارةـةلا لو فـي مرحمـة الاسـتخعللا السدتثسرة لا سوالإ بعل عسمي

حضــث تعســ  كوســيس  ــض  السدــتثسر واجدارةلا وتُدــهم فــي حــ  اجشــكالا  الةضروقراطيــة التــي قــد 
تعضــ  السذــروع. كســا تمتــلم  تقــديم التدــهيع  وتوجيــه السدــتثسر عحــو السدــارا  القاعوعيــة فــي 

                                                      
محمد  وجاعة,عظام الوساطة في قاعون الاستثسار الجلائرب ,مجمة القاعون العام الجلائرب والسقارن , جامعة  مضلان 1

 .700,ص2023,جوان 01الجلائر,السجمد التاسا,العدد
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تشظيسي يُعد مكسـع  لمزـساعا  القاعوعيـةلا وةُظهـر تسـور حال عذو  علاع. يسا الدور اجدارب ال
 1دور الدولة م  مجرد جهة مراقِبة نلن شرة  داعم لعستثسار.

 :الستعمقة بالاستثسار وسيخىا الهطشية لمظعهن العميا ثالثا: المجشة 
وطشيــة لمسعــ  فــي قــرارا  اجدارةلا تعســ  تحــأ عميــا لجشــة  18-22اســتحدب القــاعون 

لجسهورةةلا ويو ما لأةضّ  الايتسام الدياسي الفةضر الـسب توليـه الدولـة لعسـتثسار وحاية رئاسة ا
السرفوعـــة مـــ  السدـــتثسرة  بذـــأن القـــرارا  اجدارةـــة  سعـــون يـــست المجشـــة تشظـــر فـــي ال ا جشةـــي

ا لو مخالفة لمقاعون. الرادرة ع  الوكالة الجلائرةة لترقية الاستثسار   التي لأرون فضها تعدف 
مجشــة بســوة متقدمــة فــي السدــار السؤسدــي لحسايــة الاســتثسارلا نذ تــوفر درجــة مــ  وتُعــدّ يــست ال

الرقابــة شــبه القزــائيةلا وتدــسح بحــ  الشلاعــا  دون الحاجــة لمجــولإ نلــن القزــالإلا بســا يقمــ  مــ  
 2الوقأ والتفاليف.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
  .3422صراضية لمقران, مرجا سا  ,1

 .3425راضية لمقران , عفف السرجا ,ص2 
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 خلاصة الفرل:
ســة لتشظــيم مــ  بــعل يــسا الفرــ لا تةــض  لن السذــرع الجلائــرب وضــا لسدــا  قاعوعيــة مه

الــسب جــالإ لضتجــاوز عــواقص القــواعض   18-22الاســتثسار ا جشةــي السباشــر مــ  بــعل القــاعون 
الدابقة وةكرس مةدل حرةة الاستثسار وضسان السداواة والذفافية. كسا يهر لن الةضاـة القاعوعيـة 
لعســتثسار لا تقترــر عمــن قــاعون الاســتثسار فقــسلا  ــ  تذــس  مشظومــة متفاممــة مــ  الشرــوص 

القاعون الجبائي القاعون الةشفيلا قواعض  العقار الاقترادبلا والسشافدـة وكمهـا تـؤثر عمـن مشـاخ ك
 الاستثسار بسرةقة مباشرة لو  ضر مباشرة.

ور م ليسية يست الشروصلا نلا لن التسةض  الفعمـي والفعاليـة السؤسدـية لأبكيـان التحـدب 
الزساعا  القاعوعية م  يشـا لأةـرز  ا كةرلا باحة في ما لأتعم   تدوةة الشلاعا  وضسان تشفضس

الدور السحورب لمدولة في تعلةل الثقة وتفرةف حساية قاعوعية حكيكية وفعالة لجس  السلةـد مـ  
 الاستثسارا  ا جشةية.

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 :الفرل الثاني

 الحساية من السخاطخ غيخ التجارية للإستثسار الأجشبي السباشخ. 
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 :تسييج
للإسـتثسار ا جشةـي السباشـر مـ  السخـاطر  ضـر التجارةـة ل ـرز  تعتةر الحسايـة القاعوعيـة

التحديا  التي تواجه الدول الدـاوية جسـتكبال اجسـتثسارا  ا جشةيـة لسـا تسمفـه مـ  قـدرة عمـن 
 التأثضر في نستقرار  ضاة اجستثسار, وثقة السدتثسرة  ا جاعب.

عـــــرض والسمـــــب فـــــ ن عمـــــن بـــــعم السخـــــاطر التجارةـــــة التقمضديـــــة السرتبســـــة بقـــــاعون ال
السخاطر  ضر التجارةة تشبا  البا م  قرارا  سيادية, لو يروم لمشية وسياسـية مثـ  عسميـا  
التــأميم ومرــادرة ا مــعك و اجضــسرابا  الدياســية وا مشيــة, باجضــافة لمقضــود التــي تفرضــها 

جشةـي الحكومة عمن عسميا  تحوة  ا رباح, كمها عوام  تؤدب نلن حرم عظـر السدـتثسر ا 
 ع  الدبول في ا سواق التي تفتقر نلن الزساعا  الفافية.

وقد عسد  الجلائر في نطـار سـعضها لجـس  رموس ا مـوال ا جشةيـة نلـن نرسـالإ ضليـا  
 حساية متعددة لسواجهة يست السخاطر, سوالإ م  بعل اجطار القاعوعي الدابمي, لو عةر

اد وسائ  عسمية كقلية التأمض  ضد السخاطر  ضـر اجتفاقيا  الثشائية والدولية, نلن جاعب نعتس 
 التجارةة. 

  شالإ عمن ما سة , ستتشاول في يسا سة  الحساية القاعوعية الستاحة للإستثسار ا جشةي
السباشر في الجلائر م  يـسا الشـوع مـ  السخـاطر, وذلـ  مـ  بـعل مبحـث لول لأتشـاول ماليـة  

ركلعـا فـي السبحـث الثـاعي عمـن دور السعايـدا  يست السخاطر  ضر التجارةة ولثاريـا, فـي حـض  
ـــة فـــي حسايـــة الاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر مـــ  السخـــاطر  ضـــر  والاتفاقـــا  واجتفاقيـــا  الدولي
التجارةـــة باجضـــافة نلـــن دور ضليـــة التـــأمض  كأحـــد ا دوا  الفاعمـــة لمحـــد مـــ  يـــست التهدلأـــدا  

 وتحقض  نستقرار لمسشاخ اجقترادب في الجلائر .
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 مفيهم السخاطخ غيخ التجارية. حث الأول:السب
يعتةر اجستثسار ا جشةي السباشر م  ل رز اسليا  التي نعتسدتها الدول الدـاوية لـدفا 

التشسيــــة اجقترــــادية لهــــا ومواكبــــة الشهــــوض اجقترــــادب  العــــالسي مــــ  بــــعل تحدــــض   عجمــــة
لأبقــن مريــون بســدا تــوفر  اجعتاجيــة ورفــا نحتيــاطي العسمــة الرــعبة نلا لن يــسا الهــدم قــدراتها

 ضاــــة نســــتثسارةة حــــحية باليــــة مــــ  السخــــاطر التــــي تهــــدد ســــسعة الدــــوق الوطشيــــة فــــي ســــوق 
اجستثسارا  الدوليـة , مـ  ل ـرز يـست السخـاطر تجـد السخـاطر  ضـر التجارةـة كعشرـر تهدلأـد لا 

وعيـة يق  بسورة عمن السخـاطر اجقترـادية التقمضديـة لسـا لأشـدرج ضـسشها مـ  لبعـاد سياسـية وقاع
 ولمشية تهدد برورة مباشرة لو  ضر مباشرة مرالح السدتثسر ا جشةي .

وعميــه ســشتشاول فــي يــسا السبحــث تعرةــف يــسا الشــوع مــ  السخــاطر كســ  بــعل تحمضــ  
دلالا  يــــسا السرــــسمح المخــــوب و اجحــــسعحي مــــا ذكــــر التســــور التــــارةخي لــــه فــــي الففــــر 

ولإ عمن ا ثار الدـمةية لهـست السخـاطر عمـن اجستثسارب في السسمب ا ول ,  ضشسا سشدمس الز
ا جشةـي السباشـر فـي الجلائـر عـ  طرةـ  تحمضـ  تـداوياتها اجقترـادية واججتساويـة  اجستثسار

 السسمب الثاعي . في
 مفيهم السخاطخ غيخ التجارية  : السظمب الأول

دوليــةلا وفرضــأ تعــد السخــاطر  ضــر التجارةــة مــ  السفــاليم القاعوعيــة التــي لفرزتهــا السسارســة ال
عفدـها كعامـ  مـؤثر فـي اسـتقرار الععقـا  القاعوعيـة العـا رة لمحـدودلا عظـر ا لسةيعتهـا الاسـتثشائية 
التــي تسضليــا عــ  السخــاطر التقمضديــة ذا  الســابا الاقترــادب فهــي تــرتبس بقــرارا  ســيادية لو 

ــــةلا مــــا يجعمهــــا بارجــــة عــــ  نرادة ا طــــ ــــة لو اضــــسرابا  اجتساوي رام لحــــداب سياســــية ولمشي
 ومترمة بدياق الدولة السزيفة لو اجقميم السب تثار فيه.

وتةــرز ليسيــة يــسا السفهــوم مــ  كوعــه يذــس  طيفــا واســعا مــ  الوقــائا القاعوعيــة والواقعيــة التــي 
يرــعب التشةــؤ  هــا لو الــتحكم فضهــالا وتتفــاو  مــ  حضــث طةيعتهــا وحــدتها وضثاريــا. لــسل لا فــ ن 
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ارةـة تتسمـب لولا التسـرق نلـن تعرةفهـا وبيـان برائرـهالا اجحاطة الدقيقة بالسخـاطر  ضـر التج
 ثم استعراض ليم حوريا كسا يهر  في السسارسة العسمية والاجتهادا  الف 

 لية.
 تعخيف السخاطخ غيخ التجارية : الفخع الأول

يـي السخـاطر التـي لا تتبـا مـ  السشتجـا  لو  :تعخيف السخاطخ غيخ التجارية اصـظلاحا-أولا
السخـــاطر السرتبســـة بسرـــادر التسوةـــ  طوةمـــة ا جـــ   :مـــة, عمـــن ســـةض  السثـــالالسقد الخـــدما 

 السدتخدمة. 
نذ تــرتبس مدــتوةا  السخــاطر اجســتراتيجية بكيفيــة وضــا السؤسدــة ككــ  ولا تتــأثر فقــس 
بقـــــرارا  الســـــدلأرة لا كســـــا تـــــؤثر ترـــــرفا  السشافدـــــض  عمـــــن مدـــــتوةا  السخـــــاطر فـــــي لســـــواق 

التفشولوجيـــــة نلـــــن ســـــرعة تقـــــادم عسميـــــا  اجعتـــــاج لو  السشتجـــــا لا يـــــسا وقـــــد تـــــؤدب التســـــورا 
 السشتجا .

نن كمســة مخــاطر مذــتقة مــ  كمســة بســر  :التعخيــف المغــهي لمسخــاطخ غيــخ التجاريــة-ثانيــا 
نلـن وقـوع موقـا لو حـدب معـض   "الخسـر"يذـضر مرـسمح  :لفشها لا تحس  عفف السعشـن حضـث

مســا لأــدل عمـــن لن ’ ذلـــ  مــلةج مــ  قــد لأتدــةب فــي ضـــررا للإعدــان لو مستمفاتــه لو  ضاتـــه لو 
فهـــي تذـــضر نلـــن نحتساليـــة وقـــوع ذلـــ   "السخـــاطر"الخســـر يـــو مرـــدر الزـــرر السحتســـ لا لمـــا 

بسعشــــن لبــــر  ,, لســــا لأترتــــب عميــــه مــــ  عواقــــب ســــمةيةالخســــر لو الحــــدب  ضــــر السر ــــو  فيــــه
 .1السخاطر يي تقديم لسدا نحتسالية وقوع الخسر وحجم الزرر السب لأشجم عشه

بعـد كمسـة السخـاطر جـالإ لضـدل عمـن لن يـست السخـاطر عاتجـة عـ  " ضـر التجارةـة" نضافة وبارة
 عوام  بارجة ع  عساق السخاطر التجارةة الستعمقة  تقمبا  الدوق.

 :التعخيف القانهني والفقيي لمسخاطخ غيخ التجارية-ثالثا

                                                      

.com ://bakkahhttps1  دلض  شام  شام   :. مفهوم السخاطر وادارة السخاطر  2025ماب  8لأوم  11 50:.الداعة
 الخسوا  و لمتقرص , بكة لمتعميم. 

https://bakkah/
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لإ تدـضضر لأرا الفقهالإ لن السخاطر  ضر التجارةـة يـي تمـ  السخـاطر الدياسـية الشاجسـة عـ  سـو 
مرــالح الدولــة العسوميــة السسبقــة للإســتثسار لو اججــرالإا  الةضروقراطيــة التــي تقــوم  هــا الدولــة  
فــي نطــار مسارســتها لحقوقهــا الدــيادية والتــي مــ  شــأعها لن تدــةب الزــرر لسرــالح السدــتثسر 

 ا جشةي .
 التظهر التاريخي لسرظمح السخاطخ غيخ التجارية -رابعا

ر  ضــر التجارةــة لــم يكــ  مفاجاــا و نعســا جــالإ تــدرةجيا عتيجــة تخضــر نن يهــور مرــسمح السخــاط
في الداحة الدياسية والاقترادية عةر التارةخ ولفهم ا بعاد التي نكتدةها عةـر الـلم  ومعرفـة 

 مدا تأثضريا عمن  ضاة اجستثسار العالسية, وجب تتبا السدار عميه ودراسة مراح  تسورت .
لـم يعـرم  لافـي مرحمـة مـا قةـ  الحـر  العالسيـة الثاعيـة :تاريخيـةالشذـأة ال:السخحمـة الأولـ  -1

مرسمح السخاطر  ضـر التجارةـة كسفهـوم مدـتق   ـ  نرتـبس ضـسشيا بسفهـوم ندارة السخـاطر فـي 
ويــــي الدراســــة التــــي كاعــــأ تعتســــديا الذــــركا  الفةــــرا كسرجــــا لتقضــــيم الةضاــــة ’ســــياق محــــدود 

فــادب السعيقــا  التــي قــد تواجههــا , حضــث يــست الدياســية والاســتعسارةة لمــدول ا جشةيــة  هــدم ت
السخاطر تعالج فـي نطـار الحسايـة الد موماسـية والسدـؤولية الدوليـة عـ  ا ضـرار التـي لأتفضـديا 
السدتثسرة  ا جاعب , دون ندراجها في باعـة باحـة  هـا بعضـدة عـ  بـاقي السخـاطر ا بـرا , 

 .   1وم لعظسة قاعوعية حدلأثة ومدتقمةبالر م م  ذل  شكمأ يست السرحمة لساس عذأة يسا السفه
ــة -2 ــة :السخحمــة الثاني شــهد  فتــرة مــا بعــد الحــر  :مخحمــة مــا بعــج الحــخب العالسيــة الثاني

العالسيــة الثاعيــة حتــن الثساعضشيــا  مــ  القــرن الساضــي تســورا كةضــرا فــي مفهــوم السخــاطر  ضــر 
التجارةة السرتبسـة بالاسـتثسار ا جشةـي السباشـر, حضـث تخضـر التركضـل مـ  مجـرد مخـاطر نعـادة 

سـي فـي الدـاحة اجعسار لمدول الستزررة مـ  الحـر  العالسيـة ويـاجف نرسـالإ اجسـتقرار الديا
العالسيــة باحــة لوروبــا واليابــان المتــان شــهدتا دمــار واســعا بعــد الحــر  نلــن مواجهــة تحــديا  

                                                      
1Dionne. G (2013) . Risk Managrment : History , Definitionand Critique , CIRRELT-2013-

17p1. 
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ولعــ  ل ــرز يـــست  لكثــر تعقضــدا مثــ  موجـــا  التــأميم الواســعة التـــي شــهدتها دول العــالم الثالـــث,
 :التأميسا  كاعأ

 رةساعضض م  الة1956تأميم قشاة الدوةف في عهد الرئيف جسال عةد الشاحر سشة  -
يـــست  والفرعدـــضض , مـــا لدا نلـــن لزمـــة الدـــوةف ووقـــوع العـــدوان الثعثـــي عمـــن مرـــر, وشـــكمأ 

 ا زمة عقسة تحول في تعرةف السخاطر الدياسية للإستثسار ا جشةي.
فـــي عهـــد الـــرئيف يـــوارب  ومـــدلأ  حضـــث قـــام  1971تـــأميم الـــشفس والخـــاز فـــي الجلائـــر عـــام  -

يـــة العاممــة فــي قســـاع السحروقــا , مســـا لثــر عمـــن مــ  لحـــول الذــركا  ا جشة 5190 تــأميم 
 عائداتها م  ل رز يست الذركا  شركة توتال الفرعدية 

 وما تراعد السد القومي والاعتذار الواسا لمشظام اجشتراكي في الدضتشيا  والدبعضشيا    
 شهد يسا السرسمح توسعا كةضرا ليذس  اجضسرابا  اججتساوية و الثورا  الذعةية كسا 
 , ضا نلن ذل  لزمة الدلأون الديادية في لمرةكا العتضشية, 1979حدب في نلأران سشة  
 ك  يست السخاطر دفعأ السجتسا الدولي نلن نعذالإ لليا  حساية جدلأدة لع  ل رزيا كان 

 واعتذار نتفاقيا  الاستثسار  MiGAنستحداب وكالة ضسان الاستثسار متعدد ا طرام   
مــ  لسدــأ نلــن مرحمــة جدلأــدة فــي ندارة السخــاطر الستعمقــة بالاســتثسار ت العواسالثاعيــة, كــ  يــ 

 ا جشةي بذك  مشهجي.
 عرم مرسمح السخاطر  ضر التجارةة :مخحمة التظهر السؤسداتي :السخحمة الثالثة -3
الستعمقة باجستثسار ا جشةي تسورا ممحويا في العقود ا بضـرة نذ تحـول مـ  التركضـل التقمضـدب  

الدياسية والقاعوعية نلن نعتساد توجه لكثر شسولية و تعقضد, عرفأ يست السرحمـة عمن السخاطر 
اجتفاقيــــا     حضــــث  ــــرز فــــي يــــست السرحمــــة دور2000-1990بسرحمــــة التفــــرةف القــــاعوعي  

الدولية في تحدلأد عساق السخاطر  ضـر التجارةـة مـ  ل ـرز يـست اجتفاقيـا  عـسكر مضثـاق الساقـة 
ضح السخاطر  ضـر التجارةـة بسـا فـي ذلـ  السخـاطر الدياسـية ,   السب حدد بذك  وا 1994 

 والسخاطر القاعوعية ومخاطر تحوة  العسمة .
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 لليا  لحساية السدتثسرة    MiGAتأسيف وكالة ضسان اجستثسار التابعة لمةش  الدولي  
 ست السخاطر .ا جاعب م  ي

ــة الخابعــة-4 ــة التهســع فــي السفيــهم  :السخحم ــ  به  -2010)مخحم ــا ىــحا(إل عرفــأ يــست :مش
السرحمة توسا كةضر في مفهوم السخاطر  ضر التجارةـة حضـث شـس  لبعـاد جدلأـدة و ضـر مدـةوقة 
مــ  ل رزيــا السخــاطر الدــضةراعية التــي تهــدد لعظســة الذــركا  اجســتثسارةة مثــ  يجســا  اج تــلاز 

باجضــافة  اجلفتروعــي عمــن قســاع الساقــة لو تدــرةب الةياعــا  الحداســة الستعمقــة باجســتثسارا 
نلـــن بســـر التحـــولا  السشابيـــة واجضـــسرابا  السجتسعيـــة, نععكـــف يـــسا التســـور  وضـــوح فـــي 

ـــ  بالسخـــاطر  ESGحـــعود معـــالأضر   ـــة والحوكســـة   الستعم ـــة واججتساوي   التـــي لعـــاد  الةضاي
حــيا ة السفــاليم السخــاطر اجســتثسارةة , نذ لــم تعــد مقترــرة عمــن الجواعــب الساليــة التقمضديــة, 

 .      ؤولية السجتسعية وشفافية الحوكسةعأ لتذس  البعد الةضاي و السدنعسا توس
 
 

              
 الفخع الثاني: صهر السخاطخ غيخ التجارية التي قج تهاجو الاستثسار الأجشبي

تعد السخاطر الشاتجـة عـ  الاجـرالإا  الاعفراديـة التعدـفية التـي تقـوم  هـا الدولـة السزـيفة وكـسا 
لدياســي والسؤسدــي لمدولــة السزــيفة مــ  ل ــرز العوامــ  التــي تــؤثر عمــن مشــاخ عــدم الاســتقرار ا

بالتحدلأــد كوعهــا 1الاســتثسار ا جشةــي السباشــرلافهي السخــاطر  ضــر التجارةــة فــي الــدول الشاميــة 
تســـــف عشاحـــــر اجســـــتقرار الدياســـــي والقـــــاعوعي والسؤسدـــــي لمدولـــــة السدتزـــــيفة دون مراعـــــاة 

 لمسعالأضر اجقترادية الررفة .
 ويي السخاطر التي تشتج بذك  مباشر ع  نستعسال مخاطخ الإجخاءات الإنفخادية: :لاأو 
 ن اجستثسار ا جشةي السباشر مالدولة لدمستها الديادية م  شأعها التأثضر ع 

                                                      
الولضد  لاز , لليا  القاعون الدولي لحساية الاستثسارا  ا جشةية م  السخاطر  ضر التجارةة . مجمة ا ستاذ الباحث 1

 . 474, ص 2018, سةتسةر 11الدراسا  القاعوعية والدياسية . العدد
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 :السرادرة  /1
تعرم السرادرة بأعها نجرالإ تتخست الدمسة العامة في الدولة وتدتولي بسقتزات عمن     

ع  ا موال لو الحقوق السالية  حد ا شخاص وذل  دون لدالإ لب مقا   , ممفية ك  لو ب
 ولمسرادرة عوعان:

 مرادرة جشائية تتم ع  طرة  الدمسة القزائية لمبعد  -
 مرادرة ندارةة تتم ع  طرة  الدمسة التشفضسية لمبعد  -

السرادرة في في كمتا الحالتض  لا تتم السرادرة نلا  شص قاعوعي يخول لمدمسة السعشية ح  
 .1نطار قاعوعي محدد

 
 
 
 :التأميم /2

يعـــرم التـــأميم بأعـــه عسميـــة تحوةـــ  ممفيـــة مجسوعـــة مـــ  ا مـــوال السجسعـــة فـــي حـــورة 
 :مذروع قد يكون حشاعي لو زراعي جحدا الدةةض 

الـــــتخمص مـــــ  جسيـــــا لشـــــكال السمفيـــــة الفرديـــــة لوســـــائ  اجعتـــــاج ويـــــو مـــــا يعـــــرم بالتـــــأميم  -
 ا لأدولوجي .

مــ  الهيسشــة ا جشةيــة عمــن اجقترــاد الــوطشي ويــو مــا يعــرم بالتــأميم اجحــعحي  الــتخمص -
 :ندع السمكية  /3

 2ويو وبارة ع  عسمية ذا طابا ندارب تقوم  يه الدولة السزيفة للإستثسار لو لحد
 السؤسدا  العسومية التابعة لها  هدم تحقض  السرمحة العامة, وترد يست العسمية عمن

                                                      
الاستثسارا  ا جشةية م  السخاطر  ضر التجارةة , مجمة ا ستاذ الباحث  الولضد  لاز , لليا  القاعون الدولي لحساية1

 .477لمدراسا  القاعوعية , العدد الحادب عذر , سةتسةر , ص
 . 477الولضد  لاز , مرجا سا   , ص2
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 . 1سا اججرالإ تقديم تعوة  عادلالعقار يقا   ي 
 :/ خظخ التحهيل السالي4

تفـــرض الـــدول الشاميـــة رقابـــة شـــدلأدة عمـــن عسميـــا  الرـــرم وتحوةـــ  لمعسمـــة الرـــعبة 
بخرض زةادة اجحتياطي مشها والسحافظة عمضها لسواجهة بسس التشسية , وم  جهة لبـرا عجـد 

حوةـ  العوائـد الساليـة الشاتجـة السدتثسر ا جشةي يحرص عمن وجـود ضـساعا  تـؤم  لـه حرةـة ت
 ع  عذاطه اجستثسارب دون قضود , تحدلأد قيسة يست الزساعا  بالقدر السب تسشحه

 التذرةعا  م  حرةة في ذل  . 
 :الإجخاءات التسيدية /5

 باجضافة نلن يست السخاطر عجد بع  اججرالإا  التي تذك  بسر  ضر مباشر عمن
 :مشها اجستثسار ا جشةي السباشر عسكر  
لأتسثـ  يـسا اججـرالإ فـي فـرض الدولـة لدـيسرتها عمـن قساعـا  معضشـة عـادة مـا : الإحتكـار‌- ل

تفــون قساعــا  لوجيدــتية واســتراتيجية  هــدم تــدويم نســتقعلها اجقترــادب, يــسا  اججــرالإ مــ  
 .في وجه الذركا  ا جشةية الخاحة شأعه فرض عوائ 

  جشةي نلن رفا حجم العائدا يدعن السدتثسر ا :الإصلاحات الزخيبية والجسخكية - ب
ا ســواق  الساليــة التــي لأــدريا مــ  بــعل مذــروعه اجســتثسارب عــ  طرةــ  توســيا نســتثسارت فــي

ا جشةية لفشه يرسدم بعـائ  الرسـوم الزـرةةية والجسركيـة , لـسل  وجـب عمصالـدول السدتزـيفة 
 وزةادة ا رباح . للإستثسار تقديم نعفالإا  لمسدتثسرة  ا جاعب  هدم تخفي  كمفة السذارةا

 لا لأوجد نرتبا  مباشر  ض  يست السخاطر:مخاطخ ناتجة عن البيشة الجاخمية لمجولة  :ثانيا
 والتدا ضر التي تقوم  ها الدولة واعسا تشجم ع  ضعا في الةشية السؤسداتية لو ا وضاع 
 :اججتساوية وا مشية عسكر مشها 

                                                      
 11, العدد     عائذة زكرةا , حساية الاستثسار ا جشةي م  السخاطر  ضر التجارةة , مجمة البحوب القاعوعية والدياسية1

 .588, ص2018,جامعة مولاب طاير, سعضدة, ديدسةر 
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لهدولإ في الداحة الدياسـية  ب دولـة يعـلز مـ  نن اجستقرار وا :/ عجم الإستقخار الدياسي1
 ثقة السدتثسر ا جشةي في دبول الدوق السالي لها , والكيام بسذارةا نستثسارةة داب  نقميسها

 الوطشي , حضث يدايم اجعتقال الدمف لمدمسة برفة ديسوقراطية  ض  ا حلا  الدياسية في  
جاعـــب بذـــأن مذـــارةعهم اجســـتثسارةة, ولعـــ  الدولـــة لأبعـــد السخـــاوم التـــي تـــراود السدـــتثسرة  ا 

دلضـــ  عمـــن تـــأثضر نســـتقرار الوضـــا الدياســـي مـــا مـــر  بـــه الجلائـــر فـــي تدـــعضشيا  القـــرن 1لكةـــر
حضــث شــهد  الجلائــر فــي تمــ  الفتــرة نعخفــاض كةضــر فــي عدــب  -العذــرةة الدــودالإ–الساضــي 

 كاعيا  نقترادية.نستقسا  السذارةا اجستثسارةة ا حشةية ر م ما تلبر به م  موارد وام
ــات الجوليــة 2 يخــول الفرــ  الدــابا مــ  مضثــاق ا مــم الستحــدة لسجمــف ا مــ  :/ خظــخ العقهب

مباشرة لب نجرالإا  لأرا لعها مشاسـبة لفـرض ا مـ  فـي العـالم الثالـث فـي حـالا  تهدلأـد الدـمم 
قةـ  واعقع  ا وضاع ا مشية واعدلاع الحرو , وتختما لشكال يست العقوبا  السفروضة م  

 :مجمف ا م  عسكر مشها 
وتجسضــد ا حــول  1990فــرض الحرــار مثــ  مــا وقــا مــا العــراق عشــد  ــلو الفوةــأ عــام  -

 السالية.
 مث  ما وقا ما نلأران عقب لزمة الدعح الشووب اجلأراعي. -

وقــد ترــ  فــي بعــ  ا حيــان يــست اججــرالإا  الردويــة نلــن حــد التــدب  العدــكرب, كــ  يــست 
 ر  ضر مبار عمن اجستثسارا  ا جشةية في يست الدول.اججرالإا  لها تأثض

تعــرم الحــر  عمــن لعهــا عــلاع مدــمح  ــض  جهــا   :الجوليــة ا يميــة والرــراعا / الحــخوب 3
متشازعــة فيســا  ضشهــا تدــسن بــالجضوش الشظاميــة تفــرس كــ  نمكاعياتهــا جلحــاق الزــرر بــالسرم 

هلة اجستخبارا  والتجدـف العدـكرب الثاعي في الحر  م  بعل التدضضر السحكم والسشظم  ج
, وقــد يكــون يــسا الشــلاع السدــمح لأــ  فرــائ  وطشيــة فــي الخالــب تفــون لحــد يــست الفرــائ   ضــر 
باضــعة لمدــمسة الذــروية , لأــشجم عــ  يــست الرــراع تقدــيم نقمــيم الدولــة نلــن مشــاط  ســيسرة لو 

                                                      
 . 147الولضد  لاز , مرجا سا   , ص1
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مثــ  مــا حــدب فــي مشــاط  محــررة لــدوافا دابميــة  البــا مــا تفــون سياســية لو دلأشيــة لو عرفيــة 
وتدسن بالحر  ا يمية لو قد تفون  ض  جـي  دولتـض  لو لكثـر مثـال عمـن ذلـ   1994رواعدا 

 حر  العراق و نلأران في ثساعضشيا  القرن الساضي.
تتسضــل الععقــة التعاقديــة  ــض  الدولــة السزــيفة للإســتثسار :التذــخيعات  /خظــخ عــجم اســتقخار4

جشةــي السباشــر بســول الســدة اللمشيــة فــي حيــاة السذــروع والسدــتثسر ا جشةــي فــي اجســتثسار ا 
اجستثسارب, بعل يـست الفتـرة الدولـة السزـيفة قـد تمجـأ نلـن نجـرالإ تعـديع  لو نحـعحا  فـي 
التذرةعا  الوطشيـة مـ   ضشهـا قـاعون اجسـتثسار وفـ  مـا يخـدم ا يـدام التـي حـددتها قـد تـؤدب 

لو تحسمــه  ا جشةــيعا  السسشوحـة لمسدــتثسر يـست اججــرالإا  نلــن تقمـيص بعــ  السلايــا والزــسا
لوبالإ جدلأدة فوق عاتقـه ر ـم الحـ  السسمـ  لمسذـرع فـي نجـرالإ اجحـعحا  التذـرةعية نلا لعـه 

 .   1يسك  لن تعود بالزرر عمن السدتثسر ا جشةي
 

 تأثيخ السخاطخ غيخ التجارية عم  البيشة الإستثسارية في الجدائخ  :السظمب الثاني
اجســــتثسارةة بذــــك  مباشــــر بالسخــــاطر  ضــــر التجارةــــة حضــــث تلعــــلع يــــست  تتــــأثر الةضاــــة

السدتثسرة  ا جاعب في السشظومة القاعوعية السـؤطرة لشذـاطا  اجسـتثسار ا جشةـي  ا بضرة ثقة
السباشــر, وتعضــ  تــدف  رموس ا مــوال ر ــم تــوفضر جسيــا السقومــا  اجقترــادية التــي تزــس  

جلائر ر م ك  ما قام بـه السذـرع مـ  نحـعحا  قاعوعيـة لا  شالإ عذا  نستثسارب عاجح, وفي ال
لأـــلال يشـــاك يـــواجف تـــؤرق السدـــتثسر ا جشةـــي مثـــ  عـــدم اجســـتقرار التذـــرةعي الةضروقراطيـــة, 
وضــعا تدــوةة السشازعــا , كمهــا عوامــ  مــ  شــأعها التــأثضر عمــن  ضاــة اجســتثسار فــي الجلائــر, 

ن اجسـتثسار ا جشةـي فـي الجلائـر فـي الفـرع وعميه سشقوم  دراسة مدا تأثضر ياته السخاطر عم
ا ول مــ  يــسا السسمــبلا  ضشســا ســشتشاول اجععكاســا  اجقترــادية و اججتساويــة السترتبــة عــ  

 يست السخاطر في الفرع الثاعي.
                                                      

, الزساعا  التذرةعية لعستثسار ا جشةي السباشر ضد السخاطر  ضر التجارةة في , عةد الله محد حازم حعح الدلأ 1
 . 231, ص 2017,  3بية  العدد الوط  العربي. مجمة الحقوق, يضاة قشاة الدوةف جسهورةة مرر العر 
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ــخ التجاريــة عمــ  الإســتثسار الأجشبــي  :الفــخع الأول  ــأثيخات الدــمبية لمسخــاطخ غي دراســة الت
 السباشخ في الجدائخ.

ر السخاطر  ضر التجارةة م  ل رز السعيقا  التي لأواجهها السدتثسر ا جشةـي عشـد تعتة
نتخاذت قرار اجستثسار في ا سواق الشاشاة, حضث لن يست السخاطر لا تـرتبس بالتقمبـا  الواقعـة 

التقمبــا  التذــرةعية والدياســية وا مشيــة  :فــي الدــوق نعســا تشــتج عــ  تــدب  عوامــ  بارجيــة مثــ 
 تأثضر سمبا  عمن اجستثسار ا جشةي السباشر.م  شأعها ال

 الاضظخابات الدياسية وعجم الإستقخار.:أولا
 لقد لثةتأ عدلأد الدراسا  السضداعية عمن اجرتبا  الوثض   ض  الشتائج الدمةية لمسذارةا

 اجستثسارةة وعام  غيا  اجستقرار الدياسي وا مشي في الدولة السزيفة لهسا السذروع
 . 1ب , ولع  ل رز مظاير عدم اجستقرار الدياسي وا مشياجستثسار 

 
 تؤثر التخضرا  السفاجاة في الدياسا  :التغييخات السفاجشة في الدياسات الحكهمية-1
الحكوميـــة لمجلائـــر بذـــك  ســـمةي عمـــن عدـــب نســـتقسا  اجســـتثسارا  ا جشةيـــة حضـــث لأـــشعكف  

ادية والـسب لأـؤدب نلـن تذـوة  الرمةـة التعاقب الدرةا لمحكوما  سـمبا  عمـن الدياسـا  اجقترـ
اجقترــــادية لمدولــــة السزــــيفة للإســــتثسار مــــا لأــــدفا السدــــتثسر ا جشةــــي تجشــــب دبــــول الدــــوق 

 الجلائرةة بدةب عدم القدرة عمن التشةؤ  تحولا  الةضاة التذرةعية.
ــات والرــخاعات الجاخميــة-2 شــهد  الجلائــر فــي تدــعضشيا  القــرن الساضــي لحــداب  :الإنقلاب

ـــة  ـــض  لفـــراد الجـــي  الـــوطشي والجساعـــا  اجريا يـــة لمشي ـــأ فـــي الرـــراع السدـــمح   بسضـــرة تسثم
السدــــمحة لدا نلــــن حــــر  عمــــن الاريــــا  طاحشــــة لثــــر  يــــست ا حــــداب بذــــك  مباشــــر عمــــن 
اجســـــتثسارا  ا جشةيـــــة حضـــــث ســـــجمأ تراجـــــا ريضـــــب فـــــي عدـــــب نســـــتقسا  يـــــسا الشـــــوع مـــــ  

                                                      
 . 217   يسو محمد ,  مفعضبا  مراد, مرجا سا   , ص 1
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والتــي لطاحــأ بــالرئيف  2019لائــر ســشة اجســتثسارا  , ليظــا اجحتجاجــا  التــي شــهدتها الج
 عةد العلةل  وتفميقة لثرتدمبا  عمن جاذ ية الدوق اجستثسارب الجلائرب.

فف  يست ا حداب م  شأعها لن تسف بالسذارةا اجستثسارةة ا جشةية ع  طرةـ  نلخـالإ العقـود 
 .1لوتجسضد السذارةا ويو السب يكةد السدتثسرة  بدائر مالية فادحة 

 يعتةر الحرول عمن ترابيص جعذالإ:ر الفداد والسحدهبية في دواليب الجولة إنتذا-3
السذــارةا اجســتثسارةة لو الفــوز بالسشاقرــا  الحكوميــة لمــر معقــدا  جــدا  يكــاد يكــون مدــتحيع   

عظـر جعتذـار السحدـوبية والفدــاد الـسب يعـاعي مشـه الشظــام اجدارب الجلائـرب والـسب يحـتم عمــن 
دفا رشاوب مقا   تدهض  بـدما  مـشح التـرابيص و ربـح السشاقرـا  ويـي السدتثسر ا جشةي 

لمور يفتـرض لعهـا مجاعيـة, وةشـتج عـ  يـست السسارسـا  زةـادة فـي التفـاليف واطالـة للإجـرالإا  
الةضروقراطيــة, باجضــافة نلــن السشافدــة  ضــر العادلــة مــا الذــركا  السحميــة السدعومــة بععقــا  

ا لن تثــبس مــ  علةســة السدــتثسر ا جشةــي وتقمــ  مــ  جاذ يــة كــ  يــست العوامــ  مــ  شــأعه عافــسة,
 . 2الدوق الجلائرةة للإستثسار ا جشةي

 السخاطخ القانهنية والسؤسداتية. :ثانيا  
يذك  ضعا الةضاة القاعوعية والسؤسدية عائ  رئيدي لأدفا بالسدتثسرة  نلـن الحـسر لو 

 :اجعدحا  م  الدوق الجلائرةة بدةب
يفتقــر الشظــام القزــائي فــي الجلائــر نلــن اجســتقعلية و الذــفافية,  :نهن ضــعس ســيادة القــا -1

مسا يدةب تأبر في الفر  في السشازعا  التجارةة وعـدم السدـاواة فـي تسةضـ  القـواعض  ولفـون 
السدــتثسر ا جشةــي يحةــس الةضاــا  التــي تحتــرم ســيادة القــاعون وتزــس  لــه السعاممــة العادلــة لمــام 

عوامـــ  لأتجشـــب الفثضـــر مـــ  السدـــتثسرة  اجســـتثسار فـــي الجلائـــر لو القزـــالإ, فـــي غيـــا  يـــست ال

                                                      
 . 217   يسو محمد ,  مفعضبا  مراد , مرجا سا   . ص 1
. -ما نشارة نلن الةمدان العربية–عةد القادر مدادب , دراسة تحمضمية لسحددا  الاستثسار ا جشةي السباشر في الدول الشامية 2

 . 239و ص 23, ص 2012, سةتسةر  07تراد الجدلأد , جامعة بسيف ممياعة, العددمجمة الاق
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المجولإ نلن التحكـيم التجـارب الـدولي لحسايـة مرـالحهم ويـسا اججـرالإ لألةـد مـ  التفـاليف وةعقـد 
 العسميا .

مــ  لحــعب التحــديا  التــي تواجــه السدــتثسر ا جشةــي فــي الجلائــر  :تزــارب التذــخيعات 2-
تسثمـــة فـــي تعـــدد القـــواعض  وتشاقزـــها لحياعـــا  باحـــة  ـــض  يـــي مذـــكمة تزـــار  التذـــرةعا  الس

 التذـــرةعا  الوطشيـــة وقـــاعون اجســـتثسار , يخمـــا يـــسا التزـــار  تذوةذـــا  قاعوعيـــا  يعضـــ  عسميـــة
التخســـيس اجســـتثسارب ومثـــال ذلـــ  تعـــارض القـــواعض  الزـــرةةية مـــا تذـــرةعا  اجســـتثسار مســـا 

قاعوعيــة لــم تفــ  فــي الحدــبان, لضــا يعــرض الذــركا  ا جشةيــة لخرامــا  ماليــة لو مدــاملا  
نلن ذل  التعديع  الستفررة لمقواعض  دون نعـعم مدـة  لألةـد مـ  مخـاطر اجسـتثسار وةهـل ثقـة 

 السدتثسر في السشظومة التذرةعية .
الجلائـــر عوعـــا  مـــا مـــا تـــلال متـــأبرة فـــي تـــوفضر الحسايـــة  :إنتيـــاك حقـــهق السمكيـــة الفكخيـــة -3

, يذـــكمهسا عمــن تـــوفضر يـــسا الشـــوع مـــ  الحسايـــة فرةـــة ر ـــم حرحـــهاالقاعوعيــة لحقـــوق السمفيـــة الف
ـــــة والرـــــشاعا   ـــــب فـــــي القساعـــــا  التفشولوجي ـــــرا  لمـــــام السدـــــتثسرة  ا جاع ـــــا  كةض ـــــأبر عائق الت

بوفـا  مـ  التقمضـد لو  اج داوية, نذ تخذن الذركا  ا جشةية م  تقديم تفشولوجياتها لو مشتجاتها
ضـعا تشفضـس القـواعض  الستعمقـة  ةـرالإا  اجبتـراع الععمـة  اجستخعل  ضر القاعوعي, حضث شكَ 

ــــة لقــــ  جاذ يــــة بالشدــــبة لمذــــركا  السخترــــة فــــي مجــــالا  البحــــث  التجارةــــة لمدــــوق الجلائرة
 والتسوةر العالسية .

 :الشتائج الدمبية لمسخاطخ القانهنية والسؤسداتية -4
ةـــــة مـــــا يقمـــــ  مـــــ  تـــــدف  فقـــــدان ثقـــــة السدـــــتثسر ا جشةـــــي فـــــي السشظومـــــة القاعوعيـــــة الجلائر  -

 الاستثسارا  
 ا جشةية السباشرة 

تعلةل اجعتساد عمـن قسـاع السحروقـا  بدـةب عـلوم السدـتثسرة  عـ  القساعـا  ا بـرا  -
 كوعها عرضة لمسخاطر  ضر التجارةة بذك  لكةر .
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نععــــدام التشافدــــية الدوليــــة لعقترــــاد الجلائــــرب بدــــةب عــــدم تعئــــم التذــــرةعا  الوطشيــــة مــــا  -
 .1الأضر العالسية السع
 الكمية الاقتراديةالتقمبات  :ثالثا  

 تقا التقمبا  اجقترادية الفةرا في الجلائر عائقا  لمام جس  اجستثسارا  ا جشةية
 بحضث تلةد م  مخاطر اجستثسار و تزعا ثقة السدتثسرة  ومشها:

شيــة والتقمبــا  تس ـس  قيســة العسمـة السحميــة  الـدلأشار الجلائــرب   لأـؤدب ضــعا العسمـة الوط  -1
الحــادة فــي ســعر حــرفها نلــن زةــادة السخــاطر التجارةــة, مــا يرــعب عمــن الذــركا  ا جشةيــة 
تحدلأد قيسة التفاليف الساليـة لمسذـروع اجسـتثسارب وتوقـا حجـم ا رباحعشـد تحوةمهـا نلـن العسمـة 

ـــة لو تخفـــي  قيســـة  ا جشةيـــة, ليظـــا القضـــود الـــي تفرضـــها الحكومـــة عمـــن عسميـــة تحوةـــ  العسم
 الدلأشار فجأة يعرض السدتثسر لخدائر  ضر متوقعة.

ا جشةـي  الركود اجقترادب لو التزخم السفر  م  ل ـرز السذـاك  التـي تواجـه السدـتثسر  -2
في الدوق الجلائرةة يي يـايرتي الركـود اجقترـادب والتزـخم والمتـان تؤثراعدـمبا  عمـن عسميـة 

دب نلــن نعفســاش الدــوق السحميــة , فــي الشســو اجقترــادب فتبــاطؤ عسميــة الشســو اجقترــادب تــؤ 
 حض  لأؤدب التزخم السفر  نلن تأك  قيسة الاستثسارا  الحكيكية وزةادة تفاليف التذخض  .

 :التقمبات الاقترادية الكمية  أثخ -3
 علوح رموس ا موال ا جشةية نلن دول لكثر نستقرارا  . -
 رادية .تأجض  لو نلخالإ السذارةا الفةرا بدةب السخاطر الاقت -
 .2تراجا ثقة السدتثسرة  ا جاعب في الاقتراد الجلائرب كوجهة استثسارةة لمشة  -

 :تدايم يست العوام  في:الشتائج الدمةية لمتخضرا  السفاجاة في الدياسا  الحكومية 

                                                      
عائذة موزاوب , وسام حدضشي , تأثضر حساية حقوق السمفية الففرةة عمن نستقسا  الاستثسار ا جشةي السباشر نلن دول 1

,  2021, 14, العدد  100   . مجمة التشظيم والعس  , مجمد2018-1995شسال نفرةكيا دراسة قياسية بعل الفترة  
 . 119ص

 .89العمسي فاطسة , كرومي الدعضد , الاستثسار ا جشةي السباشر في الجلائر  ض  عوام  الجس  والسرد . ص2



  الحساية من السخاطخ غيخ التجارية للإستثسار الأجشبي السباشخ             :الثانيالفرل 
 

53 
 

ساسـا  عمــن العائـدا  الةتروليـة وعائـدا  الخـاز ا مـر الــسب تذـكض  عظـام اقترـادب معتسـدا  ل -
 لتقمبا  الدوق. يجعمه عرضة

 ضعا القساع الخاص واععدام التشوةا الاقترادب ما يدايم في ارتفاع عدبة البسالة. -
 تلعلع الثقة الدولية في الاقتراد الجلائرب مسا يعض  عسمية اعدماجه في ا سواق العالسية.  -

 السخاطخ الاجتسا ية والثقافية : رابعا
, وةبقـــــن يـــــة تـــــدف  الاســـــتثسارا  ا جشةيـــــةعسمتعضـــــ  السخـــــاطر الاجتساويـــــة والثقافيـــــة 

  .لقساع السحروقا  الاقتراد ريضشة
مــ  ل ــرز السخــاطر التــي تواجــه الاســتثسار  :الاحتجاجــات الذــعبية والاضــخابات العساليــة-1

ا جشةي في الجلائر يي بسر الاحتجاجا  الاجتساوية والاضـرابا  العساليـة لسـا لأشجـر عشهـا 
ة واجعتاجيـــة, نذ شـــهد  الجلائـــر فـــي الدـــشوا  ا بضـــرة عـــدة مـــ  تعسضـــ  للأعذـــسة الاقترـــادي

نضــرابا  مدــأ قساعــا  نســتراتيجية و حضوةــة, مســا عــتج عشــه لثــار ســمةية عمــن مدــتوا مشــاخ 
لدا نلـن  2013ا عسال في الجلائرلع  ل رزيا كان نضرا  عسـال فـي شـركة سـوعسراك سـشة 

 لذركة وشركائها الدولضض .توقا جلئي فياجعتاج, ا مر السب نععكف سمبا  عمن ا
يسثـ  الـرف  الذـعةي لمسذـارةا ا جشةيـة عائقـا  لا  :الخفض السجتسعـي لمسذـاريع الأجشبيـة-2

بســـورة حضــــث يعتةـــر الذــــعب لن بعـــ  السذـــارةا ا جشةيــــة تذـــك  تهدلأــــد عمـــن الدــــيادة  يقـــ 
ؤدب يــسا الوطشيــة, لو تتعــارض مــا الكــيم و السبــادئ التــي لأشذــأ عمضهــا السجتســا الجلائــرب , وةــ

 الرف  الذعةي نلن نلخالإ لو تأجض  عدة مذارةا كةرا بكيم مالية مرتفعة .
 لأؤدب يسا الرف  نلن نطالة مدة دراسة جدول السذارةا.

زةادة تفاليف الدراسا  الاجتساوية ما لأشجر عشه نرتفـاع فـي ا وبـالإ الساليـة لمسدـتثسر 
 ا جشةي .
   السخاطخ البيشية والكهارث الظبيعية:خامدا  
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تذـــك  التحـــديا  الةضايـــة والفـــوارب السةيعيـــة تهدلأـــدا  حكيكيـــا  لعســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر فـــي 
 الجلائر.

لحـــبحأ يــــست ا بضـــرة مذـــكمة بسضـــرة فــــي الاقترـــاديا  الشاميـــة بدــــةب  :الفـــوارب السةيعيـــة
الةضاا  الفقضرة والظروم الاجتساوية والاقترادية الفقضـرة والتفيـف الزـعيف والسؤسدـا   ضـر 
السدـــتقرة والســـوارد السحـــدودة, عـــعوة عمـــن ذلـــ  لا تسمـــ  الاقترـــادا  الشاميـــة بسســـا  مشاســـبة 

 .   1لمتخفيف م  لثار الفوارب واعادة الهيكمة وتحدلأث الةشية التحتية السادية العامة
ر م لن الجلائر لا تدج  عدب كةضرة فـي الفـوارب السةيعيـة نلا لن موقعهـا الجضولـوجي 

زللاليـــا  باحـــة شـــسال الـــبعد مـــ  شـــأعه لن لأبعـــث الخـــوم فـــي عفـــوس  يقـــا فـــي مشسقـــة عذـــسة
السدـــتثسرة  لاســـيسا فـــي القساعـــا  التـــي تحتـــاج نســـتثسارا  ثا تـــة طوةمـــة الســـدة , مثـــ  قســـاع 

 الساقة والرشاعا  الثقضمة .
 شهد  الجلائر تسورا  كةضرا  فيسا يخص اجطار القاعوعي الخاص :التذرةعا  الةضاية الرارمة

 السب شدَد  06/08السعدل و الستم با مر رقم  01/03ة لاسيسا بعد حدور ا مر رقم بالةضا 
, بـالر م مـ  ليسيـة  2عمن ضرورة التقضد بجسيـا التذـرةعا  والتشظيسـا  الستعمقـة بحسايـة الةضاـة

يــست التذــرةعا  فــي الحفــاص عمــن الشظــام الةضاــي , نلا لن السدــتثسر ا جشةــي لأــرا فضهــا عائقــا  
ا  وماليــا  فــي وجــه مذــروعه الاســتثسارب  لاســيسا السدــتثسرة  الــسلأ  لا يحــوزون عمــن  ضروقراطيــ

 تفشولوجيا   ضاية حدلأثة.
 السخاطخ الأمشية  :سادسا  

تدهم التهدلأدا  اجريا ية والجرةسة السشظسة في زعلعة ثقة السدتثسر ا جشةي و نضعام 
  .الجاذ ية الاستثسارةة لمبعد

                                                      
1  https://www.aljazeera.net   حباحا    9:00عمن الداعة  2025لفرة   23تم الاطعع عميه لأوم    

بالد سرةاح ,الحدض  فرج , الاستعسار ا جشةي السباشر  ض  ضرورة عق  لمتفشولوجيا وشر  حساية الةضاة , مجمة البحوب 2
 . 61,ص 2023,  02, العدد08في العقود وقاعون ا عسال , السجمد 

https://www.aljazeera/
https://www.aljazeera/
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سثــ  الهجســا  اجريا يــة مرــدر تهدلأــد مباشــر لعســتثسار ا جشةــي ت :اليجســات الإرىابيــة-1
السباشـــر فـــي الجلائـــر, فةـــر م مـــ  تحدـــ  ا وضـــاع ا مشيـــة بـــعل العقـــدلأ  الساضـــضض  نلا لن 
بع  التهدلأدا  الستفرقـة فـي بعـ  السشـاط  الحدوديـة و الجبـال باجضـافة نلـن وجـود بعـ  

قميسية , ك  يـست العوامـ  مـ  شـأعها نضـعام حـورة الخعيا الشائسة التابعة لمسشظسا  نريا ية ن
الدولة الجلائرةة في ا سواق العالسية  ما لأؤدب نلن علوم الذـركا  الاسـتثسارةة الدوليـة عـ  

 تسوة  مذارةا استثسارةة طوةمة ا مد في  ضاة محفوفة بالسخاطر .
رةسـة السشظسـة مـ  تذهد الداحة الاقترادية الجلائرةة تفذـي بسضـر لمج :الجخيسة السشظسة-2

بــــعل شــــبكا  التهرةــــب, وتةضــــي  ا مــــوال والفدــــاد السترــــ  بالجساعــــا  الاقترــــادية  ضــــر 
القاعوعيــة, لأرجــا السخترــون يــسا التفذــي نلــن حالــة عــدم اجســتقرار التــي تذــهديا دول الجــوار 

 .  1مث  لضةيا و دول الداح  اجفرةقي
ثقة السدتثسر ا جشةي نذ يجـد عفدـه تؤثر يست الظايرة سمبا  عمن الذفافية الاقترادية و 

 فـــي  ضاـــة اســـتثسارةة  ضـــر حـــحية, قـــد يكـــون عرضـــة للإ تـــلاز لو حـــفقا   ضـــر مذـــروعة  ـــض 
متعاممض  محمضض  و شبكا  نجرامية كمها عوام  تلةد م  تفمفة الحسايـة القاعوعيـة الواقعـة عمـن 

 عاتقه.
ية كالشقـــ  والعقـــار كســـا لن تخمخـــ  الجرةســـة السشظســـة فـــي بعـــ  القساعـــا  اجســـتراتيج

والتجــــارة لأــــؤدب نلــــن تــــأبضر الاســــتثسارا  القاعوعيــــة و يخمــــا اقترــــاد مــــوازب يرــــعب التشةــــؤ 
  تداوياته و السشافدة يذك  مذروع معه .

 تأثيخات غيخ مباشخة عم  القخارات الاستثسارية  :سابعا
ر تذهد الداحة الاقترادية الجلائرةة عدة عوام  تؤثر بذك   ضر مباشر عمن قرا

 :الاستثسار في الجلائر م  ل رز يست العوام  
 نرتفاع تفمفة التأمض  ضد السخاطر.- 

                                                      
ذجا , مجمة العموم القاعوعية مرسفن ححراوب , لثر التهدلأدا  ا مشية عمصالاستعسار في السشاط  الحدودية . الجلائر عسو 1

 .18,ص2019والاجتساوية ,السجمد الرابا , العدد الثاعي ,سةتسةر,
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 الآثار الاقترادية والاجتسا ية لمسخاطخ غيخ التجارية الفخع الثاني:
 الآثار الاقترادية لمسخاطخ غيخ التجارية عم  الجولة السزيفة.:أولا  
سخاطر  ضر التجارةة و عمن رلس تؤدب ال :التأثيخ عم  الاستثسار الأجشبي السباشخ -1

ما لأشتج عشه تراجا 1الدياسية وا مشية نلن تراجا ثقة السدتثسر ا جشةي في الةضاة الاستثسارةة
في عدب تدف  الاستثسارا  ا جشةية السباشرة ا مر السب لأشعكف بالدمب عمن مضلان 

 . 2شةيةالسدفوعا , وةعض  لجهلة الدولة في محاولة تشوةا مرادر الدب  ا ج
لأؤدب تفذي حالا  الفداد الحكومي نلن ضياع الفثضر  :تجىهر السهارد السالية الحكهمية -2

م  مبالس اجعفاق العام واعخفاض كفالإة تشفضس السذارةا , وا موال السشفقة بسرةقة لا تزس  
 باجضافة نلن الفوارب السةيعية التي تفرض عمن الحكوما  نلن نعادة 3دقة التشفضس وسعمته

توجيه الشفقا  لسواجهة ا وضاع السارئة  دلا  م  دعم التشسية, تؤدب يست العوام  لفتح 
 ثخرا  ضرةةية تؤدب نلن نعخفاض اجلأرادا  العامة .

تتدــــةب اجضــــسرابا  الاجتساويــــا  لو الفــــوارب  :التزــــخم و عــــجم إســــتقخار الأســــعار -3
ا ا ساســـية . كســـا لأـــؤدب السةيعيـــة فـــي تعسضـــ  شـــبكا  التورةـــد, مـــا لأشـــتج عشـــه شـــح فـــي الدـــم

اجرتفــاع السدــتسر فــي لســعار الدــما والخــدما  نلــن فقــدان الشفــوذ كجــللإ مــ  قوتهــا الذــرائية مــا 
باجضافة نلن تدجض  ارتفـاع فـي معـادلا   4لأؤدب نلن نضعام ثقة ا فراد في العسمة الوطشية

 التزخم كمها عوام  م  شأعها نضعام القدرة الذرائية لمسواط  .
تؤثر الهجسا  اجريا ية القرةبة م  السواقـا الحفـر والتشقضـب عـ   :قظا ية محجدةتأثيخات  -4

الةتــرول بذــك  مباشــر عمــن الاقترــاد الــوطشي حضــث تدــةب يــست الهجســا  نعخفــاض حــاد فــي 

                                                      
 . 18مرسفن ححراوب , مرجا سا   . ص1
. السجمة 2018-2010محمد حسلة , يايرة تلالأد الثقافا  الحكومية لسبا ها و نجرالإا  ترشضديا في الجلائر بعل الفترة 2

 .12, ص 2021, 02,العدد  09وية واجعداعية  , الجمد الجلائرةة لمعموم الاجتسا
 .12محمد حسلة , عفف السرجا , ص 3  

, حشدوق الشقد العربي ,  18لثارت وسة  معالجته , سمدمة كتضضبا  تعرةفية . العدد–راعيا المذيخ طه , التزخم لسبابه  4
 .6, ص 2021
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الةضتروليـة وعقـص فـي مـدابض  الدولـة مـ  العسمـة الرـعبة عتيجـة توقـا سـضر اجعتـاج  اجلأرادا 
  الهجــوم اجريــا ي الــسب وقــا فــي القاعــدة الةتروليــة تيقشتــورة  بدــةب يــست الهجســا , مثــال ذلــ

 بعض  لمضشاس 
 .  20131الجلائر 

 تؤثر التخضرا  الدياسية و التذرةعية باجضافة نلن العقوبا :تأثضرا  عمن التجارة الدولية -5
 الاقترادية بذك  مباشر عمن قدرة السدتثسرة  ا جاعب نلن الوحول نلن ا سواق الدولية 
 مــر الــسب مــ  شــأعه تقــوة  فــرص اجعــدماج فــي ا ســواق ا2وتشفضــس العقــود بذــك  حــحيح  

 .العالسية
 

 الأثار الاجتسا ية لمسخاطخ غيخ التجارية عم  الجولة السزيفة . :ثانيا  
تؤثر يست السخاطر بذك  مباشر عمن الشديج اججتساعي لمدولة السزيفة لعستثسار لأتجمن 

 يسا 
 :الأثخ من خلال 

تـأثر التقمبـا  الدياسـية وا مشيـة بذـك  مباشـر  :تفكك البش  الاجتسا ية وتفـاقم الشداعـات -1
.ا مـــر الـــسب لأشجـــر عشـــه  3وواضـــح عمـــن الشخـــب الدياســـية  والشدـــيج الاجتســـاعي بذـــك  عـــام

حــرو  ليميــة  ــض  ل شــالإ الذــعب الواحــد بدــةب الاعقدــاما  السائفيــة والعرقيــة والسبكيــة وليزــا 
 عا  تؤدب نلن تفف  الشديج الوطشي.الدلأشية كمها حرا 

ـــة -2 ـــة والخارجي ـــدوح القدـــخي واليجـــخات الجاخمي تـــدفا التهدلأـــدا  ا مشيـــة وحالـــة عـــدم  :الش
الاستقرار الدياسـي لو الاقترـادب للأفـراد نلـن الشـلوح مـ  السشـاط  الخضـر مدـتقرة نلـن مشـاط  

                                                      
 . 20مرسفن ححراوب , مرجا سا   . ص1
 KhLasha.comhttps//: 2023لكتوبر  24لتجارة الدولية , ما يي السخاطر ا2
  httys://www.ahewar.org 25/2/2007معتل حيدو , لثر التخضرا  الدياسية عمن الةشن الاجتساوية ,  3

https://khlasha.com/
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اويــة كســا تلةــد الزــخس لأشــتج عــ  يــست الظــايرة تففــ  فــي الــروابس ا ســرةة والاجتس 1لكثــر لمشــا  
 عمن الخدما  العسومية لمسدن السدتقةمة لمسهاجرة .

تـــؤدب الحـــرو  والشلاعـــا  السدـــمحة نلـــن تـــديور الةشيـــة التحتيـــة  :تـــجىهر الرـــحة العامـــة -3
الرحي في الدول التي تذهد حراعا  مدـمحة سـوالإ دابميـة لو بارجيـة مـا يعسـ  مـ   لمشظام

حــرو  عمــن تــدمضر السدتذــفيا  فقــس,  ــ  تتعــدا ذلــ  معاعــاة الدــكان, لا تقترــر لثــار يــست ال
حضــث لأشجــر عشهــا نععــدام ا مــ  الخــسائي والسيــات, مــا لأــؤدب نلــن زةــادة فــي ا مــراض السرتبســة 

 . 2بدولإ التخسية وارتفاع في معدلا  وفيا  ا طفال
رة ا بضـ 19لقد للحقأ ا زمة السالية العالسية وجائحة كوفضـد  :تفاقم الفقخ وعجم السداواة -4

, ويـــسا بدـــةب عقـــص الســـوارد العزمـــة 3لضـــرارا  بالخـــة بسشسقـــة نفرةكيـــا جشـــو  الرـــحرالإ الفةـــرا 
 لمتفيف ما ا زمة العالسية الرايشة و التعافي مشها .

ا طفـــال فـــي الةمـــدان الستزـــررة مـــ   :تـــأثيخات عمـــ  التعمـــيم ومدـــتقبل الأجيـــال القادمـــة -5
ة اج تدائيـة مـ  ا طفـال فـي الةمـدان  ضـر % جكسال السدرسـ30الرراعا  لق  نحتسالا   شدبة 

, حضــث تــؤدب يــست الرــراعا  نلــن نرتفــاع عدــب التدــر  السدرســي 4الستزــررة مــ  الرــراعا 
لــدا ا طفــال مــا لأــشجم عشــه نســتفحال الفقــر واعتذــار الجــرائم فــي لوســا  الذــبا  عتيجــة تــدعي 

 مدتوا التعميسي.
  

                                                      
جامعة سضدب  معباس , الحوار الستوسسي ,  .-دراسة في السفاليم وا طر القاعوعية –محمد  ركة , الهجرة القدرةة و الشلوح 1

 .351,ص 2020, مارس  1, العدد11السجمد 
نيسان الوراقي , حرو  ضد اجعداعية . كيف دمر  الشلاعا  السدمحة الةشية الرحية في العالم العربي ؟ , جدور ربوسأ 2
  hyyps://jusoor post .com 2025مالأو  17تارةخ اللةارة  4610:,  2025ل رة 07,
لمضر محسود , الععقة  ض  الفقر وعدم السداواة في الدب  و الشسو الذام  في افرةكيا جشو  الرحرالإ الفةرا .الاقترادية 3

 . 2023, سةتسةر  126, السجمد 
كيف تؤثر الحر  عمن التعميم ؟ , عواقب الرراع في الفر  الدراسي , شرةكة كلعدضر  العالسية الولايا  الستحدة , 4

   concernhttpsusa .org//:506:, الداعة   2025ماب  17, تارةخ اللةارة الدةأ  2023سةتسةر  13,  2024

https://concern/
https://concern/
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 التجارية وفق التذخيع الجدائخي. آليات الحساية من السخاطخ غيخ: السبحث الثاني
تعد السخاطر  ضر التجارةة م  لشهر التحديا  التـي تعرقـ  عسميـة جـس  الاسـتثسارا  
ا جشةية, كوعهـا تشبـا عـ  يـروم سياسـية لو قاعوعيـة  ضـر مدـتقرة, ولزـسان حسايـة السدـتثسر 

أعها تـــوفضر مـــ  يـــست السخـــاطر, نعتهجـــأ الجلائـــر مجسوعـــة مـــ  اسليـــا  القاعوعيـــة التـــي مـــ  شـــ
الحسايـــة القاعوعيـــة لعســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر ســـوالإ عةـــر الاتفاقيـــا  الدوليـــة التـــي تزـــس  
معاممة مشرفة وحساية قزائية لو م  بعل لدوا  التأمض  ضد السخاطر  ضـر التجارةـة التـي 

اذ يــة مشــاخ الاســتثسار فــي تهــدم نلــن السدــايسة فــي تقمضــ  حجــم الخدــائر السحتسمــة وتعلةــل ج
 .جلائرال

واعتبارا لن السعايدا  والاتفاقيا  الدولية السرادق عمضها م  قة  الجلائر تعتةر 
جللإا م  التذرةا الوطشيلا ف عشا وسشحاول م  بعل يسا السبحث تدميس الزولإ عمن ل رز 
اسليا  التي تتبعها الجلائر لسواجهة يست الفاة م  السخاطر حضث سشتشاول في السبحث ا ول 

سعايدا  الدولية  ضشسا السبحث الثاعي سشتشاول التأمض  ضد السخاطر  ضر ضساعا  ال
 .التجارةة ودورت في جس  الاستثسارا 

 السرادق عمييا لمسدتثسخ الأجشبي  السظمب الأول: ضسانات السعاىجات الجولية
تعتةر السعايدا  الدولية م  ليم اسليا  التي تعشن بالاستثسار ا جشةي بحضث توفر 

ار قاعوعي لأتجاوز حدود التذرةا الوطشي وتوفر له ضساعا  لساسية م  شأعها توفضر له نط
الحساية القاعوعية له, وقد لولأ الجلائر نيتساما كةضرا  هست الاتفاقيا  نذ ل رمأ العدلأد م  
الاتفاقيا  الستعددة ا طرام  هدم تعلةل ثقة السدتثسرة  ا جاعب وتوفضر مشاخ استثسارب 

عيا لا ومشه سشحاول في يسا السسمب تشاول ليم الزساعا  التي تففمها يست مدتقر قاعو 
 السعايدا  ودور الاتفاقيا  الثشائية لمسدتثسر ا جشةي.
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دور الاتفاقيات الثشائية بين الجدائخ والجول الأخخى في حساية الاستثسارات  :الفخع الأول
 الأجشبية السباشخة .

 رمتهــا الجلائــر مــا الــدول ا بــرا دور يــام فــي تــوفضر تمعــب الاتفاقيــا  الثشائيــة التــي ل
 الحساية القاعوعية لعستثسار ا جشةي السباشر ويو ما سشحاول ن رازت في يسا الفرع.

 التعخيف بالاتفاقيات الثشائية الجولية لحساية وتذجيع الاستثسار. :أولا
ةقرـد بالاتفاقيـة , و في لوابر بسدضشيا  القرن الساضـي يهر يسا الشوع م  الاتفاقيا 

الدولية الثشائية, الاتفاق الدولي  ض  دولتض  مكتوبا  , وباضعها لمقاعون الدولي مهسا كـان شـكمه 
 :والتدسية التي تسم  عميه , م  بعل يسا التعرةف عدتخمص الخرائص التالية 

شــا برــائص يــسا الشــوع مــ  الاتفاقيــا  حدــب الســادة الثاعيــة مــ  الفقــرة  ل  مــ  معايــدة فضض -
لقـــر  لن يـــسا الشـــوع مـــ  الاتفاقيـــا  لا لأةـــرم نلا  ـــض  لشـــخاص القـــاعون الـــدولي , ولن  1979

الاتفاقيــا  السةرمــة  ــض  دولــة ورعايــا دولــة لجشةيــة لو شــركا  لجشةيــة باحــة لا تــدب  ضــس  
 عساق يسا التعرةف .

 ة.بزوع موضوع يست الاتفاقيا   حكام القاعون الدولي لفي لأتستا بالريخة الدولي -
ــــة بسجسوعــــا  نلتلامــــا  بخــــرض تقــــديم ضــــساعا  لمسدــــتثسرة   - ــــلم يــــست الاتفاقيــــا  الدول تم

 ا جاعب.
حــيا ة الاتفاقيــة فــي وثيقــة مكتوبــة, لــيف شــرطا  لمرــحة  ــ  شــر  لدــرةان لحكــام معايــدة  -

 . 1فضضشا عمن السعايدة السعضشة
 
 
 
 

                                                      
ا  وا  , مختةر الدراسا   –جعضرن بذضر , اتفاقيا  الذراكة الثشائية لجس  الاستثسار في الجلائر , السركل الجامعي لفمو 1

 .196وص195, ص2021, جوان  02, العدد07ا  وا , السجمد-ادية , لفموالقاعوعية و الاقتر
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 اطخ غيخ التجارية تحميل البشهد القانهنية الستعمقة بالحساية من السخ :ثانيا  
حظــــر التــــأميم والسرــــادرة دون تعــــوة  عــــادل بسوجــــب يــــست الاتفاقيــــا  تمــــلم الدولــــة 
السزــيفة للا تجعــ  لب اســتثسار مشجــل عمــن نقميسهــا مــ  مدــتثسر لجشةــي مــ  الســرم الستعاقــد 
 معه عرضة لمتأميم لو السرادرة لو لب نجرالإ لأؤدب نلن علع ممفية السذروع م  السدتثسر.

ما وقا واتخس  الدولة السزيفة لب نجـرالإ لشـلع السمفيـة وجـب عمضهـا دفـا التعـوة   وفي حالة
 مداوب لمكيسة الفعمية لعستثسار.  

فــي حالــة تــأبر دفــا التعــوة  مــ  قةــ  الدولــة التــي قامــأ بــالاعتلاع وجــب عمضهــا دفــا 
 مةمس مالي محدد ع  ك  تأبر وفقا جتفاق الثشائي.

 دتثسر السشتلع مشا استثسارت مراجعة الدمسا  القزائية لو تزس  يست الاتفاقيا  الح  لمس
 .1اجدارةة السدتقمة لمفر  في مدا شروية يسا اججرالإ

 مبجأ السعاممة الهطشية ومعاممة الجولة الأكثخ رعاية :  -1
مةدل السعاممة الوطشية وبارة ع  قاعدة قاعوعية تفرض عمن الدولـة السزـيفة لعسـتثسار 

جشةــي معاممــة لا تقــ  تفزــيع  عمــن معاممــة السدــتثسر الــوطشي, وبالتــالي معاممــة السدــتثسر ا 
تستــا السدــتثسر ا جشةــي  ــشفف شــرو  السشافدــة التــي لأتستــا  هــا السدــتثسر الــوطشي فــي الدــوق 

 . 2الوطشي
تزسشأ ل مب الاتفاقيا  التي ل رمتها الجلائر فـي مجـال الاسـتثسار عمـن شـر  الدولـة 

 4بعل قواعد باحة بالسعاممة ومثال ذلـ  مـا عرـأ عميـه السـادة  ا ولن بالرعاية, وذل  م 
 م  الاتفاقية الجلائرةة الدوةدرةة .

                                                      

attorney.com-arbitration -www.internationalInternational. Arbitration R.esourcrs. https:// 1 
 

الدولي لعستثسارا  . كمية الحقوق ,جامعة مولود معسرب عضةو  محشد وعمي , شر  الدولة ا ولن بالرعاية في القاعون 2
 .86وص85,تضلب وزو , ص 

http://www.international-/
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يســشح كــ  طــرم متعاقــد عمــن نقميســه لاســتثسارا  وعائــدا  مدــتثسرب الســرم الستعاقــد 
ا بــر معاممــة لا تقــ  رعايــة عــ  تمــ  السسشوحــة لاســتثسارا  لو عائــدا  مدــتثسرب ليــة دولــة 

 السعاممة ا كثر رعاية لمسدتثسر السعشن جازمة.لبرا وتفون 
يســشح كــ  طــرم متعاقــد عمــن نقميســه لسدــتثسرب الســرم الستعاقــد ا بــر.... معاممــة لا 
تق  رعاية ع  تم  السسشوحة لسدتثسرةه لو لسدـتثسرب ليـة دولـة لبـرا وتفـون السعاممـة ا كثـر 

 . 1رعاية لمسدتثسر ا جشةي جازمة
تمـلم الاتفاقيـا  الثشائيـة كـ  دولـة طـرم فـي اجتفـاق  عمـن ضـسان  :حخية تحهيل الأربـاح -2

ـــن الخـــارج وةذـــس  يـــسا  ـــة تحوةـــ  ا مـــوال وا ربـــاح الشاتجـــة عـــم السذـــروع الاســـتثسارب نل حرة
 :اجللام

 رلس السال ا حمي و لب مال نضافي لترقية يسا الاستثسار  -
و القواعد السحرمة م  السذروع  العائدا  السالية الشاتجة ع  الاستثسار تذس  ا رباح -

 الاستثسارب .
 السدتحقا  السالية العزمة لتددلأد القروض السةرمة وف  القاعون . -
 حرضمة الترفية لو الةيا الفمي لو الجلئي لعستثسار . -
 . 2التعوةزا  الشاجسة ع  الخدائر وتعوةزا  علع السمفية -
يا  الثشائية طرفي السعايدة في حالة فذ  تدوةة تملم يست الاتفاق:المجهء لمتحكيم الجولي -3

السشازعا  الستعمقة بالاستثسار الشاشئ  ض  الدولة السزيفة والسدتثسر بالتراضي لن يعرض 
  السب لعذأ (icsidيسا الشلاع عمن السركل الدولي لتدوةة السشازعا  الستعمقة بالاستثسار 

يا دول لبرا السفتوحة لمتوقيا  واششس  بسوجب نتفاقية تدوةة السشازعا   ض  الدول ورعا
 تحأ رعاية الةش  الدولي . 1965مارس  18 تارةخ 

                                                      
 .145و ص144لحسد رةدكو , عةد الح  مرسمي , مرجا سا   . ص1
 . 146لحسد رةدكو , عةد الح  مرسمي , عفف السرجا . ص2
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لزسان فعالية التحكيم تـشص الاتفاقيـا  عمـن لعـه لا يسكـ   ب طـرم رفـا دعـوة معارضـة  -
بعل لب مرحمة م  نجرالإا  التحكيم, لو بعل تشفضس قرار الهضاة التحكيسية عمن لساس تدـمم 

لسقا ــ  فــي الشــلاع تعــوة  يخســي كــ  لو جــللإ مــ  الخدــائر تشفضــس لمزــسان, مدــتثسر الســرم ا
 الوارد في ضسان حمول مح  الدائ  

 . 1تزس  يست اجتفاقية نللامية تشفضس الحكم الرادر ع  يضاة التحكيم لفع السرفض  -
 السدايا التي تقجميا الاتفاقيات الجولية :الفخع الثاني

 ضـــر التجارةـــة , تســـشح الاتفاقيـــا  الدوليـــة لحسايـــة لحسايـــة الاســـتثسارا  ضـــد السخـــاطر 
الاســـتثسار مجسوعـــة مـــ  السلايـــا الجوليـــة التـــي تهـــدم نلـــن حسايـــة الاســـتثسارا  الستبادلـــة  ـــض  
لطرام يست الاتفاقيا  حضث تحت  موقعا  بارزا فـي السشظومـة القاعوعيـة الدوليـة التـي مـ  شـأعها 

ويو ا مر السب يعلز م  ثقـة السدـتثسر ا جشةـي  حساية وتأمض  الاسثسارا  ا جشةية السباشرة
 م  دبول الدوق الاستثسارةة لمةمدان الستعاقدة معها ضس  يست الاتفاقيا  

لأــوفر يــسا الشــوع مــ  الاتفاقيــا   ســالإ  :الزــسانات القانهنيــة التــي تقيــج الجولــة السزــيفة:أولا
يـــست الاتفاقيـــا  بخـــرض قـــاعوعي دولـــي مدـــتق  عـــ  التذـــرةعا  الدابميـــة لمـــدول السذـــاركة فـــي 

حسايـــة الاســـتثسارا  ا جشةيـــة مـــ  السخـــاطر الشاتجـــة عـــ  القـــرارا  التـــي ترـــدريا الحكومـــا  
 :بذك  مفاجئ دون نبسار مدة  م  ل رز يست الزساعا 

 ضــسان ثبــا  التذــرةا  يسثــ  شــر  الثبــا  الحسايــة مــ  التخضضــرا  التذــرةعا  السفاجاــة   -1
ر الحسايـــة القاعوعيـــة لمسدـــتثسر ا جشةـــي مـــ  بســـر التقمـــب التذـــرةعي لداة قاعوعيـــة تهـــدم لتـــوفض

تذرةعية لمدولـة السزـيفة لعسـتثسار حضـث يقـوم يـسا الذـر   تقضضـد دور الدولـة فـي التذـرةا فـي 
 عساق ععقتها ما السدتثسر ا جشةي.

 :وجود يسا الذر  ضس  الاتفاقيا  الدولية م  لعها لن يحسي السدتثسر ا جشةي م 
 تذرةعية التي تحس  طابا التعدا تجات السدتثسر ا جشةي.التقمبا  ال  -2

                                                      
 . 146لحسد رةدكو , عةد الح  مرسمي , عفف السرجا . ص1
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اججرالإا  الحكومية التي تفرض عمن السدتثسر نلتلاما  نضافية  ضر الستف  عمضها   -3
  .في عقد الاستثسار سوالإ كاعأ مالية لو  ضر مالية

الحسايـــة اججـــرالإا  التسضلةـــة   ـــض  السدـــتثسر ا جشةـــي والسدـــتثسر الـــوطشي بسوجـــب يـــسا   -4
ذــر  تتعهــد الــدول ا طــرام فــي الاتفاقيــة الدوليــة بحسايــة نســتثسارا  الــدول ا بــرا, وذلــ  ال

بــــاجلتلام بعــــدم نجـــــرالإ لب تعــــديع  تذـــــرةعية, لو نتخــــاذ تـــــدا ضر مــــ  شـــــأعها نلحــــاق الزـــــرر 
 .1بسدتثسرب الدول ا عزالإ الشاشسض  عمن نقميسها

م   ض  الزساعا  القاعوعية التي  :الحساية م  التدا ضر التسضضلةة ضد السدتثسر ا جشةي-5
تسشحها الاتفاقيا  الدولية لحساية الاستثسارا  ا جشةية م  اججرالإا  الحكومية اللاتفون 

, حضث تمتلم الدولة السزيفة لاستثسار بسوجب يست الاتفاقيا  بعدم 2اججرالإا  تسضضلةة ا 
الوطشي الهدم م  يسا السةدل  معاممة السدتثسر ا جشةي بسعاممة لق  تفزيع  م  السدتثسر

 يو ضسان السداواة في السعاممة وكدب ثقة السدتثسر ا جشةي في السشاخ الاستثسارب لمبعد.
تتـيح يـست الاتفاقيـا  حرةـة تحوةـ   :الحساية م  القضود السفروضة عمن التحـوةع  الساليـة -6

لزـــسان جسيـــا روس الةمـــد السزـــيف لعســـتثسار يذـــس  يـــسا اا مـــوال مـــ  دابـــ  نلـــن الخـــارج 
ا مــوال الاســتثسارةة و ا ربــاح الشاتجــة عشهــا لو لب مــدفوعا  لبــرا متعمقــة بالاســتثسار دون 
لب عراقض  حضث تمتلم الجهـة السزـيفة لاسـتثسار بعـدم نتخـاذ لب تـدا ضر مـ  شـأعها تقضضـد ياتـه 

 3الحرةة

                                                      
القاعوعية لعستثسار ا جشةي السباشر م  السخاطر  ضر التجارةة في التذرةا الجلائرب .  لمةشة    عسضور , الحساية1

, الدشة الجامعية  1لطروحة مقدمة لشض  درجة دكتورات عموم في القاعون . قاعون لعسال , جامعة ا بوة مشتورب , قدشسضشة 
 . 118و ص116, ص 2017-2018

لخاص في التذرةا الوطشي والقاعون الدولي  ادراسة مقارعةابحث مقدم لشض  درجة عسر عمة , حساية الاستثسار ا جشةي ا2
 . 79, ص2008الساجدتضر في القاعون العام . جامعة مشتورب,  قدشسضشة , كمية الحقوق , 

, جامعة عائذة  مض  , الحساية القاعوعية لعستثسارا  الخاحة في الدول السخر  العربي . مسكرة لشض  شهادة الساجدتضر 3
 .  26   عكشون ,ص–, كمية الحقوق 1الجلائر
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التي تزس   18-22م  القاعون  08تةشن السذرع الجلائرب يسا الزسان م  بعل السادة 
ح  تحوة  ا موال بحرةة تامة ضس  لجال معقولة , ما يعكف سعي الجلائر لتعلةل مشابها 

 .1الاستثسارب كوجهة لمشة 
 السدايا الإجخائية  :ثانيا
تتخســــن الاتفاقيــــا  الدوليــــة لحسايــــة وتذــــجيا الاســــتثسار كوعهــــا نطــــار قــــاعوعي يزــــس   

ــــ  ح ــــة تسكــــ  الحقــــوق السوضــــووية لمسدــــتثسر  ــــ  تتعــــدا ذل ــــا نجرائيــــة جويرة ضــــث تقــــدم ملاي
 :السدتثسر م  اجستفادة م  يست الحقوق وم  ل رز يست اججرالإا 

 سعأ الجلائر مث  كثضر م  الدول السزيفة لعستثسارا   :المجولإ السباشر لمتحكيم الدولي-1
ا جشةيــــة عمــــن طسأعــــأ السدــــتثسرة  ا جاعــــب مــــ  بــــعل اجعزــــسام نلــــن الاتفاقيــــا  الدوليــــة 

, حضث يعتةر السدتثسر ا جشةي توفر يـسا الذـر  فـي تشذأ عمن السذارةا الاستثسارةة الستعددة
 الاتفاقية

 الدولية كحساية الاستثسار م  ليم الزساعا  اججرائية التي م  شأعها لن تزس  له ف   
 .  2الشلاعا  السحتسمة وحساية حقوقه وتحرضمها

ةـر قـوة اجلتـلام بالاتفاقيـا  الدوليـة مـ  ليـم السلايـا التـي تعت :قوة اجللام و الجـلالإا  الدوليـة-2
كـ  معايـدة عافـسة تـون  "26" تسشحها لمسدتثسر ا جشةـي, حضـث عرـأ نتفاقيـة فضضشـا فـي السـادة 

مملمــة  طرافهــا وعمــضهم تشفضــسيا بحدــ  عيــة,  شــالإ عمــن ذلــ  فــ ن السعايــدة تمــلم الدولــة بجسيــا 
 .3حالة تخضضر الدمسة لو الشظام الدياسية لطيافها وفي جسيا حالاتها, سوالإ في

 في حال ما لبمأ الدولة السزيفة لعستثسار  هست اجلتلاما  لأترتب عمضها لليا  جلائية دولية 
 :تزسشها يست الاتفاقيا  تتسث  في

 

                                                      
 , مرجا سا   . 18-22م  القاعون  8السادة 1
 . 320وص  319لمضشة    عسضور , مرجا سا   . ص 2
  https://archive .unescwa. orgالاتفاقيا  الثشائية لعستثسار الدولي , 3



  الحساية من السخاطخ غيخ التجارية للإستثسار الأجشبي السباشخ             :الثانيالفرل 
 

66 
 

 تسكض  السدتثسر م  المجولإ لمتحكيم الدولي . -
 لخدائر التي تفةديا .نللام الدولة السزيفة  تعوة  السدتثسر ا جشةي ع  ا -
 .1ضسان تشفضس حكم التحكيم الدولي الرادر -

 السظمب الثاني: التأمين ضج السخاطخ غيخ التجارية ودوره في جحب الاستثسارات
يذـــكّ  التـــأمض  ضـــد السخـــاطر  ضـــر التجارةـــة وســـضمة فعالـــة لحسايـــة الاســـتثسارا  ا جشةيـــة مـــ  

قضــود الاقترــاديةلا باحــة فــي الــدول التــي تعــاعي ا بســار السرتبســة بالشلاعــا  الدياســية لو ال
م  عدم الاستقرارلا وةُدـهم يـسا الشـوع مـ  التـأمض لا الـسب تقدّمـه يضاـا  دوليـة متخررـةلا فـي 

 طسأعة السدتثسرة  وتقمض  مخاوفهملا مسا يجعمه لداة مهسة لجس  الاستثسارا .
لا وليــم الهضاــا  الساعحــة وســضتشاول يــسا السسمــب دراســة طةيعــة يــسا التــأمض  ومرــادرتلا ولعواعــه 

 لهلا نضافة نلن دورت في تعلةل جاذ ية الةضاة الاستثسارةة الجلائرةة.
 الفخع الأول: تعخيف التأمين ضج السخاطخ غيخ التجارية 
 Non-commercial Risks) يُعرم التأمض  ضد السخاطر  ضر التجارةة

Insurance)  دتثسر ا جشةي م  بأعه عوع م  الزساعا  التي تهدم نلن حساية الس
الخدائر الشاجسة ع  يروم بارجة ع  نرادتهلا لا ترتبس بالوضا الاقترادب لو ا دالإ 

عوام  سياسية لو لمشية. وتذس  يست السخاطر تدبع   السالي لمسذروعلا واعسا تشجم ع 
بسرق قد تزر بحقوق السدتثسرلا مث  السرادرةلا علع  الدولة السزيفة في الشذا  الاستثسارب 

 .2سمفيةلا عدم تحوة  ا رباحلا لو اعدلاع الشلاعا  السدمحة والاضسرابا ال
السردر القاعوعي لهسا الشوع م  التأمض  لأتسث  في عقود التأمض  الدولية التي تةرم  ض  
السدتثسر ومؤسدا  دولية لو نقميسية مخترة بزسان الاستثسارلا وتخزا يست العقود 

صلا باجضافة نلن مبادئ العقود الدولية مث  مةدل حد  لسبادئ القاعون الدولي العام والخا
 الشية وتفافؤ الالتلاما .

                                                      
 .  482وص 481الولضد  لاز , مرجا سا   . ص1
 .92لا ص. 2020عسلأر. ضسان الاستثسار ا جشةي في الجلائر. دار الخمدوعيةلا الجلائرلا     حميسةلا2
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 الب ا ما تشص يست العقود عمن التلاما  محددة م  قة  السؤمِّ لا وشرو  يجب لن 
لأتبعها السدتثسر عشد تقديم السسالبةلا فزع  ع  نجرالإا  التدوةة التي تفون عادة باضعة 

 .1لمتحكيم الدولي
 اع السخاطخ السغظاة:أنه :أولا

ا م  السخاطر السحددة التي تسث   تذس  التأمضشا  ضد السخاطر  ضر التجارةة عدد 
ا مباشر ا لاستقرار السذروع الاستثساربلا وم  ل رزيا تهدلأد 

2: 
 :* الشداعات السدمحة، الذغب، والثهرات1

سذروعلا يي لحداب بارجة ع  سيسرة السدتثسرلا تؤدب نلن تدمضر الةشية التحتية لم
اجعتاجلا لو حتن القزالإ الفام  عمن الاستثسارا . تخسي يست التأمضشا  ا ضرار  تعسض 

الشاجسة ع  الحرو  ا يميةلا الخلوا  العدكرةةلا الشلاعا  القةميةلا لعسال التخرةبلا والثورا  
 الذعةية. 

 .رضرةيست الظروم يسك  لن تحول دولة مدتقرة نلن  ضاة طاردة لعستثسار بعل فترة ق
 * التأميم، ندع السمكية، الإلغاء التعدفي لمعقهد:2

التأميم يو قيام الدولة بسرادرة السذروع الاستثسارب لرالح السرمحة العامةلا و الب ا 
ما لأتم  دون تعوة  لو  تعوة   ضر عادل. علع السمفية لأشدرج في عفف اجطارلا لما 

لعقد استثسارب بذك  لحادب دون مدو ا   اجلخالإ التعدفي لمعقود فيذضر نلن نلخالإ الحكومة
 .قاعوعية. ك  يست السخاطر تؤثر عمن ثقة السدتثسرة  وتتدةب في بدائر جديسة

 
 
 

                                                      
1 UNCTAD, World Investment Report 2023: Investing in Sustainable Energy for All, United 

Nations, 2023, p55. 
 .2022ةش  الدوليلا لا دلض  بدما  التأمض  لمسدتثسرة  ا جاعبلا الMIGAوكالة ضسان الاستثسار 2
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 * القيهد عم  تحهيل الأرباح:3
ا عمن تحوة  ا رباح لو رموس ا موال نلن الخارجلا سوالإ بدةب  تفرض بع  الدول قضود 

ية. يسا الشوع م  الخسر يسشا السدتثسر م  استرداد شحّ العسمة ا جشةية لو الدياسا  الحسائ
 .لرباحهلا وةؤثر سمب ا عمن الجاذ ية الاستثسارةة لمدولة السعشية

 أىم السؤسدات التي تقجم ىحا الشهع من التأمين::ثانيا
 :(MIGA) * الهكالة الجولية لزسان الاستثسار1

تقـــديم ضـــساعا  كفــرع مـــ  مجسوعـــة الةشــ  الـــدوليلا وتخـــتص فــي  1988لعذــاأ ســـشة 
 ضد السخاطر الدياسية التي تعترض الاستثسارا  ا جشةية السباشرة في الدول الشامية. تقدم

 MIGA  تخسيــة ضــد السخــاطر مثــ  عــلع السمفيــةلا القضــود عمــن تحوةــ  العسمــةلا بــرق العقــودلا
 سـشة. اعزــسأ 20نلـن  15وعـدم الاسـتقرار الدياسـي. وتُســشح التخسيـة  الب ـا لسـدة تتــراوح  ـض  

لا مـــا لأتـــيح لمسدـــتثسرة  ا جاعـــب فـــي الجلائـــر 1994الجلائـــر نلـــن اتفاقيـــة نعذـــالإ الوكالـــة ســـشة 
 .1طمب التخسية م  يست السؤسدة

 :(ICIEC)*الهكالة الإسلامية لزسان الاستثسار وائتسان الرادرات2
ويي نحدا مؤسدا  مجسوعة الةش  اجسعمي لمتشسيةلا وتوفر  1994تأسدأ سشة 
 وائتسان لرالح السدتثسرة  م  الدول ا عزالإلا ومشها الجلائر. تقدمضساعا  استثسار 

ICIEC  تأمضش ا ضد مخاطر مث  التأميملا الحر لا الذخبلا والخالإ العقود. تتسضل يست الوكالة
بسعلإمتها لمسذارةا التي تراعي لحكام الذرةعة اجسعميةلا ما يذجا الاستثسارا  م  دول 

 .2را الخميج والدول اجسعمية ا ب
 
 
 

                                                      
 ‬‬MIGA: https://www.miga.orgالسوقا الرسسي لـ1
2 ICIEC. Annual Report 2022. Islamic Development Bank Group. 
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شة::الفخع الثاني    القهاعج القانهنية التي تشظّم العلاقة بين السدتثسخ والييشة السؤمِّّ
تحكم الععقة القاعوعية  ض  السدتثسر والسؤسدة الزامشة عقد تأمض  دوليلا يحتوب 

 :1عمن شرو  دقيقة تشظم الحقوق والواجبا لا وم  ل رز يست القواعد
دتثسر بحساية مالية تزس  له الحرول عمن تعوة  في لأتستا السأولا* حقهق السدتثسخ:

حال تحق  الخسر السؤم  ضدتلا وةذس  ذل  رلس السال السدتثسرلا ا رباحلا وتفاليف 
 .نضافية ترتةأ عمن السخاطر الدياسية

شة  تحق  الخسر بعل  ثانيا* شخوط السظالبة: لأتعض  عمن السدتثسر نععم السؤسدة السؤمِّ
مدتشدا  تُثةأ الزرر وتُةري  عمن عدم مدؤولضته. وفي كثضر م  مدة معضشةلا وتقديم 

 .ا حيانلا يُذتر  لن يكون السدتثسر قد استشفد الوسائ  السحمية قة  السسالبة بالتعوة 
تشص ل مب عقود التأمض  عمن نبزاع الشلاعا   ض   :ثالثا* إجخاءات التحكيم والتدهية

 واعد السركل الدولي لتدوةة مشازعا  الاستثسارالسرفض  نلن التحكيم الدوليلا باحة وف  ق
 (ICSID). ويسا يُزفي حيادية وضساع ا لكةر لمسرم السدتثسر. 

الفخع الثالث: مداىسة التأمين في تخفيف تأثيخ السخاطخ عم  الاستثسار الأجشبي في 
 الجدائخ
 كيف يهفّخ التأمين شبكة أمان قانهنية تقمل من احتسالية الخدارة::أولا  

س  التأمض  ضد السخاطر  ضر التجارةة كدرع قاعوعي واق  لعستثسارلا حضث يدسح يع
لمسدتثسر ا جشةي بالتخسيس عمن السدا السوة  دون الخوم م  تقمبا  الةضاة الدياسية. 
يسا التأمض  لا يسشا وقوع السخاطرلا لفشه يزس  تعوة  السدتثسر عشها وفق ا لذرو  العقد. 

لا مسا ”مخاطر محدوبة“نلن ” مخاطر  ضر قا مة لمتأمض “ياسية م  فهو يحوّل السخاطر الد
 .يقم  م  لثريا الشفدي والاقترادب عمن السدتثسر

 
                                                      

لا جامعة 12محسودبلا عةد الح . القاعون الدولي لعستثسار ودورت في حساية السدتثسر ا جشةي. مجمة الباحثلا العدد 1
 .36لا ص2021الجلائرلا 
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 التأمين كعامل تذجيع لمسدتثسخ عم  الجخهل في بيشات محفهفة بالسخاطخ: :ثانيا  
 رة  تذضر العدلأد م  الدراسا  نلن لن توفر ضليا  تأمض  دولية لألةد م  قا مية السدتثس

 لمسخامرة في  ضاا  استثسارةة  ضر مدتقرة. فالسدتثسر السب يعمم مدبق ا لن لمواله محسية ضد 
ا في  ا لمدبول في لسواق عامية مث  الجلائرلا بروح   الخدائر الدياسية سيكون لكثر استعداد 

 .قساعا  حداسة كالةشية التحتية والساقة
 :1ثسخ من التغظية التأميشية الجوليةدور الجدائخ في تيديخ استفادة السدت: ثالثا  
 :MIGA * الانزسام إل  اتفاقية1

لا وتوفر اجطار القاعوعي MIGA يعشي ذل  لن الدولة الجلائرةة تعترم رسسي ا بخدما 
 .السب لأتيح لمسدتثسرة  السسالبة بالتخسية م  بعل يست الوكالة

 * الاعتخاف بالتأمين الجولي كزسان قانهني: 2
لائرب لا يسشا المجولإ نلن مؤسدا  التأمض  الدوليةلا    يقرّ ضسشي ا القاعون الج

بأيسضتهالا باحة في سياق اتفاقيا  الذراكة ما الاتحاد ا وروبي لو الدول العربية. وةُعد 
 .ذل  مؤشر ا نيجا ي ا لجس  استثسارا  تبحث ع  ا مان القاعوعي

 نهنية الجدائخية:أثخ التأمين في تعديد الثقة في البيشة القا:ثالثا  
 ر م بع  اجشكاليا  التي تعاعي مشها السشظومة القاعوعية الجلائرةة م  حضث بسلإ 

ا م   اججرالإا  لو ضعا استقعلية القزالإلا نلا لن وجود ضلية تأمض  دولية يذك  عوع 
السسأعضشة القاعوعية. فالسدتثسر لا يربح ريضشة حررةة لمقاعون السحميلا    لأتستا بحساية 

 .لية متقدمةلا مسا يعلز ثقة السدتثسرة  في الدوق الجلائرةةدو 
 
 
 

                                                      
لا عةد العلةل. الاستثسار ا جشةي السباشر في الجلائر  ض  الواقا والسسوح. مجمة العموم القاعوعية والدياسيةلا العدد ملوز1

 .57لا ص2022لا جامعة قالسةلا 15
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 :خلاصة الفرل الثاني
عــالج يــسا الفرــ  مدــألة حسايــة الاســتثسار ا جشةــي السباشــر مــ  السخــاطر  ضــر التجارةــة فــي 
 الجلائــر, ضــس  محــورة  لساســضض  حضــث تــم فــي السبحــث ا ول ترــشيف يــست السخــاطر, مثــ 

 قضدا  اجدارةة, باجضافة نلن القضود السفروضة عمن عسميا  تحوة التخضرا  الدياسية والتع
ـــن الةضاـــة الاســـتثسارةة, مـــ  حضـــث   ـــض  لثاريـــا الدـــمةية عم ا مـــوال لمسدـــتثسر ا جشةـــي, مـــا تةض

 نضعام الجاذ ية الاستثسارةة وتراجا معدلا  التشسية الاقترادية.
 اعوعيـة لسواجهـة يـست السخـاطر, وفـيلما فيسا يخص السبحث الثـاعي فقـد تسـرق نلـن ا ليـا  الق

مقــــدمتها الاتفاقيــــا  الثشائيــــة لحسايــــة وتذــــجيا الاســــتثسار, التــــي تعتةــــر  ســــالإ قــــاعوعي دولــــي 
لمسدــتثسر ا جشةــي باجضــافة نلــن لليــا  التــأمض  ضــد السخــاطر  ضــر التجارةــة, مثــ  الحــرو  

جشةــي وتخفيــف لثــار تمــ  والتحــولا  الدياســية التــي تعتةــر لليــة فعالــة اتعلةــل ثقــة السدــتثسر ا 
 السخاطر.

عدتخمص في بتام يسا الفرـ  لعـه مـ  لجـ  تحقضـ   ضاـة اسـتثسارةة لمشـة وجسابـة وجـب تفعضـ  
يــست ا ليــا  بذــك  متفامــ , ضــس  نطــار قــاعوعي محمــي مــدعوم ب لتلامــا  دوليــة وضــساعا  

 عسمية تمةي رغبة السدتثسر ا جشةي .
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 خاتسة:
ة لن الحسايـــة القاعوعيـــة لعســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر فـــي الجلائـــر ليهـــر  يـــست الدراســـ

تسثّ  حجر اللاوةة لةشـالإ  ضاـة اسـتثسارةة مدـتقرة وجسابـةلا باحـة فـي يـ  مـا لأواجهـه السدـتثسر 
ا جشةي م  تحديا  ومخاطر  ضـر تجارةـة قـد تسـفّ بـأم  اسـتثسارت واسـتسرارةته. وقـد ليهـر  

معتةـــرة فـــي تحـــدلأث تذـــرةعاتها الاســـتثسارةةلا باحـــة مـــا الدراســـة لنّ الجلائـــر قسعـــأ بســـوا  
لا السب حس  في طياتـه جسمـة مـ  السبـادئ الزـامشة لحرةـة الاسـتثسار 18-22حدور القاعون 

 وحساية السدتثسر ا جشةي.
نلا لنّ فعاليــة يــست الحسايــة تظــ  مريوعــة بســدا تفعضــ  الشرــوص القاعوعيــة عمــن لرض 

الفاعمض  السؤسداتضض  والقزائضض . كسا تةض  لن السخـاطر  الواقالا وتعلةل التشدض   ض  مختما
 ضــــر التجارةــــةلا مثــــ  التخضّــــرا  الدياســــيةلا والتحــــولا  التشظيسيــــة السفاجاــــةلا وحــــعوبة تحوةــــ  
ا ربــاحلا تفــرض تحــديا  لا يسكــ  الترــدب لهــا نلا مــ  بــعل ضليــا  متعــددة ا بعــادلا ل رزيــا 

 الاتفاقيا  الدولية والتأمضشا  الستخررة.
وقد سايسأ الاتفاقيا  الثشائية لحساية وتذجيا الاستثسار في تعلةل الحساية القاعوعيـةلا 

 لا سيسا فيسا لأتعم  بزسان عدم التسضضللا والسعاممة العادلةلا والمجولإ نلن التحكيم الدولي. 
كســا لثةتــأ ضليــا  التــأمض  ضــد السخــاطر  ضــر التجارةــةلا عمــن  ــرار تمــ  التــي توفريــا الوكالــة 

 لا عجاعتهــــــا فــــــي تــــــوفضر طــــــوق لمــــــان نضــــــافي يحفــــــل MIGAة لزــــــسان الاســــــتثسار  الدوليــــــ
 السدتثسرة  عمن دبول لسواق محفوفة بالسخاطر مث  الدوق الجلائرةة.
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 الشتائج:
مــ  بــعل يــست الدراســةلا تــم التوحــ  نلــن مجسوعــة مــ  الشتــائج السهســةلا يسكــ  تمخيرــها فيســا 

 لأمي:
ـــة لعســـتثسا1 ـــة القاعوعي ـــن نحـــدار قـــواعض  . نن الحساي ر ا جشةـــي السباشـــر لا تقترـــر فقـــس عم

محفــلةلا  ــ  تتسمــب تفعــيع  عسمي ــا وضــساعا  واقعيــة تففــ  لمسدــتثسر ا جشةــي ا مــان القــاعوعي 
 والسؤسداتي.

عقمــة عوويــة فــي التذــرةا الاســتثسارب الجلائــربلا كوعــه تزــس  مبــادئ  18-22. يُعــد القــاعون 2
ضـــر لن عجاحــه لأبقـــن مريوع ـــا بفعاليـــة تسةيقـــه ومرـــداقية جدلأــدة تعـــلز مـــ  حرةـــة الاســـتثسارلا  

 ا جهلة السكمفة  تشفضست.
. تةضّ  لن السخاطر  ضر التجارةة تُعد م   ض  العوام  ا ساسية التي تعض  تـدف  الاسـتثسار 3

ا جشةــــــيلا حضــــــث تتجــــــاوز ضثاريــــــا الشســــــاق الاقترــــــادب لتذــــــس  ا مــــــ  القــــــاعوعي والدياســــــي 
 والاجتساعي لمسدتثسر.

. ليهــر  الاتفاقيــا  الثشائيــة دور ا فعّــالا  فــي تعلةــل حسايــة السدــتثسر ا جشةــيلا لاســيسا عةــر 4
مبادئ السعاممة العادلة والحساية م  السرادرة والمجولإ نلن التحكيم الـدولي كقليـة مدـتقمة لحـ  

 الشلاعا .
ة الدوليــة . لثةتــأ ضليــا  التــأمض  ضــد السخــاطر  ضــر التجارةــةلا وعمــن رلســها بــدما  الوكالــ5

 لا فعالضتها في تقمـيص لثـر تمـ  السخـاطر وتذـجيا رموس ا مـوال MIGAلزسان الاستثسار  
 ا جشةية عمن دبول ا سواق السرشّفة عمن لعها اعالية السخاطرا.

 التهصيات: 
مـــ  بـــعل الشرـــوص  18-22نللاميـــة تفعضـــ  الزـــساعا  القاعوعيـــة السقـــررة فـــي القـــاعون  .1

 واضحةلا وتوحضد اججرالإا  لمام السدتثسر ا جشةي.التشظيسية والتسةيكية ال
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توسـيا شــبكة الاتفاقيــا  الثشائيــة والستعــددة ا طـرام الخاحــة  تذــجيا وحسايــة الاســتثسارلا  .2
 لخم  نطار دولي لكثر مروعة وسعسة.

تعلةل الاستفادة م  ضليا  التأمض  الدولي ضد السخاطر  ضر التجارةةلا مـ  بـعل تدـهض   .3
 ا جاعب نلن يست ا دوا لا وتةشي سياسة تروةجية لها. ولوج السدتثسرة 

تســـوةر لدالإ الهضاـــا  القزـــائية واجدارةـــة السخترـــة بحـــ  مشازعـــا  الاســـتثسارلا وتفـــوة   .4
 كوادر متخررة في مجال القاعون الدولي لعستثسار والتحكيم.

التقمبــا  تحدـض  الذــفافية والاسـتقرار فــي الدياسـا  الاقترــادية والتذـرةعيةلا بســا يحـدّ مــ   .5
 .التي تُرشّا ضس  ل رز السخاطر  ضر التجارةة
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 قائسة السرادر والسخاجع:
 أولا: قائسة السرادر  

 أ/القهانين:
لا 2020ديدسةر  30السواف  لـ 1442جسادا ا ولن  15لا السؤرخ في 2020دستور  .1

 .82الجرةدة الرسسيةلا العدد 
ديدسةر  27السواف  لـ 1440ربيا الثاعي  19السؤرخ في  15-18القاعون العزوب رقم  .2

 .79لا الجرةدة الرسسيةلا العدد 2019لا لأتزس  قاعون السالية لدشة 2018
لا الجرةدة 59-75لا يعدل وةتسم ا مر 2023ماب  5السؤرخ في  09-22القاعون رقم  .3

 .2023جوان  27لا الرادر  تارةخ 43الرسسيةلا العدد 
لا 2022لأولضو  24السواف  لـ 1443ذب الحجة  25السؤرخ في  18-22القاعون رقم  .4

 .2022لأولضو  28لا الرادر في 50الستعم  بالاستثسارلا الجرةدة الرسسيةلا العدد 
لا السعدل والستسملا الستعم  بالسشافدةلا 2003جوةمية  19السؤرخ في  03-03ا مر رقم  .5

 .2003لأولضو  20لا الرادر في 43الجرةدة الرسسيةلا العدد 
 01-07لا يعدل وةتسم الشظام رقم 2016عوفسةر  17مؤرخ في  04-16م رقم عظا .6

لا والستعم  بالقواعد السسبقة عمن السعامع  الجارةة ما الخارج 2007فيفرب  3السؤرخ في 
 .2016ديدسةر  13لا الرادر في 72والحدابا  بالعسمة الرعبةلا الجرةدة الرسسيةلا العدد 

لا الستعم  بستابعة 2022سةتسةر  8ؤرخ في الس 303-22السرسوم التشفضسب رقم  .7
 .2022سةتسةر  18لا الرادر في 60الاستثسارا لا الجرةدة الرسسيةلا العدد 

لا السحدد لفيفيا  مشح 2022سةتسةر  8السؤرخ في  300-20السرسوم التشفضسب رقم  .8
 .2022سةتسةر  18لا الرادر في 60السلايا لفائدة الاستثسارا لا الجرةدة الرسسيةلا العدد 

لا الستعم  بسشح العقار 2006لكتوبر  9السؤرخ في  355-06السرسوم التشفضسب رقم  .9
 .54الرشاعيلا الجرةدة الرسسيةلا العدد 

 ب/ كتب:
 .2020   حميسةلا عسلأر. ضسان الاستثسار ا جشةي في الجلائر. دار الخمدوعيةلا الجلائرلا  .1
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 ثانيا: قائسة السخاجع 
 / اطخوحات ورسائل الساجيدتيخ أ

  :وحات الجكتهراهاطخ  -
لمةشة    عسضور , الحساية القاعوعية لعستثسار ا جشةي السباشر م  السخاطر  ضر  .1

التجارةة في التذرةا الجلائرب . لطروحة مقدمة لشض  درجة دكتورات عموم في القاعون . قاعون 
 . 2018-2017, الدشة الجامعية  1لعسال , جامعة ا بوة مشتورب , قدشسضشة 

 الساجدتيخ  محكخات -
عائذة  مض  , الحساية القاعوعية لعستثسارا  الخاحة في الدول السخر  العربي . مسكرة  -1

 .   عكشون –, كمية الحقوق 1لشض  شهادة الساجدتضر , جامعة الجلائر
عسر عمة , حساية الاستثسار ا جشةي الخاص في التذرةا الوطشي والقاعون الدولي   -2

  درجة الساجدتضر في القاعون العام. جامعة مشتورب, قدشسضشة, ادراسة مقارعةابحث مقدم لشض
 .2008كمية الحقوق , 

 ثالثا: السقالات العمسية :
لمضـــر محســـود , الععقـــة  ـــض  الفقـــر وعـــدم السدـــاواة فـــي الـــدب  و الشســـو الذـــام  فـــي افرةكيـــا  .1

 . 2023, سةتسةر  126جشو  الرحرالإ الفةرا .الاقترادية , السجمد 
قي , حـرو  ضـد اجعدـاعية . كيـف دمـر  الشلاعـا  السدـمحة الةشيـة الرـحية يسان الـوران .2

مــــالأو  17تــــارةخ اللةــــارة  4610:,  2025ل رةــــ 07فــــي العــــالم العربــــي ؟ , جدــــور ربوســــأ ,

2025. 
 ـ  عائذـة زكرةـا , حسايـة الاسـتثسار ا جشةـي مـ  السخـاطر  ضـر التجارةـة , مجمـة البحـوب  .3

 .2018جامعة مولاب طاير, سعضدة, ديدسةر  , 11القاعوعية والدياسية, العدد 
 الاســــتقرار الدياســـي كزــــسان محفـــل لجمــــب الاســــتثسارا لا  مفعضبـــا  مــــرادلا  ـــ  يســــو محمدلا .4

الجلائـــر, -العمـــوم الدياســـيةلا جامعـــة عســـار الثميجـــي, ا  ـــوا  مجمـــة الحقـــوقلا دراســـة قاعوعيـــةلا
 .2019لاالعدد ا وللاماب12السجمد
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الثشائيــة لجــس  الاســتثسار فــي الجلائــر , السركــل الجــامعي جعضــرن بذــضر , اتفاقيــا  الذــراكة  .5
ــــو  ــــو –لفم ــــة و الاقترــــادية , لفم ــــر الدراســــا  القاعوعي ــــد-ا  ــــوا  , مختة , 07ا  ــــوا , السجم
 .2021, جوان  02العدد
حازم حعح الدلأ , عةد الله محد , الزساعا  التذرةعية لعستثسار ا جشةي السباشر ضد  .6

ي الوط  العربي. مجمة الحقـوق, يضاـة قشـاة الدـوةف جسهورةـة مرـر السخاطر  ضر التجارةة ف
 . 2017,  3العربية  العدد 

بالـــد ســـرباح , فـــرح الحدـــض  , الاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر  ـــض  ضـــرورة عقـــ  التفشولوجيـــا  .7
وشـر  حسايـة الةضاــة, مجمـة البحــوب فـي العقــود وقـاعون ا عســال , جامعـة حدــضبة  ـ   ــوعمي , 

 . 2023,  02, العدد 08ر, السجمد الذما, الجلائ
بالـــد ســـرةاح ,الحدـــض  فـــرج , الاســـتعسار ا جشةـــي السباشـــر  ـــض  ضـــرورة عقـــ  لمتفشولوجيـــا  .8

,  02, العـــدد08وشـــر  حسايـــة الةضاـــة , مجمـــة البحـــوب فـــي العقـــود وقـــاعون ا عســـال , السجمـــد 
2023 . 

ا كاديسيـة لمبحـوب  ,السجمـة 18م22ضساعا  الاستثسار في نطـار القـاعون  راضية لمقران, .9
, مجمــد الدــابا ,العــدد ا ولــن  1مخةــر قــاعون ا ســرة , جامعــة الجلائــر   القاعوعيــة والدياســية ,

 .2023,سشة 
السضبلا وسضمة شرةسلا الاستثسار ا جشةي السباشر في الجلائـرلا واقـا وتحـديا لا  سمدةض  .10

 .2022لاسشة1لاالعدد6مجمة التشسية والاقتراد التسةيقيلا جامعة السدضمةلا مجمد 
عائذـــة مـــوزاوب , وســـام حدـــضشي , تـــأثضر حسايـــة حقـــوق السمفيـــة الففرةـــة عمـــن نســـتقسا   .11

-1995الاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر نلـــن دول شـــسال نفرةكيـــا دراســـة قياســـية بـــعل الفتــــرة  
 . 2021, 14, العدد  100  . مجمة التشظيم والعس  , مجمد 2018
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مفيـة الففرةـة والاسـتثسار عمـن ضـولإ القـاعون عةد الرحسان زةرق,بذـضر جعةـون, حقـوق الس .12
,الستعم  بالاستثسار, مجمة الدراسا  القاعوعيـة والدياسـية , مخةـر الدراسـا  القاعوعيـة  18م22

 .2023جوان  02العدد  09والاقترادية , السركل الجامعي الذرةف  وشوشة , افمو,السجمد 
ر ا جشةـــي السباشـــر فـــي الـــدول عةـــد القـــادر مـــدادب , دراســـة تحمضميـــة لسحـــددا  الاســـتثسا .13

. مجمـــة الاقترـــاد الجدلأـــد , جامعـــة بســـيف ممياعـــة, -مـــا نشـــارة نلـــن الةمـــدان العربيـــة–الشاميـــة 
 .2012, سةتسةر  07العدد
الجلائــر  ــض  عوامــ  العمســي فاطســة , كرومــي الدــعضد , الاســتثسار ا جشةــي السباشــر فــي  .14

 لا جامعة بذار.الجس  والسرد
الاســـتثسار ا جشةـــي السباشـــر فـــي الجلائـــر  ـــض  عوامـــ   عضدلاكرومـــي ســـ العمســـي فاطســـةلا .15

 .2012لا2جامعة بذار , عدد لا2مجمة اجستراتجية والتشسيةلا مجمد الجس  والسردلا
. جامعــة -دراســة فــي السفــاليم وا طــر القاعوعيــة –  ركــة , الهجــرة القدــرةة و الشــلوح محمد .16

 .2020مارس  , 1, العدد11سضدب  معباس , الحوار الستوسسي , السجمد 
محمد  وجاعة, عظام الوساطة في قـاعون الاسـتثسار الجلائـرب ,مجمـة القـاعون العـام الجلائـرب  .17

 .2023,جوان 01والسقارن , جامعة  مضلان الجلائر, السجمد التاسا,العدد
محمد حســلة , يــايرة تلالأــد الثقافــا  الحكوميــة لســبا ها و نجــرالإا  ترشــضديا فــي الجلائــر 1 .18

العـدد  ,09. السجمة الجلائرةة لمعموم الاجتساوية واجعداعية, الجمد 2018-2010بعل الفترة 
02 ,2021 . 
مــ   18م22السبــادئ والزــساعا  فــي يــ  قــاعون الاســتثسار الجدلأــد رقــم  محمد لعذــاشلا .19

دراســـا  ولبحـــاب السجمـــة العربيـــة فـــي العمـــوم اجعدـــاعية والاجتساويـــة .  التفــرةف نلـــن التعلةـــللا
 .2023لاجوةمية 3لاالعدد15الدياسية جامعة الةوةرة لامجمد كمية الحقوق والموم

محســودبلا عةــد الحــ . القــاعون الــدولي لعســتثسار ودورت فــي حسايــة السدــتثسر ا جشةــي.  .20
 .2021لا جامعة الجلائرلا 12مجمة الباحثلا العدد 
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ملوزلا عةد العلةل. الاستثسار ا جشةي السباشـر فـي الجلائـر  ـض  الواقـا والسسـوح. مجمـة  .21
 .2022لا جامعة قالسةلا 15وم القاعوعية والدياسيةلا العدد العم
ـــة .  .22 ـــاط  الحدودي ـــة عمصالاســـتعسار فـــي السش ـــدا  ا مشي ـــر التهدلأ مرـــسفن حـــحراوب , لث

ـــــــة العمـــــــوم القاعوعيـــــــة والاجتساويـــــــة ,السجمـــــــد الرابـــــــا, العـــــــدد الثـــــــاعي,  الجلائـــــــر عسوذجـــــــا , مجم
 .2019سةتسةر,

ي التذــرةا الاســتثسارب الاجشةــي وتوجضهــه فــي معيفــي العلةــل , دور السعامــة الزــرةةية فــ .23
القــاعون الاســتثسارب الجلائــرب , كميــة الحقــوق والعمــوم الدياســية, جامعــة عةــد الرحســان مضــرة , 

   .بجاية 
الولضـــد  ـــلاز , لليـــا  القـــاعون الـــدولي لحسايـــة الاســـتثسارا  ا جشةيـــة مـــ  السخـــاطر  ضـــر  .24

 . 2018, سةتسةر 11عوعية والدياسية . العددالتجارةة . مجمة ا ستاذ الباحث الدراسا  القا
الولضـــد  ـــلاز , لليـــا  القـــاعون الـــدولي لحسايـــة الاســـتثسارا  ا جشةيـــة مـــ  السخـــاطر  ضـــر  .25

 .التجارةة , مجمة ا ستاذ الباحث لمدراسا  القاعوعية , العدد الحادب عذر , سةتسةر 
شــارة نلــن حــالا  تدــضضر مخــاطر الاســتثسار ا جشةــي السباشــر مــا اج لأوســا مدــعداوب, .26

 الةمضـــدة, بعـــ  الـــدول العربيـــة, كميـــة العمـــوم الاقترـــادية وعمـــوم التدـــضضر, جامعـــة ســـعد دحمـــب,
ـــدة, جـــوان  العـــدد الثالـــث, كميـــة العمـــوم الاقترـــادية وعمـــوم التدـــضضر, جامعـــة ســـعد دحمـــب, الةضم

2008. 
, 18م22لأوســا مقـــرة , بروحـــية فـــ  لسشازعــا  الاســـتثسار ضـــس  لحكـــام القـــاعون  .27
عمـــ  بالاســـتثسار مالتدـــوةة القزـــائية وتحكـــيم الاســـتثسار عسوذجـــام مجمـــة القـــاعون والعمـــوم الست

الدياســية , مخةــر بحــث الدراســا  القاعوعيــة والاقترــادية , معهــد الحقــوق والعمــوم الدياســية , 
 .2023, 01العدد 09السركل الجامعي الذرةف  وشوشة , افمو ,السجمد 

 رابعا: السحاضخات
ي , شر  الدولة ا ولن بالرعاية في القاعون الدولي لعستثسارا  . كمية عضةو  محشد وعم .1

 .تضلب وزو  الحقوق ,جامعة مولود معسرب ,
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 السمخص:  

  ليــم ا دوا  التــي تعتســد عمضهــا الدولــة الجلائرةــة لتحقضــ  يُعــدّ الاســتثسار ا جشةــي السباشــر مــ
التشسية الاقتراديةلا لسـا لأـوفرت مـ  تسوةـ  بـارجي وعقـ  لمتفشولوجيـا  الحدلأثـة وبمـ  لسشاحـب 
الذـــــخ لا وفـــــي يـــــسا الدـــــياقلا لولـــــأ الدولـــــة الجلائرةـــــة ليسيـــــة بالخـــــة لجـــــس  يـــــسا الشـــــوع مـــــ  

يســــي معئــــملا يزــــس  الحسايــــة القاعوعيــــة الاســــتثسارا لا مــــ  بــــعل تســــوةر نطــــار قــــاعوعي وتشظ
لمسدـتثسر ا جشةـيلا لا ســيسا مـ  السخـاطر  ضــر التجارةـة التــي قـد تـؤثر عمــن اسـتقرارت وقراراتــه 

 الاستثسارةة.
وقد تشاولأ يست السسكرة دراسة شاممة للإطار القاعوعي السشظم لعستثسار ا جشةي السباشـر فـي 

لتجارةــة كالسخــاطر الدياســية واجدارةــة وا مشيــةلا الجلائــرلا وتحمضــ  ليــم حــور السخــاطر  ضــر ا
ما ن راز اسليا  القاعوعية والدولية السعتسـدة لمترـدب لهـالا سـوالإ مـ  بـعل الاتفاقيـا  الثشائيـة 

 لو لعظسة التأمض  الستخررة.
وبمرــأ الدراســة نلــن لن الجلائــر قسعــأ لشــوا  معتةــرة  فــي ســةض  تــوفضر الحسايــة القاعوعيــةلا  

 نلن ملةد م  التفعض  العسمي لزسان  ضاة استثسارةة مدتقرة و جسابة. لفشها تحتاج
 .اجستثسار ا جشةي السباشرلا السخاطر  ضر التجارةة الكمسات السفتاحية:

 
  



 

 
 

Abstract: 
Foreign‬direct‬investment‬(FDI)‬is‬considered‬one‬of‬the‬most‬vital‬tools‬relied‬

upon‬by‬the‬Algerian‬state‬to‬achieve‬economic‬development,‬as‬it‬provides‬

external‬financing,‬facilitates‬the‬transfer‬of‬modern‬technologies,‬and‬

contributes‬to‬job‬creation.‬In‬this‬context,‬Algeria‬has‬given‬great‬importance‬to‬

attracting‬such‬investments‬by‬developing‬an‬appropriate‬legal‬and‬regulatory‬

framework‬that‬ensures‬legal‬protection‬for‬foreign‬investors,‬particularly‬

against‬non-commercial‬risks‬that‬may‬affect‬their‬stability‬and‬investment‬

decisions. 

This‬thesis‬provides‬a‬comprehensive‬study‬of‬the‬legal‬framework‬governing‬

foreign‬direct‬investment‬in‬Algeria‬and‬analyzes‬the‬main‬forms‬of‬non-

commercial‬risks,‬such‬as‬political,‬administrative,‬and‬security‬risks.‬It‬also‬

highlights‬the‬legal‬and‬international‬mechanisms‬adopted‬to‬mitigate‬these‬

risks,‬whether‬through‬bilateral‬investment‬agreements‬or‬specializ 

ed‬insurance‬systems. 

Keywords:‬Foreign‬Direct‬Investment,‬Non-Commercial‬Risks. 
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