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 مصحخلص:

هدًد الدزاطة ئلى ثددًد ػبُلة الللاُة الظببُة 

بحن كسض الىِىد والحطخم في الاُحصاد الجصائسي 

الؤكحماد كلى  (،وثم2016-1990خلا٘ الٌترة )

مىهجُة حساهجس لاخحباز الللاُة الظببُة، وهمىذج 

ثصحُذ الأخؼاء لحددًد اثجاه الللاُة في االإدي 

ل،وثىصلد الدزاطة ئلى وحىد كلاُة طببُة  الؼىٍ

مً اثجاه واخد كلى االإدي الِصحر محجهة مً 

ملدلات الحطخم ئلى اللسض الىِدي باالإٌهىم 

ِة (،وبحن اخحباز الحٖاM2الىاطم ) مل االإؼترْ بؼسٍ

اهجل وحساهجس بحن ٔل مجمم لللسض الىِدي 

والحطخم في الجصائس ئلى هُاب وحىد كلاُة ثىاشهُة 

لة الأحل بُنهم.  ػىٍ

كسض الىِىد، الحطخم، الكلمات المفحاحية: 

 .طببُة حساهجس، الحٖامل االإتزامً

 e47؛ e42 ؛JEL :e40ت اثصييف

Abstract :  

The aim of this study is to determine the 

nature of the causal relationship between 

money supply and inflation in the 

Algerian economy during the period 

1990-2018, using the Granger 

methodology to test the causal 

relationship, and the error correction 

model to determine the direction of the 

relationship in the long term. The study 

found that there is a causal relationship of 

one direction in the short term, from 

inflation to M2, The joint cointegration 

test in the Engel and Granger method 

between each monetary aggregation and 

inflation complex in Algeria showed that 

there was no long-term balance between 

them. 
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 مقذمة 

الـىاهس الاُحصادًة الىِدًة التي كاهد منها اللدًد مً  جلد ؿاهسة الحطخم مً أهم

االإجحملات كلى اخحلاي أهـمتها الاُحصادًة والاححماكُة واخحلاي دزحة همىها الاُحصادي، 

د اطحدىذت هره الـاهسة  الححز الىاًس مً الجد٘ والىِاغ كلى مظحىي الاُحصاد اللالمي،  وُ

ه صى   وذلٗ هـحر ثأرحراثه الظلبُة في جؼىٍ
ً
ؼاق الأكما٘ وصىلا  ئلى الأًساد وُ

ً
زة الاُحصاد ممحدا

ة الازثٌاق   وهى خسٓ
ً
 واخدا

ً
ئلى الِؼاق الحٖىمي .وبالسهم مً أن هره الـاهسة ثأخر وحها

االإظحمسة للمظحىي اللام للأطلاز ئلا أن أطبابها ٓثحرة  ًأصحاب االإدزطة الىِدًة ًسون أن 

الازثباغ الِىي بحن كسض الىِىد )الٕحلة  الحطخم ؿاهسة هِدًة، خُث ًسدون طببه ئلى

 لهره 
ً
ادة االإلسوض الىِدي ٌلد كلاحا الىِدًة( والأطلاز، وبىاء كلى ذلٗ ًسون أن الحدٕم في شٍ

سحلىهه ئلى كدة  الـاهسة. أما أصحاب االإدزطة الهُٖلُة ًحرون أن الحطخم ؿاهسة هُٖلُة، وٍ

 ..ئلخُة الدولة ..عجص في محزاه أطباب أهمها: ُصىز في اللسض الٕلي،

ولا ًصا٘ الخلاي ُائم بحن االإدازض الاُحصادًة خى٘ مدددات الحطخم وبؼٖل خاص 

خى٘ مدي مظاهمة كسض الىِىد في ثٌظحر طلىْ هرا االإحوحر، لرلٗ ًان هره الدزاطة 

ٓمداولة للحلسي كلى ػبُلة الللاُة بحن محوحرجي كسض الىِىد وملد٘ الحطخم في الاُحصاد 

 الجصائسي.

 إشكالية الذساشة:

 :مما طبّ ًمًٕ ثلخُص مؼٖلة الدزاطة في الظإا٘ السئِس ي الحالي 

 هل ثىحد كلاُة ثٖامل متزامً بحن كسض الىِىد والحطخم في الاُحصاد الجصائسي؟

  :فشطية الذساشة 

 في ثدُِّ الهدي االإسحى مىه، ثىؼلّ الدزاطة 
ً
كلى طىء ما ثم ػسخه في مؼٖلة الدزاطة وأملا

ُة مٌادها بأن هىاْ كلاُة ثٖامل متزامً بحن جوحرات كسض الىِىد وملدلات الحطخم مً ًسط

 .في الاُحصاد الجصائسي 

 أهداي الدزاطة: 

 :جظعى هره الدزاطة ئلى ثدُِّ الأهداي الحالُة

 .جشخُص ثؼىز كسض الىِىد وملدلات الحطخم في الجصائس -

 . مُُاض وثدلُل الأرس بحن جوحرات كسض الىِىد والحطخ -

 .ثددًد همؽ الللاُة واثجاهها بحن كسض الىِىد والحطخم -

 أهمية الذساشة:
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ثحأجى الأهمُة مً أن ُُاض وثٌظحر ػبُلة الللاُة بحن كسض الىِىد والحطخم ٌلؼي الإحخري  

الِساز زؤٍة واضحة للحىحهات االإظحِبلُة للحد ومٖاًدة ؿاهسة الحطخم في الاُحصاد الجصائسي 

طالُ  التي مً ػأهها جلمل كلى طبؽ االإلسوض الىِدي بما ًحلاءم مم مً حهة، وثددًد الأ 

 .مظحىي اليؼاغ الاُحصادي مً حهة أخسي 

 الذساشات الصابقة:

ثظمىد الأدبُات الاُحصادًة مً البدىذ والدزاطات التي ثىاولد البدث في ػبُلة الللاُة  

بحن كسض الىِىد والحطخم، طىاء كلى مظحىي الاُحصادًات االإحِدمة أو الىامُة، والتي 

ثخحلٍ مً خُث االإحوحرات االإظحخدمة وأطلىب الحدلُل الؤخصائي االإظحخدم ئطاًة ئلى الٌترة 

 طة، مما ًىلٕع كلى هحائج ثلٗ الدزاطات وأهمُتها.الصمىُة للدزا

: ثم ثىاو٘ دزاطة طلىْ كسض الىِىد الىاطم في بىولادغ للمدة ) Hossain 2011)دزاطة .1

ِة 1973-2228  VECMوهمىذج ثصحُذ الخؼأ  Johanse and Juselius، باطحخدام ػسٍ

د  ثىصل الباخث ئلى وحىد كلاُة طببُة بحن همى كسض الىِىد   والحطخم.،وُ

: ثىاولد دزاطة الللاُة بحن الىاثج وكسض الىِىد والأطلاز في (Adesoye. A 2012). دزاطة 2

ا خلا٘ الٌترة  ، وثىصلد الدزاطة 2229-1972هُجحرً ، باطحخدام أطلىب الحٖامل االإؼترْ

لة الأحل بحن الىاثج وكسض الىِىد وأن اثجاه الللاُة الظببُة م ً ئلى وحىد كلاُة ثىاشهُة ػىٍ

 كسض الىِىد ئلى الأطلاز.

ُة أخمد مؼلل، كماد مدمد أبى دلى 3 (: أرس كسض الىِد في الؤهحاج 2214. دزاطة ) شٓ

ومظحىي الأطلاز في الأزدن، وهدًد ئلى ثدلُل أرس كسض الىِىد الحُِِي كلى الؤهحاج االإدلي 

جي، خُث أؿهس الؤحمالي الحُِِي واالإظحىي اللام للأطلاز باطحخدام محجهات الاهدداز الرا

اخحباز حىهاوع للحٖامل االإؼترْ كدم وحىد ثٖامل مؼترْ بحن محوحرات الدزاطة، ٓما 

ًدصد الدزاطة كلاُة الظببُة بحن االإحوحرات التي أؿهست وحىد كلاُة ثىاشهُة أخادًة 

الاثجاه، جظسي مً كسض الىِد الحُِِي ئلى الؤهحاج الحُِِي، ووحىد كلاُة رىائُة الاثجاه بحن 

 ىاثج االإدلي الؤحمالي الحُِِي ومظحىي الأطلاز.ال

(: ًهدًد ئلى ثددًد ػبُلة 2215. دزاطة ) ئمامة مٖي مدمد الظُد، ػازَ مدمد السػُد 4

، 2212-1992 الللاُة الظببُة بحن الحطخم وكسض الىِىد في الظىدان خلا٘ الٌترة

، وثىصلد والحٖامل ا VECMمظحلُىة  بمىهجُة حسهجس وهمىذج ثصحُذ الأخؼاء  الإؼترْ

الدزاطة ئلى وحىد ثٖامل مؼترْ بحن ملدلات الىمى في كسض الىِىد وملدلات الحطخم، وأن 
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الللاُة الظببُة رىائُة الاثجاه بحن كسض الىِىد والحطخم في االإدي الِصحر، وأن هىاْ كلاُة 

ل ثحجه مً كسض الىِىد ئلى الحطخم.  طببُة في اثجاه واخد في االإدي الؼىٍ

  لذساشة:مىهجية ا

 ئلى أهداًها، ثم ثِظُمها ئلى رلاذ هِاغ، مِدمة وخاثمة، 
ً
 مم أهمُة الدزاطة، ووصىلا

ً
ثىاًِا

الأولى الؤػاز الىـسي للدزاطة والدزاطات الظابِة ، وخصصد الثاهُة الإظاز ثؼىز اللسض 

ُة الىِدي وملدلات الحطخم في الاُحصاد الجصائسي، بِىما ثمحزت الىِؼة الأخحرة ُُاض الللا

ً )الجاه  الحؼبُِي(، وخلص البدث ئلى حملة مً الىحائج طِحم ذٓسها في الخاثمة.   بحن االإحوحرً

: الححليل الاقحصادي للعلاقة بين عشض الىقود والحضخم
ً
 أولا

ات الاُحصادًة في هىق الللاُة االإىحىدة بحن اللسض الىِدي والحطخم.  لِد اخحلٌد الىـسٍ

ة  ة الٕلاطُُٕة) هـسٍ ات التي طادت في ًالىـسٍ ٓمُة الىِىد(: هره الأخحرة جلد مً أهم الىـسٍ

الٌٕس الاُحصادي الٕلاطُٖي، والتي جلنى بحٌظحر اللىامل االإدددة للمظحىي اللام للأطلاز، 

خُث طاد اكحِاد خلا٘ الٌترة ما بحن أواخس الِسن الثامً كؼس وبداًة الِسن الحاطم كؼس 

ادة في بىحىد كلاُة ورُِة بحن ٓمُة الىِى  د والحطخم، وأن الحطخم ٌلد هخُجة ػبُلُة للصٍ

 (164، صٌدة 2214)ملتز و مؼلل،  .ٓمُة الىِىد

ة ٓمُة الىِىد كلى كدد مً الٌسطُات ثحمثل ًُما ًأجي ، صٌدة 2226)خظحن،  :وثِىم هـسٍ

27) 

أت الأطلاز. -  ٓمُة الىِىد هي اللامل الأطاس ي واالإإرس في خس

ٓمُة الىِىد ثسبؼها كلاُة ثىاطبُة ػسدًة مم االإظحىي اللام للأطلاز، ومً رم كلاُة  -

 ثىاطبُة كٕظُة مم ُُمة الىِىد.

ثسبؽ ٓمُة الىِىد بللاُة ػسدًة مم الؼل  كلى الظلم والخدمات، وبللاُة كٕظُة مم  -

 لخدمات.كسض الظلم وا

ة ٓمُة الىِىد ئلى   لىـسٍ
ً
ِا سحم الحطخم وً ادة في  الؤًساغوٍ في كسض الىِىد، وذلٗ لأن الصٍ

ادة في الؼل  كلى الىِىد، ومً  الؤصداز ٓمُة الىِىد االإلسوطة )  الىِدي( طىي ًىجم كىه شٍ

ادة  في ٓمُة رم ئلى ازثٌاق وشٍادة ممارلة في االإظحىي اللام للأطلاز، خُث ًترث  كلى هره الصٍ

 في ُُمتها، أي الحصى٘ كلى ازثٌاق في االإظحىي 
ً
االإلسوض الىِدي باليظبة للؼل  كليها اهخٌاطا

 .اللام للأطلاز

ة الٕلاطُُٕة، ًِد أثد  أهد كليها الىـسٍ  الإا 
ً
 مواًسا

ً
ة: ًِد اثخرت ػٕلا ة الُٕجزً ولًٕ الىـسٍ

مً أشمة الٕظاد اللـُم طىة  الإلالجة أخؼاء هره الأخحرة ومداولة ئخساج الاُحصاد اللالمي
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د اكحمد ُٓجز في ثدلُله للحوحرات في االإظحىي اللام للأطلاز كلى الحٌاكل 1929-1933 ، وُ

ادة الؼل  الٌلا٘ الري لا  ىي اللسض الٕلي، خُث ًسي ُٓجز أن شٍ بحن ُىي الؼل  الٕلي وُ

ادة في الظلم والخدمات )اللسض االإحاح( هى الأمس الري ًإدي ئ لى ازثٌاق الأطلاز، ًىآبه شٍ

ًالحطخم مسثبؽ بددوذ ثؼىزات في كدد مً االإحوحرات الاُحصادًة أهمها اللسض الٕلي االإحاح 

مُة الىِىد االإلسوطة للحداو٘ وأطلاز الٌائدة ئطاًة ئلى مظحىي  والؼل  الٕلي الٌلا٘ وٓ

 (12، صٌدة 2214 )ملتز و مؼلل، .الخؼوُل في الجهاش الؤهحاجي

لحمد الحدلُل الُٕجزي في ثٌظحر الحطخم كلى مسخلححن أطاطِححن هما ، 2226)حلا٘،  :وَ

 (43-42الصٌدات 

مسخلة ما ُبل بلىن الاُحصاد الىػني مظحىي الخؼوُل الٖامل: في هره الحالة ثٖىن الأحهصة  -

ادة في الؼل  لً ًترث  كلُه ازثٌاق الؤهحاحُة لم ثصل  ئلى أُص ى ػاُتها، وبالحالي ًان خدوذ شٍ

ادة مِابلة في كسض الظلم  ادة في الؼل  طُصاخبها شٍ في االإظحىي اللام للأطلاز، لأن الصٍ

ات  والخدمات )الؤهحاج( مً خلا٘ اطحولا٘ الؼاُات الؤهحاحُة اللاػلة، مما لا ًإرس كلى مظحىٍ

 .الأطلاز

الخؼوُل الٖامل: وهي الحالة التي ثٖىن ًيها الأحهصة الؤهحاحُة واالإىازد الاُحصادًة في مسخلة  -

ادة حجم الؼل  الٕلي كلى الظلم والخدمات كً اللسض  خالة الحىؿٍ الٖامل، خُث ًإدي شٍ

 للدم وحىد مىازد اُحصادًة كاػلة  
ً
الحُِِي منها ئلى ازثٌاق االإظحىي اللام للأطلاز. هـسا

ادة في حجم الؼل ، مما ًإدي ئلى خدوذ الحطخم الحُِِي ًمًٕ اطحخ دامها الإىاحهة الصٍ

 .خظ  ُٓجز

ادة في ٓمُة الىِىد )كسض الىِىد( كىد  ة لا جلحبر أن الصٍ بالإطاًة ئلى ذلٗ ًان هره الىـسٍ

ادة في االإظحىي اللام للأطلاز، وذلٗ كىدما ًصاخ   مظحىي الخؼوُل الٖامل ُد ثإدي ئلى شٍ

ادة في ادة ثٌظُل الظُىلة والآحىاش لدي الأًساد الصٍ ، صٌدة 1982)زمصي،  .كسض الىِىد شٍ

59) 

أما في ههاًة الحسب اللاالإُة الثاهُة ًِد أكادت االإدزطة الىِدًة الحدًثة )مدزطة ػُٖاهى(: 

ة الٕمُة ئلى الحُاة، وذلٗ بصُ دمان الىـسٍ اهتها في صىزة خدًثة، خُث ًسي بُِادة ملُحىن ًسٍ

دمان أن الحطخم ؿاهسة هِدًة باكحبازه هخُجة للىمى هحر االإحىاشن بحن ٓمُة الىِىد وحجم  ًسٍ

وذلٗ مً خلا٘ ما ًؼسأ كلى الؼل  كلى الىِىد مً ،  (46، صٌدة 2216)هىة،  الؤهحاج

دمان بأن ، جوحرات سي ًسٍ ٍ ئطاًة ئلى أذواَ االإظتهلٕحن كلى حملة وٍ الؼل  كلى الىِىد ًحىُ

 مً الاكحبازات الآثُة:
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دمان أن  -  في الؼل  كلى الىِىد: خُث ًسي ًسٍ
ً
 أطاطُا

ً
دخل أو رسوة الأًساد ٔىهها كىصسا

الؼل  كلى الىِىد ٌلحمد كلى الثروة ولِع كلى الدخل الجازي خظ  أزاء ُٓجز والتي اهحِدها 

دمان، دمان في ثددًده للثروة كلى الثروة االإادًة ًدظ ، بل  ًسٍ ولم ًِحصس مٌهىم ًسٍ

ة سي أهه ٔلما شادت وظبة الثروة البؼسٍ ، وٍ
ً
ة أًظا ئلى ئحمالي  اػحملد كلى الثروة البؼسٍ

ىد الاُحصادي وازثٌاق ملدلات  الثروات ٔلما شاد الؼل  كلى الىِىد، بخاصة في ؿل السٔ

 البؼالة.

دِِة مً البدائل االإخحلٌة للاخحٌاؾ بالثروة، وذلٗ مً خلا٘ ئحساء االإِازهة بحن اللىائد االإح -

مخحلٍ اللىائد التي ُد ثحدِّ هخُجة الاخحٌاؾ بالثروة، طىاء ثم الاخحٌاؾ بها في صىزة 

هِدًة، أو اطخثمازها في الأطهم والظىدات أو الاخحٌاؾ بها في صىزة كُيُة، وثحددد ثٖلٌة 

باللائد االإٌِىد هخُجة الاخحٌاؾ بالىِىد في صىزتها الىِدًة وكدم اطخثمازها الاخحٌاؾ بالىِىد 

ة التي ثدِّ كىائد مسثٌلة جلىض الىِص في الِىة الؼسائُة لىخدة  في أخد االإجالات الاطخثمازٍ

 (46-45، الصٌدات 2226)حلا٘،  .الىِد

ة ٓمُة الىِىد في الٌٕس مً خلا٘ ما طبّ، ًخبحن  لىا مدي الحِازب بحن آزاء ٔل مً هـسٍ

ة الٕمُة الحدًثة وذلٗ مً خلا٘ اكحبازهما أن الحطخم ما هى ئلا هخُجة  الٕلاطُٖي والىـسٍ

ة الٕمُة  ادة كسض الىِىد )ٓمُة الىِىد( االإحداو٘ باليظبة لٕمُة الؤهحاج، هحر أن الىـسٍ لصٍ

هحاج وطسكة دوزان الىِىد، والتي ثمثل هِؼة اخحلاي بحن الحدًثة لم ثٌترض ربات ٔل مً الؤ 

ة ٓمُة الىِىد في الٌٕس الٕلاطُٖي، ٓما أهها لم ثٌترض خالة  ة الٕمُة الحدًثة، وهـسٍ الىـسٍ

، وذلٗ بلٕع الآزاء التي وزدت في 
ً
 محوحرا

ً
الحىؿٍ الٖامل، وكلى ذلٗ ٌلد حجم الؤهحاج كىصسا

دمان  سي ًسٍ مم  -كلى طبُل الاًتراض –بأن ربات ٓمُة الىِىد في االإجحمم الٌٕس الٕلاطُٖي، وٍ

ادة حجم الىاثج الؤحمالي، طىي ًإدي ئلى اهخٌاض االإظحىي اللام للأطلاز، وذلٗ باًتراض  شٍ

سحم الاهخٌاض في االإظحىي اللام للأطلاز لاهخٌاض هصِ  الىخدة  ربات اللىامل الأخسي، وٍ

 (166-165، الصٌدات 2214)ملتز و مؼلل،  .االإجحمماالإىحجة مً ٓمُة الىِىد االإحداولة في 

 ثاهيا: مصاس ثطوس عشض الىقود ومعذلات الحضخم في الاقحصاد الجزائشي 

 . ثطوس اثجاه العشض الىقذي في الاقحصاد الجزائشي 1

 . ثطوس اثجاه العشض الىقذي بالمفهوم الظيق في الاقحصاد الجزائشي 1.1

                                           
  باعتبار أن الثروة غٌر البشرٌة ٌمكن تحوٌلها إلى صورة نقدٌة فً حٌن أن الثروة البشرٌة ٌصعب تحوٌلها .أي

 استخدامها فً تولٌد الدخل خاصة فً فترات البطالة .
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ادات  M1هلاخف مً خلا٘ الؼٖل االإىالي أن ُُم اللسض الىِدي باالإٌهىم الظُّ  ػهد شٍ

، الري  ملحىؿة خلا٘ ًترة الدزاطة ، وهرا زاحم لىمى الىِىد الائحماهُة أو اللملة في الحداو٘

أي أهه ثظاكٍ  2216ملُاز طىة  9427ئلى  1992طىة ملُاز دج   272028اهحِل مً 

 مسة.  33بأٓثر مً 

لُٖىن بىٌع الىثحرة خلا٘ ًترة الدزاطة،  M1هحر أن هرا الحؼىز في ملد٘ همى اللسض الىِدي

 مً الحربرب بحن الازثٌاق والاهخٌاض خلا٘ الٌترة 
ً
  1999-1992خُث ػهد هىكا

ً
مسجلا

سد ثٌظحر الحربرب ئلى ازثٌاق خصة الىِىد 1998ة لظى% 23025أكلى وظبة همى ُدزت بـ  ، وٍ

الائحماهُة وهرا ما ًبحن اثجاه الاًساد ئلى الاخحٌاؾ بالأمىا٘ خازج الجهاش االإصسفي. وابحداء مً 

 هخُجة ازثٌاق حجم الىدائم ثدد الؼل   M1ػهد اللسض الىِدي  2222طىة 
ً
همىا محىاصلا

ملُاز  9427ئلى  2222ملُاز دج طىة  12480184للمإطظات البترولُة التي ثظاكٌد مً 

، ٓما أن لازثٌاق االإٖىهات الأخسي أرس كلى همى %797045وبملد٘ همى  2216دج طىة 

 .M1اللسض الىِدي 

 2016-1990في الجزائش خلال الفترة  M1: ثطوس العشض الىقذي (01)الشكل سقم 

 
 الذساشةالمصذس: مً إعذاد الباحثين بالاعحماد على معطيات 

م  ، ئذ شاد هره الأخحرة M2الحؼىزات االإلحىؿة التي ػهدها كسض الىِىد  (22)ًبحن الؼٖل زُ

أي أهها  ،2216ملُاز دج طىة  138160322ئلى 1992ملُاز دج طىة  3430225مً 

لًُٕ بىٌع M2 مسة، هحر أن هرا الحؼىز في ملد٘ همى كسض  الىِىد  39ثظاكٌد بأٓثر مً 

 مً الحربرب في M2 ، خُث هجد أن ملد٘ همى 2215–1992رة الىثحرة خلا٘ الٌت
ً
ػهد هىكا

ُة 1999–1992الٌترة االإمحدة ما بحن  ، والظب  في ذلٗ ًسحم ئلى حملة الؤصلاخات االإصسً

، وئثباق الجصائس طُاطة 12–92التي ُامد بها الجصائس مً خلا٘ ُاهىن الىِد والِسض 
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م صىدوَ الىِد الدولي االإحمثلة في بسهامج الحصحُذ ثِؼٌُة صازمة ثؼبُّ الاثٌاُُة االإبرمة م

أن هدًها لحدٕم في همى الحىطم الىِدي بما ًخدم الحىاشهات الاُحصادًة الٖلُة  الهُٕلي الري 

في ثصاًد خُث  M2 ئطاًة ئلى ُلة الاطحِساز الأمني في هره الٌترة، وؿل حجم كسض الىِىد 

، أي أهها 2212ملُاز دج طىة  816208ئلى  2222ملُاز دج طىة  2222053اهحِل مً 

سحم هرا الحىطم الىِدي الهام ئلى كاملحن أطاطُحن  4ثظاكٌد خلا٘ هره الٌترة بـ  مسات، وٍ

 1998ملُاز دج طىة  70282الحىطم في الأزصدة الىِدًة الخازحُة والتي ازثٌلد مً : "هما

، وهخُجة لحدظً (117، صٌدة 2228)مصُؼٌى،  "2225ملُاز دج طىة  410794ئلى 

أطلاز البترو٘، بالإطاًة ئلى الاهؼلاُة في ثىٌُر بسهامج الؤولاغ الاُحصادي الري أُسه زئِع 

ل   2225، والبرهامج الحٕمُلي لدكم الىمى الاُحصادي الري ًمحد مً 2221الجمهىزٍة في أًسٍ

 2229طىة %  3022ئلى  M2ملد٘ همى كسض الىِىد ، ٓما هلاخف ثِلص في 2229ئلى هاًة 

سحم الظب  في ذلٗ ئلى أرس الصدمة الخازحُة االإسثبؼة  2228طىة % 16024بلد ما بلى  وٍ

، والتي أرست كلى الىطلُة االإالُة الإإطظات ُؼاق االإدسوُات، أما طىة 2228بالأشمة االإالُة 

 بـ  M2ًِد سجل ملد٘ همى كسض  الىِىد  2212
ً
واطحمس هرا الازثٌاق % 13071ثدظىا

هخُجة لحدظً الأوطاق الاُحصادًة الخازحُة % 21064بملد٘ همى ُدز بـ  2211طىة 

 2212 وابحداء مً طىة وازثٌاق أطلاز االإدسوُات والتي ازثٌم ملها صافي الأصى٘ الخازحُة، 

اثه طىة  M2ػهدت ملدلات همى  2216 ئلى  2215ثربرب ملحىؾ خُث سجل أدوى مظحىٍ

وبسحم الظب  ئلى ئثباق الجصائس طُاطة ثِؼٌُة ئرس اهخٌاض مداخُل % 2013ملد٘ همى ب

 . ُؼاق االإدسوُات

 2016-1990في الجزائش خلال الفترة  M2: ثطوس العشض الىقذي (02)الشكل سقم 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 المصذس: مً إعذاد الباحثين بالاعحماد على معطيات الذساشة

 . مصاس ثطوس معذلات الحضخم في الاقحصاد الجزائشي 2
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م  أن ملدلات الحطخم ػهدت ازثٌاكا ٓبحرا خلا٘  (23)ثـهس البُاهات الىازدة في الؼٖل زُ

 1995طىة  %29078لٌُِص بـ  1992طىة  %16066خُث بلى  1995-1992الٌترة 

س الأطلاز بؼٖل ٓبحر خلا٘ ًترة الؤصلاح الاُحصادي بمىح  الاثٌاَ  والري ًسد طببه ئلى ثدسٍ

ادة أطلاز االإىحجات الورائُة .في خحن  ّ كدة آلُات منها شٍ االإبرم مم صىدوَ الىِد الدولي وً

 في ملدلات الحطخم الري وصل ئلى  2222–1995ثمحزت الٌترة 
ً
 مدظىطا

ً
 %2034ثساحلا

بظب  اهتهاج الدولة آهراْ لظُاطة مالُة وهِدًة كملد كلى ثساحم مظحىي  2222طىة 

الؼل  الٕلي وثدوي حجم الائحمان االإدلي والحدٕم في الظُىلة الىِدًة بالإطاًة ئلى اثخاذ 

أن مً ػأهها أن ثٕبذ الازثٌاق االإدظىض في مظحىي الأطلاز ثمثلد في  ائُة  الدولة ئحساءات وُ

ة ملدلات  2216-2221لآُة الأطاطُة، أما الٌترة دكم بلع الظلم الاطته ًِد ػهدت خسٓ

 2222طىة  %1042الحطخم  ثربرب بحن الازثٌاق والاهخٌاض لِسجل أدوى مظحىي له بـ 

هـحر ثباػإ وثحرة أطلاز االإىاد الورائُة، في خحن سجل أكلى مظحىي له خلا٘ هره الٌترة بـ 

سحم ذلٗ ئلى ازثٌاق الح 2212طىة  8089% طخم االإظحىزد الىاثج كً ازثٌاق أطلاز االإىاد وٍ

رلٗ اهخٌاض ُُمة الدًىاز الجصائسي.    الأولُة وخاصة منها االإىاد الورائُة وٓ

 2016-1990: ثطوس مصاس معذلات الحضخم في الجزائش خلال الفترة (03)الشكل سقم 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 الذساشةالمصذس: مً إعذاد الباحثين بالاعحماد على معطيات 

 ثالثا: قياس واخحباس العلاقة بين العشض الىقذي والحضخم  

ة، وذلٗ خلا٘  لوسض دزاطة الللاُة بحن اللسض الىِدي والحطخم، اطحخدمىا بُاهات طىىٍ

مؼاهدة. ٓما ثم اطحخدام  27، أي أن حجم اللُىات االإظحلملة ثِدز بـ 2216-1992الٌترة 

ِة اهجل  الأطالُ  الحدًثة لدزاطة هره الللاُة هى أطلىب الحٖامل االإتزامً والري ٌؼمل ػسٍ

ِة حىهاوع و ححزلُىض  Engle et Granger (1987)وحساهجس  Johanse et Juseliusوػسٍ

ادي باطحخدام بسهامج الُِاض الاُحصGranger ، ئطاًة ئلى مىهجُة الظببُة لـ (1990)
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EViews 9 ات ، ولِد اكحمد الباخثحن في حمم البُاهات االإسثبؼة بمىطىق البدث كلى وؼسٍ

س بىٗ الجصائس، بالإطاًة ئلى ُاكدة بُاهات البىٗ الدولي خى٘ مإػسات الحىمُة في اللالم  .   وثِازٍ

ً، مً خلا٘  البدث ئن ثدلُل الحٖامل االإتزامً ٌظمذ بحىطُذ الللاُة الحُُِِة بحن االإحوحرً

، صٌدة bourbonnais ،2222) كً محجه الحٖامل االإؼترْ وئشالة ثأرحره كىد الاُحظاء

275)   . 

ص كلى الحالات التي ثٖىن ًيها  وئن ػسَ ثدلُل الحٖامل االإؼترْ التي ثم اطحخدامها، ثسٓ

الدزحة وهي الدزحة الأولى. ولأهساض  محوحرات الظلاطل الصمىُة الأطاطُة محٖاملة مً هٌع

هره الدزاطة ثم الاطحلاهة بىمىذج الاهدداز الخؼي البظُؽ لحددًد ػبُلة الللاُة بحن 

 اللسض الىِدي والحطخم كلى الىدى الحالي: 

Inf= β0+β1 CM2 +   

Inf= α0+α1 CM1 +   

 : ملد٘ الحطخم. Infخُث: 

CM2 الىاطم.: ملد٘ همى اللسض الىِدي باالإٌهىم 

CM1: .ُّملد٘ همى اللسض الىِدي باالإٌهىم الظ 

ّ كدة  أؿهست الدزاطة الؤخصائُة والُِاطُة للملؼُات حملة مً الىحائج ًمًٕ اًظاخها وً

 كىاصس هىزدها بالترثِ  االإىالي:

 . اخحباس اشحقشاسية الصلاشل الزمىية1

ة ئلى ًدص خىاص الظلاطل الصمىُة لٖل م ً ملد٘ همى كسض الىِىد يهدي اخحباز الاطحِسازٍ

، والحأُٓد مً طٖىههما، وثددًد زثبة  ثٖامل (2216-1992) وملد٘ الحطخم خلا٘ الٌترة

م  ًحطح لىا أن ٔل مً الظلاطل الصمىُة  (21)ٔل محوحر كلى خدة . ومً خلا٘ الجدو٘ زُ

(CM1) ،(CM2) و(Inf) ت هحر مظحِسة، ولحأُٓد ذلٗ أو هٌُه ثؼل  الأمس اطحخدام اخحبازا

ً ارىحن ( Unit root tests)حرز الىخدة   وهم جلدد هره الاخحبازات ئلا أهىا اكحمدها اخحبازٍ

واخحباز ًلُ  بحرون  (Dickey-Fuller Augmente)هما : اخحباز دًٖي ًىللس االإؼىز 

(Phillip-Perron)  ة وهرا لاخحباز ًسطُة اللدم الِائلة بىحىد حرز الىخدة )أي كدم اطحِسازٍ

لحمد اخحباز دًٖي ًىللس االإؼىز  ة الظلظلة ADFالظلظلة الصمىُة(، وَ  t Xفي دزاطة اطحِسازٍ

ِة االإسبلات الصوسي  دة ، صBourbonnais ،2215ٌ) كلى ثِدًس الىماذج الحالُة بؼسٍ

275). 

Mod[4] : xt =p  -  
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Mod[5] : xt =p  -  

Mod[6] : xt =p  -  

ئن الىمىذج الخامع ًخحلٍ كً السابم في اخحىائه كلى خد رابد، والىمىذج الظادض ًخحلٍ 

اخحىائه كلى خد رابد ومحوحر اثجاه شمني، ولحددًد ػى٘ الٌجىات كً السابم والخامع في 

، وبلد خظاب الٌسوَ Schو ACIاالإىاطبة ًحم كادة اطحخدام اُل ُُمة الإلُازي  P الصمىُة

  الأولى 

ِة االإسبلات الصوسي، ًحم الٌسوَ الثاهُة  ، وثِدًس الىمىذج بؼسٍ

أهد ًسطُة اللدم ، طد الٌسطُة اخحباز الٌسطُة: ، ًاذا 

 مِبىلة .ًهرا ٌلني وحىد حرز وخدوي، وبالحالي ثٖىن الظلظلة الصمىُة هحر طآىة.

، ئلا أهه DFبحرون ًُلحمد ثِدًسه كلى هٌع هماذج دًٖي ًىللس –وباليظبة لاخحباز ًلُ  

 Les erreurs)ذات الحباًً هحر االإحجاوع  في أهه ًأخر بلحن الاكحباز الأخؼاء DFًخحلٍ كً 

heteroscedastiques) ،كملُة ثصحُذ هحر مللمُة لإخصاءات دًٖي ًىللس ّ ، وذلٗ كً ػسٍ

بل هرا ًحلحن ثددًد كدد ًترات الابؼاء   2/9(n/100)4االإدظىبة بدلالة كدد االإؼاهدات وُ

  
ُائم كلى ًسطُة أن الظلظلة الصمىُة محىلدة بىاطؼة كملُة  ADFومً االإللىم أن اخحباز 

ُائم كلى اًتراض أٓثر كمىمُة، وهي  PPبِىما اخحباز  ARAutorégressiveالاهدداز الراجي 

، ولرا Autorégressive Integrated Moving أن الظلظلة الصمىُة محىلدة بىاطؼة كملُة  

ة أًظل ، و  PPًان اخحباز  لاطُما كىدما ًٖىن حجم  ADFهى أدَ مً اخحباز له ُدزة اخحبازٍ

ً ًان أًظل الاكحماد كلى هحائج  ، وفي خالة ثظازب وكدم اوسجام هحائج الاخحبازٍ
ً
اللُىة صوحرا

PP    ،جسي هرا الاخحباز في أزبلة مساخل  (125، صٌدة 2213)طلامى، و ػُخي  ، وٍ

  :(125-124، الصٌدات 2213)طلامى، و ػُخي، 

ًىللس مم خظاب الؤخصائُات  –للىماذج الثلارة الِاكدًة لاخحباز دًٖيOLS الحِدًس بىاطؼة 

 االإساًِة.

 ثمثل البىاقي. خُث  ثِدًس الحباًً ُصحر االإدي  

ل االإدي واالإظحخسج مً خلا٘ الحباًىات S21 ثِدًس االإلامل االإصحح  االإظمى الحباًً ػىٍ

ة لبىاقي الىماذج الظابِة، خُث:  االإؼترٓ
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.  + 2 

والري ٌظاوي  ،=Kمم  T +( = بحرون –خظاب ئخصائُة ًلُ 

  أبُظا . هره الاخصائُة ثِازن مم الُِمة في الحالة الحِازبُة كىدما ثٖىن  1
ً
ؼا جؼىَ

 . Mackinnonالحسحة لـ

م  ، CM1 ،CM2في االإلاخّ أن الظلاطل الصمىُة  (21)أوضحد الىحائج االإبِىة في الجدو٘ زُ

Inf ٘ ، خُث ًلاخف أن الُِمة االإؼلِة (الدزحة الأولى) ، مظحِسة كىد أخر الٌسَ الأو

أُل مىا لُِمة االإؼلِة للُِمة الحسحة كىد الدزحة الصٌس، لرا هِبل ًسض  (T)للإخصائُة 

 (T)اللدم بىحىد حرز الىخدة، لرلٗ ثم أخر الدزحة الأولى أًً الُِمة االإؼلِة للإخصائُة 

ة ُبى٘ الٌسطُة البدًلة  أي ثم% 5 أٓبر مً الُِمة االإؼلِة للُِمة الحسحة كىد مظحىي ملىىٍ

أن ذلٗ  بلدم وحىد حرز الىخدة، وبالحالي الظلظلحان محٖاملحان مً الدزحة الأولى طىاء 

اػم أو رابد واثجاه ُاػم.  بىحىد رابد ًِؽ أو رابد وُ

 . اخحباسات الحكامل المشترك2

ة الحٖامل االإؼترْ كلى ثدلُل الظلاطل الصمىُة هحر الظآىة، خُث ٌؼحر  ص هـسٍ ٔل مً ثسٓ

ج خؼي ًحصٍ بالظٖىن مً الظلاطل الصمىُة هحر  أهجل وحساهجس ئلى امٖاهُة ثىلُد مصٍ

ج الخؼي الظآً، ًان هره الظلاطل الصمىُة هحر الظآىة  الظآىة، وئذا أمًٕ ثىلُد هرا االإصٍ

في هره الحالة جلحبر محٖاملة مً هٌع السثبة، وبالحالي ًاهه ًمًٕ اطحخدام مظحىي االإحوحرات 

 .(125، صٌدة 2213)طلامى، و ػُخي،  الاهدداز، ولا ًٖىن الاهدداز في هره الحالة شائٌا في

ألآجي:  ج الخؼي مً همىذج الدزاطة هى  ً االإصٍ  وثصٍ بالللاُة الحىاشهُة في االإدي البلُد، وثٖىٍ

= Inf –β0 –β1 CM2 

= Inf –α0 –α1 CM1 

ج الخؼي  أن هرا االإصٍ ( و Inf –β0 –β1 CM2) أي أن و  وكلُىا أن هحدِّ ًُما ئذا 

(Inf –α0 –α1 CM1 ) كلى الترثِ  واالإحىلد مً محوحرات الىمىذج محٖامل مً الدزحة

ة  ج محIN(2)الصٌسٍ أن هرا االإصٍ ٖاملا مً الدزحة صٌس، ، أي أهه طلظلة شمىُة طآىة، ًاذا 

ثدِّ الحٖامل االإؼترْ أي أهها محٖاملححن مً هٌع  Infو   CM2ًان محوحرجي الىمىذج  

ثدِّ ٓرلٗ الحٖامل االإؼترْ أي أهها  Infو  CM1الدزحة، وأن محوحرجي الىمىذج الثاوي 

 محٖاملححن مً هٌع الدزحة.
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 جشاهجش–. ثحليل الحكامل المشترك بطشيقة أهجل 1.2

رلٗ بحن  Inf)و (CM2اخحباز الللاُة بحن ٌظحلصم ٓما اُترح أهجل وحساهجس  ) Infو (CM1وٓ

باحساء اخحباز مً خؼىثحن، أولهما ئحساء ملادلة لاهدداز االإحوحر الحابم كلى االإحوحرات االإظحِلة 

بؼسغ أن ثٖىن االإحوحرات محٖاملة مً هٌع الدزحة، واخحباز طٖىن البىاقي الإلادلة الاهدداز، 

)التهحمىوي،  أهد البىاقي مظحِسة ًان ذلٗ ٌلمل كلى وحىد الحٖامل االإؼترْ بحن االإحوحراتًاذا 

2212). 

ِة االإسبلات الصوسي الاكحُادًة 10102 : بحؼبُّ ػسٍ . ثِدًس ملادلة اهدداز الحٖامل االإؼترْ

، Infوملد٘ الحطخم  CM1أو  CM2وئحساء الاهدداز بحن ملد٘ همى اللسض الىِدي طىاء 

 ثدصلىا كلى الللاُة االإِدزة الحالُة: 
Inf= 7.621519 + 0.111897 CM2………(01) 
Inf=11.82468 - 0.167946 CM1……….(02) 

الظابِة ًخبحن أن هىاْ كلاُة اًجابُة بحن ملد٘ كسض الىِىد  (21)مً خلا٘ الللاُة 

ادة  باالإٌهىم الىاطم وملد٘ الحطخم وهرا ما ًحٌّ مم ة الىِدًة، ًلىد شٍ  %1بــ  CM2الىـسٍ

ادة في  أما بُِة ئخصاءات كملُة الحِدًس ًهي ملسوطة في )، 0.021%بـ  Infطىي ًيحج كىه شٍ

م   .((22)الجدو٘ زُ

أكلاه بُيد أن هىاْ كلاُة كٕظُة بحن ملد٘ كسض الىِىد باالإٌهىم الظُّ  (22)أما الللاُة 

ة الىِدًة، ) أما بُِة ئخصاءات كملُة الحِدًس  وملد٘ الحطخم، وهرا ما لا ًحٌّ مم الىـسٍ

م   .((23)ًهي مدزحة طمً الجدو٘ زُ

 . دساشة اشحقشاسية شلصلة بواقي الحقذًش:2.1.2

لة الأمد، مً خلا٘ اخحباز الحٖامل االإؼترْ   في ئػاز البدث في ئمٖاهُة وحىد كلاُة ثىاشهُة ػىٍ

رلٗ ملاملات بحن محوحرات االإدزوطة طُٖىن اهؼلاُا مً دز  اطة بىاقي االإلادلة االإِدزة وٓ

ة بىاقي )و()الازثباغ الراجي للبىاقي، ولحأٓد مً اطحِسازٍ كلى  (02)،(01)للىمىذج (

 .ADFًىللس االإؼىز  -الترثِ  مً كدمها ثم الاطحلاهة بأطلىب اخحباز دًٖي

م  : ًـهس السطم البُاوي للؼٖل زُ ، (24)أ. ًدص بىاقي ملادلة الاهدداز للحٖامل االإؼترْ

، Zطلظلة بىاقي ملادلة الاهدداز للىمىذج الأو٘ والثاوي، والري ٌؼحر أن ٓلا الظلظلححن 

مظحِسثحن كىد أخر الحأخحر الخامع. ذلٗ أن "الظلظلة الصمىُة ثٖىن مظحِسة ئذا ثربربد 

، صٌدة 2213)طلامى، و ػُخي،  رابد، مم ثباًً لِع له كلاُة بالصمً" خى٘ وطؽ خظابي

126). 
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أهد  ب. ًدص ملاملات الازثباغ الراجي لبىاقي الحِدًس: ثٖىن طلظلة البىاقي مظحِسة، ئذا 

 لا ثخحلٍ كً الصٌس مً أحل ٔل  ملاملات دالة ازثباػها 
ً
ا م  k>0ملىىٍ  والجدو٘ زُ

 EViews 9المصذس: مً  اعذاد الباحثين بالاعحماد على بشهامج 

 ، ًبحن دالة الازثباغ الراجي والجصئي لظلظتي البىاقي لٕلا الىمىذححن الأو٘ والثاوي.(24)

  ،3، 2، 1جظاوي  k ًالىمىذج الأو٘ ًبحن أن االإلاملات االإدظىبة مً أحل الٌجىات 
ً
ا ملىىٍ

 Ljung-Boxثخحلٍ كً الصٌس )خازج مجا٘ الثِة( ولإربات هرا ثم الاطحلاهة باخحباز 

ة الٖلُة الإلاملات دالة الازثباغ الراجي ذات الٌجىات الأُل مً   . خُث: 12لدزاطة االإلىىٍ

27(27+2)   = 51.819LB= n(n+2)  
 ،3، 2، 1جظاوي  k اوي ًبحن ٓرلٗ أن االإلاملات االإدظىبة مً أحل الٌجىات أما الىمىذج الث

 ثخحلٍ كً الصٌس )خازج مجا٘ الثِة( ولإربات هرا ثم الاطحلاهة باخحباز 
ً
ا  Ljung-Boxملىىٍ

ة الٖلُة الإلاملات دالة الازثباغ الراجي ذات الٌجىات الأُل مً   ، خُث:12لدزاطة االإلىىٍ

27(27+2)   = 49.692LB= n(n+2)  
 490692، 510819وكلُه ًان الؤخصاءة االإدظىبة في ٓلا الىمىذححن الأو٘ والثاوي جظاوي 

 .21.0 =كلى الترثِ  أٓبر مً الؤخصاءة االإجدولة 
 
 
 

 ج. اخحباس دًكي فولش المطوس لبواقي ثقذًش الىمورج:

أكؼى اخحباز دًٖي ًىلس االإؼىز لبىاقي ثِدًس الىمىذححن الأو٘ والثاوي الىحائج الحالُة واالإلخصة  

م )  كلى الحىالي. (26)( و25مً الجدو٘ زُ

( نتائج اختبار الجذر الوحدوي لبواقً 05الجدول رقم )
(01الأول ) تقدٌر النموذج  

نوع 
 النموذج

ثابت فقط 
(4)  

ثابت وقاطع 
(5)  

ثابت واتجاه 
(6قاطع )  

نوع 
 الاختبار

ADF ADF ADF 

 P P=05 P=05 P=05التأخٌر 

القٌمة 
 المحسوبة

5.415159 20922354 30981233 

القٌمة 
 المجدولة 

 (
 الحرجة(

3.012363 10958288 30644963 

 202263 202259 0.0003 الاحتمالٌة
مركبة 
الاتجاه 
 العام

- - 204699 

 

( نتائج اختبار الجذر الوحدوي لبواقً 06الجدول رقم )
(02تقدٌر النموذج الثانً )  

نوع 
 النموذج

ثابت فقط 
(4)  

ثابت وقاطع 
(5)  

ثابت واتجاه 
(6قاطع )  

نوع 
 الاختبار

ADF ADF ADF 

 P P=05 P=05 P=05التأخٌر 

القٌمة 
 المحسوبة

40817382 20752493 30673469 

القٌمة 
 المجدولة 

 (
 الحرجة(

30212363 10958288 30644963 

 202474 202285 202212 الاحتمالٌة
مركبة 
الاتجاه 
 العام

- - 205649 
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م  ّ الجدو٘ زُ ة بىاقي ملادلة الحٖامل  (26)و (25)اػازت هحائج هرا الاخحباز وً اطحِسازٍ

االإجدولة )الحسحة( في ٔل مً الىماذج الحالُة:  االإدظىبة والُِمة  (t)االإؼترْ كىد مِازهة ُُمة

اػم (4)رابد ًِؽ  ة  (6)، رابد واثجاه ُاػم (5)، رابد وُ ، وبىاء كلى %5كىد مظحىي ملىىٍ

الحأُٓد كلى وحىد ثٖامل مؼترْ بحن ملد٘ همى مجامُم اللسض الىِدي  هره الىخُجة ًمًٕ 

CM1  ،CM2  1987حاء به أحل وحساهجس وملد٘ الحطخم، وهره الىخُجة محٌِة مم ما 

. I(0)بأن االإحوحرات التي ثٖىن محٖاملة مً الدزحة صٌس 
ً
أ  هي محوحرات محٖاملة ثٖاملا مؼتر

 بطشيقة أهجلو جشاهجش:ECM ثقذًش همورج ثصحيح الخطأ. 3.1.2

بلد الحصى٘ كلى كلاُة الحٖامل االإؼترْ ثأجي الخؼىة الأخحرة في الاخحباز وثحظمً ثصمُم 

ّ مسخلححن: ECMوثِدًس همىذج ثصحُذ الخؼأ  ِة أهجل وحساهجس. والتي ثحم وً  بؼسٍ

: باطحخدام أطلىب الاهدداز الخؼي البظُؽ المشحلة الأولى: ثقذًش الىمورج في المذى الطويل

ِة االإسبلات الصوسي اللادًة. ثم الحصى٘ كلى في ثِدًس الىمىذج  الُِاس ي وباطحلما٘ ػسٍ

م   الظابِححن. (22)و (21)الللاُة االإِدزة زُ

في االإدي الِصحر: في هره االإسخلة ثم ثِدًس الىمىذج  ECMاالإسخلة الثاهُة: ثِدًس الىمىذج 

مىذج الأو٘ وذلٗ باطحلما٘ االإحوحرات االإظحِسة ئطاًة ئلى بىاقي الى ECMالدًىامُٖي 

اطُة الحالُة:  ّ الصُوة السٍ ٕح  الىمىذج الأو٘ وً  االإظحِس، وٍ

(21) ............1 DCM2+β2 Z t-1 + µ tβDInf=β0+ 

م ) د ثم الحصى٘ كلى الللاُة االإِدزة الحالُة:  )أهـس الجدو٘ زُ  ((27وُ
DInf = -0.382222+0.010572 DCM2-0.156702 Z t-1 

ل،  (21)ًمً خلا٘ هحائج الىمىذج  ًحطح لىا بأن الظلاطل لً ثٖىن محٖاملة كلى االإدي الؼىٍ

وذلٗ مً خلا٘ الؤػازة الظالبة الإلامل البىاقي خُث أهها جؼحر ئلى أن الُِمة الحىاشهُة ثحدِّ 

ٌظس هرا بِىة الؤزحاق هدى الحىاشن. %15067ما ًِازب  ا، وٍ  طىىٍ

اطُة ا ّ الصُوة السٍ  DCM1+α2 Wلحالُة:            أما صُوة الىمىذج الثاوي ًُلؼى وً

t-1 + µ t1αDInf=α0+ 

م  د ثم الحصى٘ كلى الللاُة االإِدزة الحالُة:)أهـس الجدو٘ زُ  ((08)وُ

 (22…)…...0.043805 DCM1-0.150339 W t-1 + µ t.DInf=0.292196- 

ل، (22)ًمً خلا٘ هحائج الىمىذج   ًحطح لىا بأن الظلاطل لً ثٖىن محٖاملة كلى االإدي الؼىٍ

وذلٗ مً خلا٘ الؤػازة الظالبة الإلامل البىاقي خُث أهها جؼحر ئلى أن الُِمة الحىاشهُة ثحدِّ 

ٌظس هرا بِىة الؤزحاق هدى الحىاشن. %15023ما ًِازب  ا، وٍ  طىىٍ
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 جصليوس–. الححليل المشترك بطشيقة جوهاوض2.2

هـسا لأهه ًخىاط  مم  ًحٌىَ هرا الاخحباز كلى اخحباز أهجل وحساهجس للحٖامل االإؼترْ الظابّ،

ً، والأهم مً ذلٗ أن هرا  رلٗ في خالة وحىد أٓثر مً محوحرً اللُىات صوحرة الحجم، وٓ

دا، أي ًحدِّ الحٖامل االإؼترْ ًِؽ  أ ًسٍ أن هىاْ ثٖاملا مؼتر الاخحباز ًٕؼٍ كً ما ئذا 

ة الحٖامل في خالة اهدداز االإحوحر الحابم كلى االإحوحرات االإظحِلة، وهرا له أهمُحه في هـ سٍ

د، ًان الللاُة الحىاشهُة  ، خُث جؼحر ئلى أهه في خالة كدم وحىد ثٖامل مؼترْ ًسٍ االإؼترْ

 ٘ ولحددًد كدد ، (24، صٌدة 2227)اللبدلي،  بحن االإحوحرات ثـل مثازا للؼٗ والخظاؤ

از اخصائِححن وهما: اخحباز الأرس محجهات الحٖامل االإؼترْ ، ًِترح حىهاوظىحظلُىض اخحب

(Trace Test- �trace خُث ًخحبر ًسطُة اللدم الِائلة بأن كدد محجهات الحٖامل )

دة ًِل كً أو ٌظاوي اللدد ) دظ  بالصُوة q=r( مِابل الٌسض البدًل )qاالإؼترْ الٌسٍ ( وٍ

 : (127، صٌدة 2213)طلامى، و ػُخي،  الحالُة

= -n trace)𝜆 

م  خُث: ة الحباًً  iالُِمة الراثُة زُ الحباًً االإؼترْ التي جظمذ بدظاب الُِم  –الإصٌىً

ة. r : كدد االإحوحرات وkالراثُة،   :زثبة االإصٌىً

ّ الىمىذج الحالي: ٖىن اخحباز حىهاوع وً  وٍ

ة  ظىا H1:r> 0طد الٌسطُة  H0:r=0(، أي r=0جظاوي الصٌس ) πزثبة االإصٌىً ، ئذا زً

H0 أهد الاخصائُة  أٓبر ثماما مً الُِمة الحسحة trace𝜆، همس ئلى الاخحباز االإىالي ) ئذا 

ع   (.H0لجىهاوع ًاهىا هسً

ة  ظىا H1:r> 1طد الٌسطُة  H0 :r=1أي (،r=1جظاوي الىاخد) πزثبة االإصٌىً ، ئذا زً

H0أهد الاخصائُة  ، همس ئلى الاخحباز االإىالي  أٓبر ثماما مً الُِمة الحسحة trace𝜆)ئذا 

ع   (.H0لجىهاوع ًاهىا هسً

ة ظىا H1:r> 2طد الٌسطُة  H0:r=2(، أيr=2) 22جظاوي  π زثبة االإصٌىً ، H0، ئذا زً

أهد الاخصائُة  لجىهاوع  أٓبر ثماما مً الُِمة الحسحة trace𝜆همس ئلى الاخحباز االإىالي )ئذا 

ع   وهٕرا. (H0ًاهىا هسً

ظىا  طد الٌسطُة   H0:r=k-1في ههاًة االإؼاي، واخحبرها بلدها الٌسطُة  H0ئذا زً

H1:r=k   ع مىا بسً ة هي، H0، وُ وفي هره الحالة لا ثىحد كلاُة  r=k، ًان زثبة االإصٌىً

ِة حىهاوع للحٖامل االإؼترْ ، I(0)ثٖامل مؼترْ باكحباز أن االإحوحرات هي  بل ثؼبُّ ػسٍ وُ

ٌظحخدم ملُازي  P، ولحددًد VARللظحروزة  Pكدد ًترات الابؼاء  ًج  ثددًد
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AkaikeوSchwarz  ِة اخحُاز  2لٌترات ابؼاء مً  VARثحظمً ثِدًس ٔل هماذج   P. ػسٍ

ة الاُحصادًة( ، هى الؤبؼاء الأٓبر االإِب h) hئلى  وبىاء كلى الُِم االإدزحة ى٘ باليظبة للىـسٍ

ّ الجدو٘ الحالي واالإحللِة بملُ لٌترات ابؼاء مححالُة، ثم اخحُاز  Schwarzو Akaikeازي وً

ً وهي باليظبة للىمىذج الأو٘   P=01دزحة الابؼاء االإثلى واالإىاًِة لأصوس ُُمة لهرًً االإلُازٍ

 والىمىذج الثاوي )أي كلاُة اللسض الىِدي   مم الحطخم( CM2) أي كلاُة اللسض الىِدي 

CM1.)والحطخم 

 VARدسجة الإبطاء الموافقة لىمورج ( : ثحذًذ 09الجذول سقم )

 (CM1,Inf)الثانً ( CM2,Inf)  الأول   النموذج

 P=01 P=02 P=03 P=01 P=02 P=03 التأخٌر

 المعٌار
AIC 13.96 13.83 13.67 13.70 13.97 14.04 

Csh 14.25 14.32 14.36 13.99 14.46 14.74 

 EViews 9المصذس: مً  إعذاد الباحثين بالاعحماد على بشهامج 

أًٗ         . AICملاخـة:     : ملُاز ػىازثصCsh: ملُاز ا

ّ دزحة ئبؼاء  ِة حىهاوع للحٖامل االإؼترْ وً باليظبة للىمىذج  P=01وبحؼبُّ ػسٍ

)أي كلاُة اللسض الىِدي  مم الحطخم(، ثدصلىا كلى الىحائج الحالُة، ومً رم  CM2الأو٘

ّ الخؼىات الحالُة:   ئحساء اخحباز حىهاوع وً

ة  -  .H1:r> 0طد الٌسطُة  H0:r=0(، أي r=0جظاوي الصٌس ) πزثبة االإصٌىً

ة  -  . 𝜆 = 20135259 2و 1𝜆=2039643:هي Aالُِم الراثُة االإِدزة للمصٌىً

ٌكون  r=0ومن أجل، n trace) 𝜆-= :هيجىهاوع االإدظىبة ئخصاء ه -

 trace=-n {Ln(1-𝜆1)+ Ln( 1- 𝜆2) }𝜆لدٌنا:

trace=-27 {Ln(1-0.396437)+ Ln( 1- 0.135059) }= 17.54996 𝜆 

اختبار جوهانس للنموذج الأول : نتائج(10)رقم الجدول   
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مخرجات برنامج المصدر:  EViews 9 

كىد مظحىي  15049471جؼحر الىحائج االإىضحة في الجدو٘ أكلاه أن الُِمة الحسحة جظاوي 

ة  ، ٓما أن الاخحما٘ الحسج  17054996وهي أُل مً الؤخصاءة االإدظىبة  %5ملىىٍ

ة جظاوي  2025أُل مً  202384 ة الِائلة بأن زثبة االإصٌىً ع الٌسطُة الصٌسٍ . ئذن هسً

ة  Infو  CM2الصٌس. وهرا ٌلني وحىد كلاُة ثٖامل مؼترْ بحن  ، %5كىد مظحىي ملىىٍ

، وبالحالي ًاهه ًمًٕ الِى٘ بأن ECMوبالحالي ًمٕىىا ثبني صُاهة همىذج ثصحُذ الخؼأ 

( في الاُحصاد الجصائسي خلا٘ ًترة M2طم )الحطخم ٌلحمد كلى اللسض الىِدي باالإٌهىم الىا

 الدزاطة.

ّ دزحة ئبؼاء  ِة حىهاوع للحٖامل االإؼترْ وً باليظبة  للىمىذج الثاوي)  P=01وبحؼبُّ ػسٍ

مم الحطخم(، ثدصلىا كلى الىحائج الحالُة، ومً رم ئحساء  CM1أي كلاُة اللسض الىِدي  

ّ الخؼىات الحالُة:   اخحباز حىهاوع وً

ة زثبة االإ -  .H1 :r> 0طد الٌسطُة  H0:r=0(، أي r=0جظاوي الصٌس ) πصٌىً

ة  -  .2𝜆 = 20151426و 1𝜆=0.26654:هي Aالُِم الراثُة االإِدزة للمصٌىً

ٌكون  r=0ومن أجل، n trace)𝜆- = هيحىهاوع االإدظىبة ئخصاء  -

 لدٌنا:
trace=-n {Ln(1-𝜆1)+ Ln( 1- 𝜆2) } 𝜆 

trace=-27 {Ln(1-0.266540)+ Ln( 1- 0.151426) }= 12.8028 𝜆 

اختبار جوهانس للنموذج الثانً : نتائج(11)رقم الجدول   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مخرجات برنامج  المصدر: EViews 9 

 15049471كىد ُساءة الىحائج االإىضحة في الجدو٘ أكلاه ثبحن أن الُِمة الحسحة جظاوي 

ة  ، ٓما أن الاخحما٘ 12.8028وهي أٓبر مً الؤخصاءة االإدظىبة  %5كىد مظحىي ملىىٍ
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ة 2025أٓبر مً  0.1640الحسج  ة الِائلة بأن زثبة االإصٌىً ، ئذن هِبل الٌسطُة الصٌسٍ

كىد مظحىي  Infو CM1جظاوي الصٌس، وهرا ٌلني كدم وحىد كلاُة ثٖامل مؼترْ بحن 

ة  ، وبالحالي ًاهه ECMصحُذ الخؼأ ،  وبالحالي لا ًمٕىىا ثبني صُاهة همىذج ث%5ملىىٍ

في الاُحصاد  (M1)ًمًٕ الِى٘ بأن الحطخم لا ٌلحمد كلى اللسض الىِدي باالإٌهىم الظُّ 

 الجصائسي خلا٘ ًترة الدزاطة.

: ٌظحخدم هرا الاخحباز مً أحل ثددًد Granger Gausality. اخحباز حساهجس للظببُة 3

، أم اثجاه الللاُة الظببُة بحن محوحرات الدزاطة
ً
أن أخادًا ، خُث ًـهس اثجاه الظببُة هل 

د لا ثٖىن هىاْ كلاُة طببُة بُنهما ً ٌظب  الآخس، وُ ، أي أن ٓلا االإحوحرً
ً
 .ثبادلُا

أهد هىاْ طلظلحان شمىِحان محٖاملحان ًلا بد مً وحىد كلاُة  ًِد أػاز حساهجس ئلى أهه ئذا 

أن االإحوحر طببُة باثجاه واخد كلى الأُل ،وخظ  مٌهىمه ًاهه ئذ  Ytٌظب  االإحوحر  Xtا 

م ُُمة  حؼل    .Xtبؼٖل أًظل باطحخدام الُِم االإاطُة لـYt ًهرا ٌلني أهه ًمًٕ ثىُ وٍ

 :(371، صٌدة 2212)دخماوي،  :اخحباز حساهجس للظببُة ثِدًس الللاُححن الحالُححن

DInf = β0+ DInft-1+  

DInf= 𝜆0 +  

DCM2 =  

DCM1=  

هي كدد الٌجىات الصمىُة لٖل محوحر ثٌظحري بدُث ًمًٕ أن ثٖىن  P1,P2 ,P3, P4خُث:

ة، رم هِىم باخحباز الٌسطِححن الحالُححن:   ٔلها مخحلٌة أو ثٖىن مخظاوٍ

H0 :  

H1=  

السببٌة لجرانجر : نتائج اختبار(12)الجدول رقم   
 
 
 
 
 
 
 

 EViews 9المصدر: من مخرجات برنامج 
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م ) ( بلد ما ثم اخحُاز دزحة 12أؿهست هحائج اخحباز الظببُة لجساهجس االإىضحة في الجدو٘ زُ

م  لحددًد اثجاه كلاُة بحن محوحرجي ٓلا الىمىذححن، أن الحوحرات في اللسض  (P=4)الحأخحر زُ

كىد مظحىي  Infلا جظب  ولا جظاكد في ثٌظحر الحوحرات في ملد٘ الحطخم  CM2الىِدي

ة  ئلى  Infفي خحن أؿهس ذات الاخحباز بىحىد كلاُة طببُة محجهة مً الحطخم %.5ملىىٍ

ملد٘ الحطخم جظاكد في ثٌظحر الحوحرات في ، أي أن الحوحرات في CM2اللسض الىِدي 

CM2 خُث بلود ُُمةF  وهى أُل مً  202227باخحما٘ ُدزه   4023454االإدظىبة

،  أي أن هىاْ كلاُة طببُة مً اثجاه واخد كلى االإدي الِصحر محجهة مً ملدلات 2025

ة طببُة ، في خحن د٘ ذات الاخحباز ئلى كدم وحىد أي كلاCM2ُالحطخم ئلى اللسض الىِدي 

ة طىاء CM1بحن الحطخم واللسض الىِدي باالإٌهىم الظُّ   %5أو  %1كىد مظحىي ملىىٍ

 .%12أو 

 . الخاثمة:4

طلد هره الدزاطة ئلى ُُاض واخحباز الللاُة الظببُة بحن مجامُم اللسض الىِدي 

(M1,M2 ة مً طىة ئلى  1992( والحطخم في الجصائس باطحخدام طلاطل شمىُة لبُاهات طىىٍ

، خُث ثم الاكحماد كلى مىهجُة الحٖامل االإؼترْ ٓما ثم الاطحلاهة بمىهجُة 2216ة طىة هاً

مًٕ زصد أهم الىحائج التي  الظببُة لجساهجس لاخحباز الللاُة الظببُة بحن محوحرات الدزاطة. وٍ

 ثىصلد ئلُه الدزاطة ًُما ًلي:

ة الظلاطل الصمىُة االإىؿٌة في ا - لدزاطة كلى أهها مظحِسة كىد أؿهست هحائج اخحباز اطحِسازٍ

، أي أهها محٖاملة مً الدزحة الأولى.  أخر الٌسَ الأو٘

ِة اهجل وحساهجس بحن ٔل مجمم لللسض الىِدي والحطخم  - بحن اخحباز الحٖامل االإؼترْ بؼسٍ

لة الأحل بُنهم.  في الجصائس ئلى هُاب وحىد كلاُة ثىاشهُة ػىٍ

 لأهجل -
ً
ِا  وحساهجس :  دلد هحائج اخحباز الظببُة وً

وحىد كلاُة طببُة مً اثجاه واخد كلى االإدي الِصحر محجهة مً ملدلات الحطخم ئلى 

 (.M2اللسض الىِدي باالإٌهىم الىاطم )

 .(M1)كدم وحىد أي كلاُة طببُة بحن ملدلات الحطخم واللسض الىِدي باالإٌهىم الظُّ 

 ملحق الجذاول والأشكال البياهية:

 (ADF)(: هحائج اخحباس الاشحقشاسية لمحغيرات الذساشة باشحخذام  01الجذول سقم )

 (PP)و
 
 

نوع 

 
 

نوع 

 عند الدرجة الأولى ) مستقرة( عند الدرجة صفر ) غٌر مستقرة(

القٌمة 
المحسوبة 

القٌمة 
المحسوبة 

القٌمة 
 Infالمحسوبة 

القٌمة 
المحسوبة 

القٌمة المحسوبة 
DCM1 

القٌمة 
المحسوبة 
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 CM2 النموذج الاختبار
القٌمة 

5المجدولة  % 

 الاحتمالٌة
مركبة الاتجاه 

 العام

CM1 
القٌمة 

5المجدولة  % 

 الاحتمالٌة
مركبة الاتجاه 

 العام

القٌمة 
5المجدولة  % 

 الاحتمالٌة
مركبة الاتجاه 

 العام

DCM2 

القٌمة المجدولة 
5% 

 الاحتمالٌة
مركبة الاتجاه 

 العام

القٌمة المجدولة 
5% 

 الاحتمالٌة
الاتجاه مركبة 

 العام

DInf 
القٌمة المجدولة 

5% 

 الاحتمالٌة
مركبة الاتجاه 

 العام

 
 
 
 

اختبار 
ADF 

H0 ٌوجد :

 جذر الوحدة

 
ثابت 
فقط 

(4)  

30295643 
20986225 

202262 
 ـــــــــــ

2.831277 

2.986225 

0.0683 

 ـــــــــــ

20115529 
20998264 

202427 
 ــــــــــ

6.080318 

2.991878 

0.0000 

 ــــــــــ

6.528380 

2.991878 

0.0000 

 ـــــــــــ

40844954 
20991878 

202228 
 ــــــــــ

 
ثابت 

وقاطع 
(5)  

10156418 
10955681 

202184 

 ــــــــــــ

0.878595 

1.955681 

0.3251 

 ـــــــــــ

10896939 
10956426 

202566 

 ـــــــــــ

60139594 
10955681 

202222 

 ـــــــــــ

6.634497 

1.955681 

0.0000 

 ـــــــــــ

20174821 
10958288 

202315 

 ـــــــــــ

 
ثابت 

واتجاه 
قاطع 

(6)  

40643213 
30623222 

202255 
202128 

2.822884 

3.603202 

0.2027 

0.4492 

30298593 
30632891 

201329 
208892 

50992389 
30612199 

202223 
206167 

6.598481 

3.612199 

0.0001 

0.3340 

50289695 
30612199 

202214 
202892 

 
 
 
 

اختبار 
PP 

H0 :
ٌوجد 
جذر 
 الوحدة

 
ثابت 
فقط 

(4)  
 

3.756364 
2.981038 
0.0090 
 ـــــــــــ

40111422 
20981238 

202239 
 ـــــــــــ

10463146 
20981238 

205359 
 ـــــــــــ

9.040744 
2.986225 
0.0000 
 ـــــــــــ

12023197 
20986225 

202222 
 ـــــــــــ

50252979 
20986225 

202223 
 ــــــــــ

 
ثابت 

وقاطع 
(5)  
 

10395477 
10954417 

201476 
 ـــــــــــ

10516882 
10954414 

201188 
 ـــــــــــ

10323824 
10954414 

201727 
 ـــــــــــ

80983323 
10955222 

202222 
 ـــــــــــ

120257551 
10955222 

202222 
 ـــــــــــ

50224375 
10955222 

202222 
 ـــــــــــ

 
ثابت 

واتجاه 
قاطع 

(6)  

40883851 
30595226 

202232 
202222 

40171222 
30595226 

202152 
203157 

10914921 
30595226 

206181 
203292 

90212543 
30623222 

202222 
206179 

12027988 
30623222 

202222 
205462 

50456539 
30623222 

202229 
203366 

 .EViews9  ن بالاعتماد على نتائج برنامجٌالباحث إعدادالمصدر: من 

(27/100)4لمساوٌة  لاختبار فلٌب بٌرون تساويا ملاحظة: عدد التأخٌرات 
2/9 

4(n/100)
2/9  

الىقذي بالمفهوم الواشع والحضخم  العشضهحائج ثقذًش العلاقة بين  (:02الجذول سقم )

 بطشيقة المشبعات الصغشى 

 
 
 
 
 
 
 

 EViews 9    المصذس: مخشجات بشهامج 

والحضخم  الظيقالىقذي بالمفهوم  العشضهحائج ثقذًش العلاقة بين  (:03الجذول سقم )

 بطشيقة المشبعات الصغشى 
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 EViews 9    المصذس: مخشجات بشهامج 

( دالة الاسثباط الزاجي والجزئي لبواقي ثقذًش معادلة الاهحذاس للحكامل 04)الجذول سقم 

 المشترك للىمورج الأول والثاوي

 
من مخرجات برنامج المصدر:  EViews 9 

( تقدٌر نموذج تصحٌح الخطأ 07جدول رقم )
 فً الأجل القصٌر للنموذج الأول

 
 
 

( تقدٌر نموذج تصحٌح الخطأ 08جدول رقم )
الأجل القصٌر للنموذج الثانًفً   

 
 
 

من مخرجات برنامج المصدر:  EViews 9 

بواقً معادلة الانحدار للنموذج الأول والثانً :(04)الشكل رقم   

 
 .EViews 9من مخرجات برنامج المصدر: 
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