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 لدراسة:خلاصة ا
 (.2019-2009تهدف هذه الدراسة إلى نمذجة تقلبات أسعار النفط الخام البرنت خلال الفترة )

  15/12/2019إلى  04/01/2009وذلك باستخدام بيانات اسبوعية تمتد من  
 مشاهدة 572بحيث تم الاعتماد على متغيرة وحيدة تتمثل في عوائد تقلبات اسعار النفط أوبك , وذلك بواقع 

 تمثل مكان الدراسة في جميع الدول التي يشملها خام البرنت.وت
حيث قمنا بدراسة سلوك عوائد النفط خام البرنت وذلك بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي المشروط بعدم 

( حيث توصلنا من خلال هذه الدراسة إلى انه يمكن لنموذج الانحدار الذاتي GARCHثبات التباين المعمم )
 بعدم ثبات التباين المعمم, ان يفسر سلوك عوائد تقلبات اسعار النفط الخام البرنت  المشروط

 
 

Study summary: 

 This study aims to model Brent crude oil price fluctuations during the period 

(2009-2019). 

  And using weekly data extending from 04/01/2009 to 15/12/2019 

 So that it was relied on a single variable represented in the returns of oil price 

fluctuations OPEC, by 572 views 

 The place of study is in all countries covered by Brent crude. 

 Where we studied the behavior of Brent crude oil revenue by relying on the 

self-regression model conditional on generalized inconsistency inequality 

(GARCH), we have found through this study that the self-regression model 

conditional on generalized inconsistency in uncertainties can explain the 

behavior of Brent crude oil price fluctuations. 
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 المقدمة
التاريخ الاقتصادي  يعد النفط سلعة إستراتيجية ومادة حيوية أساسية للصناعة والتجارة على حد سواء، فقد ارتبط

الأثر الأكبر في تشكيل معالم  والذي كان له« الذهب الأسود،»الحديث بهذا المورد، الذي يطلق عليه لأهميته مصطلح 
في اقتصادات بأكملها، فقد تكفي  الاقتصاد العالمي، فليس مصادفة أن تجد سلعة أساسية نادرة ومحدودة تتحكم

كانت لأسعار النفط آثار مزدوجة في كل  صدمة نفطية واحدة لتشلّ اقتصادات قائمة ولتحدث حركة فاعلة فيها. ولما
كان الصراع متواصلًا بين الدول الصناعية، وعلى  والدول المستهلكة )المستوردة(، فقد من الدول المنتجة )المصدرة(

 .من أجل ضمان استقرار إمداداته بأبخس الأسعار رأسها الولايات المتحدة الأمريكية، حول السيطرة على سوقه،
مباشر وغير مباشر على أي دولة لذا تختلف آثاره باختلاف سلوك أسعاره في السوق النفطية العالمية مما تؤثر بشكل 

في العالم ، سواء أكانت مصدرة أم مستوردة ، مسببا حالة من عدم الاستقرار حيث يمكن لصدمة نفطية واحدة أن 
تكون كفيلة بشل اقتصاديات العالم سواء الاقتصاديات الريعية وخاصة الجزائر التي تعتمد بشكل كبير على الإيرادات 

يعها وبرامجها التنموية أو الاقتصاديات القائمة بذاتها ويتضح ذلك من خلال ما مرت به أسعار النفطية في تنفيذ مشار 
إلى يومنا هذا . تارة بالهبوط وتارة أخرى بالارتفاع والتي نتجت عنه آثار سلبية أو  1970النفط من تقلبات منذ 

تصاديين والمختصين أن اتجاه اسعار النفط هي ايجابية على التوازنات الداخلية والخارجية ، حيث يرى العديد من الاق
السبب الرئيسي لتقلبات الدورة الاقتصادية دافعا بالكثير من الاقتصاديات لتحليل الآليات التي تؤثر بها أسعار النفط 

سة على مختلف سياساتها الاقتصادية . لذا تعتبر السياسة المالية من أهم الأدوات التي تقف وراء نجاح أو فشل السيا
الاقتصادية لأي بلد لکونها المحرك المنظم والمعدل للتوازن الاقتصادي من خلال التکييف الکمی لحجم النفقات 
الحكومية والتي تتأثر بدورها بحجم إيراداتها والتي تمثل الإيرادات النفطية أهم مصدر لها. ففي حال ما ارتفعت أسعار 

ا يدف  إلى التوجه حوو التوس  في الإنفاق، هذه الزيادة يصعب إلااهها فيما النفط سيتسبب في ارتفاع الإيرادات المالية مم
بعد عند انخفاض أسعار النفط ونقص الموارد المالية مما يدف  الدولة إلى حالة عدم الاستقرار ، موضحا أن لارتفاع 

العائد لهذه الأخيرة مما يعني أسعار النفط آثار لا تقل صعوبة عن انخفاضها ، ففي حالة انخفاضه يعني شح المردود و 
 اختلال وإعادة نظر في البرامج المسطرة وتبني إجراءات تقشفية وترشيد الإنفاق الحكومي.

يتميز النفط عن مصادر الطاقات الأخرى شال بال جمي  الدول المصدرة والمستوردة منها ، إذ عملت على معرفة 
ل معرفة مختلف أشكالها وتحديد لها وحدات قياس وأسعار تمكن من وتحليل مختلف جوانب هذه المادة الأولية ، من خلا

عرضها في السوق حيث تعتبر سوق النفط غير محكومة بقوانين السوق فقط لأنه متأثرة في الوقت نفسه بجملة 
 السياسات والإستراتجيات النارية بين المصالح الخاصة ، لذلك أسعار النفط دائما في تذبذب مستمر.
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 اولا الإشكالية العامة:
( لتفسير سلوك GARCHإلى أي مدى يمكن لنموذج الاحودار الذاتي المشروط تقدم تجانس الاخطاء المعمم ) 

  خام برنتنفط تقلبات عوائد 
 ثانيا: الأسئلة الفرعية :

 هل حركة عوائد مؤشر نفط خام برنت يتب  حركة السير العشوائي -1
 خام برنت فيما بينها طويل المدىهل الارتباط لعوائد مؤشر نفط  -2
( على تفسير حركة عوائد مؤشر GARCHما مدى قدرة نموذج الاحودار الذاتي المشروط بعدم ثبات التباين ) -3

 نفط خام برنت 
 ثالثا: فرضيات الدراسة:

 حركة عوائد مؤشر نفط خام برنت لا تتب  السير العشوائي -1
 المدىتعتبر حركة عوائد مؤشر نفط خام برنت قصيرة  -2
 يكتسي نموذج الاحودار الذاتي المشروط بعدم ثبات التباين بقدرة تفسيرية غائبة -3

 رابعا: منهج الدراسة:
المنهج الوصفي • من أجل الإلمام بجمي  جوانب الدراسية اعتمدنا على ثلاثة مناهج تحاول شرحها في ما يلي:  

التحليلي : يعتبر المنهج الوصفي منهجا مناسبا من أجل وصف مختلف الجوانب النظرية المتايرات الدراسة والمتمثلة في 
دامه في تحليل نتائج نموذج الدراسة القياسية والمتمثلة في اختبار أسعار النفط الدولية والمنهج التحليلي حيث تم استخ

 نموذج الارتباط الشرطي ذو المتاير الوحيد. 
 :خامسا: أهداف الدراسة

مكن ، وهذا حتى يتخام البرنتنفط حيث تسعى من خلالها إلى تفسير سلوك حركة العوائد الناجمة عن تقلبات مؤشر 
 ار صوب البديل المناسب.الحركة ومن ثمة توجيه  قرار الاستثمرصد طبيعة تلك المستثمرون من 

 :سادسا: أهمية الدراسة 
 قتصاداتات أسعار النفط التي تشكل عصب الافي ظل تسجيل الاقتصاد الدولي إلى العديد من التايرات ليسما تاير 

البترولية إلى جانب بأنها تعتبر محرك النمو الاقتصادي بالنسبة للدول المستوردة، وبالتالي من الأهمية تفسير سلوك  
 خام البرنت نفط الملائم  لتقلبات مؤشر النموذجتايرات أسعار النفط وتحديد 
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 سابعا: مبررات اختيار الموضوع:  
 مبررات ذاتية تتمثل في: في مجملها إلى أدت العديد من المبررات إلى اهتمامنا الواس  بطبيعة هذا الموضوع، ونقسمها 

 واستخدام الأساليب القياسية. / الرغبة في التحكملرغبة الملحة في دراسة الموضوع ا
 :مبررات موضوعية تكمن في

، موضوع النفط الذي يعد موضوع الساعة وبروزه على الساحة ع الدراسة يدخل ضمن مجال التخصصکون موضو 
 الاقتصادية وارتباطه بالأزمات المالية العالمية . 

 ثامنا : الإطار الزماني والمكان: 
 الإطار الزماني 

، وهذا  15/12/2019إلى  04/01/2009شملت دراسة نمذجة تقلبات أسعار النفط في الفترة المحددة من 
مشاهدة تم اثنان وسبعون و مائة  خمسبواق  مشاهدات أسبوعية لأسعار النفط محل الدراسية، ما شكل حوالي 

 استخدامها كمدخلات في نموذج الدراسية . 
 الإطار المكاني

، مما  ، حيث تم نمذجة تقلبات أسعار النفطول التي يشملها خام البرنتدجمي  ال يتمثل الإطار المكاني لهذه الدراسة
 يجعل الإطار المكاني جدير بالدراسة

 :تاسعا: صعوبات الدراسة 
 أثناء قيامنا هذه الدراسة اعترضت مجهوداتنا العديد من الصعوبات نوجزها فيما يلي: 

على دراسة قياسية شملت السلاسل الزمنية مما جعلی مسار الدراسة طويل ومرهق خاصة فيما يتعلق بمعالجة  إقدامنا
 في البرنامج المعتمد. إدخالهاالبيانات التاريخية قيل 

صعوبة التعامل م  نموذج الدراسة خاصة وأنه من النماذج القياسية المعقدة والذي يتطلب خيرة نفتقدها باعتبار هذه 
 ل دراسة قياسية في مشوارنا الدراسي.أو 
 لمراج  المتعلقة بنموذج الدراسة.ا قلة 

العديد من  إلى أدتتوقف مختلف النشاطات في الجامعة بسبب العطلة الاير المتوقعة و جائحة كورونا التي  
 .الاضطرابات

 
 



 

 

 ه‌ 

 را : تقسيمات الدراسة:اعش 
من أجل الإلمام موضوع دراستنا هذه قمنا بتقسيم الدراسة إلى فصلين وذلك على النحو التالي : الفصل الأول:  

، والجزء الثاني ماهية سواق المالية وطبيعتها ومكوناتهاالخلفية النظرية للأسواق المالية، حيث تطرقنا فيه إلى نشأة الأ
فكان عن الجوانب النظرية لأسعار النفط، أما المبحث الثالث كان عن مؤشرات الأسواق المالية، أما المبحث الثاني 

 الخلفية التطبيقية للأسواق المالية وأسعار النفط . 
 .سواق الماليةالفصل الثاني: بعنوان دراسة تطبيقية لأثر أسعار النفط وعوائد الأ

ايرات الدراسية التي تتمثل في تطور ثم تقسيمه إلى ثلاث مباحث حيث تطرقنا في المبحث الأول لمحة عامة عن مت
، أما المبحث الثاني فقمنا بالتعريف المنهجية الدراسة القياسية والأدوات المستخدمة فيها ناهيك  نفط خام برنتاسعار 

عن مختلف الاختبارات التي علاجنا من خلالها دراستنا هذه، أما المبحث الثالث فقد تطرقنا فيه لدراسة الخصائص 
 . GARCH -لمؤشرات عينة الدراسة وتحديد العوائد المختلفة لدراسة استقراريتها ثم اخيرا قمنا بنمذجة  الإحصائية
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 المبحث الأول: الإطار النظري لمتغيرات الدراسة
 وأهميته. النفط ماهية الأول: المطلب 

 مهن كعامه  فقه  لهي  ، عاليه  عالميه  مكانه  الهفط  احته  حيه  البهول  عصهر بكونه  العشرين القرن تميز

 لفي ، اليوميه  لحيااها اسهتعماتهاا في الشهعو  كه  عليه  يعتمه  ، إسهواييي  اقتصها   کمهود  به  الطاقه  عوام 

 يوصههه  الهههي اتهكتشهههافا  أهههه  مهههن الهههفط  ليصهههب  ، لغيرهههها لالعسهههكري  ، لاتهقتصههها ي  ، السياسهههي  المجهههاته  كههه 

 مهههن سهههيت  . المعاصهههر العهههام في شههه   كههه  لمحهههود للطاقهه  الأساسههه ل  الأل  المصههه د فههههو الهههزمن عهههر الإنسهههان إليههها

 لأهمي . نشأي ل  ، بالفط  المتعلق  مطاهي  إلى المطلب هذا خلا 
 علههه  سهههوا  موحههه ا لهههي  الهههفط  مصهههطل  أل كلمههه  اسهههتم ا  بأن الإشهههاد  في ألته تهبههه  : الفففنفط تعريففف  : أولا 

 ، تهييهي أصه  لأنهها بهول  كلمه  يسهتم   الغربيه  فالبله ان ، عها  بشهك  اله لي أل خها  بشهك  العهري عي الصه
 مهن العربيه  مفطقتفها لفي بهول  مهن به ته نقه  كلمه  فيسهتم مون ، السهلافي الأص  ذا  الشرقي  ألدلبا بل ان أما

 الههههفط  مصهههطل ا  معيهههه  إلى لرجهههو لبا ، المصههههطل ن لههههذين اسههههتم امه  في مفقسهههمون خلييههههها إلى محيطهههها

 هههو البههول  بأن يسههتفت  بالتههايل  " البههول  زيهه  " أل " 1"البههول  يعههي الههفط " " كلمهه  أن نجهه  الفططيهه  الصههفاع ل 

 الفط . برمي  = البول  برمي  المصطل ا  يوحي  لبه ف القو  يمكن الفط  نطس 
 OLEUM زيه  + صهمر PETR ليعهي PETROLEUM تهييفي  كلم  الأص  في ه  البول  كلم  إن

 يتگهههون أنههه  حيههه  مهههن بسهههي  فههههو الوقههه  ذا  في لمركبههه  بسهههيط  مههها   البهههول  يعتهههر الصهههمر زيههه  معهههي أ  

 باخههتلاف مشههتقاي  خصههائ  اخههتلاف حيه  مههن مركههب لهههو ، لالكربههون الهيه دلجن همهها عفصههرين مههن کيميائيها

 مهن يتهأل  جهز  لكه  الأساسهي  يركيبهها لحه ا  هه  جزيئها  مهن يتكهون ما   فك  . مفها لك  الجزئ  الوكيب

  " 2ذدا 
 لهههذ  . الخها  الهفط  ههاعلي ليطله  السهائل  كهادبوت  الهيهه دل مها   لهه  سهائل  مها   " أنه  أيضها ليعهرف

 لزجه  مها   أنه  كمها ، لالأصهطر لالبهي لالأخضهر الأسهو  بهن متفهو  للونهها لمتميهز  خاصه  دائ ه  لهها السائل  الما  

 بمقهه اد لمتيهه    متوقطهه  الفوعيهه  الكثافهه  لهههذ  ، الخهها  الههفط  لمهها   الفوعيهه  الكثافهه  بحسههب مختلطهه  اللزلجهه  لهههذ 

                                                             
 ،1990 ،الج ي   الطبع  ،بيرل  ،الصلع دياض ساح  ،لبفان مكتب  ،" الفططي  لالصفاع  البول  مصطل ا  معي  ،الخطيب شطي  أحم  - 1

  323. 
 .10   ،2003 ،العربي  الفهض   اد ،سياسي  اقتصا ي   داس  العري البول  " ،عب ال  حسن - 2
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 أل الفوعيههه  كثافتههه  زا   كلمههها الكربونيههه  الهههذدا  نسهههب  زا   فكلمههها الخههها  الهههفط  مههها   في الكربهههون ذدا  نسههب 

   .1بالعك " لالعك  ثقل 
 الألليهه  الطاقهه  مصهها د مههن مصه د لهههو لآخههر مكههان مههن بشه   ليفاللهه  يركيبتهه ل  مظهههر  في يختلهه   الهفط

 أن ليمكههن . الحشههرا  لمبيهه ا  الأسمهه   فيههها بمهها الكيماليهه  المفتيهها  مههن للع يهه  الخامهه  المهها   لهههو للغايهه  الههها 

 كالآتي: الخا  الفط  يصف ل  ، السائل  الهي دلكربوني  الموا  من خلائ  الخا  الفط  يمث 
 في لالتبههاين اتهخههتلاف هههذا إن . الخلائهه  كثافهه  علهه  يتوقهه  لهههذا ، ثقيهه  نطهه  ، متوسهه  نطهه  ، خطيهه  طهه ن

 هههههذ  أبههههرز لمههههن الفططهههه  اتهقتصهههها   لالفشهههها  الصههههفاع  علهههه  متعهههه    تأثههههيرا  عفهههه  يههههفي  الفططيهههه  المهههها   أنهههوا 

   : 2التأثيرا 

   . الفط  لسعر قيم  عل  التأثير -

   . الفططي  المصافي لنوعي  التكرير طريق  عل  لكذا نقالي  حي  من اجي الإنت الكلط  عل  التأثير -

 الممكهههن الفططيههه  المفتيههها  لنسههب  مقههه اد مهههن عليهه  يحصههه  مههها يقهه ير خهههلا  مهههن الفططهه  العهههرض علههه  التههأثير -

   . البولكيمالي  بالصفاع  الخاص  المصب بمرحل  يتعل  ما أ  الفطط  الفو  ذلك من عليها الحصو 
 أل معيههاد عههن عبههاد  ل (API)3 الأمريكهه  البههول  معههه  قبهه  مههن الموضههوع  الثقهه  بجاذبيهه  الكثافهه  ليقهها 

  دجهههه  كانهههه  فكلمهههها  دجهههه  60ل 1 بههههن يههههوال  الفوعيهههه  الكثافهههه  ف دجهههه  . الههههفط  لجههههو   نوعيهههه  لمعرفهههه  مؤشههههر

 لهزيا   يهؤ   مها لههذا ( خطيه  نطه  أ  ) جيه   نوعيه  مهن ذلهك الهفط  كهون عله   له  ، عالي  الفوعي  الكثاف 

 انططههه  نهههکو  أ  جيههه   غهههير أل مفمطضههه  نوعيههه  مهههن  طالهههف كهههان ، مفمطضههه  الكثافههه   دجههه   كانههه لكلمههها سهههعر 
 مفمطضا. سعر  يجع  مما ،ثقيلا

  .ه س ما نوعا استمراج )   دج 35 يطوق التوعي  الكشاف   دعي  في  يكون الذ  الخطي  الفط  -

 .( صعب استمراج  )  دج  35ل 28 بن الفوعي  الكثاف   دج  في  يكون الذ  المتوس  الفط  -

 ليحتههو  .( جه ا صهعب اسههتمراج  )  دجه  28 مهن اقهه  الفوعيه  الكثافه   دجهه  فيه  يكهون الههذ  الثقيه  الهفط  -

 لنقله  إنتاجه  يجعه  ممها جه ا لسميكها لكثيطها لالألسهع الأطهو  الهي دلكربوني  من أكر نسب  عل  الثقي  الخا  الفط 

 ، جه ا مكلطه  عمليه  هه  الغهازللن مثه  القيمه  المفتيها  ضهمن الثقيه  الخها  الهفط  لمعالجه  ، صهعبا أمهرا للسوق

                                                             
 .8   .1983 ،الجزائر ،الجامعي  المطبوعا   يوان ،البولي اتهقتصا  في محاضرا  ال لد  أحم  محم  - 1
 ۔ 14   ، گر ل  مرج  ال لد  أحم  محم  - 2
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 مهن أكثهر يهزن مفه  الرميه  لكهن الخطيه  الخها  الهفط  مهن بكثهير أقه  بسهعر الثقيه  الخها  الهفط  برميه  يبها  بالتهايل 

  دجههه  اخهههتلاف إلى يرجهههع العهههام مفهههاط  لههه لممت الهههفط  أسهههعاد في اتهخهههتلاف إن .1الخطيههه  الخههها  الهههفط  برميههه 

 مريطعهه  لهه  السههعري  القيمهه  يكههون مريطعهه  للههفط  الفوعيهه  الكفافهه   دجهه  كانهه  كلمهها أنههها بحيهه  ، الفوعيهه  الكثافهه 

 . ص ي  العك ل 
  نشأته : ثانيا

 لتشههه ي  (جلهههز لال الثقيههه  )البهههول  الزفههه  اسهههتم موا القههه ما  المصهههرين أن إلى البولليههه  المهههوا  اسهههتم ا  يشهههير

 ، الأدض باطههن مههن يتسههر  كههان الههذ  الطبيعهه  الغههاز اسههتم   مههن الألائهه  الصههيفيون . يعهه ل  ، العههربا  محههالد
 عشههر السههابع القههرن لفي ، المهها  لغلهه  تهسههتم ام  قصههير  لمسههافا  الغههاز لفقهه  القصههب مههن محههالد جهههز  حيهه 

 الهفههههو  اسههههتم م  لالههههذ  الخليههههان في يطههههوف للاشههههتعا  قابهههه  سههههائ  علهههه  العثههههود عههههن بأمريكهههها المبشههههرلن أعلههههن

 بكثهههر  الحهههو  زيههه  يسهههتم   كهههان عشهههر التاسهههع القهههرن ألائههه  لفي . الميكانيكيههه  للأغهههراض الألائههه  لالمسهههتعمرلن

 زيهو  باسهتم ا  الفها  لبه ا المتضهائل  کميته  بسهبب دئيسه  بشهك  عليه  يعتمه  يكهن م للكهن ، لإضها   كوقو 

 يههههت  الههههذ  الخهههها  لالههههفط  لالإسههههطل  الط هههه  مههههن المسههههتمرج الط هههه  زيهههه  أل الكيرلسههههن يسههههم  ب يلهههه  الإضهههها  

  . الفط  سيلان من علي  الحصو 
 الثهاي الفصه  في إته يحه   م الهفط  مكهامن اكتشهاف أن إته  ل  عه   في الهفط  اسهتم ا  ق   من لبالرغ 

 لاكتشه  الأمريكيه  المت ه   الهوتهيا  في المله  استمراج أثفا  الفط  ي ف  1830 فط  ، عشر التاسع القرن من

   . 1858 سف  دلمانيا في لأخر ، 1856 سف  دلسيا في الفط  مكمن
 في "  ديهههك إ ليههن " قههها  عفهه ما الأمريكيههه  المت هه   بالهههوتهيا  سههلطانيابف في تحهههاد  اكتشههاف أل  للكههن

 69,5 عمه  عله  الخها  الزيه  عله   ديا  عثهر لق  الأدض جوف من الفط  تهستمراج بشر أل  بحطر 1859

 علهه  الطلههب اشههت  حههى ، بهه   يتزايهه  الإنتههاج لأحهه  ، اليههو  في برميهه  30-20 ) بههن يههوال  إنتههاج بمعهه   قهه  

 البهول  اسهتم ا  عله  ههذا فيسهاع  بالبفهزين، يه اد الفها   اله اخل  اتهحهواق في الت هر  اخوا  إثر عل   البول 

 باتهحههواق يه اد محههر  ذا  سهياد  أل  ظهههر  1895 سهف  لفي ، الصههفاع  ألجه  مههن كثهير في الممتلطهه  لمشهتقاي 

 .2البواخر يسيير في المازل  استم ا  ب   1898 سف  لفي ، ال اخل 
 أصههه  حهههو  لكيميهههائين جيولهههوجين مهههن الهههفط  بشهههؤلن لالممتصهههن المعفيهههن آدا  ليبايفههه  اختلطههه  لقههه 

 أن علههه  ليسهههتف  يركهههز بعضهههها ، لمتفوعههه  متعههه    الفظهههريا  أل الآدا  لههههذ  . الطبيعههه  في يكونههه   لكيطيههه  الهههفط 
                                                             

 . 33   ،2010 ،عمان ،الأللى الطبع  ،لالتوزيع للفشر الثقاف   اد " البول  محاسب  " ،الريشاي سمير ،القاض  حسن - 1
 . 64   ،1992 ،ج   ،الثاني  الطبع  ،لالتوزيع للفشر حافظ  اد ،" الفط  اقتصا يا  ،الخوي أحم  فت   - 2
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 أن علهه  ليركههز يعتمهه  لآخههرا لالههبع  . الآدا  يلههك يفههو  مههع عضههوي  غههير عفاصههر مههن كههان الههفط  ليكههوين نشههأ 

 ليفقسهه  لبراهيفهه  أسههاني   لهه  هههؤته  مههن فريهه  لكهه  . الطبيعهه  في الههفط  يكههوين في الأسهها  ههه  العضههوي  العفاصههر

   : لهما دئيسيتن نظريتن إلى الفظريا  يلك
 لنظريه  يه القلو  نظريه  أهمهها البهول  يكهون أصه  يطسهير حهو  الفظهريا  لأق   أللى من له  : اللاعضوية النظرية

 مههها   أن علههه  الفظهههريا  ههههذ  فتيمهههع ، العاليههه  الحهههراد  يههه خ  لنظريههه  المهههائ  لالفشهههو  الركهههاي لالإنطهههاق الكريههه 

 رعفصهه ليطاعهه  کاتحهها  . اللاعضههوي  صههرالعفا بههن كيماليهه  يطههاعلا  نتييهه  الأدض باطههن في يكونهه  قهه  الههفط 
 مشهههههابه  مهههها   اتحا همهههها مههههن يفشههههأل  ، المهههها  بخههههاد مهههههع الح يهههه  كريهههه  عفصههههر أل مههههثلا الكربههههون مههههع الهيهههه دلجن

 حسههب  طفالهه يواجه  أمههاكن   يحهل  لحههراد  غ ضه مههن الجيولوجيه  العوامهه  بطعه  زيهه  إلى تحوله  الههي لأسهيتيلنل

 يكالمكسهه في الموجههو  الههفط  بمكههامن الفظريهه  هههذ  أنصههاد ليستشههه  الفاديهه  الصههمود مههن مكههامن في الفظريهه  هههذ 

 أل الهي دلكادبونيه  المفتيها  بعه  تحضهير مهن لمخهريا نظريا تمكفوا كما ص تها عل   ليلا لكذ ليعترلن لاليابان

   1. الخ ... لالميثان لالأستيلن كالبفزين الفططي 
 لههي  الصههمود هههذ  مثهه  في الموجههو  الههفط  إن بقههوله  ذلههك علهه  العضههوي  الفظريهه  أنصههاد يعههوض بيفمهها

 . عضو  أص  ذا  أخرى أماكن من مهاجر هو لإنما أصيلا
 لفشههو  العضههوي  الفظريهه  العلمهها  قبهه  فقهه  الكثههير  المباشههر  لغههير المباشههر  الأ لهه  إلى باتهسههتفا  : العضففوية النظريففة

 للتغههههيرا  يكههههوت قهههه  الغههههاز الههههفط  أن علهههه  الفظريهههه  لهههههذ  الأساسههههي  المفطقيهههه  الطرضههههي  ليعتمهههه  ، لالغههههاز البههههول 

 الحيههه  مهههن نشهههأ  قههه  الهي دلكربونيههه  ا المهههو  أغلهههب أن ليعتقههه  ، الحيهههوات  لبقهههايا للفبههها   الحاصهههل  الكيماليههه 

 الرمهه  مهن طبقها  في السهفن لملايهن انطمهر  الههي . الأحهواض في المتواجه   لالبكتهيريا لالط الهب للعواله  الكبهير

 لمهن آدائهها لصه   قهو  يؤيه  الهي لالراههن الأ له  إلى الفظريه  ههذ  يسهتف  الشه ي ين لالحراد  الضغ  تح  الفاع 

 :2 الأ ل هذ  أبرز

 المكونههه  الرسهههوبي  الصههمود في لالهيههه دلكادبوت  حيوانيهه  أل نباييههه  العضهههوي  المههوا  مهههن ضههمم  كميههها  لجههو  -

 الأدضي . القشر 

 في فقههه  العفصهههران ههههذان ليوجههه  الثقيلههه  أل الخطيطههه  العيفههها  أغلهههب في لالفيولجهههن البهههودفن عفاصهههر لجهههو   -
 . لالحيواني  الفبايي  الموا  من المتبقي  الموا  أل البقايا
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 مههن ألنبههاي حيههواي أصهه  مههن ههه  لالههي الكولسههول  مهها   لوجههو  نتييهه  يههت  حيهه  للبههول  الضههوئ  الفشهها   -

  . البول 
 العضههوي  بالمههوا  غفيهه  الوسهبا  قهها  أن حقيقهه  يتضهمن لالغههاز البههول  لتشههك  العضهوي  للفظريهه  الهه اع  اله لي  إن

 الخها  للهفط  الممكهن لمهن ، لالحيهوات  الفبها   في الموجهو   نطسهها هه  للهفط  الكيماليه  المكهوت  بع  لأن ،

 ، العضهههوي  المهههوا  خهههلا  مهههن الضهههو  يعهههر عفههه ما فقههه  الحههه ل  ممكفههه  ظهههاهر  لهههه  المسهههتقطب الضهههو  يكسهههر أن
 . الب ر  المفشأ ذا  الرسوبي  الصمود مع لالغاز الفط  حقو  أغلب يراف  إلى بالإضاف 

 في ضهههرلدي  كسههلع  أهميتهه  مههن أساسهها تبعهه  ابههه يحظهه  الهههي المتميههز  مكانتهه ل  الههفط  أهميهه  لعهه ل  : أهميتففه : ثالثففا 
 : في المتمث  متع    دئيسي  جوانب في البول  أهمي  ليفعك  ، عامرالم العام في الإنساني  الحيا  ليق   يطوير

 فهههه  الإنسهههاني  لل ضهههاد  الأساسهههي  المقومههها  أحههه  الطاقههه  يعتهههر : للطاقفففة وحيفففوي رئيسففف  درمصففف الفففنفط .1

 يهههوفر .فههه لن الإنتاجيههه  العمليهه  عفاصهههر أحههه  ههه  بههه  لاتهجتمهههاع  اتهقتصههها   التطههود عمليههه  في جهههوهر  عامهه 

 لمعرفههه  ، عامههها لمؤشهههرا مظههههرا الطاقههه  أصهههب   قههه  . للإنسهههان المههها   الإنتهههاج يهههت  أن يمكهههن ته الطاقههه  لاسهههتعما 

 الكميها  كانه  فهذذا . 1لالتقه   التطهود ذلهك نهو  تح يه  مع الإنساي المجتمع مستوى ليطود يق   م ى لقيا 

 التطههود  المسهتوى عهن الإيجههاي المؤشهر لأعطه  عكسه  ، ح يثهه  أنهوا  لمهن كبهير  بمقهها ير الطاقه  مهن المسهتهلك 

 . تماما يكون ذلك لعك  المفطق  أل البل  لذلك لالكبير العاي
 بقيه  عهن تميهز أنه  إته لطبيعيه  ألليه  خامه  مها   الهفط  : متنفو  صفناع  النشفا  وأساسفية أولية ادةم النفط  .2

 لاسههتهلاكها اسههتعمالها يمكههن ته مهها   بكونههها الإنسههان لاسههتغلها عرفههها الههي الطبيعيهه  لالمههواد  الأخههرى الخهها  المههوا 

 فالمرحله  . الأخهرى عهن لتختله  يتميهز مفهها كه  ، مرحليه  صهفاعي  إنتاجيه  عمليا  بع   القيا  أل إجرا  بع  إته

 بهههه  ، لههههها المكملهههه  أل اللاحقهههه  لالصههههفاعي  الإنتاجيهههه  المرحلهههه  عههههن لمختلطهههه  متميههههز  الأساسههههي  الإنتاجيهههه  الصههههفاعي 

 في الفططيه  الصهفاع  : فمهثلا . لمفتيايه  البهول  ههو الصهفاع  لفشهاطها الأساسهي  المها   كهون دغ  عفها مستقل ل 
 الإنتههاج مجمههو  مههن ( % 90  -  %60 ) بههن نسههب  بحهواي يسههاه  ( لالمصهه د  )المفتيهه  الفططيهه  لعربيهه ا الأقطهاد

 العربي . الأقطاد لهذ  الوطي لال خ 
 حيويههه  صهههفاعا  لههه  . الفططيههه  المفتيهها  علههه  أساسهها يعتمههه  آخههر نططيههها صههفاعيا نشهههاطا هفهها  بأن العلههه  مههع

 مجموعهها لليتيهالز محه ل   غهير بصهود ل  باسهتمراد عه  ها يتزايه  لالهي . البولكيمياليه  الصهفاعا  لهه  ، لح يث 

 صههههفاع  ، الكيمياليههه  الأسمهههه   صهههفاع  ) : أبرزههههها لفي الكهههرى الأساسهههي  الصههههفاعا  مهههن عشههههرا  مهههن أكثهههر إلى
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 ليه الكيميا لالمهذيبا  المفظطها  صهفاع  ، الصهفاع  الفسهي  صهفاع  ، الصهفاعي  الجلهو  صهفاع  ، الصفاع  المطا 

 مجمههو  مههن المفتيهه  الصههفاعي  السههلع لقيمهه  كميهه  في الصههفاعا  هههذ  يسههاه  حيهه  . الصههفاعا  مههن لغيرههها ...

 الههه خ  في بههه  يسهههاه  مههها بمقههه اد أل عامههه  بصهههود  الهههوطي الإنتهههاج مجمهههو  في أل خاصههه  بصهههود  الصهههفاع  الإنتهههاج

 . الوطي
 عاليه  بفسهب  يسهاه  حيه  لالفقه   السهلع  ا المه لهرأ  مصه دا الهفط  يعتر : للاقتصاد تمويل مصدر النفط .3

 المضهاف  فالقيمه  . الممتلطه  بأشهكالها الفططيه  للسهلع لالمص د  المفتي  البل ان في خاص  الرأسماي الواك  عملي  في

 مرحلههه  في المضهههاف  القيمههه  فتكهههون ، أخهههرى إلى إنتاجيههه  مرحلههه  مهههن ذلهههك في يبايفههه  لإن عاليههه  يكهههون ، الفططيههه 

 أكههر بصهود  أل يغطيه  مفتيها  المصههفع  السهلع  قيمه  حاله  في باديطاعهها مقادنهه  محه ل   لمفمطضه  امه خ السهلع 

 حهواي 2009 سهف  في خامها الفططيه  السهلع  سهعر متوسه  يبله  ) : فمهثلا البولكيماليه  المفتيا  حال  ذلك من

61 .(S/B) 82 حهواي بله  فقه  بولكيماليه  أل نططيه  كمفتيها  السهلع   سعر أما (S/B)  مصهفعا قيمته  أ 

 ماليهه  إيههرا ا  مهن عليهه  تحصه  فيمهها للههفط  المهاي الجانههب يتمثه  ، الخامهه  المهها   بصهود  الألليهه  السهلع   لمهها يطهوق

 للبلههه ان أل لههه  لالمصههه د  المفتيههه  للبلههه ان خاصههه  مباشهههر  بصهههود  أكانههه  سهههوا  الممتلطههه  لأنواعهههها بصهههودها نططيههه 

 الفططي .  للسلع لالمستهلك  المستود  
 التبهها   عمليهه  ليطههوير يفشههي  عمليهه  في لفعهها  مههؤثر  لد للبههول  : التجففاري للتبففادل رئيسففية سففلعة الففنفط .4

 سههيت  نططيهه  كمفتيهها  أل خامهها بصههوداا الفططيهه  فالسههلع  المحلهه  أل الهه لي الفطههاق علهه  أكههان  لسههوا  التيههاد 

 بههن مههن أل المتبا لهه  السههلع مجمههو  مههن لكبههير  عاليهه  نسههب  نليكههو  . العههام لبلهه ان مفههاط  جميههع إلى لتحركههها يبا لههها

 .المفت  نططي  السلع مجمو  من أل الطاقوي  المصا د مجمو 
 .مفهوم السعر النفط  وأنواعه المطلب الثاني:

 : النفط  السعر تعري  : أولا
 الشه   قيمه  يعها   قه  لالسهعر ، بالفقهو  عفهها معهر الشه   قيمه  عن عباد " هو العا  مطهوم  في السعر

 1المفههت ." الشهه   لههذلك القيمهه  مههن ثههرأك أل أقهه  السههعر يكههون قهه  أ  معههها يتسههالى أل معههها يتعهها   ته قهه  أل

 الخهها  الههفط  لرميهه  الفططيهه  الصههود  أل الفق يهه  القيمهه  هههو " الفططهه  السههعر فههان للسههعر التعريهه  هههذا خههلا  لمههن

 يخضههههع السهههعر هههههذا لأن ، الأمريكيههه  الفق يههه  بالوحهههه   معهههر غههههالون 42 مهههن المكهههون الأمريكهههه  بالههه لتهد قههها الم

 ذلهك انعكه  مها اتهسهتقراد لعه   بال يفاميكيه  يتسه  الهي ال لليه  الهفط  السوق طبيع  بسبب ، مستمر  لتقلبا 
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 عله  للقله  مثهير  ظهاهر  أصهب   حهى المسهتمر  للتقلبها  لتخضهع مسهتقر  غهير أسهعاد لجعلها الفط  أسعاد عل 

 "1. العالم  المستوى
 نتييه  محه   ل  معيفه  مه   خهلا   البولليه للسلع  يعط  الي الفق ي  القيم  يلك " بأن  يعرف أخر يعري  لهفا  

 ههذا مهن " 2. حيفهها الماليه  السهوق طبيعه  إلى بالإضهاف  لمفاخيه  لسياسهي  لاجتماعيه  اقتصا ي  عوام  ع   لتأثير

 :له  البول  سعر يركيب  يرز لتعري ا

 معن. بسعر عرضها مكنالم البول  كمي   -

 معن. بسعر المطلوب  البول  كمي  -

 البول . سوق يركيب  -

 الخطر(. أل الثق   دج  ) لالبائعن المشوين ل ى المعلوم  نوعي  -
 اديههب  فقهه  ، سههوا  حهه  علهه  لالتيههاد  للصههفاع  أساسههي  حيويهه  لمهها   إسههوايييي  سههلع  الههفط  بأن أيضهها ليعههرف

 كههان لالههذ  ، « الأسههو  الههذهب » مصهطل  لأهميتهه  عليهه  يطلهه  الههذ  ، المهود  بهههذا الحهه ي  اتهقتصهها   التهادي 

 ك يههت   ل  لمحه ت د  أساسههي  سهلع   ته أن مصهها ف  فلهي  ، العهالم  تصهها اتهق معهام يشهكي  في الأكههر الأثهر له 

 3فيها. فاعل  حرك  لتح   قائم  اقتصا يا   لتش لاح   نططي  ص م  يكط  فق  ،بأكملها اقتصا ا  في
 الأمريكهه  بالهه لتهد المقهها  الخهها  الههفط  لرميهه  الفق يهه  الصههود  ال الفق يهه  القيمهه  انهه  )علهه  الههفط  سههعر ليعههرف

 ، مسهههتمر  لتقلبههها  يخضهههع السهههعر ههههذا انل  . ( مريكيههه الأ الفق يههه  بالوحههه   عفههه  معهههرا لهههو (159) مهههن المكهههون
 الهفط  أسهعاد عله  ذلهك انعكه  ممها ، اتهسهتقراد لعه   بال يفاميكيه  يتس  الي ال للي  الفط  سوق طبيع  بسبب

 علهه  للقلهه  مثههير  ظههاهر  التقلبهها  ظههاهر  أصههب   حههى المسههتمر  للتقلبهها  لتخضههع مسههتقر  غههير أسههعاد لجعلههها

 الماليهه  الأزمهه  ذلههك في السههببل  ، الآن حههى لاسههتمرادها الماضهه  القههرن سههبعيفيا  عقهه  ألائهه  مفههذ العههالم  المسهتوى

 بشهك  ذلهك انعكه  ممها الفططه  اتهقتصها  عله  سهلبي  أثاد که ير  الهيل  ، العهالم  باتهقتصها  عصهط  الهي العالميه 

 . 4(  داماييکيا يراجعا الفط  أسعاد مستوى بواجع متمثلا ، ال للي  الفط  سوق عل  لاض 

                                                             
 .73،   2000، الطبع  الأللى، العراق، لالفشر اد الكتا  للطباع  ، أحم  حسن الهيي، " لإقتصا يا  الفط " - 1

2  - Antoine, "Pétrole : marché et stratégie économique", Edition Economica,5543 ,p.16 . 
مجل  دؤى (، 2014-2000عل  مرا ،  داس  يقلبا  أسعاد الفط  لأثرها في التفمي  اتهقتصا ي : قرا   نظري  تحليلي  في حال  الجزائر للطو  ) - 3

 .92،   2017(، 13(، الع   )4اسوايييي ، مركز اتهمادا  لل داسا  لالب و  اتهسوايييي ، المجل  )
ل خ  سها  حسن البصا  لسمير  فوز  شها ، مخاطر لاشكاليا  انخطاض أسعاد الفط  في إع ا  الموازن  العام  في العراق لضرلد  يطعي  مصا د ا - 4

 . 3،   2013(، السف  36ي  بغ ا  للعلو  اتهقتصا ي  الجامع ، الع   )الغير نططي ، مجل  كل
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 يخضهع م الفططه  السهعر بأن البولليه  الصهفاع  يطهود عله  طهرأ  الهي التغهيرا  يشهير : النفط أسعار أنوا  : ثانيا

 كالأتي: بيفهما التمييز ليمكن نواع أ يع   في ساه  مما البوللي  الشركا  لمصالح لفقا يت  كان إنما ، ثابت  لويير 
 لعليه  عفه  يعلهن بسهعر بوللهها يبيهع البولليه  الشهركا  كانه  19 القهرن في الفط  ظهود مع : المعلن السعر -1

 عها  مهر  لأل  السهعر ههذا ظههر دسميه  مؤسسها  مهن صا د  لأنها الرسمي  الأسعاد ) المعلف  بالأسعاد يسم  ب أ 

 قهوى يطاعه  يجسه  ته نظهر  رسهع أنه  ،" انه لاي  سهتان د " شرك  قب  من الأمريكي  المت    الوتهيا  في 1880

 تهحتسها  كأسها  اسهتم   لقه  تح يه   في يهذكر  لد أ  له يها يكن م المفتي  ال ل  أن كما لالطلب العرض

   .1 الأدبا  عل  الضرائب لتح ي  المفتي  ال ل  عوائ 
 الطهرفن عليهها يوافه  متفوعه  حسهوما  أل يسههيلا  لقها  المت قه  السهعر عهن عبهاد  ههو : المتحقف  السفعر -2

 فعليهها هههو المت قهه  السههعر أل الهه فع شههرل  في يسهههيلا  أل المعلههن السههعر مههن تحسهه  مئويهه  بفسههب  لالمشههو  البههائع

 لقههه  . 2لالمشهههو  البهههائع طهههرف مهههن الممفوحههه  الممتلطههه  لالتسههههيلا  الحسهههوما  تقصههها المعلهههن السهههعر عهههن عبهههاد 

 الوطفيه  الشهركا  لبعه ها الأجفبيه  البولليه  لشهركا ا ب  عمل  الخمسيفا  ألاخر فو  مفذ الأسعاد هذ  ظهر 

 الأخرى. الأجفبي  ال ل  أل الألبك مفظم  في سوا  البوللي  ال ل  في البوللي 
 الفهو  ههذا ، مه اخيلها  عه  في دغبه  الإشهاد  سهعر اسهتعما  يعتهر البوللي  ال ل  مفظود من : الإشارة سعر -3

 في الإشهاد  سهعر لاعتمه  أخهذ المعلفه  جانهب إلى المت ققه  الأسعاد بع  حي   الستيفا فو  في ظهر الأسعاد من
 قسههم  أل يوزيههع اجهه  مههن الأجفبيهه  البولليهه  لالشههركا  المفتيهه  البولليهه  الهه ل  بعهه  بههن البههول  قيمهه  احتسهها 

 يزيه ل  المعلهن السهعر نعه يقه  لالهذ  الخها  البهول  سهعر عهن عبهاد  الإشهاد  سهعر إن ، الطهرفن بن البوللي  العوائ 

 لطبقتههه  بههه  أخهههذ  السهههعر ههههذا إذ المحقههه ، لالسهههعر المعلهههن السهههعر بهههن متوسههه  سهههعر أنههه  أ  المت قههه  السهههعر عهههن

 اتهتمههان ههذا بموجهب الإشههاد  أسهعاد لحه    ، 1965 لفرنسهها الجزائهر بهن تم مهها مثه  البولليه  الهه ل  مهن الع يه 

 زليلاففه طبقته  كمها ، الأسهعاد ههذ  مهن قه بأ خلاله  مهن الخها  الهفط  مبيعها  تحتسهب أن يجهب ته الذ  بالشك 

 عله  للهي  الحكوميه  العوائه  احتسها  عله  أدضهيها في العامله  الفططي  الشركا  مع ايطق  حيفما 1967 سف 

 .3ساب  الطرفن بن سائ   كان  الي المت قق  الأسعاد أسا 
  خ يه ته لالهي المباعه  الخها  الهفط  لكميها   بالفسهب الطعله  السهوق سهعر ههو  (:الحقيق  ) السوق  السعر -4

 هههذا كههان لقهه   التهها  باسههتغلال يتمتعههان طههرفن مههن عليهه  الإنطههاق يههت  حيهه  ، الهه لي الكاديهه  يهه لع شههبك  ضههمن

                                                             
 . 198محم  احم  ال لد ، مرجع سب  ذكر ،    - 1
 .199المرجع الساب ،    - 2
 .200-199مرجع نطس ،    - 3
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 الشههركا  مههن المطههرلض اتهحتكههاد كسههر مههن عيههز  الههي المسههتقل  الصههغير  الشههركا  بههن الفشههاطا  مههن فههو ال

 کمههها يهههز ا  بفسهههب  المعلهههن السهههعر عهههن  السهههوق السهههعر ليقههه  ، الهههفط  لشهههرا  البيهههع عمليههها  علههه  الكبهههير  الفططيههه 

 . 1البيع عمليا  في المفافس  از ا  
 لقه  أنيه ، أل فوديه  بصهود  للبهول  الحهر  السوق في نق ا البوللي  السلع  قيم  عن عباد  هو : وريالف السعر -5

 لالطلههب العههرض بههن اتهخههتلا  بمهه ى اديباطهه  بسههبب ثبايهه  بعهه   ليتميههز الحههر ، السههوق لجههو  مههع السههع هههذا بههرز

 ليكهههون لههه  مقهههادبا أل المعلهههن السهههعر مهههن أقههه  الطهههود  السهههعر يكهههون قليههه  اتهحهههتلا  كهههان فهههذذا الخههها  البهههول  علههه 

   2. كبير تلا اتهخ كان إذا المعلف  الأسعاد من رأك مستوا 
 شهرك  يبيهع الشهركا  مهن مجموعه  ضهمن فهرعيتن شهركتن بهن الخها  للهفط  التبها   سهعر ههو : التحويفل سعر -6

 يبله  فيهها المسهيل  اله ل  في الفططيه  الشهركا  أدبا  عله  الضهرائب جع  إلى يه ف حساي سعر لهو ، لاح  

 يبيههههع كههههأن الأ  الشههههرك  نطهههه  ضههههمن أخههههر إلى نشهههها  مههههن الههههفط  انتقهههها  عفهههه  يسههههتعم  نأ ليمكههههن ، أ نى حهههه 

 كأسهههها  لالتعامهههه  السهههعر بهههههذا اتهعههههواف المفتيههه  الهههه ل  دفضههه  قهههه ل  ، للتكريههههر آكسهههون إلى الخهههها  تهسهههتمراج

   3الفط . من الفق ي  لإيرا ااا تهحتسا 
 لالهري  اله خ  ضهريب  قهي  إليه  مضهاف الخها  البهول  إنتاج لكلط  المعا   السعر هو : الضريبية الكلفة سعر -7

 الكلطهه  يعكهه  السهعر هههذا إن ، البولليهه  الثهرل  اسههتغلا  تهيطاقيهها  المانحه  البولليهه  للهه ل  العائه  أساسههي  بصهود 

 الأسها  يمثه  الوقه  نطه  في لههو الخها  البهول  مهن برميه  عله  لحصهولها البولليه  الشهركا  يه فعها الهي الحقيقيه 

 سهههعر بمعهههى . بالخسهههاد  البيههع يعهههي السهههعر ههههذا مههن بأقههه  فهههالبيع السهههوق في المت ققهه  الأسهههعاد فوقههه  يت هههر  الههذ 

 الشههههركا  يهههه فعها أخههههرى مبههههال  أ  أل الههههري ( + الضههههريب  ) ال للهههه  عائهههه  + الإنتههههاج يكلطهههه  الضههههريبي = الكلطهههه 

   4المعفي  لل كوم 
 بالفسههب  يت قهه  السههعر لهههذا ، الحههر  السههوق في الههفط  بهه  يبهها  الههذ  الطعلهه  السههعر يمثهه  " : السففو  سففعر -8

 كانه  ادالأسهع ههذ  أن المعهرلف لمهن " 5الفططيه  الشهركا  بهن أ  الفططه  الكاديه  خهادج من المباع  للكميا 

                                                             
 .103،   2011الأللى، بيرل ، لبفان، نبي  جعطر عب  الرضا،" اقتصا  الفط "،  اد أحيا  الوا  العري للفشر لالتوزيع، الطبع   - 1
 .104نبي  جعطر عب  الرضا، مرجع سب  ذكر ،    - 2
 .113،   1999سام عب  المحسن دسن، " اقتصا يا  الفطّ "  اد الكتب الوطفي ، طرابل ، ليبيا، الطبع  الأللى،  - 3
 .105محم  أحم  ال لد ، مرجع سب  ذكر ،    - 4
،   1979العراق، الطبع  الأللى،  -عب  الحمي  باشا، " اقتصا يا  الفط  لالسياس  الفططي ، المكتب  الوطفي "، الموص محم  ازهر السما ،  - 5

225. 
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 أسههعاد في اتهنخطههاض لهههذا رالنظهه ، البيههع عمليهها  في المفافسهه  از ا   كلمهها يههز ا   بفسههب المعلفهه  الأسههعاد عههن يقهه 

   . إ ل  أل ضريب  من عليها يويب ما احتسا  في أساسا يستم م  الفططي  الشركا  فان السوق
 كثهيرا ليقهو  الآنيه  الصهطقا  السهوق في الرميه  سعر عل  يطل  الي التسمي  له  : الورق  البرميل سعر -9

 أحهههه  الههههي الآجلهههه  الههههفط  عقههههو  عههههن عبههههاد  لهههههو ، ليهههه ال ل  الههههفط  بودصهههها  في الخهههها  الههههفط  سههههعر مطهههههو  مههههن

 أحهه  مههن يكههون قهه  الههفط  علهه  المضههادب  لعملهه  ، 1المضههادبن بههن انهيتهه اللو ل  عليههها لنليزيهه  وهههابيع المسههتثمرلن

  . لالسياسي  الحقيقي  الأسبا  عن بعي ا الفط  أسعاد اديطا  لدا  يق  الي الأسبا  أه 
 في العوامهه  هههذ  يتهه اخ ل  اتهقتصهها   السههعر تح يهه  في عامهه  مههن ثههركأ يشههو  قهه  : الاقتصففادي السففعر -10

 ههو اتهقتصها   السهعر ليعتهر ،"اتهقتصها   السهعر تح يه  بموجبهها يهت  لالعرض، الطلب عوام  ضمن من السوق

 أسههه  العوامههه  يلهههك ليتضهههمن ، اتهقتصههها ي  العوامههه  علههه  باتهعتمههها  لالغهههاز الهههفط  سهههعر يحسهههب الهههذ  السهههعر

 السهههلع لأسهههعاد إنتاجهههها ليكهههالي  ، الطبيعيههه  في قههه داا ، لهههها الفطعيههه  القيمههه  ) مثههه  ، علميههه  اقتصههها ي  لمبههها  

 للهههفط  اتهقتصههها   السهههعر فهههذن لهههذلك . " ( المواصهههطا  نطههه  لتحتهههو  ، الخههه ما  نطههه  يقههه   الهههي لهههها الب يلههه 

 مبههها  ل  معهههايير ثهههلا  ضهههو  في يت ههه   نأ يمكهههن ، الموضهههوع  أل الحقيقههه  السهههعر عهههن يقههه يرت في يختلههه  لالغهههاز

 الهههزيا   مبههه أ فهههأن ، سهههادي  يعههه  م اتهيطاقيههها  يلهههك أن مهههن الهههرغ  لعلههه  ،  لليههه  يغطيههه  ايطاقيههه  في إقرادهههها سهههب 

 قيمتههه  علههه  حطاظههها السهههعر لتههه دي  أساسههها يصهههل  زا  مههها الهههفط  علههه  الطلهههب عفهههان التضهههم  لمواجهههه  السهههفوي 

 الحقيقي .
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .105نبي  جعطر عب  الرضا، مرجع سب  ذكر ،    - 1
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 النفطية السو  داتمحد : الثاني المبحث
 المطلب الأول: مفهوم الأسوا  النفطية وأنواعها

 أولا: المفهوم
 الههفط ، لهههو الطاقهه  مصهها د مههن مصهه د بأههه  التعامهه  فيههها يههت  الههي السههوق بأنههها الههفط  سههوق يعههرف

 1.تحكم  الي اتهقتصا ي  لغير اتهقتصا ي  العوام  إلى بالإضاف  لالطلب، العرض قانون السوق هذا ليحر 
 ، لالبههائعن المشههوين مههن لكهه  ( لسههطا  عههر أل مباشههر  لتطاعهه ) اتهسمهه  أل الطعلهه  المكههان السههوق يمثهه 

 أل المهههها  أجهههه  مهههن ، الصههههكو  أل العقههههو  أل ، لالخههه ما  السههههلع لتيهههاد  ، لالطلههههب العههههرض قهههوى يعمهههه  حيههه 

 ليتضهمن . ثمفهها له فع لمسهتع ين ، الهه حاجه  في هه  الهذين لمحتملهن حهالين عمهلا  مهن يتكهون كمها . المقايض 

 ليسههههههي  ، بالأسههههعاد المتعلقههههه  المعلومهههها  لإيصههههها  ، المت اللهههه  السهههههلع  ثمههههن الت  يههههه  لسههههائ  أل آليههههها  السههههوق

 أهمهههها ضهههمن يههه دج كمههها الأسهههواق كبهههاق  ههههو الفططههه  فسهههوق لبالمثههه  . 2التوزيهههع ليطعيههه  لالمعهههاملا  الصهههطقا 

 العههرض قههوى لتطاعهه  لفقهها يهه اللها يههت  لالههذ  ، العههالم  الفطههاق علهه  مهه مه لجهه  أساسههي  سههلع  يتهه ال  باعتبههاد 

  .الخ .. لعسكري  لمفاخي  لاقتصا ي  جيوسياسي  أخرى عوام  ع   إلى بالإضاف  لالطلب
 يحههر  ، الههفط  لهههو الطاقه  مصهها د مههن مههه  بمصه د التعامهه  فيههها يههت  الهي "السههوق ههه  الفططيهه  فالسهوق

 ، السههوق تحكهه  الههي اتهقتصهها ي  العوامهه  إلى بالإضههاف  الت طظهها  بعهه  مههع لالطلههب العههرض قههانون السههوق هههذ 
 لالمفتيههههن المسههههتهلكن بههههن المصههههالح يضههههاد ل  لالمفاخيهههه  لالعسههههكري  السياسههههي  كالعوامهههه  أخههههرى عوامهههه  هفهههها 

 ." 3البوللي  لالشركا 
 يقه مون الهذين البهائعن نمه محه ل  أل قليه  عه   مهن مكونه  هيكليه  سهوق عهن عبهاد  بأنهها أيضا ليعرف 

 "4للأسعاد. صفا  بأنه  عفه  يعرف أل يميز كما ، متطابق  أل متشابه  سلع 
 التهههههه ال  محهههههه  السههههههلع ل  المشههههههولنل  البههههههائعون ههههههه  أساسههههههي  عفاصههههههر ثلاثهههههه  للأسههههههواق أن المعههههههرلف مههههههن

 الأسههواق يقسههي  ليمكههن السههوق طبيعهه  في اخههتلاف عليهه  يويههب العفاصههر هههذ  مههن أكثههر أل لاحهه  في لاتهخههتلاف

                                                             
 .38  1992)لبفان:  اد الفهض  العربي  للطباع ، ،(ساد  حسن مفيم ، جغرافي  المواد  لالإنتاج  - 1

2  - . STEVEN T.CALL AND WILLIAM L.HOLAHAN . " MICRO ECONOMIES " . WADSWORTH 

PUBLISHING COMPANY ، BELMONT ، CALIFORNIA ، SECOND EDITION ، UNITED STATES OF 
AMERICA ، 1983.P11. 

 .38   ،1992 ،بيرل  ،لالفشر للصفاع  العربي  الفهض   اد " لالإنتاج المواد  جغرافي  " . مفيمف  حفن ساد  - 3
4  - N. GREGORY MANKIW . MARK P.TAYLOR . " ECONOMICS " . THOMSON LEARNING . 
UK ، 2006. P320. 
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 أبرزهههها أنهههوا  عههه   إلى يفقسههه  الأخهههير ل  التامههه  لغهههير التامههه  المفافسههه  أسهههواق ) : نهههوعن إلى اتهخهههتلاف لههههذا لفقههها

 ، الفطهههاق هههذا عهههن الفططيهه  السهههوق تخههرج ته لبالطبهههع ، القلهه  لاحتكهههاد ، اتهحتكاديهه  لالمفافسههه  المطلهه  اتهحتكههاد
 لههذا ، الفطهو  أنهوا  بهن متقهاد  تهان  مها حه  إلى فهفالهك افته كث  دجها  اختلاف مع الخا  الفط  أن حي 

 البولليه  السهوق يتميهز . العالميه  الفططيه  السهوق عله  كبهير حه  إلى يفطبه  . 1القله  احتكاد سوق من يجع  الحا 

  2له : خصائ  بع   العالمي 
  في «القلهه  مفافسهه »أل «لهه الق احتكههاد» الشههركا  مههن قليهه  عهه   الفططيهه  السههوق يحتكههر :قلففة احتكففار سففو 

 علهه  يعمهه  الههي الشههركا ، مههن قليهه  عهه   مههن الجزئهه  اتهحتكههاد مههن لفههو  السههوق تخضههع حيهه  أخههرى. مواضههع

 .الكل  العرض في مباشرا   تأثيرا   يعطيها ما الضمم ، المشرلعا  من قلي  ع   عل  الوكيز
  الشهركا  ممادسه  أن ذلهك لالأفقه ، الرأسه  بالتكهاملن الهفط  سهوق يتميز :والأفق  الرأس  التكاملين سو 

 مرحله  مهن ب ايه  الرأسه  بالتكامه  يتسه  الفططيه ، الصهفاع  لفشهاطا  الوطفيه  لالشهركا  الكرى، العالمي  الفططي 

 الأفقهه  بالتكامهه  السههوق يتميههز كمهها بيفههها. فيمهها الطصهه  يمكههن لته المصههب، إلى لصههوته   الفقهه  بمرحلهه  مههرلدا   المفبههع

 الفظهر بغه  - الفططيه  الشهرك  عله  يجهب أ  المفبهع  كمرحله  الفططيه  الصهفاع  مراحه  مهن مرحل  في يظهر الذ 

 ال داسهههه  يتطلههههب الههههي لاتهستكشههههاف الب هههه  )كمرحلهههه  المرحلهههه  نشههههاطا  بههههن فيمهههها يكامهههه  أن - نوعههههها عههههن

 3الفط (. استمراج إلى لصوته   لغيرها، الطيزيائي ،.. لال داس  الجيولوجي 
  لعلهههه  بيفهههها فيمههها المسههههبق  اتهيطاقههها  علههه  الفططيههه  السههههوق في الشهههركا  حركههه  يههه   :التكتففففل نحفففو الاتجفففا 

 4.التكام  نحو يتي  يجعلها ما الأسواق إلى لمشتقاي  الفط  سلع  لصو  حى مفها، ك  يتبعها الي الخطوا 
 الفههاقلا  بسههوق يتههأثر للههفط  العالميهه  السههوق إن أ  الوثيقففة: الصففلة ذات بالأسففوا  النفطيففة السففو  تأثففر 

 مها مباشهر ، بصهود  عليه  العهالم  الطلهب يقلبها  الخها  الهفط  تقهلا  يكهالي  يعكه  حيه  الشه ن، ليكهالي 
 5.الكامل  المفافس  نموذج أسعاد للفاقلا  الطودي  الأسعاد اعتباد إلى يؤ  

                                                             
قا سي ، نبي  مه   الجفاي، كريم سام حسن،" العلاق  بن أسعاد الفط  الخا  لسعر صرف ال لتهد باستم ا  التكام  المشو  لسببيت " جامع  ال - 1

  15. 
قتصا ي ، قوي د  قوشي  بوجمع ، " انعكاسا  يقلبا  أسعاد البول  عل  التوازت  اتهقتصا ي  الكلي  في الجزائر"، دسال  ماجستير في العلو  اته - 2

 .55،   2009-2008جامع  حسيب  بن بوعل ، الشل ، الجزائر، 
، أطرلح  مق م  لفي  شها   (التياد  العالمي  ) داس  حال  الجزائر بالرجو  إلى بع أميف  مخلط ، أثر يطود أنظم  استغلا  الفط  عل  الصا دا   - 3

 . 54  2011-2012)اقتصا ي  (الجزائر: جامع  لدقل ، ، ال كتودا  في العلو  اتهقتصا ي ، تخص   داسا 
اتهستثماد العا  لانعكاسااا عل  الفمو  برام  سعو   بلقاس ، سعو   عب  الصم ، است ام  اتهقتصا  الجزائر  مع أسعاد البول  في ظ  - 4

لاقع لدهات  حو  اتهقتصا  الجزائر  في الألطي  الثالث   ضمن الملتق  الوطي الأل  ( م اخل  مق م 2001-2014)، اتهقتصا   لالتشغي  في الجزائر
 .4  2014)نوفمر ،23-24جامع  الطادف، :المستقب  ( الجزائر

 .5مرجع ساب ،    ،(يطود أنظم  استغلا  الفط  عل  الصا دا  ) داس  حال  الجزائر بالرجو  إلى بع  التياد  العالمي  أميف  مخلط ، أثر - 5
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 أنواعها. ثانيا:
 لالههه ل  الكههرى البولليهه  الشههركا  بههن العلاقهها  يغيههير بعهه  البولليهه  الصههفاع  عرفتهه  الههذ  التطههود إن            

 همهها مختلطههن سههوقن أنههت  ممهها الخهها  البههول  يسههوي  طههرق في ليعقيهه ا  يطههودا  ظهههود إلى أ ى ، للبههول  المفتيهه 

 . الآجل  لالأسواق الطودي  الأسواق
 في البههول  براميهه  فيهه  واجهه يت حيهه  ، معههن مهها   بمكههان ليسهه  الطوديهه  الأسههواق إن : الفوريففة الأسففوا  -1 

 يتمركههز مفطقهه  في تمهه  الههي الطوديهه  الصههطقا  محمهه  علهه  الطههود  السههوق مطهههو  يفطبهه  للكههن ، المشههو  انتظههاد

 العقه  لإبهرا  اتهلتقها  الضهرلد  مهن يكهن م إذا حاله  لفي ، مفتوجها  عه   أل مفتهوج عل  للتياد  ها  نشا  فيها

  . معيف  جغرافي  مفاط  في تمرکزه  يطسر ما لهذا ، الأعما  يسه  سوف المشو  من البائع قر  فذن
 لبسهعر ، محه    فهو  في صهطق  عقه  لالبهائع المشهو  مهن كه  فيه  يب ه  الهذ  سهوق ههو " الطهود  السهوق لعلي 

 قهههانون ميکانيزمههها  أسههها  علههه  يعمههه  الأسهههواق مهههن الفهههو  ههههذا . معهههن مكهههان في لمتاحههه  محههه    لشههه ف  محههه  

 الطهود  السهوق في للهفط  المشهوين لطلهب البهائعن عهرض بهن المواجهه  الحر  السوق مسم  تح  لطلبلا العرض

   "1 ساع  24 م اد عل  ليعم  مح   مكان ل  لي  الحر لالسوق للفط  الطود  السعر تح ي  في يساه  الحر أل
   :2التالي  صائ بالخ تمتاز فه  بكثير ليس  الطودي  الأسواق فيها يطود  الي المفاط  إن
  مكث  بولي يعام . 
  سهيول  في يسهاهمان اللهذان لالسماسهر  التيهاد هه  المتعهاملن مهن نوعهان يفشه  المسهتهلكن المفتيهن إلى إضاف 

  . السوق
 ههه  المشههولن فههذن الصههفع التامهه  المفتيهها  أمهها لالمفتيههون المكههردلن هههو الخهها  للبههول  الطوديهه  السههوق متعههاملن إن

 البولليه  لالمفتوجها  الخها  لأسهعاد العها  التهوازن يهريب  . المكهردلن فيه  البهائعون أمها ، المسهتهلكن كبهاد أل التياد

 سهوقن بهن السهعر فهادق فيه  يتيهالز أن معهن لمفتهوج يمكهن أنه  إته ، لالطلهب للعهرض المحله  بالوضهع السهوق فههذ 

 لذلهك الطهادق ههذا مهن يسهتطي  سهوف التفظيمها  في مجموعه  فهذن الحاله  ههذ  لفي ، لأخهر سهوق مهن الفق  يكلط 

 يقلبهها  إشههاع  في يسهاه  ، جههه  مههن ههذا ، متهه هود  سههوق مهن اشههوي  شهه فا  المربحه  السههوق في البيههع بإعها  

 أمها . أخهرى جهه  مهن . متقادبه  مسهتويا  في ال لليه  الأسهعاد مختله  عله  الإبقها  لكهذا أخهرى سهوق عله  سوق
                                                             

1  -  HARUS KAHINAM " L'IMPACT DES FLUCTUATIONS DU PRIX DU PETROLE SUR LES 
INDICATEURS ECONOMIQUES EN ALGERIE " MEMOIRE EN VUE DE L'OBTENTION DU 

DIPLOME DE MAGISTER OPTION MONNAIE FINANCE BANQUE . UNIVERSITE MOULOUD 

MAMUNERI . TISI OUZOU . ALYCR.2012.P21. 
 .80،   2014 ، هشا  حريز،"  لد إنتاج الطاقا  المتي    في إعا   هيكل  سوق الطاق "، مكتب  الوفا  القانوني ، الطبع  الأللى، الإسكف دي - 2
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 ، شهههر في متههوفر  الخهها  مههن شهه ف  يريهه  الههذ  فالمشههو  ، لأخههرى سههوق مههن يتشههاب  فههه  التعههاملا  يخهه  فيمهها
 عههن عليهها التأكيه  يهت  ثم اي الههه بواسهط  المطالضها  ليهت  ، المفطقه  في العمهه  المعتها ين المفتيهن بممتله  يتصه 

 بيفمهها الشه ن عمليهه  بعه  يومها 30 غالبهها اله فع يههت  ، المتعهاملن مهابن العامهه  اتهيطاقيها  إطههاد في الطهاك  طريه 

 . البوللي  للمفتوجا  بالفسب  الآجا  يق 
 الخطههر هههذا مههن الههتمل  أجهه  لمههن ، البههول  سههعر في الكبههير  التقلبهها  لخطههود  نظههرا  :الآجلففة الأسففوا  -2 

 ، الآجلههه  البولليههه  بالأسهههواق يعهههرف مههها لههههو ، مؤجههه  بتسهههلي  الثابتههه  الأسهههعاد سهههوق البولليهههن المفظمهههون لضهههع
 ، للممهزلن الحسهن التسهيير ، الأسهعاد في التذبهذبا  أخطهاد مهن الحمايه  يهوفر حي  السوق هذ  لظائ  ليتع  
 ،  المتعامهه السههوق بأسههعاد امفتيهه يصههري  إمكانيهه  بالسههوق تعههاملنللم يضههمن لقهه  كهه  في المبهها ته  اسههتمراد
 ، شههههطافي  لبكههه  البولليههه  بالسههههلع  المتعلقههه  لالكافيههه  الضههههرلدي  المعلومههها  يميقههه  علهههه  الآجلههه  الأسهههواق يسهههاع 
 . الآجل  المالي  البوللي  لالأسواق الآجل  الما ي  البوللي  السوق  ه الأسواق من الفو  هذا من شكلان ليوج 

 يههو  15 فههو  خههلا  متههوفر  شهه فا  تخهه  الههي الطوديهه  للأسههواق مههوازا  : الآجلففة الماديففة البتروليففة الأسففوا  -أ

 لكهن الطوديه  کالأسهواق بالته قي  يعمه  ، الآجله  البولليه  بالأسهواق يه ع  بعيه   يسليما  إلى المبيعا  يطود 

   الموح . الفم  ذا  العمليا  بع  لمع أطو  بآجا 
 يشهههو  أن للمههها  المشهههو  اسهههتطا  فهههذذا ، شههههر الههه أج يسهههلي  مهههع معهههن لسهههعر بالواضههه  التياديههه   التعهههاملا تم

 أبعهه  لأجها  أل المهواي للشههر الخهها  البهول  شهرا  كهذلك يسههتطيع يهو  15 مهن أقه  أجهها  في معهن لتهادي  شه ف 

 فيطهههر  شههههر في جهههانط  برنههه  شهههرا  يسهههتطيع إذ بشههههر إته مسهههبقا بالتههه قي  التسهههلي   ديههه  يعهههرف ته ذلهههك مهههن

 ..الح۰۰ ماد  شهر في فيطر  لبرن 
 يهرغ  بحيه  % ±5 برميه  500.000 بحيه  يكهون لالشه فا  يهو  عشر الخمس  بالرن  السوق هذ  يسم  

 لههههذ  ، يهههو  15 أ ت  أجههها  في الشههه ف  يهههوفر  ديههه  بت  يههه  لالبهههائع ، الحيههه  بت  يههه  المشهههو  السهههوق قواعههه 

 زيههه  ،  صهههاد  بههه لن يههه بو  ، نههه ر ال ، ألدلبا في لالمفتوجههها  الخهها  المهههوا  مهههن قليههه    عههه إته تخههه  ته المبيعهها 

 . الطائرا  للقو  ال يز 
 لهههذا ( بودصهه  ) ماليهه  سههوق عههن عبههاد  ههه  الآجلهه  الماليهه  البولليهه  السههوق : الآجلففة الماليففة البتروليففة السففو  -

 هههذ  في أنهه  معفهها  هههذال  ، ماليهه  ألداق  بواسههط أيضهها للكههن عيفيهه  بضههاع  علهه  فقهه  يههت  ته المعههاملا  أن معفهها 

 للسههوق مكملهه  السههوق ذ ههه يعتههرل  ،التزامهها  طريهه  عههن البولليهه  المفتيهها ل  الخهها  البههول  لشههرا  بيههع  يههت السههوق

 ه : الأسواق هذ   لأه  الما ي 
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 التياد  للتبا   نيويود  سوق ( NIMEX ) .  
 بإنجلوا العالمي  البوللي  المبا ته  سوق ( IPS ) .  
 العالم  الفق   للتبا   سفغافود  سوق ( SIMEX ) .  

  : 1له  السوق هذ  في مهم  عمليا  ثلا  يوج 
 بألداق يسههم  مهها أل ماليهه  أسههه  بيههع أل شههرا  عمليهه  لفهه  يههت  البولليهه  الماليهه  السههوق في التعههاملا  : التغطيففة (1

 أجه  مهن لههذا ، اتهسهت قاق أجه  إلى الوصهو  قبه  أخهرى يه  إلى يه  مهن يفتقه  أن الألداق لههذ  فيمكن ، برمي 

 البههائعن مههن كهه  العمليهها  لهههذ  يتعههرض أن ليمكههن ، المطاجئهه  الأسههعاد يغههيرا  مخههاطر مههن اتهحتيهها  أل التغطيهه 

 . الوق  نط  في لالمشوين
 بعهه  حه ل  خهلا  مهن فقه  ، دبهه  لت قيه  انتقاليه  مرحله  بأنهها معرفهه  ، العمهو  عله  المضهادب  : المضفارةة  (2

 خاطئه  يكهون أن يمكهن تخميفها  عله  لإنمها الواقهع عله  مهه  قهرادا يبفهون ته المضهادبن إن السلع  سعر في التغيرا 

 . الأسهعاد يغهيرا  عله  التهأثير بالتهايل  الأجله  الأسهواق في المعهاملا  في يضم  إلى أ   المضادبن فت خلا  ،
 ممها فيه  لالتهأثير السهعر يقه ير في آخهر أل بشك  حاضر  المضادب  أن إبراز ، الفو  هذا إلى التطرق من الغرض كان

 يكهون لحهن ، اتهقتصها  في يعهرف كمها الأسعاد يريطع العرض يق  لعف ما . لالصعو  الهبو  بن يتأدج  يجعلها

 .2الفزل  نحو السعر يتوج  متزاي ا عرضا هفا 
 بتصههههه ي  يقههههو  حيههههه  ، الأسههههواق مختلههههه  بههههن لاتهيصههههها  التسههههوي  إلى الموازنههههه  عمليهههها  يهههههؤ   : الموازنففففة (3

 في لاحههه  لمفتهههوج الأسهههعاد اخهههتلاف في يتمثههه  اتهنحرافههها  لههههذ  ، الأسهههعاد مختلههه  بهههن تحههه   الهههي اتهنحرافههها 
 . أكثر أل مختلطن سوقن

 
 
 
 
 

                                                             
1  - JEAN BILE . " MARCHE A TERME ET GESTION DE L'ECONOMIE PETROLIERE " . 
ECONOMICA ، PARIS ، 1984. P211 . 

،   2012/2013حاج زي ان،  داس  الفمو اتهقتصا   في ظ  يقلبا  أسعاد البول  ل ى  ل  الميفا، أطرلح   كتودا ، جامع  يلمسان،  - 2
115. 
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 الطلب محددات الثاني: المطلب
 أن الملاحههظ مههن أنهه  حيهه  الههفط ، سههعر علهه  المههؤثر  العوامهه  أههه  نمهه الخهها  الههفط  علهه  الطلههب يعتههر

 .مستقبلا الفط  من طلبها المتوقع الكميا  إلى يستف لن المستقبلي  الفط  بأسعاد يفبؤه  عف  الفط  خرا 
 النفط  الطلب مفهوم أولا:

 لكهههون لنظهههرا المهههود  ههههذا علههه  الحصهههو  في لالمؤسسههها  الأفهههرا  لقههه د  دغبههه  بمههه ى الهههفط  علههه  الطلهههب يت ههه  

 مفتيها  صهود في أل الخها  شهكل  في سهوا  متزايه ا نمهوا الهفط  عله  الطلهب شهه  فقه  متزايه   الإنساني  الحاجا 

 قه دا يتضهمن أسهعادها لالهي المكهرد  الفططيه  المفتيها  عله  الطلهب مهن مشهت  الهفط  عله  الطلهب ليعتهر بوللي ،

 عليهها الطلهب في يهؤثر أن شهأنها مهن الهي المفتيها  يلهك أسهعاد ثم نلمه أسهواقها في اتهسهتهلا  ضهرائب مهن كبهيرا

 .1الفط  عل  الطلب في لبالتاي
 الههذ  ههو الأخهير  هههذ  عله  الطلهب أن حيهه  الفططيه  المشهتقا  علهه  بالطلهب الخها  الههفط  عله  الطلهب ليهريب 

 .يكرير  أج  من الخا  الفط  عل  الطلب يعزز
 ته السهههعر في زيا   أ  أن تيههه  لههههذا مع لمههه ، شهههب  بكونهههها القصههير المههه ى في الهههفط  علههه  الطلهههب مرلنههه  ليتميههز
 مههن الضههرلدي  حاجتهه  بإشههبا  مههريب  يكهون المسههتهلك لأن القصههير المهه ى في الطلههب يقلههي  إلى بالضههرلد  يهؤ  

 المسههتهلك فههذن السههعر انخطههاض حالهه  لفي قصههير ، فههو  في عليهه  الطلههب يقلههي  إمكانهه  في يكههون لته الخهها  الههفط 

  أقه  الهفط  عله  الطلهب في التغهير يكهون الأسها  ههذا التمزيفيه ،لعل  طاقته  بمق اد الفط  عل  طلب  زيا   يحال 

 .القصير الم ى في السعر في التغير من
 .النفط على الطلب محددات ثانيا:
 العوامه  أثهر ثبها ب لذلهك ، الهفط  لمفهها عمومها الطاق  عل  الطلب تح ي  في السكان حي  يسه  السكان: -

 .المحل  الفاي  المحل  الإنتاج لبفي  للطر  ال خ  متوس  لمفها الأخرى،
 مجمههو  مههن الحضههر  السههكان نسههب  بههن طر يهه  علاقهه  لثبههو  السففكان: مجمففو  مففن الحضففري السففكان نسففبة -

 نسهب  مهن كه  اثهر بهن الطصه  يتعذد ق  الأغلب لعل  الأخرى. العوام  اثر بثبا  الطاق  عل  لالطلب السكان

 . الواح   ال لل  في الزمن عر بيفهما اتهديبا  لش   الطاق  عل  الطلب في للطر  ال خ  لمتوس  الت ضر

                                                             
 .414، 413،   2014 اد صطا  للفشر لالتوزيع،عمان، 1عب  الجباد الشمر ، الأهمي  الإسوايييي  للفط  العري،   ،دضا  - 1
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 متوسهه  في الهه ل  ليتطههال  للطههر ، الإجمههاي المحلهه  الفههاي  متوسهه  عهها   عفهه  ليعههر للفففرد: خلالففد متوسففط -

 موجهب باديبها  للطهر  الطاقه  عله  الطلهب ليفمهو للطهر . اله خ  متوسه  في يطالاها حسهب للطر  الطاق  استهلا 

 .الطاق  كثاف  يفاق  الطرق ليسم  الثاي من اق  الأل  لكن للطر  ال خ  متوس  مع
 القطاعههها  أن المعهههرلف لمهههن الإجمهههاي، المحلههه  الفهههاي  يوليههه  في القطاعههها  إسهههها  عفهههها يعهههرل  الإنتفففا : ةنيفففة -

 انخطههه  الإنتهههاج بفيههه  في الخههه ما  إلى السهههلع مهههن اتهقتصههها  تحهههو  لكلمههها للطاقههه ، اسهههتم امها مههه ى في تختلههه 

 .السبب لهذا الإجماي المحل  الفاي  لوح   الطاق  متوس 
 المثهها  سههبي  لعله  بالطاقهه  المقتصه   التكفولوجيهها نحهو المتق مهه  اله ل  اتههه  الأخهير  العقههو  في ولوجيفا:التكن -

 لتحههه  ألأ ا . مهههن المقههه اد لهههفط  اقههه  لقهههو  إلى تحتهههاج بحيههه  الأخهههرى الإنتهههاج لأنظمههه  السهههيادا  محركههها  يطهههوير

 إته لمفتيايههه  الهههفط  يسهههتم   ته فمهههثلا الب يلههه ، لالأسهههاليب الإنتهههاج أسهههاليب يههه خ  التكفولهههوج  العامههه  مظلههه 

 الأحطود . غير لالوقو  لالغاز الط   يستم   كما الكهربا  يولي  في قليلا
 يتطلههب الههفط  إلى الأخههرى الوقههو  أنههوا  مههن الت ههو  لأن السههعر يغههير مههع مههرت الههفط  علهه  الطلههب يكههون ته للههذا

 . التكفولوجيا في لاسع  يغيرا 
 إليههه  الأخهههرى الطاقههه  مصههها د مهههن الت هههو  يتعهههذد الهههفط  سهههعر انخطهههاض فعفههه  الطاقفففة: لنظفففام التحفففي البنفففا  -

 تهسههتهلا  يفظههي  لقواعهه  أعمهها  لمفظمهها  لخههزن ليوزيههع نقهه  شههبكا  فهفهها  الههواط ، السههعر مههن للانتطهها 

 الطاق .
 العوامهه  اثههر اتهعتبههاد في آخهذين ، السههعر مههع عكسهي  بعلاقهه  لالخهه ما  السهلع علهه  الطلههب يهريب  :الففنفط سففعر

 علهه  للطلهب الأخهرى المحه  ا  في الفظهر لعفه  القاعه  . ههذ  عهن الهفط  لمفهها الألليه  السهلع يشهذ تهل  الأخهرى،

 .لاطئ  الفط  عل  السعري  الطلب مرلن  ان الواض  من يصب  السعر أثر يقي  لكي  الفط 
 حركه  يهزامن لان الهفط ، عله  لالطلهب الب يله  الطاقه  أسهعاد بهن طر يه  علاقه  ليوجه  البديلفة: الطاقفة أسعار -

 عليهه ، الطلههب زيا   في الههفط  سههعر انخطههاض اثههر مههن يقلهه  لنههزلته، صههعو ا الههفط ، سههعر مههع الب يلهه  الطاقهه  أسههعاد

 .ص ي  لالعك 
 يههه الكربون المقهههذلفا  علههه  بالسهههيطر  ال لليههه  لالمفظمههها  المتق مههه  الههه ل  اهههت  إذ البيئفففة: وضفففواةط سياسفففات -

 دخهههههي  الط ههههه  للأن السههههبب. لههههههذا الط ههههه  بعهههه  الخههههها  الههههفط  يسهههههته فل  العهههههالم . الأحههههواد مشهههههكل  لمواجههههه 

 .البيئي  الضواب  ضغو  من العام  هذا قل  فق  الكهربا  يولي  في لاسع نطاق عل  ليستم  
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 يفمهو بيفمها بالمائه ، 0.8 عهن2040 عها  حهى الخها  الهفط  عله  للطلب المق د السفو  الفمو مع   يزي  ته للذا

 بالمائهه 1 بمعهه   لالغههاز الط هه  مههن كهه  علهه  الطلههب يفمههول  سههفويا. بالمائهه 1.5 بمعهه   الطاقهه  علهه  الطلههب مجمههو 

 .التواي عل  سفويا بالمائ 2.4ل
 الحكومهها  يضههيط  مهها فههذن للهههذا المسههتهلك ، البلهه ان في للضههريب  لعهها ا الههفط  يسههتم   الضففريبية: السياسففات

 المشهو  بسهعر العهر  لأن الطلهب، في الخها  الهفط  سهعر انخطاض أل اديطا  فاعلي  من يقل  الخا  الفط  سعر عل 

 الأخههير  السههفوا  في لاجههه  فقهه  الفططيهه  للمفتيهها  الهه ل  بعهه  يقهه مها الههي السههعري  الإعههات  أمهها الأخههير.

 .ال للي  المالي  المؤسسا  من لخاص  ،لرفعها ضغوطا 
 ال خليهههه  الطلههههب بمههههرلت  لاههههت  ، لالسههههعر الهههه خ  متغههههير  علهههه  القصههههير، الأمهههه  في ، الطلههههب  داسهههها  ليركههههز

 .لالمرلت  السعر لنمو ال خ  نمو ب تهل  الفط  عل  الطلب نمو يحسب للذا .لالسعري 
  العرض محددات : الثالث المطلب
 :النفط  العرض مفهوم أولا:
 زمفيههه  فهههو  لخهههلا  معهههن بسهههعر ال لليههه  السهههوق في البولليههه  السهههلع  مهههن المتاحههه  الكميههها  الهههفط  بعهههرض يقصههه 

 في الفططهه  العههرض ليتمثهه  السههوق، في السههائ   الأسههعاد عفهه  المسههتهلكن احتياجهها  يلبيهه  بغيهه  لذلههك محهه ل  
 الطلهب، في متوقعه  غهير زيا   أ  لمواجهه  اسهتع ا ا اتهحتيهاط  مهن جهز  له  يضهاف ق  كما المفت  الفط  من ك 

  :1التالي  للعقبا  نظرا لذلك مح ل  القصير الم ى في لعرض  إنتاج  تع  الفط  طبيع  أن كما
   .لالفق  لالتمزين للإنتاج القصوى بالطاق  خاص  ففي  عقبا -
 .القصير الم ى في الفططي  اتهستثمادا  بفق  متعلق  اقتصا ي  عقبا -
 .استقراد عل  الإبقا  بغي  الطو  يلك في السائ  الفطط  العرض مستوى عل  الإبقا  محالل -

 خههادج المفتيهه  الهه ل  إلى بالإضههاف  ألبههك مفظمهه  إنتههاج خههلا  مههن الفاميهه  البلهه ان في لعرضهه  الههفط  إنتههاج يريكههز

 يطههود يمثهه  التههاي الفطط ،لالجهه ل  العههرض جانههب في العالميهه  الفططيهه  السههوق علهه  مههؤثر  يجعلههها مهها ألبك،هههذا

 .المفاط  حسب العالم  الفطط  العرض
 .العالمية الأسوا  في النفط  العرض ثانيا:محددات
 الشهركا  أن إته العالميه  السهوق في للهفط  عهادض أهه  يعتر للفط  لالمص د  المفتي  ال ل  أن من بالرغ 

 .الفططي  الصفاع  في ضمم  تهستثمادا  لتوفيرها لذلك الحقيق  المت ك  يعتر العالمي  الفططي 

                                                             
   .115،  1983محم  أحم  ال لد ، محاضرا  في اتهقتصا  البولي،جامع  عفاب ،  يوان المطبوعا  الجامعي ،  - 1
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 أل باتهديطههها  سههوا  للهههفط  العههالم  العهههرض في يهههؤثر الههي لالأسهههبا  العوامهه  مهههن بالع يههه  الفططهه  العهههرض ليتههأثر

 :العوام  أه  لمن اتهنخطاض
 :النفط على الطلب - أ

 الرئيسهههههههي  المحههههههه  ا  مهههههههن الهههههههفط  علههههههه  الطلهههههههب يعههههههه  العهههههههرض يخلههههههه  الطلهههههههب أن فكهههههههر  مهههههههن انطلاقههههههها
 مت ه   الفططيه  الصهفاع  في اتهسهتثماد لزيا   السهوق في الفططه  عرضه  مهن المفهت  دفهع أن بحي  الفطط ، للعرض

 مههن المعرلضهه  الكميهها  يقلههي  إلى بالمفههت  يفطههع ذلههك فههذن الطلههب في نقهه  حهه   إذا أمهها الطلههب، اديطهها  لفهه 

 لمفه  الآخهر عله  يهؤثر مفهها فكه  مت اخله  طر يه  علاقه  ه  لالعرض الطلب بن العلاق  يلك فذن لبالتاي الفط 

 أن كمهههها مباشههههر ، الأسههههعاد علهههه  ليههههفعك  العههههرض علهههه  أيضهههها يههههؤثر الفططهههه  الطلههههب علهههه  المههههؤثر  العوامهههه  فههههذن

 .المعرلض  الكميا  تح ي  في اتهعتباد بعن يؤخذ كلها المفاخ لعام  السياس  اتهستقراد
 :الإنتاجية والطاقة النفطية الاحتياطات - ب

 كانهه  فكلمهها للههفط ، العههالم  العههرض علهه  التههأثير في هامهها عههاملا لإنتاجيهه ا لالطاقهه  الفططيهه  اتهحتياطهها  يعتههر

 إنتاجيههه  دفهههع طريههه  عهههن إمههها الإنتهههاج في لهههزيا   إمكانيههه  هفههها  أن اتهعتقههها  زا  كلمههها كبهههير  المؤكههه   اتهحتياطههها 

 لذلههك العمههيلا  هههذ  كثطهه  ألبههك خههادج مههن المفتيهه  فالهه ل  ج يهه  ، آباد حطههر طريهه  عههن أل الق يمهه  الآباد

 .19731 سف  أزم  في ألبك ل ل  الفطط  العرض تخطي  من يضردها بع 
 لبههههذا برميههه ، مليهههون 55   يقههه د يوميههها يسهههتمرج الهههي الفططيههه  اتهحتياطههها  فهههذن2005 إحصهههائيا  لحسهههب

 .2يوميا برمي  مليون 19  بحواي يق د الفطط  المعرلض في2020 سف  عيزا العام يواج  سوف المع  
 :لإنتا ا تكلفة - 

 التكلطه  زا   كلمها بحيه  مفه  المعرلضه  لالكميها  ليكريهر  الهفط  اسهتمراج يكلطه  بهن مها عكسهي  علاقه  هفا 

 إنتاجهه ، يكهالي  لاديطهها  جو يه  انخطههاض بسهبب عليهه  الطلهب تهنخطههاض لذلهك مفهه  المعرلضه  الكميهها  يقلصه 

 أقههه  ليكريهههر  اسهههتمراج  يكهههالي  لأن العاليههه ، الجهههو   ذل العهههري الهههفط  علههه  الطلهههب يهههز ا  الأسههها  ههههذا لعلههه 

 .الفط  من أخرى أنوا  من بكثير
 
 

                                                             
 .3(،  2002جامع  الجزائر، ) مذكر  ماجيستير غير مفشود ، الحاج، السوق البوللي  في ظ  الحواد بن المفتين لالمستهلكن، بودتن - 1
، مذكر  ماجيستير غير مفشود  تخص  اقتصا  كم ، 1970-2004حال  الجزائر ، يطودا  أسعاد الفط  لتأثيرها عل  الواد ا ، جمع  دضوان، - 2

 .42  ، 2007الجزائر، ، جامع 
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 :الخام النفط سعر -د
 الكميههه  في زيا   إلى يهههؤ   الهههفط  سهههعر فاديطههها  سهههلع ، أ  مهههن المعرلضههه  المقههها ير في هامههها  لدا الأسهههعاد يلعهههب

 فكلمههها الفططههه  لالعهههرض الهههفط  ادأسهههع بهههن مههها طر يههه  علاقههه  لهفههها  الأسهههعاد، انخطهههاض لبالتهههاي مفههه  المعرلضههه 

 أجهه  مههن الفططهه  عرضههها لزيا   الإنتاجيه  قهه داا مههن دفههع إلى المفتيهه  اله ل  يشههييع إلى يههؤ   الأسههعاد اديطعه 

 .1ص ي  لالعك  الفامي  ال ل  هذ  في اتهقتصا ي  التفمي  مشاديع يخ   لما أكر مواد  عل  الحصو 
 :المنتجة للدول النفطية السياسات -ه
 للهفط ، العهالم  العهرض عله  التهأثير في كبهير أثهر لهها كهان السياسا  من أنوا  ع   للفط  المفتي  ال ل  نتهي ا

 :الآتي في نلمصها
  يكههههون بحيهههه  البههههولي العههههرض السياسهههه  هههههذ  يههههوازن (:1985/1973 )  الماليهههه  المتطلبهههها  يغليههههب سياسهههه 

 .العرض عل  السعر يغليب أ  الطعل  السعر لإعطائ  علي  الطلب مع مفاسبا
  العههههرض حسههها  علههه  السهههوق حصههه  يغليهههب خههههلا  مهههن يكهههون (:1999/1986) السهههوق يغليهههب سياسههه 

 حصهتها اسهتعا   المفتيه  اله ل  بعه  محالل  بسبب لذلك علي  لالطلب العرض بن يوازن خل  ع   أ  الفطط 

 .الثمانيفا  في مسبقا فق اا لالي السوقي 
 يههت  بحيهه  السههابقتن السياسههتن بجمههع السياسهه  ههذ  يقههو   (:2000 سههف  مههن ابتهه ا ) الأسههعاد يثبيهه  سياسه 

 .2الأسعاد انخطاض أل اديطا  ليير  حسب ألبك  ل  قب  من الفطط  العرض ضب 

                                                             
مذكر  ماجستير غير مفشود ،  1986-2008حما   نعيم ، يقلبا  أسعاد الفط  لانعكاسااا عل  تموي  التفمي  في ال ل  العربي  خلا  الطو  ، - 1

 .75 ،  2009/2008الشل ، –حسيب  بن بوعل   جامع 
 .64،   2000الوح   العربي ، بيرل ،حسن عب  الله، مستقب  الفط  العري، مركز  داسا   - 2
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 2019-2009المبحث الأول: واقع تطورات  النفط خلال الفترة 
الملاحظ خلال العشر سنوات الاخيرة هناك العديد من التطورات الحاصلة على مستوى الاسواق العالمية كان لها 

العديد الاثر البالغ على محددات اتجاه مؤشرات النفط على مستوى العربي والعالمي, حيث سجلت اسعار النفط 
درات والواردات , وهو ما نسعى لتحليله في هذا من التقلبات الناتجة على ظروف مختلفة , مما اثر على حجم الصا

 .المبحث 
 المطلب الاول : تطور مؤشرات اسعار النفط 

تتحدد اسعار النفط بناء على العديد من المؤشرات والتي منها حجم العرض والطلب, حيث سجلت تلك 
 المؤشرات قيم مختلفة .

 احتياطي النفطاولا: 
لعالم استشراف مستقبلي للتنبؤ بالاسعار المستقبلية للنفط والجدول الموالي يشكل احتياطي النفط في مختلف دول ا

 : 2018-2009يعكس تطور احتياطي النفط خلال الفترة 
 )مليار برميل عند نهاية السنة( :       2018-2009(:تطور احتياطي النفط خلال الفترة 1.2الجدول رقم ) 

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
 267.03 266.3 266.2 266.46 266.8 265.9 265.9 265.4 264.59 264.59 السعودية

 1013 1011.4 1015 1007.1 1006.1 1007.2 1007.2 1000.1 995 982.5 إجمالي دول أوبك
 715.2 714.5 715.8 711.8 711.9 713 713 712.1 711.5 713 إجمالي الدول العربية

 1470.5 146.8 1444.1 1455.3 1454.3 1277.5 1266.5 1241.6 1231 1214.5 إجمالي العالم
 .(، ىالدولة 2020،2016،2019سن) من إعداد الطلبة بالإعتماد على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، المصدر:

من خلال الارقام الموضحة في الجدول اعلاه نلاحظ ان احتياطي النفط عرف تطور ملحوظ خلال فترة 
مليار برميل , في حين ارتفع على  30.5الدراسة وهذا على مستوى دول منظمة الاوبيك الذي ارتفع بحجم 

ونلاحظ بالنسبة لدول  , 2.44أما في ما يخص السعودية فقد ارتفع مليار برميل  2.2مستوى الدول العربية 
 256العالم 
     إنتاج النفط الخام عربيا وعالمياثانيا: 

يمثل انتاج النفط المقاس بالبرميل بمثابة المعروض والذي يشكل احد محددات اتجاه الاسعار في أي سلعة , الجدول 
 .2018-2009الاتي يوضح تطور المعروض من النفط خلال الفترة 
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 )الف برميل/يوم(           2018-2009 تطور المعروض من النفط خلال الفترة(:2.2الجدول رقم )
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 10317.3 9959.2 10460 10193 9713 9696 9763.4 9311 8165.6 8184 السعودية
 32967 32536.2 32733.6 31862 30511 31095.9 32434 30322 29258.8 28942 إجمالي دول أوبك

إجمالي الدول 
 العربية

21118 21282.8 22351 23785 22904.1 22867 23866.2 24592.7 24332.3 25317 

 88068 85540 79955.8 78677.6 76237 75516.6 73556 27507 71951.8 70734 إجمالي العالم
 (، ىالدولة ، 2020،2016،2019سن) على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، من إعداد الطلبة بالإعتمادالمصدر: 

توضح القيم المشار اليها في الجدول اعلاه تطور انتاج كل من السعودية ودول الاوبيك واجمالي دول العربية من 
تنتجه دول الاوبك نسبة إلى الانتاج العالمي ما النفط هذا إلى جانب اجمالي ما ينتجه العالم حيث يتضح لنا ان 

مما يعكس تراجع الاهمية النسبية  2018% سنة 37لينخفض إلى حوالي  2009% سنة 41يمثل حوالي 
 للتحكم الدول العربية في اتجاهات اسعار النفط .

 ت أوبك فوري )الأسمى( والحقيقي لسلة خاماالسعر الثالثا:تطور 
 ل من السعر الفوري والحقيقي لسلة خام الاوبك : يمثل الجدول ادناه تطور ك

 )دولار / برميل(
 تطور السعر الفوري )الأسمى( والحقيقي لسلة خامات أوبك         )دولار / برميل((:3.2الجدول رقم )

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
  69.8 52.6 40.8 49.6 96.3 105.9 109.5 107.5 77.4 61 ر الأسمى السع

السعر 
 الحقيقي

52 65.3 89.4 89.8 86.3 77.2 39.2 32 40.5 53  

 (، ىالدولة .2020،2016،2019سن) من إعداد الطلبة بالإعتماد على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، المصدر:

 
حيث نلاحظ  2018-2008تمثل الارقام الموضحة في الجدول اعلاه تطور سعر خام الاوبك خلال الفترة 

, اما بالنسبة  2016سنة  40.8كما بلغ ادناه   2012سنة  109.5بلغ اقصاه  الاسمىانه بالنسبة للسعر 
العموم فقد سجلت , وعلى  2016سنة  32كما بلغ ادناه   2012سنة  89.8للسعر الحقيقي فقد بلغ اقصاه 

 .اسعار النفط تقلبات شديدة خلال فترة الدراسة مما يوحي بتذبذب اتجاهات محددات الاسعار 
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 المطلب الثاني: تطور مؤشر الصادرات 
 قيمة صادرات النفط الخام في الدول العربية )مليون دولار أمريكي(أولا: 

 العربية     )مليون دولار أمريكي(قيمة صادرات النفط الخام في الدول (:4.2الجدول رقم )
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

.136 152.910 284.560 293.994 305.240 284.980 189.433 142.18 السعودية
195 

170.2
41 

170.
541 

.221 267.536 500.520 552.932 588.820 545.210 400.821 311.710 إجمالي الدول العربية
719 

279.9
68 

332.
905 

 (، ىالدولة ، 2020،2016،2019سن) من إعداد الطلبة بالإعتماد على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، المصدر:

 
-2008تمثل الارقام الموضحة في الجدول اعلاه قيمة صادرات النفط الخام في الدول العربية خلال الفترة 

كما بلغ ادناه   2012سنة  305.240حيث نلاحظ انه بالنسبة لقيمة الصادرات للسعودية بلغ اقصاه  2018
سنة  588.820فقد بلغ اقصاه  لقيمة الصادرات للدول العربية, اما بالنسبة  2016سنة  136.195

تقلبات شديدة  قيمة الصادرات, وعلى العموم فقد سجلت  2016سنة  221.719كما بلغ ادناه   2012
 قيمة الصادراتخلال فترة الدراسة مما يوحي بتذبذب اتجاهات محددات 

 .جم صادرات المشتقات النفطية )الف برميل / اليوم(ثانيا: ح
 ادرات المشتقات النفطية                         )الف برميل / اليوم(حجم ص(:5.2الجدول رقم )  

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
 1971.2 1802.7 1506.7 1154.7 987.8 794 862.1 902.2 950.9 1008.4 السعودية

 5005.6 4747.2 4717.5 4141.1 3830.9 3351.7 3356.5 3306.4 3306.5 3089.2 إجمالي دول أوبك
 5099 4788 4744.8 4169 3859.6 3351.7 3356.5 3352.6 3351.1 3173 إجمالي الدول العربية

 .(، ىالدولة 2020،2016،2019سن) من إعداد الطلبة بالإعتماد على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، المصدر:

حيث  2018-2008تمثل الارقام الموضحة في الجدول اعلاه حجم صادرات المشتقات النفطية خلال الفترة  
كما بلغ ادناه   2018سنة  1971.2نلاحظ انه بالنسبة لحجم صادرات المشتقات النفطية للسعودية بلغ اقصاه 

سنة  5005.6بلغ اقصاه  , اما بالنسبة لحجم صادرات المشتقات النفطية لدول اوبك فقد 2013سنة  794
, ,و بالنسبة لحجم صادرات المشتقات النفطية للدول العربية فقد  2009سنة  3089.2كما بلغ ادناه   2018

حجم صادرات  وعلى العموم فقد سجلت 2009سنة 3173كما بلغ ادناه   2018سنة  5099بلغ اقصاه 
 الصادرات حجمبتذبذب اتجاهات محددات  تقلبات شديدة خلال فترة الدراسة مما يوحيالمشتقات النفطية 
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 المطلب الثالث: تطور مؤشر الواردات 
 الإيرادات البترولية للدول العربية المصدرة للنفط )مليون دولار أمريكي(أولا: 

 الإيرادات البترولية للدول العربية المصدرة للنفط          )مليون دولار أمريكي((:6.2الجدول رقم )
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 162.997 116.240 91.271 119.051 243.560 276.012 305.290 275.830 178.737 115.850 السعودية
 439.337 330.530 259.256 370.566 659.120 752.229 791.360 653.760 487.218 376.990 إجمالي الدول العربية

 .(، ىالدولة 2020،2016،2019سن) بالإعتماد على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي،من إعداد الطلبة  المصدر:

-2008تمثل الارقام الموضحة في الجدول اعلاه الإيرادات البترولية للدول العربية المصدرة للنفط خلال الفترة 
كما بلغ ادناه   2012سنة  305.290لغ اقصاه حيث نلاحظ انه بالنسبة لقيمة الايرادات للسعودية ب 2018

  2012سنة  791.360, اما بالنسبة لقيمة الايرادات للدول العربية فقد بلغ اقصاه  2016سنة  91.271
, وعلى العموم فقد سجلت قيمة الايرادات تقلبات شديدة خلال فترة  2016سنة  259.256كما بلغ ادناه 

 الإيرادات.ددات قيمة الدراسة مما يوحي بتذبذب اتجاهات مح
 الإيرادات العامة والمنحثانيا: 

 الإيرادات العامة والمنح                                          )مليون دولار أمريكي((:7.2الجدول رقم )
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

  67 63 62.3 72.6 87.8 89.8 91.8 92.6 90.4 85.2 السعودية
  55.9 50.1 45.5 53.4 69.2 74.1 75.7 73.3 68.9 63.2 إجمالي الدول العربية

 (، ىالدولة 2020،2016،2019سن) من إعداد الطلبة بالإعتماد على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، المصدر:

للدول العربية المصدرة للنفط خلال الفترة الإيرادات العامة والمنح تمثل الارقام الموضحة في الجدول اعلاه 
كما بلغ   2011سنة  92.6حيث نلاحظ انه بالنسبة لقيمة الايرادات للسعودية بلغ اقصاه  2008-2018

كما   2012سنة  75.7, اما بالنسبة لقيمة الايرادات للدول العربية فقد بلغ اقصاه  2016سنة  62.3ادناه 
, وعلى العموم فقد سجلت قيمة الايرادات تقلبات شديدة خلال فترة الدراسة مما  2016سنة  45.5ه بلغ ادنا

 الإيرادات.يوحي بتذبذب اتجاهات محددات قيمة 
 
 
 
 



 

 
32 

 النسبة إلى الناتج المحلي الإجماليثالثا: 
 )مليون دولار أمريكي(    النسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي                            (:8.2الجدول رقم )

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
  20.7 16.9 14 18.2 32.4 37 41.6 46.2 39.2 30.8 السعودية

  16.5 13.2 11 15.2 32.9 27.4 29.9 27.6 24.3 21.7 إجمالي الدول العربية
 (، ىالدولة 2020،2016،2019على : منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط/ التقرير الاحصائي، سن) من إعداد الطلبة بالإعتماد المصدر:

تمثل الارقام الموضحة في الجدول اعلاه النسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي للدول العربية المصدرة للنفط خلال 
الناتج المحلي الإجمالي للسعودية بلغ اقصاه حيث نلاحظ انه بالنسبة لقيمة النسبة إلى  2018-2008الفترة 
, اما بالنسبة لقيمة النسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي للدول  2016سنة  14كما بلغ ادناه   2011سنة  46.2

, وعلى العموم فقد سجلت قيمة 2016سنة  11كما بلغ ادناه   2012سنة  32.9العربية فقد بلغ اقصاه 
ل فترة الدراسة مما يوحي بتذبذب اتجاهات محددات قيمة النسبة إلى الناتج المحلي الايرادات تقلبات شديدة خلا

 .الإجمالي
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 منهجية الدراسة القياسية  :المبحث الثاني
 أدوات تحليل السلاسل الزمنية

القياسية, ويتمثل في نماذج  الانحدار, التي تعتمد في  ا المبحث  شكلا من أشكال النمذجةتناولنا في هذ
تفسيرها للظاهرة على عدد من المتغيرات المستقلة التي تؤثر فيها وكيفية صناعة هذه النماذج, أما في هذا النمل 

الية ستتناول شكلا أخر يتمثل في نماذج السلاسل الزمنية الخطية, التي تعتمد في تفسيرها للظاهرة  في اللحظة الح
علي المتوسطات للمرجحة للملاحظات الماضية والأخطاء العشوائية. ويشترط في هذا الشكل أن تكون السلسلة 
مستقرة, لتحقيق هذه الصفة من عدمه يوجد عدة اختبارات إحصائية مخصصة لذلك, قبل التطرق إلى منهجية 

Bana Jenkins   الخطية للسلام على الزمنيةللتنيو, سنقوم بالتمييز بين عدة أنواع من النماذجAR , MA 
. ARMA , SARIMA 

 المطلب الأول مفهوم السلسلة الزمنية و انواعها
 مفهومها :أولا

 -السلسلة الزمنية هي مجموعة من المشاهدات أو القياسات التي تأخذ على إحدى الظواهر الاقتصادية 
السلسلة  متتابعة عادة ما تكون متساوية الطول.....( على فترات زمنية  -الطبيعية  -الطبية  -الاجتماعية 

الزمنية في مجموعة من القيم مؤشر إحصائي معين مرتبة حسب تسلسل  زمني, بحيث كل فترة زمنية يقابلها قيمة 
عددية للمؤشر تسمی بمستوی السلسلة, وبمعني اخر هي مجموعة من المعطيات ممثلة عبر الزمن المرتب ترتيبا 

السلسلة الزمنية, وقيل استخدامها في التحليل أو التنبؤ, لا بد من التأكد أن مستوياتها قابلة عند بناء 1تصاعديا
للمقارنة فيما بينها, وهو شرط أساسي لصحة أي تحليل وأي تقدير واي توقع, يشترط أن تكون جميع مستويات 

 2السلسلة خاصة بمكان معين, سواء أكان إقليما أو ولاية أو مؤسسة 
وحدة القياس جميع مستويات السلسلة الزمنية موحدة. تجدر الإشارة إلى أن السلاسل الزمنية عادة وأن تكون 

حيث يتطلب الأمر في أغلب الأحيان إجراء بعض التعديلات لجعل  ما لا يعطي جاهزة و قابلة للتحليل مباشرة
 المستويات قابل ة للمقارنة.

التي تساعدنا على معرفة سلوك السلسلة وتحديد مقدار تغيراتها  تتكون السلسلة الزمنية من مجموعة من المركبات
 وإدراك طبيعتها واتجاهها حتى يصبح بالإمكان القيام بالتقديرات اللازمة والتنبؤات الضرورية, وهذه العناصر هي:

 
                                                           

1 1- David and Michaud, 1989, p.22. 
 .210, ص2000عبد العزيز شرامي,  2



 

 
34 

 ثانيا :أنواعها :
 Seasonal Time Seriesالسلسلة الزمنية الموسمية :  -أ

يقصد بها مجموعة من القيم المشاهدة المرتبطة مع بعضها تولدت بشكل متعاقب مع استمرار الزمن وتحتوي 
على ظاهرة الموسمية والتي تشير إلى النمط المتماثل لحركة السلسلة الزمنية في الأشهر المتقابلة خلال السنوات المتتالية 

(53 :1991  ,Brock Well & Davis أي أن السلسلة , ) تعيد نفسها بعد فترات زمنية ثابتة 
(Fixed intervals( وتدعى هذه الفترة بالفترة الموسمية ونرمز لها بالرمز )s( وقد تكون )s سنة أو فصلا أو )

 f(t + s = f(t) شهرة , أي أن     
تحديد الموسمية ويصعب تمييز الموسمية اذا كانت مدمجة مع الاتجاه العام وهذه المشكلة يمكن تفاديها عن طريق  

عندما تكون البيانات مستقرة , أي أن وجود الاتجاه العام في البيانات يعني انها غير مستقرة وبالتالي يمكن تحويلها 
 الى بيانات مستقرة باستخدام الفروق .

بعد ان نحصل على بيانات مستقرة يتم تحديد الموسمية عن طريق فحص الارتباطات الذاتية للفترات الزمنية 
(263  :1983  ,Makridakis & McGee فاذا وجد أن تلك الارتباطات لها فروق معنوية عند , )

: Anderson 31فترات زمنية ثابتة ) تمثل طول الموسم ( فان السلسلة الزمنية المستقرة تكون موسمية ), 
( . وتتوفر بعض المعايير الإحصائية التي تستخدم في وصف نوعية السلسلة الزمنية وتسهيل نمذجتها , 1976
 يلي: تتمثل بما

 :Trendالاتجاه العام   -ب
هو النمو الطبيعي للظاهرة, حيث يعبر عن تطور متغير ما عبر الزمن, سواء أكان هذا التطور بميل موجب أو 

لتطور لا يلاحظ في الفترات القصيرة, بينم ما يكون واضحا في الفترات الطويلة ويرمز له سالب, إلا أن هذا ا
. تكون مشاهدات السلسلة الزمنية تابعة للزمن الذي يحدد خاصيتها أو سمتها الرئيسية, وهذه العلاقة Tبالرمز 

 :Yة اتجاه عام في السلسة الزمنية ,الزمنية قد تأخذ أشكالا مختلفة. و الشكل البياني التالي يوضح حالة وجود مركب
 (: منحنى معياري لسلسلة زمنية تتضمن مركبة اتجاه عام1الشكل رقم )
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 :Cyclical Variations. التغيرات الدورية  -ج
تنعكس هذه المركبة في السلاسل الزمنية طويلة المدى, والتي تبرز انتقال أثر الأحوال الاقتصادية مثلا, وهي 
تغيرات تشبه التغيرات الموسمية إلا أنها تتم في فترات أطول نسبيا من الفترات الموسمية, وبالمقارنة بالتغيرات الموسمية 

يتراوح عادة بين ثلاث سنوات إلى عشر سنوات, وبالتالي يصعب  فإن طول الفترة الزمنية غير معد وم وإثم ما
التعرف على التقلبات الدورية ومقاديرها لأنها تختلف اختلافا كبيرا من دورة الأخرى سواء من حيث طول الفترة 

 .|Cالزمنية للدورة أو اتساع تقلباتها ومداها, ونرمز لها بالرمز ,
 :Yود مركبة الدورات في السلسة الزمنية ,و الشكل البيان التالي يوضح حالة وج

 (: منحنى معياري لسلسلة زمنية تتضمن مركبة دورية2الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 Random or Stochastic variationsلتغيرات العشوائية  -د

وهي تعبر عن تلك التذبذبات غير المنتظمة, و بمعنى أخر هي تلك التغيرات الشاذة التي تنجم عن ظروف 
طارئة لا يمكن التنبؤ بوقوعها أو تحديد نطاق تأثيرها, حيث تنشأ عن أسباب عارضة لم تكن في الحسبان مثل 
الزلازل, إضراب العمال... الخ, ويره زله ما بن, والشكل التالي يوضح حالة وجود مركبة عشوائية في السلسة 

  :Yالزمنية ,
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 العشوائية في السلسلة الزمنية(: منحنى يبين التغيرات 3الشكل رقم )
 
 
 

 
 

 المطلب الثاني : الخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية 
بغرض دراسة مدى استقرارية سلسلة أسعار مؤشرات الأسواق محل الدراسة نقوم باستخدام كل من اختبار        

 . Kpssديكي فولر المطور , وفليب بيرون, و
 السلسلة الزمنية  أولا : استقرارية

من بين أهم الخصائص التي تتميز بها السلاسل الزمنية لتغيرات أسعار الأوراق المالية )مؤشرات الأسهم(         
ظاهرة مشتركة بين جل السلاسل الزمنية, حيث إن مسار  خاصية عدم الاستقرار, إذ تعتبر صفة عدم الاستقرارية

الأسعار يكون غالبا على مقربة من السير العشوائي, على العكس من سلسلة العوائد المنبثقة منها , والتي تكون 
 1في الغالب مستقرة . 

إن يتغير المتوسط فيها,  وتعرف السلسة الزمنية المستقرة على أنها :" السلسلة التي تتغير مستوياتها مع الزمن دون
وذلك من خلال فترة زمنية طويلة نسبيا, إي إن السلسة لا يوجد فيها اتجاه عام لا نحو الزيادة ولا نحو النقصان, 

 2إما السلسلة الزمنية غير المستقرة فهي التي يتغير فيها مستوى المتوسط باستمرار سواء نحو الزيادة أو النقصان" .
 

                                                           
جامعة عبد الحميد   أطروحة دكتوراه،، - دراسة حالتي تونس والمغرب -قياس أداء وتكامل الأسواق شبه الناشئة للأوراق المالية   خياري إيمان، - 1

 . 129ص . ،2017- 2016  قسنطينة،  مهري،
دراسة  -أهمية إستراتيجيات إدارة المخاطر في تعزيز الصناعة المالية الإسلامية لمتطلبات استقرار الأسواق المالية الدولية ، العيد تجاني، محمد 2

 2018-2017،  ورقلة، مرباح  جامعة قاصدي، أطروحة دكتوراه، 2017 - 2007الدولية خلال الفترة و  قياسية لحالة مجموعة من الأسواق الإسلامية

  102،ص 



 

 
37 

على أنها تلك السلسلة التي يكون وسطها الحسابي, تباينها وتبايناتها المشتركة منتهية ومستقلة ونعني بها أيضا:"  
على الزمن, فإذا تعرضت لصدمة فإنها تعود دائما لقيمتها المتوسطة . هذا ويكفي إن لا يتحقق احد الشروط 

 1السابقة حتى نقول إن السلسلة الزمنية محل الدراسة غير مستقرة ". 
من هذه التعاريف انه قبل الشروع في دراسة تقلبات أي ظاهرة مالية لا بد من التأكد أولا من وجود اتجاه ويتضح 

 عام في السلسلة الزمنية المالية , وهذا حتى تكون نتائج التقدير صحيحة وغير مغلوطة .
ة زمنية طويلة نسبيا, ويعتبر ويقصد بالاتجاه العام تلك :" التغيرات المنتظمة في قيمة السلسلة الزمنية خلال فتر 

الاتجاه العام أهم عناصر السلسلة , فإذا كان هذا الاتجاه موجبا يعني ذلك إن السلسلة الزمنية في تزايد مستمر , 
 .2والعكس صحيح "

 و في ما يلي بدراسة الاستقرارية باستخدام الاختبارات التالية :
 فولر المطور  -اختبار ديكي 

رات ديكي فولر على البحث في الاستقرارية أو عدمها لسلسلة زمنية ما , وذلك بتحديد تعمل اختبا         
مركبة الاتجاه العام , سواء كانت تحديديه أو عشوائية لعرض هذا الاختبار نبدأ بنموذج السير العشوائي التالي 

 3لي :الذي يسمى بنموذج الانحدار الذاتي من الرتبة الأولى والذي يكتب على الشكل التا
∑ +𝜺𝐭∅𝐘𝐭−𝟏(....                        1)دون ثابت أو اتجاه عام  𝐘𝐢 

𝐩
𝐢=𝟏 ∆𝐘𝐭 +𝒀∆𝐭=  

        ∆𝐘𝐭=𝛍 +  ∅𝒀𝐭−𝟏  +  ∑ 𝐘𝐢 ∆𝐘𝐭−𝟏 +
𝐩
𝐢=𝟏 𝜺𝐭 (....          2بثابت ودون اتجاه عام )    

𝜺𝐭   +∆𝒀𝐭−𝟏(..                   3بثابت وباتجاه عام ) ∑ 𝐘𝐢
𝑷
𝐈=𝟏  +∅𝐘𝐭−𝟏 + 𝜹𝐭=∆𝐘𝐭  + 

 اختبار فيليبس بيرون 
يعتبر هذا الاختبار غير المعلمي فعالا, حيث يأخذ بعين الاعتبار التباين الشرطي للأخطاء, فهو يسمح          

نفس  1988سنة  بإلغاء التحيزات الناتجة عن المميزات الخاصة التذبذبات العشوائية, حيث اعتمد فيليب بيرون
 التالية : 4ويقوم إجراء هذا الاختبار على المراحل  ADFو DFالتوزيعات المحدودة لاختباري

 النماذج الثلاثة القاعدية لاختبار ديكي فولر مع حساب الإحصائيات المرافقة . OLSتقدير بواسطة 

𝛆𝐭تقدير التباين قصير المدى 
𝟐 t ∑  𝑻

𝐢=𝟏 =  
𝟏

𝐓
   𝛔𝟐  حيث𝜀t

 تمثل البواقي .   2

                                                           
 . 130ص .  ، مرجع سابق ذكره، - دراسة حالتي تونس والمغرب -قياس أداء وتكامل الأسواق شبه الناشئة للأوراق المالية   خياري إيمان، - 1
 . 09ص . ، بدون سنة نشر، القاهرة، جامعة عين شمس، مركز التعليم المفتوح، مشاكل في التحليل الإحصائي، آخرونو  ممدوح عبد العليم2

3Regis Bourbonnais, Econometrie(cour et exrcicescorrges ), Dunod ،Paris ،2015, 9 eme, édition ,p250.  
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𝑠1تقدير المعامل المصحح 
المسمى بالتباين طويل المدى , والمستخرج من خلال التباينات المشتركة لبواقي النماذج  2

 السابقة , حيث :

𝑠1
2 =

1

𝑇
∑ 𝜀𝑡̂

2𝑇
𝑡=𝑖+1 + 2 ∑ [1 −

𝑖

𝑙+1
]

1

𝑇

𝑙
𝑖=1 ∑ 𝜀𝑡̂

𝑇
𝑡=𝑖+1 𝜀𝑡−1̂   … . (4)  

, على   Tالتباطؤات , المقدر بدلالة عدد المشاهدات الكلية   ومن اجل تقدير هذا التباين يجب إيجاد عدد 

I  النحو الآتي  ≈  4 
𝑇

100

2

9 
 حساب إحصائية فيليبس  بيرون بالعلاقة التالية : 

𝑇Ǿ =
∗ √K ×

[Ǿ− 1]

σǾ

+
𝑇[K−1]σǾ

√𝐾
   … . . (5)  

  اختبارKPSS 
. ويفضل هذا الاختبار في حالة إذا كان عدد   LMحيث يعتمد هذا الاختبار على نموذج لاقرانج         

المشاهدات محدودا . على العكس من الاختبارات السابقة تكون فرضية العدم حسب هذا الاختبار بأن السلسلة 
مستقرة وبذلك تكون الفرضية البديلة بأن السلسلة غير مستقرة .هذا وتعطي إحصائية مضاعف لاقرانج بالشكل 

 1التالي :

LM = ∑ 𝑺𝒕
𝟐𝑻

𝒕=𝟏

𝝈𝜺
𝟐  … (𝟔) 

εإلى المجموع الجزئي للبواقي  𝑠tحيث يشير 
i

  :T= 1….. T      ,∑ εi
𝑡
i= 𝑆t =  و𝜎ε

مقدار تباين  2
 LM. على هذا الأساس ,يتم رفض الفرضية العديمة )فرضية الاستقرار ( إذا كانت الإحصائية المحسوبة  𝜀iالخطأ 

 ( . ( Phillips . Kwiat KowsKiأكبر من القيم الحرجة المستخرجة من الجدول المعد من طرف  
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .  132ص. ، مرجع سابق ذكره – دراسة حالتي تونس والمغرب -قياس أداء وتكامل الأسواق شبه الناشئة للأوراق المالية  ، خياري إيمان1
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 ثانيا : الارتباط  الذاتي 
 : Autocorrelationالارتباط الذاتي 

فهناك بعض الحقائق الأخرى البارزة في السلاسل الزمنية المالية والتي  بالإضافة إلى أهمية دراسة الاستقرارية
تؤثر على مسار الدراسات القياسية بشكل واضح وهي الارتباط الذاتي, حيث نجد في هذا الإطار غياب الارتباط 

ترابطة الذاتي لتباين أسعار الأوراق المالية )مؤشر الأسهم على وجه الخصوص (, حيث تعرض الأسعار عموما 
 ذاتية صغيرة, وهذا على العكس من مربعات العوائد والتي يكون فيها هذا الترابط قوية.

 Ljungوللكشف عن ذلك فغالبا ما تستعين الدراسات باختبار 
- Box  أو ما يسمىStatistics-0 وذلك للتعرف على الخصائص الإحصائية للسلسة محل الدراسة مثل ,

من  1لتباين. وهو اختبار لفرض العدم بأنه لا يوجد ارتباط ذاتي بالسلسلة حتى الرتبة الارتباط الذاتي وثبات حد ا
, وبهذا Kهي حجم العينة, و هو معامل الارتباط الذاتي للسلسة محل الدراسة عند فترة إبطاء  Nالإبطاء, حيث 

,  Wang , Van Gelder , Vrijling . 57بالصيغة الرياضية البسيطة التالية ) 0تعطى إحصائية 
&Ma , 2005 , p: ) 
 

 : Heteroncrdasticityثانيا:خاصية عدم ثبات التباين 
ميزة للنماذج التي تستعمل  Heteroicedasticityعادة ما يكون تشتت الأخطاء ) عدم ثبات التباين ( 

بينما يكون الارتباط الذاتي للأخطاء ميزة للنماذج التي تستعمل  cross sectionalالبيانات المقطعية ماهه
للأخطاه, وخاصة  السلاسل الزمنية, إلا أنه لوحظ في بعض النماذج التي تستعمل السلاسل الزمنية وجود تشلت
 تلك المتعلقة بالبيانات المالية. مما أدي بالضرورة إلى البحث عن نماذج تفسر مثل هذه الخصائص

قد كشفت العديد من الدراسات أن السلاسل الزمنية المالية تحمل سلوكا غير نمطها بمثاز بعدم الاستقرار بداية, ل
وعدم اليقين, النقلب العنقودي, بالإضافة إلى ذلك فهذه السلاسل ليدي خاصية الاعتماد الحطي في التقلب 

linear dependence in volatility  مما يعني عدم ثبات التباين :heieroskedasticity  وبهذا
فلقد أصبح عدم ثبات التباين سمة من سمات البيانات المالية ) خاصة عواند مؤشرات الأسهم ( هذه السمة يمكن 

 inadequateأن تنشأ نظرا لتأثير العديد من العوامل كبعض القيم المتطرفة في السلسلة, عدم النوم في البيانات 
data وسوء المواصفات ,misspecification 
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هذا وعادة ما تستعين الدراسات بالأساليب البيانية أو الأختبارات الإحصائية التشخيصية والتي تعتبر أكثر دقة, 
 Breutschنذكر منها مثلا : اختبار 

- Pagan LM  اختبار ,white ' 
s (1980 اختيار .)Gilesjer LM (1969 اختبار ,)Harvey - Godfrey LM (1976- 

 Goldfeldand. (1965)( واختيار 1966) Park LM(. اختبار 1975
 Adrian Paganو  Trevor Breuschمن قبل  1979في سنة  LMتم تطوير اختيار 

Breusch - pan  بالاعتماد على نموذج الانحدار التالي، حيث 
 (GARCH) التباين ثبات بعدم المشروط المعمم الذاتي الانحدار نماذجالمطلب الثالث : 

اعطى تفسيرات جد مهمة ودقيقة لسلوك  GARCHتشير اغلب الدراسات السابقة إلا أن نموذج 
 عوائد مختلف السلاسل الزمنية المالية, وهو ما نقوم بإختباره بهذا المبحث.

 تقدير النموذجأولا:
 وتطويراته النموذج هذا يعتبر (GARCH) التباين ثبات بعدم المشروط المعمم الذاتي الانحدار نماذج

المالية  للأسواق الأرباح في التأكد عدم به يتميز الذي الزمن عبر التغير لتوصيف الهامة الوسائل أحد المختلفة
 Taylor وBollerslevمن كل قام 1986عام  وفي ,Riskالمخاطرة أو Volatilityوالخاصة بالتقلبات

 1ليصبح على الصورة التالية: GARCH (p,q) النموذج تعميم باقتراح مستقل بشكل

 
 حيث 

 
 

 يأتي كما لتصبح الأخيرة المعادلة كتابةإعادة  ويمكن 
 
 

 بحيث:
 

                                                           
 .176باسعار النفط الخام لمنظمه أوبك ص النمدجة والتنبؤ 1
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: rt−𝑖2ويعُرف المتوسط لمعادلة المتأخرة البواقي مربع (ARCH) 
σt−𝑗2 ويعُرف السابقة للفترة التباين تنبؤ(GARCH) 
 يلي: ما يشترط ( فإنهCovariance-stationaryمستقرة )(5)المعادلة ولتكون

 

 GARCH (p, q) التالية بالصيغة وتكتب
 GARCH(p.q)=GARCH(p.0)=ARCH(p)تصبح  q=0ادا كان  -

GARCH (p.q) –  تكافىARCH(∞) 1 
 2النماذج بين المفاضلة معاييرثانيا:

 النموذج تقدير  ودقة جودة لقياس معايير تخدمتسمنفردة كانت  المستخدمة الإحصائية النماذج بين وللمقارنة   
 الدراسة هذه في وسيتم المعايير, لهذه لقيمةا يحقق الذي النموذج إيجاد هو الهدف يكون حيث الإحصائي
 باعتبار وذلك التالية الإحصائية المعايير استخدام

n:المقدرة. المعلمات لعينة,عدد حجم 
L:لأكبر الإمكان دالة. 

(AIC) Akaike Information Criterion* 
 :التالي النحو على وذلك Akaike(1974قبل ) من اقترح والذي

AIC = -2LnL + 2k3 
(SIC) SCHWARZINFORMATION  CRITERIION*  

 :التالية الرياضية الصيغة باستخدام المعيار هذا باقتراح  Schwarz(,1978قام )
SIC = ln(n) k - 2ln (Lmax) 

(HQIC) Hannan-Quinn Information Criterion* 
 المعيار هذا فإن العينة حجم زيادة مع أنه ويعني 1979عام QuinnوHannan من كل من اقتراحه وتم

 ( ويحسبChristensen, 2018المرشحة ) النماذج من مجموعة في تضمينه سيحدد نموذجا  بعدما تم
 4كالتالي:

                                                           
 176النمدجه والتنبؤ باسعار النفط الخام لمنظمه اوبك ص1
 2019ابريل -( العدد الثاني56مجله كليه التجارة للبحوث العلمية مجلد)2
 .176النمدجه والتنبؤ باسعار النفط الخام لمنظمه اوبك ص3  

 176مرجع سابق ص 4
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 2019/إلى 2009المبحث الثالث: نمذجة تقلبات أسعار النفط خلال الفترة من 
سوف نتطرق في هذا المبحث إلى تحديد سلوك تقلبات أسعار النفط ممثلا في خام برنت باعتيار ذلك 

ملائم  ذج باعتباره  نمو  ()GARCHيفيد المستثمر عند دخوله هذا المجال, وذلك من خلال استخدام نموذج 
 لتحلليل  السلاسل الزمنية. 

 المطلب الأول: تحليل سلسلة أسعار نفط خام الأوبك
 في هذا الجزء سوف نقوم بتحديد مصادر البيانات المتعلقة بي متغيرات الدراسة والخاصة بسلاسل اسعار النفط 

 أولا: مصادر البيانات المستخدمة في الدراسة 
 تم الحصول على البيانات الأسبوعية لأسعار النفط خام الأوبيك من الموقع الموضح في الجدول أدناه:

 صدرالم اسم المؤشر الدولة
 BRENT https://sa.investing.com نفط الخام أوبيك

 ثانيا: تحليل سلسلة أسعار خام البرنت

نقوم في أول جزء من دراستنا هذه بتحليل حركة سعر النفط والخاصة ب منظمة الأقطار العربية المصدرة 
حيث تم استخدام أسعار  15/12/2019إلى  04/01/2009للنفط )الأوبيك( وذلك خلال الفترة من 

 الإغلاق لنهاية الأسبوع,والشكل الموالي يوضح تطورات تلك الأسعار خلال فترة الدراسة

 

 

 

 

يتبين من خلال مؤشر أسعار النفط الأوبيك , ان اتجاه الحركة في تذبذب مستمر خلال كامل فترة 
الدراسة وهذا ما يعني ان السلسلة الأسبوعية لمؤشر أسعار النفط الأوبيك غير مستقرة, ويتجلى ذلك من خلال 

يمكن الجزم بعدم الإستقرارية الا بعد التأكد  التذبذب الملاحظ بالعين المجردة لمنحنى الدراسة , وفي كل الأحوال لا
 من ذلك باستخدام اختبارات الإستقرارية 
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 ثالثا: تحليل سلسلة العوائد الأسبوعية للنفط الأوبيك 

تعني عدم إستقرارية السلسة انها تتضمن وجود اتجاه عام بالإضافة إلى عدم ثبات التباين عبر الزمن , ومن 
ستقرة يجب إجراء بعض العمليات عليها حتى تصبح مستقرة , وفي هذا الصدد نجد اجل تحويلها إلى سلسلة م

هناك طريقتين , تتمثل الأولى في إدخال اللوغاريتم على بيانات السلسلة ويصبح حينها التباين ثابت والثانية تتمثل 
النوع من الدراسات وفي  في الحصول على الجدر التربيعي وتعتبر إستقرارية السلسة ضرورية من اجل القيام بهذا

 دراستنا هذه نقوم بالحصول على سلسلة العوائد الأسبوعية لمتغيرة الدراسة 

وبعد الحصول على سلسلة العوائد الأسبوعية الخاصة بالنفط الأوبيك, ووفقا للمعادلة المذكورة أعلاه 
 تصبح سلسلة العوائد بالشكل الآتي :

 

 

 

 

 (EVIEWS10د على مخرجات برنامج )المصدر:من اعداد الطلبة بالاعتما
يتبين من خلال سلسلة عوائد مؤشر أسعار النفط الأوبيك إن هذه العوائد سجلت تذبذبا واضحا حول متوسط 
ثابت خلال فترة الدراسة , وهذا ما يعني أن السلسة الأسبوعية لتلك العوائد مستقرة ويتضح ذلك من خلال 

 الملاحظة بالعين المجردة او من خلال نتائج اختبارات الإستقرارية 
 طلب الثاني: الخصائص الوصفية والاحصائيية لسلسة الدراسة.الم

 قمنا في هذا المطلب بدراسة الخصائص الوصفية المتعلقة بسلسلة عوائد أسعار النفط الأوبيك.
 اولا : الخصائص الوصفية لسلسة العوائد:

ائية )العائد/ نقوم بدراسة الخصائص الوصفية لسلسلة عوائد النفط الأوبيك من اجل تحديد خصائص الثن
المخاطرة( المميزة لمتغيرة الدراسة حيث يكون العائد ممثلا بالمتوسط الحسابي والمخاطرة معبر عليها بواسطة الانحراف 

 , حيث جاءت نتائج الخصائص ملخصة في الجدول الآتي  10المعياري , وهذا باستخدام برنامج فيوز 
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Mean Median Maximum Minimum Std. Dev Skewness Kurtosis Jarque-Bera Probability 

0.000676 0.002618 0.142225 -0.147812 0.040367 -0.264285 4.252675 43.98082 0.000000 

 (EVIEWS10المصدر:من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج )
مما يوحي لنا أن العوائد يتبين لنا من النتائج الموضحة في الجدول أعلاه أن قيمة متوسط العائد موجبة 

خلال فترة الدراسة كانت محصلتها ربح وليس خسارة, أما بالنسبة لقيمة الانحراف المعياري فقد كانت موجبة أيضا 
 وعلى انسجام مع القيمة الموجبة لمتوسط العائد , وهي تدل على إمكانية تحمل المستثمرين لدرجة ما من المخاطرة.

وبخصوص اختبار التوزيع الطبيعي الخاص لسلسلة عوائد مؤشر النفط الأوبيك والذي يمكن الاستدلال 
عليه من خلال معامل الالتواء والتفلطح , وهذا إلى جانب اختبار جاكبيرا حيث دلت النتائج الموضحة في 

أن توزيع العوائد له ذيل طويل  الجدول أعلاه أن معامل الالتواء يختلف عن الصفر وذو قيمة سالبة مما يدل على
جهة اليسار ويعني ذلك هناك إمكانية لتحقيق عوائد منخفضة , كما تشير النتائج إلى أن معامل التفلطح يختلف 

, وتدل هذه القيمة  4.252675المميزة للتوزيع الطبيعي, حيث تقدر قيمة معامل التفلطح ب  3عن القيمة 
ه أطراف سميكة , ويعني ذلك انحراف قيم العوائد عن التوزيع الطبيعي وتركزها على أن التوزيع الطبيعي للعوائد ل

حول المتوسط وهو ما تؤكده إحصائية جاكبيرا , والتي جاءت اكبر من القيمة الجدولية  ليكاي مربع عند مستوى 
 % 1معنوية 

 ثانيا : تحليل نتائج الاختبارات الإستقرارية 
,   garchالزمنية لعوائد نفط خام البرنت كشرط ضروري لبناء نموذج  نقوم بدراسة استقرارية السلسلة

بحيث تم ذلك من خلال اختبارين تتمثل في اختبار ديكي فولر المطور إلى جانب اختبار فيليب بيرون والجدولين 
 المواليين يوضحان نتائج الاستقرارية:

 المؤشرات(لمختلف ADFالجدول: نتائج اختبار ديكي فولر المطور )
 

 (EVIEWS10اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج ) :منالمصدر

  RBRENT 
(Level) 

 1% 5% 10% ADF 
 0.0000 22.49440- -2.569404 -2.866374 -3.441553 بوجود ثابت

 0.0000 22.51776- -24.18732 -3.417695 -3.974180 بوجود ثابت وقاطع
 0.0000 22.50971- -24.22088 -1.941378 -2.569011 بدون ثابت وقاطع
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يتبين من  خلال الارقام المبينة في الجدول اعلاه ان القيمة الحرجة لاحصائية اختبار ديكي فولر المطور 
%, مما يدل على ان السلسلة 10% , 5% , 1 اكبر من القيمة المطلقة من القيم الجدولية عند مستوايات

 (, وهذا ما يسمح لنا بالبدء بتقدير نموذج الدراسة 0)Iالمدروسة مستقرة عند الدرجة 

إلى جانب اختبار ديكي فولر المطور نقوم بدراسة الاسرتقرارية كذلك من خلال اختبار فليب رون للتاكد 
 تبار ديكي فولر المطور , وهو مايوضحه الجدول الاتي :من مدى موافقة نتائج إختبار فيليب بيرون مع اخ

 (EVIEWS10المصدر:من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج )
يتبين من  خلال الارقام المبينة في الجدول اعلاه ان القيمة الحرجة الاحصائية لإختبار فيليب بيرون اكبر  

%, مما يدل على ان السلسلة المدروسة 10% , 5% , 1 من القيمة المطلقة من القيم الجدولية عند المستوايات
 (, وهذا ما يسمح كذلك  لنا بالبدء بتقدير نموذج الدراسة0)Iمستقرة عند الدرجة 

 ثالثا: اختبار الارتباط الذاتي

بعد معرفة الخصائص الإحصائية المميزة للأسواق قيد الدراسة والتأكد من استقرارها, سنقوم كمرحلة ثانية 
ر الارتباط الذاتي المتسلسل للعوائد واختبار حالة عدم ثبات التباين أي عدم تجانس تباين الأخطاء, باختبا

باعتبارهما خطوة في غاية الأهمية ومن الشروط الأساسية التي تمكننا من المرور إلى تقدير نماذج الدراسة. لهذا الغرض 
 سنقوم بتقدير معادلة العائد على الثابت كما يلي :

𝑅𝑡 − 𝜇+𝜀𝑡 
عن طريق حساب  etعلى هذا الأساس نحاول فحص الارتباط الذاتي في بواقي تقدير المعادلة السابقة 

, حيث تمكننا هذه الإحصائية من jung- Boxمعامل الارتباط الذاتي لها, وذلك اعتمادا على إحصائية 
والمتمثلة في عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء مقابل وجود ارتباط ذاتي فيها وذلك  Hoاختبار فرضية العدم 

نفس الغرض  LM ARCH . إلى جانب ذلك تم استخدام اختبار 30, 20, 10الفترات تأخر ) إبطاء ( 
وعند نفس فترات الإبطاء سابقة الذكر؛ وهو اختبار يمكننا من معرفة ما إذا كانت الأخطاء تتبع عملية 

ARCH حيث تتمثل فرضية العدم فيه .H  بأن الأخطاء متجانسة أي أن الأخطاء السابقة لا تؤثر على
 .ARCHالخطأ الحالي وبالتالي لا يوجد أثر 

 

  1% 5% 10% PP 
 0.0000 22.49404- -2.569404 -2.866374 -3.441553 بوجود ثابت

 0.0000 22.51776- -24.18732 -3.417695 -3.974180 بوجود ثابت وقاطع
 0.0000 22.50932- -24.22088 -1.941378 -2.569011 بدون ثابت وقاطع
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 (EVIEWS10المصدر:من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج )
 

 Box-Ljungإلى رفض فرضية العدم لاختبار  31و  30تشير نتائج الجدولين رقم 
%, أي أن  20% و 10وذلك في السوق محل الدراسة عند مستوى معنوية يتراوح بين  ARCH LMو

,  ARCHبواقي تقدير معادلة العائد على الثابت للسوق تتميز بوجود ارتباط ذاتي لها ؛ وبالتالي وجود أثر
 إلى عدم وجود ارتباط Box-Ljung , ودلت نتائج اختبار30, 20, 10وذلك لفترات تأخر ) إبطاء ( 

, و تأكيد Lmarch , فقد تم نفي ذلك عند استخدام اختبار10وهذا عند فترة إبطاء واحدة  ذاتي للأخطاء
 Archوجود أثر

 التوزيع الملائموتقدير إختبار  المطلب الثالث:
 arch. garchأولا: إختبار التوزيع الملائم لتقدير نموذج : 

باختيار التوزيع المناسب لتقدير الإصدارات المختلفة لنماذج  قبل تقدير نماذج الدراسة سنقوم كمرحلة أولى
GARCH ( 1, 1المتماثلة )GARCH  ( 1, 1وغير المتماثلة) 

- GARCH  وذلك بعد ما لاحظنا فيما سبق أن سلاسل العوائد لا تتبع التوزيع الطبيعي.. هذا وتوضح ,
 النتائج مفصلة في الجدول

 studentتوزيع  التوزيع الطبيعي المعايير 
BRENT akaike 3.669278- 3.705497- 

schwarz 3.631210- 3.659815- 
Hannan-quinn 3.654426- 3.687674- 

 (EVIEWS10المصدر:من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج )
وكما هو ملاحظ, سيتم اختيار أحسن تقدير للتقلبات في أسواق الدراسة عبر الاستعانة بعدد من معايير 

(  بالإضافة إلى معيار Schwartz)  (SIC )(  ومعيارAkaike) AIC)المعلومات " وهي كل من معيار ) 
-Hannan . HQ ) Quinn قدير النماذج ( ولهذا الغرض سيتم المفاضلة بين توزيعين أساسيين في ت

 . studentالثلاثة السابقة وهذا باعتبار أن الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي وباعتبارها تتبع توزيع ستيودنت 
 يتم اعتبار التوزيع الذي يعطي أعلى قيم للمعايير الثلاث بالقيمة المطلقة أحسن توزيع للتقدير.

 Lm Arch Ljung-Box 
 10% 20% 30% 10% 20% 30% 

BRENT 0.000781 
0.0001)) 

0.000733 
(0.0010) 

0.000660 
0.0077)) 

0.061 
(0.000) 

0.092 
(0.000) 

0.114 
(0.000) 
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 كما يتم حساب هذه المعايير بالشكل التالي :  
HQ = - log (62) + 2Klog(log(n)) ,SIC = - 2 log (62) + Klog(n)  ,AIC = -
2 log (62) + 2K 

 عدد المشاهدات. nهو عدد المعلمات ة, و  Kو هو التباين المقدر لخطأ النموذج, 
وكما تؤكده الجداول السابقة فتوزيع ستيودنت آهو أحسن توزيع لتقدير كل نماذج الدراسة. في حين وكما 

 لإحصاءات الوصفية للبياناتأشارت له ا
) معامل الالتواء والتفلطح ( فالتوزيع الطبيعي لم يلائم تقدير أي نموذج من النماذج السابقة وفي كل الأسواق.  

 Akaikeهذا وقد تم الحصول على هذه النتائج بعد مقارنة قيم كل من وهي كل من معيار ) 
 (AIC  ( ومعيارSchwartz ) 

SIC ياربالإضافة إلى مع-Hannan . HQ ) Quinn .) ( بأخذ أكبر القيم ) القيمة المطلقة 
 carch(1.1)ثانيا تقدير نموذج 

, و GARCHاعتمادا على توزيع ستيودنت آسيتم في هذه المرحلة من البحث تقدير معلمات نماذج 
GJR - GARCH  وذلك باستخدام أسلوب الإمكان الأعظمMaximum Likelihood 

 ∝𝟎 𝜷𝟎 ∝𝟏 𝜷𝟏 
BRENT 0.0024 3.040695 3.07E-05 9.35E-05 

 (EVIEWS10المصدر:من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج )
لها معنوية عالية | تتراوح ما بين  GARCH( 11يلاحظ من الجدول أن أغلبية معاملات تقدير نموذج )

بصغر  bو  ao% وذلك في جميع أسواق الدراسة, كما يتميز المعاملان الثابتان في معادلتي النموذج  5% و1
 قيمتهما مقارنة بباقي المعاملات.

رمقارنة مع الأسواق الأخرى خاصة  ARCHفنلاحظ كبر قيمة معامل  Bو  Aأما عند مقارنة المعاملين 
ئة. وبما أن معامل التقلب الشرطي المتأخرة يعتبر في كثير من الأحيان مؤشرة على مدى تأثير الأخبار الماضية الناش

 على التقلب, فانخفاضه في الأسواق شبه الناشئة يعني أن الأخبار الماضية تؤدي إلى تقلبات أقل مما هي عليه.
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 garchفي بواقي العلاقة التقديرية لنموذج  Archثالثا اختبار اثر 

 بعد العوائد . Lm Arch  - Ljung-Boxاختبار اثر 

 Lm Arch Ljung-Box 
 10% 20% 30% 10% 20% 30% 

BRENT 1.418777 
0.903339 

0.903339 
0.5831 

0.804495 
0.7619 

10.329  
0.412 

18.339 
0.565 

22.344 
(0.841) 

 (EVIEWS10اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج ) المصدر:من
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 الخاتمة العامة
من خلال تطرقنا للفصل التطبيقي المتعلق أثر تقلبات أسعار النفط على عوائد الأسواق المالية للدول 

يتضح لنا في المبحث الأول الخاص بعرض أهم المؤشرات الدول المصدرة  وبالتطبيق على حالت المصدرة والمستوردة
المالية لكل من الأسواق المالية وأسعار النفط يتضح لنا هشاشة تلك المؤشرات وعدم استقراريتها، حيث سجل في 

 ستورة المدولة الصدرة أو المدولة المجملها فترات تراجع حادة سواء في 
، حيث بينا من خلاله كيفية دراسة استقرارية المنهجية القياسيةيد مختلف مراحل وفي المبحث الثاني تم تحد

سلاسل العوائد المتعلقة بمتغيرات الدراسة، وأهم الاختبارات القياسية التي تحدد مدى السكون، في حين تم كذلك  
تي الارتباط الذاتي وعدم التفلطح، ناهيك عن فحص لخاصيدراسة اختبار التوزيع الطبيعي ومعامل الالتواء و  كيفية

والذي  garch(  1 1ثبات التباين، وكما بينا ي حالة عدم توفر تلك الخاصيتين ضرورة الاعتماد على نموذج )
 الأخطاء بعدم تجانس  لذاتي، حيث شرحنا كيفية تعميم الارتباط اarch(1  1يعتبر امتداد لنموذج )

والذي قمنا بشرح مفصل له،  الارتباط الشرطينموذج وللوصول لهدف الدراسة نعتمد في ذلك على 
( 1 1عرضنا من خلاله التعريف بهذا النموذج، ومراحله، والذي يمر بمرحلتين تتمثل الأولى في تقدير نموذج )

garch وكمرحلة ثانية نقوم بتقدير الارتباط الشرطي متعدد المتغير لتوضيح العلاقة بين تقلبات أسعار النفط ،
 ة محل الدراسة على نحو يشرح مدى التأثير بينهما،والأسواق المالي

وفي المبحث الثالث التطبيقي تم التطرق لعرض نتائج الدراسة القياسية والتي تم الكشف في أولى مراحلها 
على مدى استقرارية عوائدها في حين تم تقدير معادلة العائد على الثابت و فحص مشكل الارتباط الذاتي وعدم 

والتي تبين أنه يوجد ارتباط ذاتي بين بين الفترة الحالة والفترات السابقة، الأمر الذي يستدي تطبيق ثبات التباين، 
 نموذج 

(1  1 )garch  وعند تطبيقنا لنموذج الارتباط الذاتي المشروط بعدم تجانس الأخطاء يتبين لنا اختفاء خاصية
ثبات التباين والارتباط الذاتي، في حين دلت نتائجنا كمرحلة ثانية وجود ارتباط شرطي ديناميكي قوي بين السواق 

 ،للدول المصدرةولكنه ضعيف مع السوق المالي  للدول المستوردةالمالي 
 أولا: النتائج العامة :

توصلنا من خلال دراستنا لموضوع أثر تقلبات أسعار النفط على مؤشرات الأسواق المالية للدول المصدرة 
 والمستوردة توصلنا إلى العديد من النتائج تحاول ايجازها فيما يلي:

 لنا التذبذبات الحادة الأسعار ساهمت الصدمات البترولية في التأثير على اقتصادات الدول البترولية ، حيث تبين• 
 النفط وما يمكن أن يتعكس سلبيا على مواردها المالية، وما تم تحصيله في السنوات السابقة 

ساهمت تقلبات أسعار النفط في تراجع عوائد الأسواق المالية للدول المصدرة له لاسيما المملكة العربية السعودية • 
يب الدول المصدرة،   بالرغم من التأثير الضعيف لتقلبات أسعار النفط إلا التي تحتل مراتب متقدمة من حيث ترت



 

 

 
51 

أنه لا يعكس في الحقيقة النتائج السلبية لأي صدمة بترولية، حيث بالمقابل نجد أن صادرات المملكة العربية 
 حادا، السعودية على غرار الدول النفطية الأخرى تسجل تراجعا

حقيقة النتائج السلبية لتقلبات أسعار النفط لكونه سوق ضعيف ، وهو  للدول المصدرة لم يعكس السوق المالي • 
 ما بظهر من خلال ارتباطه الضعيف بما يجري في السوق النفطية،

سجلت الدول المتقدمة هي الأخرى أنعكاسات سلبية على أسواقها المالية نتيجة اعتمادها على النفط في تحريك • 
 ي، وهو ما يظهر من خلال أسواقها المالية التي تضم أهم شركاتها الصناعيةعجلة النمو الاقتصاد

عجز الدول المتقدمة لحد هذه اللحظة الاستغناء عن النفط كمصدر محرك للنشاط الاقتصادي، وهو ما تشير • 
 اليه نتائج الدراسة، والتي أثبتت معاملات الارتباط إلى أنها لازال هناك نصدر وحيد،

النوعين من الدول المصدرة والمستوردة للنفط من حدة تقلبات هذه الأخير، وفي حدود دراستنا  تعاني كلا• 
بتقلبات  للدول المصدرة لازال يرتبط بدرجة أكبر من السوق المالي للدول المستوردةلاحظنا بأن السوق المالي 

  الدول المصدرة المالي يتأثر أكثر من  مير مصدرة، ولكن سوقهغ دول مالنفط، وهذا بالرغم من أنهأسعار 
من خلال ما تم التوصل إليه من نتائج نستنتج أن العالم من دول مصدرة ومستوردة للنفط لم يستطيع التحرر • 

والاستغناء على النفط، وهذا بالرغم من الهزات المتتالية التي يحدثها هذا الأخير على اقتصادات مختلف دول العالم، 
 ،الإستراتيجيةى أهميته مما يؤكد عل

 ثانيا: نتائج اختبار فرضيات الدراسة :
 الفرضية الأول:

( والمبينة في الجدول توصلنا إلى نتيجة مفادها أن السلسلة ADFخلال إختبار ديكي فولر المطور )من  
 الإحصائيةتحتوي على جذر وحدوي وهذا لكون القيمة الحرجة  الزمنية لمؤشر نفط خام البرنت باللوغاريتم النيبيري

% وبالتالي فان 1لاختبار ديكي فولر المطور أكبر من القيمة المطلقة من القيمة الجدولية، عند مستوى معنوية 
ية السلسلة الزمنية لعوائد مئشر نفط خام برنت مستقرة ولا تتبع السير العشوائي وهو مما يجعله نرفض صحة الفرض

 مقترحات الدراسة  الأولى
 الفرضية الثانية:

من خلال النتائج المتحصل عليها والت يتقيد بوجود ارتباط ذاتي بين عوائد مؤشر أسعار نفط خام برنت  
 وعليه يمكن التنبؤ بعوائد مؤشر أفعال النفط خام برنت على المدى القصير وهو ما يؤكد صحة الفرضية الثانية 

 الفرضية الثالثة:
( يتضح لنا ان هذا النموذج قادر 1-1) garchمن خلال فحص الارتباط الذاتي في بواقي علاقة تقدير نموذج 

 على التنبؤ بعوائد مؤشر أسعار نفط خام برنت 
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 :ثالثا: مقترحات الدراسة
، بالإضافة إلى النتائج مؤشر نفط خام برنت بعد تناول جميع الأجزاء المميزة لموضوع أسعار النفط وعوائد 

 :كل ما هو مأمول في هذا المجالالمتوصل إليها سابقا نقدم فيما يلي أهم المقترحات التي تعكس  
ضرورة اهتمام الدول المستوردة للنفط بالبحث عن محركات أخرى لعجلة النمو الاقتصادي كبديل عن النفط، • 

 ة نموها الاقتصادي، وهذا حت تضمن استقرارية في مصادر تمويل وتحريك عجل
 ضرورة اتباع استراتيجيات تحوط تمكن من الحد من النتائج السلبية التقلبات العوائد   • 
 الاهتمام بتوفير مصادر أخرى للطاقة، وهذا حتى من باب التحرر والتخلص من الاعتماد على مصدر وحيد • 
من الاقتصادات المتقدمة،  الاوربيوموارده، حيث بالرغم من اعتبار الاقتصاد  ورة الاهتمام بالتنويع الاقتصاديضر  

ومن الدول الصناعية، إلا أنه لازال رهين النفط، مما يؤثر في تنافسيته، ومؤشراته الاقتصادية الاخرى مثل التضخم 
 في حالة ارتفاع أسعار النفط 

 ضرورة الاهتمام بالدول المصدرة بالبحث عن محركات أخرى لعجلة النمو الاقتصادي كبديل عن النفط    •
 الاهتمام بتنمية باقي القطاعات الاقتصادية من اجل الحد من تحكم القطاع الصناعي في الأسواق المالية• 

 :رابعا: آفاق الدراسة
أننا أن الكثير من الجوانب لازالت تستحق البحث،  بالرغم من الإحاطة بموضوع دراستنا المتواضعة إلا

 ولهذا نقدم مجموعة هذه الجوانب على النحو الآتي:
   الدولي نمذجة تقلبات عوائد السوق المالي ،نمذجة تقلبات أسعار النفط العالمية•  

 نحو تنويع أفضل الموارد الدول المصدرة للنفط  • 
 ى النفط لتنمية الدول المتقدمة نحو البحث عن مصادر طاقوية بديلة عل• 
 نحو تنويع اقتصادي متوازن لدول المتقدمة  •
 أهمية إستراتيجية إدارة المخاطر في الحد من تقلبات عوائد الأسواق المالية  •
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سهام حسين البصام وسميرة فوزي شهاب، مخاطر واشكاليات انخفاض أسعار النفط في إعداد الموازنة العامة  .12

(، 36ية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد )في العراق وضرورة تفعيل مصادر الدخل الغير نفطية، مجلة كل
 .2013السنة 

 .1992 ،جدة ،الثانية الطبعة ،والتوزيع للنشر حافظ دار ،" النفط اقتصاديات ،الخولي أحمد فتحي .13
 .1983محمد أحمد الدوري، محاضرات في الاقتصاد البترولي،جامعة عنابة، ديوان المطبوعات الجامعية،  .14
 -عبد الحميد باشا، " اقتصاديات النفط والسياسة النفطية، المكتبة الوطنية"، الموصلمحمد ازهر السماك،  .15

 .1979العراق، الطبعة الأولى، 
الأولى، بيروت، نبيل جعفر عبد الرضا،" اقتصاد النفط"، دار أحياء التراث العربي للنشر والتوزيع، الطبعة  .16

 .2011لبنان، 
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 ،بيروت ،الأولى الطبعة ،والتوزيع للنشر العربي الترات إحياء دار ،" النفط اقتصاد " ،الرضا عبد حعفر نبيل .17
 .2010 ،لبنان
نبيل مهدي الجنابي، كريم سالم حسين،" العلاقة بين أسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار باستخدام  .18

 .التكامل المشترك وسببيته" جامعة القادسية
هشام حريز،" دور إنتاج الطاقات المتجددة في إعادة هيكلة سوق الطاقة"، مكتبة الوفاء القانونية، الطبعة  .19

 .2014ة، الأولى، الإسكندري
 ثانيا: المذكرات

التجارب  )دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعضأمينة مخلفي، أثر تطور أنظمة استغلال النفط على الصادرات  .1
اقتصادية (الجزائر: جامعة  ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص دراسات(العالمية

 .2011-2012)ورقلة، ،
جامعة  مذكرة ماجيستير غير منشورة، الحاج، السوق البترولية في ظل الحوار بين المنتجين والمستهلكين، بورنان .2

 .(2002الجزائر، )
، مذكرة ماجيستير 1970-2004حالة الجزائر ، تطورات أسعار النفط وتأثيرها على الواردات، جمعة رضوان، .3

 .2007الجزائر، ، غير منشورة تخصص اقتصاد كمي، جامعة
حاج زيدان، دراسة النمو الاقتصادي في ظل تقلبات أسعار البترول لدى دول المينا، أطروحة دكتوراه، جامعة  .4

 .2012/2013تلمسان، 
-2008حمادي نعيمة، تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمويل التنمية في الدول العربية خلال الفترة ، .5

 .2009/2008الشلف، –حسيبة بن بوعلي  مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة 1986
الاستثمار  برامج سعودي بلقاسم، سعودي عبد الصمد، استدامة الاقتصاد الجزائري مع أسعار البترول في ظل .6

ضمن الملتقى  ( مداخلة مقدمة2001-2014)، العام وانعكاساتها على النمو الاقتصادي والتشغيل في الجزائر
-24جامعة الطارف، :واقع ورهانات المستقبل ( الجزائرحول الاقتصاد الجزائري في الألفية الثالثة  الوطني الأول

 .2014)نوفمبر ،23
علة مراد، دراسة تقلبات أسعار النفط وأثرها في التنمية الاقتصادية: قراءة نظرية تحليلية في حالة الجزائر للفترة  .7
(، العدد 4مجلة رؤى استراتيجية، مركز الامارات للدراسات والبحوث الاستراتيجية، المجلد )(، 2000-2014)
(13 ،)2017. 
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قويدري قوشيح بوجمعة، " انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر"،  .8
 .2009-2008علي، الشلف، الجزائر، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بو 

 ثالثا: المجلات.
 .مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية  .1
 . 20المجلد-2018مجله جامعه الأزهر غزة سلسله العلوم الانسانيه  .2
 2019ابريل -( العدد الثاني56مجله كليه التجارة للبحوث العلمية مجلد) .3

 :الأجنبيةالمراجع بالغة 

1. HARUS KAHINAM " L'IMPACT DES FLUCTUATIONS DU PRIX DU PETROLE SUR 

LES INDICATEURS ECONOMIQUES EN ALGERIE " MEMOIRE EN VUE DE 

L'OBTENTION DU DIPLOME DE MAGISTER OPTION MONNAIE FINANCE 

BANQUE . UNIVERSITE MOULOUD MAMUNERI . TISI OUZOU . ALYCR.2012.P21. 

2. STEVEN T.CALL AND WILLIAM L.HOLAHAN . " MICRO ECONOMIES " . 

WADSWORTH PUBLISHING COMPANY ، BELMONT ، CALIFORNIA ، SECOND 

EDITION ، UNITED STATES OF AMERICA ، 1983. 

3. Antoine, "Pétrole : marché et stratégie économique", Edition 

Economica,5543. 

4. JEAN BILE . " MARCHE A TERME ET GESTION DE L'ECONOMIE PETROLIERE " . 

ECONOMICA ، PARIS ، 1984.  

5. N. GREGORY MANKIW . MARK P.TAYLOR . " ECONOMICS " . THOMSON 

LEARNING . UK ، 2006.  

6. David and Michaud, 1989. 

7. AMERICAN PETROLEUM INSTAURATION . 
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 الأسعار الأسبوعية لمؤشر السوق المالي السعودي)تداول((: 1الملحق)

  مؤشر تذاول

 الأسبوع 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
8,210.16 7,338.04 7,198.73 6,225.22 8,284.89 8,677.87 7,126.71 6,407.87 6,696.55 6,260.90 5,322.22 W1 
8,448.02 7,539.02 6,921.77 5,838.13 8,458.72 8,761.06 7,036.33 6,486.41 6,717.18 6,262.83 4,935.33 W2 
8,434.89 7,521.64 6,875.87 5,463.60 8,421.72 8,771.99 6,998.34 6,377.99 6,657.73 6,382.04 4,556.80 W3 
8,559.95 7,656.07 7,134.88 5,879.98 8,878.54 8,760.62 7,043.55 6,476.86 6,697.80 6,252.71 4,789.49 W4 
8,612.84 7,403.15 7,098.64 5,973.07 9,180.11 8,819.31 6,982.89 6,663.48 6,513.28 6,281.60 4,794.56 W5 
8,626.28 7,510.47 6,969.26 5,660.86 9,257.49 8,929.60 7,062.98 6,797.09 6,611.60 6,225.48 4,847.62 W6 
8,547.48 7,525.22 7,131.27 5,884.16 9,300.20 8,988.87 7,034.74 6,811.97 6,486.83 6,411.44 4,773.78 W7 
8,492.70 7,411.16 7,046.17 5,975.94 9,313.52 9,106.55 6,998.33 7,031.26 6,263.79 6,465.69 4,542.11 W8 
8,479.16 7,562.11 7,016.66 6,216.31 9,516.98 9,248.82 6,999.53 7,271.82 5,323.27 6,478.58 4,348.26 W9 
8,582.88 7,744.68 6,916.84 6,354.48 9,691.00 9,386.08 7,025.37 7,374.92 6,108.67 6,565.95 4,130.15 W10 
8,708.66 7,840.94 6,921.60 6,394.67 9,174.41 9,305.64 7,095.48 7,567.98 6,069.94 6,674.41 4,400.21 W11 
8,788.84 7,870.87 6,878.68 6,350.90 8,903.49 9,423.08 7,177.62 7,540.27 6,362.42 6,756.98 4,642.99 W12 
9,063.88 7,953.36 7,001.63 6,223.13 8,733.79 9,558.46 7,178.10 7,782.84 6,562.85 6,801.01 4,717.38 W13 
9,087.97 7,824.12 7,075.57 6,258.11 8,950.11 9,508.57 7,237.82 7,895.36 6,574.63 6,774.98 5,039.03 W14 
9,196.53 8,277.14 7,076.92 6,509.02 9,251.19 9,530.58 7,060.04 7,573.28 6,604.16 6,890.74 5,377.24 W15 
9,275.54 8,248.47 6,899.00 6,587.68 9,614.61 9,556.64 7,127.68 7,513.85 6,574.66 6,730.12 5,216.84 W16 
9,336.90 8,107.47 6,945.74 6,805.84 9,834.49 9,660.13 7,175.36 7,541.50 6,724.26 6,867.97 5,625.51 W17 
8,856.94 7,914.27 6,924.08 6,656.41 9,717.90 9,787.03 7,206.27 7,545.91 6,682.61 6,817.86 5,802.14 W18 
8,621.85 8,016.85 6,882.51 6,694.82 9,731.54 9,807.37 7,147.42 7,221.50 6,722.38 6,691.69 6,044.78 W19 
8,531.16 8,037.81 6,938.10 6,695.26 9,768.09 9,750.90 7,363.13 7,099.90 6,686.16 6,401.06 6,052.63 W20 
8,516.48 8,161.08 6,871.72 6,482.48 9,757.07 9,823.40 7,404.12 7,061.43 6,723.64 5,862.31 5,789.43 W21 
8,516.48 8,344.39 6,863.62 6,488.79 9,668.10 9,860.41 7,613.35 6,975.27 6,741.83 6,001.38 6,048.87 W22 
8,941.54 8,270.46 6,865.48 6,606.92 9,518.38 9,826.67 7,623.89 6,661.26 6,540.65 6,110.98 5,941.20 W23 
8,869.70 8,206.40 6,820.81 6,542.64 9,505.74 9,648.26 7,526.26 6,744.53 6,546.06 6,346.44 5,990.30 W24 
8,796.61 8,314.19 7,425.72 6,550.97 9,367.29 9,569.49 7,504.38 6,838.05 6,449.49 6,343.47 5,609.02 W25 
8,846.53 8,177.61 7,425.72 6,499.88 9,136.34 9,687.94 7,668.58 6,585.63 6,576.00 6,093.76 5,599.38 W26 
8,968.23 8,362.41 7,203.99 6580.765 9,281.76 9,803.29 7,690.38 6,834.77 6,612.46 6,056.41 5,413.23 W27 
9,033.83 8,449.97 7,313.42 6,661.65 9,337.86 9,786.58 7,667.07 6,659.58 6,508.80 6,174.74 5,631.78 W28 
8,819.00 8,367.70 7,261.13 6,601.00 9,372.74 10,214.73 7,770.45 6,628.26 6,489.50 6,089.95 5,670.52 W29 
8,666.39 8,253.54 7,175.17 6,335.59 9,098.27 10383.605 7,910.66 6,666.80 6,445.17 6,266.81 5,778.14 W30 
8,550.23 8,176.18 7,085.56 6,246.45 8,654.64 10,552.48 8,072.30 6,892.62 6,423.87 6,300.44 5,769.99 W31 
8,550.23 7,867.16 7,164.64 6,325.62 8,683.74 10,588.26 8,131.16 6,953.59 6,039.32 6,187.97 5,845.68 W32 
8,445.66 7907.705 7,179.34 6,227.03 8,012.83 10,734.76 8,192.39 7,003.79 6,088.25 6,121.06 5,623.06 W33 
8,019.77 7,948.25 7,245.66 5,976.89 7,604.32 11,042.03 7,766.52 7071.4 5,979.30 6,001.24 5,762.75 W34 
8,054.75 7,687.76 7,258.64 6,021.81 7,383.86 11,068.83 7,634.30 7,139.01 6051.85 6,158.99 5,617.31 W35 
7,831.80 7,590.65 7,360.61 6,176.53 7,718.40 11,063.14 7,893.67 7,049.51 6,124.40 6,306.33 5,712.95 W36 
7,926.82 7,768.31 7,373.17 6,176.53 7,470.19 11,062.37 8,024.71 7,104.50 6,071.52 6,354.18 5,947.77 W37 
8,028.19 7,898.68 7,326.32 5,948.92 7,442.71 10,765.02 7,981.07 7,057.01 6,142.26 6,434.90 6134.91 W38 
7,921.15 7,997.61 7,283.01 5,623.34 7,341.94 10,851.48 8,017.77 6,878.72 6,112.37 6,392.39 6,322.04 W39 
7,695.48 7,530.80 7,259.22 5,631.26 7,685.27 10199.51 7,982.95 6,887.29 6,002.09 6,417.68 6,314.78 W40 
7,635.82 7,648.15 6,987.76 5,693.96 7,698.73 9,547.54 8076.85 6,796.99 6,105.04 6,302.52 6,449.81 W41 
7,913.28 7,835.55 7,011.26 5,651.80 7,382.59 10,165.33 8,170.75 6,811.19 6,106.74 6,230.15 6,515.81 W42 
7,744.08 7,879.37 6,910.65 5,936.30 7,124.80 10,034.92 8,044.47 6,791.04 6,147.54 6,309.92 6,441.60 W43 
7,798.25 7,743.39 6,956.51 6,060.46 6,961.23 9,649.28 8,262.79 6866.505 6,215.67 6,344.02 6,343.12 W44 
7,924.19 7,662.17 6,954.38 6,528.05 7,083.43 9,681.66 8,317.16 6,941.97 6217.81 6,443.61 6,253.95 W45 



8,062.61 7,607.32 6,913.46 6,628.88 7,034.08 9,408.83 8,337.78 6,816.93 6,219.95 6367.455 6,318.68 W46 
7,859.06 7,702.99 6,878.21 6,796.75 7,238.56 9,055.63 8,325.28 6,609.70 6,086.10 6,291.30 6,355.82 W47 
7,905.51 7,848.98 7,003.97 7,093.66 7,268.02 8,957.63 8,243.74 6,533.14 6,104.56 6,344.88 6154.975 W48 

/ 7,914.29 7,026.06 7,118.00 6,949.00 8,393.92 8,387.61 6,729.19 6,251.92 6,457.18 5,954.13 W49 

/ 7,753.36 7,075.72 7,090.91 7,045.68 8,320.55 8,509.68 6,769.96 6,238.87 6,499.00 6,153.85 W50 

/ 7,749.32 7,209.71 7,087.76 6,941.75 8,749.34 8,481.10 6,888.59 6,330.01 6,609.53 6,243.93 W51 

/ 7,830.47 7,230.61 7,210.43 6,911.76 8,409.54 8,618.12 6,866.71 6,418.13 6,620.75 6,121.76 W52 

/ / 7,277.06 / / / / / / / / W53 

 

 

 

  والعوائد لمؤشر الاسعار البياني التحليل :(2)الملحق رقم

 

 



 

 

 

والاحصائية الحصائص الوصفية (3الملحق رقم)  



 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 



(: اختبار الاستقرارية4الملحق)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







 

 

 

 





 

 

 





 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ( تقدير عاقه العائد على الثابت5الملحق)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ARCHاختبار (: 6الملحق)
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( التوزيعات الملائمة8الملحق)
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