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سبحان الذي وىبنا العق ل سبحان الذي يستحق الشكر على نعمتو وحده لا شريك لو  

 والصلاة

 والسلام عل أشرف المرسلين خير الخلق الله أجمعين أما بعد

 أىدي ىذا العم    ل

 الى من وضع المولى سبحانو وتعالى الجنة تحت قدمييا ووقرىا في كتابو العزيز  

 )أمي الحبيبة(

 الى قدوتي في الحياة والذي لم يتياون يوم في توفير سبيل الخير والسعادة لي  

 )ابي الموقر(

 الى من كانوا سندا لي في كل خطوة في حياتي العائلة الكريمة

 الى كل الاساتذة الذين قدموا لي يد المساعدة

 في الذين احبيم واحترميمر الى كل اصدق ائي ومعا

ل المتواضع وأسأل الله عز وجل ان يوفقنا لما فيو الخير  الى كل ىؤلاء اىدي ىذا العم

 أنو نعم المولى ونعم النصير



 

 

 

 

 

 

 

 

 الحمد والشكر لله رب العالمين

 وصلاة والسلام على نبينا محمد صلى الله عليو وسلم
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 والمساعد عقبة ريمي
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 في اتمام ىذا البحث من قريب او بعيد اشكر كل من ساعدننكما 
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 الملخص
عتمدنا على الدنهج ا ولتحقيق ذلك، أثر انظمة سعر الصرؼ على النمو الاقتصاديتهدؼ الدراسة الى معرفة 
سيتم اتباع الدنهج الكمي من  ، أما الجانب التطبيقيلأنظمة سعر الصرؼ والنمو الاقتصاديالوصفي لتوضيح الإطار النظري 

بهدؼ قياس  Eviews10باستخداـ برنامج  ARDLاذج بيانات استخداـ أدوات القياس الاقتصادي والدتمثلة في لظخلاؿ 
 الاثر والعلاقات الدترتبة بين متغيرات الدراسة. 

، وقد توصلنا من خلاؿ ىذه 2019الى  1980وقد تم اختيار الجزائر لإسقاط عليها الدراسة القياسية، والفترة من 
 التي السابقة للدراسات مطابقة النتائج ىذه وجاءت الإقتصادي والنمو الصرؼ سعر انظمة بين إلغابية علاقة وجودالدراسة 
 الطويل، الأجل في النتائج مع كثيرا تتشابو جاءت الخطأ تصحيح حد لظوذج نتائج أف أيضا ووجدنا الدوضوع نفس تناولت
 تتوافق القصير، الأجل في نوعها حيث من وكذلك الدعنوية حيث من التابع والدتغير الدستقلة الدتغيرات بين العلاقة أف أي

 .الطويل الأجل في علاقتها مع كبير بشكل
 في التحكم خلاؿ من الدوؿ في الإقتصادية السياسات أىم من يعتبر الصرؼ سعر نظاـ بأف القوؿ لؽكن وأخيرا 
 جاءت الخطأ تصحيح حد لظوذج، ووجدنا أيضا أف نتائج .الأماـ إلى بالإقتصاد تدفع لظو معدلات وبرقيق الإقتصادي الأداء
 من وكذلك الدعنوية حيث من التابع والدتغير الدستقلة الدتغيرات بين العلاقة أف أي الطويل، الأجل في النتائج مع كثيرا تتشابو
 .الطويل الأجل في علاقتها مع كبير بشكل تتوافق القصير، الأجل في نوعها حيث

 سعر الصرؼ، النمو الاقتصادي.الكلمات المفتاحية: 
 

Abstract 
The study aims to know the impact of exchange rate regimes on economic growth, and 

to achieve this we relied on the descriptive approach to clarify the theoretical framework of 
exchange rate regimes and economic growth. As for the practical side, the quantitative 
approach will be followed through the use of economic measurement tools represented in 
ARDL data models using the Eviews10 program in order to measure The effect and the 
consequent relationships between the study variables. 

Algeria was chosen to drop the standard study, and the period from 1980 to 2019, and 
we have concluded through this study that the exchange rate systems have a positive impact on 
economic growth. 
Keywords: exchange rate, economic growth. 
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سػػعر الصػػرؼ دورا مزدوجػػا في الاقتصػػاد الدغلػػق والدفتػػوح علػػى العػػان الخػػارجي، فنجػػد مػػن ناحيػػة اف  يػػؤدي
البلػػد الدعػػن لؽكػػن اف يعػػزز مػػن قدراتػػو التنافسػػية ولػػػافح عليهػػا عػػن طريػػق حركػػات سػػعر الصػػرؼ لشػػا يكفػػل سػػلامة 

سػعار المحليػة، اػير اف ىنػاؾ جػدلا ميزاف الددفوعات، ومن الناحية الاخرى لؽكن استقرار سعر الصرؼ من تثبيت الا
يػػػدور في الاوسػػػاط الاكادلؽيػػػة وأوسػػػاط رسػػػم السياسػػػات حػػػوؿ الالعيػػػة النسػػػبية الػػػتي لغػػػب منجهػػػا لكػػػل مػػػن ىػػػذين 

 الذدفين بالقياس الى الاخر وعند صيااة سياسة سعر الصرؼ.
 الأساسػػية الأىػػداؼ مػػن وىػػي التكػػاليف، بأقػػل اقتصػػادية وتنميػػة مسػػتداـ اقتصػػادي لظػػو إلى الوصػػوؿ قصػػد

 لذػػا يعطػػى الػػتي الدتغػػيرات ومػػن الناميػػة، للػػدوؿ بالنسػػبة والطويػػل الدتوسػػ  الدػػدى علػػى الكلػػي الاقتصػػاد مسػػتوى علػػى
 العملػة صػرؼ سػعر لظ  في النظر إعادة ىو الأىداؼ تلك إلى للوصوؿ الدناسبة الاقتصادية السياسة صيااة في وزف

 علػػى مراوبػػة اػػير انعكاسػػات لػػػدث الػػذي الصػػرؼ سػػعر سياسػػة في الدتكػػررة التعػػديلات بذنػػب ضػػرورة مػػع الوطنيػػة،
 .الوطنية العملة وقيمة الاقتصاد

 الخارجيػة، بالصػدمات وتأثرىػا الخارجيػة بالتجػارة ارتباطػو نتيجة تذبذبا الصرؼ سعر مسار عرؼ الجزائر في
 ميزانهػػا في وانتعاشػػا فائضػػا ذلػػك بسػػبب الجزائػػر فيهػػا حققػػت الػػتي الداضػػية العشػػرية منػػذ الػػنف  أسػػعار ارتفػػاع فػػرام

 مػدى حػوؿ بالتسػالؿ يػدفعنا لشػا الجزائػر بنػك لذػا حػدده الذي الدستوى في بقيت الصرؼ سعر قيمة أف إلا التجاري
 الدراسػػػة ىػػػذه خػػػلاؿ ومػػػن. والخارجيػػػة الداخليػػػة الدسػػػتجدة الاقتصػػػادية التغػػػيرات مػػػع السػػػعر ىػػػذا مسػػػتوى ملائمػػػة
 .9108-0891 الفترة خلاؿ على النمو الاقتصادي رؼالص سعر سلوؾ دراسة سنحاوؿ

 الاشكالية-0
 انطلاقا لشا سبق لؽكن طرح الاشكالية التالية:

 .0100-0001ما ىو أثر أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي بالجزائر خلال 
 الاسئلة الفرعية-0

 فرعية:وللإلداـ بحيثيات بحثنا قمنا بتجزئة التسالؿ الرئيسي إلى أسئلة 
 ؟4762ما ىو نظاـ سعر الصرؼ الذي تنتهجو الجزائر منذ 

 ؟ ىل اجمالي تكوين رأس الداؿ الثابت لو أثر إلغابي على النمو الاقتصادي في الددى الطويل والقصير-
 ؟ ىل ىناؾ علاقة بين انظمة سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي-
 فرضيات الدراسة-0
 .4762منذ  لسعر صرؼ الدينار الجزائر تتبع نظاـ التعونً الددار-
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 .تكوين رأس الداؿ الثابت لو أثر إلغابي على النمو الاقتصادي في الددى الطويل والقصير -
 ىناؾ علاقة معنوية بين انظمة سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي -
 أىمية الدراسة-0

ي بلد يرتب  بسعر الصرؼ الذي يعتبر اداة ىامة لعملية التبادؿ في أف الاستقرار الاقتصادي لأتكمن 
الدولي، تأثيره الالغابي او السلبي على الدؤشرات الاقتصادية الدختلفة بدا فيها الناتج المحلي الاجمالي، فتمثلت العية 

د السعر الامثل لسعر الدراسة في معرفة اثر العلاقة بين سعر الصرؼ والناتج المحلي الاجمالي، الدسالعة في بردي
  في الاقتصاد، بجانب الالعية العلمية للدراسة.الصرؼ 

 اىداف الدراسة-0
 تهدؼ ىذه الدراسة الى:
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 ازالة الغموض حوؿ تأثير أو عدـ تأثير أنظمة سعر الصرؼ الدينار الجزائر الفعلية على النمو الاقتصادي.-
 أسباب إختيار الموضوع-0
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 منهج الدراسة-0

لسعر الصرؼ والنمو صفي لتوضيح الإطار النظري عتمدنا على الدنهج الو االبحث  ىذالدعالجة 
برنامج ب ARDLسيتم اتباع الدنهج الكمي من خلاؿ تقدير لظوذج  ، أما الجانب التطبيقيالاقتصادي

Eviews10 بهدؼ قياس الاثر والعلاقات الدترتبة بين متغيرات الدراسة . 
 صعوبات البحث-0

 البحث لذذا بالنسبة الأمر لؼتلف ولا عقبات مصادفة أو الصعوبات مواجهة من بحث أي إلصاز لؼلو لا
ندرة الدراجع باللغة العربية حيث كانت الصعوبة الوحيدة التي حالت بيننا وبين الصاز العمل في وقت مبكر ىو  إلا

 وكثرتها باللغة الاجنبية.
 ىيكل الدراسىة-01

يشتمل موضوع الدراسة على فصلين عرضت بطريقة بزدـ الدوضوع، وتعمل على توضيح الإطار النظري لكل من 
نمو الإقتصاديوالأنظمة سعر الصرؼ العنصرين الأساسين للموضوع   

، وقد تم تقسيمو الى الإقتصادي والنمو الصرؼ سعر أنظمة فقد تناولنا في الفصل الاوؿ الى الاطار النظري
، اما الدبحث الثاني  الاقتصادي والنمو الصرؼ سعر انظمة بين العلاقة، حيث تناولنا في الدبحث الاوؿ مبحثين 

الدتعلقة بدوضوع بحثنا الدراسات السابقةفتناولنا فيو  . 
، 2019-1980 الإقتصادي النموعلى  الصرؼ سعر أنظمة اما الفصل الثاني فهو عبارة عن دراسة قياسية أثر
، اما الدبحث الثاني فكاف عن برليل سعر الصرؼ في الجزائرحيث تم تقسيمو الى مبحثين، ففي الدبحث الاوؿ 

 .2019-1980دراسة قياسية لأثر أنظمة سعر الصرؼ على النمو الإقتصادي في الجزائر للفترة 
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 تمهيد الفصل
ف التشػػػابك والدشػػػكلات الػػػتي تواجػػػو العمليػػػات الاقتصػػػادية الػػػتي تػػػرب  بػػػين الػػػدوؿ الدختلفػػػة ىػػػي مشػػػكلة إ

والعمػػلات الأجنبيػػة الأخػػرى، فكػػل عمليػػة تبػػادؿ للسػػلع والخػػدمات والدوجػػودات الداليػػة العلاقػػة بػػين العملػػة الوطنيػػة 
لابػػد أف يرافقهػػا تبػػادؿ عمػػلات الػػدوؿ الداخلػػة في ىػػذه الدعػػاملات، ىػػذا التشػػابك أدى إلى وجػػود مػػا يسػػمى بسػػعر 

الدوضػػوع باىتمػػاـ  الصػػرؼ الأجنػػبي الػػذي أصػػبح لزػػ  اىتمػػاـ كبػػير مػػن كافػػة الدسػػتثمرين والاقتصػػاديين ولػظػػى ىػػذا 
كافػػة القطاعػػات في الػػدوؿ وحػػت علػػى مسػػتوى الأفػػراد العػػاديين، وقػػد كػػاف الاىتمػػاـ بنظريػػات أسػػعار الصػػرؼ أكثػػر 
وضوحا منذ السبعينات من القرف الداضي، ومن خلاؿ ىذا الفصل سنحاوؿ التطرؽ إلى أىم الدفاىيم الدتعلقػة بسػعر 

الجزائر وبعض الدوؿ العربيػة، وكػذلك أىػم النظريػات والنمػاذج الخاصػة الصرؼ ولستلف الأنظمة السائدة التي تتبعها 
 بسعر الصرؼ ، وسنقوـ بتقسيم ىذا الفصل كما يلي:

 العلاقة بين أنظمة سعر الصرف والنمو الإقتصادي المبحث الأول :
 المبحث الثاني: الدراسات السابقة
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 والنمو الإقتصاديالعلاقة بين أنظمة سعر الصرف  المبحث الأول :
 سنتطرؽ في ىذا الدبحث الى الاطار النظري لسعر الصرؼ والنمو الاقتصادي والعلاقة فيما بينهم

 المطلب الأول: مفاىيم عامة حول أنظمة سعر الصرف
اختيػار أنظمػة  سػعر سيتم التطػرؽ في ىػذا الدطلػب للمفػاىيم العامػة لأنظمػة سػعر الصػرؼ، أنواعػو، معػايير 

 الصرؼ الدلائم والتصنيفات الفعلية لذذه الأنظمة.
 مفاىيم عامة حول أنظمة سعر الصرف أولا:

 تعريف نظام سعر الصرف:-1
يقصػػد بنظػػاـ سػػعر الصػػرؼ أنػػو لرموعػػة مػػن الأسػػس والقواعػػد الػػتي تػػنظم الإطػػار الػػذي يتحػػدد فيػػو سػػعر 

والػػذي  Nominal Exchange Rateىػػذه القيمػػة تسػػمى بسػػعر الصػػرؼ الإ ػػي  الصػػرؼ لعملػػة لزليػػة،
لؽكػػػن أف يتحػػػدد مقابػػػل عملػػػة أو سػػػلة مػػػن العمػػػلات الأجنبيػػػة أو مقابػػػل وزف معػػػين مػػػن سػػػلعة مػػػا كالػػػذىب مػػػثلا، 
ؽ وبالتالي فإف نظاـ سعر الصرؼ يعمل على إدارة تدخلات السلطات النقدية الدمثلة عموما بالبنك الدركػزي في سػو 
  1الصرؽ بهدؼ التأثير في تقلبات أسعار الصرؼ أو الدفاع عن العملة المحلية أو استهداؼ سعر صرؼ لزدد .

 صيغ أنظمة سعر الصرف:-2
من الواضح أف التعريف الدقدـ لسعر الصػرؼ لا يعكػس الصػورة الحقيقيػة لدػا لغػري في الواقػع العملػي حيػث 

قتصادية ولا يقتصر فقػ  علػى الدتغػيرات اليوميػة وبنػاء علػى ىػذا فػإف أف سعر الصرؼ يتأثر بالكثير من الدعطيات الإ
 سعر الصرؼ يأخذ عدة صيغ ألعها:

 سعر الصرف الإسمي :-أ
ويػػتم برديػػد سػػعر الصػػرؼ  ىػػو مقيػػاس لعلمػػة إحػػدى البلػػداف والػػتي لؽكػػن اسػػتبدالذا بقيمػػة عملػػة بلػػد  خػػر،

لحظػة زمنيػة معينػة ولذػذا لؽكػن أف نقػوؿ أف سػعر الصػرؼ الا ي لعملة ما وفقا للطلب والعرض عليها في سػوؽ وفي 
وينقسم سعر الصػرؼ الا ػي إلى  يتغير تبعا لتغير الظروؼ العرض والطلب وبدلالة نظاـ الصرؼ الدعتمد في الدولة.

سعر صرؼ ر ي أي الدعمػوؿ بػو فيمػا لؼػص الدبػادلات الجاريػة الر يػة وسػعر صػرؼ الدػوازي وىػو السػعر الدعمػوؿ بػو 
 2لأسواؽ الدوازية.في ا

                                                
 .04، ص2016، أوت 02قليل زينب، أنظمة سعر الصرؼ والنمو الإقتصادي في الدوؿ النامية، لرلة البراديغم، جامعة أبي بكر بلقايد تلمساف،العدد 1
 .104ص 2003الجزائر،  2الكلية، ديواف الدطبوعات الجامعية، الطبعة ، عبد المجيد قدي: مدخل إلى السياسات الإقتصادية 2
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 سعر الصرف الحقيقي:-ب
ىو عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية، وىو لزسوب كمؤشػر 

 وبالتالي فهو يقيس القدرة على التنافسية  للمنتجات الوطنية، ولؽكن قياسو كالآتي:
Er = En × P/ P* 

 حيث أف:
ER سعر الصرؼ الحقيقي : 
ENسعر الصرؼ الإ ي : 
 :Pسعر السلعة بالعملة المحلية 
P*سعر السلعة بالعملة الأجنبية : 

بناءا على ىذا فسعر الصرؼ الحقيقي  فيفسر القوة الشرائية للعملة في البلد الًأصػلي مقارنػة معهػا في البلػد 
 .1الأجنبي

   سعر الصرف الفعلي: -ت

متوس  أسعار صرؼ البلد الدعن مػع شػركائو الرئيسػين، ومفهػوـ سػعر الصػرؼ الفعلػي،  يشير إلى إحتساب
مفهوما متعدد الأطراؼ، يراعي أسػعار الصػرؼ العائمػة والػتي تتغػير بشػكل متػواتر فلػو إفترضػنا علػى سػبيل الدثػاؿ أف 

لدقابػل قػد قػل إزاء بلػد  خػر سعر صرؼ البلد الدعن قد زاد بالقياس إلى بلد لراور ذا معػدؿ تضػخم مرتفػع، ولكنػو با
ذا معػػدؿ تضػػخم مػػنخفض، فسػػيكوف سػػػعر الصػػرؼ الفعلػػي لعمػػل البلػػد الدعػػػن ىػػو متوسػػ  ىػػذين التغػػيرين، ومػػػع 

 .2إنتشار ظاىرة التعونً أكثر لشا كانت عليو في العقود الداضية
   سعر الصرف الفعلي الحقيقي: -ج

تػة، ومػن أجػل أف يكػوف ىػذا الدؤشػر ذا دلالػة ىو سعر ا ي لأنو عبارة عن متوس  لعدة أسػعار صػرؼ ثاب
علػػػى تنافسػػػية البلػػػد ابذػػػاه الخػػػارج، لابػػػد أف لؼضػػػع ىػػػذا العمػػػل الا ػػػي إلى التصػػػحيح بإزالػػػة أثػػػر التغػػػيرات  ملائمػػػة

                                                
  ،يةالجامع الدطبوعات ديواف الثاني، الجزء الثالثة، الطبعة ،"والداؿ النقد عان في ومشكلاتها البورصات والدالية النقدية الأسواؽ"، عطوف مرواف 1
 7 ص ، 2005 ،زائرالج -8. 
 .04،ص2011إضاءات مالية ومصرفية، نشرة توعوية إقتصادية، معهد الدراسات الدصرفية، الكويت، العدد الثاني عشر، جويلية  2
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الأسػػعار النسػػبية ويصػػبح سػػعر الصػػرؼ الفعلػػي الحقيقػػي عبػػارة عػػن دمػػج بػػين سػػعر الصػػرؼ الحقيقػػي وسػػعر الصػػرؼ 
 1عر الصرؼ الحقيقي بالنسبة إلى لرموع الدوؿ الأخرى.الفعلي وىو لؽثل تطور س

 ثانيا: أنواع أنظمة سعر الصرف
بدػػا أف العوامػػل الػػتي تتعامػػل في تكييػػف الطلػػب والعػػرض علػػى الصػػرؼ الأجنػػبي وبالتػػالي في برديػػد سػػعر إلظػػا 
بزتلف باختلاؼ نظاـ الصرؼ السائد والذي يعرؼ بدجموعة القواعد التي تعدد دور كل مػن السػلطات والدتعػاملين 

تػالي حسػب التصػنيف الدعتمػد مػن طػرؼ الآخرين في سوؽ الصرؼ الأجنبي، تم تلخيص ىذه الأنظمة في الجػدوؿ ال
frankel: 

 Frankel: يمثل أنظمة سعر الصرف حسب 01الجدول رقم 
 الأنظمة الثابتة الأنظمة الوسيطة الأنظمة العائمة

 التعونً الحر
 التعونً الددار

 الدناطق الدستهدفة
 الرب  الزاحف
 سلة العملات

 الرب  مقابل التعديل

 لرلس العملة
 الدولرة
 النقدي الإبراد

Source: Jeffrey A.Frankel:Experience of and Lessons from exchange Rate Regimes in emerging 
Economies,National Bureau of Economic Research, NBER Working paper No 10032, 

Cambridge,October 2003,P5. 

 أنظمة سعر الصرف الثابتة:-1
عرؼ ىذا النظاـ على أنو "تثبيت سعر الصرؼ بحيث يكوف اػير قابػل للتعػديل، ويتحػدد بقيمػة ثابتػة بذػاه 
عملة بلد التثبيت )في الغالب الدولار الأمريكي(، والذدؼ مػن ذلػك ىػو الوصػوؿ إلى درجػة عاليػة مػن الاسػتقرار في 

اره السػػلطات بتثبيػػت سػػعر الصػػرؼ الا ػػي تسػػعير الدعػػاملات الدوليػػة". وبتعبػػير  خػػر ىػػو نظػػاـ للصػػرؼ نقػػوـ في إطػػ
 2الدرجعي، وتلتزـ ببيع وشراء كل كمية مطلوبة أو معروضة من العملة الوطنية من طرؼ الجمهور بالأسعار الدعلنة.

 
 
 
 

                                                
 نفسو، نفسة الصفحة. 1
 42 ص ، 2008 مارس ط، ب والتنمية، التمويل لرلّة ،"معومة أو ثابتة: الصرؼ سعر أنظمة" و خروف، ستوف مارؾ 2
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 الإتحاد النقدي:-أ
تعتػػبر الابرػػادات النقديػػة الشػػكل الأكثػػر جمػػودا في إدارة أنظمػػة الصػػرؼ، حيػػث أف أسػػعار الصػػرؼ للبلػػداف 

شاركة فيو تكوف ثابتة أو مثبتة كما لؽكن تعويض العمػلات الوطنيػة بعملػة موحػدة، وعليػو لؽكػن التمييػز بػين ثلاثػة الد
 1يلي: أنواع للابرادات النقدية بحسب طبيعة ومستوى التنسيق النقدي القائم بين دوؿ الابراد كما

الابراد النقدي القائم على أساس تبنّ لرموعة من الػدوؿ لعملػة إحػدى دوؿ الابرػاد لتكػوف عملػة تػداوؿ مشػتركة -
ومثاؿ ذلك "منطقة النقد الدشتركة" في جنوب إفريقيا والتي تستخدـ عملة دولة جنوب إفريقيا كعملػة تػداوؿ في كػل 

 ؛من سويتو، سوازيلاند وناميبيا
ل يكػي علػى سػبيعلى اتفاؽ لرموعة مػن الػدوؿ علػى مثبػت مشػترؾ لعملاتهػا كالػدولار الأمر الابراد النقدي القائم -

ضػػمن ثبػػات سػػعر صػػرفها يث تكػػوف أسػػعار صػػرؼ عملاتهػػا أمػػاـ الدثبػّػت الدشػػترؾ اػػير قابلػػة للتعػػديل بدػػا يػػالدثػػاؿ، بح
السػػائد في دوؿ لرلػػس البيػػن ويكفػػل لتلػػك العمػػلات حريػػة التحويػػل والتػػداوؿ في دوؿ الابرػػاد، ومثػػاؿ ذلػػك الوضػػع 

 .2007وإلى ااية  2003التعاوف الخليجي منذ 
 وىذا الجدوؿ يلخص مزايا وعيوب الإبراد النقدي

 : يمثل مزايا و عيوب الإتحاد النقدي02الجدول رقم 
 عيوب الإتحاد النقدي مزايا الإتحاد النقدي

الفائدة القضاء على لساطر أسعار العملات الأجنبية والطفاض في أسعار  -
 الا ية

 من شأنو أف يعزز من منافع الأمواؿ في جميع وظائفها -
ويزيل الدضاربة  حتياطيات العملات الأجنبية،ايقلل من التكاليف الدتعلقة  -

 على تدفقات رلوس الأمواؿ
 يساىم في برسين استقرار الأسعار -

في تعزيز  ا أف تثب  التمايز في الأسعار وتساىمنهالشفافية السعرية من شأ -
 الدنافسة

 بزفيض تكاليف الدعاملات -
 ة في التمويل الخارجييادالوصوؿ إلى الأسواؽ الدالية كثر شفافية، والز  -

 مكاسب للبلداف التي لديها ريخ مع ارتفاع مستوى التضخم -
 بزفيض تقلبات الاقتصاد الكلي مثل الناتج والعمالة في جميع ألضاء الدنطقة -

 صصة للسياسة النقديةإدارة مهنية متخ -
 القضاء على الدوافع الشعبوية بشأف إدارة الاقتصاد الكلي -

 فقداف استقلالية السياسة النقدية -  
بعض القيود الدالية الدشتركة تقلل من قدرة الحكومات الوطنية  -

 على إجراء سياسات مالية لزلية
 وجود تكاليف التحوؿ إلى عملة جديدة -

لنسبة للبلداف ذات الارتفاع في الدين العاـ  لؽثل قيداً خطيراً  -
 والعجز في الديزانية

حتمية كفاءة البنك الدركزي والدصرفيين من أجل بذنب  -
 الاضطرابات الدالية

                                                
 -اض، الدملكة العربية السعودية، عبد الرحمن بن لزمد السلطاف، "مدى ألعية العملة الدوحدة ضمن مسيرة التكامل الخليجي"، ورقة مقدمة ؿ لّقاء السنوي السابع عشر،، الري 1

 4ص 26  2009ماي  28 لجمعية الاقتصاد السعودية )التكامل الاقتصادي الخليجي: الواقع والدأموؿ(،
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يل شهادة دكتوراه أطروحة مقدمة لن (،2015-1980أثر أنظمة سعر صرؼ الدينار الجزائري على النمو الاقتصادي دراسة قياسية للفترة ) عزي خليفة، المصدر:
 .12،ص2018-2017 جامعة لزمد بوضياؼ لدسيلة، علوـ في: العلوـ الاقتصادية، بزصص: علوـ اقتصادية،

 الدولرة: -ب
يطلػػق مصػػطلح الػػدولرة علػػى ظػػاىرة العمػػلات البديلػػة الدسػػتخدمة في البلػػداف الناميػػة ذات التضػػخم الدرتفػػع، 

في بلػػد مػػا لحصػػص ىامػػة مػػن أرصػػدتهم علػػى شػػكل أصػػوؿ مقومػػة بعملػػة أجنبيػػة  وتػػع رؼ علػػى أنهػػا "حيػػازة الدقيمػػين
 1االبا ما تكوف الدولار الأمريكي، والدولرة نوعاف لعا:

ـــة:- ـــدولرة الكامل ة )عملػػػة بلػػػد  خػػػر( باعتبارىػػػا العملػػػة يػػػض القػػػانوني باسػػػتخداـ عملػػػة أجنبيػػػة قو يوىػػػي "التفػػػو  ال
 ؛دة بصورة كاملةية الوحيالقانون

ة ية "إذا كانػت الودائػػع الدصػػرفيػػش ظػػاىرة دولػرة جزئيعػيبحسػب صػػندوؽ النقػد الػػدولي فػإف البلػػد  ة:يــلجزئالـدولرة ا-
ة تكػوف في ئيػو فالػدولرة الجز يػل". وعليػ% أو أكثر بقل 30ة إلى عرض النقود بالدفهوـ الواسع تقارب يبالعملة الأجنب
 لة للتبادؿ.يأخرى كوس ز بتداوؿ نقده المحلي إلى جانب عملة أجنبيةيتمياقتصاد ما 

 : يمثل مزايا وعيوب الدولرة03الجدول رقم 
 عيوب الدولرة مزايا الدولرة

يوفر معدؿ تضخم منخفض ) لشاثل لتلك التي في بلد عملة -
 ؛احتياط(

 ؛لػد من إمكانية إساءة استخداـ السياسة النقدية-
الطفاض أسعار الفائدة نتيجة لالطفاض معدلات التضخم -

 ؛وجود لساطر بزفيض قيمة العملةوعدـ 
 ؛يسرع تطوير سوؽ رلوس الأمواؿ المحلية-

 ؛تقليل تكاليف الدعاملات في العلاقات الاقتصادية الدولية-
يزيد من دمج الشركات المحلية في الاقتصاد الدولي، ويؤدي -

 ؛إلى زيادة الاستثمارات الأجنبية الدباشرة
 ؛دة التجارة الخارجيةيايدفع إلى ز -

 ؛أكبر انضباط للميزانية-
 .يقضي على لساطر العملة-

 

 ؛فقداف احتياطيات العملة الأجنبية-
 ؛ليست ىناؾ فرصة لضب  مستوى النقد الأجنبي-
 ؛إمكانية لزدودة لإجراء سياسة نقدية مستقلة-

 ؛لا يوجد علاوة الإصدار-
 ؛لػد من إمكانية وجود مقرض الدلاذ الأخير-
داـ والتحكم في ضريبة ليست ىناؾ إمكانية لاستخ-

 ؛التضخم
مج ايتعرض للعديد من الصدمات: برويل العملات، بر -

 ؛والتغيرات في لراؿ المحاسبة، وما شابو ذلك جديد،
مج ايتعرض للعديد من الصدمات: برويل العملات، بر -

 ؛والتغيرات في لراؿ المحاسبة، وما شابو ذلك جديد،
 .الددفوعاتادة الاستنزاؼ والدشاكل في ميزاف يز -

 19عزي خليفة، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

 

                                                
 ،أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الإقتصادية إدارة سعر الصرؼ في الجزائر على ضوء التحوؿ لضو نظاـ الصرؼ الدرف دراسة برليلية وتقييمية، ميد مرايت،عبد الح 1

 07ص  2018/،2017جامعة سطيف، كلية العلوـ الاقتصادية، 
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 مجلس العملة:-ت

ىػو عبػػارة عػػن نظػػاـ نقػػدي كػػاف شػػائع الاسػػتخداـ خػػلاؿ النصػػف الأوؿ مػػن القػػرف العشػػرين في ظػػل الػػنظم 
أكتػوبر  45الاستعمارية لتثبيت أسعار الصرؼ في أقاليمها الدستعمرة. لكنها عػاودت الظهػور مػن جديػد ابتػداء مػن 

عندما قامت "ىونغ كونغ" بإنشاء لرلػس للعملػة  ػح بتثبيػت عملتهػا والسػيطرة علػى التضػخم، لتليهػا عػدة  4760
دوؿ أخرى.وتعػػرؼ ىػػذه المجػػالس علػػى أنهػػا "نظػػاـ نقػػدي يقػػوـ علػػى تفػػويض قػػانوني يلػػزـ البنػػك الدركػػزي بالاحتفػػاظ 

حتياطيػات الدصػرفية، وبصػرؼ العملػة المحليػة مقابػل بأصوؿ أجنبية تعػادؿ علػى أقػل تقػدير العملػة المحليػة الدتداولػة والا
 1عملة أجنبية لزددة )عملة التثبيت كالدولار الأمريكي( بسعر صرؼ ثابت.

لّيػػػة وعملػػػة بلػػػد تػػػداوؿ النقػػػدي لكػػػل مػػػن العملػػػة المحمػػػا يلاحػػػح علػػػى ىػػػذا النظػػػاـ أنػػػو يسػػػمح بازدواجيػػػة ال
بنػػك الدركػػزي لضػػماف وفائػػو ي(، مػػع فػػرض قيػػود ملزمػػة علػػى الالتثبيػػت )مػػثلا في الأرجنتػػين: البيػػزو والػػدولار الأمريكػػ

ماتػػو القانونيػػة الدتمثلػػة في عػػدـ إصػػدار العملػػة المحليػػة إلا مقابػػل النقػػد الأجنػػبي وأف تظػػل مغطػػاة بسامػػا بالأصػػوؿ زابالت
باحتياطيػػػات الأجنبيػػػة. مػػػايعن أف البنػػػك الدركػػػزي يفقػػػد سػػػلطتو الرقابيػػػة علػػػى كميػػػة النقػػػود الدتداولػػػة، كونهػػػا مرتبطػػػة 

 الصرؼ من عملة التثبيت.
النظػاـ وىػي: قابليػة  لإرساء لرلس عملة في بلد ما لابد من توفر الدقومات الأساسية التي يرتكز عليها ىػذا

 برويل العملة، اختيار عملة التثبيت وبرديد سعر الصرؼ الذي تتم بو العمليات.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
 42ص  ،مرجع سبق ذكره مارؾ ستوف و خروف،  1
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 العملةمجلة : يمثل مزايا وعيوب 04الجدول رقم 

 عيوب مجلس العملة مزايا مجلس العملة

 يساعد على الطفاض معدؿ التضخم، وتكوف معدلات التضخم-
 أيضاً أقل تقلباً مقارنة مع الأنظمة العائمة:

 الطفاض معدلات النمو النقدي-
ارتفاع الطلب على النقود ) بسبب: تأثير الثقة ( بالنظر إلى معدؿ -

 النمو النقدي
التجريبية: لمجلس العملة لظو اقتصادي أسرع بالدقارنة من الأدلة -

 الأنظمة الدربوطة
التزاـ سياسي أقوى للنظاـ، في كثير من الأحياف ينعكس في قانوف -

 البنك الدركزي أو تعديل دستوري:
 ردع ىجمات الدضاربة -أ 
 الطفاض تكاليف الاقتراض -ب

 الدصداقية العالية -ج 
 يولد الانضباط الدالي:

لػظر التمويل النقدي الدباشر من الإنفاؽ الحكومي ) لا طباعة  -أ 
 للنقود(

 تقييد التوسع الائتماني -ب
 برسين الرلية الخارجية وارتفاع تكلفة التخفيض -ج 
 الأدلة التجريبية تبين وجود أصغر للعجز الدالي -د

التأثير على التجارة نتيجة للاستقرار، ثير لشاثل لنسبة للدوؿ التي 
 مد عملة مشتركة مع بلداف أخرىتعت

استقرار معدؿ الصرؼ، والقدرة على التنبؤ والانضباط القائم على 
 طبيعتها ) الدعيار الذىبي ( الذي يشجع كل من التجارة والاستثمارات

 لؽنع السلطات النقدية من تشغيل سياسة نقدية مستقلة:
 لا خيار لطباعة النقود -أ 

 Impossible Trinity مشكلة " الثالوث الدستحيل -ب
لػد من قدرة البنك الدركزي للقياـ بدور مقرض الدلاذ الأخير 

 خلاؿ فترة الانكماش الاقتصادي
 يتعرض للكثير من الأزمات الدالية، مثل:

 أزمة الديوف -أ 
 توقف في تدفق رلوس الأمواؿ -ب

 الأزمات الدصرفية -ج 
الحقيقية. في  لا لؽكن ضب  سعر الصرؼ استجابة للصدمات 

 كثير من الأحياف تكوف العملة مبالغ فيها، أو العملة مقومة
 قل من قيمتها لشا يؤدي إلى:

 ثير سلبي على النشاط الاقتصادي -أ 
 الديل إلى تضليل التوازف في التجارة -ب 

 تعيق إمكانية تطوير القطاع الدالي المحلي
 لػفز عدـ تطابق العملة في ىياكل المحفظة

 ( الحكومة والقطاع الخاص بين ) من
 

 30عزي خليفة، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

 أنظمة سعر الصرف الوسيطة:-2
إذا كانػػػت أنظمػػػة الػػػرب  الصػػػارـ تقػػػوـ علػػػى الإلتػػػزاـ بسػػػعر صػػػرؼ اػػػير قابػػػل للتعػػػديل مػػػن قبػػػل السػػػلطات 

في سػوؽ الصػرؼ ولػيس ىنػاؾ  النقديػة، فػإف أنظمػة الصػرؼ العائمػة )أو الحػرة( لػػدد فيهػا سػعر الصػرؼ بكػل حريػة
أي التزاـ فيما لؼص سعر الصرؼ. وبين ىاذين النوعين من أنظمة إدارة سعر الصرؼ يوجد نظاـ ثالث يطلػق عليػو 

 بالأنظمة الوسي .
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 نظام التثبيت المدار )نظام بريتون وودز(: -أ
نقديػػة بالتػػدخل في السػػوؽ قػػاـ ىػػذا النظػػاـ في الدقػػاـ الأوؿ علػػى تثبيػػت أسػػعار الصػػرؼ وإلػػزاـ السػػلطات ال   

الصػػػرؼ للحفػػػػاظ عليهػػػا مػػػػن خػػػلاؿ اسػػػػتخداـ مػػػا لػػػػديها مػػػن أرصػػػػدة نقديػػػة لدواجهػػػػة الاخػػػتلاؿ الدؤقػػػػت في ميػػػػزاف 
الدػػدفوعات، إلا أف النظػػاـ ن يسػػتبعد إمكانيػػة تغيػػير أسػػعار الصػػرؼ لعػػلاج الاخػػتلاؿ في الديػػزاف وخاصػػة إذا اسػػتمر 

النظاـ في منتصف الأربعينػات حينمػا عقػد مػؤبسر "بريتػوف وودز" للاتفػاؽ  لفترة طويلة من الزمن وقد عرؼ العاـ ىذا
علػػى قواعػػد نظػػاـ نقػػدي جديػػد لتنظػػيم الدعػػاملات النقديػػة لفػػترة مػػا يعػػد الحػػرب العالديػػة الثانيػػة، وقػػد وضػػعت اتفاقيػػة 

نمػػو الدتػػوازف صػػندوؽ النقػػد الػػدولي لذػػذا الغػػرض، وكػػاف مػػن أىػػم أىػػداؼ تشػػجيع التعػػاوف النقػػدي الػػدولي وبرقيػػق ال
للتجارة الدولية من خلاؿ الاستقرار لأسعار الصرؼ وبذنب فرض القيود علػى الدػدفوعات الخارجيػة وأسػباب "إفقػار 
الجار" الناجمة عن التدخل في أسواؽ الصرؼ وإجراء التخفيضات التنافسية في قيمة العملة، وذلك من خػلاؿ نظػاـ 

أساسػػػية مػػػع قابليػػػة للتعػػػديل في شػػػروط لزػػػددة، ولقػػػد نصػػػت  الدػػػدفوعات يقػػػوـ علػػػى تثبيػػػت أسػػػعار الصػػػرؼ بصػػػفة
الاتفاقيػػة علػػى التػػزاـ كػػل دولػػة عضػػو بتحديػػد قيمػػة ثابتػػة لعملتهػػا الوطنيػػة أو سػػعر التبػػادؿ بالنسػػبة لػػوزف لزػػدد مػػن 

الػدولار حيػث التزمػت الولايػات -الذىب أو وحدات من الػدولار الأمريكػي، ولػذلك عػرؼ النظػاـ بقاعػدة الػذىب 
اػػراـ"  3171034768وقيػػة "حػػوالي دولار للأ35الأمريكيػػة بتحويػػل الػػدولار إلى ذىػػب بسػػعر ثابػػت ىػػو الدتحػػدة 

 ذلك لدن يراب من البنوؾ الدركزية التي برتفح بأرصدة دولارية.و 
طبقا لذا النظاـ فإنو إذا تعرضت دولة من الدوؿ الأعضاء اخػتلاؿ في ميػزاف مػدفوعاتها فإنهػا تلتػزـ بالتػدخل 

ؼ لتصػػحيح ىػػذا الاخػػتلاؿ والحفػػاظ علػػى سػػعر التعػػادؿ، ولقػػد أتػػاح صػػندوؽ النقػػد الػػدولي للػػدوؿ في سػػوؽ الصػػر 
 الأعضاء حق الاستفادة من موارد وذلك في حدود حصصهم.

أمػا إذا كػاف الاخػتلاؿ جوىريػػا أو مزمنػا فػإف اتفاقيػػة الصػندوؽ قػد  حػت للػػدوؿ الأعضػاء بػإجراء بزفػػيض 
حػػػوؿ سػػػعر التعػػػادؿ، وذلػػػك بذنبػػػا للتخفػػػيض  %10جػػػوع اليػػػو وذلػػػك في حػػػدود للقيمػػة الخارجيػػػة لعملاتهػػػا دوف الر 

 التنافسي في أسعار العملات الذي خلق فوضى خلاؿ فترة ما بين الحربين.
ولقػػػػد اعتمػػػػد اسػػػػتقرار نظػػػػاـ "بريتػػػػوف وودز" علػػػػى مػػػػدى اسػػػػتقرار الػػػػدولار الأمريكػػػػي، ففػػػػي خػػػػلاؿ فػػػػترة 

را لدا شهد العان مػن ظػاىرة نػدرة الػدولار حيػث كػاف الطلػب العػالدي الخمسينيات ن يشهد النظاـ اختبار حقيقيا نظ
على الػدولار في فػترة مػا بعػد الحػرب العالديػة الثانيػة شػديدا مقارنػة مػع الأرصػدة الدتاحػة منػو، لشػا حػافح علػى اسػتقرار 
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لأسػػاليب الرقابػػة قوتػػو الشػػرائية الخارجيػػة ناىيػػك عػػن القػػوة الداخليػػة، ىػػذا إلى جانػػب اتبػػاع أالػػب الػػدوؿ الأعضػػاء 
 على الصرؼ الأجنبي وتقييد برويل العملات.

أمػػا الاختبػػار الحقيقػػي لذػػذا النظػػاـ فكػػاف عقػػد السػػتينات حيػػث ظهػػرت دوؿ أوروبػػا الغربيػػة و اليابػػاف كقػػوة 
 اقتصادية لذا تأثيرىا على الظروؼ الاقتصادية الدولية ، ومنافسا للولايات الدتحدة الأمريكية التي عانت خػلاؿ تلػك
الفترة من عجز مستمر ومتزايد في ميزاف مػدفوعاتها إلى جانػب تزايػد حجػم اسػتثماراتها الخارجيػة لشػا تسػبب في تزايػد 

بالدقارنػة برصػيد الخزانػة الامريكيػة مػن الػذىب  حجم الأرصدة الدولاريػة الػتي برػتفح بهػا البنػوؾ الدركزيػة في دوؿ العػان
طبيعػػي في ظػػل تلػػك الظػػروؼ أف يرتفػػع سػػعر الػػذىب في مواجهػػة وفػػرة الػػدولار، وكػػاف مػػن  وىػػو مػػا عػػرؼ بدشػػكلة

 بغرض التخلص من الأرصدة الدولارية. الدولار نتيجة زيادة الطلب عليو
إلى إعػلاف وقػف برويػل  1971وأماـ ىذا الوضع اضطرت حكومة الرئيس الأمريكػي "نيكسػوف" في أوت 

الػػدولار الى ذىػػب، وبالتػػالي إنهػػاء  العمػػل بنظػػاـ الصػػرؼ بالػػدولار الػػذىبي كدعامػػة أساسػػية قػػاـ عليهػػا نظػػاـ "بػػروتين 
  ".وودز

إنقاذ نظػاـ "بػروتين وودز" فعقػدت  1971وقد حاولت الدوؿ الدتقدمة متمثلة في لجنة العشرة في ديسمبر 
% و ذلػك لإضػفاء قػدر مػن  2.5اتفاقية " يثوفياف" التي نصت علػى زيػادة حػدة التقلػب حػوؿ سػعر التعػادؿ إلى 

عنػدما لجػأت  1973الدرونة على أسعار الصرؼ، ولكن ىذه المحاولات باءت بالفشل لينهار النظاـ بساما في مػارس 
 1عملاتها. أالب الدوؿ الدتقدمة لتعونً

 سلة العملات:-ب
الدشػػكلة الرئيسػػية عنػػد تطبيػػق أنظمػػة أسػػعار الصػػرؼ الثابتػػة الصػػارمة، ىػػي أنػػو في وسػػ  عػػان مػػن أسػػعار 
الصػػرؼ لعومػػة يصػػبح الػػرب  بعملػػة مػػا تعولؽػػاً بذػػاه معظػػم العمػػلات الأخػػرى، ولا تعتػػبر ىػػذه مشػػكلة بالنسػػبة للػػدوؿ 

عملتهػػا بعملػػة شػػريكها التجػػاري الػػرئيس، وعػػدا ذلػػك فػػإف تذبػػذب أسػػعار الػػتي تتركػػز برارتهػػا جغرافيػػاً، والػػتي تػػرب  
الصرؼ بين العملات الدختلفػة قػد يسػبب أضػراراً خطػيرة كمػا أكتشػفت التصػاديات شػرؽ  سػيا الدثبتػة برػاد الػدولار 

قيػػة ، وذلػػك عنػػدما تسػػبب ارتفػػاع الػػدولار مقابػػل الػػين اليابػػاني في ارتفػػاع ىائػػل في أسػػعار الصػػرؼ الحقي1997في 
الفعالػػة للعديػػد مػػن دوؿ شػػرؽ  سػػيا لشػػا مهػػد حػػدوث الأزمػػة الأسػػيوية، وجػػزء مػػن ىػػذه الدشػػكلة راجػػع لقيػػاـ تلػػك 
الدوؿ برب  عملتها، سواء بصورة مشروعة أو اير ذلك، بالدولار بينما كانػت بذارىػا تتسػم بقػدر معقػوؿ مػن النػوع 

                                                
 24-23، ص1972/1973الدنعم علي راضي، أسعار الصرؼ والأزمات النقدية الدعاصرة، معهد الدراسات الدصرفية، القاىرة، عبد  1
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ت ولػػس عملػػة واحػػدة فقػػ ، تعكػػس عمػػلات . إحػػدى الطػػرؽ التغلػػب علػػى مػػا تقػػدـ ىػػو الػػرب  بسػػلة مػػن العمػػلا
الشػركاء التجػاريين الرئسػيين، فمػن حيػث الدبػدأ علػى الأقػل قػد يسػاعد ىػذا الإجػراء علػى تػأمين الػدوؿ صػد تقلبػات 
أسػػػعار الصػػػرؼ العمػػػػلات الدختلفػػػة، كمػػػػا مػػػن شػػػأنو عػػػػزؿ القػػػوؿ إلى حػػػػد كبػػػير عػػػن الاضػػػػطرابات الػػػتي برػػػػدث في 

 1التنافس.
 2من مزايا ىذا النظاـ:

إف الدنفعػة الأكثػر وضػوحاً مػن نظػاـ سػلة العمػلات ىػو دورىػا في الحفػاظ علػى  تعزيز القدرة التنافسـية التجاريـة:-
القػػدرة التنافسػػية التجاريػػة مسػػتقرة نسػػبياً، حيػػث إنػػو إذا كانػػت عمليػػة التصػػدير إلى دولػػة واحػػدة فقػػ ، ولػػيس ىنػػاؾ 

بعملػة الدسػتورد للحفػاظ علػى القػدرة التنافسػية التجاريػة،  منافسوف  خروف من البلد الدستورد فإنو يكفي ربػ  العملػة
ولكػػن في الواقػػع لػػدينا العديػػد مػػن وجهػػات التصػػدير والعديػػد مػػن الدنافسػػين في جميػػع ألضػػاء العػػان، إضػػافة إلى ذلػػك 
 ىنػػاؾ تغػػيرات تركيبػػة البلػػداف الدسػػتوردة مػػع مػػرور الوقػػت، و لتػػالي، فػػإف نظػػاـ سػػلة العمػػلات يعتػػبر أفضػػل الأنظمػػة

 ؛للحفاظ على القدرة التنافسية التجارية
 إف الػػرب  إلى عملػػة واحػػدة يسػػبب الدزيػػد مػػن تػػدفقات رأس الدػػاؿ لشػػا يكػػوف غيــرات علــى تــدفق رؤوس الأمــوال:ت-

برػت سػلة عمػلات أو تعػونً نظػاـ أسػعار الصػرؼ، فػإف تػدفق رلوس الأمػواؿ في حػد ذاتػو يعػزز النمػو لنسػبة للػػدوؿ 
الية ضخمة قد تشكل خطراً عليها، وذلك بسبب الانعكػاس الدفػاجفي في ابذػاه تػدفقات الناشئة، لكن تدفقات رأ 

رلوس الأمػػواؿ الػػذي يبقػػى كاحتمػػاؿ وارد، واعتمػػاد نظػػاـ سػػلة العمػػلات سػػوؼ يسػػاىم في اعتػػداؿ تػػدفقات رلوس 
 ؛الأمواؿ

يعتػػبر نظػػاـ سػػلة العمػػلات مػػن أفضػػل الأنظمػػة الػػتي تسػػاىم في برقيػػق غيــرات علــى النــاتج المحلــي الإجمــالي: ت-
 الاستقرار في الناتج المحلي الإجمالي مقارنة بنظاـ الدولرة وأنظمة الصرؼ الدرنة.

 إضافة إلى الدزايا السابقة يذكر كونيتومو و خروف أف نظاـ رب  العملة بسلة عملات: 
 ؛أولًا يقلل من لساطر الصرؼ-
الحفػاظ  باره عامل استقرار، لأف السلة تكوف كثر مػن عملػة واحػدة وىػذا مػا يسػاىم في اعتىذا النظاـ ثانيا يعمل -

 ؛على توازف الاقتصاد الإقليمي

                                                
 24-23عبد الدنعم علي راضي، مرجع سبق ذكره، ص 1
 45-44عزي خليفة، مرجع سبق ذكره، ص 2
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ثالثػػا فػػإف نظػػاـ ربػػ  العملػػة بسػػلة يكػػوف فعػػاؿ ضػػد الالطفػػاض الحػػاد لقيمػػة العملػػة، فعنػػد حػػدوث انهيػػار العملػػة، -
، أو يفصػل الأضػرار الناجمػة عػن الالطفػاض الحػاد في العملػة.ولكن يتحكم نظاـ سػلة عمػلات في معػدلات التضػخم

الدشػػػػاكل التنفيذيػػػػة الػػػػتي برػػػػوؿ دوف الػػػػرب  إلى سػػػػلة عمػػػػلات عديػػػػدة وتتسػػػػم لصػػػػعوبة، إذ لغػػػػب أف تكػػػػوف الأوزاف 
الدستخدمة في حساب السلة معلومة للجميع، وىو عكػس الأسػلوب التقليػدي الػذي كانػت تفضػلو البنػوؾ في إدارة 

سلاؿ، وىناؾ حاجة لتغيير الأوزاف اسػتجابة لحػدوث تعػديل ىيكلػي، كمػا أف الدسػتثمرين الأجانػب يواجهػوف مثل ال
ظروؼ عدـ التأكد، حيث لغدوف أنفسهم اير قادرين على توقع القيمػة الخارجيػة لعمػلات الػدوؿ الناميػة لشػا يعػوؽ 

طبقػاً لأي معػايير خاصػة أنػو مػن السػهل أف تدفق رلوس الأمواؿ إليها، والسؤاؿ الدطروح ىو: مػن الػذي سػيقوـ ذا و 
 يصبح التلاعب لأوزاف أمراً عشوائياً حت لو قامت بو بنوؾ مركزية مستقلة ولزترمة.

 الربط الزاحف:-ت
نظػػاـ الػػرب  الزاحػػف إلظػػا ىػػو:" نظػػاـ لتعػػديل أسػػعار الصػػرؼ يسػػمح فيػػو بتذبػػذب عملػػة ذات سػػعر صػػرؼ 

تعػػديل القيمػػة الا يػػة للعملػػة الدعلنػػة ونطػػاؽ الدعػػدلات بشػػكل متكػػرر، بتضػػمن نطػػاؽ مػػن الدعػػدلات، ولؽكػػن أيضػػا 
ولاسػػػيما في أوقػػػات التقلػػػب الشػػػديد في أسػػػعار الصػػػرؼ، واالبػػػاً مػػػا يسػػػتخدـ الػػػرب  الزاحػػػف للػػػتحكم في برركػػػات 
العملات عندما يكوف ىناؾ خطر الطفاض قيمة العملة بسبب عوامل مثػل التضػخم أو عػدـ الاسػتقرار الاقتصػادي 

 1شراء أو بيع منسق للعملة للسماح للقيمة الا ية لبقاء ضمن نطاقها بين قوسين. مع
تهػدؼ الػدوؿ الػػتي خػذ بنظػاـ الػػرب  الزاحػف إلى برقيػق ىػػدفين: إدخػاؿ الدزيػد مػػن الدرونػة في سػعر الصػػرؼ 

أف ىػػػذا النظػػػاـ سػػػوؼ يسػػػمح بعكػػػس التغػػػيرات الأساسػػػية في العػػػرض والطلػػػب علػػػى النقػػػد  التعػػػادؿ، وذلػػػك عتبػػػار
الأجنبي والذدؼ الثاني من نظاـ الرب  الزاحف ىو نشر تعديل أسػعار الصػرؼ علػى مػدى فػترات طويلػة مػن الػزمن، 

 وذلك بهدؼ تفادي أزمات الصرؼ الدورية وعدـ اليقين في نظاـ تعديل سعر الصرؼ الدزعج.
 2النظاـ ميزتين لعا:لذذا 

 ؛يسمح ىذا النظاـ لتعديل التدرلغي لأسعار الصرؼ قبل وصوؿ الدولة إلى نقطة الغلياف-
 كما يزيل ىذا النظاـ الحرج السياسي من تغيرات كبيرة في أسعار الصرؼ.-
 
 

                                                
1 https://ar.publicspeakingtip.org/crawlingpeg-8529, 2021/05/06/ 14:52. 
2 https://ar.publicspeakingtip.org/crawlingpeg-8529, 2021/05/06/ 14:52. 

https://ar.publicspeakingtip.org/crawlingpeg-8529
https://ar.publicspeakingtip.org/crawlingpeg-8529
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https://ar.publicspeakingtip.org/crawlingpeg-8529
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 المناطق المستهدفة:-ث
للتقلػػب لسػػعر الصػػرؼ، ويػػتم في مثػػل ىػػذا النظػػاـ، يكػػوف ىنػػاؾ سػػعر مركػػزي ) أو سػػعر التعػػادؿ ( ونطػػاؽ 

. يهػػدؼ ىػػذا  الإعػػلاف عػػن ذلػػك بحيػػث تلتػػزـ السػػلطات النقديػػة بػػإدارة الأحػػواؿ النقديػػة طبقػػاً لػػذلك وبشػػكل صػػارـ
النظػػاـ إلى برقيػػق أربعػػة أاػػراض ، الغػػرض الأوؿ ىػػو التأكػػد مػػن أف السػػلطات لػػن تلجػػأ إلى لزاولػػة الػػدفاع عػػن سػػعر 

يتصػور أنػو سػيكوف مػن الدمكػن تقػدير سػعر الصػرؼ التػوازني بدقػة؛ والغػرض  صرؼ اير توازني، نظراً إلى أف لا أحد
الثػػػاني ىػػػو السػػػماح بتصػػػحيح سػػػعر التعػػػادؿ ) مركػػػز النطػػػاؽ ( حػػػت يتسػػػق مػػػع أساسػػػيات الاقتصػػػاد، وبػػػدوف إثػػػارة 

احػة التوقعات بإحداث تغييرات تقديريػة في أسػعار الصػرؼ الػتي قػد تزعػزع اسػتقرار الأسػواؽ؛ والغػرض الثالػث ىػو إت
المجػػػاؿ لسياسػػػة نقديػػػة مسػػػتقلة، تسػػػتخدـ لدواجهػػػة التقلبػػػات الدوريػػػة عنػػػدما بذػػػد الدولػػػة أف دورتهػػػا الاقتصػػػادية اػػػير 
متوافقة مع الدعايير العالديػة؛ والغػرض الأخػير، ىػو مسػاعدة الدولػة علػى مواجهػة التػدفقات الكبػيرة ولكنهػا مؤقتػة مػن 

ىػذا النظػاـ عػدة عيػوب؛ ألعهػا أف حػواؼ النطاقػات تػوفر للسػوؽ  رلوس الأمواؿ الداخلػة إليهػا. إلا أنػو يؤخػذ علػى
أىػػدافاً لؽكػػن مهاجمتهػػا بػػدلاً مػػن أف تطمػػئن السػػوؽ إلى أف السػػعر لػػن يشػػهد مزيػػداً مػػن التغيػػير. ولكػػي نفهػػم ذلػػك 
لابػػد أف نتأمػػل الحػػالات العديػػدة الػػتي حاولػػػت فيهػػا السػػلطات حمايػػة أسػػعار الصػػػرؼ الػػتي كػػاف قػػد أصػػابها الخلػػػل، 

حػت بتحقيػػق ربػػح مضػػاربي واضػػح مػػن ىجػػوـ نػػاجح، ويبػػدوا أف كولومبيػػا بزلػػت عػػن نطاقهػػا لػػيس بسػػبب وقػػوع و 
ىجوـ مضاربي عليو أو اعتقاد بأف نطاقها قد أصػابو الخلػل، ولكػن لأف السػلطات فيهػا خلصػت إلى أف لرػرد وجػود 

 وليس بالسهل برقيقو.نطاؽ يضعف الثقة ولغعل الاحتفاظ بسعر الصرؼ في حدود معقولة أمراً صعباً 
كما أف أىم الانتقادات الدوجهة إلى النطػاؽ الدسػتهدؼ تعتقػد أف ىػذا النظػاـ إلظػا يتضػمن أسػوأ خصػائص 
أنظمة أسعار الصرؼ الحرة وأسعار الصرؼ الثابتة، فكما ىو الحاؿ في أسعار الصرؼ الحرة فػإف النطػاؽ الدسػتهدؼ 

مػػن الدمكػػن أف تكػػوف تضػػخمية، وكػػذلك ىػػو الحػػاؿ في سػػعر يسػػمح بتقلبػػات وذبػػذبات كبػػيرة في أسػػعار الصػػرؼ و 
الصػػرؼ الثابػػػت فػػإف النطػػػاؽ الدسػػػتهدؼ لؽكػػن المحافظػػػة عليػػػو فقػػ  بواسػػػطة التػػػدخلات الر يػػة في أسػػػواؽ الصػػػرؼ 

 1الأجنبية؛ وبالتالي، التقليل من الاستقلالية النقدية للدولة.
 أنظمة سعر الصرف العائمة:-3

 يوف بين نوعين من الأنظمة الدعومة، لعا:في ىذا الصدد يفرؽ الاقتصاد

                                                
1  - John WILLIAMSON: Exchange Rate Regimes for Emerging Markets: Reviving the Intermediate Option, 

Policy Analyses in International Economics No 60, Institute for International Economics, Washington, September 
2000, P 
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 نظام تعويم المدار:-أ

قوـ ىذا النظاـ على أساس إعطاء قػدر كبػير مػن الدرونػة لأسػعار الصػرؼ وفي نفػس الوقػت تتػدخل البنػوؾ ي
ارجيػػة لذػػا،  الدركزيػة فػي أسػواؽ الصرؼ بيعػا وشػراءا للعملات الأجنبيػة مػن أجػل بذنب التقلبػات الحػادة فػي القػػيم الخ

كػاف تقػوـ البنوؾ الدركزية بدساندة العملة الوطنيػة إذا مػػا ابذهػػت قيمتهػا الخارجيػػة نػحػػو الإلطفػاض مػن خػلاؿ شػرائها 
في سػػوؽ الصػػرؼ مقابػػل الإحتياطيػػات مػػن العمػػلات الأجنبيػػة، والعكػػس حينمػػا تتػػدخل مػػن أجػػل شػػراء العمػػلات 

لحفاظ على قيمتهػا الخارجيػة منخفضػة نسػبيا و ذلػك لتحقيػق ميػزة تنافسػية الأجنبية مقابل العملة الوطنية من أجل ا
 مقارنة بالدوؿ الأخرى .

سػػعر وفي كػػل الحػػالات فػػإف السػػلطات النقديػػة برتػػاج إلى رصػػيد مػػن العمػػلات الأجنبيػػة حػػت تػػتمكن مػػن 
عػػرؼ ىػػذا الرصػػيد ب " مػػػاؿ موازنػػة الصػػرؼ " علػػى أنػػو كلمػػا إتسػػػع يالحفػػاظ علػػى الصػػرؼ في الحػػدود الدراوبػػة، و 

الددى الػذي يتقلػب خلالػو سػعر الصػرؼ كلمػا أعطػى ذلػك دورا أكػبر للتغػيرات في ىػذا السػعر لاسػتعادة التػوازف في 
ميػػػزاف الدػػػدفوعات، وفي نفػػػس الوقػػػت تزايػػػػد إحتيػػػػاج سػػػػوؽ الصػػػػرؼ لقػػػػدر أكبػػػػر مػػػػن رصػػػيد العمػػػلات لدوازنػػػة ذلػػػك 

 واجهة التقلبات الحادة و الدفاجئة في سعر الصرؼ التي بزلقها قوى الدضاربة .لد
ولقػػػد ظهػػػر نظػػػاـ التعػػػونً الدػػػدار في أعقػػػاب إنهيػػػار نظػػػاـ " بػػػروتين وودز "، ولقػػػد إختلػػػف الأسػػػلوب الػػػذي 

جػارة إتبعتو الدوؿ الأعضاء في الصندوؽ، حيث ظهػر أسػلوب الػرب  إلى سػلة عمػلات تأخػذ في الحسػباف ىيكػل الت
الدولية للدولػة العضػو و أسػلوب الػرب  إلى سػلة حقػوؽ السػحب الخاصػة وقػد اسػتهدؼ ىػذا الأسػلوب برقيػق قػدر 

 1أكبر من الدرونة في الكيفية التي يتحدد بها سعر الصرؼ بدا يضمن إستقراره في نفس الوقت.
 التعويم الحر:-ب

دد سػػعر الصػػرؼ في ىػػذا النظػػاـ وفػػق يطلػػق عليػػو أيضػػا مصػػطلح "التعػػونً الدسػػتقل أو النظيػػف" حيػػث يتحػػ
قػػػوى السػػػوؽ بالدرجػػػة الأولى، ويكػػػوف التػػػدخل الر ػػػي في سػػػوؽ النقػػػد الأجنػػػبي علػػػى أسػػػاس استنسػػػابي ولا لػػػػدث 
بشػػػكل متكػػػرر، وعػػػادة مػػػا يسػػػتهدؼ خفضػػػا لزػػػدودا في معػػػدؿ تغػػػير سػػػعر الصػػػرؼ والحيلولػػػة دوف تقلباتػػػو الدفرطػػػة، 

                                                
 297 ص ، 2006 عماف، ،1 ط ع،والتوزي للنشر رجري دار الدولي، الاقتصاد لبرلي معروؼ، هىشيار 1
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ىنػػاؾ بعػػض الػدوؿ الػػتي تتبػػا التعػػونً الدسػتقل واالبػػا مػػا لا تتػػدخل مطلقػػا ولػيس برديػػد مسػػتوى معينػػا لػو. وبالدقابػػل 
 1في سوؽ الصرؼ مثل: نيوزيلندا، السويد، أيسلندا، الولايات الدتحدة، دوؿ منطقة اليورو.

 وىذا الجدوؿ يلخص مزايا وعيوب التعونً الحر 
 : يمثل مزايا وعيوب التعويم الحر05الجدول رقم 

 التعويم الحرعيوب  التعويم الحرمزايا 
أنها توفر للبلداف ميزة الإبقاء على سياسة نقدية مستقلة -

حيث لػدد البنك الدركزي أىداؼ سياستو النقدية بالاستناد 
 ؛لاعتبارات لزلية

 ؛وجود  لية تعديل تلقائية لديزاف الددفوعات-
 ؛يسمح التعونً بتجاوز الصدمات التجارية-
 ؛والحمائية التجاريةبذنّب حروب العملات -

استخداـ سعر الصرؼ العائم يقلّص من الحاجة لحيازة -
 .احتياطيات دولية

إدخاؿ عنصر الشك وعدـ اليقين إلى عان الأعماؿ لاسيما -
في لرالي التجارة والاستثمار بسبب التقلبات الدفرطة لسعر 
 ؛الصرؼ مايؤثر سلبا على الاستثمار والنمو الاقتصادي

 ؛نً ىي مصدر للتضخم الدستوردأنظمة التعو -
لصاح تعونً العملة مرىوف بددى وجود سوؽ صرؼ أجنبي -

وأسواؽ مالية أخرى تكوف عميقة بالقدر الكافي لامتصاص 
 الصدمات بدوف إحداث تغيرات كبيرة في سعر الصرؼ

 .31ص الدصدر: عزي خليفة، مرجع سبق ذكره، 
 ىذا الجدوؿ:كخلاصة لأنواع أنظمة سعر الصرؼ قمنا بتلخيص 

 : يمثل التصنيف الحديث لسعر الصرف06الجدول رقم 
 الملاحظات الوصف النظام

 حركة كاملة لقوى السوؽ التعونً الحر
رام امكانية تطبيقو من الناحية النظرية الا أنو عمليا من النادر 
استمراره لفترة طويلة حيث يراب البنك الدركزي عادة في التدخل 

 بدرجة لزدودة

 يتدخل البنك الدركزي و لكن عادة للحد من التقلبات فق  التعونً الددار
شائع الوجود ، الدشكلة أف البنك الدركزي لا يعرؼ ما اذا كانت 
حركة سعر الصرؼ ىي تقلب قصير الأجل أـ علامة على وجود 

 ابذاه أساسي

 الرب  مع الزحف
 يتدخل البنك الدركزي في برقيق تعديل

سعر الصرؼ و عادة ما يكوف ذلك بصورة  خاضع للسيطرة في
 مستمرة

موجود بصورة أكثر شيوعا و لكن مستمر فق  في حالة اتفاؽ 
السوؽ مع رلية البنك الدركزي لتعديل مسار الدعدؿ و لؽكن أف 
تكوف الاصلاحات وفقا لصيغة ما مثاؿ: للتأثير على الرب  بسلة 

الدوؿ من العملات أو لتعكس اختلاؼ معدلات التضخم مع 
 الدنافسة، وعادة ما يتم نشر صيغة أو قواعد التعديل الأخرى

ثابت مع ىامش أو 
 منطقة مستهدفة

يسمح لذا بالتقلب في حدود ىذا الذامش ولكن يتدخل البنك 
 الدركزي لدنع الدعدؿ من تعدي ىذا الذامش

مثاؿ نظاـ النقد الأوروبي الذي يعمل ؼ ظل ىامش بتراوح بين 
فاذا ما اقترب الدعدؿ أو وصل للحد فاف  15%و %2/21حدي 

البنك الدركزي يواجو اختيارات وبرديات كما ىو الحاؿ في نظاـ 
 الصرؼ الثابت

 Bretton woods نظاـ ركزي اذ لزـ ذلك ( لفترات لشتدة، يتدخل البنك الد، ) و ثابتلكن قابل ثابت و 

                                                
  298ىوشيار معروؼ، مرجع سبق ذكره، ص 1
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اف كاف في حدود ىوامش ضيقة الا أنو قابل للتعديل في وىو و  للتعديل
 ازف أو في حالة وجود ضغوط لا لؽكن برملهاحالة عدـ التو 

% على أي من جانبي 1حيث كاف الحد الأقصى لذامش التقلبات 
النسبة الدعلنة مقابل الدولار ، و قد شاع استخداـ ىذا النظاـ في 

 1972-1945الفترة 

ثابت من قبل 
 البنك الدركزي

 يعد نسخة أكثر صرامة و شدة من
 ثابت لاكن قابل للتعديلنظاـ 

يقصد الثبات الدائم ولكن لا لؽكن ضمانو ، قد لؽوف الاصلاح 
ضروريا حت و اف ن يتم صراحة الاعتراؼ بامكانية قياسو، خلافا 
لذلك لػظر التدخل. نادرا ىذه الاياـ ولكن قد يظهر كمقدمة 
ذا للابراد النقدي الأوروبي. بعض الأمثلة التارلؼية لإرجاء الثبات ا

أو قيود على رأس الداؿ مثاؿ:  ما كانت ىناؾ تبعات منخفضة
 (1757)الجنيو البريطاني والجنيو الايرلندي حت 

ثابت بدجلس النقد 
 )معيار الذىب (

 النقود الأساسية ) = العملة + ميزانية
 البنوؾ لدى البنك الدركزي ( ولابد
 من تغطيتها بالكامل بالعملة الأجنبية

 معدؿ ثابت(الذىب )عند 

 نظاـ ألي وصارـ يضمن بروؿ النقود
 الأساسية عند معدؿ ثابت ومن ثم

Arbitrage بالدراجحة أو الدوازنة 
يتضمن سعر قريب من معدؿ السوؽ، الا أف الضغ  على مكاف 

 اخر داخل الاقتصاد  مثاؿ: على البنوؾ، على
أو الأنشطة أو الأسعار  قد يزيد الضغوط السياسية لتغيير الدعدؿ 

 التنازؿ عن لرلس النقد .

 التنازؿ عن العملة النقدية الدستقلة واتباع عملة أخرى عملة موحدة
وىنا يظهر التسالؿ حوؿ ما اذا كانت الدولة تابعة بالكامل لدولة 
 أخرا في برديد السياسة النقدية ونيل الرسوـ أو يسمح لذا بحصة

 بالاعتماد على ما سبق من إعداد الطلبة المصدر:

 ثالثا: معايير إختيار نظام سعر الصرف الملائم
 في( الدػػرف أو الثابػػت سػػواء) نظػػاـ كػػل قػػوة ومػػدى الدختلفػػة الصػػرؼ أنظمػػة وعيػػوب مزايػػا حػػوؿ الإقتصػػادية

 لكػػن الآخػػر عػػن نظػػاـ أفضػػلية حػػوؿ كامػػل جػػواب يوجػػد ولا الخارجيػػة، أو الداخليػػة الصػػدمات عػػن الإقتصػػاد عػػزؿ
 لكػػل الذيكليػػة والخصػػائص الصػػدمات ومنبػػع الإقتصػػادية الأىػػداؼ علػػى الدثػػالي الصػػرؼ نظػػاـ إختيػػار يعتمػػد عمومػػا
 : يلي ما في ذلك إلغاز ولؽكن إقتصاد،

 مسػػػتوى الحقيقػػػي الإنتػػػاج تبػػػاين بزفػػػيض في الدتمثػػػل الكلػػػي الإقتصػػػادي الإسػػػتقرار ىػػػو عليػػػو التركيػػػز تم معيػػػار أوؿ-
 الحقيقي؛ والإستهلاؾ الأسعار

 الصػرؼ أسػعار قػوة ومػدى الصرؼ أنظمة وعيوب مزايا حوؿ الاقتصادية والأدبيات الدراسات من العديد ىنالك-
 نظػػػاـ أفضػػػلية لدػػػدى كامػػػل جػػػواب يوجػػػد ولا. والخارجيػػػة الداخليػػػة الصػػػدمات عػػػن الاقتصػػػاد عػػػزؿ في والدرنػػػة الثابتػػػة
 الصػدمات ومنبػع الاقتصػادية الأىػداؼ علػى الصػرؼ سػعر نظػاـ اختيار يعتمد عموما لكن الدرف أو الثابت الصرؼ

 ؛الدراسة لزل للاقتصاد الذيكلية والخصائص
 رفاىيػة دالػة اعتمػاد العموـ على ويفترض. الأمثلية معيار برديد كيفية ىي الصرؼ سعر سياسة تواجو مسألة أوؿ-

 الحقيقػي، الانتػاج تبػاين بزفػيض في الدتمثػل الكلي الاقتصادي معيار ستقرار على التركيز تم الواقع في لكن اجتماعية
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 الاقتصػػػادية الأىػػػداؼ أف التنويػػػو لغػػػب لكػػػن. انتقاليػػػة صػػػدمات وجػػػو في الحقيقػػػي، الاسػػػتهلاؾ أو السػػػعر، مسػػػتوى
 تبػاين بزفػيض كيفيػة ىو الحقيقي السؤاؿ إف. أخر بهدؼ التضحية دوف ىدؼ إلى الوصوؿ لؽكن ولا تتباين عموما
 التاـ؛ التشغيل لػقق الذي الدستوى ذلك أي الكامن الانتاج حوؿ الحقيقي الانتاج

 الدرونػة کامػل صػرؼ سػعر أي: التػاـ بشكلهم طبقا إذا النظامين أمثلية عدـ ىي النظرية الدراسات من نتيجة أىم-
 الصػدمات وجػو في الدنشػود الاسػتقرار ذلػك لػقػق الػذي للمرونػة وسػطي مسػتوى يوجػد. بسامػا ثابػت صرؼ سعر أو

 ىػي الدطروحػة الدسػألة فػإف وبالتػالي. الناميػة الػدوؿ في شػيوعا الأكثػر يعتػبر الدرونػة المحػدود النظػاـ الواقع في. العشوائية
 الصرؼ؛ نظاـ مرونة مدى برديد
 أف حيػث. الصػرؼ سػعر برديػد في اتباعػو الواجػب النظػاـ ماىيػة بردد الاقتصاد لذا يتعرض التي الصدمة طبيعة إف-

 في الا يػػػة الصػػػدمات  ثػػػار عػػػزؿ في الدرنػػػة الصػػػرؼ أسػػػعار دور أكػػػدوا العػػػائم الصػػػرؼ نظػػػاـ عػػػن الأوائػػػل الدػػػدافعين
 عػزؿ في فعالػة تكػوف فإنهػا مرنػة الصػرؼ أسعار تكوف عندما وبالتالي المحلية الأسعار وتثبيت الددفوعات ميزاف تعديل

 الخارجية؛ الصدمات
 مواجهػػة ففػػي. العػػرض نظػػاـ برديػػد في الحقيقيػػة والصػػدمات النقديػػة الطبيعػػة ذات الصػػدمات بػػين التمييػػز تم كمػػا-

 الكتلػػة تكػػوف النظػػاـ ىػػذا برػػت لأنػػو الػػدخل، التثبيػػت الثابػػت الصػػرؼ سػػعر اعتمػػاد لػبػػذ فإنػػو النقديػػة الصػػدمات
 سػوؽ في والطلػب العػرض على التأثير دوف الصرؼ لسزوف تقلب في الصدمات امتصاص ويتم داخلية متغيرة النقدية
 للتػػأثير يتعػػدؿ أف لابػػد الصػػرؼ سػػعر فػػإف( السػػلع سػػوؽ في) حقيقيػػة الصػػدمات كانػػت إذا أمػػا. والخػػدمات السػػلع
 الصػرؼ سػعر فػإف المحلػي الطلػب علػى إلغابيػة صػدمة حالة ففي. الحقيقية السوؽ موازنة وبالتالي الكلي الطلب على
 الخارجي؛ الطلب لضو الكلي الطلب من جزء لتوجيو وذلك يتحسن أف لابد
 نقديػػة الصػػدمة كانػػت إذا ثابتػػة يكػػوف أف لػبػػذ الصػػرؼ سػػعر فػػإف مؤقتػػة صػػدمة وجػػو في الانتػػاج تثبيػػت حالػػة في-

 فػػػػإف بالدقابػػػػل،. الحقيقيػػػػة المحليػػػػة السػػػػوؽ في ناجمػػػػة أو خارجيػػػػة الصػػػػدمة كانػػػػت إذا الصػػػػرؼ سػػػػعر ويعػػػػدؿ لزليػػػػة،
 سػوؽ مرونػة وعػدـ الدػاؿ، رأس انتقػاؿ حريػة ودرجة الدولية، التجارة انفتاح مدى مثل للاقتصاد، الذيكلية الخصائص
 الصرؼ؛ أسعار بواسطة التقلبات عن الاقتصاد عزؿ في مؤثرة عوامل تعتبر العمل
 تكػػػاليف لارتفػػاع وذلػػك الثابػػت الصػػرؼ سػػعر ملائمػػػة زادت كلمػػا الخارجيػػة للتجػػارة الاقتصػػاد انفتػػاح زاد كلمػػا-

 يسػػمح الاقتصػػاد انفتػػاح فػػإف بالدقابػػل. الخػػارج لضػػو النقديػػة الصػػدمة توجيػػو يػػتم أنػػو إلى إضػػافة. الصػػرؼ سػػعر تعػػديل
 لا الانفتػػاح درجػػة فػػإف وبالتػػالي،. وخارجيػػة داخليػػة حقيقيػػة صػػدمات مقابػػل بتثبيػػت الانتػػاج الصػػرؼ سػػعر لتعػػديل
 .الصرؼ نظاـ طبيعة بردد

 1ولؽكن تلخيص ىذه الدعايير فيما يلي:

                                                
 20السنة الثانية ص-2003نوفمبر/تشرين الثاني -سياسات أسعار الصرؼ، سلسلة دورية تعن بقضايا التنمية في الأقطار العربية، العدد الثالث والعشروف 1
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الدناسػب أف تػرتب  مػػع دولػة لزوريػة وخاصػػة الحجػم النسػبي وتكامػل التجػػارة )ربدػا بذػد بعػػض الػدوؿ الناميػة أنػو مػػن -
 ؛ها كبيرة(عإذا كانت العلاقات م

 ؛مرونة ىياكل الإقتصاد ومؤشرات الإقتصاد الكلي-
 ؛القدرة على إمتصاص الصدمات الحقيقية منها والإ ية-
 ؛تنوع ىيكل الإنتاج والتصدير-
 ؛التركز الجغرافي للتجارة-
 ؛الدالي منودرجة التطور الإقتصادي سيما الجانب -
 مدى إستقرار ومصداقية العملة.-

 رابعا: التصنيفات الفعلية لأنظمة سعر الصرف
 : Levy - Yeyati and Sturzenegger ( LYSتصنيف )  - 1

معظػػػم الأدبيػػػات التجريبيػػػة علػػػى نظػػػم أسػػػعار الصػػػرؼ تسػػػتخدـ تصػػػنيفات صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي بحكػػػم 
القػػػػانوف الػػػػتي تكػػػػوف علػػػػى أسػػػػاس النظػػػػاـ الػػػػتي أعلنتهػػػػا الحكومػػػػات، علػػػػى الػػػػرام مػػػػن التناقضػػػػات الدعػػػػترؼ بهػػػػا بػػػػين 

 Levy - Yeyati  LYS)السياسات الدعلنة والفعلية في كثير مػن الحػالات، لدعالجػة ىػذه الدشػكلة، قػاـ كػل مػن 

and Sturzenegger ) 460ببنػاء تصػػنيف واقعػي اسػتناداً إلى بيانػػات أسػعار الصػرؼ والاحتياطيػػات الدوليػة لػػػ 

 (. 0222 - 4750دولة لديها تقارير في صندوؽ النقد الدولي خلاؿ الفترة ) 
التغػيرات في سػعر الصػرؼ وفقاً لسػلوؾ ثلاثػة متغػيرات:  LYSبردد نظم أسعار الصرؼ في ظل تصنيف  

الا ػػػي، وتقلبػػػات ىػػػذه التغػػػيرات، وتقلبػػػات الاحتياطيػػػات الدوليػػػة، ويرجعػػػاف الأسػػػباب الكامنػػػة وراء اختيػػػار ىػػػذه 
الدتغػػيرات إلى تعريػػف نظػػم أسػػعار الصػػرؼ، حيػػث تػػرتب  نظػػم سػػعر الصػػرؼ الثابػػت مػػع التغػػيرات في الاحتياطيػػات 

بالتقلبػػات الكبػػيرة في  سػػعر الصػرؼ الا ػػي، في حػػين الأنظمػػة الدرنػة تتميػػزالدوليػة الراميػػة إلى الحػػد مػن التقلبػػات في 
أسػػػػعار الصػػػػرؼ الا يػػػػة مػػػػع احتياطيػػػػات مسػػػػتقرة نسػػػػبياً، وبالتػػػػالي لغػػػػب أف يكػػػػوف السػػػػلوكيات المجتمعػػػػة مػػػػن ىػػػػذه 
راء الدتغػػػػيرات الثلاثػػػػة كافيػػػػة لتحديػػػػد النظػػػػاـ الػػػػذي ينبغػػػػي أف يسػػػػند لكػػػػل بلػػػػد في الوقػػػػت الدناسػػػػب مػػػػا إف يػػػػتم إجػػػػ

الحسػػػابات للمتغػػػيرات الثلاثػػػة لكػػػل بلػػػد ليػػػتم اسػػػتخداـ التحليػػػل العنقػػػودي كوسػػػيلة لتوزيػػػع البيانػػػات إلى لرموعػػػات 
لستلفػػة، ويعتػػبر كػػل عنقػػود لشػػثلاً للنظػػاـ الدميػػز لػػو، بصػػرؼ النظػػر عػػن النظػػاـ " القػػانوني " الدصػػرح بػػو مػػن قبػػل البلػػد 

( التػػالي الدلاحظػػات الدخصصػػة لدختلػػف الأنظمػػة والدعػػايير 4رقػػم )الػػذي تم تعيينػػو إلى ىػػذه المجموعػػة، ويبػػين الجػػدوؿ 
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(، ويلاحػػػح أف الدشػػػاىدات الػػػتي  LYSالدسػػػتخدمة في برديػػػد والتعريػػػف عػػػن النظػػػاـ سػػػعر الصػػػرؼ الفعلػػػي وفػػػق ) 
تعػػرض تقلبػػات منخفضػػة علػػى طػػوؿ الدتغػػيرات الثلاثػػة لا لؽكػػن تعيينهػػا إلى أي نػػوع مػػن الػػنظم، وبالتػػالي تم تسػػميتها 

"؛ والتسػػػمية ليسػػػت عشػػػوائية: فػػػإذا ن يكػػػن ىنػػػاؾ أي برركػػػات في سػػػعر  Inconclusivesم " اػػػير لزسػػػومة بػػػنظ
الاحتياطيات، فػإف نظػاـ سػعر الصػرؼ الدنفػذ في الػبلاد ) في الواقػع ( سػوؼ يكػوف  الصرؼ الا ي، ولا برركات في

 1الدباشرة مع بقية العينة. اير واضح بالدقارنة
 ( LYS(: معايير تصنيف أنظمة أسعار الصرف الفعلية حسب ) 10) الجدول رقم

 تقلبات احتياطات الصرف تقلبات تغير سعر الصرف الإسمي تغيرات سعر الصرف  الإسمي البيان
 منخفضة منخفضة منخفضة اير لزسومة
 منخفضة مرتفعة مرتفعة العائم

 مرتفعة مرتفعة مرتفعة التعونً الددار
 مرتفعة منخفضة مرتفعة الرب  الزاحف
 مرتفعة منخفضة منخفضة الثابت

Source:  Levy-Yeyati Eduardo, Federico Sturzenegger,”Classifying exchange rate regimes: Deeds vs 
Words7” European Economic Review, 49, 2005, pp.1611. 

 مشػاىدة لأنهػا تنتمػي إلى نظػاـ الػرب  330مشػاىدة تم اسػتبعاد  0420من بين العينػة الكليػة الػتي عػددىا 
 4240بسػػػلة عمػػػلات ن يػػػتم الكشػػػف عنهػػػا ) والػػػذي لػػػػوؿ دوف احتسػػػاب سػػػعر صػػػرؼ ذو معنػػػ  (، واسػػػتبعاد 

 0767مشػػػػاىدة نظػػػػراً لػػػػنقص البيانػػػػات لواحػػػػدة علػػػػى الأقػػػػل مػػػػن الدتغػػػػيرات الثلاثػػػػة الدعتمػػػػدة في التصػػػػنيف، لتبقػػػػى 

 ق مػػػع عػػػدد الحػػػالات الػػػتي تم حسػػػابها لكػػػل الػػػدوؿ عػػػن طريػػػق البيانػػػاتمشػػػاىدة تم بهػػػا بنػػػاء النمػػػوذج، والػػػتي تتطػػػاب
 0767قيمػة متطرفػة مػن العينػة )مػن أصػل  407بعد إجراء الاختبار تم استبعاد  السنوية للمتغيرات الدرجعية الثلاثة.

يػد كمػا مشػاىدة الدتبقيػة، وتصػنيف البيانػات إلى عسػة عناق 0642مشاىدة(؛ ليتم بعد ذلػك إجػراء الاختبػار علػى 
 .ىي موضحة في الجدوؿ السابق

مشػػػػػاىدة فقػػػػػ  ضػػػػػمن  4240تم تسػػػػػمية الاختبػػػػػار الأوؿ علػػػػػى البيانػػػػػات بالجولػػػػػة الأولى، ليػػػػػتم تصػػػػػنيف 
 2860مػػن أصػػل  4576التصػػنيفات الأربعػػة، والبقيػػة كانػػت لعػػدد كبػػير مػػن الػػدوؿ ضػػمن فئػػة " اػػير لزسػػومة " ) 

 (.ةحال
مشػػػاىدة اػػػير لزسػػػومة، وتم تسػػػمية ىػػػذا الاختبػػػار بالجولػػػة الثانيػػػة، وتم  4576ليػػػتم إعػػػادة الاختيػػػار علػػػى 

مشػػاىدة فقػػ  اػػير مصػػنفة، وذلػػك بعػػد إدخػػاؿ متغػػير  خػػر  476مشػػاىدة، مػػع بقػػاء  4422التوصػػل إلى تصػػنيف 

                                                
 29عبد الحميد مرايث، مرجع سبق ذكره،ص 1
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اختيػار للتمييز بين الجولة الأولى والثانية، والذي يعتػبر برسػين إضػافي في النمػوذج، إذ أف ىػذا الدتغػير مػن أىػم معػايير 
 .نظم الصرؼ، وىو: شدة الصدمات التي يتعرض لذا كل بلد
اير المحسومة في الجولة الثانية لؽكن وصػفها بسػهولة  476وذكر الباحثاف أنو ليس من الدستغرب أف معظم 

بأنهػا ضػمن الترتيبػات الثابتػة؛ علػى وجػو الخصػوص، تم تعيػين نظػاـ سػعر الصػرؼ الثابػت لجميػع نقػاط البيانػات الػتي 
متع بأحد ىذين الشرطين: تعرض تقلبات معدومة في سػعر الصػرؼ الا ػي، أو يػتم التعػرؼ علػى الأنظمػة الثابتػة تت

، لشػا أدى إلى تصػنيف %2.4لدى صندوؽ النقد الدولي، وكاف متوس  التقلبات في سعر الصرؼ الا ي أقػل مػن 
لتكػرار منهجيػة التحليػل العنقػودي، ون  بحسب ىذا الدعيار، لذا قػررا أنػو لا داعػي 476مشاىدة من الحالات  403

مشػاىدة( اػير مصػنفة؛ وقػد اسػتخدـ ىػذا الدعيػار أيضػاً لتحديػد ترتيبػات  0767مػن 2.4% حالػة ) 50يبق سػوى 
لعدـ توفر البيانات، الأمر الذي أدى إلى إضػافة مػا  التي تم استبعادىا من الاختبار نظراً  4240لزددة للمشاىدات 

مشػاىدة:  4047مشاىدة جديدة إلى قاعدة البيانػات. أخػيراً، تشػمل الدشػاىدات اػير الدصػنفة علػى  047لرموعو 
(، والدشػػاىدات اػػير المحسػػومة والبلػػداف الػػتي لػػديها بيانػػات مفقػػودة 330ربػػ  إلى سػػلة عمػػلات ن يكشػػف عنهػػا )

 1على التوالي(. 400و  50)
 ( التالي:7في الجدوؿ رقم ) بعد القياـ بدراستهما تم التوصل إلى النتائج الدوضحة

 (LYS(: تصنيف أنظمة أسعار الصرف الفعلية حسب )08الجدول رقم )

الجولة  البيان
 الأولى

القيم  الجولة الثانية
 المتطرفة

 Ad-hoc LYS I MF غير محسوم

 340 440    460 057 العائم

 705 422   72 004 450 الوسيط

 4663 0250 047 403 07 364 027 الثابت

 0003 0003 047 403 407 4422 4240 المجموع

Source: :  Levy-Yeyati Eduardo, Federico Sturzenegger,Op-cit,P 1617 

( ثلاثػػة توزيعػػات للمشػػاىدات: العائمػػة، والثابتػػة، والأنظمػػة الوسػػيطة )وىػػذا الأخػػير 5يبػػين الجػػدوؿ رقػػم )
أيضػػػاً توزيػػػع تصػػػنيف صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي لػػػنفس العينػػػة بػػػدمج كػػػل مػػػن الػػػرب  الزاحػػػف والتعػػػونً الدػػػدار(، ويػػػدرج 

أف الأنظمػة  للمقارنة، ولؽكػن أف يػرى بػأف أسػعار الصػرؼ الثابتػة لا تػزاؿ بسثػل أكثػر مػن نصػف العينػة؛ في حػين لصػد
 العائمة الفعلية أكثر من الأنظمة العائمة بحكم القانوف. ويظهر الاستقرار على استخداـ أسػعار الصػرؼ الثابتػة منػذ

                                                
1 Levy-Yeyati Eduardo, Federico Sturzenegger, Op-cit,P 1603-1635 
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وقػػت مبكػػر مػػن تسػػعينيات القػػرف الداضػػي، وىػػي النقطػػة الػػتي تتحػػدى الػػرأي القائػػل بػػأف زيػػادة الحركيػػة في سػػوؽ رأس 
الداؿ قد تتسبب تدرلغياً في التخلي عن الترتيبات الثابتة؛ ىذا الفرؽ يؤكد اكتشاؼ مهم وىػو أف البلػداف الػتي تعمػل 

ف ذلػػك زادت بشػػكل ملحػػوظ خػػلاؿ العقػػود الداضػػية، علػػى نظػػاـ سػػعر الصػػرؼ الثابػػت دوف التصػػريح بػػأنهم يفعلػػو 
 ". Fear of  Peggingبظاىرة " الخوؼ من التثبيت  (LYSوىي ما يسميها )

 : Reinhart and Rogoff ( RRتصنيف )  - 2
تػاريخ ترتيبػات أسػعار الصػرؼ بعػد الحػرب العالديػة الثانيػة، اسػتناداً  Reinhart and Rogoffتعيد ورقػة 

، وبزتلػف ىػذه الدراسػة  0224إلى اايػة  4704بلداً بستد من عاـ  430إلى لرموعة واسعة من البيانات الشهرية لػ 
السػابقة ليس فق  عن التصنيفات الدعلنػة ر يػاً مػن طػرؼ البلػداف، بػل بزتلػف أيضػاً بشػكل جػذري علػى المحػاولات 

 في إعادة التصنيف لأنظمة سعر الصرؼ تارلؼياً.
حيث قاما ولأوؿ مرة بإدراج بيانات أسواؽ سعر الصرؼ الدوازية والدزدوجة ) والػتي كانػت مهمػة جػداً لػيس 

، وأحيانػاً إلى مػا بعػد ذلػك (  4732فق  في البلداف النامية، ولكػن في كػل الػدوؿ الأوروبيػة تقريبػاً حػت أواخػر عػاـ 
أف أي خوارزميػة لتصػنيفات أنظمػة  Reinhart and Rogoffفي برديػد الأنظمػة الفعليػة لسػعر الصػرؼ؛ ويػرى 

سعر الصرؼ لا بسيػز بػين أنظمػة سػعر الصػرؼ الر ػي والػنظم الدوجػودة في السػوؽ الدػوازي ىػي تصػنيفات بعيػدة عػن 
ديها سعر الصرؼ الدتعدد أو الأنظمة الدزدوجة، والدعدؿ الدػزدوج أو الصػرؼ الواقع، لأف الغالبية العظمى من الدوؿ ل

العائم الدوازي ليس فق  مقياساً أفضل بكثير من نظاـ سػعر الصػرؼ الر ػي لتحديػد السياسػة النقديػة، بػل االبػاً مػا 
الصػػرؼ إلى  ( قػػد قسػػم أنظمػػة سػػعر RRيكػػوف ىػػذا الدعػػدؿ أكثػػر وضػػوحاً مػػن الناحيػػة الاقتصػػادية. إف تصػػنيف ) 

عشرة إذا ما تم التعامل مع التعػونً الدفػرط كنظػاـ مسػتقل (، وتنهػار ىػذه الػنظم في حالػة التوسػع  43نظاـ ) أو  40
 1إلى عسة أنظمة.

 ( التالي:6النظم من خلاؿ الجدوؿ رقم ) ولؽكن إظهار ىذه 
 ( RR(: التصنيف الطبيعي لأنظمة سعر الصرف بحسب ) 09الجدول رقم )

 الطبيعيالتصنيف 
 الرقم المخصص للتصنيف في

 التصنيف الموسع التصنيف الدقيق
 4 4 دوؿ بغير عملة مستقلة

 4 0 أنظمة الصرؼ الثابتة الدعلنة مسبقا أو لرالس العملة

                                                
1  Carmen Reinhartand Kenneth Rogoff: the Moden History of  Exchange Rate Arrange Ments: A 
Reinterpretation, the Qaurtly  Journalof  Economics, Harvard University, Cambridge, February 2004,p1 
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 4 0 %2الرب  ضمن نطاقات أفقية معلنة مسبقا التي ىي أضيق من أو تساوي 

 4 0 نظاـ سعر الصرؼ الثابت بحكم الواقع

 0 3 نظاـ الرب  الزاحف الدعلن سابقا

 0 4 %2نظاـ النطاؽ الزاحف الدعلن مسبقا التي ىي أضيق من أو تساوي 

 0 5 نظاـ الرب  الزاحف بحكم الواقع

 0 6 %2نظاـ النطاؽ الزاحف بحكم الواقع مسبقا التي ىي أضيق من أو تساوي 

 0 7 %2نظاـ النطاؽ الزاحف الدعلن مسبقا التي ىي اوسع من 

 0 42 %2نظاـ النطاؽ الزاحف بحكم الواقع التي ىي أضيق من أو تساوي 

 0 44 %2نظاـ النطاؽ اير الزاحف الذي ىو أضيق من أو يساوي 

 0 40 نظاـ تعونً الددار

 0 40 نظاـ التعونً الحر

 3 40 السقوط الحر

Source: Carmen REINHART and Kenneth ROGOFF: Op-Cit, P 25. 

في التصػػػنيف الػػػدقيق تم التمييػػػز بػػػػين السياسػػػات الدعلنػػػة مسػػػبقاً والأنظمػػػػة الفعليػػػة الأقػػػل شػػػفافية؛ وبدػػػػا أف 
الإعلانػػات الدسػػبقة تػػترؾ الأمػػر للمحللػػين في السػػوؽ الدػػالي لتحديػػد سياسػػة سػػعر الصػػرؼ الضػػمنية، فػػإف التصػػنيف 

( تعامػل مػع الإعػلاف الدسػبق باعتبػاره أقػل مرونػة مػن الواقػع؛ أمػا الػذين لا يرابػوف في اختبػار مػا إذا   RRالدقيق لػ ) 
الدرصػودة فػإنهم سػوؼ كانت الإعلانات بدثابة جهاز تنسػيق، والدهتمػين فقػ  في فػرز درجػة الدرونػة في سػعر الصػرؼ 

الجػة السػقوط الحػر كنظػاـ منفصػل. وفقػاً يفضلوف التصنيف الدوسع؛ ولكن، حت في ىذا التصنيف فإنػو لابػد مػن مع
مػن الدلاحظػات وصػفت ر يػاً  % 03، فػإف  0224إلى  4752( في جميػع البلػداف مػن  RRللتصػنيف الطبيعػي ) 

بأنها تتبع نظاـ الرب ، لكنها في الواقع ) تم تصنيفها ( تتبع مرونة لزػدودة، أو تعػونً مػدار أو عائمػة بحريػة أو مػا ىػو 
سقوط الحر "؛ واحتمالات أف يكوف التصريح الر ي بتبن نظاـ التعونً الدػدار لكػن بحكػم الأمػر أبعد من ذلك: " ال

وىكذا تم إلغاد أف التاريخ الر ي لترتيبات أسعار الصػرؼ  ،% 30الواقع تتبا نظاـ الرب  أو الرب  الزاحف حوالي 
 لؽكن أف تكوف مضللة بشكل عميق.

 الاقتصاديالمطلب الثاني: مقاربات حول النمو 
 أولا: ماىية  النمو الاقتصادي ) مفهوم والعوامل المحددة(

اقترف مفهوـ النمو بظهور الرأ اليػة وقػدرتها الآليػة وانتاجهػا الصػناعي، ومػا صػاحبها مفهوم النمو الاقتصادي: -0
ىػػذا النظػػاـ  مػػن تغػػيرات تقنيػػة مسػػتمرة وتػػراكم لػػرأس الدػػاؿ الػػتي ادت الى برػػولات جوىريػػة للمجتمعػػات، كانػػت قبػػل
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، ولقػػد تعػػددت تعريفػػات النمػػو الاقتصػػادي سػػنذكر 1لرتمعػػات بدائيػػة تسػػعى للحصػػوؿ علػػى وسػػائل العػػيش والبقػػاء
 فيما يلي العها:

تشػػمل التغيػػيرات في إنتػػاج الدػػواد وخػػلاؿ فػػترة زمنيػػة قصػػيرة نسػػبيًا، عػػادة مػػا تكػػوف سػػنة واحػػدة.  التعريــف الأول:  
 .2"ج الدادي معبراً عنها بالقيمة أو معدؿ لظو الناتج المحلي الإجمالي أو الدخل القوميسنوية في الإنتا الزيادة اليعن و 

زيادة الانتاج، او الدخل الحقيقي في دولة ما خػلاؿ فػترة زمنيػة معينػة، ويعكػس النمػو الاقتصػادي التعريف الثاني:  
ارتفعػت نسػبة اسػتغلاؿ الطاقػة الانتاجيػة التغيرات الكمية في الطاقة الانتاجية، ومدى استغلاؿ ىذه الطاقػة، فكلمػا 

 .3الدتاحة في جميع القطاعات الاقتصادية، ازدادت معدلات النمو في الدخل القومي، والعكس صحيح"
برقيق زيادة في الدخل او الناتج المحلي الاجمالي عبر الزمن، ويعبر عػن متوسػ  نصػيب الفػرد مػنم التعريف الثالث:  

الاعتبار الزيادة السكانية، أي اف تكوف الزيادة في الدخل المحلي الاجمػالي اكػبر مػن الزيػادة الدخل المحلي، أخذا بعين 
 .4السكانية وبالتالي يعتبر النمو الاقتصادي عن مقدار الزيادة في متوس  دخل الفرد"

للفػػترة ويتعػػين مػػن خػػلاؿ مػػا سػػبق اف اعتبػػار الاقتصػػاد الػػوطن في حالػػة لظػػو اذا كػػاف النػػاتج الػػوطن الحقيقػػي 
 :5، ونكتبt0أكبر منو للفترة الزمنية السابقة  t1الزمنية 

Y1>Y0 

 حيث أف:
Y0 الناتج الوطن الحقيقي للفترة الزمنية :t0 
Y1 الناتج الوطن الحقيقي للفترة الزمنية :t1 

 وعلى ذلك فاف النمو الاقتصادي يعن:
 برقيق زيادة في متوس  نصيب الفرد من الدخل؛-
 الزيادة الدتحققة في الددى الطويل او البعيد.اف تكوف -

 ووفقا لدا سبق فإف معدؿ النمو الاقتصادي يكتب بالعلاقة الرياضية التالية:

                                                
 .50، ص 0224، الدار الجامعية للنشر، الاسكندرية، ط ب لزمد عبد العزيز عجمية و خروف، التنمية الاقتصادية دراسات نظرية وتطبيقية، 1

2
Mladen M. Ivie, Economic GROWTH AND DEVELOPMENT, Journal of Process Management – New 

Technologies, International, Vol 3, No 1, 2015 P 55 
 .050، ص 4777، دار وائل للنشر، 4ط ا اعيل عبد الرحماف، حربي لزمد موسى عريات، مفاىيم اساسية في علم الاقتصاد، 3
لرلة الاقتصاد  ،0245-0226ترة ياسر لزمد أحمد أبو عيد، مدى تأثير كل من النفقات العامة والدساعدات الخارجية على النمو الاقتصادي في الضفة الغربية وقطاع ازة للف 4

 .30، ص 0202، 4، العدد 4المجلد جامعة اليزاف، والدالية، 
، مذكرة لنيل شهادة الداستر في علوـ بذارية، بزصص 0243-0222تونس  –بوترعة أحمد و خروف، اثر بررير التجارة الخارجية على النمو الاقتصادي دراسة مقارنة بين الجزائر  5

 .00، ص 0244/0245و لخضر بالوادي، بذارة دولية، جامعة الشهيد حم
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 معدل النمو السكاني –معدل النمو الاقتصادي = معدل نمو الدخل القومي 
 كما أف 

 الدخل الحقيقي للفرد = الدخل النقدي الفردي / المستوى العام للأسعار

 محددات النمو الاقتصادية-0
 ىذا ويعود لآخر، بلد من الاقتصادي النمو لقياس كمعيار الخاـ المحلي الناتج في النمو معدؿ لؼتلف

 تتمثل والتي الاقتصادي، النمو ىذا برديد في الداخلة العناصر استخداـ وكيفية مستويات في التباين إلى الاختلاؼ
 لستلفة مستويات يضمن لستلفة عقلانية نسب في وتركيبها الدستخدمة، والتكنولوجيا الداؿ رأس العمل، في أساساً 
 الانتاج لدالة متغيرات وىي الاقتصادية الفعالية من لستلفة ودرجات الديناميكي التوازف شروط حسب الانتاج من

 :التالية الكلي
 ( )   * ( )  ( )  ( )+ 

1التكنولوجيا مستوى: A الداؿ؛ رأس:  K العمل؛ حجم:  L الحقيقي؛ الناتج كمية ىي:  Y: حيث
.  

 :2ويتحدد النمو في مكونات أساسية وىي
  تراكم رأس المال:-أ

يعتبر الرأس ماؿ من حيث مدى توفره ومعدؿ تراكمو من المحددات الاساسية للطاقات الانتاجية في 
الذي سيحدث فيها وذلك من أجل المجتمعات ومن ثم معرفة مدى مستوى التقدـ الذي بلغتو ومعدؿ النمو 

بزصيص جزء  التوسع في تقسيم العمل وزيادة نصيب الفرد من الدخل يعتمد التراكم الرأ الي على رابة الأفراد في
من الدوارد الانتاجية التي لؽتلكوىا من أجل انتاج سلع انتاجية بدلا من انتاج السلع الاستهلاكية أي أف التراكم 

 ؛رابة الأفراد في الإدخار بدلا من استهلاؾ كل دخولذم الرأ الي يتوقف على

  السكان ونمو والقوى العاملة:-ب
إف الزيادة النهائية في قوة العمل عامل موجب تقليدي في حث النمو الاقتصادي، فزيادة قوى العمل تعن 

ى الشرائية من خلاؿ زيادة زيادة أكبر في عدد العماؿ الدنتجين. ومن ناحية اخرى زيادة السكاف تعن زيادة القو 
السكاني الدتزايد لو تأثير موجب أو سالب  حجم الاسواؽ المحلية. ومع ذلك ىناؾ خلاؼ على ما إذا كاف النمو

                                                
 .440، ص0245الجزائر، -سفياف قمومية، رلس الأمواؿ الأجنبية ودورىا في النمو الاقتصادي، النشر الجامعي الجديد، تلمساف 1
، مذكرة لنيل شهادة 0240-0226الة الجزائر خلاؿ الفترة لصعي نور الذدى، دبيلي الزىرة، استراتيجية تنمية الصادرات الغير نفطية ودورىا في برقيق النمو الاقتصادي دراسة ح 2

 .40-40، ص 0244/0245الداستر في العلوـ التجارية، بزصص بذارة الدولية، جامعة الشهيد حمو لخضر، بالوادي، 
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على النمو الاقتصادي في دولة تعاني من فائض في عنصر العمل، حيث يتوقف تأثير النمو السكاني على قدرة 
 ؛وتوظيف العمالة الاضافية استيعابالنظاـ الاقتصادي على 

  التقدم التكنولوجي: -ت
. وينتج التقدـ التكنلوجي في أبس  الاقتصادييعتبر عدد من الاقتصاديين بأنو أىم عنصر لعملية النمو 

صورة من الطرؽ الجديدة والدستحدثة لإلصاز الدهاـ التقليدية مثل صنع الدلابس، بناء الدنازؿ، زراعة المحاصيل ... 
كذلك أيضا بتوليد أفكار جديدة لتفادي العوائد الدتناقصة في الأمد الطويل وأيضا التمكين من الحصوؿ على الخ. و 

  عوائد جديدة لذذه الدنتجات.
 مدى توفر المواد الأساسية-ث

وتعرؼ على انها العناصر التي لا دخل للإنساف في وضعها بل ىي ىبة من الخالق، وتتكوف من الارض 
 بداخلها فهناؾ علاقة طردية بتوفرىا والنمو الاقتصادي مع ثبات العوامل الاخرى.وما عليها وما 

ومن خلاؿ ما سبق فاف كل ىذه العناصر تعمل على التأثير على منحا امكانيات الانتاج الذي يعكس بدوره 
 مستوى لظو الناتج الوطن وبالتالي الدخل الوطن.

 ثانيا: خصائص النمو الاقتصادي
 :1ص النمو الاقتصادي فيتتمثل خصائ

 ؛لا بد من أف يترتب عن النمو الاقتصادي حدوث زيادة فعلية في متوس  نصيب الفرد من الناتج الوطن -

يتعين على الزيادة في نصيب الفرد أف تكوف حقيقية وليست نقدية فق ، وىنا تستدعي الضرورة استبعاد أثر  -
 ؛النقود أي معدؿ التضخم التغير في قيمة

لا بد من أف تكوف الزيادة الدتحققة في الدخل على الددى الطويل وليست عارضة تزوؿ بدجرد زواؿ أسبابها،  -
 استبعاد ما يعرؼ بالنمو العابر.  وعليو لغب

يركز النمو الاقتصادي على الكم الذي لػصل عليو الفرد من الدخل في الدتوس  ولا يهتم بنوعية ما لػصل عليو  -
ات ولا بتوزيع الدخل بين فئات المجتمع، وبذلك فالنمو الاقتصادي لا يهتم بنوعية التغيير في والخدم من السلع

 الإنتاج ولا يراعي زيادة الإنتاج من السلع الاستثمارية وما يقابلها من السلع الاستهلاكية الفانية.
 :1لكزنتس الخصائص الست عن النمو الاقتصادي لدعظم الدوؿ الدتقدمة وىي وقد اورد

                                                
ونس والدغرب، مذكرة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية حريرش ناجي، اثار سياسات بررير التجارة الخارجية على النمو الاقتصادي الدستداـ دراسة مقارنة بين الجزائر ت 1

 .00-00، ص ص 0240/0240وعلوـ التسيير، بزصص الاقتصاد الدولي والتنمية الدستدامة، جامعة فرحات عباس، سطيف، 
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 ؛الدعدلات الدرتفعة لكل من نصيب الفرد من الناتج والنمو السكاني -
 ؛الكلية لعناصر الانتاج للإنتاجيةالدعدلات الدرتفعة  -
 ؛الدعدلات الدرتفعة للتحوؿ الذيكلي في الاقتصاد -

 ؛الدعدلات الدرتفعة للتحوؿ الايديولوجي والاجتماعي -
 ؛لى سيطرتها على الاسواؽ العالدية والدواد الخاـاقتصاديات الدوؿ الدتقدمة للوصوؿ إ يلم -

 ؛انتشار النمو الاقتصادي على العان الدتقدـ الذي يعادؿ لضو ثلث سكاف العان يقتصر  -
ما يلاحح في الخصائص السابقة أف الخاصيتين الأولى والثانية بذمع الدتغيرات الاقتصادية، في حين 

أثر الانتشار العالدي  حافمتغيرات التحوؿ الذيكلي، اما الخامسة والسادسة فهما يوضالخاصية الثالثة والرابعة بسثلاف 
 . الاقتصادي للنمو

 ثالثا: مقاييس النمو الاقتصادي
سػػبق ىػػو أف  تم التوصػػل إليػػو مػػن خػػلاؿ مػػا ، ومػػاوخصائصػػوكػػل مػػن مفهػػوـ النمػػو الاقتصػػادي   سػػابقرأينػػا 

النشػاط الاقتصػادي الػوطن، وبالتػالي فػإف قيػاس ذلػك التغيػير يكػوف مػن ىو إلا تغيير في حجم  النمو الاقتصادي ما
خلاؿ دراسة مؤشرات الاقتصاد الوطن التي تعبر عن ذلك. وما يعنينػا في ىػذه الدرحلػة ىػو الوسػيلة الػتي عػن طريقهػا 

في دولػة مػا؟ نتعرؼ على مػا لػققػو المجتمػع مػن لظػو، أي مػا ىػي الوسػائل الػتي لؽكػن عػن طريقهػا قيػاس درجػة التقػدـ 
 :2وإف أىم الدقاييس التي يقاس بها النمو الاقتصادي ىي

وىػػػي الدعػػػدلات النقديػػػة الػػػتي يػػػتم حسػػػابها إسػػػتنادا إلى التقػػػديرات النقديػػػة لحجػػػم  المعـــدلات النقديـــة للنمـــو: -0
ا الأسػلوب أسػهل الاقتصاد الوطن، أي برويل الدنتجات العينية إلى ما يعادلذا بالعملات النقديػة الدتداولػة، ويعػد ىػذ

الأسػػاليب الدتاحػػة راػػم التحفظػػات الػػتي تسػػجل عليػػو، و الػػتي تهػػدؼ إلى لزاولػػة الإتفػػاؽ علػػى نظػػاـ لزاسػػبي موحػػد 
 تلتزـ بو عالديا، لشا يسهل التعامل مع البيانات الإقتصادية الدنشورة ونفرؽ فيها بين:

عػػدلات النمػػو المحليػػة لفػػترة قصػػيرة حيػػث يصػػلح ىػػذا الأسػػلوب عنػد دراسػػة م معــدلات النمــو بالأســعار الجاريــة:-أ
 ؛يتم قياس معدؿ لظو الإقتصاد الوطن إستنادا إلى البيانات الخاصة بو سنويا، باستخداـ العملة المحلية

                                                                                                                                                   
 .07-06بوترعة احمد و خروف، الدرجع السابق، ص ص  1
، مذكرة لنيل شهادة 0240-0226لفترة لصعي نور الذدى، دبيلي الزىرة، استراتيجية تنمية الصادرات الغير نفطية ودورىا في برقيق النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر خلاؿ ا 2

 .43، ص 0244/0245الداستر في العلوـ التجارية، بزصص بذارة الدولية، جامعة الشهيد حمو لخضر، بالوادي، 
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ويتم ذلك لاستبعاد أثر التغير في الأسعار على الددى الطويل. ويصػلح ىػذا  بالأسعار الثابتة: معدلات النمو -ب
 ؛لات النمو المحلية لفترات زمنية طويلةالأسلوب عند دراسة معد

ـــة:-ث ويسػػػتخدـ عنػػػد إجػػػراء الدراسػػػات الاقتصػػػادية الدوليػػػة، حيػػػث لا لؽكػػػن  معـــدلات النمـــو بالأســـعار الدولي
الاعتماد على التقييم بػالعملات المحليػة، نظػرا لاخػتلاؼ أسػعار برويػل العمػلات مػن بلػد لآخػر، لػذلك لغػب برويػل 

 دلذا من العملة الرئيسية بعد إزالة أثر التضخم.العملات المحلية إلى ما يعا

وتعبر عن مدى التحسن في نصيب الفرد مػن الخػدمات العينيػة إذ أنػو نظػرا لعػدـ دقػة  المعدلات العينية للنمو:-0
اسػػتخداـ الدقػػاييس النقديػػة في لرػػاؿ الخػػدمات، كػػاف لابػػد مػػن إسػػتخداـ بعػػض الدقػػاييس العينيػػة الػػتي تعػػبر عػػن النمػػو 

ي مثل: عدد الأطباء لكل الف نسمة، عدد أسرة الدستشفيات لكل ألف نسمة، نصيب الفػرد مػن السػلع الاقتصاد
 والدواد الغذائية ... الخ.

 رابعا: نظريات النمو الاقتصادي
شهدت نظرية النمو الاقتصادي تطورات كبيرة على يد لرموعة من الاقتصاديين مع اختلاؼ افكارىم 
وتوجهاتهم، لذلك سنوضح اىم نظريات النمو الاقتصادي من خلاؿ النظرية الكلاسيكية والنظرية النيوكلاسيكية 

 والنظرية الكينزية.
 النظرية الكلاسيكية-0

التحليل  لاسيكيين الدتعلقة بتحليل التقدـ الاقتصادي، وتباين طرؽبالرام من اختلاؼ وجهات نظر الك
الاقتصادي  تبعا للمدة الزمنية التي ظهروا فيها والأوضاع التي ميّزتها، إلا أف  راءىم تقاربت فيما يتعلق بالنمو

مو، لشا جعلهم بالن وطريقة برقيقو، حيث أف نظرية التوزيع استحوذت على الجزء الأكبر من برليلاتهم وعلاقتها
الاقتصادي الجزئي. وقد تركزت  يبحثوف عن أسباب النمو طويل الأجل في الدخل الوطن، معتمدين على التحليل

 :1نظريتهم في الأفكار التالية
الإنتاج لػدث  الإنتاج دالة لعدد من العوامل وىي الأرض، العمل، رأس الداؿ والتقدـ التكنولوجي، وكل تغير في -

الذي لػكمو قانوف تناقص  العوامل أو كلها، وأف الأراضي الزراعية العنصر الوحيد الثابت في النموذجبتغير أحد 
 ؛الغلة الدرىوف بثبات الفن الإنتاجي ورأس الداؿ الدستخدـ

                                                
يل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، كبداني سيدي أحمد، اثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة بالدوؿ العربية: دراسة برليلية وقياسية، مذكرة لن  1

 .00، ص 0240/0240بزصص اقتصاد، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساف، 



 الفصل الأول سعر الصرف والنمو الاقتصاديالعلاقة بين أنظمة 
 

 29  
 

تكوين  إف القوى التي الدافعة للنمو الاقتصادي تتمثل في الفن الإنتاجي وعلى الأرباح التي تعتبر مصدر عملية -
 ؛السكاف الداؿ الذي يؤدي إلى التقدـ التكنولوجي، كما أف التراكم الرأ الي يؤدي إلى تزايد حجمرأس 
تكلفة  إف العلاقة السببية بين التراكم الرأ الي وحجم السكاف تؤدي إلى تناقص الغلة في الزراعة )ارتفاع -

ذلك إلى تباطؤ  تفاع حصة الأرباح فيؤديالدنتجات الزراعية( وارتفاع حصة الأجور في الدخل الكلي لشا يعوؽ ار 
معالجتها في الفصل الدوالي  تكوين رأس الداؿ، لشا يدفع بالرأ اليين بتجميد الأجور عند حد الكفاؼ، وىذه يتم

 ؛ضمن نظريات توزيع الدخل
النظرات  بخلاؼبات الفن الإنتاجي والدعرفة الفنية عبر الزمن، لشا لغعلو متغيرا لا يؤثر في عملية النمو، وىو  -

 ؛الدعاصرة التي جعلتو عاملا مؤثرا
مستقرة،  الحاجة إلى العوامل الاجتماعية والدؤسسية الدواتية للنمو، وىي تشمل تنظيم اجتماعي إداري وحكومة -

حجم السوؽ مع عدـ  ومؤسسات بسويلية منظمة، ونظاـ شرعي قانوني، وأوضاع اجتماعية مناسبة، وضرورة توسيع
 .في نشاطاتو تدخل الدولة

 David Ricardoودايفيد ريكاردو  Adem Smithومن ابرز رواد ىذه النظرية ىم  دـ  يث 

و خروف جد شغوفين بالنمو الاقتصادي، واعتقدوا اف النمو الاقتصادي  Roobert Malthusوروبرت مالتس 
سوؼ يتوقف في النهاية وسوؼ يدخل الاقتصاد حالة من الركود، وفي ىذه الحالة سوؼ يكوف النمو السكاني 
صفرا ويكوف الاستثمار للاحلاؿ فق ، اما الاجور الحقيقية فسوؼ تكوف ثابتة وعند مستوى منخفض جدا، وقد 

 .1ت النظرية الكلاسيكية على نظرية السكاف التي تقترف باسم روبرت مالتسبني
 النظرية النيوكلاسيكية -0

اىتموا  إذا كاف الاقتصاديوف الكلاسيك قد اىتموا بجانب العرض فإف الاقتػصاديين النيوكلاسػيك
النظرية  وقامت .العوامل المحددة للطلب، وتقدنً التفسيرات السيكولوجية لخيارات الدستهلك بدراسة

اعتبر النيوكلاسيك  ، فقدلداتوسونظرية السكاف دافيد وريكاردو على قانوف تناقص الغلة ل النيوكلاسيكية
وقاـ النيوكلاسيك  عطى من الدعطيات؛ وبذلك ن تفسر كجزءٍ من عملية النمومبأنو  متغير السكاف

الكلاسيك أف الرأ اليين  الي؛ حيث اعتػبرالكلاسيكي فيما لؼتص بعملية التراكم الرأ  بتحسين التحليل
يفوؽ مستوى الصفر قليلا؛ على  أوتوماتيكية بإعادة استثمار دخولذم طالدا كاف معدؿ الربح يقوموف بطريقةٍ 

                                                
 .034، ص 4777لكلي النظرية والسياسة، تج لزمد ابراىيم منصور، دار الدريخ للنشر، الرياض، الدملكة العربية السعودية، ماكيل ابدجماف، الاقتصاد ا 1
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لرزأة؛ حيث يستطيع رجاؿ الأعماؿ  الددخر ىو الدستثمر، ولكن النيوكلاسيك اعتبروا العملية اعتبار أف
ىذا التحليل إلى وجود سوؽ رأس الداؿ د ويقو  .ية باستخداـ أرصدة مقترضةالسلع الإنتاج الحصوؿ على
على برقيق التوازف بين الدطلوب من الأرصدة  الددخرين بالدستثمرين؛ حيث يعمل معدؿ الفائدة الذي لغمع
أساسياً في برديد حجم الاستثمار؛ حيث أف رجاؿ  والدعروض من ىذه الأرصدة، ويلعب دورا الاستثمارية

من الاستثمار ومعدؿ الفائدة الذي لؽكن الاقتراض على الدتوقع يقوموف بالدقارنة بين معدؿ العائد  عماؿالأ
 .1الفائدة يكوف الاستثمار مربحاً، والعكس صحيح معدؿالدتوقع فإذا فاؽ معدؿ العائدة  أساسو،

قاـ الباحث  الذين نظروا في دراسة النمو الاقتصادي روبرت سولو، حيث ومن الاقتصاديين النيوكلاسيك
وقاـ بطرح لظوذجو  4734النيوكلاسيكي سولو بنشر بحثو برت عنواف مسالعات في نظرية النمو الاقتصادي سنة 

 على الددى الطويل، وكاف ىدفو الأساسي في بحثو ىو البحث عن أسباب الاختلاؼ في درجة الغا والفقر بين
 .حيث افترض في لظوذجو أف الإنتاجية بردث نتيجة تدخل عاملين لعا: رأس الداؿ والعمالة الدوؿ،

وقد كاف لظوذج سولو لظوذج جديد للنمو الاقتصادي، والذي كاف بدثابة تقدـ كبير بالنسبة لنموذج ىارود 
ىارود دومار، سولو رد بالتخلي دومار على بينة من الدشاكل التي تطرحها وظيفة لظوذج الإنتاج جامدة لنموذج 

عن دالة الإنتاج بدعامل ثابت بدالة الإنتاج الكلاسيكية ،التي  حت درجة كبيرة من الدرونة وإحلاؿ بين عناصر 
الإنتاج ،في لظوذج سولو معامل رأس الداؿ والعمل ليس ثابتين بل متغيرين وتعتمد على الذبات النسبية لرأس الداؿ 

فضلا عن عملية الإنتاج مثل لظوذج ىارود دومار، إف لظوذج سولو وضع لتحليل الاقتصادات والعمل في الاقتصاد 
الصناعية ولكن تم استخدامو على نطاؽ واسع لدراسة النمو الاقتصادي في جميع ألضاء العان بدا في ذلك البلداف 

 .2النامية
 النظرية الكينزية-0

كيفية برديد مستوى الدخل والإنتاج والاستخداـ في اقتصاد بكوىا نظرية عامة تبحث   تتميز نظرية كينز
الاستهلاؾ والاستثمار والادخار وعلى العوامل النقدية وألعها سعر الفائدة وعلى التوقعات   نقدي، وتؤكد على

 برديد الدستوى الدذكور، وتأتي عمومية النظرية من بحثها لجميع مستويات الاستخداـ كعوامل إستراتيجية ىامة في
أنو حالة كلاسيكية خاصة فق ، وأكد كينز أف الاستثمار ىو عامل  بدا فيها مستوى الاستخداـ التاـ الذي ترى

                                                
 .04لزي الدين حمداني، الدرجع السابق، ص  1
، ص 0243/0244، 0تجارية، بزصص اقتصاد دولي، جامعة وىراف عدة أ اء، اثر الانفاؽ العمومي على النمو الاقتصادي في الجزائر، مذكرة لنيل شهادة الداجستير في العلوـ ال 2

60. 
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لزتمل في الطلب  استراتيجي مهم في مواجهة أي نقص حاسم في برديد حجم الإنتاج والاستخداـ فهو عامل
 .1اـ والإنتاج والدخلالاستخد الفعاؿ في السوؽ وأكد على دور التوقعات في التأثير على حجم

يوضح كينز أف مستوى الدخل القومي يتحدد بالطلب أو الإنفاؽ الكلي على السلع الاستهلاكية 
ويرتب  ىذا الدستوى للدخل بدستوى معين من العمالة والتقدـ  والاستثمارية في القطاعين العائلي والحكومي

االبا ما يصاحبو ارتفاع مناظر في  ارتفاع الدخلالتكنولوجي السائد، وحجم معين لرأس الداؿ ويرى كينز أف 
التقدـ التكنولوجي. ويشير كينز إلى أنو  مستوى التشغيل لجميع العناصر خاصة العمالة، وىذا مع فرضية ثبات

الدخل القومي والاستثمار، أي عندما يصل  ىناؾ حدود للزيادة العمالية التي لؽكن أف بردث نتيجة زيادة
الدخل القومي لأكثر من ذلك، ويسمى الناتج  م الكلي للعمالة، حيث لا لؽكن بعدىا زيادةالاقتصاد إلى الحج

عند ىذا الدستوى بالناتج القومي المحتمل، والفارؽ بينو وبين الناتج الفعلي )الأقل من التوظيف الكامل( لؽثل 
لاؿ قيامها برفع الإنفاؽ مستوى البطالة. فلعلاج ىذه البطالة على الدولة زيادة الطلب الكلي وذلك من خ

 .2الحكومي
 :3وترى ىذه النظرية اف ىناؾ ثلاثة معدلات للنمو، وىي

 ؛الدخل معدؿ النمو الفعلي، وىو لؽثل نسبة التغيير في الدخل إلى  -أ

 ؛معدؿ النمو الدراوب، وىو لؽثل معدؿ النمو عندما تكوف الطاقة الإنتاجية في أقصاىا -ب
فهو أقصى معدؿ للنمو لؽكن أف يتمخض عن الزيادة الحاصلة في التقدـ التقن معدؿ النمو الطبيعي،  -ج 

والتراكم الرأ الي والقوة العاملة عند مستوى الاستخداـ الكامل ولغب أف يتحقق التعادؿ بين معدؿ النمو الفعلي 
يعي؛ فالتعادؿ الأوؿ ومعدؿ النمو الدراوب، وأف يتعادؿ أيضا معدؿ النمو الفعلي مع الدعدلين الدراوب و الطب

يؤدي لتوفر القناعة لدى الدديرين بقراراتهم الإنتاجية، أما إذا تعادؿ معدؿ النمو الدراوب فيو مع معدؿ النمو 
حت  -الطبيعي فليس ىناؾ ابذاه لنشوء البطالة والتضخم، فلو افترضنا أف الدعدؿ الدراوب أقل من الدعدؿ الطبيعي 

كلا من الدعدؿ الفعلي والدراوب فيو  فإف البطالة ستزيد؛ حيث إف -والدراوب فيو  في حالة تساوي الدعدؿ الفعلي
، أما في حالة العكس )أي إف الدعدؿ الدراوب فيو أكبر من الدعدؿ الطبيعي بصورة مؤقتة، (أقل من الدعدؿ الطبيعي

                                                
 .424-422ضياء لريد الدوسوي، النظرية الاقتصادية التحليل الاقتصادي الكلي، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، ص ص  1
وـ الاقتصادي، اقتصاد عالدي، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمساف، ركراؾ مونية، اثر النمو الاقتصادي على سوؽ العمل في الجزائر، مذكرة لنيل شهادة الدكتوراه في العل 2

 .06، ص 0245/0246
 .40جلاؿ خشيب، النمو الاقتصادي، د.د.ف، د.ت، ص  3
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أف يتجاوز الدعدؿ الطبيعي على فإف كلا الدعدلين الفعلي والدراوب فيو قد يتعادلاف، وإف الدعدؿ الفعلي لا لؽكن 
 .لضو اير لزدود؛ حيث إف الدعدؿ الطبيعي لؽثل أقصى معدؿ للنمو

 نظرية النمو الحديثة )الداخلية(:-0

إف الأداء الضعيف للنظريات النيوكلاسيكية في إلقاء الضوء على مصادر النمو طويل الأمد قد قاد إلى 
انو ىناؾ خاصية في الاقتصاديات الدختلفة بذعلها تنمو لفترات  عدـ الرضا عن تلك النظريات، والتي تؤكد على

طويلة، وفي اياب الصدمات الخارجية أو التغير التكنولوجي فأف كل ىذه الاقتصاديات سوؼ تصل إلى توقف 
ىذه النظريات فشلت في إعطاء تفسير مقنع للنمو التارلؼي الدستمر في  بل النمو، وعليو فليس ىناؾ ارابة

 ديات الدختلفة في العان.الاقتصا

أي زيادة في الناتج القومي الإجمالي التي لا لؽكن إرجاعها إلى التكيفات قصيرة الأمد في خزين رأس الداؿ 
أو العمل إلظا تعود إلى لرموعة ثالثة من العوامل تعرؼ بدتبقي سولو، والنظرية النيوكلاسيكية ترجع معظم النمو 

مستقلة للتقدـ التكنولوجي، ولقد ازدادت الدعارضة للنماذج النيوكلاسيكية في الاقتصادي إلى عمليات خارجية 
نهاية الثمانينات وبداية التسعينات، ون تفلح ىذه النظرية في تفسير التباعد أو الاختلافات الكبيرة في الأداء 

النمو الحديثة  يةالاقتصادي فيما بين البلداف الدختلفة، الأمر الذي دفع إلى ظهور نظرية جديدة ىي نظر 
 )الداخلية(.

أف نظرية النمو الحديثة توفر إطارا نظريا لتحليل النمو الداخلي، النمو الدستمر للناتج الذي يتحدد من 
قبل النظاـ الخاص بعملية الإنتاج، فالدوافع الأساسية لنظرية النمو الحديثة ىي تفسير الاختلافات الحاصلة في 

اف الدختلفة وكذلك تفسير الجزء الأعظم من النمو الدتحقق، وباختصار فإف منظري معدلات النمو فيما بين البلد
النمو الداخلي لػاولوف تفسير العوامل المحددة لدعدؿ لظو الناتج المحلي والذي ن يتم تفسيره ويتحدد خارجيا في 

ارات الخاصة العامة وبافتراضهم بأف الاستثم (،SOLOW)معادلة النمو لدى سولو، والذي يعرؼ بدتبقي سولو 
 1الانتاجية تعوض التوجو الطبيعي لتناقص العوائد.في رأس الداؿ البشري والتي تولد وفورات خارجية وبرسن في 

 المطلب الثالث: العلاقة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي
إف العلاقة بين لستلف أنظمة الصرؼ الأجنبي والنمو الاقتصادي تبناىا العديد من الباحثين، وعلى الرام 
من تنوع الأساليب والتحليل الاقتصادي القياسي، والعينات والتصنيفات الدستخدمة، إلا أف ىذا البحث لحد الآف 

                                                
1
 .022، ص0240/0240 ، تلمساف،جامعة ابي بكر بلقايدمذكرة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادي، بلوافي لزمد، أثر السياسة النقدية والدالية على النمو الاقتصادي،  
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مو الاقتصادي، وتعتبر ىذه العلاقة ىي الأكثر ن يعطي نتائج واضحة حوؿ العلاقة القائمة بين نظم الصرؼ والن
 .1ااموض

في بداية الأمر لابد من الإشارة إلى أف الدوؿ بزتلف فيما بينها وتتباين في اختيار وتطبيق نظاـ سعر 
الصرؼ والذي لؽكن تقسيم الدوؿ حسبو إلى ثلاث ألظاط رئيسية ولكل لظ  ىناؾ أيضا صيغ لؼضع لذا ىذه 

فالدراسات الحديثة ، أنظمة أسعار الصرؼ الثابتة والوسيطية وأخيرا أسعار الصرؼ الدرنة ثل في:الثلاث تتم الألظاط
نتائج لطبيعة نظاـ سعر  في نظريات سعر الصرؼ وخاصة تقارير صندوؽ النقد الدولي دائما يشير إلى أف ىناؾ

لية اختيار نظاـ سعر الصرؼ لا شك أف عم الصرؼ الدطبق في البلد على النمو الاقتصادي في الددى الدتوس .
السلطات الحاكمة ولكن بداية دراسة العلاقة بين  لأي دولة وخاصة الدوؿ النامية ىو أمر ذاتي من صلاحيات

سنة  Maastrichtطبيعة نظاـ سعر الصرؼ وأثره على النمو الاقتصادي في العصر الحديث كانت بعد اتفاقية 
بي وما تلى ذلك أزمات أثرت على النمو الاقتصادي للدوؿ الناشئة أين تم إنشاء الابراد النقدي الأور  4770

بعدىا، من ىنا كانت البداية للاقتصاديين في فتح المجاؿ للدراسات التي بحثت موضوع أنظمة سعر الصرؼ بحيث 
خم، الصرؼ على سلوؾ الدتغيرات الاقتصاديين من التض فئة من الاقتصاديين حاولوا برليل أثر اختيار أنظمة سعر
فمن الجانب ، أنظمة سعر الصرؼ بالنمو الاقتصادي وتغير الإنتاج، لكن القلة القليلة اىتمت بتحليل علاقة

النظري ىذه الفئة التي حاولت إبراز أثر اختيار أنظمة الصرؼ على النمو الاقتصادي وضحت أف طبيعة نظاـ 
 ذلك بتأثيرين اثنين فق : لددى الدتوس  ويكوفسعر الصرؼ في أي بلد لو  ثار ونتائج على النمو الاقتصادي في ا

   ؛إما أثر مباشر من خلاؿ تصحيح وتعديل من الصدمات والأزمات 
  وإما أثر اير مباشر من خلاؿ تأثيره على متغيرات ولزددات جوىرية للنمو الاقتصػادي مثػل الاسػتثمار، التجػارة 

 .2الخارجية، القطاع الدالي وايرىا
نوع نظاـ سعر الصرؼ لا يؤثر على قيم التوازف للمتغيرات الحقيقية في الددى  حسب النظرية الاقتصادية

الطويل ولكنو قد يؤثر على عملية التعديل في قيمة ىذه الدتغيرات. كذلك تأثير نظاـ سعر الصرؼ على النمو 
الاقتصاد  ؼالاقتصادي لؽكن اف لػدث من خلاؿ التأثير على سرعة التكيف مع الصدمات العشوائية التي تستهد

 داخليا.

                                                
دراسة برليلة قياسية بإستخداـ لظاذج بانيل، المجلة الدغاربية  –عمراف بشراير، مراد تهتاف، أثر أنظمة الصرؼ على النمو الاقتصادي، في الدوؿ العربية مع إشارة خاصة لحالة الجزائر  1

 .7، ص 0243ماي  24للاقتصاد والتسيير، العدد رقم 
2
7 ص 0244/0245، اقتصاد مالي7 جامعة الجيلالي ليابس7 سيدي بلعباس7مذكرة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادياف7 العلاقة بين النمو و سعر الصرؼ7 عامري رضو  

405. 
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النمو الاقتصادي ظاىرة معقدة تؤثر فيو متغيرات عدة، اجتماعية واقتصادية وسياسية وثقافية وايرىا ، إلا 
أف الأدبيات التي تناولت العلاقة بين أنظمة سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي قد قدمت بعض الحجج على وجود 

حيث إف أنظمة سعر الصرؼ الدعوـ لؽكن أف تؤثر في النمو في  علاقة بين أنظمة سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي،
الأجل الدتوس  مباشرة عن طريق امتصاص الصدمات التي تواجو الاقتصاد ومن ثم عزؿ تلك الصدمات عن 
وصولذا إلي الاقتصاد الحقيقي، وبالتالي تلطف التقلبات التي بردث في معدلات النمو الاقتصادي. كما أنها 

ير في النمو الاقتصادي بطريق اير مباشر وذلك بالتأثير على الدتغيرات التي تعتبر من أىم لزددات تستطيع التأث
 .1التجارة الخارجية وتطوير القطاع الدالي وتدفق رلوس الأمواؿ من الخارجو النمو الاقتصادي مثل الاستثمار 

افح على نظم سعر تلك التي بر –يتحقق الأداء الأفضل للنمو في ظل نظم سعر الصرؼ وسيطة 
الصرؼ حامدة نسيا ولكنها لا تربطها ر يا بعملة تثبيت واحدة. ويرجع ىذا لحد كبير الى أف نظم أسعار الصرؼ 
الوسيطة بسثل توازنا مناسبا بين الرب  والتعونً الحر، وتقترف نظم الرب  بتضخم أقل وتقلب أقل لسعر الصرؼ 

وكلها أمور ترتب  بالنمو الأسرع. ولكن نظم الرب  ىي  –رة الخارجية الا ي والحقيقي، والانفتاح الأكبر للتجا
 .2التنافسية ويعيق أداء النمو الاقتصادي أيضا أكثر تعرضا للإفراط في تقدير سعر الصرؼ، لشا يضر بالقدرة

  

                                                
 .3قليل زينب، الدرجع السابق، ص  1
مراجعة الدراسات الخاصة بالدؤسسات دراسة قياسية لحالة الجزائر، لرلة  –وتنمية الصادرات  ناقر نور الدين، قارة ابراىيم، أثر انظم سعر الصرؼ على اداء النمو الاقتصادي 2

 .040-044، ص ص 0243، 24،  العدد 20، جامعة ابوبكر بلقايد، تلمساف، المجلد والتنمية
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 واوجو الاختلاف والتشابو المبحث الثاني: الدراسات السابقة
يشػػمل ىػػذا الدبحػػث بعػػض الدراسػػات السػػابقة والدنقسػػمة علػػى مطلبػػين، الدطلػػب الأوؿ لؼػػص الدراسػػػات 
باللغة العربية، أـ الدطلب الثاني فيشمل الدراسات باللغة الأجنبية التي تناولت نفس الدوضوع أو جانػب مػن جوانبػو، 

 .راسات السابقة والدراسة الحاليةوالتشابو بين الد الاختلاؼأما الدطلب الثالث فهو لسصص لإلغاد أوجو 
 المطلب الاول: الدراسات العربية

 حيث قسمناىا الى الدذكرات والرسائل الجامعية، والمجلات.يشمل ىذا الدطلب الدراسات باللغة العربية، 
 الفرع الاول: المذكرات والرسائل الجامعية

قياسـية مقارنـة -اثر سعر الصـرف علـى النمـو الاقتصـادي فـي الجزائـر دراسـة تحليليـةدراسة بوشماؿ لزمد، -1
مػػػذكرة لنيػػػل شػػػهادة الػػػدكتوراه في العلػػػوـ الاقتصػػػادية، ، 0100-0001مـــع بعـــل الـــدول العربيـــة خـــلال الفتـــرة 

 .0247/0202بزصص دراسات اقتصادية ومالية، جامعة الجلفة، 
 بعػض مػع مقارنػة الجزائػر في الاقتصػادي النمػو علػى الصرؼ سعر أثر قياس لزاولة إلى الدراسة ىذه ىدفت

 مصػػر،- الدػػنخفض الػػدخل ذات ودوؿ - والبحػػرين السػػعودية الدرتفػػع الػػدخل ذات دوؿ شملػػت والػػتي العربيػػة الػػدوؿ
 تتعلػػق الػػتي والنظريػػات الدفػػاىيم أىػػم إلى التطػػرؽ خػػلاؿ مػػن ،( 0244 - 4772)  الفػػترة خػػلاؿ - والدغػػرب الأردف
 أثػػر لتبيػػاف اقتصػػادي برليػػل وكػػذا الاقتصػػادي، النمػػو ولظػػاذج نظريػػات لستلػػف علػػى الضػػوء وتسػػلي  الصػػرؼ، بسػػعر
 العػاملي التحليػل تناولنػا الأخػير وفي العربيػة، الػدوؿ بعػض مػع مقارنػة الجزائػر في الاقتصادي النمو على الصرؼ سعر

 الدراسػػػة ىػػػذه ولتحقيػػػق العربيػػػة، الػػػدوؿ ولرموعػػػة الجزائػػػر في الاقتصػػػادي النمػػػو علػػػى الصػػػرؼ سػػػعر لأثػػػر والقياسػػػي
 مػػن لرموعػػة علػػى بانػػل تقنيػػات وتطبيػػق ACP الأساسػػية الدركبػػات باسػػتخداـ العػػاملي التحليػػل اسػػتعماؿ سػػنحاوؿ
 مسػػار وجػػود إمكانيػػة الدشػػترؾ التكامػػل دراسػػة نتػػائج أظهػػرت وقػػد بذانسػػها مػػدى اختبػػار بغيػػة وذلػػك العربيػػة الػػدوؿ
 المحلػي النػاتج مػن الفػرد نصػيب أف الدراسػة خػلاؿ مػن التوصل تم كما الدرجة، نفس الدتكاملة الدتغيرات بين مشترؾ
 . البعيد الددى في الصرؼ سعر مع إلغابا يتأثر الإجمالي

أثر انظمـة سـعر الصـرف الـدينار الجزائـر علـى النمـو الاقتصـادي دراسـة قياسـية للفتـرة دراسة عزي خليفة، -2
مػػػذكرة لنيػػػل شػػػهادة الػػػدكتوراه في العلػػػوـ الاقتصػػػادية، بزصػػػص علػػػوـ اقتصػػػادية، جامعػػػة الدسػػػيلة، ، 0000-0100
0245/0246. 
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 علػػى تأثيرىػػا ومػػدى الفعليػػة الجزائػػري الػػدينار صػػرؼ سػػعر أنظمػػة إشػػكالية برليػػلالدراسػػة الى  ىػػذه ىػػدفت
 طويلػة العلاقػة لتقػدير ARDL الدػوزع للإبطػاء الذاتي الالضدار لظوذج استخداـ خلاؿ من وذلك الاقتصادي، النمو
 الإجمػالي، المحلػي النػاتج مػن كنسػبة الحكومي الاستهلاكي الإنفاؽ: في الدتمثلة الدستقلة الدتغيرات بين الأجل وقصيرة
 الدػػالي؛ القطػػاع تطػػور مؤشػػر التجػػاري؛ الانفتػػاح درجػػة الي؛الإجمػػ المحلػػي النػػاتج إلى الثابػػت الدػػاؿ رأس تكػػوين إجمػػالي
 Reinhart and تصػنيف بحسػب الفعليػة الجزائػري الػدينار صػرؼ سػعر لأنظمػة الصػوري والدتغير التضخم؛ معدؿ

Rogoff  التعػونً بنظػاـ الأخػذ حالػة في 2 والقيمػة الزاحػف، النطػاؽ بنظػاـ الأخػذ حالػة في 4 القيمػة يأخػذ الػذي 
 .الإجمالي المحلي الناتج من الفرد تصيب في النمو معدؿ في الدتمثل التابع والدتغير الددار،

 خلاؿ الاقتصادي النمو على الجزائري الدينار صرؼ سعر أنظمة ثرلأ القياسية الدراسةفي  التطرؽتم 
. الاقتصادي والنمو الفعلية الجزائري الدينار صرؼ سعر أنظمة بين العلاقة تقدير وتم ،(0243- 4763) الفترة
 الزاحف النطاؽ نظاـ بين الغابية معنوية علاقة وجود إلى الدراسة توصلت الفرضيات واختبار بالدراسة القياـ بعد
 النطاؽ نظاـ تطبيق فعند والقصير، الطويل الأجلين في الاقتصادي والنمو الفعلية الجزائري الدينار صرؼ لسعر

 التعونً نػظػاـ تطبيػق ظػل فػي نظيػره عن %0.264 بدقػدار يػرتفع سػوؼ مػونال معدؿ في الدتوقع التغير فػإف الزاحػف
 الزاحف النطاؽ نظاـ اتباع ظل في يتحسن سوؼ النمو فإف القصير الأجل في أما الدوازي، السوؽ وجود مع الددار
 يالفعل النظاـ على الحفاظ الجزائر على يعن لشا الددار، التعونً نظاـ باتباع مقارنة الدوالية، السنة في %0.00 بسبة
 صراحة في الدستقبل. عنو والإعلاف ،حاليا الدتبع

اثر سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية دراسة تلمساني حناف، -0

العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاد نقدي ومالي، مذكرة لنيل شهادة الدكتوراه في ، 0100-0001خلال الفترة 

 .0245/0246، جامعة تلمساف
 ذلػػك واقػػع ومػػا النمػػو الاقتصػػادي علػػى الحقيقػػي الصػػرؼ سػػعر أثػػر دراسػػة لزاولػػة الى الدراسػػة ىػػذهىػػدفت 

 الجزائػػر وانتقػػاؿ إصػػلاحات اقتصػػادية عػػدة شػػهدت والػػتي (0244-4772) الفػػترة خػػلاؿ الجزائػػري الاقتصػػاد علػػى
 لظػػوذج اسػػتخداـ الدراسػػة بعػػد نتػػائج توصػػلت وقػػد الدػػدار، التعػػونً نظػػاـ وتبػػن السػػوؽ اقتصػػاد الى موجػػو اقتصػػاد مػػن

 سػلبي أثػر وجػود إلى Eviews 10 برنامج باستعماؿ (ARDL) الدتباطئة الدوزعة الزمنية للفجوات الذاتي الالضدار
 الحكػومي النقػود والانفػاؽ عػرض التضخم، من كل بوجود الجزائر في الاقتصادي النمو على الحقيقي الصرؼ لسعر

 .ضابطة كمتغيرات
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دراسـة قياسـية تأثير انظمة سعر الصرف على النمو الاقتصـادي فـي الـدول الناميـة دراسة بدراوي شهيناز، -0

بزصص ماليػة، مذكرة لنيل شهادة الدكتوراه، ، 0100-0001دولة نامية  00باستخدام بيانات البانل لعينة من 

 .0240/0243، جامعة تلمساف
دراسة تأثير أنظمة سػعر الصػرؼ علػى النمػو الاقتصػادي مػن خػلاؿ التعػرؼ علػى  ىذه الدراسة الى ىدفت

لؼػػػص أنظمػػػة الصػػػرؼ وأدائهػػػا الاقتصػػػادي الكلػػػي بصػػػفة عامػػػة والنمػػػو  لستلػػػف الأدبيػػػات النظريػػػة والتجريبيػػػة فيمػػػا
 عنهػػا  الدراسػػة للتعبػػير الاقتصػػادي بصػػفة خاصػػة، ولتحقيػػق ىػػذا الغػػرض قمنػػا بالاعتمػػاد علػػى الاقتصػػاد القياسػػي في

دولػة ناميػة  18 لعينة متكونػة مػن حػوالي( Panel Dataكميا باستخداـ منهج بيانات السلاسل الزمنية الدقطعية )
الدشػػترؾ لػػػ ، مقسػػمة الى ثلاثػػة لرموعػػات حسػػب التصػػنيف الػػواقعي 0240الى  4762مػػن  خػػلاؿ الفػػترة الدمتػػدة

Reinhart and Rogoff و Levy-Yeyati and Sturzenegger ن أجػل الوصػوؿ إلى معرفػة أي موذلك
اقتصادي أعلى. وقد كانػت النتػائج الاقتصػادية الدتحصػل  نوع من الأنظمة الثابتة أو الوسطية أو الدرنة يترافق مع لظو

الناميػػػة  ا تػػػدعم فكػػػرة أف الػػػدوؿنهػػػعليهػػػا تشػػػير إلى الغابيػػػة العلاقػػػة بػػػين أنظمػػػة الصػػػرؼ والنمػػػو الاقتصػػػادي، كمػػػا أ
ؼ ثابت برقق معدؿ لظو أعلى لشا لو اتبعت سعر صرؼ مرف أو وسي ، بحيػث أف أفضػل بإتباعها سياسة سعر صر 

بأنظمػػة الصػػرؼ الثابتػػة وتليهػػا الأنظمػػة الدرنػػة وبرتػػل الأنظمػػة الوسػػيطة الدرتبػػة الثالثػػة  معػػدؿ للنمػػو الاقتصػػادي ارتػػب 
 .لدلائمةا وىذا ما يؤيد  راء مناصري النظرية القطبية أو الركنية في اختيار أنظمة الصرؼ

 المجلات والمقالات العلمية ثانيا:
قيــاس أثــر ســعر الصــرف وســعر الفائــدة فــي النمــو الاقتصــادي للجزائــر للمــدة دراسػػة جمػػاؿ حسػػين علػػي، -1

، 3، ج 52، العػػػػدد 16جامعػػػػة تكريػػػػت، المجلػػػػد ، لرلػػػػة تكريػػػػت للعلػػػػوـ الاداريػػػػة والاقتصػػػػادية، 1990-2017
2020. 
 تم اذ الجزائػػػر، في الاجمػػػالي المحلػػػي النػػػاتج لظػػػو في الفائػػػدة وسػػػعر الصػػػرؼ سػػػعر اثػػػر علػػػى التعػػػرؼ إلى البحػػػث ىػػػدؼ

 الزمنيػػػة السلسػػػلة اسػػػتقرارية مػػػدى الدعرفػػػة السػػػكوف باختبػػػار متمثلػػػة والقياسػػػية الإحصػػػائية الأدوات بعػػػض اسػػػتخداـ
 الدشػترؾ التكامػل مػنهج اسػتخداـ تم وكػذلك الدوسػع، فػولر ديكػي طريقػة علػى بالاعتماد( 2018-1990) للمدة
 الخطػػي الالضػػدار لظػػوذج بنػػاء تم كمػػا الطويػػل، الأجػػل في البحػػث متغػػيرات بػػين التوازنيػػة العلاقػػة لدعرفػػة( جوىانسػػن)

 وسػعر الأوؿ الفػرؽ عنػد سػاكن الصرؼ سعر أف إلى البحث وتوصل الدتعدد، الخطي الالضدار بدعادلة متمثلا الدتعدد
 الأمػػد طويلػػة توازنيػػة علاقػػة ىنػػاؾ أف إلى البحػػث وتوصػػل الدسػػتوى، عنػػد سػػاكنة الإجمػػالي المحلػػي النػػاتج ولظػػو الفائػػدة
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 في تػأثير أي لذمػا لػيس البعيػد الدػدى علػى الفائػدة وسػعر الصػرؼ سػعر لكػن ،(0) الدرجػة مػن البحث متغيرات بين
 .الجزائر في الاقتصادي النمو مستوى رفع ثم ومن الإجمالي المحلي الناتج لظو
 الصـادرات وتنميـة الاقتصـادي النمو اداء على الصرف سعر انظم أثر ابػراىيم، قارة الدين، نور ناقردراسة  -2
ــة قياســية دراســة –  بلقايػػد، ابػػوبكر جامعػػة والتنميػػة، بالدؤسسػػات الخاصػػة الدراسػػات مراجعػػة لرلػػة ،الجزائــر لحال

 .0243 ،24 العدد ،20 المجلد تلمساف،
 تنميػػة و الاقتصػادي النمػو معػدلات علػى الصػرؼ سػعر أنظمػة أثػر واختبػار دراسػة الى البحػث ىػذاىػدؼ 

 بطريقػػػة الخطػػػأ تصػػػحيح لظػػػوذج تقػػػدير وبعػػػد حيػػػث الجزائػػػري الاقتصػػػاد حالػػػة دراسػػػة خػػػلاؿ مػػػن وذلػػػك الصػػػادرات،
 سػػػػعر نظػػػػاـ بنػػػػوع معنػػػػوي بشػػػػكل تتػػػػأثر لا الاقتصػػػػادي النمػػػػو معػػػػدلات اف لنػػػػا اتضػػػػح العاديػػػػة، الصػػػػغرى الدريعػػػػات
 علاقػات أي ايػاب لنػا أكػدت johansen بدنهجيػة الدشػترؾ التكامػل اختبػار نتائج فاف أخرى جهة ومن الصرؼ،
 بزفػيض سياسػة أف علػى يػدؿ مػا وىػذا النػاتج، الى الصػادرات ونسػبة الحقيقػي الصػرؼ سعر بين الطويل الددى على
 مػػن بػػأعلى مقومػػا كػػاف الجزائػػري الػػدينار كػػوف الى أساسػػا يرجػػع وىػػذا الصػػادرات، نسػػبة تعزيػػز في تسػػاىم ن العملػػة
 التوازني مستواه الى الدينار عودة بدثابة كانت العملة بزفيض فسياسة وبالتالي قيمتو،

، جامعػػػة الػػػبراديغم لرلػػػةأنظمـــة ســـعر الصـــرف والنمـــو الاقتصـــادي فـــي الـــدول الناميـــة، دراسػػػة قليػػػل زينػػػب، -3
 .0244، 20، العدد 24تلمساف، المجلد 
 الناميػػة الػػدوؿ في الاقتصػػادي النمػػو علػػى الصػػرؼ سػػعر أنظمػػة تػػأثير دراسػػة إلى البحثيػػة الورقػػة ىػػذه ىػػدفت

 قمنػػا الذػػدؼ ىػػذا برقيػػق ولغػػرض الدوضػػوع، تناولػػت الػػتي والتجريبيػػة النظريػػة الأدبيػػات لستلػػف إلى التطػػرؽ خػػلاؿ مػػن
 ناميػػة دولػػة 06 مػػن تتكػػوف لعينػػة( Panel Data) الدقطعيػػة الزمنيػػة السلاسػػل بيانػػات باسػػتخداـ قياسػػية بدراسػػة
 حسػػػػب والوسػػػػيطة الثابتػػػػة: الصػػػػرؼ سػػػػعر أنظمػػػػة مػػػػن تػػػػوعين علػػػػى معتمػػػػدين 0240-1980 مػػػػن الفػػػػترة بزػػػػص

 طريقػػة اسػػتخداـ تم النمػػوذج ولتقػػدير(. 2010و 2008) Reinhart and Rogoff ؿ الػػواقعي التصػػنيف
 النمػػػػو لؼػػػػص فيمػػػػا الأفضػػػػل ىػػػػو الأنظمػػػػة أي معرفػػػػة أجػػػػل مػػػػن( FMOLS) بالكامػػػػل الدعدلػػػػة الصػػػػغرى الدربعػػػػات

 مػػػع الاقتصػػػادي والنمػػػو الصػػػرؼ سػػػعر أنظمػػػة بػػػين موجبػػػة علاقػػػة وجػػػود إلى الاختبػػػار نتػػػائج وأشػػػارت الاقتصػػػادي،
 .أعلى لظو معدؿ برقيق في الثابتة الأنظمة أفضلية
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 المطلب الثاني: الدراسات الاجنبية
1- Mills. t and G. E Woods, (1993), « Does The Exchange Rate Regime 

Affect The Economy? », Federally reserve bank of ST. Lounis review. 
الصػػػرؼ وعػػػس متغػػػيرات  صػػػحة وجػػػود علاقػػػة منتظمػػػة بػػػين أنظمػػػةىػػػذه الدراسػػػة الى التأكػػػد مػػػن  ىػػػدفت
سػػنوية  سلسػػلة، ولاختبػػار تػػأثير الانظمػػة علػػى النػػاتج حلػػل الباحثػػاف الإجمػػاليمػػن بينهػػا النػػاتج المحلػػي اقتصػػادية كليػػة 

وقػػد تم  والػػتي تتغػػير فيهػػا أنظمػػة الصػػرؼ الدتبنػػاة، 1990-1811 لنػػاتج الدملكػػة الدتحػػدة خػػلاؿ الفػػترة الدمتػػدة مػػن
( Segmented linear trend) زألمجػبسثيػل ىػذه السلسػلة بدعػادلتين الأولى ىػي عبػارة عػن دالػة الابذػاه العػاـ ا

الالضػػدار الػػذاتي  والػػتي بسثػػل فػػترة الحػػرب العالديػػة الأولى، أمػػا الثانيػػة فتمثػػل 1921و 1918مػػع نقػػاط انكسػػار للفترتػػين 
 .من الدرجة الثانية

 ومن تقرير النموذجين توصػل الباحثػاف مػن الدعادلػة الأولى إلى أف النػاتج المحلػي البريطػاني تغػير نتيجػة الحػرب
 والثانيػػػة ولػػػيس نتيجػػػة اخػػػتلاؼ أنظمػػػة الصػػػرؼ الدتبعػػػة، بينمػػػا وجػػػد مػػػن الدعادلػػػة الثانيػػػة أف السلسػػػلةالعالديػػػة الأولى 

 مسػػتقرة بغػػض النظػػر عػػن نظػػاـ الصػػرؼ الدتبػػع، لػػذلك فػػإف النتيجػػة النهائيػػة الػػتي حػػددىا الباحثػػاف ىػػي أف تغػػير ابذػػاه
 م توصػػلوا إلى ايػػاب أثػػر نظػػاـ الصػػرؼ علػػىنهػػودورات النػػاتج البريطػػاني ن يكػػن نتيجػػة تغػػير الأنظمػػة الدتبنػػاة، أي أ

 .النمو الاقتصادي
2- Camille Sari, “Politiques des taux de change au Maroc et en 

Algérie: une étude comparative”, Thése de Doctorat, Université Paris 8, 2000. 
معرفػػة سػػعر صػػرؼ كػػل مػػن الػػدراىم الدغػػربي والػػدينار الجزائػػري يػػؤدي دوره كركيػػزة ىػػذه الدراسػػة الى  ىػػدفت

 لػدعم وذلػك مػنخفض تضػخم ومعػدؿ ةمسػتقر  عملػة علػى الحفػاظ في ةيػالنقد اسػةيللس (كدعامة أو) ةأساسيا ية 
 الدتعلقػة اتيػالأدب فحػص خػلاؿ ومػن. والعػالدي يالمحلػ نيديالصػع علػى جاذبػة ةيإستثمار  ةيبذار  ئةيب وإتاحة الاقتصاد
 Dornbusch, Sachs, Krugman  يينالاقتصػػاد إسػػهامات مايولاسػػ الصػػرؼ سػػعر ديػػبرد اتيػػبنظر 

 رسػم لرػاؿ في ةيػألع ذات مسػألة ىػي ةيػكليوى ةيػقيحق لزػدّدات بدلالة الصرؼ سعر تيتثب أف إلى الدراسة توصلت
 .والجزائر الدغرب من كل في الصرؼ سعر اسةيس معان

3- 
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 الثالث: اوجو الاختلاف والتشابو بين الدراسة الحالية والدراسات السابقةالمطلب 
موعػة مػن الدراسػات يتبػين أف ىنػاؾ لرهػودا معتػبرا قػد بػذؿ في لرػاؿ البحػث من خلاؿ استعراضػنا لذػذه المج

سػػعر الصػػرؼ وكػػل الدراسػػات السػػابقة قػػدمت إضػػافة معتػػبرة في لرػػاؿ  سػػعر الصػػرؼ والنمػػو الاقتصػػاديفي موضػػوع 
وأنػو أصػبح سعر الصػرؼ ، ويتبين من خلاؿ الدراسات مدى تنوعها وذلك بسبب ألعية موضوع النمو الاقتصاديو 

 التي تسعى جميع الدوؿ إلى برقيقها. النمو الاقتصادييشكل الذاجس الرئيسي في 

سػػعر بالدراسػػة الحاليػػة مػػع الدراسػػات السػػابقة مػػن حيػػث عػػرض الأبيػػات النظريػػة والدفػػاىيم الدتعلقػػة  اتفقػػت
 .في النمو الاقتصادي للدولة سعر الصرؼ لعبو يعلى الدور الذي  اتفقت، كذلك الصرؼ والنمو الاقتصادي

ىػػذه الدراسػػة بزتلػػف في بيئػػة التطبيػػق، حيػػث طبقػػت ىػػذه الدراسػػة في حػػين يتضػػح وجػػو الإخػػتلاؼ في أف 
كػػذلك في الفػػترة الدراسػػية    عػػدة دوؿ،علػػى الجزائػػر بصػػفة عامػػة في حػػين اف معظػػم الدراسػػات السػػابقة طبقػػت علػػى 

 .2019الى  1980حيث كانت الحدود الزمنية للدراسة من 
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 خلاصة الفصل
 بالنسػبة مػا لعملػة الفعليػة القيمػة لػدد الذي فهو والإقتصادية، الدالية التوازنات أساس ىو الصرؼ سعر إف

 سػعر وأنظمػة قواعػد في الدتحكمػة تسػعيرتها بدراعػاة العمػلات وشػراء بيػع خػلاؿ مػن العمليػة ىػذه وتػتم أخػرى، لعملة
 ذلػك خػلاؿ ومػن الصػرؼ، علػى الرقابػة نظاـ وأخيرا العائم، الصرؼ سعر الثابت، الصرؼ سعر في الدتمثلة الصرؼ
 الصػرؼ نظػاـ حسػب الألعيػة ىذه وبزتلف الإقتصادي الدستوى على الصرؼ معدلات تلعبها التي الألعية لنا يتضح
 .الدتبع

 القرارات التي تواجو البلداف ىي اختيار نظاـ سعر الصرؼ الدناسب حسب معطيات كل دولة،ومن أىم 
في الػػدوؿ الدتطػػورة ذات الإقتصػػاديات القويػػة لصػػد أف أنظمػػة سػػعر الصػػرؼ الدعومػػة ىػػي الدناسػػبة نظػػرا لقػػدرة 

طلبػات تعػونً العملػة ىذه الإقتصاديات للتجاوب مع معطيات العػرض والطلػب لشػا يػدؿ علػى قػدرتها  للإسػتجابة لدت
 والإستفادة من مزاياه وامتصاص الصدمات التي قد تنجم عن اتباع ىذا النظاـ.

بالنسػػبة للبلػػداف الناميػػة لؽكنهػػا الاختيػػار والإسػػتفادة مػػن نظػػم الصػػرؼ الثابتػػة والدػػدارة لضػػعف اقتصػػادياتها 
 عػػن النػػاجم العملػػة صػػرؼ سػػعر في اتتقلبػػ بالتػػالي وعػػدـ اسػػتجابة أجهزتهػػا الإنتاجيػػة مػػع معطيػػات العػػرض والطلػػب

 .العملة تعونً اـنظ تهاجان
 البػاحثين، بػين واسػعاً  جػدالاً  شػهادات الػتي النظػامين، ىػادين بػين تتراوح التي الوسيطة لأنظمةوىناؾ ايضا 

 وعػدـ الدػالي الانفتػاح ظػل في الاسػتمرار لذػا لؽكػن لا ىػذه الأنظمػة أف كثػيرال يػرى إذ الأسيوية، الأزمةخصوصا بعد 
 لغػب وبالتػالي الأزمػات، مػن للكثػير لشػا يعرضػها ،العػالدي الاقتصػاد يشػهده الػذي الاقتصػادي والتطػور التحقػق قابلية
)  العائمػػة الأنظمػػة أو(  العملػػة وجلػػس والػػدوارة النقػػدي الأ ػػاء)  القابلػػة الأنظمػػة القصػػري الحلػػين أحػػد إلى التوجػػو
 .الددارة أو الحية
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 تمهيد:
 الفصػػل ىػػذا في وبذريبيػػاً، نظريػػاً  الاقتصػػادي النمػػو علػػى وأثرىػػا الصػػرؼ، سػػعر أنظمػػة لدختلػػف معرفتنػػا بعػػد

 صػػرؼ سػػعر أنظمػػة أثػػر حػػوؿ قياسػػية بدراسػػة القيػػاـ ثم الجزائػػري، الػػدينار صػػرؼ سػػعر أنظمػػة بتحليػػل نقػػوـ سػػوؼ
  الاقتصادي النمو على الفعلية الجزائري الدينار

 علػى  الاقتصػادي والنمػو الجزائػري الػدينار صػرؼ سػعر أنظمػة بػين العلاقػة تقػدير في الدراسة تعتمد سوؼ
 الأجػل في(: ARDL) الدتباطئػة الدوزعػة الزمنيػة للفجوات الذاتي الالضدار لظوذج باستعماؿ الدشترؾ التكامل منهجية
 :  مبحثين إلى الفصل ىذا بتقسيم نقوـ سوؼ لذلك القصير، الأجل في( ECM) الخطأ تصحيح ولظوذج الطويل،
 الجزائري؛ الدينار صرف سعر أنظمة تحليل: الأول المبحث  
 الاقتصادي النمو على الصرف سعر أنظمة لأثر قياسية دراسة: الثاني المبحث 
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 سعر الصرف في الجزائرالمبحث الأول: تحليل 
عرؼ نظاـ سعر صرؼ الدينار الجزائري تطورات ىامة منذ الاستقلاؿ وإلى وذلك انطلاقا مػن نظػاـ الػرب  

وصػػػولا إلى نظػػػاـ التسػػػيير الحركػػػي  4750بالفرنػػػك بعػػػد الاسػػػتقلاؿ إلى نظػػػاـ الػػػرب  بسػػػلة مػػػن العمػػػلات بدايػػػة مػػػن 
ليػػػػتم بعػػػدىا إنشػػػاء سػػػػوؽ  4770، ثم تطبيػػػق نظػػػػاـ جلسػػػات التثبيػػػت بدايػػػػة مػػػن أكتػػػوبر 4765للػػػدينار في نهايػػػة 

للصرؼ بين البنوؾ إذ أف بانتهاج نظػاـ الصػرؼ العػائم الدػدار، برػري كػل ىػذه الإجػراءات في ظػل نظػاـ الرقابػة علػى 
ا سػػبق بشػػيء مػػن الصػػرؼ مػػع السػػعي لضػػو قابليػػة برويػػل الػػدينار في لرػػاؿ الدعػػاملات الجاريػػة، وسػػنحاوؿ توضػػيح مػػ

 ىذا الدبحث.التفصيل من 
 المطلب الأول: مراحل تطور سياسة سعر الصرف في الجزائر

 (0000-0000المرحلة الأولى: سياسة الصرف الموجو )
عرفػػػت سياسػػػة سػػػعر الصػػػرؼ الدوجػػػو عػػػدة مراحػػػل بدايػػػة بنظػػػاـ الػػػرب  بعملػػػة واحػػػدة ثم الػػػرب  بسػػػلة مػػػن 

 العملات.
في ىػػذه الفػػترة كػػل بلػػد عضػػوي في صػػندوؽ النقػػد الػػدولي ملزمػػا  (:0000-0000نظــام الــربط بعملــة واحــد )-1

بالتصػػػريح عػػػن تكػػػافؤ عملتػػػو إلى وزف معػػػين مػػػن الػػػذىب الصػػػافي أو بالنسػػػبة للػػػدولار، حيػػػث حػػػددت الجزائػػػر سػػػعر 
 1ملغ من الذىب، وىو نفس قيمة التكافؤ الفرنك الفرنسي. 462صرؼ الدينار ما يعادؿ 

خفضت فرنسا من قيمة الفرنك بعد تعرضو لذجمات مضاربة، لشا أدى إلى اسػتخداـ جػل  4746في سنة 
 4750-4747احتياطاتػو في الػدفاع عنػو، إلا أف الػدينار الجزائػري ن يتػأثر بهػذا التخفػيض وبقػي ثابتػا خػلاؿ الفػترة 

الاسػتثمار موجػو خاصػة  وذلك بسبب شروع الجزائر خلاؿ ىػذه الفػترة في إطػلاؽ الدخطػ  التنمػوي الثلاثػي لبرنػامج
 للمناطق المحرومة من أجل مكافحة التفاوت الجهوي، وىذا ما يتطلب استقرار سعر الصرؼ.

أمػػػاـ ىػػػذه الوضػػػعية ظهػػػر نظػػػاـ جديػػػد للتسػػػعير للػػػدينار بػػػانطلاؽ الخطػػػة الرباعيػػػة الثانيػػػة إلى برقيػػػق ىػػػدؼ 
 2مزدوج:

                                                
لدغرب"، لزاضرات الدلتقى الوطن الأوؿ حوؿ الاقتصاد الجزائري في الألفية الثالثة، بن بوزياف لزمد، زياني الكاىر، "الأورو وسياسة سعر الصرؼ في الجزائر دراسة مقارنة مع تونس وا 1

 .44، ص0220جامعة البليدة، ماي 
في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيير، الدركز الجامعي،  عطاء الله بن طيرش، "أثر تغير سعر الصرؼ على بررير التجارة الخارجية حالة الجزائر"، مذكرة ماجستر 2

 422، ص0244-0242ارداية، 
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 بزفيػفتوفير دعم مقنع للمؤسسات الجزائرية بواسطة قيمة الدينار الجزائري تفوؽ قيمتو الحقيقية، وىذا مػن أجػل  -
 ؛ولية ولستلف الددخلات الدستوردةتكلفة التجهيزات والدواد الأ

الصػرؼ، السماح للمؤسسات الوطنيػة بالقيػاـ بتنبؤاتهػا علػى الدػدى الطويػل دوف أف تتعػرض لتغػيرات عنيفػة لسػعر  -
 وىذا عن طريق استقرار القيمة الخارجية للدينار الجزائري.

 (:0000-0000الربط بسلة من العملات )-2
وإلغاء نظاـ الصرؼ الثابت واستبدالو بنظاـ تعونً الصرؼ علػى  4754مع انهيار نظاـ" بروتن وودز" سنة 

وبدايػػػة  4742الدسػػتوى الػػػدولي مػػػن جهػػػة، وأمػػػاـ الأزمػػػة الػػػتي أصػػبح يتخػػػب  فيهػػػا الفرنػػػك الفرنسػػػي أواخػػػر سػػػنوات 
 1من جهة أخرى، قامت الجزائر ب: 4752سنوات 

عملػػة لستػػارة حسػػب ألعيػػة شػػركائها التجػػاريين ابتػػداء مػػن جػػانفي  40تثبيػػت عملتهػػا علػػى أسػػاس سػػلة تتكػػوف مػػن -
، وعلى أساس معاملات ترجيح مرتبطة بالواردات، في ظل أحادية أسعار الصرؼ لكل الدتعػاملين علػى كافػة 4750

 ؛بالخروج نهائيا من منطقة الفرنك التراب الوطن لشا  ح للجزائر
عوضػػت البنػػك الدركػػزي الػػذي  وميػػة فأصػػبحت ىػػي الدكلفػػة بإصػػدار و تسػػيير العملػػة الوطنيػػة مػػن طػػرؼ الخزينػػة العم-

 ؛ر لشا يكوف مركز الإصدار وتسيير العملةكاف لررد جهاز تنفيذي لسياسة أكث
الدتعلػػػػق بػػػالبنوؾ والقػػػػروض الػػػػذي عمػػػل علػػػػى رفػػػع الرقابػػػػة علػػػػى  4764/26/47بتػػػاريخ  40-64صػػػدور قػػػػانوف -

دورا كبػيرا للبنػوؾ التجاريػة والبنػك الدركػزي في الاسػتعادة التدرلغيػة  الصرؼ والتجارة الخارجية بشكل تدرلغي، وأعطى
 ؛لراؿ الصرؼ والتجارة الخارجية لصلاحياتها في تنظيم

بتعديل طفيف في حسػاب معػدؿ  4765ومارس  4764قامت السلطة النقدية خلاؿ الفترة الدمتدة بين سبتمبر  -
ياسػػػة التسػػػيير الحركػػػي لدعػػػدؿ الصػػػرؼ الػػػتي شػػػرع في العمػػػل بػػػو صػػػرؼ الػػػدينار الجزائػػػري ىػػػذا التعػػػديل كػػػاف بسهيػػػدا لس

 .1987انطلاقا من مارس 
 الإنزلاق التدريجي:-3

يقصد بالانزلاؽ التدرلغي تعديل سػعر الصػرؼ بتخفػيض قيمػة الػدينار بصػفة تدرلغيػة ومنتظمػة، واسػتمرت 
مسػػتوى تػػوازف الطلػػب الػػوطن ، وقػػد تم تعػػديل سػػعر الصػػرؼ بغيػػة إيصػػالو إلى 4770إلى سػػبتمبر  4765مػػن اايػػة 

 0.704 على السلع والخدمات الأجنبية مع الدتػاح مػن الدتػاح مػن العمػلات الصػعبة، حيػث انتقػل سػعر الصػرؼ مػن

                                                
 20، ص 0245مارس  - 4دردوري لحسن،لقليطي لخضر أستاذ لزاضر، سياسة سعر الصرؼ في الجزائر، لرلة التنمية والإقتصاد التطبيقي،جامعة الدسيلة العدد  1
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التعػػرؼ بعػػد ذلػػك عمليػػة  4767دينػػار مقابػػل كػػل دولار مػػع نهايػػة  6.200 إلى 4765دينػػار لكػػل دولار في نهايػػة 
 تطبيػػػق الإصػػػلاحات، لينتقػػػل بعػػػد ذلػػػك سػػػعر الصػػػرؼ للػػػدينار إلىوذلػػػك بساشػػػيا مػػػع  4772الانػػػزلاؽ بدايػػػة مػػػن 

دينػػار مقابػػل  45.5443حيػػث وصػػل إلى  4774لكػػل دولار، واسػػتمر ىػػذا الانػػزلاؽ إلى اايػػة بدايػػة  40.4474
 1دولار واستقر سعر صرؼ الدينار عند حدود ىذا الدستوى طيلة الأشهر الستة الدواتية .

 التخفيل الصريح:-4
بزفػػيض سػػعر صػػرؼ الػػدينار بالنسػػبة للػػدولار الأمريكػػي وذلػػك  4774قػػرر لرلػػس النقػػد والقػػرض في سػػنة 

% ليصػػػل سػػػعر 22حسػػػب الاتفػػػاؽ الدػػػبـر مػػػع صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي في إطػػػار الاسػػػتعداد الائتمػػػاني وذلػػػك بنسػػػبة 
و سػعر الصػػرؼ الػذي عرفػػإف الاسػتقرار  4770دينػار مقابػػل الػدولار واسػتمر ىػػذا الوضػع إلى اايػػة  00الصػرؼ إلى 
ن يكػػػن يقابػػػل الأساسػػػيات الاقتصػػػادية، فقػػػد حػػػدث صػػػدمات معاكسػػػة في شػػػروط 4770-4774بػػػين سػػػنوات 

التبػػادؿ، إضػػافة إلى التوسػػػع في السياسػػات الديزانيػػة والنقديػػػة أدت إلى جعػػل مسػػتوى التضػػػخم في الجزائػػر أعلػػى مػػػن 
% 50فاع قيمة الػدينار الجزائػري بالدعػدلات الحقيقيػة بنسػبة الدستوى السائد لدى شركائها التجاريين لشا أدى إلى ارت

إلى  4770بينما ارتفعت النسػبة بػين السػعر في السػوؽ الدػوازي والسػعر الر ػي في سػنة  4770-4774بين سنوات 
 4774.2أربع أضعاؼ، بعد أف الطفضت حوالي عسة أضعاؼ في منتصف الثمانينات إلى ضعفين في سنة 

إلى تعػػػديل طفيػػػف ن يتعػػػدى  4770-20-42حيػػػث قبػػػل إبػػػراـ الاتفػػػاؽ الجديػػػد مػػػع صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي سػػػنة 
، 02.45%وذلػك بنسػبة  4770-20-42 وذلك تهيئة لقرار التخفيض الذي ابزذه لرلس النقد والقػرض %،42

كبػػيرة قصػػد برريػػر   دينػػار مقابػػل كػػل دولار أمريكػػي، والػػتي كانػػت كػػذلك مرفقػػة بجهػػود 04وكػػذا أصػػبح سػػعر صػػرؼ 
 الاقتصاد الوطن.

 المطلب الثاني: تطور نظام تعويم المدار للدينار الجزائري 
 3(:0000إلى ديسمبر  0000(: ) من سبتمبر le fixingالتثبيت )-1

الدسػػمى  0الػػتي أدرجػػت نظػػاـ التثبيػػت، ويعػػرؼ البنػػد:  4770سػػبتمبر  06لػػػ  70-44إنهػػا التعليمػػة رقػػم: 
(: " ىػػػػو برديػػػػد قيمػػػػة الػػػػدينار بالنسػػػػبة للعمػػػػلات الصػػػػعبة الأجنبيػػػػة عػػػػن طريػػػػق  instructionأنفػػػػا بتعليمػػػػات ) 

                                                
 .33و خروف، الدرجع السابق، ص  الذادي رزيق 1
 .34نفسو، ص  2
 45،ص0223مذكرة لنيل شهادة الداجستير في العلوـ اقتصادية ، بزصص اقتصاد كمي،جامعة الجزائر، جواف  مولاي بوعلاـ، سياسات سعر الصرؼ في الجزائر، 3
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بزصػػيص رمػػز مناقصػػة للبنػػوؾ التجاريػػة"، ىػػذا النظػػاـ يعتمػػد علػػى حصػػص أسػػبوعية ثم يوميػػة منظمػػة ومرلوسػػة مػػن 
 طرؼ بنك الجزائر.

ا لسػػعر إقفػػاؿ الحصػػة عنػػد افتتػػاح كػػل حصػػة بنػػك الجزائػػر يعلػػن عػػن سػػعر الصػػرؼ سػػقفية ) يسػػاوي دائمػػ
السػػابقة (، والدبػػالغ الدعروضػػة برػػدد بدلالػػة الأىػػداؼ الدرتبطػػة بسػػعر الصػػرؼ. علػػى أسػػاس ىػػذا التعريػػف ، كػػل بنػػك 

 مساىم بدهمة عرض الدبالغ الذي يريد شراءه وبسعر الصرؼ الدطلوب. 
الوطنيػة ثم يسػحب لشثل بنك الجزائر يسجل كػل أوامػر الشػراء وبترتيػب تصػاعدي لأسػعار الصػرؼ بالعملػة 

الدبلػػغ الإجمػػالي لأوامػػر الشػػراء ثم يقارنػػو بػػذلك الدعػػروض مػػن طػػرؼ بنػػك الجزائػػر. في حالػػة العػػرض أكػػبر أو يسػػاوي 
 الطلب، فإف سعر الصرؼ الذي يغلق بو سيكوف أدنى من بين الأسعار الدعروضة.

ء : يعيػػد بنػػك الجزائػػر في حالػػة مػػا إذا كػػاف العػػرض أقػػل مػػن الطلػػب الكلػػى، سػػيتم إجػػراء عػػدة دورات سػػوا
تعديل العرض وسعر الصرؼ الدعروض لبيع العملات الأجنبية، ومن جهة أخػرى كػل بنػك يعػد مراجعػة طلبػو وسػعر 

 الصرؼ.
ىػػذه الػػدورات تػػدوـ حػػت يػػتم برديػػد سػػعر الصػػرؼ التػػوازف. ىػػذا النظػػاـ تم الغػػاءه واسػػتبدالو بنظػػاـ السػػوؽ 

 .4773بين البنوؾ للصرؼ في سبتمبر 
 لصرف ما بين البنوك:سوق ا-2

، تتضػػمن إنشػػاء سػػوؽ صػػرؼ مػػا بػػين 26-73لائحػػة رقػػم  40/00/ 4773أصػػدر بنػػك الجزائػػر بتػػاريخ 
البنوؾ، يتدخل فيها يوميا جميع البنوؾ بدا فيها بنات الجزائر والبنوؾ الأولية والدؤسسات الدالية الأخرى من أجػل بيػع 
وشػػػػػػػػراء العمػػػػػػػػلات الأجنبيػػػػػػػػة القابلػػػػػػػػة للتحويػػػػػػػػل، مقابػػػػػػػػل الػػػػػػػػدينار الجزائػػػػػػػػري، وقػػػػػػػػد أجريػػػػػػػػت أوؿ الصػػػػػػػػفقات في 

(، وأخػػػػػػرى سػػػػػػوؽ أجلػػػػػػة Spotؼ مػػػػػػا بػػػػػػين البنػػػػػػوؾ إلى سػػػػػػوؽ فوريػػػػػػة )، وينقسػػػػػػم سػػػػػػوؽ الصػػػػػػر 4774/42/20
(Forward من ىذا لػدد سػعر صػرؼ الػدينار حسػب قػوى السػوؽ، فكػل متػدخل في السػوؽ بإمكانػو التخلػي ،)

أو إكتسػػاب عملػػػة صػػعبة حسػػػب وضػػعيتو )الفػػػائض أو الحاجػػػة( لذػػذه العملػػػة، وأصػػبح مػػػن الدمكػػن للبنػػػوؾ الأوليػػػة 
 1تقوـ بدا يلي:والدؤسسات الدالية أف 

 ؛قابل عملات أجنبية قابلة للتحويلبيع الدينار البنوؾ اير الدقيمة م-
 ؛لدودعة في حسابات العملة الوطنيةبيع العملات الأجنبية القابلة للتحويل مقابل الدينار الجزائري ا-

                                                
 404بن قدور علي، مرجع سبق ذكره،ص 1
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 ؛ابل عملات أجنبية قابلة للتحويلبيع وشراء عملات صعبة قابلة للتحويل مق-
بػين الدتػدخلين في سػوؽ الصػػرؼ مػا بػين البنػوؾ، العمػلات الأجنبيػػة القابلػة للتحويػل حريػة مقابػل العلػػة  بيػع وشػراء-

 العلمية.
 المطلب الثالث: أنظمة سعر الصرف الفعلية للدينار الجزائري في ظل التصنيفات الحديثة
لى تصػػػنيفاتها الفعليػػػة لقػػػد تم تنػػػاوؿ التصػػػنيفات الحديثػػػة في الفصػػػل الأوؿ، سػػػيتم التطػػػرؽ في ىػػػذا الدطلػػػب إ

 لأنظمة سعر الصرؼ للدينار الجزائري.
 ( لأنظمة سعر الصرف الفعلية للدينار الجزائري:LYSأولا: تصنيف )

( LYS( بحسػػب تصػػنيف )0240-4750فيمػػا لؼػػص التصػػنيفات الفعليػػة لػػنظم الػػدينار الجزائػػري للفػػترة )
 فيمكن توضيحها من خلاؿ الجدوؿ التالي:

 LYSبحسب تصنيف  2013-1974تصنيف نظم الدينار الجزائر للفترة (: 10الجدول رقم )
 (LYSتصنيف ) السنوات (LYSتصنيف ) السنوات

 التعونً )الجولة الثانية( 0110-0110 سلة عملات 0000-0000
 التعونً الدار )الجولة الثانية( 0110 التعونً الددار 0000
 التعونً 0110 التعونً 0000
 التعونً الددار )الجولة الثانية( 0110 الجولة الثانية(التعونً )  0000

 التعونً )الجولة الثانية( 0101 التعونً 0000-0110
 التعونً الددار )الجولة الثانية( 0100 التعونً الددار/ الرب  الزاحف )الجولة الثانية( 0110
 التعونً 0100 التعونً 0110
 التعونً )الجولة الثانية( 0100 )الجولة الثانية(التعونً الددار /الرب  الزاحف  0110

 .98الذادي رزيق و خروف، الدرجع السابق، ص المصدر: 

( للأنظمة الفعلية تتطابق مػع التصػرلػات الػتي كػاف يعلنهػا LYS)( أف تصنيف 7لاحح من الجدوؿ رقم )
( إذ كاف النظاـ الدتبػع في ذلػك الوقػت ىػو سػلة العمػلات، وفي 4770–4750البنك الدركزي الجزائري طواؿ الفترة )

(، إذ أف الجزائػػر في ىػػذه العػػاـ كانػػت تصػػرح LYS)ظهػػر الاخػػتلاؼ بػػين التصػػرلػات والواقػػع بحسػػب  4770عػػاـ 
 4773بإتباعها نظاـ جلسات التثبيث، بينما في الواقػع تتبػع نظػاـ التعػونً الدػدار بالنسػبة للػدينار الجزائػري، وفي عػاـ 

( أكػػد بػػأف الجزائػػر تتبػػع LYSنفػػس الأمػػر، الجزائػػر تصػػرح بػػأف النظػػاـ الدتبػػع ىػػو جلسػػات التثبيػػت، بينمػػا تصػػنيف )
أصػػػػبحت الجزائػػػػر تصػػػػرح بػػػػأف النظػػػػاـ الدتبػػػػع ىػػػػو التعػػػػونً الدػػػػدار، إلا أف تصػػػػنيف  4774نظػػػػاـ التعػػػػونً، ومنػػػػذ عػػػػاـ 

(LYS وجد في عاـ )ولى، يعن أف الدتغيرات الثلاثػة ) التغػيرات في تصنيف الدينار اير لزسوـ في الجولة الأ 4774
سػػعر الصػػرؼ الا ػػي، وتقلبػػات ىػػذه التغػػيرات، وتقلبػػات الاحتياطيػػات الدوليػػة ( كانػػت منخفضػػة جػػدا، لكػػن تم 
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برديػػد النظػػاـ في الجولػػة الثانيػػة بأنػػو التعػػونً، وفي السػػنوات الخمسػػة الدواليػػة كػػاف النظػػاـ الفعلػػي للػػدينار الجزائػػري ىػػو 
كانػػت الجزائػػر تتبػػع نظػػاـ لسػػتل  بػػين التعػػونً  0220و  0220(، وفي عػػامي LYSالتعػػونً بحسػػب تصػػنيف )نظػػاـ 

 0220الدػػػدار والػػػرب  الزاحػػػف بالنسػػػبة للػػػدولار الأمريكػػػي وذلػػػك بعػػػد فشػػػل التصػػػنيف في الجولػػػة الأولى، وفي عػػػاـ 

فو في الجولػة الأولى، وفي الجولػة كػاف الػدينار لا لؽكػن تصػني 0240إلى  0223كانت تتبع نظاـ التعونً، ومػن سػاؿ 
إذ صػػنف في الجولػػة الأولى وبنظػػاـ  0240و 0226الثانيػػة تػػراوح بػػين نظػػاـ التعػػونً الدػػدار والتعػػونً ) مػػا عػػدا عػػامي 

 .التعونً (
 (:RRحسب تصنيف ) يئر االتصنيف  الفعلي للدينار الجز  ثانيا:

 (RRتصنيف )حسب  يئر االتصنيف  الفعلي للدينار الجز (: 11الجدول رقم )
 التعليقات التصنيف )أولي/ثانوي( التاريخ

 الرب  1942 نوفمبر -1878
أدخل الفرنك الجزائري7 الفرنك الفرنسي ىو العملة القانونية 

 20وفي  ،1920اوت  8الفرنك الجزائري بعد  الى جانب
 تم إدخاؿ الرقابة على الصرؼ الأجنبي 1940ماي 

 الجنيو البريطاني7 وتأسست في منطقة الجنيو الاسترلين الرب  1944ديسمبر  6-1942نوفمبر 
 الرجوع الى منطقة الفرنك الفرنسي الرب  1944ديسمبر-1944ديسمبر 6

 الفرنك الفرنسي الرب  /السقوط الحر 1948جانفي  26-1947جانفي 
 ----- السقوط الحر/السقوط الدزدوج 1949سبتمبر  20-1948جانفي 26
 الفرنك الفرنسي الرب  1964أفريل  10-1949سبتمبر  20

 النطاؽ الفعلي/السوؽ الدوازي 1972أوت1 -1964أفريل 10
حوؿ الفرنك الفرنسي7 الدينار لػل لزل  5±نطاقات أفقية 

الفرنك الجزائري7 تطبيق ضواب  صرؼ العملات الأجنبية في 
 %70-730 وعلاوة السوؽ الدوازي في حدود 1967عاـ 

 الرب  الر ي الى الفرنك الفرنسي التعونً الددار/السوؽ الدزدوج 1974جانفي 21-1972أوت 1

 النطاؽ الزاحف الفعلي/ السوؽ الدزدوج 1987ديسمبر -1974جانفي 21
حوؿ الدولار الأمريكي7 وصلت علاوة السوؽ  5±النطاؽ 
سعر الصرؼ  7 وبرتب 1985في أفريل  %46.9الدوازية الى 

 الر ي لسلة عملات ن يعلن عنها.
 --- التعونً الددار/ السوؽ الدوازي 1994مارس-1988جانفي 
 --- السقوط الحر/ التعونً الددار/السوؽ الدوازية 1995جانفي-1994أفريل
 اليوروحوؿ الفرنك الفرنسي/  2± النطاؽ  النطاؽ الزاحف الفعلي/ السوؽ الدوازي 1999فيفري -1995فيفري
 حوؿ الدولار الأمريكي 2±النطاؽ  النطاؽ الزاحف الفعلي/ السوؽ الدوازي 2016سيبتمبر -1999مارس

Source: Ethan ILZETZKI and Carmen REINHART and Kenneth ROGOFF: The Country 
Chronologies to Exchange Rate Arrangements into the 21st Century: Will the Anchor Currency Hold?, 

National Bureau of Economic Research, NBER Working Paper No. 23135, Cambridge, February 
2017, P 5. 
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( بزتلػػف كليػػاً عػػن الػػنظم الدعلنػػة مػػن RRنلاحػػح أف الػػنظم الفعليػػة للػػدينار الجزائػػري مػػن خػػلاؿ تصػػنيف )
( كانػػت الجزائػػر تصػػرح بأنهػػا تتبػػع نظػػاـ 4765–4750)طػػرؼ السػػلطات النقديػػة في الدولػػة، فػػنلاحح مػػثلاً الفػػترة 

( يػػػذكر بػػػأف النظػػػاـ الفعلػػػي الدتبػػػع ىػػػو النطػػػاؽ الزاحػػػف حػػػوؿ الػػػدولار RRسػػػلة العمػػػلات الدعلنػػػة لكػػػن تصػػػنيف )
 4763في أفريػػل  % 047، مػػع وجػػود السػػوؽ الدػػزدوج، ووصػػوؿ عػػلاوة السػػوؽ الدوازيػػة إلى 3+ الأمريكػػي بتقلػػب 

مازالػػت الجزائػػر  4770إلى مػػارس  4766ي لسػػلة عمػػلات ن يعلػن عنهػػا؛ ومػػن جػػانفي وارتبػاط سػػعر الصػػرؼ الر ػػ
( يػػذكر بػػأف الجزائػػر كانػػػت تتبػػع نظػػاـ التعػػونً الدػػػدار RRتصػػرح بأنهػػا تتبػػا نظػػػاـ سػػلة العمػػلات، ولكػػن تصػػػنيف )

ديػد الػدينار مػن للدينار، وربدا يرجػع ذلػك إلى قػوة السػوؽ النقػدي الػذي تم إنشػاله في ذلػك الوقػت، وقدرتػو علػى بر
دخػل الػدينار الجزائػري في  4773إلى جػانفي  4770خلاؿ العرض والطلب مػع وجػود السػوؽ الدػوازي، ومػن أفريػل 
، وربدا يعػود ذلػك إلى التخفيضػات الدعلنػة واػير % 02السقوط الحر، الذي يعن وجود مستويات تضخم أكبر من 

(، مػػع  4770فريػػل أ 42في  % 02و  4770بدايػػة عػػاـ  عنػػد % 42الدعلنػػة للػػدينار الجزائػػري في ذلػػك الوقػػت ) 
تبنػت الجزائػر نظػاـ الػرب  الزاحػف فعليػاً  4777جػانفي  24إلى اايػة  4773إتباع نظاـ التعونً الددار، ومػن فيفػري 
ثم تم التحػػوؿ إلى الػػرب  الزاحػػف فعليػا حػػوؿ الػػدولار الأمريكػػي بتقلػػب  ،0±للػدينار حػػوؿ الفرنػػك الفرنسػػي بتقلػب 

 .لتعونً الددار للدينار الجزائري، مع أف التصرلػات الر ية تقوؿ بتبن نظاـ ا0244ااية سبتمبر  إلى 0+ 
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أنظمـة سـعر الصـرف علـى النمـو الاقتصـادي فـي الجزائـر المبحث الثاني: الدراسـة القياسـية أثـر 
 2019-1980للفترة 

 المطلب الأول: تحديد متغيرات الدراسة ومصادر البيانات 
ما جاء في النظرية الاقتصادية، والدراسات التطبيقية السابقة، من متغيرات اقتصادية مفسرة بناء على 

لسلوؾ الاستثمار المحلي، وحت يكوف النموذج الدوصوؼ أكثر دقة وشمولا وواقعية تم الاعتماد في ىذه الدراسة على 
الاقتصاد الجزائري ىذا من ناحية، ومن لرموعة من الدتغيرات، والتي تم اختيارىا على أساس الخصائص التي بسيز 

، المحلي ناحية ثانية بناء على توافر الدعطيات والبيانات الخاصة بها، والدتوقع أف لذا التأثير الأكبر على الاستثمار
 وفيما يلي بياف متغيرات تقدير النموذج الدستخدـ في ىذه الدراسة:

 ومصادر البيانات(: متغيرات الدراسة القياسية 12الجدول رقم )

إشارة المعلمة  الترميز المتغير المستقل
 المتوقعة

 مصادر البيانات

الدعروض النقدي بدعناه 
 موقع البنك الدولي موجبة X1 الواسع

https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 
جمالي تكوين راس الداؿ إ

 موقع البنك الدولي موجبة X2 الثابت
https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

نصيب الفرد من الناتج 
 موقع البنك الدولي  موجبة X3 الإجمالي

https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

 موقع البنك الدولي موجبة X4 الإنفتاح التجاري 
https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria 

 المصدر: من إعداد الطلبة
ىػو مؤشػر اقتصػػادي يقػيس القيمػة النقديػػة لإجمػالي السػػلع النــاتج المحلـي الإجمــالي :  (Y)أولا: المتغيـر التـابع 

والخػػدمات الػػتي أتنتجػػت داخػػل حػػدود منطقػػة جغرافيػػة مػػا )بلػػد مػػثلا( خػػلاؿ مػػدة زمنيػػة لزػػددة )سػػنة أو نصػػف سػػنة 
   ؤشرا على الرفاىية الاجتماعية ولا على الثروة الإجمالية.مثلا(. والناتج المحلي الإجمالي ليس م

 لؽكن قياس الناتج المحلي الإجمالي انطلاقا من ثلاث مقاربات لستلفة
 خػػػلاؿ الإنتػػػاج: ويكػػػوف بجمػػػع القػػػيم الدضػػػافة لكػػػل الأنشػػػطة الإنتاجيػػػة الػػػتي يػػػراد إدراجهػػػا. وتعػػػر ؼ القيمػػػة  مػػػن

 ؛دخلات الوسيطة في عملية الإنتاجيعات وقيمة الدالدضافة على أنها الفرؽ بين إجمالي الدب
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  من خلاؿ الإنفاؽ: ويكوف بجمع نفقات الاسػتهلاؾ النهػائي للأسػر والشػركات والقطػاع الحكػومي بالإضػافة إلى
 ؛)الفرؽ بين الصادرات والواردات( نفقات الاستثمار ورصيد الدبادلات مع الخارج

 تولػػػدة عػػػن الإنتػػػاج مثػػػل أجػػػور الدػػػوظفين وأربػػػاح الشػػػركات مػػػن خػػػلاؿ الػػػدخل: ويكػػػوف بجمػػػع كػػػل الدػػػداخيل الد
 والضرائب.

 ثانيا: المتغيرات المستقلة:
يقصد بػالعرض النقػدي علػى أنػو كميػة النقػود الدتداولػة في لرتمػع مػا : (x1)المعروض النقدي بمعناه الواسع  -1

بجميػػع أنواعهػػا "، ويػػتم التمييػػز بػػين ثلاثػػة خػػلاؿ فػػترة زمنيػػة معينػػة، أو ىػػي الكميػػة النقديػػة الدتمثلػػة في وسػػائل الػػدفع 
(، ولؽثػػل ىػػذا النػػوع شػػكلا مػػن أشػػكاؿ M1مفػػاىيم للعػػرض النقػػدي: النػػوع الأوؿ ىػػو عػػرض النقػػد بدعنػػاه الضػػيق )

عرض النقد، وىو لرموعة وسائل الدفع الدتداولة في البلػد وخػلاؿ مػدة زمنيػة معينػة، ويطلػق عليهػا أحيانػا بالدناحػات 
تفح بها الأفراد والدشروعات والإدارة بشػكل أرصػدة نقديػة، وبسثػل وسػائل الػدفع الفوريػة أمثػاؿ النقػود النقدية والتي لػ

الورقية والدعدنية والنقود الدساعدة والودائع الجاريػة للقطػاع الخػاص لػدى البنػوؾ التجاريػة؛ أمػا النػوع الثػاني فهػو عػرض 
خػارج الدصػارؼ العاملػة بالدولػة بالإضػافة إلى الودائػع برػت (، وىو يشمل العملػة الدتداولػة M2النقد بدعناه الواسع )

الطلب والودائػع الػتي ليسػت برػت الطلػب، ويعػرؼ ىػذا المجمػع بالسػيولة المحليػة الخاصػة أو لرمػوع وسػائل الاحتفػاظ 
جػل الدؤقت للقوة الشرائية، ويشمل بالإضافة إلى مكونات الدفهوـ السابق على أشػياء النقػود مضػاؼ إليػو الودائػع لأ

(، ويعد ىذا النوع من عػرض النقػود مسػتعمل في M3بدختلف أنواعها، أما النوع الثالث فهو عرض النقد الأوسع )
عديػد قليػل مػن الػدوؿ الدتقدمػة بسػبب تطػور أسػواقها الداليػة ومػا نشػفي عنػو مػن مؤسسػات ماليػة ووسػيلة بػين البنػػوؾ 

السػػيولة،  الدفهػػوـ الواسػػع علػػى الأصػػوؿ الأخػػرى عاليػػة التجاريػػة والدصػػارؼ الدركزيػػة، ويشػػتمل بالإضػػافة إلى مكونػػات
 اير العائلية والسندات والأذوف الحكومية . مثل الودائع الادخارية

 : مفهومًا في الاقتصاد الكلي يتستخدـ في الحسابات القوميػة الر يػة(x2)اجمالي تكوين راس المال الثابت  -2
لأبحاث الاقتصادية التي أجراىػا سػيموف كػوزنتس حػوؿ تكػوين رأس يرجع ىذا الدفهوـ إلى دراسات الدكتب القومي ل

الدػػػاؿ في ثلاثينيػػػات القػػػرف العشػػػرين، واعتتمػػػدت تػػػدابير موحػػػدة في ىػػػذا الصػػػدد في عسػػػينيات القػػػرف العشػػػرين. مػػػن 
للأصػػػوؿ « العفيفػػػة»الناحيػػػة الإحصػػػائية، يقػػػيس الدفهػػػوـ قيمػػػة حيػػػازة قطػػػاع الأعمػػػاؿ والحكومػػػات والأسػػػر الدعيشػػػية 

يقػػاس  لثابتػػة الجديػػدة أو القائمػػة )باسػػتثناء مشػػاريعها اػػير الدسػػالعة( مطروحًػػا منهػػا الأصػػوؿ الثابتػػة الدتصػػرؼ فيهػػا.ا
 بدجموع قيمة حيازات الدنتِج، مطروحًا منها الأصوؿ الثابتة الدتصرؼ فيها خلاؿ فترة المحاسبة.
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ادي الػػػذي شػػػاع اسػػػتخدامو في كػػػل مػػػن وىػػػو لؽثػػػل مؤشػػػراً للنمػػػو الاقتصػػػ نصـــيب الفـــرد مـــن النـــاتج الإجمـــالي: 3
-4772( ورومػػز )Lucas (4766أدبيػػات النظريػػة النيوكلاسػػيكية ونظريػػة النمػػو الػػداخلي الدطػػورة مػػن قبػػل لوكػػاس 

4764 )Romer  كمػػا أنػػو يشػػير إلى مقػػدار التغػػير في رفاىيػػة الفػػرد طػػواؿ فػػترة الدراسػػة، بحيػػث يػػتم الحصػػوؿ عليػػو ،
 إجمالي الناتج المحلي على إجمالي عدد السكاف في منتصف العاـ يقسمة

يقػػاس الانفتػػاح التجػػاري بحاصػػل جمػػع إجمػػالي الصػػادرات والػػواردات بػػالقيم الحقيقية7مقسػػوماً  الإنفتــاح التجــاري: 4
 على الناتج المحلي الإجمالي بالدولار

ــة التكامــل المشــترك باســتعمال نمــوذج الانحــد ــة الموزعــة المطلــب الثــاني: منهجي ار الــذاتي للفجــوات الزمني
   (:ARDLالمتباطئة )

 :(ARDL)أولا:  التعريف بنموذج 
 1998، )(Pesaran 1997)الػػتي طورىػػا كػػل   ARDLمنهجيةة سػػوؼ نسػػتخدـ في ىػػذه الدراسػػة 

Shinand and Sun) وكػػل مػػن( Pesaran et Al 2001) ف ىػػذه الطريقػػة لا تتطلػػب أف تكػػوف ، لأ
  ARDLأف اختبػار التكامػل الدشػترؾ باسػتخداـPesaran السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة نفسػها، ويػرى 

الػذي لؽكػن تطبيقػو بغػض النظػر عػن خصػائص السلاسػل  Bound Testيػتم مػن خػلاؿ أسػلوب اختبػار الحػدود 
أو  خلػػي  مػػن الاثنػػين،  )4Iأو متكاملػػة مػػن الدرجػػة الأولى ))I  2الزمنيػػة، مػػا إذا كانػػت مسػػتقرة عنػػد مسػػتوياتها )

 )I 0.1الشرط الوحيد لتطبيق ىذا الاختبار ىو أف لا تكوف السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الثانية)
القصػػيرة مقارنػػة بػػالطرؽ  ةبخصػػائص أفضػػل في حالػػة السلاسػػل الزمنيػػ تتمتػػعPesaran كمػػا أف  طريقػػة 

ذات الدرحػل تنبػؤ ( (Engle- Granger; 1987في اختبار التكامل الدشػترؾ مثػل طريقػة ارالصػر  الأخرى الدعتادة
 ) ( أو اختبػػػار التكامػػػل الدشػػػترؾ لجوىانسػػػن (Test CRDWاختبػػػار التكامػػػل الدشػػػترؾ بدلالػػػة دربػػػن واتسػػػن 

(Johansen Cointegration Test في إطػار لظػوذجVAR ،  ننػا لظػوذج لؽكحيػثARDL  تػأثيرات منفصػل
لاقػة التكامليػة للمتغػير التػابع الأجل القصير عن الأجل الطويػل، حيػث نسػتطيع مػن خػلاؿ ىػذه الدنهجيػة برديػد الع

القصير في نفس الدعادلة، بالإضافة إلى برديد حجػم تػأثير كػل مػن الدتغػيرات ات الدستقلة في الأمدين الطويل و الدتغير و 
وتعػد ، سػتطيع تقػدير معلمػات الدتغػيرات الدسػتقلة في الأمػدين القصػير والطويػلن، وبالتػالي الدستقلة على الدتغػير التػابع

، كمػا أف نتػائج تطبيػق ىػذه لطويػل أكثػر اتسػاقا مػن تلػك الػتي في الطػرؽ الأخػرىو  ماتها لدقدرة في الددى القصػيرمعل
                                                

1 Pesaran, M., Shin, Y. and Smith,R: Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationships, Journal 

of Applied Econometrics, Vol.16, 2001, p 289-326 
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اختبػػارات  الطريقػػة تكػػوف جيػػدة في حالػػة مػػا إذا كػػاف حجػػم العينػػة أو عػػدد الدشػػاىدات صػػغيرا علػػى عكػػس معظػػم
 1التكامل الدشترؾ الأخرى التي تتطلب أف يكوف حجم العينة كبيرا حت تكوف النتائج أكثر كفاءة.

مشػاىدة  24أكثر النمػاذج ملائمػة مػع حجػم العينػة الدسػتخدمة في ىػذا البحػث والبالغػة  ARDL لذا يعتبر لظوذج
 . 0246إلى ااية  4774لشتدة من عاـ 

 (ARDLنموذج)مراحل التقدير وفق ثانيا: 
اختبػار مػدى على ثلاث مراحل، الدرحلة الأولى يػتم  ARDLوفقا لدنهجية الدراسة سيتم استخداـ طريقة 

 Pesaran et)) يقػدـ كػل مػن (UECM)برقػق علاقػة التكامػل الدشػترؾ بػين متغػيرات الدراسػة في إطػار لظػوذج 

Al; 2001 بػػين الدتغػػيرات فيظػػل لظػػوذج تصػػحيح الخطػػأ اػػير  منهجػػا حػػديثا لاختبػػار مػػدى برقػػق العلاقػػة التوازنيػػة
ويأخػػذ النمػػوذج  أي طريقػػة اختبػػار الحػػدود، (bounds testing approach)ػ الدقيػػد، وتعػػرؼ ىػػذه الطريقػػة بػػ

 :الصيغة التالية
       ∑   

 
         ∑   

 
                          

فتعػبر عػن معلومػات   و  على معلمات العلاقػة طويلػة الأجػل، أمػا :   و    حيث تعبر الدقدرات   
ترات الإبطػػاء الػػزمن للمتغػػيرات فػػ  و   إلى الفػػروؽ الأولى للمتغػػيرات بينمػػا لؽثػػل كػػل مػػن  الأجػػل القصػػير. وتشػػير

حػػد   ، 2(   علمػػا أنػػو لػػيس بالضػػرورة أف تكػػوف عػػدد فػػترات التخلػػف الػػزمن للمتغػػيرات في الدسػػتوى )
الخطػأ العشػوائي، ولاختبػار وجػود علاقػة توازنيػة طويلػة الأجػل بػين متغػيرات النمػوذج، نقػوـ بحسػاب إحصػائية فيشػر 

(F)مػػن خػػلاؿ اختبػػار(Wald test) عػػدـ وجػػود تكامػػل مشػػترؾ بػػين حيػػث يػػتم اختبػػار فرضػػية العػػدـ القائلػػة ب
 اياب علاقة توازنية طويلة الأجل(:(متغيرات النموذج

            
البديلػػػػة القائلػػػػة بوجػػػػود علاقػػػػة تكامػػػػل مشػػػػترؾ في الأجػػػػل الطويػػػػل بػػػػين مسػػػػتوى متغػػػػيرات  يةمقابػػػػل الفرضػػػػ

 :النموذج
            

                                                
1 Narayan, P: The saving and investment nexus for China-Evidence from cointegration tests, Applied 

Economics, Vol. 37, 2005, p1979–1990 
رى، وبالتالي من ، من الدمكن برديد عدد فترات الإبطاء الزمن الدثلى لدختلف الدتغيرات الأمر الذي يعتبر مستحيلا بالنسبة لطرؽ التكامل الدشترؾ الأخARDLوفقا لدنهجية  2

 :Pradhan, R., Norman, N., Badir, Y. and Samadhan, B خلاؿ برديد عدد فترات الإبطاء الزمن الدثلى التخلص من مشاكل ارتباط  البواقي أنظر إلى:

Transport infrastructure, foreign direct investment, and economic growth interactions in India: The ARDL 

bounds testing approach, Procedia -Social and Behavioral Sciences, Vol.104, 2013,  p914-921 
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مػع القػيم الجدوليػة الػتي وضػعها كػل مػن (F) نقػوـ بدقارنػة إحصػائية   (Wald test)بعػد القيػاـ باختبػار
((Pesaran et Al 2001  حيػث لصػدب ىػذه الجػد أو لقػي لزرجػة للحػدود العليػا و الحػدود الػدنيا عنػد حػدود

 Pesaran etمعنويػة مبينػة لاختبػار إمكانيػة وجػود علاقػة تكامػل مشػترؾ بػين متغػيرات الدراسػة، و يفػرؽ كػل مػن 

Al 4روقهػا الأولى )بػين الدتغػيرات الدتكاملػة عنػػد فI (( و الدتغػػيرات الدتكاملػة عنػد مسػػتواىاI(0 أو تكػوف عنػد نفػػس
المحسػوبة أكػػبر مػػن الحػد الأعلػػى الدقػػترح للقػػيم الحرجػة، فإننػػا نػػرفض فرضػػية (F)  درجػة التكامػػل، فػػإذا كانػت قيمػػة 

طويلػػة الأجػػل ونقبػػل الفرضػػية البديلػػة بوجػػود تكامػػل مشػػترؾ بػػين  العػػدـ أي نػػرفض فرضػػية عػػدـ وجػػود علاقػػة توازنيػػة
فرضػػػية البديلػػػة المتغػػػيرات الدراسػػػة، أمػػػا إذا كانػػػت القيمػػػة المحسػػػوبة أقػػػل مػػػن الحػػػدّ الأدنى للقػػػيم الحرجػػػة، فإننػػػا نقبػػػل 

 اياب العلاقة  التوازنية في الأجل الطويل.
 الثانيػػػة تتضػػػمن تقػػػدير معادلػػػة الأجػػػل الطويػػػلبػػػين الدتغػػػيرات فػػػإف الدرحلػػػة  في حالػػػة وجػػػود تكامػػػل مشػػػترؾ

 بالصيغة التالية:
      ∑   

 
         ∑   

 
            

لؽثػل    إلى فػترات الإبطػاء لتلػك الدتغػيرات، و   معػاملات الدتغػيرات وتشػير  ،  حيث بسثل كل من 
  Akaike (AIC) نسػتخدـ عػادة معيػارين لعػا    ولتحديد طػوؿ فػترات الإبطػاء الدوزعػة حد الخطأ العشوائي.

 1.باختيار فترتي إبطاء كحد أقصى للبيانات السنوية   Pesaran and  Shinوأوصى Schwarz (SC)و
لحركيػػػػات الدػػػػدى القصػػػػير عػػػػن طريػػػػق لظػػػػوذج  ARDLأمػػػػا الدرحلػػػػة الثالثػػػػة، لؽكػػػػن اسػػػػتخلاص مواصػػػػفات 

 التالي: (Error Correction Model ,ECM)تصحيح الخطأ 
      ∑   

 
         ∑   

 
                    

حػد تصػحيح الخطػأ، وجميػع معػاملات معادلػة الدػدى القصػير ىػي معػادلات تتعلػػق        حيػث أف: 
معامػل تصػحيح الخطػأ الػذي يقػيس سػرعة التكيػف   بحركيات الددى القصير لتقارب النموذج لحالة التػوازف، وبسثػل 

 2التي يتم بها تعديل الاختلاؿ التوازف في الأجل القصير بابذاه التوازف في الأجل الطويل.
 
 

                                                
1 Pesaran, M. and Pesaran, B: Time Series Econometrics: Using Microfit 5.0 (Window Version).Oxford: Oxford 

University Press, 2009 
2 Pesaran, M. and Pesaran, B: Working with Microfit 4.0 : Interactive Econometric Analysis. Oxford: Oxford 

University Press. 1997 
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 لمطلب الثالث: تقدير وتحليل نتائج الدراسة القياسية:ا
 أولا: إجراء اختبار جذر الوحدة: 

يهػػػػدؼ اختبػػػػار جػػػػذر الوحػػػػدة إلى فحػػػػص اسػػػػتقرارية السلاسػػػػل الزمنيػػػػة وراػػػػم تعػػػػدد اختبػػػػارات جػػػػذر 
 والذي يقوـ على اختبار الفرضية التالية: (ADF)ديكي فولر الدطور  الوحدة، إلا أننا سوؼ نستخدـ اختبار

 وجود جذر الوحدة، ويعن عدـ استقرار السلسلة الزمنية. فرضية العدم:
 عدـ وجود جذر الوحدة، ويعن استقرار السلسلة الزمنية. الفرضية البديلة:

نػرفض فرضػية  2.23حيث إذا كانت قيمة مستوى الدعنويػة أقػل مػن  ،%3وذلك عند مستوى معنوية 
 :ىذا الاختبار نتائج العدـ ونقبل الفرضية البديلة، والجدوؿ التالي يوضح

 (ADF)(:اختبار جذر الوحدة باستخدام ديكي فولر المطور 13الجدول رقم )

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  من إعداد الطلبةالمصدر: 

أف متغيرات ليست مستقرة عند الدستوى لكنها مستقرة عنػد الفػرؽ الأوؿ  (11)يتضح من خلاؿ الجدوؿ 
ومػػػن ثم لؽكػػػن إجػػػراء اختبػػػار التكامػػػل الدشػػػترؾ باسػػػتخداـ مػػػنهج الالضػػػدار الػػػذاتي ، I(1)فهػػػي متكاملػػػة مػػػن الرتبػػػة 

 (.ARDLللفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئة )
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 الحدود:ثانيا: اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج 
بحيػػث تم  (Stepwise)تم الاعتمػػاد في اختيػػار متغػػيرات النمػػوذج علػػى طريقػػة الاختبػػار متعػػدد الخطػػوات 

إدخاؿ الدتغيرات الدستقلة بالتتابع ويتم تقييم إسهامو في معنوية النموذج، ووجود علاقة توازنية طويلة الأجل وقصػيرة 
في برقيػق ىػذه الشػروط يػتم الاحتفػاظ بػو، والػذي لا لػقػق والػذي يسػهم  الأجل ) ليػة تصػحيح الخطػأ( فيمػا بينهػا،

 ذلك يتم حذفو. 
 :فقػػػا لذػػػذه الطريقػػػة تم الاعتمػػػاد علػػػى الدتغػػػيرات الػػػتي حققػػػت شػػػروطها في بنػػػاء النمػػػوذج القياسػػػي وىػػػيو و 

، X3،  نصيب الفرد من الناتج الإجمػالي X2، اجمالي تكوين راس الداؿ الثابت X1الدعروض النقدي بدعناه الواسع 
 (Schwarz Bayesian Criterion).وقد اعتمدنا على فترات التباطؤ وفق معيار ، X4الإنفتاح التجاري 

 ( 3،1،3،2( بالإبطاء )ARDL) نتائج تقدير نموذج: (14الجدول)

 
 Eviews10بالاعتماد على مستخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الطلبة

حيػػث   Fيوضػػح الجػػدوؿ الدػػوالي نتػػائج حسػػاب إحصػػائية( ARDLبالانتقػػاؿ إلى اختبػػار مػػنهج الحػػدود)
أكبر من قيمة الحػد العلػوي للقػيم الحرجػة في النمػوذج، و القػيم الحرجػة تم الحصػوؿ عليهػا  (F=9.92)جاءت قيمة 

 .%42و  %3،%4 ،عند مستويات معنوية(Pesaran et al. 2001)من الجداوؿ التي أقترحها كل من 
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 وجذر الوحدة(: اختبار الحدود 15الجدول)

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج  المصدر:

إف نتػػػائج النمػػػوذج تػػػدعم رفػػػض فرضػػػية العػػػدـ أي نػػػرفض فرضػػػية عػػػدـ وجػػػود علاقػػػة توازنيػػػة طويلػػػة الأجػػػل 
طويلػة الأجػل بػين  ونقبل الفرضية البديلة بوجود تكامل مشترؾ بين متغيرات الدراسة، أي تؤكد وجػود علاقػة توازنيػة

،  نصػيب الفػػرد مػػن X2، اجمػػالي تكػوين راس الدػػاؿ الثابػػت X1الدتغػيرات الدسػػتقلة )الدعػروض النقػػدي بدعنػػاه الواسػع 
 في الجزائر. Y( والدتغير التابع اجمالي الناتج المحليX4، الإنفتاح التجاري X3الناتج الإجمالي 

 علاقة المدى الطويل والمدى القصير: ثالثا: تقدير
 . تقدير علاقة المدى الطويل:1

بعػد التأكػد مػػن وجػود علاقػة توازنيػػة طويلػة الأجػل بػػين الدتغػيرات الدسػتقلة الدعتمػػد عليهػا والاسػتثمار المحلػػي 
لدرحلػػػة تقػػػدير الدعلمػػػات في ا ( وتتضػػػمن ىػػػذهARDL)،سػػػوؼ نقػػػوـ بقيػػػاس العلاقػػػة طويلػػػة الأجػػػل وفقػػػا لنمػػػوذج 

 ؿ الدوالي.الأجل الطويل، كما ىو موضح في الجدو 
 (yنتائج تقدير معلمات نموذج الأجل الطويل المتغير التابع ): (16جدول )

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

 تشير نتائج النموذج القياسي في الأجل الطويل والدبينة في الجدوؿ أعلاه إلى:
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 :X1المعروض النقدي بمعناه الواسع  -
طػػػردي واػػػير معنػػػوي، أي كلمػػػا زادت  النػػػاتج الإجمػػػالي المحلػػػيعلػػػى  فقػػػد جػػػاء أثػػػر الدعػػػروض النقػػػدي بدعنػػػاه الواسػػػع

وىػذه النتيجػة موافقػة للتوقػع  %2.74زاد حجم الاستثمار المحلػي بنسػبة  %4الدعروض النقدي بدعناه الواسع بنسبة 
ا سػػلة العمػػلات، الإنػػزلاؽ التػػدرلغي وتعػػونً حيػػث أف الجزائػػر انتهجػػت عػػدة سياسػػات ألعهػػوللمنطػػق الاقتصػػادي، 

 الددار وىذا ما ساىم في ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي في الجزائر.
 :X2اجمالي تكوين راس المال الثابت  -

فقػػد جػػاء أثرىػػا طػػردي ومعنػػوي علػػى النػػاتج المحلػػي الإجمػػالي  أي  بالنسػػبة اجمػػالي تكػػوين راس الدػػاؿ الثابػػت 
حيػػث كلمػػا زاد معػػدؿ الحريػػة الاقتصػػادية ارتفػػع النػػاتج المحلػػي الإجمػػالي كلمػػا زادت اجمػػالي تكػػوين راس الدػػاؿ الثابػػت 

وىػػػػػذا مػػػػػا يتوافػػػػػق مػػػػػع منطػػػػػق النظريػػػػػة  %2.65ارتفػػػػػع حجػػػػػم النػػػػػاتج المحلػػػػػي الإجمػػػػػالي المحلػػػػػي  بنسػػػػػبة  %4بنسػػػػػبة 
   LYS 2003 مثل دراسة  لاقتصادية،ا
 : X3نصيب الفرد من الناتج الإجمالي  -  

جػاء أثػػر نصػػيب الفػػرد مػػن النػػاتج الإجمػػالي علػى النػػاتج الإجمػػالي المحلػػي موجػػب واػػير معنػػوي، أي كلمػػا زاد 
بنسػبة نصيب الفرد مػن النػاتج الإجمػالي حيث كلما زاد ارتفع الناتج الإجمالي المحلي نصيب الفرد من الناتج الإجمالي 

 وىذا ما يتماشى مع ىو متوقع. %40% زاد الناتج الإجمالي المحلي بنسبة 1
 :X4 الانفتاح التجاري -

اػػير معنػػوي أي كلمػػا زادت درجػػة الانفتػػاح ى النػػاتج الإجمػػالي المحلػػي سػػلبي و جػػاء أثػػر الإنفتػػاح التجػػاري علػػ
وىػػػذا مػػػا يتعػػػارض مػػػع النظريػػػة الاقتصػػػادية لأف  %2.40الطفػػػض النػػػاتج الإجمػػػالي المحلػػػي بنسػػػبة  %4التجػػػاري ب 

 الانفتاح التجاري من الدفترض اف يساىم في ارتفاع نسبة النمو الاقتصادي.
 ) :نموذج تصحيح الخطأ (تقدير علاقة المدى القصير. 2

( بإشػارة سػالبة 01.0الدعلمة ) فقد ظهرت ECM (-1)حد تصحيح الخطأ معلمة أما في ما لؼص 
 ليػػػػة تصػػػػحيح الخطػػػػأ موجػػػػودة يػػػػة طويلػػػػة الأجػػػػل، و لشػػػػا يؤكػػػػد علػػػػى وجػػػػود علاقػػػػة توازن 5% عنػػػػد مسػػػػتوى ومعنػػػػوي
العػػػودة إلى وضػػػع التػػػوازف في الأجػػػل الطويػػػل، والجػػػدوؿ التػػػالي يوضػػػح   تقػػػيس سػػػرعة الدعلمػػػة، حيػػػث أف بػػػالنموذج

 نتائج تقديرات لظوذج حد تصحيح الخطأ.
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 (أنموذج تصحيح الخط (تقدير علاقة المدى القصيرنتائج : (17جدول )

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

بالنسػػػػبة لنمػػػػوذج حػػػػدّ تصػػػػحيح الخطػػػػأ فػػػػنلاحح أف النتػػػػائج جػػػػاءت تتشػػػػابو كثػػػػيرا مػػػػع النتػػػػائج في الأجػػػػل 
نوعهػػا في الأجػػل مػن حيػػث أي أف العلاقػػة بػػين الدتغػيرات الدسػػتقلة والدتغػػير التػػابع مػن حيػػث الدعنويػػة وكػػذلك الطويػل،

 القصير، تتوافق بشكل كبير مع علاقتها في الأجل الطويل. 
 التوزيع الطبيعي للأخطاء: -3

( لفػػرض العػػدـ )التوزيػػع Jarque-Bera testلاختبػػار التوزيػػع الطبيعػػي لبػػواقي النمػػوذج الدقػػدر نسػػتخدـ اختبػػار )
 :  H )0الطبيعي للبواقي: 
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 :التوزيع الطبيعي للأخطاء(01)  الشكل رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

(، أف بػػواقي النمػػوذج تتبػػع التوزيػػع الطبيعػػي، 24وقػػد أكػػدت نتػػائج الاختبػػار كمػػا ىػػو مبػػين بالشػػكل رقػػم )
، وىػػػي أكػػػبر مػػػن مسػػػتوى  Jarque-Bera test 2.003( لػػػػ P-Valuesحيػػػث بلغػػػت القػػػيم الاحتماليػػػة ) 

 .5% الدعنوية 
 :(LM) اختبار وجود الارتباط الذاتي بين البواقي -4

ذاتيا بينها نظػرا لأف ىػذا الارتبػاط مػن لا لؽكن الاعتماد على النموذج الدقدر في حاؿ ارتباط بواقيو ارتباطا 
شػػأنو أف يػػؤثر سػػلبا علػػى صػػحة القػػيم العدديػػة للمعلمػػات الدقػػدرة ومػػن ثم الخػػروج باسػػتنتاجات مضػػللة لاختبػػارات 

 - Breuchالدعنويػة، لذػػذا لغػب التأكػػد مػػن خلػو النمػػوذج الدقػدر مػػن ىػػذه الدشػكلة، وذلػػك باسػػتخداـ اختبػار )
Gofry Senial Correlation LM test :0( لفرض العدـ )لا يوجد ارتباط سلسلي بين البواقي( H 

 :اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي لنموذج تصحيح الخطأ(18)الجدول رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

وقػػد أكػػدت نتػػائج الاختبػػار كمػػا ىػػو مبػػين بالجػػدوؿ أعػػلاه خلػػو بػػواقي النمػػوذج الدقػػدر مػػن ىػػذه الدشػػكلة، 
 لشػا 5% ،  وىي أكبر مػن مسػتوى الدعنويػة 0.44           ( لػ P-Valuesحيث بلغت القيم الاحتمالية ) 

 لارتباط الذاتي بين بواقيو.يؤكد على أنو لؽكن قبوؿ  الفرض العدمي بأف النموذج الدقدر لؼلو من مشكلة ا
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  اختبار ثبات التباين:-5
متجػػانس، لأف اسػػقاط  مػػن ضػػمن مواصػػفات النمػػوذج الجيػػد أف تكػػوف بػػواقي التقػػدير وفقػػا لػػو ذات تبػػاين

ىػػذا الفػػرض يسػػبب بريػػزا في الأخطػػاء الدعياريػػة الدقػػدرة ومػػن ثم الحصػػوؿ علػػى نتػػائج مضػػللة، وقػػد تم الاعتمػػاد علػػى 
 :ARCHنتائج أحد الاختبارات الدستخدمة لذذا الغرض وىو اختيار 

 :اختبار ثبات التباين للأخطاء.(19)الجدول رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

و  F-Statisticلكػػل مػػن  P - valuesجػػاءت القػػيم الاحتماليػػة الجػػدوؿ أعػػلاه وكمػػا ىػػو مبػػين في 
Square – Chi   % لشا يؤكد أف بواقي التقدير ذات تباين متجانس. 5أكبر من مستوى الدعنوية 

 :stability test)  (تصحيح الخطأاختبار . اختبار استقرار النموذج 6
نتأكػػد مػػن خلػػو البيانػػات الدسػػتخدمة في ىػػذه الدراسػػة مػػن وجػػود أي تغػػيرات ىيكليػػة فيهػػا لابػػد مػػن  لكػػي

، وكػػػذا (CUSUM) المجمػػػوع التراكمػػػي للبػػػواقي الدعػػػاودةاختبػػػار اسػػػتخداـ أحػػػد الاختبػػػارات الدناسػػػبة لػػػذلك مثػػػل 
ويعد ىذاف الاختباراف من أىم الاختبػارات (CUSUM of Squares) ةالمجموع التراكمي لدربعات البواقي الدعاود

انسػػجاـ و  في ىػػذا المجػػاؿ لأنػػو يوضػػح أمػػرين مهمػػين ولعػػا تبيػػاف وجػػود أي تغػػير ىيكلػػي في البيانػػات، ومػػدى اسػػتقرار
دائمػا الدعلمات طويلة الأجل مع الدعلمات قصيرة الأجل و أظهرت الكثػير مػن الدراسػات أف مثػل ىػذه الاختبػارات 

ويتحققا لاستقرار   الذيكلي للمعاملات الدقػدرة لصػيغة تصػحيح الخطػأ لنمػوذج  ARDL. لصدىا مصاحبة لدنهجية
داخػل الحػدود الحرجػة   CUSUM of Squaresو CUSUM إذا و  الالضدار الذاتي للفجوات الزمنيػة الدوزعػة،

الػتي  CUSUMSQو CUSUM وعلػى ضػوء معظػم ىػذه الدراسػات قمنػا بتطبيػق اختبػارات 5% عند مستوى
 Evans(1975).iو  Brown ،Dublinمناقترحها كل 
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 CUSUMبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة ت: اخ02الشكل رقم

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

 (CUSUM of Squares) (: اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة04الشكل )

 
 Eviews10من إعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 
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 خلاصة الفصل الثاني:
في ىػػذا الفصػػل حاولنػػا في البحػػث علػػى إلغػػاد مػػدى  أثػػر أنظمػػة سػػعر الصػػرؼ علػػى النمػػو الاقتصػػادي في  

،حيػػث قمنػػا باسػػتعراض الدتبػػع لاختبػػار ىػػذه العلاقػػة ،إذا قمنػػا بتعػػرؼ علػػى الدتغػػيرات 2019-1980الجزائػػر للفػػترة 
ىذه الدراسة ثم تطرقنا إلي التعرؼ على النموذج الذي استخدـ وىو لظوذج الالضدار الػذاتي للفجػوات الزمنيػة الدبطئػة 

ARDL  الػػػتي كانػػػت نتائجػػػو اػػػير وىػػػذا لتطبيػػػق منهجيػػػة التكامػػػل الدشػػػترؾ الػػػتي مػػػن مراحلػػػو اختبػػػار جػػػذر الوحػػػدة
، ثم أجرينػػػا اختبػػػار التكامػػػل ي أنهػػػا متكاملػػػة مػػػن الدرجػػػة الأولىمعنويػػػة عنػػػد الدسػػػتوى ومعنويػػػة عنػػػد الفػػػرؽ الأوؿ أ

أكػػبر مػػن قيمػػة الحػػد العلػػوي إي أنػػو توجػػد  Fالدشػػترؾ باسػػتعماؿ مػػنهج الحػػدود أظهػػرت النتػػائج إف إحصػػائية فيشػػر
تقلة والدتغػػير التػػابع ، كمػػا أثبتػػت الدراسػػة أف  ليػػة تصػػحيح الخطػػأ موجػػودة علاقػػة طويلػػة الأجػػل بػػين الدتغػػيرات الدسػػ

  بالنموذج.
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 خاتمة
، والػػتي تم أثػػر سػػعر الصػػرؼ علػػى النمػػو الاقتصػػاديمػػن خػػلاؿ دراسػػتنا ىػػذه الػػتي تتمحػػور حػػوؿ موضػػوع 

لنا الى وأثرىػػا علػػى النمػػو الاقتصػػادي وتوصػػ في الجزائػػر سػػعر الصػػرؼ سياسػػاتالتعػػرض مػػن خلالذػػا علػػى تشػػخيص 
سػػابقة مطابقػػة للدراسػػات الجػػاءت ىػػذه النتػػائج إلغابيػػة بػػين انظمػػة سػػعر الصػػرؼ والنمػػو الإقتصػػادي و وجػػود علاقػػة 

يعتػػبر مػػن أىػػم السياسػػات الإقتصػػادية في  بػػأف نظػػاـ سػػعر الصػػرؼأخػػيرا لؽكػػن القػػوؿ الػػتي تناولػػت نفػػس الدوضػػوع و 
 .وبرقيق معدلات لظو تدفع بالإقتصاد إلى الأماـخلاؿ التحكم في الأداء الإقتصادي  الدوؿ من

تي تم التوصػػل إليهػػا والػػتي علػػى أساسػػها سػػوؼ سػػوؼ تتضػػمن الخابسػػة أىػػم النتػػائج الػػ ،مػػا سػػبقخػػلاؿ ومػػن 
يػػػتم إثبػػػػات صػػػػحة أو خطػػػػأ الفرضػػػػيات ومػػػػن ثم الإجابػػػػة علػػػى إشػػػػكالية الدوضػػػػوع وتسػػػػاللاتو الفرعيػػػػة وعػػػػرض أىػػػػم 

 التوصيات و فاؽ البحث.
 نتائج اختبار الفرضيات-1

الفرضػػػيات الػػػتي تم وانطلاقػػػا مػػػن لزتػػػوى الدراسػػػة الػػػتي وضػػػحها الجانػػػب النظػػػري والتطبيقػػػي يتجلػػػى تأكيػػػد 
 وضعناىا:

 .0001منذ  الدينار صرف لسعر المدار التعويم نظام تتبع  الجزائرالفرضية الاولى: 
 إلى التثبيت نظاـ من الانتقاؿ بدأت 4764 عاـ الأمريكي الدولار وتدىور النفطية الأزمة ومنذ الجزائر،
 سلة إلى الرب  نظاـ من لانتقاؿ وذلك الدولي، النقد صندوؽ إشراؼ برت الدينار صرؼ سعر تعونً نظاـ

الفرضية غير صحيحةوىذا يعن بأف الدينار،  لصرؼ الددار التعونً إلى التثبيت جلسات نظاـ إلى عملات،  

 والقصير الطويل المدى في الاقتصادي النمو على إيجابي أثر لو الثابت المال رأس تكوينالفرضية الثانية: 
بالنسػػبة اجمػػالي تكػػوين راس الدػػاؿ الثابػػت فقػػد جػػاء أثرىػػا طػػردي ومعنػػوي علػػى النػػاتج مػػن خػػلاؿ الدراسػػة القياسػػية، 

حيػث كلمػا زاد معػدؿ  بػت ارتفػع النػاتج المحلػي الإجمػاليالمحلي الإجمالي  أي كلما زادت اجمالي تكوين راس الدػاؿ الثا
% وىػذا مػا يتوافػق مػع منطػق 0.87% ارتفع حجم الناتج المحلي الإجمالي المحلي  بنسبة 1الحرية الاقتصادية بنسبة 

 الفرضية صحيحة، ومنو فإف LYS 2003النظرية الاقتصادية، مثل دراسة  
 .الاقتصادي والنمو الصرف سعر انظمة بين معنوية علاقة ىناكالفرضية الثالثة: 

توازنيػة من خلاؿ الدراسة القياسية، وعند اجػراء اختبػار حػدود وجػذر الوحػدة تم التأكيػد مػن وجػود علاقػة 
 الفرضية صحيحة، ومنو فإف طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة



 خاتمة 
 

 67  
 

 نتائج الدراسة-0
 من خلاؿ ىذا البحث الذي قمنا بو في ىذا المجاؿ توصلنا الى النتائج التالية:

لأي بلػػد في كػػل مكػػاف وزمػػاف، فربدػػا الدولػػة بستػػاز  لا لؽكػػن برديػػد نظػػاـ صػػرؼ مناسػػب لػقػػق النمػػو الإقتصػػادي-
بخصػػائص نظػػػاـ الدرنػػػة ولكػػػن بعػػػد مػػػدة قػػػد ينقلػػػب الحػػاؿ، وتصػػػبح تتصػػػف بخصػػػائص الػػػنظم الثابتػػػة وىػػػذا مػػػا أثبتتػػػو 

 ؛الدراسات السابقة التجريبية حوؿ ىذا الدوضوع
الصػػرؼ حسػػب الدعطيػػات الدتػػوفرة إف أحػد أىػػم القػػرارات الػػتي تواجػػو البلػػداف تتمثػػل في إختيػػار انسػػب نظػػاـ لسػػعر -

 ؛وحسب الظروؼ التي بسر بهالكل دولة 
عقب انهيار نظاـ بريتوف وودز شهد النظاـ النقدي الػدولي عػدة تغػيرات ترمػي في لرملهػا ضػرورة الإىتمػاـ باختيػار -

 ؛ان الخارجيين اقتصاد البلد والعقاعدة نقدية مناسبة يتم من خلالذا تقييم الدعاملات الإقتصادية التي تتم ب
أظهػػػرت الأنظمػػػة النقديػػػة الدتعاقبػػػة أف ىػػػذه الأداة تلعػػػب دورا ىامػػػا في التػػػأثير علػػػى التوازنػػػات الخارجيػػػة والداخليػػػة -

 ؛والنمو الإقتصاديللإقتصاد بطريقة مباشرة أو اير مباشرة وعلى رأسها رصيد ميزاف الددفوعات 
 ؛سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي ة الأجل بين أنظمةقصير وجود علاقة طويلة و -
فقػػد جػػاء أثػػر الدعػػروض النقػػدي بدعنػػاه الواسػػع علػػى النػػاتج الإجمػػالي المحلػػي طػػردي واػػير معنػػوي، أي كلمػػا زادت -

% وىذه النتيجة موافقة للتوقػع 0.91% زاد حجم الاستثمار المحلي بنسبة 1الدعروض النقدي بدعناه الواسع بنسبة 
 ؛وللمنطق الاقتصادي

ة اجمػػالي تكػػوين راس الدػػاؿ الثابػػت فقػػد جػػاء أثرىػػا طػػردي ومعنػػوي علػػى النػػاتج المحلػػي الإجمػػالي  أي كلمػػا بالنسػػب-
حيػػث كلمػػا زاد معػدؿ الحريػػة الاقتصػػادية بنسػػبة  بػت ارتفػػع النػػاتج المحلػػي الإجمػاليزادت اجمػالي تكػػوين راس الدػػاؿ الثا

وىذا ما يتوافق مع منطق النظرية الاقتصػادية، مثػل % 0.87% ارتفع حجم الناتج المحلي الإجمالي المحلي  بنسبة 1
 ؛LYS 2003دراسة  

جاء أثر نصػيب الفػرد مػن النػاتج الإجمػالي علػى النػاتج الإجمػالي المحلػي موجػب واػير معنػوي، أي كلمػا زاد نصػيب -
% 1الي بنسػبة الفرد من الناتج الإجمػالي ارتفػع النػاتج الإجمػالي المحلػي حيػث كلمػا زاد نصػيب الفػرد مػن النػاتج الإجمػ

 ؛% وىذا ما يتماشى مع ىو متوقع14زاد الناتج الإجمالي المحلي بنسبة 
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التجاري على الناتج الإجمالي المحلي سلبي و اير معنوي أي كلما زادت درجة الانفتػاح التجػاري  جاء أثر الإنفتاح-
% وىػػػذا مػػػا يتعػػػارض مػػػع النظريػػػة الاقتصػػػادية لأف الانفتػػػاح 0.62% الطفػػػض النػػػاتج الإجمػػػالي المحلػػػي بنسػػػبة 1ب 

 ؛في ارتفاع نسبة النمو الاقتصادي التجاري من الدفترض اف يساىم
أي أف العلاقػة  صحيح الخطأ فنلاحح أف النتائج جاءت تتشابو كثيرا مع النتػائج في الأجػل الطويػل،ت لنموذج حد-

بين الدتغيرات الدسػتقلة والدتغػير التػابع مػن حيػث الدعنويػة وكػذلك مػن حيػث نوعهػا في الأجػل القصػير، تتوافػق بشػكل 
 .كبير مع علاقتها في الأجل الطويل

 التوصيات-3
 ناريالػد صػرؼ سػعر اسػتقرار اتػويأولو  أولى تكػوف  يوسػ نظػاـ بابذػاه الجزائػر في الصػرؼ سػعر نظػاـ ةيػمرجع ليتعد-
 لزػػدودة درجػػة وفريػ وبالتػػالي قػي،يالحق الاقتصػػادي القطػاع في التطػػورات مػع لتتناسػػب ويػف الحركػػة بػبعض السػػماح مػع
 ىػذا في الدمكنػة اراتيػالخ ومػن الاقتصػاد، بيتصػ التي ةيالقو  ةيالخارج الصدمات لدواجهة ةيالنقد اسةالسي مرونة من
 ؛يينالتجار  الشركاء لأىم عملات بسلّة ناريالد رب  نقترح اؽيالس
 التحكم في الكتلة النقدية الدعروضة في السوؽ والتي بدورىا تزيد في معدؿ النمو؛-
 سثمارات ذات الانتاجية الكبيرة؛ترشيد الانفاؽ العاـ وتوجيهو لضو الا-
 نظاـ نطاؽ الزاحف مع الدولار الامريكي؛ مواصلة اتباع-
علػى الجزائػػر الاسػػراع في تطبيػػق نظػػاـ لرلػػس العملػػة قبػػل اف تصػبح الشػػروط المحققػػة مػػن اجػػل اتباعهػػا اػػير الدتحققػػة -

 خصوصا في ظل الدؤشرات الاقتصادية الحالية.
 آفاق الدراسة-4

ىا مفيدة، طرأت لنا نقاط أخػرى مػا زالػت بعد عرضنا لدوضوع البحث والنتائج واقتراحنا للتوصيات التي نرا
 : لرهولة ولؽكن أف تكوف موضوعات بحوث أخرى وإشكاليات تنتظر الدعالجة وىي

 ؛سعر الصرؼ الدينار الجزائري بين التثبيت وتعونً الددار-
 تأثير سياسة الصرؼ الاجنبي على تنافسية الصادرات بين الدوؿ.-
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I-العربية المراجع 
 الكتب-1
  ،لزمػػػػد عبػػػػد العزيػػػػز عجميػػػػة و خػػػػروف، التنميػػػػة الاقتصػػػػادية دراسػػػػات نظريػػػػة وتطبيقيػػػػة، الػػػػدار الجامعيػػػػة للنشػػػػر

 .2006الاسكندرية، 
 دار وائػػل للنشػػر، 1ا اعيػػل عبػػد الرحمػػاف، حػػربي لزمػػد موسػػى عريػػات، مفػػاىيم اساسػػية في علػػم الاقتصػػاد، ط ،
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: المؤشرات المستخدمة10الملحق رقم   
 الانفتاح التجاري نصيب الفرد من الناتج الإجمالي اجمالي تكوين راس المال الثابت المعروض النقدي بمعناه الواسع الناتج المحلي الإجمالي
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57.9378 76.84860543 32.44078221 2582.879589 50.32612 
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41.76405 37.16944579 29.13694429 1452.269445 55.19101 

46.94 33.00583648 24.87937806 1603.937921 53.70515 

48.18 36.08143414 22.95158624 1619.806224 52.24391 
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137.21 73.1608716 38.23644822 3883.132425 71.32432 

161.16 69.05469874 36.28318384 4479.34172 69.86664 

200.25 68.06160086 31.67081593 5462.260897 67.47431 

209.02 67.95439819 30.7991105 5591.212353 65.40498 

209.72 71.72973143 34.18381841 5498.784095 63.61082 

213.86 79.30948169 36.81532843 5494.352336 62.41432 

166.36 82.00070359 42.25690819 4187.509727 59.69517 

160 78.88436959 43.07444113 3945.482081 55.92567 

170.16 79.3286476 40.78128914 4111.29411 55.32133 
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