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  : مݏݵص

 إڲـɠ ʄوفيـد وȋـاء مقـدمْڈا ࢭـʏ الܶـݰية الصـدمة انتقـال إڲـʄ أدت الۘـܣ وכسـباب الم؄فرات إضاءة إڲʄ البحثية الورقة ɸذه ٮڈدف

 وأســـباب للاخـــتلالات العـــال׿ܣ טقتصـــاد حساســـية تفاصـــيل كشـــف إڲـــʄ أيضـــا ٮڈـــدف كمـــا לلك؅فوɲـــي، الـــدفع ووســـائل المـــاڲʏ القطــاع

 ࢭــʏ اعتمــدنا وقــد ،)2024-2019( للف؅ــفةخصوصــاࢫࢫواݍݨزائــر  البلــدان Ȋعــض عڴــʄ الضــوء Ȗســليط خــلال مــن اݍݨائحــة خــلال Ȗســارعɺا

 لغـــرض التـــارʈڏʏ بـــالمنݤݮ اســـتعنا كمـــا وأســـبا٭ڈا כزمـــة حيȞيـــات تفصـــيل Ȋغـــرض التحليڴـــʏ الوصـــفي المـــنݤݮ عڴـــʄ البحثيـــة الورقـــة ɸـــذه

 برنـــامج عڴـــʄ بالاعتمـــاد قياســـية دراســـة ɠــاـن فقـــد التطبيقـــي اݍݨانـــب أمـــا النكســـات، وȖســـارع טســـتقرار عـــدم ظـــروف إڲـــʄ טســـتدلال

eviews ـذه توصــلتحيــثࢫ الدراســة محــل الزمنيــة لسلســلة القيا؟ــۜܣ لتحليـلɸ البحثيــة الورقــة ʄأن إڲــcovid19عــن أخــرى  مــرة أبــان 
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Abstract: 

This research paper aims to illuminate the justifications that led to the transmission of the health shock, 

most notably the Covid epidemic to the financial sector and electronic payment methods. It also aims to reveal 

details of the sensitivity of the global economy to imbalances and the reasons for their acceleration during the 

pandemic by shedding light on some countries in general and Algeria in particula، In this researchpaper, we 

relied on the descriptive analytical approach for the purpose of detailing the merits of the crisis. We used the 

historical approach for the purpose of inferring the conditions of instability setbacks. As for the applied aspect, it 

was a standard study based on the EViews program for standard analysis of the time series under study ،This 

research paper concluded that Covid19 once again demonstrated the fragility of the economic system in general 

and the financial system in particular, as the global economy recorded the largest shock after the 2008 financial 

crisis. 
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  : مقدمة. 1

والصـــ؈نࢫࢫأ.م.الـــوســـيماࢫטضـــطراباتࢫالتجارʈـــةࢫبـــ؈نࢫضـــطراباتࢫטقتصـــاديةࢫوالتجارʈـــةࢫلا لايـــزالࢫالعـــالمࢫيتخـــبطࢫࢭـــʏࢫعنـــقࢫט 

ࢭـʏࢫالصـ؈نࢫࢫcovid19وتقلباتࢫسعرࢫالنفطࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتداعياتࢫخروجࢫبرʈطانياࢫمنࢫטتحادࢫכوروȌيࢫحۘܢࢫلمعࢫࢭʏࢫכفقࢫف؈فوسࢫ

،ࢫوال؅ـــفابطࢫالمـــاڲʏࢫوســـرعانࢫمـــاࢫانتقـــلࢫإڲـــʄࢫبقيـــةࢫدولࢫالعـــالمࢫودخـــلࢫטقتصـــادࢫالعـــال׿ܣࢫࢭـــʏࢫأزمـــةࢫعالميـــةࢫبحكـــمࢫالعولمـــةࢫטقتصـــادية

الـــذيࢫȖســـȎبࢫࢭـــʏࢫأعمـــقࢫرɠـــودࢫࢭـــʏࢫالتـــارʈخࢫمـــنࢫخـــلالࢫانخفـــاضࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫȊشـــɢلࢫɸائـــلࢫوتراجـــعࢫحـــادࢫࢭـــʏࢫالتجـــارةࢫالعالميــــةࢫ

ʈــدࢫمــعࢫتوقــفࢫمختلــفࢫכɲشــطةࢫالصــناعيةࢫوالتــأثرࢫالكب؈ــفࢫالــذيࢫشــɺدتھࢫכســواقࢫالماليــة،ࢫغ؈ــفࢫأنࢫالســڥʏࢫوانقطــاعࢫسلاســلࢫالتور 

اݍݰثʋثࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢومـاتࢫلسـيطرةࢫتفآـۜܣࢫالف؈ـفوسࢫالـذيࢫتحـولࢫإڲـʄࢫجائحـةࢫعالميـة،ࢫوتحوʈـلࢫاݍݨɺـودࢫإڲـʄࢫجɺـودࢫحمايـةࢫכفـرادࢫ

فــراد،ࢫوإغــلاقࢫݍݰــدودɸاࢫȖســـȎبࢫࢭــʏࢫإݍݰــاقࢫأضــرارࢫبليغـــةࢫمــنࢫخــلالࢫفــرضࢫاݍݱݨــرࢫالصـــڍʏࢫعڴــʄࢫمواطنٕڈــا،ࢫوتقييــدࢫصـــارمࢫلتنقــلࢫכ 

  .2020بالأɲشطةࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫܥݨلتࢫأداءࢫسلۗܣࢫابتداءࢫمنࢫفيفريࢫ

،ࢫحيـــــثࢫشـــــɢلࢫتفآــــــۜܣࢫ2019ࢭــــــʏࢫوقـــــتࢫܥـــــݨلࢫفيـــــھࢫטقتصــــــادࢫالعـــــال׿ܣࢫتبـــــاطؤࢫخـــــلالࢫســــــنةࢫࢫcovid19ولقـــــدࢫظɺـــــرتࢫأزمـــــةࢫ

،ࢫفـالكث؈فࢫمــنࢫטقتصــادياتࢫلـمࢫتكــنࢫمســتعدةࢫȊشــɢلࢫ2008الميــةࢫالف؈ـفوسࢫأك؄ــفࢫصــدمةࢫللاقتصـادࢫالعــال׿ܣࢫمنــذࢫכزمـةࢫالماليــةࢫالع

وماࢫتمخـــضࢫعٔڈــاࢫمـــنࢫتبعــاتࢫاقتصـــاديةࢫɠـاـفࢫلمواجɺــةࢫالصـــدماتࢫالســلبيةࢫوتحمـــلࢫمخــاطرࢫטنخفـــاضࢫࢭــʏࢫالمؤشـــراتࢫטقتصــادية

؈نࢫࢭـʏࢫعـالمࢫالمـالࢫأسالتࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݰ؄ـفࢫوأثـارتࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫالتوقعـاتࢫوتضـاربࢫךراء،ࢫلɺـذاࢫɠاـنࢫواجبـاࢫعلينـاࢫنحـنࢫكبـاحث وخيمة

وטقتصادࢫלدلاءࢫبأوراقناࢫالبحثيةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصدد،ࢫوذلكࢫȊغرضࢫȖسليطࢫالضوءࢫوتفصـيلࢫכحـداثࢫטقتصـاديةࢫرغـمࢫȖسـارعɺاࢫ

  .خاصةࢫࢭʏࢫالشقࢫالماڲʏࢫوتفاعلھࢫمعࢫכحداثࢫالܶݰيةࢫتأثرهࢫوتأث؈فهࢫعڴʄࢫالܶݰةࢫטقتصاديةࢫالعامة

عࢫלلك؅فوɲــــيࢫاݍݰــــلࢫכســــرعࢫوכمثــــلࢫللتقيــــدࢫبــــالإجراءاتࢫالوقائيــــةࢫوࢭــــʏࢫظــــلࢫɸــــذهࢫالظــــروف،ࢫɠـــاـنࢫاســــتخدامࢫوســــائلࢫالــــدف

وטح؅فازʈـةࢫالۘـܣࢫفرضــْڈاࢫاݍݰɢومـاتࢫآنــذاك،ࢫعڴـʄࢫاعتبـارࢫأنࢫכفــرادࢫلـنࢫيضــطرواࢫإڲـʄࢫالتعامـلࢫمــعࢫȊعضـɺمࢫالــبعض،ࢫوكـذاࢫالتقليــلࢫ

  .منࢫاستخدامɺمࢫللنقودࢫالورقيةࢫوكذاࢫالمعدنيةࢫالۘܣࢫمنࢫالمحتملࢫأنࢫتɢونࢫحاملةࢫللف؈فوس

  :إشɢاليةࡧالدراسة.2.1

ومـنࢫجملــةࢫمــاࢫʇســتدڤʏࢫالبحــثࢫوالقــولࢫࢭــʏࢫטنتɢاســةࢫטقتصـاديةࢫالراɸنــةࢫɸــوࢫمحاولــةࢫوصــفࢫالشــقࢫטقتصــاديࢫلɺــذهࢫ

כزمـــةࢫوأســـبابھࢫوتبعاتـــھ،ࢫومـــنࢫأجـــلࢫذلـــكࢫتحـــاولࢫɸـــذهࢫالورقـــةࢫالبحثيـــةࢫלجابـــةࢫعـــنࢫלشـــɢاليةࢫالرئʋســـيةࢫالمتمحـــورةࢫࢭـــʏࢫالســـؤالࢫ

ʏؠۜܣࢫالتاڲʋالرئ:  

ࢭـʏࢫتحف؈ـقࢫاسـتخدامࢫوسـائلࢫالـدفعࢫלلك؅فوɲـيࢫوأثـرهࢫعڴـʄࢫטقتصـادࢫاݍݨزائـريࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫمـنࢫࢫCovid 19كيـفࢫسـاɸمࢫ

  ؟2024إڲʄࢫࢫ2019

  :فرضياتࡧالدراسة. 3.1

  ʏاࢫأك؆فࢫלجاباتࢫاحتمالاࢫوالۘܣࢫتبقىࢫقابلةࢫللاختبارࢫوالمناقشة،ࢫوۂɸعت؄فɲاليةࢫقمناࢫبصياغةࢫالۘܣࢫɢلمعاݍݨةࢫלش:  

 لغࢫלجماڲʏࢫلمعاملاتࢫالܦݰبࢫع؄فࢫأجɺزةࢫالصرافࢫךڲʏࢫلɺاࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي؛العددࢫלجماڲʏࢫوالمب -

 العددࢫלجماڲʏࢫوالمبلغࢫלجماڲʏࢫلمعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫأجɺزةࢫالدفعࢫלلك؅فوɲيࢫلɺاࢫتأث؈فࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي؛ -

 .تࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫلɺماࢫتأث؈فࢫسلۗܣالعددࢫלجماڲʏࢫوالمبلغࢫלجماڲʏࢫلمعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫלن؅فن -
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  :ٮڈدفࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫךȖي :أɸدافࡧالدراسة.4.1

 الرغبةࢫوالميولࢫالܨݵظۜܣࢫللباحثةࢫࢭʏࢫدراسةࢫموضوعࢫيواكبࢫمعطياتࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏࢫوالذɠاءࢫטصطناڤʏ؛ -

 לلك؅فوɲيࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫواقعࢫاستخدامࢫوسائلࢫالدفعࢫ -

 وماࢫآلتࢫعليھࢫכوضاعࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالعالمࢫوالعالمࢫالعرȌي؛ࢫcovid19تɢوʈنࢫخلفيةࢫنظرʈةࢫوتارʈخيةࢫعڴʄࢫجائحةࢫ -

  .إبرازࢫأثرࢫجائحةࢫɠوروناࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫمعاملاتࢫوسائلࢫالدفعࢫלلك؅فوɲي،ࢫمعࢫלشارةࢫإڲʄࢫاݍݨزائر -

  :منݤݨيةࡧالدراسة. 5.1

الدراســةࢫوتحقيقــاࢫللأɸــدافࢫالمســطرة،ࢫوȋالتــاڲʏࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫالموضــوعࢫمحــلࢫالدراســةࢫانتݤݨنــاࢫالمــنݤݮࢫللإجابــةࢫعڴــʄࢫإشــɢاليةࢫ

  .الوصفيࢫالتحليڴʏ،ࢫɠونھࢫٱڈتمࢫبوصفࢫالظاɸرةࢫالمدروسةࢫوصفاࢫدقيقاࢫوالقيامࢫبتحليلɺاࢫوالتعب؈فࢫعٔڈاࢫȖعب؈فاࢫكيفياࢫوكميا

  قراءةࡧࡩʏࡧכدبياتࡧالنظرʈةࡧللدراسة.2

  לلك؅فوɲيࡧماɸيةࡧوسائلࡧالدفع. 1.2

  Ȗعرʈفࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فوɲي. 1.1.2

Ȗعـدࢫوسـائلࢫالـدفعࢫלلك؅فوɲـيࢫمـنࢫأɸـمࢫمɢونـاتࢫنظـامࢫالـدفعࢫלلك؅فوɲـيࢫالـذيࢫتنفـذࢫفيـھࢫالمعـاملاتࢫإلك؅فونيـا،ࢫومصــطݏݳࢫ

تࢫوتخزʈٔڈـاࢫإلك؅فوɲـيࢫʇعۚـܣࢫتقنيـةࢫȖسـتخدمࢫفٕڈـاࢫوسـائلࢫكɺرȋائيـةࢫأوࢫمغناطʋسـيةࢫأوࢫضـوئيةࢫأوࢫإلك؅فومغناطʋسـيةࢫࢭـʏࢫنقـلࢫالمعلومـا

ʏعــــةࢫأطــــرافࢫالمتعامــــل،ࢫۂـــــȌـــــيࢫأرɲࢫالمصـــــرفࢫالــــذيࢫأصــــدرࢫوســـــيلةࢫ)الــــدفعࢫأوࢫالمشــــ؅في (المتعامــــلࢫ: وتتضــــمنࢫعمليــــةࢫالــــدفعࢫלلك؅فو،

  )44،ࢫصفحةࢫ2008الكيلاɲي،ࢫ(.الدفع،ࢫالمصرفࢫالذيࢫيتحصلࢫعڴʄࢫالمبلغࢫݍݰسابࢫالمستفيدࢫمنࢫالدفع،ࢫوشبكةࢫالبطاقات

Ȗاࢫا: "عــرفࢫأيضــاࢫبأٰڈــاوɸلاتࢫלلك؅فونيــةࢫالۘــܣࢫتصــدرʈوســيلةࢫدفــعࢫوتتمثــلࢫࢫلبنــوكمجموعــةࢫכدواتࢫوالتحــوɠوالمؤسســاتࢫ

ʏاتࢫלلك؅فونية،ࢫوالبطاقاتࢫالذكية: ࢭɢࢫوࢫכخذاري،ࢫ(".البطاقاتࢫالمصرفية،ࢫالشيʏ58،ࢫصفحةࢫ2017خليڴ(  

Ȗعرʈـــفࢫوســـائلࢫالـــدفعࢫלلك؅فونيـــةࢫعڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫتلـــكࢫכدواتࢫوالتقنيـــاتࢫوالتحـــوʈلاتࢫלلك؅فونيـــةࢫواســـȘناداࢫلمـــاࢫســـبقࢫيمكـــنࢫ

الۘــܣࢫتɴتݤݨɺــاࢫالمصــارفࢫوالمؤسســاتࢫوכفــرادࢫɠوســيلةࢫللــدفعࢫممــاࢫʇســɺلࢫعمليــةࢫالتبــادلࢫبطرʈقــةࢫآمنــةࢫوســرʉعةࢫوȋأقــلࢫالتɢــاليفࢫ

  .الممكنة

  ɲيم؄فراتࡧالݏݨوءࡧإڲʄࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فو. 2.1.2

ɸنــاكࢫجملــةࢫمــنࢫالعوامــلࢫوالم؄ــفراتࢫالۘــܣࢫأدتࢫإڲــʄࢫتطــورࢫوســائلࢫالــدفعࢫوتحولɺــاࢫمــنࢫالشــɢلࢫالتقليــديࢫإڲــʄࢫأشــɢالࢫأخــرىࢫ

  :يڴʏ تؤديࢫنفسࢫالوظيفةࢫولكٔڈاࢫبطرقࢫمختلفةࢫأك؆فࢫتطوراࢫومنࢫɸذهࢫכسبابࢫما

 ـــــورࢫوســـــائلࢫالـــــدفعࢫالتقليديـــــةࢫخلـــــقࢫدرجـــــةࢫكب؈ـــــفةࢫمـــــنࢫכمـــــانࢫ: تراجـــــعࡧفعاليـــــةࡧوســـــائلࡧالـــــدفعࡧالتقليديـــــةɺبـــــالرغمࢫمـــــنࢫأنࢫظ

 : والطمأنʋنةࢫلمستعملٕڈا،ࢫإلاࢫأنࢫلɺاࢫمشاɠلࢫكث؈فةࢫمٔڈا

 عدامࢫالملائمة؛ɲا 

 ࢫالوقتࢫاݍݰقيقي؛ʏعدمࢫإجراءࢫالمدفوعاتࢫࢭ 

 عدامࢫכمان؛ɲا 

 اتࢫبدونࢫرصيدɢالشي. 

 ʏࡧالمجــالࡧالمصــرࡩʏيمكــنࢫللعميــلࢫالقيــامࢫبأعمالــھࢫدونࢫحاجــةࢫلتعامــلࢫالمــوظف؈نࢫوضــياعࢫحيــثࢫ: اســتخدامࡧشــبكةࡧכن؅فنــتࡧࡩــ

 .الوقتࢫࢭʏࢫטنتظار،ࢫفأصبحࢫبإمɢانھࢫأنࢫيراجعࢫحساباتھࢫوʈفحصɺاࢫوʉسددࢫالفوات؈فࢫاݍݵاصةࢫبھࢫࢭʏࢫأيࢫوقتࢫودونࢫقيود



  أثرࡧأزمةࡧالكوفيدࡧعڴʄࡧتحف؈قࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فوɲيࡧومساɸمتھࡧࡩʏࡧטقتصادࡧاݍݨزائري 

 )2024-2019( دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧ
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 ـــذهࢫכخ؈ـــࢫ:التوجـــھࡧنحـــوࡧالتجـــارةࡧלلك؅فونيـــةɸـــونࢫملائمـــةࢫلطبيعـــةࢫومتطلبـــاتࢫɢࢫاســـتحداثࢫوســـائلࢫدفـــعࢫتʄفة،ࢫوقـــدࢫاســـتدڤ

اســتفادتࢫالشــرɠاتࢫبــدورɸاࢫنȘيجــةࢫلظɺــورࢫشــبكةࢫכن؅فنــتࢫوالتجــارةࢫלلك؅فونيــةࢫوȋالتــاڲʏࢫوســائلࢫالســدادࢫלلك؅فونيــة،ࢫمـــنࢫ

،ࢫ2016ســـالمࢫوࢫقاجـــة،ࢫ(.انخفـــاضࢫالتɢـــاليفࢫمقارنـــةࢫبطرʈقـــةࢫإرســـالࢫالفـــوات؈فࢫالورقيـــةࢫثـــمࢫȊعـــدɸاࢫإجـــراءࢫȖســـليمࢫالمـــدفوعات

 )44صفحةࢫ

  خصائصࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فونية.3.1.2

  :منࢫأɸمࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫوسائلࢫالدفعࢫטلك؅فوɲيࢫنجد

 ــيࢫبالطبيعــةࢫالدوليــة،ࢫأيࢫأٰڈــاࢫɲســمࢫوســائلࢫالــدفعࢫלلك؅فوȘةࢫجزئيــةࢫتʈســوȘمقبولــةࢫمــنࢫجميــعࢫالــدولࢫحيــثࢫيــتمࢫטســتخدامࢫل

 ؛ب؈نࢫالمستخدم؈نࢫࢭʏࢫɠلࢫأنحاءࢫالعالماݍݰسابࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتتمࢫع؄فࢫفضاءࢫإلك؅فوɲيࢫ

 ســـيةࢫࢫبواســـطةيـــتمࢫالـــدفعࢫʋࢫذاكـــرةࢫرقميـــةࢫأوࢫالـــذاكرةࢫالرئʄࢫقيمـــةࢫنقديـــةࢫتتضـــمٔڈاࢫبطاقـــةࢫتحتـــويࢫعڴـــʏالنقـــودࢫלلك؅فونيـــةࢫوۂـــ

 .للمؤسسةࢫالۘܣࢫتضمنࢫعڴʄࢫإدارةࢫعمليةࢫتبادل

 عدࢫحيثࢫيتمࢫإبرامȊةࢫالمعاملاتࢫלلك؅فونيةࢫعنࢫʈسوȘذاࢫכسلوبࢫلɸـان،ࢫࢫيتمࢫاستخدامࢫɢࢫالمʏالعقدࢫب؈نࢫأطرافࢫمتباعدينࢫࢭـ

وʈتمࢫالدفعࢫع؄فࢫشـبكةࢫלن؅فنـت،ࢫأيࢫمـنࢫخـلالࢫالمسـافاتࢫبȘبـادلࢫالمعلومـاتࢫלلك؅فونيـةࢫبفضـلࢫوسـائلࢫטتصـالࢫاللاسـلكيةࢫ

 :يتمࢫإعطاءࢫآمرࢫبالدفعࢫوفقࢫالمعطياتࢫإلك؅فونيةࢫȖسمحࢫبالاتصالࢫالمباشرࢫب؈نࢫطرࢭʏࢫالعقد،ࢫيتمࢫالدفعࢫبأحدࢫכسلوȋ؈ن

  بـــادلࢫالمعلومـــاتࢫ: ســـلوبࡧכول כȘـــذاࢫالغـــرضࢫالـــدفعࢫع؄ـــفࢫشـــبكةࢫלن؅فنـــتࢫوذلـــكࢫبɺمـــنࢫخـــلالࢫنقـــودࢫمخصصـــةࢫســـلفاࢫل

לلك؅فونيــةࢫبفضــلࢫوســائلࢫטتصــالࢫاللاســلكية،ࢫومــنࢫثــمࢫفــإنࢫالــدفعࢫلاࢫيــتمࢫȊعــدࢫاݍݵصــمࢫمــنࢫɸــذهࢫالنقــود،ࢫلاࢫيمكــنࢫ

  .ȖسوʈةࢫالمعاملاتࢫכخرىࢫعلٕڈاࢫȊغ؈فࢫɸذهࢫالطرʈقة

 يɲـــذاࢫالغـــرضࢫبـــلࢫإنࢫمـــ: כســـلوبࡧالثـــاɺنࢫخـــلالࢫبطاقـــاتࢫالبنكيـــةࢫالعاديـــة،ࢫحيـــثࢫلاࢫيوجـــدࢫمبـــالغࢫمخصصـــةࢫمســـبقاࢫل

الܦــــݰبࢫعلٕڈـــاࢫɸــــذهࢫالبطاقـــاتࢫقابلــــةࢫللܦـــݰبࢫعلٕڈــــاࢫبوســـائلࢫأخــــرىࢫɠالشـــيكࢫلȘســــوʈةࢫأيࢫمعــــاملاتࢫالمبـــالغࢫالۘــــܣࢫيـــتمࢫ

  .المالية

 ــذهࢫالعملɸࢫإدارةࢫʄــزةࢫتتـــوڲɺࢫمعــدࢫلإتمـــامࢫذلــكࢫأيࢫتـــوفرࢫأجʏعامـــلࢫيلــزمࢫتواجـــدࢫنظــامࢫمصـــرࢭȖيلࢫɺســȘعـــدࢫلȊيـــاتࢫالۘــܣࢫتـــتمࢫعــنࢫ

 כطرافࢫوتوف؈فࢫالثقةࢫفيماࢫبئڈم؛

 اتɢيࢫمنࢫخلالࢫنوع؈نࢫمنࢫالشيɲيتمࢫالدفعࢫלلك؅فو: 

  ـةࢫوماليـةࢫ: النـوعࢫכولʈف؅ـفضࢫوجـودࢫمعـاملاتࢫوعلاقـاتࢫتجارʈࢫأطـرافࢫالتعاقـدࢫوʄشـبكةࢫخاصـةࢫيقتصـرࢫטتصـالࢫ٭ڈـاࢫعڴـ

  مسبقةࢫبئڈم؛

 يɲلوصـيف،ࢫ(.يـتمࢫالتعامـلࢫبـ؈نࢫالعديـدࢫمـنࢫכفـرادࢫلاࢫتوجـدࢫبيـٔڈمࢫقبـلࢫذلـكࢫروابـطࢫبيـٔڈمشبكةࢫعامـةࢫحيـثࢫ: النوعࢫالثا

  )43،ࢫصفحةࢫ2009

  לطارࡧالعامࡧݍݨائحةࡧكوروناࡧ.2.2

 covid 19 ـتقديمࡧعامࡧل. 1.2.2

ࢭــــــʏࢫטنȘشــــــارࢫمقارنــــــةࢫمــــــعࢫࢫ،ࢫɠونــــــھࢫʇعــــــدࢫجائحــــــةࢫلــــــمࢫʇشــــــɺدࢫلɺـــــاࢫمثيــــــلcovid19شـــــɺدتࢫالȎشــــــرʈةࢫɸلــــــعࢫكب؈ــــــفࢫمــــــنࢫف؈ـــــفوسࢫ

الصـʋنيةࢫخـلالࢫشـɺرࢫدʇسـم؄فࢫ" ووɸـان"وقـدࢫظɺـرࢫالف؈ـفوسࢫلأولࢫمـرةࢫࢭـʏࢫمدينـةࢫࢫ،الف؈فوساتࢫالتاجيةࢫالۘܣࢫتصʋبࢫاݍݨɺازࢫالتنفؠۜܣ

وȌسـȎبࢫالتنقـلࢫأعيادࢫالمـيلاد،ࢫࢫمناسباتȊسȎبࢫࢫ2020ثمࢫانȘشرࢫࢭʏࢫمختلفࢫالعواصمࢫالصʋنيةࢫכخرىࢫࢭʏࢫأوائلࢫشɺرࢫينايرࢫࢫ2019



  درȋوشࡧمحمدࡧالطاɸر                                    معرفࡧنورةࡧ
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،ࢫتـــايوانࢫ)ينـــايرࢫ20(،ࢫɠورʈـــاࢫاݍݨنوȋيـــةࢫ)ينـــاير15(،ࢫاليابـــانࢫ)ينـــاير13(تايلانــدࢫ: نحـــوࢫالبلـــدانࢫכخـــرىࢫɠالتـــاڲʏࢫتقدمـــھࢫالــدوڲʏࢫواصـــلࢫ

ࢫ 29 وȋدايـــةࢫمــــنࢫ)ينـــايرࢫ24(،ࢫفرɲســـاࢫونʋبـــالࢫوفيȘنـــام)ينـــاير23(  ،ࢫســـنغافورة)ينـــايرࢫ22(،ࢫɸوɲـــغࢫɠوɲـــغࢫوماɠــاـوࢫ)ينـــايرࢫ21( أࢫ.م.والـــو

حالـةࢫوفـاةࢫȊسـȎبࢫالف؈ــفوسࢫࢫ2130،ࢫمعظمɺـاࢫࢭــʏࢫالصـ؈نࢫوكɢـلࢫࢫحالــةࢫمؤكـدةࢫࢭـʏࢫالعـالم 75775اكȘشـفتࢫأك؆ـفࢫمـنࢫࢫنفـسࢫالشـɺرࢫ

حالـة،ࢫثـمࢫانȘشـرࢫȊشـɢلࢫمرعـبࢫࢫ35000إڲـʄࢫࢫ25000التـاڊʏ،ࢫوȖشـ؈فࢫالنمـاذجࢫالتقديرʈـةࢫإڲـʄࢫأنࢫالـرقمࢫاݍݰقيقـيࢫقـدرࢫآنـذاكࢫمـاࢫبـ؈نࢫ

  )101،ࢫصفحةࢫ2020ملاكࢫوࢫزايد،ࢫ(.حولࢫالعالم

مـنࢫ17وۂʏࢫلمواطنࢫإيطاڲʏࢫقـدمࢫمـنࢫإيطاليـاࢫࢭـʏࢫࢫ2020فيفريࢫࢫ25وࢭʏࢫاݍݨزائرࢫظɺرتࢫأوڲʄࢫاݍݰالاتࢫلف؈فوسࢫɠوروناࢫبتارʈخࢫ

ثـمࢫسـرعانࢫمـاࢫانȘشـرࢫالف؈ـفوسࢫعـنࢫطرʈـقࢫالمسـافرʈنࢫالقـادم؈نࢫمـنࢫأوروȋـا،ࢫأيـنࢫɠانـتࢫمعـدلاتࢫالمـرضࢫȖشـɺدࢫࢫ2020شـɺرࢫفيفـريࢫ

تحوʈلــــھࢫلمعɺــــدࢫباســــتور،ࢫوالتأكــــدࢫمــــنࢫإصـــابتھࢫ٭ڈــــذاࢫالف؈ــــفوس،ࢫࢭــــʏࢫحــــ؈نࢫتــــمࢫارتفاعـــاࢫمȘســــارعا،ࢫوقــــدࢫقامــــتࢫالســــلطاتࢫالܶـــݰيةࢫب

إخــلاء،ࢫســراحࢫمــواطنࢫإيطــاڲʏࢫآخــرࢫɠـاـنࢫبرفقتــھ،ࢫȊعــدماࢫتــمࢫالتأكــدࢫمــنࢫخلــوهࢫمــنࢫالمــرض،ࢫكمــاࢫأصــدرࢫوزʈــرࢫالܶــݰةࢫأمــراࢫبالإســراعࢫ

تࢫالماديـةࢫواللوجʋسـȘيةࢫلݏݰـدࢫعڴـʄࢫمسـتوىࢫɠـلࢫالولايـاتࢫوتـوف؈فࢫɠـلࢫלمɢانيـاࢫ19فبإɲشاءࢫوتنصـʋبࢫمراكـزࢫلمɢافحـةࢫف؈ـفوسࢫɠوفيـد

  )363،ࢫصفحةࢫ2021طمارࢫوࢫرتي׿ܣ،ࢫ(.منࢫانȘشاره

اݍݰ׿ــــܢࢫלرɸــــاقࢫوالســــعالࢫاݍݨــــاف،ࢫوقــــدࢫيصــــابࢫȊعــــضࢫالمرعــــۜܢࢫباحتقــــانࢫכنــــفࢫوالصــــداعࢫࢫcovid19وȖشــــملࢫכعــــراضࢫ

م،ࢫوظɺــــورࢫطفــــحࢫجلــــديࢫأوࢫȖغ؈ــــفࢫلــــونࢫأصــــاȊعࢫاليــــدينࢫأوࢫوالْڈـــابࢫالملتحمــــة،ࢫوألــــمࢫاݍݰلــــقࢫوלســــɺالࢫوفقــــدانࢫحاســــةࢫالــــذوقࢫوالشــــ

القـدم؈ن،ࢫوعـادةࢫمـاࢫتɢوـنࢫɸـذهࢫכعـراضࢫخفيفـةࢫوتبـدأࢫȊشــɢلࢫتـدرʈڋʏ،ࢫوʈتعـاࢭʄࢫمعظـمࢫالنـاسࢫمـنࢫالمـرضࢫدونࢫاݍݰاجـةࢫإڲـʄࢫعــلاجࢫ

فيعـانونࢫمـنࢫصـعوȋةࢫࢭـʏࢫالتـنفس،ࢫوتــزدادࢫࢫ19خـاص،ࢫولكـنࢫכعـراضࢫقـدࢫتنȘشـرࢫعنـدࢫȊعـضࢫכܧـݵاصࢫالمصــاب؈نࢫبمـرضࢫɠوفيـدࢫ

خــاطرࢫלصــابةࢫبمضــاعفاتࢫوخيمــةࢫبــ؈نࢫالمســن؈نࢫوכܧــݵاصࢫالمصــاب؈نࢫبمشــاɠلࢫܵــݰيةࢫأخــرى،ࢫمثــلࢫالســكري،ࢫارتفــاعࢫضــغطࢫم

 الدم،ࢫأمراضࢫالقلبࢫوالرئة،ࢫأوࢫالسرطان

  إسɺامࡧجائحةࡧكوروناࡧࡩʏࡧتحف؈قࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فوɲيࡧࡧ.3.2

مـعࢫرغبـةࢫأعـدادࢫم؅قايـدةࢫمـنࢫالزȋـائنࢫتجنـبࢫاسـتخدامࢫࢫانتعشـتࢫمعـاملاتࢫالـدفعࢫלلك؅فوɲـيࢫࢭـʏࢫظـلࢫجائحـةࢫɠورونـاࢫوذلـك

النقــــودࢫالتقليديــــةࢫالۘــــܣࢫســــادࢫטعتقــــادࢫبأٰڈــــاࢫأحــــدࢫوســــائلࢫانتقــــالࢫالعــــدوىࢫوانȘشــــارࢫالف؈ــــفوس،ࢫفيمــــاࢫتݏݨــــأࢫالعديــــدࢫمــــنࢫכســــواقࢫ

مســــة،ࢫع؄ــــفࢫتــــداولࢫالتجارʈــــةࢫع؄ــــفࢫالعــــالمࢫإڲــــʄࢫعــــدمࢫقبــــولࢫالنقــــود،وإلزامࢫزȋائٔڈــــاࢫبالــــدفعࢫלلك؅فوɲــــيࢫلضــــمانࢫتقليــــلࢫالملا  والمحــــلات

وɠانــــتࢫمنظمــــةࢫالܶــــݰةࢫالعالميــــةࢫقــــدࢫأشــــارتࢫإڲــــʄࢫأنࢫטوراقࢫالنقديــــةࢫقــــدࢫتɢــــونࢫموȋـــــوءةࢫ. النقديــــةࢫأوࢫالعمــــلاتࢫالمعدنيــــة כوراق

للف؈ــفوس،ࢫوأنــھࢫيفضــلࢫטعتمــادࢫعڴـʄࢫأدواتࢫالتكنولوجيــاࢫالماليــةࢫومٔڈــاࢫوســائلࢫالـدفعࢫלلك؅فونيــة،ࢫوذلــكࢫࢭــʏࢫإطــارࢫاݍݨɺــودࢫ وناقلـة

  .لࢫفرصࢫלصابةࢫبالعدوى المبذولةࢫلتقلي

". أبـــــــــلࢫبـــــــــاي". "سامســـــــــوɲغࢫبـــــــــاي". "غوغـــــــــلࢫبـــــــــاي"وࢭـــــــــʏࢫɸـــــــــذاࢫالصـــــــــدد،ࢫاعتمـــــــــدࢫالكث؈ـــــــــفࢫمـــــــــنࢫالزȋـــــــــائنࢫعڴـــــــــʄࢫخـــــــــدماتࢫمثـــــــــلࢫ

الموجـــودةࢫعڴــʄࢫالɺواتــفࢫالذكيـــةࢫلإنجــازࢫمعــاملاٮڈمࢫالماليـــة،ࢫدونࢫاݍݰاجــةࢫإڲــʄࢫכوراقࢫالنقديـــة،ࢫوȖعمــلࢫاݍݵدمـــةࢫ" فينمــو"و".بʋبــال"

وحســبࢫלحصـــائياتࢫ. انࢫاݍݵاصــةࢫبــالزȋونࢫإڲــʄࢫالتطبيــق،ࢫ٭ڈــدفࢫاســتخدامɺاࢫأثنــاءࢫعمليــةࢫالــدفعمــنࢫخــلالࢫإضــافةࢫبطاقــةࢫטئتمــ

  .الصيۚܣࢫʇعدࢫأك؄فࢫمنصةࢫللدفعࢫع؄فࢫالɺاتف،ࢫحيثࢫʇستخدمھࢫأك؆فࢫمنࢫمليارࢫمستخدم" ويࢫȖشات"فإنࢫتطبيقࢫ

،ࢫنـزلاتࢫالبـدرࢫالعاديـةࢫوتمثلࢫف؈فوساتࢫɠوروناࢫفصـيلةࢫكب؈ـفةࢫمـنࢫالف؈فوسـاتࢫإڲـʄࢫȖسـȎبࢫأمـراضࢫمتنوعـةࢫللȎشـر،ࢫɠالزɠاـم

ومتلازمــةࢫɠورونــاࢫالشــرقࢫכوســطࢫالتنفؠــۜܣ،ࢫوʉعــدࢫف؈ــفوسࢫɠورونــاࢫالمســتجدࢫســلالةࢫجديــدةࢫلــمࢫʇســبقࢫتحديــدɸاࢫوإصــابْڈاࢫلل؄ــفشࢫ

  .منࢫقبل



  أثرࡧأزمةࡧالكوفيدࡧعڴʄࡧتحف؈قࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فوɲيࡧومساɸمتھࡧࡩʏࡧטقتصادࡧاݍݨزائري 

 )2024-2019( دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧ
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»394 - 361: م،ࢫص2025،ࢫأفرʈلࢫ01: ،ࢫالعدد10: مجلةࢫإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلد«  382
 

ف؈ــــفوسࢫɠورونــــاࢫالمســــȎبࢫلمتلازمــــةࢫטلْڈــــابࢫالرئــــويࢫاݍݰــــادࢫ" وقــــدࢫأعلنــــتࢫالݏݨنــــةࢫالدوليــــةࢫلتصــــɴيفࢫالف؈فوســــاتࢫȖســــميةࢫ

واخت؈ــــفࢫɸــــذاࢫטســــمࢫلارتبــــاطࢫالف؈ــــفوسࢫجيɴيــــاࢫبف؈ــــفوسࢫࢫ2020ف؄فايــــرࢫࢫ11رســــمياࢫللف؈ــــفوسࢫاݍݨديــــدࢫࢭــــʏࢫࢫاســــما19الــــوخيمࢫɠوفيــــد

ࢫɠ19وفيــد. وأعلنـتࢫمنظمـةࢫالܶـݰةࢫالدوليـةࢫ2003ࢭـʏࢫعـامࢫ) سـارس(ɠورونـا،ࢫالـذيࢫسـȎبࢫمتلازمـةࢫטلْڈـابࢫالرئـويࢫاݍݰـادࢫالــوخيمࢫ

  )197،ࢫصفحةࢫ2021وȋة،ࢫبور (. ɸوࢫטسمࢫالرس׿ܣࢫلɺذاࢫالمرض

واݍݨديرࢫبالذكر،ࢫأنࢫالتوجھࢫنحوࢫالمعاملاتࢫغ؈فࢫالنقديةࢫقدࢫتزايدࢫࢭʏࢫالعقودࢫכخ؈ـفة،ࢫࢭـʏࢫالعديـدࢫمـنࢫدولࢫالعـالم،ࢫأيࢫأنـھࢫ

لــمࢫيكــنࢫمرتبطــاࢫࢭــʏࢫכســاسࢫبتفآــۜܣࢫف؈ــفوسࢫɠورونــا،ࢫولكــنࢫتفآــۜܣࢫالف؈ــفوسࢫأعطــىࢫدفعــةࢫكب؈ــفةࢫلɺــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫالتعــاملات،ࢫممــاࢫ

Ȋشɢلࢫلـمࢫيحـدثࢫمـنࢫقبـل،ࢫففـيࢫأسـ؅فالياࢫوضـعتࢫالعديـدࢫمـنࢫالمتـاجرࢫوכسـواقࢫومحطـاتࢫالوقـودࢫلافتـاتࢫȖعلـنࢫمـنࢫجعلɺاࢫتنموࢫ

أمـاࢫࢭـʏࢫלمـاراتࢫالعرȋيـةࢫالمتحــدةࢫ خلالɺـاࢫعـدمࢫقبولɺـاࢫللنقـد،ࢫوࢭـʏࢫفرɲســاࢫحظـرࢫمتحـفࢫلـوفرࢫالمـدفوعاتࢫالنقديـةࢫȊســȎبࢫالف؈ـفوس

مـــــنࢫســــɢانࢫالدولـــــةࢫمـــــنࢫفئــــةࢫالشـــــباب،ࢫوالـــــذينࢫࢫ9670صوصـــــاࢫوأنࢫفقــــدࢫوجـــــدتࢫتطبيقـــــاتࢫالــــدفعࢫלلك؅فوɲـــــيࢫتوافـــــداࢫكب؈ــــفا،ࢫخ

  . ʇعت؄فونࢫࢭʏࢫطليعةࢫمستخدميࢫتلكࢫالتطبيقاتࢫالۘܣࢫتزʈدࢫࢭʏࢫعددɸاࢫوخدماٮڈاࢫȊشɢلࢫمستمر

المســتخدم؈نࢫࢭــʏࢫالدولـــةࢫ مــنࢫ9074לمارتيــةࢫالمتخصصــةࢫࢭــʏࢫالــدفعࢫלلك؅فوɲــيࢫأنࢫ" 8/89"وأظɺــرتࢫدراســةࢫأجرٮڈــاࢫشــركةࢫ

حـــــولࢫȖغ؈ـــــفࢫســـــلوكࢫ" ماســـــ؅فɠارد"يࢫللفـــــوات؈فࢫوالمســـــتحقات،ࢫوࢭـــــʏࢫدراســـــةࢫعالميـــــةࢫحديثـــــةࢫأجرٮڈـــــاࢫشـــــركةࢫيفضـــــلونࢫالـــــدفعࢫלلك؅فوɲـــــ

دولـةࢫحـولࢫالعـالم،ࢫتـمࢫȖسـليطࢫالضـوءࢫخلالɺـاࢫعڴـʄࢫלقبـالࢫالم؅قايـدࢫعڴـʄࢫوسـائلࢫالـدفعࢫלلك؅فوɲـي،ࢫحيـثࢫأكـدࢫࢫ19المسْڈلك؈نࢫࢭـʏࢫ

وســــائلࢫالــــدفعࢫלلك؅فونيـــةࢫلȘســــديدࢫثمــــنࢫمشــــ؅فياٮڈمࢫࢫمـــنࢫعينــــةࢫالدراســــةࢫࢭـــʏࢫالشــــرقࢫכوســــطࢫوإفرʈقيــــا،ࢫأٰڈـــمࢫʇســــتخدمون ࢫ970

،ࢫلأسـبابࢫتتعلـقࢫبالنظافـةࢫوכمـان،ࢫكمـاࢫع؄ـفࢫأك؆ـفࢫمـنࢫنصـفࢫכمـرʈكي؈نࢫالمشـارك؈نࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫ19خلالࢫفقرةࢫتفآۜܣࢫɠوفيـد

تتطلـبࢫטنتقـالࢫࢫعنࢫالقلقࢫالذيࢫʇشعرونࢫبھࢫعندࢫتقديمࢫتوقيعاٮڈمࢫأثناءࢫعمليةࢫالشراء،ࢫوȋأٰڈمࢫاختارواࢫعملياتࢫالـدفعࢫالۘـܣࢫلا 

  .والتنقل

لمـاࢫتقــدم،ࢫوȌغـضࢫالنظـرࢫعمــاࢫإذاࢫɠاـنࢫانتقــالࢫف؈ـفوسࢫɠورونـاࢫع؄ــفࢫالنقـودࢫالورقيـةࢫوالعمــلاتࢫالمعدنيـةࢫمؤكــداࢫأمࢫࢫاسـȘناداو 

لا،ࢫفقـدࢫأظɺـرتࢫالدراسـاتࢫوכبحـاثࢫأنࢫɸـذاࢫالف؈ـفوسࢫغ؈ـفࢫعلاقتنـاࢫبـالنقود،ࢫوسـاɸمࢫࢭـʏࢫتوجيـھࢫכفـرادࢫوالمؤسسـاتࢫنحـوࢫالـدفعࢫ

حيــثࢫلاࢫيتوقــعࢫتراجــعࢫعمليــاتࢫالــدفعࢫלلك؅فوɲــيࢫȊعــدࢫمــرورࢫכزمــةࢫوانحســارࢫ. دࢫمــنࢫטل؅ــقامࢫبالتعــاملاتࢫغ؈ــفࢫالنقديــةالرق׿ــܣ،ࢫلمزʈــ

طلعـــتࢫ عڴـــʄࢫنتائجــــھ،ࢫأنࢫثلاثـــةࢫمـــنࢫɠـــلࢫأرȌعــــةࢫ" العرȋيـــةࢫنـــت"الف؈ـــفوس،ࢫفقـــدࢫأظɺـــرࢫاســـتطلاعࢫعــــامࢫأجـــريࢫمـــؤخراࢫࢭـــʏࢫبرʈطانيــــا،ࢫوأُ

مــــاࢫʇعۚـــــܣࢫأنࢫࢫ2021التــــأث؈فࢫعڴــــʄࢫاســـــتخدامɺمࢫللنقــــدࢫحۘـــــܢࢫȊعــــدࢫســـــنةࢫأܧــــݵاصࢫʇعتقــــدونࢫأنࢫف؈ـــــفوسࢫɠورونــــاࢫســـــوفࢫʇســــتمرࢫࢭـــــʏࢫ

الغالبيـــةࢫالســـاحقةࢫمـــنࢫכفــــرادࢫترܥـــݵتࢫلـــدٱڈمࢫفكـــرةࢫتجنــــبࢫالنقـــودࢫالتقليديـــة،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫالتوجــــھࢫنحـــوࢫالـــدفعࢫالرق׿ـــܣ،ࢫباعتبــــارهࢫ

  .)216،ࢫصفحةࢫࢫ2021طاɸ؈ف،ࢫ(.اݍݰلࢫכمثلࢫلإتمامࢫɠافةࢫالمعاملاتࢫȊسɺولةࢫوسرعةࢫوأمان،ࢫࢭʏࢫأيࢫزمانࢫومɢان

  الدراسةࡧالتطبيقية.3

عڴـــʄࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫمـــنࢫمنظـــورࢫࢫ19-ࢭـــʏࢫɸـــذاࢫالقســـم،ࢫٰڈـــدفࢫإڲـــʄࢫتطـــوʈرࢫنمـــوذجࢫيȘـــيحࢫلنـــاࢫتحليـــلࢫتـــأث؈فࢫأزمـــةࢫالɢوفيـــد

: الدراسـةࢫإڲـʄࢫمصـدرʈنࢫرئʋسـي؈نȖسȘندࢫالبياناتࢫالمستخدمةࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫ. 2024إڲʄࢫࢫ2019المعاملاتࢫالماليةࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫ

بالإضــافةࢫإڲــʄࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫبيانــاتࢫ" Gie monétique"حيــثࢫتــمࢫجمــعࢫبيانــاتࢫشــɺرʈةࢫللمعــاملاتࢫالماليــةࢫمــنࢫتجمــعࢫالنقــدࢫךڲــʏࢫ

وقـــدࢫتــــمࢫتحوʈــــلࢫɸـــذهࢫالبيانــــاتࢫالفصــــليةࢫإڲـــʄࢫشــــɺرʈةࢫمــــعࢫࢫ،فصـــليةࢫللــــدخلࢫלجمـــاڲʏࢫاݍݵــــامࢫوالنمــــوࢫטقتصـــاديࢫمــــنࢫوزارةࢫالماليــــة

ملاحظــةࢫشـــɺرʈة،ࢫحيـــثࢫتــمࢫاختيـــارࢫالنمــوࢫטقتصـــاديࢫالشـــɺريࢫࢫ63تضـــمنتࢫقاعـــدةࢫالبيانــاتࢫلـــديناࢫࢫ،واعـــدࢫלحصــائيةمراعــاةࢫالق

ʏالتاڲɠع،ࢫأماࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫفࢼܣࢫالمتغ؈فاتࢫالمتعلقةࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫȊكمتغ؈فࢫتا: 
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 : ΔPIBالنموࢫטقتصادي؛  

 mnt_trx_atm :ࢫلمعاملاتࢫالܦݰبࢫع؄فࢫʏ؛المبلغࢫלجماڲʏزةࢫالصرافࢫךڲɺأج 

 mnt_trx_tpe :ي؛ɲيࢫالدفعࢫטلك؅فوǿزةࢫٰڈاɺࢫلمعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫأجʏالمبلغࢫלجماڲ 

 : mnt_trx_netࢫلمعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫטن؅فنت؛ࢫʏالمبلغࢫלجماڲ 

 : nbr_trx_atm؛ࢫʏزةࢫالصرافࢫךڲɺࢫلمعاملاتࢫالܦݰبࢫع؄فࢫأجʏالعددࢫלجماڲ 

 : nbr_trx_tpeࢫلمࢫʏي؛العددࢫלجماڲɲيࢫالدفعࢫטلك؅فوǿزةࢫٰڈاɺعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫأج 

 : nbr_trx_netࢫلمعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫטن؅فنتࢫʏالعددࢫלجماڲ. 

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʄاضيةࢫمبدئيةࢫللنموذجࢫعڴʈثمࢫيتع؈نࢫعليناࢫإعطاءࢫصيغةࢫر :  

  
  :حيث

t :رࢫمنɺࢫࢫ1/1/19כشʄ؛ࢫ1/3/2024إڲUt :رࢫɺࢫالشʏمصطݏݳࢫاݍݵطأࢫࢭt؛  

α:ـاتࢫودرجـةࢫارتبـاطࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢫɸࢫتحديـدࢫטتجاʄذهࢫالمعاملاتࢫإڲɸࢫالنموذجࢫטقتصادي،ࢫوٮڈدفࢫʏࢫمعاملاتࢫالوزنࢫࢭʏۂ

  .بالعواملࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫلشرحھ

 الدراسةࡧالتحليليةࡧ.1.3

طبيعــــةࢫوخصــــائصࢫبمجـــردࢫتحديــــدࢫالمتغ؈ـــفاتࢫاݍݵارجيــــةࢫوالداخليــــةࢫللنمـــوذج،ࢫتصــــبحࢫالدراســـةࢫالوصــــفيةࢫضــــرورʈةࢫلفɺـــمࢫ

الشـɢلࢫالمــواڲʏࢫࢫ،البيانـاتࢫטقتصـادية،ࢫبالإضــافةࢫإڲـʄࢫتحديـدࢫالعلاقــاتࢫالمحتملـةࢫبــ؈نࢫɸـذهࢫالمتغ؈ـفاتࢫقبــلࢫاسـتخدامɺاࢫࢭـʏࢫالنمــوذج

   .2024إڲʄࢫالثلاȜيࢫכولࢫمنࢫࢫ2019يظɺرࢫتطورࢫɠلࢫمنࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫعڴʄࢫالمدىࢫالشɺريࢫابتداءࢫمنࢫسنةࢫ

  2024إڲʄࡧالثلاȜيࡧכولࡧمنࡧسنةࡧࡧ2019التطورࡧالشɺريࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧمنࡧࡧ.1الشɢلࡧ

  
 eviewsاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫانمنࢫإعدادࢫالباحث :المصدر

العــددࢫלجمـــاڲʏࢫتظɺــرࢫالمنحنيــاتࢫȖغ؈ـــفاتࢫمݏݰوظــةࢫࢭــʏࢫالســـلوكࢫاݍݵــاصࢫبطــرقࢫالـــدفعࢫوالتحــولࢫنحــوࢫالـــدفعࢫטلك؅فوɲــي،ࢫف

يظɺـرانࢫتصـاعداࢫ (mnt_trx_atm) والمبلغࢫלجماڲʏࢫلمعـاملاتࢫالܦـݰبࢫ(nbr_trx_atm)لمعاملاتࢫالܦݰبࢫع؄فࢫأجɺزةࢫالصرافࢫךڲʏࢫ

ɸذاࢫالتوجھࢫيمكـنࢫأنࢫيـرتبطࢫبتحسـنࢫ. اࢫوثقةࢫכفرادࢫࢭʏࢫاستخدامࢫأجɺزةࢫالصرافࢫךڲʏ،ࢫمماࢫʇعكسࢫɲشاطاࢫمالياࢫم؅قايدامݏݰوظ



  أثرࡧأزمةࡧالكوفيدࡧعڴʄࡧتحف؈قࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فوɲيࡧومساɸمتھࡧࡩʏࡧטقتصادࡧاݍݨزائري 
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كمـــاࢫأنࢫزʈـــادةࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالܦـــݰبࢫ. اࢫماليـــاࢫأك؄ـــفࢫوزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫالـــدخلࢫالمتـــاحࢫللأفـــرادحيـــثࢫʇعكـــسࢫاســـتقرار وضـــعࢫטقتصـــادي،ࢫال

 .النقديࢫقدࢫتɢونࢫنȘيجةࢫلزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالسيولةࢫالنقديةࢫلتلبيةࢫטحتياجاتࢫاليومية،ࢫمماࢫʇعززࢫالɴشاطࢫالتجاري 

ࢫ2020اࢫࢭــʏࢫعــامࢫشــɺدࢫانخفاضــاࢫطفيفــࢫ(mnt_trx_tpe) לلك؅فوɲــيالمبلـغࢫלجمــاڲʏࢫلمعــاملاتࢫالــدفعࢫع؄ــفࢫأجɺــزةࢫٰڈــاǿيࢫالــدفعࢫ

ʇـــــوࢫمـــــاࢫيمكـــــنࢫأنࢫɸشـــــاطࢫالتجـــــاري وɴࢫاݍݰركـــــةࢫوتقليـــــلࢫالʄورونـــــا،ࢫحيـــــثࢫتـــــمࢫفـــــرضࢫقيـــــودࢫعڴـــــɠࢫتـــــداعياتࢫجائحـــــةࢫʄـــــذاࢫࢫعـــــزىࢫإڲـــــɸ

ࢫنحــــوࢫاســــتخدامࢫɸــــذاࢫالتحــــولࢫʇعكــــسࢫأيضــــاࢫتحــــولا ،ࢫا،ࢫحيــــثࢫتبعتــــھࢫانطلاقــــةࢫقوʈــــةࢫȖعكــــسࢫȖعــــاࢭʏࢫالســــوق טنخفــــاضࢫɠـــاـنࢫمؤقتــــ

  .اࢫوملاءمةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫاستخدامࢫالدفعࢫלلك؅فوɲيڲʄࢫخياراتࢫأك؆فࢫأمانتكنولوجياࢫࢭʏࢫالمدفوعات،ࢫحيثࢫأدتࢫاݍݰاجةࢫإال

ࢫ (mnt_trx_net)والمبلغࢫלجماڲʏࢫلمعاملاتࢫالـدفعࢫع؄ـفࢫלن؅فنـت (nbr_trx_net) العددࢫלجماڲʏࢫلمعاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫלن؅فنت

،ࢫɸـــــذاࢫالنمــــــوࢫʇعكـــــسࢫتزايـــــدࢫטعتمـــــادࢫعڴـــــʄࢫالتجــــــارةࢫ2023ةࢫقياســـــيةࢫࢭـــــʏࢫدʇســـــم؄فࢫʇشـــــ؈فانࢫإڲـــــʄࢫتصـــــاعدࢫتـــــدرʈڋʏࢫمـــــعࢫȖܦــــــݨيلࢫقمـــــ

مــعࢫزʈــادةࢫالـــوڤʏࢫباݍݵيــاراتࢫالرقميـــةࢫࢫ،לلك؅فونيــة،ࢫوالــذيࢫقـــدࢫيɢــونࢫنȘيجــةࢫلتغي؈ـــفاتࢫســلوكيةࢫلـــدىࢫالمســْڈلك؈نࢫȊســȎبࢫاݍݨائحـــة

  .احࢫالȘسوقࢫع؄فࢫלن؅فنتࢫأك؆فࢫشيوعأصب

ࢫ2019ࢭــʏࢫعـــامࢫ. ائـــرࢫتحــولاتࢫكب؈ـــفةࢫنȘيجــةࢫلعوامـــلࢫسياســيةࢫواقتصـــادية،ࢫشـــɺدࢫالنمــوࢫטقتصـــاديࢫࢭــʏࢫاݍݨز 2019منــذࢫعــامࢫ

 ɠانࢫالنموࢫضعيفاࢫȊسـȎبࢫטعتمـادࢫالكب؈ـفࢫعڴـʄࢫعائـداتࢫالـنفطࢫوالغـاز،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫכزمـةࢫالسياسـيةࢫالۘـܣࢫأدتࢫإڲـʄࢫعـدمࢫاليقـ؈ن

،ࢫبـــدأࢫالتعـــاࢭʏࢫمـــعࢫ2021ࢭـــʏࢫلكـــنࢫ،ࢫࢭـــʏࢫانكمـــاشࢫحــاد،ࢫممـــاࢫأثـــرࢫعڴـــʄࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالقطاعــاتࢫ19-،ࢫȖســـبȎتࢫجائحـــةࢫɠوفيـــد2020ࢭــʏࢫ

،ࢫمـعࢫتنفيـذࢫ2022اسـتمرࢫɸـذاࢫالتحسـنࢫࢭـʏࢫࢫ،تحسنࢫأسعارࢫالنفطࢫوزʈادةࢫלنتاجࢫࢭʏࢫȊعـضࢫالقطاعـات،ࢫممـاࢫأسـɺمࢫࢭـʏࢫنمـوࢫإيجـاȌي

،ࢫواجـھࢫטقتصـادࢫتحـدياتࢫمثـلࢫالتܸـݵمࢫوالبطالـة،ࢫممـاࢫ2023ومعࢫذلك،ࢫࢭـʏࢫࢫ،اݍݰɢومةࢫلإصلاحاتࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫجذبࢫטسȘثمارات

  .لتنوعࢫטقتصاديࢫلتحقيقࢫاستدامةࢫࢭʏࢫالنموي؄فزࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫا

حيــــــثࢫدفعــــــتࢫالعديــــــدࢫمــــــنࢫכفــــــرادࢫ: ࢭــــــʏࢫȖســــــرʉعࢫɸــــــذاࢫالنمــــــوࢫلعبــــــتࢫدوراࢫɸامــــــاࢫ19-لاصࢫأنࢫجائحــــــةࢫɠوفيــــــديمكننــــــاࢫاســــــتخ

كمــاࢫأنࢫɸنـــاكࢫعوامـــلࢫأخـــرىࢫقـــدࢫتـــؤثرࢫعڴــʄࢫɸـــذاࢫالنمـــوࢫمثـــلࢫالسياســـاتࢫاݍݰɢوميـــةࢫ. والشــرɠاتࢫإڲـــʄࢫالتحـــولࢫنحـــوࢫاݍݰلـــولࢫالرقميـــة

 فيماࢫيڴʏࢫɲستعرضࢫنتائجࢫالدراسةࢫלحصائيةࢫلعينةࢫالدراسة،ࢫيةࢫالرقمية،ࢫومستوىࢫالوڤʏࢫالرق׿ܣࢫلدىࢫالمواطن؈نوالبɴيةࢫالتحت

  טحصائياتࡧالوصفيةࡧلعينةࡧالدراسة. 1اݍݨدولࡧ
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تحليـلࢫاݍݨـدولࢫالسـابقࢫيكشـفࢫأنࢫالعـددࢫלجمـاڲʏࢫلمعـاملاتࢫالܦـݰبࢫع؄ـفࢫأجɺـزةࢫالصـرافࢫךڲـʏ،ࢫالعـددࢫלجمـاڲʏࢫلمعــاملاتࢫ

الـــدفعࢫع؄ـــفࢫטن؅فنـــتࢫوالعـــددࢫלجمـــاڲʏࢫلمعـــاملاتࢫالـــدفعࢫع؄ـــفࢫأجɺـــزةࢫٰڈـــاǿيࢫالـــدفعࢫטلك؅فوɲـــيࢫيظɺـــرونࢫتقلبـــاتࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫالمتغ؈ـــفاتࢫ

لاتࢫالــدفعࢫع؄ــفࢫأجɺــزةࢫٰڈــاǿيࢫالــدفعࢫטلك؅فوɲــيࢫوالمبلــغࢫלجمــاڲʏࢫلمعــاملاتࢫالــدفعࢫع؄ــفࢫטن؅فنــتࢫכخــرى،ࢫبʋنمــاࢫالمبلــغࢫלجمــاڲʏࢫلمعــام

  . يظɺرانࢫأقلࢫȖغي؈فࢫمنࢫحيثࢫטنحرافࢫالمعياري 
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ʇش؈فࢫمعاملࢫالتماثلࢫالسلۗܣࢫللنموࢫטقتصاديࢫإڲʄࢫعدمࢫتماثلࢫنحوࢫاليم؈ن،ࢫبʋنماࢫيظɺرࢫالمعاملࢫטيجاȌيࢫلبقيةࢫالمتغ؈فاتࢫ

  .نحوࢫالʋسارعدمࢫتماثلࢫ

،ࢫيقــيمࢫدرجــةࢫȖسـطحࢫالبيانــات،ࢫحيــثࢫʇشــ؈فࢫالɢورتــوسࢫالمرتفـعࢫإڲــʄࢫترك؈ــقࢫالقــيمࢫحــولࢫ"الɢورتوســʋس"معامـلࢫالȘســطح،ࢫأوࢫ

ɸـــذاࢫينطبـــقࢫعڴـــʄࢫالمبلـــغࢫלجمـــاڲʏࢫلمعـــاملاتࢫالـــدفعࢫع؄ـــفࢫטن؅فنـــت،ࢫالعـــددࢫלجمـــاڲʏࢫلمعـــاملاتࢫالـــدفعࢫع؄ـــفࢫטن؅فنـــتࢫوالنمـــوࢫ. المتوســـط

 .ɢورتوسࢫالمنخفضࢫإڲʄࢫȖشȘتࢫأك؄فࢫلقيمࢫالمتغ؈فاتࢫالمتبقيةטقتصادي،ࢫبʋنماࢫʇش؈فࢫال

بالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫذلـــك،ࢫلاࢫتȘبـــعࢫɠـــلࢫمـــنࢫالمبلـــغࢫלجمـــاڲʏࢫلمعـــاملاتࢫالܦـــݰبࢫع؄ـــفࢫأجɺـــزةࢫالصـــرافࢫךڲـــʏ،ࢫالمبلـــغࢫלجمـــاڲʏࢫلمعـــاملاتࢫ

ڲـʏࢫوالعـددࢫלجمـاڲʏࢫلمعـاملاتࢫالدفعࢫع؄فࢫأجɺزةࢫٰڈاǿيࢫالدفعࢫטلك؅فوɲي،ࢫالعددࢫלجماڲʏࢫلمعاملاتࢫالܦݰبࢫع؄ـفࢫأجɺـزةࢫالصـرافࢫך

 %.5< ب؈فاࢫ-اࢫلأنࢫاحتماليةࢫجاركࢫالدفعࢫטلك؅فوɲيࢫتوزʉعاࢫطبيعيࢫالدفعࢫع؄فࢫأجɺزةࢫٰڈاǿي

 دراسةࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنية: 2.3

ࢫADFࢭـʏࢫالبدايــة،ࢫلتقيــيمࢫالتɢامـلࢫالمشــ؅فك،ࢫقمنــاࢫبــإجراءࢫاختبـارࢫاســتقرارʈةࢫالمتغ؈ــفاتࢫمــنࢫخـلالࢫاختبــارࢫاݍݨــذرࢫכحــاديࢫ

ــــݳࢫاݍݨــــدولࢫأدنــــاهࢫأنࢫטحتمــــالاتࢫاݍݰرجــــةࢫݍݨميــــعࢫالمتغ؈ــــفاتࢫتتجــــاوزࢫ. وذلــــكࢫلمقارنــــةࢫرتــــبࢫدمجɺــــا ،ࢫممــــاࢫʇعۚــــܣࢫأنࢫɸــــذهࢫ0.05يوܷ

ـــــݰھࢫɠـــــلࢫمـــــنࢫاختبـــــاريࢫ ،المتغ؈ـــــفاتࢫتحتـــــويࢫعڴـــــʄࢫجـــــذورࢫأحاديـــــةࢫوȋالتـــــاڲʏࢫلʋســـــتࢫمســـــتقرةࢫعنـــــدࢫمســـــتوʈاٮڈاࢫכصـــــلية وɸـــــوࢫمـــــاࢫيوܷ

  .טستقرارʈةࢫعندࢫالمستوىࢫأدناه

  PPوADFاختباريࡧטستقرارʈةࡧعندࡧالࡧمستوى : 2اݍݨدولࡧ
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  PPوADFاختباريࡧטستقرارʈةࡧعندࡧالࡧمستوى . 3اݍݨدولࡧ
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  أثرࡧأزمةࡧالكوفيدࡧعڴʄࡧتحف؈قࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧלلك؅فوɲيࡧومساɸمتھࡧࡩʏࡧטقتصادࡧاݍݨزائري 
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،ࢫممــاࢫʇســمحࢫI(2(،ࢫولاࢫيوجــدࢫأيࢫمٔڈــاࢫيظɺــرࢫرتبــةࢫدمــجࢫمــنࢫالمســتوىࢫالثــاɲيࢫ1)I(الرتبــةࢫכوڲــʄࢫجميــعࢫالمتغ؈ــفاتࢫمدمجــةࢫمــنࢫ

غرانجــرࢫوجوɸاɲســون،ࢫالۘــܣࢫتتطلــبࢫنفــسࢫ-لــذلك،ࢫɲع؅ــقمࢫاســتخدامࢫاختبــاراتࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫلإنجــل. ARDLلنــاࢫتطبيــقࢫنمــوذجࢫ

  .כك؆فࢫملائمةࢫوتقديمࢫتقديرࢫمفصلࢫللنموذجࢫالمختاررتبةࢫالدمج،ࢫقبلࢫتطبيقࢫɸذهࢫטختبارات،ࢫمنࢫالضروريࢫاختيارࢫالنموذجࢫ

  اختيارࡧالنموذج.3.3

لاختيـــــــارࢫالنمـــــــوذجࢫכمثـــــــل،ࢫأيࢫالـــــــذيࢫيقـــــــدمࢫنتـــــــائجࢫذاتࢫدلالـــــــةࢫإحصـــــــائيةࢫباســـــــتخدامࢫأقـــــــلࢫعـــــــددࢫممكـــــــنࢫمـــــــنࢫالمعلمـــــــاتࢫ

المقـدمࢫ AIC اختبـارࢫيتمࢫتوضيحࢫɸذاࢫטختيارࢫمـنࢫخـلالࢫ،لتحديدࢫعددࢫالتأخ؈فاتࢫכمثل (AIC) سɴستخدمࢫمعيارࢫمعلوماتࢫأɠايك

 ARDL يكشـــــفࢫنموذجنــــاࢫכمثـــــلࢫعــــنࢫɠونــــھࢫ،انموذجــــࢫ20جࢫכك؆ـــــفࢫملائمــــةࢫمــــنࢫبـــــ؈نࢫࢭــــʏࢫاݍݨــــدولࢫالتـــــاڲʏ،ࢫالــــذيࢫيظɺـــــرࢫالنمــــوذ

(4,4,4,4,3,4,4)ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫحيثࢫيتمࢫتفصيلࢫتقديرهࢫࢭ،:  

 ʏࡧالنموذجࡧכوڲʏࡧالموجودةࡧࡩʄف؅فاتࡧלبطاءࡧالمثڴ 

 الموجودةࡧࡩʏࡧالنموذجࡧכوڲʏف؅فاتࡧלبطاءࡧالمثڴʄࡧ: 4اݍݨدولࡧ
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فســــــرࢫبواســــــطةࢫالمتغ؈ـــــــفاتࢫي) النمــــــوࢫטقتصــــــادي(مــــــنࢫتقلبــــــاتࢫالمتغ؈ــــــفࢫالــــــداخڴʏࢫ% ʇ96.72شــــــ؈فࢫمعامــــــلࢫالتحديــــــدࢫإڲــــــʄࢫأنࢫ

وɸــذاࢫʇشــ؈فࢫإڲــʄࢫࢫ،Ȋعبــارةࢫأخــرى،ࢫيــتمكنࢫالنمــوذجࢫمــنࢫتفســ؈فࢫتقرʈبــاࢫɠامــلࢫتبــاينࢫالمتغ؈ــفࢫالــداخڴʏࢫ،اݍݵارجيــةࢫالمضــمنةࢫࢭــʏࢫالنمــوذج

ومــعࢫذلــك،ࢫمــنࢫالضــروريࢫأخــذࢫ،ࢫتوافــقࢫممتــازࢫللنمــوذجࢫمــعࢫالبيانــات،ࢫممــاࢫيظɺــرࢫقــدرةࢫتɴبؤʈــةࢫوتفســ؈فيةࢫقوʈــةࢫللمتغ؈ــفاتࢫالمدخلــة

  .ىࢫمنࢫالنموذجࢫمنࢫأجلࢫتقييمࢫشاملࢫلموثوقيتھمدىࢫملائمةࢫالمتغ؈فاتࢫالمستخدمةࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫوفحصࢫجوانبࢫأخر 
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 املࡧالمش؅فكɢاختبارࡧالت  

جميـــعࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمضـــمنةࢫࢭـــʏࢫࢫ،مـــوࢫטقتصـــاديࢫوالمتغ؈ـــفاتࢫالمفســـرةنحـــنࢫךنࢫࢭـــʏࢫمرحلـــةࢫاختبـــارࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫبـــ؈نࢫالن

اࢫلوجـــودࢫومــعࢫذلـــك،ࢫنظــر ࢫ،ملاءمـــة،ࢫممـــاࢫيجعــلࢫاختبـــاراتࢫالتɢامــلࢫالمشـــ؅فكࢫلإنجــلࢫوغرانجــرࢫوجوɸاɲســـونࢫأك؆ــفࢫI(1(نموذجنــاࢫۂــʏࢫ

ࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالبحــــث،ࢫاســــتخدمناࢫاختبــــارࢫالتɢامــــلࢫ. عــــدةࢫمتغ؈ــــفاتࢫخارجيــــةࢫࢭــــʏࢫدراســــȘنا،ࢫيصــــبحࢫاختبــــارࢫإنجــــلࢫوغرانجــــرࢫغ؈ــــفࢫضــــروري 

  .المش؅فكࢫݍݨوɸاɲسون 

  التɢاملࡧالمش؅فكࡧݍݨوɸاɲسون  اختبارࡧ.5اݍݨدولࡧ
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ࢭــʏࢫ. ࢭــʏࢫاݍݨــدولࢫالســابقࢫإڲــʄࢫرفــضࢫالفرضــيةࢫالقائلــةࢫȊعــدمࢫوجــودࢫمعــادلاتࢫللتɢامــلࢫالمشــ؅فك ʇ Traceشــ؈فࢫتحليــلࢫاختبــار

بالإضـافةࢫإڲـʄࢫذلـك،ࢫلاࢫيـتمࢫرفـضࢫالفرضـيةࢫالۘـܣࢫࢫ،)95.75% (5القيمـةࢫاݍݰرجـةࢫعنـدࢫ Trace (197.35) الواقـع،ࢫتتجـاوزࢫإحصـائية

% 5أقــــلࢫمـــنࢫالقيمــــةࢫاݍݰرجــــةࢫعنــــدࢫ) 1.8(المقابلــــةࢫ Trace إحصــــائيةࢫ،حــــدࢫأقظـــۜܢتفيـــدࢫبوجــــودࢫســــتةࢫمعـــادلاتࢫتɢامــــلࢫمشــــ؅فكࢫك

والمؤشــراتࢫاݍݵاصــةࢫ (ΔPIB) ،ࢫممــاࢫيق؅ــفحࢫوجــودࢫســتةࢫعلاقــاتࢫتــوازنࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫكحــدࢫأقظــۜܢࢫبــ؈نࢫالنمــوࢫטقتصــادي)4.12(

  .Trace اتࢫالمستخلصةࢫمنࢫاختبارتؤكدࢫنتائجࢫاختبارࢫالقيمࢫالذاتيةࢫالقصوىࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالثاɲيࢫטستɴتاج. بالمعاملاتࢫالمالية

  تقييمࡧالدينامياتࡧعڴʄࡧالمدىࡧالطوʈلࡧوالقص؈فࡧباستخدامࡧمعاملࡧالتكيف. 4

تقيـيمࢫالـدينامياتࢫعڴـʄࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫوالقصــ؈فࢫباسـتخدامࢫمعامـلࢫالتكيـفࢫأمـرࢫأسا؟ــۜܣࢫلفɺـمࢫكيفيـةࢫتفاعـلࢫالمتغ؈ـفاتࢫࢭــʏࢫ

ممــاࢫيمكننــاࢫمــنࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫرؤʈــةࢫواܷــݰةࢫلكيفيــةࢫتفاعــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫوكيــفࢫيمكــنࢫأنࢫتتــأثرࢫبالسياســاتࢫأوࢫࢫ،نمــوذجࢫاقتصــادي

 .وɸذاࢫʇساعدࢫࢭʏࢫتوقعࢫالتأث؈فاتࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالطوʈلࢫعڴʄࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫأوࢫالماڲʏࢫ،כحداثࢫاݍݵارجية

 ࡧالمدىࡧالقص؈ف الديناميكيةʄࢫالمدى: عڴʄةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫتدرسࢫالديناميكياتࢫعڴʈࢫ. القص؈فࢫالتقلباتࢫوالتفاعلاتࢫالفورʏࢭ

ظɺرࢫتࢫ،تغ؈فࢫالتاȊعࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فتحليلࢫتأث؈فࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫعڴʄࢫالم ɸ ARDLذاࢫالسياق،ࢫيȘيحࢫنموذج

 :ݨدولࢫالتاڲʏالمعاملاتࢫالمرتبطةࢫبتأخ؈فاتࢫالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوɸوࢫماࢫيظɺرهࢫاݍ
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  الديناميكيةࡧعڴʄࡧالمدىࡧالقص؈فࡧ.6اݍݨدولࡧ
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،ࢫي؅ـفاوحࢫبــ؈نࢫالصــفرࢫبالقيمـةࢫالمطلقــة،ࢫوعنــدࢫ-1قرʈـبࢫمــنࢫمعامـلࢫالتعــديلࢫأوࢫقـوةࢫال؅فاجــعࢫذوࢫدلالــةࢫإحصـائيةࢫلأنــھࢫســلۗܣࢫ

ʇشـ؈فࢫإڲـʄࢫࢫʇ0ش؈فࢫإڲʄࢫتܶݰيحࢫسرʉعࢫللاضطرابات،ࢫبʋنماࢫمعامـلࢫقرʈـبࢫمـنࢫࢫمختلفاࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعنࢫالصفرࢫممايɢونࢫ% 5مستوىࢫ

ʇشـ؈فࢫذلـكࢫإڲـʄࢫقـدرةࢫ،ࢫتܶݰيحࢫبطيء،ࢫوتؤكدࢫטستɴتاجاتࢫالمستخلصـةࢫوجـودࢫآليـةࢫلتܶـݰيحࢫכخطـاء،ࢫممـاࢫيثȎـتࢫܵـݰةࢫالنمـوذج

ݍݨميـعࢫ% 1عنـدࢫالنظـرࢫࢭـʏࢫزʈـادةࢫم؅قامنـةࢫقـدرɸاࢫ. بࢫواݍݰقيقـيمنࢫعدمࢫالتوازنࢫب؈نࢫالمستوىࢫالمرغـو % 113عڴʄࢫالتكيفࢫتصلࢫإڲʄࢫ

  .ࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي% 0.88متغ؈فاتࢫالمتعلقةࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈ف،ࢫنلاحظࢫزʈادةࢫبɴسبةࢫ

عنࢫࢫزنࢫȊعدࢫصدمةࢫالسنةࢫالماضية،ࢫفضلا اࢫإڲʄࢫاستجابةࢫمرضيةࢫࢭʏࢫعمليةࢫتܶݰيحࢫعدمࢫالتواȖش؈فࢫɸذهࢫالنتائجࢫأيض

ࢭʏࢫنموذجناࢫالمحدد،ࢫيȘب؈نࢫأنࢫآثارࢫࢫ،القدرةࢫعڴʄࢫاستعادةࢫالتوازنࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫטستقرارࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل

ࢫبɴسبةࢫ ࢫتܶݰيح ࢫمع ࢫأشɺرࢫونصف، ࢫعشرة ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫبالɢامل ࢫعلٕڈا ࢫأوࢫالتغلب ࢫتܶݰيحɺا ࢫالقص؈فࢫيمكن ࢫالمدى ʄࢫعڴ الصدمة

ࢫعام% 113 ࢫךثارࢫɠل ࢫɸذه ࢫيق. من ࢫالسابقوɸذا ࢫالعام ࢫحدثت ࢫالۘܣ ࢫالصدمة ࢫȊعد ࢫالتكيف ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظة ࢫاستجابة ࢫ.؅فح

فةࢫعنࢫالصيغةࢫالتاليةكماࢫيظɺرɸاࢫاݍݨدولࢫأسفلھࢫتفاصيلࢫɸذهࢫالديناميكيةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلةࢫ   :مع؄ّ

  
 ــلʈࡧالمــدىࡧالطوʄشــ؈فࢫ: الديناميكيــةࡧعڴــȖــلࢫʈࢫالمــدىࢫالطوʄࢫالتــوازنࢫالــذيࢫتميــلࢫالديناميكيــةࢫعڴــʄࢫالتوافــقࢫمعــھࢫإڲــʄالمتغ؈ــفاتࢫإڲــ

إڲـʄࢫسـرعةࢫتܶـݰيحࢫ) لتܶݰيحࢫاݍݵطأ"EC" شارࢫإليھࢫبـاࢫماࢫʇغالب(،ࢫʇش؈فࢫمعاملࢫالتكيفࢫARDLࢭʏࢫإطارࢫنموذج،ࢫمعࢫمرورࢫالوقت

معاملࢫالتكيفࢫالسالبࢫوالدالࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالمتغ؈ـفاتࢫȖعيـدࢫالتكيـفࢫȊسـرعةࢫنحـوࢫعلاقْڈـاࢫبـالتوازنࢫعڴـʄࢫالمـدىࢫ،ࢫטضطرابات

يكشـــفࢫأيضــــاࢫتحليـــلࢫɸـــذاࢫاݍݨـــدولࢫعڴـــʄࢫأنࢫتــــأث؈فࢫࢫ،دولࢫأدنـــاهࢫيقـــدمࢫمعامـــلࢫأوࢫمرونــــةࢫالمـــدىࢫالطوʈـــلࢫالمقـــدرةاݍݨـــالطوʈـــل،ࢫو 

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏرࢫࢭɺوࢫماࢫيظɸاࢫدلالةࢫإحصائية،ࢫوɺاࢫلɺلɠمؤشراتࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫ : 
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تقدمࢫالمعاملاتࢫالمرتبطةࢫ٭ڈذهࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫتأث؈فاتࢫفرديةࢫلɢلࢫمتغ؈فࢫخارڊʏࢫعڴʄࢫالمتغ؈فࢫالمرادࢫتفس؈فه،ࢫمعࢫכخذࢫ

ھࢫعندماࢫتɢونࢫجميعࢫالمتغ؈فاتࢫכخر ࢫ،ࢭʏࢫטعتبارࢫالمتغ؈فاتࢫכخرىࢫࢭʏࢫالنموذج ىࢫصفر،ࢫنتوقعࢫتمثلࢫالثابتࢫأوࢫالتأث؈فࢫالثابتࢫأنَّ

ࢫ ࢫʇساوي ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫيɢون ࢫالتأث؈فات 1.2%أن ࢫمن ࢫنوع؈ن ࢫɸناك ࢫأن ݳ ࢫتوܷ ࢫࢭʏࢫ: النتائج ࢫزʈادة ࢫȖعكس ࢫالمتغ؈فات Ȋعض

  .الɴشاطࢫטقتصادي،ࢫبʋنماࢫȊعضɺاࢫךخرࢫقدࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫتɢاليفࢫأوࢫتحدياتࢫتؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫࢭʏࢫالقيمةࢫטقتصادية

ترتبطࢫبزʈادةࢫجدࢫطفيفةࢫȖعادلࢫࢫnbr_trx_netوࢫmnt_trx_tpeوmnt_trx_atmزʈادةࢫوحدةࢫواحدةࢫࢭʏࢫأيࢫمنࢫالمتغ؈فات

  . ،ࢫمعࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫثباتࢫالمتغ؈فاتࢫכخرى ۷۰۾Δࢭʏࢫالقيمةࢫالمتوقعةࢫلـࢫ 5 -10*1.28وࢫࢫ8- 10*5.21،ࢫ 10-10*4.26

טلك؅فوɲــيࢫأوࢫحۘـــܢࢫالـــدفعࢫســواءࢫمـــنࢫأجɺـــزةࢫالصــرافࢫךڲـــʏࢫأوࢫٰڈائيــاتࢫالـــدفعࢫ(ذهࢫالنتـــائجࢫȖشــ؈فࢫإڲـــʄࢫأنࢫزʈــادةࢫالمعـــاملاتࢫɸــ

الزʈـــادةࢫالطفيفـــةࢫȖ (ΔPIB)عكـــسࢫزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫالɴشـــاطࢫטقتصـــادي،ࢫممـــاࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــاڲʏ) ع؄ـــفࢫכن؅فنـــت

ʏࢭـΔPIB ياࢫȎسـɲانـتࢫכرقـامࢫصـغ؈فةࢫɠࢫטقتصـاد،ࢫحۘـܢࢫلـوࢫʄشـطةࢫالماليـةࢫعڴـɲـذهࢫכɸيࢫالـذيࢫيمكـنࢫأنࢫت؅فكـھࢫȌعكـسࢫالتـأث؈فࢫלيجـاȖ

لنمــــــوࢫטقتصــــــاديࢫلاࢫʇعتمــــــدࢫفقــــــطࢫعلـــــــةࢫɸــــــذهࢫالمعــــــاملاتࢫالماليــــــةࢫبــــــلࢫيوجـــــــدࢫقطاعــــــاتࢫذاتࢫمســــــاɸماتࢫܷــــــݵمةࢫࢭــــــʏࢫالنمـــــــوࢫلأنࢫا

  .مراعاةࢫالعواملࢫכخرىࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫטقتصاد،ࢫوالۘܣࢫقدࢫتتداخلࢫمعࢫɸذهࢫالمتغ؈فات المɺمࢫأيضاࢫلذلكࢫʇعدࢫمن،ࢫטقتصادي

ࢫزʈـــــادةࢫوحــــدةࢫواحــــدةࢫࢭـــــʏࢫأيࢫمــــنࢫالمتغ؈ــــفاتࢫ تـــــرتبطࢫࢫܕܜ܉_ܠܚܜ_ܚ܊ܖوࢫ܍ܘܜ_ܠܚܜ_ܚ܊ܖ،ࢫܜ܍ܖ_ܠܚܜ_ܜܖܕومــــعࢫذلــــك،ࢫفــــإنَّ

مـــــعࢫاݍݰفـــــاظࢫعڴـــــʄࢫثبـــــاتࢫجميـــــعࢫࢫ۷۰۾Δࢭـــــʏࢫالقيمـــــةࢫالمتوقعـــــةࢫلࢫ 4-10*2.83وࢫ6-10*9.59،ࢫ 8- 10*1.22بـــــتقلصࢫذوࢫدلالـــــةࢫʇســـــاويࢫ

قـدࢫࢫ،إڲـʄࢫأنࢫزʈـادةࢫعـددࢫالمعـاملاتࢫلاࢫȖعۚـܣࢫبالضـرورةࢫزʈـادةࢫࢭـʏࢫالقيمـةࢫטقتصـادية ʇΔPIBشـ؈فࢫالـتقلصࢫࢭـɸʏنـا،ࢫ المتغ؈ـفاتࢫכخـرى،

عوامـلࢫࢫقـدࢫتɢـونࢫɸنـاكࢫأيضـا.Ȗعكسࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫعددࢫالمعاملاتࢫتɢلفةࢫإضافيةࢫأوࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالمنافسةࢫقدࢫتؤديࢫإڲʄࢫخفـضࢫالعوائـد

  .ثرࢫعڴʄࢫأداءࢫטقتصادࢫȊشɢلࢫغ؈فࢫمباشرخارجيةࢫمثلࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫالسوقࢫأوࢫتفضيلاتࢫالمسْڈلك؈نࢫتؤ 

يمكــنࢫأنࢫيɢــونࢫلعــددࢫالمعــاملاتࢫع؄ـــفࢫלن؅فنــتࢫتــأث؈فࢫإيجــاȌيࢫعڴـــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـــر،ࢫبʋنمــاࢫتــؤثرࢫإجمــاڲʏࢫمبـــالغࢫ

أولا،ࢫزʈـادةࢫعـددࢫالمعـاملاتࢫȖعكـسࢫɲشـاطاࢫاقتصـادياࢫأك؄ـفࢫوتوسـعاࢫࢭـʏࢫاݍݵيـاراتࢫالمتاحـةࢫࢫ،ɸذهࢫالمعاملاتࢫسلباࢫȊسȎبࢫعدةࢫعوامـل

للمســْڈلك؈ن،ࢫممــاࢫʇعــززࢫالتنافســيةࢫوʈحفــزࢫטبتɢــارࢫثانيــا،ࢫمــنࢫخــلالࢫزʈــادةࢫالمعــاملات،ࢫيمكــنࢫأنࢫتتحســنࢫمســتوʈاتࢫالتوظيــفࢫࢭــʏࢫ

مـــاࢫبالɴســـبةࢫلإجمـــاڲʏࢫمبـــالغࢫالمعـــاملات،ࢫفقـــدࢫȖعكـــسࢫأ. قطـــاعࢫاݍݵـــدماتࢫوالتجـــارةࢫלلك؅فونيـــة،ࢫممـــاࢫʇســـاɸمࢫࢭـــʏࢫالنمـــوࢫטقتصـــادي

وȋالتــاڲʏࢫࢫ،أحيانـاࢫاســْڈلاɠاࢫمفرطــاࢫأوࢫتɢـاليفࢫمرتفعــةࢫتــؤثرࢫعڴـʄࢫالرȋحيــةࢫوטســتدامةࢫالماليــة،ࢫممـاࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫضـغطࢫعڴــʄࢫטقتصــاد

؈فࢫإڲـʄࢫمشـاɠلࢫɸيɢليـةࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالعددࢫعلامةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫלيجاȌي،ࢫࢭـʏࢫحـ؈نࢫأنࢫالقـيمࢫالنقديـةࢫالمرتفعـةࢫقـدࢫȖشـ

ʇعكـسࢫسـلوكࢫالمسـْڈلكࢫالـذيࢫأوࢫسلوكيةࢫتؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫالنموࢫفقدࢫࢫ)البɴيةࢫالتحتيةࢫالتكنولوجيةࢫغ؈فࢫɠافيةࢫلدعمࢫɸذاࢫטرتفاع(

ʏࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫالمحڴــʄࢫالمنتجــاتࢫالمحليــة،ࢫممــاࢫيــؤثرࢫعڴــʄكمــاࢫأنࢫالقلــقࢫࢫ،يميــلࢫنحــوࢫטســْڈلاكࢫالمفــرطࢫأوࢫتقليــلࢫטعتمــادࢫعڴــ

أخ؈ــفا،ࢫقـــدࢫȖســـɺمࢫȊعـــضࢫالمعــاملاتࢫالۘـــܣࢫتـــتمࢫع؄ـــفࢫ،ࢫכمـــانࢫלلك؅فوɲـــيࢫوالثقـــةࢫࢭــʏࢫالمعـــاملاتࢫقـــدࢫيـــؤديࢫإڲــʄࢫتـــرددࢫࢭـــʏࢫלنفـــاقȊشــأنࢫ
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ʏࢫטقتصـادࢫالمحڴـʏثماراتࢫࢭـȘقلـلࢫمـنࢫטسـʈࢫإيـراداتࢫالدولـةࢫوʄࢫטقتصادࢫغ؈فࢫالرس׿ܣ،ࢫممـاࢫيـؤثرࢫعڴـʏـذهࢫالعوامـلࢫ. לن؅فنتࢫࢭɸـلࢫɠ

  .قتصاديࢫࢭʏࢫالبلادتتداخلࢫوتؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫכداءࢫט

ســلباࢫعڴـــʄࢫعـــددࢫعمليــاتࢫالـــدفعࢫع؄ــفࢫٰڈائيـــاتࢫالــدفعࢫלلك؅فوɲـــيࢫيمكــنࢫتفســ؈فࢫتـــأث؈فࢫعــددࢫالܦـــݰوȋاتࢫع؄ــفࢫالصـــرافࢫךڲــʏࢫو 

ظɺـــرࢫإجمـــاڲʏࢫمبـــالغࢫɸـــذهࢫالمعـــاملاتࢫتـــأث؈فاࢫإيجابيـــا،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫعـــدةࢫعوامـــل ــاࢫيُ فقـــدࢫȖشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫ. النمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــر،ࢫبʋنمـ

ع،ࢫلكٔڈـــاࢫأيضـــاࢫȖعكـــسࢫضـــعفࢫالتخطـــيطࢫالمـــاڲʏ،ࢫحيـــثࢫʇعتمـــدࢫالنـــاسࢫعڴـــʄࢫܥـــݰبࢫכمـــوالࢫȊشـــɢلࢫمتكـــررࢫســـلوكࢫاســـْڈلاɠيࢫمرتفـــ

وزʈــــادةࢫࢭـــʏࢫتɢــــاليفࢫࢫكمـــاࢫأنࢫزʈــــادةࢫالܦـــݰوȋاتࢫقــــدࢫȖعۚـــܣࢫضــــغطاࢫعڴـــʄࢫالســــيولةࢫࢭـــʏࢫالنظــــامࢫالمصـــرࢭʏ ،لتلبيـــةࢫاحتياجـــاٮڈمࢫاليوميــــة

يؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫכرȋـاح،ࢫبʋنمـاࢫȖشـ؈فࢫالمبـالغࢫمارࢫوȋالتاڲʏࢫيؤديࢫلݏݰدࢫمنࢫقدرةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫטسȘثȖشغيلࢫأجɺزةࢫالصرافࢫךڲʏ،ࢫمماࢫ

عــلاوةࢫعڴــʄࢫذلــك،ࢫقــدࢫȖعكــسࢫزʈــادةࢫعــددࢫالمعــاملاتࢫاعتمــاداࢫكب؈ــفاࢫعڴــʄࢫالســيولةࢫأوࢫ. الكب؈ــفةࢫالمܦــݰوȋةࢫإڲــʄࢫɲشــاطࢫاقتصــاديࢫجيــد

غࢫالكب؈ــفةࢫاســـȘثماراتࢫأوࢫتوجɺــاࢫنحــوࢫטقتصـــادࢫغ؈ــفࢫالرســـ׿ܣ،ࢫممــاࢫيـــؤثرࢫســلباࢫعڴـــʄࢫالنمــوࢫטقتصـــاديࢫالرســ׿ܣ،ࢫبʋنمـــاࢫȖعكــسࢫالمبـــال

أخ؈ـــفا،ࢫטعتمـــادࢫالكب؈ـــفࢫعڴـــʄࢫالمعـــاملاتࢫع؄ـــفࢫالصـــرافࢫךڲـــʏࢫقـــدࢫʇشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫنقـــصࢫࢭـــʏࢫالثقـــةࢫࢭـــʏࢫالنظـــامࢫ. عمليـــاتࢫماليـــةࢫȖعـــززࢫالنمـــو

عــــزىࢫالتــــأث؈فࢫالســــلۗܣࢫلعــــددࢫالمعــــاملاتࢫإڲــــʄࢫالــــدلالاتࢫ. المصـــرࢭʏ،ࢫممــــاࢫʇعــــوقࢫטســــȘثماراتࢫعڴــــʄࢫالمــــدىࢫالطوʈــــل ُʇࢫيمكـــنࢫأنࢫ،ʏالتــــاڲȋو

  .بيةࢫالمرتبطةࢫبالسلوكࢫالماڲʏ،ࢫبʋنماࢫȖعكسࢫالمبالغࢫالكب؈فةࢫɲشاطاࢫاقتصادياࢫܵݰياالسل

  اختباراتࡧȖܨݵيصࡧالنموذج. 5

تقيــــــيمࢫ: نصـــــلࢫإڲــــــʄࢫمرحلـــــةࢫتقيــــــيمࢫنموذجنـــــا،ࢫ٭ڈــــــدفࢫالتحقـــــقࢫمــــــنࢫملاءمتـــــھࢫمــــــنࢫخـــــلالࢫטختبــــــاراتࢫالȘܨݵيصـــــيةࢫالتاليــــــة

تحليــلࢫالتبــاينࢫغ؈ـــفࢫالمتجــاɲسࢫللأخطــاء،ࢫتقيــيمࢫطبيعــةࢫالبقايـــاࢫࢫالܸــݨيجࢫכبــيضࢫللبقايــا،ࢫاكȘشــافࢫטرتبــاطࢫالـــذاȖيࢫࢭــʏࢫכخطــاء،

  .واختبارࢫاستقرارࢫالنموذج

-chiتȘيحࢫלحصـائيةࢫاختبـارࢫɸـذهࢫالفرضـيةࢫلغيـابࢫטرتبـاطࢫالـذاȖي،ࢫالموزعـةࢫوفـقࢫقـانونࢫ: اختبارࡧالܸݨيجࡧכبيضࡧللبقاياࡧ.1.5

deux مــعmــةʈانــتࢫטحتماليــةࢫالمعنيــةࢫأقــلࢫمــنࢫ. درجــاتࢫحرɠعۚــܣࢫوجــودࢫارتبــاطࢫ0.05إذاࢫʇة،ࢫممــاࢫʈࢫيــتمࢫرفــضࢫالفرضــيةࢫالصــفر،

 . kذاȖيࢫللبقاياࢫمنࢫالدرجةࢫ

  اختبارࡧالܸݨيجࡧכبيضࡧللبقايا.2الشɢلࡧ

  
  eviewsاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫانمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدر
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ݳࢫأعلاه،ࢫأنࢫاحتماليةࢫטختبـارࢫتتجـاوزࢫ،ࢫكماࢫɸوࢫeviewsيكشفࢫفحصࢫمخرجاتࢫ ࢫȊkغـضࢫالنظـرࢫعـنࢫالتـأخ؈فࢫ0.05موܷ

כولࢫمـــرتبطࢫبالارتبـــاطࢫالـــذاȖيࢫوالثـــاɲيࢫبالارتبـــاطࢫالـــذاȖيࢫ: وȋالتـــاڲʏ،ࢫيبقـــىࢫمخطـــطࢫטرتبـــاطࢫللبقايـــاࢫمحصـــورةࢫࢭـــʏࢫممـــرʈنࢫمتم؈ـــقين

ɸنــا،ࢫلاࢫيتجــاوزࢫأيࢫحــدࢫ. خــرجࢫمــنࢫɸــذهࢫالممــراتࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالــة،ࢫيــتمࢫتحديــدࢫترتʋــبࢫטرتبــاطࢫالــذاȖيࢫȊعــددࢫاݍݰــدودࢫالۘــܣࢫت. اݍݨزǿــي

رࢫتتصرفࢫكܸݨيجࢫأبيض  .منࢫمخططࢫטرتباطࢫاݍݰدودࢫالمحددةࢫبالنقاطࢫالمتقطعة،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫبقاياࢫالنموذجࢫالمقدّ

 اختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧ.2.5

ظɺـــرࢫالتقــديراتࢫالســـ ـنࢫالضـــروريࢫأنࢫتɢــونࢫכخطـــاءࢫࢭـــʏࢫɸــذاࢫالنمـــوذجࢫمســـتقلة،ࢫكمــاࢫتُ ـــدرجࢫقــيمࢫمؤجلـــةࢫللمتغ؈ـــفࢫمـ ابقة،ࢫتُ

للتحقـــقࢫمـــنࢫغيـــابࢫࢫ،بـــدونࢫɸـــذهࢫטســـتقلالية،ࢫلـــنࢫتɢـــونࢫتقـــديراتࢫالمعـــاملاتࢫمȘســـقةࢫ،التـــاȊعࢫكمتغ؈ـــفاتࢫتوضـــيحيةࢫࢭـــʏࢫالنمـــوذج

 :  التاڲʏࢫBreusch-GodfreyטرتباطࢫالذاȖيࢫللأخطاء،ࢫيمكنناࢫاستخدامࢫاختبار

  اختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧ.8اݍݨدولࡧ

  
 eviewsاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫانمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

  .،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالبقاياࢫلاࢫتظɺرࢫارتباطاࢫذاتيا%5منࢫالواܷݳࢫأنࢫاحتماليةࢫטختبارࢫتتجاوزࢫالعتبةࢫاݍݰرجةࢫالبالغةࢫ

 اختبارࡧالتباينࡧغ؈فࡧالمتجاɲسࡧللأخطاءࡧ.3.5

تظɺــــرࢫالبقايــــاࢫتباينــــاࢫغ؈ــــفࢫمتجــــاɲسࢫعنــــدماࢫتختلــــفࢫ. للنمــــاذجࢫاݍݵطيــــةȖعت؄ــــفࢫɸــــذهࢫالفرضــــيةࢫواحــــدةࢫمــــنࢫכســــسࢫاݍݰيوʈــــةࢫ

،ࢫحيـــثࢫARCHلتقيـــيمࢫɸـــذهࢫטخـــتلافࢫࢭـــʏࢫتبـــاينࢫالبقايـــا،ࢫيمكننـــاࢫالݏݨـــوءࢫإڲـــʄࢫاختبـــارࢫوايـــتࢫأوࢫاختبـــار). تجـــاɲسࢫכخطـــاء(تبايناٮڈـــاࢫ

 .ARDL يɢونࢫכخ؈فࢫملائماࢫȊشɢلࢫخاصࢫللنماذج

  خطاءاختبارࡧالتباينࡧغ؈فࡧالمتجاɲسࡧللأ : 9اݍݨدولࡧ

  
 eviewsمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 F اسȘناداࢫإڲʄࢫטختبارࢫالواردࢫأعلاه،ࢫيظɺرࢫأنࢫالبقاياࢫلاࢫȖعاɲيࢫمنࢫتباينࢫغ؈فࢫمتجـاɲس،ࢫحيـثࢫتتجـاوزࢫاحتمـالاتࢫإحصـائية

  .وȋالتاڲʏ،ࢫيبقىࢫتباينࢫالبقاياࢫࢭʏࢫنموذجناࢫثابتا%. 5ࢭʏࢫטختبارʈنࢫ

  اختبارࡧطبيعةࡧالبقاياࡧ.4.5

روريࢫالتحقـــقࢫمــنࢫطبيعـــةࢫلإجــراءࢫحســاباتࢫلف؅ـــفاتࢫالثقــةࢫالتɴبؤʈـــةࢫوإجــراءࢫاختبــاراتࢫســـتودنتࢫعڴــʄࢫالمعـــاملات،ࢫمــنࢫالضــ

وقـدࢫأسـفرتࢫتطبيقـاتࢫ. ب؈فاࢫالمسȘندࢫإڲʄࢫטنحرافࢫوالتفلطح،ࢫلتقييمࢫطبيعـةࢫالتوزʉـعࢫלحصـاǿي-ستخدمࢫاختبارࢫجاركʇ،ࢫכخطاء

عــنࢫالمخرجــاتࢫالموجــودةࢫأســفلھ،ࢫحيــثࢫتؤكــدࢫالنتــائجࢫأنࢫالبقايــاࢫتȘبــعࢫتوزʉعــاࢫطبيعيــاࢫللܸــݨيجࢫכبــيضࢫࢫɸeviewsـذاࢫטختبــارࢫࢭــʏࢫ

 .،ࢫوȖعكسࢫشɢلࢫالمنحۚܢࢫتوزʉعاࢫطبيعيا%5ب؈فاࢫ-إذࢫتتجاوزࢫاحتماليةࢫاختبارࢫجارɠي
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 اختبارࡧطبيعةࡧالبقاياࡧ.3الشɢلࡧ

  
 eviewsاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫانمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

  اختبارࡧاستقرارࡧالنموذجࡧ.5.5

ʇعت؄ــفࢫاختبـارلتقيـيمࢫاســتقرارࢫالنمــوذج،ࢫ CUSUM واختبـارCUSUM of Squaresࢫالمجمــوعࢫال؅فاك׿ــܣࢫʄعتمــدࢫعڴــʇࢫالـذيࢫ،

. يضــعࢫɸـذاࢫטختبــارࢫفرضــيةࢫصـفرʈةࢫلاســتقرارࢫالعلاقــة،ࢫممثلـةࢫبخطــ؈نࢫيحــددانࢫالنطــاقࢫ،لمرȌعـاتࢫالبقايــاࢫالمتكــررة،ࢫכك؆ـفࢫملائمــة

  .أسفرتࢫتطبيقاتࢫɸذاࢫטختبارࢫعنࢫالمخرجاتࢫالتالية

  اختبارࡧاستقرارࡧالنموذج.4الشɢلࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  
  eviewsاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫانمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

رࢫمســـتقر،ࢫحيــثࢫتبقـــىࢫإڲـــʄࢫأنࢫالنمــوذجࢫالمقــد CUSUM of SquaresوʇCUSUMشــ؈فࢫتحليــلࢫالرســـمࢫالنــاتجࢫمــنࢫاختبـــارࢫ

باختصــار،ࢫتؤكــدࢫنتــائجࢫ،ࢫوȋالتــاڲʏ،ࢫتبقــىࢫالمعــاملاتࢫمســتقرةࢫمــعࢫمــرورࢫالوقــت،ࢫالمنحۚــܢࢫضــمنࢫاݍݰــدودࢫالمحــددةࢫبالنقــاطࢫالمتقطعــة

  . ARDL (4,4,4,3,4,4) لنموذجناטختباراتࢫالȘܨݵيصيةࢫالمختلفةࢫالصلاحيةࢫלحصائيةࢫ
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  : اݍݵاتمة.6

أثـــرتࢫجائحـــةࢫɠورونـــاࢫســـلباࢫعڴـــʄࢫعـــدةࢫقطاعـــاتࢫاقتصـــادية،ࢫȊســـȎبࢫإجـــراءاتࢫالغلـــقࢫوالتباعـــدࢫטجتمـــاڤʏ،ࢫلكـــنࢫبالمقابـــلࢫ

ســاɸمتࢫࢭــʏࢫانتعــاشࢫخــدماتࢫالــدفعࢫלلك؅فوɲــي،ࢫوذلــكࢫبتوعيــةࢫالمــواطن؈نࢫبأɸميــةࢫاســتخدامࢫتكنولوجيــاࢫالمعلومــاتࢫوטتصــالࢫلاࢫ

ماࢫࢭــʏࢫعمليــاتࢫالــدفع،ࢫوȋــالأخصࢫالفئــاتࢫالمســȘبعدةࢫالۘــܣࢫلاࢫتتعامــلࢫ٭ڈــذهࢫالتكنولوجيــا،ࢫومحاولــةࢫتوجٕڈɺــاࢫنحــوࢫالتعــاملاتࢫغ؈ــفࢫســي

النقديــة،ࢫللتقليــلࢫمــنࢫالتنقــلࢫوטحتɢــاكࢫبــ؈نࢫכفــرادࢫمــنࢫجɺــة،ࢫواݍݰــدࢫمــنࢫتنــاولࢫכوراقࢫالنقديــةࢫوالعمــلاتࢫالمعدنيــةࢫالۘــܣࢫقـــدࢫ

  .تحملࢫالف؈فوسࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 

  :عنࢫأɸمࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫفࢼܣأماࢫ

 لفـةࢫɢأقـلࢫتȋافـةࢫفئـاتࢫالمجتمـعࢫوɢاࢫلɺعࢫالمعـاملاتࢫالماليـةࢫووصـولʉسـرȖيلࢫوɺسـȖࢫʏـيࢫࢭـɲسمحࢫإستخدامࢫوسائلࢫالدفعࢫלلك؅فو

 مماࢫساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫوȖعزʈزࢫالنموࢫטقتصادي؛

 ــورࢫوســائلࢫالــدفعࢫלلك؅فونيةࢫفــيࢫɺمࢫظɸالقضـاءࢫســاɠلࢫالتـــيࢫتـــأثرࢫعلـــىࢫלقتصـــادࢫالـوطۚܣ،ࢫɠالقضــاءࢫعلــىࢫالكثیــرࢫمــنࢫالمشــا

عڴــʄࢫمشـــɢلࢫنقــصࢫالســـيولةࢫوالتقليــلࢫإلــــىࢫحـــدࢫكبیــــرࢫمــــنࢫمشـــɢلࢫتزوʈـــرࢫالعمـــلات،ࢫوɸــــذاࢫʇعــودࢫلســـȎبࢫرئʋؠــۜܣࢫوɸـــوࢫأنࢫɸـــذهࢫ

 .الوسائلࢫلاࢫȖستعملࢫنقودࢫملموسة

 ــــاࢫوجـودࢫمجموعــةࢫمــنࢫالعوائـقࢫالۘــܣࢫتحــدࢫمــنɺمɸلفــــةࢫ: לســـتفادةࢫمـــنࢫاســـتخدامࢫوســائلࢫالـــدفعࢫלلك؅فونـــيࢫوالتـــيࢫمــــنࢫأɢالت

 الكب؈فةࢫلاســتخدامࢫالتكنولوجیــا،ࢫانقطاعࢫالشــبكة،ࢫכعطــالࢫعلــىࢫمســتوىࢫأجɺــزةࢫالــدفعࢫوالصرفاتࢫךلية؛

 ࢫ أمـاʏـاࢫنقــصࢫالثقــةࢫࢭــɺمɸــونࢫفتبقــىࢫأȋـةࢫنظــرࢫالزɺســبةࢫللمعوقــاتࢫمــنࢫوجɴةࢫاســـتخدامࢫبالȋوسـائلࢫالــدفعࢫלلك؅فونـــي،ࢫصـــعو

 .التكنولوجیـا،ࢫواݍݵـوفࢫمـنࢫفقـدانࢫالبطاقـةࢫوعـدمࢫכمـانࢫعندࢫاستخدامɺا

 :טق؅فاحاتࢫعلــىࢫضـــوءࢫمـــاࢫتـــمࢫالتوصــلࢫإلیـــھࢫمـــنࢫنتـــائج،ࢫومــنࢫخـــلالࢫالدراســةࢫالتـــيࢫأجرмــتࢫإرتأینـــاࢫأنࢫنقــدمࢫȊعـــض

 عȊاࢫلإعطاءࢫصورةࢫحقيقيةࢫلعصرنةࢫوسائلࢫالدفع؛متاɺعطلȖࢫحالةࢫʏةࢫالوسائطࢫלلك؅فونيةࢫوصيانْڈاࢫࢭ 

 ائن؛ȋعطیلࢫمصاݍݳࢫالزȖيࢫلتجنبࢫɲزةࢫالدفعࢫלلك؅فوɺصیانةࢫالصرفاتࢫךلیةࢫوأج 

 Ȗـقࢫטنفتـاحࢫטقتصـاديࢫوصـياغةࢫʈـي،ࢫعـنࢫطرɲرࢫخـدماتࢫالـدفعࢫלلك؅فوʈࢫتطوʏيࢫࢭȖعاتࢫטستفادةࢫمنࢫالنموذجࢫלماراʉشـر

 .تقومࢫبحمايةࢫالعملاءࢫوتنظيمࢫس؈فࢫالعملياتࢫالدفعࢫלلك؅فوɲي
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  :المراجعقائمةࡧ. 7

 

مجلــــةࢫالتنميــــةࢫ. قــــراءةࢫࢭــــʏࢫכɸميــــةࢫטقتصــــاديةࢫلوســــائلࢫالــــدفعࢫלلك؅فوɲــــي،ࢫالتجرȋــــةࢫالمال؈قيــــةࢫنموذجــــا). 2016. (آمنــــةࢫقاجــــةأبــــوࢫبكــــرࢫســــالم،ࢫو  .1

 ).1(1والدراسات،ࢫوטسȘشرافࢫللبحوثࢫ

حالــــــةࢫالقــــــرضࢫالشــــــعۗܣࢫ(واقــــــعࢫوســــــائلࢫالــــــدفعࢫלلك؅فونيـــــةࢫالمصــــــرفيةࢫࢭــــــʏࢫالبنــــــوكࢫاݍݨزائرʈــــــةࢫ). 2017. (المع؅ــــــقࢫبــــــاוࢫכخــــــذاري أحمـــــدࢫخليڴــــــʏ،ࢫو  .2

  ).36(مجلةࢫاݍݰقوقࢫوالعلومࢫלɲسانية. 2017،ࢫ2،ࢫالمجلد36،،ࢫالعدد)اݍݨزائري 
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