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  : مݏݵص

ݯݨــــمࢫالشــــركة،ࢫمســــتوىࢫ(ɸــــدفتࢫالدراســــةࢫإڲــــʄࢫقيــــاسࢫمســــتوىࢫالــــتحفظࢫالمحاســــۗܣ،ࢫواستكشــــافࢫالعوامــــلࢫالمحــــددةࢫلــــھࢫ

ࢭــʏࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫالســنوʈةࢫلــبعضࢫالشــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــة،ࢫباســتعمالࢫنمــوذجࢫالمســتحقاتࢫ) ديونيــة،ࢫومعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫכصــول الم

شـركةࢫࢫ32تـمࢫقيـاسࢫمسـتوىࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫلعينـةࢫمɢونـةࢫمـنࢫ. غ؈فࢫالȘشغيليةࢫونموذجࢫɲسبةࢫכرȋاحࢫقبلࢫالبنودࢫغ؈فࢫالعاديـة

،ࢫوȋالاعتمادࢫعڴـʄࢫنمـوذجࢫטنحـدارࢫاݍݵطـيࢫالمتعـدد،ࢫأظɺـرتࢫالنتـائجࢫأنࢫجميـعࢫالشـرɠاتࢫ2019إڲʄࢫࢫ2014خلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫ

موضعࢫالدراسةࢫɠانـت،ࢫȊشـɢلࢫعـام،ࢫمتحفظـةࢫمـعࢫاخـتلافࢫمسـتوىࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫفيمـاࢫبئڈـا،ࢫكمـاࢫأشـارتࢫالنتـائجࢫإڲـʄࢫوجـودࢫ

لمعـدلࢫالعائــدࢫعڴـʄࢫכصــولࢫأثـرࢫࢭــʏࢫمســتوىࢫࢫأثـرࢫمعنــويࢫلݏݱݨـمࢫومســتوىࢫالمديونيـةࢫࢭــʏࢫمسـتوىࢫالــتحفظࢫالمحاسـۗܣ،ࢫبʋنمــاࢫلـمࢫيكــن

  . التحفظࢫالمحاسۗܣ

  .التحفظࢫالمحاسۗܣ؛ࢫالمستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيلية؛ࢫݯݨمࢫالشركة؛ࢫمستوىࢫالمديونية :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .M41،ࢫJEL:M40تصɴيفࡧ

Abstract: 

The aim of this paper is to measure the level of accounting conservatism and explore its determinants 

(company size, debt ratio, return on assets ratio) in the annual financial statements of Algerian companies, using 

the non-operating accruals model and the earnings ratio before the extraordinary items model. The level of 

accounting conservatism has been measured using 32 companies during the period 2014-2019 based on the 

multiple linear regression model. The results showed that, in general, all studied companies are conservative at 

different levels, the study found also that the company size and debt ratio affect accounting conservatism.  

Keywords: Accounting conservatism, Non-operating accruals, Company size, Debt ratio. 

Jel Classification Codes:M40;M41. 
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  : مقدمة. 1

ʇعت؄ــفࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫأوࢫمــاࢫȖعــارفࢫالمحاســبونࢫعڴــʄࢫȖســميتھࢫبمبــدأࢫاݍݰيطــةࢫواݍݰــذر،ࢫقضــيةࢫبحثيــةࢫقديمــةࢫومعاصــرةࢫ

وȋــالرغمࢫمــنࢫاݍݨــدلࢫالــذيࢫيث؈ــفهࢫمفɺــومࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫبــ؈نࢫمؤʈــدࢫ. منــذࢫبــداياٮڈاࢫࢭـʏࢫالوقــتࢫنفســھ،ࢫحيــثࢫلازمࢫمɺنــةࢫالمحاســبة

ومعـــارض،ࢫيبقـــىࢫمــــنࢫبـــ؈نࢫالمفــــاɸيمࢫوالعناصـــرࢫכساســــيةࢫالمحـــددةࢫݍݵصـــائصࢫالتقــــارʈرࢫالماليـــة،ࢫإذࢫبلــــغࢫاɸتمـــامࢫالمحاســــب؈نࢫبـــھࢫإڲــــʄࢫ

يواجـــھࢫفٕڈـــاࢫالمحاســـبࢫمشـــɢلةࢫטختيـــارࢫبـــ؈نࢫࢫدرجـــةࢫأنـــھࢫأصـــبحࢫʇعت؄ـــفࢫمـــنࢫأɸـــمࢫأرɠــاـنࢫالممارســـةࢫالعمليـــة،ࢫخاصـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݰـــالاتࢫالۘـــܣ

  .البدائلࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫظروفࢫعدمࢫالتأكد

مـنࢫمظـاɸرࢫالــتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫأنࢫيɢــونࢫللمحاسـبࢫميــلࢫللȘشـاؤمࢫأك؆ـفࢫمــنࢫالتفـاؤلࢫعنــدࢫإعـدادࢫالقــوائمࢫالماليـة،ࢫوȋــالرغمࢫ

حاسȎيةࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيان،ࢫلاࢫيـزالࢫمنࢫمعارضةࢫالعديدࢫمنࢫכطرافࢫلسياساتࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫȊسȎبࢫȖشوٱڈھࢫللمعلوماتࢫالم

المحاســـبونࢫمتمســـɢونࢫبمبـــدأࢫالـــتحفظࢫإڲـــʄࢫيومنـــاࢫɸـــذا،ࢫبـــلࢫوأصـــبحࢫمطلبـــاࢫأساســـياࢫࢭـــʏࢫالوقـــتࢫالـــراɸنࢫمـــنࢫجانـــبࢫכطـــرافࢫذاتࢫ

ࢫالعلاقـةࢫȊعمليــةࢫالتقرʈـرࢫالمــاڲʏ،ࢫكمــاࢫتزايـدࢫاɸتمــامࢫالبــاحث؈نࢫبموضـوعࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫࢭـʏࢫمجــالࢫالمحاســبةࢫࢭـʏࢫالســنواتࢫכخ؈ــفة

البـــاحثونࢫأنࢫɸنـــاكࢫم؄ـــفراتࢫتكمـــنࢫوراءࢫɸـــذاࢫטɸتمـــام،ࢫالســـȎبࢫכولࢫحـــالاتࢫטٰڈيـــارࢫوלفـــلاسࢫالۘـــܣࢫمســـتࢫالعديـــدࢫمـــنࢫࢫوʈـــرى 

ࢫالشـرɠاتࢫالك؄ــفىࢫࢭـʏࢫالعــالمࢫمطلـعࢫالقــرنࢫالواحـدࢫوالعشــرʈن،ࢫوالسـȎبࢫالثــاɲيࢫزʈـادةࢫالطلــبࢫعڴـʄࢫإعــدادࢫتقـارʈرࢫماليــةࢫأك؆ـفࢫتحفظــا

  .لسȎبࢫالثالثࢫتزايدࢫاݍݨدلࢫȊشأنࢫاستخدامࢫالقيمةࢫالعادلةࢫࢭʏࢫتقييمࢫכصول نȘيجةࢫانȘشارࢫممارساتࢫإدارةࢫכرȋاح،ࢫوا

ʇســتخدمࢫالـتحفظࢫالمحاســۗܣࢫعمومــاࢫلمواجɺــةࢫحـالاتࢫعــدمࢫالتأكــدࢫالمحيطــةࢫبإعـدادࢫالقــوائمࢫالماليــة،ࢫوالۘــܣࢫ :مشـɢلةࡧالدراســة. 1.1

تقيـــيمࢫטل؅قامـــاتࢫوالمصـــروفاتࢫبأقـــلࢫممـــاࢫتتطلـــبࢫاݍݰيطـــةࢫواݍݰـــذرࢫعنـــدࢫإعـــدادࢫɸـــذهࢫالقـــوائم،ࢫبحيـــثࢫلاࢫيɢـــونࢫɸنـــاكࢫمبالغـــةࢫࢭـــʏࢫ

وȋــالرغمࢫمـنࢫاɸتمـامࢫالبـاحث؈نࢫوالمحاسـب؈نࢫبدراسـةࢫممارسـةࢫالـتحفظࢫالمحاســۗܣࢫ. يجـبࢫأوࢫتقيـيمࢫכصـولࢫوכرȋـاحࢫبـأك؆فࢫممـاࢫيجـب

اࢫوأنواعـــھࢫوم؄فراتـــھࢫوالعوامـــلࢫالمـــؤثرةࢫفيـــھ،ࢫحســـبࢫכوضـــاعࢫالســـائدةࢫࢭـــʏࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالـــدول،ࢫغ؈ـــفࢫأنࢫɸـــذاࢫכمـــرࢫلـــمࢫيحـــظࢫمحليـــ

ʏاࢭɢتمامࢫالɸبالا .ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘࢫالʏلةࢫالدراسةࢫࢭɢوعليھࢫيمكنࢫصياغةࢫمش:  

  ماࡧمدىࡧممارسةࡧالتحفظࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧالقوائمࡧالماليةࡧللشرɠاتࡧاݍݨزائرʈة،ࡧوماࡧۂʏࡧالعواملࡧالمحددةࡧلھ؟ࡧ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄساؤلاتࢫفرعيةࢫعڴȖساؤلࢫالمحوريࢫعدةࢫȘذاࢫالɸيندرجࢫتحتࢫ:  

 اتɠلࢫتمارسࢫالشرɸاࢫالماليةࢫ؟ࢫɺلࢫواسعࢫعندࢫإعدادࢫقوائمɢشȊةࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫʈاݍݨزائر 

 ـــةࢫومســــتوىࢫʈاتࢫاݍݨزائرɠࢫأصـــولࢫالشـــرʄنـــاكࢫعلاقـــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫإحصـــائيةࢫبـــ؈نࢫاݍݱݨـــمࢫوالمديونيـــةࢫومعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــɸـــلࢫɸ

  التحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭʏࢫقوائمɺاࢫالماليةࢫ؟

الموضــوعࢫالــذيࢫتȘناولــھࢫوɸــوࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣ،ࢫالــذيࢫɠـاـنࢫولاࢫࢫتɴبــعࢫأɸميــةࢫالدراســةࢫمــنࢫأɸميــة :أɸميــةࡧوأɸــدافࡧالدراســةࡧ.2.1

يـــزالࢫيحتـــلࢫح؈ــــقاࢫكب؈ـــفاࢫمـــنࢫاɸتمــــامࢫالبـــاحث؈نࢫوالمفكـــرʈنࢫࢭــــʏࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالــــدولࢫالمتقدمـــة،ࢫلـــذاࢫȖعت؄ــــفࢫدراســـȘناࢫامتـــداداࢫللبحــــوثࢫ

المحاســۗܣ،ࢫومــدىࢫتــأث؈فࢫࢫالمحاسـȎيةࢫوכدبيــاتࢫࢭــʏࢫالفكـرࢫالمحاســۗܣ،ࢫمــنࢫخـلالࢫتوضــيحࢫمــدىࢫممارسـةࢫالشــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــةࢫللـتحفظ

ݯݨمɺــاࢫومــديونيْڈاࢫوكــذاࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫأصــولɺاࢫࢭــʏࢫمســتوىࢫالــتحفظࢫلــدٱڈا،ࢫومــنࢫالمتوقــعࢫأنࢫȖســاعدࢫالنتــائجࢫالمتوصــلࢫإلٕڈــاࢫ

Ȗســڥʄࢫالدراســةࢫࢫاݍݰاليــةࢫإڲــʄࢫتحقيــقࢫכɸــدافࢫو  .المســȘثمرʈنࢫوɠــلࢫمــنࢫلــھࢫعلاقــةࢫبالتقــارʈرࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫترشــيدࢫقــراراٮڈمࢫטقتصــادية

  :ךتية

 ةʈاتࢫاݍݨزائرɠࢫالقوائمࢫالماليةࢫالصادرةࢫعنࢫالشرʏقياسࢫمستوىࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭ.  

 ࢫمســتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫʏاࢫࢭــɺࢫأصــولʄــلࢫمــنࢫݯݨــمࢫالشــركةࢫومــديونيْڈاࢫومعــدلࢫالعائــدࢫعڴــɠتحليــلࢫومناقشــةࢫمــدىࢫتــأث؈فࢫࢫ

 . لدٱڈا

 ةࢫفيماࢫيخصࢫموضوعࢫالدراسةʈاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرɠاݍݵروجࢫبتوصياتࢫللشر. 

  :تخت؄فࢫالدراسةࢫاݍݰاليةࢫالفرضياتࢫךتية :فرضياتࡧالدراسة. 3.1
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 اࢫالماليةɺلࢫواسعࢫعندࢫإعدادࢫقوائمɢشȊةࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫʈاتࢫاݍݨزائرɠتمارسࢫالشر. 

 اࢫالماليةɺࢫقوائمʏةࢫومستوىࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭʈاتࢫاݍݨزائرɠناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫݯݨمࢫالشرɸ. 

 ناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫɸاࢫالماليةب؈نࢫɺࢫقوائمʏةࢫومستوىࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭʈاتࢫاݍݨزائرɠسبةࢫمديونيةࢫالشرɲ. 

 ࢫʏــةࢫومســتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫࢭــʈاتࢫاݍݨزائرɠࢫالشــرʏࢫכصــولࢫࢭــʄنــاكࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــɸ

  .قوائمɺاࢫالمالية

راســـــةࢫعڴـــــʄࢫالمــــنݤݮࢫالوصـــــفيࢫباعتبـــــارهࢫالمـــــنݤݮࢫالمناســـــبࢫلمثــــلࢫɸـــــذهࢫالمواضـــــيع،ࢫحيـــــثࢫتـــــمࢫجمـــــعࢫاعتمـــــدتࢫالد :مــــنݤݮࡧالدراســـــة. 4.1

البيانـاتࢫالمتعلقــةࢫبمتغ؈ـفاتࢫالدراســةࢫبالاعتمــادࢫعڴـʄࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫالمتـوفرةࢫلــبعضࢫالشـرɠاتࢫاݍݨزائرʈــة،ࢫليــتمࢫȊعـدࢫذلــكࢫاختبــارࢫ

  .الفرضياتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫכساليبࢫלحصائيةࢫالمناسبة

  :اساتࡧالسابقةالدر . 4.1

 دراسةࡧ (Kimouche, 2020):اتࢫɠࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫالصـادرةࢫعـنࢫالشـرʏࢫقياسࢫمستوىࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭʄدفتࢫالدراسةࢫإڲɸ

شــركةࢫجزائرʈــة،ࢫولقيــاسࢫمســتوىࢫࢫ21مشــاɸدة،ࢫتخــصࢫࢫ152،ࢫحيــثࢫشــملتࢫالدراســةࢫ2019-2017اݍݨزائرʈــةࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

،ࢫوتوصــلتࢫ)Ball and Shivakumars(الــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫتــمࢫاســتخدامࢫنمــوذجࢫטســتحقاقࢫغ؈ــفࢫالمتماثــلࢫإڲــʄࢫالتــدفقࢫالنقــديࢫ

الدراســةࢫإڲــʄࢫوجــودࢫممارســاتࢫمحاســȎيةࢫمتحفظــةࢫࢭــʏࢫالشــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــة،ࢫكمــاࢫبيɴــتࢫالدراســةࢫوجــودࢫمســتوىࢫمتوســطࢫمــنࢫ

 .التحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫبالمقارنةࢫمعࢫنتائجࢫالدولࢫכخرى 

 دراســة (Khosroshahi, Vahid, & Ghanavati, 2012) : ࢫمســـتوىࢫالـــتحفظࢫʏࢫتحديـــدࢫالعوامــلࢫالمـــؤثرةࢫࢭـــʄــدفتࢫالدراســـةࢫإڲـــɸ

،ࢫ2009-2003شــركةࢫمدرجـــةࢫࢭــʏࢫبورصــةࢫطɺـــرانࢫخــلالࢫالف؅ـــفةࢫࢫ99المحاســۗܣࢫعنــدࢫإعـــدادࢫالتقــارʈرࢫالماليـــة،ࢫلعينــةࢫمɢونــةࢫمـــنࢫ

مـــــنࢫ،ࢫوخلصـــــتࢫالدراســـــةࢫإڲـــــʄࢫوجـــــودࢫمســـــتوىࢫمقبـــــولࢫ)Basu(ولقيـــــاسࢫمســـــتوىࢫالـــــتحفظࢫالمحاســـــۗܣࢫتـــــمࢫاســـــتخدامࢫنمـــــوذجࢫ

الــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢭــʏࢫالتقـــارʈرࢫالماليــةࢫالصـــادرةࢫعــنࢫالشـــرɠاتࢫالمدرجــةࢫࢭـــʏࢫبورصــةࢫطɺـــران،ࢫكمــاࢫبيɴـــتࢫأنࢫالشــرɠاتࢫالكب؈ـــفةࢫ

تمـارسࢫالـتحفظࢫالمحاســۗܣࢫȊشـɢلࢫأك؄ـفࢫمقارنــةࢫبالشـرɠاتࢫالصـغ؈فة،ࢫكمــاࢫأنࢫالشـرɠاتࢫذاتࢫالرفـعࢫالمــاڲʏࢫالمرتفـعࢫأك؆ـفࢫممارســةࢫ

 .نخفضللتحفظࢫمنࢫالشرɠاتࢫذاتࢫالرفعࢫالماڲʏࢫالم

 يةࢫ :)2011كســاب،ࡧ( دراســةȎــلࢫمــنࢫاݍݱݨــم،ࢫالمديونيــة،ࢫآليــاتࢫاݍݰوكمــة،ࢫوالمعــاي؈فࢫالمحاســɠࢫتحديــدࢫأثــرࢫʄــدفتࢫالدراســةࢫإڲــɸ

،ࢫولقيـاسࢫمسـتوىࢫ2008شـركةࢫمصـرʈةࢫعـامࢫࢫ68شـركةࢫسـعوديةࢫوࢫ48عڴʄࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣ،ࢫباستخدامࢫعينـةࢫمɢونـةࢫمـنࢫ

لاقــةࢫعكســيةࢫبــ؈نࢫݯݨــمࢫالشــركةࢫ،ࢫوأظɺــرتࢫالدراســةࢫوجــودࢫع)Beaver and Ryan(الــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫتــمࢫاســتخدامࢫنمــوذجࢫ

والـتحفظࢫالمحاسـۗܣ،ࢫكمـاࢫتوصــلتࢫإڲـʄࢫوجـودࢫعلاقــةࢫموجبـةࢫبـ؈نࢫɲســبةࢫالمديونيـةࢫوالـتحفظࢫالمحاســۗܣ،ࢫكمـاࢫبيɴـتࢫالنتــائجࢫأنࢫ

 .الشرɠاتࢫالۘܣࢫتطبقࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫوطنيةࢫأك؆فࢫتحفظاࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتطبقࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫدولية

 دراســـةࡧ(Givoly & Hayn, 2000): ـــاحࢫȋࢫقيـــاسࢫمســـتوىࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣ،ࢫوتحليـــلࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫכرʄـــدفتࢫالدراســـةࢫإڲـــɸ

شــــركةࢫࢫ593الم؅فاكمــــةࢫوالتــــدفقاتࢫالنقديــــة،ࢫلتحديــــدࢫالتغ؈ــــفاتࢫالɺيɢليــــةࢫࢭــــʏࢫالتقــــارʈرࢫالماليــــة،ࢫوذلــــكࢫعڴــــʄࢫعينــــةࢫمɢونــــةࢫمــــنࢫ

،ࢫولقياسࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫطـوراࢫالباحثـانࢫ)1998-1950(وللف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫࢫ،CRSPأمرʈكية،ࢫمتوفرةࢫࢭʏࢫقاعدةࢫالبياناتࢫ

نمــــوذجࢫʇعتمــــدࢫعڴــــʄࢫالمســــتحقاتࢫالســــالبة،ࢫوأظɺــــرتࢫالدراســــةࢫتراجــــعࢫالمســــتحقاتࢫالســــالبةࢫȊشــــɢلࢫعــــامࢫعڴــــʄࢫمــــدارࢫالعقــــودࢫ

بــأنࢫوجــودࢫمســتحقاتࢫࢫכرȌعــةࢫالماضــية،ࢫدونࢫأنࢫيصــاحّڈاࢫࢭــʏࢫالمقابــلࢫانخفــاضࢫࢭــʏࢫالتــدفقاتࢫالنقديــة،ࢫكمــاࢫبيɴــتࢫالدراســة

 .سالبةࢫخلالࢫف؅فةࢫمعينةࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫتحفظࢫمحاسۗܣ

  



  ) 2019-2014(دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧȊعضࡧالشرɠاتࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: العواملࡧالمحددةࡧللتحفظࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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  :ماࡧيم؈قࡧدراسةࡧالباحث؈ن

يلاحــظࢫمـــنࢫالدراســـاتࢫالســـابقةࢫتنوعɺـــاࢫوإلمامɺـــاࢫبمختلـــفࢫجوانـــبࢫالموضــوع،ࢫفقـــدࢫتـــمࢫتطبيـــقࢫتلـــكࢫالدراســـاتࢫࢭـــʏࢫببʋئـــاتࢫ

جـــــاءتࢫɸــــــذهࢫالدراســـــةࢫلتقــــــʋسࢫمســـــتوىࢫالــــــتحفظࢫاقتصـــــاديةࢫومحاســـــȎيةࢫمختلفــــــةࢫتمامـــــاࢫعــــــنࢫبʋئـــــةࢫכعمــــــالࢫاݍݨزائرʈـــــة،ࢫلــــــذلكࢫ

  .المحاسۗܣ،ࢫوȖستكشفࢫالعواملࢫالمحددةࢫلھࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫالسنوʈةࢫالصادرةࢫعنࢫالشرɠاتࢫاݍݨزائرʈة

  :לطارࡧالنظريࡧللدراسة. 2

  :ماɸيةࡧالتحفظࡧالمحاسۗܣ. 1. 2

اࢫعڴʄࢫوظيفۘـܣࢫالقيـاسࢫوלفصـاح،ࢫوȋـالرغمࢫʇعدࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫمنࢫأɸمࢫالمفاɸيمࢫࢭʏࢫالممارسةࢫالمحاسȎيةࢫوأك؆فɸاࢫتأث؈ف 

منࢫمعارضةࢫȊعضࢫالبـاحث؈نࢫلـھࢫمـنࢫحيـثࢫتـأث؈فهࢫالسـلۗܣࢫعڴـʄࢫجـودةࢫالمعلومـاتࢫالۘـܣࢫتتضـمٔڈاࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫذاتࢫالغـرضࢫالعـامࢫ

الممارساتࢫالمحاسـȎيةࢫإڲـʄࢫيومنـاࢫɸـذا،ࢫكمـاࢫبلـغࢫاɸتمـامࢫإلاࢫأنھࢫلاࢫيزالࢫيؤديࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫ،ࡧ)296،ࢫصفحةࢫ2014عمرࢫوࢫالقضاة،ࢫ(

المحاســب؈نࢫبــھࢫحۘــܢࢫأصــبحࢫيمثــلࢫݯݨــرࢫالزوايــةࢫࢭــʏࢫالممارســاتࢫالمحاســȎيةࢫاݍݰديثــة،ࢫخاصــةࢫࢭــʏࢫاݍݰــالاتࢫالۘــܣࢫيواجــھࢫفٕڈــاࢫالمحاســبࢫ

فɺـــومࢫالــــتحفظࢫلـــذلكࢫȖعـــددتࢫالمحــــاولاتࢫلوضـــعࢫȖعرʈـــفࢫملائـــمࢫلم. المتاحـــةࢫࢭــــʏࢫظـــروفࢫعـــدمࢫالتأكـــد مشـــɢلةࢫטختيـــارࢫبـــ؈نࢫالبـــدائل

ميــلࢫالمحاســب؈نࢫلطلــبࢫدرجــةࢫأعڴــʄࢫمــنࢫالتحقــقࢫعنــدࢫטع؅ــفافࢫبالأرȋــاحࢫࢭــʏࢫ"بأنــھࢫ  (Basu, 1997, p. 7) المحاســۗܣ،ࢫفقــدࢫعرفــھ

  ".القوائمࢫالماليةࢫودرجةࢫأقلࢫمنࢫالتحققࢫعندࢫטع؅فافࢫباݍݵسائر

يجــبࢫعڴـʄࢫالمحاســبࢫלبـلاغࢫعـنࢫأدɲــىࢫقيمـةࢫمـنࢫبــ؈نࢫالقـيمࢫالبديلــةࢫ"فإنـھࢫࢫ(Ball & Shivakuma, 2005, p. 95)حسـبࢫ

،ࢫإذࢫيجــبࢫטع؅ـفافࢫبــالإيراداتࢫࢭــʏࢫوقــتࢫلاحــقࢫولــʋسࢫ"المحتملـةࢫللأصــولࢫوأعڴــʄࢫقيمــةࢫمــنࢫبـ؈نࢫالقــيمࢫالبديلــةࢫالمحتملــةࢫللال؅قامــات

فقـدࢫع؄ـفࢫعـنࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫمـنࢫخـلالࢫالمقولــةࢫࢫ(Watts, 2003, p. 2)أمـاࢫ". عـاجلا،ࢫوטع؅ـفافࢫبالنفقـاتࢫعـاجلاࢫولـʋسࢫآجـلا

اسـتخدامࢫɸـذهࢫالعبـارةࢫللتأكيـدࢫعڴـʄࢫتخفـيضࢫالـتحفظࢫ) Watts(،ࢫوʈفسـرࢫ"لاࢫتتوقعࢫأيࢫرȋح،ࢫولكنࢫتوقعࢫجميعࢫاݍݵسائر"المأثورةࢫ

أنࢫ (Givoly & Hayn, 2000, p. 289) ࢭــʏࢫالمقابــل،ࢫيــرىࢫالباحثــان. المحاســۗܣࢫللأرȋــاحࢫوȖعظــيمࢫالمصــارʈفࢫواݍݵســائرࢫالمحتملــة

التعرʈـــفࢫכك؆ـــفࢫوصـــفاࢫللـــتحفظࢫالمحاســـۗܣ،ࢫɸـــوࢫمعيـــارࢫטختيـــارࢫبــــ؈نࢫالبـــدائلࢫالمحاســـȎيةࢫالۘـــܣࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫتقليـــلࢫכرȋـــاحࢫال؅فاكميــــةࢫ

ع؅ــفافࢫبالنفقــات،ࢫوتقيــيمࢫכصــولࢫبــأدɲىࢫالقــيمࢫالمفܶــݳࢫعٔڈــاࢫإڲــʄࢫاݍݰــدࢫכدɲــى،ࢫعــنࢫطرʈــقࢫتــأخ؈فࢫטع؅ــفافࢫبــالإيراداتࢫوȖســرʉعࢫט 

  .وטل؅قاماتࢫبأعڴʄࢫالقيم

Ȗعرʈفــــــاࢫللــــــتحفظࢫࢫ2ࢭــــــʏࢫالبيــــــانࢫمفــــــاɸيمࢫالمحاســــــبةࢫالماليــــــةࢫرقــــــمࢫ) FASB(أوردࢫمجلــــــسࢫمعــــــاي؈فࢫالمحاســــــبةࢫالماليــــــةࢫכمرɢʈــــــيࢫ

لɢامنــةࢫࢭــʏࢫظــروفࢫכعمــالࢫقــدࢫردࢫفعــلࢫحــذرࢫلعــدمࢫالتأكــدࢫࢭــʏࢫمحاولــةࢫلضــمانࢫأنࢫحــالاتࢫعــدمࢫالتأكــدࢫوالمخــاطرࢫا"المحاســۗܣࢫبأنــھࢫ

،ࢫففـيࢫوجـودࢫتقـديرانࢫأوࢫتوقعـانࢫلمبـالغࢫسـʋتمࢫسـدادɸاࢫأوࢫتحصـيلɺاࢫࢭـʏࢫالمسـتقبلࢫبـنفسࢫدرجـةࢫ"أخذتࢫȊع؈نࢫטعتبـارࢫȊشـɢلࢫɠاـف

  .(FASB, 1980, p. 23) טحتمال،ࢫاستخدامࢫالتوقعࢫכقلࢫتفاؤلا

مــنࢫخــلالࢫمـــاࢫســبقࢫيتܸـــݳࢫأنࢫأغلــبࢫالتعـــارʈفࢫالۘــܣࢫتناولــتࢫمفɺـــومࢫالــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢫتنطــويࢫعڴـــʄࢫموقــفࢫواحـــدࢫوإنࢫ

اختلفـتࢫࢭـʏࢫالتعب؈ــفࢫعنـھ،ࢫوɸــوࢫاݍݰيطـةࢫواݍݰــذرࢫعنـدࢫتقيــيمࢫכصـولࢫوטل؅قامــاتࢫوלيـراداتࢫوالمصــروفات،ࢫففـيࢫظــلࢫعـدمࢫالتأكــدࢫ

أقلࢫالقيمࢫالممكنـةࢫللأصـولࢫوלيـراداتࢫوأعڴـʄࢫالقـيمࢫالممكنـةࢫللال؅قامـاتࢫ  يجبࢫعڴʄࢫالمحاسب؈نࢫכخذࢫبالنظرةࢫالȘشاؤميةࢫواختيار

  .والمصروفات

  :أنواعࡧالتحفظࡧالمحاسۗܣ . 2.2

حيــثࢫعــرفࢫ. نوعــانࢫمــنࢫالــتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫɸمــاࢫالــتحفظࢫالمشــروطࢫوالـتحفظࢫغ؈ــفࢫالمشــروطࢫ(Ryan, 2006, p. 3)ذكـرࢫ

(Beaver & Ryan, 2005, p. 269)݀ݨيلࢫטع؅فافࢫ"التحفظࢫالمشروطࢫࢫȖࢫʏࢫכخبارࢫטقتصاديةࢫࢭʄعتمدࢫعڴʇبأنھࢫذلكࢫالنوعࢫالذيࢫ



  كيموشࡧبلال                                                         ترʈراتࡧأيمن
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،ࢫومـنࢫכمثلـةࢫعڴـʄࢫالـتحفظࢫالمشـروط،ࢫقيـاسࢫالمخـزونࢫالسـلڥʏࢫ"بالأخبارࢫالسʋئةࢫوتأجيلࢫטع؅فافࢫبالأخبارࢫاݍݨيدةࢫݍݰـ؈نࢫتحققɺـا

ࢫ(Ruch & Taylor, 2015, p. 7)وعـرفࢫ. لتɢلفـةࢫأوࢫصـاࢭʏࢫالقيمـةࢫالقابلـةࢫللتحقـقࢫأٱڈمـاࢫأقـل،ࢫوتـدɲيࢫقـيمࢫכصـولࢫطوʈلـةࢫכجـلبا

الـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫغ؈ــــفࢫالمشـــروطࢫبأنـــھࢫذلــــكࢫالنـــوعࢫالــــذيࢫينطـــويࢫعڴـــʄࢫטختيــــارࢫالمســـبقࢫللسياســـاتࢫالمحاســــȎيةࢫمـــنࢫطــــرفࢫإدارةࢫ

كة،ࢫلمعاݍݨــــةࢫכصــــولࢫوטل؅قامــــات،ࢫوالــــذيࢫي؅فتــــبࢫعنــــھࢫטع؅ــــفافࢫالمســــتمرࢫبالانخفــــاضࢫࢭــــʏࢫالقيمــــةࢫالدف؅فيــــةࢫلصــــاࢭʏࢫأصــــولࢫالشــــر 

الشــركةࢫإڲـــʄࢫقيمْڈـــاࢫالســـوقيةࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫحيـــاةࢫɸـــذهࢫכصـــولࢫأوࢫטل؅قامـــات،ࢫومـــنࢫأمثلـــةࢫالـــتحفظࢫغ؈ـــفࢫالمشـــروط،ࢫטع؅ـــفافࢫفـــوراࢫ

  .ɸتلاكࢫالم݀ݨلࢫللأصول بنفقاتࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫكمصروف،ࢫوتطبيقࢫל 

  :دوافعࡧوم؄فراتࡧاستخدامࡧالتحفظࡧالمحاسۗܣࡧ. 3.2

ݳࢫدوافعࢫوم؄فراتࢫممارسةࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣ،ࢫوʈمكنࢫتݏݵيصࢫأɸمɺاࢫفيماࢫيأȖي   :يوجدࢫالعديدࢫمنࢫالتفس؈فاتࢫالۘܣࢫتوܷ

 اࢫروادࢫ :التفســــ؈فاتࡧالتعاقديــــةɺــــمࢫالتفســــ؈فاتࢫالۘــــܣࢫقــــدمɸعت؄ــــفࢫالتفســــ؈فࢫالتعاقــــديࢫللــــتحفظࢫمــــنࢫأʇــــ؈نࢫȋالفكــــرࢫالمحاســــۗܣ،ࢫو

)Watts (متــدࢫلعــدةࢫقـــرونʈأنࢫטســتخدامࢫالتعاقــديࢫقــديمࢫجــداࢫو (Watts, 2003, p. 5)ࢫولقــدࢫركــزتࢫمعظــمࢫالدراســـاتࢫ،

حـوافزࢫوعقـودࢫ) Debt Contracts(السابقةࢫࢭʏࢫمجالࢫالدافعࢫالتعاقديࢫعڴʄࢫنوع؈نࢫأساسي؈نࢫمـنࢫالعقـودࢫɸمـا،ࢫعقـودࢫالـدينࢫ

أنࢫالــــتحفظࢫالمحاســــۗܣࢫأحــــدࢫطـــرقࢫعــــلاجࢫومواجɺــــةࢫتطلعــــاتࢫלدارةࢫ) Watts(وʉعت؄ـــفࢫ). Compensation Contracts(לدارةࢫ

טنْڈازʈةࢫلتعظيمࢫمɢافآٮڈمࢫعڴʄࢫحسابࢫقيمةࢫالشركة،ࢫحيثࢫيتمࢫاستخدامࢫכرقـامࢫالمحاسـȎيةࢫࢭـʏࢫعمليـاتࢫالتعاقـدࢫݍݵفـضࢫ

يرونࢫبتعظيمࢫمنافعɺمࢫالܨݵصيةࢫعڴʄࢫحسابࢫכطرافࢫذاتࢫالمصـݏݰة،ࢫوȋالتـاڲʏࢫتɢاليفࢫالوɠالةࢫالۘܣࢫتɴشأࢫعندماࢫيقومࢫالمد

فــإنࢫتأجيـــلࢫטع؅ـــفافࢫبالأرȋـــاحࢫݍݰـــ؈نࢫتحققɺـــاࢫوȖ݀ݨيـــلࢫטع؅ــفافࢫباݍݵســـائرࢫوالمصـــروفات،ࢫمـــنࢫشـــأنھࢫأنࢫيقلـــلࢫمـــنࢫاحتماليـــةࢫ

ــܸـݵيمࢫصـــاࢭʏࢫأصـــولࢫالشـــركةࢫوأرȋاحɺـــاࢫ٭ڈــــدفࢫتوزʉعɺـــاࢫعڴـــʄࢫأنفســـɺمࢫكمɢافـــآة،ࢫبʋنمـــ اࢫʇســـتخدمࢫالــــتحفظࢫقيـــامࢫالمـــديرʈنࢫبت

المحاســـۗܣࢫمـــنࢫطـــرفࢫالمقرضـــ؈نࢫࢭـــʏࢫعقـــودࢫالـــدينࢫلݏݰفـــاظࢫعڴـــʄࢫاݍݰـــدࢫכدɲـــىࢫمـــنࢫصـــاࢭʏࢫכصـــولࢫللشـــركةࢫالمق؅فضـــةࢫلضــــمانࢫ

 . Ȗ (Watts, 2003, p. 8)غطيةࢫقروضɺم

 لاحظࢫ :التفس؈فاتࡧالقضائية(Watts, 2003, p. 9)م؈نࢫࢫɸࢫعـددࢫالـدعاويࢫالقضـائيةࢫالمرفوعـةࢫمـنࢫطـرفࢫالمسـاʏـادةࢫࢭـʈبـأنࢫالز

الۘـܣࢫبــدأتࢫࢭــʏࢫالولايــاتࢫالمتحـدةࢫכمرʈكيــةࢫخــلالࢫســتʋنياتࢫالقــرنࢫالماعـۜܣࢫوالۘــܣࢫنمــتࢫȊعــدࢫذلـكࢫمباشــرةࢫʇعت؄ــفࢫدافعــاࢫرئʋســياࢫ

نࢫتقليلɺـاࢫʇعت؄ـفࢫسـȎباࢫحقيقـاࢫلتعــرضࢫلممارسـةࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣ،ࢫإذࢫأنࢫالمبالغـةࢫࢭـʏࢫتقيــيمࢫأصـولࢫوإيـراداتࢫالشـركةࢫبـدلࢫمــ

 .المحاسب؈نࢫللمزʈدࢫمنࢫمخاطرࢫالتقاعۜܣ

 يةȎʈــاحࢫالمعلــنࢫعٔڈــاࢫمــنࢫأࡧ: التفســ؈فاتࡧالضــرȋناســبࢫطرديــاࢫمــعࢫכرȘبةࢫالــدخلࢫتʈعــضࢫالدراســاتࢫالســابقةࢫبــأنࢫضــرȊــرتࢫɺظ

،ࢫونȘيجــةࢫلــذلكࢫيمكــنࢫللشــرɠاتࢫاســتخدامࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫلأغــراضࢫࢫ(Jain & Rezaee, 2004, p. 6)قبــلࢫالشــرɠاتࢫ

ضرȎʈيةࢫلݏݰدࢫمنࢫالدخلࢫاݍݵاضـعࢫللضـرʈبة،ࢫمـنࢫخـلالࢫלعـلانࢫعـنࢫمسـتوىࢫمـنخفضࢫمـنࢫכرȋـاح،ࢫوذلـكࢫبإظɺـارࢫלيـراداتࢫ

 .)26،ࢫصفحةࢫ2009السماره،ࢫ( بأقلࢫماࢫيمكن،ࢫوإظɺارࢫالمصروفاتࢫبأك؄فࢫماࢫيمكنࢫلتجنبࢫالضرʈبة

 اتࢫ :التفســــ؈فاتࡧالتنظيميــــةɠࢫاســــتخدامࢫالــــتحفظࢫالمحاســــۗܣࢫمــــنࢫطــــرفࢫالشــــرʄأكــــدتࢫالعديــــدࢫمــــنࢫالدراســــاتࢫالســــابقةࢫعڴــــ

لتخفـيضࢫالتɢـاليفࢫالسياسـية،ࢫالۘـܣࢫمـنࢫالممكـنࢫأنࢫتتعـرضࢫلɺـاࢫنȘيجـةࢫأرقامɺـاࢫالظـاɸرةࢫࢭـʏࢫالقـوائمࢫالماليـة،ࢫإذࢫأنࢫاݍݵســائرࢫ

،ࢫصـفحةࢫȊ2014شرىࢫوࢫأنمـار،ࢫ(ࢭʏࢫتقييمࢫכصولࢫوأرȋاحࢫالشرɠاتࢫقدࢫȖسȎبࢫآثارࢫسلبيةࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫࢫالناجمةࢫعنࢫالمبالغة

ونȘيجــــةࢫلــــذلكࢫقــــدࢫيواجــــھࢫالمشــــرع؈نࢫوالمنظمــــ؈نࢫوواضــــڥʏࢫالمعــــاي؈فࢫانتقــــاداتࢫأك؄ــــف،ࢫإذاࢫɠانــــتࢫالسياســــاتࢫالمحاســــȎيةࢫ،ࢫ)367

تـؤديࢫإڲـʄࢫالمبالغـةࢫࢭـʏࢫتقيـيمࢫכرȋـاح،ࢫلـذلكࢫفـإنࢫالــتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫʇسـتخدمࢫمـنࢫطـرفࢫواضـڥʏࢫالمعـاي؈فࢫوالمɺنيـ؈نࢫࢫلݏݰـدࢫمــنࢫ

  .)244،ࢫصفحةࢫ2012يوسف،ࢫ(Ȗعرضࢫسمعْڈمࢫللضررࢫ
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  : ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالنماذجࢫالمستخدمةࢫلقياسࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣ،ࢫومنࢫأɸمɺاࢫماࢫيڴʏ :مقايʋسࡧالتحفظࡧالمحاسۗܣࡧ.4. 2

 قدمࢫ :مقياسࡧטستجابةࡧغ؈فࡧالمتماثلة (Basu, 1997, p. 11)عࢫࢫࢫȊـاحࢫكمتغ؈ـفࢫتـاȋࢫوجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫכرʄعتمدࢫعڴʇأولࢫنموذجࢫ

إڲــʄࢫأنࢫعوائــدࢫالســɺمࢫالموجبــةࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫزمنيــةࢫ )Basu(وعوائــدࢫכســɺمࢫكمتغ؈ــفࢫمســتقلࢫلقيــاسࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣ،ࢫوأشــار

نخفــاضࢫࢭــʏࢫمعينــةࢫȖعكــسࢫالزʈــادةࢫࢭــʏࢫصــاࢭʏࢫقيمــةࢫכصــول،ࢫبʋنمــاࢫȖعكــسࢫأرȋــاحࢫالســɺمࢫالســالبةࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫزمنيــةࢫمعينــةࢫט 

صاࢭʏࢫقيمةࢫכصول،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫذلكࢫسوفࢫتنعكسࢫכخبارࢫالسـʋئةࢫࢭـʏࢫכرȋـاحࢫȊشـɢلࢫأسـرعࢫمـنࢫכخبـارࢫاݍݨيـدة،ࢫوȋالتـاڲʏࢫمـنࢫ

المتوقــعࢫأنࢫتɢــونࢫכرȋــاحࢫأك؆ــفࢫارتباطــاࢫبحرɠـاـتࢫأســعارࢫכســɺمࢫࢭــʏࢫכوقــاتࢫالۘــܣࢫتȘســمࢫبالأخبــارࢫالســʋئةࢫمقارنــةࢫبالأوقــاتࢫالۘــܣࢫ

بـأنࢫכرȋـاحࢫȖسـتجيبࢫȊشـɢلࢫɠامـلࢫࢫ(Basu, 1997) كمـاࢫيف؅ـفضࢫ،(Givoly & Hayn, 2000, p. 292) تȘسـمࢫبالأخبـارࢫاݍݨيـدة

 .اسۗܣوȌسرعةࢫأك؄فࢫللأخبارࢫاݍݨيدةࢫوכخبارࢫالسʋئة،ࢫوȋالتاڲʏࢫɠلماࢫزادࢫالتوقيتࢫغ؈فࢫالمتماثلࢫɠلماࢫزادتࢫدرجةࢫالتحفظࢫالمح

 ࡧالقيمـــةࡧالســوقيةʄࢫالقيمـــةࢫ :مقيــاسࡧالقيمــةࡧالدف؅فيـــةࡧإڲــʄامنــةࢫخلـــفࢫاســتخدامࢫمقيـــاسࢫالقيمــةࢫالدف؅فيـــةࢫإڲــɢإنࢫالفكـــرةࢫال

واعتبـارهࢫمصـدرࢫللتح؈ـقࢫࢭـʏࢫ" Feltham and Olhoson" السوقيةࢫكمقياسࢫللـتحفظࢫترجـعࢫإڲـʄࢫالتعرʈـفࢫالـذيࢫقدمـھࢫالباحثـان

ࢫ(beaver & Ryan, 2000, p. 130) واستخدمࢫالباحثانࢫ،(Ahmed, Morton, & Schaefer, 1998, p. 130) القياسࢫالمحاسۗܣ

ɲســـبةࢫالقيمــــةࢫالدف؅فيــــةࢫإڲــــʄࢫالقيمـــةࢫالســــوقيةࢫلفحــــصࢫقيمــــةࢫســـɺمࢫالشــــركةࢫبمقارنــــةࢫقيمتــــھࢫالدف؅فيـــةࢫإڲــــʄࢫقيمتــــھࢫالســــوقية،ࢫ

فالقيمـــةࢫכوڲــــʄࢫتɴــــتجࢫعـــنࢫتطبيــــقࢫالمبــــادئࢫالمحاســـȎية،ࢫوتحســــبࢫبقســــمةࢫمجمـــوعࢫحقــــوقࢫالملكيــــةࢫعڴـــʄࢫإجمــــاڲʏࢫعــــددࢫכســــɺمࢫ

،ࢫصـــفحةࢫ2011عقلــة،ࢫ( انيـــةࢫســعرࢫלغــلاقࢫللســɺمࢫࢭـــʏࢫٰڈايــةࢫالســنةمطروحــاࢫمٔڈــاࢫכســɺمࢫالممتــازة،ࢫࢭـــʏࢫحــ؈نࢫتمثــلࢫالقيمــةࢫالث

،ࢫوقـدࢫأشــارتࢫعــدةࢫدراسـاتࢫإڲــʄࢫأنــھࢫɠلمـاࢫزادتࢫالقيمــةࢫالدف؅فيــةࢫإڲــʄࢫالقيمـةࢫالســوقيةࢫعــنࢫالواحـدࢫالܶــݰيحࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫ)80

 .(Givoly & Hayn, 2000) ةزمنيةࢫɠلماࢫدلࢫذلكࢫعڴʄࢫاستخدامࢫالشركةࢫلسياساتࢫمحاسȎيةࢫمتحفظ

 شـغيلية(مقيـاسࡧالمسـتحقاتࡧالسـالبةࡧȘاق؅ـفحࢫالباحثـان ):المسـتحقاتࡧغ؈ـفࡧال (Givoly & Hayn, 2000, p. 294) مقيــاسࢫ

الدف؅فيـــــة،ࢫوכســـــاسࢫالمنطقـــــيࢫمـــــنࢫوراءࢫللـــــتحفظࢫيرتكـــــزࢫعڴـــــʄࢫالمســـــتحقاتࢫغ؈ـــــفࢫالȘشـــــغيليةࢫكمجموعـــــةࢫفرعيـــــةࢫمـــــنࢫالقيمـــــةࢫ

اســــــتخدامࢫالمســــــتحقاتࢫالســــــالبةࢫɸــــــوࢫأنࢫالــــــتحفظࢫالمحاســــــۗܣࢫʇعتمــــــدࢫعڴــــــʄࢫآليــــــةࢫالمســــــتحقاتࢫلتأجيــــــلࢫטع؅ــــــفافࢫبالمɢاســــــبࢫ

טقتصاديةࢫوȖ݀ݨيلࢫטع؅فافࢫباݍݵسائرࢫטقتصادية،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫذلكࢫرأىࢫالباحثانࢫبأنࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫيخفـضࢫכرȋـاحࢫ

الـــــزمن،ࢫوأشـــــارواࢫإڲـــــʄࢫأنࢫݯݨـــــمࢫالمســـــتحقاتࢫالم؅فاكمـــــةࢫيمكـــــنࢫأنࢫتɢـــــونࢫبمـــــرورࢫالـــــزمنࢫمقـــــايʋسࢫحقيقيـــــةࢫࢫالمعلنـــــةࢫعڴـــــʄࢫمـــــدار 

للـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫوʈؤكــــدࢫكـــلاࢫالباحثـــانࢫعڴــــʄࢫأنࢫوجـــودࢫمســـتحقاتࢫغ؈ــــفࢫȖشـــغيليةࢫم؅فاكمـــةࢫعڴــــʄࢫمـــدارࢫف؅ـــفةࢫمــــنࢫالـــزمنࢫɸــــوࢫ

يليةࢫɸـوࢫȖغ؈ـفࢫࢭـʏࢫمعـدلࢫدرجـةࢫالـتحفظࢫمؤشرࢫواܷݳࢫعڴʄࢫأنࢫالشرɠاتࢫمتحفظة،ࢫوأيࢫȖغ؈ـفࢫࢭـʏࢫمعـدلࢫالمسـتحقاتࢫغ؈ـفࢫالȘشـغ

 .المحاسۗܣ

 ةʈࢫ :مقيـاسࡧטحتياطــاتࡧالسـرʄࢫالم؈قانيــةࢫالعموميـة،ࢫوذلــكࢫبـالنظرࢫإڲــʄࢫقيـاسࢫتــأث؈فࢫالـتحفظࢫالمحاســۗܣࢫعڴـʄٱڈــدفࢫالنمـوذجࢫإڲــ

صــرʈحࢫטحتياطـاتࢫالسـرʈةࢫإڲـʄࢫصـاࢭʏࢫכصـولࢫالȘشــغيلية،ࢫوȋـالرغمࢫمـنࢫأنـھࢫلاࢫيـتمࢫלفصــاحࢫعـنࢫטحتياطـاتࢫاݍݵفيـةࢫȊشـɢلࢫ

) Ahmed(مـــنࢫطـــرفࢫالشـــرɠاتࢫغ؈ـــفࢫأنـــھࢫيمكـــنࢫتقـــديرɸاࢫمـــنࢫطـــرفࢫالبـــاحث؈نࢫبأنفســـɺمࢫباســـتخدامࢫطـــرʈقت؈ن،ࢫכوڲـــʄࢫطورɸـــاࢫ

والۘܣࢫȖستخدمࢫɲسبةࢫمصارʈفࢫالبحثࢫإڲʄࢫالمبيعـاتࢫوɲسـبةࢫنفقـاتࢫالدعايـةࢫإڲـʄࢫالمبيعـاتࢫكمؤشـرࢫعڴـʄࢫטحتياطـاتࢫاݍݵفيـة،ࢫ

כك؆ــفࢫشــيوعاࢫوכك؆ــفࢫȖعقيــداࢫلقيــاسࢫטحتياطــاتࢫاݍݵفيــة،ࢫوȖشــ؈فࢫوۂــʏࢫ) Penmman and Zhang(أمــاࢫالثانيــةࢫفࢼــܣࢫطرʈقــةࢫ

زʈـــادةࢫטحتياطـــاتࢫاݍݵفيـــةࢫعـــنࢫصـــاࢭʏࢫכصـــولࢫالȘشـــغيليةࢫإڲـــʄࢫأنࢫالشـــركةࢫȖســـتخدمࢫسياســـاتࢫمحاســـȎيةࢫمتحفظـــة،ࢫوعليـــھࢫ

  .)27،ࢫصفحةࢫ2016رمضان،ࢫ( ʇعۚܣࢫزʈادةࢫدرجةࢫالتحفظࢫC-scoreفإنࢫارتفاعࢫمؤشرࢫ
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ɸنــاكࢫعــدةࢫعوامــلࢫمحـددةࢫتــؤثرࢫࢭــʏࢫمســتوʈاتࢫالـتحفظࢫالمحاســۗܣࢫȊشــɢلࢫإيجــاȌيࢫأوࢫ :العوامـلࡧالمحــددةࡧللــتحفظࡧالمحاسـۗܣ. 5. 2

  :سلۗܣࢫوفيماࢫيڴʏࢫبيانࢫلبعضࢫɸذهࢫالعوامل

 ࢫمســـتوىࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫ :ݯݨــمࡧالشـــركةʏيةࢫالمـــؤثرةࢫࢭـــȎࢫכدبيـــاتࢫالمحاســـʏمـــةࢫࢭــɺعـــدࢫݯݨـــمࢫالشـــركةࢫمـــنࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمʇࢫʏࢭـــ

القـــوائمࢫالماليـــةࢫالمɴشـــورة،ࢫفالشــــرɠاتࢫכك؄ـــفࢫݯݨمـــاࢫمــــنࢫالمحتمـــلࢫأنࢫتتعـــرضࢫلضـــغوطاتࢫسياســــيةࢫأك؄ـــفࢫمقارنـــةࢫبالشــــرɠاتࢫ

بأنࢫالشرɠاتࢫالصغ؈فةࢫتتعـرضࢫلمخـاطرࢫࢫ(basu, 2001, p. 2) ،ࢫوعڴʄࢫاݍݨانبࢫךخرࢫأكد)20،ࢫصفحةࢫ2014مليڋʏ،ࢫ( الصغ؈فة

إفــلاسࢫمــاڲʏࢫأك؄ــفࢫمــنࢫتلــكࢫالۘــܣࢫتتعــرضࢫلɺــاࢫالشــرɠاتࢫالك؄ــفى،ࢫممــاࢫيجعــلࢫإداراتࢫتلــكࢫالشــرɠاتࢫومراجعٕڈــاࢫعرضــةࢫلمخــاطرࢫ

 .المساءلةࢫالقانونية،ࢫوɸوࢫماࢫيدفعɺمࢫلتبۚܣࢫسياساتࢫمحاسȎيةࢫمتحفظةࢫللتقليلࢫمنࢫمخاطرࢫالدعاويࢫالقضائية

 سبةࡧالمديونيةɲ: ـاࢫيمثلࢫɸع؆فȖشأةࢫأوࢫɴادةࢫاحتماليةࢫفشلࢫالمʈࢫלدارةࢫمنࢫناحيةࢫزʄشأةࢫضغطاࢫعڴɴࢫالمʄادةࢫمبلغࢫالديونࢫعڴʈز

الســɺڴʏ،ࢫ( المـاڲʏ،ࢫوɸــذاࢫبـدورهࢫمــاࢫيــدفعࢫلݏݰفـاظࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫمعـ؈نࢫمــنࢫכرȋـاح،ࢫوɸــوࢫمــاࢫيـؤثرࢫࢭــʏࢫمســتوىࢫالـتحفظࢫالمحاســۗܣ

إڲـʄࢫأنࢫالشـرɠاتࢫالۘـܣࢫȖعتمـدࢫȊشـɢلࢫأك؄ـفࢫ  (Zmijewski & Hagerman, 1981, p. 143) رتࢫدراسةوأشا،ࢫ)16،ࢫصفحةࢫ2009

عڴʄࢫטق؅فاضࢫࢭʏࢫتموʈلࢫاسȘثماراٮڈا،ࢫسوفࢫتختارࢫممارساتࢫمحاسȎيةࢫأقـلࢫتحفظـاࢫبمعۚـܢࢫتميـلࢫلزʈـادةࢫصـاࢭʏࢫالـدخل،ࢫحۘـܢࢫ

 .الۘܣࢫيفرضɺاࢫالدائنون تقللࢫمنࢫمخاطرࢫتجاوزࢫشروطࢫالعقدࢫ

 شــــــاطɴࢫاختيـــــارࢫالطــــــرقࢫوالسياســــــاتࢫ :قطـــــاعࡧالʏمــــــاࢫࢭــــــɺت׿ــــــܣࢫإليـــــھࢫالشــــــركةࢫعـــــاملاࢫمɴشــــــاطࢫأوࢫالقطـــــاعࢫالــــــذيࢫتɴعت؄ـــــفࢫنــــــوعࢫالʇ

المحاســـــــȎيةࢫالمناســــــــبةࢫلطبيعـــــــةࢫالصــــــــناعةࢫوالɴشـــــــاط،ࢫبــــــــلࢫإنࢫȊعـــــــضࢫالقطاعــــــــاتࢫتختلـــــــفࢫاختلافــــــــاࢫجوɸرʈـــــــاࢫࢭــــــــʏࢫممارســــــــاٮڈاࢫ

 .)16،ࢫصفحةࢫ2009السɺڴʏ،ࢫ( اتࢫالمحاسȎيةࢫالمتحفظةࢫالمناسبةࢫلɺاالمحاسȎية،ࢫمماࢫيضطرɸاࢫلتبۚܣࢫȊعضࢫالسياس

 يǿيࢫ :النظــامࡧالقضــاǿســمࢫالنظــامࢫالقضــاȖلمــاࢫاɢࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣ،ࢫفʄيࢫمــنࢫبــ؈نࢫالعوامــلࢫالمــؤثرةࢫعڴــǿعت؄ــفࢫالنظــامࢫالقضــاʇ

الشــرɠاتࢫنحــوࢫزʈــادةࢫمســتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫࢭــʏࢫالقــوائمࢫالــذيࢫيحكــمࢫإبــرامࢫالعقــودࢫبــالقوة،ࢫɠلمــاࢫɠـاـنࢫɸنــاكࢫتوجــھࢫمــنࢫ

  .)73،ࢫصفحةࢫ2010رجب،ࢫ( الماليةࢫالمɴشورة،ࢫخوفاࢫمنࢫالمساءلةࢫالقانونية

  לطارࡧالتطبيقيࡧللدراسة .3

  .الفرضيات واختبار לحصاǿي التحليل نتائج وعرض الطرʈقةࢫوכدوات، بتوضيح قمنا المحور  ɸذا خلال من

للإجابــةࢫعڴــʄࢫمشــɢلةࢫالدراســة،ࢫاتبــعࢫالباحثــانࢫطرʈقــةࢫمتعــارفࢫعلٕڈــاࢫࢭــʏࢫمثــلࢫɸــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫالدراســاتࢫ  :الطرʈقــةࡧوכدوات. 1.3

  :وذلكࢫوفقاࢫلماࢫɸوࢫآت

 ـــعࢫقطاعـــاتࢫأساســـيةࢫ: مجتمـــعࡧوعينـــةࡧالدراســـةȌࢫأرʄـــة،ࢫموزعـــةࢫعڴـــʈاتࢫاݍݨزائرɠࢫالشـــرʏࢫيتمثـــلࢫمجتمـــعࢫالدراســـةࢫࢭـــʏمتمثلـــةࢫࢭـــ

،ࢫوقــدࢫ2019إڲــʄࢫࢫ2014القطـاعࢫالصــناڤʏࢫوقطــاعࢫالمحروقــاتࢫوقطـاعࢫالبنــاءࢫوכشــغالࢫوقطــاعࢫاݍݵــدمات،ࢫللف؅ـفةࢫالممتــدةࢫمــنࢫ

  :تمࢫاختيارࢫعينةࢫالدراسةࢫمنࢫتلكࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتنطبقࢫعلٕڈاࢫالشروطࢫالتالية

 اࢫالماليةࢫبانتظامࢫطيلةࢫف؅فةࢫالدراسةࢫمنࢫسنةࢫɺشرࢫقوائمɴࢫغايةࢫࢫ2014تʄ؛2019إڲ  

 دࢫأيࢫأحــــداثࢫغ؈ــــفࢫعاديــــةࢫطيلــــةࢫف؅ــــفةࢫالدراســــةࢫمــــنࢫســــنةࢫɺشــــȖࢫغايــــةࢫࢫ2014لــــمࢫʄࢫعمليــــاتࢫ2019إڲــــʏࢫمثــــلࢫالمشــــاركةࢫࢭــــ،

 .טندماجࢫ

علٕڈــاࢫȊعــدࢫدراســةࢫالبيانــاتࢫالماليــةࢫوالتحقــقࢫمــنࢫالشــروطࢫالمحــددةࢫأعــلاه،ࢫɠانــتࢫالعينــةࢫالٔڈائيــةࢫالۘــܣࢫتــمࢫإجــراءࢫالدراســةࢫ

ـــݰࢫ32تتɢـــونࢫمـــنࢫ ،ࢫحيـــثࢫاعتمـــدࢫالباحثـــانࢫعڴـــʄࢫجمـــعࢫالبيانـــاتࢫالماليـــةࢫالمطلوȋـــةࢫ)1(ةࢫࢭـــʏࢫالمݏݰـــقࢫشـــركةࢫاقتصـــاديةࢫكمـــاࢫۂـــʏࢫموܷ

تنظــيمࢫومراقبــةࢫعمليــاتࢫالبورصــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــر،ࢫوموقــعࢫالܦــݨلࢫالتجــاري،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫטتصــالࢫالمباشــرࢫمــعࢫللدراســةࢫمــنࢫموقــعࢫ

  .Ȋعضࢫالشرɠاتࢫاݍݨزائرʈة



  ) 2019-2014(دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧȊعضࡧالشرɠاتࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: العواملࡧالمحددةࡧللتحفظࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
 

  .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫ جامعة ،»252 - 237: ص،ࢫ2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07:.إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  244
 

 نماذجࡧالدراسة:  

  ـــــوࢫالـــــتحفظࢫيأخـــــذࢫنمـــــوذجࢫالدراســـــةࢫ :النمـــــوذجࡧכولɸع،ࢫوȊطࢫبـــــ؈نࢫالمتغ؈ـــــفࢫالتـــــاȋلࢫمعادلـــــةࢫטنحـــــدارࢫالمتعـــــدد،ࢫتـــــرɢכولࢫشـــــ

  .والمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫاݍݱݨمࢫوالمديونيةࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول ) المستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيلية(المحاسۗܣࢫ

ConservatismNa = �0 + �1Sizeit + �2DRit + � 3ROAit + �it                 (1) 

  :حيث

ConservatismNa  :التحفظࢫالمحاسۗܣ 

  .الثابت: �0

Sizeit :الشركةࢫݯݨمࢫ iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt .  

DRit :سبةࢫالمديونيةɲللشركةࢫࢫ iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt .  

ROAi : ࢫכصولʄللشركةࢫࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴ iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt .  

 يࡧالنمـــوذجɲــــوࢫالــــتحفظࢫيأخــــذࢫنمــــوذجࢫالدراســــةࢫࢫ:الثــــاɸع،ࢫوȊطࢫبــــ؈نࢫالمتغ؈ــــفࢫالتــــاȋلࢫمعادلــــةࢫטنحـــدارࢫالمتعــــدد،ࢫتــــرɢيࢫشــــɲالثــــا

والمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫمتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݱݨـــمࢫوالمديونيـــةࢫومعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫ) ɲســـبةࢫכرȋـــاحࢫقبـــلࢫالبنـــودࢫغ؈ـــفࢫالعاديـــة(المحاســـۗܣࢫ

  .כصول 

TACCit/ EXBTit = �0 �1Sizeit + �2DRit + �3ROAit + �it                 (2) 

  :حيث

TACCi :ࢫالمستحقاتࢫʏللشركةࢫإجماڲ iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt .  

EXBTit :احࢫقبلࢫالبنودࢫغ؈فࢫالعاديةࢫȋللشركةࢫכر iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt .  

 ــــونࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـةࢫمــــنࢫمتغ؈ـــفࢫ :قيـــاسࡧمتغ؈ـــفاتࡧالدراســـةɢࢫتتʏــــوࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫوثــــلاثࢫمتغ؈ـــفاتࢫمســـتقلةࢫۂــــɸعࢫȊتـــا

  .اݍݱݨمࢫوالمديونيةࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫأصولࢫالشركة

 عࡧȊشــغيليةࢫ ): الــتحفظࡧالمحاســۗܣ(المتغ؈ــفࡧالتــاȘتــمࢫقيــاسࢫمســتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫالمســتحقاتࢫغ؈ــفࢫال

)Givoly and Hyan (شغيليةࢫȘوفقاࢫللمعادلةࢫالتاليةحيثࢫتمࢫحسابࢫالمستحقاتࢫغ؈فࢫال:  

NA = TACCit - OPACCit  

  :حيث

Na  :التحفظࢫالمحاسۗܣ 

TACCit :ࢫالمستحقاتࢫللشركةࢫʏإجماڲ iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt  .يȖالآɠوتحسبࢫ:  
  .التدفقاتࢫالنقديةࢫمنࢫכɲشطةࢫالȘشغيليةࢫ-صاࢭʏࢫالدخلࢫ

OPACCit :شغيليةࢫللشركةࢫȘالمستحقاتࢫال iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt  .يȖالآɠوتحسبࢫ:  

التغ؈ـفࢫࢭـʏࢫاݍݵصـومࢫالمتداولـةࢫ+ التغ؈ـفࢫࢭـʏࢫالـدائن؈نࢫ( -)التغ؈ـفࢫࢭـʏࢫכصـولࢫالمتداولـةࢫכخـرى + التغ؈فࢫࢭʏࢫالمدين؈نࢫ+ التغ؈فࢫࢭʏࢫالمخزونࢫ( 

  ).כخرى 

البنــودࢫغ؈ــفࢫالعاديــة،ࢫفوفقــاࢫلɺــذاࢫالنمــوذج،ࢫإذاࢫɠانــتࢫࢫاســتخدمتࢫالدراســةࢫأيضــاࢫنمــوذجࢫɲســبةࢫالمســتحقاتࢫللأرȋــاحࢫقبــل

ولقيـــاسࢫالــــتحفظࢫࢫ.(Jain & Rezaee, 2004) الɴســـبةࢫأقـــلࢫمـــنࢫالواحـــدࢫالܶـــݰيحࢫȖعت؄ـــفࢫالشـــركةࢫمتحفظـــةࢫوالعكـــسࢫܵـــݰيح

  :المحاسۗܣࢫɲستخدمࢫالمعادلةࢫالتالية



  كيموشࡧبلال                                                         ترʈراتࡧأيمن
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Conservatism = TACCit / EXBTit  

  :حيث

TACCit :ࢫالمستحقاتࢫʏللشركةࢫࢫإجماڲ iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫ t .  

EXBTit :احࢫقبلࢫالبنودࢫغ؈فࢫالعاديةࢫȋللشركةࢫࢫכر iعندࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫt  .  

 ࢫالنحــوࢫ: المتغ؈ــفاتࡧالمســتقلةʄاتࢫالمدروســةࢫتــمࢫقيــاسࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫوذلــكࢫعڴــɠباســتخدامࢫالبيانــاتࢫالمتــوفرةࢫمــنࢫالشــر

  :ךȖيࢫ

  .العشريࢫلإجماڲʏࢫכصول ࢫاللوغارʈتمتمࢫقياسࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫ:ݯݨمࢫالشركة -

  .כصول ࢫإجماڲʏتمࢫقياسࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫبɴسبةࢫإجماڲʏࢫالديونࢫإڲʄࢫ: ɲسبةࢫالمديونية -

 .כصول ࢫإجماڲʏتمࢫقياسࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫبɴسبةࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫإڲʄࢫ: معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول  -

 ࢫ :المعاݍݨةࡧלحصائيةأساليبࡧʏساؤلاتࢫالدراسةࢫتمࢫاختيارࢫمجموعةࢫمنࢫכساليبࢫלحصائيةࢫالمناسبة،ࢫوۂȖللإجابةࢫعنࢫ:  

 לحصاءاتࢫالوصفيةࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسة. 

 اختبارࢫOne-Sample T Test ةࢫʈاتࢫاݍݨزائرɠالمحاسۗܣࢫلتحفظللاختبارࢫمدىࢫممارسةࢫالشر. 

 ب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةتحليلࢫטرتباطࢫلفحصࢫقوةࢫوطبيعةࢫالعلاقةࢫ. 

 عȊࢫالمتغ؈فࢫالتاʏتحليلࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالمتعددࢫلتحديدࢫأثرࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭ.  

  :نتائجࡧالدراسة. 2.3

 לحصاءࢫالوصفيࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫحيثࢫنلاحظ) 1(يݏݵصࢫاݍݨدولࢫ :לحصاءࡧالوصفيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة:  

 شـــغيليةȘع(تـــمࢫقيـــاسࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢫ:المســتحقاتࡧغ؈ـــفࡧالȊشـــغيليةࢫ) المتغ؈ـــفࢫالتـــاȘباســـتخدامࢫنمـــوذجࢫالمســـتحقاتࢫغ؈ـــفࢫال

منࢫخلالࢫطرحࢫالمستحقاتࢫالȘشغيليةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالمستحقاتࢫلشرɠاتࢫالعينـةࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫالدراسـة،ࢫ) المستحقاتࢫالسالبة(

وࢫ -3,62مـةࢫالمسـتحقاتࢫالȘشـغيليةࢫبـ؈نࢫ،ࢫكمـاࢫتراوحـتࢫقي-5,9862وقدࢫبلغࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫللمستحقاتࢫغ؈ـفࢫالȘشـغيليةࢫ

،ࢫوȖشــ؈فࢫלحصـائياتࢫالســابقةࢫإڲــʄࢫاســتخدامࢫعينـةࢫالدراســةࢫللسياســاتࢫوالطــرقࢫ9,52568وȋـانحرافࢫمعيــاريࢫمقــدارهࢫࢫ1,00

 .المحاسȎيةࢫالمتحفظةࢫعندࢫإعدادࢫالقوائمࢫالمالية

 ـــاحࡧقبــلࡧالبنـــودࡧغ؈ــفࡧالعاديـــةȋســبةࡧכرɲ:ــاحࢫقبـــلࢫالبنــودࢫغ؈ـــفࢫالعاديــةࢫࢫكمؤشـــرࢫࢫȋࢫכرʄســـبةࢫالمســتحقاتࢫإڲـــɲࢫʄتــمࢫטعتمـــادࢫعڴــ

للتحفظࢫالمحاسۗܣࢫلشرɠاتࢫالعينةࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة،ࢫوقدࢫبلغࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلɴسبةࢫכرȋـاحࢫقبـلࢫالبنـودࢫغ؈ـفࢫالعاديـةࢫ

،ࢫ18,66934وȋــانحرافࢫمعيــاريࢫمقــدارهࢫ -78,63وࢫࢫ3,35،ࢫكمـاࢫتراوحــتࢫɲســبةࢫכرȋــاحࢫقبــلࢫالبنــودࢫغ؈ــفࢫالعاديــةࢫبــ؈نࢫ-7,1785

وʈؤكـدࢫعڴـʄࢫتبۚـܣࢫشـرɠاتࢫعينـةࢫالدراسـةࢫللسياسـاتࢫ) المسـتحقاتࢫغ؈ـفࢫالȘشـغيلية(وɸـوࢫمـاࢫيـدعمࢫنتـائجࢫنمـوذجࢫالقيـاسࢫכولࢫ

 .والطرقࢫالمحاسȎيةࢫالمتحفظةࢫعندࢫإعدادࢫالقوائمࢫالمالية

 تمࢫالعشـــريࢫلإجمـــا: ݯݨـــمࡧالشـــركةʈيࢫتـــمࢫقيـــاسࢫݯݨـــمࢫالشـــركةࢫمـــنࢫخــــلالࢫاللوغـــارȌࢫכصـــول،ࢫحيـــثࢫبلـــغࢫالمتوســـطࢫاݍݰســــاʏڲ

،ࢫكمــــاࢫتراوحـــــتࢫ)مليــــارࢫدينــــارࢫتقرʈبـــــا 7,86وʉعـــــادلࢫ(لوغــــارʈتمࢫعشــــريࢫ 9,8953ݍݱݨــــمࢫشــــرɠاتࢫالعينـــــةࢫخــــلالࢫف؅ــــفةࢫالدراســـــةࢫ

،ࢫوɸــذاࢫ0,75323لوغـارʈتمࢫعشــري،ࢫوȋـانحرافࢫمعيــاريࢫمقـدارهࢫࢫ11,10لوغــارʈتمࢫعشـريࢫوࢫࢫ8,48أݯݨـامࢫشـرɠاتࢫالعينــةࢫبـ؈نࢫ

 .وتࢫب؈نࢫأݯݨامࢫشرɠاتࢫالعينةʇش؈فࢫإڲʄࢫوجودࢫتفا

 ســـبةࡧالمديونيـــةɲ :ســـبةࢫالمديونيـــةࢫɴيࢫلȌࢫכصـــول (بلـــغࢫالمتوســـطࢫاݍݰســـاʏࢫإجمـــاڲʄســـبةࢫالـــدينࢫإڲـــɲ (اتࢫالعينـــةࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫɠلشـــر

وۂــʏࢫɲسـبةࢫأقــلࢫمـنࢫالواحـدࢫࢫومقبولــةࢫلأٰڈـاࢫȖشــ؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫأغلـبࢫشــرɠاتࢫالعينـةࢫࢫلــدٱڈاࢫمديونيـةࢫأقــلࢫࢫ0,4804الدراسـةࢫحـواڲʏࢫ



  ) 2019-2014(دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧȊعضࡧالشرɠاتࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: العواملࡧالمحددةࡧللتحفظࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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،ࢫوɸـــذاࢫ0,33168وȋــانحرافࢫمعيـــاريࢫمقـــدارهࢫࢫ1,88وࢫ0,02تراوحــتࢫɲســـبةࢫالمديونيـــةࢫلشــرɠاتࢫالعينـــةࢫبـــ؈نࢫࢫمــنࢫأصـــولɺا،ࢫكمـــا

 .ʇش؈فࢫإڲʄࢫوجودࢫاختلافࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالمديونيةࢫمنࢫشركةࢫإڲʄࢫأخرى 

  ࡧכصــولʄࢫכصــولࢫ: معــدلࡧالعائــدࡧعڴــʄيࢫلمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــȌࢫכصــول (بلــغࢫالمتوســطࢫاݍݰســاʏࢫإجمــاڲʄحࢫإڲــȋࢫالــرʏاتࢫ) صــاࢭɠلشــر

،ࢫوȋـــــانحرافࢫ0,14و -0,29،ࢫبʋنمـــــاࢫتـــــراوحࢫمعـــــدلࢫالعائـــــدࢫلشـــــرɠاتࢫالعينـــــةࢫبـــــ؈نࢫ0,0129نـــــةࢫخـــــلالࢫف؅ـــــفةࢫالدراســـــةࢫحـــــواڲʏࢫالعي

  .،ࢫوɸذاࢫماࢫيب؈نࢫأنࢫɸناكࢫتفاوتࢫكب؈فࢫࢭʏࢫرȋحيةࢫشرɠاتࢫالعينةࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة0,08001معياريࢫمقدارهࢫ

  לحصاءࡧالوصفيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة :1جدولࡧ

  Minimum  Maximum  Mean  Std. Deviation  N  المتغ؈فات

    المتغ؈فࡧالتاȊع

  192  9,52568  -5,9862  1,00  -3,62  المستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيلية

  192  18,66934  -7,1785  3,35  -78,63  כرȋاحࢫقبلࢫالبنودࢫغ؈فࢫالعادية

    المتغ؈فاتࡧالمستقلة

  192  0,75323  9,8953  11,10  8,48  ݯݨمࢫالشركة

  ɲ  0,02  1,88  0,4804  0,33168  192سبةࢫالمديونية

  192  0,08001  0,0129  0,14  -0,29  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول 

 .سنواتࡧ6شركةࡧخلالࡧࡧ32حيثࡧاشتملتࡧعينةࡧالدراسةࡧعڴʄࡧ) N =192(عددࡧالمشاɸداتࡧ

  SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 تܸـݳࢫ) 2(يب؈نࢫاݍݨدولࢫ:تحليلࡧטرتباطࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةʈعࢫوالمتغ؈ـفاتࢫالمسـتقلة،ࢫوȊمصفوفةࢫטرتباطࢫب؈نࢫالمتغ؈ـفࢫالتـا

بالɴســبةࢫݍݨميـعࢫالعلاقــات،ࢫباســتȞناءࢫࢫ5%أنࢫجميـعࢫعلاقــاتࢫטرتبـاطࢫغ؈ــفࢫمعنوʈــة،ࢫحيـثࢫɠانــتࢫمسـتوʈاتࢫالمعنوʈــةࢫأك؄ــفࢫمـنࢫ

دࢫعلاقـــةࢫارتبـــاطࢫعكســـيةࢫوذاتࢫدلالـــةࢫعلاقــةࢫטرتبـــاطࢫبـــ؈نࢫالمســـتحقاتࢫغ؈ـــفࢫالȘشـــغيليةࢫوݯݨـــمࢫالشـــركةࢫالۘــܣࢫȖشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫوجـــو 

،ࢫممـاࢫيؤكـدࢫمعنوʈـةࢫטرتبـاطࢫبـ؈نࢫɸـاذينࢫالمتغ؈ـفين،ࢫ1%عنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫࢫ-0,533إحصائية،ࢫحيـثࢫبلـغࢫمعامـلࢫטرتبـاطࢫ

وجـــودࢫعلاقـــةࢫارتبـــاطࢫعكســـيةࢫوذاتࢫدلالـــةࢫإحصـــائيةࢫبـــ؈نࢫɲســـبةࢫכرȋـــاحࢫقبـــلࢫالبنـــودࢫغ؈ـــفࢫالعاديـــةࢫ) 2(كـــذلكࢫيبـــ؈نࢫاݍݨـــدولࢫ

  .وɸوࢫماࢫيؤكدࢫمعنوʈةࢫטرتباطࢫبئڈماࢫ 1%عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ-0,654وɲسبةࢫالمديونية،ࢫحيثࢫبلغࢫࢫمعاملࢫטرتباطࢫ

  مصفوفةࡧטرتباطࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ:2جدولࡧ

  معاملࡧب؈فسون 
  المستحقات

  غ؈فࡧالȘشغيلية

  כرȋاحࡧقبلࡧالبنود

 غ؈فࡧالعادية

  ݯݨم

 الشركة

  ɲسبة

 المديونية

  معدلࡧالعائد

 عڴʄࡧכصول 

         1  المستحقاتࡧغ؈فࡧالȘشغيلية

        1  - 0,178  כرȋاحࡧقبلࡧالبنودࡧغ؈فࡧالعادية

      1  0,045  **-0,533  ݯݨمࡧالشركة

    ɲ  0,040 -  0,654-**  0,009 -  1سبةࡧالمديونية

  1  - 0,054  0,073  0,202  - 0,068  معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧכصول 

  .%1معنويࡧعندࡧمستوىࡧ** 

  .SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 ࢫتحليــلࢫالنتــائجࢫواختبــارࢫالفرضـياتࢫلابــدࢫمــنࢫالتحقـقࢫمــنࢫصــلاحيةࢫ : دراسـةࡧصــلاحيةࡧنمــوذجࡧالدراسـةʏنمــوذجࢫقبــلࢫالبــدءࢫࢭـ

  .الدراسةࢫمنࢫخلالࢫاختبارࢫالتداخلࢫاݍݵطيࢫوتحليلࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة

 لتحققࢫمنࢫܵݰةࢫتقديرࢫالمعلماتࢫوصلاحيةࢫنمـوذجࢫالدراسـةࢫاݍݵطـيࢫللتطبيـق،ࢫ :اختبارࡧالتداخلࡧاݍݵطيࡧلنموذجࡧالدراسة

لɢــــلࢫمتغ؈ــــفࢫمــــنࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلة،ࢫࢫ)Tolerance(ومعامــــلࢫالتبــــاينࢫالمســــموحࢫࢫ)VIF(تــــمࢫاحȘســــابࢫمعامــــلࢫتܸــــݵمࢫالتبــــاينࢫ



  كيموشࡧبلال                                                         ترʈراتࡧأيمن
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ʇعۚـܣࢫوجـودࢫعلاقـةࢫخطيـةࢫمتداخلـةࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفين،ࢫࢫ5أك؄فࢫمنࢫࢫ)VIF(حيثࢫأنࢫقاعدةࢫالقرارࢫتفيدࢫبأنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعاملࢫ

ʇعۚـܣࢫوجــودࢫارتبـاطࢫمرتفــعࢫمــعࢫبقيـةࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمسـتقلةࢫممــاࢫيزʈــدࢫ  0,1أقـلࢫمــنࢫ)Tolerance(كمـاࢫأنࢫاݍݰصــولࢫعڴـʄࢫمعامــلࢫ

ࢫ)VIF(نلاحـــــظࢫبــــأنࢫقـــــيمࢫ) 3(مــــنࢫاحتماليــــةࢫتحقـــــقࢫالمصــــاحبةࢫاݍݵطيـــــةࢫالمتعــــددة،ࢫوȋنـــــاءࢫعڴــــʄࢫالنتـــــائجࢫالمݏݵصــــةࢫࢭـــــʏࢫاݍݨــــدولࢫ

،ࢫ0,1وۂʏࢫأك؄ـفࢫمـنࢫࢫ0,997وࢫ0,992ف؅فاوحتࢫب؈نࢫࢫ)Tolerance(أماࢫمعاملاتࢫࢫ5وۂʏࢫأقلࢫمنࢫࢫ1,008وࢫࢫ1,003انحصرتࢫب؈نࢫ

  .التداخلࢫاݍݵطيمماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫنموذجࢫࢫالدراسةࢫخالࢫمنࢫمشɢلةࢫ

  التداخلࡧاݍݵطيࡧللمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧࡩʏࡧالدراسةࡧ:3جدولࡧ

 )Tolerance( معاملࡧالتباينࡧالمسموح  )VIF( معاملࡧتܸݵمࡧالتباين  المتغ؈فاتࡧالمستقلة

 0,995  1,005 ݯݨمࢫالشركةࢫ

  ɲ   1,003  0,997سبةࢫالمديونية

  0,992  1,008   معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫ

 Dependent Variable : التحفظࡧالمحاسۗܣ

  .SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 يࡧلنمــــــوذجࡧالدراســــــةȖࢫلنمــــــاذجࢫالدراســــــةࢫ :اختبــــــارࡧטرتبــــــاطࡧالــــــذاʏلةࢫטرتبــــــاطࢫبــــــ؈نࢫالبــــــواࢮɢللتحقــــــقࢫمــــــنࢫعــــــدمࢫوجــــــودࢫمشــــــ

أنࢫنȘيجــةࢫɸــذاࢫ )32صــفحةࢫ،ࢫ2012حمــدان،ࢫ( ،ࢫوأشــارتࢫدراســة)Durbin – Watson(المســتخدمة،ࢫتــمࢫاســتخدامࢫاختبــارࢫ

فȘشــ؈فࢫإڲـʄࢫوجــودࢫ) 4(טختبـارࢫالقرʈبـةࢫمــنࢫالصـفرࢫȖشــ؈فࢫإڲـʄࢫوجـودࢫارتبــاطࢫموجـبࢫقــويࢫبـ؈نࢫالبــواࢮʏ،ࢫأمـاࢫالنȘيجـةࢫالقرʈبــةࢫمـنࢫ

،ࢫ)Durbin – Watson(أنࢫقيمـةࢫ) 4(،ࢫوʈتܸـݳࢫمـنࢫاݍݨـدولࢫ)  2,5و1,5 (ارتبـاطࢫسـالبࢫقـوي،ࢫوالقيمـةࢫالمثڴـʄࢫمحصـورةࢫبـ؈نࢫ

  .عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫوȋالتاڲʏࢫخلوࢫكلاࢫالنموذج؈نࢫمنࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫ)2,307(و) 2,428(لنموذجࢫالدراسةࢫכولࢫوالثاɲيࢫبلغتࢫ

  اختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧ:4جدولࡧ

 Test Durbin – Watson  تحليلࡧטنحدارࡧالمتعدد

 2,428  المستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيلية: النموذجࢫכول 

  2,318  כرȋاحࢫقبلࢫالبنودࢫغ؈فࢫالعاديةɲسبةࢫ: النموذجࢫالثاɲي

  .SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

  :اختبارࡧالفرضياتࡧومناقشةࡧالنتائج. 3.3

 ـــةࡧللــتحفظࡧالمحاســۗܣʈاتࡧاݍݨزائرɠاتࢫالعينـــةࢫتمــارسࢫالــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫلم :مــدىࡧممارســةࡧالشــرɠانــتࢫشــرɠعرفـــةࢫفيمــاࢫإذاࢫ

،ࢫتـمࢫاسـتخدامࢫمقيـاسࢫالمسـتحقاتࢫغ؈ـفࢫالȘشـغيليةࢫومقيـاسࢫ)2019-2014(عندࢫإعدادࢫالقوائمࢫالماليةࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫالدراسـةࢫ

ɲســـبةࢫכرȋـــاحࢫقبـــلࢫالبنـــودࢫغ؈ـــفࢫالعاديـــةࢫلتقـــديرࢫمســـتوʈاتࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢭـــʏࢫالقـــوائمࢫالماليـــة،ࢫوفيمـــاࢫيڴـــʏࢫعـــرضࢫلنتـــائجࢫ

  .لɢلࢫسنةࢫمنࢫسنواتࢫالدراسةࢫOne-Sample T Test  اختبار

 نتــــائجࡧاختبــــار One-Sample T Test شــــغيليةȘيࢫ) 5(يبــــ؈نࢫاݍݨــــدولࢫ :لمقيــــاسࡧالمســــتحقاتࡧغ؈ــــفࡧالȌأنࢫالمتوســــطࢫاݍݰســــا

وȋــــــــانحرافࢫمعيـــــــــاريࢫ -5,9862للمســــــــتحقاتࢫغ؈ــــــــفࢫالȘشــــــــغيليةࢫلإجمــــــــاڲʏࢫالعينــــــــةࢫالمدروســــــــةࢫقــــــــدࢫأخــــــــدࢫقيمــــــــةࢫســــــــالبةࢫبلغــــــــتࢫ

وۂـʏࢫأقـلࢫࢫ0,001وȋمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫࢫ31عنـدࢫدرجـةࢫحرʈـةࢫࢫ-3,555المحسـوȋةࢫسـالبةࢫࢫ)T(،كماࢫجـاءتࢫقيمـةࢫ 9,52568مقداره

اݍݨزائرʈـــةࢫ،ࢫوȋنـــاءࢫعڴــʄࢫالنتـــائجࢫלحصــائيةࢫالســابقةࢫɲســـتطيعࢫتأكيــدࢫܵــݰةࢫالفرضـــيةࢫכوڲــʄࢫالقائلــةࢫبـــأنࢫالشــرɠاتࢫ5 %مــنࢫ

تمــــارسࢫالــــتحفظࢫالمحاســــۗܣࢫȊشــــɢلࢫواســــعࢫعنــــدࢫإعــــدادɸاࢫللقــــوائمࢫالماليــــةࢫذاتࢫالغــــرضࢫالعــــام،ࢫاســــȘناداࢫللإشــــاراتࢫالســــالبةࢫ

 ).2019-2014(الدراسةࢫࢫلشرɠاتࢫالعينةࢫخلالࢫف؅فة للمتوسطࢫاݍݰساȌي

  

  



  ) 2019-2014(دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧȊعضࡧالشرɠاتࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: العواملࡧالمحددةࡧللتحفظࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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  لمقياسࡧالمستحقاتࡧغ؈فࡧالȘشغيلية One-Sample T Test نتائجࡧاختبارࡧ:5جدولࡧ

 

One-Sample T Test  

  السنوات
  المتوسط

  اݍݰساȌي

  טنحراف

  المعياري 

)T(  

  المحسوȋة

  درجةࡧاݍݰرʈة

)df(  

  مستوى 

  )Sig( المعنوʈة

  0,001  31  - 3,555  9,52568  - 5,9862  إجماڲʏࡧالعينة

  .SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 نتـــائجࡧاختبـــار One-Sample T Test ـــاحࡧقبـــلࡧالبنـــودࡧع؈ــــفࡧالعاديـــةȋســــبةࡧכرɲأنࢫالمتوســــطࢫ) 6(يبـــ؈نࢫاݍݨـــدولࢫ :لمقيـــاسࡧ

وȋـانحرافࢫࢫ-7,1785قـدࢫأخـذࢫقيمـةࢫسـالبةࢫبلغـتࢫلإجمـاڲʏࢫالعينـةࢫالمدروسـةࢫࢫاݍݰساȌيࢫلɴسبةࢫכرȋـاحࢫقبـلࢫالبنـودࢫغ؈ـفࢫالعاديـة

 0,001وȋمستوىࢫمعنوʈـةࢫࢫ31عندࢫدرجةࢫحرʈةࢫ -2,175المحسوȋةࢫسالبةࢫࢫ)T(،ࢫكماࢫجاءتࢫقيمةࢫ18,66934معياريࢫمقدارهࢫ

،ࢫلتـــــأȖيࢫɸــــذهࢫالنتـــــائجࢫלحصــــائيةࢫلتـــــدعمࢫܵــــݰةࢫفرضـــــيةࢫتبۚــــܣࢫالشـــــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــــةࢫللسياســـــاتࢫوالطـــــرقࢫ5%وۂــــʏࢫأقـــــلࢫمــــنࢫ

لشــرɠاتࢫالعينــةࢫخــلالࢫ الســالبةࢫللمتوســطࢫاݍݰســاȌي،ࢫبنــاءاࢫعڴــʄࢫלشــاراتࢫالمحاســȎيةࢫالمتحفظــةࢫعنــدࢫإعــدادࢫالقــوائمࢫالماليــة

  ).2019-2014(ف؅فةࢫالدراسةࢫ

  لمقياسࡧɲسبةࡧכرȋاحࡧقبلࡧالبنودࡧغ؈فࡧالعادية One-Sample T Test اختبارࡧ:6جدولࡧ

 

One-Sample T Test 

  السنوات
  المتوسط

  اݍݰساȌي

  טنحراف

  المعياري 

)T(  

  المحسوȋة

  درجةࡧاݍݰرʈة

)df(  

  مستوى 

  )Sig( المعنوʈة

  0,037  31  - 2,175  18,66934  - 7,1785  إجماڲʏࡧالعينة

  SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 لفحــــصࢫنــــوعࢫوقــــوةࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالــــتحفظࢫالمحاســــۗܣࢫوالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلة،ࢫتــــمࢫ :نتــــائجࡧتحليــــلࡧטنحــــدارࡧلمتغ؈ــــفاتࡧالدراســــة

كماࢫقـامࢫالباحثـانࢫبـإجراءࢫاختبـارࢫࢫالعلاقات،،ࢫلمعرفةࢫاتجاهࢫوطبيعةࢫتلكࢫ)=Rمعاملࢫب؈فسونࢫ(טعتمادࢫعڴʄࢫتحليلࢫטرتباطࢫ

  .ࢭʏࢫمستوʈاتࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢫטنحدارࢫالمتعددࢫلتقديرࢫمعاملاتࢫטنحدارࢫللعواملࢫالمؤثرة

 شـغيليةȘࢫ :نتائجࡧتحليلࡧטنحدارࡧلمقيـاسࡧالمسـتحقاتࡧغ؈ـفࡧالʄانطلاقـاࢫمـنࢫنتـائجࢫتحليـلࢫטنحـدارࢫلأثـرࢫالعوامـلࢫالمسـتقلةࢫعڴـ

  :يمكنࢫتݏݵيصࢫماࢫيڴʏࢫ).7(باستخدامࢫالمستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيليةࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫ

،ࢫحيـــثࢫأظɺــــرتࢫ)الـــتحفظࢫالمحاســـۗܣ(التـــأث؈فࢫالكڴـــʏࢫللمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫعڴــــʄࢫالمســـتحقاتࢫغ؈ـــفࢫالȘشـــغيليةࢫ) 7(يبـــ؈نࢫاݍݨـــدولࢫ -

نࢫمعامــــلࢫالتحديــــدࢫلنمــــوذجࢫالدراســــةࢫ،ࢫممــــاࢫʇعۚــــܣࢫأ0,022،ࢫوقيمــــةࢫالدلالــــةࢫלحصــــائيةࢫلɺــــاࢫ3,750ۂــــʏࢫ) F(النتــــائجࢫأنࢫقيمــــةࢫ

 ؛ࢫ5%يختلفࢫعنࢫالصفر،ࢫوأنࢫواحدࢫعڴʄࢫכقلࢫمنࢫمعاملاتࢫטنحدارࢫلھࢫتأث؈فࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

وجــودࢫعلاقــةࢫارتبــاطࢫموجبــةࢫمتوســطةࢫبــ؈نࢫالمســتحقاتࢫغ؈ــفࢫالȘشــغيليةࢫوالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلة،ࢫحيــثࢫ) 7(نلاحــظࢫمــنࢫاݍݨــدولࢫ -

،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــــܣࢫأنࢫ0,287،ࢫكمـــاࢫبلـــغࢫمعامـــلࢫالتحديـــد5%وۂـــʏࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫ0,022بمســـتوىࢫمعنوʈـــةࢫࢫ0,535بلـــغࢫمعامـــلࢫטرتبـــاطࢫ

منࢫالتباينࢫغ؈فࢫࢫ71,3 %ݰاصلࢫࢭʏࢫالمستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيلية،ࢫوأنࢫمنࢫالتباينࢫاݍࢫ 28,7%المتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫتفسرࢫماࢫɲسبة

 المفسرࢫʇعودࢫإڲʄࢫعواملࢫأخرى؛

حيــثࢫبلــغࢫمعامــلࢫטنحـــدارࢫ) Size(وجــودࢫعلاقــةࢫعكســـيةࢫبــ؈نࢫالمســتحقاتࢫغ؈ــفࢫالȘشــغيليةࢫوݯݨـــمࢫالشــركةࢫ) 7(يبــ؈نࢫاݍݨــدولࢫ -

ليـھࢫيمكــنࢫتأكيـدࢫܵــݰةࢫالفرضـيةࢫالثانيــةࢫ،ࢫوع5%وۂـʏࢫأقـلࢫمــنࢫࢫ0,003،ࢫبمسـتوىࢫمعنوʈــةࢫࢫ– 6,710المتعلـقࢫبݲݨـمࢫالشــركة

القائلــةࢫبــأنࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫݯݨــمࢫالشــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــةࢫومســتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣ،ࢫأيࢫأنــھࢫبزʈــادةࢫ

ࢭـــʏࢫالقــــوائمࢫالماليـــةࢫللشــــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــــةࢫ) مســــتوىࢫالـــتحفظࢫالمحاســــۗܣ(ݯݨـــمࢫالشــــركةࢫتـــنخفضࢫالمســــتحقاتࢫغ؈ـــفࢫالȘشــــغيليةࢫ

ɸـــذاࢫقـــدࢫيرجـــعࢫإڲـــʄࢫأنࢫالشـــرɠاتࢫصـــغ؈فةࢫاݍݱݨـــمࢫقـــدࢫتتعـــرضࢫلمخـــاطرࢫوȖع؆ـــفࢫمـــاڲʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫتلـــكࢫالۘـــܣࢫقـــدࢫوالعكـــسࢫܵـــݰيح،ࢫو 



  كيموشࡧبلال                                                         ترʈراتࡧأيمن
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تتعرضࢫلɺاࢫالشرɠاتࢫالكب؈ـفة،ࢫوɸـذاࢫمـاࢫيـدفعࢫالمحاسـب؈نࢫوالمـراجع؈نࢫࢭـʏࢫالشـرɠاتࢫالصـغ؈فةࢫإڲـʄࢫتبۚـܣࢫسياسـاتࢫمحاسـȎيةࢫأك؆ـفࢫ

 .تحفظا

ةࢫبɢـــلࢫمـــنࢫɲســبةࢫالمديونيـــةࢫࢫومعـــدلࢫالعائــدࢫعڴـــʄࢫכصـــولࢫغ؈ـــفࢫنلاحــظࢫأنࢫمعـــاملاتࢫטنحـــدارࢫالمتعلقــ) 7(مــنࢫبيانـــاتࢫاݍݨـــدولࢫ -

ɲسـبةࢫالمديونيـةࢫومعــدلࢫ(،ࢫوɸـوࢫمـاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫأنࢫتلــكࢫالمتغ؈ـفاتࢫ5%معنوʈـة،ࢫحيـثࢫɠاـنࢫمسـتوىࢫالمعنوʈــةࢫࢫلɢـلࢫمٔڈـاࢫࢫأك؄ـفࢫمــنࢫ

  لاࢫࢫتؤثرࢫࢭʏࢫالمستحقاتࢫغ؈فࢫالȘشغيلية) العائدࢫعڴʄࢫכصول 

  حفظࡧالمحاسۗܣࡧباستخدامࡧالمستحقاتࡧغ؈فࡧالȘشغيليةنتائجࡧتحليلࡧטنحدارࡧالمتعددࡧللتࡧ:7جدولࡧ

  כول  النموذج

Model Summary  ANOVA  
Durbin-Watson 

R  R Square  F  Sig.  

0,535  0,287  3,750  0,022  2,428  

Unstandardized  

Coefficients  

Standardized 

Coefficients  

Collinearity 

Statistics  

α  Std. Error  Beta  t  sig  Tolerance  VIF  

      0,005  3,025    2,020  6,111  الثابت

  1,005  0,995  0,003  - 3,315  - 0,531  2,024  - 6,710  ݯݨمࡧالشركة

  ɲ  1,335 -  4,591  0,046 -  0,291 -  0,773  0,997  1,003سبةࡧالمديونية

  1,008  0,992  0,843  - 0,200  - 0,032  1,908  - 3,815  معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧכصول 

  a. Dependent Variable: Conservatsim) غ؈فࡧالȘشغيليةالمستحقاتࡧ(

  .SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 ــــاحࡧقبــــلࡧالبنــــودࡧغ؈ــــفࡧالعاديــــةȋســــبةࡧכرɲنتــــائجࢫتحليــــلࢫטنحــــدارࢫلأثــــرࢫالعوامــــلࢫمــــنࢫخــــلالࢫ :نتــــائجࡧتحليــــلࡧטنحــــدارࡧلمقيــــاسࡧ

ݰةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫالمستقلةࢫعڴʄࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫباستخدامࢫɲسبةࢫכرȋاحࢫقبلࢫالبنودࢫغ؈فࢫ يمكـنࢫتݏݵـيصࢫࢫ).8(العاديةࢫالموܷ

ʏماࢫيڴ:  

،ࢫ)مؤشــرࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣ( عڴــʄࢫɲســبةࢫכرȋــاحࢫقبــلࢫالبنــودࢫغ؈ــفࢫالعاديــةࢫࢫالمســتقلةכثــرࢫالكڴــʏࢫللمتغ؈ــفاتࢫ) 8(يبــ؈نࢫاݍݨــدولࢫ -

،ࢫممـاࢫʇعۚـܣࢫأنࢫمعامـلࢫالتحديـدࢫلنمـوذجࢫ0,000،ࢫوقيمةࢫالدلالةࢫלحصائيةࢫلɺـاࢫ9,088ۂʏࢫࢫ)F(حيثࢫأظɺرتࢫالنتائجࢫأنࢫقيمةࢫ

الدراسةࢫيختلفࢫعنࢫالصفر،ࢫوأنࢫواحدࢫعڴʄࢫכقلࢫمنࢫمعاملاتࢫטنحدارࢫلھࢫتـأث؈فࢫذوࢫدلالـةࢫإحصـائيةࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫ

 ؛ࢫ%5

البنـودࢫغ؈ـفࢫالعاديـةࢫوالمتغ؈ـفاتࢫالمسـتقلة،ࢫحيـثࢫࢫقبـلɲسبةࢫכرȋـاحࢫوجودࢫعلاقةࢫارتباطࢫموجبةࢫقوʈةࢫࢫ)8(نلاحظࢫمنࢫاݍݨدولࢫ -

،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــــܣࢫأنࢫ0,439معامـــلࢫالتحديـــدࢫ،ࢫكمـــاࢫبلـــغ5%وۂـــʏࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫ0,000بمســـتوىࢫمعنوʈـــةࢫࢫ0,702بلـــغࢫمعامـــلࢫטرتبـــاطࢫ

مــنࢫالتبــاينࢫࢫ56,1 %مــنࢫالتبــاينࢫاݍݰاصـلࢫࢭــʏࢫمسـتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣ،ࢫوأنࢫࢫ 43,9%المتغ؈ـفاتࢫالمســتقلةࢫتفسـرࢫمــاࢫɲســبة

  ؛غ؈فࢫالمفسرࢫʇعودࢫإڲʄࢫعواملࢫأخرى 

وɲســـــبةࢫ) مؤشـــــرࢫالــــتحفظࢫالمحاســـــۗܣ(دࢫعلاقـــــةࢫعكســــيةࢫبـــــ؈نࢫɲســــبةࢫכرȋـــــاحࢫقبـــــلࢫالبنــــودࢫغ؈ـــــفࢫالعاديــــةࢫوجــــو ) 8(يبــــ؈نࢫاݍݨـــــدولࢫ -

وۂــʏࢫأقــلࢫمــنࢫࢫ0,000،ࢫبمســتوىࢫمعنوʈــةࢫࢫ– 39,191مديونيــةࢫالشــركةࢫحيــثࢫبلــغࢫمعامــلࢫטنحــدارࢫالمتعلــقࢫبɴســبةࢫالمديونيــةࢫ

لالـــــةࢫإحصـــــائيةࢫبـــــ؈نࢫɲســـــبةࢫالمديونيـــــةࢫالقائلـــــةࢫبـــــأنࢫɸنـــــاكࢫعلاقـــــةࢫذاتࢫدࢫالثالثـــــة،ࢫوعليـــــھࢫيمكـــــنࢫتأكيـــــدࢫܵـــــݰةࢫالفرضـــــيةࢫ%5

أيࢫأنـــھࢫعنـــدماࢫتـــزدادࢫديـــونࢫالشــركةࢫيـــنخفضࢫمســـتوىࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢭـــʏࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫومســتوىࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣ،ࢫ

للشـرɠاتࢫاݍݨزائرʈــةࢫوɸــذاࢫراجـعࢫإڲــʄࢫأنࢫزʈــادةࢫمبلــغࢫالـديونࢫعڴــʄࢫالمɴشــأةࢫيمثـلࢫضــغطاࢫعلٕڈــاࢫمــنࢫناحيـةࢫزʈــادةࢫاحتماليــةࢫفشــلࢫ

 ɸاࢫالماڲʏ،ࢫوɸذاࢫبدورهࢫقدࢫيدفعࢫالمɴشأةࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫمستوىࢫمع؈نࢫمنࢫכرȋاح،المɴشأةࢫوȖع؆ف 



  ) 2019-2014(دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧȊعضࡧالشرɠاتࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: العواملࡧالمحددةࡧللتحفظࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
 

  .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫ جامعة ،»252 - 237: ص،ࢫ2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07:.إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  250
 

نلاحــــظࢫأنࢫمعــــاملاتࢫטنحـــدارࢫالمتعلقــــةࢫبɢــــلࢫمــــنࢫݯݨــــمࢫالشـــركةࢫومعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫכصــــولࢫغ؈ــــفࢫ) 8( اݍݨــــدول مـــنࢫبيانــــاتࢫ -

ݯݨــمࢫالشــركةࢫومعــدلࢫ(المتغ؈ــفاتࢫ،ࢫوɸــوࢫمــاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫأنࢫتلــكࢫ5%معنوʈــة،ࢫحيــثࢫɠـاـنࢫمســتوىࢫالمعنوʈــةࢫࢫلɢــلࢫمٔڈــاࢫࢫأك؄ــفࢫمــنࢫ

 .لاࢫتؤثرࢫࢭʏࢫمستوىࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣ) العائدࢫعڴʄࢫכصول 

  نتائجࡧتحليلࡧטنحدارࡧالمتعددࡧللتحفظࡧالمحاسۗܣࡧباستخدامࡧɲسبةࡧכرȋاحࡧقبلࡧالبنودࡧغ؈فࡧالعاديةࡧ:8جدولࡧ

  الثاɲيالنموذجࡧ

Model Summary  ANOVA  
Durbin-Watson 

R  R Square  F  Sig.  

0,702  0,439  9,088  0,000  2,318  

Unstandardized 

Coefficients  

Standardized 

Coefficients  

Collinearity 

Statistics  

B  Std. Error  Beta  t  sig  Tolerance  VIF  

      0,301  - 1,054    33,366  35,152-  الثابت

  1,005  0,995  0,186  1,356  0,183  3,343  4,533  ݯݨمࡧالشركة

  ɲ  -39,191  7,583  0,643 -  4,773 -  0,000  0,997  1,003سبةࡧالمديونية

معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ

  כصول 
-39,243  31,517  0,168  1,245  0,223  0,992  1,008  

  a. Dependent Variable: Conservatsim)  غ؈فࡧالعاديةɲسبةࡧכرȋاحࡧقبلࡧالبنودࡧ(

  .SPSSمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

  خاتمةࡧ .4

ɸناكࢫاɸتمامࢫمستمرࢫمنࢫقبلࢫالمحاسب؈نࢫوالباحث؈نࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫالدوڲʏࢫوالمحڴʏࢫبموضوعࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣ،ࢫوʈرجـعࢫ

ɸــذاࢫטɸتمــامࢫإڲــʄࢫزʈــادةࢫالطلــبࢫعڴــʄࢫإعـــدادࢫقــوائمࢫماليــةࢫأك؆ــفࢫتحفظــاࢫخاصــةࢫȊعـــدࢫכزمــاتࢫالماليــةࢫכخ؈ــفةࢫوحــالاتࢫלفــلاسࢫالۘـــܣࢫ

طــرفࢫالمســ؈فين،ࢫمــنࢫɸنــاࢫجــاءتࢫɸــذهࢫالدراســةࢫبــاتࢫوممارســاتࢫإدارةࢫכرȋــاحࢫمــنࢫشــɺدٰڈاࢫالعديــدࢫمــنࢫالمؤسســات،ࢫȊســȎبࢫالتلاع

وقــدࢫخلصــتࢫالدراســةࢫ. لتقـʋسࢫمســتوىࢫالــتحفظࢫالمحاســۗܣࢫࢭــʏࢫالقـوائمࢫالماليــةࢫوإبــرازࢫالعوامــلࢫالمحــددةࢫلــھࢫࢭـʏࢫالشــرɠاتࢫاݍݨزائرʈــة

  :إڲʄࢫالنتائجࢫوالتوصياتࢫالتالية

  :النتائج. 1.4

 ـــــةࢫتطلعـــــاتࢫלدارةࢫࢫإنࢫاســــتخدامࢫالـــــتحفظࢫالمحاســــۗܣࢫمفيـــــدɺـــــوࢫأحــــدࢫطـــــرقࢫعــــلاجࢫومواجɺࢫالعمليـــــاتࢫالتعاقديــــةࢫفʏللغايــــةࢫࢭـــــ

 טنْڈازʈةࢫلتعظيمࢫمɢافآٮڈمࢫعڴʄࢫحسابࢫقيمةࢫالشركة؛

 ࢫالوفـــاءࢫʄـــاࢫالقـــدرةࢫعڴـــɺࢫכصـــولࢫللشـــركةࢫممـــاࢫيضـــمنࢫلʏـــىࢫمـــنࢫصـــاࢭɲࢫاݍݰـــدࢫכدʄࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʏمࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢭـــɸســـاʇ

 بال؅قاماٮڈاࢫاتجاهࢫالدائن؈ن؛

 ـتࢫالنتـائجࢫלحصـائيةࢫأنࢫتمارسࢫɴاࢫللقوائمࢫالماليةࢫحيثࢫبيɸلࢫواسعࢫعندࢫإعدادɢشȊةࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫʈاتࢫاݍݨزائرɠالشر

 ɠانتࢫȊشɢلࢫعامࢫمتحفظة؛) 2019-2014(جميعࢫالشرɠاتࢫموضعࢫالدراسةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

 ـــــة،ࢫحيـــــثࢫيـــــؤديࢫʈاتࢫاݍݨزائرɠـــــةࢫبـــــ؈نࢫالـــــتحفظࢫالمحاســـــۗܣࢫوݯݨـــــمࢫالشـــــرʈانخفـــــاضࢫݯݨـــــمࢫوجـــــودࢫعلاقـــــةࢫارتبـــــاطࢫعكســـــيةࢫقو

الشركةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستوىࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالمالية،ࢫوʈرجعࢫالسȎبࢫࢭʏࢫذلـكࢫإڲـʄࢫتفضـيلࢫالمحاسـب؈نࢫوالمـراجع؈نࢫ

ࢭʏࢫالشرɠاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫاݍݱݨـمࢫتبۚـܣࢫالسياسـاتࢫالمحاسـȎيةࢫالمتحفظـةࢫمـنࢫأجـلࢫتفـاديࢫمخـاطرࢫלفـلاسࢫوالمسـاءلةࢫ

 القانونية؛



  كيموشࡧبلال                                                         ترʈراتࡧأيمن
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 ـة،ࢫحيـثࢫيـؤديࢫارتفـاعࢫمعـدلࢫوجودࢫعلاقـةࢫارتبـاطࢫعʈاتࢫاݍݨزائرɠسـبةࢫمديونيـةࢫالشـرɲـةࢫبـ؈نࢫالـتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫوʈكسـيةࢫقو

المديونيـــةࢫإڲـــʄࢫانخفـــاضࢫمســـتوىࢫالـــتحفظࢫالمحاســـۗܣࢫࢭـــʏࢫالقـــوائمࢫالماليـــة،ࢫوالســـȎبࢫࢭـــʏࢫذلـــكࢫʇعـــودࢫإڲـــʄࢫاɸتمـــامࢫالـــدائن؈نࢫ٭ڈـــذهࢫ

 اماٮڈا؛الɴسبةࢫباعتبارɸاࢫمؤشراࢫواܷݳࢫعڴʄࢫمدىࢫقدرةࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅ق 

 ࢫمسـتوىࢫالـتحفظࢫࢫتوصلتʏةࢫࢭـʈاتࢫاݍݨزائرɠࢫכصولࢫللشرʄࢫعدمࢫوجودࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلمعدلࢫالعائدࢫعڴʄالدراسةࢫإڲ

  .المحاسۗܣ

 :التوصيات. 1.4

 ࢫʄࢫالمحافظـــــةࢫعڴـــــʏميْڈـــــاࢫࢭـــــɸࢫتطبيـــــقࢫسياســـــاتࢫالـــــتحفظࢫالمحاســـــۗܣ،ࢫنظـــــراࢫلأʏࢫטســـــتمرارࢫࢭـــــʄـــــةࢫعڴـــــʈاتࢫاݍݨزائرɠܨـــــݨيعࢫالشـــــرȖ

 تࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫوحمايةࢫכموال؛استمرارʈةࢫالشرɠا

 اࢫالمالية؛ɺناسبࢫمعࢫقوائمȘةࢫمرتفعةࢫالديونࢫممارسةࢫالتحفظࢫالمحاسۗܣࢫبماࢫيʈاتࢫاݍݨزائرɠࢫالشرʄعڴ 

 لࢫخـاصࢫبآثـارࢫالممارسـةࢫالسـليمةࢫللـتحفظࢫالمحاسـۗܣࢫمـنࢫɢشـȊلࢫعامࢫومسـتخدمٕڈاࢫɢشȊضرورةࢫتوعيةࢫمعديࢫالقوائمࢫالماليةࢫ

 ةࢫوتحقيقࢫشفافيةࢫלفصاحࢫالماڲʏ؛أجلࢫتفاديࢫأيࢫȖشوʈھࢫللبياناتࢫالمالي
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  :ملاحق. 6

  الشرɠاتࡧاݍݨزائرʈةࡧالمدروسةࡧ:1مݏݰقࡧ

  قطاعࡧالɴشاط الشرɠاتࡧالمدروسة  الرقم  قطاعࡧالɴشاط  الشرɠاتࡧالمدروسة  الرقم 

01  Societe des ciments Hadjar Soud 17  البناءࢫوכشغال  SNC Ayachi said  et son associée البناءࢫوכشغال  

02  EPE Premix est spa 18  الصناعة  CCLS Skikda الصناعة  

03  Skikda containers services 19  اݍݵدمات  SPA Africaver filiale E.N.A.V الصناعة  

04  EPS Skikda 20  اݍݵدمات  EPE Jijel Liege SPA الصناعة  

05  
Société Algérienne des Travaux  

Routiers 
  الصناعة Tannerie de Jijel SPA  21  البناءࢫوכشغال

06  NCA-Rouiba 22  الصناعة Ceram Divindus El-mila البناءࢫوכشغال  

07  Saidal SPA 23  الصناعة  SPA Sider El Hadjar الصناعة  

08  El Aurassi 24  اݍݵدمات  SPA Cosider البناءࢫوכشغال  

09  Biopharm SPA 25  الصناعة  SPA Asmidal الصناعة  

10  SARL les moulins Amor Benamor 26  الصناعة SPA RED MED المحروقات  

11  Entreprise Portuaire de Bejaia 27  اݍݵدمات  SPA Bayat Catring اݍݵدمات  

12  Groupe Eriad Setif Unité Msila 28  الصناعة  SPA SNGCB البناءࢫوכشغال  

13  Giplait Mostaganem 29  الصناعة  SPA Hyproc Shipping اݍݵدمات  

14  Les Moulins Mermoura 30  الصناعة  SPA Inerga البناءࢫوטشغال  

15 Groupe Smide El-Harrouch 31  الصناعة  SPA Tassili المحروقات  

16  Refinerié de Skikda 32  المحروقات  EPM Mostaganem اݍݵدمات  


