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 «لا يَشْكُرُ الل َّهَ مَنْ لا يَشْكُرُ النََّاسَ»: صلى الله عليه وسلمقال 
ذي علم بالقلم علم الإنسان ما لم يعلم وأصلي و أسلم على سيدنا محمد الحمد لله ال

الدبعوث رحمة للعالدين والذادي إلى الصراط الدستقيم, أحمده وأشكره على إتدام ىذا 
العمل وأتقدم بكل عبارات الشكر والتقدير والعرفان بعدد ما يتنزل من السماء من 

ى العطر إلى من أعطى دون مقابل قطرات الدطر و ما تفوح بو الأزىار من شذ
وسقانا وروانا بعلمو فلم يبخل علينا بشيء لا بعلم ولا بنصينة إلى الأستاذ الدكتور 

 على المجهود القيم والدثمر من أجل أن نرقى ونتقدم . -غربي ىشام--
أستاذي الفاضل للنجاح أشخاص يعرفون معناه وللإبداع أشخاص يحصدونو لذلك 

بو من لرهود ....لتساعدنا على إتدام ىذا العمل ....من أسمى نقدر كل ما قمت 
 آيات الشكر والعرفان والتقدير .

 أدامك الله وحفظك أستاذي الكرنً                             
 أميمة, صفاء, ىناء                                                                 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

نبع الحشان وبمدم الذفاه والقمب الطاىخ والشفذ اىجي عسمي  ىحا إلى 
الطيبة إلى من تحكخني بالجعاء في ليميا ونيارىا إلى التي لا أجج كمسات 

تعبخ عشيا أو تهفييا حقيا إلى أمي وصجيقتي وأختي وحبيبتي أطال الله في 
 عسخىا وكتب ليا دوام الرحة والعافية.

ل في حياتي، إلى عبق طفهلتي الخائع إلى من تحسل إلى من أضاء أول قشجي
كل لحظة ألم مخرت بيا ولم يتخكد بل حهليا إلى ورود إلى من حساني من 
عهاصف الأقجار وحهل حدني  إلى ورود وأزىار إلى من بحل جيج الدشين 
لكي أرتقي في درج الحياة إليك أبي الغالي حفظك الله وأدامك تاجا عمى 

 صجري ما حييت.رأسي ووساما عمى 
إلى من تقاسسشا تفاصيل الحياة دون كمل أو عشاء إلى من كانت لي أم انية 

 وصجيقة ورفيقة درب زوجة أبي حفظيا الله وأدام عمييا الرحة والعافية
ري حإلى من يحكخىم القمب قبل القمم إلى إخهتي ىم سشجي في الحياة ولا أ

 الله ورعاىم. ليم فزلا "أيسن، يعقهب، زكاريا، خالج" حفظيم
إلى من فخقتشي عشيم الأقجار ولكن القمب لا يغفل عن ذكخىم، إلى أخهاتي 

اللاتي لم تمجىن أمي صجيقات دربي، أميسة، لشجة، مخيم، رانيا، عفخاء، أسأل 
 الله لين السديج من التفهق والشجاح.

إلى فخحة البيت وسبب الابتدامة إلى روح البخاءة إلى الأنامل الرغيخة، 
 شاء أخي معاذ، وجهد، حفظيسا الله وأطال في عسخىسا.أب

رحل عشا دون سابق انحار وتخك فخاغا بعسق البحار، ججي الغالي  منإلى 
 رحسو الله وأسكشو فديح جشاتو.

    إلى كل من يعخفشي من بعيج أو قخيب إلى كل من وسعتيم مخيمتي وغفمت 
 عشيم محكختي، كل من ذكخىم عقمي وغفل عشيم قمسي.
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 أىجي ىحا العسل إلى روحي أبي الطاىخة، اسكشو الله الله فديح الجشان
إلى من  اىجي ثسخة جيجي ىحا إلى من حسمتشي وىشا عمى وىن،

راعتشي بعطفيا وغسختشي بحبيا إلى من تألست لألسي وفخحت لفخحي، 
غمى من قال فييا عد وجل الجشة تحت أقجام الأميات إلى حبيبة 

 الغالية أمي.
إلى من سانجتشي في صغخي وكبخي بكل عطف وحشان واحتخام وتسشت 

 دوما نجاحي وفخحي، من رائحة أمي خالتي العديدة.
 م روحي اختي الغاليةإلى حبيبتي وتهأ

إلى سشجي وعدوتي في الحياة الحين كانها دوما بقخبي في مراعبي 
 إخهتي وذوييم الأعداء

 إلى أسختي الرغيخة التي تحسمت معي عشاء إعجاد ىحا العسل.
 زوجي حفظو الله ورعاه وبارك فيو

 شسعتا حياتي ونهر برخي أطفالي أليف ومحمد العخبي
والامتشان لمجكتهر الفاضل ىذام غخبي عمى التهجيو الذكخ والتقجيخ 

 والشرح والسداعجة.
 إلى أحبتي وأصجقائي وزملائي وإلى أساتحتي الأجلاء

إلى كل من ساىم من قخيب أو بعيج في تقجيم السداعجة وله بكمسة 
 طيبة ومذجعة.

   هــــنـــاء

 أىجي ىحا العسل إلى روحي أبي الطاىخة، اسكشو الله الله فديح الجشان
اىجي ثسخة جيجي ىحا إلى من حسمتشي وىشا عمى وىن، إلى من 

راعتشي بعطفيا وغسختشي بحبيا إلى من تألست لألسي وفخحت لفخحي، 
قال فييا عد وجل الجشة تحت أقجام الأميات إلى حبيبة  غمى من

 الغالية أمي.
إلى من سانجتشي في صغخي وكبخي بكل عطف وحشان واحتخام وتسشت 

 دوما نجاحي وفخحي، من رائحة أمي خالتي العديدة.
 إلى حبيبتي وتهأم روحي اختي الغالية

مراعبي إلى سشجي وعدوتي في الحياة الحين كانها دوما بقخبي في 
 إخهتي وذوييم الأعداء

 إلى أسختي الرغيخة التي تحسمت معي عشاء إعجاد ىحا العسل.
 زوجي حفظو الله ورعاه وبارك فيو

 شسعتا حياتي ونهر برخي أطفالي أليف ومحمد العخبي
الذكخ والتقجيخ والامتشان لمجكتهر الفاضل ىذام غخبي عمى التهجيو 

 والشرح والسداعجة.
 ائي وزملائي وإلى أساتحتي الأجلاءإلى أحبتي وأصجق

إلى كل من ساىم من قخيب أو بعيج في تقجيم السداعجة وله بكمسة 
 طيبة ومذجعة.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إلى من عمستشي أن الدعادة ترشع ولا تيجى 
 وأن الحياة ربيع له أردناىا 

ربيعا وله في الذتاء ,إلى من سخخت نفديا سشجا لي في دربي فأنارتو 
وسيخت الميالي لأجمي وتشازلت عن كل شيء لقاء إرضائي إلى من عخفت 

الحياة بيا ولا أراىا بغيخىا إلى من آندتشي في وحجتي, إلى التي وسعيا قمبي 
جشة تحت ولم يدعيا حبخ قمسي وله كان مجاده بسيدان ماء البحخ إلى من ال

 أقجاميا أمي ......جداك الله خيخا. 
إلى أعظم إندان في الكهن ...إلى من أنار درب العمم والسعخفة وعمسشي أن 
الحياة طسهح وكفاح إلى من كابج الآلام والرعاب ووقف ضج عقبات الدمان 
إلى نهر عيشي وعدة نفدي إلى شخفي ورمد كخامتي من انطفأت شسعتو وتخك 

يعهض, روح أبي الطاىخة رحسو الله وأدخمو فديح جشانو  فخاغا رىيبا لا
 .....أمين .

زوجي  شخيك حياتي ودربي ، والشعسة الكبيخة التي أعيذيالي اللهة ىجي   إلى
ا حالحبيب ياسين أنت السذجع والجاعم الأول لي, بجونك لسا كشت حققت ى

ما وىبتشي  أغمى ه الخطهات الرعبة ,أدامك الله لي ,  إلىحالشجاح واجتدت ى
أنتم سعادتي التي أدعه الله أن تجوم أميخ  ،زين الإسلام ، أبشائي محمدالحياة 

 لي، أسأل الله أن يحفظكم لي من كل شخ.
إلى الفديفداء التي تذكل يهميات حياتي وقطعة من أمي وأبي  إخهتي 
وأخهاتي جابخ, طارق, نهال, عهاطف, عفاف, إبخاهيم ,ياسين وأزواجيم 

  وأولادىم.
صجيقتي العديدة سشجا لي وعهنا لي طيمة مذهاري الجراسي  تي كانتإلى ال

 سيى بهصبيع العاير .
 حا العسل الستهاضع إلى كل ىؤلاء وآخخون اىجي ى

 
   صــفــاء  
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التداكؿ في البورصات العابؼية حاليا كىي التداكؿ  ذا البحث أحد ابؼواضيع ابغالية ابؼرتبطة بديكانيزماتيعالج ى
ابػوارزمي أك ما يعرؼ بابؼتاجرة العالية التًدد، كذلك للئجابة على الإشكالية الرئيسية بؽذا البحث كابؼتمثلة فيما يلي 

توجو لتطبيقو في :إلذ أم مدل يساىم الذكاء الاصطناعي في تفعيل تطبيق التداكؿ ابػوارزمي في البورصة؟ كإبراز أبنية ال
القطاع ابؼالر، ككذا ابعوانب النظرية للؤسواؽ ابؼالية كالتطور التكنولوجي للؤكامر ابؼالية بسبب استخداـ الذكاء 
الاصطناعي كالذم احدث قفزة نوعية على مستول آليات التداكؿ لتنتقل من تداكؿ يدكم بسيط إلذ تداكؿ الكتًكلش 

فيذ عمليات التداكؿ، كصولا إلذ أىم نقطة يتمحور حوبؽا موضوع البحث ألا كىي يعتمد على أجهزة الكومبيوتر في تن
التداكؿ ابػوارزمي، كالذم يعتبر نقلة نوعية حيث انتقل التداكؿ من الكتًكلش يتدخل فيو العنصر البشرم إلذ تداكؿ 

ابؼليوف من الثانية أم بسرعة  خوارزمي يقوـ بو جهاز كومبيوتر عالر التًدد حيث يتم تنفيذ الأمر ابؼالر في جزء من
تفوؽ السرعة البشرية بآلاؼ ابؼرات كقد بست الإشارة الذ حالة بورصة ناسداؾ باعتبارىا الرائدة في ىذا المجاؿ , ككانت 

 من أكلذ البورصات العابؼية التي طبقت التداكؿ ابػوارزمي على منصات التداكؿ ابػاصة بها .

الاصطناعي، التداكؿ ابػوارزمي، الأكامر ابؼالية، آليات التداكؿ، البورصات العابؼية , : الذكاء الكلمات الدفتاحية
 خوارزميات ابعينية، التداكؿ الالكتًكلش .

This research deals with one of the current topics related to the mechanisms of 

trading in global stock exchanges currently. Which is algorithmic trading or what is 

known as high-frequency trading, in order to answer the main problem of this 

research. which is represented in the following: To what extent does artificial 

intelligence contribute to activating the application of algorithmic trading in the 

stock exchange? Also, to highlight the importance of applying it in the financial 

sector. As well as the theoretical aspects of financial markets and the technological 

development of financial orders. To move from electronic -in which the human 

element intervenes- to algorithmic trading carried out by a high-frequency 

computer. Where the implementation of The financial command is in a millionth of 

a second, a thousand times faster than the human speed. The status of the NASDAQ 

Stock Exchange was noted as a leader in this field. Moreover, it was one of the first 

global exchanges to implement algorithmic trading on its trading platforms. 

key words :Artificial intelligence, Algorithmic trading, Financial orders, Trading 

mechanisms, Global stock exchanges, Genetic algorithms, Electronic trading. 
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 مقدمة عامة
 

تعتبر الاسواؽ ابؼالية ابؼركز ابغيوم بعميع النظم الاقتصادية، كذلك كونها الية لانتقاؿ الامواؿ بتُ ابؼقتًضتُ    
 كابؼقرضتُ، كبالتالر فالسوؽ ابؼالية ىي اىم ابؼصادر التمويلية التي تعتمد عليها الوحدات الاقتصادية في بسويل

نشاطاتها ابؼتعددة، فهي تعتبر قناة بسويلية فعالة، كحتى تكوف ىذه الاختَة قادرة على برقيق ىذه الغاية لابد بؽا من 
 .مواكبة جل التطورات كإزالة كل العراقيل التي تثبط من فعاليتها لضماف بقاحها كاستمراريتها

تكنولوجيا بظلببؽا على بؾاؿ الصناعة ابؼالية، كاصبح لقد ألقت التطورات ابؽائلة في تقنيات الاعلبـ كالاتصاؿ كال  
التطور الرقمي من اىم ركائز مستقبل القطاع ابؼالر، كذلك لقدرتو على تغيتَ ىيكل ابػدمات ابؼالية التقليدية كونو 

لية كانت تطمح اليو الاسواؽ ابؼا  ذمقادرا على جعل ابػدمات ابؼالية أسرع كأرخص كأكثر أمنا كشفافية، الامر ال
من استخدامها لتطبيقات الذكاء الاصطناعي في جل معاملبتها حيث اف ىذا الاختَ من شانو اف بىفض التكلفة 

 .كبوسن الاداء كيزيد من الربحية

اف استخداـ الذكاء الاصطناعي في بؾاؿ الاسواؽ ابؼالية أحدث قفزة نوعية على مستول بمط تداكؿ الاكراؽ   
راؽ ابؼالية انتقل من تداكؿ كلبسيكي تقليدم يقوـ بو ابؼتداكؿ البشرم الر تداكؿ ابؼالية، حيث اف تداكؿ الاك 

ابؼالية نقلة نوعية كتطور ىائلب في بؾاؿ تداكؿ الاكراؽ ابؼالية  للؤكراؽحيث يعتبر نظاـ التداكؿ الالكتًكلش  الكتًكلش،
نولوجيا ابؼعلومات، حيث ساعد ىذا النظاـ في السوؽ ابؼالية، كىو احد العلبمات البارزة للتطور ابؽائل في بؾاؿ تك

على حل الكثتَ من ابؼشكلبت كالصعوبات التي يواجهها ابؼستثمركف، حيث انتقلت العملية من التسجيل 
ابؼناداة، الذ الاعتماد الكلي على تكنولوجيا  بأسلوبكالتسوية كتنفيذ الاكامر يدكيا كالاعلبف عن الاسعار 

جيل اكامر البيع كالشراء كاجراءات التسوية الفورية كالكاملة، الامر الذم ساىم في ابؼعلومات في كل اجراءات تس
زيادة كفاءة تنفيذ الاكامر كبرقيق العدالة بتُ ابؼتعاملتُ كزيادة سهولة التداكؿ فضلب عن زيادة الشفافية في السوؽ 

 .ابؼاليةككذا جذب شربوة جديدة من ابؼستثمرين لد تكن موجودة في ساحة سوؽ الاكراؽ 

مكاف الانساف تثوـ  ابغاسوب لد تقتصر سوؽ الاكراؽ ابؼالية على استخداـ الذكاء الاصطناعي في جعل الالة  
بل سعت جاىدة الر تطوير ىذه الالة كبربؾتها لتحل بؿل العنصر البشرم بصفة كلية من  بوظائفو بدساعدة منو،

لبيانات كاستخداـ الانظمة ابػوارزمية كمعادلاتها ابؼعقدة في خلبؿ دمج انظمة الكومبيوتر فائقة القوة في معابعة ا
تنفيذ الاكامر ابؼالية بوتتَة عالية جدا، كالقياـ بعمليات التداكؿ في منصات البورصات نيابة عن ابؼتاجرين 

ها اك الاشخاص كابؼضاربتُ التقليديتُ، بيكن بؽذه الانظمة اف تكوف مصممة لابزاذ قرارات التداكؿ من تلقاء نفس
  .ام تدخل بشرم  القرارات ابؼتخذة بالفعل كالتي تولد الاكامر لتداكؿ الادكات ابؼالية دكف برستُلمجرد 
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كمن ىنا انتقلت طبيعة التداكؿ من تداكؿ الكتًكلش الذم ىو في حد ذاتو احدث قفزة نوعية الذ التداكؿ ابػوارزمي 
ابؼالية للشراء كالبيع في اجزاء من ابؼليوف من الثانية كىو بؿور دراستنا عالر التًدد الذم تتم بواسطتو تنفيذ الاكامر 

  .ىذه لكي نستطيع معرفة الذكاء الاصطناعي في تنفيذ عمليات التداكؿ عالر التًدد
  : الرئيسية الإشكالية -1

الى اي مدى ساىم  :نظرا بؼا تم تقدبيو كلكشف خبايا ابؼوضوع ارتأينا الذ صياغة الاشكالية على النحو التالر   
 استخدام الذكاء الاصطناعي في تفعيل تطبيق التداول الخوارزمي في البورصة ؟

 الاسئلة الفرعية:
جل الابؼاـ بكل جوانب الاشكالية ابؼطركحة توجهنا الذ طرح اسئلة فرعية اخرل لتعزيز الاشكالية أكمن    

 كقمنا بتقسيمها كالاتي: ابؼطركحة،
 اء الاصطناعي على تعويض الانساف في بـتلف المجالات خاصة الاقتصادية كابؼالية؟ما مدل قدرة الذك1- 
 كيف ساىم الذكاء الاصطناعي في احداث قفزة نوعية على مستول الاسواؽ ابؼالية؟2- 

 كيف تتم عملية التداكؿ ابػوارزمي علية التًدد في ظل تطبيقها باستخداـ الذكاء الاصطناعي؟  -3
 ماىي اليات تطبيق التداكؿ ابػوارزمي في بورصة ناسداؾ باستخداـ الذكاء الاصطناعي؟ 4-

 :الدراسة فرضيات 2- 
من اجل الاجابة عن الاسئلة الفرعية ابؼطركحة سابقا سوؼ نقوـ بوضع الفرضيات التي يرتكز عليها موضوع بحثنا  

 كالاتي:
 .صطناعي كخاصة المجالات الاقتصادية كابؼاليةتعددت بؾالات استخداـ الذكاء الا :الأولى الفرضية- 

 .ذكاء في احداث قفزة نوعية على مستول بـتلف الفضاءات ابؼالية كالبورصاتلساىم ا الفرضية الثانية: -
صطناعي بسرعة تتم عملية التداكؿ ابػوارزمي عالية التًدد في ظل تطبيقها باستخداـ الذكاء الا الفرضية الثالثة: -

 .لذ اجزاء من ابؼليوف من الثانيةفائقة تصل ا
ورصات الر تطبق التداكؿ ابػوارزمي باستخداـ الذكاء بكلذ الأتعتبر بورصة ناسداؾ من الفرضية الرابعة : -

 .الاصطناعي
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 مبررات اختيار الدوضوع:  -3

 إف اختيارنا بؼوضوع مذكرتنا كاف كراءه بصلة من ابؼبررات كالدكافع نذكر أبنها في النقاط التالية:   

: دور الذكاء الاصطناعي في تتمثل الدكافع ابؼوضوعية لاختيار ىذا ابؼوضوع برت عنواف دوافع موضوعية: -
 فيما يلي:  تطبيق التداول الخوارزمي في البورصة

موضوع الذكاء الاصطناعي كالتداكؿ ابػوارزمي لا يزاؿ بؾالا خصبا يتطلب ابؼزيد من الدراسة كالتمحيص  •
 لتوضيح بـتلف ابعوانب الغامضة كالقدرة على تعميم استخدامو في نطاؽ كاسع.

وف منعدمة التداكؿ ابػوارزمي موضوع جديد نسبيا كالكتب كابؼراجع حوؿ ىذا ابؼوضوع نادرة نوعا ما كتكاد تك •
 باللغة العربية مقارنة بالكتب كابؼراجع ابؼتعلقة بابؼواضيع الأخرل.

نظرا للمكانة البالغة التي بوظى بها موضوع التداكؿ ابػوارزمي في البورصة باستخداـ الذكاء الاصطناعي كحداثتو  •
 كالاىتماـ ابؼتزايد بو في معظم أبكاء العالد.

جديدة كجديرة بالبحث لأف ىناؾ حاجة ماسة لإبراز الدكر ابؽاـ الذم يلعبو ابؼسابنة بتوفتَ دراسة متخصصة  •
التداكؿ ابػوارزمي في ظل تطبيقو باستخداـ الذكاء الاصطناعي في البورصة الإشارة إلذ بورصة ناسداؾ كونها الرائدة 

 في ىذا المجاؿ.

 فيما يلي: فتمثلتوع : أما الدكافع الذاتية التي دفعت بنا لدراسة ىذا ابؼوضدوافع ذاتية -

 ابؼيوؿ الشخصي لدراسة ابؼواضيع ابعديدة التي برظى باىتماـ كاسع على نطاؽ عابؼي. -

 الاىتماـ الشخصي بابؼوضوع كارتباطو بالتخصص. -

 بؿاكلة التعرؼ على تأثتَ الذكاء الاصطناعي على البورصات كتقنيات التداكؿ. -

كالتطورات ابغاصلة على مستول عمليات التداكؿ في البورصة خاصة الرغبة في التعرؼ على بـتلف ابؼستجدات  -
 ما يتعلق بالتداكؿ ابػوارزمي.

 أهمية الدراسة: -4

تكمن أبنيتو البحث في التعرؼ على بـتلف ابعوانب التي مسها الذكاء الاصطناعي كأحدث على مستواىا    
إحداث قفزة نوعية على مستول آليات التداكؿ في تغيتَا كاضحا كجليا، دراستنا على دكر الذكاء الاصطناعي في 
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السوؽ ابؼالية، كتستمد الدراسة في برستُ آليات التداكؿ كخفضو للتكاليف كاعتماده على السرعة الفائقة في تنفيذ 
 الأكامر ما زيد من فرض جتٍ الأرباح كتوفتَ السيولة.

 أىداف الدراسة: -5

الإشكالية الرئيسية للبحث كابؼتمثلة في مدل مسابنة الذكاء ابؽدؼ الرئيسي للدراسة ىو الإجابة عن    
 الاصطناعي في تفعيل تطبيق التداكؿ ابػوارزمي في بورصة بالدرجة الأكلذ، ثم ما يلي من الأىداؼ:

 تسليط الضوء على مفهوـ الذكاء الاصطناعي كبـتلف أساسياتو كتطبيقاتو. -

 ابػوارزمي كعلبقتها بالذكاء الاصطناعي في الأسواؽ ابؼالية.تعميق معرفتنا فيما يتعلق بدوضوع التداكؿ  -

 بؿاكلة التعريف بدوضوع جديد كىو التداكؿ ابػوارزمي في البورصة كتوضيح بـتلف استًاتيجياتو. -

 بؿاكلة إبراز ما توصلت إليو البورصات العابؼية الآمن من تطور تكنولوجي. -

 منهج الدراسة: -6

حتى تتمكن من التوصل إلذ الإجابات الواضحة للئشكالية العامة للدراسة كالأسئلة الفرعية كبلوغ الأىداؼ    
ابؼرجوة منها باستخداـ ابؼنهج الوصفي كابؼنهج الوصفي التحليلي لدراسة بـتلف ابعوانب الأساسية كابػاصة 

خلبؿ ابعمع بتُ ما برصلنا عليو من معارؼ  بابؼوضوع ككذلك الوقوؼ عند بصيع النقاط ابؼتعلقة بو، كذلك من
ضمن ابؼشوار ابعامعي كما برصلنا عليو من ابؼعلومات ابؼتواجدة في ابؼراجع، كارتأينا إلذ دعم دراستنا بالإشارة إلذ 

 بورصة ناسداؾ من أجل إبراز النتائج ابؼتحصل عليها من اختبار صحة الفرضيات من عدمها.

 حدود الدراسة: -7

 كانية: الإشارة لبورصة ناسداؾ.ابغدكد ابؼ

ابغدكد الزمانية: الدراسة غتَ مرتبطة بزمن معتُ لكن بست الإشارة إلذ أحدث ما توصلت إليو البورصات في بؾاؿ 
 التداكؿ ابػوارزمي عن طريق الذكاء الاصطناعي.

 صعوبات الدراسة: -8

 حداثة ابؼوضوع كندرة ابؼادة العلمية. -

 يات باللغة الإبقليزية.صعوبة في دراسة ابؼعط -
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 صعوبة التًبصة من اللغة الابقليزية إلذ اللغة العربية. -

 عدـ توفر ابؼراجع التي بزدـ صلب ابؼوضوع باللغة العربية. -

 عدـ القدرة على إجراء دراسة ميدانية لدعم النتائج ابؼتوصل إليها من البحث. -

 الدراسات السابقة: -9

 :منها بحثنا نذكر موضوع جوانب بعض كعابعت تناكلت التي الدارسات بتُ كمن

 الدكتوراه درجة لنيل رسالة عن عبارة تفعيلها, ىي كسبل العربية ابؼالية الأكراؽ الأسواؽ معوقات :رشيد بوكساني_
 ابؼتطلبات ىي ما حوؿ البحث إشكالية تدكر حيث  \2006 :  2005 ابعامعية السنة الاقتصادية العلوـ في

 سبل ىي كما العربية؟ ابؼالية الأكراؽ أسواؽ في القصور أكجو ىي كما فعالة؟ مالية أكراؽ أسواؽ لإقامة الأساسية
 كالفنية النظرية ابعوانب الأكؿ الباب في تناكؿ حيث بابتُ إلذ رسالتو الباحث قسم كقد ترابطها؟ قصد تطويرىا
 الأكراؽ أسواؽ :الثالش الفصل ك ابؼالية الأكراؽ لأسواؽ الأساسية ابؼلبمح : الأكؿ الفصل في ابؼالية الأكراؽ لأسواؽ

 الأكراؽ كأسواؽ تقدما الأكثر ابؼالية الأكراؽ أسواؽ :الثالث الفصل ك العوبؼة عليها كأثر مؤشراتها ,كفاءتها :ابؼالية
 كاقع :الرابع الفصل على بوتوم حيث تفعيلها كسبل العربية ابؼالية الأكراؽ أسواؽ كاقع :الثالش الباب الناشئة ابؼالية

 أسواؽ تفعيل :السادس الفصل العربية ابؼالية الأكراؽ أسواؽ معوقات :ابػامس الفصل العربية ابؼالية الأكراؽ أسواؽ
 التشريعية الأطر توفر عدـ إف مفادىا نتيجة إلذ توصل الباحث قد ك .بينها الربط كسبل العربية ابؼالية الأكراؽ

 يعتبر الفعالة ابؼالية الأكراؽ للؤسواؽ القانونية التشريعات كالتنظيمات مع يتناسب بدا ئيةابعز  أك الكلية كالتنظيمية
 ابؼالية الأكراؽ للؤسواؽ كالتنظيمات التشريعات ىذه كما تعتبر ,الأسواؽ ىذه تطوير كجو في أساسية عقبة بدثابة
 ما بىفى كلا ,الرئيسي ابؼقوـ يعتبر الذم استثمارممناخ   توفتَ إلذ بالإضافة ,السوؽ كفعالية لبناء الزاكية حجر
 أف اشتًاط مع ,ابؼعاملبت كسرعة تسهيل ابؼتعاملتُ كعلى كحقوؽ اللبزمة ابغماية توفتَ في أبنية منالأطر  بؽذه

 كتنظيمية تشريعية ضوابط خلبؿ من عابيهايستاابؼستجدة ك  ابؼتغتَات مع لتكيف الكافية بابؼركنة الأطر ىذه تتميز
 فتًة انقضاء يستلزـ بفا الإنشاء مرحلة في لا يزاؿ الأخر بعضها أف كما ,باستمرار السوؽ حركة دفع على قادرة
 .كالاستقرار التطبيق في فرصتو التنظيم لكي يأخذ ثالثة كفتًة ,للتنظيم أخرل زمنية كفتًة ,أكلا للئنشاء مناسبة زمنية

 الاقتصاد بؾالر في الاصطناعي الذكاء تقنيات كإحدل ابعينية ابػوارزميات , بعنواف استخداـسهام العايب _د.
 تنافسية لتعزيز حديث كتوجو الاصطناعي الذكاء الأعماؿ كىو عبارة عن مقاؿ في كتاب بصاعي تطبيقات كإدارة

 الاقتصاد بؾالر في ابعينية ابػوارزميات استخدامات أبرز تتمثل الأعماؿ كتدكر الاشكالية حوؿ فيما منظمات



 مقدمة عامة
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 ةابػبتَ  النظم ،الاصطناعي الذكاء ماىية عدة عناصر مهمة كىي:  إلذ الباحثة ابؼقاؿ ؟كقسمت الأعماؿ دارةكإ
 الأعماؿ كإدارة الاقتصاد بؾالر في ابعينية ابػوارزميات استخدامات، ابعينية ابػوارزميات

 كقد توصلت الذ النتائج التالية :

يتعلق  فيما ابؼعلومات تكنولوجيا لفوائد استثمارا يعد ابؼنظمات داخل الاصطناعي الذكاء آليات اعتماد إف- 
 .العلبقات كتسيتَ الإدارية الوظائف بتسيتَ

 . ابؼنظمة داخل ابؼستويات بصيع على القرارات ابزاذ في كفعالية سهولة الاصطناعي الذكاء يوفر -

 . ابؼنظمة داخل الإدارم التسيتَ كفعالية جودة كبزدـ الاصطناعي للذكاء بذسيد ىي ابػبتَة الأنظمة -

 الطريقة بغل تلك كاستخداـ ابغية، الكائنات تكاثر في الطبيعة تفعلو ما لمحاكاة طريقة ىي ابعينية ابػوارزميات -
 عدة بماذج تطوير في استخدامها تم الأمثل، ابغل إلذ كالأقرب الأفضل ابغل إلذ للوصوؿ ابؼعقدة ابؼشكلبت

 كتسيتَ بـاطر الناشئة، الاقتصادية الأسواؽ بؾاؿ كفي ابؼزايدة، استًاتيجيات كتطوير ابتكار كآليات اقتصادية
 . ابؼالية البورصات في الاستثمارية المحافظ تسيتَ إلذ إضافة القركض

 بكو التحوؿ ظل في في البورصة ابؼالية الأكامر تنفيذ , بعنواف استًاتيجيات_بوكي سهيلة, نعيمة بادي, محمد برتيمة
ذكرة لنيل شهادة ابؼاستً في العلوـ الاقتصادية بزصص نقدم كىي عبارة عن م( HFT ) التًدد ابؼتاجرة عالية

 التًدد عالية ابؼتاجرة ظل في ابؼالية الأكامر استًاتيجيات تطورت مدل أم إلذ بنكي حيث تدكر الاشكالية حوؿ :
 ؟ ابؼالية الأسواؽ عمل آليات على ذلك تأثتَ ما ك

سواؽ ابؼالية, كالفصل الباحثوف ابؼذكرة الذ ثلبثة فصوؿ كقد عنونا الفصل الاكؿ الاطار النظرم كالفتٍ للؤكقد قسم 
جيات على يالاستًات جيات ابؼتاجرة عالية التًدد, كالفصل الثالث كاف بعنواف أثاريطار التنظيمي لاستًتالثالش الا

 كيفية ابؼتاجرة عالية التًدد, كقد توصل الطلبة الذ النتائج :  طبيعة عمل الاكامر ابؼالية في الاسواؽ ابؼالية من حيث

 ابؼالية الأكراؽ تداكؿ أسواؽ ىي ابؼالية الأسواؽ أف -

أنها  إلا ابؼالية سواؽللؤ التكنولوجية الكفاءة تطور في سابنت التًدد عالية ابؼتاجرة آليات أف ـ الرغم على -
 ابؼظلمة البرؾ ظل في العمل كتعزيز ابؼالية الأزمات حدكث كتتَة تسريع في تسببت

 بدكف دائما تقريبا ىذا كيكمل البشر من كأرخص أسرع الكمبيوتر أجهزة أداء أف ىو الآلر التداكؿ من الفوائد -
  .أخطاء
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 .السوؽ في الاختلبؿ حالات بتُ ابؼراجحة تلقائيا براكؿ ابػوارزميات -

بتُ  تداكؿ ساحة إلذ البورصة حوؿ قد التًدد كعالر خوارزمي تداكؿ من  صطناعيالا الذكاء تقنيات دخوؿ -
 تثمتَ الأمواؿ أك إليها الدخوؿ التقليديتُ ابؼؤسساتيتُ حتى أك العاديتُ ابؼستثمرين على يصعب كالتي ,الركبوتات

 .عبرىا

 البنث: ىيكل  -10

لدراسة بؿيطة بكافة زكايا ابؼوضوع كلإعطاء إجابة مقنعة للئشكالية ابؼطركحة في ىذا البحث قمنا بتقسيم 
 البحث إلذ ثلبث فصوؿ 

:  ابؼعنوف ابعانب النظرم للذكاء الاصطناعي كيتضمن ثلبث مباحث حيث تناكؿ ابؼبحث الأكؿ فصل الأولال
أربعة مطالب فابؼطلب الأكؿ بوتوم على مفهوـ الذكاء الاصطناعي كابؼطلب الثالش على أبنية الذكاء الاصطناعي 

ي كاىم أىدافو كأما ابؼطلب الأختَ كأسباب الاىتماـ بو كابؼطلب الثالث يتضمن أساسيات الذكاء الاصطناع
 بؿاكاة الذكاء الاصطناعي للذكاء البشرم.

كفي ابؼبحث الثالش فقد تناكؿ أيضا أربع مطالب بؼطلب الأكؿ ماىية ابػوارزميات ابعينية كفي ابؼطلب الثالش نظم 
ع مقارنة ابػوارزميات ابعينية الذكاء الاصطناعي كفي ابؼطلب الثالث أساسيات ابػوارزميات ابعينية كأما ابؼطلب الراب

 بابػوارزميات البسيطة.

كبالنسبة للمبحث الثالث يتضمن نظرة عامة حوؿ تاريخ استخدامات الذكاء الاصطناعي في ابؼطلب الأكؿ 
كالذكاء الاصطناعي في القطاع ابؼصرفي في ابؼطلب الثالش كأما ابؼطلب الثالث بذارب استخداـ الذكاء الاصطناعي 

 ابؼالر .في القطاع 

حيث  ،ـ تقنيات الذكاء الاصطناعيآليات التداكؿ في البورصات بالتوجو بكو استخدا ػب: ابؼعنوف  الفصل الثاني
يتضمن ثلبث مباحث فابؼبحث الأكؿ بوتوم ثلبث مطالب ابؼطلب الأكؿ مفاىيم حوؿ السوؽ ابؼالية عامة 
كالبورصة خاصة كيتناكؿ ابؼطلب الثالش تقسيمات السوؽ ابؼالية ك أما ابؼطلب الثالث برت عنواف ابؼتدخلوف في 

 صة كشركط الدخوؿ فيها .البور 

بالنسبة للمبحث الثالش تناكلنا فيو الأكامر ابؼالية كآليات التداكؿ في البورصة كأما استخداـ الذكاء الاصطناعي في 
 البورصة تناكلناه في ابؼبحث الثالث .
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كتطرقنا الفصل الثالث :الذم جاء برت عنواف  التداكؿ ابػوارزمي في البورصة حيث خصصنا فيو ثلبث مباحث 
ذكاء الاصطناعي في الأسواؽ ابؼالية كإدارة الأصوؿ ابؼالية كتنبؤ بأسعار الأسهم كأما الفي ابؼبحث الأكؿ إلذ 

تداكؿ ابػوارزمي في البورصة كابؼبحث الأختَ الإشارة الذ بورصة ناسداؾ بالنيويورؾ الابؼبحث الثالش تطرقنا إلذ 
ظرم لبورصة ناسداؾ كابؼطلب الثالش انتقالية التداكؿ في بورصة بوتوم على ثلبث مطالب ابؼطلب الأكؿ الإطار الن

ابؼالية عن  الأكامر لانتقاؿنا فيو الاجراءات التقنية ناسداؾ من الكتًكلش إلذ خوارزمي كأما ابؼطلب الثالث تناكل
نوعا ما بتعقيدىا لكن من ية التًدد كدراسة عملية تقنية تتميز جهزة الكومبيوتر عالطريق ابػوارزميات ابعينية لأ

 لياتها.آردنا توضيح أخلببؽا 

 

  



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الأول :
النظري للذكاء الاصطناعي  الاطار 

 وتطبيقاتو في المجال الدالي
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 تدهيد : 
يعد الذكاء الاصطناعي من أىم العلوـ ابغديثة في كقتنا ابغالر، كقد حظي باىتماـ العديد من الباحثتُ      

كابؼفكرين كلد يقتصر على علم بؿدد بل شهد تلبحم علوـ كثتَة كالرياضيات كالبيولوجيا كعلم النفس كالفلسفة 
رم ككيف بيكن قياسو ككضع خطوات لمحاكاة كاللغويات، كل ىذه ابعهود كانت تسعى لدراسة طبيعية الذكاء البش

أساليبو في شكل برامج باستخداـ ابغاسبات الآلية من خلبؿ انتقاؿ أساليب الذكاء الفطرم كابػبرة ابؼكتسبة لدل 
الإنساف لنظم مبربؾة في ابغاسبات الآلية لكي بيكن الاستفادة منها في كثتَ من المجالات التي تتطلب قدرا من 

  .ة العاليةالذكاء كابػبر 
من خلبؿ فهم طبيعة الذكاء الاصطناعي نستنتج أنو علم يضم ابػوارزميات كالطرؽ النظرية منها كالتطبيقية التي    

تساعد على عملية ابزاذ القرار مكاف الإنساف كالقياـ بأداء الأعماؿ كابؼهاـ ابؼوكلة للئنساف بطريقة آلية سواء كاف 
لقدرة على التأقلم أك التنبؤ ما يتيح للآلة ابغرية ابؼطلقة في أخذ القرارات . كفي ذلك بطريقة كاملة أك جزئية مع ا

 :ثلبثة مباحثىذا الفصل سنتناكؿ موضوع الذكاء الاصطناعي في 
 حوؿ الإطار ابؼفاىيمي للذكاء الاصطناعي. مبنث أول: 
 .الذكاء الاصطناعي اتحوؿ تطبيق مبنث ثان: 

 : حوؿ التوجو العاـ بكو تطبيق الذكاء الاصطناعي في المجاؿ ابؼالر.  مبنث ثالث
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 .الاطار النظري للذكاء الاصطناعي وتطبيقاتو في المجال الدالي الفصل الأول:

 .الدبنث الأول: الإطار الدفاىيمي للذكاء الاصطناعي 
يعد الذكاء الاصطناعي من أكثر المجالات بقاحا في الوقت ابغاضر حيث خرج من طور البحث إلذ طور     

الاستعماؿ كأثبت الذكاء الاصطناعي عن كفاءتو في بؾالات متعددة كأمكن تطبيقو في عديد القطاعات كذلك 
 .لقدرتو العالية على بؿاكاة الذكاء البشرم في حل كمعابعة شتى المجالات

 الدطلب الأول: مفهوم الذكاء الاصطناعي:
إف الذكاء الاصطناعي اليوـ أصبح مفهوما متداكلا بكثرة أك على نطاؽ كاسع، كقد دخل على بصيع المجالات    

العلمية كالتقنية كغتَىا من المجالات، ىذا بفا أدل إلذ تعدد كتشعب تعريف الذكاء الاصطناعي، كبدءا كقبل 
لاصطناعي لا بيكن في حل الإشكاليات بسرعة أكبر أك في معابعة البيانات أك في حفظ إعطاء مفهوـ للذكاء ا

أكبر عدد من ابؼعلومات التي تستقى من العقل البشرم، إبما ابؼبدأ الأصح الذم يبتٌ عليو ىذا الأختَ ىو معابعة 
تدخل ابؼستخدـ  ية تقنيةابؼعلومات مهما كانت طبيعتها كحجمها بطريقة آلية أك نصف آلية . نصف آل

 . ( في معابعة)الإنساف
 أولا : تعريف الذكاء الاصطناعي: 

 عرؼ الذكاء الاصطناعي من قبل العديد من ابؼفكرين كالباحثتُ على النحو الآتي:
علم ك تقنية مبنية على عدد من المجالات ابؼعرفية مثل علوـ ابغاسبات عرف الذكاء الاصطناعي على أنو : -1

ات كالأحياء كالفلسفة كابؽندسة ،كالتي تستهدؼ تطوير كظائف ابغسابات الآلية لتحاكي الذكاء الآلية كالرياضي
 . 1البشرم

 .2الطريقة التي يصبح بها ابغاسب الآلر مفكرا بذكاءالذكاء الاصطناعي ىو :  -2
لتي تتفاعل معا كتعمل من خلبؿ التعريفتُ نستنتج أف الذكاء الاصطناعي ىو بـتلف المجالات ابؼعرفية كالعلمية ا    

 بطريقة متكاملة من أجل بربؾة الآلات بطرؽ تقنية تسمح بؽا بدحاكاة الفكر البشرم .
 

                                                           
 101، ص2012، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، دكف طبعة، ابعزائرنظم الدعلومات الدطبق في التسييرنورم منتَ،  1
، 2003دار ابعامعة ابعديدة، دكف طبعة، الإسكندرية  -الدفاىيم الأساسية والتطبيقات-مقدمة في نظم الدعلومات الإداريةمناؿ محمد الكردم،  2

 .364ص
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: حلوؿ معتمدة على ابغاسب الآلر للمشاكل الأكثر تعقيدا من خلبؿ  تم تعريف الذكاء الاصطناعي بأنو -3 
 1. عمليات تطبيقية بساثل عملية الاستدلاؿ البشرم

من خلبؿ ىذا التعريف نستنتج أف الذكاء الاصطناعي يعتمد على بربؾة ابغاسبات الآلية على تطبيقات متطورة    
ذكية بسكنها من حل ابؼشاكل ابؼعقدة بطريقة سريعة كدقيقة علما أنو بيكن حلها من طرؼ الإنساف كلكن بطريقة 

 تتطلب بعض الوقت كابعهد .
اء الذم تظهره الآلات كالبرامج بدا براكي القدرات الذىنية كالبشرية كىو مورد : يعتٍ الذكالذكاء الاصطناعي -4

 1956.2مهم جدا كأكؿ ما عرؼ ىذا العلم في كلية دار بسوث بأمريكا سنة 
ىو أحد علوـ ابغاسب الآلر ابغديثة التي تبحث عن أساليب التي تنسب لذكاء الذكاء الاصطناعي:  -5

أكلا في تعريف الذكاء الإنسالش كبرديد أبعاده كمن ثم بؿاكاة بعض خواصو ، كىنا الإنساف فهو بذلك علم يبحث 
بهب توضيح أف ىذا العلم لا يهدؼ إلذ مقارنة أك مشابهة العقل البشرم الذم خلقو الله جلت قدرتو كعظمتو 

دة التي يقوـ بها العقل بآلة التي ىي من صنع ابؼخلوؽ بل كيهدؼ ىذا العلم ابعديد إلذ فهم العمليات الذىنية ابؼعق
البشرم أثناء التفكتَ كمن ثم تربصة ىذه العمليات الذىنية إلذ ما يوازيها من عمليات بؿاسبية تزيد من قدرة 

 .3ابغاسب الآلر على حل ابؼشاكل ابؼعقدة
ابغديثة ، من خلبؿ التعريفات السابقة الذكر نستنتج أنو بيكن تعريف الذكاء الاصطناعي على أنو: أحد العلوـ    

تسعى لمحاكاة الذكاء البشرم في حل ابؼشكلبت  كىو علم مبتٍ على بربؾة ابغاسبات الآلية بتطبيقات متطورة ذكية
ابؼعقدة التي بيكن للئنساف أف يقوـ بها لكن الاختلبؼ بينهما كبتُ الإنساف يكمن في السرعة كالدقة في إبهاد 

 ابغلوؿ للمشاكل ابؼعقدة . 
 
 
 
 
 

                                                           
 .274، ص2009، مركز الإسكندرية للكتاب، دكف طبعة، الاسكندرية نظم الدعلومات الإداريةأبضد فوزم ملوخية،  1
  03، 2020مارس  15، بحث علمي منشور على الرابط، صطناعيالذكاء الاإبراىيم بوفظ عمرك الشنقيطي،  2
 40، صالذكاء الاصطناعي البداية وإلى أينمركز البحوث كالدراسات الإعلبمية بالشركة ابؼتحدة لنظم كبرامج ابغسابات الآلية، 3
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 ثانيا : التطور التاريخي للذكاء الاصطناعي: 
بيكن تقسيم الفتًات الزمنية لتطور الذكاء الاصطناعي إلذ أربعة مراحل أك فتًات كذلك بغرض التمكن من    

 . 1ابؼعرفة ابغقيقة للتطور التاربىي بؽذا الأختَ
 -I ج جديد لبناء آلات ذكية في منتصف القرف العشرين كانت انطلبقة بعض من العلماء في استكشاؼ نه

اعتمادا على استكشافات حديثة في علم الأعصاب كنظرية جديدة للمعلومات . كتطور علم التحكم الآلر كقبل  
كل ذلك، عن طريق اختًاع ابغاسوب الرقمي، تم اختًاع آلة بيكنها بؿاكاة عملية التفكتَ الإنسالش، كقد كانت 

، 1956لاصطناعي في مؤبسر حرـ كلية دار بسوث في الصيف عاـ أكلذ أسس المجاؿ ابغديث لبحوث الذكاء ا
 Herbert simo , Allen كأصبح ىؤلاء ابغضور قادة بحوث الذكاء الاصطناعي لعدة عقود خاصة

Newell , Maruin lee Minsky  الذم أسس بـتبرات الذكاء الاصطناعي في معهد ماساتشوستس
ورد، ىم كتلبميذىم كتبوا برامج أدىشت معظم الناس، كاف ابغاسب للتكنولوجيا كجامعة كارينجي ميلوف كستانف

 الآلر بول مسائل ابغتَ كيثبت النظريات ابؼنطقية كيتحدث الإبقليزية.
II-  الأمريكية كىؤلاء الباحثوف ع  بحلوؿ منتصف الستينيات أصبحت تلك البحوث بسوؿ بسخاء من كزارة الدفا

 قاموا بالتوقعات التالية:
الآلات ستكوف قادرة في غضوف عشرين عاما على القياـ بأم عمل  Herbert simon :1965عام *

   .                                              بيكن أف يقوـ بو الإنساف
في غضوف جيل كاحد سوؼ يتم حل مشكلة صنع الذكاء الاصطناعي   Marin Minsky :1967عام *

                                                           .بشكل كبتَ
كردا على الانتقادات ابؼوجهة  1974كلكنهم فشلوا في إدراؾ صعوبة بعض ابؼشاكل التي كاجهتهم في عاـ     

للذكاء الاصطناعي، كالضغط ابؼستمر من الكونغرس لتمويل مشاريع أكثر إنتاجية قطعت ابغكومتتُ الأمريكية 
الأبحاث الاستكشافية ابؼوجهة في بؾاؿ الذكاء الاصطناعي، كانت تلك أكؿ انتكاسة  كالبريطانية بسويلها لكل

 . تشهد أبحاث الذكاء الاصطناعي

                                                           
بؾموعة من ابؼؤسسات الاقتصادية، مذكرة مكملة ضمن ، دراسة حالة استخدام تطبيقات الذكاء الاصطناعي في إدارة أنشطة الدؤسسةأصالة رقيق،  1

عة أـ البواقي، متطلبات نيل شهادة ماستً أكادبيي في علوـ التسيتَ بزصص إدارة أعماؿ ابؼؤسسة، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جام
 (.17-15، ص)2014-2015
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III -  في أكائل الثمانينات شهدت أبحاث الذكاء الاصطناعي صحوة جديدة من خلبؿ النجاح التجارم للنظم
 1985ة كابؼهارات التحليلية البشرية ، بحلوؿ عاـ ابػبتَة كىي أحد برامج الذكاء الاصطناعي التي براكي ابؼعرف

كصلت أرباح أبحاث الذكاء الاصطناعي في السوؽ إلذ أكثر من مليار دكلار. كبدأت ابغكومات في التمويل من 
 1987إحدل لغات البربؾة( في عاـ ) Lips Marine جديد كبعد سنوات قليلة بدأ من انهيار سوؽ الآلة

 .طناعي مرة أخرل انتكاسة أخرل كلكن ىذه أطوؿ من سابقتهاشهدت أبحاث الذكاء الاص
VI-  كفي التسعينات كأكائل القرف الواحد كالعشرين حقق الذكاء الاصطناعي بقاحات أكبر يستخدـ في

كاستخراج البيانات كالتشخيص الطبي كالعديد من المجالات الأخرل في بصيع أبكاء صناعة التكنولوجيا،  اللوجيستية
يرجع ذلك إلذ عدة عوامل أبنها : القوة الكبتَة للحواسيب اليوـ كزيادة التًكيز على حل مشاكل فرعية بؿددة 

عمل في مشاكل بفاثلة كفوؽ ذلك بدأ كخلق علبقات جديدة في بؾاؿ الذكاء الاصطناعي كغتَىا من بؾالات ال
 .    الباحثوف كالالتزاـ بدناىج رياضية قوية كمعايتَ علمية صارمة

 ثالثا : خصائص الذكاء الاصطناعي:
 :1يتسم الذكاء الاصطناعي بعديد ابػصائص كابؼزايا بفا أدل إلذ اىتماـ الباحثتُ بو نذكر أبنها  

  ابؼشاكل مع غياب ابؼعلومة الكاملة .استخداـ الذكاء الاصطناعي في حل 
 . القدرة على التفكتَ كالإدراؾ كاكتساب ابؼعرفة كتطبيقها 
 . إمكانية التعلم كالفهم من التجارب كابػبرات السابقة 
  .بؿاكاة العقل البشرم في الاستجابة السريعة للمواقف كالظركؼ ابعديدة 
  بسرعة كدقة .القدرة على معابعة كحل ابؼشكلبت الصعبة كابؼعقدة 
 القدرة على استخداـ التجربة كاكتشاؼ الأمور ابؼختلفة . 

صطناعي ىو قدرتو على بؿاكاة العقل تج أف ما بييز الذكاء الامن خلبؿ ابػصائص التي تم ذكرىا بيكن أف نستن
 . البشرم في التفكتَ كالاستجابة كحل ابؼشكلبت الصعبة كابؼعقدة بكل سرعة كدقة

 
 
 

                                                           
 .19أصالة رقيق، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 الدطلب الثاني: أهمية الذكاء الاصطناعي وأسباب الاىتمام بو : 
 أولا : أهمية الذكاء الاصطناعي:

تكمن أبنية الذكاء الاصطناعي في كونو قادرا على بؿاكاة الذكاء البشرم في حل ابؼشكلبت ابؼعقدة بسرعة      
 :1كبتَة كبدرجة عالية من الدقة، كبيكن ذكر أبنيتو في النقاط الآتية

o يساعد الذكاء الاصطناعي البشر على أداء أعمابؽم كتقليل الفتًة التي يقضيها الإنساف في إبقاز عملو . 
o  يساىم الذكاء الاصطناعي في تطوير بصيع بؾالات ابغياة ككذلك يعمل على تقدلص الاستشارات القانونية

 كبرقيق التعليم التفاعلي كما يستخدـ في المجالات الأمنية .
o ت عالية من التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كالإنسانية.برقيق معدلا 
o  .اختصار الكثتَ من الوقت في عملية التطوير كابقاز الأعماؿ 
o .تقليص ابعهد كالتعب كالاعتماد على العنصر البشرم 
o  .بؿاكاة الإنساف فكرا كأسلوبا 
o  . بزليد ابػبرة البشرية 
o  توفتَ أكثر من نسخة من النظاـ تعوض ابػبراء. 
o إثارة أفكار جديدة تؤدم إلذ الابتكار. 

كسيمثل الذكاء الاصطناعي ضركرة حتمية نظرا لاعتماد كل القطاعات عليو مستقبلب كذلك راجع لاتساع    
 نطاؽ بؾالات استخدامو.

 ثانيا: أسباب الاىتمام بالذكاء الاصطناعي : 
ذلك إلذ ظهور العديد من أسباب الاىتماـ بو بيكن نظرا للؤبنية البالغة التي يتمتع بها الذكاء الاصطناعي أدل  

 :2ذكر بعضها كما يلي
حيث يتم بززين ابؼعلومات بشكل فعاؿ ما بيكن العاملتُ في ابؼؤسسة  إنشاء قاعدة بيانات معرفية منظمة: -1 

خاصة العاملتُ منهم في الإدارة ابؼعرفية من ابغصوؿ على ابؼعرفة كتعلم القواعد التجريبية التي لا تتوفر في الكتب أك 
 .مصادر ابؼعلومات

                                                           
 (7-6عمرك الشنقيطي، مرجع سبق ذكره، ص) إبراىيم بوفظ 1
 .20أصالة رقيق، مرجع سبق ذكره، ص 2
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ابؼؤسسة من بضاية ابؼعرفة ابػاصة بها حيث بيكن حماية الدعلومات والدعرفة الدرتبطة بالذكاء الاصطناعي:  2-
 من التسرب كالضياع كالاختًاؽ .

يقصد بها انعداـ العواطف حيث تتميز أنظمة الذكاء إنشاء آلية لا تكون خاضعة للمشاعر البشرية:  -3 
 الاصطناعي بانعداـ العواطف على عكس الإنساف الذم بركمو عواطفو كمزاجيتو بفا يؤثر في أدائو كعلى ابزاذ

 .قراراتو، إذ تعمل ىذه الأنظمة كفق طريقة تفكتَ منطقية تتخذ قرارىا بدوضوعية كزمن قصتَ
 برليل ىذه ابؼشاكل كمعابعتها في كقت قصتَ كمناسب .توليد وإيجاد الحلول للمشاكل الدعقدة:  -4
لى الإنتاج بغض تستطيع الآلة أف تعمل بشكل مستمر دكف تعب أك ملل كقدرتها ثابتة ع العمل باستمرار: -5 

 النظر عن ظركؼ العمل على عكس الإنساف الذم يتأثر كثتَا .
بيكن استخداـ أنظمة الذكاء الاصطناعي للقياـ بالأعماؿ التي تتصف بالتكرارية أم أنها  الأعمال الدتكررة: -6 

 تتطلب نفس آلية العمل كل مرة .
صطناعي التعامل مع حجم ىائل من البيانات تستطيع أنظمة الذكاء الا الحجم الذائل من البيانات : -7 

 . كمعابعتها كبززينها
توفر أنظمة الذكاء الاصطناعي الدقة العالية كتقليل ىامش ابػطأ أثناء الدقة في إلصاز الأعمال الصعبة :  -8

 تنفيذ الأعماؿ الصعبة التي يعجز الإنساف عن إبقازىا. 
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 الاىتمام بالذكاء الاصطناعي: يوضح أسباب (01)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 الدصدر: من اعداد الطالبات اعتماد الدعطيات السابقة
 

 الدطلب الثالث: أساسيات الذكاء الاصطناعي وأىم أىدافو .
ابغاسوب كينتمي ىذا إف الذكاء الاصطناعي مصطلح يطلق على علم يعتبر أحد المجالات ابؼعرفية ابغديثة العلم     

العلم إلذ ابعيل ابغديث من أجياؿ ابغاسوب كيهدؼ إلذ أف يقوـ ابغاسوب بدحاكاة عمليات الذكاء التي تتم 
داخل العقل البشرم بحيث تصبح لدل ابغاسوب ابؼقدرة على حل ابؼشكلبت كابزاذ القرارات بأسلوب منطقي 

 اساسيات معينة بغرض بريق اىداؼ بؿددة .كمرتب كبنفس طريقة التفكتَ البشرم كيكوف ذلك كفق 
 أولا: أساسيات الذكاء الاصطناعي. 

 :1يرتكز الذكاء الاصطناعي على بؾموعة من الأساسيات نذكرىا كما يلي   
لتمثيل ابؼعرفة كالتًاكيب ابؼختلفة ابؼستخدمة في  (symbolic) التي تشمل الطرؽ الرمزيةتدثيل الدعرفة:  -1

 ككذلك كيفية اكتساب ابؼعارؼ .  (meanings) ذلك كابؼعالش

                                                           
 (.14-13، ص)2012، جامعة الإماـ الصادؽ، كلية تكنولوجيا ابؼعلومات، قسم ىندسة البربؾيات ابؼرحلة الثالثة، الذكاء الاصطناعيأبضد كاظم،  1

 الحجم اليائل
 من البيانات 

إنذاء قاعجة بيانات 
 معخفية مشظسة

حساية 
السعمهمات 

 والسعخفة

ة لا تكهن إنذاء آلي
خاضعة لمسذاعخ 

 البذخية

الجقة في إنجاز 
 الأعسال الرعبة

الأعسال 
الستكخرة 

العسل 
باستسخار

تهليج وإيجاد الحمهل 
 لمسذاكل السعقجة

 الاىتسامأسباب 
 بالحكاء الاصطشاعي 
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كالتي تشمل بؿاكاة طرؽ الاستدلاؿ عند الإنساف كدراستو كيف بيكن طريقة الاستدلال والتنكم:  -2
استخداـ قاعدة التضمتُ الشرطي ابؼنطقي ) اذا توفر الشرط تكوف النتيجة( في ذلك كاستخداـ طرؽ التحكم 

 ابػلف .  ابؼختلفة مثل التسلسل إلذ الأماـ كإلذ
كالتي تشتمل على بسثيل قابلية الإنساف ككيف يقوـ باستخداـ ابػطأ للتعلم قابلية التعلم والتكيف:  -3

 كاستخداـ دالة ابػطأ في بؿاكلة ضبط القيم الصحيحة ككيف بيكن الوصوؿ الذ التكيف.
 الذكاء تضم التنفيذ أدكات أىم من كالبربؾة التمثيل لغات تعتبر :للتطبيق الدلائمة والبرلرة التمثيل لغات -4

 .الاصطناعي
 الذكاء لبرامج التنفيذ أدكات أىم من للبستدلاؿ ابؼختلفة الأنواع تعتبر للاستنتاج: الدختلفة الأنواع -5

 أك التأثتَم أك الاستطرادم كالاستنتاج الانشقاؽ باستخداـ كالانشقاقي الاستنتاج منها كنذكر الاصطناعي
 ابؼشتًؾ اكؿ العاـ الاحساس بواسطة كالاستنتاج الاستقرائي

 مع تتغتَ التي ابؼعارؼ ذات للمشاكلبت ابغلوؿ إبهاد في تتمثل كالتيالديناميكية:  الطبيعة ذات الدشاكل -6 
  .الزمن

 إصابة في يتمثل كالذم ابغل إلذ الوصوؿ بيكن حيث ما بؼشكلة ابغل بذزئة على تعتمد التي :الدشاكل تجزئة -7
  .الأخرل تلو كاحدة اثباتها بيكن كالتي ابؼصغرة الأىداؼ من بؾموعة إلذ بتجزئتو كذلك ابؽدؼ

 الذم ابغل باقتًاح كذلك الاختبار ثم التجربة توليد تسمى ما غالبا كالتي والاختبار(: )التجربة الوضعية -8
 الذكاء برامج في للعمل كأسلوب الطريقة بهذه يستعاف ما ككثتَا إثباتو بؿاكلة ثم الوضعي الشكل يأخذ

  .الاصطناعي
 عدلت حقائق أك معارؼ أك معلومات من النتائج من استخلبص بأنو يعرؼ كالذم الوتيرة: متغير الاستنتاج -9

  .ابعديد الوضع لتناسب
 العملية ىذه كتعرؼ الاستدلاؿ آلية تصميم في الأساس التوحيد عملية تعتبر التنليلي: والإثبات التوحيد -10
 استخراج بأنو التحليلي الاثبات يعرؼ كما متساكيي، تعبتَين بذعل التي للمتغتَات ابؼناسبة القيم إبهاد بؿاكلة بأنها
  . أكلية بنود من جديدة تعبتَات اك بنود
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 معتُ موضوع عن معلومات تتوفر لد إذ :(الدكتمل غير الاستنتاج ) الثقة عدم أو الدصداقية عدم تدثيل -11
 بالطرؽ يستعاف ذلك كلتمثيل ابؼشكلة بؽذه الكامل ابغل معينة بنسبة يصبح ابغل إبهاد فإف ما مشكلة أك

 . ابؼضبب كابؼنطق الدلائل كنظرية ابؼعاملبت حساب كطرؽ الاحتمالات نظرية مثل الثقة عدـ تعالج التي ابؼختلفة
 كالذم الأعمى أك العشوائي البحث مثل البحث ابؼختلفة الطرؽ تشمل كالتي:  والدوائمة البنث تقنيات -12

 في بالبحث كذلك البحث تنفيذ جزئية الثالش كابعزء البحث، تنفيذ شمولية الأكؿ ابعزء بيثل قسمتُ: إلذ ينقسم
 البحث في حدسو يستخدـ عندما الإنساف بؿاكاة بيكن كما . أكلا العرض ابذاه في البحث أك أكلا العمق ابذاه
 الشرطي. التضمتُ قواعد في الأجزاء على البحث على ابؼوائمة عمليات كتشمل معينة، مشكلة حل عن

 الاىتمام بالذكاء الاصطناعي: يوضح أساسيات (02)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
 

 الدصدر: من اعداد الطالبات اعتماد الدعطيات السابقة.
 
 

 أساسيات الاىتسام بالحكاء الاصطشاعي

 تسثيل السعخفة

 طخيقة الاستجلال والتحكم

 قابمية التعمم والتكيف

 للاستشتاج السختمفة الأنهاع

 لغات التسثيل والبخمجة السلائسة لمتطبيق

 تجدئة السذاكل  

 الهضعية )التجخبة والاختبار(

 السذاكل ذات الطبيعة الجيشاميكية

 الاستشتاج متغيخ الهتيخة

 التوحيد والإثبات التحليلي

 تسثيل عجم السرجاقية أو عجم الثقة

 تقشيات البحث والسهائسة
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 ثانيا : أىم أىداف الذكاء الاصطناعي:  
يهدؼ علم الذكاء الاصطناعي عموما إلذ فهم طبيعة الذكاء الإنسالش عن طريق عمل برامج ابغاسب الآلر      

ك فهناؾ ثلبثة أىداؼ رئيسية للذكاء قادرة على بؿاكاة السلوؾ الإنسالش ابؼتسم بالذكاء. إضافة إلذ ذل
 :1الاصطناعي تتمثل في ما يلي

 . ذكاءن  أكثر الأجهزة جعل .1
 . الذكاء ماىية فهم .2
 . فائدة أكثر الأجهزة جعل .3

كما بيكن الغرض من الذكاء الاصطناعي في تفستَ ابؼوقف أك النص في بعض الأحياف ، كبناءن على ما سبق      
 بيكن القوؿ أف للذكاء الاصطناعي عدة أىداؼ بيكن حصر أبنها في النقطتتُ التاليتتُ : 

بدعتٌ آخر ابؼعابعة  * بسكتُ الآلات من معابعة ابؼعلومات بشكل أقرب من طريقة الإنساف في حل ابؼسائل ،
 ابؼتوازنة حيث يتم تنفيذ عدة أكامر في نفس الوقت كىذا أقرب طريقة لطريقة الانساف في حل ابؼسائل .

* فهم أفضل بؼاىية الذكاء البشرم عن طريق فك أغوار الدماغ حتى بيكن بؿاكاتو ، كما ىو معركؼ أف ابعهاز 
 ا يعملبف بشكل متًابط كدائم التعرؼ على الأشياء .العصبي كالدماغ البشرم أكثر الأعضاء تعقيدا كبن

من خلبؿ ما تم ذكره نستنتج أف ابؽدؼ الرئيسي للذكاء الاصطناعي ىو قياـ ابغاسوب بدحاكاة عمليات    
الذكاء التي تتم داخل العقل البشرم حيث تصبح لدل ابغاسوب ابؼقدرة على حل ابؼشكلبت كابزاذ القرارات 

 بنفس طريقة تفكتَ العقل البشرم.  بأسلوب منطقي كمرتب
الدطلب الرابع: الذكاء الاصطناعي كمناكاة للذكاء البشري )تقليد الذكاء الاصطناعي للذكاء البشري 

 والفرق بينهما( 
تعتبر ابؼنظومة العصبية للئنساف من أعقد ابؼنظومات العصبية على الاطلبؽ كالتي يرتكز معظمها في ابؼخ    

البشرم الذم يتميز بطبيعة عمل أدت إلذ تفوؽ الإنساف على سائر ابؼخلوقات الأخرل في قدرات التفهم كالتعرؼ 
يطرة الدقيقة على ابعهاز ابغركي كما إلذ ذلك من على الاشكاؿ كالرموز كالتعلم كالتحدث كالتذكر كالإدراؾ كالس

 العديد من الصفات كالقدرات التي لا يستطيع أم كائن آخر غتَ الإنساف كالوصوؿ إليها . 

                                                           
تاب بصاعي إشراؼ كتنسيق أبو بكر خوالد بعنواف تطبيقات الذكاء الاصطناعي كتوجو ، كالدفاىيم الأساسية للذكاء الاصطناعيآمنة عثمانية،  1

أبؼانيا، -، ابؼركز الدبيقراطي العربي لدراسات الاستًاتيجية كالسياسية كالاقتصادية، برلت2019ُحديث لتقرير تنافسية منظمات الأعماؿ، الطبعة الأكلذ 
 (.15-14ص)
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 تعريف الذكاء البشري :  -أولا
ىو مقدرة الإنساف على التلبؤـ من ابؼتغتَات التي يتفاعل معها. ككلما  shovC rehpo sirhCحسب   

 زادت قدرة الإنساف على ىذا التلبؤـ كلما كاف أكثر ذكاءن . 
ل معقدة عن ئكما يعرؼ على أنو قدرة الإنساف على استنباط حقائق جديدة كالوصوؿ إلذ حلوؿ مبتكرة بؼسا   

كمعارؼ كيتم ذلك من خلبؿ قدرتو على التحليل كابؼقارنة ، كيقاؿ إف طريق الاستفادة بفا لديو من معلومات 
الإنساف الذكي إذا ثبت صحة ابغقائق كابغلوؿ كالتي توصل إليها فالذكاء عند البشر ىو حصيلة التعلم كالتجربة 

 . 1تعالذبالإضافة إلذ القدرات الذىنية لدل البشر كىو أىم ما ميز بو الإنساف عن باقي ابؼخلوقات سبحانو ك 

كنظرا لأبنية الذكاء البشرم فإف الإنساف لا يزاؿ يبحث عن طبيعة ىذا الذكاء ككيف بيكن قياسو ككضع  -
 ابػطوات لمحاكاة أساليبو في شكل برامج باستخداـ ابغاسبات أدل إلذ ظهور الذكاء الاصطناعي. 

 تعريف الذكاء الاصطناعي ثانيا: 
بؽا بؿاكاة قدرات الذكاء البشرم، كىو جزء من علم ابغاسوب الذم يتعامل يشتَ إلذ الطريقة التي يتم من خلب    

مع عملية تصميم الأنظمة الذكية، التي  تظهر ابػصائص التي تم ربطها بالذكاء ابؼتعلق بالعديد من السلوكيات 
 . 2البشرية
 العلاقة بين الذكاء البشري والذكاء الاصطناعي :  ثالثا:

 الذكاء البشرم كالذكاء الاصطناعي للحاسوب كما يبتُ في الشكل بالأسفل حيث تم بيكن توضيح العلبقة بتُ  
بؿاكاة كنقل أساليب الذكاء البشرم في شكل برامج كنظم بذعل ابغاسب قادر على اقتحاـ بؾالات تتسم بالذكاء 

نظم الذكاء ابؼنقولة إلذ عند بؿاكلة ابغصوؿ على حلوؿ بؽا كبذلك تم  تعريف ىذه البرامج كالنظم على أنها برامج ك 
 : 3ابغاسب ا أك نظم الذكاء الاصطناعي كتتضح العلبقة كالتالر

  :4موضوعا في الإنساني الذكاء أساليب بعض لزاكاة -1
 استخداـ الرموز في التعامل كابؼعابعة كالتعرؼ على الأشياء:

                                                           
 .17أصالة رقيق، مرجع سبق ذكره، ص 1
 بجامعة تبوؾ، دور الذكاء الاصطناعي في رفع كفاءة النظم الإدارة لإدارة الدوارد البشريةنورة محمد عبد الله الغراـ،  2
 .10، صمرجع سبق ذكره، الذكاء الصناعيأبضد كاظم،  3
 .11، ابؼرجع نفسو، صكاظمأبضد   4
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للئنساف  segonrobomكاستخداـ ابػبرات ابؼكتسبة  gnevlos melborpكضع بغلوؿ للمشكلبت  -
 mcsveloyابػبتَ في بؾاؿ ما كنقلها  إلذ ابغاسب في شكل برامج كنظم قد أدت إلذ نشأة كتطور معابعة الرمز 

gneyommorp َة.ككضع ابغلوؿ للمشكلبت كمعابعة ابؼعرفة كالنظم ابػبت 
 العصبية.الذكاء الاصطناعي الشبكات و العلاقة بين الذكاء البشري (:03الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدصدر: من اعداد الطالبات اعتماد الدعطيات السابقة.
والتندث  Understanding والتفهم  Hearing بمناكاة أساليب الإدراك السمعي -2

speech : عند الإنسان 
الطبيعة كتفهمها كمعابعتها حيث يقوـ ابغاسب بتفهم اللغات الطبيعة تم تطوير برامج كنظم التعرؼ على اللغات -

 مثل الإبقليزية كاليابانية كالتًبصة الآلية من أحد اللغات الأخرل .

 التحــخك

الإندان 
 الآلي

طخق عسل 
السخ والخلايا 

 العربية 

الخؤية 
 والشظخ 

الدسع والكلام 
والتفيم 
 والتحجث

أساليب الحكاء 
الإنداني في حل 

السذكلات والخبخة 
 السكتدبة 

 المعالجة الرمزية 

نظم الخبرة -

معالجة المعرفة 

)الاستدلال( 

 الاستنتاج 

الاشتقاق الحد -

 طرق البحث .

نظرية العد على -

 الأصابع .

 الإنتاج . -

التفيم التعخف 
عمى المغات 

 الطبيعية

الرؤية 

والتحليل 

والتعرف 

 على الصور

نمذجة 

الإدراك 

 والتعلم 

 انـــــــــــــــــــــــــــــــــدــالإن

 الحــــــــــــــــــــــــــــــــاسهب ربيةــــات العـــالذبك
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  Motor vunction:لزاكاة أساليب سيطرة الدخ والحواسب الجهاز الحركي -3
لك في بؿاكلة لنقل السيطرة ابغركية الدقيقة كذ Robotics تم تطوير برامج كنظم الإنساف الآلر كعلم الأنسنة  -

 على الوضع القائم للبستخداـ م ابؼصانع ما إلذ ذلك . مع ابزاذ قرار التحرؾ بناءن 
 : Sightبمناكاة ونقل نظم الرؤية والنظر للإنسان -4
الإشكاؿ بدعابعة الصور بطرؽ بـتلفة كالتعرؼ على    vision computerتم تطوير برامج الرؤية بابغاسب  -

  Pattern Recognition & Image processingبها. 
 يعمل نماذج لمحاكاة طرق عمل الخلايا العصبية في الدخ وخصوصا آلية الدعالجة الدتوازية بما يأتي: 5- 

 modeling كضع بماذج لتصرؼ العقل البشرم كتطوير علم النمذجة الرياضية لمحاكاة التصرفات الإدراكية  - 
cognitive  .كتطوير نظرية التعلم كبؿاكاة طرؽ ابؼعابعة ابؼتوازية 

تطوير الشبكات العصبية ابغساب العصبي كالتي تطورت كأصبحت قادرة على بؿاكاة التعلم كالتعرؼ في    
الإنساف ،كبيكن القوؿ أف ابغساب العصبي كالشبكات بعصبية ىي بؿاكلة تقليد الأسلوب الذم يتبعو ابؼخ 

صطناعي كذلك لعدـ العمل ، كعلى ذلك فإف الشبكات العصبية لا تتغتَ من أحد فركع الذكاء الاالإنسالش في 
مة لاعتمادىا على الأساسيات بؽذا العلم ، كما أف لا برمل ابػواص العامة كبذلك جرل تصنيفها على أنها مع

، كمن الناحية التطبيقية  ستدلاؿ كالتعلم الآلرصطناعي كخصوصا في بؾالات اكتساب ابؼعرفة كالاللذكاء الا
  .1الاستخداـ فإف كثتَ من تطبيقات الشبكات العصبية لا تدخل في نطاؽ ىذا العلم كالبعض الآخر يندرج برتو

 : 2صطناعي والذكاء البشريمكامن الاختلاف بين الذكاء الارابعا: 
الذكاء الاصطناعي لو القدرة على القياـ الذكاء الإنسالش يتميز بالقدرة على ابغس كالتخيل كالإبداع، بينما    

 ابغسابات ابؼعقدة كنقل ابؼعلومات بكل سهولة كسرعة فائقة في حتُ يتطلب ذلك جهد ككقت لدل الإنساف.
كبيكن فهم القيمة الكامنة للذكاء الاصطناعي بشكل أفضل من خلبؿ مقارنتها مع الذكاء البشرم، فالذكاء  -

 لخصها ابعدكؿ ابؼوالر:الاصطناعي بفيزات كإبهابيات ي
 
 
 

                                                           
 (.25-24، ص)1996، مطابع ابؼكتب ابؼصرم ابغديث، مصر، 1الطبعة، الذكاء الاصطناعي والشبكات العصبيةمحمد علي الشرقاكم،  1
 ، قراءة في التجربة الاستًاتيجية كالسياسية كالاقتصادية، برلتُ، أبؼانياالذكاء الاصطناعي وتطبيقو في القطاع الدصرفيىبة سحنوف،  2
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 *يتميز الذكاء البشرم عن الذكاء الاصطناعي في ما يلي:

 (:مكامن الاختلاف بين الذكاء الاصطناعي و الذكاء البشري01جدول رقم )
 

  ) خلبؽ ، بينما الذكاء الاصطناعي جامد لا ركح فيو .الذكاء البشرم )طبيعي 
  بيكن للذكاء البشرم أف يستفيد من استعماؿ ابػبرة ابغسية مباشرة ، بينما نظم الذكاء الاصطناعي تعمل

 على  طريقة ادخاؿ معلومات رمزية . 

 الذكاء البشري الذكاء الاصطناعي نقاط الاختلاف
اكثر ثباتا ك دبيومة ما يثبت انظمة ابغاسوب كالبرامج  الثبات .

 تغيتَ.دكف 
اكثر قابلية للتلف من كجهة 
النظم التجارية ،حيث بيكن 
للعماؿ اف يغتَكا اماكن 

 استخدامهم ينسوا ابؼعلومات 
سهولة النسخ 

 والنقل . 
يسهل نسخ كتوزيع ابؼعلومات فعندما يتم بززين ابؼعلومة 
في ابغاسوب فيمكن نقلها كنسخها بسهولة الذ اجهزة 

الاحياف  الذ جهة اخرل ابغاسوب الاخرل كفي بعض 
 من العالد .

تتطلب نقل ابؼعلومة من شخص 
الذ اخر نظاما طويلب للتلمذة 

كتدريس الصفة كيستحيل نسخ  
ابػبرة من شخص الذ اخر 

 بشكل تاـ .
اقل كلفة , حيث توجد ظركؼ كثتَة يكوف فيها شراء  الكلفة .

خدمات جهاز ابغاسوب اقل كلفة من لقول البشرية 
 لقياـ بنفس الواجبات في نفس الدرجة .الكافية ل

 اكبر كلفة .

بيكن توثيق قرارات ابغاسوب بسهولة عن طريق متابعة  التوثيق . 
 نشاطات النظاـ .

 يصعب إعادة إنتاجو .

السرعة والكفاءة 
. 

 بطيء تنفيذ الواجبات . تنفيذ كاجبات بؿددة بطريقة اسرع كبشكل افضل .
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 ، مضافا لذلك  بيكن استخداـ ابغاسوب م بصيع ابؼعلومات على الأشياء كالأحداث العمليات الإنتاجية
 استطاعة ابغواسيب على معابعة الكميات الكبتَة من ابؼعلومات بطريقة أكثر بقاحا بفا يستطيع الإنساف .

_ كبالرغم من أف مزايا الذكاء البشرم تتفوؽ على الذكاء الاصطناعي، لكن اتقانية الذكاء الاصطناعي متطورة 
 ية كالنوعية .كتنتج في كثتَ من الأحياف برسنا ملموسا في الإنتاج

 الدبنث الثاني: تطبيقات الذكاء الاصطناعي
 ذكاء الاصطناعي الدطلب الأول :نظم ال

لقد تعددت نظم الذكاء الاصطناعي في العقدين ابؼاضيتُ كشملت الكثتَ من بؾالات ابغياة كأصبح من الصعب    
 1:حصرىا ,لكن فيما يلي نبذة بسيطة عن بعضها

ذكاء الاصطناعي كذلك دكر مهم كابؼالر عبر لإنتًنت في عصر ابؼعلومات أصبح لل لتسهيل التعامل التجارم   
خصوصا في تلقي طلبات العملبء كإعطاء ابؼعلومات كحتى تغيتَ خصائص بعض ابؼعركضات لتتوافق مع رغبة 

 العملبء . 
ذكية دكف اللجوء أك سبق كأف ذكرنا إف الدافع أك ابؽدؼ من كراء الذكاء الاصطناعي ىو الوصوؿ إلذ آلات    

حتى  بؿاكلة تقليد جزئيات التًكيب ابؼعقدة للعقل البشرم, كالاقتصار على بؿاكلة فهم كيف يعالج العقل 
ابؼعلومات إضافة إلذ بؿاكلة فهم الأسس العامة للذكاء . كباختلبؼ الفهم بؽذين العنصرين بىتلف التصور بغل 

ع ابؼتعددة التي سنتطرؽ إلذ شرح أربعة منها كىي : نظم معضلة الذكاء الاصطناعي كمن ىنا جاءت الفرك 
 . الشبكات العصبية, الأنظمة ابػبتَة, ابػوارزميات ابعينية, ابؼنطق الغامض

 :Neural Network Systems  2  العصبية  الشبكات نظم  :أولا
  .عملو طريقة كبدحاكاة الدماغ بنية غرار على مصممة بؿوسبة معلومات نظم ىي   
 كالعلبقات الأبماط بتُ ديناميكية بطريقة كتتفاعل بالتوازم تعمل التي للمعابعات الداخلي الربط خلبؿ كمن   

 قدر أكبر من كتستفيد بيانات من تستلمو ما لتمييز تتعلم أنها يعتٍ كىذا بدعابعتها، تقوـ التي البيانات في ابؼوجودة
 الرياضية التقنيات خلبؿ من العصبية الشبكات كتتعلم البيانات، نفس على بؿاكلات عدة لتنفيذ ابؼعرفة من

 إحصائية أك رياضية بماذج على الشبكات ىذه تستند أف دكف من لكن كالعلبقات الأبماط بسييز كيفية كالإحصائية

                                                           
 10.12) )ابؼلك عبد العزيز للعلوـ التقنية ,ص, الطبعة الاكلذ ,مدينة ذكاء الاصطناعيمدخل إلى عالم العادؿ عبد نور , 1
 عماف، كالتوزيع، للنشر ابؼناىج دار الأكلذ، الطبعة ،الدعلومات نظم وتصميم تحليل غالب، سعد ياستُ 2

 34,ص2011الأردف,
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 على ابؼخرجات اعتماد كيفية يوضح بموذج كفق تعمل لا الشبكات بؽذه الإحصائية التقديرات أف أم .
 معلومات نظم ىي العصبية الشبكات أف القوؿ بيكن كبالتالر، النموذج، من خالية تقديرات لأنها ابؼدخلبت
 كتكتسب التجربة من تتعلم نظم أنها أم .كالتعلم للتدريب ابؼخصصة التطوير مدة طيلة كتبرمج تتشكل ديناميكية

 الذكاء بحقل العصبية الشبكات ترتبط كما , يةالعمل بابؼمارسة كالتعلم التدريب خلبؿ من كمعارفها خبراتها
 . الأخرل الصناعي الذكاء نظم عن متمايزا رافدا شكلت قد الشبكات كتطبيقات دراسات أف إلا الاصطناعي،

 الرموز استخداـ إلذ كبسيل ابغاسوب منظومات في كالتعلم الذكاء قدرات خلق فكرة على الشبكات ىذه كتقوـ   
 كالتحليل الفحص موضوع كابؼتغتَات الظركؼ مع الذاتي كالتكيف التعلم عملية خلبؿ من ابؼشاكل حل في

 كالصناعة كابؼاؿ الأعماؿ أنشطة بؾالات بـتلف في سبة المحو العصبية الشبكات اليوـ كتستخدـ كالدراسة
 ابؼالية القرارات دعم في كاسعة بصورة العصبية الشبكات تستخدـ التحديد كجو كعلى كالتجارة كابػدمات
 كبيكنها معابعة الاحداث الغتَ خطية مثل تقلب السوؽ. كابؼصرفية

 كما  العملبت، صرؼ بأسعار كالتنبؤ كالسندات الأسهم بأسعار كالتنبؤ ار, الاستثم بؿفظة كإدارة كبرليل    
 قرارات كدعم اللوجستية ابؼشكلبت كبغل العمليات إدارة بؾاؿ في سبة المحو العصبية الشبكات تطبيقات تزدىر
 الخ...كالسيطرة الرقابة

 : نموذج الخلية العصبية الاصطناعية(4)الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدصدر: من اعداد الطالبات اعتماد الدعطيات السابقة.
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 :Expert Systems ثانيا: النظم الخبيرة
 لتلك البشريتُ ابػبراء أداء كيفية تفهم على مبنية متخصصة مهاـ أداء على قادرة, ليةالإ للحاسبات برامجىي    

 1.ابؼهاـ
  )فقط بؿدد بؾاؿ في أم( متخصصة معلومات بذميع على تقوـ معقدة حاسوبية نظمكعرفت ايضا على انها    
 مشكلبت على ) ابػبرات بالأحرل أك ( ابؼعلومات تلك تطبيق من للحاسوب بيكن صورة في ككضعها ابػبراء من

 2بفاثلة
 : 3كيتًكب النظاـ ابػبتَ من شقتُ كما يلى   
 كالذم يتم فيو بناء قاعدة ابؼعرفة كذلك بالتسلسل الاتي : الشق الأول : -1
حيث : أك بؾموعة ابػبراء في المجاؿ ابؼعتُ ابؼطلوب ابغصوؿ على نظاـ ابػبرة فيو Expertالخبير -1-1

 يقوموف بإعطاء, كل ما بصعوه من خبرة بأدؽ التفاصيل إلذ مهندس ابؼعرفة .
كالذم يتولذ كضع ابػبرة في شكل قواعد للتضمتُ  Knowledge engineer: مهندس الدعرفة -1-2

 الشرطي متضمنة للشركط كالنتائج بؽذه الشركط ككذلك تطبيق التقنيات ابؼختلفة .
فيو طرح الأسئلة من قبل ابؼستخدـ كابغصوؿ على النتائج أك النصيحة من النظم كالذم يتم  الشق الثاني: -2

 ابػبتَة كالذم يتم بالتسلسل الآتي: 
العدلص ابػبرة أك ذك ابػبرة المحدكدة كالذم يريد أف بوصل على ابؼعرفة ابغقيقة كابػبرة  : Userالدستخدم -2-1

 ابؼكتسبة بؼشكلة ما في ىذا المجاؿ .
كالذم يسمح بتبادؿ ابؼعرفة بتُ ابؼستخدـ   User Interface:لدواءمة للمستخدم مدخل ا -2-2

 كقاعدة ابؼعرفة كالذم بهعل سؤاؿ ابؼستخدـ مفهوما من قبل قاعدة ابؼعرفة .
كىي التي تقوـ بالتحكم الداخلي في بؿرؾ :  Control Mechanismأداة التنكم  -2-3

 لسؤاؿ ابؼطلوب من قبل ابؼستخدـ .الاستدلاؿ كقاعدة ابؼعرفة للئجابة على ا

                                                           
 377ص ،2000 مصر الإسكندرية، ابعامعية، الدار ، إداري مدخل :الإدارية الدعلومات نظم ، سلطاف إبراىيم 1

  جامعة ، 03  العدد ، 03 المجلد سلوؾ، بؾلة ،الاجتماعية الدراسات في الاصطناعي للذكاء التربوية التطبيقات ، 2017 سارة، سعود آؿ 2
 ابعزائر مستغالز،

3 http://www.aicsuot.jeeran.com/aiex.htm    
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ذم يقوـ بعمل يشبو عمل المحرؾ كذلك يتوجو : كال Inference engineلزرك الاستدلال  -2-4
 البحث في الابذاىات ابؼختلفة بقاعدة ابؼعرفة الذ أف يتم الإجابة على سؤاؿ ابؼستخدـ . 

كتكمن ابنية النظم ابػبتَة على انها اصبحت من أىم العوامل ابؼؤثرة اقتصاديا كما تم استخداـ الانظمة ابػبتَة    
في ذلك الوقت استخدـ ابؼستثمركف ابؼؤسسوف تداكؿ  (تداكؿ البرامج)في سوؽ الأكراؽ ابؼالية فيا عرؼ باسم 

 البرامج للبستفادة من تفاكتات الأسعار في السوؽ .
 : مكونات النظم الخبيرة(5)كل رقمالش

 
 العاشر الوطتٍ ابؼلتقى ابؼؤسسة، في القرار لابزاذ كمدخل ابػبتَة النظم  (2012 ) رقية، منصورم : الدصدر

 جامعة الاقتصادية، ابؼؤسسة قرارات صنع في دكرىا ك م الاصطناع الذكاء على ابؼعتمدة ابؼعلومات أنظمة حوؿ
 07.ص ابعزائر، سكيكدة،
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 Genetic Algorithms: :ثالثا: الخوارزميات الوراثية  الجينية
 تستخدـ التي ابعينية ابػوارزميات تقنية الأعماؿ أنشطة بؾاؿ في ابؼهمة الاصطناعي الذكاء تطبيقات بتُ من   

 الذكاء تقنية فهي ابؼتاحة كالبدائل ابغلوؿ بتُ من كالبدائل ابغلوؿ أفضل عن البحث بؾاؿ في كاسعة بصورة
 تنشأ التي نفسها بالطريقة الأمثل ابغل إلذ للوصوؿ كالصراع التطور منهجية يستخدـ الذم سبو المح الاصطناعي

  .ابعنيات فيها كتتطور
 كذلك ابؼعقدة، ابؼسائل حل في تستخدـ التي الاصطناعي الذكاء أساليب أحد ابعينية ابػوارزميات تعدك     

 كنظاـ الطبيعي الانتقاء آلية على تعتمد كما الأمثل، للحل البديلة التقريبية ابغلوؿ من كبتَ عدد على لتوفرىا
 1.الطبيعية ابعينات

طريقة للتحستُ كتقنية للبحث عن أفضل ابغلوؿ ابؼمكنة  Genetic Algorithmتعتبر ابػوارزمية ابعينية     
,مستوحاة من مفاىيم الوراثية في علم الأحياء . تقوـ ىذه ابػوارزمية على فكرة برستُ كتطوير جيل من الأفراد 

  .2بشكل متتالر كفق قواعد بؿدد إلذ غاية الوصوؿ إلذ أفراد بأعلى جودة 
 Fuzyy Logic Systems : (:الضبابي( الغامض الدنطق رابعا: نظم

 الإدراؾ على تعتمد طريقة فهو ابؼائع، أك ابؼبهم ابؼنطقالضبابي( اسم (يطلق كذلك على ابؼنطق الغامض    
 .  Fueey Data ضبابية غتَ بيانات طريق  عن القيم تقدير حيث من البشرم العنصر إدراؾ طريقة كبراكي

 ابؼؤكدة غتَ للمعرفة الاستدلاؿ أك التعبتَ كتقنيات مفاىيم تضم بـتلفة بؾموعة من ابؼبهم ابؼنطق تقنية كتتكوف   
 القيم بوتمل لا بؼوضوع قواعد سلسلة تشكيل من ابؼائع ابؼنطق كيستطيع الواقع، في بساما المجسدة غتَ أك ابؼتغتَةك 

 برامج بو تعمل الذم القاطع ابؼنطق سعك كعلى .الغامضة كابغقائق التامة، غتَ البيانات أك البنائية، غتَ
الخ اذ يقوـ  On/Off, Yes/No, Right/Wrong ... كالقطع الوصل منطق أم الكمبيوتر التقليدية
 ابؼنطق ابعديد على

 ابؼتناقضتُ اللونتُ بتُ الرمادية ابؼنطقة عن البحث بدعتٌ غتَىا، أك الوسطى الأخرل كابغالات الظواىر استكشاؼ
 .3الأسود كالأبيض

                                                           
1 A.K.Misra ; « Portfolio Optimization of Commercial Banks - An Application of Genetic 

Algorithm », European Journal of Business and Management , Vol.5, No.6, 2013.P :120. 
,قسم الاعلبـ الالر كلية العلوـ الدقيقة ,جامعة الشهيد  تكييف الخوارزمية الجينية في البنث عن أفضل مسار من منظور الدسافة والزمنكاغد محمد , 2

 44, ص . 2017بضو بػضر , الوادم , جواف 
 19ص ,مرجع سبق ذكره , كاء الاصطناعيذ الدفاىيم الاساسية للأ.امينة عثامنية , 3
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 ذ في الأستا Lotfi Zadeh قبل من صياغتو بست حيث 1964 سنة في مرة لأكؿ ابؼصطلح ظهر   
Berkeley  بزضع التي الشركط ضوء في ابغالات قواعد ربط خلبؿ من تفكتَ ابقاز ىي الرئيسيةككانت الفكرة 

 .حقيقتها على الظواىر عن للتعبتَ سب المحو )الضبابي( الغامض بابؼنطق يستعاف حيث .للتغيتَ
 بتقنيات تعمل أخرل مندبؾة نظم مع الضبابي أك الغامض ابؼنطق كنظم تقنيات تستخدـ ابغاضر، الوقت كفي    

 من ابؼتوقع بالعائد كالتنبؤ كابؼصرفية ابؼالية التطبيقات في خاصة كبصورة الأعماؿ بؾالات أىم في الصناعي الذكاء
 التطبيقات من ذلك غتَ إلذ الاستثمار بؿفظة كإدارة النقدية، السيولة كبزطيط , ابؼخاطر كإدارة ابؼالية، الأكراؽ
 .1ابؼهمة

 الخوارزميات الجينية  الدطلب الثاني: مفهوم
 2:الجينية أولا: نشأة وتطور الخوارزميات 

  من طرؼ ،"التطور استناتيجيات" تقدلص خلبؿ منابغوسبة التطورية تم تقدبيها في الستينيات    
Rechenberg من عهاااختً  تم ابعينية ابػوارزميات .باحثتُ عدة طرؼ من الفكرة ذهى تطوير تم بعد فيما 

, حيث شرح كيفية تطبيق مبادئ التطور الطبيعي  Michiganمن جامعة  1975في   Holland طرؼ
 أصبحت ابػوارزميات ابعينية أداة فعالة بغل مسائل الأمثلية Holland لإبهاد ابغل الأمثل, بعد تطوير نظرية 

 تعتمد على مبادئ علم الوراثة كالتطور الطبيعي .
 :تُىابذا من انطلبقا ابعينية ابػوارزميات تأسيس تم ك   
 Holland نظريات على بالأساس تعتمد التي الرياضية التحاليل ك الصيغ عن البحث و أساس نظرم ابذاه_
 .منهجي بشكل ابغاسوب مستول على اىاختبار  ك تطبيقها كيفية عن البحث وأساس تطبيقي ابذاه_

 ك ابعينية، ابػوارزميات استخداـ قابلية الوظائف بأمثلية ابػاصة1980 في   De jong أظهرت أعماؿ   
  Holland ذهأحد تلبمي Goldberg أكلذ ابعهود لتحديد معابؼها التطبيقية .كتبقى أعماؿ دافيد  كانت

ذلك من خلبؿ تطبيقو الناجح للخوارزميات ابعينية حيث بسكن باستخدامها من حل مشكل معقد الأفضل, ك 
 ك ابعينية بابػوارزميات ؼر ع الذم1989  و عاـ لكتاب , ككذلك إصداره 1981بىص بزطيط أنابيب الغاز في 

 .شعبية أكثر اىأعطا
                                                           

,ابؼركز الدبيقراطي للدراسات الاستًاتيجية 1,ط تطبيقات الذكاء الاصطناعي الداعمة للقرارات الادارية في منظمات الأعمالأ.ىاجر بوعوة , 1
 32كالسياسية كالاقتصادية ,برلتُ ,ابؼانيا , ,ص

2 Coley D., An Introduction to Genetic Algorithms for Scientists and Engineers, World 

Scientific, USA, 1999. 



 الاطار النظري للذكاء الاصطناعي وتطبيقاتو في المجال الدالي            الأول:الفصل 
 

31 

 

  من كل قاـ 1993 عاـ ففي الاقتصادية، ابؼسائل من العديد حل في ابعينية ابػوارزميات استخدمت_
Franklin  ك  Risto Karijalainen توصلب ،حيث التقنية التجارة مقاييس قدرة لاختبار باستخدامها 

 جالنتائ في حكاض معنوم تأثتَ لو كاف ابعينية ابػوارزميات مع كالاقتصادية الإحصائية ابؼعايتَ استخداـ أف إلذ
 سلوؾ بتحليل Michael Kope   ك  Herbert Dawid  قاـ 1998 عاـ كفي ,إليها ابؼتوصل

 أف أىدافها أحد ككاف الانتًنت شبكة على حاسوبي  جبرناملل  تاراالإصد من نوعتُ إنتاج في ابعينية ابػوارزميات
 Sylvie  استخدمها كما السوؽ، في البقاء أك ابػركج ر ا يقر أف ككذلك سينتجانها التي لكمية يارات خ يضعا

Geisendorf  قاـ ذاتو العاـ كفي معقوؿ بشكل الاقتصادية ابؼصادر استغلبؿ بموذج برديد في 2000 عاـ في 
 الاقتصادية ابؼسائل على ابعينية ابػوارزميات بتطبيقKatrin Happe  ك   Alfons Balmann من كل

   ك Pmar Keskinocak  الباحثاف استخدمها 2003 عاـ ،في عيةزراال ضيالأرا  بأسواؽ  ابػاصة 
Feryal Erhunالاقتصادية ابؼسائل على ابعينية ابػوارزميات تطبيق ،كاستمر كالتجارة الأعماؿ تطبيقات في 

  1.التقليدية ئقاالطر  حققتها التيج النتائ من أفضل جنتائ كحققت 2012 عاـ حتى كالأكادبييتُ الباحثتُ قبل من
  ثانيا: تعريف الخوارزميات الجينية 

 تدخل كالتي كبرسينها ابؼعقدة ابؼسائل حل لإبهاد استخدامها بيكن ذكية خوارزمية بأنها ابعينية ابػوارزمية تعرؼ    
 الطبيعي الاختيار مبادئ على ابؼعتمدة ةؤ الكف البحث طرائق من ابعينية ابػوارزمية كتعد ,المجالات من العديد في

  . ىذا في عديدة بحوثا نشر كقد كعلم
 العلوـ كمنها بالعلوـ ابؼتعلقة ابؼسائل في) ابؼثالر إلذ القريب( ابؼقبوؿ ابغل لإبهاد بنجاح ابعينية ابػوارزمية تطبق   

 خلبؿ من كذلك كالبرامج، الأنظمة مصممي لدل كابعهد الزمن من كثتَا اختصرت أنها ذلك كابؽندسية، الطبية
 مع مسألة لكل خاصة خوارزمية بناء من بدلا ابؼسائل أنواع بـتلف حل في عليها يعتمد عامة خوارزمية إبهاده
 كطبيعة ابؼستخدمة البيانات كنوع ابغجم حيث من مسألة كل خصوصية مع تتناسب التي اللبزمة التغتَات مراعاة

 2لكل مسألة. كالقيود ابؽدؼ دالة

                                                           
 ، 21 العدد ، الإحصائية للعلوـ رقية ا الع ،المجلة " النماذج الاقتصادية بعض حل في الذكائية التقنيات إحدى استخدام " ، ثابت محمد معن بنسة 1

 (. (315 – 304 ص ، 2012
2 Sadaf A, Ghodrati H, ) 2015(, Applying genetics algorithm to select and optimize portfolio 
in Tehran Stock exchange, International Journal of Computer Science and Mobile 
Computing,p4 
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 النظم مشاكل برليل أجل من بيولوجية عمليات براكي لتيا  برامج الكمبيوترىي  :ةابعيني ابػوارزمية_كتعرؼ 
  John على يد جوف ىولاند 1975في العاـ  ابغالر بشكلها ابعينية ابػوارزميات ظهرت كقد التطورية،

Holland  مع للتعامل الفعالة ك ابؽامة الطرؽ,كتطورت في بداية الثمانينات لتصبح أحد  ميتشيغاف جامعة في 
 نظرا بابعينيةكالبحث عن الأمثلية, ككصفت  Optimization Search ابؼعقد الاستقصاء مسائل

 .1الأمثل للحل للتوصل الوراثية ابعينيات عمل بؿاكاة على الشديد لاعتمادىا
   ثالثا: خصائص الخوارزميات الجينية 

 شتى في ك ما قرار بابزاذ تعلقةابؼ سائلابؼ أنواع من جدا كاسعبؾاؿ  على للتطبيق قابلة ابعينية ابػوارزميات    
 ابعينية ابػوارزميات ذلك مع .صعوبتها ك ادىتعقي كاف مهما للتقييم القابلة الدكاؿ كل مع تتعامل حيث يادين،ابؼ

 ك تقليدية كمية طرؽ استخداـ تتطلب حالات ناؾبما ى اك  سائل،ابؼ كل بغل الأفضل الطريقة دائما ليست
  .أسرع الأداء ليكوف بسيطة

 كل بذرب أف بيكنها  كما مناسبة، مسائل على ينبغي كما طبقت إذا تازةبف  نتائج تعطي ابعينية ابػوارزميات    
 كتقدير خبرة إلذ يرجع موعد من ابعينية ابػوارزميات استخداـ .كقت لأقصى استمرت ما إذا مكنةابؼ ابغلوؿ

 .الباحث
 2:التالية بابػصائص ابعينية ابػوارزميات تتميز 

 تتطلب كالطفرة التكاثر ك الانتقاء من كل أف حيث ابعينية، ابػوارزميات في أساسي عامل يى  العشوائية_
 .عشوائية إجراءات

 برتفظ حيث ابغلوؿ، من تمعبؾ عن فتبحث ابعينية ابػوارزميات أما كاحد، حل عن تبحث الكمية الطرؽ معظم_
 ابعينية ابػوارزميات متانة في مهم دكر يلعب ذاى .إضافات على التحصل بيكن تكرار كل في ك حل من بأكثر
 .التحيز تفادم ك للشموؿ فرصة يعطي حيث

 . مسألة أم على تطبيقها بيكن كما ابعينية ابػوارزميات استعماؿ تسبق خاصة متطلبات أك شركط يوجد لا_
 الدكاؿ من ددةبؿ أنواع ناؾى ليس مة،ءلبابؼ دالة على فقط تعتمد ك شتقاتابؼ تستخدـ لا ابعينية ابػوارزميات_

 .ابعينية ابػوارزميات بييز  ما أفضل ذاى ك للتقييم، قابلة دالة أم تكوف أف بيكن لبءمةابؼ فدالة الرياضية

                                                           
 ، 2017 ابعزائر تندكؼ، ابعامعي ابؼركز01 ،العدد 01 المجلد الإنسانية، العلوـ بؾلة القرار، اتخاذ في الاصطناعي الذكاء نماذج دورلطيفة,  جبارم 1

2 Sivanandam S., Deepa S., Introduction to Genetic Algorithms, Springer,USA, 2008.                                                                                                                                                                    
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 بدتغتَات تعمل الغالب في أنها كما نقطعة،ابؼ ك ستمرةابؼ الكمية تغتَاتابؼ من كل مع تتعامل ابعينية ابػوارزميات_
 .مرمزة

 بذلك ك ر, أكث توضيح إلذ جوانبها بعض برتاج جديدا ميدانا تزاؿ ما ابعينية ابػوارزميات ذلك من بالرغم    
 :في تتمثل النهايات ك العيوب بعض تشوبها الطرؽ من اىكغتَ 

 للمسألة، حل أفضل على ابغصوؿ دائما تضمن لا ابعينية ابػوارزميات العشوائية الاستدلالية الطرؽ من اىكغتَ _
 .مقبوؿ ك جيد تقريبي حل على ابغصوؿ ترجح بل 

 .سألةابؼ بنوع يتأثر ك بىتلف الدقة ك السرعة حيث من الأداء  جدا، عاـ ابعينية ابػوارزميات عمل مبدأ_
 دعما لتعطي أك ابغلوؿ، ادبهإ في عتادةابؼ الوسائل بصيع فشل حاؿ في الاستخداـ تستحق ابعينية ابػوارزميات_

 .إضافيا
 اختيار أك بدقة، لبءمةابؼ دالة برديد في الصعوبات ك الغموض بعض مواجهة احتماؿ ابغالات بعض في كجود

 .ابعينية ابػوارزميات بعمليات ابػاصة علماتابؼ
 الدطلب الثالث: أساسيات الخوارزميات الجينية

 أولا: مكونات الخوارزميات الجينية:  
بصلة من ابؼصطلحات تشكل كمراحل أساسية في حل  GA تستعمل ابػوارزمية ابعينية التي تعرؼ باختصار  

 :1ابؼشكلة ابؼعابعة, ملخصة في ما يلي
 _الفرد أو الكروموزوم: 1

يشكل الكركموزكـ في بصيع مراحل بحث ابػوارزمية ابعينية حل مفتًض للمشكلة ابؼعابعة, حيث بيكن أف يكوف    
أك أسوء ابغلوؿ حسب جودة الكركموزكـ مقارنة مع بقية الكركموزكمات في نفس ابعبل التي تقاس بدالة  أفضل

 التلبؤـ )ابعودة(.
يشكل إبهاد الصيغة الكركموزكـ ابؼناسبة أكؿ كاىم خطوة في ابػوارزمية ابعينية, على اعتبار أف ابؼشاكل بزتلف    

لر فاف التمكن من كضع الصيغة الأنسب من أدؽ كأىم الامور مع بداية كتتنوع جيب المجاؿ كدرجة التعقيد, كبالتا
 معابعة أم مشكلة.

                                                           
 44صمرجع سبق ذكره، , زمنتكييف الخوارزمية الجينية في البنث عن أفضل انسب مسار من منظور الدسافة والكاغد محمد , 1
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بعد إبهاد الصيغة الأفضل للكركموزكـ يتم كضع الكل العاـ للكركموزكـ من خلبؿ بسثيلة في غالب الأحياف    
 (.1,0( أك ثنائية )0,9بسلسلة رقمية متكونة من أرقاـ عشرية )

 مثاؿ:
 :iكرككموزكـ 

 
 الجيل أو المجتمع:_2
ابعيل بؾموعة من الأفراد أك الكركموزكمات تشكل بصيعها حلوؿ مقبولة للمشكلة, تتفاكت في جودتها كدرجة  -

 قربها من ابغل ابؼثالر )ابؼضبوط أك الأفضل على الإطلبؽ( .
ابعينية من البحث عن أفضل حل, حيث يتم تكوين ( نقطة انطلبؽ ابػوارزمية 0يشكل ابعيل الابتدائي أك )ابعيل

ا ابعيل بطريقة عشوائية يتولد عنها عدد من الكركموزكمات )الأفراد( تشكل عينة ابتدائية على أساسها تبدا ذى
ابػوارزمية ابعينية في برستُ كتطوير تلك الأفراد مع إبقاء الأحسن كالتخلص من الأقل جودة )كفاءة ( في ابعيل 

 .بسهيد لتكوين ابعيل ابؼوالر الابتدائي
 مثال:

 

0 1 1 0 0 0 1 0 

             
            

 
 الابؾ يشمل أف ببه الابتدائي ابعيل البحث، عملية انطلبؽ بداية في المجتمع أفراد موعةبؾ وى الابتدائي ابعيل -

 في لذلك .البحث لنطاؽ أفضل تغطية ناؾى يكوف حتى الإمكاف قدر تاالألي ك ورثاتابؼ من متنوعا ك كاسعا
 يؤدم قد ابف الأفراد اختيار في استدلالية طريقة استخداـ إمكانية مع عشوائيا، اختياره يتم الابتدائي ابعيل الغالب

 في تنحصر حيث ابػوارزمية، عمل على ذاى يؤثر أف بيكن التنويع إلذ الابتدائي ابعيل افتقر إذا .أسرع أداء إلذ
 1جزء ضيق من نطاؽ البحث فتعطي نتائج متحيزة كغتَ مرضية.

                                                           
1 Sivanandam S., Deepa S., Introduction to Genetic Algorithms, Springer,USA, 2008. 

1 1 0 0 0 1 0 0 

1 1 0 0 1 1 0 1 

1 0 0 1 0 1 1 1 

 :1كروموزوم 

 :2كروموزوم 

 :nكروموزوم 
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 1:_الدلاءمة3
 بغساب الوراثي، وطبم  إلذ استنادا رمىالظا ولنمط دؼابؽ دالة قيمة يى ابعينية ابػوارزميات في ما لفرد لبءمةابؼ  
 عن أيضا تعبر بل فقط ابغل جودة مدل عن تعبر لا لبءمةابؼ .وتقييم ليتم الصبغي ترميز فك أكلا ببه القيمة ذهى

 .ابغلوؿ تقييم ك ابعينية ابػوارزميات لعمليات الأساسي قياسابؼ يى لبءمةابؼ دالة .الأمثلية من قربها مدل
 .ابغلوؿ أفضل وبك والتوجي على تعمل بحيث ابعينية، ابػوارزميات احبق في جدا اماى دكرا لبءمةابؼ دالة تلعب   
 مرضية غتَ نتائج إلذ يؤدم للمسألة، الأساسية عايتَابؼ مراعاتها عدـ أك لبءمةابؼ دالة سلبمة في نقص أك خطأ أم
 لذا .التقييم معايتَ في تداخل أك غموض أك ئمةلبابؼ ابغلوؿ بتُ التمييز في فشل نتيجة ذلك يكوف قد ناقصة، أك

 .جيدة نتائج على ابغصوؿ تتيح حتى فائقة عناية ك بدقة يتم أف ببه لبءمةابؼ دالة برديد ك تصميم
 أك معينة رياضية صيغ ك أشكاؿ تأخذ لا لبءمةابؼ دالة أف ابعينية ابػوارزميات ميزات من سابقا، ذكرنا كما   

 .الدراسة لبؿ سألةابؼ اختلبؼ حسب للتقييم قابلة دالة أم تتخذ أف بيكن أنها بحيث الدكاؿ، من ددةبؿ أنواع
 أف بيكن  كما ...يةبؾبر  حتى أك أسية لوغاريثمية، دكرية، جيبية، مركبة، خطية، لا خطية، :دالة تكوف أف بيكن

 نقص مع أك سألةابؼ تعقيد زيادة مع ىابرديد صعوبة ك ىاتعقيد يزداد أف بيكن ك خاصة، معايتَ ك قيودا تتضمن
 .الكافية علوماتابؼ
   selectionالاختبار ) الانتقال ( :  -4

من المجتمع الابتدائي بالاعتماد     chromosomes parenyيتم اختيار اثنتُ من الكركموزات كالدين    
 على دالة الصلبحية ) أفضل القيم التي بؽا فرص أكبر للبختيار( كفق ما يلي : 

     
  

∑    
   

 

   حيث بسثل fi  دالة الصلبحية للفرد 
 n  كروموزومات.حجم المجتمع من 
  في كل مرة يتم برديد كركموزـ كاحد للمجتمع ابعديد ، كيتحقق ذلك من خلبؿ توليد عدد عشوائي n 

ما يتم اختيار الكركموزكـ الأكؿ ك ألا يتم الاختيار بحيث  N< pi فإف  0.1]  [بؿصور في المجاؿ 

  يلي: يكوف الاحتماؿ بؿصور كفق ما 
2
            

                                                           
1  Rothlauf F., Representations for Genetic and Evolutionary Algorithms,2nd edition, 
Springer, Netherlands, 2006.                                                                                                                           

 جامعة غيليزاف، ابعزائر -رصة ابعزائرحالة أسهم بو  -زكاكم ابغبيب، تقدير المحفظة الاستثمارية ابؼثلى باستخداـ ابػوارزميات ابغديثة 2
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  أك ىو عملية اختيار أبوين من المجتمع للتكاثر كإنتاج جيل جديد ، كفقا لنظرية داركين الانتقاء الطبيعي
 1"البقاء الأصلح "كذلك من أجل ابغصوؿ على أفراد ذات أعلى قيمة ملبئمة 

  crossoverعملية التصالب ) التزاوج (  -5
 Recombination) التقاطع (                     

ىي عملية يتم بدوجبها أخذ فردية من المجتمع الأكلر ) كركموزكمتُ ( أك العائلة كإجراء عملية التصالب بينهما  -
جديدين أك طفلتُ ، أف عملية الاختبار كإعادة الإنتاج سوؼ تنتج بعد انتهائها بؾتمعا جديدا  لإنتاج كركموزكمتُ

غنيا بأفراد بيلكوف قيما ملبئمة جيدة ، لكنو لا يغتَ في ىذه الأفراد لذلك فإف تزكيد عملية التصالب إلذ فضاء 
 ابغل بعد الاختيار سوؼ يؤدم إلذ إنتاج أفراد أفضل . 

 عملية مزج بتُ فردين كفق ابػطوات الثلبث التالية : فالتصالب ىو  -
 اختيار فردية من فضاء ابعديد عشوائيا .  (1
 اختيار نقطة ما عشوائيا على طوؿ السلسلة لتتم عملية القطع عندىا . (2
 التبادؿ بتُ جزئي الكركموزكمتُ من نقطة القطع أخذ بصيع ابعينات الفرد الأكؿ قبل ىذه النقطة كبعد.نقطة (3

 القطع أخذ كل جينات الفرد الثالش بعد ىذه النقطة كمن أىم طرؽ التصالب : 
 . التصالب في نقطة كحيدة 
 .ُالتصالب في نقطتت 
 .التصالب في عدة نقاط 
 .التصالب بإشراؾ ثلبث عائلبت لإنتاج طفل 
 2التصالب ابؼنتظم . 

 )التنول (   mutation  الطفرة : -6
تعد ىذه العملية تغيتَا أك تبديلب بتُ ابعينات بؿددة ضمن الكركموزـ الواحد لإنشاء كركموزـ لتعطي حلولا  -

 Bitinversion جديدة في ابعيل اللبحق ، أما في الدراسة ابغالية فقد تم استخداـ طريقة عكس قيمة ابعتُ 

                                                           
1 Revue. D'econome et de statistique appliquée,22 december 2014 ISS.N:1112-234X  

جامعة ، رسالة ماجستتَ، ابؽندسة ابؼالية كالرم، ابؽندسة ابؼالية، الحل الامثل لتوزيع الدياه باستخدام تقنية الخوارزميات الجينيةحستُ محمد خليفة،  2
 (.50-48ص)، ق1433-1432ـ 2011/2012، سوريا، تثرين اللبذقية
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، إذ يتم معتُ في الكركموسوـ كعكس قيمتو اختيار موقع  الأكثر استخداما في حالة التشفتَ الثنائي للكركموزكـ
 (( .11001001)10001001كبالعكس   1يصبح  0أم إذا كاف)

[ كىنا يتم إنشاء كركموزكـ لتعطي حلولا جديدة في ابعيل اللبحق ، [0,2كما تم استخداـ احتمالية الطفرة    
وؿ ابؼمكنة ، كابؼتمثلة بتكوين لأكبر عدد التي يسبق تكوينها في الأجياؿ السابقة كذلك بهدؼ توسيع أفضل ابغل

 . 1من الكركموزكمات ابؼختلفة ضمن ابعيل ، كىذا يؤدم للوصوؿ إلذ الاقتًاب من ابغل الأمثل
 : خطوات عمل الخوارزميات الجينية(6)الشكل رقم

 
 ابغل إبهاد مسائل في ابعينية ابػوارزمية متغتَات تأثتَ ،(2007) ، حساف ريشة سعد، أسامة بحبوح :الدصدر
 112.ص سوريا، دمشق، جامعة ، 02 العدد ، 23 المجلد دمشق، جامعة بؾلة الأمثل،

                                                           
، كلية الطب، جامعة ابؼوصل، العراؽ، بؾلة تنمية الرافدين الخوارزمية الجينية في جدولة العمليات مع عدم إمكانية عدم القطعرقية زيداف شعباف،  1

 .252، ص2008( 30) 89
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 لرالات تطبيق الخوارزميات الجينية: :ثانيا 
على العموـ تطبق فيعدد كبتَ من المجالات العلمية كابؼسائل ابؽندسية، بؾاؿ الأعماؿ كالألعاب كالركبوتات  -

 أبرز المجالات نذكر: كالآلات .... كغتَىا كمن
 مسائل الأمثلية بشكل عام :  -1
، التصميم الصناعي مثل مسألة آلة تقطيع   Tspبدا فيها الأمثلية العددية كابغسابية مثل مسألة البائع ابؼتجوؿ  -

 ابػشب، جدكلة الأعماؿ، أمثلة جودة الصوت كالفيديو ..... كغتَىا
 البرلرة الأوتوماتيكية:  -2
تخداـ ابػوارزميات ابعينية لتطوير برامج حاسوبية بهدؼ تنفيذ مهاـ بؿددة . كلتصنيع بتٌ حاسوبية حيث تم اس -

 أخرل ، مثل شبكات الفرز. 
 تعليم الروبوتات والآلات: -3
من ضمنها  Machine Learningتم استخداـ ابػوارزميات ابعينية في كثتَ من تطبيقات التلبقي  -

كقد تم استخداـ ابػوارزميات ابعينية أيضا في تصميم  Predictionكالتنبؤ  Classificationالتصنيف 
 .Neural Networks.designالشبكة العصبونية 

 النماذج الاقتصادية: -4
تم استخداـ ابػوارزميات ابعينية لنمذجة آليات كتطوير استًاتيجيات ابؼزايدة، كفي بؾاؿ نشوء الأسواؽ  -

 .Emergenceof Economic Markets1الاقتصادية 
 التفاعل بين التطور والتعلم: -5
 حيث تم استخداـ ابػوارزميات ابعينية دراسة التأثتَ ابؼتبادؿ بتُ تعلم الأفراد كتطور الأنواع. -
 نماذج الأنظمة الاجتماعية: -6
 Evolution ofتم استخدامها لدراسة جوانب تطور النظم الاجتماعية، مثل تطور التعاكف  -

coperation  كتطور سلوؾ القافلة لدل النملTrail-following in ants الاتصاؿ ،Evolution 
of communication .2كالكثتَ كالكثتَ من المجالات التي استخدمت فيها ابػوارزميات ابعينية 

                                                           
، جامعة جيجل، ابعزائر، ينية كإحدى تقنيات الذكاء الاصطناعي في لرانلي الاقتصاد وإدارة الأعمالاستخدام الخوارزميات الجسهاـ العايب،  1

 .108، ص2019
 .108سهاـ العايب، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 الدطلب الرابع: مزايا الخوارزميات الجينية وعيوبها  
يات ابؽامة في البحث عن ابػيار الأمثل من بؾموعة حلوؿ متوفرة لتصميم تعتبر ابػوارزميات ابعينية من التقن   

معتُ ، ىي طريقة ذكية بغل طيف كاسع من ابؼسائل ، بعضها لد بهد لو حل بفكنا أك فعالا بالطريقة التقليدية من 
 إبهابياتها كونها سهلة التحيز كأقل عرضة بأف تقع في نهاية بؿلية كنذكر مزاياىا كالآتي : 

 Advantages of GAمزايا الخوارزميات الجينية : أولا: 
 التوازم .  -1
 ابؼوثوقية .  -2
 فضاء البحث كاسع جدا .  -3
 من السهل استكشاؼ ابغل الأمثل . -4
 بيكن ابؼسألة أف تصل كبرقق عدة توابع ىدؼ بآف كاحد .  -5
 تستخدـ مبدأ التطور كالاصطفاء .  -6
 ائل بـتلفة . سهلة التعديل لتناسب مس -7
 تعالج ابؼسائل الفوضوية بشكل جيد .  -8
 تعالج فضاءات البحث غتَ ابؼفهومة بسهولة .  -9

 عدـ ابغاجة بؼعرفة معلومات مسبقة عن ابؼسألة ابؼدركسة . -10
 لا تأثتَ لعدـ الاستمرارية في البحث عن ابغل الأمثل .  -11
 . بؿصنة ضد الوقوع في فخ النهايات المحلية  - 12
 قابلية التمثيل بشكل بفتاز من أجل ابؼسائل ابؼعقدة .  -13
 .1بيكن أف تزكد بؼسائل إبهاد ابغل الأمثل م بـتلف ابغقوؿ  -14

 الخوارزميات الجينيةثانيا: عيوب 
_ أيضا لا بيكننا القوؿ بأنها طريقة إبهابية بشكل مطلق في ابغل ,كونها مكلفة حسابيا بشكل عاـ ، كأبطأ من 

الطرائق الأخرل ، كعلى كل الأحواؿ فإنو مع الإمكانيات الرىيبة للحواسيب العالية فإف السلبيات السابقة بعض 
 لد تعد بذلك الأبنية الكبتَة .

                                                           
 .40ص مرجع سبق ذكره، الحل الامثل لتوزيع الدياه باستخدام تقنية الخوارزميات الجينيةحستُ محمد خليفة،  1
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 مقارنة بين تقنية الخوارزميات الجينية والتقنيات الأخرى  ثالثا: 

ارمتًات نفسها ، أم تتعامل من خلبؿ ترميز بارامتًات ابؼسألة ابؼقدمة كليست من خلبؿ الب  GAتعمل -1
 .مع ترميز ابغل نفسو

من خلبؿ بؾتمع ابغل ككل كليست الانطلبؽ من نقطة بحث بؿددة كما ىو ابغاؿ في  GA تبحث  -2
 .التقنيات الأخرل

مسألة التابع ابؽدؼ لتقييم ابغل دكف اللجوء لعملية التمثيل بدعادلات، كالاشتقاؽ   GA تستخدـ  -3
 المحلية كبيكن تزكيدىا بغل ابؼعادلات ابؼستمرة غتَ ابؼستمرة .  للحصوؿ على نقاط النهاية

قوانتُ الاحتماؿ عند الانتقاؿ من مرحلة إلذ أخرل بينما يتم استخداـ طرائق الانتقاؿ   GA  تستخدـ  -4
 . 1ابغتمية في الطرؽ الأخرل

 _ كتكوف ابػوارزميات ابعينية مفيدة عندما يكوف :
  إلذ حد ما كغتَ مفهوـ بشكل كاضح .فضاء البحث كبتَ جدا كمعقد 
  ابؼعلومات أك ابؼعرفة في المجاؿ ابؼدركس نادرة ، أك أنو من الصعب ترميز خبرة ابعتُ في المجاؿ ابؼدركس

 بهدؼ تضييق فضاء البحث .
 . لا توجد برليل رياضي معركفة بغل ابؼسألة 
 . فشل الطرؽ التقليدية في حل ابؼسألة 

ميات ابعينية ىي طريقة لمحاكاة بؼا تفعلو الطبيعة في تكاثر الكائنات ابغية كاستخداـ تلك بيكن القوؿ أف ابػوارز    
الطريقة بغل ابؼشكلبت ابؼعقدة للوصوؿ إلذ ابغل الأمثل، ثم استخدامها في تطوير عدة بماذج اقتصادية كآليات 

كتسيتَ بـاطر القركض إضافة إلذ تسيتَ  ابتكار كتطوير استًاتيجيات بؼزايدة، كفي بؾاؿ الأسواؽ الاقتصادية الناشئة
 المحافظ الاستثمارية في البورصات ابؼالية . 

 
 
 
 

                                                           
 .39ص مرجع سبق ذكره، الحل الامثل لتوزيع الدياه باستخدام تقنية الخوارزميات الجينيةحستُ محمد خليفة،  1
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 الدبنث الثالث: التوجو العام لضو تطبيق الذكاء الاصطناعي في المجال الدالي
خاصة كانو ساىم في  لا. كأصبح مصطلحا متداك لبتقدما مذىفي القطاع ابؼالر صطناعي لاحرز بؾاؿ الذكاء اأ   

دكر  ن خلبؿمح لات كاضالآبرويل عملية برليل البيانات إلذ عملية أكتوماتيكية. لدرجة بزوؼ البعض من سيطرة 
 .قتًاب من ىذا التصورلايزاؿ بعيدا عن ا لام أف الواقع ر, رغالبش

 ذكاء الاصطناعي الدطلب الأول: نظرة عامة حول تاريخ استخدامات ال
صناعة ابػدمات ابؼالية العابؼية بسرعة، كيلعب دكرنا رئيسينا في كل  كتطوير على برويل الذكاء الاصطناعييعمل    

شيء من اكتشاؼ الاحتياؿ كالامتثاؿ إلذ ركبوتات الدردشة ابؼصرفية كابػدمات الاستشارية للركبو. كما أنو يغتَ 
لقضاء على الأخطاء البشرية كتبسيط عمليات صنع عالد التداكؿ ابػوارزمي ابؼتطور باستمرار بفا يساعد على ا

 القرار. 
 كاء الاصطناعي في الاسواق الدالية:ذ أولا: تاريخ تطبيق ال

حيث سابنت ثورة الذكاء  ,أصبح للذكاء الاصطناعي كبربؾيات التداكؿ تأثتَ كاضح على أسواؽ ابؼاؿ   
 ,الاصطناعي في تغيتَ مفاىيم التداكؿ كالاستثمار في أسواؽ ابؼاؿ العابؼية كخصوصان أسواؽ العملبت كالأسهم

لتصبح الآف أكثر دقة من خلبؿ ما تقدمو من حلوؿ عصرية لفتت انتباه ابؼضاربتُ في الأسواؽ كتسارع العديد 
 .1قيق عوائد جيدة كبـاطر تتناسب مع تلك العوائدلاستخداـ تلك البربؾيات ابؼتطورة لتح

كاف معظمو في صورة متخصصتُ ذم  ( الHFTكمن اشكاؿ تطبيق الذكاء الصناعي التداكؿ عالر التًدد )   
كمتداكلتُ في مراكز البيع كالشراء في ابؼوقع الفعلي للبورصة ، مع خدمة التلغراؼ عالية السرعة إلذ البورصات 

 رل.الأخ
 بعد أف قدمت 1983سريع النتَاف ابؼستند إلذ الكمبيوتر تدربهيان منذ عاـ  التداكؿ عالر التًدد تطويرتم    

NASDAQ كاف كقت تنفيذ صفقات  ,في مطلع القرف ابغادم كالعشرين  .شكلبن إلكتًكنينا بحتنا للتداكؿ 
HFTإلذ ملي كحتى ميكركثانية 2010بينما ابلفض ىذا الوقت بحلوؿ عاـ  ,عدة ثواف   التداكؿ عالر التًدد 

صحيفة  كاف التداكؿ عالر التًدد موضوعنا غتَ معركؼ خارج القطاع ابؼالر ، مع مقاؿ نشرتو  , حتى كقت قريب .
  2.كاف من أكائل ابؼقالات التي لفتت انتباه ابعمهور إلذ ىذا ابؼوضوع  2009في يوليو  نيويورؾ تابيز

 ثانيا: التداول الخوارزمي :
                                                           

1  Artificial intelligence,commodity futures trading commission  , www.cftc.govLabcftc  , p13 . 
 .18:13، على الساعة: 2022-05-27، تاريخ الاطلبع :  / https://stringfixer.comتداكؿ عالر التًدد،  2

https://stringfixer.com/
https://stringfixer.com/
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ىناؾ مكاف للتداكؿ القائم على الكمبيوتر  ،ناعيطصالذكاء الاك في عالد يتحدث فيو ابعميع عن التعلم الآلر    
ـ يعمل على أساس خوارزمية مبربؾة مسبقان. أيضان. كيدُعى بالتداكؿ ابػوارزمي )أك الآلر(. بشكل عاـ، ىو نظا

فهي تتفاعل بسرعة مع التغتَات في السوؽ كلديها  ،ىذه المجموعة من القواعد تفعل ما تعجز عنو العتُ البشرية
بمط منتظم أكثر في التداكؿ. كالأىم من ذلك، أف تداكؿ ابػوارزمية يقضي على التأثتَ السلبي للمشاعر البشرية في 

 1.اكؿعملية التد
يكوف التداكُؿ خوارزميّا عند استخدامك لأكواد كبرامج ابغاسوب لفتح كإغلبؽ التداكلات بناءن على قواعد    

بدجرد مطابقة ظركؼ السوؽ ابغالية لأم معايتَ بُؿددة سلفا،  ،بُؿددة مثل نقاط حركة السعر في السوؽ الأساسية
نيابة عنك  بفا يوفر لك الوقت بالتخلص من ابغاجة إلذ أف تنفذ طلب شراء أك بيع  بيكن بػوارزميات التداكؿ

 2.فحص الأسواؽ بشكل يدكم
 كاء الاصطناعي في القطاع الدصرفي ذ الدطلب الثاني: ال

 البنوؾ كفي ابؼالر عامة القطاع ذلك في بدا القطاعات، بصيع على ابؼاضية الفتًة في الرقمي الاقتصاد تطور أثر   
 .الاقتصاد قطاعات بصيع في الاقتصادم للنمو بؿركات لكونها خاص بشكل

 من التعقيد، بزلو لا العملية الرقمي، ىذه الاقتصاد إلذ الانتقاؿ خلبؿ من البنوؾ في جديدة طرؽ فرض يتم   
 الشركات كابؼؤسسات عمل طريقة في ىائلة اتتغتَ  إحداث في كالبنوؾ ابؼالر القطاع يتسبب ناحية فمن

 بحاجة نفسها التقليدية للبنوؾ ابؼفاىيم بذعل جذرية بتغتَات القطاع ىذا بير أخرل ناحية كمن الأخرل، الاقتصادية
 .تعريف إعادة إلذ

 : 3ذكاء الاصطناعي في الصناعة الداليةأولا: استخدامات ال
 كالبلوكشتُ،ابؼالية  التكنولوجيا :يلي ما كتشمل متعددة  ابؼصرفي القطاع في الاصطناعي الذكاء اف استخدامات   

 مع الذكي كاستشرافها، التفاعل ابؼخاطر إدارة الاستشرافية، القدرة كالتحوّط، التسعتَ كقرارات السوؽ عمليات
 الغش الكشف عن ابؼودع، متطلبات مع كالتأقلم المحلي الفائدة سوؽ دراسة متطلباتو، كاستشراؼ العميل

 خوارزميات التأمتُ كفق عقود كأسعار بـاطر برديد الائتمانية، العميل قدرة كاستشراؼ كتصنيف تقدير كالاحتياؿ،
 السوقية من ابؼعلومات كمعقدة ىائلة كميات كبرليل بذميع الآنية، كابؼستجدات ابؼعلومات تستخدـ معقدة

                                                           
 .18:51، على الساعة: 2022-05-27/ ، تاريخ الإطلبع https://fbs.aeتداكؿ ابػوارزميات: اجعل الآلة تعمل لأجلك،  1
، تاريخ الاطلبع:  trading-platforms/algorithmic-ae/trading-https://www.ig.com/arما ىو التداكؿ ابػوارزمي؟،  2

 .17:15، على الساعة: 26-05-2022
 3ص، ادارة البحوث كالدراسات-التكنولوجيا ابؼالية ك الذكاء الاصطناعي في القطاع ابؼالر كابؼصرفي ,ابراد ابؼصارؼ العربية  3

https://fbs.ae/blog/artificial-intelligence-and-machine-learning-in-trading-244
https://www.ig.com/ar-ae/trading-platforms/algorithmic-trading
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 حاجات كبرديد الاستثمارات، استباؽ إدارة في الاصطناعي الذكاء استخداـ بيكن كما .ابؼتنوعة كابؼستجدات
 كالاختبارات التجارب السوؽ، إجراء في ابؼطركحة ابؼالية الأدكات كمقارنة برليل كالأسواؽ، العملبء كمتطلبات

 توفر بحيث ابؼؤبستة الدفع كسائل كتسهيل كمعابعة إطلبقها، قبل ابؼبتكرة ابؼالية للؤدكات السوقية كالمحاكاة الرجعية
 .كالتكلفة الوقت العميل على

من   دقيقة كتقارير آنية كإحصائيات التاربىية للبيانات برليلبت تقدّـ أف الاصطناعي الذكاء لأنظمة بيكن كما    
 كالأسهم كالتداكلات، ابؼؤشرات كابذاىات أبماط بدكرىا تبتُّ  كالتي الاستثمارية، كالأدكات الإلكتًكنية الأنظمة كافة

 أفضل فهم على برقيق بؼساعدتهم ابؼالية كالبيانات ابؼعلومات ابؼاليتُ للوسطاء ـ كتقد .القرار صنع عملية يدعم ما
 .كسليمة متينة قرارات كابزاذ للسوؽ،

 :1ذكاء الاصطناعي في تقييم الدخاطر في البنوك ثانيا: دور ال
 بيكن تقسيم بـاطر البنوؾ الذ ما يلي :

احد بؾالات ابؼخاطر التشغيلية حيث بيكن اف يكوف للذكاء الاصطناعي تأثتَ كبتَ في  لساطر التشغيلية: -1
برديد الإجراءات الاحتيالية .لا يوجد بنك في مأمن بساما من خطر أف يصبح شريكا في عملية غسيل الأمواؿ 

السمعة التجارية  .الامتثاؿ غتَ الكافي بؼتطلبات مكافحة غسل الأمواؿ ىو السبب الرئيسي للعقوبات كفقداف
كحتى إلغاء ترخيص الائتماف .يتطلب طبيعة ابؼهاـ بؼكافحة غسيل الأمواؿ الإرىاب معابعة حجم ىائل من 
البيانات كىو ما يوفره الذكاء الاصطناعي كبهعل تتبع الاحتياؿ كتوقيفو دقيق, فنتيجة استخداـ الذكاء الاصطناعي 

 ض جم ابؼعاملبت ابؼشبوىة بشكل ملفت لنظر في السنوات الأختَة .بؼكافحة غسيل الأمواؿ كبسويل الإرىاب ابلف
تتم معابعة بـاطر السيولة بشكل منفصل عن ابؼخاطر الاخرل كتأخذ شكلتُ :بـاطر سيولة  لساطر السيولة: -2

الأصوؿ كبـاطر سيولة التمويل ,يتعرض البنك بؼخاطر سيولة الأصوؿ عند عدـ القدرة على تداكؿ الأصوؿ في 
وؽ بسرعة كافية خلبؿ فتًة زمنية دكف تأثتَ على سعر السوؽ .أما بـاطر السيولة التمويلية فتشتَ الذ عدـ الس

 القدرة على الوفاء بالتزامات التدفق النقدم كتسمى أيضا بـاطر التدفق النقدم .
من خلبؿ تنطوم ىذه الوظيفة على التنبؤ بالتدفق النقدم, بيكن حل عدد من مشاكل بـاطر السيولة    

استخداـ التعلم الألر . لأغراض تقدير قياس بـاطر بيكن تطبيق الشبكات العصبية الاصطناعية أك ابػوارزمية 

                                                           
,بؾلة الاقتصاد كالتمنية ابؼستدامة  تطبيقات الذكاء الاصطناعي في الدؤسسات الدالية مدخل لتفعيل الشمول الداليىشاـ علبؽ ,حناف دريد , 1

 .713ص  tebessa.dz-hanane.drid@univ , 2020, 1,العدد:

mailto:hanane.drid@univ-tebessa.dz
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ابعينية, بيكن تقدير احتمالية كقوع بـاطر السيولة الأكثر أبنية التي تقيس ابؼخاطر من خلبؿ التقريب الوظيفي 
 لات الاستجابة التلقائية للمساعدة في حل ابؼشكل ..يقوـ بعد ذللك الذكاء الاصطناعي بتنشيط بركتوكو 

 1ثالثا: تقييم الجدارة الائتمانية للعميل :
ابعدارة الائتمانية عبارة عن بؾموعة من النماذج التي تدعم عملية ابزاذ القرار ابؼالر فيما يتعلق بدنح الائتماف    

مفهوـ كتقنيات تقييم الائتماف بسرعة مدعوما  للؤفراد من قبل ابؼقرضتُ .فمنذ بطسينيات القرف ابؼاضي تطور
 بتطور ابػبرة كالتكنولوجيا بؼواكبة الزيادة في طلب العملبء خاصة بعد ظهور بطاقة الائتماف .

بإمكاف ابؼقرض الذم بيكنو برديد العملبء الذين يدفعوف حاليا أقساط بـاطر ائتمانية أعلى بفا ىو مبرر اف    
ؽ من خلبؿ تقدلص قركض بأسعار منخفضة بؽؤلاء العملبء, كما بيكنو أيضا أف يكتسب حصة مربحة في السو 

 يقلل من ابػسائر عن طريق برميلهم ابؼزيد أك رفض طلب القرض ابػاص بهم.
قد بييل تقييم ابعدارة الائتمانية للعميل من أجل ابغصوؿ عال موافقات القركض ابػاصة بهم الذ العبث بدفهوـ    

ذم تكمن كراء النظرية الاساسية لارتباط ابؼصرفتُ مع العملبء. كمع ذلك فاف ابؼنافسة ابؼتزايدة تسويق العلبقة ال
مع شركات التكنولوجيا ابؼالية كنهج التحيز بعد استخداـ الذكاء الاصطناعي في بـتلف بؾالات الادارة بطرح فكرة 

 استكشاؼ الذكاء الاصطناعي في الصناعة ابؼصرفية .
ق الواسع للذكاء الاصطناعي في القطاع ابؼالر من خلبؿ برليل البيانات البديلة كالسلوؾ في حيث كاف تطبي   

الوقت الفعلي ليكوف فعالا ,يعتقد اف استخداـ الذكاء الاصطناعي قد ادم الذ برستُ قرارات الائتماف كبرستُ 
اؿ كمعابعة فجوات التمويل التي برديد التهديدات للمؤسسات ابؼالية .كساعد ايضا في الوفاء بالتزامات الامتث

تواجهها الشركات في الاسواؽ الناشئة .تم تنفيذ العديد من تقنيات التنقيب عن البيانات بنجاح لأداء التقييم 
مثل استخداـ شجرة القرار ,التحليل التميزم, البربؾة الديناميكية, كما استخدمت طرؽ بايز كسلسلة  الائتمالش

 ت ابؼعقدة متعددة الأبعاد .ماركوؼ بنجاح مع البيانا
 : الدشورة الالية أو الدساعدة الافتراضية رابعا
ابؼساعدة الافتًاضية اك كما تسمى ركبوتات المحادثة تعتبر شكل جديد من أشكاؿ ككيل خدمة ابػطوط    

  95أف   2025الأمامية تتضاعف بشكل ملفت للبنتباه في خدمات البيع بالتجزئة كمن ابؼتوقع بحلوؿ عاـ 
مليار دكلار   112 بابؼائة من تفاعلبت العملبء عبر الانتًنت  ستكوف مدعومة بركبوتات المحادثة, بفا ساىم في 

بابؼائة على الاقل من استفسارات العملبء   80كية الاجابة عن ذ في مبيعات التجزئة . بيكن لركبوتات المحادثة ال
                                                           

 (715-714ص)  مرجع سبق ذكره،ىشاـ علبؽ ,حناف دريد , 1
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الذ كونها أكثر من بؾرد ككيل استفسار بل ىي قادرة  بالإضافةكىي متاحة على مدار الساعة طواؿ أياـ الاسبوع .
 . 1على ابؼساعدة في كظائف بـتلفة على طوؿ استخداـ العميل بؽا

شهد سوؽ ركبوتات ابؼشورة الألية بمو غتَ عادم فيما بىص رضا العملبء بشكل عاـ , فقد حققت ايرادات على 
. يتم تقييم الركبوتات من خلبؿ التدريب  2017ريكي سنة مليوف دكلار ام 250 ابؼستول العابؼي تزيد عن 

كاختيارىا على بؾموعة من البيانات ابؼصرفية ابؼختلفة كما اف ىذه الركبوتات تتميز بالتحليل . الذكاء كالذكاء 
 2العاطفي كبرط تركيزىا على ابؼستخدـ حيث يتم برديد ابػصائص  الرئيسية بؼستخدمي ابؼشورة الألية لأكؿ مرة.

 الدطلب الثالث : تجارب استخدام الذكاء الاصطناعي في القطاع الدالي  
 من خلبؿ ىذا ابعزء سنحاكؿ استعراض بعض التجارب الدكلية في القطاع ابؼالر باستخداـ الذكاء الاصطناعي   

   صطناعيالاتجربة الذند في الذكاء  أولا:
من  HDFCحيث يعتبر بنك   HDFCبنك فيEVA كمن ابقح التجارب ىي بذربة ركبوت الدردشة     

قتصاد ابؽندم بصفة خاصة، الاالبنوؾ ابؽندية التي بروز على مكانة ىامة في القطاع ابؼصرفي ابؽندم بصفة عامة ك 
 . صطناعي في ىذا البنكالاؿ ىذا ابؼبحث سيتم برليل كاقع تبتٍ الذكاء لبكمن خ

صطناعي في لاكأكبر برنامج دردشة مصرفي معتمد على الذكاء اأكؿ  EVA كتًكلشلالفتًاضي الايعد ابؼساعد ا   
ؿ مارس لبخResearch AI Based Senseforth-  Bengaluru لقو من قبلبابؽند، كقد تم إط

ء بشكل لبستفادة من أحدث التقنيات للمساعدة في خدمة العملا،كقد تم تصميم ىذا البرنامج بهدؼ ا 2016
ـ ابؼستخدـ لبصطناعي كاللغات الطبيعية لفهم استعلاأحدث تقنيات الذكاء اأفضل كأسرع. ك يستخدـ ابؼساعد 
ء لبؼ ابؼصادر المحتملة. كل ذلك في غضوف أجزاء من الثانية، كبيكن للعمالاكجلب ابؼعلومات ذات الصلة من 

كلش باللغة لكتً لافتًاضي الاؿ التحدث مع ابؼساعد البابغصوؿ على ابؼعلومات التي يبحثوف عنها على الفور من خ
بالفعل بالرد على أكثر من  EVAابؼكابؼة .قامت  نتظار علىلازرار أك االاالبشرية بداؿ من البحث أك النقر فوؽ 

                                                           
1 Chong, T., Yu, T., Keeling, D. I., & de Ruyter, K. (2021). AI-chatbots on the services 
frontline addressing the challenges and opportunities of agency. Journal of Retailing and 
Consumer Services, vol 63 ,.p101 
2 Mor, S., & Gupta, G. (2021). Artificial intelligence and technical efficiency: The case of 
Indian commercial banks. Strategic Change , vol 30 , issue 3 ,p235.236. 
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بؿادثة يوميا من  20.000كتلقت أكثر من  85من ر يتُ استفسار من حوالر مليوف عميل بدقة أكثلبم 5
 . 1العالد ء من بصيع أبكاءلبالعم

  2الدتندة: العربية اتر الإما دولة في الاصطناعيذكاء ال واقعثانيا: 
للتكنولوجيا  خلبؿ خلق نظاـ بيئي من الدكلة في ابؼشاريع برفيز إلذ ابؼتحدة العربية تراالإما أكادبيية تهدؼ    

 ابؼالية للتقنية البيئي للنظاـ الأربعة التصميم عناصر بتُ التفاعل خلبؿ مبتكرة من أفكار بتوليد الأمر يتعلقك ابؼالية 
 البرامج كمقدمي كابعامعات ابؼصرفيتُ كغتَ الإعلبـ كسائل ذلك في بدا أصحاب ابؼصلحة، من العديد كاشراؾ
 .الاستثمارية الأمواؿ رؤكس التحتية كأصحاب كالبنية

 ابؼواتية، البيئة ىذه في مثل ابؼالية للتكنولوجيا البيئي النظاـ عناصر تطوير بودثو أف بيكن تأثتَ ىناؾ كبالفعل    
 من جيوب خلق على الدعم مجراكب, ابغكومي كالدعم ابؼالية، التكنولوجيا بؾاؿ في الناشئة الشركات تعمل حيث

 .ابؼتحدة العربية رات الإما دكلة في الابتكار
 12 كابؼرتبة( العربي في العالد الأكلذ ابؼرتبة برتل حيث للغاية، كاضح نطاقان  الأكسع الرقمي بالتحوؿ التزامها إف    
 2019 لعاـ الرقمية العابؼي للتنافسية التصنيف لتقرير كفقنا الرقمية، التنافسية القدرة في )العالد مستول على

 منذ جذبت دبي .الاصطناعي حكومية للذكاء كزارة لديها العالد في دكلة أكؿ تعتبر كماIMDعن  الصادر
الاصطناعي  ابؼباشرة للذكاء FDIالأجنبية  الاستثمارات من دكلار مليار 21.6 بؾموعو ما 2018 إلذ 2015

 حيث ، ابؼتحدة كالولايات الأكركبي الابراد الاستثمارات من معظم جاءت .العالد في الأعلى إنها يقاؿ  كالركبوتات
 في  امستثمرن  ستصبح أنها أبوظبي مقاطعة دكلار, كما أعلنت مليار 3.9 ك دكلار مليار 5.7 قيمتها بلغت

Group G42  للبيانات كخزنة إبقازات مركزم دمج خلبؿ من , سحابية اصطناعي كحوسبة ذكاء شركة كىي 
 .)خزنة(

 :أخرى تجارب دوليةثالثا: 
سانتاندير  مصرؼ استخداـ ابؼصرفية العمليات في الاصطناعي الذكاء استخداـ على العابؼية الأمثلة أبرز من -

مصرؼ  استخداـ إلذ بالإضافة ، 2010 عاـ منذ إسبانيا في للعملبء مركز في الزبائن مع للتعامل ركبوتات
                                                           

1 Hebbar, HDFC Bank’s EVA Becomes India’s Largest, Smartest Chatbot, Analytics Magazine, 
view at(10/05/2022,21:56) , https://www.analyticsindiamag.com/hdfc-banks-eva-becomes-
indiaslargest-smartestchatbot/ 
2. Richie Santosdiaz, Who’s Who in Fintech: The Middle East and Africa 2021 Report. 
2021.p33 
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 اصطناعي بؼراقبةء ذكا كحدة ستانلي مورغن كإنشاء الزبائن، بػدمة "أليكسا" الرقمي أمازكف مساعد  أس.بي.يو
 مساعدلتشمل  كاسع نطاؽ على اصطناعي ذكاء شبكة أمرك إف بي إيو بنك استخداـ كقرار الاحتياؿ، عمليات

 أنو سي.بي.أس.بنك أتش كإعلبف ابؼخاطر, برليل كإدارة الاحتياؿ عمليات عن للكشف كأدكات للعملبء رقمي
  .1     الإرىاب كالاحتياؿ كبسويل الأمواؿ غسيل عمليات مراقبة في الاصطناعي الذكاء استخداـ بدوجة سيلتحق

، تم تطوير ركبوت أطلق عليو (University of Birmingham) ة كفي جامعة برمنغهاـ البريطاني -
زكد بخاصية إدراؾ المحيط ابػاص بالعالد ابغقيقي، كتم توظيفو في مكتبة ابعامعة لأداء مهاـ  (Bob) بوب اسم

  2. أمنية بسيطة، كتقدلص تقارير حوؿ: نظافة الطاكلات، كابؼناطق ابؼزدبضة داخل ابؼكتبة، كسلبمة بـارج النجدة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
-2018uab-9-4كالدراسات  البحوث إدارة – العربية ابؼصارؼ كابؼصرفي  ابزاد ابؼالر القطاع في الاصطناعي كالذكاء ابؼالية التكنولوجيا1

research@uabonline.org : الإلكتروني البريد 
الدراسات بؾلة  , العربي استخدام الروبوتات الذكية في الدكتبات الجامعية: التجارب العالدية، والواقع الراىن في بلدان الدغربعلى سردكؾ,  2

 Email: aliserdouk@gmail.com, 9جامعة قابؼة ابعزائر , ص ابؼعلومات كالتكنولوجية ,
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 :الفصل الخلاصة
العلوـ  أىم أحد يعد الذم الاصطناعي الذكاء ماىية معرفة من بسكنا الفصل ىذا في تناكلناه ما خلبؿ من   

كتفكر  تفهم ابغواسيب جعل إلذ يهدؼ الإنساف كبذارب خبرات نتيجة جاء كالذم التكنولوجي المجاؿ في ابغديثة
 ابتكارات نتيجة جاء الأختَ ىذا أف القوؿ بيكن حيث الاصطناعي الذكاء تطبيقاتالذ  التطرؽ ككذا كتستنتج،

 كالقواعد البرامج خلبؿ من معلومات إلذ كبرويلها للبيانات كابؼعابعة بعمليات الفرز يقوـ كالذم ابغواسيب بؾاؿ في
 أساسيات ابػوارزميات ابعينية .ثم بردثنا عن  الاصطناعي الذكاء عليها بتٍ التي
تطبيقو في  خلبؿ كاء الاصطناعي في القطاع ابؼالر منذ في ابؼبحث الاختَ عن توجو ال بالتطرؽ قمنا اكأختَ    

 كتكنولوجيا الاصطناعي الذكاء على عرضو عن القطاع ابؼصرفي انو يعتمد تم ما خلبؿ منالاسواؽ ابؼالية ك 
أشرنا لتجارب بعض الدكؿ  ككذلك , لرقميا الاقتصاد إلذ بهدؼ الانتقاؿ حديثة كأنظمة كسائل من ابؼعلومات

 .ذكاء الاصطناعي في استخداـ ال
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

 :الثاني الفصل
آليات التداول في البورصات  

بالتوجو لضو استخدام تقنيات 
 .الذكاء الاصطناعي
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 :تدهيد 
يشهد الاقتصاد العابؼي تغتَات ديناميكية متسارعة الذم يرتكز على الأسواؽ ابؼالية كذلك في ظل ابؼتغتَات    

العابؼية كالاقتصادية، كبذلك أصبحت الأسواؽ ابؼالية من ابؼوضوعات ابؽامة التي برظى باىتماـ كبتَ من الدكؿ 
ديها ىذه الأسواؽ، إذ تعتبر ابغيز الذم يتم فيو عرض كابؼؤسسات ابؼالية نظرا لتزايد الدكر كالوظائف التي تؤ 

ابؼدخرات من جانب كالطلب عليها في التهويل من ابعانب الأخر، كىي بذلك من أىم كسائل الاستثمار للؤفراد 
كالشركات، كقد قسمت الأسواؽ ابؼالية من خلبؿ عدد من ابؼعايتَ كابػصائص الرئيسية بؽا سواء من حيث مكاف 

 كيفية الإصدار أك تواريخ الاستحقاؽ.  التداكؿ أك
كما أف ىذه الأسواؽ تتوفر على منتجات متنوعة من أسهم كسندات بدختلف أنواعها كأدكات مستحدثة      

كابؼشتقات كالأكراؽ ابؼهنية، تسمح للمستثمرين تنويع بؿافظهم ابؼالية كما أف تسمح لأصحاب ىذه الأكراؽ من 
ا على مستول السوؽ الثانوم فهي بهذا تؤدم دكرا جد مهم في ابغياة ابغصوؿ على السيولة كذلك ببيعه

الاقتصادية بفا بهعل كجودىا في أم اقتصاد ضركرم، بؽذا تسعى كل دكلة لتوفتَ البيئة ابؼلبئمة بؽذا إذ لا بيكن بؽذا 
 النوع من الأسواؽ أف يتطور إلا إذا توفر ابعو ابؼناسب.

ي نقلة نوعية سابنت في تطوير اقتصاديات الدكؿ كأثرت على أداء أسواقها ىذا كقد أحدث التقدـ التكنولوج   
ابؼالية من خلبؿ مَكننة كافة أعمابؽا كتطوير أنظمة التداكؿ كالتسوية ابػاصة بها، فظهرت نتيجة ذلك بورصات 

كتأسيس داؾ، كما سابنت في سرعة نشر ابؼعلومات كتدينة تكاليف ابغصوؿ عليها، سإلكتًكنية مثل بورصة نا
تسعتَ عادؿ بؼنجاتها ابؼالية كسرعة تنفيذ صفقاتها بدا عزز من كفاءة كسيولة اسواقها ابؼالية كمن ىذا ابؼنطلق 

 استوجب علينا برديد ابؼفاىيم الأساسية كذلك بتقسيم ىذا الفصل إلذ ثلبثة مباحث:
 الدبنث الأول: الأسس النظرية للأسواق الدالية بالتركيز على البورصة.

 بنث الثاني: الأوامر الدالية وآليات التداول.الد
 الدبنث الثالث: استخدام الذكاء الاصطناعي في البورصة.
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 الأسس النظرية للأسواق الدالية بالتركيز على البورصة.الدبنث الأول: 
يدىا كابؼتمثلة في تعتبر الأسواؽ ابؼالية مركزا حيويا في النظم الاقتصادية نظر بؼا تقوـ بو من كظائف كمهاـ تؤ   

الأساس في ربط قطاعات الفائض الاقتصادم بقطاعات العجز ما جعلها بسثل أحد ابؼصادر ابؽامة لتوفتَ فرص 
الاستثمار لأصحاب الفائض كمصدرا حيويا لتمويل أصحاب العجز، بستلك العالد اليوـ أداة بسويلية مهمة تسعى 

" بورصة الأوراق الداليةشاريع الاقتصادية تعرؼ ىذه الأداة بػ:"لتجميع جل ابؼدخرات كتوجيهها لتمويل بـتلف ابؼ
كقد برزت أبنية ىذه الأداة باعتبارىا مؤشرا يدؿ على أداء الاستثمارات كابؼشاريع ابؼدرجة بها لتصبح بذلك ابؼرآة 

 العاكسة للحالة الاقتصادية للدكؿ.
 :ماىية الأسواق الداليةالدطلب الأول: 

يعتبر مصطلح السوؽ ابؼالر أحد أكثر ابؼصطلحات استخداما في بؾاؿ الاقتصاد، كذلك لأف السوؽ ابؼالر يعطي   
 الصورة ابغقيقية لاقتصاد أم بلد، كحتى تفهم معتٌ السوؽ ابؼالر لابد لنا من فهم مصطلح السوؽ أكلا.

 أولا: تعريف السوق الدالي :
رافي الذم يلتقي فيو البائعوف كابؼشتًكف، دكف أف يشتًط لذلك كحدة السوؽ ىو ابؼكاف ابعغتعريف السوق: -1

ابؼكاف، كبىتلف مفهوـ السوؽ بدعناه الاقتصادم عن ابؼعتٌ التجارم، فكلمة سوؽ بابؼعتٌ التجارم تعتٍ ابغيز 
فيو نقل ابؼلكية ابعغرافي الذم تتوفر فيو كميات بـتلفة من السلع كبهتمع فيو عدد كبتَ من البائعتُ كابؼشتًين كيتم 

من خلبؿ عمليات البيع كالشراء، أما كلمة السوؽ بابؼعتٌ الاقتصادم فلب يقصد بها مكاف أك حيز معتُ لالتقاء 
البائعتُ كابؼشتًين إبما يقصد بها السياؽ الذم يتم في إطاره إبساـ ابؼعاملبت سواء كانت على نطاؽ بؿلي أك دكلر، 

ات دكف ابغاجة غلى أف يكوف ىناؾ حيز مكالش لعرض السلعة ك التقاء حيث بيكنك شراء ما برتاجو من منتج
 .1البائع مع ابؼشتًم

 
 
 
 
 

                                                           
، صندكؽ النقد (21)، سلسلة كتيبات تعريفية موجهة إلذ الفئة العمرية الشابة في الوطن العربي، العدد ، الأسواق الداليةعبد الكرلص أبضد قندكز 1

 07، ص2021العربي، 
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 تعريف السوق الدالي: -2
 للسوؽ ابؼالر تعاريف متعددة كمتنوعة تناكبؽا الباحثوف في بؾاؿ الاقتصاد ابؼالية نذكر أبنها : 

ابؼالية بدشتًم تلك الأكراؽ ، كذلك بغض النظر عن السوؽ ابؼالر ىو ذلك الإطار الذم بهمع بائعي الأكراؽ    
الوسيلة التي يتحقق بها ىذا ابعمع أك ابؼكاف الذم يتم فيو ، كلكن بشرط توفر قنوات اتصاؿ فعالة فيما بتُ 

 .1ابؼتعاملتُ في السوؽ حيث بذعل الأبشاف السائدة في أم بغظة زمنية كاحدة بالنسبة لأية كرقة مالية متداكلة فيو
بؼقصود بالسوؽ ابؼالر ىو آلية أكثر منو موقع عادم أك منطقة جغرافية كبالتالر فهو ىيئة منظمة تسمح بتسهيل ا  

عملية تدفق الأمواؿ من كالذ الشركات كابغكومات كالأفراد من أجل بسويل الاستثمارات كفق منهج يعمل على 
قل من سنة إلذ متوسطة كطويلة الأجل، كتوثيقها إصدار كتداكؿ أدكات مالية متنوعة تتًاكح آجاؿ استحقاقها من أ

 .2كفق قوانتُ كأنظمة كتعليمات كبدا يتناسب مع برقيق عوائد مرضية بأقل قدر بفكن من ابؼخاطرة 
من خلبؿ ما تم ذكره من تعاريف للسوؽ ابؼالر نلخص أف السوؽ ابؼالر ىو ابغيز ابؼكالش أك الافتًاضي الذم    

الأمواؿ كالطالبتُ بؽا أم الباحثتُ عن التمويل، كالسوؽ ابؼالر في معناه يعبر عن الآلية  تلتقي فيو قول عرض رؤكس
 التي تسمح بحشد كبذميع كتوجيو الأمواؿ تساعد على تدفقها من كإلذ الشركات ابغكومات كالأفراد .

 ثانيا : مراحل نشأة الأسواق الدالية : 
اف التعامل فيها يتم بالكمبيالات كالسندات الأذنية كابؼعادف عرؼ الاقتصاد سابقا بأف لو أسواؽ مالية كك   

ايطاليا كسوؽ فرانكفورت، ككانت تلك  بن أكبر الأسواؽ سوؽ البندقية كجنو مالنفيسة، ككانت تلك الأسواؽ 
الأسواؽ من أكبر الأسواؽ ابؼالية في أكركبا تعاملب مع منطقة الشرؽ الأقصى التي شهدت في تلك الفتًة نشاطا 

 .3اريا ىائلب باعتبارىا مركز اتصاؿ بتُ الشرؽ الأقصى  أكركبابذ
 
 
 

                                                           
مقدمة لطلبة لسنة الثالثة شعبة علوـ التسيتَ، بزصص إدارة مالية مركز ابعامعي مطبوعة دروس في مقياس الدؤسسة والأسواق الدالية، صلعة سليمة،  1

 .21، ص2018-2017نور البشتَ البيض، سنة 
ن زيد للطباعة كالنشر، بسكرة، ابعزائر، ، دار علي ب2019، الطبعة الأكلذ الأسواق الدالية الدولية تقييم الأسهم والسنداتبن إبراىيم الغالر،  2

 .20، ص2019 -بسكرة–جامعة محمد خيضر 
، "دراسة حالة بورصة ماليزيا" أطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، الطور في الاقتصاد الوطني كفاءة الأسواق الدالية الناشئة ودورىامونية سلطاف،  3

 .03، ص2015-2014ت النقود كالبنوؾ كالأسواؽ ابؼالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، في العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاديا LMDالثالث 
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 : 1مرت فكرة نشأة الأسواؽ ابؼالية بجملة من ابؼراحل سنذكرىا كالآتي
تتميز بوجود عدد كبتَ من البنوؾ ابػاصة كبؿلبت الصرافة كارتفاع نسبي في مستول ابؼعيشة  الدرحلة الأولى : -1

كإقباؿ الأفراد على استثمار مدخراتهم في مشركعات بذارية كزراعية كعقارية بـتلفة ، أما بالنسبة للنشاط الفردم 
 اع ابؼعاملبت .فهذه ابؼرحلة تتميز بزيادة في الإنتاج كارتفاع في ابؼداخيل كبداية اتس

كتتميز ببداية ظهور بنك مركزم يسيطر على البنوؾ التجارية بعد أف كانت ابؼرحلة الأكلذ بسيز  الدرحلة الثانية: -2
بابغرية الاقتصادية مطلقة كفي ىذه ابؼرحلة تقوـ البنوؾ التجارية بعملها التقليدم كيزداد قبوؿ خصم الكمبيالات 

للقواعد التي يصدرىا البنك ابؼركزم ك براكؿ مد نشاطها خارج ابغدكد غتَ أنها لا  كزيادة دكرىا في الائتماف طبقا
 تستطيع منح القركض إلا لآجاؿ بؿددة بالرغم من زيادة طلب الأفراد  على النقود في ىذه ابؼرحلة .

كالزراعية العقارية ظهور البنوؾ ابؼتخصصة في الإقراض ابؼتوسط كالطويل مثل البنوؾ الصناعية  الدرحلة الثالثة: -3
كبنوؾ التنمية كالاستثمارات...كأصبحت ىذه البنوؾ تقوـ بعمليات إصدار سندات متوسطة كطويلة الأجل لسد 

نك ابؼركزم بإصدار سندات احتياجاتها من الأمواؿ كلكي تف بحاجات التمويل للمشاريع ابؼختلفة كيقوـ الب
 .ابػزانة

اؽ النقدية المحلية كالاىتماـ بسعر الفائدة ، كزيادة إصدارات سندات كفيها ظهرت الأسو  الدرحلة الرابعة: -4
ابػزانة لفتًات متوسطة كطويلة الأجل ، كزاد نشاط الأكراؽ التجارية كىذا يعتبر بداية لاندماج السوؽ النقدم في 

دمة بفا يقضي السوؽ ابؼالر بداية ظهور أسواؽ ثانوية لتبادؿ ىذه الأكراؽ بالإضافة إلذ كجود سوؽ نقدم متق
 كجود موارد مالية كبتَة بالنسبة بغجم العمليات التي بذرم فيو . 

كىي مرحلة اندماج الأسواؽ ابؼالية المحلية في الأسواؽ ابؼالية الدكلية حيث تكمل كل سوؽ  الدرحلة الخامسة: -5
بماء النظاـ ابؼصرفي داخل  منها الأخرل من حيث عرض النقود أك الطلب عليها كىذه ابؼرحلة بسثل حلقة متطورة في

 الدكلة كتطور ابؼرافق الاقتصادية العامة فيها .
 :: خصائص وعوامل لصاح الأسواق الداليةالدطلب الثاني

إف بقاح السوؽ ابؼالية لا يتحقق فقط بتوفر الشركط ابؼلبئمة لقيامو استمرار نشاطو، بل لا بد من كجود عوامل    
الأختَ كتزيد من قوتو كنشاطو كتؤكد على استمراره، كبقاح السوؽ ابؼالر يكسبو أخرل تساعد على بقاح ىذا 

 بؾموعة من ابػصائص بسيزه عن غتَه من الأسواؽ كتعتبر معيار للتمييز بتُ الأسواؽ.
 

                                                           
 (.4-3، ص)مرجع سبق ذكره ،في الاقتصاد الوطني كفاءة الأسواق الدالية الناشئة ودورىامونية سلطاف،  1
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 خصائص الأسواق الدالية : :أولا 
 :1تتميز الأسواؽ ابؼالية بجملة من ابػصائص نذكر أبنها

ابػاصة بالأدكات الاستثمارية الأجنبية في سوؽ مالية كطنية معينة حيث يشكل ارتفاع حجم ابؼعاملبت  -
 ىذا ابغجم نسبة عالية من التبادلات ابعارية بشكل اعتيادم .

ارتفاع نسبة مسابنة بلد ما أك عدد بؿدد من البلداف بشكل عاـ كأسواؽ معينة بشكل خاص في القيمة  -
 الكلية للتبادلات الدكلية .

شبكات الاتصاؿ الدكلية في التعاقدات على التبادلات الدكلية كمتابعة إجراءات تنفيذىا كيغطي اعتماد  -
 ىذا الاعتماد بـتلف الأدكات الاستثمارية ككافة الأسواؽ النظامية غتَ نظامية .

تزايد دكر التعاملبت غتَ النظامية سواء جرل ذلك بشكل مباشر بتُ أطراؼ العقود أك بشكل غتَ مباشر  -
 خلبؿ الوساطة ابؼالية أك الاتصالات السلكية كاللبسلكية . من

 إف أغلبية الأسواؽ تسودىا ابؼضاربة فتعالش من تقلبات شديدة كحساسية عالية للشائعات . -

أداة لقياس قيمة الأصوؿ ك للمساعدة على برويل البنية الصناعية كالتجارية، كمصدر بسويل للبقتصاد  -
 الوطتٍ.

 طرة .مكاف التعاملبت ابػ -
 كبصورة عامة تقسم الأسواؽ ابؼالية في العالد حسب ابػصائص بتُ ثلبث بؾموعات رئيسية :  

 . أسواؽ متقدمة تشمل أسواؽ أمريكية كأكركبية كيابانية 
  . أسواؽ ناىضة متقدمة عبر المحيط ابؽادم ، أسواؽ أستًاليا كنيوزيلندا ككندا 
 ية .أسواؽ ناىضة نامية في آسيا كأمريكا اللبتين 

 
 
 
 

                                                           
، ابؼلتقى الدكلر الأكؿ، ليورك كاقتصاديات عربي موحدالكامل بين الأسواق الدالية العربية كأساس لتنقيق سوق مالي عبد الرزاؽ خليل كآخركف،  1

 .393، ص2005أفريل  20-18الدكؿ العربية فرص كبرديات، الأغواط، 
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 عوامل لصاح الأسواق الدالية:  :اثاني
 : 1يرتكز بقاح السوؽ ابؼالر على عدة عوامل منها ما ىو شكلي كمنها ما ىو موضوعي كأبنها كالآتي

 بيكن برديدىا على النمو: العوامل الدوضوعية:  -1
كابؼعلومات على أسعار الأكراؽ إنشاء بورصات داخل الدكؿ بسهيد التكوين سيولة كافية بتوفتَ كنشر البيانات  -

 ابؼالية .
تنظيم السوؽ ابؼالية كتوفتَ ابؼعلومات ابؼختلفة : حيث يكوف ىذا التنظيم من قبل ابغكومات كذلك بقيامها بدا  -

 يلي : 
  عدـ إنشاء ابؼعلومات للمستثمرين كذلك من أجل المحافظة على استمرار الأسعار في الأسواؽ ابؼالية حيث

 السوقية للؤسهم مساكية لقيمتها ابغقيقية . تصبح القيمة
 . تنظيم ابؼعاملبت التجارية كيكوف ذلك بتوفتَ نوع من الثقة في الأسواؽ ابؼالية 
 .ُابغرص على التزاـ  بـتلف ابؼؤسسات ابؼالية بالأنظمة كالقوانت 
 . جعل الادخار اختياريا كليس إجباريا 
ن عوامل موضوعية لنجاح السوؽ ابؼالية لابد من توفر عوامل إضافة إلذ ما تم ذكره مالعوامل الشكلية: -2

 الشكلية كابؼتمثلة في ما يلي : 
 . الوضع ابعغرافي للبلد كمدل قربو من الأسواؽ ابؼالية الأخرل 
  .كجود عدد كبتَ من ابؼصارؼ كابؼؤسسات ابؼالية كشركات الاستثمار الأجنبية كالوطنية 
 الادخار لدل الأفراد . بمو الوعي الادخارم كارتفاع نسبة 
 . كجود حد أدلس من الاستقرار السياسي كالاجتماعي داخل الدكلة ككضع الرقابة على الصرؼ 
 . كجود نظاـ ضريبي مرف كغتَ مغالر في أسعاره 

 :لمحة عامة عن البورصة :الدطلب الثالث 
 تعريف البورصة: : أولا 

ترجع كلمة بورصة إلذ القرف السادس عشر حيث استخدمها لأكؿ مرة الأمر ابؼلكي أصل كلمة بورصة:  -1
كالذم أنشأ بورصة تولوز، كيرل البعض كلمة بورصة تعود إلذ  1549الفرنسي الصادر عن ىنرم الثامن في جويلية

                                                           
 (19-18مونية سلطاف، مرجع سبق ذكره، ص) 1
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 كالذم كاف بيتلك فندقا في مدينة    Nender Burseاللقب الذم كاف بوملو تاجر ابظو 
Burgers 1ـ15البلجيكية ،كقد كاف ىذا الفندؽ ملتقى التجار في العقد. 

 :2تعددت تعاريف  البورصة نذكر البعض منهاتعريف بورصة القيم الدنقولة:  -2
  عرؼ الفقيو بوشتَ البورصة بأنها: إشارة إلذ من ىو اجتماع بتُ السماسرة من أجل تداكؿ الصكوؾ، كيؤخذ

ألة تنظيم البورصة أك برديد مكاف الاجتماع ، كىذا راجع إلذ كضع على ىذا التعريف بأنو يشتَ إلذ مس
 البورصة آنذاؾ.

 يعرفها سيد طو بدكم محمد بأنها سوؽ منظمة مستمرة تقاـ في مكاف معتُ في مواعيد بؿددة بصفة دكرية :
وانتُ كاللوائح غالبا ما تعقد بصفة يومية بقصد تداكؿ صكوؾ مالية معينة تتوافر فيها شركط بؿددة بدقتضى الق

 السارية كتبـر فيها الصفقات بواسطة تدخل شركات البورصة )الوسطاء(.
  يعرفها الأستاذ أبضد عبد الفضيل محمد بأنها: أسواؽ ربظية يتم فيها التعامل مع أكراؽ مالية عن طريق تدخل

ظمة برت إشراؼ كسطاء ربظيتُ، يتولوف تنفيذ أكامر البيع كالشراء بغساب العملبء من خلبؿ أكضاع من
 ابعهات ابغكومية.

  أك غتَ مؤسسي تقوـ على توفتَ كإعداد  1934عرؼ قانوف الأكراؽ ابؼالية البورصة الأمريكي الصادر عاـ
 كإدارة ابؼكاف كالإمكانيات كالوسائل اللبزمة لإقامة سوؽ بذمع بتُ مشتًم كبائعي الأكراؽ ابؼالية.

تج أف البورصة عبارة عن سوؽ متكامل تتوفر فيو ابغرية الكاملة لقول من خلبؿ التعاريف التي تم ذكرىا نستن   
العرض كالطلب لتتفاعل على بيع كشراء في ظل كجود ابؼنافسة التامة، كىي عبارة عن سوؽ منظم تنعقد فيو مكاف 

لية كذلك معتُ في مواعيد بؿددة بصفة دكرية يلتقي فيها أصحاب الفائض كأصحاب العجز لبيع كشراء الأكراؽ ابؼا
 بهدؼ ابغصوؿ على عوائد أكبر مستقبلب كبدرجة بـاطرة بؿددة .

 أهمية البورصة وأبرز خصائصها :  : ثانيا
 تتمثل أبنية البورصة فيما يلي:أهمية البورصة:  -1
o  .أداة فعل غتَ بؿدكدة في الاقتصاد تعمل على توظيف الأمواؿ بفعالية كجذب الفائض غتَ ابؼعبأ 

                                                           
قسم ابغقوؽ، كلية ابغقوؽ ، مقدمة لطلبة السنة الأكلذ ماستً بزصص قانوف ابؼؤسسات ابؼالية، لزاضرات في مقياس نظام البورصةبلعزاـ مبركؾ،  1

 2، ص2019-2018، السنة ابعامعية 02كالعلوـ السياسية، جامعة محمد بؼتُ دباغتُ، سطيف
 (3-2، ص)مرجع سبق ذكرهبلغراـ مبركؾ،  2
  ،رة، تولر منصب ، جامعة القاىرئيس قسم الاقتصاد والدالية العامة والخير الاقتصادي أو الدرشنين لدنصب عميد كلية الحقوقالسيد طو بدكم

 مستشار كزير التجارة كالصناعة البحريتٍ، مديرا بؼركز البحوث القانونية بعامعة القاىرة، نائب مدير مركز التحكيم بعامعة القاىرة
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o  كابؼوارد للمشركعات كزيادة حيويتها.تسيتَ الأمواؿ 
o .ترشيد الإنفاؽ كتوفتَ قنوات سليمة للبستثمار كتوجيهو 
o  .أداة برذير كتنبيو مبكر ابؼخاطر 
o  . َأداة إشباع ابؼستثمر الصغتَ قبل الكبت 
 : البورصة خصائص-2

 للبورصة بعضها ابػصائص التي بسيزىا عن ما في الأسواؽ الأخرل نذكر منها:     
  البورصة أكثر تنظيما من باقي الأسواؽ الأخرل، لكوف ابؼتعاملتُ فيها من الوكلبء ابؼتخصصتُ، كىناؾ شركط

 كقيود قانونية لتداكؿ الأكراؽ ابؼالية .
  التداكؿ في ىذه السوؽ يتم بتوفتَ مناخ ملبئم ، كابؼنافسة التامة حتى يتم برديد الأسعار العادلة على أساس

 العرض كالطلب .
 يز ىذه السوؽ بابؼركنة كبإمكانية استفادتها من تكنولوجيا الاتصالات .تتم 
 . الاستثمار في سوؽ الأكراؽ ابؼالية يتطلب توفر ابؼعلومات السوقية كابزاذ القرارات الاستثمار كالرشيدة 
 اجية التي ترتبط ىذه السوؽ بالأكراؽ ابؼالية الطويلة الأجل ، تكتسب أبنية خاصة في بسويل ابؼشركعات الإنت

 برتاج إلذ أمواؿ تسدد على أمد طويل .
 .الاستثمار في ىذه السوؽ قد يكوف أكثر بـاطرة كأقل سيولة من الاستثمار في السوؽ النقدم 
 1التداكؿ في سوؽ الأكراؽ ابؼالية الثانوية يتم من خلبؿ الوسطاء ذكم ابػبرة في الشؤكف ابؼالية. 

 الأوامر الدالية وآليات التداول :الثاني الدبنث
الأفراد  بتُ الاستثمارم الوعي كتنمية الادخار تشجيع خلبؿ من ابؼالية الوساطة دكر ابؼالية الأكراؽ سوؽ تلعب   

 .ابؼالية الأكراؽ كشراء بيع آليات عبر كالفائض العجز كحدات مع كالتعامل
 البورصة:الدطلب الأول :الأدوات الدالية لزل التداول في 

عن الأكراؽ ابؼالية بؿل التداكؿ في البورصة, كابؼتمثلة أساسا في الأسهم كالسندات, من خلبؿ تعريفها سنتعرؼ 
 كتبياف خصائصها

                                                           
تصادية كالتجارية كعلوـ ، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقمعوقات أسواق الأوراق الدالية العربية وسبل تفعيلهابوكسالش رشيد،  1

 .46، ص2006-2005التسيتَ، جامعة ابعزائر، 
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 مفهوم الأوراق الدالية : أولا:
تعريف الأكراؽ ابؼالية بأنها صكوؾ بسثل حق ملكية  أسهم أك حق دين سندات على ابعهات التي تصدرىا,    

 متساكية, كعلى ذلك فاف للؤكراؽ ابؼالية خصائص عدة: تكالتزاماذات الصكوؾ حقوقا بحيث يكوف بغملة 
استمرار بقاح الشركة أك ابؼشركع ىي تعتبر بـزنا للقيمة )لا سيما بالنسبة للؤسهم (, حيث تتزايد قيمتها مع _

ذلك فضلب عما تدره على حائزىا من دخل سنوم, مع إمكانية استًداد ىذه الأمواؿ بأقل خسارة ابؼصدر, ك 
بفكنة اذا لد يكن ربحا كفي أسرع كقت, بحيث يكوف التعامل في ىذه الأكراؽ مشابها للئيداع كالسحب من 

 أكبر كإمكانية زيادة رأس ابؼاؿ بالنسبة لبعضها . حسابات ابؼصارؼ, مع ما تتميز بو من عائد
_ كىي تسمح بتعبئة ابؼدخرات ك برستُ توزيع ابؼداخيل نظرا لإمكانية إصدارىا بقيم تناسب بـتلف ابؼدخرين, 

 ذم بيكن من تعبئة موارد كبتَة بقدر اتساع قاعدة ابؼشاركتُ .الأمر ال
 ذم يسهل قياـ سوؽ للؤكراؽ ابؼالية كتتميز بسرعة التعامل فيها,ل_كىي قابلة للتداكؿ بالطرؽ التجارية, الأمر ا

دكف إغراؽ في الشكليات بفا يعوؽ تداكبؽا بتُ أصحاب ابغقوؽ فيها, كمن ىنا فاف بؿاكلة زيادة كفاءة الأسواؽ 
تناسب التمويلية تقتضي توفتَ العناصر ك ابؼناخ ابؼناسبتُ لتنوع الأكراؽ ابؼالية بحيث تشمل ابػصائص التي 

 .1متطلبات ابؼستثمرين كابؼقتًحتُ من حيث ابغجم, فتًة الاستحقاؽ, درجة السيولة, كتوقيت طرحها في الأسواؽ
ه الأكراؽ ابؼتداكلة في البورصة, كالتي تتمثل أساسا في الأسهم كالسندات كالأكراؽ ابؼالية ذكفيما يلي نتناكؿ أىم ى

 ابؼهجنة )ابؼشتقات ابؼالية(
 الاوراق الدالية :أنواع  : ثانيا

 الأسهم: -1
ابؼقدمة الذ  النقدية( )العينية أكذه الاسهم مقابل ابؼسابنات ينقسم رأبظاؿ شركة مسابنة الذ أسهم ,كبسثل ى

الشركة, كعند إنشاء شركة ما, يدعى الأشخاص ابؼسابنوف في تكوين رأبظابؽا )ابؼسابنوف ابؼؤسسوف أك 
 التأسيسيوف(.

السندات )الصكوؾ(القابلة للتداكؿ, أم أنو بيكن بيعها في السوؽ كحيازتها من أشخاص  كتتمثل أسهم الشركة من
 بظاؿ الشركة.أذلك فأف السهم ىو سند ملكية يطابق جزءا من ر أخرين لد يشاركوا في إنشائها, كل

                                                           
,ابؼفهوـ القانولش لسوؽ ابؼالية كمدل علبقتها بالنظاـ ابؼصرفي ,ابؼؤسسة 2,ج  العمليات الدصرفية والسوق الداليةخليل ابؽندم, انطواف الناشف,  1

 .58,ص 2000ابغديثة للكتاب ,طرابلس ,لبناف ,
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 ابؼالية الأكراؽ بورصة في للتداكؿ قابلة القيمة متساكية صكوؾ عن عبارةىي الأسهم  :السهم تعريف 1-1- 
في  الشريك حصة السهم كبيثل عموما، الأمواؿ شركات إحدل ماؿ رأس في مشاركة بسثل حيث بطرؽ بذارية،

  .1عينية أك نقدية ابغصة كانت سواء ابغصص بؾموع من يتكوف كالذم رأبظابؽا في يساىم التي الشركة
 كفقا القابل للتداكؿ ابغق ىذا يثبت الذم الصك كىو الأمواؿ، شركة في ابؼساىم حق ىو كعرؼ ايضا على انو_

 2التجارم. القانوف لقواعد
 يلي: فيما أبنها سرد بيكن خصائص بعدة الأسهم تتمتع 3:الأسهم خصائص - 1-2
 .للسهم الابظية القيمة تساكم -
 .للتجزئة السهم قابلة عدـ -
 .للتداكؿ السهم قابلية -
 السندات : -2

كافية لضماف بسويل بؾموع احتياجاتها كنشاطاتها, أك بالأحرل بموىا, كحتى تغطي غالبا ما يكوف أمواؿ الشركة غتَ  
 ذا المجاؿ سبيلبف :ماليا مشاريعها ابؼختلفة تلجأ الشركات إلذ رؤكس أمواؿ خارجية, كأمامها في ى

 كتتابجتماعي أك فتحو كطرح أسهم جديدة للب بظابؽا الاأ: رفع ر  الأول 
اض من مصادر عديدة منها القركض البنكية كتصدر بذلك سندات قرض إذا كاف قتً : اللجوء إلذ الا الثاني* 

 حجم الشركة يسمح بذلك .
 بعمع الاقتصادية كابؼؤسسات كىيئاتها الدكلة إليها تلجأ بسويل أداة السندات تعتبر تعريف السندات: -2-1

من  معتُ مبلغ بدفع "ابؼصدر "ابؼقتًض قبل من مكتوب كعد أنو على السند كيعرؼ مشاريعها، الأمواؿ لتمويل
 .4معتُ بتاريخ الابظية القيمة على ابؼستحقة الفائدة دفع مع معتُ، بتاريخ حاملو إلذ "الابظية القيمة "ابؼاؿ

 

                                                           
 الأكلذ، الطبعة مصر، بالقاىرة،.ابغديثة ابؼطبعة ،الدالية الأوراق وبورصات والبنوك الاقتصاد ،الله عوض حسن كزينب شيحة رشدم مصطفى 1

 169 .ص ، 1993
  21 .ص ، 1999 ابعزائر، للنشر، الأطلس ،الجزائر بورصة عوف،شم شمعوف 2
,بزصص مالية ,  PGSابؼتخصصة العليا رساتاالد شهادة نيل متطلبات ضمن بزرج مذكرة ،الجزائر في الدالية راقو الأ سوق الضياؼ، بو عبتَ 3

   64, ص2007قسنطينة , ابعزائر ,  جامعة متنورم,
4 B-laget, Les nouveaux outils financiers, Top édition, Paris, 1990 p : 18 
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 فائدة على في ابغصوؿ ابغق كبغاملو الأجل متوسط أك الأجل طويل قرضا بسثل مالية كعرؼ ايضا على انو كرقة 
 .1ثابتة الفائدة نسبة تكوف ما كعادة القرض، مدة طواؿ سنوية

  :2أبنها متعددة بخصائص السندات تتميز خصائص السندات : -2-2
كحتى  الدكرية العوائد فيها بردد كابؼستثمر,  ابؼصدر بتُ مالية ماتاالتز  على تقوـ تعاقدية أدكات السندات إف-

ابؼصدرة  ابعهات ربحية كانت كمهما السوقية الأسعار تقلبت مهما كذلك ثابتة بدعدلات التسديد فتًة نهاية
 .ابؼالية كظركفها

قبل  من استدعائها كبقابلية الفائدة أسعار بتقلبات يتعلق ما أبنها عديدة، ائتمانية بـاطر السندات تواجو-
 .أعلى فوائد برمل جديدة سندات بؿلها في لتعرض الأسعار ىذه ابلفاض عند بؽا ابؼصدرة ابعهات

  بيعها بخصم عند أدلس قيم :كبنا par valueالابظية  قيمتها إلذ بالإضافة القيم من لنوعتُ السندات بزضع-
discountعلبكة مع بيعها عند أعلى كقيم .premium 

النقدية  التدفقات بىصموف السندات مستثمرم لأف كذلك لأسعارىا معاكس ابذاه في السندات عوائد تتحرؾ-
 .للسندات أدلس حالية قيما تعطى للخصم الأعلى ابؼعدلات كىنا .للفوائد ابؼرتفعة الأسعار عند الثابتة ابؼستقبلية

الأطوؿ  الفتًة اف .أكبر بـاطر برمل السندات فاف أدلس الفوائد كأسعار أطوؿ التسديد فتًات كانت كلما-
 التسديد فتًة لطوؿ السند حساسية بأف علما الفائدة، سعر لتغتَات حساسية أكثر السند سعر بذعل للتسديد

 .متناقص تزداد بدعدؿ
 .ابؼذكور العائد ارتفاع عند السعر ىذا ابلفاض من أكبر يكوف عائده ابلفاض عند ما سند سعر ارتفاع إف-
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 J. peyrard, La bourse, Imprimerie hérissey a ayreux, 3éme édition, 1993, P 27 

 110ص 2009 عماف، الأكلذ، الطبقة كالتوزيع، للنشر صفاء دار ،الدالية والأسواق الاستثمارات معركؼ، ىوشيار 2
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 بورصة.الالدطلب الثاني: الأوامر الدالية في  
 : بصع أمر, معناه الطلب, ك يأتي بدعن ابغاؿ ك بصعو أمور. الأوامر لغةأولا: 

ك يراد بالأمر في اصطلبح ابؼتعاملتُ في الألواف ابؼالية : الطلب الصادر من شخص أك جهة ما إلذ الوسيط, ببيع 
 1أك شراء أكراؽ مالية معينة.

  Stock. Marcket ordersالدقصود بأوامر البورصة: : ثانيا 
تفويض أك إذف صادر من العميل إلذ السمسار, يتضمن بيع اك شراء كرقة مالية في البورصة بسعر معتُ, أك ىي 

أك ىي : التوكيل الذم يعطيو الزبوف لأحد الوسطاء كي يبيع اك يشتًم لو في  2عقد انابة بتُ الوسيط ك الزبوف 
 3البورصة أكراقا مالية معينة.

 4مر البورصة ىي : إذف للسمسار من العميل لبيع أك شراء كرقة مالية في البورصة.ك أشار البعض إلذ أف اكا    
 5فيما يعرفها ابذاه آخر: الارادة المحركة للوسيط القياـ بالعمليات على الأكراؽ ابؼالية.   

 تعريف أختَ:
تقدلص طلب, ك الذم أكامر البورصة ىي إرادة العميل في إبراـ صفقة ما ك التي لا بيكن بذسدىا إلا من خلبؿ 

يتحرؾ الوسيط على إثره بقصد تنفيذ ىذا الطلب الذم يعد في الاصل التزاـ متًتب على عاتقو بناء على اتفاؽ 
 سابق بينهما.

 * إف الضامن الأساسي بغسن تنفيذ الامر يقف على مدل كضوحو من خلبؿ:
 برديد نوع الورقة بدقة؛ -
 ابعهد ابؼصدر بؽا؛ -
 ابؼطلوبة بدقة.السعر ك الكمية  -

                                                           
, مركز النشر العلمي, مركز ابحاث الاقتصاد الإسلبمي, جامعة 1, مذكرة تدريسية, طالأسواق الدالية من منظور إسلاميمبارؾ بن سليماف آؿ فواز,  1

 .59, ص 2010العزيز, ابؼملكة العربية السعودية,  ابؼلك عبد
 .99, ص2004, منشورات ابغلبي ابغقوقية, بتَكت 1, طالبورصةمحمد يوسف ياستُ,  2
 ,1, العدد36, بؾلة دراسات علوـ الشريعة القانونية ابعامعة الأردنية, المجلد عقد التداول في البورصة. دراسة قانونيةرشا محمد تيستَ ابغطاب,  3

 .119, ص2009
 .526, ص2005, نفس ابؼرجع السابق, أحكام التعامل في السواق الدالية الدعاصرةمبارؾ بن سليماف بن محمد آؿ فواز ,  4
، دراسة حالة الدول الطشاركة دور تفعيل البهرصات العخبية في دعم التكامل الاقترادي العخبيبن دحان إلياس الأزهر،  5

ذكرة لظيل شهادة الطاجستير، تخصص اقتصادي دولي، قسم علهم اقتصادية، مظقد العربي، في قاعدة بيانات صظدوق ال
 .10ص ، 2113-2112جامعة محمد خيضر بسكرة، السظة الجامعية 
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 أنواع )أشكال( الأوامر الدالية لبورصة الأوراق الدالية: لثاثا
أف بيع ك شراء الوراؽ ابؼالية في البورصة يتم عن طريق صدكر أكامر من ابؼستثمر إلذ مفوض يتًؾ تنفيذىا, ك    

في حتُ قد يصدر يشتًط في ىذه الأكامر أيا كانت طريقة ابلبغها إلذ الوسيط أف تكوف كاضحة ك صربوة, 
 1ابؼستثمر احيانا أكامر بؿددة السعر أك بدكف برديد, كما قد يتضمن الأمر توقيتا بؿددا لتنفيذه, ك قد بىلو منو.

ك على ىذا فإنو بيكن تصنيف الأكامر الصادرة إلذ الوسيط ابؼالر كفقا بؼعايتَ متعددة نذكر من أىم ىذه     
 الأصناؼ التالر:

 الأوامر الصادرة من حيث السعر: -1
يعد ىذا النوع من أشهر الأكامر الصادرة للوسيط في بورصة الأكراؽ ابؼالية, ك لو عدة صور ك ذلك حسب  -

 درجة تطور السوؽ. غتَ اف الصور الأكثر شيوعا ىي:
 Price Limit orderالأمر بسعر لزدد:  -1-1
الذم يتوجب عليو اف ينفذ بو الصفقة, دكف أف يتًؾ للوسيط ىو ذلك الأمر الذم بودد فيو العميل السعر  -

أدلس قدر من ابغرية في تنفيذه, أم اف العميل بودد السعر الأقصى الذم يكوف مستعدا لدفعو إذا كاف مشتًيا, ك 
 2ابغد الأدلس الذم يقبل التنازؿ مقابلو على صكوكو متى كاف بائعا.

, ك من عيوبو ىو أف بيكن لسعر السوؽ     ك من مزايا ىذا الأمر ىو اف ابغد الأقصى ك ابغد الأدلس للسعر معلوـ
لا يصل إلذ السعر المحدد, ك عليو لا ينفذ الأمر ك لو كاف الفرؽ بتُ السعرين ضئيلب, أيضا إذا كاف سعر الورؽ 

نفذ أكلا" قد تؤدم إلذ إمكانية عدـ التنفيذ, إذا كاف ترتيبو مساكيا للسعر المحدد فإف قاعدة " الأمر الوارد أكلا ي
 متأخرا, اك عدـ كفاية كمية الأكراؽ ابؼالية ابؼعركضة للبيع ك بؽذا من الأفضل إصدار أمر السوؽ .

 ك ينقسم إلذ :
 الأمر بسعر الإفتتاح )بأكؿ سعر(: ينفذ بأكؿ سعر تفتح بو البورصة.  -(1
  3ينفذ بالسعر الاختَ الذم يسبق الإغلبؽ.الأمر بسعر الإغلبؽ:  -(2

                                                           
العلوـ السياسية, , اطركحة دكتورا, قانوف الأعماؿ, قسم ابغقوؽ, كلية ابغقوؽ ك نظام الوساطة في بورصة الأوراق الدالية, دراسة مقارنةقابظي رزقي,  1

 .238, ص237, ص2020/2021جامعة محمد خيضر, بسكرة 
, 2004, دار ابؼستَة للنشر ك التوزيع ك الطباعة, الأردف, أسامة عزمي سلام, الاستثمار بالأوراق الدالية تحليل و إدارةأرشد فؤاد التميمي,  2

 .173ص
، ابؼكتب العربي ابغديث، كلية التجارة 3، طبعةالأوراق الدالية وصناديق الاستثمارأدوات الاستثمار في سوق رأس مال: منتَ إبراىيم ىندم،  3

 .127، ص 2003طنطا، مصر، 
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 Marcket orderمر السوق: أ -1-2
يعتبر امر السوؽ من أكثر الأكامر شيوعا, ك بدقتضاه يطلب العميل من السمسار اك الوسيط تنفيذ العملية  -

ب سعرا معينا ابؼطلوبة على كجو السرعة, ك بأفضل سعر بيكن اف بهرل عليو التعامل. ك نظرا لاف الأمر لا يتطل
 1فإف الصفقة تنفذ في دقائق معدكدة.

ام ىو الأمر الذم يطلب فيو ابؼوكل من ككيلو السمسار, اف يبيع اك يشتًم لو بالسعر السائد في السوؽ, دكف    
 أف بودد لو السعر.

ك يشتًم ك ىو يقتضي على أف بهتهد السمسار في برصيل أفضل الأسعار للموكل. ك ىو اف يبيع بأعلى الأسعار 
 بأدلس الأسعار, فور تسلمهم للؤمر موكليهم.

ك لذا اعتبر البعض امر السوؽ من الأكامر الفورية, التي لا بزضع بؼدة بؿددة ك البعض الآخر يرل اف امر السوؽ 
.  2من الأكامر اليومية أم تنتهي في نهاية اليوـ الذم أصدرت فيو إذا لد يتم تنفيذىا خلبؿ اليوـ

 الأوامر المحددة لوقت التنفيذ: -2
, أسبوع,  - في الغالب تتزامن ىذه الأكامر مع الأكامر المحددة فتحدد الأختَ بدهلة زمنية لتنفيذه قد تكوف يوـ

 شهر, إف السبب كراء إصدار مثل ىذه الأكامر برسبا للظركؼ الإقتصادية.
 ك يشمل على الأنواع الآتية: 3ف اكلا تكوفك ظركؼ سوؽ الأكراؽ ابؼالية, ك التي ربدا تكوف لصالح الزبو 

 الأوامر المحددة بيوم أو بأسبوع أو بشهر:  -2-1
يستمر الأمر للمدة المحددة في التعامل, إذ ىو سارم ابؼفعوؿ حتى يتم إنتهاء ابؼدة المحددة. أك تنفيذه أك إيقافو  -

, من طرؼ ابؼستثمر, ك يعد الأمر المحدد بيوـ من اكثر الأكامر شيوع ا إذا يظل ساريا بؼا تبقى من ساعات في اليوـ
ك غالبا ما يكوف مبنيا على توقعات سابقة بأف ذلك اليوـ ىو افضل يوـ للتعامل في الورقة ابؼالية ابؼعينة ك من امثلة 

   4أمر السوؽ نظرا لعدـ برديد سعر معتُ للتنفيذ.

                                                           
 . 125صمرجع سبق ذكره، , الأوراق الدالية و الأسواق رأس الدالمنتَ ىنيدم إبراىيم,  1
 .530مبارؾ سليماف بن محمد آؿ سليماف, مرجع سبق ذكره, ص 2
 .175ص, 2004أرشد فؤاد التميمي, أسامة عزمي سلبـ, الاستثمار بالأكراؽ ابؼالية برليل ك إدارة, دار ابؼستَة للنشر ك التوزيع ك الطباعة, الأردف,  3
 .14ص 2000, الاشعاع الفتٍ, مصر, 1, طبورصة الأوراق الداليةصلبح الدين جودة,  4
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مل بالبورصة في نهاية الأسبوع ك أختَا الأكامر الشهرية ك أما الأكامر الأسبوعية تظل سارية ابؼفعوؿ حتى إغلبؽ التعا
  1صدار الامر.إالتي تنتهي مع نهاية التعامل في آخر يوـ للتعامل من الشهر الذم يتم فيو 

 الأوامر الدفتوحة:  -2-2
ل سعر السوؽ الأمر ابؼفتوح في حدكد سعر معتُ لا بودد فتًة معينة للتنفيذ غتَ انو يشتًط ابساـ الصفقة حينما يص

  2الذم بودده ابؼستثمر أك سعر أفضل منو.
 أوامر خاصة: -3

 ك ىي اكامر ذات طابع خاص في تنفيذ الصفقات ك بيكن إبراز أنواعها التالية:
 أوامر الإيقاف: -3-1
ابؼالية ك تدعى أيضا بأكامر إيقاؼ ابػسارة, ك يقصد بها بتلك الأكامر التي لا تنفذ إلا إذا بلغ سعر الورقة  -

مستول معتُ, ك بودد ابؼستثمر في ىذا النوع من اكامر الأسعار التي بهب على الوسيط تنفيذ الصفقات عندىا  
  3كما ىو ابغاؿ في الأمر المحدد, إلا اف تنفيذ أمر الإيقاؼ بىتلف عن المحدد الذم ينفذ عند سعر معتُ.

 الأوامر المحددة للإيقاف:  -3-2
 ظركؼ عدـ التأكد فيما يتعلق بسعر التنفيذ عند بذاكزه لسعر الإيقاؼ كما ىو في حالة تقلل الأكامر من تأثتَ -

أمر الإيقاؼ, إذ تعطى أكامر الإيقاؼ المحددة للمستثمر ميزة تعيتُ سعر بؿدد, إذ يقوـ ابؼستثمر بوضع حد أقصى 
ر المحدد للئيقاؼ بالبيع على أف ينفذ للسعر في حالة ابؼر المحدد للئيقاؼ بالشراء, اك حد أدلس للسعر في حالة الأم

   4السمسار الصفقة بذلك السعر أك افضل منو.
 أوامر التنفيذ حسب مقتض الأحوال : )الأمر الدطلقة( -3-3
على عكس الأكامر السابقة ك التي يكوف فيها ابؼستثمر الآمر كلمة الفصل في تنفيذ الأمر من عدمو, فإف ابؼر  -

حسب مقتض الأحواؿ يعطي للسمسار أك الوسيط ابغق في إبراـ الصفقة ك إجراء العميات حسب توقعاتو, إذ 

                                                           
, دار الفكر ابؼعاصر, بتَكت لبناف/ دار الفكر 1, دراسة برليلية نقدية,طالدالية من منظور إسلاميبورصة الأوراق شعباف محمد اسلبـ البركارم,  1

 .72, ص2002دمشق, سوريا, 
 77شعباف محمد إلسلبـ البوارم, مرجع سبق ذكره,ص 2
 .61, ص2010, مرجع سبق ذكره, الأسواق الداليةمبارؾ سليماف آؿ فواز,  3
 . 252, ص2005, اكراؽ دار الشركؽ للنشر ك التوزيع, الأردف, الأسواق الدالية. الدؤسسات, بورصاتبؿمود محمد الداغر,  4
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بؼالية التي يراىا مناسبة بؼصلحة ابؼستثمر من بوجب الأمر تتًؾ ابغرية ابؼطلقة للسمسار في بيع ك شراء الوراؽ ا
  1حيث نوع الوراؽ ك عددىا ك سعرىا ك الوقت ابؼناسب لتنفيذ الأمر.

 الأكامر التي بذمع بتُ سعر ك كقت للتنفيذ:
 بقد من ىذه الأكامر ما يلي: -
 الأمر المحدد للسعر خلال فترة زمنية: -3-3-1
ة قد تكوف معينا للتنفيذ غتَ أنها تشتًط إبساـ الصفقة خلبؿ فتًة زمنية معين يقصد بها تلك الأكامر التي بردد سعرا 

 يوما أك شهرا اك أكثر.
 الأمر الدفتوح في حدود سعر معين: -3-3-2
يقصد بها تلك الأكامر التي لا بردد زمنا )كقتا( معينا للتنفيذ غتَ انها تشتًط ابساـ الصفقة حينما يصل سعر  -

 2الذم بودده ابؼستثمر أك سعر افضل منو.السوؽ إلذ السعر 
 الأكامر من حيث الشركط ابؼقركنة بالأمر:

 ك تتنوع إلذ الأنواع الآتية: -
 ابؼر بالبيع أك الشراء, مع اشتًاط تنفيذ الأمر فور تسلمو من ابؼوكل, أك إلغائو إذا لد يتمكن السمسار من ذلك. *
الأمر كلو, ك ذلك ببيع أك شراء العدد ابؼنصوص عليو من الأكراؽ الأمر بالبيع أك الشراء, مع اشتًاط تنفيذ  *

 ابؼالية, اك إلغاء الأمر إذا لد يتمكن الوسيط من ذلك.
 الأمر بالبيع أك الشراء, مع اشتًاط تنفيذ الأمر كلو أك جزء منو فور تسلمو, ك إلغاء الأمر فيما لد ينفذ. *
ها ئيكوف السمسار قد اشتًل أك باع اكراقا مالية أخرل ك كل بشراالأمر ببيع اك شراء أكراؽ معينة, بشرط اف  *

 3اك بيعها قبل ذلك.
 
 
 

                                                           
، مذكرة ماستً، بزصص قانوف الأعماؿ، قسم القوؽ، كلية ابغقوؽ كالعلوـ السياسية، جامعة العربي بن مهيدم، أـ عمليات البورصة, وحجآمنة  1

 .42, ص2015-2014البواقي، 
مذكرة ماجستتَ في علوـ التسيتَ فرع  – الإثارة لحالة بورصة تونس -دور الوساطة الدالية في تنشيط سوق الأوراق الداليةالربضاف,  بن عزكز عبد 2

 (.128-129), ص 2011/2012إدارة مالية, كلية العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيتَ, جامعة منثورم قسنطينة 
 (535 -536ص ) محمد آؿ سليماف, مرجع سبق ذكره مبارؾ سليماف بن  3
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 : 1: ك تتمثل فيوراق الدطلوب بيعها أو شراؤىاالأوامر من حيث كمية الأ-4
 الأمر الزوجي:-1 -4
إدارة البورصة, أك أك الأمر غتَ الكسرم, ك ىو ابؼر بالبيع اك الشراء كفق كحدة للتداكؿ ابؼقررة من قبل  -

مضاعفاتها ك ىي بزتلف من بورصة إلذ اخرل, ففي بعض البورصات تبلغ كحدة التداكؿ مائة سهم ك في بعضها 
 بطسة كعشرين سهم, ك ىكذا.

 الأمر الفردي:-2 -4
كن أك الأمر الكسرم ك ىو ابؼر بالبيع أك شراء أكراؽ مالية, يقل عددىا عن كحدة التداكؿ ابؼقررة على أنو بي -

تنفيذ الأكامر الفردية عن طريق بذميع عدد من الأكامر التي تشتمل على كميات فردية من الأسهم في أمر زكجي, 
يتم تنفيذ بعد ذلك في البورصة, كذلك بيكن تنفيذ ىذه الأكامر من خلبؿ ابؼتخصصتُ, أك بذار الطلبيات 

 في السوؽ خارج البورصة.الصغتَة داخل البورصة اك من خلبؿ بيوت السمسرة التي تتعامل 
كبؽذا فإنو عادة ما يتقاضى السماسرة عمولة اكبر على الأكامر الفردية, من خلبؿ العمولة التي يتقاضونها على  -

  2الأكامر الزكجية.
 الأمر الدطلق:-3 -4
الأكراؽ ابؼالية, مع ك ىو نوع من الأكامر بهعل فيو التعامل للسمسار ابغرية في بيع ك شراء ما يراه مناسبا من  -

 تفويضو في اختيار النوع الأكؿ, ك عددىا ك سعرىا ك الوقت ابؼناسب لتنفيذ الأمر.
ك قد يفوض إليو برديد السعر, ك اختيار كقت تنفيذ الأمر فقط, كما يكوف ابؼر مقيدا بدبلغ معتُ, كأف يفوضو  -

  3تفويضا مطلقا في الشراء, ك لكن في حدكد.
 4تلقي الأوامر الدالية و تنفيذىا و التأكد من تسويتها:: لثالثالدطلب ا

يقوـ الوسيط بتلقي الأكامر من ابؼستثمر لغرض تنفيذىا عم طريق ابؼفاكضة, بعد ذلك يقوـ بأىم اجراء ك ىو  -
 التأكد من تسوية العملية التي يقوـ بها ك سيتم توضيح ذلك كما يلي؟

 
 

                                                           
 .124, مرجع سبق ذكره, صالأوراق الدالية و اسواق رأس الدالمنتَ ابراىيم ىندم,  1
 .124, مرجع سبق ذكره, ص الاوراق الدالية و أسواق رأس الدالد/منتَ إبراىيم ىندم،  2
 .61, مرجع سبق ذكره صإسلاميالأسواق الدالية من منظور د/مبارؾ بن سليماف آؿ فواز ,  3
 .(133 -132)بن عزكز عبد الربضاف, مرجع سبق ذكره, ص  4
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 تلقي الأوامر:: أولا
  اكامر البيع ك الشراء من عملبئو الذين بادركا بفتح حساب لديو إما كتابيا أك ىاتفيا في كلتا يتلقى الوسيط

ابغالتتُ لابد من تأكيد الأمر بوثيقة "أمر البيع أك الشراء" التي بسلؤ بؽذا الغرض من طرؼ الوسيط, ك تقدـ 
 للعميل من أجل الإمضاء عليها بهدؼ تفادم خطر ابػطأ إلذ أكبر حد بفكن.

 :يتضمن أمر البيع ك الشراء ابؼعلومات التالية 
 * اسم العميل؛

 * رقم ابغساب؛
 * عدد الأصوؿ ابؼالية؛

 * العنواف؛
 * نوع الأصل ابؼالر؛
 * السعر الوحدكم؛

 * معدؿ الفائدة؛
 * العمولات ك ابؼصاريف؛

 * تاريخ التسوية ك التسليم؛
 * القسيمة الإبصالية للعملية؛

 * القيمة الصافية؛
 نوع الأمر. *
  بدجرد تلقي الأمر, يقوـ الوسيط بالسعي إلذ تنفيذىا في أحسن الشركط عن طريق ابؼفاكضة التي تعتبر أحد

 أىم كظائفو ك في الاطار نفرؽ بتُ ثلبثة طرؽ للمفاكضة التي بيكن للوسيط أف بىتار أيا منها:
 الدفاوضة بالذاتف:-1
ية ىاتفيا بوسيط أك كسطاء آخرين للحصوؿ على الكمية ابؼراد في ىذه ابغالة يتصل الوسيط ابؼكلف بالعمل -

شراؤىا أك لاقتًاح الكمية ابؼراد بيعها حيث تتم ابؼفاكضة حوؿ الأسعار بتُ الطرفتُ إلذ غاية الوصوؿ إلذ سعر 
تاريخ  توازلش بينهما, ك من بتُ اجراءات ابغماية النفذة في مثل ىذا النوع ىو لتسجيل الأكتوماتيكي للمكابؼة ك

 العملية.
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 الدفاوضة الإلكترونية: -2
ك ىنا يتم استخداـ الإعلبـ الآلر, حيث يوضع برت تصرؼ الوسيط حاسوب آلر ينشر على شاشتو أسعار ك   -

 كميات بـتلف القيم ابؼعركضة للبيع ك الشراء.
البيع حيث يتم بعد ذلك تنفيذ يقوـ الوسيط فور تلقيو الأمر بإدخاؿ الكمية ك السعر للقيمة ابؼعينة بالشراء أك  -

 الأمر أكتوماتيكيا إذ كجدت ىذه العملية طرفا مقابلب بؽا ) من حيث السعر ك الكمية( على الشاشة.
 الدفاوضة في مقصورة البورصة: -3
في ىذه ابؼرة تتم عملية ابؼفاكضة على مستول مقصورة البورصة ذاتها باستخداـ طريقة ابؼناداة حيث تقوـ  -

ابؼختصة في ابؼؤسسة بإرساؿ الأكامر ابؼتلقاة من العملبء إلذ ابؼفاكض ابؼتواجد في مقصورة البورصة الأطراؼ 
 للمفاكضة مع الوسطاء الآخرين مستخدمتُ في ذلك الإشارات فقط.

تدؿ كل إشارة مستخدمة في ىذا المجاؿ على معتٌ خاص ك كحيد, ك للتمكن من فض النزاعات القائمة    
 الإشارات, كضماف الستَ ابغسن بؽذا النوع من ابؼفاكضات ابزذت البورصة اجراء خاص بخصوص خطأ تفستَ

 يتمثل في استخداـ نظاـ التصوير بالكامتَا لكل جلسات ابؼفاكضة.
ك في حالة تنفيذ الأكامر ابؼرسلة يقوـ مساعد ابؼفاكض بتبليغ تنفيذىا إلذ ابؼؤسسة, أين تعتتٍ أطراؼ أخرل  -
 1اللبزمة لإبساـ العملية. بزاذ الإجراءاتبا

 التأكد من تنفيذ الأوامر و تسوية العمليات:ثانيا 
 تأكيد تنفيذ الأوامر: -1
بعد ام أمر شراء أك بيع بتأكيد لصاحبو بواسطة إرساؿ ما يسمى في ىذا  يلتزـ الوسيط في العمليات البورصية -

المجاؿ اشعار التنفيذ, إلذ العنواف ابؼسجل في كثيقة فتح ابغساب, حيث يتم ىذا الإرساؿ في اليوـ ذاتو من تنفيذ 
 :العملية اك اليوـ ابؼفتوح ابؼوالر, بوتوم إشعار التنفيذ بصفة عامة على ابؼعلومات التالية

 * تعيتُ القيمة ابؼالية أك الأصوؿ ابؼالية؛   
 * نوع العملية شراء ك بيع؛   
 * عدد القيم؛   
 * السعر الوحدكم؛   
 * السعر الإبصالر؛   

                                                           
 (.134-135بن عزكز بن عبد الربضاف, مرجع سبق ذكره, ص )  1
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 * العمولات ك ابؼصاريف؛   
 * صافي الدفع؛   
 * تاريخ تنفيذ العملية؛   
 * تاريخ التسديد ك التسليم.   
 
 التسوية و التسليم: -2
تعتبر ىذه العملية آخر مرحلة للئبساـ الكلي لتنفيذ الأمر, حيث يتولذ الوسيط في ىذه ابؼرحلة مهمة تتبع  -

سم حاملها ابعديد سم العميل, أك العكس أم برويل القيم باتسديد ابؼبالغ مقابل ابغصوؿ على القيم ك برويلو با
 مقابل ابغصوؿ على رؤكس الأمواؿ اللبزمة.

  1ا الإجراء ك التأكد من اف عملية التسليم ك التسديد بستا في الآجاؿ ابؼقررة.فلببد من تتبع ىذ
 تكاليف الأوامر الدالية في البورصة:: ثالثا

على الرغم من أف تكاليف الأكامر أك معظمها بتحديد بالتفاكض بتُ الوسيط أك شركة البورصة أك البنك من  -
عددا من التكاليف يبقى ثابتا ك بؿدد مسبقا, كما بزتلف ىذه جهة ك ابؼستثمر من جهة أخرل, إلا أف ىناؾ 

التكاليف من بلد إلذ آخر ك من كسيط إلذ آخر, ك بصورة عامة فإف تنفيذ الأكامر ينطوم على نوعتُ من 
  2التكاليف, تكاليف مباشرة غتَ مباشرة.

 التكاليف الدباشرة: -1
 مباشرة أخرل. ك تشتمل على تكاليف ابؼعاملبت, إلذ جانب تكاليف -
 تكاليف الدعاملات: -1-1
برسب انطلبقا من ابؼبلغ الكلي للصفقة في شكل نسبة مئوية مثلب في الولايات ابؼتحدة الأمريكية فإف عدد  -

 الأكراؽ ابؼالية ك كذا سعر الورقة يدبؾاف في حساب تكاليف ابؼعاملبت من أىم عناصر ىذه التكلفة ىي :
 * عمولة السمسرة.      

 * الضريبة.      

                                                           
الأكادبيي,  حساـ الدين ابظاعيلي, عمليات التداكؿ في بورصة القيم ابؼنقولة, مذكرة مكملة بؼتطلبات نيل شهادة ابؼاستًحساـ الدين ابظاعيلي,  1

 .40ص , 2014.2015ميداف ابغقوؽ ك العلوـ السياسية, بزصص قانوف الشركات, جامعة قاصدم مرباح, كرقلة, 
 .43,42آمن حجر, مرجع سبق ذكره, ص. ص 2
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 * ابػصم على السعر الذم بينحو ابؼشتًم للبائع.      
 التكاليف الدباشرة الأخرى: -1-2
لا بسثل تكاليف ابؼعاملبت سول جزء من التكاليف ابؼباشرة لتنفيذ الأكامر, فإلذ جانب تلك التكاليف, ىناؾ  -

قد برتوم على عدد من الأكراؽ ليست من مضاعفات ابؼصاريف التي يدفعها ابؼستثمر عن الأكامر الفردية أم التي 
كرقة. ك ىو ابؼر الغالب في  100, إذا كاف التعامل في البورصة يتم على بؾموعات من الوراؽ تتكوف من 100اؿ

ستثمار, ك ايضا الفوائد التي يدفعها ابؼستثمر على الأمواؿ التي تفتًض بغرض الا البورصات ك ىناؾ كذلك الفوائد
 ت الشراء غتَ النقدم.على عمليا

 التكاليف غير الدباشرة: -2
ك التي تتمثل في عائد الفرصة البديلة أك الضائعة, أم العائد الذم كاف بيكن أف يتحقق لو تم توجيو الأمواؿ  -

ستثمار في ىذا المجاؿ, ك ىذا ابؼتاحة إلذ بؾالات استثمار أخرل إضافة إلذ تكلفة الغلق الذم ينطوم عليو الا
اف ينتبو ابؼستثمر إذا كاف ىامش بؾمل الربح ابؼتوقع من صفقة ما صغتَ نسبيا, فإف ىناؾ احتماؿ اف تفوؽ  ينبغي

 التكاليف ابؼباشرة ك الغتَ مباشرة قيمة ىذا ابؽامش, ك بالتالر عليو أف إبراـ ىذه الصفقة
 كما عرفت التكاليف غتَ ابؼباشرة ب:

 ستثمار إلذ بؾالات اخرل؛و الاالفرصة البديلة في حالة توجيتكلفة  -/1  
 تكلفة الوقت ك ابعهة ابؼبذكؿ من ابؼستثمر؛ -/2  
 1تكلفة القلق ك ابلفاض قيمة ابؼستثمر. -/3  

 الخصوصيات الدرفقة في الأوامر الدالية:: رابعا
ابػصوصيات ما قد ترفق الأكامر ابؼالية في البورصة خصوصيات الغرض منها العملية بؿل الأمر, من أىم ىذه  -

 2يلي:
 مدة التنفيذ: -1

قد تكوف مدة التنفيذ مهمة جدا بالنسبة للمستثمر, بفا بهعلو يثبت على كثيقة الأمر ابؼدة ابؼرغوب فيها لتنفيذ    
الأمر, فقد يطلب من الوسيط تنفيذ الأمر بالشراء أك البيع في اليوـ الذم صدر فيو الأمر لأنو يرل أف ىذا اليوـ 

                                                           
 .163, مرجع سبق ذكره, صالأوراق الدالية و أسواق رأس الدالمنتَ ابراىيم ىندم,  1
 .(131-130), ص مرجع سبق ذكره الإثارة لحالة بورصة تونس -الدالية في تنشيط سوق الأوراق الداليةدور الوساطة بن عزكز عبد الربضاف,  2



 ل الثاني: آليات التداول في البورصات بالتوجو لضو استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعيالفص
 

71 

 

م للتعامل في الورقة ابؼعينة, كما قد يأمر بتنفيذ الصفقة خلبؿ الأسبوع الذم حرر فيو الأمر, أك نهاية ىو ابؼلبئ
 الشهر مثلب, كما بيكن أف يكوف مفتوحا حيث يبقى صابغا إلذ اف يتم تنفيذه أك إلغاءه من قبل ابؼستثمر.

 عدد الأوراق: -2
ا أك بيعها بعدة طرؽ مستعينا ببعض ابػصوصيات نذكر هئقد بودد ابؼستثمر عدد الأكراؽ الذم يرغب بشرا -

 منها:
 :لاشيءالكل أو ال -2-1
برتم ىذه ابػصوصية على الوسيط بيع اك شراء العدد المحدد في الأمر كلية ك إذ تعذر ذلك يلغى الأمر نهائيا, ك  -

 لا يتم تنفيذه جزئيا. 
 عدد الأوراق في كل حصة: -2-2
عندما يرغب ابؼستثمر في تنفيذ الأمر على دفعات متناسبة مع العدد الكلي الذم يريد تستعمل ىذه ابػصوصية  -

شراءه أك بيعو من الأكراؽ من جهة ك متناسبة مع العدد الإبصالر ابؼتداكؿ في ابغالات العادية في البورصة من جهة 
إذا ما تعلق الأمر بأكراؽ غتَ ثانية, من ابهابيات ىذه ابػصوصية إنها بستع حدكث اختلبلات في التوازف خاصة 

 نشطة.
 عدد الأوراق خلال عدد من الحصص: -2-3
على عكس سابقتها فإف ىذه ابػصوصية لا بردد العدد الواجب تداكلو في كل حصة, كإبما بودد الأمر عدد  -

 الأكراؽ الكلي الذم بهب على الوسيط شراءه أك بيعو خلبؿ عدد معتُ من ابغصص 
 إليها بأنها البرنامج الزمتٍ لتنفيذ امر ما على عدة دفعات, ام برديد مدة التنفيذ .ك بيكن أف ينظر    
 ترتيب العمليات: -3
 إف ترتيب العمليات بالنسبة للشراء ك البيع ابؼتزامنة ك ابؼتتالية يقتضي برديد بعض ابػصوصيات منها: -  
 الربط: -3-1
يتكوف ىذا النوع من الأكامر من أمرين, أحدبنا أملب بالشراء ك رتباط ك يسلم ابؼستثمر أمرا بومل شرط الا قد -

الآخر أمر بالبيع بؼنتوجتُ ماليتُ بـتلفتُ يرغب في تنفيذبنا في نفس ابغصة كما قد يتم ذلك في بورصتتُ بـتلفتتُ 
 ستفادة من فرؽ السعر) إما ربح أك خسارة(.ك ذلك للب
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 التسلسل: -3-2
حيث بيكن للمتعامل أف يطلب من الوسيط تنفيذ عملية الشراء قبل البيع مثلب أك العكس, ك يتعلق الأمر ىنا    

 أيضا بورقتتُ بـتلفتتُ.
 الدبلغ الكلي للصفقة: -4
يستعمل ىذا النوع من ابػصوصيات للتعبتَ عن الأكامر التي بودد فيها ابؼتعامل رؤكس الأمواؿ ابؼستثمرة في  -

معتُ مالر, إذ بورر الأمر بالصيغة التالية: استعمل ابؼبلغ )س( في شراء الورقة ابؼالية )ص( بدا في ذلك  ابؼنتوج
عن الصفقة, بذلك فإف ابػصوصية لا بردد عدد الأكراؽ ابؼراد شراؤىا, ك  ستثناء ابؼصاريف ابؼتًبتةابؼصاريف, أك با

 1الذم يظهر بدجرد معرفة سعر الورقة ك ابؼصاريف ك إبما بردد ابؼبلغ ابؼتاح الذم لا بهب بذاكزه.
 كيفية اصدار الأكامر ابؼالية إلذ الوسيط في البورصة الأكراؽ ابؼالية:  -

سول تعبتَ عن إرادة العميل في التعاقد على صك مالر ما. ك ىذا الأمر طبقا  ما دامت أكامر البورصة ليست   
للقواعد العامة لا شكل معتُ لو, ك من ثم يكوف من ابعائز اصدار الأمر بأم كسيلة من الأشكاؿ ابغديثة, التي 

ات ابؼقدمة عبر تستخدـ في الكتابة ك التخاطب, كالفاكس أك ابغاسب أك ابؽاتف ك الإنتًنت, ك في حالة الطلب
الإنتًنت بهب أف يكوف لدل ابؼصرفي نظاما آليا بوظر تلقائيا دخوؿ الأكامر في حالة ما إذا كانت ناقصة أك 
إنعداـ التغطية, ك خلبؼ ذلك تقوـ مسؤكلة البنك الوسيط, ك إلا أنو بهب على الوسيط ابغيطة من سوء النية 

 2دا خطيا عند الضركرة بواسطة برقية أك في حالة الأكامر الشفهية.المحتملة الزبائنية, ك ذلك بأف يطلب منهم تأكي
ك نظرا لأبنية ىذه الأكامر باعتبارىا المحرؾ الساسي لنشاط الوسيط ك بورصة الأكراؽ ابؼالية, إذ بهب أف تتضمن    

ك ابعدير بالذكر البيانات ك الشركط الشكلية الدقيقة التي تتجلى في خصوصيات الأكامر ابؼالية السالفة الذكر. 
تكوف ىذه الأكامر صادرة عن شخص يتمتع بالأىلية القانونية الواجب توفرىا لصحة التصرفات الإدارية بوجو 

 عاـ.
كما بهب أف يصدر الأمر من العميل برضى غتَ مشوب بعيب من عيوب الإدارة مثل: الغلط, الإكراه,   -

 التدليس.
 

                                                           
 .131بن عزكز عبد الربضاف, مرجع سبق ذكره, ص  1
, اطركحة دكتورا, قانوف الأعماؿ, قسم ابغقوؽ, كلية ابغقوؽ ك العلوـ السياسية, نظام الوساطة في بورصة الأوراق الدالية, دراسة مقارنةقابظي رزقي,  2

 .232ص , 2020/2021جامعة محمد خيضر, بسكرة 
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 سوق الوراق الدالية:خطوات إصدار الأوامر الدالية في  :خامسا
عندما يرغب شخص ما في بيع أك شراء أكراؽ مالية معينة, فإنو يتجو إلذ أحد الوسطاء ابؼرخص بؽم, لتفويضو  -

 تصاؿ ابؽاتفي إذا كاف ىناؾ اتفاؽ سابق مع الوسيط على ذلك.في البيع أك الشراء, ك قد يكتفي بالا
ببعض الإجراءات ك التي بزتلف من سوؽ إلذ آخر ك ك عند حضور الشخص إلذ مكتب الوسيط فإنو يقوـ  -

 1التي تتمثل فيما يلي: )الأكثر شيوعا(.
تعبئة بموذج بيانات ابؼستثمر الذم يتضمن اسم ابؼستثمر, ابعنسية ك نوع ابؽوية )سجل مدلش أك بذارم( ك رقم • 

 ظاـ الآلر للتداكؿ.ابؽوية ك عنوانو ك ارفاؽ صورة ابؽوية, حيث يتم ادخاؿ ىذه ابؼعلومات في الن
 )ك ىذا الإجراء يتخذ في ابؼرة الأكلذ التي يتعامل فيها ابؼستثمر من خلبؿ النظاـ الآلر(.

 تعبئة بموذج أمر البيع أك الشراء, حيث توجد بماذج خاصة بأكامر الشراء ك أخرل خاصة بأكامر البيع.• 
 ك تتضمن ىذه النماذج بؾموعة من البيانات منها:

 ك ابؼشتًم؛اسم البائع ا .1
 نوع ابؽوية ك رقمها؛ .2
 ابعنسية ك ابؽاتف؛ .3
 نوع السهم ابؼراد بيعو اك شراء ) اسم الشركة ابؼصدرة للسهم(؛ .4
 عدد الأسهم ابؼطلوبة أك ابؼعركضة؛ .5
 ابغد الأدلس للعر في حالة البيع أك الأعلى في حالة الشراء؛ .6
 مدة صلبحية الأمر؛ .7

 مضي ىذه ابؼدة؛بحيث لا بوق للوسيط البيع أك الشراء بعد 
 تاريخ اصدار الأمر؛ .8
 توقيع البائع أك ابؼشتًم على النموذج. .9

تسليم شهادات الأسهم, في حالة البيع, ك يلزـ البنك الوسيط التأكد من ملكية البائع بؽا ك عدـ كجود قيود • 
 تداكبؽا.

ى أحد البنوؾ المحلية, ك تسليم بشن السهم التي يريد شراءىا مع عمولة البنك, أما نقدا أك بشيك مسحوب عل•
 بيكن سداد الثمن عن طريق احتجازه من حساب ابؼشتًم لدل البنك.

                                                           
 .526مبارؾ بن سليماف بن محمد آؿ سليماف, مرجع سبق ذكره, ص  1
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ك بعد اكتماؿ ىذه الإجراءات, يقوـ البنك الوسيط بدكره بابزاذ الإجراءات اللبزمة للتنفيذ الأمر الصادر من   -
 1بؼدة المحددة, ما لد يتم تنفيذه.البائع اك ابؼشتًم, ك بؼصدر الأمر ابغق في تعديل الأمر اك إلغاءه خلبؿ ا

 : التداول في بورصة القيم الدنقولة.رابعالدطلب ال
تتولذ بورصة القيم ابؼنقولة تنظيم العلبقات ابؼالية بتُ ابؼتعاملتُ, ك ترتكز ىذه العلبقات أساسا على عمليات    

البيع ك الشراء على الأكراؽ ابؼالية ك ابؼندرجة برت مفهوـ نشاط التداكؿ, ك يصعب التمييز بتُ عمليات التداكؿ 
ن حيث اعتبارىا عقد يتم في إطاره تنفيذ تلك الأنشطة, إف من حيث اعتبارىا نشاطا بفارسا داخل البورصة ك م

ىذا التداخل يستلزـ البحث في أصل عملية التداكؿ من حيث التعريف ك ابػصائص ثم بياف الأىداؼ من ىذه 
 الوظيفة.

 أولا: مفهوم عملية التداول:
ة من حيث الأساس الذم تقوـ ابؼتعلقة بتحديد مفهوـ عملية التداكؿ تكاد تكوف متقارب الاجتهاداتإف جل    

عليو حيث ىناؾ من يرل أيضا: تلك ابغركة الآلية التي تتم داخل البورصة كيتم بدقتضاىا بيع ك شراء الأكراؽ ابؼالية 
من خلبؿ إجراء الصفقات عليها شريطة أف تكوف ىذه الأكراؽ مقيدة فيها, ك تتم عملية التداكؿ بواسطة كسطاء 

  2علبقة مباشرة بتُ البائع ك ابؼشتًم. بـولتُ دكف أف تكوف ىناؾ
ك ما يقصد بها أيضا أنها عقد صفقات بيع ك شراء الأكراؽ ابؼالية, ك ىي عمليات متعددة ك متداخلة بركمها    

 3أنظمة ك قوانتُ البورصة.
لية ابظية فتنقل يقصد بها كذلك: نقل ملكية ابؼورقة ابؼالية بالطرؽ التجارية تبعا لشكلها, فإف كانت لورقة ابؼا   

ملكيتها بطريقة القيد في سجلبت الشركة, أما إذا كانت بغاملها فتنتقل بالتسليم أك ابؼناكلة ك تنتقل أيضا بالتظهتَ 
 4إذا كانت لأمر كما بيكن انتقابؽا بطرقة الإرث أك الوصية اك ابؽبة أك تنفيذ ابغكم قضائي.

راؽ ابؼالية تعبر عن انتقاؿ ملكيتها من شخص إلذ شخص من خلبؿ ما سبق يتضح لنا أف عملية تداكؿ الو    
ك كذا طريقة انتقاؿ ابؼلكية, ام أنها عبارة عن صفقة  –طبيعي أك معنوم  –بغض النظر عن طبيعة ىذا الشخص 

                                                           
 (.527-528مبارؾ بن سليماف بن محمد آؿ سليماف, مرجع سبق ذكره, ص ) 1
 .291, ص 2008لبناف الطبعة الأكلذ,  -, منشورات ابغلبي ابغقوقية, بتَكتتداول الأوراق الدالية دراسة قانون مقارنةعبد الباسط كرلص مولود,  2
 .364, ص 2012, دار الفكر ابعامعي, الإسكندرية, الطبعة الأكلذ, أحكام البورصة و التوريقحستُ عبد السميع إبراىيم,  3
دار الثقافة للنشر ك التوزيع, عماف الأردف الطبعة الأكلذ, ص  تداول الأوراق الدالية الحماية الجزائية ) دارسة مقارنة(ابؼصاكرة, سيف إبراىيم  4

59.58. 



 ل الثاني: آليات التداول في البورصات بالتوجو لضو استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعيالفص
 

75 

 

تعقد لبيع أك شراء كرقة الية مقيدة في البورصة ك بزضع ىذه العملية إلذ أطر ك قوانتُ بركمها ك تتم بواسطة ما 
 بالوسطاء ابؼاليتُ. يعرؼ

 ثانيا: خصائص و أىداف عملية التداول:
تنفرد عملية التداكؿ بجملة من ابػصائص ك السمات عن غتَىا من العمليات ابؼشابهة بؽا, ك التي تساعدىا على 

 1برقيق ابؽداؼ ابؼرجوة من إبراـ صفقاتها ىذه ابػصائص ك الأىداؼ سنتناكبؽا كالآتي:
 التداول:خصائص عمليات  -1

عدـ كجود علبقة مباشرة بتُ ابؼتعاملتُ ك ىذا معناه اف بصهور ابؼستثمرين لا يعرفوف بعضهم البعض,  -1
إذا يكتفي كل منهم بإصدار أمره إلذ الوسيط الذم يتعامل مدة ليقوـ ىذا الأختَ بتنفيذ العملية كفقا 

 لقواعد ك قوانتُ البورصة.
عدـ اقتصار التداكؿ على ابؼتعاملتُ القائمتُ بهذه العملية فحسب بل يتجاكزىا إلذ بـتلف ابؼتعاملتُ ابغاملتُ  -2

لنفس نوع الورقة ابؼالية الواردة عليها العملية ك على ابغياة الإقتصادية بدجموعها ك ىذا ما يبرر كجوب خضوع 
 البورصة لرقابة عليا.

من القواعد الشكلية ك تتم كفق نظاـ معتُ تستَ من خلبلو ىذه خضوع عمليات التداكؿ بعملة  -3
 العمليات ك بنماذج بؿددة ك بشركط خاصة بوكمها قانوف البورصة.

عمليات التداكؿ من الناحية الواقعية تتشابو إلذ حد كبتَ مع عقود البيع فهي أقرب بكثتَ إلذ عقود البيع  -4
عملية بزضع كأصل عاـ إلذ القواعد التي تنظم ىذه العقود من باقي العقود الأخرل ك بالتالر فإف ىذا ال

 إلذ جانب القواعد الأخرل التي تفرضها بفيزاتها ابػاصة.
قد بذرم عمليات التداكؿ في البورصة دكف استخداـ الأكراؽ التي ىي موضوع بؽا كدكف بضلها إلذ البورصة  -5

 بصور فعلية.
لب من ابؼضاربتُ, إنهم بصاعة بزتص بالبيع ك الشراء العملبء في بورصة القيم ابؼنقولة ىم على الأغ -6

 ستفادة من فركقات الأسعار.مضاربتُ بذلك على ارتفاع الأسعار أك ابلفاضها ك ىدفهم ىو الا
 الأىداف الوظيفية لعمليات التداول في بورصة القيم الدنقولة:-2

شراء الوراؽ ابؼالية ك ذلك من اجل برقيق ستثمار في بورصة القيم ابؼنقولة أساسا في نشاط بيع ك يتجسد الا   
عوائد إبهابية من الرباح الصافية ك ابؼضاعفة ك برقيق ذلك يعود إلذ حنكة ابؼستثمر ك دىائو في برليل الأسعار في 

                                                           
 (.6-9ص) مرجع سبق ذكره، , عمليات التداول في بورصة القيم الدنقولةبظاعيلي, احساـ الدين  1
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السوؽ ك الأىداؼ الوظيفية لعملية التداكؿ تتجسد أكلا في ابؼضاربة على السعار ثم توسيع بؾاؿ النشاط التداكلر 
اؽ أخرل ك ىو ما يعرؼ بابؼوازنة ك ىو ابؽدؼ الثالش لعلية التداكؿ ك تدعيم المحفظة ابؼالية ك التخفيض من إلذ أسو 

 ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼستثمر ك ابؼتمثلة في التغطية ك ىذا بهسد ابؽدؼ الثالث لعملية التداكؿ.
 الدضاربة على الأسعار: -2-1

الباحثتُ ك من أىم التعاريف التي تناكلت ابؼضاربة بشكل مفصل ما تعددت تعاريف ابؼضاربة ك اختلفت بتُ 
 :1يلي
ابؼضاربة في الأسواؽ ابؼالية ىي عمليات بيع ك شراء يقوـ بها أشخاص لا بقصد تسلم أك تسليم السلعة, أك    

ود عليو من ربع نتفاع بدا يعتسلم السهم لمحتواه كلا يقصد شراء السهم رغبة في الإشتًاؾ في موجودات الشركة للب
من اعماؿ الشركة ك إبما بعتٍ ربح من الفركؽ التي بردث في أسعار الأسهم بتُ كقت ك آخر, ثم إف ابؼضاربة في 

 الأكراؽ ابؼالية تتم في مكاف معتُ بـصص لإبراـ الصفقات التجارية.
الفركؽ بتُ سعر الشراء ك من  للبستفادةك بالتالر نستنتج أف ابؼضاربة ىي عملية بيع ك شراء أصل معتُ       

ستثمار, يقوـ بها أشخاص ذكم خبرة ك معرفة مسبقة بأسباب نزكؿ أك ارتفاع السعر البيع ك ليس لغرض الا
ستناد على ابؼعلومات ابؼسببة ك ابؼضاربة في الأساس تقوـ على تضارب ك اختلبؼ التنبؤات ك الآراء حوؿ بالا

 مستقبل السعر. 
 :2كراؽ ابؼالية نوعافك ابؼضاربة في سوؽ الأ   
مكانية ارتفاع سعر أحد الأسواؽ ابؼالية في إ: ك تتحقق عند توقع ابؼضارب الدضاربة على الصعود -2-1-1

ابؼستقبل القريب فيعمد لشرائها بإبراـ صفقة أما في تصدؽ توقعاتو ك بهتٍ الأرباح منها ك ىذا النوع من ابؼضاربة 
 القيم ابؼنقولة. نتشارا في بورصاتاىو الكثر شيوعا ك 

: ك فيها يعمد ابؼضارب إلذ بيع الأكراؽ ابؼالية التي بحوزتو بإبراـ صفقة عندما الدضاربة على النزول -2-1-2
يتوقع ابلفاض السعر مستقبلب ك ذلك لتفادم ابػسارة ك برقيق ربح بإعادة شرائها من جديد عندما ينخفض 

ة الأكراؽ ابؼالية ابؼقتًضة حيث يقتًض ىذه الأكراؽ من اجل سعرىا ك يستعمل ىذا النوع من ابؼضاربة في حال

                                                           
, الدكرة العشرينة للمجتمع الفقهي الإسلبمي ابؼنعقدة في مكة في بورصة الأوراق الدالية توصيفو و حكمو التغرير في الدضارباتعبد الله السلمي,  1

 .12.11, رابطة العالد الإسلبمي, ص: 2010ديسمبر  29إلذ  25يوافقو  1432بؿرـ  23إلذ  19ابؼكرمة في الفتًة من 
 .202ابؼكتب ابعامعي ابغديث, الإسكندرية, دكف طبعة, ص: البورصة ) ماىيتها, تاريخها (.نسرين عبد ابغميد نبيو,  2
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بيعها بأعلى سعر في السوؽ مضاربا بذلك على سقوط السعر مستقبلب ك في حاؿ برقق ذلك يعيد شراء تلك 
 الأكراؽ لإعادتها للمقتًض ك ربحو يتمثل في فرؽ السعر.

 الدوازنة: -2-2
نتهازىا فهي تدفعو لإبراـ صفقات التداكؿ ك يتحقق ذلك عندما لا تعد ابؼوازنة ثالش ابؽداؼ التي يسعى ابؼستثمر   

يلبحظ ك جود حالة عدـ توازف سواء بتُ أسعار الأكراؽ ابؼالية في السوؽ ابؼالية الواحدة أك بتُ سوقتُ ماليتُ ك  
ك اف تتباين  كأصل عاـ الأكراؽ ابؼالية التي بذتمع فيها خصائص مشتًكة يتم تداكبؽا بسعر كاحد إلا أنو قد بردث

اسعار ىذه الأختَة فيلجأ ابؼستثمر إلذ إبراـ صفقات تداكؿ لبيع الورقة ابؼالية ذات السعر ابؼرتفع ك يقتتٍ بدقابل 
ذلك الورقة ابؼالية ذات السعر ابؼنخفض لذلك بيكن القوؿ أف ىذه الإستًاتيجية تقوـ على استغلبؿ حالة عدـ 

ىداؼ ,  لأاء ذلك ك عادة ما تنتهي بإعادة التوازف ك اختفاء فرص برقيق االتوازف في السوؽ ك برقيق الربح من كر 
طبقا لنظرية ابؼوازنة فإف الأكراؽ ابؼالية التي تتعرض بالتساكم لذات ابؼخاطر فهي برقق نفس العائد ك ىو ما يطلق 

 1عليو قانوف السعر الواحد.
 التغطية:-2-3

الكمية للؤكراؽ ابؼالية ك  ستثمارية للعميل من الناحيةك ىي استًاتيجية تعتمد على صدل ملبءة المحفظة الا   
يتبعها ابؼستثمر للحد من خسائر في كضع أك موقف معتُ كذلك عن طريق ابزاذ ابؼوقف ابؼضاد باستخداـ نفس 

 2الأكراؽ ابؼالية أك أكراؽ مالية أخرل.
طبيقية بؽذه العملية يشتًم أحد ابؼستثمرين كمية من الأكراؽ ابؼالية بإبرامو لعقد مؤجل كأف من الناحية الت      

يأخذ ابؼستثمر مركزا طويلب في حالة الشراء ك ىو يضارب على ارتفاع الأسعار لكن من جهة أخرل يتخوؼ من 
كراؽ ابؼالية ك لكن بابزاذه بؼركز كقوع العكس, في ىذه ابغالة يلجأ ابؼستثمر إلذ إبراـ عقد آخر على نفس نوع الأ

قصتَ أم بائع, ك ذلك للتقليل من ابػسائر في حالة ابلفاض سعر الأكراؽ ابؼالية ابؼشتًات بجتٍ أرباح في العقد 
 الذم ابزذ فيو موقف البائع. 

 
 

                                                           
، مذكرة مكملة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية، بزصص بنوؾ الدشتقات الدالية ودورىا في تغطية لساطر السوق الداليةبظتَة بؿسن،  1

 .135، ص2006-2005كتأمينات، جامعة منتورم، قسنطينة، 
 .9، مرجع سبق ذكره، صبظاعيلياحساـ الدين  2
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 ثالثا: إبرام الصفقات وفق عقود التداول الثنائية و ثلاثية الأطراف:
 التداول ثنائية الأطراف:إبرام الصفقات وفق عقود  -1
تبـر عود التداكؿ للؤكراؽ ابؼالية في بورصة القيم ابؼنقولة على أشكاؿ بـتلفة, ك يعود سبب ىذا التنوع أساسا    

إلذ سياسة ابؼضاربة ابؼتبعة في السوؽ, إضافة إلذ الوضعية ابؼالية للمستثمر كالتي تدفعو إلذ الأخذ بإحدل صور 
 ىذه العقود.
قود التداكؿ ثنائية الأطراؼ تلك العقود التي تكوف فيها الرابطة العقدية قائمة على طرفتُ رئيسيتُ كيقصد بالع

يتمثلبف في البائع كابؼشتًم كتتدرج كل من عقود التداكؿ الفورية كابؼؤجلة ضمن طائفة عقود التداكؿ ثنائية 
كف دخوؿ طرؼ ثالث مؤثر في العقد, كبالتالر الأطراؼ لأف العلبقة التعاقدية قائمة أساسا على البائع كابؼشتًم د

يلجأ ابؼستثمر لإبراـ عقد لتنفيذه خلبؿ فتًة كجيزة بغرض توظيف مدخراتو مثلما بقده في عقود التداكؿ الفورية أك 
بيكن تأختَ تنفيذه بؼوعد لاحق إف كاف يسعى لتحقيق فوائد حسب ابؼقتضيات كابؼعطيات التي يعتمد عليها ك 

 1 عقود التداكؿ الآجلة.ىو ما بقده في
 إبرام الصفقات وفق عقود التداول ثلاثية الطراف: -2

إف التطور على مستول العاملبت ابؼالية في الأسواؽ ابؼالية الدكلية أدل إلذ استحداث أنواع جديدة من العقود    
املبت الآجلة ك يتمتع أم أف أصل ىذه العقود مشتق من ابؼع –حيث كانت ابؼعاملبت الآجلة النواة الأكؿ بؽا 

فها ابؼستثمر بغرض إبراـ العقود بكل أربوية بؼل توفره من بضاية ك تغطية للمخاطر التي قد يتعرض بؽا خلبؿ تداكؿ 
 الأكراؽ ابؼالية. 

ك يقصد بعقود التداكؿ ثلبثية الأطراؼ تلك التي تكوف فيها العلبقة التعاقدية بتُ البائع ك ابؼشتًم إلذ جانب 
يعد عنصرا رئيسيا في العقد ك ىذه العلبقة بقدىا بؾسدة في العقود ابؼستحدثة ك ابؼتمثلة في العقود  طرؼ ثالث

ابؼستقبلية ك عقود ابػيار, ك بحكم أبنيتها فقد كجدت اسواقا خاصة بها تدعى أسواؽ ابؼشتقات ابؼالية ك تتميز عن 
اكض كما أف سيولة الصكوؾ ابؼتداكلة فيها كبتَة باقي الأسواؽ بوجود مراكز خاصة لتبادؿ ابؼعلومات ك مراكز تف

جدا, ك ابؼشتقات ابؼالية بؿل التداكؿ عي عقود مستحدثة تشتق قيمتها من قيمة الأصل الذم بيثل موضوع العقد 
فهي بهذا تتيح للمستثمر برقيق أرباح أك خسائر يتحكم في ذلك كلو أداء الأصل ابؼالر, ك تأخذ ىذه الأختَة 

                                                           
 14بظاعيلي, مرجع سبق ذكره, ص احساـ الدين  1
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فمثلب في عقود التداكؿ الاختيارية بينح لأحد الأطراؼ بفارسة حق ك ليس تنفيذ التزاـ, كما بيكن أف صورا بـتلفة 
 1تكوف أقرب إلذ عقد مؤجل لكن ذات ميزة خاصة ك ابؼمثل في عقود التداكؿ ابؼستقبلية.

 ستخدام الذكاء الاصطناعي في البورصةا الدبنث الثالث:

 وتأثيره على اليات التداول في البورصةول: التطور التكنولوجي الدطلب الأ

لقػد أحػدث التقػدـ التكنولػوجي نقلػة نوعيػة في اسػتخداـ تكنولوجيػا ابؼعلومػات كالاتصػاؿ سػابنت في تطػوير     
اقتصاديات دكؿ العالد ابؼتقدـ كأثرت على أداء أسواقها ابؼاليػة مػن خػلبؿ مكننػة كافػة أعمابؽػا كتطػوير أنظمػة 

بهػا, كمػا سػابنت في سػرعة نشر ابؼعلومات كتدنيػة تكػاليف ابغصػوؿ عليهػا، كتأسػيس  تػداكؿ كالتسػوية ابػاصػةال
 تسػعتَ عػادؿ بؼنتجاتها ابؼاليػة كسػرعة في تنفيػذ صػفقاتها بدػا عزز من كفاءة كسيولة أسواقها ابؼالية.

كة الإنتًنت كدخوؿ تكنولوجيا ابؼعلومات إلذ بـتلف ميادين كمع التزايد ابؼستمر لأبنية الدكر الذم تلعبو شب    
ابغياة، كاف من الضركرم أف يظهر مفهوـ "التداكؿ الإلكتًكلش" في الأسواؽ ابؼالية، كأدرؾ القائموف على السوؽ 

بغية إبهاد سوؽ ابؼالية أبنية إدخاؿ التطور التكنولوجي إلذ السوؽ بؼواكبة ابؼرحلة ابؼقبلة، كمواكبة التطورات الدكلية 
تلبي متطلبات ابؼستثمرين، كجذب شربوة جديدة من ابؼستثمرين، لد تكن متواجدة من قبل على ساحة سوؽ 

 . الأكراؽ ابؼالية
  تأثير الانترنت على عملية التداول 

ؽ ابؼالية مثل في ابؼاضي، كاف على ابؼستثمر التوجو إلذ ابؼكتبات لقراءة الأدبيات ابؼالية كشركات الأبحاث كالأكرا   
الأسهم كالسندات كصناديق الاستثمار ابؼشتًكة، أك الاتصاؿ بالشركة مباشرة للحصوؿ على أحدث تقرير مالر 
كالذم قد يكوف مكلفنا من حيث رسوـ البريد كقد يستغرؽ بعض الوقت، حيث سيتعتُ على ابؼستثمر الانتظار 

ستثمرين بالشركة، كلكن مع تطور الاتصالات كتواجد حتى تتم طباعة التقرير كإرسالو بواسطة قسم علبقات ابؼ
ىيئة  الإنتًنت أصبح الأمر أكثر سهولة، حيث بيكن للمستثمر العثور على تقرير شركة عبر الانتًنت من موقع

بعد نشره مباشرة من قبل الشركة، كما بيكن تنزيل ابؼستندات ابؼالية الكبتَة في غضوف  الأكراؽ ابؼالية كالبورصات

                                                           
 21بظاعيلي, مرجع سبق ذكره, ص احساـ الدين 1
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ثواف معدكدة كبيكن البحث عنها عن طريق الكلمات الرئيسية أك ابؼوضوعات أك البيانات ابؼالية المحددة، كىناؾ 
 1:العديد من الأمور التي أثر الإنتًنت بها على بصيع الأسواؽ ابؼالية منها

لب يتطلب الأمر سول أقل من ثانية لإجراء بذارة مع تقنية معينة، كيعتٍ التداكؿ الأسرع ف: تسريع الصفقات -1
أنو بيكن للمستثمرين اجراء استثمارات على الفور بناءن على توقعاتهم كالأحداث التي تتداكؿ في العالد، كما أنها 

 .عقدة من أنظمة الكمبيوترغتَت منصة التداكؿ، حيث تتم التداكلات من خلبؿ شبكات م
: لد يكن تداكؿ بصيع الأصوؿ ابؼالية من الأسهم إلذ العملبت أسهل من أم كقت مضى، كىذا زيادة التقلب -2

أدل إلذ زيادة عدد الأشخاص الذين لديهم رغبة في التداكؿ، حيث كفر الإنتًنت الكثتَ من الوقت كالمجهود، كمع 
أحجاـ التداكلات بدا أدل إلذ زيادة التقلبات في الأسواؽ، بالنسبة للعديد من زيادة عدد ابؼستثمرين ارتفعت 

ا كالالتزاـ بكافة  ابؼبتدئتُ قد تكوف زيادة تقلب السوؽ سببنا في خسارة أموابؽم بؽذا بهب عليهم دراسة السوؽ جيدن
 .بؼزيد من الأرباحنصائح التداكؿ، أما بالنسبة لمحتًفي التداكؿ قد تكوف التقلبات فرصة جيدة بعتٌ ا

إلذ جانب الكثتَ من ابؼنافسة فيما يتعلق بدنصات تداكؿ أجهزة سطح ابؼكتب، قاـ  : خيارات الذاتف الجوال -3
كل كسيط تقريبنا بتطوير تطبيق للجواؿ كالكمبيوتر اللوحي، كبهذا يستطيع ابؼتداكؿ اجراء الصفقات ابؼالية من أم 

 .للعمل أك القطار أك في رحلة أك أم مكافمكاف تقريبنا سواء كاف في ابغافلة 
كفرت شبكات الإنتًنت ابؼصادر ابؼختلفة لأحدث كأفضل الأخبار كالتحليلبت ابؼالية : معلومات كثيرة -4

 .كغتَىا من ابؼعلومات ابؽامة ابؼتعلقة بطرؽ الاستثمار ككيفية التداكؿ كغتَىا
 2مظاىر عالدية بورصات الأوراق الدالية : :الدطلب الثاني 

 عالدية بورصة الأوراق الدالية : :  أولا 
مليار دكلار , إضافة إلذ الفوائض الضخمة في التدفقات  3000أف حجم التجارة العابؼية يبلغ سنويا حوالر    

يمتها كقد منحتها العوامل النقدية العابؼية لرؤكس الأمواؿ التي تبحث عن توظيف كابؽاجس الأكبر في ابلفاض ق
الداعمة لعوبؼة الأسواؽ )عمليات التحرير , برامج ابػصخصة, التقدـ التكنولوجي, الدين ابػارجي للدكؿ النامية( 
منافذ للهركب للئماـ مستغلة ابؼضاربات ابؼالية لتجنب ابلفاض قيمتها كأصبحت البورصات العابؼية ىي ملبعبها 

 الرئيسية.

                                                           
www.tech-، 2019نوفمبر  18ابؼوقع الالكتًكلش: صدل التقنية، دكر التكنولوجيا في تغيتَ طرؽ التداكؿ في الاسواؽ ابؼالية العابؼية، 1

echo.com   :11:14الساعة  29/03/2022بست الزيارة بتاريخ . 
 .33رشيد بوسكالش , مرجع سبق ذكره ص  2

http://www.tech-echo.com/
http://www.tech-echo.com/
http://www.tech-echo.com/


 ل الثاني: آليات التداول في البورصات بالتوجو لضو استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعيالفص
 

81 

 

 :  الأوراق العالديةمفهوم بورصة -1
تقوـ بنفس كظائف البورصات المحلية فهي تعمل أساسا على الرابط بتُ أصحاب الفوائض ابؼالية كأصحاب العجز 

 ابؼالر, ألا أنها بسارس ىذه الوظيفة على ابؼستول الدكلر كعادة ما تتواجد في الدكؿ الصناعية كالدكؿ ابؼتقدمة .
: " تلك الأسواؽ التي يسمح فيها التداكؿ بتبادؿ الأكراؽ ابؼالية بؽيئات من دكؿ كتعرؼ بورصة الأكراؽ ابؼالية أنها

أخرل, كىي السوؽ التي يسمح فيها لأم مستثمر مهما كانت جنسيتو بأف يتعامل بالأكراؽ ابؼالية التي تصدرىا 
 ابؽيئات كابؼنشآت بؿلية " .

 ة من دكؿ أخرل ىي تلك البورصات التي يتواجد فيها مستثمركف كأكراؽ مالي-
 كتتميز البورصات العابؼية عن البورصات المحلية بابػصائص التالية :-

 *ارتفاع حجم ابؼعاملبت ابؼتعلقة بالأدكات ابؼالية الأجنبية 
 *ارتفاع نسبة مسابنتها في القيمة الكلية للتعاملبت الدكلية في الأكراؽ ابؼالية 

 لوجيا عابؼية كتغطي كافة الأسواؽ النظامية كالغتَ نظامية *اعتمادىا على شبكة اتصالات دكلية ذات تكنو 
 اط قوم ككاضح بتُ ىذه البورصات .*يوجد ارتب

 مظاىر عالدية بورصات الأوراق الدالية :: ثانيا 
 الترابط بين البورصات :-1
تكنولوجيا الاتصالات سعت بورصات الأكراؽ ابؼالية لتعزيز الركابط فيما بينها معتمدة على آخر ما توصلت إليو -

بغرض توسيع نطاؽ التداكؿ كفرص أكبر للمستثمرين لتخفيض ابؼخاطر كاستخدمت في عمليات الربط بينها عدة 
  :   أساليب منها :

سعت بورصات الأكراؽ ابؼالية لتعزيز الركابط فيما بينها معتمدة على آخر ما توصلت إليو تكنولوجيا الاتصالات -
داكؿ كفرص أكبر للمستثمرين لتخفيض ابؼخاطر كاستخدمت في عمليات الربط بينها عدة بغرض توسيع نطاؽ الت

 أساليب منها :
 الربط الحاسوبي للبورصات :-1-1

من خلبؿ الاعتماد على شبكة من ابغواسب الالكتًكنية ابؼرتبطة بتُ عدة بورصات في العالد عن طريق الانتًنت 
 علومات عن كل سوؽ مرتبطة بشبكة عابؼية.كشبكة ابؽاتف, كما توجد شبكة لنقل ابؼ

 
 



 ل الثاني: آليات التداول في البورصات بالتوجو لضو استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعيالفص
 

82 

 

 لربط بالوسطاء الداليين :-1-2
كيتم ىذا الربط من خلبؿ السماح بتسجيل بفثلتُ )كسطاء ماليتُ( عن بورصات عابؼية في بـتلف البورصات 

 العابؼية الأخرل كبذلك يسابنوف في عمليات الربط بتُ بـتلف البورصات العابؼية.
 الشركات العالدية :الربط من خلال -1-3
كفي ىذه ابغالة تكوف عملية الربط غتَ مباشرة من خلبؿ فتحها لفركع كمكاتب جديدة في دكؿ التي بها -

 بورصات أكراؽ مالية متطورة .
 كتوجد أيضا العديد من أساليب الربط .

 عولدة الأسهم والسندات : -2
سواؽ الأسهم , فقد برزت عوبؼة أسواؽ السندات في أف عملية العوبؼة أسواؽ السندات بدأت مبكرا عن عوبؼة أ-

بداية الثمانيات أين خلقت فرص كبتَة أماـ ابؼؤسسات من خلبؿ إصدارىا السندات في البورصات الدكلية برت 
أحسن الظركؼ كفي أفضل الشركط مقارنة بإصداراتها على ابؼستول المحلي, كقد اشتدت ابؼنافسة بتُ الدكؿ 

 تعتبر السندات الأمريكية الأكثر ركاجا نتيجة لارتباطها بعوائد مرتفعة.للتًكيج لسنداتها ك 
أما عوبؼة الأسهم فقد برزت في نهاية الثمانيات خاصة على اثر انطلبؽ برامج كاسعة بػصخصة مشاريع القطاع -

كبرتاج بشدة  العاـ كقد دعم عوبؼة الأسهم كالسندات ظهور مشاريع كبرل كعملبقة بستاز بارتفاع معدلات لنموىا.
لرؤكس الأمواؿ لتمويل عمليات البحث كالتطوير كالتوسع, كبدا أف  بورصتها المحلية لن تكوف قادرة على حشد ىذه 

البورصات الدكلية  الأمواؿ بسبب ضيقها أك لشدة ابؼنافسة داخلها تلجأ ىذه الشركات لطرح إصدارتها في
 .الأخرل

 بورصات الأوراق الدالية :تزايد دور تكنولوجيا الدعلومات داخل -3
لقد ساىم التطور التكنولوجي كخاصة في بؾاؿ الاتصالات كابؼعلومات في دعم عوبؼة بورصات الأكراؽ ابؼالية إلذ -

حد كبتَ, فأصبحت البيانات كالأخبار برلل كتصنف كتعالج كتتحوؿ إلذ معلومات بسرعة فائقة كأصبحت كل 
لبقة من خطوط الاتصالات كابؼعلومات مرتبطة مع بـتلف البورصات البورصات العابؼية برتوم على شبكة عم

 1العابؼية الأخرل.
 
 

                                                           
 . 43رشيد بوسكالش , مرجع سبق ذكره , ص  1
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 الدطلب الثالث : التداول الالكتروني في بورصة وأىم آثاره .
مع التزايد ابؼستمر للؤبنية الدكر الذم تلعبو شبكة الانتًنت سواء على ابؼستول ابؼهتٍ أك الشخصي كدخوؿ    

إلذ بـتلف ميادين ابغياة , كاف من الضركرم أف يظهر مفهوـ التداكؿ الالكتًكلش في الأسواؽ  تكنولوجيا ابؼعلومات
ابؼالية كذلك جذب شربوة جديدة من ابؼستثمرين لد تكوف متواجدة من قبل على ساحة التداكؿ ككذا مواكبة 

 التطورات التكنولوجية في بـتلف القطاعات .
 مفهوم التداول الالكتروني :أولا: 

قصد بها تعاقب بيع العملبت ابؼالية كانتقابؽا من ذمة لأخرل لعمليات البيع كالشراء ابؼتتالية, كيعرؼ "بشر محمد ي
موفق لطفي" التداكؿ الالكتًكلش على أنو ابؼبادلات كالتداكلات التجارية التي تتم عن طريق الوسائل الالكتًكنية 

ما يسمى بالاقتصاد الرقمي كيشمل في ذلك بصيع ابؼبادلات كالرقمية كيتدرج مفهوـ التداكؿ الالكتًكلش برت 
كالصفقات كالتدفقات ابؼعلوماتية ابػاصة بالأدكات ابؼالية كذلك باستخداـ الأشكاؿ ابؼتعددة للئرساؿ كالاتصاؿ 

 1الالكتًكلش مثل ابؽاتف كالتلفزيوف كشبكات ابغاسب الآلر كالانتًنت .
أنو تعاقب بيع الأكراؽ ابؼالية باستخداـ الوسائل الالكتًكنية كالرقمية كفق بيكن تعريف التداكؿ الالكتًكلش على 

  2مؤشرات أسعارىا في البورصة كيتضح من ىذا التعريف أنو بوتوم القيود التالية :
 : أم أف البيع بوصل مرة بعد مرة كليس مرة كاجدة . *تعاقب

 ها عملية شراء .: اكتفينا بذكر البيع لأف عملية بيع لابد أف يقابلبيع *
 : لأنها ابؼقصودة من عملية التداكؿ في بورصة القيم ابؼنقولة . *الأوراق الدالية

: كىذا قيد بزرج عملية التداكؿ اليدكم التقليدم من ىذا ابؼفهوـ  *باستخدام الوسائل الالكترونية والرقمية
 كالاكتفاء بالعمليات الالكتًكنية .

 : لأف سعر البيع كالشراء يتحدد كفق ىذه ابؼؤشرات . *وفق مؤشرات الأسعار
 : لأف فيها يتم تداكؿ الأكراؽ ابؼالية . *البورصة

من خلبؿ التعريفتُ السابقتُ نستنتج أف التداكؿ الالكتًكلش يعتمد على تكنولوجيا كابؼعلومات اعتمادا كاملب في  
لتسويات الفورية بصورة الكتًكنية كاملة لا تستغرؽ إلا كل إجراءات تسجيل أكامر البيع كالشراء ابؼختلفة كإجراء ا

                                                           
 . (43 -42),ص2009النفائس للنشر كالتوزيع, الأردف , دار التداول الالكتروني للعملات, الطبعة الأولىبشر محمد موفق لطفي,   1
/ديسمبر 04, بؾلة آداء ابؼؤسسات ابعزائرية, العدد أثر تطبيق نظام التداول الالكتروني على أداء السوق الدالية السعوديةحساـ مسعودم,   2

 . (19 -11)ص ,كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ, جامعة قاصدم مرباح كرقلة,2013
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أجزاء من الثانية , كىذا ما يزيد من كفاءة تنفيذ الأكامر كزيادة سهولة التداكؿ ككذلك زيادة الشفافية على مستول 
السوؽ ابؼالية , كقد تم كصف ىذا النظاـ على نظاـ اتصالات بتُ أطراؼ التداكؿ يساعد على جذب شربوة 

 ة من ابؼستثمرين .جديد
 خدمات التداول الالكتروني :ثانيا: 

يعد ىذا النظاـ نظاـ اتصاؿ بتُ أطراؼ التداكؿ, حيث يبدأ بقبوؿ رسائل ابؼتداكلتُ في شكل أكامر بيع كشراء    
كبهمعها في سجل الأكامر كيثبتها في صورة عركض كطلبات كينفذىا في ظل قواعد أكلية كاضحة كينتهي بتسوية 

ت ابؼنفذة عن طريق أجهزة الكمبيوتر ابؼوجودة في مكاتب البورصات كبودد النظاـ من بوق لو ادخار أمر في صفقا
النظاـ كنوع الأكامر ابؼقبولة كفتًة صلبحيتها كيوفر النظاـ معلومات عن العركض كالطلبات السائدة كأسعار 

ابنة, كفقا بؽذا النظاـ يتمكن ابؼستثمر من الصفقات السابقة ككمياتها كآخر الإعلبنات ابؼتعلقة بشركات ابؼس
إدخاؿ أكامره كمتابعتها مباشرة كالكتًكنيا دكف تدخل بشرم كفي أم كقت كمن أم مكاف دكف ابغاجة للبتصاؿ 
بأم كسيط, كما بيكنو الاستفادة من الفرص ابؼتاحة كمتابعة كصفو ابؼالر كالاستثمارم بشكل فورم كمنو فاف 

كلش نظاـ يستعمل بربؾيات كتقنيات آمنة كموثوقة لإبقاز ابػدمات ابؼوكلة لو, ىاتو ابػدمات  نظاـ التداكؿ الالكتً 
 تي:كالآ

 خدمة إرساؿ الأكامر الكتًكنيا : أم تسليم الأكامر من ابؼستفيد لتنفيذىا من قبل النظاـ .-1
 خدمة برويل الأكامر ابؼختلفة إلذ عملية التداكؿ الفعلي .-2
الالكتًكنية قبل التداكؿ: خاصة ما تعلق بأسعار العرض كالشراء بعد التداكؿ )سعر الصفقة نشر ابؼعلومات -3

 1كبيانات عن حجم التداكؿ( .
 نظام التداول الالكتروني :  ماتتقسيثالثا: 

 2بيكن تقسيم نظاـ التداكؿ الالكتًكلش إلذ أربعة مكونات كىي:
النظاـ, كنوع الأكامر ابؼقبولة, ككيفية بذميع الأكامر في سجل : من بوق لو إدخاؿ أمر في نظام توجيو الأوامر-1

 الأكامر ابؼقيدة أك سجل الأكامر اختصارا كمن ثم إعدادىا بؼرحلة التنفيذ.

                                                           
فعالية التداول الالكتروني في تحسين مؤشرات كفاءة أسواق الأوراق الدالية العربية )دراسة حالة سوق فلسطين للأوراق عيسى بقاة كآخركف,  1

 . 287,جامعة زياف عاشور ابعلفة,ص2018( بؾلة ابغقوؽ كالعلوـ الإنسانية, العدد الاقتصادم, عدد خاص الدالية
دور نظام التداول الالكتروني في تفعيل أداء الأسواق الدالية العربية )دراسة حالة سوق الخرطوم لأوراق شريف كآخركف, حساف طاىر ال  2

.بـبر الأنظمة ابؼالية كابؼصرفية كالسياسية الاقتصادية الكلية, 2019السنة  20, العدد15بؾلة اقتصاديات شماؿ اقتصاديات شماؿ إفريقيا المجلد الدالية(,
 . 222ة الشلف ,ابعزائر,صجامع
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: يوفر نظاـ ابؼعلومات كضع العركض كالطلبات القائمة كأسعار الصفقات السابقة ككمياتها نظام الدعلومات-2
كامر للمتداكلتُ في صورة عركض مرتبة تنازليا كطلبات مرتبة تصاعديا. كبزتلف كعادة ما تعرض بؿتويات سجل الأ

أنظمة التداكؿ فيما بينها من حيث حجم ابؼعلومات التي تسمح للمتعاملتُ بالاطلبع عليها كمن حيث سرعة 
ا ابؼالية كآخر نشرىا, كما قد تزكد بعض الأنظمة ابؼتداكلة بدعلومات أخرل عن تاريخ الشركات ابؼسابنة كبياناته

 الإعلبنات ابؼتعلقة بها ككذلك تزكد ابؼتداكؿ ببرامج تساعده على ابزاذ القرار ابؼناسب.
: كبودد نظاـ تنفيذ الأكامر الآلية التي يتم من خلببؽا برويل الأكامر إلذ صفقات كبهب أف نظام تنفيذ الأوامر-3

سوؽ نداء أـ سوؽ مستمرة كالقواعد التي بركم أكلوية  بودد ىذه الآلية ما إذا كاف سيتم تنفيذ الأكامر من خلبؿ
التنفيذ, كتستخدـ معظم الأسواؽ آلية سوؽ النداء لافتتاح السوؽ أك استئنافو بعد توقف طارئ ثم تكوف سوقا 
مستمرة بعد ذلك آخذة بأكلوية السعر ثم الوقت كعادة ما يطلب كبار ابؼستثمرين آلية خاصة لتنفيذ أكامرىم التي 

 عادة بحجمها الكبتَ. تتصف
: كتعقب مرحلة التنفيذ كبيكن للنظاـ الالكتًكلش أف تكوف التسوية آلية فيكوف مرحلة التسوية ونقل الدلكية-4

 كقت التنفيذ ىو كقت نقل ابؼلكية كفي العادة تأخذ إجراءات التسوية يوما إلذ يومتُ كقد تستغرؽ كقتا أطوؿ.
 الالكتروني.: تقسيم نظام التداول (7) رقم الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدعطيات السابقة على اعتماد الباتالدصدر: من اعداد الط
 

 تقديم نظام التجاول الالكتخوني

 نظام السعمهمات نظام تهجيو الأوامخ

 مخحمة التدهية ونقل السمكية نظام تشفيح الأوامخ
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 أىم أىداف نظام التداول الالكتروني: رابعا: 
رئيسيتُ بيكن برقيقهما من كراء إدخاؿ كاستعماؿ نظاـ التداكؿ الالكتًكلش في الأسواؽ ابؼالية يوجد ىدفتُ 

 1كيتمثلبف فيما يلي:
: كيتم ذلك من خلبؿ جذب أكبر قدر بفكن من البائعتُ كابؼشتًيتُ كبعد توفتَ السيولة ىدفا  توفير السيولة-1

لأف قدرة السوؽ على جذب بؾموعة الأكامر للسوؽ تعتمد على مدل كجود التزامات ثابتة من ابؼتداكلتُ فيو أك 
ؽ معتُ بهذب ابؼتداكلتُ الآخرين على الأقل بؾوعة منهم لتوفتَ السيولة في السوؽ, كما أف توافر السيولة في سو 

 لإرساؿ أكامرىم إلذ ىذه السوؽ ما يزيد من سيولتها , كتوجد لسيولة أربعة أبعاد ىي :
 : ىو مقدار الفرؽ بتُ أفضل عرض كطلب مضافا عليو عمولة السوؽ كالسماسرة. *الاتساع

 تلفة .: كيتمثل بعدد الأكراؽ ابؼالية ابؼطلوبة كابؼعركضة عند أسعار بـ *العمق
 : كتعتٍ سرعة إبساـ الصفقة . *الفورية
 : سرعة رجوع الأسعار لوضعها السابق بعد صفقة كبتَة أخلت بتوازف العرض كالطلب . *الدرونة

في الواقع يوجد علبقة ارتباط بتُ سيولة السوؽ كتكلفة التداكؿ , فكلما كانت سيولة السوؽ أكثر كلما قلت 
يادة السيولة تؤدم إلذ زيادة الكميات ابؼعركضة كابؼطلوبة كمن ثم الزيادة في حجم تكلفة التداكؿ كىذا يعتٍ أف ز 

ابؼنافسة حوؿ توفتَ السيولة عند الأسعار الفضلى , بفا يقلل من الفرؽ بتُ أفضل العركض كالطلبات كىذا ما ينتج 
 بتَة بسرعة كبتكلفة أقل .عنو ابلفاض تكلفة التداكؿ ىذا ما بيكن ابؼتداكؿ من تنفيذ أكامره حتى لو كانت ك

: يعد اكتشاؼ الأسعار ىدفا رئيسيا لقواعد التداكؿ الالكتًكلش لأنو بهعل السوؽ أكثر   اكتشاف الأسعار-2
كفاءة من حيث قدرتو على بصع ابؼعلومات ابعديدة عن الأكراؽ ابؼالية في أسعارىا بأقل كقت بفكن بفا يقلل من 

 تُ في السوؽ ابؼالر .الفرؽ بتُ سعر الورقة ابؼالية كقيمتها فيقل احتماؿ الغبن كتزداد ثقة ابؼتداكل
 قواعد التداول الالكتروني :خامسا: 

بىضع التداكؿ الالكتًكلش لمجموعة من القواعد التي بركمو كفيما يلي سنستعرض عددا من القواعد التفصيلية التي 
 2بردد طبيعة آلية التداكؿ الالكتًكلش في السوؽ ابؼالر :

                                                           
 .( 123 -122)حساف طاىر الشريف كآخركف, نفس ابؼرجع السابق,ص  1
, بؾلة دراسات قواعد التداول الالكتروني في الأسواق الدالية ونظرات في مستندىا الفقهي نسخة صفنة من البنثمحمد بن إبراىيم السجيبالش,   2

 .( 27 -10),ص2007للتنمية,جدة,اقتصادية إسلبمية, البنك الإسلبمي 
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دلس للتغتَ في السعر من احتماؿ ابػطأ خاصة في الأسواؽ ابؼالية : يقلل ابغد الأالحد الأدنى للتغير في السعر-1
التي تكثر فيها الصفقات حيث أنو يقلل من عدد الأسعار ابؼمكنة بغدكث أم صفقة فيجعل ابؼتداكلتُ يركزكف 
على عدد أقل الاحتمالات, كىو عنصر مشجع موفرم السيولة على إرساؿ أكامرىم ابؼقيدة في السوؽ, فإذا كاف 

دار ىذا ابغد كبتَا كاف حافز موفرم السيولة أكبر لأنو يعظم أرباحهم ابؼتمثلة بصفقة رئيسية في الفرؽ ككذلك مق
يوفر بؼن يبادر لتوفتَ السيولة في ظل أكلوية السعر كالوقت فرصة الأكلوية في التنفيذ يصعب على غتَه نيلها كىو ما 

 يعد حافزا بؼن يبادر بعرض السيولة.
: في سوؽ النداء يتم بذميع أكامر البيع كالشراء ابػاصة بسهم معتُ يتم مقابلتها آنيا عند  الاستمرارالنداء أو -2

كقت كاحد كىي تولد في الغالب سعرا كاحد يعظم كمية الأكراؽ ابؼالية ابؼتبادلة بتُ البائعتُ كابؼشتًيتُ كتعد ىذه 
ة بيكن أف بردث الصفقة في أم بغظة خلبؿ كقت السوؽ أفضل آلية لافتتاح التداكؿ , أما في السوؽ ابؼستمر 

التداكؿ عندما تتقاطع الأكامر السوقية مع الأكامر ابؼقيدة كابؼوجودة في سجل الأكامر, تتميز عن سوؽ النداء 
بالفورية كالشفافية كفي ظل ىذه السوؽ يعلم ابؼتداكلوف تفاصيل العركض كالطلبات السائدة كمعلومات كل صفقة 

 كمية( حسب درجة الشفافية التي برددىا كل سوؽ .  )سعر , كقت ,
: بردد من الذم يستحق أف ينفذ أمره ابؼقيد أكلا من بتُ موفرم السيولة كتعد أكليات  أولويات التنفيذ-3

التنفيذ من أىم ما يؤثر على مدل التقدلص ابؼتداكلتُ لالتزامات ثابتة بتوفتَ السيولة, كبصفقة عامة بهب أف تعطى 
ة بؼن يقدموف أفرل الالتزامات فهم أكلئك الذين يعرضوف أفضل الأسعار في أسرع كقت كيرغبوف في الإعلبف الأكلوي

 عن ىويتهم كبؽذا تتبع معظم الأسواؽ ابؼالية أكلوية السعر ثم الوقت.
كض : تعد آلية التداكؿ أكثر شفافية أف كانت ىناؾ معلومات متاحة أكثر عن الأكامر )العر  درجة الشفافية-4

كالطلبات باختلبؼ درجة أفضليتها(كحجمها كمدتها كىوية ابؼرسل بؽذه الأكامر كعن الصفقات السابقة كبزتلف 
آلية التداكؿ فيما يتعلق بالشفافية فقد تسمح بعضها برؤية معلومات كل أمر على حد أك معلومات كلية لعدد من 

ك نزلت  في حتُ تسمح أخرل برؤية أفضل عرض كطلب الأكراؽ ابؼالية ابؼعركضة عند الأسعار ابؼختلفة أف علت أ
أك أفضل عرضتُ كطلبتُ فقط كبعض الآليات قد تعرض سعر الأمر دكف حجمو أك تلزـ ابؼتداكؿ بالإعلبف عن 

 حجمو أك تتًؾ لو ابػيار في ذلك, ككذلك الأمر بالنسبة للهوية كمقدار ابؼعلومات ابؼعلن عنها ككقت إعلبنها.
: لقد أصبحت الصفقات كبتَة ابغجم تشكل بذديا لنظاـ التداكؿ الالكتًكلش كالسبب الكبيرةتنفيذ الأوامر -5

في ذلك أف الأكامر الكبتَة التي ترسل سواء كانت مبنية على معلومات خاصة أك لأسباب أخرل )مثل تعديل 
رساؿ ىذا الأمر كىذا درجة بـاطر المحافظ( بذعل السوؽ ترتاب بأف ىناؾ معلومات خاصة دفعت ىذا ابؼتداكؿ لإ
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ما يؤدم إلذ أف تتجو الأسعار في غتَ صالح ابؼؤسسات ابؼالية كما يؤدم إلذ حدكث تقلبات غتَ مبررة في 
الأسعار, كيظهر من ىذا العرض أف تنفيذ الأكامر الكبتَة يتم من خلبؿ السماسرة كلكن بشركط بزتلف عادة عن 

 قواعد التداكؿ السائدة في السوؽ .
:تطلب مقابلة البائعتُ مع ابؼشتًين كتنفيذ الصفقات كتسويتها استثمار من قبل السوؽ  عمولةىيكل ال-6

كالسماسرة كشركات التسوية في تقنية الاتصالات كابؼوارد البشرية التي تقدـ بتشغيلها كصيانتها كمن الطبيعي أف 
كل العمولة ابؼفركض على أطراؼ يتحمل ابؼستفيدكف من ابػدمات ىذه التكلفة في شكل نسبة عمولة بوددىا ىي

 الصفقات كبيكن تصميم ىيكل العمولة لتحقيق أىداؼ معينة.
: يقصد بالتلبعب في السوؽ ابؼالر ىو إرساؿ متداكؿ لأكامر مالية بهدؼ التأثتَ على مواجهة التلاعب-7

خطر ما يواجو توقعات السوؽ كمن ثم الأسعار بشكل بهعلهم يربحوف على حساب بقية ابؼتداكلتُ كىو من أ
السوؽ لأنو يؤدم إلذ الابتعاد سعر الورقة ابؼالية عن قيمتها ما يزيد فاحش الغبن كضعف ثقة ابؼتداكلتُ بالسوؽ, 

ستًاتيجية مقبولة كالتداكؿ الذم يستهدؼ التلبعب كمن ابغلوؿ التي االتفرقة بتُ التداكؿ ابؼبتٍ على حيث يصعب 
برامج تتابع نظاـ التداكؿ كتنبو ابؼراقبتُ للحالات التي يشتبو فيها قياـ بيكن أف تتخذ بؼواجهة التلبعب تطبيق 

 متداكلتُ بالتواطؤ على التلبعب كذلك لغرض متابعة تصرفاتهم عن كثب.
: يعد تقليل تقلبات الأسعار غتَ ابؼبررة اقتصاديا أحد الأىداؼ التي يسعى منظمو الأسواؽ تقلب الأسعار-8

بسبب كبر ابغجم الأدلس للتغتَ في السعر أك نقص سيولة –أف كبر حجم الفرؽ إلذ برقيقها كمن ابؼلبحظ 
يؤدم إلذ حدة تقلب الأسعار حوؿ قيمة الورقة ابؼالية فإذا كاف ىذا ىو السبب فاف ابغل يكمن بالطبع  -السوؽ

س من ذلك يرل في تقليل ابغد الأدلس للتغتَ في السعر كحقر ابؼتداكلتُ على عرض مزيد من السيولة, كعلى العك
البعض أف استقرار الأسعار لا بيكن أف يتم إلا من خلبؿ ابغد من الطلب عن السيولة باستخداـ كقف التداكؿ 

 مؤقتا ثم استئنافو بنداء أك كضع حد أعلى للتغتَ في السعر .
الكتًكلش  : تعقب التسوية كنقل ابؼلكية مرحلة تنفيذ الصفقات كفي ظل نظاـ تداكؿ التسوية ونقل الدلكية-9

بيكن أف يكوف كقت التسوية كنقل ابؼلكية ىو كقت التنفيذ كلكنها تستغرؽ في العادة يوما أك يومتُ أك أكثر 
بسبب عوامل أخرل كتتمثل صعوبة ىذه ابؼرحلة في أنها تتطلب تبادؿ معلومات بتُ أكثر من جهة )شركة 

طر إعلبف الإفلبس بسبب تغتَ الأسعار بشكل  مسابنة, شركة تسوية, نظاـ تداكؿ( كبسبب أخطار ابؼدفوعات كخ
كبتَ بتُ كقت التنفيذ ك تسوية أك لأسباب أخرل كلا شك أف استخداـ النظاـ الالكتًكلش للتداكؿ يقلل من ىذه 

 ابؼخاطر حيث يقلل احتماؿ ابػطأ كيقل الفرؽ أك ينعدـ بتُ كقت التنفيذ كالتسوية .
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 :  قواعد التداول الالكتروني(8رقم )الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدعطيات السابقة ا علىاعتماد الباتالدصدر: من اعداد الط
 مراحل جلسة التداول الالكتروني :سادسا: 

 بسر جلسة التداكؿ الالكتًكلش بدجموعة من ابؼراحل نذكرىا كالآتي :
: تهدؼ ىذه إلذ إعطاء فرصة للوسطاء للبطلبع على أسعار إغلبؽ الأكراؽ ابؼالية كمراجعة مرحلة الاستعلام-1

 أكامرىم ابؼدخلة من جلسات سابقة ككذلك بذهيز أكامر عملبئهم قبل بداية التداكؿ في السوؽ .
: تبدأ خلبؿ ىذه ابؼرحلة عملية إدخاؿ الأكامر إلذ النظاـ حيث تظهر الأكامر ابؼدخلة مرحلة ما قبل الافتتاح-2

لتوازف بعد كل عملية إدخاؿ أك على سجل الأكامر دكف إحداث أم تداكؿ كيقوـ نظاـ التداكؿ باحتساب سعر ا
 تعديل أك إلغاء للؤكامر .

: تنفذ ىذه ابؼرحلة بصيع الكميات القابلة للتنفيذ في أكامر الشراء كالبيع لكل كرقة مالية على مرحلة الافتتاح-3
 آخر سعر توازلش عند تلك اللحظة إذا كاف التنفيذ سيحدث ضمن حدكد تغتَ الأسعار ابؼسموح بها.

: كيتم التداكؿ خلبؿ ىذه ابؼرحلة بشكل مستمر حيث يتم تنفيذ الأكامر ابؼدخلة في لتداول الدستمرمرحلة ا-4
 ىذه ابؼرحلة حسب أفضلية الأسعار ثم أكلوية كقت الإدخاؿ .

: تبدأ مرحلة ما قبل الإغلبؽ بعد نهاية مرحلة التداكؿ ابؼستمر مباشرة كتهدؼ إلذ مرحلة ما قبل الإغلاق-5
بعمهور ابؼتعاملتُ بالأكراؽ ابؼالية كابؼهتمتُ بورقة مالية معينة للمشاركة في برديد أسعار إغلبؽ  أتاحت الفرصة

 قواعد التداول الالكتروني

التسوية ونقل الدلكية  الحد الأدنى للتغير في السعر
 الاجتماعية 

 النداء أو الاستمرار

 أولويات التنفيذ

 تنفيذ الأوامر الكبيرة

 مواجهة التلاعب

 تقلب الأسعار

 ىيكل العمولة درجة الشفافية
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الأكراؽ ابؼالية ابؼتداكلة كذلك من خلبؿ أكامر الشراء كالبيع التي يتم إدخابؽا ليقوـ نظاـ التداكؿ بدكره باحتساب  
 سعر توازلش اعتمادا على أسعار ككميات ىذه الأكامر.

: يتحدد خلبؿ ىذه ابؼرحلة أسعار إغلبؽ الأكراؽ ابؼالية كذلك من خلبؿ تنفيذ كميات رحلة الإغلاقم-6
الأكامر القابلة للتنفيذ على أخر سعر توازلش بؿتسب خلبؿ مرحلة ما قبل الإغلبؽ علما أف الأكراؽ ابؼالية غتَ 

 لتنفيذ عليو خلبؿ مرحلة التداكؿ ابؼستمر.ابؼتداكلة خلبؿ ىذه ابؼرحلة تتحدد أسعار إغلبقها على آخر سعر تم ا
: كتأتي ىذه ابؼرحلة بعد مرحلة الإغلبؽ مباشرة كقبل مرحلة الصفقات مرحلة التداول على سعر الإغلاق-7

حيث تهدؼ إلذ إعطاء فرصة أختَة بعميع ابؼستثمرين لتداكؿ الأكراؽ ابؼالية على أسعار الإغلبؽ فقط كبؼدة زمنية 
 معينة.

: كيتم خلبؿ ىذه ابؼرحلة تنفيذ الصفقات كلا يسمح خلببؽا إلا بإدخاؿ أكامر الشراء كالبيع الصفقاتمرحلة -8
 ابػاصة بالصفقات.

 : تعتبر ىذه ابؼرحلة نهاية السوؽ حيث لا يسمح خلببؽا بإدخاؿ أك تنفيذ الأكامر.مرحلة نهاية السوق-9
 ايجابيات وسلبيات نظام التداول الالكتروني : سابعا: 

 :1: بيتاز نظاـ التداكؿ الالكتًكلش بدجموعة من ابؼميزات أبنها ايجابيات النظام التداول الالكتروني-1
*السرعة القياسية في إجراء عمليات البيع كالشراء في أم كقت كمن أم مكاف يرتأم ابؼستثمر إجراء عمليات 

 الاستثمار منو دكف ابغاجة إلذ حضوره إلذ مبتٌ السوؽ ابؼالر .
 *ابغصوؿ على ابؼعلومات عن الأكراؽ ابؼالية ابؼتداكلة في الأسواؽ ابؼالية في أم بغظة لابزاذ القرارات.
 *البيع كالشراء الفورم استنادا على ابؼعلومات التي حصل عليها من خلبؿ الشبكة كمراقبتو للؤسعار.

 ؽ ابؼالر .*كل ذلك يتم من خلبؿ كسيط بؿوؿ من قبل ابؼستثمر كمصرح لو من قبل السو 
*زيادة عدد ابؼستثمرين كزيادة معدلات تداكؿ الأسهم فضلب عن جذب رؤكس الأمواؿ الأجنبية كزيادة سيولة 

 السوؽ .
 *ساىم في تعزيز كبرقيق عدالة السوؽ كشفافية عملية التداكؿ .

 *ازالة العوائق التقليدية أماـ ابؼستثمر ابؼتعلقة بشراء كبيع الأكراؽ ابؼالية .
 ض تكلفة العمولة التي يدفعها ابؼستثمر للوسيط لقاء تزكيده بابػدمة .*ابلفا

                                                           
 . 123حساف طاىر شريف كآخركف, مرجع سبق ذكره,ص  1
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: إذا كاف للتداكؿ الالكتًكلش ابهابيات لا بد أف يكوف لديو سلبيات كأىم ىاتو سلبيات التداول الالكتروني-2
 :1السلبيات ما يلي 

وخي ابغذر عند الضغط على زر *سهولة برقيق الربح تقابلها سهولة حدكث ابػسارة لذا يتوجب علة ابؼستثمر ت
 المحاسبة.

*الأعطاؿ المحتملة لأجهزة ابغاسبة الالكتًكنية أك حدكث تراكم على الشبكة نتيجة كجود طلبات كثتَة على ابؼوقع 
سواء بالبيع أك الشراء كىو ما يعطي فرصة أقل لإبساـ الصفقة أك عدـ إمكانية تنفيذىا من قبل ابؼستثمر كبذلك قد 

 بػسائر بفا يتطلب البحث عن كسائل بديلة لإبساـ الصفقة.بردث بعض ا
*تغتَ السوؽ في ظل التداكؿ الالكتًكلش بسرعة عالية جدا, إذ بهب أخذ الاحتياطات اللبزمة كي لا يتعرض 

 ابؼستثمر إلذ أزمات سيولة أك إلذ دفع أكثر بفا يرغب فيو.
 *صعوبة الاتصاؿ بالوسيط بسبب ضعف نظاـ الاتصالات.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
أثر تطبيق نظام التداول الالكتروني على عائد ولساطر الاستثمار بالأوراق الدالية دراسة تطبيق على عينة من أسهم دعاء نعماف ابغسيتٍ,   1

,كلية 2011. 21.العدد 01بؾلة تكريت للعلوـ الإدارية كالاقتصادية المجلد  2003-2002الشركات الدسجلة في سوق الدال السعودي للفترة 
 . 57. 56الإدارة كالاقتصاد جامعة تكريت ابؼوصل,ص
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 خلاصة الفصل :
من خلبؿ ما تم تقدبيو في ىذا الفصل بسكنا من معرفة ماىية الأسواؽ ابؼالية كجل تقسيماتها لكونها عنصر مهما    

في ابغياة الاقتصادية, ككذلك تطرقنا إلذ ماىية البورصة التي كانت كليدة التطورات التي مست بعض جوانب 
تبر ابؼرآة العاكسة للوضعية الاقتصادية كتعبر عن مدل قوة السوؽ ابؼالر كذلك نظرا لأبنية البورصة الكبتَة لأنها تع

كشفافية الاقتصاد لأم دكلة , كما تطرقنا لذكر بـتلف ابؼتدخلتُ في البورصة ككذا شركط الدخوؿ فيها كبـتلف 
من معرفة   الأكامر ابؼالية كآليات التداكؿ في بورصة القيم ابؼنقولة ككل الأدكات ابؼالية ابؼتداكلة فيها كذلك للتمكن

 كيفية تلقي الأكامر كآليات تنفيذىا ككيفية تداكؿ القيم ابؼنقولة على مستول البورصة.
كفي الأختَ تطرقنا إلذ عنصر مهم كىو التطور التكنولوجي كاستخدامو في البورصة كبـتلف آثاره على آليات 

 التداكؿ كتنفيذ الأكامر كما ينتج عنو من عوبؼة للبورصة .
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 :الثالث الفصل
في  الخوارزمي تداولتطبيق ال 

ستخدام الذكاء باالبورصات 
 .الاصطناعي

 



 تطبيق التداول الخوارزمي في البورصات باستخدام الذكاء الاصطناعي. الثالث: الفصل
 

94 

 : تدهيد

في سوؽ الاكراؽ ابؼالية يتم تداكؿ أسهم الشركات ،حيث أنو عنصر مهم في الاقتصاد لأنو بينح الشركات الذ    
الوصوؿ الذ رأس ماؿ مقابل حصة من ابؼلكية كبيكن للمستثمرين ابؼضاربة في اسعار الاسهم ك الشراء عندما 

الاسعار ستنخفض ، كبعد العوبؼة ابؼالية التي تبلورت بتنامي يعتقدكف اف الاسعار ستًتفع كالبيع عندما يعتقدكف اف 
الرأبظالية ابؼالية كعجز الاسواؽ ابؼالية المحلية استيعاب الفوائض ابؼالية كمع بررير رأس ابؼاؿ ، ارتبطت الاسواؽ ابؼالية 

انظمة تداكؿ برامج ارتباطا كثيقا بفعل كثتَ من العوامل ، كلقد حفز السوؽ ابؼالر العابؼي بشكل كبتَ ظهور 
الكمبيوتر كانظمة التداكؿ ابغسابية ك التداكؿ ابػوارزمي كىو طريقة برليل الاستثمار بذمع بتُ تكنولوجيا الكمبيوتر 
كالبيانات ابؼالية ، بابؼقارنة مع طرؽ التداكؿ التقليدية ، فاف التداكؿ ابػوارزمي بارع جدا في ابهاد أم شذكذ اك 

عار السوؽ كتنفيد الاكامر بدنطق البرنامج ، كالاستفادة من الاسواؽ ابؼالية بشكل اضطراب قصتَ ابؼدل لأس
 خاص. 

كيعد التداكؿ ابػوارزمي أحد أكثر الابذاىات اىتماما في تطبيقات ابؼالية ، مقارنة باستًاتيجيات تداكؿ تقليدية،    
توفرت تقنية التعلم العميق  إذاء أكثر استقرار، تؤدم تطبيقات التداكؿ ابػوارزمية التنبؤ كابؼراجحة بكفاءة أعلى كأد

 تقنية برليلية قوية للتداكؿ ابغسابي ، كلقد ثبت انو مفيد للتنبؤ بتقلبات الأسعار في الأسهم كالعملبت الأجنبية.

كلقد غتَ العلبقة التقليدية بتُ ابؼستثمر ككسيط الوصوؿ الذ السوؽ في تداكؿ الوكلبء باستخداـ أجهزة    
يوتر لتحليل البيانات السوؽ بواسطة النماذج الرياضية ابؼتقدمة كتوليد اشارات التداكؿ، تكوف مصممة الكمب

لابزاذ القرارات من تلقاء نفسها أك لمجرد برستُ تنفيذ قرارات ابؼتخذة بالفعل التي تولد الأكامر لتداكؿ الأدكات 
 ديدة عالية السرعة لك  للوصوؿ الأسواؽ ابعذالفردية دكف أم تدخل بشرم داخليا ك 

كسنوضح من خلبؿ ىدا الفصل التداكؿ ابػوارزمي في بورصة الأكراؽ ابؼالية كقد قسمنا الفصل الذ ثلبث مباحث  
 كما يلي:

 كؿ: الذكاء الاصطناعي في الاسواؽ ابؼالية، كفي ادارة الأصوؿ ابؼالية، كفي التنبؤ في أسعار الأسهم ابؼبحث الأ

 ابؼبحث الثالش: التداكؿ ابػوارزمي في البورصة 

 لاشارة الذ حالة بوصة ناسداؾ بنيويورؾاابؼبحث الثالث: 
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 ول: الذكاء الاصطناعي في الاسواق الدالية وادارة الاصول والتنبؤ بأسعار الأسهم الدبنث الأ

الذ تسريع سرعة التداكؿ، كلها عوامل أساسية تساىم في توليد   ةانتشار الأسواؽ ك الاصوؿ ابؼالية، بالإضاف -
كمية ىائلة من البيانات الدقيقة كعالية التًدد على كجو ابػصوص، للعثور على فرص استثمارية مربحة، بيكن 

يدة للتداكؿ بالذكاء الاصطناعي استغلبؿ البيانات الضخمة التي لد تعد مفهومة للعقل البشرم تأتي البيانات ابؼف
للذكاء الاصطناعي اليوـ بأشكاؿ كمستويات بـتلفة جدا من ابعودة )بخلبؼ البيانات ابؼالية التقليدية مثل 

 . 1على أبنية متزايدة  ذالبيانات الأساسية أك البيانات السوؽ كمشتقاتو( مع البيانات البديلة تأخ

 ول: الذكاء الاصطناعي في الأسواق الدالية الدطلب الأ

الذكاء الاصطناعي بسرعة كبتَة في عالد ابؼاؿ كالأعماؿ حيث يسعى ابؼستثمركف على الدكاـ اف يكونوا يلج    
سباقتُ على الصعيد التكنولوجي، حيث بيسك تدربهيا بزماـ الاسواؽ ابؼالية، فمند عشر سنوات تسيطر بربؾيات 

اكتوماتيكيا، فبربؾيات التعلم الآلر بذمع  تزداد تعقيدا على قاعات ابؼداكلات مع كمبيوترات تبيع كتشتًم الأسهم
عشرات قواعد البيانات الضخمة فتحدد ميولا كركابط كتضع انظمة بؿاكاة كتوقعات كتأخذ بدفرىا قرارات البيع 

 .كالشراء

 تطبيق الذكاء الاصطناعي وأهميتو في الاسواق الدالية: أولا:

البيانات كالذكاء الاصطناعي في متابعة كمراقبة حركة  تسعى الاسواؽ ابؼالية الذ ابهاد ادكات للتنقيب عن   
ضافة بغرص ابؼؤسسات على رفع جودة الافصاح ابؼقدـ من الشركات، لدلك تم التوجو التداكلات في الاسوؽ بالإ

   2لاستخداـ الذكاء الاصطناعي في سوؽ الاكراؽ ابؼالية

 البيانات كتنفيد الصفقاتباستخداـ الذكاء الاصطناعي، بيكن تقييم ابؼلبيتُ من نقاط 

                                                           
1 Bonnie.G-Bachanan Artificial intelligence in finance ph D FRSA Department of finance Albers school of 
business and economics seatt le umiversity seattle  washington 98122-1090 April.2019 P48 

 
2 Samipurmonen ;PAUL GRIFFN;testing stock Market Efficiency. Using Historical trading . Data and 
Machine learning . Degree project Computerscience.DD143X;KTH CSC supervison:Atex Kozlov 
.Examinier.Orjan Ekeberg. P6 
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مساعدة بأفضل الأسعار، كبيكن للمحللتُ اجراء تنبؤات السوؽ بدقة متزايدة، كبيكن أيضا للذكاء الاصطناعي 
  1الشركات التجارية الكبتَة على بزفيف ابؼخاطر مع السعي لتحقيق ابؼكاسب ابؼمكنة

أصبح الابذاه لاستبداؿ ابؼهاـ البشرية بابػوارزميات أصبح بؿل تركيز دائم كمفهوما للنقاش حوؿ سبل تغيتَ    
مهاـ البورصات عملية يقوـ بها البشر على بكو تقليدم، مثل عمليات  سواؽ رأس ابؼاؿ، كرقمنةالتكنولوجيا لأ

تداكؿ الأسهم، التي بلغت مرحلة متقدمة للغاية، كما سهلت التكنولوجيا أيضا استًاتيجيات استثمار جديدة لا 
 سيما تداكؿ ابػوارزميات.

استخداـ أكثر للتكنولوجيا، فانو يضفي كمع بركز الذكاء الاصطناعي في الاسواؽ ابؼالية كرغبة ابؼستثمرين في     
عامل استقرار تاـ في الاسواؽ ابؼالية، فمند عشر سنوات تسيطر بربؾيات التي تزداد تعقيدا على قاعات ابؼداكلات 
مع حواسيب تشتًم كتبيع أكتوماتيكيا، أسهما بذاكزت اك نزلت برت سعر معتُ أك بحسب بعض القرارات 

، فضلب عن الوساطة العالية السرعة عن طريق حواسيب تنفد ألاؼ الصفقات في السياسية ابؼتوقعة كغتَ دلك
 الثانية للبستفادة من تقلبات طفيفة في الاسعار ابؼنتشرة جدا.

الا أف الذكاء الاصطناعي يذىب الذ أبعد من دلك، فبربؾيات التعلم الآلر بذمع بتُ عشرات قواعد البيانات    
تبيع كتشتًم اكتوماتيكيا، بالإضافة الذ كجود تدخلب بشريا لإزالة بعض الضخمة تضع أنظمة كمبيوترات 

بدكر الفاصل بحاؿ حدكث خلل ما مثل: اعتماد الكثتَ من ابؼستثمرين على البربؾيات  ـالاعوجاجات كالقيا
تفاعل نفسها كيراىنوف على السيناريوىات ذاتها بفا يؤدم الذ حدكث اختلبؿ في توازف السوؽ ابؼالر، كقد بوصل 

  2تسلسلي ادا قامت كل البربؾيات ببيع اسهم معينة

 التعلم الآلي في سوق الاوراق الدالية: ثانيا:

بؼعطيات التي اعطت تلك النتائج التعلم الآلر ىو أحد انواع الذكاء الاصطناعي، بىزف التعلم الآلر النتائج كا   
 في سوؽ الاكراؽ ابؼالية.ه الطريقة، يتم توفتَ النتائج من خلبؿ التعلم الآلر ذكبه

تعمل تقنيات الذكاء الاصطناعي كالتعلم الآلر بشكل أساسي على تقييم العوامل الكامنة كراء ابذاىات الاسهم    
ابغالية باستخداـ الشبكات العصبية كطرؽ التعلم الاخرل كتستخدـ ىده العوامل أك التنبؤات للتنبؤ بالتكلفة 

 رين على الاستثمار.ابؼستقبلية، بفا يساعد ابؼستثم

الذكاء الاصطناعي كالتعلم الآلر بنا أفضل الادكات ابؼتاحة في السوؽ للمتداكلتُ للتنبؤ بابؼكاف الدم يتعتُ    
عليهم الاستثمار فيو لتحقيق الربح فهو يساعد في حساب مقدار ابؼخاطرة التي سيضع ابؼتداكؿ نفسو فيها لاف 

                                                           
1 Saeed Nosratabadi.Data xience in economics / Comprehensive review of advanced machine learning and deep 
learnig methods.P4 

، 2022مام 13/14،، الكويت17395 تسارع وتيرة استخدام الدكاء الاصطناعي في الأسواق الدالية ،القيس،كليد عبد اللطيف النصف ،  2
  alqabas.com                                                 ،21:06، 2022مام 25
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اعي الدقيقة، بيكنو ابؼساعدة في برليل كميات ىائلة من البيانات بسرعة كدقة التنبؤات التي قدمها الذكاء الاصطن
عاليتتُ جدا، كبيكن ابؼساعدة في تعظيم الارباح ك التنبؤ بابؼخاطر كقد أدل دمج كل ىده التسهيلبت فيها الذ 

   1جعل الذكاء الاصطناعي كالتعلم الآلر يساعداف متداكلوف على برقيق أرباح أكثر.

 تطبيقات التعلم الآلي في لرال التداول في أسواق الاوراق الدالية: ثالثا:

 .التنبؤ بأسعار الاسهم باستخداـ البيانات التاربىية -

لذ الصورة التي برلل عدة إ يستخدـ التعلم الآلر ابػوارزميات لإعطاء النتائج، جاءت ابػوارزميات عالية التًدد -
، كتقوـ بتح ليل التداكلات ك تزكيد ابؼتداكلتُ بابؼعلومات ابؼطلوبة للبستثمار في ألاؼ من الصفقات في اليوـ

 .السوؽ

الكشف عن عمليات الاحتياؿ، عادة ما بىزف التعلم الآلر كميات كبتَة من البيانات، كبيكنو مسح ىده  -
ـ ىده البيانات، كبيكنو ايضا برديد ادا كانت أم بيانات غتَ معتادة حيث بيكنو تصفح البيانات باستخدا

 .ابؼعلومات، بيكن بسهولة كسر عمليات الاحتياؿ في اسواؽ الاكراؽ ابؼالية

لا يوفر التعلم الآلر تفاصيل الصفقات التي تم رفضها فحسب، بل بينحها السبب كراء رفض التداكلات، علبكة  -
ابؼعرضة للفشل في عن دلك يوفر لنا حلب للصفقات التي تم رفضها كما أنو يوفر لنا معلومات حوؿ التداكلات 

 .ابؼستقبل

بيكن اف يساعدنا استخداـ التعلم الآلر في زيادة عدد الاسواؽ في زيادة الارباح كتستخدـ العديد من الشركات  -
 .في السوؽ ابؼالر التعلم الآلر لابزاذ القرار في الاستثمار

 روبوتات الدردشة باستخدام الذكاء الاصطناعي للتداول: رابعا:

كاء الاصطناعي عمل ابؼتداكلتُ سهل للغاية كجعل التفاعل أسهل، عادة ما ذ تداكؿ الاسهم بالّ  جعل ركبوت  
نو بهعل الاتصاؿ سهل كبيكن باستخدامو من قبل ابؼتداكلتُ ابغصوؿ على كوف ركبوت الدردشة معركفا جيدا لأي

 معلومات ملمة كدقيقة تتعلق بتاريخ البيانات.

 وت الدردشة كما يلي:يكوف التفاعل بتُ ابؼتداكؿ كرب

                                                           
1 Armin Beveruuger.Algorithmic.Artificial lntelligence and the polities of cognition.Attribution-NO 
comments-NO edits40lienz.2019.P;80 P:81 
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اكلا يطلب ابؼتداكؿ عركض التداكؿ ابؼتاحة، ثم يعرضها لو الركبوت ثم يعرض الركبوت نفسو ثم يعرض أسعار    
بعتُ  ذالأسهم ابغالية، كيؤكد حجم السهم الدم يبحث ابؼتداكؿ، بعد تقدلص كل ابؼعلومات الضركرية مع الأخ

  1الاعتبار العركض ابؼتاحة كسوؼ بينحو أفضل صفقة

 الدطلب الثاني: الذكاء الاصطناعي في ادارة الأصول الدالية )المحافظ الدالية (

كبات ىناؾ جيل جديد من خوارزميات  صوؿ،دارة الأإكاء الاصطناعي بيثل ابذاىا جديدا في قطاع ذ صبح الأ   
الذكاء الاصطناعي لتكوف بدثابة ككلبء مستقلتُ يعملوف في السوؽ ليلب كنهارا التداكؿ التي تستخدـ امكانيات 
يسمح الذكاء الاصطناعي بؼديرم الاصوؿ بهضم كميات كبتَة كىائلة من  ذا بطريقة لا بيكن للبشر القياـ بها،

 البيانات كلبلوغ استًاتيجياتهم في اطر زمنية قصتَة جدا 

 ادارة الاصوؿ )ادارة المحافظ ابؼالية (: استخداـ الذكاء الاصطناعي في    

شراؼ ،حيث يتم استنتاج كظيفة من بيانات التدريب ابؼصنفة للتعرؼ على الابماط تم استخداـ التعلم ابػاضع للئ
ج التنبؤ البسيطة للمساعدة في قرارات التداكؿ ابػاصة بدديرم الاصوؿ ككسطاء السوؽ ذ على نطاؽ صغتَ كبما

 لعدة سنوات 

بدا بعض ابؼديرين النشطتُ الدين اكدكا تقليديا على قدراتهم  امش كابؼنافسة يقوداف الابتكار كابؼنافسة،ضغط ابؽ
البحثية الاساسية في توسيع الاساليب الكمية ابؼوجودة بالفعل من خلبؿ الاستفادة من مصادر البيانات ابؼتنوعة 

 الاخرل لتعزيز البحث الداخلي .

 البيانات فيفي حالات معينة يتم استخداـ ىده الاساليب لتخصيص الاصوؿ كالتسعتَ مثل برديد العلبقات    
ضافة الذ على الاسعار التاربىية بالإ الوصفية التي بيكن استخدامها لتوليد افكار بذارية كتوقع اسعار الاصوؿ بناءن 

كة على دلك بيكن بؼديرم الاصوؿ تطبيق ىده التقنيات لتسعتَ ابؼنتجات الاستثمارية علب الابذاىات ابغالية،
 ذات ابؽياكل ابؼماثلة أك يفعلوف دلك باستخداـ بيانات عن منتجات الاستثمار ابغالر ابعديدة بشكل تنافسي،

2خدمة العملبء.ابؼكونة، تشمل التطبيقات الأخرل فحوصات الامتثاؿ للبستثمار كانشطة ككالة التحويل ك 

                                                           
1 Lila Mirgazianavna yusupova,artificial intelligence and its financial Markets,international 
journal of financial research . vol.No 5,2020,international of management,economics and 
finance,kazan federal Russia,4 october 2020 ,p:142 

 
2 the board of the international organization of securitles commissions ,the use of artificial intelligence and machine 
learning by market intermediaries and asset mangers,consultation report sune2020,p:8 
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  :تخصيص المحفظة في ادارة الاصول ولرتمع الاستثمار الاوسع 

اف استخداـ الذكاء الاصطناعي كالتعلم الالر في ادارة الاصوؿ لديو القدرة على زيادة كفاءة كدقة تدفقات     
 natural بيكن استخداـ  العمل التشغيلية كتعزيز الاداء، كتقوية ادارة ابؼخاطر، كبرسي بذربة العملبء،

languge generation )  )NLG،  كىو بؾموعة فرعية من الذكاء الاصطناعي من قبل ابؼستشارين
بيكنها   Mlنظرا لاف بماذج  ابؼاليتُ لإضفاء الطابع الانسالش على تبسيط برليل البيانات كاعداد تقارير العملبء،

 مراقبة الالاؼ من عوامل ابػطر على اساس يومي كاختيار اداء المحفظة لآلاؼ السيناريوىات للسوؽ الاقتصادية،
كبيكن للتقنية تعزيز ادارة ابؼخاطر بؼديرم الاصوؿ كغتَىم من ابؼستثمرين ابؼؤسستُ الكبار، من حيث الفوائد 

كبول بؿل  ي من تكاليف ابؼكاتب ابػلفية بؼديرم الاستثمار،التشغيلية بيكن اف يقلل استخداـ الدكاء الاصطناع
 كبوتمل اف يقلل التكاليف كيزيد السرعة.   التسويات ابؼكثفة يدكيا مع التسويات الالية،

كقد يكوف استخداـ الذكاء الاصطناعي كالتعلم الالر كالبيانات الضخمة بؿجوز بؼديرم الاصوؿ الكبر حجما    
كربدا يشكلوف حاجزا اماـ تبتٍ مثل  القدرة كابؼوارد للبستثمار في تقنيات الدكاء الاصطناعي، اك ابؼستثمرين الدين

 ىده التقنيات من قبل ابعهات الفاعلة الاصغر 

قد يؤدم استخداـ نفس بماذج الدكاء الاصطناعي من قبل عدد كبتَ من مديرم الاصوؿ الذ سلوؾ مشابو 
بيكن اف  النظاـ خاصة في اكقات الشدة، ابؼخاطر المحتملة للسيولة كاستقراربفا يزيد من  كاسواؽ احادية الابذاه،

 1ىا في كقت كاحدذتقلبات السوؽ من خلبؿ ابؼبيعات الكبتَة اك ابؼشتًيات التي يتم تنفي

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 2022مام 16لاثنتُ محمد سناجلة، ىل يستطيع الدكاء الاصطناعي التنبؤ بحركة الأسهم كالأسواؽ ابؼالية؟، ابعزيرة، ا  1
،02:41،WWW.aljzeera.NET 
                                        



 تطبيق التداول الخوارزمي في البورصات باستخدام الذكاء الاصطناعي. الثالث: الفصل
 

100 

 الاصطناعي(:النسبة الدئوية لاتخاذ القرار الدتعلق بإدارة الاصول الدالية بالاعتماد على الذكاء 9الشكل رقم)

 
 

 

 سهم سعار الأالدطلب الثالث: تطبيق الذكاء الاصطناعي في التنبؤ بأ

 6نو يتم تداكؿ اكثر من أ ف تعلمأسواؽ الاسهم طريقة مربحة للغاية كشائعة لتنمية راس ابؼاؿ، كيكفي أتعد    
كراؽ ابؼالية سواؽ الأأيتم تداكلو في  اضفنا الذ ىدا الرقم ما إذافقط ك   forexتريليونات دكلار يوميا في الفوركس

يصبح مهولا فعلب ،بالتالر اسواؽ  سواؽ،مثل بورصات ككؿ ستًيت كطوكيو كغتَىا من الأ خرل،ابؼركزية الأ
 بظالية ابؼاليةأكقلعة الر  البورصة العابؼية ىي مصنع راس ابؼاؿ،

 استخدام الذكاء الاصطناعي في التنبؤ بحركة الاسواق الدالية: أولا:

مع التطور التقتٍ ابؽائل الدم يشهده عصرنا بدخوؿ منتجات الثورة الصناعية الرابعةػ بدا فيها ابػوارزميات    
مؤخرا على استخداـ الذكاء  فقد تزايد الاعتماد كالذكاء الاصطناعي كتعلم الالة ػ في كل بؾالات ابغياة،

ف تؤدم الثقة العمياء في استخداـ أكىل بيكن  سهم،كراؽ ابؼالية اك اسعار الأسوؽ الأالاصطناعي للتنبؤ بحركة 
ىدا الذكاء الذ خسارة راس ابؼاؿ بالنسبة للمتداكلتُ ك ابؼستثمرين كالذ أم حد بيكن الاعتماد على ىذه 

سعار بدقة موثوقة بؤ بحركة الأنالتكنولوجيا في الت

 تحليل سوق الاسهم: ثانيا:

 كراؽ ابؼالية:خداـ الطريقتتُ التاليتتُ لتحليل حركة الاسهم في سوؽ الأيتم است

 Analysis FundaMentalالتنليل الاساسي: -1
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كدرجة السيولة  على ايرادات الشركة كربحيتها، براكؿ ىذه الدراسة ابؼالية حساب القيمة ابعوىرية للسهم بناءن    
 lastا كانت القيمة ابعوىرية اكبر من "اخر سعر تم تداكلو"ذا ابؼثالية، كمن الناحية ككفاءة التشغيل، ابؼتوفرة لديها،

traded price Ltp  ،1ا كانت قيمتو ابعوىرية "اقل من اخر سعر تم تداكلو "فيجب بيعهاذكا فيجب شراؤىا  

  Analysis Technicalالتنليل الفني: -2

باستخداـ بؾموعة من ابؼؤشرات مثل مؤشر القوة تستخدـ ىذه ابؼنهجية البيانات السابقة لسعر السهم    
ف سعر السهم ستَتفع، أا اشار التحليل الفتٍ الذ ذفا (،كبراكؿ معرفة حركة السوؽ من خلببؽا،Mfiالنسبي)

امر  ذلذ ابزاإلك ذسيؤدم  ر التحليل الذ اف سعر السهم سينخفض،اا اشذالذ ابزاد امر الشراء، كا لكذسيؤدم 
 سعار الاسهم كمنها:بأ خرل مستخدمة في التنبؤأج ذ البيع *كىناؾ بما

                                                           
 محمد سناجلة، مرجع سبق ذكره 1
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 ء:فرضية السوق الكف -2-1

خر الاخبار تشتَ ىده الفرضية الذ اف سعر السهم يتحرؾ في ابذاه ابؼشاعر العامة الدم ىو رد الفعل لآ   
 ابؼنشورة في العالدالاقتصادية كالسياسية 

  :فرضية السوق التكيفية -2-2

براكؿ توقع ابذاه حركة السوؽ باستخداـ النظرية القائمة على علم النفس كقد ثبت امكانية التنبؤ بحركة سوؽ    
 كقدمت دراسات في ابؼدرستتُ الاكراؽ ابؼالية باستخداـ الذكاء الاصطناعي كابػوارزميات ابؼبنية على التعلم الالر،

كيد فعالية ابػوارزميات ابؼبنية على التعلم الالر في الرئيسيتتُ ابؼتبعتتُ في برليل حركة سوؽ الاكراؽ ابؼالية كتم تأ
ا كينطوم الذكاء الاصطناعي على العديد من السمات ذى 1توقع حركة السوؽ باستخداـ الطريقتتُ ابؼذكورتتُ

كغتَىا من الانظمة الالية التي تساعد على تطور القطاع  التفاعلية،الانظمة  التعلم العميق، مثل التعلم الالر،
 الاستثمارم بشكل كبتَ.

 لتنبؤ بأسعار الأسهمق الذكاء الاصطناعي لثالثا: التأثير الدتوقع نتيجة تطبي

 ،على فهم الابذاىات بشكل افضل بفا يساعد ت البيانات،ااذ يتمكن الذكاء الاصطناعي من قراءة كفهم مليار    
سعار ابؼستقبلية بشكل اكثر دقة كيساعد ابؼستثمرين كمديرم المحافظ كابؼؤسسات ابؼالية الاخرل على التنبؤ بالأ

كسوؼ يساعد نظاـ ادارة الاصوؿ القائم على الذكاء الاصطناعي ابؼستثمرين  ثتَ العاطفة على الاستثمار،كدكف تأ
طرؽ من ابؼتوقع اف يغتَ بها الدكاء بطس  يلي كلفة كفيماعلى برقيق عوائد استثمارية اعلى كاكثر تنوعا كاقل ت

 الاصطناعي قطاع ادارة الاصوؿ:

 الصناديق السوداء : -1

تتمثل كجهة النظر الاستثمارية التقليدية في اف ابؼتداكلتُ يشرفوف على ابػوارزميات كيوجهونها خلبؿ عملية ادارة    
 الاصوؿ لتحقيق العوائد 

عما بهب فعلو مع توافر عدد قليل من ابؼؤشرات على  بىبر فيها الدكاء الاصطناعي البشركىناؾ حالات اخرل    
 اف التداكلات ذات عوائد ابهابية متوقعة.

ػويتمثل اكبر برد يواجو مديرك المحافظ في عدـ اليقتُ من خلبؿ ابسة التوقيتات كالتنبؤات بشكل يصعب على البشر 
 القياـ بها.

                                                           
، 2014ديسمبر  22،بؾلة الاقتصاد كالإحصاءات التطبيقية ،ابعزائر،العدد تقدير المحفظة الاستثمارية الدثلى باستخدام الخوارزميات الجينيةنعاس مرلص بقاة،  1

X234 –ISSN 19،ص 
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بعد اف كاف  ساعدت ىده التقنية ابؼتطورة على دخوؿ الذكاء الاصطناعي في قطاع ادارة الاصوؿ بشكل اكبر، -
 القطاع مقتصرا على المحللتُ البشريتُ.

 استراتيجيات ادارة الاصول منخفضة التكلفة مثل صناديق الدؤشرات الدتداولة في البورصة -2

دارة المحافظ الاستثمارية في العالد الواقعي مثل وفر الذكاء الاصطناعي حلولا للتعامل مع بـتلف ابؼشكلبت لإي   ػ
عدـ اليقتُ كالتنبؤ بالسلبسل الزمنية كالتي كاف ابؼستثمرين المحتًفوف يتعاملوف معها بشكل اساسي سوؼ يؤدم 

لرسوـ الادارية كتوفتَ عائدات اعلى كالتوسع على بكو ىدا التحوؿ بذاه استخداـ الذكاء الاصطناعي الذ ابلفاض ا
 اكبر بفضل ابػوارزميات التي لا تتوقف عن العمل كترتكب اخطاء اقل من البشر.

كما سوؼ يساعد تعدد امكانات الذكاء الاصطناعي على ادارة المحافظ الاستثمارية العابؼية ابؼتنوعة التي لا    
كغتَىا  العملبت الاجنبية، العقارات، ايضا الاستثمارات البديلة مثل الذىب،تشمل الاسهم كالسندات فقط كابما 
 من ابػيارات الاستثمارية بتكلفة اقل.

 رص الذكاء الاصطناعي في الاسواق الناشئة:ف -3

كضعت السعودية كالامارات مؤخرا ىدفا للتحوؿ بذاه استخداـ الدكاء الاصطناعي في القطاعات ابؼختلفة في    
 .2031بحلوؿ  ابػليج

مليار دكلار على  135مليار دكلار ك 96اطلقت الدكلتاف استًاتيجيات للدكاء الاصطناعي كتعتزماف استثمار    
 التوالر في بؾاؿ الدكاء الاصطناعي كانتًنت الاشياء في الدكؿ ابؼعنية.

 الدوازنة بين النهج النشطة والسلبية: -4

بفا بيثل ثركة في قطاع  بتُ الاستثمار السلبي كالابهابي في بؿفظة كاحدة،ػ اصبح بإمكاف الذكاء الاصطناعي ابعمع 
 الاصوؿ .

فمن خلبؿ نظاـ ادارة الاصوؿ القائم على الدكاء الاصطناعي بيكن بربؾة العوائد الثابتة كابؼستقرة اك تلك التي    
ستثمر بدركر الوقت حيث يتغتَ تنطوم على ابؼخاطر العلية بسبب عوائدىا الكبتَة كتعديلها كضبطها من قبل ابؼ

 1برمل ابؼخاطر بدركر الوقت.

                                                           
  119نعاس مرلص بقاة، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 تحليل الدشاعر: -5

مع توافر كميات كبتَة من البيانات عبر مواقع التواصل الاجتماعي، اصبح لدل خوارزميات التداكؿ القائمة    
 .ء كقيمة العلبمة التجارية كغتَىا من الامورعلى الدكاء الاصطناعي بؾاؿ جديد فيما بىص كلاء العملب

اف الذكاء الاصطناعي ىو كسيلة بؽا القدرة على ابزاد القرارات كيتم تسختَ الدكاء الاصطناعي في عدة     
كمنها سوؽ الاكراؽ ابؼالية حيث تتميز انظمة الذكاء الاصطناعي بانها تستطيع  بؾالات بـتلفة بػدمة الانساف،

 كالنتيجة ىي اف تظهر للمستثمرين استنارة في جزء من الوقت، معابعة كميات ىائلة من ابؼعلومات بثواف معدكدة،
لكثتَ من العوامل الدقيقة انظمة الذكاء الاصطناعي في الاعتبار بصيع العوامل الفنية كالاساسية كالعاطفية كا ذختأ

 1جراء التقييم الصحيح في الوقت الفعلي.كالكلية الاخرل لإ

                                                           
  119نعاس مرلص بقاة، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 الدبنث الثاني: تطبيق التداول الخوارزمي باستخدام الذكاء الاصطناعي 

التداكؿ التقليدم خلبؿ العقود ابؼاضية كانت السوؽ ابؼالية بشكل عاـ كالبورصة بشكل خاص تعتمد على    
القائم على أرضية مدعومة من قبل الوسطاء ابؼاليتُ ابؼختصتُ كلكن بدجرد اكتساح التكنولوجيا عالد ابؼالية شهدت 
عمليات التداكؿ الأكراؽ ابؼالية تغتَات كبتَة كذلك من خلبؿ عمليات التداكؿ عن طريق دمج الأنظمة الإلكتًكنية 

 الإلكتًكنية.أين أدت إلذ بمو السوؽ ابؼالية 

كفي الوقت ابغالر يشهد تداكؿ الأكراؽ ابؼالية تشتتا كبتَا بتُ أماكن التداكؿ كابؼنافسة على تدفق الطلبات ككذا     
الرغبة في الوصوؿ إلذ الأسواؽ ابؼختلفة كالاستحواذ على حصص سوقية كبرل كذلك من خلبؿ ما يعرؼ بالتداكؿ 

 ابػوارزمي أك ابؼتاجرة عالية التًدد.

 مفهوم التداول الخوارزمي الدطلب الأول:

 :لتداول الخوارزميبا أولا: التعريف

كوف أف ابؼصطلح التداكؿ ابػوارزمي حديث الظهور بالإضافة إلذ موضوع التداكؿ ابػوارزمي لا يزاؿ مثتَ     
 للجدؿ ىذا ما أدل إلذ عدـ كجود إبصاع على تعريف موحد لو فهناؾ العديد من التعاريف نذكر أبنها:

)أنظمة مبربؾة( لإبساـ كل أك جزء  التداكؿ ابػوارزمي ىو التداكؿ باستخداـ خوارزميات متطورة :01 التعريف-
من دكرة التجارة، بيكننا تنفيذ أكامر الشراء أك البيع على النحو الأمثل عن طريق الانقساـ في بعض الأحياف 
لأكامر كبتَة في أكامر متعددة أصغر كبرديد التوجيو الأمثل للؤكامر جنبا إلذ جنب مع التوقيت كالكمية، تقريبا كل 

اليوـ تقدـ خوارزميات للعملبء الكبار لتنفيذ أكامر الشراء أك البيع الفردية للؤسهم أك سلة من بظسرة كبتَة في 
 1الأسهم.

: التداكؿ ابػوارزمي يعرؼ على أنو قرارات البيع كالشراء التي تتخذ من الأنظمة عن طريق التداكؿ 02 التعريف-
ابػوارزمي، بحلوؿ ىذه الأنظمة التقاط التشوىات قصتَة الأجل في أسعار السوؽ كالاستفادة من الأبماط 

التنبؤ لنواب ابؼتداكلتُ كاكتشاؼ الإحصائية داخل السوؽ ابؼالية أك يبنها، علبكة على ذلك براكؿ ىذه الأنظمة 

                                                           
كأثرىا على استقرار التداكؿ في البورصات العابؼية، بؾلة اقتصاد ابؼاؿ كالأعماؿ،  HFT)ىشاـ غربي كآخركف، استًاتيجيات ابؼتاجرة عالية التًدد ) 1

 .375، جامعة بضو بػضر الوادم، ص2021، جواف 01، العدد06المجلد
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كاستغلبؿ استًاتيجيات ابؼنافستُ يركز ىذا الأختَ على التقلبات في الأسعار ابؼستقبلية في الأسواؽ عالية 
 1السيولة.

: التداكؿ ابػوارزمي ىو أسلوب تداكؿ يستخدـ أدكات رياضية معقدة بؼساعدة ابؼتداكلتُ على 03التعريف -
ت في الأسواؽ ابؼالية، تعد ضركرة مشاركة ابؼتداكؿ البشرم ضئيلة في ىذا النوع من النظاـ، بفا ابزاذ قرارات ابؼعاملب

يؤدم إلذ ابزاذ قرارات سريعة للغاية، يسمح ىذا ابػوارزمية بالاستفادة من أم فرص لتحقيق الربح تنشأ في السوؽ 
رياضية التي يديرىا الكومبيوتر لتنفيذ الأكامر قبل أف يتمكن ابؼتداكؿ البشرم من رؤيتها،  ىو استخداـ النماذج ال

 2بناء على معايتَ بؿددة مسبقا دكف باستخداـ تفاعل بشرم.

من خلبؿ التعاريف نستخلص أف التداكؿ ابػوارزمي ىو تداكؿ يتميز بتنفيذ عمليات التداكؿ بسرعة عالية    
داكؿ ابؼالر يتميز بضخامة حجم ابؼعاملبت كبشكل فورم دكف ابغاجة بؼشاركة ابؼتداكؿ البشرم كىو نوع من الت

 كبسرعة دكراف عالية يستخدـ الادكات التكنولوجية ابؼتطورة كخوارزميات الكومبيوتر لتداكؿ الاكراؽ ابؼالية بسرعة.

 ظروف نشأة وبداية الانطلاقة ثم العمل بالتداول الخوارزمي: ثانيا:

لية شوطا كبتَ كطويلة كىي تتم بطريقة تقليدية جلها كاف لقد قطعت أساليب كتقنيات التداكؿ الأكراؽ ابؼا   
بشكل يدكم كلكن مع بداية السبعينات بدأت الأسواؽ ابؼالية تبتٍ ابؼزيد من التقنيات ابغديثة كبرديدا في عاـ 

( ىي أكؿ سوؽ  للؤكراؽ NASDAQأصبحت بصعية عركض الأسعار ابؼؤبسنة لتجار الأكراؽ ابؼالية ) 1971
تم  1976العالد كادخل نظاـ عرض أسعار إلكتًكلش لتنافس صناع السوؽ لتداكؿ الاكراؽ ابؼالية كفي عاـ ابؼالية في 

( بفا يسمح بالنقل الإلكتًكلش NYSE( في بورصة نيويورؾ )DOTإصدار تقدلص نظاـ برويل الطلبات ابؼعتُ )
برنامج كىو نوع من تداكؿ الأكراؽ ابؼالية لأكامر الشراء كبيع الأكراؽ ابؼالية، كما شهدت بشانينات ظهور تداكؿ ال

الذم يتضمن عددا من استًاتيجيات تداكؿ المحفظة ابؼختلفة، ثم تلقى التداكؿ الإلكتًكلش دفعة كبتَة في 
بالتداكؿ ابؼالر للؤكراؽ ابؼالية  ECN(، يسمح ECNالتسعينات، مع إدخاؿ شبكات الاتصاؿ الإلكتًكنية )

 3خارج البورصات العادية، بيكن للؤفراد الاشتًاؾ في ىذه الأنظمة كادخاؿ الأكامر إلكتًكنيا.

                                                           
1 Yongfeng mang and guofeng yan, suwey on the application of deep learning in algarithmid 
trading, school of computer science and cyben engineering, guangzhou universitey, china, 
2021, volime4, Issue 1, p: 346. 
2 http.//hashdork.com, 13/05/2022, 11:52 
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كالاستفادة من بصيع الفوائد  ECNكفي التسعينات، استمرت الشركات التجارية بشكل متزايد في شبكات    
لسرعة كالكفاءة كابلفاض التكاليف كقلة الأخطاء اليدكية كىذا بدكره التي يقدمونها على التداكلات التقليدية من ا

أجازت بعنة الأكراؽ ابؼالية كالبورصات الأمريكية  1998أدل إلذ زيادة استخداـ التداكؿ ابػوارزمي، كفي عاـ 
(SECالتبادلات الإلكتًكنية التي مهدت الطريق للتداكؿ  عالر التًدد، كاف التداكؿ ابػوارزمي قا ) درا على تنفيذ

كاف لصفقات   2001مرة من الإنساف كمنذ ذلك أصبح التداكؿ ابػوارزمي كاسع الانتشار، كفي عاـ  100أسرع 
التداكؿ كقت تنفيذ عدة ثواف كبدأت الأسواؽ ابؼالية الأمريكية في برديد الاسعار بالكسور العشرية بفا يؤدم إلذ 

    1كالطلب. تعليل ابغد الأدلس للبنتشار بتُ أسعار العرض

( الذم قاـ بتحديث Reg, NMSأجاز المجلس الأعلى لتنظيم السوؽ الوطنية نظاـ ) 2005كفي عاـ    
قاعدة التجارة من خلبؿ تعزيز الشفافية كابؼنافسة بتُ الأسواؽ كتتطلب أكامر التجارة نشر على الصعيد الوطتٍ 

ك من أم فرؽ بسيط في السعر الورقة ابؼالية بتُ اثنتُ كليس في التبادلات الفردية بيكن للتجار الاستفادة من ذل
 2بـتلفتُ في التبادلات، طابؼا أنها بيكن أف تعمل بسرعة كافية للبستفادة من تأخر مؤقت بينهما.

في  2012كقت تنفيذ الصفقات إلذ ملي ثانية حتى ميكرك ثانية ثم نانو ثانية كفي عاـ   2010بحلوؿ عاـ    
٪ من أكامر الاسهم كلكن 10من القرف ابغادم كالعشرين كاف التداكؿ عالر التًدد بيثل أقل من أكائل العقد الأكؿ 

أصبحت إيطاليا  2013كفقا بغجم التداكؿ ابػوارزمي كفي عاـ  2009ك 2005ىذا بمى بسرعة بتُ عامي 
٪ على 0.02الدكلة الأكلذ التي تفرض ضريبة تستهدؼ بشكل خاص التداكؿ ابػوارزمي بعرض ضريبة بنسبة 

 HFTبدأ متوسط حجم التداكؿ  2017ثانية، كفي عاـ 0.5معاملبت الأسهم التي تستمر أقل من 
، قد بزتلف نسبة التداكؿ 15.10% من الأسهم ك40.10 ٪ من حجم العملبت الأجنبية كالسلع خلبؿ اليوـ

أف التداكؿ ابػوارزمي  ٪ من حجم التداكؿ قصتَ الأجل تشتَ لتقديرات سابقة إلذ100٪ إلذ 0ابػوارزمي من 
 3% من إبصالر حجم تداكؿ الأسهم الأمريكية.73-%60بيثل 

 

                                                           
مذكرة مقدمة لتقبل شهادة  HFTاستراتيجيات تنفيذ أوامر الدالية في البورصة في ظل التنول لضو الدتاجرة عالية التردد نعيمة بادم كآخركف،  1

، جامعة الشهيد بضو بػضر الوادم، ميدان العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، تخصص اقتصاد نقدي بنكيماستً أكادبيي، 
  .32، ص2019/2020

 376كآخركف، مرجع سبق ذكره، صىشاـ غربي  2
 .33نعيمة بادم كآخركف، نفس ابؼرجع السابق، ص 3
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 خصائص التداول الخوارزمي: ثالثا:

 1يتميز التداكؿ ابػوارزمي بعديد ابػصائص بكدد أبنها فيما يلي:    

طرائق الكومبيوتر دكف تعتبر نوعا من استًاتيجية التداكؿ الآلر )الاكتوماتيكي( بفا يعتٍ أف التداكؿ يتم عن -
التدخل البشرم )بعبارة أخرل اتصاؿ كومبيوتر ابؼتداكؿ يوجو مباشرة مع نظاـ تداكؿ المحسوب للبورصة( أثناء شراء 

 أك بيع الأكراؽ ابؼالية.

 بوتفظ التجار بابؼراكز لفتًة قصتَة جدا في معظم ابغالات فقط لعدة ثواف أك دقائق.-

 ؿ ابػوارزمي فقط عبر أنظمة التداكؿ الإلكتًكنية.يتداكؿ ابؼتداكلتُ بالتداك --

يعتبر الكموف  ابؼنخفض دابيا مهما جدا للتداكؿ ابػوارزمي تقنيات بـتلفة يتم استخدامها بؽذا ابؽدؼ بدا في -
ذلك برستُ البرامج كالأجهزة  كمعدات الشبكة ابؼخصصة، الفارؽ الزمتٍ بتُ رسالة الادخاؿ كإجراء إدراج الأمر 

 بل لو تم تعريفو على أنو كقت الاستجابة الداخلي كىو معيار رئيسي الكموف.ابؼقا

يسمح التداكؿ ابػوارزمي جنبا إلذ جنب مع تداكؿ كميات كبتَة من الأكراؽ ابؼالية للتجارة بالاستفادة من -
ذلك  العثور تقلبات الأسعار الصغتَة جدا، كما بيكن بػوارزميات التداكؿ مسح أسواؽ كبورصات متعددة، تبيع 

 على ابؼزيد من فرص التداكؿ.

التداكؿ ابػوارزمي يزيد من ابؼنافسة في السوؽ حيث يتم تنفيذ الصفقات بشكل أسرع تزداد حجم الصفقات -
بشكل ملحوظ حيث بيكن أف تؤدم السيولة ابؼتزايدة إلذ ابلفاض ىوامش العرض كالطلب، بفا بهعل الأسواؽ 

 أكثر كفاءة في الأسعار.

 فوائد الذكاء الاصطناعي في التداول الخوارزمي: :رابعا

 : 2يلعب الذكاء الاصطناعي دكرا كبتَان في تطبيق التداكؿ ابػوارزمي كلو عدة فوائد أبنها   

: عندما يتعلق الأمر بالتداكؿ ابػوارزمي يتم تنفيذ أعداد كبتَة من سرعات التداول سريعة ودقة لزسنة -1
بشكل أساسي على التعرؼ على برركات السوؽ  MLتدريب أنظمة الكومبيوتر  الأكامر في غضوف ثواف، يتم

                                                           
  .36نعيمة بادم كآخركف، مرجع سبق ذكره، ص 1
 . .http://8Topv2.com13/05/2022, 17:53كيف يتم استخداـ الذكاء الاصطناعي في قطاع التداكؿ ابػوارزمي،   2

 

http://8topv2.com/
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بدقة مثتَة للئعجاب، بفا يساعد ابػوارزميات على تقدلص عطاءات كفقا لذلك من خلبؿ الوصوؿ إلذ بؾموعات 
التنبؤ بالنتائج ابؼستقبلية كتعزير استًاتيجيات التداكؿ كتعديل  MLالبيانات الكبتَة كفهمها، بيكن الأنظمة 

 المحافظ كفقا لذلك، كبالتالر فإف التداكؿ 

 ابػوارزمي ابؼعزز بالذكاء الاصطناعي يساعد على برستُ الأداء كتلبية متطلبات العملبء ابؼستهدفتُ.

لى تقليل الأخطاء البشرية ففي كثتَ من : يساعد التداكؿ ابػوارزمي أيضا عالقضاء على الأخطاء البشرية-2
الأحياف يسمع ابؼتداكلوف التداكلات السابقة أك ضغوط السوؽ أف تؤثر على حكمهم كىذا بيكن أف يؤدم إلذ 
سوء صنع القرار، كلكن مع التداكؿ ابػوارزمي، يتم استخداـ ابػوارزميات لضماف كضع أمر ابؼتداكؿ )دقيق(، 

من ابؼمكن أيضا لأنظمة الكومبيوتر التحقق من ظركؼ السوؽ ابؼتعددة كضبط بدساعدة الذكاء الاصطناعي 
الصفقات على الفور كبطبيعة ابغاؿ إذا كاف ىذا سيتم يدكيا فإف الأمر سيستغرؽ ساعات كساعات من العمل 

ا البدلش كالبحث كالتحقق من الأخطاء كحتى ذلك ابغتُ  بردث أخطاء كمن ابؼرجح أف تضيع الفرص أيضا كىذ
 ىو السبب أف الذكاء الاصطناعي بهرم إدماجو بسرعة في ابؼؤسسات ابؼالية.

 ىم منصات تداولو:أالدطلب الثاني: استراتيجيات التداول الخوارزمي و 

 استراتيجيات التداول الخوارزمي:أولا: 

من الفركؽ الدقيقة  يستخدـ ابؼتداكلوف عددا من الاستًاتيجيات للبستفادة من التداكؿ ابػوارزمي، كعلى الرغم   
 كالتعقيد بتُ ىذه الاستًاتيجيات، نذكر الأكثر شيوعا كاستخداما منها:

: ابؼعركفة أيضا باسم صنع السوؽ أك تداكؿ ابؼخزكف كىي كاحدة من أكثر استراتيجية توفير السيولة-1
التداكؿ ابػوارزمي  استًاتيجيات التداكؿ ابػوارزمي، فهي تعمل كمزكد سيولة في حتُ أف العديد من متداكلر

يقوموف بتزكيد السوؽ بالسيولة مثل صانعي السوؽ ابؼسجلتُ، فهم لا يواجهوف في كثتَ من الأحياف الالتزامات 
الربظية لتقدلص عركض الأسعار في الأسواؽ التي ينشطوف فيها، لدل موفرم السيولة عالية التًدد مصدرين أساسيتُ 

 للئيرادات بنا: 

 السيولة كيكسبوف الفارؽ بتُ حدا العرض كالطلب.يوفركف للؤسواؽ -أ
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برفيز أماكن التداكؿ ىذا يوفر من خلبؿ منح أك رسوـ معاملبت بـفضة من أجل زيادة جودة السوؽ  -ب
  1كجاذبيتو كتعمل بتًددات عالية لتتمكن من دخوؿ صفقات بأعداد كبتَة.

اكلتُ خصما لتزكيد الأسواؽ بالأسهم كالسيولة تقدـ بعض البورصات ابؼتداستراتيطية تداول حسم السيولة: -2
عند ابغاجة إليها عادة ما يدفعوف للتجار للشراء بسعر العرض كالبيع بسعر الطلب كبالتالر توفتَ السيولة كدفع 
التجار لوضع أكامر السوؽ، حيث يبحث متداكلو خصمهم السيولة عن الطلبات الكبتَة كملؤ جزء من ىذا 

مرة أخرل في السوؽ عن طريق كضع حد الأمر الذم بهعلهم مؤىلتُ لتحصيل رسوـ  الطلب ثم عرض الاسهم
 .2ابػصم لتوفتَ السيولة مع أك دكف برقيق مكاسب رأبظالية

ىي أحد الاستًاتيجيات التي تستغل الابكرافات ابؼؤقتة التي بيكن التنبؤ بها  استراتيجية الدراجعة الإحصائية:-3 
ستقرة بتُ الأكراؽ ابؼالية، تقوـ ىذه الاستًاتيجية بشراء كبيع الأسهم التي بسيل أسعارىا من العلبقات الإحصائية ابؼ

التاربىية إلذ ارتفاع درجة الارتباط، ىذا يضيق التناقض بتُ أسعار الأسهم بتُ ىذه الشركات التي عادة ما تكوف 
  3في نفس الصناعة.

يتم من خلببؽا إجراء ابؼراحجة بناء على كصوبؽم استراتيجيات موازنة الوصول )استراتيجية الكمون(: -4
الأسرع إلذ بيانات السوؽ، ىذا الشكل ابغديث من ابؼراحجة حيث يوجد التداكؿ ابػوارزمي يقاؿ أنو قادر على 
معابعتو كتفستَ معلومات السوؽ ابعديدة، يشار إليها باسم موازنة زمن الوصوؿ، عن طريق ىذا الكموف يستفيد 

ابؼمكن تقييم التأثتَ   ليس من  التحتية ابؼشتًكة لتقليل أكقات. موجزات البيانات ابؼباشرة كالبنيةابؼراحجوف من 
زمن الوصوؿ )الوقت بتُ إنشاء البيانات كالوقت الذم بيكن فيو نقل البيانات ام الشركة،  الفعلي للمراحجة

كالوقت بتُ الشركة التي تتلقى البيانات كقت الانتهاء الشركة من معابعة البيانات كابؼدة الفاصلة بتُ ادخاؿ الشركة 

                                                           
1 Timklaus and brian elzweig, the market impact of high, frequency trading systems and 
potential regulation, TIMKLAUS, college of buisiness, texas A and M university, corpus christi, 
corpus chriti, TX, USA, BRIAN ELZWEIG, p36.   
2 Au thor Anrj Agarwal, High frequency trding evolution and the future, Capgemini 2012, p09.  

 .379ىشاـ غربي كآخركف، مرجع سبق ذكره، ص 3

 



 جو لضو استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعيالفصل الثاني: آليات التداول في البورصات بالتو 
 

111 

 

أمريكا نظرا لعدـ تقنياتها في باقي  مركز الطلب( ىذه الاستًاتيجية معموؿ بها فقط في-لأمر كاستلبـ الأمر
 1الأسواؽ الأكركبية.

تستفيد ىذه الاستًاتيجية من تقلبات السوؽ من خلبؿ برليل ابذاه السوؽ، نتيجة لذلك استراتيجية الزخم: -5
براكؿ الشراء بسعر مرتفع كالبع بسعر مرتفع من اجل جعل الاستثمار في الأسهم مربحا، عندما يتعلق الامر 

ار القيمة فإنو بواكؿ العودة إلذ ابؼتوسط في كقت ينحرؼ عنو بوث الاستثمار الزخم خلبؿ ىذه الفتًة لأنو باستثم
بودث قبل ظهور متوسط لارتداء يعمل الزخم بتُ العدد الكبتَ من الأحكاـ العاطفية الصادرة عن ابؼتداكلتُ 

ه الاستًاتيجية على تزكيد السوؽ بالسيولة كلا لا تركز ىذ 2الآخرين في السوؽ بينما تنحرؼ الأسعار عن ابؼتوسط.
استهداؼ عدـ كفاءة السوؽ عادة ما يتداكلوف بقوة باستخداـ ابغزـ كيهدفوف إلذ جتٍ الأرباح من برركات 
كابذاىات السوؽ، تتمثل ىذه الأختَة في عملية بدأ كإلغاء عدد من الصفقات كالأكامر مع ضماف ستَ معتُ بفا 

ة أسعار السوؽ السريعة أم سرعة الارساؿ كالإلغاء، بيكن اكتشاؼ الطلبات من خلبؿ يؤدم إلذ اشعاؿ حرك
 3خوارزميات ابؼتداكلتُ الآخرين بفا يؤدم إلذ شرائهم أك بيعهم للورقة ابؼالية.

 ثانيا: أفضل منصات التداول الخوارزمية:

 :  4ىناؾ العديد من منصات التداكؿ كلكن أبرزىا كالتي تعتبر من أفضل منصات التداكؿ ابػوارزمي ىي    

1-Algotrader  تم اختًاع ىده ابؼنصة لتسريع كبرستُ الكفاءة استجابة للمعاملبت البطيئة، سيلفيو:
ذه ابؼنصة، تعمل تقنية ميكالر استاد علوـ الكومبيوتر في معهد ماساتشوستس للتكنولوجيا ىو مؤسس ى

(Blockchain على تغيتَ أسواؽ التمويل كاحتياجات العملبء، تتيح منصة التداكؿ ذات ابؼستول ابؼؤسسي )
ابػاصة بهم للبنوؾ كالصناديق التقديرية كالكمية برقيق الإمكانيات الكاملة للؤصوؿ الرقمية كالتشفتَية، إنها توفر 

من خلبؿ إلغاء بذزئة السيولة من خلبؿ اتصالات التنفيذ على مستول السوؽ  أكبر قدر بفكن من التنفيذ للعملبء
Algotrader  ىي الشركة الرائدة في السوؽ في بؾاؿ البنية التحتية للتداكؿ ابؼؤسسي كالتنفيذ فضلب عن إدارة

 المحافظ للؤصوؿ الرقمية كالتقليلدية كذلك بفضل الواجهات السلسلة مع مقدمي خدمات ابغفظ.

                                                           
1 Jonathan A.Brogard. High frequency trading and its impact on mant et clualit. Nour thweste 
university, kellagg school nof Management, nourth westerm universiyt school of law, p.phd 
candidatte, j-bragavd @ kellogg, northwestern, edu, frit draft. July 16,2010, p59.   
2 http.//hashdork.com. 13/05/2022. 19.50 
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2- Kuants:  ىي منصة تداكؿ الأكراؽ ابؼالية التقنية الأكلذ كالوحيدة في ابؽند حيث توفر للعملبء الأفراد
كابؼؤسسات تطوير كأبستة استًاتيجيات التداكؿ كالاستثمار، يوفر كوانتس نظاـ اختيار رجعي كامل لتطوير 

ر الأسهم كابؼستثمرين بناء كتنفيذ أساليب استًاتيجيات التداكؿ بنقرات سهلة كىيكل قائم على التعبتَ يسمع لتجا
 التداكؿ في غضوف دقائق.

3- GETCO،كىي شركة امريكية متخصصة في التجارة ابػوارزمية كصنع  : الشركة الالكترونية العالدية
من قبل ستيفن شولر ك دانييل تتَيي،  1999السوؽ الالكتًكنية مقرىا في شيكاغو تأسست الشركة في عاـ 

موظف عملها الاساسي في صناعة السوؽ الالكتًكنية، على الرغم  400لعاملتُ فيها الذ اكثر من ككصل عدد ا
سوقا في امريكا الشمالية كابعنوبية ك اكركبا كاسيا،  50، تداكلت في اكثر من التنفيذمن توفرىا على خوارزميات 

ايضا كواحد من ستة صانعي السوؽ  لديها مكاتب في مدينة نيويورؾ ك شيكاغو ك لندف كسنغافورة عملت ابؼنصة
 ابؼعينتُ في بورصة نيويورؾ، كىي شركة فرعية لصناعة التًدد العالر.   

 الدطلب الثالث: إيجابيات وسلبيات التداول الخوارزمي وأىم الفروقات بينو وبين التداول الإلكتروني.

لية كاستخدامو ابؼنحصر بتُ البورصات على الرغم من حداثة ما يعرؼ بالتداكؿ ابػوارزمي في الأسواؽ ابؼا   
العابؼية الكبرل الرائدة في ىذا المجاؿ، إلا أف بؽذا الأختَ العديد من الإبهابيات التي تؤثر على استقرار التداكؿ في 
البورصات، كمقابل ىاتو الآثار الإبهابية ىناؾ العديد من ابؼخاطر لتطبيق التداكؿ ابػوارزمي في البورصات كتعتبر 

 تأثتَ سلبي على استقرار الأسواؽ ابؼالية. ذات
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 :1: تتمثل الابهابيات كالسلبيات في النقاط التاليةالإيجابيات والسلبيات أولا:

 (:ايجابيات و سلبيات التداول الخوارزمي2الجدول رقم)

 السلبيات الإيجابيات الدستويات
على مستوى أداء  

 كفاءة السوق الدالي
كالعرض يقلل  تضييق فوارؽ الطلب-

 التقلبات كبهعل التداكؿ أقل تكلفة .
يزيد من ابؼعلوماتية كبالتالر بيكن  -

موردم السيولة من إيقاؼ أجهزتهم 
 عندما تنخفض في الأسواؽ.

اكتساب الأسواؽ التي تتوفر على -
التداكؿ ابػوارزمي مثل 

NASDAQ  على حصة سوقية
أكثر من بقية الأسواؽ مثل بورصة 

 نيويورؾ.

لاعتماد ابؼفرط على التداكؿ ابػوارزمي ينتج ا -
 عنو ىيكل سوؽ ىش يعتمد على ابػوارزميات.

تعرض ابػوارزميات إلذ القرصنة كالسرقة ىذا  -
 ما يضر بدوثوقيتها في التعامل كاستقرار السوؽ.

 
السرعة العالية جدا لأنظمة التداكؿ بذعل من  -

الربح قليل كأصبحت الأسواؽ ابؼتطورة جدا 
م إلذ الانهيار إلذ مستويات خطتَة، كذلك تؤد

بفعل ابؼتاجرة عالية التًدد ناىيك عن الضرر 
الذم بيس ابؼستثمرين طويلي الأجل نتيجة تركيز 

 جل ابؼستثمرين على العوائد قصتَة الأجل.
على مستوى تحسين 

وتطوير الخدمات 
السوقية وإتاحة 

 الفرض الاستثمارية

ؿ تقدلص خدمات متميزة من خلب -
صناعة التداكؿ بأكثر كفاءة كمنح 
فرص جتٍ الأرباح عن طريق 

 ابؼراحجة.
البيع على ابؼكشوؼ كتقدلص فوائد  -

 أفضل سعر ككفاءة أفضل ابؼعلومات.
يقلل التقلبات كيساىم في التوازف  -

 السوؽ كيوفر السيولة

الركابط القوية بتُ الأسواؽ ابؼالية تسمح  -
سواؽ لنقل للخوارزميات التي تعمل عبر الأ

 الصدمات بسرعة.
 تضخيم ابؼخاطر النظامية. -
خطر السيولة غتَ ابغقيقية لأف الأكراؽ ابؼالية  -

يتم الاحتفاظ بها ليضع ثواف فقط قبل أف 
يتمكن ابؼستثمر ابؼنظم من شراء الورقة ابؼالية فقد 

 تم تداكبؽا عدة مرات بتُ ابؼتداكلتُ عاليي التًدد
على مستوى الآلية 

والتكنولوجيا ومعالجة 
 البيانات

تقدلص ميزة التكلفة الأقل بدقارنة  -
مع البشر الذين  HFCخوادـ 

يقوموف بالتداكؿ التي تتطلب أقل 
مساحة مكتبية يتبعوف بصيع 

تعطل برامج ابغاسوب التي بها أخطاء عقد  -
 تأخذ الصفقات في مسارات تداكؿ خاطئة.

عدـ موثوقية ابػوارزميات كىنا يكوف الضرر   -
كبتَ لأنها ىي ابؼسؤكلة عن تنفيذ الأكامر 

                                                           
 (382-380ىشاـ غربي، مرجع سبق ذكره، ص ) 1
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 التعليمات.
لا تغش الفوائد من التداكؿ الآلر -

ىو أف أداء أجهزة الكومبيوتر أسرع 
 كأرخص كتتم دائما تقريبا دكف أخطاء

كبالتالر لا بد من التأكد من خلبؿ ىذه 
ابػوارزميات ثم اختبارىا بشكل كامل كشامل 

 ابغية للسوؽ ابؼالية. قبل نشرىا في الأنظمة
قد تتسبب ابػوارزميات التي تم اختبارىا بشكل -

غتَ صحيح أك تم اصدارىا قبل أكانها إلذ خسائر  
 كبتَة لكل من ابؼستثمرين كالبورصات.

 أىم الفروقات بين التداول الخوارزمي والتداول الإلكتروني: ثانيا:

تداكؿ ابػوارزمي نفسو التداكؿ الإلكتًكلش، أم أف كل عملية إف الواضح كابعلي لدل كثتَ ىو ابعزـ  في كوف ال  
تداكؿ خوارزمي ىي نفسها عملية تداكؿ إلكتًكلش كليس ىناؾ أم بؾاؿ للتفرقة بتُ ىذين الأختَين، لكن ابػفي 
 ىو كجود اختلبؼ بتُ كل من التداكؿ كابػوارزمي كالتداكؿ الإلكتًكلش كفيما يلي سنكشف مكامن التفرقة بينهما:

 (:اىم الفروقات بين التداول الخوارزمي والتداول الالكتروني3الجدول رقم)

 التداكؿ ابػوارزمي التداكؿ الإلكتًكلش
يتم التداكؿ الإلكتًكلش في البورصة كفق مؤشراتها  -

 كأسعارىا.
 
يعتمد التداكؿ الإلكتًكلش على تدخل العنصر البشرم  -

 في إدخاؿ كتنفيذ الأكامر ابؼالية.
تنفيذ الأكامر ابؼالية كالقياـ بعملية التداكؿ يتم خلبؿ  -

 فتًة زمنية كجيزة بيكن أخذىا بعتُ الاعتبار
 يتم برديد سعر البيع كالشعراء كفقا بؼؤشرات البورصة. -
 
التداكؿ الإلكتًكلش يقوـ على تداكؿ الأكراؽ ابؼالية  -

باستخداـ الأشكاؿ ابؼتعددة للئرساؿ كالاتصاؿ 
 كفق ابؼؤشرات كالأسعار ابؼدرجة في البورصة.الإلكتًكلش 

تنفيذ عمليات التداكؿ الإلكتًكلش تكوف بشكل -
 مستًسل حيث بيكن للمتداكؿ ابساـ العملية من عدمها.

يتم التداكؿ ابػوارزمي على مستول الشركات  -
 كبرل كصناديق التحوط.الكبرل مثل الشركات ال

يزيل التداكؿ ابػوارزمي في التدخل البشرم خاصة  -
 العاطفة البشرية من عملية التداكؿ.

السرعة الفائقة )جزء من ابؼليوف من الثانية( لتنفيذ  -
 الأكامر ابؼالية كالقياـ بعملية التداكؿ.

يتم برديد سعر البيع كالشراء كفق شركط يتم  -
 في شكل أرقاـ كحسابات. كضعها في برامج تكوف

التداكؿ ابػوارزمي قادر على إجراء مسح كلي  -
بعميع الأكراؽ ابؼالية ابؼوجودة في السوؽ ابؼالر كبرديد 

 ما يتناسب مع برنابؾو كالقياـ بعمليات التداكؿ.
سرعة التًدد العالية تسمح بتنفيذ عملية التداكؿ  -

عبارة عن بدجرد برقيق شركط التنفيذ لأف ابؼتداكؿ ىنا 
 ركبوت مبرمج للتنفيذ بشكل تلقائي.
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استخداـ أجهزة كومبيوتر لا يشتًط أف تكوف ذات  -

  تردد عالر.

استخداـ أجهزة كومبيوتر ذات تردد عالر في ترميز  -
 العبارات ابؼالية كإعادة فك شفرتها.

 التكلفة العالية في الأسواؽ ابؼتقدمة. -
 بالاعتماد على ابؼعلومات السابقة. الطالباتإعداد  الدصدر:

 بورصة ناسداك الخوارزمي فيتقنيات التداول الدبنث الثالث: 

من بتُ البورصات العابؼية تبرز بورصة ناسداؾ بشكل كاضح، ىذه البورصة بسكنت من بذاكز العديد من     
منافسيها الأكثر شهرة، الذين سيطركا على السوؽ لفتًة أطوؿ بكثتَ في عدة عقود منذ نشأتها، بسيزت ناسداؾ 

وا في العالد، كفي ىذا السياؽ سيتم التطرؽ إلذ ماىية بورصة ناسداؾ كاىم بخصائصها التي بذعلها أسرع البورصات بم
                                                              مؤشراتها كالشركات ابؼدرجة فيها 

 الدطلب الأول: لمحة عامة حول بورصة ناسداك 

في ظل التطور التكنولوجي الذم عرفو العالد ككذا الأسواؽ ابؼالية، ظهرت بورصة ناسداؾ الالكتًكنية، اذ تعد     
ابؼؤشر الرئيسي للسوؽ الأمريكي فاغلب الشركات ابؼدرجة فيها تعمل في قطاع التكنولوجيا خاصة الأصغر سنا 

 كسريع النمو.

 بورصة ناسداك: أولا: نشأة

ىي عبارة عن سوؽ مالر أمريكي، تم تأسيس بورصة ناسداؾ العابؼية لتوفتَ بديل الكتًكلش  بورصة ناسداؾ   
للهيكل السائد لبورصات الأكراؽ ابؼالية، كالذم تضمن كجود متداكلتُ حيتُ في قاعة التداكؿ بعمع كتنفيذ أكامر 

يتداكلوف بشكل مباشر في أم  الشراء كبيع الأسهم ،كمع ذلك لد يكن لدل بورصة ناسداؾ في البداية مستثمركف
أسهم، كبدلا من ذلك استخدمت عملية بصع ابؼعلومات مؤبستة لتوفتَ احدث الأسعار في تداكؿ الأسهم التي تتم 

من ىنا ابلرطت بورصة ناسداؾ أكثر في تداكؿ الأسهم التي يتم إدراجها في بورصة نيويورؾ اكغتَىا  في مكاف أخر،
الأسهم ابؼعركفة باسم الأسهم التي لا تستلزـ كصفة طبية ،كالتًكيز الأكؿ على  أصبحت ىذه البورصات القائمة،

 بورصة ناسداؾ على سوؽ لا تستلزـ كصفة طبية.

لتفاصيل الأكراؽ ابؼالية كإنشاء أكؿ سوؽ الكتًكلش  nasdشرعت ابعمعية الوطنية في اختًاع  1971في عاـ    
،لد تتمكن من تنفيذ الصفقات كبدلا من ذلك 1971فبراير 8ابها في للؤكراؽ ابؼالية في العالد ،عندما فتحت أبو 
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ناسداؾ  otcقدمت اقتباسات الية في السنوات التي تلت تأسيسها ،سهلت البورصة بشكل منظم، لدرجة اف 
 يشار اليو غالبا بسوؽ الإعلبـ كابؼنشورات التجارية  otcتداكؿ ككاف 

التي بيكنها أنشاء تقارير التجارة كحجم التداكؿ ،كأصبحت أكؿ بورصة كأضافت لاحقا التداكؿ الآلر الأنظمة     
حجم تداكؿ  nasdaqشركة كيفتخر بأعلى  3500يسرد  –تقدـ التداكؿ عبر الانتًنت ،سريعا إلذ اليوـ ابغالر 

 1تريليوف دكلار. 10في السوؽ الأمريكية ،تتداكؿ الشركات في بورصة ناسداؾ بأكثر من 

كمع تقدـ التكنولوجيا، انشات بورصة ناسداؾ أنظمة تداكؿ آلية لا تتطابق فقط مع الطلبات من ابؼستثمرين 
أصبحت  كالتقارير ابؼطلوبة بعميع البورصات ،بدجرد ظهور الانتًنت، كالبائعتُ كلكنها توفر أيضا البيانات ابؼوجزة  

 ،كؿ من بظح بالتداكؿ عبر الانتًنتى الانتًنت ،ككانت أبورصة ناسداؾ أكؿ بورصة للؤكراؽ ابؼالية مع موقعها عل
تثبت بورصة ناسداؾ أيضا ابغوسبة السحابية ،باستخداـ ابغلوؿ ابؼستندة إلذ السحابة لتخزين الوثائق التنظيمية 

 ابؼطلوبة كالبيانات الأخرل.

ورصة تطلق موقع كيب، كىو يظهر تاريخ ناسداؾ سجل حافل من الإبقازات الرائدة، بالإضافة إلذ كونها أكؿ ب 
 أكؿ من يقوـ بتخزين السجلبت في السحابة كأكؿ من يبيع تقنيتو للآخرين

الاقليمي لبداف الشماؿ aboكىي شركة مقرىا ستوكهولد للتبادؿ  2008في عاـ nasdaqك oMx اندبؾت -
البورصة كالديوف   groupفي  الأكركبي كدكؿ البلطيق ،كما تقدـ الشركة ابعديدة ،التداكؿ في الصناديق ابؼتداكلة

 . 2كابؼنتجات ابؼهيكلة ،ابؼشتقات كالسلع

 تعريف بورصة ناسداك: ثانيا:

بورصة ناسداؾ ىي سوؽ لتداكؿ الأسهم في البورصة الأمريكية تضم شركات التكنولوجيا كالصناعات بدا فيها    
كغتَىا باستثناء القطاع ابؼالر أكثر، فبورصة  صناعة أجهزة الكمبيوتر كالاتصالات كالتكنولوجيا ابغيوية كالبربؾيات

مدرجة بها   3200ناسداؾ أكؿ بورصة تعمل على أساس شاشات الكتًكنية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية مع بكو

                                                           
  thepa reviews، 15:04، 2022 ماي 25ناسداك شرح مفصل للاستثمار امن، ثقة،رمزم حبيب،  1
 ، nasdaqstok exchange/arabberg/ connect wita ,Marketبورصة ناسداك واقات عملهامركز عرب للؤبحاث كالتحليل،  2

 qrvaberg.coM،2022،15:36مام 25
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كما اف عدد الأسهم ابؼباعة بها يوميا أعلى من أم بورصة أمريكية أخرل، اغلب الشركات ابؼدرجة فيها تكنولوجية 
 ا رئيسيا للسوؽ التكنولوجي في أمريكا.كتعتبر مؤشر 

تعود ملكية بورصة ناسداؾ الذ بؾموعة ناسداؾ أك مكس التي بستلك شبكة كاملة من أسواؽ الأكراؽ ابؼالية في    
ككانت ناسداؾ أكؿ  يتم التداكؿ في ناسداؾ بينها كبتُ بشالش دكؿ أكركبية أخرل، الولايات الأمريكية كخارجها،

دكلار، كما بظحت  582تريليوف 4تتعامل مع التداكؿ عبر الانتًنت بقيمة سوقية ىائلة تتخطى  بورصة في أمريكا
ىده البورصة للمستثمرين التداكؿ في الأسهم من خلبؿ سوؽ الكتًكنية شفافة، كسرعاف بؿل ىدا النموذج بؿل 

ية مند ازدىار التكنولوجيا في الرؽ التقليدية في التعامل ،كانتهجت ناسداؾ طرؽ مبتكرة في جدب الشركات التجار 
فتًة الثمانينات كالتسعينات من القرف ابؼاضي ،كقد اثر ازدىار الاقتصادم كثورة الدكت كوـ في أكاخر التسعينات 

 .1لك الوقتذعلى بورصة ناسداؾ بسبب علبقة ابؼؤشر الوثيقة بقطاع التكنولوجيا في 

 مؤشرات بورصة ناسداك :ثالثا: 

اؾ المحرؾ الرئيسي للسوؽ التكنولوجي الأمريكي، كلو عدة مؤشرات مدرجة في أسواؽ التداكؿ يعتبر مؤشر ناسد   
 ،كأبنها:

 :100مؤشر ناسداك -1

، كىو احد أشهر ابؼؤشرات ابؼالية في العالد، كىو مؤشر مالر يقيس أداء  ndx100يرمز بؽدا ابؼؤشر عادة بالرمز 
شركة متداكلة في بورصة ناسداؾ كىو مؤشر مرجح بالقيمة السوقية للشركات ابؼدرجة فيو بدا العمل بو  100اكبر 

 كىوليس مستقلب فهو بؿصور في بورصة ناسداؾ فقط  1985جانفي  31في 

 مؤشر ناسداك الدركب: -2

سهم مدرج في مؤشر  ابؼؤشر كاحد أكثر ابؼؤشرات  3000كمؤشر بؼا يزيد عن   1971تم إطلبؽ ابؼؤشر في    
ميكركسفت، ابل،  التي بهرل متابعتها على مستول العالد، كبتُ اكبر الشركات ابؼدرجة في ناسداؾ ابؼركب مثل:

سوقية، كيتبع ىدا ابؼؤشر كثتَا في الولايات أمازكف، كغتَىا ،كبوسب الوزف النسبي لكل سهم منها بحسب قيمتها ال
 ابؼتحدة الأمريكية كمؤشر لأداء أسهم شركات التكنولوجيا ،حيث لد يعد حصريا في الولايات ابؼتحدة الأمريكية.

                                                           
، بؾلة أبحاث اقتصادية  كإدارية بؾلد  2019-2009دراسة اتجاه قطاع عالي التكنولوجيا .دراسة حالة مؤشرات بورصة ناسداك خلال الفترة عوف الله سعد،  1

  (163 – 162ص)  2021، جامعة ابن خلدكف تيارت ،ابعزائر   1، العدد 15
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كأصبحت صناعة التكنولوجيا الآف في  2020بابؼئة منذ بداية عاـ  50ارتفع مؤشر ناسداؾ ابؼركب بأكثر من    
كليس ىناؾ ما يشتَ إلذ انها على كشك التوقف في أم كقت قريبا على الرغم من اف  ذ عقود،مستول أعلى من

، إلا اف الشركات تلك الشركات نفسها تتوقع  19العديد من الشركات أصيبت بدطبات إبهابية من كباء كوفيد 
 مزيدا التوسع خلبؿ الأعواـ القادمة.

 مؤشر ناسداك  البيوتكنولوجي:-3

،كىو مؤشر متخصص بقياس أداء الشركات ابؼدرجة في  1993نوفمبر 1ر للتكنولوجيا ابغيوية أنشئ كمؤش   
بهب إف تكوف تلك الشركات منخرطة في أم  ناسداؾ، كتعمل في بؾاؿ التكنولوجيا ابغيوية داخل القطاع الطبي،

ابؼؤشر مرتتُ سنويا في مام من صناعات الأدكية أك البيو تكنولوجيا لكي تكوف مؤىلة للئدراج، كتتم مراجعة ىدا 
 كنوفمبر، كمع دلك ينبغي ملبحظة انو بيكن في أم كقت إجراء تغيتَات في الشركات ابؼدرجة 

شركة بحلوؿ جانفي  119كبذدر الإشارة إلذ عدد الشركات ابؼدرجة في ىدا ابؼؤشر قدرت ب  في ابؼؤشر.
2012 .1 

 أىم الشركات الددرجة في بورصة ناسداك:رابعا: 

ناسداؾ دكما في مرتبة متقدمة ضمن خيارات الراغبتُ في دخل سوؽ الأسهم التداكؿ عبر الانتًنت حيث  يأتي
عليو فاف اغلب الأسهم ابؼدرجة  شركة اغلبها تنتمي لقطاع التكنولوجيا، بناءن  3200بوتوم ابؼؤشر على أكثر من 

يرجع دلك جزئيا  إلذ الطريقة التي تبنت بها بو تعود إلذ الشركات الأكثر تطورا كابتكارا على مستول العالد ، ك 
بورصة ناسداؾ الابتكار التكنولوجي في منصتها التجارية ،كقد اجتذبت العديد من الشركات الرائدة في العالد في 

 : 2يلي بؾاؿ التكنولوجيا ابغيوية كمن أمثلة دلك نذكر ما

 شركة ميكروسوفت:-1

،مقرىا الرئيسي 1975ابريل 4تأسست في  تقنيات ابغاسوب،ىي شركة متعددة ابعنسيات تعمل في بؾاؿ 
كاشنطن، الولايات ابؼتحدة ، كىي اكبر مصنع للبربؾيات في العالد من ناحية العائدات ، تطور كتصنع كترخص 

                                                           
 (164 – 163الله سعاد مرجع سبق ذكره ص ) عوف 1
 .elbalad .hews، 17:11 2022مام  25،البلد، ماىي بورصة ناسداكابؽاـ ابو الفتح كابضد صبرم ،  2
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مليار دكلار ، كيعمل بها  85أكثر من  2016مدل كاسع من البربؾيات للؤجهزة ابغاسوبية ، يبلغ عائدىا لسنة 
 وظف.م 114000

 MSFTرمز السهم: 

 شركة ابل:-2

، في كاليفورنيا الولايات ابؼتحدة، تعمل على 1976ابريل  1تأسست في  ىي شركة أمريكية متعددة ابعنسيات،
تصميم كتصنيع الالكتًكنيات الاستهلبكية كمنتجات برامج ابغاسوب تشمل منتجات الشركة الأكثر شهرة أجهزة 

 "أيفوف" وسيقي" أم بود" كابعهاز المحموؿحواسيب "ماكينتوش" كابعهاز ابؼ

 aaplرمز السهم:

 :1شركة امازون-3

،من قبل جيف بيزكسويقع مقره في سياتل 1994بسوز 5موقع للتجارة الالكتًكنية كابغوسبة السحابية تأسس في 
 قيمة السوقية كاشنطن ، كىو اكبر متاجر التجزئة القائمة على الإنتًنت في العالد من حيث إبصالر ابؼبيعات كال

 amznرمز السهم :
 *كغتَىا من الشركات نذكر منها:

  c :alphabet classالفاييت -
 a:alphabet classالفاييت -
 facebookفيس بوؾ:  -
 كومكاست:  -
 intelانتل : -
 Netflixنتفلكس: -
- google 
 

                                                           
 ابؽاـ ابو الفتح كابضد صبرم، مرجع سبق ذكره. 1
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 انتقالية التداول في بورصة ناسداك من إلكتروني إلى خوارزمي الدطلب الثاني : 

تقوـ عالية التًدد حواسيب برامج إلذ  تبدلت صورة سوؽ الأكراؽ ابؼالية من منصة تداكؿ الأسهم الإلكتًكنية   
من تكاليف  بدعظم التداكؿ بصمت كبسرعة كبتَة جدا، كقد خفض كقت تنفيذ الأكامر البالغ ميكركثانية

  .ابؼستثمرين كمنح ميزة للشركات التجارية التي برتاج للسرعة

 عركض بصعية أصبحت  1971 عاـ في ابغديثة التقنيات نم ابؼزيد تتبتٌ الأسواؽ أف السبعينيات شهدت   
 كأدخل العالد في ابؼالية للؤكراؽ إلكتًكلش سوؽ أكؿ ىي  NASDAQ  ابؼالية الأكراؽ لتجار لمحوسبة ا الأسعار

تم  1976 عاـ في, سنوات بضع بعد , ابؼالية الأكراؽ لتداكؿ السوؽ صناع لتنافس إلكتًكلش أسعار عرض نظاـ
 يسمح بفا  NYSE  ابؼالية الأكراؽ بورصة نيويورؾ في  DOT  ابؼعتُ الطلبات برويل نظاـ تقدلص إصدار
 .ابؼالية الأكراؽ كبيع الشراء لأكامر الإلكتًكلش بالنقل

 عددان يتضم الذم ابؼالية الأكراؽ تداكؿ نم بؿوسب نوع كىو,  *البرنامج تداكؿ ظهور الثمانينيات شهدت   
 على برتوم التي ابؼالية الأكراؽ نم سلة بيع أك شراء كاف كجدت أينما , ابؼختلفة المحفظة تداكؿ استًاتيجيات نم

 أسهم بتُ للتجارة شعبية برنامج تداكؿ إكتسب , دكلار مليوف نم أكثر بقيمة ل,الأق على سهما عشرة بطسة
 الإلكتًكلش النظاـ في تلقائيا طلب تقدلص للبرنامج نبيك بحيث , الآجلة العقود كسوؽ 500 بورـ آند ستاندرد
 1.السوقتُ بتُ مسبقا بؿدد فرؽ ىناؾ يكوف عندما نيويورؾ لبورصة

 كبورصة ناسداؾ بورصة التداكؿ في  عليو يهيمن كالثمانينيات السبعينيات في المحوسب التداكؿ بينما كاف   
 شبكات باسم تعُرؼ أخرل إلكتًكنية تداكؿ أماكن ظهور أكاخر التسعينيات مع في اللعبة تغتَت , نيويورؾ

 مثل ,ابؼالية ابؼنتجات تسهل تداكؿ  التي الكمبيوتر أنظمة من نوع ىي ,(ECNs)الاتصالات الإلكتًكنية
  .البورصات التقليدية خارج ، كالعملبت الأسهم

أذنت ىيئة الأكراؽ ابؼالية كالبورصات شائعة جدا في أكاخر التسعينيات بعد أف   ECNأصبحت شبكات   
ذه الأختَة للمستثمرين ( بوجودىا من خلبؿ أنظمة التداكؿ البديلة التنظيمية, كقد أتاح ىSEC)الأمريكية 

                                                           

 .بربؾة بلغة مكتوبة خوارزمية ىذه .كمبيوتر جهاـ على بؿددة مهمة لأداء ابؼكتوبة التعليمات نم سلسلة عن عبارة الكمبيوتر مجرنا*ب
 31 ,ص30, مرجع سبق ذكره , صذ الاوامر الدالية في البورصة في ضل التنول لضو الدتاجرة عالية التردداستراتيجيات تنفيسهيلة بوكي , 1
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ل خارج البورصات كفي النهاية بدأت ابؼزيد من أنظمة الكمبيوتر في التطوير التي الأفراد التداكؿ بعد ساعات العم
 سهلت دخوؿ الأكامر كتنفيذىا الكتًكنيا عن طريق ابػوارزميات.

بيكن للمتداكلتُ ابؼشتًكتُ في شبكات الاتصاؿ الالكتًكنية إدخاؿ الطلبات الكتًكنيا في شبكة كسيقوـ    
ECN   تلقائيا بدعابعة الطلبات إذا لد يتم برديد التطابق فيها فيمكن ترحيل الطلب خارجيا في ناسداؾ بدجرد

العديد من ابؼزايا مقارنة بأماكن التداكؿ السابقة بدا في ذلك  ECNأف يصبح السعر الأفضل, كقدمت شبكات 
 .1يا الأخرل ابؼرتبطة بإدارة ابؼخاطرتقليل التكاليف, كأخطاء التداكؿ كتعزيز الكفاءات التشغيلية كابؼزا

أرتفع معدؿ بمو الشبكات الاتصاؿ الالكتًكنية بفا أدل الذ التوسع في استخداـ التجارة  1997في عام    
 ابػوارزمية كفي النهاية ظهور شركات بذارية مستقلة عالية التًدد.

 ىذا إلذ أدل .الكسور من بدلا عشريةال الكسور في الأسهم أسعار تسعتَ البورصات في  بدأت 2001وفي عام 
 التداكؿ شجع كما للسهم، دكلار - 0.01 إلذ الدكلار من 16\1 من الأسهم علبمة بغجم الأدلس ابغد تغيتَ

 خلبؿ شبكات  من ابػوارزمي

.  ECN - ابػوارزمي التداكؿ في ابغالية الطفرة إلذ النهاية في بدكره أدل كالذم. 

 التداكؿ أكامر لتنفيذ كفقان بػوارزمياتهم الطلبات تقسيم في ابؼؤسسوف ابؼتداكلوف بدأ سيولة، الأكثر السوؽ في ىذا -
 .أفضل متوسط كبسعر أسرع بشكل

ذم يتضمن دفعت ىيئة الأكراؽ ابؼالية كالبورصات من خلبؿ تنظيم نظاـ السوؽ الوطتٍ كال 2005وفي عام    
كىي عبارة عن سلسلة من ابؼبادرات التي تم تصميمها لتحديث كتقوية أسواؽ الأسهم الوطنية  قواعد مثل التجارة

 نبيك أنها طابؼا ,التبادلات في بـتلفتُ اثنتُ بتُ ابؼالية الورقة سعر في بسيط فرؽ أمن م الربح  الآف للتجار نبيكك 
 برستُ جانب إلذ, التغيتَات ىذه عملت كقد .بينهما مؤقت تأخر نم للبستفادة كافية بسرعة تعمل أف

 ابػوارزمي. تداكؿ ىو التداكؿ في جديد نهج ظهور إلذ أدل ز,بؿف بدثابة السرعة عالية التكنولوجيا

                                                           
1 Michel .j. Mcgowaw, the rise computerzed high frquency tading: USE AND controversy, J. 
D condidate, 2011, duke university school of law, B. Ain communication and psycholgy. 2007, 
Boston college 
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 2010في ذ الصفقات في ضل التداكؿ ابػوارزمي إلذ نانو ثانية بعدما كاف تقلص زمن تنفي 2012وفي عام    
 .1في بداية القرف العشرين ميكرك ثانية كلقد كانت تنفذ في عدة ثواف

 بيكن أف تصدر نفس الشركة عدة فئات من الأسهم بحيث بيكن إصدار أكثر من  2014 في عام    
   شركة.  100سهم في بورصة ناسداؾ من قائمة تضم 100

ذلك راجع لامتلبكها خطوة كبتَة في إطار بنيتها التنظيمية ك  NASDAQخطت بورصة  2017وفي عام    
نظاـ تداكؿ الكتًكلش يوفر مركنة كبتَة كمعلومات بـتلفة للوسطاء, الأمر الذم بوقق الزيادة في عمق كسيولة 

 .2السوؽ 

مع تفشي كباء فتَكس كوركنا كالذم بدء في الصتُ منتشران إلذ بقية البلداف بؿدثان زلزاؿ في ك 2020 وفي عام    
 سهم.سواؽ الأأ

اكبر ناسداؾ سهم العابؼية حيث سجلت مؤشرات في الضغط على بصيع مؤشرات الأ 19 -كوفيد تسبب     
 .ختَةابلفاض بؽا في تاربىها ضمن السنوات الأ

مع بروؿ فتَكس كوركنا إلذ كباء عابؼي كتغتَ بمط ابغياة اليومية كالعمليّة, كالقيود التي فرضتها معظم ك    
دفعة  أعطىالعابؼية للحد من انتشار الوباء ابذهت العديد من الشركات إلذ العمل عن بعد, كىو ما  الاقتصاديات

لقطاعات التكنولوجيا للبستفادة من ىذا الوضع الراىن, كاستطاع مؤشر ناسداؾ التعافي بسرعة ك العودة إلذ 
 .3 مساره الصاعد

 

 

 

                                                           
 32, مرجع سبق ذكره, صذ الاوامر الدالية في البورصة في ضل التنول لضو الدتاجرة عالية التردداستراتيجيات تنفيسهيلة بوكي ,1
 174,مرجع سبق ذكره ,ص  قطاع عالي التكنولوجيةدراسة اتجاه أسهم عوف الله سعاد , 2
 ADMIRAL MARKETS,29-05-2022,12:18, التسجيل في ناسداك\الإستثمار في بورصة ناسداك الأمريكية ركاف راشد , 3
,admiramarkets. Com  
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 صة ناسداك بنيويوركر بو الدطلب الثالث: الدعالجة التقنية لأوامر عالي التردد  في 

ابؼهندس ابؼالر بإمكانو استبداؿ التعليمات ابؼالية كالاكامر ابؼالية الذ اكامر معلوماتية يتم حوسبتها بلغة الكومبيوتر    
لبت كبرويلها الذ خوارزميات كبعثها في عن طريق استخداـ انظمة معابعة يقرأىا ابعهاز الالر من خلبؿ ابؼدخ

ذه اللغة ابؼعقدة بقدر الإمكاف حتى يتستٌ لنا شكل بـرجات كأكامر مالية كبكن ىنا سوؼ نقوـ بتوضيح ى
  1:فهمها

 :NLPعن طريق البرلرة اللغوية العصبية  -أولا

تعتبر البربؾة اللغوية العصبية لدل ابعهاز صعبة جدا كتتم من خلبؿ احداث كتشكيل سلسلة من التًميزات في    
ذك السرعة الفائقة يستطيع ىو قراءتها في شكل أكامر ثابتة شكل كود كبعدما تتم بربؾتها في جهاز الكومبيوتر 

ىذا بعدما يتم فك شفرة ىذا الرمز الذ تسلسل اخر ىو كيصدر الأمر كلما تطابقت البربؾة مع الرمز ابؼناسب بؽا ك 
 عبارة عن اكامر مالية .

كتعتبر ىذه العملية صعبة جدا نظرا لصعوبة برليل البيانات ابؼالية في البورصات في حد ذاتها لاف البربؾة     
رابات تتميز بالاستقرار العصبية عن طريق الالة في بعض المجالات كانت سهلة نظرا لثبات أكامرىا كلا تشوبها اضط

الا اف البربؾة العصبية ابػاصة بأجهزة التداكؿ عالر التًدد تعتبر صعبة جدا كوف اف البيانات ابؼالية كبرليلها في ظل 
 بيئة مضطربة كغتَ مستقرة تشكل صعوبة كبتَة في قراءة البيانات كترميزىا كفك شفرتها من جديد.

على اعتبار ىذا النموذج بإمكانو  NLPستخداـ بموذج التًميز الدلالر كسيتم توضيح ىاتو البربؾة عن طريق ا
 توضيح البربؾة لسوؽ مهيكل كفق ابؼعلومات منظمة كبكتاج في ذلك الذ توضيح عناصر مهمة كىي :

أكلا: ناقل الكلمة :حيث يتم الاعتماد على بماذج من شأنها نقل الكلمات كبرويلها بشكل سريع الذ بـطط 
احداثيات للوصوؿ الذ ابؼعتٌ ابؼستهدؼ باستخداـ أشكاؿ ىندسية حتى تتطابق الكلمات مع ما يناسبها من 

يبية ككمثاؿ على ىذا التطابق ما كىو ما ذكره في عدة برامج تدر  Richard Socherترميز كاىتم بهذا المجاؿ 
 king=man ,    qween=womanيلي 

 

                                                           
1 https://www.arabicprogrammer.com/article/9930729052/  . 04/06/2022, 11:53 

https://www.arabicprogrammer.com/article/9930729052/
https://www.arabicprogrammer.com/article/9930729052/
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( )اسم موجو الابعاد في نموذج الدصفوفة )ناقل الكلمات في السوق الاوراق الدالية Market2vec:ثانيا: 
 ترميزي(

ا الرمز ذا ابؼثاؿ يستخدـ ىذككفق ى word2vecه العبارة ترميز عن نقل الكلمات كالابعاد رمزىا ذكتعتٍ ى   
لتعبتَ عن كيفية نقل الكلمة اك العبارة من خلبؿ بيانات السوؽ ابؼالية كتوجد في نفس السوؽ العديد من الرموز 

ذا الرمز ىو ناقل للعبارات ابؼستخدمة لدينا كتكوف بيانات ادخار بتنسيق الدالة عن العبارات لكن بكنو نفتًض ى
CSV ذا ابؼخطط ىي فئة التواريخ كالأعمدة ات ابؼوجودة لدينا في ى)برنامج لتنسيق ابؼخطط ابؼستخدـ ( كالفئ

ستكوف اربعة أضعاؼ عدد الأصوؿ ابؼراد معابعتها CSV   ذا يعتٍ اف عدد الابعاد ابؼتجهة في بـطط ( كى*4)
سعر 1000 سهم تقابلها 1000 مع ما تقابلو من أسعار كفي ىذا ابؼثاؿ نفرض ىاتو الأصوؿ أسهم كعددىا 

ذا العدد من الابعاد كبتَ كسوؼ يتم ضغطو من بعد كعلى اعتبار عن ى4000اذف فاف عدد الابعاد ابؼتجهة ىي 
ذه  العملية بعد كللقياـ به 300بعد الذ   4000متجو عالر الابعاد من متجو عالر الابعاد ام سوؼ ننقلو من 
ذاما استخدمنا عملية الضرب في ابؼصفوفة ىذه ة ا)ضغط الابعاد كبرويلها الذ عدد منخفض ( تعتبر العملية بسيط

 ابؼصفوفة عبارة عن جدكؿ اكسل ضخم كل خلية يكوف فيها رقم فاذا كاف لديك جدكؿ اكسل بوتوم على
 بيكننا ابغصوؿ على متجو ابعاد  4000صف يتم ضرب ىذا ابعدكؿ في متجو الابعاد   300عمود  4000

 عركفة بدا يسمى بابعبر ابػطي .عن طريق ابؼصفوفة كىذه ابؼعلومة م300

بدا أف ىاتو العملية صعبة سوؼ بكتاج الذ الذكاء الاصطناعي كفق منهجية التعلم العميق كالتعليم بالآلة لتهيئة    
ىاتو ابؼصفوفة كفي نهاية ابؼطاؼ ستكوف لدينا جدكؿ بيانات بؽذه ابؼصفوفة لنقل ابؼعلومة بشكل جيد كالت قامت 

 .بعد ناقل 300من الابعاد الناقلة إلذ  4000بتحويل 

بعد ىذه العملية يتم برويل ىذا البرنامج من مصفوفة ابؼعلومات إلذ القارئ ابػوارزمي بعهاز الكومبيوتر للقياـ    
( كىذا ما يسهل علينا فهم العديد من الأشياء 1ك 0بوظيفة التنشيط لكل قيمة كتقليل ابغجم )كل قيمة بتُ 

جهاز الكومبيوتر، كعن طريق ىاتو ابؼصفوفة كبعد قرأتها  بشكل سريع عند برويلها إلذ خوارزميات يقوـ بدعابعتها
من قبل ابعهاز تم برويل ناقلبت الأسهم عالية الأبعاد إلذ ناقلبت منخفضة الأبعاد كىذا ما بودد لنا العلبقة بتُ 
الأسهم ابؼختلفة ككمثاؿ على ذلك عندما تنخفض صناعة ما في قطاع معتُ فإف أسهم صناعة أخرل كيبتُ لنا  

 لك العديد من ابؼيزات.كذ
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 ثالثا: الاتصال الأولي مع الشبكات العصبية:

–بموذج اللغة الذم ذكرناه سابقا كالذم ساىم في إيصاؿ الكلمات كالعبارات قد شبهو أندريج كارباثي    
Andrej karpathy- :في دراستو بعنواف 

 The unreasonable effectivenss of recurrent neural networks- 

التأثتَ غتَ العقلبلش للشبكات العصبية التكرارية، درس كذلك ىذا النموذج بتشبيهو ببرامج تربصة لإنشاء  -
التعليمات البربؾية كىو يسمح كذلك باستخدامو ببرامج إنشاء المحتول كالبربؾة ابػطية التي تدرس عن طريق ابعبر 

تسميتها من قبل أندريج بابؼربع السحرم ) يسمى  (، كىذه الآلية ابؼعقدة تمLinuxكابؽندسة باستخداـ نظاـ )
 بهذا الاسم نظرا لغموض طريقة إعداد كبرليل البيانات ابؼستخدمة من طرؼ جهاز(.

 Deep learningرابعا: تحليل البيانات عن طريق التعلم العميق:     

( 300*4000يتم استخداـ شبكة أحادية الطبقة للتعلم العميق كبكن استخدمنا فقط مصفوفة الانتقاؿ )   
ابؼصممة سابقا، كيتم إضافة ابؼزيد من الطبقات لتصميم الشبكة العصبية حتى يتم تصميم بؼتجو السوؽ كفي دراستو 

الشفرة التالية ىي عبارة عن بؿتول ابؼربع ( ك Linux)أندرج( قدـ نتائج التحليل كىي عبارة عن بـرجات نظاـ )
 السحرم.

 : الشفرة التي تعبر عن لزتوى الصندوق السنري(10)الشكل رقم
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بعد الشكل، ىذه البيانات بيكن برليلها فقط باستخداـ ابػوارزميات التي من خلببؽا يتم ايصاؿ ابؼعلومات    
 ابؼعتمدة من السوؽ.

 بعمق في الصندوق السنري:خامسا: استكشاف ما يتم تحليلو 

 RNNبكاكؿ أف نوضح بشكل بـتصر ما بودث في ىذا الصندكؽ عن طريق الشبكة العصبية ابؼتكررة     
في معابعة سلسلة كبتَة من العبارات كالكلمات في شكل خطوات كابؼتمثلة  LSTMكخوارزمية التعلم العميق 

لديها  RNNفي شكل مصفوفة، حيث يتم فيو من خلبؿ ىذه ابػطوات في كل مرة التنبؤ بالأحرؼ ابؼوالية لأف 
بيكنها  الذاكرة الداخلة التي بيكنها اف تتذكر البيانات التي بست مشاىدتها من قبل كبؽذا من خلبؿ نطاؽ معتُ

كىي خوارزمية التعلم العميق في معابعة كانتقاء البيانات كما  LSTMالتنبؤ بنص إدخاؿ ابؼعلومات يأتي دكر 
 LSTMبيكنها تكديس العديد من البيانات التي بذعلها تساىم في تعلم ابؼزيد من ابؼفاىيم المجردة كيصبح اخراج 

 التالر: LSTMسابق ىو ادخاؿ 

 LSTM و Market2vecيوضح مزيج من: لسطط (:11الشكل رقم )
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في برويل مراحل نقل الكلمات ابتداء من  LSTMيوضح ىذا ابؼخطط الشبكة التي يستخدمها    
Marketvectors  ناقل معلومات السوؽ( إلذ غاية(SOFTMAX كابؼدخل السفلي للنموذج ىو ،

إلذ غاية استخداـ   Marketvectorsعبارة عن سلسلة من الكلمات ابؼوجهة عن طريق موجو العبارات 
، كىي تعمل بدجرد أف تكوف LSTM، كىي ابؼخرج النهائي للبيانات ابؼعابعة في SOFTMAXكظيفة 

لدينا قائمة الاحتمالات من الكلمات كيتم برديد الكلمات الأكثر احتمالا كبذلك بيكنها اف تتعامل مع مشكلة 
 التنبؤ في السوؽ.

 ؼ يقوـ ىذا النموذج بابؼساعدة فيما يلي:كفي ابؼثاؿ السابق سو    
 سهم. 1000يتم توقع تغتَ أسعار الأسهم المحددة بػ -1
 في الدقائق التالية. NASDAQتوقع التغتَ في قيمة بعض ابؼؤشرات بؼؤشر بورصة  -2
 في الدقائق التالية. % xتوقع أسعار الاسهم التي ترتفع أكثر من حد معتُ كليكن  -3
في الدقائق القادمة كلن تنخفض كلن ترتفع   %2سعار الأسهم التي ترتفع أك تنخفض في حدكد التوقع في أ -4

 خلبؿ ىذه الفتًة. % xعن 
حيث اف الأكلذ كالثانية ىي مشاكل الابكدار ما بهب اف نتوقعو ىو الرقم الفعلي بدلا من الاحتماؿ، الثالثة    

في الدقائق  % 5توقع، مثلب ما إذا كاف السهم ستَتفع بنسبة كالرابعة بنا مشكلتاف متشابهتاف كلببنا يتطلباف 
 .%3العشر القادمة كلكن لا ينخفض بأكثر من 

فالثالثة ىي أكثر شيوعا في السوؽ كالرابعة ىي أكثر قيمة فهي لا تتوقع الأرباح فحسب بل تفرض قيودا معينة   
 على ابؼخاطر.

 يق في ىذا الدثال:سادسا: متابعة طريقة عمل خوارزمية التعلم العم
للحصوؿ على النتيجة النهائية للقرارات المحتملة كفقا  للموجو السوؽ كالتي يتم  LSTMيتم استخداـ بموذج    

 يتم ابؼركر بدا يلي: SOFTMAXضغطها مسبقا للخركج إلذ مرحلة 
 سهم كبيانات إدخاؿ. 1000استخداـ سعر  -1
يتم عرض بؿتول سريع للسوؽ كاستخداـ شبكة الضبط لضبط في كل نقطة زمانية في تسلسل البيانات  -2

 بعد. 300بعد إلذ  4000أبعاده، من 
بدتابعة خطوات تذكر  LSTMبعد أف أصبح لدينا سلسلة من ناقلبت الأسهم يتم ادخابؽا في معالج  -3

 ابؼعلومات الفعالة في السوؽ كالتي تؤثر على ردكد فعل السوؽ لاحقا.
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إلذ الطبقة التي تليها في شكل مراحل حتى يتم تذكر  LSTMالطبقة الأكلذ من يتم بسرير بـرجات  -4
 ابؼعلومات كتصبح البيانات بؾردة ذات مستول عالر.

كفي ىذا ابؼثاؿ الذم  LSTM في الاستخراج النهائي في معابعة  SOFTMAXيتم استخداـ كظيفة  -5
كرقم تم   %0.5القادمة دكف اف ينخفض بنسبة  في الدقائق ابػمسة %1لدينا ستَتفع ابؼؤشر ناسداؾ بنسبة 

 برديده كمخركف للبيانات.
كمن خلبؿ ىذا ابؼثاؿ الذم يعتبر معقدا نسبيا لاعتماده على مصطلحات كمعلومات بؽا علبقة مباشرة    

اكؿ على بابػوارزميات كلغة البربؾة لأجهزة الكومبيوتر التي توضح كيف يتم مركر القرارات ابؼالية كفق آليات التد
التًدد باستخداـ الذكاء الاصطناعي إلا أننا حاكلنا أف نوضحو قدر الإمكاف حتى نتمكن من أخذ فكرة حوؿ 

 ىذه الآلية ابؼعقدة.
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 خلاصة الفصل الثالث :

بأسعار كاء الاصطناعي أسواؽ ابؼالية كإدارة الأصوؿ ابؼالية كتنبؤ ذ تطرقنا في ابؼبحث الأكؿ إلذ تطبيق في ال   
ذا بنمو السوؽ ابؼالر الأسهم حيث عرؼ التداكؿ الأكراؽ ابؼالية تغتَات كبتَة في تكنولوجيا الكومبيوتر بظح ى

الالكتًكلش من خلبؿ دمج أنظمة الكومبيوتر فائقة السرعة في التداكؿ, كحصة كبتَة في السوؽ تتم عبر تقنيات 
 التداكؿ الآلر مثل التداكؿ ابػوارزمي .

بيق تقنيات الذكاء الاصطناعي في إدارة الأصوؿ ابؼالية أك المحافظ الاستثمارية في السوؽ لتخصيص يتم تط   
الأصوؿ كاختيار الأسهم استنادا إلذ قدرة بماذج التعلم الآلر على برديد الإشارات كالتقاط العلبقات الأساسية في 

 البيانات الضخمة لتحستُ ستَ العمل كإدارة ابؼخاطر. 
تم عرضو في ابؼبحث الثالش فقد كاف عن التداكؿ ابػوارزمي حيث بينا بعض التعاريف ابؼتعلقة بو كاشرنا  ما ماأ   
صائصو كعلبقتو بالذكاء خىم أبداية كانطلبقة العمل بو في منصات التداكؿ الالكتًكنية ككذلك بينا  إلذ

فضل منصات أىم الاستًاتيجيات الر يرتكز عليها التداكؿ ابػوارزمي ككذلك أ إلرككذلك اشرنا  الاصطناعي،
الابهابية كالسلبية للتداكؿ ابػوارزمي على بعض  الآثارىم أالتداكؿ ابػوارزمي ،ثم ختمنا ىذا ابؼبحث بعرض 

  .ىم الفركقات بينو كبتُ التداكؿ الالكتًكلشأراز أبالسوؽ ابؼالية مع  مستويات

بعدما شاىد العالد تطورات تكنولوجية ظهرت في  ذلكالأختَ بست الإشارة إلذ بورصة ناسداؾ, ك  كفي ابؼبحث   
الولايات ابؼتحدة الأمريكية بورصة الكتًكنية تضم شركات القطاع عالر التكنولوجيا تسمى بورصة ناسداؾ, بؽا 

شر التكنولوجي الرئيسي لسوؽ ذات أبنية كبرل تعكس الوضع العاـ داخل السوؽ ابؼالر, كاعتبرت ابؼؤ مؤشرات 
 ابؼالر الأمريكي .

جهزة الكومبيوتر عالية التًدد أكامر ابؼالية في الأ إدخاؿختَ من ىذا الفصل بدحاكلة عرض تقنية ختمنا ابؼبحث الأ
ثم   البرنامج ابػوارزميات سلسلة ترميزات يقراىا إلركامر جهزة معها بداية من تشفتَ ىاتو الأككيفية تعامل ىاتو الأ

كامر مالية ينفذىا ابعهاز بصفة تلقائية دكف تدخل العنصر البشرم أ إلذيعود ليفك تلك التًميزات كبىرج كيعيدىا 
  .نساف بآلاؼ ابؼراتم بسرعة تفوؽ سرعة الإأكيتم ذلك في جزء من ابؼليوف من الثانية 
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 عامةخاتدة 
الك بالتداكؿ ذأك ما يعرؼ كبعد كصولنا إلذ ىاتو ابؼرحلة من البحث توصلنا أف التداكؿ عالر التًدد     

كاء الاصطناعي في البورصات العابؼية من قبل الشركات ابؼتخصصة في ذ ابػوارزمي كاستخدامو بواسطة بربؾيات ال
ا المجاؿ, أعطى صبغة مغايرة لأنشطة التداكؿ السابقة التي أصبحت تسمى الآف بالتداكؿ التقليدم في صالات ذى

كما ىو ابغاؿ في بورصة ناسداؾ كبورصة برلتُ كىو ما بييز الآف استخداـ ذا المجاؿ  البورصة الرائدة في ى
كقد تزايد الاعتماد على التكنولوجيا ابؼتطورة بتُ بورصات العالد خاصة في الدكؿ ابؼتقدمة كالبورصات الصاعدة, 

وقت. كقد تعاظم التي كانت تدار يدكيان في ىذه الأسواؽ، مع مركر ال ابغاسب الآلر ليقوـ بإجراءات التداكؿ،
الاىتماـ بنظم التداكؿ الإلكتًكنية في أغلب الدكؿ بسبب زيادة ابؼنافسة على تيار الأكامر الدكلر بتُ الأسواؽ 

 ابؼالية ابؼختلفة نتيجةن لتحرير التجارة ك انفتاح الأسواؽ.
 الأعماؿ ك ابؼاؿ بؾاؿ فيها بدا المجالات كل الاصطناعي الذكاء غزل قد أنو الدراسة ىذه خلبؿ من اتضح   

 تلك تلعبو الذم الكبتَ الدكر الإدارات ك الأعماؿ داخل منظمات ابؼستخدمة الذكية الأنظمة أثبتت حيث
 كاختيار ابؼشاكل حل على بقدرتها يتعلق ما خاصة كفاءة كفعالية بكل كالدقيقة الصعبة ابؼهمات ابقاز في الأنظمة

 خلبؿ من ابغلوؿ أمثل من بؾتمع إبهاد ىو ابعينية ابػوارزميات كىدؼللمنظمة  ابؼمكن البدائل ك ابغلوؿ أفضل
العشوائية  مبدأ على بالأساس ستَىا يعتمد عمليات طريق عن البحث، ذلك نطاؽ من بفكن قدر أقصى تغطية
بـتلف  في استعمابؽا ابؼمكن من أنو حيث الاقتصادية، العلوـ في ابعينية ابػوارزميات لاستخداـ كاسع بؾاؿ كىناؾ

فقدمت  ميدانية دراسات ك حالات عدة في السابق في طبقها الباحثوف حيث .القياسي الاقتصاد بماذج ك ابؼسائل
, كساىم التداكؿ ابػوارزمي في كثتَ من الأحياف في زعزعة استقرار فعاليتها مدل بينت ك مرضية نتائج كلها

ؽ كليست فقط البورصة ابؼعنية كإبما في معظم الأسواؽ عمليات التداكؿ التي أدت إلذ انهيارات على مستول الأسوا
التي ترتبط بها الشبكات التداكؿ الالكتًكنية كما أدت السرعة الفائقة لتداكؿ عالر التًدد إلذ إحداث اضطرابات 

 في السوؽ ابؼالر كمنها أزمات مالية عابؼية.
   .ارة إلذ بورصة ناسداؾ الأمريكيةكلقد تطرقنا إلذ آليات التداكؿ ابػوارزمي في البورصة كبست الإش

 برتذكاء الاصطناعي بتطبيق ابػوارزميات ابعينية في سوؽ الأكراؽ ابؼالية أبنية ال  ىذه الدراسة في تناكلنا كلقد   
إلى أي مدى ساىم استخدام الذكاء الاصطناعي في تفعيل تطبيق التداول : حوؿ بسحورت رئيسية  إشكالية

 ؟الخوارزمي في البورصة 
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كاء الاصطناعي في تفعيل تطبيق التداكؿ ابػوارزمي في سوؽ الأكراؽ ابؼالية كقد زاد من بمو كتطور ذ لقد ساعد ال   
ابؼالية عامة كقد سرع كتتَة  للؤسواؽ التكنولوجية الكفاءة تطور في البورصات العابؼية خاصة الأمريكية منها كساىم

 اكؿ, كخفض من تكاليفها.ذ الأكامر ابؼالية كقلص زمن صفقات التدتنفي
 اختبار الفرضيات : 

كاسع كمتشعب لو العديد من التطبيقات ابؼختلفة كيستخدـ في  ذكاء الاصطناعي بؾاؿبؾاؿ الالفرضية الأولى :
ذ بصيع أكجو ابغياة من حولنا كفي الكثتَ من المجالات منها القطاع ابؼالر بفا لو أبنية كبتَة في الاستقرار الاقتصادم ا

كاء الاصطناعي أف يقدـ الكثتَ ابغديث الأسواؽ ابؼالية خاصة, بفضل التقنيات عالية ابعودة التي ذ يستطيع ال
 يتمتع بها

انتقاؿ طبيعة التداكؿ على مستول الأسواؽ ابؼالية من ذكاء الاصطناعي في بذسدت مسابنة الالفرضية الثانية : 
الكتًكلش تقوـ بو أجهزة الكومبيوتر بتدخل العنصر البشرم بشكل تداكؿ يدكم يقوـ بو ابؼتداكؿ البشرم إلذ تداكؿ 

 نسبي إلذ تداكؿ خوارزمي تقوـ بو أجهزة كومبيوتر عالية التًدد
صحيحة كوننا بعدما تطرقنا إلذ أساليب عمل التداكؿ ابػوارزمي اتضح لنا أف عمليات التداكؿ الفرضية الثالثة : 

ذكاء الاصطناعي تتم بدرجة فائقة من السرعة تصل إلذ أجزاء باستخداـ ال ابػوارزمي عالر التًدد في ضل تطبيقها
 من ابؼليوف من الثانية أم أسرع بدليوف مرة من قدرة العقل البشرم على تنفيذ ابزاذ القرار التداكؿ 

 التيNASDAQ بورصة  خاصة الدكلية ابؼالية ابؼراكز أكبر من الأمريكية ابؼاؿ أسواؽ كتعد الفرضية الرابعة :
 عبر التداكؿ مع تتعامل أمريكا في بورصة أكؿ ناسداؾ التكنولوجي ككانت التوجو ذات الشركات من العديد تضم

 التكنولوجي للسوؽ الرئيسي ابؼؤشر الشاشات الالكتًكنية كتعتبر أساس على تعمل بورصة أكبر الانتًنيت كىي
 .الأمريكي

 : التالية تائجالن إلذ توصلنا ابؼوضوع بؽذا دراستنا خلبؿ كمن
 إلذ ابؼدخرة كالشركات الأفراد من الأمواؿ تنتقل كفيها, ابؼالية الأكراؽ تداكؿ أسواؽ ىي ابؼالية الأسواؽ أف - 

  .كالسندات الأسهم أبنها مالية أدكات خلبؿ من ابؼستثمرة, الشركات
 كبالتالر زيادة الأرباح .ذكاء الاصطناعي في بمو كتطور الأسواؽ ابؼالية كزيادة عددىا يساعد ال -
ذا الأختَ أم تدخل توصلنا أف ىناؾ فرؽ بتُ التداكؿ الالكتًكلش كالتداكؿ ابػوارزمي حيث لا يوجد في ى -

 بشرم عكس التداكؿ لالكتًكلش الذم يوجد فيو تدخل طفيف لعنصر البشرم.
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 أنها إلا ابؼالية للؤسواؽ ولوجيةالتكن الكفاءة تطور في سابنت التداكؿ ابػوارزمي آليات أف من الرغم على -
 . ابؼظلمة البرؾ ظل في العمل كتعزيز ابؼالية الأزمات حدكث كتتَة تسريع في تسببت

كاء الاصطناعي من قبل مديرم الأصوؿ يؤدم إلذ السلوؾ ابؼشابو كأسواؽ أحادية ذ ال ذجاستخداـ نفس بما -
 الابذاه بفا يزيد من ابؼخاطر المحتملة في السوؽ. 

 ابؼهاـ ابقاز في الفائقة كدقتها سرعتها نتيجة الوقت اختصار على الاصطناعي الذكاء تطبيقات تساعد -
 جهد برتاج إلذ التي الصعبة بابؼهاـ القياـ على قدرة من بو يتمتع ما خلبؿ من ك ابعهد تقليل من كبسكن ابؼطلوبة

 .كبتَ
ىو اف ابػوارزميات تم اختبارىا بشكل فردم كتهدؼ من بتُ احد أسباب عدـ الاستقرار التداكؿ في البورصات  -

إلذ برقيق أرباح معينة كنتائج مرضية كمشجعة قد تكوف في الواقع غتَ متوافقة مع ابػوارزميات التي تقدمها 
 الشركات الأخرل بفا بهعل السوؽ غتَ مستقرة .

 .السوؽ في الاختلبؿ حالات بتُ ابؼراجحة  تلقائيا براكؿ ابػوارزميات -
تطورت البنية التنظيمية لبورصة ناسداؾ نتيجة تبنيها لنظاـ التداكؿ الكتًكلش عالر ابؼركنة كيوفر معلومات متنوعة  -

 للوسطاء ابؼاليتُ, بفا زاد من عمق كسيولة السوؽ.
  الدقترحات :

الاصطناعي  الذكاء بؾاؿ في سريعة بتغتَات يتسم عصر في لأننا تكنولوجي ىو ما بكل الاىتماـ تشجيع -
  .كالتطور ابغداثة إلذ التقليدية الطرؽ من للخركج كالسعي

كاء الاصطناعي بحيث يكوف ذ العمل على ابتكار نظاـ رقابة على التداكؿ يكوف على شكل ربوكت يعمل بال-
 زمي .قادر على مواجهة الصدمة السعرية السريعة لتداكؿ عالر التًدد كالتأثتَ العميق طويل ابؼدل لتداكؿ ابػوار 

قدر  منها المحلية الكفاءات لتنمية البحوث، بؽذه مهيأة مراكز كإقامة المجاؿ ىذا في العملي البحث تشجيع -
  .الإمكاف

بؼسايرة التطورات التكنولوجية ابغاصلة في البورصات العابؼية خاصة الأمريكية يستحسن تبتٍ البورصات العربية  -
 .التداكؿ ابػوارزمي عبر منصاتها

  البنث :أفاق 
 دراستها بيكن التي البحث آفاؽ من بؾموعة نطرح توصيات من قدمناه كما النتائج من جاء ما ضوء على

 :مستقبلب
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 سبل للحد من بـاطر التداكؿ ابػوارزمي في البورصات التي تسبب الأزمات ابؼالية  -
 كاء الاصطناعي في البورصات العربية بتُ الواقع كابؼأموفذ ال-
 ابؼضاربة في البورصات نتيجة التداكؿ ابػوارزمي مسببا الفقاعة ابؼاليةارتفاع -
  .تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼية بسبب تزايد الانفتاح ابػارجي للبورصات التي تطبق تداكؿ عالر التًدد-
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2009. 

 عماف، كالتوزيع، للنشر ابؼناىج دار الأكلذ، الطبعة ،الدعلومات نظم وتصميم تحليل غالب، سعد ياستُ .26
 .2011الأردف,

 الرسائل الجامعية:
، دراسة حالة بؾموعة من استخدام تطبيقات الذكاء الاصطناعي في إدارة أنشطة الدؤسسةأصالة رقيق،  .1

علوـ التسيتَ بزصص إدارة ابؼؤسسات الاقتصادية، مذكرة مكملة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستً أكادبيي في 
 .2015-2014أعماؿ ابؼؤسسة، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة أـ البواقي، 

 – الإثارة لحالة بورصة تونس -دور الوساطة الدالية في تنشيط سوق الأوراق الداليةبن عزكز عبد الربضاف,  .2
لية, كلية العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيتَ, جامعة منثورم قسنطينة مذكرة ماجستتَ في علوـ التسيتَ فرع إدارة ما

2011/2012. 
، أطركحة دكتوراه في العلوـ معوقات أسواق الأوراق الدالية العربية وسبل تفعيلهابوكسالش رشيد،  .3

 .2006-2005الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة ابعزائر، 
, مذكرة مكملة بؼتطلبات نيل شهادة عمليات التداول في بورصة القيم الدنقولةحساـ الدين بظاعيلي,  .4
العلوـ السياسية, بزصص قانوف الشركات, جامعة قاصدم مرباح, كرقلة, استً الأكادبيي, ميداف ابغقوؽ ك ابؼ

2014.2015. 
، رسالة ماجستتَ، الخوارزميات الجينيةالحل الامثل لتوزيع الدياه باستخدام تقنية حستُ محمد خليفة،  .5

 .ق1433-1432ـ 2011/2012ة، سوريا، ابؽندسة ابؼالية كالرم، ابؽندسة ابؼالية، جامعة تثرين اللبذقي
، مذكرة مكملة لنيل شهادة ابؼاجستتَ الدشتقات الدالية ودورىا في تغطية لساطر السوق الداليةبظتَة بؿسن،  .6

 .2006-2005وؾ كتأمينات، جامعة منتورم، قسنطينة، في العلوـ الاقتصادية، بزصص بن
عيسى بقاة كآخركف, فعالية التداكؿ الالكتًكلش في برستُ مؤشرات كفاءة أسواؽ الأكراؽ ابؼالية العربية )دراسة  .7

حالة سوؽ فلسطتُ للؤكراؽ ابؼالية( بؾلة ابغقوؽ كالعلوـ الإنسانية, العدد الاقتصادم, عدد خاص 
 .عاشور ابعلفة,جامعة زياف 2018
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, اطركحة دكتورا, قانوف الأعماؿ, قسم نظام الوساطة في بورصة الأوراق الدالية, دراسة مقارنةقابظي رزقي,  .8
 .2020/2021ابغقوؽ, كلية ابغقوؽ ك العلوـ السياسية, جامعة محمد خيضر, بسكرة 

"دراسة حالة بورصة ماليزيا" ، في الاقتصاد الوطني كفاءة الأسواق الدالية الناشئة ودورىامونية سلطاف،  .9
في العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاديات النقود  LMDأطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، الطور الثالث 
 .2015-2014كالبنوؾ كالأسواؽ ابؼالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 

استراتيجيات تنفيذ أوامر الدالية في البورصة في ظل التنول لضو الدتاجرة عالية نعيمة بادم كآخركف،  .10
مذكرة مقدمة لتقبل شهادة ماستً أكادبيي، ميداف العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ،  HFTالتردد 

 .2019/2020بزصص اقتصاد نقدم بنكي، جامعة الشهيد بضو بػضر الوادم، 
 ,لخوارزمية الجينية في البنث عن أفضل انسب مسار من منظور الدسافة والزمنتكييف ا كاغد محمد, .11

جامعة شهيد بضو  اء الاصطناعي  كلية علوـ دقيقة,ذكالكرة ماستً اكادبيي مقدمة في بزصص أنظمة موزعة ك ذ م
 .2017جواف   بػضر, الوادم,

  :ومنشورات الجامعية ثانيا: المجلات
 .15/03/2022، ، بحث علميالذكاء الاصطناعيإبراىيم بوفظ عمرك الشنقيطي،  .1
البربؾيات كلية تكنولوجيا ابؼعلومات، قسم ىندسة ب، كرقة بحثية خاصة الذكاء الاصطناعيأبضد كاظم،  .2

 .2012 ،ابؼرحلة الثالثة، جامعة الاماـ الصادؽ، العراؽ
 سلوؾ، بؾلة ،الاجتماعية الدراسات في الاصطناعي للذكاء التربوية التطبيقات ، 2017 سارة، سعود آؿ .3

 .ابعزائر مستغالز،  جامعة ، 03  العدد  03 المجلد
، مقدمة لطلبة السنة الأكلذ ماستً بزصص قانوف لزاضرات في مقياس نظام البورصةبلعزاـ مبركؾ،  .4

، السنة 02ابؼؤسسات ابؼالية، قسم ابغقوؽ، كلية ابغقوؽ كالعلوـ السياسية، جامعة محمد بؼتُ دباغتُ، سطيف
 .2019-2018ابعامعية 

   ،العدد 01 المجلد الإنسانية، العلوـ بؾلة القرار، اتخاذ في الاصطناعي الذكاء نماذج دورلطيفة,  جبارم .5
 .2017 ابعزائر تندكؼ، ابعامعي ابؼركز01
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 أثر تطبيق نظام التداول الالكتروني على أداء السوق الدالية السعودية, لرلة آداءحساـ مسعودم,  .6
,كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ, جامعة 2013/ديسمبر 04, العدد الدؤسسات الجزائرية
 .قاصدم مرباح كرقلة

دور نظام التداول الالكتروني في تفعيل أداء الأسواق الدالية العربية حساف طاىر الشريف كآخركف,  .7
 20, العدد15ديات شماؿ اقتصاديات شماؿ إفريقيا المجلد بؾلة اقتصا)دراسة حالة سوق الخرطوم لأوراق الدالية(,

 .ابعزائر .بـبر الأنظمة ابؼالية كابؼصرفية كالسياسية الاقتصادية الكلية, جامعة الشلف,2019السنة 
 أثر تطبيق نظام التداول الالكتروني على عائد ولساطر الاستثمار بالأوراق الداليةدعاء نعماف ابغسيتٍ,  .8

بؾلة تكريت  2003-2002دراسة تطبيق على عينة من أسهم الشركات ابؼسجلة في سوؽ ابؼاؿ السعودم للفتًة 
 ,كلية الإدارة كالاقتصاد جامعة تكريت ابؼوصل2011. 21.العدد 01للعلوـ الإدارية كالاقتصادية المجلد 

دراسات علوـ الشريعة القانونية  , بؾلةعقد التداول في البورصة. دراسة قانونيةرشا محمد تيستَ ابغطاب,  .9

 .2009, 1, العدد36ابعامعة الأردنية, المجلد 
، كلية الطب، الخوارزمية الجينية في جدولة العمليات مع عدم إمكانية عدم القطعرقية زيداف شعباف،  .10

 .2008( 30) 89لة تنمية الرافدين جامعة ابؼوصل، العراؽ، بؾ
حالة أسهم بورصة  -الاستثمارية الدثلى باستخدام الخوارزميات الحديثةتقدير المحفظة زكاكم ابغبيب،  .11

 .جامعة غيليزاف، ابعزائر -الجزائر
استخدام الخوارزميات الجينية كإحدى تقنيات الذكاء الاصطناعي في لرانلي الاقتصاد سهاـ العايب،  .12

 .2019، جامعة جيجل، ابعزائر، وإدارة الأعمال
مقدمة لطلبة لسنة الثالثة شعبة علوـ مطبوعة دروس في مقياس الدؤسسة والأسواق الدالية، صلعة سليمة،  .13

 .2018-2017التسيتَ، بزصص إدارة مالية مركز ابعامعي نور البشتَ البيض، سنة 
 -, منشورات ابغلبي ابغقوقية, بتَكتتداول الأوراق الدالية دراسة قانون مقارنةعبد الباسط كرلص مولود,  .14
 2008الطبعة الأكلذ,  لبناف
، الكامل بين الأسواق الدالية العربية كأساس لتنقيق سوق مالي عربي موحدعبد الرزاؽ خليل كآخركف،  .15

 2005أفريل  20-18ابؼلتقى الدكلر الأكؿ، ليورك كاقتصاديات الدكؿ العربية فرص كبرديات، الأغواط، 
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ت تعريفية موجهة إلذ الفئة العمرية الشابة في الوطن ، سلسلة كتيبا، الأسواق الداليةعبد الكرلص أبضد قندكز .16
 2021، صندكؽ النقد العربي، (21)العربي، العدد 

 , الدكرة العشرينةالتغرير في الدضاربات في بورصة الأوراق الدالية توصيفو وحكموعبد الله السلمي,  .17
 29إلذ  25يوافقو  1432بؿرـ  23إلذ  19للمجتمع الفقهي الإسلبمي ابؼنعقدة في مكة ابؼكرمة في الفتًة من 

 , رابطة العالد الإسلبمي.2010ديسمبر 
استخدام الروبوتات الذكية في الدكتبات الجامعية: التجارب العالدية، والواقع الراىن في على سردكؾ,  .18

 جامعة قابؼة ابعزائر الدراسات ابؼعلومات كالتكنولوجية ,بؾلة  , العربي بلدان الدغرب
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، جامعة ابن خلدكف تيارت ،ابعزائر   1، العدد 15، بؾلة أبحاث اقتصادية  كإدارية بؾلد  2009-2019
2021. 

قواعد التداول الالكتروني في الأسواق الدالية ونظرات في مستندىا الفقهي ىيم السجيبالش, محمد بن إبرا .20
 .2007, بؾلة دراسات اقتصادية إسلبمية, البنك الإسلبمي للتنمية,جدة,نسخة صفنة من البنث
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 .البداية وإلى أين
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 .طبعة
،بؾلة الاقتصاد  تقدير المحفظة الاستثمارية الدثلى باستخدام الخوارزميات الجينيةنعاس مرلص بقاة،  .23
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وأثرىا على استقرار التداول في  HFT)استراتيجيات الدتاجرة عالية التردد )ىشاـ غربي كآخركف،  .27
 .، جامعة بضو بػضر الوادم2021واف ، ج01، العدد06اقتصاد ابؼاؿ كالأعماؿ، المجلد، بؾلة البورصات العالدية

 ،المجلة " النماذج الاقتصادية بعض حل في الذكائية التقنيات إحدى استخدام " ، ثابت محمد معن بنسة .28
 .2012  ، 21 العدد ، الإحصائية للعلوـ قيةاالعر 
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