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 ل الله تعالــــىقا
  

 

هَا﴿ يُّ
َ
أ ِيوَ ٱ يََٰٓ حُواْ فِِ ءَانَنُوٓاْ إذَِا قيِلَ لكَُ  لَّذ  لهَۡجََٰلسِِ ٱمۡ تَفَسذ

ْ ٱفَ  ُ ٱيَفۡسَحِ  فۡسَحُوا ْ ٱلكَُمۡۖۡ وَإِذَا قيِلَ  للّذ وا ْ ٱفَ  نشُُُ وا ُ ٱيرَۡفعَِ  نشُُُ  للّذ
ِيوَ ٱ ِيوَ ٱءَانَنُواْ نِنكُمۡ وَ  لَّذ وتوُاْ  لَّذ

ُ
ٖۚ وَ  لۡعِلۡمَ ٱأ ُ ٱدَرَجََٰت  بهَِا  للّذ

 ﴾ ١١تَعۡهَلُونَ خَبيِرٞ 

 

 صدق الله العظيم  
 سورة المجادلة 11الآية 



 

 

  الإهداء

إلى كل باحث نهل من معين العلم  ،إلى كل من سلك طريقا يلتمس فيو علما
 .والمعرفة، وإلى كل طالب علم يسعى في دروب التميز والتفوق

إلى الذين يؤمنون بأن العلم ىو السبيل لبناء مستقبل أفضل، ويعملون بجد واجتهاد 
 .لتحقيق أحلامهم وأىدافهم

إلى الأساتذة الأفاضل الذين كرسوا حياتهم لنشر العلم وتوجيو طلابهم نحو طريق 
 .النجاح
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 شكــــر وتقــــــديـــــــر
أداء ىذا الواجب  علىنار لنا درب العلم وابؼعرفة وأعاننا أابغمد لله الذي 

ابغمد لله الذي بنعمتو تتم الصابغات، والصلاة ، ابقاز ىذا العمل إلىووفقنا 
 والسلاـ على سيدنا بؿمد، وعلى آلو وصحبو أبصعتُ.

التقدير بأبظى عبارات الشكر و  نتقدـبعد الانتهاء من ىذه ابؼذكرة، أود أف 
 الأكادبيية. ناخلاؿ مستَت الكل من ساىم في إبقاح ىذا العمل، ودعمن

للدكتورة  ناوامتنان ناعن خالص شكر  نعبرأف  نودأولًا وقبل كل شيء، 
السديدة التي   االقيمة ونصائحه ا، على توجيهاته"مداس حبيبة"، الأستاذة ابؼشرفة

 بو في كل خطوة. نستنتَكانت نبراساً 
كل بابظو   ذةتبخالص الشكر لأعضاء بعنة ابؼناقشة، الأسا نتوجوكما 

، على قبوبؽم مناقشة ىذه ابؼذكرة وتقدنً ملاحظاتهم القيمة التي سابنت في ومقامو
 برستُ جودة العمل.

في  ناطواؿ فتًة دراست اشكر بصيع الأساتذة الذين علموننإلا أف  الا يسعن
بعميع بالشكر  نتوجود وعطاء. كما قسم العلوـ الاقتصادية، على ما بذلوه من جه

 ء.لزملاا
أسأؿ الله العلي القدير أف يوفق ابعميع بؼا فيو ختَ وصلاح، وأف بهعل ىذا 

 العمل خالصاً لوجهو الكرنً.
 صالحي نسيم -عريق وليد -دىانة بشير
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  :ملخصال

 ائل ابؼعتمدة في بسويل ابؼشاريع الاقتصادية،التعرؼ على تقنية الاعتماد الابهاري باعتبارىا من الوستهدؼ ىذه الدراسة إلى 
ومن أجل ذلك اتبعنا  .من مزايا تتمثل بالأساس في التمويل الكلي دوف ابغاجة للتمويل الذاتيخصوصا ما بسنحو للمستأجرين 

عتمد على تقنية ، باعتباره يى مستوى بنك البركة وكالة الواديأسلوب دراسة ابغالة في ابعانب التطبيقي عبر زيارة ميدانية عل
الاعتماد الابهاري في بسويل ابؼشروعات، واعتمدنا في الدراسة التطبيقية على أداة ابؼقابلة بعمع ابؼعلومات اللازمة مع دراسة حالة 

 بسويل بالاعتماد الابهاري لأصوؿ منقولة لشركة ذات مسؤولية بؿدودة بست على مستوى الولاية.

 في ابعزائر ابؼشاريع الاقتصاديةالابهاري في بسويل  الاعتمادمارسة العملية لتقنية إلى أف ابؼ تنا ىذهوقد توصلت دراس
، بل ىي عبارة عن عقود بموذجية معدة مسبقا تتًؾ للعميل حرية التفاوض في شروط العقد لا بنك البركة ابعزائريوبالتحديد في 

 ،بنكمن طرؼ ال ماد الابهاري مقارنة بالقروض ابؼمنوحةكما أف ارتفاع تكلفة عملية الاعت في شكل عقود اذعاف حسب القانوف،
بؼؤسسة  اخصيصا للمستأجر ولا بيكن اعادة تأجتَى منقولات يورد أجر على فسخ العقد كوف البنكعدـ قدرة ابؼستل اضافة
 .أخرى

 بنك البركة وكالة الوادي.  ;مورد ;مستأجر ;مؤجر ;اعتماد الايجاريالكلمات المفتاحية: 
Abstract: 

This study aims to identify the technique of leasing as one of the approved means of 

financing economic projects, especially the advantages it offers to lessees, which mainly 

include total financing without the need for self-financing. In order to achieve this, we 

followed a case study approach in the practical aspect through a field visit to Banque Al 

Baraka, EL-oued Agency, as it relies on the technique of leasing in project financing. In the 

empirical study, we relied on the interview tool to gather the necessary information, along 

with a case study of leasing financing for movable assets for a limited liability company at the 

state level. 

Our study has concluded that the practical application of leasing in financing economic 

projects in Algeria, specifically at Banque Al Baraka Algerian, does not leave the client the 

freedom to negotiate the contract terms, but rather involves pre-prepared standard contracts in 

the form of consent contracts according to the law. Additionally, the cost of the leasing 

process is higher compared to loans granted by the bank, and the lessee is unable to terminate 

the contract as the bank specifically provides the assets to the lessee and they cannot be re-

leased to another institution. 

Keywords: leasing; lessor; lessee; supplier; Al Baraka Bank Oued Agency. 
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AGB Gulf Bank Algerie بنك ابػليج ابعزائر 

ALC Arab Leasing Corporation الشركة العربية للإبهار ابؼالي 

ASICOM Société Algéro-Saoudienne d'Investissement ابعزائرية السعودية للاستثمار 

BADR Banque de l'agriculture et du 

développement rural 
 بنك الفلاحة والتنمية الريفية

BDL Banque de développement local بنك التنمية المحلية 

BEA Banque Algérienne Etrangère البنك ابػارجي ابعزائري 

BNA Banque nationale d'Algérie البنك الوطتٍ ابعزائري 

CNEP-Banque D'épargne et reserve الصندوؽ الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط 

CNMA Caisse nationale cooperation Agricole الصندوؽ الوطتٍ للتعاوف الفلاحي 

CPA Credit populaire algérien القرض الشعبي ابعزائري 

EDI El Djazair Idjar ر إبهارشركة ابعزائ 

SNL Société Nationale de Leasing الشركة الوطنية للإبهار ابؼالي 

SOFINANCE La Société Financière pour l'Investissement, 

l'Actionnariat et l'Emploi 
 الشركة ابؼالية للاستثمارات، ابؼسابنة والتوظيف

SRH Société de refinancement hypothécaire لتمويل الرىنشركة إعادة ا 
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شاء أو استمرار ابؼشاريع الاقتصادية، سواء للأفراد أو الشركات، انيعد التمويل ابؽاجس الذي بووؿ دوف 

بؽذا الغرض الأساسي من التمويل ىو سد الفجوة ما بتُ ابؼوارد ابؼتاحة في ابغاضر والأمواؿ ابؼطلوب توفتَىا 
از، أو في مرحلة التوسع وىي مرحلة استغلاؿ بقفي بدايتو أي في مرحلة الا لتحقيق أىداؼ ابؼشروع الاقتصادي

 . ابؼشروع الاقتصادي
الاعتماد الابهاري أحد أدوات بسويل للشركات والأفراد في ابعزائر، بحيث يسمح باستخداـ ابؼمتلكات  ف  إ

  .شاريع الاقتصاديةوالأصوؿ دوف ابغاجة لشرائها من خلاؿ خيارتو الثلاث التي يتيحها لأصحاب ابؼ
الغرض  اف، وك1996يناير 10ابؼؤرخ في:  09-96استحدثو ابؼشرع ابعزائري بدوجب الأمر رقم: 

إلى أف ابؼشرع أصدر مرسومتُ تنفيذيتُ،  بالإضافةالأساسي منو ىو خلق بدائل لتمويل ابؼشاريع الاقتصادية، 
عمليات الإعتماد الإبهاري للأصوؿ ابؼنقولة،  الذي بودد كيفيات إشهار 90-06:ابؼرسوـ التنفيذي الأوؿ رقم

 كيفيات إشهار عمليات الإعتماد الإبهاري للأصوؿ غتَ الذي بودد   -  :الثاني رقم وابؼرسوـ التنفيذي
 .نقولةابؼ

 الدراسةة يلاشكإ: 
، ةنعاش مشاريعهم الاقتصاديأىم ركائز التي يبحث عنها الأفراد وابؼؤسسات لإأحد  مصادر التمويلعتبر ت
ا أشكابؽ لذا جاءت مصادر التمويل بدختلف، بيكن بؼصادر التمويل أف بروؿ دوف قياـ أو توسيع مشروع ماحيث 

الاشكالية الرئيسية للدراسة  فإ. ومن خلاؿ ما سبق فLeasingلسد ىذا ابػلل، والتي منها الاعتماد الابهاري 
 ؟ك البركة الجزائريفي بن التمويل بالاعتماد الايجاريىو واقع  ما تتمحور حوؿ:

 وللإجابة عن الإشكالية نقسمها إلى بؾموعة من التساؤلات الفرعية:

 ؟ التمويل بالاعتماد الابهاريب ابؼقصودما  -
 ما ىي بـتلف أنواع وصور الاعتماد الابهاري؟ -
 ؟لدى بنك البركة كيف تتم عملية التمويل بالاعتمادي الابهاري -
 ؟تتوافق مع الأساسيات النظرية لو ابعزائري البركةاري على مستوى بنك الابه للاعتمادىل ابؼمارسة العملية  -
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 فرضيات الدراسة: 
 إلى معابعة الفرضيات التالية: موضوع الاعتماد الابهاريتقودنا دراسة 

، لو عدة تعاريف وبيتاز أحد أىم وسائل التمويل للمشاريع الاقتصادية في ابعزائر ىو الاعتماد الابهاري -
 ;نواع بـتلفةأو بخصائص، 

يتم التمويل بالاعتماد الابهاري عن طريق مراحل منها التي تسبق ابراـ العقد وىي مرحلة التفاوض، وتنتهي  -
 ;بالاتفاؽ على التمويل عن طريق الاعتماد الابهاري

 ;من طرؼ البنوؾ ابؼختلفة أوصة، تخصشركات مإما في أنشطة التمويل بالاعتماد الابهاري بسارس  -
بذعلو غتَ قادر على  في بنك البركة وكالة الوادي عدة صعوباتويل عن طريق الاعتماد الابهاري يواجو التم -

  ;للعملاءالتمويلية تلبية الاحتياجات 
 :أىمية الدراسة 

، وتنويع مصادر التمويل للمشاريع الاقتصادية من أبنية النهوض بالاقتصاد الوطتٍ اأبنيته دراستناستمد ت
فهذا النوع من  ،في ابعزائر والأفراد وسيلة بسويل فعالة للشركات الاعتماد الابهاري، فهو يوفرمنها التمويل ب والتي

في ابغصوؿ على ابؼعدات والأصوؿ التي بوتاجونها دوف ابغاجة إلى شراءىا  ابؼشاريع الاقتصاديةالتمويل يساعد 
 فأ. بالإضافة إلى ذلك، بيكن بؽاالية بشكل كامل، بفا يقلل التكاليف الرأبظالية ويساىم في برستُ الكفاءة ابؼ

وبالتالي يعتبر التمويل  ،والأفراد تعرض بؽا الشركاتتعتماد الابهاري من ابؼخاطر ابؼالية التي يقلل التمويل بالا
 .الاقتصاديوبرقيق النمو  ابؼشاريع الاقتصاديةعتماد الابهاري أداة مالية قوية تساىم في تعزيز نشاط بالا
 موضوع الدراسة مبررات اختيار: 

 :بهمع بتُ الدوافع الذاتية وابؼوضوعية، نذكر منها الدراسة وضوعاختيارنا بؼ
 ;كادبييبدجاؿ التخصص الأموضوع البحث وارتباطو مع  ;للطلبة لشخصيةا لرغبةوا فقالتوا -
بذعلو أحد أىم  خصائص منوىذا بؼا بيتازه الاعتماد الابهاري، عن طريق  إبراز الأبنية الاقتصادية للتمويل -

 ;لمشاريع الاقتصاديةل مصادر التمويل
 ;ابعزائر في ابؼشاريع الاستثماريةإشكالية التمويل التي تعتبر أحد أىم العقبات التي تقف أماـ إنشاء  -
 ;بتقنية الاعتماد الابهاري من طرؼ بنك البركة وكالة الوادي تمويلالالتعرؼ على إجراءات  -
 :أىداف الدراسة 

 :خلاؿ ىذه الدراسة إلى برقيق بصلة من الأىداؼ العامة التي بيكن تلخيصها في مايلي نسعى من
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 ;وتطورىا في السوؽ ابعزائرية التمويل بالاعتماد الابهاري للشركات والأفراد واقعتسليط الضوء على  -
 ;و، وكيفيات تنفيذهنواعأالتعرؼ على الآلية التي يقوـ عليها التمويل بالاعتماد الابهاري من خلاؿ بـتلف  -
 دراسة العراقيل التي تواجوالتعرؼ على الأسباب التي برد من التمويل بالاعتماد الابهاري للمؤسسات، و  -

 و في بنك البركة ابعزائري التمويل عن طريق
ة التحتية عتماد الابهاري في ابعزائر، بدا في ذلك برستُ البنيتقدنً توصيات وبرليلات لتطوير وتعزيز التمويل بالا -

 التمويل بالاعتماد الابهاري.وتشجيع 
 وصعوباتو ي للدراسةاني والمكانطار الزمالإ: 

بنك البركة ات انعن طريق بصع بي بالاعتماد الابهاريالتمويل  واقعسنقوـ بتشخيص  المكاني:طار الإ
 .من طرؼ البنك للمؤسسات ابؼمولة التمويل بالاعتماد الابهاريودراسة  وكالة الوادي

حسب الإحصاءات ابؼقدمة  1912إلى  1905 للدراسة للفتًة من انيطار الزمبيتد الإ الزماني:طار الإ
 من طرؼ البنك بؿل الدراسة 

ف الأمر بالنسبة لة صعوبات أو مصادفة عقبات، ولا بىتهو إبقاز أي بحث من مواجللا بى الصعوبات:
بؼقدمة من طرؼ بنك البركة وكالة الوادي، وما تم تقدبيو نقص ابؼعلومات والبيانات ا ولعل أبنها ىوالبحث،  ذابؽ
 ىو إلا اجتهاد من ابؼوظف ابؼكلف بدراسة ملفات التمويل بالاعتماد الابهاري. ما
 :الدراسات السابقة 

بشكل خاص ومباشر، ومنها ما تناوؿ ىذه  للتمويل بالاعتماد الابهاريىناؾ من الدراسات تطرقت 
 نذكر منها:، ت أخرىبدلالا العملية التمويلية

  ،الآليات المستحدثة في تمويل المؤسسات الصغيرة  ان، دراسة بعنو 1911-1910حبيبة مداس "
، بزصص نقود وبسويل، جامعة بؿمد الاقتصاديةعلوـ الأطروحة دكتوراه في ، الجزائر" والمتوسطة في

 خيضر، بسكرة، ابعزائر.
وابؼتوسطة  ة في بسويل استثمارات ابؼؤسسات الصغتَةحوؿ " ىل سابنت الصيغ ابؼستحدث تدور اشكاليتها
 ؟دورىا التنموي ابعزائرية وتعزيز

 دراسة بدائل التمويل ابؼستحدثة من رأس ابؼاؿ ابؼخاطر وقرض الإبهارسلطت ىذه الدراسة الضوء على 
لائمتُ بػصوصية الاستثمارات الإسلامية، والتي بيكن من خلابؽا توفتَ الدعم والتمويل ابؼ وبـتلف صيغ بسويل
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لتعزيز دورىا كقطاع حيوي في الاقتصاد، يساىم في خلق القيمة ابؼضافة وزيادة  قطاع ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة
 .فرص العمل وتنمية الصادرات

 يتمحور اىتماـ الشركات والبنوؾ ابؼمارسة للصيغ ابؼستحدثة حوؿ" :وخلصت ىذه الدراسة بالنتيجة التالية
 وابؼتوسطة وبسويل استثماراتها ابعديدة والقائمة من السلع الرأبظالية وفي الآجاؿ ؤسسات الصغتَةتشجيع إنشاء ابؼ

 مسابنات في رأبظابؽا عن طريق قرض الإبهار نظرا بؼزايا قرض الإبهار العديدة التي ابؼتوسطة والطويلة وذلك بأخذ
الية، تستطيع ىذه الأختَة الصوؿ على بسويل  ابؼ تتوافق مع خصوصيات ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة واحتياجاتها

ضريبية، كما بيكنها اختيار معداتها بنفسها ومواكبة  كامل لاستثماراتها والتخلص من قيود الاقتًاض وبرقيق مزايا
     ."التطور التكنولوجي

 مساىمة قرض الإيجار في تمويل المؤسسات الصغيرة "  ان، دراسة بعنو 1906-2016،سوسن زيرق
دكتوراه في علوـ أطروحة  ،"2015-2010بولاية سكيكدة  يةانتوسطة في الجزائر دراسة ميدوالم

 ابعزائر.مالية ابؼؤسسة، جامعة العربي بن مهيدي، أـ البواقي،  التسيتَ، بزصص
الصغتَة  حوؿ "ما مدى مسابنة قرض الإبهار في حل مشكل التمويل في ابؼؤسسات تدور اشكاليتها
 ة؟ وخلصت ىذه الدراسة بالنتيجة التالية "عػدـ كفايػة عػرض قػرض الإبهػار في ابعزائػر رغػموابؼتوسطة ابعزائري

مػػن ابؼؤسسػات الصػغتَة وابؼتوسػػطة ابؼتزايػػد عػددىا باضطراد، ىػذه الأخػتَة ابؼلزمػة بتقػدنً  زيػادة الطلػب عليػػو
أجػل ابغصػوؿ علػى قػرض الإبهػار وىػو مػا بهعلػو ػة مػن ابكات بؼعظػم ابؼؤسسػات ابؼانوضػم مسػابنة شخصػية

 .مصػدرا بسويليػا مكلفا
 قراض الملائمة للمؤسساتالبدائل التمويلية للإ: "ان، دراسة بعنو 2015-2014، رامي حريد 

في العلوـ  أطروحة دكتوراه الطور الثالث )ؿ.ـ.د("، دراسة حالة الجزائر الصغيرة والمتوسطة
 جامعة بؿمد خيضر، بسكرة، ابعزائر. الية،والبنوؾ والاسواؽ ابؼنقود تصاديات اقالاقتصادية، بزصص 

الصغتَة  قراض ابؼلائمة للمؤسساتللبحث عن دور وفعالية البدائل التمويلية للإه الدراسة ذتهدؼ ى
مدى بيكن  إلى أيشكالية: للإ ، من خلاؿ إبراز أبنيتها في الواقع الاقتصادي ابعزائري. من خلاؿ طرحووابؼتوسطة

 ؟قراض أف تكوف بدائل ملائمة لتمويل ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة في ابعزائرللبدائل التمويلية للإ
 فيعتبر بمطا جديدا لا في ابعزائرالقرض الإبهاري : "لا يزاؿ وخلصت ىذه الدراسة بالنتيجة التالية

ابؼؤسسات التي تسعى إلى التوسع نشاط يسهل عمل ىو و  ،في مراحلها الأولىبقيت ابؼشروعات ابؼتخصصة 
 ."والتطور
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  ،دور القرض الإيجاري : "ان، دراسة بعنو 2019-2018سعاد خضير، زينب حميد، الجبارية قطرون
مذكرة ماستً "، )دراسة حالة بنك البركة وكالة الوادي( المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في تمويل

 جامعة الشهيد بضو بػضر، الوادي، ابعزائر. في العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاد نقدي وبنكي،
أثبت  الابهاري الذيالقرض ألا وىي من بتُ تقنيات التمويلية ابغديثة ىدفت ىذه الدراسة للتعريف بتقنية 

خلاؿ إدراؾ ابؼفاىيم الأساسية ابؼتعلقة بهذه التقنية وأبنيتها كتقنية بسويل  بقاعتو في أغلب الدوؿ ابؼتقدمة وذلك من
التطور التكنولوجي ابؼتسارع، للأصوؿ والتجهيزات التي برتاجها، دوف  ا تسمح للمؤسسات بدواكبةنهأذ فعالة، إ

يتيح للمؤسسات فرص أكبر للنجاح، مواجهة ابؼنافسة، والبقاء  مراعاة عامل التكلفة ابؼرتفعة بؽذه الأختَة، بفا
 .والصمود في السوؽ لأطوؿ فتًة بفكنة

فقد تعددت البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية التي تستعمل ىذه التقنية، من بينها بقد بنك  أما بالنسبة للجزائر،     
بقرض الابهاري  البركة ابعزائري، الذي يعتبر بموذج جيد يستحق الدراسة والتحليل، وذلك بتوضيح كيفية التعامل

 .وكذا استنتاج آثار استخدامو على ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة
 لقد بينت الدراسة التطبيقية حوؿ القرض الابهاري أف تكلفتو" :بالنتيجة التالية ىذه الدراسة وخلصت

 ."الأخرى رغم ابؼزايا و الإعفاءات التي يقدمها مرتفعة مقارنة بباقي القروض ابؼصرفية
  والأدوات المستخدمة منهج الدراسة: 

 التحليلي في ابعزء النظري منوالوصفي  ابؼنهجعلى تدعيما بؼوضوع البحث وسياقو ابؼنهجي فقد اعتمدنا 
لإطار القانوني التطرؽ ل، ومن جهة أخرى عند هاالابهاري وبـتلف جوانب تقنية الاعتمادعند التعرؼ على 

 .يالابهار  الاعتمادوابؼؤسسي لتقنية 
 اللازمة. تفقد اعتمدنا على أسلوب دراسة ابغالة وأداة ابؼقابلة بعمع ابؼعلوما ابعزء التطبيقيأما في 

 الدراسة: يكلى 
من أجل بلوغ أىداؼ الدراسة والإجابة عن الإشكالية ابؼطروحة قمنا بتقسيم البحث بالإضافة إلى ابؼقدمة 

 وابػابسة، إلى فصلتُ:
  :وقد قسمناه إلى مبحثتُ، حيث ابعانب النظري للتمويل بالاعتماد الابهاريبعنواف " الفصل الأول "

التعريف بعملية التمويل من خلاؿ عرض  التمويل بالاعتماد الابهاري"،"ماىية تطرقنا في ابؼبحث الأوؿ إلى 
ثم تطرقنا في ابؼبحث الثاني نواع وصور الاعتماد الابهاري، أبالاعتماد الابهاري وذكر خصائصها، كذلك أىم 

اد مراحل تنفيذ عملية التمويل بالاعتم من خلاؿ التعرؼ على "مراحل تنفيذ عقد الاعتماد الابهاري"،إلى 
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تقدنً تقييم حوؿ التمويل بالاعتماد و الابهاري، في ابؼرحلة السابقة للتعاقد وابراـ عقد الاعتماد الابهاري، 
 .ب ىذه التقنية في التمويلو عيو الابهاري من مزايا 

  :وللتعرؼ أكثر بابؼوضوع ابعانب الواقعي للتمويل بالاعتماد الابهاري في ابعزائربعنواف " الفصل الثاني "
والذي يتعامل بهذه التقنية حيث قمنا في ابؼبحث الأوؿ بالتعريف  ،وكالة الوادي البركةا بدراسة حالة لبنك قمن

على مستوى ىاتو  يالابهار  بالاعتمادبهاتو ابؼؤسسة بؿل الدراسة وتطرقنا في ابؼبحث الثاني دراسة حالة بسويلية 
 ابؼؤسسة. 

 لاصة شاملة لمحتوى ابؼذكرة والاستنتاجات العامة، مرفقة بجملةأوردنا خابسة عامة بسثل خ الدراسةنهاية  وفي
 الاقتًاحات.من 



 

 
 

 
 

 الفصــــــل الأول
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الجانب النظري للتمويل بالاعتماد الايجاري
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 تمهيــد

طار النظري الذي ينظم التمويل بالاعتماد الابهاري، لا سيما الإسوؼ بكاوؿ في ىذا الفصل، التطرؽ إلى 
، كذلك توضيح خصائصو، وبـتلف اخر اقتصاديآونيا و انق تقدنً مفهوـ حولو، يشمل تعريفا مفصلا من خلاؿ

 واعو، ىذا من جهة.انصوره و 
نعافً مراحل تنفيذ سمن جهة أخرى وفي سبيل الابؼاـ أكثر بتقنية التمويل عن طريق الاعتماد الابهاري 

 عتماد الابهاري. عقد الاعتماد الابهاري، بدءا بابؼرحلة السابقة على التعاقد، وتقدنً تقييم حوؿ التمويل بالا
  تُ:رئيسي تُذا الفصل إلى مبحثىوقد تم تقسيم 

 
  :ماىية التمويل بالاعتماد الابهاريالمبحث الأول. 

 مراحل تنفيذ عقد الاعتماد الابهاريي: انالمبحث الث. 
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 التمويل بالاعتماد الايجاري ةماىي :المبحث الأول
ب التمويلي بظح بإبهاد صيغ انمن كل النواحي خاصة ما تعلق بابع التطور الاقتصادي الذي مس العالم فإ

على مواكبة التطور  والأفراد جديدة وحديثة للتمويل مع البقاء على الصيغ التمويلية القدبية، فحرصت ابؼؤسسات
 والسرعة وتبتٍ عقود بسويل منها التمويل بالاعتماد الابهاري.

 ماد الايجاريتعريف وخصائص عقد الاعت: المطلب الأول
ظهر الاعتماد الابهاري في بداية ابػمسينات في الولايات ابؼتحدة الامريكية في صورتو ابؼتعلقة بابؼنقولات 

لى ابعزائر إها تقل منانروبا خاصة فرنسا ثم و وؿ شركة بـتصة في ىذا المجاؿ، لينتشر ويزدىر في أأحيث تم تأسيس 
 .02فقرة  112من خلاؿ ابؼادة  14/04/1990 :ؤرخ فيابؼ 10-90 :وف القرض والنقد رقمانبدوجب ق

 تعريف عقد الاعتماد الايجاريأولًا:  
تعددت التعاريف بخصوص الاعتماد الابهاري، كل حسب الزاوية التي ينظر إليو، ومنها نذكر التعريف 

 القانوني، والتعريف الاقتصادي.
 : ونيانالتعريف الق -1
  و عملية تأجتَ نأبمن القانوف التجاري:  1966لسنة  455-66رقم:رنسي وف الفانمن القالأولى عرفتو ابؼادة

أو صناعة، والتي يتم شراؤىا بقصد إعادة تأجتَىا بواسطة شركات  للمعدات والآلات اللازمة بؼزاولة حرفة
ابغق في بسلك كل أو جزء من الأصوؿ ابؼؤجرة في مقابل بشن  تظل مالكة بؽا. وىذه العملية بسنح للمستأجر

 .1"دفعها ابؼستأجر على سبيل الإبهار عند تقديره ابؼبالغ التي تفق عليو ويؤخذ بالاعتباري
 غطي التأجتَ عمليات الإبهار بالنسبة للمشرع الابقليزي: يعرؼ الاعتماد الابهاري في كونو التمويل الذي ي

بهار مع خيار الشراء. في الواقع، استنادًا إلى تفاوتات اقتصادية وليس قانونية، تتًاوح بتُ الإبهار البسيط والإ
أو  للمتعاملتُ الاقتصاديتُينطوي عقد التأجتَ على بصيع الأصوؿ، بغض النظر عن وجهتها سواء كانت 

 .2للأفراد. بيكن تضمتُ خيار الشراء في عقد التأجتَ

                                       
العلوـ الاقتصادية، بزصص  ، أطروحة دكتوراه علوـ فيالآليات المستحدثة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائرحبيبة مداس،  1

، ص ص 2022-2021نقود وبسويل، قسم العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة بؿمد خيضر بسكرة، ابعزائر، 
105-106 . 

2
 Boubenna Lamri, LE CREDIT-BAIL MODE DE FINANCEMENT DES INVESTISSEMENTS, Mémoire 

en Magistère en sciences économiques, Filière : Analyse Economique, facuté des sciences economiques et de 

gestion, Université d'Alger, Alger, 2009, p 09.      
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 علق ابؼت  -   :أما بالنسبة للمشرع ابعزائري فقد نظم ىذا العقد بأحكاـ خاصة بدوجب الأمر رقم
  .1"... :عتبر الاعتماد الإبهاري عملية بذارية وماليةي": الإبهاري، و عرفو ابؼشرع في ابؼادة الأولى بأنو بالاعتماد

 الاعتماد الابهاري عملية بذارية ومالية موجهة لتمويل ابؼشاريع التمويل بعقد عتبراابؼشرع  نستخلص أف
التي  لحصوؿ على مواد استهلاكية وبذلك ساير أغلب الدوؿوسيلة ائتماف ل اعتبارهالاقتصادية ولم ينص على 

 ونص صراحة على أف عمليات التمويل الابهاري قائمة على عقد، في قوانينها الاعتماد الابهارينصت على عقد 
يتحوؿ إلى  الإبهار، أي اعتبر أف عقد الابهار مكوف أساسي من مكونات عقد الاعتماد الابهاري والذي بيكن أف

 .2ع  في نهاية العقد إذا تضمن حق ابػيار بالشراء لصافٌ ابؼستأجرعقد بي
على قياـ عملية التمويل بالاعتماد الابهاري  تركز  ا، نلاحظ أنهاريف القانونيةين التعذف من خلاؿ ىذإ

من طرؼ مؤسسات مالية معتمدة بؼمارسة ىذا النشاط، كذلك وضح التعريفتُ الطريقة أو الآلية التي تتم من 
بؽا عملية التمويل، والتي أساسها التمويل عن طريق التأجتَ بتُ ابؼؤجر من جهة وىو شركة التمويل الابهاري، خلا

 وابؼستأجر من جهة وىو من طلب التمويل.
 السياؽ بقد وجود آراء بـتلفة عن مفهوـ الاعتماد الابهاري ىذفي  :الاقتصاديالتعريف  -2
  فحسبRichard Fvancial :عقد يلتزـ من خلالو أحد الأطراؼ )ابؼستأجر(، "ري ىو الاعتماد الابها

( سلسلة من الدفعات الدورية التي تفوؽ بؾملها بشن شراء الأصل موضوع )ابؼؤجربالتسديد للطرؼ الاخر 
 ."العقد، وعادة ىذه الدفعات بستد لتغطي ابعزء الاكبر من ابغياة الاقتصادية للأصل ابؼقتتٌ

 ماأ Luc Bernet – Bollande    تقنية بسويل يقوـ بها البنك أو ابؼؤسسة ابؼالية لشراء أصل "نو: أفعرفو على
منقوؿ أو غتَ منقوؿ من أجل تأجتَه الى مؤسسة ما، وبيكن بؽذه الأختَة شراء الأصل ابؼؤجر بؽا بثمن يكوف 

 .3"عموما منخفضا بعد انتهاء العقد
 بؼزاولة بنك أو مؤسسة مالية أو شركة تأجتَ مؤىلة قانونا يقوـ بدوجبها التي عملية ال يعبر الاعتماد الابهاري عن

بحوزة مؤسسة مستعملة على سبيل الإبهار مع إمكانية  معدات ، بوضع آلات أونشاط الاعتماد الابهاري
 .4بشن الإبهار ىي متفق عليها مسبقاأقساط  ويتم التسديد على التنازؿ عنها في نهاية الفتًة ابؼتعاقد عنها،

                                       
يناير  14ابؼؤرخة في:  ،03عدد ، ال، ابعريدة الربظيةيتعلق بالاعتماد الايجاري 1996يناير 10المؤرخ في: 09-96الأمر رقم:  من 01ابؼادة  1

1996. 

ة العلوـ القانونية بؾل، النظام القانوني لعقد الاعتماد الإيجاري وتأثيره على الضمان وتمويل المشاريع الاقتصاديةأبظاء مرابط، بؿمد دمانة،  2
 .899، ص 2019، 02، العدد10والسياسية، جامعة الوادي، المجلد

، بؾلة 2000/2019دور الاعتماد الايجاري في زيادة نشاط المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دراسة قياسية للفترة زكريا حرفي وآخروف،   3
 .82، ص2021، 02، العدد09الاقتصاد والتنمية، ابعزائر، المجلد

 .76، ص     ابعزائر،ثانية، ، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ط تقنيات البنوكالطاىر لطرش،   4
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 ابؼؤجر وابؼستأجر  لأصوؿ الرأبظالية من خلاؿ عقد بتُطريقة من طرؽ التمويل ل إلا ىو لابهاري ماالاعتماد ا
( بدلكية الأصل بؿل التعاقد، بينما يقوـ )شركة التمويل الابهاري ابؼؤجر حيث بوتفظ ،لاستئجار أصل معتُ

يتم الاتفاؽ عليو  ةزمني ةلاؿ مدواستعمالو مقابل إبهار بؿدد خ ىذا الأصل ( بحيازة)طالب التمويل ابؼستأجر
 .1نهماـ بيفي العقد ابؼبر 

قوامو عقد يبـر بتُ طرفتُ أو ثلاث  بللص في أخر ىذه التعاريف ابؼتعددة أف التمويل بالاعتماد الابهاري
 بدؿ الابهار المحدد وبؼدة زمنيةأطراؼ حسب ابغالة للتمويل سواء منقولات أو غتَ منقولات، مقابل دفع ابؼستأجر 

بتُ الالتزاـ التعاقدي  التعاريف بذمعها خاصية ، كما أف بصيعمعينة، مقابل خيارات بسنح لو في نهاية ىذه ابؼدة
إلى  بؼختلف ابؼعدات والآلات منقولات وغتَ منقولات تأجتَالبشركات التمويل بالاعتماد الابهاري حيث تقوـ 

أقساط بؿددة، فهو "نوع من التآزر  ومقابل تًة معينةلفيتم استخدامها  ابؼشروع الاقتصادي سواء مؤسسة أو فرد
أبنية خاصة بالنسبة  ية، ولواتالإنتاجية وابػدم إدارة ابؼشاريع عنصر الإنتاج )رأس ابؼاؿ( وبتُ والتعاوف بتُ

  .2"نشاطهافي بداية  الاقتصاديةللمشاريع 

 خصائص عقد الاعتماد الايجاري يا:انث
 أشكاؿ التمويل الأخرى للمؤسسات أو الأفرادعن بقية  هيز بسخصائص ي إف للتمويل بالاعتماد الابهار  

 :وىي
ابؼشروع ، وزيادة مبيعاتو منتوجاتو ابؼورد أو ابؼنتج، والذي يرغب في تسويق :مركبة يةعلاقة ثلاث  -1

برقق الأجهزة الإنتاجية التي  ى)ابؼستأجر( الذي يرغب في تطوير طاقتو الإنتاجية بالتوسيع، ويسعى للحصوؿ عل
 ذلك، دوف أف تتوفر لديو ابؼوارد ابؼالية الكافية لتمويل استثماراتو، "حيث بىتار الأصوؿ

 التسليم التي تناسب نشاطو وبودد خصائصها، ويتفاوض مع ابؼنتج على عناصر عقد البيع )السعر، شروط
ابؼؤجر أو الوسيط ابؼالي أو ، أخرىا للقياـ بعملية التمويل يالإبهار  الاعتماديتصل بإحدى شركات  (. ثموغتَىا

وابغصوؿ على عوائد مرتفعة، ويفضل التوظيف  ابؼصرفي ابؼتخصص، والذي يبحث عن وسيلة لتوظيف مدخراتو
الفوري والنقدي بؽا من ابؼورد ثم يضعها  الائتماني الإنتاجي طويل الأجل، فيحصل على الأجهزة ابؼختارة بالشراء

                                       
 .206ص ،     ، دار ابعامعة ابعديدة، الإسكندرية، ،اقتصاديات النقلبظتَة إبراىيم أيوب،   1

 .4ص،     طرابلس، ، 1، دار الكندي، ط التمويل الدوليىيثم صاحب عجاـ، علي بؿمد سعود،  2
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طوؿ فتًة  أقساط دورية تدفع الذي يرغب في استخدامها مقابل )ابؼستأجر( ابؼشروعصاحب برت تصرؼ 
 .1الائتماف، ويقوـ باستغلابؽا وابغصوؿ على عوائدىا، ثم تسديد الأقساط ابؼتًتبة عليو من ىذه العوائد

الغاية وابؽدؼ  فالطابع التمويلي ىو الصفة التي تطغى على الاعتماد الابهاري لأ فإ :أداة تمويلية -2
البنك أو ابؼؤسسة ابؼالية مند البداية ليس  فأعتبار ااء ىذا العقد ىي برقيق أىداؼ مالية بحتو على ابؼرجوة من ور 

ا برقيق أرباح مالية نتيجة بسويل العملية، وىذا ما ذىب إليو كذلك ابؼشرع ابمىدفها الشراء من أجل التملك و 
جعل من الاعتماد الابهاري عبارة عن تقنية ابؼتعلق بالاعتماد الابهاري حيث  09-96رقم:  الأمر  فيابعزائري 

مالية تتجسد من خلاؿ بسويل البنك أو ابؼؤسسة ابؼالية لشراء الأصوؿ التي بوتاجها ابؼستأجر ابؼستفيد و عند نهاية 
     .2يسلكها ولعلى أبرزىا ىو الشراء افالعقد نكوف أماـ ثلاث اختيارات بيكن 

 بالاعتماد الايجاري المالييوضح عملية التمويل  :01-01الشكل رقم

 ملف طلب التمويل  -3                                           

 عقد قرض ابهاري مالي-4                                           

 عداتيتم ابراـ عقد البيع للم-2                                             اختيار ابؼعدات والتفاوض عليها-1
 بتُ ابؼورد وصاحب ابؼشروع أو طالب التمويل                                  بتُ ابؼورد وشركة الاعتماد الابهاري

 
 تسليم ابؼعدات لطالب التمويل-5
 

 ابؼقدمة أعلاهلمعلومات استنادا  لمن إعداد الطلبة المصدر:              
 

الإبهاري والتي بسيزه عن  الاعتماد أىم بفيزات عقد من بتُ منح المستأجر حق الاختيار الثلاثي: -3
 افبهدد مدة الإبهار أو  افتهاء مدتو ابؼتفق عليها للمستأجر خياراً ثلاثياً فلو انو بينح عند انعقود الإبهار العادية 

 .3يرده إلى الشركة ابؼؤجرة افيشتًي الأصل ابؼؤجر أو 

                                       
 .109حبيبة مداس، مرجع سابق، ص   1

 .2273، ص01، العدد07ونية ابؼقارنة، ابعزائر، المجلدان، بؾلة الدراسات القالتكييف القانوني لعقد الاعتماد الايجاري، بن نوي صافٌ  2
ص، كلية ابغقوؽ والعلوـ السياسية، وف ابػاان، أطروحة دكتوراه في بزصص القللأموال غير المنقولةعقد الاعتماد الايجاري ىشاـ بن الشيخ،   3

 .28، ص2018ابعزائر،  ،1جامعة باتنة

 وردـــــــــــــــالم

 المؤسسة المستأجرة

 )المستأجر(

 شركة الاعتماد الايجاري

 )المؤجر(
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الإبهاري بتملك  الاعتمادتهاء عقد انرغب ابؼستفيد عند : إذا لم يالإيجاري الاعتمادتجديد عقد  -3-1
و بيكن انتاجية، فنالأصل ابؼؤجر عن طريق الشراء ولكنو بابؼقابل لا زاؿ بحاجة إلى ىذا الأصل ضمن عناصره الا

الإبهاري لفتًة جديدة، وغالباً ما يكوف العقد الأوؿ قد نص على شروط التجديد  الاعتماديطلب بذديد عقد  اف
 الإبهار.اصة فيما يتعلق منها ببدؿ وخ

حاجتو للأصل ابؼؤجر لم  افالإبهاري  الاعتمادتهاء مدة ان: قد يرى ابؼستفيد بعد رد المال إلى المؤجر -3-2
تاجية قد بذاوزىا التطور انالأصل ىو عبارة عن آلات أو معدات صناعية أو  افتعد موجودة خاصةً إذا ك

 ابؼؤجرة.قوـ في ىذه ابغالة بردىا إلى الشركة التكنولوجي ولم تعد تواكبو، في

تهاء مدة الإبهار دوف استعماؿ انعدـ قياـ ابؼستأجر برد الأصل ابؼؤجر إلى الشركة مع  فأمع ملاحظة 
 .ونيةانخيار الشراء أو التجديد بهعل من ابؼستأجر عرضة للمساءلة الق

الإبهاري للمشروع ابؼستفيد من  الاعتمادو عقد : يعُتبر شراء الأصل ابؼؤجر أىم ما بينحالأصل المؤجر 3-3
يعلن للشركة ابؼؤجرة عن رغبتو في بسلك  افتهاء مدة الإبهار انخصائص وبفيزات حيث بهوز بؽذا ابؼستفيد عند 

وغالبا ما يتم في عقد  .الإبهاري الاعتمادقد اتفقا عليها في عقد  افالأصل ابؼؤجر وفق شروط يكوف الطرف
ا بسثل ابؼدة التي نهري برديد ابؼدة التي يتعتُ خلابؽا على ابؼستفيد إبداء رغبتو في شراء الأصل لأالإبها الاعتماد

أىم ما بييز عقد  فأبو ببيع الأصل ابؼؤجر، ذلك انيبقى ملتزما بالوعد الصادر من ج افبهب على ابؼؤجر فيها 
ب واحد ىو ابؼؤجر، أما بالنسبة انملزـ بعو بوعد للبيع انالإبهاري عن عقد الإبهار العادي ىو اقتً  الاعتماد

الشراء خلاؿ ابؼدة ابؼتفق  و لا يكوف ملزما بذلك بل يثبت لو حق ابػيار في الشراء أو عدـنإللمستفيد ابؼوعود لو ف
 .عليها

من قيمة الأصل ولا  100% نسبة إلى بالاعتماد الابهاريتصل نسبة التمويل حيث : ائتمان شامل -4
 يضع  وابؼؤجرالاستثماري بالكامل،  ابؼشروعيغطي قيمة  ، فهوأولية العميلدفعة لدفع  صاحب ابؼشروع بوتاج

أنو في الائتماف ابؼصرفي التقليدي  ، في حتُبرت تصرؼ ابؼستفيدبصيع الآلات التي بوتاجها ابؼشروع الاستثماري 
 وارد ذاتيةابؼقي بيوؿ بالاستثماري والبا ابؼشروعمن قيمة  %80إلى  %70في حدود   لا يغطي التمويل إلا
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احتماؿ ابؼبالغة في تقدير التكلفة، كما أف  زة بفا يبر صورة نقدي . ذاؾ أف القرض ابؼصرفي بينح فيلصاحب ابؼشروع
 .1واستعداد ابؼقتًض للمشاركة في برمل ابؼخاطر في حالة فشلو ابؼشروعابؼسابنة بابؼوارد الذاتية ىو ضماف بعدوى 

يعكس رغبة ابؼستأجر في استخداـ أصل إنتاجي بعينو  يالإبهار الاعتماد ف :ءعدم قابلية العقد للإلغا -5
بؿددة تناسب طبيعة نشاطو الاقتصادي، ومن ثم يصعب إلغاء التعاقد مع مستأجر وبرويلو إلى مستأجر  ولأغراض

ابلة للإلغاء تتطلب طبيعة نشاطو استخداـ نفس الأصل وبنفس ابؼواصفات الفنية "وخلاؿ ابؼدة الغتَ ق آخر قد لا
 الربح الذي يكفي لاستمرار نشاطو ابؼؤجرة لاستعادة تكلفة بسويلها للأصل آخذة في الاعتبار ىامش تسعى الشركة

اضطر ابؼستأجر لإلغاء العقد، فإنو يلتزـ بدفع تعويضا ماليا بعادؿ قيمة العائد ابؼتوقع من تأجتَ الأصل،  أما إذا
 .2أضرار مادية بو ضمانا بغقوؽ ابؼؤجر وعدـ إبغاؽ وذلك

 على منح حوافز ضريبية فعالة لكل من البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية التي تقدمو،يعتمد  يالإبهار الاعتماد  -6
 .3وللمؤسسات ابؼستأجرة كذلك، وتعد الإعفاءات الضريبية من أىم مقومات بقاحو

 بغياة الاقتصادية%من ا 75: فمدة الإبهار طويلة ولا بهب أف تقل عن ائتمان متوسط وطويل الأجل -7
 للأصل، فهو ائتماف يشجع على برويل ابؼوارد الادخارية من التوظيف قصتَ الأجل إلى التوظيف طويل الأجل،

 للمدخرات في التوظيف اعتبارات السيولة من جانب ابؼدخرين واعتبارات التجميد ابؼتوقع من وذلك بالتوفيق بتُ
ؿ ابؼتتالية وابؼتولدة عن استغلاؿ الأجهزة ابؼمولة طواؿ فتًة الاستثماري الطويل، من خلاؿ العوائد والدخو 

 .4والتي تكفي بؼواجهة طلبات الاستًداد الائتماف،

 الايجاريواع عقد الاعتماد نأصور و : يانالمطلب الث
الاعتماد الابهاري يتوجو لتمويل عمليات استثمارية بـتلفة وبتعدد أوجو النشاط الاقتصادي )خاصة  فأبدا 

بزتلف باختلاؼ الزاوية التي  ،والأفراد تستفيد منها ابؼؤسسات فأو يتخذ عدة أشكاؿ بيكن نإصناعة(، ففي ال
 :نظر إليوي

 

                                       
 . 38 ص،     ، دار ابؼناىج للنشر والتوزيع، عماف، الأردف،التأجير التمويلي مستقبل صناعة التمويلعبتَ الصفدي الطواؿ،   1

 .110-109 ص حبيبة مداس، مرجع سابق، ص  2
 .110ابؼرجع نفسو، ص   3
 .الصفحة نفسهافسو، ابؼرجع ن  4
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  الممولصل حسب طبيعة الأأولا: 

بذهيزية أو بؾموعة من  للأصوؿ ابؼنقولة، ويكوف فيو الأصل بؿل التعاقد سلعا يالإبهار الاعتماد  بقد
شركة التأجتَ  ابؼنقولة وفيو تقدـ ابؼالي للأصوؿ غتَ يالإبهار  والاعتمادالنقل.... الآلات أو الأدوات أو وسائل 

وتسمح  سواء كانت اشتًتو أو أنشأ لصابغها، (عقاراتعلى سبيل الإبهار أصلا ثابتا معدا للاستعماؿ الوظيفي )
 أو .د وعد انفرادي بالبيعتنفيذا لمجر  حيث يكوف ،1بأف يكوف ابؼالك بعد انتهاء مدة التأجتَ شركة التأجتَ لو

على  بالتحويل القانوني بؼلكية البناء ابؼقاـ أو .بالاكتساب ابؼباشر أو غتَ ابؼباشر للأرض التي أقيم عليها البناء
 .2أرض ىي أصلا ملك للمؤسسة ابؼستأجرة

كراء بذهيزات الانتاج ابؼعدات :  (Credit-bail mobilier) تلمنقولاالاعتماد الابهاري ل -1
 . 3مثل السيارات تلفة، ووسائل النقلابؼخ

 .4كراء العقارات:  (Credit-bail immobilier) ولاتغتَ ابؼنقالاعتماد الابهاري ل -2

بردد ابؼؤسسة الراغبة في ابغصوؿ على نوع معتُ من الاستثمارات التي تلزمها وفق مواصفات فنية بؿددة، 
تاجية، فتقوـ شركة الإبهار بتنفيذ عمليات الشراء من نبيدىا بهذه التجهيزات الا اففتلجأ للمورد الذي تفضل 

ابؼورد لفائدة ابؼشتًي قصد التأجتَ بؽذه ابؼؤسسة. وفي مقابل ذلك يتم الاتفاؽ في العقد على دفع أجرة كراء بصفة 
 .تدفع في آخر ابؼدة في حالة اختيار الشراء بيعودورية منتظمة بؼدة بؿددة في العقد، مع برديد قيمة 

  جنسية أطراف العقدتصنيفو حسب : ياانث
، إلى اعتماد ابهاري وطتٍ ابؼتعاقدة طراؼالأ بعنسيةبيكن تصنيف عمليات الاعتماد الابهاري بالنظر 

  5:ابهاري دولي واعتماد

                                       
1
 Ammour Ben Halimma, Pratique des Techniques Bancaires avec Référence à L'Algérie, Edition Dahlab, 

1997, P 82.  

 .8الطاىر لطرش، مرجع سابق، ص  2
3
 Youcef kherroubi, la comptabilisation des contrats de location, une approche comparative, Al 

ManhalMagazine, Vol 09, N°01, 2023, p536. 

، 03، رقمles cahier de MECAS،الاعتماد الايجاري أداة لتمويل التنمية الاقتصادية في الجزائربؿمد العيد، بن بضودة بؿبوب،  4
 .203ص ،2007

 .108 حبيبة مداس، مرجع سابق، ص  5
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ما بتأجتَ  دولةوطنيا إذا قاـ ابؼؤجر في عقد الاعتماد الابهاري يكوف : الاعتماد الايجاري الوطني -1
بظة دولية إذا   لعقد الاعتماد الابهاريكوف يقد مع الاشارة أنو ، نفس الدولةمستأجر في  إلى قاراتأو الع ابؼعدات

 .كاف ابؼورد من بلد آخر

  ابؼؤجر  إذا كاف كل من ،ابغدود ربادوليا أو ععقد الاعتماد الابهاري  يكوف  :الاعتماد الايجاري الدولي
، ويزيد بنك في ابعزائر، وابؼستأجر شركة تونسية في دولة تونس كأف يكوف ابؼؤجر وابؼستأجر في بلدين بـتلفتُ

، كأف تكزف البضاعة موردة من شركة صينية في دولة الصتُ  ىذا النوع تعقيدا إذا كاف ابؼورد من بلد ثالث
 .1ومصدر التمويل من بلد رابع

 2:حسب معيار نقل الخطرثالثا: 

عقد الاعتماد الإبهاري يتضمن شرط برويل   افالياً إذا ك: يكوف الاعتماد الإبهاري ماعتماد إيجاري مالي  -1
، وفي حاؿ ركل ابغقوؽ والالتزامات وابؼنافع وابؼساوئ وابؼخاطر ابؼرتبطة بدلكية الأصل ابؼموؿ لصافٌ ابؼستأج

ما إذا ما استحاؿ فسخ عقد الاعتماد الإبهاري، وكذا في حاؿ ما إذا لم يضمن عقد الاعتماد الإبهاري 
، ويتخذ ىذا النوع بدوره استعادة نفقاتو من رأس ابؼاؿ وابغصوؿ على مكافأة الأمواؿ ابؼستثمرة للمؤجر حق

 أشكالا عدة:
قياـ بدقتضاه يتم ، أو مؤسسة مالية شركة تأجتَو  صاحب ابؼشروع بتُ ىو اتفاؽالتأجتَ:  ةالبيع وإعاد .1-1

بإعادة تأجتَ  بدورىاقوـ تى أف ، عل)شركة التأجتَ( لكو إلى الطرؼ الآخربيأصل  ببيع صاحب ابؼشروع
موارد  من جهةابغصوؿ على  لصاحب ابؼشروعىذه الطريقة لصاحب ابؼشروع، تسمح الأصل مرة أخرى 
ستخدمها في بسويل استثمارات أخرى، فيما برتفظ بحق الانتفاع بالأصل يتم ا (ابؼباع مالية )قيمة الأصل
وتدفع إبهار دوري للطرؼ الذي اشتًاه وأعاد  الأصل،تتخلى عن ملكية  وفي ابؼقابل. خلاؿ فتًة التأجتَ

الإبهار والقيمة ابؼتبقية من الأصل كافية  ، ويتوقع طبعا أف تكوف بـصصات)شركة التأجتَ( تأجتَه بؽا
 .لتغطية تكلفة شرائو وبرقيق عائد مناسب

 
 

                                       
 .108 حبيبة مداس، مرجع سابق، ص 1

 .84، مرجع سابق، صروفوآخ رفيجزكريا  2 
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 يمثل عملية البيع وإعادة التأجير :02-01الشكل رقم

 عقد اعتماد ابهاري                                       

 التأجتَ ةعقد بيع وإعاد    

 من إعداد الطلبة استنادا  للمعلومات ابؼقدمة أعلاه المصدر:

، حيث بيكن الاعتماد الابهاري ابؼباشر: تتم عملية التمويل بالاعتماد الابهاري ابؼباشر بتُ طرفتُ اثنتُ .1-2
ففي الاستئجار ابؼباشر يقوـ  ،دور ابؼورد أو ابؼالك الأصلي للأصل ابؼراد استئجاره أو ابؼستأجرأف يلعب ابؼؤجر 

فيكوف ىذا الأختَ ىو ابؼؤجر أيضا ولا مكاف  ،من منتجو )أي ابؼورد( ابؼستخدـ للأصل باستئجاره مباشرة
 .1للوسيط ابؼالي

ويتضمن ىذا النوع تدخل أربعة أطراؼ في الاستئجار الرفعي: أو الاستئجار ابؼقروف برافعة التمويل،  .1-3
وىي ابؼورد وابؼستأجر وابؼؤجر وابعهة ابؼقرضة، وىنا يقوـ ابؼؤجر بشراء الأصل ابؼطلوب ولكن بيولو جزئيا  العملية

بسويلية بنكا بذاريا أو شركة  بػاصة، أما الباقي فيمولو بقرض مضموف طويل الأجل من مؤسسةا من أموابؽا
أي رىن الأصل لصافٌ ابعهة ابؼقرضة وتسديد  خدـ ابؼؤجر عقد الاستئجار كضمانة للقرض،يست وعادة ،تأمتُ

 .2خلاؿ دفعات الإبهار دفعات القرض من
 
 
 
 
 
 
 

                                       
1
 Richard A.Brealy, Stewart C.Myers, Pierre Laroche, Principes de Gestion Financière des Sociétés, MCGaw-

Hill, 2éme édition , 1992, P 996. 
 .109-108ص  حبيبة مداس، مرجع سابق، ص 2

شركة التأجير أو المؤسسة  صاحب المشروع
 المالية
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 رسم توضيحي لآلية الاستئجار الرفعي :03-01الشكل رقم

 

 الأصلبشن                                                           الأصل              
 الدفعات الابهارية على مدى فتًة التعاقد                            

 

 

 قروض معاوف للتمويل                   أقساط السداد                                                   

 

 

 

 . 433ماؿ خليل ابغمزاوي، مرجع سابق، صك المصدر:

 ةيابؼستأجر الأصل خلاؿ مدة زمن ستخدـي تَفي ىذا النوع من التأج: أو تشغيلي اعتماد إيجاري عملي -2
الأصل تبقى في حوزة ابعهة ابؼؤجرة، بدعتٌ أنو ىناؾ فصل كامل  ةيالإنتاجي لو، بؽذا فإف ملك بالعمر مقارنة ةتَ قص

ى، أي ما خدمات أخر  نًمرفقا بتقد تَىذا التأج كوفيواستعماؿ ابؼؤجر للأصل. و  ةيالأصل الفعل ةيملك تُب
( آلات، معدات)ابػدمات، فهنا تكوف ابؼؤسسة ابؼؤجرة ىي نفسها منتج الأصل بؿل الاىتماـ  باستئجار عرؼي

 .1ابؼستأجرة اريقطع الغ ديوتور  انةيالص ةيمسؤول وتتحمل

 

 

                                       
 .423ص،     سكندرية، مصر، الا الطبعة الثانية، أة ابؼعارؼ،منش ئتمان المصرفي،قتصاديات الاابؿمد كماؿ خليل ابغمزاوي،  1

 المستأجر

 المنتج

 المقرض

 المؤجر
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 أنواع الاعتماد الايجاري :04-01كل رقمالش

 

 

                                          

 

                                            

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطلبة استنادا  للمعلومات ابؼقدمة أعلاه: المصدر

 

 

 

 

 

 

 الاعتماد الايجاري الوطني

 الاعتماد الايجاري الدولي

أو  اعتماد إيجاري عملي
 تشغيلي

 

 جنسية أطراف العقدحسب  معيار نقل الخطر الممولصل حسب طبيعة الأ

 تلمنقولاالاعتماد الايجاري ل

الاعتماد الايجاري لغير 
 اعتماد إيجاري مالي تلمنقولاا

 

 الاعتماد الايجاري المباشر البيع وإعاد التأجير

 

 الاستئجار الرفعي
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 الاعتماد الايجاريب وتقييم للتمويلتنفيذ عملية  :يانالمبحث الث
ة تعطي شفافي تتوفر عدة شروط ومراحل بسس كافة الأطراؼ الفاعلة فيو والتي فألتنفيذ ىذا العقد بهب 

مراحل التمويل ومصداقية ومرونة لو، سنقوـ في ىذا ابؼبحث باستعراض ابؼراحل التي بير بها الاعتماد الابهاري، 
  د الابهاري )ابؼطلب الثاني(.التمويل بالاعتمتقييم ا)ابؼطلب الأوؿ(،  بالاعتماد الابهاري

 مراحل التمويل بالاعتماد الايجاري: المطلب الأول
ابؼرحلة السابقة  :ىي أساسية ثلاثعبر مراحل  بالنسبة للأطراؼ الاعتماد الابهاري مليةع وتنفيذ بير ابراـ

عملية الاعتماد الابهاري )ثانيا(، أخرىا تنفيذ  للتعاقد أو مرحلة التفاوض )أولا(، أما ابؼرحلة الثانية تتمثل في
 ابؼرحلة التي تنتهي فيها عملية الاعتماد الابهاري )ثالثا(.

 لة السابقة على التعاقدالمرح أولا:

أو التي بيكن اصطلاح مرحلة التفاوض بتُ ابؼستأجر  ابؼرحلة السابقة على التعاقدابؼرحلة الأولى وىي في 
البيانات الائتمانية ابؼطلوبة ثم  عدة خطوات بداية من استلاـ استفسار أولي من أحد ابؼستأجرين وبذميع ،وابؼؤجر

  والتوقيع عليو. تفاؽ على شروط العقدتقييم خطر الائتماف والتفاوض والا

مرحلة  عملية التمويل بالاعتماد الابهارييسبق : للتمويل عن طريق الاعتماد الايجاري تقديم الطلب -1
ابؼستأجر( الذي يريد القياـ بعملية إنتاج ولا تتوفر لديو ) لصاحب ابؼشروع تتميز بتدخل قويالتفاوض وىي 

الإنتاج، حيث يتوجو إلى بائع ابؼعدات )ابؼورد(  بدء عملية الاستثمار وشراء معداتالإمكانات ابؼالية الكافية ل
 ابغصوؿ عليها )الثمن وكيفية تسديده ومكاف ويتفاوض معو على التجهيزات اللازمة )أوصافها ونوعيتها( وإمكانية

منحو التمويل اللازـ  على ر(ابؼؤجالاعتماد الابهاري ) وتاريخ التسليم( وذلك بعد أخذ موافقة مبدئية من شركة
وىنا  ،على عرض بالبيع صادر عن ابؼورد بؼصلحة صاحب ابؼشروع وحصول فيوتثمر تلك ابؼفاوضات  بؼشروعو،

   1:طلب ابؼعلومات التاليةبدور شركة التأجتَ  يبدأ

 :ىذه وتتمثل  ،بسويلو ابؼراد وىي ابؼعلومات التي بزص ابؼشروع الاقتصادي المعلومات الأساسية
)إحلاؿ وبذديد أو إضافة  وابؽدؼ منها للتمويل مواصفات ابؼعدات ابؼطلوبة :فيبؼعلومات الأساسية ا

                                       
  .112 حبيبة مداس، مرجع سابق، ص  1
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ابؼقتًح  كطريقة الدفع وأجل العقد جديدة،( التكلفة التقديرية الإبصالية للتمويل، وترتيبات الدفع،
 .وىل بيكن الاستفادة من التسهيلات ابغكومية

 وتتضمن ابؼيزانية العمومية ، اصة بنشاط ابؼؤسسة ابؼستفيدةابػ لوماتعتتمثل في ابؼ :البيانات المالية
كذلك خطة التشغيل   ،سنوات05إلى 03وابػسائر للمستأجر لفتًة تتًاوح من  الأرباح وحساب

بؽا أو للخط الإنتاجي الذي سيستخدـ ابؼعدات ابؼؤجرة. كما  للمؤسسة والتدفقات ابؼالية ابؼتوقعة
الإدارة الضريبية والتأمينات الاجتماعية،  وقف الضريبي للمؤسسة أماـتشتمل ابؼعلومات على ابؼ

 .والقروض التي حصلت عليها مع توضيح الأعباء ابؼالية الناشئة عن خدمتها
 :وتشمل عقد  من التمويل، ابؼؤسسة ابؼستفيدة اصوىي ابؼعلومات التي بز المعلومات المؤسسية

إذا كاف  أما، يها، الشركاء فيها، أعضاء بؾلس الإدارةوبؾالات التوسع ف نشاطهاالتأسيس، طبيعة 
حجم موجوداتو الشخصية  ابؼستأجر شخصا طبيعيا فيتضمن الطلب ابظو ومركزه ابؼالي الذي يبتُ

على ابغياة التي   بالسجل التجاري وأصولو العقارية وما عليها من رىوف، وعقود التأمتُ ورقم قيده
 .1كاف قد أبرمها

البيانات ابؼالية  بدراجعة ابؼعلومات السابقة وتقييم الاعتمادي الابهاريتقوـ شركة  :تقييم الائتمان -2
 وتوقعات الربحية خلاؿ الفتًة القادمة، والتأكد من مدى ملائمة طريقة التأجتَ التمويلي بؼتطلبات وظروؼ

 وتصنف شركات ،البيع ابؼستأجر وطبيعة نشاطو، ومن التزاـ مورد ابؼعدات وإمكانياتو في تقدنً خدمات ما بعد
 2:إلى بؾموعتتُ مع ابؼستأجر ضوابط قبوؿ أو رفض التعاقدالاعتماد الابهاري 

 إبراـ  تقدير موقف السيولة النقدية ومدى ربحية ابؼؤسسة ليس فقط وقت :ضوابط ابؼركز ابؼالي للمستفيد
  .العقد وإبما أيضا خلاؿ السنوات القادمة

      وىي الضوابط التي تهتم بددى تشغيل أو اعادة تسويق الأصل ابؼؤجر، : ضوابط خاصة بالأصل ابؼؤجر
 لأحد الأسباب ابؼتعلقة، بفسخ العقد أو رد الأصل بعد انتهاء مدة الابهار.

يقوـ ابؼؤجر بعد استكماؿ بصع كافة ابؼعلومات وبرليلها بتقدنً عرضو للمستأجر، حيث  تقديم العروض: -3
وحق ابػيار ابؼتوفر  ، متضمنا القيمة الابهارية الدورية )ثابتة أو متغتَة(الشروط الأساسية لعقد التأجتَ بودد

                                       
 .163رامي حريد، مرجع سابق، ص  1
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يتم توقيع  نهاية مدة العقد، والرسوـ وابؼصاريف التي يتحملها ابؼستأجر، وبعد قبوؿ الطرفتُ للمستأجر في
 .1العقد

خيارين  ة بتُ: بينما بيكن للمستأجر ابؼفاضلبالاعتمادي الايجاريأسس تقييم واتخاذ قرار التمويل  -4
 .2الاقتًاض لشراء الأصل وإما استئجاره، فإف ابؼؤجر ليس أمامو سوى تقييم قرار التأجتَ بسويلي، إما

 عملية الاعتماد الايجاريتنفيذ  :ثانيا

 طلبا بابظها لشراء ابؼعدات، للمورد الاعتماد الابهاريترسل شركة  بعد موافقة الطرفتُفي ىذه ابؼرحلة، و 
وباستلامو للمعدات في ابؼكاف وبالشروط المحددة في  استلامها بصفتو وكيلا عنها،( )ابؼستأجر وبيكن للمستفيد

للمواصفات ابؼطلوبة ومن جودتا، يقوـ بتحرير بؿضر استلاـ يقدمو للمؤجر، ويتم  العقد، وبرققو من مطابقتها
ابؼعدات إلى ابؼشتًي. ومن تاريخ بؿضر  ابؼؤجر والبائع، وتنقل ـ بتُابؼبر البيع  دفع بشن ابؼعدات وبذلك ينتهي عقد

ويتًتب على كل من ابؼؤجر وابؼستأجر خلاؿ فتًة العقد بؾموعة من ، الاستلاـ يبدأ تنفيذ عقد التأجتَ التمويلي
 :ابغقوؽ والواجبات

رية، الدو  القيمة الابهارية حقوؽ ابؼؤجر إضافة إلى بسلكو للمعدات وحصولو على تتمثل آثاره في :بالنسبة للمؤجر -1
ستَ  حق التفتيش والوقوؼ على حالة ابؼعدات وفحصها، وأيضا حق ابغصوؿ على تقارير ابؼتابعة الدورية عن
 أما ،ابؼشروع، "وحق فسخ العقد في حالة عدـ سداد قسط أو أكثر أو عدـ احتًاـ ابؼستفيد لشروط العقد"

والالتزاـ  3احتًاـ حق ابػيار ابؼمنوح للمستأجرالتزاماتو فتشمل سداد بشن ابؼعدات ابؼختارة وتسليمها للمستأجر، و 
ابؼلكية لو في حاؿ قرر شراءىا )طابؼا قد أوفى بدا عليو من التزامات(. "وىو حق لصيق بطبيعة عقد قرض  بنقل

وعدـ النص عليو صراحة فيو بوولو إلى عقد إبهار عادي. كما عليو ضماف حرية ابؼستأجر كاملة في  الإبهار ابؼالي،
  .بحيث لا بيكنو إجباره عن التخلي عنو أو استعمالو في وقت لا يريده ىذا ابغق، استعماؿ

عند نهاية  شرائها ولو ابغرية ابؼطلقة في اختيار ةالانتفاع بالأصل ابؼؤجر  حق تتمثل آثاره في :بالنسبة للمستأجر -2
استخداما حريصا وطبقا  ، بينما يكوف ملزما باستخداـ الأصوؿلشركة الاعتماد الابهاري االعقد أو إرجاعه
والالتزاـ بصيانة وإصلاح ابؼعدات وعدـ تغيتَ طريقة  ،عليها، ودفع مبلغ الإبهار ابؼنصوص عليو للتعليمات ابؼتفق

أماكنها دوف ابغصوؿ على موافقة ابؼؤجر، ىذا ويستخدمها بغسابو ابػاص، أي لا بيكنو  عملها أو نقلها من
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الاستعماؿ فقط، وبذلك تكوف فابؼؤسسة ابؼستأجرة بؽا حق ، وافقة مسبقةدوف م اتأجتَىا أو رىنها أو إعارته
ابؼستأجر حارسا عليها  ويعتبر ،واقتصادية ومسابنة ابؼؤسسة ابؼستأجرة إدارية مسابنة الشركة ابؼؤجرة قانونية ومالية،

 .1ضد ابؼخاطر التي بردث بؽا ويلتزـ بالتأمتُ
 لإيجاري بين ثلاثة أطراف المستأجر، المؤجر، الموردعتماد انشوء عملية الا :05-01الشكل رقم:

 

 

 

 

 الدفعات الابهارية طيلة فتًة التعاقد                                     

                                     
 

 خيارات ابؼستأجر في نهاية فتًة التعاقد                                       

 .433ص ،ابؼرجع السابق ،بؿمد كماؿ خليل ابغمزاوي :المصدر

 عملية الاعتماد الايجاريانتهاء  :ثالثا

ىناؾ حالات أو  في العقد، انقضاء ابؼدة ابؼتفق عليهافي حالة نتهي عملية التمويل بالاعتماد الابهاري، ت
 ابؼتفق عليها في العقد.ابؼدة  انقضاءقبل  خاصة تنتهي فيها

  2:ابؼستأجر ثلاث خيارات وىي أماـ يكوففي ىذه ابغالة  :قضاء المدةانتهاء العقد بان -1
  :إرجاع ابؼعدات ابؼؤجرة: وذلك إذا لم يرغب في شرائها أو إعادة استئجارىا، وفي حالة ابػيار الأوؿ

غالبا ما يكوف معينا  حالتها، فإف ابػلاؼ يسوى بتحكيم أحد ابؼوردين أو ابؼنتجتُ عن سوء اعتًاض ابؼؤجر
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 .116 حبيبة مداس، مرجع سابق، ص 2

المؤجر )شركة الاعتماد  المورد )صاحب المشروع( المستأجر
 الايجاري(

 الأصل ثمن  الأصل الانتاجي
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نفقة ابؼستأجر وفي حالة التأختَ يلتزـ بكو ابؼؤجر بالتعويض الذي يكوف غالبا  العقد. كما يتم الإرجاع على في
 .التأختَ، وبودد في العقد سلفا كشرط جزائي مبلغا جزافيا عن كل يوـ من أياـ

   :إعادة استئجار ابؼعدات بشروط جديدةابػيار الثاني. 
  :ة ما براوؿ شركة التأجتَ جعل الشراء من مصلحة ابؼستأجر، حيث يكوـ شراء ابؼعدات: عادابػيار الثالث

ومساويا للقيمة الباقية لاستهلاؾ الأجهزة ضريبيا، وىذه القيمة تكوف أقل من قيمتها التجارية،  السعر بؿددا
الشراء حتى لو لم يكن في حاجة إليها، حيث يشتًيها ويعيد بيعها ويكسب صفقة  ولذلك يقبل ابؼستأجر

 .ربحةم
 :ويكوف ذلك في إحدى ابغالات التالية :انتهاء العقد قبل انقضاء المدة -2
 بـالفة ابؼؤجر أو ابؼستأجر لشروط العقد، أو توقف ابؼستأجر عن سداد الأقساط. 
 قياـ ابؼستأجر بتصفية جزء من أعمالو وتقليص حجم نشاطو، أو إشهار إفلاسو بدا يضر بحقوؽ ابؼؤجر ابؼالية 

  .والعينية
 ؾ ابؼشروع ابعديد إذا ما بغق بالآلات خسارة شاملة، بحيث لا يرجى استمراره نظرا بغاجتو بؼصروفاتىلا 

 .1كبتَة لإصلاح الأضرار التي بغقت بو

 تقييم التمويل بالاعتماد الايجاري :يانالمطلب الث
كاف حجمها أو   الاحتياجات ابؼالية لكافة ابؼؤسسات الاقتصادية مهما ي يقوـ بتمويلالإبهار  الاعتماد

ابؼزايا التي يقدمها لكل طرؼ من أطراؼ العلاقة التمويلية وللاقتصاد فاحتياجها ابؼالي،  طبيعة نشاطها أو نوع
ساعدت في انتشار استخداـ ىذه العملية التمويلية، ىذا ما سنتطرؽ اليو في ىذا ابؼطلب، من خلاؿ عموما، 

ف العملية التمويلية بالاعتماد الابهاري أو غتَه لا بزلو من بـاطر عرضنا بؼختلف ابؼزايا والابهابيات )أولا(، ولأ
 تتمثل في ابؼساوئ والسلبيات التي تعتًي التمويل بالاعتماد الابهاري )ثانيا(. 

 التي يقدمها التمويل بالاعتماد الايجاري لأطرافو والاقتصاد المزاياأولا: 

، عدد من ابؼزايا ركة الاعتماد الابهاري، كذلك للموردابؼستأجرة، وش الاعتماد الابهاري للمؤسسة بوقق 
 بهابيات التي بينحها للاقتصاد الوطتٍ ككلضافة للإبالإ
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 1:بالنسبة للمؤسسة المستأجرة -1
 دوف ابغاجة إلى بذميد جزء كبتَ  امن حيازة الأصوؿ الرأبظالية اللازمة لنشاطه يسمح للمؤسسة ابؼستأجرة

 استخدمها في استثمارات أخرى، كما بهنبهت سيولة أكبر ابفا يتيح بؽ ،جديدةأصولا  قصد شرائها امن أموابؽ
لأفضل  اواختيارى اويوسع بؾاؿ مفاضلته الاضطرار لشراء أصوؿ منخفضة الثمن،التمويل بالاعتماد الابهاري 

 ;2الأصوؿ وأعلاىا إنتاجا وأكثرىا استمرارا، وأفضل شروط تعاقدية
 واجهة مشكل السيولة التي قد تواجو ابؼراحل الأولى لإنشاء وتنفيذ اري بديسمح التمويل بالاعتماد الابه

الأجل، وبذنب القيود والشروط التي تفرضها البنوؾ  دوف ابغاجة إلى الاقتًاض طويل الاقتصادي، ابؼشروع
قيود على قرارات الإدارة بشأف ابغصوؿ على  مقابل ذلك، فاستئجار الأصل لا يعطي للمؤجر ابغق في وضع

أصحاب ابؼؤسسات الصغتَة الذين  وىو ما يتناسب مع قروض مستقبلية أو القياـ باستثمارات جديدة،
  م; يبحثوف دائما عن الاستقلالية في ابزاذ قراراته

 بأموالو الذاتية مبلغ الاستثمار دوف ابؼسابنة من  %100من بسويل كامل  ةابؼستأجر الشركة ستفيد ت
ميد جزء من موارد مؤسستو الذاتية عند شراء الأصوؿ بقرض مصرفي لا بذ يضطر إلى ابػاصة، أي أنو لا

الشباب أصحاب ابؼؤسسات الصغتَة الذين لا تتوفر لديهم إمكانات  يغطي كامل قيمتها، وىي ميزة تشجع
 ; اللازمة لقيامهم بدختلف أنشطتهم الإنتاجية مالية كبتَة على ابغصوؿ على ابؼعدات والعقارات

 ر على ابؼستأجر تقدنً ضمانات حقيقة إضافية للحصوؿ على الأصل، حيث يكتفي يوفر قرض الإبها
وىو أيضا  ،بدلكية الأصل كضماف، عكس القرض الكلاسيكي الذي يشتًط ضمانات عينية وشخصية ابؼؤجر

 ; 3ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة خصوصا في مراحل حياتا الأولى ما يتوافق مع
 بـاطر التضخم وتذبذب أسعار الفائدة، إذا كانت  ةابؼستأجر اري ابؼؤسسة التمويل بالاعتماد الابهنب به

 ; مدة الإبهار طويلة وبشروط بؿددة وملزـ
  الاستفادة من ابؼزايا الضريبية لعملية التأجتَ، حيث أف قيمة إبهار الآلات يتم استقطاعها من الوعاء

 ; ابػاضع للضريبةللمشروع باعتبارىا تكاليف لازمة للحصوؿ على الدخل  الضريبي
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 سواء) الصناعية وابؼؤسسات ابؼالية ابؼؤسسات بتُ العلاقة توثيق :لشركة التأجير أو المؤجربالنسبة  -2
رأس ابؼاؿ ابؼالي والصناعي، من خلاؿ  العلاقة مباشرة بتُ برقيق أي( بؽا ابؼستخدمة أو للمعدات ابؼنتجة

الاستثمار، وليس على أساس العائد الافتًاضي  إبهاد توظيف للادخارات على أساس العائد ابغقيقي من
 .)سعر الفائدة(

 ابؼستأجر تعرض حالة في ابؼقرض مركز من أفضل ابؼؤجر مركز يكوف حيث الإفلاس، تكلفة بزفيض 
الإفلاس، والذي يستطيع ابغصوؿ على الأصل ابؼؤجر باعتباره مالكو أساسا، بينما ابؼقرض يصعب  بؼخاطر

 فالاعتماد الابهاري ،الضامن للقرض إضافة إلى ما يصحب ذلك من تكاليفالأصل  عليو ابغصوؿ على
الاحتفاظ بحق ابؼلكية حتى السداد، ورقابة مباشرة على رؤوس الأمواؿ في  بوقق ضمانات أكيدة من خلاؿ

 .للائتماف بهدؼ ضماف التسديد مرحلة التشغيل، واستخداـ أمثل ورشيد
  النابصة عنو  ابؼسؤولية ابؼدنية الناشئة عن الأضرارابؼؤجر تبعات ىلاؾ الأصل ولالا يتحمل. 
 ،من خصم قيمة استهلاؾ الأصوؿ من الوعاء  تستفيد شركات التأجتَ ابؼمولة لعملية الاعتماد الابهاري

من مزايا جبائية عديدة كالإعفاءات  شركات الاعتماد الابهاريالضريبي ابػاضع للضريبة، ىذا وتستفيد 
ض التكاليف الإدارية للاستئجار، فقياـ شركات التأجتَ بإبساـ يبزف ،رائب على الأرباحالضريبية وبزفيض الض

وابؼتكررة بفا يقلل من  الروتينيةبؾموعة من الإجراءات  عدد كبتَ من عمليات التأجتَ، بهعلها تعتمد على
 .التكاليف الإدارية التي تتحملها

تصريف ابؼخزوف من منتجاتو مع فرصة  الابهاري، من عملية التمويل بالاعتمادضمن لو ت :بالنسبة للمورد -3
بدلا من بيعها بؼشتًين آخرين بالتقسيط، ويصبح مهدد بعدـ استيفاء  ابغصوؿ على بشنها معجلا

ما أف بيع ابؼورد بؼنتجاتو نقدا يكفل لو فرصة تطوير ك ،الأقساط أو استًداد الأصوؿ إذا أفلس ابؼشتًي
قادرا أكثر على ابؼنافسة وبرديث  لة، وبذلك تتحرؾ استثماراتو ويصبحلتوافر السيو  قدراتو الإنتاجية

  .1منتجاتو
ككل تتمثل بالأساس للاقتصاد   ابهابياتعدة  يالإبهار : بينح التمويل بالاعتماد الوطنيبالنسبة للاقتصاد  -4

 2في:
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   لية بسثل إنتاجيتها دفع عجلة التنمية الاقتصادية، فقرض الإبهار يوفر بسويلا كاملا لتشغيل أصوؿ رأبظا
الذين لا تتوفر لديهم الأمواؿ -امج التنمية عن طريق منح صغار الصناع للناتج القومي، بفا يدفع ببر  إضافات

التي بوتاجونها عب التأجتَ، الأمر الذي ينعكس على انتشار ابؼؤسسات ابؼصغرة والصغتَة  ابؼعدات -اللازمة
 .ة وبرقيق زيادة في الناتج القومي وفرص التصديرفرص عمل جديد وابؼتوسطة الإنتاجية وإبهاد

  ابغد من آثار موجات التضخم على تكلفة عمليات التوسع في ابؼشروعات القائمة أو إنشاء ابؼشروعات 
ابعديدة، فقرض الإبهار يقضي على فتًات الانتظار التي برتاج إليها ابؼؤسسة لتكوين احتياطات أو طرح 

 .رأس ابؼاؿ، بفا يؤدي إلى ارتفاع تكلفة التوسعات ابؼزمع إجراؤىا أو تعديل ىيكل أسهم جديدة،
  التعجيل بإقامة صناعات متقدمة وأكثر إنتاجية، وتسهيل عمليات الإحلاؿ والتجديد، بفا يساعد على

ابؼستمرة للتطور التكنولوجي، ورفع جودة الإنتاج مع خفض تكلفتو، والإسهاـ في فتح أسواؽ  ابؼلاحقة
 .وزيادة مستوى الاستثمارات وتوفتَ فرص العمل ومعابعة البطالة وخارجيا، جديدة بؿليا

 زيادة درجة ابؼنافسة بي مصادر التمويل ابؼختلفة ابؼتوسطة وطويلة الأجل، بدا بود من ارتفاع تكلفة ابغصوؿ 
 .على الأمواؿ من ىذه ابؼصادر

 من حيث بؿافظتها على ابؼوارد الاقتصادية، ذاؾ من أبقح الطرؽ الاستثمارية  يعتبر التمويل بالاعتماد الابهاري
ابؼستأجر إلى المحافظة على الأصوؿ على اعتبار أنها سوؼ تؤوؿ إليو بعد فتًة زمنية بؿددة، ولذلك  أنها تدعو

الاقتصاد الوطتٍ عبء استهلاؾ ىذه  وبضايتها طوؿ فتًة الاستئجار، الأمر الذي يوفر على يتعهد لصيانتها
 .معظمها مستوردة بأعلى التكاليف وف فيالأصوؿ والتي تك

  إلى ابؼشروعات والإنتاج الزراعي )خاصة في الدوؿ التي تتميز بضعف أو عدـ  الاعتماد الابهاريبيتد نشاط
صناعات إنتاجية فيها( بغرض برديث الزراعة وميكنتها وزيادة الإنتاجية. وكذلك إلى بسويل قطاعات  وجود

لطرؽ وابؼواصلات والطاقة والكهرباء...خاصة أنها برتاج إلى معدات ثقيلة وذات الأساسية كا التشييد والبنية
وبذلك  ،من تقسيط القيمة الائتمانية بزفيضا لتكاليف الاستثمار في ىذه القطاعات تكلفة مرتفعة، بفا بهعل

ويضمن  ،تصريف وتسويق ابؼعدات الضخمة ذات التكاليف العالية للمنتجتُ في الاعتماد الابهارييساىم 
وىو بذلك يسهل مهاـ  ،ويقدـ إعانة خدمية جيدة للمستأجرين حصوؿ ابؼؤجرين على تدفق نقدي مستمر،

 .1أطراؼ ىامة في المجتمع بؽا وزنها في بسويل التنمية
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 ُحجم يقلل حيث ،(أجنبي ابؼؤجر) الاعتماد الابهاري الدولي حالة في للدولة ابؼدفوعات ميزاف برست 
لى ابػارج بالعملات الأجنبية، لأف التحويل يقتصر على الدفعات الإبهارية الدورية على التدفقات النقدية إ

 استخداـ الأصل الرأبظالي بدلا من دفع كامل بشن الأصوؿ الإنتاجية ابؼستوردة. مدى فتًة
 سلبيات التمويل بالاعتماد الايجارييا: انث

نا نلمس بعض السلبيات في ىذه التقنية نإبهاري فرغم الإبهابيات وابؼنافع التي يتمتع بها الاعتماد الإ 
 :1يلي التمويلية نذكر منها ما

قوي للمؤجر يضمن لو حق استًجاع الاستثمار، وابؼتمثل في  افعلى الرغم من وجود ضم :بالنسبة للمؤجر -1
ىذه و معرض لصعوبات وبـاطر تهدد ستَ عملياتو وحياة مؤسستو، انونية بؽذا الأختَ، إلا انابؼلكية الق

 :ابؼخاطر تعتبر عيوب بالنسبة للمؤجر وىي كالآتي
  و في حالة عجزىا عن تسديد نأخطر ابعهة ابؼقابلة: وىو ابػطر الذي يتعلق بابؼؤسسة ابؼستأجرة، حيث

ستًجاع الأصل موضوع العقد، وبيعو في اابؼستحقات اللازمة خلاؿ مدة العقد، تلجأ ابؼؤسسة ابؼؤجرة إلى 
تكوف القيمة ابؼتبقية للدين، أي القيمة ابؼتبقية  افة، وىنا قد بذد نفسها أماـ حتمية سوؽ الأصوؿ ابؼستعمل

الواجبة الدفع من رأس ابؼاؿ ابؼستثمر، والتي لم تهتلك من خلاؿ الأقساط الإبهارية، أقل من القيمة السوقية 
 للأصل; 

 تكوف القيمة ابؼتبقية  افؤجر، بهب عند نهاية مدة العقد وإرجاع ابؼستأجر الأصل ابؼ :خطر القيمة ابؼتبقية
 ابؼالية تساوى القيمة السوقية، وىذا تفاديا لتحمل ابػسارة من طرؼ ابؼؤجر، وإلا سيواجو خطر القيمة ابؼتبقية; 

 ية حصولو على أجهزة مهملة غتَ انعندما يكوف خيار البيع منعدـ يكوف ابؼؤجر معرضا لإمك :خطر التقادـ
 .2بيعها في السوؽ قابلة لإعادة إبهارىا أو

 يتعرض بؽا ما يلي: فأ: من أىم ابؼشاكل التي بيكن بالنسبة للمستأجر  -2

 العائق الأساسي بالنسبة للمؤسسات التي تلجأ لاستخداـ تقنية الاعتماد الإبهاري يكمن في تكلفتو،  فإ
ذا ما اعتبرنا ما حيث تعتبر تكلفة الاعتماد الابهاري في معظم ابغالات أعلى من تكلفة قرض بنكي عادي إ

ىذه الأختَة تهدؼ إلى برصيل  افبهب على ابؼؤسسات ابؼستأجرة دفعو للمؤسسات ابؼالية ابؼؤجرة، حيث 
                                       

ماجستتَ في مالية ابؼؤسسات،  رسالة  جزائر،الاعتماد الايجاري كأداة حديثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دراسة حالة النواؿ اسلاـ،  1
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اىتلاكات الأصل ابؼؤجر وتكلفة الأمواؿ ابؼستثمرة فيو إضافة إلى تعويض عن ابػدمات ابؼقدمة وىامش ربح 
 بؿدد 

 الإبهارية ابؼستحقة، بذد نفسها بؾبرة على مواجهة  ابؼؤسسات التي تعجز وتتوقف عن تسديد الأقساط فإ
التبعات ابؼتًتبة على ذلك، والتي تتمثل في نقطتتُ أساسيتتُ فمن جهة يتم إلغاء عقد الاعتماد الابهاري، ومن 
جهة أخرى تكوف ابؼؤسسة ابؼستأجرة بؾبرة على دفع تعويض للمؤسسة ابؼؤجرة، وىذا تطبيقا للبند ابعزائي 

 د.العقابؼتضمن في 
 و ملزـ انتاجية، فنإذا قرر ابؼستأجر فسخ العقد قبل نهايتو بسبب عدـ توافق ابؼعدات ابؼؤجرة مع عملياتو الا

ابؼؤجر غتَ  فبدواصلة دفع أقساط الإبهار، إلى غاية نهاية العقد، حتى ولو لم يستعمل ابؼستأجر ىذه ابؼعدات لا
ما يسبب خسائر مالية كبتَة بالنسبة للمؤسسة مسؤوؿ عن العيوب غتَ ظاىرة في التجهيزات، وىذا 

  .ابؼستأجرة
  يستعيد أجهزتو وكذلك لو ابغق  فأفي حالة عدـ دفع ابؼستأجر لقسط واحد من الإبهار، بوق للمؤجر

 افأقساط الإبهار بهب  افللمطالبة بالتعويضات من ابؼستأجر والعمل على مراجعة بنود العقد; ويعتٍ ذلك 
 .وضعية ابؼؤسسة ابؼالية غتَ جيدة تانتدفع حتى ولو ك

 دـ قدرة ابؼستأجر من إدخاؿ أي برسينات على الأصل، بسبب عدـ ملكيتو لو، على عكس ابؼعدات ع
ابؼستأجر لا يسجل قيمة الالتزامات  افمن الناحية المحاسبية، ف .التي بيتلكها، بيكنو إجراء أي تعديلات عليها

ات للدائنتُ المحتمل انوني للأصل بفا لا يتيح لو تقدنً ضمانبؼالك القابؼستأجر ليس ا فيتو لاانفي خصوـ ميز 
 .التعامل معهم مستقبلا
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 الفصل  خلاصة
 تقدنً تعريف من طلاقاان النظري للتمويل بالاعتماد الابهاري، للجانبىذا الفصل تم التطرؽ من خلاؿ 

ك أو ابؼؤسسة ابؼالية لشراء أصل منقوؿ أو غتَ منقوؿ تقنية بسويل يقوـ بها البن ونأالاعتماد الابهاري على أساس 
لى مؤسسة ما، وبيكن بؽذه الأختَة شراء الأصل ابؼؤجر بؽا بثمن يكوف عموما منخفضا بعد إمن أجل تأجتَه 

 العقد.مدة تهاء ان

يع الاعتماد الابهاري، ىذه ابػصائص بسيزه عن غتَه من صيغ التمويل للمشار ب التمويلكما عرضنا خصائص   
واع التي بقدىا في الواقع ويتم نضافة لأىم الصور والأعلى ابػصوص ابػيار الثلاثي للأصل ابؼؤجر، بالإالاقتصادية، 

التمويل بها للمشاريع الاقتصادية للمؤسسات والأفراد، بدءا بابؼرحلة السابقة للتعاقد وابراـ عقد بسويل عن طريق 
طرح  إلى غاية انقضائو وفق حالتتُ، كما تم بعها صاحب ابؼشروع،الاعتماد الابهاري وأىم الاجراءات التي يت

لتمويل بالاعتماد الابهاري من خلاؿ طرح أىم مزايا التي بينحها للمشاريع الاقتصادية من جهة، وما ابهابيات ا
نسبة بالنسبة بعميع الأطراؼ، وكذا بال قد بروؿ دوف التمويل بالاعتماد الابهاري عيوبيعتًيو من سلبيات أو 
 . للاقتصاد الوطتٍ ككل

 



 

 
 

 

 
 

يانالفصــــــل الث

الجانب الواقعي للتمويل بالاعتماد الايجاري في 
 الجزائر 
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 تمهيد
وكذا بـتلف مراحل  منو  فهوـابؼبرديد  لعملية التمويل بالاعتماد الابهاري، من خلاؿ التطرؽبعدما تم 

التمويل بالاعتماد الابهاري في السوؽ واقع لالفصل في ىذا  بالتحليل نا نتطرؽنإفي الفصل السابق، ف تنفيذه
كذلك الشركات التي يكوف أساس عملها الاعتماد   ،نية التي بركموو عرض ابؼنظومة القانمن خلاؿ  ،زائريةابع

كما   ،التحديات والصعوبات التي تواجو ابؼستأجر أو ابؼؤجر في بسويلو بالاعتماد الابهاريوالبحث في  الابهاري،
من طرؼ بنك البركة  اتسسد الابهاري للمؤ عن طريق الاعتما سنتناوؿ في ابؼبحث الثاني دراسة حالة للتمويل

 .وكالة الوادي

  :في ابعزائر التمويل بالاعتماد الابهاري ضوابطالمبحث الأول 
 واقع التمويل بالاعتماد الابهاري لدى بنك البركة وكالة الواديي: انالمبحث الث  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ـــــــــ الجانب الواقعي للتمويل بالاعتماد الايجاري في الجزائر ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ يانلفصل الثــــــــــــ ا

34 
 

 ضوابط التمويل بالاعتماد الايجاري في الجزائر: المبحث الأول

ابعزائر لوضع نظاـ  سعتعن أحد الطرؽ التمويلية للمؤسسات والأفراد، بؽذا الإعتماد الإبهاري  يعبر
ستَىا والتزامات بصيع وتوضح كيفية  القوانتُ التي تشرح العملية من خلاؿ سن يضبط ىذه التقنية التمويلية

نظم التمويل عن طريق الاعتماد طار القانوني الذي يالأطراؼ، بؽذا نسعى من خلاؿ ىذا ابؼبحث توضيح الإ
الابهاري في ابعزائر، كذلك بـتلف الشركات ابؼمارسة لنشاط التمويل بالاعتماد الابهاري سواء كنشاط رئيسي أو 
جزء من نشاطاتها، كما سنقوـ بعرض الصعوبات والتحديات التي تعتًي تقنية التمويل بالاعتماد الابهاري في 

 ابعزائر.

 طار القانوني المنظم للتمويل بالاعتماد الايجاري في الجزائرالإ :المطلب الأول

بدزايا عديدة بذعلو يستجيب بؼختلف الاحتياجات التمويلية للعديد من ابؼتعاملتُ  الاعتماد الابهارييتميز 
ماد بؽذا بهب على ابؼؤسسات والأفراد الطالبتُ للتمويل بتقنية الاعتالاقتصاديتُ على اختلاؼ بؾالات أنشطتهم، 

 .طار القانوني الذي بوكم ىذه التقنيةالابهاري معرفة الإ

 في الجزائر التشريعي لتقنية الاعتماد الايجاريتطور ال :أولا
، )ابؼلغى( النقد والقرضابؼتعلق  10-90النور إلا بعد صدور قانوف الاعتماد الابهاري  ترى التقنية لم

ليات التأجتَ مع خيار الشراء كعمليات قرض، وبيكن اعتبرت عم 116وابؼادة  112حيث ومن خلاؿ ابؼادة 
 10ابؼؤرخ في  26-91كما أشار القانوف   ،لكل البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية بفارستها إضافة إلى نشاطاتها الرئيسية

لعمليات الإبهار فاعتبرىا ضمن العمليات ذات الأولوية  1992ابػاص بالبرنامج الوطتٍ لسنة  1991ديسمبر 
، ورغم المحاولات المحدودة الاستخداـ ىذه التقنية، فقد كاف غياب الإطار القانوني سببا مهما في عدـ 1جفي البرنام

انتشارىا، وكانت أوؿ مبادرة من نصيب بنك البركة تلتها بؿاولات بؿدودة من قبل البنك ابػارجي ابعزائري والبنك 
لك الأغلبية في أوؿ شركة متخصصة في قرض الإبهار الوطتٍ للتنمية والصندوؽ الوطتٍ للتعاوف الفلاحي الذي امت

. غتَ أنو سرعاف ما تلاشي ىذا السبب بصدور 2(SALEMوىي الشركة ابعزائرية لقرض إبهار ابؼنقولات )

                                       
1

وطتٍ حوؿ ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة ودورىا ابؼلتقى ال ،تأجير الأصول الثابتة كمصدر التمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةيعلوج بولعيد،  
 .17، من 2002في التنمية، جامعة عمار لليجي، الأغواط، أفريل 

مليار دج، موزعة على كل من الصندوؽ الوطتٍ للتعاوف  1.65برأس ماؿ اجتماعي قدره  1997ىي شركة ذات أسهم أنشأت في ديسمبر  2
ة والفرض الشعبي ابعزائري والصندوؽ الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط فيبنك الفلاحة والتنمية الري حصة قدرىا مليار دج، وكل من CNMA الفلاحي

مليوف دج ابؼتبقية. كاف ابؽدؼ من إنشائها برويل القطاع الفلاحي والصيد البحري إلى جانب ابؼؤسسات الصغتَة  650 ػػػػػػػب  sofinanceو
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كأوؿ شركة متخصصة في   ALC، حيث تم إنشاء شركة 1996 سنة لتقنية الاعتماد الابهاريالقوانتُ ابؼنظمة 
. ثم توالت 2002في  SOFINANCEت نشاطها بالتوازي مع شركة ، وبدأ2001قرض الإبهار في 

التقليدية والإسلامية  عملية إنشاء الشركات ابؼتخصصة بعد ذلك، كما مورست التقنية من قبل العديد من البنوؾ
، فإف ابؼشرع ابعزائري Leasingعلى حد السواء، رغم اختلاؼ وتعدد ابؼصطلحات ابؼتًبصة للكلمة الأصلية 

شعباف  19ابؼؤرخ في  09-96 رقم: تربصة الاعتماد الابهاري للتعبتَ عن عملية قرض الإبهار، ويعتبر الأمراختار 
مادة الإطار القانوني  46وابؼتعلق بالاعتماد الابهاري من خلاؿ  1996جانفي  10وابؼوافق ؿ  1416

قارات أما الإطار التنظيمي بؽا والتشريعي ابؼنظم لنشاطها والذي بوكم عمليات قرض الإبهار للمنقولات والع
الذي بودد شروط وأحكاـ الإعلاف  2006فبراير  20ابؼؤرخ  90-06فيشمل كل من ابؼرسومتُ التنفيذيتُ رقم 

الذي بودد شروط وأحكاـ الإعلاف عن  2006فبراير  20ابؼؤرخ في  91-06عن عمليات التأجتَ ورقم 
جويلية  3ىػ وابؼوافق ؿ 1417صفر  13ابؼؤرخ في  06-96 معاملات التأجتَ العقاري. والنظاـ )لائحة( رقم

، بهدؼ تأىيل العملية لأف 1اري وشروط اعتمادىا"بهالذي بودد كيفية تأسيس شركات الاعتماد الا 1996
تكوف أداة مساعدة للتنمية الاقتصادية، تكمل عجز القروض ابؼصرفية، وأداة لتفعيل إعادة ىيكلة القطاع ابؼصرفي 

 .2الاحتياجات الاستثمارية على ابؼستوى الوطتٍ  نشاطاتو قصد تغطيةوالتنويع في

 المتعلق بالاعتماد الايجاري 09-96 رقم: مضمون الأمر: ياانث 
 الاعتماد الإبهاريفت ابؼادة الأولى ر ع :09-96حسب الأمر رقم:  تعريف الاعتماد الإيجاري وأنواعو -1

ؾ وابؼؤسسات ابؼلية أو شركة تأجتَ مؤىلة قانونا ومعتمدة صراحة عملية بذارية ومالية، تقوـ بها البنو على أنو 
بهذه الصفة، مع ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ ابعزائريتُ أو الأجانب، أشخاصا طبيعيتُ كانوا أـ معنويتُ تابعتُ 
للقانوف العاـ أو ابػاص. وتقوـ ىذه العملية على عقد إبهار بيكن أف يتضمن أو لا يتضمن حق ابػيار 

                                                                                                                        
كلفت بتمويل البرنامج الوطتٍ التطوير ابؼلاحة غتَ التمويل سيارة التجهيزات الفلاحية   2001بحت في وابؼتوسطة وابؼقاولوف والأفراد ابػواص لم أص=

% الباقية يقدمها ابؼستفيد. 10تقدـ كدعم من طرؼ الدولة و %20ومن قيمة التجهيز  %70 بسوؿابؼصنعة بؿليا على وجو ابػصوص )حيث 
تراكمت عليها  2007اء البرنامج الأمر الذي وضعها في موقف حرج فيما بعد حيث وفي نهاية وتوقفت عن مزاولة نشاطها الرئيسي إلى غاية انته

مليار موزعة على شكل فروض صعبة التحصيل بفنوحة ابؼتعاملتُ في القطاع الفلاحي الأمر الذي دفع  4مليار دج في حتُ بسلك  2.7الديوف بقيمة 
: حبيبة مداس، مرجع سابق، 2008/09/16بفارسة نشاطها، وتم إعلاف إفلاسها وتصفيتها في بؾلس النقد والفرض إلى سحب اعتمادىا ومنعها من 

 .200ص 
1
 MINISTERE DES FINANCES, L'Activité De LEASING En Algérie, http://www.mf.gov              

2
 .201-200حبيبة مداس، مرجع سابق، ص ص  
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راء الصافٌ ابؼستأجر، وتتعلق بأصوؿ منقولة أو غتَ منقولة ابؼخصصة للاستعماؿ ابؼهتٍ أو بالمحلات بالش
 . 1التجارية أو بدؤسسات حرفية

بؿل إبهار، فأضاؼ إلى الأصوؿ ابؼنقولة  وبالتالي توسع ابؼشرع في دائرة الأصوؿ ابؼؤىلة لتكوف موضوع أو
ابؼؤسسات ابغرفية، واشتًط في الأصوؿ الغتَ منقولة أف تكوف بـصصة وغتَ ابؼنقولة كل من المحلات التجارية و 

للاستعماؿ ابؼهتٍ. كما ترؾ خيار الشراء اختياري أي بيكن دبؾو أو لا في العقد، حسب نوع قرض الإبهار فيما 
 إذا كاف ماليا أو عمليا.

، والتي لا بزتلف كثتَا من نفس الأمر 5-4-3-2أنواع الاعتماد الإبهاري في ابؼواد  كما تم النص على
ابعانب النظري، حيث ووفقا بؼعيار برويل ابؼلكية يكوف الاعتماد الإبهاري ماليا إذا نص العقد  في تم ذكرهعما 

على برويل كل ابغقوؽ والالتزامات وابؼنافع وابؼخاطر ابؼرتبطة بدلكية الأصل بدا فيها من صيانة وتأمتُ وإصلاح 
في ابغالة العكسية، أما حسب معيار طبيعة موضوع العقد فيكوف  تشغيلياستأجر، أو دوري وابؼتابعة... لصافٌ ابؼ

الاعتماد الإبهاري إما للأصوؿ ابؼنقولة أو غتَ ابؼنقولة أو متعلقا بالمحلات التجارية وابؼؤسسات ابغرفية، وجاءت 
أجتَ أو بنك لصافٌ طرؼ تعريف كل نوع منها، مشتًكة في كونها عقد بسنح من خلالو شركة تب 9-8-7ابؼواد 

آخر وعلى شكل تأجتَ، ومقابل ابغصوؿ على إبهارات بؼدة ثابتة، إما أصولا منقولة بذهيزات وعتاد أو غتَ منقولة 
بذاريا أو مؤسسة حرفية، بينما بزتلف في كيفية نهاية  تأو بؿلا ،أصوؿ ثابتة مهنية اشتًاىا ابؼؤجر أو بنيت بغسابو

تفيد ابؼستأجر في النوع الأوؿ من إمكانية اكتساب كلي أو جزئي للأصوؿ ابؼؤجرة العقد في كل منها، حيث يس
بدفع سعر متفق عليو يأخذ بعتُ الاعتبار الأقساط ابؼدفوعة، أما في النوع الثاني فيمكن للمستأجر ابغصوؿ على 

ب واحد، أو بالاكتساب ملكية بؾمل الأصوؿ ابؼؤجرة أو جزء منها عن طريق التنازؿ تنفيذا للوعد بالبيع من جان
ابؼباشر أو غتَ ابؼباشر ابغقوؽ ملكية الأرض التي شيدت عليها العقارات ابؼؤجرة، أو بالتحويل قانونا بؼلكية 
الأصوؿ التي تم تشييدىا على الأرض والتي ىي ملك للمستأجر. وفي النوع الأختَ بينح ابؼؤجر وبدبادرة منو 

سعر متفق عليو يأخذ بالاعتبار الأقساط ابؼدفوعة ولو جزئيا، مع عدـ ابؼستأجر وعدا من جانب واحد بالبيع ب
من حيث جنسية أطراؼ العقد  ، أماحب ابؼلكية الأوؿإمكانية ابؼستأجر في إعادة تأجتَ المحل أو ابؼؤسسة لصا

 طراؼ العقد غتَ مقيم في ابعزائر.يكوف بؿليا أو دوليا إذا كاف أحد أ
لا يعتبر العقد  :09-96رقم:  لعقد الاعتماد الايجاري حسب الأمر الشروط القانونية والاختيارية -2

إذا حرر بكيفية تسمح بالتحقق دوف غموض بأنو يضمن للمستأجر الانتفاع بالأصل خلاؿ  قرضا إبهاريا إلا
 مسبقا، ويضمن للمؤجر قبض مبلغ معتُ من الإبهار بؼدة غتَ قابلة للإلغاء إلا إذا اتفق فتًة دنيا وبسعر بؿدد

 . 2الطرفاف على خلاؼ ذلك
                                       

1
، 03، العدد ابعزائرية ابعريدة الربظيةالصادر ب ،تعلق بالاعتماد الايجاريي، 10/01/1996المؤرخ في:  09-96الأمر رقم: ابؼادة الأولى من  

 .14/01/1996 :الصادرة بتاريخ
2
 ، السالف الذكر.تعلق بالاعتماد الابهاريوابؼ 09-96الأمر رقم:  
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البنود ابؼلزمة لعقد الاعتماد  السالف الذكر، عن 09-96من الأمر رقم:  16إلى  11ابؼواد من  نصت 2-1
  فهي كالتالي:ليالإبهاري ابؼا

  (12مدة الإبهار غتَ قابلية للإلغاء وبيكن أف توافق العمر الاقتصادي للأصل )ابؼادة 
 (13الطرؼ الآخر ابغق في التعويض. )ابؼادة  قياـ أحد الأطراؼ بفسخ العقد بينح 
  يتضمن مبلغ الإبهار سعر شراء الأصل مقسما إلى مستحقات متساوية تضاؼ إليو القيمة ابؼتبقية التي بهب

دفعها عند مزاولة حق ابػيار، مضافا إليو أعباء استغلاؿ الأصل من طرؼ ابؼؤجر وىامش يطابق الأرباح 
(. وبيكن أف بردد الأقساط بنمط متناقص أو خطي، 14على القرض )ابؼادة ابؼكافئة للمخاطر ابؼتًتبة 

 (15 حسب دورية بزتارىا الأطراؼ ابؼعنية بالعقد. )ابؼادة وتدفع
الشروط الاختيارية كالتزاـ السالف الذكر،  09-96من الأمر رقم:  18و 17ابؼادتتُ كم تضمنت  2-2

فسخ الإبهار أو بزفيض سعره في حالة إتلاؼ الأصل ابؼستأجر بدنح ابؼؤجر ضمانات إضافية وتنازلو عن 
 الأصل إذا قدـ طرازه خلاؿ مدة العقد. الأسباب عارضة، وإمكانية ابؼستأجر مطالبة ابؼؤجر تبديل

فإف ابؼؤجر يتمتع  عقد الاعتماد الابهاري،بغض النظر عن نوع  :حقوق والتزامات الأطراف المتعاقدة -3
، السالف الذكر 09-96من الأمر رقم:  28إلى  19حددتها ابؼواد من بدجموعة من الامتيازات وابغقوؽ 

وإمكانية استًجاعو للأصل في حالة عدـ دفع  كاستفادتو من كل ابغقوؽ القانونية ابؼرتبطة بحق ابؼلكية
 ابؼستأجر القسط واحد، وحقو بالدخوؿ إلى المحلات التي يوجد بها الأصل بؼراقبتو، وبستعو بحق امتياز عاـ على

  38أصوؿ ابؼستأجر من أجل برصيل مستحقاتو و..... وعليو بؾموعة من الالتزامات تطرقت بؽا ابؼادة 
كتسليم الأصل طبقا للخصوصيات التقنية المحددة من قبل ابؼستأجر ودفع الرسوـ والضرائب والتكاليف 

تاريخ تسلمو مقابل بؾموعة  الأخرى ابؼرتبطة بالأصل.. أما ابؼستأجر فيتمتع بحق الانتفاع بالأصل ابتداء من
كدفع الإبهارات في السالف الذكر،   09-96من الأمر رقم:  39إلى  29من الالتزامات حددتها ابؼواد 

التواريخ المحددة واستعماؿ الأصل للغرض الذي استأجر من أجلو والاعتناء بو وعدـ إحداث أي تغيتَ لو 
 ضعها القانوف صراحة على عائق ابؼؤجر.الإصلاحات التي لم ي دوف إذف ابؼؤجر والقياـ بكل

العقد بانتهاء ابؼدة ابؼتفق عليها إذا قرر ابؼستأجر تنفيذ خيار الشراء،  يينته انتهاء عقد الاعتماد الإيجاري: -4
يوـ على الأقل، ويتم الإثبات يعقد ناقل للملكية بورر  15فيعلم ابؼؤجر بذلك قبل التاريخ ابؼتفق عليو ب 

(. كما بيكن أف ينتهي قبل ابؼدة ابؼتفق عليها في حالة فسخ العقد، أو إفلاس 45ة )لدى ابؼوثق )ابؼاد
-96من الأمر رقم:  20-13ابؼواد والتي جاء النص عليها في ابؼستأجر أو عدـ قدرتو على الوفاء بالتزاماتو 

 ، ويستطيع ابؼؤجر التصرؼ في الأصل ابؼستًجع بتأجتَه أو بيعو.السالف الذكر 09
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مفهوم الاعتماد الايجاري من خلال نص المادة الأولى من الامر رقم:  :01-02الجدول رقم            
96-09 

 عملية بذارية ومالية  طبيعة العملية

ؤىلة ابؼتأجتَ ال اتابؼؤسسات ابؼالية أو شرك ،بأنواعها ابؼصارؼ لمؤجرالشكل القانوني ل
 من طرؼ بنك ابعزائر  عتمدةابؼقانونا و 

ابؼتعاملوف الاقتصاديوف ابعزائريوف أو الأجانب طبيعيتُ كانوا أو  )مؤسسات أو أفرد( رالمستأج
 التابعوف للقانوف العاـ أو ابػاص معنويتُ

أو  ،ذات استعماؿ مهتٍ أصوؿ منقولة أو عقاريةتتعلق فقط ب يالإيجار  الاعتماد موضوع
 مؤسسات حرفية وأبؿلات بذارية 

 الخيارات الممنوحة
 ابؼؤجر الأصلاع إرجخيار 

 بشروط جديدة الأصلإعادة استئجار خيار 
 شراء مع امكانية تضمتُ خيار ال

 السالف الذكر. 09-96من إعداد الطلبة بناء على الامر رقم:  المصدر:
 

 الشركات الممارسة لنشاط الاعتماد الايجاري في الجزائر :الثانيلمطلب ا

في ابعزائر من طرؼ بـتلف البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، الا أف التمويل بالاعتماد الابهاري بيكن بفارستو 
خصوصية التأسيس تضبطها قوانتُ ولوائح يصدرىا بنك ابعزائر، وعليو في ىذا ابؼطلب سنتطرؽ لشروط اعتماد 

بذربة بعض الشركات الإعتماد كم سنقوـ بعرض  وتأسيس شركات التمويل بالاعتماد الابهاري في ابعزائر،
 سواء بنوؾ أو مؤسسات مالية متعددة الوظائف أو متخصصة في التمويل بالاعتماد الابهاري.   ابعزائرالإبهاري في

 شروط اعتماد وتأسيس شركات الاعتماد الايجاري في الجزائر: أولا

بزضع شركات الاعتماد الإبهاري للأحكاـ العامة للبنوؾ كحصوبؽا على الاعتماد، وامتلاكها بغد أدنى من 
ؿ، ومسكها بؼختلف الوثائق المحاسبية، وقد جاءت كيفية تأسيس ىذه الشركات وشروط اعتمادىا في رأس ابؼا

 1وابؼمارسة قرض الإبهار يشتًط ما يلي: 1996جويلية  03ابؼؤرخ في  06-96النظاـ رقم 

                                       
1 Les Articles "2 à 10" du Règlement №96-06 Fixant Les Modalités De Constitution Des Sociétés De Crédit- 

bail Et Les Conditions De Leur Agrément, 03 Juillet 1996 
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، (3ادةتؤسس شركات الاعتماد الإبهاري على شكل شركة ذات أسهم طبقا للتشريع ابؼعموؿ بو في ابعزائر )ابؼ
من قانوف النقد  125بهب ألا يكوف مؤسسو أو مستَو الشركة موضوع أي منع منصوص عليو في ابؼادة 

وابؼتعلق  1992مارس  22ابؼؤرخ في  105-92والقرض، وعليهم استيفاء الشروط المحددة في النظاـ رقم 
 بالشروط التي

بهب إرفاؽ طلب التأسيس ابؼقدـ بؾلس  (4ابؼادة ) البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية يبهب أف تتوفر في مؤسس
بكيفية تأسيس شركات قرض الابهار وشروط  ابؼتعلقة 07-96النقد والقرض بدلف جدد مضمونو بالتعليمة رقم 

 اعتمادىا والصادرة من بنك ابعزائر.
 %50مليوف دج دوف اف يقل ابؼبلغ ابؼكتب عن  100بودد رأس ابؼاؿ الاجتماعي الأدنى للشركة بدبلغ 

 (.6الأمواؿ ابػاصة )ابؼادة ) من
منح الاعتماد بقرار من بؿافظ بنك ابعزائر في أجل أقصاه شهراف من إبداع ابؼلف، وينشر في ابعريدة 

 الربظية، وأي تغيتَ في نظاـ ابؼؤسسة يكوف بدوافقة مسبقة من بؿافظ بنك ابعزائر.
، بو 2006فيفري  20بؼؤرخ في ا 90/06كما دعم الإطار القانوني بكل من ابؼرسوـ التنفيذي رقم 

( مواد بردد كيفية إشهار عمليات قرض الإبهار للأصوؿ ابؼنقولة والمحلات التجارية، وتقرر ضرورة تسجيل 9تسع)
عقد قرض الإبهار من طرؼ ابؼؤجر في السجل العمومي ابؼعد لذلك في أجل أقصاه ثلاثوف يوما من تاريخ إمضاء 

 20ابؼؤرخ في  91/06لطلب بؿدد ابؼضموف والشكل وابؼرسوـ التنفيذي رقم  العقد وإطلاع ابعمهور عليو وفقا
والذي بودد كيفية إشهار عمليات قرض الإبهار للأصوؿ غتَ ابؼنقولة في بشاني مواد تنص على  2006فيفري 

في باب إلزامية بياف اكتساب العقار بؿل فرض الإبهار في السجل العقاري، وابػاضع للإشهار في ابغفظ العقاري 
 1خاص عنوانو برديد ابؼستفيد من القرض وشروط إبقاز عملية الاعتماد الإبهاري للأصوؿ غتَ ابؼنقولة".

 تعد الإجراءات ابعبائية وابعمركية المحفزة خاصية بفيزة لتقنية فرض الإبهار، وعاملا مهما يشجع التعامل بها،
 2مها لصناعة قرض الإبهار، ومنها: وقد اعتمدت ابعزائر على بصلة منها في إطار تنظيمها ودع

 (. 1994يستفيد ابؼؤجر من الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة في حالة الإبهار ابؼالي. )قانوف ابؼالية -

                                       
-2010دراسة ميدانية بولاية سكيكدة  -مساىمة فرض الإيجار في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر ، زيرؽسوسن  1

 .252، ص 2017-2016لة دكتوراه في علوـ التسيتَ بزصص: مالية ابؼؤسسة، جامعة العربي بن مهيدي أـ البواقي ، رسا2015
، جامعة زياف عاشوره 25عملة ابغقوؽ والعلوـ الإنسانية، العدد  ،سوق فرض الإيجار في الجزائر الفرص والتحديات ،سوسن زيرؽ زغيب مليكة 2

 .271، ص2016ابعلفة، جانفي 
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 تعفى العقود ابؼتعلقة بالعقارات في إطار قرض الإبهار من رسم الإشهار العقاري، وبيكن للمؤجر تطبيق-
ستأجر بزفيض أقساط الإبهار من الربح ابػاضع للضريبة. وفي إطار قرض الإبهار الاىتلاؾ على الأصل وبوق للم

 (.1996تضاؼ الأرباح النابذة عن الصرؼ إلى الإيرادات وبزضع للضريبة، )قانوف ابؼالية ) الدولي
 % على مبالغ الإبهارات ابؼدفوعة بدوجب عقد إبهار دولي60بزفيض وعاء الاقتطاع من ابؼصدر ب  -

(. تستفيد الأصوؿ التي اقتناىا ابؼؤجر من ابؼزايا الضريبية 2001غتَ ابؼقيمتُ )قانوف التمويل العاـ ) للأشخاص
ابؼتعلق بتًقية الاستثمار، وتعفى  1993/10/15ابؼؤرخ في 12-93ابؼنصوص عليها في ابؼرسوـ التشريعي رقم 

كن للمستأجر تطبيق الاىتلاؾ ابػطي (، كما بيTAPشركات الاعتماد الإبهاري من الرسم على النشاط ابؼهتٍ )
الإبهار ابؼاني. )قانوف التمويل التكميلي لعاـ  أو ابؼتناقص على الأصوؿ الثابتة غتَ ابؼنقولة طواؿ مدة قرض

-01عن طريق قرض الإبهار من الامتيازات ابعبائية ابؼنصوص عليها في الأمر  ة(. تستفيد ابؼعدات ابؼقتنا2001)
)قانوف ابؼالية  TVA IRG IBSابؼتعلق بتطوير الاستثمار كالإعفاء من  2001/08/20ابؼؤرخ في 03

(2003.) 
بالنسبة لاقتناء العقارات ابؼوجهة لتمويل الاستثمارات والتي  TFالإعفاء من رسم الإشهار العقاري  -
 تقوـ بها

 (. 2004ابؼالية )ابؼتعلق بالنقد والقرض. )قانوف  111-03البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية ابػاضعة لقانوف 
إذا لم تتجاوز مدة الاىتلاؾ  1.5تطبيق الاىتلاؾ ابؼالي ابػطي ابؼسرع للتجهيزات وفقا للمعاملات: -

سنوات وتقل  5عندما تفوؽ مدة الاىتلاؾ  2سنوات باستثناء ابؼنقولات وعتاد ابؼكاتب والسيارات السياحية 5
من  TVAسنة، إلى جانب إلغاء  20قل عن سنوات وت 10عندما تفوؽ اؿ  2.5سنوات، ويكوف  10عن 

 ( 2006الأصوؿ ابؼتنازؿ عنها في إطار عقد فرض الإبهار )قانوف ابؼالية )
تعفى من الرسم على القيمة ابؼضافة الإبهارات ابؼدفوعة في إطار قرض الإبهار للعتاد الزراعي ابؼنتج في -

لسفي، عتاد منتج بؿليا لإبقاز وحدات ابغليب ، عتاد ا2018ديسمبر  31جويلية إلى  27ابعزائر ابتداء من 
الصغتَة، زراعة الزيتوف وإنتاجو وبززينو، إعادة بذديد عناد الإنتاج والاستثمار في الصناعات التحويلية قانوف ابؼالية 

  2009التكميلي 
 وفي إطار التنظيم ابعمركي تستفيد الصادرات والواردات على شكل قرض إبهار من نظاـ بصركي موقف

للحقوؽ والرسوـ ابعمركية، وعلى أساسو تعفى منها، وىو ابؼتعلق بالقبوؿ ابؼؤقت وسواء كاف ابؼؤجر على التًاب 
القياـ بالإجراءات ابعمركية الاستفادة  -بصفتو مستعملا للأجر  -الوطتٍ أو لم يكن فإنو يتعتُ على ابؼستأجر 

للاستهلاؾ بتطبيقو ابػيار الشراء بناءا على استظهار من نظاـ القبوؿ ابؼؤقت، سواء قصد وضع الأصوؿ ابؼؤجرة 
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فاتورة الشراء، أو إعادة تصديرىا في نهاية مدة نظاـ القبوؿ إذا قرر عدـ تطبيق خيار الشراء. كما تعفى الأصوؿ 
ب ابؼصدرة أو ابؼستوردة في إطار قرض الإبهار من إجراءات التجارة ابػارجية والصرؼ، بدعتٌ أف دخوبؽا إلى التًا

ابعزائري أو خروجها منو غتَ خاضع لإذف مسبق أو ترخيص من السلطات الإدارية ابعمركية ابؼختصة، ويكفي أف 
يكوف للمستأجر توطتُ مصرفي مسبق على العملية يضمن تنظيم برويلات الأمواؿ إلى ابػارج ودخوبؽا إلى ابعزائر 

 1(.1996)قانوف ابؼالية )
إعفاء للتجهيزات ابؼستوردة في إطار قرض الإبهار من كل  1994سنة وكاف قد جاء في قانوف ابؼالية ل 

استفادة ابؼعدات ابؼتعلقة بإبقاز  2003ابغقوؽ والرسوـ ابعمركية بؼدة بطس سنوات، وأقر قانوف ابؼالية التكميلي 
 03-01لأمر الاستثمارات التي تم اقتناؤىا عن طريق قرض الإبهار من الامتيازات ابعمركية ابؼنصوص عليها في ا

 .ابؼتعلق بتطوير الاستثمار
وبالنسبة للمعابعة المحاسبية لقرض الإبهار فإف ابؼشرع ابعزائري نص على أنها تتم في ظل النظاـ المحاسبي 
ابؼالي على أساس التفرقة بتُ نوعي الاعتماد الإبهاري وأطلق عليهما الاعتماد الإبهاري ابؼالي والتشغيلي )عقد 

وركز في تعريفو للأوؿ على مدى انتقاؿ وبرويل ابؼخاطر وابؼنافع ابؼرتبطة بدلكية الأصل إلى الإبهار البسيط( 
ابؼستأجر حتى ولو لم يتم الانتقاؿ القانوني بؼلكية الأصل في نهاية العقد معتمدا على مبدأ تغليب ابعانب 

الي كاستثمارات بالنسبة للمؤسسة الاقتصادي على ابعانب القانوني. وبالتالي تعتبر عمليات القرض الإبهاري ابؼ
ابؼستأجرة حيث يتم تسجيل الأصل ضمن حسابات أصوؿ ابؼيزانية ومن جهة أخرى يسجل الالتزاـ الناتج عن 
دفعات الإبهار الواجبة الدفع ضمن حسابات خصوـ ابؼيزانية، في حتُ تعافً عمليات قرض الإبهار التشغيلي  

ى في تعريفو للاعتماد الإبهاري ابؼالي بددى برويل ابؼخاطر وابؼنافع الذي اكتف 09-96كمصاريف وخلافا للأمر 
حتى تقوؿ أف ابؼخاطر وابؼنافع قد تم برويلها، فإف النظاـ المحاسبي  دوبما برديد للمعايتَ التي يتم الاعتماد عليها

التصنيف بتُ النوعتُ، ابؼالي قد تدارؾ الأمر ووضع للمستأجر بؾموعة من ابؼعايتَ التي يتم الاعتماد عليها في 
 2وتتمثل في:

 ملكية الأصل بؿولة إلى ابؼستأجر بعد انقضاء مدة الإبذار.-
 بينح ابؼستأجر خيار شراء الأصل بسعر يقل بصورة كافية عن قيمتو ابغقيقية في تاريخ بفارسة حق ابػيار. -
 لم يكن ىناؾ برويل للملكية.مدة العقد تغطي ابعزء الأكبر من مدة ابغياة الاقتصادية للأصل ذاتو إذا -

                                       
، 82، ابعريدة الربظية، العدد 1995ديسمبر  30ابؼؤرخ في  ،1996يتضمن قانون المالية لسنة  27-35الأمر من  138-135ابؼواد  - 1

 39، ص 1995ديسمبر  31الصادرة تاريخ 
 .19، ص 2009مارس  25، الصادرة 19ابعريدة الربظية، العدد  ،يعقود الإيجار التمويلمن  5القسم  135ابؼادة  2
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في بداية عقد الإبهار قيمة ابؼدفوعات الدنيا المحينة بدقتضى ىذا الإبهار ترتفع على الأقل إلى شبو كامل -
 القيمة ابغقيقة للأصل ابؼؤجر.

الأصوؿ ابؼستأجرة ذات طبيعة خاصة ولا يستعملها إلا ابؼستأجر دوف أف يدخل عليها تعديلات كبتَة. -
النظاـ المحاسبي ابؼالي لم بودد بدقة ابؼقصود من بعض ابؼعايتَ السابقة، حيث يصعب برديد القيمة  تلاحظ اف

العادلة في تاريخ بفارسة خيار الشراء في ظل غياب الأصوؿ النشطة ابػاصة بالأصوؿ ابؼؤجرة، كما اف عدـ برديد 
الثالث وابؼقصود بشبو كامل القيمة ابغقيقية  ابؼقصود بابعزء الأكبر الذي بهب أف تغطيو مدة الإبهار في ابؼعيار

الذي بهب أف ترتفع إليو قيمة ابؼدفوعات الدنيا المحينة على الأقل في ابؼعيار الرابع، بهعلهما خاضعاف للتقدير 
 الشخصي وىو الأمر الذي بيكن استغلالو للتهرب من تصنيف عقد الإبهار كعقد إبهار مالي.

 من ابؼزايا ابعبائية الآتية:  تستفيد شركات القرض الابهاري
  1في مجـال الضريبة على الدخل الإجمالي أو الضريبة على أرباح الشركات:

 الأصوؿ من طرؼ ابؼقرض ابؼستأجر  لا تدخل فوائض القيمة النابذة عن التنازؿ عن عنصر من عناصر
الأرباح ابػاضعة  ( ضمنlease-backللمقرض ابؼؤجر في إطار عقد القرض الابهاري من نوع ليزباؾ )

 (;2008للضريبة )قانوف ابؼالية 
 الأصوؿ من طرؼ ابؼقرض ابؼؤجر  لا تدخل فوائض القيمة النابذة عن إعادة التنازؿ عن عنصر من عناصر

 (;2008للمقرض ابؼستأجر بعنواف نقل ابؼلكية بؽذا الأختَ ضمن الأرباح ابػاضعة للضريبة. )قانوف ابؼالية 
  على ابؼبالغ ابؼدفوعة بعنواف الابهارات بدوجب عقد الاعتماد الابهاري 60يتم تطبيق بزفيض يقدر ب %

 (; 2001)قانوف ابؼالية  لأشخاص غتَ مقيمتُ بابعزائر الدولي،
  .يتم حساب الاىتلاؾ في إطار عقد القرض الابهاري على أساس مرحلة تساوي مدة عقد القرض الابهاري

على القيمة ابؼضافة: الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة لعمليات الاقتناء التي قامت بها في بؾػاؿ الرسم 
 (،2008البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية في إطار عمليات قرض الإبهار )قانوف ابؼالية 

  لا بذرى أية تسوية فيما بىص عمليات التنازؿ على الأملاؾ من طرؼ شركات القرض الابهاري في حالة رفع
 (، 2006ق الاختيار بابؼوافقة على الشراء لأجل من طرؼ ابؼستأجر الدائن )قانوف ابؼالية ح
  الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة للإبهار ابؼدفوع كقرض إبهار على التجهيزات الفلاحية وابؼتعلقة

 (، 2009بالقطاع الفلاحي، ابؼصنًعة في ابعزائر )قانوف ابؼالية التكميلي 

                                       
1
 https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/2020-  -  -  -  -   

https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/2020-12-15-15-52-10
https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/2020-12-15-15-52-10
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 2012فيفري  21مة ابؼعدات والتجهيزات بدوجب القرار ابؼشتًؾ ابؼؤرخ في بردد قائ.  
لا يدخل ضمن رقم الأعماؿ ابؼعتمد كقاعدة للرسم على النشاط  في مجـال الرسم على النشاط المهني:

 ابؼهتٍ ابعزء ابؼتعلق بتسديد القرض في إطار عقود القرض الابهاري ابؼالي في بؾػاؿ حقوؽ التسجيل: 
 العقارات ابؼهنية التي أعاد ابؼقرض ابؼؤجر  من حقوؽ التسجيل عمليات نقل ملكية التجهيزات أو تعفى

التنازؿ عنها لصافٌ ابؼقرض ابؼستأجر عند استعماؿ ىذا الأختَ حق ابػيار بعنواف إعادة التنازؿ عن طريق 
بدوجب عملية إعادة التنازؿ قرض الإبهار لفائدة ابؼستفيد منها عند رفع خيار الشراء من طرؼ ىذا الأختَ 

ستثمار ابؼعتٍ التي ينجزىا ابؼقرضوف الابهاريوف في إطار عقد قتناءات العقارية المحققة في إطار الاتستفيد الا
البيع الابهاري ابؼالي ابؼبـر مع ابؼقاوؿ ابؼستفيد من الامتيازات ابؼنصوص عليها في الأمر ابؼتعلق بتطوير 

 (. 2012قوؽ نقل ابؼلكية بدقابل )قانوف ابؼالية الاستثمار من الإعفاء من ح
تعفى من رسم الإشهار العقاري العقود ابؼتعلقة باقتناء العقارات ابؼنجزة من في مجـال رسم الإشهار العقاري: 

وابؼتعلق بالنقد  2003أوت  26ابؼؤرخ في  03-11قبل البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية ابػاضعة لأحكاـ الأمر رقم 
أو أي قرض عقاري مشابو لو وموجو لتمويل الاستثمارات ابؼنجزة من قبل  إطار الابهاري العقاري، في والقرض،

 للاستعماؿ التجاري أو الصناعي أو الفلاحي أو بؼمارسة مهنة حرة.  ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ،
 مػػلاحظة: 

كات على الأملاؾ ابؼقتناة في على الإبقاء على ابؼعابعة ابعبائية للاىتلا  2014نص قانوف ابؼالية لسنة  -
 إطار عقود القروض الإبهارية، ابؼطبقة قبل دخوؿ النظاـ المحاسبي ابؼالي حيز التنفيذ. ابؼؤجر:

تنص ىذه ابؼادة أنو في إطار عمليات القروض الإبهارية ابؼنجزة من طرؼ البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية وشركات 
 للعتُ ابؼؤجرة.  القرض الإبهاري، يػُع د ابؼؤجر جبائيا مالكا

بؽذا يتم تسجيلو كأصل ثابت ويطبق عليو الاىتلاؾ ابعبائي وىذا على أساس الاىتلاؾ ابؼالي للقرض 
: يػُع د ابؼستأجر جبائيا مستأجر للعتُ ابؼؤجرة. تسجل رالإبهاري. تُسج ل مبالغ الإبهار ابؼقبوضة كنتائج. ابؼستأج

 كتكلفة.ابؼبالغ التي يسددىا ابؼستأجر لصافٌ ابؼؤجر  

 تجربة بعض الشركات الإعتماد الإيجاري في الجزائرثانيا: 

كخدمة من ابػدمات   او ابؼؤسسات ابؼالية يتميز التمويل بالاعتماد الابهاري في بفارستو من طرؼ البنوؾ
تعتمد في نشاطها  التي تقدمها للعملاء، كما توجد ىناؾ شركات متخصصة في التمويل بالاعتماد الابهاري

 . سي على التمويل بالاعتماد الابهاريالرئي
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وىي ابؼؤسسات ابؼالية التي يعتبر : ي في الجزائرالإيجار  بالاعتمادالشركات المتخصصة في التمويل  -1
 منها على سبيل ابؼثاؿ:و  ،نشاطها الرئيسي والوحيد يالإبهار  الاعتماد

، 2012أوت  2بنك ابعزائر في ىي مؤسسة مالية للإبهار ابؼالي اعتمدت من : "EDI"الجزائر إيجار 1-1
%، 47ب  BADRبنك%، و 47ب  CPA مليار دج مقسمة بتُ 3.5برأس ماؿ اجتماعي 

، مبرزة إرادة السلطات العامة SNL لتكوف بذلك ثاني شركة عمومية متخصصة بعد  .ASICOM %6و
ؤسسات وتقدنً التمويل بػلق مناخ ملائم لظهور وتطوير ابؼشاريع الصغتَة وابؼتوسطة، وتهدؼ مرافقة ودعم ابؼ

، وفي عامها الأوؿ حققت بؾموع 2013ابؼناسب لنموىا، بدأت نشاطها الفعلي في الإبهار ابؼالي ابؼنقوؿ في 
امتد نشاطها إلى قرض الإبهار العقاري،  2015مليار دج في بـتلف قطاعات النشاط، وفي  1.2التزامات بذاوز 

، وفي عامها الأوؿ سجلت BADR و CPA البنكية لكل من الفروعوتقدـ الشركة فرض الإبهار من خلاؿ 
ويتميز قرض الإبهار  .فرعاً  435% من بؾموع الشبكة التجارية للبنكتُ، والتي تضم 35عشرين نقطة بيع بدعدؿ 

سنوات على أف  5إلى  3بإمكانية تغطية كلية لطلب التمويل ابؼقدـ من طرؼ ابؼؤسسة خلاؿ فتًة تتًاوح بتُ 
% كحد أقصى. كما لا بزتلف القيمة ابؼتبقية للأصل عن باقي 30% إلى 10قسط الأوؿ بنسبة تكوف قيمة ال

% من مبلغ التمويل مع سقف قدره 0.5% من قيمة الأصل ورسوـ معابعة 1الشركات والمحددة ب 
% من التمويل، ويكوف تسديد الإبهار بشكل 50دج لكل طلب والسداد ابؼتوقع بعد دفع  1000000000

و ربع سنوي حسب الاتفاؽ ابؼبـر وابؼعدات ابؼؤىلة للتمويل ىي تلك ابؼستخدمة على وجو ابػصوص في شهري أ
قطاعات الأشغاؿ العامة، والبناء، وابؼكونات ابؽيدروليكية، وابؼناولة والرفع، وابغفر، والأغراض الطبية والزراعية، 

% من سعر الشراء، وسائل النقل 80رات )ومنتجات قرض الإبهار في الشركة متنوعة تشمل قرض إبهار السيا
رض الإبهار ق%( و 80%(، البناء والأشغاؿ العمومية )90%(، معدات )100%(، معدات طبية )90)

 .1%(80العقاري )
على شكل شركة ذات أسهم خاصة  2001أنشأت في أكتوبر  "ALC": الشركة العربية للإبهار ابؼالي 1-2

ب  ABC دج، وبدسابنة كل من بنك ابؼؤسسة العربية ابؼصرفية ابعزائرمليوف  758برأس ماؿ اجتماعي قدره 
%، ورؤوس الأمواؿ 25%، والشركة العربية للاستثمار بػ 27% والصندوؽ الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط ب 41

كمؤسسة مالية متخصصة في   2002/02/20في  2002-02ابػاصة ب . اعتمدت من بنك ابعزائر بالقرار 
 -ي الأولى من نوعها في القطاع ابػاص. كما أنها أوؿ مؤسسة مالية برصل على شهادة قرض الإبهار، وى
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9001 ISO 2000 .دج.  3500023744.00ويبلغ رأبظابؽا اليوـ  1من ابؼعهد الكندي لإدارة ابعودة
مصممة تهدؼ الشركة إلى ابؼسابنة في حركة التنمية الاقتصادية عن طريق تقدنً أدوات بسويلية جديدة وبسيطة 

خصيصا لاحتياجات ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ في ابعزائر، خاصة ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة وأصحاب ابؼهن 
يشمل نشاط  .ابغرة. وتضم أربع وكالات: وكالة سطيف، وكالة دالي إبراىيم، وكالة الدار البيضاء، وكالة وىراف

للبناء والأشغاؿ العمومية )شاحنات الأشغاؿ الشركة في بؾاؿ قرض الإبهار قطاعات عديدة: قرض الإبهار 
الضخمة، آلات ابغفر، آلات خلط الإبظنت..(، قرض الإبهار للنقل سواء للأشخاص أو للبضائع، قرض الإبهار 
الطبي وبيوؿ ابؼهنيتُ في قطاع الصحة ابؼعدات الطبية(، قرض الإبهار العقاري بسويل المحلات ابؼهنية(، قرض الإبهار 

وؿ معدات الإنتاج بؼختلف القطاعات الاقتصادية، وقرض الإبهار للسيارات السيارات النفعية للمعدات وبي
والشحنات ابػفيفة ابؼستخدمة في التوزيع والسيارات السياحية للتنقل بالنسبة لأصحاب ابؼهن ابغرة(. وتشتًط 

شهر، وأف  48، 36 18024بتُ  الشركة في بسويلها منح ابؼستأجر حرية اختيار ابؼعدات وابؼورد وفتًة التأجتَ
% من ابؼبلغ الإبصالي للأصل، وتكوف الدفعات شهرية، وفي نهاية ابؼدة تتاح 30تكوف الدفعة الأولى في حدود 

للمستأجر فرصة شراء الأصل بقيمة متبقية رمزية تقدر ب أدج، ومن مزايا قرض الإبهار الذي تقدمو الشركة 
يوما، وإمكانية نقل ملكية الأصل لصافٌ ابؼستأجر في أي وقت  15تتجاوز الإجابة عن طلب التمويل في مهلة لا 

شرط أف يدفع الأقساط الإبهارية ابؼستحقة والباقية وتتحمل الشركة كامل التأمينات من كل الأخطار على 
التجهيزات وتدبؾها ضمن الأقساط، وكذلك مصاريف النقل وتسليم الأصوؿ ابؼؤجرة، فما على ابؼستأجر إلا 

. وفي ابؼقابل يكوف معدؿ الفائدة جد مرتفع مع عقوبات تأختَ وطلب 2لإمضاء على بؿضر استلامو للأصلا
 ضمانات إضافية.

بشكل مستمر، فقد انتقلت من  2008في الشركة منذ نشأتها إلى  يالإبهار  الاعتمادوقد تطورت التزامات  
%، 40.15بؿققة معدؿ بمو قدره  ،2008مليوف دج سنة  6572إلى  2002السنة مليوف دج سنة  160

 .%31.16مليوف دج، أي بدعدؿ  4524لكنها ابلفضت في ابؼوالية إلى 
وتم  2010أوت  01ىي شركة مسابنة عامة تأسست قانوناً في  SNL الشركة الوطنية للإبهار ابؼالي 1-3

كمؤسسة مالية  2011فيفري  23الصادر في  02-11اعتمادىا من قبل بنك ابعزائر بدوجب القرار رقم 
مليار دج وبدسابنة بنكتُ  3.5برأس ماؿ قدره  2011متخصصة في قرض الإبهار، بدأت نشاطها في أفريل 
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ابؼعروفتُ بشبكاتهما الكبتَة وبؿفظة عملائهما  500ب  BDL و 50ب  BNA عموميتُ رئيسيتُ بنا
بسويل الاستثمارات الإنتاجية، ووسيلة  ىو أف تصبح لاعباً رئيسياً في SNL الغنية وابؼتنوعة، وابؽدؼ الرئيسي ؿ

لتطوير ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة في ابعزائر، وابؼسابنة في إنشاء العمالة والثروة وتنويع الاقتصاد الوطتٍ. يوجد 
احتياجات العديد  SNL تلبي BDL 1و BNA منطقة مبيعات مفتوحة في فروع 11حاليا  SNL لدى

 ابؼعدة. للاستخداـ ابؼهتٍ والصناعي، وبالأشكاؿ ابؼختلفة لقرض الإبهارمن القطاعات للأصوؿ ابؼنقولة 
(SNLeasing   ،للبناء والأشغاؿ العموميةSNLeasing للمعدات الصناعية SNLeasing 

 للسياحة من معدات الفنادؽ ووسائل النقل SNLeasing للمعدات الطبية SNLeasing لوسائل النقل
.... SNLeasing دات مكتبية ووسائل الاتصاؿ السلكية واللاسلكية ومعدات الإعلاـ للخدمات من مع

الآلي ..( وذلك وفقا لمجموعة من الشروط أبنها عدـ وضع حد أقصى لقيمة التمويل فيو، والقسط الأوؿ يتًاوح 
 15سنوات والثابت أو العقاري يصل إلى  5إلى  2%، وبزتلف مدة العقد بتُ ابؼنقوؿ )من 30إلى  10ما بتُ 

أياـ. وبيكن للمستأجر بفارسة خيار الشراء في نهاية العقد بقيمة متبقية  7نة، ومتوسط فتًة معابعة ابؼلف ىي س
 .2دج1رمزية 

: البنوك والمؤسسات المالية التي من بين نشاطاتها تقديم خدمة التمويل عن طريق الاعتماد الايجاري -2
، من بتُ بصلة من ابػدمات ابؼقدمة للعملاء انشاط يلإبهار ا الاعتمادابؼؤسسات ابؼالية التي يعتبر البنوؾ و وىي 
  :على سبيل بؼثاؿ لا ابغصر وىي

موافقتو على  1998 أوت 06: المجلس الوطتٍ بؼسابنات الدولة في منح :SOFINANCE :شركة 2-1
الشركة طلبت  .10-90 قانوف النقد والقرض ابؼسابنة والتوظيف بدوجب ،اتستثمار للاالشركة ابؼالية س تأسي

، 2001-01رقم:مقرر بدوجب  طلبها ، وقد وافق البنك على2000نوفمبر19ائر في:اعتمادىا من بنك ابعز 
شركة ذات أسهم، بيكنها القياـ بكل العمليات ابؼعتًؼ بها شكلها القانوني  ليتم اعتمادىا بصفتها مؤسسة مالية،

لأف موضوعها ىو تأجتَ معدات وآلات بؼدة معينة و  ي،الإبهار  بالاعتمادالتمويل  والتي منها للمؤسسات ابؼالية،
مليك موضوع القرض للمستأجر وإلغاء ابػيارات الأخرى، ولذلك تقدـ بتمقابل أقساط سنوية، ينتهي العقد 

عددا كبتَا من التمويلات خلاؿ السنة على اعتبار أنها تقوـ بعمليات بيع بالتقسيط للتثبيتات موضوع العقد. 
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اؿ ابؼخاطر، حيث يعد أكثر تعقيدا بسبب حداثة التمويل التسابني وبؾموع الإجراءات وعلى عكس رأس ابؼ
والشروط الصارمة ابؼقتًنة بقبوؿ التمويل بو كطوؿ مدة دراسة ومعابعة طلبات التمويل كونها تتطلب دراسة تفصيلية 

في السوؽ وابعدوى الاقتصادية  ابػطة العمل والتأكد من إمكانية تسويق الفكرة ووجود طلب على ابؼنتج وابؼنافسة
للمشروع، وابؼردودية ابؼتوقع برقيقها وفرص ابػروج ابؼتاحة أماـ الشركة بعد انقضاء فتًة التمويل في ظل غياب 

 1.بورصة نشطة

مرونة كبتَة وإقبالًا متزايداً من طرؼ ابؼتعاملتُ من ابؼؤسسات الصغتَة  يالإبهار  الاعتمادتعرؼ تقنية 
مليوف دج سنة  1317بتَة وأصحاب ابؼهن ابغرة، حيث تطورت التزامات قرض الإبهار من حوالي وابؼتوسطة والك

، وينشط متعاملوه في المجالات التالية: البناء والأشغاؿ العمومية، نقل 2019مليوف دج في  9963إلى  2007
الري خاصة أف النسبة الأكبر  ابؼسافرين والبضائع الأشغاؿ البحرية الصناعة، ابؼهنيتُ في القطاع الصحي وأشغاؿ

من طالبي التمويل ينشطوف في القطاع الفلاحي الذي يستخدـ أكثر صيغة الإبهار للحصوؿ على العتاد 
الفلاحي.. ويوفر قرض الإبهار للمستأجر بسويلًا كلياً للاستثمار مقابل أقساط إبهارية شهرية أو ثلاثية ولفتًة من 

 2.دج 5000في نهاية العقد بقيمة رمزية  سنوات والتخلي عن السلعة 5إلى  3
، اعتمدت من بنك ابعزائر  1997نوفمبر  27تأسست في :  SRHشركة إعادة التمويل الرىني 2-2

، برأس ماؿ 01/09/1998، الصادر في 98-01كمؤسسة مالية ذات طابع اقتصادي عمومي بالقرار رقم 
سهماً موزعة على ملاكها  833دج. مكوف من  مليار 4.165إلى  2003مليار دج لتَفع سنة  3.290قدره 

مليوف دج،  1270سهماً بقيمة  254التسعة بنوؾ ومؤسسات مالية وشركات تامتُ عمومية ابػزينة العمومية ب 
 76ب  CNEP مليوف دج و 545أسهم بقيمة  109، وبيلك كل منهم CPA BEA BNA و

لتأمتُ وإعادة التأمتُ، الشركة ابعزائرية للتأمتُ، ، الشركة ابعزائرية لBADR مليوف دج و 380سهماً بقيمة 
 130سهماً أي  26مليوف دج وأختَا الشركة ابعزائرية للتأمينات ب  250سهماً بقيمة  50وبيلك كل منهم 

أي وكالات أو فروع ملحقة، ويتًكز نشاطها في مكتبها الرئيسي. تهدؼ الشركة   SRHملوف دج، وليس لدى 
ل القروض العقارية ابؼمنوحة من قبل الوسطاء ابؼاليتُ ابؼعتمدين، إضافة إلى ترقية نظاـ بسويل أساسا إلى إعادة بسوي

السكن على ابؼديتُ ابؼتوسط والطويل وتشجيع ابؼنافسة بتُ ابؼؤسسات ابؼالية من أجل منح القروض السكنية 
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بؼمنوحة. وتعتمد في مواردىا على إصدار وبسديد الاستحقاقات ابؼتعلقة باستًداد الفوائد وابؼبالغ الأصلية للقروض ا
سندات في السوؽ ابؼالية المحلية أو الاقتًاض من السوؽ ابؼالية الدولية أو باللجوء إلى إعادة التمويل من بنك 
ابعزائر. وقصد تطوير ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة، تم إطلاؽ منتج فرض الإبهار العقاري خلاؿ النصف الأوؿ 

، وبتقويض من بنك ابعزائر ب 2011/02/24ابؼنعقدة بتاريخ  AGEX ى قرارات، بناء عل    من 
، برت رقم CAB/SG.CMC/2011 :2011/03/24/وقرض الإبهار العقاري ىو تقنية التماف 196

متوسطة وطويلة الأجل تكتسب من خلابؽا شركة إعادة بسويل الرىن العقاري بالكامل وبناء على طلب ووفقا 
عميلها )ابؼستأجر(، ملكية عقارات للاستخداـ التجاري أو الصناعي أو ابؼهتٍ، بهدؼ تأجتَىا  ابؼواصفات بوددىا

لو الفتًة بؿددة ومقابل أقساط إبهارية، وفي نهاية العقد بيكنو إعادة العقار إلى ابؼؤجر وبالتالي إنهاء التزاماتو، أو 
قامت الشركة في . 1في العقد تنفيذ خيار شراء(طلب بذديد العقد، أو ابغصوؿ على العقار بالسعر ابؼتفق عليو 

مليار دج وبعد استنفاذ مواردىا بعأت كباقي  3.3البداية بتمويل عمليات فرض الإبهار من أموابؽا ابػاصة، بدبلغ 
 2016 سنة وفي،  ALC,MLA SNL إلى الاقتًاض والتمويل ابؼصرفي على غرار leasing شركات

من إبصالي الاستثمارات المحققة في سوؽ قرض الإبهار في ابعزائر والتي بلغت  %9بلغت ابغصة السوقية ابؼشركة 
مليار دج، وىو ما بيثل تغلغلا سريعا إلى حد ما في سوؽ التأجتَ مقارنة بتاريخ بدء نشاط التأجتَ من  60حوالي 

 .2قبل الشركة

اري بالقرار رقم كشركة مسابنة واعتمد كبنك بذ  2003أنشأ في   :AGB بنك الخليج الجزائر 2-3
مليار دج  6.5، برأس ماؿ قدره 2004بدأ العمل في مارس  2003ديسمبر  15من بنك ابعزائر في  03/03

% من 30% من الأسهم وبنك تونس الدولي ب 10ينوؾ، البنك الأردني الكويتي وبيتلك  3بدسابنة من 
بيع أسهم بنك ابػليج ابؼتحد لصافٌ  مليار دج بعد 10إلى  2009الأسهم وبنك ابػليج ابؼتحد، لتَتفع في 

وكالة  61( بووز البنك على شبكة متكونة من 660بؾموعة بنك برقاف الكويتية ابغائزة على أغلبية الأسهم )
ولاية من ولايات الوطن، ويعزز البنك موقعو عاما بعد عاـ وىو واحد من أكبر ثلاث  39ناشطة على مستوى 

نك لزبائنو من بصيع الفئات مؤسسات مصغرة صغتَة متوسطة وكبتَة وحتى الأفراد بنوؾ خاصة في ابعزائر. يقدـ الب
ابؼخصصة  :بؾموعة واسعة من ابػدمات ابؼتميزة والائتمانات القصتَة وابؼتوسطة والطويلة الأجل، منها (وابؼهنيتُ

                                       
1 SOCIETE DE REFINANCEMEMTHIPOTHECAIRE SRH, Notice D'Information, Emprunt Obligataire 

Institutionnel, COSOB N
 
2017/02 du 06Décembre 2017, P P16.17.21 https://www.cosob.org/wp- 

content/uploads/2018/10/les-emetteurs-notice-SRH2017.pdf 
2 Ibid, p 23 

https://www.cosob.org/wp-content/uploads/2018/10/les-emetteurs-notice-SRH2017.pdf
https://www.cosob.org/wp-content/uploads/2018/10/les-emetteurs-notice-SRH2017.pdf
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لاكية لاقتناء أو قروض استه (BAYTI) للزبائن من القطاع ابػاص إما للحصوؿ على أصوؿ ثابتة أو عقارات
ابؼخصصة للمؤسسات وابؼهنيتُ   (SAYARAT) أو سيارات (TASHILAT) معدات منزلية

بدأ التعامل بهذا الأختَ  leasingكفروض الصندوؽ والالتزامات بالتوقيع والقروض الاستثمارية وفرض الإبهار 
ل الزبائن مهنيتُ كانوا أـ كوسيلة بسويل متوسطة الأجل، خاصة مع اشتداد الطلب عليو من قب  2013منذ سنة 

مؤسسات بسبب مزاياه التي بسكنهم من الاستثمارات ابؼنقولة والثابتة بدوف وجود ضمانات كافية، وىو يستقطب 
 .1من ابػواص كزبائن 95000مؤسسة و  40000حاليا أكثر من 

س ماؿ قدره برأ 1991ماي  20ىو أوؿ بنك برأس ماؿ بـتلط أنشئ بتاريخ  :بنك البركة الإسلامي 2-4
)في إطار قانوف النقد  1991دج، وبدأ بدزاولة نشاطو بصفة فعلية خلاؿ شهر سبتمبر  500.000.000

الذي بظح بإنشاء بنوؾ خاصة وطنية وأجنبية وبـتلطة(. ارتفع رأس مالو ثلاث مرات خلاؿ  10-90والقرض 
 15مليار دج، وأختَا  10ليار دج م 2.5إلى ابؼبالغ التالية على التوالي:  2017و  2009، 2006السنوات 

مليار دج، ويعد من أبرز البنوؾ على مستوى الساحة ابؼصرفية ابعزائرية. أما فيما بىص ابؼسابنتُ، فهما بنك 
%، في إطار قانوف 56%، وبؾموعة البركة ابؼصرفية )البحرين( بنسبة 44الفلاحة والتنمية الريفية )ابعزائر( بنسبة 

للبنك ابغق في مزاولة بصيع العمليات ابؼصرفية من بسويلات  2003سبتمبر  26ابؼؤرخ في  11 03رقم 
واستثمارات بدا يتوافق مع مبادئ أحكاـ الشريعة الإسلامية، ويستخدـ البنك صيغة الإجارة أو الاعتماد الإبهاري 

خداـ ابؼهتٍ، وفقا للمراحل ابغيازة ابؼؤسسات وابؼهنيتُ ابؼعدات منقولة مهنية أو سياحية أو نفعية أو عقارات للاست
 2التالية: 

تار العميل الأصوؿ ابؼنقولة أو غتَ ابؼنقولة التي بوتاجها، ويتفاوض مع ابؼورد حوؿ شروط الشراء )السعر، بى
التسليم، الضماف ما بعد البيع ...( . يقدـ للبنك طلب التمويل لشراء الأصوؿ مدعما بالفواتتَ الأولية التي بهب 

بعد دراسة ابؼلف من جانب  . .(13البنك، والوثائق الأخرى ابؼطلوبة )انظر ابؼلحق رقم )أف تكوف باسم 
ابؼخاطرة وابؼردودية والضمانات غالبا تكوف في شكل رىن عقاري(، وفي حالة موافقة ابؽيئات ابؼختصة يتم منح 

وؿ ابؼنقولة( أو إلى ابؼوثق الذي التمويل بتسديد مبلغ الأصوؿ للمورد الذي بورر الفاتورة النهائية )في حالة الأص
يقوـ بتحرير عقد البيع في حالة الأصوؿ غتَ ابؼنقولة باسم البنك بصفتو ابؼالك الوحيد للأصوؿ وبالشروط التي 
اتفق عليها ابؼورد والعميل وقبل تسديد الثمن يتعتُ على الفرع توقيع عقد قرض الإبهار للأصوؿ، وفيو بهب أف 

                                       
1
 Gulf Bank Algeria AGB, Rapport D'activité     , p -   https://www.agb.dz/PDFA-

RapportdActivite2018AGB.html . 
 .304وثائق مقدمة من بنك البركة وكالة الوادي رقم  2

https://www.agb.dz/PDFA-RapportdActivite2018AGB.html
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ل تعيينا دقيقا، مدة التأجتَ ابؼبلغ والإبهارات الواجب تسديدىا، إلزامية تأمتُ الأصل مع بودد بوضوح تعيتُ الأص
الإنابة لصافٌ البنك، وبنود أخرى متعلقة بالإبهار(، فضلا عن توقيع سندات الأمر الفائدة البنك بدبلغ الإبهارات 

بعد توقيعو إلى ابؼوثق الذي تسند إليو مهمة ابؼتفق عليها. . بالنسبة للأصوؿ غتَ ابؼنقولة يسلم عقد قرض الإبهار 
بررير عقد بيع العقار موضوع عملية القرض الإبهاري ويسلم بشن الشراء إلى ىذا ابؼوثق بواسطة صك ينكي مرفوؽ 
برسالة من الفرع تذكر ابؼوثق، وبورر عقد البيع باسم البنك بصفتو ابؼشتًي للعقار وأف يكوف العقد مطابقاً 

ويوقع عقد البيع نيابة عن البنك مدير الوكالة. .  90-06وابؼرسوـ التنفيذي رقم     -  رقملأحكاـ الأمر 
بهب شهر العقد في مدة أقصاىا شهر من تاريخ توقيع العقد لدى ابؼلحقات الولائية للمركز الوطتٍ للسجل 

. وبالنسبة 91-06ذي رقم التجاري ابؼكاف تواجد الفرع بواسطة جدوؿ القيد ابؼرفق المحدد في ابؼرسوـ التنفي
للأصوؿ غتَ ابؼنقولة يشهر عقد قرض الإبهار مع عقد بيع العقار بدصلحة الشهر العقاري. ويوكل البنك العميل 
الاستلاـ وتركيب العناد والقياـ بكل الإجراءات الإدارية. ينتهي عقد فرض الإبهار بتنازؿ البنك على الأصل 

إذا طلب العميل ذلك، وقد يرجع العميل الأصل للبنك أو يتفقاف على إعادة  لصافٌ العميل مقابل قيمتو ابؼتبقية
تأجتَه بؼدة جديدة. يتميز قرض الإبهار بينك البركة بحرية اختيار ابؼستأجر للمعدات وموردىا امتيازات ضريبية 

أقساط إبهارية  سنة بالنسبة للعقارات 20إلى  10سنوات بالنسبة للمعدات ومن  5متعددة، فتًة سداد تصل إلى 
على شكل دفعات ثابتة برتسب بتقسيط رأس ماؿ الإبهار والربح ابؼرتبط بو على عدد فتًات استحقاؽ الأصل 
)سنوات، سداسيات ثلاثيات أو شهور(، وبودد ىذا الربح انطلاقا من معدؿ مردود سنوي يضعو البنك قياسا 

د مع عمولة تسيتَ واحد بابؼائة برسب على مبلغ % كأقصى ح12على معدؿ الفائدة البديل يصل إلى ما يعادؿ 
% من قيمة الأصل( حسب طبيعة 30-10التمويل مع إمكانية تأجيل الدفعة الأولى أو ابؼسابنة الشخصية )

كما يتحمل ابؼستأجر مصاريف الصيانة والتأمتُ ضد ابغوادث بالنسبة للأصل  .1أشهر 6ابؼشروع وعادة ؿ 
ارس الإجارة في البنك بنفس الإجراءات ابؼطبقة في البنوؾ التقليدية والشركات خلاؿ فتًة التمويل. وبذلك بس

 . Leasingابؼتخصصة في التأجتَ

 في الجزائر التحديات والصعوبات التي تواجو التمويل بالاعتماد الايجاريا: ثالث

، كذلك بـتلف ئرفي ابعزا ابؼنظومة القانونية التي بركم التمويل بالاعتماد الابهاريبعد التعرؼ على 
وجدنا أف طريقة عرض التقنية وبفارستها من قبل شركات التأجتَ  الشركات وابؼؤسسات الناشطة في ىذا المجاؿ،

                                       
 .           bank.com-http://albarakaبنك البركة ابعزائري، تقدنً البنك  1 

http://albaraka-bank.com/
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والبنوؾ تفقدىا أىم بفيزاتها النظرية كالتمويل الكلي للأصل وغياب الضمانات، وىي أحد الأسباب التي قد تؤثر 
لي وبرد من بقاحها وتطور نشاط التأجتَ في ابعزائر، وبيكن إيعاز تلك على رغبة الزبائن في استخدامها كمنتج بسوي

الشروط الضمانات وابؼسابنة الشخصية إلى عدـ وجود ثقة كافية بتُ ابؼؤسسات ابؼابكة للتمويل وابؼؤسسات 
قرض الإبهار في الطالبة لو نتيجة لعدـ بساثل ابؼعلومات ابؼقدمة عن الوضعية ابؼالية ابغقيقية بؽا. ىذا ويواجو نشاط 

 1ابعزائر أيضا بصلة من العراقيل الأخرى، أبنها: 

  عدـ فعالية استًاتيجية تسويق ابؼنتج، وغياب الإشهار والإعلاـ على الرغم من اعتماد بعض ابؼؤسسات
ابؼابكة على عدة وسائط إعلامية للقياـ بهذه الوظيفة كاللوحات الإشهارية أو التواجد في ابؼعارض 

 ... والتي تتميز بالمحدودية ابعغرافية وىو ما جعلها بؿدودة الأثروابؼلتقيات.
  تدىور بيئة الاستثمار المحلية وشيوع استخداـ القرض ابؼصرفي وضعف ثقافة التمويل بقرض الإبهار في ظل

غياب استًاتيجية اتصاؿ وسياسة تسويق واضحة من قبل شركات التأجتَ للتعريف بقرض الإبهار وإيصالو 
ت الاقتصادية خاصة الصغتَة وابؼتوسطة الناشئة أو القائمة لتمويل اقتنائها للتجهيزات الضرورية للمؤسسا

لنشاطها أو بذديدىا بدا يتماشى مع التطور التكنولوجي السريع، كما أف معظم تلك ابؼؤسسات بذهل ابؼزايا 
 التي يقدمها قرض الإبهار خاصة من الناحية ابعبائية. 

 ارية لتحقيق العقود والذي يؤدي في معظم حالات التمويل إلى تأخر الاستجابة قل الإجراءات الإدث
الاحتياجات ابؼؤسسات طالبة التمويل في الوقت المحدد على الرغم من انتهاء إجراءات دراسة ابؼلف وابؼوافقة 

 عليو على مستوى ابؼؤسسات ابؼابكة لقرض الإبهار
 صوؿ ابؼؤجرة وطوؿ الفتًة الزمنية لاستصدار أحكاـ قضائية القيود التشريعية كعقد إجراءات استًجاع الأ

باستًجاعها عند إخلاؿ ابؼستأجر بالاتفاقية، وكذا عدـ تعميم التنظيمات ابػاصة يقرض الإبهار على مستوى 
  .2ابؼصافٌ التي تتعامل معها شركاتو

  كات على تطبيق ابػيارات خلق سوؽ ثانوي للخردة لتسهيل تصريف الأصوؿ ابؼستًجعة، ومن ثم تشجيع الشر
 الثلاثة للإبهار ابؼالي وإدخاؿ الإبهار التشغيلي حيز التنفيذ

                                       
 .433سوسن زيرؽ مليكة زغيب، سارة علالي، مرجع سابق، ص  1
 53، ص 2017ابعندا، جواف  94، عملة دراسات اقتصادية، العدد معوقات نشاط فرض الإيجار في الجزائر :سارة علالي، زغيب مليكة 2
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  النهوض بسوؽ العقار ابعزائري، لتشجيع الشركات قرض الإبهار على تقدنً الإبهار ابؼالي العقاري وبسويل
  .الأصوؿ الثابتة

  طتٍ وبسكتُ ابؼؤسسات خاصة الصغتَة توسيع شبكة فروع شركات قرض الإبهار لتغطي كافة مناطق التًاب الو
  .وابؼتوسطة من التمويل بهذه التقنية والاستفادة من مزاياىا وبرستُ مناخ الاستثمار

  تنظيم كافة ابغالات ابػاصة التي بيكن أف يتعرض بؽا متعاملو فرض الإبهار بقوانتُ خاصة لتفادي التعقيدات
نظيمات ابػاصة بقرض الإبهار على كافة ابؼصافٌ ابغكومية التي التي قد يواجهها طرفا عقد الإبهار، وتعميم الت

تتعامل معها شركات قرض الإبهار كمصلحة الضرائب ومصلحة ابعمارؾ وغتَىا. بالإضافة إلى تشجيع إنشاء 
الشركات ابؼتخصصة العامة وابػاصة ومنحها ابؼزيد من ابغوافز الضريبية من أجل بزفيض تكلفة الاقتًاض، 

مو وجود رغبة حقيقية من السلطات ابعزائرية لتًقية وتطوير سوؽ قرض الإبهار في ابعزائر عبر وىو ما تدع
تشجيعها للبنوؾ العمومية باستحداث فروع متخصصة في قرض الإبهار الأمر الذي يؤثر بشكل إبهابي على 

 بـتلف الفاعلتُ في استفادة ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة بو، فزيادة العرض تؤدي إلى زيادة ابؼنافسة بتُ
 .السوؽ ومن ثم بزفيض تكلفة التمويل وتغطية ابؼزيد من احتياجات ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة

 التمويل بالاعتماد الايجاري لدى بنك البركة وكالة الوادي واقع: يانالمبحث الث

ابعوىرية التي جاء بها قانوف يعتبر بنك البركة بذربة رائدة في تاريخ النظاـ ابؼصرفي ابعزائري بعد تعديلات 
 نو بىتلف عن باقي البنوؾ الأخرى بؼا بييزه عن مبادئ في العملأالنقد والقرض كما 

 التعريف بالمؤسسة محل الدراسة: الأول المطلب

بنك البركة ابعزائري ىو بنك يعمل وفقا للطريقة الإسلامية لو وكالات وفروع في مناطق عدة من التًاب 
داخل ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية، وسنعرض تعريفا لو ونشأتو بابعزائر وأىم خصائصو وىيكلو الوطتٍ، ويعمل 

 .التنظيمي
 أولا: تعريف بنك البركة الجزائري   

  ئيؤسس في ابعزائر، أنش (يعتبر بنك البركة ابعزائري أوؿ بنك إسلامي مشتًؾ بتُ القطاع العاـ وابػاص
زائر، في إطار قانوف النقد والقروض وبزضع نشاطاتو البنكية لأحكاـ كشركة مسابنة ومعتمدة لدى بنك ابع

بهمع بنك البركة ابعزائري بتُ البنك التجاري وبنك الأعماؿ والاستثمار، حيث بىضع للمادة  ،ة الإسلاميةيعالشر 
نونو من قا 19من الفقرة  3بصفة الأولى وتنظيم أعمالو ابؼادة  1990من قانوف النقد والقرض لسنة  114
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الأساسي بصفة الثانية. وقد قاـ البنك منذ تأسيسو بالتًكز على تطوير العديد من القطاعات والأنشطة ابغيوية في 
 .ابعزائر مثل بسويل قطاعات ابؽاتف المحوؿ والإنشاءات والأغذية وابؼواصلات التمويلية النفطية

والعقاري  ابؼيداف التجاري والصناعي ىو بنك إسلامي بذاري يقوـ بانتماء للمنشآت العامة وابػاصة في
نو يعتبر الودائع من الافراد وابؼؤسسات زياده على ذلك فهو يقوـ بدنح أميلادي كما  2006سنة  ابتداء من

لتمويل الاستثمار، ويقوـ ايضا بتوظيف وسائل الدفع اللازـ ووضعها برت تصرؼ الزبائن والسهر  القروض اللازمة
      مليوف دينار جزائري بزياده قدرىا  45969مقداره بػ  2006يزانيتو سنة وتعد حجم م ،على ادارتها
 .جزائري مليوف دينار

ابؼبادئ الإسلامية( من قبل مصرؼ )مرخصة كشركة استثمارية  المجموعة(/ ABG) BSCبؾموعة البركة
مية دولية رائدة تقدـ البحرين ابؼركزي وىي مدرجة في سوؽ البحرين للأوراؽ ابؼالية. وىي بؾموعة مالية إسلا

دولة، وتقدـ خدمات مصرفية للأفراد والشركات وابػزينة  13ابػدمات ابؼالية من خلاؿ فروعها ابؼصرفية في 
 .والاستثمار، مع الالتزاـ الصارـ بدبادئ الشريعة الإسلامية

اف وتركيا وجنوب وتتمتع المجموعة بحضور جغرافي واسع مع عمليات في الأردف ومصر وتونس والبحرين والسود
أفريقيا وابعزائر وباكستاف ولبناف وسوريا، بالإضافة إلى فرعتُ في العراؽ ومكتب مبيعات في ليبيا خدماتها في أكثر 

 .ما يقرب من مليار عميل ABG كالة. بزدـ شبكةو       من 

 .1مليار دولار أمريكي 2.5ويبلغ رأس ابؼاؿ ابؼصرح بو لمجموعة البركة ابؼصرفية 

  ا: نشأة بنك البركة الجزائريثاني
كشركة مسابنة في إطار قانوف النقد والقرض مقره   1991ماي  20بنك البركة ابعزائر بتاريخ  ئأنش

مليوف  5000الرئيسي ىو مدينة ابعزائر العاصمة تأسس بنك البركة ابعزائر في شكل شركة مسابنة برأبظاؿ قدره 
 دج للسهم يشتًؾ فيو مناصفة كل من:  100ة سهم بقيم        دينار جزائري مقسمة إلى 

  %50بنسبة  (BADR) بنك الفلاحة والتنمية الريفية
 %50شركة دالة البركة القابضة الدولية )السعودية( بنسبة 

 بيتلك البنك عدة وكالات منتشرة عبر التًاب الوطتٍ موزعة عبر الولايات الكبرى في ابعزائر

                                       
1
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  بنك البركةووظائف ثالثا: خصائص 
 1:د من ابػصائص وابؼميزات وتتمثل فيبيتاز بنك ابغركة ابعزائري بالعدي خصائصو: -1
  بنك ابؼشاركة: يعتمد بنك ابغركة على ابؼبادئ التي نصت عليها الشريعة الإسلامية في باب أحكاـ ابؼعاملات

وىو بذلك يعتمد في ابؼالية، والتي أطرىا الفقهاء وابؼفكروف وابؼسلموف ضمن إطار أبظوه بنظاـ ابؼشاركة، 
عملياتو التي يقوـ بها على احتًاـ أحكاـ الشريعة الإسلامية سواء ما تعلق منها بعلاقتو مع ابؼودعتُ وابؼمولتُ 

 أو ما تعلق منها بأنشطتو ابؼصرفية والاستثمارية والتمويلية
 نك عمومي جزائري فهو بنك بـتلط: بدا أف بنك ابغركة ابعزائري مؤسسة برأس ماؿ بـتلط بتُ شركة عربية وب

يشكل حالة استثنائية ونادرة في عالم بنوؾ ابؼشاركة الناشطة على الساحة الدولية والتي يعو أغلبها لرأس ابؼاؿ 
 ابػاص، إذا استثنينا بنك التنمية الإسلامي الذي يعتبر مؤسسة مالية

 :الرقابية  ظموالنضعة بالكامل للأطر يعمل بنك ابغركة ابعزائري في بيئة خا بنك ينشط في بيئة مصرفية تقليدية
التي يعتمدىا بنك ابعزائر وابؼنية على أسس ربوية بـالفة بساما بؼبادئ البنك التي أنشئ في صوتها إف ىذا الأمر 
بهعل بنك ابغركة ابعزائري يشكل استثناء عن القاعدة العامة للنظاـ ابؼصرفي ابعزائري باعتبار أف كم البنوؾ 

 .ة العاملة في ابعزائر تتبع النمط ابؼصرفي التقليدي القائم على الرباوابؼؤسسات ابؼالي
 :عمليات التاليةاليقوـ بنك البركة ابعزائري ب وظائفو:  -2
 تماف قصتَ ومتوسط الأجل وفق الأسس ابؼصرفيةئاتنفيذ بنك البركة ابعزائري ابؼتعلق ب 
 .اقراض مؤسسات الصناعية العامة وابػاصة 
   اؽ التجارية من العملاء مع الالتزاـ بعملية الدفع.خصم وبرصيل الأور 
  استثمارىا. ةقبوؿ الودائع من الزبائن وبـتلف ابؼنشآت مع اعاد 
  متابعو وتصفيو كل ابؼشاكل ابؼالية 
   لمتعاملتُ ابؼعلومات اللازمة عن وضعيو التجارة ابػارجيةليضمن 
  يقوـ ايضا بعملية الصرؼ 
  لذاتي والتأمتُ التعاونيانشاء صناديق التأمتُ ا 
  .تلقي الزكاة وقبوبؽا من ابؽيئات والشركات والإشراؼ على إنفاقها في المجالات الاجتماعية ابؼتخصصة 

                                       
جامعة  ،بزصص تسويق كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، ماجستتَ، رسالة ،تسويق الخدمات المصرفية في البنوك الإسلامية ،عبدو عيشوش 1

 .6ص، 2008باتنة، 
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  ٍوضع كل الامكانيات ابؼتوفرة لديهم لتأمتُ الاحتياطات ابؼالية في كامل التًاب الوطت 
  اراد رؤوس الامواؿ والاحتًاـ كل الشروط ابؼشاركة بصفو عملية وثابتو الى التجنيد الادخار بقصد 

 والقوانتُ ابؼشروعات والقواعد وابؼنقع الاقتصادية وابؼنفعة الاجتماعية.
  العمل على توطيد ابػبرات التي تكوف الركن الرئيسي لتنميو شبكو استغلاؿ البنك. 

 : الهيكل التنظيمي لبنك البركة في الجزائررابعا
عضوا، ومن بتُ ابؼهاـ الرئيسية لمجلس  11كة ابعزائري من رئيس المجلس ويتكوف بؾلس إدارة بنك البر 

 1:الإدارة ىي
 برديد طريقة تنظيمهاو  برديد استًاتيجية البنك 
 من قبل بؾموعة البركة ابؼصرفية راقبة خطة العمل من خلاؿ التأكد من توافقها مع الاستًاتيجية المحددةم 
 بنكمراقبة الالتزاـ بسياسات وإجراءات ال 
 تقارير متنوعة إعلاـ ابؼسابنتُ من خلاؿ اصدار.  

 : الهيكل التنظيمي لبنك البركة الجزائري01 -02الشكل رقم

 /Mdadministration-bank.dz/conseil-https://www.albaraka 2024/05/20المصدر:
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: بوابها فيأسكن بالوادي فتحت     ابؼتواجدة بدقرىا بحي     نك البركة ابعزائري بالوادي رقم ب ةوكال

تتمثل مهاـ كل عنصر من عناصر ابؽيكل  ،موظفا   تضم طاقم من ابؼوظفتُ يتشكل من            
  1ي:ما يلالتنظيمي في

ة مدير الشبكة، تتمثل ابؼهاـ التي يقوـ وىو ابؼسؤوؿ عن الفرع ونتائجو حيث يكوف خاضعا لسلط :المدير -1 
 بها في:
 التعليمات والتوجيهات ابؼنظمة لعمل الفرع  إعطاء 
  ;استقباؿ الزبائن في حالة وجود مشكلة لتسويتها 
  السهر على تطبيق القوانتُ التي تدير الفرع 
 الإمضاء على البريد. 
مقامو عند غياب ىذا الأختَ، تتمثل مهامو والذي يكوف خاضعا لسلطة مدير الفرع ويقوـ  :رنائب المدي-2

الأساسية في برقيق نشاطات وأىداؼ الفرع وكذلك تستَ الوسائل البشرية والعتاد إضافة إلى ابعانب ابؼتعلق 
 بابؼيزانية وأمن الفرع

ة، وتكوف تهدؼ إلى ابؼراقبة الذاتية للفرع، حيث تنحصر في فرع سطيف في ابؼراقبة المحاسبي :المراقبة الداخلية -3
 مسؤولة عن: 

  ;التأكد من أف كل العمليات تم إدراجها في ابغسابات ابػاصة بها 
  تسجيل ومراجعة العمليات المحاسبية التي بذرى في بـتلف مصافٌ الفرع والتأكد من مطابقة التسجيلات مع

 الأوراؽ المحاسبية 
 التعرؼ على ابغسابات غتَ الناشطة وإبلاغها إلى ابؼصلحة ابؼختصة 
 تتمثل وظيفتها في :قمصلحة الصندو  -4
 استقباؿ الودائع وتنفيذ التحويلات من والى حساب الزبوف. 
  ماف دفع وسحب الأمواؿ )بالدينار أو بالعملة الصعبة(; ض 
 َإصدار ومنح الشيكات ودفاتر التوفت 

                                       
 بزصص مالية وبؿاسبة معمقة، ،ماجستتَ رسالة ،دراسة حالة بنك البركة الجزائري-إدارة مخاطر الائتمانية في مصارف الإسلامية ،زراقيىاجر  1

 .160 ص، 2011 ،جامعة فرحات عباس سطيف قتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ،كلية العلوـ الا
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  :وتتمثل مهامو في :ةمصلحة المحفظ-5
 بؼقدمة من طرؼ العملاء من أجل برصيلها قبل تاريخ الاحتفاظ بالأوراؽ التجارية وسندات الصندوؽ ا

 استحقاقها 
  مقاصة الأوراؽ التجارية والشيكات وغتَىا من القيم 
  القياـ بعملية الاكتتاب الاحتفاظ والرىن ابغيازي السندات الصندوؽ 
  دفع الأوراؽ التجارية 
 إرساؿ القيم إلى البنوؾ الأخرى للتحصيل. 
وىي ابؼسؤولة عن معابعة كل ابؼعاملات ابؼتعلقة بالتجارة ابػارجية من توطتُ  :ةمصلحة التجارة الخارجي -6

عمليات الاستتَاد والتصدير، تستَ ومتابعة حساب العملة الصعبة والتبادؿ النقدي وكذلك قبص السجلات 
 ائب ابؼديرنالقانونية حيث تكوف برت إشراؼ 

   :ة تسيتَ القروض في الفرع، حيث تتفرع إلىوىي التي تتولى مهم :للتزامات والتمويمصلحة الا-7
  بفثلة في  ضقروض ابؼؤسسات تكوف مسؤولة عن منح القروض ابؼؤسسات وتسيتَىا سواء كانت ىذه القرو

 .ستثمارستغلاؿ أو قروض الاقروض الا
 قروض الأشخاص: وىي التي تكوف مسؤولة عن تسيتَ القروض ابؼوجهة للأفراد. 

 304لتنظيمي لبنك البركة وكالة الوادي : الهيكل ا02-02الشكل رقم
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 .304من إعداد الطلبة بناء على ابؼعلومات ابؼقدمة من طرؼ بنك البركة ابعزائري وكالة الوادي  المصدر:

 مدير الوكالة

 مدير نائب ال
 السكرتارية

 المراقبة الداخلية
 مصلحة الصندوق

 مصلحة المحفظة
مصلحة التجارة 

 الخارجية

 مصلحة الإلتزامات والتمويل
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  دراسة حالة تمويلية على مستوى بنك البركة وكالة الوادي: الثانيالمطلب 

والتي منها التمويل عن طريق تقنية الاعتماد الابهاري، بؽذا يقوـ بنك البركة بتقدنً العديد من ابػدمات 
 بسويل لزبوف بتقنية الاعتماد الابهاري. فسنتناوؿ في ىذا ابؼطلب دراسة ومعابعة مل

 304الاعتماد الايجاري لدى بنك البركة وكالة الوادي حجم التمويل ب :أولا
ويتعلق الأمر بتقنية بسويل  ،ع لفائدة ابؼستأجرالاعتماد الابهاري ىو عقد إبهار أصوؿ مقروف بوعد بالبي

 :1 يتدخل في ىذه العملية ثلاثة أطراؼ أساسيتُ ىم حديثة النشأة نسبيا، حيث
 مورد )الصانع أو البائع( الأصل -1
 304( بنك البركة وكالة الوادي ابؼؤجر )البنك أو ابؼؤسسة إلى تشتًي الأصل لغرض تأجتَه لعميلو -2
 .صل الذي بوتفظ بحق الاختيار في الشراء النهائي بدوجب عقد التأجتَابؼستأجر الذي يؤجر الأ -3

يستنتج أف حق ملكية الأصل يرجع للبنك خلاؿ طوؿ مدة العقد، غتَ أف حق الاستغلاؿ يعود 
 :عند انتهاء مدة العقد بينح للمستأجر أحد ابػيارات الثلاث الآتية. للمستأجر
  بسليكيالعميل ملزـ باقتناء الأصل )عقد ابهار ( 
 العميل لو ابػيار ما بتُ إعادة استئجار الأصل أو إعادتو الى البنك )عقد الاعتماد الابهاري ( 
 بهارييستأجر العميل مرة أخرى الأصل ابؼؤجر )بذديد عقد الاعتماد الإ(. 

 2023إلى  2016المؤسسات الممولة من طرف بنك البركة لوكالة الوادي من عدد: 02-02جدولال
 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات
عدد 

المؤسسات 
 الممولة

07 10 12 10 5 20 20 17 

 .403 ، بناء على ابؼعطيات ابؼقدمة من طرؼ بنك البركة لوكالة الواديلبةإعداد الط من :المصدر

إلى  2016من  تعززت مع مرور الأعواـ لتمويل ابؼؤسسات بتقنية الاعتماد الابهاريأف وتتَة النمو  نلاحظ
مؤسسة  17، في حتُ ابلفض إلى 2022-2021مؤسسة بفولة سنتي  20ليتزايد العدد الإبصالي ويبلغ  2023

يبرره مرور العالم وابعزائر بالأزمة الصحية اواخر سنة  2020، كما أف الابلفاض الشديد سنة 2023بفولة سنة 

                                       
1
 https://www.albaraka-bank.dz/?lang=ar   

https://www.albaraka-bank.dz/?lang=ar
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 ـــــــــ الجانب الواقعي للتمويل بالاعتماد الايجاري في الجزائر ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ يانلفصل الثــــــــــــ ا

59 
 

وؾ ومنها بنك البركة وكالة الوادي حيث قدر التي عصفت باقتصاديات الدوؿ وشلت حركة ونشاط البن 2019
 مؤسسات فقط.   05حجم التمويل بػػػػ:

إلى  2016تطور التمويل بالاعتماد الايجاري لدى بنك البركة وكالة الوادي من  :03-02الشكل 
2023

 
 .304 البركة لوكالة الوادي، بناء على ابؼعطيات ابؼقدمة من طرؼ بنك لبةإعداد الط من :المصدر

 ثانيا: أنواع التمويل بالاعتماد الايجاري لدى بنك البركة وكالة الوادي 
 ، على نوعتُ اثنتُ للتمويل بتقنية الاعتماد الابهاري وبنا:304يعتمد بنك البركة وكالة الوادي 

 وغتَىا: يشمل الآلات وابؼعدات، السيارات ..التمويل بالاعتماد الابهاري للمنقولات. 
 يشمل العقارات من مبانيالتمويل بالاعتماد الابهاري للمنقولات :. 

إلى        من من طرف بنك البركة الوادي الممولة الاعتماد الايجاري ملفات: 03-02جدولال
 حسب كل نوع 2023

 .304 ، بناء على ابؼعطيات ابؼقدمة من طرؼ بنك البركة لوكالة الواديلبةإعداد الط من :المصدر

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

نوع 
الاعتماد 
 الايجاري

 10 10 10 00 05 10 06 03 للمنقولات

لغير 
 المنقولات

04 04 02 05 05 10 10 07 

                        المجموع
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 وغتَ ابؼنقولات في تطورالتمويل بتقنية الاعتماد الابهاري بنوعيو للمنقولات أف من ابعدوؿ أعلاه،  نلاحظ
اقبالا كبتَا على التمويل بتقنية الاعتماد الابهاري  2018، شهدت سنة 2023إلى  2016من  مع مرور الأعواـ

ليتزايد العدد مؤسسة مولت بالاعتماد الابهاري لغتَ ابؼنقولات،  02مؤسسات مقابل  10للمنقولات بدعدؿ 
مؤسسات  07، في النوعتُ، في ابؼقابل ابلفضت إلى 2022-2021مؤسسات بفولة سنتي  10الإبصالي ويبلغ 

لم يتم بسويل أي بدؤسسة  2020بنوع الاعتماد الابهاري لغتَ ابؼنقولات، كما أنو سنة  2023بفولة سنة 
 مؤسسات بالاعتماد الابهاري لغتَ ابؼنقولات. 05بالاعتماد الابهاري للمنقولات، في حتُ تم بسويل 

التمويل بالاعتماد الايجاري لدى بنك البركة وكالة الوادي من  ر أنواعتطو : يوضح 04-02الشكل
 2023إلى  2016

 .304 ، بناء على ابؼعطيات ابؼقدمة من طرؼ بنك البركة لوكالة الواديلبةإعداد الط من :المصدر

 304وكالة الوادي بنك البركة  ى مستوىعل للأصول المنقولة الاعتماد الايجاريب اجراءات التمويلثالثا: 

 1:يقدـ طالب التمويل بالاعتماد الابهاري للأصوؿ ابؼنقولة ملفا مكونا بالأساس من
 2:للأصول المنقولةالمطلوب للتمويل بالاعتماد الايجاري ملف ال -1
 طلب بسويل موقع من الشخص ابؼفوض بإلزاـ ابؼقتًض مع برديد ابؼبلغ وابؼدة . 
 التجاري نسخة من السجل.  
  الشركة. ديربؼ 12شهادة ميلاد رقم 

                                       
 .304البركة وكالة الوادي  معلومات مقدمة من طرؼ بنك 1

 يتضمن ابؼلف ابؼطلوب للتمويل بالاعتماد الابهاري للأصوؿ غتَ ابؼنقولة.، 01ابؼلحق رقم   2
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 نسخة من CIN/PC سارية ابؼفعوؿ.  
 برديث CNAS ،CASNOS.  
 مستخرج من القوائم الضريبية 
 ابعبائيرقم ال MF +  الاحصائيرقم NIS. 
 ابؼيزانية الضريبية وTCR ( ُم03وابغسابات ابؼلحقة لآخر سنتت )اليتتُتت.  
  ةالمحاسبي يةوضعأحدث 
 ابؼوردين قائمة 
 قائمة العملاء . 
 .ابػطة النقدية 
 دخطة التوري. 
 للعاـ القادـ يزانية التقديرية ابؼ 
 قائمة البضائع ابؼطلوبة حسب السنة 
 التصربوات الشهرية G     
 /ابؼلكية عقدعقد الإبهار 
 ابؼلكية عقد، العقاريدفتً ال. 
 بـطط التعبئة 
  ابؼورد، الديوف الأخرى، العميل، ابؼدينوف  2022/2023تفاصيل ابغسابات النشطة + السلبية لعاـ(

 الآخروف(.
 يودع كامل ابؼلف ابؼذكور أعلاه :304البركة وكالة الوادي  بنكمراحل دراسة الملف على مستوى  -2

لدى مصلحة الالتزامات ، مقابل وصل استلاـ، للمنقولات ابؼراد التمويل بها 1ضافة للفاتورة الشكليةبالإ
 2وفقا لثلاث مراحل: للأصوؿ ابؼنقولةالإبهاري  الاعتمادالتمويل ب ملفعابعة تتم موالتمويل، حيث 

 ىو مبتُ في حسب ما اللازمةالطلب والوثائق بحوب صيتقدـ الزبوف الى مصلحة القروض للبنك م 2-1
ر وىامش وتتم تعيتُ استمارة وبؿاكاة )اتفاقية مبدئية( للزبوف ومعرفة بشن الشراء وبشن الابها(، 01رقم ابؼلحق)

                                       
1
 .، من مورد صيتٍنة رفعفاتورة عتاد عبارة عن شاحيتضمن ، 02ابؼلحق رقم  
 .304طرؼ موظف مكلف بدصلحة الالتزامات والتمويل لبنك البركة وكالة الوادي معلومات مقدمة من  2
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بعد الاتفاؽ ابؼبدئي يتم دراسة طلب الزبوف وذلك من خلاؿ خرجة ميدانية للشركة ومعرفة مقرىا  الربح.
الدراسة ابؼبدئية واعطاء ابؼوافقة  لإكماؿالبنك تقريرا مفصلا على ابؼؤسسة  موظفونشاطها ومن ىنا يضع 

 .جرأستابؼ بعد دراسة الطلب ومعرفة القدرة ابؼالية والادارية للشركة
ابؼوافقة على منح الابهار للشركة  بدورىاـ قدتلابعهوية،  قة ابؼبدئية للمديريةفرساؿ ابؼلف والتقرير وابؼواإ 2-2

-،  ومنها: .ابؼتعلقة بالاعتماد الابهاري على تلبية بصيع الشروط ابؼستأجرحسب الشروط وقدرة  وذلك
الضمانات: ضمانات -نسبة ىامش الربح،-%(،35% إلى 10الدفعة ابعدية )الأولية( ابؼتفق عليها )من 

رىن عقاري واذا لم يكن للمستأجر عقار يلجا إلى مؤسسات التطوير والاستثمار الصغتَ وابؼتوسط مثلا 
)ىاتو ابؼؤسسة متعاقدة مع بنك البركة( مؤسسات التطوير والاستثمار تضمن نسبة  CGCIمؤسسة 

 الاتفاؽ على مدة الابهار.-و السيارة،التأمينات: مثلا التأمتُ على الآلة أ-%، 60
 وجداوؿ الاستحقاؽ بؼعرفة بداية ونهاية تاريخ يتم فيها امضاء العقود حسب الشروط ابؼتفق عليها 2-3

 الابهار
في  ابؼستأجرحتُ بدأ إلى ابهار متفق عليو دفع مدة بدوف  ابؼرحلة الأولى لعميل فياتًؾ ي ملاحظة:

 .لى عامتُإمن شهرين  بستدقد  ؤجر، والتيالأصل ابؼوالاستفادة من  العمل
بنك  على مستوى الاعتماد الايجاري للأصول المنقولةالإجراءات المتبعة لتنفيذ عملية  :05-02الشكل

      البركة وكالة الوادي

 استلاـ                                    تقدنً طلب بسويل                  

 دراسة ابؼلف                                                                               

                                                        
 

 ابؼوافقة على التمويل                                                               

 

 

 ة من طرؼ البنكمن إعداد الطلبة بناء على معلومات مقدم المصدر:

 

استلام طلب التمويل 
صلحة معلى مستوى 

 الالتزامات والتمويل
 المستأجر  طلب ال دراسة

 XXش.ذ.م.م 

يقوم البنك بشراء الأصل  المديرية الجهوية
 المنقول من المورد

ابرام عقد التأجير بين 
 البنك والعميل

تسليم الأصل المنقول 
 XXش.ذ.م.م للمستأجر 

 

متابعة التحصيل شهريا من 
 خلال جدول الاستحقاق

 

ابرام عقد وعد بالتمليك 
 ونقل الملكية
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 :اليوفقا للجدوؿ ابؼو  التمويل بالاعتماد الابهاري للمنقولات عمليةقيد يتم و 

 يوضح قيد عملية تمويل بالاعتماد الايجاري للأصول المنقولة لصالح شركة ذات مسؤولية محدودة :04-02الجدول

 البيـــانـــات                             الرقم التسمسمي
 413وكالة الوادي  البركة الجزائريقب المؤجر: بنك اسم ول 10
 الجزائر-الوادي بمدية الوادي الأصنام: حي العنوان 10

 خاص الوظيفة: بنك
: الاعتماد الايجاري للأصول المنقولةممستفيد من أو العنوان الاجتماعي ل اسم ولقب 14

 SARL XXشركة ذات مسؤولية محدودة العميل 
 الجزائر-ولاية الوادي-ةبمدية الدبيمالسكن: 

 مؤسسة مقاولةالوظيفة: 
  TRUCK CRANE VIN NO 02                           تعين المنقولات المؤجرة: 13

LXGCPA426PA002627                                                                        شاحنة رفع 

LXGCPA440PA011953   
ENGINE No:  

                            
 دولار 450.011.11المبمغ الإجمالي لسعر المنقولات المؤجرة:  05
 0104أفريل  02: المنقولة للأصول تاريخ عقد الاعتماد الايجاري 06
 شهرياالاستحقاقات:  08
 اشهر  20مدة الإيجار:  09

 .304 الواديابؼقدمة من طرؼ بنك البركة لوكالة  الوثائقبناء على  المصدر:

أين  يالابهار الاعتماد : بعد قبوؿ ابؼلف يبدأ تنفيذ عقد ي للأصول المنقولةالإيجار  الاعتمادتنفيذ عقد  -3
قبل ، 1، وفقا للاتفاؽ ابؼبـر بينهماوابؼستأجر بدجموعة من الالتزامات من جهتو ابؼؤجر طرؼ،يلتزـ كل 

 الإعتماد الإبهاري لأصوؿ ابؼنقولة وفق النموذجتسديد بشن الأصوؿ ابؼنقولة يتعتُ على الفرع توقيع عقد 
بهب أف بودد بوضوح في عقد التأجتَي تعيتُ الأصل ابؼؤجر تعيينا دقيقا، مدة التأجتَ، مبلغ  ابؼرفق

تسديدىا ، إلزامية تأمتُ الأصل مع الإنابة لصلح البنك، إضافة إلى البنود الأخرى  والإبهارات الواجب
 .لتوقيع على العقد، يوقع العميل على السندات لأمر بدبلغ الإبهارات ابؼتفق عليهابعد ا ،ابؼتعلقة بالإبهار

                                       
 .304معلومات مقدمة من طرؼ موظف مكلف بدصلحة الالتزامات والتمويل لبنك البركة وكالة الوادي  1
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دج خاضعة مليار 20شركة مسابنة رأبظابؽا كبنك البركة ابعزائري   بتُ حيث يكوف العقد :الشروط العامة 3-1
التجاري  ابؼتعلق بالنقد والقرض مقيدة في السجل 2003.08.26ابؼؤرخ في  11-03لأحكاـ القانوف رقم 

بن  1الكائن مقره الاجتماعي بحي بوثلجة ىويدؼ فيلا رقم  0014294/ ب /  00لولاية ابعزائر برت رقم 
ابؼقيدة بالسجل التجاري ، SARLالشركة ابؼسماة و  وكالةالعكنوف ابعزائر، ينوب عنو في الإمضاء مدير 

 CITE MARCHE COUVARTE elouedمقرىا الاجتماعي والكائن ……99B05رقم
EL OUED 1. 

بتسديد الإبهارات ابؼستحق على  XXشركة ذات مسؤولية بؿدودة  : يلتزـ ابؼستأجرجدول الاستحقاق 3-2
ابؼعد من قبل البنك اعتمادا على ابؼعطيات التي قدمها ابؼستأجر حوؿ الثمن  أقساط وفقا بعدوؿ الاستحقاؽ

 وابؼوضح كالتالي: وشروط بيع الأصوؿ وآجاؿ التسليم
 جدول الاستحقاق للأصل المنقول المؤجر: 05-02الجدول 

 ببنك البركة وكالة الواديالالتزامات والتمويل وثائق مقدمة من مصلحة  المصدر:
وتقدير أقساط الإبهار وفقا للمعطيات التي قدمها ابؼستأجر حوؿ بشن وشروط بيع الأصوؿ غتَ  تم احتسابحيث 

وكذا عند الاقتضاء سعر صرؼ عملة الدفع عند تسديد كل قسط في  التسبيقجاؿ التسليم وتاريخ دفع آابؼنقولة و 

                                       
 .304تمويل لبنك البركة وكالة الوادي معلومات مقدمة من طرؼ موظف مكلف بدصلحة الالتزامات وال 1

مبلغ  الدفعة ابؼستحقة صل ابؼتبقيمبلغ الأ
 الضريبة

 الرقم تاريخ الاستحقاؽ الدفعة ابؼستحقة خ.ض

                                                          1 
                                                          
                                                      
                                                      
                                                      
                                                      
                                                      

6650085.56                 6710309.74 2028/09/28 61 
 0.00                 6710309.65 2028/10/28 62 

 المجموع 5808480899.73 0.00 5808480899.73 الوحدة دج
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وفقا للمبلغ النهائي ابؼدفوع إلى  حالة تعديل أحد ىذه العناصر، يتم تسوية أقساط الإبهار بالزيادة أو النقصاف،
البائع الأوؿ وكذا الضرائب العمولات والإتاوات وغرامات التأختَ وأرباح أو خسائر الصرؼ وابؼصاريف الأخرى 

 .1ذا تعلق الأمر بتأخر في التسليمإالتي يكوف قد أنفقها البنك من جراء ىذا التعديل 

خارج الضرائب والرسوـ وقد التزـ ابؼستأجر بتسديد  دج5808480899.73 للإبهاراتحدد ابؼبلغ الابصالي وقد 
وفي حالة تأخر ابؼستأجر عن سداد أي قسط من السابق. الابهارات ابؼستحقة على أقساط وفقا بعدوؿ التسديد 

كما يتًتب عن ىذا التأختَ تسديد ابؼستأجر ،  الأقساط في أجلو برل باقي الأقساط وتصبح بصيعها حالة الأداء
 تأختَ حسب النسبة ابؼنصوص عليها في الشروط ابؼصرفية  لغرامة

 ات بالأشهرالاستحقاق يوضح :06-02جدولال 

 

 
 

 

 

 

 وثائق مقدمة من طرؼ البنك :المصدر

شهرا، الدفعة الأولى تقدربػػػػػػػػ:  62الدفعات ابؼستحقة  أف أعلاه، نلاحظ من ابعدوؿ
 فعة الثانية وابؼقدرة بػػػػ:دفي التناقص بدءا بال دج، وىي الدفعة الأكبر لتبدأ1608450763.96

 ػػػػػػػ:ومقدرة ببدءا بالدفعة الثالثة دفعات الإبهار فهي ثابتة باقي أما دج،  107240551.46
كم أف عملية التمويل بالاعتماد الابهاري ،  شهرا 62شهريا بدجموع ، وطريقة تسديدىا دج6710309.74

                                       
 .معلومات مقدمة من طرؼ البنك 1

 بفيزات التمويل
 رقم ابؼنشأة 2128

 مبلغ ابؼنشأة              
 الكمية ابؼستخدمة              

 تاريخ الاستخداـ           
 رقم العملية     

 التمويل طبيعة شركة معدات الابهارة
 عدد الدفعات   
 فتًة التأجيل )أياـ( 
 تكرار الدفع شهر 
 معدؿ ضريبة القيمة ابؼضافة 0%
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 للاعتمادىو أحد أىم الامتيازات ابؼمنوحة ، و TVA م على القيمة ابؼضافةمن الرس للأصوؿ ابؼنقولة معفاة
 والتي سبق ذكرىا. الابهاري

 XXالبنك والشركة المستأجرة ش.ذ.م.م  :التزامات الأطراف 3-3
 يسمح القانوف الأساسي و/ أو ابؽيكل التنظيمي بؼمثل العميل بإبراـ ىذا العقد -1
وف قيد أو شرط بالالتزامات ابؼكتتبة أو التي سيتم اكتتابها بدوجب ىذا العقد يلتزـ ابؼستأجر بصفة قطعية د -2

 وكل التصرفات ابؼرتبطة بو 
تم ابغصوؿ على كافة التًاخيص الإدارية لإمضاء وتنفيذ ىذا العقد لاسيما بالنظر إلى التشريع والتنظيم  -3

 الساري ابؼفعوؿ 
اع متعلق بهذا العقد لا بيكن طلب أية حصانة قضائية أو تنفيذية في حالة قياـ البنك بإجراء قضائي بصدد نز  -4

يلتزـ ابؼستأجر طيلة مدة ىذا العقد بػتنفيذ و  .حجر الأمواؿ سواء من قبل ابؼستأجر أو بابظو ىلغرض الاعتًاض عل
رورية لتنفيذ بصيع التًاخيص الض ىالتزاماتو التعاقدية وكل التصرفات ابؼرتبطة بها في آجابؽا ولاسيما ابغصوؿ عل

التزامات ىذا العقد والعمل علي بقاء سريانها الامتناع عن تعديل أي عقد أو تصرؼ متعلق بهذا العقد دوف 
ابؼوافقة ابؼسبقة للبنك احتًاـ كافة الالتزامات ابؼنصوص عليها في عقد شراء الأصوؿ غتَ ابؼنقولة من البائع الأوؿ 

ة مع شركة صيانة مؤىلة والإبقاء على سريانو تبقي التصربوات إبراـ عقد صيانة على الأصوؿ غتَ ابؼنقول
 والضمانات ابؼذكورة في ىذه ابؼادة سارية ابؼفعوؿ طيلة مدة ىذا العقد 

يتحمل ابؼستأجر وحده مسؤولية الأضرار ابعسدية أو ابؼادية التي يتعرض بؽا الغتَ بسبب استخداـ الأصوؿ  -5
التعدي والتقصتَ ويضمن البنك في ىذه ابغالة من أي رجوع للغتَ عليو غتَ ابؼنقولة أو جزء منها في حالة 

جر بالإبقاء على التأمينات الواردة في ىذه ابؼادة سارية ابؼفعوؿ وبأف تنفذ بحرص وعلى نفقاتو ابػاصة كل أابؼست
بالدفع ابؼنتظم  يلتزـ الالتزامات التي تنبثق عن ىذه التأمينات أثناء مدة سرياف ىذا العقد وخاصة فيما يتعلق

كما بهب أف تنص التأمينات  .لأقساط التأمتُ، وعليو أف يقدـ كل ابؼستندات عند أوؿ طلب من البنك
ابؼنصوص عليها في ىذه الفقرة على مسؤولية ابؼؤمنتُ في إعلاـ البنك في حالة ما إذا توقف ابؼستأجر عن دفع 

فذ ابؼستأجر أحد الالتزامات ابػاصة بالتأمينات ابؼنصوص إذا ما لم ين. و التأمتُ أو في حاؿ فسخ ىذه التأمينات
 15ما أف يفسخ عقد الاعتماد الابهاري حسب الشروط ابؼتضمنة في ابؼادة إعليها في ىذه الفقرة بيكن للبنك 

 الآتي ذكرىا أو يكتتب بدبادرتو الشخصية التأمينات التي لم يكتتبها ابؼستأجر على نفقة ىذا الأختَ. 
بنك أثناء سرياف ىذا العقد أف يقوـ بإحالة حقوقو ابؼتًتبة عن ىذا العقد إلى الغتَ. في ىذه ابغالة بيكن لل -6

على ىذا الغتَ المحاؿ إليو أف يلتزـ بدواصلة تنفيذ ىذا العقد بنفس الشروط ابؼنصوص عليها فيو لا يسمح 
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الباطن أو غتَ ذلك ولا أف يقوـ بتحويل للمستأجر أف يتصرؼ في الأصوؿ غتَ ابؼنقولة ببيع أو رىن أو إبهار من 
العقد إلى شخص ثالث دوف موافقة مكتوبة من البنك زيادة على ذلك في حالة تدخل شخص ثالث دائن للبنك 
أو دائن للمستأجر بدعوى مطالبة على كل الأصوؿ غتَ ابؼنقولة أو جزء منها عن طريق ابؼعارضة أو ابغجز، بهب 

ه الادعاءات و أف يبلغ البنك حالا حتى بوافظ مصابغو وإذا تم ابغجز رغم ذلك، على ابؼستأجر أف بوتج ضد ىذ
فإف للمستأجر ابػيار بتُ أف يدفع في الآجاؿ المحددة الإبهارات ابؼستحقة الباقية أو أف يعيد الأصوؿ غتَ ابؼنقولة 

يد " و يكوف مسؤولا عن أي الى البنك وعليو أف يتحمل كل النفقات و التكاليف ابؼستحقة بصدد إجراء " رفع ال
ولا بيكن بذنب ىذا الالتزاـ بالدفع إلا في ابغالة الاستثنائية التي  .ضرر ناتج عن خطأ أو تأختَ في إعلاـ البنك

 يتبتُ بدوجبها أف الشخص الثالث يتدخل بوصفو دائن للبنك
ي بؿددة أعلاه تقع على كل رسم أو ضريبة أو أي حق آخر مستحق بابعزائر قد يتعلق بالإبهارات كما ى -7

 الرسوـ والضرائب أو ابغقوؽ الأخرى  ىعاتق ابؼستأجر وحده بدا فيها الغرامات أو العقوبات ابؼستحقة عل
يتم مراجعة  ،وفي حالة موافقة البنك على ذلك ،في حالة الدفع ابؼسبق لأقساط الإبهار غتَ ابؼستحقة بعد -8

ن مراجعة أقساط الابهار ابؼستقبلية سنويا وفق ارتفاع معدؿ اعادة كما بيك. ابؼبلغ الإبصالي للإبهار تبعا لذلك
ضافة الفارؽ بتُ ابؼعدؿ الساري في السنة ابؼنقضية وابؼعدؿ الساري إابػصم ابؼطبق من قبل بنك ابعزائر وذلك ب

ىذا العقد،  على الفتًة التأجتَية ابعديدة الى نسبة العائد ابؼستند اليو في برديد أقساط الابهار لذلك بتاريخ
  .ابؼتبقية على عاتقو للإبهاراتوللعميل ابغق في ىذه ابغالة التسديد ابؼسبق 

كل أقساط الإبهار ابؼدفوعة من قبل ابؼستأجر بدا فيها الدفعة ابؼسبقة تعتبر ملكا للبنك ولا بوق للمستأجر ابؼطالبة 
يسمح ابؼستأجر للبنك . و أدناه 15ادة بها حتى في حالة فسخ عقد الإبهار في ابغالات ابؼنصوص عليها في ابؼ

صراحة بأف يقتطع من أي حساب مفتوح بابظو ابؼبالغ ابؼستحقة للبنك بدوجب ىذا العقد كما يلتزـ ابؼستأجر 
 باكتتاب البنك لسندات لأمر أو سفاتج، بقيمة الإبهارات ابؼستحقة

الشرعية والأحكاـ القوانتُ والأعراؼ يلتزـ ابؼستأجر بالمحافظة على الأصوؿ غتَ ابؼنقولة طبقا للقواعد  -9
والتنظيمات ابؼعموؿ بها حاليا ومستقبلا وفقا للمتطلبات ابؼهنية والاحتًافية والتكفل بالصيانة الدورية بؽا كما يلتزـ 
ابؼستأجر خلاؿ مدة سرياف ىذا العقد باستعماؿ الأصوؿ غتَ ابؼنقولة طبقا للغاية التي استأجرت من أجلها 

جراء الاصلاحات ابؼتعلقة بالصيانة الدورية أو إويلتزـ على وجو ابػصوص ب .ا بحرص الرجل ابؼهتٍوابغفاظ عليه
التشغيلية التي يتبتُ أنها ضرورية أثناء تنفيذ ىذا العقد، مع احتًاـ ابؼقاييس والنظم ابؼعموؿ بها وكذا إخضاع 

 .الأصوؿ غتَ ابؼنقولة للمراقبة القانونية أو التنظيمية
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 304ييم عملية التمويل بالاعتماد الايجاري لدى بنك البركة وكالة الواديتق -رابعا
حكاـ الشريعة الإسلامية السمحة لأ بالتمويل بالاعتماد الابهاري وفقايقوـ بنك البركة وكالة الوادي 

لة الوادي يقدـ بنك البركة وكا ابؼتعلق بالاعتماد الابهاري، 09-96لأمر رقم ا القانوف ابعزائري لاسيما أحكاـو 
 للاستعماؿ التجاري،وجهة ابؼمثل السيارات وابؼصانع  نوعتُ من الاعتماد الإبهاري تتمثل بالأساس في ابؼنقولات

، وبيكن للمتعاملتُ الاقتصادين طلب التمويل بأحد النوعتُ، أما وجهة للموظفتُابؼمثل العقارات  وغتَ ابؼنقولات
تماد الابهاري لغتَ ابؼنقولات )العقارات ابؼوجهة للاستفادة الشخصية بالنسبة للأفراد فيتم بسويلهم حصرا بالاع

فقط(، بيكن أف يكوف ابؼورد من خارج الدولة ونكوف ىنا أما عقد اعتماد ابهاري دولي كما ىو ابغاؿ في دراسة 
 .ملف بسويل الشركة ذات مسؤولية بؿدودة

)فتح حساب بنكي  ي والاجراءات التقنيةالابهار  الاعتماد جراءاتإب البركة وكالة الوادي بنك يقوـ
الاعتماد الابهاري للمنقولات أو غتَ ابؼنقولات ابؼموؿ من طرؼ بنك البركة وكالة الوادي معفى ، الرىن(واجراءات 

أحد أىم  يىفقط حقوؽ تسجيل العقد تقع على عاتق ابؼستأجر، و ، TVAمثل من أنواع الضرائب والرسوـ 
 من شأف ىذا تشجيع ابؼؤسسات والأفراد على طلب التمويل بهذه التقنية الابهاري مادللاعتالامتيازات ابؼمنوحة 

، %35في الدفعة الأولية التي قد تصل إلى فحتُ أف السلبيات تتمثل  .دفع عجلة التنمية الاقتصاديةمن جهة و 
تأجر بعدـ القياـ بأي الزاـ ابؼسعلى عكس ابعانب النظري الذي يكوف التمويل فيو كليا دوف بسويل ذاتي، كذلك 

تعديلات بسس بالأصل ابؼؤجر، كذلك بهب عليو وعلى عاتقو القيم بالإصلاحات والصيانة للأصل ابؼؤجر 
 والمحافظة عليو عناية الرجل ابغريص رغم عدـ بامتلاكو للأصل.

ع أما بخصوص دفع الأقساط وبدؿ الابهار تكوف بؿددة مسبقا وبناء على جدوؿ الاستحقاقات ابؼعد م
تتم مراجعة جلو أدفتً الشروط العامة للعقد، وأي تأختَ يتحمل ابؼستأجر غرامة، أما في حالة دفعو لقسط لم بول 

بدا فيها أتعاب ابؼوثقتُ والمحامتُ للمبلغ الابصالي للإبهار تشجيعا للمستأجر، كما أف بصيع الأتعاب وابؼصاريف 
كيل العقاري ومصاريف تقييم الضمانات العينية ابؼخصصة أو والمحضرين القضائيتُ وبؿافظي البيع بابؼزاد والو 

ابؼقتًحة وكذا مصاريف الاجراءات التي قد يتخذىا البنك لتحصيل مبلغ الابهارات ابػاصة بهذا العقد حالًا 
 (راتاالعق) عقد الاعتماد الابهاري لغتَ ابؼنقولات بروؿ ابؼلكية فيوحده.  تكوف على عاتق ابؼستأجر ومستقبلا

 من بطس بروؿ ابؼلكية للمستأجر ما لمنقولاتلعقد الاعتماد الابهاري ل ، أما بالنسبةسنة ( عشروف20)د بع
 .نوات( س07) لى سبعإ (05)
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 خلاصة الفصل

التمويل بتقنية الاعتماد الابهاري، من بتُ الطرؽ الأكثر ملائمة للمؤسسات والأفراد بؼا بؽا من بفيزات يعتبر 
بؼستثمرين وأصحاب ابؼشاريع، فهي لا تتطلب بسويل ذاتي يثقل الذمة ابؼالية لصاحب وخصائص بذعلها تشجع ا

بنك البركة ابعزائري وكالة الوادي من بتُ البنوؾ وابؼؤسسات ابؼشروع، وعليو وحسب ما تم دراستو ميدانيا يتعبر 
 .الإبهاري عتمادقتصادية بصيغة الاابؼؤسسات وابؼشاريع الا ابؼتخصصة الرائدة في بسويل بـتلف

عتماد الابهاري بنوعيو للمنقولات وغتَ ابؼنقولات والتطور الذي دراسة حجم التمويل بالامن خلاؿ و  
بدراسة ومتابعة ملف التمويل لأحد العملاء على قمنا شهده التمويل بهذه التقنية لدى بنك البركة وكالة الوادي، 

ـ البنك بدراستو ومعابعة ابؼلف على مستوى مصلحة ليقو  ابؼلف ابؼطلوبتقدنً مستوى ذات البنك، من خلاؿ 
برديد جدوؿ ، فيو بصيع الشروط العامة وابػاصة العميل و اتفاؽ بتُ الطرفتُ البنك  ثم ابراـ، الالتزامات والتمويل

  للاستحقاقات مدة الأقساط والابهار وغتَىا، وفي نهاية العقد يتم ابراـ عقد بيع الأصل ابؼؤجر للمستأجر.
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ف الاشكالية الرئيسية إف، "واقع التمويل بالاعتماد الايجاري في الجزائر" من خلاؿ دراسة موضوع
 ؟في بنك البركة الجزائري التمويل بالاعتماد الايجاريما ىو واقع  للدراسة تتمحور حوؿ:

 الاعتماد الابهاري عن طريق تتعلق بالتمويل وبعد الابؼاـ بدختلف ابعوانب التيوبؼعابعة اشكالية الدراسة،  -
إلى نتائج  ناوصلت، 304وكالة الوادي  ابعزائريوالتي تم تطبيق واقعها في بنك البركة  ،بجانبيو النظري والتطبيقي

  :بـتلفة نلخص أبنها فيما يلي
 :نتائج الدراسة على ضوء الفرضيات -1

 يف وبيتازشاريع الاقتصادية في ابعزائر، لو عدة تعار الاعتماد الابهاري ىو أحد أىم وسائل التمويل للم 
 بخصائص، وأنواع بـتلفة;

بسويل ابؼشاريع الاقتصادية سواء في بدايتها وفي  بزدـالعديدة التي  ابؼتعددة للاعتماد الابهاريمزايا لنظرا ل
بؼؤسسات الطالبة للتمويل اتستطيع وعليو ، حالة توسعها فهي لا برتاج للتمويل الذاتي الذي يعتبر عائقا حقيقيا

صوؿ على بسويل كامل لاستثماراتها والتخلص من قيود الاقتًاض ابغ عن طريق الاعتماد الابهاري بدختلف أنواعو،
 .ضريبية، كما بيكنها اختيار معداتها بنفسها ومواكبة التطور التكنولوجي وبرقيق مزايا

بـتلف ابؼؤسسات والأفراد الطالبة مع  اعو وصورهالتمويل بالاعتماد الابهاري بدختلف أنو تلاءـ يوبذلك 
نظريا، بينما في ابعانب الواقعي بهب على ابؼستأجر تقدنً دفعة أولية  الفرضية الأولى ، وىو ما يؤكد صحةللتمويل

 .من قيمة الأصل ابؼؤجر %35أي بسويل ذاتي يصل إلى نسبة 
 تي تسبق ابراـ العقد وىي مرحلة التفاوض، وتنتهي يتم التمويل بالاعتماد الابهاري عن طريق مراحل منها ال

 ;بالاتفاؽ على التمويل عن طريق الاعتماد الابهاري
نشاط التمويل بالاعتماد الابهاري في الشركات ابؼتخصصة بهذا النشاط الأساسي والوحيد، اضافة  يتمحور

و أحد نشاطاتها، وىو ما تم تناولو في للبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية التي يكوف نشاط التمويل بالاعتماد الابهاري ى
الدراسة ابؼيدانية لدى بنك البركة وكالة الوادي، من خلاؿ توضيح حجم التمويل بالاعتماد الابهاري بدختلف 

 أنواعو.
 وعليو الفرضية الثانية صحيحة، وتم التحقق منها في الفصل الثاني من ىذه الدراسة.

 ري إما في شركات متخصصة، أو من طرؼ البنوؾ ابؼختلفةبسارس أنشطة التمويل بالاعتماد الابها; 
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تقنية الاعتماد الابهاري ىي عملية بسويلية بسر بدراحل عدة بدءا بدرحلة التفاوض، ثم الاتفاؽ بتُ الطرفتُ 
البنك من جهتو والعميل من جهة أخرى، لينتهي بالاتفاؽ على التمويل عن طريق الاعتماد الابهاري حسب أحد 

 .ابؼذكورة سابقاالأنواع 
من خلاؿ الفرضية الثالثة تم التحقق منها في ابعانب النظري، من خلاؿ دراسة مراحل تنفيذ تقنية الاعتماد 
الابهاري، إلا أف ىذه الفرضية في ابعانب الواقعي غتَ صحيحة لأف العميل بهد بماذج معدة مسبقا تقوـ بها البنوؾ 

أنها عقود بموذجية برد من حرية الطرؼ ابؼستأجر بل تلزمو بالقبوؿ دوف على غرار بنك البركة وكالة الوادي، أي 
 تفاوض على بنود الاتفاؽ وىي عقود اذعاف حسب القانوف.

  يواجو التمويل عن طريق الاعتماد الابهاري عدة صعوبات في بنك البركة وكالة الوادي بذعلو غتَ قادر على
  ;تلبية الاحتياجات التمويلية للعملاء

ىي  في ابعزائر عامة وبنك البركة وكالة الوادي خاصة، صعوبات التي تواجو التمويل بالاعتماد الابهاريمن ال
جر على فسخ العقد كونو يورد خصيصا للمستأجر أارتفاع تكلفتو مقارنة بالقروض ابؼمنوحة كذلك عدـ قدرة ابؼست

الأصل ابؼؤجر لعدـ ملكيتو، كما أف ابػطر ولا بيكن اعادة تأجتَه بؼؤسسة أخرى، ولا حتى اجراء برسينات على 
يستطيع تأجتَه بؼؤسسة أخرى لعدـ  من جهة وفي حالة الفسخ لا الذي يعود على البنك في تقادـ الأصل ابؼؤجر

 تطابقو ومتطلباتها، بؽذا يصبح الأصل ابؼؤجر عبأ على البنك.
   سة التطبيقية الواقعية.تم التأكد من صحة ىذه الفرضية في الدراسة النظرية، وكذا في الدرا

 :اتـــــيالتوص -2
 في التمويل بالاعتماد الابهاري، وعدـ  ابؼتخصصة نشاط ابؼؤسسات ابؼاليةفروع لود لبعث هبذؿ كل ابع

تركيزىا فقط في ابعزائر العاصمة أو الولايات الكبرى، من شأف ىذا تشجيع أصحاب ابؼشاريع على التمويل 
 ;بـتلف ابؼؤسسات الناشطة في ىذا المجاؿمن جهة، وخلق سوؽ تنافسية بتُ 

 مراعات  ابؼستأجر( ،ابؼورد، البنك ابؼؤجر) الاعتماد الابهاري تقنيةفي تنفيذ طراؼ ابؼتدخلة بهب على بصيع الأ
بالاعتماد الابهاري سواء للمنقولات أو غتَ ابؼنقولات، من الوضوح في نقل التعليمات وشروط ابػاصة و دقة ال

 يذ العقد وصحتو.شاف ىذا ضماف تنف
  والإشهار  عتماد الابهاري في أوساط ابؼستثمرين ابعزائريتُ عن طريق الدعايةنتشار ثقافة التمويل بالااتوسيع

 .في بـتلف وسائل الإعلاـ
  بهب على البنوؾ عامة وبنك البركة ابعزائري خاصة مراعاة نسبة التمويل الذاتي التي تعيق أصحاب ابؼشاريع

، أو حسب حجم ابؼشروع %5إلى  %1الاستثمار، وعليو بهب أف تتًاوح النسبة بتُالصغتَة وبرد من 
 وقدرة طالب التمويل.  
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 آفاق الدراسة: -3

  أظهرت الدراسة عدة نقاط بيكن أف تكوف موضوعات بحث مستقبلية مثل:

  في البنوؾ الإسلاميةابؼعتمدة صيغ التمويل كأحد عتماد الإبهاري  الاشرعية. 
  بالاعتماد الابهاري في الاقتصاد الوطتٍ.مسابنة التمويل 

 .فعالية تقنية التمويل بالاعتماد الابهاري لدى ابؼؤسسات الناشئة 
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رسالة دكتوراه في علوـ التسيتَ بزصص: مالية ابؼؤسسة، جامعة  ،2015-2010كدة ميدانية بولاية سكي

 .2017-2016العربي بن مهيدي أـ البواقي 
الاعتماد الايجاري كأداة حديثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دراسة حالة نواؿ اسلاـ،  .11

صادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة رسالة ماجستتَ في مالية ابؼؤسسات، كلية العلوـ الاقت الجزائر،
 2013-2012، ابعزائر،3ابعزائر

رسالة  دراسة حالة بنك البركة الجزائري،-إدارة مخاطر الائتمانية في مصارف الإسلامية ،ىاجر زراقي .12
ات قتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة فرحماجستتَ، بزصص مالية وبؿاسبة معمقة، كلية العلوـ الا

 2011عباس سطيف، 
، أطروحة دكتوراه في بزصص القانوف عقد الاعتماد الايجاري للأموال غير المنقولةىشاـ بن الشيخ،  .13

 .2018، ابعزائر، 1ابػاص، كلية ابغقوؽ والعلوـ السياسية، جامعة باتنة
 :المؤتمرات والملتقيات 

ابؼلتقى الوطتٍ  ،لصغيرة والمتوسطةتأجير الأصول الثابتة كمصدر التمويل المؤسسات ايعلوج بولعيد،  .1
 .2002يجي، الأغواط، أفريل ثلحوؿ ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة ودورىا في التنمية، جامعة عمار 
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  الأوامرين والمراسيم و انالقو: 
ابؼؤرخة  03يتعلق بالاعتماد الابهاري، ابعريدة الربظية عدد  1996يناير 10ابؼؤرخ في: 09-96الأمر رقم:  .1

 .1996يناير  14في: 
 31، الصادرة تاريخ 82، ابعريدة الربظية، العدد 1995ديسمبر  30ابؼؤرخ في  1996قانوف ابؼالية لسنة  .2

 .1995ديسمبر 
 :المواقع الإلكترونية 

   MINISTERE DES FINANCES, L'Activité De LEASING En Algérie, http://www.mf.gov. 

   https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/2020-  -  -  -  -   

   El Djazair Idjar, http://www.eldjazairidjar.dz,            

 .           bank.com-http://albaraka بنك البركة ابعزائري، تقدنً البنك .3

   Arab Leasing Corporation, http://www.arableasing-dz.com              

6  Société Nationale de leasing, notice d'information pour Emission Obligatoire, Visa 

COSOB N° 2015/02 du 26 Août 2015 

   Société Nationale de leasing, http://www.snl.dz/index.php/nos-produits/              

   PRESENTATION "SOFINANCE", www.Sofinance.dz             

9  SOCIETE DE REFINANCEMEMTHIPOTHECAIRE SRH, Notice D'Information, 

Emprunt Obligataire Institutionnel, COSOB N
 
2017/02 du 06Décembre 2017, 

https://www.cosob.org/wp- 

    content/uploads/2018/10/les-emetteurs-notice-SRH2017.pdf 

    Gulf Bank Algeria AGB, Rapport D'activité       , 

https://www.agb.dz/PDFA-RapportdActivite2018AGB.html 

    ARAB LEASING CORPORATION, Notice D'Information, Visa COSOB N
 
 06-04, 22 

Juin 2006. 

    https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/2020-  -  -  -  -    

    https://www.albaraka-bank.dzlang=ar             

    Arab Leasing Corporation, http://www.arableasing-dz.com              

 6  El Djazair Idjar, http://www.eldjazairidjar.dz,            

 
 المراجع باللغة الأجنبية: -ياً انث

 LES OUVRAGES: 
 - Ammour Ben Halimma, Pratique des Techniques Bancaires avec Référence à 

L'Algérie, Edition Dahlab, 1997. 

 - Richard A.Brealy, Stewart C.Myers, Pierre Laroche, Principes de Gestion Financière des 

Sociétés, MCGaw-Hill, 2éme édition , 1992. 
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 - Youcef kherroubi, la comptabilisation des contrats de location, une approche 

comparative, Al ManhalMagazine, Vol 09, N°01, 2023. 

 - Règlement N№  -06 Fixant Les Modalités De Constitution Des Sociétés De Crédit- bail 

Et Les Conditions De Leur Agrément, 03 Juillet 1996. 

 MEMOIRES ET THESES 

 - Boubenna Lamri, LE CREDIT-BAIL MODE DE FINANCEMENT DES 

INVESTISSEMENTS, Mémoire en Magistère en sciences économiques, Filière : Analyse 

Economique, facuté des sciences economiques et de gestion, Université d'Alger, Alger, 2009. 
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ملف طلب التمويل بالاعتماد الايجاري 01الملحق رقم:   
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 فاتورة شراء شاحنة مقطورة 02ق رقم: الملح
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 جدوؿ الاستحقاؽ 01-03ابؼلحق رقم: 
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 جدوؿ الاستحقاؽ 02-03ابؼلحق رقم: 
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 جدوؿ الاستحقاؽ 03-03ابؼلحق رقم: 
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 جدوؿ الاستحقاؽ 04-03ابؼلحق رقم: 
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 وعد بالتمليك بالبيع 01-04ابؼلحق رقم: 
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 لبيعوعد بالتمليك با 02-04ابؼلحق رقم: 

 

 


