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   :مݏݵص

وذلـــــــكࢫلࢫالمصـــــــرࢭʏࢫللمؤسســـــــاتࢫالصـــــــغ؈فةࢫوالمتوســـــــطةࢫعڴـــــــʄࢫرȋحيـــــــةࢫالمصـــــــارفࢫالتموʈـــــــࢫقيـــــــاسࢫأثـــــــر ٮڈـــــــدفࢫالدراســـــــةࢫاڲـــــــʄࢫ

الف؅ـــــفةࢫلعينـــــةࢫمɢونــــةࢫمـــــنࢫخمــــسࢫمصـــــارفࢫجزائرʈــــةࢫخـــــلالࢫࢫPanel data) (باســــتخدامࢫبيانـــــاتࢫســــنوʈةࢫلسلاســـــلࢫزمنيــــةࢫمقطعيـــــةࢫ

صــــــرࢭʏࢫتــــــمࢫتحديــــــدࢫمعــــــدلࢫלقــــــراضࢫبوصــــــفھࢫمتغ؈ــــــفࢫللتموʈــــــلࢫالمࢫ،EviewsوȋرنــــــامجࢫR،ࢫباســــــتخدامࢫلغــــــةࢫال؄فمجــــــةࢫ)2011-2020(

وتوصــلتࢫ ،المصــرفية العائــدࢫعڴــʄࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫبوصــفھࢫمتغ؈ــفࢫللرȋحيــةمؤشــرࢫللمؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطة،ࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫاخت؈ــفࢫ

التــــأث؈فاتࢫالعشـــــوائيةࢫالدراســــةࢫاڲــــʄࢫوجــــودࢫأثــــرࢫإيجــــاȌيࢫللتموʈــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫعڴــــʄࢫمؤشــــراتࢫالرȋحيــــةࢫالمصــــرفيةࢫمــــعࢫمناســــبةࢫنمــــوذجࢫ

  .لمصارفࢫعينةࢫالدراسة

نمــــوذجࢫالتــــأث؈فاتࢫࢫ،الرȋحيــــةࢫالمصــــرفيةࢫ،التموʈــــلࢫالمصــــرࢭʏ،ࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطة،ࢫبيانــــاتࢫبانــــلࢫ:حيــــةالɢلمــــاتࡧالمفتا

 .العشوائية

  G29،ࢫJEL :G20 اتتصɴيف

Abstract: 

The study aims to measure the impact of bank financing for small and medium enterprises on the 

profitability of banks using annual data for segmental time series (Panel data) for sample of five Algerian banks 

during the period (2011-2020). Using the programming language R and depending on the statistical program 

Eviews. The lending rate has been identified as variable for bank financing for small and medium entreprises, 

while the rate of return on equity was chosen as a profitability variable, the results of the study showed a positive 

impact between the bank financing and the rate of return on equity and that the random- effects model was best 

suited for the sample banks of the study.  

Keywords: bank financing; SMEs; banking profitability; Panel Data; Random Effects Model.  

Jel Classification Codes: G20ࢫ،G29. 
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  : مقدمة. 1

ɸـــــمࢫالمســـــائلࢫالۘـــــܣࢫيجـــــبࢫטɸـــــلࢫمـــــنࢫأʈعت؄ــــفࢫتـــــوف؈فࢫالتموʇـــــرتبطࢫنجـــــاحࢫʈثماري،ࢫوȘتمـــــامࢫ٭ڈـــــاࢫقبـــــلࢫالقيـــــامࢫبـــــأيࢫمشـــــروعࢫاســـــ

المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫبتوف؈فࢫمصادرࢫالتموʈلࢫالملائمـةࢫواݍݨـدوىࢫטقتصـاديةࢫوالتقنيـةࢫللمشـروع،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫالȘسـي؈فࢫ

نࢫمؤسســـةࢫإڲـــʄࢫأخـــرىࢫوتختلـــفࢫمصـــادرࢫالتموʈـــلࢫوتتعـــددࢫمـــࢫ،المحكـــمࢫلمختلـــفࢫالعناصـــرࢫالداخليـــةࢫواݍݵارجيـــةࢫالمتعلقـــةࢫبأɲشـــطْڈا

وذلـــكࢫحســـبࢫاݍݰاجـــةࢫوالقــــدرةࢫعڴـــʄࢫتوف؈فɸـــا،ࢫفـــبعضࢫالمؤسســــاتࢫȖعتمـــدࢫعڴـــʄࢫتـــوف؈فࢫالتموʈــــلࢫالـــذاȖيࢫوטق؅ـــفاضࢫمـــنࢫالعــــائلاتࢫ

وכصـــدقاءࢫوالــــبعضࢫךخـــرࢫʇعتمــــدࢫعڴـــʄࢫالتموʈــــلࢫاݍݵـــارڊʏ،ࢫلكــــنࢫيبقــــىࢫالقطـــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫأɸـــمࢫمــــوردࢫوعـــارضࢫلɺــــاࢫࢭـــʏࢫظــــلࢫنقــــصࢫ

لقيــتࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫيࢫʇعــاɲيࢫمنــھࢫɸــذاࢫالقطــاعࢫاݍݰســاس،ࢫو כمــوالࢫوطــرحࢫإشــɢاليةࢫالتموʈــلࢫالــذ

والمصـارفࢫعڴــʄࢫمسـتوىࢫالعقــودࢫالقليلـةࢫالماضــيةࢫاɸتمامـاࢫجــدياࢫࢭـʏࢫכدبيــاتࢫטقتصـادية،ࢫغ؈ــفࢫأنࢫالدراسـاتࢫالنظرʈــةࢫوالتجرȎʈيــةࢫ

صارف،ࢫوɸكذاࢫفإنࢫالمسـألةࢫلاࢫتـزالࢫتجـذبࢫالبـاحث؈نࢫسساتࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالمالمتقدمةࢫانصȎتࢫحولࢫأثرࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫلɺذهࢫالمؤ 

لتعزʈــزࢫالمعرفــةࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالمجــالࢫباعتبــارࢫالرȋحيــةࢫالمصــرفيةࢫالɺــدفࢫالرئʋؠــۜܣࢫالــذيࢫȖعتمــدࢫعليــھࢫɠــلࢫمؤسســةࢫماليــة،ࢫȊغيــةࢫتحقيــقࢫ

نــھࢫلاࢫيɢـــونࢫذاࢫالبقــاءࢫوטســتمرارʈةࢫإلاࢫأنࢫالرȋحيــةࢫلɺـــاࢫمفɺــومࢫواســعࢫولــھࢫمجـــالاتࢫعديــدة،ࢫوقياســɺاࢫʇعت؄ــفࢫمســـألةࢫدقيقــةࢫحيــثࢫأ

  .دلالةࢫإلاࢫإذاࢫɲسبࢫاڲʄࢫف؅فةࢫمرجعيةࢫمعينة

 : إشɢاليةࡧالدراسة .1.1

ࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫفإنࢫɸنـاكࢫضـرورةࢫمݏݰـةࢫللاɸتمـامࢫبمـدىࢫتـأث؈فࢫالتموʈـلࢫالمصـرࢭʏࢫللمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫعڴـʄࢫ بناءً

النظرʈــةࢫالۘــܣࢫتحقــقࢫࢭــʏࢫعمــقࢫوجوانــبࢫرȋحيــةࢫالمصــارف،ࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫأنࢫالــدافعࢫوراءࢫɸــذهࢫالدراســةࢫɸــوࢫȖعزʈــزࢫالدراســاتࢫالتجرȎʈيــةࢫو 

مختلفـةࢫعڴـʄࢫنطـاقࢫواســعࢫللعلاقـةࢫبـ؈نࢫتــأث؈فࢫالتموʈـلࢫالمصـرࢭʏࢫللمؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫعڴـʄࢫرȋحيــةࢫالمصـارفࢫالعاملـةࢫࢭــʏࢫ

  . اݍݨزائر

  :الرئʋسيةࢫࢭʏࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏ وعليھࢫتȘبلورࢫمعالمࢫלشɢالية

-2011(والمتوســطةࢫعڴـʄࢫرȋحيــةࢫالمصــارفࢫالعاملــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫمـاࢫمــدىࢫتــأث؈فࢫالتموʈــلࢫالمصــرࢭʏࢫللمؤسســاتࢫالصــغ؈فة

  ؟ࢫ)2020

  :وتتفرعࢫعنࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫاݍݨوɸريࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالية

  فيماࢫتتمثلࢫرȋحيةࢫالمصارف؟ࢫوماࢫۂʏࢫمؤشراتࢫقياسɺا؟ࢫ-

صـارفࢫالعاملــةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫمقاسـةࢫبمؤشــرࢫɸـلࢫتـؤثرࢫالتمـوʈلاتࢫالمصــرفيةࢫللمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫايجابــاࢫعڴـʄࢫرȋحيـةࢫالم -

  العائدࢫعڴʄࢫالملكية؟

مـنࢫأجــلࢫتفســ؈فࢫ " Panal Data "مـنࢫأجــلࢫלجابـةࢫعڴــʄࢫלشـɢاليةࢫالمطروحــةࢫســʋتمࢫטعتمـادࢫعڴــʄࢫنمـوذجࢫبيانــاتࢫالبانـل

لصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫالمستقلࢫوالمتمثـلࢫࢭـʏࢫقيمـةࢫالتمـوʈلاتࢫالمقدمـةࢫمـنࢫالمصـارفࢫمحـلࢫالدراسـةࢫللمؤسسـاتࢫاࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈ف 

وʈـأȖيࢫɸـذاࢫالنمـوذجࢫمـنࢫأجـلࢫاختبــارࢫ. التـاȊعࢫالمتمثـلࢫࢭـʏࢫالرȋحيـةࢫالمصـرفيةࢫوالمع؄ـفࢫعنـھࢫبمعـدلࢫالعائــدࢫعڴـʄࢫحقـوقࢫالملكيـةوالمتغ؈ـفࢫ

  :الفرضياتࢫالتالية

 ࢫاݍݨزائرʏحيةࢫالمصارفࢫالعاملةࢫࢭȋࢫتحس؈نࢫرʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏلࢫالمصرࢭʈمࢫالتموɸساʇ. 

 ࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫعنـدࢫمسـتوىࢫيوجدࢫأثرࢫذʄࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫعڴʏلࢫالمصرࢭʈوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلتمو

  .0,05دلالةࢫ
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   :أɸميةࡧالدراسة. 2.1 

تكمــنࢫأɸميــةࢫالدراســةࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨــدلࢫالكب؈ــفࢫࢭــʏࢫכدبيــاتࢫالنظرʈــةࢫوالعلميــةࢫبخصــوصࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالتموʈــلࢫالمصــرࢭʏࢫ

ʇعطــــيࢫأɸميـــةࢫكب؈ـــفةࢫلدراســـȘنا،ࢫوكــــذاࢫالمـــزجࢫبـــ؈نࢫالتموʈـــلࢫالمصــــرࢭʏࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫࢫوالرȋحيـــةࢫالمصـــرفيةࢫوالـــذي

والرȋحيـــةࢫالمصـــرفيةࢫࢭـــʏࢫدراســـةࢫواحـــدة،ࢫوعليـــھࢫيمتـــازࢫموضـــوعࢫالتموʈـــلࢫالمصـــرࢭʏࢫ) صـــيغࢫتقليديـــةࢫوصـــيغࢫإســـلامية(بصـــيغࢫمختلفـــةࢫ

ذهࢫالعلاقــةࢫࢭــʏࢫكث؈ــفࢫمــنࢫטقتصــادياتࢫإلاࢫأنــھࢫلــمࢫيــتمࢫورȋحيــةࢫالمصــارفࢫباݍݨدليــة،ࢫفبــالرغمࢫمــنࢫȖعــددࢫالدراســاتࢫالۘــܣࢫتناولــتࢫɸــ

التوصـــــلࢫإڲـــــʄࢫنȘيجـــــةࢫحاســـــمةࢫȊشـــــأٰڈا،ࢫواختلفـــــتࢫالنتـــــائجࢫبـــــاختلافࢫطبيعـــــةࢫטقتصـــــادࢫالمـــــدروسࢫودرجـــــةࢫتطـــــورهࢫوكـــــذاࢫاخـــــتلافࢫ

  المتغ؈فاتࢫوالف؅فةࢫالزمنية،ࢫ

  : أɸدافࡧالدراسة. 3.1

ؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫعڴــــʄࢫرȋحيــــةࢫالمصــــارفࢫٮڈــــدفࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫاڲــــʄࢫقيــــاسࢫوتحليــــلࢫأثــــرࢫالتموʈــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫللم

  .2020-2011خلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫب؈نࢫ ݍݵمسࢫمصارفࢫجزائرʈة) Panel data(باستخدامࢫبياناتࢫبانلࢫ العاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  :منݤݨيةࡧالدراسة. 4.1

لࢫالوصــفࢫالـــدقيقࢫتــمࢫטعتمــادࢫعڴـــʄࢫالمــنݤݮࢫالوصــفيࢫالتحليڴـــʏࢫللتعــرفࢫعڴـــʄࢫاݍݨوانــبࢫالنظرʈــةࢫلموضـــوعࢫالبحــثࢫمــنࢫخـــلا

للمفـــــاɸيمࢫالمتعلقـــــةࢫبالتموʈــــــلࢫالمصـــــرࢭʏࢫللمؤسســـــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫوالرȋحيــــــةࢫالمصـــــرفية،ࢫوࢭـــــʏࢫدراســــــةࢫوتحليـــــلࢫالبيانــــــاتࢫ

بالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالɴســـبࢫالماليـــةࢫكـــأداةࢫمـــنࢫأدواتࢫالتحليـــلࢫومـــنࢫخـــلالࢫاختبـــارࢫالفرضـــياتࢫوتحليـــلࢫالمؤشـــراتࢫالۘـــܣࢫتـــؤثرࢫࢭـــʏࢫرȋحيـــةࢫ

  .المصارفࢫمحلࢫالدراسة

  :الدراساتࡧالسابقة. 5.1

أٰڈـــاࢫلـــمࢫتتطـــرقࢫلموضـــوعࢫأثـــرࢫالتموʈـــلࢫالمصـــرࢭʏࢫࢫإلا ɸنـــاكࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالدراســـاتࢫالۘـــܣࢫتناولـــتࢫموضـــوعࢫالرȋحيـــةࢫالمصـــرفيةࢫ

   :للمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫعڴʄࢫالرȋحيةࢫالمصرفية،ࢫوʈمكنࢫعرضࢫɸذهࢫالدراساتࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي

 ر،ࡧبوعمرةࡧحسن،ࡧحسيۚܣࡧوسـا( دراسةɸزࡧأزʈعنـوانࢫ،)2022م،ࡧبوعزȊ :ـةʈحيـةࡧالبنـوكࡧالتجارȋࡧرʄأثـرࡧمخـاطرࡧטئتمـانࡧعڴـ .

مقاســةࢫࢫ2018-2010العاملــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ ركـزتࢫالدراســةࢫعڴــʄࢫأثــرࢫمخــاطرࢫטئتمــانࢫعڴــʄࢫرȋحيــةࢫالبنــوكࢫالتجارʈــة

 10طرʈــــــقࢫبرنــــــامجࢫࢫعــــــن) Data Panel(باســــــتخدامࢫالسلاســــــلࢫالزمنيــــــةࢫالمقطعيــــــةࢫࢫROEبمعــــــدلࢫالعائــــــدࢫعڴــــــʄࢫحقــــــوقࢫالملكيــــــةࢫ

EVIEWSونـــةࢫمـــنࢫɢࢫعينـــةࢫمʄࢫالعديـــدࢫمــــنࢫࢫ06بنـــوكࢫعموميـــةࢫوࢫ06بنـــكࢫمٔڈــــاࢫ 12عڴـــʄبنـــوكࢫخاصـــةࢫوقــــدࢫتوصـــلتࢫالدراســـةࢫاڲـــ

وجــودࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫمخــاطرࢫטئتمــانࢫومعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫللبنــوكࢫالتجارʈــةࢫ: النتــائجࢫأɸمɺــا

  .العاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 ــوش،صــيامࡧو (دراســةࢫʈعنــوان،ࡧ)2001حســـۚܣࡧخرȊ: ࡧכردنʏــةࡧࡩـــʈحيـــةࡧالبنــوكࡧالتجارȋࡧرʄـــذهࢫ .العوامـــلࡧالمــؤثرةࡧعڴــɸــدفتࢫɸو

،ࢫتمثلــتࢫعينـةࢫالدراســةࢫ2000-1991الدراسـةࢫإڲـʄࢫتحديــدࢫالعوامـلࢫالمــؤثرةࢫعڴـʄࢫرȋحيـةࢫالبنــوكࢫالتجارʈـةࢫכردنيــةࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫ

وقـــدࢫقـــامࢫالباحـــثࢫباختيـــارࢫ. بنɢـــا 16وۂـــʏࢫࢫ2000قࢫالماليـــةࢫلعـــامࢫࢭـــʏࢫɠافـــةࢫالبنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫכردنيـــةࢫالمدرجـــةࢫࢭـــʏࢫبورصـــةࢫכورا

؈فســـون،ࢫوأظɺــرتࢫنتـــائجࢫɸـــذهࢫ ئياࢫباســـتخدامࢫنمــوذجࢫטنحـــدارࢫالمتعـــددࢫومعامــلࢫטرتبـــاطࢫبَ البيانــاتࢫاݍݵاصـــةࢫبالمصــارفࢫإحصـــا

حقــوقࢫالملكيــةࢫ(مــنࢫجɺــةࢫوɠــلࢫمــنࢫ الدراســةࢫوجــودࢫعلاقــةࢫطرديــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫرȋحيــةࢫالبنــوكࢫالتجارʈــةࢫכردنيــة

مـنࢫجɺـةࢫأخـرىࢫوعـدمࢫوجـودࢫعلاقـةࢫذاتࢫ) مصارʈفࢫالدعايةࢫوלعلانࢫɲسبةࢫالمديونيةࢫوالسيولةࢫالنقديةࢫوالفوائضࢫالنقديـة

 .دلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫرȋحيةࢫɸذهࢫالمصارفࢫمنࢫجɺةࢫوإجماڲʏࢫכصولࢫوعمرࢫالبنكࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 



دراسةࡧ :أثرࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧتحس؈نࡧرȋحيةࡧالص؈ففةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 2020-2011الف؅فةࡧ خلالباستخدامࡧنماذجࡧالبانلࡧةࡧلعينةࡧمنࡧالمصارفࡧاݍݨزائرʈتطبيقةࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 228 -213،ࢫصࢫ2023جوانࢫ،ࢫ01عددࢫال،ࢫ06،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   216
 

 عنـوان) 2021سعيدةࡧبورديمة،ࡧ(دراسةࢫȊ: ࡧتحقʄحيـةࡧالبنـوكأثـرࡧالسـيولةࡧعڴـȋࡧمجموعـةࡧمـنࡧ: يـقࡧرʄدراسـةࡧتطبيقيـةࡧعڴـ

ɸـــدفتࢫالدراســـةࢫلقيـــاسࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫســـيولةࢫالمصـــارفࢫ. باســـتخدامࡧنمـــاذجࡧالبانـــلࡧ2007-2018البنـــوكࡧاݍݨزائرʈـــةࡧللف؅ـــفةࡧ

واعتمــــدتࢫعڴــــʄࢫمعــــدلࢫالرصــــيدࢫࢫ2018-2007والرȋحيــــةࢫالمصــــرفية،ࢫواســــتخدمتࢫعينــــةࢫمــــنࢫخمــــسࢫمصــــارفࢫجزائرʈــــةࢫللف؅ــــفةࢫ

قراضࢫبوصفɺماࢫمتغ؈فࢫللسيولة،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫاختارتࢫمعدلࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫכصـولࢫبوصـفھࢫمتغ؈ـفࢫتـاȊع،ࢫكمـاࢫتـمࢫالنقديࢫومعدلࢫל

توصــلتࢫالدراســةࢫاڲــʄࢫوجـودࢫعلاقــةࢫعكســيةࢫبــ؈نࢫمعــدلࢫالرصــيدࢫالنقــديࢫ. عڴـʄࢫعينــةࢫالدراســة Panel اسـتخدامࢫبيانــاتࢫبانــل

قـــراضࢫوالعائـــدࢫعڴـــʄࢫכصـــولࢫمـــعࢫمناســـبةࢫنمـــوذجࢫوالعائـــدࢫعڴـــʄࢫכصـــولࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫɠانـــتࢫɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫإيجابيـــةࢫبـــ؈نࢫمعـــدلࢫל

 .التأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫللمصارفࢫعينةࢫالدراسة

 عنـوان)2022سفيانࡧالشارفࡧبنࡧعطية،(دراسةࢫȊحيـةࡧ: ،ࡧȋࡧرʄـلࡧלسـلاميࡧللمؤسسـاتࡧالصـغ؈فةࡧوالمتوسـطةࡧعڴـʈأثـرࡧالتمو

رࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫللمؤسســــاتࢫɸــــدفتࢫالدراســــةࢫاڲــــʄࢫتقــــديرࢫأثــــ). 2020-2011(مصــــرفࡧالســــلامࡧࡩــــʏࡧاݍݨزائــــرࡧخــــلالࡧالف؅ــــفةࡧ

باســتخدامࢫالســبȎيةࢫلأنجــلࢫجرانجــرࢫ) 2020-2011(الصـغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫعڴــʄࢫرȋحيــةࢫمصــرفࢫالســلامࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـرࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

وتقـــديرࢫمعادلـــةࢫטنحـــدارࢫالȎســـيطࢫباســـتخدامࢫطرʈقـــةࢫالمرȌعـــاتࢫالصـــغرىࢫوقـــدࢫأظɺـــرتࢫنتـــائجࢫالتحليـــلࢫالقيا؟ـــۜܣࢫأنࢫاســـتقرارࢫ

وقـدࢫتوصـلتࢫالدراسـةࢫاڲـʄࢫوجـودࢫعلاقـةࢫسـبȎيةࢫࢫ.PPوࢫADFتغ؈فينࢫعندࢫالفـرقࢫالثـاɲيࢫباسـتخدامࢫاختبـارࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫللم

موجبةࢫࢭʏࢫاتجاهࢫواحدࢫب؈نࢫناتجࢫכرȋاحࢫالتموʈليةࢫوتموʈلࢫالمؤسساتࢫاݍݵاصة،ࢫكماࢫبيɴتࢫنتائجࢫטنحدارࢫالȎسـيطࢫوجـودࢫتـأث؈فࢫ

 .إيجاȌيࢫومعنويࢫلتموʈلࢫالمؤسساتࢫلصغ؈فةࢫوالمتوسطة

ڈــــاࢫتجمــــعࢫبــــ؈نࢫالتموʈــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫللمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫوأثــــرࢫذلــــكࢫعڴــــʄࢫرȋحيــــةࢫتم؈ــــقتࢫا لدراســــةࢫاݍݰاليــــةࢫبɢوٰ

الصــ؈ففةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـــرࢫمــنࢫناحيـــةࢫعمليـةـࢫوتطبيقيـــة،ࢫحيــثࢫɠانــتࢫالدراســـاتࢫالســابقةࢫتȘنـــاولࢫاݍݨانــبࢫالتمـــوʈڴʏࢫبالصــيغࢫלســـلاميةࢫ

سـلاميةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـرࢫأوࢫجانـبࢫالعوامــلࢫالمحـددةࢫللرȋحيـةࢫالمصــرفيةࢫللمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫوأثـرهࢫعڴـʄࢫرȋحيــةࢫالمصـارفࢫל 

  .فقط،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫلمࢫتدرسࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالرȋحيةࢫالمص؈ففة

  :לطارࡧالنظري ࡧ.2

والمؤسســـــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫࢫتناولـــــتࢫالكث؈ـــــفࢫمـــــنࢫالدراســــــاتࢫوالمراجـــــعࢫالعلميـــــةࢫمفɺــــــومࢫالتموʈـــــلࢫالمصـــــرࢭʏࢫوالرȋحيــــــةࢫالمصـــــرفية

  .والمتوسطة

  :לطارࡧالمفاɸيميࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطة. 1. 2

ȖعتمــدࢫمعظـــمࢫمــنࢫالصــعبࢫوضـــعࢫȖعرʈــفࢫموحــدࢫومحـــددࢫللمؤسســاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫتأخــذࢫبـــھࢫɠــلࢫالــدول،ࢫإلاࢫأنـــھࢫ

وɸـــوࢫالمــنݤݮࢫالـــذيࢫســـلكھࢫ. ݍݨمــعࢫبئڈمـــاالتعرʈفــاتࢫالقانونيـــةࢫعمومــاࢫعڴـــʄࢫمعـــاي؈فࢫأɸمɺــاࢫمعيـــارࢫعـــددࢫالعمــالࢫومعيـــارࢫرأسࢫالمـــالࢫأوࢫا

  .المشرعࢫاݍݨزائري 

نكتفــــيࢫࢭــــʏࢫɸـــــذهࢫالدراســــةࢫبتقـــــديمࢫȖعــــرʈف؈نࢫفقــــطࢫللمؤسســـــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطة،ࢫȖعرʈــــفࢫالبنــــكࢫالـــــدوڲʏࢫللإɲشــــاءࢫوالتعم؈ـــــفࢫ

  .وȖعرʈفࢫللمشرعࢫاݍݨزائري 

 : Ȗعرʈفࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧللإɲشاءࡧوالتعم؈ف -

 :)273،ࢫصفحةࢫ2010عʋؠۜܢࢫ،ࢫ( لصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫب؈نࢫثلاثةࢫأنواعࢫۂʏيم؈قࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫࢭʏࢫȖعرʈفةࢫللمؤسساتࢫا

 ــونࢫفٕڈــاࢫأقــلࢫمـــنࢫ:المؤسســةࢫالمصــغرةɢࢫالۘـــܣࢫيʏاࢫأقـــلࢫمــنࢫ10ۂــɺࢫأصــولʏــي،ࢫوكــذلكࢫݯݨـــمࢫࢫ100.000عمــال،ࢫوإجمــاڲɢʈدولارࢫأمر

  .دولارࢫأمرɢʈيࢫ100.000المبيعاتࢫالسنوʈةࢫلاࢫيتعدىࢫ
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 ࢫالۘـــܣࢫتضـــمࢫمـــنࢫ:المؤسســـةࢫالصـــغ؈فةʏࢫࢫ10ۂـــʄةࢫلاࢫيتعـــدىࢫعـــاࢫ50اڲـــʈاࢫوݯݨـــمࢫالمبيعـــاتࢫالســـنوɺࢫأصـــولʏـــلࢫمـــنࢫإجمـــاڲɠࢫ03ملا،ࢫو

  .ملاي؈نࢫدولارࢫأمرɢʈي

 ــاࢫمــنࢫࢫ:المؤسســةࢫالمتوســطةɺࢫࢫ50عــددࢫعمالʄةࢫلاࢫيفــوقࢫࢫ100اڲــʈاࢫوݯݨــمࢫمبيعاٮڈــاࢫالســنوɺــلࢫمــنࢫأصــولɠمليــونࢫ15عامــل،ࢫأمــاࢫ

   .دولارࢫأمرɢʈي

 :Ȗعرʈفࡧالمشرعࡧاݍݨزائري  -

ســــطةࢫوفـــقࢫالقـــانونࢫالتـــوجيࢼܣࢫلتطــــوʈرࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة،ࢫبــــنصࢫحيـــثࢫȖعـــرفࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتو 

ʏانـــتࢫ: ")6-5،ࢫالصــفحاتࢫ2017،ࢫ17/02القــانونࢫرقـــمࢫ( المــادةࢫاݍݵامســةࢫمنــھࢫمــاࢫيڴــɠمــاࢫɺعــرفࢫالمؤسســةࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫمȖ

  .ܧݵصا )250( وخمس؈نإڲʄࢫمائت؈نࢫ  Ȗ(1)شغلࢫمنࢫواحد "أوࢫاݍݵدمات/طبيعْڈاࢫالقانونيةࢫبأٰڈاࢫمؤسسةࢫانتاجࢫالسلعࢫو

 عــةȌــاࢫالســـنويࢫأرɺةࢫمليــار  (4)لاࢫيتجــاوزࢫرقــمࢫأعمالʈدينـــارࢫ  (1)ملاي؈ــفࢫدينـــارࢫجزائــريࢫأوࢫلاࢫيتجــاوزࢫمجمــوعࢫحصـــيلْڈاࢫالســنو

  .جزائري 

 ࢫمعيــارࢫטســتقلاليةࢫʏســتوࢭȖ)ــاࢫمــنࢫقبــلࢫمؤسســةࢫأوࢫمجموعــةࢫمؤسســاتࢫ: معيــارࢫטســتقلاليةɺالماليــةࢫبحيــثࢫلاࢫيمتلــكࢫرأسࢫمال

 ."كماࢫɸوࢫمحددࢫࢭʏࢫالنقطةࢫأدناهࢫ)% ʇ25ساويࢫأوࢫيزʈدࢫعنࢫ أخريࢫبمقدار

مؤسســةࢫ" :المؤسسـةࢫالمتوسـطةࢫبأٰڈـاࢫالتـوجيࢼܣࢫلتطـوʈرࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوســطةعرفـتࢫالمـادةࢫالثامنـةࢫمـنࢫالقــانونࢫ

دينــارࢫمليــونࢫ )400( ܧݵصــاࢫورقــمࢫأعمالɺــاࢫالســنويࢫمــاࢫبــ؈نࢫأرȌعمائــة )250(إڲــʄࢫمــائت؈نࢫوخمســ؈ن )50(مــاࢫبــ؈نࢫخمســ؈ن Ȗشــغل

 مليــونࢫدينــارࢫجزائــريࢫإڲــʄࢫمليــار )200( ملايــ؈نࢫدينــارࢫجزائــريࢫأوࢫمجمــوعࢫحصــيلْڈاࢫالســنوʈةࢫمــاࢫبــ؈نࢫمــائۘܣࢫ(4)جزائــريࢫإڲــʄࢫأرȌعــةࢫ

  ".دينارࢫجزائري (1)

 )10(مؤسسـةࢫȖشـغلࢫمـاࢫبـ؈نࢫعشـرةࢫ" :ࢭʏࢫح؈نࢫعرفتࢫالمادةࢫالتاسـعةࢫمـنࢫالقـانونࢫالمـذɠورࢫسـالفاࢫالمؤسسـةࢫالصـغ؈فةࢫبأٰڈـا

مليـونࢫدينــارࢫجزائـري،ࢫأوࢫمجمــوعࢫحصــيلْڈاࢫ) 400( ܧݵصــا،ࢫورقــمࢫأعمالɺـاࢫالســنويࢫلاࢫيتجـاوزࢫأرȌعمائــة  (49)؈نإڲـʄࢫȖســعةࢫوأرȌعـ

  ".مليونࢫدينارࢫجزائري ) 200(السنوʈةࢫلاࢫتتجاوزࢫمائۘܣࢫ

  :واقعࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.  2.2

ڴـــʄࢫȖغطيـــةࢫɠـــلࢫتɢـــاليفࢫإطـــلاقࢫمشـــروعࢫجديـــدةࢫيݏݨـــأࢫأܵـــݰابࢫɸـــذهࢫنظـــراࢫلمحدوديـــةࢫالمـــدخراتࢫاݍݵاصـــةࢫوعـــدمࢫقـــدرٮڈاࢫع

أيــنࢫتواجــھࢫمشـɢلةࢫاݍݰصــولࢫعڴـʄࢫتلــكࢫالقــروضࢫالمصـرفيةࢫباعتبــارࢫمــاࢫ.المشـارʉعࢫإڲــʄࢫالمصـارفࢫȊغيــةࢫاݍݰصــولࢫعڴـʄࢫכمــوالࢫاللازمـة

طلوȋـــةࢫمــــنࢫتنطـــويࢫعليـــھࢫطبيعـــةࢫتلـــكࢫالمؤسســـاتࢫمـــنࢫمخـــاطرࢫكتلـــكࢫالمتعلقـــةࢫأساســـاࢫبمحدوديـــةࢫأرȋاحɺـــاࢫونقـــصࢫالضـــماناتࢫالم

  .طرفࢫالمصارف

حيـــــثࢫأنࢫالقـــــروضࢫ،ࢫوȖعــــاɲيࢫالمؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫࢭـــــʏࢫاݍݨزائـــــرࢫمــــنࢫمحدوديـــــةࢫالتموʈـــــلࢫبــــالقروضࢫالمصـــــرفية

الممنوحــةࢫلɺــاࢫمحــدودةࢫوذلــكࢫȊســȎبࢫالضــماناتࢫوتɢــاليفࢫالقــروضࢫالمصــرفيةࢫالمرتفعــةࢫوكــذاࢫالتعقيــدࢫوȋــطءࢫإجــراءاتࢫمــنحࢫɸــذهࢫ

Ȗســي؈فࢫالمصــارفࢫوالب؈فوقراطيــةࢫممــاࢫيــؤديࢫࢭــʏࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫכحيــانࢫإڲــʄࢫمــوتࢫالمشــارʉعࢫࢭــʏࢫالقـروض،ࢫالــذيࢫيرجــعࢫأساســاࢫإڲــʄࢫضــعفࢫ

  . إضافةࢫإڲʄࢫتɢاليفࢫالقروضࢫالمرتفعة،ࢫالمɺد

إڲــʄࢫجانـــبࢫتلـــكࢫالصـــعوȋات،ࢫتوجـــدࢫمعوقــاتࢫأخـــرىࢫتتعلـــقࢫأساســـاࢫȊعـــدمࢫتــوفرࢫالمصـــارفࢫاݍݨزائرʈـــةࢫعڴـــʄࢫךليـــاتࢫالɢافيـــةࢫ

،ࢫوكـذلكࢫعـدمࢫتـوفرࢫالمصـارفࢫعڴـʄࢫالمعلومـاتࢫالɢافيـةࢫعـنࢫطبيعـةࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫلتحليلࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبالقروضࢫبدقـة

  .)29،ࢫصفحةࢫ2019ساسنࢫوࢫحرɠاتࢫ،ࢫ( والمتوسطةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبمحدوديةࢫأموالɺاࢫاݍݵاصةࢫوضعفࢫوضعيْڈاࢫالمالية
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 : مفɺومࡧالرȋحيةࡧالمصرفية.  3.2

 ɲشـاطات ممارسـة خـلال مـن المتحقـق الـدخل وʉعۚـܣ الـرȋح ɸ Profitمـا ɠلمتـ؈ن مـن تتɢـون ࢫProfitabilityالرȋحيـةࢫ ɠلمـة إن

 لـھ والمـاڲʏ الȘشـغيڴʏ כداء وقـوة טرȋـاح، توليـد عڴـʄ المصـرف قـدرة اڲـʄ وȖش؈ف القدرة Ȗعۚܣ Abilityو،ࢫمعينة زمنية ف؅فة خلال כعمال

 واܷݰا الرȋحيةࢫمؤشرا وȖعدࢫ،(Zala, 2011, p. 65) استخدامھ من عائد كسب عڴʄ مع؈ن اسȘثمار قدرة أٰڈا عڴʄ مجتمعة وȖعرف

ʏع؄ـف المصـرفية السـوق  ࢭـȖ وقدرتـھ إدارتـھ وجـودة للمصـرف التنافؠـۜܣ الوضـع عـن ʄـادة تحمـل عڴـʈمالـھ رأس المخـاطرࢫوز (Van & 

Sonja, 2003, p. 81). 

  :مؤشراتࡧالرȋحيةࡧالمصرفية.  4.2

ۘـܣࢫȖسـمحࢫبقيـاسࢫقدرتـھࢫعڴـʄࢫخلـقࢫعائـدࢫٰڈـاǿيࢫتقاسࢫالرȋحيةࢫالمصرفيةࢫعنࢫطرʈقࢫجملةࢫمنࢫالمؤشراتࢫوالɴسبࢫالماليةࢫال

  :عڴʄࢫכموالࢫالمسȘثمرة،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫالɴسبࢫالماليةࢫالمع؄فةࢫعنࢫالرȋحيةࢫالمصرفيةࢫوالمعتمدࢫࢭʏࢫأغلبࢫالدراساتࢫالسابقة

 :Return on investment (ROI)معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧטسȘثمارࡧ -

وʉسـȘندࢫɸـذاࢫالمعيـارࢫࢭـʏࢫقيـاسࢫالرȋحيـةࢫالمصـرفيةࢫ) Return on Asset )ROA وʈطلقࢫعليھࢫأيضاࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصـول 

عڴــʄࢫتحقيــقࢫכرȋــاحࢫ وʉعــرفࢫعڴــʄࢫأنــھࢫقــدرةࢫالمصــرف. اڲـʄࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫرȋــحࢫالعمليــاتࢫوالموجــوداتࢫالۘــܣࢫســاɸمتࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫالعائــد

،ࢫصـــفحةࢫ2013محمـــد،ࢫالعـــامريࢫوࢫ( نȘيجـــةࢫاســـتخدامࢫכصـــولࢫࢭـــʏࢫɲشـــاطھࢫכسا؟ـــۜܣ،ࢫوʈـــتمࢫاحȘســـابھࢫمـــنࢫخـــلالࢫالمعادلـــةࢫالتاليـــة

88(:   

  %100.) إجماڲʏࢫכصول / النȘيجةࢫالصافيةࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫ= ( )ROA(العائدࢫعڴʄࢫכصول ࢫمعدل

 : ROE (Rate Of Return On Equity(معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكيةࡧ -

الɺمࢫلــــدىࢫيقصــــدࢫبمعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫحقــــوقࢫالملكيــــةࢫمقــــدارࢫالعائــــدࢫالــــذيࢫيحصــــلࢫعليــــھࢫالمــــلاكࢫكنȘيجــــةࢫلاســــȘثمارࢫأمــــو 

،ࢫوʈمثــــلࢫالعائـــدࢫللمــــلاكࢫقبــــلࢫ)60،ࢫصــــفحةࢫ2005قرʉآـــۜܣ،ࢫ(المصـــرفࢫوتحملــــھࢫالمخــــاطر،ࢫوɸـــوࢫʇســــȘندࢫاڲــــʄࢫمفɺـــومࢫالــــرȋحࢫالشــــاملࢫ

. التوزʉعـــاتࢫلـــذلكࢫʇعت؄ـــفࢫالمعـــدلࢫכعڴـــʄࢫכفضـــلࢫبالɴســـبةࢫللمصـــرفࢫلأنـــھࢫʇعۚـــܣࢫزʈـــادةࢫכرȋـــاحࢫالمحتجـــزةࢫأيࢫزʈـــادةࢫحقـــوقࢫالملكيــــة

  )65،ࢫصفحةࢫ2005قرʉآۜܣ،ࢫ( وʈقاسࢫمنࢫخلالࢫالمعادلةࢫالتالية

  %100.)المساɸم؈ن(إجماڲʏࢫحقوقࢫالملكيةࢫ/ النȘيجةࢫالصافيةࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫ= ( )ROE(العائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢫمعدل

وʈقـʋسࢫقـدرةࢫالمصـرفࢫعڴـʄࢫتحقيـقࢫأرȋـاحࢫمـنࢫخـلالࢫ: Rate Of Return On Deposits (ROD): معدلࡧالعائـدࡧعڴـʄࡧالوداǿـع -

  :)118،ࢫصفحةࢫ2013سعيدࢫوࢫلفتھ،ࢫ( ڈاࢫوʉع؄فࢫعليھࢫبالمعادلةࢫالتاليةالوداǿعࢫالۘܣࢫتمࢫاݍݰصولࢫعلٕ

  %100) .الوداǿعإجماڲʏࢫ/ ȊعدࢫالضرʈبةࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫ= (معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫالوداǿع

 : Rate Of Return On Resources (ROR): معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧכموالࡧالمتاحة -

اســـتخدامھࢫلإجمـــاڲʏࢫالوداǿـــعࢫوحقـــوقࢫالمليكـــةࢫوʈـــتمࢫحســـابھࢫمـــنࢫࢫيقـــʋسࢫɸـــذاࢫالعائـــدࢫقـــدرةࢫالمصـــرفࢫعڴـــʄࢫتوليـــدࢫأرȋـــاحࢫمـــن

  :)118،ࢫصفحةࢫ2013سعيدࢫوࢫلفتھ،ࢫ( خلالࢫالمعادلةࢫالتالية

  %100) .حقوقࢫالملكيةإجماڲʏࢫ+ الوداǿعࢫإجماڲʏࢫ/ ȊعدࢫالضرʈبةࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫ(= معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכموالࢫالمتاحة

  

  

  



  شنوࡩʏࡧنورࡧالدين                                                  بوخروȋةࡧابȘسام
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 :f return on available resourcesRate oمعدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧالمواردࡧالمتاحةࡧ -

قــدوري،ࢫأبــوࢫ( يظɺِـرࢫɸــذاࢫالعائــدࢫɲسـبةࢫصــاࢭʏࢫכرȋــاحࢫالمحققـةࢫمــنࢫمجمــوعࢫالمطلوȋــاتࢫوʈحسـبࢫمــنࢫخــلالࢫالمعادلـةࢫالتاليــة 

  :)354،ࢫصفحةࢫ2005حمد،ࢫصاحبࢫرضا،ࢫوࢫفائقࢫمشعل،ࢫ

 %100) .طلوȋاتالمإجماڲʏࢫࢫ/ȊعدࢫالضرʈبةالنȘيجةࢫالصافيةࢫ= (معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫالمواردࢫالمتاحة

  :الدراسةࡧالقياسيةࡧ.3

لقيــــــاسࢫأثــــــرࢫالتموʈــــــلࢫالمصــــــرࢭʏࢫللمؤسســــــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫوالمتوســــــطةࢫعڴــــــʄࢫالرȋحيــــــةࢫالمصــــــرفيةࢫدراســــــةࢫحالــــــةࢫاݍݨزائــــــر،ࢫتــــــمࢫ

خــلالࢫ) TRUST،ࢫبنـكࢫBEA،ࢫبنــكࢫBNAبنـكࢫال؄فكــة،ࢫبنـكࢫالســلام،ࢫبنـكࢫ(اسـتخدامࢫالبيانـاتࢫالســنوʈةࢫلــࢫخمــسࢫمصـارفࢫجزائرʈــةࢫ

 ،ࢫ)2020-2011(الف؅فةࢫ

  :عرضࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة.1.3

يتɢـــونࢫمجتمـــعࢫالدراســةࢫمـــنࢫجميـــعࢫالمصـــارفࢫالعاملــةࢫࢭـــʏࢫالنظـــامࢫالمصـــرࢭʏࢫاݍݨزائــري،ࢫأمـــاࢫعينـــةࢫالدراســـةࢫفࢼـــܣࢫ :عينــةࡧالدراســـة -

ورغـمࢫالمحـاولاتࢫࢫ،حيثࢫقيدتࢫالدراسةࢫبماࢫɸوࢫمتوفرࢫمنࢫبيانـاتࢫومعلومـاتࢫعـنࢫالمصـارفࢫاݍݨزائرʈـةخمسࢫمصارفࢫجزائرʈة،ࢫ

مصــرفࢫ(ارفࢫالعاملــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫولف؅ــفةࢫأطــولࢫإلاࢫأنࢫالدراســةࢫࢭــʏࢫכخ؈ــفࢫاقتصــرتࢫعڴــʄࢫمصــرف؈نࢫإســلامي؈نࢫلإدراجࢫجميــعࢫالمصــ

،ࢫبنــــكࢫاݍݨزائـــــرࢫBNAالبنــــكࢫالــــوطۚܣࢫاݍݨزائـــــريࢫ(وثـــــلاثࢫمصــــارفࢫتقليديـــــةࢫ) BARAKAومصــــرفࢫال؄فكــــةࢫࢫSalam Bankالســــلامࢫ

  ).2020-2011(ةࢫالممتدةࢫماࢫب؈نࢫولمدةࢫعشرࢫسنواتࢫخلالࢫالف؅ف ) TRUST ،ࢫتراستࢫبنكࢫاݍݨزائرBEAاݍݵارڊʏࢫ

تــــمࢫتنــــاولࢫࢭــــʏࢫɸــــذاࢫاݍݨانــــبࢫالتطبيقــــيࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫالمتغ؈ــــفاتࢫوذلــــكࢫبنــــاءࢫعڴــــʄࢫ: مصــــادرࡧجمــــعࡧالبيانــــاتࡧومتغ؈ــــفاتࡧالدراســــة -

ــݳࢫاݍݨــدولࢫالمــواڲʏࢫمصــادرࢫوȖعرʈــفࢫالبيانــاتࢫالۘــܣࢫتــمࢫاســتخدامɺاࢫࢭــʏࢫعمليــةࢫتقــديرࢫنمــاذجࢫࢫכدبيــاتࢫالتطبيقيــةࢫالســابقة، وʈوܷ

  :بياناتࢫالبانل

  البياناتࡧالمستخدمة: 1جدولࡧ

  المصدر  طرقࢫحساب  اسمࢫالمتغ؈ف  المتغيـر  

المتغ؈فࢫ

  المستقل
F ʏلࢫالمصرࢭʈالتمو  -  

  تقارʈرࢫالسنوʈة

 لمصارفࢫعينةࢫالدراسة
  مؤشرࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية  ROE  المتغ؈فࢫالتاȊع

النȘيجةࢫالصافيةࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫ

  حقوقࢫالملكية/

  نمنࢫإعدادࢫالباحثا: المصدر

بالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫالمتـــوفرةࢫ) الم؈قانيــةࢫوجـــدولࢫالنتـــائج(تــمࢫجمـــعࢫالمعلومـــاتࢫالماليـــةࢫالمتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫ

  . عڴʄࢫمستوىࢫالموقعࢫالرس׿ܣࢫلɢلࢫمصرف

  :المنݤݨيةࡧالمستخدمة -

الزمنيـــةࢫالمقطعيـــةࢫأوࢫبمـــاࢫاعتمـــدناࢫࢭـــʏࢫدراســـȘناࢫعڴـــʄࢫنمـــوذجࢫمـــنࢫنمـــاذجࢫטقتصـــادࢫالقيا؟ـــۜܣࢫالمتمثـــلࢫࢭـــʏࢫتحليـــلࢫالسلاســـلࢫ

التموʈـــلࢫالمصـــرࢭʏࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫعڴـــʄࢫمـــنࢫأجـــلࢫقيـــاسࢫأثـــرࢫࢫʇ(Penal Data Method)ســـ׿ܢࢫبيانـــاتࢫالبانـــلࢫ

  .EvieusوȋرنامجࢫࢫRوɸذاࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫلغةࢫال؄فمجةࢫɠونھࢫالنموذجࢫالملائمࢫلبياناتࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢫالرȋحيةࢫالمصرفية،

  : لمفɺومࡧبياناتࡧالبان.2.3

مجموعـةࢫمـنࢫالمشـاɸداتࢫالۘـܣࢫتتكـررࢫعنـدࢫ: "بأٰڈاࢫȖPenal Dataعرفࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫأوࢫبياناتࢫالبانلࢫ

مجموعـةࢫכفـرادࢫࢭـʏࢫعـدةࢫف؅ــفاتࢫزمنيـة،ࢫبحيـثࢫأٰڈـاࢫتجمـعࢫبــ؈نࢫخصـائصࢫɠـلࢫمـنࢫالبيانـاتࢫالمقطعيــةࢫوالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫࢭـʏࢫنفــسࢫ

 Balanced Panel" بيانــاتࢫالبانـلࢫالمتوازنــة"اࢫݍݨميــعࢫالوحـداتࢫالمقطعيـةࢫعندئــذࢫȖسـ׿ܣࢫفـإذاࢫɠانــتࢫالف؅ـفةࢫالزمنيــةࢫنفسـɺ. الوقـت



دراسةࡧ :أثرࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧتحس؈نࡧرȋحيةࡧالص؈ففةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 2020-2011الف؅فةࡧ خلالباستخدامࡧنماذجࡧالبانلࡧةࡧلعينةࡧمنࡧالمصارفࡧاݍݨزائرʈتطبيقةࡧ
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Dataــــونࢫنمــــوذجࢫالبانــــلࢫɢࢫ2021عصــــامࢫوࢫآخــــرون،ࢫ( "غ؈ــــفࢫمتــــوازن "،ࢫأمــــاࢫإذاࢫاختلفــــتࢫالف؅ــــفةࢫالزمنيــــةࢫمــــنࢫمقطــــعࢫفــــرديࢫلآخــــرࢫي،

   .Unbalanced Panel Data )337-336الصفحاتࢫ

  : Hsiaoاختبارࡧ.3.3

موذجࢫوفقࢫمنݤݨيةࢫبانلࢫلابدࢫأولاࢫمـنࢫالتحقـقࢫمـنࢫتجـاɲسࢫالبيانـاتࢫقيـدࢫالدراسـةࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫاختبـارࢫقبلࢫتقديرࢫالن

Hsiaoنمــــاذجࢫمختلفــــةࢫ٭ڈــــدفࢫاختيــــارࢫכمثــــلࢫبئڈــــا،ࢫوذلــــكࢫوفــــقࢫالمنݤݨيــــةࢫࢫ3خطــــواتࢫلدراســــةࢫࢫ3مــــنࢫخــــلالࢫࢫ1986المقـــدمࢫســــنةࢫࢫ

  :)12-11،ࢫالصفحاتࢫ2018عياد،ࢫ(المواليةࢫ

- ʏسࡧالكڴɲࢫأسـاسࢫتطـابقࢫالثوابـتࢫأ: مرحلةࡧالتجاʄسࢫالعـامࢫعڴـɲࢫاختبارࢫفرضيةࢫالتجاʏتماثـلࢫشـعاعࢫو ࢫولࢫخطوةࢫۂ

 :وفقࢫالفرضيةࢫالمواليةࢫ،المعلماتࢫ

  
وفــقࢫتطبيــقࢫالصــياغةࢫ (K+1) (NT-N)بدرجــةࢫحرʈــةࢫ(K+1) (N-1) وʈــتمࢫاختبــارࢫɸــذهࢫالفرضــيةࢫمــنࢫخــلالࢫإحصــائيةࢫفʋشــرࢫ

  :التالية

  
  :المقيدࢫالذيࢫيكتبࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ مجموعࢫمرȌعاتࢫالبواࢮʏࢫللنموذجࢫ: حيثࢫتمثل

  
للتجــاɲسࢫالكڴــʏࢫيɢــونࢫالنمــوذجࢫכمثــلࢫللتقــديرࢫɸــوࢫنمــوذجࢫالتجــاɲسࢫالكڴــʏࢫأعــلاه،ࢫأمــاࢫࢭــʏࢫ ࢭــʏࢫحالــةࢫقبــولࢫالفرضــيةࢫ

  .ݵطوةࢫالثانيةيتمࢫטنتقالࢫاڲʄࢫاݍ حالةࢫرفضࢫالفرضيةࢫ

،ࢫوفــــقࢫمركبــــةࢫللأشـــعةࢫࢫKࢭـــʏࢫɸــــذهࢫاݍݵطـــوةࢫيــــتمࢫاختبـــارࢫالمســـاواةࢫلɢــــلࢫالمفـــرداتࢫلــــࢫ: مرحلـــةࡧاختبـــارࡧتجــــاɲسࡧالمعلمـــاتࡧ -

 :الفرضيةࢫالموالية

  
  بدرجةࢫࢫ(KN-1)تȘبعࢫالتوزʉعࢫمعࢫ وʈتمࢫاختبارࢫɸذهࢫالفرضيةࢫمنࢫخلالࢫإحصائيةࢫفʋشرࢫ

 :وفقࢫتطبيقࢫالصيغةࢫالتالية K+1) (TN-1)حرʈة

 
  :التاڲʏمجموعࡧمرȌعاتࡧالبواࡪʏࡧللنموذجࡧالمقيدࡧ : حيثࡧتمثل

  
 . ب؈نࢫالمفردات يتمࢫرفضࢫبɴيةࢫنموذجࢫالبانل،ࢫلأنھࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫتɢونࢫالثوابتࢫفقطࢫمتماثلة ࢭʏࢫحالةࢫرفضࢫفرضيةࢫ

ࢫاݍݵطـــــوةࢫالثالثـــــةࢫتقـــــومࢫعڴـــــʄࢫأســـــاسࢫاختبـــــارࢫمســـــاواةࢫالفرديـــــةࢫࢭـــــʏࢫظـــــلࢫفرضـــــيةࢫالمعلمـــــاتࢫ: مرحلـــــةࡧتجـــــاɲسࡧالثوابـــــتࡧ -

 :المش؅فكةࢫلɢلࢫالمفرداتࢫوفقࢫالفرضيةࢫالتالية

 
  :وفقࢫتطبيقࢫالصيغةࢫالتالية N(T-1) -Kبدرجةࢫحرʈةࢫ(N-1)فࢼܣࢫتȘبعࢫتوزʉعࢫفʋشرࢫمعࢫ ࢭʏࢫح؈نࢫإحصائيةࢫفʋشرࢫ
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  : يتمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫنموذجࢫالبانلࢫذوࢫتأث؈فاتࢫالفردية،ࢫوتɢونࢫبالشɢلࢫالتاڲʏ فضࢫالفرضيةࢫࢭʏࢫحالةࢫر 

  
  : النماذجࡧכساسيةࡧلتحليلࡧبياناتࡧبانل.4.3

ʏالࢫأساســيةࢫوۂــɢࢫثلاثــةࢫأشـــʏيࢫنمــاذجࢫبيانــاتࢫبانــلࢫࢭــȖࢫ: تــأʏنمــوذجࢫטنحــدارࢫالتجميڥــ)Pooled Regression Model 

(PRM)(ث؈فاتࢫالثابتـةࢫ،ࢫنمـوذجࢫالتـأ)Fixed Effects Model (FEM) (ونمـوذجࢫالتـأث؈فاتࢫالعشـوائيةࢫ))REM(Random Effects 

Model  .( 

مـــنࢫالف؅ـــفاتࢫالزمنيـــةࢫفـــإنࢫنمـــوذجࢫبيانـــاتࢫبانـــلࢫʇعـــرفࢫبالصـــيغةࢫ TمـــنࢫالمشـــاɸداتࢫالمقطعيـــةࢫمقاســـيةࢫࢭـــʏࢫNلـــيكنࢫلـــديناࢫ

   :טتية

 ,  

تمثــــلࢫقيمــــةࢫنقطــــةࢫتقــــاطعࢫࢭــــʏࢫࢫ،ࢫعنــــدࢫالف؅ــــفةࢫالزمنيــــةࢫࢫتمثــــلࢫقيمــــةࢫمتغ؈ــــفࢫטســــتجابةࢫࢭــــʏࢫالمشــــاɸدةࢫࢫحيــــثࢫأنࢫ

ࢫ،ࢫوࢫعنــدࢫالف؅ــفةࢫالزمنيــةࢫࢫࢭــʏࢫالمشــاɸدةࢫࢫقيمــةࢫالمتغ؈ــفࢫالمفســرࢫࢫتمثــلࢫقيمــةࢫميــلࢫخــطࢫטنحــدار،ࢫࢫ،ࢫالمشــاɸدةࢫ

 )154،ࢫصفحةࢫ2014رتيعة،ࢫ( عندࢫالف؅فةࢫالزمنيةࢫࢫتمثلࢫقيمةࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫالمشاɸدةࢫ

- ʏنموذجࡧטنحدارࡧالتجميڥ : 

جميعࢫالمعاملاتࢫثابتةࢫعڴʄࢫطولࢫالف؅فةࢫʇعت؄فࢫɸذاࢫالنموذجࢫمنࢫأȊسطࢫنماذجࢫانحدارࢫالبياناتࢫالبانل،ࢫحيثࢫتɢونࢫفيھࢫ

ࢫللبياناتࢫ ࢫوالمɢان ࢫالزمان ࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫاختلاف ࢫلاࢫيأخذ ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫمما ࢫטقتصادية، ࢫالوحدات ࢫوݍݨميع الزمنية

 )18،ࢫصفحةࢫ2020اݍݰمداɲيࢫ،ࢫخلايفية،ࢫوࢫحمداɲي،ࢫ(المجمعة،ࢫوفقࢫالصيغةࢫالمواليةࢫ

 ,  

ࢫ ࢫ   ,:أن اف؅فاضمع ࢫטعتيادية ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫاستخدام ࢫوʈتم ،OLSࢫتقديرࢫࢫ ʏࢭ

 .)458،ࢫصفحةࢫ2021ساحل،ࢫ(معلماتࢫنموذجࢫטنحدارࢫالتجميڥʏࢫ

 : نموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتة -

تتفــــاوتࢫمـــــنࢫࢫعࢫٱڈــــدفࢫإڲــــʄࢫمعرفـــــةࢫســــلوكࢫɠـــــلࢫمجموعــــةࢫبيانــــاتࢫمقطعيـــــةࢫعڴــــʄࢫحـــــدهࢫمــــنࢫخــــلالࢫجعـــــلࢫمعلمــــةࢫالقطـــــ

أيࢫسـوفࢫنتعامـلࢫمـعࢫحالـةࢫعـدمࢫالتجـاɲسࢫ(ثابتةࢫلɢلࢫمجموعـةࢫبيانـاتࢫمقطعيـةࢫ مجموعةࢫإڲʄࢫأخرىࢫمعࢫبقاءࢫمعاملاتࢫالميلࢫ

 : ،ࢫوعليھࢫفانࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫيɢونࢫبالصيغةࢫךتية)ࢭʏࢫالتباينࢫب؈نࢫالمجاميع

 ,  

  ،   ,:حيثࢫأن  

لɢـــلࢫمجموعـــةࢫبيانـــاتࢫمقطعيـــةࢫلاࢫتتغ؈ـــفࢫخـــلالࢫالـــزمنࢫوإنمـــاࢫيɢــــونࢫࢫبالتـــأث؈فاتࢫالثابتـــةࢫبـــأنࢫالمعلمـــةࢫࢫʈGreeneقصـــدࢫو 

ࢫالقطــعࢫالتغ؈ــفࢫفقــطࢫࢭــʏࢫمجــاميعࢫالبيانــاتࢫالمقطعيــةࢫلغــرضࢫتقــديرࢫمعلمــاتࢫالنمــوذجࢫࢭــʏࢫالمعادلــةࢫالســابقة،ࢫوالســماحࢫلمعلمــةࢫ

لɢــيࢫنتجنــبࢫحالــةࢫالتعدديــةࢫاݍݵطيــةࢫالتامــةࢫثــمࢫ) N-1(بــالتغ؈فࢫبــ؈نࢫالمجــاميعࢫالمقطعيــةࢫعــادةࢫمــاࢫȖســتخدمࢫمتغ؈ــفاتࢫوɸميــةࢫبقــدرࢫ

ȖســتخدمࢫطرʈقــةࢫالمرȌعــاتࢫالصــغرىࢫטعتياديــة،ࢫيطلــقࢫعڴــʄࢫنمــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالثابتــةࢫاســمࢫنمــوذجࢫالمرȌعــاتࢫالصــغرىࢫللمتغ؈ــفاتࢫ



دراسةࡧ :أثرࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧتحس؈نࡧرȋحيةࡧالص؈ففةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 2020-2011الف؅فةࡧ خلالباستخدامࡧنماذجࡧالبانلࡧةࡧلعينةࡧمنࡧالمصارفࡧاݍݨزائرʈتطبيقةࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 228 -213،ࢫصࢫ2023جوانࢫ،ࢫ01عددࢫال،ࢫ06،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   222
 

ࢭـʏࢫالمعادلـةࢫالسـابقةࢫيصـبحࢫالنمـوذجࢫࢫD،ࢫȊعـدࢫإضـافةࢫالمتغ؈ـفاتࢫالوɸميـةࢫ)Least Squares Dummy Variable Model(الوɸميـةࢫ

  : بالشɢلࢫךȖي

,     

Ȋعدࢫ) 4(وʈمكنࢫكتابةࢫالنموذجࢫبالمعادلةࢫࢫB0التغ؈فࢫࢭʏࢫالمجاميعࢫالمقطعيةࢫلمعلمةࢫالقطعࢫ  :حيثࢫيمثلࢫالمقدار

  )123-122،ࢫالصفحاتࢫ2017بنࢫاݍݰبʋب،ࢫ( )Gujarati,2003(، )Greene,2012(بالشɢلࢫךȖيࢫوذلكࢫحسبࢫɠلࢫمنࢫࢫa1فࢫحذ

,  

 

ذوࢫتوزʉـــعࢫطبيڥـــʏࢫبمتوســـطࢫمقـــدراهࢫصـــفرࢫ يɢـــونࢫࢭـــʏࢫنمـــوذجࢫالتـــأث؈فاتࢫالثابتـــةࢫحـــدࢫاݍݵطـــأࢫ: نمـــوذجࡧالتـــأث؈فاتࡧالعشـــوائية -

ولɢــيࢫتɢــونࢫمعلمــاتࢫنمــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالثابتــةࢫܵــݰيحةࢫوغ؈ــفࢫمتح؈ــقةࢫلابــدࢫمــنࢫثبــاتࢫالتبــاينࢫلݏݵطــأࢫ إڲــʄࢫوتبـاينࢫمســاويࢫ

ݍݨميــعࢫالمشــاɸداتࢫالمقطعيـــة،ࢫولــʋسࢫɸنــاكࢫأيࢫارتبـــاطࢫذاȖــيࢫبـــ؈نࢫɠــلࢫمجموعــةࢫمـــنࢫالمشــاɸداتࢫالمقطعيــةࢫخـــلالࢫف؅ــفةࢫزمنيـــةࢫ

  . بقةࢫسوفࢫيتمࢫاستخدامࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةمحددة،ࢫأماࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫتوفرࢫأيࢫشرطࢫمنࢫالشروطࢫالسا

  :أي  كمتغ؈فࢫعشواǿيࢫلھࢫمقدارࢫثابت  ࢭʏࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫسوفࢫʇعاملࢫمعاملࢫالقطع

 ,  

 ,  

المع؄ــفࢫعـــنࢫטنحرافــاتࢫالعشـــوائيةࢫلɢــلࢫمجموعـــةࢫمــنࢫالبيانـــاتࢫࢫ , جموعــةࢫالبيانـــاتࢫالمقطعيــةيمثــلࢫحـــدࢫاݍݵطــأࢫࢭـــʏࢫم : حيــث

 GLSخـلالࢫالف؅ـفةࢫالزمنيـةࢫوالۘـܣࢫترجـعࢫإڲـʄࢫعوامـلࢫأخـرىࢫخـارجࢫحـدودࢫالنمـوذج،ࢫوʈـتمࢫتقـديرࢫالنمـوذجࢫباسـتخدامࢫطرʈقـةࢫالمعممـةࢫ

  .)104-103،ࢫالصفحاتࢫ2022عڴʏࢫعڴʏ،ࢫ(

  :راسةصياغةࡧنموذجࡧالد.4

لقياسࢫأثرࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫعڴـʄࢫرȋحيـةࢫالمصـارفࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫيـتمࢫصـياغةࢫالنمـوذجࢫعڴـʄࢫ

ʏالنحوࢫالتاڲ:  

  
 :حيثࢫأن

  مؤشرࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية: 

 :ʏلࢫالمصرࢭʈالتمو  

  معلماتࢫالنموذج: 

  ݵطأࢫالعشواǿياݍ: 
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  :مصفوفةࡧטرتباط.1.4

لتحديــــدࢫطبيعـــــةࢫواتجــــاهࢫالعلاقـــــةࢫبــــ؈نࢫالتموʈـــــلࢫالمصـــــرࢭʏࢫللمؤسســــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫومؤشـــــرࢫالعائــــدࢫعڴـــــʄࢫحقـــــوقࢫ

  :الملكيةࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫمصفوفةࢫטرتباطࢫالتالية

  العائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكيةࡧمعاملࡧטرتباطࡧب؈نࡧالتموʈلࡧومؤشر : 02جدولࡧ

F  ROE    

0.8123095496043268   
1  ROE 

1  0.8123095496043268   
F  

  Eviews 10منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

ࢫROEالعائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫ ومؤشـــرࢫFقـــوةࢫטرتبـــاطࢫטيجابيـــةࢫبـــ؈نࢫالتموʈـــلࢫالمصـــرࢭʏࢫࢫ02تبـــ؈نࢫنتـــائجࢫاݍݨـــدولࢫرقـــمࢫ

  .وجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫالمتغ؈فين،ࢫأيࢫ)0.81(حيثࢫبلغتࢫقيمةࢫمعاملࢫטرتباطࢫ

  :Test Hsiaoاختبارࡧالتجاɲسࡧ.2.4

مرحلــةࢫأساســيةࢫوضــرورʈةࢫقبــلࢫتقــديرࢫنمــاذجࢫبانــل،ࢫحيــثࢫيمكــنࢫمــنࢫخلالــھࢫتحديــدࢫࢫʇTest Hsiaoعــدࢫاختبــارࢫالتجــاɲسࢫ 

أوࢫعشـوائية،ࢫأمـاࢫࢫجدوىࢫاستخدامࢫنماذجࢫبانلࢫمنࢫعدمھ،ࢫࢭʏࢫحالةࢫتجاɲسࢫالبياناتࢫفإنࢫالنموذجࢫيɢونࢫذوࢫتأث؈فاتࢫفرديـةࢫثابتـة

ࢭـʏࢫحالــةࢫعــدمࢫوجــودࢫالتجــاɲسࢫفإنـھࢫيــتمࢫقبــولࢫالنمــوذجࢫالتجميڥــʏࢫȊشــɢلࢫمباشـرࢫأيࢫيكفــيࢫاســتخدامࢫطرʈقــةࢫالمرȌعــاتࢫالصــغرىࢫ

كمـاࢫɸـوࢫࢫ)226،ࢫصـفحةࢫ2021حفـاي،ࢫܧݵومࢫو ( HSIAO 1986العاديةࢫحسبࢫטس؅فاتيجيةࢫاختبارࢫالتجاɲسࢫالمق؅فحةࢫمنࢫطرفࢫ

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏݳࢫࢭ  :موܷ

  Test Hsiaoنتائجࡧاختبارࡧࡧ:03جدولࡧ

 טختبار القيمةࢫالمحسوȋة القيمةࢫטحتمالية النȘيجة

 H0 3.96E-08 11.17381 F1رفضࢫ

 H0 0.114663 1.989351 F2قبولࢫ

 H0 4.88E-09 18.67833 F3رفضࢫ

  Eviews 10منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

  :ماࢫيڴ03ʏأظɺرتࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

فانــھࢫيــتمࢫرفــضࢫفرضــيةࢫالصــفرʈةࢫالقائلــةࢫبتجــاɲسࢫالبɴيــةࢫࢫ0.05بمــاࢫأنࢫالقيمــةࢫטحتماليــةࢫلفʋشــرࢫأقــلࢫمــنࢫࢫ:ݵطــوةࡧכوڲــʄاݍ -

 .الɢليةࢫلنموذجࢫالبانلࢫأيࢫأنھࢫيتمࢫטنتقالࢫإڲʄࢫاݍݵطوةࢫالثانية

قائلـــــةࢫبتجــــــاɲسࢫفانـــــھࢫيـــــتمࢫقبـــــولࢫفرضـــــيةࢫالصـــــفرʈةࢫالࢫ0.05بمـــــاࢫأنࢫالقيمـــــةࢫטحتماليـــــةࢫلفʋشـــــرࢫأك؄ـــــفࢫمــــــنࢫࢫ:اݍݵطـــــوةࡧالثانيـــــة -

 .معاملاتࢫالنموذجࢫومنھࢫيتمࢫטنتقالࢫإڲʄࢫاݍݵطوةࢫالثالثة

فإنـــــھࢫيـــــتمࢫرفـــــضࢫفرضـــــيةࢫالصـــــفرʈةࢫالقائلـــــةࢫبتجـــــاɲسࢫࢫ0.05بمـــــاࢫأنࢫالقيمـــــةࢫטحتماليـــــةࢫلفʋشـــــرࢫأقـــــلࢫمـــــنࢫ: اݍݵطـــــوةࡧالثالثـــــة -

 .الثوابت

  .ناسبࢫلɺذهࢫالدراسةومنھࢫإنࢫالنموذجࢫذوࢫتأث؈فاتࢫالفرديةࢫثابتةࢫأوࢫعشوائيةࢫوعليھࢫفإنࢫنموذجࢫبانلࢫɸوࢫالمࢫ
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   :تقديرࡧنماذجࡧالبانل.3.4

الـذيࢫأكـدࢫوجـودࢫنتـائجࢫࢫHsiaoوࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫيتمࢫتقديرࢫنماذجࢫبياناتࢫالبانلࢫالثلاثةࢫכساسـيةࢫȊعـدࢫالتأكـدࢫمـنࢫنتـائجࢫاختبـارࢫ

ذجࢫالتـأث؈فاتࢫمـو ،ࢫن)Pooled Regression Model (PRM)نمـوذجࢫטنحـدارࢫالتجميڥـʏࢫ: وۂـʏفرديةࢫمختلفةࢫب؈نࢫɠلࢫمفردةࢫوأخـرى،ࢫ

   ). REM(Random Effects Model(ونموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫ) Fixed Effects Model (FEM)الثابتةࢫ

  نتائجࡧتقديرࡧالنماذجࡧالثلاثة: 04جدول 

  المتغ؈فاتࢫوالمعاملات
ʏنموذجࢫטنحدارࢫالتجميڥ (PRM)  

  

  نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتة

(FEM)  

  نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائية

))REM(  

C  3.6138e+04 )0.0004729 (***  
- 

 

3.8093e+04 

(0.1482) 

F  
1.3197 e-01 

(8.038 e-13 ***) 

1.25832 

(8.058e-09 ***) 

1.2674e-01 

(1.676e-14 ***) 

R2  0.65985  0.53421  0.5509  

F-statistic  93.1129  50.4627  58.8794  

Prob (F-statistic) 8.0381e-13***  8.0581e-09***  1.6764e-14***  

  Rstedioبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ: المصدر

  اختيارࡧالنموذجࡧالملائمࡧللدراسة.4.4

  :لتحديدࢫالنموذجࢫالملائمࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫטختباراتࢫלحصائيةࢫالتالية

حةࢫ،ࢫصــف2022بــوعزʈز،ࢫ(اختبــارࢫمضــاعفࢫلاغــرنجࢫعڴــʄࢫتــنصࢫفرضــياتࢫ: LM Breusch-Paganختبــارࡧمضــاعفࡧلاغــرنجࡧا -

195(: 

  H0 ...................:......نموذجࢫטنحدارࢫالتجميڥʏࢫɸوࢫالملائم

 1H...... : نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫأوࢫالعشوائيةࢫɸوࢫالملائم

  LM Breusch-Paganنتائجࡧمضاعفࡧلاغرنجࡧ: 05جدولࡧ

  )P.VALUE(القيمةࢫטحتماليةࢫ  قيمةࢫטختبار نوعࢫטختبار

  ***LM Breusch-Pagan  77.542  2.2e-16 اختبار

  Rstedioبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ: المصدر

الۘܣࢫ) H1(ومنھࢫيتمࢫقبولࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫࢫ0.05أقلࢫمنࢫࢫlmأنࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫلاختبارࢫࢫ05بيɴتࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

 .تنصࢫعڴʄࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫأوࢫالعشوائيةࢫɸوࢫالملائم

 :)79،ࢫصفحةࢫ2021بولنوار،ࢫ(عڴʄࢫ Hausmanاختبارࢫ تنصࢫفرضيات: Hausmanاختبارࡧ -

     H0 .:.....نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫɸوࢫالملائم

  1H.... : .......نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫɸوࢫالملائم
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  Hausmanاختبارࡧنتائجࡧ: 06جدولࡧ

  )P.VALUE(القيمةࢫטحتماليةࢫ  قيمةࢫטختبار نوعࢫטختبار

  Hausman  0.020219 0.8869رࢫاختبا

  Rstedioبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ: المصدر

ومنـھࢫيـتمࢫقبـولࢫالفرضـيةࢫالصـفرʈةࢫࢫ0.05أك؄فࢫمـنࢫࢫHausmanأنࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫلاختبارࢫࢫ06بيɴتࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

)H0 (وࢫالملائمɸࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫʄالۘܣࢫتنصࢫعڴ.  

  :موذجࡧالدراسةصلاحيةࡧن.5.4

  :التأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫمنࢫالمشاɠلࢫالقياسيةࢫتمࢫاجراءࢫȊعضࢫاختباراتࢫالتالية لتأكدࢫمنࢫخلوࢫنموذج

 :WooldridgeاختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧ -

  اختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاء: 07جدولࡧ

  القيمةࢫטحتمالية القيمةࢫטختبار  نوعࢫטختبار

 BreuschPagan test 24.644 0.0001632اختبارࢫ

  Rstedioبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ: المصدر

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫنتائج ࢫࢫ07بيɴت ࢫمن ࢫأقل ࢫللأخطاء ࢫالذاȖي ࢫلاختبارࢫטرتباط ࢫטحتمالية ࢫالقيمة ࢫرفضࢫ0.05أن ࢫيتم ࢫومنھ ،

Ȗلࢫטرتباطࢫالذاɢيࢫمنࢫمشɲعاʇةࢫأيࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫʈيࢫللأخطاءالفرضيةࢫالصفر. 

 Heteroskedasticityاختبارࡧعدمࡧتجاɲسࡧالتباينࡧ -

  اختبارࡧعدمࡧتجاɲسࡧالتباين: 08جدولࡧ

  القيمةࡧטحتمالية القيمةࡧטختبار  نوعࡧטختبار

 BreuschGodfrey/Wooldridge test 30.179 0.0008009اختبارࢫ

 

  Rstedioبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرمجيةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ: المصدر

ࢫنت ࢫبيɴت ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫࢫ08ائج ࢫمن ࢫأقل ࢫالتباين ࢫتجاɲس ࢫلاختبارࢫعدم ࢫטحتمالية ࢫالقيمة ࢫرفضࢫ0.05أن ࢫيتم ࢫومنھ ،

 .الفرضيةࢫالصفرʈةࢫأيࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫʇعاɲيࢫمنࢫمشɢلࢫعدمࢫتجاɲسࢫالتباين

 :)11ةࢫ،ࢫصفح2021حوشنࢫوࢫعدڲʏ،ࢫ(عڴʄࢫ Hausmanاختبارࢫ تنصࢫفرضيات: اختبارࡧارتباطࡧالمقاطعࡧللأخطاء -

   H0 ....:.....غيابࢫارتباطࢫالمقاطعࢫللأخطاء

 1H..: .......وجودࢫارتباطࢫالمقاطعࢫللأخطاء

  اختبارࡧارتباطࡧالمقاطعࡧللأخطاء: 09جدولࡧ

  القيمةࡧטحتمالية القيمةࡧטختبار  نوعࡧטختبار

 Breusch-Pagan LM 13.347 0.2049اختبارࢫ

 Pesaran CD test  -1.017 0.3092اختبارࢫ

 PLMحزمةࢫࢫRبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫلغةࢫال؄فمجةࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ: لمصدرا

،ࢫومنـــھࢫيـــتمࢫقبـــولࢫالفرضـــيةࢫ0.05أنࢫالقيمـــةࢫטحتماليــةࢫلاختبـــارࢫالمقـــاطعࢫכخطـــاءࢫأك؄ـــفࢫمــنࢫࢫ09بيɴــتࢫنتـــائجࢫاݍݨـــدولࢫرقـــمࢫ

  .الصفرʈةࢫأيࢫعدمࢫوجودࢫارتباطࢫالمقاطعࢫللأخطاءࢫࢭʏࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائية
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  :Error Standard Robustديرࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائيةࡧبطرʈقةࡧتق.6.4

الۘــܣࢫتأخـــذࢫȊعــ؈نࢫטعتبـــارࢫࢫError Standard Robustبطرʈقــةࢫيــتمࢫمعاݍݨــةࢫالمشـــاɠلࢫالقياســيةࢫباســـتخدامࢫتقــديرࢫالنمـــوذجࢫ

تقـديرࢫالۘـܣࢫتتكيـفࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫللأخطاءࢫوعدمࢫتجاɲسࢫالتباين،ࢫحيثࢫتحتويࢫɸـذهࢫالطرʈقـةࢫعڴـʄࢫالعديـدࢫمـنࢫطـرقࢫال

مـعࢫنمــاذجࢫبيانــاتࢫالبانــل،ࢫوȋمـاࢫأنࢫنمــوذجࢫالتــأث؈فاتࢫالعشــوائيةࢫالـذيࢫســوفࢫيــتمࢫمعاݍݨتــھࢫمـنࢫمشــɢلةࢫטرتبــاطࢫالــذاȖيࢫللأخطــاءࢫ

  )122،ࢫصفحةࢫ2020قالونࢫوࢫبوعزʈز،ࢫ( (vcovHC-arellano)ومشɢلةࢫعدمࢫتجاɲسࢫالتباينࢫمنࢫخلالࢫطرʈقةࢫ

  :ࢭʏࢫالمعادلةࢫالتاليةࢫError Standard Robustاتࢫالعشوائيةࢫبطرʈقةࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫنتائجࢫتقديرࢫنموذجࢫالتأث؈ف 

ROE= (3.8093e+04)+(1.2674e-01)F+  

  :نݏݵصࢫفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫنتائجࢫالدراسةࢫالقياسية

 ةࡧاݍݨزئيةʈـةࢫإحصـائيةࢫ: المعنوʈـاࢫمعنوɺـلࢫلʈتࢫنتائجࢫالنموذجࢫأنࢫمعلمةࢫمتغ؈ـفࢫالتموɴبي)prob=1.6764e-14 *** (ـتࢫكمـاࢫɴبي

  .النتائجࢫأنࢫاݍݰدࢫالثابتࢫمعنويࢫإحصائيا

 ليــــةɢــــةࡧالʈةࢫبلغــــتࢫ: المعنوȋشــــرࢫالمحســــوʋــــةࢫعنــــدࢫمســـــتوىࢫࢫ58.8794مــــنࢫخــــلالࢫالنمــــوذجࢫالمقــــدرࢫنجــــدࢫأنࢫقيمـــــةࢫفʈࢫمعنوʏوۂــــ

  .(ROE)العائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢫومنھࢫيتمࢫقبولࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫأيࢫأنࢫالقروضࢫتؤثرࢫعڴʄࢫمؤشر ،ࢫ% 5معنوʈةࢫ

 قيمــةࢫمعامــلࢫالتحديــدࢫࢫتقــدر : فيةالقــدرةࡧالتفســ؈R2=0.5509ــلࢫʈعۚــܣࢫأنࢫالتموʇممــاࢫ (F)ࢫمؤشــرࢫ% 55.09يفســرࢫʏمــنࢫالتغ؈ــفࢫࢭــ

 .(ROE)العائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ

 سةɲونࢫأنࢫالمصارفࢫمحلࢫالدراسةࢫغ؈فࢫمتجاɠوࢫمقبولࢫɸتناسبࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫمعࢫالمصارفࢫمحلࢫالدراسةࢫو. 

أيࢫأنـھࢫيوجـدࢫأثـرࢫذوࢫدلالـةࢫإحصـائيةࢫلتموʈـلࢫالمصـرࢭʏࢫللمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫ يةوȋالتاڲʏࢫنقبلࢫالفرضيةࢫالرئʋسـ

 .0.05عڴʄࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية،ࢫعندࢫمستوىࢫدلالةࢫ

  :خاتمةࡧ.5

حاولنـــاࢫࢭـــʏࢫدراســـȘناࢫقيـــاسࢫأثـــرࢫالتموʈـــلࢫالمصـــرࢭʏࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫعڴـــʄࢫرȋحيـــةࢫالمصـــارفࢫاݍݨزائرʈـــة،ࢫمـــنࢫ

ݍݨانــــبࢫالنظــــريࢫللدراســــةࢫمفɺــــومࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطة،ࢫوشــــرحࢫمفɺــــومࢫرȋحيــــةࢫالمصــــارفࢫومؤشــــراتࢫخــــلالࢫإبــــرازࢫࢭــــʏࢫا

لعينـةࢫمɢونـةࢫمـنࢫخمـسࢫࢫاعتماداࢫعڴـʄࢫبيانـاتࢫبانـلقياسɺا،ࢫأماࢫبالɴسبةࢫلݏݨانبࢫالتطبيقيࢫللدراسةࢫفقدࢫأشارتࢫنتائجࢫالدراسةࢫب

 تطــابقࢫمــنࢫالنظرʈــةࢫטقتصــاديةࢫومعظــمࢫالدراســاتࢫالســابقةللوصــولࢫإڲــʄࢫنتــائجࢫت) 2020-2011(مصـارفࢫجزائرʈــةࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

ʏمࢫالنتائجࢫفيماࢫيڴɸونوردࢫأ:  

 ࢫʄࢫللمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫيــؤثرࢫعڴــʏــلࢫالمصــرࢭʈــذاࢫالنمــوذجࢫأنࢫالتموɸبــ؈نࢫمــنࢫȘࢫحقــوقࢫالملكيـــةࢫمؤشــرࢫيʄالعائــدࢫعڴــ

حقــــــوقࢫالملكيــــــةࢫســــــ؅قيدࢫتقرʈبـــــــاࢫࢫالعائــــــدࢫعڴــــــʄمؤشــــــرࢫوفــــــقࢫعلاقــــــةࢫطرديــــــة،ࢫبحيــــــثࢫإذاࢫزادتࢫالقــــــروضࢫبـــــــــوحدةࢫواحــــــدةࢫفــــــإنࢫ

أيࢫأنھࢫɸذهࢫالمصارفࢫٮڈتمࢫبتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫوȖسـڥʄࢫجاɸـدةࢫلتحسـ؈نࢫمـنࢫقـدرٮڈاࢫعڴـʄࢫ. 1.2674e-13بــــ

 .المصرفيةࢫوتوف؈فࢫجميعࢫالظروفࢫالملائمةࢫللعملࢫوɸذاࢫماࢫينعكسࢫإيجاباࢫعڴʄࢫمؤشرࢫالرȋحية ،التموʈل

 ـʈࢫالـرغمࢫمـنࢫتنــوعࢫمصـادرࢫالتموʄعت؄ــفࢫعڴـʇـلࢫالـذيࢫʈلࢫالتموɢيࢫمـنࢫمشــɲعـاȖل،ࢫإلاࢫأنࢫالمؤسســاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫمازالــتࢫ

 .منࢫأك؄فࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫسواءࢫعندࢫالتأسʋسࢫأوࢫعندࢫالتوسع

ʏمنࢫخلالࢫالنتائجࢫالسابقةࢫنق؅فحࢫبماࢫيڴ:  
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؈نࢫرȋحيةࢫالمصارفࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫإلاࢫأنࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫدورࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫتحس -

معظمھࢫيبقىࢫضعيفࢫجداࢫوʉعاɲيࢫمنࢫعقباتࢫكب؈فة،ࢫلذاࢫوجبࢫمنࢫالقائم؈نࢫعڴʄࢫذلكࢫࢭʏࢫالمصارفࢫدراسةࢫاݍݨدوىࢫوتوف؈فࢫ

ࢫدونࢫ ࢫمناسبة ࢫف؅فات ʏࢫࢭ ࢫأموالɺا ࢫȖس؅فد ࢫحۘܢ ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫمردودية ࢫوتحديد ࢫالتموʈل ࢫلمنح ࢫالɢافية ࢫوالضمانات المعلومات

 .أيࢫمخاطرةࢫتحمل

 .عڴʄࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫטɸتمامࢫأك؆فࢫبالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫبالموازاةࢫمعࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي -

ࢫوعصر  - ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ࢫɸيɢلة ࢫإعادة ʄࢫعڴ ࢫל العمل ࢫمنظومة ࢫتتلاءمࢫنة ࢫجديدة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫلتحس؈ن ࢫوالدفع علام

 .ʇساعدࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫرȋحيةࢫالمصارفمماࢫتوسطةࢫࢭʏࢫمختلفࢫمراحلࢫɲشاطɺاࢫوالمتطلباتࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالم

يجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫاݍݨزائرʈةࢫالعملࢫعڴʄࢫاستقطابࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫومحالةࢫتدعيمࢫالعملياتࢫالتموʈليةࢫ -

 .وذلكࢫراجعࢫللأثرࢫלيجاȌيࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫرȋحيْڈا

 :قائمةࡧالمراجع. 6

دراسـةࢫقياسـيةࢫعڴـʄࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫالعاملـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫ(طرࢫטئتمـانࢫعڴـʄࢫرȋحيـةࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫأثرࢫمخا). 2022. (أزɸرࢫبوعزʈز .1

 ).01العددࢫ(04مجلةࢫالدراساتࢫכɠاديمية،ࢫالمجلدࢫ. 2018-2010خلالࢫالف؅فةࢫ

  .رࢫوائلࢫللɴشرࢫوالتوزʉعدا: כردن). المجلدࢫالطبعةࢫכوڲʄ(טدارةࢫالماليةࢫاݍݰديثةࢫ). 2013. (العامري،ࢫوࢫعڴʏࢫابراɸيمࢫمحمد .2

. 02العـــــــددࢫ. المتضـــــــمنࢫالقــــــانونࢫالتــــــوجيࢼܣࢫلتطــــــوʈرࢫالمؤسســـــــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫوالمتوســــــطة). 2017، ينــــــايرࢫ17. (17/02القــــــانونࢫرقــــــمࢫ .3

  .اݍݨرʈدةࢫالرسمية

العــددࢫ(05مجلــةࢫإقتصــادياتࢫشــمالࢫإفرʈقيــا،ࢫالمجلــدࢫ. المؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫآفــاقࢫوقيــود). 2010. (آيــتࢫعʋؠــۜܢࢫعʋؠــۜܢࢫ .4

06.(  

دراسـةࢫعينـةࢫمـنࢫ-مساɸمةࢫلوحةࢫالقيادةالماليةࢫࢭـʏࢫتحسـ؈نࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫࢭـʏࢫالمؤسسـةࢫטقتصـادية). 2021. (بوزʈدࢫعصام،ࢫوࢫآخرون .5

  ).01العددࢫ(07مجلةࢫالدراساتࢫטقتصاديةࢫالكمية،ࢫالمجلدࢫ. 2017-2011المؤسساتࢫࢭʏࢫولايةࢫورقلةࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫ

دراسـةࢫتطبيقيـةࢫعڴـʄࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫ: ثرࢫرأسࢫالمالࢫالفكريࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫالتجارʈـةأ). 2020. (جيلاڲʏࢫقالون،ࢫوࢫأزɸرࢫبوعزʈز .6

  ).04العددࢫ(10مجلةࢫטس؅فاتيجيةࢫوالتنمية،ࢫالمجلدࢫ. 2005-2018כردنيةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

ياســـيةࢫلعينـــةࢫمـــنࢫدراســـةࢫق-أثـــرࢫالمخـــاطرࢫالمصـــرفيةࢫعڴـــʄࢫرȋحيـــةࢫالمصـــارفࢫالتجارʈـــة). 2021. (رحيمـــةࢫܧـــݵوم،ࢫوࢫعبـــدࢫالقـــادرࢫحفـــاي .7

  ).02العددࢫ(12مجلةࢫدراساتࢫالعددࢫטقتصادي،ࢫالمجلدࢫ). 2018-2010(المصارفࢫاݍݵاصةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

قيــاسࢫوتحليـلࢫأثــرࢫالعوامــلࢫالمحــددةࢫعڴــʄࢫرȋحيــةࢫ). 2020. (سـعدࢫنــوريࢫاݍݰمــداɲيࢫ،ࢫمɺنــدࢫعبيــدࢫخلايفيـة،ࢫوࢫمحمــدࢫنــوريࢫحمــداɲي .8

  .24-11،ࢫ)02العدد(06ةࢫכعمالࢫوالدراسات،ࢫالمجلدمجلةࢫإدار . المصارفࢫالتجارʈةࢭʏࢫالعراق

الــذاكرةࢫللɴشــرࢫ: כردن). المجلــدࢫالطبعــةࢫכوڲــʄ(ادارةࢫالمصــارفࢫوخصوصــيةࢫالعمــلࢫالمصــرࢭʏࢫ). 2013. (ســعيد،ࢫوࢫعبــدࢫالســلامࢫلفتــھ .9

  .والتوزʉع

دراسـةࢫتحليليــةࢫقياســيةࢫݍݰالــةࢫ–باشــرࢫأثـرࢫالمتغ؈ــفاتࢫטقتصــاديةࢫالɢليـةࢫعڴــʄࢫتــدفقࢫטسـȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالم). 2017. (طـھࢫبــنࢫاݍݰبʋــب .10

ɠليــةࢫالعلــومࢫטقتصــاديةࢫوالعلــومࢫالتجارʈــةࢫ. أطروحــةࢫدكتــوراهࢫࢭــʏࢫالعلــومࢫטقتصــادية. 2014-1995الــدولࢫالعرȋيــةࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

  .جامعةࢫقاصديࢫمرȋاح،ࢫورقلة: وعلومࢫالȘس؈ف،ࢫاݍݨزائر

11. ʏࢫعڴʏيمࢫعڴɸ(زمنيـةࢫالمقطعيـةࢫاستخدامࢫنماذجࢫالسلاسـلࢫال). 2022. (عمادࢫالدينࢫابراPanel Data (ـمࢫعوامـلࢫالنمـوࢫɸࢫتحديـدࢫأʏࢭـ

  ).02العددࢫ(43،ࢫالمجلدࢫ)جامعةࢫالدولࢫالعرȋية(المجلةࢫالعرȋيةࢫللإدارةࢫ. טقتصاديࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋية

  .ɠليةࢫטدارةࢫوטقتصاد،ࢫجامعةࢫالموصل: العراق. ادراةࢫالمصرف). 2005. (قدوري،ࢫأبوࢫحمد،ࢫصاحبࢫرضا،ࢫوࢫفائقࢫمشعل .12



دراسةࡧ :أثرࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧتحس؈نࡧرȋحيةࡧالص؈ففةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 2020-2011الف؅فةࡧ خلالباستخدامࡧنماذجࡧالبانلࡧةࡧلعينةࡧمنࡧالمصارفࡧاݍݨزائرʈتطبيقةࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 228 -213،ࢫصࢫ2023جوانࢫ،ࢫ01عددࢫال،ࢫ06،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   228
 

دراســــةࢫقياســــيةࢫ): أوȋــــك(تقــــديرࢫدالــــةࢫالطلــــبࢫعڴـــʄࢫالــــوارداتࢫࢭــــʏࢫمنظمــــةࢫכقطــــارࢫالعرȋيـــةࢫالمصــــدرةࢫللب؅ــــفول). 2021. (زɸـــرࢫســــاحلل .13

  ).03العددࢫ( 11مجلةࢫטستخراجيةࢫوالتنمية،ࢫالمجلد. 2018-2000للف؅فةࢫ) Panel Data Models(باستخدامࢫالبانلࢫ

-1994دراســــةࢫحالــــةࢫلمجموعــــةࢫمــــنࢫالبنــــوكࢫالتجارʈــــةࢫللف؅ــــفةࢫ: المصــــرفيةࢫتقيــــيمࢫأداءࢫالمؤسســــات). 2005. (محمــــدࢫجمــــوڤʏࢫقرʉآــــۜܣ .14
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