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 ــــداءـــــــــــالإهــــــــــ
 

 إلى من أفضّلها على نفسي ولمَ لا، فلقد ضحَّت من أجلي 

 في سبيل إسعادي على الدَّوامولم تدَّخر جهدا 

 )أمِّي الحبيبة( 

 نسير في دروب الحياة، ويبقى من يُسيطر على أذهاننا في كل مسلك نسلكه

 صاحب الوجه الطيب، والأفعال الحسنة

 )والدي العزيز(

إلى أصدقائي، وجميع من وقفوا بجواري وساعدوني بكل ما يملكون، وفي أصعدة 
 كثيرة

 وأتمنى أن يحوز على رضاكم.أقدّم لكم هذا البحث، 
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 يتهاون لم الذي عليه، الله رحمة قليلة يامأ قبل يتوف الذي الغالي بيأ روح لىإ
  لي والسعادة الخير سبيل رتوفي في يوم

 (المُوقّر أبي)

  قدميها تحت الجنة وتعالى سبحانه المولى وضع من لىإ -
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 (خطيبي الغالي)
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 لحمد لله على إحسانه والشكر له على توفيقها  

 نشهد أن لا إله إلا الله وحده لا شريك له، تعظيما لشأنهو  

 ونشهد أن سيدنا ونبينا محمد عبده ورسوله الداعي إلى رضوانه  

 صلى الله عليه وعلى آله وأصحابه وأتباعه وسلم. 

 بحانه وتعالى على توفيقه لنا لإتمام هذا البحث المتواضع،بعد شكر الله س        

 نتقدم بجزيل الشكر إلى من حضينا بإشرافه 

 "عـــزي خليـفــــة"الأستاذ الدكتور

هذه عرفان ا منّا على توجيهاته وتصويباته ودعمه وتوجيهه لنا لإتمام وبناء         

 خرج في أبهى حلة علمية. تل المذكرة

                                  

                                                 



 :الملخص

و المحدددددة ل دددعر الصدددرل   اتحايدددرك ولتمقيدددل  لددد  ا تمدددد ا  لددد  ألى معرفدددة العوامدددر ا ددد  رة إتهددددل الدةاسدددة      
يتم اتباع ا دنهج الكمدي مد  ا نهج الوصفي لتوضيح الإطاة النظري ل عر الصرلك أما بالن بة للجا ب التطبيقي س

 (ARDL) نمو ج الانحداة الدذا  للفجدوات الحمنيدة ا و  دةخلال استخدام أدوات القياس الاقتصادي ا تمثلة   
ك بهدددل قيداس ا  ددر والعلاقدات ا ترتبدة بددا متادةات الدةاسددة   سدعر الصددرلك  Eviewes12باسدتخدام بر دامج 

 لنقديك أسعاة النفطك الا فتاح التجاةي(.الناتج المحلي الإجماليك ا عروض ا

لكدر  جر با متاةات الدةاسة. وهذا ما بينتها العلاقة ا عنويةالى وجود  لاقة توا  ية طويلة ا توصلت النتايج     
ا عددروض النقدددي وأسددعاة الددنفط كمددا أنهددرت نددة معنويددة الا فتدداح التجدداةي. با قابددر و مدد  الندداتج المحلددي الإجمددالي 

  لاقة قصةة الاجر أيضا بحيث نهرت إشاةة معامر تصميح الخطأ سالبة ومعنوية. وجود

 . ARDLسعر الصرلك ا تاةات الاقتصادية الكليةك نمو ج  الكلمات المفتاحية:

The Summary: 

        The study aims to know the influencing or determinig factors of 
the exchange rate in Algeria, and to achieve this we depond descriptive 
approach to clarify the theoretical Framework of the exchange rate. As 
for the applied side, the quantitative approach will be followed through 
the use of economic measurement  tools  represented  in the 
Autoregressive distributed lag model (ARDL) using the Eviewes12 
program, with the aim of measuring the effect and the relationships, 
between the variables of the study( exchange rate,GDP results, money 
supply, oil prices, trade openness). 

The results showed that there is a long-term equilibrium relationship 
between the variables of the study. This is indicated by the significant 
relationship of all results of the gross domestic product, money supply 
and oil prices, as shown by the non-significant trade openness. On the 



other hand thereis also a short- teim relaship where the error correction 
coefficient Sign appeared negative and significant                        

 Keywords : exchange rate, macroeconomic variables, ARDL model. 
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 مقدمة:

 كو ددد قتصدددادي  ي دولدددةك  ليدددة الدددع تعدددع  ددد  جدددودة ا داء الإقتصدددادية وا ارات الإيعتدددع سدددعر الصدددرل أحدددد ا  شددد       
 وسدددددددددددددديط بددددددددددددددا ال ياسددددددددددددددات  ال ياسددددددددددددددة النقديددددددددددددددة وسياسددددددددددددددة الصددددددددددددددرل( وا داء الاقتصددددددددددددددادي  النمددددددددددددددو وميددددددددددددددحان

 ويعدددددد أيضدددددا مددددد  ا واضددددديع الاقتصدددددادية الدوليدددددة الدددددع لاقدددددت اهتمامدددددا كبدددددةا مددددد  قبدددددر ا نظدددددري  والبددددداحثا ك(ا ددددددفو ات
ك والخاةجيددةقتصدادي مد  خدلال م دافيت     قيدل التوا  دات الداخليدة لتدأ ة  الكبدة  لد  الن داط الإ قتصدادياك و لد الإ

لدددذل  ت دددع  معظدددم الحكومدددات إلى ا تهددداج سياسدددات تهددددل إلى ضدددمان اسدددتقراة سدددعر صدددرل  ملاتهدددا لتجندددب دو دددا 
 التقلبات الحادة الع تمر بها العملات م  فترة  خرى.

 اتحايددر مدد  م داكر  ويصددة   ميدحان مدددفو اتها الخاةجيددة  رفتد  الددذيب دعر صددرل الددديناة اتحايدري  اهتمددامبدر  و 
ا سدوا   الفايددة   معدلاتةتفاع إك الاقتصاديالنمو  معدلاتالكلية  سباب  ديدة أفيها تراجع  الاقتصاديةوتوا  اتها 

 اج والإفراط   الإصداة النقديالدولية وتذبذب أسعاة الصرل إضافة إلى ضعف الإ ت

 ومددددددد  الطبيعدددددددي أن يكددددددددون ل دددددددعر الصددددددددرل أفييدددددددة كبددددددددةة  ي اقتصددددددداد كددددددددانك لكو ددددددد  يدددددددد  ر  لددددددد  ا تاددددددددةات
 الاقتصددددددددادية الكليددددددددة خاصددددددددة تددددددددأ ة   لدددددددد   ظددددددددام ا سددددددددعاة   الاقتصدددددددداد الددددددددوط ك و لدددددددد  حجددددددددم التجدددددددداةة الخاةجيددددددددة

ويد  ر كدر  لد   لد  الاقتصداد المحلدي مد  .موقدف ميدحان ا ددفو اتو ل  ا تقال ةؤوس ا موال با الددولك وبالتدالي  لد  
 .التصديرية والع بدوةها ت  ر  ل  الدخر الوط  خلال التأ ة  ل  التنمية المحلية وتن يط الصنا ات

بالاددة  اقتصددادية أهدددال   قيددل ت  م ددافي  ددتطيع أن  دددةى مدددى  مدد  خددلال الونددايف الحديثددة ل ددعر الصددرل
ك مد  خدلال الاقتصدادهذا   االخاةجية الع يتعرض الاختلالات ك وتصميح الاستقراةإلى حالة  بالاقتصادول ا فيية للوص
 .الكلية الاقتصادية ا تاةاتم   مجمو ةالتأ ة  ل  
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 :الإشكالية -1

 : ل  النمو التالي م كلة البمث ل  ما تقدم يمك  طرح  ناء  ب    

الصرف  سعرل الكلية المحددة في بناء النموذج القياسي رات الإقتصادية ثر المتغيإلى أي مدى يمكن أن تؤ 
 في الجزائر؟

 الأسئلة الفرعية: -2
 ة:الريي ي إلى أسئلة فر ي الت اؤلمنا بتجحية وحتى يتم تب يط هذا الاشكالك ق

 الجزائري؟ الاقتصادفي فيه  المؤثرةالتطورات التي طرأت على سعر الصرف والعوامل  ماهي -

 علاقة بين بعض المتغيرات الاقتصادية وسعر الصرف في الجزائر؟ هل هناك -

 فرضيات الدراسة: -3

 :إشكالية البمث تم صيانة الفرضية الريي ية كالآ   عاتة

 هنالك علاقة معنوية بين بعض المتغيرات الاقتصادية وسعر الصرف في الجزائر.   -
 صرف.هنالك العديد من المتغيرات التي لها تأثير على أسعار ال -
 أهمية الدراسة: -4

الدددوليك  داة هامددة لعمليددة التبددادلأالصددرل الددذي يعتددع  ب ددعر طقتصددادي  ي بلددد يددرتبسددتقراة الإتكمدد    أن الإ
ا  ددر بتاددةات سددعر  هددذاوةبددط  فيدد  ا دد  رةالاقتصددادية العوامددر  أ ظمددة سددعر الصددرل   العددارك والتعددرل  لدد  هددمأمعرفددة 

   ديد ال عر ا مثر ل عر الصرل   الاقتصادك جاا ب ا فيية العلمية للدةاسة.ك وا  افية  الصرل   اتحاير
 

 :أهداف الدراسة -5

 :لىإتهدل هذ  الدةاسة 

 .وضيح النظم ا ختلفة ل عر الصرلت -
 . ل  سعر الصرل ا   رةالتعرل  ل  والعوامر  -
 .ا داة التعويمظام لى  إلديناة اتحاير م   ظام الثتبيت الضوء  ل  خطوات ا تقال ا طت لي -
 .اتحايري قتصادالإ   في  ا   رةالعلاقة با سعر صرل الديناة اتحايري والعوامر  -
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 أسباب اختيار الموضوع: -6
 .الدولية قتصادياتالإ   ا   رةللدولة اتحايرية بموضوع سعر الصرل والعوامر  ا تحايد الاهتمام -
 .ا وضوعبة   دةاسة نالر  -
 .طبيعة التخصص -
 دود الدراسة:ح -7

 م  أجر دةاسة ا وضوع وبلوغ ا هدال ا رجوةك تم ةسم حدود  ذ  الدةاسةك يأ   كرها كما يلي:

 .محددات سعر الصرل للديناة اتحايري يتمثر   دةاسةالحدود الموضوعية:  -
 .تدوة الدةاسة حول اتحاير الحدود المكانية: -
 .2021الى  1990حددت فترة الدةاسة م  الحدود الزمنية:  -
 منهج الدراسة : -8

اتا ددب التطبيقددي  ح الإطدداة النظددري ل ددعر الصددرلك أمددا عاتددة هددذا البمددث ا تمددد ا  لدد  ا ددنهج الوصددفي لتوضددي      
 در والعلاقدات بهددل قيداس ا  Eviews12بع دامجARDL تبداع ا دنهج الكمدي مد  خدلال تقددير نمدو ج  إسديتم 

 .ا ترتبة با متاةات الدةاسة
 لدراسة:هيكل ا -9

تقتضدي  للإجابة  ل  إشكالية البمث واختباة الفرضدياتك والوصدول إلى  قيدل أهددال الدةاسدة وإيضداح أفييتهداك     
 :الضروةة أن  تناول ا وضوع   فصلاك وكا ا  ل  النمو التالي

يدث تناولندا   ا بمدث بمثداك حم لىإك وقدد تم تق ديم  ل عر الصدرلالنظري  الإطاة ولفقد تناولنا   الفصر ا      
 .فتناولندددددا فيددددد  الدةاسدددددات ال دددددابقة ا تعلقدددددة بموضدددددوع بحثندددددا مدددددا ا بمدددددث الثدددددايأمفددددداهيم حدددددول سدددددعر الصدددددرلك ول ا 
  اتحايددر خددلال  قتصددادية  لدد  سددعر الصددرل  ددر بعددت ا تاددةات الإمددا الفصددر الثدداي فهددو  بدداةة  دد  دةاسددة قياسددية أ

مددددا أرك ول  ليددددر سددددعر الصددددرل   اتحايددددلى مبمثدددداك ففددددي ا بمددددث ا إحيددددث تم تق دددديم  . 2021-1990الفددددترة 
 .2021-1990 للفترة  اتحاير  في  نمذجة قياسية ل عر الصرلا بمث الثاي فكان 
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 الفصل الأول: تمهيد
  يعتددع سددعر الصددرل  نصددرا أساسدديا   الاقتصدداد الددوط  والدددولي حضددي باهتمددام كبددة مدد  طددرل العديددد مدد       

الاقتصدداديا وا فكددري  خاصددة   الفكددر ا ددالي الحددديث ويعتددع أيضددا مقياسددا هامددا لحجددم التبددادلاتك فبواسددطت  تددتم 

بدددا الددددول. وقدددد أصدددبح متدددر مكا دددة هامدددة   الاقتصددداد  ظدددرا للددددوة الدددذي ي ديددد    الحيددداة  ترجمدددة ا سدددعاة فيمدددا

للمقايضدة إلى  ظدام كامدر أساسد  سدعر الصدرلك  الصرل م  مفهوم ب ديط كمقيداس بحيث تطوة سعرالاقتصاديةك 

قتصددادية الددع ت ددتخدمها الدولددة لتمقيددل التددوا ن الاقتصدداديك مدد  خددلال تددأ ة  الإ يعتددع أحددد أهددم أدوات ال ياسددة

  ل  مختلف ا تاةات الاقتصادية الكلية.

إلى مفدداهيم  امددة حددول  نهدددل مدد  خددلال هددذا الفصددر إلى إبددرا  اتا ددب النظددري للدةاسددة مدد  خددلال التطددر       

ك إضدددافة إلى العوامدددر ا ددد  رة   سددددعر ف دددرة  ددداك وا  ظمدددة ا تعلقدددة بهدددداأسدددعاة الصدددرل وأ وا هدددا وكدددذا النظريددددات ا 

بعدددت الدةاسدددات ال دددابقة   هدددذا المجدددال الدددع تطرقدددت إلى هدددذا ا وضدددوع وأهدددم النتدددايج  مدددع الإشددداةة إلى .الصدددرل

 .ا توصر إليها
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 سعر الصرفإلى الأول: مدخل المبحث 

 .لى الإطاة النظري ل عر الصرل والعوامر الع ت  ر   سعر الصرلإا بمث سنتطر    هذا 

 المطلب الأول: مفاهيم حول سعر الصرف

 .ك والعوامر الع ت  ر في  هدذا ا طلدب للمفداهيم العامدة ل دعر الصدرلك أ وا د ك وونايف نتطر   س

 :الصرف أولا: مفهوم سعر

 نددد التعامددر بددا الدددول فا دد  لابددد مدد   ظددام يقددوم بتمويددر العمددلات الوطنيددة مدد  بعضددها إلى بعضددها الآخددر         
 وبددذل  تثدداة م ددكلة ح دداب قيمددة التبددادل ت م ددكلة دفددع تلدد  القيمددة أو بمعددنى سخددر م ددكلة النقددود الددع م ددب

الدوليددة ت ددتلحم دايمددا إجددراء مقاة ددة بددا  مددلات البلدددان  و ليدد  فددلمن ا بددادلاتا. بهدد  لدد  أساسددها النقددود الددع يدددفع
أطرال التبادلك وهذ  ا قاة ة تعتدع جدوهر  مليدة الصدرل ا جند ك و  نيداب  ملدة وحيددة ت دتخدم كوسديلة دفدع 

هر دوليةك م  كان الضروةي اللجوء إلى ا قاة ة با  ملات الدول الع تدخر   ا بادلات الدوليةك والدع تعتدع جدو 
  ملية صرل العملات.

 اتفقت في كونه:نها اختلفت المصادر في صياغة تعريف واحد لسعر الصرف، إلا أ

"يعع سدعر الصدرل  د   ددد الوحددات النقديدة الدع تبددل بد  وحددة مد  العملدة المحليدة إلى أخدرى أجنبيدة  بدا       
ي وبددداقي الاقتصددادياتك وهددو يدددربط بددا أسدددعاة  ملتددا مختلفتددا(ك وهدددو بهددذا ا دددد أداة الددربط بددا الاقتصددداد المحلدد

ال ددلع   الاقتصدداد المحلددي وأسددعاةها   ال ددو  العا يددةك فال ددعر العددا ي وال ددعر المحلددي لل ددلعة مرتبطددان مدد  خددلال 
 1سعر الصرل".

فهدو يعدع  د   ددد  كما يعرل سعر الصرل بأ   سعر  ملة بصياة  ملة أخرى أو مقابر العمدلات ا خدرى      
 2.وحدة م  العملة المحلية إلى أخرى أجنبية حدات النقدية الذي تبدل ب الو 

هدددو أداة ةبدددط بدددا اقتصددداد مفتدددوح وبددداقي اقتصددداديات العدددار مددد  خدددلال معرفدددة التكددداليف وا سدددعاة الدوليدددةك        
يوميدا اسدتجابة وبذل  يقوم هذا ا خة بت هير ا عاملات الدولية ا ختلفة وطدر  ت دويقهاك وتتادة أسدعاة الصدرل 

                                                           
1
محمد عبد الله شاهين محمد، أسعار صرف  لععمر ا لععاعميرأ رأافهرا علرم لعلامرص لي، درا ح،  لر لميشرفل عللاعرف، لع بعرأ  

 .16، ص2018للأرعم، جمهصريأ مدف لععفبيأ، لعقاهفة، 
2
-1990ين، محمد خميسي بن رجم، أاف تقلباا سعف لعدف  علم لعميزلن لع جرارح لعجزلررفح  رلسرأ ،ياسريأ  رفاء بصمد 

 .344، ص2019،  يسمبف 03، لععد  06(، مجلأ لعدرلساا لعماعيأ رلعمحاسبيأ رللإ لريأ، لعمجلد 2017
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  ي ددمر لتاددةات   نددرول العددرض والطلددب   أسددوا  الصددرل. ومددا يمكدد  اسددتنباط  مدد  مفهددوم سددعر الصددرل أ دد
 :1 ل  أةبعة  ناصر هامة هي

 . وير  ملة بلد ما إلى  ملة أخرىو هي  العملية :-

 .صد ب  سو  الصرليق المكان :-

 .هو ت وية ا دفو ات الدولية الهدف : -

 هو  لاقة التموير الذي م  خلال  يمك  الحصول  ل  العملة ا جنبية مقابر العملة المحلية.و  السعر:  -

 ثانيا: أنواع سعر الصرف:

  :الآك يأخذ سعر الصرل  دة أ واع يمك  توضيميها 

 .سعر الصرف الاسمي: 1

لعملددة ا جنبيددةك وهددذا ال ددعر يعددع  دد   دددد الوحدددات مدد  العملددة المحليددة الددع تدددفع  نددا لوحدددة واحدددة مدد  ا       
الاسمدددي يمثدددر ا قيددداس لقيمدددة  ملدددة بلدددد مدددا والدددع يمكددد  مبادلتهدددا بقيمدددة  ملدددة بمدددد سخدددرك ويدددتم تبدددادل العمدددلات أو 
 مليات شراء وبيع العملات ح ب أسعاة هذ  العملات  ا علنة( با بعضدها الدبعتك ويدتم  ديدد سدعر الصدرل 

 ليهددا   سددو  الصددرل   لحظددة  منيددة مدداك و ددذا يمكدد  ل ددعر الصددرل أن الاسمددي لعملددة مددا تبعددا للطلددب والعددرض 
يتاة تبعا لتاة الطلب والعدرض وبدلالدة  ظدام الصدرل ا عتمدد   البلددك فاةتفداع سدعر  ملدة مدا ي شدر  لد  الامتيدا  

 2.بالن بة للعملات ا خرى

 :ي إلىسميمك  تق يم سعر الصرل الإو لي  

 

 

                                                           
1
لاعرأ لعجزلررف ا، أوفرلرأ مقدمرأ  سلمم  رلأ ، أاف تقلباا سعف لعدف  علم لعميزلن لع جرارح رسربع ع جهرا ا رلسرأ 

 .4، ص2015علايع شها ة  ك صرله لع صر لعشاعث في لععلصم لع جاريأ، تخدص تجارة  رعيأ، جامعأ محمد خيضف، بسكفة 
2
ب ل بصع يف ، رلاعي بلقاسم،  رلسأ ،ياسيأ لأاف بعض لعم غيفلا لي، دا يأ علم سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح خر ل  

(، مجلررأ أبحررات ل، دررا يأ ARDL، باسرر خدلم ومررصلان ليوحرردلر لعررجلتي علفجررصلا لعزملايررأ لعمص عررأ  2018-1990لعف ررفة 

 .445، ص2022، 01، لععد 16رإ لريأ، لعمجلد
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 الصرل ا عمول ب  فيما يخص ا بادلات اتاةية الرسمية.أي سعر  سعر صرف رسمي: -

و هددو ال ددعر ا عمددول بدد    ا سددوا  ا وا يددة أو ا سددوا  نددة الرسميددة. وهددذا يعدد  إمكا يددة  ســعر صــرف مــوا ي:-
 1.وجود أكثر م  سعر صرل إسمي    فس الوقت لنفس العملة    فس البلد

 2.سعر الصرف الحقيقي: 2

 .مختلفدددا الحقيقدددي يمثدددر التمركدددات   سدددعر الصدددرل الاسمدددي معدلدددة بن دددبة التضدددخم   بلددددي  سدددعر الصدددرل     
وتعددير أسدعاة الصدرل  وسعر الصرل الاسمي كما أسلفنا هو سعر العملة ا جنبية بقيمة تما لهدا مد  العملدة المحليدةك

مددلات  أي العدددد الحقيقددي لعا الاسميددة بمعدددلات التضددخم يعطينددا م شددر حقيقددي  لدد  القددوة ال ددرايية  سددعاة صددرل
يمكدد  ح دداب أسددعاة الصدددرل  .والخدددمات ا جنبيددة ا مكددد  شددراؤ  بوحدددة واحدددة مدد  النقدددد المحلددي( مدد  ال ددلع

 :الحقيقية م  خلال ا عادلة التالية

Re= (pf/pd)e 

 :وت ة الرمو  إلى الآ 
: Re سعر الصرل الحقيقي. 

: e سعر الصرل الاسمي. 

: pf   الدولة ا جنبية م توى ا سعاة. 
:pd م توى ا سعاة المحلية 

 إ  يعددددد سددددعر الصددددرل ا عكاسددددا  للتاددددةات   م ددددتويات ا سددددعاة   كددددلا البلدددددي ك فاةتفدددداع قيمددددة الددددديناة       
 مددددثلا  مددددع بقدددداء ا سددددعاة النقديدددددة   الاسميددددة (  ابتددددة محليددددا  وخاةجيددددا  اعددددر البضددددايع ا ةد يدددددة1اتحايددددري بن ددددبة  

ك مددثلا  2البضددايع ا جنبيددة بن ددبة   ولكدد  إ ا اةتفعددت    فددس الوقددت أسددعاة .مدد  البضددايع ا جنبيددةأقددر مناف ددة 
وبالتدددالي  نددددما يكدددون تصدددبح   مركدددح تناف دددي أفضدددر   أةخدددص مددد  البضدددايع ا جنبيدددة (  فدددلمن الصدددادةات اتحايريدددة

                                                           
1
فاومأ لعزهفلء ع عي ر كلشصم خفربي، أاف تقلباا سعف صرف  لعرديلاار علرم للأ لء لعمراعي علبلارصج لع جاريرأ  رلسرأ عيلارأ  

(، مجكفة علايع شها ة لعماس ف في لععلصم لي، دا يأ، تخدرص ل، درا  وقردح 2017-2008ل ف فة  من لعلاصج لعجزلرفيأ خ 

 .5، ص2018/2019ربلاكي، جامعأ ،اصدح مفباح، رر،لأ، 
2
بصرصررأ  لسررلا بصل  -ريرراأ أيررصو خفربرري، أاررف تقلبرراا سررعف لعدررف  علررم سررعف لعسررهم  رلسررأ لاعررأ شررفكأ أوا ررصل 

فة مقدمررأ يسرر كمال م  لبرراا شررها ة ماسرر ف أكررا يمي، علررصم تجاريررأ رل، دررا يأ ، مررجك31/08/2018إعررم  22/02/2018

 . 04، ص2019رعلصم لع سييف، تخدص ماعيأ لعمؤسسأ، 
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 قتصداد المحلدي  لد  ا ناف دة  أ ل  م  معدل التضدخم ا جند  ك فلم د  يقلدر مد  قددةة صدادةات الا لياالتضخم الح
 .الدولية و   فس الوقت اعر م توةدات الاقتصاد المحلي أكثر جا بية ب بب ةخصها الن   ا سوا 

 سمي:. سعر الصرف الفعلي الإ 3

وهددو  بدداةة  دد  مقيدداس للقيمددة ا توسددطة ا رجمددة لعملددة مددا   مقابددر ا نددا أو أكثددر مدد  العمددلات. ولقددد          
والدددذي  1973سدددنة  Higginsو  Hirschفكدددرة سدددعر الصدددرل الفعلدددي الاسمدددي  ول مدددرة مددد  قبدددر: طدددوةت 

افترض  لتمثير العلاقة الكلية الناشئة با القيمة الفعليدة للعملدة المحليدة معدعا  نهدا بمعدادل معدا والقيمدة المجمعدة ل دلة 
سدددنة  Rhombergو  Artusر مددد  العمدددلات ا جنبيدددة ا عدددع  نهدددا بدددنفس ا عدددادلك بالإضدددافة إلى أ مدددال كددد

حيددث يقدديس هددذا ا  شددر تددأ ةات حركددات سددعر الصددرل  لدد  قيمددة سددلة مختدداةة مدد  العمددلات مقاة ددة مددع  ك1973
 فترة أساس محددة.

ةك فهدو بددذل  يقديس متوسددط التادة   سددعر صدرل  ملددة مدا بالن ددبة ل دمة مدد  العمدلات   فددترة  منيدة معيندد       
 سبة للأةقام القياسية.ر ا ويمك  قياس  باستخدام م ش

( (Multilateral Exchange Rate Model MERMويعتدع نمدو ج سدعر الصدرل ا تعددد        
م  با أهم تطويرات سعر الصرل الفعلي الاسمي والذي يعرل بأ د  التادة   سدعر الصدرل الدذي يندتج  ند   فدس 

ا عادلدةك وهدذا ا  شدر يظهدر   ا ددى ا توسدط التدأ ة الصدا  التاة   ميدحان التجداةة لقطدر مختداة معدعا  ند  بالعملدة 
لتاددةات سددعر الصددرل لبلددد معددا  لدد  ميددحان لااةتدد ك وهندداى  لا ددة  ناصددر ينباددي الإحاطددة بهددا لتقدددير تددأ ةات سددعر 

 الصرل  لي  وهي: 

 دةجة التكيف   التكاليف وا سعاة المحلية لتاةات سعر الصرل. -

 تدفقات التجاةة الخاةجية.مرو ة ا سعاة ل -

 1سياسات إداةة الطلب الكمي ا تبعة م  قبر ال لطات. -

 

 

                                                           
1
ظفيفأ س يميأ، محا فلا في ل، دا  أسرعار لعدرف ، كليرأ لععلرصم لي، درا يأ رلع جاريرأ رعلرصم لع سرييف، ،سرم لععلرصم  

 .07،06، ص ص: 2017-2016مأ، ، ،اع1945ماح  8لي، دا يأ، جامعأ 
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 . سعر الصرف الفعلي الحقيقي: 4

يقصددد بدد    ددبة سددعر ل ددلعة العملددة الوطنيددة محليددا إلى سددعر ال ددلعة  ا يددا بددذات العملددةك ويعددع هددذا النددوع مدد       
دةة التناف دية للاقتصداد المحلدي وسدعر الصدرل الحقيقدي الدذي يتدأ ر أ واع أسعاة الصرل    العلاقة العك ية با القد

معهددا بعلاقددة  ك دديةك فعلدد  سددبير ا ثددال فددان أي اةتفدداع   سددعر الصددرل الحقيقددي سددي ديلملى  ويددرتبطبتلدد  القدددةة 
ةة انخفداض   سدعر الصدرل سدي دي الى اةتفداع القدد أين لمانخفاض   القدةة التناف دية للاقتصداد ك ومقابدر  لد  فد

ن سددعر الصددرل الحقيقددي  يعددع  دد   دددد مدد  الوحدددات مدد  ال ددلع ا جنبيددة اللا مددة لماد ك وهددذا فددالتناف ددية للاقتصدد
ل راء وحدة واحدة م  ال لع المحلية وبالتالي يقيس القدةة  ل  ا ناف دة وي دهر مهمدة ا دا  قدراةات اقتصدادية. و  

سعاة الصرل أفيها سعر الصرل الاسمدي الدذي ينق دم هدو ضوء ما تقدم فلم نا  لخص إلى أن هناى أ واع  دة م  أ
لقددوى العددرض  تبعدداك والثدداي يددتم  ديددد  للدولددة الآخددر إلى  ددو ا ا ول ةسمددي تددتمكم فيدد  ال ددلطات ا اليددة والنقديددة

أما النوع الآخر  سعاة الصرل فهدو سدعر الصدرل الحقيقدي ك والطلب  ل  وفل سليات ال و    لحظة  منية معينة  
ا كثددر شدديو اك إ  يعددع هددذا النددوع مدد  أ ددواع أسددعاة الصددرل  دد  القددوة ال ددرايية للنقددود مددع مرا اتدد  لتفاوتددات  وهددو

التضخم با الدول الداخلدة   إطداة العلاقدات الاقتصدادية الدوليدة ومدا يدتمخت  د  تلد  العلاقدات مد  تعداملات 
 1. لااةية

 . أسعار الصرف المتقاطعة:  5

ا تقدداطع بأ دد  سددعر  ملددة مقابددر  ملددة أخددرى مدد  خددلال  لاقددة كددر مدد  هدداتا العمليتددا  يمكدد  تعريددف ال ددعر     
بعملة  الثة م تركةك فلم ا  رفنا سعر الديناة اتحايري مقابر الدولاةك وسعر اتني  الاسترلي  مقابدر الددولاة فلم د  مد  

ة مقابدر اتنيد ك وكدذل  يمكد  معرفدة سدعر ا مك  معرفة سعر الديناة مقابر اتني  الاسترلي  أي سدعر تقداطع الددينا
 تقاطع اتني  مقابر الديناة.

 . سعر الصرف التوا ني:  6

هدو  لد   *etهو تعريف ل عر الصرل متناسل مع التوا ن الاقتصادي الكليك أي أن سعر الصرل التدوا ي        
ا عروضددة مدد   والكميددة ة ا طلوبددةال ددعر الددذي  دددد  قددوة العددرض والطلددب  ندددما مدددب الت دداوي التددام بددا الكميدد

العاديدةك وبدذل   دد أن سدعر الصدرل  إحدى العملات بصرل النظر    أ ر ا ضاةبة وحركات ةؤوس ا مدوال ندة

                                                           
1
كرفيم لمرص  فرفن، عبررد لعقرا ر ورايف، خيررارلا ممكلارأ فري أ لرة سرعف صررف  لععملرأ لععفل،يرأ فرري ظرع ظرفر  لي، دررا   

 .211،  ص2015، لعفدع لعشاوي، سلاأ 31لعحاعيأ، مجلأ  رلساا محاسبيأ رماعيأ لعمجلد لععاشف، لععد 
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ا سددوا  الحددرة   حالددة ا ناف ددة الكاملددةك ويكددون هددذا  التددوا ي مثددر سددعر التددوا ن  ي سددلعة مدد  ال ددلع ا تداولددة  
 1.ن   ميحان ا دفو اتال عر متحامنا مع التوا  

 وظائف سعر الصرف: :ثالثا

 ل عر الصرل  دة ونايفك سنوجحها كالآ : 

 :الوظيفة القياسية -

حيث يعتمد ا نتجون المحليا  ل  سعر الصرل لارض قياس ومقاة ة ا سدعاة المحليدة ل دلعة معيندة مدع أسدعاة       
 2ء بمثابة حلقة الوصر با ا سعاة المحلية وا سعاة العا ية.ال و  العا ية وهكذا يمثر سعر الصرل بالن بة   لا

 الوظيفة التطويرية: -

ي دددتخدم سدددعر الصدددرل   تطدددوير صدددادةات منددداطل معيندددة إلى منددداطل أخدددرى مددد  خدددلال دوةة ت دددجيع تلددد        
ت الددع تكددون الصددادةاتك كمددا يمكدد  أن تدد دي إلى الاسددتاناء أو تعطيددر فددروع صددنا ية معينددة أو تعويضددها باسددتةادا

 3اتارا  للتجاةة الخاةجية.سعر الصرل إلى التركيب ال لعي و  بالتالي ي ديسعاةها أقر م  ا سعاة المحلية و أ

 الوظيفة التو يعية : -

الاقتصداد الددولي و لد  بفعدر اةتباطد  بالتجداةة الخاةجيدةك  سعر الصرل يماةس ونيفة تو يعيدة  لد  م دتوى إن      
 ة بلم دددددددددادة تو يدددددددددع الددددددددددخر القدددددددددوميك ويدددددددددتم  لددددددددد  مددددددددد  خدددددددددلال  اةسدددددددددة الن ددددددددداطالاخدددددددددة  حيدددددددددث تقدددددددددوم هدددددددددذ 
القددومي والثددروات القوميددة مددا بددا دول  يددتمك  سددعر الصددرل مدد  إ ددادة تو يددع الدددخر طريقددةالتجدداةي الدددوليك فعدد  

 4.العار

 

                                                           
1
 غيفلا في سعف لعدف  رلع ضخم لعمحلي علرم ميرزلن لعمردفصعاا:  رلسرأ لاعرأ صاعح أريابأ، عبد لعف لق خليع، أاف لع 

 .164، ص2018، 02، لععد 15لعمجلد ، مجلأ  رلساا، لععد  لي، دا ح،2016-1990لعجزلرف
2
(، 2010-1994لعبعرريفلعمفللي،  تحليررع محررد لا سررعف لعدررف  علررديلاار لعجزلرررفح لعمقاربررأ لعلاقديررأ عففلوكررع كلامررصلان   

، 2015/2016، برصهفلن، 2لايع شرها ة لعماجسر يف فري لععلرصم لي، درا يأ، تخدرص ل، درا   رعري، جامعرأ رهرفلنمجكفة ع

 .12ص
3
عر ء لعرردين عمررارح ر،خرفرن، أاررف تقلبرراا أسررعار لعدرف  علررم ميررزلن لعمرردفصعاا لعجزلررفح  لاعررأ لعجزلرررف(، مررجكفة  

 .22، ص2016ماس ف، جامعأ لععفبي لع بسي، تبسأ، 
4
ان رلعرري، إيمرران عرر ء كرراظم، أاررف تقلبرراا سررعف لعدررف  فرري لعمصل وررأ لععامررأ علعررفلق: لاعررأ  رلسرريأ علمرردة صررابفين عرردو 

 .113، ص2020، 35، لععد 08(، مجلأ لمصرلبي علدرلساا، لعمجلد 2004-2018 



الأول  فصلال  الإطار النظري لسعر الصرف 

 

13 
 

 المطلب الثاني: العوامل المؤثرة في سعر الصرف

ة إلى تقلبددات م ددتمرةك  لدد   ن سددعر الصددرل يعتددع م شددر تتعددرض أسددعاة صددرل  مددلات البلدددان ا ختلفدد       
اقتصدددادي ي دددتجيب بقدددوة للمددد  رات الاقتصدددادية الكليدددة ونةهددداك لان الاقتصددداد هدددو  لدددم اجتمدددا ي يتدددأ ر بمختلدددف 
الاحدداب وي دتجيب  داك و ليد  فدلمن سدعر الصدرل لا ي دذ    لد  بقيدة ا تادةات ا كو دة للفعاليدات الاقتصدداديةك 

 ة العوامر ا   رة   حركة سعر الصرل سيتم تق يمها إلى  وامر اقتصادية و وامر نة اقتصادية:ولارض دةاس

  :العوامل الاقتصادية المؤثرة على سعر الصرف الفرع الأول:

 : ديد سعر الصرل  ذكر منها ما يلي هناى  دة  وامر اقتصادية ت  ر  

 معدلات التضخم: -1

الصدددرل وم دددتوى ا سدددعاةك بمعدددنى أ  دددعر الصدددرل يددد  ر بدةجدددة أو بدددأخرى    هنددداى تدددأ ة متبدددادل بدددا سدددعر     
م دتوى ا سدعاةك كمددا أن م دتوى ا سدعاة بهددا يد  ر بدةجددة أو أخدرى  لد  سددعر الصدرلك هدذا وتتعدددد الطدر  الددع 
 يماةس التضخم تأ ة   ل  سعر الصرلك فم   احيدة يد دي التضدخم إلى إضدعال القددةة التصدديرية للدولدةك و لد 
لاةتفاع تكداليف إ تداج ال دلع والخددمات واةتفداع أسدعاة الصدادةات  دا يخفدت مد  قددةة الدولدة التناف دية   ال دو  
الخاةجية  ا ي دي   النهاية إلى انخفداض الطلدب  لد  العملدة الوطنيدةك وبالتدالي التدأ ة  لد  سدعرا لصدرل بال دلبك 

وا جا ددب   العملددة الوطنيددةك و تيجددة لددذل  تفقددد العملددة  ومدد   احيددة أخددرىك فددلمن التضددخم يدد  ر    قددة ا ددواطنا
الوطنية ونيفتهدا كمخدحن للقيمدةك وبالتدالي يلجدأ ا فدراد إلى الاحتفداته بمددخراتهم بدالعملات ا جنبيدة  دا يعمدر  لدي 

 1اةتفاع سعر صرل العملة ا جنبية.

توى التضدخم المحلدي إلى انخفداض   ت  ر التضدخم   سدعر صدرل العمدلات ا ختلفدةك حيدث يد دي اةتفداع م د     
قيمددة العملددة   سددو  الصددرلك بينمددا تدد دي حالددة الركددود إلى اةتفدداع قيمددة العملددةك أي أن العلاقددة بينهمددا هددي  لاقددة 

 2 ك ية.

  وقت يكون في  ا  دتوى العدام للأسدعاة لددى الددول  10 %فمثلا حينما ترتفع قيمة  ملة دولة ما بن بة       
ك فالتضخم المحلي   الدولة سيدفع ا  تهلكا إلى  يدادة طلدبهم  لد  ال دلع ا جنبيدة وبالتدالي  لد  ا خرى م تقر

                                                           
1
-1990ة ملاال جابف مفسي محمد، تقييم فاعليأ لعسياسأ لعلاقديرأ فري تحقيرس لسر قفلر سرعف لعدرف  فري مدرف خر ل لعف رف 

 .511، ص12/10/2017، جامعأ سصهان،04، لععد  47(، لعمجلأ لععلميأ ع ، دا  رلع جارة، لعمجلد 2017
2
 . 42سلمم،  رلأ مفجع سبس لاكفه، ص 
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 العمدددددلات ا جنبيدددددة وأيضدددددا سدددددتعمر ا سدددددعاة المحليدددددة ا رتفعدددددة  تيجدددددة التضدددددخم  لددددد  تقليدددددر الاسدددددتةاد مددددد  سدددددلع
 1تل  الدولة وبالتالي يقر  رض العملة ا جنبية.

 المعروض النقدي: -2

ى الكلاسددي  ومدد  خددلال النظريددة الكميددة للنقددود بددأن هندداى  لاقددة قايمددة بددا كميددة النقددود وا  ددتوى العددام يددر       
للأسعاة وهذ  العلاقة تكون بنفس الن بة والالاا ك كما أكددت ا دةسدة النقديدة بح امدة ميلتدون فريددمان  لد  أفييدة 

مدا يف در صدمة هدذ  و 2الصوةة الع يتصدوةها الكلاسدي .النقود   التأ ة  ل  ا  توى العام للأسعاة إلا أ   ليس ب
 3:أساسيا فيا العلاقة هو وجود  املا

الإ تدداج فددلمن ا سددعاة  ففددي حالددة  بددات كميددة النقددود وتضددا ف حجددم الددع تعددد متاددةا م ددتقلاو  :تغيــرات الإنتــاج
 .ستمير إلى الانخفاض بمقداة النصف تقريبا

 لدد  م ددتوى الدددخر  راد الاحتفدداته بهددا   ددبة إلى مددداخيلهم والددع تتوقددفوالددع يرنددب ا فدد :تغيــرات كميــة النقــود
 .كذا تكلفة الاحتفاته بالنقودالحقيقي و 

 4تأثر سعر الصرف بمرونة الصادرات والواردات: -3

لا ةيددب   أن سددعر الصددرل قددد يتددأ ر مدد  خددلال تفدداوت مرو ددة الطلددب  لدد  الصددادةاتك وكددذا مرو ددة الطلددب      
   حالة كون أحدفيا أكع م  ا خرى.الواةداتك و ل    ل 

إ ا كا ت مرو دة الدواةدات كبدةة مدع  بدات مرو دة الصدادةاتك  أولا: التأثر من خلال مرونة الطلب على الواردات:
يتادة سدعر  المحلي سديماول البمدث  د  مدواد محليدة بديلدة  د  الدواةدات الدع اةتفعدت أسدعاة ". وبدذل  فلمن "الطلب

النظريددة الاقتصددادية وا نطددل  طددردي مددع معامددر مرو ددة الطلددب  لدد  الددواةداتك و لدد  بح ددبالصددرل بمعامددر انحددداة 

                                                           
1

-1999عبد لععزيز بفوه، تقلباا أسعار لعدف  رلوعكاسراتها علرم لعميرزلن لع جرارح  رلسرأ لاعرأ لعجزلررف خر ل لعف رفة  

أ يس كمال م  لباا شها ة لعماجسر يف فري لععلرصم لي، درا يأ، تخدرص تجرارة رماعيرأ  رعيرأ، جامعرأ (، مجكفة مقدم2014

 .17، ص2016-2015،اصدح مفباح بصر،لأ، لعجزلرف، 
2
 .29لعبعيفلعمفللي، تحليع مفجع سبس لاكفه، ص 
3
رير باسر خدلم ومرالان لعرجلكفة ياسميلاأ معمف، وصر لعهدى، ،صيزح  رلسأ ،ياسيأ عسلصج سعف لعدف  لعجزلرفح مقابرع لعرد 

، وليأ لععلصم لي، دا يأ رلع سييف رلععلصم لع جاريأ، مجكفة علايع شها ة لعماس ف تخدص إ، دا  وقردح ARFIMAلع صيلأ 

 .24، ص2016رماعي، جامعأ أبص بكف بلقايد  ب لمسان، لعجزلرف، 
4
رلعرصلر لا ا رلسرأ ،ياسريأ عحاعرأ لعجزلررف  شفيف غياو، جمرال مسراعديأ، مردى ترساف سرعف لعدرف  ب قلبراا لعدرا رلا 

، بقاعمررأ ، 1945مرراح 8(، مخبررف لع لاميررأ لعجلتيررأ رلعحكررم لعفلشررد، جامعررأ 2(، لععررد  7(، مجلررد 2017-1988خرر ل لعف ررفة 

 .56، ص2021لعجزلرف، 
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 الاقتصددادي. وهددذا يعدد  أ دد    حالددة اةتفدداع مرو ددة الطلددب  لدد  الددواةداتك فلم دد  يرتفددع معدددل سددعر الصددرل. أمددا  
 حالة انخفاض مرو ة الطلب  ل  الواةدات فينخفت معدل سعر الصرل.

ـــأثر مـــن خـــلا ـــا: الت ـــة الطلـــب علـــى الصـــادرات:ثاني  ا كا دددت مرو دددة الصدددادةات كبدددةة مدددع  بدددات مرو دددة إ ل مرون
الددواةداتك فددلمن  لدد  يدددل  لدد  أ دد  بمجددرد اةتفدداع أسددعاة الصددادةات فلم دد  يقددر الطلددب  ليهددا وتكددون نددة م ددتقرةك 

مددع  و لدد  مددا يددد و إلى العددحول  دد  طلددب هددذ  الصددادةاتك ومدد  ت يتاددة سددعر الصددرل بمعامددر انحددداة  ك ددي
معامر مرو ة الطلب  ل  الصدادةات طبقدا للنظريدة الاقتصدادية وا نطدل الاقتصدادي. بمعدنى أ د    حالدة اةتفداع مرو دة 
الطلدددب  لددد  الصدددادةات يدددنخفت معددددل سدددعر الصدددرلك و  حالدددة انخفددداض مرو دددة الطلدددب  لددد  الصدددادةات يرتفدددع 

 معدل سعر الصرل.

 الموا نة العامة: -4

 دولددددددددددددددة دوةا كبددددددددددددددةا   التددددددددددددددأ ة  لدددددددددددددد  سددددددددددددددعر الصددددددددددددددرلك فددددددددددددددلم ا مددددددددددددددا اتبعدددددددددددددددتلموا  ددددددددددددددة العامددددددددددددددة للإن ل     
 الدولدة سياسددة ا كماشددية مد  خددلال تقليددر تقلديص حجددم الإ فددا  العدام الحكددومي الددذي يد دي إلى الحددد مدد  حجددم

سددعر  الطلدب وانخفداض   م دتوى الن داط الاقتصددادي وهبدوط   معددلات التضدخم  ددا يد دي بالنتيجدة إلى اةتفدداع
 1.لة المحليةصرل العم

 أسعار الفائدة: -5

اةتفداع  ن حركة ةؤوس ا موالك و ا ةصدة ا عدة للإقراض الدوليك ح اسة تماما لتاةات أسدعاة الفايددةك فدلمنإ     
العوامدددر  سدددعر الفايددددة لعملدددة مدددا سدددول يددد دي إلى  يدددادة الطلدددب  ليهددداك و بالتدددالي سدددةتفع سدددعر صدددرفها مدددع بقددداء

وهندا يمكد  التمييدح بدا التادة   أسدعاة الفايددة المحليدة والتادة   2 حالة الانخفداض.ا خرى  ابتة ومدب العكس  
أن الحيدادة   أسدعاة الفايددة المحليدة سدول لادذب ةؤوس ا مدوال ا جنبيدة  دا يد دي  أسدعاة الفايددة ا جنبيدةك حيدث

  الخدداةج سددتعمر  لدد   يددادة الطلددب   سددو  الصددرل ا جندد ك أمددا اةتفدداع أسددعاة الفايدددة  إلى اةتفدداع قيمددة العملددة
 3ا جنبية ومدب  كس  ل    حالة انخفاض أسعاة الفايدة.  ل  العملات

                                                           
1
لأمفيكري خر ل لعف رفة عبد لعقا ر مفل  ،  رلسأ أاف لعم غيفلا لعلاقديأ علم سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح مقابع لعردرير ل 

، مجكفة مقدمأ يس كمال م  لباا شها ة لعماجس يف في لععلصم لي، دا يأ، تخدص ومججأ ل، دا يأ، جامعأ 1974-2003

 .8، ص2011-2010،اصدح مفباح بصر،لأ، لعجزلرف، 
2
 .8فاومأ لعزهفلء ع عي، كلشصم خفربي، مفجع سبس لاكفه، ص 
3
 .17-16، ص صعبد لععزيز بفوه، مفجع سبس لاكفه 
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 الفرع الثاني: العوامل غير الاقتصادية المؤثرة في سعر الصرف:

 هناى  وامر أخرى نة اقتصادية ت  ر   أسعاة الصرل و  ة منها إلى:

 1الاضطرابات والحروب: -1

وأحيا ددددا  لدددد  ا دددددى البعيددددد هددددي  ولا سدددديما   ا دددددى القصددددة لعوامددددر ا دددد  رة  لدددد  سددددعر الصددددرلإن مدددد  ا      
الاضددطرابات ال ياسددية وحدددالات اتددروب الداخليدددة والخاةجيددة. والدددع تدد  ر  لددد  أوضدداع التجددداةة والصددنا ة والحةا دددة 

لصدرل. حيدث يدحداد الا فدا   لد  وا ال والع م  شأنها أن تاة الطلدب  لد  الصدرل ا جند  وبالتدالي تادة سدعر ا
المجالات الع كرية وا منية وتنخفت كفداءة الوحددات الاسدتثماةية ب دبب التددمة أو تعطيدر ا رافدل العامدة والخاصدة 
فضددلا  دد  الانخفدداض   الصددادةات ونةهددا مدد  التددأ ةات ا باشددرة ونددة ا باشددرة والددع تدد دي   مجملهددا الى فقدددان 

 ع .الثقة بعملة البلد ا 

و  مثددر هددذ  الظددرول ت دديطر الحكومددة  ددادةك  لدد  مددواةد الصددرل ا جندد  وتقيددد اسددتعمال  لخدمددة الحددربك      
وشواهد الحروب والاضطرابات كثةةك فقد تولدت اضطرابات كبةة   أسعاة صرل  ملات  دد كبة مد  البلددان 

 أبان الحربا العا يتا ا ولى والثا ية.

 2ر:الاشاعات والاخبا -2

 لد ك فتصددة أحيا دا إشدا ات  تعد م  ا   رات ال دريعة  لد  سدعر الصدرل ا جند  صدميمة كا دت أو ندة      
قصدددةك ولا تلبدددث ال دددو  أن  مددد  بعدددت ا تعددداملا أ ف دددهم حدددول م دددتقبر  ملدددة مدددا فيمددددب تدددأ ة خدددلال وقدددت
الددع يمكدد  متابعتهددا مدد  خددلال  ت ددتعيد اسددتقراةها. ولكددون سددعر الصددرل يعتمددد  لدد  بعددت ا تاددةات الاقتصددادية

ا خبددداة كالتوقعدددات حدددول أسدددعاة الفايددددة أو  دددرض النقددددك فدددلمن ا تعددداملا يتدددأ رون بكدددر ا خبددداة  ات العلاقدددة أو 
بالبيئدة الاقتصددادية  مومدا  كمددا يتددأ ر بأخبداة ا حددداب ال ياسددية والحدروبك وتددأ  الاسددتجابة  دذ  ا تاددةات بح ددب 

قد يكون ح اسا قويا أحيا ا كما قد يكون ضدعيفا   أخدرى ب دبب اخدتلال اسدتجابة قوة لااوب ال و  معهاك ف
 ا تعاملا. 

 

                                                           
1
عبد لعحسين جليع عبد لعحسن لعغاعبي، سعف لعدف  رإ لرته فري ظرع لعدردماا لي، درا يأ، لع بعرأ للأرعرم،  لر صرفاء  

 .82-81، ص ص2010عللاعف رلع ص يع، عمان ،
2
ة ، مرجكف2014-1990عبد لعصهاو  وقيلأ، أاف تغيفلا سعف لعدف  علم لعحساو لعجرارح  رلسرأ لاعرأ لعجزلررف علف رفة  

علايررع شررها ة لعماجسرر يف فرري لععلررصم لي، دررا يأ، تخدررص تجررارة ماعيررأ ر رعيررأ، جامعررأ ،اصرردح مفبرراح بصر،لررأ، لعجزلرررف، 

 .9، ص2016
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 1خبرة المتعاملين واوضاعهم: -3

يقوم ا تعاملون   سو  العملات ا جنبيدة   ضدوء مهداةتهم وخدعاتهم بال دو  واحوالد  بتمديدد الادا  ا سدعاة      
 ليد  فدلمن ا سدعاة    ماهي  لي ك وبنداء  ن م  الضروةي تعديلها أو ابقاءها  لوا ا  قراةتهم ب أنها و ديد ما إ ا كا
فضدلا  لد  ان أسدعاة الصدرل تتدأ ر بدالقوة التفاوضدية للمتعداملا وا سداليب  تتأ ر بخعة ه لاء ا تعاملا وبمهداةاتهمك

ت كبةة سيتطلب اقندا هم بالتحامدات ا  تخدمة لتنفيذ  ملياتهم ا ختلفة كما تتأ ر بحجم التحاماتهم القايمة فلمن كا 
 إضافية تاة جذةي   ال عر لياريهم بحيادة حجمها والعكس مدب إ ا كا ت قليلة.

 الخبرة في أسواق المال: -4

ا تعدداملا  إن أسددعاة العمددلات ا جنبيددة تتددأ ر بالكميددات ا طوبددة وا عروضددة مدد  هددذ  العمددلات وتعكددس خددعة      
وا ساليب ا  دتخدمة مد  قدبلهم  لاا  حركة ا سعاة كما أن القدةة التفاوضية  تعاملا   سو  العملات ا جنبية

العمدددلات ا جنبيددة بالوضدددعيات الددع يتخدددذها  لتنفيددذ  مليدداتهم تددد  ر  لدد  الادددا  أسددعاة العمدددلات كمددا تتدددأ ر أسددعاة
 2ا تعاملون أو بالوضعيات الع يرنبون با ا ها.

تنفيددذ  مليدداتهم ا ختلفددة مدد  شددأنها  ا  ا ددال وقددوم التفاوضددية وا سدداليب ا ددد تخدمة  خددعة ا تعدداملا   أسددو      
 3التأ ة  ل  سعر صرل العملات.

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .83عبد لعحسين جليع عبد لعحسن لعغاعبي، مددر سبس لاكفه، ص 
2
 .11-10ظفيفأ س يميأ ، مفجع سبس لاكفه، ص ص،  
3
 .9عبد لعقا ر مفل ، مفجع سبس لاكفه، ص 
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 المطلب الثالث: أنظمة ونظريات سعر الصرف

 سددددددددددددنتطر    هددددددددددددذا ا طلددددددددددددب للإجابددددددددددددة  لدددددددددددد  ال دددددددددددد ال كيددددددددددددف يتمدددددددددددددد سددددددددددددعر الصددددددددددددرل  أي التمدددددددددددددب
 .    ظم أسعاة الصرل و ظريات 

 الفرع الأول: أنظمة سعر الصرف:

القوا د وا سدس الدع  كدم  ويعع    تل  ي كر  ظام الصرل الإطاة العام الذي يتمدد في  سعر الصرلك     
الاسمددديك حيدددث تطدددوةت  تددددخر ال دددلطات النقديدددة لتمديدددد سدددعر الصدددرل أو الددددفاع  نددد ك وي دددم  سدددعر الصدددرل

فتميحالالادا  ا ول بالمحافظدة  لد  1971 وود   دامك ذ انهياة  ظام بريتوأ ظمة أسعاة الصرل   الااها مختلفا من
الثدداي فقددد تميددح با رو ددة بددا  اسددتقراة أسددعاة الصددرل ضددم  تكددتلات إقليميددة   كمددا البلدددان ا وةوبيددةك أمددا الالاددا 

 العملات الريي ية.ويمك  إاا ها فيما يلي:

 أولا: نظام سعر الصرف الثابت:

 كما تدل الت مية أن سعر الصرل يكدون  ابتداك يدتم  ديدد سدعر الصدرل   ندر هدذا النظدامالنظام و  يع  هذا     
مد  خددلال تعدادل للعملددة  لدد  أسداس معددا أو قا دددة معيندة سددواء كددان هدذا ا سدداس  هبيددا أو  ملدة ةيي ددية ت ددتند 

 1.الذهب أو إلى سلعة م   ملات ةيي ية أو مادة أولية بدوةها إلى

 نظمة سعر الصرف الثابت:أنواع أ 1-1

 الدولرة: . أ

 تباةها العملة القا و يدة  الددولرة الرسميدة( أو احيث يتم تداول  ملة بلد سخر بك تماماوفي   تفي العملة الوطنية      
 كةالدددولرة الكاملددة والددع يفقددد فيهددا البندد  ا ركددحي سددلطت    إصددداة النقددود وبالتددالي يفقددد دوة    تمويددر  جددح ا وا  دد

لرة الدددو داةة ال ياسددة النقديددة   ضددر إسددتقلالية   بالاخددة أي أن البلددد لا يتمتددع ل  دوة  كمقددرض ا ددلا  ا كددذو 
اض   قوتهدا فدنخافدراد    ملدتهم المحليدة مدع ا هتحا   قة اوالع  تلف    الدولرة اتحيية الع تظهر  تيجة  كالكاملة
سدتخدامها الى جا دب إسدتخدامها كم دتودع للقيمدة ا جنبية م  الددولاة وبما يدفعهم نحو حيا ة العملة ا  ةكال رايي
 فددلمنولدذل   كحيدث يدتم تدداول العملددة ا جنبيدة جاا دب  ملدة البلددد ا صدليةك ط للتبدادل   ا عداملات الخاةجيددةوسدي

                                                           
1
 .24لعبعيف لعمفللي ، مفجع سبس لاكفه، ص 



الأول  فصلال  الإطار النظري لسعر الصرف 

 

19 
 

الواسدددددع بالعملدددددة ا جنبيدددددة :  دددددرض النقدددددود بدددددا فهوم  رفيةالددددددولرة تكدددددون   حالدددددة إ ا كا دددددت   دددددبة الودايدددددع ا صددددد
 30.1%تقاةب

 مجلـس العملـة:    . ب

صدرل  هو  ظام  قددي يقدوم  لد  التدحام قدا وي صدريح بصدرل العملدة المحليدة مقابدر  ملدة أجنبيدة محدددة ب دعر      
إصدددداة  ا القا و يدددة. ويعدد   لددد   ددددمتهددد ابددتك مدددع فدددرض قيددود ملحمدددة  لددد  سددلطة الإصدددداة لضدددمان وفايهددا بالتحاما

وندددايف  النقددد ا جنددد  وأن تظددر مكفولدددة تمامددا با صدددول ا جنبيددةك  دددا يترتددب  ليددد  إلادداء العملددة المحليددة إلا مقابدددر
. ندة الاستن دابية البن  ا ركحي التقليديةك كالرقابة النقدية وا قرض ا خدةك وتدرى م داحة محددودة لل ياسدة النقديدة

القوا دد ا صدرفية الدع  ب دةجدة صدرامةأ   قد يظر م  ا مك  الاحتفاته ب ديء مد  ا رو دة   النظدام النقدديك ح د
 2يفرضها ترتيب مجلس العمر.

 الاتحــاد النقــدي: ج.     

اك بددر ال ياسددة بهدد لخددا ا عتددع هددذا النظددام هددو ا كثددر جمدداد ب ددبب  دددم إمكا يددة الدولددة  ديددد سددعر التبددادلي     
مقابدر العمدلات ا جنبيدة الدذي ي دة  ادلالنقدية ا  ةة م  طدرل البند  ا ركدحي للا داد هدو الدذي مددد سدعر التبد

 3.وفق  كر الدول ا  ضاء   الا اد

فددي نددر هدددذا النظدددام ت دددتخدم مجمو دددة مددد  الددددول  ملدددة م دتركة تصددة  د  بند  مركدحي واحدد مثدر الا داد      
 4.ي الذي يصدة  ملة اليوةو  د  طريل ا ركحي ا وةوبي النقدي ا وةوبي

 

 

 

                                                           
1
هلاد محمد عبد لعحميد لعدواصصرى ،ليل ياوي لعلاقدح للأجلابي كمحد  أساسي في لخ يار وظم سعف لعدف  فري مدرف فري  

 .223،ص2022،أبفيع  02لععد  ل 13، لعمجلأ لععلميأ علدرلساا لع جاريأ رلعبيئيأ، لعمجلد 2020-1990لعف فة 
2
 .15ل  ، مفجع سبس لاكفه، صعبد لعقا ر مف 
3
محمد لمين بفبفح، ليخ يار للأمشع علاظام لعدف  ر رره في تحقيس لعلامص لي، دا ح في ظع لععصعمأ لي، درا يأ  رلسرأ  

، 2010/2011، لعجزلررف ، 3لاعأ لعجزلرف، أوفرلأ  ك صرله في لععلصم لي، دا يأ، تخدص وقص  رماعيأ، جامعأ لعجزلررف

 .62ص
4
عمف ، لوعكاساا سياساا صف  لعرديلاار لعجزلررفح علرم تحقيرس ليسر قفلر لعلاقردح فري لعجزلررف خر ل لعف رفة   هفة سيدل 

، مجكفة علايع شها ة لعدك صرله في لععلصم لي، درا يأ، تخدرص وقرص  رماعيرأ، جامعرأ ألمرد  رليرأ، أ رلر، ) 2016- 1986 

 .21، ص2017/2018لعجزلرف، 
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 :1إيجابيات وسلبيات نظام الصرف الثابت 1-2

 : لإيجابياتا . أ
 : إن ا تماد  ظام صرل  ابت يقدم الفوايد التالية

 .ا مربوطة بعملة أخرى قوية أو ب لة  ملاتنهإ طاء  قة بالعملة الوطنية لكو  -

سددلبيةك  مح  ظددام الصددرل الثابددت بتفددادي التقلبددات الكبددةة  سددعاة الصددرل الددع  ددادة مددا تكددون  ددا  واقددبي دد -
لصرل شراءا أو بيعا للعملدة المحليدة أو العملدة ا جنبيدة حدتى يبقد  لدايم للبن  ا ركحي   أسوا  اا و ل  بالتدخر

 .المحددة أو لا يتجاو  ا امش المحدد الوطنية محافظا  ل  قيمت  سعر الصرل للعملة

تجاةيددددةك فهددددو يعطددددي  و ددددا مدددد  الضددددمان دةجددددة الخطددددر تميددددر إلى الانخفدددداض فيمددددا يتعلددددل بددددالعقود ا اليددددة وال     
لإبرام صفقات أو  قود  لد  ا ددى الطويدر وا توسدط ضدد مخداطر تقلدب أسدعاة الصدرلك  للمصدةي  وا  توةدي 

  .ايددددددددة ال ددددددددتيناتنه كبددددددددةة حددددددددتى بصددددددددفة التجدددددددداةة الدوليددددددددة فقددددددددد سدددددددداهم    يددددددددادة وتطددددددددوة نمددددددددو وتددددددددةة
بالن دبة للاسدتثماة والعمليدات  (coûts de transaction) انخفداض تكداليف ا بدادلات أو التمدويلات  -

 .فا  دددددددتثمري  وا تعددددددداملون الاقتصددددددداديون لي دددددددوا بحاجدددددددة إلى التاطيدددددددة ضدددددددد مخددددددداطر الصدددددددرل التجاةيدددددددة الدوليدددددددة
ي دددمح بتمقيدددل معددددل مدددنخفت للتضدددخم خاصدددة إ ا تم ةبدددط العملدددة المحليدددة بعملدددة دوليدددة  دددا   دددبة تضدددخم   -

 .ات  قدية وضريبية ا كماشيةالدولة إتباع سياس منخفضة و ل 

 :السلبيات . ب

فالدولدة تصددبح  كدذل   تدايج سدلبية أفيهدا: خ داةة اسدتقلالية ال ياسدة النقديدة ا تمداد  ظدام الصدرل الثابدت لد  -
وتفقدددد ال دددلطات النقديدددة الدددتمكم   أسدددعاة الفايددددة  كلل ياسدددة النقديدددة للدولدددة صددداحبة العملدددة ا رجعيدددة خاضدددعة

 .لوط ا للتأ ة  ل  الاقتصاد

كبدددةة مددد  العمدددلات الصدددعبة مددد  أجدددر    ندددر هدددذا النظدددام ادددب  لددد  البنددد  ا ركدددحي الاحتفددداته باحتياطدددات -
والحفاته  ل  قيمة تعادل العملة ا ثبتدة الحفداته  لد  قيمدة تعدادل  ابتدة للعملدة قدد لا يعكدس نالبدا  التدخر لحماية

 .صرل الثابت معرضة   مات  قديةتكون الدولة ا تبعة لنظام ال الواقع الاقتصادي وبالتالي

 
                                                           

1
يرارلا وظرم سرعف لعدرف  رمردى تسايفهرا علرم ل، درا ياا لعردرل:  رلسرأ لاعرأ لعردرل لسين بفياوي ، محمد  يدلن ، خ 

 .40-39، ص ص2016، 02، لععد 10لععفبيأ،  لعمجلأ لعجزلرفيأ ع ، دا  رللإ لرة، لعمجلد



الأول  فصلال  الإطار النظري لسعر الصرف 

 

21 
 

 ثانيا: نظام سعر الصرف الوسيط:

 فيدد  يددتم تثبيددت سددعر صددرل العملددة الوطنيددة مقابددر العمددلات ا جنبيددة مددع ال ددماح  ددا بالتذبددذب انخفاضددا        
يمتدا  بداتمود   واةتفا ا بحدود معينة   كلا الالااها وبالتالي فلمن هذا النظام يتوسط النظداما الثابدت والحدر فهدو لا

 1.الوطنية كما   الثاي ةكما   ا ولك ولا ي مح بالتذبذب ب كر كبة بما ي دي إلى  دم استقراة حجم التجاة 

 ت:الربط بسلة العملا 2-1

 ن أهددم مددا يميددح هددذا النظددام هددو مرا اتدد  لت دداة ا باشددرة لتقلبددات أسددعاة الصددرل   البلددد مدد  أجددر مواجهددةإ      
 تجددداةيا الثنددداييا   التجددداةة وا  دددر ندددة ا باشدددر لتمركدددات العمدددلات   البلددددان ا خدددرى  لددد  مدددلات شدددركاي  ال

يدتم  قدةت    التناف ية   ا سوا ك بالإضافة إلى أ   يقلص إلى حد ما م  تقلبدات أسدعاة الصدرل. ففدي هدذا النظدام
سدعر  عمدر  لد  قيدام ال دلطات بتمديددةبط العملة المحلية ب لة مد  العمدلات ولديس بعملدة أجنبيدة واحددةك بحيدث ي

 2.الصرل م  خلال معاتة ومحج التوا  ات با مختلف العملات الع تكون نة ناهرة

 نظام الربط الزاحف:  2-2

كميدة م شدرات  للتادةات    اسدتجابةدل قيمة العملدة وفقدا  دذا الترتيدب تعدديلا دوةيدا طفيفدا بمعددل  ابدت أو         
 ضددددخمبددددا الت ك والفددددرو سددددابقةالتجدددداةيا   فددددترة  بددددأهم ال ددددركاءمقاة ددددة  ضددددخمالت مختدددداةةك مثددددر فددددرو  معدددددلات

الصدرل الحاحدف بحيدث سدعر  ديدد  . ويمكد ا  شدراتالتجاةياك ونةهدا مد    ركاءتهدل وا توقع لدى أهم ال ا 
و/ أو  لفاسددصددرل  ابددت معلدد   ب ددعرو  ديددد  ا ترجا ي(كسددس ااسددا  لدد  ضددخم تبعاد أ ددر التسدديتعدددل تلقاييددا لا

الددربط الحاحددف  فددس القيددود الددع  ض(. ويفددر أسدداس است ددرا خم ا توقعددة   لدد  ضددأقددر مدد  فددرو  الت  ددتوى نددد م
 3.النقدية  ياسةالربط الثابت  ل  ال ضهايفر 

 

 

                                                           
1
،ياسيأ ، أوفرلأ مقدمأ علايع شها ة لعدك صرله في   رلسأ  - لص بن عبيزة، سياسأ سعف لعدف  رلعلامص لي، دا ح  

 .44، ص2017لععلصم لي، دا يأ، تخدص تسييف مؤسساا، جامعأ جي عي عيابس، سيدح بلعباس، لعجزلرف، 
2
 بياوراا لعباورعشهيلاا  بدرلرح، تسايف أوظمأ سعف لعدف  علم لعلامص لي، دا ح في لعدرل لعلااميأ  رلسأ ،ياسريأ باسر خدلم  

شرها ة لعردك صرله، وظرام ل.م.  فري علرصم لي، درا  لعلاقردح  (، أوفرلرأ مقدمرأ علايرع2012-1980 رعرأ واميرأ   18ععيلاأ مرن 

 .31، ص 2015رلعماعي، تخدص ماعيأ، جامعأ أبي بكف بلقايد تلمسان، لعجزلرف، 
3
رربا  رتاغصب ا رغيلدل ففواوديز، لع حفج وحص مفروأ سرعف لعدرف : كيرف، رم رم، رأح سرفعأد، صرلادرق لعلاقرد لعردرعي،  

 .03، ص2006
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 :أنظمة المجال الزاحفة 2-3

 مدددددددددددددتفا بددددددددددددد  داخدددددددددددددر ا دددددددددددددوامش العايمدددددددددددددة مددددددددددددد   احيدددددددددددددة مسدددددددددددددعر الصدددددددددددددرل للعلدددددددددددددة   هدددددددددددددذا النظدددددددددددددا       
 أخدرى يصدمح سدعر الصدرل ا ركدحي دوةيدا بالن دبة إلى سدعر الصدرل الثابدت يعلد   ند  م دبقا اسدتجابةوم   احيدة 

   هدددذ  الحالدددة بم شددرات اقتصدددادية متفددل  ليهدددا كالتضددخم بطريقدددة تمكدد  ال دددو  مدد   ديدددد م دداة سدددعر الصددرل.
 ركددحي ا قة حددول ال ددعركدون النطاقددات إمددا مت دتلصددرل دالددة لات داع  طددا  التقلددب و تكدون دةجددة ا رو ددة   سدعر ا

 الحاحدددددف أو تت دددددع تددددددةايا بادددددة ات دددددا  بدددددا الحددددددي  ا قصددددد  وا د  حيدددددث يكدددددون مجدددددال التعدددددويم أكثدددددر سدددددعة
 1(.حول ال عر ا ركحي15% 

 :المنطقة المستهدفة 2-4

 ضدددمام إلى الا مريكدددي مثدددال أوا ة لاو  إطددداة هدددذا النظدددام ي دددمح بتدددداول  ملدددة دولدددة أخدددرى محليددداك كالددددو       
 2.دولة 38  ضاءك وهو  ظام تطبق ا  اد النقدي الذي يصدة  ملة واحدة لكر الدول لاا

ال لطات  نددما يصدر سدعر  ك حيث تتدخر في م  أجر الحد م  تقلبات سعر الصرلي تخدم هذا النظام       
 : بددا حددالتاا ركددحي ويمكدد  التمييددح  ك  لدد  أي مدد  جددا   سددعر التعددادللصددرل إلى هددوامش معلدد   نهددا مدد  قبددرا
حالدة مدا  يمك  ل عر الصرل أن يتمرى بحريدة داخدر ا دامش   قديم مدا بعدد الفاصدلة ( إلا أ د    لى:الحالة الأو -أ

إلى داخدر ا دوامش  لإةجا د  ا عل  تتددخر ال دلطة النقديدة فدوة إ ا وصر هذا ال عر حد أ ل  أو أد  م  ا امش ا
 .م  جديد  نها ا عل 

الصدرل أن  ي دتلحم التددخر مد  قبدر ال دلطة   حالدة ا دوامش الداخليدة بحيدث لا يمكد  ال دعر :الحالة الثانية-ب
  ندر هدامش يدتراوح  يصر إلى طر  ا امش م  جا   سعر التعادل ومثال  لد   ظدام النقدد ا وةوبي الدذي يعمدر

ات كمدا هدو الحدال اختيداة  فدلم ا اقدترب ا عددل ووصدر للمدد فدلمن البند  ا ركدحي يواجد 15 %و 21 %بدا حددي 
 3.بالن بة لنظام الصرل الثابت

                                                           
1
وصر لعهدى ،صيزح ،  رلسأ ،ياسيأ عسلصج سعف لعدف  لعجزلرفح مقابع لعدرير باس خدلم ومالان لعرجلكفة ياسميلاأ معمف ،  

، وليأ لععلصم لي، دا يأ رلع سييف رلععلصم لع جاريأ، مجكفة علايع شها ة لعماس ف تخدص إ، دا  وقردح ARFIMAلع صيلأ 

 .31، ص2016تلمسان، لعجزلرف، -رماعي، جامعأ أبص بكف بلقايد 
2

 .27لعبعيف لعمفللي،  مفجع سبس لاكفه ،ص
3
، 2019-1990شمس لعدين مزيان ، ،ياس رتقييم محد لا سعف لعدف  عديلاار لعجزلرفح مقابع لعدرير للأمفيكري علف رفة  

مررجكفة مقدمررأ  ررمن م  لبرراا ويررع شررها ة ماسرر ف لكررا يمي، تخدررص ل، دررا  كمرري، جامعررأ لم لعبررصل،ي جامعررأ لععفبرري بررن 

 .33، ص2021لرف، مهيدح، لعجز
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 1مزايا وعيوب نظام سعر الصرف الوسيط: 2-5

 المزايا: . أ

الدددذي يلعبددد     الحفددداته  لددد  دةجدددة مددد  ا رو دددة   سدددعر الصدددرل الدددذي سددداهم   تعددددير ا سدددعاة ب دددبب الددددوة -
ت دددمح ل دددعر الصدددرل  الوسددديطة التادددةات الاسميدددةك با قاة دددة مدددع أ ظمدددة الصدددرل الثابتدددةك إن  ظدددم الصدددرل تثبيدددت

 قاة ددة الاسددتقلال النقدديك لكدد  با الثابدت أن يعدددل التادةات ا  قتددة   ا سدعاة الن ددبية والمحافظددة  لد  دةجددة مد 
 تقلبدات   سدعر الصدرل الاسمديك كمداتقلديص ال ن أ ظمدة الصدرل الوسديطة ت داهم  لممع أ ظمة الصدرل ا ر دة فد

   .الداخلية يلعب دوة مهم   استهدال ا سعاة

كا دت وضدعية   قيل استقراة       معددل التضدخم المحلدي با قاة دة مدع تطبيدل  ظدام الصدرل الثابتدة حدتى ولدو-
 .التضخم نة م تقرة  ل  م توى اقتصاديات الدول ال ريكة

 العيوب: . ب

مش تقلددب  لدد  مدددى الت ددية اتيددد  ددوا قصددد الاسددتفادة مدد  ااابيددات هددذا النددوع مدد  ا  ظمددة يبقدد  متوقددف -
 .سعر الصرل المحددة م  طرل ال لطة النقدية للبلد

الصدددرل أو  إ ا كدددان البنددد  ا ركدددحي يتددددخر قصدددد إبقددداء سدددعر الصدددرل قريدددب جددددا  مددد  ا عددددل المحدددوةي ل دددعر -
الصدرل ا طبدل هدو  ظدام  الاجتهاد قصد جعل  يرتفع أو ينخفت   حدود مجدالات محدددةك معندا  يصدبح  ظدام

النظددام    قيددل التددوا ن   ا سدددعاة  صددرل يصددبح لا يلعددب دوة  ا نتظددر وفددل هددذاصددرل  ابددتك أي سددعر ال
 .الن بية أو  قيل الاستقراة النقدي

 نظام سعر الصرف المرن:ثالثا:  

 أ ظمدددددددة سدددددددعر الصدددددددرل ا ر دددددددة ""Flexible Exchange Rate Regimeيعتدددددددع     
النظددام يتفددو   ذاهددرن فهددو يعتقدد بددأن ا ددمدد  م يدددي  ظدام الصددرل Friedman. M "الاقتصدادي " فريدددمان 

ك بحيدث جدة أكدع مقاة دة بدا  واع ال دابقةبدة  سدعر الصدرل  في  ل  النظام الثابتك فهذا النوع م  ا  ظمةك يتقلب

                                                           
1
  56محمد أمين بفبفح، مفجع سبس لاكفه،ص 
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 عددنى  ى قددوى ال ددو  لتمدددد سددعر صددرل  ملتهددا المحليددة وبمركددحي تددتر  ا  مثلددة مدد  طددرل البندد أن ال ددلطات النقديددة ا 
 1.سعر صرفها   سو  الصرل التناف ي والحر لاد ايمة حتى  سخر تت   العملة

 التعويم الحر:  3-1

يتمدد سعر الصرل بناء  ل  قوى العرض والطلب  ل  العملدة   ال دو  دون تددخر مد  طدرل ال دلطات       
ر النقديدددة. إلا ب دددكر متكدددرة بمدددا مدددول دون التقلبدددات ندددة ا قبولدددة. مددد  دون ال دددعي لتمديدددد م دددتوى معدددا ل دددع

 2.الصرل

 التعويم المدار:  3-2

ويعدد  تددرى سددعر الصددرل يتمدددد وفقددا  للعددرض والطلددب مددع تددوء ا صددرل ا ركددحي إلى التدددخر كلمددا د ددت        
مو دة مد  ا  شدرات مثدر مقدداة الفجدوة بدا ة لمجهذا ال عر مقابر بقية العمدلاتك و لد  اسدتجاب الحاجة إلى تعدير

ات أسعاة الصرل الفوةيدة والآجلدةك والتطدوةات   أسدوا  سدعر الصدرل لصرلك وم تويا العرض والطلب   سو 
  بعدت البلددان الرأسماليدة ومجمو دة مد  البلددان الناميدة الدع تدربط سدعر صدرل  بع هذا ال كر م  التعويما وا ية ويد ت

 3.الفر   ال وي ري أو ب لٍة م  العملات  ملتها بالدولاة ا مريكي أو اتني  الإسترلي  أو

 4مزايا وعيوب نظام سعر الصرف المرن: 3-3

 :المزاياأ. 

حقيقدي  فدددي  ديددددد سددددعر صددددرل العمددددلات و قيددددل تعددددادل ي ده ر تطبيدل  ظدام الصدرل ا درن  ن تنظيمدد  سلددي -
 .محركة لل و  اقتصدادية ل عر الصرل فهو يتمدد بظدرول

 .الصدمات الداخلية والخاةجية ةة  لدددد  التكيددددف ال ددددريع مددددعهددددذا النظددددام لدددد  القددددد -

ا طلقدددددة  لتقلبددات ا تواصدددلة  سدددعاة الصدددرل ويعطدددي الحريدددةل ايضدددم  التدددوا ن الددددايم  يدددحان ا ددددفو ات مددد  خدددلا -
 .بة دون قيد خاةجيداخلية يراها مناس والاسدددتقلالية فددددي إتبدددداع أي سياسددددة  قديددددة

                                                           
1
  2018-1980محمد وصي ص، لعع ،أ بين أوظمأ سعف لعدف  رلعلامص لي، دا ح في لعبلدلن لعلااميأ  رلسأ ،ياسيأ علف فة  

 les cahiers du CREAD 107، ص 2019، 02، لععد  35، لعمجلد. 
2

constantine2.dz/facsecsg/wp-https://www.univ-ماعيررررررررأ، للأسرررررررر الا لعغابررررررررد، أوظمررررررررأ لعدررررررررف ، إ لرة 

content/uploads/sites/8/Labgestfin04.pdf04، ص. 
3
، 03، لععررد 04برراع عصيم، مجلررأ لع لاظرريم رلععمررع، لعمجلرردعبررد لعفلمرران علرري لعجي عرري، أوظمررأ أسررعار لعدررف  رع ، هررا  

 .11-10، ص ص 2015سب مبف
4
 .24 هفة سيدل عمف ، مفجع سبس لاكفه، ص 

https://www.univ-constantine2.dz/facsecsg/wp-content/uploads/sites/8/Labgestfin04.pdf
https://www.univ-constantine2.dz/facsecsg/wp-content/uploads/sites/8/Labgestfin04.pdf
https://www.univ-constantine2.dz/facsecsg/wp-content/uploads/sites/8/Labgestfin04.pdf
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 :العيوبب. 

 . قتهم   العملة الوطنية التقلبدددات فدددي قيمدددة العملدددة المحليددة تفقددد ا  ددوان الاقتصددداديا -

 .ا ضاةبا اةتفاع وانخفاض أسعاة  ملات الدول يحيدددد سدددعر الصددددرل ا ددددرن مددد  ا ضددداةبة وهددددذا  ندددد توقددددع -

ا تعدداملا فيمددا يخددص قدديم ا بددادلات الددع تددتم  إن تذبددذب أسددعاة الصددرل يوميددا  يولددد ال دد  وا خدداطرة    فددوس -
سدددول يلمددددل الضدددرة بالتجدددداةة  مدددد  أ ددد  يمكدددد  تاطيدددة مخدددداطر الصدددرل لكددد  مددددع  يدددادة التكدددداليف م دددتقبلا  بدددالرنم

 .والاستثماة الدوليا

 

 1978-1998( FMI(: أنظمة الصرف وفق تصنيف)01الشكل)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .5المصدر: عبد الوهاب  نقيلة، مرجع سبق ذكره، ص               
 الفرع الثاني: نظريات سعر الصرف

با تباة أن سعر الصدرل يصدنف مد  بدا أهدم ا سدعاة   الاقتصداد ا فتدوح قدام العديدد مد  الاقتصداديا بلماداد     
م  ليدد    طريقددة  ديدددها ل ددعر الصددرل ا ناسددبك ولددذل  سددنماول متعددددة مختلفددة لكددر منهددا مبدددأ تقددو   ظريددات

 التطر  إلى أهم النظريات الع وجدت م  أجر  ديد سعر الصرل.
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 نظرية التعادل القوة الشرائية: -1

إ دادة  ديدد  نهرت هذ  النظرية خلال الحرب العا ية ا ولى والفترة الع تلتها  ندما أ ة الت اؤل  د  كيفيدة       
أدى إلى حددوب  سعاة التعادل با  ملات الدول الع كا ت قد  لت    قا دة الذهب خلال فترة الحدربك  داأ

 1اضطراب شديد   أسعاة الصرل.

 حيددث حدداول أن Gustav casselوتعددود فكددرة هددذ  النظريددة إلى الاقتصددادي ال ددويدي جوسددتال كاسددر      
 ك وتوصدددر إلى " ظريدددةذهببة  خدددرى بخدددلال قا ددددة الددديبمدددث  لددد  أسددداس جديدددد لتقيددديم سدددعر كدددر  ملدددة بالن ددد

 تعدددادل القدددوة ال دددرايية" والدددع تقدددوم  لددد  فكدددرة أن سدددعر التعدددادل بدددا  ملتدددا تتمددددد  نددددما تتعدددادل القدددوة ال دددرايية
 لعملدددة كددددر دولددددة   سدددوقها الداخليددددة مددددع قوتهدددا ال ددددرايية   سددددو  دولدددة أخددددرىك و لدددد  بعدددد  ويلهددددا لعملددددة هددددذ 

 2. عر الصرل الذي مقل هذا التعادلا خةة وفقا ل

 نظرية تعادل أسعار الفائدة: -2

أسددعاة  ت ددمح هددذ  النظريددة بددربط ا سددوا  النقديددة المحليددة بأسددوا  الصددرل مددع ا خددذ بعددا الا تبدداة كددلا مدد       
لعاجلدة مدع الفايدة المحلية وأسعاة الفايددة ا جنبيدةك وتعمدر  لد  توضديح تعدادل الفدر  بدا أسدعاة الصدرل الآجلدة وا

الفر  با أسدعاة الفايددة  لد  هدذ  العمدلاتك ويقصدد ب دعر الصدرل ا جدر "سدعر متفدل  ليد  اليدوم ل دراء أو بيدع  
كمية معينة مد  الصدرل ا جند    تداةيق لاحدل معدا"ك أمدا سدعر الصدرل العاجدر" سدعر الصدرل ا جند  ا طبدل 

يم   الحدال". أن تادة معددل الفايددة لد  تدأ ة  لد  طلدب    مليات ال راء والبيدع للعمدلات ا جنبيدة مقابدر الت دل
 3ا صول ا الية ا جنبية الع بدوةها ت  ر  ل  تاة سعر الصرل.

ح ب هذ  النظرية لا يمك  للم تثمري  الحصول  ل  معدلات مردودية مرتفعدة   الخداةج  د  تلد  ا مكد        
  دول حيددث معدددل الفايدددة أكددع مدد   لدد  ال ددايد   ال ددو    قيقهددا   ال ددو  المحلدديك  نددد تددونيفهم للأمددوال

 المحليك  ن الفاة  با معدلات الفايدة يتم تعويض  بالفاة  با سعر الصرل الآي وسعر الصرل الآجر. 

 نظرية كفاءة السوق: -3

                                                           
1
ما، بحث تكميلي 2014-2005أبص بكف لعبعيف لسين علي، أاف سعف لعدف  في ليس شمار للأجلابي لعمباشف في لعسص لنا 

 .25، ص2015قي،علايع  رجأ لعماجس يف، ،سم لي، دا  لع  بي
2
 .32 رلأ سلمم، مفجع سبس لاكفه، ص 
3
مبارج لعكصو، تسايف تقلباا سعف لعدف  علم لعدا رلا خارن لعمحفر،اا في للأسصلق لعدرعيأ، أوفرلأ  ك صرله في  

 .24، ص 2020لععلصم لي، دا يأ، جامعأ رر،لأ، 
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وفة  دم ا علومدات يع  بهذا ا سوا  تل  الع يكون كف ة بت هير ا همة للمتعاملا با سدوا  ا اليدة مد  خدلال تد
الكاملددة للقيددام بالتقدددير ا  ددتقبلي للأسددعاةك وسددواء تعلددل الامددر با علومددة الاقتصددادية الحاليددة أو ا اضددية مثددر إ ددلان 

 2وبالتالي وح ب  ظرية كفاءة ال و  فلمن:1. جح وفايت ميحان ا دفو اتك العجح ا وا يك معدل التضخم

   سعر الصرل الآي والآجر.كر معلومة جديدة تنعكس مباشرة   ل 
 .تكاليف ا عاملات تكاد تكون معدومة 
 .تاةات أسعاة الصرل   وايية 

 وهذا ي دي إلى النتايج الآتية:
  .لا يمك   ي مضاةب أن مقل باستمراة مكاسب 
 .الت عة الآجلة يمك  ا تباةها كم شر م  دون مضاةبة  ل  ال عر الآي   قدا( ا  تقبلي 

أدى إلى  ندداى جدددالا قايمددا اليددوم بخصددو  مددا إ ا كا ددت أسددوا  الصددرل الحاليددة كفئددة   ددبياك وهددذا مدداإلا أن ه     
م كفداء 1975- 1976ا تباةات لإ بات  ل ك أنهدر بعضدها  اختبداة الايددي وديفدي(  لد  التدوالي   القيام بعد

م ي كدد  ددم كفداء 1989م ودةاسدات كة يومداى دولا دد 1986ال و    حا أن البعت الآخر دةاسات ها دت 
 3سو  الصرل   بيا   الوقت الذي سيعقد في  ا ماةسون أن هناى  دم كفاء   بية   أسوا  الصرل.

 
 

 نظرية الأرصدة: -1

 ا ددفو ات مد  حانيديطدرأ  لد  أةصددة مح ب هذ  النظرية فلمن القيمة الخاةجية للعملة تتمدد  ل  أساس مدا      
الوطنيدةك وهدو مدا تد دي إلى  للدولة فدايت فدلمن  اى يعد   يدادة الطلدب  لد  العملدةتاة فلم ا حقل ميحان ا دفو ات 

اةتفاع قيمتها الخاةجيةك وأما  ندد حددوب  جدح   ميدحان ا ددفو ات فدلمن  لد  يددل  لد   يدادة العدرض مد  العملدة 
 قيمتها الخاةجة. الوطنية  ا ي دي إلى انخفاض

 ا تأخدددذ بعدددا الا تبددداة ا ةقدددام القياسدددية الن دددبيةك كممددددد هدددام لتف دددةوتتميدددح هدددذ  النظريدددة بالتعقيددددك كمدددا أنهددد     
 4حركة التجاةة   ا جر الطوير.

                                                           
1
ا يا لع جاريأ لعخارجيأ لعجزلرفيأ، مجكفة تخفن  يان بغدل  ، تغيفلا سعف صف  لعيصرر رلعدرير رأافها علم لعمب 

 .44، ص2013-2012علايع شها ة لعماجس يف في لي، دا ، تخدص ماعيأ  رعيأ، جامعأ رهفلن، لعجزلرف، 
2
سهام ماوع، أاف تقلباا أسعار لعلافط علم سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح، أوفرلأ مقدمأ يس كمال م  لباا لعدك صرله،  

 .89، ص2019-2018 ل.م. (، شعبأ علصم تسييف، تخدص إ لرة مدففيأ، لع صر لعشاعث 
3
 .56 لص بن عبيزة ، مفجع سبس لاكفه، ص 
4

 .26أبص بكف لسين علي، مفجع سبس لاكفه، ص
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ددة دددا يطددددددرأ  لدددددد  أةصدددددتقدددددوم هدددددذ  النظريدددددة  لددددد  ا تبددددداة القيمدددددة الخاةجيددددددة للعملددددددة تتمدددددددد  لدددددد  أسدددددداس مددد     
دددددلمن  لدددددددد  يعدددددددد   يددددددددادة ميددددددددحان ا دددددددددفو ات مدددددددد  تايددددددددة. فددددددددلم ا حقددددددددل ميددددددددحان ا دددددددددفو ات لدولددددددددة مددددددددا فايضددددددددا فددد

ع قيمتهددددددا الخاةجيدددددددة ومدددددددب العكدددددددس  ندددددددد حددددددددوب الطلدددددب  لددددد  العملددددددة الوطنيددددددة وهددددددو مددددددا يقددددددود إلى اةتفددددددا 
دددددددة بمدددددددا يقدددددددود إلى انخفددددددداض  جددددددح   ميددددددحان ا دددددددفو ات والددددددذي يدددددددل  لدددددد   يددددددادة العددددددرض مدددددد  العملدددددددة الوطني

النظريددددددددةك ا الخاةجيدددددددددةك ويعتددددددددع بعددددددددت الكتدددددددداب أن فددددددددترة الحددددددددرب ع كا ددددددددت م شددددددددرا  لدددددددد  صددددددددمة هددددددددذ  قيمتهددددددددد
دددددةة   كميددددددددة النقددددددددود ومعددددددددل دوةانهدا و لددددد  لكدددددون قيمدددددة ا ددددداةى ا  دددددداي س ددددددذاى ر تتدددددددأ رك ةندددددددم الحيددددددادة الكبدد

ال ددددددكر الدددددذي ر ي ددددددمح واةتفدددددداع م ددددددتوى ا سدددددددعاةك ال دددددبب    لددددد  هدددددو تدددددوا ن ا يددددددحان الح ددددددابي   ا يددددددا ب
بمعددنى أ دد  ر يكدد  هندداى ةصديد دايدد  أو مدددي    ميددحان ا دددفو ات يدد  ر  لدد  القيمددة  ددددددا بحيدددددددادة واةداتهددا وصددادةاتها 

 1الخاةجي للعملة.

  تنتج أيضا مد  خدلال هدذ  النظريدة أنهدا أنفلدت جا دب أ د  مد  الصدعب تصدوة أن حركدة سدعر الصدرل تتدأ ر      
ونددددة مباشددددرة لتمديددددد سددددعر  ب ددددكر تلقددددايي بمددددا مدددددب   ميددددحان ا دددددفو ات  ن الدولددددة تتدددددخر بصددددوةة مباشددددرة

 2الصرل.

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
، مرجكفة يسر كمال 2014-1990لعياملاأ لعدلرح ، أاف سعف لعدف  علم لع جارة لعخارجيأ  رلسأ لاعأ  لعجزلررف( علف رفة  

، 2016-2015 ة ماس ف أكا يمي، علصم تجاريأ، تخدص لع قلاياا لعكميأ في لعماعيأ، جامعأ رر،لأ، لعجزلرف، م  لباا شها

 .10ص
2
 .39سلمم  رلأ، مفجع سبس لاكفه، ص 
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة

عد الدةاسات ال ابقة الدلير أو ا وج  للباحث   المجال العلميك  نها تدوفر الخلفيدة العلميدة وتك دف  د  ت     
ت داهم  جذوة ا  كلة حول موضوع البمثك  ا ي ا د الباحث   ةسم و ديد م دكلة البمدث بصدوةة دقيقدة

  إ دددراء البمدددث العلمدددي. ي دددددمر هدددددذا ا بمددددث بعدددددت الدةاسدددددات ال ددددابقة وا نق دددددمة  لددددد  مطلبدددداك ا طلددددب 
ا ول يخددددص الدةاسدددات باللاددة العربيددةك أم ا طلددب الثدداي في ددمر الدةاسددات باللاددة ا جنبيددة الددت تناولددت  فددس 

 ا وضوع أو جا دب مد  جوا بد .

 الدراسات العربية المطلب الأول:

 ي مر هذا ا طلب الدةاسات باللاة العربيةك حيث ق مناها الى ا ذكرات والرساير اتامعيةك والمجلات    

إلى بندداء نمددو ج  هددم محددددات سددعر الصددرل  حيددث هدددفت دةاسددتهما ،1(2016)طــا  وغداودي دراســة  -1
ة التكامددر ا تددحام  ونمدددو ج تصددميح الخطدددأ مددد  خددلال اختبدددا VARالحقيقددي للددديناة اتحايدددريك باسددتعمال نمددا ج 

واختبدداة ال ددببيةك وقددد بينددت النتددايج أن هندداى تددأ ة إاددابي لكددر مدد  الا فددا  العمددومي وسددعر البددترول والندداتج المحلددي 
الإجمددالي الحقيقددي وتددأ ة ال ددل  لكددر مدد  التدددفقات مدد  الاسددتثماة ا جندد  ا باشددر والا فتدداح التجدداةيك وهندداى مدد  

 ت الع ر تظهر أي تف ة معنوي.ا تاةا
إلى قيدداس سددعر الصددرلك إضددافة إلى تقدددير  حيددث هدددفت دةاسددتهما ،2(2016) شــطبانيو  طبــا دراســة   -2

. 2014-1993العلاقددددة بددددا سددددعر صددددرل الددددديناة اتحايددددري وبعددددت متاددددةات الاقتصدددداد الكلددددي خددددلال الفددددترة 
صادية واستخدم منهد القياس الاقتصادي. أسدفرت هدذ  ا تمدت هذ  الدةاسة    قيل أهدافها  ل  ا عاية الاقت

الدةاسة    مجمو ة م  النتايجك أفيها ان: سعر الصدرل يتدأ ر بمجمو دة مد  ا تادةات الاقتصداديةك حيدث تبدا مد  
يد دي إلى اةتفدداع سدعر الصددرل ب  1%النمدو ج القياسدي الاقتصددادي ان  يدادة الندداتج الإجمدالي المحلدي الإجمددالي ب 

 .  %0.301ي دي إلى اةتفاع سعر الصرل  %1 يادة معدل التبادل التجاةي بو  0.295%
سددعر صددرل العملددة العوامددر ا دد  رة   تقلبددات  إلىدةاسددتهما  تهدددف، 3(2021) بــن علــيو بوصــبيع صــال   -3

كثر تأ ةا م  نةها   تقلبات صدرل العمدلات اخدذي     لد  الدديناة اتحايدري كدةاسدة حالدة أوأي هذ  العوامر 
                                                           

1
(، 2011-1970 لر ح محمد، غ اس عبد لعغفار، محد لا سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح   رلسأ تحليليأ ،ياسيأ علف رفة   

 .2016، 1، لععد 2، دا يأ لعكليأ، لعمجلدمجلأ لعدرلساا لي
2
، 6جمال وباش، سعيدة ش باوي، محد لا سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح ر رره في تحقيس ليس قفلر لي، دا ح، لعمجلد  

 .2016، 11لععد  

 
3
، 2017-1990رليمأ بصصبيع صاعح، عبد لعمؤمن بن علي، عبزة هعام، محد لا سرعف صرف  لعرديلاار لعجزلررفح علف رفة  

 .2021، 01، لععد  08مجلأ لعماعيأ رللأسصلق، لعمجلد 
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توصدلت النتدايج  لد  و  .ARDL( بالا تماد  ل  نمو ج الانحداة الذا  للإبطاء ا دو ع 2017-1990  لفترةل
 وGDPو IMPوجود  لاقة توا  ية طويلة الاجر با متاةات الدةاسةك وهذا ما بينت  العلاقة ا عنوية لكر م  

INF كمدددا أنهدددرت ندددة معنويدددة الM2  وEXPالاجدددر أيضدددا وهدددو مدددا أكدتددد   ك با قابدددر وجدددود  لاقدددة قصدددةة
 حيث أنهرت إشاةة معامر تصميح الخطأ سالبة ومعنوية. UECMمعادلة 

د سددعر الصددرل  لدد  أسدداس مبادلددة  ملددة دولددة ببقيددة يدد د هدددفت الدةاسددة إلى، 1(2011 – 2010)مــراد  -4
 الدولدة.  ملات الدول ا خرىك    طريل تفا ر قدوى العدرض والطلدب أو  د  طريدل تددخر ال دلطات النقديدة  

يعدد سددعر الصددرل ضددم  ال ياسددة الاقتصددادية الددع تتمددد فيهددا ا هدددال والوسدداير وا دوات ا ددراد  قيقهددا خددلال 
فترة معينةك تأ ر سعر الصرل بعدة  وامر اقتصادية كعرض النقدود وأسدعاة الفايددة ومعددلات التضدخم وحالدة ميدحان 

ة اقتصادية كعدم الاسدتقراة ال ياسدي والإشدا اتك يد دي اسدتقراة ا دفو ات وحالة ا وا  ة العامةك وهناى  وامر ن
سعر الصرل إلى  فيت تكاليف الاستقراة الاقتصادي وتد ي  التكداليف الدع يتمملهدا المجتمدع. كمدا أشداةت أيضدا 

تاددة ا  إلى أن هندداى  لاقددة طرديددة ومباشددرة بددا سددعر الصددرل التددوا ي طويددر ا جددر وا  ددتوى العددام للأسددعاةك وهددو
 الوحيد الذي ي بب اةتفاع سعر صرل الديناة اتحايري.

إلى  ديددد أهددم ا تاددةات ا ف ددرة ل ددعر صددرل الددديناة اتحايددري  ت دةاسددتهمهدددف، 2(2018)تــواتي و عتــو  -5
ك ا تمدددادا  لددد  نمدددو ج تصدددميح الخطدددأ الدددذي سدددا د  لددد  2011إلى نايدددة1980 لددد  طدددول فدددترة تمتدددد مددد  سدددنة 

 متاة  ل  سعر الصرل الفعلي الحقيقي   كر م  ا دى القصة وا دى الطوير. التوصر إلى مدى تأ ة كر
تتمموة هذ  الوةقة حول إمكا ية إااد محددات ةيي ية ل دعر الصدرل اسدتنادا إلى  ،3(2015)بغدادو  براق  -6

ات إحصدددايية النظريدددات الاقتصددداديةك   هدددذا الإطددداة يمكنندددا صددديانة نمدددو ج قياسدددي  دددام بنددداء  دددا تدددوفر لندددا مددد  معطيددد
واقتصداديةك واختيدداة أح د  نمددو ج  كد  اسددتخدام   ندراض  ليددر ال ياسدة الاقتصددادية وكدذا يمكدد  للماجدة التنبدد  

 بالااهات أسعاة الصرل ا  تقبلية.

                                                           
1
عبد لعقا ر مفل ،  رلسأ أاف لعم غيفلا لعلاقديأ علم سعف صف  لعديلاار لعجزلررفح مقابرع لعردرير للأمفيكري خر ل لعف رفة  

ل، دا يأ، جامعأ  ، مجكفة مقدمأ يس كمال م  لباا شها ة لعماجس يف في لععلصم لي، دا يأ، تخدص ومججأ1974-2003

 .2011-2010،اصدح مفباح بصر،لأ، لعجزلرف 
2
 رلسرأ ،ياسريأ عسرعف صرف  لعررديلاار   -ع رص لععرار ، ترصلتي خديجرأ، تحليررع لععصلمرع لعمفسرفة عسرعف لعدرف  لع ررصل وي -

 .2018، 01، لععد 03لعجزلرفح، لعمجلد
3
(، مجلرأ للإ لرة 2013-1980لعجزلررفح ومصلاجرا  محمد برفلق، بغردل  بلارين، لعلامججرأ لعقياسريأ عسرعف لعدرف   لي، درا  -

 .2015، 02، لععد 04رلع لاميأ علبحصت رلعدرلساا، لعمجلد 
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هذ  الوةقدة إلى دةاسدة  لاقدة الطويلدة ا ددى بدا سدعر الفايددةك والعدرض  تهدف ،1(2017) طالبو  بو يدي -7
وي دددتند هدددذا  2016-1994قيقدددي   اتحايدددر باسدددتخدام بيا دددات سدددنوية خدددلال الفدددترةالنقددددي وسدددعر الصدددرل الح

 Phillips and) الددذي قدمدد  كددر مدد    FMOLSالتمليددر إلى طريقددة ا ربعددات الصددارى ا صددممة كليددا 
Hansen,1990  ك ك فت النتايج التجريبية    وجود  لاقدة طويلدة ا ددى بدا سدعر الصدرل الحقيقدي وكدر مد

دة ومختلددف متاددةات الدةاسددةك كمددا أنهددرت تددأ ةا سددلبيا لعددرض النقددد  لدد  سددعر الصددرل الحقيقددي  لدد  سددعر الفايدد
 ا دى الطوير.

ن ال ددروط الددع ت ددتوجبها  مليددة التخفدديت   قيمددة العملددة المحليددة أ هدددفت الدةاسددة إلى ،2(2005)مــولاي  -8
 عظدم بلددان العدار الثالدثك مد  بينهدا اتحايدرالصادةات والتخفيت م  الواةداتك نة متدوفرة   م م  أجر الرفع م 

بالاسدتجابة  و ل  ةاجع بالدةجة ا ولى إلى صلابة أو  ل  ا قر ضعف مرو ة جها هدا الإ تداجيك الدذي لا ي دمح
الددواةدات لا يمكدد  الاسددتاناء  لفددايت الطلددب الندداتج  دد  خفددت العملددةك   وقددت وجيددحك كمددا أن اتددحء ا  ظددم مدد 

ةاجدددع إلى كونهدددا سدددلعا نذاييدددة ضدددروةية  عدددت أسدددعاةها بدلالدددة العملدددة المحليدددةك وال دددبب    لددد  نهددداك حدددتى ولدددو اةتف
  مليات الإ تاج. وسلعا وسيطي  وإ تاجية ت تد ي ضروةة استخدامها  

 )يالحقيقددد  إن سدددعر الصدددرل يلعدددب دوةا هامدددا    قيدددل هدددذ  النقددداطك لدددذا لابدددد أن يكدددون   م دددتوا  ا مثدددر     
الحفدداته  لدد  معدددل  ترب مندد  ال ددعر الرسمددي وبالتددالي للممافظددة  لدد  اسددتقراة قيمددة الددديناةك اددبلددذي أصددبح يقددا

ةفدع معددلات الفايددة الحقيقيدة و لد   د  طريدل  ريدر ا سدوا   تضخم منخفت وةفع م توى احتياطات الصرل.
 الداخلية لرؤوس ا موال  جر امتصا  الكتلة النقدية وجلب ةؤوس ا موال ا جنبية.

هذ  الدةاسة إلى التعرل إلى سدعر الصدرل والإحاطدة بواقدع الصدادةات  تهدف ،3(2021) مساعديةو  غياط -9
( ومدددا  دددم  نهدددا مددد  أ ددداة سدددعيا 2017-1988والدددواةدات اتحايريدددة والتقلبدددات الدددع طدددرأت  ليهدددا خدددلال الفدددترة  

با سدداس لعدددة جوا ددب جددراء للبمددث  دد  مدددى تددأ ر سددعر صددرل الددديناة اتحايددري بالن ددبة للدددولاةك والددذي يعددود 
( واسدتخدام    ظدرا لصدار حجدم  يندة ARDLتذبذب التجاةة الخاةجيدةك و لد  بصديانة نمدو ج قياسدي بصدياة  

 الدةاسة واحتوايها  ل  متاةي  مف ري  فقطك فيا الصادةات والواةدات. 

                                                           
1
، - رلسأ ،ياسيأ لاعأ لعجزلررف-سعا  بص يدح،  عيلأ واعب، أاف تغيف سعف لعفاردة رعفأ لعلاقد علم سعف لعدف  لعحقيقي 

 .2017، 03، لععد  05لعمجلد 
2
(، مرجكفة مقدمرأ علايرع 2003:04-1990:01عف لعدف  في لعجزلرف  رلسأ ،ياسيأ في لعف فة  بصع م مصيح، سياساا س 

 .2005شها ة لعماجس يف في لععلصم لي، دا يأ، تخدص ل، دا  كمي، جامعأ لعجزلرف، جصلن 
3
جزلررف شفيف غياو، جمال مساعديأ، مردى ترساف سرعف لعدرف  ب قلبراا لعدرا رلا رلعرصلر لا ا  رلسرأ ،ياسريأ عحاعرأ لع 

 .2021، 02، لععد  07(ا، مجلأ لعجامعأ لععفبيأ ليمفيكيأ علبحصت، مجلد2017-1988خ ل لعف فة 
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أن هنداى  لاقدة طويلدة الاجدر وتوصلت الدةاسدة مد  خدلال الاختبداةات القياسدية الدع تمدت  لد  النمدو جك إلى      
بددا ا تاددة التددابع وا تاددةات ا ف ددرةك مددع وجددود  لاقددة أخددرى قصددةة الاجددرك أمددا فيمددا يخددص ا عنويددة اتحييددةك فقددد  
كا ت   تأ ة الواةدات   سعر الصرل   الاجر القصةك والاةتباط بدا سدعر الصدرل والدواةدات   هدذا الاجدر  

النمدو ج مقبدول احصدايياك و لد  لعددم وجدود م داكر بدواقي النمدو جك كمدا أن لد  معنويدة  كدان سدلبياك وبالتدالي فدلمن 
ك وبالن بة للاستقراة ا يكليك فلمن النمو ج كان م دتقرا  دة الدحم ك مدا يفيدد  %98كليةك وقوت  التف ةية اليةجدا

 صلاح  للتنب .

رل الدددديناة اتحايدددري هدددذ  الدةاسدددة لقيددداس و ليدددر مددددى اسدددتجابة سدددعر صددد تهددددف ،1(2021) عقبـــي -10
-1990للتادددةات   كدددر مددد  النددداتج الدددداخلي الخدددامك العدددر  النقددددي بمفهومددد  الواسدددع والتضدددخم بتاطيدددة للفدددترة

ولقدد توصدلنا إلى ان سدعر  %95 ندد دةجدة  قدة Eviews08بالاستعا ة بأداة للقياس تتمثدر   بر دامج  2017
ختاةة خلال فدترة الدةاسدة و تيجدة لطبيعدة النمدو ج ا توصدر إليد  صرل الديناة اتحايري لا يتأ ر بأي م  ا تاةات ا 

فقددد توصددلنا إلى أن الندداتج الددداخلي الخددام يتددأ ر ب ددعر الصددرل بفددترة إبطدداء أولي وبددالعرض النقدددي بمفهومدد  الواسددع 
 بفترة إبطاء أولي وتربط  بهما  لاقة طردية وهو ما يتوافل وطبيعة الاقتصاد محر الدةاسة.

هذ  الوةقة إلى تقدير م اة طوير الاجر ل عر الصدرل التدوا ي  تهدف ،2(2021)معزو   بنو محفوظ  -11
وهددددذا باسددددتخدام طريقددددة التكامددددر ا  ددددترى وفددددل نمددددو ج  2019إلى  1986للددددديناة اتحايددددري للفددددترة ا متدددددة مدددد  

تادة بمدروة الوقدت   ن سدعر الصدرل الحقيقدي التدوا ي يأبيندت النتدايج ك و ARDL. الانحداة الذا  للإبطاء ا و ع
اتحايدددرك وأن سدددلوك   لددد  ا ددددى الطويدددر يمكددد  تف دددة  مددد  خدددلال ان كدددر  يدددادة   أسدددعاة الدددنفط ودةجدددة الا فتددداح 

 %0.7585ك %0.1945سدددي دي إلى انخفددداض سدددعر الصدددرل التدددوا ي للدددديناة اتحايدددري ب  % 1التجددداةي ب
سددت دي إلى اةتفدداع سدددعر  %1الصددرل ا ددوا ي بن دددبة   لدد  التددواليك أمددا الحيدددادة   حجددم الفددرو  الإ تاجيدددة وسددعر

. كمددددا أنهددددرت النتدددددايج أن تصددددميح اخددددتلال سدددددعر %0.1625و  %0.5275الصددددرل الحقيقددددي التدددددوا ي ب 
يددومك وأ دد  18أشددهر و  4الصددرل الفعلددي الحقيقددي للددديناة اتحايددري  دد  م ددتوا  التددوا ي يكددون خددلال أجددر أقصددا  

 فعلي قريب م  م توا  التوا ي   نر وجود انحرافات ب يطة.بقي سعر الصرل ال 2003منذ نهاية 

                                                           
1
، 2017-1990عقبي عخضف، أاف بعض لعم غيفلا لي، درا يأ لعكليرأ علرم سرعف لعدرف   رلسرأ ،ياسريأ عحاعرأ لعجزلررف  

 .2021، 01، لععد  15لعمجلأ لعجزلرفيأ ع ، دا  رللإ لرة، لعمجلد 
2
-1986محفصظ بعفى، بن معزر  محمد  كفياء، تحديد سعف لعدف  لعحقيقي لع صل وي علديلاار لعجزلرفح خ ل لعف فة    

، مجلررأ لعملا رردى علدرلسرراا رللأبحررات ARDL(: مقاربررأ ،ياسرريأ باسرر خدلم ومررصلان ليوحرردلر لعررجلتي ع ب رراء لعمررص   2019

 .2021، 01، لععد  05لي، دا يأ، لعمجلد 
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إلى قياس و لير العلاقة القصةة والطويلة الاجر بينهمدا دةاستيهما هدفت  ،1(2022) رحاليو بولطيف  -12
باستخدام النما ج القياسدية الحديثدة ا  دتندة إلى منهجيدة نمدو ج الانحدداة الدذا  للفجدوات الحمنيدة ا و  دةك وأنهدرت 

  تايج البمث أن هناى  لاقة توا  ية طويلة الاجر با متاةات البمث. 
إلى  ديدد محدددات سدعر الصدرل الحقيقدي التدوا ي  ت هذ  الدةاسدةدفه ،2(2019 – 2018)بورحلي  -13

-1980للديناة اتحايري المحققة للتوا  ات الاقتصدادية الكليدةك ت تقددير أ در انحرافد   لد  النمدو الاقتصدادي للفدترة  
وصدلت الدةاسدة تو  ( و ل  م  خلال بناء نمو ج قياسي يضم مجمو ة م  المحددات الاقتصادية ا ف درة لد .2016

إلى أن سددعر الصددرل التددوا ي للددديناة اتحايددري يتمدددد وفددل أساسدديات الاقتصدداد اتحايددري ا تمثلددة  : أسددعاة الددنفط 
بحيددث هندداى  لاقددة توا  يددة طرديددة   ا دددى الطويددر بددا  الحقيقيددةك التضددخمك الا فتدداح التجدداةي والفددرو  الا تاجيددة.

سددعر ال صددرل ال تددوا ي وأسددعاة البددترول الحقيقيددةك و لاقددة  ك ددية مددع كددر مدد : الددت ضددخمك الفددرو  الا تاجيددة 
والا فتدداح التجدداةي. كمددا أن انحددرال سددعر الصددرل الحقيقددي  دد  م ددتوا  التددوا ي لا يدد  ر  لدد  النمددو الاقتصددداديك 

 لى  قم اتها  الا تاجي   نر التركيح ال ديد  ل  صادةات المحروقات.و ل  ةاجع إ
أشدداةت التقدداةير ا قدمددة مدد  طددرل صددندو  النقددد الدددولي الخاصددة بتقيدديم سددلوى  ،3(2009) بــن الــزاوي -14

ة طدالذي أكد  بن  اتحاير.   هدذا الإسعر الصرل الحقيقي للديناة قرب هذا ا خة م  م تويات  التوا ي ا مر ا
سنماول م  خلال هذ  الوةقة إلقاء الضوء  ل  م توى سعر الصرل الحقيقي التوا ي   اتحايدر مد  خدلال معرفدة 
محددات  ا ساسيةك ا طلاقا م  بعت الدةاسات التطبيقيدة الحديثدة   هدذا المجدالك و لد    محاولدة مندا لتقدديم صدوةة 

 ل ياسة الصرل ا تبعة   اتحاير.حول مدى ملايمة م توى سعر الصرل الحقيقي التوا ي 
يندةج مضمون هذ  الوةقة البمثية ضم  ال ياسات الاقتصادية الكليدة و ديددا    ،4(2018)موساوي  -15

جا ب الاقتصاد الدوليك حيث يهدل إلى دةاسة سلوى سعر الصرل الحقيقي التوا ي للديناة اتحايريك مد  خدلال 
(ك و لددد  ببنددداء نمدددو ج قياسدددي يضدددم مجمو دددة مددد  ا تادددةات 2014-1980تقددددير قيمتددد  التوا  يدددة خدددلال الفدددترة  

الاقتصادية ا ف رة ل ك ولقدد تم التوصدر إلى  ددة  تدايج أبر هدا أن الا فتداح التجداةي يعتدع أبدر  ا تادةات ا د  رة  لد  
                                                           

1
صع يف ب ل، رلاعي بلقاسم،  رلسأ ،ياسيأ لأاف بعض لعم غيفلا لي، دا يأ علم سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح خر ل ب  

(، مجلررأ أبحررات ل، دررا يأ ARDL، باسرر خدلم ومررصلان ليوحرردلر لعررجلتي علفجررصلا لعزملايررأ لعمص عررأ 2018-1990لعف ررفة 

 .2022، 01، لععد 16رإ لريأ، لعمجلد
2
لا سررعف لعدررف  لع ررصل وي علررديلاار لعجزلرررفح ع حقيررس لع صل ورراا لي، دررا يأ لعكليررأ فرري لعجزلرررف، بررصرللي خاعررد، محررد  

-2018أوفرلأ مقدمأ  من م  لباا ويع شها ة لعدك صرله في لععلرصم لي، درا يأ، تخدرص ماعيرأ  رعيرأ، جامعرأ رر،لرأ، 

2019. 
3
، 09يلاار لعجزلررفح، مجلرأ لععلرصم للإوسراويأ، لعمجلرد عبد لعف لق بن لعزلرح، محد لا سعف لعدف  لعحقيقي لع صل وي علد 

 .2009، 17لععد 

 
4
مصسارح رر ة،  رلسأ تحليليأ ر،ياسيأ عمحد لا سعف لعدف  لعحقيقي لع صل وي في لعجزلرف، لعمجلأ لعجزلرفيأ   

 .2018، 01، لععد  05ع ، دا  رلعماعيأ، لعمجلد 
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الحكددومي وبدةجددة يليدد  الاسددتهلاى  سددعر الصددرل الحقيقددي التددوا ي   اتحايددر خاصددة  لدد  ا دددى ا توسددط والطويددرك
 قر التبادل التجاةي.أ

هدذ  الدةاسدة إلى  ديدد ا تادةات الاقتصدادية الدع تد  ر   سدعر  تهددف، 1(2017)أميرة عقبة و  مخنان -16
وتقييمهددددا. مدددد  خددددلال تقدددددير نمددددو ج لقيدددداس تددددأ ة ا تاددددةات  2014-1990الصددددرل   اتحايددددر خددددلال الفددددترة 

بددا ا تاددةات ا ف ددرة الددع تم اسددتخدامها   الدةاسددة  ددد الصددادةاتك الاقتصددادية الكليددة  لدد  سددعر الصددرل. ومدد  
 الواةداتك سعر الفايدةك معدل التضخمك الناتج المحلي الخام.

وقدددد اسدددتخدمنا   تقددددير النمدددو ج التمليدددر الاحصدددايي باسدددتعمال  ليدددر الانحدددداة الخطدددي ا تعددددد لاختبددداة       
والع ددددامج الاحصددددايي  Excel 2007  بر ددددامج معددددا  اتددددداول الفرضدددديات إحصددددايياك و لدددد  بالا تمدددداد  لدددد

Eviews 9 ك حيدث استخلصددنا مدد  الدةاسدة ان الاقتصدداد اتحايددري يعداي مدد  اخددتلال   القندوات ا صددرفية والددع
 حالت دون  قيل توا ن با العرض والطلب  ل  العملات ا جنبيةك  ا تدى الى  فيح ال و  ا وا ي للصرل.

لت الدةاسددددة الى أن ا تاددددةات ال ددددابقة  ددددا معنويدددة اقتصددددادية وإحصددددايية مجتمعددددةك حيددددث ا تاددددة ا  ددددتقر وقدددد توصدددد
وا تمثر   الواةدات ر تك  معنوية إحصايية لك  انهر أن ل  دلالدة مدع بداقي ا تادةات ا ف درة مجتمعدةك مدع وجدود 

 الناتج المجلي الخام.الواةدات و  قلة با خص الصادةاتكاةتباطات قوية با بعت ا تاةات ا  ت

توجدددددد  لاقدددددة تكامدددددر متدددددحام  بدددددا متادددددةة سدددددعر الصدددددرل ومتادددددةات  ،2(2016 -2015)المراحـــــي  -17
الاقتصاد الكلي: العرض النقدي والدخر الحقيقي   اتحاير. وهذا مدا يتوافدل مدع النمدو ج النقددي ا ساسدي الدذي 

صددرل ومتاددةات الاقتصدداد الكلدديك ةنددم وجددود  لاقددة تكامددر يقددر بددأن هندداى  لاقددة   ا دددى الطويددر بددا سددعر ال
متحام  بدا متادةة سدعر الصدرل ومتادةات الاقتصداد الكلدي بداتحاير   إطداة النمدو ج النقددي ا ساسديك إلا أ د  لا 
توجدددد  لاقدددات تدددأ ة وتدددأ ر بدددا هدددذ  ا تادددةاتك وهدددذا ةبمدددا قدددد يرجدددع إلى ضدددعف الطريقدددة ا  دددتعملة   اختبددداة و 

خراج هدددذ  العلاقدددات. توصدددلنا مددد  خدددلال هدددذا النمدددو ج النقددددي الاساسدددي ان سدددعر الصدددرل التدددوا ي يتمددددد اسدددت
 . بمتاةات  قدية وحقيقية

                                                           
1
 لا سعف لعدف  لعديلاار لعجزلرفح مقابع لعدرير للأمفيكي علف فة عقبأ مخلاان، أميفة مخلاان، ،ياس رتقييم محد  

 .2017، 02، لععد 02، مجلأ لعدرلساا لي، دا يأ لعمعمقأ، لعمجلد - رلسأ ،ياسيأ –( 1990-2014 
2
(، 2010-1994لعمفللرري لعبعرريف، تخليررع محررد لا سررعف لعدررف  علررديلاار لعجزلرررفح لعمقاربررأ لعلاقديررأ عففلوكررع كلامررصلان   

 .2016-2015فة علحدصل علم شها ة لعماجس يف في لي، دا ، تخدص ل، دا   رعي، جامعأ رهفلن،مجك
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 تقددير سدعر الصدرل الحقيقدي التدوا ي   اتحايدر خدلالإلى هدذ  الوةقدة  هددفت ،1(2018) بنـوو بن  ايـر  -18
فددة مددا إ ا كا ددت هندداى ا تددحام  مدد  أجددر معر  طريقددة التكامددر تسددتخدما  لدد جددر أك ومدد  2015-1980الفددترة 

 جر الطوير با سعر الصرل الحقيقي التوا ي ومحددات .  لاقة   ا 
يتنددداول هدددذا البمدددث دةاسدددة سدددلوى سدددعر الصدددرل الحقيقدددي التدددوا ي    ،2(2012)نعمـــون و بـــن الـــزاوي  -19

و لدد  حددتى يمكدد   2007-1970ل الفددترة اتحايددر خددلا ةقمددا قياسدديا للقيمددة التوا  يددة   اتحايددر   محاولددة لإ  دداء
اكت ال و لير فترات  دم التوا ن   سعر الصرل الحقيقيك كما ماول بناء نمو ج قياسي يضدم مختلدف ا تادةات 

 الاقتصادية ا ف رة ل ك ت يقوم بدةاسة العلاقة ال ببية با هذا الانحرال والنمو الاقتصادي.
دةاسددة إلى  ديددد ا تاددةات الاقتصددادية الددع تدد  ر   سددعر هددذ  ال تهدددف ،3(2021 – 2020)مزيــان  -20

وتقييمهددددداك مددددد  خدددددلال تقددددددير نمدددددو ج لقيددددداس تدددددأ ة ا تادددددةات 1990-2019الصدددددرل   اتحايدددددر خدددددلال الفدددددترة 
الصددرلك ومدد  بددا ا تاددةات ا ف ددرة الددع تم اسددتخدامها   الدةاسددة  ددد الصددادةاتك  الاقتصددادية الكليددة  لدد  سددعر

 معدل التضخمك الناتج المحلي الخام. سعر الفايدةكالواةداتك 

وقد استخدمنا   تقدير النمو ج التملير الإحصدايي باسدتعمال  ليدر الانحدداة الخطدي ا تعددد الاختبداة الفرضديات 
 Eviews9و الع ددددامج الإحصددددايي كExcel2007إحصددددايياك و لدددد  بالا تمدددداد  لدددد  بر ددددامج معددددا  اتددددداول 

ةاسدددة أن الاقتصددداد اتحايدددري يعددداي مددد  اخدددتلال   القندددوات ا صدددرفية و الدددع حالدددت دون حيدددث استخلصدددنا مددد  الد
  قيل توا ن با العرض و الطلب  ل  العملات ا جنبيةك  ا أدى  ل   فيح ال و  ا وا ي للصرل.

لى اختبداة العلاقدة مدا بدا سدعر الصدرل والعدرض النقددي إهدذ  الدةاسدة  تدفهد ،4(2018) نـويو  غربي -21
ك و ل  باستعمال اختباة التكامر ا  ترى تواها  د  بالإضدافة 2015و  1970 اتحايرك خلال الفترة ما با  

إلى اختباة ال ببية. وقدد أوضدمت  تدايج الدةاسدة أ د  توجدد  لاقدة توا  يدة طويلدة الاجدر بدا سدعر الصدرل والعدرض 
ايج اختبداة ال دببية ل نرا در وجدود  لاقدة سدببية تتجد  النقدي   اتحاير خلال الفترة محدر الدةاسدةك بينمدا أ بتدت  تد

( أن الحيدادة    ECMم  العرض النقدي نحو سعر الصرلك كما أوضمت  تايج تقددير نمدو ج تصدميح الخطدأ  

                                                           
1
-1980بن  ليرف مبرارج، بلارص جعفرف عارعرأ، تحديرد سرعف لعدرف  لعحقيقري لع رصل وي علرديلاار لعجزلررفح    رلسرأ ،ياسريأ  

 .2018، 02، لععد 04(، مجلأ لعبعارف لي، دا يأ، لعمجلد 2015
2
عبد لعف لق، وعمصن إيمان،  رلسأ ،ياسيأ يوحفل  سعف لعدف  لعحقيقي عن مس صله لع رصل وي فري لعجزلررف،  بن لعزلرح 

 .2012، 10، لععد 10مجلأ لعبالث، لعمجلد 
3
، 2019-1990مزيان شمس لعدين، ،ياس رتقييم محد لا سعف لعدف  عديلاار لعجزلرفح مقابرع لعردرير للأمفيكري علف رفة  

 .2021-2020م  لباا ويع شها ة ماس ف أكا يمي، تخدص ل، دا  كمي، جامعأ أم لعبصل،ي، مجكفة مقدمأ  من 
4
ياسين سي عخضف غفبي، وره لسرين ورصح، ومججرأ لعع ،رأ برين سرعف صرف  لعرديلاار لعجزلررفح رلععرفأ لعلاقردح خر ل  

 .2018، 02، لععد 09(، مجلأ  رلساا لععد  لي، دا ح، لعمجلد2015-1970لعف فة  
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العرض النقدي بوحدة واحدة   ال نة الحالية ي دي إلى انخفاض قيمة سعر الصدرل ب دكر طفيدف بعدد مدروة سدنة 
 واحدة.
 دددر تاددةات أسددعاة الدددنفط  لدد  سددعر الصدددرل ألى قيدداس إهدددذ  الدةاسددة  تهدددف حيددث، 1(2017)يــوب  -22

ولتمقيدل هدذا ا ددل  2014-1970بالا تمداد  لد  بيا دات سدنوية للفدترة ا متددة بدا  ة الحقيقي للديناة اتحايري
التكامددر  النتددايج ت ددة إلى أ دد  ر يددتم الك ددف  دد  وجددود  لاقددةVAR. الانحددداة الددذا    تم اسددتخدام نمددو ج

الددددنفط وسددددعر الصددددرل الحقيقددددي للددددديناة اتحايددددريك وبا قابددددر  تددددايج التقدددددير بواسددددطة نمددددو ج  أسددددعاة ا  ددددترى بددددا 
VARلاقددة سددببية   الاددا  اسددعاة الددنفط تدد  ر  لدد  سددعر الصددرل الحقيقددي للددديناة اتحايددري  لدد   ا بتددت وجددود 
ة   أسددعاة الددنفط تدددل  لدد  وجددود  لاقددة  ك ددية الاسددتجابة ال ددلبية لحدددوب صدددمة هيكليدد نأو  كالقصددة ا دددى
 .يسي دي الى انخفاض   سعر الصرل الحقيق1سعاة النفط بد    أةتفاع   ن الإأ أي
هددذ  الدةاسددة إلى محاولددة تطبيددل نمذجددة قياسددية   ددر بعددت محددددات  تهدددف، 2(2019وحاشــي )مجنــا   -23

باسدتخدام نمدو ج  (1980 – 2017) ل الفدترة  لد  النمدو الاقتصدادي   اتحايدر خدلا -الددولاة -سعر الصدرل 
و ل  م  أجر محاولة فهم وتف ة طبيعة العلاقدة الاقتصدادية بدا ARDLالانحداة الذا  للإبطاء الحم  ا و عك  

بعددت ا تاةات سددعر الصددرلك الصددادةاتك معدددل التضددخمك سددعر الفايدددة الحقيقدديك أسددعاة الددنفط( و الندداتج المحلددي 
الدةاسددة إلى وجددود  لاقددة طويلددة ا جددر بددا ا تاددةات الاقتصددادية ا ختدداةة وتأ ةهددا  لدد  الندداتج الحقيقدديك توصددلت 

المحلددي الحقيقددي   اتحايددر سددواء   ا جددر القصددة أو الطويددرك ويعتددع تنددوع هيكددر الإ تدداج والصددادةات أمددرا جوهر يددا 
ر الإ تددداج والصدددادةاتك بدددالتمول مددد  لنجددداح سياسدددة سدددعر الصدددرلك وبالتدددالي ادددب وضدددع اسدددتراتيجية لتنويدددع هيكددد

تصدددير ا ددواد الخددام إلى تصدددير منتجددات صددنا يةك و توجيدد  الاسددتثماةات ح ددب الحاجددة القطا يددة مددع التركيددح  لدد  
الصددنا ة والحةا ددة وهددذا بدددوة  ي ددا د  لدد   فدديت معدددلات التضددخم و  قيددل  القطا ددات الحيويددة ا نتجددة لاسدديما

 .ا ات الاقتصاديالنمو ا توا ن   كافة القط
الدةاسددة إلى معرفددة تددأ ة  ددولات أسددعاة البددترول  لدد  سددعر الصددرل  تهدددف، 3(2021وغريبــي )ضــويفي  -24

و لدددددد  باسددددددتخدام اختبدددددداة التكامددددددر ا  ددددددترى (ك  2017- 1990 الحقيقددددددي للددددددديناة اتحايددددددري خددددددلال الفددددددترة 
                                                           

1
، مجلرأ لي، درا  - رلسرأ ،ياسريأ-و فرايزة، أارف تغيرفلا أسرعار لعرلافط علرم سرعف لعدرف  لعحقيقري علرديلاار لعجزلررفحيرص  

 .2017، 2، لععد  16رللإ لرة، لعمجلد 
2
علرم لعلامرص لي، درا ح فري  -لعردرير -مجلاراح فرؤل ، لاشري لعلارصرح،  رلسرأ ،ياسريأ لأارف بعرض محرد لا سرعف لعدرف   

 .2019، 02، لععد 05، مجلأ مجاميع لعمعففأ، لعمجلدARDL( باس خدلم 2017-1980لعجزلرف خ ل لعف فة 

 
3
-1990 رلسأ لاعأ لعجزلرف - صيفي شفيقأ، غفيبي ألمد،  رلسأ ،ياسيأ عسعف لعدف  لعحقيقي علدرل لعمددرة علب فرل 

 .2021، 01، لععد  09، مجلأ لي، دا  رلع لاميأ، لعمجلد 2017
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يمثددر سددعر الصددرل الحقيقددي  وقددد تم اختيدداة م ددة متاةاتكحيددثVECMونمددو ج تصددميح الخطددأ ك  توها  دد ك
للدددديناة اتحايدددري ا تادددة التدددابعك بينمدددا تمثلدددت ا تادددةات ا  دددتقلة   سدددعر البدددترولك معددددل التضدددخمكدةجة الا فتددداح 
الاقتصددداديك احتيددداطي الصدددرلك وقدددد  تجدددت  ددد  هدددذ  الدةاسدددة أن هنددداى  لاقدددة طرديدددة بدددا سدددعر البدددترول وسدددعر 

 ددددى القصدددةك و لاقدددة  ك دددية بدددا سدددعر البدددترول وسدددعر الصدددرل الحقيقدددي الحقيقدددي للدددديناة اتحايدددري   ا الصدددرل
الطويرك كما أنهرت النتايج أن سعر البترول يعتع أهم ا تاةات الع تف ر التادةات الدع  للديناة اتحايري   ا دى

ادي وفدد  الاةتبدداط اتحايددريك و ليدد  ينباددي ا تهدداج سياسددة التنويددع الاقتصدد تطددرأ  لدد  سددعر الصددرل الحقيقددي للددديناة
 .الحالي ب عر البترول للخروج م  التبعية لقطاع المحروقات

سدعر صدرل   ر تقلبات أسعاة النفط  ل هدفت هذ  الدةاسة إلى توضيح أ، 1(2019 -2018)مانع  -25
قددي علدي الحقي ليدر لاددري  لدةاسدة العلاقددة بدا ا تادةي  أسددعاة الدنفط وسدعر الصددرل الف الدديناة اتحايدري مدد  خدلال

متاددددةات أخددددرى مدددد  الاقتصدددداد اتحايددددري  لدددد   لاقددددة ب ددددعر صددددرل الددددديناة  5بددددد الاسددددتعا ة  للددددديناة اتحايددددري مددددع
الدددداخلي الخدددامك احتياطدددات الدددذهبك احتياطدددات العملدددة الصدددعبةك الصدددادةات خددداةج  اتحايدددريك وتتمثدددر  : النددداتج
 Todaوسببية  " ARDLا  للإبطاء ا و ع و ل  باستخدام نمو ج الانحداة الذ المحروقات والإ فا  الحكوميك

Yamamoto "وقددد  2016إلى نايددة  ددام  ك1990بيا ددات سددنوية للفددترة الحمنيددة ا متدددة مدد   ددام    لدد  أسدداس
إلى أن أسدددعاة الدددنفط تددد  ر  لددد  سدددعر صدددرل الدددديناة اتحايدددري وبطريقدددة سدددلبية  كا دددت النتدددايج ا توصدددر إليهدددا ت دددة

 0,352208  فدداض سددعر صددرل الددديناة اتحايددري بانخ 1الددنفط ب   عاةمعنويددة حيددث ينددتج  دد  اةتفدداع أسددو 
: الندداتج الددداخلي الخددام والإ فددا  الحكددومي أ ددر لصددت الدةاسددة إلى أنخ والعكددسك أمددا بدداقي ا تاددةات ا خددرى فقددد
أما ل: احتياطات الذهبك احتياطات العملة الصعبة والصدادةات خداةج  موجب  ل  سعر صرل الديناة اتحايريك
الدددديناة اتحايدددريك   حدددا توصدددر اختبددداة ال دددببية إلى أن أسدددعاة الدددنفط  المحروقدددات أ دددر سدددالب  لددد  سدددعر صدددرل
الوحيددددان اللدددذان ي دددببان التادددةات الدددع  ددددب   سدددعر صدددرل الدددديناة  والصدددادةات خددداةج المحروقدددات فيدددا ا تادددةان

 .اتحايري
 
 

                                                           
1
اا أسرعار لعرلافط علرم سرعف لعدرف  لعرديلاار لعجزلررفح، أوفرلرأ مقدمرأ يسر كمال م  لبراا شرها ة ماوع سرهام، أارف تقلبر 

 ك ررصرله، لع ررصر لعشاعررث ل.م. ( ، ميرردلن علررصم ل، دررا يأ رلع سررييف رعلررصم تجاريررأ، شررعبأ علررصم لع سررييف، تخدررص: إ لرة 

 .2019-2018، 3مدففيأ، جامعأ لعجزلرف
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 المطلب الثاني: الدراسات باللغة الأجنبية
 لفرع للدةاسات ال ابقة ا جنبيةيتطر  هذا ا

1- Dan and Peter 1(2019)،   كا ددت أسددعاة الصددرل الحقيقيددة   ا نطقددة الا تقاليددة متقلبددة   ددبيا
 ل  مدى العقدي  ا اضياك مع تباي  كبة  ع البلدان ومع مروة الوقت.   معظدم البلددانك كدان هنداى  دول بدا 

دت ا نطقة اةتفا ا حقيقيا كبةا   العملاتك وفترة مدا بعدد ا  مدة الدع كا دت فترة ما قبر ا  مة العا يةك  ندما شه
أسددعاة الصددرل الحقيقيددة خلا ددا   الاالددب م ددتقرة أو   انخفدداض. ب ددكر  ددامك تميددر أسددعاة الصددرل الحقيقيددة إلى 

 ستثناءات مهمة. التمرى بما يتماش  مع نمو الناتج المحلي الإجمالي ومعدلات الإ تاجيةك وإن كان  ل  مع ا
2-  UDOYE2 (2009،)   ديددد محددددات سددعر الصددرل الحقيقددي   ال ددنوات هدددفت هددذ  الدةاسددة الى 

إشددكالية الدةاسددة حددول العلاقددة بددا سددعر الصددرل الحقيقددي    يجةيددا ومحدداتدد     ا خددةة    يجةيددا. وتممددوةت
ود  لاقة توا  يدة طويلدة ا جدر بدا سدعر ( وافترضت الدةاسة  دم وج2006-1970الفترة   ا دى الطوير خلال

الحقيقي للديناة ومحددات  الاقتصدادية ا تمثلدة    الا فتداح التجداةيك سدعر الفايددةك معددل التضدخم والنداتج  الصرل
 المحلي الاجمالي الحقيقي. استخدم الباحث ا نهج القياسي.                                                    

وصدلت الباحددث إلى وجددود  لاقددة طويلددة ا ددى بددا سددعر الصددرل الحقيقددي وكدر مدد   معدددل نمددو الندداتج المحلددي ت     
 الاجمالي والا فتاح التجاةيك حيث ي  ر الا فتاح ااابا  ل  سعر الصرل الحقيقي.

3- Richard  3(2016) ، دةس العديدددددد مددددد  البددددداحثا العلاقدددددة بدددددا تقلبدددددات أسدددددعاة الصدددددرل ومتادددددةات
د الكلددي  ختلددف اقتصددادات ال ددو . ومددع  لدد ك فقدد تناولددت دةاسددات قليلددة مددا إ ا كا ددت هددذ  العلاقددات الاقتصدا

  قد  تلف بنداء  لد  تصدنيف ال دو  لاقتصداد معدا. فمصدت هدذ  الدةاسدة التدأ ة  لد  أسدعاة الصدرل   اليابدان
لنالادددة  ددد  متادددةات الاقتصددداد الكلدددي   وكيدددر للاقتصدددادات ا تقدمدددة( وكوةيدددا اتنوبيدددة وكير للاقتصدددادات الناشدددئة( ا

. أنهددددرت النتدددددايج أن  ددددرض النقدددددود 2015فعايددددر1و  1989فعايدددددر  1للنمددددو ج النقدددددي للأسدددددعاة الثابتددددة بددددا 
والتضددخم شددكلا تددأ ةا كبددةاك ولكدد  صدداةاك  لدد   ركددات أسددعاة الصددرل   كوةيددا اتنوبيددةك   حددا ر يكدد   ي 

  ةا كبة  ل  تقلبات أسعاة الصرل اليابا ية.  تاة اقتصادي كلي ضم  النمو ج تأ
                                                           

1
 Dan Meshulam and Peter Sanfey; The determinants of real exchange rates in transition 

economies; European Bank for Reconstruction and Development; 2019.                                                                           
2
 UDOYE RITA A, THE DETERMINANTS OF EXCHANGE RATE IN NIGERIA, Master 

thesis, UNIVERIST OF NIGERIA, NSUKKA, NOVEMBER, 2009.                                                                                                        
3
Richard Floyd; Econometric modeling of exchange rate determinants by market 

classification"An empirical analysis of japan and south korea using the sticky-price monetary 

theory; A Dissertation Presented in Partial Fulfillment of the Requirements for the Degree 

Doctor of Business  Administration;2016.                                                                                                                                            
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 السابقة  تالحالية والدراسا ةالمطلب الثالث: أوجه الاختلاف والتشابه بين الدراس

مو ددة مدد  الدةاسددات يتبددا أن هندداى مجهددودا معتددعا قددد بددذل   مجددال البمددث   مدد  خددلال استعراضددنا  ددذ  المج     
ك ويتبدددا مددد  خدددلال سدددعر الصدددرلبقة قددددمت إضدددافة معتدددعة   مجدددال وكدددر الدةاسدددات ال ددداسدددعر الصدددرل موضدددوع 

ةبدددط بدددا اقتصددداد مفتدددوح وبددداقي  كو ددد  أداةسدددعر الصدددرل  الدةاسدددات مددددى تنو هدددا و لددد  ب دددبب أفييدددة موضدددوع 
 .اقتصاديات العار

 دددعر بالدةاسدددة الحاليدددة مدددع الدةاسدددات ال دددابقة مددد  حيدددث  دددرض ا بيدددات النظريدددة وا فددداهيم ا تعلقدددة  اتفقدددت     
 .للدولة بعت ا تاةات  ل  سعر الصرل  وتأ ةالصرل سعر لعب  ي ل  الدوة الذي  اتفقتكذل    الصرلك

هدددذ  الدةاسدددة  تلدددف   بيئدددة التطبيدددلك حيدددث طبقدددت هدددذ  الدةاسدددة  لددد    أن  الاخدددتلال  حدددا يتضدددح وجددد  
  الفددترة الدةاسددية حيددث   كددذل   دولكاتحايدر بصددفة  امددة   حددا ان معظدم الدةاسددات ال ددابقة طبقددت  لدد   ددة 

 .2021لى ا 1990كا ت الحدود الحمنية للدةاسة م  
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 خلاصة الفصل الأول:

يمثدددر سدددعر الصدددرل بأ ددد  سدددعر  ملدددة بصدددياة  ملدددة أخدددرى أو مقابدددر العمدددلات ا خدددرى فهدددو يعدددع  ددد   ددددد       

أجنبيدددددةك وهدددددو أداة ةبدددددط بدددددا مختلدددددف الوحددددددات النقديدددددة الدددددذي تبددددددل بددددد  وحددددددة مددددد  العملدددددة المحليدددددة إلى أخدددددرى 

الاقتصددادياتك ونهدددرت العديدددد مدد  أ دددواع سدددعر الصدددرل مددع مدددروة الوقدددتك ول دددعر الصددرل وندددايف متعدددددة مددد : 

الونيفة التطويريدةك الونيفدة القياسدية والونيفدة التو يعيدة. تتندوع العوامدر ا د  رة   سدعر الصدرل بدا  وامدر اقتصدادية 

الفايدددةك ا عددروض النقددديك الصددادةاتك الددواةداتك وا وا  ددة العامددةك و وامددر أخددرى  قابلددة للقيدداسك كالتضددخمك سددعر

نة اقتصادية تبق  كعوامدر كيفيدةك مثدر الوضدعية ال ياسدية للبلدد ومددى تأ رهدا بدالحروب والاضدطراباتك الإشدا ات 

 .وا خباة الع يمكنها أن ت  ر   قراةات ا تعاملا الاقتصاديا

 ديددددة  ددداول  ديدددد سدددعر الصدددرل و دددذكر منهدددا  ظدددام سدددعر الصدددرل الثابدددتك و ظدددام سدددعر  جددداءت أ ظمدددة      

الصدرل الوسديطك و ظددام سدعر الصددرل ا درنك ومدد  أجدر  ديدد سددعر الصدرل التددوا ي نهدرت العديددد مد  النظريددات 

 ظريددة تعددادل  وا قاةبددات والنمددا ج الددع اختلددف فيمددا بينهددا ب ددبب ا تاددةات ا ف ددرة لددذل   ظريددات  ديدددةك أفيهددا

القوى ال رايية والع تقوم  ل  فكدرة أن سدعر التعدادل بدا  ملتدا تتمددد  نددما تتعدادل القدوى ال درايية لعملدة كدر 

دولة   سوقها الداخلية مع قوتها   سو  دولة أخرىك و ظرية تعادل أسعاة الفايددةك و ظريدة كفداءة ال دو  و ظريدة 

 ا ةصدة.

الثداي إلى بعدت الدةاسدات الدع تطرقدت إلى موضدو ناك والدع جداء الدبعت منهدا باللادة  كما أشر ا   ا بمدث       

 .العربية وأخرى باللاة ا جنبيةك حيث استعملت مناهج مختلفة للبمث و  فترات  منية متباينة واقتصاديات مختلفة
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 تمهيد:

 سدددددددددعر الصددددددددددرل وأهدددددم العوامددددر ا ددددد  رة  دري وا تعلددددددددددل با فددددددددداهيم ا ساسدددددددددية بعدددددددددد تقدددددددددديم اتا ددددددددددب النظدددددددد     
 .بالإضددددددافة إلى التطددددددر  إلى بعددددددت الدةاسددددددات ال ددددددابقة  ات صلة

الطدر  القياسدية  ة باسدتخداممحاولة تهدل إلى تف ة ا تادةات ا د  رة  لد  الظداهر  اتضمنالفصر التطبيقي م يأ     
والإحصدددايية الدددع تعتدددع وسددديلة وأداة هامدددة   فهددددم الظدددواهر الاقتصدددادية وصددديانة النمدددو ج ت الدةاسدددة الاقتصددددادية 

 قيدل  ةوبايد ك2021-1990والإحصايية والقياسية للنمو ج و ليدر  تدايج تقددير النمدو ج القياسدي خدلال الفدترة 
 مبمثا: إلىدةاسة قمنا بتق يم فصر الدةاسة التطبيقية   واختباة مدى صمة فرضيات ال ل

 المبحث الأول: تحليل سعر الصرف في الجزائر

 2021-1990الصرف الدينار الجزائري حلال الفترة محاولة بناء نموذج لسعر  المبحث الثاني: 
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 المبحث الأول: تحليل سعر الصرف في الجزائر

ة اتحايددري تطددوةات هامددة منددذ الاسددتقلال وإلى و لدد  ا طلاقددا مدد   ظددام الددربط  ددرل  ظددام سددعر صددرل الدددينا     
وصدددولا إلى  ظددام الت دددية الحركدددي  1973بالفر دد  بعدددد الاسددتقلال إلى  ظدددام الدددربط ب ددلة مددد  العمدددلات بدايددة مددد  

و  ليدددتم بعددددها إ  ددداء سددد 1994ك ت تطبيدددل  ظدددام جل دددات التثبيدددت بدايدددة مددد  أكتدددوبر 1987للدددديناة   نهايدددة 
للصرل با البنوى إ  أن با تهاج  ظدام الصدرل العدايم ا دداةك  دري كدر هدذ  الإجدراءات   ندر  ظدام الرقابدة  لد  
الصددرل مددع ال ددعي نحددو قابليددة  ويددر الددديناة   مجددال ا عدداملات اتاةيددةك وسددنماول توضدديح مددا سددبل ب دديء مدد  

 هذا ا بمث.التفصير م  

 عر الصرفالمطلب الأول: مراحل تطور سياسة س

 (:1986-1963) سياسة الصرف الموجه المرحلة الأولى:

 .العملات ب ددلة مدد  طبعملددة واحدددة ت الددرب ط رفددت سياسددة سددعر الصددرل ا وجدد   دددة مراحددر بدايددة بنظددام الددرب

 (:1973-1964:)نظام الربط بعملة واحدةأولا: 

تعدع  د  سديادتها مد  جهدة و  ندر تواصدر  مد  سديادتها   ندر نيداب  ملدة وما كا ت اتحايدر س دذاى لتدنقص     
اتحايددرك حيددث  ب ددبب الإطدداةات الددذي  كددا وا يقددودون التنظدديم الإداةي والاقتصددادي   هددروب ا مددوال نحددو الخدداةج

ة و  شدهر جددوان مد   فدس ال ددن1962شدهريا   سدنة  مليدون فر د  فر  ددي180قددةت ا مدوال المحولدة للخدداةج بدد 
 اهيد  مد  التمدويلات الادة  مليون فر   فر  ي م  اتحاير إلى فر  ا  دع القندوات البنكيدة750 تم  وير ما قيمت 

وميددحان ا دددفو ات  ن الددتمكم كددان   يددد الاسددتعماةك وهددذا مددا  بنكيددةك إضددافة إلى الاخددتلال   ا يددحان التجدداةي
لعمليددددات ا تعلقدددة بالاسددددتةاد ا  لددد  كدددلا1963ضددددع    ظددددام الرقابدددة  لددد  الصددددرل  ظدددرا لخطدددوةة الو  توجدددب تبددد 

 الإجدراءات كا ددت متبو ددة بلم  دداء  ملددة وطنيدة حيددث خددرج الددديناة اتحايددري والتصددير مددع مختلددف دول العددارك هددذ 
غ مددد  180بالفر ددد  الفر  دددي بدددد  والدددذي حدددافا  لددد   فدددس التكددداف  مدددع الدددذهب مقاة دددة1964إلى الوجدددود سدددنة 

 1.الذهب

                                                           
1
بعفى محفصظ، بن معزر  محمد  كفيا، تقييم فعاعيأ لعسياسأ لعلاقديأ في تحقيس لس قفلر سعف لعدرف  لعرديلاار لعجزلررفح:  

أسعار لعدف  ر،اارها علم لس دلمأ لع صل ن في ميزلن لعمدفصعاا  مقاربأ ،ياسيأ، لعمل قم لعصولاي ليف فل ي:  يلااميكياا

 .14-13، ص ص2021لعجزلرفح، جامعأ باتلاأ، سب مبف
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 1:محدوج الخطدة الربا يدة الثا يدة إلى  قيدل هددل  وضدعية نهدر  ظدام جديدد للت دعة للدديناة با طدلاأمدام هدذ  ال

 دبء  وهدذا بادرض  فيدف الديناة تفدو  القيمدة الحقيقيدةك توفة د م مقنع للم س دات اتحايرية بواسطة قيمة -
 .وخصوصا أنها م س ات  اشئة  س ات  تكلفة التجهيحات وا واد ا ولية ا  توةدة م  طرفا

الطويددددر دون أن تتعددددرض لتايدددددرات تنا ليددددة ل ددددعر  ل ددددماح للم س دددددات الوطنيددددة بالقيددددام بتنب اتهددددا  لدددد  ا دددددىا -
 .الصرل وهذا    طريل استقراة القيمة الخاةجية للديناة

 (:1986-1974ثانيا: نظام الصرف الثابت بالنسبة لسلة من العملات )

 سياسددددددية خرجددددددت اتحايددددددر مدددددد  منطقددددددة الفر دددددد  الفر  ددددددي وتم تثبيددددددت سددددددعر الصددددددرل إلى ظددددددرا لا تبدددددداةات       
  ملددددة مدددد  بينهددددا الدددددولاة ا مريكددددي مددددع معدددداملات تددددرجيح مرتبطددددة 14سددددلة واسددددعة مدددد  العمددددلات مكو ددددة مدددد  

 . بددددالواةدات أ ندددداء تعددددويم أسددددعاة الصددددرل وأحاديددددة أسددددعاة الصددددرل لكددددر ا تعدددداملا  لدددد  كافددددة الددددتراب الددددوط 
 و تميدددحت ا رحلدددة اتديددددة1970-1973 (ك) ام  هدددذا الإجدددراء أساسدددا مدددع ا خطدددط الربدددا ي ا ولوقدددد تدددح 

 بظهددددددوة  ظددددددام جديددددددد لت ددددددية الاقتصدددددداد الددددددوط  التخطدددددديطك الت ددددددية الاشددددددتراكي للم س دددددداتك القددددددا ون العددددددام
   قبددددرللعامر...الخ(كمددددا نهددددرت  دددددة ت ددددريعات وقددددوا ا  دددددد طددددر  الاسددددتثماة .وأصددددبح كددددر شدددديء محتكددددرا مدددد

 الدولددددددة فأصددددددبمت الاسددددددتةادات خاضددددددعة  ددددددا ي ددددددم  بددددددالترخيص الإجمددددددالي للاسددددددتةاد أو لإادددددداةات الاسددددددتةادك
 أدت هدددددذ  العوامدددددر إلى نهدددددوة سدددددو  مدددددوا ي للصدددددرل مرتبطدددددة أساسدددددا بالفر ددددد  الفر  دددددي تليددددد  بعدددددت العمدددددلات

 2. نات م  القرن الع ري والع شاع ا ت اةها خاصة مع بداية الثما ي1974ا خرىك وهذا ابتداء م  سنة 

ك تدأت ال دلطات النقديدة اتحايريدة مد  1971أمام انهياة  ظام بروت  وود  وإقراة مبدأ تعويم العملات   سنة     
 ملدددة   الددددولاة  14إلى اسدددتعمال  ظدددام صدددرل يدددربط الدددديناة اتحايدددري ب دددلة مكو دددة مددد   1974بدايدددة جدددا في 

 ددايك ال دددلينس النم ددداويك الفر دد  البلجيكددديك الفر دد  الفر  ددديك الكدددوةون ا مريكدديك الددددولاة الكنددديك ا ددداةى ا 
الدددانماةكيك اتنيدد  الإسددترلي ك الكددوةون النروادديك اللددةة الإيطاليددةك الفلددوةي  ا ولنددديك الكددوةون ال ددويديك الفر دد  

تقراة وكددددذا ك وهددددذا قصدددد الحفدددداته  لددد  اسدددد1974جدددا في  21ال وي دددريك الب دددديطاس الاسدددبا ية(ك وتم  لدددد    
 3استقلالية  الديناة     أي  ملة م  العملات القوية.

                                                           
1
، ليكا يميرأ علدرلسراا ليج ماعيرأ -ومججرأ عرديلاار لعجزلررفح -شعيب بصوصة، خياو رليمأ، سياسأ سعف لعدف  باعجزلرف 

 .123، ص2011، 01، لععد 03رللإوساويأ ، لعمجلد
2
 .138لعمفللي لعبعيف، مفجع سبس لاكفه، ص 
3
، 03عبد لعجليع هدلجي، محمد بن سعيد، ت صر وظام سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح، لع كامع لي، دا ح، لعمجلد  

 .68، ص03لععد 
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 1:ـــــقامت الجزائر ب

ت دددية العملدددة الوطنيددددة مددد  طدددرل الخحينددددة العموميدددة فأصدددبمت هددددي ا كلفدددة صدددداة و وضددددت البنددد  ا ركددددحي  -
 .يكون مركح الإصداة وت ية العملةمجرد جها  تنفيذي ل ياسة أكثر  كان الدذي

ا تعلددددل بالبنددددوى والقددددروض الددددذي  مددددر  لدددد  ةفددددع الرقابددددة 19/08/1986بتدددداةيق 86-12صدددددوة قددددا ون  -
الصددددرل والتجدددداةة الخاةجيددددة ب ددددكر تدددددةايك وأ طدددد  دوةا كبدددددةا للبندددددوى التجاةيدددددة والبنددددد  ا ركدددددحي     لدددددد 

 .ل والتجاةة الخاةجيةلصلاحياتها   تنظيم مجال الصر  الاسدتعادة التدةايدة
بتعدددير طفيددف   ح ددداب 1987ومدداةس 1986قامددت ال ددلطة النقديددة خددلال الفددترة ا متدددة بددا سددبتمع  -

شددرع    هيدددا ل ياسددة الت ددية الحركددي  عدددل الصددرل الددعتمصدرل الدديناة اتحايدري هدذا التعددير كدان  معددل
 1987. ا طلاقا م  ماةس العمدر بد 

 نزلاق التدريجي:الا -3

 ايدددددددةنه هدددددددذ  الطريقدددددددة  لددددددد  تنظددددددديم ا دددددددحلا  تددددددددةاي ومراقدددددددبك طبدددددددل خدددددددلال فدددددددترةك امتددددددددت مددددددد  قامدددددددت      
 و ددتج هددذا الا ددحلا  ب ددبب ضددعف احتياطددات الصددرل ا تاحددة مدد  جهددةكك 1991إلى نايددة سددبتمع 1987سددنة 

 العمددر  لدد  الحددد مدد  اللجددوء إلىومدد  جهددة أخددرى  تيجددة لحيددادة  قددر خدمددة الدددي  الددذي بلددس م ددتوى معتددعا ةنددم 
 3 : ددا أسدفر  دد 2.القدروض قصدةة ا جددر والدع حالددت دون  قيدل الدعامج ا  ددطرة مد  طددرل الحكومدات ا تعاقبدة

 .1988 ام%45.7إلى1985 ام 30%اةتفاع   بة الدي  الخاةجي إلى إجمالي الناتج المحلي م   -

 . 87.16إلى35%قفح   بة خدمة الدي  إلى الصادةات م   -
واةتفعت 1985 ام 76 % يادة   بة النقود بمعناها الواسع إلى إجمالي الناتج المحليك حيث وصلت إلى -
 79%إلى

 تدددددوا ن الطلدددددب الدددددوط   لددددد  ال دددددلع والخددددددمات ىصدددددال  إلددددد  م دددددتو يإ بايدددةمعددددددل الصدددددرل  تعدددديروقدددددد تدددددم      
إلددد  1987 نهايدةدج/$ فدددي 4.936 تقددر معدددل الصددرل مددد  حيث ا كبةت الصددعدة مددع ا تدداح مد  العمددلايا جنب

ع يت در  الإصدددلاحات تدددم تطبيدلع يمدددع ت دددر تماشديا  و1990وا طلاقددا  مدد  سددنة ك 1989 يةدج/$ مددع نها8.032
وقدداسددددتمر ك1990 نهايددةدج/$ فدددي 12.11إلددد   الددديناةك فا تقددر معدددل صدددرل  تهر ملمددو ك ددبالا ددحلا   يددة مل

                                                           
1
لأ، عقلي ي للأخضف،  رر رح عحسن، سياسأ سعف لعدف  في لعجزلرف، مجلأ لع لاميأ رلي، دا  لع  بيقي،  جامعرأ لعمسري 

 .127، ص2017، 01لععد 
2
 .33عبد لعصهاو  وقيلأ، مفجع سبس لاكفه، ص  
3
 .182، ص2017، 08، لععد 05سحاو وا يأ،  ي صوي عمار، لعلاقص  رسعف لعدف ، مجلأ لعبالث لي، دا ح، لعمجلد  
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التدالي بو  كباسدتقراة  دددمح ي يالدددذى إلددد  ا  دددتو  بالدديناةبهددددل الوصدددول 1991 دة يدع فددي بدايهددذا الا ددحلا  ال ددر 
الفعدر خدلال ب  ل  العموم والواةدات  ل  الخصدو ك وقدد ا ددذت هددذ  الإجددراءات يةر التجاةة الخاةجي ر  إمكا ية

ك 1991جدددا في  ةيددج/$ بنها13.88صدر إلدد  يسعر الصدرل ل تعديرحيث تم ك 1991سنة الفصر ا ول م  
 1.$/دج17.76إلدد  1991مدداةس  يةصددر فددي نهايلك1991 يفددر ية شددهر فيدج/$ بنها16.59 ددم 

 1991-1987تطور سعر صرف الدينار الجزائري للفترة  :(01جدول رقم )
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 .33لوهاب، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:  نقيلة عبد ا
 التخفيض الصري : -4

 الددددددددددذي ي نهدددددددددددي إلى ضدددددددددددروةة1991كددددددددددم الاتفدددددددددددا  ا ددددددددددعم مدددددددددددع صددددددددددندو  النقدددددددددددد الدددددددددددولي   جدددددددددددوان بح       
مقابدر % 22با ا  قراة  فديت قيمدة الدديناة بن دبة 1991اية  ام نه فيت الديناةك قام مجلس النقد والقرض في

  :  بارض  قيل ما يليدج و ل1$ = 22ليصبح 2الدولاة
 .  اتفاقية الاستعداد الايتماي الحصول  ل  م ا دات مالية بعد تطبيل ال روط الواةدة - أ

 .قابلية  وير الديناة اتحايري - ب
 .أكثر تناف ية   ال و  العا ية جعر ال لع اتحايرية  - ت
 .بةفع الد م    ا نتجات المحلية وترى أسعاةها تتمدد وفل قوى العرض والطل - ب

اتفا   بقي الديناة اتحايري  ند القيمة الع حددها مجلس النقد والقرض مقابر الدولاة ا مريكي إلى أن تم إبرام
يطبل  لك  قبر أنك 40بتخفيت قيمة الديناة مرة  أخرى بن بة  1994سخر مع صندو  النقد الدولي   أفرير 

                                                           
1
-1985اسريأ علف رفة   رلسرأ ،ي -لعها ح  ريس، أاف أوظمأ سعف لعدف  لعفعليأ علديلاار لعجزلرفح علرم معرديا لع ضرخم  

 .55، ص2019، ماس ف أكا يمي في لععلصم للإ، دا يأ، تخدص: ل، دا  وقدح ربلاكي، جامعأ لعصل ح، -(2017
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بلمجراء تعدير طفيف  ل  قيمة الديناة   مجلس النقد والقرض هذا التخفيت قام وبدون سابل إ ذاة 
 1دج.$1$ = 36: يليصبح سعر صرل الديناة مقابر الدولاة ا مريكي بعد قراة التخفيت الثاك 10حدود 

 المطلب الثاني: تطور نظام التعويم المدار للدينار الجزائري
اي لوجهت  ديدد  وفدل قوا دد العدرض  ول فعليك وتاية تدة  رل الديناة اتحايري خلال هذ  الفترة مرحلة      

وإصددددداة قددددراة التخلددددي  دددد   ظددددام الددددربط الددددذي تبنتدددد  اتحايددددر منددددذ سددددنة  1994 والطلددددبك بدايددددة مدددد  أواخددددر سددددنة
 .تبيان كذل  الخطوات الع مر  ليها الديناة اتحايري خلال هذ  الفترة وهكذا تبق  أمامنا م  ولية1974.

 :  (le fixingالثبيت) -1

كدددلم لان 1994ت هدذ  ا رحلدة مدع قدراة التخلدي  د   ظدام الددربط إلدد  سددلة مدد  العمددلات فددي أواخددر كتحامند       
الاجتما دددات   ددددد  بدايدددددة مرحلدددددة التمريدددددر الفعلدددددي للدددددديناة اتحايدددددريك وهدددددي بمثابدددددة  ظدددددام للت دددددعة يدددددد   بدددددد  ظدددددام

والتيتدددنص  لددددد  94 61 –بموجددب التعليمددة ةقددم 1994كتدددوبر أLe Fixing Session  01ا سددبو ية 
الصدددددعبة  تطبيدددددل  ظدددددام التثبيدددددت وقددددد  دددددرل هدددددذا النظدددددام  لددددد  أ دددد  " :  ديدددددد قيمدددددة الدددددديناة بالن دددددبة للعمدددددلات

التجاةيددددة"  د  ا ركددددددحي إلدددددد  البنددددددوىا جنبيددددددة  دددددد  طريددددددل تقنيددددددة البيددددددع بددددددا حاد للعمددددددلات الصددددددعبة مدددددد  طددددددرل البنددددد
لإ  داء سدو   استهدفت تد يم قابلية الديناة للتموير مد  طدرل بند  اتحايدر بايدة ال دماح بتدوفة ال دروط اللا مددة

 2با البنوى. الصرل ما

ا  ددم  أ فددا  الددع أدةجددت  ظددام التثبيددتك ويعددرل البنددد: 1994 سددبتمع 28لددد 61-94نهددا التعليمددة ةقددم: إ       
طريدل  صديص ةمدح  هو  ديد قيمة الدديناة بالن دبة للعمدلات الصدعبة ا جنبيدة  د "instruction)  بتعليمات 

منظمدددة ومرؤوسدددة مددد  طدددرل بنددد   مناقصدددة للبندددوى التجاةيدددة"ك هدددذا النظدددام يعتمدددد  لددد  حصدددص أسدددبو ية ت يوميدددة
 ر.اتحاي

لحصدددة  ي ددداوي دايمدددا ل دددعر إقفدددالا( الصدددرل سدددقفية ك بنددد  اتحايدددر يعلددد   ددد  سدددعركدددر حصدددة  افتتددداحندددد      
التعريدفك كدر بند    لد  أسداس هدذا .ك وا بدالس ا عروضدة  ددد بدلالدة ا هددال ا رتبطدة ب دعر الصدرل)ال دابقة

 ثدر بند  اتحايدر ي دجر كدر أوامدر ال دراء .م اهم بمهمة  رض ا بالس الذي يريد شراء  وب عر الصرل ا طلوب
ت ي دددمب ا بلدددس الإجمدددالي  وامدددر ال دددراء ت يقاة ددد  بدددذل   سدددعاة الصدددرل بالعملدددة الوطنيدددةتصدددا دي   وبترتيدددب

سدددعر الصددرل الدددذي يالدددل بددد   فدددلمن   حالدددة العدددرض أكدددع أو ي دداوي الطلدددبك.ا عددروض مددد  طدددرل بنددد  اتحايددر
راء  دددة   حالددة مددا إ ا كددان العددرض أقددر مدد  الطلددب الكلدديك سدديتم إجدد.ا سددعاة ا عروضددة سدديكون أد  مدد  بددا

                                                           
1
 .101سهام ماوع، مفجع سبس لاكفه، ص 
2
 .115 هفة سيدلعمف، مفجع سبس لاكفه، ص  
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اتحاير تعدير العرض وسعر الصرل ا عروض لبيع العملات ا جنبيدةك ومد  جهدة أخدرى   يعيد بن  :دوةات سواء
 .عيد مراجعة طلب  وسعر الصرلي كر بن 

ال دو  بدا البندوى  بنظدام واسدتبدال هدذا النظدام تم إلاداء  .هذ  الددوةات تددوم حدتى يدتم  ديدد سدعر الصدرل التدوا ن
 19951.ع للصرل   سبتم

 الى يومنا هذا(: -1996)سوق الصرف ما بين البنوك ثانيا:

 كددددددان  تددددددايج ا رحلددددددة ال ددددددابقة هددددددو بددددددرو  سددددددعر صددددددرل شددددددب  حقيقددددددي  دددددداتج  دددددد  تضدددددداةب قددددددوى العددددددرض      
الصدرل البينيدة    ل و بن  اتحاير فكان م  لابد ترى ا والطلب الرسميةك أن إلا  رض العملات بقي   حكرا  ل 

ا جند     ديدد أسدعاة  ة الدديناةك و  إطداة تبد  بر دامج التعددير ا يكلديك وإيما دا بأفييدة سدو  الصدرل ديد قيمد
إ  داء سدو  صدرل مدا بدا  تتضدم 08- 95 لايمدة ةقدم 23 /12 1995 /الصدرل أصددة بند  اتحايدر   

كر حر يومياك وينق م هدذا ال دو  ب  البنوى لبيع وشراء العملات ا جنبية القابلة للتموير مقابر الديناة اتحايري
يوميدا جميدع البندوى بمددا فيهدا بند  اتحايدر وا  س ددات  حيدث تتددخر   هدذ  ال ددو 1إلى سدو  فوةيدة وأخدرى سجلددةك

ا طلددل   دداطها 1996جددا في 02لددديناة اتحايددريك و   ا اليددة مدد  أجددر  ددرض وطلددب العمددلات ا جنبيددة مقددابلا
 2.بصفة فعلية

 3سوقا:وتنق م هذ  ال و  إلى 

يدددومي  مدددر ابتدددداء مددد  تددداةيق  قدددد اء خدددلال : حيدددث فيددد  تدددتم  مليدددات البيدددع وال دددر ســـوق الصـــرف الفـــوري -1
 .كيةبن تت العاجلة الفوةية إما بأدوات صرل يدوية أو  ل  شكر  ويلالاا باد  وتتم هذ الصفقة

اء العقددد  لدد  العمددلات الصددعبة ب ددعر محدددد وقددت إجددر  شددراءو  مليددات بيددع  تددتم فيدد  ســوق الصــرف ا جــل: -2
 أ يتم الت ليم   أجر م تقبلي ويكون م   لا ة أيام إلى ناية سنة وي م  تاةيق الاستمقا .

 كمددا اددب الإشدداةة إلى أن سددو  الصددرل لدديس لدد  مكددان محددددك وبالتددالي فددلمن ا تعدداملا ي ددتخدمون وسدداير      
 أجدددر معاتدددة  مليدددات الصدددرل بالعملدددة اتصدددال مختلفدددة مثدددر: ا ددداتفك التددديلكس وا  ظمدددة الالكترو يدددة و لددد  مددد 

 الوطنية والعملات ا جنبية ا خرى القابلدة للتمويدرك وهدذا مدا يبدا أ د  سدول يعمدر باسدتمراة و لد  أن العمليدات
 لاري كر يوم.

                                                           
1
(، مجكفة مقدمأ علايع 2003:04-1990:01بصع م مصيح، سياسأ سعف لعدف  في لعجزلرف  رلسأ ،ياسيأ في لعف فة  

 .50، ص2005شها ة لعماجس يف في لععلصم لي، دا يأ، جصلن
2
 .126-125عبد لععزيز بفوأ، مفجع سبس لاكفه، ص  
3
عبد لعفل ق بن لعزعصح، سلصج سعف لعدف  لعحقيقي رأاف لوحفلفه عن مس صله علم لعلامص لي، دا ح في لعجزلرف  

 .14ص ، 2011، 3ععلصم لي، دا يأ جامعأ لعجزلرف،أوفرلأ  ك صرله في ل2007-1970
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سدددو  مدددابا البندددوى لعملدددة الصدددعبة مددد  شدددأ   أن ي دددمح للبندددوى التجاةيدددة بعدددرض 1996  ددداء   بدايدددة وتم إ      
و لدد  الخطددوة 1996ة بحريددة لصدداا  باينهدداك كمددا تم الادداء  ظددام الحصددص المحددددة ابتددداء مدد  جددا في العملددة الصددعب

أصددبح و 1996.1ا ولى   الادا   ظدام تعدويم الصدرل. وال دماح بلمقامدة مكاتدب للصدرل بالعملدة الصدعبة   دي دمع
 2:وا  س ات ا الية أن تقوم بالعمليات التالية م  ا مك  للبنوى

 .ة الوطنية  الديناة اتحايري( للبنوى نة ا قيمة مقابر  ملات أجنبية قابلة للتمويربيع العمل -
 .بيع العملات ا جنبية القابلة للتموير مقابر  ملات أجنبية قابلة للتموير -
 العملددة بلددة للتمويددر بحريددة مقابددربيددع وشددراء بددا ا تدددخلا   سددو  الصددرل البينيددة للعمددلات ا جنبيددة القا -
يقددوم الوسددطاء  ةك حيددث أن أسددعاة الصددرل تتمدددد   هددذ  ال ددو  ح ددب قددا ون العددرض والطلددبك كمدداالوطنيدد

الوسددطاء إجددراء مقاصددة  باسددتمراة بتقددديم أسددعاة صددرل العمددلات ا جنبيددة مقابددر الددديناة اتحايددريك ويمكدد   دد لاء
 .ا دفو ات ا تبادلة بنفس تواةيق الاستمقا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
، لععررد  01علرري ب رراهف، سياسررأ لع حفيررف رللإصرر ح لي، دررا ح فرري لعجزلرررف، مجلررأ ل، دررا ياا شررمال إففيقيررا، لعمجلررد  

 .1، ص 01،2004
2
 –لي، درا يأ محمد أمين بفبرفح، ليخ يرار للأمشرع علاظرام لعدرف  ر رره فري تحقيرس لعلامرص لي، درا ح فري ظرع لععصعمرأ  

 .235، ص2011، 3أوفرلأ  ك صرله في لععلصم لي، دا يأ ، تخدص وقص  ر ماعيأ، جامعأ لعجزلرف - رلسأ لاعأ لعجزلرف
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-1990الصرف الدينار الجزائري خلال الفترة  نموذج لسعر محاولة بناءالمبحث الثاني: 
2021 

  ليدر بندا إلى ينداء النمدو ج مد  أهدم ا ا رحدر الدع تد دبو  ةللدةاسدا ختاةة ا  العينةات يعطبمتعد مرحلة الإ ام       
عك بالتددا بددا تاةا  ددتقلة  تاا تاددة  ة مدد  خددلال  لاقددةيت الاقتصدداديدداللنظر  لب جدددا  مدد  الواقددعك ومطددابيدداسددي قر يق
بمددث ا سددنماول مدد  خددلال هددذا ا لددذ ها   الفصددر ا ولكيمة الددع تم تقددديددبية والتجر يددسددات النظر ا لدد  الدة ا ندداء  بو 

 .أهم ا تاةات ا  تقلة وا ف رة ل ا راد دةاست  و  الوقول  ند طبيعة العلاقة با ا تاة التابع

 ات الدراسةبناء النموذج والتعريف بمتغير المطلب الأول: 

بندداء  لدد  مددا جدداء   النظريددة الاقتصدداديةك والدةاسددات التطبيقيددة ال ددابقةك مدد  ا تاددةات ا ف ددرة ل ددلوى سددعر      
الصددرلك وحددتى يكددون النمددو ج أكثددر دقددة وواقعيددة وعددولا تم الا تمدداد  لدد  مجمو ددة مدد  ا تاددةاتك وفيمددا يلددي بيددان 

 :  دةاسةمتاةات تقدير النمو ج ا  تخدم   هذ  ال

 ومصادر البيانات(: متغيرات الدراسة القياسية 02الجدول رقم )           
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 المصدر: من اعداد الطلبة                               

 

 

 

 

 حيث:

EX :المتغير التابع(. سعر الصرف الدينار مقابل الدولار( 
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M2 :المعروض النقدي بالأسعار الجارية للعملة المحلية. 

:Open نفتا  التجاريالا 

Gdp.الناتج الإجمالي المحلي بالأسعار الثابتة للعملة المحلية : 

:Oil .أسعار النفط دولار للبرميل 

 قددددةي نهددددا الطر  ا تاددددةات لدددد   ةاللوناةيتميددددنة ياة يددددتم إدخددددال الصدددديالاقتصدددداد تالدةاسددددامددددا هددددو شددددايع   ك      
 نةيار صدددديددددذل  منهدددا  و كددددالالااهددددات الحدددادةك و ي ك أللمتادددة الالاددددا  ا سددددي ةإ الدددمنهددددا:  إاابيددداتةك  ددددا با ناسددد

اة أهدم بداخت عدد  ددة محداولات مد بو ك 1ةيدة ندة خطينت  ا صدليان النمدو ج   صدإة إ ا يالخط نةياالنمو ج إلى الص
 :ما يلييما هو موضح ف ةاللوناةيتمينة ياة الصينة للنما ج فقد تبا أفضلياص

LEX=f(LM2,LOpen,LGdp,LOil) 

 انيا: التعريف بالمتغيراتث

 ما يلي شرح مفصر للمتاةات وبالا تماد  ل  بيا ات البن  الدولي: وفي

 :(EXسعر الصرف) -

سددعر الصدرل الدذي  ددد  ال دلطات الوطنيددة أو ال دعر المحددد ب دو  الصددرل  إلىي دة سدعر الصدرل الرسمدي       
لمتوسدددطات ال دددهرية  وحددددات العملدددة المحليدددة مقابدددر ا  دددموح بهدددا قا و دددا . ويدددتم ح ددداب  كمتوسدددط سدددنوي اسدددتنادا  ل

 .الدولاة ا مريكي(

 :(M2)المعروض النقدي  -

هددو مجمددوع العملددة خدداةج البنددوىك والودايددع  ددت الطلددب بخددلال ودايددع الحكومددة  ا عددروض النقدددي بمعنددا  الواسددع    
ا قيمددددة بخددددلال الحكومددددة ا ركحيددددة   ا ركحيددددة  والودايددددع  جددددرك وا دددددخراتك والودايددددع بالعملددددة ا جنبيددددة للقطا ددددات

 .وال يكات ا صرفية وال ياحية  وا وةا  ا الية مثر شهادات الإيداع القابلة للتداول وا وةا  التجاةية

                                                           
1
، أوفرلـأ مقدمـأ علايـع شـها ة لعـد ك صلره في لععلـصم :إشكاعيأ لع عغيع في لعجزلرف: محارعأ تحليع لماوي محمد ل ررش 

 .253، ص2012-2013ـا  لع لاميأ، جامعــأ أبــص بكــف بلقايــد ب لمســان، لعجزلرف، لي، دــا يأ، فـــفعا، دـ
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 1:(Open)الانفتا  التجاري -
 تا  شددراكالعديددد مدد   وهنددا العاك ددة للتجدداةة الخاةجيددةك ويمثددر ا ددرأةقصددد بدد  دةجددة ا فتدداح الدولددة للخدداةجك ي 

مدددى تددأ ر وشدددة  ا م شددر الا فتدداح التجدداةي الددذي يقدديسأفيهددالددع تقدديس مقددداة الا فتدداح الاقتصددادي للدولددة مدد  
العدا ي التضدخم  الع تطدرأ  لد  التجداةة الخاةجيدةك وبالتدالي دةجدة خضدو   إلىةات للتا  ح اسية الاقتصاد الوط

 :ح التجاةي بالعلاقة التالية ع التبادلات الخاةجية. ويعع    دةجة الا فتا  ا  توةد
  

 
 
 

 (:Gdpالناتج الإجمالي المحلي ) -

وإجمددالي الندداتج المحلددي هددو  بدداةة  دد  مجمددوع إجمددالي القيمددة ا ضددافة مدد  جا ددب ا نتجددا ا قيمددا   الاقتصدداد       
دون اقتطدداع  ايددد أيددة ضددرايب  لدد  ا نتجددات و دداقص أيددة إ ا ددات نددة م ددمولة   قيمددة ا نتجددات. ويددتم ح دداب  بدد

 . ضوب وتدهوة ا واةد الطبيعية قيمة إهلاى ا صول ا صنعة أو إجراء أية خصوم ب بب

 (:Oilأسعار النفط ) -
يتم تعريف سعر النفط الخام أوب  بما ي م  سعر سلة أوب   ا رجع(.هدذ  ال دلة هدي متوسدط أسدعاة  دحيج  

ا ددحيج مدد  الددنفط هدديك  لدد  سددبير ا ثددال:  مدد  هددذ الددنفطك الددع يددتم إ تاجهددا مدد  قبددر أ ضدداء منظمددة أوبدد . بعددت 
 BCF  17 يدف مد  ا ملكدة العربيدة ال دعوديةكالخف صماةي بلند م  اتحايدرك البصدرة الخفيدف مد  العدرا ك العدربي

 2.م  فنحويلاك الخ
 التعريف بالنموذج ثالثا:

( 2001-1997ا قترح م  قبر   ARDL  تخدم نمو ج الانحداة الذا  للفجوات ا تباطئة ا و  ة 
Pesaran, et al ك ويأخذ نمو جARDL  الفاة  الحم  لتباط  الفجوةLag  بعا الا تباةك وتتو ع ا تاةات

   دد م  الإبطاءات ا و  ة   حدود  معلمات( تتوافل  ARDLالتف ةية  ل  فترات  منية يدمجها النمو ج 

                                                           
1
مسعص ح لسام، بن لعلاصح رياأ، محد لا سعف لعدف  رأهم لععصلمع لعمؤافة فيها باي، دا  لعجزلرفح، مرجكفة مقدمرأ  

لعمسريلأ،  -عيرأ، جامعرأ محمرد بص ريا يس كمال م  لباا ويع شها ة ماس ف لكا يمي فري علرصم لع سرييف ، تخدرص إ لرة ما

 .48، ص2017-2018
2
، مجلأ لي، دا  - رلسأ ،ياسيأ-يصو فايزة، أاف تغيفلا أسعار لعلافط علم سعف لعدف  لعحقيقي علديلاار لعجزلرفح 

 .61، ص2017، 2، لععد  16رللإ لرة، لعمجلد 
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و دد ا تاةات التف ةيةك حيث ت تار  العوامر الاقتصادية ا ف رة قيد الدةاسة مدة  منية للتأ ة  ل  ا تاة 
 1التابع متو  ة با ا جر القصة والطويرك 

 pesaranل لاسر الحمنية متكاملة م  الدةجة  ف ها و يرى ويتميح هذا الاختباة بأ   لا يتطلب ان تكون ا  
يمك  تطبيق  بات النظر    خصايص ال لاسر الحمنيةك ما إ ا كا ت  ARDLأن اختباة الحدود   إطاة 
أو خليط م  الا نا. ال رط الوحيد لتطبيل  I( 1او متكاملة م  الدةجة ا ولى   I( 0م تقرة  ند م توياتها  

 I2 ( 2هو ان لا تكون ال لاسر الحمنية متكاملة م  الدةجة الثا ية   هذا الاختباة

يمكننا م  فصر تأ ةات ا جر القصة    ا جر الطويرك إ    تطيع م  خلال هذا  ARDLكما أن نمو ج   
بالإضافة إلى  ديد حجم تأ ة كر م  النمو ج  ديد العلاقة التكاملية للمتاة التابع وا تاةات ا  تقلةك 

ا تاةات ا  تقلة  ل  ا تاة التابعك وتعد معلمات  ا قدةة   ا جر الطوير والقصة أكثر ات اقا م  تل  الع 
 3نحصر  ليها م  الطر  ا خرى.

( 2001-1997م  قبر  ا قترح  ARDL  تخدم نمو ج الانحداة الذا  للفجوات ا تباطئة ا و  ة 
Pesaran, et al ك ويأخذ نمو جARDL  الفاة  الحم  لتباط  الفجوةLag  بعا الا تباةك وتتو ع ا تاةات

   دد م  الإبطاءات ا و  ة   حدود  معلمات( تتوافل  ARDLالتف ةية  ل  فترات  منية يدمجها النمو ج 
مر الاقتصادية ا ف رة قيد الدةاسة مدة  منية للتأ ة  ل  ا تاة و دد ا تاةات التف ةيةك حيث ت تار  العوا
 4التابع متو  ة با ا جر القصة والطويرك 

 pesaranويتميح هذا الاختباة بأ   لا يتطلب ان تكون ال لاسر الحمنية متكاملة م  الدةجة  ف ها و يرى   
يمك  تطبيق  بات النظر    خصايص ال لاسر الحمنيةك ما إ ا كا ت  ARDLأن اختباة الحدود   إطاة 

                                                           
1
لعدف  ليجلابي في  بصروان بص يد، ر يس كمال ،،ياس أاف سعف لعدف  رليس شمار ليجلابي لعمباشف علم لل ياوي 

 .85، ص.1,2020،لععد   13،لعمجلد  ARDLباس خدلم ومصلان  1990/2020لعجزلرف خ ل لعف فة 

2
 2015، 1، لععد  1، لعمجلد1980/2013  رن جمال ، محد لا ليو اجيأ لعكليأ في لعق ا  لعدلااعي في لعجزلرف علف فة  

 .138، ص

3
اسيأ ياف بعض لعم غيفلا لي، دا يأ علم سعف صف  لعديلاار لعجزلرفح بصع يف ب ل ، رلاعي باعقاسم ،  رلسأ ،ي 

، 1،لععد  16( ، لعمجلدARDLباس خدلم ومصلان ليوحدلر لعجلتي علفجصلا لعزملايأ لعمص عأ   1990/2018خ ل لعف ف  

 .448، ص2022

4
بصروان بص يد، ر يس كمال ،،ياس أاف سعف لعدف  رليس شمار ليجلابي لعمباشف علم لل ياوي لعدف  ليجلابي في  

 .85، ص.1,2020،لععد   13،لعمجلد  ARDLباس خدلم ومصلان  1990/2020لعجزلرف خ ل لعف فة 
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أو خليط م  الا نا. ال رط الوحيد لتطبيل  I( 1او متكاملة م  الدةجة ا ولى   I( 0م تقرة  ند م توياتها  
 I1 ( 2هذا الاختباة هو ان لا تكون ال لاسر الحمنية متكاملة م  الدةجة الثا ية  

يمكننا م  فصر تأ ةات ا جر القصة    ا جر الطويرك إ    تطيع م  خلال هذا  ARDLكما أن نمو ج   
النمو ج  ديد العلاقة التكاملية للمتاة التابع وا تاةات ا  تقلةك بالإضافة إلى  ديد حجم تأ ة كر م  

لقصة أكثر ات اقا م  تل  الع ا تاةات ا  تقلة  ل  ا تاة التابعك وتعد معلمات  ا قدةة   ا جر الطوير وا
 2نحصر  ليها م  الطر  ا خرى.

 : تطور سعر الصرف في الجزائر:رابعا

ال يادة الوطنية لذل  اب إن يعرل ا تعاشاك وبالتالي فدان سدعر الصدرل تعتع  ملة بلد ما هي ةمح م  ةمو       
بالن بة للمكومة اتحايرية كاةها م  الحكوماتك و لي  سول  قوم بدةاسة سعر الصدرل  ا واضيع ا همة يبق  م 
 3.  اتحاير

 : ل  انالتالي يوضمنمنى ا اتدول و و 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 2015، 1، لععد  1، لعمجلد1980/2013محد لا ليو اجيأ لعكليأ في لعق ا  لعدلااعي في لعجزلرف علف فة    رن جمال ، 

 .138، ص

2
 1990/2018بولطيف بلال , رحالي بالقاسم , دراسة قياسية لاثر بعض المتغيرات الاقتصادية على سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترد  

 .448, ص2022, 1,العدد 16( , المجلدARDLاتي للفجوات الزمنية الموزعة )باستخدام نموذج الانحدار الذ

3
 .11مجلااح فؤل ، لاشي لعلاصرح، مفجع سبس لاكفه، ص  
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 2021-1990في الجزائر  : يوض  تطور سعر الصرف(03رقم ) الجدول
 

 سعر الصرف السنة سعر الصرف السنة
1990 8.957508333 2006 72.64661667 
1991 18.472875 2007 69.2924 
1992 21.836075 2008 64.5828 
1993 23.34540667 2009 72.64741667 
1994 35.05850083 2010 74.38598333 
1995 47.66272667 2011 72.93788333 
1996 54.74893333 2012 77.53596667 
1997 57.70735 2013 79.3684 
1998 58.73895833 2014 80.57901667 
1999 66.573875 2015 100.6914333 
2000 75.25979167 2016 109.4430667 
2001 77.21502083 2017 110.9730167 
2002 79.6819 2018 116.5937917 
2003 77.394975 2019 119.3535583 
2004 72.06065 2020 126.7768 
2005 73.27630833 2021 135.0640583 

 

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات تقارير البنك الدولي
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 ي جزائر الدينار الصرف منحنى تطور سعر  (:02شكل رقم )

  1990 - 2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

ب دددددبب تعدددددويم 1990-1996الصدددددرل   سدددددنع سدددددعر تطدددددوة   لاحدددددا مددددد  خدددددلال اتددددددول و ا نمدددددنى       
 دتهشددد 1998-2014الدددديناة مقابدددر الددددولاة( و التخلدددي  ددد   ظدددام سدددعر الصدددرل الثابدددت و  سدددنة  العملدددة

   حيددددث أدى و  فدددديت قيمددددة العملددددة2008انخفدددداض وسددددعر الصددددرل ب ددددبب كددددلا مدددد  ةفددددع ا جددددوة   سددددنة 
الصددرل ب ددبب انخفدداض معدددل التضددخمك أن تراجددع شدديدت اةتفدداع   سددعر  2018-2015ةك و  سددن2014

ولقدددد انخفدددت الدددديناة اتحايدددري مقابدددر 2004  ا ايدددة  دددام ك10.1قيمدددة الدددديناة اتحايدددر مقابدددر الددددولاة بن دددبة 
انخفاضدا يددتراوح بددا هددذا 2001حيددث سدجمت اتحايددر    ددام 2005.  ا ايددة خدلال  ددام 1.7الددولاة بن ددبة 
بتراجع قيمة الدديناة اتحايدري أمدام الددولاة 2002بن بة لديناة اتحاير. وتميحت ال نة   ا اية 02 الانخفاض با 

  ا ايدددة مقابدددر 10.8قيمدددة الدددديناة اتحايدددري بن دددبة 2006  ا ايدددةك حيدددث شددديد اةتفددداع    دددام 3.19بن دددبة 
  ا ايدة 4الي بن دبة بلادت حدو 2000-2006مقابر اليوةوك ت شديدت اةتفداع   سدنة 9.5الدولاة وبن بة اقر 

و 10  ا اية وكان قدد شديد اةتفداع   حدوالي 4.62  ا ايةك قد اةتفعت قيمة الديناة اتحايري بن بة 32.5لى إ
اتحاير اةتفا ا    ملتها مقابدر الددولاةك و  سدنة 2007وتميحت سنة  2007-2003با اية خلال الفترة ك15

الذي إصابة العار وا ر تدأ ة كبدة  لد  19  بب كوفيد انخفاض معدل واةتفاع سعر الصرل ب 2021-2019
 اتحاير. اقتصاد
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 المطلب الثاني: اختبار استقرارية السلاسل الزمنية والتكامل المشترك

الدةاسة واختباة وجود  لاقة التكامر ا  ترىك أي وجود  لاقدة طويلدة ا جدر  اتة اتمسول يتم اختباة استقراةية 
 . تاةات ا  تقلةبع واالتا ا تاةبا 

 : اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسةأولا

 تعددددددد اختبددددداةات جدددددذةمددد  دم ندددر باليهددددددل اختبددددداة جدددددذة الوحددددددة إلى فمدددددص اسدددددتقراةية ال لاسدددددر الحمنيدددددة و     
 : لدد  اختبدداة الفرضددية التاليددةوالددذي يقددوم  (ADF)ةالوحدددةك إلا أ نددا سددول   ددتخدم اختبدداة ديكددي فددولر ا طددو 

  . دم استقراة ال ل لة الحمنية ويع  وجود جذة الوحدةك: فرضية العدم

حيدث  كمعنويدة5%و لد   ندد م دتوى .اسدتقراة ال ل دلة الحمنيدة  دم وجود جذة الوحددةك ويعد  ة:الفرضية البديل
قبدر الفرضدية البديلدةك واتددول التدالي يوضدح لعددم و ا  ددرفت فرضددية0.05إ ا كا ت قيمة م دتوى ا عنويدة أقدر مد  

 : تايج هذا الاختباة

 (ADFلمتغيرات الدراسة )اختبار  اختبار جذر الوحدة: (04رقم ) الجدول

 
 12Eviewsالمصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج 

 سدددعر الصدددرلك النددداتج الإجمدددالي ل لاسدددر الحمنيدددة يتضدددح أن ا تادددةات  ADFمددد  خدددلال اتددددول اختبددداة       
المحلدديك ا عددروض النقدددديك أسددعاة الدددنفطك الا فتدداح التجددداةي( م ددتقرة مدد  الفدددر  ا ول فهددي متكاملدددة مدد  الدةجدددة 
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ك وم  ت يمك  إجراء اختباة التكامر ا  ترى باسدتخدام مدنهج الانحدداة الدذا  للفجدوات الحمنيدة ا و  دة I(1)الاولى
 (.ARDLا تباطئة 

 : اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج الحدودثانبا

 ARDL:تحديد فترات الابطاء المناسبة لنموذج 

 :  يوضم  ال كر التالي وهذا ما Akaike تماد  ل  معياةختياة فترة الإبطاء ا ثل  تم الإولإ

 ARDL: اختبار فترات الابطاء المثلى لنموذج (03رقم ) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 12Eviewsاد الطلبة بناء على المصدر: من اعد

سددعر أي فددترة واحدددة لكددر مدد    ARDL(1,1,2,0,0)يظهددر مدد  ال ددكر أن فددترة الابطدداء ا   ددب هددي      
 الصرل والناتج الإجمالي المحلي وفترتا للمعروض النقدي.

 ARDL:تقدير نموذج 
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 ARDL: يوض  الجدول الموالي نتائج اختبار نموذج 

 ARDL ختبار نموذج نتائج ا(: 05جدول رقم )

 

 

 

 

 

 

 
 

 12Eviewsالمصدر: من اعداد الطلبة بناء على 

 

 

 

 

وهدددي قريبدددة مددد   0.971864ن القيمدددة ا تمصدددر  ليهدددا  عامدددر التمديدددد تقددددة ب مددد  خدددلال اتددددول  لاحدددا أ
مد  سدعر الصدرل  دا يددل  لد  أ د  هنالد  اةتبداط قدوي بدا  %97.18الواحد بحيث أن ا تاةات ا  تقلة تف در 

 رى نة مدةجة   النمو ج.خوامر أتف رها   %2.2136تاة التابع وا تاةات ا ف رة. اما الباقي ا 

 لاحددا مدد  خددلال النتدايج ا تمصددر  ليهددا أن اختبدداة في در معنددويك  ددا يدددل  لد  وجددود  لاقددة خطيددة كمدا         
 إحصايية جيدة. با ا تاة التابع وا تاةات ا ف رةك ويمك  القول ان للنمو ج معنوية
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 (:BOUNDS TESTد )اختبار التكامل باستعمال منهج الحدو 

ختبدداة مدددى وجددود  لاقددة توا  يددة طويلددة ا جددر يعدد  وجددود تكامددر م ددترى بددا الددذي مدددد سددعر الصددرل لإ     
الدذي مددد القديم العليدا والدد يا  BOUNDS TESTوا تادةات ا ف درة لد ك حيدث تم الا تمداد  لد  اختبداة 

حصداء بعددد وضدع الفرضددية الصدفرية  أي  دددم وجددود تكامدر م ددترى بدا ا تاددةات( مقابدر الفرضددية البديلددة   أي للإ
المح ددوبة أكدددع مدد  القيمدددة الحرجددة للمدددد ا  لدد   دددرفت  Fوجددود تكامددر م دددترى بددا ا تادددةات( فددلم ا كا دددت قيمددة 

 ى والعكس صميح. الفرضية الصفرية و قبر الفرضية البديلةك أي توجد  لاقة تكامر م تر 

 اختبار الحدود وجذر الوحدة(: 06الجدول رقم )
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 إن  تدددايج النمدددو ج تدددد م ةفددددت فرضدددية العددددم أي  ددددرفت فرضدددية  ددددم وجدددود  لاقددددة توا  يدددة طويلدددة ا جددددر       
ديلددة بوجددود تكامددر م ددترى بددا متاددةات الدةاسددةك أي ت كدددد وجدددود  لاقدددة توا  يدددة طويلدددة ا جدددر و قبددر الفرضددية الب

( وا تاددة التددابع الإجمددالي المحلدديك ا عددروض النقددديك أسددعاة الددنفطك الا فتدداح التجدداةيالندداتج   ا تادددةات ا  دددتقلة بدددا
 .سعر الصرل
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 :ARDLالمطلب الثالث: تطبيق نموذج 

بالا تماد  ل  ا دبيات   هذا ا وضوع تم استخدام نمدو ج الانحدداة الدذا  للإبطداء و  اختباة فرضية البمث لارض
  حالددة  1وسخددري .Pesaran وShin (1999)و Pesaranالددذي طددوة  مدد  كددر ARDLالددحم  ا ددو ع 

سددر الحمنيددة  نددد كددر مددد  ال لا اسددتقراةيةتكددون  تيجددة ا توصددر إليهددا  نددد اختبدداة جددذة الوحددددة ت ددة إلى لاددا س 
بمعددددنى أن ال لاسدددر الحمنيددددة  I(2 لددد  أن لا تكددددون متادددةات الدةاسددددة مددد  الدةجددددة الثددداي   I(0و   I(1ا  دددتوى 

ويتميدددددح نمدددددو ج  2للنمدددددو ج الدةاسدددددة يكدددددون متدددددوي  لددددد  متادددددةات م دددددتقرة مددددد  الدةجدددددة الصدددددفر والدةجدددددة ا ولى.
ARDL :3بعدة محايا منها 

 .تقدير  تايج ا جما الطوير والقصة معا    فس الوقتأن استخدام  ي ا د  م   -

ا قدةات النالاة    هدذا النمدو ج تتصدف بخاصدية  ددم التميدح والكفداءةك إضدافة إلى أ د  ي دا د  لد   -
 الذا . التخلص م  ا  كلات ا رتبطة بحذل ا تاةات وم كلات الاةتباط

ا جددر القصددة  دد  ا جددر الطويددرك إ    ددتطيع مدد  يمكننددا مدد  فصددر تددأ ةات  ARDL كمددا أن نمددو ج      
خلال هذا النمو ج  ديد العلاقة التكاملية للمتاة التابع وا تاةات ا  دتقلةك بالإضدافة إلى  ديدد حجدم تدأ ة كدر 

  مدد  ا تاددةات ا  ددتقلة  لدد  ا تاددة التددابعك وتعددد معلماتدد  ا قدددةة   ا جددر الطويددر والقصددة أكثددر ات دداقا مدد  تمدد
 الع نحصر  ليها م  الطر  ا خرى.

 تقدير علاقة المدى الطويل:أولا: 

بما أ   يوجد  لاقدة توا  يدة طويلدة الاجدر بدا سدعر الصدرل وبقيدة ا تادةات ا ف درة ا خدرى   ا ددى الطويدرك      
ر هدذ  ا علمدات ( وتتضم  هذ  ا رحلة تقديARDL قوم بقياس العلاقة   ا دى الطوير الاجر وفقا لنمو ج  

   الاجر الطويرك كما هو موضح   اتدول ا والي:

 

 

                                                           
1
علم لعلامص لي، دا ح في  -لعدرير -لاشي لعلاصرح،  رلسأ ،ياسيأ لأاف بعض محد لا سعف لعدف فؤل  مجلااح،  

 .14، ص2019، 02، لععد 05، مجلأ مجاميع لعمعففأ، لعمجلدARDLلس خدلم 0( و2017-1980لعجزلرف خ ل لعف فة  
2
 .38، ص2016، 10، لععد  06لد سي محمد كمال، عدم مساعفة سعف لعدف  في لعجزلرف، مجلأ رؤى ل، دا يأ، لعمج 
3
ب ل بصع يف، رلاعي بلقاسم،  رلسأ ،ياسيأ لأاف بعض لعم غيفلا لي، دا يأ علم سعف صف  لعرديلاار لعجزلررفح خر ل  

(، مجلررأ أبحررات ل، دررا يأ ARDL، باسرر خدلم ومررصلان ليوحرردلر لعررجلتي علفجررصلا لعزملايررأ لعمص عررأ 2018-1990لعف ررفة 

 .448، ص2022، 01عد  ، لع16مجلد رإ لريأ، لع
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 نتائج تقدير معلمات النموذج(: 07الجدول رقم )

 
 
 
 
 
 

 12Eviewsالمصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج 
 :ت ة  تايج النمو ج القياسي   ا جر الطوير وا بينة   اتدول أ لا  إلى

 :ج الإجمالي المحليالنات -1

ا الندداتج الإجمددالي المحلددي  ادمعنددويك أي كلمددا الي المحلددي  لدد  سددعر الصددرل  ك ددي و فقددد جدداء أ ددر الندداتج الإجمدد    
ن تراجدددع بحيدددث أ مددع النظريدددة الاقتصدداديةك يتماشددد وهدددذا مددا  % 4.22بة سددعر الصدددرل بن ددانخفدددت  1%بن ددبة 

  اةتفاع سعر الصرل.وهذا ي دي إلى م توى الإ تاج المحلي يحيد م  تكلفة الاستةاد

 :  المعروض النقدي -2

  ا عدروض النقددي ا عدروض النقددي  لد  سدعر الصدرل فقدد جداء طدردي ومعندويك أي كلمدا  اد بالن دبة   در    
مد  خدلال اةتفداع م دتوى أسدعاة ك وهدذا مدا يتعداةض مدع النظريدة الاقتصدادية%1.21 ادا سعر الصرل بن بة %1

 ددا اعلهددا نددة قددادةة  لدد  ا ناف ددة الخاةجيددة. ، ليددة والددع ينددتج  نهددا  يددادة تكدداليف الصددادةاتال ددلع والخدددمات المح
وبالتالي ينخفت الطلب  ليها جراء إقبال ا قيما لل راء م  الخاةجك الامر الذي ي ا د  ل  اةتفاع الطلدب  لد  

 العملات ا جنبية وانخفاض القيمة الحقيقية للعملة الوطنية.

 :فطأسعار الن -3
انخفددت سددعر  1% جدداء أ ددر أسددعاة الددنفط  لدد  سددعر الصددرل  ك ددية ومعنويددةك أي كلمددا  ادا سددعر الددنفط       

ويددل  لد  أن سدعر الصدرل الدديناة اتحايددري   مدع النظريدة الاقتصداديةك يتعداةض وهدذا مدا  %0.39الصدرل بن دبة 
صدداد اتحايددري القددايم  لدد  تصدددير سددلعة ي ددتجيب للصدددمات النفطيددة الددع يتعددرض  دداك ومددرد  لدد  الى طبيعددة الاقت

 وحيدة  المحروقات( واستةاد انلبية ال لع. 
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 الانفتا  التجاري: -4

 1%جداء أ در الا فتدداح التجداةي  لد  سددعر الصدرل  ك ددية وندة معنويدةك أي كلمددا  ادا الا فتداح التجدداةي         
بحيددث أن اةتفدداع دةجددة الا فتدداح ك يةوهددذا مددا يتعدداةض مددع النظريددة الاقتصدداد %0.97سددعر الصددرل بن ددبة  انخفددت

 لددد  ح ددداب  الاقتصدددادي   ندددر ضدددعف الإ تاجيدددة المحليدددة وا ناف دددة سددديترتب  نددد   يدددادة الطلدددب  لددد  الدددواةدات
 الصادةات وبالتالي استنحال لاحتياطي الصرل ا جن  وهذا ما يخفت م  قيمة العملة. 

 :ثانيا: تقدير علاقة المدى القصير )نموذج تصحي  الخطأ(

ومعندددوي  سددالبة )=-0.27 فقدد نهدرت ا علمدةECM(-1) أمدا   مدا يخدص معلمدة حدد تصدميح الخطدأ     
 ليددددددة تصددددددميح الخطددددددأ موجددددددودةأي كددددددد  لدددددد  وجددددددود  لاقددددددة توا  يددددددة طويلددددددة ا جددددددرك و وهددددذا  5% نددددددد م ددددددتوى 

  وضدددع التددوا ن   ا جدددر الطويدددرك واتدددول التدددالي يوضدددحتقددديس سدددر ة العددودة إلىبالنمدو جك حيدددث أن ا علمددة 
 . تايج تقديرات نمو ج حد تصميح الخطأ

 : نتائج تقدير علاقة المدى القصير )نموذج تصحي  الخطأ((08رقم ) جدول
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أ ددلا  أن معنويددة ا تاددةات توضددح لنددا قبددول معنويددة ا عددروض النقدددي بحيددث أن الاحتمددال   لاحددا مدد  اتدددول     

(ك و ددددد قبددددول معنويددددة الندددداتج المحلددددي الإجمددددالي بحيددددث أن Prob=0.01 %5ا قابددددر  ددددا  ن احتمالدددد  أقددددر مدددد  

ر الصددرل   (ك وهددذا مددا ي كددد  دددم تددأ ة الندداتج المحلددي الاجمددالي  لدد  سددعProb=0.78 %5احتمالدد  أكددع مدد  

 ا دى القصة. 

 ثالثا: التو يع الطبيعي للأخطاء: 

( لفدددرض العددددم Jarque-Bera testختبدداة التو يدددع الطبيعددي لبدددواقي النمددو ج ا قددددة   ددتخدم اختبددداة  لإ    

 :  H )0 التو يع الطبيعي للبواقي: 

 التو يع الطبيعي للأخطاء :(04) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 12Eviewsبالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: من اعداد الطلبة 

ك أن بواقي النمو ج تتبع التو يع الطبيعديك حيدث بلادت الاختباة كما هو مبا بال كر ةقموقد أكدت  تايج       

أي أن العينددة تتبددع  5%ك وهددي أكددع مدد  م ددتوى ا عنويددة Jarque-Bera test 0.804القدديم الاحتماليددة لددد 

 التو يع الطبيعي.
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 :(LM) اختبار وجود الارتباط الذاتي بين البواقي رابعا:

لا يمكدد  الا تمدداد  لدد  النمددو ج ا قدددة   حددال اةتبدداط بواقيدد  اةتباطددا  اتيددا بينهددا  ظددرا  ن هددذا الاةتبدداط مدد       

شددأ   أن يدد  ر سددلبا  لدد  صددمة القدديم العدديددة للمعلمددات ا قدددةة ومدد  ت الخددروج باسددتنتاجات مضددللة لاختبدداةات 

 - Breuchنويدةك  دذا ادب التأكدد مد  خلدو النمدو ج ا قددة مد  هدذ  ا  دكلةك و لد  باسدتخدام اختبداة  ا ع

Gofry Senial Correlation LM test :0( لفرض العدم  لا يوجد اةتباط سل لي با البواقي( H 

 رتباط الذاتي بين البواقي لنموذج تصحي  الخطأاختبار الإ :(09) الجدول رقم

 

 

 12Eviews: من اعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر

 وقدددد أكددددت  تدددايج الاختبددداة كمدددا هدددو مبدددا باتددددول أ دددلا  خلدددو بدددواقي النمدددو ج ا قددددة مددد  هدددذ  ا  دددكلةك     

كدد  لدد  أ دد  ي   دا دد5%وهدي أكدددع مددد  م ددتوى ا عنويدددة ك F-statistic 0.15لددد  حيدث بلاددت القديم الاحتماليددة

 .يمك  قبول الفرض العدمي بأن النمو ج ا قدة يخلو م  م كلة الاةتباط الذا  با بواقي 

 خامسا: اختبار ثبات التباين: 

 مددد  ضددددم  مواصددددفات النمدددو ج اتيددددد أن تكددددون بدددواقي التقدددددير وفقددددا لددد   ات تبدددداي  متجددددا سك  ن اسددددقاط     
   ا خطداء ا عياةيدة ا قدددةة ومدد  ت الحصددول  لدد   تددايج مضددللةك وقددد تم الا تمدداد  لدد هدذا الفدرض ي دبب  يدحا 

 ARCH:   تايج أحد الاختباةات ا  تخدمة  ذا الارض وهو اختياة
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 اختبار ثبات التباين للأخطاء (:10رقم ) الجدول

 

 

 12Eviewsالمصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على مستخرجات برنامج 

و  F-Statisticلكدددددر مددددد  P-valuesوكمدددددا هدددددو مبدددددا   اتددددددول أ دددددلا  جددددداءت القددددديم الاحتماليدددددة        

Square – Chi     ا ي كد أن بواقي التقدير  ات تباي  متجا س 5أكع م  م توى ا عنوية . 

  (stability test)  اختبار استقرار النموذجسادسا: 

  الدةاسة م  وجود أي تاةات هيكلية فيهدا لابدد مد  اسدتخدام أحدد الاختبداةات م  خلو بيا ات هذللتأكد       

المجمددوع التراكمددي  ربعددات  ل ك وكددذ(CUSUM)المجمددوع التراكمددي للبددواقي ا عدداودةاختبدداة ا ناسددبة لددذل  مثددر 

 (CUSUM of Squares) البواقي ا عاودة

 CUSUMي المعاودة اختبار المجموع التراكمي للبواق :(05) لشكل رقما

 

 

 

 

 

 Eviews12المصدر: بالاعتماد على الطلبة بالاعتماد على مخرجات 
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  OF SUQUARES CUSUMلبواقي لمربعات ا اختبار المجموع التراكمي :(06) شكل رقمال

 

 

 

 

 

     Eviews12المصدر: بالاعتماد على الطلبة بالاعتماد على مخرجات 

 CUSUM of Squaresو CUSUM Testبمدددددددا أن التمثيدددددددر البيددددددداي   كدددددددر مددددددد 
Test قبر باستقراةية النمو ج 0.05 كداخر الحدود الحرجة  ند م توى . 
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 : لاصة الفصل الثانيخ

الفصددر دةاسددة  ليليددة  راحددر تطددوة سياسددة سددعر الصددرل   اتحايددرك ت قمنددا بدةاسدددة هددذا لقددد تناولنددا   
ثلدددت  : الندداتج المحلدددي الإجمددداليك ا عددروض النقدددديك أسدددعاة  لددد  متادددةات الدةاسددة والدددع تم نددابتعرف ة حيدددثقياسددي

ومد  ت  ك 2021-1990النفطك الا فتاح التجاةيك وقمندا بتمليدر تطدوة سدعر الصدرل   اتحايدر خدلال الفدترة 
تطرقندددددا الى التعدددددرل  لددددد  النمدددددو ج الدددددذي اسدددددتخدم للدةاسدددددة وهدددددو نمدددددو ج الانحدددددداة الدددددذا  للفجدددددوات الحمنيدددددة 

هدددذا لتطبيدددل منهجيدددة التكامدددر ا  دددترى الدددع مددد  مراحلدددها اختبددداة جدددذة الوحددددة الدددع كا دددت و   ARDLا بطئددة
معنويددددة  نددددد ا  ددددتوى ومعنويددددة  نددددد الفددددر  ا ول أي أنهددددا متكاملددددة مدددد  الدةجددددة ا ولىك ت أجرينددددا   تايجددد  ندددة

أكدددع مددد  قيمدددة الحدددد Fن إحصدددايية في دددر أالحددددود أنهدددرت النتدددايج  مدددنهج اختبدددداة التكامددددر ا  دددترى باسدددتعمال
ليدددة س لاقددة طويلدددة ا جدددر بدددا ا تادددةات ا  دددتقلة وا تادددة التدددابعك كمددا أ بتددت الدةاسدددة أن  ي أ د  توجدددأالعلدوي 

 تصددميح الخطددأ موجددودة بالنمو ج.

لى وجدددود  لاقدددة طرديدددة بدددا سدددعر الصدددرل وا عدددروض النقدددديك إا تادددةات كمدددا خلصدددت دةاسدددة العلاقدددات بدددا 
 و لاقة  ك ية با سعر الصرل وكر م : الناتج المحلي الإجماليك أسعاة النفطك الا فتاح التجاةي.
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 خاتمة عامة:

وحددة واحددة مد   ملدة أخدرىك الع ي دتلحم دفعهدا للمصدول  لد  ك و يعع سعر الصرل  ل   دد وحدات  ملة ما      
قتصددادياتك لددي وبدداقي الإقتصدداد المحعر الصددرل هددو بمثابددة موضددوع ال ددا ةك فهددو يعتددع أداة الددربط بددا الإوإن موضددوع سدد
قتصدادية. وهدو و م  س داة  لد  مختلدف ا  شدرات الإهم ا واضيع الع تولي ل  مجمر الدول أفيية كبةة  ا لأويعتع أيضا م  
. فال دددعر العدددا ي وال دددعر المحلدددي لل دددلعة لدددي وأسدددعاةها   ال دددو  العا يدددةقتصددداد المحأسدددعاة ال دددلع   الإ بدددذل  يدددربط بدددا

قتصدداديا مد   ديددد أهدم العوامددر ا د  رة   سددعر الصددرل . لددذل  حداول الكثددة مد  الإمرتبطدان مدد  خدلال سددعر الصدرل
 والع اختلفت م  دولة الى أخرى.

-1990ةاسددة الدع هددي بعندوان " النمذجددة القياسدية ل ددعر الصدرل الددديناة اتحايدري للفددترة حاولنددا   هدذ  الدولقدد       
" ومعرفة ا تاةات ا ساسية ا   رة او المحددة ل عر الصرل   اتحايدرك و لد   دا تدوفر لندا مد  معطيدات إحصدايية 2021

 واقتصادية.

 لد  أساسدها سددول يددتم إ بدات  تم التوصر إليها والع عوم  خلال ما سبلك سول تتضم  الخاتمة أهم النتايج ال       
صدددمة أو خطددددأ الفرضدددديات ومدددد  ت الإجابدددة  لدددد  إشددددكالية ا وضددددوع وت ددداؤلات  الفر يدددة و ددددرض أهددددم التوصدددديات وأفدددا  

 البمث.

 ختبار الفرضية:انتائج  -1
 يلي: الى مإم  خلال معاتة البمث تم التوصر ك و تانأساسيفرضيتان لقد تم وضع 

مدد  خددلال الدةاسددة القياسدديةك و نددد إجددراء اختبدداة حدددود وجددذة الوحدددة تم التأكددد مدد   :ولــىفيمــا يخــص الفرضــية الأ  -
   .وجود  لاقة توا  ية طويلة ا جر با متاةات الدةاسةك ومن  الفرضية صميمة

والددع تددنص  لدد  تددأ ة بعددت ا تاددةات الاقتصدددادية  لدد  سدددعر الصدددرل فقددد تم التأكددد مدد   أمــا بالنســبة للفرضــية الثانيــة: -
نخفددداض سدددعر إلى إسدددت دي  Openك Oilك Gdp  قيمدددة  %1صددددمتهاك حيدددث أ بتدددت الدةاسددددة أن كدددر  يدددادة ب 

  ل  التوالي. %0.97ك 0.39%ك %4.22الصرل بن بة 
 .1.21%ةتفاع سعر الصرل بن بة إلى إست دي 1% بن بة  أما  يادة  

 نتائج الدراسة: -2

داة الددذا  نحدداسددتخدام نمددو ج الإو المحددددة ل ددعر الصددرل   اتحايددر ك أعرفددة العوامددر ا دد  رة دةاسددة القياسددية  مدد  خددلال ال     
 يلي: ليها ماإهم النتايج ا توصر أك م  ARDLللفجوات ا تباطئة 
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مفتددوح قتصدداد إأداة ةبددط بددا يتمدددد سددعر الصددرل  لدد  أسدداس مبادلددة  ملددة دولددة مقابددر  مددلات الدددول ا خددرىك وهددو  -
 قتصاديات العار.إوباقي 

 جر با متاةات الدةاسة وسعر الصرل. وجود  لاقة طويلة وقصةة ا -
قتصددادية كعددرض النقددود وأسدعاة الددنفط وأسددعاة الفايدددة وخالددة ا يددحان ا دددفو ات وا وا  ددة إيتدأ ر سددعر الصددرل بعدددة  وامددر  -

 ي والإشا ات.ستقراة ال ياسكعدم الإالعامةك وهناى  وامر نة اقتصادية  
   1%فقد جاء أ ر الناتج الإجمالي المحلي  ل  سعر الصرل  ك ي و معنويك أي كلما  ادا النداتج الإجمدالي المحلدي بن دبة  -

 قتصادية.وهذا ما يتماش  مع النظرية الإ %  4.22انخفت سعر الصرل بن بة 
 ادا  1%  كلمدا  ادا ا عدروض النقددي   بالن دبة   در ا عدروض النقددي  لد  سدعر الصدرل فقدد جداء طدردي ومعندويك أي -

 قتصادية.وهذا ما يتعاةض مع النظرية الإ %1.21سعر الصرل بن بة
انخفدت سدعر الصدرل بن دبة 1%  جاء أ ر أسعاة النفط  ل  سعر الصدرل  ك دية ومعنويدةك أي كلمدا  ادا سدعر الدنفط  -

 قتصادية.وهذا ما يتماش  مع النظرية الإ 0.39%
انخفددت سددعر  1% فتدداح التجداةي ية وندة معنويددةك أي كلمدا  ادا الإتجدداةي  لد  سددعر الصدرل  ك دد فتداح الجداء أ ددر الإ -

 قتصادية.وهذا ما يتعاةض مع النظرية الإ %0.97الصرل بن بة 
 التوصيات: -3
 .كثر بلمداةة أسعاة الصرل   اتحايرأهتمام الإ -
 .أوج  الاختلال بحاب مقاة ة با اتحاير والدول ا تقدمة  عرفةأالقيام بدةاسات و  -
 .قتصاد قايم  ل  التنوع   الصادةاتإالعمر  ل  بناء  -
 .ت جيع القطاع الصنا ي والحةا ي -
 عر الصرل.سال عي نحو  قيل مرو ة أكع    -
 أفاق الدراسة: -4
 قتصادية   اتحاير.ة سعر الصرل    قيل التنمية الإدو  -
 رية. اةها  ل  تناف ية ال لع اتحايستقلبات سعر الصرل و  -
 .    ر اةها  ل  الصادةات   اتحايسسياسة سعر الصرل و  -
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 كتب:ال
سددر ة ك صدددندو  ةوبددا دوتانوبتددا ونيلددددا فر ا ددديحك التمددرى نحدددو مرو ددة سدددعر الصددرل: كيددفك ومدددتىك وأي  -1

 .2006النقد الدوليك 

 ددد  الادددال ك سدددعر الصدددرل وإداةتددد    ندددر الصددددمات الاقتصددداديةك الطبعدددة  بدددد الح دددا جليدددر  بدددد الح -2
 .2010فاء للن ر والتو يعك  مان كا ولىك داة ص

محمددد  بددد اه شدداها محمدددك أسددعاة صددرل العمددلات العا يددة وأ رهددا  لدد  النمددو الاقتصدداديك داة  يثددرا  -3
 .2018للن رك الطبعة ا ولىك جمهوةية مصر العربيةك القاهرةك 

 مذكرات ورسائل جامعية:ال

-2005أبدددو بكدددر الب دددة ح دددا  لددديك أ دددر سدددعر الصدددرل   الاسدددتثماة ا جنددد  ا باشدددر   ال دددودان" -1
 .2015تةك ق م الاقتصاد التطبيقيكم"ك بحث تكميلي لنير دةجة ا اج 2014

الدول النامية دةاسة قياسية باسدتخدام بدةاوي شهينا ك تأ ةأ ظمة سعر الصرل  ل  النمو الاقتصادي    -2
(ك أطروحدة مقدمدة لنيدر شدهادة الددكتوةا ك  ظدام ل.م.د 2012-1980  دولة  امية 18بيا ات البا ر لعينة م  

 .2015عة أبي بكر بلقايد تلم انك   لوم الاقتصاد النقدي وا اليك  صص ماليةك جام

مدددداك الاختيدددداة ا مثددددر لنظددددام الصددددرل ودوة     قيددددل النمددددو الاقتصددددادي   نددددر العو ددددة أبربددددري محمددددد  -3
 ك3ك  صددص  قددود وماليددةك جامعددة اتحايددرأطروحددة دكتددوةا    العلددوم الاقتصددادية كالاقتصددادية دةاسددة حالددة اتحايددر

 .2010/2011ك اتحاير

 لد  ا بدادلات التجاةيدة الخاةجيدة اتحايريدةك مدذكرة اداد  يدانك تادةات سدعر صدرل اليدوةو والددولاة وأ رهدا ب -4
 .2013-2012ة دوليةك جامعة وهرانك  رج لنير شهادة ا اج تة   الاقتصادك  صص مالي

بدد  الحلددوي  بددد الددرا  ك سددلوى سددعر الصددرل الحقيقددي وأ ددر انحرافدد   دد  م ددتوا   لدد  النمددو الاقتصددادي    -5
 .2011ك 3امعة اتحايركأطروحة دكتوةا    العلوم الاقتصادية ج1970-2007اتحاير 

دةاسددة قياسددية ك أطروحددة مقدمددة لنيددر شددهادة  -بدد   بيددحة دحددوك سياسددة سددعر الصددرل والنمددو الاقتصددادي  -6
 .2017جيلالي ليابسك سيدي بلعباسك الدكتوةا    العلوم الاقتصاديةك  صص ت ية م س اتك جامعة 
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ك 2014-1990الددداوي اليامنددةك أ ددر سددعر الصددرل  لدد  التجدداةة الخاةجيددة دةاسددة حالددة  اتحايددر( للفددترة  -7
ا اليددةك جامعددة كدداديميك  لددوم لااةيددةك  صددص التقنيددات الكميددة   أة لاسددتكمال متطلبددات شددهادة ماسددتر مددذكر 
 .2016-2015وةقلةك 

أطروحددة مقدمددة لنيددر شددهادة الددد كتدواة   إشدكالية الت داير   اتحايدر: محاولدة  ليدركك د اي محمد ادةوش -8
 .2012-2013  العلدوم الاقتصدداديةك فدددر اقتصدداد التنميةك جامعددة أبددو بكددر بلقايددد بتلم ددانك اتحايرك 

دوحدددة سدددلم ك أ دددر تقلبدددات سدددعر الصدددرل  لددد  ا يدددحان التجددداةي وسدددبر  لاجهدددا "دةاسدددة حالدددة اتحايدددر "ك  -9
وحة مقدمة لنير شهادة دكتوةا  الطوة الثالدث   العلدوم التجاةيدةك  صدص لاداةة دوليدةك جامعدة محمدد خيضدرك أطر 

 .2015ب كرة 

بوةصددة  -ةيدداض أيددوب خددروبيك أ ددر تقلبددات سددعر الصددرل  لدد  سددعر ال ددهم دةاسددة حالددة شددركة أ اضددول -10
هادة ماسدتر أكداديميك ك مدذكرة مقدمدة لاسدتكمال متطلبدات شد31/08/2018إلى  22/02/2018اسنطبول 

 .  2019ت يةك  صص مالية ا  س ةك  لوم لااةية واقتصادية و لوم ال

 مر  هدددرةك ا عكاسدددات سياسدددات صدددرل الدددديناة اتحايددري  لددد   قيدددل الاسدددتقراة النقددددي   اتحايدددر سدديدا -11
ك مددذكرة لنيددر شددهادة الدددكتوةا    العلددوم الاقتصدداديةك  صددص  قددود وماليددةك ) 2016- 1986خددلال الفددترة  

 .2017/2018أدةاةك  جامعة أ د دةايةك

ل الفدترة أسعاة الصرل وا عكاساتها  ل  ا يحان التجداةي دةاسدة حالدة اتحايدر خدلا  بد العحيح بر  ك تقلبات -12
مددذكرة مقدمددة لاسددتكمال متطلبددات شددهادة ا اج ددتة   العلددوم الاقتصدداديةك جامعددة وةقلددةك  (ك1999-2014 

 2016-2015جامعة قاصدي مرباحك   صص لااةة ومالية دوليةك

-1990 بد الوهاب   قيلدةك أ در تادةات سدعر الصدرل  لد  الح داب اتداةي دةاسدة حالدة اتحايدر للفدترة  -13
جامعدة قاصددي مربداحك  ير شهادة ا اج تة   العلوم الاقتصاديةك  صص لااةة مالية ودوليدةكك مذكرة لن2014
 . 2016 بوةقلةك

 لاء الدي   مداةي وسخدرونك أ در تقلبدات أسدعاة الصدرل  لد  ميدحان ا ددفو ات اتحايدري  حالدة اتحايدر(ك  -14
 .2016 جامعة العربي التب يك تب ةمذكرة ماسترك 
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أ ددر تقلبددات سددعر صددرل الددديناة  لدد  ا داء ا ددالي للبنددوى التجاةيددة  ككلثددوم خددروبيفاطمددة الحهددراء  ددلالي و  -15
مدذكرة لنيدر شدهادة ا اسدتر   العلدوم الاقتصداديةك  (ك2017-2008دةاسة  ينة م  النوى اتحايرية خدلال فدترة  

 .2018/2019 صص اقتصاد  قدي وبنكيك جامعة قاصدي مرباحك وةقلةك 

الكوط مبداةىك تدأ ة تقلبدات سدعر الصدرل  لد  الصدادةات خداةج المحروقدات   ا سدوا  الدوليدةك أطروحدة  -16
 .2020ك جامعة وةقلةك ةالاقتصاديوم للعا   دكتوةا 

مدددا ع سدددهامك أ دددر تقلبدددات أسدددعاة الدددنفط  لددد  سدددعر صدددرل الدددديناة اتحايدددريك أطروحدددة مقدمدددة لاسدددتكمال  -17
 .2019-2018ةك  صص إداةة مصرفيةكشعبة  لوم ت ي متطلبات الدكتوةا ك الطوة الثالث  ل.م.د(ك

ب رىك ب  معحو  محمد  كرياك تقييم فعالية ال ياسة النقدية    قيل استقراة سدعر الصدرل الدديناة  محفوته -18
اتحايري: مقاةبة قياسيةك ا لتقد  الدوط  الافتراضدي: ديناميكيدات أسدعاة الصدرل وس اةهدا  لد  اسدتدامة التدوا ن   

 .2021حايريك جامعة باتنةك سبتمعميحان ا دفو ات ات

-1994ا راحي الب ةك  لير محددات سعر الصرل للديناة اتحايري ا قاةبدة النقديدة لفرا كدر كنمدو ج   -19
ك بددوهرانك 2ة وهددران(ك مددذكرة لنيددر شددهادة ا اج ددتة   العلددوم الاقتصدداديةك  صددص اقتصدداد دوليك جامعدد2010
2015/2016. 

مراد  بدد القدادةك دةاسدة أ در ا تادةات النقديدة  لد  سدعر صدرل الدديناة اتحايدري مقابدر الددولاة ا مريكدي  -20
ك مدددذكرة مقدمدددة لاسدددتكمال متطلبدددات شدددهادة ا اج دددتة   العلدددوم الاقتصددداديةك 2003-1974لال الفدددترة خددد

 .2011-2010ةك جامعة قاصدي مرباحك جامعة وةقلةك  صص نمذجة اقتصادي

لددديناة اتحايددري مقابددر الدددولاة ا مريكددي للفددترة  محيددان عددس الدددي ك قيدداس وتقيدديم محددددات سددعر الصددرل -21
اديميك  صدص اقتصداد كمديك جامعدة ام أكدمة ضم  متطلبدات  يدر شدهادة ماسدتر ك مذكرة مقد1990-2019

 .2021اقي جامعة العربي ب  مهيديك البو 

اضك محدددات سدعر الصدرل وأهدم العوامدر ا د  رة فيهدا بالاقتصداد اتحايدريك م عودي ح امك بد  الندوي ةيد -22
مددذكرة مقدمددة لاسددتكمال متطلبددات  يددر شددهادة ماسددتر اكدداديمي    لددوم الت ددية ك  صددص إداةة ماليددةك جامعددة 

 .2018-2017ا  يلةك  -محمد بوضيال
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معمددر ياسمينددةك قددويحي  ددوة ا دددىك دةاسددة قياسددية ل ددلوى سددعر الصددرل اتحايددري مقابددر الدددولاة باسددتخدام  -23
العلدددوم الاقتصدددادية والت دددية والعلدددوم التجاةيدددةك مدددذكرة لنيدددر شدددهادة  كليدددةك  ARFIMA لدددذاكرة الطويلدددةنمدددا ج ا

 .2016تلم انك -عة أبو بكر بلقايد ا استر  صص إقتصاد  قدي وماليك جام

(ك 2003:04-1990:01حايدددر دةاسدددة قياسدددية   الفدددترة مدددولاي بدددو لامك سياسدددة سدددعر الصدددرل   ات -24
 .2005جوان    العلوم الاقتصاديةكمذكرة مقدمة لنير شهادة ا اج تة

دةاسددة قياسددية  -ةيددلك أ ددر أ ظمددة سددعر الصددرل الفعليددة للددديناة اتحايددري  لدد  معدددلات التضددخما ددادي    -25
ك مددددذكرة مقدمددددة لاسددددتكمال شددددهادة ماسددددتر أكدددداديمي ك ميدددددان العلددددوم الاقتصددددادية -(2017-1985للفددددترة  

 .2019 يةك اقتصاد  قدي وبنكيك والتجاةية و لوم الت

 :المقالات

ك مجلددة -دةاسددة قياسددية-ةات أسددعاة الددنفط  لدد  سددعر الصددرل الحقيقددي للددديناة اتحايددريأيددوب فددايحةك أ ددر تادد -1
 .2017ك 2ك العدد 16الاقتصاد والإداةةك المجلد 

محمدك خياةات  ظم سعر الصرل ومدى تأ ةها  ل  اقتصداديات الددول: دةاسدة حالدة برياطي ح اك  يدان  -2
 .2016ك 02ك العدد 10الدول العربيةك المجلة اتحايرية للاقتصاد والإداةةك المجلد 

ك 01بطدداهر  لدديك سياسددة التمريددر والإصددلاح الاقتصددادي   اتحايددرك مجلددة اقتصدداديات عددال إفريقيدداك المجلددد  -3
 . 2004ك  01العدد 

بولطيدددف بدددلالك ةحدددالي بلقاسدددمك دةاسدددة قياسدددية   دددر بعدددت ا تادددةات الاقتصدددادية  لددد  سدددعر صدددرل الدددديناة  -4
(ك ARDLك باسدتخدام نمدو ج الانحدداة الدذا  للفجدوات الحمنيدة ا و  دة  2018-1990اتحايدري خدلال الفدترة 

 .2022ك 01ك العدد16مجلة أبحاب اقتصادية وإداةيةك المجلد 

للدةاسات ك الاكاديمية -نمذجة لديناة اتحايري-بو وة شعيبك خياط ةحيمةك سياسة سعر الصرل باتحاير -5
 2011ك 01ك العدد 03الاجتما ية والإ  ا يةك المجلد 

ك 08ك العدددددد 05سدددماب  اديدددةك  يتدددوي  مددداةك النقدددود وسدددعر الصدددرلك مجلدددة الباحدددث الاقتصددداديك المجلدددد  -6
2017. 
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شدريف نيداطك جمدال م ددا ديةك مددى تدأ ر سددعر الصدرل بتقلبدات الصدادةات والددواةدات "دةاسدة قياسدية لحالددة  -7
مدداي 8لحكددم الراشدددك جامعددة (ك مخددع التنميددة الذاتيددة وا2(ك العدددد 7(ك مجلددد 2017-1988اتحايددر خددلال الفددترة 

 .2021ك قا ة ك1945

صدددابري   دددد ان واليك ايمدددان  دددلاء كدددانمك أ دددر تقلبدددات سدددعر الصدددرل   ا وا  دددة العامدددة للعدددرا : حالدددة دةاسدددية  -8
 .2020ك 35ك العدد 08(ك مجلة  وةابي للدةاساتك المجلد 2018-2004للمدة  

 ات: دةاسدة صاا أويابةك  بد الر ا  خليرك أ ر التاةات   سعر الصرل والتضدخم المحلدي  لد  ميدحان ا ددفو  -9
 .2018ك 02ك العدد15ك مجلة دةاساتك العدد الاقتصاديك المجلد 2016-1990حالة اتحاير 

 بد اتلير هداجيك محمد ب  سعيدك تطوة  ظام سعر صدرل الدديناة اتحايدريك التكامدر الاقتصداديك المجلدد  -10
 .03ك العدد 03

ك 04 بدددد الر دددان  لدددي اتددديلاليك أ ظمدددة أسدددعاة الصدددرل و لاقتهدددا بدددالتعويمك مجلدددة التنظددديم والعمدددرك المجلدددد -11
 .2015ك سبتمع03العدد

 بدددد القدددادة  دددايفك خيددداةات  كندددة   أداةة سدددعر صدددرل العملدددة العراقيدددة   ندددر ندددرول كدددريم  دددود فدددرجك  -12
 .  2015ك الفصر الثايك سنة 31الاقتصاد الحاليةك مجلة دةاسات محاسبية ومالية المجلد العاشرك العدد 

ك 10ك العددددد 06كمدددال سدددي محمددددك  ددددم م دددا رة سدددعر الصدددرل   اتحايدددرك مجلدددة ةؤى اقتصددداديةك المجلدددد  -13
2016. 

امعدة لقليطي ا خضرك دةودةي لح  ك سياسة سعر الصرل   اتحايرك مجلة التنمية والاقتصاد التطبيقديك ج -14
 .2017ك 01ا  يلةك العدد 

 لدددد  النمددددو  -الدددددولاة -مجندددداح فدددد ادك حاشددددي النددددوةيك دةاسددددة قياسددددية   ددددر بعددددت محددددددات سددددعر الصددددرل -15
ك 05ك مجلة مجداميع ا عرفدةك المجلدد ARDLدام استخ0( ب2017-1980الاقتصادي   اتحاير خلال الفترة  

 .2019ك 02العدد 

محمددد طويطددوك العلاقددة بددا أ ظمددة سددعر الصددرل والنمددو الاقتصددادي   البلدددان الناميددة دةاسددة قياسددية للفددترة  -16
1980-2018 les cahiers du CREAD 2019ك 02ك العدد 35ك المجلد. 
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مندددال جدددابر مرسدددي محمددددك تقيددديم فا ليدددة ال ياسدددة النقديدددة    قيدددل اسدددتقراة سدددعر الصدددرل   مصدددر خدددلال  -17
ك جامعدددددددددة سدددددددددوهاجك 04ك العددددددددددد47(ك المجلدددددددددة العلميدددددددددة للاقتصددددددددداد والتجددددددددداةةك المجلدددددددددد2017-1990الفدددددددددترة 

12/10/2017. 

هندددد محمدددد  بدددد الحميدددد الد اصدددوةىك الاحتيددداطي النقددددي ا جنددد  كممددددد أساسدددي   اختيددداة  ظدددم سدددعر  -18
 02العددددد  13ك المجلدددة العلميدددة للدةاسدددات التجاةيدددة والبيئيدددةك المجلدددد 2020-1990الصدددرل   مصدددر   الفدددترة 

 2022أبرير 

وفاء بومدي ك محمد مي ي ب  ةجمك أ ر تقلبات سعر الصرل  ل  ا يدحان التجداةي اتحايدري دةاسدة قياسدية  -19
 .2019ك دي مع 03ك العدد 06(ك مجلة الدةاسات ا الية والمحاسبية والإداةيةك المجلد 1990-2017 

 ويبوغرافيا:

 :لاابدك أ ظمة الصرلك إداةة ماليةا ستا  ا -1

 https://www.univ-
constantine2.dz/facsecsg/wpcontent/uploads/sites/8/Labgestfin04.pdf. 

 محاضرات:

ية والتجاةيددة و لددوم الت دديةك ق ددم سددلايمية نريفددةك محاضددرات   اقتصدداد أسددعاة الصددرلك كليددة العلددوم الاقتصدداد -1
 .2017-2016ك قا ةك 1945ماي  8العلوم الاقتصاديةك جامعة 
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