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 ملخص:
ة بغرض اكتشاف  تهدف هذه الورقة البحثية إلى محاولة تشخيص الوضع المالي لشركات التأمين بواسطة مؤشرات التوازن المالي، اعتمادا على القوائم المالي

م النظرية المتعلقة بالتشخيص نقاط القوة وأسباب نقاط الضعف لتحسينها، وللإلمام بجوانب الموضوع تم الاعتماد على المنهج الوصفي وذلك بالوقوف عند المفاهي
خدمة في تشخيص الحالة المالية  المالي، حيث تم إبراز أهميته، طرقه وأدواته، وأهم خطواته، بالإضافة إلى التعرف على القوائم المالية التي تعد من أهم الآليات المست

الكشوف المالية وأهم عناصرها، كما تناولنا أسلوب دراسة حالة في الجانب   للشركات، من خلال تبيان أهدافها والأطراف المستخدمة لها، وكذا التعرف على هذه
-2021ا المالية خلال الفترة )التطبيقي أين تمت دراستنا على مستوى الشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين انطلاقا من تحليل ودراسة التغيرات الحاصلة في قوائمه

لى  وقد خلصت الدراسة إلى أن الشركة في حالة استقرار نسبي وحققت توازن مالي، لكنها تعتمد على التمويل بالديون بشكل متزايد، وقد يؤدي إ (.2023
 الديون والأموال الخاصة  بين  مواجهتها مخاطر مالية مستقبلا، الأمر الذي يستدعي ضرورة متابعة دقيقة وإدارتها بصورة جيدة، فالشركة تحتاج إلى تحقيق توازن تمويلها

 أجل ضمان استدامة مالية طويلة الأجل. من
 القوائم المالية، التشخيص المالي، التوازن المالي، شركات التأمين. المفتاحية:لكلمات ا

  JEL: G 22. M41تصنيف

Abstract: 

This paper aims to try to diagnose the financial situation of insurance companies by means of financial 

balance indicators building on financial lists to identify strengths and causes of weaknesses to improve them, 

In order to familiarize itself with the subject aspects, the descriptive approach was based on a theoretical 

approach to financial diagnosis. In addition to identifying financial lists, which are among the most important 

mechanisms used to diagnose companies' financial situation, their methods, tools and most important steps 

have been highlighted. by identifying their objectives and users, as well as identifying these financial 

statements and their most important elements We also examined a case study method in the applied aspect 

where we studied at the level of the Algerian Insurance and Reinsurance Company from the analysis and 

study of changes in its financial lists during the period 2021-2023 . 
The study concluded that the company was in a state of relative stability and had achieved a financial 

balance, but was increasingly dependent on debt financing, which could lead to future financial risks, 

necessitating careful follow-up and good management. The company needed to achieve its financing balance 

between debt and private funds in order to ensure long-term financial sustainability. 

Keywords: Financial statements, financial diagnosis, financial balance, Insurance Compagnies. 

Jel Classification Codes : G 22. M41  
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 مقدمة  . 1
التأمين   يعد القيمة المضافة  يعمل على قطاع اقتصادي  في الجزائر    نشاط  التنمية الاقتصادية،    خلق  النشاط    ثر أوقد يت وتحقيق  هذا 

هذه الشركات مجموعة متنوعة من    عترض حيث ت  بدرجات متفاوتة بمستوى أداء الشركات العاملة فيه،و   لإطار القانوني والتنظيمي المعمول بهبا
مما قد يؤدي إلى حدوث عبء مالي كبير، فهي تسعى جاهدة إلى إدارة هذه المخاطر والتقليل منها   المخاطر المالية مثلها مثل باقي الشركات

الذي يعتبر واحدا من الأدوات الفعالة والمساعدة على اتخاذ القرارات المالية الصحيحة   ،عدة أساليب كالتشخيص المالي بإتباعقدر الإمكان  
ف الموضوعة  مها الموكلة إليها، وتحقيق الأهداشركات التأمين للقياس الموضوعي لمدى نجاحها في انجاز مها ومن أهم التقنيات التي تعتمدها  

 الي لها. لها، وتقييم الوضع الم
التنظيم ومعالجة   أنه وسيلة تساعد على  نظام محاسبي خاص بها يسيرها ويقيدها، ذلك  التأمين  أن يكون لشركات  الطبيعي  ومن 

ومنه أصبح لزاما على المدير المالي إجراء تحليل للقوائم المالية التي  العمليات المالية من جمع الأقساط والمدخرات ودفع التعويضات للمؤمن لهم،  
ة  تحوي عددا ضخما من الأرقام التي تجمع يوميا في الدفاتر المحاسبية، إذ يجب عليه دراسة وتحليل وتفسير هذه الأرقام حتى يتمكن من معرف 

 . ارية اللازمة، وهذا ما يسعى التحليل المالي للوصول إليه الوضعية المالية للشركة، والاستفادة منها في اتخاذ القرارات الإد
 محاولة للإجابة على السؤال التالي:  الموضوع من مختلف الجوانبقوم بدراسة سن بناء على ما تقدم و    
 "؟(CAAR)المالي للشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين  وضع ال  شخيصالمالية في ت  قوائمالتحليل  فعالية  مدى   "ما

 وللتفصيل أكثر في مضمون الإشكالية تطرح التساؤلات الفرعية التالية:       
 ؟ خطواتهوماهي  ،التشخيص المالي ما مفهوم  -
 ماهي أهم الأدوات المستخدمة لتشخيص الوضعية المالية لشركات التأمين؟ -
 ؟ بالقوائم المالية وكيف يتم إعدادهاماذا نعني   -

 فرضيات الدراسة: 
 الإجابة على الأسئلة الفرعية المطروحة، نضع الفرضيات التالية: ولتسهيل انطلاقا من إشكالية البحث  

 المناسبة للشركة؛  يسمح التشخيص المالي باتخاذ القرارات  -
 يسمح باتخاذ القرارات الملائمة للشركة؛  الذي تعتبر القوائم المالية من الأدوات التي تسهل عملية التشخيص المالي -
 تعرف الشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين وضعية مالية جيدة ومستقرة.   -

 أهمية الدراسة: 
تشخيص الوضعية المالية  أن    حيث ما وشاسعا،  همالذي يعد موضوعا  نفسه  ع  من خلال أهمية الموضو اسة  تتجلى أهمية هذه الدر 

كما يساهم في كشف نقاط القوة والضعف  ،  ة وتحليل تطوراتها من سنة لأخرىالمالي  للشركات بما فيها شركات التأمين يرتكز أساسا على القوائم
ف ة وتحديات المنافسة التي تق للشركات التأمين والتي تساعدها من أجل اتخاذ القرارات وبلوغ الأهداف المسطرة، بالإضافة إلى التغيرات الحاص

 أمام هذه الشركات. 
 هذه إلى محاولة:  نسعى من خلال دراستنا أهداف الدراسة: 

 المالي لشركات التأمين؛  تشخيص ال التعرف على مفهوم  -
 المالية؛  تحليل القوائمإعطاء صورة عن الوضعية المالية للشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين باستخدام  -
 دمة التأمين في الجزائر. بخ بغية الارتقاء  نتائج الدراسةاقتراح حلول على ضوء   -
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 منهج وأدوات الدراسة: 
لتحقيق أهداف الدراسة ومحاولة الإجابة على الإشكالية ولإثبات صحة الفرضيات المقدمة وتحليلها، نقوم بالاعتماد على المنهج  

وتشخيص    القوائم المالية شملت  بطات بين مفاهيم أساسية  ا، نظرا لعنوان البحث الذي يستدعي تحليل مجموعة من التر التحليل بأسلوب  الوصفي  
الشركة الجزائرية  ضافة إلى أسلوب دراسة الحالة أين تم إسقاط الجانب النظري على  لإباالمالية،    تحليل البيانات   خدامباست  الوضعية المالية

التأمين الفترةللتأمين وإعادة  الكتو ،  (2023-2021)  ، خلال  في  كأدوات مستخدمة    ، المجلات والأطروحاتب قد تم الاعتماد على 
 . في الجانب التطبيقي  على المقابلة التي تم إجراؤها على مستوى الشركة محل الدراسة كذلك    اعتمدنا و الجانب النظري،  

 الدراسات السابقة: 
 ، والتي نذكر منها ما يلي: القوائم المالية والتشخيص المالي لقددت تعدت الدراسات التي تناولت موضوع 

وإبراز دورها في    تهدف هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على مستخدمي البيانات المالية وأهدافها،  (GAG, 2022)  الدراسة الأولى: -
والجدل    فائدة"، ال و"  "قرار "ال و   "الإشراف "لمفاهيم أهداف الإبلاغ المالي وهي:   تتناول هذه الورقة البحثية الرئيسية ميةبناء الأطر المفاهي

المرجع    هذا الأخير  ،على مستوى الإطار المفاهيمي لنظام المحاسبة المالية   الدراسة  بالإضافة إلى ذلكالدولي،    حولها على الصعيد  قائمال
وخلصت هذه الدراسة إلى أن  ،  لمقارنباستخدام الأسلوب التحليلي وا  مدى ملاءمة هذه الأهداف للجزائر   حلل  ساكسوني   الأنجلو

يشكل عقبات أمام قبول هذه المفاهيم، كما خلصت إلى أن الجزائر اعتمدت ضمن أهداف  الاختلاف في ثقافة الممارسات الإدارية  
 القوائم المالية ومستعمليها في إطارها المفاهيمي.  

ر الذي يتركه تبني معيار  لأثتهدف هذه الدراسة إلى محاولة معرفة ا، (Gacem chaouch & BAZERIA, 2023)الدراسة الثانية: -
ثر على القوائم المالية  لأإجراء دراسة ميدانية تمثلت في دراسة وتحليل هذا ا  تم  حيث داء المالي للمؤسسة،  لأعرض القوائم المالية على ا

كل من الميزانية المالية وجدول حسابات النتائج وكذلك جدول تدفقات    ةدراسال  وقد مست شغال الطرق وسط،  لأللمؤسسة العمومية  
وبينت النتائج أن معيار عرض القوائم المالية يسمح بتشخيص    ،2020سنة  إلى غاية    2016سنوات من سنة  5وذلك لمدة    ، الخزينة

 . داء لأمختلف النسب الممكنة التي تساعد على تقييم ا ستخدام وذلك با  ،داء المالي للمؤسسة لأوتقييم ا
بغية تقييم أدائها    وقد هدفت إلى دراسة أدوات التشخيص المالي المستخدمة في شركات التأمين،(2024)تيلولت،  الدراسة الثالثة:   -

باعتبار قطاع التأمين من أبرز القطاعات الاقتصادية وأحد أهم مصادر الادخار لتمويل النشاط الاقتصادي، كما أن لشركات التأمين  
المالي   بتشخيص وضعها  تقوم  المستويات، حيث  الشركة  دور هام في جميع  القوة والضعف لدى  نقاط  الذي يمكن من خلاله تحديد 

باستخدام مجموعة من الأدوات والمؤشرات لحماية نشاطها، فتقييم الأداء في شركات التأمين يوفر معلومات للتأكد على استمرارها في  
سة إلى أن الشركة حققت عجز ذلك أن رأس المال  الوفاء بالتزاماتها بهدف الحفاظ على المركز المالي وبقائها في السوق، وقد توصلت الدرا

فا سالبا  بمواردها،  العامل كان  الدورة  احتياجات  تمويل كل  تستطيع  الدراسة لا  بعد  لشركة محل  وبالتالي  موجبة  الخزينة كانت  أن  كما 
تشخيص وتقييم أدائها المالي فالشركة تتمتع باستقلالية مالية تسمح لها بالتسديد والاقتراض، الأمر الذي يتطلب من الشركة استغلال  

د إلى  الخدماتية، بالإضافة  العملية  وتوسيع  بتوسيع نشاطها  تكديسها  بدل  الخزينة  أموالها في  من  التأمين  الفائض  لقطاع  عم الحكومة 
 وتشجيعه من خلال منحه الإعفاءات الضريبية لبعض أنواع التأمين. 

 من خلال ما تقدم ارتأينا تقسيم الدراسة إلى ثلاثة محاور أساسية، وهي: و 
 ؛ إطار مفاهيمي حول التشخيص المالي لشركات التأمين أولا: 
 ؛ لقوائم الماليةالتأصيل النظري ل ثانيا: 
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 . باستخدام القوائم المالية   (La Caar)تشخيص الوضع المالي للشركةثالثا: 
 
 لشركات التأمين  مفاهيمي حول التشخيص المالي إطار  . 2

سنتطرق في هذا المحور إلى إبراز أهم المفاهيم المتعلقة بالتشخيص المالي لشركات التأمين وذلك بإعطاء بعض التعاريف الخاصة بالتأمين  
 كذا التشخيص المالي مع تبيان أهميته وطرقه، بالإضافة إلى تحديد خطوات التشخيص المالي. وشركات التأمين و 

 : وشركات التأمين تعريف التأمين. 1.2
يعد التأمين إحدى أهم الأدوات المالية التي تساهم في حماية الفرد والشركات من المخاطر غير المتوقعة، وقد تعددت التعاريف حوله فقد   -

عرف لغويا على أنه الأمان والآمنة بمعنى طمأنينة النفس وسكونها، أما اصطلاحا فهو نظام تعاقدي يقوم على مبدأ توزيع المخاطر ويحصل  
بدفع مبلغ من المال للمستأمن أو إلى الغير عند تحقق خطر معين، وذلك نظير    ه المستأمن على تعهد الطرف الآخر وهو المؤمن من خلال 

)مغني،    مقابل يدفعه ويسمى القسط، وقد يتحمل المؤمن على عاتقه مجموعة من المخاطر يجرى المقاصة بينها وفقا لقانون الإحصاء
فراد تكون معرضة لأخطار معينة،  عملية الخلق والتنظيم التعاونية لمجموعة من الأ  على أنه ة فيمكن تعريفه  فني، أما من الناحية ال(2013

 . (2023)مدات، فهم يحصلون على تعويض عند تحقق هذه الأخطار مقابل دفعهم الأقساط المتراكمة للمؤمن 
دف لتحقيق الربح، حيث تقوم هذه الشركة أو المنشأة بتجميع الأقساط من  منشأة تجارية تهعلى أنها  شركات التأمين    ويمكن تعريف  -

المؤمن لهم واستثمارها في أوجه استثمارية مضمونة، بغرض توفير الأموال اللازمة لدفع التعويضات للمؤمن لهم أو المستفيدين عند تحقق  
كما تعرف على أنها منشآت  ،  ( 2020)حدباوي،    ح مناسب المخاطر المؤمن ضدها، وتغطية نفقات مزاولة النشاط التأميني وتحقيق رب

تلبية   لعملائها بهدف  التأمينية  وتسوق خدمتها  تنتج  فهي  مختلفة،  أشكال  الغير في  لصالح  المخاطر  التأمين ضد  بأعمال  تقوم  مالية 
اه  احتياجاتهم ضد المخاطر المحتملة الوقوع مستقبلا، والتي ممكن أن تسبب لهم خسائر في شخصهم أو ممتلكاتهم، أو مسؤوليتهم اتج

 . (2018)ناصف، الغير 
 : وأهميته مفهوم التشخيص المالي. 2. 2

ا  قد يحتاج المسير المالي قبل قيامه باتخاذ أي قرار إلى دراسة أولية يشخص فيها المشكل أو الحالة بتحليل الوضعية المالية إلى مكوناته
الأساسية، وعليه استخراج جوانب القوة والضعف وكل ما يتعلق بوصف هذه الوضعية، وتنقسم عملية التشخيص إلى مرحلتين: الأولى هي  

يتعرف من خلاله المحلل على مختلف جوانب المشكل المطروح، والمرحلة الثانية عبارة عن عملية تحليلية خارجية   لوضعية المالية فحص داخلي ل
 ودراسة علاقة كل عنصر بها ومقارنة وضعيتها بعناصر المحيط.   متمثلة في تحليل مكونات محيط المؤسسة

  وعليه يمكن تعريف التشخيص المالي بأنه عملية تحليل الحالة المالية باعتماد مجموعة من الأدوات والمؤشرات المالية بغية استنباط نقاط 
أو هو عبارة عن تقييم الوضع المالي للشركة أو المؤسسة بهدف هم أدائها  ،  ( 2006)بن ساسي و قريشي،    القوة والضعف ذات الطبيعة المالية

تخاذ قرارات استراتيجية مبنية على بيانات مالية دقيقة، إذ يعتبر الركيزة التي يستند عليها في وضع البرامج  لاالمالي وتحديد نقاط القوة والضعف  
 . ( 2016)البز،   والخطط المستقبلية 

وتكمن أهمية التشخيص المالي في كونه يسمح بالتنبؤ لمستقبل الشركة بالاطلاع أولا على ماضيها ومن ثم حاضرها، لذا وجب اتباع  
ا، وكشف  طار خططهفي إهذه الديناميكية الزمنية للتشخيص التي تجعل منه تسييرا فعالا، كما يمكن الشركة من كشف نقاط القوة واستغلالها  

التسيير والتحكم أكثر في السيولة    على   عد بتسيير التدفقات النقدية ووضع نظام معلومات يسانقاط الضعف لديها لتوضيح أسبابها، ويسمح  
 بتحليل إمكانيات الشركة المادية والمالية. أيضا ويسمح التشخيص المالي ومشاكل المردودية، 
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في شرح النتائج المحققة مما يسمح بتحليل الانحرافات بين الكفاءات المطلوبة والقرارات الحقيقية للشركة، وعليه    كذلك   وتظهر أهميته
 هم يعمل على كشف التغيرات الداخلية والخارجية فهو يساإجراء المقارنة بين الإمكانيات المتاحة وما يمكن تحقيقه بنفس الإمكانيات، كما  

تحديد تموقع الشركة في  بتقييم الوضعية المالية ومنه يساعد على رسم مخطط التعديل، وبالتالي يسمح  في تحليل المحيط )زبائن، سوق... إلخ(، و 
 . ( 132، صفحة 2016)وكال و خليفة،  السوق بين المنافسين

 . سنتطرق في هذا العنصر إلى معرفة أهم الطرق والأدوات المستخدمة في عملية التشخيص الماليالتشخيص المالي:  وأدوات  طرق. 3.2
 : (51-49، الصفحات 2006)بن ساسي و قريشي،  وتتمثل فيما يلي   :طرق التشخيص المالي . 1.3.2

الحالة المالية للشركة لعدة دورات متتالية، يتم فيها تحليل الوضعيات المالية السابقة بهدف تشخيص    يقوم على دراسة  التشخيص التطوري:  -
الوضعية المالية المستقبلية، لذلك يتوجب على الشركة امتلاك نظام معلومات محاسبي ومالي متطور وفعال لمساعدة  الوضع الحالي وتقدير  

"تطور كل من النشاط، أصول الشركة، تطور هيكل دورة  المحلل المالي على رسم التطور المستقبلي للوضعية المالية للشركة، ويرتكز على  
 ؛ الاستغلال، تطور الهيكل المالي، تطور المردودية" 

هذا النوع من التشخيص يرتكز على تشخيص الوضعية المالية للشركة ومقارنتها مع شركات مماثلة لها في نفس    التشخيص المقارن: -
الحكم على وضع الشركة بناء على معطيات الشركات الرائدة في النشاط بواسطة مجموعة من الأدوات    القطاع، فهو يعتمد أساسا على 

، خاصة  للشركة بالاعتماد على التغير في المحيط   والمؤشرات المالية، فمن خلال التشخيص المقارن يهدف المحلل المالي إلى مراقبة الأداء المالي
 في حالة عدم استقرار المحيط؛ 

يتم استخدام   فهنايمكن اعتباره امتدادا لسابقه، فبدلا من مقارنة الوضعية المالية للشركة بمثيلاتها في نفس القطاع،  التشخيص المعياري:   -
، ويمكن توضيح هذه  من قبل شركات ومكاتب دراسات مختصة   معدلات معيارية يتم اختيارها بعد دراسة شاملة ومستمرة لقطاع معين 

 الطريقة وفقا لمجموعة من المعايير المعتمدة من طرف الشركات في نشاطات مختلفة كما يلي: 
 للمؤسسات البنكية؛  8معدل الهيكل المالي )الديون/ الأموال الخاصة( يقدر بـ  ▪
 نسبة رقم الأعمال إلى المتر المربع بالنسبة لكبريات الأسواق والمعارض؛  ▪
 ثلاث أضعاف القدرة على التمويل الذاتي. يجب ألا تتعدى الديون المتوسطة وطويلة الأجل   ▪

 وهي كالتالي: . أدوات التشخيص المالي: 2.3.2
والملاءة المالية    دودية وهو تحليل يهدف إلى ضمان تمويل الاحتياجات المالية دون التأثير على قيود التوازن المالي والمر   تحليل الهيكل المالي:  -

 ؛ (68، صفحة 2011)مختاري،   بالاعتماد على المنظور المالي والوظيفي
يقوم على تحليل الكيفية التي تمكن المؤسسة أو الشركة من تحقيق نتائجها، والحكم على مدى قدرة النشاط على    تقييم النشاط والنتائج:  -

تحقيق الربحية باستخدام الأرصدة الوسيطية للتسيير التي تحسب من خلال العناصر الممتدة من حساب النتائج والتي تساعد على فهم  
 ؛ (71، صفحة 2011)مختاري،   معلومات النتيجة الصافية

يعد من أكثر التحليلات تطورا ويمكن من تحليل التوان المالي وتحديد أسباب العجز أو الفائض في الخزينة،    تحليل التدفقات النقدية:  -
 تساعدها على اتخاذ القرارات الاستراتيجية وتقييم الاستراتيجية المالية المتبعة؛ وهو يحتوي على مجموعة من المؤشرات الاستراتيجية التي 

تمثل المؤشر الأكثر موضوعية في تقييم الأداء، فهي وسيلة تسمح بمقارنة النتائج المحققة مع الوسائل التي ساهمت في    تقييم المردودية:  -
 . ( 131، صفحة 2016)وكال و خليفة،  تحقيق هذه النتائج وعلى أساسها تستطيع الشركة اتخاذ قرارات التمويل والاستثمار وغيرها 

 : ( 666، صفحة 2024)تيلولت،   تعتمد عملية التشخيص المالي على اتباع الخطوات التالية  : . خطوات التشخيص المالي 4.2
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 تحديد الهدف من التشخيص لمواجهة المخاطر المالية؛  -
 تحديد الفترة الزمنية المعنية للدراسة؛  -
 زمن المقارنة أو الطريقة المناسبة للتشخيص؛   اختيار -
 جمع المعلومات والبيانات المالية والاضافية الخاصة بمحيط الشركة؛  -
 إجراء الحسابات اللازمة واستخدام مختلف النسب ووضع المؤشرات في الجداول؛  -
 التحليل ومقارنة النتائج بالمعايير التي تم اعتمادها؛  -
تتناسب مع النتائج    اقتراحاتتحديد نقاط القوة ونقاط الضعف ومن خلاله يتم وضع ملخص في حدود جودة المعلومات المتاحة، ووضع   -

 ناسبة. رسم السياسات واتخاذ القرارات الم، وبالتالي المحققة 
 والشكل الموالي يوضح ذلك: 

 : خطوات التشخيص المالي 1الشكل 

 
 (2016)وكال و خليفة، المصدر:

  لقوائم المالية التأصيل النظري ل. 3
الأدوات المستخدمة في المحاسبة    برزالقوائم أو الكشوف المالية أداة حيوية لضمان استقرار الشركات واستدامتها المالية، ومن أ  دتع

المالية للشركات، قصد توفير معلومات دقيقة    تسجيل وتصنيف وتحليل وتفسير البيانات المالية المتوفرة في القوائم  إلى  هذه الأخيرة حيث تهدف  
ثم    ،التي تقوم بها الشركة   ، وبمفهوم آخر تقوم المحاسبة بجمع البيانات الخاصة بمختلف الأحداث والأنشطة والإداريةفي اتخاذ القرارات المالية  

ية والرئيسية  في القوائم المالية باتباع نظام ومعايير محددة، وعليه فالقوائم المالية هي المخرجات النهائ  محاسبيا وتجميعها   تقوم بمعالجة هذه البيانات 
 للمحاسبة المالية.  

 :وأهدافها تعريف القوائم المالية1.3
وهي تلك الوسائل التي يمكن من خلالها  ،  (Financial statement)" البيان الماليويطلق عليها ". تعريف القوائم المالية:  1.1.3

أو هي مجموعة كاملة من الوثائق  مختصرة وواضحة عن الأرباح والمركز المالي إلى إدارة الشركة وكل المصالح المعنية التي تستخدمها،نقل صورة  
وكذا إعطاء صورة صادقة   ،(2018)شبوطي و عباس،   المحاسبية والمالية غير قابلة للفصل فيما بينها تسمح بتشخيص الوضع المالي وتغيراته

ويشير مصطلح القوائم المالية إلى خمسة تقارير يتم إعدادها من أجل تقييم الأداء المالي للشركة خلال  عن أدائها المالي عند إقفال الحسابات،  
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ة  فترة معينة، وتشمل معلومات خاصة بالأصول والخصوم، الإيرادات، المصروفات، صافي الربح وغيرها، وتتمثل في: قائمة المركز المالي، قائم 
 . (2023)مهدي،   الدخل، قائمة التدفقات النقدية، قائمة التغير في حقوق الملكية، وقائمة الدخل الشامل

)تعريف مصطلح    أدلة حسابية منطقية  ارات مالية استراتيجية مبنية على قر   اتخاذ   وتعمل هذه القوائم على مساعدة مستخدميها في
 . (2024القوائم المالية في المحاسبة للشركات، 

 . أهداف القوائم المالية: 2.1.3
تنبثق   القرارات الاقتصادية والإدارية، ومنه  الرئيسي للقوائم المالية هو توصيل معلومات دقيقة وموثوقة تساعد في اتخاذ  إن الهدف 

 : (2022)بشير المغربي،  أهداف أخرى يمكن تلخيصها فيما يلي 
 ؛ تفصح القوائم المالية عن نتائج الوكالة الإدارية -
 توصل القوائم المالية معلومات الملاك على الثقة في الإدارة نفسها باعتبارها مسؤولية إدارة الشركة؛  -
 ؛ توصل كذلك معلومات تساعد مستخدميها على تقييم قدرة الشركة على توليد النقدية -
 توصل معلومات مفيدة لتخزين قرارات إقامة الشركات، خاصة تلك المتعلقة بهيكل تمويلها؛  -
 يتم مراجعة القوائم المالية وإبداء الرأي الفني عليها من جانب مراجع الحسابات المستقل.   -

 :  تشمل الفئات التالية أهم الأطراف المستخدمة للقوائم المالية  : القوائم المالية  مستخدمو  2.3
  قد يهتم المستثمرون بالمخاطرة المصاحبة لاستثماراتهم والعائد المتحقق منها، لذا فهم يحتاجون لمعلومات تعينهم على   . المستثمرون: 1.2.3

بالمعلومات التي تساعدهم على تقييم قدرة الشروع على توزيع  أيضا  ويهتم المساهمون ، اتخاذ قرار الشراء أو الاحتفاظ بالاستثمار أو البيع
 أرباح الأسهم؛   

على دفع مكافآتهم،  يهتمون بالمعلومات التي تتعلق باستقرار ربحية أرباب الأعمال، كما تساعدهم على تقييم قدرة الشركة    . الموظفون:2.2.3
 وتعويضاتهم، بالإضافة إلى مزايا التقاعد وتوفير فرص العمل؛ 

إذا سيتم دفع قروضهم والفوائد المتعلقة بهم عند  ما  تساعد البيانات المتوفرة في القوائم المالية المقرضون على تحديد  حيث    . المقرضون:3.2.3
 ؛ (44-43، الصفحات 2008)أمين السيد،  الاستحقاق 

السياسات على المستوى الوطني، وتحتاج إدارة الضرائب للمعلومات المالية    تستخدمها الجهات الحكومية لرسم  . الجهات الحكومية:4.2.3
 ؛ عن الشركات من أجل احتساب الضرائب المستحقة إليها

يحتاجونها لإبداء آرائهم بصورة محايدة عن مدى مصداقية وموضوعية المعلومات الواردة في القوائم المالية وأنه تم    . مدققو الحسابات:5.2.3
 إعدادها باحترام؛ 

 وتساعدهم على معرفة هل ستكون الشركة عميلا جيدا ويمكنه القدرة على سداد ديونه؛  . الموردون: 6.2.3
ومدى قدرتها على الاستمرار في عملية إنتاج    ، العملاء في التنبؤ بوضع الشركة في المستقبل  المالية   تساعد المعلومات   قد. العملاء:  7.2.3

 . (2012)مداحي، وبيع السلع أو تقديم الخدمات 
)ردة و    تختلف القوائم المالية عن التقارير المالية في العديد من الجوانب، والتي نذكر منها   . الفرق بين القوائم المالية والتقارير المالية: 3.3

 : (2017طاري، 
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ية  تتكون القوائم المالية من مجموعة مترابطة ومتكاملة من المستندات المحاسبية التي تمكن من إعطاء صورة واضحة وصادقة عن الوضعية المال -
، أو هي مجموعة من البيانات المسجلة بتطبيق مبادئ متعارف عليها في المحاسبة مع التقدير الشخصي، كما  في تاريخ إقفال الحسابات 

 أنها وسيلة لإبلاغ الأطراف الخارجية بالمعلومات التي تم إعدادها وتجميعها في الحسابات المالية بشكل دوري منتظم. 
التقارير المالية فتشمل خطاب رئيس مجلس الإدارة الموجه للمساهمين والمستثمرين المرتقبين وغيرهم، تشمل أيضا توقعات وتنبؤات   - أما 

للأسعار والمنافسة  الإدارة الخاصة بنشاط المؤسسة الحالي والمستقبلي، بالإضافة إلى أثر نشاط المؤسسة على البيئة المحيطة بها من تغير  
 . القائمة

 المالية  كشوفال أهم . 4.3
من أهم الوسائل الأساسية للتشخيص المالي للشركة أو المؤسسة، فهي تمكن من التعرف على التغيرات  تعد الكشوف أو القوائم المالية  

 الحاصلة في المركز المالي وحقوق الملكية، ومن ثم اتخاذ القرارات المالية الصحيحة، وسنتعرف على هذه القوائم فيما يلي:  
من    ؤسسةلكه المبنود الحسابات وقيمها وبيان ما تمتعرف الميزانية على أنها كشف يحتوي على    . قائمة المركز المالي )الميزانية(: 1.4.3

وغالبا  محددة    زمنية فترة  تعكس الوضع المالي للمؤسسة في    فهي   ، (2014)الرجبي،  من التزامات في تاريخ إعدادها  ا موجودات وما عليه
، (Gacem chaouch & BAZERIA, 2023) وإجراءات المحاسبة وتطبيقاتها وهو يمثل موجز النتائج،  واحدة  ما تكون سنة مالية

 يتم من خلال الميزانية وصف عناصر الأصول وعناصر الخصوم بصفة منفصلة، وتشمل ما يلي:  
بفعل أحداث ماضية، فهي تعمل على توفير منافع  :  )الموجودات(  الأصول . أ التي تسير  الموارد  تلك  )لعراف،  مستقبلا   اقتصاديةوهي 

 ، وتقسم إلى: (2020
هي تلك الأصول التي يمكن تحويلها إلى نقد خلال فترة قصيرة، عادة ما تكون سنة واحدة أو دورة   :)غير ثابتة(   الأصول المتداولة -

 وتشمل النقد، الأسهم والسندات القابلة للتسويق، المديونية، أوراق القبض، مخزون البضاعة، ومصروفات مدفوعة مسبقا؛  التشغيل، 
وتكون طويلة الأجل تستخدمها الشركة في عملياتها التشغيلية لفترة طويلة، عادة لا يتم بيعها أو تحويلها إلى نقد  الأصول الثابتة:   -

 . (26، صفحة 2022)بشير المغربي،  بسرعة، وتشمل الأراضي، المباني، الآلات والمعدات، والأصول المعنوية كشهرة المحل وغيرها 
والذي يتوقع تسويتها  أو معاملاتها غير المكتملة التي تم إجرائها في الماضي،  ة  شرك حالية لل  التزامات   تعرف على أنها :  )المطلوبات(   الخصوم . ب

 ، وتقسم إلى:  ( 2022)قادري،   ةشركإلى خروج منافع اقتصادية من ال
رأس المال مضافا    تشمل  ،الفرق بين الأصول والخصوم الجارية وغير الجاريةهي    أو  ة لصالح ملاكها شرك ال  التزام  تمثلالأموال الخاصة:   -

 . ( 2017)مايده و خنشور،   خسائر الدورات السابقة االأرباح غير الموزعة ومطروحا منهإليه 
 ؛ شهرا  12تستغرق تسويتها أكثر من  والتي ناتجة للغير   الشركةالالتزامات المستحقة على  هي تلك الخصوم غير المتداولة: -
  12  في غضونفي إطار الدورة التشغيلية العادية أو  التي تتوقع الشركة الالتزام بالوفاء بها    تشمل الخصومو الخصوم المتداولة )الجارية(:   -

 . ( 2022)زين،  شهرا
الدخل )2.4.3 النتائج(جدول  . قائمة  ال   تعد : حسابات  أهم  إدارة    كشوفمن  إيرادات ومصاريف  المساعدة على معرفة طبيعة  المالية 

خلال فترة زمنية معينة عادة ما تكون سنة، أي أنها تبين نتائج العمليات التشغيلية    هاومصاريف  ابيان يلخص إيراداتهالشركة، بمعنى تتضمن  
،  ( 2014)شباح،    التي قامت بها وما أسفرت عنه هذه العمليات من تحقيق أرباح أو خسائر، وتشمل الإيرادات، النفقات وصافي الدخل

تاريخ التـحصيل أو    عتبار في الا الأخذ دون   لأعـبـاء والمنتوجات المنجزة خـلال السنة المالية، هي عبارة عن معلومات أو بيانات تلخص اأو 
 . (2009)الجريدة،   تـاريخ السحب، ويـبرز بالتمييز النتيجة الـصافية للسنة المالية الربح/الكسب أو الخسارة
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منه هو إعطاء مستخدمي الكشوف المالية أساسا لتقييم مدى قدرة الكيان على توليد الأموال    الهدف  جدول سيولة الخزينة:  .3.4.3
فهو يقدم مداخيل ومخارج الموجودات المالية الحاصلة أثناء السنة المالية    ،ونظائرها، وأيضا المعلومات الخاصة باستخدام هذه السيولة المالية 

 : ( 26، صفحة 2009)الجريدة،    حسب مصدرها كالتالي
 ثمار ولا التمويل؛ جات وغيرها من الأنشطة غير المرتبطة لا بالاستوتتولد عنها منتالتدفقات المتأتية من الأنشطة العملياتية:  -
 وتحصيل الأموال عن بيع أصول طويلة الأجل؛   اقتناءعمليات سحب أموال عن : ستثمارأنشطة الا ناشئة عن  التدفقات ال -
 تكون نتيجتها تغيير حجم وبنية الأموال الخاصة أو القروض؛  :تمويلأنشطة الالناشئة عن  التدفقات   -
العملياتية  الأنشطة  في    وترتب بصورة دائمة من سنة مالية لأخرى تقدم كلا على حدة: فوائد وفحص أسهم التدفقات المتأتية من  -

 . التمويل لاستثمار و ل
يقوم على أساس تحليل حركة كل العناصر  و   حساب النتائج،   جدول حلقة وصل بين الميزانية و   يمثل   . جدول تغير الأموال الخاصة: 4.4.3

 ب ـــ  تخص الحركات المرتبطةالتي    هذا الجدول المعلومات والبيانات في  يتطلب تقديم  المكونة والمؤثرة على الأموال الخاصة أثناء الدورة المالية، و 
 : ( 26، صفحة 2009)الجريدة، 

 النتيجة الصافية للسنة المالية؛   -
 تصحيحات الأخطاء المسجل تأثيرها مباشرة كرؤوس أموال؛ التغييرات الطريقة المحاسبية و  -
 المنتوجات والأعباء الأخـرى المسجلة مبـاشرة في رؤوس الأموال الخاصة في إطار تصحيح الأخطاء؛  -
 عمليات الرسملة )الارتفاع، الانخفاض، التسديد ...(؛  -
 تــوزيع النتيجة والتخصيصات المقررة خلال السنة المالية.   -

كلما كان ذلك ممكنا بشكل منتظم ومرتبة ترتيبا    تعرض  يجب أنو :  (الإيضاحات المتممة للقوائم المالية )   . ملحق القوائم المالية5.4.3
)أمين السيد،   يجب أن تشمل علىمتسلسلا مع الإشارة أمام كل بند من بنود القوائم المالية إلى الفترة الخاصة بها في الإيضاحات، كما  

2008): 
- (A عرض أسس إعداد القوائم المالية والسياسات المحاسبية المتبعة؛ ) 
- (B)  الإفصاح عن البيانات الواجب الإفصاح عنها طبقا لمعايير المحاسبة، والتي لم يتم عرضها في الميزانية وقائمة التدفقات النقدية وقائمة  

 التغير في حقوق الملكية؛ 
- (C)   .بيانات إضافية، والتي لم يتم عرضها في القوائم المالية إلا أنها قد تكون لازمة لتفهم أي من هذه القوائم 

 . التوازنات المالية: 5.3
هدفا استراتيجيا يتطلب التخطيط الجيد والسليم، والإدارة الفعالة    في عالم يشهد تغيرات اقتصادية متسارعة أصبح تحقيق التوازن المالي 

، وعليه سنتعرف على  أي دولة أو مؤسسة أو فرد   الركائز الأساسية لاستقرار اقتصاد  أحد   للموارد واتباع سياسات مالية رشيدة، باعتباره
 مفهوم التوازن المالي في الشركات وأهم شروطه، وإبراز مؤشراته الرئيسية التي يمكن حسابها انطلاقا من الميزانية المالية. 

 . مفهوم التوازن المالي وشروطه: 1.5.3
يمكن تعريفه على أنه الموائمة أو التناسق بين مصادر الأموال واستخدامات الأموال، بمعنى التوازن في القيمة والزمن لعناصر الأصول  

  ة، وكذلك والخصوم في الميزانية، ومن أجل الحكم على أن الشركة في حالة توازن مالي أم لا لابد أن تمول أصولها الثابتة عن طريق أموالها الدائم
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وفي ضمان  بتمويل أصولها المتداولة بواسطة الديون قصيرة الأجل، وعليه تظهر أهمية التوازن المالي للشركة في تقليل الخطر المالي الذي تواجهه،  
 .  (2021)حفاصة،   الاستقلالية المالية لها، أي دون اللجوء إلى مصادر خارجية للتمويل

 :  (2023)بشيري و غفصي، وحتى يتحقق التوازن المالي لابد من توفر الشروط التالية  
 أن يكون رأس المال العامل موجب، ويتحقق هذا الشرط عندما تتمكن الشركة من الاعتماد على أموالها الدائمة في تمويل الأصول الثابتة؛  -
 أن يغطي راس المال العامل الاحتياج في رأس المال العامل؛  -
أن تكون الخزينة الصافية الاجمالية موجبة هي الأخرى، ويتحقق ذلك بتحقق الشرطين السابقين، حيث تتمكن الشركة من تغطية موارد   -

 الخزينة عن طريق استخدامات الخزينة. 
 من المنظور الوظيفي لتقييم الأداء المالي للشركة، وهي:  ثلاثة توازنات  يستخدم المحلل المالي. مؤشرات التوازن المالي: 2.5.3

حيث يمكن الشركة من مواجهة مخاطر العسر المالي والافلاس، فهو يمثل فائض  "هامش للأمان"    ويطلق عليه   : FRرأس المال العامل ▪
 : ( 2017)قبلي،  الأموال الدائمة على الأصول الثابتة، أي جزء من الأموال الدائمة المخصص لتمويل الأصول المتداولة، ويحسب بطريقتين

 خلال المدى الطويل: من أعلى الميزانية:  -
FR الأصول الثابتة. - = الأموال الدائمة 
FR   =( +ديون طويلة الأجل  الأموال الخاصة) - الأصول الثابتة . 

 خلال المدى القصير: من أسفل الميزانية:  -
FR  الديون قصيرة الأجل. -= الأصول المتداولة 
FR= )الديون قصيرة الأجل. - )قيم الاستغلال+ قيم قابلة للتحقيق+ القيم الجاهزة 

ينتج احتياج رأس المال العامل في حالة عدم قدرة الشركة على مواجهة ديونها الناشئة عن النشاط    : BFRgرأس المال العامل  احتياجات ▪
، ويحسب  (2019)حجاج،    بواسطة حقوقها لدى المتعاملين ومخزوناتها، الأمر الذي يتطلب البحث عن مصادر أخرى لتغطية هذا العجز

 : (2009)بن خروف ،   بالعلاقة التالية 
BFRg موارد الدورة. -= احتياجات الدورة 
BFRgسلفات مصرفية(. -)ديون قصيرة الأجل-قيم جاهزة( -= )أصول متداولة 

القيم الجاهزة   : TRالخزينة ▪ ،  2024)تيلولت،    تمثل جميع الأموال التي تمتلكها الشركة خلال الدورة الاستغلالية حيث تشمل صافي 
)بن خروف ،    حسابها كما يلي، وتظهر أيضا في الفرق بين رأس المال العامل واحتياجات رأس المال العامل، ويمكن  ( 667صفحة  
 : ( 92، صفحة 2009

TRاحتياجات رأس المال العامل. - = رأس المال العامل 
TRسلفات مصرفية. -= قيم جاهزة 
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 باستخدام القوائم المالية  (La Caar) تشخيص الوضع المالي للشركة . 4
سنقوم    ومعرفة مختلف التغيرات التي طرأت على بنود ميزانيتها  من أجل تشخيص الوضع المالي للشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين

 التوازنات المالية.  ستخدام (، وا2023، 2022، 2021سنوات )خلال العرض القوائم المالية ب بتقييم أدائها المالي 
 : عرض الكشوف المالية للشركة )إعداد القوائم المالية(. 1.4

أصولا غير جارية )ثابتة(، أما الأصول التي لا تمتلك هذه    ة بشكل دائمالموجهة لخدمة نشاط الشركعناصر الأصول  ثل تم  . الميزانية: 1.1.4
 يوضح الجدول أهم التغيرات الحاصلة في جانب الأصول للشركة محل الدراسة. الصفة فهي أصول متداولة، وفيما يلي 

 جانب الأصول:  ▪
 (2023-2021(: تغيرات الميزانية المالية لجانب الأصول خلال الفترة )1الجدول )

 الوحدة: دج                                                                                                                         
 التغير  2023 2022 2021 الأصول

 %2.81 28801809137 28014598908 27247790206 الأصول الثابتة 
 %1.04- 24315404072 24570941867 24831452582 الأصول المتداولة 

 المؤونات التقنية للتأمين 
 المدينون 

 قيم جاهزة 
 

 

 

8522062321 
13737772988 
2234617273 

7080756138 
14814707090 
2345478637 

5883400275 
15974698655 
2461814377 

 

 

-16.91% 
7.83% 
4.96% 
 %0.97 53095620520 52585540775 52079242788 مجموع الأصول  4.96%
7.83% 
4.96% 

 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:
 التعليق: 

،  2022  تي خلال سن  %2.81فقد ارتفعت بنسبة  يجابي،  تطور إالأصول أن قيمة الأصول الثابتة شهدت   ميزانية يتبين من خلال  
أما فيما يخص الأصول المتداولة فقد سجلت انخفاضا في قيمتها بنسبة بلغت    ،نتيجة الزيادة في قيمة المباني  ،2021مقارنة بسنة    2023

إلى 1.04%- النقدية أو الاستثمارات،   ، حيث يعود هذا  للتأمينكما عرفت    انخفاض  التقنية  المؤونات  التي سجلت هي  و   تراجعا   قيمة 
مما يدل على انخفاض الالتزامات المالية المرتبطة بالتأمين، كذلك نجد زيادة في    2023خلال سنة    %16.91-الأخرى نسبة تغير مقدرة بــ  

،  2023خلال سنة    %4.96بمعنى زيادة في المبيعات بالأجل، كما نلاحظ ارتفاع في القيم الجاهزة بنسبة    %7.83الحسابات المدينة بنسبة  
 وهذا يدل على أن هناك تحسن في السيولة النقدية. 

، وهذا ما يشير إلى استقرار نسبي في  %0.97بنسبة بلغت    2023نموا طفيفا خلال سنة  وعليه فقد عرفت نسبة الأصول الكلية 
 الهيكل المالي للشركة. 

 جانب الخصوم:  ▪
 (2023-2021خلال الفترة ) صوم(: تغيرات الميزانية المالية لجانب الخ2الجدول )

 الوحدة: دج                                                                                                                    
 التغير  2023 2022 2021 الأصول

 %10.30- 22480892040 25062309967 27942228675 الأموال الدائمة 
 الأموال الخاصة 

 ديون طويلة الأجل 
24587825269 
3354403406 

21408940652 
3653369315 

18642905520 
3978884521 

-12.92% 
8.91% 

 %14.02 31381987766 27523230807 24137014113 ديون قصيرة الأجل 
 %00.97 53095620520 52585540775 52079242788 مجموع الخصوم 

 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:
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 التعليق: 
في سنة   %10.30-أنها عرفت انخفاضا بنسبة   السنوات الثلاثة، وبعد مقارنة الأموال الدائمة خلال  الخصوم   ميزانيةمن    يتضح لنا 

  %12.92-، كما شهدت الأموال الخاصة تغيرا سالبا بنسبة  التقنية  ، وذلك راجع لانخفاض في قيمة المؤونات2022مقارنة بسنة    2023
، وبالنسبة للديون طويلة الأجل والديون قصيرة  توزيع أرباح أو خسائر متراكمة أثرت على حقوق المساهمينيعود سببه إلى    2023خلال سنة  

،  2021على التوالي بالمقارنة مع سنة    %14.02،  %8.91بنسبة بلغت    (2023،  2022خلال سنتي )الأجل فسجلت ارتفاعا  
وتكون الزيادة في الديون طويلة الأجل بسبب الحصول على قروض جديدة لتمويل مشاريع استثمارية، لكنها قد تزيد من التزامات الفوائد  

 تنتج عن زيادة في عمليات الشراء بالأجل أو زيادة في الاعتماد على القروض قصيرة الأجل. مستقبلا، أما الزيادة في الديون قصيرة الأجل  
الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين خلال  للشركة    قائمة الدخلأهم التغيرات الحاصلة في    التالي  الجدول  يمثل  حسابات النتائج:جدول  .  2.1.4

 سنوات الدراسة كما يلي: 
 (2023-2021خلال الفترة ) حسابات النتائجتغيرات جدول (: 3الجدول )

 الوحدة: دج                                                                                                                              
 2023 2022 2021 البيان 

 أقساط صادرة عن العمليات المباشرة 
 أقساط مقبولة 

 أقساط صادرة مرحلة 
 أقساط مقبولة مرحلة 

 

 

 

10171647224 
342711805 
1067162192 - 

5155156 
 

10778751930 
297628233 
1383129756 - 

20457350 - 

11422243420 
         258490120 

1792536164  – 
20057350 - 

 9868140026 9672793056 9452351993 قساط مقتناة للسنة الماليةأ -1
 خدمات على العمليات المباشرة 

 خدمات على القبول 
3952666623 - 
42717303 

6358161557 - 
133340933 - 

9713334093 -
83340900 - 

-25 
 - 9796674993 - 6491502490 - 3909949321 خدمات خلال السنة  -2

 عمولات مقبوضة من إعادة التأمين 
 عادة التأميندفوعةلإعمولات م

 
 

464631064 460864400 457128271 

 457128271 460864400 464631064 عمولات إعادة التأمين  -3
    إعانات استغلال التأمين 

 528593304 3642154966 6007033736 هامش التأمين الصافي -4
 الخدمات الخارجية والاستهلاكات الأخرى 

 أعباء المستخدمين
 الضرائب والرسوم والمدفوعات المماثلة 

 الأعباء العملياتية الأخرى 
 والمؤونات وخسارة القيمة   المخصصات للإهتلاكات

 المنتجات العملياتية الأخرى 
 الإنتاج المثبت 

 استرجاع على خسائر القيمة والمؤونات 

1320437085 - 
3266415019 - 
289783932 - 
7747884 
49646379 
6752997 - 

619051042 
1253155936 - 

1326345201 - 
3324693180 - 
189229637 - 
6620942 
72291725 
10678678 - 

485428954 
1328304268 - 

1324520117 - 
3223672150 - 
172006527 - 
5420987 
92194315 
11674882 - 

268031067 
1436213090 - 

 365646369 - 1972754376 546934072 النتيجة التقنية العملياتية-5
 المنتوجات المالية 

 الأعباء المالية 
934471127 
64921841 - 

1070834862 
75711686 - 

1207198597 
86501531 - 

 1120697066 995123176 869549286 النتيجة المالية  -6
 14863343435 - 977631200 1416483359 ( 6+5النتائج العادية قبل الضرائب ) -7

 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية 
 الضرائب المؤجلة )تغيرات( عن النتائج العادية 

254516798 - 
5954819 - 

10000- 
361923017 

13000  – 
25092115 

 11980011040 11768833939 11527899489 مجموع منتجات الأنشطة العادية 
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 -13562550010 -12384552122 -10371887748 الأنشطة العادية  أعباءمجموع 
 12005103155 - 615718183 1156011741 النتيجة الصافية للأنشطة العادية  -8

 عناصر غير عادية )منتجات يجب تبيانها( 
 عناصر غير عادية )أعباء يجب تبيانها( 

 

715423- 152539 920624- 

 -920624 152539 - 715423 النتيجة الغير عادية -9
 120004182531 - 615565644 1155296318 صافي نتيجة السنة المالية -10

    حصة الشركات الموضوعة موضع المعادية في النتيجة الصافية 
    صافي نتيجة المجموع المجمع  -11

 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:
 يلي:  من خلال القيم المحققة يمكن تسجيل ما التعليق: 

،  ( دج  3642154966،  دج  6007033736ظهر بقيم موجبة مقدرة بــ )عرف انخفاض طفيف و لقد  :  لهامش التأمين بالنسبة   -
وذلك بسبب الزيادة في الأقساط المكتتبة  ، 528593304بقيمة  2023(، ثم عاد للارتفاع في سنة 2022، 2021خلال سنتي )

 .2023في سنة  دج 9868140026قيمة ، و 2022دج في سنة  9672793056للسنة المالية التي بلغت قيمة 
، بينما  2021دج خلال سنة    546934072فقد كانت موجبة ومقدرة بـ  )النتيجة العملياتية أو التشغيلية(:    نتيجة الاستغلال -

إلى تراجع في كل من الخدمات الخارجية    دج، حيث يرجع ذلك-1972754376لتصبح سالبة بقيمة    2022انخفضت خلال سنة  
في  ثم شهدت نتيجة موجبة  والاستهلاكات الأخرى، أعباء المستخدمين، بالإضافة إلى انخفاض في قيمة المنتجات التشغيلية الأخرى،  

 دج.  365646369بقيمة  2023سنة 
في   دج 995123176، و2021دج في سنة  869549287سجلت قيم موجبة خلال سنوات الدراسة بمقدار   :النتيجة المالية  -

 دج.  1120697066فقد سجلت ما قيمته  2023، أما في سنة 2022سنة 
ت الشركة بعض الخسائر حيث  ه واجدج، ثم    1155296318بلغت    2021لقد حققت نتيجة موجبة في سنة  :  النتيجة الصافية -

سنة  سجلت   في  سالبة  سنة  و ،  دج-615565644بلغت    2022نتيجة  في  موجبة  نتيجة  جديد  من  بقيمة    2023لتحقق 
 دج. 120004182531

 رات التي طرأت عليها خلال سنوات الدراسة: طو قائمة تدفقات الخزينة للشركة والت الآتي الجدول يبين  ة:زينالخ  جدول سيولة. 3.1.4
 ( 2023-2021خلال الفترة ) جدول تغيرات تدفقات الخزينة(: 4الجدول )

 الوحدة: دج                                                                                                                                        
 2023 2022 2021 البيان 

 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة العملياتية 
 التحصيلات المقبوضة من أنشطة التأمين وإعادة التأمين

 المبالغ المدفوعة على أنشطة التأمين وإعادة التأمين
 المبالغ المدفوعة للدولة وتنظيمات أخرى 

 الفوائد والمصاريف المالية الأخرى المدفوعة 
 الضرائب على النتائج المدفوعة 

 
 
 

 

 

 

 
35519656625 
25624643042- 
7851456710 - 

25826884 - 
651213964 - 

 
27253362157 
19033197504- 
7451632491 - 

61992428 - 
307684921 - 

 
 

 
29349887131 
14274898128- 
7079050866 - 

40806476 - 
162310257 - 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 7792821404 398854813 1366516024 عناصر غير العاديةالتدفقات أموال الخزينة قبل 

 
 - - - تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بالعناصر غير العادية )يجب توضيحها( 

 7792821404 398854813 1366516024 صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة العملياتية )أ( 

 



  
 

 

 . 2025.    02العدد    .10المجلد  جامعة الوادي. الجزائر.   "   الاقتصادية المتقدمةلبحوث  مجلة ا "
 

447 

 القوائم المالية كآلية لتشخيص المركز المالي لشركات التأمي 
 -(La CAAR)دراسة حالة الشركة الجزائرية للتأمي وإعادة التأمي  -  

 

 ستثمارأنشطة الاقات أموال الخزينة المتأتية من تدف
 المسحوبات عن اقتناء القيم الثابتة العينية أو المعنوية 

 التحصيلات عن عمليات التنازل عن اقتناء القيم الثابتة العينية أو المعنوية 
 المسحوبات عن اقتناء القيم الثابتة المالية 

 التحصيلات عن عمليات التنازل عن اقتناء القيم الثابتة المالية 
 الفوائد التي تم تحصيلها عن التوظيفات المالية 

 الحصص والأقساط المقبوضة عن النتائج المستلمة 
 
 

 
676527714 - 

584000 
53844068576- 
50640268534 
3373396283 

62687422 

 
156155691 - 

135000 
58604230000- 
55525841756 
3332524400 
113891085 

 
46846708 

225000 
63878610700- 
60523167514 
3339662320 
136669302 

 
 167960144 212006551 - 443660051 ( ب)  الاستثمارأنشطة  قات أموال الخزينة المتأتية من صافي تدف
 التمويل أنشطة  قات أموال الخزينة المتأتية من صافي تدف

 التحصيلات في أعقاب اصدار أسهم 
 الحصص وغيرها من التوزيعات التي تم القيام بها 

 التحصيلات المتأتية من القروض 
 تسديد القروض او الديون الأخرى المماثلة 

 

 
 

700000000 - 
 
- 
 
 

 
 

500000000 - 
 
- 

 
 

600000000 - 
 
- 
 - 600000000 - 500000000 - 700000000 ( ج)  التمويلأنشطة  قات أموال الخزينة المتأتية من صافي تدف -

 تأثيرات تغيرات سعر الصرف على السيولات وشبه السيولات  
 

- - - 
 7360781548 110861364 222855973 تغيرات أموال الخزينة في الفترة )أ+ب+ج( 

 أموال الخزينة ومعادلاتها عند افتتاح السنة المالية 
 أموال الخزينة ومعادلاتها عند اقفال السنة المالية 

 

2011761299 
2234617273 

2234617273 
2345478637 

110861364 

 7360781548 110861364 222855973 تغير أموال الخزينة خلال الفترة 
    المقاربة مع النتيجة المحاسبية 

 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:
 نلاحظ من خلال الجدول ما يلي:  التعليق: 

)التشغيلية(  - العملياتية  الأنشطة  عن  الناشئة  الخزينة  أموال  لتدفقات  فائضا  :  )أ(   بالنسبة  حققت  بلغ    2021سنة  خلال لقد 
فقد انخفضت   2022هذا يدل على أن الشركة لها القدرة على توليد النقد من عملياتها الرئيسية، أما في سنة  ،دج 1366516024
الإيرادات، ثم عرفت تحسن  أو انخفاض في  تشغيلية  ال  زيادة في النفقات ، ويعود ذلك لتحقيق  دج  398854813  هذه التدفقات بقيمة 

 ؛ مما يشير إلى تحسن في أدائها المالي، أو زيادة في الكفاءة التشغيلية 2023خلال سنة 
ويعود    2021دج في سنة  -443660051فقد سجلت عجزا قدره  :  )ب(   تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الاستثمار -

وهذا راجع    دج  212006551حققت فائضا بلغ    2022، أما في سنة  ذلك لزيادة الاستثمارات طويلة الأجل أو شراء أصول جديدة
 ؛ لتحقيقها أرباحا من الاستثمارات المالية أو العقارية 

التمويل  - أنشطة  من  المتأتية  الخزينة  أموال  حققت  :)ج(   تدفقات  )  الشركة   قد  السنوات  بمقدار  2022،  2021خلال  عجزا   )
سداد القروض أو توزيع أرباح نقدية كبيرة  ، ويمكن أن يرجع ذلك لارتفاعها بسبب  دج(-500000000دج،  -700000000)

 ؛ للمساهمين
)أ+ - الفترة  في  الخزينة  أموال  )ج(:    ب+  تدفقات  السنوات  خلال  فائضا  حققت  أنها  نلاحظ  بقيمة  2022،  2021كما   )

 (. دج 110861364، دج 222855973)
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 للشركة خلال سنوات الدراسة:  يمثل الجدول قائمة تغيرات الأموال الخاصة  . جدول تغيرات الأموال الخاصة: 4.1.4
 (2023-2021خلال الفترة ) الأموال الخاصة تغيرات جدول (:5الجدول )

 الوحدة: دج                                                                                                                                                 
 المجموع  النتيجة  الاحتياطات  فارق التقييم  رأسمال الشركة البيان 

 24587825269 1155296318 3495049246 275427143 17000000000 2021ديسمبر  31الرصيد في 
 2022تغير الطريقة المحاسبية 

 2022تصحيح الأخطاء الهامة 
 2022إعادة تقييم القيم الثابتة 

الأرباح أو الخسائر غير المدرجة في  
 2022حسابات النتائج 
 2022الحصص المدفوعة 

 2022زيادة رأس المال 
 2022صافي نتيجة السنة المالية 

 2022الاحتياطات 
 

 
 
 
 
 
 

3000000000 
 
 
 
 

 
 

7996868 - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

3000000000 - 
 

655296318 
 

 
2055322105 - 

 
 
 

500000000 - 
 

615565644 - 
655296318 - 

 
 
 
 
 
 
 

655296318 - 
- 
 

 

 

 

 21408940652 - 2670887749 1150345564 267430276 20000000000 2022ديسمبر  31الرصيد في 
 2023تغير الطريقة المحاسبية 

 2023تصحيح الأخطاء الهامة 
 2023إعادة تقييم القيم الثابتة 

الأرباح أو الخسائر غير المدرجة في  
 2023حسابات النتائج 
 2023الحصص المدفوعة 

 2023زيادة رأس المال 
 2023صافي نتيجة السنة المالية 

 2023الاحتياطات 
 
 

 
 
 
 
 
 

4000000000 
 
 
 
 

 
 

7452010 - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

4000000000 - 
 

60002091266 

 

 
1504512008 - 

 
 
 

600000000 - 
 

120004182531 
60002091266 

 
 
 
 
 
 
 

655296318 - 
- 
 

 

 

 

 24000000000 2023ديسمبر  31الرصيد في 

 

259978266 

 

57152436830 

715246-36830 

175830874040 199856852306 
 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:

 التعليق: 
، هذا  2021مقارنة بسنة    2022دج خلال سنة    3000000000زيادة في رأس المال بمقدار  تسجيل  إلى    السابق دول  الجيشير  

بقيمة قدرت بــ:    2023إعادة هيكلة مالية، كما سجلت كذلك زيادة في رأس المال خلال سنة  ما يعكس ضخ استثمارات جديدة أو  
دج، أي أن هذه الشركة تعتمد استراتيجية قوية لتعزيز مركزها المالي، وبالنسبة للخسائر والأرباح فقد تم تسجيل خسائر   4000000000

فقد سجلت الشركة    2023وهذا ما أثر سلبا على الأموال الخاصة للشركة، أما في سنة   2022دج خلال سنة  -615565644بلغت  
 أرباح مما أدى إلى تحسن في أدائها المالي. 

دج(  -6000000000دج،  -5000000000( بمقدار )2023،  2022أرباح نقدية أو عينية خلال سنتي )كما تم توزيع  
  على التوالي، مما يعكس سياسة توزيع مستمرة وهذا ما أدي إلى انخفاض في الاحتياطات النقدية، لكنها تشير إلى قوة مالية تستطيع الشركة 

دج    655296318على المستثمرين، وأيضا تم تسجيل تعديلات في الاحتياطات حيث شهدت ارتفاعا بقيمة  من خلالها توزيع العوائد  
، وهذا ما يدل على أن الشركة لها إدارة مالية متوازنة لتعزيز مركزها المالي، كما عرفت الاحتياطات بعض التغيرات خلال  2022خلال سنة 

 ة نسبيا. ، وعموما يمكن القول أنها ظلت مستقر 2023سنة 
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من أجل معرفة ما إذا كانت الشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين متوازنة ماليا    :للشركة بواسطة التوازنات المالية  التشخيص المالي .  2.2

 كما توضحه الجداول التالية:   إنطلاقا من الميزانية المالية  ، احتياج رأس المال العامل والخزينةأم لا لابد من حساب رأس المال العامل 
 : تغير رؤوس الأموال العاملة خلال سنوات الدراسة  الجدول الموالي يمثل . حساب رأس المال العامل:1.2.2

 ( 2023-2021خلال الفترة ) رؤوس الأموال العاملة(: تغيرات 6الجدول )
 2023 2022 2021 البيان 
  -الأموال الدائمة في الأجل الطويل:  

 الأصول الثابتة 
 

27942228675 
27247790206 

25062309967 
28014598908 

22480892040 
28801809137 

 

 

- 

 

 

 

 6320917097- 2952288941- 694438469 رأس المال العامل الدائم 

 
ديون  –ةتداولل الم صو الأ:  قصيرفي الأجل ال

 قصيرة الأجل 
 

24831452582 
24137014113 

24570941867 
27523230807 

24315404072 
31381987766 

 7066583694- 2952288940- 694438469 رأس المال العامل الدائم 

 
 – وال الخاصةالأم
 صول الثابتة لأا

24587825269-  
27247790206 

 

21408940652- 
28014598908 

 

18642905520 
28801809137 

28801809137  
 10158903617- 6605658256- 2659964937- رأس المال العامل الخاص

   -رأس المال العامل الدائم   
 رأس المال العامل الخاص 

694438469 - 
(-2659964937 ) 

(-2952288940)- 
(-6605658256 ) 

(-7066583694)- 
(-10158903617 ) 

 
 - 3092319923 3653369316 3354403406 جنب رأس المال العامل الأ

 
 = جمالي الإرأس المال العامل 

 مجموع الأصول المتداولة  
24831452582 27523230807 24315404072 

 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:
 : النتائج التي تم التوصل إليها يمكننا تسجيل الملاحظات التاليةخلال  منالتعليق: 

مع    (2023،  2022)  خلال سنتي وسالب    2021سنة  ل  لاجب خأن رأس المال العامل مو   تبينالدائم:    رأس المال العاملل بالنسبة   -
واجه به  تلك هامش أمان  ت تم  شركةن البأمع هذا يمكن القول    الأجل، لزيادة الديون قصيرة    ويعود ذلك   في قيمته   وجود انخفاض كبير

 ؛ مواعيد استحقاق هذه الديون 
، أي سجل انخفاض مستمر وحاد، مما يدل على عدم كفاية  الثلاثة   قد جاء بقيم سالبة خلال السنوات   : رأس المال العامل الخاص -

 الأموال الخاصة للشركة على تمويل الأصول الثابتة )غير الجارية(، وهذا ما أدى للجوء إلى الموارد المالية الأجنبية؛  
بمعنى    (، 2022،  2021سنتي )نلاحظ أن رأس المال العامل الأجنبي أكبر من الصفر، فهو موجب خلال    جنب:رأس المال العامل الأ -

فقد   2023، أما خلال سنة أن الشركة لجأت فعلا للموارد الأجنبية من أجل تنشيط العملية التأمينية نتيجة عدم اكتفاء أموالها الخاصة 
 ؛ عدم لجوء الشركة للموارد الأجنبية  جاء بقيمة سالبة مما يشير إلى 

للشركة وامتلاكها    نجد أنه حقق ارتفاع خلال السنوات المدروسة، مما يدل على واتساع حجم النشاط التأمينيجمالي:  رأس المال العامل الإ -
 سيولة معتبرة. 

 . خلال سنوات الدراسة   س المال العامل يمثل الجدول أدناه التغير الحاصل في احتياجات رأ   . حساب احتياجات رأس المال العامل: 2.2.2
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 (2023-2021خلال الفترة )رأس المال العامل احتياجات (: تغيرات 7الجدول )
 2023 2022 2021 البيان 

 –ةتداولالأصول الم )
 – ( قيم جاهزة

   -ل لأجديون قصيرة ا ) 
 ( سلفات مصرفية

 

(24831452582 - 
2234617273)-  

(24137014113-0 ) 
 
 

24570941867- 
2345478637) - 

(27523230807- 0 ) 

24315404072- 
2461814377 - 

 (31381987766-0 ) 

 رأس المال العامل  احتياجات 
 

-1540178804 -5297767577 -9528398071 

 
 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:

الجدول  التعليق:   من خلال  العامل  يتبين  المال  رأس  احتياجات  المحققة في  القيم  الثلاثة  سالبة كانت  أن  السنوات  أن  خلال  يعني  هذا   ،
 وبالتالي فهي بحاجة إلى أموال إضافية لتغطية الجزء المتبقي.   احتياجات الشركة تفوق مواردها

 :  TR. حساب الخزينة 3.2.2
 ( 2023-2021خلال الفترة ) TRالخزينة(: تغيرات 8الجدول )

 2023 2022 2021 البيان 
 –رأس المال العامل الدائم

 احتياجات رأس المال العامل  
 

694438469 - 
(-1540178804 ) 

 

(-2952288941)- 
(-5297767577 ) 

 

(-7066583694)- 
(-9528398071 ) 

) 
 TRالخزينة 

 
2234617273 2345478636 2461814377 

 
 . من إعداد الباحثتين بناء على معطيات القوائم المالية للشركة المصدر:

 التعليق:  
أن قيمة الخزينة خلال سنوات الدراسة كانت موجبة، هذا راجع لانعدام السلفات المصرفية والزيادة في القيم    السابق   الجدول  يوضح 

وفي هذه الحالة تكون الشركة أمام مشكلة الربحية لأن الارتفاع الكبير في الخزينة  مما يدل على وجود توازن مالي على المدى القصير، الجاهزة،  
 عبارة عن تجميد للأموال. 

 
 .الخلاصة: 5

تناولت هذه الدراسة موضوع القوائم المالية باعتبارها آلية لتشخيص المركز المالي لشركات التأمين، فلا شك أن القوائم المالية تمثل  
وقياس    عنصرا رئيسيا في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين وتشخيص مركزها المالي بدقة، ومن خلالها يمكن تحديد نقاط القوة والضعف المالية

مدى فعالية تحليل هذه القوائم   قمنا بمحاولة الإجابة على الإشكالية التي تمحورت حول  القدرة على الوفاء بالالتزامات وتحقيق الأرباح، وعليه
 ية: في تشخيص الوضع المالي للشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين، حيث تم التوصل إلى جملة من النتائج التي نلخصها في النقاط التال

 تشكل القوائم المالية جزء لا يتجزأ من التقارير المالية؛  -
إن للتشخيص المالي في شركات التأمين دور مهم في تقييم أدائها المالي، حيث يتيح لها فهم أفضل لموقعها المالي، وتحديد العوامل   -

 المؤثرة على أدائها؛ 
 المتعلقة بالاستثمار أو التمويل أو توزيع الأرباح؛  المناسبة المالية اتخاذ القرارات يساهم التشخيص المالي لشركات التأمين في  -
 ، وانخفاض في الأصول المتداولة؛ استمرار نمو الأصول الثابتة مما يعكس استراتيجية توسعية جيدة حققت الشركة  -
 تسجيل زيادة في الحسابات المدينة وارتفاع في السيولة؛  -
نسبي في الهيكل المالي للشركة وهو مهم للحفاظ على    استقرارأي    ،%0.97كل من الأصول والخصوم نموا طفيفا بنسبة    شهدت -

 وضعها المالي القوي؛ 
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 حققت الشركة اتجاه إيجابي فيما يخص الإيرادات وتحقيق الأرباح؛  -
 هناك تذبذب في أدائها المالي خلال سنوات الدراسة؛ تمتلك الشركة القدرة على توليد النقد من الأنشطة التشغيلية، لكن  -
أو    تسجيل زيادة إجمالية في حقوق الملكية بالرغم من وجود بعض الخسائر والتوزيعات الكبيرة، وتشير الزيادة إلى استراتيجية توسعية -

 تعزيز المركز المالي للشركة. 
الشركة  ف  وحققت شروط التوازن المالي، وعليه عرفت الشركة خلال فترة الدراسة قيم موجبة في رأس المال العامل الإجمالي، والخزينة،   -

 متوازنة ماليا.  
 فيما يلي:  والمتمثلة من خلال النتائج السابقة ارتأينا مجموعة من المقترحات،   اقتراحات الدراسة: 

بما أن التغيرات في أصول الشركة عرفت وضعا ماليا متوازنا فمع ذلك هي بحاجة إلى متابعة دقيقة لإدارة المخاطر المتعلقة بالسيولة   -
 والتحصيل؛ 

 تقييم الاستثمارات في الأصول الثابتة لتحقيق عوائد كافية تبرر الزيادة في الديون طويلة الأجل؛  -
 تحسين إدارة الحسابات المدينة من أجل تحصيل المستحقات في الوقت المناسب وتقليل مخاطر عدم السداد؛  -
 مراقبة الديون قصيرة الأجل لتجنب ضغوط مالية قد تؤثر على سيولة الشركة؛  -
على  ضرورة   - التأثير  دون  المالية  بالالتزامات  الوفاء  على  الشركة  قدرة  الخارجي، وضمان  والتمويل  الذاتي  التمويل  بين  توازن  تحقيق 

 استقرارها؛ 
 التركيز على إدارة التكاليف بكفاءة عالية من أجل ضمان استدامة النمو؛  -
 يجب على الشركة تحقيق التوازن بين التدفقات الداخلة والخارجة من أجل ضمان السيولة الكافية دون تجميد أموال زائدة غير مستثمرة؛  -
 إعادة النظر في سياسة توزيع الأرباح للحفاظ على رأس المال العامل دون التأثير على الاستثمارات المستقبلية؛  -
 ضرورة تعزيز الشفافية والالتزام بالمعايير المحاسبية الدولية لضمان الاستقرار المالي للشركة؛  -
تبني التحول الرقمي واستخدام تقنيات تحليل البيانات، بهدف تحسين عمليات التشخيص المالي واتخاذ قرارات استراتيجية أكثر دقة،   -

 . مما يعزز ثقة المستثمرين والمؤمن لهم في قطاع التأمين 
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