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 الإىداء

 نهتي زفعيا الله يقاييا ًجعم الجنح تحد أقداييا أيً صاحثح انقهة انكثير ًَثع الحناٌ انصافي أطال الله في عًسىا

انري أحثني  تلا يقاتم ًأَاز لي انطسٌق ًينحني كسو الحٍاج ًزغد انعٍش ًكاٌ سندا لي أتً انغالي حفظو الله إلى 

 ًزعاه

 إلى كم إخٌذً ًأخٌاذً كم أحد تاسمو

 إلى كم أصدقائً يٍ قسٌة أًيٍ تعٍد أشف لهى إسلايً

 ًَ انعهىإلى كم يٍ عهًًٌَ حسًف يٍ ذىة ًكهًاخ يٍ دزز ًعثازاخ يٍ أسمى أجهى يعا

 إلى كم يٍ قدو انعٌٌ ًالمساعدج في انجاش ىره المركسج

 إلى كم انقهٌب انتي كاَد ذفسح نفسحتي ًذأسى لما ٌصثني

 إلى كم أساذرج انعهٌو الاقرصادٌح ًانرجازٌح ًعهٌو انرسٍير لجايعح انٌادي

 أىدي  نكى ثمسج جيدي

                                                          

 عبلة ,سارة ,آمنه                                                                                                                                                                   

 

 



 ًذقدٌسشكس 

ًعهى ذٌفٍقنا لإتماو ىرا ,عهٍنا يٍ قٌج ًصبر الحًد لله انٌاحد الأحد حمدا كثيرا طٍثا يثازكا فٍو  يا أَعى 

 انعًم المرٌاضع 

َرقدو تانشكس الجصٌم إلى الأسراذٌٍ اندكرٌز طير عثد الحق ًاندكرٌز زيمً عقثح عهى قثٌنٍيًا نلإشساف 

 عهى ىرا انعًم ًعهى ذٌجٍياتهى ًإزشاداتهى طٍهح يدج الانجاش 

كًا َرقدو تأسمى انشكس ًانرقدٌس نلأساذرج الأفاضم أعضاء لجنح المناقشح المٌقسج عهى قثٌلهى يناقشح ىرا 

ًيٍ دًٌ شك لأٌ اَرقاداتهى انثناءج ًيلاحظاتهى انقًٍح سركٌٌ ننا بمثاتح دافع ًمحسٍ نهرحسين ,انعًم المرٌاضع 

 ًانرجدٌد

 ...انعهًٍح سيرذنال يطٌا أٌدٌيى عهى ذعهًنا يٍ نكم الايرناٌ ً تانشكس َرقدو أٌ ٌفٌذنا لا كًا

ًآخس دعٌاَا أٌ الحًد لله زب انعالمين ًانصلاج ًانسلاو عهى خاتم الأَثٍاء ًالمسسهين سٍدَا محًد عهٍو أفضم انصلاج 

 ًأشكى انرسهٍى.

  



 

  

 ملخص:

اٌؼلالت ب١ٓ الاعخزّاس اٌّحٍٟ ٚالاعخزّاس الأصٕبٟ فٟ إٌٝ ل١اط ذساعت ٘زٖ اٌ٘ذفج 

ٚرٌه بخطب١ك ّٔٛرس شؼاع الأحذاس اٌزاحٟ  2020-1995اٌضضائش خلاي اٌفخشة اٌّّخذة 

VAR (Estimation of Vector AutoRegressive Model)  ػٓ طش٠ك

 (,ٚلذ أظٙشث ٔخائش اٌذساعت ػٍٝ(Eveiws10حصاائٟ لإاعخخذاَ اٌبشٔاِش ا

د ػلالت حىاًِ ِشخشن فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ب١ٓ اٌّخغ١ش٠ٓ, بالإضافت إٌٝ ػذَ ٚصٛ

ٚصٛد ػلالت عبب١ت أحصاد٠ت الاحضاٖ ,٠ؤرش الاعخزّاس الأصٕبٟ اٌّباشش ػٍٝ 

الاعخزّاس اٌّحٍٟ ٚػٍٝ ػىظ رٌه فئْ الاعخزّاس اٌّحٍٟ لا ٠ؤرش فٟ الاعخزّاس 

 الأصٕبٟ .

ّاس الأصٕبٟ اٌّباشش,ّٔٛرس شؼاع الاعخزّاس اٌّحٍٟ,الاعخز الكلمات المفتاحية:

 ,اٌضضائش.VAR الأحذاس اٌزاحٟ

 

  

Summary: 

This study aimed to measure the relationship between 

domestic investment and foreign investment during the 

period between 1995-2020 by applying the regression  ray 

model subjective (Estimation of Vector AutoRegressive Model)  

by using the statistical program (Eveiws10)and  the results of 

the study showed that there  is no co-integration  relationship  

in the long two variables in addition to the existence of a one 

–way causal relationship that affects foreign direct 

investment on domestic investment and on the contrary 

domestic investment does not affect foreign investment.  

Key words: Domestic Investment, Foreign Direct 

Investment, Autoregressive Ray Model ,VAR, Algeria. 
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 ِمذِت
 

 أ 
 

 يقديح

يعتبر الاستثمار الأداة المحركة والدافعة للتنمية الاقتصادية أينما كانت سواء في اقتصاديات الدول الدتقدمة أو 
المحرك لكل الفعاليات الاقتصادية لذلك يعتبر مصدر حقيقي للنمو الاقتصادي النامية ،فهو العنصر 

والاجتماعي، لان تطور الدول ومستقبلها مرتبط بقوة نشاطها الاقتصادي الذي يتمثل في حجم الدشاريع 
م الاستثمارية التي تساىم ىذه الأختَة في إنشاء بنية قاعدية لإحداث الانطلاق التنموي واستمرار التقد

فقد تناول كثتَ من الباحثتُ تأثتَات الاستثمار الدختلفة والدتنوعة على الاقتصاد الوطتٍ كزيادة  الاقتصادي،
الطاقة الإنتاجية للقطاعات الاقتصادية وتوفتَ فرص العمل لتحقيق أرباح الدشروعات الإنتاجية ورفع مستوى 

ار الوطتٍ كما يساعد الدول الدضيفة على حسن الناتج المحلي كذلك توفتَ مواد أولية إضافية مكملة للادخ
 استغلال مواردىا الطبيعية وغتَ ذلك.

منذ بداية القرن العشرين تزايد الاىتمام بالاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول النامية ، حيث أصبحت الجزائر 
لشواىد الواقعية بمسالعتو ترى فيو أفضل ما يستطيع تحقيقو من فوائد متوقعة عند اجتذابو ،ويشيد الكثتَ من ا

الفعالة في إمكانية تحقيق النمو عن طريق تكملة الاستثمار المحلي كما يتمثل دوره فينقل الدهارات والخبرات 
الإدارية، ويعمل على سد فجوة التمويل وعمليا في ظل حالة عدم كفاية الاستثمار المحلي اللازم لتمويل التنمية 

وىذا نظرا لدا قد  يعرضو الاستثمار الأجنبي  ومواجهة أعباءىا لقبول استمرارىا، الدستهدفة على الددى الطويل 
الدباشر من عوائد ومزايا لؽكن اكتسابها من وراءه باعتباره خطوة من خطوات الاندماج الاقتصادي ،كما تبرز 

ترقية أداء العنصر  ألعيتو في نقل التكنولوجيا الحديثة، تحفيز النشاط التصديري و دعم القدرات التنافسية،
كذلك حشد الاستثمارات المحلية ،وبالتالر فان اجتذاب الاستثمار الأجنبي الدباشر يعتبر الأداة  البشري،

 السياسية فعالة لتحفيز الاستثمار المحلي.

 الإشكالية الرئيسية 8 -2
 لشا سبق لؽكن طرح الإشكالية الرئيسية التالية :     

 لاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ؟ما طبيعة ودرجة العلاقة بتُ ا
 الأسئلة الفرعية 0-8

 فرعية لؽكن إدراجها فيما يلي: أسئلةالرئيسي لػمل عدة  سؤالإن ىذا ال
 



 ِمذِت
 

 ب 
 

 ما ىو واقع الاستثمار المحلي في الجزائر؟ -
 وجغرافيا؟ما ىي ملامح الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر؟ وكيف يتوزع قطاعيا  -
 ىل يوجد تأثتَ للاستثمار المحلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر؟ -
 كيف يؤثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي في الجزائر؟ -

 فرضيات الدراسة1-8

 من خلال الإشكالية الرئيسية والأسئلة الفرعية لؽكن صياغة الفرضيات التالية:

  ر تزايدا وتنوعا، لكن يبقى متواضعا مقارنة بحجم الفرص والإمكانيات الدتاحة.المحلي في الجزائر  الاستثماريشهد 
  يعرف الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر لظوا وتزايدا، لكن يبقى ضعيفا مقارنة بحجم التدفقات العالدية، ويتًكز

 .لاستثمارات تحمل الجنسية الأمريكية والأوروبيةقطاعيا بالدرجة الأولذ في لرال المحروقات، وجغرافيا أغلب ا
 يوجد تأثتَ الغابي للاستثمار المحلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر. 
  على الاستثمار المحلي في الجزائر. -أثر مزاحمة  –يؤثر الاستثمار الأجنبي الدباشر سلبيا 

 :أسباب اختيار الموضوع-2

 المبررات الذاتية8

رغبتنا في دراسة وتحليل ىذا الدوضوع كونو ذات الصلة بالتخصص الذي ندرس فيو ،كما وجو نظرنا على تدثلت 
 الاطلاع عليو والتعرف على واقع ودور الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي .

 :المبررات الموضوعية

ب والنتائج الناجمة على الاستثمار المحلي تدثلت في الألعية العلمية للموضوع في لزاولة إثرائو وشرح الأسبا
والاستثمار الأجنبي مبينا ألعية العلاقة الدوجودة يبنهما وبيان أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار 
المحلي، باعتبار موضوع بحثنا من مواضيع الساعة التي تدثل إسهاما علميا ومعرفيا يثري مكتبتنا الجامعية،ويوجو 

 الطلاب والباحثتُ لضو ىذا الدوضوع من أجل تزويده بمعلومات من جوانب لستلفة.اىتمام 

 

 



 ِمذِت
 

 ج 
 

 أىمية الدراسة-3

تأتي ألعية البحث من منطلق أن الاستثمار يعتبر الأداة والوسيلة الأساسية في عملية التنمية ،لذذا تسعى الدولة 
إن الجزائر كغتَىا من الدول النامية تعمل ،أجنبيالتوفتَ الظروف الدناسبة لتشجيعو وتنشيطو، سواء كان لزليا أو 

على توفتَ ظروف ملائمة ومشجعة لاجتذاب الاستثمار الأجنبي الدباشر وىذا لغرض تحقيق أىدافها الدرجوة من 
 الاستثمارات الأجنبية التي بدورىا تعمل على تحفيز الاستثمار المحلي وىذا ما تؤكده الدراسة . 

 الهدف من الدراسة 8 -4

تهدف دراستنا في ىذا الإطار إلذ تحديد نوع العلاقة القائمة بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر من 
خلال الدراسة القياسية ثم الخروج بمجموعة من النتائج الدفسرة والشرح لذذه العلاقة ، الأمر الذي لؽكن أن 

 .يساعدنا على تقدنً توصيات لدتخذ القرار الاقتصادي

 منهج البحث والأدوات المستخدمة8 -5

متغيرتَات الدراسيرة والدتمثليرة في نظرًا لطبيعة الدراسة وتحقيقًا لأىدافها، جمعت الدراسة بتُ  الدنهج الوصفي لتوصيف 
. العلاقيرة بينهميرافي الجزائيرر، وكيرذا تحلييرل  ميراوحجمه ماالاستثمار الأجنيربي الدباشيرر، وتفسيرتَ سيرلوكهالاستثمار المحلي و 

 الاستثمار الأجنبي الدباشر خلال فتًة الدراسة. و  حجم الاستثمار المحليوالدنهج التارلؼي عند تتبع تطور 

البرنيريريريريريرامج أميريريريريريرا الأدوات الدسيريريريريريرتخدمة في الدراسيريريريريريرة، تتًكيريريريريريرز عليريريريريريرى بعيريريريريرير  الأدوات الإحصيريريريريريرائية القياسيريريريريريرية مثيريريريريريرل 
 (VARالالضيريريردار اليريريرذاتي ) شيريريرعاع لتقيريريردير النميريريروذج القياسيريريري، واسيريريرتخدام منهجييريريرة(  Eviews 10)الإحصيريريرائي

إلذ الاسيريرتعانة بالإضيريرافة ، لقييريراس طبيعيريرة ودرجيريرة العلاقيريرة بيريرتُ الاسيريرتثمار المحليريري والاسيريرتثمار الأجنيريربي الدباشيريرر في الجزائيريرر
بيريريرالدراجع الخاصيريريرة بالدوضيريريروع، ولستليريريرف التقيريريرارير والدنشيريريرورات الر ييريريرة الصيريريرادرة عيريريرن بعيريرير  الذيئيريريرات الدولييريريرة، الإقليمييريريرة 

 .ات الصلة بموضوع البحثوالوطنية الدتخصصة، وذ

 ىيكلة الدراسة 8 -6

للإجابة عن إشكالية الدراسة والأسئلة الفرعية الدرتبطة بها قمنا بتقسيم ىذه الدراسة إلذ فصلتُ يتضمن     
الفصل الأول الإطار النظري  للدراسة حيث شمل ثلاث مباحث، يتناول الدبحث الأول الإطار النظري لداىية 

الأجنبي الدباشر ونظرياتو الدفسرة بينما الدبحث  الاستثمار المحلي أما الدبحث الثاني تم التطرق فيو إلذ الاستثمار
الثالث تم اللجوء فيو إلذ معرفة الدراسات السابقة التي تخص بالدوضوع وما شابهها ، أما فيما لؼص الفصل الثاني 
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ائر وىو عبارة على دراسة قياسية لدعرفة طبيعة العلاقة بتُ الاستثمار المحلي و الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجز 
تطور حجم الاستثمار المحلي وىذا بتقسيم الفصل إلذ مبحثتُ الأول تناولا فيو  2020-1995للفتًة 

بينما الدبحث الثاني دراسة قياسية للعلاقة بتُ الاستثمار المحلي  وتدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر في الجزائر
 والاستثمار الأجنبي الدباشر وتحليل النتائج.

 اسة  8 حدود  الدر  -7

 الحدود المكانية 8 
ر بليرد الاستثمار الأجنبي الدباشر، حددت مكانيا في دراسة حاليرة الجزائيرر العلاقة بتُ الاستثمار المحلي و دراسة 

الديروطن، حييريرث قاميريرت بيريربع  الإصيريرلاحات اليريرتي مسيريرت لستليريرف الدتغيريرتَات الدشيريركلة لدنيريراخ الاسيريرتثمار، ىادفيريرة ميريرن وراء 
 واستقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر.ذلك إلذ تشجيع الاستثمار المحلي 

 الحدود الزمانية 8 
سيريريرنة، شمليريريرت الفيريريرتًة الزمنييريريرة الدمتيريريردة ميريريرن سيريريرنة  25أميريريرا بالنسيريريربة للحيريريردود الزمانييريريرة للدراسيريريرة، فقيريريرد غطيريريرت ميريريردة 

، وقيرد شيرهدت سيرنواتها  في الجزائيرر. وىي الفتًة التي شهدت العديد من الإصيرلاحات 2020إلذ غاية سنة  1995
 الاستثمار الأجنبي الدباشر الدتدفق إليها.الاستثمار المحلي و كذلك ارتفاعا وتحسنا في حجم 

 الحدود الموضوعية 8

ركيريرزت الدراسيريرة في جانبهيريرا الدوضيريروعي عليريرى تحلييريرل وقييريراس العلاقيريرة بيريرتُ الاسيريرتثمار المحليريري والاسيريرتثمار الأجنيريربي 
المحليريري وتحلييريريرل حجيريرم تيريردفق الاسيريرتثمار الأجنيريربي الدباشيريرر، وميريرن ثم تحدييريريرد  الدباشيريرر، ميريرن خيريرلال تتبيريرع تطيريرور الاسيريرتثمار
 طبيعة ودرجة العلاقة بينهما قياسيا.



  

 

 

 

 

 

 

 الإطار النظري: الأول الفصل

والاستثمار  للاستثمار المحلي

 المباشر الأجنبي
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 تمهيد:

 ٚرٌه ِٓ خلاي ٠بشص الاعخزّاس ِىأخٗ ِٓ خلاي حشع١خ دػائُ اٌخ١ّٕت الالخااد٠ت       

فاسحفاع  ِؼذلاث  ,ححم١ك ِؼذلاث ّٔٛ ِغخّشة ِٚخضا٠ذة فٟ إٌاحش اٌّحٍٟ الإصّاٌٟ

الاعخزّاس حؤدٞ إٌٝ ص٠ادة اٌطالت الإٔخاص١ت ِٚٓ رُ ص٠ادة لذسة اٌذٌٚت ػٍٝ إٔخاس اٌّض٠ذ ِٓ 

اٌغٍغ ٚاٌخذِاث اٌخٟ حؤدٞ بذٚس٘ا إٌٝ ص٠ادة اٌذخً اٌحم١مٟ ٌٍّضخّغ ٚباٌخاٌٟ ص٠ادة لذسة 

ظّخٙا حغؼٝ وافت اٌذٚي باخخلاف أِٔٓ ٕ٘ا ٚ ,الالخااد ػٍٝ اٌخطٛس باٛسة ِغخّشة

ِٚغخ٠ٛاث حطٛس٘ا لإٔضاص أوبش لذس ِّىٓ ِٓ الاعخزّاساث اٌخٟ حؼذ أُ٘ ِاذس ٌٍخ١ّٕت 

ٚلاع١ّا اٌذٚي إٌا١ِت اٌخٟ ِٓ ب١ٕٙا اٌضضائش اٌخٟ ححاٚي اٌٍحاق بشوب اٌخ١ّٕت ِٚغا٠شة 

 ,اٌخطٛساث اٌخٟ ححذد فٟ اٌؼاٌُ 

اٌّباشش ِٕٗ اٌزٞ ٠ؼخبش  فٕخ١ضت اٌذٚس اٌٙاَ اٌزٞ ٠ٍؼبٗ الاعخزّاس الأصٕبٟ ٚخاصت     

ِحشن ػضٍت إٌّٛ الالخاادٞ حغؼٝ ٘زٖ اٌذساعت إٌٝ اعخؼشاض بؼض اٌّفا١ُ٘ اٌّخؼٍمت بٗ 

 ٚوزٌه إٌظش٠اث اٌّفغشة ٌٗ .

 ٚػٍٝ ٘زا الأعاط لّٕا بخمغ١ُ ٘زا اٌفاً إٌٝ رلاد ِباحصذ وا٢حٟ:

 ٍٟاٌّبحذ الأٚي :ِا١٘ت الاعخزّاس اٌّح 

  : ٟٔث اٌّفغشة ٌٕٗظش٠ااٌالاعخزّاس الأصٕبٟ اٌّباشش ِٚا١٘ت اٌّبحذ اٌزا 

  ب١ٓ الاعخزّاس اٌّحٍٟ اٌّبحذ اٌزاٌذ : اٌذساعاث اٌغابمت اٌخطب١م١ت حصٛي اٌؼلالت

 الأصٕبٟ اٌّباششس ٚالاعخزّا
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 المبحث الأول8 ماىية الاستثمار المحلي 

الذي يؤدي بدوره إلذ تشغيل الطاقة الإنتاجية والدوارد  ،يعتبر الاستثمار المحلي من الركائز الأساسية للتنمية المحلية 
ومن خلال ىذا الدبحث سنتطرق  ،وزيادة معدل النمو الاقتصادي ،ويعمل على زيادة الدخل الوطتٍ ،البشرية 

 لتعريف الاستثمار المحلي وكذلك إلذ أنواعو ولرالاتو وأىدافو .

 المطلب الأول 8مفهوم الاستثمار المحلي 

 المحلي أولا 8مفهوم الاستثمار 

 تعريف الاستثمار وأشكالو5-5-8

  على أمل  ،يعرف الاستثمار على أنو "التضحية بالدوارد التي يستخدمها في الحاضر :مفهوم الاستثمار
أو فوائد خلال فتًة زمنية معينة  حيث أن العائد الكلي يكون أكبر من  ،الحصول في الدستقبل على إيرادات 

 1النفقات الأولية للاستثمار" 
ورجال الأعمال  الذي يقوم بو الدنظمون ،الاستثماري الإنفاقبالاستثمار ذلك التيار من أيضا ويقصد 

والسلع الرأس مالية الجديدة  الإنتاجيةنشاء الأصول إ على شراء تكوين أو ،والدشروعات في الاقتصاد القومي 
وزيادة الدخزون )مواد ،بمختلف أنواعها )آلات ومعدات وتجهيزات فنية وعقارات واستصلاح الأراضي الزراعية(

 2سلع وسيطة سلع نهائية(خلال فتًة زمنية لزددة . ، أولية
 8أشكال الاستثمار 

 ذكر بع  من ىذه الدعايتَ كما يلي: الدعايتَ ولؽكنوذلك راجع إلذ اختلاف ،يوجد عدة أشكال للاستثمار 
 وتصنف إلذ ثلاثة أنواعوفق المعيار القانوني8  -5
 وىي استثمارات تقوم بها الدولة من أجل التنمية الشاملة لتحقق حاجيات الدصلحة  الاستثمارات العمومية:

 العامة مثل الاستثمارات الدخصصة لحماية البيئة 

                                                             
في الدول العربية ،مذكرة تدخل ضمن متطلبات للحصول على شهادة الداجستتَ تخصص اقتصاد عبد الحق طتَ، واقع الاستثمار الأجنبي وتحدياتو 1

 09،ص2012-2011تطبيقي وإدارة الدنظمات ،جامعة الوادي ،
،عمان  ،دار الثقافة للنشر والتوزيع1لزمد مروان السمان ، لرمد ظافر لزبك ، أحمد زىتَ شامية ،مبادئ التحليل الاقتصادي الجزئي والكلي ،ط 2
 210،ص1998،
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 و أصحابو من وراء عملية تميز ىذا النوع من الاستثمارات بطابع الربح الذي يتوقع:وي الاستثمارات الخاصة
 وىي تنجز من طرف الأفراد والدؤسسات الخاصة ،الاستثمار

 التي  : وتتحقق ىذه الاستثمارات بدمج القطاع العام والخاص واقامة الدشاريع الكبتَةالاستثمارات الدختلطة
حيث تلجأ الحكومات إلذ رؤوس  ،الالعية القصوى في انتعاش الاقتصاد الوطتٍس أموال ضخمة ولذا تتطلب رؤو 

 1المحلية أو الأجنبية لأنها لا تستطيع تحقيق الدشاريع برأس مالذا الخاص.الاموال الخاصة 

 وينقسم إلذ نوعتُ وفق معيار نوعي8 -0

 كشراء أو   ،الإنتاجيةطاقتها التي من شانها أن تؤدي إلذ زيادة : يضم كل الاستثمارات لاستثمار الحقيقيا
 والدعدات والدصانع الجديدة. ،الآلات اقتناء
 وىو يعبر عن الاستثمارات التي لا يتًتب عنها سوى انتقال الدلكية للسلع الرأس مالية من لدالرالاستثمار ا :

وغتَىا من الأوراق  ،والسندات الأسهمع كشراء من المجتم الإنتاجيةزيادة في الطاقة  إحداثدون  طرف لآخر
 2.الدالية 

 وينقسم إلذ ثلاث أنواع وفق معيار المدة1-8

  وتكون نتائجها في نهاية  ،وىي الاستثمارات التي تقل مدة الصازىا عن السنتت8ُاستثمارات قصتَة الأجل
 الدورة لأنها تتعلق بدورة الاستغلالية.

 :وىي الاستثمارات التي تقل مدة الصازىا عن خمسة سنوات وتزيد عن سنتتُ استثمارات متوسطة الأجل، 
 التي تحددىا الدؤسسة . الإستًاتيجيةتكميل أىداف وىي 
 :وعلى الدؤسسة بصفة خاصة وعلى المجتمع  ،تؤثر ىذه الاستثمارات بشكل كبتَ استثمارات طويلة الأجل

 3وىي تتطلب رؤوس أموال ضخمة وتفوق مدة الصازىا خمسة سنوات . ،بصفة عامة

 : تصنف الاستثمارات وفق ىذا الدعيار إلذ نوعتُ وفق معيار الموطن -2

                                                             
،مذكرة ماستً أكادلؽي، ميدان العلوم الاقتصادية 2014-1990مرنً رواص، التحليل الكمي لأثر السياسة النقدية على الاستثمار الدباشر في الجزائر 1

 05،ص2015-2014السنة  ،الجزائر، ،تخصص اقتصاد عمومي وتسيتَ الدؤسسات ،جامعة الوادي
 170،ص 1986صادي الكلي ،ديوان الدطبوعات الجامعية ،الجزائر ،عمر صخري، التحليل الاقت2
 6-5مرنً رواص،مرجع سبق ذكره،ص3
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  :ا توظيف الأموال في لستلف المجالات الدتاحة للاستثمار في السوق المحلي بغ  ونعتٍ بهالاستثمارات المحلية
التي قامت الدؤسسات  الأموال تم اختيارىا للاستثمار وقياسا على ذلك فان النظر عن الأداة الاستثمارية التي

 ،الاستثمار الدستخدمة مثل الدشاريع أداةبتوظيفها داخل الوطن تعتبر من قبل الاستثمارات المحلية مهما كانت 
 1أوراق مالية ...الخ ،عملات أجنبية

 والدالية التي يقوم الأجانب ) الغتَ مقيمتُ( داخل  الاستثمارات الأجنبية: وىي جميع الاستثمارات الدادية
 2أي لرموع الاستثمارات الداخلية الدنفذة من قبل الأجانب سواء كانوا أفراد أو مؤسسات. ،دولة ما

 تعريــف الاستثـــمار المحلـــي5-0-8

 " جميع لرالات الاستثمار المحلية وجميع الفرص الدتاحة للاستثمار في السوق المحلي بغ  يعرف على أنو
لدستثمرة داخل التًاب ا الأموالالنظر عن نوع أداة الاستثمار الدستخدمة وبناءا على ذلك يعتبر استثمارا لزليا جميع 

 ،أوراق مالية ،مار الدستخدمة عقارأداة الاستثأفراد أو أيا كانت  بل الدقيمتُ سواء مؤسسات أوالوطتٍ من ق
 3"عملات أجنبية....الخ  ،ذىب
  تكوين رأس الدال وىو يتكون من لرمل  إجمالر ثمار المحلي الدباشر بأنوعرف البنك الدولر الاستكما

وفي حالة تكوين رأس  الدخزوناتالتغتَات في مستوى  إليومضافا  ،الثابتة للاقتصاد الأصولالنفقات على زيادة 
الدال ىناك قراران لستلفان: يتعلق الأول بتحديد الدستوى الأمثل لرأس الدال بينما يتعلق الثاني بمعدل تدفقات 

وفي حتُ يتمثل  ،الاستثمار كما أن ىناك أسلوبتُ للتفكتَ يتمثل الأول باختيار الاستثمار كمعدل لضو التوازن 
 4.الثاني في سلوك أصحاب رأس الدال

 

 
                                                             

دولر ،جامعة  العايب فائزة، دور الاستثمار الأجنبي الدباشر في التقليص من البطالة دراسة حالة الجزائر ، مذكرة لنيل شهادة الداستً ، تخصص اقتصاد1
 07،ص2019-2018بسكرة، السنة الدراسية 

،رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية 2005-1996الاستثمار الأجنبي الدباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفتًة  عبد الكرنً بعداش،2
 39،ص2008-2007،تخصص النقود الدالية ،جامعة الجزائر ،السنة الدراسية 

ات العملية، جامعة الدراسات العليا الأردنية، الطبعة الرابعة، عمان، دار وائل للنشر، سنة  لزمد مطر، إدارة الاستثمارات الإطار النظري والتطبيق 3
 76،  ص2006

ولد لزمود عيسى لزمد لزمود، عقبة عبد اللاوي، تعزيز الروابط بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر، دراسة نصر حميداتو، 4
 325،ص20،حوليات جامعة بشار، العلوم الاقتصادية،العدد2014-1999قياسية للفتًة 
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 ثانيا 8خصائص الاستثمار المحلي 

فهو يتم لرموعة من الخصائص لؽكن  ،إن الفهم الجيد للاستثمار المحلي يتضح أكثر من خلال عرض خصائصو
 1:حصرىا فيما يلي

 وىي كل الدبالغ التي يتم إنفاقها للحصول على الاستثمار وتشمل كافة الدصاريف  تكاليف الاستثمار :
 اللازمة لإنشاء الدشروع الاستثماري حيث ينقسم إلذ نوعتُ :

: وىي تلك الدصاريف اللازمة لإنشاء الدشروع والتي تنفق مع بداية الدشروع إلذ أن تحقق  التكاليف الاستثمارية
وتتمثل في تكاليف الأصول الثابتة أي كل النفقات الدتعلقة بشراء الأصول الثابتة من ،ىذا الأختَ تدفقات نقدية 

الرسوم  ،ثل الدصاريف التصميمات آلات والتي تدثل الجزء الأكبر من تكلفة الدشروع م،مباني ،معدات  ،أراضي 
 وىذا إلذ جانب لرموعة من التكاليف مثل : تكاليف التجارب وتكاليف إجراء الدوريات التدريبية. ،الذندسية 

وىي مرحلة التشغيل وذلك بعد إقامتو  ،: تندمج تكاليف التشغيل في الدرحلة الثانية للاستثمار تكاليف التشغيل
مصاريف  ،التأمتُ ،فتظهر لرموعة جديدة من التكاليف نذكر : النقل ،العمل شرة ووضعو في حالة صالحة لدبا
 الدستخدمتُ .....الخ .

 ولا  ،:وىي كل الدبالغ الدالية الدنتظر تحقيقها في الدستقبل على مدى حياة الاستثمار  التدفقات النقدية
تحسب ىذه التدفقات إلا بعد خصم كل الدستحقات على الاستثمار مثل الضرائب والرسوم والدستحقات 

 الأخرى.
 وىي تلك الددة الدقدرة لبقاء الاستثمار في حالة عطاء جيد ذي تدفق تقدي  مدة حياة المشروع :

دية بمختلف الوسائل أو التًكيز على ولؽكن الاستناد في تحديد مدة حياة الاستثمار على مدى الحياة الدا ،موجب
 دورة حياة الدنتوج وبالتالر على مدى الحياة الاقتصادية للمشروع.

 بحيث لؽثل الجزء الذي  ،نقوم بتقدير القيمة الدتبقية لو ،: عند نهاية الحياة الدتوقعة للاستثمار القيمة المتبقية
إيرادا إضافيا بالنسبة للمؤسسة وبالتالر يضاف إلذ ،بقية وتعتبر ىذه القيمة الدت ،لد يستهلك من التكلفة الأولية

 تدفقات الدخل للسنة الأختَة للاستغلال. 

                                                             
آليات تشجيع وترقية الاستثمار كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة  منصوري الزين،1

 24و  23، ص 2006-2005الجزائر ، السنة الدراسية 



 اٌّباشش الأصٕبٟ ٚالاعخزّاس اٌّحٍٟ ٌلاعخزّاس إٌظشٞ الإطاس اٌفاً الاٚي:
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 المطلب الثاني 8 مبادئ الاستثمار المحلي ومجالاتو

 أولا 8 مبادئ الاستثمار المحلي 

 1حتى يتحمل الدستثمر قرارا رشيد لابد من مراعاة لرموعة من الدبادئ العامة نذكر منها :

( عن فرص متعددة التي توفر مرونة أفرادمؤسسات أو  ،: يبحث الدستثمر الرشيد )الدولةمبدأ الاختيار .1
وتبرز ىنا خبرة الكافية ودور الدؤسسات الدالية الوسيطة في تقدنً  ،الدناسب للفرصة الاستثمارية أكبر للاختبار

 الدشورة لعموم الدستثمرين .
البدائل الدختارة ولرالذا الدناسب ىو جوىر مبدأ الدقارنة وتأخذ الدقارنة : إن الدفاضلة بتُ مبدأ المقارنة .2

إما بشكل نسب مالية أو متوسطات للأسعار أو  ،صور متعددة والأكثر استخداما وشيوعا ىو التحليل الدالر
 ىذا الدبدأ يعتمد بشكل كبتَ على درجة تفضيل الدستثمر للعائد أو الدخاطر.  ،معدلات العوائد

: يشتًط ىذا الدبدأ أن تكون جميع الدؤشرات الدالية الدستخدمة في الدقارنة ذات موضوعية الموضوعية مبدأ .3
أي أنو لو استخدم عملة مستثمرين مؤشر مالر واحد لتصل إلذ نتيجة واحدة أو متقاربة على  ،تجنبا لتحيز القياس

 الأقل.
يطبق  ،وما يلائم رغبات وميول الدستثمر ،دواتهابتُ الحالات الاستثمارية وأ : بعد الاختبارمبدأ الملائمة .4

مؤسسات أو أفراد( لظط تفضيل لػدد درجة  ،حيث لكل مستثمر)دولة ،ىذا الدبدأ بناءا على ىذه الرغبات والديول
 اىتمامو بالعناصر الأساسية  لقرار ىو التي يكشفها التحليل الجوىري والأساسي وىي:

 رمعدل العائد على الاستثما. 
  الدخاطر التي يتصف بها الاستثمار.درجة 
 .مستوى السيولة التي يتمتع بها كل من الدستثمر وأدوات الاستثمار 
: يسعى الدستثمر إلذ تخفي  لساطر الاستثمار من خلال توزيع موارده بتُ أنواع مبدأ توزيع الأخطار .5

 لستارة من الاستثمارات سواء على أساس المجال أو أدوات الاستثمار.

 

                                                             
، مذكرة مقدمة لاستكمال  2018-1996، النوعية الدؤسساتية وأثرىا على الاستثمار المحلي في الجزائر، دراسة قياسية للفتًة الطاىر عزي وآخرون1

 21و20متطلبات  شهادة الداستً، شعبة علوم اقتصادية، تخصص اقتصاد كمي، جامعة حمو لخضر الوادي، ص 
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 8 مجالات الاستثمار المحلي ثانيا 
من أجل تصنيف الاستثمارات وفق ىذا الدعيار يتم الاعتماد على النظام الدولر للتصنيف الصناعي ، وبموجب 

 ىذا التصنيف يتم تقسيم الاقتصاد إلذ ثلاث قطاعات التي تتمثل في  :
  واقتصادية وتجارية مهمة  إنتاجيةإن الاستثمار في الفلاحة لػقق عوائد  القطاع الفلاحي :الاستثمار في

 1لؽكن ذكر بعضها في ما يلي :
o  زيادة مستوى التشغيل 
o  ارتفاع مستوى الطلب المحلي 
o  الحد من الذجرة الريفية 
o  تحقيق وتعزيز الأمن الغذائي 
 : لر الدذكور سابقا وضعت قائمة تفصيلية فيما لؼص و بموجب النظام الدالاستثمار في القطاع التحويلي

القطاعات التحويلية حيث تضم :الصناعات الغذائية ،الصناعات النسيجية ،الصناعات الخشبية ،الصناعات 
 الورقية والكيماوية ....الخ .

 2كما يسعى الاستثمار التحويلي إلذ عدة أىداف نذكر منها :

 . تحقيق زيادة في الدخل الوطتٍ بتحقيق زيادة سريعة وعالية في متوسط الدخل الفردي 
 . القضاء على البطالة الذيكلية بتحويل جزء من اليد العاملة الزائدة عن حاجة الزراعة إلذ الصناعة 
 . تنويع الإنتاج الوطتٍ لضمان قدرة من الاكتفاء الذاتي لتدعيم الاستقلال  الاقتصادي 
 . ارتفاع مستويات الدخول للعاملتُ في الصناعة 
  يد عن قدرة الفرد على الادخار.ارتفاع مستوى دخل الفرد الحقيقي الذي يز 
 . زيادة الصادرات وتوفتَ العملات الصعبة 
  تنشيط ورفع الكفاءات الإنتاجية للقطاعات الأخرى كالزراعة والخدمات بإدخال وسائل حديثة عليها والتي توفرىا

 .الصناعة 

                                                             
فعيل تنافسية الاقتصاد الجزائري ،أطروحة دكتوراه ،فرع العلوم الاقتصادية ،تخصص نقود وتدويل ، قريد عمر، تحستُ مناخ الاستثمار الأجنبي كآلية لت 1

 36،ص 2015جامعة بسكرة ، سنة 
 37قريد عمر،مرجع سبق ذكره ،ص  2
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فمع بداية التقدم  والحضاري، ويعد التطور الصناعي في أي بلد كان معيارا لدستوى التطور الاقتصادي والاجتماعي
أوروبا  شهدتهاالصناعي عرف التاريخ البشري يعود لو الفضل في التحويلات الاقتصادية والاجتماعية السريعة التي 

والتي يشار إليها عادة بالبلدان الصناعية ،حيث أدى  والولايات الدتحدة واليابان وغتَىا من بلدان العالد الدتقدمة،
في قوى الإنتاج في المجال الصناعي إلذ تحويل ىذه البلدان من بلدان متخلفة اقتصاديا إلذ بلدان التطور السريع 
 متقدمة ومتطورة.

  غتَ منظورة  بأنهاالاستثمار في قطاع الخدمات : تتمثل ىذه الاستثمارات في إنتاج الخدمات التي تتمثل في السلع
 .بنوك وتأمتُ وسياحة فنادق ونقل وغتَىا من 

 لب الثالث 8 محددات الاستثمار المحلي وأدواتوالمط

 أولا8 محددات الاستثمار المحلي

 1ىناك لرموعة من العوامل المحددة للاستثمار نوجزىا في ما يلي:

فالعلاقة بينهما وبتُ حجم الأموال  ،الدقصود بسعر الفائدة تكلفة رأس الدال الدستثمرسعر الفائدة8  - أ
فزيادة سعر الفائدة يؤدي إلذ الطفاض حجم الاقتًاض وىذا ما يؤدي إلذ الطفاض في  ،الدستثمرة علاقة عكسية

الاستثمار أما عند نقصان سعر الفائدة فذلك يؤدي إلذ ارتفاع حجم الاقتًاض وبالتالر ارتفاع حجم الاستثمار 
 نتيجة الطفاض تكلفة الاقتًاض.

جي يؤدي إلذ ظهور نوع جديد من الآلات فالتقدم العلمي والتكنولو  التقدم العلمي والتكنولوجي8 - ب
 ،ما يدفع بالدنتج أو الدستثمر إلذ العمل على إحلال الآلات القدلؽة بالجديدة ،الدتطورة ذات طاقة إنتاجية عالية

بالإضافة إلذ ذلك لصد التطور في لرال البحث والتطوير الذي يؤدي  ،وذلك في ظل الدنافسة السائدة في السوق
 إلذ ظهور مواد الطاقة أو مصادر الطاقة الجديدة بدل القدلؽة.

بحيث كلما زادت درجة  ،ن العلاقة بتُ الاستثمار والدخاطرة ىي علاقة عكسيةإ درجة المخاطرة8 - ت
وعليو لابد من توفتَ  ،ك العكس فيزيد حجم الاستثمارأما عندما يكون ىنا ،الدخاطرة الطفضت كمية الاستثمار

وىذه الدخاطر قد ترتبط  ،خاصة في الدول النامية ،الحد الأدنى من الضمانات في إطار القوانتُ الدشجعة للاستثمار
لأن ذلك يؤدي إلذ الطفاض درجة الدخاطرة وبالتالر  ،بمدى توفر الاستقرار السياسي الاقتصادي في الدولة

                                                             
 04-03العايب فائزة، مرجع سبق ذكره، ص  1
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الوعي الادخاري والاستثماري ومدى  إلذ ذلك ىناك عدة عوامل أخرى مثل: بالإضافةع على الاستثمار التشجي
 توفر الأسواق الدالية الفعالة.

 ثانيا 8أدوات الاستثمار المحلي
ومن  ،الأصل الحقيقي أو الدالر الذي لػصل عليو الدستثمر لقاه الدبلغ الذي يستثمره بأنهاتعرف أداة الاستثمار 

 1أدوات الاستثمار نذكر ما يلي:
 إن الدتاجرة بالعقارات الدركز الثاني في لرال الاستثمار بعد الأوراق الدالية تتوافر في الاستثمار العقار :

 ،بالعقار درجة عالية من الأمان لأن الدستثمر لػوز أصلا حقيقيا لو مطلق الحرية للتصرف فيو بالبيع أو التأجتَ
دات العقارية مضمونة تضمن لحاملها الاستيلاء على العقار في حالة عجز الددين عن تسديد كما أن حمل السن
 قيمة السندات.

 لتنوع انتشارا : تعد الدشروعات الاقتصادية من أكثر أدوات الاستثمار الحقيقي المشروعات الاقتصادية
 ،التجاري ،الزراعي ،أنشطتها في المجال الصناعي

الدشروعات الاقتصادية عائدا معقولا مستثمرا ويوغر لو قدرا كبتَا من الأمان وتوفر لو ميزة لػقق الدستثمر في 
لػقق دورا  ،الدلائمة إذ لؼتار من الدشروعات ما يناسب ميولو ويدير أصولو بنفسو أو يفوض الغتَ بإدارتها لحسابو

 .اجتماعيا تنتج سلع أو تقدم خدمات للأفراد وتعمل على توفتَ مناصب شغل

 المحلي  وأىدافو 8 أىمية الاستثمار لرابعالمطلب ا

 أولا 8 أىمية الاستثمار المحلي 

الاستثمار التي لذا أبعاد  إستًاتيجيةللاستثمار دور كبتَ، و ألعية في تحريك النشاط الاقتصادي، و يرجع ذلك إلذ  
 82اقتصادية على الددى الطويل. 

الاستثمار التي لذا أبعاد  إستًاتيجيةللاستثمار دور كبتَ، و ألعية في تحريك النشاط الاقتصادي، و يرجع ذلك إلذ 
 81اقتصادية على الددى الطويل. 

                                                             
الخامس حول :دور وكالة الجماعات المحلية في الدول الدغاربية لدنعقد يومي  لدلتقى لدولر دور الجماعات المحلية في لرال الاستثمار، فريدة مزياني، 1
كلية الحقوق والعلوم السياسية ،جامعة لزمد خيضر  من طرف لسبر أثر الاجتهاد القضائي على حركة التشريع ،قسم الحقوق، 2009ماي  04/03

 58بسكرة بالتنسيق مع جمعية ىانس صيدل ،الجزائر، ص
 34، مرجع سبق ذكره ،صمنصوري الزين2
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 .رفع مستويات الإنتاج وبالتالر التأثتَ إلغابيا بالدخل القومي وزيادة نسبة الدتوسط لنصيب كل فرد 
  مستوى معيشتهم .تحقيق رفاىية الأفراد ورفع 
 . تقدنً ما لػتاجو الدواطن والدستثمر من خدمات أساسية 
 . فتح الآفاق أمام العاطلتُ للالطراط في سوق العمل وبالتالر تخفي  مستويات البطالة 
 . رفع نسبة التكوين الرأ الر الخاص بالدولة 
  التخصصات.إمداد سوق العمل باليد العاملة الداىرة والفنيتُ والإداريتُ من شتى 
 . إشباع حاجات الدواطنتُ من خلال وضع السلع والخدمات الدنتجة لزليا التي تتماشى مع رغباتهم 
  فتح أبواب تصدير السلع إلذ الخارج وبالتالر توفتَ عملات أجنبية ضرورية لاستغلالذا في شراء الآلات

 والدعدات .

 ثانيا 8 أىداف الاستثمار المحلي 

(ومستوى طبيعة تاحة للمستثمر )دولة، مؤسسة، فردر المحلي حسب الإمكانيات الدالية الدتتباين أىداف الاستثما
طموحاتو وما يوفر لديو من معلومات بشأن مصادر التسهيلات الائتمانية وفرص الاستثمار الدختلفة ولؽكن التًكيز 

 2على الأىداف التالية:

 وذلك بعد دراسة  ،أو لػق لو التصرف بها الدستثمرالتي لؽتلكها  الحفاظ على الأصول الدالية والدادية
 ،وما لغنب ىذه الأصول التأثتَات السلبية لذذه الدخاطر الدخاطر الدتوقعة

  ىدفو الحفاظ على الأصول الرأ الية يعد أمرا استًاتجيا لأن التضحية بجزء من ىذه الأصول أو كلها يؤدي
ات سابقة أو لغعلو تحت طائلة الديون دون أن يتمكن من إلذ ضياع لشتلكات خاصة حققها الدستثمر في نشاط
 ،الإيفاء بها في الوقت الدناسب ووفق شروط متعددة

  استمرار الدخول وزيادتها بوتتَة متصاعدة ولؽثل ىذا الذدف من أىم طموحات الدستثمرات للخروج من
تو الإنتاجية ولؽكن من خلال ذلك تعزيز دورة حياتو الاعتيادية ولتأكيد رغباتو في رفع مستويات معيشتو  وثم قدرا

 ،المحفظة الاستثمارية بمزيد من النشاطات الجديدة

                                                                                                                                                                                              
 11:14،الساعة 24/05/2021"،اليوم /?id = 29209الاستثمار  -/ مفهومbaytdz.com": // httpالدوقع "1
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  وبذلك فإن الدستثمر يسعى وراء تحقيق تأمتُ الحاجات الدتوقعة وتوفتَ السيولة لدواجهة تلك الحاجات
 الدخل الدستقبل.

 المباشر الأجنبيالاستثمار فاىيم حول المبحث الثاني 8م

نظرا لضعف الإمكانيات والتحديات الصعبة التي تواجو الاستثمار المحلي في الجزائر والتي حالت دون الوصول    
إلذ تحقيق الأىداف لجأت الدولة إلذ الاستثمار الأجنبي الدباشر كأحد الدعائم الرئيسية والدفتاح لعملية التنمية 

 .الاقتصادية

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر وأنواعو  ꞉المطلب الأول 

  بالإضافة الذ أنواعو. عدة تعريفات للاستثمار الأجنبي الدباشر، إلذسيتم التطرق في ىذا الدطلب 

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر꞉أولا 

الاستثمار الأجنبي الدباشر  OECDومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية FMIيعرف صندوق النقد الدولر
نوع من الاستثمار الدولر الذي يعكس ىدف حصول كيان مقيم في اقتصاد ما الدستثمر الدباشر على ꞉على انو 

مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد أخر مؤسسة الاستثمار الدباشر وتنطوي ىذه الدصلحة على وجود 
 الدؤسسة بالإضافة إلذ تدتع الدستثمر علاقة طويلة الأجل بتُ الدستثمر الدباشر و 

 .1الدباشر بدرجة كبتَة من النفوذ في إدارة الدؤسسة

ذلك الاستثمار الذي ينطوي  ꞉( على انو UNCTADكما يعرف مؤتدر الأمم الدتحدة للتجارة والتنمية )
الأم القطر الذي على علاقة طويلة الددى تعكس مصالح دائمة ومقدرة على التحكم الإداري بتُ شركة في قطر 
اما الدنظمة العالدية 2تنتمي إليو الشركة الدستثمرة وشركة او وحدة إنتاجية في قطر آخر القطر الدستقبل للاستثمار .

ذلك النشاط الذي يقوم بو الدستثمر الدقيم في بلد ما الأصلي والذي من ꞉فتعرفو على انو  OMCللتجارة 
 2خلالو يستعملا أصولو في بلدان أخرى

                                                             
تخرج لنيل شهادة الداجستتَ ،وىران ، ذكرة صياد شهيناز ، الاستثمارات الأجنبية الدباشرة ودورىا في النمو الاقتصادي ، دراسة حالة الجزائر ،لش 1

 .11،ص2013
 
 .4، ص2004علي عبد القادر ،  لزددات الاستثمار الأجنبي الدباشر ، قضايا التنمية في الأقطار العربية ، العدد الواحد و الثلاثون ،  2
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أو أكثر حيث  %10ا يعرف الاستثمار الأجنبي الدباشر على انو الدشاركة في ملكية رأ ال الشركة بنسبة كم
ترتبط ىذه الدلكية بالتأثتَ في إدارتها، وتختلف عينة الدلكية من دولة الأخرى فهولندا مثلا تحدد نسبة 

مثل أستًاليا واليابان %25وتجعل دول أخرى نسبة الدلكية  %50بينما النمسا وكندا تحددىا ب% 100
 الأمريكيةأما في الدلظارك والولايات الدتحدة  %20وبريطانيا وألدانيا أما فنلندا ، فرنسا، إسبانيا تحدد نسبة الدلكية 

 1. %10فنجدىا 

 أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر ꞉ثانيا 

لأىدافو التي يسعى لتحقيقها ويتم  الأجنبيحسب رغبة الدستثمر  أنواععدة  غالذالدباشر  الأجنبيينقسم الاستثمار 
 ꞉تلخيصها فيما يلي 

 ꞉الاستثمار الباحث عن الثروات الطبيعية  -1

تسعى  العديد من الشركات متعددة الجنسيات لضو الاستفادة من الدوارد الطبيعية والدواد الخام التي تتمتع بها العديد 
الاستثمار الباحث الأخرى لات البتًول والغاز والعديد من الصناعات الاستخراجية من الدول النامية وخاصة في لرا

 ꞉ الأسواقعن 

وعراقيل  بسبب جاذبية سوقو إليوجدوى من التصدير  أكثرما  إقليم أولػدث وان يصبح الاستثمار  في دولة 
ناعة التحويلية خلال الستينيات ارتفاع كلفتها مثلا ، ولقد ساد ىذا النوع من الاستثمار قطاع الص أوالتجارة 

 2الواردات تحديدا إحلالتطبيق سياسة  أثناءوالسبعينيات 

 ꞉ الأداءالاستثمار الباحث عن الكفاءة في  -2

منطقة ما   أوفي دولة  أنشطتهايتأتى ىذا النوع من الاستثمار عندما تقوم الشركات الدولية  بتًكيز جزء من 
الاستثمار  إلذفي الدول الصناعية مثلا بع  من شركاتها  الأجوربهدف تعظيم الربحية ،فلقد دفع ارتفاع مستويات 

 3الدولية. الأسواقباعتبار تخفيضها عنصرا ىاما للمنافسة في  الإنتاجلتقليل تكلفة  الإفريقيةفي عدد من الدول 

                                                             
 24ذكره،صصياد شهيناز ،مرجع سبق  1
ذكرة التخرج لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية ، كرلؽة قويدري ،الاستثمار الأجنبي الدباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر ، م  2

 23، ص2011تلمسان ،

3
 .9كرلؽة قويدري ، مرجع سبق ذكره ،ص 
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 ꞉ إستًاتيجية أصولالاستثمار الباحث عن  -3

. كما تقوم ىذه الشركات الإستًاتيجية أىدافهاشراكة لخدمة  أويتعلق  ىذا النوع بقيام الشركات بعمليات تدلك 
 1الدتقدمة مدفوعة برغبتها في تعظيم الربحية . أوالدول النامية  إحدىبالاستثمار في لرال البحوث والتطوير في 

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر ꞉المطلب الثاني

مشروع استثماري بمجموعة من العوامل ،بع  ىذه العوامل سياسية ،  أيعلى  الأجنبييتحدد طلب الدستثمر 
 دولة .  أيعوامل اقتصادية وقانونية واجتماعية ، تشكل بمجملها مناخ الاستثمار في  الآخروبعضها 

الدشكلة للبيئة السياسية ،حيث العوامل  العميعتبر النظام السياسي القائم في البلد احد  ꞉البيئة السياسية -1
الدباشرة وغتَ الدباشرة  فالدستثمر  الأجنبيةبلد تأثتَا كبتَا على جذب الاستثمارات  أيللاستقرار السياسي في  أن

 أساسعلى  وإلظاالعائد وحسب  أوحجم السوق  أساسرف  الدشروع ،ليس على  أويتخذ قرارا بقبول  الأجنبي
الأنظمة  أماالدلؽقراطية لأنها مستقرة  الأنظمةاسي في البلد فالدستثمرون يفضلون درجة الاستقرار للنظام السي
 2الأخرى فهي عرضة للتغيتَ

تصنيعها تدثل عامل مهم من عوامل  وإمكانيةتوفر الدوارد الطبيعية القابلة للاستغلال  إن ꞉البيئة الاقتصادية -2
لاستغلال ىذه الدوارد يبرر بإمكانية الحصول على معدلات عائد   الأجنبيالدال  رأستدفق  إنالاستثمار، حيث 

عاملة مدربة ذات تكلفة منخفضة ،   وأيدياستغلال ىذه الدوارد يرتبط بضرورة توفر كفاءات معينة  أنكبتَ، إلا 
ثل توفر ىذه العوامل لا يكفي لخلق بيئة اقتصادية سليمة فلابد ان يصاحب ىذه الدوارد توفر حوافز م إنكما 

꞉ معدل الدخل الفردي ، معدلات  الإجمالرمستوى التنمية الاقتصادية معبرا عنها بمعدل النمو في الناتج القومي،
التضخم وحجم السوق والسياسات الاقتصادية من حيث التحرر الاقتصادي والخصخصة ودرجة الدنافسة في 

 السوق .
ة رئيسية على وجود قوانتُ وتشريعات تكفل تعتمد الاستثمارات بصف ꞉البيئة القانونية أو التشريعية -3

لساطر التأميم  ꞉للمستثمر حوافز و إعفاءات جمركية وضريبية بالإضافة لضمانات ضد الدخاطر غتَ اقتصادية مثل 
والدصادرة بالإضافة لحق الدستثمر في تحويل أرباحو لأي دولة في أي لحظة ،حيث تتنافس دول العالد على إصدار 

                                                             
1

 .10نفس الدرجع ،ص 
2

 15صياد شهيناز ، مرجع سبق ذكره ،ص 
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بشرط ألا تؤدي ىذه الحوافز لضياع الدوارد القومية  الأخرىار تفوق الحوافز التي تقدمها الدول تشريعات للاستثم
 والأخذ من سيادة الدولة الدضيفة ومكانتها .

السائد في الدولة من العوامل الدهمة لخلق بيئة إدارية جاذبة للاستثمار  الإداريالنظام  يعتبر ꞉ الإداريةالبيئة   -4
بطريقة تقلل من الزمن الدطلوب  الإداريةحكومية تقوم على العملية  أجهزةواىم مظاىر البيئة الإدارية وجود 
 1للحصول على التًخيص لإنشاء   .

، لضاول سرد المحددات الدؤثرة على قرار الاستثمار، ومن أجل أكثر إلدام لمحددات الاستثمار، من الجانب النظري  
نتيجة دراسة قامت بها الدؤسسة العربية لضمان الاستثمار، حيث قسمت ىذه المحددات حسب بع  

 ꞉الاقتصاديتُ إلذ ثلاث لرموعات 
 ꞉المجموعة الأولذ 

 .تدتع القطر الدضيف بالاستقرار الاقتصادي والسياسي 
  الخارج .حرية تحويل الأرباح إلذ 
 . استقرار أسعار الصرف 
 .سهولة إجراءات الحصول على ترخيص الاستثمار، وتعامل مع الجهات الر ية 

 ꞉المجموعة الثانية
  للاستثمارإمكانية تحقيق عائد مرتفع. 
 . الإعفاء من الضرائب والرسوم الجمركية 
  القوانتُ الدنظمة للاستثمار. واستقراروضوح 
 ناصر الإنتاج .توفر البنية الأساسية وع 

 ꞉المجموعة الثالثة 
 . توافر شريك لزلي من القطر الدضيف 
 .حرية التنقل 
 .حرية التصدير 
  استثماريةتوفر فرص. 

                                                             

وإيهاب عز الدين ندنً ،الاستثمارات الأجنبية الدباشرة والتنمية الاقتصادية في العالد، مؤتدر دولر حول اقتصاديات الدول فرج عبد العزيز عزت  1
 .13،ص1999الإسلامية في ظل العولدة ،مايو 



 اٌّباشش الأصٕبٟ ٚالاعخزّاس اٌّحٍٟ ٌلاعخزّاس إٌظشٞ الإطاس اٌفاً الاٚي:
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 المباشر  الأجنبيالنظريات المفسرة للاستثمار ꞉المطلب الثالث 

وعلى الدولة الدضيفة ،فإن العديد من  الأمالدباشر على الدولة  الأجنبينظرا للتأثتَ الدزدوج لظاىرة الاستثمار 
الددارس تناولت ىدا الدوضوع وكل مدرسة كان لذا تفستَا يتماشى والفرضيات التي تقوم عليها ، وتقسم ىذه 

 ꞉ إلذالتفستَات 

 تفستَات تقليدية وتفستَات حديثة. 

  8المباشر الأجنبيللاستثمار  التقليديةالتفسيرات 

 ذهالدباشر وسنقوم بعرض لبع  ى الأجنبيلقد تعددت النظريات التي تناولت التفستَ التقليدي لحركة الاستثمار 
 ꞉النظريات فيما يلي

 ꞉ 1النظرية الكلاسيكية  -1
 لاوجود ىناك ، ولا أنالدنافسة التامة .حيث  إطاربدراسة وتحليل الاستثمار الدباشر الأجنبي في  الأختَةتقوم ىذه 

 .  الإنتاجالدال وعوامل  رأسكحرية حركة  وجود للسياسة الحمائية على مستوى الحدود الجغرافية ، أي ىنا
باتجاه الدعدل  الأدنىمال تكون باتجاه الدعدل  رأسحركة  إنيرى دافيد ريكاردو ، احد رواد الددرسة الكلاسيكية ، 

البلد الذي يتميز بإنتاجية  إلذرأ ال مرتفعة  إنتاجيةو ذ ينتقل من البلد الذي فيالدال ، ا رأسلإنتاجية  الأدنى
الحدية لرأس الدال متساوية على  الإنتاجيةرأ ال منخفضة ، وبفعل استمرار ىذه الحركة من اتجاه لآخر تصبح 

مستوى البلدان ،عند ىذا الدستوى لػدث سكون في حركة التدفقات ، لشا يسمح بظهور تفاوتات جديدة في 
 معدلا . الأقلكون سببا في تحريك التدفقات في رأس الدال في اتجاه البلد الدعدلات ت

، وىو بذلك سر قيام الأقطارفي سائر  النتاجلقد اعتمدت ىذه النظرية على اختلاف النفقات النسبية لعوامل 
الاختلاف في النفقات النسبية في  أسبابلد تحاول توضيح  أنها، غتَ الأموالالتبادلات الخارجية وحركة رؤوس 

 البلدان .
 ꞉ الأسواقنظرية عدم كمال  -2

نقص الدعروض من  إلذالدول النامية ، بالإضافة  أسواقتقوم ىذه النظرية على افتًاض غياب الدنافسة الكاملة في 
 1السلع فيها.

                                                             
1

 11ص1971جبل برتان, الاستثمار الدولي, مكتبة الفكر الجامعي, منشورات عويد , بيروت,  
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قدرة على منافسة الدشروعات المحلية في  أكثركما ان توافر بع  جوانب وعناصر القوة تجعل ىذه الشركات 
 ꞉التي توفر لذا قدرة تنافسية اكبر ما يلي الأجنبيةعناصر القوة للشركات  أىمالدول النامية ومن 

  المحلي  الانتهاجبالدقارنة مع  إنتاجهااختلافات جوىرية في نوعية 
  ركات والدشروعات المحلية وتسويقية مقارنة مع متوفر منها في الش وإنتاجية إداريةتوفر مهارات 
  سعر باقل كلفة و  إنتاجهاوالاستفادة من وفورات الحجم التي تجعل  الإنتاجكبتَة في   أحجامقدرات تتيح لذا تحقيق

 أعلى 
  الدباشر الأجنبيوالجمركية من خلال مشروعات الاستثمار  الراداريةالحماية  إجراءاتاختًاق 
  حداثة وتطور  أكثرانتاجية  وأساليبباستخدامها وسائل  الأجنبيةالتفوق التكنولوجي للشركات 
  بهدف جذبها للاستثمار في  الأجنبيةالاستفادة من الامتيازات والتسهيلات الدالية وغتَىا والتي تدنح للشركات

 الدول النامية 
  يح لذا قدرة اكبر على والتكاملية والتي تت والإداريةالدتمثلة بالخصائص التكنولوجية والتنظيمية  الإداريةالخصائص

قدرة الشركات في كافة المجالات السابقة ،فإنها تعمل في  إلذوالدستندة  الكبرالدنافسة ونتيجة للقوة التنافسية 
 الأسواقأسواق الدول النامية بشكل لػقق لذا التفوق في أسواق ىذه الدول بسبب ضعف الدنافسة في ىذه 

 التامة .نتيجة نواقص السوق، أي وجود السوق غتَ 
من بتُ الانتقادات التي قدمت لذذه النظرية أنها تفتًض إدراك ووعي الشركة متعددة الجنسيات بجميع فرص 

 في الخارج وىذا غتَ واقعي من الناحية العلمية . الأجنبيالاستثمار 
Hecksher⸴ OHLIN꞉نظرية اولين وىاكشر -3

1 
ريكاردو حول توضيح  إلذمع استمرار لزاولة تفستَ نظريات التجارة الخارجة ،وانطلاقا من النقد الذي وجو 

 و   Hecksher بزيادةاختلاف النفقات النسبية . حاولت الددرسة السويدية  إلذالدؤدية  الأسباب
OHLIN نسبية ىو شرط غتَ  ان عامل الاختلاف في النفقات ال وأكدت،  الأسبابتسليط الضوء على ىذه

 2. الإنتاجعاملي الوفرة والندرة لعوامل  أضافتكافي لتفستَ قيام التبادل الدولر لذلك 
التبادل الدولر يقوم أساسا على مبدأ التخصص ، حيث انو من الأجدر لكل قطر أن  إنوترى ىذه النظرية 
الدرتبطة بو، وبذلك فهي ترى أن  الإنتاجوتصدير الدنتجات التي تكون لديو وفرة من عامل  إنتاجيتخصص في 

                                                                                                                                                                                              
1

 11-11سبق ذكره, ص كريمة قويري , مرجع 
2
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في شكل عملية تبادل لدنتوج نهائي مع افتًاضها لعدم وجود تحرك رأس الدال والدواد  الأجنبيالاستثمار الدباشر 
 . الأولية

لعامل  إضافتهاتعتبر ىذه النظرية تكملة للنظرية الكلاسيكية لدى تفستَىا لسبب اختلاف التكاليف النسبية عند 
 .الإنتاجفرة في عوامل الو 
 حقيقة إ م أ لدى اقتصارىا على التبادل للسلعة في مرحلتها النهائية للمنتوج. ألعلتلقد  -
على عكس ما عرفو الواقع  الأوليةلقد أخطأت في افتًاضها عدم وجود تداول لرأس الدال والدواد  -

 الاقتصادي .
 :التبادل أخطارنظرية  -4
تتمثل في  الأجنبيلحركة الاستثمار الدباشر  الأساسيالنظرية ، ان المحرك  هذهاحد رواد ى AIiber R.Zيرى 

معدل التباين ، حيث ان تفستَ توجو إ.م.أ يأخذ بعتُ الاعتبار التوقعات الدرتبطة بمختلف التبادلات عبر مناطق 
لتها تحاول استعمال الشركة تقيم على مستوى منطقة تتميز بقوة عم إنفرضيا ، أننقدية لستلفة في العالد ، حيث 

لدى لقرار الاستثمار تأخذ  أخذىاالدالية في الدناطق التي تتميز بضعف عملتها ، فهي بذلك ، لدى  إمكانياتها
 معدل التبادل السائد وكل الاخطار الدتعلقة بتغتَاتو . الألعيةبعتُ 

 تعتبر نظرية لزدودة كونها اعتمدت على عامل واحد وىو معدل التبادل.

 الأموالفي ما بتُ الدناطق النقدية الدختلفة ، وتفسر حركة رؤوس  الجانبيصر تفستَىا الاستثمار الدباشر  لقد الض
 داخل الدنطقة النقدية والجغرافية الواحدة .

 الدباشر. الأجنبيالتفستَات الحديثة للاستثمار  ꞉ثانيا
 ꞉من ابرز النظريات التي تناولت ىذا الدوضوع ما يلي 

꞉حياة المنتجنظرية دورة  -3
1 

دورة حياة الدنتج تتضمن الدرور بمراحل عديدة منها البحث والابتكار ثم  إنتقوم ىذه النظرية على أساس افتًاض 
وتسويقها لزليا ودوليا ومرحلة   أنتاجهافي السوق المحلية ، ثم مرحلة النمو في  إنتاجهامرحلة تقدنً السلعة بعد 

السلعة في الدول  إنتاجوأختَا مرحلة  الأخرىتشبع السوق المحلية ومن ثم مرحلة إنتاجها من قبل الدولة الدتقدمة 
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نتيجة الدنافسة السعرية والجودة ،حيث يؤيد الواقع العملي  إنتاجهاالنامية بعد ان تكون السلعة قد تدىور 
لذا الصناعات الالكتًونية والحسابات  الأمثلةك في حالات ليست بالقليلة والتي من ابرز والدمارسات الفعلية ذل

 الآلية منها بشكل خاص.

 ꞉ولكي تفهم نظرية حياة الدنتج لابد من استعراض الدراحل التي لؽر بها وىي كالآتي 

  مرحلة الظهور )الانتاج( والبيع في السوق المحلي꞉ 

ا تفكر بإنتاج سلعة جديدة غتَ مسبوق إنتاجها في بلد آخر يكون غرضها أن من الدعروف أن اي دولة عندم
تبيعها في السوق المحلية وإشباع حاجات مواطنيها الدتجددة وليس بالضرورة تصديرىا أو بيع كمية منها في الخارج 

عرض   أنبة الأغنياء، إلا السلعة الجديدة تكون عالية التكلفة لا يشتًيها في السوق إلا لط إنتاجفالدفعة الأولذ من 
ىذه السلعة يظل لزدودا لفتًة حتى تتجمع لدى الشركة الدنتجة جميع ردود الفعل من الدستهلكتُ الأوائل  وفي 

قد تم التغلب على  الإنتاجالدفعة الثانية من إنتاج السلعة تكون بع  الدشكلات الدتعلقة بالسوق وارتفاع تكلفة 
الطلب على السلعة يتزايد في السوق المحلي فإن الشركة تبدأ في التفكتَ ووضع  إنمعظمها فإذا لاحظت الشركة 

الكبتَ الذي يفوق قدرة السوق المحلي على استيعابها وفي نهاية ىذه  الإنتاجللاستفادة من مزايا عملية   الخطط
  1الدرحلة تبدأ بتصميم الآلات الكبتَة والدتخصصة والبحث عن قوى عاملة مدربة.

  مرحلة النمو والتصدير 
في ىذه الدرحلة يزيد الطلب على  السلعة بصورة كبتَة ويقبل الناس على شرائها في السوق المحلي وتبدأ الشركة 

تفقد قدرتها على الدنافسة، حيث تبدأ بتصدير السلعة  أنالدنتجة باستغلال ميزة امتلاك السلعة بصورة سريعة قبل 
الخارجية في حتُ تعمل الشركة  الأسواقالخارج مبتدئة بالأسواق المجاورة، كما يزيد الطلب من الدستهلكتُ في  إلذ

التي  والأرباحوتواصل تحستُ السلعة وتعمل الإيرادات  الإنتاجبكل خبرتها على الاستفادة من الفرصة فتواصل 
ة فتشتًي الشركة الآلات الحديثة لتصنيع السلعة بطرق ىذه الدرحلة من دورة حياة السلع إطالةتجنيها الشركة على 

للاستجابة لطلبات السوق المحلي والدولر وفي نهاية ىذه الدرحلة   الإنتاجلظطية حديثة بهدف مضاعفة كميات 
ة تشدد الشركة من حملتها التًولغية الدوجهة لضو الدستهلكتُ وتجار الجملة والتجزئة ، مركزة في حملتها على جود

 لعة وفوائدىاالس
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  المرحلة الثالثة꞉مرحلة نضوج السلعة 
الدستهلك نتيجة  وأصبحبنجاح  والأجنبييكون الدنتج قد شق الطريق في السوق المحلي  أنفي ىذه الدرحلة يفتًض 

تجربتو الناجحة مع الدنتج يكرر شراؤه لو وفي ىذه الدرحلة كذلك يكون الشغل الشاغل للمدير ىو تذكتَ الدستهلك 
ثقة الدستهلك بالدنتج لا زالت بدون تغيتَ سلبي لا في السوق   أنبالدنتج واستمرار مستوى جودتو والتأكد من 

لمرحلة الدقبلة تعمل الشركة على تعزيز مكانتها في السوق المحلي والخارجي التخطيط ل إطاروفي  الأجنبي أوالمحلي 
والتوزيع  الانتهاجالتًولغية عن طريق نقل مراكز  استًاتيجيتهاومبيعاتها، حيث تبدأ بتطوير  أرباحهاوالمحافظة على 

فقد تفاجأ الشركة بأن في السوق الخارجي  أماالخارجية فالسوق المحلي مشبع ،  الأسواققريبة من  أماكن إلذ
بسبب الدولة الدستوردة بدأت تفرض قيودا حماية  أومهددا إما بسبب دخول منافستُ جدد  اصحبوضعها فيو 

 مثل الرسوم والجمارك والضرائب ...الخ.
  مرحلة الالضدار والتدىور꞉ 

في ىذه الدرحلة تصبح زيادة الدبيعات ىدفا استًاتيجيا للشركة والعمل على تدعيم موقفها في السوق فعنصر تكلفة 
للسعة بحثا عن السلعة جديدة لشاثلة  ولواءاتهمللشركة مهما للغاية وبدأ الدستهلكون يغتَون من  أصبحالسلعة  إنتاج

تجديد دورة حياة  إعادةذات الدخل الدنخف  ، كما تحاول وتبدأ الشركة على تخفي  تكاليفها خاصة في الدول 
بع  التغتَات على شكل  إجراءوتقوم بإجراءات دفاعية مثل  أسواقها إلذلد تصل السلعة  أخرىالسلعة في دول 

...الخ، بهدف البقاء في السوق لأطول فتًة مقبلة ، في الوقت ذاتو وأسعارىاوعبواتها  وألوانها وأحجامهاالسلعة 
 الذجومية. بالإستًاتيجيةوىو ما يطلق عليو  الأسواقون الشركة تعمل على اختًاع سلعة جدية تغزو بها تك

THEORIE ELECTIQUE꞉)(الدولي  للإنتاجالنظرية الانتقائية  -6
11 

، وىي نظرية شاملة انتقائية J.H.Dunningالنظرية امتدادا لفرضية التدويل ، واىم روادىا  ىذهتعتبر     
التي تقوم عليها  الأساسيةتفسر لستلف العناصر التي بإمكانها التأثتَ في إ.م.أ، فهي بمثابة توليفة من العناصر 

اختيار لظط  إلذالتي تؤدي بالدؤسسة  الأسبابالنظريات السالفة الذكر ، وقد حاول من خلالذا )النظرية ( تحديد 
الاستثمار الدباشر  إن J.H.Dunningيعتبر  إذ صدير عن طريق التخلي عن الرخص،إ.م.أ بدلا من لظط الت

الدزايا الاحتكارية التي تدلكها الدؤسسة الدستثمرة، ꞉ىي  أساسية، ىو عبارة عن دالة ذات ثلاثة متغتَات  الأجنبي
لتي تتمتع بها الدول الدضيفة للاستثمار الدزايا الدتًتبة على الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية ،والدزايا الدكانية ا
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وتتمثل  بمثابة في الوقت نفسو شروط تسمح للمؤسسة بالاستثمار في الخارج، Dunning، ويعتبرىا  الأجنبي
 ꞉ىذه الشروط الثلاثة في 

  الأولط الشر ꞉،امتلاك مزايا احتكارية من طرف الدؤسسة او الدشروع، كاستخدام تكنولوجيا عالية ومتقدمة 
توفتَ يد عاملة ذات مهارة وجودة عالية ،  غالذالاىتمام الكبتَ الدولر للأبحاث التطويرية والتنمية ، بالإضافة 

بحيث تتًجم  الدزايا الدتًتبة عن الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية،꞉وموارد مالية .الشرط الثاني  الانتهاجوسائل 
عن الاستخدامات البديلة لذذه الدزايا الاحتكارية مثل التصدير، ولغب استثمارية مباشرة  أشكالفي  الأختَةىذه 

(.لكن في حالة إلغارىاكرائها )  أوبصورة عقلانية ختَ من بيعها  والإمكانياتعلى الدؤسسة استعمال ىذه الدزايا 
 الأفضلتتحقق فانو يصبح من  أنزيادة الدخاطر والتكاليف الدتعلقة بالعمل في الخارج مقارنة بالدزايا التي لؽكن 

الدخول عبر مشروعات مشتًكة مع مستثمر في  وألعها،مشاركة (إلغار)بيع ، كراء،  الأخرىالبدائل  إلذاللجوء 
 الدول الدضيفة للاستثمار .

  الشرط الثالث꞉  .توفر الدوارد  وألعهاالدزايا الدكانية التي تتمتع بها الدول الدضيفة للاستثمار 
 ذات حجم كبتَ حتى لؽكنها بذلك الاختيار بتُ لستلف  أسواقلدواد الخام ( مصادر الطاقة الطبيعية )ا

الدزايا  إنالدقارنة للدول . حيث لؼلق ذلك حافزا كبتَا ىاما بحيث  الإمكانياتالعروض )الخيارات(من بتُ 
الافضلية في الدزايا للعامل تكون ىذه  أخرىوتلك التي تتوفر لدولة  أفضلالاحتكارية التي تتوفر لدى دولة تكون 

 . أخرىمن جهة  الأرباحجهة وتعظيم  الرئيسي والمحدد للاستثمار فيها ، بهدف تحقيق فعالية ل إ.م.أ من
꞉ليابانية(نظرية الميزة النسبية)المدرسة  -7

1 

عدد من الفروض الاقتصادية الكلية  إلذالنظرية  أركانرواد ىذه النظرية لعا )كوجيما وأوزاوا( وقد عنيت بتحليل 
الدعنوية للشركة ومثل التميز التكنولوجي وكذلك  والأصولالجزئية مثل القدرات  الأدواتوتجمع النظرية بتُ 

الكلية مثل السياسة التجارية والصناعية للحكومات لتحديد عوامل الديزة  النسبية للدولة وتؤكد الددرسة  الأدوات
در على التعامل مع التطورات والاختًاعات التكنولوجية الدتلاحقة ، لذلك توصى بالتدخل السوق غتَ قا أنعلى 

 الحكومي لخلق نوع من التكييف الفعال من خلال السياسات التجارية .

بديل للتجارة في حتُ ان الاستثمارات  إلاما ىي  الأمريكيةالاستثمارات  أنكما برىن )كوجيما ( على     
الدباشر الذي تقوم بو  الأجنبياليابانية تشجع على خلق قاعدة تجارية ، حيث يتكلف الذيكل الصناعي للاستثمار 
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،حيث تعمل اليابان على خلق قاعدة تجارية في الدول الدضيفة بينما مثلا  الأخرىاليابان عن الذي تتبناه الدول 
مرجعتيها   أو إطارىابديل للتجارة تعاني ىذه النظرية من البساطة الشديدة في  إلاما ىي  مريكيةالأالاستثمارات 

 الأجنبيالاستثمار  أنالدباشر، حيث تؤكد النظرية  الأجنبيوالنموذج الذي تتبناه غتَ كاف لتفستَ الاستثمار 
لاقتصادي للدول الدضيفة ،دون تقدنً ا الإصلاحالدباشر يرفع من القدرة التنافسية ويساعد في تسريع عمليات 

 التفاصيل.

 المباشر الأجنبيالاستثمار  أىمية ꞉المطلب الرابع 

꞉الدباشر فيما يلي  الأجنبيالاستثمار  ألعيةتكمن 
1 

  الدباشر بالنسبة للدول النامية مصدر رئيسي من مصادر التمويل الخارجي ، خاصة بالنسبة  الأجنبييعتبر الاستثمار
 تعتمد على الاستدانة من العالد الخارجي فقط . واقتصادياتهامداخيل من مصادر طبيعية  أيللدول التي لا تدلك 

  الدباشر على الرفع من القدرة التنافسية لاقتصاد البلد الدضيف ،ويظهر ذلك في مدى قوة  الأجنبييعمل الاستثمار
ارتفاع الصادرات وتراجع الواردات ،وكذلك يعتبر مصدرا من مصادر العملة الصعبة لشا يساىم في معالجة الخلل في 

 ميزان الددفوعات .
 ة ، سواء عن طريق الاستخدام الفاعل مسالعة الدشروع في تحقيق فوائد مشتًكة لو وللدول الدضيف

للدولة الدضيفة بحيث تحقق في النهاية تحركا ملحوظا  في  أوبينية سواء للمستثمر  أرباحمقابل تحقيق  أولدواردىا ، 
 عجلة الاقتصاد .

 فحسب ، بل يتعدى ذلك  ، حيث  الأجنبيلتحويل النقد  أداةالدباشر لررد  الأجنبييعتبر الاستثمار  لا
والتنظيمية ...  والراداريةعمل على تحويل موارد حقيقية من الخارج تتمثل في الدعدات والآلات ،الخبرات الفنية انو ي

 تحطم الكثتَ من العوائق التي تقف في طريق التنمية . أنوالتي لؽكن 
  التصنيع  الدباشرة في خلق العديد من الدوفورات الاقتصادية التي تدفع حركة الأجنبيةتساىم الاستثمارات

الوطنية على الآلات  الأيديمعاىد لتدريب  إنشاءفي البلد الدضيف ، فضلا عن تأىيل العامل المحلي من خلال 
 أساليبهمذلك فهي تحفز الدنتجتُ الوطنيتُ على تطوير  إلذ، بالإضافة  الإنتاجوالاساليب الحديثة والدتطورة في 

 . نبالأجاعن طريق  لزاكاتهم للمستثمرين  الإنتاجية
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  عملية استنزاف الختَات الوطنية ،التي يشكو منها البلد  إيقافالفضل في  الأجنبيينسب للاستثمار
 ىذه الخبرات خارج البلاد . أليهاالدضيف بما توفره  من فرص العمل التي تسعى 

 دفوعات على ميزان الد وأقساط فوائدثابتة في صورة  أعباءالدباشر على فرض  الأجنبيينطوي الاستثمار  لا
 الخاصة بالدولة الدضيفة .

 الدباشر ، فإنو يوفر فوائد كثتَة للمجتمع والدولة ككل ،  الأجنبيبالإضافة إلذ ما سبق ذكره عن ألعية الاستثمار 
 حيث يعمل على توفتَ فرص العمل ، وبالتالر التخفي  من مستوى البطالة ،

كما أنو يساىم في توفتَ السلع والخدمات للمستهلك المحلي بأقل سعر وأقصر مدة بالدقارنة مع الدنتجات   
 الدستوردة ، 

 الدباشر ، الأجنبيالعامة من خلال فرض الضرائب على مشاريع الاستثمار  الإيراداتفضلا عن زيادة 
 ىم في اندماج البلد الدضيف في الاقتصاد العالدي.أما على الدستوى الخارجي فإن الاستثمار الأجنبي الدباشر يسا

الدراسات السابقة حول العلاقة بين الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي  المبحث الثالث8
 المباشر في الجزائر

لقد اجتهدت العديد من الدراسات في البحث حول موضوع الاستثمار المحلي وعلاقتو بالاستثمار الأجنبي الدباشر 
باعتبارىا  في ىذا البحث بجمع العديد من الدراسات الديدانية التي عالجت نفس إشكالية بحثنا أو ما شابهها، فقمنا

 الدرجع الأساسي لبحثنا .

 المطلب الأول 8 دراسات سابقة عربية 

 أولا 8دراسات سابقة محلية 

أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي دراسة قياسية في ، دراسة برج راسوطة  ريمة  ورابح بوعراب-5
الجزائر ، تهدف ىذه الدراسة إلذ تبيان أثر الاستثمار الأجنبي على الاستثمار المحلي، وإبراز الدور الذي يلعبو 

 الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحفيز الاستثمار المحلي وتحقيق معدلات أعلى منو، 
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اختبار فرضيات الدراسة، قمنا ببناء لظوذج قياسي توصلنا من خلالو إلذ وجود علاقة طردية بتُ  ومن أجل
الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي إلا أن ىذه العلاقة ليست قوية كون ىناك عوامل أخرى تأثر في 

 الاستثمار المحلي.

القائمة بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر في  ، لزور العلاقةودحماني فاطمةليكة لشدراسة يحيات  -0
( يساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل فعال في توسيع 2012-1998الجزائر دراسة قياسية خلال الفتًة)

الطاقات الإنتاجية والعرض الكامن للمنتجات، وبإسهابو في التطور التقتٍ عن طريق الدعدلات والتجهيزات 
دة والدتطورة التي يستخدمها فهو بمثابة مصدر ومكسب للإنتاجية، كما يبقى في قلب عملية النمو من خلال الجدي

تأثتَه الدزدوج على العرض والطلب. لقد كانت للجزائر مساعي حثيثة في دعم وترقية الاستثمار المحلي وجذب 
لعلاقة القائمة بتُ الاستثمار المحلي وتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر على سواء، وسعيا منا فهم بعد ل

والاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ارتأينا عبر ىذه الورقة البحثية، استخدام منهجية التكامل الدتزامن، لظوذج 
تصحيح الخطأ وعليو تسعى ىذه الدراسة إلذ تحديد العلاقة القائمة بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي 

ستخدام منهجية التكامل الدتزامن ولظوذج تصحيح الخطأ وخلصت الدراسة إلذ وجود علاقة التكامل الدباشر با
 الدتزامن في الددى الطويل والقصتَ بتُ الدتغتَين. 

تعزيز الروابط بتُ الاستثمار المحلي  دراسة نصر حميداتو، ولد محمود عيسى محمد محمود، عقبة عبد اللاوي -1
( ، استهدفت ىذه الدراسة اختبار 2014-1999والاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر دراسة قياسية للفتًة )

العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي في الجزائر، حيث تم استخدام طريقة الدربعات الصغرى 
، فالأول تدثل في اختبار أثر EVIEWS7في تقدير لظوذجتُ منفصلتُ مع برنامج  ((OLSالاعتيادية 

، وبالثاني تدثل في  GDP( على الناتج المحلي الإجمالر (DI( والاستثمار المحلي (IDEالاستثمار الأجنبي الدباشر
اك علاقة عكسية للاستثمار ، وتوصلنا إلذ أن ىنالاستثمار الأجنبي الدباشرعلى  الاستثمار المحلياختبار أثر تدفق 

الأجنبي مع الناتج المحلي الإجمالر وطردية مع الاستثمار المحلي، حيث ترجع العلاقة العكسية إلذ عدم استفادة 
الجزائر من تدفقات الاستثمار الأجنبي للرفع من معدل النمو الاقتصادي والعلاقة الطردية ترجع إلذ أثر التكامل 

جنبي للاستثمار المحلي، ومن ىنا يتطلب على الدولة البحث عن آليات لتعزيز التًابط وعدم مزاحمة الاستثمار الأ
بينهما ولزاولة جادة نقل وتوطتُ التكنولوجيا وتحستُ مناخ الأعمال لتحستُ الطاقة الاستيعابية للاقتصاد الوطتٍ 

 وتنويع النشاط الاقتصادي وىيكل الصادرات.



 اٌّباشش الأصٕبٟ ٚالاعخزّاس اٌّحٍٟ ٌلاعخزّاس إٌظشٞ الإطاس اٌفاً الاٚي:
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، دراسة قياسي لأثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الناتج المحلي الإجمالر سممقيدش فاطمة الزىراء، دواح بلقا-2
( أمام التحديات التي تواجهها الجزائر وضرورة تحصيل لظو قوي ومستدنً يقتضي 2016-2000الجزائري للفتًة )

الأموال الأجنبية  رؤوسألعية تعبئة جميع الدوارد الداخلية والخارجية من أجل دعم الإنتاج وتدويل برامج تنموية ، تبرز 
باعتبارىا موردا ىاما لسد فجوة التمويل المحلي ، فضلا عن التزود بالصرف الأجنبي اللازم للمعاملات التجارية 

 الخارجية خاصة من الواردات من السلع الأجنبية.

لأموال إلذ الجزائر يأتي ا رؤوسوفي ظل التحول الاقتصادي الذي عرفتو الجزائر منذ فتًة التسعينات وتحرير تدفق 
 رؤوسىذا البحث للتأكد من ألعية التمويل الخارجي للاقتصاد الجزائري ، وذلك من خلال دراسة أثر تدفقات 

حيث أن  2016-2000الأموال الأجنبية على النمو الاقتصادي في الجزائر ، وباستخدام الفتًة الدمتدة من 
ثر إلغابيا على النمو الاقتصادي ،بشرط إتباع الدولة لإستًاتجية فعالة تدفقات تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر تؤ 

لبناء الاقتصاد والاستفادة من التكنولوجيا الأجنبية بالإضافة إلذ جذب أنواع معينة من الاستثمارات التي تخدم 
 الاقتصاد الوطتٍ بدلا من فتح المجال لجميع الدؤسسات .

المحلي في تحقيق التنمية دراسة حالة الجزائر تعتبر حاجتنا لحدوث تنمية في ، دور الاستثمار شلابي نعيمة  -3
بلادنا سببا كافيا للبحث في لستلف العوامل التي تؤدي إلذ الوصول لتلك الغاية أو الذدف إما بمساعدة ىيئات 

لاستثمار المحلي سواء  حكومية ودولية إن لزم الأمر للعمل على إحداث التنمية وتسريع عجلة النمو فيها ، ويعتبر ا
كان حكوميا أي من طرف القطاع العام ، أو خاصا من طرف القطاع الخاص ورجال الأعمال ،الأداة الأمثل 
للتمويل من اجل تحقيق التنمية الدطلوبة ،باعتباره المحرك الأساسي لدفع عجلة التنمية في أي دولة خاصة الدول 

 اق بركب التنمية ومسايرة التطورات التي تحدث في العالد.النامية ، ومنها الجزائر التي تحاول اللح

،الاستثمار المحلي مسار لتحقيق التنمية المحلية على ضوء تقرارت يزيد، صيد تونس، بن زعمة سليمة -4
دراسة نظرية تحليلية، تهدف ىذه الدراسة إلذ تفعيل دور الاستثمار المحلي -الأوضاع الاقتصادية الراىنة في الجزائر

دمة التنمية المحلية في ضوء الأوضاع الاقتصادية الراىنة في الجزائر من خلال جملة من الاستًاتجيات من شأنها أن لخ
تعالج الخلل التنموي الذي تعاني منو الجزائر نظرا لتذبذب العوائد البتًولية وقد توصلت الدراسة إلذ أنو لا يزال 

بالرغم من المجهودات الدتتالية في سبيل تطويره،أيضا عدم وجود معالد  الاستثمار المحلي في الجزائر في مراتب متخلفة
واضحة لسياسة لزلية مستدامة في كل جوانبها وأبعادىا، خاصة ما تعلق بالآليات العملية، بالإضافة إلذ غياب 

المحلي ومدى  الوعي الاستثماري لدى أغلب الدواطنتُ، كما تقتًح في ىذه الدراسة مراقبة كافة مشاريع الاستثمار
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لصاحها في تحقيق تنمية لزلية مقبولة وضرورية نوعية العنصر البشري بمفهوم التنمية المحلية وتطورىا عن طريق 
الاستثمار المحلي، بالإضافة إلذ السعي إلذ البحث على الدوارد الدتجددة وتطورىا وعدم استنزاف ثرواتها من أجل 

 ك تتحقق التنمية الدستدامة. الحفاظ على حقوق الأجيال القادمة، وبذل

، سياسات الاستثمار المحلي على ضوء الأزمة الاقتصادية الراىنة في الجزائر، تتناول الدراسة مجادي رضوان -5
موضوع الاستثمار المحلي في الجزائر من خلال تحليل لرموعة من السياسات العامة الدنتهجة، لاسيما إيضاح 

تدر بها الدولة الجزائرية، حيث نستشف أىم الخطوات الرائدة في تفعيل استًاتجيات  تداعيات الأزمة الاقتصادية التي
بديلة للتنمية المحلية والوطنية لدواجهة العجز الاقتصادي في السياسة الوطنية، كل ىذه العوامل التي تهدف من 

اديتُ في خلف فرص استثمارية خلالذا الدراسة لتبيان دور الجماعات المحلية وجميع الشركاء الاجتماعيتُ والاقتص
 إلظائية من أجل تحقيق تنمية لزلية ناجحة وتنمية وطنية مستدامة.

دراسة قياسية -أثر الدتغتَات الاقتصادية على الاستثمار المحلي الدباشر في الجزائر ،رحيم حسين ومحمد عبادي-6
نقد، سعر الفائدة الحقيقي، عدد ( تهدف ىذه الدراسة إلذ اختبار تأثتَ كل من عرض ال2009-1989للفتًة )

السكان والإصلاحات الاقتصادية على الاستثمار المحلي الدباشر في الجزائر، لشثلا بحجم تكوين رأس الدال الثابت 
،حيث تم تقدير لظوذج الالضدار 2009إلذ 1989لغرض التحليل تم استخدام بيانات سنوية للفتًة الدمتدة من 

 .OLSريقة الدربعات الصغرى الاعتياديةالدتعدد للدراسة باستخدام ط

أظهرت نتائج التحليل القياسي وجود علاقة الغابية معنوية بتُ إجمالر تكوين رأس الدال الثابت ومتغتَ عدد 
السكان، في حتُ ارتبط الدتغتَ الدعبر عن الإصلاحات الاقتصادية وعرض النقد وسعر الفائدة الحقيقي بعلاقة 

 عكسية معنوية.    

 ا  8دراسات سابقة عربية ثاني

العلاقة السببية بتُ رأس الدال الأجنبي والاستثمار  (2011)،دراسة أنوار سعيد إبراىيم ومروان عبد المالك ذنون-5
،لقد زادت درجة التكامل والتًابط العالدي في أسواق  (1970-2007)المحلي في عينة من الدول الآسيوية للفتًة 

كما حدث تحول  بشكل واسع في السنوات القليلة الداضية نتيجة للعولدة وانفتاح الأسواق،التمويل والتجارة الدولية 
ذ تحولت من قروض طويلة الأجل إلذ قروض قصتَة  في نوعية وكمية وطبيعة تدفقات رؤؤس الأموال الدولية،إ
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الدصرفية الدتمثلة ومن الدصادر الدصرفية إلذ الدصادر غتَ  الأجل ومن القطاع الحكومي إلذ القطاع الخاص،
 والاستثمار في الحقيبة الدالية.FDIبالاستثمار الأجنبي الدباشر 

يسعى البحث إلذ الحصول على تقديرات كمية وعلاقات سببية للأنواع الدختلفة من رأس الدال الأجنبي على      
تخدام الالضدار الذاتي باس (1970-2008)معدلات الاستثمار المحلي لعينة من البلدان الآسيوية خلال الفتًة 

 Grangerواختبار سببية كرا لصر Structural Vector Auto Regression(SVAR)الذيكلي 
Causality Test  وكانت أىم النتائج،أولا: أسهم الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحفيز وزيادة حجم.

دورا مزاحما  (FDI)ر الأجنبي الدباشرثانيا: مارس الاستثما الاستثمار والنمو الاقتصادي في بع  دول العينة.
على الدوارد وفرص الاستثمار الدربحة في الدول التي تدتلك قاعدة إنتاجية  Crowding-outللمستثمر المحلي 
أسهم الادخار المحلي إلغابيا في الاستثمار المحلي،ومن ثم النمو  ىونك كونك،سنغافورة.ثالثا: متقدمة مثل كوريا،
رابعا: للقروض قصتَة الأجل تأثتَ سلبي على  ولكن بمستوى أدنى من الدوارد الخارجية. دى،الاقتصادي طويل الد

الاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي حيث ساىم تقلبها في إحداث تذبذبات سريعة في النمو الاقتصادي وحدوث 
 أزمة مالية في أسواق التمويل الآسيوي.

في السعودية،  على الاستثمار المحليقياس أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر  ،دراسة محمد بن متعب العتبى -0
والناتج المحلي الإجمالر كمؤشر للنمو الاقتصادي في  بتُ الاستثمار المحلييستهدف البحث تحليل وقياس أثر 
ناخ ( من خلال تحليل الدؤشرات الاقتصادية الرئيسية لتقونً الد2015-2000السعودية خلال الفتًة من )

الاستثماري في السعودية، وبالرغم من توافر الدزايا والشروط المحفزة لجذب الاستثمارات الأجنبية في لستلف 
القطاعات الاقتصادية في السعودية، إلا أن معظم مواردىا لا تزال غتَ مستغلة بسبب معوقات جذب 

أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على  الاستثمارات الأجنبية، وتكمن مشكلة البحث في التساؤل التالر: ما ىو
الاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي في السعودية؟ وىل يؤدي الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ تناقص أو مزاحمة 

– Crowding( أم إلذ تحفيز وتشجيع الاستثمار المحلي )(Crowding –out Effetsالاستثمار المحلي 
in Effets النمو الاقتصادي؟ ولتحقيق أىداف البحث تم استخدام الدنهج الوصفي ( والحد من تأثتَه على

التحليلي لوصف وتحليل ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر وأثره على الاستثمار المحلي في الدملكة العربية السعودية، 
الاستثمار المحلي  ولإثبات فرضية البحث الدتمثلة في وجود أثر إلغابي أو سلبي للاستثمار الأجنبي الدباشر على

والناتج المحلي الإجمالر كمؤشر للنمو الاقتصادي بالدملكة العربية السعودية تم استخدام منهج قياسي لقياس أثر 
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الاستثمار الأجنبي الدباشر في أداء بع  الدتغتَات الاقتصادية الكلية ودورىا في تحفيز الاستثمار المحلي والنمو 
( وتتكون ىذه الورقة البحثية من أربعة أجزاء رئيسية 2015-2000لفتًة )الاقتصادي في السعودية خلال ا

يتناول الجزء الأول منها الإطار النظري للاستثمار المحلي و الاستثمار الأجنبي الدباشر و العلاقة بينهما، ويتطرق  
لسعودية في حتُ يتعرض الجزء الجزء الثاني إلذ تحليل الدؤشرات الاقتصادية الرئيسية لتقونً الدناخ الاستثماري في ا

الثالث إلذ لظوذج لقياس أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي، وأختَا يتناول الجزء الرابع نتائج 
 وتوصيات البحث.

في مستقبل الاستثمار المحلي العربي دراسة  FDIأثر الاستثمار الأجنبي  (0250دراسة نورية عبد محمد ) -1
( لقد ركزت ىذه الدراسة على التحليل  دور 2010-1992ياسية لبع  دول الخليج العربي للمدة )تحليلية ق

الاستثمار الأجنبي الدباشر وأثره في الاستثمار المحلي في ظل بروز أفكار العولدة بمختلف جوانبها وتقارب الدسافات 
للاستثمار جنسية بفعل سياسات التحرر  بتُ الدول بفعل التطور العلمي والدعرفي في وسائل الاتصال، ولد يعد

الاقتصادي والتجارة الدولية، لذا بدأت البلدان النامية ومنها دول الخليج العربي تعمل جاىدة من أجل جذب 
الاستثمار الأجنبي  بشكل عام والاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل خاص عن طريق استبعاد القيود عل حركة 

ية للمستثمرين الأجانب، كل ذلك ليس لكونو مصدرا بديلا أو مكملا لتمويل الأموال ومنح حوافز سخ رؤوس
التنمية الاقتصادية فقط وإلظا في فقل القدرات التكنولوجية الدتطورة أو الدهارات التنظيمية والإدارية والتسويقية وغتَ 

للإنتاج والتسويق والتوزيع  ذلك من الددخلات الذامة من الخارج، كما يشكل أداة للاندماج في الشبكات الدولية
وأداة لتحستُ القدرة التنافسية الدولية للشركات والأداء الاقتصادي للبلدان ، مع الأخذ بنظر الاعتبار أن ىذه 
الدنافع الدرجوة من تدفقات الاستثمار الأجنبي ىي عملية غتَ تلقائية وإلظا عملية لسططة وتستند إلذ الإدارة 

 الرشيدة.

دول الخليج على تهيئة الدناخ الاستثماري الدلائم وتحديث الأنظمة والقوانتُ والتشريعات الدتحكمة  لذا عملت      
بالاستثمار لأن لا يكون على حساب التوسع في الاستثمار المحلي وتحقيق دوره في النمو الاقتصادي ،فكلما كان 

ضل كلما كان أثر الاستثمارات الأجنبية الدباشرة الدناخ الاستثماري في البلد الدضيف )سواء كان لزليا أو أجنبيا(أف
والمحلية على النمو الاقتصادي أسرع وأقوى ، فالحرية الاقتصادية وبساطة الإجراءات ووجود أسواق مالية متطورة و 
ارتفاع مستوى التعليم والتدريب والطفاض مؤشرات الفساد تزيد كثتَا من مسالعة الاستثمارات في النمو 

وبذلك يصبح من الألعية بمكان تحليل اتجاىات الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي، وتبيان الدور الاقتصادي، 
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الذي لؽكن أن يلعبو في عملية التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي، وفي تقدم وتطور الدول اقتصاديا واجتماعيا 
السياسية والذي انعكس من التطورات  وسياسيا، كما تبتُ أن مناخ الاستثمار يتحسس بشكل كبتَ للأوضاع

والثروات الأختَة في البلدان العربية وكيف ذلك أثر على تراجع معدلات الاستثمار في الدنطقة وتوصلت ىذه 
الدراسة إلذ إنو بالرغم من توفر الشروط الطبيعية والاقتصادية والدالية والبشرية إلا أن الاستفادة منها في الاستثمار 

ري أو بتُ الأقطار العربية لا يزال ضعيفا وأن التحسن الذي يشهده الدناخ الاستثماري ىو نتيجة على مستوى قط
زيادة الصادرات النفطية والذي أثر في زيادة الناتج الإجمالر المحلي ومن خلالو زاد الإنفاق الاستثماري 

 . تالادخاراوالاستهلاكي فضلا عن زيادة حجم 

ة الرئيسية يكون واقع الدول الخليجية الاقتصادي يشهد تحسننا كبتَ بسبب ارتفاع ومن خلال الدؤشرات الاقتصادي
استعار النفط والذي لػقق زيادة كبتَة بالدخل للناتج المحلي الجمالر بينما يعكس واقع التطور التكنولوجيا السائد 

ستثمار المحلي في دول الخليج في ىذه الدول لظو مؤشر الاستثمار الأجنبي الدباشر والغتَ مباشر، أن مستقبل الا
يتحدد بعدة عوامل أبرزىا الاستقرار السياسي والعوامل الاقتصادية )الناتج المحلي الإجمالر والادخار والاستثمار 
الأجنبي وغتَىا( لذا فان عملية التنبؤ بهذه العوامل ستساعد على التخطيط السليم لأىم الاستًاتيجيات الدستقبلية 

 الدتوقعة.

( بعنوان لزددات الاستثمار المحلي في تركيا دراسة قياسية 2014) دراسة مصطفى فاضل حمادي وذنون -5
( تبحث ىذه الدراسة عن الدعوقات التي تواجو معظم الدول النامية والتي تحول دون 2011-1970للفتًة)

جنبية وكبت في تحديد أسعار اتخاذ قرار استثماري صائب كونها تعاني من لزدودية مواردىا الدالية المحلية والأ
ىدفنا مناقشة التأثتَات  الفائدة وعدم استقرار اقتصادي وسياسي يؤدي إلذ إعاقة تحقيق لظو اقتصادي مستقر،

الدشتًكة لعدد من العوامل الدالية والحقيقية والأسواق الدالية الداخلية والخارجية التي تعوق معدلات الاستثمار 
لقياس المحددات في  VARباستخدام تقنية متجو الالضدار الذاتي  2011-1970المحلي في تركيا للفتًة 

لقياس التأثتَات في الددى القصتَ، إضافة إلذ معرفة  ECMالددى الطويل ولظوذج تصحيح الخطأ العشوائي 
ي أن اتجاىات العلاقة السببية بينهما باستخدام سببية كرا لصر . ومن أىم النتائج التي توصل إليها البحث ى

المحلية والإنفاق الحكومي ومعدلات الأسعار الدستقرة  تالادخاراىناك علاقة الغابية بتُ النمو الاقتصادي و 
 والاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي في الددى الطويل وأن العلاقة السببية أيدت ىذا الاتجاه.
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11 
 

 المطلب الثاني 8 دراسات سابقة أجنبية

أن زيادة كل دولار أمريكي من رأس الدال الأجنبي الكلي يؤدي إلذ زيادة  (5774-5752للبنك الدولي )دراسة -5
سنتا في الاستثمار المحلي، وعند اختبار مسالعة كل مكون من مكونات رأس الدال الأجنبي 80كمعدل مقدارىا 

ثر من دولار، والقروض طويلة الأجل في الاستثمار المحلي تبتُ أن قروض البنك الدولر أسهمت بزيادة مقدرىا أك
سنتا،  50سنتا، وتدفقات الحقيبة الاستثمارية ب 80سنتا، والاستثمار الأجنبي الدباشر بأكثر من  90ب

 1سنتا. 25والقروض قصتَة الأجل ب 

ء بعنوان الاستثمارات الأجنبية الدباشرة والاستثمارات المحلية في أفريقيا الصحرا Noomenlahimerدراسة  -2
الكبرى، آثار الدزاحمة أو التكامل؟ وىي دراسة تجريبية بينت على قاعدة لظوذج نظرية أقوستُ وماير 

الدطبقة على لرموعة من بلدان إفريقيا جنوب الصحراء  (1991(واستندت على طريقة إريلانو وبوند )2001)
باشر لو آثار مزاحمة قصتَة (وأظهرت النتائج أن الاستثمار الأجنبي الد2005-1990الكبرى خلال الفتًة )

وفقا لتخصصاتها الدصدرة، وعلاوة على ذلك لصد أن الاستثمار الأجنبي  وطويلة الأجل حتى لو ميزنا بتُ البلدان
الدباشر لػبذ تحويل الاستثمارات من القطاع الزراعي إلذ الصناعات التحويلية في البلدان ليست وفتَة في الدوارد 

 الطبيعية .

وقد بحثت عن الصلة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي في  (0226نديكوماناوفريك)دراسة  -1
إفريقيا وقد وصلت إلذ وجود أدلة على علاقة ثنائية الاتجاه بتُ كلا الدتغتَين وتدل النتائج العلمية التي تم الحصول 

رغم وجود أدلة أيضا على أن للاستثمار الأجنبي الدباشر  عليها أن الاستثمار المحلي لػفز الاستثمار الأجنبي الدباشر
 أثرا إلغابيا على الاستثمار المحلي.

العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي في بلدان لستارة من ZuzanaSzkorupováدراسة-2
وسط وشرق أوروبا، كانت تأثتَا الاستثمار الأجنبي الدباشر على البلدان  المحلية من أكثر الدوضوعات التي نوقشت 

وروبا ومن ىذا الدنظور في الفتًة ما بعد الشيوعية للدول وبدأت الخصخصة في التسعينات في دول وسط وشرق أ
برزت الاستثمارات الأجنبية الدباشرة دورىا في تلك الدنطقة باعتبارىا بشكل عام احد العوامل ذات الصلة وبتأثتَىا 
الإلغابي على التنمية الاقتصادية للدول التي تتدفق فيها ىذه الاستثمارات في تقييم الأثر الأجنبي للاستثمار 

                                                             
ر في الجزائر ،دراسة قياسية نصر حميداتو، ولد لزمود عيسى لزمد، عقبة عبد اللاوي ، تعزيز الروابط بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباش 1

 331،ص20، العدد2014-1999للفتًة 
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فان السؤال الرئيسي ىو ما إذا كان الاستثمار الأجنبي الدباشر لػشد الاستثمار المحلي أو الأجنبي الدباشر ومع ذلك 
أن الاستثمار الأجنبي الدباشر يزاحم الاستثمار المحلي تركز ىذه الورقة في ىذا البحث على آثار الاستثمار الأجنبي 

م أو التزاحم لاستثمارات الدستثمرين في الدباشر في وسط وشرق أوروبا، الذدف من الورقة ىو فحص تأثتَ الازدحا
، و كما أشارت  2012-1993البلدان الدضيفة، تم اختبار البيانات السنوية باستخدام لوحة الالضدار للفتًة من 

 النتائج الدكتشفة إلذ أنو في مناطق لزددة يسود تأثتَ قذف  الاستثمارات الأجنبية الدباشرة.

ز الروابط بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر في إفريقيا، الاستثمار ، تعزيمذكرة من أمانة الأونكتاد -6
لزرك ىام في البلدان التقدمة والنامية على السواء وقد سجلت زيادة ىامة في الاستثمار المحلي في إفريقيا على مدى 

ل الدساعدة الإلظائية الخارجية، لا تزال العقدين الداضيتُ بيد أنو رغم التزايد الدطرد للدعم الدولر الدقدم من خلا
معظم بلدان القارة تشاىد فجوة بتُ الاحتياجات للاستثمار والدوارد المحلية الدتوافرة، ولؽكن للاستثمار الأجنبي 
الدباشر أن يؤدي دورا ىاما في سد ىذه الفجوة، ولكن إفريقيا لا تتلقى سوى حصة متدنية جدا من تدفقات 

والأىم من ذلك أن تدفقات ىذا الاستثمار في ىذه القارة تتًكز في  2.8%بي الدباشر العالدية الاستثمار الأجن
عدد قليل من البلدان كما أن قدرا كبتَا منها يتًكز في قطاع الصناعات الاستخراجية ،وقد زاد ىذا من شدة 

الأساسية  اعتماد إفريقيا على الصادرات الأساسية كما زاد من تعرض البلدان الإفريقية للتأثر بحركات أسعار السلع
تبعا لأوضاع الطلب والدضاربة ويضاف إلذ ذلك أنو ليس ىناك الآن أي دليل على أن الاستثمار الأجنبي الدباشر 
في إفريقيا يسهم في عملية التنويع الاقتصادي عن طريق الروابط الخلفية والأمامية، وفي ىذه الظروف أصبح ميل 

ورة في شكل جيوب حيث يكتسب الاندماج الخارجي للاقتصاد المحلي الاستثمار الأجنبي الدباشر لضو التنمية المحص
ألعية كبتَة من اندماجو الداخلي  ولؽثل شاغلا حقيقيا، ومن ىذا الدنطلق، تشكل ىذه الدذكرة في ما ينطوي عليو 

مكاسب  تصميم سياسات الاستثمار الأجنبي الدباشر في العديد من البلدان الإفريقية من افتًاضات تتعلق بتحقيق
تلقائية في الكفاءة فمن الأمور الدضللة الافتًاض بأن اجتذاب الاستثمار الأجنبي الدباشر بحد ذاتو يؤدي تلقائيا إلذ 
خلق فرص لنقل التكنولوجيا، وإقامة روابط بالدشاريع المحلية  وفرصة للتنويع الاقتصادي لضو أنشطة أكثر دينامكية، 

ن الدسالعة الاستثمار الأجنبي الدباشر في تنمية البلدان الدضيفة وتكون أكبر وتدل تجارب البلدان الناجحة على أ
من البلدان التي يكون فيها قطاع الدشاريع المحلية قطاعا ديناميكا متطورا ولذلك فان الاستثمار الأجنبي الدباشر لؽثل 

تصميم سياسات الاستثمار  في ىذا الصدد متغتَا لاحقا وليس رائدا في عملية التنمية، ونتيجة لذلك ينبغي
الأجنبي الدباشر بحيث تكون عنصرا مكملا لإستًاتيجية إلظائية أوسع نطاقا او أكثر اندماجا من أجل زيادة النمو 

 وخلق فرص العمل وبناء القدرة الإنتاجية والنهوض بقطاع خاص لزلي ديناميكي وناب  بالحياة.  
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 Sumei TangE. A. Selvanathan S. Selvanathanدراسة   -4

الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي في الصتُ، في ىذه الورقة ندرس العلاقة السببية 
لضو ىذا 2003-1988بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي في الصتُ للفتًة 

و ابتكار المحاسبة )تحليل التباين وتحليل  ECMتصحيح الخطأمتعدد الدتغتَات مع لظوذج  VARالغرض نظام 
دالة الاستجابة النبضية( ىي تقنيات مستخدمة ،تظهر النتائج انو في حتُ أن ىناك علاقة سببية ثنائية الاتجاه 
بتُ الاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي ،لا يوجد سوى علاقة سببية أحادية الاتجاه من الاستثمار الأجنبي 
الدباشر إلذ الاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي، بدلا من مزاحمة منازل الاستثمار، وجدنا أن  الاستثمار الأجنبي 
الدباشر مكملا للاستثمار المحلي وبالتالر فان الاستثمار الأجنبي الدباشر ساعد فقط على التغلب في نقص رأس 

 ل الاستثمار المحلي في الصتُ.الدال كما أنو حفز النمو الاقتصادي من خلال استكما

5- LeonceNdikumana and SherVerick الروابط بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر ،
والاستثمار المحلي، كشف الأثر التنموي للاستثمار الأجنبي الدباشر في إفريقيا جنوب صحراء ليونس نديكومانا 

جنبي الدباشر إلذ البلدان الإفريقية تطور مرحب بو، فان وشتَ فتَيك في حتُ أن الزيادة الأختَة في الاستثمار الأ
تأثتَ ىذه الدوارد لا تزال التدفقات على التنمية الاقتصادية موضع شك، لغادل ىذا الدقال بان قناتو الرئيسية ىي 
مار آثارىا على أسواق العوامل المحلية، وخاصة الاستثمار المحلي، وتحليل الروابط ذات الاتجاىتُ بتُ الاستث

الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي  في إفريقيا جنوب الصحراء الكبتَ وتشتَ النتائج أولا إلذ أن  الاستثمار 
لاستثمار الأجنبي الدباشر، لشا يعتٍ لالأجنبي الدباشر لػشد الاستثمار المحلي، وثانيا إن الاستثمار الخاص ىو لزرك 

تحستُ الدناخ المحلي علاوة على ذلك ىناك بدائل عن الدوارد الدتاحة  أن البلدان الافريقية ستستفيد كثتَا من 
 كوسيلة لجذب الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ البلدان غتَ الغنية بالدوارد.

6-IrfanUIIah،Mahmood Shah، and FaeidUIIah Khan الاستثمار المحلي
تهدف ىذه الدراسة إلذ إلغاد تفاعل  -انحالة في باكست -والاستثمار الأجنبي الدباشر والنمو الاقتصادي

  يستخدم اختبار  2010-1976ديناميكي بتُ الاستثمار والاستثمار الأجنبي الدباشر في باكستان للفتًة 
Phillips and Perron  لتقييم جذر الوحدة في سلسلة البيانات الدعنية جوىا نسن تم تطبيق التكامل

تقييم الروابط السببية إلذ   Toda Yamamotoوالطريقة السببية الدشتًك لفحص العلاقة الطويلة الددى 
جانب تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في باكستان ومتغتَات الاستثمارات المحلية فان ىذه الدراسة أيضا 
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استخدام الناتج المحلي الإجمالر كمتغتَ ثالث من أجل تجنب مشاكل التحديد الخاطئ في النموذج وأيضا لدعرفة 
لعلاقة الدتبادلة بتُ الدتغتَات، تكشف النتائج التجريبية لذذه الدراسة عن وجود علاقة طويلة الددى بتُ ا

 Todaالاستثمار المحلي والاستثمارات الأجنبية الدباشرة  والنمو الاقتصادي، مدعومة بشكل كبتَ بالعلاقة 
Yamamoto ُالاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي لشا ،وثنائية الاتجاه تم العثور على علاقة سببية بت

 يعتٍ أن كلا من الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر يسبب أحدلعا الآخر.

7DebashisChakraborty-JaydeepMukherjee-   من الأدبيات الحالية أن تدفق ،
دي من خلال نشر التكنولوجيا وتكوين رأس الاستثمار الأجنبي الدباشر يؤثر بشكل إلغابي على النمو الاقتصا

الدال البشري وما إلذ ذلك على الرغم من ان قسما من الأدبيات لا يوجد دعما تجريبيا لذذا منذ بدء 
،تم الاعتًاف بدور الاستثمار الأجنبي في عملية النمو من قبل 1991الإصلاحات الاقتصادية في الذند عام 
ى تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في السنوات الأختَة من خلال السماح الخلاف تم التًكيز بشكل أكبر عل

من الاستثمار الأجنبي الدباشر في 100%بنسبة صانعي السياسات في ىذه الخلفية ، لػاول التحليل الحالر فهم 
طويلة بتُ لستلف الأنشطة الاقتصادية ويتم إجراء تحليل السلاسل الزمنية لتحليل ما إذا كان ىناك أي علاقة 

الاستثمار والنمو  الاقتصادي في الذند، في حتُ ما ىو اتجاه العلاقة الطويلة الددى بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر 
والاستثمار المحلي والنمو الاقتصادي وإذا كان الأمر كذلك إن ىذه العلاقة الطويلة الأجل بتُ الاستثمار 

 في الذند أكدىا التحليل التجريبي، فإن النتائج التي تشتَ إلذ وجود الأجنبي وتكوين رأس الدال الثابت الإجمالر
علاقة سببية أحادية الاتجاه من النمو الاقتصادي ومن الاستثمار الأجنبي الدباشر في الذند  على الاستثمار المحلي  

سهلو معدل لظو الناتج  ولؽكن القول أن ارتفاع تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الذند في الفتًة الأختَة قد
المحلي الإجمالر الدستقر نسبيا ومع ذلك فان تأثتَات لظو الاستثمار الأجنبي الدباشر، والذي بدوره لؽثل  الدافع 
رئيسي لضو استثمار لزلي مرتفع ومستدام تم تأكيد تكوين  رأس الدال الثابت للاستثمار الأجنبي الدباشر على 

 دى القصتَ أقل وضوحا من خلال التحليل التجريبي في الذند. الناتج المحلي الإجمالر في الد

 أوجو التشابو والاختلاف بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية:المطلب الثالث 

 سنتطرق إلذ أوجو الشبو وأوجو الاختلاف بتُ الدراسات السابقة وكذلك موقع دراستنا من ىذه الدراسات :
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 فيما بينها بو للدراساتاشتأولا 8أوجو ال

معظم ىذه الدراسات تطرقت إلذ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر والعلاقة بينهما وصفيا 
النمذجة عن طريق اتخاذ عدة لظاذج  وتحليليا ،ومعرفة أثر كل من الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي و

 لدعرفة العلاقة الدتبادلة بينهما .

 استهم تبيان دور وأثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي .الذدف من در  -
 لزاولة معرفة نوع العلاقة القائمة بتُ الاستثمار المحلي و الاستثمار الأجنبي الدباشر. -
 دراسة مدى دور تفعيل الاستثمار المحلي في تحقيق التنمية الاقتصادية . -
 ة على الاستثمار المحلي .تبيان مدى تأثتَ الدتغتَات  الاقتصادي -

 ثانيا 8أوجو الاختلاف 

 اختلاف طريقة التقدير والنمذجة الإحصائية في بناء لظوذج قياسي اقتصادي كلي . -
 اختلاف الفتًة لزل الدراسة ،واختلاف الدتغتَات التي تطرقنا لذا في دراستنا مع الدراسات السابقة . -

إلذ دراسة كل من الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي من ىذه الدراسات السابقة الذكر أنها تطرقت  -
الدباشر على حد أو معا وذلك باستخدام متغتَ أو متغتَات جزئية كانت أو كلية ،عن طريق استخدام طريقة 
التحليل والقياس معا ،ودراستنا ىذه نسعى من خلالذا إلذ الجمع بتُ الاستثمارين المحلي والأجنبي الدباشر ولزاولة 

 ييم مدى فعاليتهما في تحقيق التنمية الاقتصادية الكلية في الجزائر خلال الفتًة المحددة .تق

 ثالثا 8موقع الدراسة من الدراسات السابقة 

إن موضوع  الاستثمار لمحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر من الدوضوع الدهمة التي ل لا نستطيع التخلي عنها لدا 
الدوضوع  حقل للدراسة وليست  لد العربي بصفة  خاصة، باعتبار ىذاالعالد ككل والعالذا من ألعية كبتَة في 

كما تعد دراستنا تكملة لر الدراسات السابقة ومسالعة تستند إليها الدراسات اللاحقة ، فالدراسة التي  بجديد،
نبي الدباشر خلال الفتًة لضن بصدد القيام بها ستقوم بتحليل العلاقة بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأج

لدعرفة طبيعة العلاقة بينهما في مكان  VARلظوذج الالضدار الذاتي الدتجو ،وذلك باستخدام  1995-2020
 الدراسة ألا وىي الجزائر .
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ولعل الإضافة البارزة الجديدة في ىذه الدراسة تكمن في تحديد معرفة العلاقة التبادلية بتُ الدتغتَين التي تفسر دور  
يهما في تحقيق التنمية الاقتصادية  على خلاف الدراسات السابقة الذكر. يعد بحثنا ىذا حلقة تكمل سلسلة كل

 البحوث السابقة ،ولبنة جديدة تستند إليها البحوث اللاحقة . 
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 خلاصة الفصل 
يعد الاستثمار المحلي فرصة جيدة من أجل النهوض بفكرة التنمية بمختلف أبعادىا وصولا غلى تحقيق       

إذ يعد الاستثمار المحلي دليلا على قدرة أي دولة سواء أن كانت متقدمة أو نامية ،التنمية الاقتصادية الدستهدفة 
التي تخلفها الحكومة لتحريك عجلة  حيث يعبر عن عدد كبتَ من الأنشطة والبرامج ،بالنهوض باقتصادىا 

الاقتصاد الوطتٍ والمحلي فهو بؤرة اىتمام السياسات العامة المحلية كما لؽثل الأنساق التي تدس الجوانب الدختلفة 
للتنمية باعتباره لزورا ثريا يوفر فرص النمو الاقتصادي فالاستثمار المحلي ىو وحدة العمل لطريقة تسيتَ و 

 الاقتصادية . دينامكية التنمية
ونظرا لألعيتو  ،ظاىرة اقتصادية تسمح بنقل رؤوس الأموال من دولة إلذ أخرى يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر

وفي ىذا الإطار اتجهت معظم الدول إلذ فتح أبوابها  ،قدمت العديد من النظريات لشرح أسباب ىذه الظاىرة 
وبما أن الكثتَ من الدول النامية عانت ولا زالت تعاني من مشكل الدديونية والعجز في  ،أمامو قصد استقطابو

.عاش اقتصاديتهايلة لإناستثماراتها فقد اتخذتو كوسيلة بدتدويل 
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 الفصل الثاني
الدراسة القياسية لطبيعة العلاقة بين الاستثمار 

المحلي والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 0202-2995للفترة
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 8تمهيد

والاستثمار المحلي في الفصل بعد الدراسة النظرية لطبيعة العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر  
السابق سنحاول في ىذا الفصل تقدنً إطار تطبيقي خاص بالاقتصاد القياسي  باعتباره التطبيق العملي لكل من 
النظريات الاقتصادية والاقتصاد الرياضي وذلك من خلال توظيف لزتوى النظرية الاقتصادية والعلاقة الرياضية على 

ومن ىنا يتبتُ ىدفو الذي يتمثل في التحليل واختبار النظريات  الدختلفة من ناحية لستلف الظواىر الاقتصادية ،
والدساعدة في رسم السياسات واتخاذ القرارات والتنبؤ بقيم الدتغتَات الاقتصادية في الدستقبل من ناحية أخرى، لذا 

على الاستثمار المحلي في الجزائر من  سنتطرق في ىذا الفصل إلذ بناء لظوذج قياسي للاستثمار الأجنبي الدباشر وأثره
 ، حيث قسمنا ىذا الفصل إلذ ثلاث مباحث كالآتي:2020إلذ 1995سنة 

 تطور الاستثمار المحلي في الجزائر خلال فتًة الدراسة المبحث الأول: 
 واقع الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر خلال فتًة الدراسةالمبحث الثاني : 
 ذجة القياسية للعلاقة مابتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والاستثمار المحلي في الجزائر : النمالمبحث الثالث

 خلال فتًة الدراسة 
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 المبحث الأول8 تطور الاستثمار المحلي  في الجزائر 

لقد انتهجت الجزائر في ظل الإصلاحات الاقتصادية سياسات متعددة الجوانب تهدف في لرملها إلذ تحقيق     
تنمية اقتصادية  متكاملة ،ففي لرال الاستثمار عملت الدولة على تشجيع الاستثمار المحلي والأجنبي منذ انتهاج 
سياسة الانفتاح الاقتصادي، كما أن الجزائر بعد انتهاجها لسياسة الإصلاحات الاقتصادية قد اكتسبت خبرة لا 

كان التشريع الخاص بالاستثمارات يأخذ أساسا بعتُ   يستهان بها في ميدان تشريع وتنظيم الاستثمارات،  فبعدما
الاعتبار قيمة رؤوس الأموال الدستثمرة عند منحو التسهيلات للمستثمرين، حيث كان الغرض ىو تشجيع 
الدبادرات أو جلب رؤوس الأموال التي كانت منعدمة في بداية الأمر، لكن شيئا فشيئيا فرضت تدابتَ جديدة 

 1راتها.لنفسها لتوجيو استثما

 المطلب الأول8 مراحل تطور الاستثمار في الجزائر 

عرفت الجزائر تطور قوانتُ الاستثمار منذ الاستقلال تباينت في فحواىا بتُ ثلاث مراحل الأولذ خلال مرحلة 
 تدثلت  في مرحلة 1990الاقتصاد الدخطط )مرحلة التسيتَ الاشتًاكي(،أما الدرحلة الثانية والتي ابتدأت من سنة 

الانتقال الاقتصادي )مرحلة ما بعد الانفتاح الاقتصادي(، أما الثالثة فهي مرحلة ما بعد صور القانون الدنظم 
 والجدول أسفلو يلخص لرمل تلك التشريعات. 2018للتجارة الالكتًونية في عام 

 (5767إلى 5741الفرع الأول8 مرحلة الاقتصاد المخطط من )

وقد كان ىذا القانون موجو إلذ رؤوس 1963جويلة 26بالاستثمار بتاريخ  أصدرت الجزائر أول قانون يتعلق
حيث منحهم ضمانات عامة يستفيد منها كل الدستثمرين الأجانب وبعضها خاصة تستفيد  الأموال الأجنبية،

إلا أن ىذا القانون لد يطبق في الواقع العملي وىذا بسبب شك  منها الدؤسسات الدنشأة عن طريق اتفاقية،
ثم صدر الأمر  2(،1964إلذ 1963الدستثمرين في مصداقيتو وبسبب انتهاج الجزائر سياسة التأمينات من  )

                                                             
 128،ص 02منصوري الزين ،واقع وآفاق سياسة الاستثمار في الجزائر،لرلة اقتصاديات شمال إفريقيا ،العدد  1
 مذكرة -الجزائر دراسة حالة–سحنون فاروق ،قياس اثر بع  الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر  2
 33-32، ص2010-2009ماجستتَ في علوم التسيتَ،تخصص التقنيات الكمية الدطبقة في التسيتَ ،جامعة سطيف، الجزائر، السنة  
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11 
 

الدتضمن قانون الاستثمارات والذي اقتصر تطبيقو على الاستثمارات  1966سبتمبر  15( الدؤرخ في 66/284)
 1الجزائرية الخاصة نظرا لصعوبة تطبيقو على الدستثمرين الأجانب.

،الذي فتح المجال أمام الاستثمارات الخاصة سواء 1982أوت  28(الدؤرخ في 82/13ثم جاء القانون )       
بالدئة 51الوطنية أو الأجنبية ولكن في إطار جد لزدود وكان في شكل "شركات الاقتصاد الدختلط "أي حصة  

لسابقة التي تتعلق بفتح كرسا نفس الفكرة   1989و  1984تعود للقطاع العمومي الجزائري، وأن قانونتُ 
وبما أن الدنظومة القانونية الخاصة بالاستثمار لد تشجع الدستثمر الوطتٍ ولا الأجنبي  الاستثمارات الأجنبية الدباشرة،

ولذذا الأمر وجب على السلطات الجزائرية الدخول في مرحلة جديدة وىي ما تسمى بمرحلة الانتقال الاقتصادي 
 2اقتصاد السوق .تدهيدا للدخول في مرحلة 

( 88/25ثم تبنت الجزائر القانون ) 1986أوت  19( الدؤرخ في 86/13عدل ىذا القانون بالقانون رقم )    
موازاة مع الإصلاحات الاقتصادية التي أدت إلذ استقلالية الدؤسسات العمومية فأصبحت تتمتع بنوع من 

لقانون العام بل خاضعة للقانون التجاري أي يكون الاستقلالية وغتَ خاضعة للوصاية الوزارية وغتَ خاضعة ل
تأسيسها في شكل شركة الأموال )شركة أسهم أو شركة ذات الدسؤولية المحدودة( وتتولذ صناديق الدسالعة تسيتَىا 

جاء في نفس السنة القانون الخاص بالتجارة الخارجية والذي عمل على  مقابل رأس الدال التأسيسي الددفوع،
الدتضمن الانفتاح الكلي للتجارة الخارجية لجميع  1995التسرلػات والدطبق مسبقا وقد دعم بقانون تعوي  نظام 

 الدؤسسات العمومية الخاصة سواء كانت لزلية أو أجنبية ما عدا القمح، 

صدر قانون الأسعار حيث تم حساب سعر البيع على أساس التكاليف وقانون الطلب والعرض  1989 في جويلة
 3. 1992والدنافسة باستثناء بع  الدواد بقت خاضعة للنظام السابق حتى سنة 

 

                                                             
،جامعة قسم الحقوق  فاروق خلف، الدكي دراجي ، الإطار القانوني للاستثمار ودوره في تنمية الاقتصاد الوطتٍ ،لرلة الحقوق والحريات على حركة، 1

 271- 270،ص2016حمو لخضر الوادي ،الجزائر، العدد الثالث ديسمبر 
مذكرة ماجستتَ في التسيتَ الدولر –دراسة بع  دول الدغرب العربي -دور السياسة الدالية في جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر سالكي سعاد، 2

لسنة ، جامعة أبي بكر بلقايد، جامعة تلمسان ، الجزائر ،ا MECASلاجتماعي للمؤسسات ،تخصص مالية دولية ، لسبر تسيتَ الدؤسسات والرأ ال ا
 143- 142، ص 2011-2010الدراسية 

 36ص  فاروق سحنون، مرجع سبق ذكره، 3
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 (  0256إلى 5772الفرع الثاني  8مرحلة الانتقال الاقتصادي من )

الدؤرخ  10-90 منظومة الاستثمار وقد مثل قانون النقد والقرض لقد شهدت ىذه الدرحلة تغتَات نوعية وكمية في
نقطة تحول مهمة في  ىذا المجال حيث أعطى ىذا القانون لبنك الجزائر صلاحية مراقبة  14/04/1990في 

البنوك التجارية في توزيع القروض، إضافة إلذ لزاربة التضخم والتًخيص للاستثمارات الأجنبية وإلغاء الأحكام 
تعلقة بنسبة الدلكية بالنسبة للشركات الدختلطة، وكذا إلغاء التمييز بتُ القطاعتُ العام والخاص، مع حرية الد

الاستثمار وحرية تحويل رؤوس  الأموال بعد تأشتَة بنك الجزائر وضمانات ضد إجراء الدصادرة ،كما أنو وابتداء 
 1990:1من سنة 

 تطورت قوانتُ الاستثمار 
 لثنائية الدتعلقة بالاستثمار الدولية عقدت الاتفاقيات ا 
 عقدت الاتفاقيات الدولية الدتعددة الأطراف 

وبالرغم من أن قانون النقد والقرض تضمن بع  الدبادئ الخاصة بمعالجة ملف الاستثمار الأجنبي الدباشر، إلا أن 
تاريخ صدور الدرسوم التشريعي الخاص بتًقية  1993ىذا الأختَ بقي بدون نص خاص وواضح إلذ غاية عام 

 الاستثمارات ، 
ون النقد والقرض  كذلك الخاصة بإلغاء التمييز بتُ الأجانب أكد ىذا الدرسوم على بع  الأحكام الواردة في قان

 2والمحليتُ والقطاع الخاص والعام كما تضمن:
  ًتبسيط وتسهيل إجراءات عملية الاستثمار بتخفيف تعقيدات إجراءات الدوافقة الدوجودة من قبل وتقدن

 ضمانات وامتيازات ضريبية وجمركية ،
  الدال والإقرار بمبدأ التحكيم الدولر لحل الدنازعات وقد تأكد ذلك فعليا التأكيد على تحويل الأرباح ورأس

 بانضمام الجزائر لأول مرة إلذ الوكالة الدولية لضمان الاستثمارات ،
  إنشاء ىيئة وكالة ترقية ومتابعة الاستثمارات كجهاز إداري يشرف على دعم وتوجيو الدستثمرين ومتابعتهم

تغلال فرص التعاون في المجالات التقنية والدالية وتنظيم الندوات والدلتقيات وإصدار والقيام بالدراسات وبحث واس
 الدطبوعات للتعريف بفرص الاستثمار.

                                                             
 143سالكي سعاد ،مرجع سبق ذكره ،ص  1
لرلة   -دراسة تحليلية-في ظل تداعيات الأزمة الدالية العالديةحدة رايس، كرامة مروة ،تقييم التجربة الجزائرية في لرال جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر  2

 66، جامعة بسكرة ، الجزائر، ص 2012الأبحاث الاقتصادية والإدارية ،العدد الثاني عشر ديسمبر 
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-01في إطار يندرج الأمر الذي يتعلق بتطوير الاستثمار  0225أوت  02المؤرخ في  21- 25الأمر رقم
تنص على إلغاء الأحكام  30، حيث أن الدادة  الدتعلق بتطوير الاستثمار ونصوص تشرعيو وتنظيمو أخرى 03

الدتعلق بتًقية ودعم  12-93السابقة الدخالفة لذذا الأمر خاصة الأحكام الدوجودة في الدرسوم التشريعي رقم 
الاستثمار .لػدد ىذا الأمر النظام الذي يطلق على الاستثمارات المحلية والأجنبية الدنجزة في النشاطات الاقتصادية  

جة للسلع والخدمات وكذا الاستثمارات التي تنجز في  إطار منح الامتياز والرخص ، لقد تضمن ىذا لقانون الدنت
 1ما يلي: 

 .زيادة الحوافز الدمنوحة للمستثمرين خاصة الحوافز الضريبية وشبو الضريبية والجمركية 
  ضمان تحويل رأس الدال الدستثمر والأرباح الناتجة عن التنازل أو التصفية. 
  كل من :  03-01يتم إنشاء بموجب الأمر 
 . المجلس الوطتٍ للاستثمار 
 .الوكالة الوطنية لتكوير الاستثمار 
 .إنشاء صندوق لدعم الاستثمار 

تحل الوكالة الوطنية لتكور الاستثمار لزل وكالة ترقية الاستثمارات  01/282بموجب الدرسوم التنفيذي رقم 
 عمول بو،ودعمها ومتابعتها طبقا للتشريع الد

النظام الاستثنائي الدتعلق  بالامتيازات الخاصة بالاستثمار في الدناطق التي تتطلب تنميتها حيث يستفيد من مزايا 
 في مرحلتتُ :مرحلة الالصاز للاستثمار ومرحلة الانطلاق للاستغلال.

صة بالاستثمار ، فإن القدرات الخا2006عند تعديل القانون الخاص بالاستثمار في سنة  26-24الأمر 
 2مستويات، الدستوى الاستًاتيجي ،الدستوى السياسي ، والدستوى التنفيذي. 03أصبحت لزددة ومنظمة على 

مكرر أصبح بموجب للفقرة الثانية منها ،ومن غتَ الدمكن 4منو التي أضافت الدادة  58أما بعد و بموجب الدادة 
بالدائة على الأقل من  51يها الدسالعة الوطنية   الدقيمة نسبة إلصاز استثمارات أجنبية إلا في إطار شراكة تدثل ف

 رأس الدال الاجتماعي.

                                                             
 40-39فاروق سحنون، مرجع سابق ،ص  1
 273فاروق خلف، الدكي دراجي ، مرجع سبق ذكره ،ص  2
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وبالتالر لد يعد بإمكان الدستثمر الأجنبي إنشاء مشاريع أو مؤسسات جديدة بمفرده أو بالاشتًاك مع مستثمر  
اك الدستثمر الوطتٍ وبنسبة أجنبي آخر فقط )لد يعد بالإمكان إنشاء شركات أجنبية لزضة( ،وإلظا لغب عليو إشر 

عدا بالنسبة  لدن لؽارس نشاط الاستتَاد بغرض إعادة البيع على الحال فإن النسبة تكون  بالدائة على الأقل، 51
بالدائة على الأقل ،والشيء  نفسو ينطبق أيضا على عمليات الاستثمار في إطار الخوصصة، طبقا للمادة  30
    1بنفس الأمر أعلاه.التي تم إضافتها  2فقرة 1مكرر 4

 0256الفرع الثالث8 المرحلة الراىنة 

والذي يتعلق  2018مايو سنة  10الدوافق 1439شعبان عام  24لدؤرخ في  18-05بناءا على القانون رقم 
 (01)أنظر الدلحق 2بالتجارة الالكتًونية يصدر القانون الآتي نصو :

ة  ىي النشاط الذي يقوم بموجبو مورد إلكتًوني باقتًاح أو يقصد بمفهوم التجارة الالكتًوني 06بحسب الدادة 
 ضمان توفتَ السلع وخدمات عن بعد لدستهلك إلكتًوني ،عن طريق الاتصالات الالكتًونية .

 ومن شروط لشارسة التجارة الالكتًونية :

لؼضع نشاط التجارة الالكتًونية للتسجيل في السجل التجاري او في سجل الصناعات التقليدية  26المادة 
والحرفية ،حسب الحالة ،ولنشر موقع إلكتًوني او صفحة إلكتًونية على الإنتًنت ،مستضاف في الجزائر بامتداد" 

dz .Com." 

 تسمح بالتأكد من صحتو.لغب أن يتوفر الدوقع الالكتًوني للمورد الإلكتًوني على وسائل 

تنشأ بطاقية وطنية للموردين الالكتًونيتُ لدى الدركز الوطتٍ للسجل التجاري تضم الدوردين  27المادة وبحسب 
 أو في سجل الصناعات التقليدية والحرفية . الالكتًونيتُ الدسجلتُ في السجل التجاري،

 

                                                             
واجز القانونية للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ،مذكرة ماجستتَ في القانون ،فرع قانون الأعمال ،كلية الحقوق، جامعة لعماري وليد، الحوافز والح 1

 6، ص2011-2010الجزائر، السنة 
، 2018مايو  16،يتعلق بالتجارة الالكتًونية الصادرة في  2018مايو سنة  10الدوافق  1439شعبان عام  24مؤرخ في  18-05قانون رقم   2

 6-5،ص28العدد  الجريدة الر ية في الجزائر،
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 اع اسم النطاق لدى مصالح الدركز الوطتٍ للسجل لا لؽكن لشارسة نشاط التجارة الإلكتًونية إلا  بعد إيد
 التجاري.

 تنشر البطاقية الوطنية للموردين الالكتًونيتُ عن طريق الاتصالات الالكتًونية وتكون في متناول 
 الدستهلك الالكتًوني.
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الجزائر ،سنة  قانون الاستثمار ،كلية العلوم الاقتصادية ،جامعة الوادي،  من إعداد د نور الدين جوادي ،مقياسالمصدر8 
 03،ص 2021

 

 الجريدة الر ية السنة التشريع حقبة
مرحلة التسيتَ 

الاشتًاكي 
1962/1989 

الدتعلق بقانون  63/277قانون 
 الاستثمارات

 53/العدد 1963أوت 02 1963

الدتضمن قانون  66/284الأمر 
 الاستثمارات

 80/العدد 1966سبتمبر 17 1966

الدتعلق بالاستثمار  82/11قانون 
 الاقتصادي الخاص الوطتٍ

 34/العدد  1982غشت 24 1982
 1962ص

الدتعلق بتأسيس  86/13قانون 
 الشركات الدختلطة وستَىا

 35/ العدد1986غشت  27 1986
 1476ص

الدتعلق بتوجيو  88/25قانون 
 الاستثمارات الاقتصادية الخاصة

 28/العدد 1988يوليو 13 1988
 1031ص

مرحلة ما بعد 
الانفتاح الاقتصادي 

1990 

الدتعلق بالنقد  10/90قانون 
 والقرض

ص  16/ العدد  1990أفريل 18 1990
520 

مرحلة ما بعد 
الانفتاح 
الاقتصادي 
1990 

الدتعلق بتًقية  93/12قانون 
 الاستثمار

 64/العدد 1993أكتوبر  10 1993
 03ص

الدتعلق بتطوير  01/03الأمر 
 الاستثمار

 47/العدد  2001غشت  22 2001
 04ص

الدعدل والدتمم للأمر  06/08الأمر 
01/03 

 17ص 47/العدد 2006يوليو 19 2006

يتعلق بتًقية الاستثمار   16/09 قانون
2016 

 18ص 46/العدد2016أوت  03 2016

الدرحلة الراىنة بعد 
2018 

مايو  10الدؤرخ في  18/05قانون 
 الدتعلق بالتجارة الالكتًونية 2018

 04ص 28/العدد  2018مايو  16 2018
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 المطلب الثاني 8الإطار التنظيمي للاستثمار المحلي 

بهدف تسهيل الاستثمار وتنظيمو وتسهيل إنشاء الدؤسسات ثم وضع لرموعة من الآليات والذياكل التي تسهر 
 على تحقيق ىذا الذدف وىي :

 1الوطني للاستثمار 8 المجلس - أ
من طرف  2001الدؤرخ في سبتمبر  281-01أنشئ المجلس الوطتٍ للاستثمار بموجب الدرسوم التنفيذي رقم 

الوزارة الدسؤولة عن ترقية الاستثمار ووضع تحت سلطة رئيس الحكومة الذي يتولذ رئاستو،ويقوم بوظيفتو الاقتًاح 
 لقرارات .والدراسة وتدنح لو سلطة فعلية في اتخاذ ا

الدتعلق بصلاحيات المجلس الوطتٍ  2006أكتوبر  09الدؤرخ في  355-06وقد أوضح الدرسوم التنفيذي رقم 
للاستثمار وتشكيلتو وتنظيمو وستَه في الدادة الثالثة بأن المجلس الوطتٍ للاستثمار يسهر على ترقية الاستثمار 

 2وذلك عن طريق :

  وأولوياتو  اقتًاح إستًاتجية تطوير الاستثمار 
  دراسة البرنامج الوطتٍ لتًقية الاستثمار الذي يستند ويوافق عليو في المجال تطوير الاستثمار 
 دراسة موائمة التدابتَ التحفيزية للاستثمار مع التطورات الدلحوظة 
  دراسة كل اقتًاح لتأسيس مزايا جديدة  وكذا كل تعديل للمزايا الدوجودة 
  والسلع الدستثنيات من الدزايا ويوافق عبها وكذا تحيينها وتعديلها.دراسة قائمة النشاطات 
 . دراسة مقاييس تحديد الدشاريع التي تكتسي ألعية بالنسبة للاقتصاد الوطتٍ ويوافق عليها 
 . يقيم القروض الضرورية لتغطية البرامج الوطتٍ لدعم الاستثمار 
  الدخصص لدعم الاستثمار وترقيتو.ضبط قائمة النفقات التي لؽكن اقتطاعها من الصندوق 
 .يقتًح على الحكومة كل القرارات والتدابتَ الضرورية لتنفيذ إجراء دعم الاستثمار ويشجع على ذلك 
 .يعالج كل الدسائل الأخرى ذات العلاقة بالاستثمار 

 وقد حددت الدادة الرابعة من نفس الدرسوم الوزارات الدشكلة للمجلس الوطتٍ للاستثمار وىي:
                                                             

تصادية تخصص قريد عمر، تحستُ الاستثمار الأجنبي كآلية لتفعيل تنافسية الاقتصاد الجزائري، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاق 1
 319 ،ص2015-2014نقود وتدويل، جامعة لزمد خيضر بسكرة ،السنة الجامعية 

 320قريد عمر، ص  2
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 الوزير الدكلف بالدالية         لوزير الدكلف بالجماعات المحلية          ا
 الوزير الدكلف بالتجارة       الوزير الدكلف بتًقية الاستثمارات         
 الوزير الدكلف بالصناعة   الوزير الدكلف بالطاقة والدناجم               
 الوزير الدكلف بتهيئة الإقليم والبيئة     الوزير الدكلف بالسياحة                    
 الوزير الدكلف بالدؤسسات الصغتَة والدتوسطة

 1الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار8 - ب
أوت  20الدؤرخ في  03-01بمقتضى الأمر الرئاسي رقم  ANDIأنشأت الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار  

،وتهدف لدساعدة الدستثمرين على إلصاز   APSIلتحل لزل الوكالة الوطنية لدعم ومتابعة الاستثمار  2001
مشاريعهم ، وتوفتَ كل الدعطيات الدتعلقة بالمحيط الاقتصادي ومناخ الاستثمار وتتولذ الوكالة الوطنية لتطوير 

 وغتَ الدقيمتُ بالدهام التالية : التي تستقبل الدستثمرين الدقيمتُ  ANDI الاستثمار
 إعلام ومساعدة وتزويد الدستثمرين بكل الوثائق الدطلوبة لالصاز الاستثمار.  -
 إعلام الدستثمر بجميع الدزايا الدمنوحة لو أو رفضها. -
مارية بواسطة الشباك الوحيد كهيكل إداري لا تسهيل القيام بالإجراءات التأسيسية وتجسيد الدشاريع الاستث -

 مركزي .
 تسيتَ الدزايا الدرتبطة بالاستثمار . -
 تسيتَ صندوق دعم الاستثمار وتطويره والنهوض بو. -
 ترقية الاستثمارات وتطويرىا ومتابعتها . -
 التأكد من احتًام الالتزامات التي يتعهد بها الدستثمرين خلال مدة الإعفاء . -
 رفع العوائد والإجراءات الإدارية لتوفتَ أفضل التسهيلات لعملية الاستثمار. -
 2الوكالة الوطنية للوساطة لضبط العقار 8 -ت

تكملة المجهدات التي قامت بها السلطات العمومية في تهيئة الدناخ الاستثماري وتحديد إصلاحيات كل ىيئة 
،بالإضافة إلذ تبديد مشاكل الحصول على العقار بالنسبة للمستثمرين والذي يعتبر حجر الأساس في قيام 

                                                             
لسبر التنمية –(، لرلة الاقتصاد والتنمية 2014-2001خلوط فوزية، واقع مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر في ظل برامج الإنعاش الاقتصادي ) 1

 211،ص 2017جانفي 07كلية العلوم الاقتصادية، العدد –الددية –جامعة لػي فارس –المحلية الدستدامة 
(،مذكرة ماستً، تخصص 2013-1990إعداد لظوذج قياسي للجزائر في الفتًة )–لذام، أثر الدتغتَات الاقتصادية على الاستثمار الأجنبي خالص إ 2

 23،ص 2015-2014الاقتصاد القياسي،جامعة أم البواقي ،الجزائر، السنة 
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العقاري ، بمرسوم تنفيذي تحت رقم الاستثمارات ،قامت السلطات العمومية بتأسيس الوكالة الوطنية والضبط 
 ،والدتضمن إنشاء الوكالة الوطنية للوساطة والضبط العقاري. 2007أفريل  23الدؤرخ في  07-119
 ANSEJالوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب  -ث 

هم جاءت ىذه الذيئة لتشجيع الاستثمارات الخاصة في الدؤسسات الصغتَة ومساعدة الشباب على الصاز مشاريع
الاستثمارية لإنتاج السلع والخدمات وبتقدنً التحفيزات الدالية والفنية لتًقية التشغيل والقضاء على البطالة وقد 

 تكلفت بالدهام التالية :

 . ترقية تشغيل الشباب من خلال برامج تكوين والتشغيل 
 تثمرين الشباب.تسيتَ لسصصات الصندوق الوطتٍ لدعم تشغيل الشباب منها الإعانات الدقدمة للمس 
 .متابعة الاستثمارات ومدى احتًامها في فتًة الشروط 
 . مساعدة أصحاب الدشاريع بالدعلومات الاقتصادية والتقنية والتشريعية 
 . إقامة علاقات مع البنوك والدؤسسات لتمويل الدشاريع والصازىا واستغلالذا 
 تَ والتنظيم.تكوين أصحاب الدشاريع بتنظيم أدوات تدريبية في لرال التسي 
 . إعداد دراسات في لرال الجدوى وتحديد قوائم تجهيزات التحفيزات الدالية والجبائية 

 المطلب الثالث8 تطور حجم الاستثمار المحلي في الجزائر

مر الاستثمار الجزائري بمرحلتتُ أساسيتتُ ، تديزت الأولذ فتًة التسعينات بأحجام ضئيلة نتيجة الأوضاع        
السياسية والأمنية الصعبة التي عاشتها الجزائر في تلك الفتًة والتحول الجذري في بنية الاقتصاد الجزائري من اقتصاد 

على آليات التسوق وزيادة درجة الانفتاح على العالد  موجو إلذ اقتصاد مبتٍ على حرية اقتصادية والاعتماد
الخارجي، ومن خلال تحليل عمليات التجارة الخارجية والاستثمار ،وشاىدت ىذه التدفقات منحتٌ تصاعديا 

بداية الدرحلة الثانية عرفت ىذه الفتًة الدزيد من الإصلاحات بتحستُ مناخ الاستثمار  2000ابتداء من السنة 
الذي نص على الدزيد من الدزايا  06/08الخاص لتًقية الاستثمار بالدرسوم  01/03الأمر  ألعها تعديل

 1والتحفيزات لشا كان لو الأثر  الإلغابي على زيادة الاستثمار .

                                                             
، بونوة شعيب ،انعكاسات دور الحكومة في تهيئة مناخ الاستثمار في واقع الاستثمار المحلي والأجنبي في الجزائر ،كلية العلوم  فاطمة الزىراء بوعراب 1

 141،ص 133، العدد  Revue du Lareiid  ،N°03; Septembre 2016الاقتصادية ،جامعة بشار،
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 0257-5773(8حجم الاستثمار المحلي في الجزائر من 25لجدول رقم)    

 الوحدة 8مليار دولار
 الاستثمار المحلي السنوات الاستثمار المحلي السنوات
1995 12.17 2008 49.99 
1996 11.68 2009 52.46 
1997 11.06 2010 58.47 
1998 12.41 2011 63.42 
1999 11.86 2012 64.38 
2000 11.33 2013 71.69 
2001 12.50 2014 78.73 
2002 13.95 2015 70.30 
2003 16.35 2016 68.92 
2004 20.49 2017 69.39 
2005 23.09 2018 70.42 
2006 27.11 2019 66.20 
2007 35.5   

 17/05/2021تاريخ الزيارة  www.data.albankaldawli.orgالدصدر: قاعدة بيانات البنك الدولر 
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 (        الوحدة 8مليار دولار0257-5773(8الاستثمار المحلي بالجزائر للفترة )25الشكل) 

 
 (01)من إعداد الطالبات اعتمادا على بيانات الجدول رقم  المصدر8

كان ضعيفا   1999-1995أن حجم الاستثمارات خلال الفتًة  01يظهر من الشكل رقم  
ومن أسباب ذلك تردي الأوضاع السياسية والأمنية في الجزائر،  ضعيف،حيث تديزت ىذه الفتًة بنمو اقتصادي 

ولقد تناسبت وتتَة الاستثمارات مع تذبذب أسعار الفائدة، سواء على الودائع أو على القروض، والتي شهدت 
( لدعدلات الفائدة على القروض %20مستويات مرتفعة خلال فتًة التسعينات بحيث أزال البنك الدركزي سقف) 

(،ويعود ىذا الارتفاع  %18.41أكبر معدلات فائدة على القروض ) 1995،كما عرفت سنة  1994سنة 
 الكبتَ في أسعار الفائدة إلذ نتائج سياسات التحرير الدالر،

بدأت أسعار الفائدة في الالطفاض، ويرجع الخبراء ذلك إلذ أن الارتفاع الأولر لأسعار الفائدة   1996بعد سنة 
قلصت الطلب على القروض الدوجهة إلذ  1994يو، بحيث أن معدلات الفائدة على القروض سنة كان مبالغا ف

 (،%8الاستثمار واستقرت خلال العقد الأختَ عند مستويات) 

بوجو عام اتسمت أسعار الفائدة الحقيقية بالتذبذب خلال الفتًة، مسجلة في أغلب السنوات نسب سالبة فأول 
بمعل  1998، وكانت أعلى قيمة إلغابية لدعدل الفائدة الحقيقي سنة 1997في سنة  %8.14قيمة إلغابية كانت 

وكذلك  %18.7و % 29.8،ويعود ذلك أساسا إلذ الطفاض معدل التضخم الذي الطف  من  15.10%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1
9

9
5

 1
9

9
6

 1
9

9
7

 1
9

9
8

 1
9

9
9

 2
0

0
0

 2
0

0
1

 2
0

0
2

 2
0

0
3

 2
0

0
4

 2
0

0
5

 2
0

0
6

 2
0

0
7

 2
0

0
8

 2
0

0
9

 2
0

1
0

 2
0

1
1

 2
0

1
2

 2
0

1
3

 2
0

1
4

 2
0

1
5

 2
0

1
6

 2
0

1
7

 2
0

1
8

 2
0

1
9

 

 الاستثمار المحلي
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،لتعود بعد  1996-1994الإصلاحات التي تدت في إطار سياسة التحرير الدالر وبرنامج التصحيح الذيكلي 
 ت الفائدة الحقيقية إلذ تذبذب بتُ القيم السالبة والقيم الدوجبة خلال العشر سنوات الأختَة ،ذلك معدلا

( ، خاصة في الدرحلة التي تلت 2009-2000وبالدقابل اتجو حجم الاستثمارات إلذ ارتفاع متواصل في الفتًة )
تم على إثره  استحداث الدؤسسات وما تبعو من قوانتُ مكملة، إذ  2001صدور قانون تطوير الاستثمارات لسنة 

 1القائمة على توفتَ بيئة استثمارية تحفز الدستثمرين على زيادة أنشطتهم .

 المبحث الثاني 8 تطور حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

سعت الجزائر من خلال سلسلة القوانتُ والإصلاحات التي قامت بها لتحقيق النجاح في مستوى الاستثمار      
الأجنبي الدباشر ولكن برغم من ذلك لد تصل إلذ طموحاتها ، وكانت معظم ىذه الاستثمارات في لرال المحروقات 

  2019-1995للفتًة  2وعليو سنتناول جملة من التطورات التي طرأت على ىذه الاستثمارات 

المطلب الأول 8 تحليل تطور تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر خلال الفترة 
5773-0257  

عملت الجزائر جاىدة على جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر لألعيتو الكبتَة، وسنعرض فيما يلي تدفقات 
 8 راسة ويتم توضيح ذلك من خلال الجدول الدوالرالاستثمار الأجنبي الدباشر خلال فتًة الد

 

 

 

 

                                                             
،دراسات العلوم  2009-1989ستثمار المحلي الدباشر في الجزائر دراسة قياسية للفتًة رحيم حستُ ولزمد عبادي، أثر الدتغتَات الاقتصادية على الا 1

 433، ص 2013، سنة 02، العدد 40الإدارية، المجلد 
 99مرنً رواص ،مرجع سبق ذكره ،ص  2
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( 8تطور تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر خلال                    20الجدول) 
 الوحدة 8 مليار دولار                                                              0257-5773الفترة 

 1998 1997 1996 1995 السنوات
 501 260 270 25 حجم التدفقات

 2002 2001 2000 1999 السنوات
 1 065 1 196 438 507 حجم التدفقات

 2006 2005 2004 2003 السنوات
 1 795 1 081 882 634 حجم التدفقات

 2010 2009 2008 2007 السنوات
 2 300 2 746 2 594 1 662 حجم التدفقات

 2014 2013 2012 2011 السنوات
 1 488 2 661 3 052 2 580 حجم التدفقات

 2018 2017 2016 2015 السنوات
 5061 1 232 1 637 584- حجم التدفقات

 2019 السنوات
 1 382 حجم التدفقات

 www.data.albankaldawli.org قاعدة بيانات البنك الدولرالمصدر 8   

 

 

 

 

http://www.data.albankaldawli.org/
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( 8 تطور تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر خلال                           20الشكل )
                                                                       0257-5773الفترة 

 

 (02بالاعتماد على بيانات الجدول رقم )من إعداد الطالبات  المصدر8 

-1993من خلال الجدول أعلاه يلاحظ تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر خلال الفتًة الدمتدة سنتي        
شهدت غياب تام لتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر بسبب الأوضاع الاقتصادية والسياسية الصعبة   1995

الفتًة كتفاقم أزمة الدديونية الخارجية وعدم الاستقرار السياسي والأمتٍ ، أما خلال  التي شاىدتها الجزائر في تلك
 607فقد سجل تحسنا ملحوظا في تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر التي  بلغت  1998إلذ 1996الفتًة 

تواجدة في مليون دولار بعد تطبيق لستلف الإصلاحات الاقتصادية التي عالجت العديد من الاختلافات الد
الاقتصاد الوطتٍ ، والانتقال من الاقتصاد الدخطط إلذ اقتصاد السوق لتشهد بعدىا تدفقات الاستثمارات 

مليون دولار نتيجة الأزمة  280، حيث سجل ما قيمتو 2000و 1999الأجنبية الدباشرة تراجعا خلال سنتي 
ثمار، والذي منح عدة امتيازات للمستثمرين الدتعلق بتطوير الاست 01/03البتًولية، وبعد صدور الأمر رقم 

 الأجانب، إضافة إلذ تحسن الوضع السياسي والأمتٍ للبلد  )انتهاء العشرية السوداء( وتحسن الوضعية الدالية 

وارتفاع أسعار النفط في السوق في السوق العالدية، ارتفع حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية الدباشرة سنتي 
، لتشهد  2004و 2003رف بعدىا تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر الطفاضا سنتي ،لتع 2002و 2001

التي شهدت تراجعا كبتَا للتدفقات بعد  2015ارتفاعا إلذ غاية سنة  2005بعدىا تدفقات ابتداء من سنة 
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نبي الدباشر، وقد تراجع الإيرادات النفطية باعتبار أن القطاع النفطي يعد القطاع الأكثر جاذبية للاستثمار الأج
 1، 2019-2016عرفت بعدىا ىذه التدفقات تذبذبا خلال الفتًة 

المطلب الثاني 8 التوزيع الجغرافي والقطاعي  لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر 
 0255-0251خلال الفترة 

لقد عرف التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي الدباشر تطور على مر الزمن وذالك يتناسب مع تغتَ احتياجات     
الدول لقطاع من القطاعات مع ظهور التحرر الاقتصادي ومفهوم العولدة ،حيث تركز الاستثمار الأجنبي الدباشر في 

قطاع الصناعي، إن الدصادر التي يتدفق منها   بداياتو في الصناعات الإستخراجية ،وفي السبعينات تحول إلر
الاستثمار الأجنبي الدباشر متعددة سواء أن كانت دولا أجنبية أو عربية وقد يصنف نشاط بعضها ضمن 
مشروعات الشراكة إلا أن أىم الاستثمارات الأجنبي الدباشرة تنفذ من قبل الشركات متعددة الجنسيات خاص في 

 ي سيوضح الجدول التالر أىم التوزيعات لكل من التوزيع الجغرافي والتوزيع القطاعي :قطاع المحروقات ،ولشا يل

 أولا 8 التوزيع الجغرافي لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر

عربية، إن الدصادر التي يتدفق منها الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ،متعددة سواء كانت دولا أجنبية أو    
وقد يصنف نشاط بعضها ضمن مشروعات الشراكة ،إلا أن أىم الاستثمارات الأجنبية الدباشرة تنفذ من قبل 
الشركات الدتعددة الجنسيات، خاصة في قطاع المحروقات والجدول الدوالر يوضح الدول الدستثمرة في الجزائر خلال 

 2017و 2013الفتًة ما بتُ سنتي 

 

 

 

 

 
                                                             

، مذكرة ماستً في علوم  2018-1990شريط زينة،لزروق بشرى، لزددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر دراسة قياسية للفتًة  1
  39-38،ص 2020-2019التسيتَ ،تخصص إدارة مالية ، جامعة ميلة ، الجزائر،السنة 
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 0255وديسمبر 0251(أىم الدول المستثمرة في الجزائر مابين جانفي  21الجدول )

 عدد الشركات عدد المشاريع التكلفة )مليون دولار( الدولة
 5 10 3.539 الصتُ
 1 3 3.151 سنغافورة
 6 10 2.565  اسبانيا  
 4 4 2.313 تركيا
 7 7 380 ألدانيا

 1 1 350 جنوب إفريقيا
 10 12 330 فرنسا
 4 4 330 سويسرا
 1 1 232 ايطاليا

 2 2 212 الدملكة الدتحدة
 28 28 892 أخرى
 69 82 14.293 الإجمالر
" 2018"لكويت 2018الدؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات مناخ الاستثمار في الدول العربية  المصدر8
 61ص

شركة عربية  69مشروع يتم تنفيذىا من قبل عدد الشركات  82من الدلاحظ أن الجزائر لصحت في استقطاب لضو 
مليون دولار، حيث جاء توزيع ىذه الدشاريع  14.293كما كانت تكلفة ىذه الدشاريع في حدود  أو أجنبية،

جغرافيا من كل لستلف دول العالد  حيث كانت الإمارات العربية ومصر أىم الدول العربية وفرنسا واسبانيا وروسيا 
  1دول الأوروبية ،أما الصتُ كانت في قائمة الدول الدستثمرة في الجزائر.أىم ال

 

                                                             
لرلة الاقتصاد والتنمية –دراسة مقارنة بتُ الجزائر ،تونس، الدغرب –بن لكحل لزمد أمتُ ، جاذبية الاستثمار الأجنبي الدباشر في دول الدغرب العربي  1

 130، ص 2017، جانفي 07الدستدامة ،جامعة لػي فارس، الددية ،العدد  لسبر التنمية المحلية
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 والشكل التالر يبتُ نسبة مسالعة كل منطقة من مناطق العالد في الجزائر 

(8الدائرة النسبية للتوزيع الجغرافي لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر 21الشكل) 
 (0255-0251خلال الفترة) 

 
 ( 03: من إعداد الطالبات اعتمادا على بيانات الجدول رقم )المصدر

 ثانيا  8 التوزيع القطاعي لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر

لا يزال قطاع المحروقات يوفر أفضل الفرص للاستثمار الأجنبي الدباشر ومع الارتفاع الذي شاىدتو الأسعار خلال 
 .(2001-1993)السنوات الأختَة ،سيتم عرض لستلف القطاعات  الاقتصادية الدسجلة في الفتًة  
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-5771في الجزائر ) االمصرح به(8 التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر 22الجدول رقم )
0225) 

 القطاع
 )مليون دج( قيمة الاستثمارات عدد المشاريع

 (%) النسبة القيمة (%) النسبة العدد
 37.3 105634 59 259 الصناعة

 51.8 146879 19.5 86 الخدمات
 3.6 10254 9.3 41 البناء والأشغال العمومية

 3.1 8833 3.6 16 السياحة
 3.5 9835 3.9 17 الفلاحة
 0.5 1293 4 18 التجارة
 0.2 550 0.7 3 الصحة

 522 061056 522 222 المجموع
 2002، منشورات سنة Andi)الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار )المصدر8 

، حصد قطاعي الصناعة والخدمات الحصة الأكبر من حجم الاستثمار 2001-1993خلال الفتًة       
مشروع، واحتل بذلك  259الدتدفق إلذ الجزائر، حيث بلغت عدد الدشاريع في قطاع الصناعة الأجنبي الدباشر 
مليون دج، أي  105634% من إجمالر عدد الدشاريع الدسجلة، حيث بلغت قيمتها 59الدركز الأول بنسبة 

قيمتها  %، وبلغت19.5مشروع، أي بنسبة  86%، أما قطاع الخدمات فبلغت عدد الدشاريع فيو 37.3بنسبة 
 %.51.8مليون دج، واحتل بذلك الصدارة من حيث قيمة الدشاريع وبنسبة  146879

ويرجع السبب في احتلال قطاعي الصناعة والخدمات مكانا الصدارة إلذ ارتفاع مردودية ىذين القطاعتُ       
ثل الدنتجات للشركات الأجنبية ولاسيما في لرال المحروقات وكذلك بع  الدنتجات الصناعية الأخرى م

، حيث قامت شركة صيدال بإلصاز مشروع لإنتاج الدواء بمبلغ 1999الصيدلانية، التي عرفت انتعاشا منذ سنة 
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 100مليون دولار بالشراكة مع الشركة السعودية، ومع بع  الشركات الأمريكية فايزر، باكستار وليلي بمبلغ  15
 1مليون أورو.

الاقتصادية الأخرى وخلال نفس الفتًة، فإنها لد تح  إلا بنصيب متواضع من أما عن باقي القطاعات        
مشروع وبنسبة  41الاستثمارات الأجنبية الدباشرة، حيث بلغ عدد الدشاريع في قطاع البناء والأشغال العمومية 

ريع % من إجمالر قيمة الدشا3.6مليون دج، أي بما نسبتو  10254% من إجمالر الدشاريع، وبقيمة 9.3
%، ورغم ألعية كل من قطاع الفلاحة، 4مشروعا، أي بما نسبتو  18الأجنبية، في حتُ استقطب قطاع التجارة 

السياحة والصحة في الاقتصاد الوطتٍ، إلا أنها سجلت أرقاما لزتشمة، حيث بلغت نسبة الدشاريع فيها حوالر 
    % على التوالر.0.7% و%3.6، 3.9

، شهد قطاع الاتصالات حيوية 2016-2002وفي السنوات الأختَة من الفتًة السابقة، وبداية الفتًة      
من خلال قانون حدد ونظم صلاحية كل من البريد  2000وانتعاشا كبتَا خاصة عندما تم إعادة ىيكلتو في سنة 

. حيث بلغ حجم الاستثمارات والاتصالات، وكذلك فتح الباب أمام دخول الاستثمارات الأجنبية لذذا القطاع
مليون دينار جزائري، أي  260627حوالر  2005-2000الأجنبية الدباشرة في قطاع الاتصالات خلال الفتًة 

 % من إجمالر تدفقاتو في القطاعات الاقتصادية.    46بما نسبتو حوالر 

، فنجد أن قطاع الصناعة 2016-2002أما فيما لؼص باقي القطاعات الاقتصادية الأخرى وخلال الفتًة      
أما في الدركز الثاني فقد جاء قطاع البناء إجمالر عدد الدشاريع الأجنبية،  % من60استحوذ على أكثر من 

  .%16.67مشروع أي بما نسبتها  137والأشغال العمومية، وىذا من حيث عدد الدشاريع، والتي بلغت 

، السياحة، الصحة والاتصالات ورغم مكانتها في الاقتصاد أما فيما تعلق بكل من قطاع النقل، الزراعة     
  .الوطتٍ، إلا أنها استقطبت استثمارات أجنبية بنسب ضعيفة سواء من حيث عدد الدشاريع الاستثمارية أو قيمتها

 

 

                                                             
في العلوم الاقتصادية،  لزمد قويدري، تحليل واقع الاستثمارات الأجنبية الدباشرة وآفاقها في البلدان النامية مع الإشارة إلذ حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه  1

 217، ص2005كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، 
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يبين الرسم البياني قيمة الاستثمارات عبر مختلف القطاعات الاقتصادية في الجزائر (8 22رقم ) شكلال
 0225-5771الفترة خلال 

 
 ( 04من إعداد الطالبات اعتمادا على بيانات الجدول رقم ) المصدر 8     

المبحث الثالث 8النموذج القياسي لقياس العلاقة بين الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي المباشر في 
 الجزائر

 المطلب الأول 8 تحديد متغيرات الدراسة ومصادر البيانات

على ما جاء في النظرية الاقتصادية ،والدراسات التطبيقية السابقة من متغتَات اقتصادية مفسرة لسلوك  بناءا     
الاستثمار المحلي ،وحتى يكون النموذج الدوصوف أكثر دقة وشمولا و واقعية تم الاعتماد في ىذه الدراسة على 

زائري ىذه من ناحية، ومن ناحية ثانية بناء على متغتَين  تم اختيارلعا على أساس نسبة مسالعتهما في الاقتصاد الج
 توافر الدعطيات والبيانات الخاصة بهما ،وفيما يلي بيان الدتغتَات تقدير  النموذج لدستخدم في ىذه الدراسة: 
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 (8 متغيرات الدراسة القياسية مصادر البيانات23الجدول رقم )

 الوحدة  موقع  تعريف التسمية الرمز
FDI  الاستثمار

الأجنبي 
 الدباشر

فهو ذلك الاستثمار الذي يقيمو الدستثمر 
الأجنبي خارج حدوده الجغرافية،ومن ثم يقوم 
بإدارتو والأشراف عليو إما كليا أو جزئيا 
،وبنسبة تغطي لو الحق في الدشاركة في إدارة 

 الدشروع بغرض تحقيق الأرباح .

 قاعدة بيانات البنك الدولر
www.data.albankaldawli.

org 

 مليار دولار

DI  الاستثمار
 المحلي

لؽثل الاستثمار المحلي الاستثمار للمدخرات 
المحلية ،حيث أن معظم الزيادة الحاصلة في 
الدخل يفتًض أن توجو لضو الاستهلاك 

الاستثمار وزيادة الادخار تؤدي إلذ زيادة 
 المحلي

قاعدة بيانات البنك الدولر 
www.data.albankaldawli.

org 

 مليار دولار

  من إعداد الطالباتالمصدر 8 

 المطلب الثاني 8 نموذج الانحدار الذاتي المتجو 

Estimation of Vector AutoRegressive Model VAR 

يعد لظوذج متجو الالضدار الذاتي من أكثر النماذج مرونة في تحليل السلاسل الزمنية متعددة التغتَات كما انو     
 يعد امتدادا طبيعيا من لظوذج الالضدار الذاتي أحادي الدتغتَ إلذ السلاسل الزمنية الحركية متعددة الدتغتَات ،

سل الزمنية الاقتصادية والدالية كذلك في التنبؤ إذ في وصف السلوك الحركي للسلا VARيستفاد من لظوذج 
على ما في السلاسل أحادية الدتغتَ ذلك لأن ىذه النماذج تتكون من  VARيتفوق التنبؤ باستخدام لظوذج 

منظومة من الدعاملات،وأن لكل معادلة ىي عبارة عن متغتَ داخلي وعلاقتو مع الارتدادات الزمنية للمتغتَ 

http://www.data.albankaldawli.org/
http://www.data.albankaldawli.org/
http://www.data.albankaldawli.org/
http://www.data.albankaldawli.org/
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61 
 

 بقية الدتغتَات الخارجية الأخرى في منظومة الدعادلات ىذه بشكل متماثل، وعليو لؽكن القول الداخلي فضلا عن
 1عن الدنظومة ىي صيغة لستزلة للشكل الذيكلي توضح العلاقات والتفاعلات بتُ الدتغتَات عبر الزمن.

  VARأولا8 تعريف بنموذج 

الالضدار الذاتي أحادية الدتغتَات ويعتبر من لظاذج القياس إن متجو الالضدار الذاتي ىو حالة عامة لنماذج    
ويعمل متجو الالضدار الذاتي على معالجة  الاقتصادي إذ يقيس العلاقات الدتداخلة بتُ متغتَات السلاسل الزمنية،

جميع متغتَات الدراسة بشكل متماثل وذلك من خلال تضمتُ كل متغتَ في معادلة بحيث يفسر ذلك الدتغتَ من 
يوضح العلاقة  VARإن لظوذج   خلال ارتدادلتو الزمنية والارتدادات الزمنية للمتغتَات الأخرى في النموذج.

 2الخطية بتُ لرموعة من الدتغتَات في عينة لستارة مقاسو ضمن الفتًة الزمنية نفسها .

تعتٍ في الاقتصاد القياسي أن النموذج الدراد تقديره لػتوي على قيم  Autoregressiveكلمة الالضدار الذاتي
 3لستلفة زمنيا للمتغتَ التابع كأحد الدتغتَات الدستقلة أنظر النموذج التالر:

Conumption =β1+β2income t+β3consumption t-1+ut 

 :VARالدعادلات أدناه تعكس النموذج الأساسي للالضدار الذاتي الدتجو 

  Ƴ1t=ɑ1+∑β1jy1t-j+∑δ1jy2t-j+u1t 

Ƴ2t=ɑ2+∑β2jy1t-j+∑δ2jy2t-j+u2t 

( نستطيع تحديد أربعة اتجاىات (y1-y2من خلال ىذا النموذج البسيط الذي لػتوي على متغتَين فقط لعا 
 يلي:لسلوك ىاتتُ الدالتتُ ،بعبارة أخرى نستطيع تحديد أربعة أنواع من العلاقة السببية بتُ ىذين الدتغتَين وكما 

  علاقة من اتجاه واحد إذا كانy2)( من الدعادلة )معنوي وان1 )y1)( من الدعادلة )غتَ معنوي.2 ) 
 علاقة من اتجاه واحد إذا كانy2)( من الدعادلة )معنوي.2(غتَ معنوي وان الدعادلة )1) 

                                                             
،المجلة العراقية varلعلاقة بتُ الأسعار العالدية للنفط لليورو والذىب باستخدام متجو الالضدار الذاتيتحليل ا مزاحم لزمد لػي، صفاء يونس الصفاوي، 1

 17-16،ص2008( 14للعلوم الإحصائية)
 21،صمرجع سيق ذكره 2
سنة  ،الطبعة الأولذ،جامعة بغداد  ،كلية الإدارة والاقتصاد،Eviewsتطبيقات الاقتصاد القياسي باستخدام البرنامج  عمار حمد خلف، 3

 103-102،ص 2015
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  علاقة ذات اتجاىتُ إذا كانy2)( من الدعادلة)معنوي وأن 1)y1)( من الدعادلة )إذا   أيضا. ( معنوي2
 (غتَ معنوي أيضا.2(  من الدعادلة )(y1 (غتَ معنوي وأن1( من الدعادلة )(y2كان

 Co-integration Test8ثانيا8 التكامل  المشترك 

أول من أشار إلذ مفهوم الاندماج الدشتًك إذ عرفو على أنو علاقة توازنية طويلة الأمد بتُ  1969يعد كرالصر
وكذلك جوىا نسن  1987ومن ثم وسع ىذا الدفهوم كل من كرا لصر ولينكل  الدتغتَات،

 dإذا استقرت السلسلة بعد أخذ d( إذ يطلق على السلسة أنها ذات اندماج من الرتبة 1994,1991,1988)
 ولذ،فيطلق عليها أنها اندماج من الرتبة الأ فمثلا إذا استقرت السلسة بعد اخذ الفرق الأول لذا، من الفرو قات،

 .ىكذا و

ذات yو x إن تحليل الاندماج الدشتًك الذي قدمو كرالصر ولينكل يقوم على انو إذا كانت بيانات الدتغتَين        
وإذا كان بالدكان توليد تراكيب خطية من سلسلة البواقي الناتجة عن النموذج للعلاقة  اندماج من الدرجة نفسها،

،وعليو فهذا يعتٍ وجود علاقة توازنية طويلة الأمد ،أما I(0)الخطية بتُ الدتغتَين ذات اندماج من الدرجة الصفرية 
 ب مع العينات صغتَة الحجم،جوىا نسن فقد أعطى تحليل أكثر شمولا من اختبار كرا لصر ولينكل لأنو يتناس

 وكذلك في حالة وجود أكثر من متغتَين،

وعليو  إن وجود الاندماج الدشتًك بتُ السلاسل الزمنية يؤدي إلذ تقديرات مزيفة لدعلمات الالضدار الدقدرة،      
 1وىو ما يسمى لظوذج متجو تصحيح الخطأ. يتطلب إضافة مقدار الخطأ إلذ الدعادلات،

 ث8 تقدير وتحليل نتائج الدراسة القياسيةالمطلب الثال

بتُ النظرية والواقع من خلال إضفاء غطاء  سية الكلية الحديثة ألعية بالغة للعلاقة ماياأولت النماذج الق       
وجعل الدعادلات تتفق مع فات النموذج وكذلك الاعتماد على طرائق للتوصيف الديناميكي ينظري متسق لتوص

الدعطيات من خلال صياغة لظاذج دقيقة وإجراء اختبارات متعددة لكشف كل مشاكل التوصيف القياسية، وذلك 
واتجاىات التكامل الدشتًك   Stationaryباستخدام لرموعة من الدرشحات مثل جذر الوحدة أو الإستقرارية 

                                                             
 20-19صفاء يونس الصفاوي،مزلحم لزمد لػي،مرجع سبق ذكره،ص 1
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Co-integration  وتقنية متجو الالضدار الذاتيVAR .وسيتم  لقياس المحددات في الددى الطويل وغتَىا
 في ىذا البحث اعتماد الخطوات الآتية في القياس:

 8Unit Roots or Stationary Testsأو الاستقرارية  جذر الوحدة رات أولا8 اختبا

يتم اختبار استقرار السلاسل الزمنية الدعتمد عليها في تقديرات النموذج القياسي باستخدام اختبار ديكي     
(باعتباره أحد الاختبارات الدهمة الدستخدمة في (ADF Augmented Dickey-Fullerفولرالدطور

 Dickeyفولر-كياختبار دي الذي لػتوي على اختبارين أساسيتُ لعا: تشخيص بيانات السلاسل الزمنية،
and Fuller)بتَون-( واختبار فليبس(Phillips-Perron) حيث يقوم اختبار .ADF ُعلى الفرضيتت

 التاليتتُ:

 وجود جذر الوحدة يعتٍ ،عدم استقرار السلسلة الزمنية.فرضية العدم 8

 عدم وجود جذر الوحدة ،ويعتٍ استقرار السلسلة الزمنية .الفرضية البديلة 8

نرف  فرضية العدم ونقبل  0.05حيث إذا كانت قيمة مستوى الدعنوية أقل من  %5الدستوى الدعنوي وذلك عند 
 تم التوصل إلذ النتائج الدوضحة في الجدول الدوالر : Eviews10الفرية البديلة ،وبالاستعانة ببرنامج 

 (ADF(8اختبار جذر الوحدة باستخدام ديكي فولر المطور 24الجدول رقم) 

 المتغيرات
القرار 
 )الرتبة(

 الفرق الأول المستوى

 ثابت واتجاه ثابت فقط
بدون ثابت 

 واتجاه
 ثابت واتجاه ثابت فقط

بدون ثابت 
 واتجاه

FDI I(1) 
2.3430- 

(0.1676) 
2.3252- 

(0.4058) 
0.9907- 

(0.2793) 
5.7868- 

(0.0001) 
5.7392- 

(0.0006) 
5.8905- 

(0.00000) 

DI I(1) 
0.5090- 

(0.8730) 
1.1432- 

(0.8997) 
0.5777 

(0.8292) 
3.0984- 

(0.0408) 
2.9920- 

(0.1554) 
2.7007- 

(0.0093) 

 (02،الدلحق)Eviews10من إعداد الطالبات بالاعتماد على مستخرجات برنامج  المصدر8
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68 
 

 ثانيا8 تحديد فترات الإبطاء الزمني 8

ينبغي تحديد عدد درجات التأخر لذذا النموذج بالاستعانة  varقبل تقدير معادلة النموذج أشعة الالضدار الذاتي 
والذي يرتكز   (VAR LAG ORDER SELECTION CRITERIA)باختبار 
 .لتحديد طول فتًة التخلف الدثلى في النموذج لغب اختيار القيم الصغرى للمعيارين.Sc ومعيار  AICمعيار

 (8 نتائج تحديد فترات الإبطاء الزمني25الجدول رقم )

 Eviews10من إعداد الطالبات باستخدام  المصدر8

يبدو جليا من خلال النتائج الدعروضة في الجدول أعلاه بأن درجات التأخر التي تعطي أقل قيم لدعياري      
Akaike، Schwaez ٍالنموذج   عدد درجات التأخر فيأن  ىي الدرجة الأولذ لشا يعتVAR) 1( ىو. 

 Johansen-Juselius cointegration test جسلس-ثالثا8 اختبار جوىانسن

ولكن ىنا سيتم الاكتفاء باستخدام طريقة فقط  يوجد ىناك العديد من الطرق لاختبار وجود التكامل الدشتًك،
 .(Johansen-Juselius cointegration test)جسلس  -وىي جوىانسن
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ل الدشتًك في السلاسل الزمنية.فمن يعد ىذا الاختبار من إحدى الطرق الدستخدمة في اختبار وجود التكام
 order ofضروريات التكامل الدشتًك أن تكون الدتغتَات متكاملة من نفس الرتبة،ولغرض تحديد نوع الرتبة 

integration  استخدمنا اختبارADF  الدتعلق بجذر الوحدة،وللقيام  بهذا الاختبار في برنامجEviews 
 وجب علينا إتباع الخطوات التالية:

 تحديد نوع الرتبة سواء كان من نوعI(0) أوI(1)  وذلك باستخدام اختبار جذر الوحدة سواء بطريقة
ADF أوPP .للمتغتَات الداخلة ي التحليل 

  تحديد عدد فتًات التخلف الزمتٍ للنموذج الدطلوب اختباره ويتم ذلك باستخدام طريقةAIC or 
SBC criteria الطريقة الأكثر شيوعا في تحديد عدد فتًات التخلف الزمتٍ ىو من خلال تقدير لظوذج،

VAR  متضمنا جميع الدتغتَات عند الدستوىLevel  أي البيانات الأصلية دون إجراء أي تغيتَ عليها، أيضا،
لكل لظوذج مقدر  ومن ثم البدء بالتنازل إلذ الصفر، 12لغب اختيار عدد كبتَ من فتًات التخلف الزمتٍ مثل 

 وبالتالر النموذج الذي لػتوي على أقل قيمة لذما سيتم اختياره. AICor SBCنبحث عن أقل قيمة لير 
 . اختيار النموذج الدلائم للعناصر المحددة في اختبار جوىانسن في نظام الدتغتَات الدتعددة 
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 جوىا نسن  (8 نتائج اختبار التكامل المشترك لطريقة26الجدول رقم )

 
 VAR8رابعا 8تقدير نموذج 

إن ىذا الاختبار يعتمد في منهجيتو على وجود العديد من الدتغتَات الداخلية،وأن كل متغتَ داخلي يتأثر بقيمتو 
 الدتخلفة وبالقيم الدتخلفة لكل الدتغتَات الداخلية الأخرى.

نظرا لأن درجة التأختَ كانت درجة واحدة .أعطت نتائج تقدير  VAR(1)وعليو سوف سيتم تقدير النموذج 
 الدقدرات التالية: VAR(1) لظوذج متجهات الارتباط الذاتي
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 (8نتائج تقدير النموذج27الجدول رقم )

على التوالر ىي   FDIو DIنلاحظ من خلال التحليل الإحصائي أن معامل جودة التوفيق لكل من 
R=0.98،4531R=0.  وىذا يدل على القوة التفستَية للنموذج، وىذا ما لؽنح النموذج دلالة إحصائية كبتَة 

 خامسا 8اختبار سببية كرا نجر

يهدف ىذا الاختبار إلذ معرفة طبيعة العلاقة التي تربط بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر خلال 
  2019-1995الفتًة الزمنية الدمتدة 

 (8نتائج اختبار كرانجر للسببية23)شكل رقم 

 

 10Eviewsمن إعداد الطالبات بالاعتماد على  المصدر8
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 ومن خلال نتائج اختبار كرالصر للسببية الدعروضة في الشكل أعلاه لؽكن أن نقبل النتائج القائلة:

 أقل  0.03ىو  الاستثمار الأجنبي  الدباشر يسبب في الاستثمار المحلي )لأن احتمال قبول ىذه  الفرضية
 (0.05بكثتَ من 

 الاستثمار المحلي لا يسبب في الاستثمار الأجنبي الدباشر 
 ومنو وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر.

            VARسادسا8 اختبار كفاءة النتائج لنموذج 

 : نقوم باختبار استقرارية النموذج عن طريق استخدام  اختبار استقرارية النموذج -5
l’inverse des racines associés 

 
 (8 نتائج اختبار استقرارية النموذج24الشكل )

 
يعتٍ أن النموذج لا يعاني من  ( أن لرموع الدعاملات أقل من الواحد،وىذا06لقد بينت نتائج الشكل )   

مشكلة الارتباط الخطي أو عدم تجانس التباين،إذن لؽكننا الاستنتاج بأن النموذج القياسي الدستخدم لدراسة علاقة 
 الاستثمار المحلي بالاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر مستقر تداما.

 Jarque-Betaاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  -0
ىي اكبر  0.1907تساوي  Jarque-Betaمن خلال الجدول يظهر لنا بأن قيمة الاحتمالية لذذه الإحصائية 

 (.5%) 0.05من 
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71 
 

 إذن، فإنو يتم قبول فرضية العدم القائلة بأن سلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي وىذا جيد.
 (8اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 52الجدول رقم )

 
 Eviews10من إعداد الطالبات باستخدام  المصدر8

 8 (LM)اختبار وجود الارتباط الذاتي بين البواقي -1
لا لؽكن الاعتماد على النموذج الدقدر في حال ارتباط بواقيو ارتباطا ذاتيا بينهما نظرا لان ىذا الارتباط من شأنو 
أن يؤثر سلبا على صحة القيم العددية للمعلمات الدقدرة ومن ثم الخروج باستنتاجات مضللة لاختبارات 

لفرض العدم )لا يوجد ارتباط سلسلي بتُ  لدشكلة،الدعنوية،لذذا لغب التأكد من خلو النموذج الدقدر من ىذه ا
 (H0البواقي :
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 (8اختبار وجود الارتباط الذاتي بين البواقي55الجدول رقم )

 
 Eviews10من إعداد الطالبات باستخدام  المصدر8

حيث  وقد أكدت نتائج الاختبار كما ىو مبتُ بالجدول أعلاه خلو بواقي النموذج الدقدر من ىذه الدشكلة،
لشا   %5، وىي أكبر من مستوى الدعنوية Fstatistic  0.1767( لير(P-Valuesبلغت القيم الاحتمالية

 يؤكد على أنو لؽكن قبول الفرض العدمي بان النموذج الدقدر لؼلو من مشكلة الارتباط الذاتي بتُ بواقيو.

 دوال الاستجابة وتحليل التباين -2
حليل الصدمات العشوائية من خلال قياس اثر التغتَ الدفاجئ في تسمح بت VARإن لظاذج الالضدار الذاتي 
 متغتَة ما على باقي الدتغتَات 

  8 يسمح لنا ىذا التحليل للصدمات العشوائية بقياس  الأثر الدفاجئ في ظاىرة معينة على تحليل الصدمات
   كل متغتَ على حدى.باقي الدتغتَات، حيث سيتم تطبيق الصدمات في الفتًات الثلاث الأولذ بالنسبة ل
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 (8نتائج تحليل الصدمات العشوائية50الجدول رقم )

 
 Eviews10: من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي المصدر
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 (8رسم بياني  لتحليل الصدمات العشوائية25الشكل رقم )

 
 Eviews10من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي  المصدر8

 (تحدث استجابة للاستثمار المحليDI بقيمة )في الفتًة الثانية  لتستمر بزيادة  إلذ الفتًة  %1.91
 .%2.99،ويبدأ الأثر في التنازل إلذ الفتًة الأختَة  %3.61الخامسة بير

  تحدث استجابة عند إحداث صدمة في الاستثمار الأجنبي الدباشرDFI  خلال الفتًة الأولذ بمقدار
 التي تيلها. ويستمر الأثر في التلاشي خلال الفتًات العشر DIنلاحظ استجابة فورية لير 0.42%

 8دراسة تحليل التباين  
في تباين الخطأ التنبؤ أو تحديد نسبة التباين التي  إن الغرض من تفكيك التباين ىو معرفة مدى مسالعة كل تجديدة

إذن لؽكن إجمال أىم النتائج الدتوصل إليها وذلك من خلال  تسببها متغتَ ما في نفسو وفي الدتغتَات الأخرى،
 قراءتنا لبيانات الجدول الدوالر :
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 (8 جدول يوضح نتائج  تحليل تباين الأخطاء51الجدول رقم)

 
 Eviews10على برنامج القياس الاقتصادي الدصدر: من إعداد الطلبات  بالاعتماد 

 (8 رسم بياني  نتائج  لتحليل تباين الأخطاء26الشكل رقم)
 

 
 Eviews10: من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي المصدر
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 8الفترة الأولىDI   لتنبئها،وان في تباين الخطأ  %100تتسبب بيرDFI في تباين %65.55تتسبب بير
 .DIفي تباين الخطأ  %34.44الخطأ لتنبئها،وبير

 8الفترة الثانية DI   في تباين خطأ%8.77في تباين الخطأ لتنبئها، وبير%91.22تتسبب بيرDFI  أما،
DFI في تباين الخطأ %34.74في تباين الخطأ لتنبئها،وبير %65.25تتسبب بيرDI . 

 8الفترة الثالثة DI في تباين الخطأ  %15.60وبير،في تباين الخطأ لتنبئها %84.39تتسبب بيرDFI في .
 .DIفي تباين الخطأ%34.98في تباين الخطأ لتنبئها،وبير  %65.01حتُ 
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 خلاصة الفصل الثاني 8

في ىذا الفصل حاولنا في البحث على إلغاد طبيعة العلاقة بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر في     
إذا قمنا بتعرف على  ،حيث  قمنا باستعراض الدتبع لاختبار ىذه العلاقة، 2020-1995الجزائر في الفتًة مابتُ 

وذج الذي استخدم وىو لظوذج الالضدار الذاتي الدتجو الدتغتَات ىذه الدراسة ثم تطرقنا إلذ التعرف على النم
VAR  َوىذا لتطبيق منهجية التكامل الدشتًك الذي من مراحلو اختبار جذر الوحدة التي كانت نتائجو غت

ثم أجرينا اختبار لنموذج  ،ىمعنوية عند الدستوى ومعنوية عند الفرق الأول أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى
VAR النتائج أن إحصائية فيشروأظهرتF  ُأكبر من قيمة الحد العلوي أي أنو توجد علاقة طويلة الأجل بت

كما أثبتت الدراسة بحسب اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي قبول فرضية العدم القائلة بان سلسلة  متغتَات الدراسة،
 ج القياسي توصلنا إلذ ما يلي: ومن خلال نتائج تقدير النموذ  البواقي تتبع التوزيع الطبيعي وىذا جيد،

 .لا يوجد علاقة تكامل مشتًك بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر 
  من اختبار اتجاه أحادي  السببية لكرا لصر فان الاستثمارات الأجنبية تسبب في تفستَ التغتَات الحاصلة

 في الاستثمار المحلي.
  َأسفرت نتائج تحليل دوال الاستجابة الفورية عن وجود استجابات معنوية غتَ متبادلة بتُ متغت

ظهرت مسالعة أما نتائج تحليل وتفكيك التباين أ الاستثمار المحلي ومتغتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر،
في حتُ أن ىذا الأختَ   الاستثمار الأجنبي الدباشر بنسب معتبرة في تباين خطأ التنبؤ للاستثمار المحلي،

كانت مسالعتو في تباين خطأ التنبؤ للاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل ضعيف.  
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 :خاتمة

حاولت ىذه لدراسة أن تناقش ىذا الدوضوع وذلك من خلال الإجابة عن الإشكالية الرئيسية الدتمثلة في ما طبيعة 
، وسنستعرض 2020-1995العلاقة بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر على امتداد الفتًة الزمنية 

ة عن الإشكالية لنعرج عن أىم النتائج الدتوصل إليها في نهاية ىذا البحث اختبار صحة لفرضيات والإجاب
 والتوصيات الدقتًحة ولطتمها بعرض آفاق الدراسة . 

 أولا اختبار فرضيات الدراسة8

غلى الرغم من الدعم الكبتَ من الدولة للاستثمار المحلي من خلال تحستُ مناخو عن طريق منح الدزايا  -1
وىذا راجع لضعف القدرة  في الرفع من نسبة تدفقات إلذ الداخل،للمستثمرين المحليتُ إلا انو لد يساىم 

الاستخدامية للموارد في الاقتصاد الوطتٍ وعدم لصاعة السياسات الاستثمارية الدنتهجة لافتقادىا إلذ 
وىذا ما يثبت صحة الفرضية الأولذ القائلة بثبات حجم الاستثمار المحلي بالرغم  التوجيو الجيد والفعالية.

 فر الفرص والإمكانيات الدتاحة .من تو 
مازالت سياسة جذب الاستثمارات في الجزائر تراىن على لزددات الجيل الأول لدناخ الاستثمار في الدوقع  -2

الجغرافي بتوفر اليد العاملة الرخيصة وتوفر الدواد الأولية ،ومن خلال الأحداث التي تجاوزتها أصبحنا اليوم 
دات مناخ الاستثمار التنافسي الجاذب للاستثمار الأجنبي وما يتطلبو من نتكلم عن الجيل الثاني من لزد

تكوين عالر للرأس الدال البشري الذي لػفز على الإبداع والابتكار باعتباره من أىم الدصادر الجاذبة وكذا 
ذا ما يثبت البنية التحتية الدتطورة بجهاز بنكي وإداري فعال وىذا ما يفسر النتائج الدتدنية في الجزائر وى

صحة الفرضية الثانية التي تعرف بأن الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ضعيف مقارنة بحجم التدفقات 
 العالدية .

لا توجد علاقة معنوية بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر وىذا راجع لضعفو وضعف مناخ  -3
الثالثة التي تقول أنو يوجد تأثتَ إلغابي للاستثمار المحلي على الاستثمار في الجزائر، ما ينفي صحة الفرضية 

 الاستثمار الأجنبي الدباشر.
ويستوجب على الجهود الرامية لتشجيع  الاستثمار الأجنبي الدباشر مكملا للاستثمار المحلي وليس بديلا عنو،-4

ية الاستثمار المحلي وىذا ما ينفي صحة الاستثمار الأجنبي الدباشر أن لا تطغى على تلك الجهود الذادفة إلذ تنم
 على الاستثمار المحلي. -أثر الدزاحمة-الفرضية الرابعة القائلة يؤثر الاستثمار الأجنبي الدباشر سلبا
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 لؽكن اختصار الإجابة عن الفرضيات في :

 ثانيا8 نتائج الدراسة 8

إجابات واضحة ولزددة للأسئلة لقد أفضت الدراسة لذذا البحث بمجموعة من النتائج شكلت في عموميها 
 الفرعية الدنبثقة عن الإشكالية الأم لؽكن أن لصملها في ما يلي:

كذلك  لا يزال الاستثمار المحلي في الجزائر في مراتب متخلفة بالرغم من المجهودات الدتتالية في سبيل تطويره،-1
 غياب الوعي الاستثماري لدى أغلب الدواطنتُ.

التوزيع القطاعي لتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر تركز في قطاعات معينة  أظهرت البيانات أن -2
 ألعها قطاع الصناعة والطاقة وإلعال قطاعات أخرى مثل الفلاحة والصحة.

شهد تدفق الاستثمار الاجنبي الدباشر في الجزائر، تطورا من حيث نوعية الدشاريع والقطاعات  الدستهدفة ،  -3
قى قطاع المحروقات أىم القطاعات الجاذبة لدا يكتسبو من ألعية باللغة في اقتصاديات الدول العربية لكن يب

 الدستقطبة والاقتصاد الدولر .

إن الأثر الالغابي الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي يكمن في زيادة نسبة الشراكة بتُ الدؤسسات -4
 خاصة في مشاريع خارج قطاع المحروقات .المحلية والدؤسسات الأجنبية 

يتأثر بشكل بطيء بالاستثمار المحلي وتربطو مقومات أخرى ومؤثرات أخرى،  الاستثمار الأجنبي الدباشر -5
 حيث لا لؽكن اعتبار الاستثمار المحلي ركيزة أساسية لاستقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر.

مقومات ومعطيات تفوق ارتباطو بالاستثمار المحلي ومن بتُ ىذه  يرتبط الاستثمار الأجنبي الدباشر بعدة-6
 المحددات البنية التحتية والقوانتُ والأنظمة وسعر الصرف واليد العاملة وطبيعة السوق وغتَىا.

يتأثر الاستثمار المحلي بالتحركات والزيادة في الاستثمار الأجنبي الدباشر، حيث أنو كلما توسعت الاستثمارات  -7
جنبية فإن ذلك يدعو إلذ تشجيع الاستثمار المحلي وزيادة النشاطات إما بشكل استثمارات موازية ومكملة أو الأ

 استثمارات منافسة.
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كما نضيف أن الاستثمار الأجنبي الدباشر  قادر على أداء دور بناء في عملية التنمية في الجزائر عن طريق   -8
ويؤكد الواقع أن الاستثمار الأجنبي الدباشر كان  رات والكفاءة العلمية،تحويل رؤوس الأموال والتكنولوجيا والدها

بالفعل  عاملا مهما في تطوير  قطاع المحروقات في الجزائر، ألا أن تدركز أغلب الاقتصاد الجزائري على صادرات 
سعار النفط على وبالتالر حساسيتو الدفرطة للتقلبات والصدمات الخارجية نتيجة التقلبات الدتتالية لأ النفط،

وفي الأختَ لعل التحدي الأىم من الناحية الاقتصادية الذي يواجو الجزائر لؽكن من  مستوى الأسواق العالدية،
  .وجهة نظرنا في كيفية التقليل من التًكز القطاعي لتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر

 : القياسية نذكر الدراسة ومن نتائج

  بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي الدباشر.عدم وجود تكامل مشتًك 
  و من خلال نتائج اختبار السببية لكرا لصر تبتُ أنو يوجد علاقة ذات الاتجاه الواحد بتُ متغتَات

 الدراسة )الاستثمارات الأجنبية تسبب في تفستَ التغتَات الحاصلة في الاستثمار المحلي(.
  الاستجابة الفورية عن وجود استجابات معنوية غتَ متبادلة بتُ متغتَ كما أسفرت نتائج تحليل دوال

أما نتائج تحليل وتفكيك التباين أظهرت مسالعة الاستثمار  الاستثمار المحلي ومتغتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر،
كانت مسالعتو في في حتُ أن ىذا الأختَ   الأجنبي الدباشر بنسب معتبرة في تباين خطأ التنبؤ للاستثمار المحلي،

 تباين خطأ التنبؤ للاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل ضعيف.

 التوصيات 8 ثالثا8 

بعد البحث والتقصي في الدراسات الحديثة وإجراء تطبيقات كمية ترتب عليها الحصول على تقديرات من بيانات 
 سنوية لفتًة زمنية  معينة لؽكن إبداء بع  الدقتًحات والتوصيات من ألعها:

تأىيل وإصلاح الإدارة الجزائرية، وذلك من خلال القضاء على كل أشكال الفساد الإداري، والإجراءات  -2
 ، والعمل على إدخال التكنولوجيا إليها.تبسيط التشريعات وإضفاء الشفافية على الدعاملاتالبتَوقراطية، و 

إلغاء تعدد وكثرة القوانتُ والعمل على تجنب تعارضها، مع تقسيم الأدوار وتوضيح الاختصاصات   -0
 والصلاحيات، لتجنب تداخل الذيئات الدكلفة بتًقية الاستثمار.

قيام الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، بمسح ميداني يشمل كل الشركات الدستثمرة في الجزائر وذلك بشكل   -3
 ف على معوقات الاستثمار، والإسراع لدعالجتها.مستمر، للتعر 
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الحوافز والدزايا التفصيلية، وربطها بالأولويات الاقتصادية الخاصة بالتًكيز على  منح الإعفاءات الضريبية ولستلف -4
 استهداف القطاعات الدراد تنميتها.

والدؤشرات الاقتصادية،  تبناء قاعدة بيانات تتسم بالدصداقية وتوفر بشكل دوري ومنتظم لستلف الإحصائيا -5
 والاجتماعية، والثقافية في الجزائر، والتي لػتاجها الدستثمر سواء المحلي أو الأجنبي.

من أجل التشجيع والتأثتَ أكثر على استقطاب  على الحكومة الجزائرية سن قوانتُ أكثر للاستثمار المحلي، -6
 الاستثمارات الأجنبية .

ليتُ والأجانب خارج قطاع المحروقات لشا يعزز نقل التكنولوجيا والدهارات ويقوي تقوية الشراكة بتُ الدستثمرين المح -7
 تنمية من خلال وذلك بالتًويج لفرص الاستثمار الدتاحة تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاستثمار المحلي،

 الأكثر التكنولوجيا توليد على القادرة وخلق الكفاءات ،مهاراتو بمستوى الارتقاء و توعيتو و البشري العنصر
 الدنظمات مع التعاون جهود تكثيف خلال من الاستثمار لفرص الترويج مهارات تنمية و المحلية، للظروف ملائمة
 لزل للأنشطة ترويج مكاتب  إنشاء و الاستشارية الخدمات وتقدنً الترويج عمليات في دور التي لذا ،الدولية

  . في لستلف ألضاء العالد الاستثمارات

الاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو وسيلة وليس غاية، وبالتالر التًكيز على تعظيم الاستفادة منو، والعمل  النظر إلذ -8
والتي منها توجيهو لضو تحفيز وتشجيع الاستثمار المحلي، ولزاولة التفاعل على تحقيق الأىداف الدرجوة من وراء جذبو، 
 ، وأن يكون لو دور تكاملي معو في ما يفيد الاقتصاد الوطتٍ.معو من خلال الروابط الأمامية والخلفية

 رابعا8 آفاق الدراسة

وعلى ضوء ما ورد ضمن ىذه الدراسة لؽكننا تصور آفاق للبحث، لؽكن أخذىا كمواضيع مقتًحة للباحثتُ الدقدمتُ 
 على اختيار نفس الدوضوع والبحث فيها، نوردىا فيما يلي:

  والاستثمار الأجنبي الدباشر ودورلعا في تنمية الاقتصاد الجزائري.الاستثمار المحلي 
 .دور الاستثمار المحلي والأجنبي الدباشر في ترقية الصادرات خارج المحروقات في الجزائر 
 .الاستثمار الأجنبي الدباشر وتنمية قطاع السياحة في الجزائر 
 قطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر.الأداء اللوجستي ودوره في تشجيع الاستثمار المحلي واست 

وفي الأخير،نأمل أن يكون لجهدنا ىذا،إضافة منهجية ومعرفية،ثم إن أي تقصير ورد في متن الدراسة من شأنو أن 
 يكون منطلقا لدراسات أخرى أكثر عمقا،وأدق تحليلا.

-تم بتوفيق من الله عز وجل -
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 أولا8 المراجع بالغة العربية 8

 الكتب 8 - أ
 .1986صخري ،تحليل الاقتصاد الكلي، ديوان الدطبوعات جامعة الجزائر عمر  -1
الدراسات العليا الأردنية،الطبعة  لزمد مطر،إدارة الاستثمارات الإطار النظري والتطبيقات العملية،جامعة -2

 .2006الرابعة عمان،دار وائل للنشر سنة 
 .1970جيل برتان ، الاستثمار الدولر، مكتبة الفكر الجامعي، منشورات عويد، بتَوت  -3
لزمد مروان السمان ، لرمد ظافر لزبك ، أحمد زىتَ شامية ،مبادئ التحليل الاقتصادي الجزئي والكلي  -4
 .1998للنشر والتوزيع ،عمان ،،دار الثقافة 1،ط
،كلية الادارة والاقتصاد،جامعة Eviewsعمار حمد خلف،تطبيقات الاقتصاد القياسي باستخدام البرنامج  -5

 2015بغداد ،الطبعة الأولذ،سنة 
 المذكرات والأطروحات8 - ب
وتحدياتو في الدول العربية ،مذكرة تدخل ضمن متطلبات للحصول  الأجنبيواقع الاستثمار  عبد الحق طتَ، -1

 .2012-2011،،الجزائرعلى شهادة الداجستتَ تخصص اقتصاد تطبيقي وإدارة الدنظمات ،جامعة الوادي
،مذكرة 2014-1990مرنً رواص، التحليل الكمي لأثر السياسة النقدية على الاستثمار الدباشر في الجزائر  -2

الجزائر  عمومي وتسيتَ الدؤسسات ،جامعة الوادي، اقتصادميدان العلوم الاقتصادية ،تخصص ماستً أكادلؽي، 
 .2015-2014السنة ،
-1996عبد الكرنً بعداش،الاستثمار الأجنبي الدباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفتًة  -3

 .2007الجزائر ،السنة الدراسية  ،رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية ،تخصص النقود الدالية ،جامعة2005
الدباشر في التقليص من البطالة دراسة حالة الجزائر ، مذكرة ماستً ،  الأجنبيالعايب فائزة، دور الاستثمار  -4

 .2019-2018السنة الدراسية  الجزائر ، دولر ،جامعة بسكرة، اقتصادتخصص 
ولد لزمود عيسى لزمد لزمود، عقبة عبد اللاوي، تعزيز الروابط بتُ الاستثمار المحلي نصر حميداتو،  -5

،حوليات جامعة بشار، العلوم 2014-1999الدباشر في الجزائر، دراسة قياسية للفتًة  الأجنبيوالاستثمار 
 .20الاقتصادية،العدد

الاقتصادية ،أطروحة دكتوراه في العلوم  منصوري الزين،آليات تشجيع وترقية الاستثمار كأداة لتمويل التنمية -6
 .2006-2005الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر ، السنة الدراسية 
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الطاىر عزي وآخرون، النوعية الدؤسساتية وأثرىا على الاستثمار المحلي في الجزائر، دراسة قياسية للفتًة  -7
 صص اقتصاد كمي، جامعة حمو لخضر الوادي،ماستً، شعبة علوم اقتصادية، تخ ، مذكرة  1996-2018
 الجزائر.
قريد عمر، تحستُ مناخ الاستثمار الأجنبي كآلية لتفعيل تنافسية الاقتصاد الجزائري ،أطروحة دكتوراه ،فرع  -8

 .2015العلوم الاقتصادية ،تخصص نقود وتدويل ، جامعة بسكرة ، الجزائر ، سنة 
 ترقية الاستثمار ،مذكرة  ماستً ،ميدان الحقوق ، تخصص قانون لعشاش عز الدين، دور الجماعات المحلية في -9

 ،جامعة الدسيلة ، الجزائر. 2018_2017أعمال ،السنة 
 
ذكرة صياد شهيناز ، الاستثمارات الأجنبية الدباشرة ودورىا في النمو الاقتصادي ، دراسة حالة الجزائر ،م -10

 .2013تخرج لنيل شهادة الداجستتَ ،وىران،الجزائر، 
 
بلال بوجمعة ، تحليل واقع الاستثمارات الأجنبية الدباشرة وآفاقها في ظل اتفاقية الشراكة الأورو متوسطية ،  -11

 .2007دراسة حالة الجزائر ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ ، تلمسان 
) فتًة بن داودية وىيبة،واقع وآفاق تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في دول شمال إفريقيا خلال ال -12

 .2005(مع التًكيز على الجزائر ،مصر ،الدغرب ،تونس ،مذكرة الداجستتَ، الشلف، الجزائر،1995-2004
ذكرة الداجستتَ في العلوم كرلؽة قويدري ،الاستثمار الأجنبي الدباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر ، م -13

 . 2011الاقتصادية ، تلمسان، الجزائر،
رسالة ماجستتَ ، جامعة  -حالة الجزائر–باشر الاجنبي في الدول النامية فارس فوضيل ، الاستثمار الد -14
 .1998الجزائر 
–سحنون فاروق ،قياس اثر بع  الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر  -15

 مذكرة -دراسة حالة الجزائر
-2009يتَ ،جامعة سطيف، الجزائر، السنة ماجستتَ في علوم التسيتَ،تخصص التقنيات الكمية الدطبقة في التس 

2010. 
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دراسة بع  دول الدغرب العربي -سالكي سعاد،دور السياسة الدالية في جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر -16
مذكرة ماجستتَ في التسيتَ الدولر للمؤسسات ،تخصص مالية دولية ، لسبر تسيتَ الدؤسسات والرأ ال –

 .2011-2010، جامعة أبي بكر بلقايد، جامعة تلمسان ، الجزائر ،السنة الدراسية  MECASالاجتماعي 
لعماري وليد، الحوافز والحواجز القانونية للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ،مذكرة ماجستتَ في القانون  -17

 .2011-2010،فرع قانون الأعمال ،كلية الحقوق، جامعة الجزائر، السنة 
إعداد لظوذج قياسي للجزائر في الفتًة –ثر الدتغتَات الاقتصادية على الاستثمار الأجنبي خالص إلذام، أ -18
-2014(،مذكرة ماستً، تخصص الاقتصاد القياسي،جامعة أم البواقي ،الجزائر، السنة 1990-2013)

2015. 
-1990تًة شريط زينة،لزروق بشرى، لزددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر دراسة قياسية للف -19

 .2020-2019، مذكرة ماستً في علوم التسيتَ ،تخصص إدارة مالية ، جامعة ميلة ، الجزائر،السنة  2018
تحليل واقع الاستثمارات الأجنبية الدباشرة وآفاقها في البلدان النامية مع الإشارة إلذ حالة  ،لزمد قويدري -20

 .2005علوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية ال
شيخة عبد الرؤوف والعياشي أسامة، أثر بع  الدتغتَات الاقتصادية على التضخم في الجزائر دراسة  -21

(،  2015-1980للفتًة ما بتُ)  ARDLقياسية باستخدام لظوذج الالضدار الذاتي للإبطاء الزمتٍ الدوزع 
 .2017-2016مذكرة ماستً في العلوم الاقتصادية ، تخصص اقتصاد كمي،جامعة الدسيلة ،الجزائر، السنة 

 
 المجلات 8 -ج

علي عبد القادر، لزددات الاستثمار الأجنبي الدباشر، قضايا التنمية في الأقطار العربية ، العدد الواحد و  -5
 .2004الثلاثون ، 

الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر سبيل التخلص من التبعية للمحروقات ، بونقاب لستار،زواويد لزىاري، -0
 .2018العدد الثالث /مارس -2543꞉ISNN-3911لرلة شعاع للدراسات الاقتصادية 

الأمتُ بوزيدي، أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على البطالة باستخدام لظوذج الالضدار  عماري زىتَ،حافظ -1
،لرلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ،العدد الرابع 2014-1994للفتًة  ARDLالذاتي لفتًات الإبطاء الدوزعة 

 ،الدسيلة، الجزائر. 2018والخمسون 
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د اللاوي ، تعزيز الروابط بتُ الاستثمار المحلي والاستثمار نصر حميداتو، ولد لزمود عيسى لزمد، عقبة عب -2
 حوليات جامعة بشار للعلوم الاقتصادية،الجزائر،،2014-1999الأجنبي الدباشر في الجزائر ،دراسة قياسية للفتًة 

 .20العدد
 .02اقتصاديات شمال إفريقيا ،العدد  منصوري الزين ،واقع وآفاق سياسة الاستثمار في الجزائر،لرلة -3
فاروق خلف، الدكي دراجي ، الإطار القانوني للاستثمار ودوره في تنمية الاقتصاد الوطتٍ ،لرلة الحقوق  -4

 .2016والحريات على حركة،قسم الحقوق ،جامعة حمو لخضر الوادي ،الجزائر، العدد الثالث ديسمبر 
زائرية في لرال جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر في ظل تداعيات حدة رايس، كرامة مروة ،تقييم التجربة الج -5

، 2012لرلة الأبحاث الاقتصادية والإدارية ،العدد الثاني عشر ديسمبر   -دراسة تحليلية-الأزمة الدالية العالدية
 جامعة بسكرة ، الجزائر.

-2001اش الاقتصادي )خلوط فوزية، واقع مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر في ظل برامج الإنع -6
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